Oferta publiczna
obligacji serii B Benefit Partners Sp. z o.o.

PROFIL DZIALALNOSCI

Benefit Partners Sp. z 0.0. zostata zatozona w 2011 roku jako spétka zalezna
Benefit Systems S.A. celem dalszego rozwoju segmentu fitness Grupy Benefit Systems.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest zakup sprzetu sportowego, a nastepnie jego
dzierzawa do klubéw fitness, objetych programem MultiSport, zarzadzanych przez
podmioty nalezgce do Grupy Benefit lub z nig wspétpracujace.

Inwestowanie w rynek fitness ma na celu umocnienie oraz zwiekszenie atrakcyjnosci
flagowego produktu Grupy Benefit Systems, czyli programu MultiSport. Dzieki inwestycjom
kapitatowym w kluby fitness Grupa gwarantuje rosngcej grupie uzytkownikéw kart
sportowych stabilng i atrakcyjng infrastrukture sportowo-rekreacyjna.

Od 2017 roku Benefit Partners Sp. z o.0. istotnie zwieksza skale swojej dziatalnosci. Emitent
dostrzega wzrost zapotrzebowania na dzierzawe sprzetu fitness ze strony spétek w ktérych
udziaty/akcje posiada Benefit Systems S.A. Od strony zrédet finansowania realizacja tego
celu mozliwa bedzie dzieki: podniesieniu kapitatu zaktadowego, doptatom do kapitatu,
pozyczkom od podmiotéw powiazanych z Grupg Benefit Systems oraz uruchomieniu
Programu Emisji Obligacji.

Obligacje beda drugg emisja emitowang w ramach Programu Emisji Obligacji o tacznej
wartosci do 60 min zt. W lipcu 2017 r. Spbtka pozyskata 15 min zt w drodze emisji obligacji
serii A.

Obecnie udziatowcami Emitenta sa: Fit Invest Sp. z 0.0. (podmiot zalezny Benefit Systems -
47,5% udziatéw), Cal Capital Sp. z 0.0. (47,5% udziatéw) oraz Pan Zbigniew Tatys (Prezes
Zarzadu Emitenta - 5% udziatéw).
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PARAMETRY EMIS]JI

Wartos¢ emisji: 10 min zt

Okres do wykupu:  4lata, amortyzacja 15% odpowiednio po I,Il,II roku
(pfatna co rok)

Oprocentowanie: ~ WIBOR 3M + marza 4,00%

Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie
zakupu sprzetu sportowego, celem jego dalszej dzierzawy

Cel emisji:

Przedmiot zabezpieczenia stanowi¢ bedzie sprzet
sportowy nabyty m.in. ze $rodkéw z Programu Emisji
Obligacji. Dodatkowym zabezpieczeniem bedzie cesja
naleznosci z umdw dzierzawy sprzetu

Zabezpieczenie:

Termin subskrypcji: ~ 21.11.2017 1. - 08.12.2017 1.

Planowany termin przydziatu
i rozrachunek transakgji:

13.12.2017 I.

Notowanie:  Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzenie obligacji

do obrotu w ASO Catalyst

INFORMACJE O GRUPIE BENEFIT SYSTEMS

Grupa Kapitatlowa Benefit Systems jest dostawca rozwiazan w obszarze pozaptacowych
$wiadczen pracowniczych w zakresie m.in. kart sportowych oraz systeméw kafeteryjnych.

Grupa Kapitatowa Benefit Systems dziata w 4 segmentach:
Karty Sportowe - dostep do szerokiej oferty obiektéw sportowych i
rekreacyjnych,
Segment Fitness — tworzy go 138 klubéw sportowych w catej Polsce,
Segment Zagranica - sprzedaz na rynkach zagranicznych kart sportowych
oferujgcych dostep do szerokiej oferty obiektéw sportowych i rekreacyjnych,
Segment Kafeterie — dodatkowe $wiadczeri pozaptacowych w obszarze
kultury, turystyki i innych.

Spoétka Benefit Systems od 2011 roku jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie (obecna kapitalizacja rynkowa wynosi ponad 2,6 mlid zt).

SPRZEDAZ GRUPY BENEFIT SYSTEMS
W OSTATNICH LATACH

_ Przychody ze sprzedazy (min zf) _ Liczba kart sportowych (w tys.)

KONTAKT

Michael / Strom Dom Maklerski Sp. z 0.0.
Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
Tel: +48 22 128 59 39
Mail: oferty.publiczne@michaelstrom.pl

www.michaelstrom.pl

Flagowym produktem Grupy Benefit System jest program MultiSport, ktéry zapewnia
niemal nieograniczony dostep do najlepszych obiektéw sportowych na terenie catej
Polski. Obecnie do grona klientéw Benefit Systems nalezy ponad 11 tys. firm
zatrudniajacych 2,5 mln pracownikéw.

Wpg danych na dzief 30.09.2017 z samych produktéw sportowych Grupy Benefit
Systems korzysta 808 tysiecy uzytkownikdéw w Polsce oraz 105,6 tysiecy za
granica.

Program MultiSport zapewnia uzytkownikom dostep do blisko 4.000 obiektéw
sportowo - rekreacyjnych w okoto 650 miastach Polski.

Od 2011 roku Grupa Benefit Systems dziata na rynku czeskim, a od 2015 roku réwniez
na Stowacji i w Bulgarii, gdzie z powodzeniem rozwija swoja oferte.

Rozwdéj dziatalnosci spétki Benefit Partners ma na celu umocnienie oraz
zwiekszenie atrakcyjnosci flagowego produktu Grupy Benefit Systems, czyli
programu MultiSport. Ma w tym poméc zwiekszenie liczby klubéw w ramach sieci
objetych programem MultiSport, w ktérych udziaty ma Grupa Benefit Systems.

OTOCZENIE RYNKOWE

Wg raportu , The European Health & Fitness Market”, przygotowanego przez Deloitte,
przychody klubéw fitness w Polsce wyniosty w 2016 r. ok. 3,7 mld z, co oznacza
wzrost 0 0,8% w poréwnaniu do 2015 .

Wi4rédd 18 najwiekszych rynkéw fitness w Europie, wskaznik penetracji jest najwyzszy w
Szwecji i Holandii (po 16%). Do najwiekszych i najszybciej rosnacych rynkéw nalezg
natomiast Niemcy i Wielka Brytania. W Polsce wskaznik penetracji jest na poziomie 7,4%
czyli ponizej Sredniej dla 18 analizowanych krajéw, ktéra wynosi 7,8%.

Do klubdw fitness w Polsce, ktérych liczba na koniec 2016 r. wyniosta ponad 2,5 tys.,
uczeszcza juz 2,84 min uzytkownikdw (wzrost 0 2,3% w poréwnaniu z 2015 r. oraz 0 4%
w poréwnaniu z 2014 r.).

Bardzo popularnym modelem w Polsce sg programy pracownicze - lider tego rynku,
Benefit Systems, mdgt pochwali¢ sie liczbg 744 tysiecy uzytkownikéw na koniec 2016 r.
Ten sposdb uczestnictwa w rynku fitness jest fenomenem na skale europejska.

Szacuije sie, ze w ciggu 3-5 lat liczba 0séb korzystajacych z klubdw fitness moze wzrosngé
nawet o 1,5 mln oséb.

ARGUMENTY INWESTYCY|NE

Wspétpraca z dynamicznie rozwijajaca sie Grupg Kapitatowa Benefit Systems
Pozytywne perspektywy dla rynku fitness w Polsce

Amortyzacja obligacji dzieki stabilnym przeptywom pienieznym z uméw dzierzawy
sprzetu sportowego

Obligacje zabezpieczone m.in. poprzez zastaw na nabywanym sprzecie sportowym oraz
cesji zumow najmu sprzetu

Zdywersyfikowany portfel uméw dzierzawy z klubu, ktérych wiarygodnos¢ ptatnicza jest
wzmocniona kapitatowym zaangazowaniem Benefit Systems

Materiat ma wytacznie charakter promocyjny i reklamowy, stanowi informacje handlowa w rozumieniu ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. 0 $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (t.j: dz. u. 2016 . poz. 1030) i zostat sporzagdzony
przez Michael/Strém Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Oferujacy"), adres: Al. Jerozolimskie 134, 02-305 warszawa, adres e-mail: oferty.publiczne@michaelstrom.pl. Oferta publiczna obligacji odbywa sie tylko
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wytacznie na warunkach okreslonych w memorandum informacyjnym opublikowanym na stronie internetowej Oferujacego pod adresem www.michaelstrom.pl.




