MEMORANDUM INFORMACYJNE

AIQLABS SP. Z 0.0. ZSIEDZIBAW WARSZAWIE

AIQLABS

sporzgdzone w zwigzku z

Ofertq Publiczng 10.500 sztuk Obligacji na okaziciela Serii 007 o wartosci nominalnej
1.000 ztotych kazda i cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszqgcej 1.000 ztotych

Firma inwestycyjna posredniczgca w
Ofercie Publicznej

»

—

PROSPER CAPITAL”

DOM MAKLERSKI

Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
ul. Warynskiego 3A
00-645Warszawa

Warszawa, 03 grudnia 2019 roku



Memorandum Informacyjne Aiqlabs sp. z o0.0.

AIQLABS

Wstep

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Oferta Publiczng 10.500
(stownie: dziesiec tysiecy piecset) sztuk Obligacji na okaziciela Serii 007 o wartosci nominalnej
1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda, emitowanych przez spétke Aiglabs sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, ktorych taczna wartos¢ nominalna itaczna wartosé liczona wedtug ceny
emisyjnej wyniesie do 10.500.000,00 zt (stownie: dziesie¢ milionow piecset tysiecy ztotych).

Oferowanie Obligacji Serii 007 odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie zzasadami
okreslonymi w niniejszym Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym

dokumentem zawierajacym informacje o Obligacjach Serii 007, ich Ofercie i Emitencie.

1.

EMITENT

Firma petna:
Firma skrocona:
Forma prawna:

Aiglabs spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Aiglabs sp. zo.0.
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 11 lok. 27, 00-189 Warszawa
Telefon: +48 22 102 1500

Poczta elektroniczna: kontakt@aiglabs.pl

Strona internetowa: www.aiglabs.pl

Numer KRS: 0000551150

REGON: 360301004

NIP: 5252607460

Sad Rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

2, LiCZBA RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNEJ

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 10.500 (stownie: dziesiec tysiecy piecset)
sztuk Obligacji na okaziciela Serii 007 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac
ztotych) kazda.

3. PODMIOT UDZIELAJACY ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJACY), ZE WSKAZANIEM ZABEZPIECZENIA
Obligacje Serii 007 beda zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o obligacjach.

W ramach Emisji Obligacji nie istnieje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).

4., CENA EMISYJNA (SPRZEDAZY) OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALBO SPOSOB JEJ USTALENIA
ORAZ TRYB I TERMIN UDOSTEPNIENIA CENY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji Serii 007 jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt
(stownie: jeden tysigc ztotych).
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5. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA NA PODSTAWIE
MEMORANDUM

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane na
podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, w oparciu o art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego
i art. 37b Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie
wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto
emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej stanowig nie mniej
niz 1.000.000 euro i mniej niz 2.500.000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat
uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych
w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 euro i bedg mniejsze niz
2.500.000 euro.

W okresie poprzednich 12 miesiecy Emitent nie przeprowadzat zadnych ofert publicznych
obligacji kierowanych do wiecej, niz 149 oséb lub nieoznaczonego adresata, z ktérych
zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej stanowityby nie mniej niz
1.000.000 euro i mniej niz2.500.000 euro.

6. PODMIOTY BIORACE UDZIAL W PRZYGOTOWANIU | PRZEPROWADZENIU OFERTY PUBLICZNEJ (FIRMA
INWESTYCYJNA, SUBEMITENCI | POZOSTALE PODMIOTY)

Firma inwestycyjna posredniczaca w Ofercie Publicznej:

Nazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa

Telefon: (+48 22) 201 11 30

Fax: (+48 22) 201 1129

Adres poczty elektronicznej: biuro@pcdm.pl

Adres strony internetowe;j: www.pcdm.pl

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje
zawarcia umowy o gwarancje emisji.

7. DATA WAZNOSCI MEMORANDUM ORAZ DATA, DO KTOREJ INFORMACJE AKTUALIZUJACE MEMORANDUM
ZOSTALY UWZGLEDNIONE W JEGO TRESCI

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 03 grudnia 2019 r. Termin waznosci
niniejszego Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i kofczy sie: (i) z uptywem
dnia przydziatu Obligacji, lub (ii) z podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta
informacji o odwotaniu Oferty Publicznej Obligacji Serii 007 przeprowadzanej na podstawie
niniejszego Memorandum. Informacje aktualizujace zostaty uwzglednione w jego tresci do
chwili publikacji niniejszego Memorandum w dniu 03 grudnia 2019 .
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Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy:
- nowy znaczacy czynnik,

- istotny btad,

- istotna niedoktadnos¢

odnoszace sie do informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, ktére moga wptynaé
na ocene papieréw wartosciowych i ktére wystapity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy
udostepnieniem Memorandum Informacyjnego a zakonczeniem okresu oferowania Obligacji,
nalezy wskazad, bez zbednej zwtoki, w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Emitent
jest obowigzany niezwtocznie udostepni¢ suplement do Memorandum Informacyjnego
osobom, do ktérych skierowana jest oferta publiczna, w taki sam sposob, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne, a wiec na stronach internetowych Emitenta
www.aiglabs.pl oraz PCDM www.pcdm.pl.

Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na
nabycie lub subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje prawo do
wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie 2 (dwdch) dni roboczych po
udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, o ktérych mowa w art. 37b ust. 6,
wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem
papierow wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin
ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do
wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgoda
wszystkich oséb, ktdre juz ztozyty zapisy, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody
nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje. W mysl|
art. 37b ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie
wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje Obligacji.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjnego lub suplementéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji  Obligacji, niewymagajaca udostepnienia suplementu do Memorandum
Informacyjnego, Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez stosowania
przywotanych powyzej rygordéw zwigzanych z publikacja suplementu, w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum, a wiec na stronach
internetowych Emitenta www.aiglabs.pl oraz PCDM www.pcdm.pl .

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji wazno$é¢ Memorandum
konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposéb
okreslony w art. 37b ust. 5 Ustawy o Ofercie.
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Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentow finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci
czynnikdw zwigzanych z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowg Spotki. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spotki
nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi
czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozono$é
dziatalnosci gospodarczej Spétki nie zostaty w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane,
moga w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw
inwestycyjnych lub nawet utrata czesci zainwestowanego kapitatu.

Sytuacja gospodarcza panujaca w kraju ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiagane przez
Spotke. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikdw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptynad na sytuacje finansowg Spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Spotki na biezagco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Polski system prawny cechuje sie wysoka czestotliwosciag zmian, co moze mie¢ wptyw na
prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢. Zmiany obecnie obowigzujacych przepisow lub
wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowad btedna ich interpretacja lub powodowaé
problemy z odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych jezeli nie sg spdjne z regulacjami Unii
Europejskiej, co moze wigzad sie z niekonsekwentnym orzecznictwem saddw oraz niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Istotne zmiany przepiséw
prawnych moga zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do otoczenia
prawnego, co moze przetozy¢ sie na zwiekszenie wydatkéw Emitenta.

Ewentualne zmiany, w szczegélnosci przepisow dotyczacych kredytéw konsumenckich moga
zmierzaé w kierunku powodujgcym wystapienie negatywnych skutkdw dla dziatalnosci Emitenta.
Podkresli¢ nalezy, ze jedna z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy
ktopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Moga pojawi¢ sie regulacje
zwiekszajace obcigzenia podatkowe natozone na Spétke, a takze kolizje miedzy interpretacja
przyjeta przez Emitenta, a interpretacjg wskazana przez organy administracji skarbowe;j.

Ewentualne wystapienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowac zmniejszenie dochodéw
Spotki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji skarbowej. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezaco stara sie monitorowac zmiany przepisdéw
prawnych, ktére dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Z uwagi na specyfike profilu dziatalnosci Spoétki, ryzyko stanowi ewentualne wprowadzenie
przepisOw zaostrzajacych zasady funkcjonowania podmiotéw dostarczajacych produkty finansowe.
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Na rynku mozna zaobserwowac tendencje do coraz bardziej sScistego regulowania dziatalnosci
podmiotow o profilu Spétki. Ewentualne zaostrzenie przepisdéw regulujgcych dziatalno$¢ Spotki
moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spétki, a w konsekwencji na wartos¢ rynkowa
Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu
Obligacji. Zarzad na biezaco bedzie monitorowat sytuacje sektora pozyczkowego i dostosowywat
strategie dalszej dziatalnosci do aktualnych warunkdéw na rynku.

Dla dziatalnosci Emitenta znaczenie moga mie¢ zmiany przepiséw dotyczacych zatrudniania
pracownikdw, m.in. w zakresie wymogow zwigzanych z zabezpieczeniem socjalnym pracownikéw,
zapewnianym przez pracodawce, czy w zakresie ptacy minimalnej. Zmiany w tym obszarze moga
mie¢ wptyw na poziom kosztéow ponoszonych przez Spétke. Dodatkowo znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ Spétki mogg mie¢ podwyzki ptacy minimalnej oraz zmiany w prawie pracy i prawie
ubezpieczen spotecznych, dotyczace obostrzen w zakresie zatrudniania pracownikdw na podstawie
uméw cywilnoprawnych oraz obowiazku odprowadzania sktadek na ubezpieczenia spoteczne od
umdw cywilnoprawnych, ktdre moga zwiekszyé koszty pracy ponoszone przez Spétke.

Realizacja przez Spétki celdw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikow
finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi,
niezaleznymi od dziatan Spotki w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktdre wptywaja na poziom inflacji; wielkos¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddw ludnosci
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb negatywnie
wptynaé na dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spoétke. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Spoétki na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowujac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

Jednym z najwazniejszych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta jest niewywigzywanie sie
pozyczkobiorcow ze swoich zobowigzan obejmujacych sptate kwoty pozyczki wraz z odsetkami i
innymi kosztami w ustalonych terminach. Ryzyko to wynika przede wszystkim z sytuacji materialnej
pozyczkobiorcow oraz ogdlnej sytuacji gospodarczej w kraju.

Konsekwencjg opdznien sptat naleznosci z tytutu pozyczek lub catkowitego braku sptat pozyczek
moze byc pogorszenie przeptywow gotdwkowych, wynikéw finansowych i ptynnosci finansowej
Emitenta oraz perspektyw jego rozwoju.

Emitent posiada wypracowany przez lata model oceny ryzyka kredytowego swoich klientéw, co
znacznie obniza wskazniki pozyczek zagrozonych i niesptacanych. Wysoce wykwalifikowany zesp6t
Emitenta bada zrédto dochodu kazdego Pozyczkobiorcy, co w pdzniejszym etapie przektada sie na
skuteczne odzyskiwanie naleznosci na drodze sadowo - egzekucyjnej.
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Ryzyko zwigzane z utratq gtownego nabywcy portfeli pozyczek

Spotka na poczatku pazdziernika 2019 r. podpisata umowe z kluczowym odbiorcg portfeli pozyczek.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedotrzymania w przysztosci przez druga strone warunkdéw umowy w
kwestii przeprowadzania transakcji odkupu portfeli pozyczek, zwtaszcza w przypadku istotnych
zmian prawnych ograniczajacych rentownosc pozyczek z tego sektora.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku pozyczek

Pojawienie sie na rynku nowych podmiotow oferujgcych podobny produkt pozyczkowy do tego jaki
oferuje Spotka, stanowi czynnik ryzyka i moze spowodowac utrudnienie w realizacji planéw
sprzedazowych. Spotka nie moze wykluczy¢ wejscia na rynek nowych podmiotow i zaostrzenia walki
konkurencyjnej na rynku pozyczek pozabankowych. Ograniczenie tego ryzyka stanowi fakt
posiadania odpowiednich kwalifikacji i wiedzy zwigzanej z udzielaniem pozyczek. Spdtka nie jest
w stanie przewidzieé, czy i w jakim stopniu w przysztosci jej oferta bedzie w dalszym ciaggu atrakcyjna
dla klientéw. Niniejsze ryzyko ograniczane jest poprzez realizowana strategie rozwoju Spotki
prowadzacg do podnoszenia jakosci oferowanych produktéw pozyczkowych, zmierzajacg do
zwiekszenia wartosci portfela pozyczek, a tym samym wzmocnienia pozycji rynkowej a takze
poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami, rozszerzanie oferty produktowej dostosowanej
do potrzeb klientéw oraz prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym dziatalnoscia.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciqg ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez pozyczkobiorcow

Emitent udziela pozyczek osobom fizycznym, ktére na podstawie prawa upadtosciowego posiadaja
mozliwos$¢ ogtoszenia upadtosci konsumenckiej. W zwiagzku z tym istnieje ryzyko, ze zwrot czesci
pozyczek udzielonych osobom fizycznym, wobec ktérych sad ogtosi upadtosc¢ konsumencka, bedzie
niemozliwy do wyegzekwowania. Moze to negatywnie wptynac na osiggane przez Emitenta.

Emitent na chwile sporzadzania niniejszego dokumentu wskazuje niski odsetek upadtosci
konsumenckich. Emitent wskazuje réwniez, ze tak maty odsetek upadtosci konsumenckich jest
wynikiem skutecznej weryfikacji w bazach (m.in. Biurze Informacji Kredytowej S.A.) kazdego
whnioskodawcy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek maksymalnych i ustawowych

Jednym ze zrédet przychoddw Emitenta sa odsetki naliczane od wierzytelnosci oraz, niesptacanych
wierzytelnosci. Wysoko$¢ tych odsetek zalezy od stawek odsetek ustawowych oraz maksymalnych
za opOznienie. Znaczacy spadek poziomu odsetek ustawowych i maksymalnych moze negatywnie
wptynaé na wyniki finansowe Emitenta. Zmiana wysokosci tych odsetek znaczaco wptywa na
wyceny portfeli wierzytelnosci sprzedawanych do zewnetrznych serwiseréw.

Emitent pragnie zauwazy¢, ze znaczne przychody Emitenta pochodza z prowizji za udzielenie
pozyczki oraz z prowizji za zarzadzanie pozyczka. Zmiana wysokosci odsetek maksymalnych
i ustawowych nie wptynie znaczaco na przychody Emitenta.
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Emitent zamierza sukcesywnie rozszerzaé akcje pozyczkowa, w miare mozliwosci pozyskiwania
Srodkéw na ten segment dziatalnosci. Realizacja strategii moze wigzac sie ze wzrostem naktadoéw
finansowych m.in. w zwigzku z zatrudnieniem nowych przedstawicieli oraz ich szkoleniem, a takze
zwiekszeniem liczby podmiotéw, ktdrym udzielane beda pozyczki lub podniesieniem $redniej kwoty
udzielanej pozyczki. Emitent moze réwniez przeznaczy¢ srodki na ekspansje swojej dziatalnosci
w sieci Internet. Dziatania, ktore okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny perspektyw rozwoju,
nieprawidtowej oceny ryzyka niewyptacalnosci pozyczkobiorcow, badz niewtasciwego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw rynkowych, moga miec istotny, niekorzystny wptyw na
sytuacje finansowa i majatkowa oraz wyniki Emitenta.

Emitent planuje ekspansje przy jednoczesnym zachowaniu restrykcyjnego podejscia do oceny
ryzyka kredytowego pozyczkobiorcéw. Powinno to ograniczy¢ ryzyko nadmiernego wzrostu akcji
pozyczkowej, ktdra mogtaby prowadzi¢c do zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy kosztem
pogorszenia sie jakosci portfela pozyczkowego, a co za tym idzie réwniez spadkiem rentownosci
prowadzonej dziatalnosci.

W przypadku stosowania przez przedstawicieli podmiotdéw dziatajacych w branzy Spétki czynéw
nieuczciwej konkurencji, Aiglabs sp. z 0.0. moze utraci¢ zaufanie potencjalnych klientow jak
i klientdw, z ktorymi Spotka posiada juz zawarte umowy. Dziatania takie moga przejawiac sie
przenoszeniem fatszywych twierdzen o Spotce w kontaktach z klientami, wykorzystaniu do tego celu
foréw internetowych, a nawet inspirowanie, czy sponsorowanie nieprzychylnych Spétce publikac;ji
w szeroko pojetych srodkach przekazu.

Spotka stara sie minimalizowacd powyzsze ryzyko poprzez Swiadczenie jak najwyzszej jakosci ustug
dostosowanych do biezacych potrzeb klientéw oraz prowadzenie aktywnej polityki polegajacej na
promowaniu tejze jakosci poprzez budowe relacji biznesowych umozliwiajacych dtugookresowg
wspotprace.

W przypadku wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptynac na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad na biezgco monitoruje
wystepujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalnosci Spotki, starajac sie
z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka

W dziatalno$ci Emitenta istotne znaczenie maja kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczna
wiedzg i doswiadczeniem w branzy. Biorac pod uwage rosnaca konkurencje na rynku pracy, istnieje
ryzyko ich utraty na skutek przejscia do spotek konkurencyjnych, co moze negatywnie wptynaé na
dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na wdrozonych procedurach. Wykorzystywany system
informatyczny zostat opracowany w oparciu o wiedze i doswiadczenie Zarzadu Emitenta oraz
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obecnych pracownikdw. Odejscie poszczegdlnych pracownikow nie wptynie znaczaco, jak réwniez
nie wstrzyma dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu zwigzania pracownikéw ze sp6tka, Emitent
nieustannie wprowadza réznego rodzaju premie i bonusy dla pracownikéw. Cztonkowie Zarzadu
Emitenta sa rdwnoczesnie jego udziatowcami, co dodatkowo zapewnia ich petne zaangazowanie
w dziatalnosc na rzecz Emitenta.

W celu windykacji wierzytelnosci niesptacanych terminowo przez pozyczkobiorcow, Emitent
wykorzystuje m.in. droge postepowania sagdowego przed sgdami powszechnymi. Opdznienia w
postepowaniach mogg powodowac przesuniecia termindw rozstrzygniec proceséw windykacji, a co
za tym idzie oddala¢ w czasie moment uzyskania naleznych sptat przez Emitenta. Moze to
niekorzystnie wptynac¢ na osiggane wyniki finansowe oraz ptynnosc finansowg Emitenta.

Emitent wspotpracujac z serwiserem posiada kilka scenariuszy postepowan windykacyjnych.
Scenariusze windykacyjne zawieraja rowniez $ciezke monitoringu ztozonych spraw w sadach oraz
organach egzekucyjnych. Monitoring spraw na drodze postepowania sadowo-egzekucyjnego
pozwala Emitentowi na szybka reakcje w przypadku opieszatosci ktéregos z organéw. Emitent
podejmuje w tym celu réznego rodzaju Srodki prawne.

Na rynku pozyczek krétkoterminowych od kilku do kilkunastu procent pozyczek jest niesptacana
w terminie, a kilka procent w ogdle nieodzyskiwana. Sytuacje takie s3 uwzgledniane przez Spotke
w toku biezacej dziatalnosci.

Gtownym ryzykiem zwigzanym z biezacg dziatalnosciag Emitenta jest wzrost udziatu niesptacanych
przez klientow pozyczek powyzej standardowego poziomu. Pozyczkobiorcy zobowiazani sa do
zaptaty kwoty pozyczki (kapitatu), odsetek, optat dodatkowych oraz - w sytuacji opdznien
w ptatnosciach - odsetek za zwtoke. Ryzyko zwigzane z opdznieniem ptatnosci od pozyczkobiorcow
badz z catkowitg ich niewyptacalnoscig wynika przede wszystkim z ksztattowania sie kondycji
finansowej pozyczkobiorcdw, na ktérg wptyw ma réowniez ogdlna sytuacja gospodarcza kraju.
Wzrost odsetka niesptacanych pozyczek miatby negatywny wptyw na wyniki i ptynnosc finansowa
Emitenta.

Spotka dziata na rynku, ktdry jest przedstawiany w mediach w bardzo ztym sSwietle. Negatywny PR
wobec Spotki moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie nowych klientéw, a tym samym
zaktéci¢ prowadzenie biznesu lub spowodowa¢ dodatkowe obcigzenia finansowe. Efektem
negatywnego PR moze by¢ rowniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych klientow, co w tej
branzy moze mie¢ silny wptyw na wyniki osiggane przez Spotke w przysztosci. Aby zminimalizowad
negatywne skutki tego zjawiska, Spdtka prowadzi dziatania majace na celu budowanie jej
pozytywnego wizerunku oraz przeprowadza edukacje klientéw na temat rynku i zasad nim
rzadzacych.
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Spotka jest stosunkowo mtodym podmiotem - powstata w 2015 r. Ze wzgledu na relatywnie krotki
okres prowadzonej dziatalnosci utrudnione jest precyzyjne okreslenie, jak dziatalno$¢ Emitenta
bedzie sie rozwija¢ w kolejnych latach. Zakoriczone trzy lata obrotowe, w ktdrych Spétka zwiekszata
skale dziatania oraz poprawiata wyniki, umozliwia juz jednak pewnga orientacje w tym zakresie.
Inwestor sktadajac zapis powinien mie¢ Swiadomos¢ ograniczonego dostepu do dokumentacji
finansowej ze wzgledu na krotki okres od powstania Spotki.

Emitent wykorzystuje specjalistyczne oprogramowanie stuzgce do obstugi Klientow.
Niebezpieczenstwo awarii systemu (spowodowanej czynnikami wewnetrznymi, badz dziataniem
zewnetrznym) wiaze sie z ryzykiem utrudnien w Swiadczeniu ustug przez Emitenta. Emitent
przechowuje dane osobowe w wersji elektronicznej, co wiaze sie z ryzykiem nieautoryzowanego
dostepu do nich przez osoby trzecie (np. wskutek wtamania do systemu). Wydarzenie takie moze
skutkowaé negatywnymi konsekwencjami wynikajacymi z przepisow prawa o ochronie danych
osobowych, w tym moze prowadzi¢ do pojawienia sie roszczen finansowych ze strony oséb
poszkodowanych, co moze negatywnie wptynaé tak na sytuacje finansowg Emitenta, jak i na
wizerunek rynkowy.

Emitent posiada wdrozong polityke bezpieczenstwa przetwarzania danych osobowych, z ktérg
zobowigzany jest sie zapoznac kazdy pracownik w momencie zatrudnienia. Dane osobowe
przetwarzane i przechowywane sg w formie elektronicznej i papierowej zgodnie z obowiazujaca
procedura. Za poprawna realizacje polityki bezpieczenstwa odpowiada Inspektor Ochrony Danych
Osobowych (I0DO).

Istnieje jednakze ryzyko kradziezy lub udostepnienia danych osobowych niezgodnie z ustawa
o ochronie danych osobowych oraz Rozporzadzenia RODO, co moze skutkowaé karami
przewidzianymi ustawa lub roszczeniami oséb poszkodowanych.

Dochodzenie wymagalnych, ale niesptacanych przez pozyczkobiorcéw pozyczek na drodze sadowej
jest kosztowne i dtugotrwate. Przedtuzajace sie postepowanie sadowe lub egzekucyjne moze
wptynacé na zmniejszenie przychoddw z tytutu windykacji naleznosci, co spowoduje pogorszenie sie
sytuacji finansowej Spotki. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka wierzytelnosci niesptacane
w terminie przenoszone sa do podmiotu trzeciego, w ktérym sa dalej windykowane przez
wyspecjalizowany w tym zakresie personel. Dzieki temu Emitent moze skupic¢ swoja dziatalnos$¢ na
rozwoju iekspansji, powiekszaniu bazy klientbw oraz wspotpracownikdéw (posrednikow
finansowych).

Zmiana stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysokosé
maksymalnych odsetek umownych, ktére sg réwne czterokrotnosci wysokosci stopy kredytu
lombardowego Narodowego Banku Polskiego. Spadek rynkowych stép procentowych jest
niekorzystny dla Emitenta, gdyz kredyt udzielany przez banki staje sie coraz bardziej atrakcyjny dla
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osob fizycznych. W przypadku obnizenia stop procentowych Emitent, w celu utrzymania
zaktadanego poziomu akcji pozyczkowej, moze obnizy¢ oprocentowanie pozyczek. Mogtoby sie to
przetozy¢ na pogorszenie wynikdw finansowych Spoétki. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz oferta
Spotki jest w ,znacznej mierze skierowana do klientow, ktérzy nie majg zdolnosci kredytowej
w bankach.

Ryzyko kredytowe Emitenta, wynikajace gtéwnie z prowadzonej dziatalnosci pozyczkowej, zwigzane
jest z niewywiazywaniem sie klientow z obowigzku terminowego regulowania swoich zobowigzan
pienieznych z tytutu zawartych umoéw.

Spotka posiada wewnetrzne regulacje w zakresie ryzyka kredytowego majace na celu zwiekszenie
efektywnosci i skutecznosci identyfikacji zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig pozyczkowa oraz
monitorowaniem tego ryzyka. W szczegdlnosci, Spotka uzywa narzedzi jakosciowych i ilosciowych
oraz stosuje procedury zarzadzania ryzykiem, ktorych podstawa sa, w duzej mierze, zaobserwowane
historyczne zachowania oraz wskazniki rynkowe dostarczane przez zewnetrzne spotki
konsultingowe. Spotka moze nie by¢ jednak w stanie zapewnic, ze sg one wystarczajace. Dodatkowo
Emitent moze nie by¢ w stanie dokonad wtasciwej identyfikacji wskazanych zachowan oraz
wskaznikow lub nalezycie ocenic ich wptywu lub znaczenia.

Jezeli polityka zarzadzania ryzykiem, procedury oraz metody oceny ryzyka wdrozone w celu
zmniejszania strat Emitenta z tytutu dziatalnosci kredytowej okazg sie mniej skuteczne, niz sie
spodziewano, nie mozna wykluczyc, ze poniesie wieksze straty z tytutu ryzyka kredytowego niz
pierwotnie zaktadano.

Wystapienie powyzszych zdarzenn moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowa Obligacji,
zdolno$c¢ Spotki do obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.

Emitent zaktada, ze Srodki pozyskane w drodze emisji Obligacji Serii 007 umozliwia mu na
zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci. Strategia rozwoju Spétki prawdopodobnie bedzie
wymagac pozyskania wiekszej ilosci Srodkow, niz mozliwe do pozyskania z emisji Obligacji. Mozliwe
zatem, ze Spotka bedzie wiec przeprowadzaé kolejne emisje obligacji lub szukaé innych zrodet
finansowania, co moze istotnie zwiekszy¢ wysokos$¢ zadtuzenia. Jednak brak pozyskania
dodatkowych $srodkéw moze spowodowad znaczgce spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko upadtosci dotyczy wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza
i podlegajacych przepisom ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze. Statystycznie, mniejsze lub
mtodsze spétki cechuja sie wiekszym prawdopodobienstwem ogtoszenia upadtosci niz wieksze lub
dtuzej dziatajace na tym rynku podmioty gospodarcze. Zarzad Spotki w celu mitygacji tego ryzyka
doktada wszelkich staran, aby zobowigzania Spoétki byty regulowane na biezaco i na dzien
sporzadzenia Memorandum, w opinii Zarzadu Spétki nie wystepuje przedmiotowe ryzyko.
Ziszczenie sie tego ryzyka moze skutkowac znacznym ograniczeniem zakresu prowadzonej przez
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Emitenta dziatalnosci lub koniecznoscia jej zakonczenia. Stan ten moze nie pozwoli¢ Spétce na
wygenerowanie Srodkéw potrzebnych na wywigzanie sie z zobowigzan wobec Obligatariuszy - w
czesci lub nawet w catosci.

Ryzyko zwiqzane z zadtuzeniem i utratq ptynnosci

Przy prowadzeniu dziatalnosci Spotka wykorzystywac bedzie zaréwno wtasne Srodki, jak rowniez
poszukiwa¢ bedzie dodatkowego finansowania zewnetrznego, np. poprzez emisje obligacji.
Istotnym ryzykiem dla utrzymania stabilnej sytuacji finansowej sa opdznienia zwiazane z realizacja
strategii z podejmowanymi dziataniami majacymi na celu zapewnienie Emitentowi ptynnosci
pozwalajacej na nalezyte wykonywanie dziatalnosci podstawowej jak i na wywigzywanie sie
z zobowigzan. Zmaterializowanie sie tego ryzyka moze miec skutki rozne, zalezne od stopnia jego
nasilenia - od zmniejszenia skali podstawowe]j dziatalnosci do koniecznosci podijecia dziatan na
gruncie przepiséw prawa restrukturyzacyjnego.

Ryzyko zwigzane z przypadkami naruszen obligacji poprzednich serii

Poprzednie emisje obligacji wyemitowane przez Emitenta zawieraja klauzule MAC (ang. material
adverse change) - uprawniajg obligatariuszy do zadania natychmiastowego wykupu w przypadku
niekorzystnych zmian prawnych, o ktérych mowa w ryzyku dotyczacym zmiany regulacji prawnych.
W przypadku zgtoszenia zadania natychmiastowego wykupu poprzednich emisji obligacji lub
obligacji wyemitowanych przez fundusz SG NS FIZ istnieje istotne ryzyko utraty ptynnosci
a w skrajnych przypadku upadtos¢ Spotki.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

Adekwatnosc inwestycji w Obligacje komercyjne wobec potrzeb i wiedzy Inwestora

Kazdy Inwestor rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien oszacowad, czy jest ona dla niego
w danych okolicznosciach odpowiednia. W szczegblnosci, kazdy inwestor powinien:

- posiadac wystarczajacg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji
oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- posiadac dostep do, oraz znajomosc odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje
oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

- posiadac wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w petni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiadac¢ znajomos¢ rynkéw finansowych;
oraz

- posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji
oraz innych czynnikéw, ktére moga wptynaé na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia
réznego rodzaju ryzyk.
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Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonaja
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujagcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

- Obligacje stanowia dla niej inwestycje zgodna z prawem;
- Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
- obowiazujainne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

Instytucje finansowe powinny sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest
wtasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzyka.

W przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z oferta publiczna, subskrypcja lub
sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego lub uzasadnionego podejrzenia
takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic, albo w
przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa w art. 16 ust. 2, Ustawy o Ofercie Komisja
moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(i) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

(iii) opublikowad, na koszt emitenta lub oferujacego informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku gdy waga naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja
lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego jest niewielka, Komisja moze
wydacd zalecenie zaprzestania naruszania tych przepisow. Po wydaniu zalecenia emitent lub
oferujacy powstrzymuje sie od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to
konieczne do usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dana oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac Srodki opisane w powyze;j.
Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej w wyszczegdlnieniach (i) - (iii), takze
w przypadku gdy:
(i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej oferty w znaczacy sposob naruszatyby interesy Inwestorow,
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(i) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego emitenta,

(iii) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow
prawa, ktore to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych
emitenta lub tez w Swietle przepisdw prawa moze prowadzic¢ do ustania bytu prawnego
lub upadtosci emitenta, lub

(iv) status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle
tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce
lub obarczone wada prawna majaca istotny wptyw naich ocene,

i ich stosowanie przez Komisje moze by¢ wielkokrotne.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku
naruszenia przepisow Ustawy regulujacych zasady przeprowadzenia oferty publiczne;j.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow art. 22 ust. 2-4
Rozporzadzenia Prospektowego - dotyczacych reklam odnoszacych sie do oferty publicznej -
przez emitenta, oferujgcego, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie, lub
inne podmioty dziatajgce w ich imieniu lub naich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastagpié, Komisja moze:

(i) nakazaé wstrzymanie rozpoczecia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej
prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, wskazujac nieprawidtowosci,
ktore nalezy usungé w tym okresie, lub,

(i) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania,
w szczegdlnosci w przypadku gdy wskazane przez Komisje nieprawidtowosci nie zostaty
usuniete w terminie okreslonym w wyszczegdlnieniu (i), lub

(iii) opublikowac, na koszt emitenta, oferujgcego lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2, informacje o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac
naruszenia praw.

W zwigzku z udostepnianiem informacji, o ktérych mowa w wyszczegoélnieniu (ii) Komisja moze
wielokrotnie zastosowad przewidziane powyzej Srodki.

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku
naruszenia przepisdw Ustawy regulujacych kwestie reklam odnoszacych sie do oferty
publicznej.

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do
zmiany terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw
na Obligacje. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna
informacja w formie suplementu do Memorandum Informacyjnego. Informacja zostanie
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przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.
Wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na oferowane Obligacje moze spowodowaé
zamrozenie na pewien okres srodkéw finansowych wniesionych przez Inwestoréw w formie
dokonanych wptat na Obligacje. W takiej sytuacji Inwestorom nie beda przystugiwaty odsetki
lub odszkodowanie za okres, o jaki przedtuzono czas przyjmowania zapisow.

Zarzad Emitenta moze podjaé¢ uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo
odstapieniu od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie
Zarzadu wystapi taka potrzeba.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja
zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie suplementu do
Memorandum wsposoéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum. Jesli decyzja
0 zawieszeniu zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone zapisy oraz dokonane
wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze Inwestorowi bedzie wowczas stuzyto uprawnienie
do ztozenia oswiadczenia wycofaniu zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji, w terminie 2
(dwoch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Memorandum. Zawieszenie
Oferty Publicznej Obligacji spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym
terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktdrzy ztozyli i optacili zapisy,
anastepnie ztozyli oswiadczenie o odstapieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych
przez nich Srodkdw na rachunki bankowe wskazane przez Inwestoréw w dokumentach zapisu,
w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje
o tym fakcie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstapieniu od Oferty Publicznej w sposdb,
w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.
W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom,
ktérzy ztozyli ioptacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich Srodkow
w sposdb okreslony przez Inwestora w zapisie, w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia
przez Emitenta decyzji o odstapieniu od Oferty Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot
zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych
i nalezycie optaconych 2.500 (stownie: dwa tysigce pieéset) sztuk Obligacji. Oferta moze
ponadto nie dojs¢ do skutku w przypadku odstapienia od Oferty przez Emitenta.

W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot
dokonany zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu
Oferty Obligacji do skutku. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wptaty zostang zwrécone bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

| 195



Memorandum Informacyjne Aiqglabs sp. z 0.0. ‘AIQLABS

Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych
elementdéw moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wptaty srodkéw na Obligacje w terminie
okreslonym w Memorandum bedzie powodowac niewazno$¢ zapisu. Dokonanie w terminie
wptaty na mniejsza liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza niewaznosci zapisu,
a powoduje, ze bedzie on traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majaca pokrycie we
wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji).

Ryzyko zwigzane z nieprzydzieleniem Obligacji

Jezeli taczna liczba Obligacji objetych ztozonymi zapisami, optaconymi iprzyjetymi do
przydziatu zgodnie z przyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych,
zapisy Inwestoréow beda podlegad proporcjonalnej redukcji, co nie uprawnia Inwestora,
ktéremu przydzielono mniej Obligacji albo nie przydzielono ich wcale, do wysuwania wzgledem
Emitenta jakichkolwiek roszczen.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji

Zgodnie z Ustawa o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku
potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy, o ktdrej mowa powyzej,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa
o Obligacjach, nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Przedterminowy wykup, niezaleznie od uprawnienia Inwestorow do Zadania
przedterminowego wykupu w przypadkach okre$lonych w Ustawie o Obligacjach oraz w
Warunkach Emisji, ma miejsce w przypadku wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu
Emitenta albo podjecia uchwaty walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta -
zdniem wydania postanowienia o rozwigzaniu Emitenta lub podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta.

Ponadto Emitent jest uprawniony lub zobligowany do przedterminowego wykupu w sytuacjach
przewidzianych w Warunkach Emisji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem
obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie
do przepisdéw prawa podatkowego ulegaja czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze
Obligacji mogg zostac narazeni na niekorzystne zmiany, gtdwnie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wptynac na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.
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Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Zgodnie Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu
Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkéw pienieznych w wysokosci rownej
iloczynowi wartosci nominalnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, powiekszonej o naliczone
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek
od Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci. W przypadku pogorszenia sie sytuacji
finansowej Emitenta nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek,
nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta lub tez catkowitym brakiem mozliwosci ich
wykupu przez Emitenta.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktdrego wystapienie i trwanie
bedzie uprawniac Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym
kazdy zObligatariuszy bedzie mdgt zazadaé wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim
wypadku Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,
a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowiazan z tytutu
Obligacji moze stanowic takze podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji moga zostac zaspokojone jedynie w czesci, badz
moga zostad niezaspokojone w ogdle. W przypadku braku sptaty zobowiazan z tytutu Obligaciji,
Obligatariusze beda musieli dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sgdowego, co
bedzie generowac po stronie Obligatariuszy zwigzane z tym koszty.

Ryzyko opoznienia utworzenia Ewidencji lub braku utworzenia Ewidencji Obligacji
i rejestracji Obligacji w Depozycie i nie powstania praw z Obligacji

Na podstawie art. 8 Ustawy o obligacjach i art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji
powstaja z chwila dokonania zapisu w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji. Agent Emisji
tworzy Ewidencje po spetnieniu wymogow bedacych przedmiotem weryfikacji dokonanej w
zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt 1-3 Ustawy o Obrocie lub gdy ujawnione w toku
weryfikacji nieprawidtowos$ci lub niezgodnosci zostaty usuniete przez Emitenta albo nie
zagrazaj bezpieczenstwu obrotu interesom. Nie mozna wiec wykluczy¢ powstania opdznienia
w utworzeniu Ewidencji, a w skrajnym przypadku nie utworzenia przez Agenta Emisji Ewidencji
i w konsekwencji nie zarejestrowania Obligacji w Depozycie.
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1.

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

OSWIADCZENIE EMITENTA

Nazwa (firma): Aiqglabs sp. zo.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 11 lok. 27, 00-189 Warszawa
Telefon: +48 22 102 1500

Poczta elektroniczna: kontakt@aiglabs.pl

Strona internetowa: www.aiglabs.pl

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w
Memorandum Informacyjnym.

Osoby dziatajace w imieniu Spotki:

Piotr Siwiec Prezes Zarzadu
Piotr Biernacki Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Duch Cztonek Zarzadu

Sposdb reprezentacji Spotki Aiglabs sp. z 0.0.:

Do sktadania oswiadczen i podpisywania dokumentéw w imieniu Spétki uprawnieni s3: w
przypadku zarzadu jednoosobowego cztonek zarzadu dziatajacy samodzielnie; w przypadku
zarzadu wieloosobowego cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem lub dwdch
cztonkdw zarzadu dziatajgcych tacznie lub dwdch prokurentéw dziatajgcych tacznie.

w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych spétki oraz podpisywania w imieniu spotki w
wypadku ustanowienia zarzadu jednoosobowego uprawniony jest prezes zarzadu
samodzielnie.

W przypadku powotania zarzadu wieloosobowego wymagane jest taczne wspétdziatanie dwoch
cztonkow zarzadu.

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Spotki
stosownie do Rozporzqdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Aiglabs sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedgc odpowiedzialnym za wszystkie informacje
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadczamy, Ze zgodnie z jej
najlepszq wiedzq i przy dotoZeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje
zawarte w Memorandum sq prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym | ze
w Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptyng¢ na jego znaczenie.
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Nazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa
Telefon: (+4822)2011130

Fax: (+48 22) 2011129

Adres poczty elektronicznej: biuro@pcdm.pl

Adres strony internetowe;j: www.pcdm.pl

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych
przez Spoétke sporzadzit przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za
nastepujace czesci Memorandum:

(i) Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 2,
(ii) RozdziatIll - Dane o emisji - pkt 16,
(iii) Rozdziat VI - Zataczniki: Zatacznik nr 4, Zatacznik nr 5.

Osobami dziatajacymi w imieniu Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A. s3 osoby fizyczne:

(i) Andrzej Przewoznik Prezes Zarzadu
(ii) Jarostaw Mizera Wiceprezes Zarzadu
(iii) Jakub Jesionek Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A.:

Wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem
lub jednego cztonka zarzadu tacznie z petnomocnikiem dziatajgcym w granicach umocowania,
za wyjatkiem petnomocnika procesowego, ktory moze dziata¢ samodzielnie w granicach
umocowania.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie
Publicznej stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A. z siedzibg w Warszawie,
oswiadczamy, ze zgodnie z najlepszqg wiedzq Prosper Capital Dom Maklerski S.A. i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, za
ktore Prosper Capital Dom Maklerski S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, sq prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co
mogtoby wptywac na ich znaczenie.
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IV. DANE O EMISJI

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sa oferowane na
podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2
Rozporzadzenia Prospektowego, w oparciu o art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego i art. 37b
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Firma inwestycyjna posredniczaca w Ofercie Publicznej jest Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
z siedzibag w Warszawie.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, na okaziciela, zgodnie z art. 8 ust. 1
Ustawy o obligacjach nie majacym formy dokumentu, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze
jestdtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczenia pienieznego
polegajacego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i odsetek na zasadach i w terminach
okreslonych w pkt. 3.1 niniejszego Memorandum.

Na podstawie art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstaja z chwilg dokonania zapisu
w Ewidencji os6b uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez Agenta Emisji i przystuguja osobom
wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji. Po rejestracji Obligacji w Depozycie
ptatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW na
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, na ktdrych zostaty zdeponowane posiadane Obligacje.
W przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim indywidulanym
rachunku papierow wartosciowych, wyptata swiadczen bedzie dokonywana na jego rachunek
bankowy.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spotki w wykonaniu
przepisow Ustawy o obligacjach beda przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o obligacjach,
w postaci drukowanej, do Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

Emitent nie planuje wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO.

Po dokonaniu przydziatu Obligacji Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje Obligacji.

1. SZCZEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ tACZNEJ WARTOSCI EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO
PRZENOSZENIA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Przedmiotem oferty Obligacji Serii 007 jest 10.500 (stownie: dziesiec tysiecy piecset) sztuk
Obligacji na okaziciela Serii 007 kazda, o wartos$ci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych)
kazda.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna warto$é nominalna Obligacji: 10.500.000,00 zt
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna cena emisyjna Obligac;ji: 10.500.000,00 zt

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.

Obligacje Serii 007 nie inkorporuja zadnych uprzywilejowan.
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Poza $wiadczeniami polegajagcymi na wyptacie Odsetek oraz wyptacie wartosci nominalne;j
Obligacji przedstawionych do wykupu, z Obligacjami Serii 007 nie s3 zwigzane zadne
dodatkowe $wiadczenia.

Obligacje Serii 007 beda zabezpieczone.

Zbywalnos¢ Obligacji Serii 007 nie jest ograniczona.

2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawa prawng emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach oraz uchwata nr 1 Zarzadu Spotki
zdnia 03 grudnia 2019 r. w sprawie emisji Obligacji Serii 007.

Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spdtki.

Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci

Obligacje Serii 007 emitowane sa na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 03 grudnia
2019 r. w sprawie emisji Obligacji Serii 007. Tre$¢ uchwaty jest nastepujaca:

Uchwatanr1
Zarzadu Aiqlabs Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

zdnia 03 grudnia 2019 .

W sprawie emisji obligacji serii 007

§1

Zarzad Aiglabs Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (,Spotka”)
postanawia dokonac¢ emisji do 10.500 (dziesie€ tysiecy piecset) obligacji serii 007 o wartosci
nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda (,Obligacje”) po cenie emisyjnej
wynoszacej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych za kazda Obligacje, na pozostatych warunkach
okreslonyc