Zatacznik nr1
do Uchwaty nr 1/2016
z dnia 28 wrzeénia 2016 r.
Zarzadu IPO 3D S.A.
z siedzibg w Warszawie

WARUNKI EMISII
OBLIGACII ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII ZTRX-A
IPO 3D S.A.

z siedzibg w Warszawie

w liczbie nie mniejszej niz 600 (stownie: szes¢set) sztuk i nie wiekszej niz 2,145 (stownie: dwa tysigce sto
czterdziesci piec) sztuk o tacznej wartosci emisyjnej nie mniejszej niz 3.000.000 (stownie: trzy miliony)
ztotych i nie wiekszej niz 10.725.000 (stownie: dziesig¢ miliondw siedemset dwadziedcia pieé tysiecy)

ztotych

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY

Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka literg majg nastepujace znaczenie:

Cena Emisyjna

Ceng, po jakiej sprzedawane s Obligacje, wynoszaca 5.000 zt {stownie; pie¢ tysiecy) ziotych za
kazdg Obligacje.

Dzieni
; Dzied, w ktdrym moze byc dokonany przedterminowy wykup na zasadach okreslonych w pkt
Przedterminowego 10> 103 184, 18.5 1 18.6 Warunkow Emisi
Wykupu
Dzier Przydziatu/
) . Dzien przydzialu Obligacji na rzecz Inwestordw dokonanego przez Zarzad Emitenta.
Dzieri Emisji prey e BSP g

Dzieri Roboczy

Kazdy dzieri (poza sobota, niedzielg i dniami ustawowo wolnymi od pracy w Polsce), w ktdrym
banki s otwarte w celu prowadzenia zwykfej operacyjnej dzialalnosci bankowej w Warszawie.

Dzieri Ustalenia Prawa

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytulu
wykupu Obligaciji, jak rowniez wysoko$é Swiadczenia Wynikajacego z Wykupu lub Swiadczenia
Wynikajacego z Przedterminowego Wykupu lub Swiadczenia Wynikajacego z Opcji Konwers;jl,
ktory przypadac bedzie na 6 (sfownie: szes¢) Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu lub przed Dniem Wykupu

Dziert Wykupu

Dzier, w ktérym Obligacje podlegac beda wykupowi, okreslony na dzier 17 pazdziernika 2018 r.

Emitent

IPC 3D Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000630851,
z kapitatem zakfadowym 100.000 ziotych oraz numerem NIP 5252671943, REGON:
36511753500000.

Ewidencja

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez Firme Inwestycyjna zgodnie z Ustawa o Obligacjach

Firma Inwestycyjna

Polski Dom Maklerski S.A.
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WARUNKI EMISJI OBLIGAC]! SERII ZTRX-A

Formularz Zapisu Zapis subskrybenta na Obligacje
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej,
Inwestor ; : e B
zainterescwana nabyciem Obligacji
KDPW Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych w jego aktualnym brzmieniu Jub inny
dokument, ktdry zostanie przyjety przez KDPW w zastepstwie tego dokumentu

Szczegotowe zasady
dziatania KDPW

Szczegdtowe Zasady Dziafania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w ich aktualnym
brzmieniu lub inny dokument, ktéry zostanie przyjety przez KDPW w zastepstwie tego
dokumentu

Swiadczenie
Wynikajgce z Wykupu

Swiadczenie nalezne Obligatariuszowi z tytutu wykupu Obligacji

Kwota Wykupu Przy
Braku Inwestycji

Kwota wyptacana Obligatariuszowi w przypadku Przedterminowego Wykupu Obligac)i, o ktdrym
mowa w pkt 18.2.

Swiadczenie Swiadczeni i Warunkach Emis] lugujace Obli dk
G " wiadczenie opisane w Warunkach Emisji przyslugujgce igatariuszowi w przypadku
Wynika
ynikajace Z_ppcjl skorzystania z opcji konwersji na zasadach okreslonych w pkt 18.4
Konwersji
Swiadczenie
Wynikajace 2 Swiadczenie pienigzne lub niepienigine opisane w Warunkach Emisji przyslugujace
_ Obligatariuszowi w przypadku przedterminowego wykupu na zasadach okreslonych w pkt 18.2,
Przedterminowego ,
18.3118.5.
Wykupu
Memorandum Memorandum Informacyjne z dnia 29 wrzesnia 2016 r. na podstawie ktérego Emitent prowadzi
Informacyjne emisje Obligacji, sporzadzone w Warszawie, ktorego czescia sa niniejsze Warunki Emisji,
Obligacje zwykie na okaziciela serii ZTRX-A o {gcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
Obligacje 9.652.500 (stownie: dziewie¢ milionéw szeséset piecdziesiat dwa tysigce piecset) ztotych
wyemitowane przez Emitenta na podstawie uchwaty Zarzgdu Emitenta oraz Warunkéw Emusji.
Obligatariusz Kazdy posiadacz Obligacji serii ZTRX-A w danym czasie.
PLN, zt, ztoty Oznacza ztoty polski.

Przedterminowy
Wykup Obligac;ji

Prawo Obligatariusza albo Emitenta do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji lub
przypadek automatycznego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 18 Warunkéw
Emisji

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238).

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (t.). Dz.U. z 2014 r. poz. 94).

Polski Dom Maklerski

Polski Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-014), ul. Stanistawa Moniuszki
1A, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000359260, NIP: 9562273788, REGON: 34077051300000.

Warunki Emisji

Niniejsze warunki emisji obligacji, na podstawie ktérych Emitent prowadzi emisje Obligacji,
sporzgdzone w Warszawie, w dniu 28 wrzesnia 2016 .

Zarzad

Zarzad Emitenta.

Zortrax

Postanowienia ogdlne:

Zortrax S.A. z siedzibg w Olsztynie (10-409), ul. Lubelska 34, NIP: 7393864289, REGON:
28155117500000, wpisane] do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000564079, dla ktorej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy w Olsztynie VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego;

Kazda Obligacja serii ZTRX-A jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, na podstawie ktorego Emitent
stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia ckreélonego
w niniejszych Warunkach Emisji.

Obligacje zostang wykupione w Dniu Wykupu.
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Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji,
w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.
Rodzaj obligacji:

Obligacje serii ZTRX-A sg obligacjami zwykiymi na okaziciela serii ZTRX-A niemajgcymi postaci dokumentu.

Emitent:

IPO 3D S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000630851, z kapitalem zaktadowym 100.000 zfotych oraz numerem NIP
5252671943, REGON: 5252671943

Adres strony internetowej Emitenta: http://www.ipo3d.com.pl
Decyzja Emitenta o emisji Obligacji:
Obligacje zwykle na okaziciela serii ZTRX-A zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly nr 1/2016 Zarzadu
Emitenta z dnia 28 wrzesnia 2016 r. w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii ZTRX-A.
Cel emisji:
Celem emisji Obligacji jest pozyskanie srodkdw:
1. na zakup akcji spotki Zortrax,
2. na kapital obrotowy Emitenta.

Planowane dziatania Emitenta zwigzane z realizacjg Celu emisji

7.1 Emitent zakupi za 100% wartosci nominalnej Obligacji akcje spotki Zortrax. Akcje spdtki Zortrax zostang
zakupione po 45 zt od dotychczasowych akcjonariuszy zainteresowanych sprzedazg tych akcji. Na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., na dzien 31.08.2016
roku cena Akcji spotki Zortrax wynosi 72,04 7t za jedng akcje.

7.2 Sprzedaz akcji Zortrax przez Emitenta nastapi po wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym
z zastrzezeniem pkt 7.3 Sprzedaz akcji Zortrax nastgpi po cenie rynkowej, nie nizszej jednak niz 72,04 zt za akcje,
zgodnie z wyceng PKF Consult Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. na dzier 31.08.2016 roku. Sprzedaz
wszystkich akeji Zortrax nabytych za srodki pochodzace z emisji Obligacji nastgpi nie pdiniej niz w terminie
6 miesiecy od dnia wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

7.3 Sprzedaz akcji Zortrax przez Emitenta moze nastgpi¢ poza rynkiem regulowanym, jezeli nie dojdzie do
dopuszczenia akgji Zortrax do obrotu na rynku regulowanym do dnia 31 marca 2018 r. W takim przypadku sprzedaz
zostanie dokonana poza rynkiem regulowanym w jednej lub wielu transakcjach po cenie rynkowej nie nizszej niz
72,04 zt za akcje.

7.4 Srodki pozyskane przez Emitenta w wysokosci roznicy pomiedzy Ceng Emisyjna a wartoscig nominalng Obligacji
zostang przeznaczone na pokrycie kosztow dziatart Emitenta zwigzanych z realizacja celu emisji Obligacji, w tym
kosztow dziatari Emitenta okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

7.5 7e wzgledu na uprawnienie Obligatariusza do skorzystania z Opcji konwersji opisanej w pkt 18.4 Emitent nie
bedzie sprzedawal akcji Zortrax przed uptywem 3 miesiecy od dnia publikacji rocznego sprawozdania finansowego
Zortrax za 2016 rok zbadanego przez biegtego rewidenta.

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji:

4,500 (sfownie: cztery tysigce pigcset) ziotych.
Cena Emisyjna jednej Obligacji:

5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) ztotych.

Strona | 3



10.

11.

12,

13,

14.

15.

Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/2016 z dnia 28 wrzeénia 2016 r. Zarzadu IPO 3D S.A.
WARUNKI EMISJI OBLIGACI SERII ZTRX-A

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypcji:

2.145 (stownie: dwa tysigce sto czterdziesci pieé) Obligacji o facznej wartosé nominalnej wynoszacej 9.652.500
(stownie: dziewieé miliondw szesc¢set pigcdziesigt dwa tysigce piecset) ziotych.

Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem

1 (stownie: jedna) sztuka) Obligaciji.

Liczba Obligacji niezbedna do doj$cia emisji Obligacji do skutku (prég emisji):
600 (sfownie: szescset) Obligacji.

Zapisy na Obligacje:

Szczegdtowy opis procedury skfadania zapiséw na Obligacje zamieszczony zostanie w Memorandum
Informacyjnym.

Przydziat Obligaciji:
Dniem Emisji jest Dzien Przydziatu. Dniem Przydziatu jest 17 paZdziernika 2016 r. Przydzial Obligacji zostanie

dokonany pod warunkiem subskrybowania i opfacenia przez Inwestoréw co najmniej réwnej progowi emisji
wskazanemu w pkt. 12 Warunkdw Emisji.

Szczegotowy opis procedury przydziatu Obligacji zamieszczony zostanie w Memorandum Informacyjnym.

Rozliczenie wpfat i informacja o wynikach subskrypcji

Srodki wptacone przez Inwestoréw z tytutu wplat na Obligacje, w przypadku koniecznoéci ich zwrotu inwestorom
w zwigzku z okolicznosciami wskazanymi w niniejszym punkcie, nie bgdg oprocentowane ani nie bedzie wyptacane
jakiekolwiek odszkodowanie lub wynagrodzenie zwigzane z przejSciowym posiadaniem przez Emitenta srodkow
wptaconych przez Inwestoréw na Obligacje.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz wskazana w Formularzu Zapisu lub nieprzydzielenia
Obligacji zwrot srodkéw wptaconych tytutem optacenia Obligacji nastapi na rachunek wskazany w Formularzu
Zapisu, niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 7 (stownie: siedem) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

W przypadku niedojscia emisji do skutku wptaty dokonywane przez Inwestoréw zostang zwrdcone na rachunek
Inwestora wskazany w Formularzu Zapisu niezwlocznie, ale nie péZniej niz w terminie 7 (stownie: siedem) Dni
Roboczych od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow na Obligacje. Zwrot srodkdw nastgpi bez jakichkolwiek
odsetek lub odszkodowan. Inwestorowi nie bedzie przystugiwato jakiekolwiek roszczenie o odsetki z tytutu
przetrzymywania srodkéw pienieznych wptaconych tytutem optacenia Obligacji, jezeli ich przechowywanie i zwrot
nastapi na warunkach i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Memorandum Inwestycyjnym.

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku Emitent w terminie 7 (slownie: siedem) Dni Roboczych od Dnia
Przydziatu umiesci stosowng informacje na swojej stronie internetowej: http://www.ipo3d.com.pl lub
poinformuje o tym fakcie subskrybentow przesytkami poleconymi lub przesytkami kurierskimi na ich adresy
podane w Formularzu Zapisu.

W terminie dwdéch tygodni od Dnia Przydziatu Emitent powiadomi listownie Obligatariuszy o przydzieleniu im
Obligacji na ich adresy podane w Formularzu Zapisu.

16. Warunki wydania Swiadczenia Wynikajgcego z Wykupu:

16.1 Posiadaczom Obligacji w Dniu Wykupu zostanie wyplacone Swiadczenie Wynikajace z Wykupu:

16.1.1 sktadajgce sie ze swiadczenia pienieznego w przypadku, gdy do Dnia Wykupu Emitent dokona sprzedazy
wszystkich akcji Zortrax nabytych za $rodki pochodzgce z emisji Obligacji;

16.1.2 sktadajqce sig ze swiadczenia pienieznego i Swiadczenia niepienieznego w przypadku, gdy do Dnia Wykupu
Emitent dokona sprzedazy czesci akcji Zortrax nabytych za $rodki pochodzace z emisji Obligacji;

16.1.3 sktadajgce sie ze Swiadczenia niepienieznego w przypadku, gdy do Dnia Wykupu Emitent nie dokona
sprzedazy zadnej sposrod akcji Zortrax nabytych za srodki pochodzace z emisji Obligacji, a wszystkie $rodki
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pozyskane z Emisji przeznaczone na nabycie akcji Zortrax zostang uprzednio wydatkowane na nabycie akgji
Zortrax.

16.2 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 16.1.1 Posiadaczom Obligacji w Dniu Wykupu bedzie wyptacone
swiadczenie pieniezne réwne wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o odsetki. Wartos¢ odsetek odpowiada
Skorygowanemu Zyskowi z Inwestycji przypadajacemu na jedna Obligacje, jednak nie mniej niz 11,12% wartosci
nominalnej Obligacji w skali dwdch lat. Skorygowany Zysk z Inwestycji obliczany jest wedtug nastepujacego wzoru:

S={K—0)x75%

Gdzie:

S —Skorygowany Zysk z Inwestycji

K — Kwota uzyskana ze sprzedazy akcji Zortrax

O — Wartos¢ emisji Obligacji obliczona jako tagczna Cena Emisyjna wszystkich chjetych Obligacii, ktdre nie zostaly
wykupione w ramach Przedterminowego Wykupu Obligacji.

Skorygowany Zysk z Inwestycji przypadajacy na jedng Obligacje bedzie rowny ilorazowi Skorygowanego Zysku
z Inwestycji i liczby objetych Obligacji, ktére nie zostaly wykupione w ramach Przedterminowego Wykupu
Obligacji.

16.3 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 16.1.2 Posiadaczom Obligacji w Dniu Wykupu bedzie wyptacone
$wiadczenie pieniezne wynikajace z kwoty uzyskanej przez Emitenta ze sprzedazy akcji Zortrax i $éwiadczenie
niepieniezne skladajgce sie z akcji Zortrax, ktore nie zostaty sprzedane przez Emitenta, przy czym:

16.3.1. Swiadczenie niepieniezne przypadajace na jedna Obligacje zostanie wyptacone przez Emitenta jako 100%
akcji Zortrax, ktére Emitent nabyf za $rodki stanowigce wartos¢ nominalng jednej Obligacji, a ktdre nie zostaty
sprzedane do Dnia Wykupu. Ustalenie liczby akcji przypadajacych na jedng Obligacje nastapi przez podzielenie
liczby akcji Zortrax bedacych w posiadaniu Emitenta przez liczbe Obligacji, ktére nie ulegly umorzeniu. Utamkowe
czesci akeji Zortrax przypadajgce danemu Obligatariuszowi zostang zaokraglone w dot do peinej akgji.

16.3.2 Swiadczenie pienieine przypadajace na jedng Obligacje zostanie ustalone przez Emitenta poprzez
podzielenie kwoty uzyskanej ze sprzedazy akcji Zortrax i przez liczbe Obligacji z dokladnoscia do 1 grosza. Jezeli
$wiadczenie przypadajgce na jedng Obligacje pieniezne obliczone zgodnie ze zdaniem poprzednim bedzie wyisze
niz wartoé¢ nominalna jednej Obligacji, to Emitent ustali wysoko$¢ swiadczenia pienieznego przypadajacego na
jedng Obligacje jako wartosé¢ nominalng jednej Obligacji powiekszong o 75% pozostalej czeséci kwoty uzyskanej ze
sprzedazy akcji Zortrax przypadajacej na jedna Obligacje.

16.4 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 16.1.3 posiadaczom Obligacji w Dniu Wykupu bedzie wydane
$wiadczenie niepieniezne sktadajace sie z akcji Zortrax. Swiadczeniem Wynikajacym z Wykupu przypadajacym na
jedng obligacje bedzie w tym przypadku 100% akcji Zortrax, ktdre Emitent nabyt za érodki stanowigce wartosé
nominalng jednej Obligacji. Emitent przewiduje, ze za wartos¢ nominalng jednej Obligacji wynoszacg 4.500 (cztery
tysigce piecset) ziotych nabedzie 100 (sto) sztuk akcji Zortrax po cenie 45 (czterdziesci piec) zfotych za jedna akcje.
100% akcji Zortrax, ktére Emitent nabedzie za srodki stanowigce wartos$é nominalng jednej Obligacji bedzie
stanowi¢ w takim przypadku 100 sztuk akcji Zortrax. Wydanie $wiadczenia nastapi poprzez przeniesienie akcji
Zortrax stanowiacych Swiadczenie Wynikajace z Wykupu na rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza.
Przeniesienie nastgpi na zasadach okreslonych w odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich firmy
inwestycyjnej, z ktorej posrednictwa skorzysta Emitent.

16.5 W zakresie swiadczenia niepienieznego, okreslonego w pkt 16.3 i 16.4, Emitent okresla nastepujace zasady
przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne:
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16.5.1 w przypadku dopuszczenia akcji Zortrax do obrotu na rynku regulowanym wartosc jednej akcji Zortrax

bedzie ustalona jako cena zamkniecia z Dnia Ustalenia Prawa;

16.5.2 w przypadku niedopuszczenia akcji Zortrax do obrotu na rynku regulowanym wartos¢ jednej akcji zostanie
ustalona na Dzieri Ustalenia Prawa przez bieglego rewidenta wyznaczonego przez Emitenta. Koszty sporzgdzenia
wyceny akcji Zortrax przez bieglego rewidenta poniesie Emitent.

16.6 W przypadku ustalania wysokosci Swiadczenia Wynikajacego z Wykupu albo Swiadczenia Wynikajacego
z Przedterminowego Wykupu albo Swiadczenia Wynikajacego z Opcji Konwersji nalezy odliczy¢ kwote wyplacong
w ramach czeséciowego Przedterminowego Wykupu Obligacji opisanego w pkt 18.5 (Rozliczenie srodkow).

17. Realizacja $wiadczer z tytutu posiadania Obligacji:
17.1. Zasady ogdlne

Realizacja swiadczen pienieznych i niepienieznych bedzie dokonywana odpowiednio w Dniu Wykupu albo w Dniu
Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dziert Wykupu albo Dzienn Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu
niebedacym Dniem Roboczym, datg wyplaty Swiadczenia Wynikajacego z Wykupu lub Swiadczenia Wynikajacego
z Przedterminowego Wykupu lub Swiadczenia Wynikajacego z Opcji Konwersji bedzie kolejny Dzieri Roboczy
przypadajacy edpowiednio po Dniu Wykupu albo po Dniu Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom
nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikfe z tego
tytutu opoZnienie.

Wydanie swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa polskiego.

Platnosci swiadczen pienieznych oraz wydanie $wiadczen niepienieznych z tytulu Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotdw, ktodre sg Obligatariuszami na Dziers Ustalenia Prawa,

17.2. Swiadczenia pieniezne

Wyptata $wiadczert pienieinych bedzie odbywata sie za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej prowadzacej
Ewidencje Obligacji. Wypfata swiadczen pienieznych bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci Formularza Zapisu, a w przypadku ich pdZniejszej zmiany - na rachunki bankowe wskazane przez
Obligatariusza w sposob odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez Firme Inwestycyjng prowadzaca Ewidencje.
Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Firmie Inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje wszelkich zmian
danych. Podmiot prowadzacy Ewidencje nie ponosi odpowiedzialnosci za postugiwanie nieaktualnymi danymi, o
zmianie ktérych nie zostat wlasciwie poinformowany przez Obligatariusza. Miejscem spetnienia $wiadczenia
wynikajgcego z Obligacji oraz miejscem wyplaty oprocentowania, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, bedzie
Warszawa.

Wyptata swiadczen pienieznych naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wtasnosci Obligacji bedzie sie odbywad
zgodnie z zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje.

W przypadku zwtoki Emitenta w platnosci swiadczen pienieznych z Obligacji, Obligatariusze bedg uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opdZnienie za kazdy dzier zwiloki.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na petne pokrycie
zobowigzar z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujace] kolejnosci:

(i)  Odsetki z tytutu zwloki Emitenta w spetnieniu swiadczer z Obligacji;
(i) Swiadczenie Wynikajace z Wykupu lub Swiadczenie Wynikajace z Przedterminowego Wykupu.
Wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajace z Obligacji sa nominowane i bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych

polskich.

W przypadku wyplaty Swiadczen pienieznych w Dniu Wykupu wyptata bedzie dokonywana na zasadach opisanych
w ponizsze] tabeli:
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Terminarz ptatnosci

dzien platnosci

S . -
Nr okres poczatek okresu koniec okresu Ww'?l‘::,ze:;ao liczba dni
" odsetkowego/ odsetkowego/ ynikaja g_ Data Ustalenia Prawa w okresie

odsetkowego Dzier Emisii Dzieh Wykupu z Wykupu (kapitat dsetk
ien Emisji n Wykup + odsetki)/Dzier odsetkowym
Wykupu
I 17.10.2016 17.10.2018 17.10.2018 09.10.2018 737

17.3. Swiadczenia niepieniezne

Swiadczenie niepieniezne w postaci akcji Zortrax zostanie wyplacone w nastepujacy sposéb:

a.

w przypadku, gdy Dziernh Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu nastgpi przed wprowadzeniem
akcji Zortrax do obrotu na rynku regulowanym - poprzez wydanie akcji Zortrax w Dniu Wykupu lub Dniu
Przedterminowego Wykupu zgodnie z instrukcjg przekazang Obligatariuszowi przez Firme Inwestycyjng
prowadzacg Ewidencje. W przypadku nieodebrania akcji Zortrax zostang one zlozone w depozycie
prowadzonym przez Firme Inwestycyjna lub inng firme inwestycyjng, ktdra wykonuje dziafalno$é¢ na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Wszelkie koszty zwigzane z przechowywaniem akcji Zortrax beda od
Dnia Wykupu lub Dnia Przedterminowego Wykupu ohcigzaty Obligatariusza, ktéremu akcje te powinny
zostac¢ wydane.

w przypadku, gdy Dzien Wykupu lub Dzier Przedterminowego Wykupu nastgpi po wprowadzeniu akcji
Zortrax do obrotu na rynku regulowanym - swiadczenie realizowane bedzie przez Emitenta za
posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.
Wydanie $wiadczenia niepienieznego zostanie dokonane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy, poprzez zapis akcji Zortrax na rachunku
papierow wartosciowych wskazany przez Obligatariusza w Formularzu Zapisu, a8 w przypadku jego zmiany
- na rachunku papieréow wartosciowych wskazanym przez Obligatariusza w sposob odpowiadajacy
zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Obligatariusz zobowigzany jest do
zgfaszania Firmie Inwestycyjnej prowadzgcej Ewidencje wszelkich zmian danych. Podmiot prowadzacy
Ewidencje nie ponosi odpowiedzialnosci za postugiwanie nieaktualnymi danymi, o zmianie ktdérych nie
zostat wilasciwie poinformowany przez Obligatariusza. Obligatariusz lub jego nastepcy prawni sa
zobowigzani wspdidzialac z Emitentem przy przenoszeniu akcji Zortrax.

18. Wykup Obligacji

18.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu
Kazda Obligacja serii ZTRX-A zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu poprzez wyplfate Obligatariuszom
Swiadczenia Wynikajacego z Wykupu.

W zaleznosci od rodzaju wyptaconego Swiadczenia Wynikajacego z Wykupu zgodnie z pkt. 16.1., platnodci z tytutu

Obligacji

bad? wydanie Swiadczenia Wynikajacego z Wykupu bedzie dokonywane na rzecz podmiotdw, ktdre sa

Obligatariuszami na Dzien Ustalenia Prawa.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Wykup Obligacji nastgpi w sposéb zgodny z pkt. 17.

18.2. Opcja przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza

18.2.1.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie,
w cafosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdinienia nie krétszego niz 3 dni.
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18.2.2. W przypadku braku dokonania jakiejkolwiek inwestycji w akcje Zortrax w terminie 3 miesiecy od Dnia
Emisji Obligatariusz ma prawo zazada¢ przedterminowego wykupu Obligacji.

18.2.3. Emitent zobowigzany jest do przekazywania Obligatariuszowi informacji o zdarzeniach powodujgcych
mozliwos¢ zgdania przedterminowego wykupu na stronie internetowej Emitenta www.ipo3d.com.pl nie
poiniej niz nastepnego dnia po wystapieniu przypadku, o ktérym mowa w pkt. 18.2.1 lub 18.2.2
Niedopelnienie tego obowigzku jest rowniez podstawa zgdania przedterminowego wykupu Obligacji
posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie przedterminowego wykupu jest skfadane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz Firmy Inwestycyjnej
prowadzgcej Ewidencje Obligacji w terminie do 14 Dni Roboczych od momentu upowszechnienia przez Emitenta
informacji o zdarzeniu uprawniajgcym do ztozenia zadania przedterminowego wykupu i dla swojej skutecznosci
wymaga rowniez zachowania formy pisemnej. Termin uwaza sie za dochowany, jezeli oswiadczenie zostanie w we
wskazanym terminie doreczone do siedziby Emitenta. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 18.2.1 zadanie
przedterminowego wykupu moze zasta¢ ztozone w dowolnym momencie.

Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzacym Ewidencje w celu ustalenia wiasciwej
procedury i szczegdldw postepowania w zakresie skiadania zadania przedterminowego wykupu, zwlaszcza
w kwestii zablokowania mozliwosci przenoszenia wiasnosci Obligacji z rachunku papierow wartoéciowych (albo
w ramach Ewidenciji) i wydania przez odpowiedni podmiot stosownego zaswiadczenia potwierdzajgcego wlasnos¢
Obligacji.

W przypadku wystapienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 18.2.1., 18.2.2 lub 18.2.3 Warunkow Emisji, dzien
wyplaty Swiadczenia Wynikajacego Przedterminowego z Wykupu przypadnie niezwlocznie po ztoieniu przez
Obligatariusza Zadania przedterminowego wykupu, nie pdiniej niz nastepnego dnia po dojsciu zadania do
Emitenta lub Firmy Inwestycyjnej.

Swiadczenie Wynikajace z Przedterminowego Wykupu przypadajgce na jedng Obligacje w wyniku realizacji opcji
przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza bedzie swiadczeniem pienieznym. Obligacje zostang
wykupione po Cenie Emisyjnej, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac prawo zadania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci z tytutu korzystania ze srodkdw pienieznych przez Emitenta.

18.3 Opcja przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta

18.3.1 Jezeli Emitent dokona sprzedazy posiadanych akcji Zortrax na zasadach okreslonych w pkt 7.2, to bedzie
on uprawniony do skorzystania z opcji Przedterminowego Wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.
Wykup nastgpi w wyznaczonym przez Emitenta Dniu Przedterminowego Wykupu.

18.3.2 Wykonanie opcji Przedterminowego Wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta, nastapi poprzez spetnienie
na rzecz kazdego z Obligatariuszy Swiadczenia Wynikajacego z Wykupu opisanego w pkt 16.2.

18.3.3 Emitent powiadomi Obligatariuszy o skorzystaniu z opcji Przedterminowego Wykupu Obligacji na zadanie
Emitenta, na stronie internetowej www.ipo3d.com.pl.

18.4 Opcja konwersji

18.4.1 Obligatariusz w terminie 3 miesiecy od dnia publikacji rocznego sprawozdania finansowego Zortrax za
2016 rok zbadanego przez bieglego rewidenta ma prawo skorzystaé¢ z przedterminowego wykupu Obligacji
poprzez zadanie spelnienia swiadczenia niepienieznego opisanego w pkt 18.4.3. Przez publikacje rocznego
sprawozdania finansowego Zortrax za 2016 rok zbadanego przez biegtego rewidenta rozumie sie publikacje tego
sprawozdania na stronie internetowej Emitenta www.ipo3d.com.pl oraz przestanie Obligatariuszowi tego
sprawozdania na adres mailowy wskazany przez niego w Formularzu Zapisu, w zaleznosci od tego, ktdre z tych
zdarzen nastapi pierwsze.

18.4.2 Obligatariusz moze skorzysta¢ z Opcji Konwersji opisanej w pkt 18.4.1. wylacznie przed dniem
wprowadzenia akcji Zortrax do obrotu na rynku regulowanym.

18.4.3 Swiadczeniem Wynikajacym z Opcji Konwersji przypadajacym na jedng Obligacje bedzie 80 akcji Zortrax. W
przypadku, gdy Emitent nie bedzie dysponowat na dzien zlozenia przez Obligatariusza zadania, o ktérym mowa w
pkt 17.4.1. powyzej, akcjami Zortax w ilosci pozwalajgcej na realizacje Opcji Konwersji w formie okreslonej w
zdaniu poprzednim, Swiadczeniem Wynikajacym z Opcji Konwersji bedzie $wiadczenie pienieine o wartosci
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réwnej Cenie Emisyjnej, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zadania odsetek lub
jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci z tytutu korzystania ze Srodkéw pienieznych przez Emitenta.

18.4.4 Zadanie Opcji Konwersji jest sktadane przez Obligatariusza w siedzibie Emitenta lub Firmie Inwestycyjnej
prowadzgcej Ewidencje, zgodnie z instrukcjg przekazang Obligatariuszowi przez Firme Inwestycyjng prowadzgcg
Ewidencje. Zgdanie wykonania Opcji Konwersji moze dotyczy¢ czesci lub catoéci Obligacji posiadanych przez
Obligatariusza.

18.4.5 Podstawa naliczenia i spelnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji posiadanych przez Obligatariusza |
zapisanych w Ewidencji wobec ktorych Obligatariusz zglosit zgdanie wykonania Opcji Konwersji. Po zgloszeniu
zadania wykonania Opcji Konwersji przenoszenie Obligacji, wobec ktérych Obligatariusz zgtosit zgdanie wykonania
Opcji Konwersji, jest niemozliwe. Obligacje wobec ktérych zostata skutecznie dokonana Opcja Konwersji zostang
umorzone. W razie wykonania przez Obligatariusza prawa zamiany Obligacji na akcje Zortrax, roszczenie o wykup
Obligacji, w stosunku do ktérych wykonano Opcje Konwersji wygasa.

18.5. Rozliczenie $rodkdw

18.5.1 W przypadku braku nabycia akcji Zortrax przez Emitenta zgodnie z pkt 7.1 w terminie 3 miesiecy od
Dnia Przydzialu Emitent dokona cze$ciowego Przedterminowego Wykupu Obligacji za kwote odpowiadajaca
réznicy pomiedzy wartoscig $rodkow pienieznych uzyskanych z Emisji, a 111,12% wartosci Srodkow
przeznaczonych faktycznie na zakup akcji Zortrax. Dziert przypadajgcy trzy miesigce od Dnia Przydziatu bedzie
Dniem Przedterminowego Wykupu.

18.5.2 Emitent dokona czesciowego Przedterminowego Wykupu kazdej Obligacji w kwocie odpowiadajgcej
ilorazowi sumy okreslonej w pkt 18.5.1 oraz liczby Obligacji.

18.5.3 Kwota czesciowego Przedterminowego Wykupu Obligacji pomniejsza wartoé¢ Swiadczenia
Wynikajacego z Wykupu lub Swiadczenia Wynikajacego z Przedterminowego Wykupu lub Swiadczenia
Wynikajacego z Opcji Konwersji.

18.5.4 Emitent moze zdecydowad, ze Rozliczenie $rodkdw, o ktdrym mowa w punkcie 18.5 nastgpiw terminie
krotszym niz 3 miesigce od Dnia Przydziatu. Emitent w takim przypadku wyznaczy Dzieri Przedterminowego
Wykupu przypadajgcy w terminie wczesniejszym niz 3 miesigce od Dnia Przydziatu oraz powiadomi
Obligatariuszy o skorzystaniu z opcji wczeéniejszego Rozliczenia $rodkdw na stronie internetowej

www.ipo3d.com.pl.
18.6. Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dziert Wykupu.

Zabezpieczenie i ograniczenia w dysponowaniu majgtkiem przez Emitenta

19.1 Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji nie beda zabezpieczone w rozumieniu art. 6 ust. 1 pkt 7
Ustawy o Obligacjach. Emitent bedzie stosowat $rodki opisane w niniejszym punkcie nie stancwigce
zabezpieczenia w rozumienia art. 6 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Obligacjach.

19.2 Srodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji beda przechowywane na wydzielonym rachunku bankowym
Firmy Inwestycyjnej. Srodki te zostang wydane Emitentowi przez Firme Inwestycyjng w momencie, gdy zgfosi on
Firmie Inwestycyjnej zamiar podjecia celem nabycia akcji Zortrax.

19.3 Akcje Zortrax S.A. z siedzibg w Olsztynie nabyte przez Emitenta za $rodki pienigzne uzyskane z emisji Obligacji
bedg przechowywane w depozycie prowadzonym przez dom maklerski do momentu dopuszczenia tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym. Emitent bedzie uprawniony do podjecia tych akcji z depozytu wylgcznie w celu
dokonania czynnosci niezbednych do dopuszczenia akeji do obrotu na rynku regulowanym lub w celu ich sprzedazy
zgodnie z pkt 7.2.

Podmiot upowazniony do prowadzenia Ewidencji

Podmiotem upowaznionym do prowadzenia Ewidencji jest Firma Inwestycyjna.
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Czynniki ryzyka:

Czynniki ryzyka zostaty opisane w Memorandum Informacyjnym.

Przedawnienie

Zgodnie z Art. 14 Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem dziesieciu
lat.

Zmiana Warunkdéw Emisji

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sa waine i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sig niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
wowczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowiert Warunkdw Emisji Obligacji i nie
wplywa ono na zgodnosc z prawem, waznosé, wykonalnosé i skutecznosé pozostatych postanowien Warunkdw
Emisji.

Zmiana Warunkdw Emisji wymaga jednobrzmigcych porozumieri zawartych przez Emitenta z kazdym
z Obligatariuszy, z wyjatkiem przypadkoéw opisanych ponizej.

Emitent moze dokonac zmiany podmiotu prowadzgcego Ewidencje bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy
Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostaje powotane.
Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostepnial
sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi przez biegtego rewidenta,
w formie raportdow rocznych. Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje na stronie internetowej
http://www.ipo3d.com.pl w terminie 6 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego.

W przypadku gdy ani Obligacje serii ZTRX-A ani zadne z papierow wartosciowych Emitenta nie bedg przedmiotem
obrotu zorganizowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, obowigzek udostepnienia
rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie spetniony przez udostepnienie
dokumentéw w siedzibie Emitenta.

Zawiadomienia
Wszelkie zawiadomienia do Inwestorow beda publikowane na strenie internetowej Emitenta www.ipo3d.com.pl.
Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe;]

Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie przekazywa¢ w postaci drukowanej do
Firmy Inwestycyjnej.

Wiasciwy podmiot wskazany w zdaniu poprzedzajacym bedzie przechowywac przekazane dokumenty do czasu
uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligaci.
Prawo wiasciwe:

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce podlegaja prawu
polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sadem powszechnym wiasciwym dla
siedziby Emitenta.

tuk iasecki
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Prezes Zarzadu Warszawa, dnia 28 wrzeénia2016r.
PO 3D S.A.

ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawlz17
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