orovema

Memorandum Informacyjne
Provema spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

z siedzibg w Katowicach

sporzgdzone w zwigzku z Ofertg Publiczng 2.500 sztuk Obligacji na okaziciela serii M o wartosci

nominalnej 1.000 zt kazda i cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej wynoszgcej 1.000 zt

Firma inwestycyjna posredniczaca w Ofercie Publicznej:

<> COPERNICUS

Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawta Il 29 00-867 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000249524, NIP: 107-000-36-07, REGON: 140413771, z kapitatem
zaktadowym w wysokosci 1.087.206 PLN (optaconym w catosci)
+48 22 44 00 100
biuro@copernicusdm.pl

www.copernicus.pl

Data sporzadzenia Memorandum Informacyjnego: 3 lutego 2021 r.

Sporzadzone na podstawie art. 37b Ustawy o Ofercie



<> COPERNICUS

1. WSTEP

Niniejsze memorandum informacyjne (dalej takze jako ,Memorandum”) zostalo przygotowane w
zwigzku z ofertg publiczng 2.500 sztuk obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 zitotych
kazda emitowanych przez spétke Provema spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Katowicach (,,Obligacje”).

Oferowanie Obligacji na okaziciela odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami

okreslonymi w Memorandum, ktére jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym

MEMORANDUM INFORMACYJNE

informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie (nizej zdefiniowanym).

1.1. Informacje o Emitencie

Firma: Provema sp. z o.0.

Forma prawna:

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Konduktorska 33, 40-155 Katowice
KRS: 0000540323

Data wpisu do KRS: 22.01.2015r.

REGON: 360607192

NIP: 9542752698

Wysokos¢ kapitatu

zakladowego:

400.000,00 zt

Strona internetowa:

https://about.provema.com

Adres e-mail:

relacje.inwestorskie@provema.pl

Numer kontaktowy:

+48 32722 04 99
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. . Sad Rejonowy Katowice - Wschdd, VIII Wydziat Gospodarczy
Wiasciwy Sad Rejestrowy: ) )
Krajowego Rejestru Sgdowego

1.2. Informacje o Oferujgcym

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego.

1.3. Informacja o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytulu tych papieréw wartosciowych oraz stopniu ich realizacji
zostaly udostepnione do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papieréow
Wartosciowych S.A.

Tak, dane o wyemitowanych przez Emitenta obligacjach, wysoko$ci zobowigzan Emitenta z tytutu tych
papierow wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci

przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw

wartosciowych
Na podstawie Memorandum oferuje sie do 2.500 (dwa tysigce pieéset) sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii M wyemitowanych przez Emitenta, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc

ziotych) kazda, emitowanych w serii. Obligacje nie bedg posiadaty formy dokumentu.

1.5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego),

ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia.

1.6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposéb jej

ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) i bedzie réwna

wartosci nominalnej jednej Obligaciji.
1.7. Oswiadczenie Emitenta
Oferowanie papieréw wartoSciowych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami

okreslonymi w Memorandum, jako jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje

o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.
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1.8. Podstawa prawna prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum;

Niniejsza oferta Obligacji odbywa sie na podstawie Memorandum w trybie oferty publicznej:

- art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,

- art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym udostepnienia do publicznej wiadomosci
prospektu, pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta
publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub
oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 2 500 000
euro, i wraz z wplywami, ktére emitent lub oferujgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert
publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy,
nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 2 500 000 euro. W takim przypadku

memorandum informacyjne nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Biorgc pod uwage s$redni kurs EUR opublikowany przez NBP na dzien ustalenia ceny emisyjnej
Obligaciji, tj. dzieh podjecia przez Emitenta uchwaty w sprawie emisji Obligacji w wysokosci 4,4906
PLN, zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej
Obligacji stanowig mniej niz 2.500.000 EUR.

1.9. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktoéra bedzie posredniczy¢ w

ofercie papierow wartosciowych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji

Podmiotem, ktéry bedzie posredniczy¢ w ofercie papierow wartosciowych objetych Memorandum
Informacyjnym jest Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie. Nie przewiduje sie

gwarantéw emisji.

1.10. Data waznosci memorandum oraz date, do ktérej informacje aktualizujgce memorandum

zostaly uwzglednione w jego tresci

Memorandum zostato opublikowane w dniu 3 lutego 2021 roku. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Przydziatu Obligaciji, tj. z dniem zapisania
Obligacji w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji, lub z chwilg podania do publicznej
wiadomosci przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej Obligacji przeprowadzanej na
podstawie Memorandum, a w kazdym przypadku przypada z uptywem 12 miesiecy od dnia publikacji
Memorandum.
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1.11. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego

waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci

Nowy znaczgcy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace sie do informacji zawartych
w Memorandum Informacyjnym, ktére mogg wptynaé na ocene Obligacji i ktore wystapity lub zostaty
zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum a zakonczeniem okresu oferowania
Obligacji, Emitent zobowigzany bedzie wskazaé bez zbednej zwioki, poprzez sporzgdzenie
suplementu do Memorandum Informacyjnego. Suplement do Memorandum zostanie przekazany, w
sposob w jaki Memorandum zostato udostepnione, tj. poprzez publikacje na stronie internetowej firmy

inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Obligacji Emitenta: www.copernicusdm.pl

Inwestorom, ktérzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie 2
(dwéch) Dni Roboczych po udostepnieniu suplementu do Memorandum Informacyjnego, pod
warunkiem, ze nowy znaczgcy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnosé, o ktérych mowa
powyzej, wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem
Obligacji, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostac
przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w
suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgodg wszystkich oséb, ktdére juz ztozyty zapis,
termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pi$mie ztozone w

miejscu ztozenia zapisu na Obligacje.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w Obligacje Emitenta wigze sie z ryzykiem, ktdre Inwestor powinien rozwazy¢ przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie
powinny byé w ten sposob postrzegane. Z punktu widzenia Spotki, sg one najwazniejszymi
elementami, ktére powinno sie rozwazyC¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy wiec byc¢
Swiadomym, ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej réwniez
inne, nieujete w niniejszym dokumencie, czynniki mogg wptywac na dziatalno$é i wartos¢ Spotki. W
przysztodci mogg pojawic sie czynniki ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej lub sg trudne do
przewidzenia.

Wystagpienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje gospodarcza, operacyjng, finansowg, pozycje rynkows,
ksztattowanie sie kursu instrumentéw finansowych Emitenta oraz zdolnos¢ do sptaty Obligacji przez

Emitenta, a dla Inwestoréw moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

21. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Emitenta i sektorem, w ktérym prowadzi
dziatalnosé
2.1.1.Ryzyko niepowodzenia strategii Emitenta
Wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg od skutecznosci podejmowanych dziatan, adaptacji do
zmiennych warunkéw rynkowych oraz dostepu do kapitatu. Wprowadzane przez Emitenta rozwigzania
majg na celu zwiekszenie zakresu jego dziatalnosci oraz wzrost rentownosci. Ocena szans na
realizacje celdow strategicznych Emitenta, ktére zaktadajg rozwdj dziatalnosci krajowej oraz ekspansje
zagraniczng, musi zostaé wykonana przy uwzglednieniu szeregu ryzyk. Nalezy wzigé pod uwage, ze
poszczegoblne przedsiewziecia i inwestycje moga nie dojs¢ do skutku lub nie osiagngé w zaktadanym
terminie zamierzonych rezultatéw. Nie mozliwe do wykluczenia jest réwniez ryzyko popetnienia
bteddw przez osoby zarzgdzajgce Spotkg. Analiza czynnikdw, ktdre potencjalnie mogg mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta i osiggane wyniki finansowe pozwala minimalizowa¢ ryzyko i podejmowaé

dziatania dostosowawcze w ramach obranej strategii.

2.1.2.Ryzyko zwigzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci
Strategia rozwoju Spotki zaktada ekspansje zagraniczng do krajéw takich jak Estonia i Chorwacja w
2021 roku, wszystkich krajéw Unii Europejskiej, Botswany, Namibii, Brazylii w 2022 roku, co z kolei
wygeneruje systematyczny wzrost liczby klientéw i wartosci udzielonych pozyczek. Wdrazanie nowych
rozwigzan technologicznych, réwniez powinno znalez¢ odzwierciedlenie w osigganych przez Emitenta
wynikach. Podejmowane dziatania w zakresie poszerzania i ulepszania oferty Spétki wigzg sie z
podwyzszonym ryzykiem popetniania btedéw o charakterze biznesowym, technicznym, badz
organizacyjnym. Emitent bedzie dziatal na zagranicznych rynkach, zatem bedzie zmagat sie z
obowigzujgcymi tam przepisami m.in. podatkowymi i prawnymi, co moze generowac rowniez ryzyko
interpretacyjne i dziatalnosci. W dotychczasowej dziatalno$ci Emitent nie napotkat na istotne problemy

wynikajace ze zwigekszania skali dziatalnosci czy wdrazania nowych produktéw. Nalezy wzigé jednak
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pod uwage zwigzane z tymi procesami ryzyko ztego oszacowania popytu na nowy produkt, czy ryzyko
wystgpienia probleméw techniczno-organizacyjnych, w tym nadmierne obcigzenie kadry mogace
skutkowaé obnizeniem jako$ci oferowanych ustug. Problemy te moga skutkowaé wygenerowaniem
trudnych do przewidzenia kosztéw i w dalszej kolejnosci skutkowaé pogorszeniem wynikdw

finansowych spoiki i jej pozycji rynkowe;j.

2.1.3.Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze Financial Technology

Spotka Provema to przede wszystkim spotka z sektora Financial Technology (FinTech), rozwijajaca
swojg dziatalno$¢ za pomocg wdrazania procesow automatyzacji pozwalajgcych na ulepszenie,
przyspieszenie oraz wprowadzenie nowych standardow w obszarze dziatalnosci finansowej.
Dziatalnos¢ Spofki skupia sie na tworzeniu narzedzi bazujgcych na technologii zwigzanej ze sztuczng
inteligencja.

W zwigzku z dziatalnoscig Spotki w sektorze FinTech nalezy zwréci¢ uwage na zwiekszone ryzyko
compliance oraz ryzyko prawne. Gtéwne ryzyka prawne mogg powstawa¢ m.in. w zwigzku z
zastosowaniem nowych technologii w dziatalnosci instytucji finansowych i sg to przyktadowo ryzyko
zwigzane z przechowywaniem danych na urzgdzeniach, w przypadku gdy bezpieczenstwo tych
urzadzen zostanie naruszone w wyniku ataku hakerskiego. Moze zaistnie¢ rowniez ewentualny brak
jasno$ci w zakresie tego, kto ponosi odpowiedzialno$¢ za potencjalng szkode — dostawca platformy,
konsument czy tzw. third-party providers (podmioty trzecie) - moze powodowaé niekorzystne
konsekwencje ze wzgledu na powstate ryzyko prawne. Analiza poszczegélnych kategorii danych
osobowych w toku ich zautomatyzowanego przetwarzania - bez udziatu czynnika ludzkiego — moze w
niebezposredni sposob prowadzi¢ do dyskryminacji, ze wzgledu na wykorzystanie danych wrazliwych
(takich jak rasa, pte¢, pochodzenie etniczne itp.). W tym zakresie szczegblng uwage nalezy zwrdcié na
kwestie ochrony konsumenta oraz ochrone danych osobowych.

W zwigzku z powyzszym Spédtka ma na uwadze, ze w zakresie wszelkiego rodzaju innowaciji
finansowych fundamentalne znaczenie ma bezpieczehstwo oferowanych rozwigzan, dlatego
rozwojowi Spoilce w obszarze technologii towarzyszy réwniez wzrost rozwigzan zapewniajgcych

odpowiednie bezpieczenstwo oferowanych ustug.

2.1.4.Ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscig pozyczkobiorcow

Dziatalnos¢ Emitenta polegajgca na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym zwigzana jest z ryzykiem
niewypfacalnosci pozyczkobiorcow. Osoby zaciggajgce kredyt zobowigzane sg do zaptaty kwoty
pozyczki wraz z odsetkami, kredyt wigze sie takze z optatami dodatkowymi, a w przypadku
wystgpienia opdéznien w ptatnodciach réwniez odsetkami za zwitoke. Ryzyko niewypftacalnosci
zwigzane jest przede wszystkim z kondycjg ekonomiczng pozyczkobiorcy oraz sytuacjg gospodarczg
w Kkraju.

Emitent dokonuje wstepnej weryfikacji wniosku wykorzystujgc do tego autorski model oceny
scoringowej, ktéry dziata w oparciu o sztuczng inteligencje. Ponadto brane sg pod uwage informacje
zawarte w bazach CRIF, ERIF, BIK, BIG InfoMonitor. Oprogramowanie pozwala na minimalizowanie

ryzyka jeszcze przed udzieleniem finansowania, a w przypadku udzielenia pozyczki umozliwia jej
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monitorowanie. System w znacznym stopniu ogranicza ryzyko, lecz nie mozna wykluczy¢, ze czesc
pozyczkobiorcow stanie sie niewyptacalna. Na szerokg skale taka sytuacja mogtaby wygenerowac

pogorszenie sytuacji finansowej i wynikdw Emitenta.

2.1.5.Ryzyko pogorszenia parametrow portfela kredytowego

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci systematycznie udziela pozyczek jednoczesnie
odzyskujgc kapitat z pozyczek wczesniej udzielonych. Poprzez wzrost wartosci portfela i jego
dojrzewanie rosnie warto$¢ przeterminowanych naleznosci brutto, a tym samym wzrasta ich udziat w
portfelu ogdtem. Jakos¢ portfela moze ulec pogorszeniu réwniez biorgc pod uwage czynniki
makroekonomiczne, w szczegdlnosci wzrost poziomu bezrobocia i stép procentowych. Ryzyko moze
mie¢ réwniez podtoze w btedach na poziomie organizacyjnym i formalno-prawnym czy w popetnieniu
btedéw na etapie prac nad procedurami oceny ryzyka kredytowego. Na jakos¢ portfela wptyw majg
réwniez czynniki psychologiczne, w tym obnizenie moralnosci pozyczkodawcow, a takze inne nie
wymienione powyzej.

Emitent minimalizuje to ryzyko m.in. poprzez wykorzystywanie algorytmow sztucznej inteligencji, ktéra
podlega ciagtemu samodoskonaleniu. Dodatkowo scoring jest ciggle modyfikowany, a Emitent na

biezgco komunikuje sie z rynkiem poprzez szereg publikacji nt. Spoéiki, jej plandw i rozwoju.

2.1.6.Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogtoszenia upadlosci przez pozyczkobiorcow
bedacych konsumentami

Ze wzgledu na mozliwo$¢ ogtoszenia upadiosci konsumenckiej przez osoby fizyczne nieprowadzace
dziatalnosci gospodarczej istnieje ryzyko, ze czes¢ posiadanych przez Spotke wierzytelnosci bedzie
niemozliwa do wyegzekwowania. Wzrost liczby upadtosci konsumenckich ws$réd pozyczkobiorcow
Emitenta mogtby skutkowac pogorszeniem wynikéw finansowych i ogdélnej sytuacji Spétki. Ze wzgledu
na opracowang w Spotce procedure dziatalnosci oraz parametry produktowe Emitenta, Provema
wskazuje, ze szacowany odsetek wierzytelnosci niesciggalnych w wyniku ogtoszenia upadtosci

konsumenckiej nie powinien zosta¢ uznany za znaczacy w jej dziatalnosci.

2.1.7.Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkéw zarzadu

Kluczowa dla dziatalnosci Spofki jest kadra menadzerska i pracownicza. Pan Grzegorz Szulik, prezes
zarzgdu Spofki, dysponuje bogatym doswiadczeniem zawodowym, ktére przyczynito sie m.in. do
opracowania w Provema systemu do obstugi pozyczek, systemu scoringowego i windykacyjnego, a
takze wdrozenia autorskiego rozwigzania call-center. Pan Grzegorz Szulik ma réwniez do$wiadczenie
w doradztwie z zakresu optymalizacji kosztowej oraz ukfadania strategii rozwoju dtugofalowego, co
jest istotne dla dziatalnosci Emitenta. Pan Grzegorz Szulik jest rowniez wspodlnikiem Spotki.

Pan Grzegorz Mizera, wiceprezes zarzadu Spoétki, dysponuje réwniez bardzo waznym dla dziatalnosci
Emitenta doswiadczeniem w zakresie, ktérego mozna wyrdzni¢ strukturyzowanie transakciji
finansowania przedsiebiorstw, zabezpieczanie wierzytelnosci kredytowych banku, negocjowanie

wszystkich obszaréw wspotpracy, opracowanie i realizacje strategii sprzedazowych oraz
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dostosowanie zaawansowanych rozwigzan grupy kapitatowej do indywidualnych potrzeb podmiotéow
gospodarczych z obszaru korporacyjnego.

W przypadku ewentualnej utraty cztonkéw kadry zarzadzajgcej lub waznych pracownikow mozliwe
bytoby pogorszenie skutecznosci dziatan i jakosci oferowanych ustug, co znalaztoby odzwierciedlenie

w wynikach finansowych Emitenta.

2.1.8.Ryzyko zwigzane z zapewnieniem zrédet finansowania dzialalnosci
Wdrazanie przyjetych strategii wymagajg dostepu do zasobdw finansowych. Ich brak moze skutkowaé
niewykonaniem przyjetych planéw rozwojowych i tym samym negatywnie wptynaé na pozycje rynkowg
i wyniki spotki w przysztosci. W dotychczasowej dziatalno$ci Emitent nie napotkat na istotne lub trwate

ograniczenia w pozyskiwaniu zrédet finansowania.

2.1.9.Ryzyko utraty ptynnosci
Zdolnosc¢ spotki do regulowania zobowigzan uzalezniona jest od szeregu czynnikéw, w tym dostepu
do zrodet finansowania czy sptat zobowigzan przez pozyczkobiorcow. W sytuacji zbyt duzej liczby
uruchomionych pozyczek, jak réwniez ograniczonym dostepie do finansowania, istnieje ryzyko
wystgpienia problemdéw z ptynnoscig. Spoétka w celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci z
przyczyny nieterminowego regulowania zobowigzan przez pozyczkobiorcédw na biezaco monitoruje

zobowigzania i indywidualnie dopasowuje podejmowane dziatania, w tym dziatania windykacyjne.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z postrzeganiem Spoétki przez klientow
Podmioty dziatajgce w branzy pozyczkowej oceniane sg negatywnie zaréwno przez dotychczasowych,
jak i potencjalnych klientow. Emitent jest podmiotem zarejestrowanym w KNF, posiada licencje MIP, a
takze ubiega sie o licencje EMI i dziata zgodnie z wytycznymi KNF. Ponadto Emitent prowadzi szereg
dziatan wspierajgcych budowe pozytywnego wizerunku. Nie mozna jednak wykluczyé, ze czesé
klientéw w sposdb negatywny oceni ustugi Spotki, co moze mie¢ odzwierciedlenie w utracie obecnych
klientow lub problemach z pozyskaniem nowych. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie

wystgpity zdarzenia majgce istotnie negatywny wptyw na jej wizerunek.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem na znaczng skale danych osobowych
W ramach biezgcej dziatalnosci, Spoétka na znaczng skale przetwarza zbiory danych osobowych
swoich klientéw. Warunki przetwarzania danych osobowych regulujg generalne przepisy dotyczace
ochrony danych osobowych w tym takze Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu. Spoétka wdrozyta nowe rozwigzania prawne,
organizacyjne i techniczne w celu zapewnienia bezpieczenstwa przetwarzanych danych osobowych i
petnej zgodnosci z nowg regulacjg. W razie gdyby stosowane obecnie lub wdrazane na przysztosé
rozwigzania z zakresu ochrony danych okazaty sie nieskuteczne, moze doj$¢ do ujawnienia, zmiany,
badz utraty danych, czy to na skutek awarii systeméw, btedu ludzkiego czy nieuprawnionego dziatania

0s0b trzecich. Naruszenie przepisébw o ochronie danych osobowych moze wigzac sie z natozeniem
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kar finansowych przez organ nadzorczy, jak réwniez utratg reputacji i zaufania klientéw. Od 25 maja
2018 r., ewentualne konsekwencje naruszenia przepisow staly sie powazniejsze, ze wzgledu na
znaczne podwyzszenie gornej granicy kar pienieznych oraz rozszerzenie katalogu uprawnien
naprawczych, ktérymi dysponujg organy nadzorcze. Zastosowanie takich srodkow moze wptyngé
negatywnie na sytuacje finansowg Spotki, jak rowniez ich biezaca i przyszta dziatalnosé. Spdtka w
zakresie przetwarzania danych osobowych korzysta zaréwno ze wsparcia wewnetrznych struktur, jak i
ustug podmiotéw zewnetrznych. Pomimo wprowadzenia sformalizowanych procedur w tym zakresie,
nie da sie catkowicie wyeliminowac¢ potencjalnego ryzyka dla ochrony danych wynikajacych z biezacej
dziatalnosci. W dotychczasowej dziatalnosci Spétki nie ujawniono przypadkéw naruszenia przepisow

prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych.

2.1.12. Ryzyko zwigzane z prawami autorskim do wykorzystywanego know-how i
oprogramowania

Spotka nabywa majgtkowe prawa autorskie na podstawie umoéw zawieranych z autorami,
pracownikami, wspotpracownikami oraz zewnetrznymi dostawcami. Pomimo wprowadzenia
stosownych postanowienn do umoéw przeniesienia praw autorskich nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w
ktérej prawa zostaly przeniesione nieskutecznie, nabyte od osoby nieuprawnionej lub nieumysinie
naruszone. W konsekwencji, Spotka moze by¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez twdrcow
oprogramowania roszczen, co w przypadku uznania takich roszczen moze miec€ istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnosc, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoiki.
W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystgpit przypadek zgtoszenia roszczen w zakresie praw

autorskich do wykorzystywanego oprogramowania.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

2.2.1.Ryzyko zwigzane z konkurencja
Spotka dziata na rynku konkurencyjnym, ktéry po 2010 roku zaczat rozwija¢ sie bardzo dynamicznie
wprost proporcjonalnie do rozwoju technologii informacyjnych, a zwtaszcza w stosunku do ich
popularyzacji w spoteczenstwie. Gtéwna struktura rynku to kilkanascie firm pozyczkowych o
znacznych wolumenach sprzedazy przekraczajgcych 100 min zt i pozycji wiodgcej, posrdd ktérych
trzeba wymienic¢ takie firmy jak Provident, Vivus czy Wonga.
Kolejne firmy pozyczkowe lokujg sie ponizej tego putapu jednak ofertg produktowg przystajg do oferty
produktowej wiodgcych podmiotéw. Chodzi gtéwnie o kwote pozyczki wynoszgcg do 4 000 zt oraz
miesieczny okres sptaty. Powoli na rynku rozwijajg sie produkty o dtuzszych okresach zapadalnosci,
lecz wprost proporcjonalnie wzrastajgcej kwocie pozyczki, zatem dla produktow od 3 miesiecy
standardem sg juz pozyczki w kwocie od 5 000 zt.
Ulokowanie firmy Provema na rynku jest wynikiem charakteru dziatalnosci oraz specyfiki produktu.
Mianowicie ze wzgledu na prywatny charakter dziatalnosci oraz dostepne kapitaty, konieczne byto
zrownowazenie ilosci i kwoty produktu aby uzyskac¢ rotacje kapitatu. Wobec takiego zatozenia oraz
zidentyfikowania grupy docelowej udato sie stworzy¢ produkt odrdzniajacy sie na rynku, przystepny

réwniez dla mniej zamoznych klientow.
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Produkt Provema jako 6 miesieczna pozyczka w kwocie do 1 500 zt powoduje, ze rotacja posiadanych
kapitatow ze wzgledu na ilo$¢ pozyczek jest znaczna, co utatwia zachowanie ptynnosci. Zarazem
roztozenie sptaty pozyczki na 6 rat oznacza dla klienta mniejsze obcigzenie, zas w wypadku zdarzenia
default, egzekucja kwoty w tej wysokosci powiekszonej o ewentualne prowizje i odsetki jest krétsza
jesli chodzi o poswiecony procesowi czas.

Ponadto Spotka caty czas rozwija swdj produkt pod katem parametréw jakosciowych obstugi, jak i
sposobu dotarcia do klienta. Korzystajgc z dalece rozwinietego systemu ustug afiliacyjnych
kierowanych do podmiotéw na rynku finansowym, zaréwno w sektorze offline, jak i online, Spoétka
zdecydowata sie celem zwiekszenia wolumendw sprzedazy na nawigzanie wspotpracy z wiodgcymi
partnerami zapewniajgcymi doptyw klientéw, poza dziataniami promocyjnymi i marketingowymi
realizowanymi na biezgco przez Spotke w ostatnich latach. Spoétka nie wyklucza réwniez ekspansji na
kolejne, nowe rynki po ich wnikliwym przeanalizowaniu oraz uzyskaniu pozytywnej decyzji co do

mozliwo$ci skalowania biznesu w oparciu o juz wypracowany model operacyjny.

2.2.2.Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej
Dziatalnos¢ Spotki, czyli dziatalnos¢ pozyczkowa jest zasadniczo odporna na zmiany cyklu
koniunkturalnego, gdyz szybkie, niewielkie oraz fatwo dostepne finansowanie jest produktem
potrzebnym z punktu widzenia konsumentéw, co pokazuje rokroczng tendencje wzrostowg na rynku.
Ewentualne zawirowania rynkowe i gospodarcze, wptywajg zazwyczaj korzystnie na popyt na ustugi
Spotki.
Gtéwnym czynnikiem ryzyka jest kwestia wystgpienia nowych zmian wprowadzonych przez
ustawodawce, ktére mogg wptyngé na model dziatalnosci na terenie Polski.
Przy zachowaniu dostepu do finansowania, Spotka jest w stanie dywersyfikowaé swoje produkty i
dopasowa¢ je do oczekiwah rynku oraz obowigzujgcych przepisow prawa celem zachowania
dodatnich wskaznikéw finansowych.
Majgc na uwadze, ze dziatalno$¢ Emitenta koncentruje sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym
w celach konsumpcyjnych, pogorszenie koniunktury, a w szczegolnosci wzrost bezrobocia
(pociggajgcy za sobg obawy o mozliwos¢ utraty pracy) i poziomu stép procentowych (pociggajacy za
sobg wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia, a tym samym wzrost kwot przeznaczanych na spfate
pozyczek i kredytdw) mogtyby sie przetozyé na nizszg sktonnos$¢ do zaciggania zobowigzan, a tym
samym na nizszy popyt na pozyczki oferowane przez Emitenta. To z kolei mogloby wywrzeé

negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.

2.2.3.Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski
Kondycja finansowa Emitenta jest uzalezniona m.in. od warunkéw makroekonomicznych panujgcych
w kraju i za granicg. Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta istotny wptyw majg warunki
makroekonomiczne okreslane wskaznikami takimi, jak tempo wzrostu PKB, stopa bezrobocia, poziom
wynagrodzen, poziom ptacy minimalnej oraz poziom inflacji. Przeciggajgca sie atmosfera kryzysu
wptywa na stagnacje rynkowa, jak rowniez na postawy i zachowania przedsiebiorstw oraz

konsumentéw, co sprowadza sie do zamrozenia bgdz wstrzymania wydatkéow inwestycyjnych oraz

15

Memorandum informacyjne Obligacji serii M emitowanych przez Provema sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach



<> COPERNICUS

konsumenckich. To z kolei moze wptyng¢ negatywnie na osiggane przez Emitenta przychody i wyniki.
W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z sytuacjag makroekonomiczng, Emitent na biezgco
monitoruje warunki makroekonomiczne oraz prowadzi dziatania majgce na celu dywersyfikacje
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy i poprawe konkurencyjnosci oferty Emitenta, w tym

rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej rowniez poza granicami Polski.

2.2.4.Ryzyko zwigzane z 0g6ing polityka fiskalng kraju

System podatkowy w Polsce cechuje sie duzg zmiennoscig i brakiem spojnosci w interpretac;i
poszczegodlnych przepiséw oraz brakiem wypracowania jednolitych stanowisk zaréwno przez organy
skarbowe, jak i orzecznictwo sgdowe. Powoduje to, iz polskie spotki narazone sg na wieksze ryzyko w
poréwnaniu do spotek dziatajacych w bardziej stabilnych systemach podatkowych. O ile zaistniejg
okolicznosci, w ktorych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepiséw podatkowych odmienng od
przyjetej przez Emitenta, a bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, mogg mie¢ one
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, osiggane wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

2.2.5.Ryzyko dotyczace regulacji prawnych
Ryzyko regulacyjne dotyczy mozliwosci kolejnych zmian regulacji prawnych w otoczeniu
przedsiebiorstwa lub sytuacji, w ktorych brak jest regulacji albo istniejg niejasne regulacje zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci. Jest to istotny rodzaj ryzyka prawnego, ktére jest kreowane przez
arbitralne decyzje organdéw panstwowych dotyczgce np.: polityki fiskalnej, kursu walutowego, barier
transferu zyskow, ktére wplywajg na warunki funkcjonowania przedsiebiorstwa, a w tym m.in. na
koszty. Ryzyko regulacyjne pojawia sie przede wszystkim w nowych prawach przyjmowanych w celu
ochrony os6b fizycznych przed nadmiernym oprocentowaniem i kosztami, przyjmowanych w zwigzku
z COVID, a takze w sektorach infrastrukturalnych, w ktérych dziatajg urzedy. Niezaleznie od jakosci
prawa, nieodtgczng cechg dziatalnosci urzedéw jest pewien stopien arbitralnosci, ktéry jest zrédtem
ryzyka dla podmiotéw podlegajgcych wtasnie urzedowi. Dodatkowo Emitent jako dostawca ustug
ptatniczych, posiadajgcy licencje MIP, a takze instytucja pozyczkowa, nadzorowany jest przez Komisje
Nadzoru Finansowego i podlega szeregowi obowigzkéw z tym zwigzanych (m.in. rozwigzania
organizacyjne, proceduralne, program dziatalnosci i plan finansowy, obowigzek ochrony s$rodkéw
pienieznych, raportowanie do KNF itd.). Do MIP majg zastosowanie ograniczone wymagania
regulacyjne, w tym brak obowigzku uzyskania zezwolenia KNF. Wedtug definicji ustawowej MIP to
osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka organizacyjna niebedgca osobg prawna, ktérej ustawa
przyznaje zdolno$¢ prawng, wpisana do rejestru dostawcow ustug ptatniczych i wydawcédw pienigdza
elektronicznego, prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie ktérejkolwiek z ustug ptatniczych innej niz ustuga
inicjowania transakcji ptatniczej lub ustuga dostepu do informacji o rachunku. Dziatalno$¢ w zakresie
ustug ptatniczych w charakterze MIP jest dziatalnoscig regulowang w rozumieniu przepiséw ustawy
Prawo przedsigbiorcow, co oznacza w szczegdlnosci, ze podjecie tej dziatalnosci wymaga

uprzedniego uzyskania wpisu do prowadzonego przez KNF rejestru dostawcow ustug ptatniczych i
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wydawcéw pienigdza elektronicznego. Podjecie dziatalnosci w charakterze MIP nie wymaga natomiast
uzyskania zezwolenia KNF.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze na skutek zmian w przepisach prawa albo innej ich interpretacji
przez organy panstwowe lub sady nastgpi pogorszenie osigganych wynikéw finansowych oraz

perspektyw rozwoju Emitenta.

2.2.6.Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjatkowe

Charakter prowadzonej dziatalno$ci oraz dotychczasowe doswiadczenie wskazujg na niewielkg
mozliwosé wplywu czynnikdw nadzwyczajnych na aktywnosc¢ biznesowg Spodtki. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze ewentualne: (i) dziatania wojenne, (ii) dziatania o charakterze terrorystycznym, (iii)
zjawiska epidemiologiczne oraz (iv) czynniki przyrodnicze i inne zdarzenia katastroficzne moga
dtugotrwale wptyng¢ na zachowania klientdw lub na poprawnos¢ dziatania infrastruktury technicznej
Spoiki. Efekty tych zjawisk mogg wplyngé zaréwno na zdolnosé Spétki do pozyskiwania nowych
klientéw, jak i na zdolno$¢ dotychczasowych klientdéw do obstugi posiadanych wobec Spotki
zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek.

Rok 2020 przyniést rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja
ta ma negatywny wptyw na gospodarke swiatowg. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja
cen towarow, spadek wartosci akcji mogg mie¢ wptyw na sytuacje Spotki w roku 2020. Narodowa
izolacja oraz zamrozenie gospodarki miato wplyw na dziatalnos¢ Spétki w ten sposéb, ze poprawita sie
sptacalnosé. Ponadto w zwigzku z lockdownem klienci przekonali sie do weryfikacji online i zwiekszyta
sie sprzedaz produktéw. Dodatkowo Emitent dostosowat swoje produkty do zalecen rzadowej tarczy

antykryzysowej w zwigzku z pandemig COVID-19.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
2.3.1.Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami emisji Obligacji

Obligacje emitowane w ramach Memorandum Informacyjnego zabezpieczone bedg w formie: (i)
zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, ktéry skiada sie z wierzytelnosci aktualnych i
przysztych z tytutu pozyczek gotéwkowych udzielonych lub kitére zostang udzielone osobom fizycznym
przez Emitenta w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej oraz (ii) zastawu
rejestrowego na Rachunku Biezgcym. Wycena Rachunku Biezgcego stanowi zatgcznik do Warunkow
Emisji i Memorandum.

Z zabezpieczeniem w formie zastawu rejestrowego na portfelu wierzytelno$ci, na ktory sktadajg sie
pozyczki udzielone przez Emitenta, sptacane terminowo lub posiadajgce opdznienie w sptacie nie
dtuzsze niz 30 dni wiacznie, wigze sie ryzyko tego, ze rzeczywisty poziom niesptacanych pozyczek
bedzie wyzszy niz zaktadany przez Spétke, albo rzeczywiste stopy odzysku niesptacanych pozyczek
beda nizsze niz zaktadane w szacunkach Emitenta. Nalezy wzig¢ pod uwage rowniez ryzyko zmian
prawnych skutkujgcych ograniczeniem kosztéw odsetkowych i pozaodsetkowych, ktére mogg byc¢
uzyskiwane przez firmy zajmujace sie pozyczkami. Z chwilg ustanowienia zastawu wierzyciel nabywa
prawo, na mocy ktérego bedzie mogt dochodzié zaspokojenia z obcigzonej rzeczy bez wzgledu na to,

czyja stata sie wiasnoscig. Ustanowienie zastawu rejestrowego wymaga zawarcia umowy
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zastawniczej miedzy wiascicielem przedmiotu zabezpieczenia a administratorem zastawu oraz
dokonania wpisu do rejestru zastawow. Co istotne, Obligatariuszom przystuguje pierwszenstwo przed
innymi wierzycielami osobistymi dtuznika, a sam zastaw rejestrowy nie przedawnia sig, mimo

przedawnienia sie wierzytelnosci, ktérg zabezpieczat (nie dotyczy to odsetek).

2.3.2.Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

Zgodnie z przyjetymi Warunkami Emisji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu
Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom s$rodkéw pienieznych w wysokosci réwnej wartoSci
nominalnej Obligacji i liczby Obligacji. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty odsetek od
Obligacji w ustalonych terminach i wysokosci.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka niewywigzania sie przez Emitenta ze swoich zobowigzarn wobec
Obligatariuszy. W przypadku, gdy Emitent nie wypelni w catosci lub w czesci zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, podlegajg one przedterminowemu wykupowi na zgdanie Obligatariusza. Nie
mozna jednak zagwarantowac, ze Emitent zado$éuczyni takiemu zgdaniu. Zdaniem Emitenta, jego
obecna i przewidywana w okresie wykupu Obligacji ptynnosc¢ finansowa moze pozytywnie wptynaé na

wiasdciwg wyptate kwot zobowigzar wobec Obligatariuszy.

2.3.3.Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji
Emitent zaklada, ze w przysziosci takze bedzie korzystat z finansowania swojej dziatalnosci srodkami
pozyskanymi z emisji obligacji. Nie mozna wykluczy¢, ze zaistniate w przysztosci okolicznosci
spowodujg potrzebe i zasadnos$¢ emisji obligacji o krétszym terminie wykupu, ktory przypadac bedzie
przed Dniem Wykupu.

2.3.4.Ryzyko zwigzane z finansowaniem dituznym
Spotka w swojej dziatalnosci korzysta z diugo- oraz krétkoterminowego finansowania kapitatem
obcym, w zwigzku z czym zobligowana jest do systematycznej wyptaty odsetek i rat kapitatowych. W
przypadku zmniejszenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, mogg pojawi¢ sie
problemy z terminowa regulacjg zobowigzan. Niedopasowana struktura finansowania moze przyczynic
sie do spadku rentownosci Emitenta. Ponadto brak dostepu do finansowania zewnetrznego moze

negatywnie wptyngé na plan rozwoju i wyniki Spétki.

2.3.5.Ryzyko przymusowego, przedterminowego wykupu obligacji wyemitowanych
przez Emitenta
Spotka jest emitentem obligacji. W uzasadnionych przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji
Obligacji istnieje ryzyko ich przedterminowego wykupu. Sytuacja taka mogtaby mieé¢ negatywne

odzwierciedlenie w wynikach Spéfki, tym samym wplynaé na jej dziatalnosé i perspektywy rozwoju.
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2.3.6.Ryzyko niewykupienia Obligacji i braku mozliwosci egzekucji wierzytelnosci od
Emitenta
Z inwestycja w papiery wartoSciowe zwigzane sg rézne ryzyka. Najistotniejszym ryzykiem dla
dtuznych papieréw wartosciowych jest ryzyko ich niewykupienia. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze na
skutek znaczgcych zmian w zakresie prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej nie

bedzie ona w stanie wykupi¢ Obligacji w Dniu Wykupu.

2.3.7.Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem
obligacjami
Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do
przepiséw prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligacji
mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtdéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze

to negatywnie wptyng¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

2.3.8.Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji
W przypadku niewtasciwego wypetnienia zapisu na Obligacje przez Inwestora lub nieoptacenia zapisu
w kwocie réwnej iloczynowi liczby Obligacji objetej zapisem i Ceny Emisyjnej, zapis zostaje uznany za
niewazny. W powyzszej sytuacji, srodki Inwestora podlegajg zwrotowi bez Zzadnych odsetek lub
odszkodowan, jednak moze sie to wigzaé z ich zamrozeniem wptaconych srodkdéw na pewien okres.
Emitent doktada nalezytej starannosci celem zminimalizowania tego ryzyka poprzez mozliwie
najbardziej szczegotowe opisanie w Memorandum zasad przyjmowania zapiséw oraz dokonywania
wptat przez Inwestoréw, przy jednoczesnym opisaniu okolicznosci mogacych potencjalnie skutkowac
niewaznoscig zapisu. Szczegétowe i zrozumiate przedstawienie powyzszych informacji ogranicza

liczbe potencjalnie niewaznych zapiséw.

2.3.9.Ryzyko braku Ilub ograniczonej wyptacalnosci Emitenta w przypadku
przedterminowego wykupu lub wykupu Obligacji w terminie wykupu

Jednym z czynnikébw ryzyka o charakterze ogdlnym, wiasciwym dla dtuznych instrumentow
finansowych, jest ryzyko niedotrzymania warunkéw emisji Obligacji, w tym wykupu Obligacji w
wymaganym terminie lub ich niewykupienia. Sptata zobowigzan Emitenta z tytutu emisji Obligac;ji
uzalezniona jest od przeptywow pienieznych otrzymywanych przez Emitenta w okresie zapadalnosci
Obligacji. W przypadku niekorzystnych zmian w otoczeniu oraz sytuacji ekonomiczno-finansowej
Spotki, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkéw finansowych na
(terminowa) realizacje zobowigzan z Obligacji. Konsekwencjg ww. sytuacji bytoby nieodzyskanie przez
Obligatariuszy catosci lub czesci zainwestowanych s$rodkéw. Przewidywania Emitenta w zakresie
planowanego przez Spotke poziomu ksztaltowania sie zobowigzan w okresie do Terminu Wykupu
Obligacji wskazujg, ze Spotka bedzie posiadata srodki finansowe w wysokosci wystarczajgcej dla
dokonania wykupu Obligacji w Terminie Wykupu. Istnieje jednakze ryzyko, ze w sytuacji braku

srodkéw spowodowanych m.in. pogorszeniem wypfacalnosci Spdtki lub w sytuacji koniecznosci
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dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw

finansowych na dokonanie wykupu Obligaciji.

2.3.10. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki emisji Obligacji zapewniajg Emitentowi prawo do wczesniejszego wykupu Obligacii.
O wczesniejszym wykupie Obligacji Emitent powiadomi Obligatariuszy. Prawo to bedzie realizowane
poprzez wyptate kwoty naleznosci gtéwnej oraz odsetek (proporcjonalnie do uptywu okresu
odsetkowego) na rachunek bankowy Obligatariusza.

Dla Inwestora wczesniejszy wykup Obligacji moze nie by¢é korzystny, poniewaz nie uzyska
oczekiwanego zysku wyrazonego w liczbach bezwzglednych, bowiem od dnia, w ktérym Emitent
dokona czesciowego lub catosciowego wczesniejszego wykupu Obligacji, Inwestor nie bedzie
otrzymywac dalszych odsetek liczonych od liczby posiadanych Obligacji. W chwili otrzymania srodkéw
z tytutu wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, Inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania tych srodkow w sposob, ktéry zapewnitby stope zwrotu réwng badz wyzszg stopie

zwrotu

2.3.11. Ryzyko zwigzane ze wszczeciem postepowania upadtosciowego Ilub
restrukturyzacyjnego w stosunku do Emitenta

W Swietle przepiséw ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadiosciowe (dalej: Prawo upadtosciowe)
przestankg do ogtoszenia upadiosci jest niewyptacalnos¢, okreslona w art. 11 Prawa upadtosciowego.
Dtuznika uwaza sie za niewyptacalnego, jezeli utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych. Dtuznik bedacy osobg prawng albo jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, ktérej odrebna ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng, jest niewyptacalny takze
wtedy, gdy jego zobowigzania pieniezne przekraczajg wartos¢ jego majatku, a stan ten utrzymuje sie
przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.
Ponadto, zgodnie z trescig art. 127 ust. 3 Prawa Upadto$ciowego w przypadku ztozenia wniosku o
upadtos¢ Emitenta (tj. podmiotu, ktdry obcigzyt swéj majatek w celu ustanowienia zabezpieczenia)
bezskuteczne mogg sie okaza¢ zabezpieczenia i zaptata dtugu niewymagalnego, dokonane przez
upadtego w terminie szesciu miesiecy przed dniem ziozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci.
Jednakze ten, kto otrzymat zaptate lub zabezpieczenie, moze w drodze powddztwa lub zarzutu zgdac
uznania tych czynnosci za skuteczne, jezeli w czasie ich dokonania nie wiedziat o istnieniu podstawy
do ogtoszenia upadtosci.
Dodatkowo wskazujemy ryzyko zwigzane z mozliwoscig bezskutecznoscig pewnych czynnosci w
stosunku do masy upadiosci w przypadku dokonania tych czynnosci w okresach przed upadtoscig
wynikajgcych z Czesci Pierwszej Tytutu Il Dziatu 11l Prawa upadto$ciowego.
Przestanki wszczecia restrukturyzacji oraz ogtoszenia upadto$ci majg, jak z powyzszego wynika,

charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci zaistnieja.
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2.3.12. Ryzyko zwigzane z wpisem Oferujgcego (Swiadczacy ustuge oferowania
instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 72 ustawy o obrocie) na liste
ostrzezen KNF

Zamieszczenie na liscie ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) wpisu
dotyczgcego domu maklerskiego Copernicus Securities S.A. jest wynikiem realizacji przez KNF
obowigzku wynikajgcego z art. 6b ust. 1 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz.U. z 2020 r., poz. 180). Stosownie do tresci tego przepisu, KNF jest zobligowana do
kazdorazowego podawania do publicznej wiadomosci informacji o ztozeniu zawiadomienia o
podejrzeniu popetnienia przestepstwa okreslonego m.in. w art. 178 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 89), polegajgce na prowadzeniu dziatalnosci
w zakresie obrotu instrumentami finansowymi bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia
zawartego w odrebnych przepisach albo nie bedgc do tego uprawnionym w inny sposéb okreslony w
ustawie.

Nalezy wskaza¢, ze zawiadomienia sktadane przez KNF mogg dotyczy¢ takze fragmentu dziatalnosci
prowadzonej przez dany podmiot, co nie wpltywa na ocene legalnosci dziatalnosci podmiotu
prowadzonej w pozostatych obszarach.

Podstawag wpisania Copernicus Securities S.A. na liste ostrzezen publicznych KNF s3g ustalenia
dotyczgce czynnosci wykonywanych przez Dom Maklerski w okresie od lipca 2018 r. do kwietnia 2019
r., w zakresie aktywnosci na rynku kapitatowym, tj. zidentyfikowanych przypadkéw swiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego bez posiadania w tym zakresie odpowiedniego zezwolenia KNF.

3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

Za prawdziwosc, rzetelnos¢ i kompletnosc¢ informacji zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym

sg odpowiedzialni:

Emitent:
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Konduktorska 33, 40-155 Katowice
KRS: 0000540323
Data wpisu do KRS: 22.01.2015r.
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REGON:

360607192

NIP:

9542752698

Wysokos¢é kapitatu

zaktadowego:

400.000,00 zt

Strona internetowa:

https://about.provema.com

Wiasciwy Sad Rejestrowy:

Sad Rejonowy Katowice - Wschdd, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszelkie informacje zamieszczone w Memorandum.

W imieniu Emitenta dziataja:

Grzegorz Szulik — Prezes Zarzgdu

Grzegorz Mizera — Wiceprezes Zarzadu

Sposéb reprezentacji Emitenta:

Do sktfadania i przyjmowania o$wiadczen w imieniu Spotki oraz reprezentowania Spotki wymagane

Jest dziatanie tgczne prezesa zarzgdu lub cztonka zarzgdu wraz z wiceprezesem zarzgdu.

Oswiadczenie os6b dzialajgcych w imieniu Emitenta stosownie do Rozporzadzenia w sprawie

Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Emitenta, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg, zawarte w

Memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co

mogtoby wptywaé na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe,

rzetelne i kompletne.

“aorz Mize
Grzégo /ég;,V

l/m

;Kcep es Zarzadu

REZES?%?%AD
@;;a% 2
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Podmiot swiadczacy ustuge oferowania

Firma: Copernicus Securities S.A.

Forma prawna:

spotka akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana Pawta Il 29; 00-867 Warszawa
KRS: 0000249524

Data wpisu do KRS: 23.01.2006

REGON: 140413771

NIP: 1070003607

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.087.206,00

Strona internetowa:

https://copernicusdm.pl/

E-mail:

biuro@copernicusdm.pl

Numer telefonu:

Tel +48 22 44 00 100
Fax +48 22 44 00 105

Wiasciwy Sad Rejestrowy:

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Copernicus Securities S.A. ponosi odpowiedzialnos¢ za:

1. wszystkie informacje zawarte w Rozdziale | Memorandum ,Wstep”,

2. informacje zawarte w pkt. 4.1., 4.10., 4.16. w Rozdziale IV Memorandum ,Dane o Emisji”.

W imieniu Oferujacego dziataja:

Marek Witkowski — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Droszcz — Cztonek Zarzgdu
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Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Copernicus Securities S.A. stosownie do
Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego
Zgodnie z mojg najlepszg wiedzg informacje zawarte w czesciach memorandum, za ktére jestem
odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na

ich znaczenie, w szczegodlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

afe

k WitKo' Grzegorz Droszcz
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Copernicus Securities S.A. Copernicus Securities S.A.

4. DANE O EMISJI LUB SPRZEDAZY

4.1. Szczegoblowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych Ilub
sprzedawanych papieréw wartosciowych z wyszczegoblnieniem rodzajow
uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz

zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych;

Przedmiotem oferty jest 2.500 (dwa tysigce piec¢set) obligacji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda i tgcznej warto$ci nominalnej 2.500.000,00 (dwa miliony
piecset tysiecy) ztotych. Obligacje sg obligacjami nieuprzywilejowanymi.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia poza $wiadczeniami polegajgcymi na
wyptacie Odsetek oraz wyptacie wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu.

Obligacje sg emitowane jako papiery wartosciowe zabezpieczone.

Obligacje sg zbywalne. Zbywalnosé Obligacji jest nieograniczona.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji oséb uprawnionych z papierow

wartosciowych prowadzonej przez Agenta Emisji.

Obligacje nie majg postaci dokumentu i bedg zarejestrowane w systemie depozytowym Krajowego

Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (,,KDPW”).

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

Podstawg prawng emisji Obligacji jest:
» art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
* Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 19 stycznia 2021 r. w sprawie wyrazenia

przez Rade Nadzorczg na dokonanie przez Spoétke okreslonych czynnosci,
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* Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw Emitenta z dnia 19 stycznia 2021
r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji Spotki oraz na
zaciaggniecie przez Spodtke zobowigzah w zwigzku z emisjami obligacji w ramach tego
programu,

* Uchwata nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 3 lutego 2021 r. w sprawie przyjecia Programu Emisji
Obligaciji,

* Uchwata nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 3 lutego 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii M.

Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji papieréow wartosciowych

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych oraz zgodnie z § 23 pkt 39) umowy spofki
Emitenta, organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych w postaci

Obligaciji jest Zgromadzenie Wspdlnikéw Emitenta.

Data i forma podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Dnia 19 stycznia 2021 roku zostata podjeta decyzja Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia
zgody przez Rade Nadzorczg na dokonanie przez Spétke okreslonych czynnosci.

Dnia 19 stycznia 2021 roku zostata podjeta decyzja Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie Programu Emisji Obligacji Spoétki oraz na
zaciggniecie przez Spotke zobowigzan w zwigzku z emisjami obligacji w ramach tego Programu.

Dnia 3 lutego 2021 roku zostata podjeta decyzja o ustanowieniu Programu Emisji Obligacji przez
zarzad Emitenta.

W dniu 3 lutego 2021 roku Zarzgd Emitenta podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii M.

UCHWALA nr 2
Rady Nadzorczej
Provema Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach
z dnia 19.01.2021 r.

w sprawie: wyrazenia przez Rade Nadzorczg na dokonanie przez Spétke okreslonych
czynnosci

Rada Nadzorcza uchwala, co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spétki Provema Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Katowicach

postanawia wyrazic¢ zgode na:

1. wyemitowanie przez Spotke w ramach realizacji planowanego przy udziale Copernicus Securities
S.A. programu obligacji zwyktych na okaziciela (,Obligacje”, ,Program”) w jednej lub kilku serii
obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesigt

milionow ztotych) na warunkach szczegdétowo okreslonych w uchwatach o emisji,
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2. zaciggniecie przez Spétke zobowigzan poprzez emisje Obligacji w ramach Programu w granicach
kwot, o ktérych mowa powyzej, oraz

3. zaciggniecie wszelkich innych zobowigzan, jakie okazg sie niezbedne dla prawidfowej realizacji
Programu i przeprowadzenia tych emisji Obligacji, w tym na ustanawianie przez Spotke
zabezpieczenn zapewniajgcych spetnienie Swiadczenn Spoétki wynikajgcych z Obligacji, a w
szczegolnosci obcigzanie zastawem zwyklym i rejestrowym sktadnikow majgtku Spotki,
dokonywanie cesji i wszelkie inne rozporzgdzenia mieniem i wierzytelnosciami Spétki na
warunkach i wedfug uznania Zarzadu.

§2

Uchwata wchodzi w zZycie z chwilg podjecia.

UCHWALA nr 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw
Provema Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Katowicach
z dnia 19.01.2021 r.

w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji Spo6tki oraz na
zaciagniecie przez Spotke zobowigzan w zwigzku z emisjami obligacji w ramach tego programu

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw uchwala, co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw Provema spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Katowicach, postanawia wyrazi¢ zgode na realizacje planowanego, przy udziale
Copernicus Securities S.A., programu emisji obligacji zwyktych na okaziciela Spotki (,Obligacje”,
,Program”) w ramach jednej lub kilku serii obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesigt milionéw zfotych) na warunkach szczegétowo okre$lonych w
uchwatach o emisji.

§2
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikbw Provema spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Katowicach, wyraza zgode na:

1) zaciggniecie przez Spoétke zobowigzan poprzez emisje Obligacji w ramach Programu w granicach
kwot, o ktérych mowa § 1, oraz

2) wszelkich innych zobowigzan, jakie okazg sie niezbedne dla prawidfowej realizacji Programu
i przeprowadzenia tych emisji Obligacji, w tym na ustanawianie przez Spétke zabezpieczeri
zapewniajgcych spetnienie $wiadczen Spoétki wynikajgcych z Obligacji, a w szczegdlnosci
obcigzanie zastawem zwykftym | rejestrowym skfadnikow majgtku Spotki, dokonywanie cesji i
wszelkie inne rozporzgdzenia mieniem i wierzytelnosciami Spotki na warunkach i wedtug uznania
Zarzgdu.

§3
1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw Spétki upowaznia Zarzgd do podejmowania wszelkich
decyzji i wykonywania czynno$ci zwigzanych z realizacjg niniejszej uchwaty oraz

przeprowadzaniem emisji Obligacji w ramach Programu, w zakresie nieuregulowanym w
uchwatach Zgromadzenia Wspoéilnikbw Spdtki, w tym w szczegélnosci do okreSlenia zasad,
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termindéw i warunkéw dotyczgcych kazdej emisji, z uwzglednieniem mozliwo$ci odwotania danej
oferty Obligacji lub rezygnacji z jej dokonywania.

2. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw Spotki zatwierdza wszelkie dotychczasowe dziatania
Zarzgdu w zakresie wskazanym w ustepie 1 powyzej.

§4

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 1
Zarzadu spo6tki pod firma
Provema spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Katowicach
z dnia 3 lutego 2021 roku
w sprawie przyjecia programu emisji obligacji
§1.

Zarzgd spotki Provema sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgad Rejonowy Katowice-Wschdd, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000540323, NIP: 9542752698,
REGON: 360607192 z kapitatem zaktadowym w wysokosci 400.000,00 zt w cafo$ci optacony (dalej
jako: ,,Spétka”), postanawia podjg¢ uchwate o ustanowieniu Programu Emisji Obligacji w ramach
ktoérego przewidziana jest emisja przez Spoétke w ramach jednej lub kilku serii obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 50.000.000,00 zt (stownie: piecdziesigt milionéw ztotych) na
warunkach szczegoétowo okreslonych w uchwatach o emisji (,Program”).

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 2
Zarzadu spo6tki pod firma
Provema spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Katowicach
z dnia 3 lutego 2021 roku
w sprawie emisji obligacji serii M
§1.

Zarzgd spotki Provema sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgad Rejonowy Katowice-Wschdd, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000540323, NIP: 9542752698,
REGON: 360607192 z kapitatem zaktadowym w wysokosci 400.000,00 zt w cafo$ci optacony (dalej
jako: ,,Spétka”), dziatajgc na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t,|.
Dz.U.2018.483) (dalej jako: ,,Ustawa o obligacjach”), niniejszym postanawia wyemitowac¢ do 2.500
(sfownie: dwa tysigce piecset) sztuk obligacji zwykfych, zabezpieczonych, serii M, o warto$ci
nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda io tgcznej warto$ci nominalnej do
2.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony piecset tysiecy zfotych) (dalej jako: ,Obligacje”), na
nastepujgcych warunkach:

1. Obligacje bedg emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach oraz niniejszej uchwaty
Zarzgdu;

2. W ramach emisji Obligacji, wyemitowanych zostanie do 2.500 (stownie: dwa tysigce piecset)
sztuk obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej do 2.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy ztotych);
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4.3.

3. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych);

4. Obligacje beda emitowane jako obligacje na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu;
Obligacje zostang zaoferowane w trybie okre$lonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w
drodze memorandum informacyjnego zgodnie z art. 37b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

6. Za dzien emisji uznaje sie dzien utworzenia ewidencji 0osob uprawnionych z papierow
warto$ciowych prowadzonej przez Agenta Emisji (dalej jako: ,,Dzien Emisji”);

7. Dzien Wykupu Obligacji nastgpi w dniu 18.08.2022 r.;

8. Oprocentowanie Obligacji bedzie state i wynosi¢ bedzie 7% (stownie: siedem procent) w skali
roku;

9. Obligacje emitowane bedg