PRAGMACO

PRAGMAGO SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KATOWICACH, UL. BRYNOWSKA 72, 40-584 KATOWICE,
ZAREJESTROWANA W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NUMEREM
0000267847 (,SPOtKA”, ,EMITENT”)

MEMORANDUM INFORMACYJNE

SPORZADZONE W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA 35.000 OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERIl EUR1 O WARTOSCI
NOMINALNEJ 100,00 EURO KAZDA, O tACZNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ 3.500.000,00 EURO (,,OBLIGACJE”)

OFERTA PUBLICZNA OBLIGACII NIE JEST KIEROWANA DO:

- JAKICHKOLWIEK OBYWATELI ROSYJSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH W ROSJI, LUB JAKICHKOLWIEK OSOB PRAWNYCH, PODMIOTOW
LUB ORGANOW Z SIEDZIBA W ROSJI, PRZY CZYM OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA CZtONKOWSKIEGO, PANSTWA
BEDACEGO CZLONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB SZWAJCARII ANI DO OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA
POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZtONKOWSKIM, W PANSTWIE BEDACYM CZEONKIEM EUROPEJSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO LUB
W SZWAICARII,

- JAKICHKOLWIEK OBYWATELI BIALORUSKICH LUB OSOB FIZYCZNYCH ZAMIESZKALYCH NA BIALORUSI, LUB DOWOLNYCH OSOB PRAWNYCH,
PODMIOTOW LUB ORGANOW Z SIEDZIBA NA BIALORUSI, PRZY CZYM OGRANICZENIE NIE MA ZASTOSOWANIA DO OBYWATELI PANSTWA
CZtONKOWSKIEGO LUB OSOB FIZYCZNYCH POSIADAJACYCH ZEZWOLENIE NA POBYT CZASOWY LUB STALY W PANSTWIE CZLONKOWSKIM.

INWESTOWANIE W OBLIGACJE OFEROWANE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO MEMORANDUM INFORMACYJNEGO tACZY SIE Z RYZYKIEM WEASCIWYM DLA
INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA, A TAKZE Z
OTOCZENIEM, W KTORYM PROWADZI ONA DZIALALNOSC. W SZCZEGOLNOSCI ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW, I1Z OBLIGACIE NIE SA DEPOZYTAMI
(LOKATAMI) BANKOWYMI | NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW JAK ROWNIEZ, 1Z W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA
SPOWODOWANEJ POGORSZENIEM SIE ICH SYTUACJI FINANSOWEJ, W TYM UTRATA PtYNNOSCI PRZEZ EMITENTA LUB ZMIENIAJACA SIE SYTUACJA NA RYNKU
KAPITALOWYM, CZESC LUB CALOSC ZAINWESTOWANEGO KAPITALU MOZE ZOSTAC UTRACONA JAK ROWNIEZ INWESTORZY MOGA NIE OTRZYMAC ODSETEK
PRZEWIDZIANYCH W OSTATECZNYCH WARUNKACH EMISJI. ZWRACA SIE ROWNIEZ UWAGE INWESTOROW, IZ WYCOFANIE SIE Z INWESTYCJI PRZED UPLYWEM
OKRESU, NA JAKI OBLIGACJE BEDA WYEMITOWANE (TJ. PRZED DATA WYKUPU OBLIGACJI) MOZE BYC UTRUDNIONE LUB NIEMOZLIWE ZE WZGLEDU NA
RYZYKO OGRANICZENIA PLYNNOSCI LUB RYZYKO BRAKU PLYNNOSCI OBLIGACII, (CZYLI MOZLIWOSCI ODSPRZEDAZY OBLIGACII), A CENA ZA ZBYWANE
OBLIGACJE MOZE ODBIEGAC OD ICH WARTOSCI NOMINALNEJ LUB CENY NABYCIA.

DODATKOWO ZWRACA SIE UWAGE INWESTOROW NA POTRZEBE DYWERSYFIKACJI INWESTYCJI (PODZIAtU POSIADANYCH SRODKOW NA POSZCZEGOLNE
RODZAJE INWESTYCJI | EMITENTOW) ORAZ WSKAZUJE SIE, ZE INWESTYCJA WSZYSTKICH POSIADANYCH SRODKOW W OBLIGACIE ZWIEKSZA RYZYKO
INWESTORA. POSZCZEGOLNE RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W OBLIGACJE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W CZESCI CZYNNIKI RYZYKA.

ul. Stojatowskiego 27,
FIRMA INWESTYCYINA: bdD 43,300 Bieleko.Binta
Dom Maklerski BDM S.A.

: — ul. Kotowa 8,
DORADCA PRAWNY: CK LEGAL o130 Rl

Katowice, 2 kwietnia 2024 r.



Memorandum Informacyjne

l. Wstep

Niniejsze memorandum informacyjne (,Memorandum”) zostato przygotowane w zwigzku z prowadzong przez
PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach ofertg publiczng 35.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii EUR1 o wartosci
nominalnej 100,00 euro kazda i tacznej wartosci nominalnej 3.500.000,00 euro.

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2
lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, ktdra to oferta publiczna nie wymaga publikacji prospektu, zgodnie z art. 3 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego, a ktdra zgodnie z art. 37b Ustawy o ofercie publicznej wymaga udostepniania do
publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego (oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz 5.000.000 euro, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyska¢ z
tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 1.000.000 euro i bedg mniejsze niz 5.000.000 euro).

1. Firma (nazwa) i siedziba emitenta

Nazwa (firma): PragmaGO Spodtka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
Telefon: +48 32 44 20 200

Fax: +48 32 44 20 240

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmago.pl

Adres strony internetowe;j: www.pragmago.pl

www.inwestor.pragmago.pl

2. Firma (nazwa) lub imie i nazwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) oferujgcego

Nie dotyczy. Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.

3. Informacja o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytutu tych papieréw wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty
udostepnione do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Dane o wyemitowanych przez PragmaGO S.A. obligacjach, wysokosci zobowigzan z tytutu obligacji oraz stopniu ich
realizacji s3 udostepnione do publicznej wiadomosci w rejestrze zobowigzan emitentéw prowadzonym przez KDPW,
ktéry dostepny jest pod adresem: https://rze.info/.

4. Lliczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych
Przedmiotem Oferty jest 35.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii EUR1 o wartosci nominalnej 100,00 euro kazda i

tacznej wartosci nominalnej 3.500.000,00 euro.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujgcego), ze
wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy. Obligacje sg niezabezpieczone.



https://pragmago.pl/
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6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposéb jej ustalenia
oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji serii EUR1 wynosi 100,00 EUR (stownie: sto euro).

taczna warto$¢ nominalna Obligacji serii EUR1 wynosi nie wiecej niz 3.500.000,00 EUR (stownie: trzy miliony piecset
tysiecy euro).

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100,00 EUR (stownie: sto euro).

7. Tryb oferowania

Oferowanie Obligacji odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum.
Memorandum jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach, ich ofercie i
Emitencie.

Memorandum zostato sporzadzone wytacznie na potrzeby prowadzenia Oferty na terytorium Polski. Ani Emitent, ani
Firma Inwestycyjna nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte publiczng Obligacji poza
terytorium Polski, jak rowniez nie bedy rozpowszechnia¢ Memorandum badz jakiegokolwiek innego materiatu
ofertowego lub reklamowego zwigzanego z Ofertg w zadnej jurysdykcji, w ktdrej mogtoby to stanowi¢ oferte publiczng
lub mogtoby wigzad sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziata zwigzanych z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez
zgtoszeniem prospektu lub innych dokumentdw ofertowych czy zwigzanych z reklama oferty publicznej we wtasciwym
organie nadzoru. Memorandum nie jest przeznaczone do bezposredniego ani posredniego rozpowszechniania,
ogtaszania, publikowania w catosci lub w czesci w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Wielkiej Brytanii, Australii, Kanadzie
i Japonii ani w innych krajach, gdzie rozpowszechnianie, ogtaszanie, publikacja bytaby niezgodna z prawem, ani wsréd
rezydentéw tych krajéw. Obligacje nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy, a
Memorandum, jak rwniez materiaty reklamowe zwigzane z ofertg publiczng Obligacji, nie mogg by¢ rozpowszechniane
ani publikowane na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju lub jurysdykcji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich
stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju lub jurysdykcji. W niektdrych jurysdykcjach rozpowszechnianie
Memorandum oraz promocja Oferty moga podlegaé¢ ograniczeniom prawnym. Osoby posiadajgce dostep do
Memorandum powinny wiec zapoznac sie z wszelkimi ograniczeniami tego rodzaju, przestrzegaé takich ograniczen oraz
zasad przeprowadzania ograniczonych dziatann reklamowych w zwigzku z ofertg publiczng Obligacji, uwzgledniajac
ograniczenia przedstawione w niniejszym punkcie. Nieprzestrzeganie tych ograniczed moze stanowic¢ naruszenie
przepiséw regulujgcych obroét papierami wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji. Memorandum nie stanowi
oferty ani zaproszenia do ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych opisanych w Memorandum
adresowanych do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykc;ji, jezeli w takiej jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej
oferty lub naktanianie jej do nabycia papieréw wartosciowych jest niezgodne z prawem.

Obligacje nie zostaty i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach WartoSciowych ani przez
wtasciwy do spraw papierow wartosciowych organ nadzoru ktdéregokolwiek stanu lub ktorejkolwiek jurysdykcji w
Stanach Zjednoczonych, i nie mogg by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w inny sposob zbywane na terytorium
Stanéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjatku od wymogu rejestracji przewidzianego w Amerykanskiej
Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w ramach transakcji wytgczonych spod tego wymogu, pod warunkiem
zachowania zgodnosci z whasciwymi przepisami prawa regulujgcymi obrét papierami wartosciowymi w ktérymkolwiek
stanie lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Amerykanska Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (U.S.
Securities and Exchange Commission), stanowe komisje papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani
inne amerykanskie organy nadzoru niewydaty zadnej decyzji zatwierdzajgcej Obligacje ani odmawiajgce] zatwierdzenia
Obligacji, nie rozpatrzyty merytorycznie, nie zatwierdzity warunkéw oferowania Obligacji, ani nie ocenity poprawnosci
badz adekwatnosci informacji przedstawionych w Memorandum.

Oferta Publiczna obligacji nie jest kierowana do:

- jakichkolwiek obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Ros;ji, lub jakichkolwiek oséb prawnych,
podmiotow lub organdw z siedzibg w Rosji, przy czym ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa
cztonkowskiego, panstwa bedgcego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do oséb
fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie
bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii,
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— jakichkolwiek obywateli biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi, lub dowolnych oséb
prawnych, podmiotéw lub organdw z siedzibg na Biatorusi, przy czym ograniczenie nie ma zastosowania do
obywateli panistwa cztonkowskiego lub osdb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w
panstwie cztonkowskim.

8. Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2
lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, ktéra to oferta publiczna nie wymaga publikacji prospektu, zgodnie z art. 3 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego, a ktdra zgodnie z art. 37b Ustawy o ofercie publicznej wymaga udostepniania do
publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego (oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej
zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 1.000.000 euro i mniej niz 5.000.000 euro, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac z
tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg
mniejsze niz 1.000.000 euro i bedg mniejsze niz 5.000.000 euro).

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzat tego rodzaju ofert publicznych
obligacji (tj. ofert publicznych obligacji ogtoszonych na podstawie art. 37b Ustawy o ofercie publicznej).

Memorandum nie byto przedmiotem zatwierdzenia ani weryfikacji przez Komisje Nadzoru Finansowego.

9. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktéra bedzie posredniczyé w ofercie
papieréw wartosciowych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji

Firma Inwestycyjng posredniczacg w Ofercie Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A.

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM SA

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: 033 812 84 00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 10

Fax: Centrala: 033 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 11

Adres poczty elektronicznej: whi@bdm.pl

Adres strony internetowe;j: www.bdm.pl

Zapisy na Obligacje serii EUR1 przyjmowane bedg przez: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz
uczestnika konsorcjum dystrybucyjnego: Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na dzien publikacji Memorandum Emitent nie zawart umowy o gwarancje emisji i nie planuje zawierania umowy o
gwarancje emisji.

10. Data waznosci memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce memorandum
zostaty uwzglednione w jego tresci

Memorandum zostato opublikowane w dniu 2 kwietnia 2024 r. Termin waznosci Memorandum rozpoczyna sie z chwilg
jego publikacji i konczy sie z dniem rejestracji Obligacji w KDPW, albo z chwilg podania przez Emitenta do publicznej
wiadomosci informacji o odwotaniu Oferty, lecz w kazdym przypadku nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia
publikacji Memorandum.
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11. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci

Nowy znaczgcy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnos¢ odnoszace sie do informacji zawartych w Memorandum,
ktére mogg wptynac na ocene Obligacji i ktore wystgpity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem
Memorandum a zakoniczeniem okresu oferowania, Emitent wskaze, bez zbednej zwitoki, w suplemencie do
Memorandum. Suplement do Memorandum zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w taki sam sposdb, w jaki
zostato udostepnione Memorandum, tj. poprzez jego publikacje na stronie internetowej Emitenta: www.pragmago.pl
oraz dodatkowo na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.

Informacje powodujgcg zmiane tresci Memorandum lub suplementéw do Memorandum, w zakresie organizacji lub
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy Obligacji, niewymagajaca udostepnienia suplementu do Memorandum, Emitent
udostepni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdéb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum, tj. poprzez jego publikacje na stronie internetowej Emitenta: www.pragmago.pl oraz dodatkowo na
stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl.
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II. Czynniki ryzyka ktore moga miec¢ wptyw na zdolnos¢
Emitenta do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji

1. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg finansowa emitenta, jego grupy kapitatowej i z jego
otoczeniem

1.1. Ryzyko kredytowe zwigzane z podstawowq dziatalnoscig Spotki

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona instrumentu
finansowego nie spetni obowigzkéow wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest PragmaGO
zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci faktoringu oraz w postaci pozyczek a
takze w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

Zarowno w przypadku ustug faktoringowych, jak i pozyczek, Spdtka stosuje szereg rozwigzan i narzedzi, ktére majg na
celu minimalizowanie ryzyka kredytowego zwigzanego z udzielanym finansowaniem. W przypadku faktoringu prawie
potowa pracujgcego portfela to faktoring z regresem, ktéry umozliwia Emitentowi (w przypadku braku sptaty
zobowigzania przez dtuznika faktoringowego) dochodzenia roszczen od faktoranta. Dodatkowo, okoto trzech czwartych
portfela faktoringowego jest ubezpieczona. Powyzsze rozwigzania zapewniajg Emitentowi trzy niezalezne zrédta sptaty
wierzytelnosci faktoringowych. Pozyczki sg instrumentem finansowym o wiekszym niz faktoring ryzyku kredytowym, sg
udzielane na okresy dtuzsze niz faktoring i wiekszos$¢ z nich nie jest zabezpieczona rzeczowo, jednak dzieki gtebokiej
integracji Emitenta z partnerami, ktérzy oferujg pozyczki Emitenta w swoich ekosystemach, Spétka pozyskuje unikatowe
dane o potencjalnych klientach dzieki czemu moze aktywnie zarzadza¢ przedmiotowym ryzykiem. Emitent otrzymuje
dostep m.in. do dwuletniej (na biezgco aktualizowanej) historii finansowej potencjalnego klienta, dzieki czemu moze
dobra¢ odpowiedni poziom limitu zadtuzenia. Sptaty pozyczki mogg nastepowac automatycznie z obrotéw danego
klienta, bez jego ingerencji. Elementem ryzyka kredytowego jest ryzyko koncentracji. Na 31.12.2022 r. udziat 10
najwiekszych klientéw w portfelu netto Emitenta wynosit 14,3% wobec 18,7% na 31.12.2021 r., a na 30.09.2023 r. byto
11,2%. Udziat 10 najwiekszych dtuznikow w portfelu netto na 31.12.2022 r. wynosit 11,5% wobec 17,1% na 31.12.2021
r.,, a na 30.09.2023 r. 10,2%. Emitent zarzadza ryzykiem koncentracji poprzez odpowiednio duze rozproszenie klientow i
dtuznikow, jak rowniez poprzez stosowanie zabezpieczen rzeczowych swoich wierzytelnosci.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Emitent tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych krotko i
dtugoterminowych aktywoéw finansowych, w tym odpisy indywidualne, co do ktérych stwierdzono utrate wartosci oraz
odpisy statystyczne (na straty oczekiwane) zawigzywane na naleznosci, co do ktérych nie stwierdzono jeszcze utraty
wartosci. W 2022 roku wartos¢ utworzonych z tego tytutu odpisdw wyniosta 16,7 min PLN, wobec 12,4 min PLN w 2021
roku, a w pierwszych 3 kwartatach 2023 roku utworzono odpisy na aktywa finansowe w kwocie 13,2 min PLN. Wartos¢
odpisow utworzonych w danym okresie w relacji do kwot wydatkéw na aktywa finansowe (wydatki na aktywa finansowe,
tj. udzielone klientom finansowanie) w tym okresie ksztattowata sie na poziomie 1,1% w 2022 roku i 1,2% w 2021 roku,
a w 3 kwartatach 2023 roku wartos¢ ta wyniosta 1,0%. W dotychczasowym okresie dziatalnosci poziom przedmiotowego
ryzyka nie byt na tyle istotny, aby zagrozi¢ sytuacji operacyjnej lub finansowej Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako Srednie.

1.2. Ryzyko pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowej i ograniczenia dostepnosci zewnetrznego finansowania

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent posiada petng zdolnos$¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie
mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprocz srodkéw witasnych, dziatalnosé
Emitenta finansowana jest w istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji, kredytéw bankowych i pozyczek oraz
leasingu. Na 31.12.2022 r. 58,6% aktywow Emitenta byto finansowanych kapitatem obcym, a 41,4% kapitatem wiasnym,
wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wynidst 122,8%. Na 30.09.2023 r. finansowanie aktywow
kapitatem wtasnym spadto do 32,4%, a wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatu wtasnego wzrdst do 183,7%.
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W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajacych srodkéw na
sptate zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdlnych postanowien umownych badz warunkéw emisji obligacji,
obligatariusze lub instytucje finansowe mogg postawic zadtuzenie Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci, a w
przypadku braku jego sptaty podmioty posiadajgce zabezpieczone wierzytelnosci Emitenta bedq miaty prawo do
skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. W szczegdlnosci, sytuacja ptynnosciowa Emitenta
moze ulec pogorszeniu w przypadku istotnego zwiekszenia zadtuzenia (w tym z tytutu wykorzystania w czesci lub w
catosci Srodkéw z otwartych programéw emisji obligacji - w ramach IV Publicznego Programu Emisji oraz programu
bezprospektowych emisji obligacji Emitent moze wyemitowacé obligacje o tacznej wartosci nominalnej do 800 min PLN),
ktédremu nie bedzie towarzyszyt wzrost wartosci kapitatéw wiasnych. Przy istotnym wzroscie zadtuzenia Emitenta moze
dojs¢ do sytuacji, w ktérej nastapi znaczna kumulacja wymagalnych zobowigzan, powodujaca, ze Emitent moze miec
problem z ich terminowag sptatg z wptywéw z posiadanych aktywow, co jednoczesnie ograniczy mozliwosé
refinansowania zadtuzenia Emitenta. Na dzien publikacji Memorandum wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych w
ramach obu programéw wyniosta 70 min PLN (3 emisje w ramach IV Publicznego Programu Emisji).

Nadmierne zadtuzenie Emitenta lub sytuacja rynkowa moze ponadto ograniczy¢ dostepnos¢ dodatkowego finansowania
zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz realizacji wyznaczonych celdw strategicznych. Emitent identyfikuje
specyficzne ryzyka dla kazdego rodzaju finansowania, z ktérego korzysta prowadzac swojg podstawowg dziatalnosé¢
operacyjna.

Opisywane ryzyka minimalizowane sg poprzez aktywne zarzgdzanie naleznosciami i zobowigzaniami Emitenta, w taki
sposob aby kazdorazowo, z wyprzedzeniem Spétka miata do dyspozycji srodki pieniezne w wysokosci umozliwiajacej jej
uregulowanie wymagalnych zobowigzan. Dodatkowo, wyemitowane dotychczas przez Spotke obligacje posiadajg
pierwotny termin wymagalnosci od 2 do 4 lat, a terminy wykupu poszczegdlnych serii obligacji sg zréznicowane. Dzieki
temu, w przypadku braku mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji, Emitent jest w stanie z wyprzedzeniem zaplanowac
zastgpienie czesci dotychczasowych Zrddet finansowania nowymi (finansowaniem bankowym lub finansowaniem
pozabilansowym) lub, w razie koniecznosci, zaplanowaé czasowe ograniczenie dziatalnosci (zmniejszy¢ pracujacy portfel
wierzytelnosci) i dostosowac jej skale do wielkosci dostepnego finansowania.

Ryzyko utraty ptynnosci jest mitygowane wysoka rotacjg aktywéw. W 2022 roku wptywy pieniezne na rachunki bankowe
Emitenta byty ponad 8-krotnie wyzsze niz $rednie saldo pracujacego portfela wierzytelnosci Spotki w tym okresie
(wspdtczynnik rotacji pracujgcego portfela wyniost 804% wobec 826% w 2021 roku). Nieznaczny spadek wskaznika rotacji
to efekt wzrostu udziatu pozyczek w portfelu (tj. aktywdw o dtuzszych terminach zapadalnosci). Wspoétczynnik rotacji w
pierwszych 3 kwartatach 2023 roku wynidst 515%, nieco nizej niz w pierwszych 3 kwartatach 2022 roku, kiedy wyniést
577%. Wysoki poziom rotacji pracujgcych aktywow oznacza, ze Emitent jest w stanie w bardzo krétkim czasie zamienic
znaczycy czesé pracujacego portfela na gotdwke.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji powyiszego ryzyka
Emitent ocenia jako srednie. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko nie zmaterializowato sie. Spétka
terminowo realizuje swoje zobowigzania.

1.3. Ryzyko zwigzane ze wzrostem zadfuzenia Emitenta

Zadtuzenie Emitenta z tytutu kredytow i pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu
(zadtuzenie oprocentowane) na dzieri 31.12.2022 r. wyniosto 142,6 min PLN, wobec 104,0 min PLN na 31.12.2021 r. Dtug
odsetkowy netto na dziend 31.12.2022 r. wynidst 130,7 min PLN, wobec 86,5 miIn PLN na 31.12.2021 r. Dtug odsetkowy
netto w relacji do kapitatéw wtasnych na koniec 2022 roku wynidst 122,8% wobec 130,4% na koniec 2021 roku.
Zadtuzenie oprocentowane Emitenta na dzier 30.09.2023 r. wzrosto do 221,4 min PLN (124,3 min PLN na 30.09.2022r.),
dtug odsetkowy netto wzrdst do 204,5 min PLN (113,3 min PLN na 30.09.2022 r.), a wskaznik dtugu odsetkowego netto
do kapitatu wtasnego wzrdst do 183,7% (117,7% na 30.09.2022 r.).

Emitent ustalit maksymalng wartos$¢é emisji obligacji w ramach IV Programu Emisji Obligacji na poziomie 500,0 min PLN,
a ponadto podjat uchwate o ustanowieniu bezterminowego programu bezprospektowych emisji obligacji o facznej
wartosci nominalnej nie przekraczajgcej 300,0 min PLN. Warunki emisji wyemitowanych do dnia publikacji
Memorandum i jeszcze nie wykupionych obligacji Emitenta oraz obligacji, ktére moga zosta¢ wyemitowane w ramach
IV Programu Emisji Obligacji, zawierajg klauzule dajaca obligatariuszom prawo do zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji przez Emitenta w przypadku gdy wskaznik dtugu netto do kapitatéw wtasnych Emitenta przekroczy 400%.
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Wzrost zadtuzenia Emitenta o 300 min zt, tj. warto$¢é programu bezprospektowych emisji obligacji, spowodowatby wzrost
wskaznika dtugu netto do kapitatow witasnych do ok. 450% (dla danych na 30.09.2023 r.), tj. powyzej poziomu dajgcego
obligatariuszom prawo zgdania natychmiastowego wykupu obligacji.. Z kolei wzrost zadtuzenia o petng kwote IV
Programu, przy pozostatych parametrach niezmienionych, oznaczatby ok. 3,5-krotny wzrost dtugu odsetkowego w relacji
do zadtuzenia odsetkowego Emitenta na koniec 3 kwartatu 2022 roku, a wskaznik dtugu odsetkowego netto do kapitatow
wtasnych wzrdstby do ponad 600% (dla danych na 30.09.2023 r.), rowniez powyzej poziomu dajgcego obligatariuszom
prawo zgdania natychmiastowego wykupu obligacji. Wzrost zadtuzenia Emitenta do tego poziomu wymagatby zatem
réwnoczesnego zwiekszenia kapitatéw wiasnych Emitenta ponad jego wielko$¢ na 30.09.2023r. (z akumulacji
wypracowanego zysku netto lub nowej emisji akcji), tak aby nie przekroczyt on ww. poziomu 400% wartosci wskaznika
dtugu netto do kapitatéw wtasnych. Na dzien publikacji Memorandum warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych w
ramach ww. 2 programoéw emisji wynosi 70,0 min PLN.

Emitent przewiduje zwiekszenie skali dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez zwiekszenie wartosci pracujgcego portfela
wierzytelnosci. Wzrost wartosci portfela wigze sie z koniecznoscig pozyskania dodatkowych srodkéw pienieznych, w tym
w postaci dtugu oprocentowanego. Przy wysokim poziomie dzwigni finansowej, wyzszej niz obecny poziom, pogorszenie
Sciggalnosci wierzytelnosci, wyzszy koszt obstugi zadtuzenia, nizsze przychody czy inne negatywne czynniki mogg szybko
spowodowac istotne pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. W konsekwencji, Emitent moze nie by¢ w stanie sptacic¢
swojego zadtuzenia, w tym z tytutu wyemitowanych obligacji.

Istotnos¢ ryzyka zwigzanego ze wzrostem zadtuzenia Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji
powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednie.

1.4. Ryzyko niepowodzenia realizacji strategii rozwoju Emitenta

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu Spoétki w strategii na lata 2023-2026 PragmaGO koncentruje gtdwnie swoje zasoby na:

e Technologii pozwalajacej optymalizowac produkty, procesy i doswiadczenie klienta,

e  Wielosci produktéw i kanatéw pozwalajacej na dotarcie do szerokich grup klientéw i wygenerowania synergii
pomiedzy produktami i kanatami,

e Segmencie Embedded Finance, ktéry na wzrostowym rynku finansowania mikro i matych przedsiebiorstw powinien
sie rozwija¢ najszybciej,

e  Zarzadzaniu doswiadczeniem klienta oferujgc coraz wyzszy CX (Customer Experience) oparty na wiedzy o klientach,
segmentacyjnym podejsciu do produktdw i proceséw,

e  Ekspansji miedzynarodowej jako zrédle budowania skali, a takze zwiekszenia wartosci oferty dla polskich klientéw,

e Analizie danych, aby personalizowaé oferte dla klientéw i zwieksza¢ efektywnos¢ organizacji,

e Doskonaleniu oceny ryzyka w oparciu o niedostepng dla konkurencji ilos¢ i jakos¢ danych o mikro i matych
przedsiebiorcach z kanatéw partnerskich,

e  Zwiekszaniu automatyzacji w procesach operacyjnych i procesach oceny ryzyka,

o Dywersyfikacji Zrodet finansowania w wielu ptaszczyznach (jak: geografia, segment, instrument, model).

Plany dalszego wzrostu skali dziatalnosci skupiajg sie na realizacji celow dtugoterminowych, wsréd ktérych najwazniejszy
to osiagniecie pozycji lidera w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej w sektorze finansowania MSP za posrednictwem
partneréw, z uzyciem narzedzi cyfrowych. Emitent do dnia publikacji Memorandum realizuje cele m.in. poprzez
zwiekszanie sieci partneréw dziatajgcych na rynku krajowym (w 2021 roku Emitent miat zawartych 95 umoéw z
partnerami, w 2022 roku byty to juz 132 umowy, a na koniec 3 kwartatu 2023 roku, liczba zawartych uméw wyniosta
174), rozwéj nowych produktéw oferowanych online (MCA, BNPL, faktoring online) i przejecia (zakup udziatéw Brutto
Sp. z 0.0., Monevia Sp z 0.0.). Emitent rdwnoczesnie rozwija platforme informatyczng i systemy scoringowe.

Brak realizacji celéw i strategii, badZz wybdr niewtasciwych kierunkéw rozwoju (nietrafione produkty, utrata pozycji
konkurencyjnej itp.) moze skutkowaé pogorszeniem sytuacji finansowej Emitenta.

Istotnos¢ ryzyka zwigzanego z niepowodzeniem realizowanej strategii Emitent ocenia jako wysoka.
Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednie.

1.5. Ryzyko technologiczne

Model biznesowy Emitenta zaktada ekspansje w cyfrowych kanatach dystrybucji. Zgodnie z zatozeniami Zarzgdu Spoéfki
w strategii na lata 2023-2026 PragmaGO koncentruje gtéwnie swoje zasoby m.in. na technologii pozwalajgcej
optymalizowa¢ produkty i procesy, ilosci produktéw i kanatéw dystrybucji, ze szczegdlnym naciskiem na segment
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Embedded Finance (dystrybucja systemowa), analizie danych i doskonaleniu oceny ryzyka oraz zwiekszaniu
automatyzacji proceséw operacyjnych i proceséw oceny ryzyka. Wszystkie te elementy wymagajg ponoszenia znacznych
naktadow na systemy informatyczne, tak by ich funkcjonalnosci i rozwigzania odpowiadaty najnowszym trendom i
potrzebom rynku. Rozwijajgc kanat dystrybucji systemowej, Emitent kazdorazowo, przytaczajgc swoje ustugi do systemu
partnera musi dostosowac¢ oprogramowanie do jego wymogow. Wejscie w nowe nisze rynkowe (nowi klienci, nowe
produkty) wigze sie tez z koniecznoscig dostosowania systemdw oceny kredytowej klientéw do nowych potrzeb. Oznacza
to, ze rozwdj Emitenta w wybranym kierunku, swiadczenia zdigitalizowanych ustug finansowych, bedzie wymagat
ciggtego ponoszenia naktadow inwestycyjnych (tworzenie oprogramowania, wdrozenia, aktualizacje).

Wydatki Emitenta na nabycie wartosci niematerialnych w pierwszych 3 kwartatach 2023 roku wyniosty 7,5 min PLN,
wobec 7,8 min PLN w 2022 roku i 3,8 min PLN w 2021 roku. Bilansowa wartos¢ netto wartosci niematerialnych na
30.09.2023 r. wyniosta 25,9 mIn PLN (19,3 min PLN na 31.12.2022 r. i 12,4 min PLN na 31.12.2021 r.), na co sktadaty sie
systemy ERP o wartosci netto 16,4 min PLN oraz systemy komputerowe w trakcie realizacji o wartosci netto 9,5 min PLN.

W 2023 roku obroty finansowania faktoringowego w kanatach cyfrowych wyniosty 809 min PLN, co stanowito 49%
obrotow faktoringowych w catym roku (44% w 2022 roku), a pozyczki w kanale cyfrowym wygenerowaty obroty 317 min
PLN (wzrost 0 101% w stosunku do 2022 roku).

Poziom obrotéw generowanych przez cyfrowe kanaty dystrybucji jest znaczacy dla Emitenta. Uzaleznienie sytuacji
finansowej Emitenta od technologii informatycznych wykorzystywanych w cyfrowych kanatach dystrybucji, przez ktére
realizuje ponad 50% swoich obrotéw, mozna ocenic na dzien publikacji Memorandum jako wysokie. Potencjalna awaria
systemow informatycznych, zwtaszcza w kanatach dystrybucji systemowej, moze spowodowac brak dostepu do oferty
Emitenta, jak réwniez moze spowodowac utrate partneréw biznesowych, w efekcie czego dosztoby do obnizenia
obrotéw (spadek wartosci finansowanych naleznosci), co miatoby negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Istnieje réwniez niebezpieczenstwo generowania btedéw przez posiadane systemy informatyczne, w tym systemy oceny
kredytowej, co mogtoby skutkowaé pogorszeniem jakosci kredytowej portfela aktywow finansowych.

Emitent minimalizuje ryzyko technologiczne poprzez:

- wdrozenie Zintegrowanego Systemu Bezpieczenstwa i Ciggtosci Dziatania, stanowigcego system organizacji
pracy i zarzadzania ryzykiem w procesach krytycznych i systemach IT,

- rozwijanie zautomatyzowanych testéw funkcjonalnych przy uzyciu Microsoft Playwright, podnoszacych jakos¢
wdrozen,

- rozwijanie w firmie poddawanej corocznym audytom jednostki odpowiedzialnej za cyberbezpieczenstwo,

- wspotprace z dostawcg ustug w zakresie utrzymania infrastruktury produkcyjnej i przeniesienia srodowiska
produkcyjnego do nowego wirtualnego centrum danych.

Istotnosc ryzyka technologicznego Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako niskie.

1.6. Ryzyko zwigzane z wptywem akcjonariusza wiekszo$ciowego na Spotke

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma wiekszosciowy akcjonariusz. Udziat Polish Enterprise Funds w kapitale
Spotki na dzien publikacji Memorandum wynosi 92,48%, co uprawnia go do wykonywania 93,18% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Zgodnie z umowag akcjonariuszy zawartg w dniu 26 listopada 2020 r. pomiedzy Polish Enterprise Funds i
niektorymi akcjonariuszami Emitenta (,Umowa Akcjonariuszy”), intencjg Polish Enterprise Funds jest podjecie dziatan
majgcych na celu dokapitalizowanie Emitenta poprzez wielokrotne podwyzszenia kapitatu zaktadowego w formie emisji
nowych akcji, co moze skutkowaé obnizeniem udziatu pozostatych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spétki. taczne
dofinansowanie Emitenta przez Polish Enterprise Funds wyniosto do dnia publikacji Memorandum 67,2 min PLN.

Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach interesem
spotki akcyjnej, ktorej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze wybrane decyzje gtdwnego
akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacjg strategii PragmaGO, mogg mieé negatywny wptyw na
Emitenta, a w tym rdowniez na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta do
realizowania swoich zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia publikacji Memorandum,
Emitent nie zanotowat zdarzert majgcych znamiona dziatania na szkode obligatariuszy.
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Istotnos¢ ryzyka zwigzanego z wptywem akcjonariusz wiekszosciowego na Spoétke Emitent ocenia jako wysoka.
Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie. W dotychczasowej dziatalnosci
Emitenta powyzsze ryzyko nie zmaterializowato sie.

1.7. Ryzyko utraty kluczowych zasobdw ludzkich

Kadra zarzgdzajgca oraz menedzerowie odpowiedzialni za poszczegdlne obszary dziatalnosci PragmaGO s3 kluczowi dla
realizacji zatozonej przez Emitenta strategii. Przecietne zatrudnienie w Grupie Emitenta w okresie pierwszych 3
kwartatéw 2023 roku wyniosto 97 etatow (87 etatéw w PragmaGO S.A.) wobec 88 w 2022 roku (78 etatéw w PragmaGO
S.A.)i73 w 2021 roku (67 etatéw w PragmaGO S.A.). Zarzad Emitenta na dzien publikacji Memorandum liczy 4 osoby,
wszyscy cztonkowie Zarzadu to osoby od wielu lat zwigzane z PragmaGO. Poza pracownikami etatowymi Grupa Emitenta
wspotpracuje ze specjalistami takze na podstawie uméw cywilno-prawnych. Taki model wspotpracy zostat przyjety m.in.
w spofce zaleznej PragmaGO.tech, ktdrej zespdt liczy ponad 40 specjalistow IT.

Grupa Emitenta minimalizuje ryzyko rotacji pracownikéw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju
zawodowego. Grupa przygotowuje sie do wprowadzenia wytycznych dyrektywy europejskiej w sprawie réwnosci
wynagrodzen kobiet i mezczyzn. Opracowywane sg, z uwzglednieniem opinii pracownikow, Sciezki kariery i mozliwosci
rozwoju zawodowego w ramach poszczegdlnych stanowisk, w tym ustalenie zakresu rél poszczegélnych pracownikow
dla catej organizacji. Emitent promuje kulture organizacji wraz z wartosciami zdefiniowanymi przez pracownikéw,
wdrazane sg zasady work-life integration.

Istotnos¢ ryzyka utraty kluczowych pracownikow i wspotpracownikdbw Emitent ocenia jako S$rednie.
Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednie. W dotychczasowej dziatalnosci
Emitenta powyzsze ryzyko nie zmaterializowato sie w skali zagrazajacej dziatalnosci.

1.8. Ryzyko zmiany stép procentowych

Spdtka jest narazona na ryzyko zmiany stdép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnos¢ operacyjng
instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany jest wtasnie w oparciu o wysokos¢
rynkowych stép procentowych. Koszt odsetek od posiadanego przez Emitenta zadtuzenia wynidst w 2022 roku 9,0 min
PLN, wobec 3,7 min PLN w 2021 roku (ponad 2-krotny wzrost), podczas gdy Srednia warto$¢ dtugu odsetkowego
(obligacje, kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu) wyniosta w 2022 roku 123,3 min PLN, wobec 95,1 min PLN
w 2021 roku, tj. wiecej 0 29,6% (Srednia wartos¢ dtugu dla kazdego okresu liczona jest jako Srednia arytmetyczna dtugu
na poczatku i koricu danego roku). Koszt odsetek w pierwszych 3 kwartatach 2023 roku wynidst 12,7 min PLN wobec 7,1
min PLN w pierwszych 3 kwartatach 2022 roku, a zwiekszenie to wynika ze wzrostu zadtuzenia Emitenta.

Przychody Spaétki z tytutu swiadczonych ustug faktoringu i pozyczek takze sg uzaleznione od wysokosci rynkowych stop
procentowych, poniewaz w umowach z klientami Emitent zastrzega sobie prawo zmiany stawek wynagrodzenia w
przypadku zmiany rynkowych stép procentowych. Nalezy jednak nadmienié, ze Emitent moze nie by¢ w stanie, na
konkurencyjnym rynku, szybko i w petnej wysokosci przenies¢ wyzszych kosztoéw posiadanego finansowania dtuznego na
wyzsze stawki wynagrodzenia za Swiadczone przez siebie ustugi. W 2022 roku przychody Emitenta z tytutu udzielonego
finansowania (faktoring i pozyczki) wyniosty 64,6 min PLN, wobec 37,2 min PLN w 2021 roku, tj. wiecej o 73,8%. W
pierwszych 3 kwartatach 2023 roku Emitent uzyskat przychody z tego tytutu w wysokosci 55,3 min PLN, wobec 36,2 min
PLN w analogicznym okresie 2022 roku, tj. wiecej 0 52,8%.

Na 31.12.2022 r. wymagalne naleznosci z tytutu faktoringu i pozyczek o statym oprocentowaniu wyniosty 205,3 min PLN
(az 192,5 miIn PLN to naleznosci wymagalne do 1 roku, gtéwnie naleznosci faktoringowe — 135,2 min PLN), a naleznosci
0 zmiennym oprocentowaniu 6,6 min PLN (wymagalne w catosci do 1 roku). Z kolei zobowigzania finansowe Emitenta na
31.12.2022 r. o statym oprocentowaniu wyniosty 9,4 min PLN (niemal w catosci krétkoterminowe), a zobowigzania o
zmiennym oprocentowaniu 133,2 min PLN (z czego 107,0 min PLN stanowity zobowigzania wymagalne od 1 roku do 5
lat). Emitent oszacowat na 0,6 min PLN potencjalny wptyw zmiany stop procentowych o 50 punktow bazowych na wynik
finansowy w 2022 roku (wzrost stopy procentowej powoduje obnizenie wyniku finansowego), wobec wrazliwosci wyniku
finansowego na poziomie 0,5 min PLN w 2021 roku.

Na dzien 30.09.2023 r. wymagalne naleznosci z tytutu faktoringu i pozyczek o statym oprocentowaniu wzrosty do 283,9
min PLN, z czego 266,3 min PLN stanowity naleznosci wymagalne do 1 roku. Naleznosci o zmiennym oprocentowaniu
wyniosty 2,3 min PLN i byty naleznosciami do 1 roku. Zobowigzania finansowe Emitenta o statym oprocentowaniu na

14



Memorandum Informacyjne

30.09.2023 r. wyniosty 20,5 min PLN (8,6 min zt ponizej 1 roku), zas$ zobowigzania o zmiennym oprocentowaniu 200,9
min PLN (z czego 182,2 mIn PLN to zobowigzania o terminie wymagalnosci od 1 roku do 5 lat). Wrazliwos¢ wyniku
finansowego na 30.09.2023 r. na zmiane stop procentowych o 50 punktéw bazowych zostata oszacowana przez Emitenta
na poziomie 1,0 min PLN (wzrost stopy procentowej powoduje obnizenie wyniku finansowego).

Stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego (,NBP”) w Polsce, po serii podwyzek w latach 2021-2022 roku i 2
obnizkach tacznie o 100 punktéw bazowych w 2023, ustabilizowaty sie, a krzywa rentownosci dla krotkoterminowych
stawek WIBOR ulegta sptaszczeniu (oprocentowanie depozytow zaréwno dla krétszych i dtuzszych terminéw jest na
bardzo zblizonym, badz takim samym poziomie), podczas gdy po ostatniej obnizce stop procentowych NBP w
pazdzierniku 2023 roku, krzywa oprocentowania depozytéw WIBOR byta negatywna (oprocentowanie depozytow o
krétszych terminach byto wyzsze od oprocentowania depozytéw o dtuzszych terminach), co oznaczato oczekiwanie rynku
na dalsze obnizki stép procentowych NBP, ktére skutkowatyby nizszymi kosztami finansowymi ponoszonymi przez
Emitenta w kolejnych okresach. Scenariusz ten nie ziscit sie, a stopy procentowe dla dfuzszych terminéw WIBOR wzrosty.
Na dzien publikacji Memorandum rynki finansowe oczekuja stabilizacji polityki monetarnej NBP w okresie do korica 2024
roku, co potwierdzajg stawki kontraktow terminowych na stopy WIBOR (Forward Rate Agreement). Emitent poza
finansowaniem dziatalnosci dtugiem denominowanym w ztotym, finansuje dziatalno$¢ dtugiem w walutach obcych
(pozyczka w euro z EBOIR). Na dzien publikacji Memorandum oczekiwane sg obnizki stép procentowych w 2024 roku
zaréwno przez Europejski Bank Centralny (,,EBC”) jak i amerykanski System Rezerwy Federalnej (,,Fed”).

Istotnosc ryzyka stop procentowych Emitent ocenia jako srednig. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako srednie. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko nie zmaterializowato sie w skali
zagrazajgcej sytuacji operacyjnej lub finansowej Emitenta.

1.9. Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, oferujgc mikro, matym i $rednim przedsiebiorstwom oraz
przedsiebiorcom ustugi finansowania w formie faktoringu i pozyczek. Krajowy rynek finansowania przedsiebiorstw
zdominowany jest przez banki i podmioty z nimi powigzane (firmy faktoringowe) oraz miedzynarodowe korporacje
finansowe majgce oddziaty badz spétki zalezne w Polsce. Emitent nie jest powigzany ani kapitatowo ani osobowo z
zadnym bankiem, ani miedzynarodowg instytucjg finansowg, $wiadczacg ustug finansowania dziatalnosci. Rynek
faktoringowy, na ktérym dziata Emitent zdominowany jest przez faktoréw bankowych. 10 najwiekszych faktorow,
zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktoréw (,PZF”), odpowiadato w 2023 za 92,5% obrotéw (wartos¢ sfinansowanych
naleznosci) wszystkich podmiotdw w nim zrzeszonych, ktory tacznie wynidst 450 mld PLN. PZF zrzeszat na koniec 2023
roku 23 krajowe podmioty oferujgce finansowanie faktoringowe, w tym te najwieksze, nie sg to jednak wszyscy faktorzy
dziatajacy na rynku krajowym. Spétka, zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez PZF, posiadata w 2023 roku udziat w
krajowym rynku faktoringu na poziomie 0,37%, zatem nie jest to udziat znaczacy (mimo wzrostu z 0,32% w 2022 roku).
Grupa Kapitatowa Emitenta S$wiadczone ustugi zaprojektowata zatem z mysla o potrzebach i oczekiwaniach
przedsiebiorstw matych i srednich, gdzie wystepuje Sredni poziom natezenia dziatarn konkurentéw — faktoréw
bankowych, ktdrzy kieruja swojg oferte gtéwnie do duzych podmiotdw.

Poza ustugami finansowania faktoringowego, Emitent udziela réwniez finansowania przedsiebiorcom w formie pozyczek.
Rynek ten réwniez zdominowany jest przez banki. Warto$¢ naleznosci bankéw (ich portfela kredytowego bez
uwzglednienia odpiséw aktualizujgcych jego wartos¢) od matych i srednich podmiotéw na koniec 2023 roku wyniost
212,7 mld PLN (wzrost o 12,8% w poréwnaniu do 31.12.2022 r.). Z kolei naleznosci bankéw od przedsiebiorcéw
indywidualnych (bez uwzglednienia odpiséw) wyniosty 46,5 mld PLN (spadek o 14,9% w stosunku do 31.12.2022 r.).
Wartos$¢ brutto portfela pozyczkowego Emitenta przed odpisami aktualizujgcymi) na 30.09.2023 r. wyniosta 150,6 min
PLN (90,6 min PLN na 31.12.2022r.).

Emitent, jako podmiot niebedacy czescig grupy bankowej czy grupy nalezgcej do miedzynarodowej instytucji finansowej,
i niemajgcy w zwigzku z tym mozliwosci konkurowania z nimi, pozycjonuje swoje produkty w niszy rynkowej
niezagospodarowanej badZ zagospodarowanej w niewielkim stopniu przez te podmioty. PragmaGO nie stanowi
bezposredniego zagrozenia dla pozycji konkurencyjnej bankéw, jednak potencjalne zainteresowanie bankow i
podmiotéw z nimi powigzanych niszg rynkowg, w ktdrej dziata Emitent mogtoby przyczynic¢ sie do spadku dynamiki
wzrostu obrotéw Emitenta, a tym samym obnizenia zdolnosci do generowania wzrostu przychoddéw. Banki i ich podmioty
zalezne, majac tatwiejszy dostep do finansowania, nizsze koszty tego finansowania, a jednoczesnie posiadajac kanaty
dystrybucji jakimi sg ich sieci sprzedazy (oddziaty, filie, agencje itp.) i w coraz wiekszym stopniu kanat online, zdolne do
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wydatkowania znacznych kwot na dziatania marketingowo-promocyjne, sg w stanie zagrozi¢ pozycji konkurencyjnej
Emitenta.

Istotnos¢ ryzyka konkurencji Emitent ocenia jako srednig. Prawdopodobieistwo materializacji powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako Srednie.

1.10. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Emitent dziata na krajowym rynku ustug finansowych skierowanych dla przedsiebiorstw. Jego dziatalnos¢ jest w istotne;j
mierze zalezna od sytuacji gospodarczej w kraju, w szczegdlnosci tempa rozwoju gospodarki, poziomu inflacji i stop
procentowych, polityki fiskalnej rzgdu i polityki rzgdu wobec MSP. Czynniki te wptywajg na mozliwos¢ zwiekszania
wartosci pracujgcego portfela faktoringowo-pozyczkowego Emitenta oraz jego jakos¢, a w efekcie wielko$¢ uzyskiwanych
przez Emitenta przychoddw i wyniku finansowego. W przypadku wzrostu gospodarczego, wzrasta zapotrzebowanie na
finansowanie zgtaszane przez przedsiebiorcdw, rosnie tez ich zdolno$¢ kredytowa i zdolno$¢ do regulowania przez nich
zobowigzan. W czasie dekoniunktury gospodarczej i pogorszenia sytuacji finansowej przedsiebiorcdw, maleje ich
zapotrzebowanie na finansowanie i pogarsza sie ich standing finansowy. W efekcie moze to prowadzi¢ do spadku
przychodoéw lub spadku dynamiki wzrostu przychoddéw Emitenta, rowniez w wyniku zaostrzenia przez Emitenta kryteriow
finansowania, a jakos¢ kredytowa pracujgcego portfela faktoringowo-pozyczkowego Emitenta moze ulec pogorszeniu.

Istotnosc ryzyka zwigzanego z wahaniami koniunktury gospodarczej Emitent ocenia jako srednie. Prawdopodobienstwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie. W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta powyzsze ryzyko
nie zmaterializowato sie w skali zagrazajacej dziatalnosci.

1.11. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym i podatkowym

Ryzyko zmian w otoczeniu prawnym Emitenta dotyczy zmian majgcych przetozenie na jego dziatalnos¢, w szczegdlnosci
istotne sg zmiany przepisow prawa dotyczace: sektora finansowego zajmujacego sie udzielaniem finansowania,
funkcjonowania spétek kapitatowych, w tym spétek publicznych, ogdélnych zasad prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
obrotu i oferowania instrumentéw finansowych i regulacji podatkowych. Duza zmiennos¢ polskich przepiséw prawa,
niejednolitos¢ i niekonsekwencja w ich interpretacji oraz stosowaniu moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane
przez Emitenta. Szczegdlnie istotne mogtyby by¢, jesli bytyby na niekorzy$é Emitenta, zmiany regulujace relacje pomiedzy
Emitentem a jego dtuznikami, ktérymi sg podmioty gospodarcze, zwtaszcza w kwestiach dochodzenia wierzytelnosci.
Innym istotnym dla dziatalnosSci Emitenta zagrozeniem jest niestabilno$¢ przepiséw podatkowych oraz rozbieznosci
interpretacyjne tych przepiséw, ktére mogg naraza¢ Emitenta na skutki karno-skarbowe. Rozwigzania prawa
podatkowego moga, niezaleznie od poprawnej interpretacji przepisow, przyczyniac sie do zwiekszonego opodatkowania
Emitenta, powodujgc uszczuplenie gotéwki w jego dyspozycji. Efektywne opodatkowanie (liczone jako iloraz wartosci
zaptaconego podatku do zysku/straty przed opodatkowaniem) Emitenta w pierwszych 3 kwartatach 2023 roku wyniosto
38,1%, wobec 33,7% na koniec 2022 roku i 61,3% w 2021 roku. Wartosci te znacznie przewyzszajg bazowa stawke
opodatkowania dochoddéw CIT wynoszacg 19,0%.

Istotnosc ryzyka zwigzanego z wptywem zmian legislacyjnych, a w szczegélnosci prawa podatkowego Emitent ocenia jako
Srednie. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

1.12. Ryzyko zwigzane z dystrybucja systemowa ustug Emitenta

Tempo rozwoju Emitenta wyrazone wzrostem wartosci sfinansowanych naleznosci w okresie ostatnich 3 lat istotnie
przewyzszato tempo rozwoju krajowego rynku faktoringu — s$rednioroczny wzrost sfinansowanych przez Emitenta
naleznosci w latach 2020-2023 wynidst 35,3%, podczas gdy wzrost dla wszystkich podmiotow zrzeszonych w Polskim
Zwiazku Faktorow (,,PZF”, na koniec 2023 roku skupiat 23 podmioty) wynidst w tym okresie 12,4%. Jednym z kluczowych
czynnikow determinujgcych realizacje przez Emitenta przyjetej strategii i w efekcie utrzymanie szybkiego tempa rozwoju
w kolejnych latach jest ekspansja sprzedazy w kanale dystrybucji systemowej. Emitent w ramach technicznej integracji z
partnerami dostarcza ustugi finansowe do ich ekosystemow, dzieki czemu kontrahenci partnera moga za jego
posrednictwem korzystac z tych ustug Emitenta. W 2023 roku szacunkowa wartosc¢ sfinansowanych naleznosci w kanale
dystrybucji systemowej wyniosta 467 min zt (47,0% wiecej niz w 2022 roku), w 2022 roku 313,0 min PLN (64,0% wiecej
niz w 2021 roku), stanowigc jednoczesnie w 2023 roku 23,7% tacznej wartosci sfinansowanych naleznosci wobec 19,2%
w 2022 roku. Emitent wspotpracuje z ponad 100 partnerami, ale na 5 najwiekszych partneréw w 2023 roku przypadto
71% obrotéw w tym kanale dystrybucji.
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Wycofanie sie ze wspdtpracy ktéregos z najwiekszych partneréw moze wptyngc¢ negatywnie na dynamike wzrostu lub
moze nawet spowodowac spadek wartosci finansowanych naleznosci w catym kanale partner i w ogdlnym rozrachunku
negatywnie wptyngc¢ na wyniki Spétki. Ryzyko utraty partnera wedtug Emitenta jest istotnie redukowane przez cechy
dystrybucji systemowej, ktéra opiera sie na gtebokich integracjach technicznych, w ktére partnerzy inwestujg wtasne
zasoby i Srodki. W tego rodzaju dystrybucji wystepujg wysokie koszty zmiany dostawcy (switching costs) i wysokie bariery
wejscia konkurencji.

Istotnosc¢ ryzyka zwigzanego z dystrybucjg systemowa swoich ustug Emitent ocenia jako srednig. Prawdopodobienstwo
materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako niskie.

1.13. Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe zwigzane jest z posiadaniem przez Emitenta aktywow i pasywéw denominowanych w walutach obcych
o réznej wartosci. Wahania kurséw walut prowadzg z jednej strony do zmian wartosci aktywdéw i pasywow
denominowanych w walutach obcych oraz przychoddw i kosztéw Emitenta w przeliczeniu na ztote. Grupa w ramach
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym finansuje naleznos$ci w walucie obcej dtugiem oprocentowanym w tej same;j
walucie, a takze ma w wiekszosci umdw zastrzezong mozliwos¢ obcigzenia kontrahentéw powstatymi rdznicami
kursowymi.

Wedtug stanu na 30.09.2023 r. warto$¢ aktywdw Grupy Emitenta (faktoring i pozyczki) denominowanych w euro
wyniosta 6,5 min EUR, podczas gdy wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek 4,4 min EUR (pozyczka z EBOIR).
Wrazliwo$¢ wyniku finansowego za 3 kwartaty 2023 roku na wahanie kursu EUR/PLN o 0,10 PLN dla tej ekspozycji
walutowej zostata oszacowana na 0,2 min PLN (wzrost kursu waluty powoduje zwiekszenie zysku i odwrotnie w
przypadku spadku kursu), tj. na poziomie zblizonym do wrazliwosci wyliczonej dla wyniku finansowego Grupy w 2022
roku. Aktywa finansowe Emitenta denominowane w euro stanowity na 30.09.2023 r. 10,5% portfela faktoringowo-
pozyczkowego netto (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich wartosc), wobec 10,7% na koniec 2022 roku. Wynik
z pozycji wymiany, obejmujacy dodatnie i ujemne rdznice kursowe, zaréwno zrealizowane, jak i niezrealizowane,
wynikajace z wyceny aktywodw i zobowigzan walutowych oraz z wyceny do wartosci godziwej walutowych instrumentéw
pochodnych, w pierwszych 3 kwartatach 2023 roku wynidst -0,2 min. PLN, w poréwnaniu do 0,00 PLN w 2022 roku i -0,1
min PLN w 2021 roku.

Emitent stosujgc naturalne zabezpieczenie kursu walutowego w zawieranych transakcjach (aktywa i pasywa w tych
samych walutach obcych) ponosi ryzyko niedopasowania wartosci otrzymywanych i ptaconych w walutach obcych oraz
niedopasowania termindw przeptywow walutowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ przysztych zmian kurséw
walut ani nie jest w stanie catkowicie ich wyeliminowac¢. Emitent dazy do zniwelowania niedopasowania wartosci
aktywow i pasywéw denominowanych w euro, m.in. poprzez pozyskanie finansowania dtuznego w euro.

Istotnosc¢ ryzyka zmiany kurséw walutowych Emitent ocenia jako niskg. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego
ryzyka Emitent ocenia jako $rednie.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi Obligacjami

2.1. Ryzyko opodinienia w wyptacie sSwiadczen zwigzanych z obligacjami oraz niewyptacenia swiadczen
zwigzanych z obligacjami

Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;j
Obligacji oraz na zapfacie odsetek. Swiadczenia te mogg nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu,
jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spoétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi sSrodkami pienieznymi w
terminie ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow finansowych Spotki.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ ogtoszenie upadtosci Spétki lub otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci $rodkéw
zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji prowadzonej
przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul,
ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej
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procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku
zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkdéw na realizacje takiego
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewypfacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze nie
odzyskac catosci lub czesci sSrodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci
zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg
przekracza¢ wartos$¢ jego majgtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W takiej
sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadtosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg réwniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania wczesniejszego
wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalno$¢ jego zobowigzan, w
tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa
Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci z Obligacji beda zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw
postepowania upadfosciowego, naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg
réwniez podlegad restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji wobec
Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy
prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw. Inwestorzy
podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem srodkéw w obligacje korporacyjne i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji
inwestycji. Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty 100% zainwestowanego kapitatu.

Emitent do dnia publikacji niniejszego Memorandum nalezycie wywigzuje sie ze wszystkich swoich zobowigzan i
dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie Swiadczen zwigzanych z obligacjami lub niewyptacenia swiadczen
zwigzanych z obligacjami.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysoka. Prawdopodobienstwo materializacji powyiszego ryzyka
Emitent ocenia jako niskie.

2.2. Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optfacenie zapisu w
kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z
wymaganych elementéw, powoduje niewaznos$¢ catego zapisu. Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem
terminu beda uznane przez Emitenta za niewazne. Brak wptaty na Obligacje w okreslonym terminie powoduje
niewaznos¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligacji.

Ponadto emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia przez Emitenta od Oferty Obligacji lub w
przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie prawidtowo subskrybowana i optacona minimalna liczba Obligacji
stanowigca prog emisji, albo w przypadku gdy KDPW odmodwi zarejestrowania Obligacji w KDPW. Zaistnienie
ktéregokolwiek ze wskazanych zdarzern moze spowodowac zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez odsetek i
odszkodowan.

Dodatkowo zapisy na Obligacje w przypadku nadsubskrypcji bedg podlegaé¢ redukc;ji. Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych
okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapiséw i niewielki zapis na Obligacje, inwestorowi nie zostanie
przydzielona ani jedna Obligacja. W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czesci Obligacji, na ktére ztozyt
zapis na skutek redukcji zapiséw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojscia emisji Obligacji do skutku,
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wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w sposob okreslony w formularzu zapisu w ciggu 7 dni bez
odsetek lub odszkodowan.

Istotnosc i prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

2.3. Ryzyko wczesniejszego wykupu obligacji

Warunki Emisji Obligacji serii EUR1 dajg Emitentowi prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wtasne
zadanie. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji, w tym ewentualna premia dla
obligatariuszy za wczesniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostaty w Warunkach Emisji Obligacji. Decyzje o
ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzgd Emitenta wedtug wtasnego uznania. W takim wypadku,
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a inwestorzy nie bedg mogli
uzyska¢ przychodéw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji
inwestor moze takze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczedniejszego wykupu Obligacji w
sposdb, ktéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotnos¢ i prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

2.4. Ryzyko obnizenia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne. Stopg Bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia oprocentowania bedzie
stopa procentowa EURIBOR® 3M, lub inna stopa procentowa, ktéra moze jg zastgpic dla depozytéw denominowanych w
euro. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od daty emisji Obligacji do daty ich wykupu, mogg nastgpic
znaczgce zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie stopy bazowej Obligacji (wskaznika referencyjnego), w tym zwigzane
z otoczeniem gospodarczym, politykg monetarng Europejskiego Banku Centralnego, oczekiwaniami rynkow finansowych
odnosnie ksztattowania sie stop procentowych, moze wptyngc na obnizenie rentownosci Obligacji w poréwnaniu do
oczekiwanej rentownos$ci w momencie ich nabycia. Réwniez w przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania stawki
referencyjnej, jak réwniez w przypadku jej zastgpienia innym wskaznikiem referencyjnym (w okresie od daty emisji do
daty wykupu Obligacji), warto$¢ stawki bazowej moze ulec zmianie, co w konsekwencji wptynie na zmiane
oprocentowania przedmiotowych Obligacji.

Zgodnie z projekcja inflacji HICP (zharmonizowane wskazniki cen konsumpcyjnych obliczane przez kraje cztonkowskie
wedtug ujednoliconej metodologii Unii Europejskiej) w strefie euro z grudnia 2023 roku, inflacja spadnie ze $rednio 5,4%
w 2023 do 2,3% w 2024, 2,0% w 2025 (poziom celu inflacyjnego EBC), by w 2026 spas¢ jeszcze do 1,9%. Oczekuje sie, ze
po wzroscie inflacji na poczatku 2024 roku, od korica 2024 wszystkie gtdwne sktadowe inflacji bedg nadal male¢, co
bedzie sprzyjac¢ sprowadzeniu inflacji HICP ogétem do celu EBC w drugiej potowie 2025, co z kolei powinno sprzyjac
obnizkom stop procentowych przez Europejski Bank Centralny, zwtaszcza ze prognozowany poziom inflacji w 2024 roku
jest nizszy niz poziom prognozowany w poprzedniej, projekcji (2,7%). Na dzien publikacji Memorandum stopa
procentowa podstawowych operacji refinansujacych w EBC pozostaje na poziomie 4,5%. Rynki finansowe oczekujg, ze
poczatek luzowania polityki monetarnej EBC rozpocznie sie w czerwcu 2024 roku obnizkg stop procentowych banku o
25 punktow bazowych, wyceniajgc tgczne obnizki do korica 2024 roku na ok. 100 punktow bazowych.

Nalezy oczekiwa¢, ze wskazniki referencyjne bedg podazac za stopami procentowymi EBC, dlatego tez nominalna
rentownos¢ Obligacji bedzie sie zmienia¢ w slad za zmianami poziomu stép procentowych. Niemniej jednak, gdy zmiany
stop procentowych nie bedg w petni odzwierciedlaty zmiany stopy inflacji, realna stopa zwrotu (rentownosc) z Obligacji
moze ulec zwiekszeniu/zmniejszeniu w stosunku do oczekiwanej przez inwestora rentownosci z Obligacji w momencie
ich nabycia.

Istotnos¢ i prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednie.

2.5. Ryzyko odstgpienia od Oferty lub zawieszenia Oferty

Spdtka, w uzgodnieniu z Firma Inwestycyjng, moze podjg¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty Obligacji. Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu Obligacji, Spétka, w uzgodnieniu z
Firma Inwestycyjng, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Obligacji, przy czym takie odstgpienie moze nastgpic z
powododw, ktore w ocenie Spotki sg powodami waznymi. Za wazne powody uznane mogg zostaé w szczegdlnosci:
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— nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére
mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte Obligacji lub na
dziatalnos¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie),

- inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub
moggce skutkowac poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktdceniem jego dziatalnosci,

- istotna negatywna zmiana dotyczgca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdéw operacyjnych Emitenta,

- zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoSciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na Oferte Obligacji.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci, w ten sam sposéb, w
jaki zostato opublikowane Memorandum, tj. na stronach internetowych Spoétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo na
stronach internetowych Firmy Inwestycyjnej www.bdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Obligacji postawione do dyspozycji srodki zostang zwrdcone w
sposdb okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowarn nie pdzniej niz w terminie 7 dni
roboczych po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty.

Decyzja o zawieszeniu Oferty, bez podawania przyczyn, moze <zostaé podjeta przez Spotke,
w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw od inwestoréw. Od
momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji Spotka, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng,
moze podjac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty tylko z powoddw, ktére w ocenie Emitenta s3 powodami
waznymi, uzasadniajgcymi odwotanie Oferty. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty Obligacji moze zosta¢ podjeta
bez jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty, ktére mogg zostaé ustalone w terminie pdzniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, informacja na
ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w ten sam sposob, w
jaki zostato opublikowane Memorandum tj. na stronach internetowych Spétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo na
stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl oraz w formie raportu biezgcego, w trybie
przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, informacja na ten
temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Memorandum. Jezeli do zawieszenia
przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne,
przy czym osoby, ktére ztozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkdw ztozonego oswiadczenia woli w terminie dwdch
dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Memorandum, w trybie art. 37b ust. 7 ustawy o ofercie.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji lub zawieszenie Oferty moze spowodowac czasowe zamrozenie
Srodkow przeznaczonych przez inwestora na inwestycje w Obligacje.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako Srednig. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako niskie.

2.6. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje serii EUR1 beda obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach. W szczegdlnosci oznacza
to, ze ani Emitent, ani zaden inny podmiot nie obcigzyt swoich aktywdéw na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie
dokonat wyodrebnienia sSrodkéw pienieznych z przeznaczeniem na ten cel. Ewentualne dochodzenie przez Obligatariuszy
roszczen wynikajgcych z Obligacji bedzie przebiega¢ na zasadach ogdlnych, w oparciu o powszechnie obowigzujgce
przepisy prawa. W przypadku trwatej utraty ptynnosci finansowej przez Emitenta aktywa posiadane przez Emitenta moga
okazac sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy. Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg
rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niepodporzagdkowanych zobowigzan Spétki,
z zastrzezeniem przywilejéw wynikajgcych z zabezpieczenia zastawem rejestrowym obligacji emitowanych przez
Emitenta.

Do dnia publikacji Memorandum Emitent wywigzywat sie terminowo ze wszystkich zobowigzan wynikajgcych z
wyemitowanych obligacji i dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie Swiadczen zwigzanych z obligacjami lub
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niewyptacenia swiadczen zwigzanych z obligacjami. Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze taka sytuacja nie zaistnieje w
przysztosci.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako srednig. Prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka
Emitent ocenia jako niskie.

2.7. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu obligacji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;
- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW;
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potfaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

- po uprawomochnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych
lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sagd postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych
instrumentow finansowych ze wzgledu na to, Zze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty
finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazing
szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, wyklucza z
obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na
stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz ust. 8 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego
— poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

GPW, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:
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- nawniosek emitenta,
- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w
decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowiagzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu , w przypadku kiedy emitent
nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW dotyczgcych m.in.
obowigzkdéw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie
Obrotu oraz obowigzku informowania organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu o planach zwigzanych z
emitowaniem instrumentow dtuznych, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta;

- natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o natozeniu
kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Emitent nie moze wykluczyé, ze ktéras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie do niego. Jesli w
przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu obligacji Emitenta, to moze
to prowadzi¢ do spadku wartos$ci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci Obligacji.

2.8. Ryzyko natozenia przez KNF kary pienieznej na Emitenta w przypadku braku dematerializacji obligacji

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dotyczgce
obowigzku dematerializacji obligacji, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

2.9. Ryzyko natozenia kar w zwigzku z Rozporzagdzeniem MAR

Rozporzadzenie MAR wprowadza szereg obowigzkow dla emitentéw, ktdrych papiery wartosciowe zostaty wprowadzone
do obrotu na rynku regulowanym GPW, jak réwniez do obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Naruszenie regulacji
Rozporzadzania MAR wigze sie z ryzykiem natozenia kar pienieznych, jak réwniez z ryzykiem wykluczenia z obrotu
papieréw wartosciowych emitenta,
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Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych
mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR (obowigzki zwigzane z publikacjg informacji poufnych), Komisja moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery
wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych
papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie. W przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, zamiast kary, o ktérej mowa w tych przepisach, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR (obowigzki zwigzane z prowadzeniem list os6b majgcych dostep
do informacji poufnych), Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie,
zamiast kary, o ktorej mowa w tym ustepie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Ponadto zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7
Rozporzadzenia MAR (obowiazki notyfikacyjne zwigzane z transakcjami wykonywanymi przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze), Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osdéb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zi;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600 zt.
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lll. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w

memorandum

1. Emitent
Nazwa (firma): PragmaGO Spodtka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
Telefon: +48 32 44 20 200
Fax: +48 32 44 20 240
Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmago.pl
Adres strony internetowe;j: www.pragmago.pl

www.inwestor.pragmago.pl

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajagcych w imieniu Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta oSwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg zawarte w Memorandum informacje sg
zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie, w
szczegblnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Tomasz Boduszek Jacek Obrocki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Signature Not Signature _P:lflt Verified
Ver ifi/ﬂ Dokument podpisgdy przez Jacek

“ ‘ Obrocki ‘

Dokurment Data: 2024.04.02/17:12:50 CEST
przez Tom
Bodusz
Data: 20 .02

18:23:38 €8ST
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2. Firma Inwestycyjna

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM SA

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: 033 812 84 00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 10

Fax: Centrala: 033 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: 032 208 14 11

Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.pl

Adres strony internetowe;j: www.bdm.pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM SA dziataja:

Jacek Rachel Prezes Zarzadu

Tomasz Lalik Wiceprezes Zarzadu

Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego BDM S.A. jest ograniczona do nastepujacych czesci Memorandum:

Rozdziat | pkt. 9, Rozdziat IV 16

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajgcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej

Dziatajgc w imieniu Firmy Inwestycyjnej oSwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte w
czesciach Memorandum, za ktdre jest odpowiedzialna Firma Inwestycyjna, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie
pomijajg niczego, co mogtoby wptywacd na ich znaczenie, w szczegdlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Jacek Rachel Tomasz Lalik
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Signed by /
Podpisano przez: Elektronicznie
Jacek Jarostaw podpisany przez
bd@ Rachel Dummﬁ‘:k{-“?w“ Tomasz Lalik
21993 e/ Data: Data: 2024.04.02
2024-04-02 16:49 16:43:32 +02'00'
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3. Doradca Prawny

Nazwa (firma): CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna
Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Kotowa 8, 30-134 Krakéow

Telefon: 12 297 38 38

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@ck-legal.pl

Adres strony internetowe;j: www.ck-legal.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Komplementariusz

Odpowiedzialnos¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czesci Memorandum:

Rozdziat IV pkt. 1-2, 14, Rozdziat V pkt. 1-4

Oswiadczenie osoby dziatajgcej w imieniu Doradcy Prawnego

Dziatajac w imieniu Doradcy Prawnego oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg informacje zawarte w czesciach
Memorandum, za ktére jest odpowiedzialny Doradca Prawny, sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co
mogtoby wptywac na ich znaczenie, w szczegdlnosci s prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez‘ jciech Wit
Chabasiewicz
Data: 2024.04.02 16:57:53-¢EST

Wojciech Chabasiewicz

Komplementariusz
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IV. Dane o emisji lub sprzedazy

1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych lub
sprzedawanych papieréw wartosciowych z wyszczegélnieniem rodzajow uprzywilejowania,
ograniczen co do przenoszenia praw z papieré6w wartosciowych oraz zabezpieczen lub
swiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Memorandum oferowanych jest 35.000 sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii EUR1
o wartosci nominalnej 100,00 euro kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 3.500.000,00 euro.

Walutg emitowanych Obligacji serii EUR1 bedzie euro (EUR).
Obligacje nie sg uprzywilejowane. Obligacje beda oprocentowane. Obligacje sg niezabezpieczone.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i niezabezpieczone
zobowigzania Spotki, ktére sg rowne i nie bedg uprawnia¢ do zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie
realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore bedg uprzywilejowane na mocy
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niepodporzadkowanych zobowigzan Spotki, z zastrzezeniem przywilejow wynikajgcych z zabezpieczenia obligacji
emitowanych przez Emitenta zastawem rejestrowym.

Z Obligacjami nie sg zwigzane Swiadczenia dodatkowe.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang zarejestrowane na
podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN.

Ograniczenia co do przenoszenia praw z Obligacji

Zasadg jest, ze Obligatariusz moze Obligacje swobodnie zbywaé. Zbywalnos¢ emitowanych przez Emitenta Obligacji nie
jest ograniczona.

Zbywalnos$¢ Obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku kapitatowego,
faktycznie ograniczona w okresie miedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza, a ich pierwszym notowaniem.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obligacjach

Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢ przenoszone. Jezeli
emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji Swiadczen z tytutu wykupu obligacji albo spetnit je
tylko w czesci, mozliwos$¢ przenoszenia praw z obligacji zostaje przywrdcona po uptywie tego terminu. Prawa z obligacji
nie mogga zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi (art. 8 ust. 4 — ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze nabywad witasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac wtasnych obligacji po
uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okreslonego w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Emitent bedgcy w zwtoce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze nabywac wtasnych obligacji (art. 76 ust. 3 Ustawy
o Obligacjach).

Klient detaliczny w rozumieniu art. 3 pkt 39c Ustawy o Obrocie, bedacy osobg fizyczng, moze nabywac obligacje, jezeli
wartos¢ nominalna obligacji nie jest mniejsza niz 40 000 euro lub réwnowartos¢ tej kwoty wyrazona w walucie polskiej
lub innej, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu euro lub sredniego kursu tej waluty ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski w dniu podjecia decyzji emitenta o emisji. Wskazanego ograniczenia nie stosuje sie jednak, w przypadku, w
ktérym obligacje s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego obrotu albo
majg by¢ przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wniosku o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu (art. 8a Ustawy o Obligacjach). Ze wzgledu na zamiar Emitenta zwigzany z
wprowadzeniem do obrotu gietdowego w ASO, wskazane ograniczenie nie bedzie miato zastosowania do Obligacji.
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Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem lub zastrzezeniem terminu jest niewazny (art. 42 ust. 2 Ustawy o
Obligacjach).

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Rozporzgdzenia MAR

Obligacje bedg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Obligacje beda zdematerializowanymi
papierami wartosciowymi. W konsekwencji, obrét Obligacjami bedzie musiat odbywac sie za posrednictwem firmy
inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowiazki zarzagdcze, w mysl definicji wskazanej w art. 3
ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR, nie mogg dokonywaé zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony
trzeciej, bezposdrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw
pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres 30 dni kalendarzowych przed
ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego.

Osoby petnigce obowiazki zarzgdcze w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR oraz osoby blisko z nimi
zwigzane, w rozumieniu definicji zawartej w art. 3 ust. 1 pkt. 26) Rozporzadzenia MAR, powiadamiaja emitenta oraz
Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub
instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych (art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR). Powyzszy obowigzek ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji,
gdy zostanie osiggnieta faczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég 5 000 EUR oblicza sie
poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa powyzej (art. 19 ust. 8
Rozporzadzenia MAR).

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych

Obligacje utworzone sg w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz Kodeksu Spétek Handlowych.

Podstawe prawng emisji Obligacji stanowi Uchwata Zarzgdu PragmaGO S.A. nr 1/20.03.2024 z dnia 20 marca 2024 r. w
sprawie emisji Obligacji serii EUR1, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na
Catalyst.

Statut Emitenta przewiduje kompetencje Rady Nadzorczej Emitenta do wyrazenia zgody na m.in. zacigganie przez Spétke
nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie zobowigzan z emisji obligacji o wartosci
przekraczajgcej 1.000.000 ztotych (par. 12 ust. 7 lit. n Statutu).

Rada Nadzorcza uchwatg nr 2/19.03.2024 wyrazita zgode na emisje obligacji EUR1, zgodnie z § 12 ust. 7 lit. n Statutu
Emitenta.

Tre$¢ uchwaty Zarzgdu nr 1/20.03.2024 stanowi Zatgcznik nr 3.
Tre$¢ uchwaty Rady Nadzorczej nr 2/19.03.2024:

,Uchwata nr 2/19.03.2024 Rady Nadzorczej
PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach
W sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii EUR1

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1iart. 384 § 1 KSH oraz § 12 ust. 7 lit. n Statutu PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach
(,Spotka”), Rada Nadzorcza Spoétki postanawia co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spotki wyraza zgode na zaciggniecie przez Spétke zobowigzan z emisji nie wiecej niz 35.000 (stownie:
trzydziesci piec tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii EUR1 o wartosci nominalnej 100,00 EUR (stownie:
sto euro) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.500.000,00 EUR (stownie: trzy miliony pieéset tysiecy
euro) (,,Obligacje serii EUR1”), z oprocentowaniem zmiennym, ktdérego wartos$¢ zostanie ustalona w oparciu o stope
bazowg powiekszong o statg marze o wysokosci nie wyzszej niz 5,00 p.p. (stownie: pie¢ punktow procentowych) w skali
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roku, z zastrzezeniem podwyzszenia wysokosci marzy w przypadku przekroczenia Wskaznika Zadtuzenia Spétki, na
zasadach okreslonych przez Zarzad Spétki w warunkach emisji Obligacji serii EUR1.

§2

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

3.

Wskazanie praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych

3.1. Oprocentowanie

Obligacje serii EUR1 beda oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji serii EUR1 bedzie zmienne. Oprocentowanie
Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowa. Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona
kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (stopa bazowa + M) X %X 100 euro

365

kupon — odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego

M

—marza

stopa bazowa - stopa bazowa stuzqgca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji;

Do zmiennej stopy bazowej dodawana bedzie marza (Marza) w statej wysokosci 5,00 p.p. (stownie: pie¢ punktéw
procentowych) w skali roku, z zastrzezeniem punktu 2.

W przypadku gdy poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy 375%, Marza zostanie podwyzszona o 50
punktéw bazowych w skali roku (Marza Podwyzszona). Podwyzszona Marza bedzie miata zastosowanie do ustalenia
stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym
poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczyt 375%. Marza Podwyzszona nie bedzie podstawg do ustalania
stopy procentowej dla Okreséw Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio po Okresie Odsetkowym, w ktérym
poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta nie przekroczyt (lub byt réwny) poziomu 375%.

Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy poziom
400%, Inwestorzy beda uprawnieni do zadania od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji (Przypadek
Naruszenia).

Wskaznik Zadtuzenia Emitenta oznacza faczng wartos¢ zadtuzenia netto Emitenta, rozumianego jako suma:

¢ salda zadtuzenia z tytutu kredytow, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji)
pozyczek, leasingu finansowego,

¢ salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesigt dni),

¢ salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

¢ salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia, gwarancji, przystapienia do
dtugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz podmiotéw trzecich, z
wyltgczeniem podmiotéow z Grupy Kapitatowej Emitenta, a niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia
wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartoSci: maksymalng wartosc¢
udzielonego przez Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu
trzeciego lub catkowita warto$¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktére Emitent udzielit poreczenia /
gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),

pomniejszona o wartos$¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, do wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta. Jezeli
Emitent sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ wskaznika obliczana jest wytgcznie
na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych, warto$¢ wskaznika
obliczana jest na bazie danych jednostkowych. Wartos¢ wskaznika obliczana jest na podstawie ostatniego
sporzadzonego przez Emitenta raportu okresowego.
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Stopa Bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg ustalenia Stopy Bazowej
bedzie dzien przypadajacy na 4 (cztery) dni robocze przed pierwszym dniem okresu odsetkowego, w ktorym
obowigzywac ma oprocentowanie dla danego okresu odsetkowego, lub inny dzien zgodny z regulacjami KDPW i Catalyst
w zakresie majgcym zastosowanie do dnia ustalenia Stopy Bazowe;j.

Stopg Bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania Obligacji bedzie stopa procentowa EURIBOR®
(Euro Interbank Offer Rate) dla trzymiesiecznych depozytow w euro EURIBOR® 3M, lub inna stopa procentowa, ktdra
moze zastgpi¢ powyzszg stope procentowq dla depozytéw denominowanych w euro.

Stopa EURIBOR® to stopa procentowa, wedtug ktérej banki s gotowe udzielaé pozyczek w euro innym bankom.
Informacje o wartosciach Stopy Bazowej EURIBOR mozna uzyskac na stronie internetowej European Money Markets
Institute (EMMI) www/[.]Jemmi-benchmarks[.]eu.

Stopa procentowa EURIBOR®, zgodnie z regulacjami EMMI (tzw. Code of Conduct), ustalana jest na fixingu z doktadnoscia
do 0,001 punktu procentowego i publikowana przez upowaznione do tego podmioty (tzw. authorised vendors). Lista
podmiotéw publikujacych wysokoéé stopy procentowej EURIBOR® dostepna jest na stronie EMMI.

EURIBOR’ jest zarejestrowanym znakiem towarowym na rzecz EMMI a.i.s.b.l. Wszelkie prawa zastrzezone. EURIBOR® jest
wskaznikiem referencyjnym administrowanym przez European Money Markets Institute. EMMI ani zaden z jej
podmiotdw powigzanych nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystanie lub prezentowanie lub powielanie
jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszym dokumencie.

W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania Stopy Bazowej, jak rowniez w przypadku zastgpienia tej stopy inng
stopg procentowa, oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o stope bazowa, ktérej zasady wyznaczenia
zostang wskazane w przez Emitenta w ogtoszeniu opublikowanym na stronie internetowej Emitenta.

Zmiana Stopy Bazowej w okresie zapadalnosci Obligacji, ani zmiana metodologii obliczania Stopy Bazowej nie stanowig
zmiany warunkéw emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Wysokos¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdéch miejsc po przecinku.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki
zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Ptatnosci bedg dokonywane na rzecz podmiotdw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg w dniu ustalenia praw zapisane
na rachunkach papierow wartosciowych lub ktérzy sg uprawnieni z Obligacji zapisanych na rachunkach zbiorczych.

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji

Okres odsetkowy to okres, za ktéry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji obowigzujgcej w pierwszym
dniu danego okresu odsetkowego.

Okresy odsetkowe

Okresy odsetkowe wynoszg 3 miesigce kazdy. Dzien rozpoczecia naliczania odsetek rozpoczyna sie od daty 16 kwietnia
2024 r. wtgcznie z tym dniem. Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia
poprzedniego okresu odsetkowego.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane. Okres odsetkowy oznacza okres od
Poczatku Pierwszego Okresu Odsetkowego (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie
wliczajgc tego dnia) przy czym ostatni okres odsetkowy bedzie sie koriczyt w Dniu Wykupu (nie wliczajac tego dnia).

Daty pfatnosci odsetek i terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek

Daty pfatnosci z tytutu Obligacji serii EUR1 i terminy ustalenia praw do odsetek z tytutu Obligac;ji serii EUR1
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Data Ustalenia

Nr Oprocentowania w | Pierwszy dzien okresu | Ostatni dzier okresu | Dni ustalenia prawa Data ptatnosci
okresu danym Okresie odsetkowego odsetkowego do odsetek odsetek

Odsetkowym
1 10.04.2024 16.04.2024 15.07.2024 10.07.2024 16.07.2024
2 10.07.2024 16.07.2024 15.10.2024 10.10.2024 16.10.2024
3 10.10.2024 16.10.2024 15.01.2025 10.01.2025 16.01.2025
4 10.01.2025 16.01.2025 15.04.2025 10.04.2025 16.04.2025
5 10.04.2025 16.04.2025 15.07.2025 10.07.2025 16.07.2025
6 10.07.2025 16.07.2025 15.10.2025 10.10.2025 16.10.2025
7 10.10.2025 16.10.2025 15.01.2026 12.01.2026 16.01.2026
8 12.01.2026 16.01.2026 15.04.2026 10.04.2026 16.04.2026
9 10.04.2026 16.04.2026 15.07.2026 10.07.2026 16.07.2026
10 10.07.2026 16.07.2026 15.10.2026 12.10.2026 16.10.2026
11 12.10.2026 16.10.2026 15.01.2027 12.01.2027 16.01.2027
12 12.01.2027 16.01.2027 15.04.2027 12.04.2027 16.04.2027

Jezeli data ptatnosci odsetek przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wéwczas takg datg bedzie kolejny Dzien
Roboczy.

3.2. Wykup i wyptata swiadczen

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii EUR1 wynosi 3 lata. Emitent wykupi Obligacje w terminie 16 kwietnia 2027 roku.
Podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uptywem
dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego 12 kwietnia 2027 r.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ wczesniej, w szczegdlnosci w przypadku skorzystania przez Emitenta lub Obligatariusza z
prawa do wczesniejszego wykupu albo natychmiastowego wykupu przewidzianego w Ustawie o Obligacjach.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

Emitent zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednig pisemng zgodgq Obligatariusza.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu zostato opisane w pkt. 8.1 ponizej.

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu

Prawo Obligatariusza do zgdania wczes$niejszego wykupu zostato opisane w pkt. 8.2 ponizej.
Zasady wyptaty swiadczen

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji beda realizowane przez Emitenta za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami Dziatania
KDPW.

Uprawnionymi z tytutu Obligacji bedg ci obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje w dniu ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji. Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu obligacji prawa z tej
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obligacji nie mogg by¢ przenoszone (art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach). Jezeli Emitent nie spetni $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji w terminie wykupu, albo jezeli spetni je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji zostaje
przywrdcona po uptywie tego terminu z zastrzezeniem, ze prawa z Obligacji nie mogg zostaé przeniesione na klienta
detalicznego, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 8 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
majgcymi do nich zastosowanie. W szczegdlnosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonywania jakichkolwiek doptat
do ptfatnosci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane odprowadzenie podatku od jakichkolwiek ptatnosci z
tytutu Obligacji. Emitent nie bedzie tez zobowigzany do zaptaty na rzecz Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby
zadnych prowizji lub kosztéw ani do naprawienia szkody lub do zwrotu wydatkéw poniesionych w zwigzku z takimi
ptatnosciami.

Podmioty uczestniczace w realizacji praw z papierow wartosciowych oraz zakres ich odpowiedzialnosci wobec
nabywcéw i Emitenta

W realizacji praw z Obligacji bedg uczestniczyé w szczegdlnosci nastepujgce podmioty:
Emitent — podmiot dokonujacy emisji Obligacji i zobowigzany do spetnienia $wiadczen wynikajacych z Obligacji;

Podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych - podmiot odpowiedzialny w stosunku do Obligatariuszy za
obstuge przelewéw s$rodkdw z Obligacji, naliczania, pobrania i odprowadzenia podatku od odsetek, wystawianie
dokumentdéw potwierdzajgcych zapisanie Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych;

KDPW - podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych, w ktérym zarejestrowane zostang Obligacje, a takze
uczestniczacy technicznie w wykonywaniu przez Emitenta swiadczen z tytutu Obligacji;

Agent Dokumentacyjny - podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukéw dokumentéw, informacji i komunikatéw
publikowanych i przekazywanych mu przez Emitenta zgodnie z Ustawg o Obligacjach. Agent Dokumentacyjny
zobowigzany jest przechowywac¢ wydruki do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji. Funkcje
agenta dokumentacyjnego petnit bedzie Dom Maklerski BDM S.A.

3.3. Waluta

Walutg emitowanych Obligacji serii EUR1 bedzie euro (EUR).

Swiadczenia z Obligacji wyptacane beda w walucie euro (EUR).

4. Zabezpieczenia

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.

5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw
wartosciowych

Obligacje beda uprawniaty wytgcznie do uzyskania Swiadczen pienieznych: oprocentowania i kwoty wykupu
(odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji) oraz ewentualnie premii z tytutu przedterminowego wykupu Obligaciji.
Swiadczenia pieniezne beda wyptacane w walucie emitowanych Obligacii, tj. w euro. Obligacje nie beda uprawniaty do
zadnych $wiadczen niepienieznych.

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat, zgodnie
z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

Prawo do wykupu Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi po cenie wykupu, réwnej wartosci nominalnej Obligacji. Wykup dokonywany bedzie na rzecz
podmiotéw bedacych Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu. Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na
rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty
odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.
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Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilosé Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym z uptywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu. Datg ustalenia praw do wykupu bedzie 4 (czwarty) dzien
roboczy przed dniem wykupu, lub inny dzier ustalony zgodnie z regulacjami KDPW.

Jezeli Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji bedy spetniane po terminie wykupu, uprawnionych do tych
Swiadczen pienieznych ustala sie kazdorazowo wedtug stanu na 2 (drugi) dzien roboczy po dniu, w ktérym kwota
Swiadczenia zostata przekazana Krajowemu Depozytowi Papieréw Wartosciowych. Kwota podlega wyptacie w
nastepnym dniu roboczym po dniu ustalenia oséb uprawnionych do jej otrzymania (art. 8 ust. 6 i 7 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze zaoferowac posiadaczom Obligacji objecie obligacji nowej emisji w ramach rolowania posiadanych
Obligacji, tj. poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji
zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach. Ewentualna oferta objecia obligacji nowych emisji skierowana do
posiadaczy podlegajgcych wykupowi Obligacji kazdorazowo przeprowadzana bedzie w formie oferty publicznej. W takim
przypadku, obligatariusz po zapoznaniu sie z warunkami nowo oferowanych obligacji bedzie mégt podja¢ decyzje o
przyjeciu oferty objecia nowych obligacji. Jesli obligatariusz ztozy deklaracje objecia obligacji oferowanych w ramach
rolowania, naleznos¢ z tytutu wykupu Obligacji podlegajgcych rolowaniu stanowi¢ bedzie optacenie zapisu na nowo
oferowane obligacje. Szczegdétowe warunki oferty objecia obligacji, w tym zasady dystrybucji oraz mozliwo$¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytutu wykupu na poczet ceny nabycia obligacji przekazane zostang do publicznej wiadomosci w terminie
umozliwiajgcym inwestorom podjecie decyzji.

Wykup Obligacji, a takze ich rolowanie, jezeli Emitent zdecyduje o zaoferowaniu obligacji nowych emisji posiadaczom
Obligacji, bedzie realizowane zgodnie z obowigzujacymi regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu zostato przedstawione w pkt. 8.1 ponizej.

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu zostato przedstawione w pkt. 8.2 ponize;j.
Swiadczenia z tytutu odsetek

Spetnienie przez Emitenta Swiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek przedstawionych
w pkt. 3.1 powyze;j.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie bedg oprocentowane.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty
Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci swiadczenia do dnia zaptaty tego swiadczenia,
w wysokosci wynikajgcej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 29 wrzesnia 2022 roku w sprawie wysokosci
odsetek ustawowych (art. 359 § 4 Kodeksu cywilnego).

Spetnienie przez Emitenta Swiadczenia z tytutu odsetek nastepowac bedzie w datach ptatnosci odsetek. Spetnienie
Swiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzgcy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci odsetek.

Odsetki dla jednej Obligacji obliczane bedg z doktadnoscig do 1 (stownie: jednego) eurocenta.

Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym, z uptywem dnia
ustalenia prawa do otrzymania swiadczen.

Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
Emitent zadecydowat o ustanowieniu Zgromadzenia Obligatariuszy dla Obligacji serii EUR1.

Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o obligacjach.
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Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ zmiany postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji
(art. 49 ust. 1 Ustawy o obligacjach), czyli:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczern wynikajgcych z obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen wynikajgcych z obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala
sie uprawnionych do tych swiadczen,

3) zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne,

4)  wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji,

5) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez zgromadzenie obligatariuszy

oraz wszystkich innych postanowien Warunkdéw Emisji Obligacji.

Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

Ponadto z Obligacjami zwigzane jest prawo otrzymywania od Emitenta okreslonych informacji zgodnie z Ustawg o
Obligacjach.

6. Informacje o banku-reprezentancie, administratorze zastawu lub administratorze hipoteki

Nie dotyczy. Nie wystepuje bank-reprezentant, administrator zastawu, ani administrator hipoteki.

7. Szczegotowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papierow
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta

Zobowigzania z tytutu Obligacji oferowanych na podstawie niniejszego Memorandum bedg stanowi¢ bezposrednie,

bezwarunkowe, niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Spéfki, ktére sg rowne i nie bedg uprawniac do

zadnego uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem
zobowigzan, ktdére beda uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych
niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki, z zastrzezeniem przywilejéw wynikajgcych z zabezpieczenia zastawem
rejestrowym obligacji emitowanych przez Emitenta.

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest obowigzany do
wczesniejszego wykupu papieréw wartosciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i
warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo do
wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez emitenta

8.1. Woczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji serii EUR1, na wtasne zadanie, jednak
nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty przydziatu. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze
zostac¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do czesci jak i wszystkich Obligacji.

Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzagd Emitenta wedtug wiasnego uznania.
Stosowna uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji. Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta nastgpi za
posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW.

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji
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W przypadku wczes$niejszego wykupu czesci Obligacji, Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza bedga podlegaé
wykupowi proporcjonalnie do tgcznej liczby posiadanych przez niego Obligacji.

Wysokos$¢ i sposdb ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu (czesci lub wszystkich) Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate
Obligatariuszom Kwoty Wczesniejszego Wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki
nalezne od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu wiacznie powiekszong o
premie w wysokosci:

a) 0,3% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi jezeli wezesniejszy wykup nastapi
przed rozpoczeciem pigtego okresu odsetkowego, lub

b) 0,05% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi za kazde petne 30 (stownie:
trzydziesci) dni pozostajace od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tacznie nie wiecej niz 0,1%
wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi jezeli wczesniejszy wykup nastgpi w
pigtym lub pdiniejszym okresie odsetkowym.

O wczesniejszym wykupie Obligacji Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/.

8.2. Woczesniejszy wykup na zadanie obligatariusza

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu

Obligatariuszom przystuguje prawo zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu, w sytuacjach
wskazanych ponizej.

Jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji,
Obligacje podlegajg, na zgdanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg swiadczenie
pieniezne. Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia
nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji wskazg krétszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach). W przypadku
potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawa nie posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy
o Obligacjach).

Obowigzek spetnienia swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta, chociazby
termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Prawo Obligatariusza do zgdania wczesniejszego wykupu w przypadku naruszenia warunkéw emisji Obligacji

Poza opisanymi powyzej ustawowymi przypadkami naruszenia, przypadek naruszenia warunkéw emisji Obligacji
nastepuje w dowolnym momencie pomiedzy przydziatem Obligacji a dniem ich wykupu, w przypadku gdy zaistnieje
ktorekolwiek z nizej wymienionych zdarzen (Przypadki Naruszenia):

1.  Wskaznik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktéregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta procent).

2.  Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sgdu przekroczy 2% (dwa procent) przychoddw netto Emitenta za ubiegty rok obrotowy, ale
réownoczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecédziesigt tysiecy) ztotych.

3. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sadu przekroczy
10% (dziesie¢ procent) wartosci kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wiasnych grupy
kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.

4. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytutu kredytu, pozyczki, dtuznych papieréw wartosciowych, gwarancji,
poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (pie¢ procent) wartosci kapitatow wiasnych
Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wtasnych grupy kapitatowej Emitenta, a stan braku zaptaty takich
wymagalnych zobowigzan bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.
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5. Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta lub
Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg uktadu umowe o
sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego.

6. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. lub podmiotéw powigzanych
z NPL Nova S.A., z wytgczeniem podmiotdw zaleznych Emitenta.

7.  Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wytaczeniem podmiotéw zaleznych
Emitenta), jezeli wartos¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub tgczna wartos¢ poreczen
lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% kapitatu wtasnego Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 6 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie
dotyczg spotki Pragma Faktor Sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potagczony umowa
serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

8. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowiazki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostateczng decyzjg GPW, Decyzjg Administracyjng lub Orzeczeniem Sadu. Ponadto, gdy obligacje Emitenta nie beda
notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Obowigzek Publikacji Raportow
Okresowych.

9. Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech miesiecy od
dnia przydziatu Obligacji.

10. Obligacje przestang by¢ przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w
zwigzku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

11. Emitent nie zwofa zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi
odpowiedniego zadania przez Obligatariusza lub zwota zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli, ze termin jego
przeprowadzenia bedzie przypadat po uptywie dwdch miesiecy od dnia zwotania tego zgromadzenia obligatariuszy.

Ponizsze pojecia uzyte w opisie Przypadkdw Naruszenia oznaczaja:

1) Orzeczenie Sadu - prawomocne lub wykonalne orzeczenie sgdu powszechnego lub arbitrazowego;
2) Decyzja Administracyjna - ostateczng lub wykonalng decyzja administracyjng wydang przez organ administracji
publiczne;j.

Wartos¢ kapitatdw wtasnych, przychoddéw i zobowigzan Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego opublikowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Wartos¢ skonsolidowanych kapitatéw wtasnych grupy kapitatowej Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia w
formie raportu biezgcego. W sytuacji, gdy Emitent przestanie podlega¢ Gietdowym Obowigzkom Informacyjnym, Emitent
jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystgpieniu Przypadku Naruszenia w formie
publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji o wystapieniu
Przypadku Naruszenia, chyba, ze w tym terminie Przypadek Naruszenia przestanie trwac.

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z wymienionych wyzej Przypadkéw Naruszenia kazdy Obligatariusz
moze zadaé¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wytacznie w terminie 180 dni od przekazania do
publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli wystgpi Przypadek
Naruszenia, o ktérego wystgpieniu Emitent nie przekaze informacji do publicznej wiadomosci, powyzsze ograniczenie
terminu zgtoszenia zadania natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowiazuje.

Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o nalezne oprocentowanie,
naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci spowodowanej ztozeniem zgdania
wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz zgdajacy wczesniejszego wykupu powinien doreczy¢
Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktorym nalezgce do niego Obligacje stajg sie
wymagalne i sg ptatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi pisemnego zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji.
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Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno by¢ ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz powinno
wskazywac w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji, objetych zgdaniem
Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywaé przypadek naruszenia, w oparciu o ktéry Zadanie Wcze$niejszego
Wykupu jest sktadane. Do zadania Wczesniejszego Wykupu sktadanego przez Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone
Swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje majgce by¢ przedmiotem wczesniejszego wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu nieodwotane;j
blokady Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez Obligatariusza Zgdania Wcze$niejszego Wykupu. Obligatariusz powinien
doreczy¢ Zadanie Wczesniejszego Wykupu ztozone Emitentowi takze podmiotowi prowadzgcemu rachunek papieréw
wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezgce do niego Obligacje.

Obligatariusz powinien rowniez wykona¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w zwigzku z
Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wtasciwych regulacji KDPW lub
GPW. Obligatariusz powinien zawiadomié¢ o Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu takze Administratora Zabezpieczen,
doreczajac mu poswiadczony za zgodno$éé odpis tego Zadania, ztozonego Emitentowi. Wczesniejszy wykup Obligacji
bedzie odbywac sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na
ktérych zapisane bedg Obligacje, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz
innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

9. Wskazanie Zrédet pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych
papieréw wartosciowych

Srodki pieniezne niezbedne do wypetnienia zobowiazar wynikajacych z éwiadczen z Obligacji beda pochodzity z biezgcej
dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majgtkiem.

10. Prég emisji

Emisja Obligacji serii EUR1 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej 12.000
(stownie: dwanascie tysiecy) Obligacji (prog emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

11. Dodatkowe informacje w przypadku obligacji przychodowych

Nie dotyczy.

12. Dodatkowe informacje w przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowigzania majg zostac

sptacone ze srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéow
uzyskanych w celu sptaty tych obligacji

Nie dotyczy.

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszt oferty publicznej Obligacji, w tym koszty sporzgdzenia Memorandum, koszty doradztwa
i oferowania nie powinny przekroczy¢ 481 tys. ztotych.

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta
moga mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych.

Ponizszy opis ma charakter wprowadzajgcy i zostat sporzgdzony w oparciu o stan prawny obowigzujgcy w chwili publikacji
Memorandum. Ponizsze stwierdzenia majg charakter ogdlny i z tego powodu podejmowanie decyzji inwestycyjnej w
indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone konsultacja z doradcy podatkowym.
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14.1. Informacja o opodatkowaniu papieréw wartosciowych

Odpowiedzialno$¢ Emitenta za pob6r podatku

Zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychoddw) uzyskanych z odsetek i dyskonta od obligacji przez osoby
fizyczne (rezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 1 U.p.d.o.f. oraz nierezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 2a U.p.d.o.f.) oraz przez
zagraniczne osoby prawne (nierezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 2 U.p.d.o.p.) pobierajg jako ptatnicy podmioty
prowadzace rachunki papierow wartosciowych, w tym rachunki zbiorcze dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te
zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych
rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéow (art. 41 ust. 4d
U.p.d.o.f. oraz art. 26 ust. 2c U.p.d.o.p.).

Ptatnicy wskazani w zdaniu poprzedzajgcym nie sg jednak obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od
obligacji o terminie wykupu nie krétszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedgcego strong zawartej z
Rzeczpospolitg Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdrej przepisy okreslaja zasady opodatkowania
dochoddéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych. Niepobranie przez ptatnika podatku nastepuje pod
warunkiem ztozenia przez emitenta do organu podatkowego oswiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci
w poinformowaniu podmiotdéw z nim powigzanych w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f. lub art. 11a ust. 1 pkt
4 U.p.d.o.po warunkach zwolnienia z podatku, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 pkt. 50c U.p.d.o.p. (oraz art. 21 ust. 1 pkt
130c U.p.d.o.f — w zakresie osdb fizycznych), w stosunku do tych podmiotéw powigzanych. Zgodnie z powyzszg regulacjg
wolne od podatku dochodowego od osdb fizycznych oraz od podatku dochodowego od osdb prawnych sg dochody
podatnika nie bedacego rezydentem podatkowym RP z odsetek lub dyskonta od obligacji: a) o terminie wykupu nie
krétszym niz rok, b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczapospolita Polskg umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslajg zasady opodatkowania dochodéw z dywidend, odsetek
oraz naleznosci licencyjnych - chyba ze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w
rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p. lub w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f. z emitentem tych obligacji
oraz posiada bezposrednio lub posrednio, facznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepisow
wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji .Oswiadczenie takie, sktada sie jednokrotnie w stosunku do danej
emisji obligacji, nie pdzniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta od tych obligacji. Na zadanie ptatnika emitent jest
obowigzany potwierdzi¢ ztozenie takiego oswiadczenia. (art. 41 ust. 24 i ust. 24a U.p.d.o.f. oraz art. 26 ust. 1aa i ust. lae
U.p.d.o.p.).

Zgodnie z art. 41 ust. 24 zd. ostatnie U.p.d.o.f., uprawnienie do niepobierania podatku przez ptatnika nie dotyczy ptatnika
bedacego:

- podmiotem prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te
zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw (art.
41 ust 4d U.p.d.o.f) lub

- podmiotem prowadzgcym rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutéw sg
wyptacane. (art. 41 ust. 10 U.p.d.o.f)

w zakresie dochodow (przychodéw) uzyskanych przez podatnika bedacego osobg fizyczng, majgcg miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 U.p.d.o.f).

14.2. Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 U.p.d.o.f. od uzyskanych dochoddw (przychoddéw) z odsetek i dyskonta od obligacji pobiera
sie 19% zryczattowany podatek dochodowy. Dochodu (przychodu) z odsetek i dyskonta od obligacji nie taczy sie z
przychodami uzyskanymi z innych zrédet (art. 30a ust. 7 U.p.d.o.f.). Zryczattowany podatek dochodowy wg stawki 19%
pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania przychodéw (art. 30a ust. 6 U.p.d.o.f.).
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Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujgcy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za posrednictwem tego podmiotu, a dodatkowo dochody
(przychody) w postaci odsetek zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tym rachunku. W sytuacji wyptaty ww. swiadczen przez podmioty prowadzgce rachunki
papieréw wartosciowych, w tym rachunki zbiorcze, obowigzki ptatnika cigzy¢ beda takze na podmiotach niebedgcych
polskimi rezydentami podatkowymi w takim zakresie w jakim prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg przez potozony na
terenie RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe jest zwigzany z dziatalnoscia
tego zaktadu (art. 41 ust. 4d U.p.d.o.f.).

Ustawa o podatku dochodowym od osdb fizycznych przewiduje mozliwosé niepobierania podatku od odsetek lub
dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie krétszym niz rok, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panistwa bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolita Polska umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslajg zasady opodatkowania dochoddéw z dywidend, odsetek
oraz naleznosci licencyjnych (art. 41 ust. 24 U.p.d.o.f.) ale z mocy art. 41 ust. 24 zd. ostatnie U.p.d.o.f., uprawnienie do
niepobierania podatku przez ptatnika nie dotyczy ptatnika bedacego:

- podmiotem prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te
zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw (art.
41 ust 4d U.p.d.o.f) lub

- podmiotem prowadzacym rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutéw sa
wyptacane. (art. 41 ust. 10 U.p.d.o.f)

w zakresie dochodow (przychodéw) uzyskanych przez podatnika bedacego osobg fizyczng, majgca miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 U.p.d.o.f)

Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano ten
podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca
zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng, wedtug siedziby bgdZ miejsca prowadzenia dziatalnosci,
gdy ptatnik nie posiada siedziby (art. 42 ust. 1 U.p.d.o.f.).

W terminie do konica stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy zobowigzani sg przesta¢ do urzedu
skarbowego wtasciwego dla ptatnika roczne deklaracje wedtug ustalonego wzoru, zas podatnikom imienne informacje o
wysokosci uzyskanego dochodu sporzgdzone wg ustalonego wzoru.

Jezeli podatek nie zostanie pobrany, podatnik zobowigzany jest do samodzielnego rozliczenia podatku poprzez wykazanie
naleznego podatku dochodowego w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym (art. 45 ust. 3b U.p.d.o.f).

Pewne odrebnosci w zakresie rozliczania przez ptatnika podatku od przychoddw z tytutu odsetek lub dyskonta dotycza
przychodow przekazywanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, ktérych toisamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. W przypadku dokonywania wyptat w tym trybie ptatnik pobiera podatek wedtug stawki
19% od tacznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a U.p.d.o.f). Ptatnik taki nie jest nadto zobowigzany do
przekazania podatnikom imiennych informacji o wysokosci uzyskanego dochodu.

Powyzej opisane zasady opodatkowania nie majg zastosowania w przypadku kiedy osoba fizyczna uzyskuje przychody z
odsetek od obligacji lub dyskonto od obligacji w ramach dziatalnosci gospodarczej. Wéwczas przychody takie powinny
by¢ traktowane jako przychody z dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane na zasadach wtasciwych dla opodatkowania
przychodoéw z tego zrédta.

Opodatkowanie dochoddw ze sprzedazy obligacji
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Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt. 1) U.p.d.o.f. od dochoddéw uzyskanych m.in. z odptatnego zbycia obligacji, za wyjatkiem
sytuacji gdy nastepuje ono w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu. Dochodem podlegajagcym opodatkowaniu jest réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu
odptatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania przychodu okreslonymi w ustawie. Przychdd z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wtasnosci papieréw wartosciowych (art. 17
ust.1b pkt 1) w zw. z art. 17 ust. 1 pkt 6 U.p.d.o.f.) i powinien odpowiadaé wartosci rynkowej zbywanych obligacji. Koszty
uzyskania przychoddéw stanowig natomiast wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych papieréw wartosciowych i
aktywuja sie one jako koszt uzyskania przychodu w momencie osiggniecia odpowiadajgcych im przychodéw z umowy
sprzedazy obligacji.

Dochoddw z odptatnego zbycia obligacji nie taczy sie z dochodami uzyskanymi z innych Zrédet (art. 30b ust. 5 U.p.d.o.f.)

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia obligacji nie wystepuje funkcja ptatnika. Nabywca obligacji nie jest zatem
zobowigzany do obliczenia podatku, pobrania podatku i jego wptaty na rachunek organu podatkowego. Zaznaczy¢ jednak
trzeba, ze osoby fizyczne prowadzace dziatalnosc gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej sg obowigzane przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, imienng informacje o wysokosci
dochodu z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych, sporzagdzong wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust.3 U.p.d.o.f.).

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 U.p.d.o.f. osoba fizyczna obowigzana jest samodzielnie do wykazania dochodu i obliczenia
naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 U.p.d.o.f.

W przypadku, gdy odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej osoba fizyczna
obowigzana jest w ciggu roku wptacac zaliczki miesieczne na podatek dochodowy z dziatalnosci gospodarczej oraz
wykaza¢ dochody ze zbycia obligacji w odpowiednim zeznaniu rocznym.

14.3. Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Przychody z tytutu otrzymanych odsetek (dyskonta) z obligacji uzyskiwane przez podatnikéw podatku dochodowego od
0s6b prawnych podlegajg u tych podmiotéw opodatkowaniu w ramach Zzrédta przychoddéw jakim sg zyski kapitatowe (art.
7b ust. 1 pkt. 6 lit. b) U.p.d.o.p.). Przychoddéw z zyskéw kapitatowych nie taczy sie z przychodami osigganymi przez
podatnika z innych zZrédet przychodéw, w konsekwencji zatem przychody te podlegajg opodatkowaniu wytgcznie w
ramach zrédta przychododw, jakim sg zyski kapitatowe.

Podatek od dochoddéw osiggnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych z zyskéw kapitatowych
wynosi 19% podstawy opodatkowania (art. 19 ust. 1 pkt 1) U.p.d.o.p.). Nie ma mozliwosci zastosowania stawki obnizonej
9%, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 pkt 2) U.p.d.o.p. bez wzgledu na status podatnika i osiggany przez niego poziom
przychodow.

Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie w zeznaniu podatkowym, ktére powinno zostaé
ztozone do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym uzyskano przychody z odsetek
(dyskonta) z papieréw wartosciowych. W tym samym terminie podatnik jest zobowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w
kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy obligacji

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) U.p.d.o.p dochdd uzyskany przez podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych w
wyniku odptatnego zbycia obligacji opodatkowany jest wedtug stawki 19% i stanowi przychdd ze zrédta: zyski kapitatowe.
Nie ma mozliwosci zastosowania stawki obnizonej 9%, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 pkt 2) U.p.d.o.p. bez wzgledu na
status podatnika i osiggany przez niego poziom przychoddw.

Dochéd z odptatnego zbycia obligacji nie tgczy sie z dochodami osigganymi przez podatnika z innych zrédet przychodéw
i podlega on opodatkowaniu w ramach zrddta przychodoéw, jakim sg zyski kapitatowe.

Przychdd z odptatnego zbycia obligacji powinien odpowiadaé wartosci rynkowej zbywanych obligacji. Koszty uzyskania
przychodéw stanowig natomiast wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych papieréw wartosciowych i aktywuja sie
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one jako koszty uzyskania przychodu w momencie osiggniecia odpowiadajacych im przychoddw z umowy sprzedazy
obligacji.

Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie (bez zadnego udziatu ptatnika) w zeznaniu
podatkowym, ktére powinno zosta¢ ztozone do korica trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w
ktérym uzyskano przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych w postaci obligacji. W tym samym terminie podatnik
jest zobowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

14.4. Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, oraz podatnicy podatku
dochodowego od 0séb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowigzek podatkowy).

Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie m.in.: przychody z a) papierow
wartoséciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane
ze zbycia tych papierdw albo instrumentdw oraz z realizacji praw z nich wynikajacych; oraz m.in. b) przychody z tytutu
naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potragcanych, przez osoby fizyczne, osoby
prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania swiadczenia.

Generalnie zasady opodatkowania przychoddéw z odsetek (dyskonta) czy przychoddw ze odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych (w tym obligacji) przedstawione powyzej w odniesieniu do podatnikéw — oséb fizycznych — objetych
nieograniczconym obowigzkiem podatkowym na terenie RP majg zastosowanie takze do podatnikéw objetych
ograniczonym obowigzkiem podatkowym. Zaznaczy¢ jednak trzeba, ze zgodnie z art. 30a ust. 2 oraz 30b ust. 3 U.p.d.o.f
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwadjnego opodatkowania albo niezaptacenie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. Zgodnie jednak z trescig art. 21 ust. 1 pkt 130c)
U.p.d.o.f., dochody osiggniete przez podatnika — osobe fizyczna, ktdéra nie ma na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania i tym samym podlega ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w rozumieniu art. 3 ust. 2a
U.p.d.o.f,, z odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie krétszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa
bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolitg Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérej przepisy
okreslajg zasady opodatkowania dochodéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych sg wolne od podatku,
chyba ze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4
U.p.d.o.p. lub w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub
posrednio, tagcznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepiséw wiecej niz 10% warto$ci nominalnej
tych obligacji.

Wyptata odsetek od obligacji czy dyskonta wigze sie z poborem podatku od ww. wyptat. Ptatnicy nie sg jednak obowigzani
do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie krétszym niz rok, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy
o Obrocie, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedgcego strong zawartej z
Rzeczgpospolitg Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslajg zasady opodatkowania
dochodéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych (art. 41 ust. 24 U.p.d.o.f.). Niepobranie przez ptatnika
podatku nastepuje pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu podatkowego oswiadczenia, ze emitent dochowat
nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotédw z nim powigzanych w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f. o
warunkach zwolnienia z podatku, o ktérych mowa w powyzszym art. 21 ust. 1 pkt 130c U.p.d.o.f, w stosunku do tych
podmiotéw powigzanych. Oswiadczenie takie, sktada sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji obligacji, nie pdzniej
niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta od tych obligacji. Na zadanie ptatnika emitent jest obowigzany potwierdzi¢
ztozenie takiego oswiadczenia.
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W razie powstania obowigzku poboru podatku u zrédta w przypadku, jezeli tgczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu
powigzanego wyptat (Swiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutow
okreslonych w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a (w tym z tytutu odsetek czy dywidend) przekracza w roku
podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci tgcznie kwote 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika,
ptatnik jest obowigzany pobieraé zryczattowany podatek dochodowy, stosujgc stawki podatku okreslone w art. 29 ust. 1
pkt 1 i art. 30a ust. 1 od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 zt, z pominieciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkow
niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegélnych lub uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania (art. 41
ust. 12 U.p.d.o.f.). Przepisu tego nie stosuje sie:

o jezeli ptatnik podatku ztozy oswiadczenie o tresci wskazanej w art. 41 ust. 15 U.p.d.o.f.,, z ktérego wynikac
bedzie m.in., ze:

- posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania;

- po przeprowadzeniu weryfikacji z dochowaniem nalezytej starannosci nie posiada wiedzy
uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o
unikaniu podwodjnego opodatkowania.

e do wypftat na rzecz polskich rezydentéw podatkowych;
e zostata wydana opinia o stosowaniu preferencji zgodnie z art. 41d ust. 1 U.p.d.o.f.

Do dokonywanych od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. wyptat Swiadczen i naleznosci z tytutow
okreslonych w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a (w tym z tytutu odsetek czy dywidend) U.p.d.o.f. na rzecz
podmiotu powigzanego, nie stosuje sie art. 41 ust. 12 U.p.d.o.f. w przypadkach, o ktérych mowa w art. 41 ust. 4d
U.p.d.o.f. (zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2022 r. w sprawie wyfaczenia obowigzku
poboru zryczattowanego podatku dochodowego od o0séb fizycznych (Dz. U. poz. 2834) oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 2023 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie wytgczenia obowigzku poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od 0séb fizycznych (Dz.U. 2023 poz. 2790).

W zakresie z kolei podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1) w zw. z art. 22a
U.p.d.o.p. z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita
Polska, podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg podatkowi
dochodowemu od przychodu uzyskanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji
w wysokosci 20 % przychodu. Przy spetnieniu wymogdw z art. 21 ust. 3 U.p.d.o.p. mozliwe jest zwolnienie od podatku
dochodowego odsetek wyptacanych na rzecz spétek powigzanych z emitentem obligacji.

Zastosowanie przez ptatnika stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku przez ptatnika zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca
siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika waznym certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Niezaleznie od powyzszego zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50c) U.p.d.o.p. dochody osiggniete przez podatnika, ktory nie ma
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2 U.p.d.o.p.), z odsetek lub dyskonta od obligacji
o terminie wykupu nie krétszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z
Rzeczgpospolitg Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdérej przepisy okreslajg zasady opodatkowania
dochodoéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych sg wolne od podatku, chyba ze na moment osiggniecia
dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p. lub w rozumieniu art. 23m
ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, facznie z innymi podmiotami
powigzanymi w rozumieniu tych przepisow wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji.

Z art. 26 ust. 1 U.p.d.o.p. wynika, ze osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby
fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonuja wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art.
22 ust. 1, sg obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych
wyptat. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
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niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla
celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2
U.p.d.o.p. uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje sie do podmiotéw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow (art. 26
ust. 2c U.p.d.o.p.).

Ptatnicy nie sg jednak obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie
krotszym niz rok, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa
bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolitg Polskg umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérej przepisy
okreslajg zasady opodatkowania dochodéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych. Niepobranie przez
ptatnika podatku nastepuje pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu podatkowego oswiadczenia, ze emitent
dochowat nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotéw z nim powigzanych w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4
U.p.d.o.p. o warunkach zwolnienia z podatku okreslonych w art. 17 ust. 1 pkt. 50c U.p.d.o.p Oswiadczenie takie, sktada
sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji obligacji, nie pdzniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta od tych
obligacji. Na zgdanie ptatnika emitent jest obowigzany potwierdzi¢ ztozenie takiego oswiadczenia. (art. 26 ust. 1laain.
U.p.d.o.p.).

W razie powstania obowigzku poboru podatku u Zrddta, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 U.p.d.o.p. na rzecz podmiotu powigzanego, przekroczyta w roku
podatkowym obowigzujacym u wyptacajgcego te naleznosci tacznie kwote 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika,
osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami sg
obowigzane jako ptatnicy pobra¢, z zastrzezeniem art. 26 ust.2g, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 od nadwyzki ponad
kwote 2 000 000 zt, a w szczegdlnosci bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzglednienia zwolnien lub stawek wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania (art. 26 ust. 2e U.p.d.o.p.). Przepisu tego nie stosuje sie:

o jezeli ptatnik podatku ztozy oswiadczenie o tresci wskazanej w art. 26 ust. 7a U.p.d.o.p., z ktérego wynikac bedzie
m.in., ze:

o  posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania;

o  po przeprowadzeniu weryfikacji z dochowaniem nalezytej starannosci nie posiada wiedzy uzasadniajacej
przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwos$¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia
lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisdw szczegélnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

Jezeli faczna kwota naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 U.p.d.o.p. wyptacona
podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e U.p.d.o.p.,
osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami
mogg nie pobrac podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zastosowac stawke
wynikajacg z takiej umowy badz zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 U.d.o.p., na podstawie
obowigzujgcej opinii o stosowaniu preferencji, o ktérej mowa w art. 26b U.p.d.o.p.

Przepisu art. 26 ust. 2e U.p.d.o.p. nie stosuje sie do dokonywanych od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.
wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 U.p.d.o.p. na rzecz podmiotu powigzanego,
w przypadkach, o ktorych mowa w art. 26 ust. 2c U.p.d.o.p. (zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 28
grudnia 2022 r. w sprawie wytgczenia obowigzku poboru zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych
(Dz. U. poz. 2852) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 2023 r. zmieniajgce rozporzadzenie w
sprawie wytgczenia obowigzku poboru zryczattowanego podatku dochodowego od osdb prawnych (Dz. U. poz. 2789).
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Zgodnie z art. 26 ust. 3 U.p.d.o.p. ptatnicy tj. podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki
zbiorcze - przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego w terminie do 7
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek, z jednoczesnym przekazaniem podatnikowi oraz
wtasciwemu organowi podatkowemu informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku sporzadzong wedtug
ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1m U.p.d.o.p. w przypadku gdy osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami dokonujg wyptat naleznosci z tytutu wymienionego w art. 7b ust.
1 pkt 6 U.p.d.o.p. na rzecz podmiotu majacego siedzibe lub zarzad na terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach
wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 U.p.d.o.p. (kraje i terytoria stosujgce szkodliwg konkurencje podatkowg) sg
obowigzane do poboru zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty.

Natomiast w przypadku wyptaty dochoddéw (przychodow) z tytutu odsetek (dyskonta), przekazanych na rzecz podatnikow
uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 20% od tgcznej wartosci dochodéw przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikdw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2a U.p.d.o.p.).

W zakresie natomiast dochoddow z odptatnego zbycia obligacji regulacje przedstawione powyzej a dotyczgce polskich
rezydentow podatkowych majg zastosowanie réwniez do podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych
podlegajacych w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o ile umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inacze;j.

14.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (U.p.c.c.) podatkowi podlega sprzedaz
praw majatkowych, w tym praw majgtkowych inkorporowanych w obligacjach, z wyjatkiem sytuacji, w ktorych
przynajmniej jedna ze stron umowy jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku
zwolniona. Art. 9 pkt 9 lit. a-d U.p.c.c. zwalnia jednakze od podatku sprzedaz obligacji firmom inwestycyjnym oraz
zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych
firm inwestycyjnych, sprzedaz dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego oraz sprzedaz dokonywang poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te
firmy w ramach obrotu zorganizowanego, a takze bankom panstwowym prowadzacym dziatalnos¢
maklerskg, dokonywang za posrednictwem bankéw panstwowych prowadzgcych dziatalnos¢ maklerskg oraz
dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez banki panstwowe prowadzgce dziatalnos¢ maklerska, jezeli prawa te
zostaty nabyte przez te banki w ramach obrotu zorganizowanego.

W sytuacjach nie wskazanych powyzej sprzedaz obligacji podlega¢ bedzie podatkowi w wysokosci 1% podstawy
opodatkowania.

14.6.Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn (U.p.s.d.), podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem
dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny,
polecenia darczyncy, zasiedzenia, nieodptatnego zniesienia wspdtwiasnosci, zachowku (jezeli uprawniony nie uzyskat go
w postaci uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu) oraz nieodptatne;j:
renty, uzytkowania oraz stuzebnosci, z wyjatkiem sytuacji, w ktérych w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca
lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podatkowi podlega réwniez nabycie praw do wktadu oszczednosciowego na podstawie
dyspozycji wktadem na wypadek $mierci oraz nabycie jednostek uczestnictwa na podstawie dyspozycji uczestnika
funduszu inwestycyjnego otwartego albo specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na wypadek jego
Smierci (art. 1 ust. 2 U.p.s.d.).

Przepisy Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn przewidujg system zwolnienn od podatku oraz okreslajg wysokos$¢
podatku w zaleznosci od stosunku tgczgcego spadkodawce ze spadkobiercg oraz darczyrcy z obdarowanym. Stawki
podatku maja charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy
podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca.
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14.7. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej, ptatnik, ktéry nie obliczyt, wadliwie obliczyt, nie pobrat od podatnika podatku
lub nie wptacit go we witasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za podatek niepobrany lub podatek
pobrany a niewptacony. Okreslonej powyzej zasady nie stosuje sig, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci
podatnika (art. 30 § 5 Ordynacji podatkowej). Odpowiedzialnos$¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajgcej wysokosé
zobowigzania podatkowego. Odpowiedzialnosci ptatnika nie mozna jednak wytgczy¢ ani ograniczyé na podstawie art. 30
§ 5 Ordynacji podatkowej jezeli wystgpita ktérakolwiek z okolicznosci wymienionych w art. 30 § 5a pkt 1)-7) Ordynacji
podatkowej, tj. ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f lub art. 11a
ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p; ptatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3
U.p.d.o.p.; ptatnik jest spotka nieruchomosciowg w rozumieniu art. 5a pkt 49 U.p.d.o.f. lub art. 4a pkt 35 U.p.d.o.p.;
ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w kraju
lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku dochodowego od osdb fizycznych
oraz podatku dochodowego od oséb prawnych; ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem
rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, albo Unia
Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej - stanowigcej podstawe do uzyskania od organéw podatkowych
tego panstwa informacji podatkowych; ptatnik lub podatnik byt zarzgdzany lub kontrolowany, bezposrednio lub
posrednio, lub byt w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub
trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym; lub jezeli niewykonanie przez ptatnika obowigzku
nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe
ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktéry posiada co najmniej 10% udziatow
w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajacych, lub co najmniej
10% praw do uczestnictwa w zyskach. Zgodnie z art. 30 §5¢ Ordynacji podatkowej w przypadkach, o ktérych mowa w
art. 41 ust. 24 pkt 2 U.p.d.o.f. oraz art. 26 ust. 1aa pkt 2 U.p.d.o.p, jezeli ztozone przez emitenta oswiadczenie, o ktérym
mowa w art. 41 ust. 24a U.p.d.o.f. oraz art. 26 ust. 1lae U.p.d.o.p jest niezgodne z rzeczywistoscig, odpowiedzialnos¢ za
podatek niepobrany ponosi emitent.

15. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umoéw

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umdéw o gwarancje.
16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

16.1. Grupa inwestordow, do ktérych oferta jest kierowana

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie
posiadajace osobowosci prawnej, bedgce zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa
Dewizowego. Nierezydenci zamierzajacy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje wraz ze ztozeniem jednego zbiorczego zapisu musza ztozy¢ liste oséb, na rzecz ktérych
ci zarzadzajgcy zamierzajg naby¢ Obligacje.

Do sktadania zapisdw uprawnieni sg zarowno Klienci Profesjonalni (w tym Uprawnieni Kontrahenci), jak i Klienci
Detaliczni.

Zapisy na Obligacje serii EUR1 bedg przyjmowane przez Dom Maklerski BDM S.A. oraz uczestnikdéw konsorcjum
dystrybucyjnego. Zapisy Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych i Otwartych Funduszy Emerytalnych mogg by¢ sktadane
wytgcznie za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A.
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Z uwagi na obowigzek stosowania srodkéw ograniczajgcych wprowadzony w drodze rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/328
z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczgcego $Srodkdéw ograniczajgcych
w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie oraz w drodze rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398
z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczgce Srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z
sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczgwszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane
jest oferowanie przez Spétke obligacji:

- jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub jakimkolwiek osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, przy czym ograniczenie nie ma zastosowania do
obywateli panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
Szwajcarii ani do os6b fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie
cztonkowskim, w panstwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii

oraz

- jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi, przy czym ograniczenie nie ma
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

Oferta Obligacji prowadzona bedzie jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej Memorandum nie moze byc¢ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia lub objecia papierow wartosciowych
Spoétki. Memorandum nie stanowi oferty sprzedazy papierow warto$ciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
Kanadzie, Japonii, Australii, Wielkiej Brytanii ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej stanowitoby to naruszenie
wtasciwych przepisow prawa lub wymagato dokonania rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

Zapis ztozony przez inwestora, do ktdrego Oferta Obligacji nie jest kierowana bedzie uwazany za wadliwy i nie bedzie
skutkowat przydziatem Obligacji, a wptata dokonana przez inwestora zostanie mu zwrdcona bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie siedmiu dni roboczych od dnia przydziatu Obligacji.

Dom Maklerski BDM posredniczac w Ofercie Obligacji bedzie przestrzegac i stosowac sie do postanowien przepiséow
prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci wiasciwych przepiséw wynikajgcych
z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/UE, w szczegblnosci Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych a takze do zalecen KNF
zamieszczonych w ,,Komunikacie KNF w sprawie oferowania obligacji” z dnia 29 maja 2018 .

Zgodnie z wymogami przepisdw prawa, o ktérych mowa powyze;j:

- Dom Maklerski BDM S.A. dokonuje oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim
klientom. Dokonujgc takiej oceny, Dom Maklerski BDM okresla grupe docelowg, w szczegdlnosci jej potrzeby,
cechy lub cele, z ktérymi instrument finansowy jest zgodny, w tym cele zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem,
W oparciu o swojg wiedze teoretyczng i doswiadczenia zwigzane z tym instrumentem finansowym lub
podobnymi instrumentami finansowymi, rynkami finansowymi oraz potrzebami, cechami i celami
potencjalnych grup docelowych, w tym celami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem;

- Dom Maklerski BDM S.A. dokonuje okreslenia grupy docelowej dla kazdego instrumentu finansowego, w
ktérego ofercie posredniczy;

- jesli klient znajdzie sie poza grupy docelowg Obligacji, pracownicy Domu Maklerskiego BDM S.A. nie bedg
oferowac mu nabycia Obligacji.

- w przypadku gdy klient znajdzie sie w negatywnej grupie docelowej Obligacji, oferowanie Obligacji temu
klientowi bedzie niedozwolone, z wyjgtkiem sytuacji w ktérej nabycie lub objecie nastgpi wytgcznie z inicjatywy
klienta.
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Podmioty przyjmujgce zapisy na Obligacje bedg zobowigzane do spetniania wymogdéw w zakresie zarzadzania
produktami inwestycyjnymi okreslonymi w (a) MIFID II; (b) art. 9 i 10 Dyrektywy 2017/593; oraz (c) Ustawie o Obrocie i
aktach wykonawczych (dalej tgcznie Wymogi w zakresie zarzgdzania produktami MiFID Il). Obligacje moga by¢ aktywnie
oferowane do nastepujgcych grup inwestorow: (a) Uprawnionych Kontrahentéw, (b) Klientéw Profesjonalnych, (c)
Klientow Detalicznych, bedacych klientami podmiotéw przyjmujgcych zapisy co do ktérych podmioty te dokonaty oceny
wiedzy lub doswiadczenia klienta w zakresie inwestowania na rynku finansowym i uznaty, ze inwestycja w Obligacje jest
dla danego Klienta Detalicznego odpowiednia, a takze Klientéw Detalicznych, ktérzy nabywajg Obligacje za
posrednictwem podmiotdéw $wiadczacych ustugi w zakresie zarzgdzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych lub dla Klientéw Detalicznych, dla ktérych podmiot przyjmujacy zapisy
Swiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do Obligacji.

Ze wzgledu na publiczny charakter Oferty, Firma Inwestycyjna i cztonkowie konsorcjum, moga dopuscié¢ przyjmowanie
zapiséw, w szczegolnosci sktadanych przez kanaty internetowe, od klientéw podejmujacych decyzje o objeciu Obligacji z
wtasnej inicjatywy, co do ktérych podmioty te nie dokonaty oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentu
finansowego.

Emitent oraz Firma Inwestycyjna zobowigzg ewentualnych cztonkéw konsorcjum do przestrzegania powyzszych
wymogow w umowie zawartej z podmiotami przyjmujgcymi zapisy.

Zwraca sie uwage inwestorow, ze za przestrzeganie powyzszych wymogdw w zakresie oferowania Obligacji
odpowiedzialny jest podmiot przyjmujgcy zapis, ktérego klientem jest dany inwestor.

16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow: 3 kwietnia 2024 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 15 kwietnia 2024 r.

Termin przydziatu Obligacji

Termin podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaty o przydziale 16 kwietnia 2024 r.
Obligaciji:

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty

Terminy realizacji Oferty Obligacji mogg ulec zmianie. W tym przypadku nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Emitent moze przedtuzy¢ okres przyjmowania zapisow na Obligacje z zastrzezeniem, ze okres ten nie moze by¢ dtuzszy
niz 3 (trzy) miesigce. Emitent moze zdecydowac¢ o zmianie terminu przydziatu Obligacji, co moze w szczegdlnosci
skutkowacé przesunieciem daty przydziatu oraz innych terminéw zwigzanych z Oferta.

Zgodnie z art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, informacje o zmianie termindw zwigzanych z Ofertg zostang podane do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w sposdb w jaki zostato opublikowane Memorandum.

Nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$¢ odnoszace sie do informacji zawartych w Memorandum,
ktére mogg wptynac¢ na ocene papierow wartosciowych i ktére wystgpity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy
udostepnieniem Memorandum a zakoriczeniem okresu oferowania papieréw wartosciowych, nalezy wskaza¢, bez
zbednej zwtoki, w suplemencie do Memorandum. Emitent jest obowigzany niezwtocznie udostepni¢ suplement do
Memorandum osobom, do ktdrych skierowana jest oferta publiczna, w taki sam sposdb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum.

Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na subskrypcje Obligacji (ztozyli zapis) przed udostepnieniem suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie dwdch dni roboczych po udostepnieniu suplementu
do Memorandum, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, wystgpity lub
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zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od
tego, ktore z tych zdarzen nastgpi wczesdniej.

Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okredla
sie w suplemencie do Memorandum. Za zgodg wszystkich osdb, ktdre juz ztozyty zapis, termin ten moze ulec skroceniu.
Wycofanie zgody nastepuje przez oswiadczenie na pisSmie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje.

Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wczedniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na
subskrypcje papieréw wartosciowych.

Zmiany termindw realizacji Oferty moga odbywac sie tylko w okresie waznosci Memorandum.

16.3.Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem

Firma Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biate;j.

Zapisy na Obligacje serii EUR1 przyjmowane beda przez: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz
uczestnika konsorcjum dystrybucyjnego: Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Miejsca przyjmowania zapisow na Obligacje

Lista POK - Dom Maklerski BDM S.A.

POK Godziny pracy Kod Ulica Telefon
. . 8:30 - 17:15 ) ) 338128426
Bielsko-Biata 43-300 ul. Stojatowskiego 27
. 338128444
obstuga telefoniczna
7:45 - 18:00 338128445
3220814 15
. . 32208 14 16
Katowice 8:30-17:15 40-096 ul. 3-go Maja 23
32208 14 21
32208 14 19
Krakéw 8:30-17:15 31-153 ul. Szlak 67 (I Pietro) 12 4232221
76 846 67 34
Lubin 8:30-17:15 59-300 M. Sktodowskiej-Curie 7
76 846 67 36
146213024
Tarnéw 8:30-17:15 33-100 ul. Krakowska 11a 14 621 30 83
14 621 31 86
322177876
Tychy 8:30-17:15 43-100 Aleja Jana Pawta Il 20 322177875
322177877
ul. Piekna 68 22 612 45 45
W 8:30-17:15 00-672
arszawa (rég Pieknej - Koszykowej) 2261246 46
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Niepetnozakresowe POK BDM SA

POK Godziny pracy Kod Ulica Telefon
Jastrzebie 324711169
7dréi & 9:00-17:00 44-335 ul. towicka 35 324347033

) 3247114 40
poniedziatek, $roda,
pigtek 8:30 - 16:00 o
|. Sobieskiego 16
Kety 32-650 I” i tm' '°8 33 845 07 66
wtorek, czwartek 9:30 - Pig
17:00

713723540
ul. Sudecka 74

Wroctaw 9:00-17:00 53-129 . . 713723543
| pietro pokdj 26

713441128
Lista POK uczestnika konsorcjum dystrybucyjnego - Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
Nazwa POK Kod Miasto Adres Telefon kontaktowy
pocztowy

POK Warszawa 00-807 Warszawa Al. Jerozolimskie 100 T:+48 22 128 59 00
F:+48 22 128 59 89
POK Poznan 60-751 Poznan ul. Wyspianskiego 268 / 24 +48 6122683 14
POK Krakow 30-150 Krakow ul. Armii Krajowej 16 +48 12 622 40 80
POK Wroctaw 50-414 Wroctaw ul. Podwale 83/20 +487172898 75
POK Gdansk 80-280 Gdansk ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1 +48 58 354 95 63
POK todz 90-243 tédz ul. Stefana Jaracza 78 +48 42307 0553
POK Lublin 20-632 Lublin ul. Jana Sawy 2 +48 81 565 70 49

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje, nieposiadajacy rachunku papieréw wartosciowych, powinni otworzy¢ taki
rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje powinien by¢ sporzgdzony w jezyku polskim.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi
inwestor sktadajacy zapis.

Wzér formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany przez firme inwestycyjng przyjmujaca zapisy w terminach
subskrypcji Obligacji.

Zapisy na Obligacje mogg by¢ przyjmowane w POK oraz za posrednictwem Srodkéw komunikacji elektronicznej. W celu
uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w tym za posrednictwem elektronicznych
kanatéw dostepu, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapisy na Obligacje,
w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.
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Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (stownie: jedng) Obligacje i nie wiecej niz na tgczng liczbe Obligacji
oferowanych w Ofercie.

W przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wigksza niz taczna liczba Obligacji oferowanych w Ofercie, zapis
bedzie uwazany za opiewajgcy na tgcznga liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na oferowane Obligacje.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego badz niepetnego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi
inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ Obligacje zobowigzani sg do posiadania rachunku inwestycyjnego prowadzonego przez
firme inwestycyjng. Dyspozycja deponowania jest bezwarunkowa, nieodwotalna i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen. Dyspozycja deponowania zawarta zostanie na formularzu zapisu.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie zapisu.

W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na temat mozliwosci
sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, inwestorzy powinni skontaktowaé sie z POK-iem firmy inwestycyjnej
przyjmujgcej zapisy na Obligacje, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora. Szczegdtowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujacych zapis.

Subskrybent jest zwigzany ztozonym zapisem do dnia przydziatu, z zastrzezeniem prawa do wycofania zgody na
subskrypcje w zwigzku z publikacjg suplementu do Memorandum, zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie. Zapis
przestaje wigzac subskrybenta przed uptywem powyzszego terminu od dnia, w ktérym Emitent opublikuje informacje o
niedojsciu emisji do skutku, a w przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku w odniesieniu do tej czesci Obligacji, ktére
nie zostaty mu przydzielone - od dnia przydziatu.

16.4.Zasady, miejsca i terminéw dokonywania wpfat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty w oznaczonym
terminie lub wniesienia wpfaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszgcej 100,00 EUR (stownie: sto euro).

Whptaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w euro.

Inwestorzy sktadajgcy zapisy na Obligacje powinni je optaci¢ najpdzniej w momencie sktadania zapisu w kwocie
stanowigcej iloczyn liczby Obligacji, na jakg inwestor sktada zapis, oraz ceny emisyjnej wynoszacej 100,00 EUR za jedna
Obligacje. Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w podmiocie przyjmujgcym
zapis.

Brak wptaty na Obligacje lub wptata niepetna w okreslonym terminie powoduje niewaznos$é catego zapisu i brak
podstawy do przydzielenia inwestorowi Obligacji.

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczym.

16.5. Informacja o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéow prawnych ztozonego zapisu
wraz z warunkami, jakie muszg byc spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na oferowane Obligacje jest nieodwotalny za wyjgtkiem sytuacji opisanych ponize;j.

Nowy znaczacy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace sie do informacji zawartych w Memorandum,
ktére mogg wptynac na ocene papierow wartosciowych i ktére wystapity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy
udostepnieniem Memorandum a zakoriczeniem okresu oferowania papieréw wartosciowych, nalezy wskaza¢, bez
zbednej zwtoki, w suplemencie do Memorandum. Emitent jest obowigzany niezwtocznie udostepnic¢ suplement do
Memorandum osobom, do ktdrych skierowana jest oferta publiczna, w taki sam sposdb, w jaki zostato udostepnione
Memorandum.
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Inwestorom, ktorzy wyrazili zgode na subskrypcje Obligacji (ztozyli zapis) przed udostepnieniem suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie dwdch dni roboczych po udostepnieniu suplementu
do Memorandum, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, wystgpity lub
zostaty zauwazone przed zakoniczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papierow wartosciowych, w zaleznosci od
tego, ktore z tych zdarzen nastgpi wczesdniej.

Termin ten moze zostac przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla
sie w suplemencie do Memorandum. Za zgodg wszystkich osdb, ktdre juz ztozyty zapis, termin ten moze ulec skréceniu.
Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje.

Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na
subskrypcje papieréw wartosciowych.
16.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta podejmie uchwate o przydziale Obligacji w dniu 16 kwietnia 2024 r. z zastrzezeniem prawa zmiany
terminéw subskrypcji oraz mozliwosci odwotania Oferty.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktdre ztozono zapisy bedzie przekracza¢ tagczng liczbe Obligacji oferowanych w
ramach Oferty, przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone
kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, a ktorzy dokonali zapisu na najwieksza liczbe Obligacji
oferowanych w ramach Oferty. W przypadku rownych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od zapisu.

16.7.Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Zwrot Srodkéw pienieznych inwestorom, ktdrym nie przydzielono Obligacji, lub ktérych zapisy na Obligacje zostaty
zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio na rachunek pieniezny prowadzony
dla rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej, lub na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu Obligacji lub niedojscia
oferty do skutku. Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
16.8. Przypadki, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic od jej przeprowadzenia

Odstapienie od Oferty lub jej zawieszenie

Spdtka, w uzgodnieniu z Firma Inwestycyjng, moze podjg¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty Obligacji.

Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji nastapi przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Obligacje,
Spodtka nie bedzie zobowigzana do podania powodow takiego odstgpienia. Od momentu rozpoczecia przyjmowania
zapisow do dnia przydziatu Obligacji, Spotka, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, moze odstgpic¢ od przeprowadzenia
Oferty Obligacji, przy czym takie odstgpienie moze nastgpic¢ z powoddw, ktére w ocenie Spotki s powodami waznymi.

Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegdlnosci:

- nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére
mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte Obligacji lub na
dziatalnos$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie),

- inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub
mogace skutkowac poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jego dziatalnosci,

- istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdw operacyjnych Emitenta,
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- zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mieé istotny negatywny wptyw na Oferte Obligacji.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci, w ten sam
sposdb, w jaki zostato opublikowane Memorandum, tj. na stronach internetowych Spétki: www.pragmago.pl oraz
dodatkowo na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej www.bdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Obligacji postawione do dyspozycji srodki zostang zwrdécone w
sposdb okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowar nie pdzniej niz w terminie 7 dni
roboczych po dacie ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez Spotke,
w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw od inwestoréw.

Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji Spétka, w uzgodnieniu z Firmg
Inwestycyjng, moze podjaé decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty Obligacji tylko z powoddw, ktére w ocenie
Emitenta s3 powodami waznymi. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty Obligacji moze zosta¢ podjeta bez
jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty Obligacji, ktére mogg zosta¢ ustalone w terminie pézniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw, informacja na
ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w ten sam sposob, w
jaki zostato opublikowane Memorandum tj. na stronach internetowych Spétki: www.pragmago.pl oraz dodatkowo na
stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.: www.bdm.pl oraz w formie raportu biezgcego, w trybie
przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, informacja na ten
temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Memorandum.

Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy
pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktdre ztozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkow ztozonego oswiadczenia
woli w terminie dwdéch dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu, w trybie art. 37b ust. 7 ustawy o ofercie.

16.9. Ogtoszenie o dojsciu emisji do skutku

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego w terminie dwdch
tygodni od zakoniczenia subskrypcji Obligacji.

Informacja o niedojsciu emisji Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie w formie
raportu biezgcego.
17. Wskazanie celow emisji papieréw wartosciowych

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii EUR1, warto$¢ wptywoéw brutto Emitenta wyniesie
3.500.000,00 euro. Po uwzglednieniu kosztdw emisji, ktdrych poziom jest planowany na 481 tys. ztotych, tj. 111 tys. euro
wedtug $redniego kursu euro, 1 EUR = 4,3201 PLN, opublikowanego przez NBP 19 marca 2024 r., szacowane wptywy
netto Emitenta z emisji Obligacji serii EUR1 wyniosg ok. 3.389.000 euro.

Sposdéb wykorzystania wptywow netto z emisji Obligacji
Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach jest refinansowanie zadtuzenia Emitenta.

Niezaleznie od powyzszego, Srodki z emisji Obligacji serii EUR1 nie bedg wykorzystywane na udzielanie pozyczek osobom
fizycznym lub innym podmiotom oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabywanie portfeli wierzytelnosci przez
Emitenta.

Emitent nie przewiduje zmiany celéw w ramach niniejszej emisji Obligacji.
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V. Dane o emitencie

1. Firma (nazwa), forma prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami
telefonu lub faksu, adresem gtownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej
identyfikacji podatkowej

Firma (nazwa) PragmaGO Spdétka Akcyjna

Forma prawna spotka akcyjna

Kraj Polska

Siedziba i adres ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice

Numer telefonu/faksu +48 32 44 20 200 / +48 32 44 20 240

www.pragmago.pl

Strona internetowa .
www.inwestor.pragmago.pl

Adres poczty elektronicznej | PiUro@pragmago.pl

REGON 277573126

NIP 6342427710

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Nie dotyczy

3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent

Spdtka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Spétka prowadzi dziatalnosé w oparciu o przepisy
ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. 2020 poz. 1526 ze zm.) i dziata zgodnie z
postanowieniami przedmiotowej ustawy. Spotka, jako emitent obligacji wprowadzonych do zorganizowanego obrotu
Catalyst w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym GPW, dziata w
oparciu o przepisy regulujgce funkcjonowanie rynku kapitatowego, w tym Ustawe o Ofercie Publicznej, Ustawe o
Obrocie oraz Rozporzgdzenie MAR.

4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku
gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia — przedmiot
i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Emitent, jako spdtka akcyjna zostat wpisany w dniu 17 listopada 2006 r. do prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000267847. Na dzien publikacji
Memorandum Informacyjnego sad ten jest wtasciwym dla Emitenta sgdem rejestrowym.

Emitent w formie spdtki akcyjnej powstat w wyniku przeksztatcenia Grupy Finansowej Premium Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach. Grupa Finansowa Premium Sp. z 0.0. powstata w dniu 1 pazdziernika 2001
r. Uchwata o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w Grupe Finansowg Premium S.A. zostata podjeta na
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w dniu 16 pazdziernika 2006 r. i
umieszczona w protokole sporzgdzonym przez notariusza Marie Kochan-Kopczyriska prowadzacg Kancelarie Notarialng
w Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18 (Rep. A nr 8953/2006). Wpis Grupy Finansowej Premium S.A. do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpit w dniu 17 listopada 2006 r.
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Grupa Finansowa Premium S.A. zmienita firme na Pragma Faktoring S.A. Wpis zmiany firmy do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpit w dniu 30 marca 2011 r. Nastepnie Pragma Faktoring S.A. zmienita nazwe na
PragmaGO S.A. Wpis zmiany firmy do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpit w dniu 16
kwietnia 2020 .

Emitent w dniu 27 wrzesnia 2022 r. zostat wpisany do prowadzonego przez KNF rejestru matych instytucji ptatniczych w
rozumieniu art. 2 pkt. 17b ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych.
5. Krotki opis historii emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest udzielanie finansowania online w formie faktoringu i pozyczek w
segmencie mikro, matych i srednich przedsiebiorstw (MSP). Uzyskana licencja matej instytucji ptatniczej umozliwi
Emitentowi rozszerzenie zakresu ustug swiadczonych przez niego ustug w obszarze e-commerce o kompleksowe
rozwigzanie ptatnicze oferowane klientom i partnerom Emitenta w modelu dystrybucji systemowe;j.

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta i Grupy Emitenta:

Rok Wydarzenie
1996 e  Michat Nawrot i Dariusz Piasecki zawigzujg spotke cywilng Grupa Finansowa Premium
2001 e powstanie sp6tki Grupa Finansowa Premium sp. z 0.0., $wiadczacej ustugi klasycznego
faktoringu oraz udzielajgcej pozyczek B2B
2006 e rejestracja Emitenta w KRS pod nazwga Grupa Finansowa Premium S.A.
5007 e wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w
Warszawie S.A.
e nabycie znaczacego pakietu akcji Spétki przez Pragma Inkaso S.A.
2011 e zmiana nazwy Emitenta na Pragma Faktoring S.A.
e pierwsza emisja obligacji (seria A), notowanych na rynku Catalyst
2016 e nabycie przez Emitenta udziatéw w Leaselink sp. z 0.0.
2017 e uruchomienie projektu PragmaGO - grupy produktéw mikrofinansowania realizowanych
on-line w modelu dystrybucji systemowej, przeznaczonych dla klientéw z sektora MSP
e  zawarcie ze specjalizujgcym sie w kredytowaniu spotek z branzy finansowania MSP
5018 podmiotem z siedzibg w USA umowy dotyczacej realizacji przez Pragma Faktoring S.A.
ustug serwiserskich (obstuga transakcji faktoringowych)
e zatwierdzenie przez KNF prospektu | Publicznego Programu Emisji Obligacji
2019 e sprzedaz udziatéw w Leaselink sp. z 0.0.do podmiotu z grupy mBank
e zmiana nazwy Emitenta na PragmaGO S.A.
e nabycie 100% udziatéw w spoétkach Mint Software sp. z 0.0. (obecnie PragamaGO Tech
2020 sp. z 0.0.) oraz czesci udziatéw w Brutto sp. z 0.0.
e zawarcie z Allegro.pl sp. z 0.0. umowy o wspétpracy w zakresie oferowania w serwisie
allegro.pl ustug Emitenta i uruchomienie pierwszych produktéw na platformie
e wezwanie Polish Enterprise Funds SCA do sprzedazy akcji Emitenta
e wycofanie akcji Spotki z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
2021 e przejecie przez Polish Enterprise Funds SCA wiekszosciowego pakietu akcji Emitenta
e pierwsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta przez Polish Enterprise Funds SCA
e uzyskanie finansowania z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju
2022 e nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Fandla Faktoring sp. z 0.0.
e wpis Emitenta do rejestru matych instytucji ptatniczych
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Rok Wydarzenie

e pierwsza oferta publiczna (w ramach Ill PPEO) obligacji niezabezpieczonych

2023 e podpisanie umowy z Polskimi ePtatnosciami na oferowanie przez Emitenta ustugi

finansowania w sieci PeP

2024 e nabycie 100% udziatéw Monevia sp. z 0.0.

6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Tabela przedstawia wartos¢ kapitatow wtasnych (w tys. PLN) na dzien 31.12.2022 r. oraz dzien 30.09.2023r.:

Rodzaj kapitatow [tys. PLN]

Wartos¢ kapitatow

Warto$¢ kapitatow

31.12.2022r. 30.09.2023 r.

Kapitat wiasny, w tym 106.457 111.301
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 106.463 111.301
Kapitat podstawowy 5.934 6.891
Akcje wthasne -468 -468
Kapitat zapasowy z emisji 81.393 94.784
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 12.239 18.254
Pozostate kapitaty rezerwowe 14.348 0
Niepodzielony wynik, w tym: -6.983 -8.160

Zysk (strata) netto okresu 5.823 4.839
Udziaty niedajace kontroli -6 0

7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sg lub byly notowane papiery

wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Emitent od 2011 roku jest emitentem m.in. obligacji notowanych na rynku Catalyst. tgcznie Emitent wyemitowat 31 serii
obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 457.559.200 PLN oraz sptacit 17 serii obligacji o tgcznej wartosci 219.780.000
PLN. Ponizej przedstawiona zostata informacja o tych seriach obligacji wyemitowanych przez Emitenta, ktdrych termin

zapadalnosci przypada po dniu sporzadzenia Memorandum.

Akcje Emitenta do dnia 8 wrzesnia 2021 r. byty notowane na rynku regulowanym (rynku podstawowym) GPW.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wyemitowanych i niewykupionych na dzien publikacji Memorandum przez Emitenta
obligacji notowanych na Rynku Regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW:
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Obligacje PragmaGO S.A. notowane na Rynku Regulowanym Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany Seria Lic.zba" tqczr'1a wartoé.c'. Data wykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF0525 PLGFPRE00222 Al 160.000 16.000.000 zff  12.05.2025
PRF1025 PLGFPRE00230 A2 170.000 17.000.000 ztf  01.10.2025
PRF1026 PLGFPRE00289 B1 127.792 12.779.200 zff  28.10.2026
PRF0125 PLGFPRE00297 B2 200.000 20.000.000 ztf  27.01.2025
PRF0425 PLGFPRE0O313 B3 250.000 25.000.000 zff  25.04.2025
PRF0925 PLGFPRE00321 B4 200.000 20.000.000 zff  27.09.2025
PRF1126 PLGFPRE0OO3 Cc1 200.000 20.000.000 zf  27.11.2026
PRF0127 PLGFPRE00354 Cc2 250.000 25.000.000 zf  25.01.2027
PRF0327 Emitent ztozyt do KDPW c3 250.000 25.000.000 zff  25.03.2027
whiosek o rejestracje

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wyemitowanych i niewykupionych na dzien publikacji Memorandum przez
Emitenta obligacji notowanych w Alternatywnym Systemie Notowan Catalyst prowadzonym przez GPW:

Obligacje PragmaGO S.A. notowane w Alternatywnym Systemie Notowan Catalyst

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany Seria Lir:zba" taczr)a wartoéf Data wykupu
nadana przez GPW przez KDPW obligacji nominalna serii
PRF1124 PLGFPRE00180 R 120.000 12.000.000 zff  10.11.2024
PRF0624 PLGFPRE00206 S 70.000 7.000.000 zff  18.06.2024
PRF1225 PLGFPRE00248 T 160.000 16.000.000 zff  23.12.2025
PRF0626 PLGFPRE00271 u 100.000 10.000.000 zff  13.06.2026
PRF0326 PLGFPRE00339 \" 120.000 12.000.000 zff  05.03.2026

9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Emitentowi ani dtuznym papierom wartosciowym Emitenta nie zostaty przyznane zadne ratingi kredytowe.

10. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym, ukiadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym — jezeli wynik tych postepowan
ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego wiedzy nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe, uktadowe, ugodowe,

arbitrazowe, egzekucyjne i likwidacyjne, ktérego wynik mdgtby miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta lub
Grupy Kapitatowej Emitenta.
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11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére mogg wystapi¢ wedtug wiedzy
emitenta, a ktére to postepowania mogty mieé lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga
miec istotny wpltyw na sytuacje finansowg emitenta, albo stosowng informacje o braku takich
postepowan

Emitent o$wiadcza, ze wedtug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byty oraz ze w chwili obecnej nie s3g

prowadzone zadne postepowania przed organami administracji publicznej, postepowania sgdowe lub arbitrazowe,

ktore mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy

Kapitatowej Emitenta.

Ponadto, na dzien sporzadzenia Memorandum, Emitent nie posiada informacji o postepowaniach, ktére potencjonalnie

moga zosta¢ wszczete oraz moga wywrzed taki istotny wptyw w przysztosci.

Na potrzeby niniejszego Memorandum, za postepowania istotne, ktére mogty mie¢ lub miaty wptyw na sytuacje

finansowa Emitenta zostaja uznane postepowania, ktérych wartos¢ (okreslana w odniesieniu do wartosci pojedynczego

postepowania) przekracza 10% wartosci przychoddw netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego date sporzagdzenia Memorandum.

12. Zobowigzania emitenta, w szczegolnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowg,
ktore mogg istotnie wptyna¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Ponizsza tabele przedstawia zobowigzania finansowe z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji wedtug stanu na 30.09.2023 r,, tj. na dzien sporzadzenia ostatniego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Yvartosc Harmonogram sptaty zaciggnietego dtugu (maksymalne terminy sptaty)
[tys. PLN] bilansowa
ys. dtugu na 4 kw. 1 pot. 2 pot. 1 pot. 2 pot. 1 pot. 2 pot. 02026
30.09.2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026 2026 P
kredyty i
pozczyki
kredyt w 15 163 5848 9315
rachunku
biezgcym
. . 36 638 6977 5795 5795 17 795
pozyczki
obligacje
. 11 970 12 000
seria R
seria S 6964 7 000
seriaT 15756 16 000
seria U 9815 10 000
seria V 11 800 12 000
Al 16 370 16 000
A2 16 956 17 000
B1 12 696 12779
B2 20 086 20 000
B3 25 046 25000
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\.Nartosc Harmonogram sptaty zaciggnietego dtugu (maksymalne terminy sptaty)
[tys. PLN] bilansowa
¥s. dtugu na 4 kw. 1 pot. 2 pot. 1 pot. 2 pot. 1 pot. 2 pot. 02026
30.09.2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026 2026 P
B4 19512 20000
Razem 218772 6977 18 643 27 110 78795 53000 22000 12779 0

Powyzsza tabela prezentuje zadtuzenie Emitenta z tytutu wyemitowanych obligacji oraz zaciggnietych kredytow i
pozyczek wedtug stanu na 30.09.2023 r,, tj. na dzien sporzadzenia ostatniego opublikowanego raportu okresowego. Po
tym terminie wartos$¢ kredytdéw i pozyczek mogta ulec zmianie w wyniku zaciggniecia nowych kredytéw i pozyczek,
zwigkszenia zadtuzenia z tytutu istniejagcych uméw lub sptaty zadtuzenia. Ponadto po 30.09.2023 r. Sp6tka wyemitowata
niezabezpieczone obligacje serii C1 o tgcznej wartosci nominalnej 20,0 min PLN i terminie wykupu 27.11.2026 r.,
niezabezpieczone obligacje serii C2 o tacznej wartosci nominalnej 25,0 min PLN i terminie wykupu 25.01.2027 r. oraz
obligacje serii C3 o tgcznej wartosci nominalnej 25,0 min PLN i terminie wykupu 21.03.2027 r.

Na 30.09.2023 r. pozycja kredytdw i pozyczek obejmowata 3 kredyty w rachunku biezgcym, ktérych saldo wynosito
odpowiednio 5.848 tys. PLN, 1.973 tys. PLN i 7.342 tys. PLN, 5 pozyczek w ztotych, ktérych saldo na 30.09.2023 r. wynosito
odpowiednio 12.315 tys. PLN, 2.596 tys. PLN, 500 tys. PLN, 500 tys. PLN, 580 tys. PLN oraz 1 pozyczke wyrazong w euro
o wartosci 20.147 tys. PLN na 30.09.2023 r. (kurs euro zastosowany w sprawozdaniu do przeliczenia wartosci
zobowigzania wynosi 4,6356 PLN).

13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonymi w memorandum

W opinii Emitenta, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

zamieszczonymi w Memorandum, nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej.

14. Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej emitenta i jego grupy
kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny

Po okresie objetym Skonsolidowanym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej PragmaGO S.A. za 2022
rok oraz Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym PragmaGO S.A. za 2022 rok, wystgpity nastepujace zdarzenia
majgce wptyw na sytuacje finansowg i majgtkowa Emitenta i jego grupy kapitatowej:

- emisja obligacji niezabezpieczonych o tgcznej wartosci nominalnej 147,0 min PLN,

- uzyskanie kredytu z SGB Banku S.A. w kwocie 15,0 min PLN,

- nabycie za faczng cene 11,1 min PLN 100% udziatéw sp6tki Monevia Sp. z 0.0.
15. Prognozy wynikéw finansowych

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

16. Osoby zarzadzajace i osoby nadzorujgce emitenta

Zarzad

Zgodnie z § 15 ust. 1 Statutu Emitenta, Zarzad sktada sie z nie mniej niz jednego i nie wiecej niz pieciu cztonkow, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.

W sktad Zarzadu Emitenta na dzien publikacji Memorandum wchodza:

e Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
e Jacek Obrocki — Wiceprezes Zarzgdu
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e Danuta Czapeczko — Wiceprezes Zarzadu
e tukasz Ramczewski — Wiceprezes Zarzadu

Aktualna kadencja Cztonkéw Zarzadu Emitenta uptywa z dniem 22 kwietnia 2026 .
Ponizej przedstawione zostaty szczegétowe informacje dotyczace poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu Emitenta.
Tomasz Boduszek

Tomasz Boduszek ukoriczyt studia prawnicze na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach
uzyskujac tytut magistra.

Tomasz Boduszek petni funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta od 2011 r. W latach 2003-2021 petnit funkcje Prezesa Zarzadu
Pragma Inkaso S.A. (obecnie NPL NOVA S.A.) W latach 2008 — 2014 petnit funkcje Cztonka Zarzadu Pragma Faktor sp. z
0. 0., od 2014 roku petni funkcje Prezesa Zarzagdu Pragma Faktor sp. z 0. 0. Od 2020 roku Tomasz Boduszek petni takze
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej "Brutto" spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Tomasz Boduszek (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Jacek Obrocki

Ukonczyt Akademie Ekonomiczng w Katowicach im. Karola Adamieckiego kierunek Ekonomia, specjalnosé
Miedzynarodowe Stosunki Ekonomiczne uzyskujac tytut magistra. Ukonczyt kurs przygotowawczy dla doradcow
inwestycyjnych i podatkowych oraz kurs CCIM (Certified Commercial Investment Member). Od 2007 roku posiada tytut
Chartered Financial Analyst (CFA). Od 1997 r. do korica sierpnia 2011 r. byt zatrudniony w Domu Maklerskim BDM
S.A. kolejno na stanowiskach: Analityk gietdowy (w latach 1997 — 1999), Zastepca Dyrektora Wydziatu Analiz i
Informacji (w latach 1999 — 2000), Dyrektor Wydziatu Analiz i Informacji (w latach 2002 — 2005), Dyrektor Wydziatu
Bankowosci Inwestycyjnej (w latach 2005 — 2011). Od 1 stycznia 2012 r. do lutego 2021 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu
Pragma Inwestycje sp. z 0.0. (obecnie Meridum sp. z 0.0. w likwidacji). Od lutego 2011 r. do sierpnia 2016 r. byt Cztonkiem
Rady Nadzorczej w PragmaGO S.A. Sprawowat funkcje w organach spétek: OLSON S.A, Invico S.A., Leaselink sp. z o.0.
Od pazdziernika 2016 r. do 10 maja 2019 r. byt Cztonkiem Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. (obecnie NPL NOVA S.A.) Od 10
maja 2019 r. powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu PragmaGo S.A.

Jacek Obrocki (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzagdzajgcej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réGwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Danuta Czapeczko

Ukonczyta Uniwersytet Wroctawski na Wydziale Prawa i Administracji, kierunek Administracja, specjalnos¢ Zarzadzanie
uzyskujac tytut magistra. Ukonczyta réwniez studia podyplomowe o kierunku Marketing na Uniwersytecie
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Ekonomicznym w Katowicach. Uzyskata certyfikat wienczacy kurs AgilePM Foundation prowadzony przez APMG
International.

W latach 2004-2005 zajmowata stanowisko Konsultanta ds. funduszy unijnych w Instytucie Zarzadzania i Samorzadnosci
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w latach 2005-2006 zajmowata stanowisko Konsultanta w Stegmann Polska sp. z 0.0.
z siedzibg w Katowicach. W latach 2006-2017 zwigzana z Pragma Inkaso S.A. (obecnie NPL NOVA S.A.) z siedzibg w
Tarnowskich Gérach na stanowiskach: Przedstawiciel Handlowy, Dyrektor ds. marketingu i sprzedazy. Od 2017 r. zwigzana
z Emitentem na stanowiskach: Dyrektor sprzedazy d. B2B e-commerce, Chief Growth Officer, Wiceprezes Zarzadu
Emitenta.

Danuta Czapeczko: (i) nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzagdzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisana w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réGwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostata pozbawiona przez sad
upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie pafistwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spdétek Handlowych lub o
rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska, (iv) a takze w stosunku do niej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwéch lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

tukasz Ramczewski

tukasz Ramczewski ukoriczyt studia prawnicze w Wyzszej Szkole Finanséw i Prawa w Bielsku Biatej (aktualnie Akademia
Nauk Stosowanych) uzyskujgc tytut magistra.

tukasz Ramczewski zwigzany jest ze Spotkg od 2010 roku. W latach 2010-2018 pracowat na stanowisku Senior Account
Manager, w latach 2018-2022 na stanowisku Sales Director, od 2023 roku petni funkcje Chief Sales Officer (CSO), a od
lutego 2023 roku sprawuje takze funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta.

0Od 2022 roku tukasz Ramczewski petni takze funkcje Cztonka Zarzgdu COMPENDIUM FINANSE sp. z 0. o.

tukasz Ramczewski (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw
niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w sktad organdéw spoétek z Grupy
Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. oraz innych spoétek. Za swojg dziatalnos$¢ na rzecz innych spotek czesé
cztonkéw organdw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spétek. Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu
interesow pomiedzy obowigzkami cztonkéw organéw wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami wynikajacymi z zasiadania w organach spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, Pragma Faktor sp. z 0.0. lub
innych spoétek. Konflikt ten mogtby polegaé na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub
zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innych spétek lub osobistymi interesami danej osoby.
Nalezy wskazaé, ze interesy kazdego z tych podmiotdw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku zaistnienia konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta. Wedtug wiedzy Emitenta
poza wskazanymi wyzej, nie wystepujg zadne potencjalne konflikty intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a
innymi obowigzkami i interesami prywatnymi Cztonkéw Zarzadu Emitenta.
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Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 11 ust. 1 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem uprawnienia Pragma Inkaso S.A. (obecnie NPL NOVA S.A.)
do powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej, na zasadach okreslonych w § 11 ust. 2 i kolejnych Statutu Spétki, przy
czym tak dtugo jak Spoétka bedzie spotkg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie, Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie co
najmniej z pieciu cztonkdw.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien publikacji Memorandum wchodza:

e Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Jakub Kuberski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Lach — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Bartosz Chytta — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Grzegorz Grabowicz— Cztonek Rady Nadzorczej

e Agnieszka Kamola— Cztonek Rady Nadzorczej

e Michat Kolmasiak— Cztonek Rady Nadzorczej

Aktualna kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta uptywa z dniem 22 czerwca 2026 r.
Ponizej przedstawione zostaty szczegdtowe informacje dotyczgce poszczegdlnych cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta.
Dariusz Pronczuk

Dariusz Pronczuk ukonczyt studia na Wydziale Handlu Zagranicznego w SGPIS (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa) w
Warszawie uzyskujac tytut magistra ekonomii.

W latach 1988-1991 Dariusz Pronczuk pracowat jako Konsultant, a nastepnie Kierownik Dziatu w PGO Partner. Dariusz
Proniczuk w latach 1992-1993 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Hejka Michna Inc., a w latach 2000-2001 petnit funkcje
Prezesa Zarzadu w Lukas S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Od 1993 roku zwigzany jest z Enterprise Investors sp. z 0. 0., W
ktérym zajmowat stanowiska: Analityka (w 1993 r.), Wiceprezesa i Cztonka Zarzadu (w latach 1993-1999), Partnera (w
latach 1999-2006), od 2006 r. petni funkcje Partnera Zarzadzajgcego. Od 2019 roku petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
w VEHIS sp. z 0. 0. oraz VEHIS FIN1 sp. z 0. 0., a od 2021 roku petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.
Dariusz Pronczuk (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikow
niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Jakub Kuberski

Jakub Kuberski ukonczyt studia na Wydziale Nauk Ekonomicznych na kierunkach Informatyka i Ekonometria Uniwersytetu
Warszawskiego uzyskujgc tytut magistra nauk ekonomicznych.

W latach 2010 — 2013 Jakub Kuberski byt zatrudniony na stanowisku Analityka, Starszego Analityka oraz Specjalisty w
Kulczyk Investments S.A. Od pazdziernika 2013 r. zwigzany jest z Enterprise Investors sp. z 0. 0. gdzie zajmowat stanowiska
Analityka i Dyrektora, a obecnie petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Partnera.

Jakub Kuberski od 2021 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Jakub Kuberski (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzagdzajgcej w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
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upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisow prawa paristwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Piotr Lach

Piotr Lach ukonczyt studia w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, uzyskujac tytut magistra finanséw i rachunkowosci.
W latach 2014 — 2017 wspotpracowat z PwC Polska sp. z 0.0. w charakterze Analityka. Od 2017 roku zwigzany jest z
Enterprise Investors sp. z 0. 0. gdzie zajmowat stanowiska Analityka, a obecnie petni funkcje Dyrektora Inwestycyjnego
oraz funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Piotr Lach od 2021 roku petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Piotr Lach (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw
niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Bartosz Chytta

Bartosz Chytta ukoriczyt studia na Wydziale Zarzadzania i Marketingu Akademii Gorniczo- Hutniczej w Krakowie uzyskujac
tytut magistra. Posiada dyplom MBA Ecole Nationale des Ponts et Chaussees w Paryzu oraz Diploma in International
Business Uniwersytetu w Bristolu.

Bartosz Chytta kariere rozpoczat w PPABank S.A., gdzie w latach 1996-2003 zatrudniony byt na stanowiskach Specjalisty,
Kierownika Zespotu oraz Dyrektora Departamentu Rozwoju Ustug Bankowych. Nastepnie w latach 2003-2008 petnit
funkcje Wiceprezesa Zarzagdu odpowiedzialnego za linie biznesowg bankowosci detalicznej i SME w Fortis Bank Polska
S.A. W latach 2008-2012 zwigzany byt z Bank DNB Nord Polska S.A., gdzie petnit funkcje Cztonka Zarzadu, a nastepnie
Prezesa Zarzadu, Country Managera i cztonka DNB NORD Group Management Team. W latach 2012-2013 sprawowat
funkcje Cztonka Zarzadu Getin Holding S.A., a w latach 2013-2015 p.o. Prezesa Zarzgdu Meritum Bank ICB S.A. W latach
2015-2019 zwigzany byt z Nest Bank S.A., gdzie petnit funkcje Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu. Od 2019 roku Bartosz
Chytta jest Dyrektorem Finansowym w Torpee sp. z 0. 0.

Bartosz Chytta zasiadat takze w Radach Nadzorczych nastepujgcych spétek: w latach 2003-2009 byt Cztonkiem Rady
Nadzorczej Biuro Maklerskie Fortis Private Investments Polska S.A., w latach 2006-2009 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej
OFE Aegon, w latach 2008-2012 byt Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Monetia sp. z 0.0., w latach 2012-2013 byt
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej w Idea Expert sp. z 0.0. oraz MW Trade S.A., a takze Cztonkiem Rady Nadzorczej Idea
Bank S.A. W latach 2017 -2019 Bartosz Chytta petnit funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Faktoria sp. z 0.0., a w
roku 2020 sprawowat funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Ceres Dom Inwestycyjny S.A. Bartosz Chytta od 2021 roku petni
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Bartosz Chytta (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spdétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mieé¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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Grzegorz Grabowicz

Grzegorz Grabowicz ukoniczyt studia na Wydziale Zarzadzania i Marketingu Uniwersytetu tédzkiego na specjalizacji
Rachunkowos¢ uzyskujgc tytut magistra. Ukonczyt program organizowany przez Nottingham Trent University oraz WSB
przy Uniwersytecie Poznanskim uzyskujgc tytut Master of Business Administration. Ponadto Grzegorz Grabowicz posiada
uprawnienia biegtego rewidenta.

Grzegorz Grabowicz w latach 1998-2003 zatrudniony byt na stanowisku Senior Consultant/Biegty Rewident w Deloitte
Audit. W latach 2003-2017 sprawowat funkcje Cztonka Zarzadu i CFO w Magellan S.A. W latach 2010-2013 byt takze
Prezesem Zarzadu i CEO MedFinance S.A. Od 2019 roku petni funkcje Cztonka Zarzadu i CFO w Mabion S.A. Grzegorz
Grabowicz od 2021 roku jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Grzegorz Grabowicz (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikow
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym rdGwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie pafistwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktore miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Agnieszka Kamola

Agnieszka Kamola ukonczyta Wyzszg Szkote Przedsiebiorczosci i Zarzadzania im. L. Kozminskiego w Warszawie (obecnie:
Akademia Leona Kozminskiego) na kierunku Finanse i Bankowos¢, uzyskujgc tytut magistra.

W latach 2001-2010 Agnieszka Kamola zwigzana byta z eCard S.A. gdzie zatrudniona byta m.in. na stanowiskach
Specjalista ds. Sprzedazy, Key Account Manager i Wicedyrektor Dziatu Sprzedazy. W latach 2010-2011 pracowata jako
eCommerce Manager w eService S.A. W latach 2011-2017 zatrudniona byta na stanowiskach Key Account Manager, Sales
Manager i Sales Director w PayU S.A. W latach 2017-2020 Agnieszka Kamola petnita funkcje Dyrektora Sprzedazy (Chief
Commercial Officer, Head of Sales CEE) w Straal sp. z 0.0. W latach 2021 -2022 prowadzita przedsiebiorstwo BISCOM
Sebastian Bryzek jako zarzadca sukcesyjny. Od 2024 roku prowadzi jednoosobowg dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg
iNova PRO Agnieszka Kamola. Agnieszka Kamola od 2021 roku jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

Agnieszka Kamola (i) nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzagdzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, (ii) nie jest wpisana w rejestrze dtuznikow
niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisdbw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostata pozbawiona przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spdétek Handlowych lub o
rownowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita
Polska, (iv) a takze w stosunku do niej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

Michat Kolmasiak

Michat Kolmasiak ukonczyt studia na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego na kierunku
Administracja uzyskujac tytut magistra. Od marca 2011 r. petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Od 2007 roku
zwigzany z Pragma Inkaso S.A. (obecnie NPL NOVA S.A.), w ramach ktérej petnit funkcje w Zarzadzie Spétki, a od 2021
roku petni funkcje Prezesa Zarzadu. Od 2021 roku jest takze Prezesem Zarzgdu Meridum sp. z 0.0. w likwidacji.

Michat Kolmasiak (i) nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzagdzajacej w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji za wyjatkiem petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Meridum sp. z 0.0. w likwidacji (likwidacja nastgpita na skutek decyzji biznesowej jedynego wspdlnika spétki z uwagi na
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zaprzestanie prowadzenia przez spoétke dziatalnosci gospodarczej), (ii) nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw
niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani w innym réGwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, (iii) nie zostat pozbawiony przez sad
upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXHI-XXXVII Kodeksu Karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu Spétek Handlowych lub o réwnowaznych
zdarzeniach, ktore miaty miejsce na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, (iv) a takze
w stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Cztonkowie Rady Nadzorczej poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w sktad organéw innych spoétek. Za
swojg dziatalnos¢ na rzecz innych spotek czes¢ cztonkdw organdw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych
spotek. Istnieje ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkédw organéw wobec Emitenta z ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajacymi z zasiadania w organach innych spétek. Konflikt ten
mogtby polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania niezaleznosci, a
obowigzkiem dziatania w interesie innych spétek lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskazaé, ze interesy
kazdego z tych podmiotéw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia
konfliktu interesdw zostanie on rozstrzygniety na niekorzy$¢ Emitenta. Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej,
nie wystepujg zadne potencjalne konflikty interesow pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta a innymi obowigzkami i
interesami prywatnymi Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

17. Dane o strukturze akcjonariatu emitenta

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez Polish Enterprise Funds, ktéry posiada 6.373.141 akcji Emitenta,
stanowigcych 92,48% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do wykonywania tgcznie 7.076.465 gtosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta, stanowigcych 93,18% tgcznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym:
703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do gtoséw w ten sposdb, ze kazda akcja uprawnia do wykonywania
2 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, oraz 5.669.817 akcji zwyktych na okaziciela.

PragmaGO jest jedng z najwiekszych krajowych niebankowych instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem
finansowania online w formie faktoringu i pozyczek w segmencie mikro, matych i srednich przedsiebiorstw (MSP), z
obrotami (wartoscig nominalng sfinansowanych naleznosci) na poziomie 1,0 mid PLN w 2021 roku i 1,6 mld PLN w 2022
roku i 1,97 mld PLN w 2023 roku. W 2021 roku Spétka zrealizowata 114 tys. transakcji dla 8,6 tys. przedsiebiorcéow, w
2022 roku wartosci te wyniosty 224 tys. transakcji dla 13,3 tys. przedsiebiorcéw, a w 2023 roku Spétka obstuzyta 16,7 tys.
przedsiebiorcow, ktérzy zrealizowali 384 tys. transakgji.

PragmaGO koncentruje obecnie swoje dziatania na dalszym rozwoju oferty produktowej tak, aby skutecznie odpowiadaé
na zréznicowane potrzeby klientéw MSP na réznym etapie ich rozwoju. Najszybciej rozwijajagcym sie kanatem dystrybucji
jest dystrybucja systemowa (z ang. ,embedded finance”), oparta na technicznej integracji z partnerami. W ramach
technicznej integracji Emitent dostarcza ustugi finansowe do ekosystemdéw partneréw, dzieki czemu kontrahenci
partnera mogg za jego posrednictwem korzystac z tych ustug. Kanat ten daje natychmiastowy dostep do duzej grupy
nowych klientéw, ktdrzy nie korzystali wczesniej z faktoringu, a czesto nie korzystali takze z ustug finansowych sektora
pozabankowego. Dystrybucja systemowa pozwala docelowo realizowaé transakcje przy nizszych kosztach operacyjnych
i przy relatywnie nizszym ryzyku. Potwierdzeniem sity technologicznej produktow i dystrybucji PragmaGO jest zawarty w
sierpniu 2020 roku kontrakt z Allegro (wspdlny innowacyjny produkt Allegro i PragmaGO zostat uruchomiony w lutym
2021 roku) oraz Polskimi ePtatnosciami w 2023 roku (operatorem terminali ptatniczych, ktérych PeP na koniec 2023 roku
posiadaty 257 tys. sztuk, co dawato 20-procentowy udziat w krajowym rynku).

18.1. Produkty

Faktoring

Ustuga faktoringu $wiadczona przez Emitenta polega na wykupie przez faktora (Emitenta) nieprzeterminowanych
wierzytelnosci faktorantéw (klientéw faktoringowych) naleznych im od podmiotéw trzecich (dtuznikéw faktoringowych).
Przedsiebiorstwo korzystajgc z faktoringu otrzymuje Srodki finansowe wynikajgce z zawartej przez niego transakcji
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faktoringowej szybciej niz pierwotny termin pfatnosci okreslony w transakcji. Po przedtozeniu przez klienta
faktoringowego faktury, faktor przekazuje mu w formie zaliczki wczesniej ustalony procent przedmiotowej wierzytelnosci
(najczesciej do okoto 90% wartosci faktury). Pozostatg wartosc faktury (pomniejszong o wynagrodzenie faktora) faktor
przekazuje klientowi po dokonaniu ptatnosci przez dtuznika faktoringowego. Faktoring pozwala zatem przedsiebiorstwu
skrécic cykl rotacji naleznosci, a tym samym poprawi¢ ptynnosc finansowa.

Emitent w swojej ofercie posiada nastepujgce grupy ustug podstawowych:

e Finansowanie faktur — finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 10 tys. PLN do 250 tys. PLN
(limit przypadajacy na pojedynczego faktoranta), bez koniecznosci podpisania umowy w formie papierowej i
koniecznosci wigzania sie statg wspodtpraca, realizowany przy wykorzystaniu systemu Navi Pragma i wyfacznie za
posrednictwem internetowej platformy Emitenta pragmago.pl.

e Faktoring — finansowanie niewymagalnych naleznosci klienta z limitem od 50 tys. PLN do 5 min PLN (limit
przypadajacy na pojedynczego faktoranta), gdzie klient wypetnia formularz wniosku online wraz z weryfikacja
tozsamosci lub wniosek jest zaktadany przez pracownika Emitenta bezposrednio w systemie za posrednictwem
dedykowanej platformy Emitenta pragmago.pl. Oferta Emitenta zawiera ustuge faktoringu z opcjg ubezpieczenia
gratis, dostepng zarowno w opcji abonamentowe;j jak i stawkowej. Produkt jest dedykowany dla klientow, ktorzy
majg ustabilizowang wspodtprace z kontrahentami, oczekujg stabilnych warunkow wspétpracy i atrakcyjniejszych
stawek rozliczeniowych. W ramach linii gwarancyjnej faktoringu udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
Emitent oferuje rowniez faktoring odwrotny.

e Prefinansowanie faktoringowe online (zaliczki) - produkt polega na udzieleniu klientom realizujgcym z PragmaGO
regularne obroty faktoringowe, dodatkowego finansowania w formie zaliczki na poczet przysztych rozliczen
faktoringowych, z ktérych nastepnie zaliczka bedzie sptacana. Produkt jest w realizowany online i catkowicie
zautomatyzowany. Procesy zwigzane ze scoringiem, ustaleniem kwoty limitu dostepnego dla klienta, ztozeniem
klientowi oferty, kalibracjg oferty przez klienta (kwota, waluta), zawarciem umowy, uruchomieniem finansowania i
rozliczeniem naleznosci sg realizowane w 100% przez autorski system Navi Pragma i odbywajg sie bez koniecznosci
aktywnosci pracownikéw Emitenta.

Wszystkie z powyzszych ustug oferowane sg przez Emitenta w ramach faktoringu krajowego (nominowanego w ztotych)
lub eksportowego (nominowanego w walutach obcych, przede wszystkim w euro).

Faktoring Swiadczony jest w formie petnej (bez regresu do faktoranta w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego) lub niepetnej (z regresem do faktoranta). W przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego, Spodtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta (dotyczy umowy faktoringu z regresem).
Na 30.09.2023 r. faktoring z regresem do klienta faktoringowego stanowit 46,6% catego portfela (56,5% rok wczesniej),
a dla samego faktoringu naleznosciowego (bez faktoringu odwrotnego) 99,5% portfela stanowit faktoring z regresem do
klienta (+0,2 p.p. r/r).

Niezaleznie od rodzaju faktoringu, cze$¢ finansowanych przez Emitenta naleznosci jest ubezpieczona (na 30.09.2023 r.
byto to 72% wartosci portfela faktoringowego, na 31.12.2022 r. 61%, a na 31.12.2021 r. 41%). Spotka posiada umowe
ubezpieczenia zawartg z miedzynarodowym wyspecjalizowanym ubezpieczycielem Euler Hermes oraz polskim
ubezpieczycielem KUKE. Ubezpieczyciel w ramach wspotpracy nadaje, koryguje lub cofa limity ubezpieczeniowe nadane
dtuznikom faktoringowym (co utatwia Spotce ocene wyptacalnosci tych podmiotow), a takze wyptaca odszkodowania w
przypadku bankructwa lub przewlektej zwtoki w zaptacie naleznosci (co zmniejsza ryzyko strat na transakcjach, a takze
przyspiesza odzysk przeterminowanych naleznosci).

Pozyczki

Odroczona ptatnosé (Buy Now Pay Later B2B) - pozyczka na finansowanie zakupéw towaréw B2B dokonanych w ramach
allegro.pl przez Klienta jako kupujacego z kontrahentem jako sprzedawcg z limitem do 50 tys. PLN. Kupujacy dokonuje
zakupu w ramach przyznanego limitu, a Srodki sg przekazywane do sprzedajgcego. Finansowanie jest przyznawane na
podstawie informacji pozyskiwanych z baz zewnetrznych oraz informacji na temat aktywnosci klienta jako kupujgcego
na Allegro oraz w przypadku podmiotéw bedgcych dodatkowo sprzedajgcymi takze dane o nich jako sprzedajgcych.
Finansowanie celowe udzielane na okres 30 lub 60 dni. W przypadku braku sptaty w zadeklarowanym terminie nastepuje
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automatyczna prolongata pfatnosci, a pozostate do sptaty saldo, wraz z prowizjg, jest rozktadane na 6 réwnych
miesiecznych rat.

Pozyczka dla biznesu (zaliczka przychodowa, z ang. Merchant Cash Advance lub Revenue Based Financing) — pozyczka na
dowolny cel oferowana w kanale partnerskim na kwote od 3 tys. PLN do 150 tys. PLN. Pozyczka Allegro Merchant Cash
Advance (tylko klienci allegro.pl) jest udzielana na okres od 6 do 24 miesiecy, w zaleznosci od decyzji klienta. Sptata,
dokonywana przez klienta, nastepuje w réwnych miesiecznych ratach, bez okresu karencji. Zabezpieczeniem pozyczki
jest cesja naleznosci klienta w stosunku do operatoréw bramek ptatniczych, poprzez ktére rozliczana jest sprzedaz na
allegro.pl. Cesja ustanawiana jest w momencie zawarcia pierwszej umowy pozyczki, ma charakter cesji na
zabezpieczenie. W momencie opdzZnienia sptaty pozyczki PragmaGO ma prawo do przekierowania ptatnosci naleznych
klientowi na wtasny rachunek az do sptaty zalegtosci. Z kolei pozyczka Revenue Based Financing jest udzielana na okres
od 12 do 15 miesiecy, w zaleznosci od partnera. Spfata nastepuje automatycznie poprzez pobranie okreslonego w
umowie procentu codziennych wptywéw do klienta ze strony operatora bramek ptatniczych lub fizycznych terminali.
Jednoczesnie umowa okresla wielkos¢ wptaty jaka powinna zostaé zrealizowana przez klienta co 45-60 dni. Jesli wptywy
z bramek lub terminali sg nizsze to klient ma obowigzek doptaci¢ rdznice. Zabezpieczeniem pozyczki jest dyspozycja
ptatnicza od operatora bramek lub terminali. Revenue Based Financing generuje codzienne przeptywy na rachunki
PragmaGO. W przypadku oferowania tych produktow (w kanale partnerskim), analiza ryzyka, decyzja o przyznaniu limitu
pozyczkowego i jego wysokosci odbywa sie réwniez przy wykorzystaniu danych na temat klienta pozyskanych od
partnera.

Finansowanie zakupow - jest ustugg polegajaca na uregulowaniu na zlecenie i koszt klienta jego zobowigzania w stosunku
do podmiotu trzeciego lub tez uregulowania ceny nabycia towaréw w sprzedazy gotdéwkowej. Wystepuje m.in. na rynku
e-commerce jako metoda pfatnosci w postaci zakupow na raty lub odroczonej ptatnosci. Emitent udziela klientowi
finansowania celowego na okres od 1 do 36 miesiecy w ramach odnawialnych limitéw od 10 do 100 tys. PLN. Ustuga
realizowana jest za posrednictwem internetowej platformy Emitenta pragmago.pl. Produkt odpowiada na potrzeby
klientéw w zakresie online’owego finansowania nieprzeterminowanych zobowigzan, zakupéw materiatéw i srodkow
trwatych niezbednych do prowadzenia dziatalnos¢ gospodarcze;.

Faktoring odwrotny — finansowanie celowe na okres do 90 dni z limitem do 500 tys. PLN, gdzie Emitent finansuje
wierzytelnosci wobec faktorantéw na ich zlecenie. Srodki finansowe otrzymuje dtuznik faktoringowy, ktéry sptaca w ten
sposdb szybciej swoje zobowigzania wobec faktorantéw. Produkt oferowany offline w tradycyjnych kanatach sprzedazy
(w kanale brokerskim i wtasnej sieci sprzedazy). Produkt zabezpieczony gwarancjg (aktualnie Bank gospodarstwa
Krajowego S.A.) lub w postaci hipoteki na nieruchomosci.

Faktoring w modelu serwiserskim

W czerwcu 2018 roku Emitent rozpoczat wspétprace w zakresie Swiadczenia ustug faktoringowych w modelu
serwiserskim, jako uzupetnienie podstawowej dziatalnosci Spétki w segmencie faktoringu. Wspodtpraca polega na
odptatnym zarzadzaniu portfelem faktoringowym na rzecz zewnetrznego podmiotu. Wspdtpraca w wypracowanym
modelu nie obcigza bilansu Emitenta dtugiem, a jednoczesnie pozwala Spotce zwiekszy¢ skale dziatalnosci i uzyskac
dodatkowe przychody ze sprzedazy. Emitent zawart w czerwcu 2018 roku z funduszem Global SME Growth Fund LP z
siedzibg w USA (ww. podmiot zewnetrzny) umowe poreczenia (aneksowang kazdego roku) wobec Funduszu za
zobowigzania (spotki Pragma Faktor Sp. z 0.0., bedacy spotkg celowg) wynikajace z linii kredytowej w kwocie 22,0 min
PLN, jaka zostata udzielona przez fundusz Global SME Growth Fund LP spdtce Pragma Faktor Sp. z 0.0. Poreczenie zostato
udzielone przez Emitenta do wysokosci 20% wartosci limitu wyzej opisanej linii kredytowej, tj. do wysokosci 4,4 min PLN.

Jednoczesnie Emitent uzgodnit z Pragma Faktor Sp. z 0.0. warunki umowy o zarzadzanie portfelem wierzytelnosci

faktoringowych Pragma Faktor Sp. z 0.0. Powyzej wymienione umowy sg elementem trdéjstronnej wspdtpracy miedzy

stronami. Wspodtpraca ta jest realizowana na nastepujacych zasadach:

e fundusz Global SME Growth Fund LP udostepnia spoétce celowej Pragma Faktor Sp. z 0.0. bezterminowo w walucie
PLN linie kredytowg w kwocie 22,0 min PLN, ktérej celem jest finansowanie wierzytelnosci z transakcji
faktoringowych realizowanych z polskimi przedsiebiorcami,

e fundusz Global SME Growth Fund LP ma prawo do wypowiedzenia spdtce Pragma Faktor Sp. z 0.0. umowy na linie
kredytowq z 3-miesiecznym okresem wypowiedzenia, z uwzglednieniem 12-miesiecznego okresu ochronnego, w
ktérym fundusz Global SME Growth Fund LP nie posiada prawa do wypowiedzenia,

e Emitent zobowigzany jest udzieli¢ spotce celowej Pragma Faktor Sp. z 0.0. pozyczki podporzgdkowanej pod linie
kredytowa w wysokosci 5% limitu kredytowego, tj. w kwocie 1,1 min PLN,
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e Emitent $wiadczy na rzecz Pragma Faktor Sp. z o0.0. ustugi serwiserskie polegajgce na pozyskiwaniu transakcji
faktoringowych, weryfikacji kontrahentéw, ustalaniu ratingdw kontrahentéw i limitéw finansowania, biezgcej
obstugi w zakresie finansowania faktoringowego kontrahentéw oraz monitorowania i windykacji,

e 7z tytutu Swiadczenia ww. ustug Emitentowi przystuguje od Pragma Faktor Sp. z o.0. ustalone na warunkach
rynkowych wynagrodzenie bedace czgscig generowanych przez nig przychoddéw faktoringowych,

e Emitent nie odpowiada za sptacalnos¢ realizowanych transakcji z zastrzezeniem odpowiedzialnosci z tytutu
poreczenia,

e fundusz Global SME Growth Fund LP zabezpiecza swoje naleznosci z linii kredytowej rowniez poprzez zastaw na
nalezagcym do Pragma Faktor Sp. z 0.0. zbiorze rzeczy o zmiennym sktadzie, zastaw na udziatach w niej oraz zastaw
na jej dwodch zastrzezonych rachunkach bankowych. Fundusz Global SME Growth Fund LP autoryzuje rowniez
kluczowe decyzje transakcyjne Pragma Faktor Sp. z 0.0.,

e Emitent nie gwarantuje zadnej z pozostatych stron umowy osiggniecia minimalnej, dodatniej lub jakkolwiek inaczej
okreslonej stopy zwrotu w wyniku podjetej wspodtpracy.

Na 30.09.2023 r. wartos¢ pracujgcego portfela faktoringowego Pragma Faktor Sp. z 0.0. wyniosta 18,0 min PLN (28,2 min
PLN na 31.12.2022r.).

18.2. Rynki zbytu

Podstawowym rynkiem geograficznym Spotki jest terytorium Polski. Spotka kieruje swojg oferte do matych i sSrednich
przedsiebiorstw (MSP), ktdére wykazujg zapotrzebowanie na alternatywne wobec bankowych Zrdédta finansowania
dziatalnosci gospodarczej. Spétka plasuje swoje ustugi pomiedzy duzymi faktorami bankowymi, a innymi faktorami
niebankowymi.

Rynek faktoringu w Polsce zdominowany jest przez podmioty bezposrednio i posrednio powigzane z instytucjami
bankowymi i finansowymi, w tym instytucjami miedzynarodowymi oraz przez same banki. W 2023 roku, podobnie jak w
2022 roku, dziesie¢ najwiekszych podmiotéw faktoringowych zrzeszonych w PZF kontrolowato ponad 92% rynku.
Wartos¢ sfinansowanych w 2023 roku naleznosci przez faktoréw skupionych w PZF wyniosta 450 mld zt, 2,3% ponizej
wartosci obrotéw w 2022 roku. Mimo stagnacji w wartosci obrotéw, zaréwno liczba firm obstugiwanych przez faktoréw
firm, jak i liczba sfinansowanych faktur w 2023 wzrosty, dzieki wzrostowi zainteresowania tg forma finansowania przez
MSP. Wedtug danych PZF udziat rynkowy PragmaGO w 2023 roku wzrdst do 0,37% z 0,32% w 2022 roku. Nalezy jednak
podkresli¢, ze Emitent plasuje swoje ustugi w niszy rynkowej pomiedzy duzymi faktorami bankowymi (majgc w stosunku
do nich znacznie elastyczniejsze, bardziej przyjazne klientowi produkty i szybszy proces decyzyjny) a mniejszymi
faktorami.

Gtowne Zrédta przewagi konkurencyjnej Emitenta:
1. Technologia pozwalajgca optymalizowac produkty, procesy i doswiadczenie klienta, w szczegdlnosci:

—  budowac efektywniejszg dystrybucje,

— miec lepszej jakosci produkty i procesy — technologia pozwala generowac lepszy, segmentacyjny Customer
Experience, miec szybsze i wygodniejsze procesy, dopasowane do preferenc;ji klienta,

—  tworzy¢ lepsze modele oceny ryzyka (poprzez dostep do danych partnerskich oraz skale z niej wynikajaca,
budowac szybciej niz konkurenci wiedze o matym kliencie, a takze wydajnie przetwarzac i rozwijaé systemy
oceny ryzyka),

—  poprzez wysoki poziom automatyzacji (oraz duzg skale) osigga¢ wysokie wskazniki efektywnosci operacyjne;j.

2. Wielos¢ produktéw i kanatdw sprzedazy, w tym dziatajagcych online, pozwalajaca docieraé do szerokich grup
klientéw, umozliwiajgc wykorzystanie synergii pomiedzy produktami i kanatami sprzedazy.

3. Swiadome zarzadzanie doswiadczeniem klienta (Customer Experience), oparte na wiedzy o klientach,
segmentacyjnym podejsciu do produktow i procesdw oraz na relacyjnosci z klientem.

4. Zrdinicowane Zrédta finansowania oraz silne wsparcie gtéwnego akcjonariusza.

Zarzad Emitenta ocenia obecng pozycje konkurencyjng Spotki jako istotng, z korzystnymi perspektywami. Emitent buduje

przewage konkurencyjng dzieki dostepowi do duzej ilosci danych o biznesie w modelu embedded finance (np. model

prelimitow) oraz efektu rosngcej skali dziatalnosci, przede wszystkim w zakresie ilosci klientéw. Konkurenci majg w

wiekszosci dos¢ mtode modele biznesowe i zdecydowanie krétsze doswiadczenia w zakresie zarzadzania ryzykiem

portfela wierzytelnosci MSP. Skala dziatalnosci konkurentéw jest istotnie mniejsza, paleta produktéw ubozsza, a

mozliwosci wzrostu wiekszosci z nich mogg ogranicza¢ m.in. wysoki poziom zadtuzenia i jego krétkoterminowosc.

PragmaGO wykorzystuje cztery gtdwne kanaty dystrybucji:
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e  Dystrybucja systemowa — dzieki systemowi IT klasy Enterprise (Navi Pragma) PragmaGO moze dostarcza¢ ustugi
finansowe do ekosystemdéw swoich partneréw w réznych modelach integracji, od , lekkich” jak np. CTA na stronie
internetowej partnera do petnych polegajgcych na integracji przez APl do wewnetrznych systeméw IT partnera.
Dystrybucja systemowa w 2023 roku wygenerowata obroty (warto$¢ nominalna sfinansowanych naleznosci) o
wartosci 467 min PLN (wzrost o0 49% w stosunku do 2022 roku), w 2022 roku obroty rzedu 314,3 min PLN (wzrost o
64,1% wobec 2021 roku, w ktérym obroty dystrybucji systemowej wyniosty 191,5 min PLN). Udziat dystrybucji
systemowej wzgledem tgcznych obrotow (wartosci nominalnej sfinansowanych naleznosci) wyniost 23,7% w 2023
roku, wobec 19,3% w 2022 roku, podczas gdy w 2021 roku byto to 18,5%, a w 2020 roku 14,2%. Gtéwne produkty
oferowane w ramach integracji systemowej z partnerami to ustugi Merchant Cash Advance (zaliczka przychodowa
dla merchantéw), z ktérej w 2023 roku skorzystato 2,4 tys. przedsiebiorcéw (wzrost o 267% w stosunku do 2022
roku), ktérzy otrzymali finansowanie o wartosci 129 min PLN (wzrost o 206% w stosunku do 2022 roku), oraz ustugi
BNPL (ptatnosci odroczone B2B), z ktorej w 2023 roku skorzystato 13,3 tys. przedsiebiorcow (wzrost o 22% w
stosunku do 2022 roku), ktdrzy otrzymali finansowanie o wartosci 184 min PLN (wzrost o 76% w stosunku do 2022
roku).

e Brokerzy sieciowi i branzowi — dzieki najszerszej ofercie produktéw i specjalnie zaprojektowanym procesie
wspotpracy operacyjnej,

e Marketing online — dzieki zréznicowanym dziataniom systematycznie rosnie udziat tego kanatu w akwizycji nowych
klientéw i partnerow,

e Dziat Handlowy — doswiadczony zespot ekspertow, ktory w ramach wtasnych dziatan sprzedazowych skutecznie
doradza klientom w zakresie doboru produktéw finansowych i ktéry stale pracuje nad dalszym rozwojem
dedykowanych narzedzi dla brokeréw sieciowych i branzowych.

Gtownym produktem PragmaGO nadal pozostajg produkty faktoringowe. Faktoring w 2023 roku wygenerowat obroty

(wartos¢ sfinansowanych naleznosci) o wartosci 1,65 mld PLN (wzrost o 12% w poréwnaniu do 2022 roku, podczas gdy

rynek krajowy zanotowat w tym czasie ponad 2-procentowy regres), z czego az o 26% wzrosty obroty w zakresie digital

faktoringu (809 min PLN). Digital faktoring (oferowany online, w cyfrowych kanatach dystrybucji, w modelu 24/7/365)

stanowit 49% catosci obrotéw faktoringowych (wobec 44% rok wczesniej). Faktoring klasyczny urdst w 2023 roku 0 2% w

poréwnaniu do 2022 roku i osiggnat wartos¢ 846 min PLN. Z faktoringu Emitenta skorzystato w 2023 r. 1,9 tys.

przedsiebiorstw, natomiast z pozyczek digital (pozyczki oferowane online, w cyfrowych kanatach dystrybucji, w modelu

24/7/365) 14,9 tys. firm. Pozyczki digital odpowiadaty za 317 min PLN obrotu (wzrost 0 101% w poréwnaniu do 2022

roku).

18.3.Zezwolenia i koncesje

Emitent w dniu 27.09.2022 r. zostat wpisany do prowadzonego przez KNF rejestru matych instytucji ptatniczych w
rozumieniu art. 2 pkt. 17b ustawy z dnia 19.08.2011 r. o ustugach ptatniczych. Uzyskanie licencji matej instytucji ptatniczej
umozliwia rozszerzenie zakresu ustug Swiadczonych przez Spétke w obszarze e-commerce o kompleksowe rozwigzanie
ptatnicze oferowane klientom i partnerom Emitenta w modelu dystrybucji systemowej.

19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla
oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papierow
wartosciowych

W opinii Emitenta nie wystgpity nietypowe zdarzenia gospodarcze majgce wptyw na zdolnos¢ Emitenta do realizowania
zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych.

20. Dodatkowe informacje w przypadku emisji obligacji przychodowych

Nie dotyczy.

21. Dodatkowe informacje w przypadku emisji obligacji, z ktdrych zobowigzania majg zostaé

sptacone ze srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkow
uzyskanych w celu sptaty tych obligacji

Nie dotyczy.
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VI. Sprawozdania finansowe

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni rok
obrotowy, za ktdry zostato sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz zbadane przez biegtego rewidenta

Na podstawie art. 37b ust. 2 oraz art. 19 Rozporzadzenia Prospektowego, Emitent zamieszcza w Memorandum przez

odniesienie sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, za ktéry zostato sporzadzone, obejmujgce dane
poréwnawcze, sporzgdzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz zbadane przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za rok 2022, sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z
siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa — sp6tka wpisana na liste firm audytorskich pod numerem
3546.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2022 zostaty przekazane do publicznej wiadomosci
w dniu 29.04.2023 roku.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za 2022 rok dostepne jest na stronie
internetowej Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2023/04/259400KV9G7ARDY89677-2022-12-31-pl.zip

oraz w formacie xhtml:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2023/04/259400KV9G7ARDY89677-2022-12-31-pl.xhtml

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2022 dostepne jest na stronie internetowej
Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-
content/uploads/2023/04/Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK PGO 2022.pdf

oraz w formacie xhtml:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-
content/uploads/2023/04/Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK PGO 2022.xhtml

2. Sporzadzone przez biegtego rewidenta sprawozdanie z badania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za rok 2022 zostato zbadane przez biegtego
rewidenta, a Sprawozdanie z badania zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29 kwietnia 2023 roku.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2022
rok dostepne jest na stronie internetowej Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-
content/uploads/2023/04/SSF_PragmaGO S.A. P89704 Sprawozdanie z badania.xhtml

Sprawozdania z badania przygotowane zostaty zgodnie z dyrektywa 2014/56/UE i rozporzagdzeniem (UE) nr 537/2014.

Biegli Rewidenci nie odmowili sporzadzenia sprawozdania z badania rocznych sprawozdan finansowych. W
sprawozdaniach z badania nie zawarto zastrzezen ani modyfikacji opinii, klauzuli ograniczenia odpowiedzialnosci lub
objasnienia uzupetniajgcego.

3. Wybrane informacje finansowe

Wybrane informacje finansowe pochodzg ze:
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- zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2021 i 2022,
- skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za 1 po6trocze 2023 roku oraz za okres

porownywalny,

- skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za 3 kwartaty 2023 roku oraz za okres

poréwnywalny.

Prezentacja wszystkich danych odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Wybrane dane finansowe Emitenta

dane w tys. PLN 01.01.2022 - 31.12.2022 01.01.2021 - 01.01.2021 -
31.12.2021% 31.12.2021%**
Przychody ze sprzedazy netto ogotem 64 570 37152 37 565
Przychody z tytutu faktoringu netto 38 303 25769 26 182
Przychody z tytutu pozyczek 14 858 4081 4081
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20076 8117 10 636
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8784 2530 5173
Zysk (strata) netto 5821 979 3561
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -59 860 -36271 -36 685
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 480 -156 -156
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 61704 43 957 44 370
Aktywa razem 257093 175515 182 567
Aktywa obrotowe 217 144 154 210 160 640
Zobowigzania dtugoterminowe 107 085 93 475 94 086
Zobowigzania krétkoterminowe 43551 15734 18 234
Kapitat wiasny 106 457 66 306 70247
Alternatywne pomiary wynikow (APM)
Rentownos$¢ operacyjna 31,1% 21,8% 28,3%
Rentowno$é zysku netto 9,0% 2,6% 9,5%
Dtug odsetkowy netto 130713 86 482 85197
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wiasny 122,8% 130,4% 121,3%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 804,0% 826,0% 803,1%
*dane przeksztatcone (zrodto: Skonsolidowany raport roczny Grupy Emitenta za 2022 rok)
**dane nieprzeksztatcone (zrédto: Skonsolidowany raport roczny Grupy Emitenta za 2021 rok)
Zrédto: Emitent
dane w tys. PLN 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022* 30.06.2022**
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 41979 27 471 27 936
Przychody z tytutu faktoringu netto 22 841 17 066 17 531
Przychody z tytutu pozyczek 11972 5246 5246
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13 405 5978 9 862
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4360 706 4644
Zysk (strata) netto 2 444 -433 3450
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -42 935 -24 318 -24 458
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 007 -2 906 -2 906
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 51 045 18 499 18 638
Aktywa razem 316 950 200 882 208 272
Aktywa obrotowe 268 513 177 032 185 489
Zobowigzania dtugoterminowe 184 782 90 317 89 473
Zobowigzania krétkoterminowe 23 267 24 704 25114
Kapitat wtasny 108 901 85 861 93 685
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dane w tys. PLN 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
30.06.2023 30.06.2022* 30.06.2022**
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)
Rentownos¢ operacyjna 31,9% 21,8% 35,3%
Rentowno$¢ zysku netto 5,8% -1,6% 12,4%
Dtug odsetkowy netto 183527 99 557 98 415
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 168,5% 116,0% 105,0%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 343,0% b.d. 391,0%

* dane przeksztatcone — zrédto: Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za 1 pdtrocze 2023 roku
**dane nieprzeksztatcone — zrédto: Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za 1 pétrocze 2022 roku

Zrédfo: Emitent

dane w tys. PLN 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022* 30.09.2022**

Przychody ze sprzedazy netto ogotem 65 409 44 444 45 028
Przychody z tytutu faktoringu netto 35538 26 839 27 423
Przychody z tytutu pozyczek 19712 9317 9317
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 22 060 12 102 14 992
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 822 4 465 7 436
Zysk (strata) netto 4 839 2320 5294
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -54 357 -40 746 -40 958
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 701 -5 206 -5 206
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 68 033 39 449 39 662
Aktywa razem 343 607 228 742 235419
Aktywa obrotowe 291530 197 146 204 760
Zobowigzania dtugoterminowe 194 059 79 866 79 101
Zobowigzania krotkoterminowe 38 247 52 594 53122
Kapitat wtasny 111 301 96 282 103 197
Alternatywne pomiary wynikéw (APM)

Rentowno$é operacyjna 33,7% 27,2% 33,3%
Rentownos¢ zysku netto 7,4% 5,2% 11,8%
Dtug odsetkowy netto 204 511 113 309 112 240
Dtug odsetkowy netto / Kapitat wtasny 183,7% 117,7% 108,8%
Wskaznik rotacji pracujgcego portfela 515% b.d. 577%

* dane przeksztatcone — zrédto: Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Grupy PragmaGO S.A. za 3 kwartat 2023 roku
**dane nieprzeksztatcone — Zrédto: Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Grupy PragmaGO S.A. za 3 kwartat 2022 roku

Zrédto: Emitent

Emitent jest spotka, ktdrej obligacje s3 wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez
GPW.

Na date Warunkéw Emisji, Emitent podlega Gietdowym Obowigzkom Informacyjnym, jako emitent obligacji
wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym GPW i w wykonywaniu tych obowigzkéw bedzie m.in. udostepniat
Obligatariuszom sprawozdania finansowe w ramach raportéw okresowych (art. 41 Ustawy o obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne sprawozdania
finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do ich sporzgdzenia, a takze
okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczgce Emitenta, udostepniane bedg w raportach okresowych i
biezgcych, sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_okresowe/.
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W przypadku, gdy obligacje Emitenta przestang by¢ notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie wykonywat
Obowigzek Publikacji Raportéw Okresowych.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowe;j
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywa¢, w postaci drukowanej,
do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajacych z Obligacji.

72



Memorandum Informacyjne

VII. Zataczniki

1. Odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru

Strona 1z 12

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 27.03.2024 godz. 15:15:26
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |17.11.2006

Ostatni wpis | Numer wpisu

111 Data dokonania wpisu 18.12.2023

Sygnatura akt

KAVIII NS-REJ.KRS/36825/23/913

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 277573126, NIP: 6342427710

3.Firma, pod ktdra spotka dziata PRAGMAGO SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracjii = |-——
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | MIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. S'LASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, migjsc. KATOWICE
2.Adres ul. BRYNOWSKA, nr 72, lok. —, miejsc. KATOWICE, kod 40-584, poczta KATOWICE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 00 |-

4.Adres strony internetowej

PRAGMAGO.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALMA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL. KAROLA MIARKI 18 REP. A NR 8957/2006

2 5 LUTEGO 2007R. REP. A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL. KAROLA MIARKI 18
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ZMIENIONO PAR.1 UST.1 ZD.2 I PAR.12 UST.5 LIT.H) STATUTU
W PAR.2 STATUTU DODANO PKT 27

15 CZERWCA 2007R. REP.A NR 5904/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA
KAMCELARIA NMOTARIALNA W MIKOEOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18
-ZMIANA PAR.16 STATUTU

05.02.2007 REP.A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.06.2007 REP.A NR 5594/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARIA
MOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 8 LIPCA 2008 R. REP. A NR 8737/2008,NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CZUK,KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2,

ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOEKL.

26 GRUDNIA 2008 R., REP. A NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA
MOTARIALNA W SIEMIANOWICACH éLﬁISKICH, UL. SWIERCZEWSKIEGO 2
ZMIANA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT.] STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2009R. REPERTORIUM A NR 5523/2009, NOTARIUSZ ADAM
ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. UNIWERSYTECKIE] 13
ZMIENIONO PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOEKT

AKT NOTARIALNY Z DNMIA 14.10.2010 R. REPERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGD 2;

ZMIENIONO §12 UST.5 LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOEKL.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2;

ZMIENIONO: §1 USTEP 1 STATUTU SPOEKT

10

AKT NOTARIALNY Z DMIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR 1376/2011 NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO: PAR.2 STATUTU SPOLKI

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY
UL.SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIONO §4 USTEP 1 STATUTU SPORKT

12

21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A NR 4896/2016, NOTARIUSZ PRZEMYSEAW
CZUK,KANCELARIA NOTRAIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH

ZMIENIONO § 15 USTEP 1, W § 15 DODANO KOLEINY USTEP O NR 5 ,W § 12 USTEP 5 W
LIERZE H SKRESLONO TIRET 3.

13

11.12.2017R.REP.A NR 9540/2017, NOTARIUSZ PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA
W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL.SLASKA 2; ZMIENIONO: §4 UST.1 STATUTU;

14

AKT NOTARIALNY Z DNIA 06.02.2020R., REP. A NR 1012/2020 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYSEAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIAMOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIE] NUMER 2

ZMIANIE ULEGA §1 UST.1 STATUTU SPOLKI

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.03.2021R. REP.A NR 1774/2021 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYSLAWA CZUKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY UL. SLASKIE] 2

- ZMIENIONO PAR.4 UST.1 STATUTU SPOEKI

16

02.02.2021R., REPERTORIUM A NR. 831/2021, NOTARIUSZ PRZEMYSEAW CZUK, KANCELARIA
MOTARIALNA W SIEMIANOWICACH éLﬁlSKICH PRZY UL. éLASKIE] 2
ZMIANIE ULEGA CALY STATUT - Z WYEACZENIEM §4 UST.1 STATUTU

17

AKT NOTARIALNY Z DNIA 03.03.2021R. REP.A NR 1774/2021 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYSEAWA CZUKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIAMOWICACH SLASKICH PRZY UL. SLASKIE] NR 2
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18

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23 CZERWCA 2021R. REP. A NUMER 5665/20021 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA PRZEMYSEAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO KANCELARIE

§2 STATUTU SPOLKI AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 MAJA 2021R. REP. A NUMER 4586/2021
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PRZEMYSEAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIE] NUMER 2
ZMIANIE ULEGA: §11 UST.1 STATUTU SPGLKI

NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH éLﬁSlC[CH PRZY ULICY ‘;L»LﬁtSI(IF_] NUMER 2 ZMIANIE ULEGA:

19

AKT NOTARIALNY Z DNIA 15 GRUDNIA 2021 ROKU REP. A NUMER 4335/2021 SPORZADZONY
PRZEZ ZASTEPCE NOTARIALNEGO DOMINIKE OLSZEWSKA - WASYLIK ZASTEPUJACA,
NOTARIUSZA AGATE NIEEACNA - SZOPE W KANCELARIT W KATOWICACH PRZY UL.
KOSCIUSZKI 175.

ZMIANIE ULEGA § 4 UST. 1 STATUTU SPOEK.

20

AKT MOTARIALNY Z DNIA 15 MARCA 2022 ROKU, REP. A NUMER 794/2022 SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA AGATE NIEEACNA- SZOPE W KANCELARII W KATOWICACH PRZY UL.
KOSCIUSZKI 175 - ZMIANIE ULEGA § 4 UST.1 STATUTU SPOEKI.

21

06.06.2022R., REP. A NR 1919/2022, NOTARIUSZ AGATA NIEEACNA- SZOPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. KOSCIUSZKI 175;
ZMIENIONO: §2 STATUTU SPOLKI.

22

28.09.2022 ROK, REP. A NR 3236/2022, NOTARIUSZ AGATA NIELACMA - SZOPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL, KOSCIUSZKI 175.
ZMIENIONC: §4 UST.1 STATUTU SPOLKIL

23

02,12.2022 R. REP.A NR 4117/2022, NOTARIUSZ AGATA NIELACNA SZOPA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH PRZY UL. KOSCIUSZKI 175;
ZMIENIONO §4 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

24

24.,05.2023 R. REP A. NR 1536/2023, NOTARIUSZ AGATA NIEEACNA -SZ0PA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH, PRZY ULICY KOSCIUSZKI 175;
ZMIENIONO §15 UST. 1 STATUTU SPOEKIL

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spokki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA AKCYINA NA
PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPNYCH KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

UCHWALA NR 1 Z 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SP. Z 0.0. REP. A NR 8953/2006 ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] W MIKOEOWIE
PRZY UL. KAROLA MIARKI 18

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentdw o zgodzie

na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1

75



Memorandum Informacyjne

Strona 4z 12

Podmioty, z ktorych powstala spotka

1.Nazwa lub firma

GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOEKA Z OGRANICZ( INA ODPC )W’[EDZ]ZALN()éCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji

0000049234

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr
albo organu prowadzacego ewidencje

sokkokkok

5.Numer REGON

277573126

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

6891 041,00 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

6891041

4.Wartosc nominalna akcji

1,00 7t

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

6 891 041,00 7t

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyZszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akgji

SERIA "A"

2.Liczba akcji w danej serii

703324

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

OSIEMSET TYSIECY AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GEOSU W TEN SP( )SOB, ZE KAZDA AKCIA
POSIADA DWA GLOSY

1.Nazwa serii akcji

SERIA "B"

2.Liczba akcji w danej serii

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

662586

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

186257
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIE NIE S5A UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akdji SERIA E
2.Liczba akcji w danej serii 1657459
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akdji SERIA "F"
2.Liczba akcji w danej serii 154889
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji SERIA "G"
2.Liczba akcji w danej serii 35123
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, Ze
akcje nie sa uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji SERIA "H"
2.Liczba akcji w danej serii 1334222
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akgji SERIA I
2.Liczba akcji w danej serii 511967
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s uprzywilejowane
10 1.Nazwa serii akgji SERIA "J"
2.Liczba akcji w danej serii 445214

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akdji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3
upowaznieni do emisji warrantow

subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5poscb reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKT
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM.

JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKT
UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZEONEK ZARZADU

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma BODUSZEK
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 77031018692, ——
urodzenia
4.Numer KRS Hokdk
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu Zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma OBROCKI
2.Imiona JACEK
3.Mumer PESEL/REGON lub data 74031800450, ——
urodzenia
4.Numer KRS SRR
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
3 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma CZAPECZKO
2.Imiona DANUTA
3.Mumer PESEL/REGON lub data 80040510981, ——
urodzenia
4.Mumer KRS Fokok
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
4 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma RAMCZEWSKI
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON |ub data 84102601233, ——
urodzenia
4.Numer KRS SR
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5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NZDZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

KOLMASIAK

2.Imiona

MICHAL PRZEMYSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 76021001274, ——

2 1.Nazwisko

PRONCZUK

2.Imiona

DARIUSZ

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 61101402294, ———

3 1.Nazwisko

KUBERSKI

2.Imiona

JAKUB

3.Numer PESEL lub data urodzenia 86071001834, ——

4 1.Nazwisko

GRABOWICZ

2.Imiona

GRZEGORZ

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 73081506392, ——-

5 1.Nazwisko

CHYTEA

2.Imiona

BARTOSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 73051802211, ——-

6 1.Nazwisko

KAMOLA

2.Imiona

AGNIESZKA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 80041714742, —--

7 1.Nazwisko

LACH

2.Imiona

PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 91061701232, -

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko PROCHOWSKA
2.Imiona MARLEMA
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 78042901647, ——

4.Rodzaj prokury

PROKURA tACZNA- UPRAWNIAJACA DO REPREZENTOWANIA SPOLKI LACZNIE Z CZLONKIEM
ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYt ACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

przedsiebiorcy

62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM T DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIAEALNOSC POWIAZANA

64, , , FINANSOWA DZIAEALNOSC USEUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW
EMERYTALNYCH

66, , , DZIALALNOSC WSP( IMAGAJACA USEUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA 1 FUNDUSZE
EMERYTALNE

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

77, . . WYNAJEM I DZIERZAWA

81, , , DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH I
ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

82, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSEUGA BIURA I POZOSTAEA
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

96, , , POZOSTAEA INDYWIDUALNA DZIAKALNOSC USEUGOWA

41, ,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozZenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztoZeniu 1 20.06.2007 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
;ﬁ;?:&?mma"ia 2 28.04.2008 01.01.2007R. - 31.12.2007R.

3 22.12.2009 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

4 19.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

5 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010

6 06.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

7 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

8 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 17.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 08.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 16.08.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

14 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

16 09.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

17 09.09.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

18 30.06.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

19 21.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

20 05.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztoZeniu opinii 1 KEHEE 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
bieglego reu_"identa / _ 2 okkok 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 HREAKE 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
firansowego 4 HHIRE 01.01.2009 - 31.12.2009

5 ek ak 01.01.2010-31.12.2010

6 KEEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
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7 FEHAE 01.01.2012 - 31.12.2012
8 HEAAEK 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Ak 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Fkdokok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 HERAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 HEFAE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 HEAEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 Rk EE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 Ak 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
16 FEHAE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
17 HEFAE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
18 ok 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
19 Hkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
20 Fkdokok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o zloZeniu uchwaty |1 FEHAE 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
;Lﬁ;ﬁﬁi:mo 2 HEFAE 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
sprawozdania finansowego 3 ik 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
4 HkEE 01.01.2009 - 31.12.2009
5 HERAK 01.01.2010-31.12.2010
6 FEHAE 01.01.2011 - 31.12.2011
7 HEAAEK 01.01.2012 - 31.12.2012
8 Ak 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Hkkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Ak 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 HEFAE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 HEAEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 HkEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 REE LS 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 FEHAE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
16 FEHAE OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
17 HEAEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
18 HkEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
19 Hkkk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
20 AHEE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o zloZeniu 1 HEFAE 01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
spraw_ozdania 2 dzistalnosci 2 ok 01.01.2007R. - 31.12.2007R.
podmiotu
3 kR 1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
4 HAAKAK 01.01.2009 - 31.12.2009
5 FEHAE 01.01.2010-31.12.2010
6 HEAAEK 01.01.2011 - 31.12.2011
7 Ak 01.01.2012 - 31.12.2012
8 Hkkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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9 KEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 *ERAE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 kR 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 ko 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 kdokk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 ko 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
16 KEEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
17 ok 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
18 kR 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zioZeniu 1 19.05.2010 22.10.2009 - 31.12.2009
ﬁﬁ;ﬂﬁ;ﬁﬁ;}n@cﬂﬁo 2 14.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
3 27.05.2013 01.01.2012 - 31.12,2012
4 30.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 18.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 09.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 30.06.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 27.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
9 05.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztoZeniu opinii 1 KEHEH 22.10.2009 - 31.12.2009
:;?:m;e:;d:irdgma 2 HEE 01.01.2010-31.12.2010
skonsolidowanego rocznego 3 kR 01.01.2012 - 31.12.2012
sprawozdania finansowego 4 HEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 kdokk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 KEEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 HEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
8 KEEEE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztoZeniu uchwaty |1 KEHEH 22.10.2009 - 31.12.2009
lzl:att,wpiﬁzazzzrjirli?nzolidowamgo 2 b 01.01.2010-31.12.2010
rocznego sprawozdania 3 IR 01.01.2012 - 31.12.2012
finansowego 4 KEEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 HrEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 KEEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
7 HEE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o zlozeniu 1 kdokk 01.01.2010-31.12.2010
mx;j;?ri‘?l;:;alalmsci 2 KEEEE 01.01.2012 - 31.12.2012
3 HEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 HEHEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
5 KEEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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6 KA AE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien korczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.2006
ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie finansowe

Dzial 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dituznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekuciji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu
I
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1 1.0kreélenie okolicznodci PRZEIECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAZ WALNME
przeksztatcenia ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA

UCHWALAMI NR. 3 Z 1 GRUDNIA 2014 R., ZAWARTYMI W PROTOKORACH NOTARIALNYCH
SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSZA AGNIESZKE SZEWCZYK-DZIURA Z KANCELARII
MOTARIALNE] W KATOWICACH ZA NUMERAMI REPERTORIUM A 1893/2014 I A 1898/2014 1
ZA ZGODA KOMPLEMENTARIUSZA SPOEKI PRAGMA FAKTORING SPOEKA AKCYINA SPOEKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, POSTANOWILY O POLACZENIU SPOLEK PRAGMA FAKTORING
SPOLKA AKCYINA T PRAGMA FAKTORING SPOEKA AKCYINA SPOEKA KOMANDYTOWO-
AKCYINAPOPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGOD MAJATKU SPOEKT PRAGMA FAKTORING SPOEKA
AKCYINA SPOEKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SP(IJLI(E PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA NA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I MASTEPNYCH K.5.H.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czesc maijatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOEKA KOMANDYTOWO-AKCYINA,——

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | --——- .
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

5.Mumer REGON 243120776

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadlosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 27.03.2024

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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2. Aktualny tekst statutu emitenta

2.
3.
4.

Statutu PragmaGO S.A.
tekst jednolity

I. Postanowienia ogélne.
§1
Firma Spdtki brzmi: PragmaGQO Spétka Akeyjna. Spdtka moze postugiwaé sie nastepujgeym skrotem firmy:
PragmaGO S.A.
Siedzibqg Spétki jest miasto Katowice.
Spétka dziala na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicq.
Zatozycielami Spdtki sq: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka.

g2

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1)

2)
3)

4)
5)
é)
7)
8)

9

10)
1)
12)
13)

PKD - 64.99.Z Pozostala linansowa dziafalnosé uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, zwylqczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych;

PKD - 41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;

PKD - 62 Dziolalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem idoradziwem w zakresie informatyki oraz dziafalnosé
powigzana;

PKD - 64 Finansowa dzialalnosé ustugowa, z wylqczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;

PKD - 66 Dziatalnoié wspomagaijgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne;

PKD - 68 Dziatalnosé zwiqzana z obstugg rynku nieruchomosci;

PKD - 77 Wynajem i dzierzawa;

PKD - 81 Dzialalnosé ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzqdku w budynkach i zagospodarowaniem terendw
zieleni:

PKD - 82 Dziatalnoéé zwigzana zadministracying obsfugg biura ipozostata dzialalnosé wspomagajgea
prowadzenie dziafalnoici gospodarcze;;

PKD - 96 Pozostala indywidualna dzialalnoic ustugowa;

PKD - 45.11.Z - Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek;

PKD = &9 Dzialalnosé prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradztwo podatkowe;

PKD - 73 Reklama, badanie rynku i opinii publiczne;.

g3

Spétka moze tworzyé oddzialy iprzedstawicielstwa w kraju iza granicq, prowadzié zaklady wylwércze, handlowe
i usfugowe, a takze uczestniczyé w innych spotkach w kraju i za granieq.

1.

1. Kapitat i akcje.

g4

Kapital zakladowy Spétki wynosi 6.891.041 =t (szei¢ miliondw osiemset dziewieédziesigt jeden tysiecy czterdziesei
jeden zlotych) i dzieli sie na 6.891.041 (szeéé miliondw osiemset dziewieédziesigt jeden tysiecy czterdzieici jeden) akgji
o wartosci nominalnej po 1,00 2 (stownie: jeden zloty) kazda, w tym:

(o) 703.324 (stownie: siedemset frzy tysiqce trzysta dwadziescia cztery) akeje imienne serii A, o numerach od
0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do glosu wten sposdb, ze kazda akcja posiada 2
(stownie: dwa) glosy;

{b) 1.200.000 {stownie: jeden milion dwieicie tysigcy) akeji na okaziciela serii B, o numerach od 0.000.001
do 1.200.000;

(c) 662.586 (stownie: szeiéset szesédziesiqt dwa tysiqee piecset osiemdziesigt szes¢) akcji na okaziciela serii
C, o numerach od 0.000.001 do 0.662.586;

{d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt szesé tysigey dwiescie pieédziesigt siedem) akeji na okaziciela serii D,
o numerach od 0.000.001 do 0.186.257;

e} 1.657.459 (stownie: jeden milion szeiéset pigcdziesigt siedem tysigcy czterysta pigcdziesigh dziewigc)
akeji na okaziciela serii E, o numerach od 0.000.001 do 1.657.459;

{f} 154.889 (sto piecdziesigt cztery tysigce osiemset osiemdziesiqt dziewiec) akeji na okaziciela serii F, o
numerach od 0.000.001 do 0.154.88%:

{g) 35.123 (stownie: trzydziesci pigé tysiecy sto dwadziescia trzy) akeji na okaziciela serii G o numerach od
0.000.001 do 0.035.123;

(h) 1.334.222 (jeden milion trzysta trzydziesci cztery tysigee dwiescie dwadziescia dwa) akeji na okaziciela
serii H o numerach od 0.000.001 do 1.334.222;
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(i} 511.947 |piecset jedenascie tysiecy dziewiecset szeicdziesigt siedem) akcji na okaziciela serii | o
numerach od 0.000.001 do 0.511.9467;

(i} 445.214 (czterysta czterdzieici pieé tysiecy dwieicie czternaicie) akcji na okaziciela serii J o numerach
od 0.000.001 do 0.445.214.

2. Akcje Spotki moga byé akcjami imiennymi lub na okaziciela.
3. Na pokrycie kapitalu zakladowego przed zarejestrowaniem Spotki wplaceno kwote 2.000.000,00 (dwa miliony)
zlotych.
§5

Akcje mogg byé umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Warunki umorzenia ckresla
uchwata Walnego Zgromadzenia.
§6

Spdtka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem pierwszenstwa.

lll. Organy Spotki.

§7
Organami Spétki sa:
1. Woalne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzqd.
A Walne Zgromadzenie.
§8
1. Woalne Zgromadzenia zwoluje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajq sie w Warszawie,

Katowicach lub w siedzibie Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w kazdym roku obrotowym do
30 (trzydziestego) czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z obowigzujgeymi przepisami Walne
Zgromadzenie powinno odbyé sie przed tq datq.

2. Uprawnienie do zwolanic Walnego Zgromadzenia przystuguje Zarzqdowi, Radzie Nadzorezej, El oraz Pl
Zgdanie zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno wskazywaé termin i miejsce zgromadzenia
oraz proponowany porzqdek obrad.

3. Woalne Zgromadzenie zwoluje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgey albo Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorczej, po czym sposrdd oséb

uprawnionych do uczesmictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczqcego Zgromadzenia. W razie

nieobecnoici tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzqdu albo oseba wyznaczona przez Zarzqd.

§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szezegélnosci:
a. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzqdu z dziafalnosci

Spétki za ubiegly rok obrotowy;

udzielanie absolutorium cztonkom organow Spétki z wykonania przez nich cbowigzkdw;

podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorezej, z zastrzezeniem § 11 ust. 2;

podwyzszanie i obnizanie kapitalu zakladowego;

dokonywanie zmian w Statucie Spdtki;

podejmowanie uchwal w sprawie polgczenia, rozwigzania ilikwidacji Spotki, ustanawianie likwidatora

lub likwidatordw;

h. podejmowanie uchwal w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

i. wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czeici oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

i ustalenie zasad wynagradzania czfonkdw Rady Nadzorezej;

k. rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczqg i Zarzqd, jak réwniez przez akcjonariuszy;

@ ™o oo o

I podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia okeji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spatke i okreslanie warunkéw takiego umorzenia;
m. tworzenie kapitaléw rezerwowych i decydowanie o ich vzyciu;
n. tworzenie i znoszenie funduszdw specjalnych.
Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie izbycie nieruchomoici, uizytkowania wieczystego, udzialu
w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym.

B. Rada Nadzorcza.
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§11

Rada Nadzorcza sklada sie co najmniej z 3 [trzech) czfonkéw powolywanych i odwolywanych przez Walne
Zgromadzenie, z zastrzezeniem uprawnien akcjonariuszy okreslonych ponize|, przy czym tak diugo jak Spétka
bedzie spétkg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie, Rada Nadzorcza sktadaé sie bedzie co najmniej z pieciu
cztonkdw.
Pl przystuguje prawo (uprawnienie osobiste] do powolywania i odwolywania jednego czlonka Rady Nadzorczej,
tak dlugo jok bedzie ona posiada¢ akcje reprezentujgece co najmniej 6,5% fgcznej liczby akeji w kapitale
zakfadowym Spotki. W przypadku, gdyby Pl posiadala mniej niz é,5% tgcznej liczby akdji w kapitale zakfadowym
Spétki uprawnienie osobiste Pl wygasa. Uprawnienie osobiste Pl bedzie obowigzywaé ponownie w momencie gdy
vdziat Pl osiggnie co najmniej 6,5% lqcznej liczby akeji w kapitale zakladowym Spétki, o ile taki cztonek Rady
Nadzorczej zostanie powolany przez Pl w trybie, o ktérym mowa w niniejszym § 11.
Uprawnienie Pl do powolania i odwolywania powolanego uprzednio przez Pl czlonka Rady Nadzorcze| bedzie
wykonywane przez dorgczenie Spdlce pisemnego zawiadomienia, podpisanego przez Pl, dotyczgcego
wskazania kandydata na czlonka Rady Nadzorczej (zaakceptowanego uprzednio przez El zgodnie z § 11 ust. 4
ponizej) wierminie 10 (dziesieciu] Dni Roboczych od daty zaistienia wakatu na stanowisku cztonka Rady
Nadzorezej powolanego uprzednio przez Pl.
Pl wykonujge uprawnienie do powolania jednego czlonka Rady Nadzorczej, oktérym mowa w§ 11 ust. 2
powyze| przedstawi El trzech kandydatéw sposréd ktdrych El w terminie nie dfuzszym niz 5 Dni Roboczych wskaze
ki6éry kandydat ma zostaé powolany zgodnie z procedurg, o kiérej mowa w § 11 ust. 3 powyzej.
W przypadku niewskazania przez Pl wterminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia zaistnienia wakatu na
stanowisku czlonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, El moze zastepczo powolac innego wybranego przez
siebie kandydata na czlonka Rady Nadzorczej. Celem uniknigcia watpliwosci Pl zachowuje uprawnienie do
powolania w kazdym czasie cztonka Rady Nadzoreze| mimo uptywu terminu, o kidrym mowa w§11 ust. 3., jak
réwniez do odwolania wkazdym czasie czlonka Rady MNadzorczej powolanego przez El wtrybie procedury
powolania zastepczego na mocy niniejszego ustepu, pod warunkiem jednoczesnego powolania wio miejsce
nowego czlonka Rady Nadzorczej.
Kadencjo Rady Nadzorczej trwa 5 (pigé) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlnq. Liczba cztonkow
Rady Nadzorczej danej kadencji jest ustalana przez Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczei.

§12
Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach w Warszawie, Katowicach lub siedzibie Spétki (z zastrzezeniem
mozliwosci podejmowania uchwal w trybie pisemnym). Posiedzenia Rady Nadzorcze| zwoluje przewodniczgey
Rady Madzorczej. Przewodniczgey Rady MNadzorczej zwoluje posiedzenie wterminie 5 (pieciv) dni od dnia
otrzymania wniosku zlozonego przez Prezesa Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorcze| iwyznacza jego date na
dzien przypadajgcy nie pdzniej niz na 20 (dwadzieicia) dni od dnia otrzymania wniosku. Przed zwotaniem
posiedzenia przewodniczqcy Rady Nadzorczej moze uzupeliéc proponowany porzgdek obrad. Jezeli
przewodniczgey Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca
moze je zwolaé samodzielnie.
Zwolanie posiedzenia Rady MNadzorcze] wymaga zaproszenia wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczei.
Zawiadomienia o zaproszeniv powinny byé przekazane czlonkom Rady Nadzorczej pocztq elektroniczng, aw
szczegdlnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniv powinny byé wyslane nie
pozniej niz wterminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorcze|, aw szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach — wterminie trzech dni przed datg posiedzenia Rady MNadzorczej. Zawiadomienia mogq byc
wyslane w krotszym terminie, jezeli wszyscy czlonkowie Rady MNadzorczej wyrazg na to zgode. W
zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujgce informacje: (i) date igodzing posiedzenia Rady
Nadzorcze| (i) dokladne miejsce posiedzenia Rady Nadzorezej (i) proponowany porzgdek obrad Rady
Nadzorezej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia spraw objetych porzgdkiem obrad.
Przewodniczqey Rady Nadzorczej moze dokonaé zmiany informacji, o ktérych mowa w §12 ust. 2, poprzez
wystanie zawiadomienia o zmianie szczegdldw posiedzenia, w trybie wiaiciwym dla wysylania zawiadomien
o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpézniej na trzy dni przed dotq posiedzenia Rady, ajezeli
zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej zostaly wystane w terminie trzech dni przed datg
posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed datq posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie
vzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyrazq na to zgode zawiadomienie
o zmianie szczegdldw posiedzenia moze zostaé wyslane niezwlocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorcze|.
Rada Nadzoreza moze odbyé posiedzenie bez formalnego zwolania, jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
sq obecni inikt nie zglosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do porzqdku obrad. W
najszerszym zakresie dozwolonym prawem czlonkowie Rady Nadzorczej bedgq mogli  uczestniczyé
w posiedzeniach przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odleglosé oraz glosowaé
za podjeciem uchwat na pismie lub za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczei.
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Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Przewodniczacy moze zarzqdzié glosowanie
nad uchwalg wtrybie pisemnym (obiegowym) lub przy wykorzystaniv érodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegloié (np. telefon, telefaks, poczia elekironiczna, wideckonferencja), bez zachowania termindw,
oktérych mowa wniniejszym Artykule. W takiej sytuacji uchwala jest wazna, gdy wszyscy Czlonkowie Rady
Nadzoreze| zostali powiadomieni o tredci projektu.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, dla waznosci uchwal Rady MNadzorezej wymagana jest obecnosé na
posiedzeniuv Rady Nadzorczej czlonka Rady Nadzorczej powotanego przez Pl, oile zostat on powoelany. Uchwaty
Rady Nadzorcze| sq wazne pomimo braku obecnoici czlonka Rady Nadzorczej powolanego przez P, jezeli
posiedzenie zostalo ponownie zwolane z takim samym {lub ograniczonym w stosunku do pierwotnego) porzqdkiem
obrad jak zwofane bezposrednio wczesiniej posiedzenie, kidre nie bylo wstanie podjaé waznych uchwat
zpowodu nieobecnoici czlonka Rady Nadzorczej powolanego przez Pl Z zastrzezeniem przepisow
bezwzglednie obowigzujacege prawa obecnoéé¢ na posiedzeniu Rady MNadzorczej czlonka Rady Nadzorczej
powotanego przez Pl, oile zostal on powolany iprawidlowo powiadomiony o dacie posiedzenia, nie bedzie
wymagana w sprawach niecierpigeych zwloki (w szczegélnosei w sprawie zmian osobowych w Zarzgdzie).

W sprawach okreslnych ponizej (Sprawy Zastrzezone na poziomie Rady Nadzorczej), Rada Nadzorcza bedzie
zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odméwi¢ wyrazenia zgedy. Niepodijgcie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji
w ww. ferminie oznacza, ze Rada Nadzoreza nie wyrazila zgody na podjecie przez Spétke czynnoici
w nastepujgcych sprawach:

a. powolywanie, odwolywanie izawieszanie czlonkéw Zarzgdu oraz prokurentéw oroz ustalanie liczby
czfonkéw Zarzqdu danej kadenci;
b. ustalanie i zmiana zasad zatrudniania i wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu oraz reprezentowanie Spotki

w umowach i sporach z czlonkami Zarzqdy;

c. ocena sprawozdan Zarzgdu zdzialalnoici Spétki oraz sprawozdarn finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami | dokumentami, jak ize stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzqdu dotyczgeych
podzialu zyskéw albo pokrycia straty, atakze skfadanie Walnemu Zgromadzeniv Spétki corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny;

d. zatwierdzanie zasad zatrudniania iwynagradzania czlonkéw kluczowe| kadry kierowniczej Grupy
Kapitalowe| zajmujgcych stanowiska, na ktdrych roczne wynagrodzenie brutto wynosi co najmniej
200.000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych);

e. wybdr bieglego rewidenta do zbadania sprawozdad finansowych Spétki oraz podmiotéw z Grupy
Kapitatowej;

£ przyznanie oraz wdrozenie dla kluczowe| kadry zarzgdzajqcej Grupy Kapitalowej programu
motywacyjnego;

g zatwierdzanie i zmiana Budzetu i plandw diugoterminowych;

h. wyrazanie zgody na nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budiecie nabycie,

objecie, zbycie udzialéw lub akcji w innych spétkach przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej lub
polgczenie, zawarcie umowy o podziale zysku, joint venture czy inne wspdlne przedsiewzigcie pomiedzy
Spétkq lub podmiotami z Grupy Kapitatowej a innymi osobami;

i. wyrazanie zgody na zbycie udziatéw/ akcji w kapitale zakladowym podmiotéw z Grupy Kapitatowej;

i- wyrazanie zgody na dokonanie zmian wumowach spéfek oraz statutach podmiotéw z Grupy
Kapitatowej;

k. wyrazanie zgody na sposéb glosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspélnikéw lub walnych
zgromadzeniach podmiotdw z Grupy Kapitafowe| [z wylgczeniem Spétki) (w tym w sprawie ustalenia
i zmiany zasad zatrudnienia i wynagradzania czfonkéw zarzqdu podmioctéw z Grupy Kapitalowe| oraz
reprezentowania podmiotéw z Grupy Kapitalowej wumowach isporach z czlonkami  zarzgdu
podmiotami z Grupy Kapitalowej);

l. wyrazanie zgody na poniesienie przez Spdtke lub podmiot zGrupy Kapitatowej (inaczej niz w toku
zwyklego zarzqdu) nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budiecie istotnych
kosztéw operacyjnych wwysokosci przekraczajgcej 400.000 PLN (czterysta tysiecy zlotych) (lub
réwnowartosci tej kwoty w innej walucie wedtug sredniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogloszenego
przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli)) jednorazowo lub w ujeciv rocznym, w jednej lub
serii powigzanych transakcjj;

m. wyrazanie zgody na poniesienie przez Spétke lub podmioty z Grupy Kapitatowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade MNadzorczg Budzecie istotnych wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci
przekraczajgee] 400.000 PLN (czterysta tysigcy zlotych] (lub réwnowartoici fej kwoty winne| walucie
wedfug sredniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogloszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A
lub innej tabeli] na ostatni Dzier Roboczy tygodnia poprzedzajgeego tydzier, w ktérym Rada Nadzorcza
podejmuje uchwale w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo lub w ujeciv rocznym, wjednej lub
serii powigzanych transakcj;
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wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke lub podmiot z Grupy Kapitafowe| nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Budzecie: (i) pozyczek, (i) kredytéw, (i) nowych limitéw
kredytowych, [iv)] zobowigzar leasingowych, (v) najmu, [v) dzierzawy, (vi) emisji obligacji lub ({vii)
wystawiania weksli na zabezpieczenie (i}-[vi] o wartoéci przekraczajgeej 1.000.000 PLN (milion zfotych)
{lub réwnowartoici tej kwoty winnej walucie wedlug sredniego kursu wymiany tej waluty na PLN
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzier Roboczy tygodnia
poprzedzajgcego tydzied, wktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwale w przedmiocie wyrazenia
zgody), w jednej lub serii powigzanych transakcjj;

wyrazanie zgody na udzielanie przez Spdtke lub podmioty zGrupy Kapitatowej nieprzewidzianych
w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie porgczen, gwarancji iinnych form zabezpieczenia
lub przejecia zobowigzan osdb trzecich, kidrych wysokosé przekracza 500.000 PLN (pieéset tysiecy
zotych) (lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie wedlug sredniego kursu wymiany tej waluty na PLN
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski (w tabeli A lub innejtabeli) na ostatni Dzied Roboczy tygodnia
poprzedzajgcego tydzied, w ktérym Rada MNadzorcza podejmuje uchwale wprzedmiocie wyrazenia
zgody), w jednej lub serii powigzanych transakcji;

wyrazanie zgody na ustanowienie nieprzewidzianego w zatwierdzonym przez Rade Nadzorezg
Budzecie Obcigzenia na majgtku Spétki, majgtku podmiotéw z Grupy Kapitalowej, na akcjach lub na
vdziatach wkapitale zakiadowym podmiotéw z Grupy Kapitalowej, jezeli wartoié¢ przedmiotu
Obcigzenia przekracza 500.000 PLN (piecset tysiecy zfotych);

wyrazanie zgody na wszelkie istotne kwestie nieprzewidziane w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
Budzecie, kidre spowodujg 10% lub wyisze odchylenie od danej pozycji pierwoinie zakladanej
w Budzecie (w gore o 10% w przypadku pozycji kosztowych oraz w dét o 10% w przypadku pozyciji
przychodowych);

wyrazanie zgody na zawarcie przez Spodtke lub podmioty z Grupy Kapitalowej uméw z doradcami,
konsultantami, nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq Budzecie, przewidujgcych
wynagrodzenie w wysokosci przekraczajgeej 150.000 EUR (sto piecdziesigt tysiecy euro) (lub
réwnowartosci te] kwety PLN wedlug iredniego kursu wymiany tej waluty na PLN ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski [w tabeli A lub innej tabeli) na ostatni Dzied Roboczy tygodnia poprzedzajgcego
tydzien, w ktérym Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w przedmiocie wyrazenia zgody) jednorazowo
lub w ujeciu rocznym;

zatwierdzanie zmian polityki rachunkowosci Spétki lub spélek z Grupy Kapitatowej wnioskowanych przez
Zarzqd;

zatwierdzanie polityki i procedur ryzyka Spétki lub spdtek z Grupy Kapitatlowej lub zatwierdzanie zmian
polityki i procedur ryzyka Spétki lub spétek z Grupy Kapitatowe;

zmiana celéw lub rodzaju dzialalnoici Spétki lub spélek z Grupy, wiym wejicie na nowe rynki
geograficzne;

utworzenie z udziatem ktérejkolwiek ze spdlek z Grupy Kapitalowe] konsorcjum, joint venture lub
jokiegokolwiek innego zrzeszenia z udzialem kiérejkolwiek ze spdtek z Grupy Kapitatowe;

nabywanie izbywanie przez ktdrgkolwiek ze spdlek z Grupy Kapitolowe| wilasnosci nieruchomosci,
prawa uvzytkowania wieczystego, otakze udzialéw w prawie wlasnoici nieruchomosci i vzytkowaniu
wieczystym, ktére nie byly przewidziane Budzetem.

Nastepujgce sprawy bedg wymagaly uprzedniego zatwierdzenia uchwalg Rady Nodzorczej przyjetq
jednoglosnie:

a.

b.

proponowana przez Zarzqd Spétki zmiana przedmiotu dzietalnoici Spétki wykraczajgea poza ustugi
finansowe i kanaly dystrybucii dla tych ustug (w tym poprzez M&A);

zatwierdzenia transakeji pomiedzy ktérgkolwiek spétkq z Grupy Kapitalowej z Inwestorem, czlonkami
Zarzqdu Spétki, cztonkami Rady Nadzorczej Spétki Pl iich Podmiotami Powigzanymi z Inwestorem,
ktérymkolwiek z cztonkéw Zarzqdu Spétki, Rady Nadzorczej Spétki lub PI.

Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony:

a.

b.

zgdaé zwolania posiedzenia Rady Nadzorezej;

zwolaé posiedzenie Rady Nadzorczej, w przypadku gdy przewodniczqey Rady Nadzorezej nie zwola
go wterminie 10 (dziesieciv) Dni Roboczych od dnia ofrzymania zgdania zwolania posiedzenia Rady
Nadzorczej;

zaproponowaé punkt do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorezej;

przedstawié przewodniczgcemu Rady Nadzorcze| projekt uchwaly w sprawie objetej porzqdkiem obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej; oraz

przedstawi¢ przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaly Rady Nadzorczej zwnioskiem
o glosowanie nad dang uchwalg w trybie glosowania na pismie.
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10. Posiedzenia Rady Nadzorcze| bedg odbywaé sie co najmniej 4 (cztery) razy wroku obrotowym. Kazdemu
cAonkowi Rady Nadzorczej bedzie przystugiwat 1 (jeden) glos. Uchwaly Rady Nadzoreze bedq podejmowane
bezwzgledng wigkszoiciq gloséw oddanych. W przypadku, gdy liczba gloséw oddanych za przyjeciem
okredlonej uchwaly bedzie réwna liczbie gloséw oddanych przeciw i wstrzymujqeych sig, przewodniczgeemu Rady
Nadzorczej przystugiwac bedzie glos rozstrzygajacy.

§13

Rada Nadzorcza moze przeglgdaé kaidg dziedzine dzialalnosci Spdétki, zqda¢ od Zarzqdu ipracownikdw Spétki

sprawozdan i wyjasnier, dokonywaé rewizji stanu majgtku, jok réwniez badaé dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje

czynnosci kolegialnie, moze jednakze delegowaé czlonkéw do samodzielnego pefnienia okreslonych czynnosci
nadzorezych.

§14
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwalg Walnego Zgromadzenia.

C. Zarzqgd.
§15

1. Zarzqd Spdtki skfada sie znie mniej niz 1 (jednego) oraz nie wiecej niz 5 (pieciu) czfonkéw, wtym Prezesa
Zarzgdu. Czlonkéw Zarzqdu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzqdu trwa 5 lat i jest kadencjg
wspdlng.

2. Zarzad prowadzi Sprawy Spétki i jg reprezentuje. Zarzqd dziala w oparciu o Statut eraz odpowiednie uchwaly
pozostalych organdw Spétki, wtym o zatwierdzony Budzet, wkazdym przypadku wzakresie dopuszczalnym
przepisami prawa.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spdiki niezastrzezone przepisami Kodeksu spotek handlowych lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorezej nalezg do zakresu dziatania
Zarzqdu.

4. Zarzqd moze uchwalié regulamin Zarzqdu, podlegajgey zatwierdzeniu przez Rade Nadzorezq.

5. Do kompetencji Zarzgdu nalezy nabywanie i zbywanie wlasnosci nieruchomoséci, prawa uzytkowania wieczystego,
a takze udziatdéw w prawie wlasnosci nieruchomosci i uzytkowaniv wieczystym.

§16

Zarzgd podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszoicig glosdw. W przypadku, gdy liczba gloséw oddanych za przyjeciem
okreélonej uchwaly jest rowna liczbie gloséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych sie, prezesowi Zarzqdu przysfuguje glos
rozstrzygajqcy. Do waznoici uchwat podejmowanych przez Zarzqd konieczne jest powiadomienie o glosowaniu w sprawie
danej uchwaly wszystkich cztonkéw Zarzgdu.

§17
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania oiwiadczen woli wimieniv spétki wymagane jest wspéldziatanie dwéch
czfonkéw Zarzqdu albo jednego czlonka Zarzqdu tqeznie z prokurentem. Jezeli Zarzqd jest jednoosobowy, do skladania
oéwiadczen woli w imieniu spétki uprawniony jest jedyny czlonek Zarzgdu.

§18
Zarzqd jest obowigzany do sktadania okresowych miesiecznych raportéw z dziatalnoici Grupy Kapitalowej do Rady
MNadzorczej obejmujqcych sprawozdania z dziatalnosici operacyjnej ifinansowej danego miesigca wraz z poréwnaniem do
Budzetu oraz roku poprzedniego przygotowywane wiakim samym ukladzie jok Budzet oraz do skladania okresowych
miesiecznych raportéw obejmujgeych m.in. produkeje, portfel netto, kluczowe parametry ryzyka, bilans i rachunek wynikéw
za dany miesige wraz z porédwnaniem do Budzetu oraz roku poprzedniego, przygotowywane w takim samym ukladzie jak
Budzet.

IV. Kapitaly i fundusze Spotki.

§19
Spdtka tworzy nastepujgce kapitaly i fundusze:
1. kapitat zakladowy;
2 kapitat zapasowy;
3. kapitaly rezerwowe;
4 fundusze specjalne.
§ 20

Kapital zokladowy stanowi nominalna wartoéé akeji objetych przez akcjonariuszy.

2. Kapital zapasowy tworzy sie z corocznych odpiséw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 396 Kodeksu
spolek handlowych, jak réwniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej.

3. Kapitaly rezerwowe ifundusze specjalne mogq byé tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocey uchwaly

Walnego Zgromadzenia. O uzyciu kapitaléw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady gospodarowania

funduszami specjalnymi okreslajq regulaminy uchwalane przez Zarzqd.
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§ 21
O uzyciv kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci jedne;
trzeciej kapitatu zakladowego mozna vzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
§ 22
1. Zysk netto Spétki moze byé przeznaczony w szczegdlnoici na:
- kapitat zapasowy;
- kapitaly rezerwowe;
- dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okreélone przez Walne Zgromadzenie.
2. Zarzqd Spéiki jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane| dywidendy na
koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami Kodeksu spélek handlowych.

V. Rachunkowoié Spéfki.

§ 23
1. Spétka prowadzi rachunkowosé zgodnie z obowigzujgeymi przepisami o rachunkowoici.
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
§ 24
1. Zarzqd Spotki zapewnia sporzqdzenie sprawozdania finansowego oraz szczegdfowego sprawozdania Zarzqdu
zdziatalnosici Spétki w ciggu 3 (trzech) miesigcy od dnia bilansowego.
2. W ciggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzqd Spétki przedstawia Radzie Nadzorcze| zweryfikowane roczne

sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnoici Spétki w roku obrotowym, opinig oraz
raportem biegfego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w celu umozliwienia dokonania oceny tych
sprawozdan przez Rade MNadzorczq, anastepnie ich przedstowienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

VI. Definicje
§ 25
Nastepujgce terminy pisane w Statucie wielkg literg majg znaczenie nadane im ponizej
Budzet przygotowany przez Zarzqd izatwierdzony przez Rade Nadzorczq roczny plan

finansowy wujeciu miesiecznym dla Spétki i podmiotéw z Grupy Kapitafowe,

zawierajqgcy kluczowe parametry operacyjne (KPls), rachunek wynikéw, bilans oraz

rachunek przeplywdw pienieznych
El oznacza Polish Enterprise Funds SCA, spdtke utworzong zgodnie zprawem

Luksemburga zsiedzibg pod adresem: 15, Boulevard FW. Raiffeisen, L-2411

Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, zarejestrowang w Rejestrze Handlu

i Spétek pod numerem: B222119, dziatajgeq w imieniu PEF VIIL.

Grupa Kapitatowa oznacza grupe kapitatowq Spétki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Pl oznacza Pragma Inkaso S.A. zsiedzibg w Tarnowskich Gérach, ul. Czarnohucka 3,

Tarnowskie Géry 42-600, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial

Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000294983, NIP

6452274302.

Podmiot Powigzany oznacza w stosunku do jakiejkolwiek osoby:

1) osobe, ktéra: bezpoirednio lub posrednio, poprzez jednege lub kilku
posrednikdw, kontroluje, jest kontrolowana lub znajduje sie pod wspélng
kontrolg z takq osobg lub wywiera na nig decydujgey wplyw lub znajduje sie
pod takim decydujgeym wplywem; lub
(a) malzonka, rodzenstwo, partnera zyciowego, wstepnego lub

zstepnego, wspdlnika wspélce osobowej lub  kapitalowej, osobe
zasiadajocq  wtych samych organach spélek  osobowych lub
kapitatowych, pozostajgce w kontakcie zdang osobg, zwylgezeniem
spétek publicznych w rozumieniv Ustawy o Ofercie;

(b) osobg, wkiére| organach zasiada toka osoba lub wkidre| jest
vprawniona do powotania bezposrednio lub posrednio lub odwotania
wiekszoéci czfonkéw jej organu zarzqdzajgecego lub  organu
nadzorczego lub jest prokurentem;

{c) osobe, wkiérej organach zasiada matzonek, partner zyciowy,
wstepny lub zstgpny, rodzerstwo lub wkidrej taki matzonek, partner
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zyciowy, wstepny, zstepny jest uprawniony bezposrednio lub posrednio
do powolania lub odwolania wiekszosci cztonkdw jej organu
zarzqgdzajqceego lub organu nadzorezego;

(d) osobe bedgeq spdlkq kapitalowqg lub inng osobe niz spétka
kapitatowa, w ktdrej:
(i) dana oscba;
(i) malzonek, rodzenstwo, pariner zyciowy, wstepny lub zstepny
takiej osoby;
(iii) osoba, w ktérej taka osoba jest uprawniona bezpoirednio lub

posrednio do powolania lub odwolania wiekszoici czfonkdw jej
organu zarzgdzajgcego lub organu nadzorczego;
(iv) osoba, wkiérej organach zasioda matzonek, wstepny, lub
w kiérej taki molzonek, rodzerstwo, wstepny lub zstepny jest
uprawniony bezposrednio lub posrednioc do powolania lub
odwotania wigkszosci czlonkéw jej organu zarzqdzajgcego lub
organu nadzorczego;
dysponuje bezpoirednio lub posrednio co najmniej 20% gloséw na
zgromadzeniv wspdlnikéw albo na walnym zgromadzeniu tej osoby, takze
joko zastawnik lub uzytkownik, albo no podstawie porozumier zinnymi

osobami:

2)  Rafal Witek lub jego podmioty powigzane, o ktdrych mowa w pkt 1) powyszej;
oraz

3)  Michat Kolmasiak lub jego podmioty powigzane, o ktdrych mowa w pkt 1)
powyze;j;

przy czym Podmiotem Powigzanym w stosunku do:

(i} Tomasza Boduszka nie bedzie Pl, Guardian Investment sp. z 0.0. (chyba
7e zasiada worganach korporacyjnych Guardian Investment sp.
z0.0.), podmioty, o ktérych mowa w pkt 2) (w tym Rafala Witka) oraz
3) [w tym Michala Kolmasioka), ani wspdlnicy lub czlonkowie
organéw Pl Guardian Investment sp. zo.o. lub spdlek z Grupy

Kapitalowe;;
(i) Guardian Investment sp. z 0.0. oraz Pl nie bedzie Tomasz Boduszek.
Ustawa o Ofercie oznacza ustowe zdnia 29 lipca 2005 r. oofercie publicznej iwarunkach

wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (1. Dz.U. z 2019 r., poz. 623 ze zm.}.
Ustawa oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U. 22019 r.
o Rachunkowosci poz. 351 ze zm.}.

VII. Postanowienia kaficowe.

§26
W przypadku rozwigzania ilikwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej likwidatordw i okreéla
sposob prowadzenia likwidacji. Z chwilq wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa iobowigzki Zarzgdu. Walne
Zgromadzenie iRada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia a7 do zokonczenia likwidacji, z zastrzezeniem
postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

§ 27
Spétka zamieszeza swoje ogloszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

§28
W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spélek handlowych, uchwaly
organdw Spdtki oraz inne akty normatywne obowigzujgee Spétke.




3. Uchwata Zarzadu Spoétki w sprawie emisji

Uchwata nr 1/20.03.2024
Zarzqdu PragmaGO Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
z dnia 20 marca 2024 r.

w sprawie emisji obligacji serii EURT, ustalenia warunkéw ich emisj,

dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

Zarzgd PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka”, ,Emitent”), dzialajge na podstawie
art. 2 pkt 1) lit. a), art. 4, art. 5, art. 6, art. 8, art. 17, art. 33, art. 45 Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach {,Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 368 Kodeksu spétek handlowych,

postanawia, co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacii.

1. Na mocy niniejszej uchwaly Spétka emituje nie wigcej niz 35.000 (stownie: frzydziesci pigé
tysiecy) sztuk obligaciji zwyklych na okaziciela serii EURT, o wartoéci nominalnej 100,00 EUR
(stownie: sto euro) kazda i o tgcznej wartoéci nominalnej nie wigkszej niz 3.500.000,00 EUR
(stownie: trzy miliony pigéset tysiecy euro) (,Obligacje serii EUR1").

1. Oprocentowanie Obligacji serii EURT bedzie zmienne, jego warto$¢ zostanie ustalona w
oparciu o stope bazowg, kiérg na dzieri podjecia niniejszej uchwaty jest EURIBOR® 3M,
powiekszong o stalg marze w wysokosci 5,00 p.p. (stownie: pie¢ punkiéw procentowych) w
skali roku, z zastrzezeniem podwyzszenia wysoko$ci marzy w przypadku przekroczenia
Wskaznika Zadtuzenia Emitenta na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacii serii
EUR1. Szczegdtowe zasady ustalenia oprocentowania Obligacji serii EURT, w tym réwniez
stopy bazowej zostang przedstawione w warunkach emisji Obligacji serii EURT.
Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (stfownie: trzy) miesigce.

3. Spdtka wykupi Obligacje serii EURT w dniu 16 kwietia 2027 r., z zastrzezeniem prawa
Spétki oraz prawa obligatariuszy do zgdania wezeséniejszego wykupu Obligacii serii EURT,
ktérych zasady realizacji zostang opisane w warunkach emisji Obligacii serii EURT.

4. Emitent bedzie miat prawo weczeéniejszego wykupu na wiasne zgdanie Obligacji serii EUR1
(,Wczesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta”). Prawo Wczesniejszego Wykupu na
Zqdanie Emitenta  bedzie realizowane poprzez wyptate obligatarivszom  kwoty
wczesniejszego wykupu stanowigcej warto$é nominalng Obligacii serii EUR1 powiekszong
o odsetki nalezne od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do dnia wczeséniejszego
wykupu wigcznie powiekszong o premie w wysokosci:

a) 0,3% wartosci nominalnej Obligacii serii EURT podlegajgcych wezesniejszemu
wykupowi jezeli wezesdniejszy wykup nastgpi przed rozpoczeciem pigtego okresu
odsetkowego, lub

b) 0,05% wartosci nominalnej Obligacii serii EUR1 podlegajgcych wezesniejszemu
wykupowi za kazde pefne 30 (stownie: irzydziesci) dni pozostajgce od Dnia
Weczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale fgcznie nie wigcej niz 0, 1% wartosci
nominalnej Obligacji podlegajgcych wezesniejszemu wykupowi, jezeli wezesniejszy
wykup nastgpi w pigtym lub pdZniejszym okresie odsetkowym.

Prawo Spétki do wezesdniejszego wykupu Obligacii serii EUR1 moze zostaé wykonane

zaréwno w odniesieniu do wszystkich Obligacii serii EURT jak i cze$ci Obligacii serii EURT,
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iednak w terminie nie wczeséniejszym niz po uplywie 6 (sfownie: szesciu) miesiecy od daty
przydziatu.

5. Oferta Obligacii serii EUR1 bedzie realizowana w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,
fi. w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospekty,
kiéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (,Rozporzgdzenie Prospektowe”), kiéra to oferta publiczna nie wymaga
publikacji prospektu, zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia Prospektowego, a ktdéra zgodnie
z art. 37b Ustawy o ofercie publiczneji warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wymaga udostgpniania
do publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego.

6. Minimalna liczba Obligaciji serii EURT, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia
emisji do skutku, wynosi 12.000 (stownie: dwanascie tysiecy) Obligacii serii EURT (prég emisji

w rozumieniu Ustawy o Obligacjach)

§ 2. Zabezpieczenia.

Obligacje serii EUR1 bedq obligacjami niezabezpieczonymi.

§ 3. Warunki emisiji.
Niniejszym ustala sie warunki emisji Obligacii serii EURT w rozumieniu art. 5 Ustawy o

Obligacjach. Warunki emisji Obligaciji serii EUR1 stanowig Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst.

1. Obligacije serii EUR1 nie bedq mialy formy dokumentu.

2. Obligacje serii EUR1 bedqg zdematerializowane. Zarzgd Spétki zawrze umowe o rejestracje
Obligaciji serii EURT w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. celem ich dematerializacii.

3. Obligacje serii EURT bedq przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie
do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. W tym celu Zarzqd Spétki dokona wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii EUR1 do
alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierdw

Wartosciowych w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia koncowe.
1. Sformulowania pisane wielkq literg majq znaczenie nadane im w warunkach emisji Obligacii
serii EUR1, jesli niniejsza uchwata nie stanowi inacze;.

2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

94



Memorandum Informacyjne

Zatgczniki:

1) Warunki emisji Obligacii serii EURT.

Przewodniczqcy stwierdzif, ze powyzsza uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym, gdyz
za jej przyjeciem oddano 4 gloséw ,za” przy broku gfoséw ,przeciw” i braku gloséw

Jwsirzymujgcych sie”. W gtosowaniu brali udziat wszyscy cztonkowie Zarzgdu Spdtki. Zdan

odrebnych nie zgtoszono.

IV.  Wobec wyczerpania porzqdku obrad i braku wolnych wnioskéw Przewodniczgcey

Posiedzenia zamknat niniejsze Posiedzenie.

Podpis jest pgawidiowy
Dokument podpjéghy preez
Tomasz Bol

Data: 2024.0390 16:39:36 CET

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzqdu

Czapeczko
Data: 2024.03.20016:13:51 CET

Danuta Czapeczko — Wiceprezes Zarzqdu

Podpis jest prawidiowy

y przez

Data: 2024.0 16:25:48 CET

Jacek Obrocki — Wiceprezes Zarzqdu

Podpis jest prawidtowy

Dokument
Lukasz Rar

tukasz Ramczewski - Wiceprezes Zarzqdu
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4. Warunki emisji obligacji EUR1

Zatacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu PragmaGO S.A. nr1/20.03.2024

PRAGMACO

WARUNKI EMISJI
OBLIGACIJI NA OKAZICIELA SERII EUR1

emitowanych przez

PRAGMAGO SPOLKA AKCYINA
z siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000267847

https://pragmago.pl/

Firma Inwestycyjna:

bdD

Dom Maklerski BDM S.A.

Katowice, 20 marca 2024 roku
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Warunki Emisji Obligacji serii EUR1 PragmaGO S.A.

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, okreslajg swiadczenia
wynikajace z Obligacji, sposdb ich realizacji oraz obowigzujg wszystkich Obligatariuszy.

1. Definicje

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

13.

19.

20.

Catalyst — rynek obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platfermach transakcyjnych Gietdy
Papierdw Wartosciowych S.A. w Warszawie oraz BondSpot 5.A.

Data Przydzialu — oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji wyznaczony na 16 kwietnia
2024 roku

Data Platnosci Odsetek — oznacza dzier, w ktdrym nastepuje wyptata odsetek od Obligacji na rzecz Obligatariuszy
w sposob okreslony w Warunkach Emisji

Data Wykupu — oznacza dzieri 16 kwietnia 2027 roku

Dziern Wczesniejszego Wykupu — oznacza wskazany przez Emitenta dzieri, w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji
mozliwy jest wezesniejszy wykup Obligacji

Dzier Roboczy — dzieri od poniedziatku do pigtku, nie bedacy dniem ustawowo welnym od pracy

Emitent — oznacza PragmaGO 5.A. z siedziba w Katowicach, 40-584, przy ul. Brynowskie] 72, zarejestrowang w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847 w S3dzie Rejonowym
Katowice —Wschdd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 6.891.041,00 ztotych w catosci wptaconym, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP: 634 24
27 710. Strona internetowa Emitenta www.pragmago.pl

Firma Inwestycyjna — oznacza Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Gieldowe Obowigzki Informacyjne - obowigzki zwigzane z informacjami poufnymi, informacjami biezacymi lub
okresowymi wynikajace z Rozporzadzenia MAR i innych powszechnie obowigzujacych przepisdw prawa oraz
whasciwych regulaminéw GPW

Grupa Kapitalowa — grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (t.j. Dz.U.2023 poz. 120 z pdin. zm.)

Inwestor — oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjnag nieposiadajgca osobowoici prawne]
Kwota Wykupu — kwota réwna wartoici nominalnej Obligacji
KDPW — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Memorandum — oznacza memorandum informacyjne sporzgdzone w zwigzku z ofertg Obligacji na podstawie art.
37b Ustawy o ofercie publicznej

Obligacje — oznaczajg nie wiecej niz 35.000 sztuk (stownie: trzydziesci piec tysiecy sztuk) obligacji na okaziciela serii
EUR1, o wartosci nominalnej 100,00 EUR (stownie: sto euro) kazda, emitowanych przez Emitenta

Obligatariusz — oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacy osobowosci
prawnej, na rzecz ktdrej Obligacje s3 zapisane w KDPW

Obowijzek Publikacji Raportow Okresowych - obowigzek publikacji na stronie internetowej Emitenta raportéw
okresowych (kwartalnych, pétrocznych oraz rocznych) w terminach i zawartosci udostepnianych informacji
odpowiadajgcym raportom okresowym publikowanym przez Emitenta na dzien sporzadzenia Warunkdw Emisji iw
wykonaniu Gietdowych Obowigzkéw Informacyjnych natozonych na emitentéw, ktérych obligacje zostaty
wprowadzone na rynek regulowany GPW

Podmioty Powigzane — jednostki z Grupy Kapitatowe] NPL Nowva 5.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, jednostki z
Grupy Kapitatowe] Guardian Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach oraz jednostki powigzane
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43) ustawy o rachunkowoéici oraz inne jednostki powigzane kapitatowo lub
osobowo z wskazanymi jednostkami

Rozporzadzenie MAR — oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Prospektowe — oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierdw
wartosciowych lub depuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12-82 z pdin. zm.)
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Warunki Emisji Obligacji serii EURL PragmaGO S.A.

21. Rozporzadzenie o Memorandum — Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
szczegd towych warunkdw, jakim powinno odpowiadac memorandum informacyjne (Dz.U. 2020 poz. 1053)

22. Ustawa o obligacjach — oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 825 z pdin.
zm.)

23. Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 646 z pdin. zm.).

24, Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Ustawe o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spatkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 2244 7 péin.
zm.)

25. Warunki Emisji — oznaczajg niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach,
zawierajgce dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okreilaja swiadczenia wynikajace z
Obligacji, sposdb ich realizacji oraz zwiazane z nimi prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy

26. Zapis - oznacza Formularz Zapisu

27. Zgromadzenie Obligatariuszy — reprezentacja ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji przeprowadzone
zgodnie z zasadami zawartymi w Ustawie o obligacjach

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1, Podstawa prawna emisji

Podstawe prawng emisji Obligacji serii EUR1 stanowi art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach oraz Uchwata Zarzadu
PragmaGO S.A. nr1/20.03.2024 z dnia 20 marca 2024 r. w sprawie emisji Obligacji serii EUR1, ustalenia warunkéw
ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst.

Statut Emitenta przewiduje kompetencje Rady Nadzorczej Emitenta do wyrazenia zgody na m.in. zacigganie przez
Spdtke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza budiecie zobowigzarn z emisji obligacji
o wartosci przekraczajgcej 1.000.000 ztotych (par. 12 ust. 7 lit. n Statutu).

Rada Nadzorcza uchwaty nr 2/19.03.2024 wyrazita zgode na emisje obligacji EUR1, zgodnie z § 12 ust. 7 lit. n
Statutu Emitenta.

Obligacje bedg emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, ktdra to oferta publiczna nie wymaga publikacji prospektu, zgodnie
z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, a ktdéra zgodnie z art. 37b Ustawy o ofercie publicznej wymaga
udostepniania do publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego (oferta publiczna papieréw
wartosciowych, w wyniku ktorej zakladane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedlug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niZ 5.000.000 EUR, i
wraz z wplywami, ktore Emitent zamierzal uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papierow
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i beda
mnigjsze niz 5.000.000 EUR).

2.2, Rodzaj Obligacji

Kazda Obligacja stanowi papier wartosciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach.
Obligacje s emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako obligacje zwykie na
okaziciela, niezabezpieczone. Obligacje nie majg formy dokumentu i bedg zdematerializowane.

2.3. Nazwa Obligacji
Obligacje beda nosi¢ nazwe Obligacji serii EUR1.

2.4, Wielkoséé emisji

Emisja obejmie nie wiecej niz 35.000 (stownie: trzydziesci pie¢ tysiecy) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej
100,00 EUR (stownie: sto euro) kazda i o fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.500.000,00 EUR (stownie:
trzy miliony piecset tysiecy euro).
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Warunki Emisji Obligacji serii EUR1 PragmaGO S.A.

2.5. Wartoéé nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna kaidej jednej Obligacji wynosi 100,00 EUR (sfownie: sto euro). Kazda Obligacja bedzie
oferowana i obejmowana po cenie emisyjnej rownej jej wartosci nominalnej i wynoszacej 100,00 EUR (stownie:
sto euro) za kazdg Obligacje.

2.6. Cel emisji

Przy zaloZeniu, Ze objete zostang wszystkie Obligacje serii EUR1, wartos¢ wplywow brutto Emitenta wyniesie
3.500.000,00 euro. Po uwzglednieniu kosztdw emisji, ktdérych poziom jest planowany na 481 tys. ziotych, tj. 111
tys. euro wedlug éredniego kursu euro, 1 EUR = 4,3201 PLN, opublikowanego przez NBP 19 marca 2024 r.,
szacowane wplywy netto Emitenta z emisji Obligacji serii EUR1 wyniosg ok. 3.389.000 euro.

Celem emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach jest refinansowanie zadiuzenia
Emitenta.

Niezaleinie od powyiszego, srodki z emisji Obligacji serii EUR1 nie bedg wykorzystywane na udzielanie pozyczek
osobom fizycznym lub innym podmiotom oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabywanie portfeli
wierzytelnosci przez Emitenta.

Emitent nie przewiduje zmiany celdow w ramach niniejszej emisji Obligacji.

2.7. Prég emisji

Emisja Obligacji serii EUR1 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i naleiytego oplacenia co najmniej
12.000 (stownie: dwanascie tysiecy) Obligacji (prég emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kazdej Obligacji, Emitent jest diuznikiem wiasciciela obligacji, czyli Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spelnienia swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu oraz kwoty
odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

3.2. Rejestracja Obligacji w KDPW

Emitent zarejestruje Obligacje w KDPW.

Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Do powstawania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie
przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3.3. Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii EUR1 do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”").
Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
Catalyst.

4. Informacje finansowe

W zwigzku z oferta publiczng Obligacji udostepnione zostanie Memorandum sporzgdzone zgodnie z art. 37b
Ustawy o ofercie publicznej.

Na podstawie art. 37b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej w zwigzku z art. 19 Rozporzadzenia Prospektowego, w
Memorandum zostanie zamieszczone przez odniesienie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Emitenta za ostatni rok obrotowy, za ktdry zostalo sporzadzone, obejmujace dane poréwnawcze,
sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz sporzadzone przez bieglego rewidenta
sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Emitent jest spdtka, ktorej obligacje sg wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym
przez GPW.
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Na date Warunkow Emisji, Emitent podlega Gieldowym Obowigzkom Informacyjnym, jako emitent obligacji
wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym GPW i w wykonywaniu tych obowigzkow bedzie m.in.
udostepnial Obligatariuszom sprawozdania finansowe w ramach raportéw okresowych (art. 41 Ustawy o
obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
ich sporzadzenia, a takie okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczace Emitenta, udostepniane bedg
w raportach okresowych i biezgcych, sporzadzanych przez Emitenta, ktdre dostepne sg m.in. na stronie
internetowej Emitenta: https://inwestor.pragmago.pl/raporty_okresowe/.

W przypadku, gdy obligacje Emitenta przestang byé notowane na rynku regulowanym GPW, Emitent bedzie
wykonywat Obowigzek Publikacji Raportéw Okresowych.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywac, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM 5.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywac je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji.

5. Sposob przeprowadzenia emisji

Firma Inwestycyjng posredniczacg w emisji Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej.
Zapisy na Obligacje serii EUR1 przyjmowane bedg przez: Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biale]j oraz
uczestnika konsorcjum dystrybucyjnego: Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacje bedg emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, ktéra to oferta publiczna nie wymaga publikacji prospektu, zgodnie
z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, a ktora zgodnie z art. 37b Ustawy o ofercie publicznej wymaga
udostepniania do publicznej wiadomosci memorandum informacyjnego (oferta publiczna papierow
wartosciowych, w wyniku ktdrej zakladane wplywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone
wedlug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i
wraz z wplywami, ktére Emitent zamierzal uzyska¢ z tytulu takich ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg
mnigjsze niz 5.000.000 EUR).

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze w okresie poprzednich 12 miesiecy nie przeprowadzal tego rodzaju ofert
publicznych obligacji (tj. ofert publicznych obligacji ogloszonych na podstawie art. 37b Ustawy o ofercie
publicznej).

W zwigzku z ofertg Obligacji w dniu 2 kwietnia 2024 r. udoste pnione zostanie Memorandum sporzadzone zgodnie
z art. 37b Ustawy o ofercie publicznej oraz Rozporzadzeniem o Memorandum.

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji:
Termin rozpoczecia przyjmowania Zapiséw: 3 kwietnia 2024 .
Termin zakonczenia przyjmowania Zapisow: 15 kwietnia 2024 r.
Termin podjecia przez Zarzad Emitenta uchwaly o przydziale 16 kwietnia 2024 r.

Obligacji:

6. Warunki wyptaty oprocentowania

6.1. Okres odsetkowy

Okresy odsetkowe wynosza 3 miesigce kazdy. Dzien rozpoczecia naliczania odsetek rozpoczyna sie od daty 16
kwietnia 2024 r. wiacznie z tym dniem. Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie
ostatniego dnia poprzedniego okresu odsetkowego.

Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

100



Memorandum Informacyjne

Warunki Emisji Obligacji serii EUR1 PragmaGO S.A.

6.2, Oprocentowanie

Obligacje serii EUR1 beds oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji serii EUR1 bedzie zmienne.
Oprocentowanie Obligacji ustalane bedzie w oparciu o zmienng stope bazowg. Wysokosc¢ kuponu od jednej
Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (stopa bazowa + M) x 365 * 100 euro
kupon — odsetki od jednej Obligacji dia danego okresu odsetkowego
M — maria
stopa bazowa - stopa bazowa sfuigca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacii;

1. Do zmiennej stopy bazowej dodawana bedzie marza (Marza) w stalej wysokosci 5,00 p.p. (stownie: pie¢
punktow procentowych) w skali roku, z zastrzezeniem punktu 2.

2. W przypadku gdy poziom WskaZnika Zadiuzenia Emitenta przekroczy 375%, Marza zostanie podwyZszona o
50 punktow bazowych w skali roku (Marza Podwyiszona). Podwyiszona MarZa bedzie miafa zastosowanie
do ustalenia stopy procentowej dla Okresow Odsetkowych przypadajacych bezposrednio po Okresie
Odsetkowym, w ktérym poziom Wskaznika ZadluZenia Emitenta przekroczyt 375%. Marza PodwyZszona nie
bedzie podstawa do ustalania stopy procentowej dla Okresdow Odsetkowych przypadajgcych bezposrednio
po Okresie Odsetkowym, w ktdrym poziom Wskaznika Zadluzenia Emitenta nie przekroczyl (lub byt rawny)
poziomu 375%.

3. Niezaleznie od zastosowania Marzy Podwyzszonej, jezeli poziom Wskaznika Zadtuzenia Emitenta przekroczy
poziom 400%, Inwestorzy beda uprawnieni do zadania od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji
(Przypadek Naruszenia).

Wskaznik Zadtuzenia Emitenta oznacza laczng wartosc zadluzenia netto Emitenta, rozumianego jako suma:

* salda zadluzenia z tytulu kredytéw, obligacji (lub innych papieréw diuinych o charakterze podobnym do
obligacji) pozyczek, leasingu finansowego,

* salda zobowigzan handlowych dla ktdrych termin pfatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto osiemdziesigt dni),

* salda zobowigzan wynikajacych z transakcji pochodnych,

* salda zobowigzarn pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystapienia do diugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na rzecz
podmiotow trzecich, z wytgczeniem podmiotéw z Grupy Kapitatlowej Emitenta, a niewykazane w bilansie
Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z
wartosci: maksymalng wartos¢ udzielonego przez Emitenta poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot.
danego zobowigzania podmiotu trzeciego lub catkowity wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za
ktdre Emitent udzielit poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzien ustalania ww. salda),

pomniejszona o wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, do wartosci kapitatlow wtasnych Emitenta.
lezeli Emitent sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartosc wskaznika obliczana
jest wylgcznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Emitent nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych,
wartos¢ wskaZnika obliczana jest na bazie danych jednostkowych. Wartos¢ wskaznika obliczana jest na podstawie
ostatniego sporzadzonego przez Emitenta raportu okresowego.

Stopa Bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg ustalenia Stopy
Bazowej bedzie dzien przypadajacy na 4 (cztery) dni robocze przed pierwszym dniem okresu odsetkowego, w
ktérym obowigzywac ma oprocentowanie dla danego okresu odsetkowego, lub inny dzien zgodny z regulacjami
KDPW i Catalyst w zakresie majgcym zastosowanie do dnia ustalenia Stopy Bazowe].

Stopg Bazows stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania Obligacji bedzie stopa procentowa
EURIBOR (Euro Interbank Offer Rate) dla trzymiesiecznych depozytow w euro EURIBOR® 3M, lub inna stopa
procentowa, ktdra moie zastgpic powyiszg stope procentowa dla depozytéw denominowanych w euro.

Stopa EURIBOR® to stopa procentowa, wedlug ktérej banki s gotowe udzielaé pozyczek w euro innym bankom.
Informacje o wartosciach Stopy Bazowej EURIBOR moina uzyska¢ na stronie internetowej European Money
Markets Institute (EMMI) www.emmi-benchmarks.eu.
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Stopa procentowa EURIBOR®, zgodnie z regulacjami EMMI (tzw. Code of Conduct), ustalana jest na fixingu z
dokfadnoscia do 0,001 punktu procentowego i publikowana przez upowainione do tego podmioty (tzw.
authorised vendors). Lista podmiotéw publikujacych wysokoéé stopy procentowej EURIBOR® dostepna jest na
stronie EMMI.

EURIBOR® jest zarejestrowanym znakiem towarowym na rzecz EMMI a.i.s.b.l. Wszelkie prawa zastrzeione.
EURIBOR’ jest wskaznikiem referencyjnym administrowanym przez European Money Markets Institute. EMMI ani
7aden z jej podmiotéw powigzanych nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystanie lub prezentowanie lub
powielanie jakichkolwiek informacji zawartych w niniejszym dokumencie.

W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania Stopy Bazowej okreslonej dla Obligacji, jak rowniez w
przypadku zastgpienia tej stopy inng stopg procentowa, oprocentowanie Obligacji zostanie ustalone w oparciu o
stope bazows, ktorej zasady wyznaczenia zostang wskazane w przez Emitenta w ogloszeniu opublikowanym na
stronie internetowej Emitenta.

Zmiana Stopy Bazowej w okresie zapadalnosci Obligacji, ani zmiana metodologii obliczania Stopy Bazowej nie
stanowig zmiany warunkéw emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach.

Wysokos¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem do dwdch migjsc po przecinku.

Swiadczenia pienieine z tytufu wypfaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za poérednictwem Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych oraz podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub
rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Platnosci beda dokonywane na rzecz podmiotow, na rzecz ktdrych prawa z Obligacji s3 w dniu ustalenia praw
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktdrzy sg uprawnieni z Obligacji zapisanych na rachunkach
zhiorczych.

6.3. Daty ptatnosci odsetek i terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacany kwartalnie kupon, ktérego wysokos¢ zostanie okreslona zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt 6.2. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacii.

Wysokos¢ Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokos¢ kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zalozeniu 365 dni w roku.

Podstawa naliczenia i spelnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uplywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wyplaty odsetek.

Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

Data Ustalenia pi dzien

Nr Oprocentowania w terwszy dzien Ostatni dzien okresu | Dni ustalenia prawa Data platnosci
. okresu
okresu danym Okresie odsetkowego do odsetek odsetek
odsetkowego

Odsetkowym
1 10.04.2024 16.04.2024 15.07.2024 10.07.2024 16.07.2024
2 10.07.2024 16.07.2024 15.10.2024 10.10.2024 16.10.2024
3 10.10.2024 16.10.2024 15.01.2025 10.01.2025 16.01.2025
4 10.01.2025 16.01.2025 15.04.2025 10.04.2025 16.04.2025
5 10.04.2025 16.04.2025 15.07.2025 10.07.2025 16.07.2025
6 10.07.2025 16.07.2025 15.10.2025 10.10.2025 16.10.2025
7 10.10.2025 16.10.2025 15.01.2026 12.01.2026 16.01.2026
8 12.01.2026 16.01.2026 15.04.2026 10.04.2026 16.04.2026
9 10.04.2026 16.04.2026 15.07.2026 10.07.2026 16.07.2026
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Data Ustalenia pi dzier
Nr Oprocentowania w lenwszy dzien Ostatni dzieri okresu | Dni ustalenia prawa Data platnosci
. okresu
okresu danym Okresie odsethkowego do odsetek odsetek
odsetkowego
Odsetkowym
10 10.07.2026 16.07.2026 15.10.2026 12.10.2026 16.10.2026
11 12.10.2026 16.10.2026 15.01.2027 12.01.2027 16.01.2027
12 12.01.2027 16.01.2027 15.04.2027 12.04.2027 16.04.2027

Jezeli data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedacym dniem roboczym w rozumieniu
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy,
a takie w dniu, w ktérym banki w Polsce nie swiadczg ustug dla klientéw), taka datg bedzie kolejny dzien roboczy.

7. Wykup Obligacji
Okres zapadalnosci Obligacji serii EUR1 wynosi 3 lata. Emitent wykupi Obligacje w dniu 16 kwietnia 2027 roku.

Podstawa naliczenia i spefnienia $wiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uplywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego 12 kwietnia 2027 r.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ wczesniej, w szczegblnosci w przypadku skorzystania przez Emitenta lub
Obligatariusza z prawa do wczesniejszego wykupu albo natychmiastowego wykupu przewidzianego w Ustawie o
obligacjach.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.
Emitent zastrzega mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji
nowej emisji, za uprzednig pisemng zgodg Obligatariusza.

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

8. Woczesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji serii EUR1, na wlasne Zadanie,
jednak nie wczeséniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty przydziatu Obligacji. Prawo Emitenta do wczesniejszego
wykupu Obligacji mozZe zostac¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do czesci jak i wszystkich Obligacii.

Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wilasnego uznania.
Stosowna uchwala Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji. Wczesniejszy wykup Obligacji na zagdanie Emitenta
nastapi za posrednictwem KDPW, zgodnie z regulacjami KDPW.

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji

W przypadku wczesniejszego wykupu czesci Obligacji, Obligacje posiadane przez kazdego Obligatariusza beda
podlegac wykupowi proporcjonalnie do tacznej liczby posiadanych przez niego Obligacji.

Wysoko$¢ i sposéb ustalenia premii dla Obligatariuszy w zwiazku z wezesniejszym wykupem

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu (czesci lub wszystkich) Obligacji bedzie realizowane poprzez wyplate
Obligatariuszom Kwoty Weczesniejszego Wykupu stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki
naleine od pierwszego dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu wigcznie powiekszong
0 premie w wysokosci:

a) 0,3% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych weczesniejszemu wykupowi jezeli wczesniejszy wykup
nastapi przed rozpoczeciem pigtego okresu odsetkowego, lub

b) 0,05% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi za kaide petne 30
(sfownie: trzydziesci) dni pozostajace od Dnia Wczesniejszego Wykupu do Daty Wykupu, ale tacznie nie
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wiecej niz 0,1% wartosci nominalnej Obligacji podlegajacych wczesniejszemu wykupowi, jeieli
wczesniejszy wykup nastgpi w pigtym lub pdiniejszym okresie odsetkowym.

0 wczedniejszym wykupie Obligacji Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/.

9. Wczesniejszy wykup Obligacji na 2gdanie Obligatariusza
Prawo Obligatariusza do Zgdania wczesniejszego wykupu

Obligatariuszom przystuguje prawo Zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed data wykupu, w sytuacjach
wskazanych ponizej.

Jeieli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligacje podlegajg, na zadanie obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg
swiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zgdac wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez
Emitenta opdinienia nie krétszego niz 3 dni, chyba Ze warunki emisji wskazg krotszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy
o obligacjach). W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakie] przewidujg swiadczenie pienieine,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z ustawg nie posiada uprawnien do
ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o obligacjach).

Obowiazek spetnienia swiadczenia z tytufu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji Emitenta,
chociazby termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach).

Prawo Obligatariusza do Z3dania weczesniejszego wykupu w przypadku naruszenia warunkéw emisji Obligacji

Poza opisanymi powyzej ustawowymi przypadkami naruszenia, przypadek naruszenia warunkdw emisji Obligacji
nastepuje w dowolnym momencie pomiedzy przydzialem Obligacji a dniem ich wykupu, w przypadku gdy
zaistnieje ktorekolwiek z nizej wymienionych zdarzen (Przypadki Naruszenia):

1. WskaiZnik ZadluZenia Emitenta, na koniec ktéregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

2. Kwota wymagalnych publiczno-prawnych zobowiazan Emitenta wynikajacych z Decyzji Administracyjnej lub
Orzeczenia Sadu przekroczy 2% (dwa procent) przychoddw netto Emitenta za ubiegly rok obrotowy, ale
rownoczesnie nie bedzie mniejsza niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) ztotych.

3.  Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta wynikajacych z Decyzji Administracyjnej lub Orzeczenia Sadu
przekroczy 10% (dziesiec procent) wartosci kapitatow witasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow
wiasnych grupy kapitalowej Emitenta, a stan braku zapftaty takich wymagalnych zobowigzar bedzie wynosit
nie mniej niz 30 dni.

4. Kwota wymagalnych zobowigzan Emitenta z tytutu kredytu, poiyczki, diuinych papieréw wartosciowych,
gwarancji, poreczenia, umowy leasingu lub innej podobnej umowy przekroczy 5% (piec procent) wartosci
kapitatow wiasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatlow wiasnych grupy kapitalowej Emitenta, a stan
braku zapftaty takich wymagalnych zobowiazan bedzie wynosit nie mniej niz 30 dni.

5. Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnosc lub Emitent zfozy wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta
lub Emitent zloZy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg ukfadu
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukladu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

6. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania NPL Nova S.A. lub podmiotéw
powigzanych z NPL Nova S.A., z wylgczeniem podmiotow zaleznych Emitenta.

7. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wylgczeniem podmiotdw
zaleznych Emitenta), jezeli wartosé gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub faczna
wartos¢ poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% (piec procent) kapitatu
wiasnego Emitenta.

Przewidziane w akapicie powyze]j oraz w punkcie 6 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen nie
dotyczg spdtki Pragma Faktor sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potgczony umowg
serwiserska, tj. bedzie otrzymywal prowizje za zarzgdzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.
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8. Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Gietdowe Obowiazki Informacyjne i zostanie to stwierdzone
ostateczng decyzja GPW, Decyzja Administracyjng lub Orzeczeniem Sadu. Ponadto, gdy obligacje Emitenta
nie beda notowane na rynku regulowanym, Emitent nie wykona lub nienalezycie wykonana Obowigzek
Publikacji Raportow Okresowych.

9. Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst w terminie trzech
miesiecy od dnia przydziatu Obligacji.

10. Obligacje przestang byé przedmiotem obrotu zorganizowanego na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia
z obrotu w zwiazku z ich umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta.

11. Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia
Emitentowi odpowiedniego Zadania przez Obligatariusza lub zwotfa zgromadzenia obligatariuszy, ale okresli,
ie termin jego przeprowadzenia bedzie przypadal po uplywie dwdéch miesiecy od dnia zwotania tego
zgromadzenia obligatariuszy.

Poniisze pojecia uiyte w opisie Przypadkéw Naruszenia oznaczaja:
1) Orzeczenie Sadu - prawomocne lub wykonalne orzeczenie sadu powszechnego lub arbitraiowego;
2) Decyzja Administracyjna - ostateczng lub wykonalng decyzje administracyjng wydang przez organ
administracji publicznej.

Wartost kapitatow wlasnych, przychoddw i zobowigzarn Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta.

Wartost skonsolidowanych kapitatow wlasnych grupy kapitalowej Emitenta okresla sie na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystapieniu Przypadku
Naruszenia w formie raportu bieigcego. W sytuacji, gdy Emitent przestanie podlegaé Gietdowym Obowigzkom
Informacyjnym, Emitent jest zobowigzany do przekazania do publicznej wiadomosci informacji o wystapieniu
Przypadku Naruszenia w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powziecia
przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia, chyba, Ze w tym terminie Przypadek Naruszenia
przestanie trwac.

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z wymienionych wyiej Przypadkéw Naruszenia kaidy
Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, wylacznie w terminie 180 dni od
przekazania do publiczne] wiadomosdci przez Emitenta informacji o wystapieniu Przypadku Naruszenia. Jezeli
wystapi Przypadek Naruszenia, o ktdrego wystgpieniu Emitent nie przekaze informacji do publicznej wiadomosci,
powyzsze ograniczenie terminu zgloszenia zadania natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowigzuje.

Wykup Obligacji odbedzie sie poprzez zaplate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o naleine
oprocentowanie, naliczone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej zloZzeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Naruszenia, Obligatariusz Zadajacy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne Zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z ktérym nalezace do niego
Obligacje staja sie wymagalne i sg platne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zadania wczesniejszego wykupu Obligacii.

7adanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé zloione w formie pisemnej pod rygorem niewainosci oraz
powinno wskazywaé w szczegdlnosci liczbe Obligacji przystugujacych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligaci,
objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takie powinno wskazywac przypadek naruszenia, w oparciu o ktéry
7adanie Wezeéniejszego Wykupu jest skiadane. Do iadania Wczeéniejszego Wykupu skladanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dolaczone swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje majace by¢ przedmiotem wczedniejszego
wykupu, z adnotacja o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji w zwigzku ze zioZzeniem przez Obligatariusza
7adania Wezeéniejszego Wykupu. Obligatariusz powinien doreczyé Zadanie Wezeéniejszego Wykupu zfozone
Emitentowi takie podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg
nalezace do niego Obligacje.

10

105



Memorandum Informacyjne

Warunki Emisji Obligacji serii EUR1 PragmaGQ S.A.

Obligatariusz powinien réwniez wykonaé wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwigzku z Zadaniem Weczesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisow prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW. Obligatariusz powinien zawiadomié¢ o Zadaniu Weczeéniejszego Wykupu takze
Administratora Zabezpieczer, doreczajgc mu poswiadczony za zgodnoéé odpis tego Zadania, zloionego
Emitentowi. Wczesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywad sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, na ktérych zapisane beda Obligacje, zgodnie z Regulaminem
KDPW oraz Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW
oraz GPW i przepisami prawa.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.
10. Ptatnosci

10.1. Termin, miejsce i sposdh spetniania swiadeczen

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych, na ktdrych zapisane zostang Obligacje. Osobami uprawnionymi do
otrzymania swiadczen z tytutu Obligacji beda osoby, ktére bedg posiadaly zapisane Obligacje na swoim rachunku
papieréw wartosciowych na koniec ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek | odpowiednio prawa do
otrzymania swiadczenia z tytulu wykupu, chyba Ze inaczej beda stanowily wiasciwe przepisy prawa,
postanowienia Regulaminu KDPW i Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Miejscem spetfnienia swiadczenia
bedzie siedziba podmiotu, ktéry prowadzi rachunek papierow wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

10.2. Zasady dokonywania ptatnosci

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa majgcymi do nich zastosowanie. W szczegélnosci, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonywania
jakichkolwiek doptat do ptatnosci z tytutu Obligacji w przypadku, gdy bedzie wymagane odprowadzenie podatku
od jakichkolwiek pfatnosci z tytulu Obligacji. Emitent nie bedzie tei zobowigzany do zaplaty na rzecz
Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby Zadnych prowizji lub kosztéw ani do naprawienia szkody lub do
zwrotu wydatkdw poniesionych w zwigzku z takimi ptatnosciami.

11.  Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o
obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ zmiany postanowien kwalifikowanych warunkdw emisji
Obligacji (art. 49 ust. 1 Ustawy o obligacjach), czyli:
1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci Swiadczen wynikajacych z obligacji, w tym warunkdw
wyplaty oprocentowania,
2) terminu, miejsca lub sposobu spelniania swiadczen wynikajacych z obligacji, w tym dni, wedtug ktdrych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen,
3) zasad przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pienieine,
4)  wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacii,
5) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez zgromadzenie obligatariuszy
oraz wszystkich innych postanowien niniejszych Warunkow Emisji Obligacji.
Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach.

12, Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny by¢ zoZzone na adres:

PragmaGoO 5.A.

ul. Brynowska 72

40-584 Katowice

faks: +48 32 44 20 240
e-mail: biuro@pragmago.pl
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z dopiskiem ,,PragmaGO — emisja obligacji serii EUR1"

Zmiana adresu jest skuteczna od momentu publikacji zawiadomienia o zmianie adresu na stronie internetowe;]
Emitenta.

Wszelkie oswiadczenia, pisma, zawiadomienia, Zgdania i wezwania powinny by¢ kierowane w oryginale. Wszelkie
odpisy powinny by¢ poswiadczone za zgodnos¢ z oryginalem przez notariusza. W przypadku sktadania oswiadczen,
pism, zawiadomien, zgdan lub wezwan przez pelnomocnika, naleizy dofgczy¢ oryginal pefnomocnictwa lub
poswiadczony za zgodnos¢ odpis petnomocnictwa. W przypadku, gdy osoba skladajaca oswiadczenie, pismo,
zawiadomienie, zadanie lub wezwanie nie jest osobg fizyczna, nalezy dofaczyc aktualny odpis z wlasciwego rejestru
wskazujgcy nalezyte umocowanie osob podpisanych na oSwiadczeniu, pismie, zawiadomieniu, zadaniu lub
wezwaniu. W przypadku dokumentdw wystawionych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, dokument powinien
by¢ zaopatrzony w apostille, a w przypadku wystawienia dokumentdw w parstwie nie bedgcym strong Konwencji
znoszgcej wymaog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzonej w Hadze w dniu 5 paZdziernika
1961 r. (Dz.U.z 2005 r., nr 112, poz. 938) —dokument powinien byc zalegalizowany przez wlasciwego przedstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularnego.

13. Prawo wiasciwe i jurysdykeja

Obligacje s3 emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiego i temu prawu beda wylacznie podlegac. Wszelkie
spory zwigzane lub dotyczace Obligacji bedy rozstrzygane wylgcznie w postepowaniu przed polskim sadem
powszechnym wiasciwym ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

Katowice, dnia 20 marca 2024 r.

PODPISY:
Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu Podpis jest prawidiowy
Data: 2024 0390 16:39:48 CET

Jacek Obrocki - Wiceprezes Zarzadu

Paodpis jest prawidlgwy

P
Data: 2024.03.20 16:¥4:33 CET
Danuta Czapeczko — Wiceprezes Zarzgdu

tukasz Ramczewski — Wiceprezes Zarzadu
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5. Definicje i objasnienia skrétéow

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat
zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

ASO Alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

API

Catalyst rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach
transakcyjnych Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz BondSpot S.A.

CTA

Doradca Prawny

CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Krakowie

EBC

Europejski Bank Centralny

Emitent, Spotka,

PragmaGO Spodtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000267847, NIP: 6342427710, kapitat zaktadowy w wysokosci
6.891.041,00 zt w petni wptacony

EUR, euro

Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Fed

ang. Federal Reserve System — System Rezerwy Federalnej

Firma inwestycyjna

Dom Maklerski BDM Spdtka Akcyjna z siedziba w Bielsku-Biatej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Grupa, Grupa Kapitatowa
Emitenta

Grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. 2 2023 poz. 120 z pdin. zm.)

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Klient Detaliczny

inwestor bedacy klientem detalicznym w rozumieniu art. 3 pkt. 39c Ustawy o Obrocie

Klient Profesjonalny

inwestor bedacy klientem profesjonalnym w rozumieniu art.3 pkt 39b Ustawy o
Obrocie, w tym réwniez Uprawniony Kontrahent

KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

Kodeks Spétek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz.
18 z pdin. zm.)

MAR, Rozporzadzenie
596/2014, Rozporzadzenie
MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z pdzn. zm.))

Memorandum

memorandum informacyjne w rozumieniu art. 37b Ustawy o Ofercie
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Obligacje, Obligacje serii EUR1

obligacje niezabezpieczone, zwykte na okaziciela, ktérych taczna warto$é¢ nominalna
wynosi do 3.500.000.000,00 euro i ktére sg oferowane w Ofercie na zasadach
okreslonych w Memorandum

Oferta, Oferta Publiczna,
Oferta Obligacji

oznacza oferte Obligacji serii EUR1 przeprowadzang wytgcznie na terenie

Rzeczpospolitej Polskiej, na podstawie Memorandum

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 2383)

PLN, ztoty, zt

ztoty polski

PragmaGO

PragmaGO Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

Prawo Upadtosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1520 z
pdin. zm.).

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatacznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z pézn. zm.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych S.A.

Rozporzadzenie o
Memorandum

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegétowych
warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz. U. poz. 1053).

Rozporzadzenie Prospektowe,
Rozporzadzenie 2017/1129

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng
papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 168, str. 12 z pézn. zm.).

Uprawniony Kontrahent

Inwestor bedacy uprawnionym kontrahentem w rozumieniu art. 3 pkt 39d Ustawy o
Obrocie

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 z pdin.
zm.)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2023
r. poz. 646 z pdin. zm)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. 2 2022 r. poz. 2554 z pdzn. zm.)

Ustawa o Ustugach Ptatniczych

Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 30).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (t.j. Dz. U. z
2024 r. poz. 226 z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz.
U. z 2023 r. poz. 2805 z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych;
U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz.
U.z 2023 r. poz. 170 z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku od Spadkow
i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od darowizn

(t.j. Dz. U.z 2023 r. poz. 1774 z pdin. zm.).

spadkow i
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Ustawa o Rachunkowosci Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z
pdin. zm.).
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Wykaz odestan

W Memorandum zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1.

3.

Do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1.01.2022 r. do

31.12.2022 r., ktére zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29.04.2023 r. dostepnego na stronie
internetowej Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2023/04/259400KV9G7ARDY89677-2022-12-31-pl.zip

w formacie xhtml:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-content/uploads/2023/04/259400KV9G7ARDY89677-2022-12-31-pl.xhtml

Do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej PragmaGO za 2022 dostepnego na stronie internetowej
Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-

content/uploads/2023/04/Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK PGO 2022.pdf

w formacie xhtml:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-
content/uploads/2023/04/Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci GK PGO 2022.xhtml

Do sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 2022
rok dostepnego na stronie internetowej Emitenta:

https://inwestor.pragmago.pl/wp-

content/uploads/2023/04/SSF_PragmaGO_S.A. P89704 Sprawozdanie z badania.xhtml
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