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Wstep

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng 10.000
Obligacji na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda spétki Zortrax Sp. z 0.0. z
siedzibg w Olsztynie.

Oferowanie Obligacji na okaziciela serii A2 odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z
zasadami okreslonymi w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach serii A2, ich ofercie i Emitencie.

1) Emitent:

Nazwa (firma):
Nazwa (skrécona):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:

Adres do korespondencji:

Telefon:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:
Numer KRS:
Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:

Zortrax Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Zortrax Sp. z 0. 0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Polska

Olsztyn

Wyszynskiego 1/217, 10-457 Olsztyn
Wyszynhskiego 1 bud. B lok. 219, 10-457 Olsztyn
(+48) 668 868 849

ir@zortrax.com

www.zortrax.pl, www.zortrax.com

0000490216

Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

281551179

7393864289

2) Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow
wartosciowych oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 10.000 Obligacji na okaziciela serii A2 o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda.

3) Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), ze wskazaniem zabezpieczenia

Obligacje serii A2 bedg niezabezpieczone.

4) Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposéb jej
ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt.

5) Przepis ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze byé prowadzona na podstawie
Memorandum

Obligacje Serii A2 oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane w
trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w
art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢
niniejszego Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

6) Podmioty biorace udziat w przygotowaniu i przeprowadzeniu Oferty Publicznej —
podmiot oferujacy, subemitenci i pozostate podmioty
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Oferujacy:
Nazwa (firma):
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Fax:
Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Doradca ds. oferty publicznej:

Nazwa (firma):

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

INVISTA Dom Maklerski Spotka Akcyjna

Warszawa, Polska

ul. Wspdlna 50 lok 14, 00-684 Warszawa
(+48) 22 647 50 52, (+48) 22 403 57 35

(+48) 22 403 52 35

biuro@invistadm.pl

www.invistadm.pl

IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna
Warszawa

Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa
(+48) 22 412 36 48

(+48) 22 412 36 48

ipo@ipo.com.pl

www.ipo.com.pl

Wstep

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy
o submisje ustugowa lub inwestycyjna.

7) Data waznosci Memorandum oraz data, do informacje aktualizujace

Memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci

ktorej

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 10 marca 2014r. Termin waznosci
Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i koriczy sie z Dniem Przydziatu Obligaciji, tj. z
dniem 31 marca 2014 r. Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 10 marca
2014 r.

8) Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji serii A2 wazno$¢ Memorandum
konczy sie z dniem podania do publicznej wiadomosci o tym fakcie w sposéb okreslony w art. 47 ust.
1 Ustawy o Ofercie.

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczgcych czynnikach,
mogacych wplyngé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia
Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ po
tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum, bedg udostepniane do publicznej
wiadomosci niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub
powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposob, w jaki
zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: www.zortrax.pl,
www.zortrax.com i www.invistadm.pl.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
anekséw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majgce charakteru aneksu
Emitent moze udostepnic¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb w
jaki zostato udostepnione Memorandum.
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Spis tresci
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L. CZYNNTKI RYZYKA ettt e e skt e e st e e e e st b e e e e anbr e e e e snbb e e e e anbneeeean 9
1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacja finansowa, dziatalno$cig Emitenta oraz z otoczeniem............. 9
1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonOMICZNG....cc.uevivevieiiiiiiiee et eriree e e see e saaee e 9

1.2. Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci gospodarczej ......cccevvvvevevciveeericieeeiiieenn, 9

1.3. Ryzyko utraty kluczowych pracoWnikOW..........c.eeiiviiiiiiiiiiiiii e 10

1.4. Ryzyko utraty Prezesa ZarzgduU.........eeeccceieeeeciiee ettt e e eetae e e etae e e entae e e e eabae e e enreeas 10

1.5. Ryzyko zwigzane z zleceniem produkcji firmie zewnetrznej.......cccecveeeeccieeieccee e, 10

1.6. RyzykO ZWigzZane Z SEZONOWOSCI «.eccuvveeeeerieeeiiiieeeeiiteeeeeieeeessteeesssnbeeessssbaeesesssaeeessnseeeesnnsenas 11

B V7AYo T e 31 U =Y o] | PRSP 11

1.8, RYZYKO KUIMSOWE ...ttt ettt e e e tae e e et e e e e abae e e e s abae e e e nbaeeeesabeeeeennrenas 11

1.9. Ryzyko zwigzane z 0Chrong PatentoWg.......cccecieieieiiieee ettt e et 12
1.10. Ryzyko braku zabezpieczenia Obligacji ....ccccoecvieiieiiiee e 12
1.11. Ryzyko braku sptaty ZoboOWIgzan ..........cccuiiiiiiiiiice e 12

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz z notowaniem obligacji Emitenta na Rynku
ASO CatalYST ettt et e e e et e bt e e ate e s be e e s abeesabeeebteesbaeenares 12
2.1. Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst........ccccceeecvveeeeciieennns 12

2.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji.......ccceeeveeenieeniiieiiieennieenns 13

2.3. Ryzyko naruszenia przepisoéw w zwigzku z ofertg publiczna, skutkujgce zastosowaniem przez

KN F S@NKC]ittteeieteieeieieie e ceitee ettt e et e e e et e e e e et e e e e eabe e e e e e abeeeeseabaeeesaabaeeesanbeeeeeassaeeeassaaeesanseeeeensens 13

2.4. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiSOW ........ccceeeeecurreeeecneeeeeiveeeeenns 14

2.5. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej.........cccovveeevvieennns 14

2.6. Ryzyko nie dojécia Publicznej Oferty do skUtKU .........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiec e 15

2.7. Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na obligacje ... 15

2.8. Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i
wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu..........cccoeeeeciieeeecciiieecccneenn. 16

2.9. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

....................................................................................................................................................... 17
2.10. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepisdw zwigzanych z prowadzeniem akcji
OO CY N e ieieieeeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaeeaaaaaeeasesasssesssesssessssssessssasessssssssssssssssssssssssensennnens 17

Il. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte W Memorandum .........cccccevniieieiniieeenniieee s 18
1. OSWiIadCzZeNie EMITENTA ..c..eeiuiiiiieieetee ettt ettt et esreesaee e e 18
2. Oswiadczenie Doradcy ds. oferty pUBliCZNE]....ccccuuveeiiiiieeeciiee e 19
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3. OSWIadCzZeNie Of@IUJGCEED ... .uvveeeeitiee ettt ettt e ettt e ettt e e e ettt e e e e ate e e e eabeeeeenabaeeeensbaeesentseaeennsenas 20
LTI 7 o Y=o I =T o 41 SO UPSEPR 21

1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci emitowanych papieréw
wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajéow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.... 21

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartoSCiowych .........ccoeeeeeiiiiiciiiiieeee e, 22
2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji.......ccccoveeeecireeenciieennnns 22
2.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci.....ccoveeercvveeennanes 22

3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkdéw z oferowanych papieréw wartosciowych ................... 23
3.1. Warunki wypfaty oprocentoWania........ceeveciiieiiiciiei ettt 24
3.2. Warunki Wykupu OBlIZaC]i ....ueviiiiiiiiiiiiiie ettt e e 26
3.3. Sposdb wyptaty Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji......ccccovveeeeciieiicciiee e, 26
3.4. Przekazanie Srodkdw z Emisji do EMITENTA. ...cccccuieeiieiiiei ettt e 26

4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieCzen ......ccvveeeeeecciiivieeeeieeeeccireeeee e 26

5. Okreslenie innych praw wynikajgcych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw
WATTOSCIOWYCR.. ..ttt e et e e e e et e e e s ettt e e e e e abeeeeeeabaeeesaabeeeeeanbaeeeennbeeesensaeesannrenas 27

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w zwigzku z
LY A I o] o] 1 =- ol | PRSP 27

7. Szczegdtowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papieréw
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta.......ccccccceeiieciie e, 27

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wczesniejszego wykupu papierdw wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach

i warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo do
wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez emitenta .....cccceeevecvveeecciiee e, 27

8.1. Opcja wczesdniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta.......ccccccveeeeciieeeeiiieec e 27

8.2. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 2
USEAWY 0 ODIIZACIACK 1eiiieiiie i e e e st e e e re e e e bae e e e areeas 28

8.3. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust. 3
U 1 AV Ao R o] o] IT-F- [ =1l o [PPSR 28

8.4. Przedterminowy wykup obligacji na zgdanie Obligatariusza w pozostatych przypadkach... 28

9. Wskazanie zrédet pochodzenia srodkdw na sptate zobowigzan wynikajgcych z emitowanych

PAPIEIOW WATTOSCIOWYCH ...eiieiiiiie ettt ettt e e e et e e e et a e e e e ataee e e abeeeesasaeeeennsseeesansraeanan 29
10. Prég dojscia emisji do SKULKU .....eiieeeiiee e ettt e et e e e 29
11. Dodatkowe informacje dotyczace obligacji przychodowych .........ccoviiiciiiiiiciiiecce e, 29

12. Informacje dotyczace obligacji, z ktorych zobowigzania majg zostac sptacone ze srodkdéw
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty
18770l 1o o] 17 == Yol SRR 29

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych... 29
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papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku .........ccccccveiiiiiiiiiiiiiiee e, 29
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14.2. Podatek od spadkOW i darOWIzN..........coccuiiiiiiiiii et e e 33
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16.1. Wskazanie oséb, do ktérych kierowana jest oferta .......cccceeecveeiecciee e, 34
16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia SUBSKIYPCji....cueieeeiiieiiiiii e 34
16.3. Zasady, miejsce i terminy sktadania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem................... 35

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetng] .......ccovcveeiieiiiii e, 37

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto

L {01 =Tor4 o =PRSS 38
16.6. Terminy i szczeg6towe zasady przydziatu papierdw wartosciowych ..........ccccoveeeciieecennneen. 38
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l. Czynniki Ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw
zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majatkowa i finansowg Spdtki. Ponizszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Spdtki nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ziozono$¢ dziatalnosci
gospodarczej Spotki nie zostaty w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane, mogg w
skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych
lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacja finansowa, dziatalnosScig
Emitenta oraz z otoczeniem

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Ogdlna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestyciji
przedsiebiorstw, inflacji, stopy bezrobocia, stop procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, a
takze wiele innych czynnikédw ma wplyw na otoczenie, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Te
czynniki wptywajg na ksztaltowanie sie dochoddéw gospodarstw domowych, sity nabywczej
spoteczenstwa i wysokosci popytu konsumpcyjnego. Dobra koniunktura wptywa na poprawe sytuacji
finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych, oraz zwiekszong cheé finansowania
inwestycji przez banki, a co za tym idzie powoduje zwiekszenie stopy zwrotu z realizowanych
inwestyciji.

1.2. Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dzialalnosci gospodarczej

Obligatariusze nabywajgcy Obligacje Emitenta powinni mie¢ $wiadomosé, ze Spotka Zortrax
Sp. z. 0.0. zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 grudnia 2013 r., czyli dziatalno$¢ operacyjna
prowadzona jest od niedawna, a co za tym idzie nie posiada dobrze ugruntowanej i pewnej pozycji na
rynku.

Dalszy rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta uzalezniony jest przede wszystkim od zainteresowania
oferowanymi przez Spétke produktami, tj. drukarkami 3D i materiatami do druku, a takze od
posiadania znaczgcych i ditugoterminowych uméw z odbiorcami oraz od zdolnosci Emitenta do
pozyskiwania nowych klientéw. Je$li dziatania dokonywane przez Emitenta nie przyniosg
spodziewanych efektéw, badz tez jesli nie doprowadzg do realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych,
wowczas moze mie¢ to negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym narazic¢
Obligatariuszy Emitenta na straty.

Pomimo krotkiego okresu dziatalnosci gospodarczej Spétka Zortrax zostata juz zauwazona na ryku i
doceniona za opracowanie nowatorskiej Drukarki 3D Zortrax M200. Drukarka wyrdznia sie nie tylko
innowacyjnoscig i konkurencyjng ceng, ale takze jest prosta w obstudze oraz posiada dedykowany dla
niej filament Z-ABS w 11 kolorach. Drukarka 3D Zortrax M200 zostata rowniez doceniona przez firme
Dell Inc., Dell Asia-Pacific Co.,Ltd., z ktérg Emitent w 20 stycznia 2014 r. podpisat kontrakt na
dostarczenie 5 tys. Drukarek 3D Zortrax M200 w 2014 r.

Skala nawigzywanych Kkontrakidow przez Emitenta oraz sami kontrahenci powinny zapewnic
dynamiczny rozwo6j Spotki w przysztosci oraz stabilne wyniki i wysokie zyski ze wzgledu na godziwg
marze uzyskiwang ze sprzedazy oferowanych produktéw, w tym drukarek 3D. Nalezy réwniez
zaznaczy¢, ze produkty oferowane przez Spoétke cieszg sie duzym zainteresowaniem ws$réd
indywidualnych klientéw.
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1.3. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Zortrax Sp. z o0.0. jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia
kluczowych pracownikéw, w tym od osob kierowniczych i zatrudnionych specjalistow. Kluczowi
pracownicy sg osobami o bogatym doswiadczeniu m.in. informatyki, projektowania przemystowego i
uzytkowego, automatyki i robotyki, a takze w dziedzinie marketingu, e-marketingu, sprzedazy
produktéw z branzy IT, zarzgdzania i ekonomii.

Ich zaangazowanie w dziatalno$¢ Emitenta jest jednym z czynnikéw stanowigcych o dotychczasowych
sukcesach Spofki. Utrata kluczowych pracownikéw Emitenta mogtaby wptynaé niekorzystnie na
prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢ i osiggane wyniki sprzedazowe i finansowe. W celu
minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikoéw Emitent stosuje odpowiednie mechanizmy
motywujgce m.in. satysfakcjonujgce wynagrodzenie za wykonywang prace. W celu unikniecia ryzyka
Emitent stosuje zdywersyfikowany system motywacyjny dla swoich pracownikéw w zaleznosci od
charakteru wykonywanej pracy, a takze proponuje wynagrodzenie na konkurencyjnym poziomie
dostosowanym do obecnych warunkéw rynkowych. Do podstawowych form motywacyjnych naleza
m.in.: atrakcyjne wynagrodzenie oraz prowizje od sprzedazy, a takze atrakcyjne rabaty na produkty z
oferty Spotki. Dodatkowo wykwalifikowana kadra managerska ma zapewnione roczne prowizje od
wypracowanego zysku, a kadra handlowa od wypracowanej marzy. Spotka umozliwia pracownikom
odbywanie szkolen indywidualnych w celu wspierania i wydobywania umiejetnosci, a takze zapewnia
coaching wspierajgcy przy danym stanowisku pracy. Pracownicy majg rowniez mozliwosc
uczestniczenia w konferencjach i sesjach zapoznawczych z obecnym, jak i z nowym produktem oraz
sposobami ich sprzedazy.

Rozwazajagc nabycie Obligacji Spotki, inwestor powinien zdawaé sobie sprawe z powyzszego i mieé
na uwadze, ze sukces produktéw oferowanych przez Emitenta jest w duzej mierze zdeterminowany
jakoscig i umiejetnosciami oséb zarzadzajgcych i wykwalifikowanych pracownikéw.

1.4. Ryzyko utraty Prezesa Zarzadu

Dziatalno$¢ i pozycja rynkowa Spotki Zortrax Sp. z 0.0. w duzej mierze uzalezniona jest od Prezesa
Zarzagdu Pana Rafata Tomasiaka, ktory posiada ponad 8-letnie doswiadczenie w dziedzinie
innowacyjnych technologii oraz ponad 5-letnie doswiadczenie w dziedzinie druku 3D. W szczegdlnosci
Pan Rafat Tomasiak jest twdrcg projektu Drukarki 3D Zortrax M200, a takze zatozycielem i gtdwnym
udziatowcem Spoéiki Zortrax Sp. z o.0.

W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé zagrozenia, jakim jest nieoczekiwana utrata ww.
osoby. Z uwagi na to, ze strategiczne decyzje i dziatania w Spétce podejmowane sg przez Prezesa
Zarzgdu Rafata Tomasiaka powoduje, Ze jest on jednym z kluczowych elementéw warunkujgcych jej
dalszy rozwdj, natomiast nagta utrata ww. osoby moze bezposrednio przetozy¢ sie na pogorszenie
biezgcej sytuacji Spofki i dalszych perspektyw jej dziatalnosci.

1.5. Ryzyko zwigzane z zleceniem produkcji firmie zewnetrznej

Produkcja drukarek Zortrax M200 zostata zlecona podmiotowi zewnetrznej firmie Shenzhen East
Dragon Electronics Co., Ltd. z siedzibg w Chinach (umowa zawarta w styczniu 2014 r.), dzieki czemu
Emitent unika uzyskuje brak koniecznosci dostosowywania swojej organizacji do nadzoru nad
procesem produkcji. Korzysta wéwczas z wiedzy i doswiadczenia firmy zewnetrznej. Dotyczy to m.in.
planowania, zakupu, kontroli surowcéw, opracowania procedur jakosciowych i probleméw
technicznych, co zapewnia firma Shenzhen East Dragon Electronics Co., Ltd. Dzieki zleceniu
produkcji firmie zewnetrznej Emitent skupia sie na ulepszaniu oferowanego modelu drukarki oraz na
projektowaniu nowych produktéw, a takze na rozwoju sprzedazy i marki Zortrax.

Pomimo powyzszych korzysci dla Emitenta wynikajgce ze zlecenia produkcji firmie zewnetrznej,
nalezy pamieta¢ o mozliwosci pojawienia sie czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych zagrazajgcych
produkcji artykutéw z oferty Spétki. Do czynnikbw wewnetrznych mozna zaliczyé m.in. zerwanie
umowy przez zleceniobiorce, opdznienie w produkcji, opdznienie w transporcie gotowych produktéw
do Emitenta, podniesienie optat za wykonywanie prac produkcyjnych i transportowych oraz
wykorzystywanie do produkcji gorszych jakosciowo materiatdw bez wiedzy Emitenta. Natomiast do
czynnikow zewnetrznych nalezg m.in. katastrofy naturalne tj. powodzie, tajfuny, itp. zawalenie lub
spalenie magazynow, hal produkcyjnych, upadto$¢ zleceniobiorcy, problemy z transportem, zmiana
prawa oraz wprowadzenie ograniczen w panstwie, do ktérego nalezy zleceniobiorca itp.

70rfraX 10




Memorandum Informacyjne Zortrax Sp. z o.0. Czynniki ryzyka

Powyzsze czynniki wpisane sg w charakter korzystania z ustug firm zewnetrznych, w szczegdélnosci
gdy sa to firmy zagraniczne, czego Emitent jest Swiadomy, dlatego przy wyborze firmy zewnetrznej
kierowat sie jej doswiadczeniem, dobrg opiniag na rynku, wysokg jakoscig i starannoscig w
wykonywaniu zleconych produktow, a takze mozliwoscig utrzymywania statego kontaktu i 24 godzinng
dyspozycyjnoscig 7 dni w tygodniu w przypadku pojawienia sie problemoéw zwigzanych z procesem
produkcji, w tym takze gwarancjg ciggtosci produkcji przez zleceniobiorce (m.in. poprzez zapewnienie
alternatywnych  podwykonawcéw w przypadku wystgpienia probleméw produkcyjnych u
zleceniobiorcy).

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Emitent zleca produkcje drukarki Zortrax M200 firmie zewnetrznej Shenzhen East Dragon Electronics
Co., Ltd., ktérej siedziba znajduje sie w Chinach. W kraju tym w miesigcu lutym kazdego roku,
odbywajg sie obchody Nowego Roku, gdzie okres ten jest ustawowo wolny od pracy. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko wystgpienia w tym czasie ograniczenia w produkcji oraz dotrzymania umowy w
zakresie dostarczenia zamdwionych gotowych produktéw.

W zwigzku z tym Emitent dgzy do przeskalowania produkcji w ciggu pierwszego roku dziatania z
uwzglednieniem ww. sezonowosci w celu wyeliminowania powyzszego ryzyka.

1.7. Ryzyko konkurencji

Sektor druku 3D to jedna z najszybciej rozwijajgcych sie branz z nowych technologii, co za tym idzie
réwniez charakteryzujgca sie wysokim stopniem powstawania nowych konkurencyjnych firm,
oferujgcych nowoczesne rozwigzania i urzgdzenia do druku 3D. Ponadto duzym zagrozeniem moze
okaza¢ sie rosngca konkurencja pomiedzy poszczegdlnymi producentami drukarek 3D, co moze
powodowaé znaczne obnizenie cen, a tym samym i jakosci oferowanych produktéw przy
réwnoczesnym wzroscie ich popularnosci. Dodatkowym zagrozeniem dla Emitenta jest sytuacja, w
ktérej inne konkurencyjne podmioty nawigzg wspotprace z duzymi firmami w celu rozszerzenia oferty
produktéw i ustug.

W 2014 r. nastgpi zakonczenie ochrony patentowej na cze$¢ rozwigzan technologicznych wiodgcego
swiatowego producenta profesjonalnych drukarek 3D Stratasys. Emitent nie wyklucza, ze sytuacja ta
spowoduje pojawienie sie wielu nowych konkurencyjnych produktéw na rynku. Emitent podkresla
jednak, ze wskazang powyzej ochrong patentowg objete byty gidwnie rozwigzania sprzetowe, podczas
gdy kluczowe dla druku 3D (ij. decydujgce o jakosci i funkcjonalnosci konkretnej drukarki) sa
rozwigzania programowe, a Emitent posiada unikalne i bardzo dobrze chronione oprogramowanie dla
swoich produktow.

Ponadto Emitent wyrdznia sie na tle konkurencji nastepujgcymi przewagami :

o Zastosowanie w drukarce Zortrax M200 druku w technologii LPD z innowacyjnym systemem
nagrzewania materiatu w 3 punktach gtowicy, co gwarantuje wysokg jakos¢ druku w réznych
materiatach (innowacyjne rozwigzania konstrukcyjne).

o Oferowanie wysokiej jakosci filamentow Z-ABS w 11 kolorach z gwarancjg petnej integraciji
filamentu z drukarkg bez potrzeby wykonywania skomplikowanych ustawien i kalibraciji.

o Cena drukarki Zortrax na poziomie 1.899 USD za sztuke, podczas gdy ceny podobnych
drukarek konkurencyjnych producentéw wynosi od 2.200 USD do 3.300 USD.

o Czas realizacji zaméwienia Drukarki 3D Zortrax M200 od drugiej potowy marca 2014 r. ma
zostaé zminimalizowany do 5 dni, co spowoduje, Zze bedzie on znacznie krétszy od
konkurencji.

o Dostosowanie sprzedazy za posrednictwem strony internetowej do odbiorcéw polskich i
zagranicznych poprzez uruchomienie strony w jezyku polskim — www.zortrax.pl oraz w jezyku
angielskim — www.zortrax.com.

1.8. Ryzyko kursowe

Emitent prowadzi sprzedaz oferowanych produktow w walucie PLN, EUR oraz USD, rowniez
posiadane umowy z firmami miedzynarodowymi sg rozliczane w walutach obcych, co naraza Emitenta
na ryzyko zmiany kursu walut. Niekorzystne zmiany kursow walut mogg doprowadzi¢ do zmniejszania
przychodow ze sprzedazy produktéw za zagranice. Kursy walut wptywajg nie tylko na poziom cen, ale
takze na konkurencyjnos¢ Spotki.
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1.9. Ryzyko zwigzane z ochrong patentowa

Emitent jest w trakcie procesu pozyskiwania ochrony z Urzedu Patentowego RP. W lutym 2014 r.
zostaly ztozone wnioski patentowe na znaki towarowe Zortrax, Zortrax M200 oraz ochrony patentowej
na 11 elementéw konstrukcyjnych i technologicznych Drukarki 3D Zortrax M200.

Do czasu pozyskania ochrony istnieje ryzyko wykorzystania przez konkurencje innowacyjnych
rozwigzan, wdrozonych w Drukarce 3D Zortrax M200 przez Spotke.

1.10. Ryzyko braku zabezpieczenia Obligaciji

Obligacje serii A2 bedg niezabezpieczone. W zwigzku z tym nabywca Obligacji powinien mie¢
Swiadomos$¢, ze w przypadku niewykupienia Obligacji przez Emitenta dochodzenie ewentualnych
roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone na zasadach ogdlnych tj. w sposdb przewidziany
w przepisach kodeksu postepowania cywilnego. Obligacje niezabezpieczone charakteryzujg sie
dodatkowym ryzykiem zwigzanym z pierwszehstwem wierzycieli posiadajgcych zabezpieczone
naleznosci od Emitenta do zaspokojenia tych naleznosci z niektérych sktadnikéw majagtku Emitenta,
stanowigcych zabezpieczenie tych naleznosci, co stawia posiadaczy Obligacji niezabezpieczonych w
trudniejszej sytuacji przy ewentualnym dochodzeniu swoich naleznosci. Emitent podkres$la jednak, ze
na dzien sporzgdzenia niniejszego Memorandum nie ustanowit zadnych zabezpieczen w odniesieniu
do jakichkolwiek swoich zobowigzan.

1.11. Ryzyko braku sptaty zobowigzan

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji serii A2 bedg sptacane z biezgcej dziatalnosci
Emitenta.

W dniu 20 stycznia 2014 r., Spotka zawarta kontrakt z amerykanskim potentatem komputerowym —
firmg Dell Inc., Dell Asia Pacific Co., Ltd. Kontrakt polega na dostarczeniu przez Emitenta 5 tys.
Drukarek 3D Zortrax M200 w 2014 r. Ptatno$ci za dostarczone drukarki bedag nastepowaty w terminie
do 28 dni po zaakceptowaniu protokotu zdawczo-odbiorczego po stronie odbierajgcego.

Skala kontraktu zapewnia dynamiczny rozwoj Emitenta w przysziosci oraz wyniki i wysokie zyski ze
wzgledu na godziwg marze uzyskiwang ze sprzedazy Drukarek 3D Zortrax M200. Ponadto Emitent
prowadzi rozmowy handlowe z firmami miedzynarodowymi o skali poréwnywalnej do kontraktu z Dell
Inc., Dell Asia Pacific Co., Ltd. Emitent posiada zapewnione umownie (w umowie z firmg zewnetrzng z
siedzibg w Hong Kongu, z ktérej wiedzy i doswiadczenia w zakresie planowania, zakupu, kontroli
surowcéw, opracowania procedur jakosciowych i technicznych Emitent korzysta) mozliwosci
produkcyjne gwarantujgce realizacje kontraktow, o ktérych mowa powyze;.

Posiadane przez Emitenta kontrakty handlowe umozliwiaja wywigzanie sie nalezycie ze swoich
zobowigzan, w tym zobowigzah finansowych i nie przewiduje zadnych probleméw ze sptatg
zobowigzan, w szczegdlnosci zwigzanych z Obligacjami. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystagpienia w
przysztosci sytuacji, w ktdrej Emitent nie bedzie zdolny dokonaé¢ wykupu Obligacji czy tez wyptaci¢
odsetek od Obligacii.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz z
notowaniem obligacji Emitenta na Rynku ASO Catalyst

2.1. Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwigzku z powyzszym po objeciu
Obligacji przez inwestorow Emitent podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligaciji
do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW. Istnieje ryzyko, ze GPW
moze podjgé uchwate o odmowie wprowadzenia Obligacji na rynek Catalyst. Zgodnie z § 5 ust. 2
Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia
do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, jezeli nie zostaty
spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO.
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Zgodnie z § 5 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze podjg¢ uchwate o
odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych
whioskiem, w szczegolnosci jezeli uzna, ze:

— dokument informacyjny nie odpowiada wymogom formalnym,

— zlozony wniosek badz zatgczone do niego dokumenty lub Zzadane przez Organizatora
Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty nie zostaty
uzupetnione w zakresie i terminie okreslonym w Zzgdaniu Organizatora Alternatywnego
Systemu, przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem
faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres
e-mail tego podmiotu; termin okreslony przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie moze
by¢ krétszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma emitentowi lub
jego Autoryzowanemu Doradcy,

— wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczehstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikow,

— istniejg uzasadnione obawy co do istnienia rozproszenia instrumentoéw objetych wnioskiem
zapewniajgcego ptynnosé¢ obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

W zwigzku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien
uwzgledni¢ ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst.

2.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawaé sobie sprawe, iz po wprowadzeniu ich do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na Rynku ASO Catalyst kurs Obligacji ksztaltuje sie pod wptywem
relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan
inwestoréw. Na te zachowania wptyw majg rozne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci
Emitenta i jego sytuacjg finansowa, ale réwniez niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na
Swiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni miec
Swiadomos$¢, iz notowania Obligacji mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni
zdawa¢ sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, moga by¢ narazeni na
niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy braé¢ pod uwage ryzyko zwigzane z
ograniczong ptynnoscig Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowac
brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej inwestora cenie.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w obligacje bedgce przedmiotem
obrotu na Rynku ASO Catalyst, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.

2.3. Ryzyko naruszenia przepiséw w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujace
zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z

ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej

ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo

uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2. zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia,
lub

3. opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie

zastosowacé srodek przewidziany w pkt 2 i 3.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1. oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy inwestorow;
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2. istniejg przestanki, kiére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,;

3. dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4. status prawny papierow warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez
emitentow papieréow wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za
naruszajgce przepisy prawa uchybienia.

2.4. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum Zarzgd Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminoéw oferty publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje
serii A2. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie
komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostatlo opublikowane Memorandum.
Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow na oferowane Obligacje moze spowodowac¢ zamrozenie
na pewien okres $rodkéw finansowych wniesionych przez inwestoréw w formie dokonanych wptat na
Obligacje serii A2.

W przypadku zmian terminéw mogacych wptyngé na ocene papieru warto$ciowego Emitent przekaze
takg informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum zgodnie z art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej.

2.5. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podjg¢é uchwate o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii A2 albo
odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii A2 w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu
wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia oferty bgdz zawieszenie
oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze nastgpi¢ tylko z waznych powodéw.

Za wazne powody uznaje sie w szczegdlnosci:

— nagla zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub swiata, ktérej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby miec
istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢ Emitenta,

— nagltg zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisoéw, a ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

— nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktdra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw,

— nagtg zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby mieé¢ negatywny wptyw na
przebieg publicznej oferty Obligacji serii A2 Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzieé¢ przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

— wystgpienie innych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie
przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art. 47
ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposdéb w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne.
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W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkow w sposob okreslony przez Inwestora
w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publicznej.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowanh.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone
zapisy oraz dokonane wpfaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie
od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie 2
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy ztozyli i opfacili zapisy, a nastepnie
ztozyli o$wiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich
Srodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia decyzji
Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji serii A2. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej, w tym terminu
przydziatu Obligacji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczgce w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia
Oferty Publicznej, bgdz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

2.6. Ryzyko nie dojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Obligacji serii A2 nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i
nalezycie optaconych 6.000 (stownie: sze$c¢ tysiecy) Obligacji serii A2.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks dotyczgcy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
papierow wartosciowych, o ktérych Emitent powzigt wiadomosc¢ przed tym przydziatem, osoba, ktora
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
skfadajgc w firmie inwestycyjnej oferujgcej te papiery wartosciowe o$wiadczenie na pismie, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi bledami Ilub
niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem
przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent
powzigt wiadomos$c¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢
informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent moze dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku nie dojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptat odbedzie sie w terminie i na
zasadach opisanych w pkt.16.9 Rozdziatu Il Memorandum. Emitent zwraca uwage, ze wptaty zostang
zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowanh.

2.7. Ryzyko zwigzane z niewlasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu
na obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajgcy jakikolwiek z wymaganych
elementéw moze zostaé uznany za niewazny. Nieoptacenie w terminie okreslonym w Memorandum
tytutem Obligaciji serii A2 powoduje niewazno$¢ catosci ztozonego zapisu. Wptata niepetna oznaczac
bedzie, ze zlozony zapis jest wazny, z zastrzezeniem dokonania przydziatu Obligacji w ilosci
odpowiadajgcej zaksiegowanej wptacie.

Niewtasciwe wypetnienie formularza zapisu oraz nieoptacenie, badz tez czesciowe dokonanie wptaty
tytutem zlozonego zapisu na Obligacje moze doprowadzi¢ do niedojscia emisji do skutku oraz
zamrozenia srodkéw wptacanych przez Inwestoréw na pewien okres czasu.
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2.8. Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym systemie
obrotu i wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢é zagrozenia prawidiowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczehnstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczyé z
obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17¢c
ust. 2 Regulaminu ASO, w nastepujacych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Natomiast zgodnie § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu w nastepujgcych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadiosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, §
15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopni i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 (stownie: pie¢dziesiat tysiecy) zt,

3) zawiesic obroét instrumentami finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tgcznie z karg
zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu
oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé dla
Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy Obligaciji.

2.9. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z
obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do
przepisow prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze posiadacze Obligacji
mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze
to negatywnie wptyng¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

2.10. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych z
prowadzeniem akcji promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotéw, akcje promocyjng w
rozumieniu i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogoéw przewidzianych przez
art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie
zobowigzany jednoznacznie wskaza¢ w tresci wszystkich materiatébw promocyjnych:

— zZe majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy,

— ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba
ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej
wiadomosci,

— miejsca, w ktérych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda dostepne,
chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do
publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ — w mysl art. 53
ust. 4 Ustawy o Ofercie - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub
memorandum informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére
powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie
przepisow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaty
udostepnione do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie mogg wprowadzaé inwestoréw w btgd co do
sytuacji Emitenta i oceny papieréw warto$ciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajg z art. 53
ust. 5-7 i1 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego
akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie moze:

1) nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

2) zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchylaé¢ sie bedzie od
usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowo$ci w ww. terminie 10 dni roboczych lub tre$é
materiatdw promocyjnych lub reklamowych naruszaé bedzie przepisy prawa,

3) opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej przez Emitenta, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowa¢ srodek
przewidziany powyzej w pkt 2 i 3.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o
Ofercie moze skutkowa¢ natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do wysokosci
1.000.000 zt.
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ll. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w

Memorandum

1. Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): Zortrax Sp. z 0.0.

Siedziba: Olsztyn

Adres: Wyszynskiego 1/217, 10-457 Olsztyn
Telefon: +48 668 868 849

Adres poczty elektronicznej: ir@zortrax.com

Adres strony internetowe;j: www.zortrax.pl, www.zortrax.com

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Spofki sa:

Rafat Tomasiak Prezes Zarzadu,
Tomasz Drosio Prokurent samoistny.

Sposob reprezentacii Zortrax Sp. z 0.0.:

- w przypadku zarzadu jednoosobowego oswiadczenia w imieniu spotki sktada czionek
zarzadu. W przypadku zarzadu sktadajgcego sie z dwodch lub wiekszej ilosci oséb do
sktadania oswiadczen w imieniu spétki wymagane jest wspétdziatanie dwoéch czionkdw
zarzgdu lub jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.

Oswiadczenie oso6b dziatajagcych w imieniu Spotki
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Zortrax Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, Poiska, bedac odpowiedzialna za wszystkie informacje
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepsza
wiedzg | przy dolozeniu nalezylej starannoéci, by zapewni¢ taki stan, inforr&éc‘:je zawarte w
Memorandum s3 prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym | ze w,/Memorandum nie
pominigto niczego, co magloby wplywaé na jego znaczenie. /

y

Tomasz Drosio Rafat T masuak
Prokurent samoistny
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2. Oswiadczenie Doradcy ds. oferty publicznej

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne SA

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa
Telefon: (+48 22) 412 36 48

Fax: (+48 22) 412 36 48

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl

Spdtka IPO Doradztwo Strategiczne SA na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych
przez Spotke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujgce
czesci Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt 1,

Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum — pkt 2,
Rozdziat IV — Dane o Emitencie — z wytgczeniem pkt 16,

Rozdziat VI - Zatgczniki — Zatacznik 6 — Objasnienia definicji i skrotow.

W imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA dziataja:

Cezary Nowosad Prezes Zarzadu,
Jarostaw Ostrowski Wiceprezes Zarzadu,
Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Biatlowgs Wiceprezes Zarzadu,
tukasz Piasecki Prokurent.

Sposob reprezentaciji IPO Doradztwo Strategiczne SA:
— dwdch czionkéw Zarzadu fgcznie lub jeden cztonek Zarzgdu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie os6b dzialajgcych w imieniu
IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu IPO Doradztwo Strategiczne Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska,
niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, w sporzadzeniu kitérych brata
udziat i za ktére jest odpowiedzialne IPO Doradztwo Strategiczne SA, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym, oraz ze w tych czesciach Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywaé na ich znaczenie.

/7 4 h
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Jarosiaw Usr":)vysr::
a) / azary Nowossax
) (,

Wiceprezes Zarzadu -+
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3. Oswiadczenie Oferujgcego

Nazwa (firma): INVISTA Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Wspdlna 50 lok 14, 00-684 Warszawa
Telefon: (+48) 22 647 50 52, (+48) 22 403 57 35
Fax: (+48) 22 403 52 35

Adres poczty elektronicznej: biuro@invistadm.pl

Adres strony internetowej: www.invistadm.pl

INVISTA Dom Maklerski S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spotke
sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujgce czesci
Memorandum:
Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt. 2
Rozdziat lll - Dane o emisji,
Rozdziat VI - Zalgczniki — Zalgcznik 3, Zatgcznik nr 4, Zalgcznik nr 5, — w zakresie
sporzgdzanych czesci w Memorandum.

Osobami dziatajgcymi w imieniu INVISTA Dom Maklerski S.A. sg osoby fizyczne:

Jarostaw Ostrowski Prezes Zarzadu
Szczepan Dunin-Michatowski Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Szczerbatko Prokurent.

Sposob reprezentaciji INVISTA Dom Maklerski S.A.:
- dwoch czionkéow zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek zarzadu dziatajgcy tacznie z
prokurentem.

Oswiadczenie os6b dziatajagcych w imieniu Oferujacego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, oswiadczamy, ze
zgodnie z najlepszg wiedzg INVISTA Dom Maklerski S.A. i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, za ktére INVISTA Dom Maklerski
S.A. ponosi odpowiedzialnos$¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Zze informacje
zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

f /)
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lll. Dane o0 emisji

Obligacje serii A2 oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9
tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 9, emitent udostepnia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢
Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujgcymi Obligacje jest INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie .

Obligacja serii A2 jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy
o Obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza,
ze jest diuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do
spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Wartosci Nominalnej i Odsetek na
zasadach i w terminach okres$lonych Warunkach Emisji. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg
z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Do czasu zapisania Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy Ewidencja dla Obligacji
serii A2 prowadzona bedzie przez wybrang firme inwestycyjna.

Emitent, niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Obligaciji, ztozy do KDPW wniosek o rejestracje
Obligacji w Krajowym Depozycie. Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
pfatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na rachunek
inwestycyjny Obligatariusza, na ktérym zostaty zdeponowane posiadane Obligacje.

Emitent, niezwlocznie po przydziale Obligacji, podejmie czynnosci majace na celu wprowadzenie
Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, co kazdorazowo Inwestor i Obligatariusz przyjmuje do
wiadomosci, a nabywajgc Obligacje wyraza na to zgode. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
rynku ASO Catalyst do Obligacji i obrotu nimi bedg mialy zastosowanie przepisy prawa i regulacje
obowigzujgce w tym obrocie. Emitent powiadomi Obligatariuszy o rozpoczeciu procedury
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst oraz jej zakohczeniu w trybie raportu
biezgcego przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku Catalyst (do momentu, w ktérym Spdtka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym
wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane przez
publikacje na stronie internetowej Emitenta: www.zortrax.pl).

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleznie od postanowien w nim zawartych, bedg miaty
zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujgce w KDPW i GPW, na co Obligatariusz nabywajgc
Obligacje kazdorazowo wyraza zgode.

1. Szczegbéfowe okreslenie rodzajoéw, liczby oraz fgcznej wartosci
emitowanych papierow wartosciowych z wyszczegdlnieniem
rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz zabezpieczen
lub Swiadczen dodatkowych

Przedmiotem oferty jest do 10.000 sztuk (stownie: dziesie¢ tysiecy) zabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii A2 kazda, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Warto$¢ nominalna jednej Obligaciji: 1.000 zt
taczna warto$¢ nominalna Obligaciji: 10.000.000,00 zt
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000 zt
taczna cena emisji Obligaciji: 10.000.000,00 zt

Obligacje serii A2 nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan. Z Obligacjami serii A2 nie sg zwigzane
zadne dodatkowe $wiadczenia.
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Obligacje serii A2 bedg niezabezpieczone. Zbywalnos$¢ Obligaciji serii A2 nie jest ograniczona.

Emisja Obligacji serii A2 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 6.000 (stownie: szes$¢ tysiecy) sztuk Obligacji serii A2.

Obligacje serii A2 bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku ASO Catalyst.

Oferta Obligacji serii A2 nie jest podzielona na transze.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 9 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Spoétki dot. emisji Obligacji serii A2 z dnia 24 lutego 2014 r.

2.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Walne Zgromadzenie Wspolnikow
lub Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Spotki.

2.2, Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci

Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Spotki z dnia 24 lutego 2014 r.

Uchwatla nr 9 w przedmiocie emisji 10.000 (dziesie¢ tysiecy) Obligacji zwyklych na okaziciela
serii A2 o tacznej wartosci nominalnej oraz rownej im cenie emisyjnej do wysokosci
10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Zortrax Sp. o. o. dziatajgc zgodnie z § 16 Umowy
Spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 9 grudnia 2013 r. oraz dziatajgc na podstawie art. 2
ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z p6zn.
zm.), dalej zwanej: "Ustawg o obligacjach”, postanawia co nastepuje:

§ 1.

1. Spotka emituje do 10.000 (stownie: dziesieé tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii A2, kazda
obligacja o wartosci nominalnej w wysokosci 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) oraz cenie
emisyjnej w wysokos$ci 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych), o kolejnych numerach od 00001 do nie
wiecej niz 10000 (dalej zwane: ,,Obligacjami”).

2. Prég emisji Obligacji wynosi 6.000 (stownie: szes$¢ tysiecy) Obligacii.

3. Obligacje beda niezabezpieczone.

4. Celem Emisji Obligacji jest wspoffinansowanie produkcji pod otrzymane zamoéwienia oraz
zakonczenie prac badawczo-rozwojowych nad kolejnymi innowacyjnymi urzgdzeniami gotowymi do
wprowadzenia na rynek Swiatowy jeszcze w tym roku.

5. Obligacje uprawniajg wytgcznie do Swiadczen pienieznych.

6. Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywa¢ wytgcznie bezwarunkowo.
7. Termin wykupu obligacji przypada na 36 (trzydziesci sze$¢) miesiecy po dniu przydziatu Obligaciji.

Zarowno Obligatariusz, jak i Spotka beda mieli prawo wczesniejszego wykupu Obligacji na warunkach
wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji serii A2.

8. Obligacje sg oprocentowane. Oprocentowanie Obligacji jest state w skali roku i wynosi 9,00
(dziewie¢) punktéw procentowych w skali roku. Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce,
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z zastrzezeniem, iz Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tagcznie z tym dniem)
i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym
dniem) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia). Pierwszym dniem
pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji. Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez
Inwestora swiadczen z tytutu wyplaty odsetek, przypadac¢ bedzie na 6 (sze$¢) dni roboczych przed
ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

9. W przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku zamiarem Spéfki jest wprowadzenie przydzielonych
Obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z czym Obligacje nie bedg miaty
formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez wybrang firme inwestycyjna, a
nastepnie od chwili rejestracji w Krajowym Depozycie w zwigzku z wprowadzeniem na Catalyst — na
rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

10. Oferta obligacji bedzie prowadzona w trybie art. 9 pkt. 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.) (dalej: ,Ustawa o Ofercie”) i w sposob
wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach serii A2, ich
ofercie i Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie z zgodnie z art. 41 ust. 1
Ustawy o Ofercie. Proponowanie objecia Obligacji nastgpi za posrednictwem Invista Dom Maklerski
S.A. z siedzibg w Warszawie

11. W drodze odrebnej uchwaty okreslone zostang szczegdtowe Warunki Emisji obligacji, w tym m.in.
prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy, harmonogram emisji i oferty, w tym date emisji i date
wykupu, zasady wyptaty swiadczen z Obligacji. Warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim bedg stanowity integralny element tre$ci memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
ust. 10 niniejszej Uchwaty.

12. Zarzad ma prawo do zawieszenia Oferty publicznej Obligacji serii A2 albo odstgpienia od
przeprowadzania Oferty Obligaciji serii A2 w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka
potrzeba, z zastrzezeniem, Zze odstgpienie od przeprowadzenia oferty badz zawieszenie oferty
po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, moze nastgpi¢ tylko z waznych powodow.

13. Zarzad jest upowazniony do podjecia wszelkich innych czynnosci niewskazanych powyzej
niezbednych do wykonania niniejszej Uchwaty, w szczegdlnosci do wyboru firmy inwestycyjnej, ktora
bedzie prowadzita ewidencje Obligacji do chwili rejestracji Obligacji przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.

14. Obligacje emitowane sg zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce
podlega¢ beda prawu polskiemu. Ponadto po wprowadzeniu przydzielonych Obligacji do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. do Obligacji bedg mialy zastosowanie wszelkie regulacje
obowigzujgce w tym obrocie.

§2.

Niniejsza Uchwata zostata powzieta w gtosowaniu jawnym.

§3.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkdéw z oferowanych papierow
wartosciowych

Obligacje serii A2 uprawniajg do nastepujgcych swiadczeh:

— Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych ponizej,

— Swiadczenia polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na
warunkach i w terminach okreslonych ponizej, albo swiadczenia pienieznego zwigzanego z
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przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i terminach okreslonych w pkt 8
niniejszego rozdziatu Memorandum.

Emitent zaklada, iz do dnia wyptaty pierwszych $wiadczen naleznych Obligatariuszowi z tytutu
posiadanych Obligacji serii A2, Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW i zapisane na rachunkach
inwestycyjnych Obligatariuszy.

Wyptata Swiadczeh naleznych Obligatariuszowi odbywac sie bedzie zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
wtasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata Swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie
rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wypfata swiadczen odbedzie si¢ za posrednictwem
firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii A2, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci Formularza zapisu stanowigcego Zatgcznik nr 5 w Rozdziale VI niniejszego
Memorandum.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia. Jezeli
dzien wyptaty danego Swiadczenia przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata tego
Swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajgcym po nim Dniu Roboczym, bez prawa zgdania odsetek
za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wszelkie swiadczenia wynikajgce z Obligacji sg nominowane i bedg wyptacane przez Emitenta w zt.

Zobowigzania Spotki wynikajgce ze swiadczen z Obligacji bedg sptacane ze srodkéw pochodzacych
z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spoétki. Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spétka odpowiada
catym swoim majgtkiem. Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesig¢) lat.
Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niewypetnienia przez Spotke w terminie w
catosci lub w czesci zobowigzan wynikajagcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na Zzadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czes$ci, w jakiej przewidujg $wiadczenia pieniezne.
Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji Spétki, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien Wykupu.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne swiadczenia niepieniezne.
Zbywalnos$¢ Obligaciji jest nieograniczona. Obligacje mozna zbywaé¢ wytgcznie bezwarunkowo.

Spotka moze nabywad Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywac
wiasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji okreslonych w
Memorandum. Spdétka bedgca w zwloce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywaé
wtasnych Obligaciji.

3.1. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje bedg oprocentowane poczgwszy od Daty Emisji (fgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu
(z wytgczeniem tego dnia). Obligacje sg oprocentowane nominalnie 9,0 % (stownie: dziewie¢ procent)
w stosunku rocznym. Odsetki od obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wysokos¢ Kuponu bedzie
obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni
w roku. W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majg kupon zerowy.

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzieh Emisiji.
Wysokos$é Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = 9,00% - 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore.
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Informacje dotyczace ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:
Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych
Dzien . Liczba dni w
Poczatek . . . Dzien
Nr Okresu Okresu Koniec Okresu Ptatnosci Ustalenia Skresie
. Prawa do
Odsetkowego Odsetkowego *) | Odsetek/Dzien
Odsetkowego Wykupu Odsetek odsetkowym
| 31.03.2014 r. 30.06.2014 r. 30.06.2014 r. 20.06.2014 r. 91
Il 30.06.2014 r. 30.09.2014 r. 30.09.2014 r. 22.09.2014 r. 92
1 30.09.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 . 19.12.2014 . 92
v 31.12.2014 . 31.03.2015rr. 31.03.2015 . 23.03.2015rr. 90
\Y 31.03.2015 . 30.06.2015 . 30.06.2015 . 22.06.2015 . 91
VI 30.06.2015rr. 30.09.2015rr. 30.09.2015 . 22.09.2015 . 92
VII 30.09.2015 . 31.12.2015r . 31.12.20157r. 22.12.2015'r. 92
VI 31.12.2015rr. 31.03.2016 . 31.03.2016 . 22.03.2016 . 91
IX 31.03.2016 r. 30.06.2016 r. 30.06.2016 r. 22.06.2016 r. 91
X 30.06.2016 r. 30.09.2016 r. 30.09.2016 . 22.09.2016 . 92
Xl 30.09.2016 r. 31.12.2016r. 02.01.2017 r. 22.12.2016r. 92
Xl 31.12.2016 r. 31.03.2017r. 31.03.2017 . 23.03.2017 r. 90

*) Ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego bedzie miat kupon zerowy.
Zrodto: Emitent

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym okresy odsetkowe mogg miec rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym dniem) i konczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (fgcznie z tym dniem)
i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia). Pierwszym dniem
pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dziern Emisji.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, przypadac
bedzie na 6 (szes¢) dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sg Obligatariusze posiadajgcy Obligacje serii A2 z uptywem
Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sg w Tabeli 1.

Pfatnosci kuponowe przypada¢ bedg na 6 (szésty) Dzien Roboczy przed ostatnim dniem danego
Okresu Odsetkowego. Kupon z tytutu emisji Obligacji serii A2 wypfacany bedzie w Dniu Platnosci
Odsetek odpowiadajgcemu ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego.

Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci
Odsetek bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Ptatnosci Odsetek, przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikfe z tego tytutu opdznienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyptata swiadczeh odbedzie sie w terminach
wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje Obligacji serii A2,
na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu. Do czasu zarejestrowania
Obligacji na rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz zobowigzany jest informowaé
podmiot prowadzgcy Ewidencje Obligacji serii A2 na piSmie, za pisemnym potwierdzeniem odbioru,
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o wszelkich zmianach dotyczacych ww. rachunku bankowego. Peing odpowiedzialnos¢ za
poprawnos¢ danych ponosi kazdy Obligatariusz.

3.2. Warunki wykupu obligaciji

Kazda Obligacja serii A2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligaciji
zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. 31 marca 2017 r. poprzez wyptate Obligatariuszom
kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazdg Obligacje. Jednoczes$nie
z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za XII Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i speinienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia
z tytutlu Wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz
wartosci nominalnej jednej Obligacii.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji serii A2 w KDPW, wykup bedzie dokonywany za
posrednictwem podmiotu prowadzgcego Ewidencje. W takim przypadku podstawg spetnienia
Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba obligacji serii A2 zapisana w Ewidencji na
koniec dnia poprzedzajgcego Dzien Wykupu.

3.3. Sposéb wyptaty swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji

Platnosci bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub
kwoty przedterminowego Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci
Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zgdania
odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzieh opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

0] Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligaciji;

(ii) Odsetki od Obligacji;

(iii) Wartos¢ Nominalna.

Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji i bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.

3.4. Przekazanie srodkéw z Emisji do Emitenta.

Srodki z Emisji Obligacji serii A2 zostang przekazane przez Oferujgcego na rachunek Emitenta w
terminie do 3 dni po dokonaniu przydziatu.

4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen

Obligacje serii A2 bedg niezabezpieczone.
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5. Okres$lenie innych praw wynikajgcych z emitowanych lub
sprzedawanych papierow wartosciowych

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w Rozdziale Ill. Pkt. 3 i 8 Memorandum.

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki,
ustanowionych w zwiazku z emisja obligacji

W zwigzku brakiem zabezpieczenia obligacji, Emitent nie podpsuje Umowy z administratorem hipoteki

7. Szczegotowe informacje o pierwszenstwie w spfacie zobowigzan
wynikajgcych z  papierébw  wartosciowych przed innymi
zobowigzaniami emitenta

Z Obligacji nie wynikajg pierwszenstwa w spfacie przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma
prawo albo jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu papierow
wartosciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach,
po spetnieniu ktorych posiadacz papieru wartosciowego uzyska
prawo do wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez
emitenta

Przed rejestracjg Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie,
obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
Ewidencje. W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez
Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji prowadzonej przez podmiot prowadzgcy
Ewidencje z uptywem ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na
1 (stownie jeden) dzien roboczy przed Dniem Przedterminowego Wykupu.

Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych obstuga Przedterminowego Wykupu
bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych bedag zapisane Obligacje. W takim przypadku podstawg naliczenia i
spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza, zapisana z uptywem ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z
tytutu wykupu przypadajgcego na 6 (stownie szes$¢) dni roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych obligacji podlegac
bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym wiasciwym przepisom prawa
polskiego.

Jezeli dzien wyptaty Swiadczenia w tytutu Przedterminowego Wykupu przypadnie na dzieh nie bedacy

Dniem Roboczym, zaptata tego Swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajgcym po dniu roboczym,
bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

8.1. Opcja wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na Zzadanie
wiasne (Opcja Wczesniejszego Wykupu).

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w formie raportu biezgcego
przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
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Catalyst (do momentu, w ktorym Spdtka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym
powyzej wszelkie, zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane przez publikacje na
stronie internetowej Emitenta: www.zortrax.pl) w terminie nie krétszym, niz 20 dni roboczych przed
Dniem Wczesniejszego Wykupu.

Kwota na jedng obligacie w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opc;ji
Wczesniejszego Wykupu, rowna bedzie sumie:

(1) Wartosci nominalnej Obligaciji,

(2) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczgcy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wytgczeniem tego dnia),

3) Wartosci Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacii
w wysokosci 0,5%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu catosci Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO na rynku Catalyst. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzgd
Gietdy na podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

8.2. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie
z art. 24 ust. 2 ustawy o obligacjach

Jezeli Emitent nie wypemi w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z obligacji,
obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza natychmiastowego wykupowi, w czesci w jakiej
przewidujg Swiadczenia pienigzne.

8.3. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie
z art. 24 ust. 3 ustawy o obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzierh Wykupu.

8.4. Przedterminowy wykup obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych
przypadkach

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci, posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokonaé, przedterminowego wykupu Obligacji w
przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepujgcej okolicznosci:

a) Otwarcie Postepowania Upadiosciowego w stosunku do Emitenta lub zlozenie przez Zarzad
Emitenta wniosku o jego upadto$¢ likwidacyjng lub uktadowa,

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne jesli zostanie
dostarczone w formie pisemnego zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia
Roboczego po dniu ujawnienia okolicznosci wskazanej pod lit. a), badZz do 14 Dnia Roboczego po
powzieciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznosci, jezeli Emitent nie dopetnit
obowigzku ujawnienia informacji o tej okolicznosci.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane
przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego Ewidencje (jezeli zgdanie
zostanie zgtoszone przed rejestracjg Obligacji w KDPW).

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajgcego z Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
przypadnie nie pozniej niz w 30 dniu roboczym od dnia ujawnienia okolicznosci uprawniajgcych
Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W przypadku niewypetnienia przez Emitenta
obowigzku podania informacji o wystgpieniu okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do
Przedterminowego Wykupu, Dzien Sptaty przypadnie nie pézniej niz w 30 dniu roboczym od ztozenia
przez Obligatariusza do Emitenta Zgdania wczesniejszego wykupu.

Kwota na jedng obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza, réwna bedzie:
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(1) Wartosci Nominalnej Obligacii,
oraz
(2) Kuponowi naliczonemu za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Sptaty (z wytgczeniem tego dnia).

9. Wskazanie zrodet pochodzenia sSrodkéw na splate zobowigzan
wynikajgcych z emitowanych papieréw wartosciowych

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji serii A2 bedg sptacane z biezgcej dziatalnosci
Emitenta.

W dniu 20 stycznia 2014 r., Spotka zawarta kontrakt z amerykanskim potentatem komputerowym —
firma Dell Inc., Dell Asia Pacific Co., Ltd. Kontrakt polega na dostarczeniu przez Emitenta 5 tys.

Drukarek 3D Zortrax M200 w 2014 r. Ptatno$ci za dostarczone drukarki bedg nastepowaty w terminie
do 28 dni po zaakceptowaniu protokotu zdawczo-odbiorczego po stronie odbierajgcego.

Skala kontraktu zapewnia dynamiczny rozwdéj Emitenta w przysztosci oraz wyniki i wysokie zyski ze
wzgledu na godziwg marze uzyskiwang ze sprzedazy Drukarek 3D Zortrax M200. Ponadto Emitent
negocjuje kolejne kontrakty z firmami miedzynarodowymi o skali poréwnywalnej do kontraktu z Dell
Inc., Dell Asia Pacific Co., Ltd.

Emitent posiada zapewnione umownie (w umowie z firmg zewnetrzng z siedzibg w Hong Kongu, z
ktérej wiedzy i doswiadczenia w zakresie planowania, zakupu, kontroli surowcéw, opracowania
procedur jakosciowych i technicznych Emitent korzysta) mozliwosci produkcyjne gwarantujgce
realizacje kontraktéw, o ktérych mowa powyze;.

10. Prég dojscia emisji do skutku

Emisja Obligacji serii A2 dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 6.000 (stownie: szes¢ tysiecy) sztuk Obligaciji.

11. Dodatkowe informacje dotyczace obligacji przychodowych

Nie dotyczy. Obligacje serii A2 nie sg Obligacjami przychodowymi.

12. Informacje dotyczace obligacji, z ktorych zobowigzania maja
zosta¢ sptacone ze sSrodkow uzyskanych ze spfaty okreslonych
wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu spiaty tych
obligacji

Nie dotyczy. Obligacje serii A2 nie sg Obligacjami, z ktérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze

Srodkéw uzyskanych ze spfaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu
sptaty tych Obligaciji.

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej
oferty papierow wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje maksymalne koszt Publicznej Oferty (przy emisji do 10 min zt), w tym koszty
sporzadzenia Memorandum z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania, na okoto 510 tys. zi.

14. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi, w tym wskazanie
platnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wylgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce
w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajgcej z praktyki
organow podatkowych i orzecznictwa sgdow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub
zmian w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdow
administracyjnych lub praktyce organdéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg
straci¢ aktualnosc.
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Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposob selektywny przedstawiajg poszczegdlne
zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie inwestor. Potencjalnym
inwestorom zaleca sie skorzystanie z pomocy oséb i podmiotdéw zajmujgcych sie profesjonalnie
doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych
w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujgce sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak réwniez inne kazde inne okreslenie, ma takie
znaczenie, jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

14.1. Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnieth z podatku dochodowego (np. dotyczgcych
krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli
majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci
swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Polski
uwaza sie osobe fizyczng, ktora: (i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub
gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski diuzej niz 183
dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem wiasciwych umoéw o unikaniu
podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodoéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto)
od papierow wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow
pienieznych.

W Swietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychodéw z odsetek
osigganych przez osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w
Polsce nie taczy sie z przychodami z innych zrodet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem
dochodowym wynoszacym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobieraja, jako ptatnicy, podmioty
prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi
na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w
przypadku wypfaty odsetek (dyskonta) z papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty prowadzace rachunki
zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutbw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w
dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym
samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, za ktorego posrednictwem odsetki (dyskonto) sg wyptacane, jako pilatnik, jest
odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych, ptatnicy przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy wtasciwego
urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, jezeli
podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia
podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

70rfraX 30



Memorandum Informacyjne Zortrax Sp. z o.0. Dane o emisji

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli
nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajga obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych podatnicy podatku
dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzgdu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw, ktoére osiggajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez
osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez
zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile wilasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie
stanowig inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji
podatkowe;.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 20%.

Opodatkowanie odpfatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 ppkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przychody z
odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, dochdd z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogdinych z
zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19-procentowym podatkiem
dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych,
dochdd jest obliczany jako réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
papieréw warto$ciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, obliczonymi na podstawie stosownych
przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art.
19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ
podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci warto$ci rynkowe;j.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba
dokonujgca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe
podatnicy powinni sporzgdzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym,
na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢é gospodarcza, osoby
prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do
konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscig.
W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z

70rfraX 31



Memorandum Informacyjne Zortrax Sp. z o.0. Dane o emisji

prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wiasciwych dla przychodu z
tego zrodia.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli majg
siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodoéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zakifad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta),
przychody te sg opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikéw
podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem
udokumentowania miejsca rezydencji podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony obowigzek
podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy
kraju, w ktorym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym, i ztozenia pisemnego oswiadczenia,
ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane do dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umow o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktoérych strong jest Polska, na podstawie ktérych zastosowanie
moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych
zobowigzane sg podmioty dokonujgce wypfat z tych tytutdw. Zastosowanie stawki podatku wynikajgce;j
z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wyptata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikéw
bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamosc¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ptatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od tgcznej wartosci
dochodéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowigzane sg
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznos$¢ jest wyptacana, a
podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane sg Obligacje, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie
go na rachunek wlasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym pobrat nalezny podatek.

Niektére podmioty powigzane ze spdtkg emitujgcg Obligacje pod pewnymi warunkami okreslonymi w
Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych bedg opodatkowane z zastosowaniem obnizonej
5% stawki podatku do 30 czerwca 2013 r., a poczawszy od 1 lipca 2013 r., bedg korzystaC ze
zwolnienia ze zryczattowanego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Opodatkowanie odpfatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg
zastosowanie rowniez w przypadku dochoddéw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby
prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Ze odpowiednie
umowy w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania przewidujg inacze;.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody
uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie podlegaja
opodatkowaniu w Polsce.
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14.2. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby
fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego
lub darowizny praw majgtkowych, w tym roéwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia
spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski lub prawa majgtkowe byty wykonywane na terytorium
Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do
zasady wartos¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potrgceniu dlugéw i ciezaréw (czysta
wartosc¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcag albo pomiedzy darczyncag
i obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw i darowizn jest pobierany
i odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie
wilasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie witasnosci rzeczy lub praw
majatkowych witasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia
powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie
szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. W
przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie witasnosci rzeczy lub praw majgtkowych
podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy podatkowe;j.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie prawa majatkowych (w tym
obligacji) podlegajgcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu
nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli
miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

14.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw
majgtkowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem s3a:

. rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majgtkowe wykonywane na terytorium
Polski;
. rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku

gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnosé
cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spétki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym
podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktory jest ptatny przez nabywce i
powinien zostaé rozliczony w ciggu 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy
sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Jesli
umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza
jako ptatnika podatku.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od
podatku od czynno$ci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami
finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za
posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w
ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy
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inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy na
rynku zorganizowanym - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

14.4. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw obliczenia,
pobrania lub wpftaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialno$ci, jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o
odpowiedzialnosci podatnika.

15. Wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowag lub inwestycyjng
oraz istotnych postanowien tych uméw

Emitent nie przewiduje podpisania umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

16. Okreslenie @ zasad  dystrybucji  oferowanych  papierow
wartosciowych

16.1. Wskazanie osob, do ktérych kierowana jest oferta

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje serii A2 sg osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej bedgace zaréwno rezydentami, jak
i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajgcy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zwraca sie uwage, iz warunkiem ztozenia zapisu jest posiadanie rachunku inwestycyjnego w firmie
inwestycyjnej dziatajgcej w Polsce.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Memorandum zapisy odrebnych inwestoréw.

Zarzgdzajgcy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osoéb, ktérych rachunkami
zarzgdzajg i na rzecz ktérych zamierzajg nabyé Obligacje serii A2 sktadajg odrebne zapisy na rzecz
o0séb ktérych zarzgdzajgcy zamierzajg naby¢ Obligacje.

16.2. Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji

Publiczna Oferta Obligacji serii A2 zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

Harmonogram Emisji Terminy
Publikacja Memorandum Informacyjnego 10 marca 2014 r.
Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw 11 marca 2014 r.
Zakonhczenie przyjmowania zapisow i przyjmowania wptat 27 marca 2014 r.
Dzien Przydziatu/Dzien Emisji 31 marca 2014 r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogg ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdézniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Przediuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci
Memorandum i termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty
Obligaciji.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze takg informacje do wiadomosci

publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

70rfraX 34




Memorandum Informacyjne Zortrax Sp. z o.0. Dane o emisji

W przypadku zmian termindw mogacych wptyng¢ na ocene papieru wartosciowego Emitent przekaze
takg informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego zgodnie
z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Obligacji, o ktérych
Emitent powzigt wiadomosé przed tym przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Obligacji tak, aby inwestorzy, ktérzy zlozyli zapisy na Obligacje serii A2 przed
udostepnieniem aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkédw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Obligacje serii A2
przed udostepnieniem aneksu i uchylili sie od skutkbw prawnych ziozonych zapiséw, zwrot
wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez inwestoréw w Formularzu
Zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia dostarczenia do Oferujgcego oswiadczenia o uchyleniu
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisow.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac¢: (i) zmiany treSci warunkéw emisji, ktdre nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig
naruszenia interesow Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany
natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

16.3. Zasady, miejsce i terminy skladania zapiséw oraz terminy zwigzania
zapisem

Zasady skladania zapiséw

Zapisy na Obligacje serii A2 przyjmowane bedg przez Invista Dom Maklerski S.A.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedna) Obligacje i nie wiecej niz liczba oferowanych
Obligacji. W przypadku zlozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba oferowanych
Obligaciji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe oferowanych Obligaciji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym fgczna liczba Obligacji, okreslona w
zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligaciji.

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Invista Dom
Maklerski S.A..

Dopuszcza sie skfadanie zapiséw na Obligacje serii A2 korespondencyjnie, za posrednictwem faksu
oraz za pomocg elektronicznych nosnikdow informacji, w tym sieci Internet, pod warunkiem
dostarczenia podpisanych egzemplarzy Formularza Zapisu do siedziby Oferujgcego przed dniem
przydziatu Obligacji serii A2.

Inwestor sktadajgcy zapis na Obligacje jest zobowigzany do podpisania o$wiadczenia bedacego
integralng czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

- zapoznat sie z trescig Memorandum i akceptuje brzmienie Umowy Spotki oraz warunki Oferty
Publicznej,

- zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby obligacji serii A2 w Publicznej Ofercie niz
objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w
Memorandum,

- wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo
wglgdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu
zostaty podane dobrowolnie,

- wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych w
zakresie informaciji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Obligacje serii A2 przez
dom maklerski przyjmujgcy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Obligacji serii A2 oraz, ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych
informacijji,
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- zobowigzuje sie do niezwilocznego poinformowania Oferujgcego, o wszelkich zmianach
dotyczagcych wskazanego przez niego numeru rachunku papieréw wartosciowych lub
podmiotu prowadzgcego rachunek.

Sktadajgc zapis na Obligacje, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng
dyspozycje deponowania Obligacji (ze wskazaniem numeru rachunku papieréw wartosciowych, na
ktérych zapisane bedg Obligacje i domu maklerskiego prowadzgcego ten rachunek).

Zapis na oferowane Obligacje powinien by¢ sporzgdzony w jezyku polskim, w 3 (trzech)
egzemplarzach, po jednym dla Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis.

Sktadajgc zapis, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej
zobowigzana jest ponadto zlozy¢é aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikaé¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie os6b do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz zlozonego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje w
Publicznej Ofercie ponosi Inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze zostaé
uznany za niewazny.

Zapis na Obligacje serii A2 jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe sktadajgcg zapis do czasu przydziatu Obligacji serii A2 w Publicznej
Ofercie albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego
w pkt. 16.5 Rozdziatu 11l Memorandum.

Sktadanie zapisow na Obligacje Korespondencyjnie przez Oferujgcego

W przypadku sktadania zapiséw korespondencyjnie Inwestor przesyta do Oferujgcego faksem albo
e-mail zeskanowane i wypetnione dokumenty o ktérych mowa w ,Zasadach, miejscu i terminach
skfadania zapiséw” o ktérych mowa w punkcie 16.3. Rozdziatu 1ll Memorandum.

W przypadku skfadania zapisu korespondencyjnego w Invista Dom Maklerski S.A., oryginat
Formularza Zapisu powinien zostaé ztozony w siedzibie Oferujgcego najpdzniej w dniu
poprzedzajgcym przydziat Obligacji. Oferujgcy zwrotnie przekazuje Inwestorowi na adres podany w
Formularzu zapisu jeden podpisany egzemplarz formularza zapisu.

Dziatanie przez pelnomocnika
Zapis moze zosta¢ ztozony przez wiasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Szczegotowy zakres i forma dokumentow wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Obligacje. W
zwigzku z powyzszym, Inwestor, ktéry zamierza skorzystaé z posrednictwa petnomocnika przy
skfadaniu zapisu powinien zapozna¢ sie z zasadami udzielania pethomocnictwa obowigzujgcymi w
domu maklerskim, za posrednictwem ktdrego zamierza ztozy¢ zapis na Obligacje .

W razie sktadania zapisu przez petnomocnika w tresci peinomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego w Invista Dom Maklerski, oryginat
petnomocnictwa powinien zosta¢ ztozony w siedzibie Oferujgcego najpdzniej w dniu poprzedzajgcym
przydziat Obligacji.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

70rfraX 36



Memorandum Informacyjne Zortrax Sp. z o.0. Dane o emisji

Sktadajgc zapis na Obligacje, Inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest zlozyc
nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw
wartosciowych Inwestora wszystkich obligacji, ktére zostaly mu przydzielone, bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia w POK.

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi integralng czes¢ Formularza zapisu na Obligacje,
stanowigcego Zatgcznik nr 5 w Rozdziale VI niniejszego Memorandum.

Dyspozycja deponowania ztozona przez Inwestora nie moze by¢ zmieniona.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, moze go zatozy¢ najpdzniej wraz ze
sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypetni¢ dyspozycje
deponowania Obligaciji.

Domy maklerskie:

Dom Maklerski BOS S.A., Dom Maklerski IDM S.A. oraz Millenium Dom Maklerski zadeklarowaty
mozliwos¢ zatozenia rachunku papieréw wartosciowych bezpfatnie.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze brak prawidtowej dyspozycji deponowania obligacji ztozonej na
Formularzu zapisu powoduje niewaznosc¢ zapisu.

Koszty i podatki, ktére musi poniesé Inwestor zapisujacy sie na Obligacje

Brak jest kosztow, ktére zapisujgcy sie na Obligacje musieliby ponie$¢ na rzecz domu maklerskiego
przyjmujgcego zapisy na Obligacje serii A2. Wedtug stanu na dzien udostepnienia Memorandum,
nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez osoby je nabywajgce jakichkolwiek
podatkéw wynikajgcych z przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcych na terenie Polski.

Szczegotowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi wskazano w pkt. 14. Rozdziatu Il Memorandum.

Termin, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Szczegotowe warunki, jakie muszg byé spetnione aby wycofanie zapisu bylo skuteczne zostaly
opisane w pkt. 16.5 Rozdziatu Ill Memorandum.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Obligacji serii A2, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg
dokonania przydziatu Obligaciji serii A2.

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne
niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

W przypadku dokonania zapisu na Obligacje w Invista Dom Maklerski wptaty dokonywane powinny
by¢ wytgcznie w formie przelewdéw w ztotych na rachunek INVISTA Dom Maklerski nr:

74 1160 2202 0000 0001 8099 2063

Woptata na Obligacje powinna zosta¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby najpdzniej
w ostatnim dniu sktadania zapiséw na Obligacje serii A2 wptyneta na rachunek przyjmujacego zapisy.
Jako date wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw na wiasciwy rachunek przyjmujgcego zapis.

Tytut wptaty powinien zawierac:

e numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny)
e imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora
e adnotacje ,Wpfata na obligacje serii A2 Zortrax Sp. z 0.0."

Zwraca sie uwage Inwestorow, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wniesienia wptat
na Obligacje. W szczegolnosci dotyczy to opfat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez
bank przelewoéw.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum moze spowodowac niewazno$¢ catego zapisu.
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Woptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu
Obligacji, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana wptata oraz,
ze w takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujgcym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢
Obligac;ji serii A2 w ogdle lub przydzieli¢ je wedlug wiasnego uznania.

Woptaty na obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

Obowiazki domu maklerskiego zwiazane z przyjmowaniem wptat na rachunki papierow
wartosciowych

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majgtkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z p6zn. zm.), dom maklerski i bank majg obowigzek
rejestracji transakcji, ktérej réwnowarto$¢ przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operac;ji, ktdrych okolicznosci wskazujg, ze srodki mogg
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej
charakter). Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek
Z popetnionym przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz.
553, z p6ézn. zm.).

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza byé¢
spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypciji
Obligacji serii A2 udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust.4
Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢
sie od skutkow prawnych ziozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkédw prawnych zapisu nastepuje
przez oswiadczenie zlozone w siedzibie Oferujgcego Obligacje w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu. Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia sie od
skutkdw prawnych ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z
istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Memorandum,
o ktérych emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw
wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent lub sprzedajgcy
powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawieraé
informacje o dacie, do ktdrej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
Emitent moze dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu
do uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac¢: (i) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany
natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemne;.

16.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 dni roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na
oferowane Obligacje, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez inwestoréw minimalnej liczby
Obligaciji, ktora wynosi 6.000 (szes¢ tysiecy) sztuk.

Dzien Przydziatu jest jednocze$nie Dniem Emisji Obligaciji.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktére Inwestorzy ztozg Zapis, wyniesie nie wiecej niz 10.000
(dziesie¢ tysiecy) sztuk, kazdemu Inwestorowi skladajgcemu Zapis na Obligacje zostanie przydzielona
taka liczba Obligacji, na jakg ztozyt Zapis.

Jesli liczba Obligacji, na ktére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe oferowanych Obligacji, przydziat
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Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. Emitent w przypadku
nadsubskrypcji wynoszacej ponad 120% wartosci emisji zastrzega sobie prawo do podjecia decyzji o
dokonaniu dyskrecjonalnego przydziatu obligacji tj. wedtlug wlasnego uznania. W takim przypadku
preferowane bedg zapisy na Obligacje ztozone w pierwszej kolejnosci lub o najwiekszej wartosci.

Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokrgglen
zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, ktérzy dokonali
zapisu na najwigkszg liczbe Obligacji oferowanych. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie.

Woptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu
Obligacji, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana wptata oraz,
iz w takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujgcym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢
Obligacji w ogdle lub przydzieli¢ je wedtug wtasnego uznania.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum
dotyczgcego zdarzenia lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Obligacji, o ktérych
Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Obligacji tak, aby inwestorzy, ktérzy zlozyli zapisy na Obligacje serii A2 przed
udostepnieniem aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na Obligacje serii A2
przed udostepnieniem aneksu i uchylili sie od skutkbw prawnych ziozonych zapiséw, zwrot
wptaconych kwot dokonany zostanie na rachunki bankowe wskazane przez inwestorow w Formularzu
Zapisu, w terminie 7 Dni Roboczych od dnia dostarczenia do Oferujgcego o$wiadczenia o uchyleniu
sie od skutkéw prawnych ztozonych zapisow.

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie, niz zostata wskazana przez
Inwestora zostanie zwrdécona w terminie 7 dni od dokonania przydziatu obligacji, na rachunek
bankowy wskazany na Formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek
odszkodowan lub odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestorow kwot dokonany
zostanie na rachunki bankowe wskazane przez Inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 Dni
Roboczych od dnia ogtoszenia przez Spoétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wpfaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

16.8. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze
odstapi¢ od jej przeprowadzenia

16.8.1. Prog dojscia emisji Obligacji serii A2 do skutku

Emisja Obligacji serii A2 nie dojdzie do skutku w przypadku nieopfacenia prawidiowego i przydzielenia
przez Zarzad Emitenta 6.000 (szes¢ tysiecy) Obligaciji.

16.8.2. Warunki odstagpienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzad Emitenta moze podjgé uchwate o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji serii A2 albo
odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii A2 w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu
wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty bgdz zawieszenie
Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze nastgpic tylko z waznych powodow.

Za wazne powody mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:
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— nagtg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktorej nie
mozna byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalnos¢ Emitenta,

— naglg zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby mieé
negatywny wpltyw na dziatalno$é operacyjng Emitenta,

— nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktorej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

— nagltg zmiane sytuacji na rynku kapitatowym, ktéra miataby lub mogtaby mie¢ negatywny
wptyw na przebieg publicznej oferty Obligacji Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

— wystgpienie innych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby
niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub inwestorow.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej wiadomosci
stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie
przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art.
47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposdb w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, inwestorom, ktorzy ztozyli
i opfacili zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $srodkéw w sposob okreslony
przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od
Oferty Publicznej. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji,
ztozone zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedag
mogli uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego
oswiadczenia, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy,
a nastepnie ztozyli oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych
przez nich srodkow w sposéb okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od
dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji serii A2. Zwrot powyzszych kwot zostanie
dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej, w tym
terminu przydziatu Obligacji serii A2.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez
podmioty uczestniczagce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie
naruszenie moze nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie
Publicznej rozpoczecia Publicznej Oferty, badZz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych.

16.9. Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku
oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci
w terminie 14 dni od zakohczenia subskrypcji Obligacji. W przypadku niedojscia Oferty do skutku,
ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 7 dni po zamknieciu Publicznej Oferty w
sposob, w jaki zostato opublikowane Memorandum . na stronie internetowej Emitenta
(www.zortrax.pl, www.zortrax.com) oraz Oferujgcego (www.invistadm.pl).

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
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zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrdécone bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.

16.10. Sposéb i forma ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub
jej odwotaniu

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty

Publicznej w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposob w jaki zostato
udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.

17. Wskazanie celéw emisji papierow wartosciowych, ktéore maja
byé realizowane z uzyskanych wplywow z emisji
Celem Emisji Obligaciji jest wspotfinansowanie produkciji pod otrzymane zaméwienia oraz zakonczenie

prac badawczo-rozwojowych nad kolejnymi innowacyjnymi urzgdzeniami gotowymi do wprowadzenia
na rynek swiatowy w 2014 r.
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V. Dane o0 Emitencie

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks),
adresem gféwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedfug wfasciwej identyfikacji
podatkowej

Nazwa (firma): Zortrax Sp. z 0.0.

Forma prawna Emitenta: Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba: Olsztyn

Adres: ul. Wyszyniskiego 1/217, 10-457 Olsztyn
Adres do korespondenciji: ul. Wyszynskiego 1 bud. B lok. 219, 10-457 Olsztyn
Numery telefonow: (+48) 668 868 849

Fax: -

E-mail: ir@zortrax.com

Adres strony internetowej: www.zortrax.pl, www.zortrax.com
Klasyfikacja statystyczna REGON 281551179

Numer identyfikacji podatkowej 7393864289

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Spotka Zortrax Sp. z 0.0. zostata utworzona na czas nieokreslony.

3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegélnosci Kodeksu spétek
handlowych.

4. Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie do wilasciwego rejestru

Spotka zostata zarejestrowana w Sagdzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 10 grudnia 2013 r. pod nr KRS 0000490216.

5. Krotki opis historii emitenta

W dniu 10 grudnia 2013 r. Spétka Zortrax Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000490216.

W dniu 20 stycznia 2014 r., Spotka poinformowata o podpisaniu kontraktu z amerykanskim potentatem
komputerowym — firmg Dell Inc., Dell Asia-Pacific Co. Ltd. Kontrakt polega na dostarczeniu przez
Emitenta 5 tys. Drukarek 3D Zortrax M200 w 2014 r. Skala kontraktu gwarantuje dynamiczny rozwoj
Emitenta w przyszto$ci oraz stabilne wyniki i wysokie zyski ze wzgledu na godziwg marze uzyskiwang
ze sprzedazy drukarek Zortrax M200.

W styczniu 2014 r. Emitent dokonat emisji obligacji korporacyjnych serii A1 na kwote 1.200.000
ztotych.

W lutym 2014 r. Emitent odebrat pierwszg partie 100 przetestowanych urzgdzen wyprodukowanych za
posrednictwem Shenzhen East Dragon Electronics Co., Ltd., oraz przystgpiono do przeskalowania
produkcji w partiach w wysokosci 1.000 (stownie: tysigca) urzadzen.
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W dniu 24 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw Spotki podwyzszyto kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 50.000 zt do kwoty 1.000.000 zt to jest o kwote 950.000 zt, poprzez
utworzenie 1.900 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Udziaty zostaty objete przez
dotychczasowych wspolnikbw w stosunku do udziatdbw dotychczas posiadanych, w sposéb
nastepujacy:

1. Pan Rafat Tomasiak objgt 1.710 udziatédw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, to jest o tgcznej
wartosci 855.000 zt i pokryt je wktadem niepienieznym w postaci wynalazku drukarki przestrzennej
pod nazwg ,Drukarka 3D Zortrax M200" i praw do jego opatentowania.
2. Pani Karolina Botagdz i Pan Tomasz Drosio objeli po 95 udziatébw o wartosci nominalnej 500 z
kazdy, to jest o tgcznej wartosci po 47.500 zt i pokryli je w catosci gotéwka.

Wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spétki do dnia publikacji Memorandum nie
zostato zarejestrowane w KRS.

W lutym 2014 r. zostaty ztozone wnioski patentowe do Urzedu Patentowego RP na znaki towarowe
Zortrax, Zortrax M200 oraz ochrony patentowej na 11 elementéw konstrukcyjnych i technologicznych
Drukarki 3D Zortrax M200.

6. OkreSlenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych
emitenta oraz zasad ich tworzenia

Rodzaje i wartosci kapitatow wlasnych Emitenta (na date sporzadzonego sprawozdania finansowego,
tj. 31 stycznia 2014 r.) przedstawia ponizsza tabela.

dane w PLN 31.01.2014
Kapitat (fundusz) wlasny 60 003,31
Kapitat (fundusz) podstawowy 20 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00
Zysk (strata) netto 31 299,31

Zrodfo: Emitent

Na dzien publikacji Memorandum kapitat podstawowy (zaktadowy) Spotki wynosi 50.000 zt i dzieli sie
na 100 réwnych i niepodzielnych udziatéw po 500 zt kazdy udziat.

Zasady tworzenia kapitatéw wtasnych Emitenta wynikajg z przepiséw Kodeksu Spoétek Handlowych
oraz Umowy Spdéitki. Zgodnie z § 8 Umowy Spdiki kapitat zaktadowy moze zostaé podwyzszony do
kwoty 1.000.000 zt do dnia 31.12.2020 r. pod warunkiem, ze proporcje udziatéw dotychczasowych
Wspdlnikéw w kapitale zaktadowym nie ulegng zmianie, co nie stanowi zmiany Umowy Spofki.

W dniu 24 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spdtki podwyzszyto kapitat
zaktadowy Spétki z kwoty 50.000 zt do kwoty 1.000.000 zt to jest o kwote 950.000 zt, poprzez
utworzenie 1.900 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Udziaty zostaty objete przez
dotychczasowych wspdlnikéw w stosunku do udziatdbw dotychczas posiadanych, w sposob
nastepujacy:

1. Pan Rafat Tomasiak objgt 1.710 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, to jest o tacznej
wartosci 855.000 zt i pokryt je wkltadem niepienieznym w postaci wynalazku drukarki przestrzennej
pod nazwg ,Drukarka 3D Zortrax M200" i praw do jego opatentowania.
2. Pani Karolina Botagdz i Pan Tomasz Drosio objeli po 95 udziatébw o wartosci nominalnej 500 z
kazdy, to jest o tgcznej wartosci po 47.500 zt i pokryli je w catosci gotowka.

Wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do dnia publikacji Memorandum nie
zostato zarejestrowane w KRS.

7. Informacje o nieopfaconej czesci kapitatu zaktadowego

Dotychczasowy kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci gotowka.
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8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sa lub
byly notowane papiery wartosciowe emitenta lub wystawiane w
zZwigzku z nimi kwity depozytowe

Do dnia publikacji Memorandum papiery warto$ciowe Emitenta nie byly notowane na rynkach
papierow wartosciowych oraz nie byly wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe.

9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym
przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom warto$ciowym nie przyznawano ratingu.

10. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach:
upadfosciowym, ukfadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma
lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe
egzekucyjne ani likwidacyjne mogace miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed
organami administracji publicznej, postepowaniach sgdowych lub
arbitrazowych, w tym o postepowaniach wtoku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére
moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania
mogly mieé lub mialy wniedawnej przesziosci albo moga mieé
istotny wplyw na sytuacje finansowg emitenta

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nie tocza, ani nie toczyly sie postepowania przed organami
rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe (fgcznie ze wszelkimi postepowaniami w toku lub
ktére, wedtug wiedzy Spétki, mogag wystapic), za okres obejmujgcy od zarejestrowania spétki w KRS .
od 10 grudnia 2013 r., ktore to postepowania mogty mieé¢ lub miaty, bgdZ mogg miec istotny wptyw na
sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

12. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztaltujace jego
sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktore moga istotnie wpfynaé¢ na
mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papieréw wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

W dniu 23 stycznia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Zortrax Sp. z 0.0. podjeto
Uchwate nr 4 w sprawie emisji 1.200 obligacji zwyklych na okaziciela serii A1 o tgcznej wartoSci
nominalnej oraz réwnej im cenie emisyjnej do wysokosci 1.200.000 zt. Zgodnie z Uchwatg nr 4: i)
termin wykupu obligacji serii Al przypada na 18 miesiecy po dniu przydzialu obligacji, ii)
oprocentowanie obligacji jest state w skali roku i wynosi 10 punktéw procentowych, iii) okres za jaki
naliczane beda odsetki bedzie trzymiesieczny iv) zamiarem Spotki jest wprowadzenie przydzielonych
obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na tym samym Nadzwyczajnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow zostata podjeta rowniez Uchwata nr 5 w przedmiocie przyjecia warunkéw
emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii A1, gdzie warunki emisji stanowig zatgcznik do Uchwaty.
Termin wykupu zostat wyznaczony na dzien 5 sierpnia 2015 r.

Emitent nie dostrzega innych zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych emitowanych przez Emitenta. Emitent do czasu wykupu
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Obligacji planuje utrzymywaé poziom zobowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej.

13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na
wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w memorandum

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Memorandum

Informacyjnym, tj. za okres 10.12.2013 r. do 31.01.2014 r. nie wystapity nietypowe okolicznosci lub
zdarzen majgcych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarcze;.

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i
majatkowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dlaich oceny,
ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni rok
obrotowy

W dniu 24 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki podwyzszyto kapitat
zaktadowy Spotki z kwoty 50.000 zt do kwoty 1.000.000 zt to jest o kwote 950.000 zt, poprzez

utworzenie 1.900 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Udziaty zostaty objete przez
dotychczasowych wspoélnikéw w stosunku do udziatdbw dotychczas posiadanych, w sposob

nastepujacy:

1. Pan Rafat Tomasiak objgt 1.710 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, to jest o tacznej
wartosci 855.000 zt i pokryt je wkltadem niepienieznym w postaci wynalazku drukarki przestrzennej
pod nazwg ,Drukarka 3D Zortrax M200" i praw do jego opatentowania.
2. Pani Karolina Botadz i Pan Tomasz Drosio objeli po 95 udziatébw o warto$ci nominalnej 500 zt
kazdy, to jest o tacznej wartosci po 47.500 zt i pokryli je w catosci gotéwka.

Wyzej wymienione podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do dnia publikacji Memorandum nie
zostato zarejestrowane w KRS.

15. Prognozy wynikow finansowych Emitenta

Emitent nie podaje prognoz wynikéw finansowych.

16. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce przedsiebiorstwo Emitenta

Na mocy § 12 Umowy Spotki organami Spotki sg Zarzad i Zgromadzenie Wspdlnikéw. Nie zostata
powotana rada nadzorcza ani komisja rewizyjna.

Zgodnie z § 13 Umowy Spotki Zarzad sktada sie z jednego lub wiecej cztonkéw powotywanych i
odwotywanych uchwatg wspdlnikow. Uchwata wspdlnikéw moze okreslié funkcje poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu.

Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 4 lata.

Zgodnie z § 15 w skfad pierwszego Zarzadu Spotki wspdlnicy powotali:

e Pana Rafata Tomasiaka na funkcje Prezesa Zarzadu.
Ponizej przedstawiono zyciorysy osdb wchodzacych w sktad Zarzgdu i Zgromadzenia Wspdlnikow:

16.1. Informacje o0 osobie zarzadzajacej przedsiebiorstwem Emitenta -
wspolniku wiekszosciowym
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Rafat Tomasiak- Prezes Zarzadu

Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Rafat Tomasiak, lat 29, powotany przez wspoélnikéw Spotki na 4
letnig kadencje, ktéra uptywa w dniu 9 grudnia 2017 r., posiada 90 udziatéw w kapitale zaktadowym
Spdtki (90% ogdlnej liczby udziatow).

Wyksztatcenie:
2003 — 2006 licencjat, Marketing i Zarzadzanie, Wyzsza Szkofa Zarzgdzania i Biznesu w Elku.

2005 - 2008 inzynier, Automatyka i Robotyka, Akademia Goérniczo-Hutnicza w Krakowie.

Doswiadczenie zawodowe:

2003 - 2004 Nokia, Processors Structure Programming Manager, miejsce wykonywania pracy —
Hong Kong.

2004 — 2005  Sony Ericcson, Firmware Development Manager.

2007 — 2009 GSM Trader, wtasciciel.

2009 - do dnia publikacji Memorandum — GADGETS3D Rafat Tomasiak (dziatalno$¢ gospodarcza).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Rafat Tomasiak nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkg;ji
0s06b nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Rafat Tomasiak nie figuruje w Rejestrze Dluznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Rafat Tomasiak nie zostat pozbawiony przez sgd upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spoétek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Rafata Tomasiak w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo sie ani nie zostato zakoriczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

16.2. Informacje o osobach nadzorujgcych przedsiebiorstwo Emitenta -
wspolnikach

Karolina Bolagdz — Wspélnik, Product Manager

Pani Karolina Botadz, lat 24, posiada 5 udziatdw w kapitale zakladowym Spotki (5% ogolnej liczby
udziatéw).

Wyksztatcenie:

2008 — 2011 licencjat, Kulturoznawstwo ze spec. Dziennikarstwo i Monitoring Mediéw, Olsztyfnska
Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzgdzania im. Tadeusza Kotarbiriskiego w Olsztynie

Doswiadczenie zawodowe:

2011 -2013 Gadgets3D Polska w Olsztynie, Marketing Specialist

2013 - do dnia publikacji Memorandum — Zortrax Sp. z 0.0., Product Manager
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Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pani Karolina Botgdz nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkgciji
os6b nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazly sie w
stanie upadto$ci, likwidacji lub wobec ktdrej ustanowiono zarzgd komisarycznego.

Pani Karolina Botgdz nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest réwniez wpisana do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Karolina Botgdz nie zostata pozbawiona przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spéice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych. Nie dotycza jej réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pani Karoliny BotadZz w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo sie ani nie zostalo zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Tomasz Drosio — Wspélnik, Business Development Manager

Pan Tomasz Drosio, lat 26, posiada 5 udziatbw w kapitale zakladowym Spotki (5% ogoinej liczby
udziatow).

Wyksztatcenie:
2008 - 2011 licencjat analizy ekonomicznej, Uniwersytet Gdanski.

Doswiadczenie zawodowe:

2010 - 2013  Chief Membership, Pure Jatomi Fitness Poland, Pure Jatomi Fitness Turkey, Romania
& Butgaria, Pure Jatomi Czechy.

2013 - do dnia publikacji Memorandum — Zortrax Sp. z 0.0., Business Development Manager

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Tomasz Drosio nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkc;ji
0s6b nadzorujgcych lub zarzgdzajacych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazlty sie w
stanie upadtosci, likwidacji lub wobec ktérej ustanowiono zarzad komisarycznego.

Pan Tomasz Drosio nie figuruje w Rejestrze Diuznikdw Niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Tomasz Drosio nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdbw XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych. Nie dotyczg jego rowniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Tomasza Drosio w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakohczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

70rfraX 47



Memorandum Informacyjne Zortrax Sp. z 0.0.

17. Dane o strukturze wspélnikéw

Dane o Emitencie

Wspdlnicy w kapitale zaktadowym spdtki, ktéry wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 100 réwnych i
niepodzielnych udziatéw po 500 zt kazdy, posiadajg nastepujacy ilos¢ udziatow:

Rafat Tomasiak posiada w kapitale zaktadowym spoétki 90 udziatéw, po 500 zt kazdy udziat, w

tacznej wysokosci 45.000 zt.

Tomasz Drosio posiada w kapitale zaktadowym spétki 5 udziatéw, po 500 zt kazdy udziat, w
tgcznej wysokosci 2.500 zt.
Karolina Botgdz posiada w kapitale zaktadowym spotki 5 udziatow, po 500 zt kazdy udziat, w
tacznej wysokosci 2.500 zt.

L Liczba Liczba | Udziat w liczbie Udziat w
Lp. Udziatowiec .y ) ’ kapitale
udziatow gtosow gtoséw na ZW

zaktadowym
1. | Rafat Tomasiak 90 90 90% 90%
2. | Tomasz Drosio 5 5 5% 5%
3. | Karolina Botgdz 5 5 5% 5%
RAZEM 100 100 100% 100%

Zgodnie z wiedzg Spétki w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe dotyczgce osob fizycznych posiadajgcych ponad 10 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

18. Podstawowe informacje o dziafalnosci emitenta ze wskazaniem
w szczegolnosci produktow, rynkow zbytu, posiadanych istotnych
zezwolen i koncesji

Opis zatozyciela i gtéwnego udziatlowca Zortrax Sp. z 0.0.

Pan Rafat Tomasiak jest zatozycielem i Prezesem Zarzadu Spoétki Zortrax Sp. z 0.0., a takze twoércg
projektu Drukarki 3D Zortrax M200. Pan Rafat Tomasiak posiada ponad 8-letnie doswiadczenie w
dziedzinie innowacyjnych technologii oraz ponad 5-letnie doswiadczenie w dziedzinie druku 3D.

W latach 2003 — 2009 Pan Rafat Tomasiak, prowadzit dziatalno$¢ polegajgcag na produkcji urzadzen
GSM i tworzeniu oprogramowania dla swiatowych liderow branzy telefonii komérkowej (Nokia,
Samsung).

W 20009 r. rozpoczat dziatalnos¢ gospodarczg (pod firmg GADGETS3D RAFAL TOMASIAK) w branzy
druku 3D, produkujgc komponenty do budowy drukarek 3D typu opensource pod markg Gadgets3D,
gdzie obecnie, to jeden z wiodgcych producentdw i sprzedawcow czesci mechanicznych i
elektronicznych do drukarek typu RepRap. Firma sprzedaje swoje produkty na rynku
miedzynarodowym za posrednictwem sklepu internetowego www.gadgets3d.com.

W 2011 r. zespotem programistow i inzynierdw pod kierunkiem gtéwnego pomystodawcy i tworcy Pan
Rafat Tomasiak rozpoczety sie prace nad projektem Drukarki 3D Zortrax M200.

W maju 2013 r. rozpoczeto kampanie crowdfundingowg na portalu Kickstarter.com, gdzie autorski
projekt Drukarki 3D Zortrax M200 Pana Rafata Tomasiaka osiggnat finansowanie na poziomie prawie
180 tys. dolaréw i tym samym sprzedanych zostato 80 Drukarek 3D Zortrax M200.

W czerwcu 2013 r. po zakonczeniu kampanii uruchomiony zostat sklep internetowy, za posrednictwem
ktérego sprzedanych zostato 200 urzadzen. Na kazdg sprzedang drukarke przypadly $rednio 4
sprzedane rolki plastikowego filamentu do druku.

W grudniu 2013 r. zostat sfinalizowany proces produkcji i prac badawczo-rozwojowych dla finalnej
wersji modelu Drukarki 3D Zortrax M200.
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Zwraca sie uwage inwestorom, ze Emitent zostat zarejestrowany 10 grudnia 2013 r., a przedstawiony
powyzej opis historii Pana Rafala Tomasika i projektu Drukarki 3D Zortrax M200, nie dotyczy
bezposrednio Emitenta i jego dziatalnosci, a jedynie przedstawia poglgdowo zrédio pochodzenia
samego pomystu na ww. projekt. Nalezy wyraznie wskazac, ze dziatalno$¢ Emitenta jest dziatalnoscig
odrebng od dziatalnosci Gadgets3D zaréwno pod wzgledem formalnym, jak i operacyjnym. Pomiedzy
tymi podmiotami nie wystepujg zadne transakcje. Z wytgczeniem sprzedazy 5 drukarek do Emitenta

Charakterystyka dziatalnosci Zortrax Sp. z 0.0.

Zortrax Sp. z 0.0. jest polskim dostawcg kompleksowych rozwigzan w obszarze druku 3D. Spédtka z
powodzeniem dziata na rynkach miedzynarodowych, sprzedajgc swoje produkty m.in. w najwigkszych
krajach europejskich oraz w USA i Kanadzie. Zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Spétki jest Pan Rafat
Tomasiak, ktory jest tworcg projektu Drukarki 3D Zortrax M200, a takze gtdéwnym udzialowcem w
Spoice.

Emitent zleca produkcje Drukarek 3D Zortrax M200 firmie zewnetrznej Shenzhen East Dragon
Electronics Co., Ltd. z siedzibg w Chinach (umowa zawarta w styczniu 2014 r.), dzieki temu Spotka
eliminuje koniecznosci dostosowywania swojej organizacji do nadzoru nad procesem produkcji, a
zyskuje mozliwos¢ korzytsania z wiedzy i do$wiadczenia firmy zewnetrznej. Korzys¢ dotyczy m.in.
planowania, zakupu, kontroli surowcéw, opracowania procedur jakosciowych i problemow
technicznych. Shenzhen East Dragon Electronics Co., Ltd. posiada takg wiedze, doswiadczenie i
organizacje.

Firma Shenzhen East Dragon Electronics Co., Ltd. utrzymuje staty kontakt oraz petng 24 godzinng
dyspozycyjnos¢ 7 dni w tygodniu z czasem reakcji ograniczonym nawet do 60 minut (zapewniona jest
takze ciggtos¢ produkcji przez zleceniobiorce, m.in. poprzez zapewnienie alternatywnych
podwykonawcow w przypadku wystgpienia problemow produkcyjnych u zleceniobiorcy). W przypadku
wystgpienia problemu jakosciowego zapewnia wysoko zmotywowany, wyszkolony i odpowiedzialny
personel starannie dobrany do charakteru oraz zakresu wspotpracy zwigzanego z drukiem 3D. Firma
zapewnia koordynowanie dziatan i nadzér nad prowadzonymi pracami oraz szybkg informacje o
wynikach w formie bezposredniej informaciji. Szybkos¢ reakcji na zmieniajgce sie warunki w obszarze
produkcji polegajgca na elastycznym dostosowywaniu niezbednych zasobdéw ludzkich w
wyodrebnionej czesci procesu produkcyjnego pozwalajg w sposob znaczacy zredukowaé koszty,
podnies$¢ efektywnos¢ oraz bezpieczenstwo realizacji projektu.

Produkcja drukarek swiadczona jest w catosci na terenie wtasnym firmy z catkowitym wykorzystaniem
jej parku maszynowego. Giéwnym zadaniem Shenzhen East Dragon Electronics Co., Ltd. byto
przygotowanie zestawéw montazowych na potrzeby gtéwnego procesu produkcji drukarki z
wykorzystaniem wymaganych komponentdw.

Kadra zarzadzajaca Spoftki

Spotka posiada wykwalifikowang kadre zarzadzajgca, ktéra z powodzeniem realizuje zatozone
zadania, a takze specjalistow w zakresie projektowania przemystowego i uzytkowego oraz sprzedazy i
marketingu.

Charakterystyka i kwalifikacje oséb wchodzacych w sktad kadry zarzgdzajacej - informacje aktualne
do dnia publikacji Memorandum:

o Rafat Tomasiak — Prezes Zarzadu, licencjat marketingu i zarzgdzania (Wyzsza Szkotfa
Zarzgdzania i Biznesu w Etku), inzynier automatyki i robotyki (Akademia Gdrniczo-Hutnicza w
Krakowie), posiada 8-letnie doswiadczenie w dziedzinie innowacyjnych technologii oraz 5-
letnie doswiadczenie w dziedzinie druku 3D. W Zortrax jest odpowiedzialny za catoksztatt
funkcjonowania Spotki.

o Karolina Botgdz — Product Manager, licencjat kulturoznawstwa (Olsztynska Wyzsza Szkofa
Informatyki i Zarzadzania im. Tadeusza Kotarbinskiego w Olsztynie), posiada 4-letnie
doswiadczenie w dziedzinie marketingu, e-marketingu i social-media. W Zortrax jest
odpowiedzialna za dziatania marketingowe, PR, kreowanie produktu i marki.

o Tomasz Drosio — Business Development Manager, licencjat analizy ekonomicznej
(Uniwersytet Gdanski), posiada 4 letnie doswiadczenie w dziedzinie zarzgdzania
operacyjnego. W Zortrax jest odpowiedzialny za kontrole finanséw i ksiegowosci spétki, HR i
operacje.
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Oferta Spotki obejmuje:

o Drukarka 3D Zortrax M200

Zrédfo: Emitent

Projekt Drukarki 3D Zortrax M200 jest odpowiedzig na rosngce oczekiwania klientéw w dynamicznie
rozwijajgcym sie segmencie rynku drukarek 3D do domu i biura, SMB (Small and medium business) i
SOHO (Small Office / Home Office). Emitent przeanalizowat dostepne na rynku rozwigzania i okreslit
najwieksze problemy, z jakimi zmagajg sie potencjalny nabywcy i uzytkownicy drukarek 3D.

Zortrax to zintegrowany projekt, w sktad ktérego wchodza:
o Drukarka 3D Zortrax M200.
o Oprogramowanie Z-Suite (z ang. Z-Suite Software).
o Z-ABS Filament — podstawowy dedykowany plastikowy materiat do druku 3D.
o Z-PC-ABS, Z-Nylon, Z-ULTRAT, Z-FLEX, Z-GLASS, Z-ALU - inne dedykowane materiaty do
druku 3D, ktére Spoétka planuje w niedtugim czasie wprowadzi¢ do sprzedazy.

Wynalazek w postaci Drukarki 3D Zortrax M200 (dalej w niniejszym punkcie ,Wynalazkiem") zostat
opracowany przez Pana Rafata Tomasiaka, zatozyciela i Prezesa Zarzgdu Spofki.

Wiasnos¢ Wynalazku oraz tym samym prawo do uzyskania patentdw na przedmiotowy Wynalazek,
zostato przeniesione przez Pana Rafata Tomasiaka na Spotke w dniu 24 lutego 2014 r. jako wkiad
niepieniezny na pokrycie udziatdbw w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki zgodnie z uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw Spofki z tego dnia.

Z uwagi na fakt, ze Pan Rafat Tomasiak o$wiadczyt, ze wszelka dokumentacja techniczna Wynalazku,
z uwagi na jego unikatowos¢ i innowacyjnos¢ technologiczng stanowi tajemnice produkcyjng i
handlowg, opis Wynalazku umieszczony w Zatgczniku nr 1 do protokotu 2z posiedzenia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spodtki z dnia 24 lutego 2014 r. nie uwzglednia jego
petnej specyfikacji technicznej, albowiem wigzatoby sie to z ryzykiem ujawnienia tejze tajemnicy.
Jednoczesnie Spétka dokonata odbioru kompletnej dokumentacji Wynalazku, kidéra zostata
zdeponowana w Spoéitce, w miejscu uniemozliwiajgcym dostep osobom do tego niepowotanym.

7orfraX 50



Memorandum Informacyjne Zortrax Sp. z 0.0. Dane o Emitencie

W lutym 2014 r. zostaty ztozone wnioski patentowe do Urzedu Patentowego RP. na znaki towarowe
Zortrax, Zortrax M200 oraz ochrony patentowej na 11 elementéw konstrukcyjnych i technologicznych
Drukarki 3D Zortrax M200.

Opis szczegotowy Drukarki 3D Zortrax M200

a) Technologia Layer Plastic Deposition

Layer Plastic Deposition (LPD) to innowacyjna technologia druku, ktérej podstawg sg elementy
konstrukcji urzadzenia, komponenty elektroniczne oraz nowe rozwigzania w obszarze
oprogramowania.

Materiat do druku w postaci plastikowej linki o przekroju 1,75 mm jest przetapiany w gtowicy
drukarki, a nastepnie naktadany warstwa po warstwie na platforme roboczg. Poszczegdline
warstwy odpowiadajg przekrojom poprzecznym modelu 3D.

b) Budowa drukarki

Obudowa maszyny wykonana jest z ttoczonej i malowanej proszkowo blachy aluminiowej.
Wszystkie komponenty elektroniczne zamkniete sg w obudowie co zabezpiecza je przed
czynnikami zewnetrznymi i powoduje, ze cata konstrukcja jest bezpieczna w uzytkowaniu. W
urzadzeniu zastosowano innowacyjny podwaojny system prowadzacy osi XiY.

c) System prowadzacy osi XiY

W maszynie zastosowano podwdjny system krzyzowy osi X i Y wspierajgcy jednostke
ekstrudujgca. Zastosowanie 8 precyzyjnych pretéw gtadkich znaczaco wptywa na stabilnos¢ catej
konstrukcji i tym samym na jakos¢ druku.

d) Sruba kulowa osi Z
Zastosowanie sruby kulowej w osi Z drukarki pozwala na uzyskanie wysokich rozdzielczosci druku
(wysokosci warstw naktadanego materiatu).

e) Jednostka ekstrudujgca

Zaawansowana konstrukcja jednostki ekstrudujgcej ewoluowata z poczatkowych prototypéw
poprzez rozne materialy jak i rézne rozwigzania technologiczne. Ostatecznie opracowana
konstrukcja pozwala na drukowanie z wielu réznych rodzajow materiatdbw, o rdéznych
temperaturach przetopu i réznych wtasciwosciach fizycznych. Pozwala to na zastgpienie wielu
urzgdzenh — jednym.

Jednostka ekstrudujgca posiada 3 punkty grzania i chtodzenia materiatu przed wytloczeniem, co
jest rozwigzaniem czesto spotykanego problemu z zatrzymywaniem podawania materiatu
spowodowanego zmiang witasciwosci fizycznych materiatu pod wptywem temperatury.

f) Platforma robocza

W platformie roboczej zastosowano szeroki zakres temperatur od 20°C do 110°C, co pozwala ha
druk z szerokiej gamy materiatéw.

Perforacja gérnej czesci platformy niweluje problemy zwigzane z drukowaniem z materiatéw fatwo
odksztatcajgcych sie pod wptywem zmian temperatury.

Dodatkowo zastosowano modutowg konstrukcje platformy roboczej, ktéra pozwala na
zdemontowanie gérnej czesci platformy w fatwy sposéb.

Rozwigzany zostat rowniez problem czestych kalibracji platformy poprzez zastosowanie systemu
automatycznych punktéw kalibracyjnych.

g) Komponenty elektroniczne

Wysokiej wydajnosci uktad elektroniczny pozwala na przesytanie danych pomiedzy procesorem a
nosnikiem pamieci bez zadnych zaktocen. Kolejnym atutem jest obecnosé wysokiej rozdzielczosci
panelu wyswietlacza OLED.

h) Konstrukcja modutowa
Wszystkie elementy mogg by¢ wymontowane z drukarki bez potrzeby naruszania catej konstrukgciji.

i) Druk z materiatem ABS
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Drukarka 3D Zortrax M200 jako jedna z niewielu w tym przedziale cenowym umozliwia
drukowanie z materiatéw na bazie ABS.

i) Druk z r6znymi materiatami
Drukarka 3D Zortrax M200 jako jedyna w tym segmencie rynku pracuje ze wszystkimi
ogolnodostepnymi materiatami do druku takimi jak: ABS, PLA, PC, PC-ABS i Nylon.

k) Rozdzielczo$¢ druku
Drukarka 3D Zortrax M200 jest jedyng drukarkg w tym segmencie rynku, za pomocg ktérej mozna
wydrukowaé modele z wysokoscig warstwy 25 - 50 mikronow.

[) Oprogramowanie Z-Suite ( z ang. Z-Suite Software)

Intuicyjne, autorskie i dedykowane oprogramowanie sterujgce dla Drukarki 3D Zortrax M200.
Oprogramowanie Z-Suite przygotuje model do druku, idealnie odzwierciedlajgc jego ksztatt,
szczegoly oraz wielkos¢ w rzeczywistosci. Oprogramowanie Z-Suite umozliwia drukowanie
bezposrednio z karty SD dotgczonej w zestawie, kabla USB Iub potgczenia WiFi.
Oprogramowanie Z-Suite z gotowych plikow .stl lub .obj generuje plik z-code, dzieki ktéremu
Drukarka 3D Zortrax M200 drukuje zaprojektowany wczesniej modele.

Poprzez korzystanie z uniwersalnego formatu plikow .stl program wspétpracuje z kazdym
dostepnym na rynku oprogramowaniem CAD.

m) Drukowanie elementéw podporowych

Oprogramowanie Z-Suite posiada zaawansowany skrypt do generowania zoptymalizowanej
struktury materiatu podporowego w technologii SES (Single Extruder Support). Jest to niezbedne
w przypadku druku skomplikowanych modeli z wystajgcymi elementami, ktére nie majg fizycznego
podparcia i znajdujg sie nad poziomem platformy. Struktura podporowa drukawana jest z tej
samej jednostki ekstrudujgcej i nie wymaga stosowania dodatkowych materiatéw. Wydrukowany
materiat podporowy jest tatwy do usuniecia i nie pozostawia sladéw ani uszkodzen na modelu.

Specyfikacja techniczna

Drukarka 3D Zortrax M200 (Layer Plastic Deposition)

Wymiary

Bez szpuli: 13.6 x 14 x 16.9 cal 345 x 360 x 430 mm
Ze szpula: 13.6 x 17 x 16.9 cal 345 x 430 x 430 mm
Wymiary paczki wysytkowej: 18.5 x 18.9 x 26 cal 470 x 480 x 660 mm
Waga: 35.31b 16 kg

Waga paczki wysytkowej: 39.71b 18 kg

Temperatury

Zakres temperatury pracy: 15°-35°C 60°- 95° F
Temperatura przechowywania: 0°-35°C 32°-95°F

Zasilanie

Napiecie wejsciowe: 100-240V ~ 2 A 50-60 Hz

Napiecie wyjsciowe:

12-24vDC @ 11 A

Pobdr mocy: ~190W

tacznosé: USB, Wi-Fi, karta pamieci SD

Mechanika

Rama: Aluminium

Korpus: Wyttaczanie aluminium malowane proszkowo

Platforma robocza:

Precyzyjna $ruba kulowa osi Z

Aluminiowa podgrzewana platforma z automatyczng

kalibracjg poziomu

Sterowniki duzej mocy z mozliwoscig podziatu kroku 1/128

Precyzyjne japonskie gtadkie prety
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Zaawansowany projekt wtasnej jednostki ekstrudujgcej

Drukowanie
Technologia druku: Deposition
Objetos¢ druku (dlugos¢ / szerokos¢ /
wysokosé):

Rozdzielczos¢ warstwy: Zaawansowana: 0.000984-0.0019685 cal
0.003543-0.015748 cal

Rozdzielczos¢ warstwy: Standardowa:

LPD - Layer

8.07Dx8.07Sx7.5W cal

Dane o Emitencie

Osadzanie  warstwy
plastycznej

205 D x 205 S x 190
W mm

25-50 mikronow
90-400 mikronow

Grubos¢ scianek: minimalna: 400 mikronow optyma’lna: 800+
mikronéw

Rozdzielczos¢ pojedynczego punktu: 400+ mikronéw

Srednica materiatu: 0.069 cal 1.75 mm

Rodzaj materiatu: Z-ABS, ABS, (PC-ABS, PC, PLA, NYLON)

Srednica otworu gtowicy: 0.015 cal 0.4 mm

Precyzja pojedynczego kroku: 1.5 mikronéw

Precyzja pozycjonowania w osi X/Y: 1.5 mikronoéw

Precyzja pojedynczego kroku w osi Z: 1.25 mikronow

g/lkaslirsggsj?;r;j: temperatura jednostki 320° C 608° F

g/llgtli)r/rr:;ma temperatura  podgrzewanej 110° C 230° F

Oprogramowanie

Pakiet oprogramowania : Z-Suite®

Typy obstugiwanych formatéw: .stl /.obj /
.zcode

Wosparcie dla platform operacyjnych: Mac OS X / Linux / Windows (XP 32 bit & 64 bit Windows Vista /

Windows 7 32 bit & 64 bit Windows 8)
Zrédfo: Emitent

Proces wydruku:

1. PRZYGOTOWANIE MODELU 3D

Drukarka 3D Zortrax M200 pracuje wykorzystujgc technologie
druku LPD (Layer Plastic Deposition). Model budowany jest
warstwa po warstwie z filamentu — w formie uptynnionego
tworzywa sztucznego, wydobywajgcego sie z podgrzewanej
gtowicy.

Aby rozpoczg¢ drukowanie potrzebny jest plik CAD
wyeksportowany do formatu .stl. Oprogramowanie Z-Suite
przygotowuje model generujgc projekt i zapisujgc go w
formacie z-code gotowym do wydruku.

2. OPROGRAMOWANIE Z-SUITE - ( z ang. Z-SUITE
SOFTWARE)

Oprogramowanie Z-Suite jest aplikacja, ktéra przygotowuje
modele 3D do wydruku. Aplikacja umozliwia dostosowania
rzeczywistych parametrow modelu, takich jak: rozmiar,
grubos¢ warstw czy generowanie materialu podporowego (z
ang. supportu).
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Dane o Emitencie

3. TRANSFER MODELU DO DRUKARKI

Aby wyeksportowaé model do drukarki wystarczy zapisac
wygenerowany plik z-code na karcie pamieci SD. Przyszia
aktualizacja: mozliwe bedzie drukowanie bezposrednio z
urzgdzenia za pomocg oprogramowania Z-Suite. Po
wdrozeniu aktualizacji dostepne bedzie potgczenie Wi-Fi
miedzy komputerem a drukarkg oraz mozliwosé poditgczenia
drukarki przez port USB.

4. MONTOWANIE FILAMENTU

Nastepnym krokiem jest zamontowanie filamentu - tworzywa
stuzgcego do druku.

5. ROZPOCZECIE DRUKOWANIA

Gdy filament zostanie juz zamontowany, nalezy wtozy¢ karte
SD do Drukarki 3D Zortrax M200. Aby wybra¢ odpowiedni
model nalezy uzyé pokretta umiejscowionego obok
wyswietlacza OLED. Po zatwierdzeniu wyboru rozpocznie sie
proces drukowania.

Ukazujgcy sie na wyswietlaczu pasek postepu drukowania
bedzie informowat o postepie wydruku.

Zrédto: Emitent

o Filament Z-ABS

Zrédfo: Emitent
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Z-ABS - plastikowy filament dedykowany dla Drukarki 3D Zortrax M200. Dzieki zastosowaniu
odpowiedniej mieszanki skifadnikéw, wydruki pochodzgce z materiatu Z-ABS posiadajg gtadka,
nieprzezroczystg powierzchnie wolng od zaciekéw z doskonale odzwierciedlonym kolorem.

Zastosowanie filamentu Z-ABS wraz z Drukarkg 3D Zortrax M200 oraz dedykowanym
oprogramowaniem Z-Suite pozwala na generowanie tatwej do usuniecia warstwy podporowej modelu,
dzieki czemu model nie zostanie uszkodzony. Wykorzystana przez Zortrax technologia umozliwia
drukowanie skomplikowanych obiektéw bez uzycia dodatkowego extrudera lub materiatu.

Technologia druku LPD (Layer Plastic Deposition)

Dedykowany produkt Drukarka 3D Zortrax M200

Forma 1 kg szpula filamentu (2.2 Ib)
iy 11kg Z-ABS umozliwia wydrukowanie okoto 59 sze$cianéw o wielkosci 3
Efektywnosé
x3x3cm
Temperatura druku 260 °C

trwaty, elastyczny, idealnie nadajgcy sie do drukowania czesci
Cechy materiatu mechanicznych, prototypdw, oraz gotowych do uzycia obiektéw, bardzo
tatwy w obrébce mechanicznej

Zrédto: Emitent

Spotka planuje w niedlugim czasie wprowadzi¢ do sprzedazy nastepujgce rodzaje materiatow
przeznaczone do druku 3D (jako uzupetnienie i alternatywe dla filamentu Z-ABS):

Z-PC-ABS - wytrzymaty w ekstremalnych temperaturach,

Z-Nylon - trwaly, sprezysty i podatny na barwienie,

Z-ULTRAT - malto elastyczny o niskim stopniu deformaciji,

Z-FLEX - wysoka elastycznos¢ i rozciggliwo$¢, posiada wiasciwosci pamieci ksztattu,
Z-GLASS - przezroczysty, o wysokim stopniu twardosci,

Z-ALU - o wysokiej twardosci, z domieszkg stopu aluminium.

O O O O O O

Plan sprzedazowy Emitenta

Emitent prowadzi sprzedaz na rynku polskim oraz zagranicznym.

o Rynek polski: prowadzenie i obstuga polskojezycznego sklepu internetowego -
www.zortrax.pl, atrakcyjna oferta B2B, oferta leasingowa, dziatania PR na rynku lokalnym.

o Rynek swiatowy: prowadzenie i obstuga anglojezycznego sklepu internetowego -
www.zortrax.com, intensywne dziatania PR w kluczowych mediach internetowych.

Docelowymi odbiorcami dla produktdw oferowanych przez spoétke sa:

o Startupy, mikro i mate przedsiebiorstwa
Poszukujg narzedzia do szybkiego i taniego prototypowania swoich projektow. Zalezy im na
niskich kosztach proceséw R&D — poszukujg profesjonalnej drukarki 3D, ale majg ograniczony
budzet.

o Srednie i duze przedsigbiorstwa
Poszukujg drukarek 3D do swoich dziatéw projektowych. Zalezy im na atrakcyjnej ofercie z
dobrym modelem obstugi klienta, wsparcia i serwisu technicznego. Zainteresowali ofertg
leasingowg i korzystng ofertg na zakup duzych ilosci filamentu do druku.

o Klienci indywidualni
Poszukujg drukarki 3D, za pomocg ktérej bedg mogli realizowaé swoje wtasne pomysty.

Konkurencja
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Czas Cena Rodzaj
Technologi Strategia oczekiwania Cena . J
Produkt a druku sprzedaz na realizacj drukarki filamentu tworzywa
P y alizacle (1kg/11) | do druku
zamowienia
i-n?l:ril?atovv od drugiej ABS/PLA/
Zortrax LPD (Layer | Cl8” y O,{O\S J PC-ABS
M200 Plastic | 05 e oo1a | $1899 $19-39 | /NYLON/UL
(Zortrax) Deposition) | oo 9 e TRAT/FLEX/
. ' GLASS/ALU
dystrybutorow
vakerbot | Eio e eton
Replicator 2 ent ernetowy 7 dni $2199 $48-65 PLA
Fabrication) | - sie¢
(Makerbot) .
dystrybutorow
SL - sklep
Form 1 (Stereolithog | internetowy L Ptynna
(Formlabs) raphy) - sie¢ 3 miesigce $3299 $149 zywica
dystrybutorow

Zrédfo: Emitenta

Elementy przewagi konkurencyjnej Emitenta:

o Druk w technologii LPD z innowacyjnym systemem nagrzewania materialu w 3 punktach
gtowicy, gwarantuje wysokg jakos¢ druku w roznych materiatach.

o Atrakcyjny wyglad produktu, w tym design obudowy podazajgcy za swiatowymi trendami w
branzy elektroniki konsumenckiej.

o Innowacyjne rozwigzania konstrukcyjne, ktére bedg wdrazane w roku 2014: zamknieta
obudowa, system filtracji, system podawania materiatu, podwojny extruder.

o Ro&znorodnos¢ materiatdw (filamentéw) do druku.

o Woysokiej jakosci filamenty - gwarancja petnej integracji flamentu z drukarkg bez potrzeby
wykonywania skomplikowanych ustawien i kalibracji — jednoczesnie niski koszt eksploatacji
drukarki (niska cena).

o Innowacyjny system autokalibracji platformy utatwiajgcy proces przygotowania druku.

Branza nowych technologii — Sektor druku 3D

Sektor druku 3D to branza, ktéra coraz glebiej wchodzi w sfere biznesu i w zycie codzienne.
Dynamiczny rozwdj Internetu rozwingt sposob w jaki ludzie sie komunikujg. Druk 3D natomiast
zmienia styl konsumowania i nabywania przez nas réznych débr. Z bardziej pozytecznych zastosowan
w 3D drukuje sie dopasowane protezy. Naukowcy na caty swiecie opracowujg tez technologie, ktéra
pozwalataby we tej technologii wydrukowaé ludzkg tkanke — poczawszy od takich organow jak uszy
czy nosy a skonczywszy na watrobie. Druk 3D podbija rowniez $wiat mody. New Balance
wykorzystuje te technologie w produkcji butéw, Ron Arab drukuje okulary przeciwstoneczne, a firma
Continuum chce wydrukowac cate elementy garderoby.

Druk 3D to jedna z najszybciej rozwijajgcych sie nowych technologii. Juz dzi§ mozemy zakupi¢
amatorskie drukarki za mniej niz srednig krajowg oraz pétprofesjonalne maszyny za kilka tysiecy
ztotych dla bardziej wymagajgcych oséb.

Druk 3D ma jednak pewne ograniczenia. Dotychczas najwiekszym z nich jest materiat z jakiego
powstajg wydruki. Plastik wykorzystywany w drukowaniu przestrzennym nie nalezy do najtrwalszych
materiatdw. Wydaje sie, ze dla tej technologii nie znaleziono jeszcze optymalnego zastosowania.
Mozliwosci druku 3D sg duzo wieksze od tych, ktére sg obecnie wykorzystywane. Kolejnym waznym
wyzwaniem dla rozwoju druku 3D jest dostepnos¢ drukarek. Globalnym liderem ws$rdéd producentow
drukarek 3D jest MakerBot, ktéra sprzedaje swoje urzagdzenia samodzielnie, ale takze wykorzystuje do
tego sklepy Microsoftu w Stanach Zjednoczonych. Dla producenta dziatajgcego w Polsce popyt
znacznie przewyzsza podaz, a ich produkcja na terenie kraju nie jest optacalna. Zaletg jest brak
mnogosci dostepnego sprzetu.
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W roku 2014 wygasajg kluczowe patenty dla rozwoju tej technologii. Metody drukowania
przestrzennego do tej pory zarezerwowane dla przemystu bedg od 2014 r. dostepne powszechnie.
Zmiany modeli biznesowych bedg dotyczyé tez druku 3D. Obecnie mamy do czynienia z biznesem
sprzetowym, gdzie zarabia sie na produkcji samych urzgdzen. Z czasem jak kazde tego typu
przedsiewziecie stanie sie niskomarzowe i produkcja alokuje sie do najtanszych osrodkéw model
biznesowy nastawi sie na oprogramowanie, ktore teraz przeznaczone jest dla specjalistéw oraz
repozytoria projektow. Wedle naszej dzisiejszej wiedzy druk 3D nie zastgpi masowej produkciji
przemystowej. Z drugiej jednak strony, konczg sie czasy dtugich serii takich samych produktéw,
poniewaz spoteczenstwo bedzie potrzebowato rosngcej indywidualizacji w obrebie przemystu
uzytkowego.

Zastosowanie druku 3D

Tréjwymiarowe prototypowanie znajduje swoje zastosowanie w wielu dziedzinach przemystu
i w zyciu codziennym. Warstwy materialu sg naktadane jedna na druga i tworzg gotowy,
tréjwymiarowy model. W zalezno$ci od technologii druku, rozgrzany do wysokiej temperatury materiat
moze by¢ naktadany za pomocg specjalnego ekstrudera na platforme lub utwardzany Swiattem
laserowym. Materiat moze mieé postac proszku, plastikowe;j ,nici“ lub ptynnej zywicy.

Druk 3D znajduje swoje zastosowanie w wytwarzaniu:

prototypow elementéw mechanicznych maszyn,

prototypow wzornictwa przemystowego,

elementow konstrukcji i maszyn,

prototypow form przemystowych i produktéw przed masowg produkcjg,
przedmiotéw codziennego uzytku,

gadzetow reklamowe,

krotkich serii produktéw,

rzezb i modeli kolekcjonerskich,

modeli i pomocy haukowych,

bizuterii i akcesoridow w modzie.

O 0O O O OO O OO0 O0

Ograniczenia technologii druku 3D

Trojwymiarowy wydruk jest skomplikowanym procesem, ktéry mimo dynamicznego rozwoju rynku
drukarek 3D nadal stawia przed ich uzytkownikami wiele ograniczen:

a) W segmencie profesjonalnym

Mimo, ze producenci profesjonalnych drukarek 3D oferujg wieksze mozliwosci wyboru odpowiedniej
technologii druku, ich produkty nadal sg niedostepne dla wiekszosci segmentéw rynku ze wzgledu na
wysokie ceny. Ponadto urzgdzenia te majg wysokie koszty eksploatacji, wymagajg tez wielu
przegladdéw technicznych i duzej wiedzy specjalistycznej z zakresu ich obstugi.

b) W segmencie SOHO i SMB

Oferta tanszych urzgdzen powieksza sie bardzo szybko wraz z rosngca popularnoscig druku 3D, ale w
segmencie SOHO (Small Office / Home Office) i SMB (Small and medium businesses) nadal brakuje
urzgdzen ze standardem jakosci i tatwoscig obstugi zblizonych do produktéw masowych. Ze wzgledu
na wysokie koszty produkcji, urzgdzenia w tym segmencie rynkowym sg awaryjne i wymagajg czestej
wymiany czesci. Jednoczesnie wiekszos¢ producentéw nie udziela na swoje urzadzenia gwarancji.
Najwazniejszym jednak ograniczeniem jest wysoka cena drukarek w tym segmencie. Wigkszos¢
drukarek w tym segmencie drukuje tylko z materiatu PLA, ktéry nie ma wiasciwosci odpowiednich do
drukowania skomplikowanych elementéw i nie nadaje sie do profesjonalnego prototypowania. Czesto
spotykanym problemem jest tez zbyt maty obszar wydruku.

Wiekszos¢ firm w tym segmencie rynku zmaga sie z problemem matej skali produkcji, co powoduje, ze
oferujg swoj produkt z terminem dostawy od kilku tygodni do nawet kilku miesiecy.

c) W segmencie DIY (opensource)

Wysoki popyt na tanie drukarki 3D spowodowat, ze na rynku pojawito sie wiele drukarek typu DIY (Do
It Yourself) do samodzielnego ztozenia. Wiekszos$¢ z konstrukcji bazuje na otwartych Zrodtach projektu
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RepRap i korzysta z otwartego darmowego oprogramowania. Ztozenie, uruchomienie, kalibracja i
obstuga drukarek tego typu drukarek wymagajg od uzytkownika zaawansowanej, specjalistycznej
wiedzy, ponadto urzadzenia te sg bardzo awaryjne, wymagajg ciggtej konserwacji i naktaddéw
finansowych. Ograniczeniem jest rowniez ujednolicone oprogramowanie, stosowane we wszystkich
drukarkach RepRap niezaleznie od typu konstrukcji. Rozwigzanie to nie gwarantuje zachowania
jakosci wydrukéw i wymaga od uzytkownika wykonania skomplikowanej kalibracji i ustawienia wielu
zaawansowanych parametréw druku.

Strategia rozwoju Emitenta

Misja i strategia firmy

o Popularyzacja druku 3D w matych i srednich przedsiebiorstwach, placowkach edukacyjnych i
instytucjach naukowych w Polsce i na $wiecie.

o Dostarczanie wysokiej jakosci narzedzi do drukowania tréjwymiarowych prototypow dla osab,
firm i instytucji zwigzanych z wzornictwem przemystowym.

o Popularyzacja oprogramowania CAD i idei samodzielnego projektowania i wytwarzania
przedmiotéw.

o Udziat w pozyskiwaniu przewagi konkurencyjnej na rynku Swiatowym przez polskie startupy i
przedsigbiorstwa — poprzez rozpowszechnianie innowacyjnej technologii, ktéra pozwala
znacznie obnizy¢ koszt prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami.

W 2014 Spotka planuje pracowac¢ nad:

1. Zwiekszeniem mozliwosci produkcyjnych:

pozyskano firmy zewnetrzne do wielkoskalowego montazu Drukarek 3D Zortrax M200,
produkcja form wtryskowych, ktére pozwolg znacznie zwiekszy¢ moce produkcyjne,
zmniejszenie kosztéw produkciji do o okoto 40%,

po zakohczeniu procesu optymalizacji produkcji: moce produkcyjne na poziomie
kilkudziesieciu tys. sztuk rocznie.

o O O O

2. Nowag drukarka Zortrax M120:

o mniejsza wersja Drukarki 3D Zortrax M200 dla segmentu drukarek niskobudzetowych przy
zachowaniu cech profesjonalnych urzadzen,

o umozliwi szerokg ekspansje na rynku mikroprzedsiebiorstw, dla ktérych mniejsze znaczenie
ma obszar roboczy urzgdzenia, a istotny jest stosunek jakosci do ceny,

o zachowa prostote obstugi, ktéra pozwala na obstuge urzadzenia nawet osobie bez
jakiekolwiek znajomosci obstugi tej technologii.

3. Nowg generacjg Drukarki 3D Zortrax M200:

nowy design Drukarki 3D Zortrax M200 - nadanie wygladu urzgdzenia biurowego,
rozwigzania, ktére zwiekszg konkurencyjno$é urzgdzenia - utatwienie uzytkownikom obstugi,
wieksza modutowosc¢ - zniwelowanie kosztow obstugi serwisu gwarancyjnego o ponad 50%,
budowanie sieci dystrybutoréw i serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego.

o O O O

4. Nowg gamg materiatéw eksploatacyjnych:

Z-PC-ABS - wytrzymaty w ekstremalnych temperaturach,

Z-Nylon - trwaly, sprezysty i podatny na barwienie,

Z-ULTRAT - mato elastyczny o niskim stopniu deformacji,

Z-FLEX - wysoka elastycznos¢ i rozciggliwos¢, posiada, wtasciwosci pamieci ksztattu,
Z-GLASS - przezroczysty, o wysokim stopniu twardo$ci,

Z-ALU - o wysokiej twardosci, z domieszkg stopu aluminium.

O O O 0 O O

5. Zmiane strategii marketingowej, ktéra oparta bedzie na doswiadczaniu uzytkownika oraz
ukierunkowaniu na sektor B2B.
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19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta
dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci
realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych
papieréw wartosciowych

W opinii Emitenta nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci istotne
dla oceny realizowania przez Spotke zobowigzan z emitowanych obligacji.
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V. Sprawozdanie finansowe Spoftki

1. Sprawozdanie finansowe
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ZORTRAX Sp zo.0,

ul Wyssytiskiego 1/219, 10457 Olsztvn
REGON:

NIP: 7393864289

KRS:

Sprawozdanie finansowe

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

w roku obrotowym 2013/2014

Wyszczegtinienic

Kwota w 2l i Koswes roku

2011 sty-14

J
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0[]
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Oprocowsnie wion formulwza. Euro-y1 | Partnerzy Audytorzy, Konsulanct | Kslegow! Sp 2 0.0, Warszawa 1
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DODATKOWE INFORMACIE 1 OBJASNIENIA ZA OKRES

1. Rzeczowe aktywa trwale - nie wystepujg

2. Naleznoscr krotkotermmowe 155 13889 21 2 tego:
- maleznoscl z tytulu dostaw robot i uslug 148 057,48 z1
- naleznosel 2 tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecz, 708141 2

3. Inwestycje krotkoterminowe
- drodki pienigzne w kasie 1 na rachunku 9 751,66 21

4. Zmiany w kapitale wiasnym
- kapital podstawowy 20 000,00 zt

w

Zobowigzania dlugoterminowe — nie wystepuia

6. Zobowigzania krotkoterminowe 384 508,36 21 2 tego:

- zobowigzania z tyt. dostaw robot i ustug 352 878,44 21
- zobowigzania 2 tyt. podatkdw, cel. ubezpieczen 31 63042 21
7. Zysk brutto na dzslalnoser wyniost 40 003,79 21

8. Spdtka zatrudnin 5 pracownikow

9. Kwoty rdznigee podstawe opodatkowania podatkiem od osob prawnych od wyniku

bilansowego:
- wynik finansowy brutto 40 003,31 z
- koszty niestanow tgee kostu uzyskania przychodu 580721 zt
- podstawa opodatkowania 45 810,52 2t
- podatek 19 % 8704,00 21

Olsztyn, dnin 18 lutego 2014 r.

.- t TOrtrax.com
NP 7392864289, REGON 251551179

KRS 0000400216
Rafal K Tomasz Dros N
| I 7]
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2. Opinia i raport biegtego rewidenta

MarConsulting
Kompleksowe Uslugi Ksiegowe

Podm.2216

NIP:739-000-06-60, REGON:280245546
10-501 Olsztyn, al. Kosciuszki 23/6, tel, (89)521-39-40

OPINIA
BIEGLEGO REWIDENTA

z badania zapiséw w sprawozdaniu finansowym
za okres 10.12.2013 do 31.01.2014 rok

wZORTRAX " Spotka z o.0.
w Olsztynie ul. Wyszyiiskiego 1/ 217

L. Przeprowndziliémy  badanic  zalgczonego  sprawozdania finansowego
nZORTRAX™ Spélka z 0.0, z siedziby w Olsztynie, na ktore sklada sig:

1) bilans sporzqdzony na dziedi 31 .01.2014 roku, kidry po stronie aktywow i

pasywow zamyka sie sumg 435 808,1721
2) rachunck zyskow i strat za okres od 10.12.2013 do dnia 31.01.2014 roku
wykazujaoy zysk netto w wysokosei 3129931 zt

3) zestawienie zmian w kapitle (funduszu) wlasnym zu rok obrotowy od dnia
10.12.2013.r. do dnia 31. 01.2014 roku wykazujacy stan kapitalu wiasnego w kwocie
512993121
4) informacj¢ dodatkows obejmujgeq wprowndzenie do sprawozdania finansowego
obejmujace okres od 10.12.2013 do dnia 31.01.2014r0ku.

Za wy2ej wymienione sprawozdanie sporzadzenie zgodnego z obowinzujgcymi przepisami
otz sprawozdania z dzialalnoscl odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia, sby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie 2 dzialalnodei spelnity wymagania przewidziane w ustawie z dnis 29 wrzednia
1994 r. o rachunkowosci (Dz, L. z 2009 roku Nr 152, poz,1223 z poén. zm. Jednolity tekst
Dz U z 2013r. po2330 ) zwanej dulej ,ustawy o rachunkowodei”™/ w czesei dotyezacei
sprawozdani .

Nuszym zadaniem bylo zbadmnie i wyrazenie opinii o agodnosci z wymagajacymi
zustosowania zasadami (polityky) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i
finansowsy, juk tez wynik finansowy jednostki oraz prawidlowodici ksing rachunkowych
stanowiaeych podstawg jego sporzadzanin

AUOYTOIE MirConsilting knnplalsowe Ushug Kinggowe 104501 Oferyn, 1. Keodenmki 23/6, KIBR 2216
| p.‘_
A
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2. Badunie sprawozdanis finansowcego przeprowadzilismy stosownie do postanowicn:

1) rozdzinlu 7 ustawy o rachunkewosci

2) kmjowych standardow rewizji finansowej, wydanyeh przéz Krajowy Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

3) pracpisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks Spolek Handlowych (Dz.U.
Nr 94, poz. 1037 z pozniejszymi zmiarismi),

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki Spasdh,
aby uzysku¢ racjomalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenic opinii o sprawozdaniv, W
szezegolnosci badanic obejmowalo sprawdzenic poprawnosei zastosowanych przez Spdlke
zasud (polityki) mehunkowosci | znaczacych: szacunkow, sprawdzenic - w przewazajice]
mierze w sposdb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajq liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii,

3. Naszym zadaniem, zbadane sprawozdamie finansowe, obejmujgee dane liczhowe i
nbjasnienia slowne:

1) preedstawin rzefelnic i jasno wszystkie informacje istome dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31.01.2014 roku, jak te2 jej wyniku
finansowego zn rok obrotowy od dnia 10.12.2013r0ku do dnia 31.01,2014roku,

2) sparzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspekiach, zgodnie z okredlonymi w
powolanej wyzej ustawie zasadami (politykn) rachunkowodei omz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

3) jest zgodne z wplywajaeymi na tre$¢ spruwozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami umowy Spolki.

4) Opinig wydano na zlecenie Spélki. Celem badania sprawozdania i wydanie opinii
bylo spelnienic wymogu Komisji Nadzoru Finansowego do dopuszezenia do

emisji obligacji .
Kluczowy Biegly Rewident Kluczowy Biegly Rewident
W przeprowadzajacy badanie w imieniu
»-1
msrélﬁnam@k REMNATA MACUK
nrewid.57)2 \\ u"{h (':’IQ(;%‘\?‘RS\J}?{Q&'JIE‘&‘&
25 52100, Nip. 795-000.06.60

Olsztyn, doia 24 luty 2014 r.

ALULYTOR. MarCansulting komplek Usingt Kaep 1501 Olgzrym, sl Kodonessda 23/0, KIHR 2216

19
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0[]

MarConsulting
Kompleksowe Uslugi Ksiggowe

Podm.2216

NIP:739-000-06-60, REGON:280245546
10-501 Olsziym, ul. Kosciuszkl 2376, tel, (89)321-39-40

RAPORT

uzupelniajgcy opinig
z badania sprawozdania finansowego

Zortrax Spélka z 0. o
za okres od 10.12.2013 r. do 31.01.2014 r.

Wykonawcey badania:
Kluczowy biegly rewident
Renata Macuk,

numer ewidencyjny 5712

AUDYTOR: MAR Comsulting kompleksowe Uishug Ksiggowe 10-501 Olsxtyn, ul Kook 2306, KIDK 2216 | L'.Lu-‘

ToX .
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Spis tresci
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A. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA BADANEJ JEDNOSTKI

L. Dune identyfikujqce badang jednostke

. Nazwa i siedziba Spolkl.

ZDRTRAX Spélka 2 ograniczong odpowicdzintueiciy 104457 Olsatyn ul. Wysavtukiego /217

Rejestracia Spoiki.

Spdika dziala na podstawic umowy 2 dnia 09,12.2013r

Spotky awiwznno mi cras nieokredlony,

Spélka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Olsztynie V1T Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 10.12.201 3, wr KRS 0000490216

W okrexie objgtym baduniem Spétka dzinluln na podstawie:

1) umowy Spdtki

2) ustawy z dnias 135 wrzednia 2000 r. Kodeks spolok handlowyeh (Dz U Nr 94, poz, 1037),

3) ustawy. z dniz 20 sierpnin 1997 r. 0 Kmajowym Rejestrze Sadowym (D2, UL Nr 121, pez. 770
% poin, zm.), i

- Podsuswowym przedmiotem dzistalnosci Spolki

2896 Z - Produkeja maszyn do obrdbki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania
Wyrobow 2 tych muterisfiw

Zgoduie 7 zaswindezenicmn REGON o numerze identyfikneyjnym : 281551179
Zgloszenic  [dentyfikacii Podatkowe] NIP 739 386 42 89 od 16.12.2013r
Zgloszenic podmiotu do VAT UE PL 7393864289

. Organami Spolki sy

o  Walne Zgromadzenie Wspdinikdaw
o  Zarayd

Prezesem Zaragdu jednonsobown jest Pun Rafal Tomasiak .

16 styeenin 20140 Wapdiniey Spolki ZORTRAXN ustanowili Prokurenta w osobie

Pana  Tomasza Patryka Drosio do  wykonania czymmofel sadowyeh | pomssadowyeh
samodzizinie,

Kapital podstawowy Spotki na dzies 31.01.20014 r. wynosif 20 000,00 2t
Kapital whsny nadzen 31.01.2014r, wynosi 51299314

Witym : :
Kapital podstawowy 20000004
Kapital zapasowy 0,002t
Zysk netto  na dzied 31,01.2014y, 31 299312t

AUDTTOR: MAR Consiing hesiplokaoms Ustitgl Kelgpane 18308 Olsrin, of Kiscrmrki T3 KESIL 2216 3
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1. Dane identyfikujqce zhadane sprawozdanie finansowe.

N badane sprawordunie finansowe Spaiki sktada yig:

1) bilans sparzadzony na dzien 31.01.2014 r, ktéry po stronie aktywow | pasywiw zamiykn sig
autng bilunsown 435 808,17 21
2) mchunek zyskiw  strat -z okees od 10,12.2003 . do 31.01.2014 r. wykiatgey zysk netto w
wysokodel 31299 3121
3) zestawienic smian w kipitle wiasnym zn rok obotowy od dria 10122013 £ do dnia
3LO1L2014r wykazujacy kapitol wlasny w kwioeie 512993121

4 )informacje dodatkown obejmujacy wprowadzenie do spruwozdunia finansowepo obejmujace
okres od 10.12.2013 . do 31.012014

11 Dane identyfikujqce podmiot uprawniony do badania sprawozdania
Sfinansowegao.

I} Badanie przedmiotowego sprawozdania finunsowego przeprowadzilismy w OpETEil O Wnowe
mwarly pomigdzy ZORTRAX Sp.z 0.0

f
Renuty Macuk Mar Consulting Kompleksowe Uslugi Ksiggowe: numer podmiotu 2216
Nie jest to ustawowe badanie . Zbaduno ksigel 2a okres 10,12.2013 do 31.01.2014 nazlecenie
Spotki.
2} Zardwno podmiot upmwniony do badania jak | przeprowndzajacy w jego imieniu badanie bicgly
rewident stwicrdzajy ninlejszym, 2¢ sy niezalezni od badane] Spdtki w rozumieniu postanowien
art. §6 ust 31 4 ustawy 7 dnia 07.05.2009¢. o bieglych rewidentach i ich samorzydzie podmiotach
nprawnionyeh do badania sprawozdan finansowych praz nadvorze publicznym. .

3} Badanie przeprowadzil w dniach 20- 24022014 ;. Kluczowy biegly rewident Renata Mavuk,
wristny do rejestro | na liste bieglych rewidentdw wykonujgeyeh zuwd hieglego rewidents pod
numerem 5712

4) Zavporzadzenie sprawozdania finunsowego odpowiedzialoy jest Zarznd Spolki oz za
prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie | rzetelng prezentacie sprawozdania finansowegy
oruz sparzadzenie sprawozdanin z dzialalnodei zgodnic z zasadam| rachunkowosei oraz wydanymi
fia jej podstawic preepisumi wykonawezymi oraz 7 innymi obowlazujseymi  praepisami

S)Naszym zadaniern bylo, W oparciu o przeprowadzone bedante, wyrazenie opinii i sporzadzanie
taportu. wenpelnfujacego pidnosmic tego sprawozdania finansowego omz prawidlowodel kslag
mchunkowyeh stanowiacych podstuwe jego sporzadzenia. Olres objety audytem od 10.12.2013 do
31,01 2014y, Bydanie nie ma charnktery badania  ostawowego Celem badanin sprawozdania i
wydania opinii byl spelnienie wymogi Komisji Nadzorn Finansowego do dopuszezenia do
emisji obligacji , ‘

AUDYTOR MAI Coviliing Mosplehzowe Usliugi Kabeguwe 100571 Oty wl Kobiizaek) 200, 5000 2216 4 R L§~

0[]
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Sprawozdanie finansowe

IV Oswindezenie fednosiki i dostgpnosé danych.

1) Zarzad badang) jodnostki zlozyl w dnin 24.02.2014r. oswisdezenie o komplemoded, rzetelnddei i
prawidlowodel sprwozdanio finansowego za okres 10,12.2013 do 31.01.2014 przedsiawionego do’
badanis, ujawnicniu w nim wszelkich zobowigzan warunkowych Isticigeych na dzien 31.01.2014r
2) W trakeic bodanin sprowozdania fimmsowego Jednestka udostepnils wizelkie dokumenty i
informuce nicabedne do wydiania opinii | sporzadzenia THPOTTL,

3) Budanic przéprowndzone zostlo w czedel metody wyrywkows, stad, a k2o z uwagi na
ograniczenia-wiasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe uniknigeie rvayka, iz pewne
niepmwidlowodel mogly zostué nie wykryte,

V. Pozostale informacje,

Nie stnowia przedmiot badania wykryeie | wyjaénienie 2darzei podlegajycyeh sciganiu np.
naduzyc, juk i nisprawidiowoéci inkic wystapily poza systemem mchunkowosci.

B. DANE | WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE SYTUACJE
EKONOMICZNO-FINANSOW 4 SPOLKI

Nie wyliczomo ze wiglgdu na brak okresu poréwnawezego.

AUTY O WAR Cotimiitieg Aummplebsowe Uslugt Kaiegawe 10-301 Osertyn, 0 Kaksisahl 208, KIS 294 5 W

Tox g
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C. CZESC SZCZEGOLOWA,

L. Prawidfowosc i retelnosé ksiqg rachunkowych.

w ZORTRAX do prowadzenia ksing rachunkowyeh wykorzystywala ansady owidencii ksiggowej,

zgodnie z Zakladowym Plunem Kont art, 10 ust, | ustawy o rachunkowescl.

1..a) zasady i sposbb prowadzenia ksiag rachunkowych 1o jest:
« zakladewy plan kont & wymaganym komentarzem,
= wykinz ki rachunkowyeh (zblordw tworzaeyveh Ksiggl mchunkowe),
- dokumentacjg systemu przetwirzania danych przy w2yciu komputer,

b) system ochrany danych | Ich zhionw;
of znkladow dokumentaoje sporzadeunia obiegu i kontroli uraz

przechowywania | zabezpicczania dowodéw ksiogawych i ksiag rachunkowych spelniajacy
wazezegiinodel wymogl preepisow rozdzislu 2-ego i 8-ogo ustawy o rachunkowosci:

Zoklndows  dokumentacin przyjetych zasad (polityka) rochunkowosei jest Zgodna  zaiwno
z postanowieninmi ustawy o rchunkowoscd, juk i specyfiky orae warankami dzisania Spolkii
Podstawg ujgein operacji gospodarczych w ksiggach rachunkowyeh stanowiy dowody ksiegowe
speiniajace  wymogl przepisiw  ustawy o rachunkowesel,  sporzadzane | sprawdeane
w obowigzujacym w Spélee trybie vraz zmakceptowane | zakwalifikowane do tjecin W ksiggach
rachunkowyeh.

Bilans Spélki oraz pozostale cxgsci sprawozdunia finensowegn sporzadzone zostaly na podatawio
Ksiag mchunkowych zawiemjqcych salda od 0LO12014r do 31.01.2014r. stan na 10,12.2013¢
rgodnie 2 odwindezeniem wynidsl zero ornx wizystkie operacje ujgte w ksiegach 7a ten okres w
sposdly udokumentowany dowodami ksiggowymi orz zestawienia obrotdw | sald kont ksigei
gléwnej i sald kont szezegdlowych do wybranych kont ksiegi glowaei, Ksigel rachunkowe spelniniq
wymogl przepisow ustawy o rachunkowodci, w tym takze zbiory tworzace ksiggl nchunkiwe
prowndzone przy uzyciu komputera.

System Finansowo — ksiggowy Rewizor OT, InsERT §.A Wroclaw

CGromadzesie zbiordw, ich przechowywanie | znbezpleczanie spelnia wymogi prEpisdw ustawy
o ruchunkowodci.

1. Dziatanie systemu kontroli wewngtrznej.

Syntem organizacil kontroll wewngtranej badanej Spalki nie funkejonupe w pelni 7 kratki okres
dzintalnoscl /.

AU TOR! MAR Cotadiing hompheksowe Uxhigl Kalsgiwe 10-50) Olsatve, Ul otz | 258, )N 220 » Q.u{
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UL Charakierysiyka poszezegilnych skladnikow aktywow bilansu.

1, Diugotorminowe roeliczenin migdzyokresowe 24 2890021
Lidzial 26 w sumie bilsnsowej 557
Aktywa 7 tymitu odroczonego podatiu dochodowego 0,002
Inne mzliczenis miedzyokresowve 24 289.0021
- tozliczenie dotyeance oferownnin obligngji 24 000,0021
= kosaty nabyeia zestaw kwalifikowany mini na okres 2 lat 280,002
2. Znpasy 202 363,701

Udzial % w sumie bilansowe 46,43
£ lego;

- msterdaly 787,504
- palprodukty 1 produkty w ko 0.00 2
= pridiukty polowe 0,00zt
- 10wty 201 576,204
- zaliczki pu dostawy 0,001

+  Muterinly maskladzle i dzien 31.01,2014 wynikaja 2 zapisOw ksigeowych
»  Stan towardw na dzie 31.01.2014 wediug ceny zakupu
Wyrens zapasdw dokonana zostaly zgoadnic 2 zasada ostroanej wyceny

3. Nuleznodel krotkoterminowe 155 138,891
Udzial % w sumie bilansowe; 15,60
7 lego!
1) nilezmoter od jednostek powiizanych 0,00 21
) % tytulu dostaw i uslug, o ckresic splaty
~do 12 miesigey 0,00 7t
b) inne 0002
2) nileznosei od pozostatych jednosiek 155 138,80 2
o)z tytulu dostaw | ushug o okresie splaty
~do 12 miesigey 118 057,482
- powyze] 12 miesiecy 0,00t
h) 7 tytuli podatkaw, dotacii. cel. ubezpieczen spolecznych 7081 41z
¢) inne naleznodel 00,004
d) dochodzone na drodze sydowe)

Naleznodel wynikajg 2 tywly rozcachunkow z kontrahentemi omz z tytuhu padatku VAT
naliczonego .

4. Inwestycje kratkoterminowe 9 751,66 7t
Udzial % w sumie bilansowej 224
7 1ego;
1) rodki plenigzne w lawiie 3 20938zt
2) fredkd na rachunku bankowym 6561202

Srodki pieniczne na mehunky bankowym, potwierdzone wplywami | razehodami. $rodki pienigzne
ustalono w prawidiowe) wysokodel, ujeto w urzadzeninch ksiggowych |

AUDTTOR MAN Coomiliing bempleloows Usligl Keigpows 1301 Olsanye, of. Kustianhd 239, KL 2208 T u“f.
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7, Krétkoterminowe tozliczenin migdzyokresowe 44264924
Udzial % w suiie bilansowe) 10,16
zestaw kowalifikowany 264,922
rozliczenie oferowanych ohligaeii 44.000,00¢

IV. Charakterystyka i ocena poszczegédlnych skladnikiw pasywiw hifansu.

1. Kapital wlasny il 00331 21
Udzial % w yumie bilansowoej 13.76
2 tepol
I lapital podstawowy 20 000,00 =
2 Kupiud zapasowy 0.002
3. kapit} 2 aktuakizacii wyeany 0,0021
4. yysk 7 lat nbicglych 0.0 A
S zyskonetto 3 299,514

Rapital podstawowy Spélki wpisany do KRS 5 000,00 e obejmuje 100 udzialdw o wartoscs
nominalng 50,0021 kazdy,

W dniu 2.01.2014r. 5a podstawic aswindezenis Wspoinikow podoiesiono kapital
podstawowy o kwotg 15 000,0020 .Wszystkie udzialy objell dotyehezasowi wapdlnicy.
Kapitad w calodei wplacony.

Wynik finnnsowy brutto na dzieft 31 styozen 20§4r ustalono na podstawie rachunku wyniku.

2. Zobowigranin krotkoterminowe 384 508,86 zi
udzind % w sumie bilansowej

2.1 Wobee pozostalych jednostek 384 508 8621
) kredviy i pozyozki 0,00 2
b) z tytudu dostaw | uslug do 12 m-<cy 352878442
) powyzel 12 m-cy 0,00z
o) zafiezkl otrzymane nu dostawy 0,00z
2) inne zobowigzanin finansowe 0,001
1) x tytulu podatidw, col i ubezpieczen spolecanych 31 630,424
) 7 tytulfu wynagrodzeti 0,00 7l
h) inne 0,00 zj

Zobowigzanin wynikajy 2 dokutnentdw zakapdw | nie oplaconych ny 31.01,20147.

Podatok VAT nulezoy ' 0528412

Podutek dochodowy od osdb fizycznyeh 1 984,004

Skladli na rzecs ZUS 11414,0121

Podatek dochodowy od 0sdb prasvnych 8 704,002t

ADVTOR: NAI Comnufiing hesmglekoomwe Unigh Kikggoue 16901 Ot ol Kuskeluan) 230, KL 2200 s Qp?’—

7orfraX 7“
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V. Kompletaosé § prawidlawas¢ ujecia danych w rachunku askdw i straf,

1, Praychody ze sprzediuzy produktdw, tuwardw | materialow 162 735,14 21
W Ly
- od jednostek powinzanyeh 0,004
- praychady z¢ spracdazy produktow 12 52,6821
- przyehody netto ze sprzedaty townrdw | muterinlhw 130 682 40
= zmiana stanu procdukiow 0,002t

Praychody ze spreedaty towardw udokumentowano faktummi sprzedizy wiaz 2 ustugas spedywji

2. P'rzychody finnoyowe 031zl

Przychody wynikajg 2 dokumentdw drddiowych |

3. Koszty drialalnoéel operscyjnej 122 731,352
- amortyzacin 0,002t
- zmzycic materialdw i energii 3 R46.1421
- yatugi obee 1861720
- podatki i pplaty 1.092,00z4
= wynagrodzenia 27 169,052
- ubtzpleczenin spolecame | inne swindezenia 3 620,3621
- pozostate kaszy rodeajowe 6 677,652
- wnrtodé sprzedanych towardw i matenstéw 59698.952)
4. Pozostale kowzty operacy jne 0,00 21
5. Kosziy finansowe 0,5921
6. Oméwienle | ocenn kosztdw

Ewidencja kosztow przy zastosowaniu pordwnawezym  rachunku Kosztow prowadzons jest
w Spolee,
W zakresie objetym badimient stwierdzono kompletnodé i prawidlowodé uiecia koyztow .

6. Wynik finansowy bratto

40 003 312
Podatek dochodowy od oxdb prawnych 47040024
Wynik finansowy netto 312993121

Ustalono nas dzien 31.01.2014r,

VL Potostale ustalenia

L. Wprowadzenie do sprawozdanin finansoweygo,
Obgimuie  dane dotyezaee dalszego deintanin i plany na przysziodé omz celowodé  #ecenin
badania sprawoedunla

AVDYTOR MAN Corisuning Lamphhaoor Usbieg) Kaslegivwe 10301 Oty 1l Kokelptak| TU0, KIRK 2218 y P MSV

7orfraX
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Wylazufe, 22 sprawosdanic finansowe va dzien 31 01 2014r zostalo sporzadvone pray radoroniu
kontynoowania dzislainodei.

2. Zestawienie zminn w laipitale (funduszn) wiasnym,

Stan kapitalu wlasnego w Spolee wynost w kwoeic 51 2993121
- Wykazane w zestawienin dane liczbowe zpodne a4 v ewidencly Kelegowsy

3, Zjawlska fub zdarzenin wskazajyce na istotne aaruszenle prawa.

Praeprowadzone badanie nie minlo na celu wykrycin wazystkich przypadkiw narniszents prawi,
szezegdlnie w odniesieniu do podatkéw. Nuruszenic prawa nic wystypito .

4. Zuberpicezenio ua majythku,
Znbezpiccienia na nujutku jednostkl nie wystepujy.
D. USTALENIA KONCOWE,

Raport ninicjszy zawiern 10 stron kelejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bicglogo,
Integriting c2¢5¢ raportu stanowiy zalacniki:
1. Bilane sporzadzony na dzied 31,01,2014
2. Rachunck zyskdw | strat za okres 10.12.2013d0 31.01.2014
3. Zestowicnic zmian w kapitale wiasnym na dzien 31.01,2014
4. Informacja dodatkowe obejmujgee wprowadzeanie do sprawozdania finangowego
Zn okres 1012201 3r. - 31.01.2014

Hadanie pmpmnglzll:

Khicgowy BW%:“ Kluczowy Blegly Rewident _
pracprowsdzajgey badanie w imlenia

REMATA SMACUK

e Rensta Macuk MAAEGEN DT ING
Nrewid, 3712 10501 " 23M)
=i RG S35 10 NEE- T 0Ot 00

. mEGLY
A
"'M

Olsztyn 24,02.2014r

AVDYTOR: MAR Consulung Mnpleboowe Uslugh Kaiggowe 10301 Ohaiyn, . Kodezimehl 200, 100K 2216 "W W
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VI. Zatgczniki

Zatgcznik 1 - Odpis z KRS

Identyfikator wydruku: RP/430216/4/20140309101302 Strona 1z 6

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.03.2014 godz. 10:19:02
Numer KRS: 0000490216

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Zatgczniki

Diata rejestraci w Krzjowym Rejestze Sadowym 10.,12.2013

Oistatni wpis | Numer wpisu

4 Data dokonania wpisu 07.03.2014

Sygnatura akt

OLVII NS-REL.KRS{1602/14/492

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W OLSZTYNIE, VIII WYDZIAL GOSPODARCTY KRAJOWEGOD REJESTRL
SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Mumer REGOMN/NIP

REGON: 281551179, NIP: —

3.Firma, pod ktorg spolka dzizla

ZORTRAX SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIY

4.Dane o wezesniejszej rejestradi

5.Czy przedsichionca prowadzi dziafalnosc  [MIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmict posiada status organizaci NIE
padythu publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat M, OLSZTYN, gmina M, OLSZTYN, miejsc,
OLSZTYN
2.Adres ul. WfSZ‘r'I{ISFC[EGD. nr 1, lok. 217, miejsc, OLSZTYM, kod 10-457, poczta OLSZTYN, kraj POLSEA
3.Adres poczty elektronicznej OFFICE@ZORTRAN. COM
4.Adres strony internetows] WWW.ZORTRAX.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiscw

7orfraX
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Tdentyfikator wydnuku: RP/430216/4/20140309101902 Strona 2z 6

Zatgczniki

Rubryka 4 - Informacije o umowie

1.Informacja o zawarchs lub zmianach
umowy spotki

1 09.12.2013R.

2 AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 05.02.2014 R., REP. A NR 1099/2014, NOTARIUSZ IRENA
SLUSARCZYE, KANCELARIA NOTARIALNA W OLSZTYNIE, ZMIENIOND: §5, §6, §10, DODAND:
W §13 UST. 4 UMOWY SPOLKT.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostzta utworzona spolka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodanczy, preeznaconego do
ogloszen spolfii

3.Wspdlnik moze mied:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom hub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
mizjgtiou spotki nie wynikajacych z akdji?

5.Czy obligatoriusze majq prawo do
udzialow w Tysku?

Rubryka 6 - Sposcb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspdlnikdw

1 1.Mazwisko [ Nazwa lub firma TOMASIAK
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 85043004750

4. Mumer KRS

E.Posiadane przez wspdlnika udziahy

90 UDZIALOW O LACZNE] WYSOKOSCT 45.000,00ZL

6.Czy wspdlnik posiada cabost MIE
udziahdw spdiki?
Rubryka 8 - Kapitat spolki
1.Wysokost kapitahy zakladowego 50 000,00 ZL

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

70rfraX
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Identyfikator wydruku: RP/490216/4/20140309101302

Strona 3z 6

Zatgczniki

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentaci podmiotu

W PRZYPADKL ZARZADU JEDNCOOSOBOWEGD OSWIADCZENIA W IMIENIU SPOEKT SKEADA
CZLOMEK ZARZADU. W PRZYPADKU ZARZADU SKEADATACEGO SIE 7 DWOCH LUE WIEKSZE]
ILOSCT 0S0B DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT WYMAGANE JEST
WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZHONKA ZARZADU LACZNIE 7
PROKURENTEM.

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko [ Nazwa lub Firma TOMASIAK
2.Imiona RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 85043004750
4.Numer KRS T
S.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wohodzgca w sklad MIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

i 1. Nazwisko DROSIO
2.Imiona TOMASZ PATRYE
3.Mumer PESEL 88051600433
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Preedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnogci przedsisbioroy

22, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

26, 40, Z, PRODUKCIA ELEKTRONICZNEGO SPRZETU POWSZECHNEGD UZYTKL

28, 95, Z, PRODUKCIA MASZYM DO OBROBKI GUMY LUB TWORZYW SZTUCINYCH ORAZ
WYTWARZANIA WYROBOW Z TYCH MATERIALOW

7orfraX

46, 14, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZATMUIACYCH SIE SPRZEDAZA MASZYN, URZADZEN
PREEMYSHOWYCH, STATKOW T SAMOLOTOW
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Identyfikator wydruku: RP/490216/4/20140309101302 Strona4z 6

5 46, 6%, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I UR.Z.‘NDZEI;

] 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZMA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRIEDATY WYSYLKOWED LUB
INTERNET

7 71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERTT I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZMNE

8 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOICWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NALK
PRIYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

9 74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

i0 74, 30, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWAMNA

Rubryka 2 - Wzmianki o zloZzonych dokumentach

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowsj organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, 22 majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
raspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwani na fakt, 72 z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyiZszej od kosztow egzekucyinych

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/490216/4/20140309101302 Strona 5z 6

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacia o zawieszeniu dziafalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/490216/4/20140309101902 Strona 6z 6

data sporzadzenia wydruku 09.03.2014

adres strony internetowej, na ktdrej 55 dostepne informacje z rejestru: https:/ems.ms.gov.pl
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Zatgcznik 2 - Umowa Spoftki

TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§1

Stawajacy:

Rafat Tomasiak, PESEL: 85043004750. Adres: Polska, 10-026 Olsztyn, ul. Polna 5, numer lokalu
16

Tomasz Patryk Drosio, PESEL:88051600493, Adres: Polska, 80-807 Gdansk, ul. Chatubiniskiego
6A, numer lokalu 10

Karolina Izabela Biadz. PESEL: 89092311427, Adres: Polska. 10-512 Olsztyn, ul. Kopernika 14,
numer lokalu 10

os§wiadczaja, ze na  podstawie mniejszej umowy  zawigzuja  spolke  z  ograniczong
odpowiedzialno$cia, zwana dalej ,,Spotka”.

§2

Firma Sp6tki brzmi: Zortrax Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

§3

Siedzibg Spéiki jest Olsztyn.

§4

Przedmiotem dzialalnosci Spéiki jest:

1. (PKD 22.29.Z.) Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych

2. (PKD 26.41.Z.) Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku

3. (PKD 28.96.Z.) Produkcja maszyn do obrébki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania
wyrobéw z tych materialéw

4. (PKD 46.14Z.) Duzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢  sprzedaza maszyn, urzadzen
przemystowych, statkow i samolotow

5. (PKD 49.69.Z) Sprzeda hurtowa pozostatych maszyn i urzadzed

6. (PKD 4791.Z.) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet

7. (PKD 71.12.Z.) Dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nia doradztwo techniczne

8. (PKD 72.19.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych

9. (PKD 74.10.Z.) Dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

10. (PKD 74.90.Z.) Pozostala dzialalno§¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

§5

Kapital zakladowy Spoétki wynosi 50.000,00 zlotych (pigédziesiat tysiecy zlotych) i dzieli si¢ na
100 (sto) rownych 1 niepodzielnych udziatéw po 500,00 ztotych (pigéset ztotych) kazdy udzial.

§6
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1. Wspdlnicy w kapitale zakladowym spo6tki posiadajg nastepujaca ilos¢ udziatow:

- Pan Rafal Tomasiak posiada w kapitale zakladowym spo6tki 90 (dziewieédziesiat) udzialow, po
500,00 ztotych (pigéset ztotych) kazdy udzial, w tacznej wysokosci 45.000,00 ztotych (czterdziesci pigé
tysiccy zlotych),

- Pan Tomasz Patryk Drosio posiada w kapitale zakladowym spétki 5 (pigé) udzialéw, po
500,00 ztotych (pieéset zlotych) kazdy udzial, w lacznej wysokosci 2.500,00 ztotych (dwa tysiace
piecset zlotych),

- Pani Karolina Izabela BoladZ posiada w kapitale zakladowym spotki 5 (pig¢) udziatow, po
500,00 zlotych (pigéset ztotych) kazdy udzial, w lacznej wysokosci 2.500,00 zlotych (dwa tysiace
piecset zlotych).

2. Udzialy w kapitale zaktadowym Spotki pokryte zostaly gotowka

3. Podwyzszenie kapitalu zakladowego do kwoty 1.000.000,00 zlotych (jeden milion zlotych) do
dnia 31.12.2020 roku (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace dwudziestego roku) pod
warunkiem, ze proporcje udzialéw dotychczasowych Wspdlnikéw w  kapitale zakladowym nie
ulegna zmianie, nie stanowi zmiany umowy Spoitki.

§7

Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

§8

1. Udzialy w spélce sa réwne i niepodzielne. Kazdy wspélnik moze posiada¢ wigcej niz jeden
udzial.
2. Na kazdy udzial przypada jeden glos.

§9
Udzialy w Spélce sq pokrywane w kltadami pienigznymi.
§10

1. Udzialy sa zbywalne i moga by¢ oddawane w zastaw. Zbycie i zastawienie udzialéw wymaga
zgody Zgromadzenia Wspélnikéw. Zastawnik udzialu nie moze wykonywaé prawa glosu na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

2. Wspodlnicy maja pierwszefistwo do nabycia udzialéw przeznaczonych do zbycia. Jezeli kilku
Wspélnikéw wyrazi cheé nabycia udzialéw przeznaczonych do zbycia, nabywa je Wspdlnik
oferujacy cen¢ najwyzsza, a w przypadku gdy Wspodlnicy zaoferuja cen¢ réwna, nabywaja udzialy
przeznaczone do zbycia proporcjonalnie do ilo$ci posiadanych udziatéw. W przypadku odmowy
nabycia udzialéw przez wszystkich uprawnionych Wspdlnikéw, oferent moze zby¢ udzialy
osobie trzeciej.

3. Zbycie udzialéw z pominigciem powyzszego trybu jest wobec Spéiki bezskuteczne.

4. Wspolnicy, o ile zajdzie potrzeba, zobowiazuja si¢ do doplat proporcjonalnie do posiadanych
udzialéw, przy czym wysoko$¢ doplaty do udzialu nie moze by¢ wyzsza niz 2 (dwukrotno$é)
udzialu.

5. Wysoko$¢ i terminy doptat oznaczane beda uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow.

6. Udziat Wspodlnika, ktéry nie uiszcza doplaty w terminie ustalonym uchwala Zgromadzenia
Wspolnikéw moze zosta¢ umorzony.

7. O zwrocie doplat decyduje uchwata Zgromadzenia Wspolnikow.

8. Udzial wspdlnika moze by¢ umorzony w oparciu o uchwale Zgromadzenia Wspolnikéw.

9. Udzial moze by¢ umorzony za zgoda Wspodlnika w drodze nabycia udzialu przez Spoélke
(umorzenie dobrowolne).

10. Udziat moze by¢ umorzony bez zgody Wspdlnika (umorzenie przymusowe), gdy:

a/ nie uiszcza doplaty w terminie okreslonym uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikdw,

b/zbywa lub zastawia udzialy z naruszeniem trybu okreslonego w ustepie 1 umowy spotki,
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¢/ Wspolnik wyrzadza spolce szkode,

d/ Wspolnik bez zgody spotki zajmuje si¢ interesami konkurencyjnymi.

11. Umorzenie udzialu, o ktérym mowa w wustepie 10 wymaga uchwaly zgromadzenia
wspolnikow, ktéra powinna okre§laé w szczegdlnosci podstawe prawna umorzenia 1 wysokosé
wynagrodzenia przystugujacego wspolnikowi za umorzony udzial oraz uzasadnienie umorzenia
udzialu.

12. Uchwata, o ktérej mowa w ustepie 11 powinna zostaé podjeta w terminie nie pdzniejszym
niz sze$¢ miesigcy od chwili, w ktérej Spétka pozyskala wiedze¢ o tej z okolicznosci
wymienionych w ustepie 10, ktora stanowila uzasadnienie umorzenia udziatéw.

13. Wynagrodzenie przystugujace wspolnikowi za umorzony udzial jest réwne warto$ci
przypadajacych na udzial aktywéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spotki za
ostatni rok obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy wspolnikdw
(warto$¢ bilansowa).

14. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ustepie 13 staje si¢ wymagalne w terminie czternastu dni od chwili
wpisu do rejestru  obnizenia kapitalu  zakladowego lub od chwili podjecia uchwaly,
o ktérej mowa w ustepie 12, jezeli umorzenie udziatu nastegpuje z czystego zysku Spoiki.

15. Jezeli uchwala, o ktérej mowa w ustepie 12 zostanie zaskarzona w trybie art. 249 lub 252
Kodeksu spélek handlowych, termin wymagalno$ci wierzytelnosci o zaplate wynagrodzenia
rozpoczyna swoj bieg z chwila, w ktérej wyrok zapadly w tym trybie stanie si¢ prawomocny.

16. Umorzenie udzialu wymaga obnizenia kapitatu zakladowego, chyba ze nastepuje z czystego zysku.

§ 11

1. Spoétka moze tworzy¢ kapitaly rezerwowy i zapasowy.

2. Zarzad moze wyplaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli
zaistnieja warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegolnodci jezeli spotka  posiada
wystarczajace $rodki na wyplate.

§12
1. Organami Spolki sa:
1) Zarzad
2) Zgromadzenie Wspdlnikdw.

§13

1. Zarzad sklada si¢ z jednego lub wigcej czlonkdéw powolywanych i odwolywanych uchwalg
wspolnikéw. Uchwala wspdlnikéw moze okresla¢ funkcje poszezegdlnych cztonkéw Zarzadu.

2. Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 4 (stownie: cztery) (rok/lata/lat).

3. Mandat czlonka Zarzadu wygasa z chwila uplywu kadencji, odwotania ze skladu Zarzadu,
$mierci albo rezygnacii.

4. Zarzad moze powolywaé prokurentéw Spotki. Prokura jest samoistna.

§ 14

W przypadku Zarzadu jednoosobowego o$wiadczenia w imieniu spotki sklada czlonek zarzadu.
W przypadku Zarzadu sktadajacego si¢ z dwéch lub  wickszej liczby oséb do  skladania
oswiadczen w imieniu spotki jest wymagane wspoéldziatanie dwoéch czlonkéw Zarzadu albo
jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

§ 15

AW sktad pierwszego Zarzadu Spétki wspdlnicy powoluja:
Rafat Tomasiak, [------ dane osobowe ------- | funkcja Prezes Zarzadu.
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§ 16

Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci dwukrotnie
przewyzszajacej wysoko$¢ kapitatu zakltadowego Spoétki wymaga uchwaly wspdélnikow.

§17

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2.
2. Pierwszy rok obrotowy koficzy si¢ w dniu 31 grudnia 2014 roku.
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Zatgcznik 3 — Warunki emisji

Uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki z dnia 24 lutego 2014 .

WARUNKI EMISJI

3-letnich obligacji odsetkowych na okaziciela serii A2

Spotki pod firmg: Zortrax Sp. z o0.0. z siedzibg w Olsztynie, kod pocztowy 10-457,
ul. WyszyhAskiego 1 lok. 217, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS:
0000490216,

w liczbie od 6.000 do 10.000 szt. na taczng kwote od 6.000.000 zi (stownie: szes¢ milionow
ztotych) do 10.000.000 z! (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych).

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA
PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielkg literg majg nastepujgce znaczenie:

ASO, Rynek ASO,
Catalyst

Cena emisyjna

Dzien (Data) Emisji

Dzien Ptatnosci
Odsetek

Dzien Przydziatu

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia
Prawa do Odsetek

Dzien Sptaty

Dzien Wykupu

Dzien
Wczesniejszego
Wykupu
Emitent, Spoétka,
Zortrax

KNF, Komisja

Rynek obligacji pod nazwg Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu,
o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO
Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszaca 1.000 zi [tysigc
ztotych] za kazdg Obligacje

Dzien Przydziatu Obligaciji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okredlony w tabeli
zawartej w punkcie 11. Jezeli data wyptaty odsetek wypada w dniu wolnym
od pracy, wyptata Swiadczenia nastepuje w najblizszym dniu roboczym
przypadajgcym po tym dniu

Dzien dokonanego przez Zarzad Emitenta przydziatu Obligacji na rzecz
inwestorow

Dzien niebedacy sobota, ani dniem ustawowo wolnym od pracy

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Inwestora swiadczen z tytulu wyptaty odsetek, ktory
przypadaé bedzie na 6 [sze$¢] Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego
Okresu Odsetkowego

Dzien wyptaty Swiadczenia wynikajgcego z realizacji Przedterminowego
Wykupu, o ktérym mowa w pkt.18.2.4

Dzien, w ktérym Obligacje podlegaé bedg wykupowi, okreslony na dzien
31 marca 2017 r.

Dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujgcego Opcje Wczesniejszego
Wykupu zgodnie z punktem 18.2.1 Warunkow Emis;ji

Zortrax Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, ul. Wyszynskiego 1 lok. 217,
10-457 Olsztyn

Komisja Nadzoru Finansowego
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Kodeks Cywilny, KC

KRS
KSH

Kupon, Kupon
odsetkowy

Memorandum
Informacyjne,
Memorandum

Obligacje

Obligatariusz

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta
Opcja
Wczesniejszego
Wykupu
Przedterminowy
Wykupu Obligaciji
na Zadanie
Obligatariusza

Regulamin ASO

Ustawa o
Obligacjach
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Warunki Emisiji

Wartos¢ Opcji
Wczesniejszego
Wykupu

Zarzad,
Zarzad Emitenta

Zi, ztoty, PLN

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964, nr 16, poz.
93, z p6zn. zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
Nr 94, poz. 1037, z pozn. zm.)

Odsetki od Obligaciji, ktére bedg wyptacane kwartalnie. Oprocentowane state
nominalnie wynosi 9,00% (stownie: dziewie¢ procent) w stosunku rocznym.
Wysokos¢ Kuponu jest obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni
w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku

Dokument sporzgdzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. z 2013 r poz. 988)

Od 6.000 do 10.000 szt. obligacji na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej
1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacii.

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum
Informacyjnego

Prawo Emitenta do przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 18.2.1
Warunkéw Emisji

Prawo Obligatariusza do zgdania przedterminowego wykupu Obligaciji
zgodnie z pkt. 18.2.4 Warunkéw Emisiji

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
z 2010 r. Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2013 r. Nr 0, poz. 1382)
Niniejsze warunki Emisji Obligacji serii A2 stanowigce Uchwate nr 10
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikow Spétki z dnia 24 lutego 2014 r.
Przypadajgca na 1 (jedng) Obligacje wartos¢ dodatkowego $wiadczenia
pienieznego na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji
Wczesniejszego Wykupu, liczona jako 0,5% (p6t procenta) wartosci
nominalnej jednej Obligaciji

Zarzad Spotki

ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

2. Postanowienia ogodlne:

Obligacje serii A2 oferowane sg w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do
publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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Obligacja serii A2 jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy
o Obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza,
ze jest dluznikiem Obligatariusza | zobowigzuje sie wobec niego nieodwolalnie
i bezwarunkowo do spefnienia Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie wartosci
nominalnej Obligacji i Kuponu na zasadach i w terminach okreslonych w niniejszych Warunkach
Emisji. Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligaciji
w Ewidenciji, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i bedg przedmiotem wniosku o wprowadzenie Obligacji
do ASO na rynku Catalyst.

3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 9 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki w sprawie emisji obligacji serii A2 z dnia 24 lutego 2014 r.

4. Nazwa Obligaciji:

Obligacje na okaziciela serii A2.

5. Cel emisiji:

Celem Emisji Obligaciji jest wspétfinansowanie produkcji pod otrzymane zamodwienia oraz zakohczenie
prac badawczo-rozwojowych nad kolejnymi innowacyjnymi urzgdzeniami gotowymi do wprowadzenia
na rynek swiatowy jeszcze w tym roku.

6. Minimalna fgczna wartos¢ nominalna Obligacji:
6.000.000 zt (stownie: szes¢ miliondw ztotych).

7. Maksymalna fgczna wartos¢ nominalna Obligacji:
10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych).

8. Wartos¢ nominalna jednej Obligaciji:

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

9. Cena emisyjna jednej Obligaciji:

1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

10. Minimalna liczba Obligacji, ktérych subskrybowanie jest wymagane dla dojscia emisji
Obligacji do skutku (Prog Emisji):

6.000 (stownie: szes$¢ tysiecy) Obligacji.

11. Okresy Odsetkowe:

Okresy Odsetkowe wynoszg 3 (trzy) miesigce, przy czym okresy odsetkowe mogg mie¢ rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tgcznie z tym dniem) i konczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem)
i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia). Pierwszym dniem
pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzierh Emisji.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, przypadaé
bedzie na 6 (szes¢) dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych

Poczatek

i Dzien . i i
Nr Okresu Okresu Koniec Okresu 1 Dzien Liczba dni w
Ptatnosci .
Ustalenia .
Odsetkowego Odsetk Odsetkowego *) P q okresie
Setkowego Odsetek/Dzien rawado
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Wykupu Odsetek odsetkowym
I 31.03.2014 r. 30.06.2014 r. 30.06.2014 r. 20.06.2014 r. 91
I 30.06.2014 r. 30.09.2014 r. 30.09.2014 . 22.09.2014 . 92
Il 30.09.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 19.12.2014 r. 92
\Y 31.12.2014 . 31.03.2015 . 31.03.2015 . 23.03.2015rr. 90
V 31.03.2015 . 30.06.2015 . 30.06.2015 r. 22.06.2015 . 91
\ 30.06.2015 . 30.09.2015r. 30.09.2015 . 22.09.2015rr. 92
VI 30.09.2015 r. 31.12.2015rr. 31.12.2015 . 22.12.2015rr. 92
VI 31.12.2015rr. 31.03.2016 . 31.03.2016 . 22.03.2016 . 91
IX 31.03.2016 r. 30.06.2016 r. 30.06.2016 r. 22.06.2016 r. 91
X 30.06.2016 r. 30.09.2016 . 30.09.2016 . 22.09.2016 . 92
Xl 30.09.2016 r. 31.12.2016 . 02.01.2017 . 22.12.2016 r. 92
Xl 31.12.2016 . 31.03.2017r. 31.03.2017 . 23.03.2017r. 90

*) Ostatni dzieh kazdego Okresu Odsetkowego bedzie miat kupon zerowy.

Zrédto: Emitent

12. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu Obligaciji:
31 marca 2014 r.
13. Dzien rozpoczecia naliczania odsetek od Obligacji:

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzieh Emisji (31 marca 2014 r.)
14. Zapisy oraz przydzial Obligacji:

Szczegotowy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

15. Ewidencja:

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidenciji.
Ewidencja prowadzona bedzie przez wybrang przez Spétke firme inwestycyjna.
Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie dokonany w Dacie Emisji.

16. Oprocentowanie:

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (fgcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu
(z wytgczeniem tego dnia). Obligacje sg oprocentowane nominalnie 9,00% (stownie: dziewie¢ procent)
w stosunku rocznym. Odsetki od Obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wysokos¢ Kuponu bedzie
obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni
w roku. W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego odsetki majg kupon zerowy.

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzieh Emisiji.

Wysokos$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

9,00% -
% 365

- 1.000 zt

kupon =

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore.
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17. Platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji:

Obligacje serii A2 uprawniajg do nastepujacych swiadczen:

— $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych w pkt. 16 niniejszych Warunkéw Emisji,

— $wiadczenia polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na
warunkach i w terminie okreslonych w pkt. 18 niniejszych Warunkach Emisji.

Platnosci bedg dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od rodzaju
Swiadczenia. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem
Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie
kolejny Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zagdania odsetek Ilub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Wyptata $swiadczeh naleznych Obligatariuszowi odbywac¢ sie bedzie zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
witasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. W przypadku
braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata $wiadczen odbedzie sie za posrednictwem firmy
inwestycyjnej prowadzgcej Ewidencje Obligacji serii A2, na rachunki bankowe Obligatariuszy
wskazane w tresci Formularza zapisu.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia. Jezeli
dzien wyptaty danego $wiadczenia przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata tego
Swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajgcym po nim Dniu Roboczym, bez prawa zgdania odsetek
za opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

0] odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligacii;

(i)  Kupon;

(i)  Warto$¢ Nominalna.

Wszelkie $wiadczenia wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.

18. Wykup Obligaciji:
18.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja serii A2 zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligac;ji
zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. 31 marca 2017 roku poprzez wyptate Obligatariuszom
kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazdg Obligacje. Jednoczesnie
z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za XIlI Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia
z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
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rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz
warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji serii A2 w KDPW wykup bedzie dokonywany za
posrednictwem podmiotu prowadzacego ewidencje. W takim przypadku podstawg spetnienia
Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji serii A2 zapisana w ewidencji na
koniec dnia poprzedzajgcego Dzierh Wykupu.

18.2. Przedterminowy wykup Obligacji
18.2.1. Opcja wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie
wiasne (Opcja Wczesniejszego Wykupu).

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu w terminie nie krotszym niz 20 Dni
Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opc;ji
Wczesniejszego Wykupu rowna bedzie sumie:

() Wartosci nominalnej Obligaciji,

(2) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczacy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wytgczeniem tego dnia),

3) Wartosci Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacii
w wysokosci 0,5%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wczesniejszego Wykupu catosci Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO na rynku Catalyst. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad
Gietdy na podstawie stosownego wniosku ztozonego przez Emitenta.

18.2.2. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku braku sptaty

Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku braku sptaty przez Emitenta zobowigzan zgodnie z art.
24 ust. 2 Ustawy O Obligacjach. Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub czesci,
zobowigzah wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza
natychmiastowemu wykupowi, w czesci w jakiej przewidujg Swiadczenia pieniezne.

18.2.3. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24 ust.
3 Ustawy o Obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzierh Wykupu.

18.2.4. Przedterminowy wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza w pozostatych przypadkach

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez

siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢, przedterminowego wykupu tych Obligaciji,

w przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepujgcej

okolicznosci:

b) Otwarcie Postepowania Upaditosciowego w stosunku do Emitenta lub zlozenie przez Zarzad
Emitenta wniosku o jego upadtos¢ likwidacyjng lub ukfadows.
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Zadanie Obligatariusza dotyczace przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne jesli zostanie
dostarczone w formie pisemnego zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia
Roboczego po dniu ujawnienia okolicznosci wskazanej pod lit. a), bgdz do 14 Dnia Roboczego po
powzieciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznosci, jezeli Emitent nie dopetnit
obowigzku ujawnienia informacji o tej okolicznosci.

Pisemne zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane
przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzgcego Ewidencje (jezeli zgdanie
zostanie zgtoszone przed rejestracjg Obligacji w KDPW).

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajgcego z Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza
przypadnie nie pozniej niz w 30 dniu roboczym od dnia ujawnienia
okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu. W przypadku
niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu okolicznosci
uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Sptaty przypadnie nie pdzniej niz
w 30 dniu roboczym od zlozenia przez Obligatariusza do Emitenta zgdania wczes$niejszego wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Przedterminowego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci Nominalnej Obligaciji,

oraz

(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Spilaty (z wytgczeniem tego dnia).

19. Przedawnienie:

Zgodnie z Art. 37a Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie
z uptywem dziesieciu lat.

20. Zbywalnosé Obligaciji:
Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywaé wytgcznie bezwarunkowo.

21. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane i
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta.

22. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia:
Obligacje serii A2 bedg niezabezpieczone.
23. Zmiany:

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sg wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie si¢ niezgodne z prawem, niewazne,
niewykonalne lub nieskuteczne, wéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych
postanowien Warunkéw Emisji Obligacji i nie wptywa ono na zgodno$¢ z prawem, waznosc,
wykonalnos$¢ i skutecznos¢ pozostatych postanowien Warunkéw Emisiji.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokonad¢: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisiji, ktére
nie stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia
intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére stanowig zmiany natury
formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.
Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemne;j.

24. Zawiadomienia:

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii A2 byty przedmiotem obrotu na Catalyst w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Emitent w zwigzku z emisjg Obligacji serii A2 bedzie podlega¢ obowigzkom
informacyjnym okreslonym przez Ustawe o Ofercie oraz przez Regulamin ASO. Wszelkie
zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportéw biezgcych
przekazywanych zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst.
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Do momentu, w ktérym Spétka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej
wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane przez publikacje na stronie
internetowej Emitenta: www.zortrax.pl oraz www.zortrax.com.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papieréw wartosciowych, niemajgca
charakteru anekséw dotyczgcych informacji o istotnych btedach lub niedokfadnosciach w tresci
Memorandum lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptyng¢é na ocene papieru wartosciowego,
Emitent bedzie udostepniat do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb,
w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach Iub niedoktadnosciach w tresci
Memorandum Informacyjnego lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptyng¢ na ocene papieru
wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomo$é po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia
waznosci Memorandum bedg udostepniane do publicznej wiadomos$ci niezwtocznie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie
aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposoéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne.

25. Sprawozdania finansowe:

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat w formie raportéw: roczne sprawozdania finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
wraz z ze stosownymi opiniami i raportami oraz potroczne skrécone sprawozdania finansowe w
terminach i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi go jako Spétke, ktérej obligacje sg notowane na
Rynku ASO Catalyst oraz zamieszczat sprawozdania finansowe na stronie internetowej
www.zortrax.pl oraz www.zortrax.com.

26. Prawo wlasciwe:

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce
podlegajg prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed sagdem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.
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Zatgcznik 4 — Miejsce przyjmowania zapiséw na Obligacje zwykfe na
okaziciela serii A2 Spoétki Zortrax Sp. z 0.0.

Oferujacy: INVISTA Dom Maklerski S.A.
Warszawa

ul. Tytusa Chatubinskiego 8, XXV pietro
00-613 Warszawa

Tel: +48 22 647 50 52 do 58, +48 22 403 57 35
Fax. +48 22 403 52 35
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Zatgcznik 5 - Formularz zapisu na Obligacje zwykfe na okaziciela
serii A2 Spofki Zortrax Sp. z 0.0.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii A2 Spétki Zortrax Sp. z 0.0. z siedzibg
w Olsztynie, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje serii
A2 emitowane sg na mocy Uchwaty nr 9 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Zortrax Sp. z 0.0. z dnia 24
lutego 2014 r. Obligacje serii A2 przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym
Memorandum Informacyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):

Kod pocztowy: . Miejscowos¢:
Ulica:
Numer domu: Nr mieszkania:

3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

4. Adres do korespondencji (telefon kontaktowy):

5. Adres poczty elektronicznej (e-mail):

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawne;j:

7. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawne;j:

8. Status dewizowy:* O rezydent o nierezydent
9. Liczba subskrybowanych Obligacji serii A2:

(stownie: )
10. Cena Emisyjna wynosi: 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych)

11. Kwota wptaty na Obligacje serii A2: zt

(stownie: )

12. Forma wptaty na Obligacje: przelew na rachunek Oferujgcego 74 1160 2202 0000 0001 8099 2063
prowadzony przez Bank Millennium SA,

13. Oswiadczam, ze wtasciwym dla mnie urzedem skarbowym jest Urzad Skarbowy:

14. Forma zwrotu wpfaconej kwoty lub jej czesci:

O przelew rachunek nr:

prowadzony przez

15. Prosze o zdeponowanie wszystkich moich Obligacji spétki Zortrax Sp. z 0.0. na moim rachunku
inwestycyjnym nr

prowadzonym przez
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Uwaga: Niniejszy zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii A2 Spotki Zortrax Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie bez

wpisanego petnego numeru rachunku i nazwy domu maklerskiego jest niewazny.

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Memorandum i akceptuje brzmienie Umowy Spoétki oraz warunki Oferty
Publicznej.

Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji serii A2 w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem
lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Publicznej Oferty, oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii A2 przez dom maklerski przyjmujacy zapis,
Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii A2 oraz, ze upowazniam
te podmioty do otrzymania tych informacji.

Oswiadczam, ze zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dokonatem zapisu na Obligacje serii A2
Zortrax Sp. z 0.0. o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego przeze mnie w pkt. 15 niniejszego formularza zapisu
numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalnoscé
ztozonej w pkt. 15 dyspozycji deponowania.

[ na podstawie przepiséw Ustawy z dn. 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. nr 101, poz. 926 z 2002 r.

z pdin. zm.) wyrazam zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych przez Oferujgcego dla celéw marketingowych,
reklamowych i promocyjnych

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis,
pieczec¢ adresowa domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencjq niepetnego bgdZ nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu
wptaconej kwoty bqdz jej czesci moze byc¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidfowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.
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Zatgcznik 6 — Objasnienie definicji i skrotow

ASO, Rynek ASO
Catalyst

Cena emisyjna

Drukarka 3D Zortrax
M200

Dzien (Data) Emisji

Dzien Ptatnosci
Odsetek

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien Przydziatu
Dzien Roboczy

Dzien Sptaty

Dzien Ustalenia
Prawa do Odsetek

Dzien
Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Emitenta,

Dzien Wykupu

Emitent, Spotka,
Zortrax

EUR, euro
Ewidencja

Filament

Rynek obligacji pod nazwg Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu,
o ktéorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO
Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszacg 1.000 ztotych za
kazdg Obligacje

Drukarka 3D Zortrax M200 to urzadzenie elektromechaniczne do wytwarzania
trojwymiarowych, fizycznych obiektéw na podstawie komputerowego modelu
przy uzyciu poliakrylonitrylcobutadiencostyrenu. Materiat ten w postaci
plastikowej linki o srednicy 1.75 mm jest przetapiany w gtowicy drukarki, a
nastepnie wyttaczany warstwa po warstwie na perforowang, modutowg
platforme roboczg. Platforma zaopatrzona jest w system automatycznych
punktéow kalibracyjnych. Gtowica drukarki posiada 3 punkty grzania i
chtodzenia materiatu przed wytloczeniem. Poszczegdlne wyttaczane warstwy
odpowiadajg przekrojom poprzecznym komputerowego modelu. Drukowany
komputerowy model zawarty jest w obudowie wykonanej z ttoczonego i
malowanego proszkowo aluminium. Obudowa zabezpiecza model przed
czynnikami zewnetrznymi i powoduje, ze cata konstrukcja jest bezpieczna w
uzytkowaniu. W urzgdzeniu zastosowano innowacyjny podwojny system
prowadzacy osi X i osi Y wspierajgcy gtowice oraz 8 precyzyjnych pretéw
gtadkich, ktére znaczgco wptywajg na stabilno$é catej konstrukcji i tym
samym na jakos¢ drukowanego komputerowego modelu. Komunikacje w
drukarce kontroluje uktad elektroniczny pozwalajgcy na przesytanie danych
pomiedzy procesorem a nosnikiem pamieci bez zaktocen.

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzieh pierwszego Okresu Odsetkowego.

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okreslony w tabeli
zawartej w punkcie 3.1. Rozdziatu Il Memorandum. Jezeli data wyptaty
odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata swiadczenia nastepuje w
najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po tym dniu

Dzien, w ktéorym dokonany bedzie przedterminowy wykup na zasadach
okreslonych w pkt. 8 Rozdziatu 1l Memorandum

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestorow dokonany przez Zarzad
Emitenta

Dzien roboczy, z wytgczeniem sobot i dni ustawowo wolnych od pracy
Dzien wyptaty sSwiadczenia wynikajacego z realizacji Opcji Przedterminowego
Wykupu na Zgdanie Obligatariusza

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo do
otrzymania przez Inwestora Swiadczen z tytulu wyptaty odsetek, ktory
przypada¢ bedzie na 6 [szes¢] dni roboczych przed ostatnim dniem danego
Okresu Odsetkowego

Dzien, w ktérym Spoétka moze dokonaé wczesniejszego wykupu Obligacji na
zasadach okreslonych w pkt 8. Rozdziatu Il niniejszym Memorandum

Dzien, w ktorym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony na dzien
27 marca 2017 r.

Zortrax Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie, ul. Wyszynskiego 1 lok. 217,
10-457 Olsztyn

Euro - Prawny $rodek pfatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjng

Materiat przeznaczony do druku 3D, to jest tworzywo zawierajgce specyficzny
skfad chemiczny przeznaczony do druku 3D.
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Gietda, GPW

KDPW

KNF, Komisja
Kodeks Cywilny, KC

KRS
KSH

Kupon, Kupon
odsetkowy

Memorandum
Informacyjne,
Memorandum

Obligacje
Obligatariusz

Oferujacy

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Okres Odsetkowy

Organizator ASO

Opcja
Przedterminowego
Wykupu Obligacji
na Zadanie
Obligatariusza
Opcja
Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie
Emitenta

Regulamin ASO

Rozporzadzenie w
sprawie
Memorandum
Informacyjnego

Ustawa o
Obligacjach
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964, nr 16, poz.
93, z pézn. zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr
94, poz. 1037, z pozn. zm.)

Odsetki od Obligacji, ktére bedg wyptacane kwartalnie. Oprocentowane
nominalnie wynosi 9,00% (stownie: dziewie¢ procent) w stosunku rocznym.
Wysokos¢ Kuponu jest obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w
Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku

Niniejszy dokument sporzgdzony na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegotowych warunkéw,
jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzgdzone w
zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.988)

Od 6.000 do 10.000 szt. obligacji na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej
1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligac;ji

INVISTA Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Oferta publiczna Obligaciji
Memorandum

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki,
rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji i konczacy sie po uptywie trzech miesiecy w
dniu ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego oraz kazdy kolejny okres
zaczynajacy sie w dacie ostatniego dnia Okresu Odsetkowego i konczacy po
uptywie trzech miesiecy

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect ;.
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

przeprowadzana na podstawie niniejszego

Gielda

Prawo Obligatariusza do zadania przedterminowego wykupu Obligaciji
zgodnie z pkt. 8 Rozdziatu Il niniejszego Memorandum

Prawo Spétki do dokonania wczeéniejszego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 8 Rozdziatu Il niniejszym Memorandum

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczeg6towych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum
informacyjne sporzgdzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. z 2013 r. Poz. 988)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz.
1300, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2010 r. Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.)

70rfraX

101



Memorandum informacyjne Zortrax Sp. z 0.0.

Zatgczniki

Ustawa o Ochronie

Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osoéb Fizycznych
Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku
od Czynnosci
Cywilnoprawnych

USD

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Wartos¢é Opcji
Wczesniejszego
Wykupu

Zarzad, Zarzad
Spolki,

Zarzad Emitenta
Ztoty, zt, PLN

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2013 r. Nr 0, poz. 1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
(Dz.U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
oraz o zmianie niektorych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (Dz.U. z
2011 r. Nr 74, poz. 397)

Ustawa 2z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649, z p6zn. zm.)

Dolar amerykanski (oficjalna nazwa — United States dollar, miedzynarodowy
skrot — USD) — prawny srodek pfatniczy Standéw Zjednoczonych Ameryki.
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z p6zn. zm.)

Warunki Emisji Obligacji serii A2 stanowigce Uchwate nr 10 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki z dnia 24 lutego 2014 r.

Przypadajagca na 1 (jedng) Obligacje wartos¢ dodatkowego s$wiadczenia
pienieznego na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji
Wczesniejszego Wykupu, liczona jako 0,5% (p6t procenta) wartosci
nominalnej jednej Obligacji

Zarzad SpofkKi

ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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