MEMORANDUM INFORMACYJNE

PCWO ENERGY S.A. zsIEDzIBA W WARSZAWIE

sporzqdzone w zwigzku z

Ofertq Publiczng 7.000 sztuk Obligacji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1.000 ztotych
kazda i cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszqcej 1.000 ztotych
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N
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DOM MAKLERSKI

Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
ul. Warynskiego 3A
00-645Warszawa

Warszawa, 30 wrzesnia 2019 roku



Wstep

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng 7.000
(stownie: siedem tysiecy) sztuk Obligacji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie:
jeden tysigc ztotych) kazda spétki PCWO Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérych tgczna wartoscé
nominalna itagczna warto$¢ liczona wedtug ceny emisyjnej wyniesie do 7.000.000,00 zt (stownie: siedem
milionéw ztotych).

Oferowanie Obligacji Serii B odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w niniejszym Memorandum. Niniejsze Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Obligacjach Serii B, ich Ofercie i Emitencie.

1.

EMITENT

Firma petna:
Firma skrécona:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:
Numer KRS:
REGON:

NIP:

Sad Rejestrowy:

PCWO Energy Spotka Akcyjna

PCWO Energy S.A.

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
+48 733 754 696
biuro@pcwoenergy.pl
www.pcwoenergy.pl

0000719437

369520334

7010803371

Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

LICZBA RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH W TRYBIE QFERTY PUBLICZNE/

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 7.000 Obligacji na okaziciela Serii B o wartosci

nominalnej 1.000,00 zt kazda.

PODMIOT UDZIELAJACY ZABEZPIECZENIA (GWARANTUJACY), ZE WSKAZANIEM ZABEZPIECZENIA

Obligacje Serii B beda zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

W ramach Emisji Obligacji nie istnieje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy).

CENA EMISYJNA (SPRZEDAZY) OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ALBO SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TRYB
| TERMIN UDOSTEPNIENIA CENY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Cena emisyjna jednej Obligacji Serii B jest réwna warto$ci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt (stownie:

jeden tysigc ztotych).
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PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA NA PODSTAWIE MEMORANDUM

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane na
podstawie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2
Rozporzadzenia Prospektowego, w oparciu o art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego i art. 7
ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci
memorandum informacyjne. Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostepnienia do
publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wymaga oferta
publiczna, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie
mniej, niz 1.000.000,00 EUR i mniej niz 2.500.000,00 EUR, i wraz z wptywami, ktére emitent lub
sprzedajgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 (dwunastu) miesiecy nie bedg mniejsze niz 1.000.000,00
EUR i bedg mniejsze niz 2.500.000,00 EUR. W takim przypadku memorandum informacyjne nie
wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

PODMIOTY BIORACE UDZIAL W PRZYGOTOWANIU | PRZEPROWADZENIU OFERTY PUBLICZNEJ (PODMIOT OFERUJACY,
SUBEMITENCI | POZOSTALE PODMIOTY)

Oferujacy:

Nazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa
Telefon: (+4822) 20111 30

Fax: (+48 22) 201 11 29

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pcdm.pl

Adres strony internetowej: www.pcdm.pl

Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje
zawarcia umowy o submisje ustugowa lub inwestycyjna.

DATA WAZNOSCI MEMORANDUM ORAZ DATA, DO KTOREJ INFORMACJE AKTUALIZUJIACE MEMORANDUM ZOSTALY
UWZGLEDNIONE W JEGO TRESCI

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 30 wrzesnia 2019 r. Termin waznosci
niniejszego Memorandum rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie: (i) z uptywem dnia
przydziatu Obligacji, lub (ii) z podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji
o odwotaniu Oferty Publicznej Obligacji Serii B przeprowadzanej na podstawie niniejszego
Memorandum. Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do chwili publikacji
niniejszego Memorandum w dniu 30 wrzes$nia 2019 r.
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8.  TRYB W JAKIM INFORMACIE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W MEMORANDUM, W OKRESIE JEGO WAZNOSCI BEDA
PODAWANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach,
mogacych wptyng¢ na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia
niniejszego Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powziat
wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci niniejszego Memorandum, bedg
udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie
24 (dwudziestu czterech) godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie
aneksu do niniejszego Memorandum Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione
niniejsze  Memorandum Informacyjne, tj. na stronach internetowych: Emitenta -
www.pcwoenergy.pl oraz Oferujgcego - www.pcdm.pl .

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majgce
charakteru aneksu Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum.

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji waznos¢ Memorandum konczy
sie z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposdb okreslony w art.
47 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
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2.  Liczba rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych oferowanych
W ETYDIE OFEITY PUDIICZNE] c.viiiiiiiiee ettt ettt ettt b et e et e e ae st e eteesbeesbeetsenneesees 2
3. Podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujgcy), ze wskazaniem zabezpieczenia.........ccocovvevveveiinannn 2

4.  Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposdb jej ustalenia oraz tryb i
termin udostepnienia ceny do publicZNe] WIadOomMOSCi.......oviiiiiiiiiciiect et 2

5. Przepis ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie Memorandum ..3
6. Podmioty biorgce udziat w przygotowaniu i przeprowadzeniu oferty publicznej (podmiot oferujacy,

subemitenci i POZOState POAMIOLY) . ..ciiii ittt 3
7. Data waznosci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty
UWZEIEANIONE W JEEO TMBSCH .ot ettt ettt ettt ettt e et eae et eae e 3
8.  Tryb w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci beda
podawane do publiCZNE] WIadOMOSCI......ccveiuiieieee e e e 4
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Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg finansowg, dziatalnoscig Emitenta oraz z otoczeniem Emitenta.......... 8

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem KapitatoOWym ... 11
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM .....coovviiiiiieeeeeeiiieee e 18
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1.  Szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papieréw wartosciowych z
wyszczegoélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierow

wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkOWYCh ........cooviiiiiiiiiii e 20
2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartoSCIOWYChH ........c.cooviiiiiiiieceeceeee e 21
Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji 0 emisji ObliGaC)i.......ccveoueiiiiiioeieeeee e 21
Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej treSCi ..o e eceeceeeeeeeeee e 21
3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych papierdw wartosciowych .......ccccoeveiviiiiiinnnnnn. 22
3.1 Warunki Wyptaty OprOCENTOWENIA c.viiiiiiiiit ettt ettt b et be e e eaeesaeense s 25
3.2. WarunKi WYKUPU OBIIZAC]T ...t 26
3.3. Przekazanie SrodkOw z EMIsji dO EMITENTA ....c.oiiiiee e 26
4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieCZeN .........ccoovieiice i 26
5. Okredlenie innych praw wynikajgcych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych ...... 27

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze zastawu, ustanowionych w zwigzku z emisjg
OB IBAC] T ettt ettt ettt e ettt et ae b et ete et e ts e eae et ereeras 27
7.  Szczegdtowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajgcych z papierow wartosciowych
przed inNYymMi ZODOWIgZZaniami EMITENTA .. c..iviiiici ettt ettt ettt 28

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wczesniejszego wykupu papierow wartoSciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach iwarunkach, po
spetnieniu ktorych posiadacz papieru wartoSciowego uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru
WaArtOSCIOWEEZO PIrZEZ EMITENTA c.oiviiiiiiti ittt ettt ettt ettt ettt e ettt e et e e ts e ebe e s e easebe e s e etseebeesbeeteeaeesseene e

8.1 Przedterminowy wykup Obligacji Z MOCY USTAWY ...c.viiuiiiiiiicii ettt
8.2 Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

8.3 Przedterminowy wykup Obligacji na zgdanie EMITeNta........ccviiiiiiii e

9.  Wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papierow
[V L oo o1V o o T PSPPSR SRR 30
10. Prog dojscia @mis]i dO SKULKU .......iiiii ettt 31
11. Dodatkowe informacje dotyczgce obligacji przychodowych .........covooiiiiiiiicee e, 31
12. Informacje dotyczgce obligacji, z ktérych zobowigzania majg zostac sptacone ze srodkdéw uzyskanych ze
sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu spfaty tych obligacji ...........c.......... 31
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13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow wartosciowych ............... 31
14. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika POdatkU........c.oociiviiiiiii e 31
15. Wskazanie stron umow o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umow
36

16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartoSCiowych .........occoovviviiiiiiiiiiicee e 36

16.1.  Wskazanie osdb, do ktorych kierowana jest Oferta

16.2.  Terminy otwarcia i zamkniecia SUDSKIYPCi . c..ooviiiiieiicee e

16.3.  Zasady, miejsce i terminy sktadania zapisdw oraz terminy zwigzania zapiSem ..........cccccevvevveeieeeeeneennnns 38
16.4.  Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wptaty w oznaczonym
terminie lub wniesienia Wptaty NIEPEINE]......c..ooi i 40
16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne..........c.ccccooeeieennn 41
16.6. Terminy i szczegdtowe zasady przydziatu papierdw wartoSCioOWYCh ......c.oocvoviiiiiiiiiiciiceeeceee e 42
16.7.  Zasady oraz terminy rozliczenia wpfat i zwrotu nadptaconych kwot .........cccooiviiiiiiiiiiiic 42
16.8. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
I ZEPIOWAAZENIG 1.t etteetiett ettt ettt ettt ekttt ettt e b e o2t e e ts e be o2 b e etsebeesbe et sebe e s b e et s e te e b e e s e e ke e b e en b e ke e beenb e tseae et e teebeenras 43
16.9. Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku, odstgpieniu od przeprowadzania
Oferty lub jej odwotaniu, zawieszeniu Oferty oraz sposob i termin zwrotu wptaconych kwot..........c..cccceveeniene. 43
17. Wskazanie celow emisji papieréw wartosciowych, ktdére majg by¢ realizowane z uzyskanych wptywow
z emisji 44

V. DANE O EMITENCIE ©ottiiiiie ettt et e et et e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e et e e e aaaanas 45

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedtug witasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwe] identyfikacji

[oTe Yo L= 1d e 1V Y7= U S 45
2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jJest 0ZNACZONY ......c.ooiioeeiieee e 45
3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent.........cccccoviiiiiiiiiiiiiciieceee e 45
4. Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie dO WHaSCIWEEO0 FEJESTIU ....ovviiiiiiiciiciect e 45
5. Krotki opis NiSTOrii EMITENTA .....iiiiii ittt ettt eaa e 45
6.  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia ......... 47
7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadoOWeZO0 ........cveiviiieiieeee e 47
8.  Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sg lub byly notowane papiery wartosciowe
emitenta lub wystawiane w zwigzku z Nimi kwity d@POZYEOWE ....ccuecviiiiiiiiiciicecece e 47
9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym ...48
10. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym ub lIKWIaCYJNYM ..ot 48
11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,

postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, wtym o postepowaniach w toku, za okres obejmujgcy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, aktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo mogg miec istotny wptyw na sytuacje
FINANSOWE EMITENTA 11ttt ettt ettt e ettt e et e ettt e et e et e e teeteete et e et e e se et e e baebaesaebaeseaseesaaneeneene e 48
12. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktére
mogg istotnie wptyng¢ na mozliwosé realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych uprawnien w nich
INKOTPOIOWANYCI ..ottt et e e et e et e e et e e et e e eae e e ete e e abeeetteeetbeeetaeetesentaeesaeenns 48
13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres
objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi
Y=l aq oY= TaTe [VTa o HPU PSPPSR SPP 49

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni rok obrotowy
49

15. Prognozy wynikow finansowych EMITENTA .......ooiiieiecee e 49




RN
Memorandum Informacyjne PCWO Energy S.A. su® pﬂWD
@ g ENETgY
“eagesl
g @
16. Osoby zarzadzajgce przedsiebiorstwem EMiIteNta .......ooiiiieiioieieeeeceeee e 49
17. Dane 0 strukturze AKCIONARIUSZY .....c.ooiiiiiieet ettt ettt ettt b et eteebe b ene e 56
18. Podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta ze wskazaniem w szczegdlnosci produktow, rynkow
zbytu, posiadanych istotnych 2eZWOIEN i KONCES]i ..vviviiiiiiiiiieciec e 56
19. Inne informacje dotyczgce prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych................ 59
VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ...ttt e e 60
1 Sprawozdanie finansowe PCWO Energy S.A. za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r............ 60
2 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSCi EMItENTA......c..iciiee e 83
3 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego...........c.cc.ccv..... 104
2. Niezaudytowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2019 roKU ......ccoeveviiiieiieiiiie e 111
ZAEACZNIKL .o ettt 116
Zatacznik 1 — Odpis z Wtasciwego Dla EMitenta REJESIIU .. ...couvioueiiieee e 116
ZAtgCZNiK 2 = STAtUL SPOTKI c.viiviiiiiei ettt ettt ettt 123
Zatgcznik 3 = Warunki @misji OBIZACH ...eoviiiuiiiieii ittt 130
Zatgcznik 4 — Wykaz punktow przyjmujacych zapisy Nna OBlIBACIE ....c.viviiiiiiiiiicceeeeee e 145
Zatgcznik 5 — Wzér formularza zapisu Na OBlIZACIE ....coveeveieieeeeeeee e 146
Zatacznik 6 — Raport z wyceny przedmiotu zabezpieczenia Obligacji .......cccoovvvveeiiiieeeeeeee e, 149
Zatacznik 7 — Umowa o sprawowanie funkcji Administratora Hipoteki i Administratora Zabezpieczen .......... 181
Zatacznik 8 — Objasnienie definic)i i SKIOTOW .....cciiiiiiiciie e 190

str. 7



-I.'-*‘“"-I-
SePae
-« @ p WO
.0 ) energy

Il.  CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentow finansowych objetych niniejszym Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci
czynnikéw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza, majatkowa i finansowa Spotki. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spotki
nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi
czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobierstwo oraz ztozonos$¢ dziatalnosci
gospodarczej Spotki nie zostaty w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane, mogg w skrajnych
sytuacjach skutkowad niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet
utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z SYTUACJA FINANSOWA, DZIAtALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM EMITENTA
Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza panujgca w kraju ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spétke.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktadow inwestycyjnych oraz innych wskaznikdw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wptyngé na sytuacje finansowg Spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezaco
monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie
Spotki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwos$cig zmian, co moze miec
wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$é. Zmiany obecnie obowigzujgcych przepiséw lub
wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowac btedng ich interpretacjg lub powodowac problemy z
odpowiednim stosowaniem przepiséw krajowych jezeli nie sg spdjne z regulacjami Unii Europejskiej.
Istotne zmiany przepiséw prawnych mogg zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu
dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozyc¢ sie na zwiekszenie wydatkdw Emitenta.

Jedng z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy interpretac;ji
przepisdw stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Mogg pojawic sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia
podatkowe naftozone na Spdtke, a takze kolizje miedzy interpretacjg przyjetg przez Emitenta, a
interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowej.

Ewentualne wystapienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowaé zmniejszenie dochoddw
Spoétki lub np. konieczno$¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji skarbowej. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco stara sie monitorowaé zmiany przepisow
prawnych, ktére dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Realizacja przez Spétki celow strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw finansowych,
bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan
Spoétki w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, ktére wptywajg na poziom inflacji; wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposéb negatywnie wptynac na dziatalnos$¢ i wyniki ekonomiczne
osiggane przez Spotke. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco monitoruje zmiany w
opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spdtki do
wystepujgcych zmian.
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Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziafalnosci

Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Spotki moze mie¢ wzrost kosztow w postaci:
kosztéw komponentow budowlanych, kosztéw bankowych i innych zwigzanych z obstugg pienigdza;
kosztéw wynagrodzen pracowniczych i osdb na stale wspdtpracujgcych ze Spdtka, kosztow
finansowania, kosztéw administracyjnych oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych. Wystgpienie
ktéregokolwiek z powyzszych wzrostéw kosztdéw moze negatywnie wptynaé na dynamike rozwoju oraz
wyniki dziatalnosci Spotki. Majac na wzgledzie ograniczenie wystgpienia rzeczonego ryzyka, Zarzad
Spdétki na biezagco monitoruje ewentualne zmiany w ww. obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac strategie Spoétki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko krétkiego okresu prowadzenia dziatalnosci

Spétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng od 2018 roku. Biorgc pod uwage wczesny etap rozwoju Spotki
dziatalno$¢ nadal obarczona jest wiec ryzykiem w postaci niedostosowania oferty Spotki do oczekiwan
klientéw; nieosiggniecia oczekiwanej pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji plandow
strategicznych. Powyzsze ryzyka sg ograniczone z uwagi na bardzo duze doswiadczenie Zarzgdu Spotki
w dziatalnosci na rynku, na ktérym dziata. Ponadto Spotka stara sie ograniczaé powyzsze ryzyka poprzez:
przeprowadzanie analiz rynku, dzieki ktérym mozliwe jest rozpoznanie potrzeb potencjalnych klientow
i zaoferowanie produktéw lub ustug w najwyzszym stopniu spetniajgcych ich oczekiwania;, state
modyfikowanie i rozszerzanie oferty z uwzglednieniem zgtaszanego zapotrzebowania potencjalnych
klientéw, prowadzenie dziatan marketingowych, reklamowych i public relations, majgcych na celu
budowe silnej marki Spotki i jego produktow, stworzenie plandw dtugo- i krétkoterminowych
uwzgledniajgcych potencjalne ryzyka oraz metody ich minimalizacji w celu zarzadzania sytuacja
kryzysowa.

Ryzyko zwigzane ze zmianq przepiséw prawnych lub ich interpretacji, w tym zwigzanych z ochrong
Srodowiska i rynku OZE

Ryzyko zmian regulacji prawnych (w Polsce ale takze w Unii Europejskiej), PCWO Energy S.A. i spotek
zaleznych umiejscowiona jest w $cisle okreslonym otoczeniu prawnym, ktére podlega czestym
zmianom. Dla dziatalnosci Spoétki istotne sg zwtaszcza regulacje dotyczgce prawa ochrony srodowiska, w
tym odnawialnych Zrédet energii, prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa
handlowego oraz prawa budowlanego. Kazdorazowa zmiana przepisdw prawa powszechnie
obowigzujgcego moze miec niekorzystny wptyw na funkcjonowanie oraz dziatalnos¢ Spotki Szczegdlnie
istotne dla Spdtki mogg byé zmiany przepiséw zwigzanych z ochrong Srodowiska. Ich zmiana moze
wymusi¢ na Emitencie koniecznos¢ zmiany technologii wykorzystywanej w procesach inwestycji w farmy
fotowoltaiczne, w szczegdlnosci poniesienie znacznych naktaddéw finansowych na modernizacje lub
wymiane wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mieé¢ negatywny wptyw na
wysokosc jej wynikdw finansowych.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczqgcych nakfaddw inwestycyjnych

W zwigzku z priorytetem w zakresie projektowania i budowy farm fotowoltaicznych na mozliwie
najwyzszym poziomie Spdtka musi stale podnosi¢ zakres S$wiadczonych ustug oraz sposodb ich
Swiadczenia. Oznacza to miedzy innymi konieczno$¢ ponoszenia znaczgcych naktadow inwestycyjnych,
jednak tego typu dziatania sg charakterystyczne dla branzy, dla ktérej szybkie zmiany i duza konkurencja
sg naturalng sytuacjg rynkowa. Nie mozna wykluczyé, iz niektére lub nawet wszystkie naktady
inwestycyjne ponoszone przez Spétke nie znajdg odzwierciedlenia w wysokosci osigganych przez Spotke




przychodow lub zyskéw Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej decyzji
inwestycyjnej Spotka dokonuje mozliwie najdokfadniejszej analizy rynku i rozwijanego projektu.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spétka funkcjonuje w branzy, w ktérej istnieje rosnaca liczba podmiotéw konkurencyjnych, ktérych
spektrum dziatalnosci w zakresie tozsamym rodzajowo Spodfce jest mniejsze badz wieksze. Od kilku lat
mozliwy do zaobserwowania jest wzrost konkurencyjnosci na rozwijajgcym sie dynamicznie rynku OZE.
Cechg charakterystyczng tego rynku odnawialnych Zrédet energii jest to, iz duze firmy majg przewage,
gtownie finansowg natomiast mniejsze mogg pochwali¢ sie wiekszg elastycznoscig operacyjng. Dazac
do ograniczenia wspomnianego ryzyka, Zarzad Spoftki, koncentruje sie na podnoszeniu atrakcyjnosci
projektow OZE w celu konkurowania przede wszystkim parametrami jako$ciowymi ich wykonania.
Powyzsze spoétka zapewnia dzieki zatrudnieniu wykwalifikowanej kadry, usprawnieniu procedur
wewnetrznych (poprzez wprowadzenie np. autorskiego programu CRM oraz specjalistycznego
programu GIS) oraz systematyczne analizowane zachodzgcych na rynku zmian (gtéwnie technicznych
oraz prawnych) w celu zapewnienia mozliwie najbardziej korzystnej pozycji konkurencyjne;.

Ryzyko zwigzane z czynami nieuczciwej konkurencji, w tym zwigzane z utratq klientéw

W przypadku stosowania przez przedstawicieli podmiotéw dziatajgcych w branzy Spoétki czyndéw
nieuczciwej konkurencji, PCWO ENERGY S.A. moze utraci¢ zaufanie potencjalnych klientow jak i
klientéw, z ktérymi Spoétka posiada juz zawarte umowy. Dziatania takie mogg przejawiac¢ sie
przenoszeniem fatszywych twierdzen o Spdfce w kontaktach z klientami, wykorzystaniu do tego celu
forow internetowych, a nawet inspirowanie, czy sponsorowanie nieprzychylnych Spétce publikacji w
szeroko pojetych $rodkach przekazu. Spdtka stara sie minimalizowa¢ powyzisze ryzyko poprzez
Swiadczenie jak najwyzszej jakosci ustug dostosowanych do biezgcych potrzeb klientow oraz
prowadzenie aktywnej polityki polegajgcej na promowaniu tejze jakosci poprzez budowe relacji
biznesowych umozliwiajgcych dtugookresowg wspdtprace.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem internetowym oraz ochronq danych osobowych

Ryzyko zmian regulacji prawnych, PCWO Energy S.A. i spétek zaleznych umiejscowiona jest w $cisle
okreslonym otoczeniu prawnym, ktére podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci Spotki istotne sg
zwtaszcza regulacje dotyczace prawa ochrony srodowiska, w tym odnawialnych Zrédet energii, prawa
podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, prawa budowlanego, prawa
gospodarowania nieruchomosciami oraz prawa zwigzanego z gospodarka przestrzenng. Kazdorazowa
zmiana przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcego (w Polsce ale takze w Unii Europejskiej), moze
miec¢ niekorzystny wptyw na funkcjonowanie oraz dziatalnos$¢ Spétki. Szczegdlnie istotne dla Spotki moga
by¢ zmiany przepiséw zwigzanych z ochrong Srodowiska i OZE. Ich zmiana moze wymusi¢ na Emitencie
konieczno$¢ zmiany technologii wykorzystywanej w procesach inwestycji w farmy fotowoltaiczne, w
szczegdlnosci  poniesienie znacznych naktadow finansowych na modernizacje lub  wymiane
wykorzystywanych obecnie linii technologicznych, co moze mieé¢ negatywny wptyw na wysokos¢ jej
wynikow finansowych.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze sSrodki pozyskane w drodze emisji Obligacji Serii B umozliwig mu na zwiekszenie skali
prowadzonej dziatalnosci. Strategia rozwoju Spoétki prawdopodobnie bedzie wymagac¢ pozyskania
wiekszej ilosci srodkow, niz mozliwe do pozyskania z emisji Obligacji. Mozliwe zatem, ze Spdétka bedzie
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wiec przeprowadzac¢ kolejne emisje obligacji lub szukad innych Zrddet finansowania, co moze istotnie
zwiekszy¢ wysokos$é zadtuzenia. Jednak brak pozyskania dodatkowych srodkéow moze spowodowad
znaczgce spowolnienie tempa rozwoju Emitenta.

Ryzyko ogfoszenia upadtosci przez Emitenta

Ryzyko upadtosci dotyczy wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnosé gospodarczg i podlegajgcych
przepisom ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze. Statystycznie, mniejsze lub mtodsze spotki cechuja
sie wiekszym prawdopodobieristwem ogtoszenia upadtosci niz wieksze lub dtuzej dziatajgce na tym
rynku podmioty gospodarcze. Zarzad Spotki w celu mitygacji tego ryzyka doktada wszelkich staran, aby
zobowigzania Spotki byty regulowane na biezgco i na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia, w opinii
Zarzadu Spotki nie wystepuje przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko aukcji organizowanych przez URE

Ryzyko to wigze sie z szeregiem czynnikdw i nie ogranicza sie do wymienionych w dalszej czesci tego
paragrafu. Pierwszym czynnikiem ryzyka jest brak mozliwosci wygrania aukcji URE przez Emitenta lub
jego spodtke celowa (czyli uzyskania gwarancji ceny za energie elektryczng jaka moze by¢ uzyskana przez
Emitenta lub jego spdtke celowag w najblizszych latach). Drugim czynnikiem ryzyka sg mozliwe kary
zwigzane z brakiem wywigzania sie Emitenta lub jego spotki celowej ze zobowigzan wynikajgcych z
wygranej aukcji (dostarczenie odpowiedniego wolumenu energii). Trzecim czynnikiem ryzyka jest
zmienna, zagregowana pula gwarancji ceny na energie jakg oferuje URE. Spdtka stara sie mitygowac te
ryzyka poprzez odpowiednie procedury zarzgdcze pozwalajgce na: sktadanie kompletnych i atrakcyjnych
whnioskéw w przedmiocie aukcji; budowie projektédw o zdolnosciach i jakosci pozwalajgcej dotrzymanie
zobowigzan wynikajgcych z aukcji; statym monitorowaniu komunikatéw URE oraz badaniu sytuacji
rynkowej na rynku OZE.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
Adekwatnos¢ inwestycji w Obligacje komercyjne wobec potrzeb i wiedzy Inwestora

Kazdy Inwestor rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien oszacowac, czy jest ona dla niego w
danych okolicznosciach odpowiednia. W szczegodlnosci, kazdy inwestor powinien:

- posiadaé wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- posiada¢ dostep do, oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych
dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz
wptywu inwestycji w Obligacje na jego ogdlny portfel inwestycyjny;

- posiadac wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

- w petni rozumie¢ warunki emisji Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkow finansowych; oraz

- posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz
innych czynnikéw, ktére mogg wptyngé na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
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przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Obligacje powinna
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

- Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;
- Obligacje mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie rdoznego rodzaju zadtuzenia; oraz
- obowiazujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

Instytucje finansowe powinny sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa
klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzyka.

Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ofertq publiczng, skutkujgce zastosowaniem przez KNF
sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku
z Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej Oferty, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez Emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty
uczestniczgce w tej Ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub
sprzedajgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dfuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(ii) zakaza¢ rozpoczecia Oferty Publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

(iii) opublikowa¢, na koszt Emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwigzku z Ofertg Publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang Ofertg Publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, Komisja moze wielokrotnie
zastosowac srodek przewidziany w pkt (ii) i (iii) powyzej.

Komisja moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

(i) Oferta Publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na
podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczgcy sposob naruszatyby interesy Inwestoréw;

(i) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu
prawnego Emitenta;

(iii) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa,
ktére to naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta
lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci
Emitenta, lub

(iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papierdw wartosciowych za nieistniejgce lub
obarczone wadg prawng majacg istotny wptyw na ich ocene.

Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez

Emitentow papierdw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane
za naruszajgce przepisy prawa uchybienia.

str. 12
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Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepisow zwigzanych z prowadzeniem akcji
promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotdw, akcje promocyjng
w rozumieniu i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogdw przewidzianych
przez art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy
o Ofercie zobowigzany jednoznacznie wskaza¢ w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych:

(i) ze majg one wyfacznie charakter promocyjny lub reklamowy,

(ii) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne,
chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do
publicznej wiadomosci,

(iii) miejsca, w ktérych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda
dostepne, chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju
dokumentu do publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ —w mys| art.
53 ust. 4 Ustawy o Ofercie — zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub
memorandum informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére
powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na
podstawie przepiséow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie
zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci, jak rowniez nie mogg wprowadzac Inwestoréw

w btad co do sytuacji Emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajg z art.
53 ust. 5-7 i 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez
niego akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie lub art. 11 lub art.
12 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/301 z dnia 30 listopada 2015 r. uzupetniajgce
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych zatwierdzenia i publikacji prospektu emisyjnego oraz
upowszechniania reklam i zmieniajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz. UE L 58
7 04.03.2016, str. 13), KNF zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie moze:

(i) nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na
okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

(ii) zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchyla¢ sie bedzie od
usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie 10 dni roboczych lub
tres¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych naruszaé bedzie przepisy prawa,

(iii) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej przez Emitenta, wskazujac naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodek
przewidziany powyzej w pkt (ii) i (iii) powyzej.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy
o Ofercie moze skutkowacé natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do wysokosci
1.000.000 zt.
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Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapisow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum, Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminéw Oferty Publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na
Obligacje. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja
w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego, zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum. Wydtuzenie terminu przyjmowania zapisow na oferowane Obligacje
moze spowodowad zamrozenie na pewien okres s$rodkéw finansowych wniesionych przez
Inwestorow w formie dokonanych wptat na Obligacje. W takiej sytuacji Inwestorom nie bedg
przystugiwaty odsetki lub odszkodowanie za okres, o jaki przedtuzono czas przyjmowania zapisow.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem lub odstgpieniem od przeprowadzania Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podjgé uchwate o zawieszeniu Oferty Publicznej Obligacji albo odstgpieniu
od przeprowadzania Oferty Publicznej Obligacji w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzgdu wystgpi
taka potrzeba.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej Obligacji stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum w sposéb, w
jaki zostato opublikowane Memorandum. Jesli decyzja o zawieszeniu zostanie podjeta w trakcie
trwania subskrypcji, ztozone zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze
Inwestorowi bedzie wdwczas stuzyto uprawnienie do ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Obligacje, w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Memorandum. Zawieszenie Oferty Publicznej Obligacji spowoduje
przesuniecie termindw Oferty Publicznej Obligacji, w tym terminu przydziatu Obligacji.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktorzy ztozyli i optacili zapisy, a nastepnie
ztozyli oswiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich
$rodkéw na rachunki bankowe wskazane przez Inwestorow w Formularzach Zapisu, w terminie 7
(siedmiu) dni roboczych od dnia decyzji Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji. Zwrot powyzszych
kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Obligacji Emitent poinformuje o tym
fakcie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposdb, w jaki zostato
udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. W przypadku odstgpienia od
Oferty Publicznej Obligacji w trakcie jej trwania Inwestorom, ktdrzy ztozyli i optacili zapisy, zostanie
dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposéb okreslony przez Inwestora w zapisie,
w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Emitenta decyzji o odstgpieniu od Oferty
Publicznej Obligacji. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisdOw prawa przez
podmioty uczestniczgce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej
rozpoczecia Publicznej Oferty, badZz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych.

Ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i nalezycie
optaconych 1.000 (stownie: jeden tysigc) sztuk Obligacji. Oferta moze ponadto nie dojs¢ do skutku
w przypadku odstgpienia od Oferty przez Emitenta.
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W przypadku niedojscia Oferty Obligacji do skutku zwrot wptaconych przez Inwestorow kwot
dokonany zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty
Obligacji do skutku. Zwraca sie uwage Inwestorom, ze wpfaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan.

Ryzyko zwigzane z niewfasciwym wypefnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

Emitent pragnie podkredli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi Inwestor. Zapis pomijajacy jakikolwiek z wymaganych
elementéw moze zosta¢ uznany za niewazny. Brak wptaty srodkéw na Obligacje w terminie
okreslonym w Memorandum bedzie powodowac niewaznos¢ zapisu. Dokonanie w terminie wptaty
na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie nie oznacza niewaznosci zapisu, a powoduje, ze
bedzie on traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji majaca pokrycie we wptaconej kwocie (z
uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacji).

Ryzyko zwigzane z nieprzydzieleniem Obligacji

Jezeli faczna liczba Obligacji objetych ztozonymi zapisami, optaconymi i przyjetymi do przydziatu
zgodnie z przyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, Obligacje Serii B
zostang przydzielone wedtug uznania Emitenta, co nie uprawnia Inwestora, ktéremu przydzielono
mniej Obligacji albo nie przydzielono ich wcale, do wysuwania wzgledem Emitenta jakichkolwiek
roszczen.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji. W przypadku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy, o ktdrej mowa powyzej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, nie posiada uprawnien do
ich emitowania.

Przedterminowy wykup, niezaleznie od uprawnienia Inwestorow do zgdania przedterminowego
wykupu w przypadkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach oraz w Warunkach Emisji, ma miejsce
w przypadku wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo podjecia uchwaty
walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta — z dniem wydania postanowienia o
rozwigzaniu Emitenta lub podjecia uchwaty walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta.

Ponadto, stosownie do pkt 8.3 Rozdziatu Il Memorandum, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji na koniec kazdego Okresu Odsetkowego. W
przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia Obligacje w zakresie, w jakim zostang
wykupione, ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty prawa
wynikajgce z tych Obligacji, ktdre zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty Odsetek
od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do
przepisow prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze
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Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek
podatkowych. Moze to negatywnie wptynac na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko braku sptaty zobowiqzar z tytutu Obligacji

Zgodnie Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu
poprzez wyptate Obligatariuszom $rodkdéw pienieznych w wysokosci rownej iloczynowi wartosci
nominalnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres
Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji w ustalonych
terminach i wysokosci. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym wykupem Obligacji przez
Emitenta lub tez catkowitym brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy
z Obligatariuszy bedzie mdgt zazgdac wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku Obligacje
beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowié takze
podstawe do ogfoszenia upadfosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy
z tytutu Obligacji mogg zostaé zaspokojone jedynie w czesci, bagdZz mogg zostaé niezaspokojone
w ogole. W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli
dochodzi¢ swych roszczen na drodze postepowania sagdowego, co bedzie generowac po stronie
Obligatariuszy zwigzane z tym koszty.

Ryzyko zwiqzane z zabezpieczeniem Obligacji

Zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji stanowi¢ bedg akcje Emitenta - do
wysokosci stanowigcej réwnowartosé 120 % wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B -
i poreczenie cywilne udzielone przez spétke dominujgcg wobec Emitenta w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4) KSH, tj. PCWO S.A. z siedzibg w Warszawie. KRS 0000658241 z ograniczeniem do kwoty 120
% wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B. W przypadku ztej sytuacji finansowej
Emitenta moze sie okazaé, ze istnieje trudnos¢ ze zbyciem akcji Emitenta po cenie zapewniajacej,
ze Obligatariusze otrzymajg wierzytelnos$ci wynikajace z Obligacji w petnej wysokosci. W przypadku
ztej sytuacji finansowej PCWO S.A. moze sie okaza¢, ze poreczyciel nie jest w stanie wykonac
poreczenia lub warto$¢ jego majatku nie pozwala na uzyskanie kwoty zapewniajacej, ze
Obligatariusze otrzymajg wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji w petnej wysokosci. Charakter
zabezpieczen powoduje wiec, ze zfa sytuacja finansowa Emitenta moze sie jednoczes$nie przetozyé
nie tylko na trudnos¢ w realizacji Swiadczen z Obligacji, ale i na skuteczno$¢ zabezpieczen.

Ryzyko nie ustanowienia zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajqcych z Obligacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego nie zostaty ustanowione
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajagcych z Obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji Emitent
zobowigzany jest do ustanowienia zabezpieczen w okreslonych terminach, jednak nie mozna
kategorycznie wykluczy¢, ze terminy te zostang dotrzymane, jak réwniez, ze w ogdle dojdzie do
ustanowienia zabezpieczen. W mysl art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit
zabezpieczen w terminach wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegajg, na zgdanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.
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Ryzyko braku rejestracji Obligacji w Depozycie i nie powstania praw z Obligacji

Na podstawie art. 8 Ustawy o obligacjach i art. 7a ust. 9 Ustawy o Obrocie prawa Obligacji powstang
dopiero wraz z zarejestrowaniem Obligacji w Depozycie. Emitent zawart umowe dotyczaca
petnienia funkcji agenta emisji przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A., ktdry posredniczy¢ bedzie
w rejestracji Obligacji w Depozycie.

str. 17
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1.

OsOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W MEMORANDUM

OSWIADCZENIE EMITENTA

Nazwa (firma): PCWO Energy S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Telefon: +48 733 754 696

Poczta elektroniczna: biuro@pcwoenergy.pl

Strona internetowa: www.pcwoenergy.pl

Spoétka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osoby dziatajgce w imieniu Spotki:
Mariusz lwan - Prezes Zarzadu
Sposéb reprezentacji Spotki PCWO Energy S.A.:

Do sktadania o$wiadczen w zakresie praw i obowigzkdw majgtkowych spotki oraz podpisywania w
imieniu spotki w wypadku ustanowienia zarzadu jednoosobowego uprawniony jest prezes zarzadu
samodzielnie.

W przypadku powotania zarzagdu wieloosobowego wymagane jest tgczne wspdtdziatanie dwdch
cztonkéw zarzadu.

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Spotki
stosownie do Rozporzgdzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

PCWO Energy S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, bedqc odpowiedzialnym za wszystkie informacje
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepszq
wiedzq i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w Memorandum sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie
pominieto niczego, co mogtoby wpfyngc na jego znaczenie.
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2.

OSWIADCZENIE OFERUJACEGO

Nazwa (firma): Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa
Telefon: (+48 22) 20111 30

Fax: (+48 22) 20111 29

Adres poczty elektronicznej: biuro@pcdm.pl

Adres strony internetowej: www.pcdm.pl

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych
przez Spotke sporzadzit przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialny za nastepujgce
czesSci Memorandum:

(i) Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum - pkt 2,
(i) Rozdziat lll - Dane o emisji — pkt 16,
(iii) Rozdziat VI - Zatgczniki: Zatacznik nr 4, Zatgcznik nr 5.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A. sg osoby fizyczne:

(i) Andrzej Przewoznik Prezes Zarzadu
(ii) Jarostaw Mizera Wiceprezes Zarzadu
(iii) Jakub Jesionek Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A.:

Wspotdziatanie dwdéch cztonkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem lub
jednego cztonka zarzadu tacznie z petnomocnikiem dziatajgcym w granicach umocowania, za
wyjatkiem petnomocnika procesowego, ktéry moze dziata¢ samodzielnie w granicach umocowania.

Oswiadczenie 0s6b dziatajgcych w imieniu Oferujgcego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A. z siedzibqg w Warszawie, Polska,
oswiadczamy, Zze zgodnie z najlepszq wiedzq Prosper Capital Dom Maklerski S.A. i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, za
ktore Prosper Capital Dom Maklerski S.A. ponosi odpowiedzialnosc, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

str. 19
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IV. DANE O EMISJI

Obligacje oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane na podstawie art. 33 pkt 1)
Ustawy o obligacjach w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, w
oparciu o art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego i art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujgcym Obligacje jest Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, na okaziciela, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na podstawie ktdrego Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczenia pienieznego
polegajgcego na zaptacie wartosci nominalnej Obligacji i odsetek na zasadach i w terminach okreslonych
w pkt. 3.1 niniejszego Memorandum.

Na podstawie art. 8 Ustawy o obligacjach i art. 7a ust. 9 Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstaja
wraz z zarejestrowaniem Obligacji w Depozycie. Po rejestracji Obligacji w Depozycie ptatnosci kwot z
tytutu posiadania Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na rachunki inwestycyjne
Obligatariuszy, na ktérych zostaty zdeponowane posiadane Obligacje. W przypadku gdy Inwestor nie
ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim indywidulanym rachunku papieréw wartosciowych,
wyptata Swiadczen bedzie dokonywana na jego rachunek bankowy.

Po dokonaniu przydziatu Obligacji Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje Obligacji i
bedzie jg prowadzit do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie.

1. SzCzEGOLOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ +tACZNEJ WARTOSCI EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAJIOW UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN CO DO
PRZENOSZENIA PRAW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Przedmiotem oferty Obligacji Serii B jest 7.000 (stownie: siedem tysiecy) sztuk Obligacji na
okaziciela Serii B kazda, o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna warto$¢ nominalna Obligacji: 7.000.000,00 zt
Cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 zt
taczna cena emisyjna Obligaciji: 7.000.000,00 zt

Oferta Obligacji nie jest podzielona na transze.
Obligacje Serii B nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan.

Poza swiadczeniami polegajgcymi na wyptacie Odsetek oraz wyptacie wartosci nominalnej Obligacji
przedstawionych do wykupu, z Obligacjami Serii B nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia.

Obligacje Serii B bedg zabezpieczone.

Zbywalnos¢ Obligacji Serii B nie jest ograniczona.
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2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o obligacjach oraz uchwata nr 01/09/2019 Zarzadu
Spotki z dnia 30 wrzesnia 2019 r. w sprawie emisji Obligacji Serii B.

Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji obligacji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Obligacji jest Zarzad Spotki.

Daty i formy podjecia decyzji o emisji obligacji, z przytoczeniem jej tresci

Obligacje Serii B emitowane sg na podstawie uchwaty nr 01/09/2019 Zarzadu Spoétki z dnia 30
wrzesnia 2019 r. w sprawie emisji Obligacji Serii B.

Uchwata Nr 01/09/2019
Zarzadu PCWO ENERGY S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 30 wrzes$nia 2019 roku
w sprawie emisji Obligacji Serii B
§ 1.

Zarzad PCWO ENERGY S.A. (dalej: ,Spétka" lub ,Emitent"), dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1 Ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach niniejszym postanawia o emisji do 7.000 Obligacji Serii B na
okaziciela o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda (,,Obligacje Serii B”).

§2.

Wykup Obligacji Serii B nastgpi w dniu 30 paZdziernika 2021 roku. W tym dniu Spétka wyptaci kazdemu
posiadaczowi Obligacji Serii B zwanemu dalej ,Obligatariuszem”, kwote réwng wartosci nominalnej
Obligacji Serii B.

§ 3.
1. Obligacje beda oprocentowane.
2. Cena Emisyjna jednej obligacji bedzie réwna 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych.

3. Obligacje Serii B nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez
Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

§4.

1. Proponowanie nabycia Obligacji Serii B zostanie dokonane w ofercie publicznej, na podstawie
propozycji nabycia, kierowanej do nie wiecej niz 149 oznaczonych imiennie Inwestoréw.

N

. Oferujacym Obligacje Serii B bedzie Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.
§ 5.

1. Obligacje bedg zabezpieczone przez udzielenie Emitentowi poreczenia sptaty zobowigzania
Emitenta wynikajgcego z emisji Obligacji Serii B Emitenta przez PCWO S.A. z siedzibg w
Warszawie (nr KRS 0000658241). Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przez PCWO
S.A. (KRS 0000658241) umowy poreczenia z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie
wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela. Zawarcie umowy poreczenia nastgpi w terminie 3
(trzech) dni roboczych od Dnia Przydziatu Obligacji Serii B.

2. Dodatkowo PCWO S.A. (KRS 0000658241) ztozy wraz z zawarciem umowy poreczenia
os$wiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
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Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczen. Oswiadczenie to
zostanie ztozone w terminie 3 (trzech) dni roboczych od Dnia Przydziatu Obligacji Serii B na rzecz
Administratora Zabezpieczen do kwoty odpowiadajgcej 120% (sto dwadziescia procent)
wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére beda
wynikac¢ z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z
wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31
grudnia 2031 roku.

3. Ponadto PCWO S.A. (KRS 0000658241) ustanowi na rzecz Administratora Zabezpieczen zastaw
rejestrowy na akcjach Emitenta w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ 120% (sto dwadziescia
procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji. W celu ustanowienia zabezpieczenia
Emitent zobowigzuje sie do ztozenia we wtasciwym sadzie odpowiedni wniosek o ustanowienie
zastawu. Stosowny wniosek we wtasciwym sadzie zostanie ztozony w terminie do 20 listopada
2019 roku. Ustanowienie zastawu (wpis do rejestru zastawdw) nastgpi w terminie 3 (trzech)
miesiecy od Dnia Przydziatu.

4. Obligacje Serii B mogg by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen, o ktérych mowa
powyzej.

§ 6.
1. Przydziat Obligacji nastgpi w dniu 31 pazdziernika 2019 roku (Dzien Przydziatu).

2. Emisja Obligacji Serii B dojdzie do skutku, jezeli objete zostang Obligacje Serii B o tgcznej wartosci
nominalnej 1.000.000,00 zt.

3. Emitent moze skrdcié¢ lub przedtuzyé termin przyjmowania Zapiséw na Obligacje Serii B.

4. Warunki Emisji Obligacji Serii B regulujgce prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy stanowig
Zatacznik do niniejszej Uchwaty.

§7.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

3. WSKAZANIE WSZELKICH PRAW | OBOWIAZKOW Z OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Obligacje uprawniajg do nastepujgcych Swiadczen:

(i) Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty Odsetek i Ekwiwalentu
Odsetkowego na warunkach podanych ponizej,

(i)  Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wykupie Obligacji — zaptacie kwoty
odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych
ponizej, albo S$wiadczenia pienieznego polegajgcego na przedterminowym wykupie
Obligacji na warunkach i terminach okreslonych ponizej i w pkt 3.2 Rozdziatu IV
niniejszego Memorandum.

Zgodnie z art. 8 Ustawy o obligacjach Obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Na podstawie art. 3 ust. 21
Ustawy o Obrocie depozyt papierdow wartosciowych prowadzony jest przez KDPW. W mysl art. 7a
ust. 9 Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg wraz z zarejestrowaniem Obligacji w Depozycie.

Po dokonaniu przydziatu Obligacji Prosper Capital Dom Maklerski S.A. utworzy Ewidencje Obligacji
i bedzie jg prowadzit do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie.

Poczawszy od Dnia Przydziatu (wtacznie) do dnia poprzedzajgcego zarejestrowanie Obligacji w
Depozycie Emitent bedzie naliczat Ekwiwalent Odsetkowy. Ekwiwalent Odsetkowy za Okres
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Odsetkowy, w trakcie ktérego Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, bedzie ptatny wraz z
Odsetkami, chyba Zze stang temu na przeszkodzie regulacje KDPW. Woéwczas Ekwiwalent
Odsetkowy zostanie wyptacony w pierwszym Dniu Roboczym po rejestracji Obligacji w KDPW, bez
posrednictwa KDPW.

Do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie i zapisania ich na rachunkach papierow wartosciowych
Obligatariuszy obstuga swiadczen wynikajgcych z Obligacji prowadzona bedzie przez Prosper
Capital Dom Maklerski S.A., jako podmiot prowadzacy Ewidencje i nastepowac bedzie na rachunki
bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci dokumentu zapisu, a w przypadku ich péZzniejszej zmiany
— na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposdéb odpowiadajgcy zasadom
stosowanym przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A. jako podmiot prowadzacy Ewidencje.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie swiadczenia pieniezne z tytutu wypftaty odsetek i wykupu
Obligacji bedg realizowane przez Emitenta za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulaminem KDPW
i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW. Woyptata swiadczen zostanie dokonana za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy,
poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych
Obligatariusza. W przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim
indywidulanym rachunku papieréw wartosciowych, wyptata swiadczen bedzie dokonywana na jego
rachunek bankowy wskazany w tresci dokumentu zapisu. Wyptata Swiadczen nastgpi przez dom
maklerski prowadzacy, na podstawie zawartej z Emitentem umowy, zbiorczy rachunek papieréw
wartosciowych, gdzie zapisane bedg Obligacje Inwestoréw, ktérzy nie ztozyli dyspozycji
deponowania Obligacji. W przypadku zmiany rachunku bankowego Obligatariusza musi on
poinformowac o tej zmianie w sposdb odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez dom maklerski
prowadzacy zbiorczy rachunek papierow wartosciowych.

Uprawnionymi do Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek lub Ekwiwalentu Odsetkowego za dany
Okres Odsetkowy bedg ci Obligatariusze, ktorzy bedg posiadali Obligacje w dniu ustalenia praw do
Odsetek lub Ekwiwalentu Odsetkowego za ten Okres Odsetkowy, a uprawnionymi do $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktorzy beda posiadali Obligacje w dniu ustalenia
praw do Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy. Dzier ustalenia praw do otrzymania przez
Obligatariusza $wiadczenn z tytutu wyptaty Odsetek lub Ekwiwalentu Odsetkowego albo
przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni
Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Dzienn ustalenia praw do
otrzymania przez Obligatariusza $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji przypadaé bedzie na 6
(sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego.

Odsetki lub Ekwiwalent Odsetkowy za dany Okres Odsetkowy bedg ptatne w dniu bedgcym co do
zasady jednoczesnie ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak ostatni dzien
danego Okresu Odsetkowego przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, dniem wyptaty
Odsetek lub Ekwiwalentu Odsetkowego bedzie kolejny Dziert Roboczy przypadajacy po ostatnim
dniu Okresu Odsetkowego, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zgdania
dodatkowych odsetek, odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Wykup
Obligacji nastgpi 30 pazdziernika 2021 r.

Emitent ma prawo do przedterminowego wykupu Obligacji w catosci lub w czesci w kazdym dniu
wyptaty Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z Obligacji nie moga by¢
przenoszone.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia.
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W razie przekazania przez Emitenta srodkdw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

(i) Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
(i)  Odsetki;
(i)  warto$¢ nominalna.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie swiadczen pienieznych z
Obligacji zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian
przepiséw stosownych ustaw lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni
wolne od pracy, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do swiadczen z Obligacji w taki sposdb, aby
nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym
przepisom podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie Swiadczenia pieniezne wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spétka odpowiada catym swoim majatkiem.
Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 (dziesie¢) lat.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie,
w cafosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji rowniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdZnienia nie krétszego niz 3 dni.

Stosownie do art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen
w terminach wskazanych w pkt 7 Warunkéw Emisji Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien
Wykupu.

Obligatariusz ma prawo do zgdania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokonaé przedterminowego wykupu tych
Obligacji takze w innych przypadkach wskazanych w pkt. 8 w Rozdziale Il niniejszego
Memorandum.

Spdtka moze nabywad Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywac
wtasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji okreslonych
w Memorandum. Spdtka bedgca w zwtoce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywac
wtasnych Obligacji.
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3.1. Warunki wyptaty oprocentowania

”

Obligacje Serii B oprocentowane sg wedtug statej Stopy Procentowej ,r
wynoszacej 7,0%.

(w stosunku rocznym)

Kupon odsetkowy ,0” za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajgcy sie w dniu ,,dp”, a koriczacy sie w
dniu ,dk” obliczany jest wedtug wzoru:

0=1.000zt*r* D /365 [zt]
gdzie:

O - odsetki od obligacji nalezne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy), po zaokragleniu
wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie zaokraglone w gore.

r - stopa procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,
D = dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Emitent bedzie Swiadczyt Odsetki lub Ekwiwalent Odsetkowy za okres od dnia Przydziatu Obligacji
Serii B do ostatniego dnia ostatniego Okresu Odsetkowego, przypadajgcego na dzien 30
pazdziernika 2021 roku, ktore to Swiadczenia beda nalezne i wyptacane posiadaczom Obligacji za
kazdy z Okresow Odsetkowych zaprezentowanych w tabeli ponizej. Pierwszy Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dniu Przydziatu Obligacji (tgcznie z tym dniem), tj. 31 pazdziernika 2019 r. i konczy
sie 30 stycznia 2020 r. (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w
nastepnym dniu po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem) i konczy
w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek albo
Ekwiwalentu Odsetkowego przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem
kazdego Okresu Odsetkowego.

Terminarz ptatnosci odsetek

Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Data Ustalenia Praw Do LiczEf dini Kwota
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetek/Wykupu ot\ilz;tk(ii/\fm odsetek
I 31 pazdziernika 2019 30 stycznia 2020 22 stycznia 2020 92 17,64 zt

| 31 stycznia 2020 30 kwietnia 2020 22 kwietnia 2020 91 17,45 zt

" 01 maja 2020 30 lipca 2020 22 lipca 2020 91 17,45 zt

v 31 lipca 2020 30 pazdziernika 2020 22 pazdziernika 2020 92 17,64 zt

v 31 pazdziernika 2020 30 stycznia 2021 22 stycznia 2021 92 17,64 zt

v 31 stycznia 2021 30 kwietnia 2021 22 kwietnia 2021 90 17,26 zt

Vi 01 maja 2021 30 lipca 2021 22 lipca 2021 91 17,45 7t

Vil 31 lipca 2021 30 pazdziernika 2021 22 pazdziernika 2021 92 17,64 zt
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3.2. Warunki wykupu Obligacji

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu - 30 pazdziernika 2021 roku
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej iloczynowi liczby Obligacji danego
Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji Serii B, tj. 1.000,00 zt za kazdg Obligacje
Serii B, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji
przypada¢ bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu
Odsetkowego. Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji bedzie liczba
Obligacji zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem 6 (széstego)
Dnia Roboczego przed ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Za chwile spetnienia $wiadczenia pienieznego z tytutu
wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby Obligacji danego
Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji powiekszong o naliczone odsetki za ostatni
Okres Odsetkowy. W przypadku gdy Inwestor nie ztozyt dyspozycji deponowania Obligacji na swoim
indywidulanym rachunku papieréw wartosciowych, wykup bedzie dokonany na jego rachunek
bankowy wskazany w tresci Formularza Zapisu. Wykup nastgpi przez dom maklerski prowadzacy,
na podstawie zawartej z Emitentem umowy, zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych, gdzie
zapisane beda Obligacje Inwestordw, ktorzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Obligacji. W
przypadku zmiany rachunku bankowego Obligatariusza musi on poinformowac o tej zmianie w
sposodb odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez dom maklerski prowadzgcy zbiorczy rachunek
papierow wartosciowych.

Warunki oraz terminy przedterminowego wykupu zostaty okreslone w pkt 8 Rozdziatu Il
niniejszego Memorandum.

3.3. Przekazanie srodkéw z Emisji do Emitenta

Srodki pieniezne pozyskane z emisji Obligacji zostang przekazane Emitentowi po dokonaniu
rejestracji Obligacji w Depozycie.

OKRESLENIE RODZAJU, ZAKRESU, FORMY | PRZEDMIOTU ZABEZPIECZEN

Obligacje bedg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji zostang zabezpieczone poreczeniem cywilnym
dokonanym przez spétke dominujgcg wobec Emitenta w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH, tj. PCWO
S.A. z siedzibg w Warszawie KRS 0000658241 (,Poreczyciel”). Poreczyciel odpowiadat bedzie za
zaptate zobowigzan Emitenta wynikajgcych z Obligacji Serii B catym swoim majgtkiem, z
ograniczeniem do kwoty 120 % (sto dwadziescia procent) wartosci nominalnej przydzielonych
Obligacji Serii B. Umowa poreczenia zostanie zawarta z Administratorem Zabezpieczert w terminie
3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Dodatkowo Poreczyciel ztozy, w terminie 3 (trzech)
Dni Roboczych od Dnia Przydziatu, oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC na rzecz Administratora Zabezpieczen w zakresie
wynikajgcym z poreczenia. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z
wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu do dnia przedawnienia
roszczen z Obligacji Serii B, tj. do dnia 31 grudnia 2031 r.
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Ponadto Obligacje Serii B zabezpieczone bedg zastawem rejestrowym na nieobcigzonych akcjach
serii Ai serii B Emitenta w ilosci stanowigcej iloraz 120% (sto dwadziescia procent) tgcznej wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B oraz wartosci pojedynczej akcji wskazanej w wycenie
Przedmiotu Zastawu, zaokraglajgc w goére do petnych 100 (stu) akcji. Wedtug wyceny akgji
sporzadzonej na dzien 31 lipca 2019 r. wartos$¢ jednej akcji wynosi 7,28 zt. Zastaw zostanie
ustanowiony do wysokosci stanowigcej rownowartos¢ 120 % (sto dwadziescia procent) wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B. llo$¢ akcji podlegajgcych zastawowi zostanie okreslona
w Dniu Przydziatu i bedzie rowna ilorazowi 120 % (stu dwudziestu procent) wartosci nominalne;j
przydzielonych Obligacji Serii B i wartos$ci oszacowania jednej akcji, zaokraglajagc w gére do petnych
100 (stu) akcji. llos¢ akcji bedgcych przedmiotem zastawu bedzie nie mniejsza niz 164.900 i nie
wieksza niz 1.153.900.

Umowa zastawu zostanie zawarta w terminie do 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.
Zastaw rejestrowy zostanie ujawniony w rejestrze zastawdw w terminie 3 (trzech) miesiecy od Dnia
Przydziatu. W umowie zastawniczej Zastawca (PCWO S.A. w Warszawie KRS: 0000658241)
zobowigze sie, ze w przypadku zbycia przedmiotu zastawu pod dowolnym tytutem prawnym
warunkiem przeniesienia wtasnosci przedmiotu zastawu bedzie uprzednie poinformowanie Agenta
Emisji i Administratora Zabezpieczen o planowanej operacji i uzyskaniu ich zgody, oraz poddanie
sie przez nabywce przedmiotu zastawu egzekucji z przedmiotu zastawu w takim samym zakresie
jak Zastawca. Postanowienie to odnosi sie do dalszych rozporzgdzen Przedmiotem Zastawu przez
jego nabywcow.

Zaspokojenie z przedmiotu zastawu nastgpi wedtug wyboru Administratora Zabezpieczen w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego, licytacji publicznej lub przejecia przedmiotu zastawu na
wiasnosc.

Przedmiot zabezpieczenia zostat wyceniony przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci, tj.
Julita Janowska, Rzeczoznawca majatkowy, nr uprawnien 4524,

Emitent ponosi koszty ustanowienia, utrzymania i wykreslenia Zabezpieczen, a takze koszty
zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen, w tym wynagrodzenie i wydatki Administratora
Zabezpieczen.

Obligacje Serii B mogg by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen, o ktérych mowa
powyzej.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi zabezpieczet w terminach
wskazanych  w  Warunkach Emisji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

5.  OKRESLENIE INNYCH PRAW WYNIKAJACYCH Z EMITOWANYCH LUB SPRZEDAWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 i 8 w Rozdziale Il niniejszego
Memorandum.

6. INFORMACIE O BANKU REPREZENTANCIE LUB ADMINISTRATORZE ZASTAWU, USTANOWIONYCH W ZWIAZKU Z EMISIA
OBLIGACII

Umowa Emitenta z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczen zostata zawarta w
dniu 20 wrze$nia 2019 .

Funkcje Administratora Zabezpieczen petni Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzgcy dziatalnosé
gospodarczg pod firmg Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, ul. Maltariska 6/44 02-761
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Warszawa (korespondencja) ul. Putawska 108/112 lok. 50 02-620 Warszawa (biuro), e-mail:
piotr.skrzynecki@pskrp.pl! .

Emitent nie moze dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zabezpieczen bez
uzyskiwania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

Umowa z podmiotem petnigcym funkcje Administratora Zabezpieczent szczegdtowo okreslajaca
zasady wykonywania tej funkcji stanowi Zatgcznik nr 7 do niniejszego Memorandum.

SZCZEGOLOWE INFORMACIE O PIERWSZENSTWIE W SPLACIE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH PRZED INNYMI ZOBOWIAZANIAMI EMITENTA

Z Obligacji nie wynikajg uprawnienia do pierwszenstwa w spfacie przed innymi zobowigzaniami
Emitenta.

INFORMACJE O WARUNKACH | SYTUACJACH, W KTORYCH EMITENT MA PRAWO ALBO JEST ZOBOWIAZANY DO
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, JAK ROWNIEZ INFORMACJE O SYTUACIACH | WARUNKACH,
PO SPEENIENIU KTORYCH POSIADACZ PAPIERU WARTOSCIOWEGO UZYSKA PRAWO DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
PAPIERU WARTOSCIOWEGO PRZEZ EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu Obligacji w terminach okreslonych w pkt 8.3
ponizej.

Emitent jest zobowigzany do wczesniejszego wykupu Obligacji, a Obligatariusz uzyskuje prawo do
wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku: (i) gdy Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z mocy Ustawy o Obligacjach w sytuacjach i na warunkach wskazanych w pkt 8.1 ponizej.
(ii) zadania przedterminowego wykupu ztozonego przez Obligatariusza, w sytuacjach oraz na
warunkach okreslonych w pkt 8.2 ponizej.

8.1 Przedterminowy wykup Obligacji z mocy ustawy

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien
Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnient do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w powyzszych przypadkach,
réwna bedzie:

(i) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(ii) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktorym kwota Srodkéw z
tytutu przedterminowego wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy prawa.
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8.2 Przedterminowy wykup Obligacji na 2qdanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zgdania przedterminowego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokonac przedterminowego wykupu tych
Obligacji w przypadku jezeli wystgpi ktéres z ponizszych Przypadkéw Naruszenia:

a)

b)

c)

ogtoszenie o wszczeciu postepowania restrukturyzacyjnego, upadtosciowego albo ogtoszenie
upadtosci Emitenta;

podjecie przez Emitenta uchwaty o likwidacji lub wydania przez sgd prawomocnego orzeczenia;

w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta zostata wszczeta egzekucja, w
trybie postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb (w tym prowadzona w
zwigzku z zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta), ktéra nie zostata umorzona,
uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciggu 90 dni od dnia jej rozpoczecia, a
egzekwowana wierzytelnos¢ przekracza 25% tgcznej wartosci bilansowej aktywéw Emitenta;

wydane zostato prawomocne orzeczenie sadu lub wykonalna decyzja administracyjna
nakazujgce Emitentowi zaptate kwoty o tgcznej wartosci réwnej lub wiekszej od 25% tgcznej
wartosci bilansowej aktywow

okaze sie, ze zobowigzania Emitenta z Obligacji Serii B sg lub zostaty zaciggniete niezgodnie z
prawem;

Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe; lub (i) Emitent uznat na piSmie swojg niewyptacalnos¢; lub (iii) Emitent ztozyt
whniosek o ogtoszenie upadtosci; lub (iv) Emitent ztozyt wniosek restrukturyzacyjny, o ktérym
mowa w art. 7 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne; lub (v) wierzyciel
Emitenta ztozy w sgdzie wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, chyba Zze wniosek taki bedzie
oczywiscie bezzasadny ztozony w ztej wierze lub jako szykana lub zostanie oddalony w terminie
90 dni; lub (vi) w odniesieniu do majgtku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk,
zarzadca lub administrator, albo zarzad takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie
likwidatora, syndyka, zarzadcy, administratora lub innego urzednika majgcego petni¢ podobne
funkcje

przeznaczenie srodkdw z emisji obligacji Serii B niezgodnie z Warunkami Emisji Obligacji;

niewywigzanie sie przez Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz z sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania, w terminie 6 miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego, z zastrzezeniem
maksymalnego okresu opdznienia udostepnienia ww. sprawozdan finansowych wynoszgcego
do 14 dni, sprawozdania zostang udostepnione drogg elektroniczng, tj. zostang zamieszczone
na stronie internetowej Emitenta oraz bedg dostepne w siedzibie Emitenta;

jakikolwiek podmiot nabywajacy akcje Emitenta bedace przedmiotem zastawu, jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji przed dokonaniem operacji nabycia akcji
nie spetni jakiegokolwiek z nastepujgcych warunkéw: i) poinformowanie Agenta Emisji i
Administratora Zabezpieczen o planowanej operacji zbycia akcji Emitenta, ii) uzyskanie ich
zgody w przypadku, gdy nabywcg ma by¢ podmiot z siedzibg albo zamieszkaty poza Unig
Europejskg oraz Europejskim Obszarem Gospodarczym (EOG), iii) poddanie sie egzekucji z
przedmiotu zastawu w takim samym zakresie jak Zastawca,

nie ustanowienie ktéregokolwiek z zabezpieczen w terminach przewidzianych w Warunkach
Emisji Obligacji.

W sytuacji zaistnienia lub trwania ktéregokolwiek z wyszczegdlnionych w pkt a) — i) Przypadkéw
Naruszenia kazdy Obligatariusz moze wezwac na piSmie Emitenta, wyznaczajgc termin nie krétszy
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niz 14 dni, do usuniecia Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkdéw. W przypadku usuniecia
przez Emitenta Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkéw we wskazanym terminie,
przypadek taki nie stanowi Przypadku Naruszenia wobec wszystkich Obligatariuszy. W przypadku,
gdy mimo wezwania przez jakiegokolwiek Obligatariusza, Emitent nie usunie Przypadku Naruszenia
i wszystkich jego skutkow, kazdy Obligatariusz nabywa prawo do zgdania zaptaty kwoty rownej
wartosci nominalnej Obligacji Serii B na dziert dokonania zaptaty, tytutem jej przedterminowego
wykupu - w terminie 30 dni od ztozenia Emitentowi takiego zgdania na pismie.

W mysl art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach
wskazanych  w  Warunkach Emisji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie,
w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie
Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji réwniez
w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 (trzy) dni.

Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzgacym rachunek papierow
wartosciowych danego Obligatariusza, na ktérym zapisane bedg Obligacje w celu ustalenia
wtasciwej procedury i szczegdtow postepowania w zakresie sktadania zgdania przedterminowego
wykupu, zwtaszcza w kwestii zablokowania mozliwosci przenoszenia wtasnosci Obligacji oraz w celu
wydania stosownego zaswiadczenia potwierdzajgcego wtasnosé Obligacii.

Realizujgc zgdania przedterminowego wykupu Emitent oprdcz wartosci nominalnej Obligacji
wyptaci Odsetki naliczone do dnia przedterminowego wykupu (tgcznie z tym dniem).

8.3 Przedterminowy wykup Obligacji na zqdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji na zgdanie
wiasne polegajgce na wykupie Obligacji Serii B w wyznaczonym przez Emitenta dniu, przy czym
dzien przedterminowego wykupu moze przypadaé jedynie w ostatni dzien kazdego Okresu
Odsetkowego, tj. dzien wyptaty Odsetek. Dni te zostaty okre$lone w punkcie 6 Warunkow Emisji
Obligacji Serii B. Jezeli dzien wczesniejszego wykupu (bedacy jednoczesnie ostatnim dniem danego
Okresu Odsetkowego) przypada na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, Emitent ma prawo do
realizacji przedterminowego wykupu w pierwszy przypadajgcy po tym dniu Dziert Roboczy.

Przedterminowy wykup moze zostac zrealizowany w odniesieniu do wszystkich lub tylko co do
czesci Obligacji. Emitent moze dokonywac przedterminowego wykupu wielokrotnie, az do
catkowitego wykupu Obligacji. W przypadku, gdy przedterminowy wykup bedzie realizowany w
odniesieniu do czesci Obligacji, zostanie on przeprowadzony proporcjonalnie do liczby posiadanych
Obligacji. Nie jest dopuszczalny wykup utamkowej czesci Obligacji.

W przypadku realizacji przez Emitenta zgdania wykupu, oprécz wartosci nominalnej posiadanych
Obligacji Serii B, Obligatariuszom zostang wyptacone Odsetki naliczone do dnia przedterminowego
wykupu (tacznie z tym dniem). Dodatkowo Obligatariuszowi Serii B przystugiwac bedzie Swiadczenie
pieniezne w wysokosci 1,0% wartosci nominalnej posiadanych Obligacji Serii B.

Przedterminowy wykup Obligacji Serii B w tym trybie nie wymaga wczesniejszego powiadomienia

Obligatariusza.

9. WSKAZANIE ZRODEL POCHODZENIA SRODKOW NA SPLATE ZOBOWIAZAN WYNIKAJIACYCH Z EMITOWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji beda sptacane ze S$rodkéw pochodzacych
z biezgcej dziatalnosci Emitenta.
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10.

11.

12.

13.

14.

PROG DOISCIA EMISII DO SKUTKU

Emisja Obligacji dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co najmniej
1.000 (stownie: jeden tysigc) sztuk Obligacji.

DODATKOWE INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

INFORMACJE DOTYCZACE OBLIGACJI, Z KTORYCH ZOBOWIAZANIA MAJA ZOSTAC SPLACONE ZE SRODKOW UZYSKANYCH
ZE SPEATY OKRESLONYCH WIERZYTELNOSCI LUB Z INNYCH SRODKOW UZYSKANYCH W CELU SPLATY TYCH OBLIGAC!

Nie dotyczy. Obligacje nie sg Obligacjami, z ktorych zobowigzania majg zostac sptacone ze srodkéw
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rodkéw uzyskanych w celu sptaty
tych Obligacji.

INFORMACJE O KOSZTACH EMISJI | PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFERTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zarzad Emitenta szacuje koszt przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Oferty, w tym koszty
sporzgdzenia Memorandum z uwzglednieniem kosztow doradztwa i oferowania, na nie wiecej niz
495.000,00 zt przy zatozeniu, ze zostang objete wszystkie oferowane Obligacje.

INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI, W TYM WSKAZANIE PEATNIKA PODATKU

Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych
w Polsce w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajacej
z praktyki organdéw podatkowych i orzecznictwa saddéw administracyjnych. Na skutek zmian
legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w
orzecznictwie sgdéw administracyjnych lub praktyce organdw podatkowych, stwierdzenia zawarte
w Memorandum mogg straci¢ aktualnoscé.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposéb selektywny przedstawiajg poszczegdlne
zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znaleié¢ sie Inwestor.
Potencjalnym Inwestorom zaleca sie skorzystanie z pomocy oséb i podmiotdéw zajmujgcych sie
profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach
podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie w niniejszym punkcie 14 okreslenie ,,odsetki”, jak réwniez kazde inne okreslenie, ma
takie znaczenie, jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie
w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np.
dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).
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Osoby fizyczne podlegajqce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli
majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci
swoich dochodéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodow
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium
Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktoéra: (i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw
osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesdow zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium
Polski dtuzej niz 183 (sto osiemdziesiat trzy) dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie z
uwzglednieniem wtasciwych umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Polska.

Opodatkowanie przychoddw z odsetek (dyskonta) z Obligacji 0séb fizycznych

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych odsetki
(dyskonto) od papierow wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako
przychody z kapitatéw pienieznych.

W S$wietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychoddw z odsetek
osigganych przez osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce nie faczy sie z przychodami z innych zrddet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym
podatkiem dochodowym wynoszgcym 19% (dziewietnascie procent) przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zryczattowany
podatek dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papierow wartosciowych pobierajg, jako
ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréow wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody
(przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika
nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci
z tych tytutdéw sa wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzgcy
rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki
(dyskonto) sg wyptacane, jako ptatnik, jest odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, ptatnicy przekazujg stosowne kwoty
podatku na rachunek bankowy witasciwego urzedu skarbowego w terminie do 20 (dwudziestego)
dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany przez
pfatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 pkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych przychody
z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochéd z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach




. a?tey
_“a---_ Ba »
-e® I & energy

-

ey ]
s BB,
& g5 W@

ogdlnych z zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19-procentowym
podatkiem dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych, dochdd jest obliczany jako rdznica miedzy sumg przychoddow uzyskanych z tytutu
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow, obliczonymi na
podstawie stosownych przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych. Na
podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych,
jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci
rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci
wartosci rynkowe].

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba
dokonujaca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe
podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujacego po roku
podatkowym, na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace
osobowosci prawnej, do konica lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych
informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig. W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane
jako przychody z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych
dla przychodu z tego zrédta.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce nieograniczconemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy, jezeli maja
siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z odsetek albo dyskonta oraz odptatnego zbycia Obligacji
przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych
wtasciwych do opodatkowania pozostatych przychoddw z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
w ramach danego zrodta przychoddéw. Co do zasady odsetki sg ujmowane jako przychdéd w
momencie ich otrzymania, a nie za$ w momencie ich naliczenia. Przychodem z odpfatnego zbycia
Obligacji jest co do zasady ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli cena
wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote
przychodu okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia obligacji koszty
uzyskania przychodow sg co do zasady rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajacy im
przychéd zostat osiggniety. Podatnik samodzielnie (bez udziatu ptatnika) rozlicza podatek
dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia obligacji, ktory rozliczany jest wraz z
pozostatymi dochodami z prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej w ramach tego
samego zrodta przychododw.

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z ich odptatnego zbycia, co do zasady faczy sie z
przychodami z zyskow kapitatowych (art. 7b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych). W przypadku ubezpieczycieli, bankdéw oraz niektérych innych podmiotow (instytucji
finansowych), przychdd ten zalicza sie do przychoddw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych
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(art. 7b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Odpowiednia stawka podatku
jest taka sama, jak stawka podatku stosowana do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego
podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw.

Jezeli Obligacje znajdujg sie na rachunku zbiorczym, a tozsamos$¢ podatnikdéw nie zostanie
ujawniona podmiotowi prowadzgcemu ten rachunek, moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie
pobrany. Stosownie do art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, w
przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych
osobami uprawnionymi z papierdow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych
tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci 20% od taczne;j
wartosci dochodoéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow
za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli
nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochoddw (przychodow) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy podatku
dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby
lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw, ktére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychodow z odsetek (dyskonta) z Obligacji — ograniczony obowiqzek podatkowy
Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych
przez osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce maja
rowniez zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, o ile wtasciwe umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem rezydencji podatkowej osoby
fizycznej nie stanowig inaczej.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika
certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Podatnicy podatku dochodowego od o0sdb prawnych podlegajgcy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0Oséb Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20% (dwadzieScia procent).
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Opodatkowanie odpfatnego zbycia Obligacji — ograniczony obowigzek podatkowy

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej majg
zastosowanie réwniez w przypadku dochoddw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby
prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Zze odpowiednie
umowy w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania przewidujg inacze;.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska,
dochody uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentéw podatkowych danego panstwa nie
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkdw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn nabycie przez osoby
fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego lub darowizny praw majatkowych, w tym rowniez
praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od
spadkow i darowizn, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca
lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

W swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co
do zasady wartos$¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potraceniu dtugdw i ciezaréw (czysta
warto$c¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rdine i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i spadkodawcy albo
pomiedzy darczyncg i obdarowanym. Stopien pokrewienistwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku
nabycie witasnosci rzeczy lub praw majgtkowych (w tym obligacji) przez matzonka, zstepnych,
wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg nabycie wtasnosci rzeczy lub
praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od
dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia
w terminie sze$ciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie
spadku. W przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie wifasnosci rzeczy lub praw
majgtkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do
| grupy podatkowe;.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie prawa majgtkowych
(w tym obligacji) podlegajgcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli
w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie
mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W $wietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw
majgtkowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sg:

(i) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Polski lub prawa majgtkowe wykonywane na
terytorium Polski;
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(i)  rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w
przypadku gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i
czynnos¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spéftki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym
podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% (jeden procent), ktéry zgodnie
z art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych jest ptatny przez
nabywce i powinien zostac rozliczony w ciggu 14 (czternastu) dni od dokonania czynnosci (tj. od
dnia zawarcia umowy sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartos$¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majgtkowego.

Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwolniona od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedgacych instrumentami
finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana
za posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w
ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy na
rynku zorganizowanym — w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnosé¢ ptatnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkdw obliczenia,
pobrania lub wptaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci,
jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje
decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

15. WSKAZANIE STRON UMOW O SUBEMISJE UStUGOWA LUB INWESTYCYJNA ORAZ ISTOTNYCH POSTANOWIEN TYCH
UMOW

Emitent nie przewiduje podpisania uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjna.

16. OKRESLENIE ZASAD DYSTRYBUCII OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

16.1. Wskazanie osob, do ktorych kierowana jest Oferta
Oferta Publiczna kierowana jest do:

1) 0s6b fizycznych,

2) 0séb prawnych,

3) jednostek organizacyjnych nie bedgcych osobami prawnymi, zaréwno rezydentéw jak i
nierezydentdéw w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Oferta Publiczna prowadzona jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Kazdy
Inwestor, w szczegdlnosci zamieszkaty badZz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, powinien zapoznac sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci
ograniczeniom obrotu dewizowego wynikajgcym z Prawa Dewizowego oraz z przepisami prawa
jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego jurysdykcjg moze sie znajdowacé, aby sprawdzi¢ czy
podejmujgc czynnosci zwigzane z nabyciem Obligacji nie narusza przepiséw prawa.
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Materiaty nie podlegajg ani nie sg przeznaczone do rozpowszechniania, ogtaszania, dystrybucji poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci nie mogg by¢ posrednio ani bezposrednio,
w catosci ani w czesci rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanadzie,
Japonii, Australii, ani w Zzadnej jurysdykcji, w ktdérej stanowitoby to naruszenie witasciwych
przepisdw prawa lub wymagatoby rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

W $wietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,US Person”, zgodnie z definicjg
wskazang w Regulacji S, wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych
z 1933r. z pdzniejszymi zmianami (US Securities Act 1933) ani osoby dziatajgcych w imieniu lub na
rzecz oséb zdefiniowanych jako ,,US Person” nie sg uprawnione do nabycia Obligacji.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze Memorandum Informacyjne nie moze by¢
traktowane jako propozycja, oferta lub zaproszenie do nabycia obligacji ani jako zamiar pozyskania
ofert kupna obligacji w jakiejkolwiek innej jurysdykcji w ktérej podjecie takich dziatan bytoby
niezgodne z obowigzujgcymi regulacjami.

Zamieszczone na tej stronie informacje i dokumenty nie sg przeznaczone do publikacji lub
dystrybucji poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Memorandum Informacyjne ani obligacje nim
objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie - w
szczegolnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Oferta Publiczna rozpocznie sie z chwilg rozpoczecia udostepnienia do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjnego. Poszczegdlne czynnosci zwigzane z Ofertg Publiczng bedg
wykonywane we wskazanych ponizej terminach:

CZYNNOSC TERMIN

Publikacja Memorandum Informacyjnego 30 wrzesnia 2019 r.

Przyjmowanie Zapiséw na Obligacje 30 wrzesnia — 30 pazdziernika 2019 r.
Przydziat Obligacji 31 pazdziernika 2019 r.

Terminy Oferty Obligacji mogg ulec zmianie.

W przypadku przedtuzenia ktéregos z powyzszych termindw, przekazanie informacji nastapi nie
pdzZniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. W przypadku przesuniecia ktéregos z tych
terminéw na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastgpi nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia
biegu pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktéregos z tych termindw lub przetozenia go
na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej
decyzji, nie pdzniej niz w dniu tego wczesniejszego terminu. Przedtuzenie terminu przyjmowania
zapisOw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego i termin ten
nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty Obligacji.

Informacja o zmianie termindw przekazana zostanie w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego podanego do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej w sposdb, w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum
Informacyjne, czyli na stronie internetowej Spdtki www.pcwoenergy.pl oraz na stronie
internetowe] Oferujgcego www.pcdm.pl . Wyjatkiem od zasady przekazania informacji o zmianie
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terminu w formie aneksu jest wczesniejsze zakonczenie przyjmowania zapisow i wczesniejszy
przydziat Obligacji zwigzane z subskrybowaniem wiekszej liczby Obligacji, niz oferowana, ktéra to
informacja zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujgcego

Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkdéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty
tresci Warunkow Emisji w tym zakresie bez zgody Obligatariuszy.

16.3. Zasady, miejsce i terminy sktadania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferuje sie 7.000 Obligacji zwyktych na
okaziciela Serii B Emitenta o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej réwnej 1.000 zt kazda. Oferta
Publiczna dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optfacenia co najmniej 1.000
Obligaciji.

Podmiotem Oferujgcym Obligacje jest Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

Oferowanie odbywa sie wyfgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
Memorandum Informacyjnym, ktéry jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym
informacje o Ofercie oraz Emitencie. Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejsze
Memorandum Informacyjne nie moze by¢ traktowane jako rekomendacja, propozycja lub oferta
nabycia Obligacji. Ani niniejsze Memorandum Informacyjne, ani papiery wartosciowe nim objete
nie byly przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza
Rzeczpospolitg Polsky. Papiery wartosciowe objete niniejszym Memorandum Informacyjnym nie
mogg by¢ oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka
oferta mogtaby zosta¢ przeprowadzona zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia
jakichkolwiek dodatkowych wymagan prawnych. Kazdy Inwestor zamieszkaty lub majgcy siedzibe
poza Rzeczpospolitg Polskg, ktéry zamierza uczestniczy¢ w Ofercie, powinien zapoznac sie z
przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujgcymi w innych panstwach, ktére mogg mieé
do niego zastosowanie w tym zakresie.

Koszty zapisu

W zwigzku ze ztozeniem zapiséw Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztow, za wyjatkiem
ewentualnych kosztéw wynikajgcych ze ztozenia zapisu droga korespondencyjna.

Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig poniesienia kosztu otwarcia rachunku papierow
wartosciowych, w przypadku gdy nie jest wtascicielem takiego rachunku, a chciatby, aby Obligacje
byty na nim zapisane po ich rejestracji w Depozycie.

Zasady sktadania zapiséw

Zapis na Obligacje moze zostac ztozony jedynie przez osobe, ktdra zawarta z Oferujgcym umowe
Swiadczenia ustug maklerskich polegajgcych na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia
instrumentow finansowych. W przypadku, gdy osoba zainteresowana nabyciem Obligacji nie ma
zawarte] takiej umowy, powinna ona skontaktowac sie z Oferujgcym w celu uzyskania wyjasnien,
co do trybu i zasad jej podpisania. Zapis na Obligacje moze by¢ ztozony po dostarczeniu
Oferujgcemu podpisanej umowy wraz z kompletem dokumentdw oraz po podpisaniu jej przez
Oferujgcego. Wymagane jest réwniez, z wytgczeniem sytuacji, gdy Inwestor dorecza dokumenty
Oferujgcemu osobiscie, dotgczenie do tych dokumentéw kopii dowodu tozsamosci i kopii
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dodatkowego dokumentu poswiadczajgcego tozsamosc. Ich brak spowoduje, ze umowa nie bedzie
mogta zostac zawarta.

Pojedynczy zapis na Obligacje ztozony przez Inwestora nie moze obejmowac mniej niz 10 Obligac;ji
i wiecej niz taczna liczba Obligacji przewidzianych w Ofercie Publicznej. Pojedynczy zapis na mniej
niz 10 Obligacji bedzie uwazany za niewazny. Zapis opiewajgcy na wiekszg liczbe Obligacji niz liczba
Obligacji oferowanych w Ofercie Publicznej bedzie traktowany jak zapis na faczng liczbe Obligacji
oferowanych w Ofercie Publicznej. Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje, przy czym
taczna liczba Obligacji okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze byc
wieksza niz liczba oferowanych Obligacji. Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy sktadane
przez Inwestora bedg przy przydziale Obligacji traktowane jak jeden zapis.

Zapisy na Obligacje mogg by¢ sktadane w formie papierowej albo elektronicznej.

Zapisy na Obligacje Inwestorzy powinni sktada¢ na formularzu zapisu, ktéry stanowi Zatgcznik nr 5
do Memorandum Informacyjnego.

Zapisy na Obligacje sktadane w formie papierowej przyjmowane bedg w siedzibie Oferujgcego przy
ul. Warynskiego 3A, 00 — 645 Warszawa lub w innym miejscu uzgodnionym z Oferujgcym. Sktadajac
zapis na Obligacje Inwestor okazuje pracownikowi Oferujgcego dokument tozsamosci.

Mozliwe jest rowniez sktadanie zapisow korespondencyjnie — pocztg lub kurierem — na adres
Oferujacego przy ul. Warynskiego 3A, 00 — 645 Warszawa. W przypadku sktadania zapisu drogg
korespondencyjng oryginat dokumentu zapisu musi zosta¢ dostarczony na adres Oferujgcego
najpdzniej do godz. 17:00 ostatniego dnia przewidzianego na sktadanie zapiséw.

Sktadanie zapiséw w postaci elektronicznej nastepuje poprzez wystanie na adres e-mail:
sprzedaz@pcdm.pl zawierajgcego skan podpisanego dokumentu zapisu do godz. 24:00 ostatniego
dnia przewidzianego na sktadanie zapiséw.

W przypadku zapiséw sktadanych korespondencyjnie albo kanatem elektronicznym, wymagane jest
rowniez dotgczenie do nich kopii dowodu tozsamosci i kopii dodatkowego dokumentu
poswiadczajgcego tozsamosc (zawierajgcego PESEL lub/i zdjecie). Ich brak spowoduje, ze zapis taki
nie zostanie uznany za ztozony.

Dopuszczalne jest sktadanie zapiséw za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.
Petnomocnictwo wymaga zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. W przypadku
Inwestora, ktéry nie zawart wczesniej z Oferujgcym umowy Swiadczenia ustug maklerskich
polegajgcych na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia instrumentéw finansowych, a
umowa taka jest zawierana przez petnomocnika, Inwestor musi osobiscie wypetni¢ formularz
identyfikacji klienta. Formularz ten musi zosta¢ przedstawiony przez petnomocnika wraz z
dokumentem petnomocnictwa. Oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ przekazany
Oferujagcemu najpdzniej wraz ze ztozeniem zapisu. Sktadajac zapis na Obligacje petnomocnik
okazuje pracownikowi Oferujgcego dokument tozsamosci. W przypadku sktadania zapisu droga
korespondencyjng oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ dostarczony na adres Oferujgcego
najpdzniej do godz. 17:00 ostatniego dnia przewidzianego na sktadanie zapisow. Wymagane jest
rowniez dotgczenie do niego kopii dowodu tozsamosci i kopii dokumentu poswiadczajgcego
tozsamosc¢ zaréwno mocodawcy, jak i petnomocnika. Ich brak spowoduje, ze zapis taki nie zostanie
uznany za ztozony.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym odrebnie na rzecz
poszczegdlnych, zarzadzanych przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu niniejszego
Memorandum Informacyjnego zapisy odrebnych Inwestoréw.
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Zarzadzajacy pakietem papierdéw wartosciowych na zlecenie powinien ztozy¢ jeden zapis zbiorczy
na rzecz poszczegolnych klientdw, dotgczajgc do zapisu liste Inwestordw zawierajgcg w odniesieniu
do kazdego z Inwestoréw informacje okreslone odpowiednio w formularzu zapisu na Obligacje.

Zapis, ktore nie zawiera wszystkich danych zawartych w formularzu jest niewazny. Dodatkowe
postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotujg skutkéw prawnych.

Zapis na Obligacje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.

Zapis jest nieodwotalny za wyjgtkiem przypadkéw opisanych w pkt. 16.5 Rozdziatu llI
Memorandum.

Sktadajac zapis na Obligacje Inwestor lub jego pethomocnik moze ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora po ich rejestracji w Depozycie.

Dyspozycja deponowania Obligacji stanowi czes¢ dokumentu zapisu na Obligacje.

Inwestor zobowigzuje sie do przekazania Oferujgcemu informacji o wszelkich zmianach
dotyczacych wskazanego w dyspozycji deponowania numeru rachunku papieréow wartosciowych
lub podmiotu prowadzacego ten rachunek niezwtocznie po zajéciu tej zmiany i przy zachowaniu
formy pisemne;.

W razie skfadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na
temat dokumentéw wymaganych przy sktadaniu zapiséw przez przedstawicieli ustawowych,
petnomocnikéw lub inne osoby dziatajgce w imieniu inwestoréw potencjalni inwestorzy powinni
skontaktowac sie z Oferujgcym.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje
ponosi Inwestor.

Termin zwigzania zapisem

Subskrybent bedzie zwigzany ztozonym zapisem do dnia przydziatu Obligacji lub do czasu ztozenia
o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutku ztozonego zapisu na Obligacje, lub do dnia ogtoszenia
informacji o niedojsciu oferty publicznej Obligacji do skutku.

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpfat oraz skutki prawne niedokonania wpfaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wpfaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest optacenie Obligacji w kwocie réwnej iloczynowi liczby
Obligacji wskazanej w zapisie i ceny emisyjnej Obligacji.

Woptata na Obligacje powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich na rachunek Prosper Capital
Domu Maklerskiego o numerze:

20 1020 1026 0000 1002 0197 1514

Woptata na Obligacje powinna zostac uiszczona w petnej wysokosci w taki sposéb, aby srodki na
nabycie Obligacji zostaty zaksiegowane na rachunku bankowym Oferujgcego najpdzniej do korica
ostatniego dnia przyjmowania zapisow na Obligacje (data uznania rachunku Oferujgcego), pod
rygorem uznania zapisu za niewazny i nie uwzgledniania go przy przydziale Obligacji.
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Tytut wptaty powinien zawierac:

1. numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny),
2. imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora,
3. adnotacje ,Wptata na obligacje PCWO Energy Serii B”

W przypadku, gdy wptata na Obligacje nastepuje z innego rachunku, niz rachunek Inwestora, w
tytule przelewu nalezy wskaza¢ dodatkowo imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora.
Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnosé z tytutu petnego i
terminowego wniesienia wptat na Obligacje.

Whptata na mniejszg liczbe Obligacji niz wskazana w zapisie (lecz nie mniejszg niz na 10 sztuk) nie
0znacza niewaznosci zapisu, a powoduje, ze bedzie on traktowany jak ztozony na liczbe Obligacji
majgcg pokrycie we wptaconej kwocie (z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych
czesci Obligacji).

Inwestorzy mogg optacaé Obligacje dokonujgc wielokrotnych przelewdw, ktorych wartosé bedzie
podlegata sumowaniu.

Zwraca sie uwage Inwestordw, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnosé z tytutu wniesienia wptat
na Obligacje. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindéw realizacji przez
bank przelewodw.

Woptaty na Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujqcych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszq by¢ spefnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjgtkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji
Obligacji udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust.4 Ustawy o
Ofercie Publicznej—zawierajgcy informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci
lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene Obligacji, zaistniatych w okresie od
udostepnienia Memorandum do publicznej wiadomosci lub o ktorych Emitent powzigt wiadomosé
po udostepnieniu Memorandum, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Na podstawie art. 41 ust. 7 Ustawy o Ofercie
Publicznej uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie ztozone na
pismie u Oferujgcego, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie
wyznaczy dtuzszego terminu. Aneks bedzie zawiera¢ informacje o dacie, do ktorej przystuguje
prawo uchylenia sie od skutkdow prawnych ztozonego zapisu.

Emitent nie moze dokona¢ przydziatu Obligacji wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie
przez Inwestora od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. W zwigzku z tym w przypadku
opublikowania aneksu, ktérego data publikacji powodowataby, ze termin do ktdrego przystuguje
prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu przypadataby pdzniej, niz termin
przydziatu Obligacji okreslony w harmonogramie, termin przydziatu Obligacji zostanie stosownie
przesuniety a aneks bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu oraz wskazywat date, do
ktérej Inwestorom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.
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Osoby, ktére nie ztozyty oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu
w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje
zgodnie z warunkami zawartymi w zmienionym aneksem Memorandum.

W przypadku uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu, Oferujgcy zwrdci Inwestorowi wptacong
kwote, w sposdb okreslony w dokumencie zapisu w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych
odsetek ani odszkodowan.

16.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych
Przydziat Obligacji zostanie dokonany 31 paZdziernika 2019 r.

Przydziat Obligacji nastgpi w oparciu o poprawnie ztozone zapisy i poprawnie dokonane wptaty na
Obligacje, zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum Informacyjnym.

Jezeli liczba Obligacji objetych zapisami, optaconych i przyjetych do przydziatu zgodnie z przyjetymi
zasadami, wyniesie nie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, kazdemu Inwestorowi
sktadajgcemu zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jaka ztozyt zapis.

Jezeli taczna liczba Obligacji objetych ztozonymi zapisami, optaconymi i przyjetymi do przydziatu
zgodnie z przyjetymi zasadami wyniesie wiecej niz liczba Obligacji oferowanych, Obligacje Serii B
zostang przydzielone wedtug uznania Emitenta.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz okreslona w zapisie nie daje podstawy do odstgpienia
od zapisu.

Informacja o dokonaniu przydziatu Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb,
w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne.

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wpfat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na
Obligacje nie zostang przydzielone Obligacje lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Obligacji niz
ta, na ktorg ztozono zapis, nadptacone kwoty zostang zwrdcone Inwestorowi w terminie do 7 dni
roboczych od dnia dokonania przydziatu Obligacji.

W przypadku uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z
udostepnieniem aneksu do Memorandum Informacyjnego, dokonane wptaty zostang zwrdcone
takiemu Inwestorowi w terminie 7 dni roboczych od daty ztozenia Oferujgcemu oswiadczenia na
pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w dokumencie
zapisu. Jesli Inwestor wskaze uzasadnione powody dokonania zaptaty na inny rachunek bankowy
prowadzony na jego rzecz, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Oferujgcego nie pdZniej niz na 2 dni
robocze przed terminem przekazania srodkow. W takim przypadku Oferujgcy wskaze Inwestorowi
sposéb bezpiecznego przekazania danych nowego rachunku.
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16.8. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia

Niedojscie Oferty do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy do dnia zamkniecia subskrypcji Obligacji w
terminach okreslonych w Memorandum Informacyjnym, nie zostanie objetych zapisem oraz
nalezycie optaconych przynajmniej 1.000 Obligacji.

Odstapienie od Oferty

Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn podja¢ decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty.

Zawieszenie Oferty

Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn podjac¢ decyzje o zawieszeniu Oferty.
Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazywania
nowych terminéw Oferty. Terminy te Spdtka, moze ustali¢ pdZniej, a informacja zostanie
przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne.

16.9. Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku, odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty lub jej odwotaniu, zawieszeniu Oferty oraz sposéb i termin zwrotu
wptaconych kwot

W przypadku dojscia albo niedojscia do skutku Oferty informacja o tym fakcie zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu tej
informacji przez Emitenta, w sposdb w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, t;j.
na stronie internetowej Spoétki www.pcwoenergy.pl oraz na stronie internetowej Oferujgcego

www.pcdm.pl.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzania Oferty lub jej odwotania informacja o tym fakcie
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdZniej niz w terminie 24 godzin
po powzieciu tej informacji przez Emitenta, w sposdb w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne, tj. na stronie internetowe]j Spétki www.pcwoenergy.pl oraz na stronie internetowej

Oferujgcego www.pcdm.pl.

Informacje o zawieszeniu Oferty Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Memorandum Informacyjne w sposdb w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronie
internetowe]j Spétki www.pcwoenergy.pl oraz na stronie internetowej Oferujgcego www.pcdm.pl.

W przypadku zawieszenia Oferty w trakcie trwania subskrypcji ztozone zapisy zostang przez
Emitenta uznane za wigzace, a wptaty na Obligacje nie bedg podlega¢ automatycznemu zwrotowi
Inwestorom. Osoby, ktore ztozyty zapis na Obligacje majg natomiast prawo uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do
Memorandum Informacyjnego, na podstawie ktorego oferta jest zawieszana. Uchylenie sie od
skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone Oferujgcemu.



http://www.pcwoenergy.pl/
http://www.pcdm.pl/
http://www.pcwoenergy.pl/
http://www.pcdm.pl/
http://www.pcwoenergy.pl/
http://www.pcdm.pl/
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Zwrot wptaconych przez Inwestoréw kwot dokonany zostanie w terminie 7 dni roboczych od
odpowiednio dnia ogtoszenia przez Emitenta informacji odpowiednio o niedojsciu Oferty do skutku
albo dnia ogtoszenia przez Emitenta o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty, albo w terminie 7
dni roboczych od daty ztozenia Oferujgcemu oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkow
prawnych ztozonego zapisu w przypadku zawieszenia oferty.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w dokumencie
zapisu. Jesli Inwestor wskaze uzasadnione powody dokonania zaptaty na inny rachunek bankowy
prowadzony na jego rzecz, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Oferujgcego nie pdzniej niz na 2 dni
robocze przed terminem przekazania srodkow. W takim przypadku Oferujgcy wskaze Inwestorowi
sposob bezpiecznego przekazania danych nowego rachunku.

17. WSKAZANIE CELOW EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC REALIZOWANE Z UZYSKANYCH WPLYWOW
Z EMISII

Celem emisji Obligacji Serii B jest pozyskanie srodkow pienieznych, ktére zostang przeznaczone na

dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jej rozwo;.

Czesc srodkow z emisji zostanie przeznaczona na wyptate wynagrodzenia dla Prosper Capital Dom
Maklerski S.A. z tytutu oferowania Obligacji zgodnie z umowag z dnia 30 wrzes$nia 2019 roku.
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V.

DANE 0 EMITENCIE

NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYJNYMI (TELEFON, TELEFAKS), ADRESEM GtOWNEJ STRONY INTERNETOWE/ | ADRESEM POCZTY
ELEKTRONICZNEJ, IDENTYFIKATOREM WEDtUG WEASCIWEJ KLASYFIKACII STATYSTYCZNEJ ORAZ NUMEREM WEDLUG
WHEASCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWE)

Firma petna:
Firma skrocona:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:
Numer KRS:
Sad Rejestrowy:

REGON:
NIP:

PCWO Energy Spotka Akcyjna

PCWO Energy S.A.

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Polska

Warszawa

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
+48 733 754 696

biuro@pcwoenergy.pl
www.pcwoenergy.pl

0000719437

Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
369520334

7010803371

WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAt UTWORZONY EMITENT

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych i dziata zgodnie ze
Statutem Spétki i innymi wiasciwymi przepisami prawa.

SAD, KTORY WYDAt POSTANOWIENIE O WPISIE DO WASCIWEGO REJESTRU

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 19 lutego 2018 roku w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000719437.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu.

KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

PCWO ENERGY Spotka Akcyjna — spoétka zawigzana 8 stycznia 2018 roku w celu prowadzenia
dziatalnos$ci na wyspecjalizowanym rynku firm sektora odnawialnych Zrédet energii. Od poczgtku
swojej dziatalnosci bazowata na doswiadczeniu i wypracowanych wczesniej w stowarzyszonych
podmiotach (spétka deweloperska) mechanizmach przygotowania inwestycji dla instalacji
fotowoltaicznej (PV).
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Poczatki firmy siegajg 2013 roku kiedy powotany w sktad pierwszego zarzgdu PCWO ENERGY S.A.
Pan Michat Grzegorczyk rozpoczat pozyskiwanie lokalizacji pod farmy fotowoltaiczne i procedowat
uzyskiwanie dla tych inwestycji decyzji administracyjnych koniecznych dla przygotowania
kompletnego projektu.

Uchwalenie w 2015 roku ustawy o odnawialnych Zrédtach energii, wprowadzajgcej w Polsce system
wsparcia wytwarzania z tych Zrodet energii elektrycznej - tzw. system taryf gwarantowanych FIT
(feed-in-tariff), sprawito, ze inwestowanie w produkcje energii z OZE stato sie optacalne. Dalsze
nowelizacje ustawy w latach 2015-2019, dostosowujgce regulacje prawne do szybko tworzgcego
sie rynku firm dziatajgcych w tej branzy sprzyjaty rozwojowi firm takich jak PCWO ENERGY S.A.

W 2016 roku powstata spdtka PCWO ENERGY PROJEKT Sp. z 0.0. (pierwotnie pod nazwg PCTI Sp. z
0.0.), ktéra w 2018 roku weszta do grupy PCWO ENERGY S.A. Spdtka ta petni, w ramach grupy
podmiotéw zaleznych od Emitenta, funkcje spotki serwisowej, tzw. Gtownego Projektanta. Zakres
ustug $wiadczonych przez to biuro projektowe, na rzecz rozwijania projektow farm
fotowoltaicznych zwigzany jest z obstugg catego procesu inwestycyjnego - od przygotowania
wstepnych koncepcji instalacji farm fotowoltaicznych po uzyskanie prawomocnego pozwolenia na
budowe dla tych inwestycji.

PCWO ENERGY S.A. w dniu 2 marca 2018 roku zawigzata spotke PCWO ENERGY SERWIS Sp. z o.0.
Podmiot ten w grupie PCWO ENERGY S.A. dopowiada za obstuge administracyjng dziatalnosci
zwigzanej z pozyskiwaniem nieruchomosci pod planowane inwestycje farm fotowoltaicznych.
Ponadto Spdétka ta  odpowiada za  outsourcing pracownikdow do  podmiotéw
z grupy PCWO ENERGY S.A.

W listopadzie 2018 roku posiadane przez PCWO ENERGY S.A. projekty farm fotowoltaicznych
biorg udziat w aukcji zwyktej nr AZ/9/2018, organizowane]j przez Urzad Regulacji Energetyki, na
sprzedaz energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet energii. Wszystkie zgtoszone projekty zostaty
wybrane w aukgcji.

W czerwcu 2019 roku oddana zostaje do uzytku pierwsza farma fotowoltaiczna nalezgca do spotki
zaleznej PCWO ENERGY S.A. Moc instalacji to 0,9 MW.

Do dnia dzisiejszego PCWO Energy S.A. pozyskato 350 lokalizacji pod budowe elektrowni
fotowoltaicznych o tgcznej mocy 350 MW.

2013 przeprowadzanie pierwszych inwestycji przez Pana Michata Grzegorczyka,
wchodzacego w sktad pierwszego zarzgdu Emitenta

2015 uchwalenie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii

2015- wprowadzanie szeregu nowelizacji do ustawy o OZE sprzyjajacych rozwojowi
2019 firm takich jak PCWO ENERGY S.A.

2016 powstaje spdtka PCWO ENERGY PROJEKT Sp. z o.0.

2018 8 stycznia 2018 roku zawigzano PCWO ENERGY S.A.

2018 3 marca 2018 roku powstaje spotka PCWO ENERGY Serwis Sp. z o0.0.

2018 27 marca 2018 roku spétka PCWO ENERGY Projekt Sp. z 0.0. zostaje wtgczona

do grupy PCWO ENERGY S.A.

2018 15 listopada 2018 roku odbywa sie aukcja URE, w ktérej biorg udziat projekty
PCWO Energy. Aukcja zakonczyta sie duzym sukcesem, gdyz wszystkie
projekty zostaty objete systemem FIT
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2019 w czerwcu pierwsza farma fotowoltaiczna w grupie PCWO ENERGY S.A.
zostaje oddana do uzytku

2019 wedtug stanu na miesigc wrzesient 2019 roku w portfelu grupy PCWO ENERGY
znajduje sie przeszto 350 lokalizacji pod farmy fotowoltaiczne

OKRESLENIE RODZAIOW | WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WASNYCH EMITENTA ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Na dzien udostepnienia Memorandum kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3.000.000 zt i jest w
petni optacony. Kapitat zaktadowy jest podzielony na 3.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda, w tym:

- 1.000.000 akgji serii A zwyktych imiennych,
- 2.000.000 akcji serii B zwyktych imiennych.

Zgodnie z art. 396 § 1 k.s.h. w Spdtce nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co
najmniej 8% zysku za kazdy rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z jednostkowym bilansem Emitenta:
- nadzien 31 grudnia 2018 roku,

ktore byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta, na wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki
sktadajg sie nastepujace pozycje:

[tys. zt] 31.12.2018 30.06.2019*
KAPITAL WHASNY 12.196,0 11.215,1
Kapitat zaktadowy 3.000,0 3.000,0
Kapitat zapasowy 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 9.782,3 9.782,3
Wynik finansowy biezgcego okresu -586,3 -980,9

*niezaudytowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2019 roku

INFORMACJE O NIEOPEACONEJ CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego w Spdétce nie wystepuje
nieoptacony kapitat zaktadowy.

WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SA LUB BYLY NOTOWANE PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Na dziern sporzadzenia Memorandum Informacyjnego zadne dotychczas wyemitowane papiery
wartosciowe Emitenta, to jest akcje Serii A oraz akcje Serii B, nie byly przedmiotem notowan na
zadnym rynku zorganizowanym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego, Emitent nie wystawiat zadnych
kwitéw depozytowych.




10.

11.

12.

INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO PAPIEROM WARTOSCIOWYM

Emitent nie zlecat wykonania oceny ratingowej dla siebie ani wyemitowanych przez siebie papieréow
wartosciowych. Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta, Spotka oraz wyemitowane przez Spoétke
papiery wartosSciowe nie byty objete oceng ratingowa.

INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADtOSCIOWYM, UKEADOWYM, UGODOWYM,
ARBITRAZOWYM, EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYINYM

Zgodnie z wiedzg Emitenta, nie zostaty wobec Spotki wszczete postepowania upadfosciowe,
uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne moggce miec istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

INFORMACIE O WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI ADMINISTRACII PUBLICZNEJ,
POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, W TYM O POSTEPOWANIACH W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY
CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDtUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO
POSTEPOWANIA MOGtY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNE] PRZESZLOSCI ALBO MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA
SYTUACIE FINANSOWA EMITENTA

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta, w ciggu ostatnich 12 miesiecy Spdétka nie byta strong zadnych
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA, W SZCZEGOLNOSCI KSZTAYTUJACE JEGO SYTUACIE EKONOMICZNA | FINANSOWA, KTORE
MOGA ISTOTNIE WPLYNAC NA MOZLIWOSC REALIZAC)I PRZEZ NABYWCOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH UPRAWNIERN
W NICH INKORPOROWANYCH

Zgodnie z bilansami Emitenta:
- nadzien 31 grudnia 2018 roku, ktory byt przedmiotem badania przez biegtego rewidenta

na warto$¢ zobowigzan Spofki, sktadajg sie nastepujgce podstawowe pozycje:

[ tys. zt] 31.12.2018 30.06.2019*

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8.644,3 14.259,7

Rezerwy na zobowigzania 2.313,9 2.313,9

Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00

Zobowigzania krotkoterminowe 6.330,4 11.945,8

Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,00

*niezaudytowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2019 roku

Emitent bedzie doktadat nalezytych staran aby utrzymaé zobowigzania na poziomie adekwatnym
do rozmiaru prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej i nie zagrazajgcym terminowemu wywigzywaniu
sie z nich.
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13.

14.

15.

16.

W opinii Emitenta nie istniejg inne niz wskazane powyzej zobowigzania, w szczegdlnosci
ksztattujgce jego sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktére mogg istotnie wptyngé na mozliwosc
realizacji przez nabywcow papierdw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych.

INFORMACJE O NIETYPOWYCH ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA
OKRES OBIJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM,
ZAMIESZCZONYMI W MEMORANDUM

W opinii Emitenta brak jest nietypowych okolicznosci lub zdarzert majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej za rok obrotowy 2018.

WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUAC]I FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ EMITENTA ORAZ INNYCH
INFORMACII ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH ZA OSTATNI
ROK OBROTOWY

Nie wystgpity zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta po sporzadzeniu
danych finansowych za ostatni rok obrotowy.

PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA

Emitent nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych.

OSOBY ZARZADZAIACE PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA
16.1. Zarzad

Zgodnie z §30 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z od 1 do 3 cztonkdéw. Kadencja cztonka Zarzadu trwa
5 lat. Zarzad powotywany jest przez Walne Zgromadzenie.

Siedziba Emitenta miesci sie przy ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Na dzien publikacji Memorandum, Zarzad Emitenta jest jednoosobowy:

Pani Mariusz lwan — Prezes Zarzadu

Imie i nazwisko:  Mariusz lwan

wiek: 35 lat

Zajmowane stanowisko:  Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji: 30 czerwca 2023 r.

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:
Wyksztatcenie: Uniwersytet Rzeszowski Wydziat Prawa, kierunek: prawo

Zawod: radca prawny — 2015 rok, wpis na liste radcéw prawnych prowadzong przez Okregowg lzbe
Radcow Prawnych w Kielcach
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Przebieg kariery zawodowej:

2008-2010 rok: Lokalna Grupa Dziatania ,Biate tugi” bedaca partnerstwem terytorialnym,
zrzeszajgcym przedstawicieli jednostek samorzadu terytorialnego, przedsiebiorcéw i organizacji
pozarzgdowych, stanowisko: Koordynator ds. Lokalnej Strategii Rozwoju — zakres zadan zwigzany
ze stworzeniem i wdrazaniem programow stuzgcych rozwojowi gospodarczemu na ternie 8 gmin w

3 powiatach wojewddztwa swietokrzyskiego.

2011-2015 Wojewddzki Urzad Pracy w Kielcach, Inspektor w Zespole ds. Organizacji i Nadzoru —
zakres zadan zwigzany z przygotowaniem i wdrazaniem kontroli zarzadczej w jednostce; udziat jako
cztonek w pracach Komisji Przetargowe;.

2015-do chwili obecnej: radca prawny wykonujgcy zawdd w ramach Kancelarii Radcy Prawnego
Mariusz lwan.

X 2015 — XI 2016 — Prezes Spotki Polskie Centrum Wyptat Odszkodowan Sp. z o.o.

VIII 2018 —do chwili obecnej — Prezes Zarzgdu PCWO Energy S.A. — holding, ktérego podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalno$¢ zwigzana z projektowaniem oraz budowa
elektrowni fotowoltaicznych.

Wskazanie, czy osoba zarzadzajaca petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazta sie w stanie upadtosci

Pan Mariusz lwan nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Informacje o wpisie dotyczagcym osoby zarzadzajacej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu
rejestru prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Mariusz lwan nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby zarzadzajacej przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie pafistwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Mariusz lwan nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta ani
petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu.

Pan Mariusz Iwan nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spétek
handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne rownowazne zdarzenia na podstawie przepisdw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych,
karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osoby zarzadzajacej, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W odniesieniu do Pana Mariusza Iwana nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat zadne
postepowaniach cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik mogtby mie¢
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

16.2. Rada Nadzorcza

Zgodnie z §22 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 3 do 5 cztonkédw. Kadencja cztonka Rady
Nadzorczej trwa 5 lat. Rada Nadzorcza powotywana jest przez Walne Zgromadzenie.

Siedziba Emitenta miesci sie przy ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa

Na dzien publikacji Memorandum, Rada Nadzorcza Emitenta jest trzyosobowa:

16.2.1. Pan Robert Ofiara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko:  Robert Ofiara

Zajmowane stanowisko:  Przewodniczacy Rady Nadzorczej

wiek: 39 lat

Termin uptywu kadencji: 30 czerwca 2023 roku

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Ukonczyt prawo na Uniwersytecie Warszawskim oraz odbyt aplikacje prokuratorska.

Przebieg kariery zawodowej:

Adwokat specjalizujgcy sie w sprawach: rodzinnych, odszkodowawczych, bankowych.

Adwokat specjalizuje sie takze w obstudze spoétek kapitatowych oraz organizacji pozarzgdowych
w zakresie doradztwa prawno-gospodarczego.

Nalezy do Izby Adwokackiej w Warszawie. Ukonczyt prawo na Uniwersytecie Warszawskim oraz
odbyt aplikacje prokuratorska.

Aktualnie prowadzi kancelarie adwokacka Robert Ofiara Kancelaria.

W przesztosci mecenas opiniowat na potrzeby ustawodawcy projekty nowelizacji ustaw
cywilnych i karnych. W latach 2004-2008 zajmowat sie zarzadzaniem dziatem prawnym w
Komitecie Ochrony Praw Dziecka. W roku 2011 zasiadat w Radzie ds. Dzieci Ofiar Handlu,
dziatajacej przy Fundacji Dzieci Niczyje.

W trakcie swojej praktyki Adwokat Robert Ofiara wspoétpracowat miedzy innymi z Polskim
Towarzystwem Medycyny Ratunkowej, Stowarzyszeniem ,Niebieska linia”, C.H. Beck,
Stowarzyszeniem Mediatoréw Rodzinnych, Wydziatem Edukacji m.st. Warszawy, Instytutem
Spraw Publicznych, Funduszem Inicjatyw Obywatelskich, Fundacjg Kronenberga, Fundacjg
,Mederi”, Fundacjg ,ABCXXI — Cata Polska czyta dzieciom”.

Jako uznany ekspert w zakresie spraw rodzinnych oraz odszkodowan adwokat Robert Ofiara
udzielat wywiadéw dla telewizji TVP 1, TVP 2, TVP Info, Polsat, TVN24, TVN CNBC, a takze dla
radia oraz prasy, w szczegoélnosci dla Polskiego Radia, TOK FM, RDC, ,,Rzeczpospolitej”, ,Gazety
Wyborczej”, ,Polityki”, ,Przekroju”. Ponadto udzielat porad prawnych dla serwisow:
mjakmama24.pl, mondaynews.pl
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Wskazanie, czy osoba nadzorujgca petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje osdb nadzorujgcych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazta sie w stanie upadtosci:

Pan Robert Ofiara nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajace;j
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Informacje o wpisie dotyczacym osoby nadzorujgcej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu
rejestru prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Robert Ofiara nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby nadzorujacej przez sad upadifo$ciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie parstwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Robert Ofiara nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta ani
petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu.

Pan Robert Ofiara nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spotek
handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne réwnowazne zdarzenia na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych,
karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osoby nadzorujacej, jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W odniesieniu do Pana Roberta Ofiara nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat zadne
postepowaniach cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik mogtby mieé
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

16.2.2. Pan Pawet Mazur - Cztonek Rady Nadzorczej
Imie i nazwisko:  Pawet Mazur

Zajmowane stanowisko:  Cztonek Rady Nadzorczej
wiek: 37 lat

Termin uptywu kadencji: 30 czerwca 2024 roku
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Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

2010 Wyzsza Szkota Bankowa w Toruniu, Wydziat Finanséw i Bankowosci, Specjalnos¢: Bankowosé
i Innowacje Finansowe, Studia uzupetniajgce magisterskie

2007 Wyizsza Szkota Biznesu — NLU w Nowym Sgczu, Wydziat Przedsiebiorczosci i Zarzadzania,
Specjalnosc: Zarzadzanie strategiczne, Studia licencjackie

¢ Cztonek Zespotu Ministerstwa Finanséw ds. przegladu regulacji rynku obligacji korporacyjnych

e Cztonek Zespotu Roboczego Komisji Nadzoru Finansowego ds. rozwoju innowacji finansowych
(Fintech)

e Cztonek Podgrupy Roboczej Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego ds. barier i ograniczen dla
rozwoju DLT

¢ Cztonek Podgrupy Roboczej Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce ds. Zasad Dobrych
Praktyk dla platform crowdfundingowych
¢ Cztonek Stowarzyszenia Lean Management Polska

Przebieg kariery zawodowej:

05/2019 — nadal PCWO S.A. - Prezes Zarzadu

06/2019 — nadal PCWO Energy S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej
09/2018 — nadal Automnia Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

05/2014 — 08/2019 ANG Biznes S.A. - Prezes Zarzadu

12/2012 — 05/2014 ANG Biznes S.A. - Dyrektor Sprzedazy

2011 -2012 ARUM S.A. - Wspodtzatozyciel / Cztonek Rady Nadzorczej
2010 — 2012 wtasna dziatalnos¢ - Consulting / Project Finance

2008 — 2009 Finamo S.A. - koordynator sprzedazy

2007 — 2008 Polbank EFG - Doradca ds. MSP i Klientow VIP

2007 — 2008 Multibank OBD BRE Bank SA - Doradca ds. MSP i Klientéw VIP
2007 — 2008 Lukas Bank SA - Doradca ds. klienta indywidualnego

Wskazanie, czy osoba nadzorujgca petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujgcych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazta sie w stanie upadtosci:

Pan Pawet Mazur nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Informacje o wpisie dotyczacym osoby nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu
rejestru prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Pawet Mazur nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.




Informacje o pozbawieniu osoby nadzorujgcej przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pan Pawet Mazur nie zostat pozbawiony przez sgd upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta ani
petnomocnika w spdétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu.

Pan Pawet Mazur nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spotek
handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne réwnowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych,
karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osoby nadzorujgcej, jezeli wynik
tych postepowar ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

W odniesieniu do Pawfa Mazura nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat zadne
postepowaniach cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik mégtby miec
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

16.2.3. Pani Kinga tozowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko:  Kinga tozowska

Zajmowane stanowisko:  Cztonek Rady Nadzorczej

wiek: 33 lata

Termin uptywu kadencji: 30 czerwca 2023 roku

Istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wczesniej stanowiskach:

Kinga tozowska - Absolwentka Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytety todzkiego
oraz studidw podyplomowych na Politechnice tddzkiej. Doswiadczony Wealth Manager oraz
specjalista w zakresie rynku kapitatowego. Posiada wieloletnie doswiadczenie we wspotpracy z
bankami, funduszami inwestycyjnymi oraz inwestorami sektora Private Bankingu. Wykonywata
funkcje zzakresu nadzorowania dziatalnosci operacyjnej oraz uczestniczyta w tworzeniu i
wdrazaniu produktow inwestycyjnych. W instytucjach finansowych odpowiadata za nadzér nad
realizowaniem celéw sprzedazowych oraz zadan z zakresu prawa, compliance, zarzgdzania
ryzykiem, a takze audytu wewnetrznego.
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Przebieg kariery zawodowej:

2018 — obecnie - PCWO Energy S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej

kwieciert 2017 — obecnie - PCWO S.A. - Dyrektor ds. Inwestycji

marzec 2016 —marzec 2017 - Metropolitan Investment S.A. - Wealth Manager

listopad 2014 — luty 2016 - Vestor Dom Maklerski S.A. - Doradca ds. Klientéw Kluczowych
czerwiec 2014 — listopad 2014 - Raiffeisen Polbank S.A. - Doradca Finansowy

luty 2013 — czerwiec 2014 - Nordea S.A. - Doradca Klienta

listopad 2011 — sierpien 2012 - Polbank EFG - Specjalista ds. Obstugi Klienta

luty 2019 — czerwiec 2010 - Kredyt Bank S.A. - Opiekun Klienta

Wskazanie, czy osoba nadzorujgca petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcje oséb nadzorujgcych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazta sie w stanie upadtosci:

Pani Kinga tozowska nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub
zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji

Informacje o wpisie dotyczacym osoby nadzorujacej zamieszczonym w Rejestrze Dtuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS, lub o wpisie do réwnowaznego mu
rejestru prowadzonego na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pani Kinga tozowska nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze
prowadzonym na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Informacje o pozbawieniu osoby nadzorujacej przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie paristwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska:

Pani Kinga tozowska nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta ani petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Kinga tozowska nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII kodeksu karnego ani w art. 587, 590 i 591 kodeksu spodtek
handlowych. Nie miaty takze miejsca zadne rownowazne zdarzenia na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Informacje o toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych,
karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych osoby nadzorujacej, jezeli wynik
tych postepowar ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:
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W odniesieniu do Pani Kingi tozowskiej nie toczg sie ani nie toczyty w okresie ostatnich 2 lat zadne
postepowaniach cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik mogtby miec
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta

DANE 0 STRUKTURZE AKCJONARIUSZY

Kapitat podstawowy wynosi 3.000.000 PLN i dzieli sie na 3.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00
PLN kazda. Akcje sg réwne i niepodzielne.

Na dzien publikacji Memorandum struktura Akcjonariuszy Emitenta jest nastepujaca:

Udziat w kapitale =~ Wartos$¢ nominalna w

Wspdlinik Liczba akgji

spoin! czba akd]l zaktadowym PLN
PCWO S.A. 3.000.000 100,00% 3.000.000
Suma 3.000.000 100% 100%

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie toczyty sie ani nie zakonczyty w okresie ostatnich 2 lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne lub karno-skarbowe dotyczgce osdéb fizycznych posiadajgcych
ponad 10% gtosdéw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta.

PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIAtALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM W SZCZEGOLNOSCI PRODUKTOW, RYNKOW
ZBYTU, POSIADANYCH ISTOTNYCH ZEZWOLEN | KONCESJI

PCWO Energy S.A., jako spétka matka dla wielu spétek celowych, petni funkcje projektows i
deweloperskg w zakresie budowy farm fotowoltaicznych. Struktura spotek pod tg spdtkg matka
zapewnia rozwdj na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku odnawialnych Zrodet energii (OZE).
Emitent swoj gtéwny koncept opiera na osiggnieciu kilku kamieni milowych dla danego projektu
fotowoltaicznego a nastepnie jego sprzedazy. Te kamienie milowe sg podzielone modelowo na dwa
etapy. Pierwszym z nich jest etap projektowania a drugim etap realizacji inwestycji.

W pierwszym kroku etapu projektowania nastepuje pozyskanie gruntu pod budowe. Ten etap
obejmuje wyszukanie lokalizacji pod farme oraz zawarcie umowy z wtascicielem gruntu. W
przewazajgcej mierze powierzchnie sg dzierzawione od podmiotéw nie zwigzanych z grupg PCWO
Energy S.A., Lokalizacje te powinny posiadac kilka charakterystycznych cech tak aby mogty one w
petni efektywnie dziataé. Farmy fotowoltaiczne powinny zosta¢ wzniesione na powierzchni gdzie
wystepujg stabe albo bardzo stabe gleby bonitacyjne (kategorie bonitacyjne od IV do VI).
Dodatkowo teren taki powinien by¢ niezalesiony i niezalewowy, ptaski lub lekko pochylony w
kierunku potudniowym oraz z dostepem do drogi publicznej. Minimalna powierzchnia dziatki
przyjmowana pod wzgledem kryteriéw grupy PCWO Energy S.A. to okoto 2 hektary lub wieksze przy
szerokos$ci minimum 50 metréw. W miejskim planie zagospodarowania powierzchni (MPZP) teren
ten powinien by¢ przeznaczony pod zagospodarowanie przemystowe lub pod elektrownie
fotowoltaiczne (dopuszcza sie takze projekty bez MPZP). Cena dzierzawy gruntu jest negocjowana
indywidualnie i w przewazajagcej mierze jest ptatna jednorazowo za rok dzierzawy. Ceny w
przeliczeniu za hektar (ha) oscylujg w wielkosci kilkunastu tysiecy za ha. Czas trwania dzierzaw
wynosi standardowo 25 lat z opcjg przedtuzenia o kolejne 5 lat. Dzierzawca posiada takze prawo
pierwokupu gruntu bedgcego przedmiotem dzierzawy. Umowa dzierzawy pozwala spotkg celowym
emitenta na instalacje stosownej konstrukcji z panelami fotowoltaicznymi oraz innych pozostatych,
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niezbednych urzadzen elektroenergetycznych. Po zakoriczeniu okresu obowigzywania umowy
dzierzawy dziatka jest doprowadzana do stanu pierwotnego.

Nastepne kamienie milowe w zakresie inwestycji obejmujg uzyskanie decyzji $rodowiskowej,
warunkéw zabudowy (jesli nie ma uchwalonego MPZP), warunkéw przytgczenia i podpisanie
umowy o przytgczenie do sieci z odpowiednig spotkg dystrybucyjng. Nastepnymi krokami jakie musi
podjgé¢ spodtka celowa to uzyskanie pozwolenia na budowe, uzyskanie zaswiadczenia o
dopuszczeniu do aukcji od URE (ocena formalna gotowosci projektu przed przystgpieniem do aukcji
URE). Po spetnieniu tych kamieni milowych spdtka moze wzig¢ udziat w aukcji przeprowadzanej
przez URE. Szacunkowy koszt etapu projektowania farmy fotowoltaicznej o mocy przytgczeniowej
1 MW wynosi modelowo 150 tys. zt. Czas realizacji tego etapu to okoto 17 miesiecy.

Etap realizacji inwestycji obejmuje przygotowanie terenu pod budowe, budowy ogrodzenia,
postawienie instalacji fotowoltaicznych, budowa uziemienia i przytgczy kablowych, budowe stacji
transformatorowej, badania odbiorcze, rozruch elektrowni oraz inne czynnosci niezbedne dla
catego procesu budowy. Etap realizacji inwestycji trwa okoto 4 tygodni dla farmy fotowoltaicznej o
mocy przytaczeniowej 1 MW. Koszt budowy farmy o takiej mocy wynosi okoto 3 min zt.

Co wazne kazdy indywidualny projekt farmy fotowoltaicznej moze zostac¢ sprzedany na dowolnym
etapie jego realizacji. W tym celu kazdy osobny projekt jest ulokowany w osobng spétke celowa.
Standardowo projekt farmy fotowoltaicznej jest lokowany do spétki celowej po uzyskaniu
pozwolenia na budowe. Taka polityka zapewnia elastycznos¢ w zarzadzaniu portfelem projektu, w
szczegolnosci utatwia udziat w akcji OZE (oferta sktadana jest na konkretny projekt). Grupowanie
pojedynczych projektow w ramach SPV utatwia tez potencjalne zbycie projektéw.

Modelowym celem Emitenta jest wygenerowanie jak najwiekszej ilosci projektow instalacji farm
fotowoltaicznych i wygranie dla tych projektéw aukcji OZE. Wtedy tez mozliwe jest uzyskanie
solidnych marz na projekcie. Podmiot pozyskujgcy projekt ma 18 miesiecy na budowe farmy od
momentu wygrania aukcji (obecnie Sejm proceduje rzadowy projekt nowelizacji ustawy
przewidujgcy wydtuzenie tego terminu do 21 miesiecy, a komisje sejmowe pracujgce nad tym
projektem opiniujg tez 24 miesieczny termin na wybudowanie i rozpoczecia produkcji). Wygranie
aukcji nie jest jednak zdarzeniem pewnym. Gdy projekt nie zostanie zaakceptowany w danej aukgcji
Pezesa URE moze on zostaé rozpatrzony ponownie po uptywie okresu okreslonego w ustawie o
odnawialnych Zrédtach energii (obecnie 3 lata). Dodatkowo aukcja OZE nie jest warunkiem
koniecznym do uzyskania aby ta dziatalnos¢ byta optacalna. Co prawda wygranie aukcji OZE
gwarantuje odbidr energii po cenie okreslonej w ofercie aukcyjnej jednak popyt na projekty nie jest
wytgcznie zwigzany z instalacjami z wygrang aukcjg OZE. Dobrze zaprojektowang lub wybudowang
farme mozna odsprzeda¢ w celu produkcji energii po cenach rynkowych na podstawie umowy z
lokalnym dystrybutorem energii.

Przyktadowe zestawienie zyskownosci budowy elektrowni fotowoltaicznej o mocy okoto IMW.
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PCWO Energy S.A. sprzedato dotychczas 35 projektéw. Do korica 219 PCWO Energy S.A. planuje
mie¢ wybudowanych 60 instalacji wtasnych o tgcznej mocy 60MW.

W 2018 r. spétka wygrata aukcje OZE organizowang przez URE z wtasnymi projektami oraz
zakontraktowata nabycie projektéw z wygrang aukcjg - tgcznie 60 projektow o tgcznej mocy 60MW.

Liczba pozyskanych gruntédw pod budowe elektrowni fotowoltaicznej

N
1601 1585
'S 150 141
_U*gg‘ 140 20 inwestycji
A E 50 | B 34 inwestycji
= B 155inwestycji
1201 B 141 inwestygji
101 Suma: 350
1001
00 | llos¢ gotowych projektow
i przygatowanych do aukgji
46 UREw2019:200
60 |
501
40
301
20
201
101
2013 -2016 2017 2018 2019 Lata

Do najblizszej aukcji OZE organizowanej w 2019 r. przez URE Emitent planuje opracowac 200
projektow o wielko$ci 200 MW.

str. 58



j A L
Memorandum Informacyjne PCWO Energy S.A -e p(:":\.lr"fé%y
- -

Zasieg dziatania PCWO Energy S.A.

PCWO ENERGY S.A.
ZASIEG DZIALANIA

® 200 kompletnych projektow
przygotowanych do aukgiw2019
0 MW

o 150 projektowwtoku
—min. 150 MW

Razem: 350

: KOMPLETNE
WOIEWODZTWO | PROJEKTY W TOKU | _ pravGOTOWANE

DO AUKCI 2019

38 77
47 32
16 27
13 25
12 17
10 16
14 6
tacznie 150 200

Do dzisiaj PCWO Energy S.A. pozyskato 350 lokalizacji pod budowe elektrowni fotowoltaicznych o
tacznej mocy 350 MW.

19. INNE INFORMACIJE DOTYCZACE PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ, ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSC! REALIZOWANIA PRZEZ EMITENTA JEGO ZOBOWIAZAN Z EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W opinii Emitenta nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci
istotne dla oceny realizowania przez Spotke zobowigzan z emitowanych obligacji.
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VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE PCWO ENERGY S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 31 GRUDNIA 2018 R.

Nagtéwek sprawozdania finansowego

Nazwa Wartodé
Data poczatkowa okresu, za kidry sporzadzono sprawozdanie 2018-01-08
Data koricowa okresu, za ktdry sporzadzono s prawozdanie 2018-12-31
Data sporzadzenia sprawozdania finansowego 2018-06-17

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Warto$¢
Dane identyfikujace jednostke
Firma, si albo miej
Nazwa Firmy PCWO ENERGY SA
Siedzdba
Wojewddawo mazowieckie
Powiat Warszawa
Gmina Warszawa
Mejscowosé Warszawa
Adres
Adres
Kraj PL
Wojewodzwo mamwieckie
Powiat Warszawa
Gmina Warszawa
Nazwa ulicy Aeje Jerozolimskie
Numer budynku 47
Numer lokalu 2
Nazwa miejscowoéd Warszawa
Kod pocztowy 00-697
Nazwa urzpdu pocziowego Warszawa
Pod: y przedmiot d2atalnosd jednostki
Kod PKD 35112
Numer we wiagciwym rej ad albo i
Numer KRS 0000719437
Wskazanie okresu objglego sprawozdaniem finansowym
Data Od 2018-01-08
Data Do 2018-12-31
Wskazanie, 28 sprawozdanie finansowe zawiera dane tacane, je2eli w skiad jednostki
w wewnetrzne | ki org: A zadzajace samoddelne sp lania NE
tue - finansowe zawiera dane lqcanie; false - sprawozianie nie
Zawiera danych tacznych
Zalozenie kontynuagi ddatainnosd

Wskazanie, czy s prawozdanie finansowe 20stalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania TAK
dzatalnosd gospodarcze) przez jednostie w dajaoei sie praewidzet prasosd

Wskazanie, czynie istniejg okolicmoéd wskazujgoe na zagrozenie kontynuowania praez nig TAK

daatalnosd
Zasady (polityka) rachunkowo$ci
Sprawoadanie finansowes sporagdzone stalo na podstawie
ksiag rachunkowych prowadzonych w roku obrotowym zpodnie
zdokumantacia prajetych zasad rachunkownsd ustalona |
PO s 2 " " Py WRIoWai na ao s Y /anie warn W),
Oméwienie przyetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa Z:rm .(ED,,(;. ; ;\:;':(:M\:f f’f’;mnwfs rydhisizisg i ”
pozstawia jednostoe prawo wyboru, w tym: du Spolki, Zaktadowe 2asady, metody | wanry wybrano

sposroa maiwych do stesowama zasad, metod | wanrow
dopusazonych Ustaw achunkowosd 2dn29.00,1994
(Dz U, 22018 poz 395 z pdin. amianami) | wprowadzono je do

|J
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metod wyceny akiywow i pasywow (takie amortyzadi),

metod wyceny aktywiw | pasywow (takie amortyzadi),

stosowania

1. Sktadniki majatowe, koryeh okres uzikowania wynosi
wigoej nizrok | kidrych cena nabycia lub kos wytworzenia nie
przekracza 10.000,00 A, s3 zliczane do kosdow biedgcean
okresy jako koszty 2uycia materialow. 2. Skiadniki majatu o
warto$ci poczatkowe] pawyiej 10,000,00 4 spdika zalicz do
smdubwmp»luhwamtu nmmdnwhlmwn

momende wdanla aouapzmia us\almy}estohss
ekonomicne] U :! o
aldyww laﬂryhdecydwaodresbaammd( Dokormmle
) ZpOczyna sig
m|esiqm nee\owhcago po miesizcu oddania sldadnlkn do
uzwania. 3.Spatka stosuje liniowa metode amortyzadii. 4. Na
daen bilansowy Srodki rwaie oraz waradd niematerialne |
prawne wycenia sig wedlug cen nabycia. pomniejszonyeh o
odpisyamortyzacyjne lub umorasniowe, a takie o odpisyz
tuly frwale wmymud 5.Udzalylub akejo w mm

mmasmmwmmnahpuz
akfualzagi wyceny. 6.W Spolce do Inwestygi
diugoterminowych zaliczane sg udadmpamdmum

efektywne; siopy procentowe] pomniejszone; o odpisy
aklualiaijgos wartosE, 7.W Spoice do inwestygi
krétkoterminowych zaliczone sa udaelone pozycae wyceniane
w skorygowane; cenie nabycia oraz Srodio penigne
wyoeniane w wartosd nominaine]. 8 Na daier bilansowy
nalezno§d | udzelone paycad zalicaone do aktywow

wycenia sig wediug skorygowane| ceny nabycia,
ajﬁije&uﬁammndcsmadwwm&do

wycenione wedlug warto$c , o kidre] mowa w art 28 ust 1 pkt
2 ustawy o rachunkowosd, qﬂwwwuhiuowuuzﬁw

pomstaigoych w 8 2avazu zich nabyciem lub
wwmiun  Pomniejsznych oudﬂtsszIu trwalef utraty
fowarow nastepule - agodnie 2

artZBusHpi«Smmorad'lm - wedlug cen
nwpamemqulmunylmummbm
(art. 28 ust 5 ww, ustawy)
pajmesigmoﬂhnqdomlemamdaeﬁbﬂmmym
jego spraedady, bez podatku od towardw | ustugl podatiu
dmmo. punnlejsmo rabaty, opusty lmepodw\a
(ocmipbo s dossy e s o
Wmommmm Jebﬂma,est
modiwe ustalenie ceny spraadazy skladnika aktywdw, nalezy w
inny sposoh okresli¢ jego wartoé ¢ godzwa na dden
umm“&wnanasmlmiunmady

11 Kapitat p y wykazywany jestw
demwnaj mwamww

Rejestru Sadowego, 12 Kapital
mmmww:mwmw
dnich orazz

mgnqald md%w\utdqmnﬂmlnq. ‘lSRe.qux
wysokosal kwwm dochodowego, wymagajaee) w
dodatnich

Wysokobé tej rezerwy ustala sie pray uwaglgdnieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
ommmdmmm;wmpemlwo
duzym stopniu
wyeenia sle jemdﬁcnbﬂamowywudw
y zalicza sig odpowiednio do kosAow

mmmmwwmmm
Inmsmv;d\ lubsmmdawmmd\ zalednie od
duelk:méd zmyﬂmhmwvﬁqﬂ
14 Zob y sig na dzier)
bil yw kwodie 95)3 ,aphtyhjesthunal
Mmada}mdommmmommm

walmdmbq&udzlaﬁbﬁmswwyun&asl'pohnw

Srednim ustalonym dia danej waluty praaz Narodowy Bank

Polski na ten dzen. Réanice kursowe dotyczaoe 2obowigzar

mﬂwummmmmﬂeﬂmylm
gulowaniu zzlicza sie odp

wmwum Walez\otucd

nu wymagal

Krétkoterminowe (do 12 mwancyod dnia bilammgo) lub

diugolemminowe (powyze] 12 miesigeyod dnia

15. Zobowigzania diugoterminowe wycenia sig na daen

bilansowy w skorygowane] cenie nabycia.

\J
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ustalenia wyniku finansowego

ustalenia sposobu sporzadzenia sprawoadania finansowego

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale, prawa do lokali | obiekly inzynierii ladowej | wodnej
urzadzenia technicane | maszyny
$rodki transportu
inne $rodki rwate

Srodki rwale w budowie

Zalicki na $rodki trwale w budowie

Nalenosdi diugoterminowe
Qd jednostek powigzanych
wmmmww, p g w

16.Spotka sporzadza mchunok 2yskaw | strat w wanancie
pordwnawezym, 17 Zgodnie zart. 42 usL1 Ustawy na wynik
finansowy Spoiki skiada sie: -wynik daafalnoddl operacyine)
Spdiii, w tym z tvtulu pozsialych prachoddw | kosZow
opsaracyinych, -wynik 2 operadii finansowych -chowiazowe
obdgaenia wynlku finansowego ztytulu podatiau dochodowegoe
od 0s0b prawnych | piatnedd znim agwnanych, 18.Zgodnie 2
zasada memorialu opisang w art. 6 ust. 1 ustawyo
rachunkowosa w ksiggach rachunkowyech ujmujemy wszystie
przypadajace na raecz jednostid praychody | obdgZajges je
koszty anigzane ztymi praywchodami, kidre dotyczn danego roku
obrotowego, niezalenie od terminu ich zaplaty. 19.Wnik z
operag) finansowych powstaje 2 rédnicy pomigday
przychodami finansowymi a kosztiami finansowymi, 2
wyjatikdemn odsetek, prowizi oraz dodatnich | ujemnych réanic
kursowych, 20.Na mocy art. 30 ust. 2 ustawy o rachunkowosa,
wyrazone w walutach obcych operaqe gospodarcze ujmuje
sig w ksiggach rachunkowych na dzer ich praeprowadzenia
adpowiednio po kursie: -faklycanie zastosowanym w tym dniu,
wynikajaoym z charakteru oparaci - w przypadku sprapdazy lub
kupna walut oraz zaplaty naleznosa lub bowigzan, -Srednim
ogloszonymn dia dane) waluty prasz NBP z dnia
poprzedzajgeego ten daen - w praypadku zaplaty nalemosd
lub bowigzan, jeel nie jes| zasadne zastosowanie kursu
faktyenie zastosowaneqo. a takie w prapadku pomstatyeh
operad]i, Jozli aktywa | pasywa wyratone s3 w walutach, dla
kirych NBP nie oglasza kursu, 1o kurs tych walul oloesia sig w
redacii do wskazanej praez jednostke waluty odniesienia, kidrej
kurs jest ogltaszany przez NBP. 21 Aktywa z tytulu odroczonego
podatku doch g0 ustala sie w wy $d kwoty
prewidaane] w praysaosd do odliczenia od podatku
dochodawego, przy uwzglgdnieniu stawek podatiu
obowigaiacych w roku powstania cbowiazku

22 Sprawozianie finansowe sporzadone mstalo w oparciu o
zasady rachunkowosa wynikajgoe z przepisow uslawy zdnia
29 wreénia 1994 r. o rachunkowodd (Dz U. 22018 poz 395z
péan. Zmianami), oraz zzaslosowaniem Rozpormdzenia
Mnistra Finanséw zdn, 12 grudnia 2001 roku w sprawie
smgblo\w:h zasad umawania metod wyceny, zakresu

§ instrumentdw finansowych.
23 Radmnek pleriezn)d-. mstal sporzadaony
melodg posrednia, 24, W rakaie roku nie dokonywano zmian
metod rachunkowosd | wyoany.

Biezacy rok obrofowy m“ Dane portwnawcze
20 840 376.38 0.00
18 640 857.72 0.00

110 000.00 0.00
0.00 0.00

0.00 0.00

110 000,00 0.00
0.00 0.00
23494973 0.00
7727428 0.00
0.00 0.00

0.00 0.00

68 000,00 0.00
927429 0.00
0.00 0.00

157 67544 0.00
0,00 0.00
47198264 0.00
0.00 0.00

0.00 0.00
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Od pozostalych jednostek 47198264 0.00
Inwestycie diugoterminowe 17 820 579.35 0.00
Nieruchomosci 0.00 0.00
Warlosd niematerialne i prawne 0.00 0.00
Diugoterminowe aktywa finansowe 17 820 579,35 0.00
w jednostkach powigzanych 17 820 579.35 0.00
— udzialylub akdje 15 099 382.88 0.00
~inne papiery warto$ciowe 0.00 0.00
~ udzelone podyczki 272119647 0.00
~inne diugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
w paznstatych jednostkach, w kidrych jednostka posiada zaangatowanie w 0,00 0,00
kapitale
— udzialylub akgje 0.00 0.00
—inne papiery warioéciowe 0.00 0.00
= kiiakons Pk 0,00 0.00
—inne diugoterminowe aktywa f 0.00 0.00
w pazostatych jednostkach 0.00 0.00
~udaaly lub akde 0.00 0.00
—inne papiery warto$ciowe 0.00 0.00
~ udaelone pozycad 0.00 0.00
~inne diug i aktywa fi 0.00 0.00
Inne inwestygje diugolerminowe 0.00 0.00
Diugotermi iczenia migdzyok 3346.00 0.00
Akdywa z tytulu odi go podatiku dochodoweg 3346.00 0.00
Inne rodiczenia migdzyokresowe 0.00 0.00
Aldywa obrotowe 2199518.66 0.00
Zapasy 177 100.30 0.00
Materialy 0.00 0.00
Péiprodukdy i produkty w toku 0.00 0.00
Produldy gotowe 0.00 0.00
Towary 177 100.30 0.00
Zaliczki na dostawy | ustugi 0.00 0.00
Nalednoéci knbtkoterminowe 17271133 0.00
Nalemo$d od jednostek powigzanych 0.00 0.00
Ztylulu dostaw i ustug, o ckresie splaty. 0.00 0.00
—do 12 miesigcy 0.00 0.00
— powyzsj 12 miesigey 0.00 0.00
inne 0.00 0.00
W\o&dodpmmmmwwmnposlada 0.00 0.00
zaangadnwanie w kapitale
ztylulu dostaw i usiug, o okresie splaty: 0.00 0.00
—do 12 miesigcy 0.00 0.00
— powyzej 12 miesigcy 0.00 0.00
inne 0.00 0.00
Naleznoédi od pozostatych jednoslek 17271133 0.00
ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty. 0.00 0.00
- do 12 miesigey 0.00 0.00
— powylsj 12 miesiecy 0.00 0.00
2 it o, o, et O | o o 17190133 000
inne 81000 0.00
dochodzone na drodze sgdowej 0.00 0.00
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Inwestycje krotkoterminowe 1849 707.03 0.00
. inowe aktywa fi 1848 707.03 0.00
w jednostkach powigzanych 375217.16 0.00
—udaalylub akcje 0.00 0.00
—inne papiery warto$ciowe 0.00 0.00
— udzelone po2yezki 375217.18 0.00
—inne krotk inowe aktywa fir 0.00 0.00
w pozostatych jednostkach 242499 0.00
—udaalylub akcje 0.00 0.00
~inne papiery wartodciowe 0.00 0.00
~udzelone pozyczd 242489 0.00
—inne krot aktywa fi 0.00 0.00
Srodk pienigzne | inne aktywa pienigne 147206488 0.00
-Smdl_o pieniene w kasie | na rachunkach 147206488 0.00
~inne $rodki pienigzne 0.00 0.00
—inne aktywa pienigine 0.00 0.00
Inne inwestygje krdtkoterminowe: 0.00 0.00
Kot i ficzenia migdzyoh 0.00 0.00
Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0.00 0.00
Udzaly (akgje) whasne 0.00 0.00
Pasywa razem 2084037638 0.00
Kapital (fundusz) wiasny 12 196 028.85 0.00
Kapital (fundusz) podstawowy 3000 000.00 0.00
Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 0.00 0.00
— nadwyzka wartodci sprzedady (warlosci emisyinej) nad wartodcig nominaing 0100 0,00
udziatow (akdji)
Kapitat (fundusz) z aktualizagji wyceny, w tym: 9782313.88 0.00
— 2 htulu aktualizagji wartod o godziwe) 9782313.88 0.00
P kapitaty (fundusze) reze L W iym: 0.00 0.00
~ worzone zgodnie zumows (statutem) spotki 0.00 0.00
- na udzaly (akcie) wiasne 0.00 0.00
2ysk (strata) zlat ubieglych 0.00 0.00
2ysk (strata) netto - 586 285.02 0.00
Odpisyzzysku netio w ciagu roku . &6 uj ) 0.00 0,00
Zobowigzania | rezerwy na 20bowigzania 8644 34752 0.00
Rezerwy na zobowigzania 2313958.00 0,00
Rezerwa 2 tyulu od go podatku dochodoweg 2313 958,00 0.00
Rezerwa na éwiadczenia emenytalne | podobne 0.00 0.00
— diugolerminowa 0.00 0.00
- krdtkoterminowa 0.00 0.00
Pozostale rezerwy 0.00 0.00
~ diugoterminowe 0.00 0.00
~ krdtkoterminowe 0.00 0.00
Z 3zania diug i 0.00 0.00
Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
m hych jednoslek, w idonygh posied dowanie w 0.00 0.00
Wobec pozostatych jednostek 0.00 0.00
kredytyi podyczki 0.00 0.00
Ztyutu emisji dhuznych papierdw warto$ciowych 0.00 0,00
inne zobowigzania finansowe 0.00 0.00

M
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mbowigzania wekslowe
inne
Zobowiazania krotkoterminowe
gzania wobec j powigzanych
ztytutu dostaw | usiug, o okresie wymagalnos$d:
—do 12 miesigcy
— powyze] 12 miesiecy
inne

Zobowiazania wobec p
zaangazwanie w kapitale
ztyulu dostaw | uslug, o okresie wymagalno$d:
~do 12 miesigcy
~ powye] 12 miesigoy
inne
Zobowigzania wobec p
kredyyi pozyczki
Ztytutu emisji diuznych paplenow warto$ciowych
inne zobowigzania finansowe
2z tytutu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosdi:
—do 12 miesigcy
~powyej 12 miesigcy
zaliczd otrzymane na dostawy | uslugl
zobowigzania weks lowe

Ztywlu p cel, ubezpi
fytuldw publicznoprawnych

Ztyulu wynagrodzen
inne
Fundusze spedjaine
Roziczenia migdzyokresowe
Ujemna wartosé firmy
Inne rodiczenia migdzyokresowe
— dtugoterminowe
— krétkoterminowe

ych jednostek, w kidrych jednostka posiada

tatych jednostek

czen

yeh | zdrowotnych orazinnych

0.00
0.00
6 330 388.52
534184824
0.00
0.00
0.00
534184024

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
988 540.28
790 122,54
0,00
0.00
13177774
131777.74
0.00
0.00
0.00

2840.00

0.00
63 800.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Rachunek zyskow i strat

Nazwa

Rachunek zyskdw | strat (wariant poréwnawczy)
Przychody netto 2e sprzedazy i zéwnane znimi, w tym:
—od jednostek powigzanych
Praychody netto 2» spraedasy produkiow

Zmiana stanu produkiow (2wie —warto$é
warlo$¢ ujemna)

Kosz wytworzenia produkiow na wiasne p by jednostii
Przychody netto 28 sprzedazy towarow | materiatow

Kasrh "
loszy

Amortyzacia
Zuycie materiatéw | energii
Uslugi oboe
Podatki | optaty, w tym:

~ podatek akcyzowy

'+ e}

Biezacy rok obrotowy

1600 000.00
0.00
0.00

0.00

0.00

1 600 000.00
1974 492.05
2046507
203411.50
34384043
2309650
000

0.00
Q.00
0.00
0.00
000
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
000
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
000
0.00
0.00

Poprzedni rok

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Dane porbwnawcze
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Wynagrodzenia 16 000,60 0.00
Ubezpieczenia spolecane | inne $wiadczenia, w tym: 0.00 0.00
—emengalne 0.00 0.00
Pozostale koszty rodzajowe 3347735 0.00
Warto$¢ sprzedanych ow | materiatd 133419220 000
2ysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -37449205 0.00
Pozstale praychody operacyine 048 000
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0.00 0.00
Dotage 0.00 0.00
Actualizacia wartosc aktywow niefinansowych 0.00 - 000
Inne prayxchody operacyjne 0.48 0.00
Pozostale koszty operacyne 77572 0.00
Strata ztytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych 0.00 0.00
Adualizaga $a aktywow niefinansowych 0.00 0.00
Inne koszy operacyjne 775.72 0.00
2ysk (strata) zdaatalnosc operacyjnej (C+D-E) -37526729 0.00
Prachody finansowe 10178424 0.00
Dywidendy | udzaty w zyskach, w tym: 0.00 0.00
QOd jednostek powigzanych, w tym: 0.00 0.00

— w kibrych jednostka posi; g ie w kapital 0.00 0.00

Od jednostek pozostalych, w tym: 0.00 0.00
—w kidrych | posi g ie w kapital 0.00 0.00
Odsetki, w tym: 101 784.24 0.00
—od jednostek powigzanych 9935025 0.00
2Zysk ztytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0.00 0.00
~w jednostkach powiazanych 0.00 0.00
Atualizacy $ci aktywow fi ych 0.00 0.00
Inne 0.00 0.00
Koszyfinansowe 296 808,97 0.00
Odsetki, w tym: 276 808.57 0.00
~dla jednostek powigzanych 19002.73 0.00
Strata ztyutu hodu aktywow finar ych, wtym: 0.00 0.00
—w jednostkach powigzanych 0.00 0.00
Artualizacj 5c akly eh 0.00 0.00
Inne 2000040 0.00
2Zysk (strata) brutio (F+G-H) -570292.02 0.00
Podalek dochodowy 15993.00 0.00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (avigkszenia straty) 0.00 0.00
2ysk (strata) netto (I~-K) -586 285.02 0.00

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Nezwa Biezacy rok obrotowy m"*
Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 1000 000,00 0.00
— 2miany prajetych zasad (polityki) rachunkowosd 0.00 0.00
— korekty bledéw 0.00 0.00
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1 000 000.00 0.00
Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 000 000.00 0.00
Zmiany kapitatu (fundusazu) podstawowego 2000 D00.00 0.00
2awigkszenie (ztytutu) 2000 000.00 0.00

Dane pordwnawcze
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— wydania udzaléw (emisji akdi)
mniejs2enie (z tytulu)
— umorzenia udzalow (akgi)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczalek okresu
Zmiany kapitatu (fundusau)
2wigkszenie (ztytutu)
—emisji akgi powyZs| wartoéd nominalnej
~ podaalu zysku (ustawowo)
— podaalu zysku (ponad wymagang inimaing 5¢€)
2mniejszenie (2tyulu)
— poknydia straty
Stan kapitau (fundusau) zapasowego na koniec okresu

Kapital (fundusz) zaktualizacii wyceny na poczatek okresw — amiany prajetych zasad
(polityki) rachunkowos

Bk Y 7 akdualizacii
)

3 wyoeny

2vigkszenie (ztyui)
Zmniejszenie (ztyulu)
~ zhyca Srodkbw trwalych
Kapital (fundusz) zaktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezarwowych
2wigkszenie (ztytutu)
2mniejszenie (Ztytulu)
Pozostale kapitaty (flundus2e) rezerwowe na koniec okresu
2Zysk (strata) zlat ubieghych na poczatek okresu
2Zysk zlat ubleghych na poczatek okresu
—2amiany prayjgtych zasad (polityki) rachunkowoéci
— korekty bledow
2Zysk zlat ubleghych na poczatek okresu, po korekiach
mgkszenie (ztytutu)
- podzatu zysku zlat ubiegtych
zmniejszenie (ztulu)
2Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu
Strata zlat ubleghych na poczatek okresu
~2miany prajietych zasad (polityki) rachunkowo$c
— korekty biedow
Strata zlat ubieglych na poczatek okresu, po koreklach
2wigkszenie (ztywtu)
- przeniesienia straty zlat ubieglych do poknycia
2Zmniejszenie (z tytuiu)
Strata zlat ublegtych na koniec okresu
Zysk (strata) zlat ubleglych na koniec okresu
Wynik netio ‘
2ysk netio
strata netio
odpisyz zysku
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
mmnMW,m lgdnieniu prop g0 podziatu zysku (pokrycia

2 000 000.00
0.00
0.00
3 000 000.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

678231388
878231388
0.00

0.00
878231388
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

- 586 285.02
0.00

586 285.02
0.00

12 196 028.86

12 196 028.86

0.00

000
0.00
0.00
0.00
c.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
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Rachunek przeplywow pienigznych

Nazwa Bieacy rok obrolowy m"’" Dane porwnaweze
Rachunek przeplywéw pienigznych (metoda posrednia)

Praeplywy $rodkéw pienigznych zdaatalno$ci operacyinej -998179.15 0.00
Zysk (strata) netio - 586 285.02 0.00
Korekly razem -427887.13 0.00

Amortyzacia 2048507 0.00
2Zyski (straty) ztytutu réanic kursowych 0.00 0.00
Qdsetki | udzalyw zyskach (dywidendy) 175024.33 0.00
2Zysk (strata) zdzatalnosd inwestycynej 0.00 0.00
Zmiana stanu rezemw 19330.0C 0.00
Zmiana stanu zapasow =177 100.30 0,00
Zmiana stanu nalemosd -644 693.97 0.00
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, zwyjatikiem poZyczek | kredytow 198417.74 0.00
Zmiana stanu rodiczen migdzokresowych - 3348.00 0.00
Inne korekty 0.00 0.00
Przephywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne) (k) -998 179,15 0.00

Przeplywy $rodkéow pieniganych zdzatalnosdi i tycyinej -6384919.18 0.00

Wotywy 408 822 00 0.00
oycie Scl ni ialnych i p ch orazrzeczowych aktywdw trwakych 0.00 0.00
Zoydie | tyoll w i oraz i ni ine | prawne 0.00 0.00
Z aktywow finansowych, w tym: 172100.00 0.00

w jednostkach powigzanych 178 100.00 0.00
w pozostatych jednostkach 0.00 0.00
—zbycie akiywow finansowych 0.00 0.00

- dywidendy | udzatyw zyskach 0.00 0.00
—splata ych poycaek dhuge inowych 0.00 0.00
—odsetk 000 0.00

— inne wplywy z aktywow fi ych 0.00 0.00
Inne wphywy inwestycyjne 31972200 0.00

Widatki 6883741.18 0.00
Nabycie wartosd ni ialnych | prawnych oraz ych aktywow twalych 365414.80 0.00
Inwestycje w ni S oraz $ci niematerialne | prawne 0.00 0.00
Na aktywa finansowe, w tym: 586372838 0.00

w jednostkach powlgzanych 586372838 0.00
w poznstatych jednostkach 0.00 0.00
—nabycie aktywow finansowych 0.00 0.00
- udzi poycad diug inowe 0.00 0.00
Inne wydatki inwestycyine 654 598,00 0.00

Przeplywy plenigZne netto zdzalaino$d inwestycyinej () -6384219.18 0.00

Przeplywy $rodkéw pleniganych zdzatalnoéd finansowej 885516321 0.00

Whtywy 9814 360,00 0.00
Wl eto 2 wylanta s (et sk g Ine umenkow 3000000.00 0.00
Kredyty | po2ycaid 6 814 380.00 0.00
Emisja ych pap $cowych 0.00 0.00
Inne wpltywy finansowe 0.00 0.00

Wydatki 959 196.79 0.00
Nabycie udzialow (akdji) wiasnych 0.00 0.00
Dywidendyi Inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0.00 0.00
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Inne, nizvapiaty na recz wiascicieli, wydatki z tytutu podaalu zysku 0.00 0.00
Splaty kredytow | pozyczek 700 000.00 0.00
Wykup diuznych papienow wartoéciowych 0.00 0.00

Z tywtu innych 2nbowigzan finansowych 0.00 0.00
Platno$ci 20bowigzan 2 tytutu umdw leasingu finansowego 0.00 0.00
Odsetd 259 196.79 0.00
Inne wydatki finansowe 0.00 0.00
Praeptywy pienigine netio z dziatalnosci finansowej (-l 8855 163.21 0.00
Przeptywy pienigine netto razem (Alll£B.IEC.IIT) 1472064.88 000
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 1472064 .88 0.0
~2miana stanu $rodkow pienignych z tytulu ronic kursowych 0.00 0.00
Srodki plenigine na poczatek okresu 0.00 0.00
Srodki pienigane na koniec okresu (F£D), w tym: 1472064 88 0.00
—oogr j modiwosci dysp i 2318.82 0.00

Dodatkowe informacje | objasnienia

Nazwa facana (Rok kapitalowych facana (Rok (Rok prachodow
biezacy)  (Rok biezacy) (Rok biezacy) popraedni) poprzedni) (Rok )
Dodatkowe informadie i objasnienia

Opis INFORMACJA DODATKOWA
Zataczony plik (02018 pef

= o
Rodiczenie roznicy pomigdzy p

4.0p ia podatki
o  Bierming

yma
A Zysk (strata) brutio za dany rok
Rok biezgey - 570 929.02
Rok poprzedni 0.00
B. Pray ly zopodatk ia (rwale rdZnice pomiedzy
2yski ‘*:,dacelcm hunkowych a dodt fstratq dia
celow podatkowych), w tym
w praypadku wypelnienia pozycie sumujace sig do powyeszej 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00
Pozstate (MoZiwos ¢ tacznego podania roznic o warloédach A i
i2s2ych 120,000 ) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
C. Prachody niep g ia w roku biezacym, w
tym:
wmdmw;pdﬂmiamndesumqqcesledopm:s] 101 784.24 000 10178424 0.00 0.00 000
P (MoZiwos ¢ iacznego pod: rozni $clach "
nl! n)zzomoa) 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D. Pragchody opodat w roku biezacym, ujete
whmmlmmwm
w praypadku wypelnienia pozycie sumujace sig do powyészej 000 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00
Pomstate (MoZiwoé ¢ tacnego podania raznic o wartoédach
nizszych ni 20,000 2) 0,00 0.00 0.00 0.00 000 0.00

E. Kosay i L & chodow (twale
mmzpmmmaammwa
ta dia celow podatkowych), w tym:

w przypadku wypetnienia pozycie sumujace sie do powyiszej 1091000 000 10810.00 0.00 0.00 0.00
Pozostale (Modliwos ¢ fgcanego podania rédnic o warloéciach - .
i3 120,000 2) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
F. Koszty niev a koszty uzyskania przychodow w
biezacym roku, w tym:
wmmwwdmuiam:ummabdopowmsmj 17611.78 000 1761178 0.00 0,00 0.00
"‘ (Mlﬂf“"“ Jo P A &~ 1] ’ y
"! 1i220.000 2) 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00
\,\,‘
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G. Koszly uznawane za kos2ly uzyskania przychodow w roku
biezgcym ujete w ksiggach lat ubiegfych, wtym:
w praypadku wypelnienia pozyce sumujace sie do powyszej 0.00 000 0.00 0.00 000 0.00
Foasialg (Bt lacarege podania manc o weroddech 0.00 000 0.00 0.00 000 0.00
nizszych niz20.000 4)
H. Strata zlat ubieghych, w iym:
w przypadku wypelnienia pozycje sumujgee sig do powyssze) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
I. Inne zmiany podstawy opodath ia, wlym:
w praypadku wypeinienia pozycie sumujace sie do powyzszej 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
m%mw postania fiinic s waiiscach 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
J. Podst: PO podatiiem dochodowym
Rok biezacy - 543 554 46
Rok poprzedni 0.00
K. Podatek dochodowy
Rok biezacy 0.00
Rok poprzedni 0.00

PCWO ENERGY S.A.

reen Mariusz lwan
Al. Jerozolimskie 47/2 00-697 Warszawa 0 ~ kA
NIP 7010803371 Regon 369520334 3
KRS 0000719437 Prezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

PCWO ENERGY

SPOLKA AKCYJNA
zarok 2018

Warszawa, 17-06-2019
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1. Uzupelniajace informacje o aktywach i pasywach bilansu za biezacy rok
obrotowy.

1) Szezegblowy zakres zmian wartosei grup rodzajowych §rodkow trwalych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych przestawia ponizsza tabela:

Wartodei Przemieszcz
niematerialne i Wartosé Aktualizacja Wartost enia
prawne poczatkowa Zakup wartosci Sprzedaz umorzenia wewnetrzne  Wartos¢ netto
Kosaty
zakonczonych prac
rozwojowych 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Wartos( firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
Inne wartodei
nicmaterialne i
prawne 0,00 110.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 110.000,00

Zaliczki na wartosci
niematerialne i

prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 110.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 110.000,00
Przemieszcz
Wartosé Aktualizacja Wartoéé enia Wartodé
Srodki trwale poczatkowa Zakup wartosci Sprzedaz  umorzenia  wewngtrzne netto
Grunty 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
Maszyny 1
urzgdzenia 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki
transportowe 0,00 10.229,00 0,00 0,00 954,71 0,00 9.274,29
Budynki i lokale 0,00 7.510,36 0,00 0,00 19.510,36 0.00 68.000,00
Razem 0,00 97.739,36 0,00 0,00 20.465,07 0,00 77.274,29
Inwestycje  Wartosé Aktualizacja Przemieszcz
dlugotermi poczatko Zwickszenie wartosei Wartoéé enia
nowe wa (z tytulu) (z tytulu) Rozeh6d umorzenia wewngtrzne Wartosé netto
Udzialy i 3.022. 450,00 12.076.932,88
akeje 0,00 (nabycie) (wycena) 0,00 0,00 0,00 15.090.382,88
Inne papiery
warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
2.841.278,38
Udziclone (udziclenie 59.018,09
pozyczki 0,00 pozyezek) (wyeena) 179.100.00 0,00 0,00 2.721.196.47
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 5.863.728,38 12.135.950,97 179.100,00 0,00 0,00 17.820.579,35

2) Spolka dokonala odpisow aktualizujgeych wartosé aktywow trwalych zgodnie z ponizszg tabela:

iNazwa Kwota

Dlugoterminowe aktywa niefinansowe 0,00

Dilugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 12 135950,97
-udzielone pozyczki 59 018,09
- udziaty i akcje 12076 932,88

3) Spélka nie poniosla kosztéw zakoriczonych prac rozwojowych oraz kwoty wartosei firmy.

4) Spolka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.
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5) Spolka nie posiada nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwalych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu uméw leasingu.

6) Spoltka nie posiada papieréw wartoSciowych lub praw, w tym $wiadectw udzialowych, zamiennych
dhuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji.

7) Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci nie wystapily.
8) Na dzien bilansowy kapital zaktadowy Spolki wynosil 3 miliony zlotych i byl podzielony na

3.000.000 akeji 0 wartodei nominalnej 1 zloty kazda. Na dzien bilansowy podzial serii akeji Spotki byl
nastepujacy:

Seria akeji Tlosé akgeji serii Uprzywilejowanie ’
A 1.000.000 NIE
B 2.000.000 NIE

9) Spolka sporzadza zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

10) Spolka planuje pokryeie straty z przyszlych zyskow.

11) W prezentowanym roku obrotowym Spélka utworzyla rezerwe z tytuhu odroczonego podatku

dochodowego w kwocie 2.313.956,- z1. Na t¢ kwote sklada si¢ 2.294.619,- 71 z tytulu wyceny udzialow
do wartoéci godziwej, odniesionej na kapital z aktualizacji wyceny, oraz 19.339,- 7 z tytulu wyceny
udzielonych pozyczek, odniesionej na wynik finansowy, pomniejszony o utworzone aktywo z tytulu

odroczonego podatku dochodowego w kwaocie 3.346,- 7l z tytulu wyceny otrzymanych pozyczek.

12) Spdlka nie posiada zobowigzan dhugoterminowych.

13) Spolka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majatku.

14) Spolka nie posiada czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych.

15) Skladniki aktywéw lub pasywoéw wykazywanych w wiecej niz jednej pozycji bilansu przedstawia

ponizsza tabela:
[Czese Czesc
Nazwa krétkoterminowa diugoterminowa Kwota laczna
Inwestycje — udzielone pozyczki 377 642,15 2721 196,47 3 098 838,62
[Naleznosci — od pozostalych jednostek 172 711,33 471 892 64 644 603,97

16) Spolka nie posiada zobowigzan warunkowych.

17) Skladniki aktyw6w niebedaeych instrumentami finansowymi, ktore sa wyceniane wedlug wartodei
godziwej przedstawia ponizsza tabela:

‘ Wartos¢ godziwa Przeszacowanie dniesieniu na kapitat
Kategoria wykazangw bilansie (fundusz) z aktua‘:ivzgcji w;ceny sl
Udzialy wjednostkach podporzgdkowanych 15099 382,88 12076 932,88
Pozostale 0.00 0.00

RAZEM 15099 382.88 12076 932,88
Tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny
Stan na poczgtek roku obrotowego 0,00
2wigkszenie, wtym: 12076 932,88
| -wycena udziatow do wartosci godziwe| 12 076 932,88
|Zmniejszenie, wiym: 2294 619,00
|_-utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy 2294 619,00
|Stan na koniec roku obrotowego 978231388
3

M
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Istotne zalozenia przyjete do ustalenia wartodci godziwej:
Spétka PCWO ENERGY S.A. w celu dokonania rzetelnej wyceny udzialow dokonala ustalenia wartosci
godziwej. Za wartos¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jakg dany skladnik aktywéw moglby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami. Powyzej
przedstawione dzialania sa czasochlonne i pracochlonne. Wymagaja stosownej wiedzy i doSwiadezenia.
Firma zaklada ze bedzie miala udzialy spélek posiadajacych gotowe projekty, na ktdre to ma nabyweow
oferujacych ceny umozliwiajace uzyskanie oczekiwanych zyskow. Warto$ci te wymagaja ujawnienia w
sprawozdaniach finansowych .
Za podstawe ustalenia wartosei godziwej to jest ceny mozliwej do uzyskania na rynku w branzy
odnawialnych zZrédel energii przyjeto wzorcowy model operatu szacunkowego. W modelu za$ przyigto
kalkulacje ceny sprzedazy z poszezegolnymi etapami projektowania farmy fotowoltaicznej o mocy
przylaczeniowej 1 MW.
Kazdy z projektow wyceniany jest po przemnozeniu ilosci mocy przelaczeniowej przez wartosé
wynikajaca z projektu wzorcowego z uwzglednieniem etapu realizacji. W toku przeprowadzonej analizy
rynku biegly rzeczoznawca okreslil ponizsze wzory okreslajace wartosc godziwg projektu
fotowoltaicznego:

s Dla elektrowni o mocy przylaczeniowej mniejszej lub rownej niz (0,8 MW)

W=k*Wp+k*1,2¥Ww
¢ Dla elektrowni o mocy przylaczeniowej wigkszej niz (0,8 MW)
W=Kk*Wp+k*Ww
Gdzie:
W — warto$¢ godziwa projektu fotowoltaicznego
k — jest rowne mocy przylaczeniowej
Wp — Wartoéé rynkowa sprzedazy projektu o mocy przylaczeniowej o mocy 1 MW
Ww — Wartoéé rynkowa inwestycji polegajacej na budowie farmy fotowoltaicznej o mocy
przylaczeniowej o mocy 1 MW,

18) Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT wynoszg 2.318,82 1.

2, Uzupelniajace dane o przychodach i kosztach oraz wyniku finansowym.

1) Strukture rzeczowa i tervtorialna przychodéw ze sprzedazy towaréw i1 produktéw przedstawia
ponizsza tabela :

Przychody netto Sprzedaz krajowa  Sprzedaz za granice Razem rok 2018

Towary i materiaty 0.00 0.00 0,00
Produkty i ustugi 1.600.000.00 0,00 1.600.000,00
;RAZEM 1.600.000.00 0,00 1.600.000,00

2) Spolka sporzadza rachunek zyskéw i strat wg wariantu poréwnawczego.
3) Brak odpisow aktualizujaeych srodki trwale,
4) Brak odpiséw aktualizujacych wartosé zapasow.

5) Brak przychod6w, kosztow i wynikéw dzialalnosei zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej
do zaniechania w roku nastepnym.

6) Pozycje roznigeych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od ksiegowego wyniku
finansowego netto:
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7) Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie wyniosl 157.675,44 z1.

8) Brak odsetek oraz roznic kursowych, ktore powiekszyly cene nabycia towarow lub koszt

wytworzenia produktow w roku obrotowym.

9) Naklady na niefinansowe aktywa trwale przedstawia ponizsza tabela:

XL
- -
N Al X
Memorandum Informacyjne PCWO Energy S.A. +2® D GW%
™~ - energy
O 1 N
- .'.-‘
& ¥
Rozliczenie CIT 2018
Konto [Nazwa Saldo Wn Saldo Ma
400 Amortyzacja 20 465,07 0,00
401 Zuzycie matenalow | energii 203411,50 0,00
402 Ustugi obce 34384943 0,00
403 Podatki i oplaty 23 096,50 0,00
404 Wynagrodzenia 16 000,00 0,00
406 Podréze stuzbowe 10 910,00 0,00
409 Pozostale koszty rodzajowe 22 567,35 0.00
731 Sprzedaz towarow 0,00] 1600 000,00
735 Wartos¢ sprzedanych towarow 1334 192,20 0,00
1750 Przychody finansowe 0,00 10178424
1751 Koszty finansowe 296 808,97 0.00
760 Pozostate przychody operacyjne 0,00 048
761 Pozostate koszty operacyjne 775,72 0,00
RAZEM 2272076,74] 1701784,72
Wynik brutto -570 292,02|
Konta niepodatkowe
NKUP 10 910,00 0,00
Odsetki naliczone NKUP 17 611,78 0,00
Odsetki naliczone (niepodatkowe) 0,00 10178424
Suma 28 521,78 101 784,24
RAZEM 2243 554,96| 1600 000,48
Wynik podatkowy 643 554,48
Podatek 0,00

Naklady poniesionew |, i |

Wyszczegdlnienie roku ob):-:towym Pty planowi s 1ok

(biezacym) naste pny

|Wartosci niematerialne i prawne 110 000,00 0,00
|Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym: 97 739,36 0.00
—na ochrong Srodowiska 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie, w tym: 157 675,44 50 000,00
- na ochrone §rodowiska 0,00 0,00
Inwestycje w nieruchomoéci i prawa przyjete do uzytkowania 0,00 0,00
RAZEM 36541480 50 000,00

10) Brak przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktore wystapily incydentalnie.

11) Brak kosztow zwigzanych z pracami badawezymi i pracami rozwojowymi, ktére nie zostaly
zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

3. Sprawozdanie finansowe nie zawiera pozycji wyrazonych w walutach obcych.

4. Struktur¢ $rodkéw pienig¢znych przyjetych do rachunku przeplywow

pieni¢znych przedstawia ponizsza tabela:
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Rok o Zmiana stanu  [Srodki pienigzne na koniec
Rodzaj srodkéw pienigznych . |Rok biezacy [|$rodkéw okresu o ograniczonej

popradn] pienigznych mozliwosci dysponowania
Srodki pieniezne w kasie 0,00 146435382 1464 353,82 0,00
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 0,00} 7 711,06 7 711,06) 231882
Inne $rodki pienigzne 0,00] 0.00] 0,00] 0,00
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 1472064,88| 1472064,88| 231882

L = Uzgodnienie przeplywéw pienieznych z dziatainosci operacyjnej

Wyszczegolnienie

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnoscioperacyjnej

I. Zysk (strata) netto 0,00/ -586 285,02

Il. Korekty razem 0,00 41189413
1. Amortyzacja 0,00 2046507
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00] 17502433
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0.00
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 19 338,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00{ -177 10030
7. Zmiana stanu naleznosci 0,00] -64469397
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 0,00 19841774
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 -3 346,00
10. Inne korekty 0,00 0,00

M. Przeplywy pieniezne netto z dzialainosci operacyjnej (1+/— ) 0,00/ -998 179,15

W pozycii 5 powyzszej tabeli wystepuje réznica w stosunku do analogicznej zmiany stanu w bilansie.
Réznica wynika ze zmiany stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy od wyceny udzialow, gdyz
rezerwe na podatek utworzono, z pominieciem wyniku finansowego netto biezacego okresu, w ciezar
kapitalu (funduszu) wlasnego (na kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny).

5. Informacje uzupelniajace.

1) Brak zawartych przez jednostke uméw nienwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do
oceny ich wplywu na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki,

2) Brak zawartych przez jednostke uméw na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi.

3) Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty w grupach zawodowych jest nastepujace:

Grupa zawodowa Przecietne zatrudnienie
Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 0
Razem o

4) Wynagrodzenia wyplacone lub nalezne osobom wehodzaeym w sklad organow zarzadzajacyceh,
nadzorujacych albo administrujacych spolek handlowych wystapily w postaci wynagrodzenia dla
Zarzadu z tytulu posiedzenia w kwocie 16.000.- zk.

5) Zaliczki, kredyty, pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wehodzacych w sklad
organdw zarzadzajacych i nadzorujgeych nie wystapily.

6) Wynagrodzeniu firmy audytorskiej, nalezne za rok obrotowy, wynosi 30.500,- zk.

6. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyezacych lat ubieglych i zdarzeniach,
ktore wystapily po dniu bilansowym.

1) W sprawozdaniu finansowym nie ujeto zdarzen z lat ubieglych.
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2) Po dniu bilansowym nie wystapily zadne inne znaczgce zdarzenia, ktérych nie uwzgledniono w
sprawozdaniu.

3) W roku obrotowym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci.

4) Spélka nie prowadzila dzialalnosei w poprzednim roku.

7. Informacje o podmiotach powigzanych.

1) Wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegaja konsolidacji nie wystapily.

2) Transakcje z jednostkami powigzanymi przedstawia ponizsza tabela:

Pozyczki krotkoterminowe z podmiotami powigzanymi
PCWO ENERGY PROJEKT SP. Z0.0. (KRS 0000642655) 119 976,00 000 1710147 0.00
SUN-TECH SP. Z0.0. (KRS 0000460768 ) 29 700,00 0,00 182437 0,00
SUN TRADE SP. Z 0.0. (KRS 0000460590) 2970000 0,00 227785 0,00
SOLARNA ENERGIA SP. Z 0.0. (KRS 0000460924 0,00 0,00 653,02 0,00
AMG GROUP SP.Z 0.0. (KRS 0000460477) 0,00 0,00 121094 0,00
PV KOMORNIKI KLUCZEWSKO SP. Z Q.0. (KRS 0000710330 32000,00 0,00 356154 0,00
PV SARNOWEK DUZY SP.Z 0.0. (KRS 0000709973) 44 000,00 0,00 671590 0,00
PV ZIELONA ENERGIA SP.Z 0.0. (KRS0000710339) 18 500,00 0.00 205901 0,00
PCWO S.A. (KRS 000065824 1) 0,00| 5340000,00 0,00 184924
ANT ENERGY SP.Z 0.0. (KRS 0000710024) 61 000,00 0,00 4 937,06 0,00
i 3 . . > Pozyczki Pozyczki Odsetki  [Odsetki
Pozyczki diugoterminowe z podmiotami powiazanymi i dziye Gné otrz;mane aalicionie Inalesne
ENERGIA AS SP. Z 0.0. (KRS 0000541149) 629 178,38 0,00{ 17 684,55 0,00
PCWO ENERGY PROJEKT SP. Z 0.0. (KRS 0000642655) 778 320,00 0,000 16 576,06 0,00
PCWO ENERGY SERWIS SP. Z 0.0. (KRS 0000722171) 150 000,00 0,000 1 251,10 0.00
PCWO ENERGY PV 1 SP. Z 0.0. (KRS 0000731830) 89 910,00 0,00 2 420,07 0,00
PCWO ENERGY PV 2 SP. Z 0.0. (KRS 0000732003) 79 140,00} 0,000 1 559,49 0,00
PCWO ENERGY PV 3 SP. Z 0.0. (KRS 0000732001) 59 940,00 0,00 1 080,87 0,00
PCWO ENERGY PV 4 SP. Z 0.0. (KRS 0000731934) 59 940,00 0.00, 1 080,87 0,00
PCWO ENERGY PV 5 SP. Z O.0. (KRS 0000731985) 27 720,00] 0,00 567,15 0,00
PCWO ENERGY PV 7 SP. Z 0.0. (KRS 0000731998) 89 910,00 0,000 1 786,64 0,00
PCWO ENERGY PV 8 SP. Z 0.0. (KRS 0000731986) 27 720,00 0,00 328,62 0.00
PCWO ENERGY PV 9 SP. Z 0.0. (KRS 0000731995) 29 970,00 0,00 346,30, 0,00
PCWO ENERGY PV 10 SP, Z 0.0. (KRS 0000732945) 24 000,00| 0,00] 277,32 0,00
PCWO ENERGY PV 30 SP, Z 0.0. (KRS 0000733076) 120 000,00 0,000 2 163,90 0,00
PCWO ENERGY PV 32 SP. Z 0.0. (KRS 0000733071) 89 970,00 0,000 178772 0,00
SUN-TECH SP. Z 0.0. (KRS 0000460768) 60 000,00 0,000 1116,80 0,00
SUN TRADE SP. Z 0.0. (KRS 0000460590) 59 520,00 0,00 1073.29 0,00
SOLARNA ENERGIA SP. Z 0.0, (KRS 0000460924) 0,00 0,00 671,50 0,00
PV KOMORNIKI KLUCZEWSKO SP, Z 0.0. (KRS 0000710330 59 940,00 0,00, 1 080,87 0,00
[PV SARNOWEK DUZY SP. Z 0.0. (KRS 0000709973) 48 300,00, 0,00| 870,97, 0,00
PV ZIELONA ENERGIA SP. Z 0.0. (KRS 0000710339) 40 200,00, 0,00 724,91 0,00
|ANT ENERGY SP. Z 0.0. (KRS 0000710024) 138 500,00 0,000 4 569,09 0,00
1Zakup ustug od podmiotéw powigzanych \Warto$¢ brutto
[PCWO ENERGY SERWIS SP. Z 0.0. (KRS 0000722171) 59 040,00
[Przelew do zwrotu wobec podmiotu powigzanego Wartosc
PCWO ENERGY SERWIS SP. Z 0.0. (KRS 0000722171) 13 800,00
7

-
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4) Brak spolek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogolnej liczbie
gloséw w organie stanowiacym spoiki.

4) Spdlka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia z art.
56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. Jednostki powigzane stosuja krajowe standardy rachunkowosci.
Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dzialalnos$é jednostek powiazanych
przestawia tabela:

l::ty:m ’ Kapit [Kapit [Kapit e

pozostatych [WYNKNetto Lot lat jat alz  |wartosé igtne
Nazwa przychodow ::rostaw Yok wlasny zapa [rezer [aktua|aktywow d::i::n

;)peracyjnych otowy sowy (wowy(lizacji e
ENERGIAAS SP.Z0.0. (KRS 0000541149) 0,00 0,44 5000,00] 000| 0,00{ 0,00 0,00 0
PCWO ENERGY PROJEKT SP.Z 0.0. (KRS
0000642655) 1392,000 -118 617,14/ 100 000,00, 0,00] 0,00 0,00, 738912230 0
PCWO ENERGY SERWIS SP. Z 0.0. (KRS 0000722171) 75714,07| -201 275,86 100000,00] 0,00 0,00 0,00 133 303,78 0
PCWO ENERGY PV 1 SP.Z0.0. (KRS 0000731830) 0,00 0,00 5 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0
PCWO ENERGY PV 2 SP.Z0.0. (KRS 0000732003) 0,00 0,20 5 000,00 0,00{ 0,00{ 0,00 0,00) 0
PCWO ENERGY PV 3 SP.Z 0.0. (KRS 0000732001) 0,00 0,00 5000,00] 0,00 0,00 0,00 0,00} 0
PCWO ENERGYPV4 SP.Z0.0. (KRS 0000731934) 0,00; -0,15 5000,00( 0,00] 0,00] 0,00 0,00) 0
PCWO ENERGY PV5 SP. Z0.0. (KRS 0000731985) 0,00 -200,41 5000,00{ 0,00 0,00] 0,00 0,00 0
PCWO ENERGY PV6 SP.Z 0.0 (KRS 0000731947) 0,00 0,00 5000,00( 0.00] 0,00 0,00 0,00 0
PCWO ENERGY PV 7 SP.Z 0.0. (KRS 0000731998) 0,00 -0,15 5000,00( 0.00| 0,00/ 0,00 0,00 0
PCWO ENERGY PV 8 SP.Z 0.0 (KRS 0000731986) 0,00 0,18 5000,000 0,00 0,00/ 000 0,00 0
PCWO ENERGY PV 9 SP.Z 0.0, (KRS 0000731985) 0,00 -0,15 5 000,00 0,00 0,000 0,00 0,00| 0
PCWO ENERGY PV 10 SP. Z 0.0. (KRS 0000732945) 0,00 0.00 5000,000 000 0,00/ 0,00 0,00 0
PCWO ENERGY PV 30 SP. Z0.0. (KRS 0000733076) 0,00 0,00 5000,00( 0,00] 0,00, 0,00 0,00 0
PCWO ENERGY PV 31 SP.Z0.0. (KRS 0000733074) 0,00! 0,00 5000,000 000 0,00 0,00 0,00 0
PCWO ENERGY PV 32 SP.Z 0.0. (KRS 0000733071) 0,00 0,15 5000,000 0,00{ 0,00 0,00 0,00 0
SUN-TECH SP.Z 0.0. (KRS 0000460768} 0,00 0,00] 5000,00( 0,00] 0,00[ 0,00 0,00) 0
SUN TRADE SP.Z 0.0. (KRS 0000460590) 0,00 -0.29 5000,00[ 0,00| 0,00| 0,00 0,00 0
BIG SPACE SP.Z 0.0. (KRS 0000460985) 0,00 0,00 5000,00( 0,00 0,00] 0,00 0,00] 0
GROTEX SP. Z 0.0. (KRS 0000460524) 0,00 0,00 5 000,000 0,00 0,00] 0,00 0,00 0
SOLAR RENT SP.Z 0.0. (KRS 0000460440) 0,00 0,00 5 000,000 0.00| 0,00] 0,00 0,00 0
SKY PROMOTION SP.Z 0.0. (KRS 0000460557) 0,00 0,00} 5000,00( 0,00 0,00 0,00 0,00 0
SOLARNAENERGIASP Z 0.0 (KRS 0000460924) 0,00] 0,00 5 000,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0
AMG GROUP SP.Z0.0. (KRS 0000460477) 0,00 0,00 5000,00( 0,00| 0,00 0,00 0,00 0
CLEAN PARK SP.Z 0.0. (KRS 0000460653) 0,00 0,00 5000,00( 0,00/ 0,00| 0,00 0,00 0
MAALAUS GROUP SP. Z 0.0, (KRS 0000460895) 0,00 0.00] 5000,00( 0,00| 0,00/ 0,00 0,00 0|
CAR WASH GROUP SPOLKAZ OGRANICZONA
ODPOWEDZIALNPOSCIA (KRS 0000460358) 0,00 0,00] 5 000,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0
NETRIXSP.Z 0.0. (KRS 0000460754) 0,00 0.00] 5000,000 0,00[ 0,00[ 0,00 0,00] 0
KOMPUTER-RENT SP.Z 0.0. (KRS 0000460456) 0,00] 0,00} 5000,000 0,00{ 0,00 0,00 0,00} 0
PVKOMORNIKI KLUCZEWSKO SP. Z 0.0. (KRS
0000710330) 0,00 0,34 5000.00( 0,00 0,00| 0,00 0,00 0
PVSARNOWEK DUZY SP. Z 0.0. (KRS 0000709973) 0,00 -38505.20] 5000,000 000/ 0,00/ 0,00 0,00] 0
PV ZIELONAENERGIASP.Z 0.0 (KRS 0000710339) 0,00 0,00 5000,00 000/ 0,00/ 0,00 0,00 0
ANT ENERGY SP.Z 0.0. (KRS 0000710024) 0,00 -0,24) 5000,00( 0,00/ 0,00| 0,00 0,00 0

RAZEM 77 106,07| -358 598,58 355000,00 0,00/ 0,00 0,00 7522426,08 0,00
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5) Grupa kapitalowa, w ktérej skiad wehodzi Spélka, nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na zadnym szczeblu.

6) Brak podmiotow dla ktérych Spolka jest wspolnikiem ponoszacym nieograniczong

odpowiedzialnoé¢ majatkowa,

8. W trakcie okresu, ktéry obejmuje sprawozdanie finansowe, nie nastapilo
polaczenie spolek.

9. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnoéci przez jednostke w 2019 roku oraz nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

10. Charakterystyka instrumentéow finansowych.

1) Podstawowa charakterystyke, iloé¢ i warto$é instrumentéw finansowych, oraz ich rozklad w czasie
_przedstawia ponizsza tabela:

T — Wartosc na dzien (Wartos¢ na dzien
08.01.2018 31.12.2018
|. Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do
obrotu, w tym: 0,00 6 131971,78
1. zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 0,00 6 131 971,78
- pozyczki otrzymane od podmiotéw powiazanych 0,00 534184924
| - pozyczki otrzymane od podmiotow pozostatych 0,00 790 122,54
Il. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, w tym: 0,00 4 570 903,50
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 2721 196,47
- pozyczki udzielone do podmiotow powigzanych 0,00 2721 196,47
b) krétkoterminowe, w tym: 0.00 1849 707,03
- pozyczki udzielone do podmiotow powigzanych 0,00 375 217,16
- pozyczki udzielone do podmiotow pozostalych 0,00 2 424,99
- $rodki pieniezne w kasie | na rachunkach bankowych 0,00 1472 064,88
lll. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
V. Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz 0,00 0,00

Istotne warunki i terminy, ktore moga wplywac na wielko$¢, oraz pewnos¢ przyszlych przeplywow
pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

o Pozyczki udzielone .
Nazwa podmiotu Kwota pierwotna] Kwota pozostalai Oprocentowanie Data zwrotu pozyczki
Sun Trade 29 700,00 29 700,00] 12% 2019-05-07
Sun-Tech 29 700,00 29 700,00} 12% 2019-06-22
ANT Energy 61 000,00 61 000,00| 12% 2019-07-16
PV Komorniki Kluczewsko 32 000,00 32 000,00] 12% 2019-07-16
PV Sarnéwek Duzy 44 000,00 44 000,00 12% 2019-07-16
PV Zielona Energia 18 500,00 18 500,00 12% 2019-07-16
CDS Energy 18 000,00 0,00 12% 2019-10-04
CDS Energy 27 000,00 0,00 12% 2019-10-04
PCWO Energy Projekt 24 600,00 24 600,00] 12% 2019-10-04
PCWO Energy Projekt 29 988,00 0.00, 12% 2019-10-04
PCWO Energy Projekt 29 988.00| 0.00 12% 2019-10-04
PCWO Energy Projekt 16 200,00| 16 200,00f 12% 2019-10-04
PCWO Energy Projekt 29 870,00 0,00 12% 2019-10-04
PCWO Energy Projekt 29 988,00] 29 588,00 12% 2019-10-04
9
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[PCWO Energy Projekt 29 988,00 29 988,00 12% 2019-10-04
PCWO Energy Projekt 29 988,00| 19 200,00 12% 2019-10-04
PCWO Energy Projekt 24 000,00 0,00 12% 2019-10-04
|AMG Group 30 000,00 0,00 12% 2019-10-24
AMG Group 30 000,00 0.00} 12% 2019-10-24
Clean Park 30 000,00, 0,00} 12% 2019-10-24
Solarna Energia 30 000,00 0,00] 12% 2019-10-24
PCWO Energy Projekt 29 988,00 0,00) 12% 2019-11-11
ANT Energy 47 000,00 47 000,00 12% 2020-01-27
PCWO Energy Projekt 30 000,00 30 000,00} 12% 2020-01-31
PCWO Energy Projekt 30 000,00 30 000,00 12% 2020-01-31
PCWO Energy PV1 29 970,00 29 970,00 12% 2020-02-08
PCWO Energy Projekt 27 720,00 27 720,00} 12% 2020-04-11
PCWO ENERGY PV 2 24 000,00 24 000,00, 12% 2020-04-15
PCWO Energy PV32 29 970,00 29 970,00 12% 2020-04-15
PCWO ENERGY PV 7 29 970,00 29 970,00 12% 2020-04-15
'PCWO Energy Projekt 59 400,00 0,00 12% 2020-04-23
[PCWO Energy PV5 27 720.00 27 720,00 12% 2020-04-25
PCWO Energy Projekt 27 720,00 27 720,00 12% 2020-04-30
PCWO Energy Projekt 15 000,00 15 000,00 12% 2020-04-30
Sun-Tech 60 000,00 60 000,00 12% 2020-04-30
PCWO Energy PV10 24 000,00 24 000,00 12% 2020-05-23
PCWO Energy PV9 29 970,00) 29 970,00 12% 2020-05-23
PCWO Energy Projekt 30 000,00 0.00 12% 2020-05-28
PCWO Energy Projekt 26 940,00 26 940,00{ 12% 2020-06-03
PCWO Energy Projekt 26 940,00 26 940,00 12% 2020-06-03
PCWO Energy Projekt 17 820,00 17 820,00 12% 2020-06-03
PCWO Energy Projekt 27 720,00 27 720,00 12% 2020-06-03
PCWO Energy Projekt 20 400,00 20 400,00 12% 2020-06-03
PCWO Energy Projekt 27 720,00 27 720,00] 12% 2020-06-03
PCWO Energy Projekt 30 000,00 30 000,00 12% 2020-06-04
PCWO Energy Projekt 29 700,00 29 700,00 12% 2020-06-04
PCWO Energy Projekt 17 820,00 17 820,00] 12% 2020-06-06
PCWO Energy Projekt 29 700,00 0,00] 12% 2020-06-06
PCWO Energy Projekt 27 720,00 27 720,00 12% 2020-06-06
PCWO Energy Projekt 29 700,00 29 700,00 12% 2020-06-06
PCWO Energy Projekt 29 700,00 29 700,00 12% 2020-06-06
PCWO Energy Projekt 29 700,00 29 700,00 12% 2020-06-10
PCWO Energy Projekt 29 700,00 29 700,00} 12% 2020-06-10
PCWO Energy Projekt 29 700,00 29 700,00 12% 2020-06-10
PCWO Energy Projekt 29 700.00) 29 700,00, 12% 2020-06-10
PCWO Energy Projekt 29 700,00 29 700,00 12% 2020-06-10
PCWO Energy Projekt 150 000,00 150 000,00 12% 2020-08-08
Energia AS 628 178,38 629 178,38 10% 2020-09-11
PCWO ENERGY SERWIS 150 000,00 150 000,00 12% 2020-10-08
ANT Energy 57 000,00, 57 000,00] 16% 2020-11-14
ANT Energy 34 500,00 34 500,00 16% 2020-11-14
PCWO ENERGY PV 1 59 940,00 59 940,00 16% 2020-11-14
PCWO ENERGY PV2 55 140,00 55 140,00 16% 2020-11-14
PCWO ENERGY PV 3 58 940,00 59 940,00 16% 2020-11-14
PCWO ENERGY PV 30 60 000,00 60 000,00 16% 2020-11-14
PCWO ENERGY PV 30 60 000,00 60 000,00 16% 2020-11-14
PCWO ENERGY PV 32 60 000,00 60 000,00 16% 2020-11-14
PCWO ENERGY PV 4 59 940,00 59 940,00 16% 2020-11-14
PCWO ENERGY PV 7 59 940,00 59 940,00 16% 2020-11-14
10
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PV Komorniki Kluczewsko 59 940,00 59 940,00 16% 2020-11-14
PV Sarn6wek Duzy 48 300,00 48 300.00) 16% 2020-11-14
PV Zielona Energia 40 200,00 40 200.00] 16% 2020-11-14
Sun Trade 59 520,00 59 520.00| 16% 2020-11-14
PCWO Energy Projekt 37 200,00 37 200,00| 16% 2020-11-15
PCWO ENERGY PV 8 27 720,00 27 720,00 12% 2020-11-21
Solarna Energia 30 000,00] 0,00} 12% 2020-11-28
Solarna Energia 30 000,00 0,00} 12% 2020-11-28
| Pozyczki otrzymane
Nazwa podmiotu Kwota pierwotna| Kwota p tal Oproc Data zwrotu pozyczki
PCWO S.A. 800 000,00 800 000,00 12% 2019-04-20
LUK Sp. z 0.0. Sp. k. 774 360,00 774 360,00 16% 2019-05-14
PCWQO S.A. 150 000,00 150 000,00, 12% 2019-05-28
PCWO S.A. 180 000,00 180 000,00 12% 2019-06-11
PCWOS.A. 270 000,00 270 000,00 12% 2019-07-26
PCWO S.A 300 000,00, 300 000,00 12% 2019-07-31
PCWO S.A. 300 000,00 300 000,00 12% 2019-08-09
PCWO SA. 500 000,00 500 000,00 12% 2019-09-07
PCWO S.A. 100 000,00 100 000,00 12% 2019-10-15
PCWO S.A. 500 000,00 500 000.00] 12% 2019-10-22
PCWO S.A. 670 000,00 170 000,00, 12% 2019-11-09
PCWO S.A. 270 000,00 270 000,00 12% 2019-11-21
PCWO S.A. 2 000 000,00 1 800 000,00 12% 2019-11-23

2) Spolka nie posiada aktywéw zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy.

3) Spolka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

4) Brak zmian w Kkapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych.

5) Brak nabytych instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w § 4 ust. 3.

6) W Spolee nie istnieje ryzyko stopy procentowej, poniewaz spolka nie zacigga kredytow w banku.

7) Okreslenie ryzyka kredytowego, a w szezeg6lnosel informacjg o oszacowanej maksymalnej kwocie
straty, na jaka jednostka jest narazona, bez uwzglednienia wartosci godziwej jakichkolwiek przyjetych
lub poezynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywiazal si¢ ze Swiadczenia, z
podaniem informacji o koncentracji tego ryzyka.

11. Opis ryzyk finansowych.

Dzialalnoéé PCWO ENERGY narazona jest na ryzyko kredytowe wynikajgce z posiadania
instrumentow finansowych. W odniesieniu do aktywow finansowych spolki, takich jak srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez drugg
strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest warto$ei bilansowej tych
instrumentéw. Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spolce i przestrzeganie przyjetej w tym

zakresie polityki odpowiada Zarzad.

Spolka PCWO ENERGY S.A. jest narazona na ryzyko kredytowe gléwnie w obszarach:

» Srodki pieniezne
Ryzyko kredytowe zwiazane z transakcjami depozytowymi jest na biezaco monitorowane poprzez
analize ratingdw kredytowych instytucji finansowych, z ktorymi Spolka wspélpracuje oraz ograniczenie
poziomu koncentracji srodkow w poszezegdlnych instytucjach. Spolka alokuje okresowo wolne érodki
pienigzne zgodnie z wymogami zachowania plynnosei finansowej i ograniczonego ryvzyka.

e Udzelone pozyczki
PCWO ENERGY S.A. udziela pozyczek spolkom zaleznym wylacznie w zwiazku z realizacig
konkretmych przedsiewzie¢ biznesowych realizowanych przez spolki zalezne, polegajace na
przeprowadzeniu procesu inwestyeyjnego polegajacym na zaprojektowaniu farmy fotowoltaiczne).

k4
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Splata pozyezek udzielonych przez spolke PCWO ENERGY S.A. spolce celowej nie bedzie zagrozona,
poniewaz warto$¢ instalacji ktéra bedzie realizowana przez spolki celowe znaczenie przekracza wartosé
udzielonych pozyczek. Ponadto po wybudowaniu instalacji spétki beda generowac pewne przyszie
przvchody ktére dodatkowo podnosza zdolno$é do splacenia swoich zobowigzan.

Warszawa, 17-06-2019

...'..-'ii.:u
SeDCWO

at-=nsray  PCWO ENERGY S.A.
Al Jerozolimskie 47/2 00-697 Warszawa
NIP 7010803371 Regon 369520334

KRS 0000719437

Mariusz Jwan

AT G
Prezes Zarzgdu
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ROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI

PCWO ENERGY SPOLKA AKCYJNA
za rok

2018

Warszawa, dnia 17 czerwea 2019 roku
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SPIS TRESCI

1. WSTEP

1.1. Podstawa sporzgdzema sprawozdania finansowego

1.2. Okres, za jaki sprawozdanie jest sporzadzone.

1.3. Kontynuacja dzalalnosc: Spolk

1.4. Metoda sporzadzenia

1.5. Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna oraz jezyk w jakim sporzadzono sprawozdanie

2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

2.1, Informacje ogolne

2

2. Przedmiot dzialalnosci Spétki

3. Informacje podstawowe

4. Kapiral zakladowy Spolki

5. Wladze

6. Akgjonariat

7. Informacje o posiadanych spélkach zaleznych, oddzialach, zakladach
8. Zatrudnienie

RPN NNRN

. INFORMACJE O SYTUAC]I MAJATKOWE] SPOLKI
3.1. Inwestycgje Spotki
3.2, Opis 1stotnych wydarzen w dziatalnogei Spotki

. DZIALALNOSC SPOLKI I PERSPEKTYWY ROZWOJU
4.1, Informacje ogdlne

4.2. Rvnek

4.3.Istotne czynniki ryzyka

5. INFORMACJE O SYTUAC]I FINANSOWE] SPOLKI
6. PRZEWIDYWANY ROZWO] SPOLKI

7. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
8. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

b3S, a PCWO ENERGY S.A. e-mail: biuro@pcwaoenergy.pl
C.'V‘\.I'mo ul. Aleje Jerozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa wel: 733 754696
oes! KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy.pl
zakladowy: 3 000 000 2 w catodci optacony
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Szanowni Akcjonariusze, Partnerzy, Pracownicy, Przyjaciele,

niniejszym skladam na Panstwa rece roczny raport z dziadalnosar PCWO ENERGY Spolki
Akeyjne) za okres je) dotychezasowej dzialalnoscei, od dnia 08 stveznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 ., w ktérym prezenmjemy wyniki finansowe oraz osiagniecia naszej Firmy.

Rzeczony czas byl imcjalnym okresem naszej dzialalnose, ale takze czasem intensywnej
pracy, efektywnym pod wzgledem wynikéw finansowych oraz inwestycji, ale tym samym okresem
wyzwan | rozwoju, ukierunkowanym na intensyfikacje dziatalnosci w sektorze odnawialnveh Zrédet
energil. Dokonane inwestycie, rozwoj relacji biznesowych opartych na wzajemnym szacunku
oraz zaufaniu, konsekwentna realizacja zalozonych celow 1 strategii rozwoju  prayniosly efekr
w postaci wypracowania a kolejno ugrantowania pozycji Spétki na krajowym rynku podmiotéw
zajmujacych sic tozwojem projektow elektrowni fotowoltaicznych zardwno w zakresie budowy,

jak i eksploatacji tych instalacju

Fundamentami naszego rozwoju sg inwestycje w najlepsze kadry, perfekeja operacyjna
i rynkowa a takze wdrazanie innowac)i organizacyjnych oraz technologicznych. Przywiazujemy
szezegolng wage do wspolpracy z naszymi Inwestorami oraz Partnerami, a kluczem do naszego
sukcesu stala si¢ synergia pomiedzy poszezegolnymi segmentarm Spotki poprzez wykorzystanie
cfckrow zarzadzania wspolnymi zasobami, wymmana doswiadezenia 1 wiedzy oraz ujednolicenic

procesow zarzadezych.

Powyzsze nie byloby mozliwe bez wsparcia 1 wspdlpracy wszystkich Pracownikow,
Partnerow, Inwestorow, ktérym z tego miejsca pragng serdecznie podzigkowac za wklad
we wspoltworzenie sukeesu Firmy, przede wszystkim zas za zaufanic i wiare w nasz rozwdj. Jestem
przekonany, iz przyjeta strategia oraz podejmowane przez nas dzialania przyczynig si¢ do dalszego
rozwoju firmy 1 pozwoly na osiggmecie jeszeze lepszych wynikow finansowych. Przed nami kolejny
rok wyzwan 1 ambirnych celéw, dzigki ktérym sukcesywnie rozwijaé bedziemy skale naszej
dzialalnosci.

7 wyrazami szacunku

\
\-(')\ﬁ‘\-‘. oA \V‘LV\

Marusz Iwan
Prezes Zarzadu PCWO ENERGY SA.

ul. Aleje Jerozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa tel: 733 754 696

zakiadowy: 3 000 000 zt w calosci oplacany

PCWO ENERGY S A. e-mail: biuro@pcwoenergy. pl

KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapita! www.pcwoenergy.pl
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1. WSTEP
L1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosei wynikajace
z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz.U. z 2019 roku, poz. 351)
(..Ustawa o rachunkowosci”, , UoR”) a w kwestiach nicuregulowanych w powyzszych przepisach
w opatciu o standardy i interpretacje zaakceprowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacyi Migdzynarodowe) Sprawozdawczosc Finansowey.
1.2. Okres, za jaki sprawozdanic jest sporzadzone

Rzeczone sprawozdania  zawieraja, na podstawie dyspozycji art. 3 ust. 1 pkt 9
wzw. z art. 49 ust. 112 oraz art. 69 ust. 1 oraz ustawy z dma 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci
(-t. Dz.U. 2 2019 roku, poz. 351), dane za okres od dnia 08 stycznia 2018 r. (daty zawiqzania Spolki)
do dnia 31 grudnia 2018 roku.

1.3. Kontynuacja dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacyi dzialalnosci Spolki. Sprawozdania
sporzadzone zosmaly zgodnie z obowiazujacymi Spétke zasadami rachunkowosci, odzwicrciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa 1 finansowa Spolki oraz je) wynik

finansowy.
1.4. Metoda sporzadzenia

W okresie sprawozdawczym Spotka dokonywata zmian polityki rachunkowosci, m.in. w zwigzku
ze zmiang systemu finansowo-ksiggowego a tkze uszezegolowiemem zapisow dotyezacyeh zasad
wyceny aktywow i pasywow. Spélka sporzadza rachunck zyskow i strat w wersji porownawezej a

rachunek przeplywow pienieznych metoda posrednia.

1.5. Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna oraz jezyk w jakim sporzadzono
sprawozdanic

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostalo w jezvku polskim. Waluta funkcjonalna Spotki
1 waluty prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,PLN").

PCWO ENERGY SA. e-mail: biuro@powoenergy pl
ul. Aleje Jerozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa tel: 733 754 696

KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy.pl
zakladawy: 3 000 000 24 w catodei optacony
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2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
2.1.  Informacje ogolne

PCWO ENERGY Spolka Akcyjna zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 8 stycznia
2018 1 zarejesrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, X11 Wydzal Gospodarezy, 19 Jutego
2018 roku. Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy X1, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesrru Sadowego,
pod numerem KRS 00000719437, Siedziba Spétki  znajduje  sie w  Warszawie
przy Al Jerozolimskich 47/2.

Czas trwania Spolki, zgodnie ze statutem, jest nicograniczony. Spélka nie posiada wewnetrznych
jednostek organizacyjnych sporzadzajgeych samodzielnie sprawozdania finansowe, Spolka dziala
na podstawic Kodcksu Spolek Handlowych, a takze nnych wilasciwych przepiséw prawa.
Organami Spaolki sq: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zpromadzenie. Podstawowym
przedmiotem dzialalnodci Spélki jest dziatalnosé zwiazana 2z projektowaniem, sprzedazy
oraz budows elektrowni fotowoltaicznych.

2.2. Przedmiot dziatalnodci Spotki

Podstawowym przedmiotem dziatama Spaélki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej wedlug
Polskicj Klasyfikacji Dziatalnosci :

1.Przedmiot 35. 11. Z - wyrwarzanic energii elcktrycznej
przewazajacej
dziatalnosci

przedsicbiorcy

2.Przedmiot pozostalej | 64. 92,72 -pozostale formy udzielania kredytéw
dziatalnosci
przedsiebiorcy

Dzial 41 - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow

Dzial 42 - toboty zwiazane z budowa obiektéw inzynierii ladowe]
i wodnej

Dzial 43 - roboty budowlane specjalistyczne

Dzial 68 - dzialalnosé zwiazana z obshuga rynku niernchomosci

D A PCWO ENERGY SA. e-mail: biuro@pcwoenergy.pl
CWO . Aleje [erozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa tel: 733 754 696
KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapital www.pcwoenergy pl
zakladowy: 3 000 000 2l w calo$ci oplacony
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2.3.  Informacje podstawowe

Firma:

PCWO S.A.

Forma prawna:

Spalka Akeyjna

Kraj siedziby:

Rzeczpospolita Polska

Telefon:

+ 48 733 754 696

Strona internetowas:

www.pewoenergy.pl

E-mail:

biurol WO

Kapital zaktadowy:

3.000.000,00 z1

Krajowy Rejestr Sgdowy:

Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, NIT Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS:
0000719437

REGON: 369520334
NIP: 7010803371
Zarzad: Mariusz Iwan-Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Roberr Ofiara- Przewodniczacy RN
Michal Glasenapp-Czlonek RN
Kinga Lozowska- Cztonek RN

Forma wiasnoéci:

Wlhasnos¢ krajowych os6b prawnych

2.4.  Kapital zakladowy PCWO ENERGY S.A.

Nu dzien 31 grudnia 2018 stuktura kapiralu zakladowego Spélki przedstawiala sie nastepujaco:

Wysokoé¢ kapitatu zakfadowego

3000 0000 =t (tezy miliony zlotych)

Liczb akcji wszystkich emisji

3000 000

Warto$¢ nominalna akcji

1, 00 zt

Kwotowe okreslenic
wplaconego

cz¢sSci  kapitatu | 3 000 0000 zt (trzy miliony ziotych)

Emisja akeji na dzien 31 grudnia 2018 r. ksztaltuje si¢ nastepujaco:

Seria akcji Liczba akcji w danej serii
A nicuptzywilejowane 1000 000
B nieuptzywilejowane 2000 000
RAZEM: 3 000 000
g ;; e PCWO ENERGY S.A, e-mail: buro@pcwoenergy pl

CWO | Aleje [erozolimskie 47/2,00-697 Warszawa tel.: 733 754 696
oenargy

o KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy pl

zakladowy: 3 000 000 zt w calosei oplacony
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Przez prezentowany okres sprawozdawczy, kapital zakladowy Spétki ulegal zmianic.
W poczatkowym okresie dzialalnoscr Spolki (od daty jej zawiazania, to jest 8 stycznia 2018 1))
kapital zakladowy Spatki wynosil 1000 000 71 (jeden milion zlotych) i dziclil si¢ na 1 000 D00 akejt

nieuprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 z1.

Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCWO ENFERGY Spétka Akcyjna
na podstawic uchwaly z dnia 30 marca 2018 r. sporzadzone] w formic aktu notasialnego przed
notariuszem Adamem Krasowskim, repertorium A numer 5799/2018 postanowilo podwyzszyé
kapiral zakladowy Spétki 2z kworty 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) do kwoty 3.000.000 2t
(trzy miliony ztotych) poprzez emisje 2 000 000 (dwdch milionow) akeji imiennych serii B
o wartosct nominalne) 1,00 zI (jeden zloty) kazda akcja, ponumerowanych od B00O0001
do B2000000. Akeje serii B, podobnic jak akcje serii A s3 akcjami zwyklymi i nie sa z nimi zwiazane
zadne szezegllne uprawnienia  lub uprawmenia w zakresie Swiadczen na rzecz Spolki.
Przedmiotowe akcje nie sa takze akejami uprzywilejowanymi.

Akgje serii B, to jest 2 D00 000 akep zostaly objgte przez spolke pod firma: PCWO Spolka
Akeyjna z siedzibg w Warszawie.

2.5. Whadze

Zarzad Spotki

Na dzieni 31 grudnia 2018 struktura Zarzadu Spolki przedstawiala sie nastepujaco:

Struktura Zarzadu

Prezes Zarzadu Matiusz Iwan

Od dnia zawigzania Spolki, to jest od dnia 8 stycznia 2018 r. Zarzad Spdlki jest
jednoosobowy. Przez prezentowany okres sprawozdawczy, sktad Zarzadu Spétki ulegal jednak
zmianie. W poczatkowym okresie dziatalnosci Spoltki Prezesem Zatzadu pozostawal Michal
Grzegorczyk. Kolejno, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki w dniu 31 lipca 2018 r.
postanowilo odwolac Michala Grzegorczyka z funkeji Prezesa Zarzadu Spolki, powierzajac
rzeczong funkceje Matiuszowi Iwan z dniem 1 sierpnia 2018 r. Mariusz Twan pozostzje Prezesem
Zarzadu Spotki do dnia dzisiejszego.

PCWO ENERCY SA. e-mail: biuro@pcowoenergy.pl
ul. Aleje [erozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa tel: 733 754 696

KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy.pl
zakiadowy; 3 000 000 z} w calosci oplacony
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Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2018 struktura Rady Nadzorcezej Spolki przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Struktura Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Robert Ofiara
Cztonek Rady Nadzorczej - Zastepea Michal Glasenapp
Przewodniczacego Rady Nadzorezej
Czfonek Rady Nadzorczej Kinga Lozowska

W prezentowanym okresie sprawozdawcezym nastepowaly zmiany osobowe w skladzie Rady
Nadzorczej Spotki. Od dnia zawigzania Spolky, to jest od dnia 8 styczmia 2018 1., w sklad Rady
Nadzorcze) Spotki wehodzily nastgpujace osoby:

1) Robert Ofiata,

2) Michal Glasenapp

3) Kinga Lozowska

4) Marek Wolos

7 dniem 8 pazdziernika 2018 r. Marek Wotos zlozyl rezygnacje z funkeji czlonka Rady

Nadzorczej Spolki. Od tego okresu, Rada Nadzorcza Spolki liczy trzy osoby, w konfiguracji
wskazanej powyze;. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu skfad Rady Nadzorczej
Spotki ulegh zmianie, 29 czerwea 2019 r. w miejsce Pana Michata Glasenapp powolany zostal
Pan Pawet Mazur,

2.6.  Akcjonariat

Struktura akcjonariatu na dzien korczacy okres sprawozdawczy, to jest na dzied 31 grudnia
2018 1. ksztaltuje si¢ w sposob nastepujacy:

Akcjonariusz Liczba | Warto$é akeji | Udzial w Liczba Udziat
Akcji (w zt) kapitale glosow w ogoélnej
zakladowy liczbie
m glosow
(%o) na WZ (%)
PCWO Spolka | 3000000 [ 3000 000 100 % 3 000 000 100 %
Akcyjna
TR PCWOENERGYSA e-mail: biuro@pcwoenergy.pl
WEPCWO i Aleje [erozolimskie 47,2, 00-697 Warszawa tel.: 733 754 696
% KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy pl

zaktadowy: 3 000 000 zt w calosci oplacony
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W okresie do dnia 31 grudnia 2018 r. nie mialy miejsca zmiany w strukturze podmiotowej
akcjonariatu, poza zmiang przedmiotowa obejmujaca emisje 2 000 000 akc)i serii B, o ktdrej mowa
w punkcie 2.4 powyze}.

27 Informacje o posiadanych spotkach zaleznych, oddziatach, zakladach

Spélka posiada udzialy w nast¢pujacych podmiotach, w kazdej z wymienionych ponizej spitkach
PCWO ENERGY Spolka Akcyjna jest jedynym ndzialowcem:

I. ENERGIA AS SP. Z 0.0, (KRS 0000541149)

2. PCWO ENERGY PROJEKT SP. Z O.0. (KRS 0000642655)

3. PCWO ENERGY SERWIS SP. Z O.0. (KRS 0000722171)

4. PCWO ENERGY PV 1 SP. Z 0.0. (KRS 0000731830)

5. PCWO ENERGY PV 2 SP. Z 0.0. (KRS 0000732003)

6. PCWO ENERGY PY 3 8P. Z O.0. (KRS 0000732001)

7. PCWO ENERGY PV 4 SP. Z 0.0. (KRS 0000731934)

8. PCWO ENERGY PV 5 SP. Z O.0. (KRS 0000731985)

9. PCWO ENERGY PV 6 SP. Z O.0. (KRS 0000731947)

10.PCWO ENERGY PV 7 SP. Z O.0. (KRS 0000731998)

11.PCWO ENERGY PV 8 SP. Z 0.0. (KRS 0000731986

12PCWO ENERGY PV 9 $P. Z 0.0. (KRS 0000731995)

13.PCWO ENERGY PV 10 SP. Z O.0. (KRS 000(732945)

14.PCWO ENERGY PV 30 8P. Z O.0. (KRS 0000733076)

15.PCWO ENFRGY PV 31 SP. Z 0.0, (KRS 0000733074)

16.PCWO ENERGY PV 32 8P, Z 0.0. (KRS 0000733071

17.8UN-TECH SP. Z 0.0. (KRS 0000460768)

18.SUN TRADE SP. 7 0.0. (KRS 0000460590)

10.BIG SPACE SP. Z O.0. (KRS 0000460085)

20.GROTEX 8P. Z 0.0. (KRS 0000460524)

21.SOLAR RENT SP. Z 0.0. (KRS 0000460440)

22.8KY PROMOTION SP. Z 0.0, (KRS 0000460557)

23.SOLARNA ENERGIA SP. Z 0.0. (KRS 0000460924)

24.AMG GROUP SP. Z 0.0, (KRS 0000460477

25.CLEAN PARK SP. Z 0.0. (KRS 0000460653)

26.MAALAUS GROUP SP. Z O.0. (KRS 0000460995)

27.CAR WASH GROUP SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNPOSCIA (KRS
0000460358)

28.NETRIX SP. Z 0.0. (KRS 0000460754)

29. KOMPUTER-RENT SP. 7 0.0. (KRS 0000460456)

30.PY KOMORNIKI KLUCZEWSKO SP. 7 0.0, (KRS 0000710330)

31.PV SARNOWEK DUZY SP. Z 0.0, (KRS 0000709973)

32.PV ZIELONA ENERGIA SP. Z O.0. (KRS 0000710339)

33.ANT ENERGY SP. Z O.0. (KRS 0000710024)

Spoltka nie posiada na dzied sporzadzenia niniejszego zatwierdzonych sprawozdan spolek
zaleznych, oddzialow i zakladow, poza kooperujacymi z nig spolkami celowymi

. e PCWO ENERGY SA. e-mail: biuro@pcwoenergy pl
CWWO i, Aleje Jerozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa tel: 733 754 696
KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy.pl
zaktadowy: 3 (100 000 zi w catosci oplacany
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2.8. Zatrudnienie

Spolka  wspolpracuje 2 kilkudziesigcioma  osobami  oraz  szeregiem  doswiadezonych
i kompetentmych podmiotow — ekspertdw  w dziedzinie Zrodel energii odnawialne) w Polsee.
Jednym z priorytetéw jest dla Spolki state podnoszenie kwalifikacji pracownikow, w zwigzku
z powyzszym w dotychczasowym okresie dziatalnosci Spolki pracownicy. 1. obecny jak 1 poprzedni
Prezes  Zarzadu, uczestniczyll w szeregu  szkolen wewnemrzayeh, jak 1 zewnemznych,
dostosowanych do poszezegdlnych potrzeb departamentow Spolki. Przedmiotowe szkolenia mialy
na celu podniesienie kwalifikacj pracownikow w zakresie realizacyi straregii rozwoju Spotki, zmian
w  prawie, ksztaltowania relacji interpersonalnych 1 realizacji potrzeb Klientéw oraz

wspolpracownikow, a takze jezykow obeych.

3. INFORMAC]JE O SYTUACJI MAJATKOWE] SPOLKI

3.1 Inwestycje Spotki

W zwigzku 2z dynamicznym  rozwojem rynku energi  odnawialne] w Polsce
spatka PCWO Energy S.A. powstala jako dedykowana branzy energetyczne), a je) glownym
kierunkiem rozwoju pozostaje  kompleksowa obsluga sektora odnawialnych Zrodel energii
Na chwile obecng Spélka zajmuje sic wdrazaniem projektow oraz innowacyjnych systemow
fotowoltaicznych. Z szerokim portfelem elektrowni na rerenie catej Polski PCWO ENERGY S.A.
jest jedng z najwigkszych firm forowoltaicznych w naszym kraju. Posiadamy unikatowe
doswiadezenie, zarowno w zakresie rozwoju projekiow elektrowni fotowoltaicznych jak
1w zakresie budowy 1 eksploatacii tych instalacji. Spolka jest whadcicielem 1 operatorem projektéw
kilkunastu farm fotowolraicznych w Polsce.

Nasza strategia oplera si¢ o przygotowanie projekiow elekwowni fotowoltaicznych
na potrzeby wiasne, a mkze inwestoréw zewnerrznych, krorzy zainteresowani sq inwestyejami
w fotowoltaike na terenie Polski, jak i Europy, Azji a rakze Afrvki. Partnerami Spotki sa najwicksi
globalm gracze w sektorze odnawialnych zrodel energu w Polsce oraz na swiecie.

3.2.  Opis istotnych wydarzen w dziatalnosci Spotki

3.2.1. Dziatalnos¢ operacyjna i wydarzenia korporacyjne

Zarzad Spolki w raportowanym okresie skupial sic na realizowanin planéw rozwoju
zwiazanych z inwestycjami w scktor odnawialnych zrédet energii. Spolka PCWO ENTRGY S.A.
pelni rolg spolki holdingowej, koordynujacej funkcjonowanie spolek powigzanych na rynku
odnawialnych Zrédel energii, odpowiedzialnej za strategie dzialalnodci, podejmujacej dzialania
zmietzajace do optymalizacji kosztéw operacyjnych, miedzy innymi poprzez koordynacje: polityki
inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania finansami oraz prowadzenia proceséw  zaopatrzenia
materialowego.

PCWO ENERGY SA. e-mail: biuro@pcwaoenergy.pl
CWO . Aleje Jerozolimskie 47/2, 00-697 Warszaws tel.: 733 754 696

KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapital www.pcwoenergy.pl
zakdadowy: 3 000 000 zI w caloSci oplacony
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Spolka realizuje wyznaczone sobie cele w ramach wspolpracy z szeregiem spélek celowyeh,
w ktérych nabyla w 2018 r. 100% udzialow.

SOLARNA ENERGIASP. Z 0.0, AMG GROUP SP. Z 0.0, ANT ENERGY SP. Z 0.0,

BIG SPACE SP. Z 0., PEWO ENERGY PYASK 7 0.0, POCWO ENERGY PVESP Z 0.0

PCWO ENERGY PV 34, SP. Z 0.00
PCWO ENERGY PV 36 SP. 7 0.0.

PCWO ENERGY PV 95K £ 0.0. PCWO ENERGY 'Y 34 5P. 2 0.0,
PCWO ENERGY PY 335P.Z 0.0,

PO O Encrgy Projeke Sp. 2 0.0. PCWO ENERGY PV 3781 20,00 SKY PROMOTION 81, Z 0.0,

CAR WASH GROUI' §P. £20.0.
PCWL ENIRGY Py 30 81 2 9.0, POWOU ENERGY PV 315P. £ 0.0,

e PCWo
kT

CLEAN PARKSP.Z20.0 \ PCWO ENERGYPV7SP.Z 0.0

ENERGIA ASSP. 20.0 PCWO EXNERGY PV 25P. Z0.0.  PCWO ENERCY PV 4SP.Z0.0. SOLAR RENTSP. 72 0.0.
GROTEX SP. 2 0.0 PEWO ENERGY PV6SP. 20,0, POCWO ENERGY PV 5SF. Z 0.0,
KOMPUTER - RENT §P.Z 0.0, MAALUS GROUP SP. 7 0.0. PCWO ENERGY PV 20 SP. Z 0.0.

NETRIX $P. Z 0.0. PCWO ENERGY PY 15P. Z 0.0. PCWO ENERGY PV 25P. 2 Q0.

3.2.2. Opis zdarzen istotnie wplywajacych na dziatalnoéé jednostki, jakie nastapity po
jego zakosiczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W pierwszym kwartale 2019 roku Spélka skupila si¢ na dalszym rozwijaniu posiadanych
projektow oraz na zwigkszenin liczby lokalizacji na ktérvch moze rozwijaé w ramach spolek
celowych projekty instalacji odnawialnego zrodla energii (farm fotowoltaicznych). W pierwszym
kwartale 2019 roku Prezes Urzedu Regulacp Energetyla nie oglostl aukejt dla producentéw energii
w odnawialnych Zrodtach energli wykorzystujgeych promieniowanie sloneczne. Ustawodawea
przygotowuje nowelizacje ustawy o odnawialnych zrédlach energii, ktora ma ulatwic
zainteresowanym [irmom rozpoczecte realizaci podobnych mwestyej. Ponadto ustawodawea
zamierza wydluzy¢é terminy okreslone w ostatnich aukcjach organizowanych przez URLE
zwiazanych z wybudowaniem instalacji, tak aby pozwoli¢ inwestorom lepiej przygotowac si¢ do
rozpoczecia budowy 1 mieé czas dla uzyskania preferencyjnego finansowania. Przedsrawiciele
najwickszych bankéw w Polsce zapowiadaja ulatwienia w otrzymaniu kredytow na preferencyjnych
warunkach dla inwestorow zamierzajacych prowadzic¢ dzialalnosé zwiazang z produkeja zielone
energil, w szezegblnoSar  zaproszenia te  kiernja do  producentéw enerpii w  farmach
fotowoltaicznych. Otwarcie rynku produktéw bankowych dla tego rodzaju inwestycji wyraznie

ozywilo ten sektor gospodarki.

:@} PCWO ENERGY S.A, e-mail: biuro@pcwaenergy pl
CWVO  ul Aleje jerazolimskie 47/2,00-697 Warszaws tel: 733754 696
.% KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy.pl

zakiadowy: 2 000 000 zt w catoéei oplacony
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3.2.3. Informacja o posiadaniu akcji wlasnych
W okresie od zawigzania Spolki do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania PCWQO
Energy S.A. nie nabywata akej wiasnych,
3.2.4. Instrumenty finansowe
PCWO Energy S.A. nie posiada instrumentéw finansowych, ktére wigzalyby si¢ z ryzykicm
zmiany cen, kredytowym, istotnych zaklocerd przeplywéw érodkéw pienicznych oraz utraty
plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.
4. DZIALALNOSC SPOLKI I PERSPEKTYWY ROZWOJU
4.1. Informacje ogolne
PCWO TEnergy S.A. dziala na dynamicznic rozwijajacym sie rynku odnawilalnych Zrodel
energii (OZF). Spotka jesr Spatky zarzadzajaca inwestvejami 1 koncentrojaca swojq dziatalnosé na
projektowaniu, sprzedazy lub budowie elektrowni fotowoltaicznych pozostajac jednym z liderdw
na rynku energetyki stonecznej w Polsce. Nasza dzialalnosé skupia si¢ na koordvnacyi
w przygotowaniu projektow wiclkopowierzchniowych elektrowni stonecznych (fotowoltaicznych)
a kolejno rozwoju tychze projekiow w zakresie budowy, jak i eksploatacjt instalacji w ramach
poszczegolnych podmiotow wspolpracujacych (spolek celowych).
Do dzisiaj PCWO Energy S.A. w ramach kooperacji z podmiotami wspolpracujgcymi
przygotowato okoto 200 kompletnych projektow pod budowg elektrowni fotowoltaicznych
o facznej mocy okoto 200 MW.
20 @
o ®
LICZBA POZYSKANYCH GRUNTOW POD BUDOWE ... .‘
ELEKTROWNI FOTOWOLTAICZNE) @ ...I
3 155 ®
|
e B 20 inwestycji
120 W 32 inwestycji
110 B 155 inwestycji
1c0 Suma: 209
?0
80
70
G0
50
40
30
20
10
‘ 2013 - 2016
:ﬁ;‘} PCWO ENERGY S.A. e-mail: biuro@pcowoenergy.pl
¢ Cm? ul. Aleje Jerozolimskie 47 /2, 00-697 Warszawa tel.: 733 754 696
% KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy pl

zakladowy: 3 000 000 21 w calosci oplacony
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Portfel  clektrowni  stonecznych  wygranych  (pozyskanych)  przez  Spotke
oraz wspotpracujgce z nia spotki celowe - wylgeznie w ramach systemu aukcyjnego - ktore
s4 obecnie na etapic budowy to 17 elektrowni zlokalizowanych na terenic catego kraju.
PROJEKTY
WYGRANE | WOIEWODZTWO
PRZEZ AUKCIE
[ e dwietokrryskie
codkarpackie
swigtokrzyskie
swietokrzyskie
Swigtokzpskie
lodzkie
pomarsae
pomorskie
lubelskic
lubuskie
fodzkie
Swigtokrayskie
Swigtokizyskie
kujawsko -
pomorskie
swigtokrzyskie
swigtokrzyskie
mazowie ckie
We wiladzach PCWO ENERGY §.A., zarowno w Zarzadzie, jak 1 Radzie Nadzorcze) zasiadayg
najwyzszej klasy specjaliSci, menedzerowie z  wyksztaleeniem  wyzszym  prawniczym,
ekonomicznym, technicznym, posiadajacy doswiadczenie w zarzadzaniu przedsicbiorstwami. Ich
kompetencje oraz zaangazowanie we wspolng misje zapewmajg sprawne funkcjonowane Spotk
oraz przyczyniaja si¢ do rozwoju jej dzialalnosci. Wyspecjalizowany zespél operacyjny dzialajacy
na kazdym etapie realizacji projekmu umozliwia efekiywne osiggame celow a mobilny zespol
wlasnych pracownikéw weryfikujacych potencialne lokalizacje pod budowe farm forowoltaicznych
jest gwarantem tentownosci pozyskiwanych lokalizacji. Spolka posiada autorski system CRM
wspomagajacy proces realizacji projektow a wyszukiwanie lokalizacj pod potencjalne elektrownie
fotowoltaiczne odbywa sie za pomocy specjalistycznych programéw GIS.
W 2018 r. Spolka brala udzial w pracach wielu orgamzacji | stowarzyszen krajowych
i migdzynarodowych dzialajacych na rynku odnawialnych  zZrddel energii. Uczesmictwo
w strukmrach eksperckich tych organizacji pozwala przede wszystkim na reprezentowanie
intereséw Spétki na arenie krajowe) i miedzynarodowe] oraz wplywanie na decyzje doryczace
funkcjonowania scktora clektroenergetycznego. Jest rowniez elementem promocji  Spélki
i sposobem na podnoszenie jej wartosci.
PCWO ENERGY 5.A. e-mail: biuro@pcwoenergy pl
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4.2. Rynek

Rozwd) odnawialnych  zrédel energii to jeden z priorytetdw polityki energetyczno-
klimatycznej Unii Buropejskie). Jej glownym celem jest man. 20-proc. udzial zrédel odnawialnych
w finalnym zuzyciu energii, przy czym w przypadku Polski zobowigzanie to wynost 15,5% (19,3%
dla energii elektryezney, 17% dla cieplownictwa i chlodnictwa, 10,2% dla paliw transportowych).

Forowolratka w Polsce zacz¢ta si¢ rozwijaé dopicro w 2013 roku, a moc zainstalowana
w systemach fotowoltaicznych stale rosnie. Polski rynek forowoltaiczny zasadniczo oparty jest na
rrzech modelach sprzedazy energii elektryezne) do sieci 1+ odpowiadajgeych 1m watiantach
biznesowych. Jest to system aukcyjny i system prosumencki, kidre sa oficjalnymi, paistwowymi
instrumentami wsparcia i kiore maja pomac Polsce zrealizowad zobowigzania migdzynarodowe
zwigzane z uzyskaniem 15 % udzialu energii z OZE w zuzyciu encrgii w 2020 roku oraz system
autoproducenta biznesowego, ktory z uwagi na rosnace ceny energii elektryezne) dla firm rozwija

sig na zasadach rynkowych.

Zgodnic z ubicglorocznym raportem ,,Rynek Fotowoltaki w Polsce 20187 na koniec 2020
r. wg IHO ljczna moc zamstalowana w fotowoltaice wg obecnych trendéw moglaby wyniesé
ok. 1,2 GW, vwzgledniajac zaréwno system aukeyjny, jak i inne modele budowy instalacji PV,
Ale z uwagt na potencjal, krotkie cykle mwestyeyne 1 projekty w toku, mozliwe byloby uzyskanie
nawet 3.2 GW mocy w zrodlach PV,

Dotychezas odbyly sig mrzy aukcje OZE (dla instalacji forowolmicznych), w ramach krorych
wygraly Iacznie 990 projekry PV nalezace do 549 podmiotéw, a ich laczna moc wynosi prawie 0,9
GW.

o I Aukcja (AZ/3/2016) — 30 grudnia 2016 r.
e 11 Aukcja (AZ/1/2017) — 29 czerwca 2017 1.
o 1 Aukcja (AZ/9/2018) — 15 listopada 2018 +.

Laczna 1los¢ energii elektryczne) zakontraktowana w listopadowe] aukeji ze Zrodel
fotowoltaicznych i wiatrowych o mocy ponizej | MW wynioska ok. 8.2 TWh, a jej wartosé blisko
2,9 min zi. Aukcje w koszyku dla ,,malych® projektdw farm slonecznych i wiatrowych wygraly 554
oferty zlozone przez 251 wyrworcow, wsrod keorych znalazlo sig kilka firm zajmujaeych sie
energetyka wiatrows. Liczba zwycigskich podmiotéw aukeji z 2018 roku jest zblizona do liczby
2 IT Aukgji, jednak liczba wygranych projekiow w 11 Aukgji jest znacznie wigksza niz w 11 Aukcji
(oznacza to, 7e coraz wigce] podmiotéw sklada po kilka ofert). Srednia cena po jakie) wytworey
zdecydowali si¢ sprzedawad energi¢ elektryczng z  elektrowni  forowoltaicznych  wynosi
35224 /MWh. W porownaniu ze Srednimi z poprzednich aukcji mozna zauwazyé, ze cena za energie
ze 7rodel forowoltaicznych jest najnizsza 7 dotychezasowych, ale zblizona do ceny z 1T Aukeji.

PCWO ENERGY S.A e-mail: biuro@pcwoenergy.pl
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W efekcie dotychezasowych aukeji PEWO Energy, pomimo krotkiego okresu egzystencji na
rynku odnawialnych Zrodel energii, znalazta sie¢ na trzecim miejscu wérod posiadaczy
zwycigskich projektow:

Czotowi wlasciciele/fwspohwiasciciele spolek, ktore wygraly

aukcje
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fotowoltaicznego

4.3. Istotne czynniki ryzyka

Ponizej przedstawiamy opis istotmych czynnikéw ryzyka i zagrozen, ktére zdaniem Spotki
sa newralgiczne dla oceny zdolnosci wywigzywania si¢ Spolki ze zobowiazan. Przedmiotowe
zestawienia nie ma charakteru enumeratywnego, obejmuje najwazniejsze czynniki, ktére wedlug
najlepsze) wiedzy Spotki nalezy uwzglednié przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Wdrozony
w PCWO ENERGY S.A. proces zarzadzama ryzykiem, wspicra realizacje modelu biznesowego
Spalki. Obowigzujace w Spolce zasady zarzadzamia ryzykiem sa regulamie analizowane
i uaktualnianc pod katem dwezesnie panujacych trendéw 1 zmian rynkowych, zmian w otoczeniu
prawnym oraz zmuan w obrebie Spolki. W rzeczonym procesie zarzqdzania ryzykiem Spolka
stosuje podejscie obejmujace caly orgamizacje, opatte o obowijzujace normy 1 najlepsze prakeyki
branzowe, tak aby dopasowane do specyfiki Spolki rozwiazania pozwalaly na systematyczna
identyfikacye, ocene 1 analiz¢ ryzyk, na jakie jest narazona z racji charakteru swojej dzialalnoscr

4.3.1. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza panujaca w kraju ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez
Spétke. DEwentualne zmnicjszenie tempa wzrostu produkru krajowego brutto, nakladéw
na konsumpej¢ lub nakladow inwestycyjnych oraz innych wskaznikdw o analogicznym charakterze
moze niekorzystie wplynac na syruacje finansowa Spotki. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad

D 2 PCWO ENERGY SA. e-mail: biuro@pcwoenergy.pl

QNS ul. Alefe Jerozolimskie 472, 00-697 Warszawa tel: 733 751 696
KRS 0000719437, REGON 3695203324, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy.pl
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Spolki na biezaco monitoruje syruacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac strategie Spolki do wystepujacych zmian,

4.3.2. Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Spolki celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zakladanych wynikéw
finansowych, bedzie uwarunkowane do pewnepo stopnia czynnikami makrockonomicznymi,
niezaleznymi od dzmlad Spélki w tym mun. politykg rzadu 1 decyzjamn podejmowanymi przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, ktére wplywaja na poziom inflacji: wielkosc
deficytu budzetowego 1 zadluzenia zagranicznego, stopg bezrobacia, strukrurg dochodaw ludnosci
ird. Niekorzyste zmiany w otoczentu makroekonomicznym moga w istorny sposob negatywnie
wplynaé na dzialalnosc | wyniki ekonomiczne asiagane przez Spolke. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Spolki na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim
wyptzedzeniem dostosownjac strategic Spolki do wystepujacych zmian.

4.3.3. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztOw dziatalnosci

Potencjalny wplyw na podwyzszenie kosztéw dzialalnosel Spotki moze mie¢ wzrost kosztow
w postact: kosztow komponentow budowlanych, kosztow bankowveh 1 innveh zwigzanych
z obslugg pienigdza; kosztéw wynagrodzeni pracowniczych 1 oséb na stale wspolpracujacych
ze Spétka, kosztow finansowania, kosztow administracyjnych oraz ushug telekomunikacyjnych,
pocztowych. Wystapienie ktoregokolwick z powyzszych wzrostow koszrow moze negatywnie
wplynaé na dynamike rozwoju oraz wyniki dzialalnosci Spétki. Majac na wzgledzie ograniczenie
wystapienia rzeczonego ryzyka, Zarzad Spolki na biezaco monitoruje ewentualne zmiany w ww.
obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosownjac strategic Spotki do wystepujacych zmian.

4.3.4. Ryzyko krotkiego okresu prowadzenia dziatalnosci

Spélka prowadzi dzialalnosé operacyjna od 2018 roku. Biorge pod uwage wezesny ctap
rozwoju Spolki dzialalnos¢ nadal obarczona jest wige ryzykiem w postaci niedostosowania oferty
Spolki do oczekiwan Klientow; nieosiggnieeia oczekiwane) pozyep rynkowej 1 tym samym
niemozliwosci realizacji plandw strategicznych. Powyzsze ryzyka sq ograniczone z uwagi na bardzo
duze doswiadezenic Zarzadu Spolki w dzialalnosci na rynku, na ktorym dziala. Ponadto Spolka
stara si¢ ograniczaC powyzsze ryzyka poprzez: przeprowadzanie analiz rynku, dzigki krorym
mozliwe jest rozpoznanie potrzeb potencjalnych klientéw i zaoferowanie produktow lub ushug
w najwyzszym stopniu spelniajgeych ich oczekiwania;, stale modyfikowanie 1 rozszerzanie oferty
z uwzglednieniem zglaszanego zapotrzebowama potencjalnych klientéw, prowadzenie dzialan
marketingowych, reklamowych 1 public relations, majacych na celu budowe silnej marki Spotki
1)ego produktow, stworzenie planow dlugo- i krotkoterminowych uwzgledniajacych potencjalne
ryzyka oraz metody ich mimimahizacy w celu zarzadzania syruacjg kryzysows.

PCWO ENERGY SA. e-mail: biuro@pcwoenergy.pl
ul. Aleje [erozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa tel: 733 754 696

KRS 0000719437, REGON 359520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcvoenergy.pl
zaktadowy: 3 000 000 7} w calosci oplacony
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4.3.5. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych lub ich interpretacji, w tym
zwigzanych z ochtong érodowiska

Ryzyko zmian regulacji prawnych, PCWO Energy S.A. i spolek zaleznvch umiejscowiona
jest w scisle okreslonym otoczeniu prawnym, ktore podlega czestym zmianom. Dla dziatalnosci
Spolki istotne sa zwlaszeza regulacje dotyczace prawa ochrony srodowiska, w tym odnawialnych
zrodel energii, prawa podatkowego, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych, prawa handlowego
oraz prawa budowlanego. Kazdorazowa zmiana przepiséw prawa powszechnic obowiazujacego
moze miec nickorzystny wplyw na funkcjonowanie oraz dzialalnosc Spétki Szezegdlnie istotne dla
Spolki moga by¢ zmiany przepisow zwigzanych z ochrong srodowiska. Ich zmiana moze wymusié
na Emitencie koniecznosé zmiany technologii wykorzystywane] w procesach inwestycji w farmy
fotowoltaiczne, w szezegdlnosci poniesienie znacznyeh nakladow finansowych na modernizacie
lub wymiang wykorzystywanych obeenie lini technologicznych, co moze mie¢ negatywny wplyw
na wysokosc jej wynikéw finansowych.

4.3.6. Ryzyko koniccznosci ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych

W zwiazku z prorytetem w zakresie oferowania Klientom ustug na mozliwie najwyzszym
poziomie Spotka musi srale rozszerzac zakres Swiadezonych ustug oraz sposob ich swiadezenia.
Oznacza to miedzy innymi koniecznosc ponoszenia znaczacych nakladdw inwestyeyych, jednak
tego typu dzialania sq charakterystyczne dla branzy, dla ktorej szybkie zmiany 1 ostra konkurencja
sq naruralng syruacja rynkowa. Nie mozna wykluezyé, 1z nicktore lub nawet wszystkie naklady
inwestycyjne ponoszone przez Spolke nie znajda odzwierciedlenia w wysokoscl osiaganych przez
Spélke przychodow. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazde) decyzji
inwestyeyjnej Spatka dokonuje mozliwic dokladnej analizy rynku i potrzeb Klientow.

4.3.7. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Spotka funkcjonuje w branzy, w ktore) 1stieje duza liczba podmiotow konkurencyjnych,
ktarych spektrum dzialtalnose w zakresie tozsamym rodzajowo Spélee jest mniejsze badz wicksze.
Od kilku lat mozliwy do zaobserwowania jest wzrost zainteresowania oraz wzrost jakosci w zakresie
inwestycji ktory zostal wymuszony zarowno przez samych Klientow, jak i dzialania podmiotéw
konkurencyjnych. Cecha charakterystyczna rynku zarzadzania wierzytelnosciami jest to, iz duze
firmy maja przewage technologiczng 1 finansowa, mniejsze zas moga zaoferowaé wigksza
elastycznosé. Dazac do ograniczemia wspomnianego ryzyka, Zarzad Spolki oferuja szerokie
spcktrum  Swiadczonych ustug, dzieki czemu moze konkutowaé zaréwno z wickszymi, jak
i mniejszymi podmiotami. Ponadto Spétka, aby zminimalizowac przedmiotowe ryzyko,
koncentruje si¢ na podnoszeniu jakosc oferowanych usiug w celu konkurowania przede wszystkim
jakoécia ich éwiadczenia, Powyzsze spélka zapewnia dzigki zatrudnieniu wykwalifikowanej kadry ,
usprawnienie procedur wewnetrznych (poprzez wprowadzenie np. autorskiego programu CRM)
oraz systematyczne analizowane zachodzacvch na rynku zmian w celu zapewnienia mozliwic

najbardziej korzystnej pozycji konkurencyjne;j.

PCWQ ENERGY SA. e-mail: binro@pcwoenergy.pl
ul. Aleje Jerozolimskie 47 /2, 00-697 Warszawa el 733 754 696
KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapital www.pcwoenergy.pl
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4.3.8. Ryzyko zwigzane z czynami nieuczciwej konkurencji, w tym zwigzane z utrata
klientow

W przypadku stosowania preez preedstawicieli podmiotow dzinlajacych w branzy Spétk
czynow nieuczciwej konkurencji, PCWO ENERGY S.A. moze utraci¢ zaufanie potencjalnych
Ilientéw jak i klientéw, z ktérymi Spélka posiada juz zawarte umowy. Dzialania takie mogy
przejawiac si¢ przenoszeniem falszywych twierdzen o Spolee w kontaktach z klientami,
wykorzystaniu do tego celu fordéw internetowych, a nawet inspirowanie, czy sponsorowanie
nieprzychylnych Spélce publikacji w szeroko pojetvch srodkach przekazu. Spolka stara sig
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez swiadezenie jak najwyzsze] jakosci uslug dostosowanych
do biezacych potrzeb klientdw oraz prowadzenie aktywnej polityki polegajace] na promowaniu
tejze jakosc poprzez budowg relacji biznesowych umozliwiajgeveh dlugookresowa wspoltprace.

4.39. Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowych oraz ochtong danych
osobowych.

W zwiazku z prowadzona dzialalnoscia, Spotka wykorzystuje sprzet 1 oprogramowanie
kompurerowe, w rym zakresic  przetwarzajac  dane osobowe swoich Klientéw, w tvm takze
tzw. dane wrazliwe. By zminimalizowaé ryzyko ewentualnego wycicku ww. danych, na przyklad
poprzez wlamanie do systemu informatycznego Spolki, blokada siect lub kradzieza danych
osobowych lub finansowych, Spolka posiada wdrozong polityke bezpieczenstwa informacii
oraz instrukeje zarzadzania systemem informatycznym, w skiad ktorych wchodza procedury
zwigzane  z prawidlowym przetwarzaniem danych osobowych. Jednoczesnie pracownicy
oraz wspolpracownicy Spétki majq ograniczony dostep do danych, by potencjalny wyciek mial jak
najmnicjszy zakres. Co wazne, komunikacja w systemach informatycznych wykorzystuje tylko
szyfrowane polaczenia. Ponadto, na komputerach uruchomione sa zapory sieciowe, ktére blokuja
nicpozadany ruch w siect i chronia komputery lokalnie. Calosé sieci dodatkowo jest zabezpieczona
globalny zaporg sieciows. W zwigzku z systematycznym zwigkszaniem ryzyka cyberatakéw 1 utraty
lub wyeicku danych, Spotka podejmuje dzialania majace na celu zminimalizowanie ryzvka takich
zdarzen poprzez muin. szkolenia pracownikow i wspolpracownikow, ograniczanie dostepu do stron
mternetowych mogacych zawiera¢ mebezpieczne tredci oraz wdrozenie systemow  kopii
zapasowych serwer6w.

5. INFORMACJE O SYTUACJI FINANSOWE] SPOLKI

5.1
przychody ze sprzedazy 1600 000,00 zt
zysk -586 285,02 1
suma bilansowa 20 840 376,38 z1
g .;l"- PCWO ENERGY SA. e-mail; binro@pcwoenergy.pl
1B PCWO . Aleie Jerozolimskic 47/2, 00-697 Warszawa tel.: 733 754 696
m KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www.pcwoenergy.pl

zakladowy: 3 000 000 21 w calosci oplacony
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Przychody ze sprzedazy osiagnicte zostaly za sprzedazy wyprodukowanych przez Spétke
urzgdzen wspomagajacych procesy w funkcjonujacveh elekirowniach forowolraieznych.

Tozostate wyniki finansowe zostaly ujcte w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na

dzien 31 grudnia 2018 1.

5.2.  Wybranc kluczowe wskazniki finansowe i niefinansowe zwigzane z dziatalnoscig
Spotki.

Wybrane wskazniki finansowe:

- wskaznik ogolnego zadluzenia 41%

- zadluzenie kapitaiu wlasnego 1%

- wskaznik rotacji aknywow 7,7%

- wskaznik udzialu kapitalu wlasnego 59%

Wsrod wskaznikow niefinansowych wartym przedstawienia sa wyniki Spolki zwigzane 7
troska o $rodowisko:

- $rednie ograniczenie emisji CO2 dla wszystkich projektowanych mstalacji odnawialnego
zeodla energii wynosi: 827,34 tony réwnowaznika CO2/rok;

To wskaznik przedstawiajacy efekt ekologiczny dla instalacji odnawialnego zrodla energii
jakimi zajmuje sie PCWO Lnergy S.A. 1 wraza si¢ on przez osiagniecie hipotetyeznej redukeji ilogci
zameczyszezen wprowadzanych do powietrza w wyniku wdrozenia $rodkéw poprawy cfcktywnosci

energetyezne], bedacych przedmiotem inwestycji.

6. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Wspélczesnie podejmuje si¢ coraz czesciej dzialania majace na celu ograniczenie globalnego
niszczenia srodowiska, a tym samym uwidoczniona zostaje potrzeba wykorzystania naturalnych
#rédel cnergii. Swiadomosé dotyczaca ismicnia alternatywnych do konwencjonalnych zrédel
cnergii nadal docieta do spoleczenstwa bardzo powoli, Koniecznosé stosowania wymogdw
ekologicznych doprowadza do coraz wigkszych zmian w podejiciu do problemu racjonalnego
korzystania 2z zasobow natralnych, a tym samym do racjonalnego zarzadzania energia.
Konsekwencje biezacych trendow  doprowadzily do zainteresowamia si¢ opimni publiczne)
i do pobudzenia spoleczne] odpowiedzialnosci za stan Srodowiska, W wigkszodel obiekréw
wystepuje  mozliwosé  oszezedzania  cnergli, ktore ma wymiar ckonomiczny, spoleczny
i ekologiczny. Z tego wezgledu istmeje koniecznosc ksztaltowania w spoleczenstwie swiadomodc
znaczenia zarzadzani energia elektryczng. Energetyka jest speeyficznym obszarem gospodark,
ze wzgledu na zakres jej oddzialywania spolecznego, ekologicznego i ckonomicznego oraz duze,
jeszcze niezagospodarowane mozliwosct. Trudno wspolczeSnie znaleze dziedzing, w ktérej nie
adwolywano by si¢ do koncepeji zréwnowazonego rozwoju.

23
CWVO . Aleje Jerozolimskie 47/2,00-697 Warszawa tel.: 733 754 696

zakladowy: 3 000 000 z! w catosci oplacony
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Majae na uwadze powyzsze, Spolka zamierza w dalszym ciagu kontynuowaé dotychezasowa
dzialalnos¢. Zarzad w dalszym ciagu bedzie sukcesywnie realizowal strategic rozwoju, rozwijajac
dzialalno$é operacyjna, planujac kolejne inwestycje w zakresie kompleksowe] obshigi scktota
odnawialnych zrodel energii, w celu dlugoterminowego budowania wartosei Spolki | wzmacniania
jej pozycji na rynku podmiordw zajmujacych si¢ wdrazaniem projektow oraz innowacyjnych
systemow forowoltaicznych. Zarzad Spotki jest przekonany, iz inwestycje zwigzanc z optymalizacja
zuzycia energii przyniosa pozytywne skutkina poziomie kraju, powodujyc wzrost konkurencyjnosci
jego gospodarki na rynku Swiatowymy, ale rowniez mogg byé korzysme na szezeblu pojedyncze)
organizacji, gwarantujac jej obnizenie kosziow energii | poprawe wizerunku firmy.

Spolka  nastawiona  jest  ponadio  na  ustrukiuryzowame  procesow  inwestyeyjnych
I przygotowanie do kolejnych aukeji energetycznych. Priorytetem pozostaje takze pozyskanie
do wspélpracy szeregu mzynierow, projektantow, prawnikow specjalizujgeych si¢ w branzy OZE
i budowlane).

Niezalezniec od  powyzszego Spolka  poszukiwac  bedzie mozliwosar  dywersyfikacji

i wechodzenia w nowe przedmiotowe tozsame rodzaje dzialalnoscl.

7. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Spdlka nie prowadzi prac badawezych ani rozwojowych,

B PCWO ENERGY SA. e-mail: biuro@pcwoenergy.pl
cwﬂno ul. Aleje Jerozolimiskie 47/2, 00-637 Warszawa tel: 733 754 696
KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat wwiw.pcwoenergy pl
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OSWIADCZENIE ZARZADU

DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI PCWO ENERGY
Spétka Akcyjna za okres od 08.01.2018 r. do 31.12.2018 1.

Zarzad Spotki POWO ENERGY S.A. oséwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za okres od 08.01.2018 r. do 31.12.2018 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z MSSF 1 odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzerelny 1 jasny
syruacje majatkows 1 finansows Spotki oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad oswiadeza, ze
sprawozdanie z dzialalnosci Spolki zawiera prawdziwy cbraz rozwoju i osiggnigé oraz svtuacii
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen 1 ryzvka.

Podpisy czlonkow Zarzadu, 17.06.2019 r.

Mariusz Iwan-Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU

DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI PCWO ENERGY
Spotka Akeyjna za okres od 08.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Zarzad Spotki PCWO ENERGY S.A. oswiadcza, ze¢ podmiot dokonujacy badania sprawozdania
finansowego za okres od 08.01.2018 r. do 31.12.2018 r. roku zostal wybrany zgodnic ze starutem
Spolki. Ponadto Zarzad oswiadeza, ze podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym rocznym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy czlonkow Zarzadu, 17.06.2019 r.

Marnusz Iwan-Prezes Zarzadu

A PCWO ENERGY SA. e-mail: biuro@pcwoene rgy.p!
o CWVO I, Aleje Jerozolimskie 47/2,00-697 Warszawa tel.: 733 754 696
KRS 0000719437, REGON 369520334, NIP 7010803371, kapitat www pcwoenergy.pl
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3. SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie biegtego rewidenta
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego
rewidenta z badania

rocznego sprawozdania finansowego
PCWO ENERGY S.A.
z siedzibg w Warszawie
za rok obrotowy od dnia 8 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Wiarygodna informacja — zaufanie inwestoréw , " j\
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla \Walnego Zgromadzenia PCWO Energy S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego PCWO Energy S.A.
Z siedzibg w Warszawie przy al. Jerozolimskich 47/2, zwanej dalej ,Spditkg”, za rok obrotowy od dnia
8 stycznia 2018 r, do dnia 31 grudnia 2018 r,, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzierh 31 grudnia 2018 r., rachunek zyskdéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczgcy sie tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie to zostalo sporzadzone w  postaci pliku elektronicznego 0 nazwie
JPCWOENERGY2018p", opatrzonego podpisem elektronicznym Zarzadu Spdtki w dniu 17 czerwca
2019r.

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U.z2019 r. poz. 351 z péZniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawag
o rachunkowosci"

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe PCWO Energy S.A.:

e przedstawia rzetelnie i jasno cbraz sytuacji majgtkowej ifinansowej Spotki na dziers 31 grudnia
2018 r., wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawag 0 rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

+ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy itresci z ustawag o rachunkowosci,
a takze z wplywajacymi na jego tre$¢ postanowieniami statutu Spéfki,

« zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawictowo prowadzonych
ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, zwanych dalej ,Krajowymi Standardami Badania® majacych zastosowanie do badan
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy koriczgce sie 31 grudnia 2018 r. lub pdZniej, ustawa
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2017 roku poz. 1089 z pdZniejszymi zmianami), zwang dalej ,ustawg o biegtych rewidentach”.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477 1
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Nasza odpowiedzialno§é zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcj ,Odpowiedzialnosé
biegfego rewidenta".

Jestedmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych, zwanym dalej ,Kodeksem IFAC", przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z wymogami niezalezno$ci okre$lonymi w ustawie o bieglych rewidentach.
Wypetnilismy takze nasze inne obowiazki etyczne okreslone w ustawie o bieglych rewidentach i
Kodeksie IFAC.

Whyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny Zza sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego,
ktére prezentuje jasny irzetelny obraz zgodnie zustawg o rachunkowosci, jego zgodno$é
z obowiazujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spéiki, atakze za prowadzenie ksiag
rachunkowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustawie o rachunkowoSci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kiorg uznaje za niezbgdna dla
sporzadzenia rocznege sprawozdania finansowego wolnege od istotnych znieksztaiceni powstatych
wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoéci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacjg dziatalnosci.
Przy wyborze zasad i polityk rachunkowos$ci oraz sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad
Spdiki jest réwniez odpowiedzialny, za przyjecie zatozenia, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci dziatalnesé w niezmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze Zarzad Spotki
zamierza dokenaé likwidacji albo zaniechaé prowadzenia dziatalno$ci lub gdy nie ma innej realne)
mozlwosci jej kentynuowania.

Czionkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spoétki.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnosc Biegtege Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalne] pewno$ci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é
nie zawiera istotnego Zznieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegiego rewidenta zawierajgcego nasza opinig. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnos$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania zawsze wykryje istniejace istotne znieksziatcenie. Znieksztaicenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,
ze pojedynczo lub {acznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgc badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania:

stosujemy zawodowy o0sad | zachowujemy zawodowy sceptycyzm, oraz

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedziainoscia Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 477 2
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- identyfikuiemy |oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bitgdem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, kidre sgwystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztaicenia, powstatego na skutek oszustwa |ub innych nieprawidiowosci jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w brad lub obejécie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa iregulacji, nie tylko tego bezposrednio
wphywajgcego na sprawozdanie finansowe;

= uzyskujemy zrozumienie koniroli wewnetrznej znaczacej dia badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$é zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, zasadno$¢ szacunkow
ksiggowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych przez Zarzad Spotki;

- oceniamy zasadno$é przyjecia przez Zarzad Spdtki zatozenia kontynuac)i dziatalnosci przy
sporzadzaniu i prezentacji sprawozdania finansowego, oraz na podstawie zebranych dowodow
badania, oceniamy czy istnieje istotna niepewno$¢ dotyczaca zdarzer lub warunkdw, ktére mogg
budzié powazne watpliwosci co do zdolno$ci Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Gdy ocenimy, iz
istotna niepewno$¢ istnieje, jesteSmy zobowigzani w naszym sprawozdaniu z badania albo
Zwrocic uwage na ujawnienia w sprawozdaniu finansowym dotyczacej tej niepewnosci, albo
zmodyfikowadé naszag opinie o sprawozdaniu finansowym, jezeli sprawozdanie finansowe nie
zawiera odpowiednich ujawnieri dotyczacych istotnej niepewnosci. Nasza ocena jest oparta na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania z badania.
Jednakze w przysztoSci moga wystapié zdarzenia lub warunki, ktére moga spowedowad,
iz Spotka nie bedzie kontynuowata dziatalnosci;

- oceniamy ogdlna prezentacje, strukture izawarto$é sprawozdania finansowego, wtym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposSb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej informacie zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci o planowanym
zakresie iczasie przeprowacdzenia badania oraz znhaczacych ustaleniach badania, wtym wszelkich
Znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikowali$my podczas badania.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysztosoi.

Zgodnie z ustawa o bieglych rewidentach jesteémy takZze zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu
z badania opinig o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z cbowigzujgoymi
Spéike przepisami prawa | statutem oraz opinig, ¢zy zostato ono sporzgdzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Opinie w tym zakresie sformulowaliSmy w oparciu o prace
wykonane w trakcie badania
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Inne informacje dolgczone do rocznego sprawozdania finansowego

Inne informacije to informacje finansowe i niefinansowe, inne niz sprawozdanie finansowe, oraz
sprawozdanie z badania. Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dziatainosci Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone w postaci pliku elekironicznego © nazwie
.sprawozdanie z dziatalno$ci zarzadu 2018", opatrzonego podpisem elekironicznym Zarzadu Spotki
w dniu 17 czerwea 2019 .

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostato te
jednoznacznie wskazane w sekcji ,Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa | regulacji’, nie
wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz
charakter naszego zapewnienia sg wylgcznie takie jak opisujemy.

Odpowiedziaino$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczef

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spdiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
Z dziatalnosci byto zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jeste$my zobowigzani sformutowaé opinie, czy
sprawozdanie z dziatalno$ci uwzglednia przepisy ustawy o rachunkowos$ci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jeste§my zobowigzani sformutowaé o$wiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Spoice |je)
otoczeniu uzyskane] podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziafalnosci istotne
Znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

Zapoznali$émy sie ze sprawozdaniem z dzialalnoéci. Przeanalizowaliémy, czy zawiera ono informacije
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzili$my, czy informacje w nim zawarte sg zgodne
z informacjami zawartymi w spraweozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci
rozwazylismy, w oparciu o naszg wiedze o Spéice | jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych
znieksztatcer.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem, woparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci PCWO Energy S A za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 r.;

e uwzglednia przepisy i informacje, o kibrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci,

» informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W $Swietle wiedzy o Spéice ije] otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spdiki istotnych znieksztatceri.
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Inne informacje

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w postaci elektronicznej, w strukturach logicznych
i formacie udostgpnianych w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowe] urzedu
obsiugujacego ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych. Prawidiowe | petne odczytanie
danych i informacji zawartych w tym sprawozdaniu finansowym, wymaga uzycia odpowiedniego
narzedzia informatycznego, ktére odczytuje te dane i informacje w oparciu o ocdpowiednie schematy
i definicje okreglone w tym Biuletynie.

Signed by /
Ptﬂ)io przez:

Przemysiaw Koblak

Date / Data: 2019~
06-17 18:04

Przemystaw Koblak
Biegty rewident nr 13416

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgey badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, dnia 17 czerwca 2019 roku
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2. NIEZAUDYTOWANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2019 ROKU
PCWO ENERGY SA Swena 113
Aleje Jerozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa
Tel.: , NIP: 7010803371
nazwa banku,
numer rachunku
Bilans
Sprawozdanie na dzieni 2019-06-30
Pozycja ‘WartosE na dzien ‘Wartosc na dzier
01/01/2019 30/06/2019
AKTYWA 20 840 376,38 2547481221
A Aktywa trwale 18 640 857,72 20 747 526,67
I. Wartosci niematerialne i prawne 110 000,00 110 000,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 110 000,00 110 000,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 23494073 238 381,35
1. Srodki trwale 7727429 64 558,25
a) grunty (w tym prawo uzvtkowania wieczystego gruntiu) 0,00 0,00
b) budynli, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) wzadzenia techniczne i maszyny 68 000,00 56 000,00
d) rodki transportu 027429 8 358,25
e) inne srodki trwake 0,00 0,00
2. Srodki trwale w budowie 157 675,44 173 823,10
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00
III. Naleznosci diugoterminowe 471 982,64 471 982,64
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 471 982,64 471 982,64
IV. Inwestycje dlugoterminowe 17 820 579,35 19 923 816,68
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

17 820 579,35

19 923 816,68

a) w jednostkach powigzamych

17 820 579,35

19 923 816,68

- udzialy lub akcje 15009 382,88 15449 382,88

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 272119647 447443380

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostalych jednosthkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00

- udzialy Iub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 346,00 3 346,00
1. Aktywa z tymulu odroczonege podatku dochodowego 3 346,00 3 346,00
2. Inne rozliczenia migdzyolaesowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 2199 518,66 4727 285,534
L. Zapasy 177 100,30 177 100,30
1. Materialy 0,00 0,00
2. Pélprodukey i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkiy gotowe 0,00 0,00
4. Towary 177 100,30 177 100,30
5. Zaliczki na dostawy i ushigi 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 17271133 703 269,36
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 0,00

- do 12 miesigcy 0,00 0,00
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Strona 2/3
Sprawozdanie na dzien 2019-06-30
Pozycja Wartosc na dzier Wartosc na dzierl
01/01/2019 30/06/2019
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostely, w ktorych jednostka posiada zaangafowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslig, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 17271133 703 269,36
a) z tytulu dostaw i uslig, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tymulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tymubdw 171 901,33 360 577,39
publicznoprawnych
¢) inne 810,00 333 691,97
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
M1 Inwestycje kedthoterminowe 1849 707,03 3 846 915,88
1. Krdthoterminowe aktywa finansowe 1849 707.03 3846 915,88
a) w jednostkach powigzanych 375 217,16 480 217,16
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 375217,16 480 217,16
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 242499 2 616,29
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udrielone pozyczki 242499 261639
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1472 064,88 336408223
- srodki pienieine w kasie i na rachunkach 1472 064,88 3364 082,33
- inne érodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne imwestycje krdtkoterminowe 0,00 0,00
IV. Kxothoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C. Naleine wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D). Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa razem 20 840 376,38 2547481221
PASYWA 20 840 376,38 25474812,21
A. Kapital (fundusz) wlasny 12 196 028,86 11 215 069,10
I. Kapital (fundusz) podstawowy 3 000 000,00 3 000 000,00
II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
- nadwyzka wartosci sprzedaZy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng ndzialéw (akcji) 0,00 0,00
IT1. Kapital (fundusz) z aktalizacji wyceny, w tym: 078231388 978231388
- 2 tytulu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spatkd 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 -386 285,02
WVI. Zysk (strata) netto -586 285,02 -980 959,76
WVII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosc ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8644 347,52 14250 743,11
L. Rezerwy na zobowigzania 2 313 958,00 2 313 958,00
L. Rezerwa z tytulu odroczonege podatku dochodowego 2313 958,00 2313 958,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krdthoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krdtkoterminowe 0,00 0,00
1. Zobowiazania diugoterminows 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00




Sprawozdanie na dziei 2019-06-30

Strona 33

Pozycja ‘Wartos¢ na dzied Wartosc na dzied
01/01/2019 30/06/2019

2. Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangasowanie w kapitale 0,00 0,00

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

a) kredyty i pozyczld 0,00 0,00

b) z tytulu emisji duinych papierdw wartoSciowych 0,00 0,00

<) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00

€) inne 0,00 0,00

III. Zobowigzania krdtkoterminowe 6 330 389,52 11945 785,11

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytudu dostaw i ushug, o okresie wymagalnesci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangafowanie w 0,00 0,00

kapitale

a) z tytudu dostaw i ushug, o okresie wymagalnesci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 6330 380,52 11945 785,11

a) kredyty i pozyczki 6131971,78 11 541 849,24

b) z tytulu emisji dhuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00

) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 131 777,74 327 009,06

- do 12 miesiecy 131 777,74 327 099,06

- powvzZej 12 miesiecy 0,00 0,00

) zaliczki otrzymane na dostawy i uslugi 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotmych oraz innych tymaldw 284000 717496
publicznoprawnych

h) z tymlu wynagrodzen 0,00 8 327,90

i) inne 63 800,00 61 333,95

4. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1. Ujemna wartosE firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dlugoterminowe 0,00 0,00

- krdthoterminowe 0,00 0,00

Pasywa razem 20 840 376,38 2547481221
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PCWO ENERGY SA Ll
Aleje Jerozolimskie 47/2, 00-697 Warszawa
Tel.: , NIP: 7010803371
nazwa banku,
numer rachunku
RZS pordwnaweczy
Sprawozdanie za okres 2019-01-01 - 2019-06-30
Pozycja Wartesc na dzie Wartosc na dzien
311272018 30/06/2019
A Przychody netio ze sprzedazy i zrgwnane z nimi, w tym: 1 600 000,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktdw 0,00 0,00
11. Zmiana stanu produktdw (zwickszenie - wartosd dodamia, zmniejszenie - wantose ujemna) 0,00 0,00
M. Koszt wytworzenia produkiow na wlasne potizeby jednostld 0,00 0,00
TV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialiw 1 600 000,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 974 492,05 071 225,88
L. Amortyzacja 20 465,07 12 716,04
II. Zuzycie materialow i energii 203 411,50 200 727,92
11 Uslugi obce 384043 690 617,94
IV. Podatki i oplaty, w gm: 23 096,50 65,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 16 000,00 51 761,90
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia, w tym: 0,00 232096
- emerytalne 0,00 0,00
VIL Pozostale koszty rodzajowe 3347735 13016,12
VIII. Wartose sprzedanych towardw i materialow 1334 192,20 0,00
C. Zysk (stata) ze sprzedazy (A-B) -374 492,05 -971 225,88
D. Pozostale przychody operacyjne 0.48 021
I Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow owalych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychedy cperacyjne 048 0,00
E. Pozostale koszty operacyjne 775,72 21496
L Strata z tytulu rozchodn niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
1. Akmalizacja wantosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
I Inne koszty operacyjne 773,72 0,00
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -373 267,29 -971 440,63
G. Przychody finansowe 101 784,24 999275
L. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0.00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostlka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostalych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
L. Odsetld, w ym: 101 784,24 0,00
- od jednestek powigzanych 99 359,25 0,00
I Zysk z rytubu rozchodu aktywiw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
TV. Akmalizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 296 808,97 19511,88
L Odseth, w tym: 276 808,57 0.00
- dla jednostek powiazanych 1900273 0,00
1. Strata z tytubu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
TV. Inne 20 000,40 0,00
L Zysk (strata) brutto (F+G-H) -570 292,02 -080 959,76
I. Fodatek dochodowy 15 993,00 0,00
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Sprawozdanie za okres 2019-01-01 - 2019-06-30

Pozycja ‘Wartosc na dzied Wartosc na dzien
31/12/2018 30/06/2019
K Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zyshu (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -586 285,02 -080 939,76
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ZAYACZNIKI

Zatacznik 1 — ODPIS Z WrASCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU

Stronalz7

Wydruk informacii pobrane] w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestize Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralnz Informadje, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 30.09.2019 godz. 13:16:58

Numer KRS: 0000719437

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 19.02.2018
Ostatni wpis | Numer wpisu 11 Data dokonania wpisu 10.07.2019
Sygnatura akt WAXII NS-RELKRS/42881/19/975

0znaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dzial 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGOMN: 369520334, NIP: 7010803371

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

PCWO ENERGY SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejsze] rejestracii

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziztalnoéc | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spdtki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizaci NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. EMILII PLATER, nr 53, lok. -—, miejsc. WARSZAWA, kod 00-113, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczng

4,Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacia o sporzadzeniu [ub zmianie
statutu

NOTARIALNA W KIELCACH

08.01.2018R., REP. A NR 392/2018, NOTARIUSZ ADAM KRASDWSKI, KANCELARIA

30.03.2018R., REP.A NR 5799/2018, NOTARIUSZ ADAM KRASOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, ZMIENIONO &7,

3 31.07.2018 R. , REP. A NR 932/2018, NOTARIUSZ DOROTA PRONOBIS-PRONSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: W § 16 STATUTU PO USTEPIE 5 DODANO USTEP 6

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnisnia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestmictwa w dochodach lub
maijgtku spatki nie wynikajgoych z akdgi?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
W Tysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spdtki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 1.Nazwisko [ Nazwa Jub firma

PCWO SPOLKA AKCYINA

2.Imiona e

3.Numer PESEL/REGON 365487769

4.Numer KRS 0000658241

6.Czy wspolnik posiada calosc akdgi TAK

spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego 3 000 000,00 ZL
2.Wysokosc kapitatu docelowego ™ |——-
3.Liczha akdji wszystkich emisji 3000000
4.Wartos¢ nominalna akcji 1,00 Z¢

5.Kwotowe okreslenie @esd kapitalu
wplaconego

3 000 000,00 ZL

6.Wartosc nominalna warunkowego
podwyzZszenia kapitatu zaklfadowego

Padrubryka 1




Strona3z7

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

i 1.Nzzwa serii akdi

A

2.Liczba akcii w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcii

B

2.Liczba akcji w danej serii

2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informadia, Ze akcie nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warmantow
subskrypoyinych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uplawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacii podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W ZAKRESIE PRAW I OBOWIAZKOW MAJATKOWYCH SPOEKI ORAZ
PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKT W WYPADKU USTANOWIENIA ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD
UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE. W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU

WIELOOSOBOWEGD WYMAGANE JEST LACZNE WSPOLDZIALANIE DWOCH CZHONKOW ZARZADU.

Podrubryka 1
Dane oscéb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma IWAN
2.Imiona MARIUSZ ADAM
3.Numer PESEL/REGON 84040312017

4.Numer KRS

TR

5.Funkgja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADW SPOLKI

6.Czy osoba wchodzaca w skiad

NIE




zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
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7.Data do jakie] zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w sklad organu

i 1.Nazwisko OFIARA
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 80051304957

2 1.Nazwisko EOZOWSKA
2.Imiona KINGA
3.Numer PESEL 86040309688

3 1.Nazwisko MAZUR
2.Imiona PAWEL WITOLD
3.Numer PESEL 82031807773

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosdi
przedsiebiorcy

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNED

2.Przedmiot pozostale] dziatzlnosc
przedsiebiorcy

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

2 41, , , ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKGOW

3 42, ,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII LADOWET I WODNE]

4 43, ,, ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

5 68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMDSCI

[ 47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

7 62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

8 26, , , PRODUKCIA KOMPUTEROW, WYROBOW ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

9 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

polu

Nr kolejny w

Data zlodenia Za okres od do
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1.Wzmianka o ztoZeniu 1 09.07.2019 0D 08.01.2018 DO 31.12.2018
rocznego sprawozdania
finansowego

2.Wzmianka o zioZeniu opinii 1 i 0D 08.01.2018 DO 31.12.2018
bieglego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego

3.Wzmianka o zloZzeniu uchwaly
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego

[

b 0D 08.01.2018 DO 31.12.2018

4.Wzmianka o ziozeniu 1 szt 0D 08.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z dziatalnosd
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnodci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien korficzacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2018
za ktdry nalezy zlozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogltoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 1.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dluznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucdji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.09.2019

adres strony internetowej, na ktdrej sq dostepne informade z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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ZALACZNIK 2 — STATUT SPOLKI

UCHWALA ZARZADU SPOLKI PCWO ENERGY S.A.
NR 01/08/2018 Z DNIA 6 sierpnia 2018 )
W SPRAWIE PRZYJECIA TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI

Zarzad spolki PCWO ENERGY SA z siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE.
XII WYDZIAL GOSPODARCZY pod numerem KRS 0000719437 (..Spotka™),
nini¢jszym przyjmuje tekst Jednolity Statutu Spotki w brzmieniu nastepujacym:

TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI
PCWO ENERGY SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Firma Spotki brzmi PCWO Enetey SDOIKR. AKGYTHE, s s sassaibasis
§2.

Spotka moze uzywaé skrotu: PCWO Energy S A, cscmemmm e
§3

Siedziba Spotki jest miasto WarsZawa. --—---sceemsmomemmmooommooeooooo
§ 4.

Czas trwania Spolki jest NICOGLANICZONY, === ma e e e s m = e e e e e m e
§5.

Spotka dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicy. -----=--meu--
Na obszarze swojego dzialania Spotka moze tworzy¢é jednostki organizacyjne
wilasne, a takze na podstawie uchwatly Zarzadu wchodzi¢ w zwiazki prawne
1 organizacyjne z innymi podmiotami. w tym tworzy¢ nowe spotki oraz nabywa¢
i zbywac¢ akcje i udzialy innych SPOYEK m e

il

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§ 6.

. Celem Spoiki jest prowadzenie przedsigbiorstwa zarobkowego w Kraju i za granica.

Przedmiotem dzialalnosci Spolki. zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci. jest:
1) PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii eleKiryeznej, ~-—=-c-mm-mmmmemme oo
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2) PKD 35 Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna,
goraca wode i powietrze do ukladow klimatyzacyjnych, ----
3) PKD 41 Roboty budowlane Zwigzane ze wznoszeniem budynkow, =---n=mceeee--
4) PKD 42 Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, ----
3) PKD 43 Roboty budowlane specjalistyczne, =-seemcemcacncons -
6) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania Kredytow, -=-—-emmseeescscsmmmmmmsicomee-
7) PKD 74 Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, --=---eeeee-
8) PKD 68 Dzialalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomoge, ==-eweeememeeemne-
9) PKD 77 Wynajem i dzierzawa,----- --
10) PKD 47 Handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami
SAMOChOAOW Y M, =mmmm e -
[1) PKD 62 Dzialalnos¢ zwiazana 2 oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dzialalnos¢ POWIBZANA, ====mmmmmmmemom o cmmmmm e i wmmi e
12) PKD 95 Naprawa i konscrwacja komputerdw i artykulow uzytku osobistego i
domowego. - S R - -~
13) PKD 26 Produkcja komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych,------
14) PKD 63 Dzialalnos¢ ustugowa w zakresie INfOrMaci, =-===ss-cseememmmmmeeeceee.
I5) PKD 82 Dzialalnos¢ zwiazana z administracyjng obstuga biura i pozostata
dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnogei g0ospodarczej, =---=-s-eues
16) PKD 78 Dzialalnos¢ zwiazana z zatrudnieniem - --omeeeeemmooooooooooo
17) PKD 52 Magazynowanie i dziatalnog¢ uslugowa wspomagajaca transport, -----
18) PKD 46 Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi,
19) PKD 27 Produkcja urzadzen elektrycznych, - S - -
20) PKD 71 Dzialalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii: badania i analizy

WCRMICZN, o
II. KAPITAL ZAKEADOWY
§7.
I. Kapital zakladowy Spotki wynosi 3.000.000 (trzy miliony) ztotych, -=-=msreecsemcnn--
2. Kapital zaktadowy dzieli si¢ na:
1) 1.000.000 (jeden milion) akeji serii A 0 nominalnej wartosci | (jeden) ztoty
kazda,
2) 2.000.000 (dwa milion) akeji serii b o nominalnej wartosci 1 (jeden) zloty
kazda. e
3. Akeje Spolki sa akcjami imiennymi zwyklymi. =«--zczceee- -
4. Jedna akcja daje prawo do Jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu, -=-=-ewe-remce--
5. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, «=--=sessensic -
§ 8.
Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w ten sposob, ze akcje zalozycielskie objete zostana
za wklady pieni¢zne przed zarejestrowaniem Spotki.-=----ewmeememcommm e
§9.

Akcje Spotki moga by¢ umarzane 7 czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitalu
zakladowego. Akcjonariusz ma prawo do zwrotu kwoty, stanowigcej rownowartosé
wartosci akcji obliczonej na podstawie ostatniego sprawozdania finansowego Spoiki. -

N
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§ 10.
Spotka moze emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela, --- s 5 "
§11.

Spotka moze dokonywaé zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany
akeji na okaziciela na akcje iMienne.--—sewwmeeeoememem e

§ 12.
I, Akcje sg zbywalne. Zbycie lub zastawienie akeji imiennych nie wymaga zgody
Zarzadu SpOtKi. wmmmmemmemeeee DT E T
2. Zastawnik ani uzytkownik akeji nie moze wykonywaé prawa glosu z akeji, na ktorej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie. «=-ce-scemescomomeccoeeooo

IV. PODWYZSZENIE KAPITLU ZAKLADOWEGO
§ 13.
I. Kapital zakladowy Spolki moze by¢ podwyzszony poprzez emisj¢ nowych akeji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej istniejacych akcji, ---- e

2. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia, «mwemweeeeeooeoomeeeeeee o

3. Przy podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spolki, Akcjonariusze maja prawo

pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz

posiadanych. «=--ecemomeeeeee L T LR
4. Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastapi¢ przez przeniesienie do niego z
kapitatu zapasowego kwoty okre$lonej w uchwale Walnego Zgromadzenia i
nicodptatne wydanie akcji dotychczasowym akcjonariuszom proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich akcji. Mozna tez podwyzszy¢ kapitat zakladowy
przez wydanie akcji zamiast wyplacenia naleznej akcjonariuszom dywidendy. -----
3. Akcje moga by¢ pokrywane gotowka lub wktadami THEPIETHE PN s mamem s
6. Spolka moze emitowaé akcje imienne lub akcje na okaziciela, przy czym kazda

emisja akcji bedzie zawieraé oznaczenie serii kolejnymi literami alfabetu, ----mnv---

V. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
§ 14.

Na podstawie uchwaly Zarzadu Spétka moze emitowaé obligacje oraz inne papiery
wartosciowe w zakresie dozwolonym przez prawo. ==«=-mseecceimeemeeeemm e

VL. WEADZE SPOLKI

§ 15.
Wladzami Spotki e e e ke o S
L) Walne Zgromadzenie;-~---mm-eemememmeeeiciceeooo
2) Rada Nadz0reza; - mmrmem oo st
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3) Zarzad. -
A) WALNE ZGROMADZENIE
§ 16.

. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje sie w trybie zwyczajnym lub
NAGZWY CZAIYIN, =-=m=mrmmmmsmmmac s -- e ———-
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesigcy

po uptywie kazdego roku obrotowego. -

3. Walne zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie, ktére powinno by¢ dokonane ¢o
najmniej na trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. W ogloszeniu
nalezy oznaczy¢ datg, godzing i migjsce walnego zgromadzenia oraz szezegdlowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powolaé nalezy
dotychczas obowigzujace postanowienia, Jak rowniez tresé projektowanych zmian.
Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogloszenie
moze zawiera¢ projekt nowego tekstu Jednolitego statutu wraz z wyliczeniem
nowych lub zmienionych postanowien. e

4. Nadzwyezajne Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad Spolki z wlasnej
nicjatywy albo na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcyeh co najmniej 1/10 (jedna
dziesiata) czgs¢ kapitalu zakladowego. «----svenuan - S ——————

5. We wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢
Sprawg wnoszong pod jego obrady.---------vuenvz - -

6. Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub miescie Kielce, —-=cceeeeer

§17.
Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie: «—----—eee-eceeeemmmmmmmemeeeeeooomooooo

1) Jezeli Zarzad nie zwolal zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
LCrMINIe; ====-mmmmememme e - - -- -

2) jezeli pomimo zlozenia wniosku akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 1/10
kapitalu akeyjnego. Zarzad nie zwolal nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
terminie 14 dni od dnia jego ztozenia, =-----xeemeeeommeeo

§ 18.
I. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzgd. ----eceeeee--

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze. reprezentujacy co najmniej 1/10 Kapitalu
akeyjnego moga zadaé¢ umieszezenia poszczegblnych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, -------eemsecemmeemeec e

§ 19.

I. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosow,

chyba ze Statut lub ustawa STANOWIQ INACZE] . ~==mmmm e

2. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie mozna zarzgdzi¢, na zadanie choéby
Jednego z obecnych lub reprezentowanych akcjonariuszy, przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkow organow Spotki lub likwidatoréw. o pociagniecie
ich do odpowiedzialnosci. a takze w sprawach osobowych. -

§ 20.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly W sprawach: --<=---==seesomemmoeeooeoooo

S
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rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenia absolutorium
cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow, ----=--emeeeeeeeee.
podziatu zyskéw lub sposobu i zasad pokrycia strat,
nabycia wlasnych akcji w przypadku okreslonym wart. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych, «eesmssscsosmmmsusnamssicscocnsacs - -

wyboru i odwolania czlonkow Rady Nadzorczej i Zarzadu, -----
zmiany Statutu,-- - e e e e e e e s
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu akeyjnego, ==-=--m-seazena- -
rozwigzania Spotki lub polaczenia z INNG SPOTKY, wmmmmssmsinnsssimsinamoiitic i s amsnninn
umarzania akcji i ustalania warunkOw tego UMarzania, «=---seeemeeeememmoeemeeoeeee
wniesionych przez Rad¢ Nadzorcza, ------- - e - -

§21.

Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposrod 0sob
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. ——--

W Walnym Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ akcjonariusze osobiscie lub przez
przedstawicieli. - R e i S
Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do glosowania
powinny by¢ wystawione na piémie pod rygorem niewaznosei i dotaczone do
protokohu, e T - --

B) RADA NADZORCZA
§ 22.

Rada Nadzorcza sklada sie z trzech do pigciu cztonkow, wybranych przez Walne
L LOMAA ZENIE. = e e

[ 9]

!\)

§ 23.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierani sq na piec lat, jednakze mandaty czlonkow
Rady Nadzorczej wygasaja dopiero z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej, ---- B et E R
Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorzy koncza kadencje moga by¢ wybierani
POMOWIIE, === mm e -

§ 24.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona przewodniczacego i
zastepee przewodniczacego, «----- R S
Do waznosci wyboru wymagana jest bezwzgledna wickszogé glosow sposrod
obecnych na posiedzeniu Rady. -----sssememmee oo

§ 25.
Do waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zawiadomienie
wszystkich czlonkow Rady Nadzorczej doreczone co najmniej na 7 dni przed dniem
posiedzenia Rady, chyba Ze obecni §q wszyscy cztonkowie Rady. -

]
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2. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady wraz z porzadkiem obrad przesytane jest listem
poleconym badz przekazywane Jjest na pismie lub za pomoca poczty elektroniczne;,
kazdemu cztonkowi Rady przynajmniej siedem dni przed terminem posiedzenia.
Rada, w przypadku, gdy wszyscy jej czlonkowie sa obecni, moze Jjednoglosnie
rozszerzy¢ obrady o punkty nie przewidziane w oA T3y (D

§ 26.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja ToT4 (41

§ 27.
Rada Nadzorcza moze delegowaé poszezegélnych cztonkéw do indywidualnego
wykonywania czynnosci NAdZOrCZYCh mem s

§ 28.
I, Posiedzenia Rady Nadzorezej zwotuje przewodniczacy Rady lub jego zastepea, ---
2. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwolane na zadanie co najmniej dwach

czlonkow Rady lub na wniosek T

§ 29.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady. oddajac
swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, a takze w
trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odleglos¢. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢é spraw wprowadzonvch do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwala podijgta w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu $rodkow porozumiewania si¢ na odleglos¢ Jest wazna, gdy
wszysey czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.
Podejmowanie uchwal w trybach opisanych w ninigjszym ustepie nie dotyczy wyboréw
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania czlonkow
Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w ¢zynnosciach tych osob.

C) ZARZAD
§ 30.
Zarzad sklada sig z jednego do trzech czlonkow eeeemme- ... -=-
Liczb¢ cztonkéw Zarzadu okresla Walne Zgromadzenie, ------semmsseserenmmmmmmrmnn-
Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykla wigkszodcig glosow oddanych. W razie
rownosci glosow, decyduje glos Prezesa. ———semeeememmeee e
Zarzad kieruje caloksztaltem dzialalnosci Spolki oraz reprezentuje Spotke na
e L S e e S i

L D

o

§ 31.
Czlonkow Zarzadu powoluje Walne Zgromadzenie, =«-=-ceesscmseeeeeacmmee
2. Czlonkow Zarzadu powoluje si¢ na pigcioletnie kadencje. Mandat czlonka Zarzadu
wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkeji cztonka
Zarzadu. Mandat czlonka Zarzadu wygasa rowniez wskutek smierci, rezygnacji lub
odwolania go ze skladu ZAZQAU. o
3. Czlonkowie Zarzadu. ktorzy koncza kadencje moga by¢ wybierani ponownie, -----

—
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§ 32.
I. Do skladania oswiadczen w zakresie praw i obowiagzkow majatkowych Spolki oraz
podpisywania uméw w imieniu Spotki. w wypadku ustanowienia Zarzadu
Jjednoosobowego uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie. W przypadku
powotania Zarzadu wicloosobowego wymagane jest taczne wspotdzialanie dwach
CZtONKOW Zarzgdu, -=----memceemmmmecmmecommsmnemec e -- -
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spolki, nie zastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla innych organow
Spotki, naleza do kompetencji V4T 7T [ R — - - -
3. Zarzad moze w szczegolnosei wydawaé regulaminy okre$lajace organizacje
wewngetrzna Spolki, zasady rachunkowosdcei. zakres uprawnien, obowiazkow i
odpowiedzialnosci na poszczegolnych stanowiskach. -=---=eeee- e
4. Zarzad moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
czlonkow Zarzadu. Prokura moze by¢ odwolana w kazdym czasie przez pisemne
oswiadezenie skierowane do prokurenta i podpisane przez jednego czlonka
Zarzadu. e S

o

5. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju Zarzad moze ustanowié
petnomocnikow Spétki, upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego im
PEINOMOCIICTWA, =oeesnmnmmm s oo i oo

VIL. GOSPODARKA SPOLKI
§ 33.

L. Spolka tworzy nastepujace Kapitaly i fundusze: —----ecommememee
1) kapital 2akIalaWy, =reescrmemmsmmmsessomms st i -

2)  Kapital ZAPASOWY, =mwrmmmrmmmmem e
3)  fundusz rezerWOWY. —==---mmeemmeeeemsmemccmcemmm e - - --

2. Wysokos¢ odpisow na kapital zapasowy i inne fundusze okresla Walne

Z2romadzenie. —==esssemscesmsn e i mm e e
§ 34.

Rok obrotowy Spotki pokrywa 8i¢ z rokiem Kalendarzowym,

VIIL. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 35.
Ogtloszenia Spotki publikowane beda w dzienniku "Monitor Sadowy i Gospodarczy", z
zastrzezeniem ogloszen o zwolaniu Walnego Zgromadzenia spolki, ktore bedzie
zwolywane poprzez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w
sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;«--~ssssssnisciitis sammmann

§ 36.
W sprawach nie uregulowanych niniejszvm Statutem maja zastosowanie przepisy

Kodeksu spotek handlowych, =—mcmmeecccaaes e e e
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ZAYACZNIK 3 — WARUNKI EMISJI OBLIGAC!I

WARUNKI EMISII
OBLIGACII SERII B PCWO ENERGY S.A.

PCWO ENERGY S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000719437, o numerze NIP 7010803371,
emituje do 7.000 obligacji na okaziciela Serii B, o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) zt kazda,
ze statg stopg procentowg wynoszacg 7,0% w skali roku (,,Obligacje”, ,, Obligacje Serii B”). Wykup
Obligacji Serii B nastgpi 30 pazdziernika 2021 roku i zostanie dokonany poprzez spetnienie Swiadczenia
pienieznego w postaci zaptaty za kazdg Obligacje Serii B kwoty réwnej jej wartosci nominalne;j.

Obligacje Serii B bedg przedmiotem oferty publiczne;.

DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Administrator Zabezpieczen

radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firma Piotr Skrzynecki
Kancelaria Radcy Prawnego, ul. Maltanska 6/44 02-761 Warszawa (korespondencja) ul.
Putawska 108/112 lok. 50 02-620 Warszawa (biuro) dziatajgcy jako administrator zabezpieczen
w rozumieniu Ustawy o obligacjach, ktéry bedzie dziatat w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy Serii B.

Agent Emisji

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Cena Emisyjna

Cena emisyjna Obligacji Serii B réwna 1.000,00 zt.

Depozyt

Depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW na podstawie art. 3 ust. 21 Ustawy
o Obrocie.

Dzier\ Przydziatu

Dzien podjecia przez Emitenta uchwaty w sprawie przydziatu Obligacji.

Data Emisji

Data podjecia przez Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji Serii B.

Dzierh Wykupu

Przypadajgcy na dziert 30 pazdziernika 2021 roku dzien, w ktérym dokonany zostanie wykup
Obligacji Serii B poprzez spetnienie Swiadczenia pienieznego w postaci wyptaty za kazda
Obligacje kwoty réwnej jej wartosci nominalnej.

Dzier Roboczy

Kazdy dzien, z wytagczeniem sobdt i dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci zwigzanych z
Swiadczeniami z Obligacji.

Ekwiwalent Odsetkowy

Swiadczenie pieniezne nalezne Obligatariuszom od Dnia Przydziatu wigcznie do dnia
poprzedzajacego rejestracje Obligacji w Depozycie, obliczone na zasadach i w wysokosci
analogicznej, jak przy obliczaniu wartosci Odsetek.

Emitent,
Spotka

PCWO ENERGY S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa,
zarejestrowana pod numerem Krajowego Rejestru Sgdowego 0000719437 prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z kapitatem zaktadowym optaconym w catosci w wysokosci 3.000.000,00 zt.
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Ewidencja Ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie,
prowadzona przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej
Inwestor zamierzajaca naby¢ Obligacje lub na rzecz ktérej sktadany jest albo ztozony zostat zapis lub
dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Obligacje.
KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KRS Krajowy Rejestr Sgdowy.

Obligacje Serii B,
Obligacje

Do 7.000 Obligacji Serii B Emitenta, emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej, bedacych
przedmiotem Propozycji Nabycia.

Odsetki

Swiadczenie pieniezne nalezne osobom uprawnionym z Obligacji Serii B, obliczone zgodnie z
Warunkami Emisyjnymi.

Obligatariusz

Osoba uprawniona z Obligacji Serii B.

Okres Odsetkowy

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki lub Ekwiwalent Odsetkowy,
wskazany w pkt 6 Warunkéw Emisji.

Przypadek Naruszenia

Zdarzenie stanowigce przestanke do sktadania przez Obligatariusza zgdania przedterminowego
wykupu Obligacji.

Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwigzku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych.

Rachunek Inwestora

Otwarty i prowadzony na rzecz Inwestora rachunek bankowy wskazany w Formularzu Zapisu
lub inny rachunek wskazany przez Inwestora na pismie i zaakceptowany przez Emitenta.

Rachunek Oferujacego

Rachunek bankowy prowadzony na rzecz Oferujacego przez PKO Bank Polski S.A. —
numer 20 1020 1026 0000 1002 0197 1514.

Warunki Emisji,
Warunki Oferty

Niniejszy dokument okreslajgcy - w mysl art. 5 ust. 1 Ustawy o obligacjach - Swiadczenia
wynikajace z Obligacji, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i
Obligatariuszy okreslaja warunki emisji. Warunki Emisji sg zatgcznikiem do Uchwaty Emisyjnej.

Statut Spétki

Statut Spotki Emitenta.

Uchwata Emisyjna

Uchwata Nr 01/09/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 30 wrzes$nia 2019 roku w sprawie emisji
Obligacji Serii B. Zatgcznikiem do Uchwaty Emisyjnej sg Warunki Emisji Obligacji Serii B.

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Ustawa o Obrocie, Ustawa o
Obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Zapis na Obligacje

Nalezycie wypetniony Formularz Zapisu.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o
obligacjach
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1. Rodzaj obligacji
Korporacyjne Obligacje na okaziciela kuponowe o statej stopie procentowej wynoszgcej 7,0% w skali
roku.

2. Oznaczenie Emitenta

PCWO ENERGY S.A. z siedzibg w Warszawie ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, zarejestrowana pod
numerem Krajowego Rejestru Sgdowego 0000719437 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z kapitatem
zaktadowym optaconym w catosci w wysokosci 3.000.000,00 zt.

3. Wskazanie adresu strony internetowej Emitenta
www.pcwoenergy.pl

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu
przepiséw ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z z péZn. zm.) (dalej: ,Ustawa o
obligacjach”) bedg przechowywane w formie drukowanej przez podmiot prowadzgcy ewidencje
Obligacji Serii B tj. Prosper Capital Dom Maklerski S.A. do czasu uptywu przedawnienia roszczen
wynikajgcych z Obligacji Serii B.

4, Wskazanie decyzji Emitenta o emisji
Uchwata Nr 01/09/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 30 wrzesnia 2019 roku w sprawie emisji Obligacji
Serii B. Zatgcznikiem do Uchwaty Emisyjnej sg Warunki Emisji Obligacji Serii B.

5. Warto$¢ nominalna oraz maksymalna i minimalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Wartos$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) PLN kazda.

W ramach emisji Obligacji Serii B wyemitowanych moze zosta¢ tacznie 7.000 Obligacji.

Emitent zastrzega, ze emisja Obligacji Serii B dojdzie do skutku tylko w wypadku dokonania zapiséw na
przynajmniej 1.000 Obligacji przez subskrybentéw.

6. Opis $wiadczen Emitenta wynikajacych z obligacji, sposéb ustalania wysokos$ci oprocentowania,
warunki wyptaty oprocentowania
Obligacje uprawniajg do nastepujgcych $wiadczen:

k) $wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty Odsetek i Ekwiwalentu Odsetkowego
na warunkach podanych ponizej,

l) Swiadczenia pienieznego polegajgcego na wykupie Obligacji — zaptacie kwoty odpowiadajgce;j
wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminach okreslonych ponizej, albo
Swiadczenia pienieznego polegajgcego na przedterminowym wykupie Obligacji na warunkach i
terminach okreslonych ponizej i w niniejszych Warunkach Emisji.
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Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzgcego
rachunek, na ktory zostang przekazane srodki pieniezne stanowigce przedmiot swiadczenia.

Dzien ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek lub
Ekwiwalentu Odsetkowego albo przedterminowego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta przypadac
bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Dzien
ustalenia praw do otrzymania przez Obligatariusza swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji przypadad
bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem ostatniego Okresu Odsetkowego.

Zbywalnos¢ Obligacji jest nieograniczona. Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu
Obligacji prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

W przypadku opdZnienia w pfatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dziert opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkow przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

a) Odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacji;
b) Odsetki;
c) warto$¢ nominalna.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlegac bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Wszelkie S$wiadczenia pieniezne wynikajgce z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.

1. Swiadczenie tytutem Odsetek

Zgodnie z art. 8 Ustawy o obligacjach i art. 7a ust. 9 Ustawy o Obrocie prawa z Obligacji powstajg wraz
z zarejestrowaniem Obligacji w Depozycie, a wiec Odsetki od Obligacji bedg naliczane poczawszy od
dnia zarejestrowania Obligacji w Depozycie (wtgcznie z tym dniem).

Poczgwszy od Dnia Przydziatu (wtgcznie) do dnia poprzedzajgcego zarejestrowanie Obligacji w
Depozycie Emitent bedzie naliczat Ekwiwalent Odsetkowy. Ekwiwalent Odsetkowy za Okres
Odsetkowy, w trakcie ktdrego Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, bedzie ptatny wraz z
Odsetkami.

Emitent bedzie zatem $wiadczyt Odsetki lub Ekwiwalent Odsetkowy za okres od dnia Przydziatu
Obligacji Serii B do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, przypadajgcego na dzien 30 pazdziernika
2021 roku, ktdre to $wiadczenia beda nalezne i wyptacane posiadaczom Obligacji za kazdy z Okresow
Odsetkowych zaprezentowanych w tabeli ponizej.

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dniu Przydziatu Obligacji (tgcznie z tym dniem), tj. 31
pazdziernika 2019 r. i konczy 30 stycznia 2020 r. (facznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w nastepnym dniu po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym
dniem) i korczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).
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Numer . . Ostatni Dzien L . Liczba Dni
Pierwszy Dzieri Okresu Dzien ustalenia Praw do . Kwota
Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego oraz Odsetek/Wykupu w Okresie Odsetek
Odsetkowego g Dzierh Wyptaty Odsetek yRup Odsetkowym
1 31 pazdziernika 2019 30 stycznia 2020 22 stycznia 2020 92 17,64 zt
2 31 stycznia 2020 30 kwietnia 2020 22 kwietnia 2020 91 17,45 zt
3 01 maja 2020 30 lipca 2020 22 lipca 2020 91 17,45 zt
4 31 lipca 2020 30 pazdziernika 2020 22 pazdziernika 2020 92 17,64 zt
5 31 pazdziernika 2020 30 stycznia 2021 22 stycznia 2021 92 17,64 zt
6 31 stycznia 2021 30 kwietnia 2021 22 kwietnia 2021 90 17,26 zt
7 01 maja 2021 30 lipca 2021 22 lipca 2021 91 17,45 zt
8 31 lipca 2021 30 pazdziernika 2021 22 pazdziernika 2021 92 17,64 zt

Odsetki lub Ekwiwalent Odsetkowy za dany Okres Odsetkowy bedg ptatne w ,,Dniu Wyptaty Odsetek”
bedgcym co do zasady jednoczesnie ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego. Jezeli jednak
ostatni dzier danego Okresu Odsetkowego przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, Dniem
Wyptaty Odsetek lub Ekwiwalentu Odsetkowego bedzie kolejny Dzierh Roboczy przypadajgcy po
ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo
zadania dodatkowych odsetek, odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek lub
Ekwiwalentu Odsetkowego i wykupu Obligacji przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed
ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego lub Dniem Wykupu.

W przypadku przedtuzenia terminu subskrypcji, a co za tym idzie przesuniecia Dnia Przydziatu
Obligacji, zostang zachowane daty zakonczenia poszczegélnych Okreséow Odsetkowych, a
odpowiedniemu przetozeniu ulegnie jedynie data rozpoczecia pierwszego Okresu Odsetkowego.
Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy i optacili Obligacje przed pierwotng datg zakoniczenia subskrypcji,
czyli 30 pazdziernika 2019 r., Emitent wyptaci ekwiwalent za okres od dnia 31 pazdziernika 2019 r.
(tacznie z tym dniem) do dnia Przydziatu Obligacji (z wytgczeniem tego dnia) o wartosci analogicznej do
Ekwiwalentu Odsetkowego, ktéry bytby naliczany w tym terminie. Ekwiwalent odsetek bedzie ptatny
na koniec pierwszego Okresu Odsetkowego.

Kupon odsetkowy ,,0” za dany Okres Odsetkowy rozpoczynajacy sie w dniu ,,dp”, a konczacy sie w dniu
,dk” obliczany jest wedtug wzoru:

0=1.000zt*r * D /365 [zl]

gdzie:

O - odsetki od obligacji nalezne za dany Okres Odsetkowy (kupon odsetkowy)

r - Stopa Procentowa Obligacji w danym Okresie Odsetkowym,

D = dk+1-dp - liczba dni w danym Okresie Odsetkowym.

Obligacje Serii B oprocentowane sg wedtug statej Stopy Procentowej ,r” (w stosunku rocznym)
wynoszacej 7,0%.

Do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie Ekwiwalent Odsetkowy bedzie ptatny w Dniach Wyptaty
Odsetek na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzu Zapisu, a w przypadku ich
pdzniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposéb odpowiadajgcy
zasadom stosowanym przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A., jako podmiot prowadzacy Ewidencje
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Obligacji. Wypfata Ekwiwalentu Odsetkowego nastgpi za posrednictwem Prosper Capital Dom
Maklerski S.A.

Od rejestracji Obligacji w Depozycie realizacja Swiadczen z Obligacji bedzie sie odbywaé stosownie do
regulacji KDPW.

Od rejestracji Obligacji w Depozycie ptatnos¢ ewentualnego Ekwiwalentu Odsetkowego lub Odsetek,
nastepujgca w Dniach Wyptaty Odsetek, bedzie mogta by¢ realizowana na dwa sposoby:

a) w przypadku Obligatariuszy, ktérzy nie zdeponowali Obligacji na indywidualnych rachunkach
papierow wartosciowych prowadzonych przez dang firme inwestycyjng albo bank: za posrednictwem
firmy inwestycyjnej prowadzgacej zbiorczy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym beda
zapisane Obligacje w ramach Depozytu (na dzien przyjecia niniejszych Warunkéw Emisji jest to Prosper
Capital Dom Maklerski S.A.) na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzu Zapisu, a w
przypadku ich pdZniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposdb
odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez firme inwestycyjng prowadzacg ten zbiorczy rachunek

papieréw wartosciowych,

b) w przypadku Obligatariuszy, ktérzy zdeponowali Obligacje na indywidualnych rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez dang firme inwestycyjng albo bank: na te rachunki papieréw
wartosciowych Obligatariuszy.

W przypadku gdy termin subskrypcji Obligacji ulegnie skroceniu i przydziat Obligacji Serii B nastgpi
przed 31 pazdziernika 2019 r., pierwszym dniem Okresu Odsetkowego bedzie wczesniejszy Dzien
Przydziatu, przy czym Ekwiwalent Odsetkowy lub Odsetki za pierwszy Okres Odsetkowy zostang
wyptacone na koniec pierwszego Okresu Odsetkowego, a wysokos¢ Ekwiwalentu Odsetkowego lub
Odsetek bedzie liczona wedtug powyzszego wzoru.

2. Swiadczenie tytutem wykupu

W Dniu Wykupu przypadajgcym na dzien 30 pazdziernika 2021 r. Emitent wyswiadczy kwote 1.000,00
zt tytutem wykupu kazdej Obligacji Serii B.

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na
poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji beda przewidywac
takie rozwigzanie.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzgcego
rachunek, na ktory zostang przekazane $rodki pieniezne stanowigce przedmiot $wiadczenia.

7. Informacja o ustanowionych lub planowanych do ustanowienia zabezpieczeniach wierzytelnosci
wynikajgcych z obligacji albo braku zabezpieczenia
Obligacje bedg zabezpieczone poreczeniem cywilnym dokonanym przez spétke dominujgcg wobec
Emitenta w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH, tj. PCWO S.A. z siedzibg w Warszawie KRS 0000658241
(,Poreczyciel”). Poreczyciel odpowiadat bedzie za zaptate zobowigzan Emitenta wynikajgcych z
Obligacji Serii B catym swoim majatkiem, z ograniczeniem do kwoty 120 % (sto dwadzie$cia procent)
wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B. Umowa poreczenia zostanie zawarta z
Administratorem Zabezpieczen w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Dodatkowo
Poreczyciel ztozy, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu, oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC na rzecz Administratora
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Zabezpieczen w zakresie wynikajgcym z poreczenia. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do
wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu do dnia
przedawnienia roszczen z Obligacji Serii B, tj. do dnia 31 grudnia 2031 r.

Zaspokojenie z poreczenia nastgpi w formie postepowania sgdowego (o nadanie klauzuli wykonalnosci
aktowi notarialnemu) i egzekucji z majagtku Poreczyciela.

Ponadto Obligacje Serii B zabezpieczone bedg zastawem rejestrowym na nieobcigzonych akcjach Serii
Ai serii B Emitenta w iloSci stanowigcej iloraz 120% (sto dwadziescia procent) tgcznej wartosci
nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B oraz wartosci pojedynczej akcji wskazanej w wycenie
Przedmiotu Zastawu, zaokraglajgc w gére do petnych 100 (stu) akcji. Wedtug wyceny akgji
sporzgdzonej na dzien 31 lipca 2019 r. warto$¢ jednej akcji wynosi 7,28 zt.

Zastaw zostanie ustanowiony do wysokosci stanowigcej rownowartos¢ 120 % (sto dwadziescia
procent) wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B. llos¢ akcji podlegajacych zastawowi
zostanie okreslona w Dniu Przydziatu i bedzie réwna ilorazowi 120 % (stu dwudziestu procent)
wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B i wartosci oszacowania jednej akcji, zaokraglajgc w
gére do petnych 100 (stu) akcji. llos¢ akcji bedgcych przedmiotem zastawu bedzie nie mniejsza niz
164.900 i nie wieksza niz 1.153.900.

Umowa zastawu zostanie zawarta w terminie do 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu. Zastaw
rejestrowy zostanie ujawniony w rejestrze zastawow w terminie 3 (trzech) miesiecy od Dnia Przydziatu.

W umowie zastawniczej Zastawca (PCWO S.A. w Warszawie KRS: 0000658241) zobowigze sie, ze w
przypadku zbycia przedmiotu zastawu pod dowolnym tytutem prawnym warunkiem przeniesienia
wiasnosci przedmiotu zastawu bedzie uprzednie poinformowanie Agenta Emisji i Administratora
Zabezpieczen o planowanej operacji i uzyskaniu ich zgody, oraz poddanie sie przez nabywce
przedmiotu zastawu egzekucji z przedmiotu zastawu w takim samym zakresie jak Zastawca.
Postanowienie to odnosi sie do dalszych rozporzadzen Przedmiotem Zastawu przez jego nabywcow.
Zaspokojenie z przedmiotu zastawu nastgpi wedtug wyboru Administratora Zabezpieczen w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego, licytacji publicznej lub przejecia przedmiotu zastawu na
wiasnosc.

Przedmiot zabezpieczenia zostat wyceniony przez podmiot, ktory posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci, tj. Julita Janowska,
Rzeczoznawca majatkowy, nr uprawnien 4524,

Emitent ponosi koszty ustanowienia, utrzymania i wykreslenia Zabezpieczen, a takze koszty
zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen, w tym wynagrodzenie i wydatki Administratora
Zabezpieczen.

Obligacje Serii B mogg by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen, o ktérych mowa powyze;.

8. Wskazanie podmiotu petnigcego obowigzki Administratora Zabezpieczen

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Piotr Skrzynecki
Kancelaria Radcy Prawnego, ul. Maltariska 6/44 02-761 Warszawa (korespondencja) ul. Putawska
108/112 lok. 50 02-620 Warszawa (biuro) dziatajacy jako Administrator Zabezpieczen, ktory bedzie
dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy Serii B.
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9. Wskazanie celu emisji
Celem emisji Obligacji Serii B jest pozyskanie srodkdw pienieznych, ktore zostang przeznaczone na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jej rozwo;.

10. Wskazanie formy oraz miejsca przechowywania obligacji

Obligacje Serii B nie bedg miaty formy dokumentu. Po dokonaniu przydziatu Obligacji Prosper Capital
Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie utworzy Ewidencje Obligacji. Prawa wynikajace z Obligacji
powstang z chwilg dokonania rejestracji Obligacji w Depozycie. Obligacje mogg zostaé zarejestrowane
w Depozycie przed ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji.

11. Forma sktadania zapiséw na obligacje Serii B
Forma pisemna lub elektroniczna.

12. Whtaty na obligacje
Whptat na Obligacje dokonuje sie w polskich ztotych, do dnia 30 pazdziernika 2019 r. (decyduje data
uznania rachunku bankowego Oferujgcego), w formie przelewu na rachunek Oferujgcego:

Oferujgcy: Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
Numer rachunku: 201020 1026 0000 1002 0197 1514
Prowadzony przez: PKO Bank Polski S.A.

Tytut wptaty: Zapis na obligacje Serii BPCWO ENERGY S.A. - [imie i nazwisko / nazwa
(firma) Inwestora]

W przypadku, gdy wptata na Obligacje nastepuje z innego rachunku, niz rachunek Inwestora, w tytule
przelewu nalezy wskaza¢ dodatkowo imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora.

Za date wptaty przyjmuje sie dzief uznania rachunku Oferujgcego. Przez petng wptate nalezy rozumiec
iloczyn liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjne;.

Minimalna kwota zapisu na Obligacje wynosi 10.000 zt.

Zapis bedzie uznany za wazny, rowniez w sytuacji, gdy dokona niepetnej wptaty na Obligacje tj. w
kwocie nizszej niz wynikajace ze ztozonego Zapisu, jednoczesnie w wysokosci co najmniej
réwnowartosci minimalnego zapisu.

13. Przypadki naruszenia

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych przypadkéw Emitent bedzie zobowigzany -
jednakze dopiero na zgdanie danego Obligatariusza - dokona¢ przymusowego Wczesniejszego Wykupu
Obligacji posiadanych przez Obligatariusza zgdajgcego przymusowego Wczesniejszego Wykupu.
Obligatariusz ma prawo zazadad przymusowego Wczesniejszego Wykupu Obligacji poczgwszy od
wystgpienia ktéregokolwiek zdarzenia opisanego ponizej (kazde z tych zdarzen zwane jest z osobna
,Przypadkiem Naruszenia”):

a) ogtoszenie o wszczeciu postepowania restrukturyzacyjnego, upadtosciowego albo ogtoszenie
upadtosci Emitenta;
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podjecie przez Emitenta uchwaty o likwidacji lub wydania przez sad prawomocnego orzeczenia;

w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta zostata wszczeta egzekucja, w trybie
postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposéb (w tym prowadzona w zwigzku z
zastawem rejestrowym ustanowionym przez Emitenta), ktéra nie zostata umorzona, uchylona lub
w jakikolwiek inny sposdb wstrzymana w ciggu 90 dni od dnia jej rozpoczecia, a egzekwowana
wierzytelnos$¢ przekracza 25% tacznej wartosci bilansowej aktywdéw Emitenta;

wydane zostato prawomocne orzeczenie sgdu lub wykonalna decyzja administracyjna nakazujgce
Emitentowi zaptate kwoty o facznej wartosci réwnej lub wiekszej od 25% tgcznej wartosci
bilansowej aktywéw

okaze sie, ze zobowigzania Emitenta z Obligacji Serii B sg lub zostaty zaciggniete niezgodnie z
prawem;

Emitent stat sie niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe;
lub (ii) Emitent uznat na pismie swojg niewyptacalnos¢; lub (iii) Emitent ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci; lub (iv) Emitent ztozyt wniosek restrukturyzacyjny, o ktérym mowa w art. 7 ust. 1 ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne; lub (v) wierzyciel Emitenta ztozy w sadzie wniosek
0 ogtoszenie upadtosci Emitenta, chyba Zze wniosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny ztozony w
ztej wierze lub jako szykana lub zostanie oddalony w terminie 90 dni; lub (vi) w odniesieniu do
majgtku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad
takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadcy, administratora lub
innego urzednika majgcego petni¢ podobne funkcje

przeznaczenie srodkdw z emisji obligacji Serii B niezgodnie z Warunkami Emisji Obligacji;
niewywigzanie sie przez Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz z sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania, w terminie 6 miesiecy od zakonczenia danego roku obrotowego, z zastrzezeniem
maksymalnego okresu opdznienia udostepnienia ww. sprawozdan finansowych wynoszgcego do
14 dni, sprawozdania zostang udostepnione drogg elektroniczng, tj. zostang zamieszczone na
stronie internetowej oraz bedg dostepne w siedzibie Emitenta;

jakikolwiek podmiot nabywajgcy akcje Emitenta bedgce przedmiotem zastawu, jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajagcych z Obligacji przed dokonaniem operacji nabycia akcji nie spetni
jakiegokolwiek z nastepujgcych warunkow: i) poinformowanie Agenta Emisji i Administratora
Zabezpieczen o planowanej operacji zbycia akcji Emitenta, ii) uzyskanie ich zgody w przypadku, gdy
nabywcg ma by¢ podmiot z siedzibg albo zamieszkaty poza Unig Europejskg oraz Europejskim
Obszarem Gospodarczym (EOQG), iii) poddanie sie egzekucji z przedmiotu zastawu w takim samym
zakresie jak Zastawca,

nie ustanowienie ktéregokolwiek z zabezpieczen w terminach przewidzianych w Warunkach Emisji
Obligaciji.

W sytuacji zaistnienia lub trwania ktéregokolwiek z wyszczegdlnionych w pkt a) — i) Przypadkow
Naruszenia kazdy Obligatariusz moze wezwac na pismie Emitenta, wyznaczajgc termin nie krétszy niz
14 dni, do usuniecia Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkow. W przypadku usuniecia przez
Emitenta Przypadku Naruszenia i wszystkich jego skutkéw we wskazanym terminie, przypadek taki nie

stanowi Przypadku Naruszenia wobec wszystkich Obligatariuszy. W przypadku, gdy mimo wezwania
przez jakiegokolwiek Obligatariusza, Emitent nie usunie Przypadku Naruszenia i wszystkich jego
skutkéw, kazdy Obligatariusz nabywa prawo do zgdania zaptaty kwoty réwnej wartosci nominalne;
Obligacji Serii B na dzier dokonania zaptaty, tytutem jej przedterminowego wykupu - w terminie 30 dni
od ztozenia Emitentowi takiego zgdania na pismie.
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Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w
catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zagdanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zada¢ wykupu obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 (trzy) dni.

W mysl art. 74 ust. 3 Ustawy o obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowit zabezpieczen w terminach
wskazanych w Warunkach Emisji, Obligacje podlegajg, na zgdanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

14. Warunki wczesniejszego wykupu Obligacji Serii B na zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonac wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji Serii B na zgdanie
wiasne polegajgce na wykupie Obligacji Serii B w wyznaczonym przez Emitenta dniu (,,Dzien
Wczesniejszego Wykupu”), przy czym Dzien Wczesniejszego Wykupu moze przypadad jedynie w
ostatni dzien kazdego okresu odsetkowego, tj. dziern wyptaty odsetek. Dni te zostaty okreslone w
punkcie 6 Warunkow Emisji Obligacji Serii B. Jezeli Dzien Wczesniejszego Wykupu (bedacy
jednoczesnie ostatnim dniem danego okresu odsetkowego) przypada na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, Emitent ma prawo do realizacji przedterminowego wykupu (wykup Obligacji) w pierwszy
przypadajacy po tym dniu Dziert Roboczy.

W przypadku realizacji przez Emitenta zgdania wykupu, oprocz wartosci nominalnej posiadanych
Obligacji Serii B, Obligatariuszom zostang wyptacone odsetki naliczone do Dnia Wczesniejszego
Wykupu (tgcznie z tym dniem). Dodatkowo Obligatariuszowi Serii B przystugiwac bedzie swiadczenie
pieniezne w wysokosci 1,0% wartosci nominalnej posiadanych Obligacji Serii B.

Powyzsza procedura podlegac bedzie obowigzujgcym przepisom podatkowym.

Weczesniejszy Wykup Obligacji Serii B w tym trybie nie wymaga wczesniejszego powiadomienia
Obligatariusza.

15. Zmiana warunkow emisji

Emitent nie moze bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy zmieni¢ warunkéw emisji, w szczegdlnosci w
zakresie wskazanym w art. 6 ust. 2 pkt 6 Ustawy o Obligacjach (zmiana podmiotu petnigcego
obowigzku Administratora Zabezpieczen). Jednoczes$nie Emitent zobowiazuje sie do zmiany lub
zawarcia umowy z nowym Administratorem Zabezpieczen na wniosek Zgromadzenia Obligatariuszy
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie stosowng uchwate. Warunki Emisji mogg zosta¢ zmienione
rowniez w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z
Obligatariuszy.

Sprostowanie niedoktadnosci, btedow pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek
nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty tresci
Warunkdéw Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

16. Zgromadzenie Obligatariuszy
|. Postanowienia ogdlne

1. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogoétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji.
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2. Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w przedmiocie zmiany wszystkich
postanowien Warunkdéw Emisji.

3. Zmiana Warunkdéw Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do
skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent za wyjatkiem uchwaty w sprawie zmiany podmiotu
petnigcego obowigzki Administratora Zabezpieczen.

4. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdéw Emisji Emitent jest obowigzany
umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw
Emisji.

II. Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy

1. Zgromadzenie obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 tgczne;j
wartosci nominalnej Obligacji, z wytgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace
w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowosci
oraz obligacji umorzonych, zwanej dalej "Skorygowang tgczng wartoscig nominalng Obligacji",

2) z wihasnej inicjatywy.

2. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na piémie lub w postaci
elektronicznej, wraz z uzasadnieniem.

3. Jezeli w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktérym mowa w
ust. 1 pkt 1, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwotane, to:

1) sad rejestrowy wtasciwy dla Emitenta - na podstawie art. 50 ust. 4 Ustawy o obligacjach - moze
upowazni¢ do jego zwotania Obligatariuszy wystepujgcych z zagdaniem,

2) prawo do zwotania Zgromadzenie Obligatariuszy uzyskuje Administrator Zabezpieczen

4. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21
(dwadziescia jeden) dni przed terminem zgromadzenia.

5. W ogtoszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad zgromadzenia
obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia Swiadectwa depozytowego. Ogtoszenie moze
zawierac takze inne informacje - zgodnie z art. 51 ust. 2 Ustawy o obligacjach.

6. Ogtoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogtoszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku
ogélnopolskim.

7. W przypadku ogtoszenia zwotywanego przez Administratora Zabezpieczen ogtoszenie publikuje
Administrator Zabezpieczen na swojej stronie internetowej. Zgromadzenie obligatariuszy
zwotywane przez Administratora Zabezpieczert moze odby¢ sie w siedzibie Administratora
Zabezpieczen.

IIl. Zasady organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy

1. Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w siedzibie Administratora
Zabezpieczen.
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2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane przez
podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy
o rachunkowosci.

3. Obligacje zarejestrowane w depozycie papierdow wartosciowych prowadzonym zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezel
zostanie ztozone u Emitenta swiadectwo depozytowe, o ktdorym mowa w art. 9 Ustawy o Obrocie.

4. Swiadectwo depozytowe powinno zostac ztozone co najmniej na 7 (siedem) dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zosta¢ odebrane przed jego zakoriczeniem.

5. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) dni robocze przed rozpoczeciem tego
Zgromadzenia. Lista zawiera:

1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
2) liczbe Obligacji Serii B posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtosow.

Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zgdac¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

6. Obligatariusz ma prawo zadac odpisu dokumentéw dotyczgcych spraw objetych porzadkiem obrad.
Odpisy odpowiednich dokumentow powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 (siedem) dni przed
terminem zgromadzenia obligatariuszy.

7. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika, przy czym:

1) zaréwno udzielenie jak i odwotanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci,
2) petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta,

cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

Przepisy o wykonywaniu prawa gfosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio do
wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.

8. W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzadu Emitenta.

9. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel, przy czym:

1) w przypadku Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego przez Obligatariuszy wyznaczonych przez
sad rejestrowy - Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera obligatariusz wyznaczony przez sad,

2) w przypadku Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego przez Administratora Zabezpieczen
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Administrator Zabezpieczen lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

10.Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrdd uczestnikow tego Zgromadzenia wybiera sie
Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy. Przewodniczacy prowadzi obrady i bez zgody
Zgromadzenia nie ma prawa zmieniac kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.
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11.Niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego sporzadza sie liste obecnosci zawierajgcg nastepujgce
informacje:

1) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) i siedzibe Obligatariusza,
2) liczbe Obligacji Serii B posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtosow,

3) w przypadku dziatania przez petnomocnika - imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo
nazwe (firme) i siedzibe petnomocnika oraz imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
reprezentujgcych go osdb fizycznych.

Liste obecnosci podpisuje Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
12.Lista obecnosci zostaje wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci
Obligacji Serii B reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru co najmniej jednego cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez
komisje lista obecnosci moze zostaé uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

14.Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzgdzenie przerwy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. tgczna dtugosé przerw nie moze przekroczyé
30 dni.

15.Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Serii B. Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢
na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o Skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej
Obligacji Serii B.

16.Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana tgczna wartos$¢ nominalna Obligacji Serii B jest reprezentowana na tym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub
wniesienia poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad.

IV. Zasady podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy

1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw
Emisji zapadajg wiekszoscig 3/4 gtosdw. Postanowienia kwalifikowane Warunkdéw Emisji to:

1) wysokos¢ lub sposdb ustalania wysokosci swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunki
wyptaty oprocentowania,

2) termin, miejsce lub sposéb spetniania swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug
ktérych ustala sie uprawnionych do tych Swiadczen.

3) zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne,
4) wysokos¢, forma lub warunki zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji,

5) zasady zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy.
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4. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

5. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w pkt 3 i 4 powyzej
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

V. Protokdtowanie Zgromadzen Obligatariuszy

1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdza sie protokot, ktory zawiera w
szczegdlnosci:

1) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;

3) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich
tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podac:

a) taczna liczbe gtosow waznych,

b) procentowy udziat wartosci obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w skorygowanej tgcznej
wartosci nominalnej obligacji,

c) liczbe gtoséw "za", "przeciw" i "wstrzymujacych sie" oraz sformutowanie decyzji
Zgromadzenia;

4) zgtoszone sprzeciwy.

2. Protokot podpisujg Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzgdzajgca protokét. Do
protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Zgromadzenia.

3. Protokof, w ktérym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzgdza notariusz.

4. W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na
swojej stronie internetowej protokot z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia
go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

5. Oryginaty protokotow lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez
emitenta. Do ksiegi protokotéw dotacza sie dowody prawidtowego zwotania zgromadzenia
obligatariuszy oraz petnomocnictwa udzielone przez obligatariuszy. Ksiega protokotéw jest jawna
dla obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sgdowi. Obligatariusz ma prawo zada¢ wydania
odpiséw uchwat poswiadczonych przez organ zarzadzajacy emitenta za zwrotem kosztéw ich
sporzadzenia.

17. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy Obligacji Serii B bedg wazne, jezeli zostaty przez
Emitenta opublikowane na jego stronie internetowej: www.pcwoenergy.pl, co rozumiane jest jako
udostepnienie drogg elektroniczna.

18. Prawo wtasciwe

Obligacje Serii B zostaty wyemitowane zgodnie z prawem polskim, w szczegdlnosci z ustawg z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wszelkie stosunki prawne wynikajgce z Obligacji Serii B podlegajg prawu polskiemu.
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19. Whtasciwosc sadu
Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami Serii B bedg rozstrzygane w postepowaniu przed sgdem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

20. Miejsce i data sporzadzenia warunkéw emisji
Warszawa, dnia 30 wrzes$nia 2019 roku.

21. Podpisy oséb upowaznionych do zaciggania zobowigzarn w imieniu Emitenta.
h
' ; WO
\lManusz waf : ..,‘ﬁmmcv PCWO ENERGY S.4
MAAAA /N ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszaw.

Prezes Zarzadu

NIP 7010803371 Regon 369520334
KRS 0000719437

Zatgcznik 1 do Warunkéw Emisji — wycena przedmiotu zabezpieczenia jest integralng czesciag
Warunkdéw Emisji Obligacji Serii B.
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ZALACZNIK 4 — WYKAZ PUNKTOW PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA OBLIGACIE

Oferujqcy — Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

ul. Waryniskiego 3A, 00-645 Warszawa

Kontakt dla Inwestorow
e-mail: sprzedaz@pcdm.pl
tel. (+48 22) 201 11 30

Lp.

Miejscowosé

Adres

Punkt Obstugi Klientéw Prosper Capital Domu Maklerskiego S.A.:

1

Warszawa

Warszawa - Agent Firmy Inwestycyjne;j

Warszawa - Agent Firmy Inwestycyjne;j

Wroctaw - Agent Firmy Inwestycyjnej

Wroctaw - Agent Firmy Inwestycyjnej

Poznan - Agent Firmy Inwestycyjnej

ul. Warynskiego 3A

ul. Emilii Plater 53

ul. Twarda 18 (XI pietro)

ul. Kurkowa 8

ul. Waloniska 7/66

ul. Boznicza 1/6
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ZALACZNIK 5 — WZOR FORMULARZA ZAPISU NA OBLIGACJE

Formularz zapisu na Obligacje Serii B

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela Serii B sp6tki PCWO Energy S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,Spdtka”), o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej.
Obligacje Serii B emitowane sg na mocy Uchwaty Zarzgdu Spétki w sprawie emisji Obligacji na okaziciela Serii B.
Obligacje Serii B przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum
Informacyjnym Obligacji Serii B oraz niniejszym formularzu zapisu, w zwigzku z ofertg prowadzong przez
Oferujgcego — Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000065126.

a. Rodzaj Inwestora: O osoba fizyczna O Inwestor niebedacy osoba fizyczna

b. Imieinazwisko (osoba fizyczna)/Nazwa wraz ze wskazaniem formy organizacyjno-prawne;j:

(miasto, kod pocztowy, ulica nr budynku, nr mieszkania)
d. Adres do korespondencji, jesli inny niz w pkt c):

e. Status dewizowy: O rezydent O nierezydent

f.  Osoba fizyczna : PESEL, seria i numer dowodu tozsamosci:

. AAIres @ Mails oo / NrtelefonuU:..ooeeeeieeeen.
j. 1lo$¢ Obligacji 0bJetYCh ZapiSEM .. ittt ettt
01T AL
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k. Kwota wptaty na Obligacje (cena emisyjna jednej Obligacji: 1.000,00 z4):.......coovooiverioeieiiee e

SHOMINIR: ettt ettt ettt ettt et et ete et et ettt ne

I. Numer rachunku bankowego do wyptaty odsetek, kwoty wykupu lub/i zwrotu nadptaconych $rodkéw

Dyspozycja deponowania*

W zwigzku ze ztozeniem zapisu na Obligacje wskazuje rachunek papieréw wartosciowych nr
.................................................................................................................................................... prowadzony przez

.......................................................................................................................................... , jako rachunek papierow
wartosciowych, na ktérym powinny zosta¢ zdeponowane przydzielone mi Obligacje.

*Ztozenie Dyspozycji deponowania nie jest obligatoryjne

Rozliczenie wptat na Obligacje

Whptat na Obligacje nalezy dokonywa¢ w walucie PLN. Wptata na Obligacje powinna zostac uiszczona do
dnia 30 pazdziernika 2019 r. w petnej wysokosci, tj. réwnej iloczynowi liczby Obligacji objetych zapisem
oraz ceny emisyjnej Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji — na rachunek bankowy Oferujgcego
nr: 20 1020 1026 0000 1002 0197 1514, prowadzony przez PKO Bank Polski S.A.

Tytut wptaty: Zapis na obligacje Serii B PCWO Energy S.A. - [imie i nazwisko / nazwa (firma) Inwestora]

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis

Oswiadczam, ze

a. zapoznatem sie z trescig Memorandum Informacyjnego wraz z Aneksami i Komunikatami Aktualizujgcymi,
Warunkami Emisji Obligacji emitowanych przez PCWO Energy S.A. i akceptuje warunki Oferty Publicznej
tam opisane;

b. zostatem poinformowany i akceptuje fakt, iz niniejszy zapis jest nieodwotalny i bezwarunkowy oraz nie
zostat ztozony z zastrzezeniem terminu;

c. jestem osobg, ktéra zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcego w kraju, ktorego jestem rezydentem,
moze wzig¢ udziat w Ofercie Publicznej Obligacji;

d. wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum Informacyjnym;

e. niejestem (lub podmiot, w imieniu, ktorego, lub na rachunek, ktérego sktadam zapis nie jest) podmiotem
amerykanskim (US Person) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do
amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933);

f.  zostatem poinformowany, ze moje dane osobowe s3 przetwarzane przez Oferujgcego w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zostat wobec mnie spetniony przez Oferujgcego obowigzek
informacyjny, o ktérym mowa w art.13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016r., w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogblne rozporzadzenie o ochronie danych);

g. wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowa moich danych osobowych w zakresie
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje Emitentowi, w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Oferty Publicznej i prowadzenia rejestru nabywcéw Obligacji oraz
realizowania z nich $wiadczen i upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji;
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h. zobowigzuje sie do przekazania informacji o wszelkich zmianach dotyczgcych rachunku bankowego,
adresu doreczen oraz niezwtocznie po zajsciu tej zmiany i przy zachowaniu formy pisemnej do wtasciwego
podmiotu: domu maklerskiego, w ktérym ztozytem/am zapis na Obligacje (w okresie do przydziatu
Obligacji) albo podmiotu prowadzgcego ewidencje Obligacji;

i. jestem Swiadomy ryzyka inwestycyjnego wigzgcego sie z inwestycjg w instrumenty rynku kapitatowego,
takie jak Obligacje, rozumiem i akceptuje fakt, ze Obligacje stanowig zobowigzania Emitenta, nie sg
depozytami (lokatami) bankowymi i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw.
Rozumiem tez, iz: w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie ich sytuacji
finansowej, w tym utratg ptynnosci przez Emitenta lub zmieniajgcy sie sytuacjg na rynku kapitatowym,
cze$¢ lub catosé zainwestowanego przeze mnie kapitatu moze zostaé utracona, wycofanie sie z inwestycji
przed uptywem okresu, na jaki Obligacja bedzie wyemitowana (tj. przed Dniem Wykupu) moze by¢
utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci
Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiegac od jej
wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora
lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych
Srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje
wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.

Data i podpis Inwestora lub petnomocnika Data, pieczec i podpis pracownika Domu
Maklerskiego

Potwierdzam dokonanie identyfikacji i weryfikacji klienta/petnomocnika/reprezentanta na podstawie:
e waznego dokumentu tozsamosci
e dodatkowego dokumentu potwierdzajgcego tozsamosc *

Data, pieczec i podpis pracownika Domu Maklerskiego

* w przypadku gdy jest wymagany.
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ZAtACZNIK 6 — RAPORT Z WYCENY PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGAC)!

- Wycena Nieruchomosci i Projektowanie Julita Janowska
25-564 Kielce ul. Tatrzanske 114
tel. / fax. 41-331-00-12; kom. +48 607 260 270

_ email: wycenyiulita@gmail.com

- RAPORT Z WYCENY
WARTOSCI SPOLKI

Przedmiot wyceny:

e PCWO ENERGY Spolka akeyjna z siedzibg w Warszawie ul. Emilii
Plater 53; 00-113 Warszawa

Cel wyceny:

e oszacowanie wartosci akeji spotki PCWO ENERGY S.A. z siedzibg
w Warszawie, mieszczgcej si¢ przy Ulicy Emilii Plater 53; 00-113
Warszawa zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta

= Stolecznego Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy pod

numerem 0000719437, na ktorych akcjonariusz planuje
ustanowienie zastawu rejestrowego

Autor opracowania:

mgr inz. Julita Janowska

zamieszkala: Kielce, ul. Tatrzanska 114
Rzeczoznawca majgtkowy nr uprawnien 4524

Podpis.

Kielce, 31 lipiec 2019 rok
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- RAPORT Z WYCENY WARTOSC! SPOLKT PUWO ENERGY S A, 7 SIEDZIBA W WARSZAWIE

1. DANE FORMALNO - PRAWNE

I.1. Zleceniodawea

Podstawg wykonania opracowania pod nazwa. ..Raport z wyceny wartosci spoiki
PCWO ENERGY S.A.” jest zlecenie z dnia 25 lipea 2019 roku zawarte pomiedzy
PCWO ENERGY S.A. z siedziba w Warszawie ul. Emilli Plater 53: 00-113 Warszawa
(ZAMAWIAJACY) a firma Wycena Nieruchomosci i Projektowanie Julita Janowska z
siedziba w Kielcach ul. Tatrzanska 114: 25-564 Kielce (WYKONAWCA),

1.2. Wykonawea operatu

Autorkg opracowania jest mgr inz. Julita Janowska, zamieszkala w Kielcach przy ulicy
Tatrzanskiej 114, rzeczoznawea majatkowy nr uprawnien 4524,

1.3. Przedmiot i zakres opracowania

Przedmiotem wyceny jest PCWO ENERGY Spélka akeyjna z siedziba w Warszawie ul.
Emilii Plater 53: 00-113 Warszawa.

= PCWO ENERGY Spolka Akeyjna zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 08
stycznia 2018 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XI1 Wydzial
Gospodarczy. 19 lutego 2018 roku. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
= Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy X11. Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. pod numerem KRS 00000719437,
Siedziba Spolki znajduje si¢ w Warszawie przy Ulicy Emilii Plater numer 53: 00-113
- Warszawa

Czas trwania Spolki. zgodnie ze statutem, jest nicograniczony. Spélka nie posiada
wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania
finansowe. Spétka dziata na podstawie Kodeksu Spalek Handlowych, a takze innych
wlasciwych przepisow prawa. Organami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz
Walne Zgromadzenie. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest dziatalnose
zwiazana z projektowaniem, sprzedaza oraz budowa elektrowni fotowaltaicznych.

Informacje podstawowe:

i *Firma: o PCWO ENERGY S.A.
— Forma prawna: Spotka Akeyjna ]
;é.i siedziby: Rzeczpospolita P;wlsl_ia ]
i Telefon: +48 733 754 ()‘);A
= Strona i;ltcrnel()\va: | www.pcwoenergy.pl »
E-mail: biuro@pewoenergy.pl ]
i RKapital zakladow.-v: 3.000.000.00 zi 7 o ]
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- RAPORT Z WYCENY WARTOSCI SPOEK] PCWO ENERGY S A, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE -
™ Krajowy Rejestr Sadowy: | Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XI1

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr
KRS: 0000719437

REGON: 369520334
- NIP: 7010803371
Zarzad: Mariusz Iwan - Prezes Zarzadu
i Rada Nadzoreza: Robert Ofiara - Przewodniczacy RN

Pawel Mazur - Czlonek RN
- Kinga Lozowska - Cztonek RN

Forma wlasnoSci: Wlasnosé krajowych osob prawnych

Kapital zakladowy spotki PCWO ENERGY S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku
wyniost 3.000.000,00 zotych i dzielil si¢ na 3.000.000 sztuk akcji imiennych o wartoscei
- nominalnejl zl kazda.

Zakres wyceny obejmuje okreélnie wartosei akeji spotki PCWO ENERGY S.A. z
siedziba w Warszawie wedlug stanu na dzien wyceny. tj. 31 lipca 2019 roku,

Zr6dlem informacji wykorzystywanych przy tworzeniu ninicjszego raportu byty
informacje przekazane przez Spotke oraz informacje dostepne publicznie na temat
- Przedsigbiorstwa a takze wiedza i do$wiadczenie wykonawcey zlecenia w zakresie
wyceny przedsicbiorstw. W trakcie przygotowania niniejszego opracowanie autor
polegal na dokladnoéci oraz kompletnosci zebranych informacji. W toku wyceny
- dokonal werytikacji materialow i informacji pod katem spdjnosei oraz wyeliminowania
oczywistych bledow.
Analizg przeprowadzono w okresie rozpoczynajacym sie przyjeciem zlecenia, wycene
spotki PCWO ENERGY S.A. zakonezono w dniu 31 lipca 2019 roku. Wycena
uwzglednia wszystkie istotne zdarzenia. ktore dotyczyly Spolki po dniu zlecenia
wyceny, Oznacza o, ze wycena jest aktualna na dzien ukonezenia pracy nad
dokumentem. tj. 31 lipca 2019 roku.
Wycena akcji spotki PCWO ENERGY S.A. oparta zostala na nastepujacych
™ zalozeniach:
e Opracowanie sporzadzone zostalo przy zalozeniu ciaglosci istnienia i dziatalnoscei
operacyjnej Spolki.
e Przyjeto, ze Spotki bedzie kontynuowalo swoja dzialalnosé na dotychezasowych
rynkach.
e Dla potrzeb prowadzonych analiz przyjeto okres ostatniego roku obrotowego spolki
PCWO ENERGY S.A. ktory trwal od 08 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
2 roku

1.4. Celi funkcje wyceny
Celem opracowania jest oszacowanie wartosei akcji spétki PCWO ENERGY S.A. z

siedziba w Warszawice, mieszezacej si¢ przy Ulicy Emilii Plater 53 00-113 Warszawa

4|Strena
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zarejestrowang w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie
XII Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000719437, na ktérych akcjonariusz planuje
ustanowienie zastawu rejestrowego.

= Praktycznym celem wyceny spélki jest dostarczenie profesjonalnej wiedzy,
potrzebnej w zarzadzaniu przedsiebiorstwem.

Proces wyceny przedsiebiorstwa powinien by¢ przeprowadzany przez pryzmat celu tej
wyceny oraz charakteru stron zainteresowanych jej wynikami. Konieczne jest wigc
usystematyzowanie tych przestanek. Klasytikacj¢ celow wyceny mozna przeprowadzi¢
w oparciu o wiele kryteridw. przy czym kryteria te moga mieé¢ postaé bardziej ogdlng
lub bardziej szczegolowa. Przyjmujac za punkt wyjscia rodzaj i charakter okolicznosci
wymuszajacych przeprowadzenie wyceny wskaza¢ mozna na siedem zasadniczych grup
przestanek wyceny przedsicbiorstwa, do ktorych zaliczono:

e przestanki zwigzane z transakcjami kupna-sprzedazy oraz innymi podobnymi.
2= e prowadzacymi do zmiany wiasciciela (whascicieli) przedsiebiorstwa,

e przeslanki zwiazane z restrukturyzacja przedsigbiorstw (kapitalowa. organizacyjna).
= e przestanki zwiazane 7 koncepeia ..zarzadzania wartoscia przedsi¢biorstwa™,

o przestanki zwigzane z prowadzeniem transakeji finansowych — przede wszystkim
zwiazanych z réznymi formami finansowania przedsigbiorstwa kapitatami obeymi,

e przestanki zwiazane z prawem o spadku i darowiznach oraz prawem rodzinnym,

e przeslanki zwiazane z wycena dla celow podatkowych,

e przestanki zwigzane z wymiarem odszkodowarn oraz inne’

Przestanki z punktu pierwszego dotycza uméw kupna - sprzedazy przedsiebiorstw,
przejmowania przedsigbiorstw oraz zaspokajania roszezen wystepujacych ze spotki
drobnych akcjonariuszy.

— Punkt drugi to przestanki zwiazane z procesem fuzji. tworzeniem struktur
holdingowych, podwyzszaniem kapitatu i ustalaniem cen emisyjnych akeji przy ofercie
publicznej.

Przestanki wymienione w punkcie trzecim zwiazane sg z ocenag pracy zarzadu oraz
tworzeniem systeméw motywacyjnych.

- Punkt czwarty dotyczy zaciagania kredytow jak rowniez sankcji i restrukturyzacji

przedsigbiorstw.

Przestanki z punktu pigtego zwiazane sa z wycena czgsci spadkowych oraz ustalaniem

wartoscei darowizn,

Punkt szdsty zwigzany jest z wyceng dla celow podatkowych (np. podatek katastralny)

- oraz podatkow od spadkow i darowizn.

Przestanki z punktu siodmego dotycza wymiaru odszkodowan przy wywlaszezeniach

oraz z tytulu ubezpieczen oraz innych np. wykupu firm konkurencyjnych w celu ich

wyeliminowania. wyceny praw poboru, tworzenia roznych kategorii akeji.

Powyzszy podzial jest jednak niepelny. nalezy do niego doda¢ takie zdarzenia. ktore

- wymagajg przeprowadzenia wyceny, jak: podzial przedsigbiorstwa. fuzje z innymi

" A Jaki, Wycena preedsighiorstwa, Zakamycze, Krakdw 2000, 5.61
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podmiotami. wniesienie przedsicbiorstwa jako aportu. likwidacje przedsiebiorstwa,
przekazanie lub przejecie przedsighiorstwa lub jego czesci w ramach umowy leasingu
finansowego.

- Syntetyzujac mozna wymieniony wyzej podziat zaliczy¢ do czterech grup:
e zwigzane z transferem praw wlasnosci.

= e zwiazane ze zmianami form organizacyjnych przedsichiorstw,
e zwiazane z wymiarem podatkéw i innych oplat

= e pozostale’

Warto doda¢, ze w zakres pierwszej grupy przytoczonych przestanck. obok typowych
okoliczno$ci wyceny zwiazanych z transakcjami kupna-sprzedazy przedsigbiorstw,
wchodzi takze wycena przeprowadzana dla potrzeb prywatyzacji, reprywatyzacji.
wywlaszczenia, a takze transakcje Kkupna-sprzedazy migdzy wlascicielami danego
przedsigbiorstwa.

Druga grupa obejmuje przypadki zwiazane ze zmianami stosunkow wladania majatkiem
przedsi¢biorstwa oraz taczenia i podziatu przedsigbiorstw. Takie jak: przyjecie nowych
udzialowcow. wniesienie przedsigbiorstwa lub jego czedci w charakterze aport, fuzja.
podziat przedsicbiorstwa., przekazanie lub zwrot w ramach umowy dzierzawy.
likwidacja przedsigbiorstwa oraz analiza w zakresie zmian strukturalnych.

Przestanki z punktu trzeciego zwigzane sa z ustalaniem wartosci podstawy podatkéw od
spadkow i darowizn oraz innych podatkow majatkowych, a takze oplat skarbowych,
= notarialnych oraz skladek ubezpieczeniowych i wielkosei odszkodowan z tytutu
ubezpieczen.

Inne przestanki wigza si¢ z zabezpieczeniem majatkowym kredytow i pozyczek.
problemem wewnetrznej Kontroli biezacej kapitalu zainwestowanego. jak rowniez z
ustalaniem wartosci posiadanym udzialéw w innych podmiotach gospodarczych oraz
prezentacja w bilansie rocznym udzialow w spotkach.

Ze wzgledu na charakter stron zainteresowanych przeprowadzeniem wyceny
wyrozniamy:

e przeslanki o charakterze wewnetrznym
e przestanki o charakterze zewnetrznym
e przeslanki o charakterze wewnetrzno-zewnetrznym

Wymienione w punkcie pierwszym przestanki wystepuja wiedy. gdy osobami
~ bezposrednio zainteresowanymi wynikami wyceny sa wiasciciele bad? zarzadzajacy
przedsigbiorstwem.

Przestanki o charakterze zewngtrznym sa zwiazane z szacowaniem wartosci przez

organa podatkowe. sadowe 1 instytucje ubezpieczeniowe.

Przestanki z punktu trzeciego wiaza si¢ z transakcjami kupna-sprzedazy. dzierzawy i
- leasingu.

Poza wszystkimi  wymienionymi przestankami wyceny. istnieje jeszeze jedna.

niedoceniana w praktyce, a mianowicie szacowanie wartosci firmy z w zwiazku z

YA Jakl, Wycena przedstebiorstwa, op.it., s. 65
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biezgcym zarzadzaniem i planowaniem jej rozwoju. Ten aspekt wyceny jest pochodng
; e A : 20 3
uznania wartosci firmy za najwazniejszy cel finansowy przedsiebiorstw.’

Ze wrgledu na sposob realizacji procesu zarzadzania wyrozniamy trzy cele wyceny
3 przedsigbiorstwa:

e 7wigzane ze staltymi potrzebami
% e zwigzane z okresowymi potrzebami
e zwigzane z przypadkowymi potrzebami

= Cele wymicnione w punkcie pierwszym zwigzane sa m.in. z monitorowaniem i
weryfikowaniem pracy zarzadu, monitorowaniem wartosci  przedsigbiorstwa,
ubezpieczeniem majatku firmy. udzialem w rankingach.

W punkcie drugim zawieraja sie cele dotyczace na przyklad restrukturyzacji
przedsigbiorstwa, pozyskiwania kapitalow obeych, oceny efektywnosei roznych form
inwestowania.

Ostatni punkt przedstawia te cele ktore zwiazane sg m.in. z transferem wlasnosci. fuzjg
przedsigbiorstw, wymiarem podatkow oraz likwidacja przedsigbiorstw.

Wymieniajge przestanki wyceny przedsicbiorstwa nie nalezy zapominaé. ze szacowaniu
wartosci zwykle towarzyszy szereg uregulowan formalno-prawnych, ktorych celem jest
. zapewnienie jej wiarygodnosci oraz zwiazanej z tym wspolmiernosci roznych wycen.
Zakres i charakter wprowadzanych unormowan moze by¢ rézny. generalnie jednak
wynika on z istniejacych potrzeb, ktore wskazujg na zasadnicze obszary wymagajgee w
. pierwszej kolejnosci formalno-prawnych uregulowan. Te uregulowania obejmowaé
moga wyceng przedsigbiorstwa jako caltosci, wyceng skladnikow majatku oraz wycene
pojedynczych sktadnikéw majatkowych nie- stanowigeych zorganizowanej catosci.

Najszerszy system formalno-prawnych unormowan wyceny przyjely takie kraje. jak
Niemey. Austria i Szwajcaria. W swoich uregulowaniach objely przede wszystkim
potrzeby w  zakresie naliczania podatku  majatkowego  placonego  przez
przedsigbiorstwa.  Generalna zasada jest przyjecie jako podstawy wartosei rynkowej
przedsigbiorstwa, ktéra powinna wynikaé z kursow gicldowych lub odpowiednio
przeprowadzonego rachunku kalkulacyjnego, uwzgledniajacego wartosé majgtku oraz
uzyskiwanych przez firme wynikéw finansowych.

Inne kraje przyjely bardziej liberalne rozwiazania. Przykiadem takich uregulowan sg
- zalecenia Komisji U.E.C. (Union Europeenue des Experts Comptables Economiques et

Financiers) odnoszace si¢ do zasad prowadzenia wyceny i wskazowek dla osob je

przeprowadzajacych.” Dotycza one codziennej praktyki i potrzeb w zakresie wyceny.

W porownaniu z doswiadczeniami krajéow rozwinietych uregulowania w Polsce sg
dosy¢ skromne. Uregulowania dotyczace wyceny poszezegélnych skladnikéw majatku
oraz zasady wyceny posiadanych przez przedsigbiorstwo udzialow w spotkach znalezé
mozna w ustawic o rachunkowosci.”

Regulacje dotyczace wyceny calego przedsigbiorstwa dla celow prywatyzacji mozemy
~ malez¢ w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 03 czerwea 1997 roku. Wymieniono

' D, Zarzecki. Metody wyceny..., op.cit., s. 42
Y 4. Jaki, Wycena preedsigbiorsnva, op.cir,s 73
* Ustawa = dnia 29 wi=zesnia 1994 r. o rachunkowasc (ty. Dz U = 2019 roku po=351)
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w nim pig¢ metod wyceny i postawiono wymog, aby w procesie wyceny postugiwano

si¢ co najmniej dwiema z nich:

e metoda oparta na zdyskontowanych przyszlych przeplywach pienigznych,
o metoda oparta na wartosci odtworzeniowej.

e metoda oparta na skorygowanej wartosci aktywow netto.

e metoda oparta na rynkowej wartosci likwidacyjnej.

e metoda oparta na mnozniku zysku.’

Wyniki wycen sa waznymi kryteriami decyzyjnymi i jednoczesnie nosnikiem cennych

informacji. Petni ona kilka istotnych funkcji. ktore sa pochodna sytuacji wywolujacych

=3 potrzebg wyceny.’

Zaspokojeniu wymagan wszystkich zainteresowanych wycena osob shuzy realizacja

roznych funkcji. Wielosé funkeji wyceny wynika z réznorodnosei przestanck. roznych

aspektow wartosci przedsigbiorstwa, @ takze subiektywizmu wartodei jako kategorii
ekonomiczne;j.

= Przytoczone elementy, pozwalajg na wyr6znienie czterech zasadniczych grup funkeji
wyceny:

e funkcje doradeze (decyzyjne),

e funkcje uzasadniajace (argumentacyjne),

e funkcje mediacyjne (posredniczace),

e funkcje informacyjne (komunikacyjne),

e funkcje zabezpieczajace.
Istota funkeji doradezych jest dostarczenie informacji dotyczacych realizacji transakcji
kapitatowej. np. dla potrzeb negocjacii ceny przedsigbiorstwa. Z funkcja doradeza scisle

— wiaze si¢ funkcja argumentacyjna. Realizacja tej funkcji polega na dostarczeniu
argumentow mogacych wzmoeni¢ pozycje negocjacyjna danej strony i w ten sposob
oddziatywa¢ na strong przeciwna przekonujac ja do swoich racji.

Przykladem wykorzystania wyceny w funkeji argumentacyjnej jest zaprezentowanie
wynikéw analizy wrazliwosei wartodei firmy na zmiany wybranych parametrow.

- Funkcja mediacyjna jest rozwinigciem funkeji argumentacyjnej i dotyczy przypadkdw
transakcji kapitatowych, w ktorych opinie stron na temat wartodci sa szczegélnie
rozbiezne.

Pozwala ona na znalezienie wartosci akceptowalnej dla obu stron. co wymaga
powierzenia funkcji arbitra niezaleznej osobie. zblizajacej do siebie dazenia obu stron.

- Funkcja informacyjna stanowi wskazowke skierowana do otoczenia firmy. ktdra
zawiera informacje o kondycji ekonomicznej przedsigbiorstwa. Zrodlem tych informacji
s¢ wyniki wycen, rozpatrywane jako szeregi czasowe (zmiany cen gietdowych) lub

- dane przekrojowe (poréwnania z konkurencyjnymi przedsigbiorstwami). Funkcja ta

realizuje si¢ przede wszystkim przez kontakty z otoczeniem a jej odbiorcami sg

-— " Rozporzqdzenie Rady Ministrow = (13 czerwea 1997 rokn w sprawie zakresu analizy spotki oraz proedsiebiorstwa panstvowego,
sposabu fey lecania, opracowama, sasad odbiorw i finansowania oraz warunkow, w rasie speintenia kioryeh mozna odstgpic od
opracowania analizy (Dz ). Nr 64 poz.308).

D, Zarzeckl, Metody wyceny..., op.cit,, 5. 46
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potencjalni inwestorzy lub  kontrahenci, m.in. rozne firmy. banki.  firmy
ubezpieczeniowe, konkurenci itp. Funkcja informacyjne wykorzystywana wewnatrz
przedsigbiorstwa moze mie¢ znaczenie motywacyjne.

T Istotg funkcji zabezpieczajacej jest zabezpiccezenie sie przed mozliwoéceig sporow na tle
wyceny badz przed zaistnieniem konfliktu interesow. Aby zrealizowaé t¢ funkcje do
przeprowadzenia wyceny zatrudnia si¢ ekspertow z zewnatrz.

Funkcjonalne  podejscie  do  procesu  wyceny pozwala rownoczesnie  na
zobiektywizowanie tego procesu oraz staje si¢ pomocne w uzyskaniu takich koncowych
efektow wyceny. ktére satysfakcjonowalyby wszystkie zainteresowane strony.

1.5. Podstawy prawne opracowania
1) Ustawa z dnia 29 sierpnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U, z
2019 roku poz. 351)

2) Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych
(tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku poz. 305)

= 3) Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny
(tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku poz. 11435)

= 1.6. Zrodla danych merytoryeznych

1) Bilans - Sprawozdanie PCWO ENERGY S.A. na dzien 31 lipca 2019 roku:
% 2) RZS poréwnawezy PCWO ENERGY S.A. za okres 2019-01-01 do 2019-07-31
3) Sprawozdanie finansowe PCWO ENERGY S.A. z dnia 17 ¢zerwea 2019 roku:

n 4) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Spatki PCWO ENERGY
S.A. za rok 2018 z dnia 17 c¢zerwea 2019 roku

5) Roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki PCWO ENERGY Spolka
Akeyjna za rok 2018 z dnia 17 czerwea 2019 roku.

6) Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta 7 badania rocznego sprawozdania
finansowego PCWO ENERGY S.A. z siedziba w Warszawie za rok obrotowy od
dnia 08 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku

I 1.7. Bibliografia

1) E. Ostrowska: Ryzyko projektow inwestycyinveh. PWE, Warszawa 2002 rok

2) S. Brzeszezynska: Nieruchomos¢ w firmie. Wydawnictwo C.H.Beck, Warszawa
2002 rok

- 3) E. Kucharska - Stasiak: Nieruchomosci a rynek. PWN. Warszawa 2000 rok

4) M. Sierpifiska, T. Jachna — .Ocena przedsiebiorsiwa wedlug standardow
Swiatowych™

5) M. Bryx. R. Matkowski - .Inwestycje w nieruchomosci™ — Poltext. Warszawa
2002 rok

6) P. Bernstein, A. Damodaran — ,Zarzadzanie inwestycjami® — K.E.Licber,
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7) J. Hull — .Kontrakty terminowe i opcje™ — WIG-Press, Warszawa 1997 rok

8) Robert A. Haugen — _Teoria nowoczesnego inwestowania’” WIG-Press.

Warszawa 1999 rok

9)  A. Kucharska-Stasiak — ,.Wycena nieruchomosci™

10) Bradford Coenell — ,Wycena spolek — metody i narzedzia efektywnej wyceny™
Liber 1999 rok

11) K. Jajuga, T. Jajuga — .Inwestycje - instrumenty finansowe, ryzyko finansowe.
inzynieria finansowa™ — Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1996 rok

12) A, Perczak, I. Kamey Przewodnik emitenta dluznych  papierow
wartoseiowyeh™ — CETO, Warszawa 2002 rok

2. ISTOTA, ZNACZENIE I FUNKCJA WYCENY

2.1.  Rodzaje wartoSci

- Sposoby pomiaru wartosci, czyli wyceny wiaza sig z istnieniem koncepcji wartosci. Do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

Koncepeja wartosei  ekonomicznej - Opiera si¢ na zdolnosei aktywow do
dostarczenia ich posiadaczowi strumienia wolnych przeplywow pienieznych (po
opodatkowaniu). Przeplywy te moga przybiera¢ forme zyskow lub okreslonych
platnosci umownych. Moga tez one wynika¢ z czgsciowej lub calkowitej likwidacji
aktywow w pewnym momencie w przyszlosci.

Wartos¢ jakiegokolwiek dobra definiuje si¢ jako kwote pienigzna. ktora kupujacy
jest gotow zaplaci¢ teraz (jako tak zwang prezent value - wartos¢ zaktualizowana
lub wartos¢ biezaca) w zamian za oczekiwane przyszte przeplywy pieniezne.
Metodami wyceny stosowanymi do pomiaru warto$ei ekonomicznej sa tzw. metody
dyskontowe polegajace na dyskontowaniu na dzien biezacy wszystkich przyszlych
strumieni pienigznych Najpopularniejszymi  metodami sg: DCF - metoda
zdyskontowanych przepltywow pienieznych oraz EVA (economic value added) -
metoda dyskontowania ckonomicznej wartosei dodane;.

Wartos¢ ksicgowa (book value) - jest to wartos¢ ksiegowa aktywow lub pasywow
zgodnie z ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci. Jest to warto$é historvezna.
Warto$¢ ta powinna by¢ traktowana jedynie jako punkt wyjscia do szacowania
wartosci skorygowanych aktywow netto (net assets. ktora jest podstawows metoda
wyceny przedsigbiorstw). Otrzymana wartos¢ tg metoda moze by¢ odmienna ze
wzgledu na zastosowane standardy rachunkowosci (IAS. PAS, US GAAP).

Warto$¢ odtworzeniowa (reproduction value) - jest to kwota niezbedna do
zastgpienia istnicjaeych aktywow trwalych wedtug rodzaju. Inaczej jest to koszt
zastapienia posiadanych maszyn, urzadzen i innych Srodkéw trwalych
identycznymi, co do rodzaju aktywami. Koncepcja ta opiera sie na ocenach
inzynierskich dokonywanych przez biegtych-ekspertow posiadajacych wymagane
uprawnienia w tym zakresie.

Wartos¢ rynkowa (market value) - jest to wartose aktywu bedacego przedmiotem
obrotu na dobrze zorganizowanym rynku. na przyktad gieldy papierdw
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warto$ciowych lub gieldy towarowej. Obok pojecia wartosei rynkowej czgsto
uzywa sig pojecia sprawiedliwe] wartosel rynkowej (fair market value). Definiuje
si¢ ja jako cen¢ na dobra lub ushugi. ktora przewaza na aktywnym rynku
sktadajacym si¢ z duzej liczby dobrze poinformowanych kupcow 1 sprzedawcow. W
praktyce definicja ta oznacza tez ceng, po ktérej dobro lub ustuga moglyby byé
zakupione na dobrze zorganizowanym nie manipulowanych rynku.

— e Wartos¢ likwidacyjna - odnosi si¢ do szezegolnej sytuacji, kiedy firma musi
zlikwidowac czes¢ lub calos¢ swoich aktywow. Jest 10 zasadniczo nadzwyczajna
sytuacja, w ktorej presja czasu. a nawet przymus, znaczaca Wypaczajg oceny
wartosci dokonywane przez kupujacych i sprzedajacych. W warunkach zagrozenia
upadtoscia lub z powodu silnej presji wierzycieli wlasciciele (kierownictwo) firm
staja przed koniecznoscia zaakceptowania wartosci, ktore ogdlnie biorac sg znacznie
ponizej potencjalnych wartosci rynkowych.

Formula na wyznaczenie wartosei likwidacyjnej ma nastepujaca postac:

WP=Y AWLt-Zob—KL

- adzie:

WP - wartosé przedsighbiorstwa;

AWLL - wartosé likwidacyjna aktywow;
Zob - zobhowigzania;

KL - koszty likwidacji.

e Wartos¢ firmy w dzialaniu - to warto$¢ przedsigbiorstwa rozpatrywanego jako
= funkcjonujaca na rynku organizacja, bedaca zbiorem wartosei materialnych
(przeptywow) jak i niematerialnych. W wigkszosel wycen przedsiebiorstw
przyjmuje si¢ domyslnie zalozenie o dalszym funkcjonowaniu firmy. Alternatywa
do wartosci firmy jest zwykle warto$¢ likwidacyjna.

e Wartos¢ godziwa - przyjmuje si¢c kwotg. za jaka dany sktadnik aktywéw moglby

. zosta¢  wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji

rynkowej.  pomigdzy  zainteresowanymi i dobrze  poinformowanymi,

niepowigzanymi ze soba stronami. Warto$¢ godziwa instrumentéow finansowych

n zajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa.

pomnigjszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakeji. gdvby ich

wysokos¢ byla znaczaca. Cene rynkowa aktywow finansowych posiadanych przez

- jednostke oraz zobowigzan finansowych. ktore jednostka zamierza zaciggnaé.

stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowa aktywow

finansowych, ktore jednostka zamierza naby¢. oraz zaciagnietych zobowiazan

= finansowych, stanowi zgloszona na rynek biezaca oferta sprzedazy. Wartoéé
godziwa stosuje sig do wyceny poszezegdlnych akty wow spotki.

- 2.2.  Wartosé rynkowa w Swietle MISW

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Wyceny Standard MSW1. Warto$é rynkowa
= jako podstawa wyceny:
Wartos¢é rynkowa przedstawia wartos¢ wymienna lub kwotg, ktéra mozna uzyskaé w
dniu wyceny za sktadnik mienia sprzedawany na (wolnym) rynku w okolicznosciach
spelniajacych wymogi definicji wartosci rynkowe;.

H|Strona

str. 159



Memorandum Informacyjne PCWO Energy S.A.

-- RAPORT 7 WYCENY WARTOSCI SPOLKE PCWO ENERGY S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

W celu okreslenia wartosci rynkowe] rzeczoznawea majatkowy powinien w pierwszej
kolejnosei  okreslic  sposch  optymalnego  wykorzvstania  lub  najbardzicj
prawdopodobnego sktadnika mienia.

= Wartos¢  rynkowa okreslana  jest przy  zastosowaniu  metod 1 procedur
odzwierciedlajacych charakter skiadnika mienia oraz okolicznosei, w jakich na rynku
najprawdopodobniej zawarta zostanie transakcja dotyczaca tego skladnika. Do

= najbardziej

powszechnych metod okreslania wartosei rynkowej zaliczy¢ nalezy podejScie

porownawcze, podejscie kapitalizacji dochodu obefmujace analize zdyskontowanych

strumieni pienieznych oraz podejscie kosztowe.

Definicje:

Wartos¢ rynkowa to szacowana kwota, jaka w dniu wyceny mozna uzyskac¢ za skladnik
mienia, zakladajqge, ze strony majg stanowezy zamiar zawarcia umowy, sq od siebie
niezalezne, dzialajg z rozeznaniem i postgpujq rozwaznie, nie znajdujg si¢ w syvtuacyi
przymusowej oraz uplyngl odpowiedni okres eksponowania sktadnika mienia na rynku.

Wymiary pojeciowe elementow zawartych w definicji wartosci rynkowey:

e szacowana kwota" — odnosi — odnosi si¢ do wyrazone] w pienigdzu ceny
(zazwyczaj w miejscowe] walucie) platngj za skladnik mienia podczas transakeji
. rynkowej.

e jakq mozna uzyskac za skladnik mienia " — stormulowanie to odzwierciedla fakt, iz
wartos¢ skladnika mienia jest wielkoscia szacowang a nie kwota z gory okreslona
lub faktycznie zaptacona ceng. Jest to cena, po ktorej w dniu wyceny wystepuje na
rynku ekspektatywa zawarcia transakcji odpowiadajacej wszystkim wymogom
definicji wartosci rynkowey.

e _w dniu wyceny” — wymog, aby okreslona wartos¢ rynkowa byla wlasciwa dla
danego momentu w czasic, dla dancj daty.

o kupujacy majgcey stanowezy zamiar zawarcia umowy ' — to osoba, ktora chcee. ale
nic jest zmuszona do kupna. Taki nabywca nie jest ani zbyt gorliwy, ani
zdeterminowany by dokona¢ zakupu po jakicjkolwick cenie. Jest to nabywea, ktory
kupuje w realiach aktualnego rynku.

e | sprzedawca majgey stanowezy zamiar zawarcia umowy ' - 10 osoba, ktora chee, ale
- nie jest zmuszony by sprzedac.. ani tez gotowy czekac na uzyskanie ceny. ktdra nie
jest rozsadna w aktualnym stanie rynku.

e _strony s¢ od siebie niezalezne” — czyli strony. ktoérych nie faczy konkretny ani
szezegolny stosunek (np. spotka i spolka corka, wynajmujacy i najemca) mogacy
sprawic, iz poziom ceny nie jest charakterystyczny dla rvnku.

r o uplyngl odpowiedni okres eksponowania skiadnika mienia na rynku.” — skladnik
mienia jest eksponowany na rynku w najbardziej odpowiedni sposob z punktu
widzenia mozliwosci zbycia po najlepszej cenie, ktora mozna uzyskaé na
warunkach zawartych w definicji wartosci rynkowe;.

o . dzialajq z rozezmaniem i postepujg rozwaznie” — to zalozenie, ze strony sa
= poinformowane o charakterze i cechach skladnika mienia, jego aktualnym i
potencjalnym wykorzystaniu oraz o stanie rynku w dniu wyceny.
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e nie znajduiq sig w sytuacii przyvmusowej” — zn., ze kazda ze stron posiada
motywacje do zawarcia transakcji, jednak nie jest do tego zmuszona lub
przymuszona.

2.3.  Istota wyceny przedsi¢biorstwa, podstawowe definicje

Termin wycena przedsigbiorstwa oznacza, iz wycenie podlega wyodrgbniona pod
wzgledem ckonomicznym 1 prawnym jednostka organizacyjna, dysponujgca
okreslonym potencjalem w postaci majatku trwalego 1 obrotowego oraz réznych
wartosci i cech o charakterze niematerialnym.® Wycena zatem jest zlozonym
problemem, poniewaz w kazdym przypadku rozpatrywana jest zlozona struktura, jaka
jest przedsigbiorstwo.

- Wycena moze byc traktowana jako opinia dotyczaca wartosci oraz jako proces
szacowania warto§ci przedsigbiorstwa lub jego czesei. Naukowey przedstawiaja
rozbiezne poglady co do kwalifikacji wyceny jako dyscypliny naukowej. Jedni. w tym

- R.C. Miles, twierdzs, iz jest to odrebna nauka i nalezy ja zaliczy¢ do nauk S$cistych
mimo, iz nie daje wynikow tak dokladnych jak np. matematyka. [nni zas. jak G.D.
McCarthy i R.E. Healy. szerza poglad. iz ze wzgledu na niedoktadnosé i rozbieznosé

=] wynikéw wyceny. nie moze by¢ ona uznawana za nauke. A. Kamela - Sowinska w swej
definicji przedstawia wyceng jako praktyczna dzialalnosé: wycena polega na dokonaniu
pomiaru wartosciowego przedsigbiorstwa i jego sktadnikéw majatkowych oraz efektow
ckonomicznych podjetych decyzji o takim stopniu jakosci. ktory zapewni odbiorcom
tych informacji mozliwos¢ oceny efektow dziatan podjetych w przesztosei i wyboru
najkorzystniejszego wariantu decyzji w przyszlosei.”

Wartos¢ przedsigbiorstwa jest najlepszym miernikiem i cho¢ istnieja inne, zadne z nich

nie sy tak wszechstronne jak wlasnie wartoé¢. Maksymalizacja wartosci
- przedsigbiorstwa dla udzialowcow jest, a przynajmniej powinna by¢. podstawowym

celem wszystkich przedsigbiorstw. Zwlaszcza w Stanach Zjednoczonych tradycjg jest

dazenie do maksymalizacji wartosci firmy dla akcjonariuszy. teorii tej uczono w przez
= ostatnie 50 lat. Umiejetno$¢ ksztaltowania wartosci jest bardzo waznym elementem

opracowania solidnych strategii dzialania przedsigbiorstwa. Musi on jednak wspolgrac z

innymi celami sp6étki, takimi jak powickszanie udzialu w rvnku, sprawiedliwe
- traktowanie pracownikow i klientow.

2.4.  Dobér metody wyceny

Dobér whasciwej metody wyceny przedsigbiorstwa jest wypadkowa jednoczesnego
oddziatywania wielu czynnikow. Te czynniki oraz sita ich oddzialywania na wybor

= metody zmieniajg si¢ w czasic i sa przedmiotem subiektywnej oceny tych, ktorzy
wyceng przeprowadzaja.

Syntetyzujac mozemy tu wyrozni¢ dwie grupy wspomnianych determinant:
e czynniki ogolne,
e czynniki specyficzne.

Do czynnikow ogolnych mozemy zaliczy¢ przede wszystkim czynnik decydujacy. a
mianowicie cel wyceny, ktory okresla przedmiot wyceny i charakter wartosci ustalanej

* D. Zarzyeki. Metody wyveny prsedsighiorsow, Fundacra Rozwoin Rachunkowaoscl, Warszawa 1999, 5.39.
Y A Kamela - Sowinska, Wycena pr=edsiebiarstw 1 ich miznia v warunkach inflacyi. Zeszyoy naukawe dkademit Ekonomic=nej w
Poznaniu, zeszvi 114, Poznan 1993, 5.133.
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w trakcie procesu wyceny. Cel wyceny narzuca rowniez dobor parametrow.
Zdefiniowanie celu wyceny wiaze sig z okresleniem podmiotu wyceny Nawet przy
zalozeniu, iz obie strony transakcji szacujg identyczny poziom przyszlych dochoddw. to
wartosé tego biznesu uksztaltuje sig dla obu stron na innym poziomie. Zgodnie bowiem
7 fundamentalna zasada finansow kazda ze stron zastosuje swoj wlasny przelicznik
strumienia oczekiwanych dochodéw, ktory odzwierciedla koszt kapitalu specyficzny dla
kazdej z zainteresowanych stron.’’

[nnym ogdlnym czynnikiem jest aktualny stan gospodarki oraz prognozy jej rozwoju.
Charakteryzuje sie on tym, iz moze ogranicza¢ wybor metod. wykluczajac
wykorzystanie niektérych z nich. Moze tez, za przyczyng niestabilne] gospodarki.
wysokiej inflacji badZ recesji. radykalnie zmniejszac wiarygodnos¢ wynikow wyceeny.
Zwlaszcza przy doborze metod dochodowych ten czynnik moze odgrywac wielka role,
gdyz przy niestabilnej gospodarce trudno jest prognozowac przyszte dochody.

Kolejnym czynnikiem wplywajacym na dobor metod jest aktualny stan rynku
kapitatowego. Informacje, ktorych dostarcza gielda papierow wartosciowych, w
przypadku niektérych metod. maja charakter zasadniczy. Informacje te sa rowniez
wykorzystywane przy szacowaniu kosztu kapitatu, na ktorym opierajg si¢ wszystkie
metody dochodowe.

Specyficzne czynniki doboru metod wynikaja przede wszystkim ze specyfiki branzy
oraz indywidualnych cech przedsi¢biorstwa oraz jego otoczenia.

Najwieksza role odgrywa tu ilos¢ i jakos¢ dostgpnych informacji. bez Kktérych
niemozliwe jest zastosowanie wielu metod.

Innymi czynnikami specyficznymi sg perspeklywy i aktualny stan branzy, do ktorej
nalezy wyceniane przedsigbiorstwo oraz stan i perspektywy regionu, w ktorym to
przedsigbiorstwo jest zlokalizowane.

Réwnie waznym czynnikiem jest sytuacja ckonomiczna wycenianego przedsigbiorstwa.
Jezeli jest ona dobra przedsighiorstwo powinno by¢ wyceniane metodami
dochodowymi. w przeciwnym wypadku odpowiednie beda metody majatkowe.

Jeszeze innym specyficznym czynnikiem wyboru metod jest przedmiot dziatalnosci
wycenianego przedsigbiorstwa oraz stopien dywersyfikacji prowadzonego biznesu.

Przedstawiona powyzej szeroka gama czynnikow jednoznacznie dowodzi. iz kazda
firma musi by¢ analizowana indywidualnie i dla kazdej indywidualnic moze by¢
dobrana metoda badz metody wyceny.

2.5. Metody wyceny

Klasy fikacja metod wyceny opiera si¢ na kilku zasadniczych kryteriach. Podstawowym
podzialem metod jest prosty podzial na trzy grupy:

e metody majatkowe,

e dochodowe.

*  mieszane.

Pierwsza z wymienionych grup obejmuje trzy zasadnicze metody: ksicgows.
odtworzeniowa i uplynnienia. Ta grupa prezentuje tak zwane podejscic majgtkowe.

D, Zarzecki, Merody wyceny.., op.cit., 5.60
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Wedlug tej koncepeji firma jest warta tyle, ile wart jest posiadany przez nig majatek.
Zalctami tej grupy sa mi¢dzy innymi prostota oraz tatwos$é interpretacii wynikow.
Zaleta jest rowniez to, iz wyniki niezaleznych ekspertéw powinny by¢ zblizone.
Wadami tej grupy metod sa miedzy innymi nicuwzglednianie mozliwosei rozwoju
firmy oraz stopnia efektywnego wykorzystania wycenianego majatku.

Druga grupa obejmuje metode zdyskontowanych przeplywow  pienigznych,
F zdyskontowanych zyskow oraz zdyskontowanych dywidend.”! Grupa ta prezentuje
podejécie majatkowe, ktore sprowadza sig do tego, ze firma jest warta tyle, ile
przyniesiec dochodu. Fundamentalna zasada tej grupy i jej zaleta jest uwzglednianie w
wynikach wyceny mozliwosci rozwoju firmy. Glowna wada jest zas wicksza ztozonosé
oraz duzy stopien ryzyka popelnienia blgdow. Metody te dajg rowniez pole do
dokonywania $wiadomych manipulacji wynikami.

Trzecia grupe podzielono na metody bazujace na wartosci majatku przedsiebiorstwa
oraz jego reputacji (np. metoda stuttgarcka, metoda UEC), metody bazujace na wartosci

= sredniej majatku przedsigbiorstwa i jego wartosci dochodowej (np. metoda niemiecka i
szwajcarska) . metody uwzgledniajace odpisy od wartosci reputacji  oraz metodg
wyceny wykorzystujaca stope pomnazania wartosei.’?

Rozwinigciem przedstawione] powyze] klasyfikacji jest podzial ze wzglgdu na
podstawowe zrodio informacji shuzace do wyznaczania wartodei firmy, Podzial ten
zawiera pigc grup:

e metody dochodowe,

e metody majgtkowe,

e metody mieszane,

e metody porownawceze,

Klasyfikacja w tym ujeciu zostanie omowiona w kolejnych podrozdziatach.
Metody dochodowe

Zasadnicza podstawa oceny przedsigbiorstwa przez potencjalnych nabyweow jest jego
zdolnos¢ do osiagania dochodu. Wycena dochodowa jest uznawana za najbardziej
- wiarygodna, gdyz w sposob najbardziej pelny uwzglednia punkt widzenia inwestora.

Poziom przysztych dochodow wiadciciela, azatem wielkos¢ przewidywanych
przysztych nadwyzek pienigznych, moze by¢ okreslony przy uzyciu:

a) zysku.
b) dywidendy.
¢) przeplywow pienigznych, tzw. cash—flow.

Zyski sg kategoria najbardziej oddalong od dochodéw wiadcicieli. Pomijaja bowiem
wydatki na inwestycje, zmiany Kkapitalu pracujacego (working capital), rezerwy oraz
salda operacji finansowych, przez co znacznie zawyzana jest wartos¢ przedsicbiorstwa
w pordwnaniu od realnego dochodu, ktory pozostaje do dyspozycji whascicieli.

"D, Zarzeeki, Metody wyceny... op cit, 5. 58
A Jaki, Wycena preedsighiorstwa, op.cit.,s. 119
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Metoda zdyskontowanych przeplywow pienieznych polega na bezposredniej wycenie
korzy$ci przypadajacych w udziale inwestorom za ich inwestycje w spolke.”

W podejsciu opartym na zdyskontowanych przeplywach gotéwkowych warto$¢ firmy to
3 przyszly przewidywany strumien gotowki zdyskontowany stopg wyrazajacg ryzyko
fego strumienia.’!
Zaleta tej metody jest mozliwosé zastosowania jej w kazdej sytuacji. w ktérej mozna
przewidzie¢ przysze przeplywy pieniezne. Sa jednak trzy problemy. ktore trzeba
pokona¢, aby zastosowaé t¢ metode. Po pierwsze. muszg by¢ dokladnie okreslone
korzysci jakie czerpie inwestor. Po drugie, nalezy opracowa¢ metode przewidywania
lub szacowania tych korzyéci. Po trzecie. nalezy rowniez okreslic¢ stopy. wedlug ktorych
dyskontowane beda przeplywy pienigzne generowane przez spolkg w pierwszym i
_ drugim okresie je] zycia. Ustalenie tej stopy jest dosy¢ skomplikowane, gdyz prognozy

przysziych przeplywow gotowkowych pozostaja tylko prognozami a inwestorzy

oczekuja dodatkowego wynagrodzenia za podjecie ryzyka.

U podstaw konstrukeji metody wyceny opartej na zdyskontowanych strumieniach
(przeplywach) pienigznych lezy zalozenie. ze przedsigbiorstwo jest na rynku
kapitalowym towarem, ktorego uzytecznos¢ polega na przynoszeniu wiascicielowi
korzvéei finansowych, wobec czego jego wartos¢ nalezy potraktowaé jako
zaktualizowang na dzien wyceny (przy pomocy dyskonta) sume dochodow netto, jakie
ono przyniesie w okresie dysponowania zdolnoscia do ich generowania.

Dla okreslenia wartosci dochodowej przedsigbiorstwa lub indywidualnego skfadnika
majatku niezbedne jest wige oszacowanie:

e poziomu przyszlych dochodéw wlasciciela majatku lub danego sktadnika.

e stopy dyskontowej przyszlych dochodow realizowanych bez elementu ryzyka
e niepewnosci w realizacji zalozonych dochodow,

e wartosci koncowej, pozostalej (terminal value albo residual value),

e dlugosci trwania przedsigbiorstwa, zycia obicktu, stanowiacej podstawe
obliczania przysztych dochodow. czyli okresu dysponowania przez podmiot
gospodarczy zdolnosei do kreowania dochodow,

Model zdyskontowanych dywidend stuzy do szacowania wartosei kapitalu whasnego
Zakladajac nieograniczony cykl zycia firmy. wartos¢ zaktualizowana Kapitatu wlasnego
x| mozna przedstawié jako sume zdyskontowanego strumienia przysztveh dywidend:’

DIVt
=9 K=Y —
(1+KT)"

- gdzie;

K - wartosé kapitalu wlasnego.

DIVt - globalna wartos¢ dvwidend wyplacanyeh na koniec okresu t,

KT - oczekiwana stopa zwrotn = kapitaly wlasnego nerto (koszt kapitalu wlasnego)

B, Cornell, Wycena spolek, Metody | nar=gd=ic gfektywnef wycenv., Wdawnictwo K E Liber. Warszawa 1999, s.8%
YT Copeland, T. Koller. J. Murrin, Wyeena: mier=enee | kszialtoswanie wariosei firm, WIG-Press, Warszawa 1997, s. 66
5D, Zarzecki, Metody wyceny.... op.cit, 5.97
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7 powyzszego wzort mozna wywnioskowaé, Ze w wycenie akcji inwestorzy
decydujace znaczenie przypisuja dywidendom. W rzeczywistosci zwracaja uwage na
dywidende i na zyski kapitalowe. gdyz spodziewaja si¢ osiagna¢ odpowiednio wysoki
poziom dvwidend i ceny akcji w przysziosci

Wycena za pomoca przedstawionego modelu polega na sporzadzeniu szezegdlowego
planu w ustalonym okresie szezegdlowej prognozy oraz przejeciu pewnych zalozen
= odnosnie do poziomu dywidend w okresie poza okresem szezegdlowej prognozy.

Zawezenie dochodow do dywidend nie jest stuszne w odniesieniu do przedsighiorstw
panstwowych i jednoosobowych spalek Skarbu Panstwa. W nich bowiem wiasciciel ma
ograniczona ustawowo wielkosé dywidend, natomiast pozostala czes¢ zyskow jest
konsumowana przez zaloge i tezauryzowana w firmie, jednak bez wplywu na wielkos¢
przyszlych dywidend. Ograniczenie dochodow do dywidend znieksztaleiloby kalkulacje
wartosci powyzszych jednostek’”.

Staboscig dywidend jako surogatu dochodéow inwestoréw sa réwniez trudnosci
oszacowan ich wielkoscei w przysziosei. Poziom dywidend zalezy bowiem zarowno od
wynikéw finansowych przedsicbiorstw. jak iwarunkow spolecznych (szezegolnie
w krajach tworzacych gospodarke rynkowa sa silne naciski spoleczne na wysokie
dywidendy). W konsekwencji prognoza dywidend odznacza si¢ wieksza niepewnoseia
anizeli innych wielkosci stanowiacych obraz dochodow wihascicieli, utworzony z dalszej
perspektywy.

Koncepeja ekonomicznej wartosei dodanej znana w teorii jako EVA (Economic Value
Added), prowadzi do uzyskania identycznych wynikow co przeprowadzenie wyceny

- metoda DCF. EVA jest wyznaczana jako iloczyn kapitalu na poczatku okresu oraz
roznicy migdzy stopa zwrotu z kapitatu dla calego przedsiebiorstwa a kosztem kapitalu.
Otrzymany ta metoda szereg wartosci bedzie prezentowa¢ ekonomiczng wartosé

- dodang. Kolejnym krokiem wyceny jest dokonanie zdyskontowania ww. strumieni w
celu ustalenia ich biezacych wartosci. Na koniec do sumy zdyskontowanych wyrazen
dodajemy wartos¢ poczatkowa kapitatu wlasnego.

Metoda EVA posiada dwie zasadnicze przewagi nad metoda DCF: jest mniej
pracochlonna 1 przeprowadzona prawidlowo powinna zaowocowac¢ rezultatami
zblizonymi do wyceny DCF oraz co istotniejsze wyraznie zaznacza zrodla wartosci
dodanej w przedsigbiorstwie, czyli rozstep miedzy zwrotem z kapitalu a jego kosztem
oraz warto$¢ kapitalu na poczatku okresu.

- Metody majqgtkowe

Metoda wartoSci aktywow netto nalezy do najpopularniejszych metod wyceny
przedsigbiorstwa. Punktem wyjscia w szacowaniu wartosci przedsigbiorstwa jest jego
bilans wykonany na dzien wyceny. Po odjeciu od sumy aktywow pelnej wartosci dhugu
mozna uzyska¢ wstepny szacunek wartosci przedsiebiorstwa. czyli w tym przypadku
kapitatow wlasnych. Atutem metody jest bardzo duze uproszezenie procedury wyceny.
Istniejg jednak mocne przestanki obnizajace jakos¢ takiej wyceny:

e oparcie wyceny na danych historyeznych moze rozni¢ si¢ od rzetelnej wartosci
o rynkowej poszezegolnych sktadnikow aktywow i pasywow na dzien wyceny.

e uznaniowy charakter ustalania czgsci pozycji bilansowych

" W przedsi¢biorsnvach panstwowych wielkosé dvwidend naieznych Skarbow: Panstwa fest ustalana wzgledem funduszy
cielskiego, zas w spoitkach akevinveh w stosunku do kapiralu akeyynego, Powigkszame = wygospodarawanych syvskow
Sunduszu pr=edsightorstwa czy kapitalow rezerwowych me powodije zmian padsiaw naliczama dywidend,
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e istnigjgce czesto braki w zwiazkach pomiedzy wycena ksiggowa a zdolnosciami
niektorych skltadnikéw aktywdw do generowania przychoddow.

Dla czedciowego podwyzszenia jakosei wyceny stosuje sie Korygowanie wartoSci
3 aktywoéw netto, Polega to na ponownym przegladzie zapisow ksiegowyeh i sprawozdan

finansowych przedsigbiorstwa. Nastepnie wykonuje si¢ probg dokonania nowych wycen

poszczegdlnych skladnikow aktywdw i pasywéw w oparciu 0 mozliwe do ustalenia na
m dzien wyceny ich wartosci rynkowe.

W praktyce coraz czesciej ww. procedury sprowadzajg sie do modyfikacji sprawozdan
finansowych pod katem dostosowania ich do jednego z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (US GAAP, UK GAAP, IAS). Naczelna zasada tych metod sprowadza
si¢c do przedstawiania obrazu przedsiebiorstwa w mozliwie najwigkszej zgodzie z
. wartosciami rynkowymi jego poszczegolnych skladnikow. Szerzej ta metoda zostanie
opisana w rozdziale sibddmym.

Wartosé likwidacyjna wyznaczana jest przez wartos¢ aktywow firmy. ktore bylyby
uplynniane na rynku w przypadku likwidacji przedsigbiorstwa. Istotnym elementem w
takiej wycenie jest fakt, iz wartosci transakcji uzyskiwane w takim trybie beda zwykle
nizsze od rutynowo obowiazujacych na rynku. W konsekwencji zasadniczym
elementem obnizajacym jako$¢ takiej wyceny jest znaczny subiektywizm w
dokonywaniu  szacunkéw  wartosci  skladnikow  uplynnianych  aktywow
przedsi¢biorstwa.

Wartos¢  likwidacyjng badz ksiegowag stosuje si¢  zazwycza] w sytuacji, gdy
przedsigbiorstwo ma okreslony., mozliwy do przewidzenia okres trwania lub gdy

= z odpowiednio wysokim stopniem prawdopodobienstwa da sie przewidziec, iz
utrzymanie si¢ go na rynku nie jest mozliwe.

Metoda odtworzeniowa polega na ustaleniu wartosei pienigdza niezbedne) do
wydatkowania w celu zastapienia danego aktywa identycznym pod wzgledem
parametréw ekonomicznych i technicznych srodkiem gospodarezym’”. Metoda ta nie
uwzglednia obecnych w przedsichiorstwie wartosei trudno kwantyfikowalnych jak
potencjal ludzki, marka rynkowa, wizerunek firmy lub sie¢ rozbudowanych kontaktow
handlowych. Jednoczesnie dla cz¢sei teoretykdéw badania wartosci przedsigbiorstw ta
metoda przede wszystkim jest predestynowana do wycen jedynie majatku firmy nie za$
calego podmiotu gospodarczego.

W praktyce stosowane sa dwa podejscia do omawianej metody wyceny:

e katalogowo — cennikowa — bardziej pracochtonna. lecz dos¢ precyzyina w ustalaniu
wartosci poszezegolnych aktywow oraz
= e indeksowa, generujaca nizsze koszty, ale tez mniej dokladna. polegajaca na
skojarzeniu indeksow  wzrostu cen w  poszczegolnych kategoriach  ddbr
inwestyeyjnych i konsumpeyjnyeh  ze  wskaznikami  rzeczywistego zuzycia
poszczegolnych grup majatku.
Metody mieszane

= Metoda Schmalenbacha jest préba polaczenia metod z dwéch grup: dochodowej oraz
majatkowej. Istota tej metody jest okreslenie wartodcei przedsigbiorstwa na podstawie

P10, Zarzecki, Metody wyceny.... op.cit. s.318
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Sredniej arytmetycznej z dwéch wycen: jednej dokonanej metoda dochodows oraz
druga - za pomoca metody majatkowej:

WM+ WD
Vi
2

gdzie:
WM - warto$¢ majatku przedsigbiorstwa,

D - wartosé dochodowa przedsiebiorsiwa, odpowiadajgea rencie wieczysiej.
WD 105¢ dochod dsiebiorsn ipowiadajgea rencie wieczysiej

Zasadniczym warunkiem tej metody jest wyzsza wartos¢ wartosei dochodowej od
wartosci majgtku przedsigbiorstwa. Najczesciej sytuacja taka wystepuje w firmach
regularnie osiggajgcych zyski i posiadajacych pozytywne perspektywy rozwojowe. W
innych przypadkach autor metody proponowal zastosowa¢ metode dochodowa, o ile
firma w ogole osigga zyski lub oprze¢ wycene na wartosci likwidacyjne), gdy
przedsiebiorstwo w ogéle nie jest dochodowe.

Osobng grupe metod wycen stanowia metody wyceny z zyskiem dodatkowym.
= Zasadniczo opieraja si¢ one na zalozeniu o prymacie wyceny majatkowej korygowanej

jednak o przyszle zyski osiggane przez przedsigbiorstwo. Glownym zatem problemem

jest oszacowanie zysku dodatkowego. Jest on definiowany jako nadwyzka zysku
- rzeczywiscie realizowanego w firmie nad teoretycznym poziomem zysku realizowanego
poprzez stopy zwrotu z Kapitalow wilasnych na poziomie rownym kosztowi uzycia
tychze kapitalow.
W §lad za takim rozwigzaniem rozwini¢ta zostala teoria moéwiaca o malejacych
krancowych stopach zwrotu z kapitalow wlasnych wraz ze wzrostem konkurencji w
sektorze. Tak wiec z jednej strony pojawia si¢ przeslanka wzmacniajaca obiektywizm
takiej wyceny (malejace w ustalonym tempie zyski tatwiej skalkulowa¢). z drugiej zas
w przypadku zarzadzania firma poprzez sterowanie jej wartoscia metoda ta dopinguje
przedsiebiorstwo do intensyfikacji zachowan innowacyjnyvch.

W ramach omawianego podejscia wyroznia si¢ metody niedyskontowe oraz metody

okresowej kapitalizacji zysku dodatkowego. W tej drugiej metodzie wartos¢ reputacii
= firmy wyznaczana jest jako iloczyn rocznego zysku dodatkowego i ilosei lat jego
wystepowania w przyszlosei. Wartos¢ przedsigbiorstwa (w sensie wartosci jego kapitatu
wiasnego) jest wige suma wartosci majatkowej i z-krotnosei prognozowanego zysku
dodatkowego. co prezentuje ponizszy wzor:

V=Wm.+z*ZD

gdzie:
2D - prognozowany zysk dodatkowy
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Mutacja ww. metod mieszanych jest metoda stuttgarcka. Zgodnie 7 jej zalozeniami
warto$¢ przedsigbiorstwa jest okreslana wzorem:

5% Kkr
V=WM+——*(WD-Wm.)
1+5%kr

gdzie:
kr - aczekiwana stopu zwrotw/'koszt kapitalu netto (po opodatkowaniv)
L

- Metoda ta zaklada. iz wartos¢ spolki jest funkeja trzech czynnikow, tj. wartosci
majatkowej. wartosei dochodowej oraz stopy dyskontowej (kosztu kapitalu). Metoda ta.
choé¢ zblizona do metody Schmalenbacha. zaliczana jest do metod wyceny z zyskiem

= dodatkowym.

Metody poréwnawcze

- Metody pordwnaweze szacuja wartos¢ przedsigbiorstwa w oparciu o poréwnania do
podobnych transakcji dokonywanych na rynku. W zaleznosci od  sposobu
przeprowadzenia porownan dzielimy je na metody transakeji porownywalnych i metody

m mnoznikowe.

Metoda transakeji pordwnywalnych polega na okreslaniu wartosci wycenianego biznesu
na podstawie dokonanej wezesniej transakeji kupna-sprzedazy podobnej firmy. Glowng
wada tej metody jest fakt. Zze na rozwinigtych rynkach, w gaszczu roznych
przedsiebiorstw. trudno jest znalez¢ dwie identyczne lub chocby bardzo podobne firmy.
Zawsze beda wystepowaly mi¢dzy nimi roznice. ktére moga mie¢ dla procesu wyceny
szezegblna wage. Metoda ta wykorzystywana jest zwykle do wyceny udzialow
wigkszosciowych.

n Wycena na podstawie metod mnoznikowych to wycena przez analogie. Przyjmuje sig
zalozenie. ze dokonane wezesniej transakcje. na ktorych opiera si¢ wnioskowanie o
wartosei wycenianego biznesu sa dobrg aproksymacia wartosci rynkowej.”¥ Transakcja
dokonana bez zachowania sprawiedliwych, réwnych warunkow dla stron moze
stanowi¢ bledny punkt odniesienia w wycenie podobnych transakeji w przyszlosci. Tak
przeprowadzona wycena prowadzi do kolejnych blednych wycen. Mimo to metody te
ciesza si¢ duza popularnoscia wsrod praktykow.

Do tej grupy metod zaliczaja si¢ takie metody. jak:
e metoda wskaznika cena/zysk.

e metoda wskaznika cena/wartos¢ ksiggowa.

e metoda wskaznika cena /przychody.

e metoda wskaznika cena/przeptywy pienigzne.

Metoda wskaznika cena/zysk. ktéra zaliczana jest do metod rynkowych mozne by¢
zastosowana, gdy spelnione sa nastepujace warunki:

— e dostepne sa wiarygodne dane na temat zyskow w odniesieniu do spotki wycenianej
i spolek stanowiacych bazg odniesienia,

e biczace zyski spolki sa dobra aproksymacija zyskow w przysziosei,

W D. Zarzeckt, Metody wyeeny.... ap.cit, 5334
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e zyski spotki wycenianej oraz spalek porownywalnych sy znaczaco pozytywne.

Istota podejécia mnoznikowego sprowadza sie do oparcia wyceny na okreslonym
parametrze odnoszacym si¢ do wycenianej firmy, ktory z zalozenia jest znany lub
- przynajmniej mozliwy do oszacowania. Najczesciej jest to wartos¢ osiagni¢ta w roku
poprzedzajacym wycene. Nastepnym krokiem do ustalenia wartodei firmy jest wybor
wladciwego mnoznika, Jezeli wycenia sie spotke notowana na gieldzie, to korzysta sie
~ ze wskaznikow publikowanych w prasie. W innym przypadku moga mie¢ zastosowanie
mnozniki stanowigce $rednia z okreélonej grupy przedsicbiorstw lub srednia z branzy.

Metoda wskaznika cena/przychody pozwala oszacowaé wartos¢ kapitatu wlasnego
wycenianego przedsi¢biorstwa w oparciu o wskaznik cena/zysk W przypadku spolek
nie notowanych na gieldzie stosuje si¢ wskaznik wyliczony dla podobnej spotki, ktora
jest notowana. Oprocz ceny gieldowej nalezy rowniez uwzglednic dlug przypadajacy na
jedna akcje spotki. Sume tych wielkodei dzieli si¢ przez wartos¢ przychodow spolki
parownywalnej przypadajacych na jedna akcje. Analogiczny wynik uzyskuje si¢ dzielac
= sume kapitalizacji rynkowej danej spotki i jej zadluzenia przez wartos¢ przychodow.

Mnozac wyliczony w ten sposob wskaznik przez wartos¢ przychodow firmy wycenianej

otrzymuje si¢ szacunkowa wartos¢ catego przedsiebiorstwa. Aby wyznaczy¢ wartose
- kapitatu wlasnego nalezy odjac od wartosci catego przedsicbiorstwa warto$¢ zadtuzenia
firmy wyceniane;j.

Metoda ta moze by¢ zastosowana, gdy spelnione sa nastgpujgee warunki:

e dostepne sa wiarvgodne dane na temat przychodow spoiki,

e mozna okredlic pewna wspolzalezno$é pomiedzy przychodami a rentownosdcia w
odniesieniu do spolek poréwnywalnych i spatki wycenianej.

2.6. Uwarunkowania makroekonomiczne

Zgodnie z danymi NBP polska gospodarka w 2018 roku rozwijata si¢ w tempie prawie
4% (Zrodto: dane z NBP z Il kw 2018r.):

| uka popytowa (% PKB potencjalnego)
— e PKB (1T, %)

a0 o

.- 1 "||1“||1||wml""“""""": .2

——— - -3
11q1 121 13q1 14q1 151 16q1 17q1 18q1 19q1 20q120g4

l
-
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- Termpo warastu PXB (%)

{Zrodlo. rapont toceny Colliers 20181 )

- W 2018 roku RPP pozostawila stopy procentowe bez zmian. Stopa referencyjna NBP
wynosi od 2015 roku 1.5%. Czynniki. ktore moglyby spowodowa¢ ich obnizenie to
znaczace spowolnienie gospodarcze badz wyrazne umocnienie zlotego.

W okresie calego roku zanotowano sukcesywny spadek poziomu bezrobocia. W
ostatnim kwartale 2017 r. stopa bezrobocia osiagneta najnizszy od 26 lat poziom 6.5%.

- Waznym czynnikiem wplywajacym na dobra koniunkture gospodarcza w minionym
roku w Polsce pozostal popyt konsumpeyjny wspierany przez wzrost plac i zatrudnienia
oraz dobre nastroje konsumentow.

Ozywienie gospodarki zostalo takze w duzej mierze wsparte przez silny popyt
zewngtrzny odzwierciedlony w znaczacym wzroscie eksportu. Jego warto$é¢ po
pierwszej polowie 2017 roku wyniosla ponad 560mld zb. o 7,7% wigeej niz w tym
samym okresie 2016 r.

Prognoza inflacyjna na kolejne lata (Zrédlo: publikacje www.nbp.pl):

2019 2020 2021
Inflaga CPItir (%) 1,7 27 25
PKB rir (%) 40 a7 35
% WIBOR 3M" (%) 17 17 "

* peoshnia sporzadzona paTy Zakazeniu stalycls sidp procentowych

m Ocena klimatu inwestycyjnego

Polska nalezy do krajow. ktore nie moga narzekac¢ na statystyki. Migdzynarodowy

Fundusz Walutowy prognozuje, ze wzrost PKB Polski w 2019 roku wyniesie 3.5 proc.

Nieco ostrozniej prognozuje NBP, ktory przewiduje, ze polska gospodarka w 2018 roku

bedzie sie rozwija¢ w tempie 3.4%.

m Glownym czynnikiem wzrostu PKB w horyzoncie projekeji bedzie spozycie prywatne.
stymulowane przez dalsza poprawe sytuacji na rynku pracy i Korzystne nastroje
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gospodarstw domowych. W latach 2019-2020 powinno nastapi¢ zwigkszenie roli
inwestycji we wzroscie gospodarczym. zwigzane z potrzeba odbudowy potencjatu
produkeyjnego polskiej gospodarki oraz naplywem srodkéw UE 7 perspektywy 2014-
2020. Negatywnie na wzrost PKB oddzialywac bedzie stopniowe spowolnienie
dynamiki PKB w strefie curo. Czynnikiem obnizajacym dynamike PKB bedzie wzrost
cen energii.

3. PRZYJETA METODA WYCENY

- Definicja spotki akeyjnej
Spélka akeyjna, S.A. — rodzaj powszechnej w gospodarce wolnorynkowej spotki
kapitalowej.  ktérej  forma  opiera  si¢c  na  obiegu akeji bedacych  w
posiadaniu akcjonariuszy. Kapital zaktadowy sktada si¢ 2 wkladow zalozycieli. ktorzy
stajg si¢ wspolwladcicielami spotki.

- W Polsce spotki akcyjne dzialaja obecnie na podstawie Kodeksu spolek handlowych.
wezesniej  regulowat  ja Kodeks  handlowy. Kapital ~ zakladowy  spolki
akeyjnej podzielony jest na akcje o rownej wartosci. Akcje te mogg by¢ notowane

- (kupowane i sprzedawane) na gieldzie.

Zasady dziatania spolek akeyjnych:

— e akcjonariusze nie odpowiadaja za zobowiazania spolki, ryzyko ponoszg jedynie do
wysokosci wniesionego kapitatu oraz czerpia zyski (np. w postaci dywidendy):

e minimalny kapital zakladowy wynosi 100 000 zL. a minimalna wartos¢ nominalna
akeji to 1 grosz:

e akcje: imienne i na okaziciela, aportowe i gotowkowe, zwykle i uprzywilejowane;
sa niepodziclne, cena emisyjna nie moze by¢ nizsza od nominalnej:

e zysk dzielony jest proporcjonalnie do wysokosci posiadanych udzialow,

Po przeprowadzeniu wstepnej analizy dzialalnosei Spolki z uwagi na specyfike
dzialalnosci, cel oraz zakres jej funkcjonowania postanowiono przeprowadzi¢ wyceng
metody aktywow netto.

Wycena aktywoOw netto polega na skorygowaniu ogélnej wartosei majatku o wartos¢

zobowigzan firmy. W ten sposab uzyskana wycena informuje hezposrednio o ksiggowej
_ wartosci majatku firmy przypadajacej jej wlascicielom. Przyjmujac. iz wartos¢

ksiegowa majatku netto odpowiada wartosci godziwej przedsigbiorstwa, uzyskuje si¢ w

ten sposob jego wartosé. Ogdélna formula na ustalenie wartodei przedsigbiorstwa na
. podstawie proste] metody wyceny aktywow netto jest nastepujgea:

WP = A —~Zob

gdzie:

WP — wartosé przedsigbiorstwa
- A — aktywa

Zob — zohowigzania
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Definicja akacji

Akcja - jest to papier wartosciowy reprezentujacy czgs¢ kapitalu zakladowego spolki

akeyjnej. Akcje sy emitowane przez spotke akeyjna. Wlasnosc akeji jest formalnym
- dowodem potwierdzajacym uczestnictwo posiadacza (akcjonariusza) w spolce akeyjnej.

Do ustalenia wartosci jednostkowej akcji mozna zastosowa¢ metode aktywow netto.
Ogolna formula na ustalenie wartosci jednostkowej akeji na podstawie prostej metody
wyceny aktywOw netto jest nastepujaca:

PA =(A—Zob)/ QA

-‘ 2dzie:

PA — cena akgji

A - aktywa

Zob — zobowigzania
Zob — ilosé akeji

Wycena metodg aktywOw netto powinna by¢ stosowana przede wszystkim przy
wycenie udzialow wickszosciowych. Przyczyna jej stosowania wynika z braku
rozbieznosci pomiedzy faktycznymi a bilansowymi wartoSciami. Wycena metoda
wartosci skorygowanej aktywow netto jest rowniez metods majatkowa oparta na
bilansie przedsigbiorstwa, Istota tej metody jest zastosowanie dodatkowych zasad i
kryteriow wyceny ksiggowej poszezegolnych pozycji aktywow i pasywow, pozwalajace
na pewne zblizenie wartodei ksiegowej przedsiebiorstwa do jej wartosei rynkowej oraz
uwzglednienie zdarzen majacych miejsce po sporzadzeniu bilansu. a majacych
znaczenie dla wartosci firmy.

- 4. WYCENA AKCJI SPOLKI PCWO ENERGY S.A.

Podstawe wyceny stanowi:
| 1) Sprawozdanie finansowe PCWO ENERGY S. A. z dnia 17 czerwca 2019 roku:
2) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Spotki PCWO ENERGY S.A,
. zarok 2018 z dnia 17 czerwea 2019 roku
3) Roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki PCWO ENERGY Spotka
Akeyjna za rok 2018 z dnia 17 czerwea 2019 roku

4.1.  Gléwne pozycje bilansowe Spotki
- Pierwszy rok obrotowy spotki PCWO ENERGY S.A. rozpoczal si¢ 08 stycznia 2018

roku a zakonczyt si¢ w dniu 31 grudnia 2018 roku. Spotka zaprezentowala nastepujace
dane finansowe:

Wartos¢ aktywow (A) 20 840 376,38 71

- Wartosé zobowiazan (Zob) 8 644 347,52 z1
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Drugi rok obrotowy spotki PCWO ENERGY S.A. rozpoczal sig 01 styeznia 2019 roku.
Wedlug stanu na dzien 31 lipca 2019 roku. Spotka zaprezentowala nastepujace dane
finansowe:

— Aktywa razem 42 035 969,04 71
Aktywa trwale 35 445 378.24 2
Wartosci niematerialne i prawne 110 000,00 z|
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 21
Wartos¢ firmy 0,00 zi
Inne wartosci niematerialne i prawne | 10 000.00 2
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 2|
p—, Rzeczowe aktywa trwale 347 967.92 7|
Srodki trwate 193 138,91 2|
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0.00 zI|
budynki, lokale. prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0.00 z}
urzadzenia techniczne i maszyny 96 200,00 z1
Srodki transportu 96 938,91
inne srodki trwvale 0.00 zI
- Srodki trwale w budowic 181 829.01 z1
Zaliczki na srodki trwale w budowie 0.00 z|
Naleznosei dlugoterminowe 471 982.64 2|
Od jednostek powiazanych 0.00 zI
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00
zl
Od pozostatych jednostek 471 982, 64 71
o= Inwestycje dlugoterminowe 34 485 081,68 21
Nieruchomosei (.00 21
Wartosci niematerialne 1 prawne 0,00 zi
Diugoterminowe aktywa finansowe 34 485 081.68 7}
w jednostkach powiazanych 34 485 081,68 z|
~ udzialy lub akcje 25 926 329.75 zi
— inne papiery wartosciowe 0,00 z1
- — udzielone pozyczki 8 558 751,95 z1
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0.00 z
w pozostatych jednostkach. w ktorych posiada zaangazowanie w kapitale 0.00
z
— udzialy lub akcje 0.00 7|
inne papiery wartosciowe 0.00 21
— udzielone pozyczki 0.00 z|
o inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0.00 z|
w pozostatych jednostkach 0,00 zi
udzialy lub akeje 0,00 z!
- inne papiery wartosciowe 0.00 z
udzielone pozyczki 0.00 z1
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 z|
Inne inwestycje diugoterminowe 0.00 z}
= Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 346,00 z|
AKtywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3 346,00 71
Inne rozliczenia miedzyokresowe (.00 21
Aktywa obrotowe 6 590 390.80 zi
n Zapasy 459 784,61 zI
Materialy 0.00 zi
Potprodukty i produkty w toku (.00 2!
Produkty gotowe (.00 zI
Towary 378 483.80
Zaliczki na dostawy i ustugi 81 300,81 2}
Naleznosei krotkoterminowe | 636 570.27 z1
= Naleznosci od jednostek powiazanych 0.00 zi
7 tytulu dostaw i usthug, o okresie splaty: 0,00 z|
do 12 miesigey 0.00 24

25|Strona
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powvze] 12 miesiccy 0.00 z1
inne 0,00 2
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
0,00 zi
- z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 zI
do 12 miesigey 0.00 21
powyzej 12 miesigey 0,00 21
inne 0,00 z|
Naleznosci od pozostatych jednostek | 636 570.27 zl
z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 467 400,00 2!
do 12 miesiecy 467 400.00 zt
. powyzej 12 miesigcy 0,00 z]
z tytulu podatkow, dotacji, cel. ubezpieczen spolecznych i zdrowomych oraz
innych tytutow publicznoprawnych 248,00 zI
inne 1 16892227 71
dochodzone na drodze sadowej 0.00 21
Inwestycje krotkoterminowe 4 492 360.92 7|
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 492 560,92 2|
— w jednostkach powigzanych 958 017,16 21
udziaty lub akcje 0.00 z1
— inne papiery wartosciowe (.00
- udzielone pozyczki 958 017.16 2l
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0.00 2
w pozostalych jednostkach 2 42499 zi
— udzialy lub akeje 0.00 zi
= inne papiery wartosciowe 0,00 z!
— udzielone pozyezki 2 424,99 z|
inne kratkoterminowe aktywa finansowe 0,00 z|
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 3 331 918.77 2l
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 551 918,77 21
— inne srodki pienigzne 0,00 z1
— inne aktywa pienigzne 0,00 zi
= Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 zt
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 875.00 zt
Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0.00 2|
Udzialy (akcje) whasne 0,00 z|

Glowna oraz istotna pozycja w aktywach spotki PCWO ENERGY S.A. jest pozycja
Dhugoterminowe Aktywa Finansowe. podgrupa .udzialy 1 akcje”™ w  wysokosei
= 25926 329.73 zlotych. Zaistniata sytuacja byta efektem pracy polegajacej na wycenie
udziatow spolek zaleznych. ktore zostaly nabyte w drodze zakupu lub powolania,
Spotki realizuja inwestycje z branzy Odnawialnych Zrodet Energi polegajace na:
e pozyskiwaniu gruntu pod farme fotowoltaiczna na podstawie umowy dzierzawy:
e projektowania farm - uzyskiwane sa wszystkie potrzebne decyzje administracyjne i
- gwarancja zakladu energetycznego na odbior energii elektrycznej oraz uzyskanie
pozwolenia Urzedu Regulacji Energetyki — jako wytworcey energii elektrycznej.
o realizacji i budowa farmy fotowoltaicznej poprzez przygotowanie gruntu, palowanie
i stawianie paneli fotowoltaicznych.
Celem prowadzonych Projektow (udzialéow spolek) jest ich zbycie uzaleznione od
- postepu realizacji projektow inwestycyjnych. wigkszos¢ projekiow  (udzialow)
sprzedawana bedzie w okresie powyzej 12 miesicey.
Spotka PCWO ENERGY S.A. zastosowata zwolnienie w oparciu o art. 28b ustawy o
rachunkowosei 1 niestosowanie do  wyceny aktywow  finansowych  przepisow
rozporzgdzenia w sprawie instrumentéw finansowych Rekomendujemy zastosowanie

26|Strona
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do wyceny na dzien bilansowy udziatow w spolkach (posiadane dlugoterminowe
aktywa finansowe) wyceny na podstawie art. 28 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci.
W swietle tego przepisu, dlugoterminowe aktywa finansowe podlegaja nie rzadziej niz
na dzien bilansowy wycenie migedzy innymi wedlug wartosci godziwej. Co do sposobu
ustalania warto$ci godziwej posiltkujac sie zapisami Rozporzadzenia o instrumentach
finansowych za wiarygodna uznaje si¢ wartos¢ godziwa (§ 15 rozporzadzenia w
sprawie instrumentow finansowych). ustalong w szezegdlnosci drogg oszacowania ceny
instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne, a wiee mozna w polityce rachunkowodei spolek ustali¢ model wyceny tych
- udziatow, ktory jest powszechnie uznany za poprawny i nalezy stosowaé¢ go w sposéb
ciagly.

Po stronie pasywoOw finansowanie kapitalem obeym ksztaltowalo sig nastgpujaco:

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 20 209 403 83 71
Rezerwy na zobowiazania 4 304 577.00 zi
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 304 577.00 z1
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 zi
dlugoterminowa 0.00 z|
krotkoterminowa 0.00 2|
- Pozostale rezerwy 0,00 z|
— dlugoterminowe 0,00 7
krotkoterminowe 0.00 z|
Zobowigzania dlugoterminowe 10 200 000,00 zi
Wobec jednostek powiazanych 8 100 000.00 z|
Wobec pozostatych jednostek, w Ktorych posiada zaangazowanie w kapitale
0,00 zi
i Wobec pozostatych jednostek 2 100 000.00 z1
kredyty i pozyczki 2 100 000,00 21
z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 0.00 z}
inne zobowiazania finansowe 0,00 z|
zobowiazania wekslowe 0,00 z|
inne 0,00 z|
Zobowiazania krotkoterminowe 5 704 826,83 z|
. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 0,00 zI
z tytulu dostaw i ushug. o okresie wymagalnosci: (.00 z
do 12 miesigey 0.00 z1
powyzej 12 miesiecy 0.00 z|
= inne 0,00 z|
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktoryeh posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 2
. z tytulu dostaw i uslug. o okresie wymagalnosci: (.00 z
—do 12 miesigey 0,00 z1
— powyzej 12 miesigcy 0,00 zi
inne 0,00 zi
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 5 704 826.85 21
kredyty i pozyczki 5 341 §49.24 z1
7 tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0.00 z|
inne zobowiazania finansowe 0.00 z|
z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 42 083,30 z]
—do 12 miesigey 42 083,30 zi
— powyzej 12 miesiecy 0,00 zl
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 z!
zobowiazania wekslowe 0,00 zI
z tytutu podatkow, cet, ubezpicczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytuléw publicznoprawnych 250 570.34 21
z tytutu wynagrodzen 0.00 zi
inne 70 323 95 7}
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Fundusze specjalne 0,00 zI
Rozliczenia miedzyokresowe (.00 2|
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 24
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zi
- dlugoterminowe 0.00 zI
— krotkoterminowe 0.00 z|

Podsumowanie wynikow finansowych spolki na dzien 31 lipca 2019 roku jest

~ nastgpujace;
’ Wartos¢ aktywow (A) 42 035 969,04 zl
‘ Wartosé zobowiazan (Zob) 20209 403,83 21

4.2.  Okreslenie wartosei Spolki

Wartos¢ Spotki PCWO ENERGY S.A. okreslono w oparciu o wyniki finansowe za
okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 lipca 2019 roku. przy zastosowaniu metody
wartosei aktywow netto,

- Do obliczen zastosowano ponizszy wzor:

WP =A—-Zob=2182656521z

gdzie:

WP — wartos¢ przedsigbiorstwa

A —aktvwa = 42 135 969,04 =1

Zob — zabowigzania = 20 209 403,83 =1

- 4.3.  Okreslenie jednostkowej ceny akeji

Podstawy wyceny:

Wartos¢ aktywow (A) 42 035 969,04 z1
- Wartos¢ zobowiazan (Zob) 20 209 403,83 zI
[los¢ akeji (QA) 3 000 000 szt.
Do obliczenia ceny jednostkowej akeji Spotki PCWO ENERGY zastosowano ponizszy
WZzOr:
PA=(A—-Zob)/QA=7.2817zl
- gdzie:
PA — cena akcji
A — aktywa = 42 035 969,04 =/
. Zob — zebowigzania = 20 209 403,83 ={
Zob — ilos¢ akeji = 3 000 000 szt

28[S1rona
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rt 5. WYNIK Z RAPORTU WYCENY SPOLKI
Przedmiotem wyeeny jest PCWO ENERGY Spotka akcyjna 2 siedzibg w Warszawie ul.
- Emilii Plater 53: 00-113 Warszawa.

Zakres wyceny obegjmuje okre$lnie wartosci akeji spotki PCWO ENERGY S.A. z
siedziba w Warszawic wedlug stanu na dzien wyceny, tj. 31 lipca 2019 roku,

Wartosci uzyskane w wyniku wyceny:

— Wartos¢ nominalna Warto$é po Wycenie
Wartosé spotki PCWO ENERGY S.A. 3.000.000.00 zt 21826 565,21 zt
i Warto$¢ jednostkowa jednej akejii PCWO )
ENERGY S.A. 1.00 74 7,28 71

6. ZASTRZEZENIA

Podstaw¢ do  okreslenia  stanu  prawnego  akcji  stanowily  dokumenty
i materialy udostepnione przez Zamawiajacego. badZz zaczerpnigte z publicznie
dostepnych zrédet 1 innych zrodet dostgpnych dla Autora opracowania,

Autor opracowania nie bierze odpowiedzialnosei za ewentualne ukryte wady lub bledy
w przedstawionych dokumentach.

Przygotowujac niniejsze opracowanie wykonawca polegal na dokladnosei oraz

kompletnoécei informacji analizowanych. W toku wycenyzostala przeprowadzona

wery fikacji materialow 1 informacji jedynie pod kagtem spdjnosci oraz wyeliminowania

oczywistych bledow. To powoduje. iz zleceniobiorca nic odpowiada za ewentualne

bledy w ewidencji i wycenie skladnikow majatkowych, rowniez takich, ktore moga

skutkowac znacznym odchyleniem od oszacowanej wartosci.

Wartos¢ okreslona w niniejszym opracowaniu nie moze by¢ uzyta do innego celu niz

wskazany w operacie.

Opracowanie sporzadzono zgodnie z przepisami prawa.

W opracowaniu zostaly zamieszczone dane, ktore uznano za wystarczajace do

- przeprowadzenia wyceny. Szersze informacje zgromadzone w procesie wyceny
znajdujg  sie  w  zasobie rzeczoznawcy. Ich  ujawnianie  wkraczaloby
w strefe zastrzezong tajemnicg zawodowa obowiazujaca rzeczoznawce majatkowego'’.
Niniejsze opracowanie moze by¢ wykorzystywany do celu, dla ktorego zostal
sporzadzony, przez okres 12 miesigey od daty jego sporzadzenia.

- Rzeczoznawea majatkowy nie  ponosi  odpowiedzialno$ei  za  wykorzystanie

opracowania, bez jego zgody przez osoby trzecie i do innego celu niz okreslony w

niniegjszym opracowanit.

Wszystkie informacje wykorzystane w wycenie zostaly przyjete w dobrej wierze.

" Wyrok Sqdu Najwyzszego = dnia U5 kwietnia 2012 roku 11 CSK 369/11
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Niniejszym poswiadezam, Ze nie sa mi znane Zzadne przestanki mogace Swiadezy¢ o
konflikcie interesow lub w jakikolwick sposéb ograniczaé moja bezstronnosé, jako
rzeczoznawey majatkowego.

- Rzeczoznawca nie pozostaje w zaleznosci od zlecajgcego wyceng.
Autor opracowania oswiadczy¢, iz nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete

przez Zamawiajacego na podstawie niniejszej wyceny.

7. WYKONAWCA OPERATU

Opracowala:

mgr ini. Julita Janowska, zamieszkala: Kielce, ul. Tatrzanska 114~
Rzeczoznawca majqtkowy nr uprawnien 4524 L4

Podpis:

Do operatu szacunkowego zalgezono kopie polisy ubezpieczenia OC oraz oSwiadezenia.

|Strona
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- OSWIADCZENIE

Oséwiadezam, Ze spelniam kryteria przewidziane w artykule 30 ustawy z dnia |5 stycznia
2013 roku o obligacjach. w szezegolnosei posiadam doswiadezenie i kwalifikacje

zapewniajace rzetelnos¢ wyceny PCWO Energy

S.A. oraz zachowuje bezstronnosc i

niczaleznoéé od PCWO Energy S.A.

/

[

mgr iy ":‘,'!n Janowska
rzeczoznawgs m.y‘ajkowy
_ nr ‘1(".:.\?\1:!6'!{'4’15;;‘4
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ZALACZNIK 7 — UMOWA O SPRAWOWANIE FUNKCJI ADMINISTRATORA HIPOTEKI | ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

UMOWA
o sprawowanie Funkcji Administratora Zabezpieczefi

zawarta dnia 20 wrzeénia 2019 r. w Warszawie
pomiedzy:

PCWO Energy S. A. w Warszawie, adres: Emilii Plater 53 00 — 113 Warszawa, zarejestrowanym w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem
719437, o kapitale zaktadowym wynoszacym 3.000.000,00 zt wptaconym w catosci, NIP; 7010803371,
REGON: 369520334,

reprezentowana przez.

Mariusza Iwana - Prezesa Zarzadu,

uprawnionego do samodzielnej reprezentacji zgodnie z Informacja odpowiadajaca odpisowi
aktualnemu z Rejestru Przedsigbiorcéw KRS pobrang na podstawie art. 4 ust. 43a ustawy o KRS,
okreslanym dalej jako Emitent,

radca prawnym Piotrem Skrzyneckim, prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza pod firma Piotr
Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, ul. Maltanska 6/44, 02-761 Warszawa, biuro: ul. Putawska
108/112 lok. 50 02-761 Warszawa, NIP: 7712232673, REGON: 100291069, wpisanym do Centralnej
Ewidencji Dziatalnosci Cospodarczej prowadzonej przez Ministra wtaéciwego d/s Gospodarki,
dziatajacym osobiscie,

okreslanym dalej jako Administrator Zabezpieczen,

zwanymi tacznie dalej Stronami.

Zwazywszy, ze:
* Emitent ma zamiar postanowic o emisji od 1.000 (jednego tysigca) do 7.000 (siedmiu tysiecy)
obligacji Serii B na okaziciela o wartos$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac 00/100) zt kazda;
¢ projekt warunkow emisji obligacji przewiduje ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnoéci
wynikajacych z Obligacji Serii B w postaci ustanowienia zastawu rejestrowego do kwoty 120 %
tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B na akcjach Emitenta oraz poprzez
udzielenia porgczenia przez Poreczyciela,

Strony postanowity zawrzec niniejszg Umowe (,Umowa"),

Artykut 1. Przedmiot Umowy. Definicje.

1.1.  Obligacje Serii B to emitowane w Serii papiery wartosciowe, w ktérych Emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem wtasciciela obligacji i zobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia okreslonych swiadczen, przy czym emisja odbywaé sie bedzie na podstawie
uchwaty zarzadu Emitenta, zas obligacje posiadac beda nastepujace cechy:
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1.2

1.3.

1.4,

1.5.

« brak formy dokumentuy,

= jlos¢ od 1.000 {jeden tysiac) do 7.000 (siedemtysiecy) sztuk,

» wartos¢ nominalna 1.000,00 (jeden tysigc 00/100) zt kazda,

+ oprocentowanie obligacji o statej stopie procentowej wynoszgcej 7 % (siedem
procent) rocznie, ptatne kwartalnie,

* termin wykupu po cenie nominalnej w dniu wykupu przypadajacym na 24 miesigce
od dnia przydziatu. {,0bligacje Serii B").

Emitent oswiadcza, ze do dokonania emisji Obligacji Serii B oraz zawarcia i wykonania
przedmiotowej Umowy nie jest potrzebna uchwata organu wymienionege w art, 7 § 1
KSH.

Spotka PCWO SA, z siedziby w Warszawie KRS 0000658241 (,Zastawca”) jest
wlascicielem 3.000.000 (trzech milionéw) akcji Emitenta, o wartoici nominalnej 1 zt kazda
z nich i taczne] wartoici nominalnej 3.000.000,00 zt (trzy miliony 00/100) zt, przy czym
obcigzeniu zastawem podlegac bedzie taka ilos¢ akcji Emitenta, ktéra tacznie spetnia
nastepujace cechy: i) akcje te nie s3 zastawione lub w inny sposob abciazone i) w ilosc
stanowigcej iloraz 120% (sto dwadzieécia procent) facznej wartoéc nominalnej
przydzielonych Obligacji Serii B oraz wartoscl pojedynczej akeji wskazany w wycenie
Przedmiotu Zastawu, zaokraglajgc w gére do petnych 100 (stu) akeji (,Przedmiot
Zastawu"). Emitent oswiadcza, ze Statut PCWO S.A., ani tez inne wigZace go normy nie
zabraniaja ani nie ograniczaja PCWO S.A. w moZliwosci ustanowienia zastawu na
Przedmiocie Zastawu oraz zaspokojenia roszczen zastawnika z Przedmiotu Zastawu,
przewidzianych stosownymi przepisami prawa.

Zabezpieczenie obejmuje wszelkie wierzytelnoici pieniezne obligatariuszy Obligadii
Serii B wynikajace z Obligacji Serii B, w szczegdlnoici roszczenie o wykup [ub
przedterminowy wykup obligacji, roszczenia o zaplate Ekwiwalentu Qdsetkowego,
roszczenie o zaptate odsetek (kuponu) od obligacji, wynagrodzenia za przedterminowy
wykup na zadanie emitenta, odsetek za op6Znienie w zaptacie tych wierzytelnosci, koszty
ustanowienia, utrzymania i wykreslenia Zabezpieczef, a takie koszty zaspokojania tych
wierzytelnosci z Zabezpieczed, w tym wynagrodzenie Administratora Zabezpieczei
(,Wierzytelnosci Zabezpieczone®).

W celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji Serii B Emitent
zobowiazuje sie:

a) doprowadzi¢ do udzielenia przez PCWO S.A. z siedziba w Warszawie KRS 0000658241
(,Poreczyciel”) porgczenia cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczen za
zobowiazanie do zaplaty wymagalnych Wierzytelnoici Zabezpieczonych — do kwoty
réwnej 120% (sto dwadziescia procent) tacznej wartoéci nominalnej przydzielonych
Obligacji Serii B, na podstawie odrebnej umowy zawartej pomiedzy Poreczycielem i
Administratorem Zabezpieczen (,Poreczenie"),

b) doprowadzi¢ do ustanowienia zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na
Przedmiocie Zastawu na rzecz wszystkich obligatariuszy Obligacji Serii B bez
imiennego ich wskazywania, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 120%
(sto dwadziescia procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B
(.Zastaw Rejestrowy”),

¢) doprowadzic do zlozenia przez Poreczyciela oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu
sig egzekucji co do obowigzku zaplaty wymagalnyeh Wierzytelnasci Zabezpieczonych
Pareczeniem, zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5) KPC z ograniczeniem do kwoty réwnej 120
% (sto dwadziescia procent) facznej wartoéci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii
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B, na rzecz Administratora Zabezpieczen (, Akt Poddania sie Egzekucji"),
tacznie zwane dalej Zabezpieczeniami (,Zabezpieczenia”).

1.6. W tym celu na podstawie art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach [tekst
Jjedn. Dz, U, z 2018 r. poz. 483 ze zm.] oraz art. 4 ust, 3 14 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 1, 0
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow [tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 2017] Emitent
ustanawia radce prawnego Piotra Skrzyneckiego Administratorem Zabezpieczed, zad
Administrator Zabezpieczefi ofwiadcza, ze przyjmuje ustanowienie go administratorem
zabezpieczen na warunkach okreélonych w Umowie | zatozeniach emisji z dnia 19 wrzesnia
2019 r, celem wykonywania praw i obowigzkdw wierzyciela z tytulu Poreczenia oraz
Zastawu Rejestrowego w imieniu wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy Obligacji Serii
B Emitenta (,Administrator Zabezpieczei").

1.7.  Strony ustalaja, e Administrator Zabezpieczen nie musi by¢ wierzycielem Emitenta z
tytutu Obligacji Serii B.

Artykut 2. Organizacja Wspotpracy.
2.1, Emitent komunikowat sig bedzie z adresu e-mail: m.i@pcwoenergy.pl,

2.2.  Administrator Zabezpieczeid komunikowat sie bedzie z adresu e-mail:
piotr.skrzynecki@pskrp.pl.

2.3.  Strony ustalajg, Ze informacje otrzymane z adresdw e-mail wskazanych wart, 2.112.2
uwazane beda za oswiadczenie woli badZz wiedzy Emitenta i odpowiednio Administratora
Zabezpieczen i bedg wigzace dla Stron. Zastrzezenie to nie odnosi sie do oéwiadczen, dla
ktérych Umowa lub przepisy prawa wymaga]a formy pisemnej lub innej Formy szczegdlnej.

24. Strony wyraiajy wzajemnie zgode na przesylanie informacji, w tym skanéw
dokumentéw, na wskazane w art. 2.1 i 2.2 adresy e-mail. Strony we wlasnym zakresie
podejmujg dziatania zmierzajace do zachowania poufnoéci korespondencji elektronicznej.

Artykut 3. Ustanowienie i wykreslenie Zastawu Rejestrowego.

31. Emitent, celem zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii B, zobowigzuje sie do doprowadzenia do
zawarcia umowy zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu na rzecz Administratora
Zabezpieczefi. Szczegétowa tresé Umowy Zastawniczej zostanie ustalona przez Strony
oraz Zastawce najpézniej do Dnia Przydziatu {,Umowa Zastawnicza”).

32. Umowa Zastawnicza zostanie zawarta niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 5
{pieciu) Dni Roboczych po dokonaniu przydziatu Obligacii Serii B.

3.3. Administrator Zabezpieczen wyrazi zgode na wykreélenie Zastawu Rejestrowege oraz
sporzadzi i wyda Emitentowi dokument niezbgdny do wykreslenia Zastawu Rejestrowego
Z rejestru zastawéw niezwlocznie, po zaspokojeniu przez Emitenta wszystkich
wierzytelnodci z Obligacji Serii B.

Artykut 4. Poreczenie.

4.1. Emitent zobowiazuje sie do tege, Ze Poreczyciel zawrze z Administratorem
Zabezpieczein umowe poreczenia, w terminie 21 Dni Roboczych od Dniu Przydzistu
Obligacji Serii B, na mocy ktére] Poreczyciel zobowiaze sie wobec Administratora
Zabezpieczer, do zaptaty wymagalnych Wierzytelnoici Zabezpieczonych, na wypadek,
gdyby Emitent zobowiazan tych nie wykonat, przy czym poreczenie zostanie udzielone do
kwaty rownej 120% (sto dwadziescia procent) taczne] wartosci nominalnej przydzielonych
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Obligacji Serii B, do dnia przedawnienia roszczen z Obligacji Serii B, tj. do dnia 31 grudnia
2031 r.
Artykut 5. Akt Poddania sie Egzekucji.

5.1. Emitent zobowiazuje sie do tego, ze Poreczyciel, po zawarciu umowy poreczenia o
ktorej mowa w art. 4, ztozy w terminie 21 Dni Roboczych od Dniu Przydziatu Obligacji Serii
B, oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji co do obowigzku zaptaty jako Poreczyciels, na
rzecz Administratora Zabezpieczen, w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC z catego majatku
Poreczyciela, Przedmiotu Zastawu nie wytaczajac, z ograniczeniem do kwoty réwnej 120%
(sto dwadziescia procent) tacznej wartosci nominalnej przydzielonych Obligacji Serii B,
przy czym o$wiadczenie to zawiera¢ bedzie postanowienia:

a) zdarzeniami, od ktérych uzaleznione jest wykonanie obowigzku beda:
* nadanie przez Administratora Zabezpieczenn wezwania do zaptaty wymagalnych
Wierzytelnosci Zabezpieczonych przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy z
dnia 23 listopada 2012 r. prawo pocztowe [tekst jedn. Dz, U. z 2018 r. poz. 2188 z
pozn. zm.] na adres Poreczyciela ujawniony w Krajowym Rejestrze Sadowym, oraz
¢ uptyw terminu 14 dni od dnia nadania przez Administratora Zabezpieczen
wezwania do zaptaty wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych przesytka
rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. prawo pocztowe na
adres Emitenta ujawniony w Krajowym Rejestrze Sadowym,
b) okreélajace termin, do ktérego Administrator Zabezpiecze moze wystapi¢ o nadanie
temu aktowi klauzuli wykonalnosci, ktéry zostanie okreslony na dzief uptywu terminu
przedawnienia roszczen z Obligacji Serii B, tj. do dnia 31 grudnia 2031 r,,

¢) uprawniajgce Administratora Zabezpieczen do wielokrotnego wystapienia do
wtasciwego sgdu o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnoéci o catos¢ lub
czesc roszezenia,

d) umozliwiajace pobieranie wypiséw aktu Administratorowi Zastawu bez ograniczen.

Artykut 6. Obowigzki Emitenta.

6.1.  Emitent zobowigzuje sie ujawnic zastaw ustanowiony w wykonaniu Umowy w ksiedze
akcyjne;.

6.2. Emitent zobowigzuje sie, az do chwili zaspokojenia wszystkich Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, do:

a) podejmowania wszelkich przewidzianych prawem dziatar, aby Przedmiot Zastawu
znajdowat sie w stanie umozliwiajacym zaspokojenie Wierzytelnoéci Zabezpieczonych,

b) sporzadzania na wtasny koszt dokumentéw i wykonywania czynnosci, ktérych zada
Administrator Zabezpieczen w zwigzku z ustanowieniem, utrzymaniem w mocy oraz
wykresleniem Zastawu Rejestrowego,

¢) zapewni, i nie bedzie przeszkadzat, w dziataniach Administratora Zabezpieczen oraz
jego przedstawicieli i podwykonawcéw, zmierzajacych do zbadania Przedmiotu
Zastawu.,

6.3. Emitent zobowiazuje si¢ do niezwtocznego przekazywania szczegétowych informacji
oraz dokumentow dotyczacych Umowy i Przedmiotu Zastawu oraz do niezwtocznego, nie
pozniejszego niz w terminie 3 (trzech) dni roboczych, informowania Administratora
Zabezpieczefi o wszelkich zdarzeniach majgcych znaczenie dla prawidtowego
wykonywania Umowy.

6.4. Obowiazek informacyjny, o ktorym mowa w art. 6.3 obejmuje w szczegdlnosci:
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a) zawiadomienie  Administratora Zabezpieczen o zaistniatych przypadkach
wczesniejszego wykupu na zadanie Emitenta, stosownie do postanowier punktu 14
projektu Warunkow Emisji Obligacji Serii B, zas po ich przyjeciu — stosownego punktu
Warunkoéw Emisji Obligacji Serii B,

b) zawiadomienie Administratora Zabezpieczen o zaistniatych przypadkach mogacych
skutkowa¢ zgdaniem przedterminowego wykupu obligagji,

¢) zawiadomienie  Administratora Zabezpieczen o  zaistniatych  przypadkach
przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza,

d} zawiadomienie Administratora Zabezpieczen o braku zaptaty wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji Serii B,

e) zawiadomienie Administratora Zabezpieczen o ztozonych przez obligatariuszy
zadaniach i odwiadczeniach skutkujacych postawieniem wierzytelnoéci wynikajacych z
Obligacji Serii B w stan wymagalnosci, oraz o stanowisku Emitenta w przedmiocie tych
23dan | oswiadczen,

f) informowanie, na kazde zgdanie Administratora Zabezpieczen, o stanie i sktadzie
majatku Emitenta i Poreczyciela oraz stanie i sktadzie Przedmiotu Zastawu; obowigzek
ten bedzie w szczegdlnosci realizowany poprzez przekazanie ostatniej sporzadzonej
wyceny Przedmiotu Zabezpieczenia.

6.5.  Emitent ponosi wydatki zwigzane z ustanowieniem Zabezpieczenia, jego utrzymaniem,
egzekucja i wygaszeniem, w tym wynagrodzenie i wydatki Administratora Zabezpieczen.

6.6. Emitent zobowigzuje sie do zawarcia w umowie zastawniczej postanowienia, w mysl
ktérego rozporzadzenie Przedmiotem Zastawu przez Zastawce, pod dowolnym tytutem

prawnym, uzaleznione bedzie od uprzedniego poinformowania Agenta Emisji o

planowanym rozporzadzeniu Przedmiotem Zastawu i uzyskania ich zgody na to

rozporzgdzenie oraz od uzyskania od nabywcy Przedmiotu Zastawu aktu poddania sie
egzekudji z Przedmiotu Zastawu w takim samym zakresie jak Zastawca. Postanowienie to

odnosi sie do dalszych rozporzadzen Przedmiotem Zastawu przez nabywcow Przedmiotu
Zastawu.

6.7. Emitent oéwiadcza, ze Przedmiot Zastawu nie jest i nie bedzie przed ustanowieniem
Zastawu Rejestrowego obcigzony innymi prawami majacymi  pierwszenstwo przed
Zastawem Rejestrowym.

6.8.  Niezwtocznie, nie podzniej jednak niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
sporzadzeniu aktu notarialnego, o ktérym mowa w art. 5 Emitent przekaze
Administratorowi Zabezpieczen za pisemnym pokwitowaniem 1 (jeden) wypis aktu.

Artykut 7. Obowigzki Administratora Zabezpieczenf.

7.1, Administrator Zabezpieczen wykonuje w imieniu wtasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy
Obligacji Serii B uprawnienia przystugujace Administratorowi Zabezpieczen jako
wierzycielowi z umowy poreczenia i zastawnikowi zastawu rejestrowego.

7.2, Administrator Zabezpieczen zobowigzuje sie do przygotowania oraz doradztwa w
przygotowaniu dokumentacji niezbednej do dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego w
rejestrze zastawow.

7.3, Administrator Zabezpieczen zobowiazany jest, nie rzadziej niz raz na pét roku, do
kontrolowania Przedmiotu Zastawu w oparciu o informacje uzyskiwane od Emitenta oraz
wyciagi z rejestru zastawow.

7.4.  Administrator Zabezpieczen zobowiazany jest do wspotpracy z Emitentem oraz
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1.5;

7.6.

wybranym przez Emitenta notariuszem przy ustalaniu szczegotowej tresci aktu

notarialnego, o ktérym mowa w art. 5.

W  przypadku zaistnienia koniecznosci zaspokojenia roszczen obligatariuszy
Administrator Zabezpieczen wedtug swojego wyboru realizuje Zabezpieczenia. W razie
realizacji zabezpieczenia z Przedmiotu Zastawu, Administrator Zabezpieczen dokonuje,
wedtug swojego wyboru:

3) sprzedazy Przedmiotu Zastawu w trybie okreslonym art. 24 ustawy o rejestrze
zastawow i zastawie rejestrowym,

b) sadowego postepowania egzekucyjnego, przy czym Administrator Zabezpieczen moze
skorzysta¢ Aktu Poddania sie Egzekucji. W przypadku zaistnienia koniecznoéci
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych Administrator Zabezpieczefh ma prawo
do wielokrotnego wystepowania do wtaéciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu,
o ktorym mowa w art. 5, klauzuli wykonalnosci, celem prawidtowego wykonania
Umowy oraz najpetniejszego zaspokojenia roszczen obligatariuszy. Administrator
Zabezpieczefi moze w tym celu pobieraé bez ograniczen wypisy aktu notarialnego,

<) przejecie na wtasno$¢ Przedmiotu Zastawu, przy czym szczegdtowe zasady ustalenia
wartosci Przedmiotu Zastawu na potrzeby zaspokojenia Administratora Zabezpieczen
zostang ustalone w umowie zastawniczej.

W przypadku zaspokojenia Wierzytelnoéci Zabezpieczonych zaspokojeniu podlegaja w
kolejnosci:

a) koszty ustanowienia, utrzymania i wykreélenia Zabezpieczefi, a takze koszty
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych, w tym wynagrodzenie Administratora
Zabezpieczen - w czesci w jakiej nie zostato uregulowane przez Emitenta,

b) odsetki za opdznienie w zaptacie naleznych obligatariuszom wierzytelnosci,

¢) Ekwiwalent Odsetkowy z tytutu wczesniejszego optacenia Obligagji,

d) odsetki (kupon) przewidziane Warunkami Emisji Obligacji,

e) wierzytelnosci z tytutu wykupu (przedterminowego wykupu) Obligacji,

- z tym zastrzezeniem, Ze naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym
zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii; w przypadku gdy suma przeznaczona do podziatu
nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznoéci tej samej kategorii, to naleznoéci danej
kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

7.7.  Uzyskane kwoty, z zastrzezeniem art. 7.6 lit. 3), Administrator Zabezpieczen wydaje w

7.8.

7.9.

Agentowi Ptatnosci, ktéry dokonuje wyptat na rzecz obligatariuszy stosownie do
postanowien Warunkéw Emisji Obligacji. W przypadkach przewidzianych prawem
Administrator Zabezpieczen sktada odpowiednie kwoty do depozytu sadowego. W
przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich roszczef z uzyskanej sumy pozostana
niewydatkowane kwoty, zostang one zwrocone niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 14
dni, Emitentowi.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do ponoszenia wydatkéw i kosztéw,
w tym w szczegélnosci optat sadowych, egzekucyjnych, wynagrodzef biegtych i innych
wydatkéw niezbednych do wykonania Umowy, ani tez organizowania finansowania tych
wydatkow.

Administrator Zabezpieczeft w wypadkach przewidzianych projektem Warunkéw Emisji
Obligacji Serii B, zas po ich przyjeciu — Warunkami Emisji Obligacji Serii B — moze zwota¢ i
przeprowadzi¢ Zgromadzenie Obligatariuszy na zasadach okreslonych w Warunkach
Emisji Obligacji Serii B oraz powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.
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7.10, Administrator Zabezpieczen zobowigzuje sie przy wykonywaniu Umowy do starannego
dziatania, z uwzglednieniem zawodowego charakteru dziatalnosci oraz wiazacych
Zleceniobiorce kodeksow etycznych i standardéw zawodowych.

7.1, Kodeks etyki zawodowej radcoéw prawnych dostepny jest pod adresem URL:
http://www.kirp.pl/Akty-Prawne/Kodeks-Etyki-Radcy-Prawnego.

7.12. Administrator Zabezpieczen oswiadcza, ze wszelkie otrzymane dane w zwiazku z
Umowg s3 poufne i nie beda udostepniane podmiotom trzecim, za wyjatkiem danych,
ktérych ujawnienie jest niezbedne w celu realizacji Umowy.

7.13.  Administrator Zabezpieczeri oéwiadcza, ze nie zachodza wobec niego przestanki
wymienione w art. 80 ust, 2-5 ustawy o obligacjach.

7.14, Administrator Zabezpieczefi nie odpowiada za istnienie, stan i wartosc majatku
Emitenta i Poreczyciela.

7.15. Administrator Zabezpieczefi nie ponosi odpowiedzialnoéci za szkody wynikajace ze
zdarzen zaistniatych przed datg zawarcia Umowy.

7.16. Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane
niewykonaniem Umowy w przypadkach, w ktérych do wykonania Umowy niezbedna jest
czynnos¢ Faktyczna lub prawna Emitenta, ktéry czynnosci takiej nie dokonat.

7.17.  Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za czas trwania proceséw
sgdowych, egzekucyjnych iadministracyjnych.

Artykut 8. Wynagrodzenie.

8.1. Emitent zaptaci Administratorowi Zabezpieczenia za wykonywanie Umowy
nastepujgce wynagrodzenie;

a)

b)

d)

8.2. Wynagrodzenie jest ptatne z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) podane kwoty wynagrodzen stanowig kwoty netto i zostang powiekszone o stawke
podatku od towarow i ustug obowiazujaca w chwili wystawienia faktury: zmiana stawki
podatku nie stanowi zmiany Umowy,

b) Administrator Zabezpieczen wystawi kazdorazowo Emitentowi Fakture obejmujaca
kwote naleznego wynagrodzenia nie weczesniej niz w dniu, w ktérym dane
wynagrodzenie stato sie nalezne zgodnie z art. 8.2, d), a ktéra bedzie podstawa
dokonywania ptatnosci i doreczy ja Emitentowi w sposéb, o ktérym mowa w art. 8.2. ¢),
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d

d)

e)

f)

g)

Artykut 9.
9.1.

Strony zgadzaja sie na przesytanie faktur i innych rozliczef na adresy e-mail wskazane
wart. 2,

termin ptatnosci wynosi 14 dni od daty wystawienia Faktury VAT dotyczacej

konkretnego wynagrodzenia, a w razie watpliwosci rozstrzyga data wystania Faktury

na wskazany w art. 2 e-mail, przy czym:

* wynagrodzenie przewidziane w art. 8.1 a) nalezne jest z chwila podjecia przez
Emitenta uchwaty o przydziale Obligacji Serii B lub z chwily podjecia przez
Emitenta uchwaty stwierdzajacej, ze emisja Obligacji Serii B nie doszta do skutku, w
tym rowniez w przypadku nie rozpoczecia emisji (za réwnoznaczne z podjeciem
uchwaty uznane bedzie dokonanie zawiadomienia o nie dojsciu emisji do skutku),

* wynagrodzenie przewidziane w art. 7.1 b) nalezne jest w czesciach po

zt w terminach przypadajacych na 14 dni przed
terminami zaptaty swiadczen odsetkowych z Obligacji Serii B; w wypadku gdyby
ostatecznie liczba okreséw odsetkowych byta mniejsza niz 8 (osiem) ostatnia
faktura wystawiona na podstawie art. 8.1 b) Umowy zawiera¢ bedzie kwote
wynagrodzenia w takiej kwocie, aby suma warto$ci faktur odpowiadata
wynagrodzeniu umoéwionego punktem 8.1 b),

e wynagrodzenie przewidziane w art. 8.1 ¢) nalezne jest kazdorazowo z chwilg
podjecia przez Administratora Zabezpieczen pierwszej czynnosci zmierzajacej do
zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych,

* wynagrodzenie przewidziane w art. 8.1 d) nalezne jest w terminie 7 (siedmiu) dni
po odbyciu Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego i przeprowadzonego przez
Administratora Zabezpieczen w przypadkach i na warunkach wynikajacych z
Warunkow Emisji Obligacji Serii B.

rozliczenia miedzy Stronami nastepuja wytacznie przelewem badz przekazem

pocztowym na wskazany przez druga Strone rachunek bankowy, z tym zastrzezeniem,

ze w przypadku zaspokojenia naleznosci Administratora Zabezpieczed z kwot
uzyskanych z egzekucji z majatku Emitenta lub Poreczyciels ptatno$¢ nastepowac
bedzie przez potracenie z przekazywana Emitentowi odzyskang kwota,

wynagrodzenie okreslone w art. 8.1 lit b) - d} nie bedzie nalezne w przypadku nie
dojécia do skutki emisji Obligacji Serii B,

W przypadku poniesienia przez Administratora Zabezpieczen wydatkéw, do
poniesienia ktérych zobowigzany jest Emitent zgodnie z niniejsza Umowa lub

warunkami emisji Obligacji Serii B, Emitent zwréci te wydatki w terminie 7 dni od ich
poniesienia przez Administratora Zabezpieczen.

Postanowienia kohcowe.
Umowa zostaje zawarta na czas oznaczony do dnia zaptaty catej kwoty wierzytelnosci

zabezpieczonych Zabezpieczeniem.

9.2.

Kazdej ze Stron przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy za pisemnym

jednomiesigcznym wypowiedzeniem, z zastrzezeniem punktu 15 projektu Warunkéw
Emisji Obligacji Serii B, zas po ich przyjeciu — stosownego punktu Warunkéw Emisji
Obligacji Serii B, przy czym kazda ze Stron moze wypowiedzie¢ Umowe jedynie z waznych
powodow, ktore kazda ze Stron powinna podaé w wypowiedzeniu, Strony uznaja, ze:

a)

brak zaptaty chociazby czesci naleznego Administratorowi Zastawu wynagrodzenia,
pomimo bezskutecznego uptywu dodatkowego terminu 14 dni na zaptate
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wyznaczonego w pisemnym wezwaniu do

zaptaty doreczonym Emitentowi jest

waznym powodem do rozwigzania Umowy za wypowiedzeniem przez Administratora

Zabezpieczen,

b) niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Administratora Zabezpieczei
jakiegokolwiek obowigzku wynikajacego z niniejszej Umowy, pomimo uprzedniego
pisemnego wezwania Administratora Zabezpieczen | bezskutecznego uptywu
dodatkowego terminu 14 dni na ich wykonanie wyznaczonego w tym wezwaniu jest
waznym powodem do rozwigzania Umowy za wypowiedzeniem przez Emitenta.

9.3. W przypadku niedojscia emisji Obligacji Serii B do skutku, Umowa wygasa bez
koniecznosci sktadania jakichkelwiek dodatkowych oswiadczen przez ktérakolwiek ze
Stron, z tym zastrzezeniem, Ze Emitent zobowiazany jest do zaptaty wynagrodzenia, o

ktérym mowa w art. 8.1 lit. a).

9.4. Zmiany Umowy, a takze czynnosci zmierzajace do jej wypowiedzenia lub rozwiazania
powinny by¢ dokonywane na pismie pod rygorem niewaznoéci.

8.5. Umowa zostata sporzadzona w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach.

I9.6. Umowa podlega prawu polskiemu,

|| Mariusz lwa
\ _AL
Prezes Zarzadu

Za Emitenta:

Mariusz lwan— Prezes Zarzqdu

Been, ponomiERcrsA

ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
NIP 7010803371 Regon 369520334
KRS 0000719437

L Slemral it

Administrator Zabezpieczern;
radca prawny Piotr Skrzynecki

skrona #E
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ZAYACZNIK 8 — OBJASNIENIE DEFINICII | SKROTOW

Administrator Zabezpieczeri

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod
firma Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, ul. Maltariska 6/44 02-
761 Warszawa (korespondencja) ul. Putawska 108/112 lok. 50 02-620
Warszawa (biuro), dziatajacy jako Administrator Zabezpieczen, ktéry bedzie
dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy Serii B.

Cena emisyjna

Cena emisyjna Obligacji Serii B rowna 1.000,00 zt.

Depozyt, Depozyt KDPW

Depozyt papierow wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi prowadzony przez KDPW.

Dzien Przydziatu

Dzien podjecia przez Emitenta uchwaty w sprawie przydziatu Obligacji.

Dzieri Roboczy

Kazdy dzien, z wytgczeniem sobdt i dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposdb umozliwiajgcy
wykonanie czynnosci zwigzanych ze Swiadczeniami z Obligacji.

Dzienn Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony na dzien 30
pazdziernika 2021 r.

Ekwiwalent Odsetkowy

Swiadczenie pieniezne nalezne Obligatariuszom od Dnia Przydziatu wigcznie
do dnia poprzedzajgcego rejestracje Obligacji w Depozycie, obliczane na
zasadach i w wysokosci analogicznej, jak przy obliczaniu wartosci Odsetek.

Emitent, Spotka

PCWO Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-
113 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000719437, o numerze NIP
7010803371 z kapitatem zaktadowym optaconym w catosci w wysokosci
3.000.000,00 zt.

EUR, EURO, euro

Euro - Prawny Srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j.

Ewidencja

Ewidencja osdb uprawnionych z Obligacji, o ktorej mowa w art. 7a Ustawy o
Obrocie, prowadzona przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej zamierzajgca naby¢ Obligacje lub na rzecz ktorej
sktadany jest albo ztozony zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata
dokonana wptata na Obligacje.

KC, Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2014 r. poz. 121,
827).

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny.

Kodeks Spétek Handlowych

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
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KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
KRS Krajowy Rejestr Sagdowy.
KSH Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
Niniejszy dokument sporzgdzony na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegétowych warunkow,
Memorandum,

Memorandum Informacyjne

jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w
zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.988).

Obligacje, Obligacje Serii B

Nie mniej niz 1.000 (stownie: jeden tysigc) i nie wiecej niz 7.000 (stownie:
siedem tysiecy) sztuk Obligacji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej
1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca

Obligatariusz
g osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji.
Odsetki Swiadczenie pieniezne nalezne osobom uprawnionym z Obligacji, obliczane
zgodnie z Warunkami Emisji
Prosper Capital Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, o kapitale zaktadowym 2.246.691,00 zt,
Oferujgcy w petni optaconym, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad

Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000065126.

Oferta, Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego
Memorandum.

Okres Odsetkowy

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki lub
Ekwiwalent Odsetkowy. Okresy odsetkowe dla Obligacji wskazane sg w pkt.
3.1 Rozdziatu IV niniejszego Memorandum.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe.

Przypadek Naruszenia

Zdarzenie stanowigce przestanke do sktadania przez Obligatariusza zadania
przedterminowego wykupu Obligacji.

Rozporzqdzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z ofertg publiczng lub
dopuszczeniem do obrotu papierdw wartosciowych.

Rozporzqdzenie w sprawie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegdtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum

Memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
Informacyjnego o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym
Ustawa o KRS Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Ustawa o Obligacjach,

Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

Ustawa o Obrocie, Ustawa o
Obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw

str. 191



Memorandum Informacyjne PCWO Energy S.A.

- ; - -
- .-.:_-. -
= -_..-_:.'

.ie pCWO
& I-:.'- . -:_-_:*E.'nﬂrg'_lf'
- ‘.'.'-;'.". -

d T 1

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz o zmianie niektérych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000

cywilnoprawnych

roku o podatku od czynnosci

Ustawa o Podatku od
Spadkdw i Darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci

Warunki Emisji

Zatacznik do uchwaty Zarzadu o emisji Obligacji z dnia 31 sierpnia 2019 r.

Zarzqd Zarzad Emitenta
Zgromadzenie Reprezentacja ogdtu Obligatariuszy funkcjonujgca na podstawie przepisow
Obligatariuszy rozdziatu 5 Ustawy o obligacjach

Ztoty, zt, PLN

Prawny s$rodek pftatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego
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