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KERDOS Group

Grupa Kapitatowa Kerdos Group S.A. to wiasciciel sieci drogerii Dayli Polska
i udziatowiec sieci drogerii Meng w Luksemburgu, a takze wiasciciel spotek
dystrybucyjnych w Polsce i Niemczech. Grupa kapitatowa Kerdos Group S.A.
posiada detaliczng sie¢ sklepéw na terenie Polski oraz jedyna sie¢ tego typu

na terenie Luksemburga. Spétka rozwija takze sprzedaz w internecie,
zarzadzajac  hurtowniag ~ drogeryjng  oraz  sklepami  internetowymi.
Do listopada 2014 r. spétka dziatata pod firma Hygienika S.A.

Spotka w 2004 r. zadebiutowata na rynku gtéwnym GPW, gdzie notowane
s jej akcje. Obligacje notowane sg na rynku Catalyst. Od kwietnia 2015 r. akcje
notowane s3 rowniez na gietdzie we Frankfurcie (dual listing), a do korica maja
2015 r. rozpoczng sie w Niemczech réwniez notowania obligacji Kerdos Group S.A.

W sktad Grupy Kapitatlowej Kerdos Group wchodzi 6 spétek,
ktorych dziatalnos¢ mozna podzieli¢ na segmenty:

- Handel detaliczny - sprzedaz artykutdw higienicznych poprzez sie¢
drogerii Dayli w Polsce. Dodatkowo 49,79% udziatbw w sieci drogerii Meng,
posiadajacej 24 sklepdw w Luksemburgu, z opcjg na zakup pozostatych
udziatow.

« Handel hurtowy - sprzedaz hurtowa, gtéwnie chemii gospodarczej
oraz kosmetykow.

- Sprzedaz internetowa - detaliczna i hurtowa przez takie portale jak
dayli.com.pl, ebambino.pl, megatrade24.com.

Struktura Grupy Kapitatowej Kerdos Group
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8% rocznie
Zarabiaj z nami

Stralegia

mp Koncentracja na sprzedazy detalicznej i hurtowej artykutéw kosmetycznych
oraz higienicznych.

=P |ntensywny rozwéj handlu internetowego w Polsce i za granica, co zwieksza
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy dla maksymalizacji marzy poprzez
warunki handlowe u dostawcow.

=) Rozwdj platformy megatrade24.pl (B2B) oraz uruchomienie w Il kw.
2015 platformy e-commerce Dayli z dostawami na terenie catej Polski i szerszym
asortymentem niz w sklepach stacjonarnych.

=) Cel Dayli to wiodaca pozycja w kategorii kosmetyczno-chemicznej na polskim
rynku sprzedazy internetowej za 3 lata.

=) Realizacje strategii rozwoju posrednio wspiera sfinalizowana w marcu 2015 r.
sprzedaz zakfadu produkcyjnego w Lublincu (wptyw gotéwki, obnizenie salda
zobowiazan)

“KERDOS GROUP”S.A.
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DAYLI POLSKA DC SERVICE GmbH

Sp. z o.0. 100%
e 4 MEGATRADE
KERDOS GROUP S.A. Dystrybucja Sp. z o.o.
Sp. Komandytowo - Akcyjna 100%*
100%*

MENG DROGERIE+
S.ar.l
100% 49,79%

Drogerie Meng - lider rynku w Luksemburgu

+Meng Drogerie to 24 sklepy i jedyna sie¢ drogerii
w Luksemburgu.

«Do 2018 Emitent oczekuje, ze Meng Drogerie
bedzie posiada¢ 48 sklepéw w Luksemburgu.
«Kerdos Group ma zamiar zwieksza¢ swoje zaanga-
zowanie do catkowitego przejecia sieci przed 2017 r.
«Oczekiwane  wyniki finansowe spétki  Meng
Drogerie moga istotnie sie zwiekszy¢ dzieki
partnerstwu z Carrefour (list intencyjny z 20.04.2015)
- wykorzystanie lokalizacji wielkopowierzchniowych
drogerii réwniez na franczyzowe sklepy Carrefour
Express.

* HYGIENIKA DYSTRYBUCJA S.A. - jedyny akcjonariusz
* KERDOS GROUP S.A. - jedyny komplementariusz

Rosnaca siec¢ Drogerii Dayli w Polsce

Grupa Kerdos rozwija polska sie¢ drogerii
Dayli+ i przyspiesza przejmowanie _
luksemburskiej sieci drogerii Meng+. Sie¢
Dayli+ zamierza w tym roku zwiekszy¢
liczbe wtasnych sklepéw o okoto 50.
Obecnie sie¢ Dayli posiada 168 drogerii.

Centralny magazyn spotki, zlokalizowany
w Piotrkowie Trybunalskim, w bezposred-
nim sasiedztwie autostrad A1 i A4 oraz
drogi ekspresowej S8, pozwala na
optymalizacje procesow i kosztow
logistycznych.
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Publiczna oferta obligacji
Kerdos Group S.A.

Parametry oferty obligacji

Emitowane  obligacje s3  3-letnimi  obligacjami  odsetkowymi.
Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 8% rocznie. Zamiarem Emitenta
jest wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku Catalyst w Warszawie.

6 min PLN
4 min PLN
8% w skali roku

Wartosc oferty
Proég emisji
Oprocentowanie
Okres zapadalnosci 36 miesiecy
Rodzaj Obligacji

Rodzaj Oferty

Warto$¢ nominalna Obligacji

zwykte, na okaziciela
publiczna
1000 PLN
Terminy zapiséw 14 maja - 2 czerwca 2015
Przydziat 8 czerwca 2015

Wprowadzenie na Catalyst sierpien/wrzesien 2015

Struktura akcjonariatu

Kamil Gerard Kliniewski
(z podmiotami zaleznymi)
15%

Pekao Pioneer PTE S.A.
10%

Allianz FIO
6%

Pozostali
69%

zrodto: Spotka, stan na dzier 30.04.2015

Informacje finansowe

Informacje dodatkowe, raporty biezace oraz okresowe Kerdos Group S.A.
pod

znajduja sie na stronie adresem:

www.kerdosgroup.com

ZAPISY
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ASSET MANAGEMENT S.A.
Dom Maklerski
Ventus Asset Management S.A.
tel. 22 668 85 58
e-mail: sprzedaz@ventusam.pl

internetowej  Spofki

ING

DOM MAKLERSKI

Dom Maklerski
ING Securities S.A.
tel. 800 120 120
tel. 32357 00 66

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie promocyjny. Wobec braku obowigzku sporzadzenia
prospektu emisyjnego, jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje
o emitencie oraz o publicznej ofercie obligacji serii K jest memorandum informacyjne
obligacji serii K dostepne w wersji elektronicznej na stronie internetowej spofki:
www.kerdosgroup.com oraz oferujgcego: www.ventusam.pl

Meng Drogerie

Cel emisji obligacji

Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie dalszego rozwoju sieci
sprzedazy detalicznej i hurtowej oraz rozwdj sprzedazy internetowej FMCG
w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zabezpieczenie splaty obligacji

Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw na udziatach Dayli Polska Sp. z o.0.
w wysokosci 150% wartosci wyemitowanych obligacji.

Wyniki finansowe

Kerdos Group S.A. zanotowata w 2014 roku 219,8 min zt skonsolidowanych przychodéw
(+24% rok do roku), generujac 15,8 min zt wyniku EBITDA. To o 44% wiecej niz
oczyszczony z zaksiegowania wyceny udziatéw Dayli (one-off 16,7 min zt) wynik roku
2013. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Kerdos Group SA miat w 2014 roku
wartos¢ 7,7 min zt i byt o 55% wyzszy niz poréwnywalny wynik roku 2013.
Grupa wygenerowata najwyzsze w swojej gietdowej historii wyniki nawet pomimo
istotnego obcigzenia rezultatéw IV kwartatu przez utworzone rezerwy czy inne
obciazenia wyniku, wynikajace z ostroznosci rachunkowej. Sprzedaz eksportowa na
atrakcyjne marzowo rynki Niemiec i Luksemburga stanowita w 2014 roku juz 18%
facznych przychodéw (3% w roku 2013), wzrastajac wartosciowo rok do roku o 609%,
do 34,5 min zt.

W ramach prac nad dalszym wzrostem efektywnosci, od poczatku 2015 roku Grupa
Kerdos wdrozyta kolejne kroki stuzace poprawie wynikéw: istotna redukcja kosztow
logistycznych (szacunkowo o okoto 3,5 miIn zt rocznie), poprawa marzy na sprzedazy
o kilka punktéw procentowych oraz dokapitalizowanie i zwiekszenie udziatéw
w spotkach zaleznych.

W ramach ekspansji w Polsce i za granicag w kwietniu br. nastgpito dokapitalizowanie
spotek zaleznych Kerdos Group S.A. Kapitat zaktadowy niemieckiej spotki zaleznej
DC Service zostat podwyzszony o 5,5 min euro (ok. 22,5 min zt), do 9,2 mIn euro,
natomiast kapitat zaktadowy spétki Dayli Polska — o 13,2 mIn zt, do 29,2 min zk
Nowe udziaty objeta za gotéwke Kerdos Group S.A.

Dzieki sprzedazy w marcu br. nierentownej fabryki w Lublincu Grupa Kerdos pozyskata
blisko 22 min zt gotéwki, a dzieki przejeciu kredytéw zwigzanych z zaktadem
produkcyjnym przez nowego wtasciciela, zadtuzenie Grupy spadfo o ponad 22 min zt.
tacznie kredyty i zobowiagzania Grupy Kerdos zmniejszyty sie dzieki tej transakgcji
o ponad 40 min z}, co widoczne bedzie w raporcie finansowym za | kwartat 2015 roku.

Dlaczego warlo zainwestowac w obligacje
KERDOS GROUP S.A.?

Rekordowe wyniki finansowe Grupy Kerdos w 2014r. - skonsolidowane
przychody +24%, oczyszczony wynik EBITDA +44%. Dynamiczny wzrost
oczekiwany rowniez w kolejnych okresach.

Sprzedaz eksportowa na atrakcyjne marzowo rynki Niemiec
i Luksemburga, w 2014 roku na poziomie 18% tacznych przychodow,
w poréwnaniu do 3% w roku poprzednim.

¢ Stabilna struktura akcjonariatu wzmocniona poprzez udziat dwéch
renomowanych funduszy inwestycyjnych.

¢ Jedyna siec¢ drogerii w Luksemburgu.

Dynamiczny rozwdj skali biznesu Grupy Kerdos, wykorzystujacy trend
konsolidacji rynku drogeryjnego.

¢ Duzy potencjal segmentu e-commerce.

¢ Transparentnos¢ oraz przejrzystos¢ Emitenta dzieki obecnosci na rynku
gtéownym GPW.

¢ Zabezpieczenie na poziomie 150% wyemitowanych obligacji.

¢ Atrakcyjne oprocentowanie obligacji w wysokosci 8% rocznie
i kwartalnie wyptacanym kuponie.



