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Oferta obligacji na okaziciela serii A spotki Carcade Polska Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu kierowana jest do nieoznaczonego
adresata poprzez opublikowanie Propozycji Nabycia na stronie internetowej petniacego funkcje oferujacego Domu Maklerskiego
NOBLE Securities, tym samym stanowi publiczne proponowanie nabycia obligacji, spetniajace kryteria oferty publicznej obligacji
w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie, dokonywane w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

Oferta obligacji kierowana jest wylacznie do Inwestoréw, z ktérych kazdy nabedzie Obligacje o wartosci, liczonej wedtug ich
ceny emisyjnej, co najmniej 210.000,00 z, tj. wynoszacej wigcej niz 50.000 euro w dniu ustalenia tej ceny (w dniu 7 marca 2012 r.,
tj. w dniu podjecia przez zarzad Emitenta uchwaly emisyjnej $redni kurs euro ogtoszony w tym dniu przez Narodowy Bank Polski
wynosit 4,1578 zt). Wobec powyzszego i stosownie do tresci art. 7 ust. 3 pkt. 2 oraz 38 ust. 3 Ustawy o Ofercie w zwiazku z oferta
publiczng Obligacji nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie, a Propozycja Nabycia nie stanowi zadnego z tych
dokumentéw.

Emitent zlecit NOBLE Securities petnienie funkcji oferujacego Obligacje a takze upowaznit NOBLE Securities do
rozpowszechniania Propozycji Nabycia w szczegdlnosci za posrednictwem strony internetowej w zwiazku z przeprowadzang
emisja Obligacji.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach a ich ewidencje bedzie prowadzi¢ NOBLE
Securities.

Emitent potwierdzit NOBLE Securities, ze dane zawarte w Propozycji Nabycia Obligacji, zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu
Emitenta i przy dofozeniu nalezytej starannosci sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto
niczego, co mogtoby wplywaé na znaczenie informacji zawartej w niniejszym materiale.

NOBLE Securities nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacji dotyczacych Emitenta i przez niego przekazanych
zawartych w niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji. W zwiazku z powyzszym NOBLE Securities nie daje zadnej rekojmi, nie
sktada zadnego o$wiadczenia (wyraznie ztozonego lub dorozumianego), co do rzetelnosci lub zupetnosci Propozycji Nabycia
Obligacji w zakresie informacji dotyczacych Emitenta i nie bedzie z tego tytutu ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci.

Osoby i podmioty zainteresowane udziatem w ofercie Obligacji powinny przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zapoznaé sie
szczego6towo z Propozycja Nabycia.

Niniejszy dokument stanowi propozycje nabycia obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Propozycja Nabycia nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji czy porady inwestycyjnej, a jedynie zawiera opis warunkéw
przeprowadzenia emisji Obligacji. Zaden z zapisow Propozycji Nabycia nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji czy porady
inwestycyjnej, ani prawnej czy podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia
w indywidualnej sytuacji Inwestora.

Emitent ani NOBLE Securities nie ponosza odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie Propozycji
Nabycia lub jakiejkolwiek informacji zawartej w tym materiale. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie Propozycji
Nabycia ponosza wylacznie osoby lub podmioty korzystajace z tego materiatu, w szczegdlnosci dokonujace, na jego podstawie
lub na podstawie jakiejkolwiek informacji w nim zawartej, inwestycji zwigzanej z dowolnym instrumentem finansowym lub
rezygnujace z takiej inwestycji albo wstrzymujace sie od dokonania takiej inwestyciji.

Potencjalni nabywcy Obligacji powinni we wtasnym zakresie przeanalizowa¢ i oceni¢ informacje zawarte w Propozycji Nabycia, a
ich decyzja odnosnie zakupu Obligacji powinna by¢ oparta na takiej analizie, jaka sami uznaja za stosowna.

Ponadto Emitent ani NOBLE Securities nie sktadaja zadnych oswiadczen odnoszacych si¢ do kwestii podatkowych, ktére
mogtyby by¢ zwigzane z ptatnosciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwigzanych z Obligacjami lub jakimkolwiek
$wiadczeniem Emitenta. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji, zasiegnat porady profesjonalnego
konsultanta w tym zakresie i we wszelkich aspektach podatkowych zwigzanych z Obligacjami.

Oferta Obligacji obowigzuje jedynie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Niniejsza Propozycja Nabycia nie moze by¢
traktowana jako proponowanie lub oferowanie nabycia Obligacji poza granicami Rzeczpospolitej Polskie;.

Ani niniejsza Propozycja Nabycia, ani objete nig Obligacje nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie. W zwiazku z powyzszym kazdy Inwestor zamieszkujacy albo majacy siedzibe poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innego
panstwa badz panstw, ktérym moze podlegac badz ktore to przepisy znajduja zastosowanie w jego sytuacji w zwiazku z udziatem
w ofercie Obligacji.

Propozycja Nabycia sporzadzona zostata w Warszawie, w dniu 13 marca 2012 r. wedle wiedzy na ten dzien.
Propozycja Nabycia moze by¢ zmieniana przez Emitenta w porozumieniu z NOBLE Securities az do dnia przydziatu Obligacji.

Zmiany Propozycji Nabycia dokonywane beda w drodze aneksdw publikowanych na stronie internetowej Oferujacego.
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W imieniu spotki Carcade Polska Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Propozycji Nabycia,
zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze w Propozycji Nabycia nie pominieto niczego, co mogtoby wplywac na znaczenie informacji w niej
zawartych.

W imieniu spétki Carcade Polska Sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu zatwierdzamy w dniu 13 marca 2012 r. warunki emisji
obligacji serii A opisane w Propozycji Nabycia oraz sam dokument Propozycji Nabycia.

[Whasowa tarysa] [Prezes Zarzadu]

W celu szczegdlnego zabezpieczenia intereséw nabywcow Obligacji, jedyny akcjonariusz Carcade Sp. z 0.0., Getin Holding S.A.,
wydat oswiadczenie, w ktorym zapewnit, ze dotozy wszelkich staran, aby sytuacja ekonomiczno - finansowa Emitenta umozliwita
terminowy wykup Obligacji wyemitowanych przez Carcade Polska Sp. z o0.0..

Oswiadczenie wydane przez GETIN Holding S.A.

GETIN Holding S.A.

ul. Powstancow Sigskich 2-4, 53-333 Wroclaw e

tel. +48 71 797 77 TF, faks +48 71 747 77 18

KRS GO0004335 -

Sad Rejonowy we Wroctawiu V1 Wydzial Gospodarczy KRS hOId 1 n
Getin Noble Bank S.A. 07 1560 1108 G000 S060 0038 6802

NIP: 895-16-94-236

Wysokosd kapitaiu zakladowego: 731.984.402 PLM (w pelni wplacony)
wwwe getinholding.pl

Wroctaw, 07.03.2012r.

Noble Securities S A
ul. Krélewska 57
30 — 081 Krakéw

OSWIADCZENIE

W zwigzku z fakiem, e Moble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Krolewska 57 wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srodmiescia w Krakowie. X1 Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000018651
(dalej ,Noble Securities"”) zawart w dniu 07.03.2012 roku umowe z Carcade Polska sp. z o.0.
(Emitent) na mocy kitore| bedzie uczestniczyl w programie emisii obligacii Emitenta na faczna kwote
50.000.000 PLN (dalej ,Emisja"), Getin Holding S.A. céwiadcza, Ze:

1. Posiada w kapitale zakiadowym Emitenta (posrednic za posrednictwem spdtki Q00 Carcade

z siedziba w Kaliningradzie) 100% udziatow .

2. Znane sz nam plany inwestycyine Emitenta oraz zamiar przeprowadzenia Emisji.

3. Znana jest nam sytuacja ekonomiczno-finansowa Emitenta.
Getin Holding S.A. oSwiadcza, ze zamierza w okresie trwania Emisji utrzymad zaangazowania w
kapitale zakiadowym Emitenta na dotychczasowym poziomie, nie s3 planowane Zadne dziatania
majgce na celu obnizenie kapitatu zaktadowego Emitenta ani tez zbycie przez Emitenta istotnych
skiadnikow majatku Emitenta oraz, Ze dzistajac poprzez spolki zalezne bedace posrednio lub
bezposrednio udziatowcami Emitenta, dolozymy wszelkich staran, aby zapewnic, e sytuacja
ekonamiczno-finansowa Emitenta umoziiwi terminowy wykup obligacji wyemitowanych w ramach
Emisji.
Niniejsze odwiadczenie nie slanowi zobowiazania finansowego Getin Holding S.A. i nie maze byé
traktowane jako gwarancja lub porgczenie

£ powazaniem,

GETIN HOLDING S.A.

1. Pawstaficdw Slaskich 2-4, 53-333 Wrocla: T
L 4871707 77 77, Fax +48 71797 77 48 QEHN HOLDING 205, ST HO%NG —

IR, B85-16-04-236, KRS 0000004325 Wi“%%%}%ﬁ _Cazipnek Zatzad
o waritain zakiadowago: 731.994.402 PLN i i e =
_~Radostaw Boniecki tarzyna Beuch
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1. DEFINICJE | SKROTY ZASTOSOWANE W PROPOZYCJI NABYCIA:

,ASO CATALYST”

,Data (Dzier) Emisji”
,Dzien (Termin) Ptatnosci Odsetek”

,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien Przedterminowego Wykupu’

,Dzien Roboczy”

L Emitent”

LEwidencja’

,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa , ,Grupa

Kapitatowa Poreczyciela”

Jnwestor”

,Kodeks Cywilny”

,Kodeks Spétek Handlowych”

.Kwota Wykupu”

,Oferujacy”, ,NOBLE Securities”

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Oferta”

,Okres Odsetkowy”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg ASO CATALYST

dzien wskazany w pkt. 21 WE, dzien przydziatu Obligacji

dzien wskazany w pkt. 27 WE

dzien wskazany w pkt. 30 WE

dzien, w ktérym Obligacje beda podlega¢ przedterminowemu wykupowi na warunkach okre$lonych

w pkt. 35 WE

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy (Dz. U. Nr 4, poz. 28), ktéry jest dniem
roboczym w NOBLE Securities

Carcade Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem: ul. Powstaricow Slaskich numer
2-4, 53-333 Wroctaw; wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000387617; REGON 021518249; NIP 899-27-17-773;
Kapitat zaktadowy: 5.000 ztotych, optacony w cato$ci

ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach

grupa kapitatowa, ktdrg tworza: Poreczyciel (jako jednostka dominujgca) oraz Emitent, OAO Ab
«KYBAHBBAHK» (polskie brzmienie firmy: AB KubanBank S.A.) i 000 «[12 TexHonoruu» (polskie
brzmienie firmy: D2 Technologie Sp z 0.0.) (jako jednostki zalezne) oraz ToBapucTBo 3 0BMEXEHO
BignosiganbHicTio «diHaHcoBa komnaHist ,[apaHT Mntoc” (polskie brzmienie firmy: Gwarant Plus Sp.
2 0.0.) jako spotka stowarzyszona

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna do ktorej skierowana jest Propozycja
Nabycia

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny

ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037
zpbzn. zm.)

Swiadczenie pieniezne Emitenta na rzecz Obligatariuszy polegajace na zapfacie kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami WE

NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie

obligacje na okaziciela serii A Emitenta wyemitowane na podstawie:
1. Ustawy o Obligacjach oraz

2. Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow spétki pod firmg Carcade Polska
sp. 2 0.0. z dnia 6 marca 2012 r.w sprawie udzielenia zgody na emisje obligacji, oraz

3. Uchwaty Zarzadu Nr 1/2012 z dnia 7 marca 2012 r. Carcade Polska sp. z 0.0. w sprawie emisji
obligacji na okaziciela serii A

Osoba uprawniona z Obligacii
oferta Obligacji w trybie art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez udostepnienie
Propozycji Nabycia nieoznaczonej liczbie adresatdw w sposéb, ktory stanowi publiczne

proponowanie nabycia w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie

okres odsetkowy opisany w pkt. 25 WE

Propozycja Nabycia Obligacji serii A spétki Carcade Polska sp. z o.o. Strona 7
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,Poreczenie”

,Poreczyciel’,

,Propozycja Nabycia”

Przedterminowy Wykup”

,Swiadczenia z Obligacji’

,Ustawa o Obligacjach”

,Ustawa o Obrocie”

,2Ustawa o Ofercie”

,2Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu
Pieniedzy”

JWE" lub ,Warunki Emis;ji”

i

poreczenie na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacii, o ktérym mowa w pkt. 15 WE

spotka prawa rosyjskiego prowadzaca dziatalno$¢ pod firmg O6LwecTBo ¢ orpaHu4eHHOM
oTBeTcTBeHHOCTbI0 Kapkage” (brzmienie firmy w jezyku polskim: Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig ,CARCADE”) z siedzibg w Kaliningradzie, ul. Prospekt Mira 81, 236039
Kaliningrad, Federacja Rosyjska, posiadajacej Podstawowy Parstowy Numer Rejestracyjny
1023900586181 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej 3905019765

,Propozycja nabycia obligacji na okaziciela serii A Emitenta”

niniejszy dokument zawierajacy m. in. opis WE Obligacji, na podstawie ktérego Inwestorom
sktadana jest Oferta

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania, w porozumieniu z NOBLE Securities, zmiany
Propozycji Nabycia az do dnia przydziatu Obligacji

wykup Obligacji dokonywany przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt. 35 WE
$wiadczenia Emitenta przystugujace Obligatariuszom, o ktérych mowa w pkt. 28 WE

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. Nr 83, poz. 420), tekst jednolity z dnia 18
wrze$nia 2001 r. (Dz.U. Nr 120, poz. 1300)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538),
tekst jednolity z dnia 8 pazdziernika 2010 r. (Dz.U. Nr 211, poz. 1384)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz.
1539), tekst jednolity z dnia 9 pazdzierika 2009 r. (Dz.U. Nr 185, poz. 1439)

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. Nr 116, poz. 1216), tekst jednolity z dnia 16 marca 2010 r. (Dz.U. Nr 46, poz.
276)

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach, zamieszczone w rozdziale 4.
Propozycji Nabycia

ztoty (PLN)

Propozycja Nabycia Obligacji serii A spétki Carcade Polska sp. z o.o.
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2. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Emitent

Carcade Polska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (szczeg6towe dane dot. Emitenta zamieszczone zostaty
w rozdziale 4 Propozycji Nabycia).

2. Prawo wlasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie spory zwigzane z
Obligacjami bedg rozstrzygane przed sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta. Zgodnie z art.
37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja sie z uptywem 10 lat.

3. Podstawa prawna
emisji

Obligacje na okaziciela serii A Emitenta emitowane sg na podstawie:
a) Ustawy o Obligacjach, oraz

b) Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki pod firma Carcade Polska sp. z 0.0. z
dnia 6 marca 2012 r.w sprawie udzielenia zgody na emisje obligacji, oraz

c) Uchwaty Zarzadu Nr 1/2012 z dnia 7 marca 2012 r. Carcade Polska sp. z 0.0. w sprawie emisji obligacji
na okaziciela serii A.

Prawa z Obligaciji, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania Obligacji w Ewidencji
i przystuguja osobie wskazanej w Ewidencii jako posiadacz tych Obligacii.

Do emisji Obligacji majg réwniez zastosowanie wtasciwe przepisy Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie,
i inne przepisy dotyczace obrotu instrumentami finansowymi.

4. Instrument
finansowy

Obligacje na okaziciela serii A w Dniu Emisji nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o
Obligacjach, ich Ewidencje bedzie prowadzi¢ NOBLE Securities.

5. Zobowiazania
z Obligacji

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig zabezpieczone, niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta,
ktére beda traktowane przez Emitenta na réwni z wszystkimi pozostatymi obecnymi i przysztymi zabezpieczonymi
i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem tych, co do ktdrych roszczenia sg
uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego.

6. Zorganizowany
system obrotu
obligacjami ASO
CATALYST

Emitent wyklucza ubiegania si¢ o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.

7. Tryb Oferty

Oferta Obligacji bedzie przeprowadzona w trybie art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach poprzez udostepnienie
Propozycji Nabycia nieoznaczonej liczbie adresatow w sposéb, ktory stanowi publiczne proponowanie
nabycia w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie.

Oferta przeprowadzana na podstawie Propozycji Nabycia kierowana jest wytacznie do Inwestorow, z ktérych
kazdy nabywa Obligacje o warto$ci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 piecdziesigt
tysiecy) euro w dniu ustalenia tej ceny (tj. w dniu 7 marca 2012 r., $redni kurs euro ogtoszony przez
Narodowy Bank Polski w tym dniu wynosit 4,1578 zt). W zwigzku z powyzszym, stosownie do tresci art. 7
ust. 3 pkt. 2 Ustawy o Ofercie, w zwigzku z Oferta, nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz
udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego
w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

8. Oferujacy

NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow.

9. Waluta Obligacji

ztoty (PLN).

10. Wartos¢
nominalna jednej
Obligacji

100,00 (sto) zt.

11. Cena emisyjna
jednej Obligacii

100,00 (sto) zt (cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej Obligacii).

12. Wielko$¢ emisji

do 500.000 (pieéset tysiecy) sztuk Obligacji.

Propozycja Nabycia Obligacji serii A spotki Carcade Polska sp. z o.0.
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13. Laczna wartosé
emisji

do 50.000.000,00 (pig¢dziesiagt miliondw) z4.

14. Cel emisji
Obligac;ji

Emitent zawrze z Getin Noble Bank S.A. transakcje, za pomoca ktdrej przewalutuje pozyskane z Emisji
Obligacji $rodki na ruble rosyjskie, jednocze$nie zabezpieczajac ryzyko walutowe. Nastepnie, przekaze
pozyskane $rodki do Poreczyciela, w ramach umowy o skutku ekonomicznym odpowiadajacym umowie
pozyczki. Poreczyciel wykorzysta te $rodki na prowadzenie i finansowanie biezacej dziatalnoci operacyjne;.
Zradto sptaty Obligacii stanowi zwrot pozyczki udzielonej Poreczycielowi. Sptata pozyczki nastapi z wolnych
Srodkéw wygenerowanych w ramach dziatalnosci Poreczyciela

15. Wysokos¢ i formy
zabezpieczenia i
oznaczenia podmiotu
udzielajacego
zabezpieczenia

Poreczenie

1. Zabezpieczeniem wierzytelnoci z tytutu Obligacji bedzie poreczenie w rozumieniu przepisow art.
876 - 887 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z p6zn. zm.)
zabezpieczajace wszelkie wierzytelnosci kazdoczesnych wiacicieli Obligacji wynikajace z
Obligacji wzgledem Emitenta, w tym (lecz niewytacznie) wszelkie wierzytelnoci o charakterze
ubocznym, udzielone przez jedynego wspdinika Emitenta, tj. spotke prawa rosyjskiego
prowadzaca dziatalnos¢ pod firma OOwWwecTBO € OrpaHUYeHHOW OTBETCTBEHHOCTLIO
»Kapkape” (brzmienie firmy w jezyku polskim: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
»CARCADE”) z siedzibg w Kaliningradzie, ul. Prospekt Mira 81, 236039 Kaliningrad,
Federacja Rosyjska, posiadajaca Podstawowy Panstowy Numer Rejestracyjny
1023900586181 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej 3905019765, do kwoty réwnej sumie
wartosci  nominalnej wyemitowanych Obligacji oraz odsetek od daty emisji Obligacji (z
wyltaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wtacznie z tym dniem), z uwzglednieniem
stawki w wysokosci 9,80% (dziewiec i 80/100 procent) w skali roku.

2. Inwestor, a takze kazdoczesny posiadacz Obligacji (wraz z nabyciem Obligacii) staje si¢ strong
umowy poreczenia (Poreczenie powstaje w stosunku do takiej osoby lub podmiotu).

3. Przedmiotem Poreczenia beda zobowigzania Emitenta wskazane w pkt 28 WE.

4. Poreczenie wygasa z dniem petnego i bezwarunkowego zaspokojenia kazdego Obligatariusza z
tytutu roszczen dotyczacych zobowigzan okreslonych w pkt 28 WE.

16. Termin publikacji
Propozycji Nabycia

13 marca 2012 .

17. Termin
zakonczenia
publikacji Propozycji
Nabycia Obligacji

23 marca 2012r.

18. Termin na
przyjecie Propozycji
Nabycia Obligacji, j.
ztozenie Formularza
Przyjecia Propozyciji
Nabycia

26 marca 2012 r.

19. Liczba Obligac;ji
objeta Formularzem
Przyjecia Propozyciji
Nabycia

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia wynosi 2.100 (dwa
tysigce sto) sztuk. Maksymalna liczba Obligaciji objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia
wynosi 500.000 (pieéset tysiecy) sztuk.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestora, bedzie opiewaé na liczbe
Obligacji mniejsza niz 2.100 (dwa tysigce sto) sztuk, wowczas ten Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
bedzie uznany za niewazny.

W przypadku, gdy Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia danego Inwestora bedzie opiewaé na liczbe
Obligaciji wigksza niz 500.000 (pie¢set tysiecy) sztuk, wéwczas ten Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
bedzie traktowany jako opiewajacy na 500.000 (pig¢set tysiecy) sztuk.

20. Sposob i termin

Inwestor, ktdry zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokona¢ wptaty w kwocie stanowigcej iloczyn

Propozycja Nabycia Obligacji serii A sp6tki Carcade Polska sp. z o.0.
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dokonywania wptat ceny emisyjnej jednej Obligacii oraz liczby Obligacji, wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

na Obligacje Whptata na Obligacje w odniesieniu do Inwestoréw nie bedacych klientami profesjonalnymi w rozumieniu

Ustawy o Obrocie musi wptyna¢ na rachunek wskazany ponizej najpozniej w dniu 23 marca 2012 .

Whptata na Obligacje w odniesieniu do Inwestoréw bedacych klientami profesjonalnymi w rozumieniu Ustawy
o0 Obrocie musi wptyna¢ na rachunek wskazany ponizej najpézniej w dniu 26 marca 2012 r. do godziny
12.00.

Zwraca sie uwage na fakt, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstaja z chwilg
zapisania Obligacji w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym, nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie
naliczane od Daty Emisji z wytaczeniem tego dnia. W okresie pomiedzy wptatg na Obligacje a Datg Emisji
(takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunigciu Daty Emisji) lub dniem zwrotu dokonanych wptat $rodki
wplacone przez Inwestorédw nie beda oprocentowane.

21. Dzien przydziatu 26 marca 2012 r. — dzien przydziatu jest jednoczes$nie Datg Emisji Obligacji. Obligacje zostana przydzielone
(Data Emisiji) przez Emitenta dziatajacego w porozumieniu z NOBLE Securities.

22. Dojscie emisji do | Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli w okresie przyjmowania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia
skutku (prog emis;ji) zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych co najmniej 300.000 (trzysta tysiecy) sztuk Obligacji.

23. Zasady przydziatu 1. Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem
Obligacii osiagniecia Progu Emisji, o ktorym mowa w pkt. 22 Warunkéw Emisji.
2. Podstawg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo wypetniony i ztozony
przez Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonanie przez niego petnej wptaty na
Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia i ceny emisyjnej jednej Obligacji wskazanej w pkt. 11 Warunkow Emisji.

3. Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z NOBLE
Securities. W ramach przydziatu uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z NOBLE Securities, moze
lecz nie musi bra¢ pod uwage kolejnosci sktadania przez Inwestoréw Formularzy Przyjecia
Propozycji Nabycia oraz kolejnosci dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacie.

4. Emitent zastrzega sobie mozliwo$C nie przydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi (w tym
przydzielenia w mniejszej liczbie niz objeta Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia) mimo
prawidtowo wypetnionego i ztozonego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonania
odpowiedniej wptaty na Obligacje.

24. Oprocentowanie Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie stata.

Igacje beag oprocentowane (04setkl) W WYSOKOSCI 9, o (AZIEWIEC | procenta) W sKall roku
(odsetki) Obligacje bed t (odsetki) kosci 9,80% (dziewieé i 80/100 ta) w skali rok

(podstawa okresu odsetkowego wynosi 365 dni) od warto$ci nominalnej Obligacii.

Odsetki bedg naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie
z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 (trzy) miesigce. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 3 (trzy) miesiace.

Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
0 =N xR xn/365, gdzie:

0 - odsetki,

N - nominat Obligacji,

R - oprocentowanie,

n - liczba dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana
z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek w Ewidencii.

25. Okresy Ustala sie nastepujace Okresy Odsetkowe:

Propozycja Nabycia Obligacji serii A sp6tki Carcade Polska sp. z o.0. Strona 11
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Odsetkowe .
Okres Odsetkowy Poczatek Okresu Odsetkowego Koniec Okresu Odsetkowego

I 26 marca 2012 . 26 czerwca 2012 .

I 26 czerwca 2012. 26 wrze$nia 2012 .

Il 26 wrze$nia 2012r. 26 grudnia 2012r.

v 26 grudnia 2012, 26 marca 2013 r.

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach diugosci trwania
danego Okresu Odsetkowego.

26. Data ustalenia
prawa do odsetek
oraz Kwoty wykupu

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacji oraz Kwoty Wykupu jest 6 (szdsty) Dzieri Roboczy
poprzedzajacy odpowiednio Dzier Ptatno$ci Odsetek i Dzieri Wykupu Obligacii.

Podstawa spetnienia $wiadczen pienieznych z Obligacji na rzecz danego podmiotu bedzie liczba Obligacii
zarejestrowana w Ewidencji na koniec ww. dni ustalenia praw z tych papierw.

27. Dni Platnosci
Odsetek

Za | Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 czerwca 2012 r.
Za |l Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 wrzeénia 2012 r.
Za Il Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 grudnia 2012 r.
Za |V Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 marca 2013 r.

Za IV Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone Obligatariuszom w dniu 26 marca 2013 r. tacznie z
Kwotg Wykupu Obligacii.

Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek wskazany powyzej przypadnie na dzien nie bedacy Dniem
Roboczym, wyptata odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa zadania odsetek za op6Znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyplata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem NOBLE Securities.

Ogélne zasady opodatkowania dochodéw z tytutu odsetek zostaty opisane w pkt. 3.10 Propozycji Nabycia.

28. Swiadczenia
przystugujace
Obligatariuszom

1. Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych Swiadczer:

1) Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartoSci
nominalnej Obligacji (Kwoty Wykupu) zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 30-33 WE oraz
w pkt. 35 WE,

2) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odsetek od Obligacji zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt. 24-27 WE

2. Za dzien uregulowania $wiadczen, o ktorych mowa powyzej, uznany bedzie dzien wystawienia,
przez Emitenta lub podmiot upowazniony przez Emitenta, przelewu bankowego na rachunek
wskazany przez Obligatariusza.

3. Z Obligacjami nie sg zwigzane $wiadczenia niepieniezne.

29. Okres
zapadalno$ci

1 rok (12 miesiecy) liczone od Dnia Emisji Obligacji

30. Data (Dzien) i
Sposéb Wykupu
Obligacji

Obligacje zostang wykupione (z zastrzezeniem przypadkéw Wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu
okreslonych w pkt. 35 WE) w dniu 26 marca 2013 r. (12 miesigcy liczone od Daty Emisji).

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu) bedzie dokonywany za po$rednictwem NOBLE
Securities.
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31. Kwota Wykupu Obligacje zostang wykupione po ich wartosci nominalnej, tj. 100 (sto) zt za jedng Obligacie.

32. Platnosci Platnosci Swiadczer z Obligacji beda dokonywane za posrednictwem NOBLE Securities.

Sgl;lc.lcze.r? Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowiazujgcym przepisom

z Ubligacyt podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

33. Odsetki za Niezaleznie od pozostatych uprawnien Obligatariuszy w przypadku op6znienia w zaptacie kwot z tytutu

opodznienie Obligacii, przy uwzglednieniu Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania odsetek
ustawowych od Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia).

34. Umorzenie Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Obligacji

35. Wykup Obligacii A. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA ZGODNIE
przed Dniem Wykupu | Z ART. 24 UST. 3 USTAWY O OBLIGACJACH:

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

B. PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI W PRZYPADKU UPADKU PORECZENIA

Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje w terminie 30 dni od upadku Poreczenia, w szczegéinosci w
zwigzku z uchyleniem sie Poreczyciela od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli lub innego
przypadku uznania Poreczenia za prawnie nieskuteczne.

C. OPCJA PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Obligatariusz celem dokonania przez Emitenta Przedterminowego Wykupu powinien przesta¢ w formie
pisemnej na adres Emitenta i NOBLE Securities jako prowadzacego Ewidencje pisemne zawiadomienie z
Zzadaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji zawierajace m.in. liczbe Obligacji przedstawiang do wykupu
oraz podstawe zadania wykupu.

1. Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach:

Kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu posiadanych Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje
wskazane w zadaniu natychmiast wykupi¢, jezeli Emitent nie wypemi w terminie, w catosci lub w czesci
zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

2. Przedterminowy wykup przed Dniem Wykupu na Zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie dostarczone w terminie 30 dni od dnia, w
ktérym Obligatariusz uzyskat informacje o zajsciu zdarzenia, o ktérym mowa ponizej lub przy dotozeniu
nalezytej starannosci mogt taka informacje uzyskac, lecz nie pdzniej niz po uptywie 6 miesiecy od takiego
zdarzenia, zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, a Emitent zobowigzany bedzie
Obligacje wskazane w zadaniu w terminie 30 dni wykupi¢, na skutek wystapienia ktéregokolwiek z
ponizszych przypadkow:

a) jezeli Emitent zloZy do sadu wniosek o ogtoszenie upadto$ci lub wszczecie postepowania naprawczego
albo jezeli sad ogtosi upadto$é Emitenta;

b)  jezeli wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie uchwata
walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu
siedziby Emitenta za granicg;

c) jezeli Emitent dokona transakcji, w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub kilku
niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzadzenia jakakolwiek czeScig swojego majatku, na
warunkach odbiegajacych na niekorzy$¢ Emitenta od powszechnie obowigzujacych w obrocie, a
zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej warto$ci rynkowej nie zostanie (zostana) zastapione
innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

d) jezeli Emitent:

» udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jako pozyczkodawca jakiejkolwiek pozyczki
jakiejkolwiek osobie lub podmiotowi spoza Grupy Kapitatowej;

» udzieli lub zobowiaze sie do udzielenia jako poreczyciel jakiegokolwiek poreczenia w
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stosunku do zobowigzania lub diugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza
Grupy Kapitatowej;

» udzieli lub zobowigze sie jako zobowigzany do udzielenia jakiegokolwiek zabezpieczenia
podobnego typu jak poreczenia w stosunku do zobowigzania lub diugu jakiejkolwiek osoby
lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy Kapitatowej.

e) jezeli Emitent wyptaci jakakolwiek dywidende;

C. Opcja przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu dowolnej liczby Obligacji przed Dniem Wykupu, a
Obligatariusze zobowigzani bedg przedstawi¢ do wykupu wskazane w zadaniu Obligacje.

Prawo do Przedterminowego Wykupu moze by¢ wykonywane przez Emitenta wobec wszystkich Obligacii
albo wobec czesci Obligacji kazdego z Obligatariuszy w sposéb proporcjonalny (utamkowe czesci
wykupywanych Obligacji bedg zaokraglane w gére do petnej liczby).

Opcja Przedterminowego Wykupu moze by¢ zrealizowana przez Emitenta w | Il i lll terminie pfatnosci
odsetek od Obligacii.

Zawiadomienie 0 Przedterminowym Wykupie zostanie przestane Obligatariuszom najp6zniej na 30 dni przed
planowanym Przedterminowym Wykupem Obligacii.

Za zgodg Obligatariusza mozliwy jest wykup bez zachowania terminéw, o ktérym mowa powyze;j.

Dniem ustalenia prawa do Kwoty Wykupu w ramach Przedterminowego Wykupu jest 6 (szosty) Dzien
Roboczy poprzedzajacy dzien Przedterminowego Wykupu.

36. Zawiadomienia Wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub Obligatariuszy beda dokonywane wedle wyboru
NOBLE Securities za pomocg faksu, poczty e-mail lub listow poleconych na numer/adres wskazany w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia z wytaczeniem sytuacji odrebnie uregulowanych w Propozycji
Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestoréw lub Obligatariuszy do Emitenta lub NOBLE Securities
bedg wazne o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do
reprezentacji Inwestora lub Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta lub NOBLE Securities.

Do kazdego zawiadomienia Inwestor lub Obligatariusz zobowigzany jest dotaczy¢ oryginaty lub potwierdzone
notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajacych, ze takie zawiadomienie zostato podpisane przez Inwestora
lub Obligatariusza lub osoby upowaznione do wystepowania w imieniu Inwestora lub Obligatariusza, z
zastrzezeniem braku takiego obowigzku przy korespondenciji przesytanej przez osoby fizyczne podpisane w
tejze korespondenciji odrecznie i we wtasnym imieniu.

37. Zbywalnosé Zbywalno$¢ Obligacii nie jest ograniczona.

Obligacji Ewidencja Obligacji prowadzona bedzie przez NOBLE Securities, a przeniesienie wtasnosci Obligacji bedzie

dokonywane za posrednictwem i zgodnie z przepisami obowigzujacymi w tym zakresie w NOBLE Securities.

38. Sprawozdania Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom roczne sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego
finansowe rewidenta w okresie od Dnia Emisji Obligacji do Dnia Wykupu.
39. Opodatkowanie Emitent oraz NOBLE Securities nie sktadajg zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych

zwigzanych z ptatno$ciami lub otrzymywaniem $rodkéw finansowych zwigzanych z Obligacjami. Jest
wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligaciji zasiegnat porady profesjonalnego konsultanta
w zakresie spraw podatkowych.

40. Jednostronna Emitent w porozumieniu z Oferujgcym jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
Zmiana tresci wylgcznie w zakresie sprostowania niedoktadno$ci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych
Warunkéw Emisji oczywistych omytek.
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3. WARUNKI OFERTY

3.1 Osoby uprawnione do objecia Obligacji

Oferta Obligacji jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Oferta skierowana jest do
nieoznaczonego adresata. Osobami uprawnionymi do obejmowania Obligacji sq osoby prawne, jednostki organizacyjne
niebedace osobami prawnymi, jak réwniez osoby fizyczne, ktérym przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci
prawnych, z zastrzezeniem ze nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw z krajéw innych niz Rzeczpospolita Polska
moze podlega¢ ograniczeniom okreslonym przez prawo polskie, w szczego6lnoSci ograniczeniom obrotu dewizowego
wynikajacym z Prawa Dewizowego, oraz przepisy obowigzujace w tych krajach.

3.2 Harmonogram
Rozpoczecie publikacji Propozycji Nabycia dzien wskazany w pkt. 16 Warunkéw Emisji
Zakonczenie publikacji Propozycji Nabycia dzien wskazany w pkt. 17 Warunkéw Emisji
Termin przyjmowania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia dzieh wskazany w pkt. 18 Warunkéw Emisji
Termin przyjmowania wptat na Obligacje dni wskazane w pkt. 20 Warunkéw Emisji
Przydziat Obligacji, zamknigcie Oferty dzien wskazany w pkt. 21 Warunkdw Emisji

Inwestorzy mogq skfada¢ Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia w catym okresie przyjmowania tych Formularzy,
niezaleznie od tego, kiedy otrzymali Propozycje Nabycia.

Emitent w porozumieniu z NOBLE Securities moze podja¢ decyzje o zmianie terminéw dotyczacych subskrypcji Obligaciji. W
przypadku przedtuzenia subskrypcji, zamkniecie subskrypcji nastapi w terminie zgodnym z art. 12 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach. O ewentualnych zmianach powyzszych terminéw Inwestorzy bedg informowani poprzez opublikowanie na
stronie internetowej NOBLE Securities aneksu (anekséw) do Propozyciji Nabycia.

3.3 Dziatanie przez petnomocnika

Wszystkie dziatania opisane w pkt. 2 niniejszej Propozycji Nabycia Inwestor moze wykonywaé za posrednictwem
petnomocnika, w zakresie okre$lonym w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Osoba dziatajagca w charakterze peinomocnika jest zobowigzana do przedstawienia w miejscu skladania Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia nastepujgacych dokumentéw:

1) petnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej, pod rygorem niewaznosci, wystawionego przez Inwestora, ktore musi
zawierac:

a) zakres udzielonego petnomocnictwa;
b) dane mocodawcy (Inwestora):

e dla osob fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamos$ci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub
paszport),

» dla pozostatych podmiotéw: nazwa, siedziba, numer REGON (lub inny odpowiedni), numer wiasciwego
rejestru, w ktorym jest wpisany dany podmiot;

c) dane petnomocnika:

o dla oso6b fizycznych: imie, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku
cudzoziemca), seria i humer dowodu tozsamos$ci (dowdd osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub
paszport),

e dla pozostalych podmiotéw; nazwa, siedziba, numer REGON (lub inny odpowiedni), numer wiasciwego
rejestru, w ktérym jest wpisany podmiot;

d) podpisy oséb uprawnionych do reprezentowania mocodawcy oraz podpis petnomocnika;
Jezeli petnomocnictwo zostato sporzadzone:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ uwierzytelnione
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, a nastepnie przettumaczone na jezyk polski
przez thumacza przysiegtego;
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b) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku polskim, to musi ono zosta¢ uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny*;

c) na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ przettumaczone na jezyk
polski przez tlumacza przysiegtego.

(* - obowigzek uwierzytelniania petnomocnictw sporzadzonych w formie aktu notarialnego na terytorium jednego z
panstw — stron Konwencji znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzonej w Hadze
dnia 5 pazdziemnika 1961 r. (Dz. U. Nr 112 z dnia 24 czerwca 2005 r., poz. 938) zostaje zastgpiony obowigzkiem
uzyskania apostille.)

Jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna albo jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, w imieniu
ktérego (ktérej) dziata osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu z wlasciwego rejestru jako uprawniona do dziatania
w imieniu takiego podmiotu, dodatkowo winna ona przedstawi¢ witasciwe petnomocnictwo, sporzadzone na zasadach
okreslonych w punkcie 1 powyzej, oraz dowod osobisty wydany w Rzeczypospolitej Polskiej badz paszport.

Petnomocnictwo jest wlasciwe, jezeli zostato sporzadzone we wskazanej powyzej formie, nie zostato odwotane lub jest
nieodwotalne, jezeli wynika to z tre$ci stosunku prawnego bedacego podstawg jego udzielenia oraz nie wygasto na skutek
uptywu czasu lub $mierci mocodawcy, jezeli inaczej nie wynika z treSci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢
dalszych petnomocnictw, jezeli takie uprawnienie wynika z tresci udzielonego petnomocnictwa.

Jedna osoba moze by¢ petnomocnikiem wielu mocodawcow.

3.4 Zasady sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia

Do Propozycji Nabycia dotaczony jest Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, ktory wypetniony i ztozony zgodnie z
warunkami okreslonymi w Propozycji Nabycia stanowi oferte nabycia Obligacji przez Inwestora.

Sktadajac Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, Inwestor jednocze$nie o$wiadcza, ze zapoznat sie z trescig Propozycii
Nabycia, akceptuje jej tre$¢, a takze Warunki Emisji i zasady nabycia Obligacii.

Skiadanie ofert nabycia Obligacji przez Inwestoréw bedzie miato miejsce w siedzibie NOBLE Securities oraz w jego
jednostkach organizacyjnych. NOBLE Securities dopuszcza mozliwos¢ ztozenia przez Inwestora Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia poza miejscem sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia, jednak pod warunkiem
wczes$niejszego uzgodnienia wszystkich szczego6tow ztozenia oferty nabycia Obligacji z NOBLE Securities.

Inwestor sktada trzy egzemplarze Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia — jeden egzemplarz przeznaczony jest dla
Emitenta, drugi dla NOBLE Securities, trzeci dla Inwestora.

Inwestor bedacy osobg fizyczng, skladajac oferte nabycia Obligacji, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci (dowod
osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), a pozostali inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktorych
wynika ich status prawny i zasady reprezentacji Inwestora.

3.5 Wpfaty na Obligacje

Inwestor, ktory zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokona¢ wptaty w kwocie stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej
jednej Obligaciji oraz liczby Obligaciji, wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia na Obligacje w taki sposéb, aby
Srodki w petnej wysokosci wptynely na rachunek NOBLE Securities najpdzniej w dniu wskazanym w pkt. 18 Warunkow
Emisji.
Whptata na Obligacje musi by¢ dokonana przelewem bankowym na rachunek Oferujgcego — NOBLE Securities S.A. — numer
rachunku 76 1460 1181 2002 1083 7153 0001 prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.
Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac:
a) tytut ptatnosci: ,Obligacje serii A CARCADE.”,
b) dane inwestora dokonujacego wptaty:

«  imie i nazwisko/nazwe,

«  adres zamieszkania/siedzibe,

+  PESEL lub REGON;
c) liczbe subskrybowanych i optacanych Obligacii.

Whptate na Obligacje uwaza si¢ za dokonang w momencie wptywu $rodkdw pienieznych na rachunek bankowy NOBLE
Securities.
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Zwraca sie uwage na fakt, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstaja z chwilg zapisania Obligacii
w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daty Emisji z wytaczeniem
tego dnia. W okresie pomiedzy wptatg na Obligacje a Datg Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunieciu Daty
Emisji) lub dniem zwrotu dokonanych wptat Srodki wptacone przez Inwestoréw nie bedg oprocentowane.

3.6 Termin zwiazania oferta nabycia Obligacji
Inwestor przestaje by¢ zwigzany ofertg nabycia Obligacii:

a) w przypadku niedojscia emisji do skutku — w momencie otrzymania przekazanej mu za posrednictwem NOBLE
Securities informacji 0 niedojsciu emisji do skutku,

b) w przypadku dojscia emisji do skutku:

» w przypadku Inwestorow, ktérym przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby Obligacii, na ktorg
sktadali oferte nabycia — w momencie otrzymania przekazanej mu za po$rednictwem NOBLE Securities
informaciji o liczbie przydzielonych mu Obligacji i w zakresie Obligacji, na ktdre Inwestor ztozyt oferte
nabycia, ale ich nie nabyt,

e w przypadku Inwestoréw, ktdrym nie przydzielono Obligacji — w momencie otrzymania przekazanej mu
za posrednictwem NOBLE Securities informacji o nieprzydzieleniu Obligacji.

3.7 Przydziat Obligacji

Przydziat Obligacji dokonany zostanie pod warunkiemosiggniecia Progu Emisji, o ktérym mowa w pkt. 22 Warunkéw Emisji,
oraz

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta po przedstawieniu rekomendacji przez NOBLE Securities.
W ramach przydziatu uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z NOBLE Securities, moze lecz nie musi bra¢ pod uwage
kolejnosci sktadania przez Inwestoréw Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejno$é¢ dokonywania przez
Inwestoréw wptat na Obligacje.

Podstawg lecz nie gwarancjq dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie prawidtowo wypetniony i ztozony przez
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonanie przez Inwestora petnej wptaty na Obligacje, stanowigcej
iloczyn liczby Obligacji wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia oraz ceny emisyjnej jednej Obligacii
Warunkéw Emisji.

Emitent zastrzega sobie mozliwos¢ nie przydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi (w tym przydzielenia w mniejszej
liczbie niz objeta Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia) mimo prawidtowo wypetnionego i ztozonego Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonania odpowiedniej wptaty na Obligacje.

3.8 Rozliczenie wptat na Obligacje

Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje nie beda oprocentowane.

W przypadku niedojscia emisji do skutku wptaty dokonywane przez Inwestorow zostang zwrdcone na rachunek bankowy
Inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia, niezwtocznie po podjeciu przez Emitenta decyzji
o niedojéciu emisji do skutku. Zwrot Srodkéw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia lub
nieprzydzielenia Obligacji zwrot $rodkéw pienieznych wptaconych tytutem optacenia Obligacji nastapi na rachunek bankowy
Inwestora wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia w terminie do tygodnia od dnia przydziatu Obligacji (Dnia
Emisji). Zwrot srodkéw nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

3.9 Niedojscie emisji do skutku
Emisja Obligaciji nie dojdzie do skutku jezeli
a) Emitent z istotnych powodéw odwota lub odstapi od przeprowadzenia emisji Obligacji.
b) nie zostang spetione warunki przydziatu Obligacii, o ktérych mowa pkt. 23 Warunkéw Emisji.
Do istotnych powodoéw, o ktdrych mowa w literze a) powyzej nalezg wytacznie:

a) nagta zmiana w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktérej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem Oferty, a ktdra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na przebieg oferty, lub dziatalno$¢
Emitenta;
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b) nagta zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

€) nagta zmiana sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem oferty, a ktéra miataby lub mogtaby miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

d) wystgpienie innych nieprzewidywalnych okolicznosci powodujacych, ze przeprowadzenie oferty i przydzielenie
Obligaciji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

W przypadku niedoj$cia emisji Obligacji do skutku Emitent niezwtocznie przekaze Inwestorom stosowng informacje poprzez
opublikowanie na stronie internetowej NOBLE Securities aneksu do Propozycji Nabycia.

3.10 Ogolne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem obligacjami objetymi Propozycja Nabycia

Ponizsza informacja ma jedynie charakter ogélny i orientacyjny. W celu zasiegniecia doktadnych informacji nalezy zapoznaé
sie bezposrednio z obowigzujacymi przepisami prawa lub zasiegnaé¢ opinii doradcy podatkowego.

Opodatkowanie dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem obligacjami zalezy od Zrodta osiggnigtego dochodu czyli od
tego czy jest to zysk z odsetek (ptatnosci kuponowe), dyskonto czy zysk kapitatowy (tj. osiggniety dzieki sprzedazy obligacii
po cenie wyzszej od ceny zakupu) oraz od statusu prawnego i rezydencji podatnika: czy jest to osoba prawna czy osoba
fizyczna.

Ogolna charakterystyka opodatkowania dochodéw uzyskanych z obligacji w rozbiciu na status prawny podatnika i rodzaj
osigganych dochodéw zostata przedstawiona ponizej:

Osoby fizyczne

Przychdd z tytutu odsetek i dyskonta od obligacji kwalifikowany jest dla celéw Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych jako przychody z kapitatéw pienieznych, ktéry jest opodatkowany zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokosci 19%. Przychodu z tytutu odsetek i dyskonta od obligacji nie taczy sie z dochodami z innych zrédet, w tym z
dochodami opodatkowanymi wedtug art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych. Podmiotem zobowigzanym
do poboru podatku z tytutu odsetek lub dyskonta (ptatnikiem) jest zasadniczo podmiot dokonujacy wyptaty lub stawiajacy
wartosci pieniezne do dyspozycji podatnika.

Przychody z tytulu odptatnego zbycia obligacji kwalifikowane sg dla celéw Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych jako przychody z kapitatéw pienieznych. Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych dochdd z odptatnego zbycia obligacji opodatkowany jest 19% podatkiem dochodowym. Dochéd jest obliczany
jako roéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania przychoddw,
obliczonymi na podstawie stosownych przepisow Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych. Podatnik jest
zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji w zeznaniu rocznym.

Osoby prawne

Dochody zwigzane z posiadaniem i obrotem obligacjami przez osobe prawng oraz innych podatnikéw podatku dochodowego
od 0s6b prawnych bedacych polskimi rezydentami podatkowymi taczy sie z pozostatymi dochodami uzyskiwanymi przez
podatnika i sg one opodatkowane na zasadach ogéinych obowigzujgcych ten podmiot. Podatnik samodzielnie (bez udziatu
ptatnika) rozlicza podatek dochodowy od otrzymanych odsetek (dyskonta) oraz z tytutu odpfatnego zbycia obligacii.

Osoby zagraniczne

Osoby zagraniczne (4. podlegajace ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce) powinny mie¢ na uwadze przepisy
dotyczace unikania podwdjnego opodatkowania, w szczegolnosci przepisy zawarte we wiasciwych umowach o unikaniu
podwojnego opodatkowania zawartych przez Polske. Skorzystanie z opodatkowania stawka wynikajacg z umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowg moze mie¢ miejsce pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania (siedziby) podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydenciji podatkowej, wydanym przez wtasciwy organ podatkowy.

Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

Odrebng od podatku dochodowego kwestig jest opodatkowanie odptatnego zbycia obligacji podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych. Umowy sprzedazy obligacji zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit b) Ustawy o podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych objete sg stawkq podatku od czynno$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1%. Jednak zgodnie z art. 9 pkt 9 te;
ustawy zwolniona z podatku jest sprzedaz obligacji:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
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c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

- w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

3.11 Zasady rejestrowania wpfat

Zgodnie z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcii, ktorej
réwnowarto$¢ przekracza 15 000,00 euro (réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operacii, ktorych
okolicznosci wskazuja, ze sq one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okoliczno$ci wskazuja, ze $rodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom
maklerski i bank sg zobowigzani, na podstawie Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, do identyfikacji swoich klientéw
zgodnie z zasadami okreslonymi w w/w ustawie, a takze sg zobowigzani niezwlocznie zawiadomi¢ na pismie Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcji, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z
popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego.

W zwigzku z koniecznoscig dokonywania wptat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje sie, ze
bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalno$ci dla
celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego lub aktéw terrorystycznych.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode, ktéra moze wynikngC z wykonania
w dobrej wierze obowigzkdw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego

Szczegotowe regulacje w tym zakresie zawarte zostaty w Prawie Bankowym.

3.12 Informacja o zaliczeniu inwestora przez NOBLE Securities S.A. do
kategorii ,,klient detaliczny”

Oferujacy, w zwigzku z konieczno$cig dostosowania swojej dziatalnosci do przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 20 listopada 2009r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 Ustawy o Obrocie jest zobowigzany do powiadomienia wszystkich swoich Klientdw, na rzecz ktdrych $wiadczy
ustugi maklerskie na podstawie umowy zawartej przed dniem 17 czerwca 2010 . o:

1) zaliczeniu do kategorii klientéw detalicznych lub profesjonalnych,
2) konsekwencjach takiego zaliczenia,
3) mozliwosci wystapienia z zadaniem, o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o Obrocie.

Klientem profesjonalnym jest okreslona grupa podmiotdw. llekroé¢ jest mowa o kliencie profesjonalnym rozumie sie przez
to podmiot, na ktdrego rzecz jest lub ma by¢ Swiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 lub 4
Ustawy o Obrocie, ktdry posiada do$wiadczenie i wiedze pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji
inwestycyjnych, jak réwniez na wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktory jest:

1) bankiem,
2) firmg inwestycyjna,
3) zaktadem ubezpieczen,

4) funduszem inwestycyjnym lub towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o
funduszach inwestycyjnych,

5) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2004r. Nr 159, poz. 1667, z pézn. zm.),

6) towarowym domem maklerskim,
7) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13 Ustawy,
8) inng niz wskazane w pkt 1 — 7 instytucjq finansowa,

9) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w pkt 1 — 8 prowadzacym regulowang dziatalno$¢ na rynku
finansowym,

10) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ réwnowazng do dziatalnoSci
prowadzonej przez podmioty wskazane w pkt 1 -9,
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11) przedsigbiorcg spetniajacym co najmniej dwa z ponizszych wymogow, przy czym réwnowartos¢ kwot wskazanych w
euro jest obliczana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzieh
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20.000.000 euro,
b) osiagnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej 40.000.000 euro,
c) kapitat wtasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 2.000.000 euro,

12) jednostka administracji rzadowej lub samorzadowej, organem publicznym, ktéry zarzadza dtugiem publicznym,
bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym, Migdzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem
Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg miedzynarodowa petnigca podobne funkcje,

13) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci jest inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym podmioty zajmujace sie sekurytyzacjg aktywow lub zawieraniem innego rodzaju transakgji finansowych,

14) podmiotem innym niz wskazane w pkt 1 — 14, ktéry na swéj wniosek zostat przez Oferujgcego uznany za klienta
profesjonalnego na podstawie art. 3a ust. 1 Ustawy. Inni Klienci sg klientami detalicznymi.

Klient detaliczny, na nizej okre$lonych warunkach, moze przedstawi¢ Oferujgcemu pisemne zgdanie 0 uznanie za klienta
profesjonalnego, przy czym Klient jest zobowigzany w takim zadaniu:

1) wskaza¢ zakres zadania, np. zakres ustug maklerskich, transakcji lub instrumentow finansowych, na ktorych potrzeby
chce byc¢ traktowany jak klient profesjonalny,

2) ztozy¢ o$wiadczenie o:
a) posiadaniu lub nie posiadaniu wiedzy o znajomosci zasad traktowania przez Oferujgcego klientdw profesjonalnych,

b) zobowigzaniu do przekazywania informacji o zmianach danych, ktére majg wptyw na mozliwo$¢ traktowania danego
Klienta jako klienta profesjonalnego.

Klient detaliczny moze zostaC uznany za klienta profesjonalnego, jesli spetnia co najmniej dwa z ponizszych wymogoéw:

1) zawierat transakcje o warto$ci stanowigcej co najmniej rbwnowarto$¢ w ztotych 50.000 euro kazda (ustalana przy
zastosowaniu $redniego kursu euro ogtaszanego przez NBP, obowigzujacego w dniu poprzedzajacym date ztozenia
przez klienta detalicznego zadania, o ktérym mowa wyzej, na odpowiednim rynku, ze $rednig czestotliwoscig co najmniej
10 transakcji na kwartat wciggu czterech ostatnich kwartatow,

2) warto$¢ portfela instrumentéw finansowych tego podmiotu tgcznie ze Srodkami pienigznymi wehodzacymi w jego sktad,
wynosi co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 500.000 euro (ustalana przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogtaszanego
przez NBP, obowigzujacego w dniu poprzedzajacym date ztozenia przez klienta detalicznego Zzadania, o ktérym mowa
wyzej),

3) pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga wiedzy zawodowe;
dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych lub ustug maklerskich, ktore mialyby by¢ $wiadczone przez
Oferujacego na jego rzecz na podstawie zawieranej umowy.

Zmiany w zakresie stanu faktycznego przyjetego dla uznania spetnienia wskazanych wyzej wymogéw nie wptywajg na
zmiane statusu klienta profesjonalnego przyznanego Klientowi.

Warunkiem uwzglednienia przez Oferujacego zadania Klienta jest rowniez zloZzenie o$wiadczenia Klienta o znajomosci
zasad traktowania przez Oferujacy klientéw profesjonalnych i o skutkach traktowania Klienta jak klienta profesjonalnego.

Oferujacy, przed uwzglednieniem zadania klienta detalicznego o uznaniu za klienta profesjonalnego, informuje Klienta o
zasadach traktowania klientéw profesjonalnych przy $wiadczeniu ustug maklerskich.

Decyzje w zakresie wniosku klienta detalicznego o uznaniu za klienta profesjonalnego podejmuje Czlonek Zarzadu lub
Dyrektor Biura Operacji Brokerskich Oferujgcego.

W przypadku uwzglednienia zadania klienta detalicznego traktowania go jak klienta profesjonalnego okre$la sie w
umowie zawartej z Klientem zakres ustug maklerskich, transakcji lub instrumentéw finansowych, na potrzeby ktérych
Klient bedzie traktowany jak klient profesjonalny. W umowie zostanie roéwniez zawarte zobowigzanie Klienta do
niezwtocznego przekazywania do Oferujacego informacji o zmianach danych, ktére majg wptyw na mozliwos¢ traktowania
danego Kilienta jako klienta profesjonalnego.
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Oferujacy, w przypadku powziecia informacji, ze Klient przestat spetniaC warunki pozwalajace na traktowanie go jak

klienta profesjonalnego, podejmuje dziatania zmierzajace do zmiany statusu Klienta na potrzeby $wiadczenia na jego
rzecz ustug maklerskich, chyba Ze Klient zlozy pisemne zadanie, o ktdrym mowa w art. 3a ust. 1 Ustawy o Obrocie i

spetnia warunki o ktérych mowa w tym przepisie.

"1
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4. INFORMACJE O EMITENCIE

4.1 Podstawowe dane o Emitencie
Firma: CARCADE POLSKA SP.Z 0.0.
Forma Prawna: spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Kraj Siedziby: Polska

Siedziba i adres Emitenta:  Wroctaw, ul. Powstancéw Slaskich numer 2 — 4, 53 — 333 Wroctaw, Polska
Telefon: +48 (71) 797 77 00
Faks: +48 (71) 797 77 16

Adres e-mail: invest@carcade.com

4.2 Wiasciwe rejestry

KRS: 0000387617
REGON: 021518249
NIP: 899-27-17-773
4.3 Czas trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

44 Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent powstat w wyniku zawigzania spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig pod firmg RB Finance System w dniu 11
maja 2011 r.

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 30 maja 2011 r. roku przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 17 listopada 2011 r. Emitent zminit dotychczasowg, firme spétki na Carcade Polska sp. z 0.0., a zmiana ta zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21 lutego 2012 r. roku.
4.5 Wiasciwy sad rejestrowy

Sadem rejestrowym Emitenta jest Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. W sadzie tym przechowywane sg wszystkie dokumenty Emitenta, ktére zgodnie z
wiasciwymi przepisami podlegajg ztozeniu do akt rejestrowych w zwigzku z prowadzonym rejestrem przedsigbiorcow.

4.6 Rodzaje i warto$ci kapitatow wtasnych Emitenta oraz zasady ich
tworzenia

Kapitaly wiasne Emitenta tworzone sg zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych, ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowo$ci oraz zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5.000 (pie¢ tysecy) ztotych i dzieli sie na 50 udziatéw o warto$ci nominalnej 100 zlotych
kazdy.
4.7 Nieopfacona czes¢ kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z
obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszto$ci nowych emisji
akcji
Na dzier sporzadzenia Propozycji Nabycia Emitent nie przeprowadzit Zadnych emisji obligacji zamiennych na akcje ani
obligacji z prawem pierwszenstwa.
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4.9 Rynki na ktérych sq lub byly notowane instrumenty finansowe Emitenta

Instrumenty finansowe Emitenta, nie byly i nie sg przedmiotem notowania na zadnym z rynkéw instrumentéw finansowych.

410 Krotki opis historii Emitenta

Emitent powstat w wyniku zawigzania sp6tki z ograniczong odpowiedzialno$cig pod firmg RB Finance System w dniu 11
maja 2011 r. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 maja 2011 r. roku
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. W
dniu 17 listopada 2011 r. spotka prawa rosyjskiego, dziatajaca pod firmg OBLieCTBO C OrpaHNYEHHON OTBETCTBEHHOCTHIO
Kapkage” (brzmienie firmy w jezyku polskim: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia ,CARCADE") z siedzibg w Kaliningradzie,
Federacja Rosyjska, nabyta 100% udziatéw Emitneta, a Emitent zmienit dotychczasowg firme spétki na Carcade Polska sp. z
0.0..

4.11 Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia jedynym udziatowcem posiadajacym 100% udziatow w Emitencie jest spétka
prawa rosyjskiego, prowadzaca dziatalno$¢ pod firma O6LLecTBO ¢ orpaHMYeHHOl OTBETCTBEHHOCTBIO Kapkaze” (brzmienie
firmy w jezyku polskim: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,CARCADE”) z siedzibgq w Kaliningradzie, Federacja
Rosyjska.

412 Struktura grupy kapitatowej Emitenta

Emitent jest spotka celowa, nabytg przez spdtke prawa rosyjskiego, prowadzaca dziatalnos¢ pod firmg OBuwecTtBo ¢
OrpaHNYeHHON OTBETCTBEHHOCTLIO Kapkape” (brzmienie firmy w jezyku polskim: Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
,CARCADE”) z siedzibg w Kaliningradzie, Federacja Rosyjska, w celu przeprowadzenia emisji obligaciji na terytorium Polski.

Emitent nie jest podmiotem dominujacym w stosunku do Zadnego podmiotu.

4.13 Dziatalno$¢ Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziafalno$ci Emitenta jest dziatalno$¢ holdingdw finansowych. Emitent jest spdtka celowa,
nabytg przez spotke prawa rosyjskiego, prowadzacq dziatalnos¢ pod firmg OBLLecTBO ¢ orpaHU4EHHON OTBETCTBEHHOCTLIO
.Kapkage” (brzmienie firmy w jezyku polskim: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,CARCADE”) z siedzibgq w
Kaliningradzie, Federacja Rosyjska, w celu przeprowadzenia emisji obligacji na terytorium Polski.

4.14 Przeznaczenie Srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji i zrodta spfaty
zobowigzan z Obligacji

Emitent zawrze z Getin Noble Bank S.A. transakacje, za pomoca ktorej przewalutuje pozyskane z Emisji Obligacji $rodki na
ruble rosyjskie, jednoczesnie zabezpieczajac ryzyko walutowe. Nastepnie, przekaze pozyskane srodki do Poreczyciela, w
ramach transakcji o skutku ekonomicznym odpowiadajacym udzieleniu pozyczki. Poreczyciel wykorzysta te $rodki na
prowadzenie i finansowanie biezacej dziatalno$ci operacyjnej. Zrodio sptaty Obligacii stanowi zwrot pozyczki udzielonej
Poreczycielowi. Sptata pozyczki nastapi z wolnych $rodkéw wygenerowanych w ramach dziatalno$ci Poreczyciela . Schemat
tej transakcji przedstawiono ponizej:
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Struktura transakcji

Carcade

Sp. z 0.0. (Rosja)

poreczenie
Emisji Obligacji

Inwestorzy (Polska) Emisja Carcade Polska transakcja Getin Noble Bank S.A.
Obligacji Sp. zo.0. (Polska) zabezpieczajaca (Polska)
ryzyko walutowe

4.15 Organy Emitenta
Organami Emitenta sq Zarzad i Zgromadzenie Wsp6lnikow.
Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni pani Wtasowa tarysa.
4.16 Uchwaty walnego zgromadzenia Emitenta w przedmiocie zmiany statutu

niezarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym na dzien
sporzadzenia Propozycji Nabycia
Organy Emitenta nie podjely zadnych uchwat w przedmiocie zmiany statutu, ktore na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia
nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4.17 Wszczete wobec Emitenta postepowania: upadtosciowe, uktadowe lub
likwidacyjne

Wobec Emitenta nie toczy sie zadne postepowanie upadtosciowe, uktadowe i likwidacyjne.
418 Wszczete wobec Emitenta postepowania: ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne
Wobec Emitenta nie toczy si¢ zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.
4.19 Wszystkie inne postepowania, ktére mogq mie¢ wpfyw na sytuacje

finansowq Emitenta
Wobec Emitenta nie toczg sie zadne inne postepowania, ktére moga mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa.

4.20 Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy Obligacji
Emitent nie posiada istotnych zobowigzan.

4.21 Zobowigzania pozabilansowe Emitenta

Emitent nie posiada Zadnych zobowigzan o charakterze pozabilansowym.
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5. INFORMACJE O PORECZYCIELU ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ PORECZYCIELA

5.1 Podstawowe dane o Poreczycielu
Firma: OO0LLecTBO C OrpaHNYEHHON OTBETCTBEHHOCTLIO ,,Kapkape”

(brzmienie firmy w jezyku polskim: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,CARCADE’)

Forma Prawna: spotka prawa rosyjskiego - spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Kraj Siedziby: Federacja Rosyjska

Siedziba i adres Poreczyciela: Kaliningrad, ul. Prospekt Mira 81, 236039 Kaliningrad, Federacja Rosyjska
Telefon: +7 (495) 933-8816

Faks: +7 (495) 933-88-16

Adres e-mail: invest@carcade.com

Adres www: www.carcade.com

5.2 Wiasciwe rejestry (rosyjskie)
Centralny Rejestr Panstwowy Osob Prawnych:  Podstawowy Parfistowy Numer Rejestracyjny 1023900586181
Migdzyrejonowa Inspekcja Federalna Stuzby Podatkowej Nr 1 obwodu Kaliningradzkiego: NIP 3905019765

5.3 Czas trwania Poreczyciela

Czas trwania Poreczyciela jest nieoznaczony.

5.4 Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Poreczyciel

Poreczyciel jest osobg prawng prawa rosyjskiego, utworzong zgodnie z regulacjami prawnymi obowigzujacymi na terytorium
Federacji Rosyjskiej jako spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Kaliningradzie, zarejestrowana pod firmg
O6uiecTBO C OrpaHMYeHHON OTBETCTBEHHOCTbIO ,Kapkage” (brzmienie firmy w jezyku polskim: Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ,CARCADE”), ktora dziata zgodnie z Kodeksem cywilnym Federacji Rosyjskiej, ustawa federalng ,0
spétkach z ograniczong odpowiedzilanoscig”, obowigzujacym prawodawstwem Federacji Rosyjskiej i dokumentami
zatozycielskimi Spotki.

Poreczyciel zostat zatozony dnia 3 czerwca 1996 r. jako spétka pod firmg O6LiECTBO C OrpaHMYEHHO OTBETCTBEHHOCTLI
.Kapkage KanwnuHrpag® (brzmienie firmy w jezyku polskim: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,CARCADE
KALININGRAD"), zarejestrowana przez Komitet ds. Rozwoju Specjalnej Strefy Ekonomicznej Jantar Zarzadu obwodu
kaliningradzkiego pod numerem IP-1127/341 dnia 5 lipca 1996 r., a ktdérej nadano Podstawowy Panstowy Numer
Rejestracyjny: 1023900586181 dnia 1 pazdziernika 2002 r przez Inspekcje Ministerstwa Stuzby Podatkowej Rosji dla
Centralnego Rejonu Kaliningradu. Pierwotna firma Poreczyciela zostata zmieniona na O6LecTBO C OrpaHUYEHHOI
0TBeTCTBEHHOCTLH Kapkaae” (brzmienie firmy w jezyku polskim: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,CARCADE”) na
podstawie Protokotu Zebrania Zatozycieli Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig ,CARCADE KALININGRAD” z dnia 21
sierpnia 1997 r., a zmiana ta zostata zarejestrowana przez Urzad Rejestracji Pafistwowej Zarzadu obwodu kaliningradzkiego
pod numerem IP-1127/341-1ZM/2.

5.5 Wtasciwy organ rejestrowy
Organem rejestrowym Poreczyciela jest Panstwowa Izba Rejestracyjna przy Ministerstwie sprawiedliwo$ci Federeacii
Rosyjskiej.
5.6 Rodzaje i warto$ci kapitatow wilasnych Poreczyciela oraz zasady ich
tworzenia

Poreczyciel jest osobg prawng i posiada na wtasnos¢ wyodrebniony majatek, uwzgledniany w jej samodzielnym bilansie,
moze w swoim wiasnym imieniu nabywac i korzysta¢ z praw majatkowych i osobistych niemajatkowych

Kapitaty witasne Poreczyciela tworzone sg zgodnie z z obowigzujgcym prawem Federacji Rosyjskiej oraz zgodnie z
postanowieniami Statutu Spétki.
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Kapitat zaktadowy Poreczyciela wynosi 1 425 452 297, 15 rubli i zostat zarejestrowany przez Migdzyrejonowq Inspekcje
Federalnej Stuzby Podatkowej Nr 1 obwodu Kaliningradzkiego, do ktdrej zgtoszono wniosek o rejestracie.

5.7 Nieoptacona czes¢ kapitatu zakfadowego Poreczyciela

Kapitat zaktadowy Poreczyciela zostat optacony w cato$ci.

5.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego
Poreczyciela w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z
obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji

Na dzieh sporzadzenia Propozycji Nabycia Poreczyciel nie przeprowadzit Zadnych emisji obligacji zamiennych na akcje ani
obligacji z prawem pierwszenstwa.

5.9 Rynki, na ktérych sa lub byly notowane instrumenty finansowe
Poreczyciela

Instrumenty finansowe Poreczyciela, nie byly i nie sg przedmiotem notowania na zadnym z rynkéw instrumentéw
finansowych.

5.10 Krotki opis historii Poreczyciela

Poreczyciel zostat zatozony dnia 3 czerwca 1996 r. w Kaliningradzie, w Federacji Rosyjskiej, przez spotke «K.D. East
Leasing Company Limited» jako spdtka prawa rosyjskiego dziatajaca pod firmg OB6WECTBO C OrpaHUYEHHOI
0TBeTCTBEHHOCTLH «Kapkaze KanuHuHrpagy (brzmienie firmy w jezyku polskim: ,Carcade Kaliningrad” sp. z 0.0.). W dniu 21
sierpnia 1997 r. firma Poreczyciela zostata zmieniona na OOLIECTBO ¢ OrpaHNYEHHON OTBETCTBEHHOCTHK ,Kapkage”
(brzmienie firmy w jezyku polskim: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,CARCADE”). Poreczyciel poczatkowo
specjalizowat sie w leasingu finansowym $rodkéw transportu i oprzyrzadowania. Do 2003 roku Poreczyciel prowadzit
dziatalno$¢ w dwdch miastach, tj. Kaliningardzie i Moskwie. W 2003 roku otwarto kolejne 7 oddziatbw w najwigkszych
rosyjskich miastach: St. Petersburg, Nizny Nowogréd, Samara, Jekateringburg, Perm, Woronez, Rostéw n. Donem. W latach
1996 - 2003 Poreczyciel generowat skromne wyniki finansowe. W 2007 roku Getin Holding S.A zostat jedynym wspélnikiem,
posiadajacym 100% udziatu w Poreczycielu dzieki czemu Poreczyciel uzyskat mozliwo$¢ dostepu do $rodkéw finansowych
polskiego udziatowca. Kapitat zaktadowy Poreczyciela zostat wtedy zwigkszony do 5 min rubli ,. Od 2004 roku Poreczyciel co
roku systematycznie powigkszat liczbe oddziatéw i przychdd z dziatalnosci leasingowe;.

5.11 Struktura wlascicielska Poreczyciela
Na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia 100% udziatéw w spoice Poreczyciela nalezy do Getin Holding S.A.

5.12 Struktura Grupy Kapitatowej Poreczyciela

Carcae@

Sp. z 0.0. (Rosja)

96,03% 99,999%

100%1

AB KubanBank
S.A. (Rosja)

Carcade Polska Sp.
z 0.0. (Polska)

D2 Technologie

Sp. z 0.0.
(Rosja)

Jednostkami zaleznymi od Poreczyciela sg, poza Emitentem spétki: AB KubanBank S.A., D2 Technologie Sp. z 0.0,
prowadzace dziatalno$¢ w Rosji.

W dniu 16.03.2011 roku Carcade Sp. z 0.0. nabyta 60 466 458 akcji Otwartej Spdtki Akcyjnej Kubanbank w Krasnodarze o
wartoci nominalnej 1 RUB kazda, stanowigcych 75,58% kapitatu zakladowego banku za taczng cene 36 280 tys. RUB, f{;.
0,60 RUB za jedng akcje. Jednoczesnie Carcade Sp. z 0.0. nabyta 99,999% udziatow w spotce D2 Technologie Sp. z 0.0. za
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taczng cene 20867 tys. RUB. Obydwie spotki zostaly nabyte od osdb fizycznych, bedacych dotychczasowymi
akcjonariuszami Otwartej Spotki Akcyjnej Kubanbank i jednocze$nie udziatowcami D2 Technologie Sp. z 0.0. Spétka D2
Technologie Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi wylacznie na rzecz Otwartej Spotki Akcyjnej Kubanbank.

Ponadto w 2011 r. Carcade Sp. z 0.0. skupita od dotychczasowych akcjonariuszy Kubanbank tacznie 3 796 470 akji
(3175 411 zwyktych i 621 059 uprzywilejowanych) Kubanbank o wartosci nominalnej 1 RUB kazda i za faczng kwote 2 278
tys. RUB. Po dokonanych nabyciach Carcade Sp. z 0.0. posiadata udziat w kapitale zaktadowym Kubanbank w wysokoSci
80,168%.

W dniu 30.12.2011 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Kubanbank o kwote 316 964 tys. RUB
w drodze emisji 316 963 863 nowych akcji banku. Wszystkie wymienione wyzej akcje zostaty objete przez Carcade Sp. z
0.0., w wyniku czego udziat Carcade w kapitale zakladowym Kubanbank wzrést do 96,03%.

Grupa posiada takze 7,417% udziatéw w Gwarant Plus Sp. z o.0. (Ukraina) — podmiot kontrolowany posrednio przez Getin
Holding S.A.

5.13 Dziafalno$¢ Grupy Kapitafowej Poreczyciela

Carcade Sp. z 0.0. jest spotkg dziatajacg od ponad 15 lat na rynku leasingowym w Rosji, specjalizujacq sie w leasingu
pojazdéw — od samochoddw osobowych, przez ciezarowe az po specjalistyczny sprzet samochodowy. W okresie swojej
dziatalnosci spdtka zawarta ponad 55 tysiecy uméw, koncentrujac sie gtownie na przedsiebiorcach indywidualnych (Carcade
Sp. z 0.0. wspoinie z OAO RosBR jest liderem pafstwowego programu, wspierajacego mate i $rednie przedsigbiorstwa).

Wyg rosyjskiego portalu Ekspert RA, po roku 2011 Carcade Sp. z 0.0. zajmuje jedenaste miejsce wsrdd firm leasingowych w
Rosji. Spotka jest jednym z liderdw segmentu samochoddw osobowych — jej udziat w tym sektorze, wg danych po trzecim
kwartale 2011 r. wynosi 18%.

Wsrod gtéwnych dostawcéw znajdujg, sie zaréwno producenci (20 uméw partnerskich), jak i centra dealerskie (900
porozumien o wspétpracy). Poreczyciel wspdipracuje z ok. 2 000 centréw dealerskich. 76% zakupéw samochodéw nastepuje
od 17 dostawcow.

Sie¢ sprzedazy Spotki sktada sie obecnie z 70 oddziatow w 50 rosyjskich miastach. Na koniec 2011 r. zatrudnionych w
Grupie byto 830 os6b Na ponizszej mapie przedstawiono lokalizacje oddziatéw Poreczyciela w Rosj:

Struktura geograficzna portfela leasingowego Carcade Sp. z o0.0. (dane w %):
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Wg danych za 2011 r, okoto 80% portfela leasingowego stanowity umbwy ﬁa leasing samochodéw osobowych marek
zagranicznych. W ponizszej tabeli przedstawiony jest podziat zawieranych uméw leasingowych wg przedmiotu leasingu.

Struktura portfela leasingowego wg przedmiotu leasingu 31.12.2011 31.12.2010

Samochody zagraniczne 78% 87%
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Samochody rosyjskie 17% 11%
Inne urzadzenia 5% 3%
Razem 100% 100%

5.14 Przeznaczenie Srodkéw pozyczonych od Emitenta i zrodfa sptaty pozyczki

W ponizszych tabelach przestawione sg wybrane skonsolidowane dane finansowe Poreczyciela. Grupa powstata w 2011 r.,
w latach poprzednich Carcade Sp. z 0.0. nie sprawowata kontroli nad zadna spétka.

AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwate 3596 065 973191 738 350 1255 226
Inwestycje leasingowe netto - czg$¢ diugoterminowa 2604 706 649 084 400 956 992 882
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 457 656 - - -
Warto$¢ firmy 220 056 - - -
Warto$ci niematerialne i prawne 57109 77 536 99 504 3513
Srodki trwate 74787 38 361 50679 110 202
Aktywa finansowa dostepne do sprzedazy 36 076 36 076 36 076 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 144 614 170 260 151135 148 629
Aktywa obrotowe 6970 358 2933333 2995953 4802197
Inwestycje leasingowe netto — cze$¢ biezaca 5021161 2183605 1983 883 3638054
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 22557 - - -
Zaliczki wptacone dostawcom sprzetu leasingowego 671832 301872 219156 160673
Naleznos$ci leasingobiorcow 248 469 154 475 248 695 220 608
Biezace aktywa podatkowe 17422 10664 - a7
Rozliczenia VAT 162 906 77139 116 586 145 690
Srodki zdeponowane w innych bankach 140 100 - - -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 213 807 73635 172 374 315675
Suma aktywow 10 566 423 3906 524 3734303 6 057 423

Gtéwna pozycie w aktywach zajmujg nalezno$ci z tytutu podpisanych uméw leasingowych, w ktérych Carcade Sp. z o.0.
wystepuije jako leasingodawca. Suma zdyskontowanych, oczekiwanych ptatnosci wynikajacych z podpisanych uméw wynosi
na koniec 2011 r. 7 678 793 tys. RUB, z czego okoto 70% przypada na ptatnosci z terminem do 12 miesiecy.

Srednia wazona stopa procentowa dla umoéw leasingowych w 2011 r. wyniosta 28,39% (w 2010 r. 35,41%). Srednia dtugo$é
trwania umowy leasingowej wyniosta w 2011 r. 27 miesiecy (24 miesigce w 2010 r.).

W 2011 r. Grupa przekazata Klientom przedmioty leasingu w oparciu o 11 448 uméw leasingowych (5057 w 2010 r.) o
tacznej warto$ci ptatnosci leasingowych 11 452 030 tys. RUB (6 170 226 tys. RUB w 2010 r).

PASYWA 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Kapitaty wiasne 1714 600 997 675 828 144 762 669
Kapitat zaktadowy 1429 457 743 457 743 457 743 457
Niepodzielony zysk 250 932 236 223 66 692 1217
Zobowigzania diugoterminowe 2990478 285694 923 877 1944 887
Kredyty diugoterminowe w bankach komercyjnych 2809 608 285 694 923 877 1944 887
Srodki klientow — cze$¢ diugoterminowa 180 870 - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 5861 345 2623155 1982 282 3349 867
Kredyty krétkoterminowe w bankach komercyjnych 4 440 865 2160 388 1333 262 2527 393
Otrzymane pozyczki krotkoterminowe 350 000 40400 162 400 415 804
Srodki Klientow — cze$¢ biezaca 258 629 - - -
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Zaliczki otrzymane od leasingobiorcow 583413 314 680 315255 243 562

Pozostate 206 316 100 772 61414 72898

Suma pasywow 10 566 423 3906 524 3734303 6 057 423

Ponizsza tabela przedstawia historyczny poziom wskaznika zadtuzenia do kapitatéw wiasnych.

2011 2010 2009 2008

Wskaznik zadtuzenia do kapitatow 5,16 2,92 3,51 6,94

Poreczyciel planuje w okresie do wykupu Obligacji utrzymywaé¢ wskaznik zadtuzenia do kapitatéw na poziomie do 6. Nalezy
jednakze zaznaczy¢, iz jest to jedynie poziom, do ktdrego Poreczyciel ma tylko i wytacznie intencje dazy¢, a nie stanowi on i
nie moze by¢ traktowany, przez Inwestoréw badz Obligatariuszy, jako zobowigzanie sktadane przez Poreczyciela w tym
zakresie.

Wg bilansu sporzadzonego na dzied 31.12.2011 kredyty bankowe denominowane sa w rublach (udziat 94%, wysoko$¢
oprocentowania w przedziale 8,25% - 19%) oraz w dolarach amerykanskich (udziat 6%, Srednie oprocentowanie 9,95%), co
odpowiada strukturze walutowej portfela leasingowego oraz minimalizuje ryzyko walutowe. Udziat kredytow
krétkoterminowych obnizyt sie z 88% w 2010 r. do 61%. Do grupy podmiotéw zewnetrznych, finansujacych Spétke naleza;
Globeks (udziat 24% w tacznej kwocie zobowigzan finansowych), UniCredit Bank (16%), Bank Zenit (13%), MSP Bank
(12%), Sberbank (5%), Metallinvest Bank (2%) oraz podmioty powigzane: Getin Noble Bank (21%), TU Europa (5%), Get
Bank (1%) oraz Idea Bank (1%).

Na dzien 31.12.2011 r. wskazniki ptynno$ci ksztattowaty sie nastepujaco:
1. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej — 0,36

2. Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa o terminie zapadalnosci do 30 dni/zobowigzania o terminie zapadalnosci do
30 dni) - 2,38

3. Wskaznik plynnosci krotkoterminowej (aktywa o terminie zapadalno$ci do roku/zobowigzania o terminie
zapadalno$ci do roku) — 1,04

RACHUNEK WYNIKOW 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Dochdd finansowy z tytutu leasingu 1415757 927 477 1302 660 1414701
Przychody odsetkowe 52908 603 1649 294
Wydatki odsetkowe (555 216) (306 073) (481 951) (470 216)
Dochody finansowe netto 913 449 622 007 822 358 944779
Odpisy aktualizujace (74 132) (29 268) (124 755) 130 831
Dochody finansowe netto po odpisach aktualizujacych 839 317 592 739 697 603 813948
Przychody z tytutu prowizji i ubezpieczen 368 184 167 279 124 686 162 047
Koszty operacyjne (897 582) (563 032) (663 763) (641 986)
Pozostate dochody operacyjne 163 390 316 772 540 085 116 737
Pozostate wydatki operacyjne (126 911) (246 088) (444 349) (57 025)
Zysk przed opodatkowaniem 346 398 267 670 254 262 393721
Wydatki z tytutu podatku dochodowego (95 395) (54 131) (65 010) (139 761)
Zysk netto 251003 213539 189 252 253 960

Podstawowym zrédtem przychodow Spétki s przychody z tytutu odsetek od naleznosci leasingowych a od 2011 r, takze
przychody z tytulu odsetek od udzielanych kredytéow przez AB KubanBank S.A. Spotka uzyskuje réwniez przychody z
posrednictwa w sprzedazy ubezpieczen majatkowych dot. przedmiotéw leasingu — w 2011r. wyniosty one 367 min RUB, czyli
okoto 44% wyniku z tytutu odsetek po odpisach aktualizujgcych (w 2010 r. 167 min RUB, 28%). Pozostate przychody i koszty
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operacyjne zwigzane sg przede wszystkim z odsprzedaza przedmiotéw leasingu, ktore wrécity do Spétki po zakonczeniu
umow oraz po zerwaniu uméw z nierzetelnymi leasingobiorcami.

5.15 Ocena ratingowa Poreczyciela

W dniu 19.08.2011 agencja Fitch Ratings przyznata Spéice Carcade LLC miedzynarodowy, diugoterminowy rating na
poziomie B+ oraz krétkoterminowy ,B”, uznajac jednoczesnie perspektywy ksztattowania sie ratingu za stabilne.
Diugoterminowy rating krajowy (tzw. National Rating) oceniono na ,A-". Ocena zostata przyznana w oparciu o nastepujace
czynniki:

1. Wysoka ptynno$¢ naleznosci z tytutu kontraktéw leasingowych, bilansujgca w pewien sposéb ryzyko zmiennoSci
wynikajace z duzej koncentracji podmiotow finansujacych Spotke

2. Solidny poziom rentownosci wynikajacy z odpowiedniej polityki udzielania leasingu oraz rygorystyczne zasady
$ciggania naleznosci;

3. Wsparcie finansowe poprzez pozyczki od innych spotek, wechodzacych w sktad Getin Holdingu (m.in. Getin Noble
Bank SA)

4. Po stronie czynnikdw negatywnych — stabo rozwinieta sie¢ franszyzowa oraz mozliwos$¢ zmniejszenia sie marzy
odsetkowej w wyniku rosnacej konkurenci.

Pozostate komentarze Fitch Ratings:

W swoim komunikacie, agencja zwraca takze uwage na relatywnie niski koszt ryzyka Spdtki, pomimo prowadzenia
dziatalnosci w niestabilnym otoczeniu. Carcade utrzymato koszt ryzyka na poziomie 0,6% w 2010 oraz 3% w niekorzystnym
2009 r. Udziat naleznosci przeterminowanych powyzej 30 dni powrdcit w pierwszej potowie 2011 r. do poziomu sprzed
kryzysu (6,6%), co oznaczato spadek 0 6,6 p.p. w poréwnaniu z sytuacjg na koniec 2009 r.

Jako najwieksze ryzyko Fitch wskazuje wysokg koncentracje podmiotéw kredytujacych dziatalno$¢ Spotki — 75% Srodkow
finansowych pochodzito od pigciu bankow. Przecietny okres do spfaty kredytu wynosi od jednego roku do dwéch lat, co w
ocenie Fitch Ratings jest powaznym zrédtem ryzyka w czasach niestabilnosci finansowej. Jednoczesnie zwraca sie uwage
na wystepowanie pozytywnej luki ptynno$ci oraz krétkie okresy sptaty naleznosci leasingowych, co ogranicza wspomniane
wczesniej ryzyko. W okresie spowolnienia w latach 2008-2009 Spétka zmniejszyta skale dziatalno$ci o ok. potowe,
pokazujac jednocze$nie umiejetnos¢ znacznej obnizki wskaznika zadtuzenia. Spétka zaktada maksymalng warto$é
wskaznika debt/equity na poziomie 6 — po jej ewentualnym przekroczeniu gtéwny udziatowiec bedzie rozwazat
dokapitalizowanie Spotki.
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5.16 Otoczenie rynkowe
5.16.1  Sytuacja gospodarcza w Rosji
W okresie kryzysu w latach 2008 -

2009 rosyjskie spolki i banki  spep o T
doswiadczyly powaznych trudnosci Y -

w  dostepie  do  nowego  zsgq | N '
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. L Sources: Federal State Statkstics Service (Rosstat); Mintstry for Economic Development of the Russlan Federation;
obserwowano ozywienie w IHS Giobal Insight; Ernst & Young estimates.
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gospodarce rosyjskiej, ktore znajdowato
odzwierciedlenie we wzroScie PKB
(szacunkowy wzrost realnego PKB o 4,2% w 2011, przy wzro$cie 3,9% w 2010 oraz spadku 7,9% w 2009 r.), spadku
bezrobocia oraz poziomu inflacji (spadek z 8,8% w 2009 i 2010 r. do 6,1% w 2011 r.).

Zrédho: An overview of the Russian and CIS automotive industry, 02.2012, Ernst & Young

W dniu 31 sierpnia 2011 r. agencja S&P potwierdzita diugoterminowy rating Rosji na poziomie BBB w walucie zagraniczne;
oraz BBB+ w walucie krajowej. W przypadku ratingu krétkoterminowego oceny wyniosty odpowiednio A-3 oraz A-2. 2
wrzesnia Fitch podtrzymat rating dtugoterminowy na poziomie BBB zaréwno w walucie krajowej jak i obcej. W 2011 z jednej
strony obserwowano wzrost wolumenu udzielonych kredytéw oraz zyskéw podmiotéw bankowych, ale z drugiej problemem
stata sie pogorszajaca sie jako$¢ aktywdw sektora.

Ogolnie nalezy przyjaé, ze w gospodarce rosyjskiej widoczne sg najwazniejsze cechy charakterystyczne dla gospodarek
rynkéw wchodzacych — m.in. problemy z wymienialno$cig waluty w wiekszo$ci krajow, wysokg inflacjg, otoczeniem
administracyjnym i podatkowym. Stad tez nalezy sadzi¢, ze zaréwno Spétka jak i jej kontrahenci dziatajg w niepewnym
otoczeniu gospodarczym.

5.16.2  Rynek samochodowy

W 2011 r., sprzedaz samochodéw osobowych w Rosji wzrosta 0 39%, a sprzedaz samochoddéw ciezarowych o 35% ..
Gtéwnymi czynnikami, ktére przyczynity sie do tego wzrostu ogdtu sprzedazy byly: poprawa nastrojow konsumentow,
poprawiajaca sie dostepno$¢ kredytdw, wzrost gospodarczy oraz spadek bezrobocia. Tak duzy wzrosty jest czesciowo
wynikiem tzw. efektu bazy..

New light vehicle sales in Russia, thousands of units
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Sources: Association of European Business (AEB); ASM Holding; AUTOSTAT research agency.

Zrodto: An overview of the Russian and CIS automotive industry, 02.2012, Emst & Young
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Najwazniejszymi czynnikami ksztattujgcym rynek byly jednak czynniki administracyjne:

v’ zainicjowanie programu doptat rzadowych do ztomowanych pojazdéw — taczny budzet na doptaty do nabywanych
samochodow osobowych produkcji rosyjskiej przyznawane po zilomowaniu samochodéw osobowych, starszych niz
10 lat wyniést w 2011 r. 5 mid rubli;

v wprowadzenie programu doptat rzadowych do kredytéw samochodowych — budzet przewidziany na 2011 r. wyniost
1,75 mid rubli. Kwoty dopfat planowane na lata 2012 oraz 2013 majg wynie$¢ odpowiednio 1 mid oraz 0,5 mid
rubli.

v’ zwigkszenie cta na importowane pojazdy w celu polepszenia sytuacii lokalnej produkcji kosztem importu (wsparcie
produkcji wewnatrz krajowej, niekoniecznie marek rosyjskich)

Nalezy jednak zwroci¢ uwage, iz w najblizszej przysziosci powyzsze programy bedg stopniowo wygaszane.

W $rednim i dtugim terminie, poza czynnikami administracyjnymi, wptyw na rynek mogg mie¢ takie czynniki jak: starzejaca
sie flota samochodowa oraz relatywnie niewielka liczba samochodéw w odniesieniu do liczby mieszkaicéw w pordwnaniu z
rynkami rozwinigtymi (dane widoczne w tabeli ponizej), zmniejszony w ostatnich latach popyt na samochody, a takze
planowane zwigkszenie produkcji przez najwieksze koncerny samochodowe.

Liczba aut na 1000 mieszkancow
643
523 515 508

453 438

Zrédto: An overview of the Russian and CIS automotive industry, 02.2012, Emst & Young

Prognozy sprzedazy nowych samochodéw osobowych w Rosji, w tys. sztuk:

MNew light vehicle sales forecast, thousands of units
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Sources: AUTOSTAT research agency: AEB: LMC Automotive: IHS Global Insight: Ernst & Young estimates.
Wea have compiled a forecast for the Russian light wehicle market for 2012-15, based on materials and estimates

of kkading automotive anabytical agencies and our market understanding.

Zrédio: An overview of the Russian and CIS automotive industry, 02.2012, Ernst & Young
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Na podstawie wykresu mozna wnioskowac, ze perspektywy rozwoju rynku samochodéw osobowych w Ros;ji sg
optymistyczne. Nie przewiduje sie wprawdzie powrotu wolumenu sprzedazy do pozioméw z 2008 r., ale spodziewane jest
znaczne odbicie wzgledem kryzysowego roku 2009.

Znacznie stabsze prognozy dotyczg rynku samochodéw ciezarowych. Wprawdzie w 2011 r. rozwijat sie on jeszcze szybciej
niz rynek samochodéw osobowych, ale dla instytucji finansowych transport ciezarowy zaczyna wigza¢ sie z duzym ryzykiem,
w zwigzku z czym w 2012 r. moze zosta¢ ograniczona akcja kredytowa dla tego sektora.

5.16.3  Rynek leasingu

Wg raportu PwC, rynek leasingu w Rosji jest wcigz stabo rozwiniety. W 2009 r. klienci podpisali umowy leasingu
samochodow osobowych na kwote zaledwie 1 mid dolaréw (ok. 32 mld rubli), co stanowito 3% warto$ci catej sprzedazy na
tym rynku. W 2010 r. udziat uméw leasingowych w sprzedazy wyniost ok. 5%. Dla poréwnania w Niemczech, okoto 2/3
sprzedazy do klientdw korporacyjnych odbywa sie w ramach uméw leasingowych, a w sprzedazy do klientdw indywidualnych
10% wolumenu jest finansowane leasingiem. Ogolnie wérod wszystkich grup klientdw w Niemczech, 1/3 sprzedazy to
umowy leasingowe. Proporcje te w takich krajach jak Holandia czy Wielka Brytania sg nawet wigksze. Specjalisci szacuja, ze
po zakoriczeniu wspomnianych wczesniej dopfat rzadowych, rozwéj rosyjskiego rynku leasingu moze by¢ kolejnym
czynnikiem wptywajacym na ekspansje na rynku samochodowym.

Carcade Sp. z 0.0. poprawita w 2011 r. swojg pozycje na rynku leasingu samochoddw osobowych w poréwnaniu z 2010 .
(udziat w rynku wyniést odpowiednio: 18% - 2011; 13% - 2010). Rdznica miedzy Carcade Sp. z 0.0., a liderem rynku —
spdtkg Europlan, zmniejszyta sie po trzech kwartatach 2011 r. do 2 p.p. (20% udziat w rynku) Do trojki najwiekszych
podmiotéw nalezy takze WEB-Leasing z udziatem w rynku wynoszacym 11%. Udziat pozostatych konkurentéw jest juz
Znaczaco nizszy.

5.17 Organy Poreczyciela

Organami Poreczyciela sq Zarzad Spdtki (kolegialny organ wykonawczy), Rada Nadzorcza, Dyrektor Generalny
(jednoosobowy organ wykonawczy) i Zgromadzenie Wspdlnikow.

Funkcje Dyrektora Generalnego petni pani Wtasowa Larisa.

5.18 Wszczete wobec Poreczyciela postepowania: upadfos$ciowe, ukfadowe
lub likwidacyjne
Wobec Poreczyciela nie toczy si¢ zadne postepowanie upadiosciowe, uktadowe i likwidacyjne.

5.19 Wszczete wobec Poreczyciela postepowania: ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne
Wobec Poreczyciela nie toczy sie zadne postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.

5.20 Wszystkie inne postepowania, ktére moga mie¢ wplyw na sytuacje
finansowq Poreczyciela

Wobec Poreczyciela nie toczg sie zadne inne postepowania, ktdre moga mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa,

5.21 Zobowigzania Poreczyciela istotne z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy Obligacji

Istotne zobowigzania Poregczyciela zostaty przedstawione w punkcie 5.14 dotyczacym wybranych danych finansowych.

5.22 Zobowigzania pozabilansowe Poreczyciela
Do zobowigzan pozabilansowych Poreczyciela naleza;
1. Rezerwy utworzone na ewentualne straty zwigzane ze sprawami sagdowymi

W toku swojej dziatalnosci Grupa uczestniczy w szeregu spraw sadowych w roli pozwanego, ze zgtaszanymi przez
leasingobiorcow roszczeniami zwrotu czesci optat leasingowych z tytutu rozwigzanych uméw w zwigzku z odbiorem
przedmiotu leasingu.
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2. Zohowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Grupa jest strong umdw leasingu operacyjnego, w ktérych wystepuje w roli leasingobiorcy.Minimalne kwoty przysztej optaty
leasingowej z tytutu leasingu operacyjnego majatku, niepodlegajacej uchyleniu, tworzg zobowiazania Grupy z tytutu leasingu
operacyjnego.

3. Aktywa Grupy oddane w zastaw w charakterze zabezpieczenia

Pozyskujac finansowanie niejednokrotnie Grupa ustanawia zastaw na posiadanych aktywach jako zabezpieczenia
wierzytelnosci podmiotu finansujacego Grupe.

4, Ustawodawstwo podatkowe

System podatkowy Federacji Rosyjskiej charakteryzuje sie duzq liczbg podatkdéw i czestymi zmianami dokumentéw
normatywnych, ktére mogq obowigzywaé wstecz i wielu przypadkach zawierajg niejednoznaczne, a nawet sprzeczne
sformutowania o nieostrej wyktadni. Czesto rézne organy regulacyjne interpretujg te same postanowienia dokumentow
normatywnych w rézny sposob.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kierownictwo Grupy jest zdania, ze stosuje sie do adekwatnej interpretacji wiasciwych
przepisdw, a pozycja Grupy w stosunku do kwestii podatkowych zostanie poparta przez organy przeprowadzajace kontrole.

5. Zobowigzania o charakterze kredytowym

Do pozabilansowych zobowigzan o charakterze kredytowym nalezg gwarancje bankowe, ktérych Grupa udziela klientom
jako zapewnienie przyznania im $rodkéw finansowych w razie konieczno$ci oraz niewykorzystane linie kredytowe.

Doktadny opis zobowigzan pozabilansowych Grupy wraz z podaniem warto$ci zobowigzan badz rezerw utworzonych w
zwigzku z ich istnieniem opisany jest w nocie 37 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011
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6. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni Inwestorzy powinni dokfadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej Propozycji Nabycia. Kazde z
omowionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta i
jego Grupy Kapitatowej, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z
Obligaciji, w wyniku czego moga oni straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkéw.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomosc¢, Ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie narazone
sq Emitent i Grupa. Mogg istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktdre zdaniem Spétki nie sg obecnie istotne lub ktorych
Spotka, na dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia, nie zidentyfikowata, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktérych mowa
powyzej.

6.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej Porecyciela

6.1.1 Ryzyko charakterystyczne dla rynkéw wschodzacych

Gospodarka Rosji charakteryzuje sie wieloma cechami typowymi dla gospodarek krajow rozwijajacych sie. W szczegoinosci
nalezg do nich: brak mozliwo$ci wymiany rosyjskiej waluty na rynkach zagranicznych, wysoki poziom inflacji oraz utrudnienia
w prowadzeniu dziatalno$ci przez inwestoréw zagranicznych. Systemy: prawny, podatkowy i administracyjny podlegaja
kolejnym przemianom i sg przedmiotem réznych interpretacji. Nalezy rowniez pamieta¢ o ryzyku politycznym, obecnym na
rosyjskim rynku. Wszystkie te czynniki sprawiaja, ze Grupa Carcade prowadzi dziatalno$¢ w niepewnym otoczeniu
gospodarczym.

W okresie kryzysu w latach 2008 — 2009 rosyjskie spétki i banki do$wiadczyty powaznych trudno$ci w dostepie do nowego
finansowania oraz w przediuzaniu finansowania juz istniejacego. Nastepnie, w 2010 r. ptynno$¢ sektora bankowego
poprawita sie. Mimo to jednostki gospodarcze miaty ograniczony dostep do Zrodet finansowania na skutek bardziej
restrykcyjnego podejécia bankéw do udzielania finansowania, pogorszenia sie warunkéw kredytowych oraz wzrostu stép
procentowych. W roku 2011 w dalszym ciggu obserwowano ozywienie w gospodarce rosyjskiej, ktore znajdowato
odzwierciedlenie we wzroscie PKB (prognozowany wzrost realnego PKB o0 4,3% w 2011, przy wzroscie 3,9% w 2010 r. oraz
spadku 7,9% w 2009 r.).

6.1.2 Ryzyko konkurencji

Rynek leasingu finansowego jest rynkiem funkcjonujacym od kilkunastu lat, na ktérym dostrzegalna jest silna konkurencja.
Gtownymi podmiotami dziatajgcymi na tym rynku sg firmy leasingowe, czesto nalezace do grup kapitatowych utworzonych
m.in. przez banki rosyjskie oraz zagraniczne. Ryzyko konkurencji dotyczy gtéwnie ceny leasingu oferowanej ostatecznemu
odbiorcy, ktdra z kolei uzalezniona jest w duzej mierze od kosztu pozyskiwanego finansowania. Ponadto, Carcade Sp. z 0.0.
stara sie skutecznie konkurowa¢ z innymi podmiotami poprzez skuteczny rozwdj i wsparcie kanatéw dystrybucii.

Do otoczenia konkurencyjnego Poreczyciela nalezg takze banki oraz instytucje finansowe udzielajace kredytéw na zakup
pojazdéw. PoniewaZz na gruncie prawa rosyjskiego leasing jest dostepny jedynie dla podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
gospodarczg, Poreczyciel dokonat przejecia rosyjskiego banku — AB KubanBank SA i dzieki temu moze oferowac
finansowanie zakupu samochodu réwniez osobom fizycznym.

6.1.3 Ryzyko podatkowe

Nalezy zaznaczyé, ze ewentualne wprowadzenie niekorzystnych zmian w przepisach podatkowych moze spowodowaé
ograniczenie postugiwania si¢ przez klientéw leasingiem przy zakupie $rodkéw transportu. Na dzien dzisiejszy brak jest
przestanek $wiadczacych o planowanych zmianach w tym kierunku, ale nie mozna wykluczy¢ takich zmian w przysztosci.

6.1.4 Ryzyko negatywnego wpfywu spowolnienia gospodarczego

Przemyst motoryzacyjny nalezy do sektoréw, ktére najmocniej odczuwajg skutki spowolnienia gospodarczego. Klienci
indywidualni w czasach kryzysu odkiadajg na przyszto$¢ lub zupetnie rezygnujgq z zakupu nowych pojazdéw, a w
przedsiebiorstwach wprowadza sie redukcje kosztéw, m.in. kosztéw zakupu samochodéw stuzbowych. Ograniczane sg
takze inwestycje w firmach — rezygnuje sie np. z nabywania $rodkdw transportu. Kondycja branzy leasingowej jest silnie
skorelowana z sytuacjg w branzy samochodowej, zwtaszcza w grupie klientéw korporacyjnych. Nalezy spodziewac sie
znacznego zahamowania tempa podpisywania nowych uméw leasingowych w sytuacji spowolnienia gospodarczego.

6.1.5 Ryzyko decyzji administracyjnych

Od 2011 r. branza samochodowa w Ros;ji jest w duzym stopniu wspomagana decyzjami natury administracyjnej. Przede
wszystkim zainicjowany zostat program doptat rzadowych udzielanych do ztomowanych samochodéw, starszych niz 10 lat, w
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przypadku jednoczesnego nabywania nowych samochoddw osobowych produkcii rosyjskiej. Budzet na doptaty w 2011 r. to
5 mid rubli (100 tys. certyfikatéw do przyznania).

Wprowadzono takze program dopfat rzadowych do kredytéw samochodowych — budzet przewidziany na 2011 r. wynidst 1,75
mid rubli. Kwoty doptat planowane na lata 2012 oraz 2013 majg wynie$¢ odpowiednio 1 mld oraz 0,5 mid rubli.

Nalezy liczyC si¢ z wygaszaniem, a nastepnie zakoriczeniem obu programéw w najblizszej przysztosci, co bedzie miato
negatywny wplyw na wolumen sprzedazy na rynku samochoddw osobowych.

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja finansowq Grupy Kapitatowej Porecyciela
6.2.1 Ryzyko braku finansowania

Branza leasingowa jest kapitatochfonna, a w strukturze finansowania Poreczyciela zdecydowanie przewaza kapitat obcy w
postaci kredytow bankowych. Zwigkszenie akcji leasingowej wymaga dostepu do zewnetrznych Zrodet finansowania oraz
odpowiedniej ich dywersyfikacji. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zmniejszenia ptynnosci w rosyjskim sektorze bankowym,
rozwoj Carcade Sp. z 0.0. moze zosta¢ ograniczony lub wstrzymany. Nawet banki wspdtpracujace z Poreczycielem mogg
odméwi¢ odnowienia przyznanych juz kredytow. W celu ograniczenia tego ryzyka, Poreczyciel finansuje dziatalno$¢
pozyczkami od innych podmiotéw wchodzacych w sktad Getin Holdingu. Rok 2011 pokazat, Ze skala dziatalno$ci Carcade
Sp. z 0.0. znacznie sie zwiekszyta, gtownie dzieki skutecznemu pozyskaniu nowych kredytéw bankowych oraz przedtuzeniu
kredytow pozyskanych wczesniej.

6.2.2 Ryzyko kredytowe

Ewentualne spowolnienie gospodarcze na $wiecie moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Poreczyciela nie tylko
poprzez utrudnienie dostepu do finansowania bankowego oraz spadek popytu na produkt, jakim jest leasing, ale takze
poprzez pogorszenie sytuacji majatkowej leasingobiorcow oraz kredytobiorcéw. Taka sytuacja miata miejsce w 2008 r., kiedy
to udziat uméw z ptatnoSciami op6znionymi o co najmniej 60 dni w cato$ci portfela Poreczyciela wynidst okoto 8%. W czasie
kilkunastoletniej dziatalnosci Carcade Sp. z 0.0. wypracowata wewnetrzne procedury pozwalajac na zarzadzenie ryzykiem
kredytowym. Mozliwe jest ograniczanie tego ryzyka dzigki odpowiedniej dywersyfikacji klientéw. Na koniec 2011 r. ryzyko
kredytowe byto rozproszone na ok. 14,8 tys. Umdw o Sredniej wartosci 1 065 tys. RUB (w 2010 r. 8,4 tys. umdw o Sredniej
wartosci 1 017 tys. RUB). Na biezaco dokonywana jest ocena portfela naleznosci oraz tworzone sg rezerwy na ptatnosci z
tytutu uméw leasingowych i kredytéw, jezeli ich jakoS¢ ulega pogorszeniu. Warto$¢ wspomnianego wczesniej wskaznika
wyniosta na koniec 2011 r. niecaty 1%.

6.2.3 Ryzyko walutowe

Na dziert 31.12.2011 r. okoto 4% ptatno$ci netto z tytutu leasingu jest denominowana w dolarach amerykanskich. Po stronie
pasywow, 6% pozyskanych kredytdw denominowanych jest w tej walucie. Zarzad Carcade Sp. z 0.0. stosuje zasade, ze
otwarta pozycja w walucie obcej moze stanowi¢ maksymalnie 10% kapitatu wtasnego. W 2012 planowane jest zamknigcie
pozycji walutowej, ktére ma nastapi¢ dzieki zamianie waluty czesci kredytdw z dolaréw na ruble. Nalezy zaznaczy¢, ze w
przypadku ostabienia rubla wzgledem dolara, nie tylko zwiekszy sie ogéine zadiuzenie Poreczyciela wyrazone w rublach, ale
réwniez moze doj$¢ do pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej leasingobiorcéw na skutek wzrostu rat leasingowych,
co z kolei moze spowodowac wzrost liczby oraz wartosci nieobstugiwanych uméw leasingowych

Grupa Kapitatowa pozyskujac finansowanie poprzez emisje Obligacji w polskich ztotych planuje zabezpieczy¢ wynikajace z
takiego zobowigzania ryzyko walutowe w transakcji z bankiem.

6.2.4 Ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko utraty ptynnoSci zwigzane jest z réznicami w strukturze terminowej aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej
Poreczyciela. Ryzyko to w szczeg6Inosci zwigzane jest ze Zrodtami finansowania, w ktérych klienci Grupy Kapitatowej majg
prawo zada¢ zwrotu $rodkow przed pierwotnie ustalonym terminem zapadalnosci np. depozyty bankowe. Grupa zarzadza
strukturg terminowg aktywow i pasywdw w sposdb pozwalajacy na utrzymywanie dodatniej skumulowanej luki ptynno$ci.

6.2.5 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej powigzane jest z wptywem zmian rynkowych stdp procentowych na wyniki finansowe, przeptywy
pieniezne oraz wycene bilansowg aktywow i pasywéw Grupy Kapitatowej Poreczycyciela.

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko stép procentowych w ramach dziatalno$ci polegajacej na udzielaniu pozyczek i
zawiera uméw leasingowych, a takze w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania diuznego. W zwigzku ze zmiang rynkowych
stdp procentowych oprocentowanie aktywdéw Grupy moze ulegaC innym zmianom niz oprocentowanie zadtuzenia, co w
konsekwencji moze obnizyC uzyskiwang marze odsetkowa, negatywnie wptywa¢ na wynik finansowy, uzyskiwane przeptywy
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pieniezne oraz wyceng bilansowg aktywow i pasywow. Nalezy zwréci¢ uwage, ze ryzyko to ma charakter symetryczny i
moze powodowac pozytywne konsekwencje dla Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatlowa zarzadza lukg stopy procentowej poprzez ustanowienie limitdw okre$lajacych maksymalny poziom
akceptowalnych odchylen.

6.3 Czynniki ryzyka zwigzane z charakterem obligacji
6.3.1 Obligacje moga nie stanowi¢ wlasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢ czy inwestycja w Obligacje jest dla niego odpowiednia
inwestycjq w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegoinosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

* posiadaC wystarczajacy wiedze i doSwiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz korzySci i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

* posiadaC dostep oraz znajomo$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie oceny
inwestycji w Obligacje, w kontek$cie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, oraz wptywu inwestycji w Obligacje na
jego ogdiny portfel inwestycyjny;

» posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Obligacje;

*  w petni rozumie¢ warunki Obligaciji oraz posiadaé znajomo$¢ rynkéw finansowych; oraz

» posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomy stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikdw, ktére mogg wptynaé na
inwestycje oraz zdoIno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w Obligacje, podlega
przepisom regulujgcym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okre$lone organy. Kazda osoba rozwazajgca
inwestycje w Obligacje powinna skonsultowa¢ si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim
zakresie:

»  Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;
»  Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia; oraz
»  obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu
ustalenia jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligaciji z punktu widzenia zarzadzania ryzyka lub podobnych zasad.

6.3.2 Ryzyko kredytowe i stopy procentowej
Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okre$lonym poziomie
ryzyka.
Wyréznia sie dwa podstawowe ryzyka inwestycji w obligacje:
1. Ryzyko kredytowe
2. Ryzyko inflacji

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko niedotrzymania
warunkow. Wynika ono z mozliwo$ci niewypetnienia przez emitenta $wiadczen z tytutu obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w
terminie iflub warto$ci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko
niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz emitent prawidlowo obstuguje ptatnosci
wynikajace z obligaciji, w wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuaciji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta
w oprocentowania obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej. Oczywiscie istnieje takze mozliwo$¢
odwrotna, w wyniku ktérej ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta wzro$nie, a wraz z nig cena obligacji.

W przypadku obligacji o statym oprocentowaniu wraz z wzrostem poziomu inflacji spada cena Obligacji poniewaz sita
nabywcza odsetek si¢ zmniejsza. Stopa zwrotu z tego typu obligacji w przeciwienstwie do Obligacji o zmiennym
procentowaniu (np. zaleznym od wskaznika WIBOR) nie dopasowuije sie do poziomu rynkowych stdp procentowych.
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6.4 Czynniki ryzyka zwigzane z ofertq Obligacji
6.4.1 Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku

W przypadku okre$lonych w Propozycji Nabycia emisja Obligacji nie dojdzie do skutku. W takiej sytuacji wptaty dokonane
przez Inwestoréw zostang zwrdcone na rachunki pieniezne wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia bez
zadnych odsetek lub odszkodowan.

6.4.2 Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji oraz ryzyko redukcji

Inwestor powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ nieprzydzielenia Obligacji lub ich przydzielenia w mniejszej liczbie niz
wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

Warunkiem lecz nie gwarancjg przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie przez Inwestora Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia i optacenie Obligacji. Za petng wptate uznaje sie wptate w wysoko$ci réwnej co najmniej
iloczynowi liczby zamawianych Obligacji i warto$ci nominalnej Obligacji, dokonang zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Propozycji Nabycia.

Skutkiem ztozenia przez Inwestora nieprawidtowego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia lub nieoptacenia go zgodnie
z zasadami opisanymi w niniejszej Propozycji Nabycia jest niewazno$¢ Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnienieniu z NOBLE Securities. W ramach
przydziatu uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z NOBLE Securities, moze bra¢ pod uwage kolejno$¢ sktadania przez
Inwestoréw Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejno$¢ dokonywania przez Inwestoréw wptat na Obligacje.

6.4.3 Ryzyko zwigzane z nieoprocentowaniem wpfat na Obligacje
Srodki przelane przez Inwestoréw tytutem wpfat na Obligacie nie beda oprocentowane.

W przypadku, gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku lub Inwestorowi nie zostang przydzielone Obligacje lub Inwestorowi
zostang przydzielone Obligacje w liczbie mniejszej niz wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia $rodki przelane
na optacenie Obligacji zostang zwrécone na rachunki pieniezne wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia bez
zadnych odsetek lub odszkodowan.

Ponadto zwraca si¢ uwage, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstajg z chwilg zapisania
Obligacji w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daty Emisji. W
okresie pomiedzy wptatg na Obligacje a Datg Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunieciu Daty Emisji) Srodki
wptacone przez Inwestoréw nie bedg oprocentowane.

6.4.4 Ryzyko zwigzane ze strukturg nabywcow

Ze wzgledu na sposdb emisji Obligacii, jej wielkoS¢ i brak ratingu, Propozycje Nabycia Obligacji kierowane bedg gtéwnie do
inwestorow indywidualnych. Emitent nie wyklucza skierowania Propozycji Nabycia do inwestoréw instytucjonalnych, jednak
nie gwarantuje objecia Obligacji w catosci ani w czesci przez takich inwestorow.
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7. Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia

FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA
OBLIGACJI SERII A SPOLKI CARCADE POLSKA SP.Z 0.0.

W zwigzku z ofrzymaniem Propozycji Nabycia Obligacji niniejszym sktadam oferte nabycia Obligacji na zasadach
okreslonych w otrzymanej Propozyciji Nabycia Obligacji, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:
1. 1M I NAZWISKO / FIFME™, ..ottt ettt b bbb bbbttt nn b s

2. Adres zameldowania / SIBAZIDA™: ...ttt ettt sttt ettt bere st

3. Adres 00 KOTESPONGEBNCII: .....vuvuieireieiei ettt bbb
4. PESEL/REGON lub inny nUmMer identyfiKAaCYiNY™: .....coiiicuicericesicesets ettt
5. Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczypospolitej Polski€] / paSzportu™: .........cccccovveeiriceiiiieesseeessevssee s
B. AGIES E-MAILL ..o bbb
7. Status dewizowy: Rezydent Nierezydent

R0 )T =1 o PSS PUPRPRTPPPRPRN
9. Liczba Obligaciji Serii A objetych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia (min. 2 100 sztuk):
................................................ 3 SHOWIIE. ettt ettt a e et ettt et et e ee ettt beaeae st te bt er e e et teteteae e e enneas
10. Cena emisyjna (réwna warto$ci nominalnej) Obligaciji: 100,00 zt ( stownie: sto ztotych 00/100)

11. Kwota wptaty na Obligacie: ........cccoevevrerininenieneinienens s STOWNIE. ot

12. Forma wptaty na Obligacje:

[1 przelew na rachunek bankowy NOBLE Securities S.A. prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.,

numer rachunku 76 1460 1181 2002 1083 7153 0001

[1 przeksiegowanie $rodkéw z mojego rachunku papierow wartosmowych i rachunku pienieznego prowadzonego przez
NOBLE Securities S.A. numer .

na rachunek bankowy NOBLE Securities S.A. prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.,

numer rachunku 76 1460 1181 2002 1083 7153 0001.
* opfata za realizacje niniejszeqo przelewu wynosi 3,00 (trzy 00/100) zt. Opfata zostanie pobrana z rachunku papierow
warto$ciowych i pienigznego Klienta.

13. W przypadku wystapienia nadptaty prosze o zwrot nadptaconych Srodkéw pienieznych przelewem na rachunek:

Prosze o przelanie $rodkow z tytutu odsetek, z tytutu wykupu oraz (wytacznie w przypadku przedstawienia Obligacji do
przedterminowego wykupu) z tytutu przedterminowego wykupu na rachunek bankowy

W przypadku przydzielenia Obligacji za$wiadczenie o ich nabyciu zostanie przestane przez NOBLE Securities S.A. listem poleconym na adres wskazany
powyzej w pkt 3 jako adres do korespondencji, a w przypadku gdy taki adres nie zostanie podany zaswiadczenie zostanie przestane na wskazany powyzej
w pkt 2 adres zameldowania/siedziby, w terminie 14 dni od dnia przydziatu Obligaciji.
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Dane osdb fizycznych dziatajacych za Inwestora
1L IMIE T INGZWISKO: ..ttt bbb bbb bbb bbb bbb bbb
AAIES ZAMIESZKANIA: ...v.viiiieieiececieiete ettt b e bbb bbbt b et et e bbb b e e s s s b b et bbb s s e e bbb et e bbbt s en e et ettt bans
(kraj, miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
PESEL. ..o , Nr dowodu 0S0biIStego / PASZPOTUT .......vcvveeveecericetc et
(seria i numer)
2.IMIQ I INGZWISKO: ....veeeettiisieie ettt st e e s bbb s e e E ettt e e e AR Rt b b et e ers
AAIES ZAMIESZKANIA: .....viiieieieeecietete ettt b e bbb bbbt b et et e bbb b e e s s s b b e bbb bbb e e bbbt et bbbt en e e a ettt bans
(kraj, miasto, kod pocztowy, ulica, nr budynku, nr lokalu)
o ] , Nr dowodu 0S0DiIStego / PASZPOIUT ........ovceereeieereeerre et
(seria i numer)

* niepotrzebne skreslic

Oswiadczenie Inwestora:
Ja, nizej podpisany, o$wiadczam, ze:

. zapoznatem si¢ z trescig Propozycji Nabycia i akceptuje Warunki Emisji oraz Warunki Oferty tam opisane,

e przyjmuje odwiadczenie o udzieleniu poreczenia w rozumieniu przepisow art. 876 - 887 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.
U. Nr 16, poz. 93 z pézn. zm.) stanowigce zatacznik do Propozycji Nabycia i zawieram umowe poreczenia na zabezpieczenie roszczen z
Obligacji, o ktérej mowa w Warunkach Emisji

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczng lub osoby fizycznej (osdb fizycznych) reprezentujacej (reprezentujacych)
Inwestora:

Ja nizej podpisany oéwiadczam, ze zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.) jest Emitent i NOBLE Securities S.A.
Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i NOBLE Securities S.A. dobrowolnie oraz przyjmuje do wiadomosci, ze mam
prawo wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawa z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z pdzn. zm.).

Wyrazam zgodg na:

*  przetwarzanie przez Emitenta i NOBLE Securities S.A. moich danych osobowych w zwigzku z oferte nabycia Obligacji, w tym w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty Obligacji oraz niezbednym do dokonywania ptatnosci wynikajacych z Obligacii,

e przetwarzanie moich danych osobowych w celu przekazywanie mi przez NOBLE Securities S.A. informacji marketingowych
dotyczacych ustug i produktow oferowanych przez NOBLE Securities S.A., jak réwniez produktéw i ustug oferowanych przez Getin
Noble Bank S.A., ktory jest podmiotem dominujacym nad NOBLE Securities S.A.,

e przekazywanie przez NOBLE Securities S.A. moich danych osobowych do Getin Noble Bank S.A., jako podmiotu dominujacego
nad NOBLE Securities S.A., oraz na ich przetwarzanie przez Getin Noble Bank S.A. w zwigzku z dziataino$cig prowadzong przez
ten bank, jak rowniez w celu przekazywania mi przez Getin Noble Bank S.A. informacji marketingowych dotyczacych ustug i
produktow oferowanych przez ten bank,

e otrzymywanie od NOBLE Securities S.A. i Getin Noble Bank S.A. informacji handlowych droga elektroniczng w rozumieniu ustawy
z dnia 18 lipca 2002r. o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r., Nr 144, poz. 1204, z p6zn. zm.).

é )
. J
( )
. J

UWAGA: Wszelkie konsekwencje niewfasciwego wypetnienia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia ponosi wyfacznie Inwestor.
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8. Uchwaly organéw Emitenta stanowigce podstawe emisji Obligacji

Uchwata nr 2
Madzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spdiki pod firma
Carcade Polska sp. z 0.0
z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 06 marca 2012 r.

w sprawie udzielenia zgody na emisje obligac]i

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotkl ped firma, Carcade Polska sp. z o0, 2
siedziba we Wrocltawiu [,,Spotka”), dziatajac na podstawie § 13 ust. 10 aklu zatoXycielskiego
Spolki, ninieiszym wyraza zgode na emisje przez Spotke obligacii w rozumieniu art. 5h ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz, U. z 2001 r., Nr 120, poz, 1300)
[.,Obligacje"] w liczbie nie wigcej niz 500.000 (pigéset tysiecy) sztuk, o warlosci nominalnegj
100,00 {sto 00/M00) zlotych kazda, tj. o laczne] wartosci nominalne] nie wigksze] niz
50.000.000,00 (pie¢dziesiat millondw 00/100) zlotych, oprocentowanych oprocentowaniem
statym wynoszacym 9,80 % (dziewigé i 80/100 procenta) w skali roku, zgodnie z pozostatymi
warunkami emisji Obligacji okreslonymi przez Zarzad Spaotki wedlug jego uznania.

2. Niniejsza uchwala wchodzi w 2ycie z dniem podjecia,
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Uchwala nr 1/2012
z dnia 07 marca 2012 r.
Zarzadu spétki pod firma

CARCADE POLSKA sp. z o.0. z siedzibg we Wroclawiu
w sprawie emisji obligacji na okaziciela serii A

J Zarzad spoki pod firmg CARCADE POLSKA Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécig

z sledzibg we Wroctawiu, pod adresem: 53 - 333 Wroclaw, ul. Powstanicow $igskich numer
2 — 4, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000387617, NIP 899-27-17-773,
REGON 021518249 [, Spotka™], dziatajac w szczegdinosci na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z
pozn. zm.) [Ustawa o obligacjach”] oraz zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzeénia
2000 r. — Kodeks spotek handiowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.)
[,KSH"], postanawia co nastepuje:

1. Spéika wyemituje nie mniej niz 300.000 (trzysta tysiecy) i nie wiecej niz 500.000 (piecset
tysiecy) sztuk obligacii na okaziciela o wartosci neminalnej 100,00 (sto 00/100) ztotych
kazda, to jest o tgcznej warto$ci nominalnej nie mniejszej niz 30.000.000,00 (trzydziesci
milionéw 00/100) ztotyeh i nie wiegkszej niz 50.000,000,00 (piecdziesiat miliondw 00/100)
ziotych [,Obligacje”].

2. Obligacje zostana wyemitowane przez Spotke zgodnie z nastepujgoymi, podstawowymi
warunkami emisji:

a) Obligacje beda emitowane w jednej serii, oznaczonej jako ,seria A"

b) Obligacie bgda emitowane po cenie emisyjnej rownej wartoéci nominalnej Obligagii,
tj. po cenie emisyjnej wynoszacej 100,00 (sto 00/100) zlotych za kazda Obligacje;

c) emisja Obligacji bgdzie przeprowadzana w drodze oferty publicznej dokonywanej w
trybie art. 9 pkt 1 Ustawy o obligacjach, przy czym oferta publiczna Obligacji zostanie
przeprowadzona poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji wylacznie do
inwestordw, z kiorych kazdy nabywa obligacie o wartosci, liczonej wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy co najmnigj 50.000,00 (piecdziesiat tysiecy 00/100)
euro w dniu ustalenia tej ceny, w zwigzku z czym, stosownie do tresci art. 7 ust, 3 pkt
2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2008 r, Nr 185, poz. 1439 z pozn. zm.), dla
przeprowadzenia oferty publicznej Cbligacji nie bedzie wymagane sporzgdzenie,
zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospekiu emisyjnego,
ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o ofercie;

d) Obligacje w dniu emisji nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy
o obligacjach, a ich ewidencjg bedzie prowadzit dom maklerski NOBLE Securities
S.A. z siedzibg w Krakowie;

e) Obligacje beda zbywalne bez zadnych ograniczer;
f) Obligacje beds zabezpieczone. Zabezpieczeniem obligacji bedzie poreczenie cywilne

W rozumi:enil_.: przepisow art. 876 — art. 887 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. -
Kodeks oywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 z pézn. zm.) zabezpieczajace wszelkie
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wierzytelnosci kazdoczesnych wiascicieli Obligacji wynikajace z Obligagji, w tym {lecz
niewylacznie) wszelkie wierzytelnosci o charakterze ubocznym, ktére to poreczenie
zostanie udzielone przez jedynego wspélnika Spétki, tj. spélke pod firmg Obwectso ¢
orpaHiuyeHHoil oTeeTCTBEHHOCTLI0 Kapkage (Limited Liability Company CARCADE) z
siedzibg w Kaliningradzie, ul. Prospekt Mira 81, 236039 Kaliningrad, Federacja
Rosyjska, do najwyzsze| kwoty zabezpieczenia stanowigcej sume tgcznej wartosci
nominalnej wszystkich wyemitowanych Obligacji oraz odsetek od wszystkich
wyemitowanych Obligacji, powstatych od daty emisji Obligacji (z wylaczeniem tego
dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym dniem), obliczonych zgodnie z
warunkami emisji Obligacji;

g) Oprocentowanie Obligacji bedzie stale i bedzie wynosi¢ 9,80 % (dziewiet i 80/100
procenta) w skali roku (odsetki bedg naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji
(z wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym dniem) i beda
wyplacane co 3 {trzy) miesigce;

h) Obligacie zostang wykupione przez Spolke po ich wartoéci nominainej w dniu
przypadajacym 12 (dwanascie) miesiecy po dacie emisji Obligacji, z zastrzezeniem
przypadkéw przedierminowego wykupu;

i) wszelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem domu
maklerskiego NOBLE Securities S.A. z siedzibg w Krakowie;

i) Obligacje nie beda;
a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,
b) obligaciami z prawem pierwszefstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akdii
Spolki z pienwszerstwem przed jej akcjonariuszami,
¢) obligacjami przychodowymi;

3. W przypadku gdy nie zostanie subskrybowanych i optaconych co najmnisj 300.000
(trzysta tysiecy) sztuk Obligacji, emisja Obligacji nie dojdzie do skutku (prog emisji w
rozumieniu Ustawy o obligacjach).

Il. Uchwata ninigjsza wehodzi w zycie z dniem podjecia.”

Lista obecnych czionkdw Zarzadu: 1
Liczba gloséw ,za" przyjeciem uchwaty: 1
Liczba glosdw ,przeciw” 0

Liczba glosow wstrzymujacych sie: 0

Lp. Imie i nazwisko czionkalow Zarzgdu Podpisfy

1. Larisa Viasova

Strona 2z 2
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9. ZALACZNIKI
9.1 Odpis z KRS Emitenta
9.2 Tekst jednolity umowy spétki Emitenta

9.3 »,Grupa Carcade. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r. wraz z opinig niezaleznego bietego
rewidenta” (ttumaczenie przysiegte z jezyka rosyjskiego)

9.4 Tekst oSwiadczenia o udzieleniu poreczenia przez Carcade Sp. z o.o.
(Poreczyciela) ustanowionego w celu zabezpieczenia emisji Obligacji

*zatgczniki zamieszczone zostaty w oddzielnym dokumencie

ZAt4CZNIKI DO PROPOZYCJlI NABYCIA OBLIGACJI NA OKAZICAEBERII A W
TRYBIE OFERTY PUBLICZNEJ SPOLKI CARCADE POLSKAZSPO.

e ——————
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LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTA NOBLE SECURITIES S.A.

Zarzad, Biuro Zarzadu, Centrala

30-081 Krakéw

ul. Krélewska 57
Tel.: +48 12426 25 15
Fax: +48 12411 17 66

biuro@noblesecurities.pl

Punkt Obstugi Klienta
w Bielsku-Biatej
43-300 Bielsko-Biata
ul. Barlickiego 7 llp.
Tel.: +48 33 812 96 32-33
Fax: +48 33 811 80 57 17

Punkt Obstugi Klienta
w Kaliszu
62-800 Kalisz
ul. Chopina 26-28
Tel: +48 62 757 12 00-03
Fax: +48 62 757 12 27

Punkt Obstugi Klienta
w Krakowie
31-026 Krakéw
ul. Radziwittowska 33/35
Tel.: + 48 12 628 53 55-56
Fax: +48 12422 01 80

Punkt Obstugi Klienta
w Pszczynie
43-200 Pszczyna
ul. Piastowska 22
Tel.: +48 32 447 16 11
Fax: +48 32 447 16 22

Punkt Obstugi Klienta
w Warszawie
02-672 Warszawa
ul. Domaniewska 39A
Tel.: +48 22 288 81 58-61
Fax: +48 22 288 81 62

Punkt Obstugi Klienta
w Czestochowie
42-200 Czestochowa
ul. Dabrowskiego 7
Tel.: +48 34 324 05 35
Fax: +48 34 365 22 40

Punkt Obstugi Klienta
w Katowicach
40-013 Katowice
ul. Staromiejska 17
Tel.: +48 32 601 25 16
Fax: +48 3222070 13

Punkt Obstugi Klienta
w Lublincu
42-700 Lubliniec
ul. Oéwiecimska 7
Tel.: +48 34 356 38 61-65
Fax: +48 34 356 35 42

Punkt Obstugi Klienta
w Raciborzu
47-400 Racibérz
ul. Adama Mickiewicza 13B
Tel.: +48 32 455 66 80-81
Fax: +48 32 417 04 97

Punkt Obstugi Klienta
w Warszawie
00-078 Warszawa
pl. Pitsudskiego 1
Tel.: +48 22 627 38 76
Fax: +22 628 4978

Biuro Bankowosci Inwestycyjnej

30-081 Krakéw

ul. Krélewska 57
Tel.. +48 12422 31 00
Fax: +48 12 411 17 66

bbi@noblesecurities.pl

Punkt Obstugi Klienta
w Gdarisku
80-241 Gdansk
ul. Grunwaldzka 48/50
Tel.: +48 58 341 91 77
Fax: +48 58 341 94 45

Punkt Obstugi Klienta
w Kielcach
25-501 Kielce
ul. Sienkiewicza 78A
Tel.: +48 41 34599 90
Fax: +48 41 345 99 89

Punkt Obstugi Klienta
w todzi
90-318 Lodz
ul. Sienkiewicza 82/84
Tel.: +48 42 630 88 05
Fax: +48 42 630 11 25

Punkt Obstugi Klienta
w Rzeszowie
35-068 Rzeszow
ul. Grunwaldzka 10
Tel: +48 17 850 01 01
Fax: +48 17 857 96 78

Punkt Obstugi Klienta
we Wroctawiu
50-048 Wroctaw
ul. Pitsudskiego 13

Tel: +48 71 323 08 36-37

Fax: +48 71 341 20 09

Punkt Obstugi Klienta
w Gorzowie Wikp.
66-400 Gorzéw Wikp.
ul. Sikorskiego 22
Tel: +48 95724 13 10-14
Fax: +48 95729 98 11

Punkt Obstugi Klienta
w Krakowie
30-081 Krakow
ul. Krélewska 57
Tel.: +48 12422 31 00
Fax: +48 12411 08 00

Punkt Obstugi Klienta
w Poznaniu
61-770 Poznan
ul. Paderewskiego 6
Tel.: +48 61 855 02 44,
Fax: +48 61 851 06 51
Punkt Obstugi Klienta w
Szczecinie
70-412 Szczecin
ul. Niepodlegto$ci 30
Tel: +48 91 43 42 555-556
Fax: +48 91 43 42 564
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