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Ocena ratingowa wyrdznia rzetelnych emitentéw

Standard obowiazujacy na dojrzatych rynkach powoli wchodzi do Polski. Przysztos¢
na Catalyst naleze¢ bedzie do emitentéw, ktérzy wystapia o nadanie im oceny
wiarygodnosci kredytowej przez niezalezna agencje ratingowa.

Uzyskanie oceny ratingowej na dojrzatych rynkach jest czesto warunkiem przystgpienia
inwestorow do oferty i jest to standard, ktdry takze w Polsce ma szanse szybko sie rozwingé.
Brak powszechnych ocen ratingowych odbija sie obecnie czkawka nie tylko w przypadku
emitentow, ktdrzy zawiedli zaufanie inwestoréw, ale bez mata na wszystkich uczestnikach
rynku. Nawet dla rzetelnych emitentdw oznacza¢ to moze wyzsze koszty emisji, niepewnos¢
zwigzang z pozyskaniem petnej kwoty z emisji, nie wspominajac o dyskomforcie zwigzanym
z nie zawsze przychylnym odbiorem emisji przez inwestoréw wypowiadajacych sie na forach
internetowych.

Dlatego o uzyskaniu oceny ratingowej powinni pomysle¢ wszyscy emitenci, ktérzy chca wyjsc
na rynek z emisjg obligacji, w szczegdlnosci, jesli zamierzajg pozyskaé inwestorow
indywidualnych. Juz sam fakt nadania oceny ratingowe] bedzie oddziatywat korzystnie
na postrzeganie emitenta, bowiem poddanie sie niezaleznej ocenie profesjonalnej agencji
Swiadczyé musi o przejrzystosci finansow firmy. Uzyskana ocena wiarygodnosci kredytowej
pozwoli natomiast inwestorom zorientowa¢ sie w skali ponoszonego ryzyka inwestycyjnego,
za$ emitentom obnizy¢ koszty finansowe. Z drugiej strony, wprowadzenie tej praktyki
na polski rynek obligacji korporacyjnych wyprze z rynku tych emitentéw, ktérzy o nadanie
ratingu nie wystapia, jako emitentéw o niskiej przejrzystosci i niechetnych do poddawania
sie profesjonalnej, niezaleznej ocenie. Przy czym koszt uzyskania oceny ratingowej nie moze
by¢ dtuzej wyttumaczeniem jej braku, poniewaz obecnie ma on marginalny wptyw na koszt
catej emisji, nawet jesli warto$¢ oferty obliczona jest na kilka milionéw ztotych.

Obligacje.pl to serwis skierowany przede wszystkim do detalicznych inwestordw. Niezalezne
oceny emitentéw s3 dla nich rzeczg niezwykle cenng w podejmowaniu codziennych decyzji
inwestycyjnych, o czym wiemy najlepiej po zainteresowaniu, jakie towarzyszy naszym
publikacjom.
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Wyszli§my naprzeciw tym oczekiwaniom, podpisujagc umowe o wspdipracy z agencja
ratingowag EuroRating, ktéra ma siedmioletnie dos$wiadczenie w nadawaniu ocen
ratingowych, posiada takze certyfikat uprawniajacy ja do nadawania ratingdw emitentom
na ternie Unii Europejskiej. Koszt nadania oceny ratingowej jest skalkulowany takze z mysla
o emitentach matej i $redniej wielkosci. Dodatkowo emitenci, ktorzy wystapig o nadanie
oceny ratingowej za posrednictwem adresu ratingi@obligacje.pl, uzyskajg bonifikate przez

caty okres obowigzywania umowy z agencjg EuroRating. W tresci maila wystarczy podac
nazwe firmy oraz kontakt osoby upowaznione;.

Catalyst jest na wczesnym etapie rozwoju, jest rynkiem w ciggtej budowie. Dzis ratingi nie sg
rynkowym standardem, ale wkrétce sie nim stang. Jednak to teraz jest czas, by wyrdznic sie
na rynku. By siegna¢ po niezalezng ocene ratingowq jako jeden z pierwszych emitentéw
i dzieki temu zapewni¢ sobie nie tylko korzysci, o ktérych mowa wyzej (budowa reputacji,
obnizenie kosztéw finansowych, tatwiejsze uplasowanie emisji, a dzieki temu takze nizsze
koszty jej przeprowadzenia), lecz takie osiggngé rozgtos medialny, ktéry z pewnoscig
publikacji pierwszych ratingéw bedzie towarzyszyt. Za kilka miesiecy moze by¢ o to znacznie,
znacznie trudniej.

Nie warto wiec oglagdaé sie na innych. W biznesie liczy sie przeciez zdolno$é
do samodzielnego dziatania i podejmowania nieszablonowych decyzji. Inaczej mdwiac,
chodzi o to, by odrézini¢ sie od konkurencji (w tym wypadku o kapitat inwestoréw),
a nie o to, by zlaé sie z ttem.

Zachecam do podjecia decyzji o wystgpieniu o ocene ratingowg z silnym przekonaniem,
ze bedzie ona opfacalna dla emitentéw, dla inwestoréw i dla catego rynku obligacji
korporacyjnych w Polsce.

Emil Szweda,
redaktor naczelny Obligacje.pl

Kontakt w sprawie ocen ratingowych: ratingi@obligacje.pl; tel.: (22) 11 00 367
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