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Catalyst: Obligacje wg tygodniowych zmian cen Tdeieﬁ w Skré‘:ie - g'éwne WYdarzenia-

spotka Seria Ap?;tt) (gﬂ:i; RYNEK EUROOBLIGACJI — Wiceprezes Pekao podat, ze z bankiem kontaktujg sie obecnie firmy
The Farm 51 Gr.  F510914 3.00 0.96 zgtaszajgce zapotrzebowanie na euroobligacje o tacznej wartosci PLN 6bn.

Kruk KRU1018 2.58 25.30

Midas MDS0421 2.00 1.80 RYNEK CATALYST — Od wrzesnia 2014 wchodzi w zycie znowelizowany regulamin Alternatywnego
E-Kancelaria EKA1214 2.00 0.99 Systemu Obrotu. Zwieksza m.in. obowiazki informacyjne oraz optaty za wprowadzenie do obrotu.
Uboat - Line UBT0914 1.95 2.04

Rank Progress RNK0616 1.85 199.63 WPLYWY DO FUND. OBLIGACJI KORP. — W czerwcu do 16 funduszy wptynety srodki o wartosci
BGK IDS1018 1.40 11.69

Nanotel NANO415 1.20 53 2.5% aktywow z poczgtku miesigca (PLN 240m) w poréwnaniu do 4.4% w maju (PLN 398m).
Dominium DMMO0914 1.05 12.88 . . . B} e . -

LZMO ZM1116 100 1737 ENEA — Spotka planuje do konca roku dokonac emisji pierwszej transzy obligacji w ramach
Kredyt Inkaso KRI0116 -1.50 491.26 programu emisji do kwoty PLN 5bn, ktéry zostat uchwalony pod koniec czerwca.

Wind Mobile WMO00317 -1.50 170.89 . . L . o . )

Kruk KRU1216 150  129.47 PKP CARGO - Zarzad rozwaza emisje obligacji w przypadku powodzenia projektéw akwizycyjnych
Certus Capital CCA0216 -2.60 10.85 spotki. Ze wzgledu na skale potencjalnej emisji w gre wchodzi réwniez rynek euroobligacji.
E-Kancelaria EKA0215 -2.97 15.81

E-Kancelaria EKA1014 -4.79 39.06 GHELAMCO INVEST — Spdtka rozpoczeta publiczng emisje obligacji zabezpieczonych serii PC
Orzet ORLO814 -5.88 14.80 . . s

Leasing Experts  LEX0317 .00 £0.99 w ramach trzeciego publicznego programu emisji obligacji do kwoty PLN 200m.

E-Kancelaria EKK1016 -8.01 21.64  ECHO INVESTMENT — Spotka skrocita o potowe okres przyjmowania zapiséw na obligacje
E-Kancelaria EKA0816 -10.79 7.39

Zrédio: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors serii B o wartosci PLN 25m emitowane w ramach programu do kwoty PLN 200m.

Catalyst: Obligacje wg tygodniowego obrotu HB REAVIS - Spodtka zakonczyta publiczng oferte obligacji (kierowang do inwestoréw

A (pkt. Obrét profesjonalnych) do kwoty EUR 30m. Finalnie deweloper pozyskat EUR 6.6m.
Spétka Seria proc.) (PLNK) 3 i i . L. X .
Robyg ROGOG15 000 30700 POLNORD - Spétka wykupi przedterminowo obligacje o wartosci PLN 27.8m z prywatnej serii
Millennium MIL0317 0.00  3035.00 o biezacej wartosci nominalnej PLN 39.5m, ktdra zapada we wrzes$niu 2015.
Getin Noble GNB0917 1.00  2080.00
BZ WBK BZW1216 -0.56 798.32 GANT DEVELOPMENT - Sad zmienit sposdéb prowadzenia postepowania upadtosciowego z
Getin Noble GNB0318 -0.45 789.61 - L e
Getin Noble GNB1119 027 66341 uktadowego na likwidacyjne i jednoczesnie je umorzyt.
PKN Orlen PKN0420 021 61815  KRUYK — W 2Ql14 spétka zainwestowata w pakiety wierzytelnosci PLN 44m w poréwnaniu do
Kredyt Inkaso KRI0116 -1.50  491.26
MO-BRUK MBROS14 0.00 449.70 PLN 269m w 1Q14 (-84% k/k) oraz PLN 135m w 2Q13 (-67% r/r).
Getin Noble GNB1017 -0.61 434.25 . . . .
Zrédio: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors Sprzedaz mieszkan przez deweloperow.
mBank Polish Corporate Bond Index W minionym kwartale sprzedaz mieszkan w grupie 8 czotowych deweloperéw gietdowych wyniosta
114% T === - - - -- oo ---—o————————— o 2 245 lokali wobec 1 720 rok wczesniej (+31% r/r). Mimo silnego wzrostu sprzedazy r/r jego
U2% == ----mmmmmmmm oo m oo dynamika ostabta w porédwnaniu z poprzednimi kwartatami, a szczegdlnie poréwnujac
e o z rekordowym 1Q14, kiedy sprzedaz wzrosta 0 63% r/r.
108% +-------S ¥ ------—_ -—
T R e AAd A Najwyzsza sprzedaz w analizowanej grupie w 2Q14 odnotowat Robyg (480 lokali), jednak dynamika
10a% L - AN sprzedazy tego dewelopera byta najnizsza w grupie (+20% r/r). Podobng dynamike odnotowat Dom
o LY . Development (+20% r/r), ktéry sprzedat w 2Q14 463 lokale. Najwyzszg dynamike sprzedazy
100% . . . . . . . w analizowanej grupie odnotowat Budimex Nieruchomosci (+75% r/r), ktory sprzedat 278 mieszkan

paz12 sty13 kwil3 lip13 pail3 styl4 kwild lipld  ora; polnord (+48% r/r) z wynikiem sprzedazy na poziomie 313 mieszkan.

mBank PCB Index TBSP
Zmiana tygodniowa mBank 004%  Nadchodzace i zakonczone emisje.
%miana tygodniowa TBSP 0.06% Wartodd
Zrédto: Bloomberg, obliczenia DI Investors spétka (PLNm) Status Szczegéty
Autostrada Wlkp. 3000.0 w planie Wykup: 2028
Bogdanka 600.0  w trakcie | emisja do czerwca 2015. Il emisja do czerwca 2016.
BZ WBK 3000.0 w planie (1H14) b.d.
Echo Investment 25.0 zakonczona Wykup: 2016. Oproc. WIBOR6M+2.85%.
Maciej Wardejn Enea 5000.0 w trakcie Program emisji obligacji. | emisja do korica 2014
(+48) 22 378 9216 Ene.a 1000.0 wtrakcie Program emis.ji obligacji (‘ig‘gruchinia”ZOlG.
o . X Getin Noble 750.0  w trakcie Program publicznych emisji obligacji.
Maciej.Wardejn@investors.pl Ghelamco Invest 200.0  w trakcie Program emisji obligacji
HB Reavis *6.6  zakonczona Zabezpieczone.
Marek Szymanski Integer b.d.  w planie b.d.
ISW 1175.0 w planie Wykup do 2020. Przejecie Knuréw-Szczygtowice.
(+48) 22378 9217 Mo-Bruk 20.0 w planie Refinansowanie serii MBR0814 (PLN 50m)
Marek.Szymanski@investors.pl Nettle 10.0  w trakcie Zabezpieczenie na wierzytelnosciach SP ZOZ (125%).
PKP Cargo b.d.  w planie Zarzad rozwaza obligacje krajowe i euroobligacje.
PKP PLK 2200.0 w trakcie (do 12.2014) Program emisji sktadajacy sie z 3 transz.
PTH *300.0 w planie Oprocentowanie 11% lub 12%. Wykup w 2020.
PzU 1500.0 w planie (do 1Q15) Euroobligacje podporzadkowane.
Tauron 1500-2000 w planie (4Q14) Zmienne oproc. Termin zapadalnosci 5-7 lat.
Warimpex *50.0 w planie (2016-2018) b.d.
Work Service 25.0 zakonczona Wykup: 2017. Oproc. Oproc. WIBOR6M+5.40%.
Zrédto: Dane spétek, PAP, Bloomberg, Parkiet, Dziennik Gazeta Prawna, Rzeczpospolita, Puls Biznesu *Dane w EURm
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Catalyst: Obligacje z najwyisza premia oraz dyskontem NajWikaze ObrOtY! WerSty i spadki'
Obroty na obligacjach korporacyjnych na rynku Catalyst w minionym tygodniu wyniosty PLN 21.6m w

Spotka Seria Kurs Biez. oproc.

BGK 1DS1022 114.00 5.75% poréwnaniu z PLN 23.4m tydzien wczesniej.

BGK IDS1018 112.40 6.25% L , L. . " . . -
Ekopaliwa Chelm EPC0716 108.00 15.00% Najwyzszy obrét, w wysokosci PLN 3.1m, odnotowano w efekcie transakcji pakietowej na obligacjach
Meritum Bank  MRT0421 106.40 8.54% Robygu serii ROG0615. Kurs serii w wyniku transakcji nie zmienit sie i wynosi 103.5%. Drugi
BBI Devel t BBIO215 106.00 9.24% o , . . . . "
Kred;‘:iéir:en KRI0916 106.00 8.44% najwyzszy obrét tygodniowy, PLN 3.0m, odnotowano na papierach Millennium serii MILO317.
Kruk KRU1218 106.00 7.02% Rowniez byt to wynik transakcji pakietowej.

Kruk KRU1018 105.70 7.18%

Kruk KRU0618 105.00 7.18% Najwyzszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach The Farm 51 Group serii F510914. Kurs serii
Kruk . KRUO517 104.50 6.92% wzrost o 300pb przy obrotach PLN 1k. Silnie drozejg takze obligacje Kruka serii KRU1018. W ciggu
E-Kancelaria EKA0616 85.50 10.00% L. X . 3 . .

ZPS Krzetle ZPS1214 82.00 12.50% minionego tygodnia kurs serii wzrést do 105.7% w wyniku transakcji na kwote PLN 25k.

E-Kancelaria EKA1215 81.00 9.02% . , . , . .. .. . L.
E-Kancelaria EKA1016 79.00 0.03% Po zwyzkach kurséw niektérych obligacji E-Kancelarii odnotowanych w pierwszym tygodniu lipca
E-Kancelaria EKA0816 77.00 9.01% (spowodowanych gtéwnie skupem obligacji przez spotke) kursy serii EKAO816 oraz EKK1016 byty
Trust TRU1214 74.00 7.74% . iei zniskui . - dni . iat . dnia od iedni
WZRT-Energia  WZR1115 5115 0.72% najmocniej znizkujgcymi w minionym tygodniu. Papiery potaniaty w ciggu tygodnia odpowiednio o 1
Orzet ORLO814 34.00 11.00%  079pb oraz 801pb. Obroét wynidst odpowiednio PLN 7.4k oraz PLN 21.6k.

Gant Dev. GNT0814 27.60 11.00%

Jedynka JED0415 24.81 8.49%

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

Wplywy do funduszy obligacji korporacyjnych w czerwcu.
W czerwcu do grupy 16 funduszy obligacji korporacyjnych wptyneto PLN 240m, o 40% mniej Srodkow

Catalyst: Dzien ustalenia praw do odsetek

Dzieh Spoétka Seria Biez. oproc.
147 Nordic Dev. NOR1016 12.0% w poréwnaniu z majem. Wartos¢ wptywdw wyniosta 2.5% wartosci aktywdw na poczatek miesigca
) Polnord PNDO0116 7.6% , iu do 4.4% miesi PR inizei od ¢nia 2013
1507 Uboot - Line UBTO41S 5 0% (w poréwnaniu do 4.4% miesigc wczesniej), najnizej od wrzeénia .
17.07 BGK BGko118 3.2%  Zwracamy uwage, ze taki sam spadek wptywéw do tych funduszy odnotowano w czerwcu 2013, gdy
AOW Faktoring ~ AOWO0416 7.7% ) ) )
1807 \1urapol MUR0415 79%  do funduszy wptyneto PLN 170m w poréwnaniu do PLN 523m w maju 2013.

Zrédfo: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors Najwieksze wptywy w ujeciu iloéciowym kolejny miesigc z rzedu odnotowat fundusz Arka BZ WBK

Rentownoéé polskich obligacji, stawki WIBOR, stopa Obligacji Korporacyjnych: PLN 101m (vs. PLN 108m miesigc wczesniej). Drugi byt Aviva Investors

procentowa Dtuznych Papieréw Korporacyjnych, do ktérego wptynety PLN 94m (vs. PLN 65m w maju). Kolejny
Rentownos¢ obligacji dwuletnich 2.46% miesigc z rzedu najwiekszy odptyw s$rodkéw odnotowat fundusz KBC Gamma: PLN -84m (w
Rentownos¢ obligacji piecioletnich 2.96% , . L. L. , ,

Rentownosé obligadji dziesiecioletnich 3.41% poréwnaniu z PLN -21m miesigc wczesniej). Odptyw Srodkéw w czerwcu odnotowato 8 na 16
WIBOR6M 2.68% funduszy.

WIBOR3M 2.69%

Stopa referencyjna 2.50% Wartos¢ aktywéw funduszy obligacji korporacyjnych wyniosta na koniec czerwca PLN 9.8bn, w
Zrédto: Bloomberg poréwnaniu do PLN 9.5bn miesigc wczesniej (+3.2% m/m). Jest to najnizszy wzrost wartosci funduszy

od wrzesnia 2013.

W czerwcu wytonit sie nowy lider rynku, fundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, ktéry
wyprzedzit fundusz Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw pod wzgledem wartosci aktywdw po raz
pierwszy od marca 2013.

Wptywy do funduszy obligacji korporacyjnych w czerwcu*
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g \N ptywy jako procent aktywow na koniec poprzedniego miesigca (prawa o$)

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

* Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN, Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych, Aviva Investors Dtuznych Papieréw
Korporacyjnych, KBC Gamma SFIO, Arka BZ WBK Obligacji, UniWIBID, Millennium Obligacji Korporacyjnych, UniLokata, Agio-
Kapitat, Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ, Agio Kapitat PLUS FIO, Inventum Premium SFIO, BPS Pieniezny, Copernicus
Dtuznych Papieréw Korporacyjnych, BPH Obligacji Korporacyjnych, BPS Obligacji Korporacyjnych
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Catalyst: Obligacje zapadajace do korica 2014 roku Informacje'
Dat Wartos¢  Premi ; . . . . .
w?’kaupu spétka (Pfl:":;c dy:i::z RYNEK EUROOBLIGACIJI — Wiceprezes banku Pekao Andrzej Kopyrski podat, ze z bankiem kontaktuja
2014.07.15 Masterform 1 nd.  sie obecnie firmy zgtaszajace zapotrzebowanie na euroobligacje o facznej wartosci PLN 6bn, czyli ok.
2014.07.15  Erbud 50 nd. EUR1.5bn. Wiceprezes dodat jednak, ze oczekuje, ze kwota ta moze jeszcze znacznie wzrosnac.
2014.07.16 Dominium 2 n.d.
2014.07.30 "L‘ | 6 -1.5%  Wsréd firm, ktére w tym roku informowaty o planach emisji euroobligacji sg m.in. PKO BP, BZ WBK,
2014.07.31 Admiral Boats 4 -0.5%
2014.08.12  MO-BRUK 50 0%  Tauron, Synthos oraz PKP Cargo.
2014.08.13  Kopa-H 6 -1.0% . L . - I
opa-faus ; oczatku roku polskie spotki dokonaty czterech duzych emisji euroobligacji. Pierwsz mBan
2014.08.22 Mfrapol e 040/ Ood tk k Isk tki dokonaty czt hd h bl P byt mBank
2014.08.22 Orzet 10 -66.0% W kwietniu, nastepnie w czerwcu emisje zamknat PKN Orlen i PGE, a na poczatku lipca euroobligacje
2014.08.23 P.R.E.S.C.O. 30 -0.6% : ; PP ‘ .
wyemitowat PZU. Kazda z tych emisji miata warto$¢ nominalng EUR 500m.
2014.08.23 Redan 1 -1.0% Y Y ) a
;gijg:-;g Sa;t Dev. Zi '73-23’ Euroobligacje polskich spétek wyemitowane w 2014 roku
.03. olta -0.57%
2014.09.08 The Farm 51 Gr. 2 50% ) . Data Okres Wart:  gzm. Kurs  YTM  Rating  Z-Spr.
Spétka Data emisji emisji  Kupon emisji 3
2014.09.06  Kruk 35 1.4% wykupu ceny (11.07) (11.07) Fitch  (11.07)
. . (lata) (EURmM)
2014.09.11 - Uboat - Line ! 1.0% mBank  2014-04-01  2019-04-01 50 2.375%  500.00 0.00% 10230  1.86% A 120pb
2014.09.16 Marvipol 31 0.0% : : : : : :
2014.0922  Dominium 5 31% PGE 2014-06-09  2019-06-09 50 1.625%  500.00 0.10% 100.30  1.56%  BBB+ 88 pb
2140350_sc o 2 on O meeew Tmmew 0 o o ek mer o e o
2014.10.03 PCC Rokita 25 1.0% — — - AR - AL - = " P
2014.10.04 BOS 230 0.6% Zrddto: Bloomberg, obliczenia DI Investors rating S&P
2014.10.07 CDRL 10 0.0%
2014.10.15 Kancelaria Medius 1 1.7%
2014.10.24 BGK 6893 1.3% RYNEK CATALYST — W dniu 7 lipca GPW opublikowata nowelizacje regulaminu Alternatywnego
- i - 9 7 . . . oR ] . 7.
;gij‘ig‘gz E:;?ﬁij:'a i g‘gn//" Systemu Obrotu, ktdra ma na celu zwiekszenie przejrzystosci i poprawe jakosci rynku Catalyst.
2014.10.30 Pragma Inwestycje 10 0.1% Najwazniejsze wprowadzone zmiany to:
2014.11.16 SMT 4 1.0% , L , . . L . .
2014.11.25  Kruk 30 1.0% =  Spoétka ubiegajac sie po raz pierwszy o wprowadzenie obligacji na Catalyst bedzie musiata
2014.11.28  Debt Trading 14 0.0% przedstawi¢ w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe. W przypadku spétek
2014.11.28  OT Logistics 60 0.3% leznveh. ktérveh pod dziatalnoscia i isia dt ki . d dmi
2014.12.04 _ZM Henryk Kania 18 7% zaleznych, ktorych podstawowg dziatalnoscig jest emisja dfugu, taki wymog spada na podmiot
2014.12.02  Trust 16 -26.0% dominujacy.
2014.12.07 Werth-Holz 5 -4.6%
2014.12.08 Indos 8 0.2% = Zostaje ustalona minimalna wartos¢ emisji obligacji na poziomie PLN 1m.
2014.12.12 Pragma Faktoring 15 0.3% . . L. , , ,
1.0 - Kazdy emitent (z wyjatkiem spotek notowanych na rynkach regulowanych oraz spoétek, ktore
2014.12.15 Wtodarzewska 10 1.0%
2014.12.17  E-Kancelaria 3 -1.5% posiadajg juz w obrocie papiery dtuzne o wartosci co najmniej PLN 5m) bedzie musiat zawrzeé
2014.12.18 Cl Games 6 -2.0% . . o .
2014.12.30  ZPS Krzetle 2 18.0% umowe z Autoryzowanym Doradcy. Musi takze przedstawi¢ o$wiadczenie Autoryzowanego
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors Doradcy, ze dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w

regulaminie.

= Wszystkie spétki, nawet notowane na GPW, beda zobowigzane do sporzadzenia dokumentu
informacyjnego (we wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg) w przypadku wprowadzenia
emisji na Catalyst. Obowigzek ten dotyczy réwniez emisji oferowanych na podstawie
memorandum informacyjnego.

=  Obowigzek informacyjny spotek, ktdrych obligacje s3 notowane na Catalyst bedzie uptywat
z dniem wykupu obligacji, a nie z uptywem ostatniego dnia obrotu (ostatni dzien notowan
obligacji ma miejsce kilka tygodni przed datg wykupu), co oznacza, ze spétki bedg musiaty
przyktadowo podawac komunikaty o ewentualnym niesptaceniu obligacji.

= W dokumencie informacyjnym bedzie sie musiata znalez¢ informacja o wyniku subskrypcji
lub sprzedazy obligacji oraz szczegétowe informacje na temat zarzadu i oséb nadzorujgcych
emitenta, a w szczegdlnosci: wskazanie wszystkich spotek, w ktérych byli cztonkami zarzadu
lub wspdlnikami oraz informacji o wyrokach sgadowych. Dodatkowo GPW wprowadza
obowigzek okreslenia ryzyka zwigzanego z emitentem w dokumencie informacyjnym.

=  Zwiekszeniu ulegng optaty minimalne za wprowadzenie instrumentéw do obrotu z min.
PLN 1 500 do PLN 6 000. Obecnie za wprowadzenie emisji do PLN 20m spoétki ptacg PLN 1 500,
po nowelizacji dla emisji do PLN 80m bedzie to zawsze PLN 6 000. W przypadku wiekszych
emisji optata jest stata i wynosi 0.0075% emisji (maksymalnie PLN 50 000).

=  Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 wrzesnia 2014 z wyjatkiem wymogu dotyczacego
minimalnej wartosci emisji, ktéry wchodzi od poczatku 2015 roku.
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Informacje ze spotek.

ECHO INVESTMENT (07.07) — Spétka skrdcita okres przyjmowania zapiséw na obligacje serii B
o wartosci PLN 25m. Poczatkowo okres przyjmowania zapiséw ustalono na 2 lipca — 11 lipca, jednak
juz 4 lipca wartos¢ zapiséw przekroczyta maksymalng wartos¢ emisji. Zapisy ztozone 2 lipca zostaty
przydzielone w catosci, natomiast zapisy ztozone 3 i 4 lipca zostaty proporcjonalnie zredukowane.
Papiery przydzielono 7 lipca.

Obligacje sg emitowane w ramach programu publicznych emisji obligacji do kwoty PLN 200m.
W ramach programu Echo pozyskato juz PLN 50m z emisji obligacji serii A. W przypadku serii A
zapisy rowniez przekroczyty warto$¢ emisji drugiego dnia przyjmowania zapisdw. Pozyskane w
ramach programu S$rodki zostang przeznaczone na realizacje 80 planowanych inwestycji na
najblizsze 7-8 lat.

Oprocentowanie serii B jest oparte na stopie WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 285
punktéw bazowych, o 10 punktéw bazowych nizej wzgledem serii A. Obydwie serie majg 2-letni
termin zapadalnosci.

ENEA (09.07) — Spétka planuje do korica roku dokonaé pierwszej emisji obligacji w ramach
programu emisji do kwoty PLN 5bn, ktéry podpisata pod koniec czerwca z konsorcjum: PKO BP, ING,
Pekao, mBank.

W potowie maja spétka podawata, ze pierwsza emisja w ramach nowego programu miataby
warto$¢ nominalng w granicach PLN 500m. Zarzad nie wierzy takze, aby marza ponad WIBOR
przekroczyta 100 punktow bazowych.

Przypominamy, ze w drugiej potowie maja Enea podpisata réwniez umowe na emisje obligacji do
PLN 1bn z bankiem BGK. Poza tym spdtka ma aktywny program emisji obligacji do kwoty PLN 4bn
trwajacy do 2022 roku, w ramach ktérego pozyskata do tej pory PLN 150m.

W tym roku spétka chce wydaé na inwestycje PLN 3.1bn, z czego PLN 1.4bn na blok w Kozienicach,
PLN 0.3bn na kogeneracje, PLN 0.2bn na inwestycje w OZE oraz PLN 1.2bn na pozostate cele. Do
2020 natomiast wielkos¢ planowanych inwestycji wynosi ok. PLN 20bn, w tym PLN 6.4bn na
Kozienice.

GANT DEVELOPMENT (09.07) — Spotka poinformowata, ze 7 lipca sgd zmienit sposéb prowadzenia
postepowania upadtosciowego z uktadowego na likwidacyjne oraz jednoczesnie umorzyt to
postepowanie. Przyczyng umorzenia postepowania moze by¢ brak srodkéw na przeprowadzenie
likwidacji.

Rano 7 lipca deweloper informowat mimo toczacej sie w tym dniu rozprawy, ze znalazt inwestora,
ktory dofinansuje spétke kwotg PLN 5m i wesprze restrukturyzacje dewelopera.

GHELAMCO INVEST (07.07) — Spotka rozpoczeta publiczng emisje obligacji zabezpieczonych serii PC
w ramach Il publicznego programu emisji obligacji do kwoty PLN 200m. Zapisy na obligacje trwaty
do 10 lipca.

Jest to program publicznych emisji z minimalng wielkoscig zapisu przekraczajaca EUR 100k, co
pozwala na przeprowadzenie publicznej emisji bez publikacji prospektu emisyjnego.

Jest to kolejny program emisji obligacji realizowany w tym roku. W ramach poprzedniego programu
do kwoty PLN 250m spdtka pozyskata w styczniu PLN 114.5m (seria PA) oraz PLN 120.4m
w kwietniu (seria PB).

Nie s3 to jedyne tegoroczne emisje dewelopera. W kwietniu spoétka pozyskata dodatkowo
PLN 27.2m (seria H), 4 lipca wyemitowata obligacje serii J o wartosci PLN 30m, a 9 lipca
poinformowata o zakoriczeniu emisji obligacji serii | o wartosci PLN 30m.

Przypominamy, ze w kwietniu Ghelamco skupita z rynku obligacje serii A,B,C,D o tgcznej wartosci
nominalnej PLN 114m.

HB REAVIS (08.07) — Spotka poinformowata o zakoriczeniu publicznej oferty obligacji (kierowanej
do inwestoréw profesjonalnych) do kwoty EUR 30m. Finalnie spdtka pozyskata EUR 6.6m. W ciggu
3 dni subskrypcji zapisy ztozyto 3 inwestoréw instytucjonalnych. Obligacje przydzielono 27 czerwca.

Zabezpieczeniem obligacji bedzie nieruchomos$¢ gruntowa potozona przy ulicy Chmielnej 73
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w Warszawie, w sgsiedztwie Ztotych Taraséw. Wartos¢ nieruchomosci zostata wyceniona na
EUR 50m. Wpis do hipoteki zostanie jednak dokonany na drugim miejscu. Na pierwszym miejscu
znajduja sie obligatariusze obligacji serii A o wartosci PLN 111m.

Obligacje serii A spdtka oferowata inwestorom w grudniu 2012. Wtedy deweloper oferowat papiery
o maksymalnej wartosci PLN 235m pozyskujgc finalnie PLN 111m od 26 inwestoréw. Za serie A
HB Reavis ptaci kupon w wysokosci 395 punktéw bazowych ponad WIBOR3M. Obecnie obligacje s3
wyceniane na Catalyst na 101%, co implikuje rentownos¢ na poziomie 6.30% (362pb ponad
WIBOR3M).

KRUK (10.07) — W drugim kwartale 2014 spétka zainwestowata w pakiety wierzytelnosci PLN 44m
w poréwnaniu do PLN 269m w 1Q14 (-84% k/k) oraz PLN 135m w 2Q13 (-67% r/r).

Srednia cena nabytych w 2Q14 portfeli wyniosta 6.7% w poréwnaniu do 25.5% w 1Q14 (Kruk nabyt
wtedy swoj pierwszy portfel wierzytelnosci hipotecznych za PLN 230m) oraz w poréwnaniu do
11.0% w 2Q13.

PKP CARGO (08.07) — Zarzad rozwaza emisje obligacji w przypadku powodzenia projektow
akwizycyjnych spotki. Ze wzgledu na skale potencjalnej emisji w gre wchodzi réwniez rynek
euroobligacji.

Obecnie PKP Cargo prowadzi intensywne rozmowy na temat przejec¢ firm z branzy logistycznej —
zarowno polskich jak i zagranicznych. Jednym z potencjalnych celéw inwestycyjnych jest Port
Gdanski Eksploatacja, o ktdry spotka, w konsorcjum z Weglokoksem, rywalizuje z czterema innymi
podmiotami.

POLNORD (07.07) — Spdtka wykupi przedterminowo obligacje o wartosci PLN 27.8m z serii
o biezgcej wartosci nominalnej wynoszacej PLN 39.5m. Jest to niepubliczna seria obligacji
wyemitowana przez mBank we wrzesniu 2012 roku. Termin zapadalnosci papierdw tej serii mija 28
wrzesnia 2015. Wykup papierow nastgpi 21 lipca 2014.

Przedterminowy wykup jest efektem realizacji postanowien z zawartej w pazdzierniku 2013 umowy
sprzedazy dwodch dziatek na Wilanowie za kwote PLN 27m netto.

taczne zadtuzenie grupy z tytutu obligacji na koniec 1Q14 wynosito PLN 334m. Przed terminem
zapadalnosci wykupowanej serii mija termin zapadalnosci 3 serii obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej PLN 50m.

W wyniku sptaty dtug brutto moze spasé z poziomu PLN 520.1m zaraportowanego na koniec 1Q14
do poziomu PLN 492.3m. Zaktadajagc réwnoczesny spadek dtugu netto implikuje to spadek
wskaznika dtug netto/EBITDA z 35.5x do 33.6x oraz dtug netto/EBITDA z 37% do 35%.

WORK SERVICE (09.07) — Spdtka zakoniczyta emisje obligacji serii R o wartosci PLN 25m. Termin
zapadalnosci emisji wynosi 3 lata i zostat ustalony na 8 lipca 2017. Oprocentowanie emisji zostato
oparte o WIBOR6M powiekszony o marze w wysokosci 5.4 punktu procentowego. Cel emisji nie
zostat okreslony.

Na rynku Catalyst jest notowana jedna seria obligacji spdtki: WSE1016 o wartosci PLN 55m.
Oprocentowanie tej emisji jest nizsze niz serii R i wynosi 4.75 punktu procentowego ponad
WIBOR3M. Na pigtkowym zamknieciu seria byta wyceniana na 104.5% wartosci nominalnej, co daje
rentownos¢ do wykupu w wysokosci 5.27 punktu procentowego (2.58pp ponad obecny WIBOR3M).
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Sprzedaz mieszkan przez deweloperow.

tydzien na kredyt

W minionym tygodniu deweloperzy gietdowi podali wyniki sprzedazowe mieszkan za drugi kwartat
2014. W tym wydaniu Tygodnia na Kredyt dokonaliSmy analizy sprzedazy lokali dla grupy
8 gietdowych spdtek deweloperskich, z ktérych 5 posiada obligacje notowane na rynku Catalyst:
e  Budimex Nieruchomosci, Dom Development, Inpro, JW Construction, Marvipol, Polnord,
Robyg, Ronson.
W minionym kwartale sprzedaz mieszkan w analizowanej grupie wyniosta 2245 lokali
w poréwnaniu do 1 720 lokali rok wczesniej, co oznacza wzrost o 31% r/r. Dynamika wzrostu r/r
spadta w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2014, gdy sprzedaz mieszkari wzrosta o 63% r/r.
Sprzedaz mieszkan przez grupe wybranych deweloperéw w ujeciu kwartalnym oraz dynamika

sprzedazy r/r*
Dane w liczbie lokali o ile nie podano inaczej
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* Suma dla wybranej grupy deweloperéw: BDX, DOM, INP, JWC, MVP, PND, ROB, RON
Zrédto: Dane spétek, obliczenia DI Investors

W ciggu catego pierwszego potrocza sprzedaz w analizowanej grupie osiggneta 4 630 lokali
w poréwnaniu do 3 179 w pierwszym pdtroczu 2013, co oznacza wzrost o 46% r/r. Jest to tez
najlepsze potrocze dla tej grupy od poczatku 2011 roku.

Sprzedaz mieszkan przez grupe wybranych deweloperéw.

Dane w liczbie lokali o ile nie podano inaczej
2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 % r/r % k/k

Robyg 251 264 297 303 402 476 550 576 480 19% -17%
Dom Development 371 361 334 339 386 414 466 400 463 20% 16%
Polnord 177 210 255 200 212 283 401 309 313 48% 1%
Budimex Nier. 112 112 193 121 159 214 248 275 278 75% 1%
JW Construction 141 200 306 189 205 275 272 248 248 21% 0%
Ronson 71 93 119 132 163 123 154 206 210 29% 2%
Marvipol 61 116 44 112 94 203 161 271 136 45% -50%
Inpro 80 108 70 63 90 106 158 100 117 30% 17%
Razem 1264 1464 1618 1459 1720 2094 2410 2385 2245 31% -6%

Zrédto: Dane spétek, obliczenia DI Investors
Najwyzszg sprzedaz mieszkan, kolejny kwartat z rzedu, odnotowat Robyg, ktéry w 2Q14 sprzedat
480 lokali (+19% r/r). Na koniec 1Q14 w ofercie dewelopera znajdowato sie 914 lokali, co oznacza,
ze Robyg wyprzedat 53% swojej oferty w ciggu drugiego kwartatu. W ciggu minionego kwartatu
deweloper wprowadzit do oferty dwa etapy osiedla Park Krélewski, kolejny etap osiedla
Kameralnego oraz dwa etapy Young City, tgcznie ok. 640 lokali.

Sprzedaz mieszkan przez wybranych deweloperow w drugim kwartale 2014 oraz dynamika

sprzedazy w ujeciu rocznym
Dane w liczbie lokali o ile nie podano inaczej
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Zrédto: Dane spétek, obliczenia DI Investors
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Drugi najwyzszy wynik w minionym kwartale odnotowat Dom Development, ktory zakontraktowat
463 lokale wobec 386 sprzedanych rok wczesniej (+20% r/r). Najwiekszg sprzedaz spétka
odnotowata na projektach Saska, Derby, Zoliborz Artystyczny oraz Wilno. Dla dewelopera wynik
z2Q14 jest drugi co do wielkosci sprzedazy od poczgtku 2012, po rekordowym 4Q13 (466
sprzedanych lokali). Na koniec 1Q14 w ofercie dewelopera znajdowato sie 1 685 lokali. W 2Q14 do
oferty trafit m.in. nowy etap osiedla Wilno i Osiedle Palladium na Tarchominie. Prezes podat, ze
obecnie oferta sktada sie z 2 400 mieszkan.

Trzeci najwyzszy wynik sprzedazy w analizowanej grupie w drugim kwartale 2014 odnotowat
Polnord. W minionym kwartale zakontraktowat 313 mieszkari wobec 212 odnotowanych rok
wczesniej. Na koniec 1Q14 oferta mieszkaniowa wynosita ok. 1 100 lokali. W minionym kwartale do
oferty dewelopera dotgczyt m.in. nowy etap osiedla City Park w todzi (94 mieszkania), osiedle
Moderno we Wroctawiu (158 mieszkan) oraz kolejny etap osiedla Srédmiescie Wilanéw.

Najwyzszy wzrost sprzedazy mieszkan w ujeciu rocznym odnotowat Budimex Nieruchomosci.
Deweloper przedsprzedat 278 lokali w 2Q14 wobec 159 lokali rok wczesniej (+75% r/r). Obecny
wynik jest najwyzszy od poczatku 2011. Na koniec 1Q14 oferta spoétki opiewata na 1 070 lokali. W
ciggu 2Q14 do oferty trafity m.in. takie projekty jak Goctawska Il w Warszawie (89 lokali), Smolna IlI
w Poznaniu (ok. 180-200 mieszkan), Przy Rolnej Il (159 mieszkan) i zupetnie nowy projekt Nowe
Czyzyny (docelowo 1 374 lokale w 6 etapach).

J.W. Construction sprzedato w drugim kwartale 2014 248 lokali wobec 205 lokali sprzedanych rok
wczesniej (+21% r/r). W catym pétroczu 2014 deweloper zakontraktowat 496 mieszkan
w poréwnaniu do 394 mieszkan zakontraktowanych 1H13 (+26% r/r). Na koniec pierwszego
kwartatu w ofercie spétki znajdowato sie 620 lokali. Pod koniec czerwca oferte spétki dodatkowo
zasilit Il etap projektu Bliska Wola (ok. 670 mieszkan), a spotka oczekuje, ze w najblizszym czasie
bedzie w stanie wprowadzi¢ do oferty kolejne 400 lokali w ramach tej inwestycji. Dzieki takiemu
zwiekszeniu oferty deweloper oczekuje w tym roku sprzedazy na poziomie 1 800 lokali. Oznacza to,
ze w pierwszym potroczu JW. Construction wykonat 28% oczekiwanego wyniku rocznego.

Ronson zakontraktowat w drugim kwartale 2014 roku 210 mieszkan w poréwnaniu do 163
mieszkan rok wczesniej (+29% r/r). W catym pdtroczu 2014 sprzedaz wyniosta natomiast 416
mieszkan (+41% r/r). Spétka podaje, ze najwiekszy wptyw na sprzedaz w 1H14 miaty projekty Verdis
(81 lokali), Espresso (79 lokali) oraz Sakura (66 lokali). W drugim kwartale do oferty dodatkowo
wprowadzono projekt Panoramika Il w Poznaniu (107 mieszkan) i Sakura IV w Warszawie (108
mieszkan).

Po rekordowym pierwszym kwartale, gdy Marvipol wprowadzit do oferty projekt Central Park
Ursynow, sprzedaz w drugim kwartale 2014 spadta o 50% k/k i wyniosta 136 lokali. Jest to jednak
wynik o 45% lepszy r/r (+42 lokale r/r), co stawia Marvipol w czotéwce pod wzgledem dynamiki.
Sprzedaz w inwestycji Central Park Ursynédw w 1Ql14 wyniosta 61 lokali w poréwnaniu do
sprzedanych w tej inwestycji 171 lokali w 1Q14.

Inpro, jeden z mniejszych gietdowych deweloperéw, odnotowat przedsprzedaz 117 lokali w drugim
kwartale 2014, wobec 90 sprzedanych rok wczesniej (+30% r/r). W catym pétroczu wzrost liczby
sprzedanych mieszkan byt jeszcze wyzszy i wynidst +42% r/r (217 sprzedanych lokali w 1H14 wobec
153 w 1H13). Oferta spdtki w drugim kwartale powiekszyta sie o kolejny etap projektu Wrdbla Staw
(109 lokali).
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tydzien na kredyt

Ostatnie emisje obligacji: Deweloperzy.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2014-07-11

Spotka Seria Wartos¢ (PLNm) Data emisji Data zapadalnosci  Okres emisji WIBOR Marza Zabezp. (% wart. emisji) Kurs YTM
Echo Investment ECHO716 25.0 2014-07-07 2016-07-02 2.0 6M  2.85% brak n.d. n.d.
Echo Investment ECHO616 50.0 2014-07-01 2016-06-26 2.0 6M 2.95% brak n.d. n.d.
Polnord PNDO617 13.5 2014-06-12 2017-06-12 3.0 6M  4.30% brak n.d. n.d.
Polnord PND0O616 20.0 2014-07-13 2016-06-12 1.9 6M  4.00% brak n.d. n.d.
LC Corp LCC0619 50.0 2014-06-06 2019-06-06 5.0 b.d. b.d. brak n.d. n.d.
Echo Investment ECHO519 70.5 2014-05-15 2019-05-15 5.0 6M 3.60% brak n.d. n.d.
Ghelamco Invest GHE0718 120.4 2014-04-11 2018-07-11 43 6M  5.00% 180% 101.3 7.31%
Erbud ERB0318 52.0 2014-03-26 2018-03-26 4.0 6M  3.00% brak 97.9 5.87%
GTC GTC0319 200.0 2014-03-10 2019-03-11 5.0 6M  4.50% brak 100.1 7.11%
Robyg ROG0218 15.0 2014-02-26 2018-02-28 4.0 6M  4.00% brak 101.0 6.37%
Robyg ROB0218 45.0 2014-02-26 2018-02-26 4.0 6M  4.00% brak 103.5 5.68%
Warimpex WXF0218 9.0 2014-02-24 2018-02-28 4.0 6M 6.00% brak n.d. n.d.
Echo Investment ECHO0219 100.0 2014-02-19 2019-02-19 5.0 6M  3.60% brak n.d. n.d.
Polnord PND0217 50.0 2014-02-11 2017-02-11 3.0 6M 4.35% brak 101.0 6.75%
BBI Development BBI0217 53.0 2014-02-07 2017-02-07 3.0 6M  6.00% brak 100.5 8.51%
Ghelamco Invest GHE0118 114.5 2014-01-29 2018-01-29 4.0 6M  5.00% 180% 101.0 7.52%
Marvipol MVN1116 60.0 2013-12-05 2016-12-05 3.0 b.d. b.d. 153% n.d. n.d.
LC Corp LCC1018 50.0 2013-10-31 2018-10-30 5.0 6M  3.50% brak 100.0 6.19%
Warimpex WXF1017 8.5 2013-10-29 2017-10-29 4.0 6M  6.40% brak n.d. n.d.
Vantage Development VAN0816 20.0 2013-08-14 2016-08-14 3.0 3M  5.50% 150% 101.0 7.54%
Wikana WIKO0716 20.5 2013-07-16 2016-07-16 3.0 6M  5.95% brak n.d. n.d.
Ronson RONO716 9.3 2013-07-15 2016-07-15 3.0 6M  4.55% brak 101.8 6.47%
Echo Investment ECH0618 80.0 2013-06-19 2018-06-19 5.0 6M  3.50% brak 101.4 5.78%
Rank Progress RNKO616 131.8 2013-06-14 2016-06-14 3.0 6M  5.50% 150% 98.7 9.43%
Ronson RON0617 83.5 2013-06-14 2017-06-14 4.0 6M  3.75% 120% 102.1 5.59%
Ronson RON0616 23.6 2013-06-14 2016-06-14 3.0 6M  4.55% brak 102.0 6.53%
Wtodarzewska WLO0516 17.5 2013-05-15 2016-05-15 3.0 6M  7.50% 365% 97.5 13.94%
Polnord PNDO516 46.0 2013-05-13 2016-05-13 3.0 6M b.d. b.d. n.d. n.d.
Dom Development DOMO0318 50.0 2013-03-26 2018-03-26 5.0 6M  2.65% brak 100.5 5.19%
BBI Development BBI0216 22.0 2013-02-20 2016-02-22 3.0 6M 6.50% brak 100.0 9.17%
Polnord PNDO116 26.5 2013-01-22 2016-01-22 3.0 3M  4.85% 200% 101.8 6.68%
GTC GTC0418 294.2 2012-10-31 2018-04-30 5.5 6M 4.00% brak n.d. n.d.
Marvipol MVP0415 39.0 2011-04-08 2015-04-08 4.0 6M  5.90% brak 101.0 7.34%

Wskazniki zadluzenia: Deweloperzy.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014

spotka Dtug netto/ Dtug netto/ Akt. obrotowe/ Akt. Obrotowe - Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki  CFO/ Odsetki

Kapitaty wtasne Aktywa Zob. biezace Zapasy/Zob. biezace  krétkoterminowy EBITDA zaptacone zaptacone
BBI Development 75% 38% 1.8x 0.3x 0.1x -172.8x -0.1x -0.9x
Dom Development 13% 7% 4.8x 1.0x 112.6x 2.1x 1.9x 0.8x
Echo Investment 66% 32% 1.5x 1.0x 1.3x 2.8x 5.5x 2.9x
Gant Development 334% 67% 0.6x 0.1x 0.0x 18.1x 1.7x 2.2x
GTC 132% 47% 1.3x 1.1x 1.0x -8.9x -2.1x 1.7x
JW Construction 58% 22% 1.7x 1.6x 0.1x 5.2x 1.5x 3.6x
LC Corp 70% 34% 3.1x 0.8x 1.2x 9.2x 3.9x 1.1x
Marvipol 107% 30% 2.3x 0.3x 1.6x 5.0x 1.9x 3.0x
Polnord 37% 24% 3.4x 1.2x 0.1x 35.5x 0.3x 2.4x
Rank Progress 116% 48% 0.8x 0.5x 0.1x 76.4x 0.3x 0.2x
Robyg 33% 14% 2.8x 1.1x 3.4x 2.7x 2.2x 5.9x
Ronson 19% 12% 4.9x 0.8x 1.8x 5.6x 1.1x 4.7x
Vantage Development 18% 13% 2.9x 1.3x 3.4x 7.0x 1.2x 2.0x
Witodarzewska* 88% 42% 1.7x 0.4x 0.2x 2.0x 7.9x 0.6x

Zrédto: Dane spotek, GPW Catalyst, cBonds, obliczenia DI Investors
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tydzien na kredyt

Ostatnie emisje obligacji: Spoétki wierzytelnosciowe.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2014-07-11

Spotka Seria Wartos¢ (PLNm) Data emisji Data zapadalnosci Okres emisji ~ WIBOR Marza Zabezp. (% wart. emisji) Kurs YTM
Magellan MAGO0617 27.0 2014-06-26 2017-06-26 3.0 6M b.d. brak n.d. n.d.
MW Trade MWT0417 15.0 2014-04-17 2017-04-17 3.0 6M b.d. brak 100.8 6.38%
Kredyt Inkaso | NS FIZ KI10517 50.0 2014-05-09 2017-05-09 3.0 6M 3.85% 188% n.d. n.d.
Best BST0418 45.0 2014-04-30 2018-04-30 4.0 3M 3.80% brak 100.8 6.24%
Kredyt Inkaso KRI0717 53.0 2014-01-13 2017-07-13 35 6M 4.20% brak 101.8 6.22%
Kredyt Inkaso KRI10118 17.0 2013-12-13 2018-01-15 4.1 6M 4.40% brak 101.5 6.60%
Kruk KRU1217 15.0 2013-12-06 2017-12-06 4.0 3M 4.50% brak 103.5 5.62%
Kruk KRU1218 10.0 2013-12-05 2018-12-05 5.0 3M 4.50% brak 106.0 5.71%
P.R.E.S.C.O. PRE1117 35.0 2013-11-28 2017-11-28 4.0 6M 4.40% brak 101.0 6.72%
Fast Finance FFI1116 8.6 2013-11-18 2016-11-15 3.0 6M 7.00% 349% 101.5 9.07%
Vindexus VIN1116 10.0 2013-11-08 2016-11-08 3.0 3M 6.25% 200% 103.3 7.50%
Kruk KRU1018 40.0 2013-10-03 2018-10-03 5.0 3M 4.40% brak 105.7 5.81%
Fast Finance FFI0916 39 2013-09-30 2016-09-27 3.0 6M 7.00% 388% 102.0 8.50%
DTP DTP0816 11.0 2013-08-23 2016-08-22 3.0 3M 4.50% 130% 102.0 6.03%
Kruk KRU0818 50.0 2013-08-13 2018-08-13 5.0 3M 4.40% brak 103.8 6.37%
MW Trade MWTO0716 15.0 2013-07-08 2016-07-08 3.0 6M b.d. brak n.d. n.d.
MW Trade MWT0616 15.0 2013-06-28 2016-06-28 3.0 6M 4.40% brak 100.9 6.80%
Kruk KRUO618 15.0 2013-06-25 2018-06-25 5.0 3M 4.40% brak 105.0 6.23%
Kruk KRUO317 60.0 2013-06-07 2017-03-07 3.8 3M 4.40% brak 104.0 5.74%
Best BST0916 14.7 2013-03-28 2016-09-28 35 n.d. 8.98% brak 103.8 7.32%
Vindexus GPMO0216 5.0 2013-02-28 2016-02-28 3.0 nd.  11.00% brak n.d. n.d.
Best BST0516 39.0 2012-11-28 2016-05-28 35 3M 4.70% 135% 101.5 6.55%
P.R.E.S.C.O. PRE0815 10.0 2012-08-08 2015-08-08 3.0 6M 5.00% brak 103.5 5.00%
Kredyt Inkaso KRI0916 30.0 2012-03-05 2016-09-05 4.5 6M 5.70% brak 106.0 5.50%
P.R.E.S.C.O. PRE0814 30.0 2012-02-23 2014-08-23 2.5 6M 5.20% brak 99.4  14.79%
DTP DTP1114 134 2011-11-29 2014-11-28 3.0 3M 6.75% 140% 100.0 5.33%

Wskazniki zadluzenia: Spétki wierzytelnosciowe.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014

spotka Dtug netto/ Kapitaty Dtug netto/  Aktywa obrotowe/ Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki Marza Mara netto
wiasne Aktywa Zob. biezace  krétkoterminowy EBITDA zaptacone operacyjna
Best 41% 24% 5.4x 0.9x 0.8x 10.2x 64% 56%
Cash Flow 435% 70% 0.8x 0.0x -9.9x -3.0x -203% -448%
DTP 17% 13% 7.1x 0.5x 1.1x 7.7x 19% 23%
Fast Finance 137% 21% 8.4x 0.1x 4.4x 2.0x 49% 30%
Kredyt Inkaso 140% 53% 7.6x 0.6x 4.4x 2.3x 66% 38%
Kruk 128% 41% 2.9x 0.4x 3.3x 3.6x 40% 27%
Magellan 302% 73% 1.5x 0.0x 14.6x 1.1x 39% 32%
MW Trade 689% 87% 1.2x 0.0x 25.3x 0.4x 28% 23%
P.R.E.S.C.O. 45% 26% 5.5x 0.8x 4.0x 1.7x 15% 6%
Vindexus 42% 28% 17.5x 1.2x 3.1x 2.5x 33% 23%

Zrédto: Dane spotek, GPW Catalyst, cBonds, obliczenia DI Investors
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Ratingi Fitch dla polskich spoétek.

Ratingi Fitch na polskie banki

Spotka BZ WBK BOS Handlowy mBank ING Pekao Alior BaBlk
Rating BBB+ BBB A- A A A- BB

Data 2014.05.30 2014.04.23 2014.04.14 2014.03.28 2014.01.24 2014.01.24 2013.09.05
Perspektywa stabilna negatywna stabilna negatywna negatywna stabilna stabilna

Zrédto: Fitch

Ratingi Fitch na pozostate spétki

Spotka Enea Energa PKN Orlen PGE Tauron Aquanet EFL

Rating BBB BBB BBB- BBB+ BBB BBB- A

Data 2014.04.30 2013.10.11 2013.08.30 2013.08.09 2013.06.21 2013.03.30 2012.02.11
Perspektywa stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna negatywna

Zrédto: Fitch

Euroobligacje polskich emitentéw.

Data Okres Kupon Waluta Biezaca Tyg.zm. Kurs zamkniecia YTM (%) Rating Z-Spread

Emitent Data emisji

wykupu emisji (lata) wart.emisji (min) ceny (2014-07-11) (2014-07-11) Fitch (2014-07-11)
BOS 2011-05-11 2016-05-11 5.0 6.000% EUR 250.00 0.00% 108.69 1.14% BBB 46 pb
mBank 2012-10-12 2015-10-12 3.0 2.750% EUR 500.00 -0.03% 102.03 1.09% A 77 pb
mBank 2013-10-08 2018-10-08 5.0 2.500% CHF 200.00 0.27% 104.32 1.44% A 110 pb
mBank 2014-04-01 2019-04-01 50 2.375% EUR 500.00 0.00% 102.30 1.86% A 120 pb
Ciech 2012-11-28 2019-11-30 7.0 9.500% EUR 245.00 -0.11% 113.13 6.22% B2* 202 pb
Energa 2013-03-19 2020-03-19 7.0 3.250% EUR 500.00 0.00% 105.95 2.12% BBB 129 pb
PGE 2014-06-09 2019-06-09 50 1.625% EUR 500.00 0.10% 100.30 1.56% BBB+ 88 pb
PGNiG 2012-02-14 2017-02-14 5.0 4.000% EUR 500.00 0.00% 106.50 1.42% Baa2* 67 pb
PKN Orlen  2014-06-30 2021-06-30 7.0 2.500% EUR 500.00 -0.06% 99.05 2.65% BBB- 167 pb
PKO BP 2012-09-21 2015-12-21 3.2 2.536% CHF 500.00 0.04% 102.56 0.73% A2* 56 pb
PKO BP 2010-10-21 2015-10-21 5.0 3.733% EUR 800.00 -0.06% 103.31 1.08% A2* 52 pb
PKO BP 2011-07-07 2016-07-07 50 3.538% CHF 250.00 0.00% 105.35 0.80% A2* 56 pb
PKO BP 2012-09-26 2022-09-26 10.0 4.630% usD 1000.00 0.00% 104.74 3.95% A2* 159 pb
PKO BP 2014-01-23 2019-01-23 5.0 2.324% EUR 500.00 0.00% 102.00 1.86% A2* 114 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.750% EUR 542.50 -0.42% 118.95 7.50% B2* 251 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.625% usD 500.00 -0.21% 118.75 7.44% B2* 235 pb
PZU 2014-07-03  2019-07-03 50 1.375% EUR 500.00 0.07% 99.44 1.49% A-** 78 pb
TVN 2010-11-19 2018-11-15 8.0 7.875% EUR 175.00 0.00% 105.94 6.28% B1* -56 pb
TVN 2013-09-16 2020-12-15 7.3  7.375% EUR 430.00 -0.39% 112.27 5.11% B1* 275 pb

* rating Moody's ~ ** rating S&P
Zrédto: Bloomberg, obliczenia DI Investors
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezacym odsetki Kurs zamkniecia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk

Spotka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 11.07 10.07 09.07 08.07 07.07 (pkt. proc.) Sesyjny Pakietowy Razem
#

2C Partners 2CP0415 2015.04.30 11.5000 2.40 102.24 102.24 102.24 102.24 101.52 0.72 3.45 0.00 3.45
2C Partners 2CP0914 2014.09.30 9.6800 0.40 100.19 100.19 100.19 100.19 100.19 0.00 2.01 0.00 2.01
A

Admiral Boats ADMO0115 2015.01.16 9.7200 0.27 99.00 99.00 99.00 100.00 100.00 -0.80 52.51 0.00 52.51
Admiral Boats ADB0415 2015.04.14 9.5000 0.26  99.79 99.79  99.60 99.60 99.60 0.39 20.91 0.00 20.91
Admiral Boats ADMO0415 2015.04.16 9.9200 0.27 98.75 98.75 98.75 98.75 98.75 -0.95 12.85 0.00 12.85
Admiral Boats ADMO0714 2014.07.31 9.2200 192 9945 9945 99.45 99.45 99.45 0.14 10.12 0.00 10.12
Airon Investment ARNO315 2015.03.19 9.1900 730 99.00 99.00 100.10 100.30 100.30 -1.30 235.67 0.00 235.67
AOW Faktoring AOWO0416 2016.04.26 7.7200 1.69 101.10 101.10 102.00 102.00 101.11 -0.01 10.90 0.00 10.90
B

BBF BBF0615 2015.06.29 11.0000 051 9750 97.50 97.50 98.40 98.40 -0.90 1.66 0.00 1.66
Best BSTO0516 2016.05.28 7.4200 0.98 101.50 101.50 101.50 101.45 101.70 -0.20 27.63 0.00 27.63
Best BST0418 2018.04.30 6.5200 1.36 100.80 100.85 100.85 100.85 100.85 -0.08 20.93 0.00 20.93
Best BST0916 2016.09.28 8.9800 2.68 103.80 103.80 103.80 103.60 103.60 0.20 2.66 0.00 2.66
BGK 1DS1022 2022.10.25 5.7500 41.43 114.00 114.00 114.00 114.00 114.00 0.00 33.06 0.00 33.06
BGK IDS1018 2018.10.24 6.2500 45.21 112.40 11240 111.00 111.00 111.00 1.40 11.69 0.00 11.69
BZ WBK BZW1216 2016.12.19 3.9000 2.78 101.44 101.44 101.44 101.44 102.00 -0.56 798.32 0.00 798.32
C

Capital Park CAP0715 2015.07.09 7.6900 0.13 101.00 101.00 100.90 100.90 100.90 0.10 197.72 0.00 197.72
Casus Finanse CAS1216 2016.12.28 7.6500 0.36 100.80 100.80 100.70 100.70 100.70 0.10 12.91 0.00 12.91
Certus Capital CCA0216 2016.02.05 9.0000 16.77 9750 97.00 97.00 100.10 100.10 -2.60 10.85 0.00 10.85
Cl Games ClG1214 2014.12.18 8.1900 6.06 98.00 98.00 98.00 98.00 97.00 0.50 73.40 0.00 73.40
Copernicus CRS0416 2016.04.10 6.2400 16.41 96.00 96.00 96.00 96.00 96.00 -1.00 50.72 0.00 50.72
Czerwona Torebka CZT0416 2016.04.15 7.7400 19297 97.50 97.50 96.51 96.51 96.51 0.99 29.82 0.00 29.82
D

Dominium DMMO0914 2014.09.22 9.8400 31.54 9690 96.90 95.85 95.85 95.85 1.05 12.88 0.00 12.88
E

ECI-BPS Real Estate ECIO0115 2015.01.27 7.7800 3.41 102.00 102.00 102.00 102.00 102.00 0.00 0.00 352.00 352.00
E-Kancelaria EKA1014 2014.10.29 8.7400 18.44 92.00 95.00 96.79 96.79 96.79 -4.79 39.06 0.00 39.06
E-Kancelaria EKK1016 2016.10.25 9.0100 19.99 9199 91.99 95.00 95.00 95.00 -8.01 21.64 0.00 21.64
E-Kancelaria EKA0215 2015.02.26 11.0000 15.07 90.02 90.02 92.10 92.10 92.10 -2.97 15.81 0.00 15.81
E-Kancelaria EKA1215 2015.12.04 9.0200 10.13 81.00 81.00 81.00 81.00 81.00 -1.00 12.29 0.00 12.29
E-Kancelaria EKA0715 2015.07.11 10.5800 1.16 88.68 88.68 88.68 87.80 87.80 0.92 7.94 0.00 7.94
E-Kancelaria EKA0816 2016.08.19 9.0100 14.07 77.00 83.00 87.79 87.79 87.79 -10.79 7.39 0.00 7.39
E-Kancelaria EKA1115 2015.11.06 10.0000 192 87.57 87.57 87.57 87.57 87.57 -0.01 1.88 0.00 1.88
E-Kancelaria EKA1214 2014.12.17 8.7000 6.67 98.49 98.49 98.49 98.49 96.49 2.00 0.99 0.00 0.99
E-Kancelaria EKA0616 2016.06.27 10.0000 0.49 8550 85.50 85.50 85.50 85.50 0.00 0.52 0.00 0.52
Ekopaliwa Chetm EPCO716 2016.07.31 15.0000 6.78 108.00 108.00 108.00 107.50 107.10 0.90 9.05 0.00 9.05
Eurocent ERC0815 2015.08.30 10.0000 1.26 100.35 100.35 100.10 100.10 100.10 0.25 5.08 0.00 5.08
F

Fast Finance FFI0315 2015.03.23 10.2400 32.54 100.01 100.01 99.50 99.90 99.20 0.90 9.24 0.00 9.24
Fast Finance FFI1116 2016.11.15 9.7500 16.29 101.49 101.71 101.71 101.71 101.71 -0.22 8.25 0.00 8.25
Fast Finance FFI0916 2016.09.27 9.7400 29.35 101.95 101.95 101.95 101.95 101.95 0.00 5.24 0.00 5.24
G

Getin Noble GNB0917 2017.09.01 6.2100 22.80 101.00 101.00 101.00 101.00 100.00 1.00 2 080.00 0.00 2 080.00
Getin Noble GNBO0318 2018.03.23 6.2900 19.47 101.00 101.50 101.00 101.50 101.80 -0.45 789.61 0.00 789.61
Getin Noble GNB1119 2019.11.18 6.2000 10.19 100.70 100.80 100.80 100.87 100.97 -0.27 663.41 0.00 663.41
Getin Noble GNB1017 2017.10.17 6.2100 15.14 100.49 100.40 100.40 100.50 100.00 -0.61 434.25 0.00 434.25
Getin Noble GNB0218 2018.02.23 6.4900 25.07 101.80 101.65 101.71 101.71 101.71 0.01 397.77 0.00 397.77
Getin Noble GNB0418 2018.04.27 6.2900 13.44 101.54 100.96 100.96 101.05 100.86 0.68 319.13 0.00 319.13
Getin Noble GNB0720 2020.07.10 5.6900 0.78 99.89 99.90 99.90 100.00 99.90 0.31 274.01 0.00 274.01
Getin Noble GNB1019 2019.10.21 6.2900 14.48 100.60 100.70 100.80 100.80 100.80 -0.40 210.46 0.00 210.46
Getin Noble GNB0321 2021.03.12 5.7400 19.66 99.21 99.21  99.55 99.55 99.49 -0.28 162.29 0.00 162.29
Getin Noble GNB0819 2019.08.27 6.2900 23.78 101.50 100.80 100.80 100.80 100.80 0.00 152.43 0.00 152.43
Getin Noble GNB1220 2020.12.21 5.4500 3.73 9890 98.89 98.89 98.89 98.89 0.01 142.84 0.00 142.84
Getin Noble GNB1219 2019.12.23 6.1500 3.71 100.85 100.85 100.85 100.85 100.85 -0.10 102.13 0.00 102.13
Getin Noble GNB0220 2020.02.28 5.8400 2192 99.20 99.20 99.20 100.15 100.15 -0.95 101.33 0.00 101.33
Getin Noble GNB0420 2020.04.27 5.8400 12.48 99.50 99.50 99.50 99.49 99.96 -0.46 83.57 0.00 83.57
Getin Noble GNB0820 2020.08.28 5.7400 21.54 99.88 99.80 99.80 99.80 99.80 0.08 74.38 0.00 74.38
Getin Noble GNB0221 2021.02.15 5.7300 23.70 99.50 99.40 99.40 99.40 99.40 0.10 60.12 0.00 60.12
Getin Noble GNBO0518 2018.05.23 6.2900 9.13 101.20 101.20 101.20 101.20 101.70 -0.50 48.97 0.00 48.97
Getin Noble GNB0620 2020.06.05 5.7400 6.29 99.85 99.85 99.85 100.00 100.00 0.14 30.15 0.00 30.15
Getin Noble GNB1020 2020.10.07 5.7400 15.57 99.89 99.89 99.50 99.79 99.79 0.10 14.20 0.00 14.20
Getin Noble GNB0919 2019.09.26 6.2900 19.13 101.28 101.00 101.00 101.00 101.00 0.28 10.32 0.00 10.32
Ghelamco Invest GHE0118 2018.01.29 7.7200 353.22 101.00 101.00 101.00 101.00 101.00 0.00 313.29 0.00 313.29
Ghelamco Invest GHEO0418 2018.04.25 7.2400 16.27 100.55 100.55 100.55 101.00 101.00 -0.25 23.59 0.00 23.59
Gino Rossi GRI0616 2016.06.26 8.7000 4.53 104.00 104.00 104.00 104.00 104.00 0.00 3.13 0.00 3.13
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Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamkniecia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk

Spétka Seria wykupu okresie (%) (PLN)  11.07 10.07 09.07 08.07 07.07 (pkt. proc.) Sesyjny  Pakietowy Razem
G

GPW GPWO0117 2017.01.02 3.8700 0.16 101.19 101.40 100.96 101.00 101.00 0.50 371.10 0.00 371.10
Granit-Color GRAO0816 2016.08.08 9.5000 17.70 101.50 101.50 102.00 102.00 102.00 -0.50 6.19 0.00 6.19
Grupa Emmerson GEMO0715 2015.07.10 12.0000 1.64 100.05 99.60 100.10 100.10 99.93 0.29 82.69 0.00 82.69
GTC GTC0319 2019.03.11 7.2400 251.91 100.10 100.10 100.16 100.16 100.99 -0.89 401.22 0.00 401.22
|

Indos INS1214 2014.12.08 8.7300 9.09 100.20 100.20 100.30 100.30 100.30 -0.10 20.22 0.00 20.22
Invista INV0615 2015.06.18 9.6800 7.43 98.00 97.99 98.00 99.20 99.20 -1.20 36.49 0.00 36.49
Invista INV1215 2015.12.21 8.9800 590 9850 98.49 98.49 98.50 98.50 0.00 2.97 0.00 2.97
K

Klon KLN1115 2015.11.18 8.2200 1.31 100.50 100.50 100.50 101.10 101.10 -0.60 5.09 0.00 5.09
Kopa-Haus KOP0814 2014.08.13 8.2300 34.27 99.01 99.01 99.01 99.01 99.01 -0.01 2.04 0.00 2.04
Kredyt Inkaso KRI0116 2016.01.02 8.1900 2.92 101.00 101.00 101.20 101.80 101.69 -1.50 491.26 0.00 491.26
Kruk KRU1217 2017.12.06 6.7200 0.74 103.50 103.40 103.49 103.49 103.15 0.12 237.90 0.00 237.90
Kruk KRU1216 2016.12.06 7.3100 7.81 103.70 105.50 105.20 105.20 105.20 -1.50 129.47 0.00 129.47
Kruk KRUO517 2017.05.20 6.9200 10.62 104.50 104.50 104.49 104.49 104.40 0.10 99.20 0.00 99.20
Kruk KRU1018 2018.10.03 7.1800 2.36 105.70 105.70 105.70 103.21 103.21 2.58 25.30 0.00 25.30
Kruk KRU1114 2014.11.25 7.7200 10.79 101.00 101.00 101.00 101.00 101.00 -0.50 4.08 0.00 4.08
L

Leasing-Experts LEX0317 2017.03.13 9.5000 859 93.00 96.00 99.20 99.20 99.20 -6.00 60.99 0.00 60.99
LZMO LZM1116 2016.11.22 8.7500 13.18 101.00 101.00 101.00 101.00 1.00 17.37 0.00 17.37
M

M.W. Trade MWTO0316 2016.03.19 7.1400 2.31 100.70 100.65 100.65 100.60 100.60 0.10 56.65 0.00 56.65
M.W. Trade MWT0616 2016.06.11 7.1100 0.66 100.85 100.85 100.50 100.50 100.60 0.25 35.27 0.00 35.27
M.W. Trade MWT1115 2015.11.06 7.1400 1.37 100.58 100.58 100.58 100.58 100.39 0.08 15.86 0.00 15.86
M.W. Trade MWT1215 2015.12.17 7.1000 0.54 101.00 101.00 101.00 101.00 100.50 0.50 10.15 0.00 10.15
M.W. Trade MWDO0316 2016.03.28 7.1600 2.14 100.40 100.40 100.40 100.40 100.40 0.00 5.12 0.00 5.12
M.W. Trade MWDO0216 2016.02.19 7.1600 2.86 100.00 100.80 100.80 100.80 100.80 -0.80 0.72 0.00 0.72
Marvipol MVP0415 2015.04.08 8.5800 0.16 100.99 100.70 100.70 100.55 100.75 0.24 279.40 0.00 279.40
Marvipol MVP0914 2014.09.16 6.9700 5.54 100.02 99.50 99.50 100.01 100.01 -0.08 31.12 0.00 31.12
Masterform MAS0215 2015.02.13 7.7200 13.32 100.20 100.20 100.20 100.20 100.20 0.20 4.06 0.00 4.06
mBank MBK1223 2023.12.20 4.9500 339.04 101.49 101.49 101.49 101.49 101.49 0.00 101.76 0.00 101.76
MCI Management MCI1216 2016.12.19 7.2000 5.13 102.00 102.00 102.50 102.50 102.50 -0.50 19.48 0.00 19.48
Mera MERO0616 2016.06.27 7.9300 4.13 100.24 100.24 100.23 100.23 100.23 0.01 54.32 0.00 54.32
Midas MDS0421 2021.04.16 0.00 60.00 58.00 58.00 58.00 58.00 2.00 1.80 0.00 1.80
Mikrokasa MKR0615 2015.06.23 10.0000 6.03 98.00 98.00 98.00 98.00 98.00 0.39 4.92 0.00 4.92
Millennium MILO317 2017.03.28 4.1400 12.36 100.50 100.50 100.50 100.50 100.50 0.00 0.00 3035.00 3035.00
MO-BRUK MBR0814 2014.08.12 7.7300 3240 98.00 97.98 97.50 97.95 98.00 0.00 449.70 0.00 449.70
Murapol MURO0515 2015.05.16 7.9400 1.31 9930 99.70 99.70 100.00 100.00 -0.70 30.21 0.00 30.21
Murapol MUR0814 2014.08.22 8.7200 1.29 99.64 99.64 99.54 99.55 99.55 0.64 7.96 0.00 7.96
N

Nanotel NAN1015 2015.10.01 12.0000 0.46 101.20 101.20 101.20 101.00 101.00 0.20 4.06 0.00 4.06
Navi Group NAV0216 2016.02.10 8.7200 15.29 100.10 100.10 100.16 100.16 100.16 -0.06 101.61 0.00 101.61
Nordic Development NOR1016 2016.10.21 12.0000 0.00 102.00 102.00 102.00 102.00 102.00 0.00 10.46 0.00 10.46
(o]

Orzet ORL0814 2014.08.22 11.0000 16.27 34.00 34.00 36.00 39.88 39.88 -5.88 14.80 0.00 14.80
OT Logistics 0750217 2017.02.17 6.7300 27.10 101.30 101.30 101.30 101.30 101.30 0.10 18.72 0.00 18.72
P

P.R.E.S.C.O. PRE1117 2017.11.28 7.1400 9.39 101.00 101.00 101.00 101.00 101.00 -0.50 3.05 0.00 3.05
P.R.E.S.C.O. Group PRE0814 2014.08.23 7.9400 30.89 9940 99.40 99.40 99.25 99.25 0.15 31.74 0.00 31.74
PCC Autochem AUT0217 2017.02.05 6.8000 1.34 101.40 100.20 100.20 100.50 100.50 0.90 40.99 0.00 40.99
PCC Rokita PCR1014 2014.10.03 9.0000 0.32 101.00 101.00 101.00 101.00 101.00 -0.20 122.80 0.00 122.80
PCC Rokita PCRO416 2016.04.15 7.5000 0.02 102,90 102.90 10290 102.90 102.62 0.28 88.84 0.00 88.84
PCC Rokita PCR0O419 2019.04.17 5.5000 0.00 100.30 100.30 100.30 100.30 100.30 0.00 40.71 0.00 40.71
PCC Rokita PCRO517 2017.05.28 6.8000 0.91 102.50 102.50 102.45 102.45 102.50 0.00 39.27 0.00 39.27
PCC Rokita PCRO615 2015.06.18 8.3000 0.64 102.90 102.51 102.72 102.90 102.88 0.00 26.89 0.00 26.89
PCz PCz0416 2016.04.15 10.0000 411 100.19 100.20 100.09 100.09 100.10 0.04 91.31 0.00 91.31
PCz PCz0916 2016.09.30 9.5000 390 99.93 99.82 99.50 99.50 99.50 -0.06 23.98 0.00 23.98
PCz PCZ1015 2015.10.31 11.0000 4.52 101.25 101.25 101.29 101.29 101.19 0.06 22.36 0.00 22.36
PCz PCZ0615 2015.06.30 8.6800 3.57 99.81 99.80 99.80 99.82 99.82 -0.29 6.00 0.00 6.00
PCz PCz0117 2017.01.31 9.5000 3.90 100.09 100.09 100.09 100.10 100.10 -0.01 4.01 0.00 4.01
PKN Orlen PKN0420 2020.04.09 5.0000 1.33 102.50 102.50 102.26 102.29 102.00 0.21 618.19 0.00 618.19
PKN Orlen PKNO418 2018.04.02 4.0400 1.15 100.55 100.56 100.56 101.10 101.10 -0.22 410.16 0.00 410.16
PKN Orlen PKN1117 2017.11.06 4.1400 0.79 101.69 101.55 100.80 100.80 101.20 0.49 326.90 0.00 326.90
PKN Orlen PK11117 2017.11.14 4.0500 0.69 100.69 100.43 100.40 100.80 100.80 -0.10 54.77 0.00 54.77
PKN Orlen PKNO517 2017.05.28 4.2400 0.56 101.12 101.03 101.08 101.08 101.08 0.02 46.11 0.00 46.11
PKN Orlen PKNO617 2017.06.03 4.2400 0.49 101.07 101.39 101.39 101.39 101.06 -0.03 42.69 0.00 42.69
PKO Finance AB PKO1015 2015.10.21 3.7330 1365.36 103.80 104.00 104.00 104.00 104.00 -0.20 106.53 0.00 106.53
Polbrand PBDO116 2016.01.04 11.0000 0.33 99.18 99.18 99.18 99.01 99.25 0.67 130.52 0.00 130.52
Polbrand PBD0616 2016.06.09 9.0000 0.89 100.20 100.20 100.20 100.20 100.00 0.20 6.06 0.00 6.06
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Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamkniecia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk

Spétka Seria wykupu okresie (%) (PLN)  11.07 10.07 09.07 08.07 07.07 (pkt. proc.) Sesyjny Pakietowy Razem
P

Polkap SFK1215 2015.12.23 8.9800 5.17 99.00 99.00 99.00 99.00 98.98 0.02 9.94 0.00 9.94
Polnord PND0217 2017.02.11 7.0700 12.59 100.95 100.95 100.95 100.95 100.60 0.35 10.21 0.00 10.21
Polski Gaz PLG1216 2016.12.16 7.7100 6.34 102.01 102.30 102.30 102.00 102.90 -0.89 17.44 0.00 17.44
Pragma Faktoring PRF1214 2014.12.12 7.2100 6.72 100.30 100.30 100.00 100.00 100.00 0.30 57.53 0.00 57.53
Pragma Faktoring PRF0315 2015.03.06 7.2400 26.18 100.00 100.00 100.00 100.30 101.00 -1.00 6.16 0.00 6.16
Pragma Faktoring PRFO115 2015.01.29 7.2200 33.23 99.99 99.99 99.99 99.99 100.00 -0.01 2.06 0.00 2.06
Pragma Inwestycje PIN1016 2016.10.10 7.7400 20.78 100.00 100.00 100.40 100.40 100.40 -0.40 46.95 0.00 46.95
Pragma Inwestycje PIN1014 2014.10.30 7.7400 16.33 100.10 100.10 100.10 100.10 100.10 0.00 4.08 0.00 4.08
Pragma Inwestycje PINO415 2015.04.07 7.2400 20.23 100.50 100.50 100.50 100.50 100.00 0.50 2.04 0.00 2.04
Prochnik PRC1215 2015.12.04 7.2400 8.13 102.00 102.00 101.80 101.80 101.80 0.20 3.09 0.00 3.09
PTI PTI1115 2015.11.08 7.5400 7.13 100.39 100.39 100.39 100.39 100.39 0.39 11.69 0.00 11.69
PTI PTIO714 2014.07.30 9.2200 42.44 9852 98.52 98.52 98.52 98.51 -1.04 7.18 0.00 7.18
R

Rank Progress RNK0616 2016.06.14 8.2000 6.52 9870 98.70 96.60 96.85 96.85 1.85 199.63 0.00 199.63
Raport RAP0215 2015.02.21 8.2400 3.25 99.60 100.10 100.00 100.00 99.00 -0.40 175.28 0.00 175.28
Raport RAP0815 2015.08.13 7.9300 3.30 100.20 100.20 100.20 100.20 100.20 0.00 33.92 0.00 33.92
Robyg ROG0615 2015.06.20 7.5000 0.51 103.50 103.50 103.50 103.50 103.50 0.00 0.00 3071.00 3071.00
Robyg ROG0218 2018.02.26 6.7200 0.92 101.00 101.00 101.00 101.00 101.00 0.50 58.03 0.00 58.03
Robyg ROB0616 2016.06.23 7.2000 4.34 103.50 103.50 104.00 104.00 104.00 -0.50 2.08 0.00 2.08
Ronson Europe RONO0616 2016.06.14 7.2500 5.96 102.00 102.00 101.99 101.99 101.50 0.50 10.25 0.00 10.25
Ronson Europe RONO716 2016.07.15 7.2700 0.20 101.75 102.60 102.60 102.60 102.60 -0.85 1.02 0.00 1.02
S

SMT SMT1114 2014.11.16 8.6500 14.46 100.99 100.99 100.99 100.99 100.99 0.00 21.49 0.00 21.49
T

The Farm 51 Group F510914 2014.09.08 11.7100 1.25 95.00 95.00 95.00 95.00 92.00 3.00 0.96 0.00 0.96
Trakcja TRJ1215 2015.12.31 7.45 1.63 102.10 102.10 102.10 102.10 102.10 0.40 30.64 0.00 30.64
Trakcja TRK1215 2015.12.31 6.45 141 100.10 100.10 100.10 100.00 100.00 0.10 22.03 0.00 22.03
Trust TRU1214 2014.12.02 7.74 7.63 74.00 74.00 74.00 74.00 74.00 -3.00 0.75 0.00 0.75
U

Uboat - Line UBT0915 2015.09.27 8.6800 404 96.00 96.00 96.00 96.00 96.00 -0.50 35.64 0.00 35.64
Uboat - Line UBT0415 2015.04.22 9.0200 20.76 99.60 99.77 99.77 99.77 99.77 -0.17 10.17 0.00 10.17
Uboat - Line UBT0914 2014.09.11 12.2100 11.04 100.95 99.00 99.00 99.00 99.00 1.95 2.04 0.00 2.04
\")

Vantage Development VTGO0816 2016.08.09 8.2200 1.51 101.00 101.00 101.00 101.25 101.25 -0.25 3.08 0.00 3.08
VIG VIG0115 2015.01.30 12.0000 2499 98,50 98.50 98.50 98.50 98.50 0.00 9.07 0.00 9.07
Voxel VOX0615 2015.06.17 7.2000 5.72 100.30 100.30 100.30 100.30 100.30 0.00 241.92 0.00 241.92
w

WDB Brok. Ubezp. WDBO0915 2015.09.25 9.0000 0.49 100.21 100.21 100.21 100.21 100.21 0.00 4.83 0.00 4.83
Werth-Holz WHH1214 2014.12.07 8.9100 093 9545 95.00 95.00 95.00 96.00 -0.55 24.58 0.00 24.58
Wind Mobile WMO00317 2017.03.19 8.5800 0.61 102.00 102.00 101.05 101.05 101.05 -1.50 170.89 0.00 170.89
Wrtodarzewska WLO0516 2016.05.15 10.2200 17.08 97.49 97.49 97.49 97.49 97.49 0.00 10.64 0.00 10.64
Wratislavia-BIO WRA1116 2016.11.21 8.2400 12.42 100.75 100.75 100.75 100.75 101.50 -0.75 10.19 101.00 111.19
Y4

Zastal Z5T0215 2015.02.27 8.7200 11.71 100.75 100.75 100.75 100.75 100.75 0.00 10.18 0.00 10.18
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors RAZEM  15023.53 6559.00 21582.53
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ZASTRZEZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Materiat ten zostat opracowany przez Dom Inwestycyjny Investors S.A. (DI Investors), spétke podlegajaca przepisom ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. 2014 r., poz. 94 - tekst
jednolity, z pézniejszymi zmianami), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U.
2013 r., poz. 1382 — tekst jednolity z pdZniejszymi zmianami), ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. nr 183 z 2005 r., poz. 1537 z pézniejszymi zmianami).

Analitycy dziatali z nalezyta starannoscig przy sporzadzaniu tego materiatu. Niniejsza analiza stosownych spétek lub instrumentéw finansowych jest oparta na osobistych opiniach analitykéw. Opublikowane w niniejszym
raporcie opinie, prognozy i szacunki odzwierciedlaja osobiste przekonania analitykdw w czasie, gdy ta publikacja zostata wydana.

DI Investors, jego dyrektorzy lub pracownicy moga posiadaé pozycje w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, lub posiadaja opcje, warranty lub stosowne do nich prawa, lub do innych
papieréw wartosciowych takich emitentdéw i mogg oddziatywac na rynek lub w inny sposéb dziata¢ jako zleceniodawca przy transakcjach dotyczacych kazdego z tych papieréw wartosciowych. Wyzej wymienione osoby
mogty naby¢ wspomniane instrumenty finansowe na wtasny rachunek przed wydaniem niniejszej publikacji. DI Investors oraz jego dyrektorzy lub pracownicy DI Investors moga od czasu do czasu $wiadczy¢ ustugi
bankowosci inwestycyjnej lub ustugi konsultingowe, lub zajmowac¢ stanowisko dyrektora spétki opisanej w niniejszym dokumencie.

NINIEJSZA PUBLIKACIA JEST PRZEZNACZONA WYLACZNIE DO CELOW INFORMACYJNYCH ORAZ DO UZYTKU INWESTOROW, OD KTORYCH SIE OCZEKUJE, ABY PODEJMOWALI SWOJE WtASNE DECYZJE INWESTYCYINE.

Inwestorzy muszg podejmowac swoje wiasne decyzje o zasadnosci inwestycji dokonywanych w dowolne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, w oparciu o istniejgce przestanki merytoryczne
oraz zagrozenia, swojg wiasng strategie inwestycyjng oraz swoja pozycje prawng, podatkowg oraz finansowa. Nikt z DI Investors oraz jego pracownikow nie bedzie odpowiedzialny za podjecie jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej na podstawie niniejszej publikacji.

DI Investors jest autorem tego dokumentu. DI Investors nie gwarantuje, ze podjat jakiekolwiek kroki w celu zapewnienia, ze papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym raporcie, s3 odpowiednie dla danego
inwestora. DI Investors nie bedzie traktowat odbiorcéw niniejszego raportu jako swoich klientéw ze wzgledu na fakt otrzymania przez nich tego raportu. Inwestycje oraz ustugi przedstawione lub zawarte w niniejszym
dokumencie moga nie by¢ wtasciwe dla konkretnego inwestora i zaleca sie konsultacje u niezaleznego doradcy inwestycyjnego w przypadku pojawienia sie watpliwosci dotyczacych wspomnianych inwestycji badz ustug
inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub podatkowej, lub oswiadczenia, ze dowolna inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora lub
ze w inny sposéb stanowi osobistg rekomendacje dla konkretnego inwestora.

Informacje oraz opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty skompilowane lub zebrane przez DI Investors ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jednak DI Investors oraz jego podmioty stowarzyszone nie ponosza
zadnej odpowiedzialnosci prawnej ani finansowej w odniesieniu do jakichkolwiek niedoktadnosci lub pominie¢ w dokumencie przygotowanym przez DI Investors w stosunku do dowolnej osoby i w zwigzku z ofertg
instrumentéw finansowych, a kazda taka osoba jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnego dochodzenia i analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie oraz za dokonanie oceny
merytorycznej i zagrozer zwigzanych z instrumentami finansowymi stanowigcymi przedmiot tego lub innego podobnego dokumentu. Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie moga ulec zmianie bez
powiadomienia.

DI Investors nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze sktadania zleceri na podstawie niniejszego dokumentu.

Niniejszy dokument nie stanowi ani oferty ani zaproszenia do subskrypcji lub zakupu dowolnych instrumentéw finansowych i nie powinien by¢ traktowany jako oferta sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych. Ten
dokument zostat przygotowany i zaprezentowany wytacznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ kopiowany lub dalej dystrybuowany jakimkolwiek osobom trzecim.

Niniejszy dokument, ani zadna jego kopia nie mogg by¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii, ani przekazywane obywatelom lub rezydentom panstwa,
w ktérym jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona. Osoby, ktdre rozpowszechniajg ten dokument powinny mie¢ $wiadomos¢ koniecznosci stosowania sie do takich ograniczen.

DI Investors informuje, ze lokowanie aktywow w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub wszystkich zainwestowanych aktywodw.

Wyniki historyczne nie sg gwarancja osiagniecia takich samych wynikéw w przysztosci.

DI INVESTORS na dzier sporzadzenia niniejszego raportu nie jest strong umowy w przedmiocie $wiadczenia ustug z zakresu bankow osci inwestycyjnej zawartej ze spotkqa Marvipol S.A. DI INVESTORS nie wyklucza, ze w okresie
kolejnych 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu moze sktada¢ na rzecz spétki Marvipol S.A. oferty w zakresie Swiadczenia ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej. DI Investors w dniu 11 lipca 2014 roku
opublikowat raport analityczny dotyczacy spétki Marvipol S.A., ktéry zostat przygotowany we wspétpracy z przedmiotowa Spotka.

DI INVESTORS W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY PRZED PUBLIKACJA NINIEJSZEGO RAPORTU WYDAL W DNIU 5 LIPCA 2013 ROKU REKOMENDACIE DLA SPOtKI DOM DEVELOPMENT S.A. O TRESCI NEUTRALNIE ORAZ WYDAL
W DNIU 20 STYCZNIA 2014 ROKU KOLEJNA REKOMENDACIE O TRESCI REDUKUJ. DI INVESTORS NIE WYKLUCZA, ZE POWYZSZE REKOMENDACIE MOGtY ZOSTAC PRZYGOTOWANE WE WSPOtPRACY ZE SPOtKA DOM
DEVELOPMENT S.A. DI INVESTORS NIE WYKLUCZA, ZE W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY MOZE WYDAC KOLEJNA REKOMENDACJE DLA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITOWANYCH PRZEZ SPOtKE DOM
DEVELOPMENT S.A.

DI INVESTORS W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY PRZED PUBLIKACJA NINIEJSZEGO RAPORTU WYDAt W DNIU 5 LIPCA 2013 ROKU REKOMENDACIE DLA SPOtKI ROBYG S.A. O TRESCI KUPUJ ORAZ WYDAt W DNIU 20
STYCZNIA 2014 ROKU KOLEJNA REKOMENDACIE O TRESCI KUPUJ. DI INVESTORS NIE WYKLUCZA, ZE POWYZSZE REKOMENDACIE MOGtY ZOSTAC PRZYGOTOWANE WE WSPOLPRACY ZE SPOtKA ROBYG S.A. DI INVESTORS NIE
WYKLUCZA, ZE W OKRESIE NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY MOZE WYDAC KOLEJNA REKOMENDACJE DLA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITOWANYCH PRZEZ SPOtKE ROBYG S.A.

DI Investors wskazuje, ze na ceng instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktdre sa lub nie mogg by¢ zalezne od emitenta i jego wynikdw biznesowych. Wspomniane czynniki to np.: zmiany
ekonomiczne, prawne, polityczne lub uwarunkowania podatkowe.

DECYZJA O ZAKUPIE JEDNEGO Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH POWINNA ZOSTAC PODJETA TYLKO NA PODSTAWIE PROSPEKTU EMISYJNEGO, MEMORANDUM LUB INNYCH DOKUMENTOW | MATERIALOW, KTORE SA
OGOLNIE PUBLIKOWANE NA PODSTAWIE POLSKIEGO PRAWA.
Wszelkie znaki towarowe, oznaczenia i loga zawarte w niniejszym dokumencie stanowia znaki towarowe, oznaczenia lub loga DI Investors lub podmiotédw powigzanych.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym materiale, o ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, sa objete prawami autorskimi DI Investors. Zaden materiat, jego tres¢, ani jego kopie nie mogg by¢ w zaden sposéb
zmieniane, przekazywane, kopiowane lub dystrybuowane bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors.

Wszelkie materialy zaprezentowane w tym raporcie, s chronione prawami autorskimi DI Investors, chyba ze zastrzezono inaczej. Zaden z materiatéw, ich tre$¢ lub kopia nie moga by¢ zmieniane w jakikolwiek sposéb,
przekazywane, kopiowane lub dystrybutowane, bez wczesniejszej pisemnej zgody DI Investors.
Copyright © 2014 DI Investors S.A. oraz podmioty powigzane. Wszelkie prawa zastrzezone.

KAZDY KTO KORZYSTA Z NINIEJSZEGO DOKUMENTU ZGADZA SIE NA TRESC POWYZSZYCH ZASTRZEZEN | OGRANICZEN.
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