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Catalyst: Obligacje wg tygodniowych zmian cen Tdeieﬁ w Skré‘:ie - g'éwne WYdarzenia-

spotka Seria A')frz':t) (gf;li; TAURON (21.08) — Wiceprezes spotki podtrzymat zamiar emisji dtugu w Polsce o wartosci do PLN
Wtodarzewska WLDO0516 6.00 66.77 2bn. Jako termin przeprowadzenia emisji podano przetom wrzesnia i pazdziernika.

Kruk KRU1018 2.99 2.17 .

Platinum Prop. PPG0914 1.62 4.08 JSW (21.08) — EuroRating obnizyt poziom ratingu kredytowego z BB+ do BB-. Jednoczesnie zostata
Cl Games CiG1214 125 6.97 utrzymana negatywna perspektywa ratingu.

PKN Orlen PKN0420 1.23 530.08 ¥ gaty perspexty &

Getin Noble GNB0420 1.00 10.13 NWR (21.08) — Moody’s obnizyt rating NWR z Caa3 do Ca z perspektywa negatywna.

Wiodarzewska WLO0516 1.00 8.48

Copernicus CRS0416 1.00 3.03 DTP (21.08) — Spoétka ogtosita, ze chce wyemitowaé w czwartym kwartale obligacje o wartosci
Getin Noble GNO01120 0.99 127.01 PLN 30-40m.

E-Kancelaria EKA1214 0.91 4.79

Fast Finance FFI0315 -1.30 66.98 BANK POCZTOWY (20.08) — spdtka wyemitowata obligacje warte PLN 40m, rentownos¢ obligacji
Fast Finance FFI0916 -1.40 12.55 o

Robyg ROB1216 1.49 827  wynosid%.

Leasing-Experts LEX0616 -1.61 72.53 _ . R . .. ..

E-Kancelaria EKAO215 19 Sen FERRATUM (20.08) — Spotka pozyskata PLN 20.5m z emisji obligacji serii B2. Maksymalna kwota
Navi Group NAV0216 -2.50 3.81 emisji wynosita PLN 40m. 3 letni okres zapadalnosci, oprocentowanie: WIBOR 6M+6.5pp.

Navi Group NAV0915 -3.00 17.72 . ) . ) L o

Navi Group NAVO515 3.09 9.67 GHELAMCO (21.08) — Spdtka przeprowadzi emisje publiczng obligacji o wartosci PLN 100m.
E-Kancelaria EKAD816 -6.00 58.41 Minimalny zapis ustalono na PLN 0.5m. Na Catalyst notowanych jest osiem serii obligacji Ghelamco.
E-Kancelaria EKA1115 -6.60 6.36 . . ) . .

Zrédio: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors Oprocentowanie wszystkich obligacji jest oparte o stawke WIBOR6M powigkszong o od 4 do 6pp.

Catalyst: Obligacje wg tygodniowego obrotu REDAN (21.08) — Nastgpito ztamanie wskaznikéw finansowych okreslonych w Warunkach Emisji

A (pkt. Obrét obligacji serii C Redan S.A. o wartosci PLN 8.5m. Na dzie raportu za 1H 2014 w obrocie

Spétka Seria proc)  (PLNK) 5 0stawato jedynie 49 obligacji serii C o wartoéci nominalnej PLN 1k kazda.

Millennium MIL0317 0.00 2033.00

PKN Orlen PKN0517 -0.30  1903.55 BOS SA (22.08) — Spdtka wyemitowata obligacje krétkoterminowe serii TK.1.33 o wartosci
mBank MBK1223 0.14  1129.99 L . - . o

BGK BGKO517 001  1007.65 PLN 100m. Obligacje sg zerokuponowe z 6M terminem wykupu, cena emisyjna wynosita 98.5%.

PCZ PCZ0617 0.07 993.12

PKN Orlen PKN0418 -0.17 782.21

PCZ PCZ0117 0.01 670.96 P -

Capital Park CAPO617 o0 etos _SOpotki po wynikach.

Getin Noble GNB0318 0.33 539.07 .
PKN Orlen PKNO420 123 30,08 Dom Development — Przychody w 2Q14 spadty 0 36% r/r (PLN 163m vs. PLN 119m w 2Q13). Spotka

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors osiggneta wynik operacyjny na poziomie PLN 3m (+58% r/r). Znacznej poprawie r/r ulegt CFO (PLN
. 35.7m vs PLN Om w 2Q13). Zysk brutto wynidst PLN 21.1m (vs. PLN 22.7m w 2Q13), co implikuje

mBank Polish Corporate Bond Index

5% & ——— - mm o _______ marze na poziomie 12.9%.

110% f==-==—--=—--=———————— - ---

Najwieksze obroty, wzrosty i spadki.

Obroty na obligacjach korporacyjnych na rynku Catalyst w minionym tygodniu wyniosty PLN 17.6m
105% T -~y P oA W oo
w poréwnaniu z PLN 19.8m tydzien wczesnie;j.

1009 Najwyzszy obrét, w wysokosci PLN 2.0m, odnotowano na obligacjach Millenium serii MIL0O317. Kurs

paz 12 sty 13 kwi 13 lip 13 paz 13 sty 14 kwi 14 lip 14 serii nie zmienit sie.
mBank PCB Index TBSP

Zmiana tygodniowa mBank A Najwyzszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach spotki Wiodarzewska (seria WLD0516). Kurs

Zmiana tygodniowa TBSP N.A. serii wzrést o 6.0 punktu procentowego, z poziomu 93.0% do 99.0%, obrét na serii wynidst
Zrédto: Bloomberg, obliczenia DI Investors PLN 66.77k.

Obligacje E-Kancelarii, serii EKA1115, odnotowaty najwiekszy spadek kursu w minionym tygodniu:

o o . - S .
Mateusz Gasiorowski 0 6.6 punktu procentowego z 80.0% do 73.4%, jednak obrdt na tej serii wynidst jedynie PLN 6.36k.

(+48) 22 378 9203 Przy wysokim obrocie sesyjnym réwnym PLN 1.9m spadt kurs obligacji PKN Orlen serii PKNO517.
Mateusz.Gasiorowski@investors.pl Kurs serii spadt o 0.3 punktu procentowego z poziomu 101.1% do 100.8%. Rentowno$¢ do wykupu

wzrosta w ciggu tygodnia z 3.77% do 3.88%.
Piotr Raciborski
(+48) 22378 9195
Piotr.Raciborski@investors.pl
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Catalyst: Obligacje z najwyisza premia oraz dyskontem spél'ki PO WynikaCh-
Dom Development: Wyniki finansowe za 2Q14

Spétka Seria Kurs _BieZ. oproc. Dane w PLNm (o ile nie podano inaczej)
BGK 1DS1022 114.00 5.75% 2013 2014 %rfr
BGK 1D51018 112.40 6.25% Przedsprzedaz mieszkan (szt.) 386 463 19.9%
26'; :(DRSUlf(}lsS 1;3;; gi:zﬁ’ Przekazania (szt.) 295 450 52.5%
ru . . (] - 0
Kruk KRU1216 106.50 7.31% ;sgie:riztto 1;2‘3 1??'2 3_32;‘:
Kruk KRU1218 106.50 7.02% EBITDA 2'7 3'7 39'3%
Ekopaliwa Chetm EPC0716 106.26 15.00% : : :
BBI Development BBI0215 106.00 9.18% EBIT 19 3.0 57.9%
KredytInkaso  KRI0O916 106.00 8.44% Zysk netto 11 17 64%
Meritum Bank  MRT0421 106.00 8.54% CFO 0.3 35.7 n.a.
E-Kancelaria EKA0215 87.00 11.00% Odsetki zaptacone 6.6 4.8  -27.4%
ZPS Krzetle ZPS1214 82.00 12.50% 1Q14 2Q14 % k/k
E-Kancelaria EKK1016 80.50 9.00% Aktywa 1666.2 1616.6 -3.0%
E-Kancelaria EKA1215 75.50 9.02% Aktywa obrotowe 1658.3 1607.5 -3.1%
Trust TRU1214 74.00 7.74% Zapasy 13229 1301.6 -1.6%
E-Kancelaria EKA1115 73.40 10.00% Gotéwka 317.0 294.6 -7.1%
E-Kancelaria EKA1016 73.00 9.03% Kapitat wiasny 866.0 813.3 -6.1%
E-Kancelaria EKA0616 72.94 10.00% Zobowigzania biezace 343.2 4461  30.0%
E-Kancelaria EKA0816 62.00 9.00% Dtug krétkoterminowy 0.0 100.0 na.
J’ecfynka JED041‘5 : 24.81 8.49% Diug brutto 414 414 0.0%
Zrodto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors Dtug netto 107.3 119.4 19.6%
I . 1Q14 2Q14

Ca.tal'yst: Df'en ustalenia praw c!o odsetek — Dtug netto/kapitat wtasny 11.5% 14.7% +3.6pp.
Dziei Spétka Seria Biez. oproc. Zrédto: Dane spétki, obliczenia DI Investors
25.08 ZM Henryk Kania KAN1214 8.82%
27.08 E-Kancelaria EKA1215 9.02%

0
2908 Kreilen Koot am. Dom Development — Przychody w 2Q14 spadty 0 37% r/r (PLN 163m vs. PLN 119m w 2Q13). Spétka

Kruk KRU1218  7.02% osiggneta wynik operacyjny na poziomie PLN 3m (+58% r/r). Znacznej poprawie r/r ulegt CFO (PLN
Farm31Group  F10914 — 11.71% 35.7m vs PLN Om w 2Q13). Zysk brutto wyniést PLN 21.1m (vs. PLN 22.7m w 2Q13), co implikuje

Kruk KRUO317  7.31%
Kruk KRU0O914  7.20% marze na poziomie 12.9%.

29.08  Kruk KRU1216  7.31% o o ) o .
Kruk KRU1217  6.72% Zadtuzenie brutto spotki na koniec 2Q2014 pozostato na statym poziomie w wysokosci PLN 418m.
Pragma Faktoring  PRFO315  7.24% Zmianie ulegta jednakze struktura diugu — obligacje o wartoéci PLN 100m posiada termin
Werth-Holz WHH1214  8.91% Lo = e i .

Zrédio: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors zapadalnosci krotszy niz rok, dlatego zostaty przeniesione do dtugu krétkoterminowego.

CFO w 2Q14 wynidést PLN 35.7m (w 1Q14 PLN 15m). Za wysokie przeptywy operacyjne

Rentownos¢ polskich obligacji, stawki WIBOR, stopa odpowiedzialny byt spadek zapaséw (o PLN 21.3m) oraz spadek naleznosci (o PLN 7.9m). Zarzad

procentowa

Rentownoé¢ obligacji dwuletnich 2.21% prognozuje wartos¢ CFO na koniec 2014 w wysokosci PLN -30m, przy planowanych zakupach
Rentownosc obligacji pigcioletnich 250%  gruntéw w 2H14 na poziomie PLN 110m (w 1H14 spétka zakupita grunty za PLN 60m).

Rentownos¢ obligacji dziesiecioletnich 3.04%

WIBOR6M 2.62% Wartos¢ srodkéw pienieznych spadta do PLN 286m (-7.1% k/k, PLN -22.4k), co implikuje dtug netto
WIBOR3M ) 2.63% na poziomie PLN 119.4m (+19.6% k/k). W efekcie czego wskaznik dtugu netto/kapitaty wtasne
Stopa referencyjna 2.50%

Zrédito: Bloomberg wynosi 14.7% na koniec 2Q14.

W 2Q14 spotka wprowadzita 1 020 nowych mieszkan do oferty, ktéra w efekcie osiggneta ilos¢ 2
451 mieszkan na koniec czerwca (+34% r/r, w tym 365 mieszkan w ukonczonych projektach, czyli
14.9% mieszkan w ofercie). Plany spétki zaktadaja rozpoczecie realizacji do korica 2014 roku
projektow Klasykow oraz Wtodarzewska, ktore powieksza oferte odpowiednio o 231 oraz 104
mieszkania.

W 2Q14 spétka przekazata 450 mieszkan vs. 295 w analogicznym okresie roku ubiegtego (+52.5%
r/r). W catym 2014 r. zarzad prognozuje ilo$¢ oddanych mieszkan na 1950, przy czym w 1H zostato
przekazane 966 mieszkan, a w 3Q i 4Q ich liczba ma wynie$¢ odpowiednio 400 i 600.

Marza brutto na sprzedazy wyniosta w 2Q 12.9%. (vs. 19% w 2Q13). Pogorszenie marzy
spowodowane jest problemami z gtéwnymi wykonawcami projektéw Dom Development. Zarzad
zapowiada poprawe marzy ze sprzedazy do 20% w 3Q14 oraz spodziewa sie przekroczenia tego
progu w 4Q14.
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Catalyst: Obligacje zapadajace do korica 2014 roku
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Informacje.

Data Wartoé¢  Premia/
wykupu Spotka (PLNm)  dyskonto
2014.08.28 Gant Dev. 22 n.d.
2014.08.29 Polfa 4 n.d.
2014.09.08 Farm 51 2 -2.2%
2014.09.06  Kruk 35 1.0%
2014.09.11 Uboat - Line 1 1.0%
2014.09.16 Marvipol 31 -0.5%
2014.09.22 Dominium 5 -1.5%
2014.09.30 2C Partners 2 0.0%
2014.10.03 PCC Rokita 25 0.0%
2014.10.04 BOS 230 -0.6%
2014.10.07 CDRL 10 -0.5%
2014.10.15 Kancelaria Medius 1 1.7%
2014.10.24 BGK 6893 0.0%
2014.10.29 E-Kancelaria 5 -5.0%
2014.10.30 Dominium 1 1.5%
2014.10.30 Pragma Inwestycje 10 -0.4%
2014.11.16 SMT 4 0.8%
2014.11.25 Kruk 30 1.0%
2014.11.28 Debt Trading 14 0.0%
2014.11.28 OT Logistics 60 0.0%

JSW (21.08) — EuroRating obnizyt poziom ratingu kredytowego z BB+ do BB-. Jednoczesnie zostata
utrzymana negatywna perspektywa ratingu.

Jako przyczyne podano przede wszystkim pogarszajgce sie czynniki makroekonomiczne -
kontynuacje spadku cen wegla koksowego i energetycznego na swiatowych rynkach w efekcie
czego spdtka osigga systematycznie coraz nizsze przychody ze sprzedazy co w pofaczeniu ze
statymi kosztami operacyjnymi przektada sie na gorsze wyniki finansowe. Jednoczesnie spodtka
realizuje wysokie naktady inwestycyjne, w tym przejecie za PLN 1.5bn od Kompanii Weglowej
kopalni Knuréw-Szczygtowice.

NWR (21.08) — Moody’s obnizyt rating NWR z Caa3 do Ca z perspektywg negatywna.
Roéwnoczesnie agencja potwierdzita rating dla obligacji NWR zapadajacych w 2018 roku na
poziomie Caa2 oraz obnizyta rating do C dla obligacji zapadajgcych w 2021 roku.

Informacje ze spétek.

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

Bank Pocztowy (20.08) — wyemitowat obligacje warte PLN 40m ktdrych oprocentowanie jest
oparte o stawke (zamiast o WIBOR 6M) o midswap powiekszong o 122 punktéw bazowych, co
implikuje rentownosc¢ obligacji na poziomie 4%.

Obecnie na Catalyst notowane sg trzy serie obligacji Banku Pocztowego. Wszystkie papiery sg
zmiennie oprocentowane od 1,4 do 3,75 pkt proc. ponad WIBOR 6M. Nie wiadomo, czy nowe
papiery wejdg do obrotu na Catalyst.

BOS SA (22.08) — Spdtka wyemitowata obligacje krétkoterminowe serii TK.1.33 o wartosci
PLN 100m. Emitent nie podat celu emisji. Obligacje sg zerokuponowe z 6M terminem wykupu,
termin zapadalnosci przypada na 20 lutego 2015 roku. Cena emisyjna wynosita 98.5%.

DTP (21.08) — Spdtka ogtosita, ze chce wyemitowa¢ w czwartym kwartale obligacje o wartosci
PLN 30-40m. Oprocz tego spotka ogtosita, ze w przysztym roku planuje wyemitowac akcje
skierowane do inwestorow indywidualnych.

Planowana emisja jest drugg z ustanowionego w maju programu emisji o wartosci PLN 80m. W
zesztym miesigcu, DTP wyemitowato obligacje o wartosci PLN 20m.

FERRATUM (20.08) — Spotka pozyskata PLN 20.5m z emisji obligacji serii B2. Maksymalna kwota
emisji wynosita PLN 40m, ostatecznie objeto jg 33 inwestoréw. Sama emisja miata miejsce w maju,
a jej celem byto zrefinansowanie zapadajgcych wéwczas obligacji starszych serii. Wyemitowane
obligacje maja 3 letni okres zapadalnosci a ich oprocentowanie jest oparte o stawke WIBOR 6M
powiekszong o 6.5pp. Nowa seria obligacji zostanie wprowadzona do obrotu na Catalyst.

Obecnie na Catalyst jest notowana jedna seria obligacji Ferratum z terminem zapadalnosci w
czerwcu 2015 roku. Oprocentowanie obligacji jest oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o 6.5

pp.

GHELAMCO (21.08) — Spdtka przeprowadzi emisje publiczng obligacji o wartosci PLN 100m. Emisja
zostanie przeprowadzona na podstawie memorandum, co oznacza ze zostanie skierowana tylko
do profesjonalnych inwestoréw, minimalny zapis ustalono na PLN 0.5m.

Z poprzedniej tego samego rodzaju emisji, (seria PC, miesigc temu), ktdérej kwota wynosita
maksymalnie PLN 100m zt, spétka pozyskata PLN 30.8m. Na Catalyst notowanych jest osiem serii
obligacji Ghelamco. Oprocentowanie wszystkich obligacji jest oparte o stawke WIBOR6M
powiekszong o od 4 do 6pp.
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Informacje ze spotek.

TAURON (21.08) — Wiceprezes spotki podtrzymat zamiar emisji dtugu w Polsce o wartosci do PLN
2bn. Jako termin przeprowadzenia emisji podano przetom wrzesnia i pazdziernika.

21 lipca spotka pozyskata finansowanie z EBI w kwocie PLN 295m. Srodki majg postuzyé na
inwestycje w obszarze energetyki odnawialnej oraz dystrybucji. Jest to czwarta pozyczka spétki z
EBI. Tauron pozyskat juz tgcznie z tego tytutu PLN 1.7bn.

REDAN (21.08) — Z opublikowanych wynikéw za 1H 2014 wynika, ze nastgpito ztamanie
wskaznikéw finansowych okreslonych w Warunkach Emisji obligacji serii C Redan S.A. o wartosci
PLN 8.5m. Ze wzgledu na bliski dzien wykupu (26.08.2014), na dzien sporzgdzenia raportu za 1H
2014 w obrocie pozostawato jedynie 49 obligacji serii C o wartosci nominalnej PLN 1k kazda.
Oprocentowanie obligacji jest oparte o stawke WIBOR 6M + 6%.

Niedotrzymanie ustalonych pozioméw wskaznikdéw finansowych stanowi przypadek naruszenia
uprawniajgcy obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu obligacji przez
Emitenta.
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Ostatnie emisje obligacji: Deweloperzy.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2014-08-26

Spoétka Seria Wartosé (PLNm) Data emisji Data zapadalnosci Okres emisji WIBOR Marza Zabezp. (% wart. emisji)  Kurs YTM
Echo Investment ECHO716 25.0 2014-07-07 2016-07-02 2.0 6M  2.85% brak 101.0 4.97%
Echo Investment ECHO0616 50.0 2014-07-01 2016-06-26 2.0 6M  2.95% brak 100.6 5.06%
Polnord PNDO0617 13.5 2014-06-12 2017-06-12 3.0 6M  4.30% brak n.d. n.d.
Polnord PNDO616 20.0 2014-08-26 2016-06-12 1.8 6M  4.00% brak n.d. n.d.
LC Corp LCC0619 50.0 2014-06-06 2019-06-06 5.0 b.d. b.d. brak n.d. n.d.
Echo Investment ECHO0519 70.5 2014-05-15 2019-05-15 5.0 6M  3.60% brak n.d. n.d.
Ghelamco Invest GHEO0718 120.4 2014-04-11 2018-07-11 4.3 6M  5.00% 180% 102.0 6.97%
Erbud ERBO318 52.0 2014-03-26 2018-03-26 4.0 6M  3.00% brak 102.0 5.01%
GTC GTC0319 200.0 2014-03-10 2019-03-11 5.0 6M  4.50% brak 101.0 6.86%
Robyg ROG0218 15.0 2014-02-26 2018-02-28 4.0 6M  4.00% brak 101.9 5.89%
Robyg ROB0218 45.0 2014-02-26 2018-02-26 4.0 6M  4.00% brak 103.5 5.49%
Warimpex WXF0218 9.0 2014-02-24 2018-02-28 4.0 6M  6.00% brak n.d. n.d.
Echo Investment ECHO0219 100.0 2014-02-19 2019-02-19 5.0 6M  3.60% brak n.d. n.d.
Polnord PND0217 50.0 2014-02-11 2017-02-11 3.0 6M  4.35% brak 100.8 6.62%
BBI Development BBI0217 53.0 2014-02-07 2017-02-07 3.0 6M  6.00% brak 101.8 7.79%
Ghelamco Invest GHEO0118 1145 2014-01-29 2018-01-29 4.0 6M  5.00% 180% 101.5 7.13%
Marvipol MVN1116 60.0 2013-12-05 2016-12-05 3.0 b.d. b.d. 153% n.d. n.d.
LC Corp LCC1018 50.0 2013-10-31 2018-10-30 5.0 6M  3.50% brak 101.0 5.86%
Warimpex WXF1017 85 2013-10-29 2017-10-29 4.0 6M  6.40% brak n.d. n.d.
Vantage Development VAN0816 20.0 2013-08-14 2016-08-14 3.0 3M  5.50% 150% 102.5 6.73%
Wikana WIKO0716 20.5 2013-07-16 2016-07-16 3.0 6M 5.95% brak n.d. n.d.
Ronson RONO0716 9.3 2013-07-15 2016-07-15 3.0 6M  4.55% brak 101.8 5.76%
Echo Investment ECH0618 80.0 2013-06-19 2018-06-19 5.0 6M  3.50% brak 101.0 5.83%
Rank Progress RNKO0616 131.8 2013-06-14 2016-06-14 3.0 6M  5.50% 150% 97.0 9.35%
Ronson RONO0617 83.5 2013-06-14 2017-06-14 4.0 6M 3.75% 120% 102.8 5.24%
Ronson RONO0616 23.6 2013-06-14 2016-06-14 3.0 6M  4.55% brak 102.5 5.41%
Witodarzewska WLO0516 17.5 2013-05-15 2016-05-15 3.0 6M  7.50% 365% 94.0 13.43%
Polnord PNDO516 46.0 2013-05-13 2016-05-13 3.0 6M b.d. b.d. n.d. n.d.
Dom Development DOMO0318 50.0 2013-03-26 2018-03-26 5.0 6M  2.65% brak 100.5 5.13%
BBI Development BBI0216 22.0 2013-02-20 2016-02-22 3.0 6M  6.50% brak 100.0 9.14%
Polnord PNDO116 26.5 2013-01-22 2016-01-22 3.0 3M  4.85% 200% 101.8 6.14%
GTC GTC0418 294.2  2012-10-31 2018-04-30 5.5 6M  4.00% brak n.d. n.d.
Marvipol MVP0415 39.0 2011-04-08 2015-04-08 4.0 6M  5.90% brak 101.1 6.51%

Wskazniki zadluzenia: Deweloperzy.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014

spotka Dtug netto/ Dtug netto/  Akt. obrotowe/ Akt. Obrotowe - Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki  CFO/ Odsetki

Kapitaty wiasne Aktywa Zob. biezace Zapasy/Zob. biezace  krétkoterminowy EBITDA zaptacone zaptacone
BBI Development 75% 38% 1.8x 0.3x 0.1x -172.8x -0.1x -0.9x
Dom Development 13% 7% 4.8x 1.0x 112.6x 2.1x 1.9x 0.8x
Echo Investment 66% 32% 1.5x 1.0x 1.3x 2.8x 5.5x 2.9x
Gant Development 334% 67% 0.6x 0.1x 0.0x 18.1x 1.7x 2.2x
GTC 132% 47% 1.3x 1.1x 1.0x -8.9x -2.1x 1.7x
JW Construction 58% 22% 1.7x 1.6x 0.1x 5.2x 1.5x 3.6x
LC Corp 70% 34% 3.1x 0.8x 1.2x 9.2x 3.9x 1.1x
Marvipol 107% 30% 2.3x 0.3x 1.6x 5.0x 1.9x 3.0x
Polnord 37% 24% 3.4x 1.2x 0.1x 35.5x 0.3x 2.4x
Rank Progress 116% 48% 0.8x 0.5x 0.1x 76.4x 0.3x 0.2x
Robyg 33% 14% 2.8x 1.1x 3.4x 2.7x 2.2x 5.9x
Ronson 19% 12% 4.9x 0.8x 1.8x 5.6x 1.1x 4.7x
Vantage Development 18% 13% 2.9x 1.3x 3.4x 7.0x 1.2x 2.0x
Wikana 200% 43% 1.4x 0.3x 0.2x -15.5x -8.2x -6.4x

Zrédto: Dane spotek, GPW Catalyst, cBonds, obliczenia DI Investors
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Ostatnie emisje obligacji: Spétki wierzytelnosciowe.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2014-08-26

Zabezp. (% wart.

Spotka Seria Wartos¢ (PLNm) Data emisji Data zapadalnosci Okres emisji  WIBOR Marza emisji) Kurs YTM
Magellan MAG0617 27.0 2014-06-26 2017-06-26 3.0 6M b.d. brak n.d. n.d.
MW Trade MWT0417 15.0 2014-04-17 2017-04-17 3.0 6M 4.00% brak 101.5 5.80%
Kredyt Inkaso | NS FIZ KI10517 50.0 2014-05-09 2017-05-09 3.0 6M 3.85% 150% 100.0 5.87%
Best BST0418 45.0 2014-04-30 2018-04-30 4.0 3M 3.80% brak 100.4 6.29%
Kredyt Inkaso KRI0717 53.0 2014-01-13 2017-07-13 35 6M 4.20% brak 102.0 6.06%
Kredyt Inkaso KRI0118 17.0 2013-12-13 2018-01-15 4.1 6M 4.40% brak 101.8 7.03%
Kruk KRU1217 15.0 2013-12-06 2017-12-06 4.0 3M 4.00% brak 103.8 5.28%
Kruk KRU1218 10.0 2013-12-05 2018-12-05 5.0 3M 4.50% brak 106.5 5.99%
P.R.E.S.C.O. PRE1117 35.0 2013-11-28 2017-11-28 4.0 6M 4.40% brak 101.5 6.52%
Fast Finance FFI1116 8.6 2013-11-18 2016-11-15 3.0 6M 7.00% 349% 100.6 9.32%
Vindexus VIN1116 10.0 2013-11-08 2016-11-08 3.0 3M 6.25% 200% 103.1 6.85%
Kruk KRU1018 40.0 2013-10-03 2018-10-03 5.0 3M 4.40% brak 105.0 5.21%
Fast Finance FFI0916 3.9 2013-09-30 2016-09-27 3.0 6M 7.00% 388% 100.5 9.35%
DTP DTPO816 11.0 2013-08-23 2016-08-22 3.0 3M 4.50% 130% 102.0 6.05%
Kruk KRUO818 50.0 2013-08-13 2018-08-13 5.0 3M 4.40% brak 103.5 5.43%
MW Trade MWTO0716 15.0 2013-07-08 2016-07-08 3.0 6M b.d. brak n.d. n.d.
MW Trade MWT0616 15.0 2013-06-28 2016-06-28 3.0 6M 4.40% brak 101.0 6.13%
Kruk KRUO618 15.0 2013-06-25 2018-06-25 5.0 3M 4.40% brak 104.5 6.12%
Kruk KRUO317 60.0 2013-06-07 2017-03-07 3.8 3M 4.40% brak 104.2 5.37%
Best BST0916 14.7 2013-03-28 2016-09-28 3.5 n.d. 8.98% brak 102.4 7.12%
Vindexus GPMO0216 5.0 2013-02-28 2016-02-28 3.0 n.d. 11.00% brak n.d. n.d.
Best BST0516 39.0 2012-11-28 2016-05-28 3.5 3M 4.70% 135% 101.5 6.41%
P.R.E.S.C.O. PRE0815 10.0 2012-08-08 2015-08-08 3.0 6M 5.00% brak 103.5 3.85%
Kredyt Inkaso KRI0916 30.0 2012-03-05 2016-09-05 4.5 6M 5.70% brak 106.0 4.83%
P.R.E.S.C.O. PRE0814 30.0 2012-02-23 2014-08-23 2.5 6M 5.20% brak n.d. n.d.
DTP DTP1114 134 2011-11-29 2014-11-28 3.0 3M 6.75% 140% 100.0 5.38%
Wskazniki zadluzenia: Spétki wierzytelnosciowe.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014

, Dtug netto/ Kapitaty Dtug netto/ Aktywa obrotowe/ Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki Marza .
Spotka . ; N ) Marza netto
wtasne Aktywa Zob. biezace  krétkoterminowy EBITDA zaptacone operacyjna

Best 41% 24% 5.4x 0.9x 0.8x 10.2x 64% 56%
Cash Flow 435% 70% 0.8x 0.0x -9.9x -3.0x -203% -448%
DTP 17% 13% 7.1x 0.5x 1.1x 7.7x 19% 23%
Fast Finance 137% 21% 8.4x 0.1x 4.4x 2.0x 49% 30%
Kredyt Inkaso 140% 53% 7.6x 0.6x 4.4x 2.3x 66% 38%
Kruk 128% 41% 2.9x 0.4x 3.3x 3.6x 40% 27%
Magellan 302% 73% 1.5x 0.0x 14.6x 1.1x 39% 32%
MW Trade 689% 87% 1.2x 0.0x 25.3x 0.4x 28% 23%
P.R.E.S.C.O. 45% 26% 5.5x 0.8x 4.0x 1.7x 15% 6%
Vindexus 42% 28% 17.5x 1.2x 3.1x 2.5x 33% 23%

Zrédto: Dane spétek, GPW Catalyst, cBonds, obliczenia DI Investors
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Ratingi Fitch dla polskich spoéiek.

Ratingi Fitch na polskie banki

Spotka BZ WBK mBank Millennium Alior Bank Getin Noble BOS Handlowy Pekao
Rating BBB+ A BBB- BB BB BBB A- A-

D@ta 2014.06.02 2014.05.19 2014.05.19 2014.05.19 2014.05.19 2014.04.23 2014.04.14 2014.01.24
Perspektywa stabilna negatywna stabilna stabilna stabilna negatywna stabilna stabilna

Zrédto: Fitch

Ratingi Fitch na pozostate spotki

Spotka PKP P4 Tauron PGE Enea PKN Orlen PKP Intercity Energa
Rating BBB B+ BBB BBB+ BBB BBB- BBB- BBB

Data 2014.08.14 2014.07.30 2014.07.18 2014.05.23 2014.04.30 2014.04.08 2014.01.16 2013.10.10
Perspektywa stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna pozytywna stabilna

Zrédto: Fitch

Euroobligacje polskich emitentow.

Emitent Data emisji Data Okres Kupon Waluta Biezagca Tyg.zm. Kurs zamkniecia YTM (%) Rating Z-Spread

wykupu  emisji (lata) wart.emisji (min) ceny (2014-08-26) (2014-08-26) Fitch (2014-08-26)
BOS 2011-05-11 2016-05-11 5.0 6.000% EUR 250.00 0.00% 108.34 1.02% BBB 10 pb
mBank 2012-10-12 2015-10-12 3.0 2.750% EUR 500.00 0.03% 102.04 0.91% A 34 pb
mBank 2013-10-08 2018-10-08 5.0 2.500% CHF 200.00 -0.13% 104.53 1.36% A 113 pb
mBank 2014-04-01 2019-04-01 5.0 2.375% EUR 500.00 0.20% 102.26 1.86% A 130 pb
Ciech 2012-11-28 2019-11-30 7.0 9.500% EUR 245.00 0.45% 111.75 6.80% B2* 238 pb
Energa 2013-03-19 2020-03-19 7.0 3.250% EUR 500.00 0.56% 107.05 1.90% BBB 135 pb
PGE 2014-06-09 2019-06-09 5.0 1.625% EUR 500.00 0.91% 101.17 1.37% BBB+ 88 pb
PGNiG 2012-02-14 2017-02-14 5.0 4.000% EUR 500.00 0.24% 106.15 1.44% Baa2* 76 pb
PKN Orlen 2014-06-30 2021-06-30 7.0 2.500% EUR 500.00 0.00% 97.95 2.83% BBB- 201 pb
PKO BP 2012-09-21 2015-12-21 3.2 2.536% CHF 500.00 -0.01% 102.55 0.57% A2* 45 pb
PKO BP 2010-10-21 2015-10-21 5.0 3.733% EUR 800.00 0.00% 103.23 0.88% A2* 40 pb
PKO BP 2011-07-07 2016-07-07 5.0 3.538% CHF 250.00 -0.13% 105.37 0.62% A2* 45 pb
PKO BP 2012-09-26 2022-09-26 10.0 4.630% usb 1000.00 0.00% 104.25 4.01% A2* 175 pb
PKO BP 2014-01-23 2019-01-23 5.0 2.324% EUR 500.00 0.33% 103.10 1.59% A2* 94 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.750% EUR 542.50 0.00% 116.95 7.85% B2* 248 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.625% usb 500.00 0.00% 116.63 7.82% B2* 303 pb
PzU 2014-07-03 2019-07-03 5.0 1.375% EUR 500.00 0.43% 100.07 1.36% A-** 79 pb
TVN 2010-11-19 2018-11-15 8.0 7.875% EUR 175.00 -0.30% 105.06 6.48% B1* 55 pb
TVN 2013-09-16 2020-12-15 7.3  7.375% EUR 430.00 0.53% 110.52 5.38% B1* 319 pb

* rating Moody's ~ ** rating S&P
Zrédto: Bloomberg, obliczenia DI Investors
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk

Spotka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 22,08 21.08 20.08 19.08 18.08 (pkt. proc.) Sesyjny  Pakietowy Razem
#

2C Partners 2CP0415 2015.04.30 11.50 0.82 101.45 b.d 101.80 101.80 100.00 -0.35 2.46 0.00 2.46
2C Partners 2CP0914 2014.09.30 9.68 1.51 99.99 b.d 100.30 100.30 102.39 -0.31 2.23 0.00 2.23
A

Admiral Boats ADMO0115 2015.01.16 9.68 11.40 100.20 b.d 100.20 100.20 101.00 0.00 16.21 0.00 16.21
Admiral Boats ADMO0415 2015.04.16 9.88 11.64 100.35 b.d 100.35 100.35 99.49 0.00 6.08 0.00 6.08
B

Bank Pocztowy BPO1216 2016.12.13 4.11 83.33 101.20 b.d 101.20 101.20 101.20 0.00 101.99 0.00 101.99
BBI Development BBI0217 2017.02.07 8.69 4.52 101.80 b.d 101.80 101.80 94.00 0.30 12.25 0.00 12.25
Best BST0418 2018.04.30 6.47 0.48 100.20 b.d 100.20 100.30 100.52 -0.03 69.44 0.00 69.44
Best BST0516 2016.05.28 7.42 0.00 101.49 b.d 101.00 101.00 99.90 0.09 28.11 0.00 28.11
Best BST0916 2016.09.28 8.98 3.72 103.50 b.d 103.50 103.50 100.16 0.00 11.03 0.00 11.03
BGK BGK0517 2017.05.19 3.04 8.25  99.99 b.d  99.99 99.99 99.99 -0.01 1007.65 0.00 1007.65
BGK 1PS1014 2014.10.24 5.75 48.21 100.00 b.d 100.00 100.00 100.00 0.00 209.45 0.00 209.45
C

Capital Park CAP0617 2017.06.13 8.21 1.66 100.00 b.d 100.00 100.00 100.00 0.00 631.05 0.00 631.05
Capital Park CAP0715 2015.07.09 7.69 1.01 100.51 b.d 100.80 100.80 99.79 -0.34 9.36 0.00 9.36
Casus Finanse CAS1216 2016.12.28 7.65 1.24 101.50 b.d 101.50 101.50 101.80 0.90 10.26 0.00 10.26
CDRL CDL1014 2014.10.07 8.18 12.77  99.50 b.d  99.50 99.50 99.01 0.00 10.08 0.00 10.08
Cl Games CIG1214 2014.12.18 8.19 15.48  99.50 b.d 98.25 98.25 99.00 1.25 6.97 0.00 6.97
Copernicus CRS0416 2016.04.10 6.24 23.59  99.00 b.d  98.00 98.00 100.70 1.00 3.03 0.00 3.03
Czerwona Torebka CZT0416 2016.04.15 7.74 282.03  96.00 b.d  96.00 96.00 100.15 -0.30 59.34 0.00 59.34
D

Dominium DMMO0914 2014.09.22 9.84 42.86  98.50 b.d  98.80 98.80 100.70 -0.30 5.16 0.00 5.16
E

Echo Investment ECH0616 2016.06.26 5.65 0.94 100.60 b.d 100.71 100.90 100.90 -0.60 367.32 0.00 367.32
Echo Investment ECHO716 2016.07.02 5.54 0.83 101.00 b.d 100.70 100.70 0.00 72.86 0.00 72.86
E-Kancelaria EKA0816 2016.08.19 9.00 1.73  62.00 b.d 67.99 67.99 96.30 -6.00 58.41 0.00 58.41
E-Kancelaria EKA1014 2014.10.29 8.74 28.49  95.00 b.d  95.00 95.69 101.05 0.80 48.67 0.00 48.67
E-Kancelaria EKA1115 2015.11.06 10.00 0.55  73.40 b.d  80.00 80.00 101.95 -6.60 6.36 0.00 6.36
E-Kancelaria EKA0616 2016.06.27 10.00 1.64 7294 b.d 7294 72.95 100.35 -0.06 5.60 0.00 5.60
E-Kancelaria EKA1214 2014.12.17 8.70 16.68  94.30 b.d  94.30 94.30 100.30 0.91 4.79 0.00 4.79
E-Kancelaria EKA0215 2015.02.26 11.00 0.00 87.00 b.d  88.00 88.99 100.75 -1.99 2.64 0.00 2.64
Ekopaliwa Chetm EPC0716 2016.07.31 15.00 1.07 106.26 b.d 106.70 106.70 101.00 -0.44 0.21 0.00 0.21
Erbud ERBO318 2018.03.26 5.74 240.61 102.00 b.d 102.00 102.00 101.19 0.00 52.17 0.00 52.17
Eurocent ERC0815 2015.08.30 10.00 0.00 100.60 b.d 100.25 100.25 102.20 0.35 6.65 0.00 6.65
Eur. Fundusz Medyczny EFMO0416 2016.04.29 10.10 7.47 101.50 b.d 101.73 101.73 102.10 -0.23 10.22 0.00 10.22
F

Fast Finance FFI0315 2015.03.23 10.24 4433  98.05 b.d  99.00 99.00 100.00 -1.30 66.98 0.00 66.98
Fast Finance FFI0916 2016.09.27 9.74 40.56 100.50 b.d 100.50 101.90 102.45 -1.40 12.55 0.00 12.55
Fast Finance FFI1116 2016.11.15 9.75 27.51 100.89 b.d 100.89 100.89 98.00 0.24 11.31 0.00 11.31
Fast Finance FFI0116 2016.01.15 9.69 11.15  99.99 b.d  99.99 99.99 99.80 -0.01 2.02 0.00 2.02
G

Getin Noble GNB0318 2018.03.23 6.29 26.71 101.50 b.d 101.49 101.09 101.17 0.33 539.07 0.00 539.07
Getin Noble GNB0820 2020.08.28 5.74 0.00 99.60 b.d 99.70 99.55 99.63 -0.03 360.31 0.00 360.31
Getin Noble GNB0218 2018.02.23 6.49 0.18 101.70 b.d 101.90 101.36 101.36 -0.05 329.59 0.00 329.59
Getin Noble GNB0221 2021.02.15 5.69 1.87 99.85 b.d 99.85 100.00 99.87 -0.02 328.97 0.00 328.97
Getin Noble GNB0320 2020.03.30 5.84 24.16 100.00 b.d 100.00 100.00 100.00 0.00 296.80 0.00 296.80
Getin Noble GNB0620 2020.06.05 5.74 12.90 99.75 b.d 99.75 99.80 99.10 0.65 284.54 0.00 284.54
Getin Noble GNB0720 2020.07.10 5.69 7.33  99.80 b.d 99.98 99.98 99.99 -0.19 227.44 0.00 227.44
Getin Noble GNB1120 2020.11.09 5.74 17.46  99.49 b.d 100.00 98.80 98.80 -0.01 218.17 0.00 218.17
Getin Noble GNB1020 2020.10.07 5.74 22.17 100.00 b.d  99.50 99.50 99.50 0.50 214.55 0.00 214.55
Getin Noble GNB0321 2021.03.12 5.74 26.26  99.65 b.d 99.65 100.00 99.65 0.00 199.45 0.00 199.45
Getin Noble GNB0421 2021.04.07 5.74 22.17  99.60 b.d  99.60 99.80 99.52 0.60 186.27 0.00 186.27
Getin Noble GNB0220 2020.02.28 5.84 0.00 99.10 b.d 99.50 100.15 99.80 -0.70 156.12 0.00 156.12
Getin Noble GNB0819 2019.08.27 6.29 0.00 101.11 b.d 101.16 100.71 100.71 0.31 147.58 0.00 147.58
Getin Noble GNB0917 2017.09.01 6.21 0.00 101.20 b.d 101.00 101.00 101.50 -0.30 138.79 0.00 138.79
Getin Noble GNO1120 2020.11.30 5.74 14.00 99.99 b.d  99.99 98.60 98.60 0.99 127.01 0.00 127.01
Getin Noble GNB1119 2019.11.18 6.20 17.33  100.89 b.d 101.20 101.00 101.00 -0.11 105.94 0.00 105.94
Getin Noble GNB0418 2018.04.27 6.29 20.68 100.67 b.d 101.50 100.69 68.00 -0.02 55.85 0.00 55.85
Getin Noble GNB1019 2019.10.21 6.29 21.71 100.99 b.d 100.99 100.61 100.24 0.00 31.88 0.00 31.88
Getin Noble GNB1017 2017.10.17 6.21 22.29 100.70 b.d 101.49 101.49 102.50 0.20 29.97 0.00 29.97
Getin Noble GNB0420 2020.04.27 5.84 19.20 100.00 b.d 100.00 100.00 101.73 1.00 10.13 0.00 10.13
Getin Noble GNO00917 2017.09.20 6.21 27.05 100.70 b.d 100.70 100.70 100.80 0.70 5.17 0.00 5.17
Getin Noble GNB1219 2019.12.23 6.15 10.78 100.54 b.d 100.54 100.54 98.80 0.34 5.08 0.00 5.08
Getin Noble GNB0518 2018.05.23 6.29 16.37 100.72 b.d 100.72 100.72 100.99 0.02 3.07 0.00 3.07
Getin Noble GNF0618 2018.06.14 6.25 12.16 100.70 b.d 100.70 100.70 100.70 0.00 3.06 0.00 3.06
Ghelamco Invest GHE0118 2018.01.29 7.69 58.99 101.50 b.d 101.00 101.00 102.00 0.45 50.99 0.00 50.99
Ghelamco Invest GHE0418 2018.04.25 7.24 24.60 101.45 b.d 101.45 101.45 99.50 0.25 26.10 0.00 26.10
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk

Spotka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 22,08 21.08 20.08 19.08 18.08 (pkt. proc.) Sesyjny  Pakietowy Razem
Ghelamco Invest GHE0718 2018.07.11 7.69 96.92 102.00 b.d 101.80 101.80 102.65 0.20 10.30 0.00 10.30
GPW GPWO0117 2017.01.02 3.87 0.60 100.85 b.d 100.95 100.85 84.86 0.00 84.86
Granit-Color GRA0816 2016.08.08 9.50 4.68 102.50 b.d 102.00 102.00 102.80 0.50 4.10 0.00 4.10
Grupa Emmerson GEMO0715 2015.07.10 12.00 15.45  99.03 b.d 99.19 99.19 101.89 0.03 7.03 0.00 7.03
GTC GTC0319 2019.03.11 7.24 335.22 101.02 b.d 101.02 101.02 101.02 0.16 104.25 0.00 104.25
|

Indos INS1214 2014.12.08 8.73 19.13  99.50 b.d  99.80 99.80 100.98 -0.30 2.03 0.00 2.03
Invista INVO615 2015.06.18 9.68 18.56 100.30 b.d 100.20 100.30 100.20 0.30 68.17 0.00 68.17
Invista INV1215 2015.12.21 8.98 16.24 100.00 b.d  99.49 99.49 80.00 0.51 6.10 0.00 6.10
K

Klon KLN1115 2015.11.18 8.17 0.18 101.00 b.d 101.00 101.00 98.00 0.00 3.03 0.00 3.03
Kredyt Inkaso KRI0116 2016.01.02 8.19 12.34 102.98 b.d 102.98 102.98 101.60 -0.02 120.29 0.00 120.29
Kredyt Inkaso KR20116 2016.01.02 8.09 12.19 101.30 b.d 102.49 102.49 100.60 -1.19 10.25 0.00 10.25
Kruk KRU1217 2017.12.06 6.72 1.51 103.80 b.d 103.80 103.80 100.00 -0.05 37.16 0.00 37.16
Kruk KRUO517 2017.05.20 6.86 1.13 104.20 b.d 104.20 104.00 101.90 0.20 12.51 0.00 12.51
Kruk KRUO317 2017.03.07 7.31 16.02 104.20 b.d 104.13 104.13 101.00 0.10 3.17 0.00 3.17
Kruk KRU1018 2018.10.03 7.18 10.62 107.39 b.d 107.39 107.39 100.30 2.99 2.17 0.00 2.17
L

Leasing-Experts LEX0616 2016.06.05 10.00 22.47 98.39 b.d  98.00 98.60 101.00 -1.61 72.53 0.00 72.53
LZMO LZM1116 2016.11.22 8.75 1.20 100.20 b.d 100.20 100.20 100.80 0.00 33.07 0.00 33.07
M

M.W. Trade MWT0416 2016.04.26 7.14 2.39 101.40 b.d 101.40 101.40 101.00 0.05 20.73 0.00 20.73
M.W. Trade MWT1215 2015.12.17 7.10 1.36 100.50 b.d 101.00 101.00 98.00 -0.50 16.71 0.00 16.71
M.W. Trade MWDO0216 2016.02.19 7.10 0.14 100.98 b.d 100.98 100.51 101.80 0.20 12.08 0.00 12.08
M.W. Trade MWD1115 2015.11.07 7.02 0.37 100.40 b.d 100.40 100.40 100.00 0.10 5.03 0.00 5.03
M.W. Trade MWTO0316 2016.03.19 7.14 3.13 100.80 b.d 100.99 100.99 104.10 -0.19 3.12 0.00 3.12
M.W. Trade MWT0616 2016.06.11 7.11 1.48 100.98 b.d 100.98 100.98 107.39 0.00 2.05 0.00 2.05
Marvipol MVP0415 2015.04.08 8.58 1.15 101.10 b.d 101.00 100.91 102.50 -0.14 69.85 0.00 69.85
mBank MBK1223 2023.12.20 4.95 908.63 102.00 b.d 102.00 101.86 101.86 0.14 1129.99 0.00 1129.99
MCI Management MCI0616 2016.06.28 7.20 11.84 100.90 b.d 100.00 100.00 100.00 0.90 102.08 0.00 102.08
MCI Management MCI1216 2016.12.19 7.20 13.41 103.15 b.d 103.15 103.15 94.30 0.35 4.18 0.00 4.18
Mera MERO0616 2016.06.27 7.93 13.25 100.24 b.d 100.24 100.24 100.20 0.02 32.44 0.00 32.44
Mikrokasa MKR0615 2015.06.23 10.00 17.53  99.91 b.d 100.00 100.00 100.85 -0.09 9.14 0.00 9.14
Millennium MIL0317 2017.03.28 4.14 17.13 100.50 b.d 100.50 100.50 100.50 0.00 0.00 2033.00 2 033.00
Murapol MURO0515 2015.05.16 7.89 0.22 100.49 b.d 100.39 100.00 100.01 0.10 38.19 0.00 38.19
Murapol MURO0415 2015.04.27 7.88 0.65 100.30 b.d 100.70 100.60 100.00 -0.20 9.11 0.00 9.11
N

Nanotel NAN1015 2015.10.01 12.00 1.84 103.00 b.d 103.00 103.15 102.10 0.55 12.99 0.00 12.99
Nanotel NANO0415 2015.04.16 12.00 1.35 102.30 b.d 102.20 102.20 98.25 0.10 6.73 0.00 6.73
Navi Group NAV0915 2015.09.16 9.19 17.88  96.00 b.d  96.00 96.00 100.23 -3.00 17.72 0.00 17.72
Navi Group NAVO0515 2015.05.25 8.72 0.24  96.70 b.d 96.70 96.70 99.50 -3.09 9.67 0.00 9.67
Navi Group NAV0216 2016.02.10 8.67 3.56  95.00 b.d  95.00 95.00 98.30 -2.50 3.81 0.00 3.81
o

OT Logistics 0TS0217 2017.02.17 6.69 1.28 101.00 b.d 101.00 101.00 101.00 0.00 108.13 0.00 108.13
OT Logistics ODR1114 2014.11.28 6.74 16.80 100.00 b.d 100.00 100.00 100.89 -0.10 11.18 0.00 11.18
P

P.R.E.S.C.O. PRE1117 2017.11.28 7.14 17.61 100.50 b.d 100.50 100.50 101.60 -0.50 13.33 0.00 13.33
PCC KOS0516 2016.05.05 6.80 0.41 101.00 b.d 101.00 101.00 97.50 0.00 3.34 0.00 3.34
PCC Rokita PCRO517 2017.05.28 6.80 0.00 102.15 b.d 102.15 102.15 102.15 0.00 114.39 0.00 114.39
PCC Rokita PCR0419 2019.04.17 5.50 0.62 100.20 b.d 100.15 100.15 100.46 -0.05 60.52 0.00 60.52
PCC Rokita PCR1014 2014.10.03 9.00 1.36 100.00 b.d 100.01 100.01 95.00 0.00 44.37 0.00 44.37
PCC Rokita PCRO615 2015.06.18 8.30 1.59 102.89 b.d 102.89 102.89 100.61 0.39 31.77 0.00 31.77
PCC Rokita PCR0416 2016.04.15 7.50 0.88 103.00 b.d 102.80 102.80 101.60 0.50 23.99 0.00 23.99
PCz PCZ0617 2017.06.30 9.40 14.68 100.15 b.d 100.00 100.00 100.08 0.07 993.12 0.00 993.12
PCz PCz0117 2017.01.31 9.50 14.84  99.80 b.d 99.77 99.50 99.70 0.01 670.96 0.00 670.96
PCz PCz1015 2015.10.31 11.00 17.18 101.50 b.d 101.49 101.19 100.69 0.51 52.46 0.00 52.46
PCz PCz0916 2016.09.30 9.50 14.84 100.18 b.d 100.21 100.10 101.35 -0.06 18.30 0.00 18.30
PCz PCz0416 2016.04.15 10.00 15.62 100.70 b.d 100.70 100.65 100.20 0.70 15.33 0.00 15.33
PCz PCZ0615 2015.06.30 8.68 13.56  99.00 b.d  99.00 99.70 99.99 -0.70 2.00 0.00 2.00
PKN Orlen PKNO517 2017.05.28 4.24 1.05 100.80 b.d 101.59 101.15 101.15 -0.30 1903.55 0.00 1903.55
PKN Orlen PKNO0418 2018.04.02 4.04 1.62 100.40 b.d 100.60 100.40 100.42 -0.17 782.21 0.00 782.21
PKN Orlen PKNO0420 2020.04.09 5.00 1.90 104.00 b.d 104.00 103.19 102.81 1.23 530.08 0.00 530.08
PKN Orlen PKN1117 2017.11.06 4.14 1.27 101.10 b.d 101.10 100.51 100.79 -0.10 87.23 0.00 87.23
PKN Orlen PKNO617 2017.06.03 4.24 0.98 101.39 b.d 101.10 101.10 101.45 0.29 24.48 0.00 24.48
PKN Orlen PK11117 2017.11.14 4.05 1.15 100.10 b.d 100.10 100.10 104.00 -0.90 20.79 0.00 20.79
Platinum Properties PPG0914 2014.09.10 11.00 23.21  99.92 b.d  99.92 98.30 102.00 1.62 4.08 0.00 4.08
Polbrand PBDO116 2016.01.04 11.00 1.60 98.70 b.d 98.81 98.85 101.40 -1.20 26.64 0.00 26.64
Polnord PND0217 2017.02.11 7.02 2.88 100.80 b.d 100.70 100.80 103.80 0.00 33.34 0.00 33.34
Polski Gaz PLG1216 2016.12.16 7.71 15.21 100.45 b.d 100.50 100.50 93.00 -0.01 65.25 0.00 65.25
Pragma Faktoring PRF1214 2014.12.12 7.21 15.01 100.00 b.d 100.00 100.00 100.20 0.00 5.07 0.00 5.07
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk

Spotka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 22.08 21.08 20.08 19.08 18.08 (pkt. proc.) Sesyjny  Pakietowy Razem
Pragma Inwestycje PINO415 2015.04.07 7.24 28.56 100.14 b.d 100.15 100.00 100.15 -0.01 87.36 0.00 87.36
Pragma Inwestycje PIN1014 2014.10.30 7.74 25.23  99.60 b.d  99.90 99.90 101.49 -0.38 28.64 0.00 28.64
R

Rank Progress RNK0616 2016.06.14 8.20 15.95  97.00 b.d  98.00 98.00 98.00 -1.00 114.40 0.00 114.40
Raport RAP0815 2015.08.13 7.89 0.28 100.00 b.d 100.00 100.00 100.00 -0.89 102.29 0.00 102.29
Raport RAP0215 2015.02.21 8.18 0.11 100.64 b.d 100.64 100.00 88.99 0.64 2.62 0.00 2.62
Robyg ROGO0116 2016.01.15 6.79 0.78 103.15 b.d 103.15 102.70 98.98 0.65 71.22 0.00 71.22
Robyg ROB0218 2018.02.26 6.74 0.00 103.49 b.d 103.49 103.49 102.80 -0.51 21.84 0.00 21.84
Robyg ROB1216 2016.12.20 6.20 1.14 100.40 b.d 101.00 101.00 94.00 -1.49 8.27 0.00 8.27
Robyg ROG0218 2018.02.26 6.72 0.00 101.85 b.d 101.85 101.95 100.00 0.05 6.63 0.00 6.63
Robyg ROB0615 2015.06.20 6.50 1.19 100.99 b.d 100.99 100.99 99.70 -0.01 1.02 0.00 1.02
Robyg ROG0615 2015.06.20 7.50 1.38 103.50 b.d 103.50 103.50 106.70 0.00 0.21 0.00 0.21
Ronson Europe RON0617 2017.06.14 6.45 12.72 102.84 b.d 102.84 102.84 103.50 0.19 10.40 0.00 10.40
S

SAF SAF1115 2015.11.15 9.00 0.27 100.49 b.d 100.16 100.16 100.25 0.29 11.17 0.00 11.17
T

The Farm 51 Group F510914 2014.09.08 11.71 2.60 97.80 b.d  98.00 98.00 100.78 -0.20 11.37 0.00 11.37
Trakcja TRJ1215 2015.12.31 7.45 11.63 101.24 b.d 101.24 101.24 102.49 -0.86 10.23 0.00 10.23
U

Uboat - Line UBT0915 2015.09.27 8.68 14.03  93.60 b.d  91.00 91.00 104.00 0.10 12.29 0.00 12.29
Uniserv-Piecbud PCB1015 2015.10.02 9.24 3.70 100.80 b.d 100.80 100.80 73.00 0.00 5.33 0.00 5.33
\"

Vantage Development VTG0816 2016.08.09 8.17 0.38 102.50 b.d 102.50 102.50 100.98 0.50 24.22 0.00 24.22
Voxel VOL0716 2016.07.11 7.19 9.26 101.30 b.d 101.30 101.30 101.10 0.30 24.44 0.00 24.44
Voxel VOX0716 2016.07.31 7.69 5.69 102.00 b.d 102.10 102.10 101.00 -0.10 13.33 0.00 13.33
w

Wind Mobile WMO0317 2017.03.19 8.58 1.60 101.80 b.d 101.80 102.39 101.80 -0.59 2.27 0.00 2.27
Wtodarzewska WLD0516 2016.05.15 10.17 3.06 99.00 b.d  96.00 96.00 98.55 6.00 66.77 0.00 66.77
Wtodarzewska WLO0516 2016.05.15 10.17 3.06 94.00 b.d  94.00 94.00 100.60 1.00 8.48 0.00 8.48
Weratislavia-BIO WRA1116 2016.11.21 8.24 21.90 101.60 b.d 101.60 101.60 100.00 0.10 14.51 0.00 14.51
Y4

Zastal 7570215 2015.02.27 8.72 0.00 100.70 b.d 100.70 100.70 101.00 -0.05 3.02 0.00 3.02
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors RAZEM  15563.78 2033.00 17 596.78

10



\ |
4‘,‘7 Investors

tdeier" na kredyt \ DOM INWESTYCY|NY
sroda, 27 sierpnia 2014 CREDIT / RESEARCH

ZASTRZEZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Materiat ten zostat opracowany przez Dom Inwestycyjny Investors S.A. (DI Investors), spotke podlegajaca przepisom ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz. U. 2014 r., poz. 94 - tekst jednolity, z péZniejszymi zmianami), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. 2013 r., poz. 1382 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami), ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. nr 183 z 2005 r., poz. 1537 z pdzniejszymi zmianami).

Analitycy dziatali z nalezytg starannoscia przy sporzadzaniu tego materiatu. Niniejsza analiza stosownych spétek lub instrumentéw finansowych jest oparta na osobistych opiniach
analitykow. Opublikowane w niniejszym raporcie opinie, prognozy i szacunki odzwierciedlajg osobiste przekonania analitykdw w czasie, gdy ta publikacja zostata wydana.

DI Investors, jego dyrektorzy lub pracownicy moga posiada¢ pozycje w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, lub posiadajg opcje, warranty lub
stosowne do nich prawa, lub do innych papieréw wartosciowych takich emitentéw i mogg oddziatywac na rynek lub w inny sposéb dziataé jako zleceniodawca przy transakcjach
dotyczacych kazdego z tych papieréw wartosciowych. Wyzej wymienione osoby mogty naby¢ wspomniane instrumenty finansowe na wtasny rachunek przed wydaniem niniejszej
publikacji. DI Investors oraz jego dyrektorzy lub pracownicy DI Investors mogg od czasu do czasu $wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej lub ustugi konsultingowe, lub
zajmowac stanowisko dyrektora spétki opisanej w niniejszym dokumencie.

NINIEJSZA PUBLIKACJA JEST PRZEZNACZONA WYLACZNIE DO CELOW INFORMACYJNYCH ORAZ DO UZYTKU INWESTOROW, OD KTORYCH SIE OCZEKUJE, ABY PODEJMOWALI SWOJE
WHASNE DECYZJE INWESTYCYJNE.

Inwestorzy muszg podejmowac swoje wtasne decyzje o zasadnosci inwestycji dokonywanych w dowolne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, w
oparciu o istniejgce przestanki merytoryczne oraz zagrozenia, swojg wiasng strategie inwestycyjng oraz swoja pozycje prawng, podatkowa oraz finansowa. Nikt z DI Investors oraz
jego pracownikéw nie bedzie odpowiedzialny za podjecie jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie niniejszej publikacji.

DI Investors jest autorem tego dokumentu. DI Investors nie gwarantuje, ze podjat jakiekolwiek kroki w celu zapewnienia, ze papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym
raporcie, s3 odpowiednie dla danego inwestora. DI Investors nie bedzie traktowat odbiorcéw niniejszego raportu jako swoich klientéw ze wzgledu na fakt otrzymania przez nich
tego raportu. Inwestycje oraz ustugi przedstawione lub zawarte w niniejszym dokumencie moga nie by¢ wtasciwe dla konkretnego inwestora i zaleca sie konsultacje u niezaleznego
doradcy inwestycyjnego w przypadku pojawienia sie watpliwosci dotyczacych wspomnianych inwestycji badz ustug inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie stanowi porady
inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub podatkowej, lub oswiadczenia, ze dowolna inwestycja lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora lub ze w inny
sposob stanowi osobista rekomendacje dla konkretnego inwestora.

Informacje oraz opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty skompilowane lub zebrane przez DI Investors ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jednak DI Investors oraz jego
podmioty stowarzyszone nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci prawnej ani finansowej w odniesieniu do jakichkolwiek niedoktadnosci lub pominie¢ w dokumencie
przygotowanym przez DI Investors w stosunku do dowolnej osoby i w zwigzku z ofertg instrumentéw finansowych, a kazda taka osoba jest odpowiedzialna za przeprowadzenie
wiasnego dochodzenia i analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie oraz za dokonanie oceny merytorycznej i zagrozen zwigzanych z instrumentami
finansowymi stanowigcymi przedmiot tego lub innego podobnego dokumentu. Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie mogg ulec zmianie bez powiadomienia.

DI Investors nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze sktadania zlecen na podstawie niniejszego dokumentu.

Niniejszy dokument nie stanowi ani oferty ani zaproszenia do subskrypcji lub zakupu dowolnych instrumentéw finansowych i nie powinien by¢ traktowany jako oferta sprzedazy
lub zakupu papieréw wartosciowych. Ten dokument zostat przygotowany i zaprezentowany wytgcznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ kopiowany lub dalej dystrybuowany
jakimkolwiek osobom trzecim.

Niniejszy dokument, ani zadna jego kopia nie moga by¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii, ani przekazywane
obywatelom lub rezydentom panstwa, w ktérym jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona. Osoby, ktére rozpowszechniajg ten dokument powinny mie¢ swiadomos¢
koniecznosci stosowania sie do takich ograniczen.

DI Investors informuje, ze lokowanie aktywdw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub wszystkich zainwestowanych aktywdw.
Wyniki historyczne nie sa gwarancjg osiagnigcia takich samych wynikéw w przysztosci.

DI Investors wskazuje, ze na cene instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktére sg lub nie moga by¢ zalezne od emitenta i jego wynikdw biznesowych.
Wspomniane czynniki to np.: zmiany ekonomiczne, prawne, polityczne lub uwarunkowania podatkowe.

DECYZJA O ZAKUPIE JEDNEGO Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH POWINNA ZOSTAC PODJETA TYLKO NA PODSTAWIE PROSPEKTU EMISYJNEGO, MEMORANDUM LUB INNYCH
DOKUMENTOW | MATERIALOW, KTORE SA OGOLNIE PUBLIKOWANE NA PODSTAWIE POLSKIEGO PRAWA.

Wszelkie znaki towarowe, oznaczenia i loga zawarte w niniejszym dokumencie stanowig znaki towarowe, oznaczenia lub loga DI Investors lub podmiotéw powigzanych.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym materiale, o ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, sa objete prawami autorskimi DI Investors. Zaden materiat, jego tres¢, ani jego
kopie nie moga by¢ w zaden sposéb zmieniane, przekazywane, kopiowane lub dystrybuowane bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors.

Wszelkie materiaty zaprezentowane w tym raporcie, s chronione prawami autorskimi DI Investors, chyba ze zastrzezono inaczej. Zaden z materiatéw, ich treé¢ lub kopia nie moga by¢
zmieniane w jakikolwiek sposdb, przekazywane, kopiowane lub dystrybutowane, bez wczesniejszej pisemnej zgody DI Investors.
Copyright © 2014 DI Investors S.A. oraz podmioty powigzane. Wszelkie prawa zastrzezone.

KAZDY KTO KORZYSTA Z NINIEJSZEGO DOKUMENTU ZGADZA SIE NA TRESC POWYZSZYCH ZASTRZEZEN | OGRANICZEN.
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