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Catalyst: Obligacje wg tygodniowych zmian cen Tdeieﬁ w skrécie - giéwne wydarzenia'
A (pkt. Obrét STOPY PROCENTOWE — Obnizka stép procentowych. Stopa referencyjna obnizona o 50bps do

Spdtka Seria proc.) (PLNK) 2.00% w skali rocznej. Konsensus oczekiwat obnizenia o 25bps. WIBOR3M w ubiegtym tygodniu
Warimpex WXF0218 6.00 534.72 dt o 19b 2.25% na 2.06%

Wiodarzewska WLD0516 6.0 1864  °PACT013bpPSz 2.25% na 2.06%.

Werth-Holz WHH1214 1.99 54.44 . . . . .
PCC Rokita PCRO416 130 3445 TAURON - Wedtug Bloomberga spétka rozpoc%eia spotkania z inwestorami w sprawie sprzedazy
Admiral Boats ADB0415 1.25 29.39 obligacji piecio- i siedmioletnich o tgcznej wartosci do PLN 1bn.

Dom Development DOMO0318 1.20 254.66 . . X X Lo . X X

Kredyt Inkaso KRI0615 1.20 104.71 ENERGA — Fitch potwierdzit rating spotki na poziomie "BBB" z perspektywg stabilna.

Getin Noble GNB1120 1.19 2.04 . o Lo . .
LZMO LZM1116 1.00 11.91 TAURON, ENERGA, ENEA, PGE — Fitch szacuje, ze dzwignia finansowa netto Tauronu, Energi i Enei
Polnord PNDO0116 0.99 11.08 wzrosnie do ok. 3x w 2016 roku, a w przypadku PGE wyniesie ok. 2x.

Multimedia Polska MMP0520 -1.05 811.86

Robyg ROBO0116 -1.50 10.38 VISTULA — Spétka chce refinansowac PLN 119m obligacji do korica 2014r. oraz wprowadzi¢ W.Kruka
Kruk KRUO517 -1.85 2197.17 na GPW w 3Q15.

E-Kancelaria EKA1014 -2.00 250.16

Uboat - Line UBTO915 ~2.40 214 NWR - Moody's podnidst rating spétki do "Caa3", perspektywa stabilna.

Kruk KRU1018 -2.99 1.06

E-Kancelaria WXBO316  -3.00 4633 OTL - Spdtka wyemituje obligacje o wartosci do PLN 100m.

Warimpex EKA0715 -3.00 3.34

E-Kancelaria EKA1214 350 918  pPOWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE — Spétka planuje emisje obligacji o wartosci do EUR
E-Kancelaria EKA1115 -5.00 21.15

o —— 15m.
Zrddto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors 5

COMP — Spotka wprowadzita do obrotu na rynku BondSpot niezabezpieczone obligacje o wartosci

Catalyst: Obligacje wg tygodniowego obrotu . i
nominalnej PLN 36m.

A (pkt. Obrét
ot Sera __proc] _[ANY - ECHO INVESTMENT — Wprowadzenie do obrotu obligacji serii ECH0318 o wartosci nominalnej
Ghelamco Invest  GHE0716 0.85 3083.65 PLN 75m.
PKN Orlen PKN0418 -0.24  3025.86
Kruk KRUO517 1.85 2197.17 GHELAMCO INVEST — Pierwsze notowanie obligacji serii GHE1117 o wartosci nominalnej
BBI Development BBI0217 0.00 1967.25 PLN 37.8m.
Trakcja TRI1215 0.80 1843.16
Getin Noble GNB0218 0.37 182648 SYSTEM BANKOWY — Moody's ocenia, ze perspektywa dla polskiego systemu bankowego jest
Getin Noble GNB0320 0.06 1772.24 negatywna.
mBank MBK1223 030 154522
Echo Investment  ECH0519 0.00 1435.56

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors
mBank Polish Corporate Bond Index Kredyt po Lupq: vantage Development'

120% po---momomomoooommommmmmoes Przychody Vantage Development w 2Q14 wyniosty PLN 5.5m vs. PLN 3.1m w 2Q13 (wzrost
77% r/r), z czego PLN 3.1m wygenerowat segment deweloperski, a PLN 1.9m segment komercyjny
(vs odpowiednio PLN 0.4m i PLN 1.1m w 2Q13). W 1H2014 spédtka przekazata 129 mieszkan, w tym
110% f-======-mmmmmmm o 102 w 1Q14i27 w 2Q14 (w 2Q14 gtéwnie z projektu Promenady ).

115% f—=========—=—=——~—~—~———~———-

Marza brutto wyniosta w 2Q14 21.8% vs 48.4% rok wczesniej. Spadek rentownosci spowodowany
byt zmiang struktury przychoddéw, na ktére w 2Q14 w 57% sktadaty sie przychody z dziatalnosci

105% 1 - Pyl — A W o-------------

100% T T T T T T T T
paz 12 sty 13 kwi 13 lip 13 paz 13 sty 14 kwi 14 lip 14 paz 14

deweloperskiej (vs. 14% w 2Q13) i w 34% przychody z dziatalnosci komercyjnej (vs. 34% w 2Q13).

mBank PCB Index TBSP Na koniec 2Q14 zadtuzenie Spétki wynosito PLN 135.5m ( wzrost o PLN 41.8m k/k), co przy stanie
Zmiana tygodniowa mBank 0.14% srodkédw pienieznych w wysokosci PLN 63.2 (wzrost o PLN 26.4m k/k), implikuje dtug netto na
Zmiana tygodniowa TBSP 1.03%

poziomie PLN 72.4m (wzrost o PLN 15.5m k/k). Okoto 46% zadtuzenia spétki stanowig kredyty
dtugoterminowe o wartosci bilansowej PLN 60.2m. Termin sptaty wiekszosci tej kwoty (PLN 48.4m)

Zrédto: Bloomberg, obliczenia DI Investors
Piotr Raciborski przypada na potowe 2016r.

(+48) 22 378 9195 Na koniec 2Q14 spotka posiadata piec serii obligacji o facznej wartosci biezacej PLN 73.6m.

Piotr.Raciborski@investors.pl

Michat Mordel
(+48) 22 378 9220
Michal.Mordel@investors.pl

Mateusz Gasiorowski
(+48) 22 378 9203
Mateusz.Gasiorowski@investors.pl
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Najwieksze obroty, wzrosty i spadki.

Catalyst: Obligacje z najwyzsza premia oraz dyskontem

Obroty na obligacjach korporacyjnych na rynku Catalyst w minionym tygodniu wyniosty PLN 60.7m

Spotka Seria Kurs Biez. oproc. , . ., L.
BGK 1DS1022 115.00 5 75% w poréwnaniu z PLN 64.7 m tydzien wczesniej.
9 . . 7 o) . . ..

ggi :321812 ﬁg'ig 25‘;; Najwyzszy obrét, w wysokosci PLN 8.9m, odnotowano na obligacjach Echo Investment serii

. . 0
Poznanska37  POA0117 109.50 8.00% ECHO0618. Catos¢ obrotu na instrumencie to obrot sesyjny. Kurs serii odnotowat wzrost w wysokosci
Ekopaliwa Chetm EPC0716 106.98 15.00% 0.5 pkt. proc.
KredytInkaso  KRI0916 106.50 8.28%
Kruk KRU1216 106.50 7.16%  Najwyzszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach sp6tki Warimpex (seria WXF0218). Kurs serii
Warimpex WXF0218 106.00 8.62% , . , . .,
Kruk KRU1018 105.88 6.77%  Wzrést o 3.00 punkty procentowe, z poziomu 100.00% do 106.00%. Obrét na serii wynidst
Warimpex WXF0316 105.20 4.88%  PLN 0.5m.
Uboat - Line UBT0915 71.00 8.42%
E-Kancelaria EKA0215 68.00 11.00% Obligacje spoétki E-Kancelaria, serii EKA1115, odnotowaty najwiekszy spadek kursu w minionym
E-Kancelaria EKAO715 64.00 10.55%  tygodniu: o 5 punktéw procentowych z 55.00% do 50.00%. Obr6t na tej serii wynidst PLN 21k.
E-Kancelaria EKA0816 63.24 9.00% N L,
E-Kancelaria  EKA1016 60.00 s.03% Informacje ze spotek.
\ENE:;;ZT;EG \EAllé\Tll:LlsS gé'ég lg'gg://" TAURON (13.10) - Wedtug Bloomberga spétka rozpoczeta spotkania z inwestorami w sprawie
E-Kancelaria EKA1215 47.00 900%  SPrzedazy obligacji piecio- i siedmioletnich o tacznej wartosci do PLN 1bn.
E-Kancelaria EKK1016 41.60 9.00% o L
E-Kancelaria EKAO616 38.80 10.00% Spotka informowata o planowanej emisji 26.09.2014.

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Invest: . - L -
roato ataiyst, obliczenia B fvestors OTL - Spotka wyemituje obligacje o wartosci do PLN 100m.

Catalyst: Dzien ustalenia praw do odsetek

Emisja przeznaczona bedzie na refinansowanie obligacji serii A o wartosci PLN 60m zapadajgcych

.. Spétka Seria Biez. R X K Lo
Dzien oproc.  28.11.2014 oraz na finansowanie dalszego rozwoju spétki.
13.10  Medort MDR1016 8.14% . . . . -
1410 Nordic NOR1016 12.00% COMP’ (.10.10? - Sppfka wprowadzita do obrotu na rynku BondSpot niezabezpieczone obligacje o
Development wartosci nominalnej PLN 36m.
14.10  Polnord PND0116 7.53% L ) ) ) o .
1410  Uboat - Line UBT0415 8.98%  Catosc emisji objeta zostata przez jednego inwestora. Termin wykupu obligacji to trzy lata. Papiery
16.10  ABS Investment AINO717 850%  oprocentowane sg wedtug stopy WIBOR6M powiekszonej o marze w wysokosci 2.3 pkt. proc.
12‘18 ggi :555118114? g‘;’g://" Marza moze zosta¢ podniesiona o 1.5 pkt. proc. Jesli wskaznik dtug netto/EBITDA przekroczy
1710 AOW Faktoring AOWO0416 267% wartosc,3.5x I.u?.gdy wskaznik obsiu‘gl oclis?tek spad,m.e.pomzej poziomu ,1.3x. W razie ztamania
17.10  E-Kancelaria EKK1016 0.09%  warunkdw emisji inwestorzy moga ubiegac sie o wczesniejszy wykup papierow.
17.10  Getin Noble GNB0418 6.29% ] o B
17.10  Getin Noble GNB0420 5.84% TAURON, ENERGA, ENEA, PGE (9.10) — Fitch szacuje, ze dZzwignia finansowa netto Tauronu, Energi i
17.10  BGK 1DS1022 0.06%  Enei wzro$nie do ok. 3x w 2016 roku, a w przypadku PGE wyniesie ok. 2x.
17.10  Echo Investment 1DS1024 4.00%
17.10  Murapol MUR0415 7.88%  Ambitne plany inwestycyjne na lata 2014-20 czterech najwiekszych spétek energetycznych w Polsce
318 m;{‘g’igxde m\gf;ie 11'(1)3; wptyng na znaczgce potrzeby finansowania i wzrost dzwigni finansowej, ktéra jest obecnie niska w
- : 0 7 . . . ra . . s . . . . .
Zrédio: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors poréwnaniu z zachodnimi spétkami z branzy. Prognozowany wzrost dzwigni do ok. 3x (definiowanej

jako diwignia netto skorygowana o przeptywy s$rodkéw z dziatalnosci operacyjnej) zostat

Rentownosc¢ polskich obligacji, stawki uwzgledniony w ratingach.

WIBOR, stopa procentowa A tyg. , ., . . " " X

Rentownoéfob‘:igacji dwuletnich T30% _0_1y7g9 NWR (9.10) — Moody's podnidst rating spotki do "Caa3", perspektywa stabilna.

Rentownos¢ obligacji piecioletnich 2.13% -0.251 . - . . . .. , .

Rentownost obligadj 275% oo Rowno§zel'sn|e fgenqa przyznata rating dla nowych obligacji NWR o wartosci EUR 300m na
dziesiecioletnich ) poziomie "Caa2".

WIBOR6M 2.05%  -0.170 ) . . L .
WIBOR3M 206% -0190 POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE (9.10) — Spodtka planuje emisje obligacji o wartosci
Stopa referencyjna 2.00% -0500 do EUR 15m.

Zrédto: Bloomberg
Spétka jest na etapie pre-book buildingu. Wptywy przeznaczy m.in. na doinwestowanie spotek

Zastal, De Molen, oraz Colomedica.

STOPY PROCENTOWE (08.10) — Obnizka stép procentowych. Stopa referencyjna obnizona o 50bps
do 2.00% w skali rocznej. Konsensus oczekiwat obnizenia o 25bps.

Rada Polityki Pienieznej na srodowym posiedzeniu obnizyta stope referencyjng o 50bps. Od
czwartku wynosi¢ bedzie ona 2.00 % w skali rocznej. Stopa lombardowa obnizona zostata o 100bps
do 3.00 % Stopa depozytowa pozostata bez zmian, na poziomie 1.00 %, a stopa redyskonta weksli
zostata obnizona o 50bps do 2.25 %

RPP nie wyklucza dalszego dostosowania polityki pienieznej, jesli naptywajgce informacje, w tym
projekcja inflacji, potwierdza istotne ryzyko utrzymania sie dynamiki CPl w Srednim okresie ponizej
celu NBP.

RPP zdecydowata réwniez, ze oprocentowanie srodkéw z rezerwy bedzie wynosito 0.9% stopy
referencyjne;j.
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Catalyst: Obligacje zapadajace do korica 2014 roku

Data Wartosé Premia/
wykupu Spoétka (PLNm) dyskonto
Kancelaria
2014.10.15 Medius 1 n.d.
2014.10.24 BGK 6893 0.2%
2014.10.29  E-Kancelaria 5 -25.0%
2014.10.30  Dominium 1 1.5%
2014.10.30 Pragma Inw. 10 -0.5%
2014.11.16  SMT 4 -0.9%
2014.11.25  Kruk 30 1.0%
2014.11.28 DTP 14 -0.9%
2014.11.28  OT Logistics 60 0.9%
2014.12.04 ZM Kania 18 0.0%
2014.12.02  Trust 16 0.0%
2014.12.07  Werth-Holz 5 -1.5%
2014.12.08 Indos 8 0.0%
2014.12.12  Pragma Fak. 15 0.0%
2014.12.15  Wiodarzewska 10 -1.0%
2014.12.17  E-Kancelaria 3 -18.0%
2014.12.18 Cl Games 6 -0.4%
2014.12.30  ZPS Krzetle 2 -18.0%

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors
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SYSTEM BANKOWY (8.10) — Moody's ocenia, ze perspektywa dla polskiego systemu bankowego
jest negatywna.

Analitycy agencji wskazujg, ze planowane w Polsce przepisy wdrazajgce unijng dyrektywe o
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw (BRRD) przeniosg koszty upadtosci bankéw z
podatnikdw na akcjonariuszy i niezabezpieczonych wierzycieli.

ENERGA (7.10) — Fitch potwierdzit rating na poziomie "BBB" z perspektywa stabilng.

Agencja podata, ze potwierdzenie ratingu odzwierciedla wysoki udziat segmentu dystrybucji w
EBITDA Energi, co przektada sie na jej przewidywalny cash flow i niskie ryzyko biznesowe.

VISTULA (7.10) — Spotka chce refinansowa¢ PLN 119m obligacji do korica 2014r. oraz wprowadzi¢
W.Kruka na GPW w 3Q15.

Spotka ma obecnie wyemitowane obligacje o wartosci prawie PLN 130m. Po sptacie grudniowej
raty, zadtuzenie wyniesie PLN 119m. W.Kruk i Vistula planujg wykupi¢ PLN119m obligacji i
refinansowac je kredytem dtugoterminowym, CEO.

Od poczatku 2015r. W.Kruk bedzie funkcjonowat jako samodzielna jednostka i spétka rozwazy
wprowadzenie go na GPW w 3Q15. Vistula nie zamierza sprzedawac akcji W.Kruka. Wptywy z emisji
maja zostac przeznaczone na rozwaoj organiczny. Spotka nie planuje akwizycji, CEO.

GHELAMCO INVEST (7.10) — Pierwsze notowanie obligacji serii GHE1117 o wartosci nominalnej PLN
37.8m.

Obligacje, oprocentowane WIBOR6M+4.75 pkt. proc, zapadaja w listopadzie 2017r.

ECHO INVESTMENT (7.10) — Wprowadzenie do obrotu obligacji serii ECH0318 o wartosci

nominalnej PLN 75m.

Obligacje, oprocentowane stopg WIBOR6M+3.15 pkt. proc., zapadajg w marcu 2018r.

Kredyt po Lupa: Vantage Development.

Wyniki za 1H2014

Przychody Vantage Development w 2Q14 wyniosty PLN 5.5m vs. PLN 3.1m w 2Q13 (wzrost
77% r/r), z czego PLN 3.1m wygenerowat segment deweloperski, a PLN 1.9m segment komercyjny
(vs odpowiednio PLN 0.4m i PLN 1.1m w 2Q13). W 1H2014 spédtka przekazata 129 mieszkan, w tym
102 w 1Q14 i 27 w 2Q14 (w 2Q14 gtéwnie z projektu Promenady 1). Zwracamy uwage, ze od
poczatku 2014 spétka zmienita sposdb prezentacji wynikow ze wspdlnych przedsiewzie¢ z metody
proporcjonalnej na metode praw wtasnosci (dotyczy to przede wszystkim projektu Centauris, w
ktérym Vantage Development posiada 50% udziatu).

Przedsprzedaz mieszkarn w 3Q14 wyniosta 51 w poréwnaniu 57 w 2Q13 (spadek o 11% r/r). W
ujeciu 9M przedsprzedaz wyniosta 148 mieszkan w 2014 w poréwnaniu do 130 w 2013. Wptyw na
poprawe przedsprzedazy miato powiekszenie oferty o mieszkania z projektu Centauris Il w 2Q14
oraz Promenady Wroctawskie Il w 3Q14.

Marza brutto wyniosta w 2Q14 21.8% vs 48.4% rok wczesniej. Spadek rentownosci spowodowany
byt zmiang struktury przychoddéw, na ktére w 2Q14 w 57% sktadaty sie przychody z dziatalnosci
deweloperskiej (vs. 14% w 2Q13) i w 34% przychody z dziatalnosci komercyjnej (vs. 34% w 2Q13).
Marza brutto ze sprzedazy lokali w 1H14 wyniosta 14.6% (w poréwnaniu do 9% wygenerowanej w
catym 2013r.), za$ rentownos$¢ segmentu najmu wyniosta w tym okresie 69%. Vantage spodziewa
sie wzrostu rentownosci w kolejnych etapach projektéw Promenady oraz Centauris, dzieki nizszym
kosztom budowy infrastruktury oraz oczekiwanemu wzrostowi cen sprzedawanych lokali.




A\
' A:,‘; Investors
tdeIen na kredyt DOM INWESTYCY|NY
poniedziatek, 13 pazdziernika 2014

Liczba sprzedanych i przekazanych mieszkan (2Q14)

Dane w szt.

250 ~

200 -

150 +

100 -

50 -

1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14

M Sprzedaz mieszkari M Przekazania mieszkar

Zrédto: Dane Spétki, DI Investors

W 2Q14 spétka zaraportowata strate netto w wysokosci PLN 2.6m (w poréwnaniu do zysku netto na
poziomie PLN 7.6m w 2Q13). Skorygowana strata netto wyniosta jednakze PLN 1.5m w 2Q14 i PLN
3.5m w 2Q13. Negatywny wptyw na wyniki za 2Q14 miata strata z przeszacowania wartosci
projektu Delta o wartosci PLN 1.1m, podczas gdy pozytywny wptyw na wynik netto w 2Q13 miaty
zwrot podatku w wysokosci PLN 5.0m oraz zysk z przeszacowania wartosci nieruchomosci w
wysokosci PLN 4.0m.

Wyniki finansowe za drugi kwartat 2014r.
Dane w PLNm

2Q2013 2Q2014 %r/r 1H2013 1H2014 % r/r
Przychody ogétem 3.1 5.5 76% 5.3 28.3 438%
Przychody z najmu 1.1 19 74% 2.2 3.7 70%
Przychody ze sprzedazy lokali 0.4 3.1 609% 0.4 235 5203%
Pozostate przychody 1.6 0.5 -70% 2.6 11 -58%
Koszty sprzedazy i zarzadu 1.7 2.2 32% 3.3 4.2 27%
Zysk brutto ze sprzedazy 1.5 1.2 -18% 2.2 5.7 164%
EBITDA 3.5 -2.3 n.d. 2.5 0.4 -85%
EBIT 3.5 -2.3 n.d. 2.4 0.3 -88%
Koszty finansowe 13 11 -12% 2.2 2.6 17%
Zysk netto 7.2 -2.6 n.d. 5.5 -1.2 n.d.
Skorygowany zysk netto -3.5 -1.5 n.d. -3.4 0.0 n.d.
CFO -0.3 -8.3 n.d. -2.0 -10.9 n.d.
Odsetki zaptacone 1.4 1.5 n.d. 2.3 3.0 n.d.

Zrédto: Dane spétki, DI Investors
W skali catego roku Spdtka oczekuje sprzedazy ponad 200 mieszkan (w okresie 1-3Q14 sprzedanych
zostato 148 mieszkan) oraz 250 przekazan (129 przekazanych mieszkarn w 1H14). Liczba
przekazanych mieszkan w 3Q bedzie wedtug prognoz zarzadu niska, lecz na wynik catoroczny
pozytywny wptyw powinien mie¢ 4Ql4r. kiedy przekazywane beda mieszkania z projektu
Promenady Wroctawskie Il (na koniec 2Q14 77 z 222 mieszkan zostato juz sprzedanych).

Na 4Q14 zaplanowane jest zakonczenie projektéw Promenady Zita (5 660 m2 PUM) jak réwniez
oddanie do eksploatacji pierwszego projektu parku handlowego - Grona Park w Zielonej Gorze (2
886 m2 PUM). Drugi tego typu projekt, Galaktyka we Wroctawiu, ma by¢ gotowy w 1Q15r.

Bilans

Na koniec drugiego kwartatu Vantage Development posiadata sume bilansowa o wartosci PLN
493.6m. Aktywa trwate spétki stanowity PLN 343.7m, przy czym w ich sktad wchodzity przede
wszystkim nieruchomosci inwestycyjne o wartosci PLN 316.8m, obejmujace projekty komercyjne
zakonczone oraz w budowie, jak rowniez grunty pod realizacje nowych inwestycji (w tym grunty
pod Promenady Wroctawskie o wartosci PLN 144.4m, 29% aktywdw).

Aktywa obrotowe stanowia gtéwnie zapasy o wartosci PLN 75.6m (na ktdre sktada sie gtéwnie
projekt mieszkaniowy Promenady Wroctawskie Il) oraz srodki pieniezne o wartosci PLN 63.2m.
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Struktura aktywéw (2Q14)
Dane w PLNm

Pozostate
6%

Nieruchomosci
inwestycyjne pracujgce
28%

Srodki pieniezne
13%

Naleznosci krétkoterm.

2%

Zapasy
15%

ieruchomosci
inwestycyjne
niepracujgce
37%

Zrédto: Dane Spétki, DI Investors

Dane bilansowe

Dane w PLNm
2011 2012 2013 1Q14 2Q14
Aktywa trwate 3144 311.7 330.4 334.0 343.7
Rzeczowe aktywa trwate 0.6 0.2 0.2 0.3 0.5
Wartosci niematerialne i prawne 0.0 0.4 0.3 0.3 0.3
Nieruchomosci inwestycyjne 311.2 305.2 304.8 308.3 316.8
Inne aktywa trwate 2.6 5.9 25.1 25.1 26.2
Aktywa obrotowe 66.5 78.2 142.3 108.8 149.9
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 53 11.7 51.4 36.8 63.2
Naleznosci 5.8 6.1 215 8.2 7.5
Z@pasy 54.2 60.0 66.4 60.3 75.6
Inne aktywa obrotowe 1.2 0.4 3.0 3.5 0.0
Aktywa razem 380.9 389.9 472.7 442.8 493.6
Kapitaty wtasne 129.7 294.5 316.0 317.4 314.0
Mniejszosci 96.6 0.0 0.0 0.0 0.0
Zobowigzania dtugoterminowe 54.5 51.1 95.8 88.3 122.7
Dtug dtugoterminowy 47.3 39.4 90.6 83.0 115.9
Inne zobowiazania dtugoterm. 7.2 11.7 5.2 53 0.0
Zobowiazania krétkoterminowe 100.1 443 60.9 37.0 56.8
Dtug krétkoterminowy 81.5 25.1 10.7 10.7 19.7
Zobowiazania handlowe 18.6 19.2 34.9 24.3 28.8
Inne zobowiazania krétkoterm. 0.0 0.0 15.3 2.0 0.0
Zobowiazania i kapitaty wiasne 380.9 389.9 472.7 442.8 493.6
Dtug brutto 128.8 64.5 101.3 93.7 135.5
Dtug netto 123.5 52.8 49.9 56.9 724

Zrédto: Dane spétki, DI Investors

Zadtuzenie i wskazniki finansowe

Na koniec 2Q14 zadtuzenie Spétki wynosito PLN 135.5m ( wzrost o PLN 41.8m k/k), co przy stanie
srodkéw pienieznych w wysokosci PLN 63.2 (wzrost o PLN 26.4m k/k), implikuje dtug netto na
poziomie PLN 72.4m (wzrost o PLN 15.5m k/k). Okoto 46% zadtuzenia spétki stanowig kredyty
dtugoterminowe o wartosci bilansowej PLN 60.2m. Termin sptaty wiekszosci tej kwoty (PLN 48.4m)
przypada na potowe 2016r. W okresie do 1 roku zapadaja obligacje serii A o wartosci PLN 9.9m.
Obligacje serii B zostaty przez Spétke przedterminowo wykupione w 3Q14.

Dodatkowo w 12 sierpnia 2014, Spotka zawarta przedwstepng umowe warunkowga sprzedazy
projektu Delta 44. Przy wartosci bilansowej projektu PLN 25.5m oraz zadtuzeniu na poziomie PLN
12.5m, potencjalny wptyw gotdwki netto z transakcji sprzedazy projektu moze wynies¢ PLN 13m.
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Struktura zadtuzenia odsetkowego (2Q14) Harmonogram sptaty zadtuzenia (2Q14)
Dane w PLNm Dane w PLNm
R e
Obligacje
Krétkoterm.  krétkoterm. 50 Ao .
pozyczki i PLN 18.1m m Kredyty
kredyty = Obligaci
bankowe Diugoterm. 40 - lgacje
PLN 1.5m pozyczki i
kredyty
bankowe 30
PLN 60.2m
20 -+
Obligacje 10 -
dtugoterm.
PLN 55.5m
O -
dolroku od1do2 od2do3 od3do4 od4do5 powyzej5
lat lat lat lat lat
Zrédto: Dane spdtki, DI Investors Zrédto: Dane spétki, DI Investors

Wskaznik dtug netto/12mEBITDA na koniec 2Q14 wzrdst ponad czterokrotnie w stosunku do
pierwszego kwartatu i wynidst 31.3x (vs. 7x w 1Q2014). Tak wysoki wzrost wskaznika
spowodowany jest znaczgcym spadkiem 12mEBITDA, do PLN 2.3m z PLN 8.1m w 1Q14 (spadek o
72% k/k), na co wptyw miat harmonogram przekazywania mieszkan. Dtug netto w ujeciu
kwartalnym wzrdst o 27% do poziomu PLN 72.3m. Wskaznik dtug netto/aktywa wynidst 15%
(wzrost o 2 pkt. proc. k/k), a wskaznik dtug netto kapitat wtasny 23% (wzrost o 5 pkt. proc. k/k).
Wskaznik CFO/Odsetki zaptacone spadt z PLN 2.0x na koniec 1Q14 do 0.7x w 2Q14.

Spadek jest spowodowany ujemnymi przeptywami pienieznymi w 1H14 (na poziomie — PLN 10.9m)
przy braku zmiany wartosci zaptaconych odsetek w okresie ostatnich dwunastu miesiecy, ktére
utrzymaty sie na poziomie PLN 7m.

Spétka posiada wysoka wyptacalnos¢ krétkoterminowg, o czym Swiadczy wskaznik
gotdwka/zadtuzenie krotkoterminowe na poziomie 3.2x na koniec 2Q14. Wskaznik ten odnotowat
jednakze spadek o 0.2 pkt. w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Wskazniki zadtuzenia

2013 1Q14 2Q14
Dtug netto/12mEBITDA 11.1x 7.0x 31.3x
Dtug netto/kapitat wtasny 16% 18% 23%
Dtug netto/aktywa 11% 13% 15%
12mCFO/12mOdsetki zaptacone 2.3x 2.0x 0.7x
Gotéwka/dtug krotkoterminowy 4.8x 3.4x 3.2x

Zrédto: Dane spdtki, DI Investors

Cztery emisje obligacji, w tym jedna na Catalyst

Na koniec 2Q14 spotka posiadata pieé serii obligacji o facznej wartosci biezgcej PLN 73.6m. W dniu
24 lipca Spotka wykupita przedterminowo obligacje serii B o facznej wartosci PLN 7.9m . Najblizszy
termin wykupu posiadajg obligacje serii A, o wartosci PLN 9.9m, ktéra zapada w maju 2015r. W
sierpniu 2016 sptacone majg zostac obligacje serii D o wartosci PLN 19.6m. Na serie D natozone s3
kowenanty polegajace na zapewnieniu obligatariuszom prawa do zazgdania przedterminowego
wykupu obligacji w przypadku przekroczenia przez wskaznik dtug netto/kapitaty wtasne poziomu
80% lub w przypadku wyemitowaniu przez Spétke  obligacji o terminie zapadalnosci
przypadajacym przed terminem zapadalnosci serii D (tj. 8 sierpnia 2016). Obligacje serii E i F o
wartosciach PLN 13m oraz PLN 23m, maja zosta¢ sptacone przez Spoétke odpowiednio w dniu 16
czerwca 2018r. oraz 16 czerwca 2017r.

Emisje obligacji

Biezaca wartos¢

Seria emisji (PLNm) Oprocentowanie Data emisji Data wykupu
Seria A 9.9 b.d. 18.05.2012 17.05.2015
Seria B 7.9 b.d. 21.03.2013 20.09.2014
Seria D (VAN0816) 19.7 WIBOR3M+5.5% 09.08.2013 09.08.2016
Seria E 13.0 b.d. 10.06.2014 16.06.2018
Seria F 23.1 b.d. 10.06.2014 16.06.2017
Zrédto: Dane spétki, obliczenia DI Investors;

*stan na koniec 2Q 2014
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Ostatnie emisje obligacji: Deweloperzy.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2014-10-10

Spoétka Seria Wartosé (PLNm) Data emisji Data zapadalnosci Okres emisji WIBOR Marza Zabezp. (% wart. emisji)  Kurs YTM
MAK DOM MKDO0317 5.5 2014-09-30 2017-03-31 2.5 6M  4.80% b.d. 101.0 6.44%
UNIDEVELOPMENT UNDO0317 20.0 2014-09-18 2017-07-08 2.8 6M  5.00% brak 100.0 7.12%
Echo Investment ECHO0318 75.0 2014-09-04 2018-03-04 3.5 6M  3.15% brak 100.5 5.07%
Ronson RONO0218 5.0 2014-09-03 2018-02-23 3.5 6M  4.25% brak 100.6 6.07%
Ghelamco Invest GHE1117 37.8 2014-08-26 2017-11-27 33 6M  4.75% brak 100.5 6.63%
Ghelamco Invest GHI0718 30.0 2014-07-09 2018-07-09 4.0 6M  4.50% brak 101.5 6.33%
Ghelamco Invest GHK0718 11.2  2014-07-16 2018-07-09 4.0 6M  4.50% brak 100.5 6.43%
Ghelamco Invest GHC0718 30.8 2014-07-15 2018-07-16 4.0 6M  5.00% brak  98.5 7.54%
Ghelamco Invest GHJ0718 30.0 2014-07-04 2018-07-04 4.0 6M  4.50% brak 100.4 6.39%
Echo Investment ECHO716 25.0 2014-07-07 2016-07-02 2.0 6M  2.85% brak 100.7 4.39%
Echo Investment ECHO0616 50.0 2014-07-01 2016-06-26 2.0 6M  2.95% brak 100.6 4.51%
Polnord PNDO0617 13.5 2014-06-12 2017-06-12 3.0 6M  4.30% brak n.d. n.d.
Polnord PNDO616 20.0 2014-10-12 2016-06-12 1.7 6M  4.00% brak n.d. n.d.
LC Corp LCC0619 50.0 2014-06-06 2019-06-06 5.0 b.d. b.d. brak n.d. n.d.
Echo Investment ECHO0519 70.5 2014-05-15 2019-05-15 5.0 6M  3.60% brak n.d. n.d.
Ghelamco Invest GHEO718 120.4 2014-04-11 2018-07-11 4.3 6M 5.00% 180% 102.4 5.73%
Erbud ERBO318 52.0 2014-03-26 2018-03-26 4.0 6M  3.00% brak 102.0 n.d.
GTC GTC0319 200.0 2014-03-10 2019-03-11 5.0 6M  4.50% brak 100.5 6.45%
Robyg ROG0218 15.0 2014-02-26 2018-02-28 4.0 6M  4.00% brak 101.5 5.19%
Robyg ROB0218 45.0 2014-02-26 2018-02-26 4.0 6M  4.00% brak 104.3 4.72%
Warimpex WXF0218 9.0 2014-02-24 2018-02-28 4.0 6M  6.00% brak n.d. n.d.
Echo Investment ECH0219 100.0 2014-02-19 2019-02-19 5.0 6M  3.60% brak 101.0 5.43%
Polnord PND0217 50.0 2014-02-11 2017-02-11 3.0 6M  4.35% brak 100.5 6.19%
BBI Development BBI0217 53.0 2014-02-07 2017-02-07 3.0 6M  6.00% brak 101.0 7.62%
Ghelamco Invest GHEO0118 1145 2014-01-29 2018-01-29 4.0 6M  5.00% 180% 100.4 6.92%
Marvipol MVN1116 60.0 2013-12-05 2016-12-05 3.0 b.d. b.d. 153% n.d. n.d.
LC Corp LCC1018 50.0 2013-10-31 2018-10-30 5.0 6M  3.50% brak 100.0 5.55%
Warimpex WXF1017 85 2013-10-29 2017-10-29 4.0 6M  6.40% brak n.d. n.d.
Vantage Development VAN0816 20.0 2013-08-14 2016-08-14 3.0 3M  5.50% 150% 101.5 6.16%
Wikana WIKO0716 20.5 2013-07-16 2016-07-16 3.0 6M 5.95% brak n.d. n.d.
Ronson RONO0716 9.3 2013-07-15 2016-07-15 3.0 6M  4.55% brak 102.5 4.87%
Echo Investment ECH0618 80.0 2013-06-19 2018-06-19 5.0 6M  3.50% brak 101.5 5.18%
Rank Progress RNKO0616 131.8 2013-06-14 2016-06-14 3.0 6M  5.50% 150% 97.5 9.24%
Ronson RONO0617 83.5 2013-06-14 2017-06-14 4.0 6M  3.75% 120% 103.0 4.60%
Ronson RON0616 23.6 2013-06-14 2016-06-14 3.0 6M  4.55% brak 103.0 4.45%
Wiodarzewska WLO0516 17.5 2013-05-15 2016-05-15 3.0 6M  7.50% 365%  96.0 12.25%
Polnord PNDO516 46.0 2013-05-13 2016-05-13 3.0 6M b.d. b.d. n.d. n.d.
Dom Development DOMO0318 50.0 2013-03-26 2018-03-26 5.0 6M  2.65% brak 101.7 4.20%
BBI Development BBI0216 22.0 2013-02-20 2016-02-22 3.0 6M  6.50% brak 100.0 8.68%

Wskazniki zadluzenia: Deweloperzy.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014

spotka Dtug netto/ Dtug netto/  Akt. obrotowe/ Akt. Obrotowe - Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki  CFO/ Odsetki

Kapitaty wiasne Aktywa Zob. biezace Zapasy/Zob. biezace  krétkoterminowy EBITDA zaptacone zaptacone
BBI Development 75% 38% 1.8x 0.3x 0.1x -172.8x -0.1x -0.9x
Dom Development 13% 7% 4.8x 1.0x 112.6x 2.1x 1.9x 0.8x
Echo Investment 66% 32% 1.5x 1.0x 1.3x 2.8x 5.8x 2.9x
Gant Development 334% 67% 0.6x 0.1x 0.0x 18.1x 1.7x 2.2x
GTC 127% 45% 1.3x 1.1x 1.2x -8.6x -2.1x 1.7x
JW Construction 67% 25% 1.7x 1.6x 0.1x 6.0x 1.4x 3.2x
LC Corp 70% 34% 3.1x 0.8x 1.2x 9.2x 3.9x 1.1x
Marvipol 107% 30% 2.3x 0.3x 1.6x 5.0x 1.9x 3.0x
Polnord 37% 24% 3.4x 1.2x 0.1x 35.5x 0.3x 2.4x
Rank Progress 116% 48% 0.8x 0.5x 0.1x 76.4x 0.3x 0.2x
Robyg 33% 14% 2.8x 1.1x 3.4x 2.7x 2.2x 5.9x
Ronson 19% 12% 4.9x 0.8x 1.8x 5.6x 1.1x 4.7x
Vantage Development 18% 13% 2.9x 1.3x 3.4x 7.0x 1.2x 2.0x
Wikana 200% 43% 1.4x 0.3x 0.2x -15.5x -8.2x -6.4x

Zrédto: Dane spotek, GPW Catalyst, cBonds, obliczenia DI Investors
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Ostatnie emisje obligacji: Spétki wierzytelnosciowe.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2014-10-10

Spotka Seria Wartosé (PLNm)  Data emisji Data zapadalnosci Okres emisji WIBOR Marza Zabezp. (% wart. emisji)  Kurs YTM
Magellan n.d. 14.8  2014-09-25 2016-09-26 2.0 6M 2.50% brak n.d. n.d.
Magellan n.d. 11.0 2014-09-25 2019-09-25 5.0 6M  4.00% brak n.d. n.d.
Magellan n.d. 32,5 2014-09-25 2018-09-25 4.0 6M 3.50% brak n.d. n.d.
Magellan MAGO0617 27.0 2014-06-26 2017-06-26 3.0 6M b.d. brak n.d. n.d.
MW Trade MWT0417 15.0 2014-04-17 2017-04-17 3.0 6M  4.00% brak 101.6 4.97%
Kredyt Inkaso | NS FIZ KI10517 50.0 2014-05-09 2017-05-09 3.0 6M 3.85% 150% 100.0 5.27%
Best BST0418 45.0 2014-04-30 2018-04-30 4.0 3M 3.80% brak  99.9 5.89%
Kredyt Inkaso KRI0717 53.0 2014-01-13 2017-07-13 35 6M  4.20% brak 100.0 6.29%
Kredyt Inkaso KRI0118 17.0 2013-12-13 2018-01-15 4.1 6M  4.40% brak 101.8 5.87%
Kruk KRU1217 15.0 2013-12-06 2017-12-06 4.0 3M  4.00% brak 104.0 4.37%
Kruk KRU1218 10.0 2013-12-05 2018-12-05 5.0 3M  4.50% brak 104.2 3.95%
P.R.E.S.C.O. PRE1117 35.0 2013-11-28 2017-11-28 4.0 6M 4.40% brak 100.0 6.11%
Fast Finance FFI1116 8.6 2013-11-18 2016-11-15 3.0 6M 7.00% 349% 100.0 9.08%
Vindexus VIN1116 10.0 2013-11-08 2016-11-08 3.0 3M 6.25% 200% 104.6 5.94%
Kruk KRU1018 40.0 2013-10-03 2018-10-03 5.0 3M  4.40% brak 105.9 5.34%
Fast Finance FFI0916 3.9 2013-09-30 2016-09-27 3.0 6M 7.00% 388% 100.0 8.94%
DTP DTPO816 11.0 2013-08-23 2016-08-22 3.0 3M  4.50% 130% 101.5 5.16%
Kruk KRUO818 50.0 2013-08-13 2018-08-13 5.0 3M  4.40% brak 102.1 3.48%
MW Trade MWT0716 15.0 2013-07-08 2016-07-08 3.0 6M b.d. brak n.d. n.d.
MW Trade MWT0616 15.0 2013-06-28 2016-06-28 3.0 6M  4.40% brak 101.0 5.53%
Kruk KRUO618 15.0 2013-06-25 2018-06-25 5.0 3M  4.40% brak 104.8 4.79%
Kruk KRUO317 60.0 2013-06-07 2017-03-07 3.8 3M  4.40% brak 104.8 4.55%
Best BST0916 14.7  2013-03-28 2016-09-28 35 n.d. 8.98% brak 102.6 7.34%
Vindexus GPMO0216 5.0 2013-02-28 2016-02-28 3.0 n.d. 11.00% brak n.d. n.d.
Best BST0516 39.0 2012-11-28 2016-05-28 35 3M  4.70% 135% 100.9 6.20%
P.R.E.S.C.O. PRE0815 10.0 2012-08-08 2015-08-08 3.0 6M 5.00% brak 103.5 2.92%
Kredyt Inkaso KRI0916 30.0 2012-03-05 2016-09-05 4.5 6M 5.70% brak 106.5 3.96%
P.R.E.S.C.O. PREO814 30.0 2012-02-23 2014-08-23 2.5 6M 5.20% brak n.d. n.d.
DTP DTP1114 13.4  2011-11-29 2014-11-28 3.0 3M 6.75% 140%  99.1 9.29%

Wskazniki zadluzenia: Spétki wierzytelnosciowe.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014

. Dtug netto/ Kapitaty Dtug netto/ Aktywa obrotowe/ Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki Marza .
Spotka . . B ) Marza netto
wiasne Aktywa Zob. biezace  krétkoterminowy EBITDA zaptacone operacyjna
Best 41% 24% 5.4x 0.9x 0.8x 10.2x 64% 56%
Cash Flow 435% 70% 0.8x 0.0x -9.9x -3.0x -203% -448%
DTP 17% 13% 7.1x 0.5x 1.1x 7.7x 19% 23%
Fast Finance 137% 21% 8.4x 0.1x 4.4x 2.0x 49% 30%
Kredyt Inkaso 140% 53% 7.6x 0.6x 4.4x 2.3x 66% 38%
Kruk 128% 41% 2.9x 0.4x 3.3x 3.6x 40% 27%
Magellan 302% 73% 1.5x 0.0x 14.6x 1.1x 39% 32%
MW Trade 689% 87% 1.2x 0.0x 25.3x 0.4x 28% 23%
P.R.E.S.C.O. 45% 26% 5.5x 0.8x 4.0x 1.7x 15% 6%
Vindexus 42% 28% 17.5x 1.2x 3.1x 2.5x 33% 23%

Zrédto: Dane spdtek, GPW Catalyst, cBonds, obliczenia DI Investors
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Ratingi Fitch dla polskich spoétek.

Ratingi Fitch na polskie banki

Spotka BZ WBK mBank Millennium Alior Bank Getin Noble BOS Handlowy Pekao
Rating BBB+ A BBB- BB BB BBB A- A-

Data 2014.06.02 2014.05.19 2014.05.19 2014.05.19 2014.05.19 2014.04.23 2014.04.14 2014.01.24
Perspektywa stabilna negatywna stabilna stabilna stabilna negatywna stabilna stabilna

Zrédto: Fitch

Ratingi Fitch na pozostate spétki

Spotka Energa PKP P4 Tauron PGE Enea PKN Orlen PKP Intercity
Rating BBB BBB B+ BBB BBB+ BBB BBB- BBB-

Data 2014.10.07 2014.08.14 2014.07.30 2014.07.18 2014.05.23 2014.04.30 2014.04.08 2014.01.16
Perspektywa stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna pozytywna

Zrédto: Fitch

Euroobligacje polskich emitentow.

Okres Biezgca Tyg. zm. Kurs YTM (%) Rating Z-Spread
Emitent Data emisji Data wykupu emisji Kupon Waluta wart.emisji ceny zamkniecia (2014-10- Fitch (2014-10-

(lata) (min) (2014-10-10) 10) 10)
Synthos 2014-09-30 2021-09-30 7.0 4.000% EUR 350.00 0.07% 98.03 4.33% Ba2* 358 pb
BOS 2011-05-11 2016-05-11 5.0 6.000% EUR 250.00 -0.31% 107.68 1.05% BBB 41 pb
mBank 2012-10-12 2015-10-12 3.0 2.750% EUR 500.00 -0.14% 101.86 0.86% A 33 pb
mBank 2013-10-08 2018-10-08 5.0 2.500% CHF 200.00 0.06% 103.87 1.49% A 130 pb
mBank 2014-04-01 2019-04-01 5.0 2.375% EUR 500.00 0.58% 103.34 1.59% A 107 pb
Ciech 2012-11-28 2019-11-30 7.0 9.500% EUR 245.00 -1.12% 110.25 7.08% B2* 385 pb
Energa 2013-03-19 2020-03-19 7.0 3.250% EUR 500.00 0.02% 108.30 1.64% BBB 93 pb
PGE 2014-06-09 2019-06-09 5.0 1.625% EUR 500.00 0.12% 102.08 1.16% BBB+ 66 pb
PGNIG 2012-02-14 2017-02-14 5.0 4.000% EUR 500.00 -0.25% 105.88 1.42% Baa3* 63 pb
PKN Orlen 2014-06-30 2021-06-30 7.0 2.500% EUR 500.00 -0.18% 98.53 2.74% BBB- 198 pb
PKO BP 2012-09-21 2015-12-21 3.2 2.536% CHF 500.00 0.01% 102.32 0.57% A2* 46 pb
PKO BP 2010-10-21 2015-10-21 5.0 3.733% EUR 800.00 -0.09% 102.99 0.78% A2* 29 pb
PKO BP 2011-07-07 2016-07-07 5.0 3.538% CHF 250.00 -0.01% 104.87 0.69% A2* 55 pb
PKO BP 2012-09-26 2022-09-26 10.0 4.630% usb 1000.00 0.00% 104.80 3.92% A2* 175 pb
PKO BP 2014-01-23 2019-01-23 5.0 2.324% EUR 500.00 0.16% 104.18 1.31% A2* 88 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.750% EUR 542.50 -0.13% 115.80 8.02% B2* 322 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.625% usb 500.00 0.00% 115.75 7.93% B2* 308 pb
PzU 2014-07-03 2019-07-03 5.0 1.375% EUR 500.00 -0.07% 100.49 1.27% A-** 76 pb
TVN 2013-09-16 2020-12-15 7.3 7.375% EUR 430.00 -0.83% 108.57 5.71% B1* 443 pb
TVN 2010-11-19 2018-11-15 8.0 7.875% EUR 140.00 -0.30% 104.00 6.74% B1* 108 pb

* rating Moody's ~ ** rating S&P
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa

Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk
Spotka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 03.10 02.10 01.10 30.09 29.09 (pkt. proc.) Sesyjny  Pakietowy Razem
A
ABS Investment AINO717 2017.07.24 8.5000 19.33 9850 98.44 98.44 98.44 98.44 0.06 4.02 0.00 4.02
Admiral Boats ADMO0415 2015.04.16 9.8800 0.26  98.50 98.50 98.40 98.30 98.30 0.50 48.14 0.00 48.14
Admiral Boats ADB0415 2015.04.14 9.5000 0.26  98.25 98.25 98.25 97.80 97.80 1.25 29.39 0.00 29.39
Admiral Boats ADMO0115 2015.01.16 9.6800 0.25 100.17 100.17 99.99 100.00 100.00 0.17 5.00 0.00 5.00
American Heart of Poland  AHP0916 2016.09.21 6.9300 4.37 102.70 102.70 102.25 102.25 102.25 0.45 515.59 0.00 515.59
Atal ATLO616 2016.06.17 6.0000 19.56 100.00 100.00 100.00 100.00 100.16 -0.16 1426.24 0.00 1426.24
B
Bank Pocztowy BPO1216 2016.12.13 4.1100 138,50 101.20 101.20 101.20 101.20 101.20 0.00 0.00 1013.00 1013.00
BBF BBF0615 2015.06.29 11.0000 325 9786 97.86 97.86 97.86 97.86 0.61 4.54 0.00 4.54
BBI Development BBI0217 2017.02.07 8.6900 16.19 101.00 101.00 101.00 101.00 101.00 0.00 539.25 1428.00 1967.25
Best BST0418 2018.04.30 6.4700 135 99.85 100.00 99.75 99.68 99.65 -0.14 227.61 0.00 227.61
Best BST0916 2016.09.28 8.9800 0.39 102.60 102.60 102.60 102.30 102.35 0.10 157.41 0.00 157.41
Best BST0516 2016.05.28 7.3400 0.95 100.01 100.01 100.90 100.30 100.30 -0.59 65.28 0.00 65.28
Best Il NS FIZ BS30615 2015.06.29 6.3200 2.77 100.01 100.01 100.01 100.01 100.01 0.01 1402.56 0.00 1402.56
BGK 1PS1014 2014.10.24 5.7500 55.92 100.20 99.90  99.90 99.90 99.90 0.30 4.23 0.00 4.23
BZ WBK BZW1216 2016.12.19 3.9000 12.50 100.90 100.90 100.90 100.90 100.90 0.30 36.75 0.00 36.75
C
Capital Park CAP0617 2017.06.13 8.2100 2.77 100.50 100.50 100.50 100.50 100.50 -0.30 115.82 0.00 115.82
Capital Park CAP0715 2015.07.09 7.6900 2.04 100.05 99.90 99.99 99.99 99.99 0.06 74.92 0.00 74.92
Casus Finanse CAS1216 2016.12.28 7.6500 2.26 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 3.58 0.00 3.58
Cl Games CIG1214 2014.12.18 8.0300 572 99.60 99.90 99.00 99.00 99.00 0.60 5.01 0.00 5.01
D
Dom Development DOMO0318 2018.03.26 5.0000 24.66 101.70 101.70 101.70 101.70 101.70 1.20 254.66 0.00 254.66
DTP DTP1114 2014.11.28 9.4000 1210 99.10 99.10 99.00 99.00 99.00 0.10 14.04 0.00 14.04
DTP DTP0816 2016.08.22 7.1700 10.41 101.50 101.50 101.50 101.50 101.50 -0.50 11.26 0.00 11.26
E
Echo Investment ECH0618 2018.06.19 6.2000 198.74 101.50 101.50 101.50 101.50 101.00 0.50 8944.32 0.00 8944.32
Echo Investment ECH0519 2019.05.15 6.3500 264.44 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 1435.56 0.00 1435.56
Echo Investment ECHO0318 2018.03.04 5.7400 0.63 100.50 0.00 1176.06 0.00 1176.06
Echo Investment ECH0616 2016.06.26 5.6500 1.70 100.60 100.70 100.30 100.30 100.30 0.30 1142.16 0.00 1142.16
Echo Investment ECHO716 2016.07.02 5.5400 1.58 100.70 100.70 100.65 100.65 100.94 0.00 508.47 0.00 508.47
ED Invest EDI1116 2016.11.16 7.6700 12.40 100.50 100.50 100.50 100.50 100.50 0.00 8.14 0.00 8.14
E-Kancelaria EKA1014 2014.10.29 8.7400 40.23 75.00 72.70 70.00 73.00 75.00 -2.00 250.16 0.00 250.16
E-Kancelaria EKA1115 2015.11.06 10.0000 1.89 50.00 48.99 48.99 51.90 55.00 -5.00 21.15 0.00 21.15
E-Kancelaria EKA0616 2016.06.27 10.0000 299 38.80 38.80 38.79 38.79 39.00 -0.20 9.23 0.00 9.23
E-Kancelaria EKA1214 2014.12.17 8.4700 6.27 82.00 84.00 84.00 84.00 84.00 -3.50 9.18 0.00 9.18
E-Kancelaria EKA0215 2015.02.26 11.0000 1477 68.00 6799 67.99 67.99 67.99 0.01 4.69 0.00 4.69
E-Kancelaria EKA0715 2015.07.11 10.5500 2746  64.00 67.00 67.00 67.00 67.00 -3.00 3.34 0.00 3.34
E-Kancelaria EKAO515 2015.05.06 12.0000 227 89.70 89.70 89.70 89.70 89.70 0.00 1.28 0.00 1.28
E-Kancelaria EKA1215 2015.12.04 9.0000 9.86 47.00 47.00 47.00 47.00 47.00 0.00 0.48 0.00 0.48
Ekopaliwa Chetm EPC0716 2016.07.31 15.0000 3.08 106.98 106.98 106.98 107.30 107.30 -0.32 0.44 0.00 0.44
Erbud ERB0318 2018.03.26 5.3700 26.48 102.00 102.00 102.00 102.00 102.00 -0.15 102.18 0.00 102.18
Eurocash EUH0618 2018.06.20 4.1500 131890 99.50 99.75 99.75 99.75 99.75 -0.25 403.66 0.00 403.66
Europejski Fundusz EFM0416 2016.04.29 10.1000 21.03 100.70 100.70 100.85 100.85 100.90 -0.20 10.28 0.00 10.28
Medyczny
F
Fabryka Konstrukcji FKDO516 2016.05.09 9.5000 4138 99.50 99.50 99.00 99.90 99.90 -0.40 22.76 0.00 22.76
Drewnianych
Fabryka Konstrukcji FKD0615 2015.06.13 10.0000 33,70 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 8.27 0.00 8.27
Drewnianych
Fast Finance FFI0315 2015.03.23 9.9300 6.26 9693 9693 96.39 96.39 96.40 0.93 44,57 0.00 44.57
Fast Finance FFI1116 2016.11.15 9.7500 40.60 99.97 99.97 99.97 99.50 99.50 0.47 6.19 0.00 6.19
Ferratum Capital Poland ~ FRR0615 2015.06.18 9.2000 29.74 100.50 100.50 100.50 100.50 100.50 -0.50 25.83 0.00 25.83
Ferratum Capital Poland ~ FRR0517 2017.05.23 9.2400 36.45 100.70 100.70 100.70 100.70 101.70 -1.00 7.30 0.00 7.30
G
Getin Noble GNB0218 2018.02.23 6.4100 8.78 101.27 101.27 101.37 101.29 101.29 0.37 757.48 1069.00 1826.48
Getin Noble GNB0320 2020.03.30 5.4500 224 99.50 99.50 99.50 99.50 99.56 -0.06 1772.24 0.00 1772.24
Getin Noble GNB0318 2018.03.23 5.9800 3.44 100.60 100.60 101.05 101.00 100.50 0.10 1385.46 0.00 1385.46
Getin Noble GNB0720 2020.07.10 5.6900 1497 99.00 99.00 99.00 99.00 99.00 0.00 1324.51 0.00 1324.51
Getin Noble GNB0421 2021.04.07 5.2300 1.00 99.20 99.70 99.70 99.70 99.70 -0.50 1167.71 0.00 1167.71
Getin Noble GNB0917 2017.09.01 6.0800 7.16 100.50 100.50 100.50 100.86 100.50 0.00 588.95 0.00 588.95
Getin Noble GNB1019 2019.10.21 6.2900 0.00 101.00 100.84 100.84 100.81 100.50 0.72 309.07 0.00 309.07
Getin Noble GNB0819 2019.08.27 6.2000 8.15 100.51 100.50 100.50 100.50 100.97 -0.46 207.51 0.00 207.51
Getin Noble GNB1020 2020.10.07 5.2300 1.00 99.50 99.50 99.50 99.50 99.80 -0.30 187.35 0.00 187.35
Getin Noble GNB1119 2019.11.18 6.2000 25.65 100.64 100.85 100.50 100.75 100.60 0.04 67.03 0.00 67.03
Getin Noble GNB0418 2018.04.27 6.2900 29.12 100.70 100.30 100.33 100.30 100.30 -0.10 57.88 0.00 57.88
Getin Noble GNB1017 2017.10.17 6.2100 0.00 100.60 100.60 100.60 100.50 100.00 0.60 54.76 0.00 54.76
Getin Noble GNB0620 2020.06.05 5.7400 20.60 99.60 99.60  99.60 99.60 99.60 0.94 50.78 0.00 50.78
Getin Noble GNB0221 2021.02.15 5.6900 9.51 9850 98.50 99.39 99.39 99.39 -0.40 41.81 0.00 41.81
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk

Spotka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 03.10 02.10 01.10 30.09 29.09 (pkt. proc.) Sesyjny  Pakietowy Razem
Getin Noble GNB0919 2019.09.26 5.9200 2.92 100.50 100.50 100.70 100.70 100.71 -0.21 41.32 0.00 41.32
Getin Noble GNB1219 2019.12.23 6.1500 19.04 100.41 100.40 100.40 100.40 100.41 0.00 25.57 0.00 25.57
Getin Noble GNB0321 2021.03.12 5.5100 483 99.50 99.55 99.55 99.55 99.55 -0.10 23.00 0.00 23.00
Getin Noble GNB1220 2020.12.21 5.4500 17.32 99.00 99.00 99.00 99.00 99.00 0.00 10.06 0.00 10.06
Getin Noble GNB0820 2020.08.28 5.6400 7.26  99.75 99.75  99.75 99.75 99.00 0.05 6.98 0.00 6.98
Getin Noble GNB0518 2018.05.23 6.2900 24.82 101.00 101.00 101.00 101.00 101.00 0.00 3.10 0.00 3.10
Getin Noble GNB0420 2020.04.27 5.8400 27.04 99.50 99.50 99.50 99.50 99.50 0.00 3.06 0.00 3.06
Getin Noble GNB1120 2020.11.09 5.7400 2516 99.79 99.79 99.79 99.79 98.60 1.19 2.04 0.00 2.04
Getin Noble GNB0220 2020.02.28 5.7400 739 99.58 99.58 99.58 99.58 99.58 0.78 2.00 0.00 2.00
Ghelamco Invest GHE0716 2016.07.12 7.6900 1980.44 100.90 100.90 100.90 100.90 101.00 0.85 3083.65 0.00 3083.65
Ghelamco Invest GHE0118 2018.01.29 7.6900 162.23 100.50 100.00 100.00 100.00 100.00 0.50 510.61 0.00 510.61
Ghelamco Invest GHEO0816 2016.08.12 6.6900 1118.05 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 101.01 0.00 101.01
Ghelamco Invest GHJ0718 2018.07.04 7.1900 20.29 100.43 100.43 100.44 100.44 100.44 -0.01 58.36 0.00 58.36
Gino Rossi GRI0616 2016.06.26 8.7000 26.22 103.00 103.00 103.00 103.00 103.00 0.00 261.59 398.00 659.59
GPW GPWO0117 2017.01.02 3.8700 1.12 100.75 101.00 100.90 100.90 100.75 0.01 610.73 0.00 610.73
Granit-Color GRA0816 2016.08.08 9.5000 17.44 102.00 102.00 102.00 102.00 102.50 -0.50 51.81 0.00 51.81
GTC GTC0319 2019.03.11 7.0200 65.39 100.75 100.94 100.94 100.94 100.94 -0.14 537.83 0.00 537.83
H

Hussar HGRO517 2017.05.17 8.5000 13.74 99.00 99.00 99.00 99.00 99.50 -0.50 12.05 0.00 12.05
|

Indos INS1214 2014.12.08 8.7300 30.85 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 2.06 0.00 2.06
K

Klon KLN1115 2015.11.18 8.1700 1.28 101.00 101.00 100.50 100.50 100.50 0.50 9.71 0.00 9.71
Kredyt Inkaso KRI0116 2016.01.02 8.1900 23.34 102.85 102.85 102.85 102.85 102.85 -0.65 406.90 0.00 406.90
Kredyt Inkaso KRI0615 2015.06.08 7.7200 27.07 102.00 100.80 100.80 100.80 100.80 1.20 104.71 0.00 104.71
Kredyt Inkaso KR20116 2016.01.02 8.0900 23.05 102.00 102.00 102.00 102.00 102.00 0.00 20.86 0.00 20.86
Kredyt Inkaso | NS FIZ KI10517 2017.05.09 6.6000 28.57 100.00 100.00 100.00 100.00 100.01 0.00 1027.59 0.00 1027.59
Kruk KRUO517 2017.05.20 6.8600 10.34 104.15 104.15 104.50 104.50 104.84 -1.85 2197.17 0.00 2197.17
Kruk KRU1217 2017.12.06 6.5600 0.70 104.00 103.61 104.50 104.00 104.00 0.00 50.63 0.00 50.63
Kruk KRUO317 2017.03.07 7.1600 7.26 104.79 104.79 104.07 104.07 104.07 0.49 14.69 0.00 14.69
Kruk KRUO316 2016.03.21 6.8500 432 104.10 104.10 104.10 104.00 104.00 0.10 12.53 0.00 12.53
Kruk KRUO115 2015.01.05 7.2700 1.79 100.70 100.70 100.70 100.80 100.80 -0.10 10.08 0.00 10.08
Kruk KRU1218 2018.12.05 6.8600 7.33 104.20 104.20 104.20 104.20 104.20 0.10 4.19 0.00 4.19
Kruk KRU1018 2018.10.03 6.7700 2.04 105.88 105.88 105.88 105.88 105.88 -2.99 1.06 0.00 1.06
L

LC CORP LCC0619 2019.06.06 6.2400 22.22 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 1429.68 0.00 1429.68
LC Corp LCC1018 2018.10.30 6.2400 2855.01 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 -1.00 308.26 0.00 308.26
LZMO LZM1116 2016.11.22 8.7500 12.95 99.00 99.00 99.00 98.00 98.00 1.00 11.91 0.00 11.91
M

M.W. Trade MWTO0316 2016.03.19 6.8600 0.47 100.55 100.55 100.55 100.55 100.55 -0.45 192.86 0.00 192.86
M.W. Trade MWT0416 2016.04.26 7.1400 3.35 101.30 101.30 101.30 100.50 100.50 0.30 49.36 0.00 49.36
M.W. Trade MWT0216 2016.02.19 7.0800 1.09 100.90 100.49 100.50 100.02 100.02 0.88 43.12 0.00 43.12
M.W. Trade MWT0616 2016.06.11 7.1100 2.43 100.98 100.98 101.00 101.00 101.00 -0.02 43.00 0.00 43.00
M.W. Trade MWDO0216 2016.02.19 7.1000 1.09 101.30 101.30 101.30 101.00 100.80 0.50 17.96 0.00 17.96
M.W. Trade MWT1115 2015.11.06 7.1400 3.15 100.90 100.70 100.70 100.55 100.55 0.35 14.56 0.00 14.56
M.W. Trade MWD1115 2015.11.07 7.0200 1.31 100.70 100.70 100.70 100.70 100.70 0.00 12.03 0.00 12.03
M.W. Trade MWDO0316 2016.03.28 6.7700 0.30 101.00 101.00 101.00 101.10 101.10 -0.10 5.06 0.00 5.06
Marvipol MVP0415 2015.04.08 8.1500 0.13 100.50 100.98 101.20 101.20 100.30 0.20 451.44 0.00 451.44
mBank MBK1223 2023.12.20 4.9500 1573.15 101.50 101.50 101.50 101.50 101.50 0.30 1545.22 0.00 1545.22
mBank MBK1223 2023.12.20 4.9500 1573.15 101.50 101.50 101.50 101.50 101.50 0.00 1236.72 0.00 1236.72
MCI Management MCI1216 2016.12.19 7.2000 23.08 103.15 103.13 103.13 103.13 103.13 0.02 10.54 0.00 10.54
Mera MERO0616 2016.06.27 7.6900 3.79 100.46 100.46 100.46 100.46 100.48 -0.02 13.09 0.00 13.09
Meritum Bank MRT0421 2021.04.29 8.5400 393.07 104.50 104.50 105.00 105.00 103.90 0.70 118.87 0.00 118.87
Midas MDS0421 2021.04.16 0.00 6150 61.50 61.50 61.50 61.50 0.00 1.23 0.00 1.23
Mikrokasa MKR1115 2015.11.08 9.9500 18.26 100.10 100.09 100.09 100.09 99.95 0.15 4.08 0.00 4.08
Millennium MIL0317 2017.03.28 3.7000 1.62 100.70 100.70 100.70 100.70 100.70 0.00 806.82 0.00 806.82
Mirbud MRB0717 2017.07.03 7.6900 2.17 100.00 100.00 100.00 100.00 100.80 -0.80 1048.18 0.00 1048.18
Multimedia Polska MMP0520 2020.05.10 6.0000 2580.82 99.00 99.00 99.00 99.00 99.00 -1.05 811.86 0.00 811.86
Murapol MUR0515 2015.05.16 7.8900 1.28 100.28 100.28 100.00 100.00 100.00 0.28 1.73 0.00 1.73
MW Trade MWT0417 2017.04.17 6.7400 0.00 101.00 101.00 101.00 101.00 100.50 0.50 32.48 0.00 32.48
MYSLAW MYS0615 2015.06.10 11.5000 1.07 102.80 102.80 102.70 102.70 102.70 0.10 3.74 0.00 3.74
N

Nanotel NANO0415 2015.04.16 12.0000 0.00 102.00 102.00 102.00 102.00 102.00 0.75 7.33 0.00 7.33
Nanotel NAN1015 2015.10.01 12.0000 0.43 103.00 103.00 102.96 102.96 103.00 0.00 6.20 0.00 6.20
Navi Group NAV0915 2015.09.16 9.0300 7.17 92.90 92.90 92.90 92.90 93.00 -0.10 25.25 0.00 25.25
o

OT Logistics 0TS0217 2017.02.17 6.6900 10.26 101.82 101.82 101.20 101.20 101.20 0.62 942.67 0.00 942.67
P

P.R.E.S.C.O. PRE1117 2017.11.28 7.1400 27.19 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 40.01 0.00 40.01
PCC Autochem AUT0217 2017.02.05 6.8000 1.32 103.00 103.00 103.00 103.00 103.00 0.00 6.45 0.00 6.45
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa

Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk
Spotka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 03.10 02.10 01.10 30.09 29.09 (pkt. proc.) Sesyjny  Pakietowy Razem
PCC Consumer Products KOS0516 2016.05.05 6.8000 1.32 101.25 101.25 101.00 101.00 100.99 0.30 5.52 0.00 5.52
Kosmet
PCC Rokita PCR0419 2019.04.17 5.5000 0.00 100.70 100.70 100.55 100.65 100.50 0.03 303.43 0.00 303.43
PCz PCz0416 2016.04.15 10.0000 3.84 100.95 100.80 100.78 100.78 100.77 0.88 127.42 0.00 127.42
PCz PCz0916 2016.09.30 9.5000 3.64 100.39 100.39 100.35 100.35 100.00 0.53 66.23 0.00 66.23
PCz PCz0617 2017.06.30 9.4000 3.61 100.38 100.40 100.38 100.30 100.40 -0.02 12.08 0.00 12.08
PKN Orlen PKNO0418 2018.04.02 3.5600 0.12 100.75 100.41 100.50 100.41 100.75 -0.24 3025.86 0.00 3025.86
PKN Orlen PKN1117 2017.11.06 4.1400 1.83 100.60 100.60 100.78 100.80 100.80 -0.20 649.79 0.00 649.79
PKN Orlen PKNO0420 2020.04.09 5.0000 0.07 104.09 103.94 103.49 103.00 103.13 0.59 374.54 0.00 374.54
PKN Orlen PKNO617 2017.06.03 4.2400 1.54 101.31 100.51 100.50 100.54 100.54 0.41 204.07 0.00 204.07
PKN Orlen PKNO517 2017.05.28 4.2400 1.61 101.00 101.27 101.01 101.00 101.00 -0.10 83.08 0.00 83.08
PKN Orlen PK11117 2017.11.14 4.0500 1.70 100.50 100.51 100.51 100.51 100.69 -0.19 20.44 0.00 20.44
Polbrand PBDO116 2016.01.04 11.0000 030 97.00 97.00 96.30 97.00 97.50 -0.60 288.46 0.00 288.46
Polbrand PBD0616 2016.06.09 9.0000 0.86 98.99 9899 98.99 98.99 99.00 -0.01 0.70 0.00 0.70
Polnord PND0217 2017.02.11 7.0200 12.31 100.15 100.15 100.45 100.45 100.45 -0.30 72.09 0.00 72.09
Polnord PNDO116 2016.01.22 7.5300 1.73 100.99 100.99 100.99 100.99 100.99 0.99 11.08 0.00 11.08
Polski Gaz PLG1216 2016.12.16 7.5000 5.96 100.99 100.99 100.99 100.60 100.60 0.09 6.08 0.00 6.08
Pragma Faktoring PRF1214 2014.12.12 7.2100 2469 99.99 99.99 99.99 99.99 99.25 0.74 136.07 0.00 136.07
Pragma Faktoring PRF0315 2015.03.06 7.0700 7.55 100.30 100.30 100.30 100.30 100.30 0.00 127.23 0.00 127.23
Pragma Inwestycje PIN1016 2016.10.10 7.2100 1.19 100.40 100.60 100.60 100.59 100.25 0.15 30.17 0.00 30.17
Pragma Inwestycje PIN1014 2014.10.30 7.7400 3563 99.50 99.50 99.50 99.50 99.30 0.20 10.30 0.00 10.30
Pragma Inwestycje PINO415 2015.04.07 6.7400 1.85 101.35 101.35 101.35 101.44 101.44 -0.09 1.01 0.00 1.01
PTI PTI1115 2015.11.08 7.5400 16.53 100.25 100.25 100.52 100.52 100.52 -0.27 2.59 0.00 2.59
Q
Quality All Dev. QLT1115 2015.11.01 9.9200 20.11 100.20 100.10 100.10 100.10 100.10 0.10 10.22 0.00 10.22
R
Rank Progress RNK0616 2016.06.14 8.2000 2696 97.49 9749 97.49 96.00 96.00 -0.01 24.80 0.00 24.80
Raport RAP0215 2015.02.21 8.1800 1.21  99.50 99.15 99.90 99.90 99.90 -0.40 16.37 0.00 16.37
Robyg ROG0218 2018.02.26 6.6500 0.89 101.50 101.50 101.50 101.50 102.50 -1.00 163.53 0.00 163.53
Robyg ROGO0116 2016.01.15 6.7900 1.69 102.50 102.50 102.50 102.50 102.50 0.00 22.17 0.00 22.17
Robyg ROB0218 2018.02.26 6.6600 0.89 104.29 103.60 103.60 103.60 103.60 0.69 10.52 0.00 10.52
Robyg ROG0615 2015.06.20 7.5000 2.38 102.50 102.50 102.50 102.50 102.50 -1.00 10.48 0.00 10.48
Robyg ROB0116 2016.01.14 7.5900 1.91 102.00 102.00 102.00 102.00 102.00 -1.50 10.38 0.00 10.38
Ronson Europe RON0218 2018.02.23 6.9900 2.76 100.60 100.60 100.60 100.10 100.10 0.50 7.64 0.00 7.64
S
SAF SAF1115 2015.11.15 9.0000 1.48 100.00 100.30 100.00 100.00 100.00 0.00 12.28 0.00 12.28
Scanmed Multimedis SCM1115 2015.11.16 8.4200 13.61 99.40 99.90 99.90 99.90 99.70 -0.30 17.15 0.00 17.15
T
Trakcja TRJ1215 2015.12.31 7.4500 21.64 102.50 102.50 102.50 102.50 101.70 0.80 1843.16 0.00 1843.16
u
Uboat - Line UBTO0415 2015.04.22 8.9800 20.42 78.00 78.00 78.00 78.00 78.00 -1.00 5.42 0.00 5.42
Uboat - Line UBT0915 2015.09.27 8.4200 4.04 71.00 73.40 73.40 73.40 73.40 -2.40 2.14 0.00 2.14
Unibep UNIO516 2016.05.28 5.9900 2.28 102.20 102.20 102.20 102.20 102.40 -0.20 1044.00 0.00 1044.00
Unidevelopment UNDO0317 2017.03.07 7.5700 7.67 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 0.00 1007.00 1007.00
Uniserv-Piecbud PCB1015 2015.10.02 8.7500 0.29 101.00 101.00 101.20 101.20 100.40 0.60 18.97 0.00 18.97
\")
VIG VIGO0115 2015.01.30 12.0000 2499 9850 98.50 98.50 98.50 99.40 -0.90 10.08 0.00 10.08
Voxel VOX0716 2016.07.31 7.6900 16.01 100.70 100.70 100.70 100.25 100.65 0.10 161.01 0.00 161.01
w
Warimpex WXF0218 2018.02.28 8.6200 5195.62 106.00 106.00 106.00 100.00 100.00 6.00 534.72 0.00 534.72
Warimpex WXB0316 2016.03.31 9.3000 3.57 97.00 98.87 98.87 98.99 98.99 -3.00 46.33 0.00 46.33
WDB Brok. Ubezp. WDB0915 2015.09.25 9.0000 0.47 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 0.00 15.45 0.00 15.45
Werth-Holz WHH1214 2014.12.07 8.7600 0.89 9849 9849 98.50 96.50 96.50 1.99 54.44 0.00 54.44
Witodarzewska WLD0516 2016.05.15 10.1700 16.72 93.03 87.03 87.03 87.03 87.03 6.00 18.64 0.00 18.64
Wtodarzewska WL01214 2014.12.15 8.0000 0.64 99.05 9899 98.99 98.99 98.99 0.06 14.95 0.00 14.95
Witodarzewska WLO0516 2016.05.15 10.1700 16.72 96.00 96.09 96.09 96.09 96.09 -0.09 0.98 0.00 0.98
Work Service WSE1016 2016.10.04 7.0700 1.94 102.30 102.68 102.68 102.68 102.68 -0.38 123.17 0.00 123.17
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors RAZEM: 55 827.70 4915.00 60 742.70
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ZASTRZEZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Materiat ten zostat opracowany przez Dom Inwestycyjny Investors S.A. (DI Investors), spétke podlegajacg przepisom ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. 2014 r., poz. 94 -
tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz. U. 2013 r., poz. 1382 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami), ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. nr 183 z 2005 r., poz. 1537 z p6zniejszymi zmianami).

Analitycy dziatali z nalezytg starannoscig przy sporzadzaniu tego materiatu. Niniejsza analiza stosownych spétek lub instrumentéw finansowych jest oparta na osobistych opiniach analitykéw. Opublikowane w
niniejszym raporcie opinie, prognozy i szacunki odzwierciedlaja osobiste przekonania analitykéw w czasie, gdy ta publikacja zostata wydana.

DI Investors, jego dyrektorzy lub pracownicy moga posiada¢ pozycje w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, lub posiadaja opcje, warranty lub stosowne do nich prawa, lub do
innych papieréw wartosciowych takich emitentéw i mogg oddziatywa¢ na rynek lub w inny sposéb dziata¢ jako zleceniodawca przy transakcjach dotyczacych kazdego z tych papieréw wartosciowych. Wyzej
wymienione osoby mogty naby¢ wspomniane instrumenty finansowe na wtasny rachunek przed wydaniem niniejszej publikacji. DI Investors oraz jego dyrektorzy lub pracownicy DI Investors moga od czasu do
czasu $wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej lub ustugi konsultingowe, lub zajmowac stanowisko dyrektora spétki opisanej w niniejszym dokumencie.

NINIEJSZA PUBLIKACIJA JEST PRZEZNACZONA WYACZNIE DO CELOW INFORMACYINYCH ORAZ DO UZYTKU INWESTOROW, OD KTORYCH SIE OCZEKUJE, ABY PODEJMOWALI SWOJE WLASNE DECYZJE
INWESTYCYJNE.

Inwestorzy musza podejmowaé swoje wtasne decyzje o zasadnosci inwestycji dokonywanych w dowolne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, w oparciu o istniejgce przestanki
merytoryczne oraz zagrozenia, swojg wtasng strategie inwestycyjng oraz swojg pozycje prawna, podatkowg oraz finansowa. Nikt z DI Investors oraz jego pracownikéw nie bedzie odpowiedzialny za podjecie
jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie niniejszej publikacji.

DI Investors jest autorem tego dokumentu. DI Investors nie gwarantuje, ze podjat jakiekolwiek kroki w celu zapewnienia, ze papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym raporcie, sa odpowiednie dla
danego inwestora. DI Investors nie bedzie traktowat odbiorcéw niniejszego raportu jako swoich klientéw ze wzgledu na fakt otrzymania przez nich tego raportu. Inwestycje oraz ustugi przedstawione lub
zawarte w niniejszym dokumencie mogg nie by¢ wtasciwe dla konkretnego inwestora i zaleca sie konsultacje u niezaleznego doradcy inwestycyjnego w przypadku pojawienia sie¢ watpliwosci dotyczacych
wspomnianych inwestycji badz ustug inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub podatkowej, lub oswiadczenia, ze dowolna inwestycja lub strategia jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora lub ze w inny sposob stanowi osobista rekomendacje dla konkretnego inwestora.

Informacje oraz opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty skompilowane lub zebrane przez DI Investors ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jednak DI Investors oraz jego podmioty stowarzyszone nie
ponosza zadnej odpowiedzialnosci prawnej ani finansowej w odniesieniu do jakichkolwiek niedoktadnosci lub pominie¢ w dokumencie przygotowanym przez DI Investors w stosunku do dowolnej osoby i w
zwigzku z ofertg instrumentéw finansowych, a kazda taka osoba jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnego dochodzenia i analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie oraz
za dokonanie oceny merytorycznej i zagrozen zwigzanych z instrumentami finansowymi stanowigcymi przedmiot tego lub innego podobnego dokumentu. Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie
moga ulec zmianie bez powiadomienia.

DI Investors nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce ze sktadania zlecen na podstawie niniejszego dokumentu.

Niniejszy dokument nie stanowi ani oferty ani zaproszenia do subskrypcji lub zakupu dowolnych instrumentéw finansowych i nie powinien by¢ traktowany jako oferta sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych. Ten dokument zostat przygotowany i zaprezentowany wytacznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ kopiowany lub dalej dystrybuowany jakimkolwiek osobom trzecim.

Niniejszy dokument, ani zadna jego kopia nie mogg by¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii, ani przekazywane obywatelom lub rezydentom
panstwa, w ktérym jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona. Osoby, ktére rozpowszechniajg ten dokument powinny mie¢ swiadomos¢ koniecznosci stosowania sie do takich ograniczen.

DI Investors informuje, ze lokowanie aktywéw w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub wszystkich zainwestowanych aktywoéw.

Wyniki historyczne nie sg gwarancja osiagniecia takich samych wynikéw w przysztosci.

DI Investors wskazuje, ze na ceng instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktdre sa lub nie moga byc¢ zalezne od emitenta i jego wynikéw biznesowych. Wspomniane czynniki to np.:
zmiany ekonomiczne, prawne, polityczne lub uwarunkowania podatkowe.

DI Investors byt strong umowy w przedmiocie swiadczenia ustug bankowosci inwestycyjnej zawartej ze spdtka Vantage Development S.A., ktdra obowigzywata w okresie ostatnich 12 miesiecy przed sporzgdzeniem
niniejszego dokumentu. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzadzajace niniejszy dokument mogto by¢ lub moze by¢ w sposdb posredni uzaleznione od wynikéw finansowych uzyskiwanych w ramach
transakcji z zakresu bankowosci inwestycyjnej, a dotyczacych instrumentéw finansowych emitowanych przez spdtke Vantage Development S.A. dokonywanych przez DI Investors lub podmioty z nim powigzane. DI
Investors w okresie ostatnich 12 miesiecy otrzymywat wynagrodzenie z tytutu Swiadczenia ustug maklerskich na rzecz spétki Vantage Development S.A. Nie jest wykluczone, ze okresie nastepnych 12 miesiecy DI
Investors bedzie sktadac oferte Swiadczenia ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej na rzecz spétki Vantage Development S.A.

W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY PRZED PUBLIKACIA NINIEJSZEGO DOKUMENTU DI INVESTORS PEENIL ROLE OFERUJACEGO OBLIGACJE VANTAGE DEVELOPEMENT S.A. SERII B i C. PONADTO, DI INVESTORS
PROWADZIt BADZ PROWADZI EWIDENCJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITOWANYCH PRZEZ SPOtKE VANTAGE DEVELOPMENT S.A. POWYZSZE PROWADZI DO POWSTANIA RZECZYWISTEGO KONFLIKTU
INTERESOW. DI INVESTORS PODEJMUIJE DZIAtANIA ZMIERZAJACE DO NIEPOWSTAWANIA KONFLIKTOW INTERESOW, A GDY OKAZE SIE TO NIEMOZLIWE, PODEJMUJE DZIALANIA ZMIERZAJACE DO TAKIEGO
ZARZADZANIA PRZEDMIOTOWYMI KONFLIKTAMI INTERESOW, KTORE MOZLIWIE NAJPEENIEJ ZABEZPIECZA INWESTOROW PRZED ICH EWENTUALNYMI SKUTKAMI.

DI Investors zawart ze spdtka Vantage Development S.A. umowe w przedmiocie przygotowania analizy i sporzadzenia raportu dotyczacego rynku deweloperéw, za ktéry otrzymat odrebne wynagrodzenie. Nie jest
wykluczone, ze okresie nastepnych 12 miesiecy DI Investors bedzie sktadaé oferte, ktdrej przedmiotem bedzie Swiadczenie na rzecz spétki Vantage Development S.A. ustug w zakresie odpfatnego sporzadzania
raportow analitycznych oraz $wiadczenia ustug obejmujacych relacje inwestorskie.

DECYZJA O ZAKUPIE JEDNEGO Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH POWINNA ZOSTAC PODJETA TYLKO NA PODSTAWIE PROSPEKTU EMISYJNEGO, MEMORANDUM LUB INNYCH DOKUMENTOW | MATERIALOW,
KTORE SA OGOLNIE PUBLIKOWANE NA PODSTAWIE POLSKIEGO PRAWA.
Wszelkie znaki towarowe, oznaczenia i loga zawarte w niniejszym dokumencie stanowig znaki towarowe, oznaczenia lub loga DI Investors lub podmiotdw powigzanych.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym materiale, o ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, sa objete prawami autorskimi DI Investors. Zaden materiat, jego tres¢, ani jego kopie nie moga by¢ w zaden
sposéb zmieniane, przekazywane, kopiowane lub dystrybuowane bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors.

Wszelkie materialy zaprezentowane w tym raporcie, s chronione prawami autorskimi DI Investors, chyba ze zastrzezono inaczej. Zaden z materiatéw, ich tre$¢ lub kopia nie moga by¢ zmieniane w jakikolwiek
sposodb, przekazywane, kopiowane lub dystrybutowane, bez wczesniejszej pisemnej zgody DI Investors.

Copyright © 2014 DI Investors S.A. oraz podmioty powigzane. Wszelkie prawa zastrzezone.

KAZDY KTO KORZYSTA Z NINIEJSZEGO DOKUMENTU ZGADZA SIE NA TRESC POWYZSZYCH ZASTRZEZEN | OGRANICZEN.
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