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Tydzien w skrocie - glowne wydarzenia.

. . A (pkt. Obrét
Spotka Seria proc.) (PLNK)
SAF SAF1115 5.00 2.9
Czerwona czT0416 451 1585
Torebka
Kleba Invest KINO615 1.60 9.3
EFM EFMO0416 1.50 44.4
Getin Noble GNB1020 1.50 9.7
Préchnik PRC1215 1.20 6.9
Eurocent ERC0916 1.09 43.7
2C Partners 2CP0517 1.00 20.9
BBI Development BBI0218 1.00 12.2
EFM EFM0915 1.00 23.3
Kerdos Group KRS1217 -1.29 5.6
Wierzyciel WRL0516 -1.35 31.0
MEXPOL MPLO316 -1.45 20.3
Granit-Color GRA0816 -1.51 20.3
VIG VIG0515 -1.73 106.4
FKD FKD0615 -1.85 14.1
Instalexport INE1015 -2.99 101.5
SAF SAF1115 -2.99 15.6
Grupa Emmerson GEMO0715 -5.95 14.5
Witodarzewska WLO0516 -11.00 4.1

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

Catalyst: Obligacje wg tygodniowego obrotu

INTEGER (20.04) — InPost zwiekszyt swojg sie¢ punktow odbioru paczek 24/7 do 1300 i zamierza
otworzy¢ 600 nowych w 2015 r.

ACTION (20.04) — Hewlett-Packard w marcu wypowiedziat Action umowe dystrybucyjng na caty
asortyment.

BANK POCZTOWY (17.04) — Bank opublikowat strategie na lata 2015-2018.

FAST FINANCE (15.04) — Spdtka nabyta 388 sztuk obligacji wtasnych serii J o wartosci nominalnej
PLN 338k.

BEST (15.04) — Obligacje serii K4 zostaty wprowadzone do obrotu na Catalyst.

BEST Il NSFIZ (17.04) — Fundusz przeznaczy PLN 6m na wykup certyfikatow inwestycyjnych serii B
w celu umorzenia.

ENERGA (15.04) — Emisja euroobligacji mozliwa bedzie najwczesniej w przysztym roku.
WARIMPEX (15.04) — Spotka opublikowata wstepne wyniki za 2014r. Strata netto wyniosta EUR
35.3m wobec EUR 7.1m zysk netto w 2013 r.

WRATISLAVIA-BIO (15.04) — Obligacje o wartosci PLN 33m zostang przedterminowo w catosci
wykupione 21 maja.

POLNORD (14.04) — Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie programu emisji obligacji o wartosci do
PLN 100m.

UNIBEP (14.04) — Spétka podpisata umowe na budowe centrum handlowego na Biatorusi za EUR

, . A (pkt. Obrat
Spétka Seria proc.) (PLNK) 65.9m.
BGK BGK0517 0.10  5,055.0
Action ACT0717 0.17  2,740.1 = - = =
Multimedia Terminy zakonczenia zapisow.
Polsk MMP0520 0.02  2,046.4 — ; - - - — - — -
olska 23. kwietnia — Arrinera. Czwartek bedzie ostatnim dniem zapiséw na dwuletnie obligacje serii B.
Pozbud T&R POZ0219 0.60  2,027.1 o o ) R e
PKN Orlen PKN0418 -0.33 1,986.1 Obligacje oprocentowane s3 stale na poziomie 9.5% a oczekiwana warto$¢ emisji wyniesie PLN 5m,
Echo Investment  ECHO616 0.20 1,388.2 ici id7i i H H H iai f ; :

’ emisja dojdzie do skutku przy subskrypcji na poziomie przynajmniej PLN 2m. Obligacje beda miat

Getin Noble GNB0318 070 1,239.2 .J ) ) przy ypa P przynaj ) gacje beda ¥
Echo Investment  ECH0418 020 11720 OPCje przedterminowego wykupu.
Multimedia MMP0520 0.10 1,023 N . . . . . . L "
PKN Orlen PK11117 0.33 g104 24. kwietnia — Murapol. Pigtek bedzie ostatnim dniem zapisdw na trzyletnie obligacje serii P.

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

WIBOR 3M; 3/6 FRA PLN; stopa referencyjna

Obligacje oprocentowane bedg WIBOR3M+4.6% i zapadaty bedg w kwietniu 2018r. Emitent posiada
opcje call z premig 0.45% do stycznia 2016r. 0.30% do stycznia 2017r., a nastepnie 0.15%.
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Stopa referencyjna 3/6M FRA PLN

WIBOR 3M

Kalendarium tygodniowe.

Zrédto: Bloomberg
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Spotka Seria Kurs Biezgce oprocentowanie
Dzien ustalania praw do odsetek
20-04-2015 Ghelamco GHE0418 101.7 6.49
SMS Kredyt SMS0716 95.5 9.83
21-04-2015 Meritum Bank MRT0421 105.0 7.77
REGIS RGS0717 99.5 7.01
22-04-2015 2C Partners 2CP0415 100.1 11.50
2C Partners 2CP0416 101.2 10.00
2C Partners 2CP0517 101.0 9.25
Best BST0418 100.0 5.81
BEST BST1018 101.4 6.00
Echo Investment ECHO0417 103.4 5.76
EFM EFMO0416 99.0 10.00
GTC GTC0418 99.7 5.96
Kerdos Group KRS0416 101.0 8.00
LC Corp LCC1018 102.6 5.47
Warimpex WXF1016 100.0 3.90
Warimpex WXF1017 100.0 8.37
23-04-2015 PCC Consumer Products Kosmet KOS0516 100.7 6.80
Quality All Dev. QLT1115 98.5 9.26
Tauron TPE1119 100.2 2.86
24-04-2015 PCC Autochem AUT0217 101.6 6.80
E-Kancelaria EKA0515 52.9 12.00
E-Kancelaria EKA1115 64.8 10.00
PCC Consumer Products Kosmet KOS1117 101.4 6.00
Kruk KRU1116 103.3 6.59
Wykup
22-04-2015 U-Boat Line UBT0415 n.a. n.a.
Termin zakoriczenia zapisow
23-04-2015 Arrinera B n.a. n.a.
24-04-2015 Murapol P n.a. n.a.

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors
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Najwieksze obroty, wzrosty i spadki.

Rentownos¢ polskich obligacji, stawki A tyg.
WIBOR, stopa procentowa (p.p.)
Rentowr'mosc obligacji 1.61% 0.00
dwuletnich

R'ent.owno'sc obligacji 1.94% 0.02
piecioletnich

Rentownosc obligadji 2.30% -0.03
dziesiecioletnich

WIBOR6M 1.66% 0.00
WIBOR3M 1.65% 0.00
Stopa referencyjna 1.50% 0.00

Zrédto: Bloomberg

Catalyst: Obligacje z najwyzsza premia oraz dyskontem

Obroty na obligacjach korporacyjnych na rynku Catalyst w minionym tygodniu wyniosty PLN 31.6m
wobec PLN 50.8m tydzien wczesniej.
Najwyzszy obrét, w wysokosci PLN 5.1m, odnotowano na obligacjach BGK serii BGK0O517. Catosc obrotu

byta obrotem sesyjnym. Kurs serii wzrdst 0.1 punkta procentowego.

Najwyzszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach SAF (seria SAF1115). Kurs serii wzrést o 5.0
punktéw procentowych, z poziomu 92.0% do 97.0%. Obrét na serii wynidst PLN 2.9k.

Obligacje spétki  E-Kancelaria, serii EKAO0515, odnotowaty najwiekszy spadek kursu
w minionym tygodniu: o 11.0 punktéw procentowych z 63.9% do 52.9%. Obrét na tej serii wynidst
PLN 4.1k.

Informacje ze spétek.

. . Biez. oproc.
Spoétka Seria Kurs (%)
BGK 1DS1022 121.00 5.75
BGK IDS1018 115.10 6.25
BGK IDS1018 110.13 6.25
Poznariska 37 POA0117 108.85 8.00
Nordic NOR1016 108.50 12.00
Development
Poznariska 37  POB0117 108.00 8.00
PKN Orlen PKNO420 106.80 5.00
Kruk KRU1018 106.00 6.15
Kredyt Inkaso KRI0916 106.00 7.50
Warimpex WXF0218 106.00 7.81
E-Kancelaria EKA0816 69.80 9.00
E-Kancelaria EKAQ715 68.00 9.91
Midas MDS0421 65.00
E-Kancelaria EKA1115 64.80 10.00
E-Kancelaria EKA0616 64.00 10.00
E-Kancelaria EKAO515 52.90 12.00
E-Kancelaria EKA1215 39.99 9.00
EBI EIBO617 35.71
Midas MDS0421 34.28
Uboat - Line UBT0915 8.90

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

Catalyst: Obligacje zapadajace do korica 1H15

Data Wartos$é Premia/
wykupu Spétka (PLNm) dyskonto
2015.04.22  Uboat - Line 3 n.a.
2015.04.27  Murapol 8 n.a.
2015.04.30  2CPartners 4 0.1%
2015.05.06  E-Kancelaria 2 -47.1%
2015.05.08 VIG 3 -22.9%
2015.05.16  Murapol 8 -1.2%
2015.05.18  Echo 115 1.0%
2015.05.25  LC Corp 65 0.0%
2015.05.28  Unibep 11 0.3%
2015.05.28  Casus 10 0.0%
2015.06.08 et 69 1.1%
Inkaso
2015.06.10 MYSLAW 2 1.6%
2015.06.13  FKD 2 -12.0%
2015.06.18  PCC Rokita 20 1.0%
2015.06.18  Ferratum 10 0.0%
2015.06.18  Invista 4 -0.9%
2015.06.20  Robyg 10 -0.5%
2015.06.22  PTI 4 -7.5%
2015.06.23  Mikrokasa 1 0.0%
2015.06.26  Gino Rossi 20 -0.2%
2015.06.29  BBF 3 -0.5%
2015.06.29  Alior Bank 147 0.0%
2015.06.30  IPF 200 1.2%
2015.06.30  Kleba Invest 3 -0.1%
2015.06.30 PCZ 8 -0.7%

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

INTEGER (20.04) — InPost zwiekszyt swojg sie¢ punktow odbioru paczek 24/7 do 1300 i zamierza
otworzy¢ 600 nowych w 2015 r. Spétka ma nadzieje na utrzymanie zesztorocznego tempa wzrostu
liczby dostarczonych paczek i na zwiekszenie udziatu w rynku.

BANK POCZTOWY (17.04) — W przyjetej strategii na lata 2015-2018 bank zaktada miedzy innymi
przeszto 12% wskaznik ROE i wzrost portfela kredytéw gotdwkowych powyzej PLN 4m. Na koniec 2014
r. wskaznik ROE wynosit 11.5%, a portfel kredytéw konsumpcyjnych miat wartos¢ PLN 1.77b brutto.
Zaktualizowana strategia zaktada takze wzrost efektywnosci poprzez zmniejszenie wskaznika kosztéw
do dochodéw (C/I) ponizej 60% wobec 63.9% na koniec ubiegtego roku. Zatozenia nowej strategii
zostaty sporzadzone z uwzglednieniem dokapitalizowania banku kwotg co najmniej PLN 200m.

ACTION (20.04) — Hewlett-Packard w marcu wypowiedziat Action umowe dystrybucyjng na caty
asortyment. Action nie zna powodow utraty tytutu autoryzowanego dystrybutora HP. W ofercie Action
nadal pozostang wszystkie produkty tego producenta.

FAST FINANCE (15.04) — Spétka nabyta 388 sztuk obligacji wtasnych serii J o wartosci nominalnej PLN
338k, ktore uplasowata miesigc temu. Przecietna cena nabycia obligacji wynosita 100.58%. Termin
wykupu obligacji serii J, ktére zostaty wyemitowane celem zrefinansowania zapadajgcych w marcu
papierdw serii D, ustalono na 31 grudnia 2016 r. (wartos$¢ emisji to PLN 24.8m), ale do 30 grudnia 2015
r. tego roku spotka zobowigzata sie wykupi¢ PLN 7.3m, zas do 31 stycznia 2016 r. ma wykupic¢ kolejne
PLN 8.6m. To cze$¢ porozumien, ktére spdtka zawarta z inwestorami, ktorzy zgodzili sie na wydtuzenie
inwestycji. Po zamknieciu emisji serii J i rozliczeniu serii D Fast Finance wykupito czes¢ obligacji
notowanych na Catalyst obligacji serii E (FFI0116). Z emisji na PLN 10.85m spétka skupita PLN 3.1m.

BEST (15.04) — Obligacje serii K4 zostaty wprowadzone do obrotu na Catalyst. Warto$¢ nominalna serii
wprowadzona na rynek wynosi PLN 20m. Obligacje oprocentowane sg WIBOR 3M + 3,50%% i zapadaja
w 10.03.2015 r. Obligacje s3 w KDPW oznaczone kodem "PLBEST000150"; a w systemie notowan
ciaggtych pod nazwg skrécong "BST0320".

BEST Il NSFIZ (17.04) — Fundusz przeznaczy PLN 6m na wykup certyfikatow inwestycyjnych serii B w
celu umorzenia. Zamiar umorzenia tworzyt podstawe do zadania wcze$niejszego wykupu obligacji serii
BS30616. Obligatariusze nie skorzystali z mozliwosci.

ENERGA (15.04) — Wiceprezes Energi Roman Szyszko zaktada w wywiadzie dla PAP, ze emisja
euroobligacji mozliwa bedzie najwczesniej w przysztym roku, jednak bedzie uzalezniona od celéw
inwestycyjnych. Szyszko zaznaczyt tez, ze przy tego typu emisjach potencjalna wartos¢ wynosi co
najmniej EUR 500m. Z informacji PAP wynika, ze Energa uczestniczy jest na krotkiej liscie inwestorow
dopuszczonych do dalszego etapu w procesie prywatyzacji PKP Energetyka. Wartos¢ transakcji moze
wynies¢ ok. PLN 1mld. Grupa PKP podawata, ze finalizacja transakcji planowana jest na drugg potowe
roku. Przedstawiciele Energi informowali wczesniej, ze spotka jest tez zainteresowana akwizycjami
m.in. w sektorze odnawialnych zrédet energii.
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WARIMPEX (15.04) — Przychody spétki w 2014 r. wyniosty EUR 73.8m (-18% r/r), natomiast w 4Q14
EUR 14.1m (-16% YoY), co byto efektem stabych wynikéw hoteli odwiedzanych przez mieszkaricéw Rosji
i Ukrainy oraz mniejszg baza dostepnych pokoi spowodowang sprzedaza obiektéw w Pradze. EBIT
wynidst UER -5.2m w 2014 r. (vs. EUR 35.7mn w 2013 r) i EUR -9.7m w 4Q14 (vs. EUR 27.2m in 4Q13),
co byto efektem straty z wyceny nieruchomosci biurowych gtéwnie w Rosji. Strata netto wyniosta EUR
35.3m wobec EUR 7.1m zysk netto w 2013 r, na co wptyw miaty ujemne saldo finansowe w kwocie EUR
-31.6m . NOP na pokéj poprawit sie o 2% r/r, przeptywy operacyjne netto wyniosty EUR 19.8m (+7%
r/r).

WRATISLAVIA-BIO (15.04) — Obligacje o wartosci PLN 33m zostang w catosci wykupione 21 maja.
Zgodnie z warunkami emisji papiery powinny zostaé ostatecznie sptacone w listopadzie 2016 r., ale po
trzecim i pigtym okresie odsetkowym spoétka jest zobowigzana do sptaty po 30% wartosci emisji. Termin
pierwszej amortyzacji przypada wiec na 21 maja, ale spo6tka zdecydowata, ze wykupi wtedy nie tylko
obligatoryjne PLN 9.9m, ale takze pozostate PLN 23.1m.

POLNORD (14.04) — Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie programu emisji obligacji o wartosci do
PLN 100m. Program zaktada wyemitowanie, w jednej lub kilku seriach, obligacji niezabezpieczonych,
ktére maja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku prowadzonym przez GPW. Spétka na pewno zechce
wpisac sie w trend obnizania marz, choc¢ rezygnacja z zabezpieczenia moze zauwazalnie ograniczy¢
potencjat do $cinania odsetek. W pierwszym kwartale grupa Polnord sprzedata 344 lokale (wobec 307
przed rokiem) oraz przekazata 250 lokali (wobec 343). Na koniec marca jej zadtuzenie finansowe netto
wynosito PLN 416.4m i byto o PLN 11.8m nizsze niz kwartat wczesniej. W catym roku deweloper
zamierza zredukowac poziom dtugu o okoto PLN 50m.

UNIBEP (14.04) — Spétka podpisata umowe na budowe centrum handlowego z parkingami i budynkiem
biurowym w Grodnie na Biatorusi za EUR 65.9m (PLN 264.3m). Zamawiajgcym jest biatoruska spétka
Triniti Invest. Termin realizacji inwestycji ustalono na 16 miesiecy od dnia wejscia w zycie umowy
kredytowej. Umowa wchodzi w zycie po uzyskaniu finansowania przez zamawiajgcego (kredyt
udzielany przez banki polskie z ubezpieczeniem KUKE), tj. po zawarciu umowy kredytowe;j i spetnieniu
warunkoéw do uruchomienia kredytu.
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Ostatnie emisje obligacji na Catalyst: Deweloperzy.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2015-03-20
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Spotka Seria Wartosé (min) Waluta  Data emisji Data zapadalnosci  Okres emisji WIBOR Marza Zabezpieczenie  Kurs YTM
Ronson RONO0119 10.0 PLN 2015-01-26  2019-01-25 4.0 6M 4.00% 100.1 5.44%
BBI Development BBI0218 35.0 PLN 2015-02-20 2018-02-22 3.0 6M 5.00% 101.0 6.29%
Capital Park SA CAP1217 53.9 PLN 2014-12-23  2017-12-23 3.0 3M 4.30% 100.0 6.07%
Ghelamco GHE0619 50.0 PLN 2014-12-16  2019-06-16 4.5 6M 3.50% Tak 96.0 5.31%
Echo Investment ECHO0418 50.0 PLN 2014-10-20 2018-04-20 35 6M 3.15% 102.8 3.75%
Echo Investment ECHO0318 75.0 PLN 2014-10-06 2018-03-04 3.4 6M 3.15% 102.0 3.94%
Ghelamco GHE0918 6.3 EUR 2014-09-30 2018-09-28 4.0 EURIBOR 4.30% Tak 100.0 4.37%
Ghelamco GHE1117 37.8 PLN 2014-08-26  2017-11-27 33 6M 4.75% Tak 101.3 5.50%
Echo Investment ECHO716 25.0 PLN 2014-07-22  2016-07-02 1.9 6M 2.85% 101.8 3.27%
Echo Investment ECHO616 50.0 PLN 2014-07-21 2016-06-26 1.9 6M 2.95% 101.2 3.62%
Ghelamco GHKO0718 11.2 PLN 2014-07-16  2018-07-09 4.0 6M 4.50% Tak 100.8 5.91%
Ghelamco GHC0718 30.8 PLN 2014-07-15 2018-07-16 4.0 6M 5.00% Tak 100.0 6.20%
Ghelamco GHI0718 30.0 PLN 2014-07-09  2018-07-09 4.0 6M 4.50% Tak 100.2 6.11%
Ghelamco GHJ0718 30.0 PLN 2014-07-04 2018-07-04 4.0 6M 4.50% Tak 100.0 5.95%
Vantage VTG0617 23.5 PLN 2014-06-16  2017-06-16 3.0 3M 4.30% Tak 100.1 5.89%
Vantage VTG0618 13.3 PLN 2014-06-16  2018-06-16 4.0 3M 4.95% 101.0 6.25%
LC Corp SA LCC0619 50.0 PLN 2014-06-06  2019-06-06 5.0 6M 3.50% 102.5 4.50%
Ronson RONO0218 5.0 PLN 2014-05-23  2018-02-23 3.8 6M 4.25% 102.9 4.98%
Ronson RONO0518 28.0 PLN 2014-05-20 2018-05-20 4.0 6M 3.50% Tak 101.0 4.85%
Echo Investment ECHO0519 70.5 PLN 2014-05-15  2019-05-15 5.0 6M 3.60% 100.0 4.72%
Ghelamco GHE0418 27.2 PLN 2014-04-25 2018-04-25 4.0 6M 4.50% Tak 101.7 5.54%
Ghelamco GHEO0718 120.4 PLN 2014-04-11 2018-07-11 4.3 6M 5.00% Tak 101.0 6.09%
GTC GTC0319 200.0 PLN 2014-03-10 2019-03-11 5.0 6M 4.50% 100.5 6.30%
Robyg ROG0218 15.0 PLN 2014-02-28  2018-02-26 4.0 3M 4.00% 103.9 4.35%
Robyg ROB0218 45.0 PLN 2014-02-25 2018-02-26 4.0 6M 4.00% 104.5 3.52%
Echo Investment ECH0219 100.0 PLN 2014-02-19  2019-02-19 5.0 6M 3.60% 101.5 3.59%
Polnord PND0217 50.0 PLN 2014-02-11 2017-02-11 3.0 3M 4.35% Tak 99.7 5.71%
BBI Development BBI0217 53.0 PLN 2014-02-06  2017-02-07 3.0 6M 6.00% 102.0 6.50%
Ghelamco GHE0118 1145 PLN 2014-01-29  2018-01-29 4.0 6M 5.00% Tak 101.0 6.29%
Robyg ROB1216 35.0 PLN 2013-12-20 2016-12-20 3.0 6M 3.50% 102.0 3.75%
LC Corp LCC1018 50.0 PLN 2013-10-31 2018-10-30 5.0 6M 3.50% 102.6 4.32%
Ghelamco GHEO0816 9.2 PLN 2013-08-14  2016-08-12 3.0 6M 4.00% 99.5 6.52%
Vantage VTG0816 20.0 PLN 2013-08-09 2016-08-09 3.0 3M 5.50% 100.8 6.35%
Ronson RONO716 9.3 PLN 2013-07-15  2016-07-15 3.0 6M 4.55% 102.5 4.58%
Ghelamco GHEO0716 20.0 PLN 2013-07-12  2016-07-12 3.0 6M 5.00% 101.7 5.43%
Echo Investment ECH0618 80.0 PLN 2013-06-19  2018-06-19 5.0 6M 3.50% 102.5 4.49%
Robyg ROB0616 90.0 PLN 2013-06-19  2016-06-23 3.0 6M 4.50% 102.8 3.14%
Ronson RON0616 23.6 PLN 2013-06-14  2016-06-14 3.0 6M 4.55% 101.5 3.73%
Ronson RONO0617 83.5 PLN 2013-06-14 2017-06-14 4.0 6M 3.75% Tak 102.5 3.96%
Dom Development DOMO0318 50.0 PLN 2013-03-26  2018-03-26 5.0 6M 2.65% 101.7 3.67%
BBI Development BBI0216 22.0 PLN 2013-02-20 2016-02-22 3.0 6M 6.50% 101.5 8.23%
Echo Investment ECHO417 200.0 PLN 2013-01-31 2017-04-28 4.2 6M 3.80% 103.4 2.54%
Wskazniki zadluzenia: Deweloperzy.
Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014
spotka Dtug netto/ Dtug netto/  Akt. obrotowe/ Akt. Obrotowe - Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki CFO/ Odsetki
Kapitaty wiasne Aktywa Zob. biezace Zapasy/Zob. biezace krétkoterminowy EBITDA zaptacone zaptacone
BBI Development 90% 42% 1.3x 0.3x 0.1x 25.1x 0.6x -1.1x
Dom Development 9% 5% 3.7x 0.8x 2.5x 1.1x 3.1x 5.8x
Echo Investment 89% 42% 2.6x 1.3x 1.5x 12.8x 1.4x 0.6x
GTC 172% 55% 1.0x 0.9x 0.7x 23.7x 0.9x 1.9x
JW Construction 37% 16% 1.8x 1.7x 0.5x 16.0x 0.4x 2.4x
LC Corp 51% 24% 3.1x 0.9x 2.7x 8.3x 2.4x 4.6x
Marvipol 67% 24% 2.2x 0.5x 0.9x 2.4x 3.7x 6.8x
Polnord 40% 24% 2.7x 0.7x 0.8x 19.1x 0.8x -0.7x
Rank Progress 134% 50% 1.4x 0.7x 0.2x 74.4x 0.3x 1.1x
Robyg 46% 18% 2.6x 1.0x 2.2x 3.2x 2.9x 1.2x
Ronson 37% 20% 5.5x 0.6x 76.0x -10.9x -1.2x -4.0x
Vantage Development 48% 28% 3.5x 1.3x 2.3x 30.0x 0.7x -7.8x

Zrédto: Dane spétek, GPW Catalyst, cBonds, obliczenia DI Investors
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Ostatnie emisje obligacji na Catalyst: Spoétki wierzytelnosciowe.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2015-03-20

Spoétka Seria Wartosé (mln)  Waluta Data emisji Data zapadalnosci Okres emisji WIBOR Marza Zabezpieczenie Kurs YTM

Best BST0319 35.0 PLN 2015-03-10 2019-03-10 4.0 3M  3.30% 100.5 4.83%
Best BST0320 20.0 PLN 2015-03-10 2020-03-10 5.0 3M  3.50% 100.8 4.69%
Pragma Faktoring SA PRF0218 10.0 PLN 2015-02-19 2018-02-18 3.0 3M  4.25% Tak 101.0 5.52%
Pragma Faktoring SA PRF1216 20.0 PLN 2014-12-19 2016-12-19 2.0 3M  4.50% Tak 101.0 5.28%
Casus Finanse SA CAS1117 24.0 PLN 2014-11-14 2017-11-14 3.0 6M  5.20% 101.0 6.43%
KRUK KRU1220 10.0 PLN 2014-12-03 2020-12-03 6.0 3M  3.35% 102.0 4.40%
Best BST1018 50.0 PLN 2014-10-30 2018-10-30 4.0 - 6.00% 101.4 5.69%
e-Kancelaria EKA0916 3.0 PLN 2014-09-15 2016-09-15 2.0 3M  6.39% 74.9 30.72%
Kredyt Inkaso | NSFIZ KI10517 50.0 PLN 2014-05-09 2017-05-09 3.0 6M  3.85% Tak 99.9 5.57%
Best BST0418 45.0 PLN 2014-04-30 2018-04-30 4.0 3M  3.80% 100.0 5.23%
e-Kancelaria EKK1016 1.8 PLN 2014-04-25 2016-10-25 2.5 3M  6.29% 82.0 8.91%
MW Trade MWT0417 15.0 PLN 2014-04-17 2017-04-17 3.0 6M 4.00% 101.0 5.18%
e-Kancelaria EKA0816 2.8 PLN 2014-02-19 2016-08-19 2.5 3M  6.29% 69.8 60.64%
BEST Il NSFIZ BS20118 40.0 PLN 2014-01-17 2018-01-17 4.0 6M  4.30% 100.0 5.99%
Kredyt Inkaso KRI10118 17.0 PLN 2014-01-13 2018-01-15 4.0 6M  4.40% 101.8 5.37%
Kredyt Inkaso KRI10717 53.0 PLN 2014-01-13 2017-07-13 3.5 6M 4.20% 102.7 4.93%
e-Kancelaria EKK1215 1.0 PLN 2013-12-23 2015-12-23 2.0 3M  6.30% 80.0 67.92%
KRUK KRU1217 15.0 PLN 2013-12-06 2017-12-06 4.0 3M 4.00% 103.5 3.89%
KRUK KRU1218 10.0 PLN 2013-12-05 2018-12-05 5.0 3M  4.30% 104.7 4.02%
e-Kancelaria EKA1215 45 PLN 2013-12-04 2015-12-04 2.0 3M 6.30% 40.0 317.17%
Presco Group PRE1117 35.0 PLN 2013-11-28 2017-11-28 4.0 6M  4.40% 100.7 5.78%
Fast Finance FFI1116 8.6 PLN 2013-11-15 2016-11-15 3.0 6M 7.00% Tak 98.1 9.72%
GPM Vindexus VIN1116 10.0 PLN 2013-11-08 2016-11-08 3.0 3M  6.25% Tak 104.5 5.46%
e-Kancelaria EKA1016 23 PLN 2013-10-17 2016-10-17 3.0 6M  6.29% 71.0 1095.59%
KRUK KRU1018 40.0 PLN 2013-10-03 2018-10-03 5.0 3M  4.50% 106.0 3.40%
Fast Finance FFI0916 3.9 PLN 2013-09-27 2016-09-27 3.0 6M  7.00% Tak 100.0 8.64%
DTP DTP0816 11.0 PLN 2013-08-23 2016-08-22 3.0 3M  4.50% Tak 100.9 5.46%
KRUK KRU0818 50.0 PLN 2013-08-13 2018-08-13 5.0 3M  4.50% 105.0 3.74%
Best BS30615 31.0 PLN 2013-06-28 2015-06-29 2.0 3M  4.00% 100.0 1.55%
e-Kancelaria EKA0616 2.5 PLN 2013-06-28 2016-06-27 3.0 - 10.00% 64.0 87.03%
KRUK KRU0618 15.0 PLN 2013-06-25 2018-06-25 5.0 3M  4.50% 104.8 3.32%
Presco Group RNK0616 131.8 PLN 2013-06-14 2016-06-16 3.0 6M  5.50% 95.5 11.06%
KRUK KRUO517 40.0 PLN 2013-05-20 2017-05-20 4.0 3M  4.20% 104.5 3.26%
e-Kancelaria EKAO515 1.8 PLN 2013-05-06 2015-05-06 2.0 - 12.00% 52.9 3049.81%
e-Kancelaria EKA1115 3.6 PLN 2013-05-06 2015-11-06 2.5 - 10.00% 64.8  232.28%
Best BST0916 14.7 PLN 2013-03-28 2016-09-28 3.5 - 8.98% 99.7 n.d.
KRUK KRU0317 30.0 PLN 2013-03-07 2017-03-07 4.0 3M  4.60% 104.6 3.50%
Fast Finance FFI0116 10.9 PLN 2013-01-10 2016-01-15 3.0 6M  7.00% 98.1 9.59%
KRUK KRU1216 20.0 PLN 2012-12-06 2016-12-06 4.0 3M  4.60% 104.7 3.22%
Best BST0516 39.0 PLN 2012-11-28 2016-05-28 3.5 3M  4.70% 100.5 5.90%
KRUK KRU1116 30.0 PLN 2012-11-05 2016-11-05 4.0 3M  4.60% 103.3 3.12%
Presco Group PRE0815 10.0 PLN 2012-08-08 2015-08-08 3.0 6M  5.00% 103.5 -3.03%
e-Kancelaria EKAQ0715 1.5 PLN 2012-07-11 2015-07-11 3.0 6M  7.86% 68.0 468.86%

Wskazniki zadluzenia: Spétki wierzytelnosciowe.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014

spotka Dtug netto/ Kapitaty Dtug netto/  Aktywa obrotowe/ Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki Marza Maria netto
wiasne Aktywa Zob. biezace krétkoterminowy EBITDA zaptacone operacyjna
Best 80.6% 38.1% 14.1 277% 2.3 7.0 55% 48%
DTP 16.0% 12.6% 21.8 270% 0.8 9.1 53% 50%
Fast Finance 113.0% 19.6% 4.9 9% 4.4 2.3 47% 37%
Kredyt Inkaso 134.2% 51.9% 4.7 A2% 4.5 2.7 65% 38%
Kruk 131.3% 50.6% 5.0 59% 3.5 4.5 43% 31%
P.R.E.S.C.O. 39.4% 25.7% 7.8 64% 4.6 1.6 19% 53%

Zrédto: Dane spétek, GPW Catalyst, Bloomberg, obliczenia DI Investors
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Ratingi Fitch dla polskich spoétek.

Ratingi Fitch na polskie banki

Spotka BZ WBK mBank Millennium Alior Bank Getin Noble BOS Handlowy Pekao
Rating BBB+ A BBB- BB BB BBB A- A-

Data 2014.11.26 2015.03.05 2015.03.05 2015.03.05 2015.03.05 2015.04.10 2014.11.26 2014.11.26
Perspektywa stabilna negatywna stabilna stabilna stabilna negatywna stabilna stabilna
Spotka ING BGK

Rating A A-

Data 2014.11.26 2015.03.06

Perspektywa negatywna stabilna

Zrédto: Fitch

Ratingi Fitch na pozostate spétki

Spotka PKN Orlen Energa PKP P4 Tauron PGE Enea PKP Intercity
Rating BBB- BBB BBB B+ BBB BBB+ BBB BBB

Data 2014.12.12 2014.10.07 2014.11.06 2015.03.12 2014.10.24 2014.11.06 2014.11.06 2015.01.14
Perspektywa stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna
Spotka Aquanet KHW JIswW

Rating BBB BB- B+

Data 2014.12.02 2014.11.14 2014.10.20

Perspektywa stabilna stabilna stabilna

Zrédto: Fitch

Euroobligacje polskich emitentow.

Okres Biezaca Tyg. zm. Kurs YTM (%) Rating Z-Spread
Emitent Data emisji Data wykupu emisji Kupon Waluta wart.emisji ceny zamkniecia (2015-04- Fitch (2015-04-
(lata) (min) (2015-04-17) 17) 17)

Synthos 2014-09-30 2021-09-30 7.0 4.000% EUR 350.00 0.02% 100.53 3.91% Ba2* 359 pb
BOS 2011-05-11 2016-05-11 5.0 6.000% EUR 250.00 -0.04% 105.94 0.34% BBB 11 pb
mBank 2012-10-12 2015-10-12 3.0 2.750% EUR 500.00 -0.01% 101.25 0.12% A -17 pb
mBank 2013-10-08 2018-10-08 5.0 2.500% CHF 200.00 0.23% 104.77 1.09% A 151 pb
mBank 2014-04-01 2019-04-01 5.0 2.375% EUR 500.00 0.69% 103.98 1.33% A 111 pb
Ciech 2012-11-28 2019-11-30 7.0 9.500% EUR 245.00 -0.11% 111.06 6.67% B1* 217 pb
Energa 2013-03-19 2020-03-19 7.0 3.250% EUR 500.00 0.35% 110.81 0.98% BBB 73 pb
PGE 2014-06-09 2019-06-09 5.0 1.625% EUR 500.00 0.02% 103.53 0.76% BBB+ 53 pb
PGNiG 2012-02-14 2017-02-14 5.0 4.000% EUR 500.00 0.04% 105.85 0.75% Baa3* 57 pb
PKN Orlen 2014-06-30 2021-06-30 7.0 2.500% EUR 500.00 0.26% 104.19 1.78% BBB- 146 pb
PKO BP 2012-09-21 2015-12-21 3.2 2.536% CHF 500.00 -0.05% 101.88 -0.27% A2 [*-* 23 pb
PKO BP 2010-10-21 2015-10-21 5.0 3.733% EUR 800.00 -0.06% 101.81 0.12% A2 [*-* -8 pb
PKO BP 2011-07-07 2016-07-07 5.0 3.538% CHF 250.00 -0.05% 104.31 -0.02% A2 [*-* 64 pb
PKO BP 2012-09-26 2022-09-26 10.0 4.630% usb 1000.00 0.23% 107.85 3.43% A2 [*-* 170 pb
PKO BP 2014-01-23 2019-01-23 5.0 2.324% EUR 500.00 0.11% 105.20 0.91% A2 [*-* 69 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.750% EUR 542.50 0.03% 113.40 8.29% B2* 117 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.625% usb 500.00 0.00% 113.50 8.16% B2* 107 pb
PzU 2014-07-03 2019-07-03 5.0 1.375% EUR 500.00 -0.01% 101.94 0.90% 68 pb
TVN 2013-09-16 2020-12-15 7.3 7.375% EUR 430.00 -0.05% 112.20 4.88% B1* 159 pb
TVN 2010-11-19 2018-11-15 8.0 7.875% EUR 96.00 -0.06% 104.19 6.54% B1* 215 pb

* rating Moody's ~ ** rating S&P
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk
Spétka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 17.04 16.04 1504 14.04 13.04  (pkt. proc.) Sesyjny Pakietowy Razem
2C Partners 2CP0317 2017.03.17 9.50 5.47 101.8 101.8 101.8 101.8 101.8 -1.20 41.9 0.0 41.9
2C Partners 2CP0517 2017.05.12 9.25 33.20 101.0 100.0 100.0 100.0 100.0 1.00 20.9 0.0 20.9
2C Partners 2CP0316 2016.03.31 10.00 0.57 101.9 101.9 101.9 101.9 103.0 -0.10 12.6 0.0 12.6
2C Partners 2CP0416 2016.04.30 10.00 2.19 101.2 101.0 101.0 101.0 101.0 0.20 10.9 0.0 10.9
2C Partners 2CP0415 2015.04.30 11.50 2.52 100.1 99.8 99.8 99.8 99.8 0.31 0.1 0.0 0.1
ABS Investment AINO717 2017.07.24 8.50 0.00 99.5 99.5 99.5 99.5 99.5 0.00 4.1 0.0 4.1
Action ACT0717 2017.07.04 3.45 101.14 100.5 100.5 100.5 100.5 100.4 0.17 2740.1 0.0 2740.1
Alior Bank ALR0924 2024.09.26 4.80 3.42 101.2 101.2 101.2 101.2 100.3 -0.02 3235 0.0 3235
AOW Faktoring AOWO0317 2017.03.28 6.65 0.44 100.0 100.0 99.9 99.9 99.9 0.00 130.3 0.0 130.3
AOW Faktoring AOWO0517 2017.05.28 6.83 0.97 101.2 101.2 101.2 101.2 101.2 -0.40 5.1 0.0 5.1
BBF BBF0615 2015.06.29 11.00 3.44 99.5 99.0 99.0 99.0 99.0 0.45 57.5 0.0 57.5
BBI Development BBI0217 2017.02.07 7.99 16.42 102.0 102.0 102.0 102.0 102.0 0.00 29.0 0.0 29.0
BBI Development BBI0218 2018.02.22 6.94 11.41 101.0 101.0 101.0 101.0 100.0 1.00 12.2 0.0 12.2
Best BSTO516 2016.05.28 6.53 0.93 100.5 100.1 101.0 101.0 101.0 -0.45 2243 0.0 224.3
BEST BST1018 2018.10.30 6.00 1.33 101.4 101.0 100.3 100.7 100.7 0.70 114.2 0.0 114.2
Best BST0418 2018.04.30 5.81 1.28 100.0 100.5 100.4 100.5 100.5 -0.80 94.2 0.0 94.2
BEST BST0319 2019.03.10 5.11 0.59 100.1 100.6 100.6 100.6 100.6 -0.52 6.3 0.0 6.3
BEST BS20118 2018.01.17 6.34 1.63 100.0 100.0 100.5 101.0 101.0 -1.00 321 0.0 321
BGK BGK0517 2017.05.19 2.34 9.81 100.2 100.2 100.2 100.2 100.1 0.10 5055.0 0.0 5055.0
BGK IDS1018 2018.10.24 6.25 30.65 115.1 115.1 115.3 115.3 115.3 -0.20 3.5 0.0 3.5
BZ WBK BZW1216 2016.12.19 3.25 11.04 101.2 101.2 101.2 101.2 101.4 -0.17 511.4 0.0 511.4
Capital Park CAP0617 2017.06.13 7.55 2.67 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 -0.05 308.0 0.0 308.0
Capital Park CAP1217 2017.12.23 5.95 0.47 100.0 99.9 99.9 99.9 100.0 0.00 72.9 0.0 72.9
Capital Park CAPO715 2015.07.09 7.05 1.97 100.6 100.6 100.6 100.6 100.1 0.90 45.4 0.0 45.4
Capital Park CAP0917 2017.09.23 6.96 0.55 100.1 100.1 100.1 100.1 100.3 -0.18 18.5 0.0 18.5
Casus Finanse CAS1216 2016.12.28 7.00 2.19 100.5 100.5 100.3 100.3 100.3 0.00 29.8 0.0 29.8
Casus Finanse CAS0515 2015.05.28 6.90 2.72 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.89 10.3 0.0 10.3
Casus Finanse CAS1117 2017.11.14 7.22 31.25 101.0 101.0 101.0 100.6 100.6 0.40 4.2 0.0 4.2
Copernicus CRS0416 2016.04.10 5.16 1.56 98.5 98.5 98.5 98.0 98.5 0.00 12.8 0.0 12.8
Cube.ITG CTG0417 2017.04.12 7.90 1.73 100.6 100.6 100.6 100.6 100.6 0.00 17.1 0.0 17.1
Czerwona Torebka CZT0416 2016.04.15 6.66 10.95 89.0 89.0 89.0 85.0 82.0 4.51 158.5 0.0 158.5
DTP DTP0816 2016.08.22 6.45 10.25 100.9 100.9 100.9 100.9 100.9 0.90 10.2 0.0 10.2
Echo Investment ECHO616 2016.06.26 5.00 1.59 101.2 101.2 101.0 101.4 101.4 0.20 1388.2 0.0 1388.2
Echo Investment ECHO0418 2018.04.20 5.17 0.01 102.8 102.5 102.8 102.8 102.8 0.20 1172.0 0.0 1172.0
Echo Investment ECHO0318 2018.03.04 4.95 0.65 102.0 102.5 102.8 102.8 102.3 -0.30 516.6 0.0 516.6
EFM EFM1216 2016.12.20 10.00 8.11 99.0 99.0 99.0 99.0 99.0 -0.20 68.8 0.0 68.8
EFM EFMO0416 2016.04.29 10.00 22.10 99.0 99.0 99.0 98.5 98.5 1.50 44.4 0.0 44.4
EFM EFM0915 2015.09.07 10.00 13.60 100.0 100.0 99.2 99.2 99.0 1.00 233 0.0 233
E-Kancelaria EKA0515 2015.05.06 12.00 2.43 52.9 52.9 52.9 529 57.0 -11.00 4.1 0.0 4.1
Ekopaliwa Chetm EPCO716 2016.07.31 15.00 3.29 101.2 100.5 100.5 100.5 100.5 0.71 13.2 0.0 13.2
Erbud ERB0318 2018.03.26 4.66 33.19 101.2 101.2 102.7 102.7 102.7 -1.51 20.3 0.0 20.3
Eurocent ERC0916 2016.09.08 9.00 1.08 101.0 100.4 100.4 100.4 100.0 1.09 43.7 0.0 43.7
Eurocent ERC0815 2015.08.30 10.00 1.37 100.8 101.5 101.5 101.5 101.5 -0.69 5.7 0.0 5.7
Fast Finance FFI0116 2016.01.15 9.05 23.80 98.1 98.5 98.5 98.5 100.0 -1.85 14.1 0.0 14.1
Ferratum Capital Poland FRRO517 2017.05.23 8.55 34.90 102.3 102.3 102.3 102.3 102.3 0.00 33.8 0.0 33.8
FKD FKDO615 2015.06.13 10.00 35.34 88.0 88.0 89.0 88.0 88.0 0.00 31.2 0.0 31.2
FKD FKD0516 2016.05.09 9.50 42.95 88.0 88.1 91.0 91.0 91.0 -1.35 31.0 0.0 31.0
Getin Noble GNB0318 2018.03.23 5.21 4.14 99.1 99.7 100.0 100.0 100.0 -0.70 1239.2 0.0 1239.2
Getin Noble GNBO0819 2019.08.27 5.37 7.80 99.0 99.0 99.0 99.6 99.2 -0.20 753.1 0.0 753.1
Getin Noble GNB0218 2018.02.23 5.65 8.82 100.3 100.3 100.3 100.1 100.1 0.20 506.5 0.0 506.5
Getin Noble GNB0418 2018.04.27 5.53 0.00 99.3 100.0 99.5 99.5 99.5 -0.12 455.0 0.0 455.0
Getin Noble GNB1119 2019.11.18 5.48 23.27 98.7 98.3 98.7 98.7 98.6 -0.01 284.3 0.0 284.3
Getin Noble GNB0220 2020.02.28 4.92 7.14 97.0 97.0 97.8 97.4 97.4 -0.40 2229 0.0 222.9
Getin Noble GNBO518 2018.05.23 5.60 22.71 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 0.10 219.7 0.0 219.7
Getin Noble GNB1017 2017.10.17 5.13 0.56 99.9 99.0 99.9 99.9 99.9 0.01 177.6 0.0 177.6
Getin Noble GNB0320 2020.03.30 4.76 2.87 97.3 97.3 97.3 97.4 96.5 0.79 150.3 0.0 150.3
Getin Noble GNB0221 2021.02.15 4.95 8.68 97.4 97.4 97.4 97.4 97.4 -0.04 98.2 0.0 98.2
Getin Noble GNB0421 2021.04.07 4.66 1.79 96.5 96.5 97.0 97.0 97.0 -0.50 43.6 0.0 43.6
Getin Noble GNB1019 2019.10.21 5.57 0.14 99.5 99.5 100.0 99.5 99.5 0.12 40.8 0.0 40.8
Getin Noble GNB0321 2021.03.12 4.66 5.11 96.1 97.5 97.5 97.5 97.5 -1.45 20.3 0.0 20.3
Getin Noble GNB0620 2020.06.05 5.05 18.95 97.1 97.1 97.1 97.1 97.1 -0.03 14.9 0.0 14.9
Getin Noble GNB1219 2019.12.23 5.50 18.08 99.2 99.2 99.3 99.3 99.3 -0.21 13.1 0.0 13.1
Getin Noble GNB1120 2020.11.09 4.94 22.33 97.0 97.0 97.0 97.0 97.0 0.01 12.9 0.0 12.9
Getin Noble GNB0720 2020.07.10 5.05 13.70 97.5 98.0 98.0 98.0 98.0 -0.50 10.9 0.0 10.9
Getin Noble GNB1220 2020.12.21 4.80 16.18 97.0 96.5 96.5 96.5 96.5 0.50 9.9 0.0 9.9
Getin Noble GNB1020 2020.10.07 4.66 1.79 97.0 97.0 97.0 97.0 97.0 1.50 9.7 0.0 9.7
Getin Noble GNB0420 2020.04.27 5.08 0.00 97.2 97.2 97.2 96.6 96.6 0.60 3.0 0.0 3.0
Getin Noble GNB0820 2020.08.28 4.81 6.59 97.5 97.5 97.5 97.5 97.3 0.20 1.0 0.0 1.0
Ghelamco GHE0619 2019.06.16 5.55 1.81 96.0 99.7 99.5 99.0 99.0 -2.99 101.5 0.0 101.5
Ghelamco GHK0718 2018.07.09 6.55 183.04 100.8 100.8 100.8 100.8 100.8 -0.01 20.5 0.0 20.5
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk
Spétka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 17.04 16.04 1504 14.04 13.04  (pkt. proc.) Sesyjny Pakietowy Razem
Ghelamco GHEO718  2018.07.11 705 19315 1010 101.0 101.0  101.0  101.0 0.00 103 0.0 10.3
Ghelamco GHI0718 2018.07.09 655  183.04 1002 100.2 100.0  100.0  100.0 0.18 10.2 0.0 10.2
Ghelamco GHI0718 2018.07.04 6.55 1938 1000 1009 1009 1009  100.9 -0.88 7.1 0.0 7.1
Gino Rossi GRIO615 2015.06.26 8.80 2797 998  99.8 1000 1000  100.0 0.20 6.2 0.0 6.2
GPW GPWO0117  2017.01.02 3.22 098 101.0 1010 101.0 1010 1012 0.00 199.5 0.0 199.5
Granit-Color GRAO816  2016.08.08 9.50 16.87 1021 1021 1021 1021 1021 0.00 2.8 0.0 2.8
Grupa Emmerson GEM0715  2015.07.10 12.00 3321 881 8.0 910 910 910 0.59 48.1 0.0 48.1
GTC GTC0319  2019.03.11 6.16 70.88 1005 1002 1002 1002  100.2 0.35 202 0.0 202
Hussar HGRO517  2017.05.17 8.50 1490 996  99.6 1000 100.0  100.0 -0.37 1.0 0.0 1.0
Indos INS1017 2017.10.31 8.50 4029 1006 1006 1000 1000  100.0 0.60 125 0.0 125
Invista INV0615 2015.06.18 8.75 829 991 990 990  99.0 985 0.59 6.0 0.0 6.0
Kancelaria Medius KME1015  2015.10.04 9.00 419 1004 1004 1004 1004  100.4 0.50 40 0.0 4.0
Kerdos Group KRS1217 2017.12.15 8.00 460 980 983 984 983 983 -0.40 117.4 0.0 117.4
Kerdos Group KRS0516 2016.05.31 8.00 114 1000 1000 1005 1009  100.5 -0.50 11.2 0.0 11.2
Kerdos Group KRS0316 2016.03.31 8.00 046 1006 1006 100.6 100.6  100.6 0.29 10.1 0.0 10.1
Kleba Invest KINO615 2015.06.30 10.00 057 999 999 984 984 984 1.60 9.3 0.0 9.3
Klon KLN0217 2017.02.23 7.42 116  100.0 0.00 414.2 0.0 414.2
Kredyt Inkaso KRIO116 2016.01.02 7.55 2255 1000 101.0 101.0 1017 1017 1.73 106.4 0.0 106.4
Kredyt Inkaso KR20116 2016.01.02 7.45 2225 1004 1005 1005 1005  100.5 -0.60 29.7 0.0 29.7
Kruk KRUO517  2017.05.20 6.12 10.06 1045 1045 1045 1045 1045 0.50 98.1 0.0 98.1
Kruk KRU1018  2018.10.03 6.15 3.03 1060 1060 1043 1050  105.0 1.00 36.1 0.0 36.1
Kruk KRUO317  2017.03.07 6.41 790 1046 1040 1050 1050  105.0 -0.40 357 0.0 35.7
Kruk KRUOS18  2018.08.13 6.46 11.86 1050 1050 1050 1050  105.0 -0.05 10.6 0.0 10.6
Kruk KRU1218  2018.12.05 6.11 787 1047 1047 1052 1052  105.2 -0.50 10.6 0.0 10.6
Kruk KRU1220  2020.12.03 5.16 693 1020 1020 1020 1020  102.0 0.00 10.3 0.0 10.3
Kruk KRU1217  2017.12.06 5.81 075 103.5 1040 1040 1045 1045 -1.00 7.8 0.0 7.8
Kruk KRU1216  2016.12.06 6.41 808 1047 1047 1050 1050  105.0 -0.34 7.4 0.0 7.4
Lokum Deweloper LKD1017 2017.10.17 6.01 060 1000 1000 1000 1002  100.0 0.00 63.1 0.0 63.1
LZMO 1ZM1116  2016.11.22 8.75 1414 939 940 940 940 933 0.60 133 0.0 13.3
M.W. Trade MWT0316  2016.03.19 6.06 055 1005 1000 1002 1001  100.1 0.40 154.8 0.0 154.8
M.W. Trade MWT1115  2015.11.06 6.34 2.88 1004 1000 1004 1004 1003 -0.01 41.0 0.0 41.0
M.W. Trade MWD0216  2016.02.19 6.34 106 1000 1003 1003 1003  100.3 -0.10 115 0.0 115
M.W. Trade MWD0316  2016.03.28 6.08 040 1005 1005 1005 1005  100.5 0.00 47 0.0 4.7
MCI Management MCI1216  2016.12.19 6.55 2207 1018 1020 1020 1020 1015 0.30 718 0.0 71.8
Mera MER0616  2016.06.27 6.90 492 1000 1005 100.5  100.5  100.5 -0.50 232 0.0 232
Meritum Bank MRT0421  2021.04.29 777 37041 1050 1050 1050 1059  105.9 -0.89 65.1 0.0 65.1
MEXPOL MPLO316  2016.03.31 9.00 518  90.0 900 900 960  96.0 -5.95 145 0.0 145
Mikrokasa MKR1115  2015.11.08 9.27 1829 992 992 992 1000 995 0.20 386 0.0 386
Mikrokasa MKR1116  2016.11.27 9.20 1361 1000 100.0 100.0  100.0  100.0 0.05 3.0 0.0 3.0
Mikrokasa MKRO615  2015.06.23 10.00 795 1000 1000 1000 1000  100.0 -0.02 2.0 0.0 2.0
Mirbud MRBO717  2017.07.03 7.05 209 1000 1000 1000 1000  100.1 -0.05 92.3 0.0 923
Multimedia Polska MMPO0520  2020.05.10 519 2303.51 1001 100.1 100.1  100.1  100.1 -0.02 2046.4 0.0 2046.4
Multimedia Polska MMP0520  2020.05.10 519 230351 1001 100.1 100.1  100.1  100.1 0.10 1023.2 0.0 1023.2
Murapol MUR1115  2015.11.22 7.92 1259 988 99.8 998 990  99.0 -0.25 2105 0.0 2105
Murapol MUR0816  2016.08.14 7.56 1367 1003 1003 1002 1002  100.2 0.10 50.8 0.0 50.8
Murapol MUR1116  2016.11.14 7.66 139 1008 100.8 100.8 100.8  100.8 -0.80 207 0.0 20.7
Murapol MUL1116  2016.11.19 7.30 066 101.0 101.0 1000 1000  100.0 1.00 203 0.0 203
Novavis NWI1217  2017.12.18 8.00 2718 1052 1052 1052 1052  105.0 0.20 6.5 0.0 6.5
OT Logistics 0TS1118 2018.11.20 5.93 2469 1025 1025 1025 1025 1025 -0.05 7.3 0.0 7.3
OT Logistics 0750217 2017.02.17 5.95 1029 1020 1020 1020 102.0 101.4 0.60 2.1 0.0 2.1
P.R.E.S.C.O. PRE1117 2017.11.28 6.45 2545 1007 1003 1003 1003  100.3 0.45 17.5 0.0 17.5
PCC Autochem AUT0217  2017.02.05 6.80 142 1016 1030 1029 1029  102.9 -1.29 56 0.0 56
Egscnfztnsumer Products  KOS1117 2017.11.05 6.00 125 1014 1014 1014 1006  100.7 0.70 2.3 0.0 23
Egscnfstnsumer Products  KOS0516 2016.05.05 6.80 142 1007 1007 1007 1007  100.7 0.00 0.2 0.0 0.2
PCC Rokita PCRO416 2016.04.15 7.50 014 1029 1029 1030 1029  103.0 -0.50 637.6 0.0 637.6
PCC Rokita PCR1019 2019.10.15 5.50 011 1021 1020 1020 1020 1027 -0.65 324.7 0.0 3247
PCC Rokita PCRO615 2015.06.18 8.30 080 101.0 1006 101.0 1006  100.8 0.20 286.7 0.0 286.7
PCC Rokita PCR0O419 2019.04.17 5.50 008 1020 1020 1023 1022  103.0 -0.98 148.4 0.0 148.4
PCC Rokita PCRO517 2017.05.28 6.80 099 103.3 1033 1033 1033  103.0 -0.35 1233 0.0 1233
Pcz PCZ0617 2017.06.30 9.40 541 965 965 965 957 957 0.80 27.2 0.0 27.2
PCcz PCZ0416 2016.04.15 10.00 575 972 972 980 983 983 -1.09 25.5 0.0 255
Pcz PCZ0916 2016.09.30 9.50 547 970 970 970 970  97.0 0.89 11.7 0.0 11.7
PCz PCZ0615 2015.06.30 7.65 440 994 994 994 990  99.0 035 9.0 0.0 9.0
PCz PCZ1015 2015.10.31 11.00 633  99.6  99.6  99.6  99.6  99.6 0.00 8.0 0.0 8.0
PKN Orlen PKNO418  2018.04.02 2.96 015 101.0 1011 1012 1008  100.8 -0.33 506.1 1480.0 1986.1
PKN Orlen PK11117 2017.11.14 3.32 144 1009 1014 1014 1014 1014 -0.33 819.4 0.0 819.4
PKN Orlen PKNO420  2020.04.09 5.00 016 1068 1065 1066 1065  105.8 0.30 354.9 0.0 354.9
PKN Orlen PKN1117  2017.11.06 334 152 1014 1012 1011 1009  100.9 0.45 221.2 0.0 2212
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk
Spétka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 17.04 16.04 1504 14.04 13.04  (pkt. proc.) Sesyjny Pakietowy Razem
PKN Orlen PKNO0617 2017.06.03 3.55 1.35 101.6 101.6 101.7 101.3 101.1 0.47 128.9 0.0 128.9
PKN Orlen PKNO517 2017.05.28 3.55 1.40 101.6 1014 1014 101.4 101.8 -0.19 100.7 0.0 100.7
Polbrand PBD0116 2016.01.04 11.00 0.51 98.5 99.0 99.0 98.5 98.5 0.01 58.6 0.0 58.6
Polkap SFK1215 2015.12.23 7.95 5.88 95.2 95.1 95.1 95.1 95.9 -0.68 18.2 0.0 18.2
Pozbud T&R P0Z0219 2019.02.13 4.45 8.29 100.6 100.6 100.6 100.6 100.6 0.60 2027.1 0.0 2027.1
Pragma Faktoring PRF0218 2018.02.19 6.18 10.50 101.0 1014 1014 101.0 101.0 0.05 35.7 0.0 35.7
Pragma Faktoring PRF1216 2016.12.19 6.15 5.73 101.0 101.4 101.4 101.4 101.4 -0.39 10.2 0.0 10.2
Pragma Inkaso PRI1117 2017.11.14 6.46 11.86 101.5 101.5 1014 101.4 1014 0.06 5.1 0.0 5.1
Pragma Inwestycje PIN1016 2016.10.10 6.66 2.37 101.4 101.4 101.4 101.4 101.4 -0.02 5.1 0.0 5.1
Prochnik PRC1215 2015.12.04 6.55 24.76 97.7 97.7 97.7 97.7 96.5 1.20 6.9 0.0 6.9
PTI PTIO615 2015.06.22 8.05 27.13 92.5 92.7 92.7 94.9 94.9 -0.15 16.3 0.0 16.3
PTI PTI1115 2015.11.08 6.95 15.71 91.8 91.8 91.8 91.8 91.7 0.08 0.9 0.0 0.9
Rank Progress RNK0616 2016.06.14 7.55 26.27 95.5 95.5 95.5 95.5 95.5 0.00 11.8 0.0 11.8
Robinson Europe RBS1017 2017.10.17 8.65 1.18 96.0 96.0 96.0 96.0 96.0 0.00 4.8 0.0 4.8
Robyg ROB0616 2016.06.23 6.55 21.35 102.8 102.8 103.5 103.5 103.5 -0.79 12.6 0.0 12.6
Robyg ROB0615 2015.06.20 5.85 1.96 99.5 99.5 99.5 99.5 99.8 -0.30 7.5 0.0 7.5
Ronson RONO0119 2019.01.25 6.01 1.40 100.1 100.2 100.5 100.2 100.4 0.00 209.2 0.0 209.2
Ronson RONO716 2016.07.15 6.59 17.51 102.5 102.5 102.5 102.5 102.5 0.00 5.2 0.0 5.2
Ronson RONO0616 2016.06.14 6.60 23.15 101.5 101.5 101.5 102.5 102.5 -1.00 2.1 0.0 2.1
SAF SAF1115 2015.11.15 9.00 1.60 97.0 97.0 97.0 95.0 95.0 5.00 2.9 0.0 2.9
SMS Kredyt SMS0716 2016.07.29 9.83 0.00 95.5 95.5 95.0 95.0 95.0 0.51 14.5 0.0 14.5
SMT SMT0917 2017.09.28 6.41 4.04 100.8 100.8 101.0 101.0 101.0 -0.15 39.5 0.0 39.5
Unidevelopment UNDO0317 2017.03.07 6.79 8.37 100.8 100.8 100.8 100.8 100.8 0.00 15.2 0.0 15.2
Uniserv-Piecbud PCB1015 2015.10.02 8.16 0.42 99.5 99.2 99.2 99.2 99.2 0.50 244 0.0 24.4
Vantage VTG0816 2016.08.09 7.48 1.46 100.8 1014 100.7 100.6 100.6 0.20 353 0.0 353
Vantage VTG0617 2017.06.16 5.95 5.87 100.1 100.1 100.1 100.1 100.1 0.00 17.1 0.0 17.1
Vantage VTG0618 2018.06.16 6.60 6.51 101.0 101.0 101.5 101.5 101.5 -0.45 3.1 0.0 3.1
Voxel VOXO0716 2016.07.31 6.99 15.51 97.5 98.0 98.0 97.6 98.9 -0.10 256.1 0.0 256.1
Warimpex WXB0316 2016.03.31 8.66 4.98 99.3 99.3 99.3 99.3 99.3 0.00 9.0 0.0 9.0
WDB Brok. Ubezp. WDBO0915 2015.09.25 9.00 0.67 99.0 98.6 98.6 99.0 99.0 -0.41 19.9 0.0 19.9
Wierzyciel WRL0516 2016.05.13 9.60 17.62 97.2 97.1 97.1 97.1 97.1 0.10 5.9 0.0 5.9
Witodarzewska WLO0516 2016.05.15 9.46 16.85 74.0 75.7 75.7 75.7 77.2 -2.99 15.6 0.0 15.6
Work Service WSE1016 2016.10.04 6.40 2.98 103.5 103.5 103.0 103.0 103.0 0.49 120.9 0.0 120.9
Wratislavia-BIO WRA1116 2016.11.21 7.54 31.19 100.0 100.0 100.0 100.2 100.2 0.00 218.5 0.0 218.5
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors RAZEM: 30,158.9 1,480.0 31,638.9
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ZASTRZEZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Materiat ten zostat opracowany przez Dom Inwestycyjny Investors S.A. (DI Investors), spotke podlegajaca przepisom ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. 2014 r., poz. 94 -
tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz. U. 2013 r., poz. 1382 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami), ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. nr 183 z 2005 r., poz. 1537 z pdzniejszymi zmianami).

Analitycy dziatali z nalezytg starannoscig przy sporzadzaniu tego materiatu. Niniejsza analiza stosownych spétek lub instrumentéw finansowych jest oparta na osobistych opiniach analitykéw. Opublikowane w
niniejszym raporcie opinie, prognozy i szacunki odzwierciedlaja osobiste przekonania analitykéw w czasie, gdy ta publikacja zostata wydana.

DI Investors, jego dyrektorzy lub pracownicy moga posiada¢ pozycje w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, lub posiadajg opcje, warranty lub stosowne do nich prawa, lub do
innych papieréw wartosciowych takich emitentéw i mogg oddziatywa¢ na rynek lub w inny sposéb dziata¢ jako zleceniodawca przy transakcjach dotyczacych kazdego z tych papieréw wartosciowych. Wyzej
wymienione osoby mogty naby¢ wspomniane instrumenty finansowe na wtasny rachunek przed wydaniem niniejszej publikacji. DI Investors oraz jego dyrektorzy lub pracownicy DI Investors mogg od czasu do
czasu $wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej lub ustugi konsultingowe, lub zajmowa¢ stanowisko dyrektora spétki opisanej w niniejszym dokumencie.

NINIEJSZA PUBLIKACIJA JEST PRZEZNACZONA WYACZNIE DO CELOW INFORMACYINYCH ORAZ DO UZYTKU INWESTOROW, OD KTORYCH SIE OCZEKUJE, ABY PODEJMOWALI SWOJE WLASNE DECYZJE
INWESTYCYJNE.

Inwestorzy powinni podejmowac swoje wtasne decyzje o zasadnosci inwestycji dokonywanych w dowolne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, w oparciu o istniejgce przestanki
merytoryczne oraz zagrozenia, swojg wtasna strategie inwestycyjna oraz swoja pozycje prawng, podatkowa oraz finansowa. Nikt z DI Investors oraz jego pracownikdw nie ponosibedzie odpowiedzialnosciny za
podjecie jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie niniejszej publikacji.

DI Investors jest autorem tego dokumentu. DI Investors nie gwarantuje, ze podjat jakiekolwiek kroki w celu zapewnienia, ze papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym raporcie, s3 odpowiednie dla
danego inwestora. DI Investors nie bedzie traktowat odbiorcéw niniejszego raportu jako swoich klientéw ze wzgledu na fakt otrzymania przez nich tego raportu. Inwestycje oraz ustugi przedstawione lub
zawarte w niniejszym dokumencie mogg nie by¢ wtasciwe dla konkretnego inwestora i zaleca sie konsultacje u niezaleznego doradcy inwestycyjnego w przypadku pojawienia sie watpliwosci dotyczacych
wspomnianych inwestycji badz ustug inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub podatkowej, lub oswiadczenia, ze dowolna inwestycja lub strategia jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora, lub ze w inny sposéb stanowi osobista rekomendacje dla konkretnego inwestora.

Informacje oraz opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty skompilowane lub zebrane przez DI Investors ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jednak DI Investors oraz jego podmioty stowarzyszone nie
ponosza zadnej odpowiedzialnosci prawnej ani finansowej w odniesieniu do jakichkolwiek niedoktadnosci lub pominie¢ w dokumencie przygotowanym przez DI Investors w stosunku do dowolnej osoby i w
zwigzku z ofertg instrumentdw finansowych, a kazda taka osoba jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnego dochodzenia i analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie oraz
za dokonanie oceny merytorycznej i zagrozen zwigzanych z instrumentami finansowymi stanowigcymi przedmiot tego lub innego podobnego dokumentu. Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie
moga ulec zmianie bez powiadomienia.

DI Investors nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce ze sktadaniawykonania zlecen ztozonych na podstawie decyzji podjetych po zapoznaniu sie z trescig niniejszego dokumentu.

Niniejszy dokument nie stanowi ani oferty ani zaproszenia do subskrypcji lub nabyciazakupu dowolnych instrumentéw finansowych i nie powinien byc¢ traktowany jako oferta sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych. Ten dokument ten zostat przygotowany i zaprezentowany wytacznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ kopiowany lub dalej dystrybuowany jakimkolwiek osobom trzecim.

Niniejszy dokument, ani zadna jego kopia nie mogg by¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii, ani przekazywane obywatelom lub rezydentom
panstwa, w ktérym jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona. Osoby, ktdre rozpowszechniaja ten dokument powinny mie¢ swiadomos¢ koniecznosci stosowania sie do takich ograniczen.

DI Investors informuje, ze lokowanie aktywéw w instrumenty finansowe wigze sig z ryzykiem utraty czesci lub wszystkich zainwestowanych aktywow.
Wyniki historyczne nie sg gwarancja osiagniecia takich samych wynikéw w przysztosci.

DI Investors wskazuje, ze na cene instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktére sg lub nie moga by¢ zalezne od emitenta i jego wynikdw biznesowych. Wspomniane czynniki to np.:
zmiany ekonomiczne, prawne, polityczne lub uwarunkowania podatkowe.

DECYZIA O ZAKUPIE JEDNEGO Z WYZE) WYMIENIONYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH POWINNA ZOSTAC PODJETA TYLKO NA PODSTAWIE PROSPEKTU EMISYINEGO, MEMORANDUM LUB INNYCH
DOKUMENTOW | MATERIALOW, KTORE SA OGOLNIE PUBLIKOWANE NA PODSTAWIE POLSKIEGO PRAWA.

Wszelkie znaki towarowe, oznaczenia i loga zawarte w niniejszym dokumencie stanowig wtasnos$¢ znaki towarowe, oznaczenia lub loga DI Investors lub podmiotéw powigzanych i sg chronione prawami
autorskimi.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym materiale, o ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, sa objete prawami autorskimi DI Investors. Zaden materiat, jego tresé, ani jego kopie nie moga by¢ w zaden
sposéb zmieniane, przekazywane, kopiowane lub dystrybuowane bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors.

Wszelkie materiaty zaprezentowane w tym raporcie, sa chronione prawami autorskimi DI Investors, chyba ze zastrzezono inaczej. Zaden z materiatéw, ich tres¢ lub kopia nie moga by¢ zmieniane w jakikolwiek
sposdb, przekazywane, kopiowane lub dystrybutowane, bez wczesniejszej pisemnej zgody DI Investors.

Copyright © 2015 DI Investors S.A. oraz podmioty powigzane. Wszelkie prawa zastrzezone.

KAZDY KTO KORZYSTA Z NINIEJSZEGO DOKUMENTU ZGADZA SIE NA TRESC POWYZSZYCH ZASTRZEZEN | OGRANICZEN.
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