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Catalyst: Obligacje wg tygodniowych zmian cen

Tydzien w skrocie - glowne wydarzenia.

Spétka Seria 8 (pkt. Obrét
proc.) (PLNK) RONSON (06.05) — Spdtka w najblizszym czasie nie planuje nowych emisji obligacji.
Witodarzewska WLO0516 5.30 13.6 . RTE . . ..
Certus Capital CCAO216 299 2793 KRUK (05.05) — Spdtka w najblizszym czasie przeprowadzi emisje wartg PLN 100m.
PCZ PCZ1117 4.90 1.0 DUON (05.05) — Spdtka chce wyemitowac dwie serie obligacji o tacznej wartosci nominalnej do PLN
MEXPOL MPL0316 4.00 1.9 60m.
Rank Progress RNK0616 3.00 318.4
FKD FKDO0615 1.50 20.3 WB ELECTRONICS (04.05) — Do obrotu na Catalyst wprowadzono obligacje spétki o tacznej wartosci
PCZ PCZ1015 1.45 104.8 nominalnej PLN 80m.
Wierzyciel WRL0516 1.44 2.0
Kruk KRU1218 1.30 3.0 PC GUARD (03.05) — Audytor zgtosit szereg zastrzezen do kondycji finansowej grupy i nie wydat
Mera MER0616 1.24 4.0 op|n|| o sprawozdaniu.
Ronson RONO0518 -1.50 180.3 , ) . ) n
Polbrand PBDO116 179 413  BENEFIT SYSTEMS (30.04) — Spétka ustanowita program emisji obligacji do kwoty PLN 50m.
pcz PCz0617 -2.00 30.1 MURAPOL (30.04) — Spoétka uplasowata cata obligacji serii P w ramach publicznej oferty o wartosci
PCZ PCZ0416 2.72 182.8
Kerdos Group KRS1217 -3.00 66.9 PLN 30m.
Polbrand PBD0616 -3.49 1.8 CAPITAL PARK (29.04) — Spotka planuje emisje obligacji o wartosci PLN 35m.
?;f;ﬁfa”a CzZT0416 -4.00 868  GHELAMCO (28.04) — Spétka uchwalita emisje papieréw dtuznych serii PE do PLN 100m.
PCz PCz0916 -4.49 127.5 KREDYT INKASO (28.04) — Spétka uplasowata obligacje serii X o wartosci PLN 69m w ramach
Robinson Europe  RBS1017 -6.00 9.1 . P
PTI PTI1115 -11.46 29.0 prywatnej emisji.
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors BGK (28.04) — Spodtka planuje 2 emisje obligacji w 2015 r o wartosci PLN 1mld oraz PLN 0.5m.
EGB INVESTMENTS (28.04) — Do obrotu na Catalyst wprowadzono obligacje serii 1/2015 o tacznej
Catalyst: Obligacje wg tygodniowego obrotu wartodci nominalnej PLN 10m.
. . A (pkt. Obrat
Spotka Seria - , - -z
proc)  (PINK  Terminy zakonczenia zapisow.
PKN Orlen PKN0418 024  5,146.2
BGK BGK0517 0.05 50000 8. maja— Arrinera. Spdtka przesuneta termin zakoriczenia zapiséw na dwuletnie obligacje serii B do
Echo Investment  ECH0318 -0.69 2,994.3 tku 7 ) tat ki P talv b . Obli . t tal
Getin Noble GNBOA21 0.70 18179 CZwartku 7. maja. Pozostate warunki emisji pozostaly bez zmian. igacje oprocentowane sg stale
Best BST0516 1.00 1,766.9 nha poziomie 9.5% a oczekiwana wartos¢ emisji wyniesie PLN 5m, emisja dojdzie do skutku przy
Echo Investment  ECH0418 0.79 1,578.3 " . . . s . . . . .
Kion KLNO217 0.00 13855 subskrypcji na poziomie przynajmniej PLN 2m. Obligacje bedg miaty opcje przedterminowego
Action ACT0717 -0.05 1,018.3  wykupu.
PKN Orlen PKN1117 0.01 706.2
GPW GPWO0117 -0.10 631.2
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors Kalendarium tygodniowe_
WIBOR 3M; 3/6 FRA PLN; stopa referencyjna _ Spotka Seria Kurs Biezgce oprocentowanie
Dzien ustalania praw do odsetek
25% oo m s s s s s s s s s m s m 7-05 Echo Investment ECHO519 100.0 5.63
Fast Finance FFI1116 100.0 9.03
PKN Orlen PK11117 101.0 3.32
Wb e—m—— T """ ZM ROPCZYCE RPC0519* 96.3 3.18
Wtodarzewska WLD0516 94.0 9.48
15% A Bﬂ.ﬁ Wfqdarzewska WLO0516 79.0 9.46
’ 8-05 BOS BOD0521 102.8 4.88
Echo Investment ECHO515 101.0 5.53
1.0% . . ED Invest EDI1116 100.0 6.95
lis 14 lut 15 maj 15 EMPIK EMF1117 89.0 10.03
stopa referencyina 3/6M FRAPLN Getin Noble GNB1119 97.8 5.48
Hussar HGRO517 99.4 8.50
WIBOR 3M Klon KLN1115 100.2 7.44
Zrédito: Bloomberg Murapol MURO0515 100.0 7.18
11-05 BGK BGK0517 100.2 2.34
E-Kancelaria EKA0816 69.8 9.00
Pragma Faktoring PRF0218 101.0 6.18
Reiffeisen RBP1117 100.2 3.33
.. .. 12-05 Kruk KRUO517 105.2 6.12
Wojciech Wozniak OT Logistics 0Ts1118 102.5 5.93
Analityk, MPW nr. 2515 Ronson RON0518 100.0 5.54
(+48) 22 378 9203 13-05 Murapol MUR1115 100.0 7.92
L . Wratislavia-BIO WRA1116 100.0 7.54
Wojciech.Wozniak@investors.pl 14.05 DTP DTPOSLE 1009 645
LZMO 1ZM1116 93.1 8.75
Michat Mordel 15-05 Ferratum Capital Poland FRRO517 102.8 8.55
Analityk Getin Noble GNBO0518 100.0 5.60
Klon KLNO0217 100.0 7.42
(+48) 22 378 9220 LC Corp LCCO515 100.0 5.85
Michal.Mordel@investors.pl Ronson RON0218 102.0 6.30
Wykup
08-05-2015 VIG VIG0515 n.a. n.a.
Zakoriczenie zapisow
07-05-2015 Arrinera B

* seria notowana w EUR
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors
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Najwieksze obroty, wzrosty i spadki.

Rentownos¢ polskich obligacji, stawki A tyg.
WIBOR, stopa procentowa (p.p.)
Rentowr'mosc obligacji 1.82% 015
dwuletnich

R'ent.owno'sc obligacji 251% 0.29
piecioletnich

Rentownos¢ obligacji

dziesiecioletnich 2.90% 0.29
WIBOR6M 1.66% 0.00
WIBOR3M 1.65% 0.00
Stopa referencyjna 1.50% 0.00

Zrédto: Bloomberg

Catalyst: Obligacje z najwyzsza premia oraz dyskontem

Obroty na obligacjach korporacyjnych na rynku Catalyst w minionym tygodniu wyniosty PLN 32.0m
wobec PLN 21.9m tydzien wczesniej.

Najwyzszy obrét, w wysokosci PLN 5.1m, odnotowano na obligacjach Orlenu serii PKN0418, z tego PLN
1.3m w obrocie pakietowym. Kurs serii wzrdst 0.2 punkta procentowego.

Najwyzszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach Wiodarzewskiej (seria WLO0516). Kurs serii wzrdst
0 5.3 punkta procentowego, z poziomu 73.7% do 79.0%. Obrét na serii wynidst PLN 13.6k.

Obligacje spotki PTI, serii PTI1115, odnotowaty najwiekszy spadek kursu
w minionym tygodniu: o 11.5 punkta procentowego z 91.5% do 80.0%. Obrét na tej serii wyniost
PLN 29.0k.

Informacje ze spétek.

. . Biei. oproc.
Spoétka Seria Kurs (%)
BGK 1DS1022 121.00 5.75
BGK 1DS1018 115.10 6.25
BGK IDS1018 110.13 6.25
Poznariska 37 POA0117 108.85 8.00
Nordic NOR1016 108.50 12.00
Development
Poznariska 37 POBO0117 108.00 8.00
PKN Orlen PKNO420 106.95 5.00
Kruk KRU1218 106.00 6.11
Kredyt Inkaso KRI0916 106.00 7.50
Kruk KRU1018 106.00 6.15
E-Kancelaria EKA1016 71.00 8.00
E-Kancelaria EKA0816 69.80 9.00
E-Kancelaria EKAQ0715 68.00 9.91
Midas MDS0421 65.00
E-Kancelaria EKA1115 64.80 10.00
E-Kancelaria EKA0616 64.00 10.00
E-Kancelaria EKA1215 39.99 9.00
EBI EIBO617 35.71
Midas MDS0421 34.28
Uboat - Line UBT0915 8.90

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

Catalyst: Obligacje zapadajace do korica 1H15

Data Wartos$é Premia/
wykupu Spétka (PLNm) dyskonto
2015.05.08  VIG 3 n.a.
2015.05.16  Murapol 8 -1.2%
2015.05.18 Echo 115 1.0%
2015.05.25  LC Corp 65 0.0%
2015.05.28  Unibep 11 0.3%
2015.05.28  Casus 10 0.0%
2015.06.08  Kredyt 69 1.1%
Inkaso
2015.06.10  MYSLAW 2 1.6%
2015.06.13  FKD 2 -10.0%
2015.06.18  PCC Rokita 20 0.4%
2015.06.18  Ferratum 10 0.0%
2015.06.18 Invista 4 -1.0%
2015.06.20  Robyg 10 0.1%
2015.06.22  PTI 4 -7.7%
2015.06.23  Mikrokasa 1 0.2%
2015.06.26  Gino Rossi 20 -0.3%
2015.06.29  BBF 3 0.0%
2015.06.29  Alior Bank 147 0.0%
2015.06.30  IPF 200 1.2%
2015.06.30  Kleba Invest 3 -0.1%
2015.06.30 PCZ 8 -0.8%

Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors

RONSON (06.05) — Spotka w najblizszym czasie nie planuje nowych emisji obligacji. Wedtug zarzadu
spotki pozostate na ten rok okoto PLN 30m do wykorzystania na zakup dziatek pod nowe inwestycje,
Ronson zamierza zapewnic sobie z przeptywow operacyjnych, ktére majg ulec w drugim pdtroczu
znacznej poprawie. Spétka mysli réwniez o wyptacie dywidendy. W obrocie na Catalyst znajduje sie
szesc serii obligacji spotki, ktdre inwestorzy wyceniajg z rentownosciami od 4% do 5.7% brutto.

KRUK (05.05) — Spo6tka w najblizszym czasie przeprowadzi emisje wartg PLN 100m. Bedzie to prywatna
emisja szescioletnich obligacji. Wysoko$¢ oprocentowania nie zostata ujawniona. W komunikacie
podano, ze Kruk zobowigzat sie iz do dnia wykupu obligacji relacja zadtuzenia netto do kapitatéw
wtasnych nie przekroczy 3.0 (na koniec 2014 r. wynosita 1.31).

DUON (05.05) — Spoétka chce wyemitowac dwie serie obligacji o tacznej wartosci nominalnej do PLN
60m. Pierwsza emisja, o wartosci do PLN 30m, miataby nastapi¢ w terminie od maja do grudnia 2015r.,
a druga miedzy styczniem 2016 r. a czerwcem 2017 r. Obligacje bedg oferowane w ramach oferty
prywatnej. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostang przeznaczone na dalszy rozwdj spétki zgodnie z
przyjeta strategia

WB ELECTRONICS (04.05) — Do obrotu na Catalyst wprowadzono obligacje spétki o tacznej wartosci
nominalnej PLN 80m. Uplasowane w listopadzie ubiegtego roku trzyletnie obligacje oprocentowane sg
na WIBOR 6M+ 3.7% z mozliwoscig jej podniesienia 0 0.75 p.p. jesli wskaznik dzwigni finansowej
przekroczy 0.75x (skonsolidowane zobowiazania i rezerwy do aktywdéw). Emisja zostata w catosci objeta
przez 13 podmiotdw. Papiery zabezpieczone sg zastawem na akcjach spétki zaleznej Radmor do kwoty
PLN 120m. Wartos$¢ zastawu, wedtug ubiegtorocznej wyceny, to PLN 267m.

PC GUARD (03.05) — Audytor nie wydat opinii o sprawozdaniu spétki. Zgtosit on szereg zastrzezen do
kondycji finansowej grupy, sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego za ubiegty rok oraz ma on
watpliwosci co do zatozenia PC Guarda o kontynuacji dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy.
Audytor zwraca uwage na niedokonanie odpisu aktualizujgcego na akcje spétki Imagis. Udziaty te
zostaty sprzedane spétkom QRL Investments oraz CRX Holdings, ale PC Guard otrzymat tylko czesé
zaptaty. Zaptata zostata zabezpieczona zastawem na akcjach bedacych przedmiotem transakgcji, ale w
miedzyczasie ich rynkowa wartos$¢ bardzo mocno spadta. Wycena pakietu to okoto PLN 0.43m wobec
naleznosci z tytutu sprzedazy na poziomie PLN 21.7m, ktdra wciaz wykazywana jest w bilansie. Audytor
zgtasza réwniez uwagi do udzielonych pozyczek na PLN 21.4m oraz aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu na PLN 11.6m. Podkresla on, ze istnieje mozliwo$¢ zmiany wartosci tych
aktywow, cho¢ jednoczesnie wskazuje, ze zarzad PC Guard nie widzi potrzeby dokonywania odpiséw.
Ponadto wskazano na wystepowanie PLN 11.9m aktywa z tytutu odroczonego podatku, ktérego
prawdopodobnie nie uda sie wykorzystac¢ w kolejnych latach.

BENEFIT SYSTEMS (30.04) - Spétka ustanowita program emisji obligacji. W ramach Programu Spoétka
moze dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej tagcznej wartosci nominalne;j
wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci PLN 50m w danym czasie. Obligacje
emitowane bedg jako papiery wartosciowe niezabezpieczone, na okaziciela, nie posiadajace formy
dokumentu, podlegajgce wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu Catalyst. Obligacje nie
bedg oferowane w trybie oferty publicznej.
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MURAPOL (30.04) — Spétka uplasowata catg obligacji serii P w ramach publicznej oferty o wartosci
PLN 30m. Murapol oferowat inwestorom trzyletnie obligacje o oprocentowaniu WIBOR3M+4.6%.
Wptywy z emisji zostang przeznaczone na refinansowanie zapadajgcych zobowigzan (w kwietniu
Murapol wykupit terminowo obligacje za PLN 7.5m, w maju czeka go wykup papierdw o identycznej
wartosci, a w listopadzie zapadajg obligacje warte PLN 5.35m) oraz finansowanie biezgcej dziatalnosci
dewelopera. Zapisy siegnety PLN 34.7m i trzeba byto je zredukowad.

CAPITAL PARK (29.04) — Spétka planuje emisje obligacji o wartosci PLN 35m. Oferowane warunki nie
ulegty zmianie w poréwnaniu z poprzednimi emisjami: marza wyniesie WIBOR3M+4.3% oraz termin
wykupu, ktéry wypada po trzech latach od daty emisji. Zapisy w ramach trzeciej publicznej emisji
dewelopera potrwajg od 4 do 19 maja.

GHELAMCO (28.04) —Spoétka uchwalita emisje papieréw dtuznych serii PE do PLN 100m. Papiery
zostang uplasowane w ramach Il programu publicznych emisji, co znaczy, ze prawdopodobnie zostang
skierowane one do inwestoréw profesjonalnych z zapisem powyzej UER 100k. Wartos¢ programu to
PLN 200m, a w jego ramach Ghelamco uplasowato dotychczas dwie emisje. W lipcu zesztego roku z
oferty na PLN 100m spotka pozyskata PLN 30.8m, zas we wrzesniu oferta do EUR 20m zakonczyta sie z
popytem na poziomie EUR 6.32m. W obrocie na Catalyst znajduje sie 14 serii obligacji wyemitowanych
przez Ghelamco Invest o tgcznej wartosci 546.6 min zt plus jedna na EUR 6.3m. Za papiery w ztotych
spotka ptaci od WIBOR+3.5% do WIBOR+6%.

KREDYT INKASO (28.04) — Spétka uplasowat obligacje serii X o wartosci PLN 69m w ramach prywatnej
emisji. Pozyskane $rodki maja trafi¢ na zrefinansowanie zadtuzenia. Prawdopodobnie chodzi o obligacje
zapadajacej 8 czerwca serii S04 o wartosci réwniez PLN 69m. Oprocentowanie nowych trzyipétletnich,
niezabezpieczone obligacji Kredyt Inkaso wyniesie WIBOR6M+3.6% z mozliwoscig podniesienia marzy o
0.25 p. p., gdy skonsolidowany wskaznik dtugu netto do kapitatéw wtasnych przekroczy 2.0x (na koniec
2014 r. wynidst 1.34x). Poprzednie serie obligacji (S04, KRI0416 i KRI1216) réwniez zawieraty ten
warunek, jednak w odniesieniu do wynikéw jednostkowych.

BGK (28.04) - Spoétka planuje 2 emisje obligacji w 2015 r o wartosci PLN 1mld oraz PLN 0.5m.
Wiceprezes BGK Andrzej Ladko poinformowat na spotkaniu z dziennikarzami, ze BGK planuje
przeprowadzi¢ w 2015 roku emisje obligacji na PLN 1 mld na cele wtasne i na EUR 0.5mld na Krajowy
Fundusz Drogowegy. W rozmowie z PAP Ladko poinformowat, ze jesli KFD zgtosi zapotrzebowanie
wyzsze niz EUR 0.5 mld, to BGK moze podnies¢ wartos$¢ planowanej emisji do EUR 0.6 mld.

EGB INVESTMENTS (28.04) — Do obrotu na Catalyst wprowadzono obligacje serii 1/2015 o tacznej
wartosci nominalnej PLN 10m. Obligacje zapadajg w grudniu 2017 r. i oprocentowane s3
WIBOR6M+6%.
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Ostatnie emisje obligacji na Catalyst: Deweloperzy.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2015-05-06

Spotka Seria Wartosé (min) Waluta  Data emisji Data zapadalnosci  Okres emisji WIBOR Marza Zabezpieczenie  Kurs YTM
Ronson RONO0119 10.0 PLN 2015-01-26  2019-01-25 4.0 6M 4.00% 100.0 5.59%
BBI Development BBI0218 35.0 PLN 2015-02-20 2018-02-22 3.0 6M 5.00% 100.6 6.44%
Capital Park SA CAP1217 53.9 PLN 2014-12-23  2017-12-23 3.0 3M 4.30% 99.0 6.36%
Ghelamco GHE0619 50.0 PLN 2014-12-16  2019-06-16 4.5 6M 3.50% Tak 99.0 5.44%
Echo Investment ECHO0418 50.0 PLN 2014-10-20 2018-04-20 35 6M 3.15% 102.3 3.76%
Echo Investment ECHO0318 75.0 PLN 2014-10-06 2018-03-04 3.4 6M 3.15% 102.5 3.74%
Ghelamco GHE0918 6.3 EUR 2014-09-30 2018-09-28 4.0 EURIBOR 4.30% Tak 100.0 4.37%
Ghelamco GHE1117 37.8 PLN 2014-08-26  2017-11-27 33 6M 4.75% Tak 100.7 6.07%
Echo Investment ECHO716 25.0 PLN 2014-07-22  2016-07-02 1.9 6M 2.85% 101.7 3.14%
Echo Investment ECHO616 50.0 PLN 2014-07-21 2016-06-26 1.9 6M 2.95% 101.0 3.48%
Ghelamco GHKO0718 11.2 PLN 2014-07-16  2018-07-09 4.0 6M 4.50% Tak 100.8 5.86%
Ghelamco GHC0718 30.8 PLN 2014-07-15 2018-07-16 4.0 6M 5.00% Tak 100.0 7.03%
Ghelamco GHI0718 30.0 PLN 2014-07-09  2018-07-09 4.0 6M 4.50% Tak 100.2 6.11%
Ghelamco GHJ0718 30.0 PLN 2014-07-04 2018-07-04 4.0 6M 4.50% Tak 99.9 6.00%
Vantage VTG0617 23.5 PLN 2014-06-16  2017-06-16 3.0 3M 4.30% Tak 100.1 5.90%
Vantage VTG0618 13.3 PLN 2014-06-16  2018-06-16 4.0 3M 4.95% 101.0 6.07%
LC Corp SA LCC0619 50.0 PLN 2014-06-06  2019-06-06 5.0 6M 3.50% 102.5 4.49%
Ronson RON0218 5.0 PLN 2014-05-23  2018-02-23 3.8 6M 4.25% 102.0 5.33%
Ronson RONO0518 28.0 PLN 2014-05-20 2018-05-20 4.0 6M 3.50% Tak 99.5 4.98%
Echo Investment ECHO0519 70.5 PLN 2014-05-15  2019-05-15 5.0 6M 3.60% 100.0 5.23%
Ghelamco GHE0418 27.2 PLN 2014-04-25 2018-04-25 4.0 6M 4.50% Tak 100.8 5.86%
Ghelamco GHEO0718 120.4 PLN 2014-04-11 2018-07-11 4.3 6M 5.00% Tak 101.0 6.08%
GTC GTC0319 200.0 PLN 2014-03-10 2019-03-11 5.0 6M 4.50% 100.3 6.08%
Robyg ROG0218 15.0 PLN 2014-02-28 2018-02-26 4.0 3M 4.00% 102.3 4.51%
Robyg ROB0218 45.0 PLN 2014-02-25 2018-02-26 4.0 6M 4.00% 105.1 3.49%
Echo Investment ECHO0219 100.0 PLN 2014-02-19 2019-02-19 5.0 6M 3.60% 101.5 3.57%
Polnord PND0217 50.0 PLN 2014-02-11 2017-02-11 3.0 3M 4.35% Tak 100.9 5.46%
BBI Development BBI0217 53.0 PLN 2014-02-06  2017-02-07 3.0 6M 6.00% 101.6 6.47%
Ghelamco GHE0118 1145 PLN 2014-01-29  2018-01-29 4.0 6M 5.00% Tak 101.0 6.28%
Robyg ROB1216 35.0 PLN 2013-12-20 2016-12-20 3.0 6M 3.50% 100.8 3.71%
LC Corp LCC1018 50.0 PLN 2013-10-31 2018-10-30 5.0 6M 3.50% 102.6 4.35%
Ghelamco GHEO0816 9.2 PLN 2013-08-14  2016-08-12 3.0 6M 4.00% 99.5 4.47%
Vantage VTG0816 20.0 PLN 2013-08-09 2016-08-09 3.0 3M 5.50% 101.0 5.88%
Ronson RONO716 9.3 PLN 2013-07-15 2016-07-15 3.0 6M 4.55% 102.5 2.81%
Ghelamco GHEO0716 20.0 PLN 2013-07-12  2016-07-12 3.0 6M 5.00% 101.5 5.37%
Echo Investment ECH0618 80.0 PLN 2013-06-19  2018-06-19 5.0 6M 3.50% 102.0 4.48%
Robyg ROB0616 90.0 PLN 2013-06-19  2016-06-23 3.0 6M 4.50% 103.2 3.19%
Ronson RON0616 23.6 PLN 2013-06-14  2016-06-14 3.0 6M 4.55% 101.5 3.62%
Ronson RONO0617 83.5 PLN 2013-06-14 2017-06-14 4.0 6M 3.75% Tak 102.5 3.93%
Dom Development DOMO0318 50.0 PLN 2013-03-26  2018-03-26 5.0 6M 2.65% 101.7 3.68%
BBI Development BBI0216 22.0 PLN 2013-02-20 2016-02-22 3.0 6M 6.50% 101.5 8.21%
Echo Investment ECHO417 200.0 PLN 2013-01-31 2017-04-28 4.2 6M 3.80% 103.4 2.55%
Wskazniki zadluzenia: Deweloperzy.
Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014
spotka Dtug netto/ Dtug netto/  Akt. obrotowe/ Akt. Obrotowe - Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki CFO/ Odsetki
Kapitaty wiasne Aktywa Zob. biezace Zapasy/Zob. biezace krétkoterminowy EBITDA zaptacone zaptacone
BBI Development 90% 42% 1.3x 0.3x 0.1x 25.1x 0.6x -1.1x
Dom Development 9% 5% 3.7x 0.8x 2.5x 1.1x 3.1x 5.8x
Echo Investment 89% 42% 2.6x 1.3x 1.5x 12.8x 1.4x 0.6x
GTC 172% 55% 1.0x 0.9x 0.7x 23.7x 0.9x 1.9x
JW Construction 37% 16% 1.8x 1.7x 0.5x 16.0x 0.4x 2.4x
LC Corp 51% 24% 3.1x 0.9x 2.7x 8.3x 2.4x 4.6x
Marvipol 67% 24% 2.2x 0.5x 0.9x 2.4x 3.7x 6.8x
Polnord 40% 24% 2.7x 0.7x 0.8x 19.1x 0.8x -0.7x
Rank Progress 134% 50% 1.4x 0.7x 0.2x 74.4x 0.3x 1.1x
Robyg 46% 18% 2.6x 1.0x 2.2x 3.2x 2.9x 1.2x
Ronson 37% 20% 5.5x 0.6x 76.0x -10.9x -1.2x -4.0x
Vantage Development 48% 28% 3.5x 1.3x 2.3x 30.0x 0.7x -7.8x

Zrédto: Dane spétek, GPW Catalyst, cBonds, obliczenia DI Investors
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Ostatnie emisje obligacji na Catalyst: Spoétki wierzytelnosciowe.

Kursy i rentownosci obligacji na zamkniecie sesji 2015-05-06

Spoétka Seria Wartosé (mln)  Waluta Data emisji Data zapadalnosci Okres emisji WIBOR Marza Zabezpieczenie Kurs YTM

Best BST0319 35.0 PLN 2015-03-10 2019-03-10 4.0 3M  3.30% 99.5 4.81%
Best BST0320 20.0 PLN 2015-03-10 2020-03-10 5.0 3M  3.50% 100.1 4.94%
Pragma Faktoring SA PRF0218 10.0 PLN 2015-02-19 2018-02-18 3.0 3M  4.25% Tak 101.0 5.51%
Pragma Faktoring SA PRF1216 20.0 PLN 2014-12-19 2016-12-19 2.0 3M  4.50% Tak 101.0 5.02%
Casus Finanse SA CAS1117 24.0 PLN 2014-11-14 2017-11-14 3.0 6M  5.20% 101.0 6.18%
KRUK KRU1220 10.0 PLN 2014-12-03 2020-12-03 6.0 3M 3.35% 101.7 4.41%
Best BST1018 50.0 PLN 2014-10-30 2018-10-30 4.0 - 6.00% 100.5 5.81%
e-Kancelaria EKA0916 3.0 PLN 2014-09-15 2016-09-15 2.0 3M  6.39% 74.9 16.40%
Kredyt Inkaso | NSFIZ KI10517 50.0 PLN 2014-05-09 2017-05-09 3.0 6M  3.85% Tak 99.9 5.54%
Best BST0418 45.0 PLN 2014-04-30 2018-04-30 4.0 3M  3.80% 100.2 5.27%
e-Kancelaria EKK1016 1.8 PLN 2014-04-25 2016-10-25 2.5 3M  6.29% 82.0 8.96%
MW Trade MWT0417 15.0 PLN 2014-04-17 2017-04-17 3.0 6M 4.00% 101.0 5.16%
e-Kancelaria EKA0816 2.8 PLN 2014-02-19 2016-08-19 2.5 3M  6.29% 69.8 62.50%
BEST Il NSFIZ BS20118 40.0 PLN 2014-01-17 2018-01-17 4.0 6M  4.30% 100.0 5.80%
Kredyt Inkaso KRI10118 17.0 PLN 2014-01-13 2018-01-15 4.0 6M  4.40% 101.8 5.35%
Kredyt Inkaso KRI10717 53.0 PLN 2014-01-13 2017-07-13 3.5 6M 4.20% 102.7 4.91%
e-Kancelaria EKK1215 1.0 PLN 2013-12-23 2015-12-23 2.0 3M  6.30% 80.0 72.02%
KRUK KRU1217 15.0 PLN 2013-12-06 2017-12-06 4.0 3M 4.00% 103.7 4.15%
KRUK KRU1218 10.0 PLN 2013-12-05 2018-12-05 5.0 3M  4.30% 106.0 3.99%
e-Kancelaria EKA1215 45 PLN 2013-12-04 2015-12-04 2.0 3M 6.30% 39.0 214.46%
Presco Group PRE1117 35.0 PLN 2013-11-28 2017-11-28 4.0 6M  4.40% 100.7 5.77%
Fast Finance FFI1116 8.6 PLN 2013-11-15 2016-11-15 3.0 6M  7.00% Tak 97.9 9.99%
GPM Vindexus VIN1116 10.0 PLN 2013-11-08 2016-11-08 3.0 3M  6.25% Tak 103.1 5.39%
e-Kancelaria EKA1016 23 PLN 2013-10-17 2016-10-17 3.0 6M  6.29% 71.0 968.76%
KRUK KRU1018 40.0 PLN 2013-10-03 2018-10-03 5.0 3M  4.50% 106.0 3.38%
Fast Finance FFI0916 3.9 PLN 2013-09-27 2016-09-27 3.0 6M  7.00% Tak 100.0 8.64%
DTP DTP0816 11.0 PLN 2013-08-23 2016-08-22 3.0 3M  4.50% Tak 100.9 5.43%
KRUK KRU0818 50.0 PLN 2013-08-13 2018-08-13 5.0 3M  4.50% 105.0 3.22%
e-Kancelaria EKA0616 2.5 PLN 2013-06-28 2016-06-27 3.0 - 10.00% 64.0 87.68%
KRUK KRU0618 15.0 PLN 2013-06-25 2018-06-25 5.0 3M  4.50% 104.8 4.67%
Presco Group RNK0616 131.8 PLN 2013-06-14 2016-06-16 3.0 6M  5.50% 94.0 12.12%
KRUK KRUO517 40.0 PLN 2013-05-20 2017-05-20 4.0 3M  4.20% 104.5 3.50%
e-Kancelaria EKA0515 1.8 PLN 2013-05-06 2015-05-06 2.0 - 12.00% 52.9 51256.77%
e-Kancelaria EKA1115 3.6 PLN 2013-05-06 2015-11-06 2.5 - 10.00% 64.8 933.79%
KRUK KRU0317 30.0 PLN 2013-03-07 2017-03-07 4.0 3M  4.60% 105.0 3.43%
Fast Finance FFI0116 109 PLN 2013-01-10 2016-01-15 3.0 6M  7.00% 97.0 13.36%
KRUK KRU1216 20.0 PLN 2012-12-06 2016-12-06 4.0 3M  4.60% 104.0 3.20%
Best BST0516 39.0 PLN 2012-11-28 2016-05-28 35 3M  4.70% 101.0 5.39%
KRUK KRU1116 30.0 PLN 2012-11-05 2016-11-05 4.0 3M  4.60% 103.3 3.09%
Presco Group PRE0815 10.0 PLN 2012-08-08 2015-08-08 3.0 6M  5.00% 103.5 -4.70%
e-Kancelaria EKA0715 1.5 PLN 2012-07-11 2015-07-11 3.0 6M  7.86% 68.0 554.87%

Wskazniki zadluzenia: Spétki wierzytelnosciowe.

Dane za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014

spotka Dtug netto/ Kapitaty Dtug netto/  Aktywa obrotowe/ Gotéwka/Dtug Dtug netto/ EBITDA/ Odsetki Marza Maria netto
wiasne Aktywa Zob. biezace krétkoterminowy EBITDA zaptacone operacyjna
Best 80.6% 38.1% 14.1 277% 2.3 7.0 55% 48%
DTP 16.0% 12.6% 21.8 270% 0.8 9.1 53% 50%
Fast Finance 113.0% 19.6% 4.9 9% 4.4 2.3 47% 37%
Kredyt Inkaso 134.2% 51.9% 4.7 A2% 4.5 2.7 65% 38%
Kruk 131.3% 50.6% 5.0 59% 3.5 4.5 43% 31%
P.R.E.S.C.O. 39.4% 25.7% 7.8 64% 4.6 1.6 19% 53%

Zrédto: Dane spotek, GPW Catalyst, Bloomberg, obliczenia DI Investors
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Ratingi Fitch dla polskich spoétek.

Ratingi Fitch na polskie banki

Spotka BZ WBK mBank Millennium Alior Bank Getin Noble BOS Handlowy Pekao
Rating BBB+ A BBB- BB BB BBB A- A-

Data 2014.11.26 2015.03.05 2015.03.05 2015.03.05 2015.03.05 2015.04.10 2014.11.26 2014.11.26
Perspektywa stabilna negatywna stabilna stabilna stabilna negatywna stabilna stabilna
Spotka ING BGK Eurobank

Rating A A- A-

Data 2014.11.26 2015.03.06 2015.04.21

Perspektywa negatywna stabilna Negatywna

Zrédto: Fitch

Ratingi Fitch na pozostate spétki

Spotka PKN Orlen Energa PKP P4 Tauron PGE Enea PKP Intercity
Rating BBB- BBB BBB B+ BBB BBB+ BBB BBB

Data 2014.12.12 2014.10.07 2014.11.06 2015.03.12 2014.10.24 2014.11.06 2015.04.27 2015.01.14
Perspektywa stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna stabilna
Spotka Aquanet KHW JIswW

Rating BBB BB- B+

Data 2014.12.02 2014.11.14 2014.10.20

Perspektywa stabilna stabilna stabilna

Zrédto: Fitch

Euroobligacje polskich emitentow.

Okres Biezaca Kurs YTM (%) . Z-Spread
Emitent Data emisji Data wykupu emisji Kupon Waluta wart.emisji Tyg. zm. zamkniegcia (2015-05- R.atlng (2015-05-
(lata) (min) ceny (2015-05-01)  01) Fitch o1)

Synthos 2014-09-30 2021-09-30 7.0 4.000% EUR 350.00 -0.02% 100.23 3.96% Ba2* 347 pb
BOS 2011-05-11 2016-05-11 5.0 6.000% EUR 250.00 -0.03% 105.80 0.28% BBB -3 pb
mBank 2012-10-12 2015-10-12 3.0 2.750% EUR 500.00 -0.06% 101.13 0.17% A -4 pb
mBank 2013-10-08 2018-10-08 5.0 2.500% CHF 200.00 -0.25% 104.35 1.19% A 152 pb
mBank 2014-04-01 2019-04-01 5.0 2.375% EUR 500.00 -0.20% 103.75 1.38% A 117 pb
Ciech 2012-11-28 2019-11-30 7.0 9.500% EUR 245.00 -0.09% 110.90 6.69% B1* 169 pb
Energa 2013-03-19 2020-03-19 7.0 3.250% EUR 500.00 -0.21% 110.41 1.05% BBB 67 pb
PGE 2014-06-09 2019-06-09 5.0 1.625% EUR 500.00 -0.16% 103.26 0.81% BBB+ 50 pb
PGNIG 2012-02-14 2017-02-14 5.0 4.000% EUR 500.00 -0.03% 105.81 0.71% Baa3* 51 pb
PKN Orlen 2014-06-30 2021-06-30 7.0 2.500% EUR 500.00 -0.04% 103.89 1.83% BBB- 128 pb
PKO BP 2012-09-21 2015-12-21 3.2 2.536% CHF 500.00 0.01% 101.85 -0.40% A2 [*-* 12 pb
PKO BP 2010-10-21 2015-10-21 5.0 3.733% EUR 800.00 -0.13% 101.65 0.17% A2 [*-* -6 pb
PKO BP 2011-07-07 2016-07-07 5.0 3.538% CHF 250.00 -0.03% 104.01 0.12% A2 [*-* 76 pb
PKO BP 2012-09-26 2022-09-26 10.0 4.630% usb 1000.00 0.12% 107.98 3.40% A2 [*-* 156 pb
PKO BP 2014-01-23 2019-01-23 5.0 2.324% EUR 500.00 -0.17% 104.95 0.96% A2 [*-* 71 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.750% EUR 542.50 -0.15% 113.02 8.36% B2* 118 pb
Polkomtel 2012-01-26 2020-01-31 8.0 11.625% usb 500.00 0.00% 113.50 8.14% B2* 232 pb
PzU 2014-07-03 2019-07-03 5.0 1.375% EUR 500.00 -0.06% 101.91 0.91% 58 pb
TVN 2013-09-16 2020-12-15 7.3 7.375% EUR 430.00 -0.19% 111.68 4.96% B1* 186 pb
TVN 2010-11-19 2018-11-15 8.0 7.875% EUR 96.00 -0.18% 104.75 6.35% B1* 207 pb

* rating Moody's ~ ** rating S&P
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk
Spétka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 30.04 29.04 28.04 27.04 (pkt. proc.) Sesyjny Pakietowy Razem
2C Partners 2CP0316 2016.03.31 10.0 1.0 100.2 100.2 100.2 100.0 0.2 76.6 0.0 76.6
2C Partners 2CP0416 2016.04.30 10.0 0.1 100.2 100.2 100.2 100.2 0.0 18.9 0.0 18.9
2C Partners 2CP0317 2017.03.17 9.5 9.1 100.9 100.9 100.9 100.9 0.3 10.0 0.0 10.0
ABS Investment AINO717 2017.07.24 8.5 2.8 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 5.0 0.0 5.0
Action ACT0717 2017.07.04 3.5 114.4 100.7 100.7 100.8 100.8 0.0 1018.3 0.0 1018.3
Action ACT0717 2017.07.04 3.5 114.4 100.9 100.9 100.9 100.5 0.3 509.7 0.0 509.7
Alior Bank ALR0924 2024.09.26 4.8 5.3 101.2 101.2 100.3 100.3 0.9 406.7 0.0 406.7
AOW Faktoring AOWO0317 2017.03.28 6.7 0.7 100.5 100.0 100.5 100.5 0.0 30.3 0.0 30.3
BBF BBF0615 2015.06.29 11.0 3.9 100.0 99.0 99.0 99.0 1.0 0.5 0.0 0.5
BBI Development BBI0217 2017.02.07 8.0 19.5 101.6 101.6 101.6 102.0 -0.4 10.3 0.0 10.3
Best BSTO0516 2016.05.28 6.5 1.2 101.0 100.0 100.0 100.0 1.0 1766.9 0.0 1766.9
Best BST0418 2018.04.30 5.5 0.1 100.5 100.1 100.4 100.2 0.1 316.4 0.0 316.4
BEST BST0320 2020.03.10 5.3 0.8 100.1 100.8 100.8 100.8 -0.7 153.8 0.0 153.8
BEST BST1018 2018.10.30 6.0 0.1 100.6 100.6 100.6 100.6 0.1 122.7 0.0 122.7
BEST BST0319 2019.03.10 5.1 0.8 100.3 100.3 100.3 100.3 -0.3 15.1 0.0 15.1
BEST BS20118 2018.01.17 6.3 19 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 39.6 0.0 39.6
BGK BGKO0517 2017.05.19 2.3 10.7 100.2 100.2 100.2 100.2 0.0 5000.0 0.0 5000.0
Capital Park CAP0617 2017.06.13 7.6 3.0 99.6 100.0 100.0 100.0 -0.4 618.3 0.0 618.3
Capital Park CAP1217 2017.12.23 6.0 0.7 99.0 99.0 99.0 99.0 0.0 379 0.0 379
Capital Park CAPO715 2015.07.09 7.1 2.2 99.9 99.9 99.9 99.9 0.0 24.0 0.0 24.0
Capital Park CAP0917 2017.09.23 7.0 0.8 100.3 100.5 100.5 100.5 -0.2 20.2 0.0 20.2
Certus Capital CCA0216 2016.02.05 9.0 0.0 95.0 90.0 90.0 90.0 5.0 279.3 0.0 279.3
Cube.ITG CTG0417 2017.04.12 7.9 4.8 99.8 99.5 99.5 99.5 0.3 1.0 0.0 1.0
Czerwona Torebka CZT0416 2016.04.15 6.7 36.5 71.0 79.0 79.0 76.0 -4.0 86.8 0.0 86.8
Echo Investment ECH0318 2018.03.04 5.0 0.8 102.0 102.0 102.0 102.0 -0.7 2994.3 0.0 2994.3
Echo Investment ECHO0418 2018.04.20 4.8 0.2 102.8 102.8 102.9 102.9 0.8 2243 1354.0 1578.3
Echo Investment ECHO0616 2016.06.26 5.0 1.8 101.4 101.0 101.0 101.0 0.2 81.5 0.0 81.5
Echo Investment ECHO716 2016.07.02 4.9 1.7 101.7 101.2 101.2 101.5 0.2 4.0 0.0 4.0
EFM EFMO0416 2016.04.29 10.0 1.4 99.5 99.0 99.8 99.7 -0.2 106.2 0.0 106.2
EFM EFM1216 2016.12.20 10.0 12.0 99.0 99.0 99.5 99.5 -0.5 20.0 0.0 20.0
EFM EFM0915 2015.09.07 10.0 17.4 98.9 98.9 99.5 99.5 0.0 10.0 0.0 10.0
EGB EGB1217 2017.12.22 8.1 29.3 102.4 102.4 102.4 102.4 0.0 4.2 0.0 4.2
Ekopaliwa Chetm EPCO716 2016.07.31 15.0 3.9 101.0 101.0 100.8 102.0 -1.0 14.8 0.0 14.8
EMPIK EMF1117 2017.11.17 10.0 4,644.0 89.0 89.0 89.0 89.0 0.0 1.0 0.0 1.0
Erbud ERBO318 2018.03.26 4.7 51.1 101.2 101.2 101.2 101.2 0.0 3.0 0.0 3.0
Eurocent ERC0916 2016.09.08 9.0 14 99.7 100.0 100.0 100.0 -1.3 83.2 0.0 83.2
Eurocent ERC0815 2015.08.30 10.0 1.8 99.2 99.2 100.0 99.0 0.2 49.6 0.0 49.6
Fast Finance FFI0116 2016.01.15 9.1 27.3 97.9 97.9 97.9 97.9 0.0 2.0 0.0 2.0
Ferratum Capital Poland FRR0517 2017.05.23 8.6 38.2 102.8 102.8 102.3 102.3 0.5 10.7 0.0 10.7
FKD FKDO615 2015.06.13 10.0 39.2 90.0 90.0 89.0 89.0 1.5 20.3 0.0 20.3
FKD FKDO516 2016.05.09 9.5 0.0 88.0 88.0 88.0 88.0 -1.0 4.0 0.0 4.0
Getin Noble GNB0421 2021.04.07 4.7 3.6 97.2 97.0 97.0 96.5 0.7 1817.9 0.0 1817.9
Getin Noble GNB0318 2018.03.23 5.2 6.1 98.8 98.8 98.8 99.0 -0.2 256.6 0.0 256.6
Getin Noble GNB0917 2017.09.01 5.3 9.3 100.0 99.4 99.0 99.0 1.0 252.2 0.0 252.2
Getin Noble GNB1219 2019.12.23 5.5 20.2 98.0 98.0 98.0 99.2 -1.2 189.9 0.0 189.9
Getin Noble GNB0321 2021.03.12 4.7 6.9 96.0 93.0 96.5 96.2 -0.2 184.6 0.0 184.6
Getin Noble GNB0418 2018.04.27 5.2 1.1 99.7 99.7 99.7 100.0 -0.3 161.2 0.0 161.2
Getin Noble GNB0218 2018.02.23 5.7 11.0 100.3 99.5 100.0 100.0 0.3 142.2 0.0 142.2
Getin Noble GNB0620 2020.06.05 5.1 20.9 96.5 96.6 97.2 97.2 -0.7 136.5 0.0 136.5
Getin Noble GNB0320 2020.03.30 4.8 4.7 97.0 97.5 98.0 97.4 -0.4 135.9 0.0 135.9
Getin Noble GNB1019 2019.10.21 5.2 2.1 98.8 98.5 98.8 98.8 0.0 118.5 0.0 118.5
Getin Noble GNB0819 2019.08.27 5.4 9.9 99.4 99.0 99.0 98.5 0.8 117.0 0.0 117.0
Getin Noble GNB1017 2017.10.17 5.1 2.5 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 711 0.0 71.1
Getin Noble GNB0420 2020.04.27 4.8 1.0 97.8 97.8 97.0 98.0 -0.2 52.7 0.0 52.7
Getin Noble GNB1119 2019.11.18 5.5 25.4 97.8 97.8 98.1 98.1 -0.3 35.0 0.0 35.0
Getin Noble GNB1120 2020.11.09 4.9 0.0 97.5 95.1 97.0 97.0 0.5 34.3 0.0 34.3
Getin Noble GNB0221 2021.02.15 5.0 10.6 96.3 96.3 96.3 96.0 -0.2 26.6 0.0 26.6
Getin Noble GNB0220 2020.02.28 4.9 9.0 96.6 96.6 96.7 96.7 -0.1 9.8 0.0 9.8
Getin Noble GNF0618 2018.06.14 5.6 216 100.0 99.0 99.0 99.0 1.0 8.1 0.0 8.1
Getin Noble GNB1020 2020.10.07 4.7 3.6 97.5 97.5 97.5 96.3 1.2 1.0 0.0 1.0
Ghelamco GHJ0718 2018.07.04 6.6 219 99.0 99.0 99.2 99.7 -1.0 51.7 0.0 51.7
Ghelamco GHEO0619 2019.06.16 5.6 2.0 98.2 99.0 99.0 99.0 -0.8 224 0.0 22.4
Ghelamco GHE1117 2017.11.27 6.8 296.2 100.7 100.7 100.7 101.3 -0.6 10.4 0.0 10.4
Ghelamco GHEO0418 2018.04.25 6.2 19 100.8 100.3 100.3 100.5 -0.9 10.0 0.0 10.0
Gino Rossi GRI0615 2015.06.26 8.8 313 99.7 99.7 99.7 99.7 -0.3 10.0 0.0 10.0
GPW GPWO0117 2017.01.02 3.2 1.1 100.8 100.8 100.8 100.8 -0.1 631.2 0.0 631.2
GTC GTC0319 2019.03.11 6.2 94.5 100.4 100.4 100.4 100.4 0.0 1.0 0.0 1.0
Hussar HGRO0517 2017.05.17 8.5 18.2 99.4 99.6 99.6 99.6 -0.2 5.1 0.0 5.1
Indos INS1017 2017.10.31 8.5 1.2 100.8 101.3 101.3 101.3 -0.5 30.3 0.0 30.3
IVOPOL IVO0616 2016.06.26 9.0 9.9 99.0 99.0 99.0 99.0 0.9 3.0 0.0 3.0
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezagcym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk
Spétka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 30.04 29.04 28.04 27.04 (pkt. proc.) Sesyjny Pakietowy Razem
Kancelaria Medius KME1015 2015.10.04 9.0 7.6 100.0 100.0 100.4 100.4 -0.4 30.2 0.0 30.2
Kerdos Group KRS1217 2017.12.15 8.0 7.7 95.0 97.6 97.3 97.3 -3.0 66.9 0.0 66.9
Kerdos Group KRS0316 2016.03.31 8.0 0.8 100.3 100.3 100.3 100.3 0.0 16.4 0.0 16.4
Kerdos Group KRS0416 2016.04.30 8.0 0.1 99.6 100.0 100.0 101.0 -1.4 15.2 0.0 15.2
Kerdos Group KRS0516 2016.05.31 8.0 1.5 99.5 100.0 100.0 100.0 -0.5 8.1 0.0 8.1
Klon KLNO217 2017.02.23 7.4 14 100.0 100.5 100.0 100.0 0.0 1385.5 0.0 1385.5
Kredyt Inkaso KR20116 2016.01.02 7.5 25.1 100.5 100.5 100.5 100.5 0.5 6.0 0.0 6.0
Kredyt Inkaso KRI0116 2016.01.02 7.6 25.4 100.5 100.5 100.5 100.5 0.5 4.0 0.0 4.0
Kruk KRUO317 2017.03.07 6.4 10.4 105.0 104.0 105.0 105.0 -0.2 76.3 0.0 76.3
Kruk KRUO316 2016.03.21 6.1 7.5 102.5 103.5 103.5 103.5 -1.0 9.3 0.0 9.3
Kruk KRU1220 2020.12.03 5.2 8.9 102.0 102.9 102.9 102.9 -0.9 9.3 0.0 9.3
Kruk KRU1217 2017.12.06 5.8 1.0 103.7 103.0 103.0 103.0 0.7 43 0.0 43
Kruk KRU1218 2018.12.05 6.1 10.2 106.0 106.0 106.0 106.0 13 3.0 0.0 3.0
LZMO LZM1116 2016.11.22 8.8 17.5 93.1 93.1 94.0 94.0 -0.9 5.7 0.0 5.7
M.W. Trade MWT1115 2015.11.06 6.3 0.0 100.1 100.0 100.0 99.8 0.1 135.7 0.0 135.7
M.W. Trade MWT0416 2016.04.26 6.1 0.2 100.5 100.5 100.5 100.3 0.2 55.3 0.0 55.3
MCI Management MCI1216 2016.12.19 6.6 24.6 101.8 101.1 101.1 101.1 0.7 3.1 0.0 3.1
Mera MERO0616 2016.06.27 6.9 7.6 100.3 99.0 99.0 99.0 1.2 4.0 0.0 4.0
Meritum Bank MRT0421 2021.04.29 7.5 12.3 105.0 105.0 105.0 105.0 0.0 10.5 0.0 10.5
MEXPOL MPLO316 2016.03.31 9.0 8.6 94.0 94.0 93.0 90.0 4.0 19 0.0 1.9
Mikrokasa MKR1115 2015.11.08 9.3 0.0 100.0 100.0 100.0 99.2 0.8 6.0 0.0 6.0
Mikrokasa MKR0615 2015.06.23 10.0 11.8 100.2 100.2 100.2 100.2 0.2 3.0 0.0 3.0
Mirbud MRB0717 2017.07.03 7.1 2.4 100.0 100.0 99.9 100.0 0.0 620.3 0.0 620.3
Multimedia Polska MMP0520 2020.05.10 5.2 0.0 100.1 100.1 99.0 99.0 11 600.5 0.0 600.5
Murapol MUR1115 2015.11.22 7.9 15.6 100.0 99.8 99.8 100.0 0.3 82.2 0.0 82.2
Murapol MUR1116 2016.11.14 7.7 1.7 100.8 100.8 100.8 100.8 0.0 20.5 0.0 20.5
Murapol MUR0816 2016.08.14 7.6 16.6 101.0 101.0 101.0 101.0 0.0 4.1 0.0 4.1
Novavis NVV1217 2017.12.18 8.0 30.3 105.2 105.2 105.2 105.2 0.0 3.2 0.0 3.2
OT Logistics 0TS1118 2018.11.20 5.9 27.0 102.5 102.5 102.5 102.5 0.0 21.0 0.0 21.0
P.R.E.S.C.O. PRE1117 2017.11.28 6.5 279 100.7 100.7 100.7 100.7 0.0 30.0 0.0 30.0
PCC Kosmet KOS0516 2016.05.05 6.8 0.0 100.6 100.6 100.6 100.6 -0.1 1.1 0.0 1.1
PCC Rokita PCR1019 2019.10.15 5.5 0.3 102.7 102.7 102.7 102.7 0.0 119.8 0.0 119.8
PCC Rokita PCRO416 2016.04.15 7.5 0.4 102.9 102.8 102.8 102.8 0.1 19.6 0.0 19.6
PCC Rokita PCR0419 2019.04.17 5.5 0.3 102.7 102.5 102.5 102.5 0.2 10.1 0.0 10.1
PCC Rokita PCRO517 2017.05.28 6.8 13 103.9 103.6 103.6 103.6 -0.2 8.2 0.0 8.2
PCC Rokita PCRO615 2015.06.18 8.3 1.1 100.5 100.5 101.0 101.1 -0.6 1.7 0.0 1.7
pPCz PCz0416 2016.04.15 10.0 9.6 92.8 90.0 90.0 94.5 -2.7 182.8 0.0 182.8
PCz PCZ0916 2016.09.30 9.5 9.1 91.5 88.0 90.0 93.5 -4.5 127.5 0.0 127.5
pPCz PCz1015 2015.10.31 11.0 10.6 96.5 94.0 96.0 95.1 1.5 104.8 0.0 104.8
PCz PCZ0615 2015.06.30 7.7 7.3 99.2 99.0 99.1 99.0 0.7 57.9 0.0 57.9
pPCz PCz0617 2017.06.30 9.4 9.0 94.0 90.0 90.0 96.0 -2.0 30.1 0.0 30.1
PCz PCz0117 2017.01.31 9.5 9.1 91.0 90.0 90.0 92.5 -1.5 219 0.0 219
pPCz PCz1117 2017.11.30 9.4 9.0 95.9 91.0 91.0 91.0 4.9 1.0 0.0 1.0
PKN Orlen PKN0418 2018.04.02 3.0 0.3 101.1 101.1 101.4 101.0 0.2 3823.2 1323.0 5146.2
PKN Orlen PKN1117 2017.11.06 33 0.0 101.5 101.5 101.5 101.4 0.0 504.2 202.0 706.2
PKN Orlen PK11117 2017.11.14 33 1.6 101.0 101.2 101.2 101.2 -0.2 113.0 335.0 448.0
PKN Orlen PKNO420 2020.04.09 5.0 0.4 107.0 106.8 106.8 106.0 1.0 292.8 0.0 292.8
PKN Orlen PKN0617 2017.06.03 3.6 1.5 101.8 101.8 101.7 101.2 0.6 106.8 0.0 106.8
PKN Orlen PKNO517 2017.05.28 3.6 1.5 101.2 101.2 101.6 101.6 -0.4 20.1 0.0 20.1
Polbrand PBDO116 2016.01.04 11.0 0.9 97.2 99.0 99.0 99.0 -1.8 41.3 0.0 413
Polbrand PBD0616 2016.06.09 9.0 1.4 93.0 93.0 93.0 96.5 -3.5 1.8 0.0 1.8
Polkap SFK1215 2015.12.23 8.0 8.9 94.1 94.1 94.1 94.1 -0.9 279 0.0 27.9
Polnord PND0217 2017.02.11 6.3 0.0 100.7 100.7 100.1 99.7 1.0 69.5 0.0 69.5
Pragma Faktoring PRF1216 2016.12.19 6.2 8.1 101.0 101.0 101.4 101.4 -0.4 40.7 0.0 40.7
Pragma Faktoring PRF0218 2018.02.19 6.2 12.9 101.0 101.0 101.0 101.0 0.0 18.2 0.0 18.2
Pragma Inkaso PRI1117 2017.11.14 6.5 14.3 101.5 101.5 101.5 101.5 0.0 1.0 0.0 1.0
Préchnik PRC1215 2015.12.04 6.6 27.3 96.0 96.0 96.0 96.0 0.0 7.9 0.0 7.9
PTI PTI1115 2015.11.08 7.0 0.0 80.0 80.0 90.0 90.0 -11.5 29.0 0.0 29.0
PTI PTI0615 2015.06.22 8.1 30.2 92.3 923 925 92.5 -0.2 9.5 0.0 9.5
Quality All Dev. QLT1115 2015.11.01 9.3 1.0 98.0 98.0 98.0 98.0 0.0 12.8 0.0 12.8
Rank Progress RNKO0616 2016.06.14 7.6 29.2 96.0 95.0 96.0 93.0 3.0 318.4 0.0 318.4
REGIS RGS0717 2017.07.29 6.7 1.1 100.0 99.8 99.8 99.8 0.2 17.0 0.0 17.0
Robinson Europe RBS1017 2017.10.17 8.7 4.5 90.0 96.0 96.0 96.0 -6.0 9.1 0.0 9.1
Robyg ROG0218 2018.02.26 5.9 1.1 102.3 102.3 102.3 102.3 -0.5 50.0 0.0 50.0
Ronson RONO0518 2018.05.20 5.5 2.5 99.5 99.0 100.0 101.0 -1.5 180.3 0.0 180.3
Ronson RONO119 2019.01.25 6.0 1.6 100.4 100.4 100.4 100.4 0.3 100.0 0.0 100.0
Ronson RONO0218 2018.02.23 6.3 2.8 102.0 102.0 102.0 102.0 -0.9 50.0 0.0 50.0
SMS Kredyt SMS0716 2016.07.29 9.5 1.8 97.0 97.0 95.5 95.9 1.1 5.8 0.0 5.8
Trakcja TRJ1215 2015.12.31 6.8 233 100.2 100.2 100.2 100.2 0.0 214 0.0 21.4
Unidevelopment UNDO0317 2017.03.07 6.8 11.0 100.0 100.0 100.0 100.6 -0.6 16.2 0.0 16.2
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Catalyst: Podsumowanie tygodnia.

Oproc. w Naroste Tygodniowa
Data biezacym odsetki Kurs zamknigcia zmiana kursu Tygodniowy obrét w PLNk
Spotka Seria wykupu okresie (%) (PLN) 30.04 29.04 28.04 27.04 (pkt. proc.) Sesyjny Pakietowy Razem
Vantage VTG0618 2018.06.16 6.6 9.0 101.0 101.0 101.0 101.0 0.0 30.2 0.0 30.2
Vantage VTG0617 2017.06.16 6.0 8.2 100.1 100.1 100.1 100.1 0.0 17.1 0.0 17.1
Vantage VTGO0816 2016.08.09 7.5 0.0 101.5 101.5 101.5 101.5 0.0 10.2 0.0 10.2
VIG VIG0515 86.0 1.0 6.0 0.0 6.0
Vindexus VIN1116 2016.11.08 8.2 0.0 103.1 103.1 103.1 103.1 -1.4 15.0 0.0 15.0
Voxel VOX0716 2016.07.31 7.0 18.2 99.8 99.8 99.8 99.8 0.8 325 0.0 325
Voxel VOL0716 2016.07.11 6.6 20.6 100.0 100.2 100.2 100.2 -0.2 5.1 0.0 5.1
Warimpex WXB0316 2016.03.31 8.7 8.3 99.6 99.3 99.3 99.3 0.3 1.0 0.0 1.0
WDB Brok. Ubezp. WDB0915 2015.09.25 9.0 1.0 99.9 99.9 99.9 99.9 0.5 70.0 0.0 70.0
Wierzyciel WRL0516 2016.05.13 9.6 213 98.5 98.5 98.5 97.1 1.4 2.0 0.0 2.0
Witodarzewska WLO0516 2016.05.15 9.5 20.5 79.0 73.7 73.7 73.7 5.3 13.6 0.0 13.6
Zrédto: GPW Catalyst, obliczenia DI Investors RAZEM: 28,745.4 3,214.0 31,959.4
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ZASTRZEZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

Materiat ten zostat opracowany przez Dom Inwestycyjny Investors S.A. (DI Investors), spotke podlegajaca przepisom ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. 2014 r., poz. 94 -
tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz. U. 2013 r., poz. 1382 — tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami), ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. nr 183 z 2005 r., poz. 1537 z pdzniejszymi zmianami).

Analitycy dziatali z nalezytg starannoscig przy sporzadzaniu tego materiatu. Niniejsza analiza stosownych spétek lub instrumentéw finansowych jest oparta na osobistych opiniach analitykéw. Opublikowane w
niniejszym raporcie opinie, prognozy i szacunki odzwierciedlaja osobiste przekonania analitykéw w czasie, gdy ta publikacja zostata wydana.

DI Investors, jego dyrektorzy lub pracownicy moga posiada¢ pozycje w papierach wartosciowych, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, lub posiadajg opcje, warranty lub stosowne do nich prawa, lub do
innych papieréw wartosciowych takich emitentéw i mogg oddziatywa¢ na rynek lub w inny sposéb dziata¢ jako zleceniodawca przy transakcjach dotyczacych kazdego z tych papieréw wartosciowych. Wyzej
wymienione osoby mogty naby¢ wspomniane instrumenty finansowe na wtasny rachunek przed wydaniem niniejszej publikacji. DI Investors oraz jego dyrektorzy lub pracownicy DI Investors mogg od czasu do
czasu $wiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej lub ustugi konsultingowe, lub zajmowa¢ stanowisko dyrektora spétki opisanej w niniejszym dokumencie.

NINIEJSZA PUBLIKACIJA JEST PRZEZNACZONA WYACZNIE DO CELOW INFORMACYINYCH ORAZ DO UZYTKU INWESTOROW, OD KTORYCH SIE OCZEKUJE, ABY PODEJMOWALI SWOJE WLASNE DECYZJE
INWESTYCYJNE.

Inwestorzy powinni podejmowac swoje wtasne decyzje o zasadnosci inwestycji dokonywanych w dowolne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, w oparciu o istniejgce przestanki
merytoryczne oraz zagrozenia, swojg wtasna strategie inwestycyjna oraz swoja pozycje prawng, podatkowa oraz finansowa. Nikt z DI Investors oraz jego pracownikdw nie ponosibedzie odpowiedzialnosciny za
podjecie jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej na podstawie niniejszej publikacji.

DI Investors jest autorem tego dokumentu. DI Investors nie gwarantuje, ze podjat jakiekolwiek kroki w celu zapewnienia, ze papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym raporcie, s3 odpowiednie dla
danego inwestora. DI Investors nie bedzie traktowat odbiorcéw niniejszego raportu jako swoich klientéw ze wzgledu na fakt otrzymania przez nich tego raportu. Inwestycje oraz ustugi przedstawione lub
zawarte w niniejszym dokumencie mogg nie by¢ wtasciwe dla konkretnego inwestora i zaleca sie konsultacje u niezaleznego doradcy inwestycyjnego w przypadku pojawienia sie watpliwosci dotyczacych
wspomnianych inwestycji badz ustug inwestycyjnych. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej lub podatkowej, lub oswiadczenia, ze dowolna inwestycja lub strategia jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora, lub ze w inny sposéb stanowi osobista rekomendacje dla konkretnego inwestora.

Informacje oraz opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty skompilowane lub zebrane przez DI Investors ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jednak DI Investors oraz jego podmioty stowarzyszone nie
ponosza zadnej odpowiedzialnosci prawnej ani finansowej w odniesieniu do jakichkolwiek niedoktadnosci lub pominie¢ w dokumencie przygotowanym przez DI Investors w stosunku do dowolnej osoby i w
zwigzku z ofertg instrumentdw finansowych, a kazda taka osoba jest odpowiedzialna za przeprowadzenie wtasnego dochodzenia i analizy informacji zawartych lub wymienionych w niniejszym dokumencie oraz
za dokonanie oceny merytorycznej i zagrozen zwigzanych z instrumentami finansowymi stanowigcymi przedmiot tego lub innego podobnego dokumentu. Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie
moga ulec zmianie bez powiadomienia.

DI Investors nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce ze sktadaniawykonania zlecen ztozonych na podstawie decyzji podjetych po zapoznaniu sie z trescig niniejszego dokumentu.

Niniejszy dokument nie stanowi ani oferty ani zaproszenia do subskrypcji lub nabyciazakupu dowolnych instrumentéw finansowych i nie powinien byc¢ traktowany jako oferta sprzedazy lub zakupu papieréw
wartosciowych. Ten dokument ten zostat przygotowany i zaprezentowany wytacznie w celach informacyjnych i nie moze by¢ kopiowany lub dalej dystrybuowany jakimkolwiek osobom trzecim.

Niniejszy dokument, ani zadna jego kopia nie mogg by¢ bezposrednio lub posrednio rozpowszechniane w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Australii lub Japonii, ani przekazywane obywatelom lub rezydentom
panstwa, w ktérym jego dystrybucja moze by¢ prawnie ograniczona. Osoby, ktdre rozpowszechniaja ten dokument powinny mie¢ swiadomos¢ koniecznosci stosowania sie do takich ograniczen.

DI Investors informuje, ze lokowanie aktywéw w instrumenty finansowe wigze sig z ryzykiem utraty czesci lub wszystkich zainwestowanych aktywow.
Wyniki historyczne nie sg gwarancja osiagniecia takich samych wynikéw w przysztosci.

DI Investors wskazuje, ze na cene instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktére sg lub nie moga by¢ zalezne od emitenta i jego wynikdw biznesowych. Wspomniane czynniki to np.:
zmiany ekonomiczne, prawne, polityczne lub uwarunkowania podatkowe.

DECYZIA O ZAKUPIE JEDNEGO Z WYZE) WYMIENIONYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH POWINNA ZOSTAC PODJETA TYLKO NA PODSTAWIE PROSPEKTU EMISYINEGO, MEMORANDUM LUB INNYCH
DOKUMENTOW | MATERIALOW, KTORE SA OGOLNIE PUBLIKOWANE NA PODSTAWIE POLSKIEGO PRAWA.

Wszelkie znaki towarowe, oznaczenia i loga zawarte w niniejszym dokumencie stanowig wtasnos$¢ znaki towarowe, oznaczenia lub loga DI Investors lub podmiotéw powigzanych i sg chronione prawami
autorskimi.

Wszystkie materiaty prezentowane w niniejszym materiale, o ile wyraznie nie zaznaczono inaczej, sa objete prawami autorskimi DI Investors. Zaden materiat, jego tresé, ani jego kopie nie moga by¢ w zaden
sposéb zmieniane, przekazywane, kopiowane lub dystrybuowane bez uprzedniej pisemnej zgody DI Investors.

Wszelkie materiaty zaprezentowane w tym raporcie, sa chronione prawami autorskimi DI Investors, chyba ze zastrzezono inaczej. Zaden z materiatéw, ich tres¢ lub kopia nie moga by¢ zmieniane w jakikolwiek
sposdb, przekazywane, kopiowane lub dystrybutowane, bez wczesniejszej pisemnej zgody DI Investors.

Copyright © 2015 DI Investors S.A. oraz podmioty powigzane. Wszelkie prawa zastrzezone.

KAZDY KTO KORZYSTA Z NINIEJSZEGO DOKUMENTU ZGADZA SIE NA TRESC POWYZSZYCH ZASTRZEZEN | OGRANICZEN.
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