WARUNKI EMIS]II OBLIGACII

Warunki emisji obligacji o zmiennej stopie procentowej
miasta stolecznego Warszawy, serii WAW1228

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji o zmiennej stopie
procentowej serii WAW1228 (,Obligacje”), emitowanych przez miasto stoteczne Warszawa, z
siedzibg w Warszawie, Plac Bankowy 3/5, 00-950 Warszawa, www. www.bip.warszawa.p!
(,Emitent”).
Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane facznie z suplementem (,Suplement”) zataczonym
jako Zatgcznik nr 1 (Suplement), sporzgdzanym dla wyzej oznaczonej serii Obligacji, a takze wraz
z regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zatacznik nr 2 (Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy) do niniejszych Warunkéw Emisji. Zataczniki stanowig integralng czesc¢ niniejszych
Warunkow Emisji.
Niniejsze Warunki Emisji zostaty sporzadzone w Warszawie, w dniu 16 grudnia 2020 roku.
1. DEFINICIE I ZASADY WYKLADNI
i 1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Agent Kalkulacyjny oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Agent Emisji oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Brak Platnosci oznacza brak ptatnosci wymaganej kwoty z tytutu Obligacji w terminie jej
wymagalnosci, o ktorym mowa w punkcie 11 niniejszych Warunkéw Emisji.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz w art. 5a
pkt 21 Ustawy o PIT.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien w ktdrym ptacone beda Obligatariuszowi odsetki
nalezne za dany Okres Odsetkowy wskazany w Suplemencie.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien oprocz sobdt i dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktérym KDPW prowadzi normalna dziatalno$¢ operacyjna oraz wykonuje czynnosci
okreslone w Warunkach Emisji.




Dzien Ustalenia Praw oznacza odpowiednio szdsty Dzieri Roboczy przed Dniem Platnosci
Odsetek Ilub Dniem Wykupu, z wyjatkiem zlozenia przez Obligatariuszy zadania
natychmiastowego lub wczeéniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw
uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu (zgodnie
z punktem 12 Warunkow Emisji).

Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy w trzecim Dniu
Roboczym przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa
Procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, wskazany
w Suplemencie.

Ewidencja oznacza ewidencje osob uprawnionych z tytutu Obligacji, utworzong
i prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a ust. 4 punkt 4) Ustawy o Obrocie.

GPW oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Konto Sponsora Emisji oznacza konto ewidencyjne prowadzone dla Agenta Emisji lub
odpowiedniego Organizatora dziatajacego jako sponsor emisji, w rozumieniu Regulacji KDPW,
na ktorym Obligacje zostana zarejestrowane, zgodnie z Regulacjami KDPW i z ktdrego to
konta Obligacje zostana przeniesione na konta ewidencyjne uczestnikow KDPW
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze.

Istniejace Zadluzenie oznacza pozostajgce do sptaty zadtuzenie Emitenta z jakiegokolwiek
tytutu powstate po 27 maja 1990 roku.

Marza oznacza marze okreslong w Suplemencie.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, bedacego:

(i) osoba bedaca posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisana
jest Obligacja;

(ii) osoba wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego (na ktorym zapisana jest Obligacja), jako osoba uprawniona do
zapisanej na tym rachunku Obligacji;

(iii) osoba, na ktérej rzecz Obligacje sg zapisane na Koncie Sponsora Emisji;

(iv) podmiot, na ktérego rzecz Obligacje sg zapisane w Ewidencji prowadzonej przez
Agenta Emisji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzier\) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia).

Program oznacza program emisji obligacji ustanowiony na podstawie umowy zawartej 2
czerwca 2020 roku przez Emitenta oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., DNB Bank
Polska S.A., Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. ING Bank Slaski S.A., mBank S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Santander Bank Polska S.A., jako
Organizatorami.




Propozycja Nabycia oznacza propozycje nabycia obligacji serii WAW1228, ktdrej dotycza
niniejsze Warunki Emisji.

Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji oznacza kazde ze zdarzen, o ktérych mowa
w punkcie 12 Warunkoéw Emisji.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

Regulacje KDPW oznaczaja obowiazujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegélnosci obowigzujacy w danym momencie Regulamin
KDPW oraz Szczegétowe zasady dziatania KDPW.

Rynek Regulowany oznacza rynek regulowany dla obligacji prowadzony przez GPW lub
BondSpot S.A. lub rynek, ktéry przejmie notowania instrumentéw notowanych na takim
rynku.

Sponsor Emisji oznacza uczestnika KDPW, o ktérym mowa w § 11 ust. 2 punkt 3/
Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

Stopa Procentowa oznacza zmienng stope procentowg ustalong zgodnie z punktem 9.2
Warunkoéw Emisiji.

Stopa Bazowa oznacza stope oprocentowania w stosunku rocznym, dla depozytéw
w zlotych o dtugosci wskazanej w Suplemencie, na rynku migdzybankowym w Warszawie,
okreslong przez spotke GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie (lub podmiot, ktory
przejmie administrowanie tg stopg) i wyswietlona na odpowiedniej stronie serwisu GPW
Benchmark (https://gpwbenchmark.pl/) o godzinie 11:00 czasu obowigzujacego
w Warszawie, w Dniu Ustalania Stopy lub na odpowiedniej stronie takiego innego serwisu
informacyjnego, ktory kazdorazowo publikuje te stope zamiast GPW Benchmark S.A. lub inng
stope procentowa ktéra zastgpi powyzsza stope procentowa.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 2019r., poz. 865 t.j. z p6zn. zm.).

Ustawa o Finansach Publicznych oznacza ustawe z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz. U. z 2019r., poz. 869 t.j. z pézn. zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U.
z 2018 r., poz. 483. t.j. z pdzn. zm.).

Ustawa o Obrocie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o Obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 2286 t. j. z p6zn. zm).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz. U. z 2019 r., poz. 1387 t. j. z p6zn. zm.).

Ustawa o Samorzadzie Gminnym oznacza ustawe z dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie
gminnym (Dz. U. z 2019 r., poz. 506 t.j. z p6zn. zm.).




1.2.

Ustawa o Samorzadzie Powiatowym oznacza ustawe z dnia 5 czerwca 1998 r.
o samorzadzie powiatowym (Dz. U. z 2019 r., poz. 511 t.j. z p6zn. zm.).

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, w rozumieniu art. 46
i nast. Ustawy o Obligacjach, zwotywane oraz przeprowadzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w Zatgczniku nr 2 do Warunkéw Emisji (Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz w Ustawie o Obligacjach.

Zasady wyktadni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(i) odniesienia do punktu lub zatgcznika stanowig odniesienia do punktu lub zatgcznika
niniejszych Warunkoéw Emisji;

(ii) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego
obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej;

(iii) odniesienia do:

a. niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu z pozniejszymi zmianami; oraz

b. przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pozniejszymi zmianami lub
innego przepisu, ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(iv) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych punktéow zostaty podane
wytacznie dla utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych

Warunkow Emisiji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

Obligacje sg emitowane na podstawie:

(i) Uchwaty nr XXXVII/1133/2020 Rady Miasta Stotecznego Warszawy z dnia 24
wrzesnia 2020 roku;

(ii) art. 2 pkt 5, art. 32, art. 33 pkt 1) w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach;
(iii) art. 89 ust. 1 pkt 2, 3 i 4 Ustawy o Finansach Publicznych;

(iv) art. 18 ust. 2 pkt. 9 lit. b oraz art. 58 ust. 1 Ustawy o Samorzadzie Gminnym; oraz
(v) art. 12 pkt 8 lit. b i art. 60 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Samorzadzie Powiatowym.

CEL EMIS]I

Srodki uzyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na sfinansowanie planowanego
deficytu budzetu m. st. Warszawy w roku 2020.
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OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza swiadczenie pieniezne w wysokosci
i terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

RODZAJ, FORMA, DATA I MIEJSCE EMISII OBLIGACII

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu. Obligacje sgq
obligacjami o zmiennej stopie procentowej.

Obligacje sg emitowane w Dacie Emisji. Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone. Emitent nie przewiduje ustanawiania
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji w przysztosci.

Oéwiadczenie o przyjeciu Propozycji Nabycia moze zostac ztozone w postaci elektronicznej.

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym w
ciggu 90 dni od Dnia Emisji.

STATUS OBLIGACII
Status Obligacji

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane, niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta oraz beda miec¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania
wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezgcymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACII

a) Prawa wynikajgce z Obligacji przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje, osobie,
ktérej Obligacje zapisane sg na odpowiednim Rachunku Zbiorczym lub osobie ktorej
Obligacje zapisane sa na Koncie Sponsora Emisji lub osobie ktérej Obligacje
zapisane sga w Ewidencji.

b) Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy
o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI

a) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez Emitenta za
poérednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

b) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisow
prawa oraz regulacji obowigzujacych w terminie pfatnosci. W szczegdlnosci,
wysokosé¢ odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy
okreslajace maksymalna wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej (o ile
bedg miaty zastosowanie w odniesieniu do Obligacji).

c) Jezeli dzien ptatnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, ptatnoséé na rzecz Obligatariusza nastgapi w pierwszym Dniu Roboczym




9.1

9.2

9.3

przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda
przystugiwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

d) Ptatnosci Swiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potrgcenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

e) O ile bedzie to miato zastosowanie, dokonywanie ptatnosci z tytutu Obligacii
zapisanych w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji bedzie dokonywane za
posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym
dotyczacymi podatkow od ptatnosci Swiadczen z papierow wartosciowych. Ptatnosci
z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa
z Obligacji sq zapisane w Ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Piatnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane bedg dla danego Okresu
Odsetkowego i beda ptatne w Dniu Platnosci Odsetek dla tego Okresu Odsetkowego.

Stopa Procentowa

Z zastrzezeniem postanowien punktu 9.5, Stopa Procentowa dla Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do
Bankéw Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytow ztotowych
o dlugosci wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym innym bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej i Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny
uzyskat stopy procentowe oferowane przez co najmniej cztery Banki Referencyjne,
sumie Marzy i $redniej arytmetycznej (zaokraglonej do pigtego miejsca po przecinku,
przy czym 0,000005 Iub wiecej zaokragla sie w gore) stdp procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej
w sposdb wskazany w punkcie 9.2 (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa,
powiekszong o Marze.

(d) W przypadku gdy Stopa Bazowa lub $rednia arytmentyczna stép procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne jest ujemna, przyjmuje sie,
ze oprocentowanie Obligacji jest rowne Marzy.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez
Stope Procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie
Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego
grosza (p6t grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gore).
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9.4

9.5

10.
10.1

10.2

11.

Ogtoszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Emitent spowoduje, ze Agent Kalkulacyjny przekaze do KDPW oraz do - po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu na Rynku Zorganizowanym - do podmiotu prowadzgcego ASO lub Rynek
Regulowany, informacje o wysokosci obliczonych kwot odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW.

Stopa Procentowa w przypadku opéznienia

W przypadku opodznienia w ptatnosci odsetek wysokos$¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajgcych po tym Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym Emitent nie
dokonat ptatnosci odsetek oraz liczonych od wartosci nominalnej Obligacji w stosunku do
ktorej nie zaptacono odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

WYKUP OBLIGACII
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu
Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.

Uprawnieni do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktore spetniane sg po Dniu
Wykupu

Uprawnionych do swiadczen pienieznych z tytutu wykupu Obligacji, ktére spetniane sg po
Dniu Wykupu, ustala sie kazdorazowo wedtug stanu na drugi Dzien Roboczy po dniu,
w ktorym kwota $wiadczenia zostata przekazana KDPW. Kwota powyzszego sSwiadczenia
podlega wyptacie w nastepnym Dniu Roboczym po dniu ustalenia oséb uprawnionych do jej
otrzymania.

BRAK PLATNOSCI

a) Kazdy Obligatariusz moze zagdac¢ natychmiastowego wykupu posiadanych przez siebie
Obligacji, na warunkach wskazanych w niniejszym punkcie 11, w przypadku gdy
Emitent z powodu zwioki nie dokonat zaptaty kwoty ptatnosci naleznej z Obligacji
posiadanych przez tego Obligatariusza w terminie wskazanym w Warunkach Emisji,
przy czym w przypadku opdznienia niezawinionego przez Emitenta za brak dokonania
zaptaty kwoty ptatnosci uwaza sie brak jej dokonania w okresie nie krétszym niz 3
dni od terminu wskazanego w Warunkach Emisji (,Brak Ptatnosci”). Postanowienia
niniejszego punktu 11 nie naruszaja praw Obligatariuszy wynikajacych
z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

b) Obligatariusz zada wykupu poprzez ztozenie Emitentowi oswiadczenia na pismie,
jednoznacznie wskazujacego dany Brak Ptatnosci oraz okolicznosci potwierdzajace
jego wystagpienie. Do zgdania dofacza sie swiadectwo depozytowe potwierdzajace
posiadanie wszystkich Obligacji podlegajacych wykupowi wystawione w zwigzku
z zgdaniem wczesniejszego ich wykupu, z zastrzezeniem punktu e) ponizej.

c) Obligacje posiadane przez Obligatariusza, ktory zazadat wykupu stajg sie
natychmiast wymagalne z dniem otrzymania przez Emitenta prawidtowego
o$wiadczenia skierowanego do Emitenta na piSmie. Wykup nastepuje poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza wartosci nominalnej wymagalnych Obligacji
wraz z odsetkami narostymi do dnia ptatnosci, w terminie pieciu Dni Roboczych od
doreczenia zadania wykupu, bez dodatkowych formalnosci lub dziatani ze strony
Obligatariusza.

d) Z zastrzezeniem punktu e) ponizej, wczesniejszy wykup nastepuje za posrednictwem
KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW, oraz innymi wiasciwymi przepisami. Dzien,
w ktérym nastapit wykup Obligacji w razie Braku Ptatnosci uwazany bedzie za Dzien
Wykupu tych Obligacji w rozumieniu Warunkow Emisji.




e)

W przypadku gdy Obligacje zostaty zapisane w Ewidencji, ale nie zostaly
zarejestrowane w Depozycie, wczesniejszy wykup Obligacji nastepuje za
posrednictwem Agenta Emisji, a do zadania wczesniejszego wykupu, o ktorym mowa
w punkcie (b) powyzej, Obligatariusz dotaczy zaswiadczenie wystawione przez
Agenta Emisji potwierdzajace posiadanie wszystkich Obligacji podlegajacych
wykupowi wystawione w zwigzku z zadaniem wczeéniejszego ich wykupu.

12. PRZYPADEK NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

a)

Wystapienie i trwanie ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen bedzie stanowito
przypadek naruszenia warunkow emisji Obligacji (kazdy zwany ,Przypadkiem
Naruszenia Warunkow Emisji”):

(i) Emitent nie wykona Iub nie bedzie przestrzegat jakiegokolwiek
ze zobowigzan cigzacych na nim z tytutu Obligacji lub jakichkolwiek innych
obligacji emitowanych w ramach Programu, z wytaczeniem jednak
zobowigzan do dokonywania ptatnosci na podstawie Obligacji (co do
ktdorych skutki ich niewykonania zostaly okreslone w punkcie 11 (Brak
Ptatnosci));

(ii) okaze sie, ze zobowigzania z Obligacji sa lub zostaly zaciggniete
niezgodnie z prawem;

(iii) (i) jakiekolwiek Istniejace Zadluzenie stanie sie wymagalne przed
pierwotnym terminem platnoéci z uwzglednieniem prolongaty
o jakikolwiek okres karencji; (ii) jakiekolwiek Istniejgce Zadtuzenie nie
zostanie sptacone w terminie lub, zaleznie od okoliczno$ci, w pierwotnie
przyznanym okresie karencji lub (iii) Emitent nie zaptaci w terminie
jakichkolwiek kwot przypadajacych do zaptaty przez Emitenta z tytuiu
jakiejkolwiek obecnej lub przysztej gwarancji lub poreczenia sptaty
jakiegokolwiek zadtuzenia z tytutu pozyczonych lub pozyskanych srodkow
pienieznych, pod warunkiem, ze catkowita kwota takiego zadtuzenia,
gwarancji lub poreczenia w zwigzku z ktérym wystapito i trwa ktorekolwiek
z powyzszych zdarzen jest rdwna co najmniej 50.000.000 EUR (lub jej
rownowartos¢ w innej walucie);

(iv) (i) zostanie ogtoszone generalne moratorium na sptate zobowigzan
Emitenta, (ii) Emitent uzna na piémie swojg niewyptacalnoéé lub (iii)
rozpocznie negocjacje z wierzycielami w celu restrukturyzacji swoich
zobowigzan, o ile, w tym ostatnim przypadku, wysokos¢ takich
zobowigzan wynosi co najmniej 50.000.000 EUR (lub jej rownowartosc
w innej walucie);

(v) w terminie 14 dni od dnia otrzymania od uprawnionego podmiotu
stosownego zgdania Emitent nie zwotat Zgromadzenia Obligatariuszy
(z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajacym nie
pozniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy),
pomimo prawidiowo ztozonego Zzadania, przez Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje reprezentujacych co najmniej 1/10 skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji (o ktérej mowa w art. 50 ust. 1
punkt 2) Ustawy o Obligacjach);

(vi) uniemozliwit w inny sposob zwotanie Ilub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem terminéw, o ktérych mowa w punkcie (v)
powyzej; lub




(vii) w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowat na stronie internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

b) W przypadku, gdy wystapi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkoéw Emisji
kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii celem podjecia uchwaty
o wlasciwych  érodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym  uchwaty
o natychmiastowym wykupie Obligacji danej Serii.

c) Kazdy Obligatariusz moze zadac natychmiastowego wykupu posiadanych przez siebie
Obligacji danej serii, na warunkach wskazanych w niniejszym punkcie 12,
w przypadku gdy wystapit i trwa Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji,
a Zgromadzenie Obligatariuszy podjefo uchwate o natychmiastowym wykupie
Obligacji danej serii. Nie mozna 2ada¢ natychmiastowego wykupu, jezeli dany
Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji przestat wystepowac do dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty o natychmiastowym wykupie.

d) Obligatariusz zada natychmiastowego wykupu poprzez ztozenie Emitentowi (z kopia
dla podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy dla Obligatariusza, do Agenta Emisji albo do uczestnika KDPW dla ktérego
prowadzone jest Konto Sponsora Emisji) zadania natychmiastowego wykupu
Obligacji danej serii posiadanych przez Obligatariusza. Zadanie jest skuteczne jezeli
(i) wskazuje podstawe zadania natychmiastowego wykupu, (ii) wraz z zgdaniem
Obligatariusz dostarczyt kopie nalezycie podjetej uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczes$niejszego wykupu
Obligacji w zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, oraz
(i) do zadania dotaczono S$wiadectwo depozytowe potwierdzajace posiadanie
wszystkich Obligacji podlegajacych wykupowi wystawione w zwiazku z zadaniem ich
wczesniejszego ich wykupu.

e) Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty
wyrazajacej zgode na podjecie przez Emitenta jakiegokolwiek dziatania Iub
wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia, ktére mogtoby stanowi¢ Przypadek Naruszenia
Warunkéw Emisji. Po podjeciu powyzszej uchwaty takie dziatanie lub zdarzenie nie
bedzie uwazane za Przypadek Naruszenia Warunkdw Emisji.

f) Obligacje posiadane przez Obligatariusza, ktéry skutecznie ztozyt zadanie
natychmiastowego wykupu staja sie natychmiast wymagalne z dniem otrzymania
przez Emitenta prawidtowego zadania. Wykup nastepuje poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza wartosci nominalnej wymagalnych Obligacji wraz
z odsetkami narostymi do dnia ptatnosci, w terminie pieciu Dni Roboczych
od dorgczenia zadania wykupu, bez dodatkowych formalnosci lub dziatar ze strony
Obligatariusza. Wczesniejszy wykup nastepuje za posrednictwem KDPW zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz innymi wlasciwymi przepisami. Dzien, w ktérym nastapit
natychmiastowy wykup Obligacji w razie Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji
uwazany bedzie za Dziern Wykupu tych Obligacji w rozumieniu Warunkéw Emisji.

13. AGENT KALKULACYINY ORAZ AGENT EMISII

a) W sprawach zwigzanych z Obligaciami Agent Kalkulacyjny dziata wytacznie jako
petnomocnik Emitenta.




14.

15.

15.1

15.2

15.3

b) Agent Emisji petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta emisji w rozumieniu art.
7a Ustawy o Obrocie.

c) Emitent zapewni, ze przez caly czas do chwili wykupu wszystkich Obligacji powotany
bedzie Agent Kalkulacyjny.

PODATKI

a) Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub
odliczer z tytutu lub na poczet obecnych lub przysztych podatkdw, naleznosci lub
jakiegokolwiek rodzaju optat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez
odpowiednie wiadze podatkowe lub w ich imieniu, chyba Ze potracenia lub odliczenia
tych podatkow, naleznosci lub optat publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa.

b) Obligatariusz ~ przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow
Wartoséciowych lub Rachunek Zbiorczy, lub uczestnikowi KDPW dla ktérego
prowadzone jest Konto Sponsora Emisji wszelkie informacje i dokumenty niezbedne
do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu podatkéw, w zakresie i terminie
wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy.

c) W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgacemu Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy lub uczestnikowi KDPW dla ktérego
prowadzone jest Konto Sponsora Emisji wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie ogtoszenia lub zawiadomienia kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez przekazanie ich do publicznej wiadomosci na stronie internetowej
Emitenta (www.bip.warszawa.pl), lub za posrednictwem Systemu EBI o ile Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu na Rynku Zorganizowanym lub w inny sposéb, jezeli bedzie to
wymagane przez przepisy prawa, regulacje Rynku Zorganizowanego lub Regulacje KDPW.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie ogtoszenia lub zawiadomienia kierowane przez Obligatariusza do Emitenta beda
przekazywane na adres Emitenta: Sekretariat.BDiRW@um.warszawa.pl

Forma zawiadomien

Wszelkie zadania i zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji bedg uwazane
za doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierska na adres siedziby
danego podmiotu oraz zostanie doreczone za potwierdzeniem odbioru pod wiasciwy adres
lub z uptywem pieciu dni od daty drugiego awizo, w przypadku natomiast odmowy odebrania
przesytki - w dacie odmowy. Do zadania lub zawiadomienia kierowanego przez Obligatariusza
musi by¢ dotaczone $wiadectwo depozytowe lub inny dokument potwierdzajacy posiadanie
Obligacji w formie uzgodnionej odpowiednio z Emitentem lub Agentem Emisji.
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16.

16.1

16.2

16.3

17.

18.

ZMIANA WARUNKOW EMISJII
Zmiana Warunkow Emisji

Zmiana Warunkdw Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowanej
w trybie zgodnym =z Ustawg o Obligacjach (dotyczy w szczegdlnosci postanowien
kwalifikowanych) oraz zgody Emitenta. Zmiana Warunkow Emisji, w tym Suplementu, moze
takze nastapi¢ w nastepstwie jednobrzmigcych porozumiert zawartych przez Emitenta
z kazdym z Obligatariuszy.

Zakres zmian Warunkow Emisji
Zmiana Warunkéw Emisji moze w szczegdlnosci dotyczyc:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych z Obligacji,
w tym warunkéw wyptaty Odsetek,

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym
dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen,

c) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

Inne zmiany.

Zmiana Warunkéw Emisji jest dopuszczalna takze w zakresie postanowien innych niz
wskazano w punkcie 16.2, w szczegblnosci w celu dostosowania Warunkéw Emisji do zmian
w przepisach prawa, regulacjach Rynku Zorganizowanego badz Regulacjach KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYINE
a) Emitent bedzie udostepniat:

(i) roczne sprawozdania z wykonania budzetu wraz z opinig regionalnej izby
obrachunkowej oraz uchwate w sprawie budzetu na biezacy rok;

(i) w terminie 15 Dni Roboczych od dnia ich opublikowania, informacje o
nadanych ocenach ratingowych wraz z odestaniami (linkami do wtasciwych
stron internetowych) do ogdlnodostepnych komunikatéw Agencji
Ratingowych dotyczgcych Emitenta.

b) Dokumenty, o ktdérych mowa w punkcie a) powyzej zostang udostgpnione na stronie
internetowej Emitenta: http://bip.warszawa.pl.

c) W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku Zorganizowanym,
informacje wymagane regulacjami odpowiednimi dla tego rynku, w sposob zgodny z
tymi regulacjami.

FUNKCJA AGENTA DOKUMENTACYJINEGO

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta

w wykonaniu przepiséw art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywat
w postaci drukowanej do podmiotu z ktérym zawart oddzielng umowe na przechowywanie
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ZAELACZNIK NR 1

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACII SERII WAW1228

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy sie do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych
przez miasto stoteczne Warszawe z siedzibg w Warszawie, Pl. Bankowy 3/5, 00-950 Warszawa,
posiadajace numer NIP 525 22 48 481, posiadajgce numer REGON 015259640.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement
jest integralng czescig.

1.

10.

Seria

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji
Cena emisyjna jednej Obligacji
Maksymalna liczba Obligacji w serii

Maksymalna taczna wartosé
nominalna Obligacji

Dzienn Emisji

Dni Ptatnosci Odsetek

Stopa Bazowa
Marza

Banki Referencyjne

Dzien Wykupu

Warszawa, dnia 16 grudnia 2020 roku

w imieniu Emitenta:

WAW1228
1.000 ztotych
1.000 ztotych
200.000 szt.

200.000.000 ztotych

21 grudnia 2020 r.

21 czerwca 2021 r, 21 grudnia 2021 r., 21 czerwca 2022 r.,
21 grudnia 2022 r., 21 czerwca 2023 r., 21 grudnia 2023 r.,
21 czerwca 2024 r., 21 grudnia 2024 r., 21 czerwca 2025 r.,
21 grudnia 2025 r., 21 czerwca 2026 r., 21 grudnia 2026 r.,
21 czerwca 2027 r., 21 grudnia 2027 r., 21 czerwca 2028 r.,
21 grudnia 2028 r.

WIBOR6M

0,70% w skali roku

Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., mBank S.A., Santander Bank
Polska S.A.,

21 grudnia 2028 r.
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(@)

(b)

(c)

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

()

ZAEACZNIK NR 2

DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII WAW1228

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Zgromadzenie obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdtu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji danej serii ("Obligacje") emitowanych przez miasto stoleczne Warszawa
("Emitent") w ramach Programu emisji Obligacji ("Program").

Niniejszy regulamin zgromadzenia obligatariuszy (,Regulamin”) ma zastosowanie do
wszystkich serii Obligacji emitowanych w ramach Programu.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta z jego wtasnej inicjatywy lub
na wniosek Obligatariusza posiadajacego Obligacje danej serii (,Obligatariusz”).

Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia wniosku przez Obligatariusza sad
rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do ztozenia wyjasnien na
okolicznos¢ niezwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, upowaznic do zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy sposrod
Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie.

Doktadne miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub inna osoba zwotujaca
Zgromadzenie.

Informacja o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy (,Informacja o Zgromadzeniu”)
zostanie opublikowana przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Obligatariusz, zgromadzenie
zwolywane jest poprzez publikacje w dzienniku ,Rzeczpospolita”, lub w innym dzienniku
o charakterze ogodlnopolskim.

W Informacji o Zgromadzeniu wskazuje sie co najmniej date (,Data Zgromadzenia”),
miejsce i godzine rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
informacje o miejscu ztozenia $wiadectw depozytowych lub zaswiadczen wystawionych
przez Agenta Emisji, o ktorych mowa w art. 55 ust.1 Ustawy o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest waznie zwotane, jezeli Informacja o Zgromadzeniu
zostanie ogtoszona nie pozniej niz 21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Brak powiadomienia Obligatariusza, ktéry nabyt Obligacje pomiedzy Datg Informacii
o Zgromadzeniu a Data Zgromadzenia Obligatariuszy, nie ma wptywu na waznosc
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusze uprawnieni sg do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli co
najmniej na 7 dni przed Datg Zgromadzenia Obligatariuszy ztozg u Emitenta imienne
swiadectwa depozytowe (wystawione zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
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(k)

M

(m)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

potwierdzajgace posiadanie Obligacji lub zaswiadczenia wystawione przez Agenta Emisji, o
ktorych mowa w art. 55 ust.1 Ustawy o Obligacjach i nie odbiorg ich do zakornczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy
Emitent udostepni w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem
tego zgromadzenia.

Oprocz Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje danej serii, w Zgromadzeniu
Obligatariuszy moga bra¢ udziat, Prezydent miasta stotecznego Warszawy, doradcy
finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty wylacznie w sprawach
wymienionych w Informacji o Zgromadzeniu. Inne sprawy moga by¢ przedmiotem uchwat,
jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza Obligatariusze posiadajacy wszystkie
wyemitowane Obligacje danej serii i zaden Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec
podjecia danej uchwaty.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera nalezycie upowazniony przedstawiciel Emitenta lub
Obligatariusz wskazany przez sad rejestrowy, zgodnie z punktem 2 (b) powyzej.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrdod uczestnikdéw tego Zgromadzenia
wybierany jest przewodniczacy Zgromadzenia. Przewodniczgcy prowadzi obrady, jednak
bez zgody Zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem
obrad.

Do obowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie okreslonym osobom, spoza grona Obligatariuszy, Emitenta Ilub ich
petnomocnikéw, zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz
podejmowanie decyzji dotyczacych gtosowan w trakcie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

(i) czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;

(iii) udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach za zgoda wszystkich Obligatariuszy
uczestniczacych w zgromadzeniu;

(v) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty

rozpatrzone;
(vii)  liczenie oddanych gtoséw;
(viii) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie

sporzadzona, oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stuzacych
wypetnieniu okreslonych wyzej obowigzkow.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ i podpisac liste obecnosci, zawierajaca informacje na temat imienia i nazwiska
oraz miejsca zamieszkania albo firmy (nazwy) i siedziby Obligatariusza, liczby Obligacji
znajdujacych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gtoséw, do wykonywania
ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony.

Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac gtosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga

15




(f

(9)

(h)

(a)

(b)

(©)
(d)
(e)

(f

(9)

zabierac gtos wytgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej
chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawiciele Emitenta moga zabiera¢ gtos poza
kolejnoscia.

Przewodniczagcy moze zarzadzi¢ przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy
z wiasnej inicjatywy albo na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Zarzadzenie przerwy
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
taczna dtugosé przerw w obradach nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Protokdt z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczgcego Zgromadzenia Obligartariuszy oraz osobe sporzadzajgca protokot.
Protokdt powinien zawiera¢ w szczegolnosci stwierdzenie prawidtowosci zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz jego zdolnos¢ do podejmowania uchwat, tresc
rozpatrywanych uchwat oraz zgtoszone sprzeciwy. W odniesieniu do kazdej uchwaty
nalezy podac tgczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligacji,
z ktérych oddano wazne gtosy w tacznej wartosci nominalnej Obligacii, liczbe gtoséw ,za”,
«przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia
Obligatariuszy. Protokét, w ktorym beda zamieszczone uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawach, o ktérych mowa w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
(postanowienia kwalifikowane warunkow emisji) sporzadza notariusz.

W terminie 7 dni od daty zamkniecia Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na
Stronie Internetowej Emitenta protokoét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
oraz, jezeli Zgromadzenie Obligatariuszy uchwalito zmiane Warunkéw Emisji,
oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdéw Emisji.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy, jest wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% skorygowanej
tacznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

Gtosowania odbywaja sie w trybie pisemnym i sg tajne.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu.

Uchwaty dotyczace (i) wysokosci lub sposobu ustalania wysokos$ci Swiadczen wynikajacych
z Obligacji, w tym warunkow wyptaty oprocentowania, (ii) terminu, miejsca lub sposobu
spetniania $wiadczern wynikajacych z obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie
uprawnionych do tych $wiadczen, (iii) zasad zwotywania, funkcjonowania Iub
podejmowania uchwat przez zgromadzenie, (iv) pozostatych kwestii uznanych za
kwalifikowane postanowienia warunkéw emisji zgodnie z Ustawg o Obligacjach, zapadaja
wiekszoscig 3/4 gtosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, a po
wprowadzeniu Obligacji na Rynek Zorganizowany - wymagaja zgody wszystkich
obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w pozostatych kwestiach (w tym w sprawie zmiany
Warunkéw Emisji w pozostatym zakresie niz wskazany w pkt 4.e powyzej), zapadajg
bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, chyba ze bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa
przewidujg inng wiekszos¢.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wiazaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale.
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