NOTA INFORMACYJNA
dla obligacji serii PGE003210529
o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 PLN

wyemitowanych przez

PGE Polska Grupe Energetyczng Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
pod adresem ul. Mysia 2, 00-496 Warszawa

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym) ani na rynku regulowanym
BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. ani Bondspot S.A. pod wzgledem zgodnosci
informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Warszawa, O?:Og .. 2019 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NOCIE INFORMACYJNEJ

My, nizej podpisani o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie
informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywac na jej znaczenie i wycene
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

WICEPREZES ZARZADU VICEPREZES 7 ARZ ADU
///E/%/ / ?
Podpis: /7 Emii Woltowics Podpis:
74 / uH ot znnn.,uu
Imie i Imig i
nazwisko: nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:

Akcje Emitenta sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW, a taczna warto$¢
nominalna obligacji objetych niniejsza nota informacyjna wynosi 1.000.000.000 PLN.
Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) oraz pkt 3) Regulaminu ASO GPW
Emitent, ktérego instrumenty finansowe s3 przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym oraz z uwagi na faczna warto$¢ nominalna obligacji objetych niniejsza
notg informacyjna, zostal zwolniony z obowiazku zawierania umowy z autoryzowanym
doradca.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Siedziba: Warszawa

NIP: 526-025-05-41

REGON: 006227638

KRS: 0000059307

Adres: ul. Mysia 2, 00-496 Warszawa

Nr telefonu: +48 (22) 340 11 77

Nr fax: +48 (22) 340 13 90

Strona www / e-mail: www.gkpge.pl / treasury.pgesa@gkpge.pl

3. INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA

WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Emitent prowadzi cze$é dziatalnos¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede
wszystkim na podstawie koncesji na obrét energig elektryczng, przyznawanej przez Urzad
Regulacji Energetyki. Koncesja, ta zostata udzielona w dniu 14 paZdziernika 2009 roku i
wazna jest do 31 grudnia 2025 roku. Dodatkowo Emitent posiada koncesje na obrot gazem
ziemnym z zagranicg oraz koncesje na obrét paliwami gazowymi. Obie te koncesje zostaty
wydane 12 pazdziernika 2015 roku i sg wazne do 31 grudnia 2030 roku.

4. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze sta¢ sie
niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg okolicznosci, ktére moga do tego doprowadzi¢. Nie
jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznosci, ani stwierdzenie, wystgpienie
jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich
takich okolicznosci. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg
sta¢ sie istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma
wptywu. W niniejszym opisie czynnikéw ryzyka, Emitent opisat szereg czynnikow ryzyka,
ktére moga w istotnie negatywny sposob wplyngé na prowadzonag przez Emitenta
dziatalno$¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Emitent
wskazuje, ze wykonujgc obowiazki informacyjne natozone na Emitenta jako spotke
publiczng, Emitent publikuje informacje o istotnych zdarzeniach dotyczgcych Emitenta i
prowadzonej przez niego dziatalnosci. Takie informacje mogg wskazywac rowniez
zdarzenia, ktore mogg by¢ istotne dla wyceny Obligacji lub oceny zdolnosci Emitenta do
wykonania jego zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

4.1 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM ORAZ OGOLNA
SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA W KRAJU | NA SWIECIE

411 Ryzyko zwigzane z ogodlng sytuacja gospodarczg i geopolityczng

Na dziatalno$é Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace zaréwno
polskiej gospodarki jak rowniez gospodarek innych krajow, w szczegolnosci
pozostatych panstw czlionkowskich UE. Zmiany sytuacji gospodarczej i
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geopolitycznej powodujgce wahania wskaznikow makroekonomicznych oraz cen
surowcow moga miec istotny wptyw na dziatalnosé, wyniki lub sytuacje finansowg
Emitenta i Grupy.

41.2 Ryzyko zwigzane z cenami rynkowymi energii elektrycznej oraz produktéw
powiazanych

Ceny rynkowe energii elektrycznej oraz produktéw powigzanych sg zmienne i
Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, jak te ceny beda ksztattowaty sie w przysztosci.
Znaczaca i nagla zmiana cen rynkowych energii elektrycznej i produktow
powigzanych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia przychoddéw lub zwiekszenia
kosztow Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje majagtkowg Emitenta i
jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Na poziom cen
energii i produktéw powigzanych, a w szczegodlnosci uprawnien do emisji CO2,
istotny wptyw majg réwniez regulacje krajowe i zagraniczne ksztattujgce rynki tych
produktdw. Zmiany dotyczace rozwigzahh  prawnych i  organizacyjnych
funkcjonujgcych w UE moga prowadzi¢ do zaostrzenie obowigzujgcych norm i
przektada¢ sie na wahania cen energii elektrycznej i produktéw powigzanych, co
moze miec istotny wptyw na dziatalno§¢, wyniki lub sytuacje finansowg Emitenta i
Grupy.

41.3 Ryzyko spadku zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto

Przychody Emitenta i Grupy w istotny sposéb uzaleznione sg od poziomu zuzycia
energii elektrycznej i ciepta przez odbiorcow. W perspektywie diugoterminowej
zaktadany jest wzrost zuzycia energii elektrycznej. Nie ma jednak gwarancji, ze
wzrost ten nastgpi oraz czy jego dynamika osiggnie zaktadany poziom. Powodem
spadku zapotrzebowania na energie elektryczng moze by¢ w szczegélnosci: (i)
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, (ii) mozliwo$¢ ograniczenia zuzycia
energii  elektrycznej przez odbiorcow  wrazliwych, (i) rozwéj nowych
energooszczednych technologii po stronie odbiorcow, (iv) warunki atmosferyczne.
Zmniejszenie sie tempa wzrostu zapotrzebowania na energie elektryczng moze mieé
istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta i spotek z
Grupy.

41.4 Ryzyko zwiazane z taryfami

Wysoko$¢ ustalonych przez Emitenta taryf dla niektérych grup odbiorcéw podiega
zatwierdzeniu przez Prezesa URE. Istnieje ryzyko, ze taryfy moga zostaé
zatwierdzone z opdznieniem lub moga zosta¢ zatwierdzone w wysokosci innej niz
wnioskowana, ktéra nie bedzie zapewniaé Emitentowi zatozonych zyskéw, co moze
mieé negatywny wpltyw na sytuacje majgtkowg Emitenta i jego zdolnos¢ do obstugi
zobowigzan wynikajacych z Obligagiji.

41.5 Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i kosztami finansowania zewnetrznego, w
tym obnizenia lub wycofania ratingu Emitenta

Emitent jak i spétki Grupy sg stronami wielu uméw finansowania o skomplikowane;j
strukturze prawnej. Nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci pozyskanie nowego
finansowania w pozadanej przez Grupe wysokosci lub na pozadanych warunkach
moze by¢ utrudnione. Moze to by¢é spowodowane niestabilng sytuacja na rynkach
finansowych i kapitatowych w Polsce lub za granicg, pogarszajaca sie o0golng
koniunkturg gospodarczg w Polsce lub za granicg lub innymi przyczynami, ktére
trudno aktualnie przewidzie¢. Okolicznosci te moga prowadzi¢ do zwiekszenia
kosztow takiego finansowania (podwyzszone oprocentowanie, wyzsze prowizje, itp.).
Zwiekszone koszty finansowania bedg negatywnie wptywac¢ na wyniki Emitenta oraz
spétek z Grupy.
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Emitent otrzymat pozytywne oceny agencji ratingowych potwierdzajace wysokg
wiarygodno$¢ zwigzang z inwestowaniem w jego papiery dtuzne. Agencje ratingowe
moga jednak w kazdym czasie obnizy¢ rating lub poinformowa¢ o swoim zamiarze
obnizenia ratingu. Agencje ratingowe moga réwniez catkowicie wycofa¢ swoje ratingi,
co moze mieé¢ takie same konsekwencje, jak obnizenie ratingu Emitenta. Kazde
obnizenie ratingu Emitenta moze podwyzszy¢ koszty finansowania zewnetrznego,
ograniczy¢ dostep do rynkéw kapitatowych oraz ujemnie wptyng¢ na zdolnos¢ spotek
nalezgcych do Grupy do sprzedazy ich produktéw lub zawierania transakciji
gospodarczych, zwtaszcza dtugoterminowych. To z Kkolei moze obnizy¢ ptynnosc
Emitenta i wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg
Emitenta oraz spétek z Grupy.

4.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYJNA GRUPY

421 Ryzyko zwigzane z przerwaniem dostaw paliw i surowcéw produkcyjnych,
zapewnieniem ich wymaganej jakosci oraz wahaniem cen paliw i surowcéw
produkcyjnych

Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta przez elektrownie, elektrocieptownie i
cieptownie z Grupy jest uzaleznione od dostaw paliw, w tym m.in. wegla brunatnego,
wegla kamiennego, biomasy i gazu. Przerwanie lub ograniczenie tych dostaw moze
spowodowaé zatrzymanie lub znaczace ograniczenie procesu wytwarzania energii
elektrycznej lub ciepta i moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki
finansowe Emitenta i spdlek z Grupy. Ponadto przepisy prawa naktadajg na
przedsiebiorstwa zajmujgce sie wytwarzaniem energii elektrycznej lub ciepta
obowigzek utrzymywania okreslonej ilosci zapasdw paliw zapewniajgcych utrzymanie
ciggto$¢ dostaw energii elektrycznej lub ciepta. Za niedotrzymanie wymaganego
poziomu zapasow paliw Prezes URE moze natozy¢ na przedsigbiorstwo kare
pieniezna.

Istotna dla prawidlowego prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci sg paliwa i
surowce produkcyjne spetniajgce zatozone parametry jakosciowe. Jakiekolwiek
odchylenia tych parametréw moga zakiociC proces wytwarzania przez Emitenta
energii elektrycznej i ciepta.

Wahaniom podlegaja ponadto cen paliw i surowcdéw produkcyjnych moga
powodowac wzrost kosztéw ponoszonych przez Emitenta w zwigzku z prowadzong
dziafalnoscig. Wszystkie te okolicznosci mogg mieé negatywny wptyw na sytuacje
majatkowg Emitenta i jego zdolno$¢ do obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

4.2.2 Ryzyko zwiazane z czynnikami atmosferycznymi

Czynniki atmosferyczne majg wplyw na techniczne i ekonomiczne warunki
wytwarzania i dystrybucji energii i ciepla oraz powodujg sezonowos¢
zapotrzebowania na energie. Czynniki te moga prowadzic do ograniczen w
wytwarzaniu energii, zarbwno w zrédtach konwencjonalnych jak i odnawialnych.
Ponadto w wyniku wystepowania ekstremalnych zjawisk pogodowych moga zosta¢
uszkodzone skfadniki majgtku Emitenta, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
przerw i ograniczen w zasilaniu odbiorcdw. Charakter wyzej opisanych zjawisk jest w
duzej mierze nieprzewidywalny, a ich wystgpienie moze mie¢ wptyw na ciggtosc
procesow wytwarzania i dystrybucji energii oraz ciepta, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do obnizenie przychodéw Grupy oraz roszczen ze strony odbiorcow.
Usuwanie zniszczen powstatych w wyniku wystgpienia ekstremalnych zjawisk
pogodowych wigze sie z ponoszeniem dodatkowych kosztow zwigzanych z
odbudowg uszkodzonych elementéw majatku.
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Ryzyko zwigzane z przegladami, remontami, modernizacjami i inwestycjami

Dziatalnos¢ spétek Grupy w zakresie wydobycia wegla brunatnego oraz wytwarzania
i dystrybucji energii i ciepta wymaga prawidtowo prowadzonych przegladéw,
remontow, eksploatacji i modernizacji posiadanego majatku. Dziatania te powinny
zapewnia¢ optymalny czas zycia urzadzen i wymagang dyspozycyjnos¢ kluczowych
skfadnikéw majatku z jednoczesng minimalizacja kosztéw.

Dziatania inwestycyjne polegajace na odtworzeniu i zmodernizowaniu majatku, jak
réwniez inwestycje w nowe aktywa, wymagajg znaczgcych naktadoéw. Terminowo$é
realizacji takich projektéw i dyscyplina budzetowa ma kluczowe znaczenie dla ich
rentownosci. Nie mozna wykluczy¢ opodznien na poszczegodlnych etapach prac lub
wzrostu zwigzanych z wykonywanymi pracami naktadéw finansowych. Wystgpienie
powyzszych okolicznosci moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatainosé,
wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko nieuregulowanych stanéw prawnych nieruchomosci

W stosunku do czesci nieruchomo$ci nalezgcych do Grupy, w szczegolnosci
wykorzystywanych przez operatora systemu dystrybucyjnego, istniejg watpliwosci co
do tytutu prawnego do korzystania z tych nieruchomosci. Krajowe regulacje prawne z
tym zwigzane sa niejasne, a orzecznictwo sadowe w sprawach dotyczgcych takich
sytuacji podiegato w ostatnich latach zmianom. Sytuacja taka moze skutkowaé
zgtaszaniem w stosunku do spoétek Grupy roszczen z tego tytutu i nie mozna
wykluczy¢ zwigzanej z tym koniecznos$ci poniesienia dodatkowych kosztéw lub nawet
koniecznoséci zaprzestania korzystania z niektérych nieruchomosci.

Ryzyko zwiazane z awariami, uszkodzeniami urzadzen i z wyrzadzeniem szkéd
w majatku obiektow energetycznych .

Mozliwos¢ uzyskiwania przez Emitenta przychodéw jest uzalezniona od sprawnosci
urzgdzen i obiektéw energetycznych. Awarie urzadzen i obiektéw energetycznych, a
takze uszkodzenia sktadnikow majatku Emitenta wynikajgce ze zdarzen losowych lub
zjawisk pogodowych, dewastacji lub wandalizmu nie tylko powodujg przerwy w
wytwarzaniu i dostarczaniu energii elektrycznej i ciepta, a, w konsekwencji, spadek
przychodow, ale réwniez wigzg sie z koniecznoscig poniesienia dodatkowych
kosztow lub naktadéw koniecznych do usunigcia skutkow takiej awarii i zniszczenia,
co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje majagtkowag Emitenta i jego zdolnoé¢ do
obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem infrastruktury teleinformatycznej

Do wykonywania przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej konieczne jest
korzystanie z wyspecjalizowanej infrastruktury teleinformatycznej dostosowanej do
charakterystyki i skali prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Istnieje mozliwosé
celowego zaktocenia prawidtowego funkcjonowania przestrzeni przetwarzania i
wymiany informacji tworzonej przez systemy teleinformatyczne. Ingerencja w
element infrastruktury teleinformatycznej Emitenta Ilub Grupy moze skutkowac
zaburzeniem jej pracy, a co za tym idzie zaktdci¢ procesu przez niego wspierany a w
ekstremalnym przypadku czasowo pozbawi¢ Emitenta mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci, co moze negatywnie wptynaé¢ na sytuacje majatkowg Emitenta i jego
zdolno$¢ do obstugi | wykupu Obligac;i.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Dziatalnos§¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz ich dystrybuciji
wymaga zatrudnienia wykwalifikowanego personelu posiadajacego specjalistyczng
wiedze i umiejetnosci. W przypadku odejscia z pracy znaczacej liczby pracownikéw
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zajmujgcych kluczowe, dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, stanowiska,
Emitent moze mie¢ trudnosci ze znalezieniem nowych pracownikéw o odpowiednich
kwalifikacjach. Moze to doprowadzi¢ do zakiécen w prowadzeniu przez Emitenta
dziatalnosci, a w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na sytuacje majatkowg
Emitenta i jego zdolno$¢ do obstugi zobowiazan wynikajgcych z Obligacii.

Ryzyko rosnacej konkurencji

W zwigzku z postepujacym rozwojem rynku detalicznego, narastajgcg aktywnoscig
sprzedawcdw energii oraz wzrostem liczby klientdbw zmieniajgcych sprzedawce
energii, Grupa jest narazona na ryzyko utraty dotychczasowych klientébw na rynku
detalicznym oraz na ryzyko zmniejszenia marzy realizowanej na sprzedazy
dotychczasowym odbiorcom. Dodatkowo, w zwigzku ze zwiekszajgcym si¢ udziatem
produkcji energii ze Zzrédet odnawialnych, oraz preferencji w systemie dla
wyprodukowanej w ten sposob energii zwieksza sie presja na rentowno$¢
konwencjonalnych zroédet energii.

Ryzyko zwigzane z dialogiem spotecznym

U Emitenta oraz w spotkach z Grupy dziata ponad 100 zaktadowych i
miedzyzaktadowych organizacji zwigzkowych, do ktérych nalezy okoto 25 tys.
pracownikéw. Dysponujg one réznymi instrumentami wywierania wplywu na
pracodawcow, w tym w mozliwoscig wszczecia sporow zbiorowych. Ponadto,
zarzady wielu spoétek z Grupy zawarly tzw. umowy spoteczne z organizacjami
zwigzkowymi. Umowy te rozszerzajg uprawnienia pracownikéw i zwigzkow
zawodowych. Koniecznosé konsultowania lub uzgadniania niektérych dziatan
pracodawcy ze zwigzkami zawodowymi moze opdzniac, a nawet uniemozliwia¢, ich
przeprowadzenie oraz stanowi¢ przyczyne wystepowania sporéw zbiorowych, w tym
strajkéw lub innych form protestu pracownikéw. Ponadto, w przypadku wystgpienia w
przysztosci koniecznosci dokonywania istotnych redukcji zatrudnienia w Grupie,
obowigzek wyptaty pracownikom wysokich odpraw moze opoéznia¢ lub istotnie
ogranicza¢ zdolno$¢ Grupy do dokonywania takich dziatan lub zwiekszac ich koszty.

Ryzyko ptynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci finansowej oznacza ryzyko niezdolnosci Emitenta do regulowania
jego wymagalnych zobowigzan z powodu braku dostepnych srodkéw pienieznych.
Emitent, aby zapewni¢ sobie mozliwosci ciggtego, niezaktbconego dziatania musi
dbaé o zachowanie okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. Ptynnos¢ finansowa
jest jednym z gtéwnych kryteriow oceny zdolno$ci kredytowej, a jej brak moze
powodowaé znaczne utrudnienia w pozyskiwaniu finansowania ze Zrdédet
zewnetrznych bgdZz zwiekszenie kosztdéw takiego finansowania, a takze moze
powodowaé wypowiedzenie uméw kredytowych skutkujgce koniecznoscig
natychmiastowej sptaty zobowigzan finansowych. Utrata ptynnoéci finansowej moze
w konsekwencji negatywnie wptyngé na sytuacje majatkowg Emitenta oraz jego
zdolno$¢ do obstugi i wykupu Obligacji.

Ryzyko kredytowe Emitenta

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, Emitent korzysta z finansowania
zewnetrznego w postaci kredytéw i obligacji. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w
stanie wywigzywac sie ze swoich zobowigzan z tytutu umdw kredytowych i obligaciji.
W przypadku niewywigzywania sie ze sptaty zobowigzan, wierzyciele Emitenta mogg
dazy¢ do postawienia zadtuzenia Emitenta w stan wymagalnosci i mogg przystagpic
do egzekwowania sptaty przystugujacych im wierzytelnosci lub skorzysta¢ z
mozliwosci zaspokojenia sie z majatku bedacego przedmiotem zabezpieczen. Nie
mozna roéwniez wykluczy¢ ewentualnosci, ze wobec faktu nieregulowania
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zobowigzan, wierzyciele moga skorzysta¢ z przystugujacego im prawa wystapienia
do sadu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Emitenta. Nieobstugiwanie przez
Emitenta zobowigzan bedzie ponadto powodowato, ze beda rosty odsetki, ktére
zwiekszg jego zadiuzenie oraz moze spowodowac postawienie innych zobowigzan
Emitenta w stan wymagalnoéci, co z kolei moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje
majatkowa Emitenta oraz jego zdolnos¢ do obstugi i wykupu Obligacii.

Ryzyko kredytowe kontrahentéw

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig, Emitent nawigzuje i prowadzi liczne relacje
gospodarcze z podmiotami zewnetrznymi charakteryzujgcymi sie rézng sytuacjg
finansowg, ktéra moze ulec pogorszeniu w wyniku niekorzystnych zmian czynnikéw
rynkowych, makroekonomicznych, zmian w otoczeniu prawnym i politycznym kraju
pochodzenia kontrahenta, tym samym wplywajgc na wielkoS¢ jego zobowigzan
ptatniczych i ich regulowanie wobec Emitenta. Niewywigzywanie sie przez
kontrahenta z zobowigzan moze tez wynikac z jego nierzetelnosci i nieuczciwosci. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Emitent poniesie strate w wyniku niesptacenia przez
kontrahenta czesci lub catosci zobowigzan ptatniczych lub niezrealizowania przez
kontrahenta czesci lub catosci ustugi lub dostawy, co z kolei moze negatywnie
wplynaé na sytuacje majatkowg Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykupu
Obligaciji.

Ryzyko stép procentowych

Emitent bedgc aktywnym podmiotem gospodarczym narazony jest na ryzyko stop
procentowych, co wynika z uzaleznienia wartoSci czeSci aktywdw i pasywoéw od
zmian stop procentowych. Emitent moze finansowac swojg dziatalno$¢ operacyjng i
inwestycyjna czesciowo z finansowania dtuznego, ktérego koszt zwigzany jest ze
zmiang i wysokoscig stép procentowych. Wolne $rodki Emitent moze utrzymywaé w
lokatach bankowych lub inwestujac w instrumenty finansowe wyemitowane przez
inne podmioty, z ktérych zyski sa uzaleznione od zmiany i wysokosci stép
procentowych. Skutki wynikajgce ze zmian rynkowych stép procentowych moga mie¢
niekorzystny wpltyw na wyniki finansowe Emitenta, a w konsekwencji negatywnie
wplynaé na sytuacje majagtkowg Emitenta oraz jego zdolnosS¢ do obstugi i wykup
Obligac;ji.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest zwigzane z transakcjami Emitenta dokonywanymi w walutach
obcych. Zmiana kursu walut powoduje zmiane warto$ci istniejgcych naleznosci i
zobowigzan walutowych Emitenta wyrazonych w walucie krajowej. Wzrost kursu
walutowego jest korzystny w odniesieniu do nalezno$ci, gdyz zwieksza sie ich kwota
wyrazona w walucie krajowej. Jednocze$nie jest niekorzystny w odniesieniu do
zobowigzan wobec innych podmiotéw, gdyz zwieksza sie ich réwnowarto$¢ w
ztotych. Skutki wynikajgce z wahan kurséw walut moga mie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki finansowe Emitenta, a w konsekwencji negatywnie wplyngé na sytuacje
majgtkowg Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi i wykup Obligaciji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM REGULACYJNO-PRAWNYM

Ryzyko polityczne

Dziatalnos¢ Emitenta i Grupy w jej podstawowych obszarach dziatalnosci, tj. w
wydobyciu wegla brunatnego, wytwarzaniu, dystrybucji oraz sprzedazy energii
elektrycznej i ciepta, podlega kierunkom polityki przyjmowanym przez wiadze i
organy polskie, organy Unii Europejskiej oraz innych panstw. Czynniki polityczne
mogg prowadzi¢é do zmiany przepiséw dotyczgcych branzy energetycznej i
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wydobywczej, co z kolei moze wptywaé na dziatalno$¢ Grupy i przektadac si¢ na
ksztalt procesu ustalania taryf i okreslenie ich maksymalnej dopuszczalnej
wysokosci, poziom cen energii elektrycznej, ciepfa i ustug dystrybucyjnych
stosowanych wobec odbiorcow, w szczegdinosci gospodarstw domowych (np.
Ustawa z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz
niektorych innych ustaw) a w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na sytuacje
majgtkowg Emitenta. Zmiana przepiséw moze réwniez mie¢ wptyw na kierunek lub
tempo rozwoju Grupy. Szczegodlnie istotne jest to w przypadku inwestycji w
segmencie wytwarzania, ktére cechujg si¢ wysokimi naktadami i dtugim okresem
realizacji.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego

Dla polskiego systemu prawnego w ostatnich latach, a takze obecnie,
charakterystyczne sg czeste zmiany przepisow oraz niejednolite orzecznictwo
sgdowe. Nalezy tez zwréci¢ uwage na proces dostosowywania polskiego prawa do
wymogoéw UE oraz oddziatywanie orzecznictwa europejskiego na rozstrzygnigcia w
indywidualnych sprawach. Nie sposéb przewidzie¢, jaki wptyw na dziatalnos¢ Grupy
bedg mialy wprowadzane i majace nastapi¢ w przysztosci zmiany prawa. Dotyczy to
w szczegodlnosci przepiséw regulujacych rynek energii elektrycznej, rynek mocy,
dziatalnos¢ przedsiebiorstw dystrybucyjnych, rynek papierow wartosciowych,
stosunki pracy, ochrone danych osobowych, ubezpieczenia spofeczne, a takze
szeroko rozumiany system prawa cywilnego. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian
przepisow lub ich interpretacji w przysztosci. Okolicznosci te mogg mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje majatkowa Grupy i zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajgcych z Obligaciji.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania koncesji

Gtéwna dziatalnos¢ Emitenta i spotek z Grupy wymaga posiadania szeregu koncesij,
w szczegdlnosci na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta, dystrybucje energii
elektrycznej i ciepta oraz obroét energig elektryczng i cieptem, a takze wydobycie
wegla brunatnego i obrét paliwami gazowymi. Utrzymywanie posiadanych koncesji
oraz przedtuzanie ich waznosci jest czynnikiem warunkujgcym Kkontynuacje
dziatalnosci Grupy w obecnym zakresie. Cofniecie, ograniczenie koncesji lub
natozenie na spotki z Grupy w koncesji obowigzku spetnienia dodatkowych
warunkow moze uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci, znaczaco jg ograniczy¢,
zwiekszy¢ jej koszt lub w inny sposéb znaczgco wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta
oraz spotek z Grupy.

Ryzyko zwiagzane z potencjalnym naruszeniem przepiséw antymonopolowych

Spotka dystrybucyjna Grupy jest naturalnym monopolista w zakresie Swiadczenia
ustug dystrybucji energii elektrycznej. Ponadto Grupa jest gtownym producentem
energii elektrycznej w Polsce oraz jest jednym z najwiekszych sprzedawcow energii
elektrycznej w kraju. W zwigzku z monopolistyczng lub dominujgcg pozycjg na
odpowiednich rynkach, Grupa podlega ograniczeniom w zakresie zakazu
naduzywania pozycji dominujacej, wynikajgcym z przepiséw antymonopolowych
prawa polskiego i prawa europejskiego. W przypadku stwierdzenia naruszen w tym
zakresie organy antymonopolowe (Prezes UOKIK, Komisja Europejska) moga
nakaza¢ podjecie okreslonych dziatan lub wymierza¢ sankcje w postaci kar
finansowych. Ograniczenia wynikajgce z przepiséw antymonopolowych lub ich
niekorzystna interpretacja przez organy administracji publicznej mogg ograniczy¢
potencjat nieorganicznego rozwoju Grupy.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska

Dziatalno$¢ w zakresie wydobycia wegla brunatnego oraz wytwarzania energii i
elektrycznej i ciepta wywiera istotny wptyw na $rodowisko naturalne. W zwigzku z
tym podlega ona szczegbétowym regulacjom prawnym. Regulacje prawne dotyczgce
ochrony $rodowiska podlegajg ciagtym zmianom. Zmiany te w wiekszo$ci polegajg
na wprowadzaniu dodatkowych wymogoéw i ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lub powodujg wzrost kosztow prowadzonej dziatalnosci. Te dodatkowe
wymogi i warunki wigzg sie z koniecznoscig poniesienia przez Grupe nakfadow
finansowych koniecznych do dostosowania jej dziatalnosci do nowych regulacji.
Regulacje tego typu moga takze spowodowaé, ze Grupa bedzie musiata ograniczy¢
dziatalno$¢ prowadzong w niektérych dziedzinach badz catkowicie zrezygnowac z jej
prowadzenia. Okolicznosci te moga mie¢ negatywny wplyw na sytuacje majatkowag
Grupy i zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z Obligacii.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym i interpretacja przepisow
podatkowych

Jednym z istotniejszych czynnikéw, majgcym wptyw na dziatalno$¢ Grupy, sg zmiany
systemu podatkowego oraz zmiany przepisbw podatkowych, zmierzajace do
dostosowania prawa do wymogdw prawa Unii Europejskiej. Ponadto wiele z obecnie
obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb
dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac
odmienng interpretacje tych samych zdarzen gospodarczych przez Grupe, organy
skarbowe oraz przez podmioty wspétpracujgce z Emitentem. Dziatalno$¢ spétek z
Grupy oraz jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogag
zosta¢ uznane przez organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi.
Istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych oraz przyjecia przez organy podatkowe
interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej od bedgcej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez spoétki z Grupy. Okolicznosci te mogg mieé
negatywny wplyw na sytuacje majatkowg Grupy i zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zobowiagzan wynikajgcych z Obligac;ji.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentéw

Ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentow wigze sie z
przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw i polega na tym, ze w
razie uznania niektorych postanowien umownych stosowanych przez spoétki z Grupy
we wzorach umow za niedozwolone, Prezes UOKiIK moze natozyé na danego
cztonka Grupy kare w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w
roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli dany cztonek Grupy,
chociazby nieumysinie, dopusci sie praktyki naruszajacej zbiorowe interesy
konsumentéw. Przez praktyke naruszajgca zbiorowe interesy konsumentoéw rozumie
sie godzgce w te interesy bezprawne dziatanie przedsiebiorcy. Dodatkowo katalog
zachowan, bedacych praktykami naruszajgcymi zbiorowe interesy konsumentéw nie
jest zamkniety, co pozostawia Prezesowi UOKIiK swobode interpretacji i klasyfikacji
zapisow.

Istnieje réwniez mozliwos¢ uznania klauzul umownych zawartych w stosowanych
wzorcach uméw za klauzule niedozwolone. Zgodnie z ksztaltujgcg sie linig
orzecznictwa sgdoéw, w szczegdlnosci Sadu Najwyzszego, postanowienia
umieszczone w rejestrze postanowien niedozwolonych nalezy interpretowac
rozszerzajgco i za niedozwolone uznawac nie tylko postanowienia o brzmieniu
pokrywajgcym sie z postanowieniem figurujgcym w tym rejestrze, lecz takze
postanowienia podobne. Nawet, jesSli w ocenie Grupy postanowienia umowne
stosowane przez niego w umowach z konsumentami nie sg podobne do postanowien
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wpisanych do rejestru, Prezes UOKIK ma mozliwos¢ kwalifikacji okreslonego
postanowienia jako niedozwolonego i moze na tej podstawie natozy¢ karg na
Emitenta.

4.3.8 Ryzyko cen transferowych

Emitent i jego spotki zalezne dokonywaty i nadal dokonujg wielu transakcji z innymi
podmiotami z Grupy. Transakcje te dotycza w szczegdlnosci sprzedazy paliw, energii
elektrycznej, uprawnien do emisji, $wiadectw pochodzenia oraz swiadczenia szeregu
ustug. Pomimo dbatosci Emitenta oraz spotek z Grupy o zachowanie warunkow
rynkowych w przypadku transakcji z podmiotami powigzanymi, oraz wdrozenia
zunifikowanych standardéw w zakresie sporzadzania dokumentacji i procedur w tym
zakresie, nie mozna wykluczyé potencjalnych sporéw z organami podatkowymi na
tym tle.

439 Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z
zywiotami oraz awariami i uszkodzeniami. Prowadzona przez Emitenta i spotki z
Grupy dziatalno$¢ gospodarcza zwigzana jest réwniez z odpowiedzialnoscig cywilng
wobec 0séb trzecich za ewentualne szkody na osobie, w mieniu badz na skutek tzw.
czystych strat finansowych. Grupa posiada polisy ubezpieczeniowe pokrywajgce
tylko niektére rodzaje szkod i istnieje ryzyko braku wystarczajacej ochrony
ubezpieczeniowej. Ponadto istniejg obszary ryzyk, dla ktérych brak jest jakiejkolwiek
ochrony ubezpieczeniowej bgdz wysokosé ewentualnych odszkodowarn moze nie
zaspokoi¢ roszczen lub strat. W przypadku takich zdarzen konsekwencje ich
wystgpienia obcigzg koszty poszczegélinych podmiotow z Grupy, co moze
negatywnie wptyng¢ na osiggane wyniki Emitenta i spétek z Grupy.

4310 Ryzyko zwigzane z postgpowaniami sgdowymi, arbitrazowymi i
administracyjnymi

Emitent oraz spotki z Grupy sg stronami postepowan sgdowych, arbitrazowych lub
administracyjnych istotnych dla dziatalnosci Grupy. W Grupie podejmowane sg
dziatania zmierzajgce do rozstrzygniecia tych spraw na korzys¢ Emitenta i spotek z
Grupy, ale istnieje ryzyko, ze zakonczg sie one niekorzystnie. Istnieje réwniez ryzyko
wszczecia przeciwko Emitentowi oraz innym spétkom z Grupy innych postepowan w
przysztosci, ktorych rozstrzygniecie moze by¢ dla Grupy niekorzystne, co moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta i Grupy.

44 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

441 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje emitowane sg jako obligacje niezabezpieczone. Istnieje zatem ryzyko, ze w
przypadku braku mozliwosci sptaty swoich zobowigzan przez Emitenta i prowadzenia
w stosunku do Emitenta postepowania restrukturyzacyjnego oraz upadtoSciowego,
masa upadfosciowa po sptacie zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Emitenta,
nie wystarczy do pokrycia zobowigzan z Obligacji i inwestorzy nie odzyskajg w
catosci lub w czesci swoich srodkéw, co oznaczaé bedzie poniesienie strat przez
inwestora.

442 Ryzyko zwigzane z wczesniejszym wykupem Obligacji z inicjatywy
Obligatariuszy

Kazdy z Obligatariuszy moze zazgda¢ natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji w przypadku wystapienia przestanek wymagalnosci Obligacji okreslonych w
Ustawie o Obligacjach, wystgpienia zdarzen opisanych w warunkach emisji Obligacji
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4.4.3

444

445

4.4.6

jako przypadki naruszenia lub wskazanych jako opcja wczesniejszego wykupu. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania przez Obligatariusza
przedterminowego wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
srodkdw pienieznych na zaspokojenie roszczenn wynikajacych z powstatych
zobowigzan zwigzanych z emisjg Obligacji, co moze oznacza¢ mozliwosé
poniesienia strat przez Obligatariusza.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Ptynno$¢ instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu moze by¢ uzalezniona od wielu elementéw, w szczegdlnosci od
rodzaju instrumentéw finansowych, ich ilosci, okresu zapadalnosci oraz poziomu
oprocentowania. Kurs notowan Obligacji bedzie sie ksztaftowacé pod wptywem relacji
popytu i podazy, ktéra jest uzalezniona od wielu czynnikéw, w tym takze od
czynnikdw niezaleznych od Emitenta oraz niezwigzanych z jego sytuacja finansowa i
wynikami dziatalnosci, takich jak sytuacja na $wiatowych rynkach, czy sytuacja
makroekonomiczna Polski. Kurs notowan moze takze zaleze¢ od zachowan
potencjalnych inwestorow, a takze Obligatariuszy. Nie mozna wykluczyé, ze
znaczgca liczba Obligatariuszy podejmie decyzje o zatrzymaniu Obligacji w swoich
portfelach inwestycyjnych az do dnia wykupu Obligacji, co moze w sposéb istotny
ograniczy¢ ptynnos¢ obrotu tymi papierami wartoSciowymi, a takze doprowadzi¢ do
okresowej niemozliwosci zawierania transakcji sprzedazy Obligacji. W konsekwenc;ji
nie ma pewnosci, ze potencjalny inwestor nabywajgcy Obligacje bedzie mégt je zbyé
w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej go cenie.

Ryzyko braku zdolnosci Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci
nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie bedg wykonane,
albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuaciji
finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé odpowiednimi Srodkami pienieznymi w
terminie wymagailnosci. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze
by¢ ryzyko upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzyko utraty cato$ci lub czesci
$rodkoéw zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie
sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow. Inwestorzy podejmujac
decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegodlnosci Swiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich Srodkéw w obligacje jednego podmiotu i
zwigzanej z tym koniecznoéci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Ryzyko zmiany Stopy Bazowej

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne oparte o stawki rynku pienieznego WIBOR
dla depozytéow szesciomiesiecznych. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z definicjg zawartg w Warunkach
Emisji) mogg nastgpi¢ znaczace zmiany WIBOR dla  depozytéw
szes$ciomiesiecznych. Obnizenie poziomu WIBOR moze wptyngé na obnizenie
rentownosci Obligacji.

Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w
sprzecznosci z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach zgromadzenie
Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly w sprawie 2zmiany postanowien
Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie
z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, Zgromadzenie
Obligatariuszy bedzie waznie zwofane, jesli bedzie na nim reprezentowana co
najmniej potowa skorygowanej tagcznej wartosci nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu
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4.5.2

istnieje mozliwo$¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody
wszystkich Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢
sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA | REGULACJAMI
DOTYCZACYMI RYNKU KAPITALOWEGO

Ryzyko natozenia przez GPW lub BondSpot kary pieni¢eznej na Emitenta

Zgodnie z §17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w ASO GPW, lub nie wykonuje badz nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w §15a-15¢, lub w §17-17b, GPW moze udzieli¢
Emitentowi upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW
lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na Emitenta karg
pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg natozong na podstawie §17c ust. 1
Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

Zgodnie z §20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisédw obowigzujacych w ASO BondSpot, lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegolnosci obowigzki
okreslone w §18-20a, BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub wymierzy¢
kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, lub nie
wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w Rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
na podstawie §20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze natozy¢ na
Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg natozong na podstawie
§20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Ryzyko natozenia kar pienieznych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

W przypadku naruszenia przez Emitenta okreslonych przepiséw Rozporzgdzenia
MAR, KNF moze natozy¢ na Emitenta kary pieniezne. W przypadku naruszenia przez
Emitenta obowigzkéw zwigzanych z podawaniem informacji poufnych do publiczne;j
wiadomosci, KNF moze na podstawie art. 96 ust. 1i Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Ustawa o Ofercie
Publicznej) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.364.000 PLN lub
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 10.364.000 PLN, albo zastosowac obie sankcje tagcznie.

Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w
przypadku naruszenia przez Emitenta przepiséw Rozporzadzenia MAR dotyczacych
prowadzenia list os6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze
natozy¢é na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600 PLN.



4.5.3

Natozenie na Emitenta kar pienieznych w zwigzku z naruszenie obowigzkéw
wynikajgcych z przepisbw Rozporzgdzenia MAR, mogtoby mieé istotny wptyw na
dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym na jego sytuacje finansowg oraz zdolno$¢ do
obstugi i wykupu Obligaciji.

Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji w ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesic¢
obrét Obligacjami (§11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

()  nawniosek Emitenta;

(i) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw
obrotu; lub

(iii)  jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zawieszajgc obrot Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu
tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c) powyzej
(§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obré6t Obligacjami na
okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§11
ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

GPW zawiesza obrot Obligacjami niezwilocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu Obligacjami na rynku regulowanym Ilub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Zze takie zawieszenie mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw Iub prawidtowego
funkcjonowania rynku (§11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze
zawiesi¢ obrét Obligacjami (§13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(0 na wniosek Emitenta;
(i) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikéw obrotu;
lub

(iii) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zawieszajgc obrét Obligacjami BondSpot moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na
wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie BondSpot zachodza uzasadnione obawy, ze w
dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c)
powyzej (§13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot).

BondSpot zawiesza obrét Obligacjami niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu Obligacjami na rynku regulowanym Ilub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informaciji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Zze takie zawieszenie mogtoby spowodowacé powazng
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szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§13 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w
decyzji witasciwego organu (§13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z
urzadzen i $rodkow technicznych ASO BondSpot przez co najmniej pieC podmiotéw
dopuszczonych do dziatania w ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrot
wszystkimi instrumentami dtuznymi (§13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy
obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoéciach
wskazujgcych na  mozliwosé  zagrozenia  prawidlowego  funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie
KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze
wskazaé termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry moze ulec przedtuzeniu,
jesli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg obowigzywaty
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. KNF uchyli decyzje zawierajgcg zadanie zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie
zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma
inwestycyjna prowadzgca alternatywny system obrotu moze podjg¢ decyzje o
zawieszeniu obrotu Obligacjami, w przypadku gdy Obligacje przestang spetniac
warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to
zZnaczgcego haruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca
alternatywny system obrotu informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu
Obligacjami i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

454 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczyé

Obligacje z obrotu (§12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW):

(i)  na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(i) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikow
obrotu;

(i)  jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO;

(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

(v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydgzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).
(i)  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
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(iy jezeli zbywalnos¢ Obligacji stata sie ograniczona;

(i)  w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(iv) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiosci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sgd postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze
majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami (§12 ust. 3 Regulaminu ASO
GPW).

GPW wyklucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku regulowanym Iub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem
art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku
(§12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze

wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(i) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

(i) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikow obrotu;

(i)  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASQO; lub

(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot

wyklucza Obligacje z obrotu (§14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot):

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

(i) jezeli zbywalno$é Obligacji stata sie ograniczona;

(iiiy w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(iv) przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadtosci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszeniu
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze
majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania.

BondSpot wyklucza z obrotu Obligacje niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu Obligacji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia MAR, chyba Zze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku (§14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, BondSpot moze zawiesi¢ obrét Obligacjami (§14 ust. 4 Regulaminu
ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
zadanie KNF, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obroét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

455 Ryzyko zwiazane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem
obliczania Stopy Bazowej Obligaciji

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszlo w zycie Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, ktére
ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania
wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. W przypadku Obligaciji
stopg bazowsg stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego
Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR, ktéry jest ustalany przez GPW
Benchmark S.A. Nowe regulacje mogg miec istotny wptyw na Obligacje, dla ktorych
stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow referencyjnych
takich jak WIBOR, w szczegélnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub
inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng
zmianie w celu dostosowania ich do wymogéw wynikajacych z nowego
rozporzadzenia.

5. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Ponizej przedstawione zostaty gtéwne postanowienia Warunkéw Emisji Obligacji. Petne
wymagane Ustawag o Obligacjach informacje na temat Obligacji i praw z nimi zwigzanych
znajduja sie w Warunkach Emisji, ktére stanowig Zatgcznik 4 do niniejszej Noty
Informacyjnej.

5.1 CEL EMISJI

Emitent nie okreslit celu emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

5.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujgce Obligacje:

Nazwa skrécona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzienn Emisji Dziers Wykupu

PGE003210529 PLPGERO000077 PGE0529 21.05.2019r. 21.05.2020r.

Obligacje sg obligacjami na okaziciela o oprocentowaniu zmiennym i nie majg formy
dokumentu.
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Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie:

(a) art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

(b) uchwaty rady nadzorczej nr 270/V111/2011 z dnia 19 maja 2011 roku;
(c) uchwaly zarzadu Emitenta nr 219/31/2019 z dnia 9 maja 2019 roku.

Emisja Obligacji zostata zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 29 sierpnia
2011 r., z pdzniejszymi zmianami, zgodnie z ktérg Emitent w ramach programu emisji moze
dokona¢ emisji obligacji do fgcznej wartosci nominalnej 5 mid PLN (Program). Na dzien
sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej w ramach Programu sg wyemitowane i pozostajg
niewykupione dwie serie obligacji Emitenta na tgczng kwote 1,4 mld PLN o nastepujgcych
parametrach:

tgczna wartosé
Seria Kod ISIN nominalna serii Dziens Emisji Dzien Wykupu

PGE002210526 PLPGERO00069 400.000.000 PLN  21.05.2019r.  21.05.2026r.
PGE003210529 PLPGERO000077 1.000.000.000 PLN 21.05.2019r.  21.05.2029r.

53 WIELKOSC EMISJI

W ramach Serii PGE003210529 zostato wyemitowanych 1.000.000 sztuk Obligacji o faczne;j
wartosci nominalnej w wysokos$ci 1.000.000.000 PLN.

54 WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Warto$¢ nominalnha jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji
wyniosta 1.000 PLN.

55 WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DtUZNYCH,
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

5.5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 10 maja 2019 r. Zamkniecie subskrypcji nastagpito
w dniu 14 maja 2019 .

5.5.2 Data przydziatu instrumentéw diuznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 15 maja 2019 r.

5.5.3 Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedazag

Subskrypcjg zostato objetych 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk Obligaciji.

5.5.4 Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw diuznych byla mniejsza od liczby
papierow wartosciowych, na ktére ztozono zapisy

Nie dotyczy. Liczba przydzielonych Obligacji byta rowna liczbie Obligacji, ha ktére ztozono
zapisy.
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5.5.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 1.000.000 sztuk Obligaciji.

5.5.6 Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej obejmowano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje.

5.5.7 Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegolnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacii
ztozyty 53 podmioty (w tym subfundusze). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

55.8 Liczba oso6b, ktorym przydzielono instrumenty diuzne w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 53 podmiotom (w tym
subfunduszom). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

5.5.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty diuzne w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okreSleniem liczby papierow
wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu
dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy.

5.5.10 Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytuléw, w podziale
przynajmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty,
wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji
oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéow w ksigegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

¥ aczne koszty emisji Obligacji wyniosty: okoto 1 522 857,00 PLN, w tym koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: okoto 1 522 857,00 PLN;
b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

c) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa: O PLN; oraz

d) promocji oferty: okoto O PLN.

Metody rozliczenia kosztow w ksiegach rachunkowych i sposoéb ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta: wyemitowane Obligacje stanowig zobowigzanie finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,
przy czym wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone przez
Emitenta prowizje stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej oraz koszty
transakcyjne, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ czynnosci emisji Obligaciji.
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56  WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI | WYPLATY OPROCENTOWANIA
5.6.1 Warunki wykupu Obligacji

Emitent zaptaci w dniu 21 maja 2029 roku za kazdg Obligacje kwote réwng Naleznosci
Gtéwnej. Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw, ktorzy sag
Obligatariuszami na Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii, tj. w dniu 11 maja 2029
roku. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym,
powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie Wykupu,
bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnoéci.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza. Szczegdtowy opis sposobu wyptaty $Swiadczen pienieznych z
Obligacji zostat opisany w paragrafie 7 Warunkéw Emisji Obligacji.

5.6.2 Warunki wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki Emisji (zgodnie z paragrafem 20. ,Opcja Wczesniejszego Wykupu”) przewiduja
mozliwosé wezesniejszego wykupu Obligacji na warunkach opisanych w tym paragrafie, w
przypadku gdy:

- Grupa PGE zaprzestanie w jakiejkolwiek czesci prowadzenia dziatalnosci polegajacej
na produkcji, sprzedazy oraz dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, w wyniku czego
jedna z Agencji Ratingowych dokona Obnizenia Ratingu;

- nastgpi Zmiana Kontroli.

Warunki Emisji przewidujg réwniez mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Obligatariuszy w przypadku:

(i) wystgpienia przypadkéow naruszenia Warunkéw Emisji  opisanych
szczegotowo w paragrafie 9. (,Przypadki Naruszenia Warunkow Emisji”), w
spos6b opisany w paragrafie 10. (,Nastepstwa Woystgpienia Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji”);

(i) likwidacji Emitenta opisanej w paragrafie 11.1 Warunkédw Emis;ji
(,Likwidacja”); oraz

(iii) zmiany formy prawnej Emitenta opisanej w 11.2. Warunkéw Emisji
(,Potaczenie Emitenta z innym podmiotem”).

Szczego6towy opis sposobu wyptaty Swiadczen pienieznych z Obligacji zostat opisany
w paragrafie 7 Warunkéw Emisji Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczeséniejszego wykupu Obligac;ji.

5.6.3 Warunki wypfaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stawki
WIBOR dla depozytow sze$ciomiesiecznych wyrazonych w PLN oraz marzy wynoszacej
1,40% (sto czterdziesci punktéw bazowych) w skali roku. W pierwszym okresie odsetkowym
wysoko$¢ stopy procentowej wynosi 3,19% (trzysta dziewietnascie punktow bazowych).
Szczegdtowy sposob obliczania Stopy Procentowej zostat opisany w paragrafie 3.6
Warunkéw Emisji Obligaciji.

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). Obliczenie Kwoty Odsetek bedzie nastepowaé w sposob wskazany w
paragrafie 3.5. Warunkéw Emisji Obligacji.

23



Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wiacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 21 listopada 2019 r. (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres
trwajgcy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) (Okres Odsetkowy).

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
op6znienia w zaptacie naleznosci gtéwnej Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki
ustawowe od niezaptaconej naleznosci gtéwne;j.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji w przypadku pierwszego
Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem tego
dnia).

W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym w Tabeli nr 1 ponizej (Dni Ptatnosci
Odsetek) Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z Paragrafem 3.5 Warunkéw Emisji Obligacji. Kwoty
Odsetek beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien nie
bedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych pfatnosci. Ptatnos¢é Kwoty Odsetek dokonywana bedzie
za posrednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Szczegbtowy opis sposobu wyplaty $wiadczen pienieznych z Obligacji zostat opisany w
paragrafie 7 Warunkéw Emisji Obligaciji.

Okresy Odsetkowe, Dni Ptatnosci Odsetek oraz Dni Ustalenia Praw do Swiadczen z
Obligacji zostaty wskazane w Tabeli 1.

Tabela 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw oraz Dni Pfatnosci Odsetek

Numer Okresu Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Praw Ro_niec Okresu Odsetkowego
Odsetkowego Odsetkowego do Swiadczen z ! Dzien Platnosci Odsetek
(wtaczajac ten dzien) Obligaciji (z wytaczeniem tego dnia)
| 21.05.2019 . 13.11.2019 . 21.11.2019r.
I 21.11.2019r. 13.05.2020 . 21.05.2020 r.
M 21.05.2020 . 13.11.2020 . 21.11.2020 .
Y 21.11.2020 . 13.05.2021 r. 121.05.2021 1.
v 21.05.2021 . 12.11.2021 . 21.11.2021 .
Y 21.11.2021 r. 13.05.2022 . 21.05.2022 r.
Vil 21.05.2022 . 10.11.2022 . 21.11.2022 1.
VIl 21.11.2022r. 12.05.2023 r. 21.05.2023 .
IX 21.05.2023 1. 13.11.2023 . 21.11.2023r.
X 21.11.2023 1. 13.05.2024 . 21.05.2024 .
XI 21.05.2024r. 13.11.2024 . 21112024
Xil 21.11.2024 1. 13.05.2025 . 21.05.2025.
XIll 21.05.2025 . 13.11.2025 . 21.11.2025 1.
XIV 21.11.2025T. 13.05.2026 r. 21.05.2026 1.
XV 21.05.2026 . 13.11.2026 1. 21.11.2026 .
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21.05.2027 .

L xw 21.11.2026 . 13.05.2027 r.
o xvil 21.05.2027 1. 12.11.2027 . 21.11.2027 .
o xvi 21.11.2027 . 12.05.2028 . 21.05.2028 .
XIX 21.05.2028 1. 13.11.2028 . 21.11.2028r.
XX 21.11.2028 1. 11.05.2029 1. 21.05.2029 .

5.7 WYSOKOSC | FORMA ZABEZPIECZENIA |1 OZNACZENIA PODMIOTU

UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

] DOTYCZACE  WARTOSCI  ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ  PERSPEKTYWY
KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGACJI

5.8 SZACUNKOWE DANE

Warto§¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzief kwartatu poprzedzajgcy o nie wiecej niz cztery
miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia Obligacji (tzn. na dziert 31 marca 2019r.) wynosi
13.831.417.170,22 PLN, w tym zobowigzania przeterminowane 2.298.782,97 PLN.
Zobowigzania przeterminowane obejmujg w znaczacej czesci ptatnos¢ roztozonag na raty,
gdzie termin ptatnosci przypadat 31 marca 2019 r., tj. w dniu niebedacym dniem roboczym.
Zobowigzania te zostaly uregulowane w dniu 1 kwietnia 2019 r., tj. w pierwszym dniu
roboczym po 31 marca 2019r.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligaciji
proponowanych do nabycia w opinii Emitenta beda na poziomie umozliwiajacym wykonanie
w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Informacje o ksztattowaniu sie tych
zobowigzan bedg podawane przez Emitenta w raportach okresowych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa..

59 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE w EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Nie dotyczy.
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510 OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB
EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE
WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE
DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH
W INFORMACJACH DODATKOWYCH

5.10.1 Oceny ratingowe przyznane Emitentowi

Emitent posiada oceny wiarygodno$ci kredytowej nadane przez dwie agencje ratingowe:
Fitch Ratings Ltd. (Fitch) oraz Moody’s Investors Service Limited (Moody’s).

Moody’s Fitch
Diugoterminowy rating Emitenta (IDR) | Baa1 BBB+
Perspektywa ratingu stabilna | stabilna
I Data nadania ratingu I 2 wrzeshia 2009 r. 2 wrzes$nia 2009 r.
1~ Data ostatniego potwierdzenia ratingu _ 7 listopada 2018 r. 15 Iute_go 2019r. B

5.10.2 Oceny ratingowe przyznane Obligacjom objetym niniejsza notg informacyjng

W dniu 7 maja 2019 r. agencja Fitch przyznata Emitentowi oczekiwany rating
niezabezpieczonego zadtuzenia na skali krajowej dla Obligacji na poziomie AA(pol)(EXP). W
dniu 23 maja 2019 r. agencja Fitch przyznata Obligacjom ostateczny rating krajowy na
poziomie AA (pol).

5.10.3 Skala ocen ratingowych przyznawanych przez Fitch oraz Moody’s

(® Skala ocen ratingowych stosowana przez Moody’s

Ocena dtugoterminowa

Ocena mozliwoéci sptacenia przez emitenta dtugoterminowych depozytow.

Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen od najwyzszej: Aaa, Aal Aa2, Aa3, A1, A2, A3,
Baa1, Baa2, Baa3, a dla poziomu spekulacyjnego skala ocen od najwyzszej: Ba1, Ba2, Bag3,
B1, B2, B3, Caa1, Caa2, Caa3.

Ocena perspektywy ratingu

Od pozytywnej poprzez stabilng do negatywnej.

Ocena pozytywna $wiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w przysztosci, ocena
stabilna — o utrzymaniu bez zmian, a ocena negatywna — o mozliwo$ci obnizenia ocen.

(i) Skala ocen stosowanych przez Fitch

Diugoterminowa ocena IDR (/ssuer Default Rating)

Ocena ryzyka niesptacenia przez emitenta dtugoterminowych zobowigzan.
Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen od najwyzszej: AAA, AA, A, BBB.
Dla poziomu spekulacyjnego skala ocen od najwyzszej: BB, B, CCC, CC, C, DDD, DD, D.

W obydwu kategoriach z wykorzystaniem znakéw ,+" lub ,~" w zaleznosci od poziomu
gtownej kategorii oceny ratingowej.
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QOcena perspektywy

Ocena dokonywana od pozytywnej, poprzez stabilna, do negatywne;.

Ocena pozytywna $wiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w przysziosci, ocena
stabilna — o utrzymaniu bez zmian, a ocena negatywna — o mozliwosci obnizenia.

5.11 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

512 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

513 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z  OBJETYCH PRZEZ
OBLIGATARIUSZY AKCJlI ORAZ OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI
NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.
5.14 LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH

PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI
(W PRZYPADKU OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dziert 07.08.2019 godz. 10:26:56
Numer KRS: 0000059307

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sagdowym 05.11.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu 129 Data dokonania wpisu 30.05.2019
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/38613/19/747
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL. GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 006227638, NIP: 5260250541

3.Firma, pod ktora spotka dziata PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji RHB 23605 SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizagji -
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. MYSIA, nr 2, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-496, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczney 0 |------

4.Adres strony internetowej | --em

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—_

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W PBN WARSZAWA W DNIU 02.08.1990R. REP. A-I-
13754/90 ORAZ W DNIU 26.09.1990R. REP. AX-14307/90

1) 30-06-2004, A NR 17542/2004, NOTARIUSZ PAWEL BEASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA
PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA,
WARSZAWA, UL. DLUGA 31, ZMIENIONO: §3.

2) 07-10-2004, A NR 23542/2004, NOTARIUSZ ROBERT BtASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BEASZCZAK NOTARIUSZ SPOEKA
CYWILNA, WARSZAWA, UL. DEUGA 31, ZMIENIONO: §§ OD 1 DO 52.

16-02-2004, A NR 4165/2004, NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA
PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA,
WARSZAWA UL. DLUGA 31

ZMIENIONO: §§ OD 3 DO 42, DODANO: §§ OD 43 DO 52

23.12.2004 R. REPERTORIUM A NR 28744/2004, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK, NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA, WARSZAWA, UL. DtUGA 31, ZMIENIONO §§ 7, 8, 9;

19.04.2006R., REPERTORIUM A NR. 4896/2006, ASESOR NOTARIALNY LUIZA ZIELINSKA
ZASTEPCA NOTARIUSZA PAWLA BLASZCZYKA, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZYK
NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZYK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA WARSZAWA, UL. DEUGA 31,
ZMIENIONO: §3, §6, §49 PUNKT 2, §49 PUNKT 6,

W § 28 DODANO UST. 3.

23.11.2006 R., REP.A NR 19755/2006, ASESOR NOTARIALNY LUIZA ZIELINSKA ZASTEPCA
NOTARIUSZA PAWLA BtASZCZAKA, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ
ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, WARSZAWA, UL.DLUGA 31, W STATUCIE
ZMIENIONO: §22, 844 UST.1 PKT 2, §50 UST.4 ORAZ DODANO W §50 NOWE UST.5,6 ORAZ 7.

09.05.2007, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REPERTORIUM NUMER 7103/2007, ZMIENIONO § 7 ORAZ § 8
PUNKT 2)

07.09.2007 R., NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A NUMER 16381/2007
ZMIENIONO: §1, §2, §37

19.10.2007R., REP. A NR 20115/2007, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BEASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA W WARSZAWIE PRZY UL. DLUGIE] 31,

ZMIENIONO § 26 UST.2 PKT 5) I § 26 UST.2 PKT 6);

10

09.11.2007R., REP. A NR 22068/2007, MARTA PILECKA-BLASZCZAK, ASESOR NOTARIALNY
ZASTEPCA PAWLA BEASZCZAKA NOTARIUSZA, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK
NOTARIUSZ ROBERT BtASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE PRZY UL.
DrUGIE] 31,

DODANO UST.6 W § 50 I ZMIENIONO NUMERACJE USTEPOW 6 NA 7, 7 NA 8;

11

31.01.2008R., REP A NR 3450/2008, MARTA PILECKA-BtASZCZAK, ASESOR NOTARIALNY
ZASTEPCA PAWLA BtASZCZAKA NOTARIUSZA, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK
NOTARIUSZ ROBERT BFASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE PRZY UL.
DLUGIE] 31,

13.02.20087R., REP. A NR 4597/2008, MARTA PILECKA-BLASZCZAK, ASESOR NOTARIALNY
ZASTEPCA PAWLA BEASZCZAKA NOTARIUSZA, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK
NOTARIUSZ ROBERT BtASZCZAK NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA W WARSZAWIE PRZY UL.
DtUGIE] 31,

DOKONANO ZMIANY UST. 7 W § 50 STATUTU;

12

26.06.2008R. REP.A NR 18274/2008 NOTARIUSZ PAWEL. BLASZCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNA ROBERT BEASZCZYK SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE, UL DEUGA 31.
DOKONANO ZMIANY § 21 PKT 1 STATUTU.

13

12.09.2008 R. REPERTORIUM A NR 25723/2008, ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ Z
KANCELARII NOTARIALNEJ PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ, ROBERT BEASZCZAK NOTARIUSZ
SPOLKA CYWILNA, 00-238 WARSZAWA, UL.DLUGA 31

DOKONANO ZMIANY BRZEMIENIA PARAGRAFOW OD § 1 DO § 46 ORAZ UCHYLONO
PARAGRAFY OD § 47 DO § 52.
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14

26.05.2009 REPERTORIUM A NR 12965/2009,NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK, KANCELARIA }
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UCHYLONO § 44 UST. 2 ZD. 2 STATUTU.

15

30.06.2009 REPERTORIUM A NR 17286/2009, MARTA PILECKA-BLASZCZAK ASESOR
NOTARIALNY ZASTEPCA ROBERTA BLASZCZAKA NOTARIUSZA Z KANCELARII NOTARIALNEI W
WARSZAWIE.

ZMIENIONO: § 2 T 30, DODANO: W § 19 UST. 2 PKT 7), W § 43 UST. 10.

16

21.09.2009 R., REPERTORIUM A NR 25476/2009, MARTA PILECKA-BLASZCZAK, ASESOR
NOTARIALNY ZASTEPCA ROBERTA BLASZCZAKA NOTARIUSZA W WARSZAWIE, Z KANCELARII
NOTARIALNEJ PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA, 00-238 WARSZAWA, UL.DLUGA 31,

DODANO W §15UST.415,

UCHYLONO 8§43 UST.6, 7, 9,

ZMIENIONO BRZMIENIE §43 UST.8 I OZNACZONO JAKO §43 UST.6

§43 UST.10 OZNACZONO JAKO §43 UST.7

17

03.09.2009 R., REPERTORIUM A NR 23947/2009

MARTA PILECKA-BEASZCZAK ASESOR NOTARIALNY ZASTEPCA ROBERTA BLASZCZAKA
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, Z KANCELARII NOTARIALNE] PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ
ROBERT BEASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-238 WARSZAWA, UL.DEUGA 31.
NADANO NOWE BRZMIENIE: §7, §29 UST.1 PKT 3), §29 UST.1 PKT 4), §29 UST.3, §31 UST.3,
§31 UST.4, §32 ZDANIE DRUGIE, §44,

W §30 DOTYCHCZASOWA TRESE OZNACZONO JAKO UST.1 I DODANO UST.2,

W §31 DODANO NOWY UST.5.

06.10.2009 R., REPERTORIUM A NR 27049/2009, PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ W
WARSZAWIE Z KANCELARII NOTARIALNEJ PAWEL BEASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT
BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA W WARSZAWIE PRZY UL.DLUGIE] 31, ZMIANA §7
STATUTU

18

10.11.2009 R., REPERTORIUM A NR 31057/2009, MARTA PILECKA-BLASZCZAK ASESOR
NOTARIALNY ZASTEPCA PAWLA BLASZCZAKA NOTARIUSZA W WARSZAWIE, Z KANCELARII
NOTARIALNEJ PAWEL. BEASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
CYWILNA, 00-238 WARSZAWA, UL.DLUGA 31

UCHYLONO §19 UST.1 PKT 12), §21 UST.4 ORAZ UST.7,

ZMIENIONO §21 UST.8,

W §21 DOTYCHCZASOWE UST.5,6,8 OZNACZONO ODPOWIEDNIO JAKO §21 UST.4,5,6.

19

30.03.2010 R. REPERTORIUM A NR 2069/2010 AGNIESZKA KACPRZYCKA NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, Z KANCELARII NOTARIUSZ AGNIESZKA KACPRZYCKA KANCELARIA NOTARIALNA,
01-031 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA TI 61 LOK. 215

WYKRESLONO PARAGRAFY 8 I 46,

ZMIENIONO BRZMIENIE PARAGRAFOW: 21 UST. 1, 27 UST. 2 1 UST .3, 44,

DODANO PARAGRAF 31,

ZMIENIONO NUMERACJE OD PARAGRAFU 9 DO PARAGRAFU 31 NADAJAC OZNACZENIE
ODPOWIEDNIO JAKO PARAGRAFY OD 8 DO 30,

ZMIENIONO W PRAGRAFIE 22 UST. 1 ODWOLANIE Z § 21 UST. 3 NA § 20 UST. 3

20

23 CZERWCA 2010, REP. A 3530/2010, NOTARIUSZ AGNIESZKA KACPRZYCKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY AL. JANA PAWEA II 61 LOKAL 215,

ZMIANA § 18 UST.1. PKT 9 STATUTU SPOLKI, WYKRESLENIE § 37 UST.1. PKT 10 STATUTU
SPOLKI. PRZYJIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

21

3 SIERPNIA 2010 R., REP. A NR 4255/2010, AGNIESZKA KACPRZYCKA NOTARIUSZ W
WARSZAWIE
ZMIANY: §6,§ 7.

22

08.12.2010 R., REP. A NR 17755/2010, ROBERT SIELSKI NOTARIUSZ, KANCELARIA
NOTARIALNA JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ-WLAZLO
NOTARIUSZE S.C, UL.MARSZALKOWSKA 55/73 LOK.33, 00-676 WARSZAWA

ZMIANA: §3 UST.1, §6, §14 UST.2 PKT 3, §18 UST.2 PKT 6

23

29.06.2011 R., REP. A NR 9626/2011; ROBERT SIELSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE
ZMIANY: §3 UST.1,811,820,821 UST.1, DODANO §46.

24

30.05.2012 R., REP. A NR 6918/2012, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, UL.MARSZAtKOWSKA
55/73 LOK.33, 00-676 WARSZAWA, DOKONANO ZMIANY §7, §42 PKT 2

25

27.06.2012 R., REP. A NR 8085/2012, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, UL.MARSZALKOWSKA NR
55/73 LOK. NE 33, 00-676 WARSZAWA, ZMIANA §14 UST.1-3, WYKRESLENIE W §18 UST.1 PKT
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26

27.06.2013 R., REPERTORIUM A NR 8821/2013

ROBERT SIELSKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, Z KANCELARII NOTARTALNE] W WARSZAWIE,
UL. MARSZALKOWSKA 55/73 LOKAL 33

ZMIANA § 18 UST. 2 PKT 6,

DODANIE W § 18 UST. 2 PO PUNKCIE 7 - PUNKTOW 8,9,10,11,12

DODANIE W § 42 PO PUNKCIE 4 - PUNKTOW 5,6,7

DODANIE W § 45 PO USTEPIE 5 - USTEPOW 6,7

27

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2013 R., REP, A NR 8821/2013 NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,

ZMIANA: §3 UST.1 ORAZ §3 UST.3 STATUTU.

DODANO: §6 UST.4 STATUTU.

28

10.02.2014 R., REP. A NR 1754/2014, PAWEL ZBIGNIEW CUPRIAK - NOTARIUSZ W
WARSZAWIE;
ZMIANA §20 UST 11 3, §22.

29

25.06.2015 R, REPERTORIUM A NR 5391/2015, PAWEL ZBIGNIEW CUPRIAK - NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, W KANCELARII NOTARIALNE] PROWADZONE] NA ZASADACH SPOEKI
PARTNERSKIEJ, UL. GRZYBOWSKA 2 LOK. 26B

ZMIANA §3 UST. 3 PKT 1

ZMIANA §13

ZMIANA §14

ZMIANA 8§15 UST. 1

ZMIANA §18 UST. 1

ZMIANA §18 UST. 2 PKT 1-6

ZMIANA §20 UST. 6

DODANIE W §24 UST. 4

ZMIANA §25 UST. 6

ZMIANA §26 UST. 516

ZMIANA §43 UST. 7

ZMIANA 845 UST. 617

DODANIE W §45 UST. 8-10

30

07.09.2016 R. REPERTORIUM A NR 12141/2016, PAWEL CUPRIAK NOTARIUSZ, KANCELARIA
NOTARIALNA PAWEL CUPRIAK, MARCIN tASKI I PARTNERZY, NOTARIUSZE SPOLKA
PARTNERSKA W WARSZAWIE, PRZY UL. GRZYBOWSKIEJ 2 LOK. 26 B. DOKONANO ZMIANY § 7
STATUTU.

31

15.12.2016 R., REP. A NR 17071/2016, MALGORZATA MIRKOWSKA-POTOCKA, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GRZYBOWSKA 2, LOK. 26 B.
ZMIANA § 3 POPRZEZ DODANIE NOWEGO UST. 4.

32

29.06.2017R., REP. A NR 8188/2017, NOTARIUSZ MARCIN tASKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA § 11 UST.9, DODANO W § 15 UST.3 ORAZ UST.4, DODANO W § 16
UST .4, ZMIANA § 18 UST.1 PKT 6, DOTYCHCZASOWEMU § 18 UST.1 PKT 12 NADAJE SIE NR 15
ORAZ DODAJE SIE NOWE PKT 12 - 14, ZMIANA § 18 UST.2 PKT 1, ZMIANA § 18 UST.2 PKT 3,
DODANO W § 18 UST.2 PKT 13, DODANO § 41(1) STATUTU, DODANO W § 42 PKT 8 ORAZ PKT
9, ZMIANA § 45 UST.7, ZMIANA § 45 UST.9, ZMIANA § 45 UST.10

33

29.06.2018R., REP. A NR 40123/2018, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: W § 16 UST. 4 WYKRESLONO PKT 5, A
DOTYCHCZASOWY PKT 6 OTRZYMAL OZNACZENIE PKT 5

34

19.11.2018 R., REP. A NR 52914/2018, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 37 POPRZEZ DODANIE UST. 3

35

21.05.2019 R. REP. A NR 9223/2019, NOTARIUSZ PAWEL CUPRIAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: § 3 UST 3 PKT 1, § 14 UST. 3 PKT 7, § 16 UST. 3, § 18 UST. 1 PKT 4,
§ 18 UST. 1 PKT 12, § 18 UST. 2, § 41(1)UST. 1, § 41(1) UST. 2, § 41(1) UST. 2 PKT 1, § 41(1)
UST. 3 PKT 1, § 41(1) UST. 3 PKT 2, § 41(1) UST. 3 PKT 3, § 41(1) UST. 3 PKT 4, § 41(1) UST.
3 PKT 6, § 41(1) UST. 3 PKT 8, § 41(1) UST. 3 PKT 9, § 41(1) UST. 3 PKT 10, § 42 PKT 3, PKT
4, PKT 5, PKT 6, PKT 7, PKT 8, PKT 9, § 45 POPRZEZ USUNIECIE UST. 4 ORAZ NADANIE
DOTYCHCZASOWYM USTEPOM 5-10 NUMERACII OD 4 DO 9
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Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor DZIENNIK O ZASIEGU OGOLNOPOLSKIM

Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
fytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spolki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spdtki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

19 165 048 497,25 2+

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akgji wszystkich emisji

1869760829

4.Wartos¢ nominalna akgji

10,25 Z¢

5.Kwotowe okresSlenie czesci kapitatu wptaconego

19 165 048 497,25 7+

6.Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akgji objetych za 1 280 306 000,00 Zt.
qpart 2 |67484000,00 Zt
3 14 308 313 000,00 Zt.
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akgji SERIA A
2.Liczba akcji w danej serii 1470576500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji SERIA B

2.Liczba akcji w danej serii 259513500
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informagja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akcji w danej serii

73228888

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych fub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akdji D
2.Liczba akgji w danej serii 66441941
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

ZGODNIE Z §18 STATUTU SPOLKI:
"DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU ¥ACZNIE Z PROKURENTEM."

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

i 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PASTUSZKO
2.Imiona MAREK WLADYSEAW
3.Numer PESEL/REGON 64062406079

4.Numer KRS

kokokk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU DS. KORPORACYINYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma WASIHEK
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2.Imiona

RYSZARD JAN

3.Numer PESEL/REGON

52062404876

4.Numer KRS

kakkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU DS. OPERACYINYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
1.Nazwisko / Nazwa lub firma WOITOWICZ
2.Imiona EMIL
3.Numer PESEL/REGON 74100502612
4.Numer KRS prEAE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU DS. FINANSOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

1.Nazwisko / Nazwa iub firma BARANOWSKI
2.Imiona HENRYK PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL/REGON 66050103650
4.Numer KRS R AL

5.Funkcja w organie reprezentujagcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

1.Nazwisko / Nazwa lub firma SLTWA

2.Imiona PAWEL

3.Numer PESEL/REGON 71060714613
4.Numer KRS prkk®

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU DS. INNOWACII

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOWALCZYK

2.Imiona WOICIECH PAWEL
3.Numer PESEL/REGON 65110111233
4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU DS. INWESTYC3I KAPITALOWYCH

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 ~-Organ nadzoru
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i 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko KOWALIK
2.Imiona ANNA
3.Numer PESEL 62082305109

2 1.Nazwisko SKEADANEK
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 59010601972

3 1.Nazwisko GOSS
2.Imiona JANINA KAZIMIERA
3.Numer PESEL 43020501784

4  |LNazwisko KUCZYNSKI
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 73092303890

5 1.Nazwisko SAWARYN
2.Imiona MIECZYStAW
3.Numer PESEL 60021702778

6 1.Nazwisko HAPUNOWICZ
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 79111214451

7 1.Nazwisko SAWICKI
2.Imiona JERZY ANDRZE]
3.Numer PESEL 79062409779

8 1.Nazwisko WINIARSKI
2.Imiona RADOStAW
3.Numer PESEL 76050406370

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

3 35, 1, , WYTWARZANIE, PRZESYLANIE, DYSTRYBUCJA I HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

4 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCII FINANSOWYCH

5 64,9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
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UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

7 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

8 70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM

9 35, 2, , WYTWARZANIE PALIW GAZOWYCH; DYSTRYBUCJA I HANDEL PALIWAMI GAZOWYMI
W SYSTEMIE SIECIOWYM

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.07.2001 ZA ROK 2000
;:‘;Z:::V‘v’;‘:a""“dama 2 11.09.2002 ROK 2001
3 11.07.2003 ZA ROK 2002
4 05.09.2003 ROK 2002
5 30.07.2004 ROK 2003
6 15.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
7 - 2005
8 10.07.2007 2006
9 17.07.2008 2007 R.
10 13.07.2009 2008
11 24.06.2010 2009
12 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
13 18.06.2012 01.01.2011-31.12.2011
14 04.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
15 13.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 04.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 04.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 14,07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 27.05.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ok ZA ROK 2000
biegtego revyidenta / . 2 ek ROK 2001
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 ook ZA ROK 2002
finansowego 4 *okkkok ROK 2002
5 g ROK 2003
6 b 01.01.2004 - 31.12.2004
7 —— 2005
g Rt R 2007 R.
10 Kokokkok 2008
11 kR 2009
12 i 01.01.2010 - 31.12.2010
13 ok ok 01.01.2011-31.12.2011
14 i 01.01.2012-31.12.2012
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15 i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 HEAEK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 HARRE OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 RAEK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 AKX OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 X 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o ztoZeniu uchwaty |1 i ZA ROK 2000
lub Rostanoyvienia 0 2 N ROK 2001
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 ok ZA ROK 2002
4 kK ROK 2002
5 HREER ROK 2003
6 Rk 01.01.2004 - 31.12.2004
9 rEARK 2007 R.
10 K 2008
11 oAk 2009
12 AR 01.01.2010 - 31.12.2010
13 kK 01.01.2011-31.12.2011
14 rohrkx 01.01.2012-31.12.2012
15 ik OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 K OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 il 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 R 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
19 i OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
20 ekl 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ztoZeniu 1 i ZA ROK 2000
sprawozdania z dzialalnosci > - ROK 2001
podmiotu
3 e ZA ROK 2002
4 i ROK 2002
5 Ak ROK 2003
6 FrRAk® 01.01.2004 - 31.12.2004
9 Jokrkx 2007 R.
10 il 2008
11 kK 2009
12 i 01.01.2010 - 31.12.2010
13 rExkx 01.01.2011-31,12.2011
14 ek 01.01.2012-31.12.2012
15 FRRRX OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
16 K OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
17 el 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
18 FEAAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
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19

kokok ke k

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

20

Fkokokk

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu

Nr kolejny w
polu

Data ztozenia

Za okres od do

1.Wzmianka o zlozeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

1

24.08.2007

2006

16.10.2008

2007 R.

13.07.2009

2008

24.06.2010

2009

06.07.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

18.06.2012

01.01.2011-31.12.2011

04.07.2013

01.01.2012-31.12.2012

13.06.2014

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Lt oo ~ (=)} (6, o w

01.07.2015

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

04.07.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11

04.07.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

12

14.07.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

13

15.07.2018

OD 01.01.2017 DO 31.12,.2017

14

27.05.2019

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

2.Wzmianka o ztozeniu opinii
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

—

*kkskok ok

2006

skskokkk

2007 R.

skokokokk

2008

Hokokkk

2009

kekokkk

01.01.2010 - 31.12.2010

kKKK

01.01.2011-31.12.2011

Kokkkk

01.01.2012-31.12.2012

LS LT T

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

O o] ~ )] (8,] H w N

kokokkk

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

[y
o

kokokok ok

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

=
1

kskokxkk

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

—
N

skokkkk

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

—
w

kokokok ok

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty
lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

=

Hokokokk

2006

*kkkk

2007 R.

LR B T3

2008

KKK

2009

kskokkk

01.01.2010 - 31.12.2010

kK xk Kk

01.01.2011-31.12.2011

KKk kKX

01.01.2012-31.12.2012

ok ok k

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

[fe) [o2] ~ (o)) Ut » w N

kK kKK

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

=t
(=]

KKK KK

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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11 Bk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 FRAoAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 PRtk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ztozeniu 1 oKk 2006
spr,a\A.rozdar.ua 'z dz'la}alnosq 2 _—— 2007 R.
spotki dominujgcej
5 ke 01.01.2010 - 31.12.2010
6 Hokokokok 01.01.2012-31.12,2012
7 PR OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 i OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
9 Fokokokok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
10 PHEEE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
11 . OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 Fhokokok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5.Wzmianka o ztozeniu 1 Frokokok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
SESCliopaledo HoHRHk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z pfatnosci na
rzecz administracji publicznej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2015
za ktory nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadioéciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego
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Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci WYDZIELENIE CZESCI MAJATKU SPOLKI W WYNIKU PODZIALU
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub 'PODZIAt. PRZEZ WYDZIELENIE (ART. 529 § 1 PKT. 4 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH) W
przeksztatcenia DRODZE WYDZIELENIA CZESCI MAJATKU SPOEKI PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA

SPOLKA AKCYINA DO SPOLKI PSE - OPERATOR SPOEKA AKCYINA NA MOCY UCHWALY
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI PGE POLSKA GRUPA
ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA Z DNIA 05.12.2007R.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub cze$¢ majatku spétki

1 1.Nazwa lub firma PSE - OPERATOR SPOLKA AKCYINA,—----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000197596

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ¥¥ikkkx

5.Numer REGON 015668195
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Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Brak wpisow

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. (SPOLKA PRZEJMUJACA) ZE
SPOLKAMI PGE GORNICTWO I ENERGETYKA S.A. I PGE ENERGIA S.A. (SPOLKI
PRZEJIMOWANE) W TRYBIE ART.492 §1 PKT 1 KSH, TJ. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU SPOLEK PRZEIMOWANYCH NA SPOEKE PRZEIMUJACA (POLACZENIE PRZEZ
PRZEJECIE)

UCHWALY NADZWYCZAINYCH WALNYCH ZGROMADZEN £ACZACYCH SIE SPOLEK Z DNIA 3
SIERPNIA 2010 R., REP.A NR 4255/2010, REP.A NR 5866/2010, REP.A NR 8883/2010

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma PGE GORNICTWO I ENERGETYKA SPOLKA AKCYINA,—---
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidengji, [KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000202169
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr ek dkdokk
5.Numer REGON 473237030
2 1.Nazwa lub firma PGE ENERGIA SPOLKA AKCYINA,-—----
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidengji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000267235
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr i
5.Numer REGON 140751686

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYINA (SPOLKA
PRZEIJMUJACA) I PGE ELECTRA SPOLKA AKCYINA (SPOEKA PRZEJMOWANA) W TRYBIE ART.
492 § 1 PKT 1 KSH, ART. 515 § 1 KSH I ART. 516 § 6 KSH TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEIMOWANE] NA SPOLKE PRZEJIMUIACA BEZ PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOEKT PRZEJMUJACE] ORAZ BEZ WYDAWANIA NOWYCH AKCII
SPOEKI PRZEIMUJACE] W ZAMIAN ZA AKCIE SPOEKI PRZEIMOWANED.

UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA PGE
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA Z DNIA 8 GRUDNIA 2010 ROKU W
SPRAWIE POLACZENIA PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYINA ZE SPOLKA
PGE ELECTRA SPOLKA AKCYINA - AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 17755/2010.
UCHWAEA NR 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOKKI POD FIRMA PGE
ELECTRA SPOLKA AKCYINA Z DNIA 8 GRUDNIA 2010 ROKU W SPRAWIE POtACZENIA ZE
SPOLKA PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SPOEKA AKCYINA - AKT NOTARIALNY
REPERTORIUM A NR 10226/10.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
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1.Nazwa lub firma PGE ELECTRA SPOLKA AKCYINA,------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY

w ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000139517

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr ok dkaAkk

5.Numer REGON 013038774

1.0kreslenie: okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofgczenia, podziatu tub
przeksztatcenia

POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH W DRODZE PRZEJECIA PRZEZ
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEJMUJACA KRS NR 59307) SPOLKI PGE ENERGIA JADROWA SPOLKA AKCYINA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEIMOWANA, KRS NR 345416) PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEIMOWANE] NA SPOEKE PRZEIMUJACA.
UCHWALY O POLACZENIU ZOSTALY POWZIETE PRZEZ ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE
SPOLKI PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
W DNIU 27.06.2013 R., AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM
ROBERTEM SIELSKIM Z KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE, REP. A NR 8821/2013
ORAZ PRZEZ ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI PGE ENERGIA JADROWA SPOLKA
AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE W DNIU 27.06.2013 R., AKT NOTARIALNY
SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM DOROTA KALOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEI W
WARSZAWIE, REP. A NR 5962/2013.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisdw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma

PGE ENERGIA JADROWA SPOEKA AKCYINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000345416

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr *EkERAK

5.Numer REGON 142197627

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzadji

Brak wpisdw
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 07.08.2019

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2
UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA



STATUT SPOLKI
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA
SPOLKA AKCYJNA

Tekst Statutu uwzgledniajgcy zmiany Statutu przyjete przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w

I POSTANOWIENIA OGOLNE

1.  Przedmiotem dzialalnoéci Spéiki jest:

1)
2)
3)
4
3)
6)

7
8)

dniu 15 maja 2019 r.

§1
1. Spétka prowadzi dzialalnos¢ pod firma: ,PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka
Akcyjna”. -
2.  Spotka moze uzywaé wyrdzniajacego jg znaku graficznego.
§2
Siedziba Spoiki jest miasto Warszawa.
§3

wydobywanie wegla kamiennego (PKD 05.10.Z),

wydobywanie wegla brunatnego (lignitu) (PKD 05.20.7),

gérnictwo rud uranu i toru (PKD 07.21.7Z),
wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu (PKD 08.12.Z),---===----
gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 08.9),--===-===u=---

dzialalnos¢ uslugowa wspomagajaca pozostale goérnictwo i wydobywanie
(PKD 09.90.Z),

wytwarzanie i przetwarzanie koksu (PKD 19.10.Z),

wytwarzanie paliw jadrowych (PKD 24.46.7),



9) produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.Z),

10) produkcja elementéw elektronicznych (PKD 26.11.Z),

11) produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.7),

12) produkcja sprzetu instalacyjnego (PKD 27.33.Z),

13) produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego (PKD 27.90.Z),

14) naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzefi (PKD 33),
15) wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energia elektryczng (PKD 35.1),-----

16) wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi w systemie
sieciowym (PKD 35.2),

17) wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goraca wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych (PKD 35.3),

18) pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36.00.Z),

19) odprowadzanie i oczyszczanie $ciekéw (PKD 37.00.Z),

20) dzialalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpadow; odzysk surowcdéw (PKD 38),

21) dzialalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostala dzialalno$¢ ustugowa zwigzana
z gospodarka odpadami (PKD 39.00.Z),

22) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow
(PKD 41.10.Z),

23) roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych (PKD 41.20.7),

24) roboty zwigzane z budowa rurociagéw, linii telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych (PKD 42.2),

25) roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii wodnej (PKD 42.91.Z),---emremmmmmmn

26) roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99. 7),

27) roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43),

28) sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 46.1),

29) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.7),

30) pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (PKD 46.7),

31) transport kolejowy towaréw (PKD 49.20.7),
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32) transport drogowy towarow (PKD 49.41.7),

33) transport rurociggami (PKD 49.50),

34) magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw (PKD 52.10.B),------------
35) dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (PKD 52.21.Z),----------------

36) przeladunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (PKD 52.24.C),---

37) telekomunikacja (PKD 61),

38) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana (PKD 62),

39) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnoé¢ (PKD 63.11.2),

40) pozostala dzialalno§¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 63.99.72),

41) pozostale posrednictwo pieni¢zne (PKD 64.19.Z),

42) dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7),

43) dziatalno$é trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z),-

44) pozostata finansowa dzialalnos$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64.9),

45) dzialalno§¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw
gietldowych (PKD 66.12.72),

46) pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.7),

47) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z),---~-====-==------

48) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
(PKD 68.20.7),

49) zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.Z),-------------
50) dziatalno$é rachunkowo-ksig¢gowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z),-----------

51) dziatalno$é firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingdéw
finansowych (PKD 70.10.Z),

52) doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD 70.2),

53) dzialalno§¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nig doradztwo
techniczne (PKD 71.1),




54) badania i analizy techniczne (PKD 71.20),

55) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.7),

56) badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73.20.Z),

57) dzialalnos$¢é w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z),--------------

58) wynajem i dzierzawa pozostatlych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli (PKD 77.12.7),

59) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.Z),---------------

60) wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.Z),

61) dzialalnos¢ ochroniarska w zakresie obslugi systeméw bezpieczenstwa (PKD
80.20.7),

62) dzialalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.9),-----------------
63) kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania (PKD 84.13.Z),-----------------

64) obrona narodowa (PKD 84.22.7),

65) pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59).----------

Podjecie dziatalnosci, ktéra wymaga uzyskania przewidzianej prawem koncesji albo
innego zezwolenia lub wymaga spetnienia innych szczegdlnych warunkéw okreslonych
w obowigzujacych przepisach, nastgpowaé bedzie po uzyskaniu przez Spolke takiej
koncesji albo zezwolenia lub spetnieniu szczegdlnych warunkow.

Spétka prowadzi swoja dziatalno$¢ przestrzegajac odpowiednich przepiséw prawa.
W szczegblnoscei, w zakresie dziatalnosci, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 157 =---mmememememen

1)  dziatalnos¢ ta jest prowadzona z zachowaniem wymogoéw wynikajacych z ustawy
z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne

dotyczgcych m.in. pozostawania operatorow systemow dystrybucyjnych pod wzgledem
formy prawnej i organizacyjnej oraz podejmowania decyzji niezaleznymi od innych
dziatalnosci niezwigzanych z dystrybucja energii elektrycznej,

2) Spoétka nie prowadzi dziatalnosci polegajacej na petnieniu funkcji operatora
systemu przesylowego elektroenergetycznego.

Spotka realizuje zadania zwigzane z zapewnieniem bezpieczenstwa energetycznego
Rzeczypospolitej Polskiej.

§4

Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej
granicami.




Spotka zostala utworzona na czas nieoznaczony.

I

Spélka moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddzialy, zaktady, biura, przedstawicielstwa oraz inne
jednostki, a takze moze uczestniczy¢ w innych spélkach i przedsiewzigciach na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spotka moze by¢ cztonkiem stowarzyszen krajowych i zagranicznych.

§5

§6

Zatozycielem Spoiki jest Skarb Panstwa.

Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych Spétka (jako spolka
przejmujaca) zostala polaczona z nastgpujacymi spétkami: PGE Gornictwo i Energetyka
S.A. z siedzibg w Lodzi, PGE Energia S.A. z siedzibg w Lublinie.----------

Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych Spétka (jako spétka
przejmujgca) zostala potaczona z PGE Electra S.A. z siedzibg w Warszawie.--------------

Na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych Spélka (jako spétka
przejmujaca) zostala potaczona z PGE Energia Jadrowa S.A. z siedziba w Warszawie.--

KAPITAL. ZAKEADOWY I AKCJE
§7

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 19 165 048 497,25 (stownie: dziewigtnascie miliardéw sto
szesdziesigt pigé miliondw czterdziesci osiem tysigcy czterysta dziewigédziesigt siedem
zlotych 25/100) i dzieli si¢ na 1.869.760.829 (stownie: jeden miliard osiemset sze$édziesiat
dziewi¢¢ milionéw siedemset szescdziesiat tysigcy osiemset dwadziescia dziewiec) akcji
o warto$ci nominalnej 10,25 (slownie: dziesige¢ 25/100) ztotych kazda, w tym:--=--=seeememeeeev

1) 1.470.576.500 akcji na okaziciela serii ,,A”,

2) 259.513.500 akcji na okaziciela serii ,,B”,

3) 73.228.888 akcji na okaziciela serii ,,C”,

4) 66.441.941 akcji na okaziciela serii ,,D”.

§8

Akcje Spolki sg akcjami na okaziciela.

Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.



I

Organami Spoiki sa:

Akcje Spoitki sa akcjami zwyklymi.

§9

Umorzenie akcji wymaga zgody akcjonariusza.

Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwala Walnego
Zgromadzenia.

ORGANY SPOLKI

§ 10

1) Zarzad,

2) Rada Nadzorcza,

3) Walne Zgromadzenie.

§11

7 zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow Kodeksu spotek handlowych
uchwaly organéw Spoétki zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw, przy czym przez
bezwzgledng wigkszo$¢ rozumie si¢ wigeej gloséw oddanych ,,za” niz facznie glosow
»przeciw” i ,wstrzymujacych si¢”.

Prawo glosowania akcjonariuszy zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie
moze wykonywa¢ na Walnym Zgromadzeniu wigcej niz 10% ogdlnej liczby glosow
istniejagcych w Spolce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze
dla potrzeb ustalania obowiazkéw nabywcow znacznych pakietow akcji przewidzianych
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, takie ograniczenie prawa glosowania uwazane bedzie za nieistniejgce.------

Ograniczenie prawa gltosowania, o ktérym mowa w ust. 2, nie dotyczy akcjonariuszy
okreslonych w § 46 ust. 1.

Dla potrzeby ograniczenia prawa do glosowania zgodnie z ust. 2 glosy nalezace
do akcjonariuszy, miedzy ktérymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci
(Zgrupowanie Akcjonariuszy) kumuluje si¢; w przypadku, gdy skumulowana liczba
gloséw przekracza 10% (dziesig¢ procent) ogétu gloséw w Spoélce, podlega ona redukcji.
Zasady Kumulacji i redukcji glosow okreslaja ust. 7 i 8 ponizej.------------------

Akcjonariuszem w rozumieniu ust. 2 jest kazda osoba, w tym podmiot dominujacy
i zalezny, ktorej przystuguje bezposrednio Ilub posrednio prawo glosu na Walnym
Zgromadzeniu na podstawie dowolnego tytulu prawnego; dotyczy to takze osoby, ktoéra
nie posiada akcji Spotki, a w szczegblnosei uzytkownika, zastawnika, osoby uprawnione;j
z kwitu depozytowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze osoby uprawnionej do udzialu w Walnym



Zgromadzeniu mimo zbycia posiadanych akcji po dniu ustalenia prawa uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu.

Przez podmiot dominujgcy oraz podmiot zalezny rozumie si¢ odpowiednio osobg:-------

1)  spehiajaca przestanki wskazane w art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu spétek handlowych,
lub

2) majaca status przedsigbiorcy dominujacego, przedsigbiorcy zaleznego albo
jednoczesnie status przedsigbiorcy dominujacego i zaleznego w rozumieniu
przepisoéw ustawy z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentéw,
lub

3)  majgcy status jednostki dominujacej, jednostki dominujacej wyzszego szczebla,
jednostki zaleznej, jednostki zaleznej nizszego szczebla, jednostki wspotzaleznej
albo majacej jednoczesnie status jednostki dominujacej (w tym dominujacej
wyzszego szczebla) i zaleznej (w tym zaleznej nizszego szczebla i wspolzaleznej)
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o rachunkowosci, lub-s==me-eaev---

4)  ktéra wywiera (podmiot dominujacy) lub, na ktéra jest wywierany (podmiot
zalezny) decydujacy wplyw w rozumieniu ustawy z dnia 22 wrzesnia 2006r.
o przejrzystosci  stosunkow finansowych pomiedzy organami publicznymi
a przedsiebiorcami publicznymi oraz przejrzystosci finansowej niektorych
przedsigbiorcéw, lub

5)  ktorej gltosy wynikajace z posiadanych bezposrednio lub posrednio akcji Spotki
podlegaja kumulacji z glosami innej osoby lub innych o0séb na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych w zwigzku z posiadaniem, zbywaniem Ilub
nabywaniem znacznych pakietéw akcji Spotki.

Kumulacja gloséw polega na zsumowaniu liczby glosow, ktérymi dysponuja
poszczeg6lni akcjonariusze wehodzacy w sktad Zgrupowania Akcjonariuszy .-------------

Redukcja gloséw polega na pomniejszaniu ogdlnej liczby gloséw w Spolce
przyshugujacych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w sktad
Zgrupowania Akcjonariuszy do progu 10% (dziesig¢ procent) ogélu gtosow w Spoélce.
Redukcja glosow jest dokonywana w Spotce wedlug nastepujacych zasad:----------------

1)  liczba gloséw akcjonariusza, ktéry dysponuje najwigksza liczba gloséw w Spétce
sposrod  wszystkich akcjonariuszy wchodzacych w  sklad Zgrupowania
Akcjonariuszy, ulega pomniejszeniu o liczbg gloséw réwna nadwyzce ponad 10%
ogbhu glos6w w spélce przystugujacych tacznie wszystkim akcjonariuszom
wchodzacych w sklad Zgrupowania Akcjonariuszy,

2)  jezeli mimo redukcji, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, laczna liczba glosow
przyshugujacych na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszom wchodzacym w sktad
Zgrupowania Akcjonariuszy przekracza 10% (dziesig¢ procent) ogédtu glosow w
Spotce, dokonuje si¢ dalszej redukcji gloséw nalezacych do pozostatych
akcjonariuszy wchodzacych w sktad Zgrupowania Akcjonariuszy (od najwickszej
do najmniejszej). Dalsza redukcja jest dokonywana az do osiagnig¢cia stanu, w
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10.

1.

12.

13.

14.

ktérym laczna liczba gloséw, ktorymi dysponuja akcjonariusze wehodzgcy w skiad
Zgrupowania Akcjonariuszy nie bedzie przekracza¢ 10% (dziesig¢ procent) ogétu
glosé6w w Spoice,

3)  jezeli na potrzeby redukcji, o ktorej mowa w pkt 1) lub 2) nie mozna ustali¢
kolejnosci redukeji gloséw z uwagi na to, ze dwdch lub wiecej akcjonariuszy
dysponuje ta sama liczba gloséw, to glosy akcjonariuszy dysponujacych tg samg
liczbg gloséw redukuje si¢ proporcjonalnie, przy czym liczby utamkowe zaokragla
sie¢ w dot do pelnej liczby akcji. W pozostatym zakresie zasady okre§lone w pkt 1)
lub pkt 2) stosuje si¢ odpowiednio,

4)  w kazdym przypadku akcjonariusz, ktéremu ograniczono wykonywanie prawa
glosu, zachowuje prawo wykonywania co najmniej jednego glosu,-------=--mraece---

5)  ograniczenie wykonania prawa glosu dotyczy takze akcjonariusza nieobecnego
na Walnym Zgromadzeniu.

Kazdy akcjonariusz, ktéry zamierza wzig¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu,
bezposrednio lub przez petnomocnika, ma obowiazek, bez odrgbnego wezwania,
o ktérym mowa w ust. 10 ponizej, zawiadomié¢ Zarzad lub Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia o tym, ze dysponuje bezposrednio Iub posrednio wiecej niz 10%
(dziesigcioma procentami) ogétu gloséw w Spolce. Powyzszy obowiazek nie dotyczy
akcjonariuszy okreslonych w § 46 ust. 1.

Niezaleznie od postanowienia ust. 9 powyzej, w celu ustalenia podstawy do kumulacji
iredukcji gloséw, akcjonariusz Spolki, Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni
czlonkowie tych organéw moga zada¢, aby akcjonariusz Spétki, udzielit informacji czy
jest osobg majaca status podmiotu dominujacego lub zaleznego wobec innego
akcjonariusza w rozumieniu ust. 6. Uprawnienie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajacym obejmuje takze prawo zadania ujawnienia liczby gloséw, ktérymi
akcjonariusz Spotki dysponuje samodzielnie lub tacznie z innymi akcjonariuszami
Spotki.

Osoba, ktdra nie wykonata lub wykonata w sposob nienalezyty obowiazek informacyjny,
o ktérym mowa w ustgpach 9 i 10 powyzej, do chwili usunigcia uchybienia obowigzkowi
informacyjnemu, moze wykonywaé prawo glosu wylacznie z jednej akcji; wykonywanie
przez taka osobe prawa glosu z pozostalych akcji jest bezskuteczne.

W razie watpliwosci wykladni postanowien dotyczacych ograniczenia prawa
do glosowania nalezy dokonywa¢ zgodnie z art. 65 § 2 kodeksu cywilnego.---=-=-=--e----

Od momentu, w ktérym udziat akcjonariusza okreslonego w § 46 ust. 1 pkt 1 w kapitale
zaktadowym Spétki spadnie ponizej poziomu 5% ograniczenia prawa glosowania
akcjonariuszy przewidziane w ust. 2 wygasajg.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia majace za przedmiot uprzywilejowanie akcji oraz
w sprawach polaczenia si¢ Spoélki poprzez przeniesienie calego jej majatku na inng
spotke lub taczenia si¢ poprzez zawiazanie innej spotki, rozwigzania Spotki (w tym na
skutek przeniesienia siedziby lub zakladu gtéwnego Spotki za granice), jej likwidacji,
przeksztalcenia oraz obnizenia kapitatu zakladowego w drodze umorzenia czesci akeji



bez réwnoczesnego jego podwyzszenia wymagaja wigkszosci 90% gloséw oddanych.--

ZARZAD
§ 12

Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach
sagdowych i pozasagdowych.

Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spolki, niezastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

§ 13

Do skladania o$wiadczeA w imieniu Spélki wymagane jest wspdldziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu lacznie z prokurentem. ------------------

W przypadku, gdy Zarzad sklada si¢ z jednego cztonka do skladania oswiadczen
w imieniu Spotki uprawnionym jest jedyny cztonek Zarzadu.

Tryb dzialania Zarzadu oraz wewnetrzny podziat kompetencji poszczegdlnych Cztonkow
Zarzadu w zakresie prowadzenia spraw Spoétki okresla regulamin Zarzadu. ---------------

§ 14

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Szczegdlne jego uprawnienia w tym zakresie
okresla regulamin Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyklych
czynnosci Spotki. W przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu.-------

Uchwaly Zarzadu wymaga w szczegdlnosci:

1) nabywanie (obejmowanie) lub rozporzadzanie przez Spélke nastepujacymi
sktadnikami majatku:

a) nieruchomo$ciami,  uzytkowaniem  wieczystym lub  udziatami
w nieruchomosciach albo udzialami w uzytkowaniu wieczystym, -----------

b) akcjami, udziatami lub innymi tytulami uczestnictwa.

2)  zaciaganie kredytow i pozyczek,

3)  udzielanie przez Spotke poreczen i gwarancji oraz wystawianie weksli,-------------

4)  dokonywanie darowizn i zwolnienia z dlugu,

5)  zawieranie umow niezwiazanych z przedmiotem dziatalnosci Spétki okreslonym w
§ 3 ust. 1 Statutu,




6) ustanawianie prokurentow,

7)  ustanawianie pelnomocnikéw Spétki, do zaciagania zobowiazan o wartosci
przekraczajacej 400.000 zlotych z wylaczeniem (i) petnomocnictw do zawierania
umoéw lub zaciagania zobowigzan zwiazanych z transakcjami w obrocie energia
elektryczng i gazem, produktami powigzanymi i prawami z nimi zwigzanymi oraz
zwigzanych z zakupem i sprzedaza paliw oraz surowcéw produkcyjnych
(it) pelnomocnictw procesowych,

8)  przyjmowanie regulaminu Zarzadu,

9)  zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego Spotki,

10) tworzenie i likwidacja oddziatow,

11) zawigzanie innej spotki,

12) przyjmowanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych Spétki w tym
inwestycyjnych, marketingowych oraz sponsoringowych,

13) zatwierdzanie zasad prowadzenia dziatalnoéci sponsoringowe;j,

14) przyjmowanie strategii rozwoju Spotki,

15) ustalanie sposobu wykonywania prawa glosu na walnych zgromadzeniach lub na
zgromadzeniach wspdlnikéw spotek, w ktérych Spétka posiada akcje lub udziaty,

16) wyplata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,
17) zatwierdzanie materialéw kierowanych przez Zarzad do Rady Nadzorczej. --------
Niezaleznie od spraw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 powyzej, uchwaly Zarzadu wymaga

kazda sprawa, o rozpatrzenie ktérej Zarzad zwraca si¢ do Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia.

Zarzad moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé.

Szczegotowy tryb podejmowania uchwat przez Zarzad okresla regulamin Zarzadu.------

Zarzad moze odbywa¢ posiedzenia bez formalnego zwolania, o ile wszyscy czlonkowie
Zarzadu zostali skutecznie powiadomieni o posiedzeniu i zaden z cztonkéw Zarzadu nie
zglosi sprzeciwu do odbycia posiedzenia i proponowanego porzadku posiedzenia.-------

§15

Zarzad Spokki liczy od jednego do siedmiu czlonkéw, w tym Prezesa; pozostali
cztonkowie petnig funkcje Wiceprezesow.

Cztonkéw Zarzadu powoluje sig na okres wspdlnej kadenciji, ktéra trwa trzy lata. --------

Kandydatem na czlonka Zarzadu Spoétki moze by¢ osoba spetniajaca tacznie nastgpujace
warunki:
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1) posiada wyksztalcenie wyzsze lub wyksztalcenie wyzsze uzyskane za granicg uznane
w Rzeczypospolitej Polskiej, na podstawie przepisow odrgbnych,-------------

2) posiada co najmniej 5-letni okres zatrudnienia na podstawie umowy o prace,
powotlania, wyboru, mianowania, spotdzielczej umowy o pracg, lub Swiadczenia
ustug na podstawie innej umowy lub wykonywania dzialalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek,

3) posiada co najmniej 3-letnie do$wiadczenie na stanowiskach kierowniczych lub
samodzielnych albo wynikajace z prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wlasny
rachunek,

4) spelnia inne niz wymienione w pkt. 1-3 wymogi okreslone w przepisach odrgbnych,
a w szczegblnoscei nie narusza ograniczen lub zakazéw zajmowania stanowiska
cztonka organu zarzadzajacego w spotkach handlowych.

Kandydatem na cztonka Zarzadu Spétki nie moze by¢ osoba, ktéra spelnia przynajmniej
jeden z ponizszych warunkow:

1) pelni funkcje spolecznego wspdlpracownika albo jest zatrudniona w biurze
poselskim, senatorskim, poselsko-senatorskim lub biurze posta do Parlamentu
Europejskiego na podstawie umowy o prace lub $wiadczy prac¢ na podstawie umowy
zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,

2) wchodzi w skiad organu partii politycznej reprezentujacego parti¢ polityczng na
zewnatrz oraz uprawnionego do zaciggania zobowigzan,

3) jest zatrudniona przez parti¢ polityczng na podstawie umowy o pracg lub swiadczy
prace na podstawie umowy zlecenia lub innej umowy o podobnym charakterze,-----

4) pelni funkcje z wyboru w zakladowej organizacji zwigzkowej lub zakladowej
organizacji zwiazkowej spotki z grupy kapitatowej,

5) jej aktywnos¢ spoleczna lub zarobkowa rodzi konflikt intereséw wobec dziatalnosci
spoiki.

§16

Zarzad lub poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa oraz Wiceprezesow,
powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Kazdy z czlonkéw Zarzagdu moze byé odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez
Walne Zgromadzenie lub, z waznych powodéw, zawieszony przez Rad¢ Nadzorczg.
Uchwala Rady Nadzorczej w przedmiocie zawieszenia Czlonka Zarzadu wymaga
uzasadnienia.

Czlonek Zarzadu sklada rezygnacje z petnionej funkcji innemu Czlonkowi Zarzadu lub
prokurentowi oraz przekazuje rezygnacje Przewodniczacemu Rady Nadzorczej do
wiadomosci. Jezeli w wyniku rezygnacji Czlonka Zarzadu zaden mandat w Zarzadzie nie
bylby obsadzony, Cztonek Zarzadu sktada rezygnacj¢ Radzie Nadzorczej.------------

Rada Nadzorcza powoluje Czlonka Zarzadu po przeprowadzeniu postgpowania
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kwalifikacyjnego, ktérego celem jest sprawdzenie i ocena kwalifikacji kandydatéw oraz

wylonienie najlepszego kandydata na Czlonka Zarzadu.

1)

2)

3)

4

3)

B. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza przeprowadza postepowanie kwalifikacyjne w przypadku
zaistnienia okoliczno$ci uzasadniajgcych powotanie Cztonka Zarzadu.----------semm--

Rada Nadzorcza wszczynajac postgpowanie kwalifikacyjne na stanowisko Czionka
Zarzadu okresla, w drodze uchwaly, szczegélowe zasady i tryb tego postepowania,
w tym w szczegblnodei: stanowisko bedace przedmiotem postepowania, termin
1 miejsce przyjmowania zgloszef, termin i miejsce przeprowadzenia roZmowy
kwalifikacyjnej, ~ zakres  zagadnien, bedacych przedmiotem  rozmowy
kwalifikacyjnej, wymagania i sposéb oceny kandydata.

Kandydat na Cztonka Zarzadu powinien spenia¢ wymogi okreslone w art. 22 ustawy
o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym.

Ogloszenie o postgpowaniu kwalifikacyjnym jest publikowane na stronie
internetowej Spotki oraz Biuletynie Informacji Publicznej Ministerstwa Energii.----

Rada Nadzorcza powiadamia o wynikach postgpowania kwalifikacyjnego
akcjonariuszy oraz udostgpnia protokét z postgpowania kwalifikacyjnego.---------=--

§17

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jei

dzialalnosci.

1. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1)

2)

3)

4

5)

§18

ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci
z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym; dotyczy to takze
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitalowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, o ile jest ono sporzadzane,------=-----

ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci,
o ktérych mowa w pkt 1 2,

wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania lub przegladu jednostkowych
sprawozdar finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy
kapitatowej, o ile sg one sporzadzane,

zatwierdzanie rocznych i wieloletnich planéw finansowych Spétki, w tym
inwestycyjnych, marketingowych oraz sponsoringowych, jak réwniez okre$lanie ich
zakresu oraz terminéw przedkladania przez Zarzad,
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6)

7)
8)
9)
10)

11)

12)

13)
14)

15)

opiniowanie zasad prowadzenia dziatalnosci sponsoringowej oraz ocena
efektywnosci prowadzonej przez Spotke dziatalnosci sponsoringowe;j, ---------------

zatwierdzanie strategii rozwoju Spotki,

uchwalanie regulaminu szczegdtowo okreslajacego tryb dzialania Rady Nadzorczej,

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spéiki,

ustalanie tekstu jednolitego Statutu Spolki,

ustalanie wysokosci wynagrodzenia i innych warunkéw umoéw oraz zawieranie
umoéw z cztonkami Zarzadu Spétki (w tym z Prezesem Zarzadu), z zastrzezeniem
kompetencji Walnego Zgromadzenia Spotki wynikajagcych z  bezwzglednie
wigzacych przepiséw,

opiniowanie sporzadzanych przez Zarzad sprawozdan dotyczacych wydatkéw
reprezentacyjnych, wydatkéw na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi public
relations i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa zwigzanego
z zarzgdzaniem a takze sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania
mieniem panstwowym,

opiniowanie zmiany zasad zbywania aktywow trwalych, okreslonych w § 411,----

zatwierdzanie polityki wynagrodzen dla grupy kapitalowe;,

opiniowanie wszelkich wnioskéw o podjgcie uchwal kierowanych przez Zarzad do
Walnego Zgromadzenia Spoiki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez wyrazanie zgody na: - ------==-em=v=-n--

1)

rozporzadzenie sktadnikami aktywow trwatych w rozumieniu przepiséw ustawy
zdnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, zaliczonymi do wartosci
niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywoéw trwalych lub inwestycji
dtugoterminowych, w tym whniesienie jako wkiadu do spétki lub spéldzielni, jezeli
warto$¢ rynkowa tych sktadnikéw przekracza 20.000.000 zlotych lub 5% wartosci
sumy aktywéw w rozumieniu ustawy o rachunkowosci ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego, a takze oddanie tych
skladnikéw do korzystania innemu podmiotowi, na okres dtuzszy niz 180 dni w roku
kalendarzowym, na podstawie czynnosci prawnej, jezeli warto§¢ rynkowa
przedmiotu czynnosci prawnej przekracza 1.000.000 zlotych lub 5% sumy aktywoéw,
przy czym, oddanie do korzystania w przypadku:

a) umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw o oddanie sktadnika majatkowego do
odptatnego korzystania innym podmiotom — przez warto$¢ rynkowa przedmiotu
czynnosci prawnej rozumie si¢ warto$¢ $wiadczen za:----------------

- rok — jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastgpito na podstawie umowy
zawartej na czas nieoznaczony,
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2)

3)

4)

3)

b)

- caly czas obowigzywania umowy — w przypadku uméw zawieranych na czas
oznaczony,

umow uzyczenia i innych nieodplatnych uméw o oddanie skiadnika
majatkowego do korzystania innym podmiotom — przez warto$é rynkowa
przedmiotu czynnosci prawnej rozumie si¢ réwnowarto$¢ $wiadczen, jakie
przystugiwalyby w razie zawarcia umowy najmu lub dzierzawy, za:--=---mmmmm--

- rok — jezeli oddanie sktadnika majatkowego nastapi na podstawie umowy
zawartej na czas nieoznaczony,

- caly czas obowigzywania umowy — w przypadku uméw zawartych na czas
oznaczony,

nabycie skladnikéw aktywow trwatych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia

1994 r. o rachunkowosci, o warto$ci przekraczajacej:

a)
b)

20.000.000 ztotych lub

5 % sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego,

obj¢cie albo nabycie akcji lub udzialéw innej spétki, o wartosci przekraczajacej:--

a)
b)

20.000.000 ztotych, lub

10 % sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego,

zbycie akcji lub udziatéw innej spotki o wartosci rynkowej przekraczajgcej:=-------

a)
b)

zawieranie przez Spotke nastgpujacych uméw:

a)

b)

20.000.000 ztotych, lub

10% sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego,

umoéw, ktérych zamiarem jest darowizna lub zwolnienie z dtugu lub innych
uméw o podobnym skutku o wartosci przekraczajacej 20.000 zlotych lub 0,1%
sumy aktywéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego,

umow niezwigzanych z przedmiotem dziatalnosci Spétki okreslonym w § 3 ust.
1 Statutu, o wartosci co najmniej 20.000 ztotych,

umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkéw
migdzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi
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doradztwa zwiazanego z zarzadzaniem, jezeli wysokos$¢ wynagrodzenia
przewidzianego za §wiadczone ustugi facznie w tej umowie lub innych umowach
zawieranych z tym samym podmiotem przekracza 500.000 zlotych netto, w
stosunku rocznym,

d) zmiany umowy o ustugi prawne, ushugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkéw migdzyludzkich (public relations) i komunikacji spolecznej oraz
ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem podwyzszajacej wynagrodzenie
powyzej kwoty, o ktérej mowa w lit. c,

e) umowy o ushigi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie stosunkow
miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spolecznej oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, w ktérych maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia nie jest przewidziana.

6) udzielanie przez Spotke poreczen i gwarancji za podmioty inne niz spotki
bezposrednio i posrednio zalezne (w rozumieniu Kodeksu spétek handlowych),-----

7) zawieranie przez Spotke uméw o budowie lub uruchomieniu potaczenia z systemami
elektroenergetycznymi innych krajow,

8) zacigganie przez Spolke innych zobowiazan o wartosci rownej lub przekraczajacej
400.000.000 zlotych, z wylaczeniem uméw Ilub zobowigzan zwigzanych
z transakcjami w obrocie energia elektryczng i gazem, produktami powigzanymi
i prawami z nimi zwigzanymi oraz zwigzanych z zakupem i sprzedaza paliw oraz
surowcow produkcyjnych,

9) wyplate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

10) przedsiewzigcia inwestycyjne, dotyczace lub zwiazane z jednostka wytworcza oraz
jednostkg kogeneracyjng o wartosci przekraczajacej 200.000.000 ziotych, lub z
siecig dystrybucyjna o wartosci przekraczajacej 20.000.000 ztotych — w rozumieniu
prawa energetycznego - realizowane lub wspélfinansowane albo zabezpieczone
przez Spotke albo na majatku Spoitki, -

11) projekty, dotyczace lub zwiazane z poszukiwaniem lub rozpoznawaniem z16z
kopalin lub wydobywaniem kopalin o wartosci przekraczajacej 200.000.000 ztotych
- w rozumieniu prawa geologicznego 1 gérniczego- realizowane lub
wspétfinansowane albo zabezpieczone przez Spoétke albo na majatku Spétki,--------

12) sposéb wykonywania prawa glosu przez reprezentanta PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspoélnikow
spolek, w ktorych Spétka posiada przynajmniej 50% akcji lub udziatow
w sprawach dotyczacych jednostek wytwodrczych, jednostek kogeneracyjnych
o wartosci przekraczajgcej 200.000.000 zlotych lub sieci dystrybucyjnych
o wartos$ci przekraczajacej 20.000.000 ztotych w rozumieniu prawa energetycznego,-

13) sposéb wykonywania prawa glosu przez reprezentanta PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikéw
spotek, w ktorych Spolka posiada przynajmniej 50% akeji lub udzialéw w sprawach
projektéw dotyczacych lub zwigzanych z poszukiwaniem lub rozpoznawaniem zt6z
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kopalin lub wydobywaniem kopalin w rozumieniu prawa geologicznego i
goérniczego, o wartosci przekraczajacej 200.000.000 ztotych,--------

14) sposéb wykonywania prawa glosu przez reprezentanta PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na Walnym Zgromadzeniu spoétek, ktorych przedmiotem
dziatalnosci jest wytwarzanie lub przesylanie lub dystrybucja lub obrét energii
elektrycznej, w sprawach:

- zaciagania przez te spolki zobowigzan warunkowych,

- zawierania przez te spotki umoéw kredytu lub pozyczki,

- ustanawiania zabezpieczen przez te spotki w tym na ich majgtku,=-=-------=--eneu--

- zawierania przez te spolki innych uméw lub podejmowania uchwat Walnego
Zgromadzenia/Zgromadzenia Wsp6lnikéw,

dotyczacych lub zwigzanych 2z jednostkami wytwdrczymi, jednostkami
kogeneracyjnymi o wartosci przekraczajacej 200.000.000 zlotych lub z siecia
dystrybucyjng w rozumieniu prawa energetycznego o wartosci przekraczajacej
20.000.000 zlotych albo z poszukiwaniem lub rozpoznawaniem zt6z kopalin lub
wydobywaniem kopalin w rozumieniu prawa geologicznego i gorniczego
o wartosci przekraczajacej 200.000.000 zi,

15) sposéb wykonywania prawa glosu przez reprezentanta PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. na Walnym Zgromadzeniu spétek, wobec ktorych Spoétka jest
przedsigbiorcg dominujagcym w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego
2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, w sprawach:

a)  zawiazania przez spdtke innej spétki,
b)  zmiany statutu lub umowy oraz przedmiotu dziatalnosci spotki,--------==-----
c)  pofaczenia, przeksztalcenia, podziatu, rozwiazania i likwidacji spotki,--------

d)  podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego spoiki,

e)  zbycia i wydzierzawienia przedsigbiorstwa spétki lub jego zorganizowanej
czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,----------

f)  umorzenia udziatéw lub akcji,
g)  ksztaltowania wynagrodzen czlonkow Zarzadéw oraz rad nadzorczych,------

h)  postanowienia dotyczacego roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy zawiazaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,---------------

i)  wsprawach, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r.
o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym, z zastrzezeniem § 42 pkt 8.--

3. Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnosci:
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1) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzadu, ktdrzy nie mogg sprawowaé swoich czynnosci, -----------------

2)  wyrazanie zgody na zajmowanie przez czlonkéw Zarzadu stanowisk w organach
innych spotek.

Odmowa wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg w sprawach wymienionych w ust. 2
oraz ust. 3 pkt 2 wymaga uzasadnienia.

§19

Rada Nadzorcza moze delegowaé poszczegoélnych cztonkéw na czas oznaczony do
samodzielnego pelnienia okre§lonych czynnosci nadzorczych.

Delegowany cztonek Rady Nadzorczej obowigzany jest do skladania Radzie Nadzorczej
pisemnych sprawozdan z dokonywanych czynnosci.

§ 20

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od pigciu do dziewigeiu czlonkéw. Rada Nadzorcza
wybierana w drodze glosowania grupami liczy pieciu cztonkow.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
postanowien ust. 3 do 7 ponize;.

Wybér co najmniej polowy czlonkéw Rady Nadzorczej, powoltywanych przez Walne
Zgromadzenie nastgpuje sposrod oséb wskazanych przez akcjonariusza okreslonego w §
46 ust.2.

Whiosek o powolanie cztonka Rady Nadzorczej skladany jest na rece Zarzadu, przy czym
jezeli wniosek skladany jest na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest wybor
Rady Nadzorczej, wniosek dla swej waznosci powinien zosta¢ zlozony na rgce
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po jego wyborze, jednakze nie
pozniej niz przed rozpoczeciem glosowania nad wyborem czlonkéw Rady Nadzorcze;j.
Kazdy z wnioskdéw poddawany jest pod oddzielne glosowanie.---==--==-=----

Skarb Pafistwa jest uprawniony do powolywania oraz odwolywania jednego czlonka
Rady Nadzorczej w drodze pisemnego oswiadczenia skladanego Zarzadowi Spétki.
Takie powotanie lub odwolanie jest skuteczne z chwilg dorgczenia odpowiedniego
o$wiadczenia Zarzadowi i nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie
Skarbu Panstwa wygasa z chwilg, gdy Skarb Panstwa przestanie by¢ akcjonariuszem
Spoiki.

W skiad Rady Nadzorczej powinna wchodzi¢, co najmniej jedna osoba powotywana
przez Walne Zgromadzenie sposrod oséb spelniajacych kryteria niezaleznosci okreslone
w zasadach ladu korporacyjnego uchwalanych przez Rade Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Proponujac kandydata na to stanowisko, akcjonariusz
wskazujacy kandydata przedklada do protokolu Walnego Zgromadzenia pisemne
o$wiadczenie o niezaleznosci kandydata. Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowigzani sa
zlozy¢ o$wiadczenie o spelnianiu badz niespetnianiu kryteriow niezaleznosci
okreslonych w zasadach tadu korporacyjnego uchwalanych przez Rade¢ Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz poinformowa¢ o kazdej zmianie sytuacji
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powodujacej nieaktualno$é wezesniej ztozonego oswiadczenia.

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy
lata.

Niepowolanie przez Skarb Panstwa cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 5
powyzej, lub niedokonanie wyboru przez Walne Zgromadzenie czlonkéw Rady
Nadzorczej spelniajacych kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, jak
rowniez brak takich oséb w skladzie Rady Nadzorczej, nie stanowi przeszkody
do podejmowania waznych uchwat przez Rade Nadzorcza.

W przypadku, gdy wskutek wygasnigecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej, liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej zmniejszy si¢ ponizej minimum okres$lonego w ust. 1
powyzej, Zarzad niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie w celu uzupeinienia skladu
Rady Nadzorczej. W przypadku wygasnigcia mandatu chociazby jednego cztonka Rady
Nadzorczej wybranego w drodze glosowania grupami, Skarb Panstwa odzyskuje
indywidualne uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 5.

§21

Czlonek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przez Walne Zgromadzenie w kazdym
czasie, z zastrzezeniem § 20 ust. 5 Statutu.

Rezygnacj¢ czionek Rady Nadzorczej sktada na pismie Zarzadowi pod adresem siedziby
Spéiki.

§ 22

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego
i Sekretarza Rady.

Rada Nadzorcza moze w kazdym czasie wybra¢ nowego Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej wybierany jest spo$rdd oséb wskazanych przez
akcjonariusza, o ktérym mowa w § 46 ust.2.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomigdzy posiedzeniami sktadane sa
Przewodniczacemu Rady, a gdy jest to niemozliwe, Wiceprzewodniczgcemu Rady
lub jej Sekretarzowi.

§23

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na dwa miesigce.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwoluje przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia, na ktérym dokonano jej wyboru, przed zamknigciem Walnego
Zgromadzenia. Termin posiedzenia nie moze przypadaé na wigcej niz dwa tygodnie po
dacie Walnego Zgromadzenia. W przypadku nie zwotania posiedzenia w tym trybie
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pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad w terminie czterech tygodni od
daty Zgromadzenia.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w jego
zastepstwie Wiceprzewodniczacy. Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ takze
zwolane na zgdanie kazdego z czlonkéw Rady lub na wniosek Zarzadu.

§24

Do zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej, na co najmniej siedem dni przed posiedzeniem
Rady. Z waznych powodéw Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady moze
skrécic ten termin do dwéch dni, okreslajac odpowiedni sposéb przekazania zaproszenia.

Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej okresla termin posiedzenia i miejsce obrad;
do zaproszenia zalacza sie szczegdlowy porzadek obrad.

Zmiana porzadku obrad moze nastgpi¢, gdy na posiedzeniu obecni s3 wszyscy
cztonkowie Rady i nikt nie wnosi sprzeciwu, co do zmiany.

Rada Nadzorcza moze odbywa¢é posiedzenia bez formalnego zwolania jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sa obecni na posiedzeniu i Zaden z czlonkéw Rady
Nadzorczej nie wnosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia oraz proponowanego
porzadku obrad.

§25

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w glosowaniu jawnym. W przypadku réwnosci
gloséw na posiedzeniu Rady Nadzorczej decyduje glos Przewodniczacego Rady. --------

Glosowanie tajne zarzadza si¢ na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach
osobowych.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢. Podjecie uchwaty w tym
trybie wymaga uprzedniego przedstawienia projektu uchwaly, wraz z uzasadnieniem
projektu oraz uzasadnieniem zastosowania tego trybu jej podjecia, wszystkim cztonkom
Rady.

Podjete w trybie ust. 4 uchwaly zostajg przedstawione na najblizszym posiedzeniu Rady
Nadzorczej z podaniem wyniku glosowania.

W trybie okreslonym w ust. 4 nie mozna podejmowaé uchwat w sprawach wyboru lub
odwotania Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady Nadzorczej ani
powotania, odwotlania lub zawieszenia w czynnos$ciach czlonka Zarzadu. --------------—--
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§ 26
1.  Rada Nadzorcza uchwala swoéj regulamin, ktory szczegdétowo okresla tryb jej dziatania.-

2. Regulamin Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. I powyzej, lub uchwata Walnego
Zgromadzenia moze przewidywac powstanie w ramach Rady Nadzorczej komitetow,
w szczegdlnosdci zas komitetu do spraw audytu oraz komitetu do spraw nominacji
i wynagrodzen.

3. Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej jest obowiazkiem czlonka Rady.
Usprawiedliwienie nieobecnosci cztonka Rady wymaga uchwaty Rady.

4.  Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesigczne w wysokosci
okreslonej przez Walne Zgromadzenie.

5.  Wynagrodzenie czlonka Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego wykonywania
czynnosci czlonka Zarzadu ustala Rada Nadzorcza w kwocie, ktdéra nie bedzie wyzsza,
niz najwyzsze wynagrodzenie wustalone dla pozostatych czlonkéw Zarzadu.
Wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej dla czlonka Rady
Nadzorczej delegowanego doczasowego wykonywania czynnosci czlonka Zarzadu przez
okres delegowania nie przystuguje.

6.  Spotka pokrywa koszty poniesione w zwiazku z wykonywaniem przez czlonkéw Rady
Nadzorczej powierzonych im funkcji, a w szczegdlnosci koszty przejazdu na posiedzenie
Rady, zakwaterowania i wyzywienia, koszty samodzielnego pelnienia okreslonych
czynnosci nadzorczych przez Czlonkéw Rady Nadzorczej oraz koszty stalego
indywidualnego wykonywania nadzoru.

§ 27

Umowy z czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spotki z ramienia Rady Nadzorczej
upowazniony przez nig cztonek Rady, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej. --+====mmmsemmn--

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 28

1.  Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki:

1)  z wlasnej inicjatywy,

2)  napisemne zadanie Rady Nadzorczej,

3) na pisemne zgdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, przedstawiajacych co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego,

4)  na pisemne zadanie Skarbu Panstwa, dopdki pozostaje on akcjonariuszem. ---------

2. Zwolanie Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciagu dwoch tygodni od daty
zgloszenia zadania, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 - 4.

3. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania, o ktérym mowa w ust.
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I pkt 3 lub 4, Walne Zgromadzenie nie zostalo zwolane, sad rejestrowy moze upowaznié
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z
tym zadaniem.

§ 29

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spoiki.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin.
§ 30

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
szczegdlowym porzadkiem obrad, z zastrzezeniem art. 404 Kodeksu spétek handlowych.

Porzadek obrad ustala Zarzad Spétki albo inny podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, przedstawiajacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakltadowego, moga zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie to przyshuguje réwniez Skarbowi
Panstwa, dopdki pozostaje on akcjonariuszem.

Akcjonariusze, w tym Skarb Pafistwa, o ktérych mowa w ust. 3 mogg przed terminem
Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spélce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére moga zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Uprawnienie, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu moze by¢
wykonywane poczawszy od dnia, w ktérym Spolka stanie si¢ spotka publiczng.---==-----

Zadanie, o ktérym mowa w ust. 3 powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi w terminie
okreslonym w art. 401 § 1 Kodeksu spétek handlowych. Jezeli zgdanie, o ktorym mowa
w ust. 3 zostanie zgloszone po uptywie terminu okreslonego w art. 401 § 1 Kodeksu
spotek handlowych, wéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwolanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§ 31

Walne Zgromadzenie Spotki zwotuje Zarzad przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowej Spolki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezgcych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. --~=-----

Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia.

§32

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w jego zastepstwie
Wiceprzewodniczacy Rady, a w razie nieobecnosci tych oséb do otwarcia Walnego
Zgromadzenia upowaznieni sa, w kolejnosci: Prezes Zarzadu, osoba wyznaczona przez Zarzad
albo akcjonariusz, ktéry zarejestrowal na danym Walnym Zgromadzeniu akcje uprawniajace
do wykonywania najwigkszej liczby gtoséw. Nastepnie, z zastrzezeniem przepiséw art. 400 §
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3 Kodeksu spotek handlowych, spo$réd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

§ 33

Jedna akcja daje jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.
§ 34

Walne Zgromadzenie moze wigkszoscia dwoch trzecich gloséw zarzadzi¢ przerwe
w obradach. Lacznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz trzydziesci dni.

§ 35

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy
wyborach organéw Spoitki albo likwidatora Spotki oraz nad wnioskiem o odwotanie czlonkow
organdéw spdiki lub likwidatoréw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w
sprawach osobowych. Poza tym glosowanie tajne zarzadza si¢ na zadanie chocby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§ 36

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje corocznie Zarzad. Powinno ono odby¢ sie
w terminie szesciu miesigcy po uptywie roku obrotowego.

§ 37

1.  Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja nastgpujace sprawy:

1) zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spoétki lub jego zorganizowanej
cze$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rZeCZOWego, ====n==n=nn=nms-

2) zawarcie umowy kredytu, pozyczki, porgczenia lub innej podobnej umowy
z cztonkiem zarzadu, rady nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz
ktorejkolwiek z tych osob,

3) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zakltadowego Spétki,

4)  emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow
subskrypcyjnych,

5)  postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6) polaczenie, przeksztalcenie oraz podziat Spotki,

7)  umorzenie akcji,

8)  zmiana statutu i zmiana przedmiotu dzialalnosci Spolki,

9) rozwiazanie i likwidacja Spoiki.
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2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci nie wymaga Uchwaly Walnego Zgromadzenia.

3.  Zgody Walnego Zgromadzenia wymaga:

1)

2)

rozporzgdzanie przez Spétke akcjami/udzialami spolki, w stosunku do ktérej
dokonano rezerwacji czgstotliwos$ci z zakreséw 452,5-457,5 MHz oraz 462,5-467,5
MHz zgodnie z decyzjg o rezerwacji czestotliwosci wydana, po uzgodnieniu
z ministrem wlasciwym do spraw energii, przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej,

okreSlenie sposobu glosowania na Walnym Zgromadzeniu/Zgromadzeniu
Wspdlnikéw spotki, w stosunku do ktérej dokonano rezerwacji czgstotliwosci
z zakreséw 452,5-457,5 MHz oraz 462,5-467,5 MHz zgodnie z decyzja
o rezerwacji czestotliwosci wydana, po uzgodnieniu z ministrem wiasciwym do
spraw energii, przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej w sprawach
dotyczacych zmiany statutu/umowy.

§ 38

Skiadane przez Zarzad w sprawach wskazanych w § 37 wnioski powinny zawiera¢

uzasadnienie i by¢ zaopiniowane na pismie przez Rade Nadzorcza.

IV GOSPODARKA SPOLKI

Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

§ 39

§ 40

Rachunkowos¢ Spoiki jest prowadzona zgodnie z przepisami o rachunkowosci. -=------~===s-=--

1.  Spolka tworzy nastgpujace kapitaly i fundusze:

§ 41

1)  kapital zakladowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat z aktualizacji wyceny,
4)  pozostale kapitaly rezerwowe,
2. Spdlka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia, na poczatku i w trakcie

roku obrotowego, inne kapitaly oraz fundusze celowe. W szczegdlnosci tworzy si¢
kapital rezerwowy na pokrycie poszczegdlnych wydatkéw lub strat. O przeznaczeniu
tworzonych kapitatow i funduszy celowych decyduje Walne Zgromadzenie.-------=------

§ 41!
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Zbycie przez Spolke sktadnikow aktywow trwalych w rozumieniu ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, o wartosci rynkowej powyzej 0,1% sumy
aktyw6éw, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania
finansowego, odbywa si¢ w trybie przetargu lub aukcji, chyba ze warto$é rynkowa
zbywanych skladnikéw nie przekracza 20.000 zlotych.

Spotka moze zbywac skladniki aktywéw trwatych bez przeprowadzenia przetargu lub
aukcji, w przypadku gdy:

1) przedmiotem umowy sg akcje/udzialy lub inne skfadniki finansowego majatku
trwalego albo licencje, patenty lub inne prawa wlasnosci przemystowej albo know-
how, jezeli warunki i odmienny niz przetarg publiczny lub aukcja, tryb sprzedazy
okresla uchwata Rady Nadzorczej,

2) zbycie nastgpuje w postepowaniu likwidacyjnym na zasadach okreslonych uchwala
Walnego Zgromadzenia z zachowaniem odrebnych przepisow,

3) przedmiotem zbycia s3 lokale mieszkalne stanowiace wlasnos¢ spétki, a sprzedaz
nastgpuje, za ceng¢ nie nizsza niz 50 % ich wartosci rynkowej, na rzecz najemcy lub
stale z nim zamieszkujacej osoby bliskiej w rozumieniu art. 4 pkt 13 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami; ceng okresla sie
z uwzglednieniem, ze przedmiotem sprzedazy sa lokale zajete; warto$é ulepszen
dokonanych przez najemce zalicza si¢ na poczet ceny lokalu,

4) w innych uzasadnionych przypadkach na wniosek Zarzadu, za ceng oraz na zasadach
okreslonych uchwata Rady Nadzorcze;j,

5) zbycie nastgpuje na rzecz spotek zaleznych,

6) przedmiotem zbycia sg prawa do emisji CO? oraz ich ekwiwalenty.

Ustala sie nastepujacy tryb zbywania aktywow trwalych:

1) Ogloszenie o przetargu lub aukcji zamieszcza si¢ w Biuletynie Informacji Publiczne;j
na stronic podmiotowej Ministra Energii, na stronie internetowej Spolki,
w widocznym, publicznie dostepnym miejscu w siedzibie Spétki oraz w innych
miejscach przyjetych zwyczajowo do umieszczania ogloszen,

2) Przetarg lub aukcja moze si¢ odby¢ nie wezesniej niz po uptywie 14 dni od dnia
ogloszenia o przetargu lub aukcji,

3) W przetargu lub aukcji jako oferenci nie moga uczestniczy¢:

a. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spokki,

b. podmiot gospodarczy prowadzacy przetarg lub aukcje oraz Czlonkowie jego
Zarzadu i Rady Nadzorczej,

c. osoby, ktéorym powierzono  wykonanie czynnosci  zwigzanych
z przeprowadzeniem przetargu lub auke;ji,

d. matzonek, dzieci, rodzice i rodzenstwo 0s6b, o ktérych mowa w lit a-c, -----
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4)

3)

6)

7)

8)

9

e. osoby, ktore pozostajg z prowadzacym przetarg lub aukcje w takim stosunku
prawnym lub faktycznym, ze moze to budzi¢ uzasadnione watpliwosci co do
bezstronnosci prowadzacego przetarg lub aukcje,

Warunkiem przystapienia do przetargu lub aukcji jest wniesienie wadium
w wysokosci minimum 5 % ceny wywolawcze]j sprzedawanego skladnika aktywow
trwatych. Regulamin, o ktérym mowa w pkt 8 moze przewidywaé wyzszg wysoko$¢
wadium,

Przed przystapieniem do przetargu lub aukcji Spétka okresla cene wywotawcza, ktora
nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ rynkowa, ustalona przez rzeczoznawcow; jezeli
wartosci tej nie mozna ustali¢, cena ta nie moze by¢ nizsza od wartosci ksiggowe;j
netto,

Spétka moze odstapi¢ od wyceny sprzedawanego sktadnika aktywéw trwatych przez
rzeczoznawce, jezeli:

a) koszt jego wyceny w sposéb oczywisty przekraczalby wartos¢ rynkowg,--------

b) sktadnik aktywéw trwatych ma ustalona ceng rynkowa,

Przetarg przeprowadza si¢ w formach:

a) przetargu ustnego,

b) przetargu pisemnego,

Regulamin okreslajacy zasady i tryb przeprowadzenia przetargu lub aukcji, tresé
ogloszenia, forme¢ oraz warunki przetargu lub aukcji okresla Spétka,”,------=eemmmeaan-

Organizatorowi przetargu lub aukcji przystuguje prawo zamknigcia przetargu lub
aukcji bez wybrania ktérejkolwiek z ofert, bez podania przyczyn,”,

10) Przetarg lub aukcje wygrywa oferent, ktéry zaoferowal najwyzszg ceng.---------------

Zarzad Spoékki jest obowigzany:

1)

2)

3)

4)

§ 42

sporzadzi¢ jednostkowe sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem
z dziatalno$ci Spolki za ubiegly rok obrotowy w terminie trzech miesigcy od dnia
bilansowego,

sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej wraz ze
sprawozdaniem z dzialalnosci grupy kapitalowej za ubiegly rok obrotowy
w terminie trzech miesigey od dnia bilansowego,

poddaé sprawozdania finansowe badaniu przez firme audytorska,

zlozy¢ do oceny przez Radg¢ Nadzorczg dokumenty, wymienione w pkt 1 i 2, wraz
ze sprawozdaniem z badania bieglego rewidenta, najpdZniej w terminie czternastu
dni od dnia otrzymania sprawozdania z badania bieglego rewidenta. ----~=----------
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3)

6)

7

8)

9

przekazywa¢ Radzie Nadzorczej kwartalng informacje¢ odnosnie przedsiewzigc
inwestycyjnych, o ktéorych mowa w § 18 ust. 2 pkt 10,11 niezaleznie od
zaawansowania przedsigwziecia lub projektu,

przekazywa¢ Radzie Nadzorczej informacje dotyczacg przebiegu i decyzji
podjetych na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspélnikéw w zakresie
spraw, o ktorych mowa w § 18 ust 2 pkt 14,

przekazywaé Radzie Nadzorczej w terminie dwdch miesigcy po zakoniczeniu
Walnego Zgromadzenia/Zgromadzenia Wspdlnikéw spoétek, w ktérych Spétka
posiada akcje lub udzialy, zatwierdzajacego sprawozdania finansowe
i sprawozdania z dziatalnosci spétek lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatlowych i sprawozdan z dziatalno$ci grup kapitalowych,
roczne informacje odnosnie realizacji przedsiewzig¢ inwestycyjnych, dotyczacych
lub zwigzanych z jednostka wytwodrcza, jednostka kogeneracyjng
o wartosci przekraczajacej 200.000.000 ziotych Ilub siecig dystrybucyjng
o wartosci przekraczajacej 20.000.000 zlotych albo projektéw dotyczacych lub
zwigzanych z poszukiwaniem lub rozpoznawaniem z6z kopalin lub
wydobywaniem kopalin w rozumieniu prawa geologicznego 1 gérniczego
o wartosci przekraczajacej 200.000.000 zlotych.

w spolkach, wobec ktorych Spélka jest przedsigbiorca dominujacym
w rozumieniu art. 4 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
i konsumentéw, w zwigzku z art. 17 ust. 7, art. 18 ust. 2, art. 20 oraz art. 23
z uwzglednieniem art. 18a oraz 23a ustawy o zasadach zarzadzania mieniem
panstwowym, wprowadzi¢ zasady wymienione w ustawie z dnia 16 grudnia
2016 r. o zarzadzaniu mieniem panstwowy,

sporzadza¢ sprawozdanie dotyczgce wydatkow reprezentacyjnych, wydatkéw na
uslugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi public relations i komunikacji
spolecznej oraz na ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem a takze
sprawozdanie ze stosowania dobrych praktyk, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3
ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym
oraz przedklada¢ je Radzie Nadzorczej wraz ze sprawozdaniem Zarzadu
z dzialalno$ci Spdtki za ubiegly rok obrotowy.

§ 43

Sposéb przeznaczenia zysku netto Spotki okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.------

Walne Zgromadzenie dokonuje odpiséw z zysku na kapital zapasowy w wysokosci co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy dopoki kapital ten nie osiggnie przynajmnie;j

jednej trzeciej czgsci kapitatu zakladowego.

O uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czgsci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego uzyé mozna jedynie na

pokrycie strat bilansowych.

Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ zysk netto na:

1y

dywidende dla akcjonariuszy,
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2)  pozostale kapitaty i fundusze,

3) inne cele.
5.  Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. ----------

6. Jezeli w Spoélce istniejg kapitaly rezerwowe, m.in. z przeznaczeniem na wyplate
dywidendy, wéwczas mogg by¢ one rozwiagzane w catosci lub cz¢sci w dowolnym roku
obrotowym w kazdym czasie uchwala Walnego Zgromadzenia okreslajaca ich
przeznaczenie. Uchwata Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu kapitatu rezerwowego
lub kapitatéw rezerwowych na wyptate dywidendy bedzie okresla¢ wysokos$¢ wyptacanej
dywidendy pieni¢znej i termin wyplaty. Zarzad moze wystapi¢ do Walnego
Zgromadzenia o rozwigzanie kapitatu rezerwowego.

7. Zarzad Spokki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyplaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka
posiada s$rodki wystarczajagce na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej. Warunkiem wyplacenia przez Spétke zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, jest osiggnigcie i wykazanie zysku w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym Spotki za poprzedni rok obrotowy. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej
polowe zysku osiagnigtego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powigkszonego o
kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyplaty zaliczek moze
dysponowaé zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wilasne.. --=---------

V ~ POSTANOWIENIA PUBLIKACYJNE

§ 44

Spotka publikuje swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Obowiazek ten
nie dotyczy ogloszen o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Kopie ogloszen winny by¢
przesytane do Skarbu Panstwa, dopoki jest akcjonariuszem Spolki. Jezeli przepis prawa
wymaga umieszczenia ogloszenia dodatkowo w innym niz Monitor Sadowy i Gospodarczy
czasopi$mie, bedzie nim dziennik o zasiggu ogdlnopolskim.

VI POSTANOWIENIA PRZEJSCIOWE ORAZ KONCOWE

§ 45
1.  Z przyczyn przewidzianych przepisami prawa Spotka ulega rozwigzaniu. -----------------

2.  Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu Spolki, chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia
stanowi inaczej.

3. Mienie pozostale po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli przypada
akcjonariuszom.

4,  lIlekro¢ warto$¢ danego prawa, skladnika majatku, umowy lub zobowigzania wyrazona
jest w walucie innej niz waluta krajowa, dla potrzeb zastosowania postanowien Statutu
nalezy przyjmowal jej rownowarto$¢ wyrazona w pieniadzu polskim, ustalong
w oparciu o Sredni kurs waluty krajowej do danej waluty obcej, oglaszany przez
Narodowy Bank Polski w dniu poprzedzajacym powzigcie przez Zarzad Spétki uchwaty
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W tej sprawie.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o wartosci zobowigzan lub uméw nalezy braé pod uwage
kwoty netto.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o zawarciu umowy dla okreélenia jej wartosci —
w przypadku braku odmiennych podstaw statutowych -nalezy przyjac:

1) w przypadku umowy zawartej na czas okreslony - laczna warto$¢ $wiadczen
wynikajgcych z tej umowy dla calego okresu jej obowigzywania,

2)  w przypadku umowy zawartej na czas nieoznaczony - faczng warto$¢ swiadczen
wynikajgcych z zawartej umowy na okres 5 lat.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia §wiadczen wynikajacych z zawartej umowy
nalezy okresli¢ szacunkowg warto$¢ umowy.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o wartosci - w braku odmiennych podstaw statutowych lub
wynikajgcych z przepiséw znajdujacych zastosowanie - nalezy okreslic wartosé
szacunkowg.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o prawie energetycznym stosuje si¢ ustawe z dnia 10
kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o prawie geologicznym i gérniczym stosuje si¢ ustawe
z dnia 9 czerwca 2011 r. Prawo geologiczne i gérnicze.

§ 46
Ograniczenie prawa glosowania, o ktérym mowa w §11 ust. 2, nie dotyczy:---------------
1)  akcjonariuszy, ktérzy w dniu powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia

wprowadzajacej ograniczenie, s3 uprawnieni z akcji reprezentujacych wigcej niz
10% ogdlnej liczby gloséw istniejgcych w Spoéice,

2)  akcjonariuszy dziatajacych z akcjonariuszami okreslonymi w pkt 1 na podstawie
zawartych porozumiefi dotyczacych wspdlnego wykonywania prawa glosu
z akcji.

Uprawnienie okre$lone w § 20 ust. 3, przystuguje wylacznie akcjonariuszowi, ktory
w dniu powziecia uchwaty Walnego Zgromadzenia wprowadzajacej to uprawnienie
reprezentuje najwyzszy udzial w kapitale zaktadowym Spoiki.

Uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3, przyshuguje akcjonariuszowi, o ktérym mowa
w ust. 2, do chwili, gdy udziat tego akcjonariusza w kapitale zakladowym Spétki spadnie
ponizej 20%.

7 chwilg wygasniecia, zgodnie z ust. 3, uprawnienia przystugujacego akcjonariuszowi, o
ktérym mowa w ust. 2, uprawnienie okreslone w § 20 ust. 3 uzyskuje inny akcjonariusz
reprezentujacy najwyzszy udziat w kapitale zaktadowym Spéiki, o ile bedzie posiadal co
najmniej 20% kapitatu zakladowego.
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5. Jezeli akcjonariusz nie skorzysta z prawa okre$lonego w § 20 ust. 5 Rada Nadzorcza
moze dziata¢ w skladzie powotanym przez Walne Zgromadzenie. Powyzsze nie wylacza
mozliwosci uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej w trybie § 20 ust. 5.-----=---
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ZALACZNIK 3

PELNY TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH NOTA INFORMACYJNA



Zatacznik nr 1 do protokolu nr 09/VIll/2011
posiedzenia Rady Nadzorczej Vill kadencji
spétki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Warszawa, 19.05.2011 r.

UCHWALA NR 270/V111/2011
Rady Nadzorczej sp6lki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
z dnia 19 maja 2011 roku

w sprawie przeprowadzenia przez Spoétke wielokrotnych emisji obligacji kierowanych

do inwestoréw na polskim rynku kapitalowym
w ramach Programu emisji obligacji do kwoty 5 mid PLN dla PGE S.A.

Rada Nadzorcza spétki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., dziatajac na podstawie § 18
ust. 2 pkt 6 Statutu Spélki, postanawia:

§ 1

Wyrazi¢ zgode na przeprowadzanie przez Spotke wielokrotnych emisji obligacji kierowanych

do

inwestorow na polskim rynku kapitalowym w ramach Programu, ktéry zostanie

ustanowiony na podstawie umowy emisyjnej, ktéra zostanie zawarta pomiedzy Spétkg oraz
PEKAO S.A. i ING, dla Spdlki, kiérego agentem — w dniu podpisania dokumentacji — bedzie
PEKAO S.A., a sub-agentem ING, przy czym:

1

()

©)

(4)

®)

(€)

(7)

(8)

(9)

tgczna warto§¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez Spétke w ramach niniejszego
Programu i pozostajgcych do wykupu w danym dniu trwania Programu nie bedzie
wyzsza niz 5 mid PLN,

obligacje mogg by¢ emitowane w seriach i transzach, przy czym iaczna warto$é
nominaina wszystkich serii obligacji wyemitowanych i niewykupionych w danym dniu
trwania Programu nie przekroczy kwoty okresionej w punkcie (1),

$wiadczenia z emitowanych obligacji beda mialy charakier pieniezny zgodnie z art. 4
ust. 2 Ustawy o obligacjach,

obligacje emitowane w ramach Programu nie bedg zabezpieczone na majatku Spokki,
nie bedg posiadaty formy dokumentu oraz bedg emitowane w formie obligacji
kuponowych o zmiennym oprocentowaniu, o stalym oprocentowaniu lub obligacji
zerokuponowych,

obligacje emitowane w ramach Programu bedg mogly by¢ dematerializowane zgodnie
z Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005.,

obligacje emitowane w ramach Programu bedg mogty by¢ notowane na alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. lub BondSpot S.A.

upowaznia sie Zarzad Spétki do okreSlenia oraz wynegocjowania szczegétowych
zapisow dokumentacji Programu oraz zawarcia stosownych uméw w tym zakresie,
upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia szczegdtowych warunkéw emisji obligaciji
przeprowadzanych w ramach Programu oraz podjecia wszelkich czynnosci i zawarcia
wszelkich dodatkowych umoéw potrzebnych do przeprowadzenia procesu emisji
poszczegéinych serii obligacji na podstawie Programu,

upowaznia sie Zarzad Spélki do podjecia wszelkich czynnosci wymaganych w celu
zdematerializowania obligacji emitowanych w ramach Programu w Krajowym Depozycie
Papieréw Warto$ciowych S.A. oraz do wprowadzenia ich do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. lub
BondSpot S.A.
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§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Uchwate podijeto jednogtosnie.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

spotki PGE Pols Ly pa[@irgetyczna SA.
i
p.

arcin Zielinski

Czionkowie Rady Nadzorczej:

p. Maciej Battowski

p. Jacek Barylski

p. Malgorzata Dec

p. Czestaw Grzesiak

p. Grzegorz Krystek

p. Katarzyna Prus

p. Zbigniew Szmuniewski

p. Krzysztof Zuk

UCHWALA NR 270/Viil/2011Rady Nadzorczej spéiki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.



UCHWALA 219/31/2019
Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
z dnia 9 maja 2019 r.

w sprawie wyraZenia zgody na emisje przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. obligacji serii
PGE002210526 i PGE003210529, przeprowadzang w ramach Programu emisji obligacji na kwote
5 mid PLN.

Dziatajac na podstawie § 14 ust. 2 Statutu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w zwigzku z wnioskiem
Dyrektora Departamentu Skarbu i Relacji Inwestorskich w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. obligacji serii PGE002210526 i PGE003210529, przeprowadzang
w ramach Programu emisji obligacji na kwote 5 mid PLN, Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
postanawia:
§1

Whyrazi¢ zgode na emisje przez PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. obligacji serii PGE002210526
zgodnie z Warunkami Emisji, ktore stanowig zatacznik nr 1 do Uchwaly, w tym na nastepujace
zasadnicze Warunki Emisji:

Forma: Zdematerializowane, niezabezpieczone,
niepodporzadkowane Obligacje na okaziciela,
rejestrowane w KDPW

Maksymalna Warto$¢ Nominalna Serii: B 400.000.000 PLN

Wartoséc nominaina jednej Obligacji: 1.000 PLN ]

Cena Emisyjna jednej Obligacji: Warto$¢ Nominaina

Data Emisji: ] 21/05/2019

Data Wykupu: _ 21/05/2026

Naleznos¢ Gtdwna: Wartos¢ Nominalna

Stopa Procentowa: Zmienna
Stopa Bazowa + Marza

Stopa Bazowa: 6-miesieczny WIBOR

Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek: - Data Emisji

Mariza: 120 pb

§2

Wyrazi¢ zgode na emisje przez PGE Poiska Grupa Energetyczna S.A. obligacji serii PGE003210529
zgodnie z Warunkami Emisji, ktére stanowig zatacznik nr 2 do Uchwaly, w tym na nastepujgce
zasadnicze Warunki Emisji:

Forma: Zdematerializowane, niezabezpiecaone,
niepodporzadkowane Obligacje na okaziciela,
rejestrowane w KDPW

Maksymalna Wartoé¢ Nominalna Serii: 1.000.000.000 PLN

Warto$¢ nominaina jednej Obligacji: 1.000 PLN

Cena Emisyjna jednej Obligacji: | wartoi¢ Nominalna .

Data Emisji: a B 21/05/2019

Data Wykupu: 21/05/2029

Naleznosé Giowna: Wartoé¢ Nominaina

Stopa Procentowa: Zmienna

S _ - Stopa Bazowa + Marza ]
| Stopa Bazowa: - ) 6-miesieczny WIBOR

Dzier Rozpoczecia Naliczania Odsetek: Data Emisji B

Marza: 140 pb




Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Uchwale podijeto jednogtosnie.

Gpvail.

{Pézes Zarz‘;du
Henryk Baranowski

Wiceprezes Zarzadu
Marek Pastuszko

Nieohecny

Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Wasitek

§3

I/*‘\ Q/

Wicepretés Zaarz/du

Wojciech Kowalczyk

/)
ﬁm

Wiceprezes Zarzadu

Pawet $liwa

L~

Wiceprezel Zarzadu

Emil Wojtowicz

. 2rupa Energetyczna S.A.

=partament Prawny

Lyrektor

xona Warsewicz W :



ZALACZNIK 4
DOKUMENT OKRESLAJACY WARUNKI EMISJI OBLIGACJI



Zarzadzanie produktami w ramach dyrektywy 2014/65/UE (Dyrektywa MIiFID II) / Grupa
docelowa sg jedynie klienci profesjonalni i uprawnieni kontrahenci — Ocena grupy docelowej dla
obligacji przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. doprowadzita do wniosku, ze: (i) grupa docelowa dla
obligacji sa wylacznie podmioty, ktére majg status uprawnionych kontrahentéw w rozumieniu art. 3
pkt 39d) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Ustawa o Obrocie) lub
klientéw profesjonalnych w rozumieniu art. 3 pkt 39b) Ustawy o Obrocie bedacych kontrahentami
finansowymi w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z
dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentoéw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridow transakcji; oraz (ii) wszystkie kanaty
dystrybucji obligacji do uprawnionych kontrahentéw i klientéw profesjonalnych bedacych
kontrahentami finansowymi, sa odpowiednie. Kazda osoba, ktora nastgpnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A. ocen¢ grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MiFID II jest
odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie
odpowiednich kanatow dystrybucji.

Warunki emisji obligacji sporzadzone i zatwierdzone przez Emitenta w Warszawie w
dniu 9 maja 2019 r.

Obligacje, do ktorych odnosza si¢ niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela Serii
PGE003210529, nie posiadajagcymi formy dokumentu ("Obligacje"), ktérych emitentem jest PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Mysiej 2, 00-496 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000059307, wysoko$¢ kapitalu zaktadowego w pelni optaconego wynosi 19.165.048.497,25 PLN,
NIP: 526-025-05-41, posiadajaca stron¢ internetowa www.gkpge.pl ("Emitent"). Emisja Obligacji
zostala zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 29 sierpnia 2011 r., z p6zniejszymi
zmianami ("Umowa Emisyjna") zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. ("Bank Pekao") oraz
ING Bankiem Slaskim S.A. ("ING Bank Slaski"), zgodnie z ktéra Emitent w ramach programu emisji
moze dokona¢ emisji obligacji do tacznej wartosci nominalnej 5.000.000.000 PLN (pig¢ miliardow
ztotych) ("Program").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 .
o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 483) ("Ustawa o Obligacjach"), (ii) uchwaty
zarzgdu nr 219/31/2019 z dnia 9 maja 2019 roku oraz (iii) uchwaty rady nadzorczej nr 270/VIIl/2011 z
dnia 19 maja 2011 roku.

1. DEFINICJE

"Agencja Ratingowa" oznacza jedng z nastepujacych agencji ratingowych: (i) Standard &
Poor’s Rating Services, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc.; (ii)) Moody’s
Investor Services; (iii) Fitch Rating Limited; lub (iv) jakakolwiek inna agencja ratingowa o
analogicznej renomie, wskazana przez Emitenta, a takze nastgpcy prawni wszystkich agencji
ratingowych okreslonych w tej definicji;

"Agent Dokumentacyjny" oznacza Kancelaria Notarialna Pawel Cupriak, Marcin Laski,
Michat Maksymiuk, Matgorzata Mirkowska-Potocka sp.p., ul. Grzybowska 2A lok. 26B, 00-
131 Warszawa, powotany przez Emitenta do przechowywania wydrukéw dokumentow
przekazanych przez Emitenta na podstawie Ustawy o Obligacjach;

"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao;

"Agent Emisji" oznacza Bank Pekao;



"ASQ" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub BondSpot;

"Dealer" oznacza Bank Pekao;

"Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot prowadzgcy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy;

"Depozyt" oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW;

"Dziatalno$¢ Podstawowa" ozracza produkcje, sprzedaz lub dystrybucje energii elektrycznej
lub ciepta oraz wydobycie wegla brunatnego lub innego paliwa stuzgcego wytwarzaniu energii
elektryczne;j;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela [ub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji;

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty" oznacza kazdy dzien, w ktéorym Kwota do Zaplaty bedzie
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

"Dzie Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji" oznacza szésty Dzien Roboczy przed
danym Dniem Platnos$ci Kwoty do Zaptaty, chyba ze z regulacji KDPW wynika, ze powinien
by¢ to dzien przypadajacy wezesniej, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w
celu ustalenia podmiotéw oraz osoéb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

(©) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu obligacji, nie

posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien polgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

"EBITDA" oznacza zysk (strat¢) z dzialalnos$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje,
obliczony na podstawie zaudytowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za ostatni rok obrotowy;

"GPW" oznacza Gieldg¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A ;

"GPW Benchmark" oznacza GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie;

"Grupa PGE" oznacza tacznie Emitenta i Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna;

"Kluczowy Podmiot Zalezny" oznacza kazdg ze Spodtek Grupy Kapitalowej Emitenta
prowadzacg Dziatalno$¢ Podstawowa, ktoérej udziat w EBITDA lub Skonsolidowanych
Aktywach przekracza 10%;




"Kodeks Spotek Handlowych" oznacza ustawe z dnia z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 505, ze zmianami),

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazong w PLN kwote réwng wartosci Naleznosci Glownej
(jak zdefiniowano w par. 2.2 niniejszych Warunkdw Emisji) oraz Kwoty Odsetek (jak
zdefiniowano w par. 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty
do Zaptaty, ktorag Emitent jest zobowiazany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji;

"Obligatariusz" oznacza osobe, ktdrej przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje lub osoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym;

"Obnizenie Ratingu" oznacza w odniesieniu do postanowien Paragrafu 20 Warunkéw Emisji
sytuacje, w ktorej Agencja Ratingowa w odniesieniu do przyznanego uprzednio ratingu
Emitenta: (i) wycofuje w ogdle ocene ratingowa Emitenta; (ii) dokonuje obnizenia ratingu
Emitenta do ratingu nizszego niz Rating Inwestycyjny (tj. BB+ / Bal lub odpowiedniki tych
ratingéw, lub niZszy rating); lub (iii) w odniesieniu do nowo przyznawanej oceny ratingowej
Emitenta, ocena ratingowa Emitenta jest nizsza niz Rating Inwestycyjny);

"Papiery Dluzne" oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktére emitowane sa zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania $rodkéw finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwosci, weksle stanowiagce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane
jak Papiery Diuzne;

"PLN" oznacza ztoty polski;

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie;

"Rating Inwestycyjny" oznacza BBB- / Baa3 lub odpowiedniki tych ratingéw, lub wyzszy
rating;

"Skonsolidowane Aktywa" oznacza faczna kwote aktywow w skonsolidowanym,
zaudytowanym bilansie Emitenta za ostatni rok obrotowy;

"Spotki Grupy Kapitatlowej Emitenta" oznacza spotki, w stosunku do ktérych Emitent lub
Spétka Grupy Kapitatowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub posrednio
dominujgcym w rozumieniu Kodeksu Spoétek Handlowych oraz spoiki nabyte lub przejete
przez Emitenta po dacie zawarcia niniejszej Umowy, w stosunku do ktoérych Emitent bedzie
podmiotem dominujgcym w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych;

"Stopa Procentowa" oznacza zmiennag stope procentowg obliczang zgodnie z postanowieniami
paragrafu 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktorej obliczane bgda Kwoty
Odsetek od Obligacji;

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r,. poz. 2286, z pozn. zm.),

"Ustawa PR" oznacza ustawg¢ z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne (fekst
Jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 243, ze zmianami),



"Ustawa PU" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jednolity:
Dz .U z20197., poz. 498, z pozn. zm.);

"Warunki Emisji" oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigcia watpliwosci, nie sa
Zabezpieczeniami o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji, weksle wlasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowigzaniem ich wystawcy;

.Zabezpieczona Gwarancja” oznacza porgczenie lub gwarancje wystawiong przez
jakakolwiek osobe trzecia, bedaca osoba fizyczng, prawna lub jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna, na zabezpieczenie
Papierow Dhuznych Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego, ktdre to
poreczeniec lub gwarancja bylaby w jakikoiwiek sposéb objeta Zabezpieczeniem na
jakimkolwiek majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego;

"Zadhizenie Finansowe" oznacza zadluzenie z tytutu:

(a) uméw kredytu lub pozyczki;

()] emisji instrumentow dhuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku
zwyklej dziatalnosci handlowej), skryptow dluznych i innych podobnych
instrumentdw;

(c) zobowigzan z umow leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z odnosnymi
zasadami rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez
prawa regresu);

(e) innych uméw (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem) ktérych
ekonomiczny efekt jest rownoznaczny z pozyczka pieni¢zna;

® transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu
uzyskania ochrony lub korzysci ze zmian stop oprocentowania, kursdéw, cen lub
indekséw (przy czym, do obliczenia wartosci takiego zadluzenia bedzie brana tylko
negatywna wycena rynkowa transakcji - marked to market); oraz

(2) gwarancji, akredytyw lub poreczen za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do
(f) powyzej lub innych zobowigzan warunkowych dotyczacych zobowiazan
zawartych w podpunktach od (a) do (f), w tym zobowiazaf wynikajacych z gwarancji
wystawionych przez podmioty trzecie, udzielanych na rzecz bankow, instytucji
finansowych lub innych podmiotdéw, bez podwdjnego liczenia (tzn. bez uwzglednienia
gwarancji, poreczen itp. odnoszacych si¢ do pozycji ujawnianych w skonsolidowanym
bilansie);

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o Obligacjach oraz niniejszych
Warunkach Emisji.
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"Zmiana Kontroli" oznacza sytuacjg, w ktore Skarb Panstwa posiada mniej niz 50% + | akcje
w kapitale zakladowym Emitenta lub mniej niz 50% + 1 glos na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta i wystepuja tacznie nastepujace przypadki:

(a) (i) zostanie uchylone, wynikajgce z postanowien statutu Emitenta, ograniczenie prawa
glosowania akcjonariuszy Emitenta polegajace na tym, ze zaden z akcjonariuszy
Emitenta, poza Skarbem Panstwa i akcjonariuszami, z ktérymi Skarb Pafistwa posiada
zawarte porozumienia dotyczace wspolnego wykonywania prawa glosu z akcji, nie
moze wykonywaé na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta wigcej niz 10%
ogodlnej liczby gloséw niezaleznie od stanu posiadania akcji Emitenta badz (ii)
jakiekolwiek ograniczenie prawa glosowania z posiadanych akcji Emitenta bedzie
miato zastosowanie do Skarbu Panstwa albo (iii) ograniczenie wskazane w
podpunkcie (i) powyzej zostanie zmienione w ten sposob, ze zwigkszeniu ulegnie
maksymalny procentowy poziom ogdlnej liczby gloséw, ktére moga by¢
wykonywane przez akcjonariuszy innych niz Skarb Panstwa i akcjonariuszy, z
ktérymi Skarb Panstwa posiada zawarte porozumienia dotyczace wspdlnego
wykonywania prawa glosu z akcji, na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta,
oraz

®) Skarb Pafistwa utraci, wynikajacy z postanowien statutu Emitenta, faktyczny wplyw
na wybor co najmniej potowy cztonkéw rady nadzorczej Emitenta, w szczego6lnosci
Skarb Panstwa utraci prawo wskazywania polowy kandydatéw na czltonkéw rady
nadzorczej Emitenta wybieranych przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta
w tym kandydata na przewodniczacego rady nadzorczej Emitenta oraz prawo do
powotywania i odwolywania jednego czlonka rady nadzorczej w drodze pisemnego
oswiadczenia.

OPIS OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
warto$ciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach nie
posiadajacym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje sa zdematerializowane w KDPW.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje si¢ wobec niego do spelnienia §wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie
kwoty odpowiadajacej warto$ci nominalnej Obligacji tj. kwoty wynoszacej 1.000 PLN
("Nalezno§é¢ Glowna") oraz kwoty odsetek ("Kwoty Odsetek"), w sposob okreslony w
Paragrafie 3.1 i terminach okreslonych w Paragrafie 3.2.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili zapisania ich na Rachunku Papieréw Warto$ciowych i
przystuguja osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkow Papierow Warto$ciowych, na
ktérych zapisane sa Obligacje.

W Serii PGE003210529, Emitent emituje maksymalnie 1.000.000 Obligacji o ljcznej
maksymalnej wartosci nominalnej 1.000.000.000 PLN. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji
wynosi 1.000 PLN.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sg Obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone (chyba ze zostanie
ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Obligacji zgodnie z Paragrafem 9.5 niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzania Emitenta, sg
réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
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wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) sa rowne wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych bezposrednich, bezwarunkowych i
niezabezpieczonych (chyba Ze zostanie ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia
zobowigzan Emitenta wynikajagcych z Obligacji zgodnie z Paragrafem 9.5 niniejszych
Warunkéw Emisji) zobowigzan Emitenta.

Data emisji Obligacji to 21 maja 2019 r. ("Data Emisji"). W Dacie Emisji Obligacje
zarejestrowane zostang w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub
Rachunkach Zbiorczych.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do notowan na ASO.

Prawa wynikajace z Obligacji beda przenoszone na zasadach okreslonych w Ustawie o
Obrocie.

Numerem ISIN ninigjszej Serii jest PLPGER000077.
Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w formie elektroniczne;.

Mozliwe jest zaliczenie wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji.

OPROCENTOWANIE
Platnos$é Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu
zdefiniowanej w Paragrafie 4 niniejszych Warunkéw Emisji (nie wliczajac tego dnia). W
kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w Paragrafie 3.3 ponizej ("Dni PlatnoS$ci
Odsetek”) Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Paragrafem 3. Kwoty Odsetek beda ptatne z
dotu. Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem
Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci. Platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem
KDPW i wlasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami
KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platno$ci
Odsetek tj. 21 listopada 2019 r. (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z
wylgczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy").
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3.4

3.5

Dni Platnosci Odsetek

Numer Okresu Odsetkowego

| Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu

Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1
- Kolumna 1 Kolumna 2
L 21.11.2019 1.
] 21.052020 .
. 21.11.2020 .
Iv. 21.05.2021 1.
V. 21.112021r.
VI 21.05.2022 .
VIL 21.11.2022 1.
VIIL 21.05.2023 . o
IX. 21112023~
X. 21.05.2024 1. IR
XI. 21.11.2024 .
XII. 21.05.2025 1.
- XIIL. 21.11.2025r.
o XIV. 21.05.2026 .
XV 21112026 .
: XV 21.052027r.
XVIL 21.11.2027 1.
XVIII 21.052028r. )
XIX. 21.112028r. |
XX. 21.05.2029 1.

Naliczanie odsetek

341

342

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opdznienia w zaplacie naleznosci gléwnej Obligatariuszowi beda
przystugiwaly odsetki ustawowe od niezaptaconej naleznosci glowne;j.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlgcznie), albo Daty Emisji w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostana wykupione (z
wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowe] (zdefiniowanej
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedhug nastepujacej formuty:



3.6

gdzie:
KO

SP

WN

LD

KO = SP%xWN LD
= 0X x365

oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z Paragrafem 3.6 niniejszych Warunkdéw Emisji;

oznacza Nalezno$¢ Gléwna kazdej Obligacji;

oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

3.6.1

3.6.2

3.63

3.64

gdzie:

Stopa Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o marzg wynoszaca 1,40% (sto czterdziesci
punktow bazowych) w skali roku.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) ustalonej
przez GPW Benchmark i opublikowanej przez Monitor Rates Services Reuters, lub
stawce, ktora zastgpi stawke WIBOR, dla depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w
PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6-
miesiecznych depozytow zlotdbwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z
Bankéw Referencyjnych pod warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to Srednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to
konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005%
bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
ustalonej przez GPW Benchmark i opublikowanej przez Monitor Rates Services
Reuters lub stawce, ktéra zastgpi stawke WIBOR, dla depozytow 6-miesiecznych
wyrazonych w PLN.

"Banki Referencyjne" oznacza Bank Pekao, Powszechng Kase¢ Oszczednosci Bank Polski
S.A., Santander Bank Polska S.A., ING Bank, mBank S.A., Bank Handlowy w Warszawie

S.A.;
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"Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa;

"Stopa Bazowa" oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z Paragrafem 3.6.

3.6.5 W przypadku gdy ustalona Stopa Procentowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb
obliczenia Kwoty Odsetek przyjmuje sie, ze Stopa Procentowa wynosi zero.

3.6.6 Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark jest w trakcie
podejmowania dzialan majacych na celu uzyskanie zezwolenia na pehienie funkcji
administratora stawek referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 oraz dostosowywania metodologii ustalania stawki WIBOR do wymogdéw
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikdéw
funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaplaci w dniu 21 maja 2029 roku ("Data Wykupu") za kazda Obligacj¢ kwote
réwng Naleznosci Gtownej. Platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz
podmiotéw, ktérzy s Obligatariuszami na Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii.
Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza
zaplata nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa
zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Platnosci z
tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i whasciwego Depozytariusza na
podstawie 1 zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW iregulacjami danego
Depozytariusza.

DEPOZYT

Obligacje zostana zarejestrowane w Depozycie, o ktérym mowa w art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach.

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papier6w Warto$ciowych i Rachunkach
Zbiorczych i beda przystugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkow
Papierow Wartosciowych i Rachunkéw Zbiorczych.

Przenoszenie praw z obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zasady
zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okres$la Ustawa o Obligacjach oraz
niniejsze Warunki Emisji.

Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy moze ztozy¢ Obligatariusz lub Obligatariusze
reprezentujacy przynajmniej 1/10 skorygowanej wartosci nominalnej Obligacji.
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Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie odbywa¢ si¢ w Warszawie, nie pdzniej niz 28 dni od
daty ogloszenia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w sprawie zmiany kazdego z
postanowiefi Warunkéw Emisji oraz w sprawie wczesniejszego wykupu Obligacji w wyniku
wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w gtosowaniu tajnym.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane wigkszoscig 50 procent i jednego
glosu Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba ze Ustawa o
Obligacjach przewiduje surowsze zasady podejmowania uchwat.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni
Robocze w siedzibie Emitenta.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Phatnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW 1 wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Wszelkie platnosci z tytulu §wiadczen z Obligacji dokonywane bedg w drodze przelewu na
wskazany rachunek Obligatariusza w dniu, w ktérym przypada dana data platnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierdw Wartodciowych lub Rachunek
Zbiorczy winny by¢ przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach podmiotu
prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy dla danego
Obligatariusza. Dla uniknigcia watpliwo$ci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy,
spowodowany nie przekazaniem przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku
bankowego nie stanowi Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, o ktérym mowa w
Paragrafie 9.1 Warunkéw Emisji.

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potrgcen z tytutlu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potragcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujacego w dniu dokonania
ptatnosci.

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytutu podatkow, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajg one
z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznosci publicznoprawnych.
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PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen (kazdy zwany
"Przypadkiem Naruszenia Warunkéw Emisji") Obligatariusze beda mogli zadaé
wezesniejszego wykupu Obligacji na warunkach okre§lonych w Warunkach Emisji:

Niedokonane ptatnosci z Obligacji: Emitent jest w (i) zwloce z wykonaniem w terminie w
catoéci lub w czgéci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji lub (ii) niezawinionym przez
siebie opdznieniu trwajacym co najmniej 3 dni w wykonaniu w calosci lub w czedei,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

Naruszenie Zadluzenia Finansowego: jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta i/lub
Kluczowego Podmiotu Zaleznego, w tacznej kwocie przekraczajacej 200.000.000 PLN lub jej
rownowartosci w innej walucie wg. kursu sredniego NBP (z dnia niedokonania ptatnosci lub
postawienia w stan wymagalnosci): (i) nie zostalo splacone w terminie (z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usunigcie naruszenia takiego zobowigzania jesli jest on
przewidziany w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego) lub (ii) stato si¢ wymagalne
przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia Finansowego z powodu
zazadania przez wierzyciela wezesniejszej splaty takiego Zadluzenia Finansowego w wyniku
wystapienia przypadku naruszenia, dowolnie opisanego w dokumentacji danego Zadluzenia

Finansowego;

Niewyptacalno$é: (i) Emitent stat si¢ niewyplacalny w rozumieniu Ustawy PU lub Emitent
jest zagrozony niewyplacalnosécia w rozumieniu Ustawy PR; lub (ii) Emitent uznal na pismie
swoja niewyptacalnos$é; lub (iii) ze wzglgdu na swojg trudng sytuacje finansowa, Emitent
przystapi do negocjacji z jednym lub kilkoma wierzycielami w celu restrukturyzacji swojego
zadtuzenia lub podjete zostang dzialania (obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub propozycji
albo zwotanie walnego zgromadzenia akcjonariuszy) majace na celu zawarcie przez Emitenta
ukltadu z wierzycielami (iv) zwotane zostanie walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta w
celu podjecia uchwaly dotyczacej rozwiazania badz otwarcia likwidacji Emitenta; lub (v) w
odniesieniu do majatku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub
administrator, albo zarzad Emitenta zltozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub innego urzednika majacego pelni¢ podobne funkcje;

Niewyvkonanie orzeczen: Emitent nie dokonat platnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub
ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w lacznej kwocie
przekraczajacej 50.000.000 PLN lub jej réwnowarto$ci w innej walucie wg kursu sredniego
NBP z dnia niedokcnania ptatnosci w terminie dluzszym niz dwa Dni Robocze od dnia, w
ktorym platnosc¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z tre$cig tych orzeczen lub decyzji;

Zabezpieczenie Papierow Dhuznych: Emitent, ustanowit Zabezpieczenie Iub zostala
ustanowiona Zabezpieczona Gwarancja, w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z
Papierow Dluznych lub tez Kluczowy Podmiot Zalezny ustanowil Zabezpieczenie lub
Zabezpieczong Gwarancje w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Papieréw
Dhuznych, za wyjatkiem:

9.5.1 porgczenia lub gwarancji, ktdra nie bedzie objeta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek
majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego za wszelkie
zobowigzania spdlek celowych utworzonych przez Emitenta w celu ustanowienia
programdw euroobligacji i emisji w ramach tych programéw, lub

9.5.2 porgczenia lub gwarancji, ktéra nie bedzie objgta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek
majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego, za wszelkie
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zobowigzania spotek celowych utworzonych przez dany Kluczowy Podmiot Zalezny
w celu ustanowienia programéw euroobligacji i emisji w ramach tych programéw

chyba ze Emitent Iub taki Kluczowy Podmiot Zalezny w tym samym czasie ustanowit takie
samo Zabezpieczenie lub Zabezpieczona Gwarancje w celu zabezpieczenia zobowigzan
Emitenta wynikajgcych z Obligacji; przy czym niniejszy Paragraf 9.5 nie dotyczy sytuacji:

(i) gdy Zabezpieczenie lub Zabezpieczona Gwarancja zostala ustanowiona przez lub za
Kluczowy Podmiot Zalezny jeszcze przed dniem, w ktérym dany podmiot zostat
Kluczowym Podmiotem Zaleznym; lub

(ii) gdy Zabezpieczenie lub Zabezpieczona Gwarancja zostala ustanowiona przez lub za
podmiot, ktéry zostat nabyty przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot Zalezny, ktory
potaczyt sie z Emitentem Iub Kluczowym Podmiotem Zaleznym lub ktéry zostat
przejety (w calosci lub jego zorganizowana czgs¢) przez Emitenta lub Kluczowy
Podmiot Zalezny i ustanowienie Zabezpieczenia lub Zabezpieczonej Gwarancji,
nastapito jeszcze przed takim nabyciem, polaczeniem lub przejeciem.

Utrata statusu: Obligacje utracity status opisany w Paragrafie 2.6 Warunkéw Emisji.

Inne naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktérym mowa w Paragrafiec 19
Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuni¢te w terminie 30 Dni Roboczych od
skierowania do Emitenta pisemnego Zadania w tym zakresie.

Zgromadzenie Obligatariuszy: Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem
odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajacym nie pézniej niz 28 dni po dniu zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego zadania przez Obligatariusza
lub celowo uniemozliwi zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW
EMISJI

W przypadku, gdy wystapi Przypadek Naruszenia Warunkéow Emisji opisany w Paragrafach
9.1 lub 9.8 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo zadania
natychmiastowego wykupu Obligacji.

W przypadku gdy wystgpi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, inny niz
opisany w Paragrafach 9.1 lub 9.8 Warunkéw Emisji, Obligatariusz lub Obligatariusze
reprezentujacy przynajmniej 1/10 skorygowanej wartosci nominalnej Obligacji beda mieli
prawo zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wlasciwych
srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly o natychmiastowym wykupie
Obligacji.

W przypadku opisanym w Paragrafie 10.1 lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
uchwale w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji wowczas kazdy Obligatariusz moze
doreczy¢ Emitentowi (z kopig do Agenta Emisji i BondSpot lub GPW) pisemne Zadanie
natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i) wskazywaé podstawe zadania
natychmiastowego wykupu; oraz (ii) dostarczy¢ kopie nalezycie podjetej uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego
wykupu Obligacji w zwiazku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji
opisanym w Paragrafach od 9.2 do 9.7 Warunkéw Emisji; oraz (iii) dostarczy¢ dokument
wystawiony przez Depozytariusza potwierdzajacy, iz ten Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji. Jednakze, w przypadku usunigcia skutkéw danego Przypadku Naruszenia
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Warunkéw Emisji opisanego w Paragrafach od 9.2 do 9.7 Warunkéw Emisji do dnia podjecia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie
zdarzenie nie bedzie stanowilo podstawy Zzadania natychmiastowego wykupu Obligacji.
Skuteczne doreczenie zadania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia zlozenia takiego zadania ("Data WczeSniejszej Wymagalnosci"), w zwigzku z czym
Naleznos¢ Gioéwna takich Obligacji powickszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narosta
od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Daty Wczesniejszej Wymagalnosci winna
by¢ zaptacona przez Emitenta Obligatariuszowi, ktdry ztozyt zadanie wczesniejszego wykupu
w Dacie Wczesniejszej Wymagalno$ci bez dodatkowych dziatan Iub formalnosci.
Wczesniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW.

LIKWIDACJA 1 ZMIANA FORMY PRAWNEJ EMITENTA

Likwidacja: w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Polaczenie Emitenta z innym podmiotem: w przypadku polgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, uprawnief do ich emitowania.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ z uptywem 10 lat.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg.

FUNKCJA DEALEROW

Dealerzy nie ponosza odpowiedzialnosci za jakakolwiek szkodg, jaka moze powstaé w
zwigzku zniewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Emitenta obowiazkéw
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealerzy dziataja wylgcznie jako pelnomocnicy
Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace
z Obligacji. Dealerzy nie petnig funkcji bankoéw reprezentantéw w rozumieniu art. 79 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Dealerzy w ramach prowadzonej dziatalnosci wspolpracujg z Emitentem w zakresie réznych
ustug i posiadaja informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent
wyraznic wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Dealeréw. Wykonywanie przez Dealeréw
okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie
uniemozliwia Dealerom oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze grupom
kapitatowym, do ktérych naleza, $wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania
Emitentowi lub wspdipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.
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14.4

14.5

15.

16.

17.

17.1

17.2

18.

W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta, Depozytariusz wyda kazdemu
Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi brak ptatnosci lub
dokonanie czgsciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci, a Obligatariusze
bedg dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wilasciwych
srodk6w prawnych oraz procedury okreslonej w niniejszych Warunkach Emisji.
Depozytariusz oraz Dealerzy nie sa zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy,
asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub Zadaniu dokonania zaplaty w stosunku do
Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest Obligatariusz.

Zaden z Dealeréw nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi
odpowiedzialnosci za zadng stratg¢ ani szkode poniesiona przez Obligatariuszy w zwiazku z
nabyciem Obligacji.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji
i komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywal przekazane mu przez Emitenta
wydruki do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

SIEDZIBA EMITENTA ORAZ DEALEROW
W Dacie Emisji Obligacji, na potrzeby niniejszej Serii Obligacji:

® Bank Pekao ma swoja siedzibe w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950
Warszawa; oraz

o Emitent ma swoja siedzibe w Warszawie, ul. Mysia 2, 00-496 Warszawa,
zwane dalej "Siedzibami" lub "Siedziba".
ZAWIADOMIENIA

Je$li Warunki Emisji lub regulacje KDPW lub BondSpot nie stanowia inaczej wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportu
biezacego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminéw obowiazujagcych na ASO
BondSpot lub ASO GPW.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji beda uwazane za
doreczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub poczta kurierskg pod adres siedziby
danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie
jego dorgczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

W przypadku, gdy Emitent przestanie by¢ spétka publiczna, Emitent do Daty Wykupu
Obligacji bedzie zobowiazany do przekazywania Obligatariuszom. (i) kwartalne statystyczne
sprawozdania finansowe Emitenta (F-01) nie pdZniej niz w ciggu pieciu Dni Roboczych od
sporzadzenia takiego sprawozdania zgodnie z obowiazujacymi przepisami; (ii) $rédroczne
skrocone jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z raportem z
przegladu audytora nie pdZniej niz w ciggu dwdch miesigcy od konca danego pdtrocza oraz
(iii) roczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe wraz z raportem z
przegladu audytora nie pdzniej niz w ciagu szesciu miesigcy od konca danego roku. Emitent
udostepni  Obligatariuszom dokumenty wskazane w zdaniu poprzedzajagcym na zadanie
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Obligatariusza zlozone wraz z dokumentem wystawionym przez Depozytariusza
potwierdzajacym posiadanie Obligacji.

19. NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO

W terminie 90 dni od Daty Emisji, Emitent zobowigzuje si¢ spowodowac dopuszczenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot
oraz/lub GPW.

20. OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
20.1 Jezeli:

20.1.1 Grupa PGE zaprzestanie w jakiejkolwiek cze$ci prowadzenia dziatalnosci polegajacej
na produkcji, sprzedazy oraz dystrybucji energii elektrycznej i ciepta, w wyniku czego
jedna z Agencji Ratingowych dokona Obnizenia Ratingu, woéwczas kazdy z
Obligatariuszy w okresie 60 dni od daty ogloszenia Obnizenia Ratingu przez taka
Agencje Ratingowa bedzie mial prawo przedstawienia posiadanych przez siebie
Obligacji do wezesniejszego wykupu;

20.1.2 nastapi Zmiana Kontroli, wowczas kazdy z Obligatariuszy w okresie 60 dni od daty
zaj$cia tego zdarzenia bedzie mial prawo przedstawienia posiadanych przez siebie
Obligacji do wczesniejszego wykupu.

20.2  Woczesniejszy wykup bedzie dokonany przez Emitenta w ciagu 45 dni od daty zgloszenia
przez Obligatariusza pisemnego zadania.

20.3 Do wczesniejszego wykupu Obligacji zastosowanie maja zapisy dotyczace wykupu Obligacji.

Wykup Obligacji bedzie dokonywany poprzez zaplate Wartosci Nominalnej Obligacji
powiekszonej o nalezne odsetki.

WICEPREZES ZARZADU v_\_/lgau%f RZAD.

l.l Wq;t wuz

Pain

Wystaw1on0 ponp1s by
upowaznionej do zaciggania zobowigzan
w imieniu Emitenta
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ZALACZNIK §
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW



Zatacznik 5. Definicje i objasnienia skrotéw.

JAgencja Ratingowa” oznacza jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: (i) Standard &
Poor’s Rating Services, a division of The McGraw-Hill Companies, Inc.; (i) Moody’s Investor
Services; (iii) Fitch Rating Limited; lub (iv) jakakolwiek inna agencja ratingowa o analogicznej
renomie, wskazana przez Emitenta, a takze nastepcy prawni wszystkich agenciji ratingowych
okreslonych w tej definicji;

ASQ” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub Bond Spot;

LASO BondSpot” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot;

LASO GPW’ oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW,

[Banki Referencyine oznaczajg Bank Pekao, Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski
S.A., Santander Bank Polska S.A., ING Bank, mBank S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A.;

I

‘BondSpot" oznacza BondSpot S.A.;

“Data Emisji” oznacza 21 maja 2019 roku;

"Data Ustalenia Stopy Procentowe|" oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa;

“‘Data Wykupu” oznacza 21 maja 2029 roku;

"Depozytariusz" oznacza kazdy podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w spos6b umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

"Dzien Platno$ci Kwoty do Zaptaty" oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty bedzie
wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji;

,Dzien Ptatno$ci Odsetek” oznacza dzien wskazany w paragrafie 3.3. Warunkéw Emisji oraz
w punkcie 5.6.3. niniejszej Noty;

"Dzieri Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii" oznacza szésty Dzier Roboczy przed danym
Dniem Ptatno$ci Kwoty do Zaptaty, chyba ze z regulacji KDPW wynika, ze powinien by¢ to
dzien przypadajacy wczeséniej, w ktoérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu
ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w
Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wcze$niejszego
wykupu Obligaciji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzier ztoZzenia zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu,

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzienn Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien
otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

©) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzien potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawne;j
Emitenta;

Emitent” oznacza spétke PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.;

"GPW'" oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;




"Grupa” oznacza tgcznie Emitenta i spotki z jego grupy kapitatowej;
"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A ;
-KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;

"Kodeks Spotek Handlowych" oznacza ustawe z dnia z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 505, ze zmianami);

"Kwota do Zaptaty" oznacza wyrazong w PLN kwote rowng wartosci Naleznosci Gtéwnej oraz
Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w par. 2.2 Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Ptatnosci
Kwoty do Zaptaty, ktérg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z
Warunkami Emisji;

.Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek ptatng od jednej Obligacii;

Naleznos§é Gtéwna” oznacza 1.000 PLN;

.Obligacje” oznacza obligacje serii PGE003210529 emitowane na podstawie Warunkéw Emisiji;

"Obligatariusz" oznacza osobe, ktérej przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacz Rachunku
Papierow Warto$ciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje lub osoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym;

"Obnizenie Ratingu" oznacza w odniesieniu do postanowien paragrafu 20 Warunkéw Emisji
sytuacje, w ktérej Agencja Ratingowa w odniesieniu do przyznanego uprzednio ratingu
Emitenta: (i) wycofuje w ogdle ocene ratingowa Emitenta; (ii) dokonuje obnizenia ratingu
Emitenta do ratingu nizszego niz Rating Inwestycyjny (tj. BB+ / Ba1 lub odpowiedniki tych
ratingéw, lub nizszy rating); lub (iii) w odniesieniu do nowo przyznawanej oceny ratingowej
Emitenta, ocena ratingowa Emitenta jest nizsza niz Rating Inwestycyjny);

.Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wtgcznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od poprzedniego Dnia

Ptatnosci Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego
dnia);

"PLN" oznacza zloty polski;

.Prezes UOKIK” oznacza Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw;

.Prezes URE" oznacza Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki;
"Rating Inwestycyjny" oznacza BBB- / Baa3 lub odpowiedniki tych ratingow, lub wyzszy rating;

"Stopa Bazowa" oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z Paragrafem 3.6. Warunkéw Emisji;

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami paragrafu 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkoéw Emisji, na podstawie
ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacii;

,UE” oznacza Unie Europejska;

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst
jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 483);

1Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r,. poz. 2286, z p6zn. zm.);

,Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych;

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji Obligacji serii PGE003210529;




.Zmiana Kontroli” oznacza sytuacje, w ktérej Skarb Panstwa posiada mniej niz 50% + 1 akcje

w kapitale zaktadowym Emitenta lub mniej niz 50% + 1 glos na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta i wystepujg facznie nastepujgce przypadki:

(i)

(ii)

zostanie uchylone, wynikajgce z postanowien statutu Emitenta, ograniczenie prawa
gtosowania akcjonariuszy Emitenta polegajgce na tym, ze zaden z akcjonariuszy
Emitenta, poza Skarbem Panstwa i akcjonariuszami, z ktérymi Skarb Panstwa posiada
zawarte porozumienia dotyczace wspdlnego wykonywania prawa gtosu z akcji, nie moze
wykonywac na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta wiecej niz 10 % ogdine;j
liczby gtoséw niezaleznie od stanu posiadania akcji Emitenta badz (ii) jakiekolwiek
ograniczenie prawa glosowania z posiadanych akcji Emitenta bedzie miato
zastosowanie do Skarbu Parstwa albo (iii) ograniczenie wskazane w podpunkcie (i)
powyzej zostanie zmienione w ten sposéb, ze zwigkszeniu ulegnie maksymalny
procentowy poziom ogoélnej liczby gltoséw, ktére mogg byé wykonywane przez
akcjonariuszy innych niz Skarb Panstwa i akcjonariuszy, z ktorymi Skarb Panstwa
posiada zawarte porozumienia dotyczgce wspolnego wykonywania prawa gtosu z akgji,
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, oraz

Skarb Panstwa utraci, wynikajgcy z postanowien statutu Emitenta, faktyczny wptyw na
wybdr co najmniej potowy cztonkéw rady nadzorczej Emitenta, w szczegéinosci Skarb
Panstwa utraci prawo wskazywania potowy kandydatéw na czionkéw rady nadzorcze;j
Emitenta wybieranych przez walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta w tym
kandydata na przewodniczacego rady Nadzorczej Emitenta oraz prawo do powotywania
i odwotywania jednego cztonka rady nadzorczej w drodze pisemnego o$wiadczenia.




