ATAL S.A.
NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERII AZ

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w 2wigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegiym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwa analiza, a takZe, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tresé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie 8.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych 2e stanem faktycznym lub przepisami
prawa,

Data sporzadzenia: 8 maja 2023 r.

Organizator Emisii:
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1. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

Niniejszym o$wiadczamy, e wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym craz ze nie
pominigto w niej Zadnych faktéw, ktbre mogtyby wplywat na jej znaczenie i wycene instrumentow diuznych wprowadzanych
do obrotu, a takze 2e opisufe ona rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca oraz zgodnie z §3 ust.
4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w ninisjszej Nocie Informacyjnej oéwiadczenia
Autoryzowanego Doradcy.

Osoby dzialajgce w imieniu Emitenta:

Andrzej Biedronka-Tetla — Czionek Zarzadu ds. Finansowych



2, Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba | adres emitenta wraz z danymi

teleadresowymi
Firma; ATAL Spolka Akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Sledziba i adres; Cieszyn 43-400, ul. Stawowa 27
Sad refestrony: i?;ﬁ:r::; e\n\sr:lie:::;:i:;ej, Vill Wydzial Gospodarczy
KRS: 0000262397
REGON: 240415672
NIF: 5482487278
Telefon: +48 33 857 59 01
Adres poczly elektronicznej: sekretariat@atal.pl
Strona Infemetowa www.atal.pi

3. Informacje czy dziatalnoéé prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody

Dziatainoé¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

ATAL S.A, 1o jeden z najwigkszych ogolnopolskich deweloperéw mieszkaniowych! z bogatym, 30-letnim do$wiadczeniem na
rynku nieruchomosci. Grupa Emitenta realizuje inwestycje gidwnie w segmencie mieszkaniowym oraz w riewielkim zakresie
w segmencie komercyjnym oraz apartamentéw inwestycyjnych. W aktualnej ofercie znajdujg sig inwestycje deweloperskie
realizowane w aglomeracji $laskiej, Krakowie, Lodzi i Piotrkowie Trybunalskim, Wroclawiu, Warszawie, Tréjmiescie z Redg i
Poznaniu.

4, Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i wprowadzanymi instrumentami dluznymi, w
szczegdlnoéci zwigzane z sytuacja gospodarcza, majatkowa i finansowa Emitenta | jego Grupy
Kapitalowe|

Przed podjgciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni doldadnie przeanalizowaé czynniki
ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sa w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza, Opisane ponize]
czynniki ryzyka, wskazane wediug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, ktére dotycza Grupy Emitenta
| prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przyszlosci moga powstaé ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przykiad
0 charakterze losowym i niezalezne od Grupy. Nalezy podkreslic, 2e spetnienie sie kidregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikow ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupg dzialalnosé, sytuacje finansowa, a takze
wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na ksztattowanie sig rynkowego kursu abligacji Emitenta oraz jego zdolnost do
obstugi zadluzenia. W efekcie powy2szych zdarzer inwestorzy moga nie osiagnat zalozonej stopy zwrotu z inwestycji i stracié
¢zes¢ lub catost zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie
kierowat sie prawdopodobiefistwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

1 Wg rankingu Buildar ,100 najwigkszych firm - deweloperzy”. adycja IV, opublikowanym 27 stycznia 2023 roku na slronie: hiic erpoiska. pl I



4.1.  Czynniki ryzyka specyficzne dla dzialaino$ci Grupy Emitenta

Ryzyko istotnej zmiany ceny gruntow

Koszty przeznaczone na nabycie gruntow pod projekty deweloperskie stanowia jeden z kluczowych czynnikow decydujacych
o optacalnosci danego projektu deweloperskiego. Zarowno wzrost cen gruntéw w przyszlosci, jak rowniez spadek wartosci
gruntow juz posiadanych przez Spotkg moglyby mieé wplyw na konkurencyjnosé i rentownosé niektérych projekiow Spéii, a
przez to moglyby mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.
W szczegoinosci spadek cen gruntow moze mie¢ korzystny wplyw na rentownos$¢ nowych projektow, natomiast niekorzystny
dla obecnie prowadzonych. Wzrost cen gruntow zwigkszylby dodatkowo konkurencyjno$t obecnych projektéw, gdzie grunty
nabyte zostaly po nizszych cenach, natomiast mogiby utrudni¢ rozwéj nowych projektow ze wzgledu na ich wyzszy koszt
realizacji. Ponadto, spadek wartosci gruniow moze wplywad niekorzystnie na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwiazane 2 wadami prawnymi nieruchomosci

W celu zabezpieczenia realizacji przyszlych projektow deweloperskich Spélka nabywa nieruchomosci gruntowe na terenie
Sigska, Krakowa, Lodzi, Poznania Trojmiasta, Warszawy | Wroclawia oraz w lokalizacjach z tymi miastami sgsiadujacymi. Nie
mazna wykluczyé ryzyka, iz nieruchomosci nabywane przez Spolke sq obcigzone wadami prawnymi, tzn. stanowig wlasnosé
innego podmiotu niz sprzedajacy, badz sq obcigzone prawami oséb trzecich. W szczegdinosci dotyczyé to moze
nieruchomosci polozonych w Warszawie w zwiazku z obowigzywaniem dekretu z dnia 26 pazdziernika 1945 roku o wlasnosci
i uzytkowaniu gruntow na obszarze m.st. Warszawy. W przypadku tych gruntow istnieje ryzyko, e ich byli wiaciciele moga
wystapi¢ z roszczeniami reprywatyzacyjnymi, jesli przejecie gruntéw na podstawie ww. dekretu mialo miejsce niezgodnie z
przepisami. Istnienie wad prawnych, o ktorych mowa powyzej wigze sie z moZliwoscig dochodzenia wobec Spolki roszezen
dotyczacych takich nieruchomosci. MoZe to wplywac niekorzystnie na sytuacie finansowa lub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko zastosowania nieprawidtowej technologii budowlanej lub wykorzystania nieprawidtowe] dokumentacii
architektonicznej projektu

Zastosowanie nieprawidiowe] technologii budowlanej oraz mozliwosé popelnienia przez projektantow biedow w dokumentacii
architektonicznej projektu moga doprowadzic do realizacji budynkéw zawierajacych istotne wady konstrukcyjne. Ich usunigcie
bgdzie wymagalo zaangazowania dodatkowych nakladow inwestycyjnych oraz wydiuzenia terminu realizacji danego projektu,
co moZe powodowac wzrost kosziow jego wykonania, zwiaszcza w sytuacii, gdy nieprawidlowosci te ub bledy nie zostang
wykryte na wczesnym etapie projekiu. Istnieje ryzyko, iz zaakcepiowane projekty architekioniczne zawieraja uchybienia
techniczne lub tez, ze zastosowana technologia budowiana okaze si¢ nieprawidiowa dla danego projektu. W przypadku
wystapienia takich uchybien lub technologicznych nieprawidlowosci, Spotka moze ponies¢ straty z uwagi na opaznienie w
realizacji danego projektu i zwigzany z tym wzrost kosztéw jego wykonania. W konsekwencji, uchybienia projektow
architektonicznych oraz nieprawidiowosci w technologii budowlanej moga wplywac niekorzystnie na sytuacje finansowsq lub
wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko nieosiqgni¢cia zaplanowanej przez Emitenta powierzchni uzytkowsj

Grupa realizuje swoje projekty deweloperskie w oparciu o sofidnie przygotowane projekty architektoniczne, kidre przewidujg
wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w ramach poszczegoélnych etapdw projektow deweloperskich. Z uwagi jednak
na fakt, ze Spotka planuje swoje projekly z wyprzedzeniem, moziiwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne bedzie
wprowadzenie zmian do przyjgtych projektéw architektonicznych. Zmiany te moga wynikaé w szczegélnosei: (i) ze zmian
planéw zagospodarowania przestrzennego i dostosowania do tych planow projektow deweloperskich celem optymalnego
wykorzystania dosiepnej przestrzeni, (ii) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktore, jesli beda polegaly na zmniejszeniu
Sredniej powierzchni mieszkan, wymaga¢ bedg przeznaczenia dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy
calkowita powierzchnig uzytkowa mieszkan, oraz (jii) przyjecia innych ni2 zamierzone rozwigzar fechnicznych i budowlanych.
Zmniejszenie sig¢ catkowitej powierzchni uzytkowej mieszkan do sprzedaZy bedzie mialo wplyw na sytuacje finansowa lub
wyniki dzialalnosci Spotki,

Ryzyko wzrostu kosztéw realizacji projektow realizowanych przez Grupe

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsigwzigciem diugoterminowym. W efekcie, okres oczekiwania na pierwsze
przychody z tytuhs sprzedazy wybudowanych lokali jest stosunkowo diugi, poniewaz trwa on co najmniej kilkanascie miesigcy.
Projekty deweloperskie Spolki wymagajg poczynienia istotnych naktadéw finansowych zardwno w fazie przygotowan do
rozpoczecia danego projektu, jak | w frakcie jego reafizacii.



W toku prowadzenia przez Grupg inwestycji deweloperskich moziiwy jest wzrost kosztow inwestycyjnych, wynikajacy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym z faktu, iZ: (i) realizacja robét budowlanych przebiega w stosunkowo diugim okresie, w
czasie kiorego moga ulec zmianie ceny materiatow budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw,
{ii} realizacja robot budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkéw atmosferycznych, ktore, gdy sg
niesprzyjajace, moga doprowadzi¢ do opéznien w realizacji projektu oraz koniecznosci ponoszenia kosztow zabezpieczenia
budowy w czasie, gdy roboty nie sq prowadzone, (iii) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie moga
wymagaé dodatkowych nakladow inwestycyjnych, (iv) wadliwe materialy budowlane musza by¢ zastepowane materiatami
prawidlowymi o odpowiedniej jako$ci, oraz (v) wady projektowanych budynkow wymagaja ich usuniecia.

Ponadito, do innych czynnikéw, kidre moga spowodowac wzrost kosztiw inwestycyjnych, naleza m.in.: inflacja, koszty pracy,
wzrost podatkow i innych zobowigzan publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzadowej oraz wzrost
kosztow finansowania,

Wazrost kosziow realizacii projekiow deweloperskich zwigzany ze specyfikg procesu budowlanego moze miet istotny
negatywny wplyw na syluacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spéiki.

Ryzyko niezrealizowania projektéw deweloperskich w terminie

Realizacja projektow deweloperskich jest przedsigwzigcier drugoterminowym, na kitre wplyw ma wiele czynnikow oloczenia
rynkowego oraz zasoby Spotki. Wplyw tych oraz innych czynnikéw opisanych w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku (dostgpnym na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: https://atal pl/dia-inwestorow/raporty/okresowe_roczne himl), moze spowodowat optznienia w realizacii inwestycji.
Konsekwencig tych opbzniei moze byé, oprocz przesunigcia si¢ w czasie realizacji przychodow z dzialainosci Grupy, takze
ryzyko powstania dodatkowych kosztow zwiazanych z konieczno$cia zaplaty odsetek, odszkodowan lub kar umownych
wynikajacych z uméw zawartych w zwigzku z realizacja projektow deweloperskich, naleznych, w szczegéinosci, na rzecz: (i)
podwykonawcow lub dostawcow materiatéw budowlanych i sprzetu z powodu opdZnief w wyplacie wynagrodzen lub z tytutu
rekompensaty za utrate innych kontraktow niezrealizowanych na skutek opéznien, (ii} instytucii finansujacych inwestycje Spotki
w zwigzku z naruszeniem warunkéw finansowania i nieterminowa splata zaciagnigtych kredytow, oraz iii} nabywcéw lokali z
tytutu opoZznienia w zawarciu uméw wyodrebnienia lokali i ich sprzeday. Ponadto, znaczace opd2nienia albo nieukoriczenie
reatizacji projektu mogq skutkowac: {i) odstapieniem przez nabywobw lokali od zawartych uméw przedwstepnych sprzedazy,
{ii) trudnosciami z uptynnieniem Srodkéw zainwestowanych w zakup gruntu, (iii) wystapieniem ryzyka reputacyjnego, oraz (iv)
koniecznoscia zwrotu zadiuzenia z tytulu danego projektu. Opdznienia w realizacji paszczegdinych projektéw moga istotnie
negatywnie wplywac na sytuacje finansowsg lub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko nieprzystapienia przez nabywcéw lokali do zawarcia ostatecznych uméw przenoszacych wiasnosé

I Klienci Spotki zawieraja przedwstepne umowy ustanowienia odrebnej wlasnosci i przeniesienia wiasnosci lokalu oraz
umowy zobowiazujace do wybudowania budynku, ustanowienia odrgbnej wlasnosci lokalu mieszkalnego i
przeniesienia na nabywce wlasnosci lokalu oraz praw niezbgdnych do korzystania z lokalu albo do przeniesienia na
nabywce wiasnosci nieruchomos$ci zabudowanej domem jednorodzinnym lub uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej i whasnosci domu jednorodzinnego (umowy deweloperskie) i dokonujg, zgodnie z
ustalonym harmonogramem, wplat na poczet ceny za nabywane lokale mieszkalne lub domy jednorodzinne.
Aktualnie Klienci zawieraja ww. umowy na podstawie dwoch funkcjonujgcych rownolegle przez ustawowy ckres
przejsciowy, reimbw prawnych, fj..

1) ustawy z dnia 16 wrzesnia 2021 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego
- majacej zastosowanie do inwestycji, ktory sprzedaz i zawarcie uméw deweloperskich, zostala rozpoczeta
przed dniem 1 lipca 2022 r. (zwanej dalej ,ustawa deweloperskg’)

2} ustawy z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz
Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (tj. Dz. U. 2021, poz. 1177) - majacej zastosowanie do inwestygji,
kiorych rozpoczecie sprzedazy nastapito poczawszy od dnia 1 fipca 2022 r. (zwanej dalej nowg ,ustawa
dewelopersky”).

Klienci maja mo2liwos¢ odstapienia od zawartych ze Spotka uméw deweloperskich oraz umow przedwstepnych ustanowienia
odrebnej wiasnosci i przeniesienia wlasnosci lokalu majacych za przedmiot lokal mieszkalny (dot. uméw zawieranych w oparciu
0 nowa ustawg deweloperska) zardwno na poczatkowym, jak i pozniejszym etapie realizacji przez Spotkg inwestycji na
warunkach okreslonych w ww. ustawach z tym zastrzezeniem, Ze Klienci Grupy dodatkowo uprawnieni sa do odstapienia od
zawartych ww. umow w terminie wskazanym w umowie w przypadku, gdy Spolka nie przekaze lokalu mieszkalnego w
okreslonym przez strony umowy terminie, badz w przypadku réznic obmiarowych pomigdzy pow. projektowana lokalu a pow.
rzeczywistq, badz w przypadku zmiany stawki podatku od towarow i ustug w trakcie obowiazywania umowy a dotyczzcej jej
przedmiotu.



Il Warunki odstapienia przez klientéw Grupy od zawieranych uméw przedwstepnych ustanowienia odrebnej wiasnosci
i przeniesienia wiasnosci/sprzedazy (i) majacych za przedmiot lokal inny niz mieszkainy oraz (i) majacych za
przedmiot lokal mieszkalny, w przypadku gdy umowy te zawierane sa w oparciu o ustawe deweloperska, okreslone
zostaly w sposob tozsamy z warunkami odstapienia od uméw opisanych w pkt | powyzej, z uwzglednieniem fakty,
Ze opisane w niniejszym punkcie umowy nie podlegajg rezimowi ww. ustaw. Cze$¢ powodow odstapienia przez
klientéw od zawartych uméw opisanych w pkt | oraz Il z przyczyn lezacych po stronie Spéiki obwarowana jest
koniecznoscia zaptaty przez Spétke kary umownej w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. Zgodnie z warunkami
przedmiotowych uméw, w przypadku cdstapienia lub niewykonania zobowiazan okreslonych w umowach, Spotka
moze odstapi¢ od umowy obcigzajac klienta karg umowng w wysokosci 2% ceny przedmiotu umowy. W takim
wypadku, Spotka jest zobowiazana do zwrotu Klientowi wptaconych kwat, po potraceniu kary umownej. Odstapienie
od zawartej umowy, majace swoje Zrodlo w przyczynach wskazanych w umowie oraz innych czynnikach
zewnelrznych, w tym nieuzyskaniu przez klienta catkowitego finansowania zewnetrznego na zaptate ceny sprzedazy
lokalu mieszkalnego, wigze sig z koniecznoscia zwrotu Klientowi dokonanych przez niego wplat — po rozliczeniu
naleznej Spbice kary umownej oraz innych kosztdw poniesionych przez Spitke w zwiazku z zawarta umowa,
Masowe odstgpowanie od zawartych uméw moze wiazaé sig z niezrealizowaniem {ub opdznieniem w realizagii
przychodow z zakontraktowanych przez Spotke lokali i w rezultacie moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacie
finansows lub wyniki dziatalnosci Spétki. '

Ryzyko nieosiagniecia zakladanych celéw strategicznych

Emitent nie publikuje prognoz finansowych, niemniej co roku przedstawia cele strategiczne Grupy, kiore zamieszczane sqw
Sprawozdaniu Zarzadu z dzialainosci Grupy Kapitalowe] ATAL S.A. (ostatnie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ATAL S.A, - to jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku - dostepne jest na stronie internetowej Emitenta:
https://atal.pl/dla-inwestorow/raporty/okresowe_roczne.html). Na osiagnigcie zalozonych przez Grupe celow strategicznych
wplyw ma wiele czynnikow zewnetrznych, ktorych wystapienie jest niezalezne od decyzji organéw zarzadzajacych Spotki i
ktdrych, pomimo zachowania naleZytej starannosci z uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci czionkow tych
organdw, nie beda one w stanie przewidzie¢. Do takich czynnikow naleza zar6wno czynniki o charakterze ogoinym, takie jak:
(i) nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, (ii} zmiany przepiséw prawnych badz sposobéw ich interpretacii, oraz (i) klgski
Zywiolowe, a tak2e szereg czynnikow o charakterze szczegdinym, takich jak: (i) mozliwosci pozyskiwania nowych gruntow na
realizacje projekiow inwestycyjnych, (i) dosigpno$¢ finansowania umozliwiajacego osiagniecie odpowiedniego poziomu
dawigni finansowe, (iif} specyfika branzy oraz innych ryzyk operacyjnych opisanych w Nocie Informacyijnej. Ponadto, przy
ocenie szans na realizacje przez Grupe jej celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popelnienia przez osoby
odpowiedzialne bledow w ocenie sytuacji na rynku i podjgcia w konsekwenci niefrafionych decyzji, kiére beda skutkowaé
zZnacznym pogorszeniem sig wynikow finansowych Grupy. Opisane powyzej czynniki moga spowodowat, 2e Grupa nie bedzie
w stanie zrealizowa¢ zakfadanej strategii rozwoju, co moze miet istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki
dziatainosci Spotki,

Ryzyko niepozyskania finansowania zewnetrznego

W celu realizacji poszczegdinych projektéw Spolka korzysta z roznych form finansowania, w tym z kredytow bankowych,
pozyczek i emisji obligaci. Zapotrzebowanie na kapital zalezy od wielu czynnikéw, w tym od warunkéw rynkowych, na kiore
Grupa nie ma wplywu. JeZeli pozyskany kapitat ostatecznie bedzie w nizszej wysokoéci niZ planowany, wzrost skali dziatalnosci
Grupy oraz tempo osiggania niektorych celow strategicznych moze ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zalozen. Nie
ma pewnosci tez co do tego, czy Grupa bedzie w stanie pozyskat dodatkowe finansowanie lub czy $rodki te zostang Grupie
udostgpnione na warunkach dla niej korzystnych. Ponadto, nie moina wykluczyé pojawienia sie w przysziosci problemow z
wywigzywaniem sie Grupy ze zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji, uméw kredytow i poZyczek. Opoznienia w dostepie
do Zrodet finansowania zewnetrznego, mniej korzysine od zaloZonych warunki tego finansowania lub problemy z
wywigzywaniem sig ze zobowiazar wynikajacych z emisji obligacii, umow kredytow i pozyczek, moga mie¢ istoiny negatywny
wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spolki.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami ustanowionymi na majatku Grupy

Spolka zawiera umowy kredylowe, kidrych celem jest pozyskanie finansowania na realizowane inwestycie i biezaca
dziatalnos¢ gospodarcza, Na podstawie ww. umow kredytowych Spétka ustanawia na rzecz bankow zabezpieczenia splaty
migdzy innymi w postaci hipotek na nieruchomoéciach bedacych wlasnoscia badz w uzytkowaniu wieczystym Spotki. Pomimo,
iz w chwili obecnej wszystkie kredyty sptacane sq terminowo, nie mozna wykluczyt, iz w przysziokci poszczegéine umowy
moga, byé rozwiazywane przez banki z powodu braku terminowych spiat. W konsekwenciji banki bylyby uprawnione do
zaspokojenia swoich wierzylelnoSci przez wykonanie uprawnien zwigzanych z ustanowionymi zabezpieczeniami,



pofegajacymi np. na przejgciu wiasnosci obcigzonych sktadnikow majatkowych. Stan taki moze spowodowad zmniejszenie sie
llosci érodkow trwalych stanowigcych wiasnos¢ Grupy, co w rezultacie moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spélki.

Ryzyka zwiazane ze strukturg akcjonariatu

Najwiekszy akcjonariusz §. Juroszek Holding Sp. 2 0.0. z siedziba w Cieszynie dysponuje aktualnie 83,96% gfosow na Walnym
Zgromadzeniu. Inwestorzy powinni wziaé pod uwage fakt, 2e najwigkszy akcjonariusz bedzie miat decydujacy wplyw na
dzialainos¢ Grupy. Istnieje ryzyko, Ze interesy najwigkszego akcjonariusza nie beda spdjne lub moga staé w sprzecznosci 2
interesami  pozostatych akcjonarivszy lub obligatariuszy. Najwigkszy akcjonariusz moze przeglosowaé na Walnym
Zgromadzeniu uchwaty, ktére moga nie byé korzystne dla akgjonariuszy/obligatariuszy.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi konfliktami intereséw

Pomigdzy niektorymi czionkami Zarzadu Spdlki i Rady Nadzorczej Spotki oraz jego akgjonariuszami wystepuja nastepujace
powigzania:

¢ Pan Mateusz Juroszek — do dnia 24 lipca 2019 roku Wiceprezes Zarzadu, a od 21 sierpnia 2019 roku
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spolki jest synem Pana Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzadu. Ponadio, zgodnie
z informacjg zawarta w Sprawozdaniu Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2022 roky, Pan Mateusz Juroszek posiada bezposrednio oraz posrednio tacznie 245.515 akdji
Emitenta, w tym 59.318 akcji osobiécie oraz 186.197 akcji poprzez MJ Investments sp. z 0.0. - spotke w calosci
kontrolowang przez Pana Mateusza Juroszka.

¢ Pani Urszula Juroszek — od dnia 1 stycznia 2023 roku Czionek Zarzadu ds. kadrowo-ptacowych jest zong Pana
Zbigniewa Juroszek Prezesa Zarzadu. Na dzier sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Pani Urszula Juroszek
nie posiada bezposrednio ani posrednio akcji Emitenta.

Syluacja ta moze rodzi¢ polencjalne ryzyko wzajemnego wplywania na decyzje tych 0sdb podczas wykonywania swoich
obowigzkow. Nie mozna takze wykluczyt ryzyka zwigzanego z zaistnieniem konfliktu pomigdzy interesami ww. 0sob oraz
interesami Spolki, co mogloby negatywnie wplywac na podejmowane przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie
decyzje Istotne dla dziatalnodci Spoki,

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pracownikéw zajmujacych kluczowe stanowiska

Pan Zbigniew Juroszek jest posrednio poprzez Juroszek Holding Sp. z 0.0. najwigkszym akcjonariuszem Spoki i jednoczesnie
Prezesem Zarzadu Spoki, posiadajagcym ogromne doswiadczenie i kompetencie w zakresie realizacji projektow
deweloperskich, wyznaczajacym kluczowe zafozenia strategii rozwoju Grupy. Natomiast Spotka moze nie byé w stanie
zatrzymac oséb ze Sredniego i wyZszego szczebla zarzadzania, a po ich odejsciu zastapié ich osobami posiadajacymi co
najmniej takie samo doswiadczenie, umiejgtnosci, a takze znajomos¢ rynkow, na ktérych Spélka prowadzi dzialalnosé, co
mogloby niekorzystnie wplynagé na prowadzong dzialainos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspekiywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia naruszenia przepiséw prawa pracy oraz roszczeniami pracowniczymi

Grupa zatrudnia obecnie okolo 320 0sdb na podstawie uméw o prace. Pomimo Ze obecnie wszelkie prawa pracownikow
wynikajace ze slosunku pracy sg w petni przestrzegane, nie mozna wykluczy¢, ze w przyszlosci okreslone zdarzenia lub
sytuacje bedq interprefowane przez pracownikow Grupy jako naruszenie przepisow prawa pracy, a w konsekwencji zostang
skierowane przeciwko niemu roszczenia pracownikow zwigzane ze stosunkiem pracy. Nie moZna rwnie2 wykluczyé sytuadji
ze w niektorych przypadkach roszczenia pracownicze beda uwzgledniane przez sady. Uwzglednienie przez sady roszczer o
charakterze grupowym badz w znaczagcej wysokosci mogloby mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spbtka zawierata | bedzie w przyszlosci zawiera¢ transakcje z podmiotami powiazanymi. Transakcje z podmiotami
powigzanymi s3 opisane w okresowym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] ATAL S.A. (ostatnie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ATAL S.A. — to jest za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022
roku — dostepne jest na stronie Emitenta: hitps:/atal.pl/dla-inwestorow/raporty/okresowe_roczne.html). W opinii Spolki
wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka zakwestionowania
przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakcji, co mogtoby skutkowac wzrostem zobowigzan podatkowych, a
tym samym mogtoby mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dzialalnosci Spotki.

Ryzyko wypadkéw przy pracy i spowodowanie innych szkéd
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W trakcie realizacji projektow Grupa jest odpowiedzialna za wtaciwe przygotowanie i utrzymanie terenu, na ktérym pracuja
ekipy realizujgce roboty, zapewniajac bezpieczeristwo warunkéw pracy. Grupa ponosi odpowiedzialno$é za bezpieczeristwo
wiasnych pracownikow oraz, co do zasady, 0s6b trzecich przebywajacych na terenie, na ktérym realizowane sa prace.
Ewentualne roszczenia zwigzane z odszkodowaniami za wypadki na terenie, na ktorym Grupa realizuje projekty inwestycyjne,
wnoszone przez pracownikow iub osoby trzecie moga miec negatywny wplyw sytuacie finansows fub wyniki dzialalnosci Spotki.

Ryzyka zwigzane z czasowym wstrzymaniem dziatalno$ci w wyniku awarii, zniszczenia lub utraty majatku

Grupa w prowadzonej dzialalnodci na rynku deweloperskim wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture techniczng. W
przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majatku trwatego Grupy mo2e wystapié ryzyko czasowego
wsirzymania realizacji projektu, co moze wplynag na sytuacie finansows lub wyniki dziatainosci Spétki, a w konsekwencji, na
warto$¢ rynkowa akgjifobligacii, zdoinosé Spolki do dokonywania pfatnosci z Obligacii oraz ich terminowego wykupu.

Ryzyko zwiazane z solidarng odpowiedzialnoscia Emitenta za zaplate wynagrodzenia 2a roboty budowlane
wykonane przez podwykonawcow

Zgodnie z brzmieniem art. 647 1 Kodeksu cywilnego Spotka jako inwestor lub generalny wykonawca ponosi solidarng
odpowiedzialnos¢ za wyplate wynagrodzeri za roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw na inwestycjach.
Przedmiotowy przepis 2z mocy prawa rozszerza odpowiedzialnosc Spolki jako inwestora jub generalnego wykonawcy,
obejmujgc jej zakresem zaptatg wynagrodzenia podwykonawcom, pomimo iz odpowiedzialno$é taka wynika z umowy zawartej
pomigdzy wykonawcg a podwykonawcami, ktorej Spélka nie jest strong, Istnienie powyzej opisanej ustawowej
odpowiedzialnosci Spdtki oraz finansowe konsekwencie zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia za wyplate wynagrodzen
podwykonawcom moga mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dzialalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z istotnymi szkodami nieobjetymi ubezpleczeniem badz przekraczajacymi wysokosé
odszkodowania z tytwlu ubezpieczenia

Majatek Grupy oraz wszystkie realizowane przez Grupe projekty budowlane moga zostaé zniszczone lub uszkodzone wskutek
nieprzewidywalnych zdarzen. Isinieje takze ryzyko poniesienia szkody przez osoby trzecie, za ktore odpowiedzialnosé moze
ponosi¢ Grupa. Z uwagi na zakres ochrony, wylaczenia w ogéinych warunkach ubezpieczenia, a takze limity maksymalnej
sumy ubezpieczenia polis posiadanych obecnie przez Grupg, wystepuje ryzyko, iz szkody lub roszczenia nie zostana pokryte
z ubezpieczenia lub pokryte zostang tylke czgéciowo. Ponadto, wystepuje wiele rodzajow ryzyka, na kidre uzyskanie ochrony
ubezpieczeniowej moze okazat si¢ niemozliwe lub komercyjnie nieuzasadnione. Istnieje zatem ryzyko, iz posiadane polisy
ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczyé Spotki przed wszystkimi stratami w zwigzku z prowadzong dziataino$cia, a w
przypadku wystapienia Zdarzenia niecbjetego ochrong iub przewyZszajacego limit ubezpieczenia, Grupa moze stracié $rodki
finansowe do realizacji danego projektu, jak rowniez przyszly zysk z projekiu. Powy2sze okoficznosci mogg, mie¢ istotny
negatywny wplyw na syluacje finansowa lub wyniki dzialalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z infrastrukturg

Projekt deweloperski moze by¢ realizowany wylacznie przy zapewnieniu odpowiedniej infrastruktury technicznej wymagane;
prawem (np. drogi wewngtrzne, przylacza mediow, urzadzenia utylizacyjne). Brak takiej infrastruktury w migjscu budowy moze
powodowa¢, 2¢ wydanie pozwolenia na budowe obejmujacego realizacig projektu moze zostaé wstrzymane do czasu
zapewnienia odpowiedniej infrastruktury. Istnieje rowniez mozliwo$c, ze odpowiednie wladze zazadaja od Spoki budowy
odpowiedniej infrastrukiury w ramach robot zwigzanych z projekiem, co moze mie¢ istotny wplyw na koszt prac budowlanych.
Ponadto, wladze mogq zazada¢ od inwestora budowy infrastrukiury fechnicznej, ktora nie jest wymagana z perspektywy
projektu, ale zgodnie z oczekiwaniami wladz ma stanowi¢ wktad inwestora w lokalny rozwdj. Z uwagi na opéznienia zwiazane
z doprowadzeniem do projekiow realizowanych przez Grupg niezbednej infrastruktury, moze wystapié réwniez opdznienie w
ukoriczeniu danego projekiu oraz niespodziewany wzrost kosztow zwiazanych z budowa infrastruktury. MoZe to mieé
negatywny wplyw na dzialainos¢ i sytuagje finansowa Grupy i renfowno$¢ danego projekiu deweloperskiego.

42 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Emitenta

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Na biezacq dziatalnos¢ Grupy wptyw mial, a w przysziosci moze miec nadal, wybuch w pierwszym kwartale 2020 roku pandemii
koronawirusa COVID-19. Zamknigcie urzedow administracji publicznej, badz praca zdalna urzednikéw moze miet znaczacy
wplyw na opdznienia w wydawaniu decyzji administracyjnych, zaréwno w przypadku pozwoler na budowe, jak i pozwolef na
uzytkowanie. Moze to skutkowa¢ opéznieniami w rozpoczynaniu nowych budow, jak i opdznieniami w przekazywaniu lokali
finalnym nabywcom w inwestycjach zakonczonych. Ponadto, zakiécenia w funkejonowaniu kancelarii notarialnych moga
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spowodowat duze opdznienia w podpisywaniu uméw deweloperskich z juz funkcjonujacych przedsiewzieé. Jednoczesnie
potencjaine ryzyko wstzymania badZ spowolnienia prac budowianych i wystapienia utrudnien logistycznych mogq
spowodowat opdznienia w realizacji buddw i niekorzystne przesuniecia w czasie zakoriczenia poszczegoinych przedsiewzied
deweloperskich. Czynniki te majg kluczowe znaczenie dia prawidtowego funkcjonowania firmy deweloperskiej, gdyz zgodna z
harmonogramem realizacja prac determinuje mozliwosé zwalniania przez banki $rodkéw z rachunkéw powierniczych, jak
réwniez wywigzanie sig z zawartych z nabywcami uméw. Wprowadzenie stanu epidemicznego miato i moze mieé dalszy wplyw
na przychody i wyniki osiagnigte przez Grupe. Wystapienie opozniert w wydawaniu pozwolen na uzytkowanie zakonczonych
projektéw spowoduje przesunigcie wydan gotowych fokali na nastgpne okresy. Ponadto, mozliwe ograniczenie kontraktacji
nowych lokali w okresie pandemii moze wptyna¢ na przychody | wyniki osiagane w nastepnych okresach.

Ryzyko zwiazane z wojng w Ukrainie

Na dziatalnos¢ Grupy wplyw ma i bedzie mie¢ w przysziosci rozpoczety na szerokq skale konflikt zbrojny pomigdzy Rosjg i
Ukraing. Wojna moze mie¢ powazne skutki dia polskiej gospodarki, a w szczegdlnie trudnej sytuacji moze znalezé sig branza
budowlana. Nastepujgce czynniki moga mie¢ negatywny wplyw na brane:

*  opdznienia na budowach, zwigzane z powrotem do Ukrainy pracownikéw budowlanych, jak rowniez kierowcdw
narodowosci ukrairiskiej, ktorzy pracuja przy dostawach na budowy,

*  wzrost kosztow paliw, gazu oraz energii elektrycznej, ktdre spowoduja wzrost kosztow wykonawstwa, jak rowniez
materialow budowlanych,

*  ostabienie kursu Ziotego, kidry przelozy sie na dalszy wzrost kosztéw importowanych surowcéw i materiatow,

*  mozliwe zaburzenia faricucha dostaw importowanych surowcow i materialow 2 terenu Rosji, Biatorusi i Ukrainy,

*  mozliwos¢ dalszych podwyZek stop procentowych w celu powstrzymania inflacii wzrastajacej z powodu konfiiktu
zbrojnego.

Aktualnie nie ma mozliwosci precyzyinego oszacowania ostatecznego wplywu wojny w Ukrainie na funkcjonowanie Grupy,
chot powyzej wskazane ryzyka miaty najwigksza site oddzialywania w poczatkowej fazie wojny w Ukrainie. Rozwdj sytuacii
jesti bedzie przez Zarzad spotki dominujacej na biezaco monitorowany.

Ryzyko zmiany wysokosci stép procentowych

Spoika jest strong uméw kredytowych, uméw pozyczek | emitenter obligacji, w ktérych stopa odsetek obliczana jest przy
zastosowaniu zmiennych stdp procentowych. Wobec powyZszego przy analizie zadiuzenia odsetkowego Spolki nalezy bra¢
pod uwage ryzyko zwigkszenia sig rzeczywistych kosztow ich splaty oraz ryzyko zmian stép procentowych w przypadku
zaciagania nowego lub refinansowania istniejacego zadluzenia. Spolka nie zawiera transakcji zabezpieczajacych w
odniesieniu do tego rodzaju ryzyka. Istofny wzrost stop procentowych moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje
finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sig zdoinoéci kredytowej potencjainych klientéw

Popyt na rynku mieszkaniowym jest uzalezniony m.in. od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych i zdolnosci do ich obsiugi.
Ewentualny spadek dostgpnosci tych kredytéw mégtby negatywnie wplynaé na wielkosé przychodow Grupy. Podobnie
zdoinos¢ kredytowa kredytobiorcow moze ulec zmianie na skutek zmian w polityce regulacyjnej, zwlaszcza majacej wptyw na
ocene zdolnosci kredytowe; kredytobiorcéw przez banki oraz odpowiadajacej tej ocenie polityke bankéw w zakresie udzietania
kredytéw. Mogloby to spowodowac istotne obnizenie popytu na nowe mieszkania i mie¢ istotny negatywny wplyw na syluacje
finansowg lub wyniki dziafalnosci Spokki.

Ryzyko zwigzane 2 rynkiem, na ktérym dziata Grupa

Dziatalnos¢, sytuacja finansowa oraz wyniki Grupy zaleza od otoczenia rynkowego, a w szczegdinosci od syluacii
makroekonomicznej, syluacji w branzy deweloperskiej, a takZe od popytu na rynku nieruchomosci mieszkaniowych. Ostatnie
pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce mialo miejsce w 2022 roku, kiedy w wyniku wybuchu wojny w Ukrainie
skokowo wzrosly ceny surowcow energetycznych i rolnych oraz doszio do zaburzenia dostaw w handlu miedzynarodowym.
Rok 2022 charakteryzowat sig takZe najwyZszg od 20 lat inflacja, ktéra z kolei determinowata Rade Polityki Pieniginej do
kontynuowania podwy2ek stop procentowych, rozpoczetych jeszcze w 2021 roku. W efekcie spadia zdolnosé kredytowa
potencjainych Klientow i zmniejszy! sig popyt na nieruchomodci mieszkaniowe. Ponowne pogorszenie ogéinej sytuaci
ekonomiczne] moze ograniczyé popyt na mieszkania, a tym samym wplynaé na skalg realizowanych przez Grupg projektow
deweloperskich, co mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacjg finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko konkurencji
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Grupa koncentruje swoja dzialainos¢ deweloperska w najwigkszych miastach w Polsce . w Krakowie, Wroclawiu, Lodzi,
aglomeracii slaskiej, Tréjmiescie, Poznaniu oraz Warszawie, gdzie z requly dziata wigksza liczba konkurujacych podmiotéw.
Spolka na bie2aco analizuje lokalne rynki, kidrej efektem jest dostosowanie aktuainej oferty mieszkaniowej do sytuacji na
danym rynku. Ewentualne pogorszenie koniunktury na danym rynku lub istotny wzrost konkurencji moze doprowadzié do presji
na obnizanie cen sprzedazy mieszkan, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa lub wyniki dzialalnosci Spéii.

Ryzyko zwiazane z mo2liwoscia spadku cen mieszkan

Wplyw na ceny nieruchomosci ma m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, sytuacja makroekonomiczna w Polsce,
dostepnos¢ Zrodet finansowania dia klientow, w tym w szczegdlnosci kredytow hipotecznych, podaz lokali na okrestonym
obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow ¢o do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego lokalu. W przypadkuy
spadku cen Grupa moze nie by¢ w stanie sprzedac wybudowanych mieszkar po zaptanowanych cenach w okreSlonym czasie.
Moze o mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg, lub wyniki dzialainosci Spotki.

Ryzyko zmian cen materiatéw budowlanych

Osiagana przez Grupe marza zysku uzalezniona jest m.in. od cen materiatow wykorzystywanych podczas realizacii projekiu
deweloperskiego. Ceny materiatow budowlanych uzaleznione sa od wielu czynnikéw, do kidrych z jednej strony mozna
zaliczyé ewentualne zmiany opodatkowania, a z drugiej strony mozZliwe wzrosty cen na skutek pojawienia sie zwigkszonego
popytu na niekidre materiaty. Kolejnym istotnym czynnikiem wzrostu cen materialow budowlanych moz2e byé zmienna sytuacja
makroekonomiczna i zmieniajace si¢ tendencje gospodarcze w gospodarce globalnej, w tym zaburzenia w taricuchach dostaw,
Czas trwania inwestycji deweloperskiej wynoszacy od kilkunastu do kilkudziesigciu miesigcy sprawia, iz Grupa moze nie byé
W stanie przewidzie¢ zmiany cen materialéw budowlanych, ustalajac ceng mieszkania w przedsprzedazy i zakdadajgc
uzyskanie okreslonego poziomu marzy. Moze to mie¢ negatywny wptyw na sytuacig finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z cyklicznoscia sprzedazy

Rynek nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce charakteryzuje cyklicznos¢. W zwiazku z tym liczba oddawanych do uzytku
mieszkaf zmienia si¢ co roku w zafeznosci, migdzy innymi, od: ogdinych czynnikéw makroekonomicznych, zmian
demograficznych w danych obszarach miejskich, dostgpnosci finansowania oraz cen mieszkan juz istniejacych i nowych.
Zazwyczaj skutkiem zwigkszonego popytu jest wzrost marzy deweloperéw oraz wzrost liczby nowych projektow. Ze wzgledu
na duzy odstep czasu migdzy decyzjg o realizacji projektu a jego ukoriczeniem, uzaleznionym czesciowo od przeciagajacego
sig procesu uzyskiwania wymaganych zezwoleri administracyjnych oraz czasem budowy, istnigje ryzyko, 2e po ukoficzeniu
projektu podaZ mieszkan bedzie przekracza¢ popyt, badz ich ukiad bedzie odbiegal od preferencii nabywcow i deweloper nie
bedzie w stanie sprzeda¢ mieszkan bez obnizenia marzy zysku. Powyzsze okolicznos$ci moga mieé istotny negatywny wplyw
na dziafaino$t, przeplywy pienigzne, syluacje finansowa, wyniki lub perspektywy dziatainosci Grupy.

Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnoéé

Na przestrzeni ostainich kilkunastu lat moZna zaobserwowaC wzmozony proces wprowadzania zmian w systemie prawa
polskiego, a takze rozwoj prawodawstwa Unii Europejskiej. Duza iloé¢ nowych lub znowelizowanych regulacji prawnych moze
mie¢ istotny wplyw na sposob prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dzialainosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki
finansowe. Dotyczy to takze dzialainosci Grupy, w zwigzku z faktem, 2 realizacja procesu inwestycyjnego w branzy
deweloperskie] uzalezniona jest od speinienia wielu wymog6w przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym {prawo
drogowe, prawo budowlane, przepisy planistyczne, przepisy bhp, sanitarne, $rodowiskowe, prawo konsumenckie, itp.).
Wejscie w ycie nowych, istotnych dla obrotu gospodarczego przepisow prawa moze spowodowaé bezposrednie istotne
2miany na rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosziow realizacji inwestycji (np. zmiana obowiazujacych
standardow technicznych obowiazujacych dla budynkow i mieszkan, zmiany podatkowe) ¢zy tez zmiang ksztaltu umow z
inwestorami. Ponadto, w przypadku nowych uregulowan prawnych budzacych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawic sie
stan niepewnosci co do obowigzujacego stanu prawnego i wynikajacych z tego skutkow, co z kolei moZe pociagnag za sobg
czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (straty
finansowe badz nawet konsekwencje kamne dziatari podjgtych lub zaniechanych na podstawie przepisow, kidre nastepnie sady
bad? organy administracji publiczne; zinterpretowaly w sposéb niekorzystny dla przedsiebiorcy). Przykladem istotnego rodzaju
zmian legislacyjnych wplywajacych na rynek deweloperski byto wejscie w Zycie w dniu 29 kwietnia 2012 roku ustawy z dnia
16 wrzesnia 2011 roku o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednarodzinnego (tzw. Ustawa Deweloperska),
nakladajacej na deweloperéw, w tym na Spotke, szereg dodatkowych obowiazkéw zwiazanych ze sprzedazg nieruchomosci
na rynku pierwotnym, takich jak obowiazek stosowania okreslonych w ustawie rodkow ochrony na rzecz nabyweow czy
koniecznos¢ zawierania Umdw Deweloperskich, a takze wejécie w Zycie ustawy z dnia 20 maja 2021 r. o ochronie praw
nabywey lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym (tj. Dz. U. 2021, poz.
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1177) {tzw. nowa Ustawa Deweloperska) — majace] zastosowanie do inwestycji, ktorych rozpoczecie sprzedazy nastapilo
poczawszy od dnia 1 lipca 2022 r. - nakladajaca na deweloperéw kolejne obowigzki, w tym koniecznosé odprowadzania do
nowoutwarzonego Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego bezzwrotnych skiadek od kazdej wptaty dokonanej przez
Kienta. Rownie istoing zmian legislacyjna bylo wejscie w Zycie ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku o przeksztalceniu prawa
uzytkowania wieczystego gruntbw zabudowanych na cele mieszkaniowe w prawo wlasnosci tych gruntow (L. Dz. U. 2020,
poz. 2040 z pozn. zm.).

Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niesp6jnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociagajq za soba istotne
ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa prowadzi dziatalnosc. Kwestionowanie przez organy skarbowe,
dzialajace np. w oparciu o interpretacie wydawane przez Ministra Finansow, dokonywanych przez Grupe rozliczer:
podatkowych, w zwigzku z rozbieznoSciami lub zmianami interpretacii badz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa
podatkowego przez rozne organy administracji podatkowej moze skutkowac nalozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar
lub innych sankcji. Biorac pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowiazar podatkowych oszacowanie ryzyka
podatkowego jest szczegéinie utrudnione, niemniej ziszczenie sig rodzajow ryzyka opisanych powyzej moze miec istotny
negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spéiki,

Ryzyko zwiazane z procesem uzyskiwania decyzji administracyjnych, mozliwogcia ich zaskarzania, a takze
dziataniem 0s6b trzecich majacych wplyw na realizacje prac budowlanych wykonywanych przez Grupe Emitenta i
realizowanych przez nig projektéw deweloperskich

Dzialalnos¢ prowadzona przez Grupg wiaze sig z koniecznoscia spefnienia szeregu wymagan okresfonych w przepisach
prawa. W szczegdinosci dzialaino$¢ ta wymaga uzyskiwania licznych decyzji administracyjnych, ktére umozliwiaja realizacje
projektow deweloperskich, migdzy innymi takich jak decyzje w sprawie lokalizacji, decyzie o warunkach zagospodarowania i
zabudowy (w przypadku braku planéw zagospodarowania przestrzennego), pozwolenia na budows, pozwolenia na oddanie
wybudowanego obiektu do uzytkowania, decyzje wynikajace z przepisow Prawa Ochrony Srodowiska. Posiadanie tych
dokumentow stanowi formainoprawny warunek legalnego rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji,
za$ jakiekolwiek bledy czy wewngtrzne sprzecznosci w tych dokumentach lub tez realizacja projekty w sposéb niezgodny z
warunkami w nich okreslonymi moga potencjalnie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu inwestycyjnego az do ¢zasu usuniecia
stwierdzonych wad i nieprawidtowosci. Grupa nie moze wykluczyc ryzyka nieuzyskania powyzszych decyzji administracyjnych
albo istotnego przediuzenia postgpowar dotyczacych ich wydania, co wynika¢ moze dodatkowo z czynnego udziatu osob
trzecich w postgpowaniach administracyjnych zainicjowanych wnioskami Spolii. Przy czym nadmienié nalezy, iz ryzyko to jest
zalezne od konkretnego rodzaju postgpowania, bowiem krag potencjainych stron postepowania roznie jest ksztatiowany przez
przepisy prawa, w zaleznosci od konkretnego typu i foku postepowania administracyjnego. Ponadio, nie jest moziiwe
wykluczenie ryzyka nieukoriczenia lub opdinienia w wykonaniu przez podmiofy trzecie (np. wykonawcow inwestycji
sgsiadujacych z obiektami realizowanymi przez Grupe) prac niezbgdnych do rozpoczecia realizacii projektow przez Grupe, co
mogloby skutkowa¢ niemoznoscig badz opdinieniem rozpoczecia, prowadzenia lub zakoriczenia obecnych lub nowych
projektow deweloperskich, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki dzialainosci
Spolki.

Ryzyko zwiazane z brakiem spéjnosci danych ujawnianych w ksiegach wieczystych i rejestrach gruntéw

W niektorych przypadkach dane wpisane do ksiag wieczystych sa niezgodne z danymi ujawnionymi w ewidencji gruntow i
budynkéw, m.in. w zakresie numer6w i powierzchni dzialek ewidencyjnych czy 0s6b wiadajacych gruntem, co uniemozliwia
ustanowienie odrebnej whasnosci lokali. W konsekwencji Spotka nie moze wykluczyé ryzyka oponien w przenoszeniu
whasnosci lokall z uwagi na koniecznos¢ dokonania uzgodnienia danych, o ktorych mowa powyzej. Biorac pod uwage, iz ww.
procedura jest nigjednokrotnie diugotrwata, wystapienie powyzej wskazanego ryzyka moze miet istotny negatywny wplyw na
sytuacje finansowgq fub wyniki dzialalnosci Spotki.

43.  Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
Obligacje moga nie stanowi¢ wiasciwej inwestycji dla wszystkich inwestoréw

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycjg w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dia niego cdpowiednig
inwestycjg w danych dla niego okoliczno$ciach. W szczegolnosci, kazdy potencialny inwestor powinien:

» posiada¢ wystarczajacq wiedze i dowiadczenie do dokonania wiasciwej oceny Obligacii oraz korzysci i ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacie;
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¢ posiadac dostep do oraz znajomoi¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie oceny, w
kontekscie jego szczegaine;j sytuaci finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego
ogélny portfel inwestycyjny;

*  posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz plynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Obligacje;

¢ wpelni rozumie¢ warunki Obligacii oraz posiada¢ znajomo$é rynkéw finansowych; oraz
posiadat umiejgtnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych scenariuszy
rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére moga wplynaé na
inwestycje oraz zdolnoéé do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dzialalnost inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonzjg inwestycji w Obligacie, podlega
przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajaca
inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac sig ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

¢ QObligacje stanowig dla niej inwestycje zgodna z prawem;
»  Obligacje moga by¢ wykorzystywane jako zahezpieczenie ro2nego rodzaju zadiuZenia; oraz
o obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

instytucje finansowe powinny uzyskaé porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzié stosowne przepisy w celu
ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyko kredytowe

Obtigacje nie stanowiq lokaty bankowej i nie sa objete zadnym system gwarantowania depozytow. Kazdy Obl igatariusz
narazony jest na ryzyko niewywiazania si¢ Emitenta ze zobowigzan wynikajacych z warunkéw Emisfi, w tym z zobowiazania
do terminowej wyplaty odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnef Obligac]i w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych
zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, kiéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacii. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez zdarzenie, w wyniku ktdrego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za
ryzyko wzroénie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacii.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zale2y od ksztattowania sig poziomu Stopy Bazowej w okresie do Dnia
Wykupu. Zmiana stopy bazowej moZe spowodowac, ze inwestor zreafizuje dochéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednoczesnie zmiennod¢ stopy procentowej powoduije, Ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie maogt
reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligaci (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko zwiazane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem obliczania Stopy Bazowej Obligacji

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszlo w Zycle Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych, kiore ustanawia nowe Zasady dla
opracowywania, udostgpniania oraz stosowania wskaénikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgednie z
Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, migdzy innymi, dowolny indeks stanowigcy
odniesienie do okrelenia kwoty przypadajacej do zaplaty z tytulu instrumentu finansowego. Stopg Bazowa stanowiaca,
podstawg do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank
Offer Rate), klory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A. (z zastrzezeniem, e w przypadkach wskazanych w Warunkach
Emisji, podstawa ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji bedzie wskaznik altematywny skorygowany o korekte (jesli
bedzie miala zastosowanie)).

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych naldada na osoby zamierzajace dziata¢ jako administratorzy wskaznikéw
referencyjnych obowiazek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF jednogioénie
zezwolila na prowadzenie przez GPW Benchmark SA dzialainosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych, do kiorych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych
wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych). Oznacza to, 2e
proces opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu
nadzorowi, ktdrego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego
rynku lub realiow gospodarczych.

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych moze miet istotny wplyw na instrumenty finansowe o Zmienngj stopie
procentowsj, dla ktdrych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow referencyjnych takich jak WIBOR,
w szczegoinosci, jesl metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika
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referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te moga wplynaé na obnizenie lub
wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, kidry stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. ObniZenie Stopy Bazowej Obligacjii moze w konsekwencji wplynaé na obnizenie rentownoéci Obligacii.

W frzecim kwartale 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikow wybral indeks WIRON jako
rekomendowany indeks zastepujacy dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR. Zgodnie z zaakceptowang przez Komitet
mapa drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON zakiada sie, ze juz w
2023 r. banki bedg mogly wprowadza¢ do oferty kredyty stosujace indeks WIRON rownolegle z dotychczas oferowanymi
kredytami na WIBOR, zas w 2025 r. ma zostat osiagnieta gotowo$¢ do zaprzestania kalkulacji i publikacji stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR, a instytucie finansowe maja dokona¢ konwersii istnigjacych uméw i instrumentow stosujacych
WIBCR poprzez zastosowanie w kiauzulach odsetkowych zamiennika i spreadu korygujacego.

Ryzyko braku splaty zobowiazari z tytutu Obligacji

Brak splaty zobowigzan z tylulu Obligadji, stanowi zdarzenie, kirego wystapienie i trwanie przez okres co najmniej 3 (trzech)
Dni Roboczych bedzie uprawniaé Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kaidy z
Obligatariuszy bedzie mogi zazadac wezesniejszego wykupu Obligacii. W takim wypadku, Obligacje beda podiegat wykupowi
przed pierwoinie wskazanym ferminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty plynnosci. Brak spaty
zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowit takze podstawg do ogloszenia upadioSci Emitenta. W takim przypadku
wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacii, moga zosta¢ zaspokojone w niepeinej wysokosci lub wcale. W przypadku braku
splaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bgdg musieli dochodzié swych roszczen na drodze postepowania
sadowego, co moze wigzat sie Z koniecznoscig poniesienia zwigzanych z tym kosziow (w szczegdinosci optat sadowych).

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i phynnosci

Obrot obligacjami notowarymi na ASO Catalyst wigze sig z ryzykiem zmienno$ci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej
Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegat wahaniom. Ponadto, na poziom kursu
rynkowego wplyw moze mieé relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacii ich wycena moze
rozni¢ sig od Ceny Emisyjnej. W zwiazku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO
Catalyst, istnigje ryzyko, ze obrét Obfigacjami bgdzie ograniczony z uwagi na brak zleceri kupnafsprzedazy ze strony
inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogolnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ plynno$é
Obligacji. W zwiazku z powyZszym nie jest mozliwe na dziei sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, Ze
Obligacje beda mogly zostat sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowoinej cenie.

Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach i nie beda dobezpieczane po Dniu Emisji
zgodnie z Warunkami Emisjf Obligacji. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczen w przyszlosci, W szczegdinosci oznacza
to, Ze ani Emitent, ani Zaden inny podmiot nie obcigZyl swoich aktywow na rzecz uprawnionych z Obligacji, ani tez nie dokonat
wyodrebnienia srodkéw pienig2nych z przeznaczeniem na ten cel. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Zze w syluacji
trwalej utraty przez Emitenta plynnosci finansowej aktywa posiadane przez Emitenta mogq okazaé sie niewystarczajace do
zaspokojenia roszczeri Obligatariuszy. Dochodzenie ewentualnych roszezeri od Emitenta bedzie moglo byé prowadzone na
zasadach ogdlnych, j. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postgpowania cywilnego.
Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z majatku Emitenta, ii} dopiero po zaspokojeniu
wierzycieli Emitenta, kidrych ros2czenia zgodnie z przepisami prawa bedy zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z
wyodrebnionych czesci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji, moga zostaé
zaspokojone w niepeingj wysokosci lub weale.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania upadiosciowego lub ukiadowego lub
likwidaciji Emitenta

Obligacie podlegajg natychmiastowemu wykupowi w przypadku, gdy: (i} Emilent podejmie decyzje w postaci uchwaly o
Zozeniv wniosku o ogloszenie swojej upadiosci, lub (i} Emitent zlozy o$wiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego
postepowania naprawczego, lub (i) Emitent uzna na piSmie swoja niewyptacalnosé lub w jakikolwiek inny sposob przyzna, ze
jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan, lub (iv) przed Dniem Wykupu podieta zostanie skuteczna uchwata lub wydane
postanowienie wlasciwego sadu o rozwigzaniu Emitenta, lub (v) otwarta zostanie likwidacja Emitenta, chociazby termin wykupu
Obligacji jeszcze nie nastapd, lub (vi) jezeli Emitent dokona polaczenia z innym podmiotem, nastapi jego podziat lub
przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, kiory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach nie posiada uprawnieri do ich emitowania. We wskazanych powyzej przypadkach Obligacie bedq podlegad
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wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moZe byé narazony na ryzyko utraty plynnoéci. Emitent
wskazuje na ryzyko braku moZliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do 2adania wezesniejszego wykupu obligacj,
0 kiorych mowa w pkt 9.5 (a) Warunkow Emisji Obligaciji, w kontekécie przepisow Prawa restrukiuryzacyjnego i Prawa
upadtosciowego, a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacii jakie przepisy ww. aktéw
prawnych przewidujg w przypadku zlozenia wniosku o otwarcle postepowania restrukturyzacyjnego ilub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku zloZzenia wniosku o ogloszenie upadiosc iflub ogloszenia upadioéci Emitenta,

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

W przypadku wystapleniai trwania ktdregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen uprawniajacych Obligatariuszy
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do niektorych z takich zdarzen — uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyraZenia zgody na ziozenie przez Obligatariuszy Zadania wczesniejszego
wykupu, Obligatariusz bgdzie uprawniony do zazadania wezesniejszego wykupu Obligacii. W takim wypadku, Obligacje beda
podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by narazony na ryzyko utraty plynnosci.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Qbligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest konieczne do: i)
Zmiany Warunkow Emisi, i) moZliwosci zazgdania przez Obligatariuszy wezesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach
okreslonych w Pkt 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mégl samodzielnie - bez
wspbldziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykonaé niektorych z
przystugujacych mu uprawnieri, gdyz: i) Emitent bedzie zobowiazany do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie
Obligatariuszy posiadajacych lacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacii, ii} do podjecia uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszo$¢ gloséw okreslone w Warunkach Emisji. Dodatkowao,
prawo ziozenia przez Obligatariuszy Zadania obligatoryjnego wezeéniejszego wykupu Obligacii w przypadkach okreslonych w
Pkt. 9 Warunkow Emisji moze byé wykonane jedynie w Okresie Zadania Wczesniejszego Wykupu.

Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacie oraz stanowiska organéw podatkowych bywaja czesto zmieniane, wielokrotnie
na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te mogq polegac nie fylke na podwyZszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigZeri podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze
wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzai przewidzianych w prawie Unil Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych [ub zmiany juz isiniejacych regulacjii w zakresie podatkow. Czgste zmiany przepiséw prawa oraz
rozbieznoéci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga sie okazaé
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta.
Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zostaé naraZeni na niekorzysine zmiany, w szczegoinosci w odniesieniu do stawek
podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. MoZe to negatywnie wplywat¢ na zwrot z kapitatu zainwestowanego
w Obligacje.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator altematywnego systemu obrotu, ma prawao,
zgodnie z §11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi w nastepujacych przypadkach:

1. na wniosek emitenta;
2. jezeli uzna, Zze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w altematywnym systemie obrotu.

Zgodnie 2§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrot instrumentami finansowymi, ASO GPW moze okreslic termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuZeniu, cdpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli
w ocenie ASO GPW zachodza uzasadnione obawy, Ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktérych
mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO GPW.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW jako organizator altematywnego systemu obrotu, zawiesza obrot
instrumentami diuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW przed podjeciem decyzii o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, moze zawiesic obrot tymi instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie
obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji,
wsirzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$é zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w fym altemalywnym systemie obrolu, lub naruszenia interesow
inwestorow, KNF moze zazgdac od firmy inwestycyjnej organizujacej altematywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. Dodatkowo, w 2adaniu wspomnianym w poprzednim zdaniu, KNF moZe wskazac termin, do
kiorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluZeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, 2e w dniu
jego uptywu bedg zachodzily przestanki, o ktdrych mowa powyzej. KNF uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o ktbrym mowa
powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przesianki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa cbrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow,

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu moze podjaé
decyzjg 0 zawigszeniu obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy instrumenty finansowe przestang spetniac warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia
prawidlowego funkcjonowania rynku. W takim wypadku firma inwestycyjna prowadzaca alternatywny system obrotu informuje
KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi | podaje tg informacje do publicznej wiadomosci.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie
ust. 4a KNF wystepuje do podmiotow prowadzacych ASQ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacii poufnej, bezprawnego ujawnienia informacii poufnej, manipulacii na rynku lub padejrzeniem naruszenia obowiazku
publikagji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowat powaing szkode dla intereséw
inwestorow |ub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASC GPW, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASQO GPW, GPW wyklucza lub
odpowiednio wycofuje instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie cbrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami praws;
2. jezeli zbywalnosé tych instrumentdow stata sie ograniczona;
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

4. po uprawomocnieniu sig¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku ¢ ogloszenie upadiosci emitenta diuznych instrumentéw finansowych ze
wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosziéw postepowania lub postanowienia
0 umorzeniu przez sgd postgpowania upadlosciowego emitenta diuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na fo, Ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASQ GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASQ GPW, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujgcych przypadkach:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem moZliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta
dodatkowych warunkow;

2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w altemnatywnym systemie obrotu;

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
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5. wskutek podiecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy czym
wykluczenie instrumentow finansowych z obrofu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezenigj niz z dniem polaczenia, dniem
podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Przed podjgciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, GPW moze zawiesié obrét tymi instrumentami
dluénymi,

Zgodnie z Artykulem 78 ust. 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF, GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimj zagraza w sposcb istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powodufe naruszenie interesdw inwestorow.

Ryzyko nalozenia kar administracyjnych przez KNF

Emitent narazony jest na ryzyko nalozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie iub niewlasciwe wykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa, migdzy innymi obowiazkow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o
Obrocie. Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonal lub nienalezycie wykonat
obowigzek, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 1- 7 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze decyzji, natozyé kare pienigzna;
(i w przypadku osob fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN, (ii) w przypadiu innych podmiotow - do wysokosci
4.145.600,00 PLN, a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiagnietej lub siraty uniknietej przez podmiot w
wyniku naruszeri, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze natozyé kare pienieing do wysokosci
trzykrotne] kwaty osiagnigte] korzySci lub uniknigtej straty. Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze nalozyé na Emitenta kare
pienigzng do wysokosci 1.000.000 PLN. Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocle w przypadku, gdy emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienaleZycie obowiazki, o kiérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze, w drodze
decyzji, nalozy¢ karg pienigzna do wysokosci 4.145.600 zi lub do kwoty stanowiacsj rownowartoéé 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 z1.
Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia chowiazkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6
rozporzadzenia 596/2014, KNF moze nalozy¢ na osobg, ktdra w tym okresie pefnita funkcje czlonka zarzadu emitenta kare
pienigzng do wysokoéci 2,072.800 z1. Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie, art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o
Ofercle stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub
nienaleZycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art, 17 ust. i 4-8 rozporzadzenia 596/2014, KNF moze wydat decyzje
0 wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta 54
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w
tym systemie, albo naloZy¢ kare pienigzna do wysokosci 10.364.000 z lub kwoty stanowigcej rawnowartosé 2% calkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 2, albo zastosowat obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest moziiwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej ub
straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkdw, o ktorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze
natozyé kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ryzyko natozenia kar pienigznych na Emitenta przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w
ASO GPW lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegdinosci o ktorych mowa w § 15a, § 15b lub w § 17-17b Reguiaminu ASO, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstalego naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub zgodnie 2§ 17 ¢
ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nalozy€ na Emitenta kare pienigzna w wysokosci do 50.000 1. Zgodnie z § 17¢ ust, 3 Regulaminu
ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natoZenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w allernatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw nalozonych na niego na podstawie § 17¢ ust, 2
Regulaminu ASO, GPW moze naloZy¢ na emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta facznie z kara pienigzna nalozona na
podstawie § 17¢ ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekraczaé 50.000 zt.

Ryzyko zwiazane z nieprzestrzeganiem Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z rozporzedzeniem 596/2014, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy pafstwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne sankcje pieniezne, kidrych
maksymalna wysokos¢ powinna stanowic co najmniej rownowartosé 15 miliondw EUR fub 15% catkowitych rocznych obrotow
podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, rozporzadzenie 596/2014 przewiduje, Ze naruszenie przez
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Emitenta obowiazkow zwigzanych z prowadzeniem list 0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami
0s6b pelnigcych obowiazki zarzadcze powinno wigzaé sig z mozliwoscia, nalozenia na niego kary pienigznej w wysokosci co
najmniej rawnowartosci 1 miliona EUR.

Inne ryzyka

WyZej wskazane ryzyka nie stanowig zamknigtego katafogu ryzyk. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk, typowych
dla instrumentu finansowego, jakim s3 obligacje oraz dla emitentéw prowadzacych dzialalnos¢ deweloperska.

19



5. Cel emisji dtuznych instrumentdw finansowych

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostal okrelony.

Przeznaczeniem Srodkéw pochodzacych z emisji obligacii jest finansowanie dzialalno$ci biezacej Emitenta, w tym
finansowanie wydatkow zwigzanych z przygotowaniem projektow deweloperskich oraz zakup gruntow. Informacje dotyczace
biezacej dziatalnosei Emitenta, w tym zwiazane z wykorzystaniem srodkow z emisji obligacji Emitenta s publikowane przez
Emitenta w formie raportéw biezacych i okresowych (hitps:/fatal.pl/dla-inwestorow/raporty/biezace. html).

6. Okreslenie rodzaju emitowanych diuznych instrumentow finansowych

Obligacje wyemitowane 53 jako papiery warosciowe na okaziciela nie majace formy dokumentu zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych
Obligatariuszy prowadzonych przez Uczestnikow Depozytu.

Podstawa emisji:
{a) Obligacje zostaly wyemitowane zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
{b) Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie uchwal:

+ Uchwata Nr 1 z dnia 23 marca 2023 roku Zarzadu Spolki ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spétka) w sprawie
utworzenia Programu Emisji Obligacji do kwoty 150.000.000 zt,

s Uchwata Nr 1 z dnia 19 kwietnia 2023 roku Zarzadu Spotki ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie (Spolka) w sprawie
ustalenia Warunkow Emisji Obligacii serii AZ, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacii.

Emisja Obligacji zostata dokonana w trybie oferty publicznej zwolnionej z obowiazku sporzadzania i zatwierdzenia prospektu
emisyjnego na podsfawie art. 1 ust 4 lit. 8) Rozporzadzenia 2017/1129.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do $wiadcze okreslonych
w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich trescia, Obligacie majg co najmniej rowne pierwszenstwo z przysziymi i
obecnymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem zobowigzan, ktore na
podstawie bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa podlegajg wezesniejszemu zaspokojeniu.

7. WielkoS¢ emisji

Obligacie serit AZ emitowane s3 w ramach ustanowionego 23 marca 2023 roku Programu Emisji Obligacji do kwoty
150.000.000 k. W ramach serit AZ emitowanych jest do 70.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 2t (sfownie: jeden
tysiac ziotych) kazda. taczna wartos¢ nominalna Obligacji objetych niniejsza Nota Informacyjna wynosi do 70.000.000 zi
(slownie: siedemdziesiat milionbw ziotych). Informacja o ostatecznej wielkosci emisji zostanie zaprezentowana przez Emitenta
w raporcie biezacym opublikowanym po emisji Obligacii. Planowany Dzieft Emisji Obligaci serii AZ to 11 maja 2023 r.

W ramach tego samego Programu Emisji Obligacji emitowanych jest do 80.000 szfuk obligacji serii BA o lacznej wartoéci
nominalnej wynoszacej do 80.000.000 2t (stownie: osiemdziesiat milionow fotych). Obligacie serii BA objete sg odrebng notg
informacyjna. Planowany dzien emisji obligacji serii BA to 11 maja 2023 r.

8. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub sposéb jej ustalenia

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ziotych (slownie: jeden tysiac zlotych). Cena emisyjna jednej Obligacii jest
réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 zlotych (slownie: jeden tysiac Ziotych).

9. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzeda2y diuznych instrumentow finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

9.1.  Data rozpoczecia i zakoticzenia subskrypcji lub sprzedazy
Subskrypcja rozpoczeta sie w dniu 19 kwietnia 2023 roku | trwata do 21 kwietnia 2023 roku.
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9.2, Data przydziatu instrumentdw dtuznych

W dniu 21 kwietnia 2023 roku Emitent dokonat wstepnego przydzialu Obligacji. Ostateczny przydziat Obligacii nastapi w Dniu
Emisji.

9.3. Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja objetych byto do 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysigey) sztuk Obligacii serii AZ.
94.  Stoparedukcji

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywal redukcji zapisow.
9.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej przydzielono 70.000 (slownie: siedemdziesiat tysigcy) sztuk Obligacji serii AZ pod
warunkiem dokonania przez rejestraci obligacii w depozycie KDPW S.A.

9.6.  Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna jedne] Obligac)i byla réwna cenie nominalnej | wyniosta 1.000 zi {(siownie: jeden tysigc ziotych).

9.7.  Liczba osob, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja

W ramach subskrypcji formularze przyjgcia propozycii nabycia Obligacii Ziozyle 10 podmiotéw (w tym subfundusze).

9.8.  Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypciji

Obligacje przydzielono 10 inwestorom (liczba uwzglednia subfundusze)

9.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu

Inwestorzy, ktérym przydzielono Obligacie, nie sa podmiotami powiazanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9.10.  Nazwy (firmy) subemitentéw, ktrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisije, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Obligacje nie by ohejmowane przez subemitentéw.

9.11.  Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw wraz z metodami rozliczenia tych
kosztéw w ksiggach rachunkowych [ sposobem ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta

Lagczne koszty emisji Obligacii wyniosa do 175.000 zl {stownie: sto siedemdziesiaf pigé tysigcy ziotych), w tym:

a) Koszly przygotowania i przeprowadzenia oferty. 175.000 2t (slownie: sto siedemdziesiat pie¢ tysigcy zlotych),
b) Koszty wynagrodzenia subemitentow: 0 I (slownie: zero Ziotych),
¢} Koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kasztow doradztwa: 0 zt (stownie: zero zlotych),
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d) Koszty promocji oferty: 0 zt {stownie: zero zlotych).

Koszty emisji Obligacji zostana rozliczone w ksiggach rachunkowych i ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z
wyceng Obligacji wedtug metody zamorlyzowanego kosztu.

Wskazane powyzej koszty emisji Obligacii nie uwzgledniaja kosztdw zwigzanych z rejestracjg Obligacii w depozycie papierow
wartosciowych (koszty KDPW) i notowaniem Obligacji (koszty GPW).

Ostateczne informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy diuznych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie objetych ninigjsza notq informacying zostana zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezgcym
opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacii.

10. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania dluznych instrumentéw finansowych
10.1.  Warunki wykupu

Wykup Obligaciji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligacji serii AZ jest 15 maja 2024 roku, z zaslrzeZeniem, ze data fa podlega przesunigciu zgodnie z
Konwencjg Zmodyfikowanego Dnia Roboczego.

W Dniu Wykupu Emitent zaptaci Kwote Wykupu na rzecz podmiotdw bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia
Uprawnionych, ktéry przypada na dzien 10 maja 2024 roku.

Wszelkie ptatnosci z tytulu wykupu Obligacji w Dniu Wykupu bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwern KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki,

Wezesniejszy wykup Obligacji na 2adanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, z zastrzezeniem
postanowien dotyczacych wezesniejszego i natychmiastowego wykupu Obligacii, okreSlonych w pkt. 9 (Wezesnigjszy i
natychmiastowy wykup obligacji) Warunkow Emisji Obligacii stanowiacych zataeznik do ninisjszej Noty Informacyjne;.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji w przypadku podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody na ziozenie przez Obligatariuszy 2adania Wezesniejszego Wykupu w zwiazku z wystapieniem okolicznosci
okreslonej pkt. 9.1 (z wyjatkiem zdarzen wskazanych w punktach Art. 9.1 (a), 9.1(g), 9.1(h), 9.1(1}, oraz 8.1(m), gdy uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana), kazdy z Obligatariuszy uprawniony jest do zozenia 2gdania
Wezesniejszego Wykupu,

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przestanki uprawniajgce Obligatarivszy do zadania Wezesniejszego
Wykupu i Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejszg Notg Informacyjna,

Wszelkie platnosci z tytulu wezesniejszego wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariusza w zwiazku z wystapieniem przypadkow
naruszenia Warunkéw Emisji w zakresie Wezesniejszego | Natychmiastowego Wykupu, beda dokonywane za posrednictwem
KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW,

10.2.  Oprocentowanie

Ptatno$é Kwoty Odsetak

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu Cdsetkowego {wigcznie) do Dria Wykupu
(z wylgczeniem tego dnia), wedtug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] powigkszonej o
Marzg Odsetkowg w wysokosci 1,65% p.a. Stopa Bazowa w pierwszym Okresie Odsetkowym jest WIBOR 6M z Dnia Ustalenia
Stopy Procentowej §f. 4 maja 2023 roku. W pierwszym Okresie Odsetkowym oprocentowanie Obligacji wyniesie 8,60% p.a.

Z zastrzezeniem przypadku platnosci Odsetek w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub Dniu Wezeéniejszego Wykupu, Odsetki
platne sq w PLN zgodnie z postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (,Dni Platnosci
Odsetek’) lub odpowiednic w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu WezeSniejszego Wykupu:
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Liczba dni

~ Numer Okresu :alemszgm | Ostatni dzief Dzieri Ustalenia | Dzlefi Platnosei B e
Dl nego Okresu | danego Okresu “Uprawnlonych Odsetek w Okresie
| Cdsetkowego Odsatkowego Odsetkowym
1 11 maja 15 listopada 10 listopada 15 listopada 188
2023r. 2023r. 2023r. 2023,
9 15 listopada 15 maja 10 maja 15 maja 182
2023r. 2024, 2024 r, 20241,

Jezeli Dzien Platnodci Swiadczen pienigznych z tytulu Obligacji bedzie przypada¢ na dzier niebedacy Dniem Reboczym,
Obligatariusz ofrzyma $wiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego przypadajacego po Dniu Platnosei, bez prawa
Zadania odsetek za opbznienie ani innych naleznosci z tytuhu takiej odroczonej platnosci.

W razie braku platnosci w ktorymkolwiek z Dni Platnosci Odsetek wskazanych tabeli powyzej z przyczyn niezaleinych od
Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW Iub jego nastepcy prawnego, Emitent jest uprawniony do dokonania
platnosci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pézniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnosoi
Odsetek.

Wszelkie platnosci Kwot do Zaptaty bedg dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW
Obliczanie Kwoty Odsetek
Qdsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:
K = O*N*LI365
Gdzie:
K oznacza Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaci,

N oznacza wartosé nominalng jednej Obligacji w danym czasie,
(o} oznacza ustalong Stope Procentows,
L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Odsetki przypadajace na jedna Obligacjg zaokraglone beda do najblizszego grosza (péi grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Dia potrzeb ebliczen przyjmuje sig, ze rok ma 365 dni.
Ustalenie Stopy Procentowej
Stopa Procentowgq dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powigkszona o Mar2e Odsetkowa,

Stopa Bazowa zostanie okreslona w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej i bedzie réwna wartosci wskaznika WIBOR
6M w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powy2szym, Stopa
Bazowa zostanie ustalona zgoednie z postanowieniami pkt. 6.3(c} i nastepne Warunkéw Emisii

Podwyzszenie Marzy

W przypadku, gdy: i) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pdlrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika ZadluZenia Netto Grupy na Datg Badania bedzie wyzszy niz 0,60 ale nie wyZszy niz
0,80 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowsj w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego sie bezposrednio po publikacii plrocznego Iub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dzizlalnosc
Grupy Marza Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35% (punktow procentowych w stosunku rocznym) (,Podwyzszona Marza
Odsetkowa I'); ii.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pétrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dzialalnosci Grupy peziom Wskaznika Zadluzenia Netto Grupy na Date Badania bedzie wyzszy niz 0,80, ale nie wyzszy niz
1,00 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego sie bezposrednio po publikacji polrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta Grupy Marza
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Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,80% {punktow procentowych w stosunku rocznym) (,PodwyZszona Marza Odsetkowa
.

W przypadku, gdy: i} zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub péfrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z
dziatalnosci Grupy poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania do lub ponizej 0,80, ale powyzej 0,60,
w naslgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sig bezposrednio po publikagji
poirocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dzialainosci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana Podwyzszona Marza Odsetkowa I; i) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pélocznym
sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z dziatalno$ci Grupy poziom Wskaznika Zadiuzenia Netto Grupy spadnie na Date Badania
do lub ponizej 0,60, w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie
bezposrednio po publikacji poirecznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnosci Grupy, przy ustalaniy
Stopy Procentowej bedzie uwzgledniana Marza Odsetkowa.

Szczegblowe informacie dotyczace oprocentowania Obligacji znajdujg sie w pkt. 6 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji

11. Wysokoé¢ | formy ewentualnego zabezpieczenia | oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacie emitowane sa jako obligacje niezabezpieczone, jak réwniez nie beda ustanawiane zabezpieczenia po Dniu Emisji
Obligacii.

12, Wartoé¢ zaciagnigtych zobowiazar na ostatni dziefi kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozyci nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego
wykupu diuznych instrumentéw finansowych proponowanych do nabycia

Wartos¢ zaciagnietych zobowiazai

Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan w ujeciu skonsolidowanym na ostaini dzien kwartalu poprzedzajgcego udostepnienie
Propozycji Nabycia o nie wigce] niz 4 miesigce . na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosila 1 876 339 tys. PLN {slownie: jeden
miliard osiemset siedemdziesiat sze$¢ milionow trzysta trzydziesci dziewiet tysigey ziotych), w tym warto$é zobowigzan
przeterminowanych na dzier 31 grudnia 2022 roku wynosita 2.143 tys. PLN {stownie: dwa miliony sto czterdziedci trzy tysiace
Zotych).

Warto$¢ zaciggnigtych zobowigzanh w ujeciu jednostkowym na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia o nie wigcsj niz 4 miesigee tj. na dzief 31 grudnia 2022 roku wynosita 1 890 678 tys. PLN (slownie: jeden
mitiard osiemset dziewigédziesiat miliondw szeséset siedemdziesigt osiem tysiecy Ziotych), w tym warto$¢ zobowigzar
przeterminowanych na dziefi 31 grudnia 2022 roku wynosila 2.143 tys. PLN (slownie: dwa miliony sto czterdziesci trzy
tysiace ziotych).

Na dziert sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprécz Obligacji objetych niniejsza nota, Emitent posiada nastepujace
zobowigzania w postaci obligacji o taczne] wartosci nominalnej 252.950.000 zt w tym:

»  Seria AS, ¢ lacznej wartosci nominalnej 40.250.000 2}, z datg wykupu na dzien 25 czerwea 2023 roku.
¢ Seria AT, o tacznej wartosci nominalnej 92.700.000 21, z data wykupu na dzier 25 czerwea 2023 roku.
o Seria AY, oacznej wartosci nominalnej 120.000.000 2, z data wykupu na dziefi 5 pazdziernika 2023 roku.

Na dziei sporzagdzenia niniejszej Noty Informacyjnej obligacje serii AY sa przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez GPW S.A..

Réwnolegle do emisji Obligacji Emitent zamierza wyemitowa¢ do 80.000 sztuk obligacjl serii BA o taczne] wartoéci nominalnej
80.000.000 zi. Obligacje te beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez GPW S.A..

Perspektywy ksztaltowania zobowiazali Emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych
propenowanych do nabycia

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta oraz Grupy bedg ksztatowaé sig na poziomie
umoZliwiajacym wykonanie w catodci zobowiazarn wynikajgcych z Obligacii. Niezaleznie, w okresie po sporzadzeniu niniejszej
Noty informacyinej perspektywy ksztattowania sie zobowigzar Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy oceniaé
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na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadu z dzialalnosci Emitenta i Grupy Emitenta, raportéw biezacych,
oswiadcze oraz innych informadji przekazywanych w przysziosci przez Emitenta w wykonaniu obowiazkéw informacyjnych
wynikajacych z przepisdw prawa.

13. Rating przyznany Emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym, ze
wskazaniem instytuciji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz
migjsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytuci jej dokonujacej - w przypadku jej
dokonania i ogloszenia

Nie dotyczy.

14, Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw finansowych orientacje w
efektach przedsigwziecia, ktore ma byé sfinansowane z emisji dtuznych instrumentow
finansowych, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z
tluznych instrumentow finansowych, jezeli przedsiewziecie jest okre§ione

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Przeznaczeniem Srodkow pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dziatalnosci biezgcej Emitenta, w tym
finansowanie wydatkow zwiazanych z przygotowaniem projekiow deweloperskich oraz zakup gruniéw. Emitent ocenia, ze do
czasu Wykupu Obligacii zobowigzania emitenta oraz Grupy beda ksztaltowaé sie na poziomie umozliwiajacym wykonanie w
catosci zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

Sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta, o ktorym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinig biegtego
rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.atal.pl,

15. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienigznego na Swiadczenie pienigzne
Z tytulu Obligacji Obligatariuszom przystuguja wylacznie $wiadczenia pienigzne.

16. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych - wycene przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy. Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

17. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a} liczbe gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwalaby z objetych akeji, b) ogdina liczba gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Nig dotyczy.

18. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeristwa — dodatkowo a) liczbe akcji
przypadajacych na jedna obligacje, b) ceng emisyjna akeji lub sposob jej ustalenia, c) terminy, od
ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy.

19. Oswiadczenie Emitenta

W ocenie Emitenta, aktywa obrotowe Emitenta wystarczaja do pokrycia jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzgdzenia Noty Informacyjnej.
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20, Zalaczniki

Informacja elektroniczna odpowiadajaca aktualnemu odpisowi z rejestru wiasciwego Emitenta
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Uchwaly Emitenta stanowigce podstawe emisji instrumentow dhuznych objetych Notg Informacyjng
Warunki Emisji Obligacji

Definicje i objasnienia skrotow

G W
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Wydruk informacji pebranej w trybie art. 4 ust, 4aa ustawy 2 dnia 20 slerpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada mac dokumentu wydawanege przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.05.2023 godz. 14:03:55
Numer KRS: 0000262397

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracjl w Krajowym Rejestrze Sadowym | 22.08.2006

pozytku publicznego?

Ostatni wpis | Numer wpisu 96 Data dokonania wpisu 05.04.2023

Sygnatura akt BB.VIII NS-REJ.KRS/2777/23/914

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W BIELSKU - BIALE], VIII WYDZIAE GOSPODARCZY KRAJOWEGG REJESTRU

SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 240415672, NIP: 5482487278
3.Firma, pod ktdrg spotka dziala ATAL SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezedniejsze] refestraci 0 |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziafalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spolki cywilnej?
6.C2y podmiot posiada status organizacii NIE

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Sledziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat CIESZYNSKI, gmina CIESZYN, miejsc, CIESZYN
2.Adres ul. STAWOWA, nr 27, lok. -, miejsc. CIESZYN, kod 43-400, poczta CIESZYN, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznegj 0 |

4,Adres strony interetowej

WWW.ATAL.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

L.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 17.07.2006R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE, RADWAN,
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL, KS, BP. BOGEDAINA 16,
REPERTORIUM A NR 5398/2008,

2 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 27.10.2006 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
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RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA, W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP.
BOGEDAINA 16,

REPERTCRIUM A NR 8165/2006

ZMIENIONO §3 UST. 1, 2, 314;

W §3 DODANO UST., 9;

ZMIENIONO §17;

W §22 UST. 2 DODANQ PKT 6;

W §27 DODANO UST. 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 MAJA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL, KS.BP,
BOGEDAINA 16

REPERTORIUM A NUMER 462972007

W §22 UST, 2 STATUTU DODANO PKT 7,

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 7 LISTOPADA 2007 R., PRZEZ NOTARIUSZA MIRELE
RADWAN, PROWADZADCA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL.KS.BP
BOGEDAINA 16, REPERTORIUM A NR 10556/2007;

- W § 2 UST. 5 STATUTU DODANO PUNKTY CD 29 DO 43.

17 CZERWCA 2009 R., REPERTORIUM A NR 7673/2009, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16

05.04.20110 R., REPERTORIUM A NUMER 2235/2011, NOTARIUSZ MIRELA RADWAN,
KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE UL. KS. BP. BOGEDAINA 16 - ZMIENIONQ § 3
STATUTU

AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4598/2011 SPORZADZONY W DNIU 20.06.2011 R.,
PRZEZ NQTARIUSZA MIRELE RADWAN, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W PSZCZYNIE
PRZY UL. KS. BP. BOGEDAINA 16;

ZMIENIONO: TYTUL, §8, §9, §10, §11, §13, §14, §15, §17, §19, PIERWSZE ZDANIE UST. 4 W
§19(DOTYCHCZASOWYM), UST. 2 W §24 (DOTYCHCZASOWYM), §23, §24, UST, 114 W §29
(DOTYCHCZASOWYM), §26.

WPROWADZONO NUMERACIE ROZDZIALOW: "POSTANOWIENIA OGOLNE", "KAPITAL
ZAKLADOWY, AKCIE, PRAWA AKCIONARIUSZY", GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI", "ORGANY
SPOLKI", ORAZ "POSTANOWIENIA KONCOWE",

DODANO NAGELOWKI: "ZARZAD", "RADA NADZORCZA", ORAZ "WALNE ZGROMADZENIE",
DODANO: UST. 3 W §1, ZDANIE DRUGIE W §23(DOTYCHCZASOWYM}, UST. 3 W §25
(DOTYCHCZASOWYM}, UST. 5 W §29 (DOTYCHCZASOWYM).

§8 OTRZYMAL OZNACZENIE §4, §% OTRZYMAL OZNACZENIE §5, §10 OTRZYMAL OZNACZENIE
§6,§11 OTRZYMAL OZNACZENIE §7, §16 OTRZYMAL OZNACZENIE §12, §19 OTRZYMAL
OZNACZENIE §16, §21 OTRZYMAL OZNACZENIE §18, §23 OTRZYMAL OZNACZENIE §20, §24
OTRZYMAL OZNACZENIE §21, §25 OTRZYMAL OZNACZENIE §22, §29 OTRZYMAL OZNACZENIE
§25, §32 OTRZYMAL OZNACZENIE §27, §34 OTRZYMAL OZNACZENIE §28.

SKRESLONO: §29, §30, §31, §33, ORAZ DOTYCHCZASOWA TRESC §4, §5, §6, 57, §12, §16,
§18, §20, §22, §27, §28.

07.01.2014 ROKU, REP. A NR 101/2014 NOTARIUSZ MIRELA RADWAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL, KS. BP, BOGEDAINA 16 ~ ZMIENIONO § 10 UST. 3

14.05.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4121/2014, NOTARIUSZ MIRELA
RADWAN, KANCELARIA NOTARIALNA W PSZCZYNIE PRZY UL. BOGEDAINA 16

- ZMIENIONO: §3 UST. 1;

- PRZYIETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

10

15.12.2014 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 22295/2014, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL.KARMELICKIE) 36/3 - ZMIANA 9,
§15 UST. 2, §19 UST. 2 PKT 12, §21 UST. 2.

1

1.04.2015 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4130/2015, NOTARIUSZ PIOTR
TOMASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL, KARMELICKIE) 36/3 - ZMIANA
§9 UST. 3 ORAZ §14 UST. 6 STATUTU.

12

15.12.2014 ROKU, REP, A NUMER 22295/2014 NOTARIUSZ PIOTR TOMASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. KARMELICKIEJ 36/3, DOPRECYZOWANY ZGODNIE Z
TRESCIA UCHWALY ZARZADU Z DNIA 03,06.2015 R. SPORZADZONE] W FORMIE AKTU
NOTARIALNEGO PRZED NOTARIUSZEM BOZENA GORSKA-WOLNIK W KANCELARII
NOTARIALNE? W KATOWICACH PRZY UL. GLIWICKIE) 6/4, REPERTORIUM A NUMER 4320/2015.
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ZMIANA § 3 UST, 1 STATUTL.

13 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24,04.2017 R. REPERTORIUM A NR 3550/2017, SPRZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA AGNIESZKE ZAWISZE, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH, UL. BALDYKA 1/2
- W STATUCIE PO § 3 DODAND § 3 A,

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

14 06.06.2018 R., REP. A NR 5470/2018 NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KAMCELARIA

NOTARIALNA W 20RACH PRZY UL. BALDYKA 1/2 - ZMIENIONO § 19 STATUTU; PRZYJETO
TEKST JEDNOLITY STATUTU.

15 05.06.2019R,, REPERTORIUM A NUMER 550172019, NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BALDYKA 1/2 - ZMIENIONOC § 21 UST. 2 ORAZ
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

16 3.06.2020 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 4535/2020, NOTARIUSZ AGNIESZKA
ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA W ZORACH PRZY UL. BAEDYKA 172

- ZMIENIONO §3A;

- PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKT

Rubryka &

-1.Czas, na jaki zostata utworzona spéitka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spolki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akgjonariuszom lub tytuly
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spokki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawe do udziatu

w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokosé kapitaiu zakiadowego 193 573 050,00 Zt
2. Wysokos¢ kapitatu docelowego 25 00D 000,00 Zt
3.Liczba akcjl wszystkich emisji 38714610
4.Warto$¢ nominalna akeji 5,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czedci kapitalu wplaconego | 193 573 050,00 ZL

kapitatu zaktadowego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |-—-—

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akeji objetych za
aport

1 151 540 550,00 Zt.
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Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa serii akcjt

A

2 Liczba akdji w danej serii

1500000

3.Radzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akgcje nie sg uprzywilejowane

1500000 {JEDEN MILION PIECSET TYSIECY) AKCII IMIENNYCH SERII A, UPRZYWILEJOWANYCH W
TAKI SPOSOB, ZE NA WALNYM ZGROMADZENIU KAZDA Z NICH DAJE PRAWO DO DWOCH GrOSOW,

1.Nazwa seril akgji

2.Liczba akejl w danej serii

13604600

3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, Ze
akeje nie 53 uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

C

2.liczba akcji w danej serii

17110000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji
uprzywilejowanych lub informada, ze

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywliejowanych fub informacia, Zze
akcje nie s3 uprzywilejowane

akdje nie s uprzywilejowane

1.Nazwa serii akeji D

2.Liczba akcji w danej serii 10

3.Rodzaj uprzywilejowania § iczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJIOWANE
upreywilejowanych lub informacja, ze

akcje nle s uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji E

2.liczba akeji w danej serii 6500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba akgji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1,Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST KAZDY
CZONEK ZARZADU JEDNOOSOBOWD,

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sikdad organu

|1.Nazwisko / Nazwa lub firma

JUROSZEK
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2.Imiona ZBIGNIEW EUGENIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 62070701678

4.Numer KRS eakokok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona -

1.Nazwisko / Nazwa |ub firma BROMBOSZCZ

2. Imiona MATEUSZ FRANCISZEK
3.Numer PESEL/REGON 84120313613

4.Numer KRS A

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy aosoba wchodzgca w skiad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnoddiach?

7.Data dao jakiej zostata zawleszona |-

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KLIS

2.Imiona ANGELIKA MONIKA
3.Numer PESEL/REGON 83020816802

4.Numer KRS frkkE

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnoéciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ————

1.Nazwisko / Nazwa lub firma JUROSZEK

2.Imiona URSZULA

3.Numer PESEL/REGON 62060504065

4. Numer KRS

ek

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU DS. KADROWO-PEACOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

czynnosdach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona =~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma BIEDRONKA TETLA

2.Imicna ANDRZEJ SEBASTIAN
3.Numer PESEL/REGON 77101811219
4.Numer KRS FEEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZtONEK ZARZADU DS. FINANSOWYCH

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
Zarzadu zostata zawieszona w
zynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w skiad organu
i 1.Nazwisko CIOLEK
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 74060713057
2 1.Nazwisko SMAZA
2.Imiona WIESEAW SZCZEPAN
3.Numer PESEL 51122603772
3 1.Nazwisko SPYRA
2.Imiona ELZBIETA MARCELA
3.Numer PESEL 84060114604
4  |1.Nazwisko JUROSZEK
2.Imiona MATEUSZ ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 87061309938
5 1.Nazwisko PRYSAK
2.Imiona DAWID ROBERT
3.Numer PESEL 87042913415

Rubryka 3 - Prokurenci

1 |1l.Nazwisko GIEBEL GALAMAN
2.Imiona AGATA
3.Numer PESEL 72012313065
4.Radzaj prokury SAMOISTNA

2 1.Nazwisko NITKOWSKA WIEC
2.Imigna ANNA MONIKA
3.Numer PESEL 79040402109
4.Redzaj prokury SAMOISTNA

3 1.Nazwisko HERNIK
2.Imiona PAWEL TOMASZ
3.Numer PESEL 80112200497
4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewaZajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

BUDYNKOW

41, 10, Z, REALTZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM

2.Przedmict pozostatej dziatalnosc
przedsieblorey

NIEMIESZKALNYCH

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
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43, 11, Z, ROZBIORKA I BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

43, 12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU PCOD BUDOWE

43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH

43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH

o o [ [ [

43, 99, 2, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

~

77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

8 81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH

9 43, 22, 7, WYKONYWANIE INSTALACIT WODNGC-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za ckres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 13.06.2007 17.07.2006 R. - 31.12,2006 R.
;‘;?:;f:;‘;ﬁwma"ia 2 05.05.2008 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
< 24.06.2009 01.01.2008 R - 31.12,2008 R
4 28.04.2010 01.01.20098 R - 31.12.2009 R
5 22.06.2011 1.01.2010 - 31.12.2010
6 17.05.2012 01,01.2011 - 31.12.2011
% 28.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
8 30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
o 16.04.2015 0D 01.01,2014 DO 31.12.2014
10 08.06.2016 OD 01,01,2015 DC 31.12.2015
11 27.04.2017 OD 01,01,2016 DO 31.12.2016
12 15.,06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 06.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 08.06,2020 OD 01.01.2019 DO 31,12,2019
15 01.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31,12,2020
16 28.06,2022 OD 01.01.2021 DO 31,12.2021
2.Wzmianka o zloZzeniu opinii 1 Hokkk 17.07.2006 R. - 31.12,2006 R.
:;':g':g: d;‘g’ﬂ”::;; Al 2 worRk 01.01,2007 R - 31.12.2007 R
rocznego sprawozdania 3 o 01.01,2008 R - 31.12.2008 R
flansonea 4 *horn 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 il 1.01,2010 - 31.12,2010
6 HA ARk (1.01,2011 - 31.12.2011
7 Rk 01,01,2012 - 31.12.2012
8 HEE A 00D 01,01,2013 DO 31.12.2043
9 Fokkdk 0D 01,01,2014 DO 31.12.2014
10 HrkkE 0D 01,01,2015 DO 31.12.2015
11 Rk 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016
12 R 0D 01.01.2017 DO 31,12.2017
13 ik 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
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14 HRRH OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 Rk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 Hokrk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 Hknk 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
‘z‘::mp::az';::'m 2 wrnn 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
[sprawozdanla finansawego 3 AL 01.01.2008 R - 31.12,2008 R
4 et 01.01.2009 R - 31,12.2009 R
5 wrx 1.01.2010 - 31.12.2010
6 Hnn 01.01.2011 - 31.12,2011
7 Hosdak 01.01.2012 - 31.12,2012
8 Tk OD 01.01.2013 PO 31.12.2013
9 Frrek OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 e OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
1 r 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 EEAE OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 A OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 . OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 TRk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 Frkek OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4, Wzmianka o ziozeniu 1 Hokonk 17.07.2006 R. - 31.12.2006 R.
:z;ar::zt:a"ia Lo Hhonokx 01.01.2007 R - 31.12.2007 R
3 HrRRK 01.01.2008 R - 31.12.2008 R
4 — 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
5 i 1.01.2010 - 31,12.2010
6 wExEE 01.01.2011 - 31.12.2011
7 Hekak 01.01.2012 - 31.12.2012
8 ety OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 Heaen OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Hwknk OD 01.01.2015 DO 31,12.2015
11 worKk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 HRHHK OD 01.01,2017 DO 31.12.2017
13 Hk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 - OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
15 i OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
16 e OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu: Nr koleiny w | Data Zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 24.06.2009 01.01.2008 R - 31,12.2008 R
Skonsolidoyanegn onem: 1 28.04.2010 01.01.2009 R - 31.12.2009 R
sprawozdania finansowego
3 22.06.2011 1.01.2010 - 31.12,2010
4 17.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
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5 28.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
6 02.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 16.04.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 08.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 27.04.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 06.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 08.06.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 06.07.2021 0D 01,01.2020 DO 31.12.2020
14 28.06.2022 0D 01,01,2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka ¢ zlozeniu opinii 1 HAEFF 01.01,2008 R - 31,12.2008 R
:;f:g:d;‘;:d:;:; i 2 wrRRE 01.01.2009 R - 31,12.2009 R
skonsolidowanego rocznego 3 HAAN 1.01.2010 - 31.12.2010
SPEWOZCETIR aIownelo i WA Sk 01.01.2011 - 31.12.2011
5 Hhokrk 01.01.2012 - 31.12.2012
6 Hhkrk 0D 01.01.2013 DO 31,12.2013
7 ik OD 01.01.2014 DO 31,12,2014
8 Foriokk OD 01.01.2015 DO 31.12,2015
9 Forkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 Sk OD 01,01.2017 DO 31.12.2017
1 Hdokk OD 01,01.2018 DO 31.12.2018
12 kK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 HARK 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 i OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 i 01,01,2008 R - 31,12,2008 R
'Z‘;L"j:s:zg:mtn‘;o" PoRLoe D Howrnk 01.01.2009 R - 31.12,2009 R
rocznego sprawozdania 3 HREAAK 1.01.2010 - 31.12,2010
finarsoned 4 Howxonk 01.01.2011 - 31.12.2011
5 xoRRK 01.01.2012 - 31.12,2012
6 worxnk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 ik OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
8 Fobionk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 rrnk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 Hoionk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 Atk OD 01,01.2018 DO 31.12.2018
12 Stk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 KoKk 0D 01,01,2020 DO 31.12.2020
14 KR 0D 01.01,2021 DO 31.12.2021
4.Wazmianka o ziozeniu 1 xRxER 01.01.2008 R - 31,12,2008 R
:m‘:m’i’;;z:gahmm 2 xRS 01.01.2009 R - 31.12,2009 R
3 AT 1.01.2010 - 31.12.2010
4 HrEEE 01.01.2011 - 31.12.2011
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5 HkwK 01.01.2012 - 31.12,2012

6 ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
7 ok OD 01.01,2014 DO 31.12.2014
8 AR OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 woekx OD 01,01.2016 DO 31.12.2016
10 S— 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 AR 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 EEAAK 0D D1.01.2019 DO 31.12.2019
13 EEEE OD 01.01.2020 DO 31,12.2020
14 etk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizagji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzlert koniczacy pierwszy rok obrotowy, za [ 31.12.2006
ktdry nalezy ziozyt sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioéci albo
w postgpowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw
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Rubryka 2 - Info

rmacje o rozwigzaniu fub uniewanieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.Ckreslenie okoliznosd

PRZEIECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu polgczenia, podzialu Jub
przeksztalcenia

POLACZNIE W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 492 §1 PKT 1 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH, W WIEC POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKT
PRZEIMOWANEJ, T3, POD FIRMA SPV ATAL-INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA NA SPOLKE PRZEIMUJACA, TJ.
SPOLKE POD FIRMA ATAL SPOEKA AKCYINA,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA ATAL
SPOLKA AKCYINA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKU,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO 2GROMADZENIA SPOLKT POD FIRMA SPV ATAL-
INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWO-
AKCYINA Z DNIA 14 MAJA 2014 ROKLU,

Dane podmiotdw powstatych w

Podrubryka 1
wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow

przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, kidrych majatek w caltosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa iub firma

SPV ATAL-INVEST SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA,——

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidengji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000443571
4.Nazwa sgqdu prowadzgcego rejestr | kb
5.Numer REGON 243125733
1.0kreélenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2,0pis sposobu potaczenia, podziatu luby
przeksztalcenia

POLACZNIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R., KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY DZ.U.Z 2013 R., POZ. 1030 ZE ZM), T).
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI ATAL SPOLKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKI ATAL - WYSOKA SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE, NA SPOLKE
PRZEJMUJACA TJ. SPOLKE ATAL SPOEKA AKCYINA,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOKI ATAL SPOLKA AKCYINA
W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2015 R,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKT ATAL SPOLIA AKCYINA
CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA
31 SIERPNIA 2015 R,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI ATAL - WYSOKA SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W PRZEDMIOCIE POLACZENIA Z DNIA 31
SIERPNIA 2015 R.
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Dane podmiotow powstatych w

Podrubryka 1
wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw

przejmujacych catosc lub czeS¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktdrych majatek w catodci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziahy

1 1.Nazwa lub firma ATAL SPOEKA AKCYINA CONSTRUCTION SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA, ~-v--
2.Kraj i nazwa rejestry lub ewidendi, w | KRAJOWY REIESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000425130
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Atttk
5.Numer REGON 242970739

2 1.Nazwa lub firma

ATAL - WYSOKA SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REIESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestize 0000293423
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr s
5.Numer REGON 240774589
1.0krelenie okolicznoéci PRZEJECIE INNE] SPOLKI

2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 §1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY; DZ. U. Z 2013 R, POZ. 1030 ZE ZM, ), T). PRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKT POD FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE ORAZ SPOLKI POD
FIRMA: ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE, NA SPOLKE PRZEIMUIACA T, SPOLKE
POD FIRMA; ATAL SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W CIESZYNIE.

UCHWALA ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA: ATAL S. A, W
PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05, 2016 R. NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA,
KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOEKA
CYWILNA, ADRES: UL. BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR
4058/2016,

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKGOW SPOLKI POD FIRMA: ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, W PRZEDMIOCIE
POLACZENIA, Z DNIA 25, 05. 2016 R, NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA
NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA,
ADRES: UL. BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4074/2016.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO 2GROMADZENIA SPOLKI POD FIRMA: ATAL-
WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA, W PRZEDMIOCIE POLACZENIA, Z DNIA 25. 05. 2016 R.
NOTARIUSZ AGNIESZKA ZAWISZA, KANCELARIA NOTARIALNA JUSTYNA JAROS, AGNIESZKA
ZAWISZA NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, ADRES: UL, BALDYKA 1/2, 44-240 ZORY, AKT
NOTARIALNY REPERTORIUM A NR 4078/2016,

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catosc lub cze$¢ majatku spotki
Brak wpiséw
Podrubryka 2

Dane podmiotow, kidrych majatek w catosci lub czedci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziahy

T
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1.Nazwa lub firma

ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2,Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

KRAJOWY REJESTR SADOWY

kirym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000480051
4, Nazwa sadu prowadzacego rejestr R AR
5.Nurmer REGON 243390240

1.Nazwa lub firma

ATAL-WYKONAWSTWO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKA
KOMANDYTOWO-AKCYINA,—--—

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktorym podmiot byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000484123
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr Fookokok Kok
5.Numer REGON 243405295
1.0kreélenie okolicznoéci PRZEIECIE INNE) SPOLKT

2.0pis spasobu polaczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 USTAWY Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R, KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH (TEKST JEDNOLITY: DZ, U. Z 2016 R., POZ. 1578 ZE ZM.), T).
POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI POD FIRMA: ATAL SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA SPOLKE POD FIRMA; ATAL SPOLKA AKCYINA
(SPOLKA PRZETMUIACA).

1, UCHWALA WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKT ATAL SPOLKA AKCYINA
ZAPROTOKOEOWANA W AKCIE NOTARIALNYM REP. A NR 355072017 Z DNIA 24.04.2017 R.
SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE - NOTARIUSZA W 2ORACH.

2. UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLIT ATAL SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ZAPROTOKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM REP,
A NR 3551/2017 Z DNIA 24.04.2017 R. SPORZADZONYM PRZEZ AGNIESZKE ZAWISZE -
NOTARIUSZA W ZORACH.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku polaczenia, podziatu jub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catose lub czes¢ majatku spoiki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma

ATAL SPOLKA Z OGRANICZONA DDPOWIEDZIALNOS

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | KRAJOWY REIESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000665709

4.Nazwa sgdu prowadzgcego rejesty | *Fkskkk

5.Nurner REGON 243154344

Rubryka 5 -

Informacja o postepowaniu upadioéciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
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restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 08.05.2023

adres strony internetowej, na ktorej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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dustyne Joros, AGRIesSIKG Lowiska
NOTARIUSZE
44:240 Zory, ul. Baldyks /2
a1 32475 7244, tolNax 32 475 7245
© bP; 6511694432

Repertorium A nr 4535/2020 WYCIAG
AKT NOTARIALNY

Dnia trzeciego czerwca dwa fysigce dwudziestego roku (03-06-2020 r.)
w budynku w Katowicach przy ulicy Porcelanowej numer 10, w obechosci
notariusza Agnieszki Zawiszy, majacej siedzibe swojej kancelarii w Zorach,
przy ulicy Batdyka numer 1/2, odbylo si¢ Zwyczajne Waine Zgromadzenie
spétki pod firmg ATAL Spéika Akcyjna z siedziba w Cieszynie, dalej zwanej
Spétka, (adres Spétki: 43400 Cieszyn, ulica Stawowa numer 27), posiadajgcej
nadany NIP 5482487278, REGON 240415672, wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000262397, z ktérego notariusz sporzgdzita ponizszy: ==~—=—=c———— e

PROTOKOL

§ 1.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie otworzyt Prezes Zarzgdu Spoiki Pan
Zbigniew JUroszek. ——————— e e
2. Nastepnie Zwyczajne Waine Zgromadzenie powzigfo nastepujacq uchwate
0 wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia: —~—---—— - ———————_

Uchwala nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

§ 1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. dziatajac na podstawie art. 409 §
1 Kodeksu spéfek handlowych dokonuje wyboru Przewodniczgcego Wainego
Zgromadzenia w osobie Pani Justyny Cybulskiej. ~~=————«eme e
§2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. ~—~——— = - -

Uchwale powzigto, w gtosowaniu tajnym, jednogloénie - przy 35.416.325
glosach za, przy braku gloséw przeciw i gloséw wstrzymujacych sie - to jest
{gcznie oddano 35.416.325 waznych gloséw, z 33.916.325 akeji, stanowiacych
87,61% kapitatu zaldadowego. ——--——~—--— e

§ 2.1. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia, Pani Justyna Marta Cybulska,
corka Zdzistawa i Jadwigi, zamieszkata jak o$wiadcza w Katowicach przy ulicy
Rolnej numer 17C m. 21, ktéra jest notariuszowi osobi§cie znana, stwierdzita,

.
Ze e 8 A i L S ot e e (i S S e e . e A ) e . oy e Yo . o e e o e
-



— niniejsze Walne Zgromadzenie zostalo zwolane w sposéb prawidiowy,
zgodnie z wymogami art 402" Kodeksu spotek handlowych, to jest
poprzez ogtoszenie opublikowane na stronie internetowej Spotki
(www.atal.pl) oraz w formie raportu biezacego Spotki nr 9/2020 z dnia 08
maja 2020 roku, —----—===-Ts=mTToSmTIIITIIIm e T

- ogloszenie © zwotaniu Walnego Zgromadzenia zawierato wszystkie
informacje wymagane zgodnie z art. 4022 Kodeksu spélek handlowych,

_ Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscowosci wskazanej w Statucie
SO, —~——mmmm T T e

2. Nadto po podpisaniu przez obecnych listy obecnosci, Przewodniczacy
Zgromadzenia stwierdzit, Zena niniejszym Walnym  Zgromadzeniu
reprezentowanych jest -33.916.325 (trzydziesci trzy miliony dziewigtset
szesnascie tysiecy trzysta dwadziescia piec) akcji, dysponujace 35.416.325
(trzydziestoma pigcioma milionami czterystu szesnastoma tysigcami trzysta
dwadziescia pigcioma) glosami, W tym 1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy)
akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu, dysponujgcych
3.000.000 (trzema milionami) glosow, 32.416.325 (trzydziesci dwa miliony
czterysta szesnascie tysigcy trzysta dwadzieécia pigc) akcji pozostatych serii
B,C, DiE, nieuprzywilejowanych, dysponujacych 32.416.325 (trzydziestoma
dwoma milionami czterysia szesnastoma tysigcami trzysta dwudziestoma
piecioma) glosami, a zatern niniejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest
zdolne do powziecia waznych uchwal, ———=—=——==——-==———=mmo T

§3.(..)
§4.(..)

§ 5. Po rozpatrzeniu sprawozdaf przewidzianych w punktach 6. do S.

porzadku obrad, Zwyczajne Waine Zgromadzenie W ramach punktéw 10. do
21. porzadku obrad powzigio nastepujace uchwaty: --—=-======—==-==="""~

(..)

Uchwata numer 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
w przedmiocie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A., dzialajac na podstawie art. 430
§1 Kodeksu spotek handlowych, przyjmuje jednolity tekst zmienionego Statutu
ATAL S.A. uwzgledniajacy zmiany przyjete przez to Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, stanowiacy zatacznik do niniejszej uchwaty, —-—-—~~-=-—=-==~

2



§ 2.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia, z moca obowigzujgcg od dnia
zargjestrowania. —-——————=—-==——="--s-ossommmm o T mmE e mEEE T

Przewodniczgey stwierdzit, ze uchwale w brzmieniu wyzej wskazanym
powzieto, w glosowaniu jawnym, przy 34.914.710 glosach za, przy 501.615
glosach przeciw i braku gloséw wsirzymujgeych sig - to jest tacznie oddano
35.416.325 waznych glosow, z 33.016.325 akcji, stanowigcych 87,61%

kapitatu zakladowego. —-~-=-==——=--=-===rooTooSTommmssomsoosoesTe

:§ 6.1, ()
2. (...)

§74.(..)
2.(...)

§8.(..)

Akt ten odczytano, przyjgto i podpisano przez Przewodniczacego
Zgromadzenia i notariusza.

NA ORYGINALE PODPISY PRZEWODNICZACEGO | NOTARIUSZA
REPERTORIUMANR /2020

Wyciag ninjejszego aktu notariainego, sporzgedzony z pominigciem ---
niektérych fragmentéw tegoz aktu, zaznaczonych ~-——-~--——===-=-
W niniejszym wyclagu znakiem (...), wydano; —----—-—-—==-="=moTs

NaliCZON0: = === == ==mr— = mm—r == e == === e —————————
1. tyhdem wynagrodzenia notariusza na podstawie § 12 rozporzadzenia
Ministra Sprawledliwosct z dnia 28.06.2004r. w sprawie maksymalnych stawek
taksy notariainej, kwote ST TN T, . Rt
2. tylulem podatku od towardw | usiug na podstawie art. 5,19 141 ustawy z dnia
11.03.2004r. o podatku od towardw i usiug - wedhug stawki 23% kwotg

e e D A - — -

Zory, dnia trzeciego czerwca dwa tysigce dwudziestego roku {03-06-2020 r). -~

N}%J_‘TAR&_& g

Agniestiko Zowiszo



Zalacznik do uchwaly nr a&ZWZ ATAL S.A. zdniz 03.06.2020 1.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
Tekst jednolity
l. Postanowienia ogéine
§1.

1. Spdlka akcyjna, zwana dale] Spdlka, bedzie prowadzita dziafainoéé pod firng ATAL Spolka

Akeyina.
2. Spotka mo2e wuywat skedlu fimy w brzmieniu ATAL SA, a take

wyrdnisjacego ja znaku graficznego.

3. Zalozycielem Spdiki jest Zbigniew Juroszek.

§2.

1. Siedzibg Spotki jest miasto Cleszyn,
2. Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospoiitej Polskie; | poza je] granicami.
3. Czas trwanla Spélki jest nieograniczony.
4. Spoka moie tworzyt oddzialy, przedstawicielstwa, fille | inne plactwki w
krgu | za granica, byt wspdinikiem Iub akcjonaruszem w innych spotkach z
udzialem  kepitalu  krajowego |  zagranicznego, jak ez  uczesinlezyt  we
wszystkich innych organizacjach gospodarczych w kraju | za granica,
5. Przedmiotem dziatainoéci Spolk jest: ——-

1) realizaca projekiéw  budowlanych  zwiazanych z8  wznoszeniem  budynkow
(PKD 41.10.2}, : :

2) roboly budowlane zwigzane ze  waznoszeniem  budynkéw  mieszkalnych |
nlemieszkalnych (PKD 41.20.2),
3) rozbibrka i burzenie oblekidw budowlanyeh (PKD 43.11.2),
4) przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.Z),

5) wykonywanie  wykopéw i  wierceri  geologiczno - inZynierskich  (PKD
43.13.2),

6) wykonywanie instafacii elektrycznych (PKD 43.21 .2),

7) wykonywsnie insfalaci wodno -  kanalizacyjnych,  cieplnych,  gazowych |

klimatyzacyjnych (PKD 43.22.2),
8) wykonywanie pozostatych instalacjl budowlanych (PKD 43.28.2),
@) tynkowanie (PKD 43.31.Z},
10) zalkiadanie stolarki budowianej (PKD 43.32.2),
11) posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie Sclan (PKD 43.33.2),
12) malowanie i szkienle (PKD 43.34.2),
13) wykonywanie pozostalych rob6t budowlanych wykoficzeniowych (PKD
43.30.2), _

14} wykonywanie konstrukeji t pokey¢ dachowych {(PKD 43.91.2),
15) pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indzie] niesklasyfikowane {PKD 43.99.2), -~-—
16) sprzedaZ hurtowa elekirycznych arlykuléw uzytku domowego (PKD

46.43.2),
17) sprzedaz hurlowa  wyrobdw  porcelanowych, ceramicznych i  szklanych oraz

srodkéw czystosc! (PKD 46.44.7),




18) sprzedaz huriowa pozostalych artykulow uzytku domowego (PKD
46.49.2), :

19) sprzeda hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposaZenia sanitamego (PKD 46.73.2), —
20) spizeda2 huriowa wyrobow metalowych oraz sprzetu | dodatiowego wyposazenia hydrauliczriego i
grzejnego (PKD 46.74.2),— :

21) transport drogowy fowardw (PKD 49.41.2),
22) ftransport lotniczy pasazerski (PKD 51.10.2), .
23) magazynowanle | przechowywanie pozostalych towarow (PKD 52.10.B), - -

24) pozosisla dzlalalnods  wspomagajaca  usiugi finansowe,  Z wylaczeniem
ubezpieczefi | funduszow emerytainych (PKD §6.19.2), ———— -
25) kupno | sprzedaz nieruchomoéci na wiasny rachunek (PKD 68.10.Z),—
26) wynajem i zarzadzanie nieruchomoéciami wiasnymi ub dzierzawionymi
27) (PKD68.20.2), ———
27) poérednictwo w obrocie nieruchomodclami (PKD 68.31.2), —
28) zarzadzanle nieruchomosciami wykonywane na Zlecenle (PKD 68.32.Z),- -~—=-
29) dziatainosé rachunkowo - ksiggowa; doradziwo podatkowe (PKD 69.20.2),
30) pozostate  doradziwo W Jakresie  prowadzenla  dziafelnoscl gospodercze]
i zarzadzania (PKD 70.22.2), ;

31) badanie rynku i opinii publiczne] {PKD 73.20.2),

32) pozostala dzislalnodé profesjonalna, naukowa | techniczna, gdzie indziej niesklasyfkowana (PKD

74.90.2),

33) wyngom | ' dderawa  samochodéw  asobouych "I fugonetek  (PKD
71440, ———
34) wyngem | dzierzawa ‘maszyn | urzadzen budowlanych . (PKD  77.322),

35) wynajem | dzierzawa maszyn { urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (PKD 71.33.2),
86) wynajem | dzierzawa &rodkéw transporiu lotniczego (PKD 77.38.2), ~—
37) dzielainosé pomocnicza Zwiazana  Z ubzymaniem  porzadku " w budynkach
{PKD 81.10.2), .
38) nlgspacjalistyczne sprzajanie budynkéw i oblekow przemystowych (PKD
81.21.0),- ' -

39) dzialalnoé ustugowa zwigzana Z zagospodarowaniem ferenow Zieleni (PKD 81.30.Z), —————-
40) dziatainost usiugowa zwigzena Z administracyjna obsluga biura (PKD 82.11.2).
6. Zmiana przedmiotu dziatalnoscl Spdtki moze nastapi¢ bez wykuplenia akdji tych akclonariuszy, kidrzy
nie zgadzajq si¢ na zmiang, jeZel uchwala w sprawie zmiany przedmiotu dziatainoécl Spotid Zostanie
podjgta wigkszodclg dwdch irzecich glosow przy obecnoscl akcjonariuszy przedstawiajacych
przynajmniej polowg kapitaly zakiadowego: :

Il. Kapitat zakladowy, akeje, prawa akcjonatluszy
§3.

1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 183 573 050,00 2! (sto dziewlgédziesiat frzy millony plecset
siedemdziesiat trzy tysiace pletdziesiat zlotych) | dziell sie na 38 714 610 (frzydziesci osiem miionéw
siedemset cziemaécie tyslecy szabtset dziosigt) akefi o wartoSci nominalne] 5,00 2} {pie& Zlotych) kazda,
w - - - a 5. ) —

tym:- -
a) 1.500.000 (jeden mition pietsat tysigey) akejt imiennych seti A,
b} 13.604.600 (trzynascie millonéw szedéset cztery tysiace szestset) akeji na okaziciela serii B,—
¢) 17.110.000 (siedemnascie milionw sto dziesigs tysiecy) akoji na okaziclela serii C,
d) 10 (dziesigt) akefina okaziciela serii D, :




e) 6.500.000 (szes¢ milionéw pigéset tysiecy) akeji na okaziciela serfi E.

2. Akgje seii A sy akcjami upzywlleowanymi w faki sposéb, Ze na walnym
Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do dwbch gloséw.

3. Spdtka moze emilowas akcje na okaziciela i akcje imienne, przy czym wylacza sie mozliwo$¢ zamiany

akeji na okaziciela na akcje imienne.

4. Spikka moze emitowat papiery dluzne w fym obligacle zamienne na akcje |
obligacje z prawem plerwszeristwa do objecia akci. Spbka moZe  emitowat
warranfy subskrypcyjne.

5. Akcje Spoiki moga byé umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze ich nabycla przez Spéike
(umorzenle dobrowolne). Szczegblowe warunki i tryb umorzenia akcji kadorazowo okre$li uchwala
‘Walnego Zgromadzenia, po czym Zarzad dzialajac w granicach upowainienia wynikajacego w iej

) uchwaly nabywa od akcjonariuszy akcje wiasne Spdlki celem ich umorzenia oraz zwoluje Walne
N Zgramadzenie celem podjecia uchwaly w sprawie umorzenia akcji nabylych przez Spétke w cslu
umojzenia oraz celem podjgcia uchwaly o obnizeniu kapitalu zakladowego.

6.- Kapital zakladowy moZe by podwyZszony uchwatg Walnego zgromadzenia w drodze emisji nowych

akeji (imiennych . lub na okaziciela} wydawanych za
Widady pienigzne abo za wklady niepienigtne b w drodze  podwy?szenia
warloSci  nominalnej  wszystkich  wyemitowanych  juz  akef Wb w  tybie
podwyZszenia kapitatu zakfadowego ze Srodkbw Spoiki.

§ 3a.

1. Zarzad Spbiki jest uprawniony do podwyzszenia kapitalt zakladowego Spéiki o kwols nie
wysza niz 25.000.00000 2! (slownie: dwadzieScia piet milionéw Ziotych),poprzez
jednokrotna lub wielokrotng emisje nie wigcej ni2 5.000.000 (slownis: pieé miliondw) akeji na
okaziciela o wartosci nominainej 5,00 2 (slownie: pig¢ ziotych) kazda (kapitat docelowy), -~

2. Upowaznienie, o kidrym mowa w ust. 1 wygasa po uplywie 3 lat od dnia zarejestowania w
rejestize przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu  Spolki
przewidujace] niniejszy kapitai docelowy. :

3.  Akcje wydawane w ramach kapilalu docelowego moga byé obejmowane za widady
pienlgzne.

4. O ile przepisy prawa lub ninigjszego paragrafu nle stanowla Inaczej, Zarzad Spdiki jest
upowazniony do decydowanla ¢ wszystkich sprawach zwigzanych z podwyZszeniem kapitalu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego, w szczegdlnoSci Zarzad Spoiki Jest
upowazniony do: '

a) ustalania zasad, podejmowania uchwat oraz wykonywania innych dziafari w sprawie emisjl akej
w ramach oferty publicznej, w tym w trybie subskrypcji prywatnej, w tym m.in. ustaienia terminéw
otwarcia | zamknigcla subskrypcji akcfi, okredlenia sposobu | warunkéw skiadania zapisow (jub
podpisywania umdw abjecia akcji) oraz dokonania przydzialu akcji,

b) zawierania uméw © subemisjg inwestycyjna, subemisjp uslugowa lub Innych uméw
zahezpieczajacych powodzenie emisjl akcji,

¢} podejmowania wszelkich czynnoSci faklycznych | prawnych oraz dokonania odpowiednich
czynno$cl | Ziozenia wszelkich wnioskéw, dokumentw lub zawiadomies, majacych na celu
rejestracle | dematerializacje akeji w Krajowym Depozycie Papierdw Warlosciowych S.A, oraz
dopuszczenie akefl do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Warlo§ciowych w Warszawie S.A., a takZe do zloZenia wszelkich wnioskdw, dokumentéw lub
zawiadomies do Komsji Nadzoru Finansowego.

5. Uchwata Zarzadu Spoiki w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akejl emitowanych w ramach

kapitalu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorcze] Spolki.




B. Zarzad Spolid jest upowazniony za zgodq Rady Nadzorczej Spoiki do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru (w calosci lub w czeéci) akcji emitowanych w ramach
podwy2szenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego.

11l Gospodarka finansowa Spéiki.
§4.
1. W Spolce istniejq nastgpujace kapitaly | fundusze:

1) kapitat zakladowy,
2) kapitat zapasowy, :
3) inne kapitaly i fundusze przewidziane przepisami prawa lub powolane na
mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia.
2. Kapitat zapasowy fworzy sie na pokiycle  strat  bilansowych. Do  kapitelu
zapasowego  bedzie  przelewane pzynajmnie] 8 %  (oslem  procenl) czysiego
zysku rocznego. Spolki, dopdki  kapital ten nle oslagnie przynajmnie) jednej
trzeclej  kapitalu  zakladowego. Do keptalu  zapasowego  nalezy  rowniel
przelewaé  nadwyzki  osiagnigte  przy wydawaniu  akcj powykej ich  warlodcl
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosziow wydania akejl.
3. Namocy uchwat Walnego Zgromadzenla spéika mode tworzy inne kapitaly | fundusze, ————
4, 0 utyclu kepitalu zapasowego oraz innych funduszy 1| kapltalow decyduje
Walne Zgromadzenie, z tym e czes¢ Kapilalu zapasowego w wysokosci jednej trzecie} czeéci kapitalu
zakladowego moze byé uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.

§5.

Rokiern obrotowym Spbiki jest rok kalendarzowy.

§6.

Zarzad jest zobowigzany w terminle 3 (irzech) miesigcy po zakofczeniu roku obrotowego przygotowad
oraz przediozyé Radzle Nadzorczej sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 2 dzlatalnose! Spolki. -

§7.

W przypadku gdy bilans sporzadzony przez Zarzad wykaZe stratg przewyZzszajacq sume kapitalow
zapasowego i rezerwowego oraz jedng frzeciq kapitaiu zakiadowego, Zarzad obowigzany jest
bezzwiocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie celem po wzigcia uchwaly co do dalszego istnienia Spotk. ~

IV, Organy Spotkl

§s.. .
Organami Spoiki sa Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.
Zarzad




1. Zarzad Spélk skiada slg z jednego do pigelu czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych na

wspding trzyletnig kadencje.
2. Czonkéw Zarzagu powoluje | odwoluje oraz zawiesza w czynno$ciach Rada Nadzorcza,
3. Mandaty czonkéw Zarzadu wygasajg najpbiniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostafni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czionka

zarzadu.
4, JeZeli w frakeie trwania kadencii Zarzadu dokonano wyboru uzupelniafacego lub rozszerzajacego,
mandat nowo powolanego czionka Zarzadu wygasa rdwnoczes$nie z mandatami pozostalych czlonkéw

Zarzadu

§10.

1. Zarzad reprezentuje Spolke w sadzie | poza sadem, kieruje jef dzialalnoécig
oraz zajmule sle wszelkimi sprawami, kidre nle sa zastzeone do kompetencj
pozostalych wiadz Spolki.
2. Do kompetencjl Zarzadu, oprdcz spraw wymienionych w niniejszym Statucle | obowigzulacych
przepisach prawa, nalezy w szczegblnosci sporzadzanie ! przedkladanie Radzie Nadzorczej oraz
Walnemu Zgromadzeniu sprawozdar finansowych oraz sporzadzanie | przedkladanie Radzie Nadzorcze]
sprawozdan z dzialalnoscl Spoiki za kolejne Jata obrotowe.
3. Zarzad moze nabywat i zbywaé nieruchomoéci (fub udzialy w nieruchomosc), prawo uzytkowania
wieczystego oraz obcigzaé nieruchomoéci ograniczonymi prawami rzeczowymi bez zgody Walnego
Zgromadzenia. W wypadku skiadania w imieniu Spolki oswiadczefi woll dotyczacych nabywania |
zbywania nieruchomoéci lub udzaléw w nleruchomoéciach, prawa
uZytkowania wieczystego b udzialbw w tym prawie, w  syluacjach, gody
warto§¢  zbywansj lub  nsbywane]  nieruchomoscl  wzpgiednie | udzdale 9w
nieruchomosei, prawa  uZzytkowania wleczystego b wudZialu 9w fym  prawie
przekracza réwnowarto$é 20% kapitaiu zakladowego Spoiki, Zarzad
zobowiazany jest uzyskaé zgodg Rady Nadzorczej.
4. Zarzad prowadzi strong intemetows Spdlid, na kitre] od momenty, w ktorym Spolka uzyska status
spotki publiczne] w rozumieniu ustawy z dnia 29 fipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrolu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednelity. Dz. U. z 2008 roku, Nr 185, poz. 1439 z pbzn. zm.), publikuje informacje dia
akcjonariuszy, W tym ogloszenia 0 2wolaniu Walnego
zgromadzenia oraz inne informacje zgodnie z wymogami prawa,

§11.

Szezegblowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza,

§12.

Czlonkowie Zarzadu nie moga bez uprzedniego uzyskania pisemnej zgody Rady Nadzorczej zajmowat
sig interesami konkurencyjnymi anl feZ uczestniczyé w spbice konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub

cZionek jef wladz.
& O




§13.

1. Do prowadzenia spraw Spdiki zobowigzani | uprawnieni 53 wszyscy czionkowie Zarzadu, W sprawach
nleprzekraczajacych zakresu zwyklych czynnoSci ka2dy z czionkéw Zarzgdu dziala samodzielnle w
granicach swoich kompetencji. W sprawach przekraczajacych zakres zwyklych czynno$cl Zarzad
podejmuje decyzje w formie uchwal. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzglednq wiekszosuia glosdw.
W razie réwnoéci glosdw decyduje glos Prezesa Zarzadu.
2. Do skladania o$wiadezen i podpisywania w Imieniu Spokki upowazmony Jest kazdy Czionek Zarzadu
jednoosobowo.
3. Od momentu wprowadzenta akejl Spoiid do obrotu na rynku regulowanym | tak diugo Jak akcje Spotki
pozostawaé beda w tym obrocie, Zarzad, przed zawerciem przez Spolke istoine] umowy z podmiotem
powigzanym, zwraca sig do Rady Nadzorczej o aprobate tef umowy. PowyZszemu obowiazkowi nie
podlegalg transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez Spotke z podmiotem zzlginym, w kidrym Spblka posiada wzekszoémowy udzigt
kapitalowy. Na potrzeby ninlejszego postanowienia przyjmuje sie definlcie podmiotu powiazanego w
rozumienly rozporzadzenta Ministra Finansow wydanego na podstawis art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 2
ipca 2005r. o ofercle publicznej | warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych z dnia 29 Iipca 2005 roku (tekst jednolity:
Dz. U. z 2000 roku, Nr 185, poz. 1439 z pbén, zm.).

Rada Nadzorcza
§ 14,

1. Rada Nadzorcza skiada sig z frzech do pigciu czionkdw, a od momentu uzyskania przez Spblke
statusuy spoiki publiczne] Rada Nadzoreza skiada sig z pieciu do sledmiu czlonkdw,
2. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje | odwoluje Walne Zgromadzenie.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczsj sa powolywania na wspding trzyletnia kadencjg.
4. Walne Zgromadzenle ustala kadorazowo Ho$¢ czionkbw Rady Nadzorczej danej kadencil. Waine
Zgromadzenie mo2e uchwalg zmieni¢ flodé czionkéw Rady Nadzorczej w trakeie kadenc)l, jednakis
wylqcznie w zwigzku z dokonywaniem zmian w skiadzie Rady Nadzorczej w toku kadency,~—
5. Jezeli mandat czionka Rady Nadzorczef wygasnie w toku kadencii, Rada Nadzorcza dziala nadal w
skladzie uszczuplonym do czasu powolania nowego czlonka Rady Nadzorczej przez Walne
Zgromadzenie, JednakZe, jeZeli po uzyskaniu przez Spotke statusu spélki publicznej liczebnoéé Rady
Nadzorczej spadnie poniZej 5 {pieciu) czlonkéw, Rada Nadzorcza fraci zdolno&é do podsjmowania uchwal
do czasu uzupeinienia liczebnosc! Rady Nadzorczej do co najmnie] 5 (pleciu) czionkéw.

6. Mandaty czonkéw Rady Nadzorczej wygasaja najpoinis] z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy pelnienia funkeji czionka Rady
Nadzorczej, Mandat czlonka Rady Nadzorczej powolanego przed uplywsm danej wspéingj kadenc]l
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostalych czionkdw Rady Nadzorezej. —————-
7. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej moZe zostaé powotany na dalsze kadencje.

§ 15.

1. Od momentu, gdy akeje Spolki wprowadzane zostang do obrotu na rynk regulowanym i tak diugo
jak pozostawaé beda w tym cbrocle, co najmniej dwéch czionkéw Rady Nadzorczej powinno byé
Czionkami Niezaleznymi.




2.

Czonkowie  Niezaleini powinni  spelniaé kivieria  niczaleinofci wskazane w
Zalaczniku Il do Zslecenla Komisji Europejskie] z dnia 15 Iulego 2005 roku
dotycza_oego roli dyrektorbw niewykonawczych lub bedgcych czionkami rady nadzorcze] spéiek
gieldowych i komisji rady (nadzorczej} oraz wytyczne zawarte dokumencie pn.: ,Dobre Praktyki
Spblek Notowanych na GPW, uchwalonym przez Rade Gleldy Papieréw WartoSclowych w
Warszawie S.A. albo wskazane w obowigzujgacych w dniv wyboru Czionka NiezaieZznego innych
regulacjach dotyczacych - kryteriéw niezaleinose! wymaganych od niezaleznych czionkéw rad
nadzorczych spolek gieldowych,
Przynajmnie} jeden Czlonek Niezalezny Rady Nadzorcze] powinien posiadaé kompetencie w
dziedzinle rachunkowoscl i finansow.
Niepowolanie  Czlonkéw  Niezaleznych w skiad Rady Nadzorcze] oraz  ich
powotanie w liczble mniejszej, niZ wskazana w ust. 1 powyze] nie ma wplywu na moZiiwost
ﬁmkqonowarﬂa Rady Nadzorczej, zakres dzialania jej czionkdw oraz wa2nost pode;mowanych przez
nig uchwal,
Kandydat na Czionka Niezaleznego Rady Nadzorcze] -  sklada
Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia pisemne oéwiadczenie o speinianiu przez kandydata
warunkow wskazanych w ust. 2 powyze]. OSwiadczenie fo dolacza sig do protokolu obrad Walnego

Zgromadzenia.~

§ 16.

Czlonkowle Rady Nadzorcze] wybierajg ze swojege grona  Przewddniczacege |
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, z zastrzeZenlem jednakie, Ze Przewodniczgcego |
Wiceprzewodniczacego pierwszej Rady Nadzorczej powoluje ZalozZyciel.
Wybdr Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze)
dokonywany jest wiekszoécig glosdw czionkéw Rady Nadzorcze] obecnych na posiedzenlu.-—--—-
Posiedzenia Rady Nadzorczej sg zwolywane przez Przewodniczgcego, a w razie jego niecbecnodci
przez Wiceprzewodniczacego. Posiedzenia Rady
Nadzomzel odbywajg sig kiedy zadzie taka potrzeba, nle rzadziej jednak niz raz na 4 {cxiery)
miesigce.
Przewodnlczacy jest zobowigzany zwofad posiedzenle na wniosek Zarzadu lub kazdego 2 cZlonkéw
Rady Nadzorczej. W takim wypadku Rada Nadzorcza winna odhyé posiedzenie w teminie dwach
tygodni od dnia zgloszenia powyzszego whiosku. :
Posledzeniom Rady Nadzorcze] przewodniczy Przewodnlczacy, & w razie jego nieobecnosci na
posiedzeniu - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzoreze],

§17.

Do waZnoSci uchwaly Rady Nedzoreze] wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwaf Rady Nadzorcze], oddajac
swoj glos na piémie za posrednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej, w bybie obiegowym
pisemnym (kwenda) lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na
odleglosé. Podjeta w tym trybie uchwala jest waina, gdy wszyscy Czonkowie Rady zostali
powiadomieni o tredci projektu uchwaly. Oddanie giosu na- piSmie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posledzeniu Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwal'w trybie
glosowania na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezpo$redniego porozumiewanla sle na
odleglosé nie dolyczy wyboréw Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacege Rady Nadzorcze),
powotania Czlonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach fych osob, ~-eeee——

H




3. Uchwaly Redy Nadzorcze] zapadajq zwyklq  wigkszodcla  glosow  obecnych
czlorkéw Rady (wlecej glosbw 28", niZ Jprzeciw”, glosbw  ,wstzymujacych
sie® nle uwzgigdnia sie  przy obliczaniu  wynikéw  glosowanla). W razie
rownosel glosow przewaza glos osoby przewodniczacej obradom.

§18.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzanl do osobistego wykonywania swoich praw i
obowigzkow.
3. Z tylulu wykonywania swoich obowiazibw czionkowie Rady Nadzorczej ofrzymuja wynagrodzenie
okresione przez Walne Zgromadzenie.

§ 1.

1. Rada Nadzoreza sprawuje staly nadz6r nad dziatalnoscig Spolki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosck:
1) ocena sprawozdania finansowego Spolki za ubiegly rok obrofowy w zakresle jego zgodnoéei 2
ksiggami i dokumentami, jak | ze stanem faktycznym, ; R -
2) ocena sprawozdania Zarzadu dzislainosci‘Spotid w ubjeglym roku obrofowym w zakresie jego
zgodnosci z ksiegami | dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
3) ocena vmioskdw Zarzadu co do podzlalu zysku lub pokrycia siraly, —
4) skiadanie Zwyczzjnemu Wainemu Zgromadzeniu cofocznego sprawozdania- 2 wynikow ocen, o
kidrych mowa w pkt 1) - 3) powyze],
5) powolywanie | odwolywanie czionkow Zarzadu, z zastrzeZenlem indywiduainych ‘uprawnief
przyshigujacych ekcjonariuszowi Spaikd - Zbignlewowi Juroszkowi, wskazanych w Statucie,~
8) zatwisrdzanie Regulaminu Zarzadu uchwalonego przez Zarzad Spolid, :
7) zawieszanle zwainych powodSww czynnosciach poszezegdinych lub wszystkich czonkow Zarzadu,
jak réwnlez delegowanie czionkow Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czlonkow Zatzadu,
8) ustalanie zasad wynagrodzenia czionkow Zarzadu oraz ustalanie wysokoscl wynagrodzenia tych
osob, '
9) rozpatrywanie spraw i wnioskéw wnoszonych przez Zarzad,
10) wyrazanie zgody na zbywanie | nabywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczyslego grunty,
wzglednie udziatéw w tych prawach, z uwzglednieniem zapisow § 10 ust. 3 Statutu,
11) wybér na wnlosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdanla finansowego Spolki, —
12) momentu wprowadzenia akeji Spolki do obrotu na rynku regulowanym i tak diugo jak akcle Spolki
pozostawat beda w tym obrocle: :
a) wyratanie zgody na transakcje z podmiotami powigzanymi w zakresie wskazanym W §13ust. 3
Slatutu,
b) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzenls zwigziej oceny sytuacii
Spbiki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej i sysiemu zarzadzania ryzykiem istotrym
dla Spéki,
¢) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych byé przedmioten uchwat Walnego Zgromadzenia, -—
3. RadaNadzorcza powoluje Komitet Audytu sposréd jej czlonkéw na-okres je] kadencji. Komitet Audytu
sidada sig trzech do pieciu czionkdw.




4. Przynajmniej jeden Czionek Komitetu Audytu posiada wiedze | umiejefnodci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

5. Czonkowie Komitetu Audytu posiadajq wiedze i umiejenosc! z zakresu braniy, w kibre] dziala
Spotka. Warunek ten uwaza sig za spelniony jezeli przynajmniej jeden czlonek Komitetu Audytu
posiada wiedzg i umiejgtno$ci z zakresu fej branZy lub poszczegdini czlonkowie w okredlonych
zakresach posiadaja wiedze | umiejetnoscl z tej branzy. :

6. Wiekszo$é calonkdw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy spelnia kryleria niezaleinosci
okreSlone w art. 129 ust. 3 uslawy z dnfa 11 maja 2017 r. o bleglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym {Dz. U, z 2017 roku, poz. 1089 z pdan. zm.}-weewms —

7. Do zadaf Komitetu Audylu nale?y doradzanie | wspomaganie Rady Nadzorcze] w wykonywaniu
nadzory nad dziatainocia Spoki, w szczegbinosci poprzez: zaopiniowanle dla potrzeb dokonania
oceny, o kibrej mowa w § 19 ust. 2 pkt 1) - 3), sprawozda i wnioskow Zarzadu, a falte zaopiniowanle
przedkfadanych Radzie Nadzorczej pizez Zarzad budzetéw rocznych oraz planéw strategicznych
Spotki, moniforowanie skutecznosci systeméw kontroll wewnelrznej i systemdw zarzadzania
fyzykiem oraz audylu wewngirznego w tym w zakresie sprawozdawczodc! finansowej, monitorowane
wykonywanla czynnosci rewizjl finansowej, w szczegdinosci przeprowadzania przez fieme audytorskg
badania oraz wyrazanie rekomendacjl w zakresie wyboru bieglych rewidentow lub firm audyforskich
i dokonywanie oceny niezalezno$ci tych podmictow.

8. Korhitet Audytu dziala zgodnie rd posianowienlami
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audylorskich oraz nadzorze

publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz, 1089 z pdén, zm.). '
9. Tryb dzlalania i zadania Komiletu Audylu szczegblowo okreSla Regulamin Komitetu Audytu

uchwalany przez Rade Nadzoreza-

§ 20,

Rada Nadzorcza upowaniona Jest do uchwalenia regulaminu okreSlajacego jej organizacie | sposbb
wykonywania czynnosci. Regulamin Rady Nadzorczej podiega zatwierdzeniv przez Walne

zgromadzenie.

Walne Zgromadzenis
§ 21,

1. Walne Zgromadzenle moze by6 zwyczajne lub nadzwyczsjne.
2. Walne Zgromadzenia cdbywajq sie w siedzibie Spolk, w Warszawie, w Krakowle lub w Katowicach.

§22

1. Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad. -
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenle powinno odbywat sie w {eminie  szesciu

miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego. -
3. W  wypadkach  wskezanych w  Kodeksle  spolek  handlowych,  Walne
Zgromadzente moZe zostaé zwolane przez Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy w terminach
umozliwlalacych Zarzgdowi dochowanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, ~—~————o

Ko oh

-
.




§23.

1. Rada Nadzorcza mozZe zwolaé Zwyczaine Walne Zgromadzenia, jezell Zarzad nie zwola tegoz w
odpowiednim terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ilekrot zwolywanie tego uzna za
wskazane.

2. Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej polowe kapitaiu zakladowego, lub co najmnlej polowe
glostw w Spblce moga zwolat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 389 § 3
Kodeksu spdiek handlowych, maja jednak obowigzek poinformowania Spotk, bez zbgdnej zwlok, o
zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Akejonariusz lub akcjonariusze przedstawiajaty przynajmniej jedng dwudziesta czesé kapltatu
zakladowego moga domagat sig od Zarzadu 2wolania Nadzwyczajnego Walnago Zgromadzenia, jak
rdwnie2 umieszczenia poszczegbinych spraw. na porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia, Zgdanie takie winno byt zgloszone Zarzadowl na pismie. W wypadku niezwolania
Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia przez Zarzad w terminle 2 tygodni od przedstawienia
#adania, sad rejestrowy moze upowainic tych akcjonariuszy do Jego zwotania.

4. W wypadku zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sposdb, o kisrym mowa w ustgpie
2 i 3 powyze), Zarzad ma obowigzek podjat wszelkie dzialania niezbedne do prawidiowego
zorganizowania | przeprowadzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5, Od momentu uzyskania przez Spolke statusu spotid publicznej, Zarzad, w wypadku zwolanla
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenla przez
akclonariuszy na podstawie arl 309 § 3 Kodeksu spolek handlowych lub na
podstawie postanowienia sadu  rejestrowego wydanego w fryble at 400 § 3
Kodeksu  spolek  handlowych, ma obowiazek  niezwiocznie  po  olrzymaniu
informacji © {akim zwolaniu, dokonaé ogloszenla o zwolaniu Nadzwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia zgodnie z wymogami wynikelacymi z przepisu art. 4021 Kodeksu spélek handlowych.

§24,

1. Oprboz innych spraw przewidzianych w  niniejszym Statucie oraz  przepisach
Kodeksu spoiek handiowych, do kompetencji Walnego Zgramadzenia naleZy podejmowanie uchwal
w sprawach dotyczagych:
1) powotywania | odwolywanla czlonkow Rady Nadzorcze),
2) zatwierdzania  reguleminu  Rady Nadzorczej  uchwalonego  przez  Rade
Nadzorczg, . -
3) ustalania zasad wynagradzania czionkow Rady Nadzorczej oraz wysoko$cl ich wynagrodzenia, —
4)  dokonywania zmian Statutu Spoid,
5) podwyzszenia albo obnizenia kapitelu zaldadowego,
8) polaczenia Spdi lub przeksztaicenta Spdiki,
7) rozwigzania i likwidacii Spbiki,
8) podejmowanta postanowief dotyczacych roszczelh o naprawienle szkody wyrzadzonej przy

zawigzaniu Spolkd fub sprawowaniu zarzadu albo
nadzoru, -
Q) zbycla | wydzlerzawienia preedsighiorstwa b Jego  Zorganizowane] czesci

oraz ustanowlenia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
10) emisji  obligag  zamiennych fub  z  prawem pierwszefistua | emis]

wartantow subskrypeyjnyeh,
11) nabycla akcji wlasnych w przypadky okreslonym w art, 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spélek handiowych

oraz upowsznienia do ich nabywania W przypadku okrelonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kadeksu spblek
handlowych;, ~ :




12) umarzania skcji i warunkéw tego umorzenia,
13) ubiegania sie o- dopuszczenie | wprowadzenie akei Spdki do obrotu na
rynku regulowanym.
2. Nabywanie | zbywanie nieruchomodci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu, wzglgdnie udzialow
w fych prawach, nie wymagajg uchwaly Walnego Zgromadzenia.
3. Welne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin, w kirym okre$la tryb, szczegblowe zasady
prowadzenta obrad | podejmowania uchwal, a w szczegéinoéci zasady przeprowadzania wyborbw, w
tym wybordw w drodze glosowania oddzielnymi grupami przy wyborach Rady Nadzorc2ej, ——-—

§25.

W sprawach nie objetych porzadklem obrad nie mozna podjaé uchwaly, chyba Ze caly kapital
i zqkfadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu
cq tlo powzigcia uchwaly,

2. Wniosek o zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz wmioski o charaklerze
porzadkowym mogg byé uchwalane, nawet jezeli nie byly
umieszczane w porzadky obrad,

3. Walne zgromadzenie moze powziat uchwaly | bez formalnego zwolania, jezell caly kapita! zakladowy
Jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesle sprzeciwu ani co do odbycia Walnego
Zgromadzenia, ani co do postawlenia poszczegbinych spraw na porzadku obrad. :

4. Uchwaly w sprawie 2djgcia okreslonych spraw z porzadku obrad bad uchwaly w przedmiocie
zanlechania rozpatrzenia okreslonych spraw umieszczonych w porzadku obrad wymagajy
szczegblowego uzasadnlenia | zgody wszystidch obecnych akcjonariuszy, na kibrych wniosek
okreSlona sprawa umieszczona zostala w porzadku obrad.

5. -W obradach Walnego Zgromadzenla uczeslnicza  czlonkowie Zarzady  oraz
cdonkowie ~ Rady  Nadzorczej  odpowlednio  w  skiadach - umodiwiajacych
udzielenie merylorycznej odpowied2i na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia, -~

§ 26.

1. Walne Zgromadzenie [est waine bez wgledu na iios¢ reprezentowanych na nim akgji, —eemmeme—

2. Jezeli przeplsy Kodeksu spolek handiowych lub  postanowlenia ninlejszego
Stattu nie stanowla w sposéb odmienny, uchwaly Walnego Zgromadzenia
zapadajy  bezwzgledng  wigkszoécla  gloséw  oddanych, co  dolyczy  ftakze
podigeia uchwaly w  przedmiocle odwolania czlorka Zarzadu  Spold, bad:
zawieszenia go w czynnosclach na mocy arl. 368 § 4 zdanie drugle Kodeksu spétek handlowych. —

3. Uchwaly w przedmiocle emisjl obligacji, o kirych mowa w § 24 ust. 1 pkt 10) Statutu, Zmiany Statutu,
umarzenia akeji, obnizenia kapitaht zakladowego, zbycia przedsigbiorsiwa albo jego Zorganizowanej
czeol | rozwiazania Spdtki zapadajq wigkszoscla trzech czwartych gloséw oddanych, ——-

4. Do powzgcia uchwaly dolyczace] istoine] zmiany przedmiotu  ddalalnosci
Spoli wymagana jest wigkszoS¢ dwdch trzecich gloséw oddenych, W tym
wypadku na kazdq akcjg przypada jeden gios bez przywilejéw lub ograniczefi, Uchwala ta moze byé
powzigta jedynie w drodze jawnego i imiennego glosowania oraz powinna by ogloszona. Zmiana
przedmiotu dzialalnoSci Spolki odbywat sie bedzie bez obowlazku wykuplenia akcji akejonariuszy,
kérzy nie zgadzajg sig na zmiang, jezeli uchwala w tym przedmiocie podjeta bedzie wigkszoscia
wskazang w zdaniu pierwszym W obecnoscl oséb reprezentujacych co najmnie] polowe kapitalu
zakladowego. -

5. Dlapodjgcia uchwaly o rozwiazaniu Splki wystarcza bezwzgledna wigkszo¢ gloséw w syluaci, gdy
bilans sporzadzony przez Zarzad wykade sfrate przewyZszajaca sume kapitalow Zapasowego i
rezerwowych oraz Jednq frzeciq kapitaju zakladowego.




6.

Jozeli na Walnym Zgromadzeniu  jest reprezentowana  co  najmniej polowa
kepitalu  zakladowego, do powzigeia uchwaly o umorzeniu  akeji  wystarczy
zwykia wigkszost gbséw.

V., Postanowienia koficowe

ol

§21.

Rozwlazanie Spolki jest poprzedzone przeprowadzeniem likwidacjl. —~
Likwidacja bedzie prowadzona pod fimma, Spétki z dodatklem ,w likwidac]l®
Ukwidatorami Spbiki  bedg  czlonkowie Zarzadu. Na  wniosek  akcjonariuszy
przedstawigjacych przynajmniej 110 cze8¢ kapitelu zakiadowego sad rejonowy moze uzupelnic
liczbe likwidatorow, mianujac jednego lub dwéch
likwidatorow.

§28.

W sprawach nie uregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanls Kodeksu spdlek handlowych

oraz inne obowlgzujace przepisy prawa.”




Ksiowice, dnia 23 marca 2023,
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Zarzag S dzislajac na podstawie Statuty Spolki ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. obligaciach (Dz. U.
2015, m%mf&hnowwxmnm:m "o )
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Cieszyn, dnia 19 kwietnia 2023r.

Uchwata Nr 1 z dnta 19 kwictnia 2023r.
Zarzqdu Spétkl ATAL $.A. 2 siedziba w Cieszynie (Spélka) w sprawie ustalenla Warunkéw Emisjl Obligaciji
serii AZ, oraz w sprawie wzoru Propozycji Nabycia Obligacii.

§1
Zarzad Spoiki w zwiazku z Uchwala Nr 1 Zarzadu Spétki ATAL S A, z siedzibg w Cieszynie z dnia 23 marca 2023r,
postanawia przeprowadzié emisje Obligacii serii AZ na warunkach zawartych w Warunkach Emisji, do maksymalnej
kwoty 70.000.,000 PLN (slownie: siedemdziesiat milionow ziotych), {. pierwsza emisje w ramach Programu Emisji
Obligacji Spékki o wartosci maksymalng) do 160.000.000 PLN (stownie: sto pietdziesigt milionéw ztotych).

§2

Zarzad Spolki postanawia:
1} wyemitowaé w ramach Programu Emisji Obligacie serii AZ o wartofcl nominalnej do 70.000.000 PLN
{stownie: siedemdziesiat miliondw ziotych),
2) przyjgd Warunki Emisjl Obligac]i serii AZ w brzmieniu ustalonym w zalaczniku nr 1 do niniejszej uchwaty,
3} przyjaé Wzér Propozycji Nabycia dla Obligacjl serii AZ, w brzmieniu ustalonym w zalgczniku nr 2 do
niniejszej uchwaly,

§3

SzczegSlowe warunki emis]i obligacjl a w szczegdinosei rodza] emitowanych obligacji, wartosé nominalna
emitowanych obligacji, daty emisji i wykupu, zasady ustalania ceny emisyjnej, oprocentowania obligadi 1 wyplaty
naleznych odsetek, a takze informacje o wprowadzenlu obfigaciji do notowari w aliematywnym systemie obrotu
Catslyst, oraz informacje o celach emisji, 5 zawarte w Warunkach Emisfi serii AZ oraz we wzorze Propozydii
Nabycia Obligacj.

§4

Terminy pisane wielka litera majg znaczenie nadane w Warunkach Emisji Obligacji serii AZ i wzorze Propozyil
Nabycia Obligacji stanowiacych zataczniki do niniejsze] uchwaly,

§6
Powy2sza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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ZALACZNIK NR 1 DO PROPOZYCII NABYCIA
WARUNKI EMISJI OBLIGACH

SERII AZ

Niniejszy dokument (,, Warunki Emisji”} okre$la warunki emisji obligacji serii AZ (,,Obligacje™), emitowanych
przez ATAL S.A. z siedziba w Cieszynie, przy ul. Stawowej 27, 43400 Cieszyn, wpisang do rejesiru
przedsi¢biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biakej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitalem zakladowym w wysokosci
193.573.050,00 PLN, oplaconym w catoéci, adres strony internetowej: www.atal.pl (,,Emitent™),

1 DEFINICJE

Terminy pisane wielky litera, kiére nie zostaly zdefiniowane w innym miejscu, posiadaja znaczenia
przypisane im ponizej.

1.1.1  ,Akcjonariusz” oznacza akcjonarinsza Emitenta w ozobie Pana Zbigniewa
Juroszka, posiadajacego akcje Emitenta bezposrednio lub
posrednio.

1.1.2  ,Brak Zezwolenia” oznacza sytuacjg, w ktérej administrator wskaznika, nz
podstawie ktdrege jest okredlone oprocentowanie dla
Obligacji, nie otrzymal lub zostalo mu cofnigte lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracia dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego banki w Polsce nie moga
stosowaé wskaznika.

1.1.3  ,Catalyst® oznacza alternatywny system gohrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez GPW.

1.14  ,Certyfikat Rezydencji” ozacza certyfikat rezydencii podatkowej, wystawiony
przez odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art.
4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t. jedn. Dz. U. 22022 r,, poz. 2587 z péin. zm.)
oraz w art. 5a pkt 21) Ustawy o podatku dechodowym od
osb fizycznych (t. jedn. Dz. U. 2 2022 r., poz. 2647 z péin.
Zm,).

1.1.5  ,Data Badania” oznacza ostatni dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest
péiroczne Iub roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

1.1.6 ,Depozytariusz” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

1.1.7 ,Ding Netto” oznacza lgczng warto$é bilansows skonsolidowanego
Zadiuzenia Finansowego Grupy pomniejszong o srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz o srodki pienigzne
zdeponowane na rachunkach powiemiczych przez klientéw
nabywajacych lokale w inwestycjach prowadzonych przez
Grupg Emitenta.

1.1.8 ,Dziek Emisji” oznacza dzief dokonania zapisu Obligacii na rachunkach
papieréw wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikéw
Depozytu lub KDPW (jesli rachunek papieréw
wartociowych Inwestora prowadzi KDPW) Iub na
rachunku zbiorczym posiadacza rachunku zbiorczego



1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

[.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

.Dziefi Natychmiastowego
Wykupu”

Dziefi PlatnoSei”

.Dzien Platno$ci Odsetek”™

Dziefi Przekazania Informacji”

.Dziefi Roboczy”

..Dzieli Ustalenia Stopy
Procentowej”

..Dzied Ustalenia Uprawnionych”

»Dzien Wezesniejszego Wykupu”

»Dzieli Wykupu”

»Emitent”

~Grupa”

(jezeli Obligacje maja by¢é =zapisane na rachunku
zbiorczym); przewidywany Dziefi Emisji wskazany jest w
pkt 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.6
Warinkéw Emisji.

oznacza Dzien Plamodci Odsetek, Dzieri Wezednigjszego
Wykupuy, Dzied Natychmiastowego Wykupy, lub Dzien
Wykupu, w zalezmosci od przypadku.

oznacza, z zastrzezeniem Ze dany dzien bedzie podlegat
przesunigciv  zgodnie z Konwencjg Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego, dzien: (i) w ktdérym Odsetki
sg platne zgodnie z pkt 6.5 Warunkéw Emisji; lub (i) ktéry
jest Dniem Natychmiastowego Wykupu kb Dniem
Wezesniejszego Wylkupu.

oznacza Dziefi Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych
ptzed danym Dniem Ustalenia Uprawnionych lub
odpowiednio w innym terminie, w przypadku zmiany
SzczegMowych Zasad powodujacej zmiang regulacii
dotyczacych terminu Dnia Przekazania Informacii.

ozmacza kazdy dziedh od poniedziatku do piatku (z

wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), w
ktérym banki w Polsce i KDPW prowadzg dziatalnosé.

oznacza, 0 ile Regutacje Catalyst lub Regulacje KDPW nie
stanowig inaczej, dzieh przypadajacy na pieé Dni
Roboczych przed pierwszym dniem danego Okresu
Qdsetkowego, w ktérym ma obowiazywad okreslona Stopa
Procentowa; w przypadku, w ktdrym zastosowanie ma pkt
6.3(i}, oznacza dzieh przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych
przed Dupiem Plamoéci Odsetek dla danege Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywad danma Stopa
Procentowa.

ezacza: w stosunku do Dni Platnosci Odsetek, o ktdérych
mowa w pkt 1.1.11 (i) definicji ,,Dnia Platnosci Odsetek™
powyzej, kaidy dzieh wskazany w kolumnie ,Dzien
Ustalenia Uprawnionych™ w pkt 6.5 Warunkéw Emisji lub
w innym dniu w przypadku zmiany Szczegdtowych Zasad
w zakresie wymogéw majacych zastosowanie do Dnia
Ustalenia Uprawnionych.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.3
Warunkéw Emisji.

oznacza 15 maja 2024 r, z zastrzeZeniem, ze data ta podlega
przesunigciu zgodnie z Konwencja Zmodyfikewanego
Nastepnego Dnia Roboczego.

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy
ul. Stawowej 27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestm
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bielsku-Bialej, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP
5482487278, =z kapitatem zakladowym w wysokosc
193.573.050,00 PLN, oplaconym w caloéci.

oznacza Emitenta igcznie z podmiotami przez niego
konsolidowanymi (ujetymi w sprawozdanin



1.1.20 ,GPW~

.12} ,Kapitaly wlasne”

1.1.22 , KDPW”

1.1.23 ,Konwencja Zmodyfikowanego
Nastgpnego Dni Roboczego”

1.1.24 ,Korekta”

1.1.25 , Kwota do Zapiaty™

skonsolidowanym Emitenta), w rozumieniu art. 3 ust, 1 pkt
44 Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego Spoélkami
Zalenymi.

omacza Gield¢ Papieréw Wartoéciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000082312,

oznacza wartos¢ bilansows skonsolidowanege kapitatu
wilasnego Grupy ogétem powickszone o pozyczki
Akcjonariusza udzielone Emitentowi oraz pozyczki
udzielone przez spolki: ZJ Invest Sp. z o0.0. i Juroszek
Holding Sp. z 0.0, nad ktérymi kontrole whascicielska
sprawyje Akcjonariusz, obligacie Emitenta nabyte przez
Akcjonariusza oraz obligacje Emitenta nabyte przez spolki:
Z] Invest Sp. z o.0. i Juroszek Holding Sp. z o.0., nad
ktérymi kontrolg whascicielska sprawuje Akcjonariusz.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedziba w Warszawie.

ommacza regule, zgodnie z kiérg data, do kidre) ma
zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego Nastgpnege
Dnia Roboczego przypadajaca na dziefi niebedacy Dniem
Roboczym jest przesuwana na najblizszy Dzien Roboczy
przypadajacy po tej dacie, jezeli dw dzieri przypada w tym
samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebedgcy Dniem
Reboczym przesuwana jest na najblizszy Dzier: Roboczy
przed tg datg.

oznacza warlos¢ lub dziatanie, ktére koryguje wartosc
Wskaznika Altematywnego. Wartosé Korekty moze byé
wartodciy dodatnia, ujemns, zerows, jak rowniez byé
okreflona wzorem lub metods obliczenia (np. poprzez
skladanie czy kapitalizowanie dzienmych  stawek
procentowych przez okres, dla kidrego obliczane s odsetki)
oraz moze obegjmowaé inme dostosowania zwiazane z
zastgpieniem WIBOR. Korekia bedzie okreslona zgodnie z
pkt 6.3(g); dia uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty
nie oznacza rozpoczgcia  opracowywania HOWEego
wskafnika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR.

oznacza Kwotg Odsetek, kwote réwna iloczynowi liczby
Obligacji podlegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu lub Kwote Wezesniejszego Wykupu lub



1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.28

1.1.30

1,131

1.1.32

£.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

. Kwota Odsetek” lub ,, Odsetki”

»Kwaota Natychmiastowego
Wykupu™

+JKwota Wezeéniejszego Wykapu”

+Kwota Wykupu”

~Marza Odsetkowa”
~Natychmiastowy Wykup”

»Obligacje”

,Ubligatariusz”

»Ogloszenie Kofica Publikacji”

LOorganizator Emisji”

,.Okres Odsetkowy™

Kwaote Natychmiastowego Wykupy w zaleinosci od
przypadku,

omacza kwotg odsetek bruttc nalezma z tytulu
oprocentowania Obligacji w Dniu Plamosci Odsetek.

omacza kwote rowna iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powickszong o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (whacaie), w ktérym
nastapi Dziei Natychmiastowego Wykupu, do Dnia
Natychmiastowego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia),

omacza kwote réwng iloczynowi liczby Obligacji
podlegajacych Weczesnigjszemu Wykupowi i Kwoty
Wykupu, powiekszong o Odsetki naliczone za okres od dnia
rozpoczynajacego Okres Qdsetkowy (wlaczie), w ktérym
nastapi Dziefh Wezesniejszego Wykupu, do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

oznacza kwote réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji.

oznacza, marze odsetkowa w wysokodcei 1,65% w stosunku
rocznym.

posiada Znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5
Warunkéw Emisji.

ozmacza nie majace formy dokumentu obligacje na
okaziciela serii AZ o wartos$ci nominalnej 1.000 PLN kazda,
wyemitowane przez Emitenta, a ,,Obligacja” omacza jedng
taka Obligacje.

oznacza osobe, na ktérej rachunku papieréw wartoiciowych
prowadzonym przez Uczestnika Depozyta lub KDPW
zapisana jest co najmniej jedna Obligacja, a w przypadku
zapisania Obligacjii na rachunku zbiorczym, osobg
wskazang podmiotowi prowadzacemu rachunek zhiorczy
przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligaciji.

oznacza wydanie przez administratora danego wskanika
lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego odwiadczenia, ze
wskaznik, na podstawie ktérego jest okreflone
oprocentowanie dla Obligacji przestal lub przestanie by¢
publikowany na stale, a w dacie tego ofwiadczenia nie
zostal wyznaczony nastgpea, ktéry bedzie nadal obliczat lub
publikowat ten wskaZnik,

oznacza Trigon Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie przy ul. Mogilskiej 65, 31-545 Krakow, Polska.
oznacza: i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego
— okres rozpoczynajacy sie w pierwszym dniu pierwszego
Okresu Qdsetkowego (wlacznie) i koficzacy sie w



1.1.37 ,Okres Zadanin Wezeéniejszego
Wykupa”

1.1.38 ,PLN” lub ,zloty”

1.1.39 _Podmiot Wyznaczajgcy”

1.1.40 ., Propozycja Nabyeia*

1.1.41 ,Przypadki Naruszenia”

pierwszym Dniu Plamosci Odsetek (z wylgczeniem tego
dnia) lub w Dniu Wezeéniejszego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia) lub w Dniu Natychmiastowego Wylkupu (z
wyljczeniem tego dnia), w zaleznosci od przypadku oraz
(ii) w przypadku kolejnych Okreséw Qdsetkowych — okres
rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek za poprzedni
Okres Odsetkowy (wigeznie} i koficzacy sie w Dniu
Platnosci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy (z
wylgczeniem tego dnia) Iub w Dniu Wezesniejszego
Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) lub w Dniu
Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia)
albo w Dniu Wykupu — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o
ktérych mowa w pkt 9.1 (a), 9.1(k), 9.1()), oraz 9.1(m})
ponizej — okres od dnia wystapienia takiego Przypadku
Naruszenia do dnia, w ktérym taki przypadek Naruszenia
ustapil; (if) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o
ktérych mowa w pkt 9.1(g) — okres od dnia publikacji
sprawozdania Zzawijerajgcego informacje o wystapicniu
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktérym taki
przypadek Naruszenia ustapil; (iii) w odniesieniu do
Przypadkéw Naruszenia innych niz wskazane w lit. (i) oraz
(if) powyzej — okres 30 dui od dnia podjecia uchwaly przez
Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicmosgcia,
Jjednak nie diuzej niz do dnia, w kiérym taki Przypadek
Naruszenia ustgpit.

oznacza prawny Srodek plamniczy cbowigzujacy w
Rzeczypospolitej Polskie;j.

omacza Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupe
Iub organizacjg powolana w celu wskazania zamiennika dia
wskaznika, na podstawie ktérego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych
do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskainikéw referencyjnych lub Komisje Nadzory
Finansowego.

ozmacza propozycj¢ nabyciza Obligacji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymnienione
w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.1
Warunkéw Emisji.



1.1.42

1.143

1.145

1.147

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1151

»Regulacje Catalyst”

»Regulacje KDPW”

Regulamin KDPW”

»Rozporzgdzenie BMR”

Spolka Zaletna”

.Spread Korygujacy”

»Stopa Bazowa”

»Stopa Procentowa”

wozezegblowe Zasady™

~Uczestnik Depozytu”

omacza obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i
innego rodzaju regulacje przyjete przez GPW okredlajace
zasady alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

omacza Szczegélowe Zasady, Regulamin KDPW oraz
wszelkie inne majace zastosowanie regulacje wydane przez
KDPW.

omacza regulamin KDPW uchwalany przez rade nadzorczg
KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi lub na innej podstawie prawnej, kitdra zastapi
powyiszy podstawe prawng, obowigzujacy w danym czasie.

omacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
{UE) 2016/1¢11 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskaZniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych b
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce  dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014,

oznacza podmiot, nad ktérym Emitent posiada bezposrednia
lub posrednia kontrole kapitalowa przez ktérg nalezy
rozumiet posiadanie ponad 50% udziatéw lub akeji takiego
podmiotu.

oznacza warlo§¢ réwna spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited
(lub przez jego nastgpee wskazanego lub wybranego przez
ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON (dostosowany do
terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi.

oznacza stopg bazows ustalong zgodnie z pkt 6.3(b) —
6.3(m) Warunkéw Emisji.

oznacza zmienng stopg procentowa obliczang zgodnie =z
postanowieniami pkt 6.3(a) Warunkéw Emisji, na
podstawie kiérej obliczane beda Kwety Odsetek od
Obligaciji.

omacza Szezegblowe Zasady Dezialania KDPW,
wprowadzone uchwaly Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw WartoSciowych z pdzn, zm. lub inny dokument,
ktéry zastapi Szczegotowe Zasady w danym czasie,

omnacza firmg inwestycyjng lub bank w obu przypadkach
posiadajace status uczestnika KDPW w  rozumieniu
Regnlaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papieréw wartofciowych lub rachunkéw
zbiorczych, zgodnie z wladciwymi przepisami prawa oraz
Regulagjami KDPW.
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1.1.59

1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

»Ustawa o Ofercie”

»Ustawa 0 Obrocie Instruomentami
Finansowymi”

~Ustawa o Obligacjach”

»Ustawa o Rachunkoweéei”

~warunki Emisji”

»~Wezesniejszy Wykup”

~WIBOR”

~WIRON"

» WIRON Indeks
Jednopodstawowy™

»~Wiasciwy Tenor”

»Wskaznik Alternatywny”

#Wekainik Zadhtzenia Netto
Grupy”

wZadluzenie Finansowe™

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publiczanych (ze zmianami), lub inny akt prawny, ktéry
zastapi te ustawe.

oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (zc zmianami), lub inny akt
prawny, kidry zastapi te ustawe,

oznacza ustews z dnia 15 styczmia 2015 roku o obligacjach
(2e zmianami) lub akt prawny, ktéry zastapi tg ustawe.

omacza ustaw¢ z dnia 29 wrzednia 1994 roku o
rachunkowodci (ze zmianami), lub akt prawny, ktéry zastapi
te ustawe.

oznacza niniejsze Warunki Emisji Obligacii.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.2
niniejszych Warunkéw Emnisii.

omacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczony przez
GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego
nastgpeg) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu
(terminu) réwnego Wladciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku,

oznacza wskaznik referencyjny WIRON wyznaczany przez
spotke GPW Benchmark (lub kazdego jej oficjalnego
nastgpeg) dla terminu O/N, wyrazony w punktach
procentowych w skali roku.

oznacza wskainik wyznaczany przez spolke GPW
Benchmark (Jub kazdego jej oficjalnego nastepce).

oznacza okres & miesiecy.

oznacza wskaznik ustalony zgodnie z pkt 6.3(e) - 6.3(m),
ktéry zastgpuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

rozumiany jako stosunek cznej wartosci Dhigu Netto do
Kapitatéw Wlasnych wediug stanu na dang Datg Badania,
publikowany w pélrocznych i racznych sprawozdaniach
zarzadu Emitenta z dzialalnodci,

oznacza skonsolidowane zadhizenie Grupy Emitenta (bez
podwdjnego liczenia) z tytuhu:

a.  pozyczonych frodkéw pienigznych, udostepnionych
przez banki lub inne podmioty i osoby trzecie, z
wylgczeniem: poZyczek udzielonych Emitentowi
przez  Akcjonariusza, jak réwniez pozyczek
udzielonych Emitentowi przez spéiki: ZJ Invest Sp. z
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0.0. oraz Juroszek Holding Sp. z o.0., nad ktérymi
kontrole wiascicielska sprawuje Akcjonarinsz,

b. obligagii lub inmych  dluznych  papieréw
wartosciowych, =z  wylaczeniem zobowiazari
wynikajacych z obligacji Emitenta nabytych przez
Akcjonariusza oraz obligacii Emitenta nabytych
przez spotki: ZJ Invest Sp. z o.0. oraz Juroszek
Holding Sp. z o0.0, nad ktérymi kontrole
whadcicielska sprawuje Akcjonariusz,

¢ uméw leasingu finansowego, z wylgczeniem umdw
najmu lokali 1 prawa wieczystego uZytkowania
gruntdw  prezentowanych w  sprawozdaniu
finansowym jake zobowigzanie z tytulu leasingu
zgodnie z MSSF 16 (nowy zakres ujawnien
poczgwszy od 2019 1),

d. kwot pozyskanych w ramach innych transakeji,
majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek
pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan =z
tytutu dostaw 1 ushug,

powickszone o wartof¢ udzielonych przez spétki Grupy

Emitenta:

e. gwarancji, poreczer, wystawionych weksli i innych
tytulow prawnych, ktére skutkuja Iub mogg
skutkowaé powstaniem zobowiazan finansowych, z
wylaczeniem wszelkich zobowigzai
pozabilansowych z tytulu dostaw i ustug, przy czym
warlo§¢ poreczeh za zobowigzania podmiotow
konsolidowanych przez Emitenta metody praw
whasnosci wykazuje sie w aktualnej na dzief
bilansowy kwocie porgczonego zobowigzania,

wLgromadzenie Obligatariuszy™ oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sic na
zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik nr 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

FORMA 1 RODZAJ OBLIGACIIL, SERIA, WARTOSC NOMINALNA, WALUTA
Rodzaj Obligaciji

Obligacje emitowane sa jako papiery wartosciewe na okaziciela, nie majgce formy dokumentu, zgodnie
z art. § ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwila zapisania ich po
raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych Obligatariuszy i przystuguja podmiotom, bedacym
posiadaczami rachunkéw papieréw wartodciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocic Instrumentami
Finansowymi, prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu. W przypadku, gdy Obligacje zostang
zapisane na rachunkach zbiorczych, beda przystugiwaty osobom wskazanym podmiotewi prowadzacemu
rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku zbiorczego jako podmioty uprawnione z Obligacji
zapisanych na rachunku zbiorczym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Szczegdtowe zasady ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji oraz
sposéb dokonania zawiadomiefi oraz platnosci z tytulu Obligacji okreslaja postanowienia Regulacji
KDPW oraz inne wlasciwe przepisy prawa i regulaminy.

Obligacje beda rejestrowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie papieréw
wartoéciowych prowadzonym przez KDPW.

Seria, Wartos¢ Nominalna, Waluta, Migjsce Emisji

(2)  Obligacje sg emitowane w serii AZ.

(b)  Obligacje emitowane sg w ztotych (PLN).



23

24
25

32

3.3

3.4

(¢)  Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN,

(d)  Przewidywany Dziesi Emisji 11 maja 2023 r.

(¢)  Dzieh Wykupu 15 maja 2024 1,

()  Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 70.000 szt.

(g)  Cena Emisyjna jednej Obligacji okreflona jest jako minimalna cena nabycia w wysokosci 1.000,00
PLN (slownie: jeden tysigc ziotych).

(h)  Obligacje emitowane s3 w Warszawie.

Podstawa emisji
(a)  Obligacie oferowane s3 w zgodnie z art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

(b)  Obligacje emitowane s3 na podstawie Uchwaly Nr 1 z dnia 23 marca 2023 r, Zarzadu Spétki
ATAL S.A, z siedziby w Cieszynie (Spétka) w sprawic utworzenia Programu Emisji Obligacji do
kwoty 150.000.000 21 oraz ‘

{¢)  Obligacje emitowane s3 na podstawie uchwaly Nr 1 z dnia 19 kwiemnia 2023 roky Zarzadu ATAL
S.A. z siedzibg w Cieszynie (Spétka) w sprawie ustalenia warunkéw emisji obligacji serii AZ,
oraz w sprawie wzoru propozycji nabycia obligacji.

Ewidencja Obligacji prowadzona bgdzie przez Krajowy Depozyt Papieréw wartoSciowych 5.A.
Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w Dniu Emisji.

STATUS OBLIGACJI I §WIADCZENIA Z OBLIGAC)I
Status Obligacji

Obligacje stenowia bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane zobowigzanie Emitenta do
$wiadczefi okreslonych w Warunkach Emisji, wykonywalne zgodnie z ich treécig, Obligacje maja co
najmniej réwne pierwszefistwo z przysztymi i obecnymi niezabezpieczonymi niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z zastzezenjem zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie
obowigzujgcych przepiséw prawa podlegajg wezesniejszemu zaspokojeniu,

Swiadczenia 2 Obligacji

Obligacje uprawnizjs wylacznie do éwiadczenia pienigznego, polegajacego na zaplacie, na rzecz
Obligatariuszy, kwoty réwnej iloczynowi liczby Obligacji podiegajacych wykupow! w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu w Dniu Wykupu, Kwoty Odsetek w Dniu Platnodci Odsetek, Kwoty Wczedniejszego
Wykupu w Dniu Wezedniejszego Wykupn, Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, Miejscem spelnienia swiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie
miejsce siedziby podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek Zbiorczy, za
podrednictwem ktérego spelniane jest §wiadczenie.

Przenoszenie praw z Obligacji

Zasady przenoszenia Obligacji w obrocie wtérnym okreslone sg w Regulaminie KDPW i Szczegolowych
Zasadach craz regulaminie rynku Catalyst, na ktérym Obligacje beds znajdowaé sie w obrocie, z
zastrzezeniem, 2e po Dniu Ustalenia Uprawnionych do $wiadczen z tytuln wykupuy Obligacji prawa z
Obligacii nie moga by<¢ przenoszone,

Nabywanie Obligacji przez Emitenta

Obligacje moga by¢ nabywane przez Emitenta wylacznie w celu umorzenia, o ile Emitent nie pozostaje
w zwloce z wykonaniem zobowigzah wynikajacych z Obligacji.
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6.3

ZABEZFPIECZENIE

Obligacje emitowane sa jako obligacie nieczabezpieczone, jak réwniez nie bedg ustanawiane
zabezpieczenia po Dniu Emisji Obligaciji.

CEL EMISJT
Cel emisji Obligacji w rozumienin Ustawy o Obligacjach nie zostal okreslony.

Przemnaczeniem srodkéw pochodzacych z emisji obligacji jest finansowanie dzialalnosci biezacej
Emitenta, w tym finansowanie wydatkéw zwigzanych z przygotowaniem projektéw deweloperskich oraz
zakup gruntéw.

OPROCENTOWANIE

Obligacje beds oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszege Okresu Odsetkowego
(wlacmie) do Dnia Wylaupu (z wylaczeniem tego dnia), wedlug Stopy Bazowej ustalanej w kazdym Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej powickszonej o Marze Odsetkows (,.Stopa Procentowa®) z zastrzezeniem
pkt 6.10 i 6.11. Dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz rok ma 365 dni.

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wediug nastepujacej formuty:

K = 0*N*L/365
Gdzie:
K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,
N ozmacza warto$é nominalng jednej Obligacji w danym czasie,
0 oznacza ustalong Stope Procentows,
L oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

Qdsetki przypadajace na jedng Obligacje zaokraglone beda de najblizszego grosza (pot grosza
bedzic zaokraglane w gorg),

Stopa Procentowa bedzie ustalana w nastepujgcy sposob:

{a) Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powiekszona o Marze
Odseticows;

(b) Stopa Bazowa zostanie okre$lona w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna wartosci wskainika WIBOR dla Whasciwego Tenoru w Dnin Ustalenia Stopy
Procentowej.

(¢} W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej
dostepnej wartosci wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z
Ogloszeniem Korica Publikacji, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

(d) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
w zwigzku z Ogloszeniem Konica Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR,
Stopa Bazowa zostanie obliczona, zgodnie z pkt 6.3(f), jako skumulowana wartod¢ WIRON, w
oparciu © WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jeéli nie bedzie on dostepny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kaidym przypadku zostanie powigkszona o Spread Korygujacy.

{e) W przypadku gdy warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy oraz WIRON, nie moze byd
ustalona w danym Dniu Roboczym w zwiazku z Ogloszeniem Kofica Publikacji WIRON Indeks
Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIRON Indeks
Jednopodstawowy lub WIRON:



{) WIRON zostanie zastapiony Wskaznikiem Alternatywnym skorygowanym o Korekte (jesli
bedzie miala zastosowanie) ustalong zgodnie z jedna z nastepujgcych metod w kolejnosci
od (A) do (C):

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast danego wskainika Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskasnikéw
referencyjnych lub inne podobne cialo, grupa Iub organizacja powolana w celu
wskazania zamiennika dla danego wska#nika, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych;

(B) Wskasnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowala do stosowania
zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(C) Wskanikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy
Bank Polski.

(ii) Obliczenia Stopy Bazowej bedg dokonywane zgodnie z odpowiednio stosowanig metoda
opisang w pkt 6.3(i) ppkt (i) z uwzglednieniem Spreadu Korygujacego zgodnie z pkt
6.3(d).

() Jesli brak dostgpnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwigzany z
Ogloszeniem Konca Publikacji Iub gdy nastapi Brak Zezwolenia, WIRON lub odpowiednio
Wskaznik Alternatywny trwale zastapi t¢ stawke, dla celn wyznaczenia Stopy Bazowej. W
innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia
Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym bedzie ona ponownie dostgpna,

(9) Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:

(i) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(i) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w pkt 6.3(¢)
ppkt (1)(A) lub pkt 6.3(¢) ppkt (1)(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte - stosuje sie takg Korekte;
(B) Podmiot Wyzmaczajgcy wskazal, aby nie stosowat Karekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa w pkt 6.3(e)
ppit (iXA) lub pkt 6.3(e) ppkt (iN(B) powyzej, Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do
Korekty Iub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktérej
mowa w pkt 6.3(¢) ppkt (iC) powyzej:

(A) Korekta jest réwna historycznej medianie rémic pomiedzy wskaznikiem
zastgpowanym oraz WskazZnikiem Alternatywnym;

(B) mediana rémic jest ustalana:

L. za okres 60 miesigcy przed: dniem, w ktérym wskaznik zastgpowany przestat
byé publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Korica Publikacji) albo pierwszym
dniem, w kisrym Wskaznik Alternatywny jest stosowany {gdy nie zostal
opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie Korica Publikacji) albo dniem, w

ktétym wystapil Brak Zezwolenia;

IL.  biorge pod uwagg kazdy dziehs z badanego okresu, w ktérym byl publikowany
zarwno wskaznik zastgpowany jak i Wskaznik Alternatywny.



{h) Procedura wybora Wskainika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzky

z Ogloszeniem Kofica Publikacji lub Brekiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co
oznacza, Ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korckta sg stosowane zamiast WIRON (lub
kazdego kolejnego wskaznika go zastepujacego) do obliczania Odsetek takze dla kolejnych
Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stopy Bazowej w oparciu 0 WIRON albo WIRON Indeks Jednopodstawowy albo
inny Wskaznik Alternatywny, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

(i) jesli bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wtedy skumulowana wartosé
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

SwW oznacza skumulowany wartod¢ stawki WIRON dla danego Okresu
Odsetkowego, obliczonej zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365)/d

Index_koniec omacza warto$§¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dmi Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego (data wskaZnika);

Index_start oznacza WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego (data
wskaznika);

d oznacza liczbg dni kalendarzowych pomigdzy daty Index_koniec a datg
Index_start

Wartos¢ SW podlega zaokragleniu do 6 miejsca po przecinku,

(ii) jedli nie bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, skumulowana wartoéé
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposéb:

SwW oznacza skumulowana warto$é WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:

W [ (1 2222) ] 2

265
RFR; oznacza wartoi¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
ni omacza dlugosé okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,i”, tj. liczba dni

kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,i”, a bezposrednio
przypadajgcym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

i oznacza kaxdy Dzied Roboczy w okresie rozpoczynajgeym sie 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten dzieft) i
koficzgey si¢ w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni Roboczych przed
Dniem Platnogci Odsetek dla danego Okyesu Odsetkowego;

d oznacza liczbg dni obowigzywania Stopy Bazowej dla danego Okresu
Odsetkowego (suma ni dla i opisanych powyzsj).

do dla danego Okresu Odsetkowego oznacza sume dni ,,i7.

Wartos¢ SW podlega zaokragleniu do 6 miejsca po przecinku.
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Jezeli w danym Dniu Roboczym nie jest dostgpna wartoéé WIRON, stosuje sie wartoéé WIRON
Z poprzedniego Dnia Robaczego,

() Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR
ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng
zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty

(k) W przypadku, gdy zgodnie z pkt 6.3(ff WIRON lub Wskasnik Alternatywny trwale zastapi
stawke stosowang do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do WIRON Hub
Wskainika Altematywnego stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego Wskasnika

Alternatywnego.

() Jezeli Stopa Bazowsa jest mniejsza niZ zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego
Okresu Odsetkowego przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

()} Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej
sporzadzeniu) metodg obliczania Korekty lub opini¢, ze Korekta nie jest wymagana.

Najpézniej w kazdym Dniu Przekazania Informacji (wylaczajac pierwszy Dzien Przekazania Informacji)
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaplaty naleinej z tytlu Obligacji w najblizszym Dniu Platnodci
zgodnie zc Szczegtlowymi Zasadami oraz zawiadomi KDPW o najblizszym Dniu Ustalenia
Uprawnionych, Dniu Phatnosci oraz o Kwocie do Zaplaty przypadajacej do zaplaty w najblizszym Dniu
Platmosci, zgodnie z Szczegélowymi Zasadami.

Z zastrzezeniem postanowieni pkt 6.8 ponizej oraz w przypadku platno$ci Odsetek w Dniu
Natychmiastowego Wykupu lub w Dniv Wezeéniejszego Wykupu, Odsetki platne s w PLN zgodnie z
postanowieniami Regulaminu KDPW, w dniach wskazanych w tabeli ponizej (, Dni Platnogei Odsetek™)

lub odpowiednio w Dniu Natychmiastowego Wykupu lub w Dniu Wezeéniejszego Wykupu:

zi
Numer Pierwszy Ostatni dziefi Dzied i T
dziek danego danego Ustalenia
Okresu : Platnofici w Okresie
- 3 Okresu Okresu Uprawnio- o X Odsetk
g Odsetkowego | Odsetkowego nych it
1 11 maja 15 listopada 19 listopada | 15 listopada 188
~2023r. 2023 r. 2023 r. 2023 1.
2 15 listopada 15 maja 10 maja 15 maja 182
2023 1. 2024 r. 2024 r, 2024r.

W razie braku platnosci w ktérymkoiwick z Dni Platnosci Odsetek wskazanych w pkt 6.5 z pPrzyczyn
niezaleznych od Emitenta, technicznych Iub administracyjoych KDPW lub jego nastepcy prawnego,
Emitent jest uprawniony do dokonania platmo$ci w Dniu Roboczym przypadajacym nie pézniej niz w
terminie 3 Dni Roboczych od pierwotnego Dnia Platnodci Odsetek.

Naliczanie Odsetek od Obligacji zgodnie z Art. 6 niniejszych Warunkéw Emisji, ktére nie zostaly
wezesniej wykupione zgednie z postanowieniami Warunkéw Emisji, ustanie w Dnin Wykupu, W
przypadku, gdy Obligacje nie zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu, od dnia nastgpujacego
po Dniu Wykupu naliczane bgda odsetki ustawowe od wartoéci nominalnej niewykupionych Obligaciji.

Jezeli Dziefi Platnosci $wiadczefi pienigimych z tytulu Obligacii bedzie przypadaé na dzied niebedacy
Dniem Roboczym, Obligatariusz otrzyma swiadczenie pienigzne pierwszego Dnia Roboczego
przypadajacego po Dniu Platnosci, bez prawa 2adania odsetek za opdznienie ani innych naleznosci z
tytwdu takiej odroczonej platnodci.

Wszelkie platnesci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami,

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pélrocznym sprawozdaniem
Zarzadu Emitenta z dzialalnosci Grupy poziom Wiskaznika Zadtuzenia Netto Grupy na Date Badania
bedzie wyz2szy niz 0,60 ale nie wy2szy ni2 8,80 na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej w nastepnych
Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego rozpoczymajacego sig bezpoirednio po
publikacji pélroczmego lub rocznego sprawozdania Zarzadu Emitenta z dziatalnodci Grupy Marza
Odsetkowa zostanie podwyzszona o 0,35% (punktéw procentowych w  stosunku rocznym)
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(.PodwyZszona Marza Odsetkowa I”); ii) zgodnie 2 ostatnim opublikowanym rocznym lub
pélrocznym sprawozdaniem Zarzgdu Emitenta z dzialalnoéei Grupy poziom Wskaznika Zadhizenia Netto
Grupy na Date Badania bedzic wyzszy niz 0,80, ale nie wyzszy niz 1,00 na potrzeby ustalenia Stopy
Procentowej w  nastgpniych  Okresach Odsetkowych, poczawszy od Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ bezpofrednio po publikacji pdlrocznego lub rocznego sprawozdania Zarzadu
Emitenta Grupy Marza QOdsetkowa zostanie podwyZszona o 0,80% (punktéw procentewych w stosunku
rocznymy} (,,PedwyZszona Maria Odsctkowa II).

W przypadku, gdy: i.) zgodnie z ostatnim opublikowanym rocznym lub pélrocznym sprawozdaniem
Zarzadu Emitenta z dziatalnodci Grupy poziom WskaZnika Zadhizenia Netto Grupy spadnie na Date
Badania do lub ponizej 0,80, ale powyzej 4,60, w nastepnych Okresach Odsetkowych, poczawszy od
Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie bezpodrednia po publikacji pélrocznego lub roczmego
sprawozdania Zarzgdu Emitenta z dzialalnoéci Grupy, prey ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana PodwyZszona Marza Odsetkowa I; i) zgodnie z ostatnitn opublikowanym rocznym lub
pétrocznym sprawozdaniem Zarzadu Emitenta z dziatalnodci Grupy poziom Wskaznika Zadtuzenia Netto
Grupy spadnie na Datg Badania do lub ponizej 0,60, w nastgpnych Okresach Odsetkowych, poczawszy
ad Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego si¢ bezposrednio po publikacji pélrocznego Tub rocznego
sprawozdania Zarzadu Einitenta z dzialalnosci Grupy, przy ustalaniu Stopy Procentowej bedzie
uwzgledniana Marza Odsetkowa.

OPODATKOWANIE

Wazystkie kwoty piatne z tytulu Obligacji wyplacane bedg bez jakichkolwiek potraceri lub odliczen z
tytulu lub na rzecz jakichkolwick, majgcych zastosowanie obecnie lub w przyszlodei, podatkéw, oplat lub
naleznodci publicznoprawnych jakiegokolwiek rodzaju, chyba e poiracenie lub odliczenic takich
podatkéw, oplat lub nalezmosci publicemoprawnych wymagane jest z mocy prawe.

Kazdy Obligatariusz poinformuje odpowiedniege Uczestnika Depozytu prowadzgcego rachunek
papieréw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisane na rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacza rachunku zbiorczego, w terminach
umozliwiajacych temu ostatniemu przedstawienic informacji wymaganych zgodnie z Szczegdlowymi
Zasadami w zakresie tego, czy Obligatariusz jest zobowigzany jest do zaplaty jakicgokelwiek podatku z
tytutu Obligacji. Obligatarinsz bedacy nierezydentem w rozumieniu polskiego prawa podatkowego, jest
zobowigzany do dostarczenia Uczestnikowi Depozytn prowadzacemu rachunek papieréw wartoéciowych
danego Obligatariusza lub KDPW (jezeli Obligacje sa zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego Certyfikatu Rezydencji, w celu
przekazania Emitentowi.

Uczestnik Depozytu prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub KDPW (jezeli Obligacie sa
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadacz rachunku
zbiorczego moze zazgdaé od kazdego Obligatariusza informacii lub dokumentéw dotyczgcych statusu
podatkowego takiego Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa.

Kazdy Obligatariusz niebedacy polskim rezydentem w rozumieniu przepiséw prawa podatkowego
zobowiazuje sig, niezwlocimie po nabycin Obligacji, przekazaé Uczestnikowi Depozytu prowadzacemu
rachunek papieréw wartosciowych danego Obligatariusza lub KDPW (je2eli Obligacje sg zapisane na
rachunku papieréw wartodciowych prowadzonym przez KDPW) lub posiadaczowi rachunku zbiorczego
Certyfikat Rezydencji, w celu dalszego przekazania go do Emitenta.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje, ktére nie zostaly przedterminowo lub czgéciowo wykupione zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji, zostang wykupione przez Emitenta w Dniuv Wykupu. Wykup Obligacji nastapi
poprzez zaplate kwoty réwnej iloczynowi liczby Obligacji pedlegajgcych wykupowi w Dniu Wykupu i
Kwoty Wykupu.

Kwoty okreslone w pkt 8.1 zostang zaplacone przez Emitenta w Dniu Wykupu na rzecz podmiotow
bedacych Obligatariuszami w Dnin Ustalenia Uprawnionych przypadajacym bezposrednio prezed Dniem
Wykupu.

Obligatariuszowi Obligacji nie bgdzie przyshigiwalo prawo do predterminowege wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupn, z zastrzezeniem postanowien Att. 9.



WCZESNIEJSZY I NATYCHMIASTOWY WYKUP OBLIGACJI

Nastgpujace okolicznoéei, po podjgciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie
wyrazenia zgody na zloZenie przez Obligatariuszy zadanja Wezesniejszego Wykupn w 2wigzku z dang
okoliczmoscia (z wyjatkiem zdarzei wskazanych w pkt 9.1 (@), 9.1(g), 9.1(h), 9.1Q), oraz 9.1(m) ponizej,
gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana) (. Przypadki Naruszenia”) uprawniaja
kazdego z Obligatariuszy do ztozenia 2adania Wezesniejszego Wykupu, zgoduie z pkt 9.2 ponizej:

(@)

(b)

(e}

{d)

(e}

{f

(@)

(h)

Niezaplacenie: (1) Emitent bedzie w zwiloce z platmodcia jakiejkolwick Kwoty do Zaplaty
wynikajacej z Obligacji, lub (2) w sposéb niezawiniony nie dokona platmosci Jjakiejkolwiek
Kwoty do Zaplaty wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie opé#nienie
bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zaadana przez jedng lub wigcej instytuciji
finansowych splata jakiegokolwiek istotnego Zadizenia Finansowego Emitenta tub Spotki
Zaleznej Emitenta przed pierwotnie ustalonym w jakiejkolwiek umowie terminem
wymagalnosci na skutek naruszenia warunk6éw umowy, zaé Emitent lub Spétka Zalema nie
dokona splaty takiego Zadtuzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci lub po uplywie
dodatkowego ustalonego przez instytucje finansows terminu do zaplaty, Za istotne Zadhuzenie
Finansowe uwaza sig na potrzeby nini¢jszego punkin zaduzenie w lgezne; wysokodei co
najmniej 10% wartosci kapitaléw wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowartosé tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP obowigzujgcego na date
zdarzenia); lub

Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot lub osoba, na rzecz ktérej ustanowiono zahezpieczenie
umowne w wyniku niedokonania przez Emitenta lub Spélk¢ Zaleing Emitenta éwiadezenia
wynikajacego z umowy (w tym w szczegélnosci dotyczacej Zadtuzenia Finansowego) przejmie
w posiadanie przedmiot zabezpieczenia lub w inny sposéb zrealizuje zabezpieczenie w hcmej
wysokodci co najmniej 10% wartosci kapitaléw wlasnych wskazanych w  ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub
réwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursn fredniege NBP
obowigzujacego na date zdarzenia); lub

Orzeczenia: Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczed lub decyzji nakazujacych zaplate w
tgezmej kwocie co majmniej 10% wartodci kapitaléw wilasnych wskazanych w ostatnim
zatwierdzonym skensolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta wyrazonych w PLN lub
rownowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniv kursu sredniego NBP
obowiszujacego na date zdarzenia) zostanie wydane w stosunku do Emitenta jub podmiotu z
Grupy Emitenta a Emitent lub podmict z Grupy Emitenta nie dokonat platnosci z tytudu
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjoych, co spowoduje lub bedzie
moglo spowodowaé istotng negatywna zmiang w dzialalnosci gospodarczej, majgtku, sytuacji
finansowej Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta lub, kuére negatywnie wplywa lub mogloby
wplyngé na zgodnos$¢ z prawem Obligagii; lub

Niezgodnos¢ z prawem: Wykonanie przez Emitenta zobowigzah z Obligacji dotyczacych
platmosci Kwot do Zaplaty stanie si¢ niezgodne z prawem; lub

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnofci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calodci
dziatalnosci gospodarczej lub zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci na rynku deweloperskirn;
ub

WskazZnik finansowy: Wskaznik Zadluzenia Netto Grupy przekroczy poziom 1,00 na okreslong
Date Badania; Iub

Splata po2yczek i wykup obligaciji: Emitent dokona (i) jakakolwiek spaty pozyczki udzielonej
Emitentowi przez Akcjonariusza lub przez spétke ZJ Invest Sp. z 0.0, lub przez spoike Juroszek
Holding Sp. z 0.0. (nad ktérymi kontrolg wlascicielska sprawuje Akcjonariusz); lub (ii) wykupu
obligacji Emitenta nabytych przez Akcjonariusza lub wykup obligacii Emitenta nabytych przez
spélke ZJ Invest Sp. z 0.0. lub spdtke Juroszek Holding Sp. z o.0. (nad ktérymi kontrolg
wiascicielskg sprawuje Akcjonariusz) i w wyniku dokonania takiej spiaty pozyczki lab wykupu
obligacji Wskaznik Zadluzenia Netto Grupy przekroczy poziom 0,60; lub



(i)

@

(k)

{1

Egzekucja lub zajecie mienia: zostanie skutecznie wszczgte posigpowanie egzekucyjne z
jakiegokolwiek zabezpieczenia ustanowionego na majatku lub wobec majgtku Emitenta, nastapi
wywhaszczenie, zajecie, zajecie sadowe lub egzekucja w stosunku do aktywéw Emitenta lub ich
czesel, w kaxdym z powyzszych przypadkéw o wartosci przewyzszajacej kwote 10% wartosci
kapitatéw wlasnych wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej walucie (przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP obowiazujacego na datg zdarzenia); lub

Podzial, polgczenie i przeksztaicenie: Emitent dokona polaczenia z innym podmiotem, nastapi
jego podzial lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowiazki
Emitenta z tytutu Obligacji, po dokonaniu ktérego podmicty powstate w wyniku jego dokonania
nie beda podmiotami zobowiagzanymi z tytulu Obligacji; lub

Wycofanie Obligacji z obrotn na Catalyst: Obligacje zostang wycofane z notowan na ASO
GPW; lub

Zmiana kontroli: posiadany przez Akcjonariusza podrednio lub bezpogrednic udzial w ogblne
liczbie gloséw u Emitenta zmniejszy si¢ ponizej 51% ogélnej liczby gloséw; lub

{m) Wycofanie akeji Emitenta z obrotu na GPW: Wszystkie akcje Emitenta, dopuszczone do

(n)

(0)

(2]

obrotu na GPW na Dzieni Emisji, zostana prawemocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba 2e
przed wycofaniem akcji Emitenta, w zamian za wycofywane z obrotu akcje Emitenta
dotychczasowi akcjonariusze Emitenta otrzymaja dopuszezone do obrotu na GPW akcje innego
podmiotu, kidry przejal calo§é praw i obowiazkéw Emitenta, w szczegdlnosci zwigzanych z
Obligacjami, w zwiazku z polaczeniem lub przeksztalceniem Emitenta; lub

Rozporzgdzanie majatkiem: zostanic dokonane w ramach pojedynczej lub kilku transakcji,
zbycie lub rozporzagdzanie jakakolwiek czgscia majatku Emitenta lub Spolki Zaleznej Emitenta
o wartosci co najmniej 10% kapitaléw whasnych Grupy wskazanych w ostathim zatwierdzonym
skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub réwnowarto$é tej
kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu $redniego NBP cbowiazuijacego na date
zdarzenia), na warunkach razaco odbiegajacych na nickorzysé Emitenta lub Spétki Zaleznej, od
powszechnie obowiazujacej w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbycia, zbywane aktywo
{zbywane zktywa) wedlug swojej wartoéci rynkowej nie zostanie (zostang) zastgpione innym
aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizone] wartosci rynkowej, z wylaczeniem
rozporzadzenn pelegajacych na ustanowieniu zabezpieczen w zwigzku z pozyskaniem
finansowania dla dziatalnodci Emitenta lub Spétki Zaleznej; lub

Nabycie aktywdw i ustanowienie zabezpieczen: (a) Emitent lub Spétka Zalena udzieli
pozyczki, poreczenia, gwarancji lub jakiejkolwiek =zabezpieczenia podobnego typu
jakiemukolwiek podmiotowi spoza Grupy Emitenta, Akcjonariuszowi lub jakiejkolwiek osobie;
(b) udzieli lub zobowigze sie jako zobowigzany do udzielenia jakiegokolwick zabezpieczenia
zobowigzania lub dlugu jakiejkolwiek osoby lub jakiegokolwiek podmiotu spoza Grupy
Emitenta; (¢} nabedzie akcje udzialy, obligacje, inne diuzne papiery wartodciowe od
Akcjonarinsza lub osoby powigzanej z Akcjonariuszem (dla unikniecia watpliwesci za osoby
powigzane uznawani sg krewni i powinowaci Akcjonariusza) w rozumieniu Kodcksu rodzinnego
i opiekunczego (Dz.U. 1964 Nr 9 poz. 59 z pézn.zm.); przy czym ograniczenia wskazane w
punktach (a), (b), {c} powyzej dotyczy pojedynczej lub kilku transakcji o wartosci co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Grupy wskazanych w ostatnim zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w PLN lub rownowartodé tej kwoty w innej
walucie (przy zastosowaniu kursu fredniego NBP obowigzujgcego na date zdarzenia), chyba ze
zwolane przez Emitenta Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazi zgode na dokonanie takiej
transakeji; lub

Zabezpieczenie zobowigzan z innych diuinych papieréw wartofeiowych: Emitent, Spolka
Zalesna lub jakikolwiek inny podmict z Grupy Emitenta ustanowi jakickolwick zabezpieczenie
lub wyrazi zgode na ustanowienie jakiegokolwiek zabezpieczenia, w tym w formie hipoteki,
zastawu, prawa zatrzymania lub innego obeig2enia, w celu zabezpieczenia innych niz Obligacie
zobowigzan Fmitenta z tyiult emisji dlumych papierdw wartosciowych lub dokona
jakiegokolwiek nzgodnienia przyznajacego podmiotom uprawnionym z innych niz Obligacje
dtuznych papieréw wartosciowych preferencje o podobnym skutku jak wymienione wyzej formy
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zabezpieczenia (kazde zwane ,,ObcigZeniem w celu Zabezpieczenia™), zaréwno na Jjakimkolwiek
nalezacym do Emitenta lub podmiotu trzeciego obecnym lub przyszlym skladniku majgtku lub
przychodéw lub jakiejkolwiek ich czeéei, chyba, 2e Emitent uprzednio spowoduje, ze jego
zabowigzania wynikajgce z Obligacji bedg zabezpieczone przez réwnorzedne Obcigzenie w celn
Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na tych samych skladnikach
majatkowych lub przychodach; lub

(Q) Przeslanki ogloszenia wpadlosei: (i) jeéli zaistnieja przestanki do oploszenia upadiosci
Emitenta, przy ¢zym lgczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalnych zobowigzaf
Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie nizsza niz 10% kapitatéw wiasnych Grupy wskazanych
w ostamim zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wyrazonych w
PLN lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie (przy zastosowaniu kursu sredniego NBP
obowigzujacego na date zdarzenis); (ii) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, Zloza w
sgdzie wniosek o ogloszenie upadlosci Emitenta, chyba e taki vmiosek bgdzie bezzasadny i w
terminie 30 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku Emitent pedejmie czynnosci
majace doprowadzi¢ do odrzuceniz lub oddalenia takiege wniosku, a odrzucenie lub oddalenie
takiego wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia otrzymania przez Emitenta takiego wniosku
(przy czym posianowienia o odrzuceniu lub oddzleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne); (iii)
jezeli podigte zostang przez Emitenta dzialania wymagane obowiazujacymi przepisami prawa
(obejmujace m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albe zwolanie Walnego Zgromadzenia)
majgce na celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego wierzycielami.

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 9.1 oraz podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy, zwolanego zgednie z regulaminem stanowiscym Zalacznik nr ] do
Warunkéw Emisji uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zgdania
Wezedniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscis (z wyjatkiem zdarzeri wskazanych w pkt 9.1
(a), 9.1(2), 9.1(h), 9.1(1), oraz 9.1(m) gdy uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy nie jest wymagana),
kazdy z Obligatariuszy jest uprawiony do 23dania na pidmie, w trakcie trwania Okresu Zadania
Wezedniejszego Wykupu, wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza
(.. Wezesniejszy Wykup™). W 2zadanin Wezesniejszego Wykupu Obligatarinsz powinien wskazaé
podstawg 2adania Wezesniejszego Wykupu oraz liczbg Obligacji przedstawianych do Wcezednigjszego
Wykupu, przedkiadajac swiadectwo depozytowe wystawione przez Uczestnika Depozytu, obejmujace
Obligacje objgte zadaniem Wezesniejszego Wykupu i z terminem waznosci do Dnia Wezesniejszego
Wykupu.

Wezesniejszy Wykup Obligacji Obligatariuszy, ktérzy wykonali uprawnienie do z3dania Wezesniejszego
Wykupu nastgpi w terminie 20 Dni Roboczych od dnia zgloszenia 29dania Wezesniejszego Wykupu przez
Obligatariusza, a w razie braku plamoéci w takim dniv z przyczyn niezaleinych od Emitents,
technicznych lub administracyjunych KDPW lub jego nastgpey prawnego, dziefi przypadajacy nie péiniej
niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dziefi Wezesniejszego Wykupu™).

Wezedniejszy Wykup nastapi poprzez zaphatg Kwoty Wezedniejszego Wykupu w Dniu Wezesniejszego
Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

Nastepujgce okolicznosci uznaje si¢ za przypadki naruszenia uprawniajace kazdego z Obligatariuszy do
natychmiastowego wykupu wszystkich Obligacji (,Natychmiastowy Wykup”), w Daiu
Natychmiastowego Wykupu:

(a) Postgpowanie Upadlosciowe i Ukladowe: (i) Emitent podejmie decyzje w postaci uchwaly o
zlozeniu wniosku o ogloszenie swojej upadtoici; (i) Emitent uzna na pismie SWOjg
niewyplacalnos¢ lub w jakikolwiek inny sposéb przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich
zobowigzad, (iii) przed Dniem Wykupu podjeta zostanie skuteczna uchwala lub wydane
postanowienie wiasciwego sgdu o rozwigzaniu Emitenta; lub

(b) Likwidacja: otwarta zostanie likwidacja Emitenta chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze
nie nastapit; lub

{c) Podzial, polgczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polgczenia z innym podmiotem, hastapi
jego podziat lub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania

W przypadku wystapienia ktérejkolwiek z okolicznofei okreslonych w pkt 9.5 Obligacje staja sig
natychmiast wymagalne i bgda platne przez Emitenta w terminie do 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia
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okolicnogci okreslonych w pkt 9.5 (chyba, 2e platno$é¢ za posrednictwem KDPW bedzie wymagaé
dhuzszego okresu), bez dodatkowych dzialan lub formalnosci, a w razie braku platmodci w takim dniu z
przyczyn niezaleznych od Emitenta, technicznych lub administracyjnych KDPW lub jego nastepcy
prawnego, dziefi przypadajacy nie pdzniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od takiego dnia (,,Dzief
Natychmiastowego Wykupu™).

Natychmiastowy Wykup nastapi poprzez zeplatg Kwoty Natychmiastowego Wykupu w Dniu
Natychmiastowego Wykupu, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym zakresie.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy beda zamieszczane na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.atal.p], a talcze po wprowadzeniu obligacji do obrotu na ASQ
GPW, zgodnie z regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

Zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ kierowane na nastepujacy adres:

ATAL S.A.

ul. Stawowa 27

43-400 Cieszyn

Do wiadomodcei: Zarzad Spétki
Zapis na obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji przez Emitenta moZe zostaé ztozone w
postaci elekdronicanej.
STATUS ORGANIZATORA EMISJI
Emitent powierzyl Organizatorowi Emisji realizacje okreslonych czynnosci zwigzanych z emisja
Obligacji na warunkach okreflonych w umowie zawartej pomi¢dzy Emitentem a Organizatorem Emisji.
Organizator Emisji nie ponosi 2adnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
phatnodci przez Emitenta Kwot do Zapiaty, ani za zadne zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji.
Organizator Emisji nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach ani
nie jest zobowiagzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie innym, niz
wynikajacy z pelnienia funkcji organizatora emisji. Organizator Emisji (lub podmioty od niego zaleine
lub powigzene) w ramach prowadzonej dziatalno$ci wspdlpracuje, lub moze wspélpracowaé, z
Emitentem w zakresie réznych ushug i posiada, lub moze posiadaé, informacje, ktére moga by¢ istotne w
kontekécie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywiazywania sie ze zobowiazaf
wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich
udostgpniania Obligatariuszom, chyba, ze uzyska na to upowaznienic Emitenta. Wykonywanie przez
Organizatora Emisji (lub podmioty od niege zalezne lub powigzane) okreslonych czynnosci oraz
pelnienie ckreslonych fimkeji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Organizatorowi Bmisji tub
podmiotom od niego zalenym hib powiazanym, $wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania
Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Emitent do Dnia Wykupu bedzie udostepniaé Obligatariuszom okresowe dane finansowe sporzadzone
zgodnie z przepisami prawa majacymi zastosowanie do publikacji takich informacji przez spolki
publiczne, w terminach okreflonych w tych przepisach;

O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniaé posiadaczom obligacji
informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na stronie internetowej Emitenta wvw.atal.pl,

Emitent zobowigzuje si¢ do informowania Obligatariuszy o wystgpieniu Przypadku Naruszenia,
niezwlocznie po stwierdzeniu jego wystapienia, jednak nie poZniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od
jego stwierdzenia, za podrednictwem strony internetowej www.atal.pl oraz w formie raportu biezgcego
na zasadach okre§lonych w Ustawie ¢ Ofercie oraz Rozporzgdzenin Minisira Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa
pafistwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku
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(-rozporzadzenie MAR”), o ile wystpia podstawy do przekazania informacji o wystapieniu Przypadku
Naruszenia w ten sposéb.

ZMIANY

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy Obligacji dokona¢ zmiany ninigjszych Warunkéw Emisji
Obligacji w zakresie wskazanym w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Zmiany Warankéw Emisji, okreslone w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach po Dniu Emisji wplywajace
na prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy moga by¢ dokonane przez Emitenta po uzyskaniu zgody
Obligatariuszy, pa podstawie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, dzialajacego zgodnie z
Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zalacznik nr | do niniejszych Warunkéw
Emisji, kontrasygnowanej przez Emitenta w przypadku zgody Emitenta na dokonang zmiang,

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji winny by¢ opublikowane na stronie internetowej Emitenta
www.atalpl oraz za posrednictwem raportu biezgcego, w terminach przewidzianych dla realizacji
obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w przypadiu braku podstawy dla publikacji raportu biezacego
w zwigzku ze zmiang, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjgcia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PRAWO WLASCIWE 1 JURYSDYKCJA

Prawo wladciwe

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu beda podlegaé.
Jurysdykeja

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda podlegaé rozstrzygnieciu przez s3d powszechny
wladciwym dla siedziby Emitenta,

UMORZENIE OBLIGACJI | PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN
Obligacje beds vmorzone:

(8) w przypadku zlozenia przez Obligatariusza 2gdania Wezesniejszego Wykupu, w chwili
speinienia §wiadczenia zwigzanego z takim Zadaniem, zgodnie z zasadami opisanymi w Art. 9;
lub

(b) w Dnin Natychmiastowego Wykupu, w chwili spetnienia éwiadczenia zwigzanego z takim
Zgdaniem; lub
{c) przed Dniem Wykupu, jezeli Emitent nabedzie Obligacje od Obligatariusza; lub

(d} w Dniu Wykupu, w chwili dokonania przez Emitenta za poirednictwem KDPW, na rzecz
Obligatariusza platnosci calej Kwoty do Zaplaty,

(e} z zastrzezeniem art. 76 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach w obrocie wtérnym Emitent moze nabyé
Obligacje w imieniu wlasnym jedynie w celu ich umorzenia.

Roszezenia wynikajgce z Obligacji, w tym $wiadczenia okresowe przedawniajg sie z uplywem dziesieciu
lat.

PRZECHOWYWANIE INFORMACIJI

Dokumenty, informacje i komunikaty dotyczace Obligacji publikowane na stronie intemetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach przekazywane sa w formie drukowanej do Organizatora
Emisji i przechowywane przez okres wskazany w Ustawie o Obligacjach.
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ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AZ
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(e)

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Regulamin™) majduje zastosowanie do obligacji
seril AZ wyemitowanych przez ATAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Cieszynie, przyul. Stawowej
27, 43-400 Cieszyn, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-
Bialej, VIII Wydzial Gospodarczy, za numerem KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, kapitat
zakladowy w wysokoici 193 573 050,00 zlotych, adres strony internetowej: www.atal.pl,
niewykupionych w dniv Zgromadzenia Obligatariuszy (,Obligacje™) oraz posiadaczy tych Obligacji
{,,Obligatariusze™).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie majg znaczenie nadane im w warunkach emisji
Obligacji serii AZ (,, Warunki Emisji”).

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatarinszy jest zwolywane przez Emitenta z wiasnej inicjatywy, w przypadkach i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji oraz na 2gdanie Obligatariusza/Obligatariuszy
reprezentujjeych przynajmniej 10% tacznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii fub objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z wylaczeniem
Obligacii posiadanych przez podmioty wchodzace w sklad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 44 Ustawy 0 Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,.skorygowang gczng
wartoicia nominalng Obligacji” (,,Uprawmiemi Obligatariusze”). Zgdanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy skiada si¢ Emitentowi na pismie lub elektronicznie wraz z uzasadnieniem.

Zgromadzenia Obligetariuszy odbywaja si¢ w siedzible Emitenta lub w Warszawie w miejscu
wskazanym przez Emitenta, w terminie nie krétszym niz 21 dni kalendarzowych od dnia Jego zwolania
(.Dziefi Zgromadzenia Obligatariuszy”). Dokladne miejsce i date Zgromadzenia Obligatarinszy ustala
Emitent w Ogloszeniu 0 Zwolaniv Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze ogloszenia wskazujjcego co najmnicj date,
godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a talze porzadek obrad Zgromadzenia oraz miejsce zlozenia
$wiadectwa depozytowego potwierdzajgce blokade Obligacji na rachunku papieréw wartosciowych na
okres trwania Zgromadzenia Obligatariuszy uprawniajacego do udziaty w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(:;Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia™).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli Ogloszenie o Zwolaniu
Zgromadzenia zostalo opublikowane na stronie internetowej Emitenta (www.atal.pl). Data publikacji
Ogloszenia o Zwolanin Zgromadzenia na stronie internetowej Emitenta stanowi »Dzieh Zwolania
Zgromadzenia®™.

Emitent jest zobowigzany, w razie otrzymania od Uprawnionych Obligatariuszy odpowiedniego zgdania,
do publikacji w terminie 14 dni kalendarzowych od otrzymania takiego zgdania Ogloszenia o Zwolaniu
Zgromadzenia na 2gdanie Uprawnionych Obligatariuszy na stronie intemnetowej Emitenta (www.atal. pl).
W celu potwierdzenia, czy osoby lub podmioty wnioskujace o publikacie ogloszenia lub zglaszajace
sprawy do porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy s3 Uprawnionymi Obligatariuszami, Emitent
moze zgda¢ przedstawienia odpowiednich swiadectw depozytowych Iub innych dokumentéw
potwierdzajgcych posiadanie Obligacji.
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PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

W Zgromadzeniu oprécz Emitenta maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze legitymujacy si¢ waznym na
Dzieri Zgromadzenia Obligatariuszy imiennym $wiadectwem depozytowym, wydanym na podstawie art.
9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, dostarczonym pa co najmniej 7 dni przed Dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadectwo depozytowe nie moze zostaé odebrane przed zakoficzeniem
Zgromadzenia.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza bedacego osoba prawng lub jednostka nieposiadajacg osobowosci
prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykazaé umocowanie do dzialania w imienin
Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestrv przedsiebioredw Krajowego Rejestru Sadowego
(lub informacje odpowiadajacg odpisowi aktualnemu, wydana na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy 2
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (t.j.: Dz.U. 2022 poz. 1683 ze zm.) lub z innego
odpowiedniego rejestru, wydany nie wezeéniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy),
do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajgcy bez uzasadnionych
watpliwodci, Ze dana osoba jest upowazmiona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatarizsz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moe wystepowaé jako
pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelmomocnictwa musza byé udzielone na pifmie przez
Obligatariusza/ osoby upowaznione do reprezentowania Obligatarinsza, wedlug przedstawionego wraz z
pelmomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub =
innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wczedniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany. Pelnomocnikiem Obligatariusza nic moze
byé czlenek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek organdw podmiotu sprawujgcego kontrole
nad Emitentem ani pracownik takiege podmiotu.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg bra¢ udziat cztonkewie organéw Emitenta,
pemomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy. Csobom tym
przystuguje prawo wypowiadamia w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejinuje w szczegdlnodci prawo
do:

{) udziatu w glosowaniu; oraz

(i) zabierania glosu.

Emitent udostepniz liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy

w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem danego Zgromadzenia
Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenic Obligatariuszy otwicra czlonek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyzmaczony przez
niego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie
Obligatarinszy otwiera obligatarivsz wyznaczony przez sad.

Oscba pehigca funkcie przewodniczacego, wybrana przez Obligatariuszy spodrdd uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy, prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy.

Kazda Obligacja daje prewo do jednego glosu na Zgromadzenju Obligatariuszy.

Zarzadzenie przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich ebecnych
Obligatariuszy. W kazdym przypadku lgcznie przerwy nie mogg trwaé diuzej niz 30 dni kalendarzowych.
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Do obowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatatiuszy nalezy:

{i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo do
uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszege Regulaminu oraz
podejmowanie decyzji dotyczeych glosowati w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) czuwani¢ nad sprawnym i wlaSciwym przebiegiem obrad;

(iify  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w
trakeie obrad;

(iv) zarzadzanie przerw w obradach;

) zarzadzanie glosowan i czuwanic nad ich wlasciwym przebiegiem;

{vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty TOZpatrzone;
(vii}  liczenie oddanych gloséw;

(viii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,

a) oraz wydawanie stosownych zarzadzesi i polecei shuzacych wypehieniu okreslonych wyzej
obowiazkéw.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
zobowigzany jest sprawdzi¢ i podpisaé listg obecnodci, zawierajgeg imig i nazwisko/ firmg oraz adres
zamieszkania/ siedzib¢ Obligatarivsza, informacje na temat lezby Obligacji majdujgeych sie w
posiadaniu kazdego z Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz liczby
przystugujacych mu gloséw. List¢ obecnodei podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania. Na
wniosek Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartodei Obligacji obecnoéei
powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg, ztozona co najmniej z trzech oséb.
Whioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego czlonka komisji.

Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajge glosu uczestnikom wedhug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga zabieraé glos wylacznie w
sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bgdacych w danej chwili przedmiotem dyskusii.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatarinszy sporzadzany jest protokél, ktéry podpisuje
przewodniczacy i osoba sporzadzajaca protokol, Protoké! powinien zawieraé: (i) stwierdzenie
prawidlowodci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia
Obligatariuszy do podejmowania uchwal; (iii) wskazanie rozpatrywanych preez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci; (iv) liczbg reprezentowanych waznych gloséw,
procentowy udzial wartosci obligacii, z ktérych oddanc wazne glosy, w skorygowanej Rcznej wartosci
nominalnej obligacji, liczbg glosow ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz sformutowanie decyzji
zgromadzenia; (v) zgloszone sprzeciwy. Do protekolu nalezy dolgezy¢ liste obecnofci z podpisami
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z Krajowego Rejestru
Sadowego i innych dokumentéw shuzgcych wykazaniu umocowania do reprezentacii Obligatariusza lub
innego uczestnika Zgromadzenia. Protokél, w ktérym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowiefi Warunkéw Emisji o ktérych mowa w art, 49 ust. 1 oraz
art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, sporzadza notariusz.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatarivszy moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach wymienionych w
porzgdku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podeymowaé wazne uchwaly, jesli na Zgromadzenin Obligatariuszy
jest reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej lacznej wartosci nominalnej Obligacji.
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Uchwaly zapadaja wiekszodcia ponad 50% prawidlowe oddanych gloséw wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jednakze dla zmiany Warunkéw Emisji w zakresie
okreslonym w art. 49 ust. 1 oraz art. 65 ust. 2 Ustawy o Obligacjach zapadaja wickszoscia % gloséw a po
wprowadzeniu Obligacji do ASO wymagane jest podjecie uchwaly przez wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale pomimo braku formalnego zwolania, jezeli
skorygowana lczna warto§é nominalna Obligacji, o ktérej mowa w Ustawie o Obligacjach, jest
reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad,

Po podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz
dokonaniu przez Emitenta kontrasygnaty uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent opublikuje
Zmienione zgodnie z tredcig takiej uchwaly Warunki Emisji na stronie internetowej Emitenta
{www.atal.pl) w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw informacyjnych Emitenta, a w
przypadku braku podstawy dla publikacji raportu biezgcego w zwigzku ze zmiang, w terminie do 5 dni
kalendarzowych od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Glosowania sg tajne, chyba 2Ze Obligatariusze reprezentujacy 100% gloséw na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zgodza si¢ na glosowanie jawne. Jezeli jedna osoba reprezentuje wigcej niz jednego
Obligatariusza podczas glosowania jawnego wskazuje ona wyraznie, za kogo i jak glosuje, a podczas
glosowania tajnego glosuje osobno w imieniu kazdego z reprezentowanych Obligatariuszy.

Uchwala podjgta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiaZzaca wzgledem
wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie nczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy Iub
glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy niewazne.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodz do
skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent,

Of$wiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmian¢ Warunkéw Emisji Emitent publikuje na stronie
internetowsj oraz tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie uchwal na swoijej stronie internetowej
(www.atal.pl) niezwiocznie, lecz nie péZniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od daty zamknigcia
obrad Zgromadzenia Obligatarfuszy. Brak publikacji oswiadczenia Emitenta oznacza brak zgody
Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszom okrelonym w art. 70 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i na
warunkach okreflonych w tej ustawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent ponosi koszty organizacii Zgromadzenia Obligatarivszy.

Wszelkic sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie sg realizowane zgodnie z Ustawg o Obligacjach lub moga by¢ za zgoda Emitenta ustalone
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z ninigjszym Regulaminem.

Niniejszy Regulamin moze zostaé zmieniony uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, 2godnie z trybem

okre$lonym w pkt 5 ¢) Regulaminu, z zastrzezeniem wyraZenia przez Emitenta zgody, o ktérej mowa w
pkt. 5 h) Regulaminu.



Zalacznik nr 5 - Definicje | objasnienia skrétéw

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej, majg, znaczenie nadane im
ponizej, o ife z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrotbw nie wskazane ponizej znajduja sie w pkt 1 Warunkéw Emisji Obligacii serii AZ stanowiggych
zataeznik nr 4 do ninigjsze] Noty Informacyjnej.

Lkcjonariusz”

,Catalyst’

,Certyfikat Rezydencji”

.Depozytariusz”

.Dzieh Emisji’

,Lziefi Natychmiastowego Wykupu”

LDzien Ptatnosci”

.Dzief Ptatnosci Odsetek”

,Dziefi Przekazania Informagji®

Dzien Roboczy”

.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej”

L,Dziefi Ustalenia Uprawnionych®

oznacza akcjonariusza Emitenta w osobie Pana Zbigniewa Juroszka,
posiadajacego akcje Emitenta bezpodrednio lub posrednio,

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi prowadzony
przez GPW.

oznacza certyfikat rezydencjl podatkowej, wystawiony przez odpowiedni organ
podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12) Ustawy o podatku dochodowym
od osoh prawnych (t. jedn. Dz. U. z2 2022 r,, poz. 2587 z pbZn. zm.) oraz w art.
5a pkt 21) Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych (t. jedn. Dz. U. z
2022 r., poz. 2647 z pb2n. zm.).

oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,

oznacza dzie dokonania zapisu Obligaci na rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez Uczestnikéw Depozytu lub KDPW (jesli
rachunek papierow wartosciowych Inwestora prowadzi KDPW) lub na rachunku
zbiorczym posiadacza rachunku zbiorczego (jeZeli Obligacje majg byc
zapisane na rachunku zbiorczym); przewidywany Dzien Emisji wskazany jest w
pkt 2.2 Warunkéw Emisji.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.6 Warunkow Emisji.

oznacza Dzieri Ptatnosci Qdsetek, Dziefi Wczesniejszego Wykupu, Dzien
Natychmiastowego Wykupu, Dzien Obligatoryjnego Wezesniejszego Wykupu
lub Dzien Wykupu, w zaleznosci od przypadku.

oznacza, z zastrzeZzeniem Ze dany dzien bgdzie podlegat przesunigciu zgodnie
z Konwencjg Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego, dzien: {i) w
ktérym Odsetki sq plaine zgodnie z pkt 6.5 Warunkéw Emisji {réwniez w
przypadku, o ktorym mowa w pki 10.3 Warunkéw Emisji); lub (i) ktéry jest
Dniem Natychmiastowego Wykupu lub Dniem Wezesnigjszego Wykupu.

oznacza Dzieri Roboczy przypadajacy 5 Dni Roboczych przed danym Dnigm
Ustalenia Uprawnionych Iub odpowiednic w innym terminie, w przypadku
zmiany Szczegolowych Zasad powodujace] zmiang regulaci dotyczacych
terminu Dnia Przekazania Informacii.

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku (z wyjatkiem dni ustawowo
wolnych od pracy w Polsce), w ktorym banki w Polsce i KDPW prowadza
dziatalnosé.

oznacza, o ile Regulacje Catalyst lub Regulacie KDPW nie stanowig inaczej,
dzien przypadajacy na pigé Dni Roboczych przed pierwszym dniem danego
Okresu Odsetkowego, w kiorym ma obowiazywat okrelona Stopa
Procentowa, w przypadku, w ktorym zastosowanie ma pkt 6.3(i) Warunkow
Emisji, oznacza dziefi przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem
Ptatnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego, w kibrym ma
obowiazywa¢ dana Stopa Procentowa,

oznacza: w stosunku do Dni Platno$ci Odsetek, o kibrych mowa w pkt 1.1.11
(i} definicji ,Dnia Platnosci Odsetek” Warunkow Emisji, kazdy dzien wskazany
w kolumnie ,Dzieri Ustalenia Uprawnionych” w pkt 6.5 Warunkéw Emisji fub w



,Dzien Wczesniejszego Wykupu"

LDzien Wykupu"

Emitent’

.Grupa” lub ,Grupa Emitenta®

LPW

,GPW Benchmark S.A."

JOPW*

Kwota do Zaptaty”

fwola Cdsetek” lub ,Odsetki”

~Kwota Natychmiastowego Wykupu®

JKwota Wezesniejszego Wykupu”

JKwota Wykupu”
JMarza Odsetkowa”
JMatychmiastowy Wykup”

-Obligacje”

.Obligatariusz”

innym dniu w przypadku zmiany Szczegtlowych Zasad w zakresie wymogéw
majacych zastosowanie do Dnia Ustalenia Uprawnionych,

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art.9.3 Warunkéw Emisi.

oznacza 15 maja 2024 1., z zastrzezeniem, Ze data ta podlega przesunigciu
zgodnie z Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego.

oznacza ATAL S.A. z siedzibg w Cieszynie, przy ul. Stawowsj 27, 43400
Cieszyn, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, Vill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000262397, Nr NIP 5482487278, z kapitalem
zakladowym w wysokosci 193.573.050,00 PLN, optaconym w catosci

oznacza Emitenta facznie z podmiotami przez niego konsolidowanymi (ujetymi
w sprawozdaniu skonsolidowanym Emitenta}, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pki 44
Ustawy o Rachunkowosci, w tym z jego Spélkami Zaleznymi.

oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejesiru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000082312,

oznacza administratora  wskaznikéw  referencyjnych  w  rozumieniu
Rozporzadzenia BMR,

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

oznacza Kwote Odsetek, kwote réwna iloczynowi liczby Obligacji
podiegajacych wykupowi w Dniu Wykupu i Kwoly Wykupy lub Kwolg
Wezesniegjszego Wykupu fub Kwote Natychmiastowego Wykupu.

oznacza kwotg odsetek brutio nalezng z tylulu oprocentowania Obligacji w
Dniu Ptatnosci Odsetek.

oznacza kwote rowng iloczynowi liczby Obligacji podiegajacych
Natychmiastowemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszong o Odsetki
naliczone za okres od dnia rozpoczynajacego Ckres Odsetkowy (wigcznie), w
ktérym nastapi Dzien Natychmiastowego Wykupu, do Dnia Natychmiastowego
Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

oznacza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi i Kwoty Wykupu, powigkszona o Cdsetki naliczone
za okres od dnia rozpoczynajacego Okres Odsetkowy (wlgcznie), w kidrym
nastapi Dzief Wezesnigjszego Wykupu, do Dnia Wezesnigjszego Wykupu {z
wylaczeniem tego dnia).

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacii.

0znacza, marze odsetkowa w wysokosci 1,65%.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt 9.5 Warunkow Emisji.
oznacza nie majace formy dokumentu obligacje na okaziciela seri AZ o
wartosci nominalne] 1.000 PLN kaida, wyemitowane przez Emitenta, a

Obligacja” oznacza jedna takg Cbligace.

oznacza osobg, na kiorej rachunku papierdw wartosciowych prowadzonym
przez Uczestnika Depozytu lub KDPW zapisana jest co najmniej jedna



Lorganizator Emisji"

.Okras Odsetkowy”

LOkres  Zadania  Wczesniejszego
Wykupu®

PLN lub ,zioty"

Propozycja Nabycia”

~Frzypadki Naruszenia®

Regulacje KDPW"

JRegulamin KDPW"

Rozporzadzenie 2017/112¢"

.Rozporzadzenie BMR"

Spitka Zalezna”

Obligacja, a w przypadku zapisania Obligacji na rachunku zbiorczym, osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

oznacza Trigon Dom Maklerski Spélka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przy uf,
Mogilskiej 65, 31-545 Krakéw, Polska

oznacza. i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — okres
rozpoczynajacy sie w pierwszym dniu pierwszego Okresu Odsetkowego
(wiacznie) i koficzacy sie w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem
tego dnia} lub w Dniu Wezesnigjszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) lub
w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia), w zaleznosci od
przypadku oraz (i) w przypadku kolejnych Okreséw Odsetkowych - okres
rozpoczynajgcy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy
{(wiacznie) i koriczacy sie w Dniu Platnosci Odsetek za biezacy Okres
Odsetkowy (z wytaczeniem tego dnia) lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia} lub w Dniu Natychmiastowego Wykupu (z wylaczeniem
tego dnia) albo w Dniu Wykupy — w odniesieniu do ostatniego Okresu
Odsetkowego {z wytaczeniem tego dnia).

oznacza: (i) w odniesieniu do Przypadkéw Naruszenia, o ktorych mowa w pkt
9.1 (a), 9.1(h), 9.1()), oraz 9.1(m) Warunkéw Emisji — okres od dnia wystapienia
takiego Przypadku Naruszenia do dnia, w ktorym taki przypadek Naruszenia
ustapit; (if) w odniesieniu do Przypadku Naruszenia, o ktdrych mowa w pkt
9.1(g) Warunkéw Emisji — okres od dnia publikacji sprawozdania
zawierajacego informacje o wystapieniu takiego Przypadku MNaruszenia do
dnia, w ktorym taki przypadek Naruszenia ustapit; (i} w odniesieniu do
Przypadkéw Naruszenia innych niz wskazane w iit. (i) oraz (i} powyzej — okres
30 dni od dnia podjgcia uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy w
przedmiocie wyraZenia zgody na zioZenie przez Obligatariuszy 2adania
Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z dang okolicznoscig, jednak nie diuzej niz
do dnia, w ktdrym taki Przypadek Naruszenia ustapit

o0znacza prawny $rodek ptatniczy obowigzujacy w Rzeczypospolitej Polskiej.

oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach,
zawierajaca informacje wymienione w art. 35 Ustawy o Obligacjach.

posiada znaczenie nadane temu terminowi w Art. 9.1 Warunkéw Emisji.

oznacza Szczegilowe Zasady, Regulamin KDPW oraz wszelkie inne majace
zastosowanie regulacje wydane przez KDPW.

oznacza regulamin KDPW uchwalany przez radg nadzorczg KDPW zgodnie z
art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub na innej podstawie
prawnej, ktora zastapi powy2sza podstawe prawna, obowigzujacy w danym
czasie.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r w sprawie prospektu, ktdry ma byé publikowany w
zwigzku z oferty publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyine w instrumentach finansowych | umowach finansowych lub do
pomiaru  wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

oznacza podmiot, nad kiérym Emitent posiada bezposrednig lub posrednig
kontrole kapitatowa, przez kiora naleZy rozumiet posiadanie ponad 50%



~otopa Bazows”

+Stopa Procentowa”

Szczegolowe Zasady”

~Uczestnik Depozytu”

Mstawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi"

JUstawa o Obligacia

JUstawa o Ofercie”

Ustawa o Rachunkowosci”

~Narunki Emisji®
-Wczesniejszy Wykup”

Lgromadzenie Obligatariuszy”

udziatéw lub akcji takiego podmiotu.

oznacza stope bazowg ustalona zgodnie z pkt 6.3(b} — 6.3(m) Warunkow
Enmisji.

oznacza zmienng stopg procentowq obliczang zgodnie 2 postanowieniami pkt
6.3(a} Warunkow Emisji, na podstawie ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek od
Qbligagii.

oznacza Szozegblowe Zasady Dziatania KDPW, wprowadzone uchwalg
Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych z pozn. zm. fub inny
dokument, kiéry zastapi Szczegélowe Zasady w danym czasie.

oznacza firme inwestycyjng lub bank w obu przypadkach posiadajace status
uczestnika KDPW w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papierow wartodciowych Ilub rachunkéw zbiorczych,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz Regulacjami KDPW

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
{ze zmianami), lub inny akt prawny, kiory zastapi te ustaws.

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (ze zmianami) lub
akt prawny, ktéry zastapi tg ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spolkach publicznych (ze zmianami), lub inny akt prawny, kiory zastapi
te ustawe.

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (ze zmianami),
lub akt prawny, kidry zastapi te ustawe.

oznacza Warunki Emisjf Obligaciji serii AZ.
posiada znaczenie nadane temu terminowi w pkt. 9.2 Warunkéw Emisji,
oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace sie na zasadach

okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy
Zatgeznik nr 1 do Warunkow Emisii.



