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Siedziba i adres: ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
KRS 0000029655

REGON 931189821

NIP 896-11-58-226

Telefon: +48 22 540 73 80

Faks: +48 22 540 73 81

Strona internetowa:

info@mcimanagement.pl

Adres poczty elektronicznej:
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. Dane Autoryzowanego Doradcy

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: +48 12 422 31 00

Faks: +48 12 411 17 66

Strona internetowa:
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Adres poczty elektronicznej:
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Il.  Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna oraz oznaczenie emisji dtuznych instrumentow

finansowych

Dokument informacyjny przygotowany zostat w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu w alternatywnym systemie
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1 Czynniki Ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w ninigjszej
dokumencie informacyjnym. Kazde z oméwionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$c,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene Obligaciji lub
prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego moga oni straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych
Srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie
narazony jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktdre zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne
lub ktérych Emitent, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, nie zidentyfikowat, a ktére mogq
wywotac skutki, o ktérych mowa powyzej.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq Grupy

1.1.1  Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania relatywnie wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujace sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonuja wnikliwej analizy biznes planu,
co nie musi jednak zapewniag, iz rozwéj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegéinosci dotyczy
to innowacji technologicznych nie majacych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do oceny.
W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na warto$ci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe spdtek zaleznych Emitenta, a tym samym na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

1.1.2 Ryzyko zwigzane z wyceng spotek portfelowych MCI Capital S.A. oraz portfela aktywéw
pod zarzadzaniem Grupy Private Equity Managers S.A.

Spotki portfelowe funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI Capital S.A. sg wyceniane do warto$ci godziwej raz
na kwartat, a wartos¢ wyceny przektada si¢ na warto$¢ posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Jednocze$nie
zgodno$¢ metod i zasad wyceny poszczegdlnych spétek z obowigzujacg polityka rachunkowosci potwierdzana
jest kwartalnie przez audytora. Metody wycen oparte sq w czesci bezpo$rednio na kursach rynkowych spdtek
gietdowych lub na danych poréwnawczych spétek notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wiec
ryzyko pogorszenia wynikow MCI Capital S.A. (odzwierciedlajacych zmiany wyzej wspomnianych wycen)
w momencie dekoniunktury na gietdach.

Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery
warto$ciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest
realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatow lub akcji spétki. Nie
ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysziosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestyciji i bedg
mogty wyjs¢ z nich osiagajac zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze
dodatkowo utrudni¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia wyjécia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe MCI Capital S.A.

Z kolei przychody i wyniki Grupy Private Equity Managers S.A., uzaleznione sg od poziomu i zmian wartosci
aktywdw wchodzacych w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z Grupy Private
Equity Managers S.A.. Od ponad 90% aktywoéw netto Grupa Private Equity Managers S.A. otrzymuje
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wynagrodzenie state, obliczane kwartalnie jako procent wartoci aktywow netto danego funduszu inwestycyjnego.
Grupa Private Equity Managers S.A. moze réwniez otrzyma¢ wynagrodzenie zmienne, obliczane procentowo,
jesli przyrost wartosci aktywow netto przypadajacy na jeden certyfikat inwestycyjny wyemitowany przez fundusz
inwestycyjny przekroczy okrelony dla tego funduszu proég. Zmienno$¢ wyceny portfeli aktywow pod
zarzadzaniem moze negatywnie wptywac na przychody i wyniki Grupy Private Equity Managers S.A.

Pogorszenie wynikow finansowych MCI Capital S.A. oraz Grupy Private Equity Managers S.A. moze z kolei
negatywnie wptyng¢ na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

1.1.3  Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj MCI Capital S.A. jest SciSle zwigzany z mozliwo$ciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujgce
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony
innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotdw biznesu (business angels) zainteresowanych
inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzad MCI ogranicza to ryzyko poprzez
ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewagq
konkurencyjng MCI Capital S.A. jest rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granica, ktéra pozwala pozyskiwa¢ nowe
projekty.

Z kolei rozwoj Grupy Private Equity Managers S.A. jest $cisle zwigzany z mozliwo$ciami dokonywania nowych
inwestycji w obiecujace i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka
nasilenia konkurencji ze strony istniejacych podmiotéw badz wejscia nowych silnych kapitatowo i prestizowo
podmiotow zagranicznych. Istnieje ryzyko, ze oferta Grupy Private Equity Managers S.A. okaze si¢ mnigj
interesujgca dla potencjalnego celu inwestycji, niz oferta konkurencji lub tez warunki, oferowane przez
konkurencje, nie pozwolityby na osiggniecie przez fundusze inwestycyjne odpowiedniej rentownosci. Zarzad
Private Equity Managers S.A. ogranicza to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne
rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza oraz poprzez rozw6j zespotu zarzadzajgcego. Istotng przewage
konkurencyjng Grupy Private Equity Managers S.A. stanowig dotychczasowe osiggniecia w zakresie wysokiej
dodatniej stopy zwrotu na portfelu aktywoéw oraz rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granica, ktéra utatwia
pozyskiwanie nowych projektow.

Nasilona konkurencja na rynkach na ktérych dziatajq spétki zalezne Emitenta: MCI Capital S.A. oraz Grupa
Private Equity Managers S.A. moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe spétek zaleznych Emitenta a tym
samym na jego sytuacje ekonomiczna.

1.1.4  Ryzyko koncentracji inwestycji

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela inwestycji MCI Capital S.A. oraz Grupy Private Equity Managers S.A. ma
odpowiednia dywersyfikacja portfela, ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Podmioty zalezne
Emitenta ograniczajg poziom zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie. Jednocze$nie
konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i sektorowym. Dywersyfikacja
geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego funduszy (spadek dochodowosci poprzez
pogorszenie sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje na
innym rynku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu warto$ci lokat na rynkach rozwijajacych sie. Dodatkowo
dywersyfikacja dotyczy segmentu dziatalno$ci spétek, w ktorych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje.
Fundusze lokujg $rodki w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (start up/seed) poprzez
spotki rozwijajace sie (growth) i duze, dojrzate przedsiebiorstwa (buyout/expansion).
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Wigksza koncentracja inwestycji MCI Capital S.A. oraz w zarzadzanym portfelach Grupy Private Equity Managers
S.A. niesie wieksze ryzyko dla wynikow tych podmiotdw w przypadku pogorszenia sie koniunktury dla danej
branzy lub na wybranym rynku i w konsekwencji spadku wyceny takiego aktywa, co z kolei moze mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

1.1.5 Ryzyko zwigzane z kadrq menedzerskq

Uzyskanie dynamicznego wzrostu podmiotdéw zaleznych Emitenta w tym Grupy MCI Captial S.A. oraz Grupy
Private Equity Managers S.A. uzaleznione jest od jako$ci pracy kadry menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne za
zarzadzanie spotkami portfelowymi oraz funduszami sq istotnym elementem w procesie budowania wartosci
aktywéw Emitenta. Istnieje ryzyko, Zze pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscie kluczowych 0sdb
zarzadzajacych, moze negatywnie wptyngé na funkcjonowanie podmiotdw zaleznych Emitenta. W celu
ograniczenia tego ryzyka podmioty zalezne Emitenta prowadzg aktywng polityke personalna, poszukujg nowych
talentow oraz posiadajg systemy motywacyjne, ktdre pozwalajg dtugoterminowo powigza¢ kluczowe osoby z
firma.

1.1.6 Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw walut
bedg mie¢ wplyw na raportowang wartos¢ inwestycji oraz uzyskiwane wptyw ze zbycia inwestycji. W zwigzku z
powyzszym, wahania kurséw walut bedg mie¢ wptyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktéra bedzie spadaé w
przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktorych prowadzone sg poszczegdine inwestycie w okresie
inwestycyjnym. Wahania kurséw inwestycji, poprzez spadki wycen lub wartodci uzyskiwanych przychodéw ze
sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywow funduszy co moze mie¢ negatywny wplyw
na wyniki finansowe podmiotéw zaleznych Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
ekonomiczng Emitenta.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez MCI
Capital TFI S.A. lokat w aktywa o charakterze niepublicznym

Istotng czes¢ aktywdw funduszy inwestycyjnych, ktorych portfelami inwestycyjnymi zarzadzajg podmioty z Grupy
Private Equity Managers S.A., stanowig aktywa o charakterze niepublicznym, tj. nienotowane na zadnym rynku
zorganizowanym ani regulowanym. Wycena tego rodzaju aktywow oparta jest przede wszystkim na metodach
poréwnawczych, natomiast przy braku dostepnych danych spétek poréwnywalnych, do wycen aktywdw
niepublicznych wykorzystywane sa metody dochodowe oraz majatkowe. W zwigzku z powyzszym, w przypadku,
w ktorym pojawi sie konieczno$¢ zbycia tego rodzaju aktywow, szczegdlnie w sposob przyspieszony wzgledem
normalnego toku dziatalnosci, cena sprzedazy tego rodzaju aktywdw uzyskana przez fundusz inwestycyjny moze
by¢ nizsza, niz wartos¢ tych aktywow ustalona na potrzeby wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych. Ponadto,
wycena tego rodzaju aktywéw moze ulega¢ wahaniom. W konsekwencji, moze to spowodowaé obnizenie
warto$ci wynagrodzenia pobieranego przez MCI Capital TFl S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0.,
co z kolei moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

1.1.8  Ryzyko zwigzane z tempem wzrostu wartosci spofek portfelowych

Warto$¢ przychoddw i zyskéw podmiotéw zaleznych Emitenta uzalezniona jest od tempa wzrostu wartosci
wyceny poszczegolnych spdtek portfelowych. W przypadku obnizenia tempa wzrostu wartosci aktywow
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portfelowych w wyniku pogorszenia sie koniunktury na rynkach kapitatowych, spadku wycen na rynkach nowych
technologii, gdzie inwestuja podmioty zalezne Emitenta, a takze w wypadku nieudanych inwestycji, ktére nie
przyniosg zakfadanych stop zwrotu. Spowolnienie tempa wzrostu aktywow portfelowych moze mie¢ negatywny
wpltyw na perspektywy dziatalnosci, przychody i wyniki finansowe podmiotéw zaleznych Emitenta, co z kolei
moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z mozliwosciq pogorszenia koniunktury na krajowym rynku
kapitalowym

Zmiana koniunktury na krajowym rynku kapitatowym, w szczegdélnosci wahania kursu akcji MCI Capital S.A.,
ktére stanowig gtowng cze$¢ aktywow posiadanych przez Emitenta oraz stanowig zabezpieczenie wigkszosci
posiadanych przez Emitenta kredytéw. Pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym w Polsce i spadek kurséw
notowanych spdtek, w tym MCI Capital S.A. moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng
Emitenta.

1.1.10 Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktorej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne
zmiany regulacyjne wptywajace na opodatkowanie przychodow osigganych przez podmioty zalezne Emitenta.
Zjawiska te moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe podmiotow zaleznych Emitenta, a tym samym na
sytuacje ekonomiczng Emitenta.

1.1.11 Ryzyko polityczne

Niektére kraje, w ktérych fundusze posiadane przez MCI Capital S.A. oraz fundusze zarzadzane przez Grupe
Private Equity Managers S.A. zainwestowaly, badz zamierzajg w przysztoSci zainwestowaC, mogq
charakteryzowa¢ sie niestabilng sytuacje polityczng i ekonomiczng, ktéra moze wptywa¢ na wyniki spétek
portfelowych i ich warto$¢, a tym samym na sytuacje ekonomiczng Emitenta.

1.1.12 Ryzyko zwigzane z dziataniem Grupy Private Equity Managers S.A. w silnie regulowanej
branzy

Model biznesu Grupy Private Equity Managers S.A. obejmuje prowadzenie dziatalno$ci w silnie sformalizowane;j,
regulowanej i nadzorowanej branzy funduszy inwestycyjnych. Dziatainos¢ MCI Capital TFI S.A. wymaga
posiadania zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych.
Dziatalno$¢ MCI Capital TFI S.A., funduszy inwestycyjnych utworzonych przez MCI Capital TFI S.A. oraz PEM
Asset Management Sp. z 0.0. jako podmiotu zarzadzajacego portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych
podlega nadzorowi KNF. W szczegélnosci, MCI Capital TFl S.A. oraz PEM Asset Management Sp. z o.0.
obowigzane sg do unikania konfliktéw intereséw, ktére moga mie¢ wptyw na sytuacje uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

KNF moze nakaza¢ PEM Asset Management Sp. z 0.0., jako podmiotowi zarzadzajacemu portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, utworzonych przez MCI Capital TFI S.A., zaprzestanie dziatan, ktére w
ocenie KNF polegajg na wykonywaniu obowigzkéw wynikajacych z umowy zawartej z MCI Capital TFI S.A.
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niezgodnie z tg umowg oraz statutem funduszu inwestycyjnego. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, 0
ktérych mowa w niniejszym akapicie.

W przypadku w ktérym, w ocenie KNF, bedzie uzasadnione to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania
towarzystwem funduszy inwestycyjnych, z uwagi na ocene sytuacji finansowej podmiotu, ktory uzyskat
bezpo$rednio lub posrednio prawo wykonywania glosu na walnym zgromadzeniu albo stat sie bezpo$rednio lub
posrednio podmiotem dominujacym towarzystwa lub z uwagi na mozliwy wptyw tego podmiotu na towarzystwo, a
w szczegdlnosci w przypadku stwierdzenia, ze podmiot ten nie dochowuje zobowigzan, o ktérych mowa w art.
54h ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF moze nakazaé¢ zaprzestanie wywierania takiego wptywu,
wskazujac termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci lub zakaza¢ wykonywania prawa gtosu z
akcji towarzystwa posiadanych przez ten podmiot lub wykonywania uprawnieri podmiotu dominujacego
przystugujacych temu podmiotowi. Dotychczas KNF nie zastosowata sankcji, o ktorych mowa w niniejszym
akapicie.

W przypadku zastosowania przez KNF sankcji administracyjnych wzgledem ww. podmiotéw, moze mie¢ to
istotny negatywny wplyw na mozliwo$¢ i sposdb prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Private Equity Managers
S.A., a takze jej przychody i wyniki finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng
Emitenta.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami finansowymi

1.2.1  Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkow emisji obligacji. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta $wiadczen
z tytutlu obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub warto$ci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko
kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. MoZliwe jest zaistnienie sytuacji, ze
pomimo, iz emitent prawidtowo obstuguje ptatnosci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego
sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu obligacji jest zbyt niska, co
powoduje spadek ich ceny rynkowe;.

1.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy
dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem, iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu wyrazonym stawkg WIBOR
(ang. Warsaw Interbank Offered Rate), odzwierciedlajaca wysoko$¢ oprocentowania kredytow na polskim rynku
miedzybankowym, okresowo dostosowuje sie do rynkowych stop procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje
odsetki na rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Jednoczesnie na chwile emisji nie sa mozliwe do
przewidzenia bezwzgledne wartosci zrealizowanych przeptywow kuponowych z obligacji (struktury przeptywow
pienigznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych pozioméw stopy WIBOR Jej ewentualny
spadek/wzrost w przysztoSci wptynie na odpowiednio nizsza/wyzszg nominaing stope zwrotu z inwestycji
w obligacje dla Inwestora.

Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:
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e ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji przed
terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od
aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

o ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie
istniata mozliwo$¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne
zapewniajgce takq samg stope zwrotu.

1.2.3  Ryzyko braku spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przyszio$ci sytuacji, w ktérej nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu
Obligacji czy tez wyptaci¢ odsetek od Obligaciji. Wobec faktu, ze $rodki zainwestowane w Obligacje nie sg objete
Bankowym Funduszem Gwarancyjnym, ani innym systemem gwarantowania depozytéw, posiadacze Obligacii
powinni liczy¢ sie z ryzykiem catkowitej lub czesciowej utraty zainwestowanych $rodkow pienieznych.

Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Do dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego nie zaistniat przypadek niewywigzywania sie lub nieterminowego wywigzywania sie
Emitenta z zobowigzan wynikajacych z obligacji.

1.24  Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 8.3 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do przedterminowego
wykupu dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrdcenia zaktadanego
okresu inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na
Obligacje nie ma pewnosci czy okres, przez ktéry Obligacje generowac bedg przeptywy pieniezne rowny bedzie
terminowi zapadalnosci Obligacji, czy bedzie krétszy.

1.2.5 Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt 8.2 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 8.2.03
Warunkéw Emisji Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zadania
przedterminowego wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych Srodkéw pienieznych na
zaspokojenie roszczen wynikajacych z obowigzku dokonania przedterminowego wykupu Obligacii, co skutkowac
moze poniesieniem strat przez inwestora.

Ponadto, Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu obligacii, o ktérych mowa w pkt 8.2.03 lit. s) i t) warunkéw emisji obligacji, w kontekscie
przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz. U. z 2016 r., poz. 1574) i ustawy
z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfos$ciowe (t,j. Dz. U. z 2016 r., poz. 2171), a w szczegdlnosci w kontekscie
ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku
Ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego iflub otwarcia tego postepowania, czy tez
w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.
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Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacii.

1.2.6 Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji
Obligacje sg zabezpieczone.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci z Obligacii jest Zastaw Rejestrowy na pierwszym miejscu na 4.104.000 akcji na
okaziciela MCI Capital S.A., bedacych w posiadaniu Emitenta (,Akcje”). Zabezpieczenie zostato wpisane do
Rejestru Zastawéw w dniu 3 lipca 2017 .

Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do kwoty 37 500 000,00 zt.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie przez
uprawnionego biegtego. Zgodnie z otrzymang wyceng warto$¢ Akcji bedacych przedmiotem Zastawu
Rejestrowego na dzier 25 maja 2017 r. wynosita 37 502 352,00 zt.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnosci finansowej wartos¢ Akcji bedacych
przedmiotem zabezpieczenia moze byé nizsza niz w chwili sporzadzania wyceny Akcji przez uprawnionego
biegtego, co skutkowa¢ moze brakiem mozliwosci zaspokojenia w petni zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

1.2.7 Ryzyko zwigzane z Administratorem Zastawu

Zgodnie z art. 2 ust. 4 Ustawy o Zastawie Emitent zawart z Kancelarie CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy
Prawni Sp.k. w Poznaniu (KRS 0000233217) umowe o petnienie funkcji Administratora Zastawu. Administrator
Zastawu wykonuje we wiasnym imieniu ale na rachunek Obligatariuszy prawa i obowigzki zastawnika wynikajace
z umowy zastawniczej i przepisdw prawa.

Istnieje ryzyko niewtasciwego wykonywania obowigzkow przez Administratora Zastawu. W przypadku
koniecznosci prowadzenia egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia celem odzyskania naleznosci z Obligacii,
powyzsze skutkowaé moze mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub brakiem ich zaspokojenia
w ogdle.

1.2.8 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organdéw podatkowych odnoszace sie do przepisow
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogq zosta¢ narazeni na
niekorzystne zmiany, gtownie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wptyngC na zwrot
z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

1.2.9 Ryzyko zwigzane z ustanowieniem przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym
Zatacznik nr 3 do Warunkéw Emisji Obligacji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje
ogo6tu Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie mdgt samodzielnie - bez
wspotdziatania z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowier Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem,
co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko, ze
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uchwaly podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunkéw Emisji bedq sprzeczne
z indywidualnym interesem Obligatariusza.

1.3 Czynnika ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

1.3.1 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu oraz wstrzymania rozpoczecia
obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek
wstrzyma¢ wprowadzenie okre$lonych instrumentdw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni

1.3.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestoréw, KNF moze zazada¢ od GPW i BondSpot zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w Zgdaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3, KNF moze wskaza¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, Zze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktdrym mowa w art. 78
ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW oraz zgodnie
z§13 wust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce:

* nawniosek Emitenta;
» jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
*  jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okre$lony w decyzji wiadciwego organu.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu organizowanego przez BondSpot w przypadku
powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkéw technicznych rynku, przez
co najmniej 5 cztonkéw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu
ASO organizowanego przez BondSpot Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji
o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.
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1.3.3 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO Catalyst

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreSlonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW iBondSpot, na Zzadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez GPW oraz zgodnie z § 14 ust.1-2b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

» jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
» jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;
» wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

» wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia (dotyczy wytacznie
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW).

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
» w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
»  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
» w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentow;

*  po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku 0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow.

Ponadto, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, Zze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentow
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

» 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

» w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
» 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizatorzy Alternatywnego Systemu organizowanego
przez GPW i BondSpot wykluczajg instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia
uprawomocnienia sie postanowienia sadu w przedmiocie:

» odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu o otwarcie wobec emitenta przyspieszonego
postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
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* umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie otwarcia wobec emitenta
przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego
lub postepowania restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub

» uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub uktadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu
upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez GPW i § 13 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego
przez BondSpot.

1.3.4 Ryzyko zmiennoSci kursu rynkowego i pfynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO
Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmiennosci kursu Obligaciji. Kurs
w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg wielu
czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kursow,
posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacii
Emitenta moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze
wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalno$ci Emitenta, rozmiaru i ptynnosci rynku obligacji, sytuacji
na GPW, sytuacji na gietdach $wiatowych oraz zmian czynnikbw makroekonomicznych i politycznych.
Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w ASO Catalyst co moze utrudnic lub wrecz uniemozliwi¢
sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza Obligacii cenie.

1.3.5 Ryzyko zwigzane z karami requlaminowymi nakfadanymi przez GPW i BondSpot

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez
GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot, GPW i BondSpot mogg m.in.
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia lub uchybienia upomnie¢ emitenta lub
natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokoéci do 50.000 zt.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarn majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysziosci, w szczegolnosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent
nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V
Regulaminu ASO organizowanego przez GPW oraz w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez
BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie zdania poprzedniego,
Organizator Alternatywnego Systemu organizowanego przez GPW lub BondSpot moze natozy¢ na emitenta kare
pienigzng, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng natozong pierwotnie nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.
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1.3.6  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta
0 wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze natozy¢é na Emitenta
kare pieniezng do wysokosci 100 000 PLN.

Ponadto, z dniem 6 maja 2017 r. weszty w zycie zmiany do Ustawy o Ofercie przewidziane przez Nowelizacje
Ustawy o Obrocie.

W zwigzku z wejSciem w zycie zmian do Ustawy o Ofercie przewidzianych przez Nowelizacje Ustawy o Obrocie
zaostrzeniu ulegly m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw w zakresie
informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Zgodnie z nowymi przepisami w takim przypadku KNF
moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (i) natozy¢
kare pieniezng do wysokoSci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowac obie sankcje facznie (art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie). W przypadku gdy
jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia
obowigzkow w zakresie informacji poufnych, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty zamiast kar, o ktdrych mowa powyzej. Dodatkowo, Nowelizacja Ustawy o
Obrocie wprowadzita uprawnienie KNF do natozenia na osobg, ktdra w tym okresie petnita funkcje cztonka
zarzadu spdtki publicznej kary pienieznej do wysokosci 4.145.600 PLN za niewykonywanie lub nienalezyte
wykonywanie obowigzkow w zakresie informacji poufnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR.

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyta réwniez kary pieniezne za naruszenie obowigzkéw wymienionych w art.
97 Ustawy o Ofercie (dotyczacych przede wszystkim ogtaszania wezwan i przymusowych wykupow) do
10.000.000 PLN. Jezeli mozliwe jest ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej w wyniku
naruszenia tych obowigzkdw, zamiast powyzszej kary pienieznej, KNF moze natozy¢ kare pienigzng do
wysokosci trzykrotno$ci kwoty osiagnietej korzySci lub uniknietej straty.
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2  Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w dokumencie informacyjnym

2.1  Emitent

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:
Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Stupnicki - Wiceprezes Zarzadu
Jaroslaw Dubinski - Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu MCI Management Sp. z 0.0. o$wiadczamy, Ze informacje zawarte w dokumencie informacyjnym,
zgodnie z naszq najlepsza wiedzq i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan, sq prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na
jego znaczenie | wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

%

Ewa Ogryczak Krzysztof icki
Wiceprezes Zarzadu Wicepreze$ Zarzadu
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2.2  Autoryzowany Doradca

Osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
Dominik Ucieklak — Prezes Zarzadu
Iwona Ustach - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Jako osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczamy, iz niniejszy dokument informacyjny
zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieidy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.) oraz, ze wediug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wptywac na jego
znaczenie i wycene instrumentdw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

(”Wm / #eh-

/
Dominik Ucieklak ! ( Iwona Ustach

ezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

3.1 Cel emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostaly przeznaczone na inwestycje w ramach Grupy MCI.

3.2 Wielko$é emisji

Emisja Obligacji doszta do skutku. Emitent przydzielit 25.000 sztuk prawidtowo subskrybowanych i optaconych
Obligacji. Warto$¢ emisji Obligacji wyniosta 25.000.000,00 zt.

3.3  Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Cena emisyjna Obligaciji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt.

3.4  Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

1) Data rozpoczecia subskrypciji: 6 czerwca 2017 .

2) Data zakonczenia subskrypciji: 21 czerwca 2017 .

3) Data przydziatu: 23 czerwca 2017 r.

4) Liczba Obligaciji objetych subskrypcja: 25.000 sztuk.

5) Srednia stopa redukgji: 11,22%.

6) Liczba Obligacii, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 25.000 sztuk.
7) Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane: 1.000,00 (tysigc) ztotych.

8) Liczba podmiotéw, ktdre ztozyly skuteczne zapisy na Obligacje: 116.

9) Liczba podmiotow, ktorym przydzielono Obligacje: 116.

10) Nazwy (firmy) subemitentéw: nie zawarto umoéw o subemisje.

1) taczne okreSlenie wysokoSci kosztdw, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysoko$ci  kosztéw wedtug ich tytutbw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania
i przeprowadzenia oferty, b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, ¢) sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
emitenta:

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 654 317,50 zt i w catosci byly to koszty oferowania (koszty te zostang
zaliczone do kosztéw finansowych Emitenta i rozliczone w czasie przez okres do dnia wykupu Obligacii).
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3.5  Warunki wykupu i warunki wypfaty oprocentowania

Zgodnie z pkt. 2.10 oraz pkt. 3 Warunkéw Emisji Obligacji, Obligacje zostang wykupione w dniu 23 czerwca 2020
r. (Dzien Wykupu) to jest w dniu przypadajacym 3 lata (36 miesiecy) od Daty Emisji. Kwota Wykupu zostanie
wyptacona tacznie z odsetkami za Xl Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych pfatno$ci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktérzy posiadali Obligacje na 6 (stownie: sze$¢)
Dni Roboczych przed Dniem Wykupu lub dniem przedterminowego wykupu.

Wykup bedzie dokonywany za po$rednictwem KDPW i podmiotow prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

3.5.1  Przedterminowy wykup Obligacji

Szczegbtowe warunki przedterminowego wykupu Obligacji zostaty przedstawione w pkt. 8 Warunkéw Emisji,
Obligaciji, ktérych tre$¢ zamieszczona zostata na stronie 190 niniejszego dokumentu informacyjnego.

Zgodnie z pkt. 8.3.01 Warunkdw Emisji Obligacji Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub
czesci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu wyptaty odsetek (,Przedterminowy Wykup na Zadanie Emitenta”).
Emitent jest uprawniony (ale nie obowigzany) do dokonywania wielokrotnego Przedterminowego Wkupu na
Zadanie Emitenta.

W przypadku Przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
réwng sumie:
a) wartosci nominalnej wykupywanej Obligaciji oraz

b) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia wykupu (bez tego dnia)
od wykupywanej Obligacii, oraz
c) dodatkowe Swiadczenie (premie) od wykupywanej Obligacji w kwocie:
. 0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w I
oraz |Il okresie odsetkowym;

. 0,25% (25/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w IV
okresie odsetkowym;

. 0,00% warto$ci nominalnej wykupowanej Obligacji w pozostatych okresach odsetkowych.

Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji dokonywany bedzie za posrednictwem i na zasadach wtasciwych
przepisow dziatania KDPW. Emitent zwraca uwage, ze w przypadku podjecia decyzji o Przedterminowym
Wykupie obrot Obligacjami bedacymi przedmiotem wykupu zostanie zawieszony poczawszy od trzeciego Dnia
Roboczego poprzedzajacego dzien ustalenia praw do Kwoty Wykupu w ramach przedterminowego wykupu do
dnia przedterminowego wykupu (wtgcznie z tym dniem).

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie wystapity jakiekolwiek przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Ewentualny przedterminowy wykup Obligacji
dokonywany bedzie za posrednictwem i na zasadach wtasciwych przepiséw dziatania KDPW.
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3.6  Warunki wypfaty oprocentowania

3.6.1 Sposéb ustalenia wysokoS$ci oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie Bazowej
powigkszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stopg Bazowg dla Obligacji jest stawka WIBOR3M podana przez agencje Thomson Reuters, lub kazdego
oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytow trzymiesiecznych w PLN, z kwotowania na fixingu o godz. 11:00
CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p.
(1/100 punktu procentowego).

Jezeli Stopa Bazowa bedzie niedostepna, Emitent zwrdci sie, bez zbednej zwtoki, do Bankéw Referencyjnych
o0 podanie stopy procentowej dla depozytéw ztotowych (o diugosci wiasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej
przez kazdy z tych Bankow Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajgcym na warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowa jako Srednig arytmetyczng stop podanych przez Banki Referencyijne,
pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to
konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek.

Marza Obligacji wynosi 4,50 p.p. (cztery i 50/100 punktu procentowego).
Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane.
3.6.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu
(wigcznie z tym dniem).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bedzie ona
obliczana woparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do Dnia Przedterminowego Wykupu (wtacznie z tym dniem).

3.6.3 Termin wypfaty oprocentowania

Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzierr Ptatnosci
Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym
nastepujacym po Dniu Ptatno$ci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za
opoznienie lub zwioke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe ptatnosci.

Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone w gére).
3.6.4 Miejsce i sposob wypfaty oprocentowania

Wyptata Swiadczen z Obligacji bedzie dokonywana za po$rednictwem KDPW i podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami KDPW poprzez zasilenie
Srodkami pienigznymi rachunku stuzacego do obstugi Rachunku Obligacji lub Konta Sponsora Emisji.

Kwota Odsetek za caty Okres Odsetkowy wyptacona zostanie Obligatariuszowi, ktéremu przystugiwaty Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw.
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3.6.5 Wysokosc Kwoty Odsetek

Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

KO =Nx O x n/ 365, gdzie:

KO’ oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligaci,

N oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

.0 oznacza oprocentowanie Obligacii, na ktére sktada sie Stopa Bazowa powigkszona o
Marze,

,n’ oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta w postaci wyptaty Kwoty Odsetek
bedzie liczba Obligaciji przystugujacych danemu Obligatariuszowi, zapisana z uptywem Dnia Ustalenia Praw na
Rachunku Obligacji lub Koncie Sponsora Emis;ji.

3.6.6 Dni Pfatnosci Odsetek od Obligacji

" . Koniec Okresu Liczba dni
Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia prawa do " .
Odsetkowy Odsetkowego odsetek Odsetkqw_ego, DAl ekl
Ptatno$ci Odsetek odsetkowym

I 23 czerwca 2017 . 15 wrze$nia 2017 r. 23 wrze$nia 2017 r. 92
I 23 wrzesnia 2017 . 15 grudnia 2017 r. 23 grudnia 2017 r. 91
1] 23 grudnia 2017 . 15 marca 2018 r. 23 marca 2018r. 90
\ 23 marca 2018r. 15 czerwca 2018 r. 23 czerwca 2018 . 92
V 23 czerwca 2018 . 14 wrze$nia 2018 r. 23 wrze$nia 2018 r. 92
VI 23 wrze$nia 2018 r. 14 grudnia 2018 r. 23 grudnia 2018 r. 91
VII 23 grudnia 2018 r. 15 marca 2019r. 23 marca 2019r. 90
VIII 23 marca 2019r. 13 czerwca 2019r. 23 czerwca 2019 r. 92
IX 23 czerwca 2019 . 13 wrze$nia 2019 r. 23 wrze$nia 2019 r. 92
X 23 wrzesnia 2019r. 13 grudnia 2019 . 23 grudnia 2019 . 91
Xl 23 grudnia 2019 . 13 marca 2020 r. 23 marca 2020 r. 91
Xl 23 marca 2020. 15 czerwca 2020 r. 23 czerwca 2020 . 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzgledniane w obliczeniach dtugosci trwania
danego Okresu Odsetkowego.

Dniem ustalenia prawa do wykupu jest 6 (szésty) Dzien Roboczy poprzedzajacy dzien wykupu Obligacji, tj. 15
czerwca 2020 r.

W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Przedterminowego
Wykupu wyptacane sg w Dniu Przedterminowego Wykupu.

3.7  Zabezpieczenie obligacji

Obligacje sa zabezpieczone.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci z Obligacii jest Zastaw Rejestrowy na pierwszym miejscu na 4.104.000 akcji na
okaziciela MCI Capital S.A., bedacych w posiadaniu Emitenta (,Akcje”). Zabezpieczenie zostato wpisane do
Rejestru Zastawow w dniu 3 lipca 2017 .
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Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do kwoty 37 500 000,00 zI, stanowigcej 150% wartosci nominainej
wyemitowanych Obligacii (,Wskaznik”).

Stosownie do przepisow Ustawy o Zastawie, Emitent zawart umowe z Kancelarig CSW Wieckowska i Partnerzy
Radcy Prawni Sp.k. z siedzibg w Poznaniu (KRS 0000233217), ktéra petni funkcje administratora zastawu,
w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie. Administrator Zastawu zobowigzany jest do wykonywania we
wiasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy praw i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z umowy
zastawniczej i przepiséw prawa.

Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na drodze sadowego
postepowania egzekucyjnego oraz przejecia na wiasnos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego wycenie
uprawnionego biegtego. Zgodnie z wyceng warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na dzier 25 maja 2017 .
wynosi 37 502 352,00 zt. Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego zostata zamieszczona w pkt 3.7.1
niniejszego dokumentu informacyjnego. Podmiotem dokonujacym wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego
byto Biuro Audytorskie Prowizja sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Fatimskiej 41A, 31-831 Krakdw. Biegtym
rewidentem dokonujacym wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego byt Pan Pawet Szczepaniec, wpisany do
Rejestru Biegtych Rewidentéw pod numerem 11290.

Podmiot dokonujacy wyceny posiada do$wiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny przedmiotu
zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$¢.

Na potrzeby ustalenia wartosci Akcji wykorzystywanej przy kazdym kolejnym badaniu wartosci Zastawu
Rejestrowego, przyjmuje sie, ze wycena Akgji (,Wycena”) bedzie przeprowadzana na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego przy zastosowaniu $redniego kursu zamknigcia Akcji wyliczonego na podstawie notowan z dni
sesyjnych na GPW z ostatnich 90 dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu $redniego kursu zamkniecia Akciji
wyliczonego na podstawie notowan z dni sesyjnych na GPW z ostatnich 30 dni kalendarzowych, w zaleznosci od
tego, ktory z nich bedzie mniejszy.

Tre$¢ Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Akcjach bedzie mogta na wniosek Zastawcy zosta¢
w przysztosci zmieniona przez Zastawce w porozumieniu z kazdoczesnym wiascicielem Akcji - na co
kazdoczesny Inwestor lub Obligatariusz obejmujacy lub nabywajacy Obligacje oraz Administrator Zastawu
dziatajacy w imieniu wtasnym lecz na rzecz kazdoczesnych Obligatariuszy wyraza z géry zgode - w tenze
sposob, iz bez uszczerbku dla samego sposobu zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, Zastaw Rejestrowy
bedzie zabezpiecza¢ wierzytelnosci z tytutu Pozostatych Obligacji z jednakowym pierwszenstwem zaspokojenia,
(tj. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
150% warto$ci nominalnej Obligacji i Pozostatych Obligacii.

W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu kursu z Wyceny,
spadnie ponizej 140% warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacii,
Zastawca za zgodg Administratora Zastawu jest zobowigzany do uzupetnienia ustanowionego Zastawu
Rejestrowego na dodatkowych Akcjach tak aby taczna warto$¢ przedmiotdw Zastawu Rejestrowego
ustanowionego na zabezpieczenie Obligacji i Pozostatych Obligacji wynosita co najmniej 150 % wartoSci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji i Pozostatych Obligacji w terminie dwéch miesiecy od dnia
udostepnienia Wyceny NS oraz Administratorowi Zastawu.

W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu kursu z Wyceny,
wzro$nie do 160% lub wigcej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych
Obligacji, Zastawca i Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokona¢ na wniosek
Zastawcy), dokonajg czeSciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji i Pozostatych Obligaci
poprzez zwolnienie spod obcigzenia Zastawu Rejestrowego Akcji poprzez zmniejszenie liczby Akcji stanowigcych
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przedmiot Zastawu Rejestrowego tak aby wartos¢ Akcji stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji oraz Pozostatych Obligacji wynosita 150% (w zaokr.
w gbre do petnej akcji) (lub wiecej, gdy Zastawca tak postanowi) wartosci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych Obligaciji i Pozostatych Obligacji w terminie dwoch miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny NS
oraz Administratorowi Zastawu.

W przypadku, gdy warto$¢ faczna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych
Obligacji stanie sig nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza, Zastawca oraz Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowiazek
tego dokonaé na wniosek Zastawcy) zmienig umowe Zastawu Rejestrowego i ztozg stosowny wniosek do sadu
w taki sposdb, aby jego najwyzsza suma zabezpieczenia wynosita 150% warto$ci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych Obligacji.
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3.7.1  Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego

Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

WYCENA WARTOSCI JEDNEJ AKCJI

MCI CAPITAL S.A. w Warszawie

KRAKOW, MAJ 2017

Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0.
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Wycena wartosci akcji MCl CAPITAL S.A.

Spis tresci:

Uwagi i zastrzezenia formalne o znaczeniu 0gOINYM ...........coiiieiiiiieeiiiiie e 3
I B Z Y RN it o i 0 5 35 S 6 W e SR S R S S S e 4
| Dane pOdStaW OWE: 0 DO T O CHE xrwus i e s S T S B B s 5
Ili; Wycena wartosci jednejakcii spotki: o niinnininiiisnisiniinniiiiniiieizg 6
1. Zatozenia wyceny 6
2  Ustalenie wartosci jednej akcji Spotki 6
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Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0.
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Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

Uwagi i zastrzezenia formalne o znaczeniu ogélnym

% Wycena zostala opracowana przez Biuro Audytorskie ,PROWIZJA” Sp. z o.0. na
zamoéwienie MCI Management Sp. z o.0. w Warszawie.
Opracowanie obejmuje wycene wartosci akcji spotki akcyjnej MCI Capital ustalonej
jako Srednia cena zamkniecia za 6 miesiecy od 25.11.2016 do 24.05.2017, zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa oraz zachowaniem najwyzszej starannosci i

etyki przy wykonywaniu tego typu ustug.

% Analizy zawarte w niniejszej wycenie zostaly oparte w zasadniczej mierze na
dokumentacji i informacjach przedfozonych przez Zamawiajqcego i podlegte im
stuzby. Informacje zawarte w dokumentach prawnych, handlowych, technicznych,
ekonomicznych zostaly wykorzystane w takim stopniu, ktéry byl uzasadniony

z punktu widzenia potrzeb zastosowanych procedur analitycznych;

% Zawarte w  Wycenie informacje pochodzq w zasadniczym  zakresie
od upowaznionych przedstawicieli Zamawiajqcego. Zostaty one zweryfikowane
z mozliwgq do osiggniecia staranno$ciq. W przypadkach, kiedy taka weryfikacja nie
mogta by¢ przeprowadzona ze wzgledéw obiektywnych, przyjeto, Ze informacje te sq
zgodne ze stanem faktycznym, dane liczbowe odnosnie wartosci akcji pochodzq
z danych archiwalnych publikowanych na stronie internetowej Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie;

# Autor tego dokumentu zastrzega brak odpowiedzialnosci cywilnej i wyraZonej
w jakiejkolwiek innej formie wobec Zamawiajqcego, jak réwniez oséb trzecich, tak
fizycznych jak i prawnych z tytutu wszelkich szkéd i strat, jakie osoby te moglyby
ponies¢ na skutek przedtozenia autorowi informacji i danych liczbowych, ktére nie

byly zgodne ze stanem faktycznym;
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Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

Wyciag z wyceny:

1. Zamawiajacy wycene:

Opracowanie zostalo wykonane przez: BIURO AUDYTORSKIE PROWIZJA Sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie na zaméwienie- MCI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

2. Przedmiot wyceny:

Niniejsza opracowanie prezentuje wycene wartosci akcji spotki MCI CAPITAL S.A.
z siedziba w Warszawie ustalonej jako Srednia cena za 6 miesiecy
od 25.11.2016 do 24.052017 w oparciu o dane archiwalne publikowane na stronie
internetowej Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

3. Cel wyceny:

Celem wyceny bylo okreslenie wartosci akcji spotki MCI CAPITAL SA. z siedzibg
w Warszawie na potrzeby zamawiajacego.

4. Data sporzadzenia wyceny;

Wycene sporzadzonow dniu 25 maja 2017 roku

5. Wartos¢ akcji spotki MCI CAPITAL S.A.

Wartos¢ akcji spotki MCI CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie wyliczona jako srednia cena
kurséw otwarcia, najwyzszego, najniZszego oraz zamkniecia za 6 miesiecy od 25.11.2016
do 24.05.2017 w oparciu o dane archiwalne publikowane na stronie internetowej Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie wynosi:

9,138 z1za akcje
/stownie: dziewie¢ zlotych 13,8/100 groszy/

Pawel Szczepaniec

Biegly Rewident nr 11290
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Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

L. Dane podstawowe o podmiocie

Nazwa podmiotu:

MCI CAPITAL Spotka Akcyjna

00-113 Warszawa, ul. Emili Plater 53.

Profil dzialalnosci Spoiki:

MCI, utworzony w 1999 r., to jedna z wiodacych grup private equity w regionie CEE,
zarzadzajaca zdywersyfikowanym portfelem inwestycji. Obecnie Grupa zarzadza funduszami:
MCl.EuroVentures (ekspansja i buy-out), MCl.TechVentures (wzrost i ekspansja),
MCl.BioVentures (start-up i wczesny etap), Helix Ventures Partners (zasiew i start-up), Internet
Ventures (wczesny etap i wzrost), MCl.ImmoVentures (nieruchomosci i infrastruktura) oraz MCl
Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO (absolute return hedge fund). W obszarze zainteresowania
Grupy leza inwestycje w regionie Europy-Srodkowo-Wschodniej. MCl Management SA jest
notowany na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od lutego 2001 r. Jest cztonkiem
Polskiego Stowarzyszenia Inwestordw Kapitatowych oraz Stowarzyszenia Emitentow

Gietdowych.

WLADZE SPOLKI :
Zarzad Spotki

Tomasz Czechowicz
Prezes

Wojciech Marcinczyk

Wiceprezes

Tomasz Masiarz
Wiceprezes

Ewa Ogryczak

Wiceprezes
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Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

L. Wycena wartosci jednej akcji spotki

1. Zalozenia wyceny

Przyjety sposéb ustalenia wartosci jednej akcji spotki MCI CAPITAL SA. opiera sie
na wyliczeniu s$redniej arytmetycznej z cen otwarcia, najwyiszego, najnizszego
i zamkniecia za 6 miesiecy od 25.11.2016 do 24.05.2017 w oparciu o dane
archiwalne publikowane na stronie internetowej Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Takie podejscie do ustalenia wartosci jednej akcji spotki MCI CAPITAL SA. zostalo

ustalone z Zamawiajacym niniejszego opracowania.

2 Ustalenie wartosci jednej akcji Spotki

Kursy otwarcia, najwyzszy, najnizszy i zamkniecia za 6 miesiecy od 25.11.2016 do
24.05.2017 w oparciu o dane archiwalne publikowane na stronie internetowej

Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie przedstawiajg sie nastepujaco:

Data kursu L ~
otwarcia najwyzszy najnizszy zamknigcia Sredni
20161125 9,15 9,21 9,10 9,21 9,168
20161128 9,21 9,24 9,21 9,24| 9,225
20161129 9,11 9,11 9,04 9,10| 9,090
20161130 9,20 9,22 9,01 9,22 9,163
20161201 9,05 9,12 9,05 9,11 9,083
20161202 9,03 9,10 9,02 9,10| 9,063
20161205 9,11 9,16 9,10 9,10| 9,18
20161206 9,10 9,18 9,01 9,01 9,075
20161207 9,05 9,13 9,05 9,07 9,075
20161208 9,06 9,39 9,06 9,39| 9,225
20161209 9,46 9,46 9,36 9,40 9,420
20161212 9,37 9,44 9,37 9,44| 9,405
20161213 9,42 9,45 9,40 9,45| 9,430
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Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

Data kursu L -
otwarcia najwyzszy najnizszy zamknigcia Sredni
20161214 9,45 9,55 9,30 9,55 9,463
20161215 9,65 9,65 9,40 9,40 9,525
20161216 9,36 9,49 9,36 9,46 | 9,418
20161219 9,45 9,46 9,23 9,44| 9,395
20161220 9,43 9,44 9,32 9,35 9,385
20161221 9,32 9,35 9,21 9,35| 9,308
20161222 9,26 9,32 9,24 9,27| 9,273
20161223 9,24 9,30 9,23 9,23 9,250
20161227 9,22 9,22 9,13 9,17| 9,185
20161228 9,08 9,13 8,93 8,99| 9,033
20161229 8,99 9,13 8,95 9,10 9,043
20161230 9,13 9,19 8,97 8,97 9,065
20170102 8,97 9,17 8,87 8,90| 8,978
20170103 8,92 9,17 8,92 9,00 9,003
20170104 9,10 9,10 8,96 9,00 9,040
20170105 8,98 9,07 8,90 9,05| 9,000
20170109 9,06 9,06 8,81 8,87| 8950
20170110 8,90 8,90 8,68 8,75 8,808
20170111 8,75 8,89 8,74 8,88 8,815
20170112 8,88 8,88 8,70 8,87| 8833
20170113 8,91 9,05 8,80 8,99 8,938
20170116 9,05 9,05 8,88 8,99 8,993
20170117 8,82 8,97 8,66 8,69| 8785
20170118 8,65 8,69 8,64 8,69 8,668
20170119 8,66 8,69 8,64 8,69 8,670
20170120 8,65 8,80 8,63 8,65| 8,683
20170123 8,65 8,65 8,52 8,52 8,585
20170124 8,52 8,52 8,21 8,25 8,375
20170125 8,25 8,30 8,25 8,28 8,270
20170126 8,28 8,49 8,28 8,46| 87378
20170127 8,50 8,89 8,43 8,88| 8,675
20170130 8,88 8,88 8,59 860 8738
20170131 8,58 8,73 8,54 8,67| 8630
20170201 8,67 8,71 8,64 8,69 8,678
20170202 8,70 8,71 8,60 8,71 8,680
20170203 8,73 8,76 8,60 8,66| 8,688
20170206 8,67 8,70 8,58 8,68| 8,658
Biuro Audytorskie POWIZJA sp. z o.0. Z
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Wycena wartosci akcji MCI CAPITAL S.A.

Data kursu L -
otwarcia najwyzszy najnizszy zamknigcia Sredni
20170207 8,60 8,61 8,55 8,60 8,590
20170208 8,68 8,68 8,56 8,60 8,630
20170209 8,60 8,67 8,56 8,65| 8,620
20170210 8,67 8,69 8,60 8,67| 8658
20170213 8,60 8,69 8,45 8,55 8,573
20170214 8,59 8,65 8,48 8,65| 8593
20170215 8,60 8,81 8,60 875| 8,690
20170216 8,75 8,80 8,61 8,68| 8,710
20170217 8,64 8,69 8,50 8,50| 8,583
20170220 8,50 8,66 8,50 861| 8,568
20170221 8,65 8,65 8,50 8,57 8,593
20170222 8,51 8,57 8,32 8,54 8,485
20170223 8,45 8,55 8,35 8,55| 8475
20170224 8,46 8,50 8,40 8,50 8,465
20170227 8,45 8,47 8,32 8,45 8,423
20170228 8,35 8,50 8,32 8,45| 8,405
20170301 8,45 8,45 8,32 8,40| 8,405
20170302 8,48 8,50 8,36 8,40 8,435
20170303 8,40 8,72 8,32 8,68 8,530
20170306 8,77 9,64 8,75 9,50| 9,165
20170307 9,74 9,74 9,21 9,36 9,513
20170308 9,36 9,46 9,21 9,34| 9,343
20170309 9,21 9,21 8,97 9,10| 9,123
20170310 9,23 9,23 9,01 9,01 9,120
20170313 9,10 9,20 8,81 9,09 9,050
20170314 9,09 9,33 9,08 9,27| 9,193
20170315 9,27 9,27 9,20 9,22 9,240
20170316 9,20 9,43 9,09 9,30 9,255
20170317 9,15 9,30 9,10 9,29 9,210
20170320 9,11 9,29 9,10 921| 9,178
20170321 9,20 9,21 9,13 9,13 9,168
20170322 8,98 9,05 8,78 9,05 8,965
20170323 9,06 9,12 8,97 9,12| 9,068
20170324 9,06 9,45 9,06 9,27 9,210
20170327 9,27 9,28 9,19 9,26 9,250
20170328 9,19 9,28 9,17 9,28| 9,230
20170329 9,27 9,43 9,27 9,27 9,310
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Data kursu L -
otwarcia najwyzszy najnizszy zamknigcia Sredni
20170330 9,27 9,37 9,18 9,24| 9,265
20170331 9,20 9,39 9,20 9,39 9,295
20170403 9,43 9,45 9,40 9,43| 9,428
20170404 9,44 9,48 9,40 9,41| 9,433
20170405 9,44 9,70 9,44 9,70 9,570
20170406 9,70 9,75 9,45 9,45| 9,588
20170407 9,40 9,57 9,40 9,55| 9,480
20170410 9,55 9:55 9,37 9,43 9,475
20170411 9,40 9,53 9,20 9,20| 9,333
20170412 9,12 9,16 9,03 9,07| 9,095
20170413 9,56 9,77 9,56 9,70 9,648
20170418 9,70 9,77 9,68 9,75 9,725
20170419 9,73 9,86 9,73 9,83| 9,788
20170420 9,80 9,86 9,80 9,85 9,828
20170421 9,74 9,80 9,68 9,70 9,730
20170424 9,71 9,87 9,71 9,85| 9,785
20170425 9,86 9,92 9,80 9,89 9,868
20170426 9,91 9,98 9,86 9,87 9,905
20170427 9,90 9,91 9,80 9,91 9,880
20170428 9,94 9,04 9,75 9,90| 9,883
20170502 9,80 9,93 9,74 9,93 9,850
20170504 9,84 9,94 9,81 9,90 9,873
20170505 9,80 9,88 9,75 9,79| 9,805
20170508 9,78 9,85 9,77 9,78 |IN8;795
20170509 9,75 9,76 9,72 9,72 9,738
20170510 9,70 9,70 9,35 9,48| 9,558
20170511 9,46 9,54 9,46 9,54 9,500
20170512 9,52 9,54 9,42 9,51 9,498
20170515 9,51 9,55 9,41 9,55 9,505
20170516 9,45 9,50 9,43 9,47| 9,463
20170517 9,47 9,54 9,40 9,54| 19,488
20170518 9,53 9,56 9,43 9,50 9,505
20170519 9,50 9,59 9,48 9,58| 9,538
20170522 9,59 9,86 9,52 9,86 9,708
20170523 9,86 9,90 9,79 9,85 9,850
20170524 9,85 9,95 9,75 9,95| 9,875
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Srednia arytmetyczna z kurséw zamkniecia wynosi:

1123,95 / 123=9,138

Srednia cena za 6 miesiecy od 25.11.2016 do 24.05.2017:

9,138 zotych za akcje

stownie: dziewie¢ 13,8/100 ztotych za akcje

Pawel Szczepaniec

Biegly Rewident nr 11290

III. Zataczniki

1. OdpisKRS MCI CAPITALSA.,,
2. Uprawnienia B.A.PROWIZJA Sp. z o.0.

Krakéw, 2017-05-25
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3.7.2 Umowa o Administrowanie Zastawem

UMOWA O ADMINISTROWANIE ZASTAWEM

zawarty w dniu 13 czerwca 2017 r. w Warszawie pomigdzy:

Kancelarig CSW Wigckowska i Partnerzy Radey Prawni, z siedzibg w Poznaniu, ul. Mickiewicza
28, 60-836 Poznan, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznafi — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem
0000233217 i postugujaca si¢ numerem REGON 630204166, mumerem NIP 778-01-70-861,
reprezentowang przez:

= Tomasza Buczaka - Partnera, radc¢ prawnego

dzialajaca we wlasnym imieniu lecz na rzecz wierzycieli — obligatariuszy uprawnionych z obligacji na
okaziciela emitowanych przez MCI CAPITAL Spéika akeyjna z siedzibg w Warszawie.

zwang dalej: ADMINISTRATOREM ZASTAWU,

a

MCI Management spélka z ogramiczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS: 0000029655, o kapitale
zakladowym w wysokosci 15 563 000,00 zi, optaconym w calosci, REGON 931189821, o numerze
NIP: 8961158226, reprezentowang przez:

= Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu,
= Krzysztof Stupnicki — Wiceprezes Zarzadu,
zwang dalej: EMITENTEM,

zwanymi fgcznie Stronami lub z osobna Strong,

0 nastepujacej tredei:

1. Emitent zamierza wyemitowaé obligacje na okaziciela w liczbie nie wigkszej niz 25.000
(dwadziescia pigé tysiecy), o wartosci nominalnej w wysoko$ci 1.000 zi (jeden tysige ziotych)
kazda (dalej: Obligacje serii B), na laczng kwotg nie wyzsza niz 25.000.000,00 zt {(dwadziescia
pigé milion6éw zlotych).

2. Emitent jest wiascicielem i podmiotem wylacznie uprawnionym z:

» 4.104.000 (czterech milionéw stu czterech tysigey) zdematerializowanych akeji na okaziciela
spotki MCI CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa,
wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000004542, o kapitale zakladowym w wysokosci
58.752.198 z1, oplaconym w catosci, REGON 932038308, o numerze NIP: 8992296521.
(dalej: MCI CAPITAL), (dalej Akeje).

3. Akcje nie sg obcigzone zadnymi prawami osob trzecich, a rozporzadzanie nimi przez Emitenta nic
podlega zadnym ograniczeniom ustawowym lub umownym.

4. Zabezpieczeniem Obligacji serii B bedzie zastaw rejestrowy na Akcjach do najwyzszej sumy
zabezpieczenia réwnej co najmniej kwocie 37.500.000,00 zt. (trzydziesci siedem milionow pigéset
tysigcy zlotych).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

§ 1 [PRZEDMIOT UMOWY]

1. Emitent niniejszym ustanawia i powierza Administratorowi Zastawu administrowanic — na

zasadach i w zakresie okreslonych niniejsza Umowg — zastawem rejestrowym ustanowionym na

Akcjach (dalej Zastaw) w celu zabezpieczenia wierzytelnodci obligatariuszy z Obligacji scrii B
(dalej: Obligatariusze), a Administrator Zastawu powyzsze zobowigzanie na sicbie przyjmuje.

fe
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2. W wykonaniu niniejszej Umowy Administrator Zastawu bedzie zobowiazany do dziatania na
rzecz Obligatariuszy, lecz we wiasnym imieniu.

3. Administrator Zastawu jest zobowigzany do administrowania Zastawem majac na uwadze przede
wszystkim interes Obligatariuszy.

§ 2 [USTANOWIENTE I WYKRESLENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH]

1. Administrator Zastawn zobowigzuje si¢ do zawarcia na rzecz Obligatariuszy — na zgdanie
Emitenta ztozone nie pézniej niz do dnia 19 czerwea 2017 roku umowy zastawu rejestrowego na
Akgjach - zgodnic ze wzorem ustalonym zatgeznikiem nr 1.

2. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do zlozenia we wlasciwym sgdzie wnioskéw o wpis
zastawow w rejestrze zastawOw w terminie nie dluzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania
uméw zastawu rejestrowego i potwierdzenia uiszezenia optaty za wpis zastawu do rejestru
zastawdw,

3. Administrator Zastawu zobowigzuje sie do zawiadomienia Emitenta o dokonaniu wpisu zastawéw
rejestrowych do rejestru zastawéw w terminie nie diuzszym niz dwa dni robocze od dnia
otrzymania z wlasciwego sgdu zawiadomienia o dokonaniu wpisu. Na zgdanie Emitenta
Administrator Zastawu zobowiazuje si¢ do wydania za$wiadczenia o skutecznym ustanowieniu
zastaw6w rejestrowych objetych niniejszg Umowg o administrowanie.

4. Administrator Zastawu zobowigzuje si¢ do wyrazenia zgody na wykre§lenie zastawn rejestrowego
ustanowionego na rzecz Obligatariuszy uprawnionych 2z Obligacji serii B na Akcjach,
sporzgdzenia dokumentéw stanowigcych podstawe do wykrelenia wskazanego zastawu
rejestrowego oraz wnioskow o wykreslenie zastawow w rejestrze zastawéw w terminie nie
diuzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania potwierdzenia zaspokojenia ostatniej z
wierzytelnosci przystugujacych Obligatariuszom uprawnionym z Obligacji serii B.

§ 3 [ADMINISTROWANIE ZASTAWEM]

1. W celu zapewnienia nalezyte; ochrony intereséw Obligatariuszy, w tym utrzymania Akcji w
stanie umozliwiajgcym ich zaspokojenie w najwyzszym stopniu z przedmiotu zastawu,
Administrator Zastawu jest uprawniony do wykonywania w imieniu Obligatariuszy wszelkich
uprawnien wynikajacych z przepiséw o zastawie rejestrowym, w tym szczegdlnosci do:
a) 7zadania od Emitenta informacji oraz wyjaénien zwigzanych ze sianem prawnym lub
faktycznym dotyczacym Akcji oraz MCI CAPIT AL, w tym z3dania zapewnienia mozZliwosci
zapoznawania si¢ z trescig wycen Akcji sporzadzanych przez Emitenta, w celu wypelnienia
przez Administratora Zastawu obowigzku monitorowania zmiany wartosci zabezpieczenia,
b) zadania od Emitenta informacji o jego aktualnej sytuacji finansowej, o aktualnym stanie
zadtuzenia z tytule Obligacji serii B oraz zgtoszonych zadaniach wczesniejszego wykupu
Obligacji serii B, w tym z tytuln naruszenia warankéw emisji obligacji i o ztozonych
wnioskach lub zgloszonych 2adaniach zlozenia wniosku o ogloszenie upadtodci Emitenta,przy
czym Emitent jest obowiazany zadoséuczyni¢ zgdaniom wymienionym powyzej w punktach
2) i b) w terminie wskazanym przez Administratera Zastawu i we wskazanej przez niego
formie, -
¢) podejmowania wszystkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia
z Akcji wierzytelnosci Obligatariuszy wymagalnych, a niezaspokojonych przez Emitenta w
inny sposéb, w tym:
® reprezentowania Obligatariuszy w przypadku windykacji wierzytelnosci zabezpieczonych
Zastawem w postepowaniu egzekucyjnym, bez wzgledu na tryb postepowania,
Administrator Zastawu jest jednoczesnie zobowigzany i uprawniony do zalozenia
odrgbnego rachunku bankowego, celem odbioru kwot naleznych Obligatariuszom,

¢ reprezentowania interesdw Obligatariuszy  jako  wierzycieli w postepowaniu
upadiosciowym badz naprawezym,

¢ podjecia dziatan umozliwiajacych Obligatariuszom wykonanie prawa do zaspokojenia
wierzytelnosci z Obligacji poprzez przejgcie przedmiotu Zastawu na wlasnogé.
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2. W przypadku speinienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany
wpisu w rejestrze zastawow, ktore zostana okreslone w warunkach emisji obligacji, Emitent
zobowiazany jest do:

a) zapewnienia mozliwosci uzyskania informacji przez Administratora Zastawu od Emitenta,

b) ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji serii B, w tym poprzez zapewnienie
ustanowienia zastawu rejestrowego na Akcjach lub poprzez zapewnienie mozliwosci zmiany
wpisu zastawu W rejestrze zastawéw w celu zwigkszenia albo zmniejszenia wartosci
zabezpieczenia lub zmiany liczby Akcji, na ktérych ustanowiope zostanie zabezpieczenie.

3. W przypadku spelnienia si¢ przestanek do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub zmiany
wpisu zastawu w rejestrze zastawow zgodnie z warunkami emisji obligacji, po zawarciu stosownej
umowy zastawu rejestrowego lub zmiany umowy zastawu rejestrowego, Administrator Zastawu
zobowigzuje si¢ do zlozenia odpowiednich wnioskéw do rejestru zastawow, we wiasciwym
sadzie, w terminie nie dfuzszym niz dwa dni robocze od dnia otrzymania nowych uméw zastawu
rejestrowego Jub anekséw do tych uméw i potwierdzenia uiszczenia optaty za wpis lub zmiang
wpisu zastawu do rejestru zastawow.

4, Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekazal Administratorowi, takze bez zadania
przewidzianego w punktach powyzej, wszelkie informacje istotne dla prawidiowej realizacji
umowy przez Administratora Zastawu, w tym w szozegblnosci mogace stanowi¢ podstawg do
uznania, ze doszto do naruszenia warunk6w emisji obligacji.

5. Emitent jest zobowigzany niezwlocznie przekazac Administratorowi, takze bez 2adania
przewidzianego w punktach powyzej, o kazdym przypadku ztozenia przez Obligatariusza 2adania
natychmiastowego wykupu Obligacji serii B.

§ 4 [ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWOW]

1. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta jakichkolwiek wymagalnych wierzytelnosci
Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest obowigzany do wezwania Emitenta do zaplaty
wymagalnych, a nieuiszczonych kwot w terminie nie krotszym niz pig¢ dni roboczych od dnia
ofrzymania wezwania. W syluacji, gdy Emitent nie zado$éuczyni wezwaniu Administratora
Zastawu, Administrator Zastawu bedzic uprawniony do podjecia dziatan bezpo$rednio
zmierzajacych do zaspokojenia z Akeji wierzytelnosci Obligatariuszy w sposéb, jaki wybierze -
majac na uwadze interes Obligatariuszy - na podstawie umowy zastawu.

2. Administrator Zastawu jest obowigzany do podziatu §rodkéw uzyskanych w wyniku zaspokojenia
z Akcji wicrzytelnosci wynikajace z Obligacji serii B pomigdzy Obligatariuszy na zasadach
ustalonych umowami zastawu, z uwzglednieniem zasad zaspokajania wierzytelnosci
Obligatariuszy przez emitentow, ktrych obligacje notowane sa na Catalyst lub Bond Spot.

§ 5 [ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZASTAWU]

1. Administrator Zastawu odpowiada za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowiazah
wynikajacych z niniejszej Umowy oraz umowy zastawu zawartej w jej wykonaniu wobec
Emitenta, w tym za szkody powstate w wyniku zaspokojenia roszczen Obligatariuszy powstalych
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Administratora Zastawu wskazanych
zobowigzan.

2. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakakolwiek
szkodg pozostajaca w zwigzku lub wywotang dziataniem lub zanicchaniem Emitenta, w
szozegolnodei wynikajgca ze zlozenia przez Emitenta oswiadczefi lub udzielenie informacji
niezgodnych z rzeczywistoscia, badz niezlozenia przez nich oéwiadczen lub nieujawnienia
informacji o stanach lub zdarzeniach majacych lub mogacych mie¢ wplyw na prawidlows
realizacjg niniejszej Umowy, w tym nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy.

§ 6 [WYNAGRODZENIE]
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1. Emitent zapfaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenic za pelnienie funkcji administratora
zastawu w odniesicniu do Zastawow, ktére zostalo okreslone w odrgbnym porozumieniu.

2. Oprécz wynagrodzenia Administratorowi Zastawu przysiuguje zwrot udokumentowanych
kosztéw  czynnodci podejmowanych w celu zapewnienia nalezytej ochrony intereséw
Obligatariuszy, w tym oplat sadowych [ub administracyjnych. Zwrot kosztow nastgpi w terminie 7
dni od dnia przedlozenia odpowiedniego dokumentu ksiggowego wraz z kopia dokumentow
kosztowych. Wskazane powyzej koszty podejmowane w celu zapewnienia nalezytej ochrony
intereséw  Obligatariuszy nie moga przekraczaé kosztoéw obowiazujacych na terenie
Rzeczypospolitej przy wykonywaniu uméw o podobnym charakterze,

§ 7 [OBOWIAZEK ZACHOWANIA POUFNOSCI]

. Z zastrzezeniem ust. 5 i ust. 6 ponizej, Strony zobowigzuja sie wzajemnie do zachowania w
poufnodci wszystkich informacj uzyskiwanych lub otrzymywanych przez siebie, swoich
pracownikéw, przedstawicieli lub doradcéw przed zawarciem Umowy, a takze w trakcic Jjei
obowigzywania w zwiazku z zawarciem lub wykonaniem Umowy, a dotyczacych postanowien
Umowy, negocjacji prowadzaeych do Jej zawarcia, a takze informacji dotyczacych dziatalnosci
Stron oraz informacji dotyczacych kazdej ze Stron Umowy uzyskanych w zwigzku lub przy
okazji negocjowania, zawarcia lub wykonywania Umowy lub umowy zastawu rejestrowego
zawartej w wykonaniu niniejszej Umowy.

2. Z zastrzezeniem ust. § ponizej, Strony zobowiazuja sie wzajemnie do wykorzystywania
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, wylacznie w celu wykonania Umowy
i umbw zastawu rejestrowego zawartych w wykonaniu niniejszej Umowy.

3. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Strony zobowigzuja sie w jakimkolwiek czasie po zawarciu
Umowy do niewykorzystywania i nieujawniania informacji osobom trzecim, oraz do
uniemozliwienia ich rozpowszechnienia Iub ujawnienia bez uprzedniej pisemnej zgody
odpowiedniej Strony.

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust, 3 niniejszego paragrafu nie beda obowigzywaly w takim
zakresie, w jakim ujawnienie takich informacji przez Strong wymagane bedzie przez przepisy
prawa, wlasciwy sad lub organy wiadzy albo w zakresie w jakim ujawnienie takich informacji
profesjonalnemu doradcy bedzie wskazane w celu uzyskania porady (z zastrzezeniem, iz w
przypadku ujawnienia takiemu doradcy strona ujawniajaca takie informacje zapewni, iz
postanowienia niniejszego paragrafu beds obowiazywaly w stosunku do takiego doradcy);
ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu nie beda dotyczyly informacji, ktére
beda Iub stana si¢ publicznie znane w inny sposéb niz w nastgpstwie naruszenia ninigjszego
paragrafu przez kidrgkolwick ze Stron.

5. Administrator Zastawu Jest uprawniony i zobowiazany do udzielania informacji o charakterze
poufnym dotyczacych Emitenta, a takzc Akeji Obligatariuszom w zakresie majacym bezposredni
lub posredni wplyw na wartosci Akcji oraz w zakresie przebiegu czynnosci zwigzanych z
zaspokojeniem z Akcji na rzecz tych Obligatariuszy.

6. Zarowno Emitent jak i Administrator Zastawu moga ujawniaé treé¢ niniejszej Umowy lub
przekazaé kopig niniejszej Umowy Obligatariuszom, a takze potencjalnym nabywcom Obligacji
serii B.

7. Postanowienia niniejszego § 7 Umowy obowigzujg po jej rozwigzaniu lub wygasnieciu na skutck
innych przyczyn anizeli rozwigzanie.

§ 8 [OBOWIAZYWANIE UMowy]

Zobowigzania Administratora Zastawu wynikajace z niniejszej Umowy wygasaja najpdzniej z chwilg
nicdojécia do skutku emisji Obligacji serii B albo wykreslenia zastawu rejestrowego ustanowionego na
Akgjach na rzecz Obligatariuszy.

§ 9 [POSTANOWIENIA KONCOWE]
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1. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznogci.

2. Wszelkie zawiadomienia i o$wiadczenia skladane przez strony w zwigzku z wykonywaniem
Umowy bgda co do zasady skiadane osobidcie Jub przesylane do drugicj strony poczta polecona
lub przez kuriera na adresy wskazane w preambulie ninicjszej Umowy, chyba ze strona wskaze na
piémie inny adres.

3. Strony wyznaczaja nastgpujace osoby do bezposrednich kontaktéw przy realizacji niniejszej
Umowy:

® Kancelaria CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni z siedziba w Poznaniu: Tomasz

Buczak - radca prawny, partner (g!mc@k@l_@ncelarigisw.pl),

® MCI Fund Management spétka z ograniczong odpowiedzialnosciz z siedziba w
Warszawie: Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu (ogryczak@mci.eu), Krzysztof
Stupnicki — (stupnicki@mci.eu)

Zmian wyznaczonych 0séb moze nastapi¢ do pisemnym zawiadomieniu drugiej strony.

4. Zalaczniki do Umowy stanowiz jej integralng cze$é. Wszelkie odestania w Umowie do
»Paragrafu” lub ,Zatacznika” odnosza si¢ do odpowiedniego paragrafu lub zalgcznika Umowy,
chyba ze co innego wynika z ich tregci,

5. Nagléwki paragrafow zawarte zostaly w Umowie jedynie dla utatwienia postugiwania sie nig i nie
beda brane pod uwage przy interpretacji Umowy.

6. Stowa w liczbie pojedynczej obejmujg liczbe mnoga i vice versa, stowa w Jjednym rodzaju
obejmuja wszystkie pozostate rodzaje a odniesienia do ,,086b” lub »podmiotéw™ obejmuja osoby
fizyczne, osoby prawne (bez wzgledu na miejsce zawigzania), Jednostki nie posiadajace
osobowosci prawne;.

7. Ewentualne spory wynikajgce z niniejszej Umowy bedzie rozstrzygat Sad whasciwy miejscowo
dla siedziby Emitenta.

8. Umowa zawicra nastgpujace zatgezniki:
a). Zalgcznik nr 1 -Wz6r Umowy zastawu na Akcjach.

9. Umowe sporzadzono w czterech Jjednobrzmigcych egzemplarzach, pe jednym dla Spélki i
Administratora Zastawu i dwa egzemplarze dla sadu rejestrowego.

Kl’l-j\ i LJJ/

Shqv Wl ¢
Za itenta
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3.8 Wartos¢ zaciaggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy
ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu
instrumentéw dfuznych proponowanych do nabycia

W imieniu Emitenta oSwiadczamy, ze warto$¢ zobowigzan finansowych netto Emitenta na dzier 31 marca 2017 r.
wyniosta 197.639 tys. zt, z czego zobowigzania przeterminowane wyniosty 0 tys. zt.

Zadtuzenie MCI Management Sp. z 0.0.

Tabela: Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji wg stanu na 31 grudnia 2016 r.
(w tys. z1)

Wartos¢ zobowiazan
do 1 roku 164 431
od 1 roku do 3 lat 27 618
od 3 do 5 lat 12 481
powyzej 5 lat 41
suma 204 571

Zrédfo: Emitent

Tabela: Zadtuzenie z tytutu kredytow MCI Management Sp. z 0.0. wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 .

Bank Wyszczegolnienie Wartos¢ zadtuzenia
(tys. zt)
Alior Bank S.A. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym 15334
Getin Noble Bank S.A.  [Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 30715
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 7524
BOS Bank SA. Pozyczka hlpo'tec;na. pod nieruchomos¢ w Poznaniu 1529
przy ul. Rakoniewickiej

Zrédfo: Emitent

Tabela: Wykaz uméw zawartych przez MCl Management Sp. z 0.0. z poszczegdlnymi bankami

Bank Opis Limit (tys. z}) Termin N
zapadalnosci
Alior Bank S.A. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym 15 300 2019-12-31
Getin Noble Bank S.A.  [Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 7500 2018-04-07
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 25000 2018-05-07
BOS Bank SA. Pozyczka hlpo.tec?na? pod nieruchomos$¢ w Poznaniu nd. 2003-04-27
przy ul. Rakoniewickiej

Zrédo: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zadtuzenie Emitenta z tytutu wyemitowanych obligacji serii A1 wynosito 11 985 tys.
z.
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W dniu 28 marca 2017 r. Emitent pozyskat dodatkowe finansowanie w postaci kredytu w Alior Bank S.A. na
kwote 45 000 tys. zt. Kredyt zostat uruchomiony w maju 2017 r. Ze $rodkéw pochodzacych z kredytu Emitent
sptacit czeS¢ zobowigzan wekslowych w tacznej wysokosci 25 008 tys. zt.

Dodatkowo w dniu 8 maja 2017 r. Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej z Noble Bank S.A. zmniejszajacy
kwote kredytu z 30 000 tys. zt do 25 000 tys. zt. Podpisany aneks do umowy kredytowej wydtuzyt termin
ostatecznej sptaty kredytu do 7 maja 2018 r.

W dniu 23 maja 2017 r. Emitent wykupit wszystkie wyemitowane obligacje serii A1.

W dniu 23 czerwca 2017 r. Emitent wyemitowat 25 000 obligacii serii B o tgcznej wartosci nominalnej 25 000 tys.
zt z terminem wykupu przypadajacym w dniu 23 czerwca 2020 r.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania bedq ksztattowaé sie na poziomie umozliwiajgcym
wykonanie w catosci zobowigzan z tytutu Obligaci.

Emitent planuje, ze zrodtem $rodkéw na wykup Obligacji Serii C bedg $rodki pochodzace z dywidend
wyptacanych przez MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.

3.9  Ogodlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez
niego dtuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji
dokonujacej tej oceny, oraz odesfanie do szczegétowych warunkéw ratingu
okreslonych w informacjach dodatkowych

Wedtug wiedzy Emitenta, Spotce ani papierom warto$ciowym emitowanym przez Spotke nie byly przyznawane
ratingi.

3.10 Wskazanie oraz szczegofowe opisanie dodatkowych praw z tytutu
posiadania dfuznych instrumentdw finansowych, o ile takie zostaly
ustanowione

Nie dotyczy. Obligatariuszom nie przystugujg dodatkowe prawa z tytutu posiadania Obligaci.

3.11 Ogodlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem dfuznymi instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym

3.11.1 Opodatkowanie dochodéw z obligacji

Podatek dochodowy od oséb fizycznych - regulacje dotyczace rezydentéw w rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych

Zasady opodatkowania dochoddw osiaganych przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia obligacji uzaleznione sq
od posiadania przez osobe fizyczng statusu polskiego rezydenta podatkowego (nieograniczony obowigzek
podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowigzek podatkowy). Status rezydenta
podatkowego ustalany jest w oparciu oart. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska.

NOBLE Strona 41z 225
SECURITIES



Dokument Informacyjny dla obligacji serii B MCI Management sp. z 0.0.

Zasadniczo przyjmuje sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba, ktbra ma miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tj. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
centrum interesow osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow zyciowych) lub przebywa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Poszczegdline umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania moga jednak modyfikowac te zasade.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligacji

W przypadku odptatnego zbycia obligacji przez polskiego rezydenta podatkowego, zgodnie z art. 30b Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdd w postaci
réznicy pomiedzy suma przychoddw uzyskanych ze sprzedazy obligacji, a kosztami uzyskania przychoddw, ktére
stanowig wydatki poniesione na nabycie lub objecie obligacji. Dochody uzyskane ze sprzedazy obligacii
opodatkowane sg 19% stawka podatku, chyba ze odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania
dziatalno$ci gospodarczej (wowczas dochody te rozlicza sie tak jak pozostate dochody uzyskane z tej
dziatalno$ci a opodatkowanie zalezy od wyboru podatnika i polegaé moze na (i) opodatkowaniu wedtug skali
podatkowej przewidzianej w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub (i) opodatkowaniu wediug
stawki liniowej 19%).

Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej sg obowigzane, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po
roku podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu
skarbowego witasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, imienng, informacje
o wysokos$ci dochodu z tytutu sprzedazy papieréw warto$ciowych, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 39
ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Imienna informacja sporzadzana przez podmiot
prowadzacy rachunki zbiorcze nie obejmuje dochodéw z odptatnego zbycia obligacji zapisanych na rachunkach
zbiorczych. (art. 39 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych osoba fizyczna obowigzana jest
do wykazania dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych. W przypadku, gdy odpfatne zbycie obligacii
nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej dochody wykazuje sie¢ w zeznaniu rocznym,
0 ktérym mowa w art. 45 ust. 1 lub ust. 1a pkt 2.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od
obligacji uwaza sie za przychody z kapitatow pienieznych. Przychodu z tytutu odsetek od obligacji nie taczy sie
z przychodami z innych zrédet. Przychod taki podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym
stawka w wysokosci 19% (art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy lub warto$ci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub, w okre$lonych sytuacjach,
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za
posrednictwem tego podmiotu.

Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym
pobrano ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wedtug siedziby ptatnika wykonuje swoje zadania (art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Fizycznych).

Ptatnik jest takze zobowigzany, w terminie do konca lutego nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym
uzyskano dochdd, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu

skarbowego witasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, imienne informacje
0 wysokosci dochodu sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
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Osob Fizycznych). Obowigzek sktadania imiennej informacji nie dotyczy ptatnika prowadzacego rachunek
zbiorczy, ktory dokonat wyptaty nalezno$ci z tytutu odsetek od obligacji na rzecz podatnikow, ktorych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi (art.
42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

3.11.2 Podatek dochodowy od osob fizycznych - regulacje dotyczace nierezydentow
w rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligacji

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby fizyczne z tytutu sprzedazy papierédw warto$ciowych podlegajq
opodatkowaniu na zasadach dotyczacych odptatnego zbycia obligacji przez krajowe osoby fizyczne, chyba ze
umowa w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi
inaczej.

Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej sg obowigzane, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po
roku podatkowym, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktbérego naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienng
informacje o wysokosci dochodu z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych, sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru. Na pisemny wniosek podatnika, w zwigzku z zamiarem opuszczenia przez niego terytorium Polski,
podmiot, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku jest obowigzany
do sporzadzenia i przestania podatnikowi i urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktbrego naczelnik urzedu
skarbowego wiadciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania, wspomnianej
imiennej informacii (art. 39 ust. 3 i 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto) od
obligacji uwaza sie za przychody z kapitatdw pienigznych. Przychodu z tytutu odsetek od obligaciji nie taczy sie
z przychodami z innych zrédet. Przychod taki podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym
stawkg w wysokosci 19% (art. 30a ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Wyjatkiem
jest sytuacja, w ktdrej umowa w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérej strong jest Rzeczypospolita
Polska, stanowi inacze;.

Platnikiem podatku jest podmiot dokonujacy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy lub warto$ci pienieznych z tytutlu odsetek (dyskonta) od obligacji. Ptatnik pobiera zryczattowany
podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy
i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano ten podatek na
rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego wiadciwy wedtug siedziby
pfatnika wykonuje swoje zadania (art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania lub niepobrania (niezaptacenia) podatku zgodnie z takg umowg jest posiadanie przez podmiot
wyptacajacy odsetki (dyskonto) od obligacji zaswiadczenia o miejscu zamieszkania odbiorcy odsetek (dyskonta)
wydanego do celdw podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowa.

Ptatnik jest zobowigzany, w terminie do korica lutego nastepujgacego po roku podatkowym, w ktérym uzyskano
dochod, przestaé podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje zadania, imienne informacje o wysokoSci
dochodu sporzadzone wedtug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku jest
obowigzany do sporzadzenia iprzestania podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktorego
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naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach 0sdb zagranicznych wykonuje swoje zadania wspomnianej
imiennej informacii (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

3.11.3 Podatek dochodowy od oséb prawnych - regulacje dotyczace rezydentow w rozumieniu
art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych

Podobnie jak w przypadku oséb fizycznych, zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez osoby prawne
z odpfatnego zbycia obligacji uzaleznione sg od posiadania przez te osoby statusu polskiego rezydenta
podatkowego (nieograniczony obowigzek podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony obowigzek
podatkowy). Status rezydenta podatkowego ustalany jest w oparciu o art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktdrych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Zasadniczo przyjmuije sie, ze status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba prawna, ktéra ma siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poszczegdine umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, moga jednak modyfikowaé te zasade.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligacji

Dochody z odptatnego zbycia obligacji osiagane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami podatkowymi
taczone sg z dochodami osigganymi z innych Zrédet i podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych
przewidzianych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (art. 7). Wydatki na objecie lub nabycie
obligacji nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy
ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia obligacii (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Prawnych). Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych wysoko$¢ podatku
dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. Podatek jest obliczany i uiszczany przez
podmiot dokonujacy odptatnego zbycia obligacji. Emitent nie odpowiada za pobor i zaptate podatku.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Przychody z odsetek (dyskonta) od obligacji osiagane przez osoby prawne bedace polskimi rezydentami
podatkowymi taczone saq z dochodami osigganymi z innych Zrédet i podlegaja opodatkowaniu na zasadach
ogolnych przewidzianych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych (art. 7). Stosownie do art. 19
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi
19% podstawy opodatkowania. Podatek jest obliczany i uiszczany przez podmiot uzyskujacy dochdd z odsetek
lub dyskonta. Emitent nie odpowiada za pobér i zaptate podatku.

3.11.4 Podatek dochodowy od osob prawnych - regulacje dotyczace nierezydentow
w rozumieniu art. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia obligacji

Dochody uzyskiwane przez zagraniczne osoby prawne z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg
opodatkowaniu na zasadach dotyczacych odptatnego zbycia obligacji przez krajowe osoby prawne, chyba ze
umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorej strong jest Rzeczypospolita Polska, stanowi inaczej.

Opodatkowanie odsetek i dyskonta od obligacji

Podatek od przychodu z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji osiagnietego przez zagraniczne osoby prawne jest
zryczattowany i wynosi 20% przychodu (art. 21 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych),
chyba Ze umowa w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorej strong jest Rzeczypospolita Polska,
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stanowi inaczej. Zwalnia si¢ od podatku dochodowego przychody z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji, jezeli
spetnione sg warunki okre$lone w art. 21 ust. 3-8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Ptatnikiem, tj. podmiotem odpowiedzialnym za obliczenie i uiszczenie podatku, jest podmiot dokonujacy wyptat
(Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu odsetek
(dyskonta) od obligacji (Emitent) lub, w okreS$lonych przypadkach, podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za posrednictwem tego podmiotu.

Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano
ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy
w sprawach opodatkowania osob zagranicznych wykonuje swoje zadania. (art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zastosowanie w stosunku do odsetek stawki wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg lub Ustawg o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych w przypadku przychoddw z odsetek od obligaciji jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego za$wiadczenia o miejscu zamieszkania
odbiorcy odsetek, wydanego do celéw podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowa (tzw. certyfikatu
rezydencji). Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje dochody ze
zrodet polskich. Niepobranie podatku zgodnie z Ustawg o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wymaga
ponadto uzyskania przez ptatnika pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych nalezno$ci spetnione
zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a i 3c.

Ptatnik jest takze zobowigzany, w terminie do korfca trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku
podatkowym, w ktérym dokonano wypfat, przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktorego
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania osdb zagranicznych wykonuje swoje
zadania, imienng informacje o dokonanych wyptatach i pobranym podatku, sporzadzong wedtug ustalonego
wzoru. Platnik podatnika osiggajacego przychdd z odsetek od obligacji zapisanych na rachunku zbiorczym,
ktérego tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi nie
jest zobowigzany do przestania informacji o wysokosci pobranego podatku, ani informacji o pobranym podatku
(art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Na pisemny wniosek podatnika, ptatnik
w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku jest obowigzany do sporzadzenia i przestania podatnikowi
i urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0séb zagranicznych wykonuje swoje zadania wspomnianej imiennej informacji (art. 26 ust. 3a i 3b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Obowigzku przestania imiennej informaciji nie naktada sie
na ptatnika, gdy tozsamos¢ podatnikow uprawnionych z tytutu odsetek od obligacji zapisanych na rachunku
zbiorczym nie zostata ptatnikowi ujawniona (art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b) oraz art. 6 ust 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych
sprzedaz praw z obligacji podlega, co do zasady, opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych
w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papierdw warto$ciowych. Emitent nie odpowiada za pobor
i zaptate podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Jednakze, zgodnie z art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw z obligacji nie
podlega opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu
dokonania tej czynno$ci jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest z niego zwolniona.

Dodatkowo, zgodnie z art. 9 ust. 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych sprzedaz praw
majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi (i) firmom Inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom
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inwestycyjnym, (ii) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
(iii) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi jest zwolniona od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.11.5 Prawo dewizowe

Przekazywanie za granice dochodéw z tytutu odsetek lub dochoddéw ze zbycia obligacji osigganych przez
podmioty zagraniczne na terenie Rzeczypospolitej Polskiej jest normowane przepisami Ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. Prawo dewizowe. Obrét dewizowy z zagranica, ktérego przedmiotem sg wyzej wymienione dochody,
w my$l art. 3 ust. 1 Ustawy Prawo Dewizowe, jest dozwolony, z zastrzezeniami ograniczen zawartych w art. 9 tej
Ustawy. Zgodnie z art. 9 pkt. 5 ograniczeniom podlega zbywanie w kraju przez nierezydentow z krajow trzecich,
atakze przez organizacie miedzynarodowe, do ktérych nie nalezy Rzeczpospolita Polska, zaréwno
bezposrednio, jak i za porednictwem innych podmiotéw: (i) papieréw wartosciowych diuznych o terminie wykupu
krétszym niz rok, z wyjatkiem nabytych w kraju, (i) wierzytelnosci i innych praw, ktérych wykonywanie nastepuje
poprzez dokonywanie rozliczen pienigznych, z wyjatkiem nabytych w kraju lub powstatych w obrocie
z rezydentami w zakresie niewymagajacym zezwolenia dewizowego.

Odstepowanie od ograniczen i obowigzkéw okreslonych w Ustawie wymagaé bedzie zezwolenia dewizowego
ogblnego badz indywidualnego (art. 5 Ustawy Prawo Dewizowe). Indywidualnych zezwolen dewizowych udziela¢
bedzie prezes NBP w drodze decyzji administracyjnych. Ogéine zezwolenia dewizowe bedg natomiast zgodne
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2009 r. w sprawie ogdlnych zezwolen dewizowych (Dz.
U. 2009 r. Nr 69, poz. 597 ).
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gfdwnej strony internetowej
i adresem poczty elektronicznej, identyfikator wedfug wlasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numer wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: MCI Management Sp. z 0.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
KRS 0000029655

REGON 931189821

NIP 896-11-58-226

Telefon: +48 22 540 73 80

Faks: +48 22 540 73 81

Strona internetowa: info@mcimanagement.pl

Adres poczty elektronicznej: www.mcimanagement.pl

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

4.3 Wskazanie przepisbw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow prawa powszechnie obowigzujacych w Rzeczpospolitej
Polskiej, w szczegolnosci na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000029655 na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 20 lipca 2001 roku.

4.4 Wskazanie sadu, ktory wydaf postanowienie o wpisie do wilasciwego
rejestru, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot inumer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

Wiasciwym sadem rejestrowym dla Emitenta jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy KRS. W tym sadzie sg przechowywane wszystkie dokumenty Emitenta, ktore zgodnie z wiasciwymi
przepisami podlegajg ztozeniu do akt rejestrowych w zwigzku z prowadzonym rejestrem przedsiebiorcow.

Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane jakiekolwiek zezwolenie.
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4.5 Informacje czy dziatalnosé prowadzona przez emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody zadnego organu.

4.6  Krotki opis historii Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia w historii Grupy.

maj 1998 r. Utworzenie spétki MCI Sp. z o.0. (obecnie MCl Management Sp. z 0.0.).

lipiec1999 . Utworzenie spétki MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) - jednej z gtownych inwestycji
Emitenta.

2000 r. Zmiana nazwy Emitenta z MCI Sp. z 0.0. na Czechowicz Ventures Sp. z 0.0.

grudzien 2000 r. Przeprowadzenie przez MCl Managemet S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) pierwszej oferty publicznej o

warto$ci 24,2 min zt.

styczen 2001 r.

Debiut akcji MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) na GPW

wrzesien 2004 r.

Pionierska na rynku publicznym emisja pigcioletnich obligacji zamiennych na akcje przeprowadzona
przez MCl Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.)

lipiec 2005 r. Spoétka z portfela MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) przeprowadzita pierwsza na rynku
polskim oferte publiczng akcji spotki e-commerce, wprowadzajac do obrotu na GPW akcje spotki
Travelplanet.pl S.A.

lipiec 2006 r. MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) dokonata pierwszej inwestycji zagranicznej,

obejmujac udziaty czeskiej spotki Retail Info s.r.o.

wrzesien 2006 r.

MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) utworzyta spdtke MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przygotowujac sie do rozpoczecia dziatalnosci, polegajacej na
tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi.

sierpien 2006 r.

Debiut dwéch spétek z Grupy Kapitatowej MCl Managment S.A. (obecnie MCI Capital S.A.): S4E S.A.
oraz Digital Avenue S.A. w alternatywnym systemie obrotu GPW NewConnect.

grudzien 2007 r.

MCI Capital TFI S.A. uzuskata zezwolenie KNF na wykonywanie dziatalnosci, polegajacej na
tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi. Tym samym rozpoczeta si¢ zmiana modelu
funkcjonowania MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.). W ramach tych zmian MCI Capital
TFI S.A. zostato podmiotem zarzadzajacym funduszami inwestycyjnymi aktywéw niepublicznych.

grudzien 2007 r.

MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) rozpoczeta procedure przenoszenia posiadanych
udziatow i akcji spotek portfelowych do dziatajacych w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
subfunduszy inwestycyjnych: MCl.TechVentures 1.0 oraz MCI.EuroVentures 1.0 w zamian za
certyfikaty inwestycyjne tych funduszy.

styczeri 2008 r.

MCI Capital TFI S.A. rozpoczeta proces tworzenia nowego funduszu inwestycyjnego pod nazwg Helix
Ventures Partners FIZ. Fundusz Helix Ventures Partners FIZ rozpoczat dziatalno$¢ w maju 2009 r.

grudzien 2008 r.

MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) zakoriczyta proces przenoszenia udziatdéw i akcji
posiadanych spotek portfelowych do spétki zaleznej MCI Fund Management Sp. z o.0. MCI
PrivateVentures SKA i docelowo do subfunduszy: MCl.TechVentures 1.0 oraz MCI.EuroVentures 1.0,
dziatajacych w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.

czerwiec 2009 r.

MCI Capital TFI S.A. rozpoczeta dystrybucje certyfikatdw inwestycyjnych subfunduszu
MClI.TechVentures.1.0 do inwestoréw spoza Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. (obecnie MCI
Captial S.A.).

kwiecien 2009 r.

Zmiana nazwy Emitenta z Czechowicz Ventures Sp. z 0.0. na Immoventures Sp. z 0.0.
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styczen 2010 r.

Wyjscie MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) z inwestycji S4E S.A. poprzez wykup
menedzerski.

kwiecien 2010 r.

Wyjscie MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) z inwestycji One-2-One S.A.

czerwiec 2010 r.

Debiut gieldowy ABC Data S.A., najistotniejszej spotki portfelowej funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

wrzesien 2010 r.

MCI.TechVentures.1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) zawart umowe
inwestycyjng z Netretail Holding B.V. spotke prowadzacg MALL.CZ, dziatajacego na czeskim rynku e-
commerce. Inwestycie przeprowadzona zostata wspoinie z Intel Capital - fundusz
MCI.TechVentures.1.0 i Intel Capital zainwestowaty tacznie 10 min euro.

grudzien 2010 r.

Zmiana nazwy Emitenta z Immoventures Sp. z 0.0. na Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.

listopad 2010 r.

Utworzenie i rozpoczecie dziatalnosci spotki MCI Partners S.A. (obecnie Private Equity Managers
S.A)), spotki bedacej jedna z gtownych inwestycji Emitenta.

marzec 2011 .

Helix Ventures Partners FIZ z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) zainwestowat
3,5 min zt w Air Ventures Polska S.A., spotke oferujaca pierwszy i jedyny w Polsce program
wspdtwiasnosci samolotéw o nazwie Sky Share skierowany gtéwnie do klientéw biznesowych.

listopad 2011 r.

Nabycie przez MCl.TechVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.)
udziatbw w spotce Morele.net, lidera polskiego rynku e-commerce w segmencie dystrybucii
[T/consumer electronics

grudzien 2011 r.

Objecie przez MCI Partners S.A. (obecnie Private Equity Managers S.A.) 100% akcji MCI TFI S.A.

czerwiec 2012 r.

Zmiana nazwy MCI Partners S.A. na Private Equity Mangers S.A.

wrzesien 2012 .

Nabycie przez MCl.TechVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) akgji
spotki Frisco, lidera polskiego rynku e-commerce artykutow spozywczych.

grudzien 2012 .

Nabycie przez MCl.TechVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.)
udziatow w spdtce KupiVip, lidera rynku e-fashion w Rosiji.

luty 2013 r.

Nabycie przez MCl.TechVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) akcji
spotki Windeln.de, najwiekszego w Niemczech sklepu internetowy oferujacego produkty codziennego
uzytku dla niemowlat.

maj 2013 r.

Nabycie przez MCI.EuroVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.)
spotki Indeks Bilgisayar Sistmleri Muhendislik Sanayi ve Ticaret A.S. z siedzibg w Istambule, Turcja,
lidera na rynku dystrybucji IT w Turcji

lipiec 2013 r.

Nabycie przez MCI.EuroVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.)
udziatéw w spétce Wearco Sp. z 0.0. wlasciela platformy Answear.com — multibrandowej platformy e-
commerce w polskiej branzy odziezowe.

luty 2014 .

Nabycie przez MCI.EuroVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) akcji
Wirtualna Polska S.A. za 60 min zt.

maj 2014 r.

Nabycie przez MCI.EuroVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) akcii
Netia S.A. stanowigcych 7,15% gtosow na WZ.

kwiecien 2015 r.

Debiut akcji spotki Private Equity Managers S.A. na GPW.

kwiecien 2015 r.

Sprzedaz przez MCI.EuroVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.)
akcji Netia S.A. za 158,1 min zt.

kwiecien 2015 r.

Nabycie przez MCl.TechVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) akcji
Gett, spotki oferujacej ustugi przewozu osob.

czerwiec 2015 .

Nabycie przez MCI.EuroVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) akc;i
spotki Lifebrain, platformy konsolidujgcej podmioty z rynku laboratoriéw diagnostycznych.

lipiec 2015 r. Nabycie przez MCl.TechVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.)
udziatéw w spétce Pigu, lidera segmentu e-commerce w panstwach baltyckich.
listopad 2015 r. Nabycie przez MCI.TEchVentures 1.0 z Grupy MCI Management S.A. (obecnie MCI Capital S.A.) akcji

spotki Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm Anonim Sirketi, wiasciciela portalu Tatilbudur.com
z branzy travel

marzec 2016 r.

Sprzedaz przez MCl.TechVentures 1.0 z Grupy MCI Capital S.A. wszystkich posiadanych akcji spétki
Invia.cz a.s. za 225 min zt.
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marzec 2016 r. Nabycie przez MCI.EuroVentures 1.0 z Grupy MCI Capital S.A. akcji spdtki Centrum Technologii
Mobilnych Mobiltek S.A. za 116,2 min zt.

marzec 2016 r. Nabycie przez MCI.EuroVentures 1.0 akcji spotki ATM S.A. o wartosci 113,3 min zt.

czerwiec 2016 r. Zmiana nazwy Emitenta z Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. na MCI Management Sp. z 0.0.

listopad 2016 r. Sprzedaz przez MCI.EuroVentures 1.0 z Grupy MCI Capital S.A. wszystkich posiadanych akcii
Wirtualna Polska S.A. Subfundusz tacznie ze sprzedazy wszystkich akcji uzyskat 169 min zt

styczen 2017 r. Fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ brat udziat w rundzie finansowania zakupu spotki Allegro przez
konsorcjum Cinven, Permira oraz Mid Europa Partners. Fundusz zagwarantowat 50 min z
finansowania na poziomie junior debt. Transakcja byta gwarantowana przez J.P. Morgan oraz PZU,
organizowana przez Goldman Sachs, J.P. Morgan oraz PZU.

marzec 2017 r. Fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zakonczyt swojg pierwszg inwestycje typu mezzanine financing
w spotke Sprearhead. Fundusz dokonat inwestycji w Spreadhead w 2015 r., przeznaczajac na ten cel
10 min euro. Obok funduszu, w rundzie finansowania wzieli udziat takze Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju oraz Mezzanine Management. Spearhead jest jednym z najwigkszych producentéw rolnych
w UE (spdtka dziata na terenie Wielkiej Brytanii, Polski, Rumunii, Czech oraz Stowaciji). Catkowita
stopa zwrotu na wyjsciu z inwestycji wyniosta okoto 15%.

4.7 Rodzaje i wartos¢ kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Kapitat wiasny Emitenta na dzier 31 grudnia 2016 r. wyniost 490 916 tys. zt.

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie 31 126 udziatéw o tacznej wysokosci 15 563 tys. zt.

Kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2016 r. wynidst 459 968 tys. zt.

Udziat w kapitatach jednostek podporzadkowanych na 31 grudnia 2016 r. wynidst -29 158 tys. zt.

Zysk z lat ubiegtych wynosi 100 444 tys. zt.

Strata netto za 2016 roku wyniosta 55 901 tys. zt.

Gtéwny wptyw na wygenerowang w 2016 r. strate miat udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych z uwagi
na gorsze wyniki odnotowane przez jednostki podporzadkowane (MCI Capital S.A. i Private Equity Managers
SA).

Ujemny wynik w 2016 r. jest rezultatem stabszych wynikow finansowych osiagnietych w 2016 r. przez jednostki
podporzadkowane Emitenta. MCI Capital S.A. wygenerowata strate netto na poziomie 82,2 min zt (wobec zysku
121,5 min zt za 2015 r.), natomiast Private Equity Managers S.A. w 2016 r. osiggneta zysk na poziomie 10,9 min
zt (wobec zysku 72,5 min zt za 2015 r.)

Akcje spdtek MCI Capital S.A. i Private Equity Managers S.A. wyceniane sg metodg praw wtasno$ci, co oznacza,
ze do rachunku zyskéw i strat Emitenta kazdorazowo odnoszony jest udziat Emitenta (réwny procentowi
posiadanych udziatébw w spétkach; prawo do udziatbw w aktywach netto jednostek podporzadkowanych)
w wyniku tych spotek.

4.8 Informacja o nieopfaconej czesci kapitatu zaktadowego

Cato$¢ kapitatu zaktadowego Spotki zostata optacona.
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4.9 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie przeprowadzit zadnych emisji obligacii

zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie sg notowane na rynkach instrumentéw finansowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych Iub
kapitafowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziafalnosé, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziafalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtoséw

Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture grupy kapitatowej Emitenta

Struktura Organizacyjna MCI

MCI Capital S.A.

4,83% 1024% | | 37.60%

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

48,00%

Zrodo: Emitent

4.12 Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne Emitenta

4.12.1 Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skfad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pan Tomasz Czechowicz, bedacy Prezesem Zarzadu Emitenta jest najwiekszym udziatowcem Emitenta
posiadajacym 31 079 udziatéw stanowigcych 99,85% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.
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4.12.2 Powigzania pomiedzy Emitentem Ilub osobami wchodzacymi w skfad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczqcymi udziatfowcami Emitenta

Pomiedzy osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
udziatowcami Emitenta brak jest powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych.

4.12.3 Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych inadzorczych Emitenta oraz znaczacymi udzialowcami Emitenta a
Autoryzowanym Doradcq (lub osobami wchodzacymi w skiad jego organéw
zarzadzajacych i nadzorczych)

Pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
Znaczacymi udziatowcami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w skiad jego organow
zarzadzajacych i nadzorczych) brak jest powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych.

4.13 Podstawowe informacje o produktach, towarach Iub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym iilosciowym oraz udziatem poszczegdlnych
grup produktéw, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych
produktow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy
kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

MCI Management Sp. z 0.0. to podmiot bedacy najwiekszym akcjonariuszem spétki MCI Capital S.A.
(posiadajacym 55,81% akciji), jednej z wiodacych w Europie Srodkowo-Wschodniej, publicznie notowanej spétki
private equity1 o charakterze multi-stage2. MCI Capital S.A., ktéra za poSrednictwem funduszy inwestycyjnych
PE/VC, ktorych jest bezposrednio albo posrednio uczestnikiem: MCI.PrivateVentures FIZ (z subfunduszami
MCI.EuroVentures 1.0 i MCl.TechVentures 1.0 FIZ), MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures Partners FIZ,
Internet Ventures FIZ, realizuje inwestycje w obszarze early stage, growth stage i expansion/buyout stage
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w Niemczech i Austrii, w krajach bytego Zwigzku Radzieckiego
iw Turcji. Fundusze specjalizujg sie w projektach z obszaru szeroko pojetych nowych technologii — IT, spotki
internetowe itp.

MCI Management Sp. z 0.0. jest rowniez najwiekszym akcjonariuszem spotki Private Equity Managers S.A.
(posiadajacym ok. 37,6% akcji). Private Equity Managers S.A. jest wydzielong historycznie ze struktur MCI
Capital S.A., spotkg holdingowa, ktérej jedna ze spdtek zaleznych - PEM Asset Management Sp. z 0.0. jest
podmiotem zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym wyzej wymienionych funduszy inwestycyjnych.

Emitent, jako pomiot majacy profil wiascicielski, generuje przeptywy wiascicielskie pochodzace gtéwnie
z dywidend z posiadanych w funduszach spdtek, natomiast sam nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej.

Poza dziatalno$cig opisang powyzej MCI Management Sp. z 0.0. posiada takze nieruchomo$ci biurowe i czerpie
pozyczki z wynajmu tych nieruchomosci.

' Private equity — inwestycje kapitatowe $rednio i diugoterminowe w przedsiebiorstwa najczesciej niedopuszczone do obrotu publicznego. Podmiot z portfela
funduszu typu private equity oprécz wsparcia finansowego moze otrzymaé od inwestora wsparcie w zakresie doradztwa organizacyjnego, prawnego,
podatkowego.

2 Fundusz typu multistage inwestuje w przedsigwziecia na réznym etapie rozwoju np. seed stage (nowo tworzone podmioty), early stage (wczesnej fazie
rozwoju), growth stage (szybko rosnace), expansion stage (duze, zwiekszajace zakres dziatalnosci), buyout stage (przejecie i wykupy menedzerskie).
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Strategia rozwoju dziatalnosci MCl Management Sp. z 0.0. zaktada budowanie wartosci dla udziatowcow poprzez
dtugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzadzajace. Baze realizacji powyzszej
strategii stanowig posiadane akcje spotek MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.

Przewagi konkurencyjne MCI Management Sp. z o.0.

Plynny portfel aktywow - Portfel inwestycyjny posiadany przez Emitenta sktada si¢ w wiekszoSci
z inwestycji kapitatowych publicznie notowanych na GPW oraz gotdwki, ktdre tacznie stanowig ponad
96% sumy bilansowej spotki.

Niski poziom zadtuzenia Emitenta - Emitent posiadat na koniec 2016 roku zobowigzania odsetkowe do
podmiotow spoza Grupy o wartosci 118 461tys. zt, podczas gdy suma bilansowa wynosita
695 666 tys. zt. Zadtuzenie odsetkowe netto wynosito natomiast 113 705 tys. zt, co stanowito tylko ok.
16,3% wartosci sumy bilansowe;.

Posiadane inwestycie generujg wptywy w postaci dywidend oraz skupdw akcji (buy backdw)
prowadzonych przez podmioty zalezne.-Aktywa w bilansie rokrocznie generujg przeptywy w postaci
wyptat dywidend lub poprzez organizowane skupy akcji. Fakt istnienia tych corocznych wplywow
sprawia, Zze pojawiajq sie $rodki niezbedne do obstugi zadtuzenia posiadanego przez Emitenta.

Atrakcyjne aktywa wptywajg na warto$C portfela Emitenta - Wzrost wartosci bilansowej podmiotu
uzalezniony jest posrednio od wycen akcji spdtek bedacych w posiadaniu funduszy, ktdrych
uczestnikiem jest MCI Capital S.A. W przewazajacej czesci fundusze te sg na wczesnym etapie rozwoju
oraz dziatajg na bardzo perspektywicznych rynkach.

Stabilna baza aktywow - Model biznesu funduszy private equity charakteryzuje niskie ryzyko odptywu
kapitatu pod zarzadzaniem, zwigzane z dtugoterminowym charakterem zaangazowania inwestoréw
funduszy inwestycyjnych zamknigtych. Sprawia to, ze potencjat stabilnych dywidend od spétki Private
Equity Managers S.A. jest wyzszy niz w przypadku asset managerdw inwestujgcych w publiczne
instrumenty finansowe.

Doswiadczona kadra zarzadzajaca - Spdtkg MCI Management sp. z 0.0. oraz pozostatymi spotkami
portfelowymi zarzadzajq doSwiadczeni managerowie, na czele z Tomaszem Czechowiczem.
Srednioroczna wewnetrzna stopa zwrotu z inwestycji (IRR) osiagnieta w poprzednich latach przez
Emitenta, ksztattowata sie na poziomie ponad 20%.

Petna kontrola nad sytuacjg biznesowa oraz finansowg spétek bedacych w posiadaniu Emitenta -
Tomasz Czechowicz bedacy bezposrednim wiascicielem praktycznie wszystkich udziatow w spdice MCI
Management sp. z 0.0. oraz jej Prezesem Zarzadu, jest réwniez kluczowa osobg w firmach z portfela
Emitenta — MCI Capital S.A. (Prezes Zarzadu i najwigkszy akcjonariusz) oraz Private Equity Managers
S.A. (rbwniez Prezes Zarzadu i najwiekszy akcjonariusz). Pozycja ta pozwala na efektywne zarzadzanie
ptynnoscig pomiedzy poszczegdlnymi spotkami oraz Emitentem.

Zdywersyfikowane portfele inwestycji, ktore posiadajq fundusze MCI Capital - Obecnie fundusze,
ktorych certyfikaty posiada MCI Capital S.A. sg wiascicielami udziatéw w kilkudziesieciu podmiotach
dziatajacych na kilku rynkach Europy $rodkowej i wschodniej oraz bedacych w réznych fazach rozwoju.
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Porozumienie Trojstronne

W dniu 29 stycznia 2016 r. weszto w zycie zawarte w dniu 23 grudnia 2014 r. przez Private Equity Managers
S.A., MCI Capital TFI S.A. oraz MCI Capital S.A. porozumienie tréjstronne (,Porozumienie Tréjstronne”),
regulujace zasady wspotpracy stron porozumienia w zakresie objetym jego przedmiotem. Tym samym, na mocy
porozumienia z dnia 23 grudnia 2014 r., zawartego pomiedzy Private Equity Managers S.A., MCI Capital S.A.
oraz MCI Capital TFI S.A.

Przedmiot Porozumienia Trdjstronnego jest nastepujacy:

1.

zapewnienie utrzymania przez okres obowigzywania Porozumienia Trojstronnego t. do dnia 31
pazdziernika 2023 r. facznego zaangazowania MCI Capital S.A. oraz podmiotow zaleznych od MCI
Capital S.A. w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI
S.A.(,Fundusze”), istniejacych w dniu zawarcia Nowego Porozumienia Trdjstronnego,

zapewnienie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszy przez okres obowigzywania Porozumienia
Tréjstronnego wytacznie przez Private Equity Managers S.A., MCI Asset Management sp. z 0.0. sp.j. lub
inne podmioty zalezne od Private Equity Managers S.A.;

zobowigzanie MCI Capital S.A., Ze przez okres obowigzywania Porozumienia Tréjstronnego MCI Capital
S.A. oraz podmioty od niego zalezne beda gtosowa¢, jako uczestnik / uczestnicy zgromadzenia
inwestoréw lub cztonek / cztonkowie rady inwestoréw kazdego z ww. funduszy inwestycyjnych (o ile
bedzie to leze¢ w kompetencjach odpowiednio zgromadzenia inwestoréw lub rady inwestoréw danego
Funduszu) przeciwko:

a) zmianom statutow tych Funduszy, skutkujacym obnizeniem wysokosci wynagrodzenia MCI
Capital TFI S.A. za zarzadzanie portfelami MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures
2.0 FIZ, pobieranego przez MCI Capital TFl S.A. od warto$ci aktywow netto wskazanych
powyzej Funduszy w sposob uniemozliwiajacy pobieranie wynagrodzenia w wysokosci
okre$lonej w Porozumieniu Trojstronnym,

b) potaczeniu, przeksztatceniu oraz likwidacji ww. Funduszy, jak réwniez zmianom statutéw tych
Funduszy, skutkujacych przejeciem zarzadzania tymi Funduszami przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, chyba, ze takie potaczenie, przeksztatcenie, likwidacja lub zmiana
statutu nie doprowadzi do obnizenia wysoko$ci wynagrodzenia w sposéb uniemozliwiajacy
pobieranie wynagrodzenia w wysokosci okreslonej w Porozumieniu Trdjstronnym lub
zastgpienia Private Equity Managers S.A. MCI Asset Management sp. z 0.0. sp.j. lub innych
podmiotdw zaleznych od Private Equity Managers S.A. przez inny podmiot jako
zarzadzajacego portfelami inwestycyjnymi Funduszy. W Porozumieniu Tréjstronnym jego
strony okredlity szczegotowo sposdb obliczania wynagrodzenia. Wysoko$C statego
wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, zgodnie z Porozumieniem
Trojstronnym, bedzie ustalana co najmniej na poziomie:

i. w przypadku Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0: 2% wartosci aktywéw netto tego
subfunduszu rocznie,

i. ~w przypadku Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0: 2,75% warto$ci aktywéw netto tego
subfunduszu rocznie,

jii. ~w przypadku funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ: 1% wartoSci aktywdw netto tego
funduszu rocznie;
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4. zobowigzanie stron Porozumienia Tréjstronnego, ze po dniu 31 pazdziernika 2018 r. podejma w dobrej
wierze negocjacje oraz doprowadzg do ustalenia nowych zasad ustalania wysoko$ci wynagrodzenia za
zarzadzanie MCI.PrivateVentures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ;

5. zagwarantowanie MCI Capital S.A. prawa do obejmowania przez MCI Capital S.A. lub podmiot
wskazany przez MCI Capital S.A. do 50% certyfikatow inwestycyjnych pierwszej emisji, emitowanych
przez kazdy fundusz inwestycyjny tworzony przez MCI Capital TFI S.A. po dniu wejécia w zycie
Porozumienia Trojstronnego.

MCI Capital S.A.

MCI Capital S.A. (dawniej MCI Management S.A.) zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodacych w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej grup private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI Capital S.A.
prowadzito swojg dziatalno$¢ w dwdch obszarach: (1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzadzania
aktywami. W 2014 r. spdtka z Grupy Kapitatowej MCI Capital S.A. (w 100% zalezna od MCI Capital S.A.), tj. MCI
Fund Management Sp. z o.0. IV MCl.PrivateVentures S.K.A. oraz subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 wydzielony
w ramach MCI.PrivateVentres FIZ sprzedaty inwestorom zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w MCI
Capital S.A. wiekszosciowy pakiet akcji spdtki zarzadzajacej aktywami Private Equity Managers S.A.,
pozostawiajac sobie 10,25% akcji spotki. Jednocze$nie w obszarze inwestycyjnych zainteresowan Grupy MCI
Capital S.A. pozostajg branze nowych technologii zwigzanych z Internetem, dystrybucjg IT oraz branza TMT.

MCI Capital S.A. stanowi w cato$ci odrebny i jedyny segment operacyjny — segment inwestycyjny — obejmujacy
nabywanie i zbywanie aktywéw finansowych na witasny rachunek. MCI Capital S.A. prowadzi bezposrednig
dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity/ venture capital®, inwestujac swoje aktywa w certyfikaty inwestycyjne
5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestycyjne, ktorych uczestnikiem
jest MCI Capital S.A. inwestujg powierzone S$rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojq strategig
inwestycyjng.  Od duzych inwestycji typu buyout* igrowth® (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0
i MCl.TechVentures 1.0 wydzielone wramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ) poprzez inwestycje
W rozpoczynajace dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ),
po instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane
sq w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktorego zarzadzajacy aktywnie wspiera rozwoj spotek i nadzoruje
wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejsze
aktywa to udziaty i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty
inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

Utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej

15 lutego 2016 r. MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0. zawarly umowe o utworzenie
Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Strony przyjety, ze spotkg dominujacq w PGK bedzie MCI Capital S.A.
Rokiem podatkowym PGK bedzie okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym rokiem podatkowym jest okres od
1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech kolejnych lat podatkowych, {j. od
1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2019 r. Spotki tworzace PGK odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego od 0sdb prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.

3 Venture capital — inwestycje kapitatowe $rednio i diugoterminowe w przedsiebiorstwa niepubliczne bedace we wczesnych fazach rozwoju
4 Buyout — wykup i przejecia przedsiebiorstw

5 Growth — inwestycje w rosnace i rozwijajace sie przedsigbiorstwa
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Strategia rozwoju MCI Capital S.A.

Od 2015 roku MCI Capital S.A. lokuje swoje Srodki w certyfikaty inwestycyjne pieciu funduszy inwestycyjnych,
reprezentujacych pie¢ roznych strategii inwestycyjnych. Od dtuznych inwestycji typu buyout i growth, poprzez
inwestycje w rozpoczynajace dziatainos¢ mate technologiczne spotki, po instrumenty diuzne i nieruchomosci.

Zarzad MCI Capital S.A. oczekuje, ze w okresie najblizszych kilku lat trend digitalizacji gospodarki przyniesie
wymierne korzysci, dlatego MCI Capital S.A. przytaczyt sie do niego i konsekwentnie za nim podaza.
Zainteresowania inwestycyjne MCI Capital S.A. nadal pozostawaé bedg w obszarze nowych technologii
internetowych.

Private Equity Managers S.A.

Spdtka Private Equity Managers S.A. zostata utworzona w 2010 roku. Private Equity Managers S.A. jest spotkg
dominujaca w grupie kapitatowej wyspecjalizowanej w zarzadzaniu roznymi klasami aktywow. Dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Private Equity Managers S.A. skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity,
venture capital oraz mezzanine debt. Podmiot nalezacy do Grupy Private Equity Managers S.A. — PEM Asset
Management Sp. z o0.0. zarzadza portfelami inwestycyjnymi nastepujacych funduszy inwestycyjnych
i subfunduszy:

o MCI Euroventures 1.0 — subfundusz (w ramach MCI.PrivateVentures FIZ) typu private equity, ktérego
aktywa lokowane sg w spdtki Sredniej wielkosci z branz: technologia media telekomunikacja, ustug
finansowych i dla biznesu, e-commerce, dystrybucji, BPO i infrastruktury, posiadajace ugruntowang
pozycje rynkowa lub bedace wiodacymi podmiotami w danym obszarze dziatalnosci z Polski, Europy
Srodkowo-Wschodniej i Turcji.

e MCI Techventures 1.0 - subfundusz (w ramach MCI.PrivateVentures FIZ) koncentruje si¢ na
inwestycjach w sp&tki z branz: ustugi internetowe i telekomunikacyjne, ustugi i technologie mobilne
(B2C), media cyfrowe i e-commerce, technologie bezprzewodowe, software oraz IT, bedace w fazie
wzrostu, nienotowane na rynku regulowanym, cechujgce si¢ wysokg oczekiwang stopg zwrotu, przy
jednocze$nie nizszym stopniu ryzyka, niz dla dziatalnosci early-stage. Inwestycje realizowane sg
w Polsce oraz w innych paristwach Europy Srodkowo-Wschodniej.

e MCI CreditVentures 2.0 FIZ — fundusz specjalizujacy sie w instrumentach dtuznych: mezzanine
i junior/2nd lien debt z preferencjg dla spdtek technologicznych, finansowanie diuzne dla funduszy
venture capital/growth capital, obligacje wysoko rentowne (high yield bonds) i obligacje FIZ.

o Helix Ventures Partners FIZ — fundusz inwestujacy w projekty na wczesnych etapach rozwoju — typu
early stage — w sektorach nowoczesnych technologii informatycznych i elektronicznych na polskim
rynku, z koncentracjg na obszarze cloud computing®, Internet, software’, technologie mobilne
i bezprzewodowe (B2B).

6 Cloud computing — chmura obliczeniowa — model przetwarzaniu danych oparty na uzytkowaniu ustug dostarczonych przez ustugodawce. Model chmury
obliczeniowej wiaze si¢ z przetwarzaniem w sieci.

7 Software — oprogramowanie komputerowe.
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e Internet Ventures FIZ - fundusz inwestujacy w takie sektory jak: media elektroniczne, e-commerces,
technologie i ustugi internetowe oraz bezprzewodowe (mobilne), w spétki na wczesnym etapie rozwoju
oraz na etapie wzrostu z perspektywami na sukces na rynku polskim, ale takze europejskim i globalnym.

Obecnie gtownym inwestorem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez spétki z Grupy Private Equity
Managers S.A. jest MCI Capital S.A.

Zrédtem przychodéw Grupy Private Equity Managers S.A. jest wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami w formie:

e wynagrodzenia statego (management fee) stanowigcego (podobnie jak dla wigkszo$ci funduszy
inwestycyjnych) okreslony procent warto$ci zarzadzanych aktywéw (maksymalnie 4,5%);

e wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw inwestycyjnych (carried interest) i obliczanego
jako procent przyrostu wartosci aktywow netto na jeden certyfikat inwestycyjny, jezeli przyrost ten
przekroczy okre$lony dla danego funduszu inwestycyjnego prég (moze siegaC nawet do 40%
wypracowanego wyniku).

Model biznesu Grupy Private Equity Managers S.A. charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu pod
zarzadzaniem, zwigzane z dtugoterminowym charakterem zaangazowania inwestorow funduszy typu private
equity.

Zgodnie z regulacjami obowigzujacymi fundusze inwestycyjne zamkniete, fundusze inwestycyjne co najmniej raz
na kwartat dokonujg wyceny aktywow w kazdym z funduszy inwestycyjnych. Wartos¢ wyceny aktywow,
pomniejszona o wartos¢ zobowigzan danego funduszu inwestycyjnego, wyznacza wartos¢ aktywow netto pod
zarzadzaniem. Wyceny dokonywane sg wedtug ustalonej metodologii zatwierdzanej przez MCI Capital TFI S.A.
oraz potwierdzane sg przez depozytariusza danego funduszu inwestycyjnego. Dodatkowo zgodnos¢ metod
i zasad wyceny z politykg inwestycyjng funduszy jest kwartalnie potwierdzana przez audytora. W portfelach
inwestycyjnych ww. funduszy znajdujq sie zaréwno papiery warto$ciowe spotek publicznych, jak i niepublicznych.
Wyceny dokonywane przez MCI Capital TFI S.A. oparte sg na danych spdtek poréwnawczych, transakcjach
rynkowych, kosztach nabycia oraz prognozach przysztych przeptywow pienieznych i stanowig oszacowanie
warto$ci godziwej aktywdw portfelowych.

Podatkowa Grupa Kapitatowa

Dnia 15 lutego 2016 r. Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI
S.A. zawarly umowe o utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK"). Strony przyjely, ze spdtkg dominujaca
w PGK bedzie Private Equity Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK bedzie okres od 1 lipca do 30 czerwca.
Pierwszym rokiem podatkowym bedzie okres od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. umowa zostata zawarta na
okres trzech kolejnych lat podatkowych, tj. od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2019 r. Spotki tworzace PGK
odpowiadajg solidarnie za jej zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych naleznego za okres
obowigzywania umowy.

Strategia rozwoju Grupy Private Equity Managers S.A.

Potencjat wzrostu warto$ci Grupy Private Equity Managers S.A. jest cisle zwigzany z dynamikg wzrostu poziomu
aktywdw pod zarzadzaniem, jakoscig portfeli inwestycyjnych oraz ich zarzadzaniem. W ocenie Zarzadu Private
Equity Managers S.A. odpowiednie wzrosty wartosci aktywow funduszy wptywajg na odpowiednie wzrosty
wartosci netto zarzadzanych aktywow, co z kolei jest podstawg do wyptaty wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzenie dla spdtki z Grupy Private Equity Managers S.A. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze skuteczna
strategia rozwoju, oparta na nowym modelu pozyskiwania srodkow na inwestycje, potencjale wzrostu wartosci

8 E-commerce — procedury wykorzystujace $rodki i urzadzenia elektroniczne w celu zawarcia transakcji handlowej. Najbardziej popularng metodg handlu
elektronicznego jest handel internetowy.
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spotek portfelowych, konsolidacji rynku podmiotéw zarzadzajacych aktywami (asset manageréw) oraz tworzeniu
nowych funduszy, pozwoli na zdynamizowanie wzrostu poziomu aktywow pod zarzadzaniem.

Grupa Private Equity Managers S.A. planuje w coraz wiekszym stopniu zarzadza¢ lub wspdtzarzadza¢ aktywami
powierzonymi przez podmioty spoza Grupy MCI Capital S.A., w tym zamoznych oséb fizycznych — klientéw
bankowosci prywatnej, a takze oséb prawnych oraz krajowych i miedzynarodowych instytuciji finansowych (family
offices, fundacje uniwersyteckie, firmy ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, etc.), co pozwoli na dalsze
przyspieszenie wzrostu poziomu aktywow pod zarzadzaniem.

Strategia rozwoju Grupy Private Equity Managers S.A. zakfada:

e zarzadzanie funduszami typu evergreen® oraz wspdizarzadzanie aktywami funduszy inwestycyjnych
typu commitment,

e pozyskiwanie kapitatu pod nowe inwestycje,

o tworzenie nowych funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie aktywami funduszy typu commitment®,
w ktorych role limited partner (gtéwnego inwestora) petni¢ bedzie MCI Capital S.A.,

e  zarzadzanie ptynnoscig zaréwno w swoim imieniu jak i w imieniu Grupy MCI Capital S.A.,

o konsolidacja branzy zarzadzajacych aktywami (asset manager) alternatywnymi poprzez alianse czy
spotki joint venture!",

e udziat jako General Partner (podmiot zarzadzajacy) lub co-GP (podmiot wspdizarzadzajacy),
w funduszach typu commitment na zasadzie primary/secondary fund (bezpo$rednie/posrednie
lokowanie aktywow w funduszach),

e zwiekszenie udziatu w zarzadzaniu kapitatem inwestoréw spoza Grupy MCI Capital S.A.

4.13.1 Podstawowe informacje finansowe

Informacja, o ktorej mowa w art. 35 ust. 1 Ustawy o Obligacjach zawarte sg w zatgcznikach 1 i 2 do Warunkéw
Emisji stanowigcych zatacznik do niniejszego dokumentu informacyjnego.

Tabela: Wybrane jednostkowe dane bilansowe Emitenta na 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2016 r. (w tys. zt)

AKTYWA 31.12.2015 | 31.12.2016
AKTYWA TRWALE 722 055 686 941
Rzeczowe aktywa trwate 320 225
Inwestycje dlugoterminowe w tym: 721735 686 716

Nieruchomosci 1910 1950
Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 719 826 684 766
- wyceniane metodg praw wtasnosci 700 625 653 619
- inne papiery warto$ciowe 19 200 19 237

9 Fundusze typu evergreen to fundusze, ktére nie maja z gory ustalonego okresu dziatalno$ci.
10 Fundusze typu commitment to fundusze, ktére w momencie powstania majg okreslony czas dziatalno$ci.

1 Spotka joint venture — wspoine przedsiewzigcie dwdch lub wiecej podmiotéw w celu realizacji projektu biznesowego.
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- udziaty lub akcje 1 1

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 11910
AKTYWA OBROTOWE 3031 8725
Naleznosci krotkoterminowe 86 110
Inwestycje krotkoterminowe 2930 8 591
Krétkoterminowe aktywa finansowe 2930 8591

- udzielone pozyczki 0 3835

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 117 92

- inne $rodki pienigzne 2813 4 664
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 23
AKTYWA RAZEM 725086 695 666

Zrédfo: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela: Wybrane jednostkowe dane bilansowe Emitenta na 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)

PASYWA 31.12.2015 | 31.12.2016
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 528 697 490 916
Kapitat (fundusz) podstawowy 15 563 15 563
Kapitat (fundusz) zapasowy 384 780 459 968
Udzialy w kapitatach jednostek podporzadkowanych -47 278 -29 158
Zysk (strata) z lat ubiegtych 98 165 100 444
Zysk (strata) netto 77 467 -55 901
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 196 389 204 749
Rezerwy na zobowigzania 136 7
Zobowiazania dtugoterminowe 56 396 40 140

- kredyty i pozyczki 45488 28 155
- z tytutu emis;ji diuznych papieréw wartosciowych 10 908 11 985
Zobowiazania kréotkoterminowe 139 726 164 431
- kredyty i pozyczki 74 749 78 321
- z tytutu dostaw i ustug 44 30
- zobowigzania wekslowe 64 906 86 005
-inne 27 75
Rozliczenia migdzyokresowe 130 170
PASYWA RAZEM 725 086 695 666

Zréato: Sprawozdania finansowe Emitenta
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Tabela: Wybrane jednostkowe dane z rachunku zyskéw i strat Emitenta za lata 2015-2016 (w tys. z})

Rachunek zyskow i strat %11:1222%1155 %11:1222%112
Przychody netto ze sprzedazy 152 218
Koszty dziatalno$ci operacyjne; 620 1194
Zysk (strata) ze sprzedazy -468 -976
Pozostate przychody operacyjne 109 77
Pozostate koszty operacyjne 561 8
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -920 -907
Przychody finansowe 1108 1087
Koszty finansowe, w tym: 13624 21159

- odsetki 12 491 11 599
- strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0 9303
Egi:la\{,v \;\; ::ﬂtlu jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg 90 903 34 901
Zysk (strata) brutto 77 467 -55 901
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto 77 467 -55 901

Zréato: Sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane bilansowe Emitenta na 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2016 r. (w tys. zi)

AKTYWA 31.12.2015 | 31.12.2016
AKTYWA TRWALE 1614 839 1 448 503
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4 346 4 346
Rzeczowe aktywa trwate 668 1009
Naleznosci dtugoterminowe 0 437
Inwestycje dlugoterminowe w tym: 1601 612 1430 465

Nieruchomosci 1910 1950
Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1599 702 1428 515

- udziaty lub akcje 87 430 29988

- inne papiery warto$ciowe 1510 488 1384 507

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1784 14 020
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8213 12 245
AKTYWA OBROTOWE 66 894 100 120
Naleznosci krotkoterminowe 2009 2796
Inwestycje krotkoterminowe 64 791 96 720
Krétkoterminowe aktywa finansowe 64 791 96 699

- udzielone pozyczki 915 4706

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 61107 84 321
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- inne $rodki pienigzne 2770 5672

- inne aktywa pieniezne 0 2000

Inne inwestycje krétkoterminowe 0 21
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 93 604
AKTYWA RAZEM 1681733 1548 624

Zréato: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane bilansowe Emitenta na 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2016 r. (w tys. z{)

PASYWA 31.12.2015 | 31.12.2016
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 508 196 414 536
Kapitat (fundusz) podstawowy 15 563 15 563
Kapitat (fundusz) zapasowy 419 483 397107
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 7708 7806
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 49 923
Zysk (strata) netto 65 442 -55 862
KAPITALY MNIEJSZOSCI 528 711 482 537
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 644 826 651 550
Rezerwy na zohowigzania 12 264 12 664
Zohowiazania dtugoterminowe 193 784 270 144

- wobec jednostek powigzanych 0 8582
- kredyty i pozyczki 45 636 28 262
- Z tytutu emis;ji dtuznych papieréw warto$ciowych 148 148 233 300
Zobowiazania krétkoterminowe 438 650 368 342
- kredyty i pozyczki 74790 78 362
Waritr;r;zio Wz;ciowiqzania z tytulu emisji dluznych papieréw 74116 25 510
- inne zobowigzania finansowe 192 217 165 513
- z tytutu dostaw i ustug 1316 1695
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 166 1273
-inne 96 043 95 989
Rozliczenia miedzyokresowe 128 400
PASYWA RAZEM 1681733 1548 624

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

Tabela: Wybrane skonsolidowane dane z rachunku zyskéw i strat Emitenta za lata 2015-2016 (w tys. zi)

Rachunek zyskow i strat ?121222%1155 ?1(:1222%11%
Przychody netto ze sprzedazy 152 218
Koszty dziatalnosci operacyjnej 34 0
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Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 118 218
Koszty ogdlnego zarzadu 6 084 6 690
Pozostate przychody operacyjne 2310 230
Pozostate koszty operacyjne 1098 8
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 754 -6 250
Przychody finansowe 128 506 18 047
- odsetki 877 1456
- zysk ze zbycia inwestycji 39 12120
- aktualizacja warto$ci inwestyciji 124 161 0
-inne 3429 4471
Koszty finansowe, w tym: 29083 92 627
- odsetki 26 935 30049
- aktualizacja warto$ci inwestycji 0 62 323
-inne 2148 255
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 94 669 -80 830
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 2278 5729
i};l;d(:t;?:z \;a::zi:l?w w jednostkach podporzadkowanych wycenianych 93258 13136
Zysk (strata) brutto 120 204 -88 237
Podatek dochodowy -1 640 2210
Zysk (strata) mniejszosci 56 402 -30 165
Zysk (strata) netto 65 442 -55 862

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

4.14 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Grupy, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym

W 2016 roku Emitent nabyt facznie 1 879 744 szt. akcji MCI Capital S.A., w tym 1 148 274 szt. akcji pochodzito
z pozyczki akcji, pozostata cze$¢ zostata nabyta bezposrednio na rynku.

W 2016 roku Emitent nabyt 26 389 szt. akcji Private Equity Managers S.A., akcje te zostaly nabyte w drodze
pozyczki.

W 2016 roku Emitent nie prowadzit istotnych inwestycji w niefinansowe aktywa trwate.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfosciowym,
ukfadowym lub likwidacyjnym

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu wobec Emitenta nie zostaty
wszczete zadne postepowania upadto$ciowe, uktadowe i likwidacyjne.
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4.16 Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze
mie¢ istotne znaczenie dla dziafalno$ci emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzier sporzadzenia niniejszego dokumentu wobec Emitenta nie toczg sie

zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne ktdre majg lub mogtyby mie¢ istotne znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

4.17 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy ostatnie 12 miesiecy, lub
takimi, ktére mogq wystapic wedlug wiedzy emitenta, a ktore to
postepowania mogfy mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogq
mieé istotny wplyw na sytuacje finansowq emitenta, albo zamieszczenie
stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy wobec Spédtki nie byty wszczete ani

nie toczyly sie zadne inne postepowania przed organami administracji publicznej, postepowania sadowe ani
arbitrazowe, ktdrych wynik mdgtby mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Zarzad Emitent nie ma takze wiedzy o tego rodzaju postepowaniach, ktére mogtyby w przysztosci wystapic.

4.18 Zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentow finansowych, ktére zwigzane sq
w szczegblnoSci z ksztattowaniem sie jego sytuacji ekonomicznej
i finansowej

Zadtuzenie MCI Management Sp. z 0.0.

Tabela: Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji wg stanu na 31 grudnia 2016 r.
(w tys. zl)

Wartos¢ zobowigzan

do 1 roku 164 431
od 1 roku do 3 lat 27618
od 3 do 5 lat 12 481
powyzej 5 lat 41
suma 204 571

Zréafo: Emitent
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Tabela: Zadtuzenie z tytutu kredytow MCI Management Sp. z 0.0. wg stanu na dziei 31 grudnia 2016 r.

Bank Wyszczegolnienie Wartos¢ zadtuzenia
(tys. zH)
Alior Bank S.A. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym 15334
Getin Noble Bank S.A.  [Kredyt finansowy na zakup akgji — kredyt odnawialny 30715
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 7524
BOS Bank SA. Pozyczka hlpoFec;ne} ;?od nieruchomos$¢ w Poznaniu 1529
przy ul. Rakoniewickiej

Zrédfo: Emitent

Tabela: Wykaz uméw zawartych przez MCl Management Sp. z 0.0. z poszczegdlnymi bankami

Bank Opis Limit (tys. zt) Termin N
zapadalnosci
Alior Bank S.A. Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym 15 300, 2019-12-31
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 7500 2018-04-07
Getin Noble Bank S.A.  |Kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt odnawialny 25000, 2018-05-07
BOS Bank SA. Pozyczka hlpoFec;nza. pod nieruchomos$¢ w Poznaniu nd. 2023-04-27
przy ul. Rakoniewickiej

Zrédfo: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zadtuzenie Emitenta z tytutlu wyemitowanych obligacji serii A1 wynosito 11 985 tys.
zt.

W dniu 28 marca 2017 r. Emitent pozyskat dodatkowe finansowanie w postaci kredytu w Alior Bank S.A. na
kwote 45 000 tys. zt. Kredyt zostat uruchomiony w maju 2017 r. Ze $rodkédw pochodzacych z kredytu Emitent
sptacit cze$¢ zobowigzan wekslowych w tgcznej wysokosci 25 008 tys. zt.

Dodatkowo w dniu 8 maja 2017 r. Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej z Noble Bank S.A. zmniejszajacy
kwote kredytu z 30 000 tys. zt do 25 000 tys. zt. Podpisany aneks do umowy kredytowej wydtuzyt termin
ostatecznej sptaty kredytu do 7 maja 2018 .

W dniu 23 maja 2017 r. Emitent wykupit wszystkie wyemitowane obligacje serii A1.

W dniu 23 czerwca 2017 r. Emitent wyemitowat 25 000 obligacji serii B o tgcznej warto$ci nominainej 25 000 tys.
zt z terminem wykupu przypadajacym w dniu 23 czerwca 2020 r.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania beda ksztattowaé si¢ na poziomie umozliwiajacym
wykonanie w catosci zobowigzan z tytutu Obligacii.

Emitent planuje, ze zrédtem $rodkéw na wykup Obligacji Serii B beda $rodki pochodzace z dywidend
wyptacanych przez MCI Capital S.A. oraz Private Equity Managers S.A.

4.19 Zobowigzania pozabilansowe Emitenta

Emitent nie posiada zadtuzenia warunkowego z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen.
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4.20 Informacja o nietypowych okolicznoSciach lub zdarzeniach majacych wplyw
na wyniki z dziatalnosSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2016 roku zamieszczonym w Dokumencie

Informacyjnym nie wystapity zadne nietypowe okoliczno$ci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki z dziatalnoSci
gospodarczej Emitenta.

4.21 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta i jego grupy kapitatlowej oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych
finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym

Po dniu, na ktére zostaty sporzadzone dane finansowe zamieszczone w niniejszym dokumencie informacyjnym,

tj. 31 grudnia 2016 r., w ocenie Emitenta wystapity nastepujace istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majatkowej i finansowe:

o w lutym 2017 r. Emitent sprzedat 628 830 szt. akcji MCI Capital S.A. do MCI Capital S.A. w ramach
upowaznienia do nabywania przez MCI Capital S.A. akcji wlasnych celem umorzenia';

o w marcu 2017 r. Emitent pozyskat dodatkowe finansowanie w postaci kredytu w Alior Bank S.A. na kwote
45 min z, ktére postuzyto do czesciowej sptaty zobowigzan wekslowych (w facznej wysokosci 25 min z);

o w kwietniu 2017 r. Emitent dokonat sprzedazy 2 320 712 szt. akcji MCI Capital S.A. do MCI Capital S.A.
w ramach upowaznienia do nabywania przez MCI Capital S.A. akcji wiasnych celem;

e 8 maja 2017 r. Emitent podpisat aneks do umowy kredytowej z Getin Noble Bank S.A., na podstawie
ktérego termin ostatecznej sptaty kredytu ulegt wydtuzeniu do dnia 7 maja 2018 r. Dodatkowo, ze wzgledu
na dokonanie cze$ciowej sptaty, zmniejszeniu ulegta kwota kredytu z 30 min zt do 25 min zk;

o w maju 2017 r. Emitent wykupit wszystkie wyemitowane obligacje serii A1;
o w czerwcu 2017 r. Emitent wyemitowat obligacje serii B o tacznej wartosci nominalnej 25 min zt.

Poza ww. zdarzeniami nie bylo innych istotnych zdarzen, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych
zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym.

2 W 2016 r. MCI Capital S.A. realizowat program odkupu akcji wtasnych celem ich umorzenia. W ciagu 2016 r. MCI Capital S.A. nabyta facznie 3 027 421
sztuk akcji wiasnych. Akcje zostaty umorzone w grudniu 2016 r. W 2017 r. program odkupu akcji wtasnych jest kontynuowany.
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4.22 Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i 0séb nadzorujacych emitenta
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Stupnicki — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dubiriski — Cztonek Zarzadu

Zgodnie z § 20 ust. 1 Umowy Spdtki Zarzad Emitenta sktada sie z 1 lub wiekszej liczby cztonkéw. Cztonkom
Zarzadu moze zosta¢ powierzona funkcja prezesa lub wiceprezesa Zarzadu Emitenta. Zgodnie z § 20 ust. 2
Umowy Spétki Zarzad Emitenta powotywany jest na czas nieokreslony.

Tomasz Czechowicz

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyksztatcenie Wyzsze, posiada tytut magistra w zakresie zarzadzania

przedsiebiorstwem, uzyskany na Akademii Ekonomicznej we
Wroctawiu. Ukoniczyt réwniez studia podyplomowe w zakresie
zarzadzania, organizowane przez Szkote Giéwng Handlowg
w Warszawie. Uzyskat tytut MBA Uniwersytetu Minnesoty.
Uzyskat tytut inzyniera organizatora przemystu Politechniki
Wroctawskiej.

Kariera zawodowa 1990-1998 JTT Computer S.A. — Prezes Zarzadu,

od 2001 MCI Capital S.A. — Prezes Zarzadu oraz Partner
Zarzadzajacy,

2006-2010 One-2-One S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
od 2007 r. ABC Data S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,
2007-2013 MCI.Bioventures sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej,

od 2008 r. Geewa a.s., Praga, Czechy - Czonek Rady
Nadzorczej,

2008-2016 Invia.cz a.s., Czechy — Cztonek Rady Nadzorczej,
2009-2010 Spiacy Rycerz sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu,

od 2012 r. Private Equity Managers S.A. — Prezes Zarzadu,

od 2012 r. ABCD Management sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu,
od 2012 r. Frisco.pl S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

0d 2012 r. Morele.Net sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorcze;,

0d 2012 r. MCI Venture Projects sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

od 2012 r. European Institute of Technology and Innovation -
Cztonek Rady Doradczej,
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od 2013 r. Di Roberto sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,

od 2013 r. FIN Ventures Management sp. z 0.0. — Prezes
Zarzadu,

od 2013 r. MCI Asset Management sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,
od 2013 r. Windeln.de, Niemcy — Czlonek Rady Doradczej,

od 2013 r. Indeks Bilgisayar Sistemleri Muhendislik Sanayi ve
Ticaret A.S., Turcja, Cztonek Rady Dyrektorow,

od 2013 r. Tech Slov K.S., Stowacja — Komplementariusz,
2013-2014 Arganda sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
2014-2016 Wirtualna Polska S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,

2014-2016 Grupa Wirtualna Polska sp. z 0.0. — Cztonek Rady
Nadzorczej,

2014-2016 Wirtualna Polska Holding S.A. — Czlonek Rady
Nadzorczej,

od 2017 r. ATM S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

Pan Tomasz Czechowicz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta
cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspélnikiem:

MCI Capital S.A. — Prezes Zarzadu oraz Partner Zarzadzajacy, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

ABC Data S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego ).

Geewa a.s., Praga, Czechy — Czlonek Rady Nadzorczej, (funkcja petniona na dzieri sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

Invia.cz a.s., Czechy — Czlonek Rady Nadzorczej, (funkcja nie jest petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

Private Equity Managers S.A. — Prezes Zarzadu, (funkcja petniona na dzier sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).
ABCD Management sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).
Frisco.pl S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).
Morele.Net sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).
MCI Venture Projects sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, (funkcja petniona na dziefi sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

European Institute of Technology and Innovation — Czlonek Rady Doradczej, (funkcja petniona na dzien sporzadzania
Dokumentu Informacyjnego).

Di Roberto sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

FIN Ventures Management sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

MCI Asset Management sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, (funkcja petniona na dzier sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

Windeln.de, Niemcy — Czlonek Rady Doradczej, (funkcja petiona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).
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Indeks Bilgisayar Sistemleri Muhendislik Sanayi ve Ticaret A.S., Turcja, Cztonek Rady Dyrektorow, (funkcja petniona na
dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

Tech Slov K.S., Stowacja — Komplementariusz, (funkcja petniona na dziefi sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).
Arganda sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu, (funkcja nie jest petniona na dzien sporzgdzania Dokumentu Informacyjnego).

Wirtualna Polska S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, (funkcja nie jest petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

Grupa Wirtualna Polska sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej, (funkcja nie jest petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

Wirtualna Polska Holding S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej, (funkcja nie jest petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

ATM S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej,(funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Czechowicz nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pigciu lat Pan Tomasz Czechowicz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Pan Tomasz Czechowicz 2009-2013 byt Czlonkiem Rady Nadzorczej spétki Cleantech Venture Partners sp. z 0.0. w
likwidacji, ktéra zostata zlikwidowana w zwigzku z niedojsciem do skutku przedsiewzigcia, dla celu ktérego zostata ona
utworzona (docelowo spotka miata dziata¢ w strukturze funduszu kapitatowego przy wykorzystaniu wsparcia finansowego ze
strony KFK, niemniej jednak nie doszto do zawarcia umowy o udzielenie wsparcia finansowego w tym zakresie.

Ponadto Pan Tomasz Czechowicz od 2001 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej spdtki Cubeteam.com S.A. w likwidacii, ktéra
zostata postawiona w stan likwidacji z uwagi na decyzje akcjonariuszy spotki oraz ze wzgledu na utrate ekonomicznego
sensu kontynuowania dziatalnosci, ktéra polegata na projektowaniu stron internetowych.

Poza powyzszym, w okresie ostatnich pieciu lat nie miata miejsce upadto$é, zarzad komisaryczny lub likwidacja podmiotu,
w ktérym Pan Tomasz Czechowicz petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Pan Tomasz Czechowicz nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo czlonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Pan Tomasz Czechowicz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ewa Ogryczak

Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzadu

Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak

Wyksztatcenie Wyzsze, posiada tytut magistra Szkoty Gtéwnej Handlowej na
kierunku Finanse i Bankowos$é. W 2009 r. uzyskata uprawnienia
Biegtego Rewidenta. Byta uczestniczkq wielu szkoleni oraz kurséw
z obszaru finansow i rachunkowo$ci.

Kariera zawodowa 2003-2009 KPMG Audyt Sp. z 0.0. — Manager,
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2009-2013 PKF Consult Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu, Dyrektor
Oddziatu Warszawa,

od 2013 r. Ogryczak&Ogryczak Sp.j — Wspdlnik i Partner,

od 2014 r. MCI Capital S.A. — Wiceprezes Zarzadu,

od 2014 r. Private Equity Managers — Wiceprezes Zarzadu,

0d 2014 r. MCI AM sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,

od 2014 r. MCI Venture Project sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu,

od 2014 r. ABCD Management sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu,

od 2014 r. MCI Fund Management sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,
od 2014 r. MCI Capital TFI S.A. — Cztonek Zarzadu.

Pani Ewa Ogryczak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta
cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Ogryczak&Ogryczak Sp.j — Wspdlnik i Partner, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

MCI Capital S.A. — Wiceprezes Zarzadu, (funkcja petniona na dzieni sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

Private Equity Managers — Wiceprezes Zarzadu, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

MCI AM sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu, (funkcja petniona na dzieh sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

MCI Venture Project sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu, (funkcja petiona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).
ABCD Management sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

MCI Fund Management sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu, (funkcja petniona na dzief sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

MCI Capital TFI S.A. — Czlonek Zarzadu, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Ewa Ogryczak nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat Pani Ewa Ogryczak nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miata miejsce upadto$c, zarzad komisaryczny lub likwidacja podmiotu, w ktérym Pani Ewa
Ogryczak petnita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Pani Ewa Ogryczak nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalno$ci Emitenta, ani nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilngj lub osobowej albo czlonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pani Ewa Ogryczak nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Krzysztof Stupnicki
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Zajmowane stanowisko Wiceprezes Zarzadu
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyksztatcenie Wyzsze, Ukonczyt studia w Szkole Gtéwnej Planowania i

Statystyki (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa) na kierunku
finanse i ekonometria. Studiowat ekonomig na Cornell University,
USA oraz zarzadzanie w CEDEP/INSEAD, Francja.

Kariera zawodowa 0d 2017 Wiceprezes Zarzadu Emitenta
2015-2016 BEST TFI SA, Prezes Zarzadu, Cztonek Zarzadu

2002-2014 Grupa AIG (obecnie Metlife),12-2014 Dyrektor ds.
Inwestyciji Metlife, Europa Centralna

2002-2012 Dyrektor ds. Inwestycji AIG/ALICO, Polska i Nowe
Rynki

1996-2002, ING Investment Management (Polska) SA, Prezes
Zarzadu

1992-1995 Credit Suisse First Boston, Przedstawiciel na Polske

1989-1991 Ministerstwo Przeksztatcent Wiasnosciowych, Biuro
Petnomocnika Rzadu ds. Przeksztatcen Wiasnosciowych,
Ministerstwo Finanséw, wicedyrektor

1987-1989, Instytut Gospodarki Swiatowej, SGPiIS (SGH),
asystent

Pan Krzysztof Stupnicki nie prowadzi dziatalnos$ci konkurencyjnej majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta
cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspédlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Zarzady:

0d 2017 - Wiceprezes Zarzadu Emitenta, Wiceprezes Zarzadu MCI Capital S.A.
2015-2016 BEST TFI SA, Prezes Zarzadu, Cztonek Zarzadu

2003-2014 AIG TFI SA (potem pod nazwg Amplico i Metlife) , Prezes Zarzadu
1996-2002 ING Investment Management Polska SA, Prezes Zarzadu
1994-1995 Credit Suisse First Boston (Polska) SA, Cztonek Zarzadu

Rady Nadzorcze:
BEST TFI SA (2016- obecnie) - Czionek.

ALICO Pensii Romania (2010-2014) - Cztonek Rady Nadzorczej i komitetu audytu,
CE Funds, TFI w Stowaciji (2012-2014), Cztonek Rady Nadzorczej,

Amplico PTE SA (2007-2010), Cztonek Rady Nadzorczej,

AlG Bank Polska SA (2005-2010), Cztonek Rady Banku,
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ING PTE SA (1999-2001), Czlonek Rady Nadzorczej,
ING TFI SA (1997-2002), Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wedel SA (1990-1991), Czlonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Krzysztof Stupnicki nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Stupnicki nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow zarzadzajacych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miata miejsce upadtos$¢, zarzad komisaryczny lub likwidacja podmiotu, w ktérym Pan
Krzysztof Stupnicki petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Pan Krzysztof Stupnicki nie prowadzi konkurencyjnej dziatalno$ci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Krzysztof Stupnicki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy z dnia
20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Jarostaw Dubinski

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyksztatcenie Radca prawny, posiada tytut magistra prawa uzyskany na

Wydziale Prawa i Administracji uniwersytetu Warszawskiego

Kariera zawodowa 2002-2012 Kancelaria Prawna Vogel Zaborowski Dubinski sp. k. -
Wspalnik,

od 2004 r. Invesco Polska sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu,

od 2007 r. Dubinski Fabrycki Jelenski i Wspolnicy Kancelaria
Prawna Sp. k. w Warszawie — Wspolnik,

2008-2010 JMD sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspolnik,

od 2009 r. MCI Capital TFI S.A. — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej,

2009-2014 PKM Duda S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
od 2010 r. JMD Il sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspoinik,
2010-2013 JMD Ill sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspdlnik,
od 2011 r. JMD V sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspoinik,

2011-2012 Greenenergy Fund Management sp. z 0.0. — Prezes
Zarzadu, Wspoinik,

2011-2012 Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. — Cztonek Rady
Nadzorczej,
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2010-2016 National Trust S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
2011-2013 LIFTO sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspolnik,

od 2014 r. Private Equity Managers S.A. — Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej,

od 2014 r. Polomarket sp. z 0.0. - Czlonek Rady Nadzorczej,
2014-2016 Harenda TFI S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej,
od 2015 r. MCI Capital S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Pan Jarostaw Dubinski nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta
cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje
w organach lub jest nadal wspélnikiem:

od 2004 r. Invesco Polska sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

od 2007 r. Dubinski Fabrycki Jelefiski i Wspdlnicy Kancelaria Prawna Sp. k. w Warszawie — Wspolnik, (funkcja petniona na
dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego).

od 2009 r. MCI Capital TFI S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (funkcja petniona na dzier sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

2009-2014 PKM Duda S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, (funkcja nie jest petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

od 2010 r. JMD Il sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, WspoInik, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

2010-2013 JMD Il sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspdlnik, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

od 2011 r. JMD V sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, Wspdlnik, (funkcja petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

2010-2016 National Trust S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej, (funkcja nie jest petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

od 2014 r. Private Equity Managers S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (funkcja petniona na dzien sporzadzania
Dokumentu Informacyjnego).

od 2014 r. Polomarket sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej, (funkcja pemiona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

2014-2016 Harenda TFI S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej, (funkcja nie jest petniona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

od 2015 r. MCI Capital S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, (funkcja petiona na dzien sporzadzania Dokumentu
Informacyjnego).

W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jarostaw Dubinski nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa.

W okresie ostatnich pigciu lat Pan Jarostaw Dubinski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego.

Od 2011 Pan Jarostaw Dubiniski pemit funkcje Prezesa Zarzadu/Likwidatora w spoitce Core Development sp. z 0.0. w
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likwidacii.
Ponadto od 2002 r. Pan Jarostaw Dubiriski petni funkcje Likwidatora w spétce Serwis Finansowe sp. z 0.0. w likwidacji.

Poza powyzszym w okresie ostatnich pieciu lat nie miata miejsce upadio$é, zarzad komisaryczny lub likwidacja podmiotu,
w ktérym Pan Jarostaw Dubirski petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

Pan Jarostaw Dubinski nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnosci w stosunku do dziatalnosci Emitenta, ani nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Jarostaw Dubinski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

4.23 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu
Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 15 563 000 zt

i jest podzielony na 31 126 udziatow o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy. Struktura udziatowcdw przedstawiata sie
nastepujaco:

Warto$¢ nominalna
Liczba posiadanych Udziat procentowy

Udziatowiec udziatow

udziatéw (w szt.) wys. 2) w kapitale zakladowym
Tomasz Czechowicz 31079 15540 99,85%
Wojciech Czechowicz 46 23 0,15%
MCI Capital S.A. 1 0 0,00%
Razem 31126 15 563 100,00%
Zréafto: Emitent
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5  Sprawozdania finansowe

5.1 Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.

(dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.)
za okres
0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

obejmujace:
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 3
BILANS
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 12
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 13
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 14
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA 15

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Stupnicki Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dubirski Czlonek Zarzadu

Sprawozdanie zostato przygotowane przez: Ewa Sasiadek podpis:. .\

Miejscowosé: Warszawa

Data: 09.05.2017
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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI

MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.

(dawniej Alternative Investment Partners Sp.z0.0.)
za okres
0d 01.01.2016 . do 31.12.2016 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2016 poz. 1047 z
pézniejszymi zmianami), Zarzad MCI Management Sp. z 0.0. zapewnit sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego, przedstawiajacego rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej jak tez jej wyniku finansowego. Przy sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zapewnit wybor wiasciwych zasad wyceny oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przy wycenie aktywow i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spatka bedzie
kontynuowata w dajacej sie przewidzieé przysziosci dziatalno$¢ gospodarczg w nie zmniejszonym
istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spotki ponosi
odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych
przepisami prawa, w tym z tytutu nadzoru.

Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Stupnicki Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dubiriski Czlonek Zarzadu

Warszawa, dn. 09.05.2017
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0. ( dawniej Alternative Investment Partners Sp.zo0.0)
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dzialalnosci oraz nr w rejestrze sadowym

MCI Management Sp. z 0.0., funkcjonujaca wezeséniej pod nazwa Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. powstala w
wyniku zawarcia umowy Spéiki sporzadzonej w dniu 24 kwietnia 1998 r. w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr
1447/98 w Kancelarii Notarialnej w Olesnicy przy ul. Mickiewicza 5 przed notariuszem Agnieszka tobodg. Zgodnie z w
umowa Spolka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Zmiana nazwy spotki nastapita 18 czerwca 2016 roku.

Nazwa: MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0.
Adres: 00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
Przedmiot dziatalnosci: - dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 2007) 64.20.Z

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania (PKD 2007) 70.22.Z

- pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 2007) 64.19.Z

- wynajem i zarzadzanie nieruchomoéciami wiasnymi lub dzierzawionymi

- dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 2007) 69.20.Z

- dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw warto$ciowych i towarow
gietdowych (PKD 2007) 66.12.2

- pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca usitugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych (PKD 2007) 66.19.Z

- stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 2007) 70.21.Z

- dziatalnoé¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingow
finansowych (PKD 2007) 70.10.Z

Rejestr sadowy: XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Miejscowosé: Warszawa

Numer: 0000029655

Data: 1998-05-04

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zalozycielskim:
Zgodnie z umowa czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

3. Okres objety sp daniem fi wym:
Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2016 . do 31.12.2016 r., a dane poréwnawcze obejmujg
okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

4. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne, jezeli w skiad jednostki wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzaj dzielne spra dania fi ve:

W skiad Spéiki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

§. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidziec przyszio$ci oraz ze Spélka nie zamierza ani nie musi zaniechaé dziatalnosci lub istotnie zmniejszyc jej
zakresu. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spatki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagroZenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapito pofaczenie spotek
W roku 2016 oraz w roku 2015 polaczenie spolek nie miato miejsca

Strona 3
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MCI MANAGEMENT SP. Z 0.0. ( dawniej Alternative Investment Partners Sp.z0.0.)
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

7. Pod a sporzad p dania fi go:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 . poz.
1047 z pézniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

8. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ust: P tawia jednostce prawo wyboru.

Poszczegoine skladniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Przyjete przez Spéike zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagty i sg one zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Spotka w rachunku zyskow i strat prezentuje udziat w zysku (stracie) netto jednostek podporzadkowanych, natomiast
zmiany w pozostalych sktadnikach kapitatéw odnoszone sa na kapitat wiasny jako udziat w kapitatach jednostek
podporzadkowanych.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasada memorialu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie od
terminu otrzymania Ilub dokenania platnosci.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w ukiadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie
poréwnawczym

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy usiug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy ujmowane $3 w momencie zakofczenia
wykonania ustugi.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wynik na
zbyciu inwestycji oraz aktualizacje wartosci inwestycji w nieruchomosci.

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych

Skutki przeszacowania inwestycji w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci odnosi sie
na rachunek zyskow i strat w czesci wynikajacej z udzialu w zyskach (stracie) netto jednostek podporzadkowanych,

Udzial w kapitatach jednostek podporzadkowanych

Skutki przeszacowania inwestycji w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci odnosi sie
na kapitat wlasny w czesci wynikajacej ze zmian w pozostatych skiadnikach kapitaléw jednostek podporzadkowanych
(poza zmianami w zysku (stracie) netto jednostek podporzadkowanych).

Rachunek przeptywow pienieinych
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono metodg posrednia.

Srodki trwate
Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych ujmuje sie w ksiegach wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty ich warto$ci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan
zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu,
Warto$¢ poczatkowa stanowiaca cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego powigkszaja koszty jego
ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujacego, ze warlosé
uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadana Przy przyjeciu do uzywania wartoéé uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu
$rodka trwatego do uzywania.
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Przykltadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 20% - 60%
Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartoéci tych
aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udzialéw w Zyskach) lub innych pozytkéw, w tym
réwniez z transakcji handlowej, a w szczegolnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosai i wartosci niemateriaine i
prawne, ktbre nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte w celu osiggnigcia tych korzysci.

1 h éni

lycje w nier
Inwestycje w nieruchomoéci wyceniane sg wedlug ceny rynkowej, badz inaczej okreslonej wartosci godziwej.

Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywoéw trwatych, powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen
rynkowych zgodnie z treécig art. 3 ust, 1 pkt 32 ustawy o rachunkowosci odnoszone s3 do pozostalych kosztéw lub
przychodéw operacyjnych

Inwestycje w akcje i udzialy w Jednostkach podporzadkowanych

Inwestycie w akcje i udzialy w jednostach podporzadkowanych ujmowane $3 w ksiegach rachunkowych na dziefi ich
nabycia lub powstania wediug ceny nabycia.

Na dzieri bilansowy Inwestycje dtugoterminowe w akcje i udzialy jednostek podporzadkowanych wycenione sg wedlug
metody praw wlasnosci zgodnie z art. 28.1.4. ustawy o rachunkowosci.

Metoda praw wilasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastapily w aktywach netto
jednostek podporzadkowanych od dnia objecia kontroli do dnia, na ktory sporzadza sie sprawozdanie finansowe, chyba
2e wczesniej inwestycja zostata zbyta- wéwczas do dnia j€j zbycia. Zmiany te wynikajg zaréwno z osiagnietego wyniku
finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak i wszelkich innych zmian, 1. doplat do kapitatéw, umorzenia

Trwata utrata wartosci aktywo6w

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez jednostke
skiadnik aktywéw nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lub w calosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych.

Na kazdy dzieri bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢
utrata wartosci ktéregos$ ze skladnikow aktywow. Po identyfikacji aktywéw, ktére w caloéci lub czesciowo utracity swoja
wartos¢, nalezy okresli¢ stopien tej utraty i ustali¢ wysokoé¢ odpisu aktualizujacego.

Odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci nalezy dokonaé w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych lub w
przypadku aktywow finansowych - w cigzar kosztéw finansowych. Aktywa podlegajg weryfikacji pod wzgledem utraty
wartosci co roku. W przypadku gdy prawdopodobiefistwo utraty wartogci przestalo istnie¢, odpis aktualizujacy podlega
odwréceniu.
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Rozliczenia migdzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sa niepewne, ich powstanie jest pewne
lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa oraz wynikajg one z przeszlych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest
mozliwy.

Spélka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzari przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spéiki przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwiazanych z biezacy dziatalnoscia przysziych $wiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, choé data
powstania nie jest jeszcze znana.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw | strat obejmuje czesé biezaca. Spétka nie rozpoznaje aktywa i
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Zastosowanie takiego podej$cia wynika z charakteru prowadzonej
dziatalnosci, ktéra jest dzialalno$cig inwestycyjna. Aktywa, na wycenie ktérych powstajg dodatnie oraz ujemne réznice
przejsciowe to aktywa, ktérych jednostka nie zamierza zbywa¢ w najblizszych okresach. Stad jednostka nie jest w stanie
okresli¢ potencjalnego momentu, w ktorym réznice przejéciowe na wycenach bylyby zrealizowane, ale jednoczeénie ma
pelng kontrole nad momentem powstania obowiazku podatkowego i nie przewiduje powstania go w najblizszej
przysztosci.

Naleznosci i zobowigzania w walucie obcej oraz réznice kursowe

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sig na dzien dokonania operacji wedtug $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien chyba, ze w
zgloszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzieri bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sig po obowigzujacym na ten dzien
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obecych oraz
powstate w zwiazku z zaptatg naleznoéci i zobowigzar w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sig
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Do wyceny pozycji bilansu, wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy (w zt):

Bilans
31.12.2016 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usD 4,1793 3,9011
CHF 41173 3,9394

Pozyczki papieréw wartosciowych

Akcje pochodzace z pozyczek papieréw wartosciowych sa ujmowane w bilansie jako inne diugoterminowe aktywa
finansowe (po stronie aktywéw) oraz jako zobowiazania diugoterminowe z tytutu pozyczek papieréw wartoéciowych (po
stronie zobowiazan) z racji tego, ze akcje te podlegaja zwrotowi w przysziosci.

Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w odniesieniu do inwestycji w akcje wycenianych metodg
praw wiasnosci), akcje pochodzace z pozyczek papieréw warto$ciowych wyceniane po cenie rynkowej, ktéra stanowi
najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej tych akcji. Dodatkowo wartosé zobowiazan powigkszana jest o
wynagrodzenie, jakie Spotka zobowiazana jest zaplaci¢ do pozyczkodawcy z tytulu pozyczonych akgji.
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Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane $3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r.(Dz. U. 2001 nr 149 poz 1674) w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacii instrumentow finansowych. Zasady wyceny i Ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej
nocie nie dotycza instrumentow finansowych wylaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegblnosci udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowiazan wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych,
naleznosci i zobowiazar z tytulu dostaw i usiug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke
stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych:

Aktywa finansowe dzieli sie na:

+ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wasne,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostale zobowigzania finansowe,

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sig do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraklu w cenie nabycia, to jest w
wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skladnikéw majatkowych, zas
zobowigzania finansowe w wartoéci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzieri uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty transakgji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag
rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci
ekanomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz waharj innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego
czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy
zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one skiadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobiefstwo realizacji w krétkim terminie zakfadanych korzy$ci ekonomicznych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z
wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalno$ci sptaty
wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzyéci ekonomicznych, na przykiad
oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stana sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki udzielone i naleznoéci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstafe na skutek wydania bezpoérednio drugiej stronie kontraktu &rodkéw pienieznych. Do pozyczek
udzielonych i naleznosci wilasnych zalicza sie takze obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za
wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu érodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu iednoznacznie wynika, ze
zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznoéci witasne, ktore Spétka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do
aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznoéci, a takze wpfat
dokonanych przez Spélke celem nabycia instrumentéow kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy, gdy nabycie
nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akeji - takze w obrocie
wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia si¢ wediug skorygowanej ceny nabycia, tj. Zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sa do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartoSci godziwej za$ skutki przeszacowania zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Zobowiazania fi
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegéinosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci
godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane $3 w wartosci godziwej, zaé
zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku Zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia si¢ wediug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu.
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BILANS NA 31.12.2016 r.

NOBLE

AKTYWA TRWALE Nota| Stanna31122016r | Stanna31.12.2015¢ |
A. |AKTYWA TRWALE 686 941 722 055
I. |Wartosci niematerialne i prawne 0| 0
1. |Koszty zak ych prac r jowych 0 0
2. |Wartosc firmy ] 0
3. |Inne wartoSci niemateriaine i prawne 0 0
4 |Zaliczki na warto$ci niemateriaine i prawne 0 0
Il. |[Rzeczowe aktywa trwale 1 225 320
1. | Srodid trwate 225 319
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wi stego gruntu) 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0
©) urzadzenia techniczne i| maszyny 0 0
d) $rodki transportu 225 318
e) inne rodki trwale 0 1
2. | Srodki trwate w budowie 0 0
3. |Zaliczki na Srodki trwale w b 0 0
Il |Naleznosci diugot 0 0
1.10d pewigzanych 0 0
2| " v W hideyeh fock 0 0
" |zaangazowanie w kapitale
3.|0d fych ji 0 0
WAL ycje diug 7 686 716 721 735,
1. | Nieruchomosci 1950 1910
2. | Wartosci nie i prawne 0 0
3. |Dlug ] aktywa fi 684 766 719 826
a) w jednostkach powiazanych 684 765 719 825
= udz»aly lub akcje
wyceniane metoda praw whasnos$ci 653 619 700 625
- inne papiery 19 237 19 200
- yczki papi Y 0j 0]
- inne dk aktywa fi 11 910 0|
b)w y h j ch, w ktorych o 0
zaangazowanie w kapitale
- Udzialy lub akcje 0| 0|
- Inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0|
- inne dhug linowe aktywa f 0 0
c)w ych jed: h 1 1
- udzialy lub akcje 1 1
- Inne papiery wartosciowe 0| 0
- udzielone pozyczki 0| 0
- inne di i aktywa fi [} 0
4. |inne inwestycje diugoterminowe 0 0
V. |Dlug i rozli ia miedzyokresowe 0 0
1. |Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku d g 0 0
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0|
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BILANS NA 31.12.2016 r.

[ AKTYWA Nota Stan na 31.12.2016 . l Stan na 31.12.2015r.
B. |AKTYWA OBROTOWE 8 725| 3031
I. |Zapasy [ 0]
1, | Maten 0 0
2 |Péiprodukty i produkty w foku 0 0
3. |Produkty gotowe 0 0
4. |Towary 0 0
5. |Zaliczki na dostawy 0 0
Il |Nal i krétkoter 15 110 86
1A od 0 51
8) z tytudu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0] 51
- 00 12 miesigcy 0f 51
- powyze) 12 miesigey 0] 0|
b) inne 0| 0|
2 $i fych je . w ktorych jedi posiada 0 0
|___|zaangazowanie w kapitale
a) 2 tytulu dostaw i ushug, o okresie sptaty 0| 0
-do 12 miesigcy 0 0]
- powyze) 12 miesiecy 0 0]
b) inne 0] 0
3. |Nale i 0d pozostalych jednostek 110 35
2) z tytulu dostaw i ustug. o okresie splaty 19] 28
-do 12 miesiecy 19| 28
- 12 miesiec 0] 0)
b) 2 tytutu padatkéw, dotacji, cel, ub: { e ych i ¥ 81 6
oraz innych $wiadczer tytutow publicznoprawnych
C) inne 10 1
d) dochodzone na drodze sgdowe) 0 0|
Wi |Inwestycje krétkoterminowe 8 591 2930
1. |Kroth L aktywa fi 8591 2930
a)w iazanych 0] 0)
- udzialy lub akcje 0| 0
- Inne papsery warloéciows 0 0
= udzi pozyczki 0) Q
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0| 0|
b) w pozostalych jed ach 17 3835 0f
| |- udzialy lub akcle 0] [)
|| inne papery wartodciowe 0 )|
|__|- udzielone pozyczki 3835 0
- inne krétkoterminowe finansowe 0] 0)
c) $rodki pi i inne aktywa pienie. 18 4756] 2 930]
- Srodki @ w kasie | na rachunkach 92] 117]
- inne §rodki pienigzne 4664 2813
- Inne akdywa pienigzne 0 0
2 |Inne inwestycje k 0 0
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 23 15
C. |Natezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0,
D. [Udzialy (akeje) wiasne 0 0|
AKTYWA RAZEM 695 666 725 086
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BILANS NA 31.12.2016 r.

PASYWA Nota Stan na 31.12.2016 r. Stan na 31.12.2015r.*

A, |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 490 916 528 697
I._|Kapital 20 15 563 15 563
Il _|Kapital ) 2. W tym: 459 968’ 384 780

warfodci (wartosci nad wartodcig Nq uaziatiw (akcp) o o

. |Kapital 2 aktualizacji wyceny, w tym: 0 0
- 2 byt aktuakzacy wartoscr godziwe) 4 0

V. |Udzial w kapitalach jednostek orzadkowanych -29 158 47278
V. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0] 0
- fworzone 2godnie z umowa (statutem) spiiki 0 o

- N4 u (akcje) wlasne [ 0
VI._|Zysk (strata) z Iat ubleglych 100 444, 98 165
VIL_|Zysk (strata) netto -55 901 77 467]
Vill. |Odpisy z zysku netto W ciagu roku ¢ ge ujemna) 0 0

B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ/ 204 749 196 389

I.__|Rezerwy na zobowiazania 7 136
1. |Rezerwa z tytuhs odroczone odatky doci 0 1
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytaine | ne [ 0

- diugoterminawa. 9 9]
wrttkotetminawa 0 [

3. |Porostate rezerwy 7 136
- dhugoteiminowe [ 0|

- kréitkotarminowe 7! 136

I._|Zobowiazania dlugoterminowe 24,29 40 140, 56 396

1. |Wobec jednostek zanych [
Wobec pozosta ek, w ki K. da zaangazowanie w kapiale [7]
3. |Wobec pozostatych stek 40 140] 56 396
2) kre: i czki 28 165 45 488
- Zki papierow wartoéciowych 12 184
b)z emisji diuzn, IBrow waroscio 11985 10 90E
) o zob nia finansowe 0)
20bewigzania wekslowe [
e) inne [}
Ml._|Zobowiazania krétkotorminowe 26,29 164 431 139 726
1. |Wobec jednostek powiazan, o o
3] 2 tytutu dostaw i ushug, o okresie alnosci 0 0
- do 12 miesigey 0| 0|
|- powy2e] 12 miesiecy 0] 0f
b) inne 0 0
2. |Zobowigzania wobec pozostalych jednostek. w Korych feanostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
ajz dostaw | usiug o okresie Sei 0| 0,
- do 12 miesigcy [ o)
- powy20) 12 miesigey 0 o
b) inne 0) 0]
3. |Wobec pazost ok 164 431 139 726
a) kredyty i 2ki 7832 74 749
b) 2 tytulu emisj diuznych papierw warlodciowych 0
) mne zol ania finansows [
d) Z tytuhu dostaw | ustug, o okresie 08Ci 30) 44
- do 12 meesigcy 30) 44
- powy?e) 12 missiecy 0| 0)
¢) zaliczki olrzymane na d | usl 0] 0]
1) zobe ania wokslowe 56 005 64 906}
9) Z tytulu podatkéw, cel, i innych v i oraz Innych tytutdw 0 7
h) 2 tytulu wynag A 0 0)
i) inng. 75, 20
4. |Fungusze Speq o 0
V. |Rozli 28 170 130
1. |Ujernna wartosé firmy 0 0
2. |Inne roziiczenia miy oo 170 130,
- Tminows 0| )
KrGtkatorminowe. 171 130)
PASYWA RAZEM 695 666 725 086

*  dane za rok 2015 zostaly przeksztaicone ( patrz nota 51 ).
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant poréwnawczy)
Nota
Za okres:
ke Wrsakdiniene Nota 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. | 01.01.2015r. - 31.12.2015 1. *
A. hody netto ze s, lazy | zréwnane z nimi, w tym: 31 218 1
. |Przychody netto ze s rodukiow 218 152
i Z_miana stanu produktow (zwigkszenie - warosé dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ 0 0
U
. |Koszt enia produktow na wiasne potrzel Inostki 0 0,
V. |Przy y netto ze y towarow i 0 0
B. _|Koszty dziatalnosci operacyjne) 1194 620
[ I JAmortyzacja 94 94
|_1I_[Zuzycie materiatow | energii 47 65
lil._|Ustugi obce 820 327
IV |Podatki | opfaty. w tym: - 13
[} -podalsk akcyzouy 0 0
A a 159)] 102
VI. |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0!
- emeryiaing 0|
| Vil. |Pozostale koszty rodzajowe 4 19
Vill. | Wartos¢ sprzedanych towaréw | materialow [1] 0.
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -976 -468
D. [Pozostale przychody operacyjne 32 77 109’
| |Zysk z tytuhs i y y trwatych 0 0
Il_|Dotac; 0| 0
IIl._JAktuakzacja wartoéci y y 0 0.
IV. [Inne przychody operacyjne 77| 109)
E. |Pozostale koszty operacyjne 33 8 561
I._|Strata z tytulu y Y trwatych 0| 0
Il |A ja warlosci akty jefl ych 0 0
HI_{Inne koszty operacyjne 8 561
L= Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -907 -920
G. _|Przychody finansowe 34 1087 108
|__{Dywidendy i udzialy w zyskach w tym: 0. 0
a)lod jednostek powdazanych, w tym: 0 0
- W Ktérych jednostka posiada w kapitale 0 0
b)lod jednostek pozostalych, w tym 0 0
- w it6rych sednostka posiada w kapilalg 0 0
Il._|Odsetki, w tym: 1047, 068
- 0d jednostek powiazanych 904 798
Il |Zysk z tytutu ktywd . W iym: 0 0
- W jadnosikach 0) 0|
V. |Akt ja wartosci akty fi y 40, 40
V. |Inne 0 0
H. |Koszty fi 35 21159 13624
I._|Odsetki, w tym: 11 599 12 491
-dla 361 0
Il._|Strata z tylulu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 9303 0
- wjednastkach powlqzanych 9303 0
[ wartogci akty y 0 0
IV_|inne 258, 1133
1. |Udzial w wyniku podporzadh ych wy ych MPW 36 -34 921 90 903
J.__|2Zysk (strata) brutto (F+G-H) =55 901 77 467
K. |Podatek doch y 0 0
L. [P az zmniejszenia zysku straty) 0 0
M._|Zysk (strata) netto (1-J-K) -55 901 77 467
*  dane za rok 2015 zostaly przeksztalcone ( patrz nota 51 ).
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

T ~Za okres:
b Wyszczaplinienie 01012016 r.- 31.12.2016 r. | 01.01.2015 1. - 31.12.2015 1.
A Przeplywy i z dzialainogci operacyjne]
Zysk / Strata netto -55 901 77 467
58 009 =77 473
94 94
74 194
10 269, 11423
Mmétodsy preiw 44184 -90 943
-89 148
-24 174
ek | kredylow 34 17,
-8 481
3475 939
plyw) 9 operacyjnej (I+1l) 2108 5|
B. Przeplywy pieni z dziatalnoéci inwestycyjnej
29 676 16 380
a ktywew finansowych, w tym: 29 676, 16 380
ach powigzanych 10 000
w @zostd[gh jednostkach: 19676 16 380
- aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach 18 550 15 181
ata udzielon; 2yczek termi ch
- odsetki 1126 1199
- NS WolWY Z fi
4. {Inne wj inwestycyjne
LA i 26 683 10 491
B ie warto$ci niematerialnych i pr: ch oraz rz: akt, trwatych
2. |lnwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne | prawne
3. |Na aki finansowe, w tym: 26 683 10 491
a) | w jednostkach powdgzanych 22848 10 491
b) |w pozostalych jednostkach. 3835 0
- 48 aktywdw finan:
- udzielone i joterminowe 3835
4. |inne atki inwestycyjne
Ill. _|Prze igzne netto z dzialalno$ci inwest (&1 2993| 5890
C. Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
I Wph 12185 47118
Wplywy netto z wydama udzialow (emisji akcj) i innych instrumentéw kapitalowych
__|oraz dopia a
2. |Kredyty i czki 12185 37118
3. |Emisja diuznych papieréw wartosciowyc! 10 000
4._[Inne wplywy finansowe
. _|Wydatki 15 460 52 048
1._|Nabycie udziaidw (akcji) wiasnych
2. |Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3. |Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytulu podziaiu zysku
4. |Spiaty kredytow i po ek 26 903 39219
5. duzn h papieréw wartoscio
6. |Z tytulu innych zobowiazan finanso -18 258 851
7._|Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
8__|Odsetki 6735 11 425)
9. |Inne wydatki finansowe 80 553
Wl._|Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finanso -] -3275 -4 930,
D. |Prze nigZne netto razem (A+/-B+/-C) 1826 954/
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni w 1826 954
- 2miana stanu $rodkow pienieznych z fytulu réznic kursow,
F. rodki pienigzne na poczatek okresu 2930 1976
G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 4756 2930
-0 ograniczone] mozliwoscl dysponowana
*  dane za rok 2015 zostaly przeksziaicone ( patrz nota 51 )
Wptyw kredy eply zd j dotyczy

Private Equity Managers olrzymanych od pana Tomasza Czechowicza.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

i i Za okres
£ Wysrzsgdiclecis | 01012016+ 31122016+, [01012015r.- 31422015 7.+
I._|Kapital (fundusz) wiasny na p okresu (BO) 528 697 454 601
- Zmiana przyjetych 2asad (poltyki) rachunkowoscl 0 0
- horekty biedow 0 0]
l.a |Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu {BO), po korektach 528 697 454 601
| 1. |Kapitat us2) ta) na poczatek okresu 15 563 15 563
1.1|{Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
2 kszenie ] 0
b)jzmniejszenie 0] [})
1.2 |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15563 15 563
2. |Ka, fundusz) zapasowy na lek okresu 384 780 195 375
2.1|Zmiany kapitat (f 1) zap 9 77 467 189 405
a)|zwigkszenie (z tytutu) 77 467| 189 405
- Z podzialy zysku {ustawows) 77467 189 405!
0 0|
2.2 |Kapitat y na koniec okresu 462 247 384 780
3 Kapitat z ak wyceny na atek okresu - zmiany 0 0
fetych zasad (polityki)
3.1|Zmiany kapitatu (funduszu) z i wyceny 0 0
a)[zwiekszenie 0 0
b){zmniejszenie (2 tytulu) 0 0
3.2 |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
4. |Udziat w kapitatach tok rzadkowanych na poczatek okresu -47 278 -43 907
4.1|Zmiany udzialow w kapitatach jednostek kot h 0]
3)|zwigkszenie 0
b)|zmniejszenie -18 120 =331
4.2 |Udzial w kapitatach jednostek ikowanych na koniec okresu -29 158 -47 278
5. |Pozostale ka, undusze) rezerwowe na ek okresu [
5.1|Zmiany kapi funduszy) rezerwowych 0 0
_a)Lsze 0 0)
b)) o 0] 0
| 5.2 |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
|_6.|2ysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 98 165 98 165
6.1)Zysk z lat ubiegtych na okresu 98 165/ 98 165
- zmiana przyjetych zasad (palityk) rachunkowose [ 0
- korekly bledow 0 0]
6.2|Zysk 2 lat ubieglych na poczatek okresy, po Korektach 98 165/ 98 165
3)|zwigkszenia 0 0
bjfzmniejszenie 0) 0
| 6.3|Zysk z lat ubi h na koniec okresu 98 165 98 165
-4|Strata z lat ubieglych na atek okresu 0 0
- 2miana pezyjetych zasad (polityka) rachunkowasei 0 0
- korokty bledow 0) 0
6.5|Strata z |at ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0
3 Szenie 0 0
b)|zmniejszenie 0 1]
6.6 |Strata z lat ubieglych na koniec okresu []
6.7 | Zysk/Strata z lat uble: h na koniec okresu 98 16! 98 165
|_7.[Wynik netto -55 90 77 467
a)|Zysk netto 0, 77 467
b)[Strata netto =55 801 0
¢)|Odpisy z zysku 0, 0|
Il._|Kapitat (fundusz) wiasny na konlec okresu (B2) 490 916 528 697
Kapitat (fundusz) wiasny, gle P go p
L e ( it im %89 490 916, 528 697

* dane zarok 2015 zostaty przeksztaicone ( patrz nota 51 ).
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

AKTYWA TRWALE - Rzeczowe aktywa trwale
Nota nr 1: Zmiana stanu $rodkéw trwalych

Budynk, iokale, .
Grunty {w tym prawo Urzadzenia
Wyszczegéinienie uzytkowania praws lokal { oblekty techniczne Srodki Inne $rodki trwale Razem
In2ynien ladowej | wansporu
wieczystego gruntu) i maszyny
wodnej
Wartoé¢ brutto
.Z. 31.12.2015 I o] o 46! 127| 647,
122016 1 of 0) 465] 127] 647
Umorzenie
B.Z 31122015 of 0] 58] 147 126 328
szenla w tym: 0] of [ 93] 1 94
- amonyzacja 0] o] 0| 93] 1 94
B.Z. 31.12.2016 0 [0 240 127] 422
Odpisy aktualizvjace
B.Z 31122015 | o 1| o] o] [ []
B.Z 31122016 | of of o o of 9)
Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2015 1 Ql o] o] 318 1] 319
B.Z. 31.12.2016 | 0 0| of 225 of 22!
W roku 2016 nie ity i d z iem, 8 lub likvai Srodkow trwalych
Nota nr 2: W: i g 6/ 'y y Y
Spotka nie posiada gruntow w wieczystym uzytkowaniu.
Nota nr 3: Wartoéé nie yeh lub ni ych przez jeds ke Srodkow trwalych, uzy ych na umoéw najmu,
dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu umoéw leasingu
Spolka posiada bowy w leasingu na umowy nr LIO/LD/2015/11/0026.
Wartosc netto przedmiotu leasingu wynosi 375 252,00 21
Nota nr 4: Wartoé¢ netto ych przez jeds ¢ Srodkéw trwalych, uzy ych na umow i najmu,
dzierzawy i innych uméw
Spolka nie posiada amortyzowanych érodkow lrwalych w leasingu ani na podstawie innych umow.
Nota nr 5: Nakfady na niefinansowe aktywa trwale
Na dzien 31 grudnia 2016 1, w spolce nie wystapity naklady na niefinansowe aktywa trwale, nie planuje sig ich rowniez w roku nastepnym.
Nota nr 6: Srodki trwale w budowie
Nie wystepuja,
AKTYWA TRWALE - Inwestycje diugoterminowe
Nota nr 7: Zmiany w stanie inwestycji dlugoterminowych
Udzaty w
Jednostkach Papiery Inne |
Wyszczegéinienia % ';‘M""‘""":'”‘"
metodg praw Obligacie aktywa finansowe WIS,
wiasnosc:
Wartoéé brutto
B.Z 31.12.2015 1561 208 194 19 200 0] 228 955,
Zwiekszenia w tym: 0] 7 646 0 15202 22 848]
- zakup 0| 7 646 0 0) 7648,
- pezekwalfikowanie 0 0 0 0] 0
- udzielenie pozyezi 0] 0 0| 15 202 15 202)
Zmniejszenia w tym: 0 19 303 0 0 19 303
- sprzedaz 0j 19 303 0 0f 19 303
- przekwalfikowanie 0 0) 0) 0) 0)
B2 31.12.2016 1561 196 537| 19 200 15 202 232 500,
Odpisy aktualizujace
B.2. 31.12.2015 349 492 432 -131 0] 492 650
[ Zwigkszenla w tym: 40; 0] 168 0 208
Zmnliejszenia w tym: 0| 35 350 0 3292 38 642;
B.Z 31.12.2016 389 457 082 37] -3292] 454 216,
Wartosé netto
B.Z. 31.12.2015 1910, 700 626, 19 069 0 721604
IBZ 31.12.2016 1950} 653 619, 18237 11910 686 716,
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Udzial w
pozostalych
Udzial w zysku Wartosc warlo$é
Lp. Nazwa Warlos¢ bilansowa na | wphyw wyplaty Tmanach | netto spomiw | zakupionychy [ucziatowra kel na
31.12.2015 dywidend w 2016 kapitalach 2016 nychakei|  31.12.2016
|wtasaych spowi w, spezedanyd Lo
2016
) [t] 0 34
112 379 -18 3101 4084 [} 101014
568 212] 0 15 020] -39 005 -11 657] 652 570
1 0] 0] 0]
il -18 550 18 121] -34 921 -11 657, 653 619
Udzial w
pozostalych
Udzial w zysku Wartost wanost
Lp. Nazwa Warosc bilansowa na "_ YW wyptaty = ch w netto spoiki w zakupionych! | udzialow/akdii na
F:12.2014 dywidendw2015 |  kaprstach 2015 [sprzedanych akes| 31122015
wiasnych spéi w) * 2
2015
13 0] 0f 21 34
96 618 -15 181 -3 2 27 392, 6 809} 112 379
521152 -1 63 510 3661 588 212
1 [) 0f 0| 1
| |

617 784 -15181] -33n]| 90 503 10491 700 626
Ostatnia ni wycena yCjl W ni miala miejsce 30 grudnia 2016 r. | zostata przez W ie Centrum Wyceny i

Obstugi Geodezyjno-Kartograficznej, Skutki wyceny zostaly ujete w wartosci nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2016 r.

Nota nr 8. Udzialy i akcje w sp6ikach zaleznych

Udzialy i akcje w spélkach zaleznych wy stanu na 31.12,2016

% fezby Kaptal wiasay

S jednostki na | Zyskistrata netto

Lp Nazwa Siedziba mo:‘::r W organie Konkec roky oa rik owy
Twigex obrotowego
1 |MCI Capitat SA w‘fl:z"m'ﬁ:‘ 1 54,94 1042 665) -82 243
ul. Plac Europejski 1;
2 |DiRoberto Sp. zo.0 00-844 Warszawa 100,00 7 -8
3 [Parco Sp. Z 0.0, SKA w ikwidaci bl 59.49) bd b
RAZEM

Udziaty | akcje w spolkach zaleznych wg stanu na 31,12.2015

Kapital wlasny
% ogtinej kezby
Lp. Nazwa Siedziba glostw w organie Jednostkina | Zyskistrata netlo

koniec roku N& rok obrotowy
stanowigcym
obrotowego
t [Mci Capita sa L TTac EpaA 5092 1154617 121463
ul. Plac Europejski 1,
2 |DiRoberto Sp.zoo 00-844 Warszawa 100,00 15 -9
Ul Legnicka 52;
3 |ParcoSp.Z 0.0 SKA W Iikwidacii 54-208 Wrodiaw 59,49 bd.| b.d.
RAZEM
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Nota nr 9: Udzialy i akcje w spéikach stowarzyszonych

Udzialy i akcje w spotkach stowarzyszonych wg stanu na 31.12,2016

. Kapital whasny
% ogéinej lczby 2
& jednostkina | Zysk/strata netto
Lp. Nazwa Siedziba w:::az organie Konkc oku s ok owy
acym obrotowego
1 [Private Equity Managers SA w;‘;’;‘;ﬂ' 1 3760 127 124 10919
RAZEM
Udzialy | akcje w spolkach stowarzyszonych wg stanu na 31,12.2015
i Kaprtal wiasny
% ogdinej liczby
< jednostki na Zysk/strata netto
Lp. Nazwa Sledziba ol:;s::w organie koniec roku | na ok obrotowy
! obrotow
1 |Prvate Equity Managers SA wi‘:‘:m' % 37,81 180 158] 72 541
RAZEM
Nota nr 10: Diug aktywa fi w jedi gzany
Aktywa finansowe
Udzialy lub akcje w metoda
[praw wiasnosci
Inne papiery wanosciows - obligacje MCT
RAZEM

Nota nr 12: Wycena akcji MCI Capital S.A. wediug metody praw wlasnosci

Akcje MC| Capital S.A

Stan na
31.12.2016

Warlosé akeji w cenie nnbgia
llos¢ akcy w posiadaniu ement (w szt

artosC 1 akay (w 2] naczona MPW

Warto$¢ aki naczona MPW

Nota nr 13: Wycena wediug wartoéci rynkowej akcji Private Equity Managers S.A.

Stan na
31.12.2015

Akcje Private Equity Managers S.A.

'Nanos¢ akcy w cenie nabycia

llos¢ skejl w posiadaniu MCI Management { w szl

(Wartosc izivia 1 wzt)

Warlo$¢ akcj 8SZACOWANU

Nota nr 14: Wycena akcji Private Equity Managers S.A. wedfug metody praw wlasnoéci

N Stan na Stan na
Akeje Private Equity Managers S A 31.12.2016 31.12.2015
78 914 78 914
7260 566 126082
8011 89,15
101 014 112 379
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AKTYWA OBROTOWE - Naleznosci krétkoterminowe
Nota nr 15: Naleznosci

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Wyszc, Inlenia
ezcaapd! wartoéc brutto odpisy aktualizujace I wartost netto wanost brutto m::':’ wartos¢ netto
1.0d 0stek anych 4. 42 0 9 42 51
) 2 tylubs dostaw | uslug. w tym o okresie 42, 42) 0 93 42 51
- do 12 miesigcy 0 0| 0) 1 1
|- powyzej 12 miesigcy 42 42| 0 52| 42 50
b) inne: 0 0] 0] 0 0 0)
2. Od pozastalych jednostek, w ktérych 0 ° 0 0 0 0
jednostka posiada zaangatowanie w kapitale
2} 2 tyluhs dostaw | Usiug. w Tym o okresie spial ] 0 9) 0 0] [
- do 12 miesigey 9) 0) 9] 0 0 0
- powy2ej 12 miesiecy 0] 0] 0 0] 0] 0]
b) inne 0] 0 0] 0 0 0
3. od /i witym: 139 29 110 57 29 28
3]  tytuhy dostaw | ustup. w fym o okresie splal 48, 23] 19) 571 29 28
- 00 12 mesiecy 48| 29| 19 21 Q| 21
- Powyzej 12 miesigcy 0) 0 0) 36| 29 7|
F3 Jatkdw, . ¢l ubezpeczen 0
cznych i inych oraz innych $wiadezen o & 9 0 0
c) inne 10} 0f 10 0f of 0]
d) dochodzone na drodze sadowe) 0 o 0 0 1) 0]
RAZEM 181 " 110, 150 71 79)
Nota nr 16: Zmiany w stanie odpi: kt Jacy lez ik tytuiéw naleznosci)
novenosciod | nsletnosciz o naleznosci
P tylulu dostaw i Lo dochodzone na
Wyszczegdinienia naleznosc: od jednostek | jednostek, w Kktorych naleznosci od deodze sadowe) Razem
powazanych jednostka posiada jeanostek od jadnastek d
2aangazowanie w pozostalych Jl R
kapitale Py
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AKTYWA OBROTOWE - Inwestycje krétkoterminowe

Nota nr 17: Krotkoterminowe aktywa finansowe (oprécz srodkéw gfﬂn%h i lnnfch aﬁw ilmiifch)
Inne paplery Udzielone Inne dlugoterm,
Wyszczegdinienie Udzaly | akeye wariobclinws Xl aktvwa i Razem |
- w jednostkach powiazanych

Wartos¢ brutto
B.Z.31.122015 30 0 0 0 30,
Zwigkszenla : 0 0 0 0] 0
iejszenta : 0 0 0 [ [
B.Z 31.12.2016 30) 0 ] 0 30
Odpisy aktualizujace ‘i
B.2.31.12.2015 -30 0 0 0 -30)
[ Zwigkszenia : 0| 0 0) 0) 0
[ Zmnlejszenia : [ 0 0 0 0
B.Z. 31122016 -30 0| 0 0 -30)
Wartos¢ netto
B.Z 31.12.2015 I of o] o] o] 0
B.Z. 31122016 | of of of o 9
| - pozostalych jednostkach
Wartosé brutto
B.Z 31122015 0) [ 0 0 0
|Zwigkszenla : [ 0] 3835 0 3835
- udzislenie pozyczki 0 0| 3835) 0 3835}
| Zmnle|szenia : 0 0 0 0 0
B.Z. 31.12.2016 0| 0 3835 0 3 835
Odplsy aktualizujace
B.Z. 31122015 0 0 0 0 0
| Zwigkszenia : 0 0 0] 0 0
[Zmniejszenia . 0 0 0 [] 0
[z 31122016 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto
B.Z 31122015 i of of of o] 0
B.Z. 31.12.2016 | of of 3835 of 3835)
Dnia 13 czerwca 2016 Spéika udzielila Panu T C j pozyczki i i W kwiocie 5 min 24, Odsetki od pozyczki wynosza §
% w rocznym, P jest y do zwrotu pozyczki w dniu 31.12.2017 r,
Nota nr 18: Srodki pienietne i inne aktywa pienie oraz Srodkow
a tan
Srodki pienigine | inne aktywa plenig tne S ;‘s.vu::s
1__|Srodki 2ne w kasie | na rachunkach bankowych: 92 117
Kasa 0 0
Rachunek w Deutsche Bank [B 16)
Rachunek w BOS Bank 16| 3
Rachunek w Noble Bank 61 94|
Rachunek w PBS 0| 1
2. |inne $rodki pienieine: 4664 2813
Stodki pienigzne w drodze 0) 0)
kaucis Akor Bank 331 329)
kauca Noble Bank 630] 630)
kaucja Noble 842) 842
okata Alor Bank 2849 763)
rachunki maklerskie 12| 249]
3. |Inne aktywa 0 0
4, Smmmimmap/mtm 4 756) 2930
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Nota nr 19: Krétkoterminowe czynne rozliczenia migdzyokresowe
" 21 Stan na Stan na
[Rodzale yeh hasttva 31122016 | 31422015
Optacone z gory ubezpieczenia mienia | samochody 17} 9|
[pozostale (] 6
Razem 23] 15

KAPITALY WLASNE

W trakcie roku 2016 kapital podstawowy nie uleg! zmianie,

Nota nr 20: Struktura wlasnosciowa ki
Lp Udzialowiec

1_|Tomasz Czechowicz
2_{Wo Czechowicz
3 _IMCI Capital SA

Razem

Nota nr 21: Propozycja podzialu 2ysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegbinienie Wartosé
1_[Strata netto 55901
Il_[Pokrycie straty 0
lll_|Nie pokryta sirata 55 901
Zarzad Spéiki proponue wykazana strate za rok obrotowy 2016 w wysokesci 55 901 tys Ziotyeh pokryc z 2yskow z lat

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Nota nr 22: Rezerwy na $wiadczenia emerytalne | podobne

Na dzien 31 grudnia 2016 1. w spoice nie wystapity rezerwy na

Nota nr 23: Pozostafe rez

Na napr: Na s Premie
Wyszczegéinionle gw-ra:c;;r’;’e »:":.WV fundraisingows Inne Razem
B.Z. 31,12.2015, w tym: 0 0] 136 0] 136
- diugoterminows 0] 0] 0| 0) 0
- krétkoterminowe 0) 0] 136) 0] 136)
Zwigkszenia 0 0] 7] 0f 7
Wykorzystanie 0 0 136 0 136)
Rozwigzanie 0) 0) 0 0j 0)
B.Z. 31.12.2016, w tym 0 0 7 0| 7]
- dlugoterminowe 0 0 0 0f 0f
- krotkoterminowe 0 0] 7, 7|
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Nota nr 24: Zobowiazania dlugoterminowe, o pozostalym od_dnia bllansowego okresie spia

Z tytutu omis)|

diutnych
Wyszczegéinienie Kredyty | pozyczki papleréw Razem

wartoéciowych
- od pozostatych jednostek:
B.Z.31.12.2015 45 438 10 908} 56 396
powy2ej 1 roku do 3 lal 27 618| 0) 27 618
powyzej 3 lat do 5 lat 496 11 985} 12481
powyze; 5 lat 41 0 41
B.2.31.12.2016, w tym: 28 155 11 985) 40 140
-Kredyty bankowe 12651 12 651

W dniu 28 czerwca 2016 Pan Tomasz Czechowicz
do zwrotu pozyczki w dniu 28.07,2018 1. 18 lipca
Capital SA z terminem zwrotu pozyczki do dnia 30 lipca 2019 1. Z tytulu

2016 roku Pan Tomasz

udzielit spolce pozyczki akeji Private Equity Managers w iloci 26 389 szt. Pozyczkoblorca jest zobowigzany

ZzobovAazuje sig do zaplaty Pozyczkodawey wynagrodzenia 5 % w skali roku.

Czechowicz pozyczyl MCI Management Sp. z 0,0. iacznie 1148 274 szt akeji MCI
fe ; plgas 3 5 Pozy s

Nota nr 25: Z £y kré wobec jed powiazanych
Na dzier) 31 grudnia 2016 r. w spolce nie aps kro wobec jed
Nota nr 26: Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostalych jednostek
Wyszczegblnienle B.Z 31122016 | B.Z 31.122015
| Kredyty | pozyczki 78 321 74 749
Z tytuwhu emisji diuznych paplerow wartoéciowych 0 0
Inne zobowiazanis finansowe 0 0
Z tytulu dostaw i usiug: 30 44
- do 12 miesigcy 30| 44
- powyzej 12 miesiecy 0 0]
 Zaliczki otrzymane na dostawy o 0
Zohowigzania wokslowe 86 005 64 906
Z tytuly cel | ub: v 0 7
Z tytulu wynagrodzen [ 0
inne 75 20
Razem 164 431, 139 72|
'obowiazan ania przeterminowane
Wyszczegdinienie Bz 31.122016 bietace 9 90 o 90-180 dn 180360 dni 360 dn
: 78321 78 321 [ 0 0 0
39131 30 131 | |
Z sy diuzn; lorow wartos 0 0] 0] 0|
inne zobowigzania finansowe 0 o [
Z tylUh dostaw i usiug. 30) 22 o 8]
3N Na dostaw) 0 0 9 0
ania wokslowe 86 005) 54
Z atkéw. cel | ube: an spolecznych 1] [} [) ]
tytuh: wynagrodzen 0 of 0) 0 0 0
inne 75 7 0 0 0 of
| Razem 164 431 164 423 0 0 [ [}
Zol Zobowiazania rminowane
2. 3192,
Bz.31.122018 biezace oS0 an 160 ni 180360 dni 360
747 7474 0
22591 22 501 | |
of 9 o 0 [
0 0 of 0 0|
a4 36] [) 2[ 4 1]
of of 0 0
¢ Zania wekslows 64 906 64 906 o 0 0 0
Z Tyt podatiow, cel | en epolel 27] 27| 0 [i 0
Z tytuu rodzen of o] 0 o] 0]
e [0 0 of o] [
Razem 139 726 139719 o] | 1]
Strona 21

NOBLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Strona 94 z 225



Dokument Informacyjny dla obligacji serii B MCI Management sp. z 0.0.

MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0. ( dawniej Alternative Investment Partners Sp.zo0.0)

00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1

ie dane li w tys ziotych)

Nota nr 27: Zmiana stanu zob

rych

Wyszczagéinienie

01.01.2016r. -
31122016 r,

01.01.2015r. -

31122015

Zmiana stanu

24 705,

58 258,

oraz innych zobowiazar

Zmiana stanu zobowiazan z tyt. dostaw i ushug, zobowiazah z iyl podatkéw. cal i ubezpieczen

34)

17]

W tym zmiana stanu kredytow | pozyczek

3572

56 739]

W iym zrmiana stanu z tytulu zobewiazan wekslowych

21 099

1 502)

Nota nr 28: Rozliczenia mi

resowe kosztow

Wyszczegéinlenie

BZ 31.122016

B.Z 31.12.2015

1. |Krétkoterminowe
Badanie fin

170]

130]

OGOLEM

170

130

Nota nr 29: Kwota I3z bezp

iformy tych

zabezpieczen

Wyszczegdinienie

Rodzaj zabezpieczenia

Termin spraty
calkowitej

Warlosé

zadluzenia na
31.12.2016

Wartose
Zzadluzenia na
31.12.2015

Kreayt hipoteczny BOS SA w CHF

Hipoteka kaucyjna do|
kwoly 3 325 568,79 21
ustawiona nal
nieruchomosci.
Zastaw rejestrowy nal
akcjach MCI Capital)
S.A wilogci 155 000,
weksel in blanco

27-04-2023

1529

1687

Kredyt finansowy na zakup akci - Getin Nobile Bank
S.A kredyt odnawialy

akee

MCI Capital SA;
nieodwolalne|
pelnomocnictwo do

zgromadzonymi nal
rachunku; weksei
wiasay in blanco,
kaucja w kwocie 630)
000 z

07-04-2017

7524

15340

Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym Alior
Bank SA

zastaw rejestrowy na
akcjach MCI Capital SA
. kaucja Srodkéw|

w Banku na

kwote 300 000,00 2|
oraz peinomocnictwo)
do rachunkéw w Bankul

31-12.2019

15334

15312

Kredyt
Bank Spoidzielczy S 4

w rachunku kreds Polgki

sadowy zastaw
rejestrowy na 1.851 852
szt.akcj MCI Capital
SA, dwa weksle in
blanco; peinomacnictws
do dysponowania
aktywami
2gromadzonymi nal

wDBS SA. oraz,
Srodkami|
zgromadzonymi na)
rachunku w PBS
Crechantw|

11-07-2016

5002

Strona 22

NOBLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Strona 95 z 225



Dokument Informacyjny dla obligacji serii B MCI Management sp. z 0.0.

MCI MANAGEMENT SP.Z 0.0. ( dawniej Alternative Investment Partners Sp.z0.0.)
00-844 Warszawa, ul. Plac Europejski 1
y dane || w tys zlotych)

weksel wiasny in|
blanca; peinomocnictwo
do dysponowanial
aktywam|

Kredyt obrotowy Getin Noble Bank S.A. Zoromsdzonyml nay 07-05-2017, 0715 30737

w DM Noble Securities|
SA. oraz umowa,
poreczenia z p.
Tomaszem Czechowicz)

zastaw zwykly |

rejestrowy na akge,
wyemtowane przez,

Pozyczka od Arganda ¢ Private Equity 31-12-2017] 10234 20876

Managers S.A , akcje

sentA BiD)

zastaw zwykly |

rejestrowy na akcie
wyemitowane przez,

Pozyczia od MCI Immoventures 5 Private Equiy 31-12-2017] 2047 20876

Managers S.A., akcie

seri E|

zastaw zwykly |

rejestrowy na akce
3 £ wyemittowane przez 12.:

‘02yczka od Finventures ¢ Prvate Equity 31-12-2017| 0] 1233

Managers S.A., akgje

serii C|

Zastaw zwykly ij

rejestrowy na akge|
wyemiowane przez S,

Pozyczka od Immopartners spotie Private Equity 31-12-2017, B 485 8651

Managers S.A., akcje
seri C|
__RAZEW _ 94292 — yi9714)

Spoiki Arganda, MCI | L F oraz | 1o spolki fi MCL.C: 20FI1Z.

Nota nr 30: Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i porgczenia udzielone przez Spofke wobec podmiotow powigzanych - nie wystepuja,
Gwarancje i poreczenia udzielone przez Spolke wobec innych podmiotéw - nie viystgpuja.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota nr 31: Struktura I tery dow netto ze sp duk i

przy Y P

Na strukture rzeczowg Pprzychodow netto skladaja sig przychody z uslug najmu, kidre w 2016 r wyniosty 218 tys 21 W roku 2015 byla to kwota 152 tys 21,
Wyzej i i

pi w calosci dotyczy Y krajowe Zarowno w roku 2016 jak i w roku 2015 nie wystapita.

01.01.2016 r, - 01.01.20157, -

31.12.2016 ¢ 31.12.2015¢. |

77 109)
88
10| 0)
43] 0
24] 21
17 1
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Nota nr 33: P koszty operacyjne
Wyszczegolinienie 01.01.2016r. -

Nota nr 34: Przychody fi

01.01.2016 r. - 01.01.2015r. -

Wyszczegol:

e 31.12.2016 ¢, 31.12.2015r.
1]

L i us w ch:

3) 0 jaanastek al

b) 04 jodnostek pozost
isetki:

w tym od jednostek powigzanych
odsetki od obligacji

odsetki od lokat
odetki bankowe
odsetii od pozyczki

Nota nr 35: Koszty fin

010120167, - | 010120157~

Wystosagainienis 31422016 ¢ 1.12.2015 1,
11 599 12 431
361 0

7512 73

4799 7054

3151 233
[ 1
11 908

0 T

roznice kursowe - netlo

Nota nr 36: Udzial w wyniku jed: podp ych wy ych MPW
Wi Infenie 0;'.0:.20!561. = | 01.01.2015r, -
i 4 12.2016 ¢,
udzial w wyniku Private Equity Managers SA 4 064
udzial w wyniku MC| Capital SA -39 005]
Razem -34 921 90 903
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Nota nr 37: Rozliczenie réznic! i ds opodatkowania podatkiem dochodo a wynikiem finansowym (zyskiem/strata)
Wyszczegéiniente 01.01.2016r.- | 01.01.2015r.-
31122016 r. | 31122015+
P,
218] 1

Gl PEM | MCI | nienuchomoscy

Razem)
P 0d; k: ce tay odatkowanla
1 odsetek od pozyczek z lat ubleglych |
Razem|
h czone z podstawy opodatkowania
1. ostale [
2. |odsetki od obligacji naliczone
3 chody 2 axtualizac warosci akc)l PEM | MCI
4 hody 2 aktualizac)i warloscl nieruchomoscl Poznan
odsetki od naliczene
[ nice kursowe

7._|odsetki od pozycrki naliczone

8. przychody finansowe niepodatkowe

RZYC LEGAJACE OPODATKOW,

Koszty bilansowe
1]

Koszty podstawows] drialainosci operacyne 1.158) 620}
| 2. |Koszly pozostale] dziaraknoss operacy, 561
| 3 [Koszty finansowe 31 263] 13624
| & [Kosztyz aklualzac) wartoga akcy PEM | MCT wraz 2 ak jami po2yczonymi 44 735 1)
Razem| 77 164] 4
[Koszty nie sf ice kosztow a przychodow
| 1. [amortyzagja 76) 7€)
ujemne réznice kursowe 84
eze na 2015 rok 0) 231
4. |re: na 2016 rok 7} [
5. |uslugr obce 10} 3
€. |pozostale kosziy 36 15]
7._|pozostale koszty operacyine 283
8._|pozostale koszty finansowe g
g iu naliczong 15,
10_|koszty odsetek od weksii naliczone 2 B4’ 1
1. jodseth od obligacii naliczone 1135
12._|odsatki budzetowe 0] 1
13._Jodsetki od po2yczek nalczone 911 2 308
14 [koszty 2 aktualizac)i wartosc) anc) PEM | M 44735 Q
15, |kos2t sprzedaly nepodatko 14 815)
Razem| 64 649] 5467
Inne kosztow h
ek | weksli z fat h

1._|keszly odsetek od
2

INFORMACJE O CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W

BILANSIE
Nota nr 38: Inf je o ch icelu 'y ych przez jed ¢ umoéw g ych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wplywu na 1y cj@ maj; 3, fin: g i wynik fi ry Jed
Nie wystepuja.
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INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ZE
STRONAMI POWIAZANYMI

Nota nr 39: inf cJe o jach ych przez jed; ¢ na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi (wraz z
ich kv i, charak Ji) wraz z inf ) okreslajacymi 3 ze ip ymi oraz innymi

Inf dotyczacy Ji niezbednymi dla ich wplywu na sytuacje a, fi q | wynik fin: Y
Jjednostki

Nie wystapily zaréwno w roku 2016, jak | w 2015 roku,

INFORMACJE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, WYNAGRODZENIU

Nota nr 40: Infc op ietnym w roku ob 'y i zZp na grupy zawodowe
Spotka na dzien bil: nie i i na ie umowy o prace.
Nota nr 41: Inf je 0 wynagrod: , facznie z wynagrod: 2z zysku, f: ych lub nalezny b qcym w
skiad org , nadzorujacych i istrujgcych spéiek h yeh (dfa kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz
i b ynikajacych z emerytur i $wi o ym ch dla bylych czk tych organéw lub
b lagnigtych w z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogélem dia kazdej kategorii organu.
W) éInienie 2arzadzajace Razem
01.01.2016¢. - 31.12.2016 r.
1_|wynagrodzenia ]
2wy i3 2 2ysky |
Razem

01.01.2015r. - 31.12.2015 r,
1_|wynagrodzenia |
2 Ol 2 zysky |

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Nota nr 42: Inf sje o wynagrodzenit bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnion do badania sp i y
01.01.2016r. - 01.01.20157r. -
Wystetegtinients 31122016 . ;;‘122015 r
1 |Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdama fnansowego 75| 80|
2 [Inne ustugi 0] 0]
3 _|Uslugi doradztwa podatkowago 0] 0]
4 _|Pozostate usiugs 0 0
Razem 75 90)
INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH
Nota nr 43: Z fi fyczace lat ubieglych ujete w sp fil ym roku ob g
Nie wystapity
Nota nr 44: Inf je o i ych zd: fach, jakie pify po dniu bif: ym, a nit ych w sp i y
oraz o ich wplywie na sytuacje 3, fit q oraz wynik finansowy jednastki
Liczba akgji MCI Capital S.A. ych przez MCI M; Sp.20.0. . wg. stanu na dzien 31 grudnia 2016 r wynosita 32 278 974 szt akeji.
Liczba akcji Private Equity M sSA przez MCI Sp. 2 0.0. . wg. stanu na dzien 31 grudnia 2016 r wynosila 1 287 275 szt

akeji

Dnia 17.02.2017 r nastapila sprzedaz 628 830 szt akeji MCI Capital S.A do spoki MCI Capital SA Od 24.03.2017 r do dnia podpisania ninigjszego
f go MCI M. Sp. 2 0.0. nabyla tacznie 67 957 szt akcji MCI Capital S.A

Zgodnie z zawartymi umowami kredylowymi z 28 marca 2017 r. Alior Bank udzielit Spoice kredytu o facznej o wartosci 45 min zt . Data zapadalnosci kredytu
102019

Na mocy Uchwaty N y go Zg! Wspdli kidre odbylo sie dnia 27 lutego 2017 r. Spotka powoiata pana Krzysztofa Stupnickiego na
Wiceprezesa Zarzadu,

Z dniem 24.04,2017 r pan Wojciech Czechowicz przestal peini¢ funkcie Czlonka Zarzadu MCI Management Sp. z 0.0.
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dane w tys zlotych)

INFORMACJE O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nota nr 45; Pi dok ych w roku ym zmian zasad (polityki) $ci, w tym metod wyceny, jezeli
wywieraja one istotny wplyw na sy sje maj; a, fil q | wynik fil 'y Jjed ich przyczyny i 3 Zmi;
kwote wyniku finansowego oraz zmian w T oraz przed. zmiany sp P

P fi 9o wraz z pod Jej przyczyny
Nie nastapily zmiany w € polityki
Nota nr 46: Inf cje liczbowe, wraz z P lajace p y danych sp i/ go za rok

ajacy ze sp za rok ob y

Dane liczb ajgce z g fi g0 za poprzedni rok obrotowy | wykazane za biezacy rok obrotowy sq poréwnywalne

INFORMACJE O POLACZENIACH JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

1

Nota nr 47: Inf do

J

Nie wystepuje

P

g g0 za okres, w ktérym nastapio polaczenie

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nota nr 48: informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
Parco $p. 2 DiRoberto Sp. 2| Private Equity)
Wyszczegélnionie NOLCAPTALSA Mansgors 5 A
stan na 31.12.2016 r,
1_[Naleznosci krétkoterminowe 0] 0] 0) 0f
- udzialy | akcje 0] 30) 0] 0]
- aktualizacja udziatéw lub akcji 0] -30] 0] 0]
- naleznosc: handiowe 0) 0) 0 0)
2 _|Naleznosci dlugotermnowe 582 116) 0 34 102 623
- udzialy | akcje 117 568 0 34 78 914
- skiuabzacja udzaiéw lub akgi 434 982 0] ) 22100
|- naleznosci handiowe 0) 0) 0 0]
- zakupione obligacie 19 246 0 0) 0
- udzielone pozyczki papiarow wartodciowych 10 300/ 0| [ 1609
3_|Przychody 9 303] i) 0 3186
4 [Koszty 41402 0 0) 0
Wyzej opisane cez zostaly zawarte na r ych . Nie bylo cit, ktore zostaly zawarte na warunkach
innych mi2 rynkowe.
Nota nr 49: Charakterystyka instr finansowych
Wartosé
Ini
Wyszczegéinienie Charakterystyka (lloé¢) Bansows:
Aktywa finansowe przeznaczone do obroty, w tym: - N
instrumenty pochodne UdzialyAkcie Genomed 1
| Aktywa do terminu Obligacje MCI Capital $,A, seril G1 19237
wysmitowane Oblipacje whasne sefi A 11985
Pozostale zobowiazania finansowe kradyty | pozyczki 106 476
zobowiazania wekslowe 86 005

Nota nr 50: P, lifik ty

fin:

W 2016 r. Spoka nie d

aktywow
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dane it i w tys zlotych)

Nota nr 51: Z oraz oby: réznic

danych fi iych a

iedzy danymi ujawnionymi w sp finansowym i w poréwny

Spotka w 2016 1 danych

ubliki ymi sp i ymi

p
aktualizacji wyceny oraz w zakresie okazyjnego nabyci

W 2011 r. Zarzad Spolki dokonal Zmiany w zakresie zasad
inwestycje w akcje. Ij. inwestycje w akcje MCI Capital S A,
wediug cen rynkowych, natomiast aktualizacja wartosci akgji
wykazywany do 2015 r. wiacznie jako element kapitalow
z aktualizacji wyceny | ujecia go jako niepodzielony wynik |
wiasnoscl w latach poprzednich, . przed 2015 rokiem

Zgodnie z metodq praw vAasnosci cena nabycia akcji w
d lub i itaks wia

ych w zakresie ujecia aklualizacji wartosci akcji MCI Capital S A, odniesionych na kapital z

ia akcji MCI Capital S A

wyceny inwestycj w akcje jednostek podporzadkowanych. Od 1 stycznia 2011 r. diugoterminowe
wyceniane sa metoda praw wiasnosci. Do dnia 31 grudnia 2010 . takie inwestycje byly wyceniane
byla uimowana jako kapital z aktualizacji wyceny. Kapitat ten w kwocie 93,8 min zl od 2011 r. byl
ych, Y. jako Kapital z aktualizacji wyceny. W 2016 r Spota dokonata reklasyfikacii ww. kapitalu
at ubleglych tylulem udzialu w wyniku spélek podporzadkowanych wycenianych metoda praw

ulega iu lub iej: o jace na rzecz Spolki

kapi

1. jakie nastapity od dnia objecia kontroll, Przy czym udzial w zysku (stracie) netto

Jednostki podpotzqdkc:wmtj korygue sie o odpis wartosci firmy, z zachowaniem zasad, o klorych mowa w art. 44b ust. 10, 11, 12 ustawy o rachunkowosci

0raz odpis roznicy w wycenie aktywow netio wedlug ich wartosci i 1 wartosci ksie
Poniewaz, do 2015 r. wiacznie Spotka za wartosc
Spotka nie wykazywala wartosé fimy na nabyciu ty

na dany okres

godziwa nabywanych aktywow netio MCI Csc;tld S A uznawaia wartosé rynkowa akcji MC| k:api(al SA.,

Jednak w opinii Zarzadu Spékki bardziej wiarygodnym odzwierciedieniem wartosci godziwej aktywow netto MCI Capital S.A, jest ich wartos¢ ksiggowa
Wyznaczona w opasciu o wyceng do wartosc godziwej posiadanych przez ta spolkg udziakiw w spolk iadaj j

funduszy MCI. W zwiazku z réznica

a godziwa aklywow netto MCI Capital S.A. a cenq nabycia akcjl tej spoki jako wartose

firmy/ujemna wartosé firmy powinna odpowiednio korygowat udzial w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej.

Powyzsze zmiany zostaly wprowadzone przez Spolke retrospektywnie. W zwiazku z tym dokonano nastepuiacych zmian w danych porownawczych za okres
do ia fi

koriczacy sig 31 grudnia 2015 r. w

00 23 rok 2015,

3111212015

dane przed Korekta Dane po
Kapitat wtasny korekta 31/12/2015 korekcie
Kapital zakladowy 15 563 0 15 563
Kapitat zapasowy 384 780 0 384 780
Kapital z aktualizac)| wyceny 93774 93774 0
Udzial w k j -40 608 -6 670 -47278
Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 (1]
2ysk/(Strata) z lat ubieglych 0 98 165 98 165
Zyski(Strata) netto 75188 2279 77 467
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrolowego 0 0 0

31/12/2015

dane przed Korekta Dane po
Rachunek zyskéw i strat korekta 3111212015 korekcie
Udzial w zysku netto jednostek podporzadkowanych 88624 2279 90 903
Zyskf(Strata) brutto 75188 2279 77 467
Podatek 0 0 0
Zyski(Strata) netto 75188 2279 77 467
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kpmg@kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspéinikéw MCI Management Spétka z o.o.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MCI Management Spétka
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski 1 (,Spétka”), na ktére skiada si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dziern 31 grudnia 2016 r., rachunek
zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych
za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pdZniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki jest zobowigzany do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania, przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztaicenia
w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub biedem. Przeprowadzajgc oceneg

1
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zaé w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Spotki oraz oceneg ogoéinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe MCI Management Spétka z o0.0.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeplywéw pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami umowy Spétki; oraz

e zostalo sporzagdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegodlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, iz sprawozdanie z dziatalnosci
Spoétki uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one
zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztaicenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

%/ﬁ
Michat Witecki
Kluczowy biegtly rewident &:
Nr ewidencyjny 12316 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
9 maja 2017 .
2
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.

1. Czes¢ ogdlna raportu

1.1. Dane identyfikujace Spotke

1.1.1. Nazwa Spotki
MCI Management Spoétka z o.0.
1.1.2. Siedziba Spotki

Plac Europejski 1
00-844 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 20.07.2001

Numer rejestru: KRS 29655

Kapitat zakiadowy

na dzien bilansowy: 15 563 000,00 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu,

e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Wojciech Czechowicz - Czlonek Zarzadu,

e Jarostaw Dubinski — Czionek Zarzadu.

Dnia 27 lutego 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow powotato Pana Krzysztofa
Stupnickiego na Czionka Zarzadu oraz powierzyto mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu od
1 marca 2017 r.

Dnia 24 kwietnia 2017 r. Wojciech Czechowicz zrezygnowat z petnienia funkcji Czionka
Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316
1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2016 .

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2015 r. i za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 2 grudnia 2016 r. przez Zgromadzenie
Wspolnikéw, ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
75 188 210,54 ziotych bedzie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 23 grudnia 2016 r.
1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie 2z umowg z dnia
14 kwietnia 2017 r,, zawartg na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliS§my stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z
pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci’) oraz Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od
18 kwietnia 2017 r. do 9 maja 2017 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za
sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzgdzeniu
zatgczonego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ziozyt wszystkie zgdane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od badanej
Spotki zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”"), a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone
wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pdézniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z
tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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MCI Management Spétka z 0.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

2. Analiza finansowa Spotki
2.1. Ogélna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans

AKTYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z4'000 bilansowej z1'000* bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 225 0,0 320 0,0
Inwestycje diugoterminowe 686 716 98,7 721735 99,5
686 941 98,7 722 055 99,6
Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe 110 0,0 86 0,0
Inwestycje krétkoterminowe 8 591 12 2930 04
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 0,0 15 0,0
8725 13 3031 04
SUMA AKTYWOW 695 666 100,0 725 086 100,0
PASYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z'000 bil: wej z1'000 * bilansowej
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 15 563 22 15563 21
Kapitat zapasowy 459 968 66,1 384 780 53,1
Udziat w kapitatach jednostek podporzadkowanych (29 158) (4,2) (47 278) (6,5)
Zysk/(Strata) z lat ubieglych 100 444 144 98 165 13,5
Zysk/(Strata) netto (55 901) (8,0) 77 467 10,7
490 916 706 528 697 729
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 7 00 136 0,0
Zobowigzania diugoterminowe 40 140 58 56 396 78
Zobowigzania krétkoterminowe 164 431 236 139726 193
Rozliczenia miedzyokresowe 170 0,0 130 0,0
204 749 294 196 389 271
SUMA PASYWOW 695 666 100,0 725 086 100,0
* dane za rok 2015 zostaly przeksztaicone
5
NOBLE Strona 109 z 225

SECURITIES

DOM MAKLERSKI



Dokument Informacyjny dla obligacji serii B MCI Management sp. z 0.0.

kPG

MCI Management Spétka z o.0.
Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.1.2. Rachunek zyskow i strat

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
z4'000 zt'000*

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychody netto ze sprzedazy produktow 218 152
218 152
Koszty dzialalnosci operacyjnej

Amortyzacja (94) (94)
Zuzycie materiatow i energii (47) (65)
Ustugi obce (820) (327)
Podatki i opfaty (29) (13)
Wynagrodzenia (159) (102)

Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia (1) -
Pozostale koszty rodzajowe (44) (19)
(1194) (620)
2Zysk/(Strata) ze sprzedazy (976) (468)

Pozostate przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne 77 108
77 109
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne (8) (561)
(8) (561)
Zyskl/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej (907) (920)
Przychody finansowe
Odsetki 1047 1068
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 40 40
1087 1108
Koszty finansowe
Odsetki (11 599) (12 491)
Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych (9303) -
Inne (258) (1133)
(21 159) (13 624)
Udziat w wyniku jednostek podporzadkc ych wycenianych MPW (34 921) 90 903
2Zyski/(Strata) brutto (55 901) 77 467
Podatek dochodowy - -
2Zysk/(Strata) netto (55 901) 77 467

* dane za rok 2015 zostaly przeksztaicone
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015* 2014

1. Suma bilansowa ('000 zf) 695 666 725086 642 130
2. Kapitat wiasny 490916 528 697 454 601
3. Zysk netto za okres obrotowy (000 z) (55 901) 77 467 149 889
4. Rentownos$¢ kapitatu wiasnego

2zysk netto za okres obrotowy x 100% -11,4% 14,7% 33,0%

kapitat wiasny
5 V znik zadtuZzenia do kapitatu wt g

zobowigzania krétkoterminowe 03 03 02

kapitat wiasny

* dane za rok 2015 zostaly przeksztaicone
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3. Czes¢ szczegotowa raportu

3.1. System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidiowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, kiore nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

/%//WJ .............. -

Michat Witecki

Kluczowy biegty rewident arzgtdu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,

Nr ewidencyjny 12316 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

9 maja 2017 r.
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5.2  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wraz z opinig i raportem biegfego rewidenta

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z o.0.

(dawniej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
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Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy zakoriczony 31 grudnia 2016

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
focznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego prawidiowy i rzeteiny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Grupy na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujace]

kolejnosci:
Strona

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia {2
do 31 grudnia 2016 roku

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku {3-4]
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wilasnym 2za okres sprawozdawczy [51
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia [6]
2016 roku

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego [8-39]

A Z U/W:?
Prezes Zarzadu W%ceprezes Zarzau
Tomasz Czechowicz Ewa Ogryczak
¢
Wiceprezes Zarzgdu ek&;{zayu /
Krzysztof Stupnicki aw Du\bf;sLb;i
¢ i \‘
H

Osoba sp rz%dzajaca

sprawozdgnie finansowe

Wojciech Kryriski
Warszawa dnia 31 maja 2017 roku
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Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

RS

bl
2e sprzedady pro:
TR ST
1. Koszt wytworzeni;

11, Dotacje
1}, lane przychody oper.

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywGw trwalych 0| -

II. Aktualizacja wartosci aktywow niefi ych 0| 527

{1, Inne koszty operacyjne 8| 571
ey - ; :

2 - T AN e Z 5 2 % z i 3.
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 -
- od jed| 5 h 0 -
11, Odsetki, w tym: 1 456 877
- od jednostek pr h 569 523
#l. Zysk 2e zbycla inwestycji 12 120 3%
V. Aktuaiizacja wartasci inwestycji 0 124 161

- dla jed k powigzanych 3 394] 2 016
II. Strata ze 2bycia inwestycji 0| a
11l Aktualizacja wartoéci inwestycji 62 323 0

V. inne i 255 2148
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20167

BILANS SKONSOLIDOWANY
na dzien 31 grudnia 2016

N P A AT R
*§§ﬁ \&‘: i [4 Bty 2
Wama\wn, 31.05. roku
L
lanie:

round Frost Sp. z 0.0.

TSR EISET? §

7
bl ENGEEE

A TRWALE S
Ii. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4 346 4 346
1, Wartosc firmy - jed, stowarzyszone 4346 4 346
i1, Rzeczowe aktywa trwate 7 1009 668
1. Srodki trwate 1009 668
b) budynki, lokale i abiekty inzynierii lydowe; i wodnej 427 0,
¢) urzgdzenia techniczne | maszyny 11 0
a) $redki transportu 107 318
b) inne $rodki trwale 454 350
V. Naleznosci dlugoterminow: 437 0
2.0d h jed: & 437 0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 9 1430 465 1601612
1. Nieruchomosci 1 950, 1910
2. Wartosci niematerialne i prawne [ 9,
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 1428 515 1596 702
a)w h zaleinych i niebedacych handlewymi jednostkach
pé ych niewyc ych metoda k ji pelnej lub proporcjonainej 1 0
- udzialy lub akcje R 1 0
a)w jed b zaleinych, wspélzateinych i sto hwyce h metoda praw
wiasnosct 41 896 87429
- udzialy lub akcje 9 29 986 87 429
- inne diug aktywa fi 11910 0
by w lych jedn h 1386 618 1512273
- udzialy lub akcje 1 1
- inne papiery wartosciowe 1384507 1510488
- inne dhug aktywa f 2 110] 1784
V1. Dlug roziiczenia mied: 12 245] 8213
L. Aktywa z tytulu od: podatku dochodoweg 12 245 8213
B AKTYNA OBROYOWE AR 2 e e A P 6 B9
t. Naleznoscl krotkoterminowe 2796 2009
1. Nalenosci od jed k powigaanych 10.1 2455 1574
) 2 tytulu dostaw i uslug. o okresie splaty: 2013 1132
- do 12 miesiecy 2013 1082
- powyzej 12 miesigcy 0 50
b) inne 442 442
2. Nal odg bych jed: k 341 436
a) z tytutu dostaw | usfug, o okresie splaty: 10.2 57 70
- de 12 miesiecy 57, 70
b} z tytutu podatkow, dotacji, cet, ub en spol. | zdrowotnych oraz innych Swiadczess 91 20
c) inne 193 346
lil. Inwestycje krdtkaterminowe 96 720 64 791,
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11 96 699 64 791
a)w h zaleznych i niet ych spatkami handlowymi jednostkach powig h
- udzielone porycaki
) w ych h
- udzielone posyczki
d) $rodki pienigine | inne aktywa
- $rodki pi w kasie | na rach h
- inne $rodki pienieine
- inne aktywa pi
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
V. rozliczenia 12
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Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
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BILANS SKONSOLIDOWANY
na dzien 31 grudnia 2016
e Sl

|. Kapital (fundusz) podstawowy 15 563 15563
11k, Kapitat (fundusz) zapasowy 397 107| 419 483
1V, Kaphtat (fundusz) 2 akiualizac)i wyceny 0| 0|
V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 7 708
Vi, Zysk (strata) z lat ubieglych 0
VM, Zysk (strata) netto s 442
1. Rezerwy na zobewigzania 14 12 664 12 264
1. Rezerwa 2 tytul: odroczonego podatku dochodowego 790 350
2. Pozostate rezerwy 11874 11 914

- dlugoterminowe 11857 11 466

- krétkoterminowe 17| 448

H. Zobowigzania dlugotermincwe 15 270 144 193 784
1. Wobec jednostek powigzanych 8582 0|
2. Wobec pozostafych jednostek 261562 193 784
a) kredyty | potyczki 28 262 45 636

b} z tytuiu emisji dhuinych papierbw wartosclowych 233 300 148 148

111, Zobowigzania krétkoterminowe 16 368 342 438 650
1. Wobec jednostek powiazanych - 448 94
a} z tytulu dostaw i ustug, o okresie vy §ci 7 448 94

- do 17 miesigcy 448, 94

2. Waobec pozestatych jednostek 367894 438 555
a) kredyty i poryczki 78 362! 74 730

b) inne zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierdw warto$ciowych 25 510 74116
c)inne zobowigzania finansowe 165 513 192 217

d) 2 tytuhs dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci: 1247 1222

- do 12 miesigcy 1247 1222

&) 2 tytulu pocatkéw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 1273 166)

f} inne 95 989 96 043

V. Rozliczenia miedzyokresowe 400 128
1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 400] 28]

- krétkoterminowe 400 128

2017 roku

< " .
P qcy spr

Woijciech Kryriski, Ground Frost Sp. z 0.0.
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Grupa MCI Management Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

- zmiany_przyjetych
caon

1.1. Kapitat (fi podst; y na koniec okresu 15 563 15 563
3. Kapitat (fundusz) y na poczatek okresu 419 483] 198 502
3.1. Zmvany kapitatu ) -22 376 220 982,
2} zwigkszenie 8834 220 982

| - przeniesienie wyniku za rok ubiegly 8 834] 220 982
b) zmni ie (z tytulu) 31210] 0

- umorzenie 6 31210} 9

- pozostaie 9+ 0

3.2. Stan {funds ) Zap: go na koniec okresu 397 107 419 483
4. Kapitat (fundusz) z izacji wyceny na okresu of 0
4.1, Kapital (f z ji wyceny na koniec okresu of 0
5.P kapitaty (f ) na p okresu 7 70@! 10218
5.1. Zmiany p y italow (f ) rezerwowych 98 -2510
a) zwigkszenie (z tytuta) 98, 1104

- ramy opcyjne 98 1104

b) zmniejszenie (z tytutu) ) 3614
~udzial w d ¥ B‘I‘ 3614

5.2, P kapitaly (f zerwowe na koniec okresu 7 806/ 7708
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczstek okresu 0 70 901
6.1. Zysk z lat ubleglych na p okiesu 0 70 901

- zmiana zasad $ -6 670 )
6.2. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -6 670 70 901
a) zwigkszenie (2 fytuly) 65 442 150 080}

- przeniesienie wyniku 65 442 160 080!

b) zmaiejszenie {z tytuiu) 8 849 220 981

- podaiat zysku netlo - przekazanie na kapitat zapasowy 8834 220 981

- pozostate 15] 0
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 49 923 0]
6.3. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 49923 0
9. Wynik netto -55 862 65 442
a) zysk netto ‘Oily 65 442

m. 31.05.2017 roku

Sporzadzajacy sprawozdanie:
Wojciech Kryriski, Ground Frost Sp. zo.0.
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Grupa MCI Management Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

1. Zysk (strata netto) -55 862 65 442
IL. Korekty razem 57 747] 67 413}
1. Zysk (strata) -30 165 56 402|
2. Zysk (strata) 2 (akeji) w i bedacy Y
jednostek wepbtzaletrych 13 138 -23 258
3. Amortyzacja 441 259
4. Zyski (straty) z tytuiu roznic ¥ 2] -159)
5. Odsetki | udziaty w zyskach (dywidendy) 26 593 26 053]
6. Zysk (stata) z dziatalnosci nwestycyjne) 45 987 125 480)
7. Zmiana stanu rezenw 400 607
9. Zmiana stanu naleznosci -1224 478
10. Zmiana stanu az. yeh, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 10 067 1084
11. Zmisna stanu rozticzen migdzy Y -3 830] -1 128
-5 729 -2 278
inej (i+/-)

0:

2. Z aktywéw finansowych, w tym: 180 048 77 7@}
a)wp ch ji 180 048] 77 739}

- zbycie aktywow finansowych 0| 13 545!

- dywidendy | uoziaty w zyskach 23 603 19 298,

- splata udzielonych p y 1381 43 697

- odsetki 1 12’3* 1199

- inne wplywy z aktywow finansowrych 153 938 0,

4. Inne wpiywy inwestycyjne : 0 3046
W Wydatki 127 533 101 140
1. Nabycie wartosci ych i pi ych oraz ych akty trwalych 664/ 41
2_Na aktywa finansowe, w tym: 126 869 100 599}
a) w jed yszonych | bedacy Y 0 22848 10 491
b) w pozostatych jednostkach 104 021 90 108!

- nabycie aktywow finanscwych 99 986 88 808,
e o) 4035 1300

3. ne wydatki inwestycyjne

AL P
217 461

1. Kredyty i pozyczki 12 385 38 818
2. Emisja y p 120 150 177 369,
3. Inne wplywy finansowe B4 926 9
I, Wydatki 243908 147 968
1. Spfaty kredytow | pozyczek 28 326 45618
2. Wykup diuznych papieréw war y 84 800 79 337
3. Z tytulu innych i 90 477, 851
4, Odsetki 20278 21 610
5. Inne wydatki 20 027 553

Warszawa, 31.05.2017 roku

Spor acy sp.
Wjciech Kryrski, Ground Frost Sp. zo.0.

\M\: M
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

1. Informacje ogéine

1.1. Informacje ogéine o Spotce dominujacej Grupy Kapitatowej MCl Management Sp.z o.0.
Peina nazwa: MCi Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Siedziba Spolki; 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1.

Zmiana nazwy z Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. z dniem 18 czerwca 2016 1.

Zmiana nazwy z Immoventures Sp. z 0.0. na Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. zostala
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 28 stycznia 2011 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Spéika zostata w wpisana do rejestru sadowego w Sadzie Rejonowym we
Wroctawiu VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spéika w momencie rejestracji
miata nazwe MCI Sp. z 0.0., ktéra w pézniejszym okresie ulegla zmianie.

Numer KRS Spotki: 0000029655

NIP Spotki: 896-11-58-226

REGON Spotki: 931189821

Przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej w roku 2016 bylo przede wszystkim:

¢ wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PKD 2007)68.20.Z,
*  kupnoisprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek {PKD 2007) 68.10.Z,

¢ pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 2007) 64.99.7,

e  dzialalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 2007) 64.20.Z,

* pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
2007) 70.22.2,

*  pozostale posrednictwo pienigzne (PKD 2007) 64.19.

1.2.Informacje ogéine o Spéikach zaleznych
¢ DiRoberto Sp. z 0.0.

Firma zostata wpisana do rejestru w dniu 12.02.2010 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctaw Fabryczna
pod nazwa Di Roberto Sp. z 0.0., KRS nr 0000348798. Podstawa dziatalnosci Spotki jest umowa
Spotki zawarta 04.01.2010 r. w Kancelarii Notarialnej Agata Romanowicz, Kamita Komarzarnska —
Repetytorium A 7/2010. Spéice nadano numer statystyczny REGON 021144145 oraz NIP 899-268-
77-99.

Siedziba spotki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej 15/19 lokal 312.
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Kapitat zakiadowy Spétki na 31.12.2016: 5.000 tys. z4.
Procentowy udziat Grupy w kapitale zakladowym na 31.12.2016: 100%.
Przedmictem dziatania wedlug statutu spofki jest:

» restauracje i inne placowki gastronomiczne;
s przygotowanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewngtrznych.

+ MCI Capital S.A

MCI Capital S.A. (dawniej MCI Management S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21
lipca 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroclawiu, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego spoice nadano nr KRS 0000004542. MCI Management S.A nadano numer statystyczny
REGON 932038308 oraz NIP 899-22-96-521.

Siedziba spétki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat zakladowy Spotki na 31.12.2016: 58.752 tys. zt.
Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym na 31.12.2016: 54,94%.
Przedmiotem dziatalno$ci wedlug statutu spéiki jest:
* dziatalno$¢ holdingéw finansowych;
e dzialaino$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych:;
» pozostale formy udzietenia kredytow;

* pozostaja finansowa dzialaino$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytainych;

* pozostata dziatalno$¢ wspierajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych;

* dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw finansowych;
» stosunki miedzyludzkie (public refations) i komunikacja;
e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialainoci gospodarczej i zarzadzania;

e pozostata dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana.

o MCI Fund Management Sp. z 0. 0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notariainym w dniu 16 lipca 2007 r.
Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejestrowy, XIt Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000288538. Spoice nadano numer statystyczny REGON 141044710 oraz NiP 525-242-03-13.

Siedziba spétki miesci sie przy P). Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat zaktadowy Spotki na 31.12.2016: 252 tys. zt.
Procentowy udziat Grupy w kapitale zakladowym na 31.12.2016: 100,00%.
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Przedmiotem dziataino$ci wediug umowy spétki jest:
» posrednictwo finansowe pozostate;
s dziatalno$¢ pomocnicza zwiazana z posrednictwem finansowym;
e badanie rynku i opinii publicznej;
e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
e dziatalinos¢ holdingow finansowych;
e reklama;

* dzialalino¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne:
e Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI PrivateVentures FIZ,

o Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

Spélka jest udzialowcem w MCI Fund Management Sp. z o. o. Spokka Jawna, a takze
komplementariuszem w spétkach:

* MCi Fund Management Sp. z 0. 0. Il MCI.PrivateVentures SKA,
e MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCI.PrivateVentures SKA.

¢ MCI Fund Management Sp. z 0. o. ll MCI.PrivateVentures SKA
Spélka posiadajgca udzialy w spolce MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spolka Jawna,

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Il MCI.PrivateVentures SKA zostaia zawigzana w dniu 17 wrzeénia
2013 r. w formie aktu notarialnego, Rep. A Nr 15453/2013, w Kancelarii Notarialnej: Marek Bartnicki,
Magdalena Proniewicz, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki — notariusz Spoétka cywilna. Dnia 25
wrze$nia 2013 r. spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorstw pod nr 0000478338
prowadzonym przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, XIi Wydzial Gospodarczy. Spoice nadano nr
REGON 146888972 oraz NIP 525-25-70-633.

Siedziba spotki miesci si¢ przy PI. Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat zaktadowy Spotki na 31.12.2016: 150 tys. zt.
Procentowy udziat Grupy w kapitale zakladowym na 31.12.2016: 100,00%.

Przedmiotem dziatainoéci spolki jest:
* dziatalnos¢ holdingéw finansowych;
* pozostata finansowa dziatalno$é, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych:

¢ pozostala dziataino$¢ wspomagajgca usfugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytainych;

* kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;
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* wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi;
* dziataino$¢ zwigzana z obsluga rynku nieruchomosci wykonywanych na zlecenie,
¢ dziatainosc firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingow finansowych;

« doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem.

e MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCl.PrivateVentures SKA
Spotka posiadajgca udzialy w spotce MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna.

Spétka zostala zawiazana w dniu 4 listopada 2013 r. w formie aktu notarialnego, Rep. A Nr
19032/2013 w Kancelarii Notarialnej: Marek Bartnicki, Magdalena Proniewicz, Stawomir Strojny,
Wiktor Wagrodzki — notariusz Spoétka cywilna. Spdice nadano nr REGON 146982889 oraz NIP 525-
25-77-345. Dnia 14 listopada 2013 r. spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorstw pod nr
0000485890 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy.

Siedziba spotki miesci sig przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat zakiadowy Spolki na 31.12.2016: 215 tys. zt.
Procentowy udzial Grupy w kapitale zakiadowym na 31.12.2016: 100,00%.
Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest:
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

¢ pozostata dziatalnos¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczet
i funduszy emerytainych;

¢ pozostata dzialainos$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych.

¢ MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna

MCI Fund Management spotka z ograniczona odpowiedziainoscia spétka jawna (dawnej spotka
komandytowo — akcyjna) decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 20 grudnia
2013 r. zostata przeksztalcona w spotke jawna. W dniu 15 kwietnia 2014 r. Spéika komandytowo-
akeyjna zostala wykreslona z Rejestru Przedsigbiorcow. W dniu 31 stycznia 2014 r. postanowieniem
Sadu Rejestrowego dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegpo,
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000495110. Spolce
nadano REGON 141186053 oraz NIP 525-242-03-36.

Siedziba Spélki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat podstawowy Spéiki na 31.12.2016: 31,089 tys. zt.
Procentowy udzial Grupy w kapitale zakladowym na 31.12.2016: 100,00%.
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
e posrednictwo finansowe pozostate,

e dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym,
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* badanie rynku i opinii publicznej,

e doradztwo w zakresie prowadzenia dzialainosci gospodarczej i zarzadzania,
¢ dziatalno$¢ holdingdw,

* rekiama,

« dzialaino$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

1.3.Informacje ogélne o Spotkach stowarzyszonych
Private Equity Managers SA

Spotka Private Equity Managers S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xli
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spélce nadano nr REGON 142695638 oraz NIP
525-24-93-938.

Siedziba spétki miesci sig przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.
Kapitat zakladowy Spolki na 31.12.2016: 3.424 tys. z}.

Spotka MC| Management Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 r. posiada bezposrednio 37,60% oraz
posrednio 10,24% akcji Private Equity Managers S.A. (na dzief 31 grudnia 2015 r. odpowiednio
37,81% i 10,25%). Spotka poprzez posiadane akcje (zaréwno bezposrednio jak posrednio) wywiera
znaczacy wplyw na PEM, w zwigzku z czym spotka jest traktowana jako jednostka stowarzyszona i
wyceniana metoda praw wiasno$ci.

2. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje okres od 01.01.2016 do 31.12.2016. Dane
porbwnywaine prezentowane s3 na podstawie sprawozdania skonsolidowanego za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015.

Wszystkie spotki stowarzyszone, na ktore podmiot dominujgcy wywiera bezposrednio lub posrednio
wplyw, sg obejmowane konsolidacjg metodg praw wlasnosci.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodzie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (Dz.
U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujacg zasady rachunkowosci, za wyjatkiem wyceny akgji i udziatow
jednostek podporzadkowanych, dia grupy kapitatowej stosowane byly w sposéb ciagly i sg zgodne z
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

Wewnetrzne jednostki organizacyjne

Jednostki powiazane nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzgdzajgcych
samodzietnie sprawozdanie finansowe.
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Kontynuacija dzialalno$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidziec przysziosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MC! Management Sp. z 0.0. oraz
sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad Grupy stanowiace podstawe sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na
dziei podpisania sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci przez jednostki powigzane

3.1 Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Waluta prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalna jest PLN.

3.2 Waine oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysziych zdarzen, ktére w danej
sytuacji sg zasadne.

3.3 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzeniu ninigjszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane w catym prezentowanym
okresie w sposob ciggty.

4. Zasady rachunkowosci

a. Jednostki stowarzyszone

S$3 to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w
ustaleniu zaréwno polityki finansowej jak | operacyjnej podmiotu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sig¢ wedlug ceny nabycia, a nastepnie wycenia sie
metoda praw wiasnosci i poczatkowo.

Metoda praw wiasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastapity w
aktywach netto jednostek podporzgdkowanych od dnia objecia kontroli do dnia, na ktory sporzgdza sie
sprawozdanie finansowe, chyba ze wczesniej inwestycja zostala zbyta —~ wowczas do dnia jej zbycia.
Zmiany te wynikajg zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak i
wszelkich innych zmian, tj. doptat do kapitaléw, umorzenia akcji/udziatow.

Zgodnie z metoda praw wiasno$ci cena nabycia akcji w jednostce podporzadkowanej ulega
zwigkszeniu lub zmniejszeniu o przypadajace na rzecz Spotki zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu
wilasnego jednostki podporzadkowanej, jakie nastapity od dnia objecia kontroli, przy czym udziat w
zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej koryguje sig o odpis wartosci firmy, z zachowaniem
zasad, o ktérych mowa w art. 44b ust.10, 11, 12 ustawy o rachunkowosci oraz odpis réznicy w
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wycenie aktywdw netto wedtug ich wartosci godziwych i wartosci ksiegowych, przypadajacych na
dany okres sprawozdawczy.

Udziat Grupy w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej odnoszony jest w rachunek zyskow i
strat, zmiany w pozostatych skiadnikach kapitatéw odnoszone s na kapital wiasny (w czesci
odpowiadajacej zmianom pozostalych kapitatow (innych niz wynik finansowy) jednostki
stowarzyszonej). Niniejszg metede wyceny Grupa stosuje jednolicie wobec wszystkich jednostek
stowarzyszonych.

Udzial grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zysku i strat w
pozyciji Udziat w zyskach ( stratach) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci”.

b. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sa to spétki handlowe, fub podmioty utworzone i dziatajgce zgodnie z przepisami
obecnego prawa handlowego, kontrolowane przez jednostke dominujaca.

c. Wartoéci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwale oraz $rodki trwale w budowie wycenia sie wediug cen
nabycia lub kosztéw wylworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. QOdpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej
3.500 z! obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesiacu oddania ich do uzytkowania.

Na skiadniki aktywéw co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie
bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuije sie odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.

Spéika stosuje dia podstawowych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

Dia warto$ci niemateriainych i prawnych:

¢ inne wartosci niemateriaine i prawne 20% -30%
Dla $rodkow trwalych:

e Budynki i budowle 5%
¢ Urzadzenia techniczne i maszyny 18% - 60%
e Srodki transportu 20%
e Pozostale srodki trwale 20% - 60%

d. Wartoscé firmy

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg
od niej wartoscig godziwg przejetych aktywéw netto. Wartosé firmy wykazywana jest w aktywach
trwalych. Od wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych metoda liniowa w okresie 5 lat.
Amortyzacja wartosci firmy obcigza pozostate koszty operacyjne.
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e. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane s jako zrodio
przychodow z czynszow lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgca ze zmiany wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sq poczatkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sig koszty przeprowadzenia transakcji.

f.  Inwestycje o charakterze trwalym

Inwestycje diugoterminowe nie zaklasyfikowane jako diugoterminowe inwestycje w akcje/udziaty
jednostek podporzadkowanych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udzialy w innych jednostkach oraz inne
inwestycije zaliczane do aktywow trwalych sg wycenione wediug wartosci rynkowej.

Inwestycje ditugoterminowe w akcje/udziaty jednostek podporzadkowanych roku ujmowane sg w
ksiggach rachunkowych na dzieri ich nabycia lub powstania wediug ceny nabycia. Na dzien bilansowy
Inwestycje dtugoterminowe w akcje/udzialy jednostek podporzadkowanych wycenione sa wedlug
metody praw wiasnosci zgodnie z art.  28.1.4. ustawy o rachunkowoséci. Skutki przeszacowania
inwestycji na dzier bilansowy odnoszone s3 w rachunek zyskow i strat.

g. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozostae naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedlug wartosci podiegajacej
zapfacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedlug
$redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice
kursowe powstajace w dniu platnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a
kursem waluty w dniu powstania naleznosci Ilub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio w
przychody lub koszty operaciji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznoéci i zobowiazania w walucie obcej wycenia sie wediug
Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sig uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

h. Pozyczki papieréw wartosciowych

Akcje pochodzace z pozyczek papierow wartosciowych sg ujmowane w bilansie jako inne
diugoterminowe aktywa finansowe (po stronie aktywow) oraz jako zobowigzania diugoterminowe z
tytulu pozyczek papierow wartosciowych (po stronie zobowiazan) z racji tego, ze akcje te podlegaja
zwrotowi w przysziosci.

Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w odniesieniu do inwestycji w akcje
wycenianych metodg praw wiasnosci), akcje pochodzace z pozyczek papieréw warto$ciowych
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wyceniane po cenie rynkowej, ktdra stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej tych akji.
Dodatkowo wartoé¢ zobowiazan powigkszana jest o wynagrodzenie, jakie spétka zobowigzana jest
zaptaci¢ do pozyczkodawcy z tytulu pozyczonych akcji.

i.  Srodki pieniezne

Krajowe srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej, Wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie¢ wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dziei przez bank prowadzgcy rachunek dewizowy, zas rozch6d walut wycenia sie
wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dziet ich rozchodu. Na dzien bilansowy rodki pieniezne
wyrazone w walucie obcej wycenia sig wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe sg odnoszone odpowiednio w przychody lub
koszty finansowe, wplywajac na wynik finansowy.

J. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczet migdzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sig przede
wszystkim:

e koszty ubezpieczen majgtkowych,

e koszty utrzymania domeny,

e koszty abonamentéw radiowo-telewizyjnych,
¢ koszty reklamy nieruchomoéci do wynajmu.

Rezerwy tworzy sig na zobowiazania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty s3 niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przeszlych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Grupa tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz spélek z Grupy
przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysziych
$wiadczen, kiorych kwote mozna oszacowaé, choé data powstania nie jest jeszeze znana. Do
rozliczen migdzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartosé wykonanych
niezafakturowanych uslug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang wykonane w przysztosci a
dotyczg biezacego okresu obrotowego,

k. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezgcea i czgsé¢ odroczong.
Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naficzane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czeé¢ odroczona stanowi roznice pomigdzy
stanem rezerw i aktywéw z tytulu podatku odrcczonego na koniec i na poczatek okresu
sprawozdawczego.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaplaceniu Ilub
zwrotowi w przysziosci na roznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a
odpowiadajgcymi  im  wartoSciami podatkowymi  wykorzystywanymi do  wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejéciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe. Pozycja aktywéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesii réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartoéci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujgcia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejéciowych roznic podatkowych
powstalych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspéine przedsiewziecia,
chyba ze Grupa jest zdoina kontrolowa¢ moment zrealizowania roznicy przejéciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznica przejéciowa sie nie zrealizuje.

Warto$¢ skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dia realizacji
skiadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio na kapitaty wiasne.

istotne wartoSciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przej$ciowe roznice
podatkowe powstajace w wyniku przeszacowan wartosci inwestycjii w podmioty zalezne i
stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia wedlug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno
inwestycji, ktorych zmiany wartosci godziwej rozliczane sa przez wynik finansowy, jak i kapitat z
aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wplyw na wielkos¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz
rezerwy na podatek odroczony.

I.  Wynik finansowy

Na wynik finansowy skiada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostalej dziatainosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowiazkowe obciazenie

wyniku. Grupa Kapitatowa MCI Management Sp.z 0.0. stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw
i strat.

1. Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego
tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spéiki do przychodow
ze sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim:

» przychody ze sprzedazy ustug pochodzacych z wynajmu nieruchomosci:

* przychody z refakturowania kosztéw mediow zwigzanych z najmem,
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m. Koszty sprzedanych wyrobéw | uslug sa to koszty wytworzenia tych produktéw i ustug, ktére s3
wspotmierne do przychodoéw ze sprzedazy.

n. Pozostate przychody i koszty operacyjne s3 to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
podstawowg dziatalnoscig, wpiywajgce na wynik finansowy.

o. Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe
dotyczace $rodkéw trwalych w budowie wplywajg na warto$¢ nabycia tych skiadnikow majatku,
Roéznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu érodka trwatego
do uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

p. Przychody, koszty i aktywa s3 ujmowane po pomniejszeniu 0 warto$¢ podatku od towarow
ustug, z wyjatkiem:

»  sytuacji, gdy podatek od towarow i uslug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organow podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
czes$¢ kosztow

« nabycia skiadnika aktywow iub jako koszt,

» naleznoci i zobowigzan, kiére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i
ustug.

»  Kwota netto podatku od towarow i uslug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

r. Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metoda peina w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowiazania spotki zaleznej na dzien
wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sa wedlug wartosci
godziwej. Roznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzar oraz cena nabycia powoduje
powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktore sq wykazywane w odrebnej pozycji w
skonsolidowanym bilansie.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metodg praw wiasnosci. Proporcjonainy udziat
jednostki dominujacej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych koryguje sie o odpis wartosci
firmy lub ujemnej wartosci firmy i ujmuje jako oddzielng pozycje w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat.

5. Konsolidacja

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wylaczono transakcje dokonywanych pomiedzy
jednostkami powigzanymi dotyczace:

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan,

- udziatow spotki zaleznej posiadanych przez Jednostke Deminujacy z kapitatem jednostki zaleznej,
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- obroty 2 operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi tym sprawozdaniem.

5.1 Korekty dostosowujace metody wyceny do zasad Grupy Kapitatowej

MCI Capital SA raportuje swoje wyniki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska. W celu dostosowania sposobu
raportowania MCI Capital SA do zasad okreslonych przez ustawe o rachunkowosci dokonywane s3
nastepujace korekty:

» warto$C jednostek stowarzyszonych wykazywanych przez MCI Capital SA wediug ich wartosci
godziwej zgodnie 2z dostepnym dla tej jednostki zwolnieniem dotyczacym jednostek
inwestycyjnych jest korygowana do wartoéci, ktéra bytaby uzyskana, gdyby zawsze stosowac
metode praw wiasnosci.

6. Polaczenia jednostek gospodarczych (zakup udzialéw, powstanie jednostki zaleinej)

W roku obrotowym zakonczonym 31.12.2014 roku Spétka dominujaca uzyskata kontrole na grupa
kapitalowa MCI Capital SA. Kontrola ta zostata uzyskana bez dokonywania dodatkowych zakupow
akcji, w wyniku zmian w mozliwosci wywierania wptywu na polityke operacyjna i finansowg MCI

Capital S.A.

Historyczny koszt nabycia 120 652
Wartoéé aktywow netto 582 083
Kapitaty mniejszosci w obejmowanych aktywach netto -376 643
Udzialy wkontrolowanych aktywach netto 205 440
Roéinica 84 789
Korekta kapitatu zapasowego dotyczgca naby¢ przed 01.01,2014 ~83022
Ujemna wartos¢ firmy na dziesi objecia kontroli 1767
Ujemna wartosc firmy rozpoznana na dodatkowym nabyciu w 2014 2822
Qdpis Ujemnej wartoici firmy w 2014 4589

Z uwagi na fakt, iz w momencie objecia kontroli, wartos¢ przejmowanego udziatu w aktywach netto
podmiotu przekraczala historyczny koszt nabycia, w transakcji powstata ujemna wartos¢ firmy.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci zostala ona jednorazowo ujeta w rachunku zyskéw i strat.

W roku zakoriczonym 31.12.2015 Grupa dokonala dodatkowego nabycia akcji MCI Capital SA.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci nabycie to zostalo rozliczone przez poréwnanie zaptaconej kwoty
pienigznej z wartoécia godziwa nabytego udzialu w aktywach netto. Réznica pomiedzy tymi
warto$ciami stanowita ujemng wartos¢ firmy i zostata odniesiona do rachunku zyskow i strat:

18
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Koszt nabycia 3661
Nabyty udziat w wartosci godziwej aktywéw netto 5940
Ujemna wartos¢ firmy 2279

W roku zakoriczonym 31.12.2015 Grupa zwigkszyta posiadany udziat w aktywach netto jednostki
stowarzyszonej Private Equity Managers SA. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci dodatkowe nabycie
zostalo roziiczone przez poréwnanie zaptaconej kwoty gotéwki z przyrostem udzialu Grupy w wartosci
aktywow netto jednostki stowarzyszonej. Nadwyzka zostata wykazana jako wartosé firmy.

Rozliczenie nabycia PEM 2015

Koszt nabycia 6 809
Nabyty udziat w aktywach netto 1,84% 2463
Wartosé firmy 4346

W roku zakoriczonym 31.12.2016 Grupa dokonata dodatkowegc nabycia akcji MCI Capital SA.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci nabycie to zostalo rozliczone przez poréwnanie zaplaconej kwoty
pienigznej z wartoécia godziwg nabytego udzialu w aktywach netto. Roéznica pomigdzy tymi
wartosciami stanowita ujemna wartos¢ firmy | zostata odniesiona do rachunku zyskéw i strat:

Koszt nabycia 7 646
Nabyty udziat w warto$ci godziwej aktywow netto 13376
Ujemna wartos¢ firmy 5730

7. Wybrane dane finansowe

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i

materialéw

12 miesiecy 12 miesiecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys, zt

Sprzedaz krajowa:
Przychody 2 tytutu najmu 218 152
218 152
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2. Koszty wedlug rodzaju

12 miesigcy 12 miesiecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys. zt
Amortyzacja 441 259
Zuzycie materiatéw i energii 223 122
Ustugi obce 3676 2737
Podatki i opfaty 85 32
Wynagrodzenia 2007 2669
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 117 108
Pozostale koszty rodzajowe 141 191
6 690 6118
3. Pozostale przychody operacyjne

12 miesiecy 12 miesigcy

do do

31 grudnia 31grudnia

2016 2015

tys. 2t tys. 2t

inne przychody operacyjne w tym:

odszkodowania 0 88

zwrot VAT 0 2048

rozwigzanie rezerw 10 0

pozostate 220 174

230 2310

4. Pozostale koszty operacyjne
12 miesiecy 12 miesiecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys. zt
Pozostate koszty operacyjne w tym:
Rezerwy na premie 7 0
Kary KNF 0 250
Korekta vat 0 44
QOdpis aktualizujacy naleznosci 0 664
Pozostale 1 140
8 1098
20
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5. Przychody finansowe

12 miesigcy do 12 miesigcy do

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

tys. 2zt tys. 2t

Otrzymane dywidendy 0 0
Odsetki 1456 876
2ysk ze zbycia/zakonczenia inwestycji 12 120 39
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 124161
Réznice kursowe 0 159
Pozostate 4471 3271
18 047 128 506

W pazdzierniku 2016 r. MCI Capital S.A. jako uczestnik funduszu MCI Helix Ventures Pariners FIZ
otrzymalo 12.080 tys. zt przychodéw pochodzacych z zakonczenia inwestycji funduszu w spotke
Mediasoft Sp. z 0.0. (eBroker). Wyptata przychodéw z funduszu nastapita stosownie do postanowien
statutu funduszu, w szczegolnosci art. 31 ust. 12 w zw. z art. 29 i art. 31 ust 3 statutu funduszu.
Pozycja ta zostata zaprezentowana jako ,Zysk ze zbycia/zakonczenia inwestycji”.

6. Koszty finansowe

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
tys. zt tys. 2t
Odsetki 30049 26935
Ujemne saldo réznic kursowych 71 0
Aktualizacja inwestycji finansowych 62323 4]
Pozostale 184 2 148
92 627 29083
Odsetki Odsetki
12 miesiecy do 31 grudnia 2016 r. zreali e i li Razem
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
oraz wyemitowanych diuznych papieréw
wartosciowych 20278 9771 30049
Odsetki Odsetki
12 miesigcy do 31 grudnia 2015 r. zrealizowane  niezrealizowane Razem
Zobowiazania z tytuhs kredytow i pozyczek
oraz wyemitowanych dfuznych papieréw
wartoéciowych 21610 5325 26935
21
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8. Wartosci niemateriaine i prawne

Grupa nie posiada nieumorzonych wartosci niematerialnych i prawnych.

9. Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych

Udalaty w Udziaty w
jednostkach pozostatych Ceryfikaty Instrumenty
stowarzyszonych jednostkach Inwestycyjne pochodrne® Nieruchomodei
tys. o tys. zt tys. o tys. o tys. 2t
Stan na poczatek okresu 23 487 1 1207 246 8846 1870
2wigkszenis o o 26 556 o [+
“nabycla [ Q 26526 Q 0
Zmniejszenia 19264 o 20454 Q [}
o o o
- 2bycie/umorzenic 19 304 [} 90 454 a [
Ston na koniec okresu 4583 1 1143388 8846 1870
Aktualizscia wartodci inwestycii
Na poczatek okresu 63543 0 303 242 7052 a0
Zwigkszenia o o a 326 40
- wycena [} o a 326 o
- pozostate ¢ ] a a 40
Zmniejszenia 38140 [} 62123 a [
- wyplacons dywidendy 23 602 ] o o [
- prryrost/spacek wartoici PEM - metods ceaw wiasnofci®® 14538 o a 0
« 2bycie/umorzenie [ [J 62123 a 0
Na koniec okresu 25 403 0 241119 -6 736 80
Warto$¢ netto na poczatek okresu 87 429 1 1510 488 1784 1910
Wartoé¢ netto na konlec okresu 29386 1 1384 507 2110 1950

*Na dzien 31 grudnia 2016 r. zostata dokonana wycena wbudowanego instrumentu finansowego,
jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji $rodkéw zainwestowanych w inwestycje funduszy
Internet Ventures FIZ i Helix Ventures Partners FIZ. Grupa ma pierwszenistwo zwrotu
zainwestowanych $rodkéw w przypadku wyjscia z inwestycji. Na dzien 31 grudnia 2016 r. wycena
instrumentu pochodnego w kwocie 2.110 tys. 2t dotyczyla instrumentu pochodnego na certyfikatach
inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ w kwocie 1.000 tys. zi oraz instrumentu pochodnego
Internet Ventures FIZ w kwocie 1.110 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2015 r. wycena instrumentu
pochodnego w kwacie 1.784 tys. zt dotyczyla wytacznie instrumentu pochodnego na certyfikatach
inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ.

**Pozycja ta stanowi udziat Grupy w przyroscie wartosci aktywow netto PEM S.A. w 2016 r. (w trakcie
2016 r odnotowano spadek wartosci aktywow netto PEM o 30,4 min zI; udziat Grupy w PEM na dzien
31.12.2016 wynosit 47,84%).

Wartos¢ gedziwa nieruchomesci inwestycyjnej zostala ustalona na podstawie operatu szacunkowego
sporzgdzonego przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego zgodnie z wymogami prawa. Wycena
nieruchomo$ci zostata przeprowadzona zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Rozporzgdzenia Rady
Ministrow w sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego oraz Ustawy o
gospodarce nieruchomosciami. Kluczowymi zatozeniami w wycenie byly szacowane przyszie wartosci
CZyNsSzZOow.
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10. Naleznos$ci krotkoterminowe i diugoterminowe

10.1. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych wedlug terminu platnosci

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
tys. zt tys. 2t
Naleznosci, kt6rych termin platnosci zapadnie:
-do 1 miesigca 2455 1524
2455 1524
Naleznosci przeterminowane:
- powyiej 1 miesigca do 3 miesigcy [ 4]
- powyzej 1 roku 42 92
Naleznosci od jednostek powigzanych razem {brutto) 2497 1616
Odpisy aktualizujace warto$é naleznosci -42 -42
Naleinoici od jednostek powigzanych razem {netto) 2455 1574

10.2 Naleznosci krétkoterminowe od pozostalych jednostek wedtug terminu piatnosci

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

tys. zt tys. zt

naleznoici, ktérych termin platnoéci zapadnie: 86 63

- do 1 miesigca 86 63

naleznosci przeterminowane:

- do 1 miesigca 0 36

0 36

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 26 99

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci -29 -29

Naleznosci z tytutu di iustug razem (netto) 57 70
10.3 Zmiana stanu odpisu aktualizujagcego nateznosci

31 grudnia 31 grudnia

2016 2015

tys. 2 tys. zt

Stan na poczatek okresu 71 71

Zwigkszenia 0 0

Zmniejszenia 0 ]

Stan na koniec akresu 71 71

10.4 Naleznosci diugoterminowe

Na saldo naleznosci handlowych oraz pozostalych prezentowanych jako naleznosci diugoterminowe w
kwocie 437 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r skladajg sie naleznosci z tytulu depozytu
gwarancyjnego, jaki Spolka MC! Capital SA wplacita wynajmujacemu w 2wigzku z wynajem
powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu. Depozyt gwarancyjny pozostanie na rachunku

wynajmujacego przez caly okres najmu plus trzy miesiace.
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11. Krétkoterminowe aktywa finansowe

11.1. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywo6w finansowych w jednostkach powigzanych
Okres zakoriczony 31 grudnia 2016 r.:

Udzielone
Udzialy i Akcje poiyczki Razem
tys. 2l tys. 2t tys. zt
Stan na poczatek okresu 30 311 341
Zwigkszenia 0 16 16
Zmniejszenia 0 0 [}
Stan na koniec okresu 30 327 357
Odpisy 2 tytulu trwalej utraty wartosci
Na poczatek okresu -30 1 -29
Zwigkszenia ) 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Odpisy 7 tytulu trwalej utraty wartosci 4] 0 0
Na koniec okresis -30 1 -29
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0 312 312
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 328 328
Okres zakoriczony 31 grudnia 2015 r:
Udrzielone
Udziaty i Akcje poiyczki Razem
tys. o tys. ol tys. zt
Stan na poczatek okresu 30 o 30
Zwigkszenia 0 312 312
2mniejszenia Y 0 0
Stan na koniec okresu 30 312 42
Qdpisy z tytulu trwalej utraty wartoéct
Na poczatek okresu -30 [} -30
Zwigkszenia o] o 0
Zmniejszenia ¢ 0
Odpisy 2 tytutu trwalej utraty wartosci ] 0 0
Na koniec okresu -3¢ 0 -30
Wartoéé netto na poczatek okresu 0 0 0
Wartoéé netto na koniec okresu 0 312 312
25
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11.2. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych w pozostalych jednostkach

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016

Stan na poczatek okresu
2wiekszenia

- udzielenie pozyczek
Zmniejszenia

- splaty pozyczek

Stan na koniec okresu

Odpisy 2 tytutu trwalej utraty wartosci
Na poczgtek okresu

2Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Wedlug stanu na dziert 31.12.2015

Stan na poczatek ckresu
2wigkszenia

- udzielenie pozyczex
Zmniejszenia

- sptaty paiyczek

Stan na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosd
Na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmpigjzenia

Odpisy z tytulu trwvate] wiraty wartoici
Ma koriec okresu

Wartosc netto na poczatek okresu
Wartosc netto na koniec okresu

Udzielone
pozyczki
E

826
3835
3835

60
60
4601

-223

-223

603
4378

Udzielone
pozyczki
z

44145
43.31%

43319
826
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12. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

31grudnia 2016 31 grudnia 2015

w tym: tys. zt tys. zt
ubezpieczenia 7 9
abonamenty 0 84
pozostate 587 0

604 93

13. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Spolki dominujgcej na poczatek okresu bilansowego skiadal sie z 31.126
réwnych niepodzielnych udzialéw o wartoéci nominalnej 500 zf kazdy.

Na dzien bilansowy udziatowcami Spétki dominujgcej posiadajacymi powyzej 5 % glosow byli:

Liczba
udziatéw % glosow
Tomasz Czechowicz 31079 99,85
13.1 Kapitat podstawowy Spotki dominujacej

Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na
1 stycznia 2016 31 grudnia 2016
tys. zi tys. z¢ tys. zt tys. zt
Kapitat podstawowy 15 663 0 0 15 563
Razem 15 563 (1] 0 15 563

13.2 Kapitaty zapasowy i rezerwowy - zmiany w ciagu roku obrotowego

Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na
1 stycznia 2016 31 grudnia 2016
tys. zt tys. zt tys. zi tys. zt
Kapitat zapasowy 419.483 8.834 31.210 397.107
Pozostate kapitaty

(fundusze) rezerwowe
po korekcie 7.708 98 0 7.806
Razem 427.191 8.932 31.210 404,913
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Zmniejszenie kapitalu zapasowego w kwocie 31.210 tys. zt wynika z umorzenia akcji w spbice

zaleznej MCI Capital S.A.

Zwigkszenie kapitatu zapasowego wynika z przeniesienia wyniku grupy za rok ubiegty w kwocie 8.834

tys. zi
13.3. Wynik finansowy

Grupa kapitatowa MCI Management Sp. z 0 .0. wygenerowata strate w roku obrotowym od 1 stycznia

2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w wysokosci 55.862 tys. zl.

31 grudnia 2015

tys. o
11657

269
269

12
12

14. Rezerwy na zobowigzania

31 grudnia 2016

tys. zt

Stan na poczatek okresu 11914
2wigkszenia 132
- 2wiekszenia w ciggu okresu 132
Zmniejszenia 172
- zmniejszenia w ciggu okresu 172
Stan na koniec okresu 11874

11914

15. Zobowiazania diugoterminowe

15.1 Zobowiazania diugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

w jednostkach powiazanych

W 2016 r. jak i w 2015 r. zobowiazania diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie

splaty w jednostkach powigzanych nie wystapily.

15.2 Zobowigzania diugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty w

jednostkach pozostatych

31 grudnia 2015

tys. zt
182 138
11382
264

31 grudnia 2016

tys. zt

powyzej 1 roku do 3 lat 243 040
powyzej 3 do S lat 12481
powyiej 5 lat 41
Razem 261 562

193 784

W zobowigzaniach diugoterminowych (powyzej 1 roku do 3 fat) Grupa prezentuje pozyczki papieréw
wartosciowych. W dniu 28 czerwca 2016 r. Pan Tomasz Czechowicz udzielit MCl Management Sp.
z0.0. pozyczki akcji Private Equity Managers S.A. w ilosci 26.389 szt. Pozyczkobiorca jest
zobowiazany do zwrotu pozyczki w dniu 28.07.2018. W dniu 18 lipca 2016 r. Pan Tomasz Czechowicz
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pozyczyt MCI Management Sp. z 0.0. {gcznie 1.148.274 szt. akcji MCI Capital S.A. z terminem zwrotu
pozyczki do dnia 30 lipca 2019 r. Z tytutu przeniesienia papieréw wartosciowych na rachunek
Pozyczkobiorcy, Pozyczkobiorca zobowigzuje sie¢ do zaplaty Pozyczkodawcy wynagrodzenia w
wysokosci 5% w skali roku.

16. Zobowiazania krotkoterminowe

16.1 Zobowiazania wobec jednostek powiagzanych wediug terminu wymagalnosci

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
tys. 2t tys. zt
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug,
ktorych termin wymagalnosci zapadnie
~do 12 miesiecy 448 94
Zobowigzania wobec jednostek
powigzanych (brutto) 448 94

16.2 Zobowiazania z tytutu dostaw towaréw i ustug wedlug terminu wymagalnosci

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

tys. zt tys. 2t
Zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
zapadnie:
- do 1 miesigca 1247 1215
1247 1215
Zobowigzania przeterminowane:
-do 1 miesigca 0 2
- od 1 miesigca do 6 miesigcy 0 4
- powyiej 6 miesiecy 0 1
1247 1222

16.3 Zobowiazania z tytulu podatkéw oraz ubezpieczen spotecznych

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

tys. 2 tys. zt
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 0 7
Ubezpieczenia spoleczne 55 23
Podatek dochodowy 1211 131
Podatek od towarow i ustug VAT 7 S
1273 166
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16.4 Pozostafe zobowiazania krétkoterminowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

tys. o tys. zt

Kredyty i pozyczki 78 362 74 790

2 tytutu emisji diuznych papieréw 25510 74 116

2obowigzania wekslowe 165513 192 217
Zobowigzania z tytulu nabycia

certyfikatow inwestycyjnych 95 989 95 989

Pozostate 0 54

365 374 437 166
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Dodatkowo Spotka dominujgca zmniejsza koszty finansowe kredytow bankowych poprzez ich splate
ze srodkdw uzyskanych z emisji weksli. W przypadku koniecznosci sptaty calosci lub czesci
finansowania Spotka posiada plynne aktywa w postaci akcji MCI Management SA notowanych na
GPW, ktére moga by¢ w tym celu sprzedane.

17. Podatek dochodowy

12 miesiecy do 12 miesigey do
31grudnia 31 grudnia
2016 2015
Podatek dochodowy - biezacy -1382 126
Podatek zryczaltowany 0
Podatek dochodowy - odroczony 3592 -1 766
Razem 2210 -1640
Efektywna stopa podatkowa
12 miesigcy do 12 miesigcy do
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
Wynik brutto -88 237 120204
Podatek wedtug stawki 19% -16 765 22839
Nominaina stawka pod 19,0% 19,0%
Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych -5 562 -30 838
Aktualizacje wartosci certyfikatow inwestycyjnych, akgji i udziotow -5498 -26 037
Odsetki, réznice kursowe i inne -65 -4 801
Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikéw 847 766
Przychody z poreczert | gwarancji 783 700
Odsetki z lat ubieglych 58 66
Koszty ujete w rachunku niestanowigce kosztow uzyskania
przychodow 33374 7956
Aktualizacja wartosci certyfikotéw inwestycyjnych, akcji i udziotéw 29591 4996
Odsetki naliczone 929 2129
Amortyzacia 14 17
Rezerwy 17 99
Pozostate 2824 714
Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikow -1 046 -2 365
Zaptacone odsetki -1040 -1937
Pozostale -6 -428
Wphyw korekt konsolidacyjnych -8 638 2
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 2210 -1 640
Efektywana stawka podatkowa -2,5% -1,4%
Podatek odroczony ~
31 grudnia 31 grudnia
2016 2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 245 8213
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 790 350
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty

podatkowe

motliwe do Inne Aktualizacja

odliczenia aktywa* wartosci**  Odsetki Razem

000' PLN 000' PLN 000’ PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2015 4579 3585 -1992 -75 6097
Wplyw na wynik finansowy 544 -665 2308 -71 2116
Whplyw na kapitaf wiasny 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudzien 2015 5123 2920 316 -146 8213
Wplyw na wynik finansowy 549 1609 1852 22 4032
Wplyw na kapitat wlasny 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudzieri 2016 5672 4529 2168 -124 12 245

*dotyczy gldwnie rezerwy na koszty ustug prawnych zwigzanych z prowadzeniem spraw spornych
**dotyczy gléwnie aktualizacji wartoéci certyfikatdw inwestycyjnych

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

QOdsetki Razem

000" PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2015 0 0
Wptyw na wynik finansowy -350 -350
Wplyw na kapitat wiasny 0 0
Stan na 31 grudzien 2015 -350 ~350
Wpiyw na wynik finansowy -440 -440
Wplyw na kapitat wiasny 0 0
Stan na 31 grudzien 2016 -790 -790

18. Sktadniki aktywow lub zobowiazan prezentowane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

31 grudnia 31grudnia
2016 2015
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
- w czgéci dlugoterminowej prezentowane w pozycji ll.2.a 28 262 45636
- W czesci krotkoterminowej prezentowane w pozycji 11.2.a 78 362 74 790
Razem 106 624 120 426
31grudnia 31 grudnia
2016 2015
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierdéw wartosciowych
- w czesdci dlugoterminowej prezentowane w pozycji 11.2.b 233300 148 148
- w czgsdci krétkoterminowej prezentowane w pozycji l1l.2.b 25510 74 116
Razem 258 810 222 265
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19. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Warto$¢ bilansowa ~ Wartos¢ bilansowa

Charakterystyka 31.12.2016r. 31.12.2015r.
Instrumenty pochodne na certyfikatach 2110 1784
Pozyczki udzielone/ Naleznosci handlowe krétkoterminowe 7502 2924
Akcje Private Equity Managers S.A. 29586 87429
Certyfikaty inwestycyjne 1384 507 1510 488
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 91993 63877
Kredyty i pozyczki/ Obligacje/ Inne zobowigzania finansowe 461423 534 908

20. Aktywa | zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. pelnomocnicy MCI Capital S.A. (,MCI") ztozyli w Sadzie Okregowym we
Wroclawiu pozew przeciwko Skarbowi Paristwa o zaptate 38,5 min 2t z tytulu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstalych w
wyniku bezprawnego dziafania organéw skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu
Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymalto odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z
odsetkami). Skarb Panstwa odwolat si¢ od wyroku Sadu Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do
Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i
przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad
Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajac MCI odszkodowanie za JTT.

Skarb Pafistwa, ziozyl do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroclawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek whniesionej skargi kasacyjnej Sad
Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. |
przekazat tym samym sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny we Wroclawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sig pierwsze posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony
zostal dowdd z uzupetniajacege przesiuchania $wiadkdéw., W marcu 2015 r. odbylo sie kolejne
posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym, na ktorym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Na chwile sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego postepowanie jest
w toku, sprawa jest rozpatrywana przez wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z
zakresu osobowych $rodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy
podejmg sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania bieglego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowos¢ sporzadzenia opinii uzupeiniajgcej. W styczniu 2017 . Sad
skierowat wobec bieglych pismo ponaglajgce do zlozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli
przekazali opini¢ uzupelniajgca, ktéra podtrzymuje dotychczasowe ustalenia bieglych. Ziozono pismo
z ustosunkowaniem sig do opinii jak rowniez Skarb Parnstwa wniost zarzuty do opinii. Na obecnym
etapie postepowania Sad bedzie rozpoznawat wnioski stron ¢o do uzupefnienia materialu
dowodowego. Jednoczeénie Skarb Paristwa wnidst o sporzadzenie kolejnej uzupetniajgcej opinii.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadto juz prawomocne orzeczenie sgdu powszechnego, a wyrok
zostat wykonany.

Podatek dochodowy od oséb prawnych - odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI Capital S.A. zwrocita sie do Ministra Finanséw o udzielenie
interpretacji w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Parnstwa
za utratg wartodci akcji JTT nalezgcych do MCI. Zdaniem Spéiki odszkodowanie uzyskane od Skarbu
Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej
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interpretaciji indywidualnej z dnia 14 wrze$nia 2011 r. uznal stanowisko Spétki jako nieprawidiowe, w
zwigzku z czym Spoika ziozyla skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego na wydang
interpretacje. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r.
uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotal sie m. in. iz odszkodowania przyznane na
podstawie przepisow prawa cywilnego korzystaly ze zwolnienia od opodatkowania do korica 1998,
ktory to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 r. Spolka ziozyla skarge kasacyjng od wyroku WSA
do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Naczelny Sgd Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok,
ktorymoddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywow
uzasadnienia orzeczenia NSA powzigta zostata decyzja o wniesieniu skargi do Trybunatu
Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci z konstytucja opodatkowania odszkodowania uzyskanego od
Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015 r. Dnia 26 kwietnia
20186 r. Trybunal Konstytucyjny odmoéwit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaly, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania
dziatania Skarbu Panstwa.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCI wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie o stwierdzenie nadplaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011.

W korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spolka wykazata kwote nadplaty w wysokoéci 5,3 min zl. Na
dzieri sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka oczekuje na rozstrzygniecie w przedmiotowej
sprawie.

W ocenie Zarzadu Spotki otrzymane odszkodowanie od Skarbu Paristwa nie jest przysporzeniem
majatkowym, wigc nie speinia definicji dochodu w mys$l przepiséw Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych, nie powinno zatem by¢ traktowane jako przychod podatkowy. Dodatkowo nalezy
zauwazyc, ze w istocie Skarb Paristwa dokonat pomniejszenia wypfaconego Spéice odszkodowania o
warto$¢ zaplaconego przez Spotke podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda, powinna w ocenie
Zarzadu Spoiki zostaé naprawiona z zalozenia w calosci.

W zwigzku z powyzszym Spotka zdecydowala sig na ziozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowaé
o zwrot zaptaconego podatku od odszkodowania naleznego jej od Skarbu Paristwa.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie ujeto zadnych kwot z tytulu nadplaty w
podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. Nastapi to dopiero w momencie
kiedy wnioskowany zwrot bedzie praktycznie pewny do otrzymania.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r.
postepowanie przeciwko MCI Capital S.A. w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec
podejrzenia naruszenie przez Spotke przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych. Postepowanie zostalo wszczete w zwigzku z nabyciem przez Spotke w 2010 r. akgji
Travelplanet.pl S.A.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania MC! Capital S.A. nie otrzymata
Zzadnych informacji 0 ewentualnej karze, jaka miataby zosta¢ natozona na Spétke. Zarzad MCI nie jest
w stanie wiarygodnie oszacowac wysokosci ewentualnej kary, dlatego tez Spéika nie utworzyla rezerw
Z tego tytulu w ksiggach rachunkowych 2016 r.
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21. Porgczenia i gwarancje

Porgczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska
S.A. na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 2 kwietnia 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Raiffeisen
Bank Poiska S.A. na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. na kwotg 30.000 tys. z{, podpisujac
.Gwarancje spiaty zobowiazan™. Spotka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaplaty do banku
kazdej kwoty do wysokosci 45.000 tys. zt. Termin waznosci gwaranciji — 1 pazdziernik 2018 r.

Dnia 27 marca 2017 r. ww. umowa kredytowa na rzecz MC! Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. zostala
rozwigzana. Z chwilg rozwigzania umowy kredytowej udzielone przez Spétke poreczenie wygasto.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod limit skarbowy udzielony przez Alior Bank
S.A. na rzecz MCl.CreditVentures 2.0 FIZ

W dniu 23 czerwca 2015 r. MC! Capital S.A. udzielifo poreczenia za zobowigzania z tytutu
udzielonego limitu skarbowego MC1.CreditVentures 2.0 FIZ w wysokosci 5.000 tys. zt przez Alior Bank
S.A. Porgczenie obejmuje zobowigzania MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z tytutu umowy ramowej
dotyczacej transakeji skarbowych z dnia 19 czerwca 2015 r. na wypadek gdyby MCI.CreditVentures
2.0 FIZ nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCl.PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita porgczenia za zobowiazania z tytulu kredytu
udzielonego umowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11 wrze$nia 2014 r.
zmienionego aneksem nr 1 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 29 lipca 2015 r. w
wysoko$ci 41.000 tys. zt na rzecz MCI MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z
wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0.

W dniu 7 marca 2016 r. Spotka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 82.000 tys. zt. Bank jest uprawniony ¢ nadanie aktowi
klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 19 wrze$nia 2020 r.

W dniu 2 listopada 2016 r. zostal podpisany aneks do umowy kredytowej, na podstawie ktorego
obnizeniu ulegta maksymaina warto$¢ kredytu z 41.000 tys. zi do 30.000 tys. zt. Na tej podstawie
zmniejszeniu ulega takze maksymalna kwota poreczenia z poziomu 82.000 tys. zt do 60.000 tys. 2.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MC! PrivateVentures FiZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na
rzecz MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem
EuroVentures 1.0 za zobowigzania z tytuiu udzielonego Umowg Kredytowa o kredyt odnawialny w
rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 10.000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spotka
podpisata o$wiadczenie o ustanowieniu tytulu egzekucyjinego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do
maksymainej kwoty 20.000 tys. EUR. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w
terminie do dnia 28.07.2021 r.

Porgczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCI PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita porgczenia pod kredyt udzielony przez Alior na
rzecz MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem
TechVentures 1.0 za zobowiazania 2 tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w
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rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 10.000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spolka
podpisala oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kc. do
maksymalnej kwoty 20.000 tys. EUR. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli wykonalno$ci w
terminie do dnia 28.07.2021 r.

W dniu 12 kwietnia 2017 r. zostat podpisany Aneks do ww. umowy kredytowej udzielonej przez Alior
na rzecz MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym subfunduszem
TechVentures 1.0. Na podstawie Aneksu kwota kredytu ulegta zmniejszeniu do 3.000 tys. EUR. Na tej
podstawie zmniejszeniu ulega takze maksymalna kwota porgczenia z poziomu 20.000 tys. EUR do
6.000 tys. EUR.

Gwarancja finansowa udzielona przez MCI Capital S.A. pod zobowiazanie z tytutu obligacji
wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. MCI Capital S.A. udzielita gwaranciji finansowej w zwigzku z emisjg obligacii
przez MCl.Venture Projects Spotka z o.0. VI Spélka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata
udzielona na prawie czeskim. Gwarancja zabezpiecza nastepujace zobowigzania Emitenta:

* do zaptaty wartosci nominainej i odsetek z tytuiu Obligacii;

* z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligac;ji
spowodowanego niewaznos$cig lub uniewaznieniem Obligacii;

* 2z tytulu sankcji spowodowanych nieprawidiowym lub nieterminowym dokonywaniem
platnosci z tytutu Obligacii.

W zwigzku z dodatkowg emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. tgczna warto$¢ nominalna
Obligacji wynosi 689.000.000 koron czeskich (ok. 110.651.700 zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z
dnia 11 pazdziernika 2016 r., tj. 0,1583). Warto$é odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji
Obligacji. Odsetki obliczane sg w oparciu o zmienng stope procentowa, uzalezniong od wartosci
stawki referencyjnej 6M PRIBOR i powigkszone o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie wyzszej niz 130% facznej wartosci nominalnej
wyemitowanych Obligacji, powstalych do dnia 8 kwietnia 2021 r. Maksymalna warto$¢ powyzszych
2obowigzan, do splaty ktérych Spétka moze by¢ zobowigzana na mocy Gwaranciji (po emisji z dnia 11
pazdziernika 2016 r.) nie przekroczy 908.700.000 koron czeskich (okolo 143.847.210 zi przyjmujac, ze
1 korona czeska odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi petne zaspokojenie zobowigzan
zabezpieczonych Gwarancja, nie dluzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z tytutu udzielonej gwarancji finansowej MCI Capital S.A. pobiera wynagrodzenie w wysokosci 1% w
skali roku od warto$ci zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min z! rocznie.

22. Zdarzenia po dacie bilansu

Transakcje na akcjach MCI Capital S.A.

Dnia 17.02.2017 r. nastapita sprzedaz 628 830 szt. akcji MCI Capital S.A. przez MCI Management Sp.
Z 0.0. do spotki MCI Capital S.A. Od 24.03.2017 r. do dnia podpisania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego MCI Management Sp. z 0.0. nabyla tacznie 67 957 szt. akcji MCI Capital
SA.

Finansowanie dziatalno$ci

Zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi z 28 marca 2017 r. Alior Bank udzielit MCI Management
Sp. z 0.0. kredytu o facznej wartosci 45 min zi. Data zapadalnosci kredytu to 2019 r.
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Zmiany w Zarzadzie Spotki dominujacej

Na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6inikéw, ktére odbyto sie dnia 27 lutego 2017
r. Spotka MCI Management Sp. z 0.0. powolata Pana Krzysztofa Stupnickiego na Wiceprezesa
Zarzadu.

Z dniem 24.04.2017 r Pan Wojciech Czechowicz przestat peinié¢ funkcje Czionka Zarzadu MCI
Management Sp. z 0.0.

Program Odkupu akcji wiasnych w MCi Capital S.A.

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2016 r. MCI Capital S.A. kontynuowata Program Odkupu akgji
wiasnych celem ich umorzenia. W 2017 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego MCI Capital S.A. nabyia lgcznie 5.899.084 szt. akcji wiasnych, przy czym
2.320.712 szt. akcji zostalo skupione w ramach ogloszonego przez MCI Capital S.A. zaproszenia do
skiadania ofert sprzedazy akcji, natomiast 2.320.712 szt. akcji zostato nabyte od spoétki MCI
Management Sp. z 0.0. Lgczna wartosé nabycia wyniosta 57,5 min zl.

Porgczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCi.CreditVentures 2.0 FiZ

W dniu 13 lutego 2017 r. Private Equity Managers S.A. udzielita solidarnego poreczenia za
zobowigzania z tytulu kredytu w wysokosci 15.300 tys. zt. udzielonego na podstawie Umowy
Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 13 lutego 2017 r. przez Alior Bank
Spoike Akeyjng z siedzibg w Warszawie na rzecz MC!.CreditVentures 2.0 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Porgczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytulu wyzej wymienionego Kredytu na
wypadek gdyby Kredytobiorca nie wykonal tych zobowigzan w oznaczonym terminie. Dzien
ostatecznej spiaty kredytu przypada na 14 listopada 2019 r.

W dniu 11 maja 2017 r. na podstawie Aneksu do Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym z dnia 13 lutego 2017 r. nastapita zmiana porgczyciela kredytu udzielonego na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ ze spéiki Private Equity Managers S.A. na MCI Capital S.A. Tym samym
porgczenie Private Equity Managers S.A. wygasio, a spotka MCI Capital S.A. stafa sie nowym
poreczycielem kredytu.

Porgczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska
S.A. na rzecz MCl Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA

Dnia 27 marca 2017 r. ww. umowa kredytowa na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. zostala
rozwigzana. Z chwilg rozwigzania umowy kredytowej udzielone przez MCI Capital S.A. poreczenie
wygasto.

Porgczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCI PrivateVentures FiZ

W dniu 12 kwietnia 2017 r. zostat podpisany Aneks do wyzej opisanej umowy kredytowej udzielonej
przez Alior na rzecz MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym
subfunduszem TechVentures 1.0. Na podstawie Aneksu kwota kredytu ulegta zmniejszeniu do 3.000
tys. EUR. Na tej podstawie zmniejszeniu ulega takze maksymalna kwota poreczenia z poziomu
20.000 tys. EUR do 6.000 tys. EUR.
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23. Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajacych i nadzorczych

12 miesigcy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
tys. zt tys. 2t

Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu
Stan na poczatek roku 250 250
Pozyczki udzielone 0 0
Poiyczki objete odpisem aktualizujgcym 250 250
Stan na koniec roku 0 0
Pozyczki udzielone cztonkom organéw nadzorczych
Stan na poczatek roku 0 0
Pozyczki udzielone 0 0
Poiyczki sptacone 0 0
Stan na koniec roku (1] 0
Stan udzielonych poiyczek na koniec roku ogétem 0 0

24. Wynagrodzenia wyptacane osobom z zarzadu, rad nadzorczych Spétki dominujacej

Koszty wynagrodzenia czionkow zarzadu oraz czlonkow pozostatej kadry kierowniczej na dzien
31 grudnia 2016 ksztattowaly sie nastepujgco:

12 miesiecy do 12 miesigcy do
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
tys. zt tys. 2t

Czlonkowie Zarzadu
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu 36 105
Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej
Wynagrodzenie cztonkéw organdéw nadzorczych 0 0
Razem 36 105

25. Przecigtne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Pracownicy operacyjny Grupy 8 7

26. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Zestawienie transakcji na dzien 31 grudnia 2016 r. i za okres koriczacey sig tego dnia:
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Udzielone
Naleinosci Poiyczki - Naleznosci
leznosci wekslowe
MCI.Private Ventures FIZ o 0 0
MCI Venture Projects Sp. 2 0.0. VI S.K.A. 0 0 ¢}
Private Equity Managers S.A. 994 0 1008
MCI Capital TFi S.A 21 0 ¢]
PEM Asset Management Sp. 2 0.0. 21 4] 4]
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.j. 0 0 o
MCi VentureProjects Sp. z 0.0. 0 315 0
MCI Ventures Sp. 2 0.0, 0 13 o
Pozostate 94 0 0
Razem 1130 328 1009
Przychody z tytutu Koszty 2 tytuby
odsetek odsetek
MCi VentureProjects Sp. z 0.0. X SKA 569 0
Loanventures Sp. z 0.0. 4 3033
MCi.Credit Ventures Fiz 2.0 o 361
Razem 569 3394

27. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrodzenie (brutio) podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Spétek
Grupy za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku oraz od 1 stycznia 2015 do 31
grudnia 2015 ksztattuje sie nastepujaco:

1 stycznia 2016 1 stycznia 2015
do do
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
tys, z¢ tys. zt
Badanie MCI Management Sp. z 0.0. 75 90
Badanie MCI Capital SA 234 247
Badanie MCl Fund Management Sp. z 0.0. 18 18
Badanie MCl Fund Management Sp.j. - 18
Badanie MCI Fund Management Sp. z 0.0. 1| SKA* 20 =
Badanie MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV SKA** 25 -
372 373

*Spotka MCI Fund Management Sp. z c.0. Il SKA sporzadza sprawozdanie finansowe za okres od
01.10.2014 do 31.08.2016. Wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego spotki wynosi 20 tys. 24 brutto. Spotka nie podlegata badaniu za poprzedni rok obrotowy.

"Spotka MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV SKA sporzadza sprawozdanie finansowe za okres od
01.12.2014 do 31.10.2016. Wynagrodzenie bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego spéiki wynosi 25 tys. zi brutto. Spétka nie podlegata badaniu za poprzedni rok obrotowy.
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KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48(22)528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla: Zgromadzenia Wspdlnikéw MCI Management Sp. z o.o.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujacg jest MClI Management Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Plac Europejski 1 (,Grupa Kapitatowa”), na ktére sktada sie wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzagdzony na dzien 31
grudnia 2016 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za
rok obrotowy kornczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z p6zniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzng, ktoéra uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdania finansowe nie zawieraly istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakfadajg na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem
lub btedem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badarnia, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
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Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnos$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogodinej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI

Management Sp. z 0.0.:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywow pienieznych za
rok obrotowy korniczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych; oraz

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, zwplywajacymi na forme i tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci. Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

E T
Michat Witecki Ewa J

Kluczowy biegty rewident Komg@ndytariusg, Petnomocnik
Nr ewidencyjny 12316

6 czerwca 2017 r.
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1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
MCI Management Sp. z 0.0.

1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
Plac Europejski 1, Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 20.07.2001

Numer rejestru: KRS 29655

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 15 563 000,00 ztotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzieri 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,

e Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Wojciech Czechowicz — Czionek Zarzadu,

e Jarostaw Dubirnski — Czionek Zarzadu

Od 1 marca 2017 r. do Zarzadu Spotki powotany zostat Pan Krzysztof Stupnicki jako
Wiceprezes Zarzadu. Dnia 24 kwietnia 2017 r. Pan Wojciech Czechowicz zlozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imig i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

3
NOBLE Strona 161 z 225

SECURITIES

DOM MAKLERSKI



Dokument Informacyjny dla obligacji serii B MCI Management sp. z 0.0.

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 .

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

1.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spk i 5 czerwca 2017 r. uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego
rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo zatwierdzone do dnia wydania niniejszej
opinii przez Zgromadzenie Wspdlnikéw jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym do dnia
wydania niniejszej opinii.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 14 kwietnia 2017 r., zawartg na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 19
maja 2016 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowier rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w jednostkach
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej w okresie od 6 marca 2017 r. do 6 czerwca 2017 .

Zarzgd jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawag
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jednostki dominujgcej jest réowniez odpowiedzialny
za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o sporzadzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzeri nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzgcych w skiad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych przyjetego
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"),
a takze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z
pozniejszymi zmianami) oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu
IESBA.
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ia finar go

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitatowej
2.1. Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2016 %sumy 31.12.2015  %sumy
zt'000 bilansowe 21 '000 bilansowe
Aktywa trwate
Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 4 346 0 4 346 0
Rzeczowe aktywa trwate 1009 - 668
Naleznosci dtugoterminowe 437 - - -
Inwestycje diugoterminowe 1430 465 92 1601612 95
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 245 1 8213 1
1448 503 94 1614 839 9%
Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe 279% 0 2 009 0
Inwestycje krétkoterminowe 96 720 6 64 791 4
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 604 - 93 -
100 120 7 66 894 4
SUMA AKTYWOW 1548 624 100 1681733 100
PASYWA 31122016  %sumy 31.12.2015  %sumy
zt '000 bilansowe zi'000 bilansowe
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 15 563 1 15 563 1
Kapitat zapasowy 397 107 26 419 483 25
Pozostate kapitaty rezerwowe 7 806 1 7708 1
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych 49 923 3 - -
2Zysk/(Strata) netto (55 862) 4 65 442 4
414 536 27 508 196 30
Kapitaly mniejszosci 482 537 31 528 711 31
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 12 664 1 12 264 1
Zobowigzania dtugoterminowe 270 144 18 193 784 12
Zobowigzania krétkoterminowe 368 342 24 438 650 26
Rozliczenia migdzyokresowe 400 - 128 -
651 550 42 644 826 38
SUMA PASYWOW 1 548 624 100 1681733 100
6
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

zt '000 zt '000
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow
Przychody netto ze sprzedazy produktow 218 152
218 152
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 34
- 34
Zysk brutto ze sprzedazy 218 118
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogéinego zarzadu 6 690 6 084
Strata ze sprzedazy (6 472) (5 966)
Pozostate przychody operacyjne
Inne przychody operacyjne 230 2310
230 2310
Pozostate koszty operacyjne
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - 527
Inne koszty operacyjne 8 571
8 1098
Strata z dziafalnosci operacyjnej (6 250) (4 754)
Przychody finansowe
Odsetki 1456 877
Zysk ze zbycia inwestycji 12120 39
Aktualizacja wartosci inwestycji - 124 161
Inne 4471 3429
18 047 128 506
Koszty finansowe
Odsetki 30 049 26 935
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 62 323 -
Inne 255 2148
92 627 29 083
Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej (80 830) 94 669
Odpis ujemnej wartosci firmy
Odpis ujemnej wartosci firny - jednostki zalezne 5729 2278
Zyskl/(Strata) z udziatléw w jednostkach podporzadkowanych (13 136) 23258
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk/(Strata) brutto (88 237) 120 204
Podatek dochodowy (2 210) (1640)
2Zyski/(Straty) mniejszosci (30 165) 56 402
Zyskl/(Strata) netto (55 862) 65 442
7
NOBLE Strona 165 z 225

SECURITIES

DOM MAKLERSKI



Dokument Informacyjny dla obligacji serii B MCI Management sp. z 0.0.

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014~

1. Suma bilansowa (‘000 zf) 1548624 1681733 1535 565
2. Kapitat wiasny . 414 536 508 196 445 264
3. Zysk netto za okres obrotowy (000 zi) (55 862) 65 442 150 080
4. R no$¢ kapitatu wi g

2zysk netto za okres obrotowy x 100% -13,5% 12,9% 33,7%

kapital wiasny
5. Wskaznik zadfuzenia do kapitalu wiasnego

zobowigzania krétkoterminowe 09 09 08

kapitat wiasny

* Dane przeksztatcone

8
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3. Czes¢ szczegotowa raportu

3.1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarz4d jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgce;.

3.2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI Management Sp. z o.0.
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi iinnymi
obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdarn finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 676).

3.3. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek
zaleznych zostata dokonana metoda petna.

3.4. Wartos¢ firmy z konsolidacji i/lub ujemna warto$é firmy z konsolidacji
i sposoéb jej rozliczenia

Sposéb ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji i/lub ujemnej wartosci firmy
z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 4.D wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.5. Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udziatéw mniejszosci
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych skfadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdinych skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzieri bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wyliczenia udziatdbw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatlowcow
mniejszosciowych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedfug stanu na dzien bilansowy.

3.6. Wyiaczenia konsolidacyjne
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztoéw
i przychodéw finansowych.

Dane stanowigce podstawe do wytgczen uzyskano z ksiag rachunkowych MCI Management
Sp. z 0.0. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Komandytarjusz, Petnomocnik

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

6 czerwca 2017 .

10
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6 Informacje dodatkowe

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, Spotce ani papierom wartoSciowym emitowanym przez Spotke nie byty
przyznawane ratingi.
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7 Zafaczniki

7.1 Odpis z Krajowego Rejestru Sagdowego Emitenta

I dentyfikator wydruku: RP/29655/53/20170829092857 Strona 1z 9

CENTRALNA | NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.08.2017 godz. 09:28:57
Numer KRS: 0000029655

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 20.07 2001

Ostatni wpis  [Numer wpisu 53 Data dokonania wpisu 04.07.2017
Sygnatura akt WAXII NS-REJ.KRS/41827/17/378
Oznaczenie sgdu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZI AL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP REGON: 931189821, NIP: 8961158226

3.Firma, pod ktérg spétka dziata MCl MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNOSCI A

4 Dane o wczesniejszej rejestracji RHB 7832 SAD REJONOWY DLA WROCLAW A FABRYCZNA WYDZI AL M GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji ---
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOW ECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2 Adres ul. PLAC EUROPEISK], nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-844, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3 Adres poczty elektronicznej ~ |------

4 Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Odadziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o umowie
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1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

24.04.1998 KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNICY PRZY UL MI CKIEWI CZA 5, NOTARIUSZ
AGNI ESZKA LOBODA, REPERTORIUM A NUMER 1447/98

ZMIANY UMOWY SPOLKI DOTYCHCZAS NIE ZAREJESTROWANE TO: PARAGRAF 14 (AN.
REPERTORIUM A NUMER 6558/2001 Z 27.06.2001 R.

16.11.2001 R., REPERTORIUM 9912/2001 NOTARIUSZ HELENA S7YMCZ YK-GRABINSKA, Z
KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAWIU, PL. SOLNY 13.

UCHWALA NR 1/2001 ZMIENIONO PAR. 22 UMOWY SPOLKI , UCHWAEA NR 2/2001 USTALONO
TEBXST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI

10.10.2001R. REPERTORIUM A NR 8780/2001 NOTARIUSZ MGR HELENA SZYMCZ YK
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWI U PRZY PLACU SOLNYM 13.
ZMIANA PAR 7 UMOWY SPOEK .

28.01.2003 R.

REPERTORIUM A NR 419/2003, MGR ANNA SOBKOW:KIELAR Z KANCELARI| NOTARIALNE] WE
WROCELAWMU PRZY PL. SREBRNYM 1/4

ZMIANA § 6 UMOWY SPOEKI

22.04.2003 R.

REPERTORIUM A NR 2230/2003

MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAW U PRZY PL.
SREBRNYM 1/4

ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI

ZMIANA § 22 UMOWY SPOEKI

03.11.2003R., REP. A NR 7139/2003 NOTARIUSZ | RENA SOBKOW-KUCMIN, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4;
ZMIENIONO § 7 UMOWY SPOEK] .

26.11.2003, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWI U PRZY PL. SREBRNYM 1/4, ASESOR
NOTARIALNY ANNA SOBKOW - KIELAR ZASTEPCA NOTARIUSZ |RENY SOBKOW - KUCMIN, REP.
ANR 7774/2003, ZMIENIONO § 7 UMOWY SPOLKI.

25 KWIETNIA 2006R., AKTEM NOTRAIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
GAWRON - JEDUKOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ Z SIEDZIBA WE WROCLAWMU PRZY
UL. OLAWSKIE) 17/11

IMIENIONO: §6, § 12 UST. 1, § 24, § 25 UMOWY SPOLKI.

25.04.2006 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLI KOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCELAWIU, UL OLAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 1728/2006, ZMIENI ONO §7
UMOWY SPOLKI:

07.07.2005 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
WE WROCLAWIU, UL OEAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 3426/2006,

- ZMIENIONO §15, §19 UST.1, §20. §22;

- DODANO PARAGRAFY 0D 23 DO 27;

- ZMIBNI ONO NUMERACJE POZOSTALYCH PARAGRAFOW UMOWY SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE
DOTYCHCZASOWY §23 OTRZYMUJE NR 28, DOTYCHCZASOWY §24 OTRZYMUJE NR 29, A
DOTYCHCZASOWY §25 OTRZYMUJE NR 30;

10

27.04.2009 R., REP. ANR 1495/2009, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLI KOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL OLAWSKIE] 17/11 WE WROCLAM U, ZMIANA § 2 UMOWY
SPOEK .

11

11.12.2009 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLI KOWSKA, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAW U PRZY UL OLAWSKIE 17/11, REPERTORIUM A NR 5326/2009, ZMIENIONO § 7
UMOWY SPOLKI

12

29.12.2010 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLI KOWSKA, KANCELARI A NOTARI ALNA WE
WROCLAWIU, UL OLAWSKA 17/11, REP. A NR 5623/2010 - ZMIENIONO § 2 UMOWY SPOLKI.

13

20.04.2011 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLI KOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWU, UL OLAWSKA 17/11, REP. ANR 1427/2011 - ZMIANA § 6 UMOWY SPOLK .

14

29.06.2012 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDU KOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL OLAWSKA 17, REPERTORIUM ANUMER 2127/2012, ZMIANA § 3, § 15, § 19,
§20, SKRESLENIE § 23, § 24, § 25, § 26, § 27 UMOWY SPOLKI.

19.07.2012 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAW U, PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NUMER 3826/2012, ZMIANA § 7 UMOWY
SPOLKI
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15 AKT NOTARIALNY REP. ANR 16767/2012 SPORZADZONY DNIA 16.10.2012 R. PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM M CHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAW E, UL. GALCZYNSKIEGO

4.00-362 WARSZAWA
ZMIANA § 22 UMOWY SPOLKI.

16 AKT NOTARIALNY REP. ANR 12380/2014 SPORZADZONY DNIA 22 LIPCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM Mi CHAELEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NMOTARIUSZA SEAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARI E NOTARIALNA W WARSZAWI E, UL. GALCZYNSKIEGO

4, 00-362 WARSZAWA
DO §20 UMOWY SPOLKI DODANO UST. 4,
ZMIENIONO §22 UMOWY

17 AKT NOTARIALNY REP. ANR 3831/2014 SPORZADZONY DNIA 10 MARCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NCTARIALNYM M CHALEM KOEPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARI E NOTARIALNA W WARSZAW E, UL. GALCZYNSKIEGO

4, 00-362 WARSZAWA
ZMIANA PAR. 7 UMOWY SPOLKI

4, 00-362 WARSZAWA
ZMIANA PAR. 22 UMOWY SPOLKI

AKT NOTARIALNY REP. ANR 6789/2014 SPORZADZONY DNIA 30 KW ETNIA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MI CHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA SLAWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARI E NOTARIALNA W WARSZAW E, UL. GALCZYNSKIEGO

18 17.06.2015 R., REP. ANR 8130/2015, SLAWOMIR STROUNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIENI ONO NASTEPUJACE
POSTANCWI ENIA UMOWY SPOLKI: §19 UST.1 PKT 5), §20 UST.1, §22, PO §20 UST.1 DODANO

UST.1A

19 19.05.2016 R., REP. ANR 7053/2016, SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,

IMIENIONO §2

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sgdowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

3.Wspélnik moze miec:

WIEKSZA LI CZBE UDZI ALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spatki nie wynikajgcych z akcji?

s

5.Czy obligatoriusze majg prawo do
udziatow w zysku?

*hrEE

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspolnikow

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESH/REGON 70062302710

4.Numer KRS

Exwhew
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5.Posiadane przez wspélnika udzialy  [31.079 (TRZYDZIESCI JEDEN TYSIECY SIEDEMDZIESIAT DZIEMEC) UDZIALOW O LACZNE)
WYSOKOSCI 15.539.500 00 Zt (PIETNASCIE MILIONOW PIECSET TRZYDZIESCI DZIEMEC TYSIECY
PIECSET ZLOTYCH)

6.Czy wspdlnik posiada catosc NIE
udziatow spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosé kapitatu zaktadowego 15 563 000,00 Zt
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0Okresdlenie wartosci udziatow objetych za |1 35083 884,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Nie dotyczy
Brak wpisow
Rubryka 10 - Nie dotyczy
Brak wpisow
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWMADCZEN W IMIENIU SPOLK]
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE: 1) DWOCH CZEONKOW ZARZADU SPOLK, Z KTORYCH JEDEN
POWINIEN BYC CZLONKIEM ZARZADU PELNI ACYM FUNKCJE PREZESA ZARZADU LUB
WI CEPREZESA ZARZADU SPOLKI LUB 2) PREZESA ZARZADU SPOEKI LUB WI CEPREZESA ZARZADU
SPOLKI Z PROKURENTEM SPOLKI.
Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma CZECHOW CZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESE/REGON 70062302710
4.Numer KRS AN
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA
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3.Numer PESH/REGON 78082200405
4. Numer KRS SR
5.Funkcja w organie reprezentujgcym (W CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ [------
3 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DUBINSKI
2.Imiona JAROSLAW MARIUSZ
3.Numer PESH/REGON 69081712138
4 Numer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------
4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma STUPNI CKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESH/REGON 62031402130
4 Numer KRS B
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |\ CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ [------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
Brak wpisow
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajace] dziatalnosci 1 64,20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
przedsigbiorcy
2 Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRES| E PROWADZENI A DZI ALALNOSCI
przedsigbiorcy GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA
2 64,19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
3 68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCI AMI WEASNYMI LUB DZIERZAM ONYMI
4 68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
5 69,20, Z, DZI ALALNOSC RACHUNKOWO- KSI EGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
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6 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWI AZANA 7 RYNKIEM PAPI EROW WARTOSCI OWYCH |
TOWARGOW GIELDOWYCH

7 66, 19, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUG! FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPI ECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

8 70,21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLI C RELATIONS) | KOMUNIKACJA

9 70,10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENI EM HOLDINGOW FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zozeniu 1 18.06.2002 01 STYCZEN 2001R. DO 31 GRUDZIEN 2001R.
;i‘:lc:r':;i’e::"°z‘"“ia 2 28.05.2003 01 STYCZEX| 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
3 14.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
4 29.04.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
5 04.04.2006 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA31 GRUDNIA 2005R.
6 17.05.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
7 27.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
8 13.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008
9 23.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
10 07.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
1 06.09.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,
12 12.08.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012 R,
13 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 17.11.2016 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 23.12.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 22.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2. Wamianka o zlozeniu opinii |1 01 STYCZEX 2001R- 31 GRUDZIEKN 2001R.
Heglegoewicena 2 01.01.2007 R - 31.12.2007 R.
3 wrves 01.01.2008 R. - 31.12.2008
4 saves 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 01.01.2010 R - 31.12.2010 R.
6 v 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
8 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 arese 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
1 saves 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 RENEE 01 STYCZEN 2001R- 31 GRUDZIEN 2001R.
'Z”a't’vfi::"z:::je;i;;mania 2 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
thiun oo 3 01.01.2003 - 31.12.2003
4 saves 01.01.2004 - 31.12.2004
5 1 STYCZNIA2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.
6 anves 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
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7 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 weves 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 eves 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 v 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

1 wewes 01.01.2011 R - 31.12.2011 R.

12 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,

13 wrwes 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 snves 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 weves 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 Wamianka o Ztozeniu 1 v 01 STYCZEN 2001R- 31 GRUDZIEK 2001R.
Sprawoataia z daaainosc SN 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
podmiotu

3 01.01.2003 - 31.12.2003

4 wrves 01.01.2004 - 31.12.2004

5 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

6 01.01.2006 R - 31.12.2006 R.

7 weves 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 01.01.2010 R - 31.12.2010 R.

1 arves 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R

12 v 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 weves 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 v 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 rwes 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 06.09.2012 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.
Sntawoadanic tnanavwe 2 12082013 01.012012R - 31.122012 R,
3 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 22.06.2017 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 22.06.2017 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 22.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.0pinia biegtego rewidenta 1 R 01.07.2011 R.- 31.12.2011 R.
2 botsicolof 01.01.2012 R - 31.12.2012 R.
3 i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 BRI 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 s 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 RENEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Uchwata lub postanowienie o |1 etk 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.
zatwierdzeniu
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skonsolidowanego rocznego 2 s 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
AAdcaiin e S g0 AR swves 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 RENEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 il 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4 _Sprawozdanie z dziatalnosci |1 s 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
jednostki dominujacej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien koniczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2001
za ktéry nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majagtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow
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Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 29.08.2017

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.2 Umowa Spétki Emitenta

—_—
KANCELARIA NOTARIALNA WYPIS

Spoika Cywilng
00-362 Warszowe, vt Gufe

el 22 8283001,
fox
P 528-19-44-310

Repertorium A nr 52 16

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewig¢tnastego maja roku dwa tysiace szesnastego (19.05.2016), ja Stawomir
Strojny, notariusz w Warszawie prowadzacy Kancelarig Notarialng przy ulicy Galezynskiego
numer 4, zaprotokolowalem w siedzibie Kancelarii uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspbinikéw Spolki pod firmg ,Alternative Investment Partners” Spolka z ograniczong
odpowiedzialnodcig z siedzibg w Warszawie {adres: 00-113 Warszawa, ulica Emilii Plater nr
53), REGON: 931189821, NIP: 8961158226, wpisane] do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000029655 (Spolka) i spisalem protokol
o tresci nastgpujgeej:

PROTOKOL,

Zgromadzenie otworzyt Grzegorz Bocian — pelnomocnik wszystkich wspélnikéw
Spélki odwiadezeniem, ze w dniu dzisiejszym o godz. 9:00 rozpoczglo si¢ Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spolki pod firma ,,Alternative Investment Partners™ Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie.

Przewodniczacy zarzadzit sporzadzenie listy obecnosci, podpisal jg i oswiadezyl, ze: nie
jest czlonkiem Zarzadu ani pracownikiem Spélki, Zgromadzenie Wspdlnikéw zostalo
zwolane przez Zarzad Spolki w trybie art. 238 § 1 kodeksu spdlek handlowych, na
Zgromadzeniu Wspolnikéw jest reprezentowanych 31.126 udzialéw na ogélng ich liczbe
31.126 udzialéw, wobec czego Zgromadzenie odbywa sie prawidlowo i jest zdolne do
podjecia waznych uchwat postawionych na porzadku obrad.

Nastepnie Zgromadzénie Wspélnikéw powziglo ponizsze uchwaly: ~—-----vosememeeeaeev

UCHWALANR 1
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
+ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

w sprawie wyboru przewodniczacego obrad Zgromadzenia Wspblnikow

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,Alternative Investment Partners” Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie postanawia na przewodniczacego swoich obrad wybraé Grzegorza

1
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Bociana.

Po przeprowadzeniu glosowania w trybie tajuym. Grzegorz Bocian stwierdzil, ze w
glosowaniu oddano 31.125 waznych gloséw, przy czym ,za” powzigeiem powyzszej uchwaly
oddano 31.125 glosow, nie oddano gloséw ., przeciw” powzigein uchwaly, nie oddano gloséw', A\\
. wstrzymujqeych sie”, a zatem powyisza uchwala zostala powzieta. Grzegorz Bocian ]akof‘
petnomocnik wspéinika MCI Capital S.A. os$wiadezyl, iz MCI Capital S.A. nie bralo udziatu w‘
glosowaniu nad powyiszq uchwalq. : \

UCHWALANR 2
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
#ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”
SPOLKA Z ocmxczoua onromnnzmmoﬁm

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ,Alternative Investment Partners” Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie postanawia przyjaé nastgpujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie Zgromadzenia Wspoinikéw.

2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspblnikéw -
i przyjeeie porzadku obrad.
Powzigeie uchwaly w przedmiocie zmiany Umowy Spolki.
Powzigcie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy Spotki. =---vmsesmmmm
Powzigeie uchwaty w ptzedtmocxc wyboru bieglego rewidenta.
Zamknigcie obrad.

ra Tl

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.125 waznych gloséw, przy czym ,za” powzigciem powyiszej uchwaly oddano
31.125 gloséw, nie oddano glosow ,przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano glosow
. wsirzymujacych si¢”, a zatem powyisza uchwala zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
pelnomacnik wspdlnika MCI Capital S.A. o$wiadezyl, iz MCI Capital S.A. nie bralo- udziatu w
glosowaniu nad powyzszq uchwalq.

UCHWALA NR 3
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLRIKOW
#ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

W Sprawie zmiany um S
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Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw ,,Alternative Investment Partners” Sp. z o.0. z
siedzibg w Warszawie postanawia zmieni¢ umowe Spotki w ten spos6b, Ze: weeemmnmmmmmcummenn
1)  nazwa umowy Spélki otrzymuje brzmienie:

JUMOWA SPOEKI
MCIMANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA”
2 Umowy Spolki otrzymuje brzmienie:
1. Firma Spétki brzmi: MCI Management Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig.-
2. Spotka moze uzywaé skr6téw firmy: MCI Management sp. z o.0. Jub MCI
Management Spoétka z 0.0.”

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.125 waznych gloséw, przy czym ,za" powzigciem powyziszej uchwaly oddano
31.125 gloséw, nie oddano glosow , przeciw” powzigeiu uchwaly, nie oddano gloséw
» Wstrzymujaeych si¢”, a zatem powyisza uchwata zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
i pelnomocnik wspolnika MCI Capital S.A. oswiadczyl, iz MCI Capital S.A. nie bralo udzialu w

glosowaniu nad powyzszq uchwalg.

UCHWALANR 4
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
#ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,,Alternative Investment Partners™ Sp. z 0.0, z
siedziba w Warszawie postanawia przyjaé, przy uwzglednieniu zmian umowy sp6lki
przyietych przez zgromadzenie wspblnikéw Spotki uchwata nr 3 z dnia 19 stycznia 2016,
tekst jednolity umowy Spétki w brzmieniu:

LUMOWA SPOLKI
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(tekst jednolity)
§1.

b
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Stawiajacy zawigzuje niniejszym spdtk¢ z ograniczong odpowiedzialnoscia,
»opotka™.

§2.
1. Firma Spétki brzmi: MCI Management Spétka z ograniczong, odpowwdzxalnoéc
2. Spélka moze uzywaé skrdtdw firmy: MCI Management sp. z o.0. lnb MCI Ma

Spotkaz o.0.
§3.
Siedziba Spoéiki jest Warszawa.
§ 4.
Czas trwania Spotki jest nicograniczony.
§5.

Spotka dziala na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i za granica. Spélka moze
likwidowa¢ wiasne oddzialy, filie, przedsigbiorstwa i przedstawicielstwa, p
innych spélek i uczestniczy¢ w innych organizacjach w kraju i za granicg,---------

§ 6. j

Przedmiotem dzialalnogci Spolki jest:
1. Pozostala finansowa dzialalno$é ustlugowa, gdzie indziej niesk
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.
Dziatalno$é holdingéw finansowych.
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
Pozostate posrednictwo pienigzne.
Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi.
Kupno i sprzedaz nieruchomoscei na wiasny rachunek. --~--<
Dziatalnosé rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe.
Dziatalnos$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw warto$cio
gieldowych.
9. Pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wy!qcmemem

funduszéw emerytalnych.
10.  Stosunki migdzyludzkie (public relations i komumkacja) e
11. Dzialalnoéé firm centralnych (Head Offices) i holdingéw z wyi

finansowych.
12. Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techmcma, gd

sklasyfikowana. -
13. Reklama.
14. Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje. :
15. Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfiko
16. Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.
17. Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwalego mkwamm

Lot S R U ol o
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18. Pozostate zakwaterowanie,

Dzialalnos¢, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub pozwolenie., podjeta

zostanie po uzyskaniu koncesji; zezwolenia lub pozwolenia.
§7.

™ Kapital zakladowy Spétki wynosi 15.563.000 (pigtnadcie milionéw pigéset szesédziesiat trzy

“tYsiace zlotych) zlotych i dzieli si¢ na 31.126 (trzydziedei jeden tysigey sto dwadziescia sze$é)

/ udgialéw o wartodci nominalnej 500,00 21 (pieéset zlotych) kazdy udziat.

- § 8.
ly wsp6inik moze mie¢ wigeej niz jeden udzial.
§9.
Udziaty w kapitale zaktadowym Spétki moga byé pokryte w formie pienigznej i niepieniezne;.
§ 10.

Tomasz Czechowicz, jedyny wsponik obejnuje wszystkie udzialy w kapitale zakladowym
Spéiki wynoszace 4.000.-z1 (cztery tysiace Aotych), ktére pokrywa w formie pienieznej (zapis
historyezny).

§1L
W zyskach i stratach Spélki, wspélnicy uczestnicza proporcjonalnie do posiadanych udzialow.
§12.
1. Uchwaty Zgromadzenia Wspblnikéw kapital zakladowy moze byé podwyzszony
poprzez zwigkszenie ilosci udziatéow.
2. Udzialy mogg by¢ umarzane.
Umorzenie udzialéw moze nastapi¢ albo z czystepo zysku Spotki, albo przez obnizenie
kapitatu zakladowego. :
4. Umorzenie udziatoéw przeprowadza Zarzad Spélki na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspalnikow,
5. Umorzenie udzialébw nastgpuje za zaplata wartoSci netto aktywdéw Spotki,
przypadajgeych - na umarzane udzialy, ustalonej na podstawie  bilansu Spotki
sporzadzonego za ostatni rok obrachunkowy. Na wniosek Wspélnika, ktérego to
dotyczy, Zgromadzenie Wspdlnikéw moze uchwalié inny sposéb ustalania wartodei
umarzanych udziatéw.

§13.
Zgromadzenie Wspolnikow moze podja¢ uchwalg zobowiazujaca wspblnikéw do doplat w
granicach do 100-krotnej wysokosci posiadanych udzialéw. Doplaty beda nakiadane na nich i
uiszczane proporcjonalnie do wielkodci posiadanych udzialow w wysokosci i terminach

oznaczonych uchwalg.
§14.

1. Udzialy w Spélce sa zbywalne.
2. Spolce przystuguje pierwszefistwo nabycia zbywanych udzialéw w celu ich umorzenia.
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Organami Spotki sa: Zgromadzenie Wspolnikow i Zarzad.
Zgromadzenie Wspolnikéw odbywa sig¢ w siedzibie Spotki.

Zgromadzenie Wspélnikéw jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 51%
udziatow w kapitale zakladowym Spétki.

W glosowaniu kazdy wspoinik, posiada ilo$é gloséw odpowiadajacy ilodei jego udziaiow, to
znaczy jeden glos na jeden udzial.

la.

Wspolnik zbywajgey udzialy ma obowigzek zawiadomi¢ Spolke i wspolnikéw o
zamiarze zbycia udzialoéw wskazujge nabywee i proponowana ceng zbycig, ——--m--memsiee
Sp6lka ma prawo wykorzysta¢ swoje prawo pierwszenstwa w terminie 30 dni od da

otrzymania zawiadomienia o zamiarze zbycia udziatow. :
Jezeli Spétka nie wykorzysta swojego prawa pierwszenstwa udzialy moga by¢ zbyte bez
dalszych ograniczen.

§15.

§ 16.

§17.

§18

§ 19.
Do kompetencii Zgromadzenia Wspolnikéw nalezy:
1) podejmowanie uchwal o podziale i sposobie rozporzadzania czystym zyskiem
Spotki, w tym z wylaczeniem w danym roku obrotowym catodei lub czedei czystego
zysku pomigdzy wspélnikami,
2) podejmowanie uchwal o utworzeniu funduszy celowych Spélki oraz o wysokosci
odpiséw na te fundusze w danym roku obrotowym, chyba Ze wysoko$¢ takich
odpiséw regulujg przepisy prawa, i
3) rozwiazanie i likwidacja Spolki, ”
4) uchwalanie innych niz okreslone w § 12 ust. 5 sposobéw ustalania wartosei :
umarzanych udzialéw Spétki,
5) ustalenie wynagrodzenie Cztonka Zarzadu Spotki, <
6) Uchylanie zakazu konkurencji wigzacego czionkow Zarzadu Spoiki.-----nnr-mnmmemen
Zgromadzenie Wspblnikéw moze podejmowac uchwaly we wszystkich innych
sprawach dotyczacych Spétki.
Posiedzenia Zgromadzenia Wspblnikéw odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub we
Wroclawin. Jezeli wszyscy Wspélnicy wyraza na to zgode Zgromadzenie moze odby¢
si¢ réwniez w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
§20.
Zarzad Spoltki sklada si¢ z jednego lub wigkszej liczby czionkéw. Czionkom Zarzadu
moze zostaé powierzone petnienie funkcji Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu Spotki. —--
Czionkéw Zarzadu Spotki, w tym Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu Spolki, powoluje i

NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Strona 184 z 225



Dokument Informacyjny dla obligacji serii B MCI Management sp. z 0.0.

odwoluje wspéinik Tomasz Czechowicz.
Zarzad Spotki powolywany jest na czas nieokreslony.
Mandat Czlonka Zarzadu powolanego na czas nieokreslony do pelnienia funkcii nie

Lo

wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajacego sprawozdanie
Vs finansowe za pierwszy pelny rok obrotowy pelnienia funkcji czionka zarzadu, wygasa
'\ natomiast z dniem:

/ ?\ - Odwotania ze stanowiska
,‘ o z . .
o j - Zlozenia rezygnacii

~ Smierci czionka Zarzadu.

\LQ/ Rozporzadzenie prawem lub zaciagnigcie zobowiazania do $wiadczenia o wartodei

: dwukrotnie przewyzszajacej wysokosé kapitalu zakladowego nie wymaga uchwaty

§ wspbinikéw. Przepisu art. 230 Kodeksu Spotek Handlowych nie Stosuje sig. --—----mrmes
§ 21.

Zarzad Spotki kieruje dzialaniami Spélki i zarzadza jej majatkiem.
§22.

W przypadku zarzadu wieloosobowego do skladania oswiadczefi w imieniu Spolki wymagane

jest wspdldzialanie:

1)  dwéch czlonkéw zarzadu Spolki, z ktorych jeden powinien byé czfonkiem zarzadu

petnigcym funkeje Prezesa Zarzadu Spotki lub Wiceprezesa Zarzadu Spotki, lub ——eese

2)  Prezesa Zarzadu Spotki lub Wiceprezesa Zarzadu Spélki z prokurentem Spolki. —---e-ue

§23.

Umowa niniejsza stanowi jednoczesnie protokét pierwszego Zgromadzenia Wspolnikéw,

ktére powoluje Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki bedzie sprawowany jednoosobowo przez prezesa ‘Zarzadu Tomasza

Czechowicza. (zapis historyezny).

<

§24
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§25. o)
W sprawach nie uregulowanych niniejsza umowg majq zastosowanie przepisy kodeksu spotek
handlowych.”

Po przeprowadzeniu glasowania, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.125 waznych gloséw, przy czym ,za’ powzigciem powyzszej uchwaly oddano
31.125 gloséw, nie oddano gloséw , przeciw” powzieciu uchwaly, nie oddano gloséw
»wstrzymujqeych si¢”, a zatem powyisza uchwala zostala powzigta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspolnika MCI Capital S.A. oswiadezyl, iz MCI Capital S.A. nie brato udzialu w
glosowaniu nad powyzszq uchwalq.
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UCHWALANR 5
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPGLNIKGW
»ALTERNATIVE INVESTMENT PARTNERS”
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
w sprawie wyboru bieglego rewidenta

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,Alternative Investment Partners” Sp. z 0.0, z
siedziba w Warszawie (,Spélka™) postanawia wybra¢ KPMG Audyt Spéike z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp.k. jako bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego
Spotki i skonsolidowanego sprawozdania fimansowego grupy kapitatowej Spotki za rok
obrotowy 2015,

Po przeprowadzeniv glosowania, Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu
oddano 31.125 wainych gloséw, przy czym ,,za"” powzigciem powyzszej uchwaly oddano
31.125 glosow, wie oddano glosow ,przeciw” powzigciu uchwaly, nie oddano gloséw
»wstrzymujqeych sie”, a zatem powyisza uchwala zostala powzieta. Grzegorz Bocian jako
petnomocnik wspélnika MCI Capital S.A. oswiadezyl, iz MCI Capital S.4. nie brato udzialu w
glosowaniu nad powyziszq uchwalq.

Tozsamo$¢ Przewodniczgcego Zgromadzenia Wspodinikow Grzegorza Romana Bociana, syn
Jana i Jadwigi, zamieszkalego w Warszawie {(04-157) przy ulicy Sulejowskiej 60B m.1001,
posiadajacego PESEL: 70020714315, stwierdzilem na podstawie okazanego dowodu
osobistego ARM: 319770.
Do aktu zostaje zataczona lista obecnosel.
Wypisy aktu mogg by¢ wydawane takze Wspdlnikom.
Koszty aktu ponosi Spétka i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii Notarialnej.
Koszty wynoszg:
- taksa notarialna z § 9 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004 roku
w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2013 roku, poz. 237)-------500,-20
- podatek VAT-23% z art. 146a ustawy z dunia 11 marca 2004 roku o podatku od
ushag (Dz. U. 22011 Nr 177, poz. 1054, ze zm.) -
Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.

Na oryginate akty wiasciwe podpisy sion | notanusza

Repeftorium A 07 Wg@l ]
Wypls wydano Péw” o
Pobrano: takse notarialng w kwogsie am
(§ 12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notsrialpef)
podatek VAT - 23% w kwocie SOn

(an. 1468 ustawy o podatku o towaréw | ushig)

Warszawa, dnia |65 - J0l6» Staw /

tariu
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7.3 Petny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji dtuznych instrumentow
finansowych

Uchwata nr1
Zarzadu MCI Management sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 30 maja 2017 roku
w sprawie emisji obligacji serii B

Zarzad spotki pod firmg MCI Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie (,,Spo6tka”), dziatajac na podstawie art. 201 § 1 Kodeksu spétek handlowych, a ponadto na
podstawie odpowiednich przepisow ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach ( Dz.U. z 2015 r,,
poz. 238); (,,Ustawa o Obligacjach”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

1

1. Spétka wyemituje nie wiecej niz 25 000 (dwadziescia pigc¢ tysigcy) sztuk obligacji na okaziciela serii
B, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ziotych) kazda, o fgcznej wartoéci nominalnej
25.000.000,00 zt (dwadziescia pig¢ milionéw ztotych) (,,Obligacje”).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzona w drodze oferty prywatnej w trybie, o ktérym mowa w art.
33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, poprzez zilozenie propozycji nabycia Obligacji nie wigcej niz 149
indywidualnie oznaczonym inwestorom.

3. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach, a prawa z
Obligacji powstang po raz pierwszy z chwilg ich zapisania w ewidencji, o ktorej mowa w art. 8 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez Noble Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
na podstawie umowy zawartej przez Spotke z Noble Securities S.A. (,Ewidencja”).

4. Ustala sie nastepujace parametry Obligacii:

1) Obligacje beda:

a) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji,

b) zbywalne bez zadnych ograniczen,

c) oprocentowane — wysoko$¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna i bedzie rowna stawce
WIBOR3M powigkszonej o marze 4,50% w skali roku, a odsetki bedg naliczane poczgwszy
od daty emisji Obligacji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym
dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce,

d) podlega¢ wykupowi w okresie 36 miesiecy od dnia emisji.

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajgcymi do subskrybowania akcji Spotki
z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,

c) obligacjami przychodowymi.

5. Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prog emisji) jesli co najmniej 15 000 (pigtnascie tysiecy) sztuk
Obligacji zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych.

6. Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst tj. alternatywnego
systemu obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony
i zarzadzany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

7. Obligacje uprawniajg wytgcznie do $wiadczen pienigznych. Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne
uprawnienia do $wiadczer niepienigeznych.

8. Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na inwestycje w ramach Grupy MCI.

9. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem
Wykupu w dniu wyptaty odsetek, za zapfatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii) liczonej
od warto$ci nominalnej Obligacji bedacej przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie
z ponizszym wyszczegoélnieniem:

a) 0,50% (50/100 p.p.) warto$ci nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w |l oraz

11l okresie odsetkowym; [
b) 0,25% (25/100 p.p.) wartosci nominainej wykupowanyej Obligacji w przypadku wykupu w IV |
okresie odsetkowym; ‘
¢) 0% wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w przypadku wykupu w pozostatych okresach |
odsetkowych.

10.Emitent przewiduje wprowadzenia instytucji Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.0Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone. Po dniu emisji zostanie ustanowiony zastaw
rejestrowy na akcjach wyemitowanych przez spétke MCI Capital S.A. o wartosci stanowigcej 150 %
wartosci emisji obligacji.

Uy
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|
§2 i
Szczegdtowe warunki emisji Obligacji, w tym informacje o sposobach skfadania zapiséw na Obligacje, \
ich optacania oraz terminy: |
1) rozpoczecia oferty Obligacii, \
2) zapisywania sie na Obligacje, ‘

3) przydziatu Obligaciji i ich zapisania w ewidencji prowadzonej przez Noble Securities S.A. (data
emisji Obligaciji), ‘

4) wykupu Obligaciji,

zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym — Propozycji Nabycia Obligacii.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia. ‘
i
ZA PRZECIW WSTRZYMUJE SIE |
77 i
Tomasz Czechowicz — Prezes i \
Zarzadu ‘_(' y }
Ewa Ogryczak — Wiceprezes '% ‘
Zarzadu ( '///% -
Krzysztof Stupnicki -
Wiceprezes Zarzadu \ \ y
Jarostaw Dubinski — Czionek “ ‘
Zarzadu (AN ,
\ I
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Uchwata nr 1/2017
Zarzadu MCI Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie
z dnia 23 czerwca 2017 roku
w sprawie przydziatu obligacji serii B

Zarzad MCI Management spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”,
,Emitent”), dziatajac na podstawie Uchwaty nr 1 z dnia 30 maja 2017 roku w sprawie emisji obligacji
serii B (,,Obligacje”) oraz na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015
r., poz. 238 (,Ustawa o obligacjach”) i zgodnie z warunkami propozycji nabycia Obligacji
zatwierdzonymi w dniu 2 czerwca 2017 roku, podejmuje uchwate, o nastepujacej tresci:

§1

1. Zarzad Emitenta stwierdza dojscie emisji Obligacji do skutku.

Zarzad Emitenta postanawia przydzieli¢ fgcznie 25 000 (dwadziescia piec tysigcy) sztuk
Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zi (jeden tysigc 00/100) kazda, o tacznej wartoéci
nominalnej 25 000 000,00 zt (dwadziescia pie¢ milionéw 00/100) zlotych.

3. Wykaz inwestoréw i liczba przydzielonych na ich rzecz Obligacji stanowi zatgcznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.

4. Zarzad Emitenta w zwigzku z ustaleniem z Noble Securities S.A. w sprawie mozliwosci
zapisania Obligacji w ewidencji, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o obligacjach
prowadzonej przez Noble Securities S.A. (,Ewidencja”) postanawia, ze Obligacje zgodnie
z lista o ktérej mowa w pkt 3 powyzej, zostang zapisane w Ewidencji zgodnie
z postanowieniami warunkéw emisji.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgcznik 1—Wykaz inwestoréw, na rzecz ktérych przydzielono Obligacje

ZA J PRZECIW WSTRZYMUIE, SIE

Ewa Ogryczak — Wiceprezes %; Y/ ,
Zarzadu i ‘ M 7
Krzysztof Stupnicki — Wice- v
prezes Zarzadu \ 1
Jarostaw Dubiriski — Cztonek M'
Zarzadu W N

\ \J\
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7.4 Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII B
SPOLKI POD FIRMA
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z 0GRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Warszawa, 2 czerweca 2017 .

g
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Warunki Emisji obligaci serit B spéki MCI Manag spéika 2 ograniczong odpowiedzialnatcig z siedzibg w Warszawie

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I KUPONOWYCH NIEZABEZPIECZONYCH SERII B

1. DEFINICJE

11 W niniejszym dokumencie wyrazenia i zwroty pisane wielky literas, oprécz
zdefiniowanych w innych postanowieniach, maja znaczenie nadane im ponizej w
niniejszym Punkcle 1: '

1.1.01 .Administrator Zastawu" oznacza Kancelarig CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy
Prawni Sp.k. w Poznaniu (KRS 0000233217) pelniaca funkcje administratora zastawu
W rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktéry wykonuje prawa i obowigzki we
wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

11.02 .Aktywa" oznacza warto§¢ sumy bilansowej Emitenta wykazana w Dacie Badania;

1103 ,ASO Catalyst”, .ASO” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami
komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany przez GPW i BondSpot pod
nazwg CATALYST;

1104 .Banki Referencyjne” oznacza Bank Zachodni WBK SA., Powszechna Kasa
Oszczgdnoéci Bank Polski S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank §laski S.A., mBank S.A.
lub odpowiednio ich nastepcy prawni;

1.1.05 ,BondSpot” oznacza spétke pod firma BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie , pod
adresem: 00-609 Warszawa, Al. Armii Ludowej 26, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktérej kapitat
zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w catosci);

1106 .Data Badania” oznacza dziefi bilansowy, na ktéry zostalo sporzadzone najbardziej
aktualne jednostkowe roczne lub péiroczne sprawozdanie finansowe Emitents;

1.1.07 ,Dematerializacja w KDPW" oznacza rejestracjg Obligacji w KDPW w rozumieniu art.
8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a Ustawy o Obracie;

11.08 .Depozytariusz” oznacza NS pehigcego funkcje podmiotu prowadzzcego Ewidencje
Obligacji na podstawie umowy zawartej z Emitentem oraz wewnetrznych regulacji NS,
za$§ w przypadku Dematerializacji w KDPW oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane s3 Obligacje.

11.09 .Dlug Netto” oznacza lyczng warto§é bilansows Zadhizenia Finansowego
Zewnetrznego Emitenta, pomniejszong o $rodki pienigine i ich ekwiwalenty,
wykazang w Dacie Badania;

1110 ,Dzlefi Emisfi” oznacza dziefi wskazany w pkt 2.8 Warunkéw Emisji

1111 .Dzied Przydzialu™ oznacza dziefi podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale
Obligacji. Dziefi Przydziatu jest tozsamy z Dniem Emisji;

1112 .Dziefi Platmos$cl Odsetek” lub (w zaleinosci od kontekstu) ,Dni Platnoéci Odsetek”
oznaczajg dni wskazane w pkt 3.6 Warunkéw Emisji, w ktérym wyptacone beda Kwoty
Odsetek;

1113 .Dzlei Ustalenia Odsetek” oznacza dziefi przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego;
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Warunki Emisji obfigacji serii B spdiki MCI Manag spétka x ograniczong odpowiedzialnosciq x siedzibq w Warszawie

1.1.14 .Dzieh Ustalenla Praw” oznacza szésty Dziefi Roboczy przed odpowiednio Dniem
Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na Zzdanie Emitenta lub Dniem Platnosci
Odsetek, a gdy taki dziefi nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegdlnoéci
zgodnie z Regulacjami KDPW, inny mogacy by¢ takim dniem najblizszy dzief przed
odpowiednio Dniem Wykupu, Dniem Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub Dniem Platno$ci Odsetek w zakresie majgcym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczefi z tytutu Obligacji;

1115 .Dziefi Przedterminowege = Wykupu® oznacza odpowiednio  Dzief
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzied Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

11.16 .Dzief Przedterminowego Wylaipu na Zadanie Emitenta” oznacza dzief, o kt6rym
mowa w pkt 8.3 Warunkéw Emisji;

1 1117 .Dzeii Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzief, o
ktérym mowa w pkt 8.2 Warunkéw Emisji;

1118 ,Dzleh Wykupu" oznacza dziefi wskazany w pkt 2.10.01 Warunkéw Emisji, w ktsrym
Obligacje zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji;

1119 ,Dzief Roboczy” oznacza kazdy dziefi inny niZ sobota, niedziela oraz dni ustawowo
wolne od pracy;

1120 .Dzien Sesyjny” oznacza dziefi, w ktérym odbywa sig sesja na GPW;

1121 .Emitent” lub .Zastawca® oznacza spétke pod firmg MCI Management sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie przy ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000029655, NIP: 8961158226, REGON:
931189821, kapitat zakladowy 15 563 000,00 zt (wptacony w cato$ci),

1.1.22 .Ewidencja” oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich
posiadania, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach; a po ich
Dematerializacji w KDPW oznacza rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5
Ustawy o Obligacjach w depozycie prowadzonym przez KDPW;

1123 ,Formularz Przyjeca® oznacza pisemne o$wiadczenie Subskrybenta o przyjeciu
Propozycji Nabycia;
1124 .Fundusze MCI” oznacza naste¢pujjce fundusze:

a) Subfundusz MCLEuroVentures 1.0 wydzielony w ramach funduszu MClPrivate
Ventures FIZ - numer RFI 347,

b) Subfundusz MCLTechVentures 1.0 wydzelony w ramach funduszu MCLPrivate
Ventures FIZ - numer RFI 347,

¢) MCLCreditVentures 2.0 FIZ - numer RFI 407,
d) Helix Ventures Partner FIZ - numer RFI 460,
e) Internet Ventures FIZ - numer RFI 619;

1125 ,GPW" oznacza sp6ike pod firmg Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA. z
1 siedziba w Warszawie, pod adresem: 00498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4, wpisang do
| rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
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Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984, kt6rej kapitat
zaktadowy wynosi 41 972 000,00 2t (optacony w catoéci),

1126 .Grupa MCI" oznacza MCI Capital SA. oraz kazda spotke handlows zalezng lub
powigzang z MCI Capital S.A. w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 lub art. 4 §1 pkt 5 Kodeksu
Spélek Handlowych;

1127 ,Gropa PEM” oznacza Private Equity Management S.A. oraz kazda spétke handlowa
zalezng lub powigzana z Private Equity Management S.A. w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4
lub art. 4 §1 pkt 5 Kodeksu Spétek Handlowych;

1128 .Imwestor” oznacza podmiot, do ktérego zostata skierowana Propozycja Nabycia;
11.29 ,KDPW~ oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych SA.;

1130 .Konto Sponsora Emisji® oznacza, po dniu Dematerializacji w KDPW, konto
depozytowe NS w KDPW, na kt6rym zapisane zostang Obligacje nabyte przez
Obligatariuszy, ktérzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Wartoéciowych, na
ktérym maja zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub kt6rzy wskazali
btedny numer Rachunku Papier6w Wartosciowych;

1131 .Kwota Odsetek” oznacza kwotg odsetek platnj przez Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang za posrednictwem Depozytariusza zgodnie z postanowieniami
niniejszych Warunkéw Emisji;

1132 ,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwotg naleznoéci gtéwnej,
tj. kwotg réwna Warto$ci Nominalnej wyplacana za posrednictwem Depozytariusza w
Dniu Wykupu zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji;

1133 . Maria® oznacza warto§¢ wyrazona w formie punktéw procentowych, o jaka
powigkszona jest Stopa Bazowa w celu ustalenia Kwoty Odsetek, o ktérej mowa w pkt
3.1.05 Warunkéw Emisii;

11.34 .NS” oznacza spétke pod firma Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul.
Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale
zakladowym 3 494 747,00 z (wptacony w cato$ci);

1135 .Oblgacje” oznacza obligacje, opisane w pkt 2.1.01 Warunkéw Emisji, z ktbrych
wynikajace prawa i obowigzki zawarte s3 w niniejszych Warunkach Emisji;

1136 .Obligatarfusz” oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji,
za$ w przypadku ich Dematerializacji w KDPW - posiadacza Obligacj, ktbrego prawa
z Obligacji s3 zapisane na Rachunku Papieréw Warto$ciowych, Koncie Sponsora
Emisji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza
osobg¢ lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dzialajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw
Emisji oraz Obligacji, za pofrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego;

1137 ,Oferta” oznacza ofertg nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt
2) Ustawy o Obligacjach dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie
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wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw w sposob, ktbry nie stanowi publicznej oferty
papieréw warto$ciowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

1138 .Odsetki” lub ,Oprocentowanie” oznacza éwiadczenie, o ktérym mowa w pkt 3
Warunkéw Emisji;

1139 ,Okres Odsetkowy® oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Przydziahu (z
wylaczeniem tego dnia) i koficzacy sie w pierwszym Dniu Platno$ci Odsetek
(wigcznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy si¢ od danego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platnoéci Odsetek (wigcznie), a
ostatni Okres Qdsetkowy koificzy¢ si¢ bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w Dniu
Przedterminowego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowiazanie do platnosci
Kwoty Wykupu stanie si¢ wymagalne (wigcznie);

1140 .Planowana Emisja” oznacza przeprowadzenie po Dacie Emisji emisji obligacji przez
Emitenta w ramach jednej lub kilku serii o fgcznej wartosci nominalnej do 50 milionéw
zi, w tym Obligacje oraz Pozostate Obligacje;

1141 .Podmiot Powigzany” oznacza:

a) podmiotz Grupy MCI lub
b) podmiot z Grupy PEM lub

¢) podmiot bedacy spétka handlows, w ktérej Emitent posiada bezpoérednio lub
po$rednio (poprzez inny Podmiot Powiazany) co najmniej 20% akcji lub
udzialéw w kapitale zakladowym lub dokonal bezposrednio lub poérednio
(poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji kapitalowej o wartoéci co najmniej
réwnej warto$ci 20% akcji lub udzialéw w takiej spétce kapitatowej lub

d) podmiot bedacy spétka handlows, w ktérej MCI Capital S.A. posiada
bezposrednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powigzany) co najmniej
20% akcji lub udziatéw w kapitale zaktadowym lub dokonat bezposrednio lub
posrednio (poprzez Podmiot Powiazany) inwestycji kapitalowej o wartoédi co
najmniej réwnej warto$ci 20% akcji lub udziatéw w takiej spéice kapitatowej
lub

€) podmiot bedacy sp6tka handlows, w ktbrej Private Equity Management S.A.
posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% akcji lub udziatéw w
kapitale zakladowym lub dokonat bezposrednio lub posrednio (poprzez inny
Podmiot Powigzany) inwestycji kapitatowej o wartoéci co najmniej réwnej
warto$ci 20% akcji lub udziatéw w takiej spétce kapitatowej lub

f) podmiot bedacy spétka handlows, w ktérej ktorykolwiek z Funduszy MCI
posiada bezpo$rednio lub posrednio (poprzez inny Podmiot Powiazany) co
najmniej 20% akcji lub udzialébw w kapitale zakladowym Ilub dokonat
bezpofrednio lub pofrednio (poprzez Podmiot Powigzany) inwestycji
kapitalowej o0 wartoéci co najmniej réwnej wartoéci 20% akcji lub udzialéw w
takiej spétce kapitatowej lub

g) Fundusze MCI lub

h) Tomasza Czechowicza.

1142 .Pozostale Obligacje” oznacza obligacje serii B2, ktére ewentualnie Zostang
wyemitowane przez Emitenta do dnia 31 sierpnia 2017 r., za poérednictwem NS,
(ktére wraz z Obligacjami bedg mialy taczng warto$é nominalng 25.000.000,00 zf) -
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zwylgczeniem Obligacji - 2z ktorych wierzytelno$ci docelowo majg zostaé
zabezpieczone w formie Zastawu Rejestrowego z jednakowym pierwszefistwem
zaspokojenia. ;

1143 ,Prawo Bankowe” ustawa z dnia 27 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tj. Dz U. z
2015 r,, poz. 128, z p6zn. zm);

1144 ,Prawo upadio$ciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadto$ciowe i naprawcze (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233, z pé#n. zm);

1145 .Propozycja Nabycia® oznacza dokument o ktérym mowa w.art. 34 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, niebgdacy prospektem emisyjnym ani memorandum informacyjnym w
rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie ktérego Inwestorom proponuje sig
nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji;

1146 ,Przedterminowy Wykup® oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na
warunkach okreslonych w pkt 8 Warunkéw Emisji;

1147 .Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartoéciowych lub Rachunek
Zbiorczy.

1148 . Rachunek Paplerdw Wartofciowych” oznacza rachunek papieréw warto§ciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje.

1149 ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie, na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

1150 Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy zatacznik nr 3 do Warunlckkéw Emisji.

1151 ,Statut” oznacza statut Emitenta;

11.52 .Stopa Bazowa® oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa
w pkt 3.1.01 Warunkéw Emisji;

1153 .Stroma internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem
www.mcimanagementpl lub kazdy inng strong internetows, ktéra ja zastapi w
przypadku zaprzestania funkcjonowania;

1.154 .Subskrybent” oznacza Inwestora, ktry przyjat Propozycje Nabycia;

1155 .Tomasz Czechowicz® oznacza osobe fizyczna posiadajaca numer PESEL
70062302710;

1156 .Ustawao Obligacjach” oznaczaustawez dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (Dz.U.
2015 poz. 238);

1157 .Ustawa o Obrocie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U.z 2014 r., poz. 94 z p%n. zm.);

1158 .Ustawa o Ofercie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o sp6tkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.z 2013 r., poz.1382 z pozn.
zm.);

1159 ,Ustawa o Zastawle” oznacza ustawe o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw
(tekst jednolity: Dz. U. Nr 67, poz 569 z p6#n. zm.);

11.60 .Wartoéé Nominalna” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w pkt
2.4 Warunkéw Emisji;
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1161 ,Warunki Emisji” oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi
pézniejszymi zmianami oraz Zalgcznikami, ktdry stanowi warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

1162 .Zadluzenie Finansowe Wewnetrzne” oznacza zadluzenie Emitenta wykazane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym z tytutu:

a) pozyczonych Srodkéw pienieznych od Podmiotu Powigzanego,

b) wyemitowanych przez Emitenta obligacji lub innych dhuznych papieréw
wartosciowych wobec Podmiotu Powigzanego;

<) kwot pozyskanych od Podmiotu Powigzanego w ramach innych transakcji,
majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozZyczki, z wylaczeniem
wszeﬂ(ichzobowiazaﬁztytuhxt.ioshwiuslugorazzobowiquﬁztyuﬂu
pozyczek akcji.

\ 1163 ,Zadluzenie Finansowe Zewneirzne” oznacza zadiuzenie Emitenta, niebedace

Zadtuzeniem Finansowym Wewngtrznym, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym Emitenta z tytuhu:
a) pozyczonych $rodkéw pienigznych, udostepnionych przez banki lub inne

podmioty i osoby trzecie,

b) obligacji lub innych dhuznych papieréw wartosciowych
c) uméw leasingu finansowego

d) kwot pozyskanych w ramach innych transakcji, majacych z goshodamego
punktu widzenia skutek pozyczki, z wylaczeniem wszelkich zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.

1.1.64 ,Zarzad® oznacza zarzad Emitenta;

1165 .Zgromadzenle Obligatariuszy” oznacza reprezentacje og6tu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji, o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach;
11.66 ,z¥" oznacza walute zloty polski (PLN).
11 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyrazenia zdefiniowane powyzej w

Punkcie 1 w liczbie pojedyncze] maja przypisane w tymze Punkcle 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

12  Wszelkie pojecia okreSlone za pomoca odniesienia do innego dokumentu maj3 znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

13  Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujg wszelkie jego Zmiany oraz
zatgczniki.

14  Nagléwki zostaly wprowadzone wylgcznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie wplywajg
na interpretacj¢ niniejszych Warunkéw Emisji.

2. INFORMACJE 0 OBLIGACJACH
2.1 Obligacje
2.1.01 Obligacje serii B, na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu.

2.1.02 Kreacja praw z Obligacji nastapi po dokonaniu wszystkich ze wskazanych ponizej
czynnoéci w ramach emisji:
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a) zloZeniu Propozycji Nabyrcia,

b) ztozeniu Formularza Przyjecia w odpowiedzi na Propozycje Nabycia,

¢) uiszczeniu Ceny Emisyjnej za Obligacle, w terminach okreflonych w Propozycji
Nabycia,

d) dokonaniu przydziatu Obligacji przez Emitenta zgodnie z zasadami okre§lonymi
w Propozycji Nabycia,

€) ujawnieniu w Ewidencji tych Subskrybentéw, ktérym Emitent przydzielit
Obligacje.

2.1.03 Inwestor moze zlozyt o$wiadczenie o przyjeciu Propozycii Nabycia tylko na
warunkach w niej okreslonych.

2.1.04 Obligacje zostang zapisane, po raz pierwszy, w Ewidencji w Dniu Emisji. W przypadku
gdy, z przyczyn niezalenych od Depozytariusza, niemozliwym bedzie zapisanie
Obligacji w Ewidencji w Dniu Emisji, Obligacje zostana zapisane w Ewidencji w
pierwszym Dniu Roboczym po Dniu Emisji, w ktérym bedzie to mozliwe. Emitent ani
Depozytariusz nie bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o dnin zapisania po raz pierwszy
Obligacji w Ewidencji.

2.1.05 Obligacje s3 papierem wartoSciowym emitowanym w serii, w kt6rym Emitent
stwierdza, Ze jest diuznikiem posiadacza Obligacji i zobowiazuje si¢ wobec niego do
spelnienia §wiadczeri okre$lonych w niniejszych Warunkach Emisii.

2.1.06 Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem postanowiefi art. 8 ust.
6 Ustawy o Obligacjach i innych przepiséw prawa. Do dnia Dematerializacji
przeniesienie praw z Obligacji staje si¢ skuteczne z chwila dokonania zapisu w
Ewidencji wskaznjacego osobg nabywcy i liczbg nabytych Obligacji, zgodnie z Ustawg
o Obligacjach.

2107 Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzié
spelnienia wierzytelno§ci wynikajacych z Obligacji, z zastrzezeniem przypadkéw
polaczenia lub przeksztatcenia Emitenta, w ktérych - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej lub kontynuacji - podmiotem odpowiedzialnym za wykonanie
zobowigzari wynikajacych z Obligacji bedzie nastepca prawny lub podmiot po
przeksztatceniu.

2.1.08 Po Dniu Emisji Emitent podejmie starania w celu Dematerializacji w KDPW.

2.2 Wskazanie podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji

2201 Do dnia Dematerializacji w KDPW Obligacje beda zapisane w Ewidencji prowadzonej
przez:
Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208
Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIT Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408,

Adres do korespondencji: Noble Securities S.A. ul. Krélewska 57, 30-081 Krakéw.
22,02 W Ewidencji ujawniane bedg w szczeg6lno$ci ponizsze dane:
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2.6

2.7

a) imig i nazwisko albo firma Obligatariusza, jego adres zamieszkania albo adres
siedziby, a take - jesli taki zostanie wskazany - adres do korespondencji (takze
elektronicznej - email),

b) liczba i numer seryjny Obligacji, ktdre przystugujg danemu Obligatariuszowi,

€) numer rachunku papier6w warto$ciowych lub rachunku bankowego, na ktéry
przekazywane bedg éwiadczenia pieni¢zne w wyniku spehienia przez Emitenta
zobowigzaf z tytutu Obligadji,

d) adnotacje o istniejacych w stosunku do Obligacji obcigzeniach/roszczeniach
zgtoszonych fujawnionych Depozytariuszowi  przez Obligatariusza lub
uprawnione organy.

2.2.03 Obligatariusz zobowigzany jest do zglaszania Depozytariuszowi wszelkich zmian
danych podanych Depozytariuszowi, w szczegblnosci danych wskazanych w pkt2.2.02
Warunkéw Emisji.

2.2.04 W przypadku utraty przez podmiot wskazany w pkt 2.2.0.1 koniecznych uprawnien do
prowadzenia Ewidencji, Emitent moze przenie$¢ prowadzenie Ewidencji do innego
podmiotu, spelniajacego warunki okrelone w art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

22,05 0d dnia Dematerializacji w KDPW Obligacje beda rejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych, prowadzonym przez KDPW lub spétke, ktérej KDPW przekaze
wykonywanieuynno!dzmh&suzadaﬁ,oktérynh mowa wart. 48 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Obrocie.

Waluta Obligacji

Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (PLN).

Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji

1.000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100) ztotych.

Cena emisyjna Obligacji

1 000,00 (stownie: jeden tysiagc 00/100) zlotych (cena emisyfna jest réwna wartoéci

nominalnej Obligaji).

Wielko$¢ emisji

2.6.01 Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia
Emitent proponuje do nabycia 25 000 (stownie: dwadzieicia pieé tysigcy) sztuk
Obligacji.

2.6.02 Maksymalna warto¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia

Laczna maksymalna warto$¢ nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
25 000 000,00 (stownie: dwadziescia pigé milionéw 00,/100) ztotych.

2.6.03 Ostateczna liczba i warto$é nominalna Obligacji

Ostateczna liczba i warto$¢ nominalna Obligacji zostanie wskazana przez Emitenta w
uchwale ws. przydziatu Obligacji.

Podstawa prawna i tryb emisji Obligacji
2.7.01 Obligacje emitowane 53 zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji oraz,
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a) w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach;

a) napodstawie Uchwaly nr 1/2017 Zarzadu MCI Management sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie z dnia 30 maja 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii B.

2.7.02 Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wla$ciwe przepisy dotyczace instrumentéw

| finansowych, a takze, oile Obligacje zostang wprowadzone do ASO, odpowiednie

| regulacje KDPW i ASO.

‘ 2.7.03 Oferta Obligacji jest skierowana do nie wigcej niz 149 indywidualnie oznaczonych
adresatéw w sposéb, ktéry nie stanowi publicznego proponowania obligacji ani
publicznej oferty obligacji, o ktérej mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie (w zwigzku z
powyzszym nie ma wymogu sporzidzania ani udostgpnienia do publicznej
wiadomo$ci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego).

28  Dzefi Przydziatu Obligacji i Dzieh Emisji Obligacji

2.8.01 Dniem Przydzialu jest dziefi 23 czerwca 2017 r.

2.8.02 Zzastrzezeniem pkt. 2.1.04, Dniem Emisji Obligacji jest dzie 23 czerwca 2017 r.

2803 Dziefi Przydzialu Obligacji jest tozsamy z Dniem Emisji Obligacji.

29  PrégEmisji
Emisja Obligacji dojdzie do skutku (prég emisji) je§li co najmniej 15 000 (pigtnascie tysiecy)
sztuk Obligacji zostanie prawidtowo subskrybowanych i optaconych.

2.10 Dziefi Wykupu oraz podmioty uprawnione do Kwoty Wykupu

2.10.01 Dniem Wykupu jest 23 czerwca 2020 r.

2.10.02 Jezeli Dziefi Wykupu przypadnie na dzief niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje
zostang wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu,
bez prawa zadania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci

2.10.03 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze, ktérzy posiadali
Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

211 Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

3. WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA
3.1 Spos6b ustalenia wysokosci oprocentowania

3.1.01 Obligacje s3 oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
réwna Stopie Bazowej powigkszonej o Marzge wskali roku (podstawa Okresu
Odsetkowego wynosi 365 dni).

3.1.02 Stopa Bazows jest stawka WIBOR3M podanej przez agencje Thomson Reuters, lub
kazdego oficjalnego nastepce tej stawki, dla depozytéw trzymiesiecznych w PLN, z
kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia
Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoécia do 0,01 p.p. (1/100 punktu
procentowego).

3.1.03 JezZeli Stopa Bazowa bedzie niedostgpna, Emitent zwréci sie, bez zbednej zwioki, do
Bank6éw Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla depozytéw zlotowych (o
\Q diugo$ci whasciwej dla Stopy Bazowej) oferowanej przez kazdy z tych Bankéw
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Referencyjnych gléwnym bankom dzialajagcym na warszawskim rynku
migdzybankowym i ustali Stope Bazows jako $rednij arytmetyczng stép podanych
przez Banki Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne
podadza stopy procentowe, przy czym - je§li bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gére).

3.1.04 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie mozZe by¢ okreSlona zgodnie z powyzszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezpo$rednio poprzedzajacym Dziefi Ustalenia Odsetek.

3.1.05 Marza wynosi 4,50 p.p. (cztery i 50/100 punktéw procentowych).
3.1.06 Po Dniu Wykupu oraz po Dniu Przedterminowego Wykupu Obligacje nie s3
oprocentowane,
3.2 Data rozpoczecia i zakoficzenia naliczania oprocentowania
3201 Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem
tego dnia) do Dnia Wykupu (wlgcznie z tym dniem).

3202 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bgdzie ona obliczana w oparciu o rzeczywists liczbe dni w tym okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci ‘Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), albo Dnia Emisji
(z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia
Przedterminowego Wykupu (wiacznie z tym dniem).

3.3  Termin wyptaty oprocentowania

3301 Oprocentowanie Obligacji bedzie wyptacane w Dniach Platnoéci Odsetek, przy czym
jezeli Dziefi PlatnoSci Odsetek nie bgdzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie

wyplacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Pratmo$ci Odsetek. W
takim wypadku Obligatariuszowi nie bgdg przystugiwaly odsetki za opéZnienie lub
zwloke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

3.3.02 Kwotg Odsetek oblicza sig z dokladnoscia do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gére).

34  Miejsce i spos6b wyplaty oprocentowania

3.401 Wyplata Swiadczefi z Obligacji dokonywana bedzie za po$rednictwem Depozytariusza
poprzez przelew Srodkéw pienigznych na rachunek wskazany w Formularzu Przyjecia
lub inny rachunek wskazany przez Obligatariusza.

34.02 Kwota Odsetek za caly Okres Odsetkowy wyplacona zostanie Obligatariuszowi,
ktéremu przystugiwaty Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

3.5  Wysoko$¢ Kwoty Odsetek

35.01 Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przysluguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

[ KO =N x O x n / 365, gdzie: ]

-K0”  oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

N” oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,
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0" oznacza oprocentowanie Obligacji, na ktére sktada sie Stopa Bazowa
powigkszona o Marze,

i oznacza liczbg dni w Okresie Odsetkowym.

3502 Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy bedg
Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty
Odsetek za dany Okres Odsetkowy.

3.6  DniPlatnoéci Odsetek
3.6.01 Odsetki wyplacane s3 w dniach:

L.p. |Dziefi Pratno$ci Odsetek
1. 23 wrzeénia 2017 r.|
2. 23 grudnia 2017 r|
3. 23 marca 2018r.
4, 23 czerwca 2018 r.
5. 23 wrzesnia 2018,
6. 23 grudnia 2018 .
7 23 marca 2019r.
8. 23 czerwca 2019,
9, 23 wrzeénia 2019 r.
10. 23 grudnia 2019 r.
11. 23 marca 2020 .
12. 23 czerwca 2020 .

3602 W przypadku Przedterminowego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych
przedmiotem Przedterminowego Wykupu wyptacane s3 w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

4. SWIADCZENIA Z OBLIGACJI

4.1  Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych éwiadczef:
4101 Swiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
4.1.02 $wiadczenia pieniginego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;
4.1.03 $wiadczenia pienigZznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup Obligacji
na Zadanie Emitenta, w przypadkach i na warunkach okres$lonych w 8.3.01Warunkéw
Emisji.
42  Wprzypadku op6Znienia w platnosciach $wiadczeri z Obligacji Obligatariuszom przystugiwaé
beda odsetki ustawowe na zasadach ogélnych.
43  Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania §wiadczenia niepienieznego ze strony
Emitenta.

44  Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracefi lub pobraii z tytutu podatkéw, oplat lub innych naleznoéci publicznoprawnych, jeshi.
takie wynikajg z mocy przepiséw wydanych w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do
Obligacji.
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4.5 Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani Zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscia z tytutu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych
nalezno$ci publicznoprawnych.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
51  Wierzytelnoci z Obligacji sa niezabezpieczone.

52  Emitent zobowigzuje si¢, Ze do dnia 31 sierpnia 2017 r. zostanie ustanowione zabezpieczenie
Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na pierwszym miejscu na co najmniej 4 104000
akcjach na okaziciela MCI Capital S.A., bedacych w posiadaniu Emitenta (.Akcje”) w rejestrze
zastawéw (.Zastaw Rejestrowy”), do najwyzszej kwoty zabezpieczenia stanowigcej 150%
wartofci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacji.
(. Wskaznik").

53 Przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie si¢ wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawbw w rozumieniu przepiséw Ustawy o Zastawie. Zastaw rejestrowy zostanie
ustanowiony z najwyzszym pierwszenistwem zaspokojenia.

54  Stosownie do przepiséw Ustawy o Zastawie, Emitent zawart umowg z Administratorem
Zastxwu,ktérypeinlﬁmkdqadminismtoramstawu,wrommlenjuart.4ust.4[1stawyo
Zastawie. Administrator Zastawu zobowiazany jest do wykonywania we wlasnym imieniu lecz
na rachunek Obligatariuszy praw i obowiazkéw zastawnika wynikajgcych z umowy
zastawniczej i przepiséw prawa.

55 Ewentualne zaspokojenie z przedmiotu Zastawu Rejestrowego dokonywane bedzie na drodze
sagdowego postgpowania egzekucyjnego oraz przejecia na wiasno§é przedmiotu Zastawu
Rejestrowego.

5.6 Zgodniezart. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach Emitent poddat przedmiot Zastawu Rejestrowego
wycenie uprawnionego bieglego. Zgodnie =z wyceng warto$¢ przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na dziefi 25 maja 2017 r._wynosi 37 502 352,00_zt. Wycena stanowi zatacznik

nr 4.8 do Propozycji Nabycia oraz zatacznik 4 do Warunkéw Emisji.

5.7  Podmiot dokonujacy wycene posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno§é
wyceny przedmiotu zabezpieczenia, oraz zachowuje bezstronno$¢ i niezaleznoéé.

58  Na potrzeby ustalenia wartoéci Akcji wykorzystywanej przy kazdym kolejnym badaniu

‘warto$ci Zastawu Rejestrowego, przyjmuje sig, e wycena Akcji (,Wycena”) bedzie

przeprowadzana na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego przy zastosowaniu $redniego

kursu zamknigcia Akcji wyliczonego na podstawie notowan z dni sesyjnych na GPW z ostatnich

90 dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu sredniego kursu zamknigcia Akji wyliczonego

na podstawie notowah z dni sesyjnych na GPW z ostatnich 30 dni kalendarzowych, w
zaleznoéci od tego, kt6ry z nich bedzie mniejszy.

59  Treé¢ Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Akcjach bedzie mogta na wniosek Zastawcy
zostaé w przyszioéci zmieniona przez Zastawce w porozumieniu z kazdoczesnym wiascicielem
Akcji - na co kazdoczesny Inwestor lub Obligatariusz obejmujacy lub nabywajacy Obligacje
oraz Administrator Zastawu dzialajacy w imieniu wiasnym lecz na rzecz kazdoczesnych
Obligatariuszy wyraza z géry zgode - w tenze spos6b, iz bez uszczerbku dla samego sposobu
zabezpieczenia wierzyteinoéci z Obligacji, Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczaé
wierzytelnoéci z tytulu Pozostalych Obligacii z jednakowym pierwszefistwem zaspokojenia,
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(t. Zastaw Rejestrowy ustanowiony na pierwszym miejscu, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 150% warto$ci nominalnej Obligacji i Pozostatych Obligacji.

5.10 W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu
kursu z Wyceny, spadnie poniZzej 140% wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji i Pozostalych Obligacji, Zastawca za zgoda Administratora Zastawu
jest zobowigzany do uzupelnienia ustanowionego Zastawu Rejestrowego na dodatkowych
Akcjach tak aby iaczna warto$é przedmiotéw Zastawu Rejestrowego ustanowionego na
zabezpieczenie Obligacji i Pozostatych Obligacji wynosila co najmniej 150 % wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacji w terminie
dwéch miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny NS oraz Administratorowi Zastawu.

5.11 W przypadku, gdy warto$¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego, obliczona przy zastosowaniu
kursu z Wyceny, wzrosnie do 160% lub wigcej wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji i Pozostatych Obligacji, Zastawea i Administrator Zastawu
(Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokona¢ na wniosek Zastawcy), dokonajg
czgSciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji i Pozostalych Obligacji poprzez
zwolnienie spod obcigZzenia Zastawu Rejestrowego Akcji poprzez zmniejszenie liczby Akcji
stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego tak aby wartoéé Akcji stanowigcych
przedmiot Zastawu Rejestrowego ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnoéci z Obligacji
oraz Pozostatych Obligacji wymosita 150% (w zaokr. w gére do pelnej akcji) (lub wiecej, gdy
Zastawca tak postanowi) wartoéci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji i
Pozostalych Obligacji w terminie dwéch miesiecy od dnia udostepnienia Wyceny NS oraz
Administratorowi Zastawu.

5.12 W przypadku, gdy warto§¢ iaczna nominalna wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz
Pozostatych Obligacji stanie si¢ nizsza w wyniku Przedterminowego Wykupu na Zadanie
Emitenta lub Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, Zastawca oraz
Administrator Zastawu (Administrator Zastawu ma obowigzek tego dokonaé na wniosek
Zastawcy) zmienia umowe Zastawu Rejestrowego i ztozg stosowny wniosek do sadu w taki
sposéb, aby jego najwyisza suma zabezpieczenia wynosita 150% wartoci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz Pozostatych Obligacji.

6.  CELEMIS]I
Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana przeznaczone na inwestycje w ramach Grupy MCL

7. WARUNKI PRZYDZIAEU OBLIGAC)I
7.1  Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem:
7.1.01 osiggnigcia progu emisji o ktérym mowa w pkt 2.9 Warunkéw Emisji;
7.1.02 zawarcia przez Emitenta z _ Kancelarie CSW Wigckowska i Partnerzy Radcy Prawni

Spk. w Poznaniu (KRS 0000233217) umowy o pehienie funkcji Administratora
Zastawu,

7.1.03 zawarcia umowy Zastawu Rejestrowego pomiedzy Zastawcg, a Administratorem
Zastawu, ustanowionego na Akcjach majgcych stanowié przedmiot zabezpieczenia
wierzytelnosci z tytutu Obligacji oraz ztozenie dyspozycji blokady Akcji do wiasciwego
podmiotu prowadzacego rachunek na ktérym zapisane sg Akcje celem ich
zablokowania w zwigzku z ustanowieniem Zastawu Rejestrowego.,
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7.1.04 zoZenia do wlasciwego sadu wnioskéw o wpis Zastawu Rejestrowego na Akcjach
majgcych stanowié przedmiot zabezpieczenia wierzytelnoéci z tytutu Obligacji.

8. PRZEDTERMINOWY WYKUP

8.1  Natychmiastowy Wylkup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o
Obligacjach
8101 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

81.02 W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwotg réwng sumie (i) wartosci nominalnej wykupywanej Obligacji oraz (i) kwoty
odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
natychmiastowego wykupu (bez tego dnia) od wykupywanej Obligacii.

8.2  Opcja Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatarinsza
8.2.01 Przedterminowy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w
czescei, zobowigzafi wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez
pisemne zawiadomienie, 23da¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent zobowigzany
bedzie, na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje wskazane w
zadaniu,

8202 Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op6Znienia nie krétszego niz 3 dni.

82.03 Inne przypadki Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza (,Przypadki
Naruszenia®);

a) jezeli Emitent dokona wyptaty dywidendy, wyptat z tytutu uczestnictwa w spéice,
w tym z tytutu obniZenia kapitatu zakladowego, umorzenia udziatéw lub skupu
udziatéw lub udzielenia pozyczki na rzecz swoich udziatowcéw lub w jakikolwiek
inny zblizony ekonomicznie sposéb rozdysponuje dochody na rzecz swoich
udziatowcow w kwocie wigkszej niz 10 000 000 zt do momentu wykupu Obligacji;

b) jezeli Emitent:

I. udzieli lub zobowigze si¢ do udzielenia jakiejkolwiek pozyczki
jakiemukolwiek podmiotowi innemu niz Podmiot Powigzany,

ii. udzieli porgczenia lub zobowiaze sie do poreczenia zobowigzania
jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Powiazany,

iii. udzieli zabezpieczenia lub zobowiaze si¢ do zabezpieczenia w inny sposéb
wykonania zobowigzania jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot
Powigzany;

¢} jezeli Emitent udzieli lub zobowigze sie do udzielenia jakichkolwiek pozyczek

Podmiotom Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz o }3cznej wartoéci
przekraczajgcej 10 000 000,00 zi i terminie zapadalnoéci przypadajacym po
terminie zapadalno$ci Obligacji lub gdy udzielone pozyczki Podmictom
Powigzanym innym niz Pan Tomasz Czechowicz na termin krétszy od terminu
zapadalnoéci Obligacji nie zostang splacone w terminie wymagalnosci;

! d) jezeli Emitent dokona, w ramach pojedynczej transakeji lub kilku transakcji,

zbycia lub rozporzadzenia, na rzecz innego podmiotu, jakgkolwiek czescia
swojego majatku o wartosci ksiggowej przekraczajgcej 5 000 000,00 2, na
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warunkach razaco odbiegajacych, na niekorzy$¢ Emitenta, od warunkéw
wystepujacych w obrocie gospodarczym, i w przypadku zbyrcia, zbywane aktywo
(zbywane aktywa) wedlug swojej wartosci rynkowej nie zostanie (zostana)
zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej
wartosci rynkowej; z wylaczeniem rozporzadzeri polegajacych na ustanowieniu
zabezpieczefi w zwigzku z pozyskaniem finansowania dla dziatalnoéci Emitenta;

e) jezeli Emitent wyemituje obligacje o terminie zapadalnoéci przypadajacym przed
terminem zapadalnoéci Obligacji, chyba ze §rodki pozyskane z emisji zostang w
calosci przeznaczone na wykup Obligacji z zastrzezeniem pkt 8.2.04;

f) jezeli Emitent wykupi lub podejmie decyzje o przedterminowym wykupie
jakichkolwiek obligacji o terminie zapadalnosci przypadajacym po terminie
zapadalnoci Obligacji, chyba Ze emitent dokona réwnoczesnego wykupu
Obligacji z zastrzezeniem pkt 8.2.04;

g) jezeli Emitent splaci zobowigzanie finansowe wobec Podmiotéw Powigzanych
przed terminem zapadalno$ci Obligacji, przy czym nie stanowi zlamania
powyzszego ani Zadnego innego Przypadku Naruszenia:

i. splata odsetek od zobowigzan wobec Podmiotéw Powigzanych oraz sphata
zobowigzah finansowych w ramach Planowanej Zmiany Struktury
Finansowania.

ii. sptata zobowigzai wobec Podmiotéw Powiazanych $rodkami
pozyskanymi w wyniku zaciagniecia przez Emitenta ZadhuZenia
Finansowego Zewngtrznego lub Zadtuzenia Finansowego Wewnetrznego o
terminie splaty kwoty giéwnej péZniejszym niz termin splaty
wierzytelno$ci wynikajgcych z Obligacji.

Planowana Zmiana Struktury Finansowania obejmuje obniZenie zobowigzar
Emitenta wobec Podmiotéw Powigzanych o nie wigcej niz 70 milionéw zt;

h) jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, Emitent zaciagnie jakiekolwiek
Zadluzenie Finansowe Zewngtrzne w lacznej kwocie przekraczajacej 10%
kapitatéw wiasnych o terminie zapadalno$ci przypadajacym przed terminem
zapadalno&ci Obligacji, chyba Ze $rodki pozyskane z transakeji zostang w catosci
przeznaczone na wykup Obligacji z zastrzezeniem pkt 8.2.05;

i) jezeli do czasu catkowitego wykupu Obligacji, Emitent zaciggnie jakiekolwiek
Zadluzenie Finansowe Wewnetrzne w Iacznej kwocie przekraczajacej
5.000.000,00 zlotych (roczni€) o terminie zapadalnoéci przypadajacym przed
terminem zapadalno$ci Obligacji chyba, ze $rodki pozyskane z transakeji zostang
w catoéci przeznaczone na wykup Obligacji z zastrzezeniem pkt 8.2.05;

) jezeli przed dniem spetienia wszystkich $wiadczen z Obligacji nastapi podziat
lub polaczenie z udziatem Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych),
w skutek ki6rego nastapi wykreélenie Emitenta z rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego lub jego przeksztatcenie (w rozumieniu Kodeksu
Spétek Handlowych) w podmiot ktéry nie moze by¢ emitentem obligacji;

k) jezeli wska/mik Diugu Netto Emitenta do Aktyw6w Emitenta przekroczy poziom
0,5 na okre$long Date Badania;
1)  jezelijakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Zewnetrzne Emitenta w tacznej kwocie
‘Q przekraczajacej kwote 109 kapitatéw wiasnych Emitenta, nie zostato sptacone w

terminie lub w spos6b prawnie skuteczny zostalo postawione w stan
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wymagalno$ci przez wierzyciela przed ustalonym terminem wymagalno$ci w
wyniku wystgpienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego) i bezskutecznie
upiynat termin do usunigcia takiego naruszenia oraz okres na uregulowanie ww.
nalezno&ci postawionej w stan przedterminowej wymagalnosci;

m) jezeli warto$¢ zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego spadnie ponizej 140%
warto$ci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, a Emitent nie
doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji na Akcjach
w terminie dwéch miesigcy od dnia udostepnienia Wyceny z ktérej wynika taki
spadek;

n) jezeli nastapi obcigzenie Akcji stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego
whrew ograniczeniom wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego zawartej z
Administratorem Zastawu;

o) jezeli wszystkie akcje MCI Capital S.A. dopuszczone do obrotu na GPW na Dziefi
Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed
wycofaniem akcji MCI Capital S.A., w zamian za wycofane z obrotu akcje MCI
Capital S.A. akcjonariusze MCI Capital S.A. otrzymaja dopuszczone do obrotu na
GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat catosé praw i obowigzkéw MCI Capital
SA.

p) jezeli uprawomocni si¢ orzeczenie wiaéciwego sadu odmawiajace wpisu Zastawu
Rejestrowego i w ciggu 14 dni nie zostanie ztozony ponowny wniosek o wpis
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow;

q) jezeli wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw zostanie
cofniety i w ciggu 7 dni nie zostanie ziozony ponowny wniosek o wpis;

r) jezeli Zastaw Rejestrowy w terminie do dnia 31 sierpnia 2017 r. nie zostanie
wpisany na pierwszym miejscu w rejestrze zastaw6éw lub zostanie z niego
wykreflony lub przesunigty na niZsze miejsce przed splaty wszelkich
wierzytelnoéci z tytutu Obligacji;

s) jezeli Emitent ztozy do s3du wniosek o swojej ogtoszenie swojej upadioéci lub
wszczecie wobec siebie jakiegokolwiek postepowania restrukturyzacyjnego albo
jezeli s3d oglosi prawomocnie upadto$¢ Emitenta;

t) jezeli wierzyciel lub wierzyciele Emitenta, ztoza w sadzie wniosek o ogloszenie
upadioéci Emitenta lub o wszczgcie jakiegokolwiek postepowania
restrukturyzacyjnego, chyba ze takie wnioski bedg bezzasadne i w terminie 30
dni od dnia otrzymania przez Emitenta takich wnioskéw Emitent podejmie
czynnoéci majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takich wnioskéw, a
odrzucenie lub oddalenie lub cofniecie takich wnioskéw nastapi w terminie 160
dni od dnia otrzymania przez Emitenta takich wnioskéw (przy czym
postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wnioskéw nie musi by¢ prawomocne);

u) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwigzania Emitenta;

v) jezeli podjgte zostang przez Emitenta dziatania wymagane obowigzujacymi

przepisami prawa (obejmujace m.in. ztoZenie wniosku lub propozycji) majace na
celu zawarcie przez Emitenta ukladu z jego wierzycielami na podstawie
przepiséw Prawa upadio$ciowego;
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w) jezeli wskutek prawomocnych- orzeczef sadowych lub ostatecznych decyzji
administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor
natychmiastowej wykonalno$ci) Emitent zobowigzany bedzie do zaphaty
Igcznych kwot przekraczajacych 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, ktérych nie
zaplaci w terminie wyznaczonym takim prawomocnym orzeczeniem lub
ostatecznej decyzji (lub ktérej nadano rygor natychmiastowej wymagalnoéci);

‘ x) jezeli w odniesieniu do skladnikéw majatkowych Emitenta nastapito zajecie
komornicze o wartosci stanowigcej co najmniej 10% warto$ci sumy aktyw6w
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
ktére nie zostato uchylone w ciggu 150 (stu pieédziesieciu) dni;

¥) jezeli z powodu trudnoéci finansowych lub plynnoéciowych zagrazajgcych
wyptacalno$ci, Emitent rozpoczat negocjacje z wierzycielem lub wierzycielami w
celu zmiany warunkéw splaty swoich wymagalnych zobowigzah pienigznych,
ktérych taczna kwota przekracza tgcznie 5 000 000,00 2 (pigé milionéw ztotych);

zj jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia, w catoici lub w istotnej czefci,
podstawowej dla siebie w dacie emisji Obligacji dziatalnoéci gospodarczej

aa) jezeli Tomasz Czechowicz przestanie sprawowaé w sposéb bezpoéredni lub
poéredni kontrole nad Emitentem lub Pan Tomasz Czechowicz bezposrednio lub
posrednio (w tym poprzez spétki zaleine) nie bedzie posiadat ponad 50% ogéiu
akcji MCI Capital S.A. (przy czym do ogétu akcji MCI Capital S.A. nie wlicza sig akeji
MCI Capital S.A. posiadanych przez MCI Capital S.A. );

bb) jeZeli Emitent przeznaczy $rodki uzyskane z tytutu emisji Obligacji na cel inny niz
Cel Emisji wskazany w pkt 6 Warunkéw Emisji;

cc) jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwizzaniu
Emitenta albo podjeta zostanie uchwala zgromadzenia wspéinikéw o
rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
Emitenta za granice;

dd) jezeli Emitent nie przekaze NS dokumentéw lub informacji zawierajacych roczne
sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdaii finansowych wraz z opinig i raportem z takiego badania, pétroczne
sprawozdania finansowe rozumiane jako bilans, rachunek zyskéw i strat oraz
rachunek przeptyw6éw pienigznych w terminie odpowiednio:

i. 3 (trzech) miesigcy od zakonczenia pétrocza w przypadku sprawozdaf
sporzadzanych na koniec pierwszego p6trocza roku obrotowego,
il. 6 (szeSciu) miesigcy od zakoficzenia roku obrotowego w przypadku

rocznych sprawozdat finansowych;
8.2.04¢ Nie stanowi Przypadku Naruszenia, w szczegdlno$ci okre$lonego w punktach 8.2.03¢)
lub 8.2.03f) powyzej, emisja obligacji w ramach Planowanej Emisji, ktérych termin
zapadalnosci przypada przed terminem zapadalnoéci Obligacji lub podjecie decyzji o
przedterminowym wykupie obligacji wyemitowanych w ramach Planowanej Emisji.
82.05 Nie stanowi Przypadku Naruszenia, w szczeg6lnoéci okre$lonego w punktach 8.2.03h)
I g lub 8.2.03i) powyzej, zaciggniecie nowego Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego lub

ZadluZenia Finansowego Wewngtrznego, ktére zostanie zaciagnigte w miejsce
Zadtuzenia Finansowego Zewnetrznego lub Zadhuzenia Finansowego Wewnetrznego
spiaconego przed Dniem Wykupu Obligacji, chofby przekraczalo kwoty okreflone
&),L/ odpowiednio w pkt 8.2.03h) lub 8.2.03i), o terminie zapadalnoéci przypadajacym
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przed terminem zapadalno$ci Obligacji. Celem uchylenia watpliwoéci nie stanowi
Przypadku Naruszenia réwniez przedtuzenie Zadtuzenia Finansowego Zewnegtrznego
lub Wewnetrznego, choéby przekraczato kwoty okre§lone odpowiednio w pkt 8.2.03h)
lub 8.2.03i) o terminie zapadalnosci przypadajacym przed terminem zapadalnofci
Obligacji.

82.06 W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, Emitent poinformuje
Obligatariuszy o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia poprzez ogloszenie na
Stronie Internetowej Emitenta.

8.2.07 Nie bedzie uwazane za Przypadek Naruszenia wystapienie zdarzenia, na wystgpienie
ktbrego wyrazito zgodeg Zgromadzenie Obligatariuszy.

8208 W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt
8.2.03c), 8.2.03f), 8.2.03g), 8.2.03k), 8.2.031) lub 8.2.03aa) Emitent zobowigzany jest
na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych tacznie co najmniej 1/10 skorygowanej
Igcznej wartosci nominalnej istniejacych Obligacji, zwotaé, w terminie 14 dni od daty
otrzymania wniosku Obligatariuszy, Zgromadzenie Obligatariuszy. Wniosek
Obligatariuszy powinien zawiera¢é szczegélowy opis Przypadku Naruszenia, w
zwigzku z kt6rym wnosza o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy i powinien
zawierat zaswiadczenia wystawione przez podmiot prowadzacy Ewidencje, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach lub $wiadectwo depozytowe, o ktérym
mowawart. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, potwierdzajace liczbe posiadanych na date
dorgczenia Emitentowi wniosku przez skladajacych wniosek Obligacji.

8.2.09 Celem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt 8.2.08, bedzie
podjecie uchwaly, w przedmiocie stwierdzenia czy wystapienie danego Przypadku
Naruszenia, o kt6rym Emitent dokonat zawiadomienia zgodnie z pkt. (i) powyzej,
stanowi podstawe uprawniajgca Obligatariuszy do zadania wezeéniejszego wykupu
Obligacji. W przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy, o ktérym mowa w pkt
8.2.08, nie podejmie uchwaly stwierdzajacej, Ze wystapienie danego Przypadku
Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do skiadania zadania wczeniejszego wykupu
Obligacji, zlozone przez Obligatariuszy 23dania wczeéniejszego wykupu Obligacji, w
zwigzku z takim Przypadkiem Naruszenia uznaje si¢ za nieskuteczne i nie bedg one
wykonywane przez Emitenta.

8210 Zadania wczeéniejszego wykupu Obligacji zlozone przez Obligatariuszy wobec
Emitenta w zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt.
8.2.08 przed dniem publikacji ~ okre$lonym zgodnie z art. 68 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach - protokotu z przebiegu obrad prawidtowo zwolanego i waznego
Zgromadzenia Obligatariuszy, o jakim mowa w zadaniu poprzedzajacym, ziozone
przez Obligatariuszy Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, uznaje sie za
nieskuteczne i nie bedg one wykonywane przez Emitenta.

8.2.11 W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okrelonego w kazdym innym
punkcie niz pkt 8.2.03c), 8.2.03f), 8.2.03g), 8.2.03Kk), 8.2.031) lub 8.2.03aa) do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji, nie jest wymagane podjecie przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie stwierdzenia czy wystapienie Przypadku
Naruszenia.

\lg 8.2.12 Procedura Przedterminowego Wykupu na z3danie Obligatariusza:

a) Zadanie przedterminowego wykupu Obligacji moze zostaé zioone w okresie od
wysigpienia Przypadku Naruszenia do uptywu 30 dni od dnia, w kt6rym Emitent
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zawiadomit Obligatariusza o wystapieniu Przypadku Naruszenia, a w przypadku,
o ktérym mowa w pkt 8.2.09 w terminie 30 dni od dnia, w ktérym Emitent
opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta z przebiegu obrad prawidtowo
zwolanego i wainego Zgromadzenia Obligatariuszy, zawierajacy uchwate I
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajacs, ze wystapienie danego Przypadku
Naruszenia uprawnia Obligatariuszy do skiadania Zadania wczeéniejszego
wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem danego Przypadku Naruszenia.

b) Emitent zobowizzany bedzie dokonaé¢ Przedterminowego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 dni od otrzymania uprawnionego zadania i tylko w
zakresie Obligacji objetych zadaniem.

¢) Zawiadomienie z Zjdaniem Przedterminowego Wykupu na Zzdanie
Obligatariusza pod rygorem niewainosci: (i) wymaga zachowania formy
pisemnej, (i) dorgczenia go Emitentowi, oraz (ii) powinno zawieraé
zaSwiadczenia wystawione przez podmiot prowadzacy Ewidencje, o kt6rym
mowa wart. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach lub $wiadectwo depozytowe, o ktdrym
mowa w art. 55 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, potwierdzajgcego fakt posiadania
Obligacji przez Obligatariusza z3dajacego dokonania Przedterminowego Wykupu
na zadanie Obligatariusza oraz (iv) powinno zostaé doreczone Emitentowi w
okresie wskazanym w pkt a i jednocze$nie w dacie w ktérej trwa Przypadek
Naruszenia w zwigzku z ktdrym jest ono skiadane.

8.2.13 W przypadku Przedterminowego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza Emitent
zaplaci Obligatariuszowi kwote réwna sumie (i) wartosci nominalnej wykupywanej
Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Cdsetkowego do dnia wykupu (bez tego dnia) od wykupywane]j Obligacji
8.3  Opcja Przedterminowego Wykupu na Z3danie Emitenta

83.01 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub cze$ci Obligacji przed
Dniem Wykupu w dniu wyplaty odsetek (,Przedterminowy Wykup na Z3danie
Emitenta”). Emitent jest uprawniony (ale nie obowigzany) do dokonywania
wielokrotnego Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta.

83.02 W przypadku Przedterminowego wykupu Obligacji na zzdanie Emitenta Emitent
zaptaci Obligatariuszowi kwotg réwna sumie:

a) wartoSci nominalnej wykupywanej Obligacji oraz
b} kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia
wykupu (bez tego dnia) od wykupywanej Obligacji, oraz
€) dodatkowe $wiadczenie (premig) od wykupywanej Obligacji w kwocie:
(@ 050% (50/100 pp.) wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w
przypadku wykupu w II oraz I1I okresie odsetkowym;
(b) 0,25% (25/100 pp) wartosci nominalnej wykupowanej Obligacji w
przypadku wykupu w IV okresie odsetkowym;
() 0,00% warto$ci nominalnej wykupowanej Obligacji w pozostatych okresach
odsetkowych.
8.3.03 W celu dokonywania Przedterminowego Wykupu na Z3danie Emitenta, Emitent ma

obowigzek zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Przedterminowym Wykupie w trybie
publikacji komunikatu na Stronie Internetowej Emitenta w terminie wskazanym w

=
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pkt. 83.05. W komunikacie Emitent okre§li liczbe Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta oraz wskaze Dziefi
Przedterminowego Wykupu,

83.04 Dziefi Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta moze przypadaé wylacznie w
Dniu Platnos$ci Odsetek.

8.3.05 Emitent dokona zawiadomienia o Przedterminowym Wykupie na Zadanie Emitenta
nie péZnief niz na 30 (trzydziesci) dni przed Dniem Platno$ci Odsetek za Okres
Odsetkowy, na zakoficzenie ktérego ma nastapi¢ taki Przedterminowy Wykup na
Zadanie Emitenta.

83.06 W przypadku, gdy Przedterminowemu Wykupowi na Zadanie Emitenta podlegaé
bedzie liczba Obligacji mniejsza niz liczba istniejacych w danym czasie Obligacji, liczba
Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajaca Przedterminowemu
Wykupowi na Zadanie Emitenta bedzie ustalana wedtug nastepujacego wzoru:

i LO = WO x LOPW / WWO, gdzie: ]

#LO" oznacza liczbe Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi na Z3danie Emitenta
(zackraglong w dé1 do liczby catkowitej);

2WO” oznacza wszystkie Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza;

~LOPW" oznacza Iaczna liczbe Obligacji podlegajacych Przedterminowemu
Wykupowi na Zzdanie Emitenta okreSlonych w zawiadomieniu, o ktérym
mowa powyzej;

~WWO"  oznacza wszystkie istniejace w danym czasie Obligacje.

83.07 W przypadku, gdy taczna liczba Obligacji podlegajaca Przedterminowemu Wykupowi
na Zadanie Emitenta obliczona zgodnie z wzorem przedstawionym w pkt. 8.3.06
bedzie mniejsza od liczby Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym
mowa w pkt. 8.3.04, LO (czyliliczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza
podlegajacych Przedterminowemu Wykupowi, zaokraglona w d6t do liczby
catkowitej) bedzie podlegaé zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligacji, na
ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byta najwigksza liczba Obligacji do Rachunku
Obligacji, na kt6rym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza liczba Obligaci,
az do osiggnigeia stanu, w kitdrym Ijczna liczba Obligacji podlegajaca
Przedterminowemu Wykupowi bgdzie réwna liczbie Obligacji okreélonej w
zawiadomieniu;

83.08 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt 8.3.06, w szczeg6osci
zuwagi na takg samg liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacii podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

9, ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
9.1 Ustanawia sig Zgromadzenie Obligatariuszy.
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9.2  Kompetencje Zgromadzenia Obligatariuszy okre§lone s3 w postanowieniach Warunkéw
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

93  Zasady zwolywania oraz organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym miejsce odbycia,
oraz zasady podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy okresla Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy.

10.  ZBYWALNOSC OBLIGAC)I | ASO CATALYST

101  Zbywalnoéé Obligacii nie jest ograniczona.

10.2 7Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, po Dniu Ustalenia Praw bezposrednio
poprzedzajacym Dzieri Wykupu, Obligacje nie mogg by¢ przenoszone.

10.3 Emitent zamierza ubiegaé si¢ 0 wprowadzenie Obligacji do ASO.

104 Po Dniu Emisji Emitent podejmie niezbedne dziatania w celu rejestracji Obligacji w KDPW. Po
zarejestrowaniu Obligacji w KDPW Emitent podejmie stosowne dzialania majace na celu
wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
GPW i BondSpot.

11. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

11.1  Przed Dematerializacjy w KDPW Emitent, na 3danie Obligatariusza bedzie udostepniat
Obligatariuszom roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig
bieglego rewidenta oraz, o ile bedzie sporzadzane, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta.

11.2  Zadanie, o ktérym mowa w pkt. 11.1 Warunkéw Emisji, powinno zosta¢ przestane na adres
poczty internetowej Emitenta info@mcimanagementpl izawieraé co najmniej:

11.2.01 imig i nazwisko/nazwe Obligatariusza;
11.2.02 numer identyfikacyjny Obligatariusza (PESEL, REGON, etc.);

11.2.03 adres e-mail, na ktéry sprawozdanie finansowe emitenta ma zostaé
dostarczone.

113 Zadanie, o ktbrym mowa w pkt. 11.1 Warunkéw Emisji moze byé zloZone nie pbZniej niz w
Dniu Wykupu, przy czym po dokonaniu wykupu Obligacji Emitent nie jest zobowiazany do
udostepniania sprawozdan finansowych.

114 Po Dematerializaci w KDPW Emitent, bedzie udostgpniat Obligatariuszom roczne
jednostkowe sprawozdania finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta oraz, o ile bedzie
sporzadzane, roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig
biegtego rewidenta poprzez zamieszczenie ich na Stronie Internetowej Emitenta lub poprzez
opublikowanie raportu okresowego, jesli w danym momencie Emitent bedzie podlegat
obowigzkom informacyjnym spétek, ki6rych instrumenty finansowe s3 notowane w obrocie
Zorganizowanym.

11.5 Emitent zobowigzany jest do przekazywania do NS dokumentéw zawierajgcych roczne
sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdaf
finansowych wraz z opiniz i raportem z takiego badania, péiroczne sprawozdania finansowe
rozumiane jako bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienigznych w

VX terminie odpowiednio:
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11.5.01 3 (trzech) miesigcy od zakoficzenia péirocza w przypadku sprawozdafi
sporzadzanych na koniec pierwszego péirocza roku obrotowego,

11.5.02 6 (sze$ciu) miesigcy od zakoficzenia roku obrotowego w przypadku rocznych
sprawozdaf finansowych.

11.6 Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w
wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy o Obligacjach,
Emitent bedzie przekazywa¢ w formie drukowanej Depozytariuszowi.

12. ZAWIADOMIENIA

12.1 Przed Dematerializacjy w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestoréw lub
Obligatariuszy bedg dokonywane za po$rednictwem Depozytariusza za pomoca faksu, poczty
elektronicznej lub listéw poleconych na numer/adres wskazany przez Obligatariusza
wFormularzu Przyjecia lub innym dokumencie, z wylaczeniem sytuacji odrebnie

‘ uregulowanych w Propozycji Nabycia.

12.2 Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg waime o ile
zostang:

12.2.01 podpisane w imieniu odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji odpowiednio Inwestora lub Obligatariusza,

12.2.02 przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub
bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby odpowiednio Emitenta,
chyba ze Emitent zaakceptuje inny spos6éb dorgczenia zawiadomienia przez
Obligatariusza.

123 Celem zmiany danych Obligatariusza przekazanych Depozytariuszowi Obligatariusz
zobowigzany jest skontaktowaé sig¢ bezposrednio z Depozytariuszem.

124 Po Dematerializacji w KDPW wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda
dokonywane poprzez zamieszczenie na Stronie internetowej Emitenta.

13. PRZEDAWNIENIE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z OBLIGAC]I

13.1  Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg
si¢ po uplywie 10 {dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

14. OPODATKOWANIE

141 Emitent nie sktada Zadnych o$wiadczefi odnoszacych si¢ do indywidualnych kwestii
podatkowych zwigzanych z platno$ciami lub otrzymywaniem &rodkéw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub nabycie
Obligacji lub Obligatariusz zasiegngt porady profesjonalnego konsultanta,

15.  ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMISJI OBLIGAC]I

15.1 Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treéci Warunkéw Emisji
poprzez udostgpnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy ztozyli
Formularz Przyjecia przystugiwaé bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw zloZzonego
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I ofwiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyzsze
uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku gdy zmiana Warunkéw Emisii
zwigzana bedzie jedynie ze zmiana harmonogramu oferty Obligacji.

15.2 Po Dniu Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany treéci Warunkéw Emisji
wylacznie w zakresie:

152,01 zmiany podmiotu pelnigcego- funkcje Administratora Zastawu lub
prowadzacego Ewidencje oraz;

15.2.02 podjecia dzialafi majacych na celu ustanowienie przez Emitenta dodatkowego
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji.

153  Sprostowanie niedoktadnosci, btedéw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do
korekty tre§ci Warunkéw Emisji w zakresie, 0 kt6rym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody
Obligatariuszy.

154 Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

16. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

16.1 Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wiasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

17.  ZARACZNIKI

17.1 Zalyezniki do niniejszych Warunkéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi pdiniejszymi
zmianami stanowig ich integralng czesét.

17.2 Zalgcznikami do Warunkéw Emisji s3:

Zaljcznik nr 1: Warto§€  zaciggnietych zobowizzah Emitenta, z wyszczeg6lnieniem
zobowijzafi przeterminowanych

Zalacznik nr 2: Opis perspektyw ksztaltowania sie zobowijzah Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji

Zatgcznik nr 3: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy,
Zalacznik nr 4 Wycena przedmiotu Zastawu rejestrowego.

Warszawa, 2 czerwea 2017 r.

Podpisy:
Podpis: Podpis: <
Ewa Ogryczak Krzysztof Stupnicki U
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Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Pieczeé Emitenta:
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Warszawie

Zatgcznik nr 1

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH

W imieniu Emitenta o$wiadczamy, ze warto$¢ zobowiazar finansowych netto Emitenta na dziefi 31
marca 2017 r. wyniosta 197.639 tys. z1, z czego zobowiazania przeterminowane wyniosty 0 tys. zt.

Podpis: Z ’ Podpis:

Ewa Ogryczak

Krzysztof Stupnicld

Wiceprezes Zarzadu Wicep
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Zalacanik nr 2

OPIS PERSPEKTYW KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGAC]I

Emitent ocenia, Ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania beda ksztattowaé sie na poziomie
umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzaf z tytutu Obligacii.

W 7/

Imig Nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Podpis:

Imi¢ Nazwisko: Krzysatof Stupnicki
Stanowisko: Wi Zarzadu
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Zatacznik nr 3
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

§1
Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje og6tu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji.

§2

W przypadku, rozbieznosci pomigdzy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawg o Obligacjach,
decyduja postanowienia Ustawy o Obligacjach.

§3
Koszty zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

§4
1. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczeg6lnoéci:

1)  wysokoSci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczeri wynikajacych z Obligacji, w tym
warunkéw wyplaty oprocentowania,

2)  terminu, miejsca lub sposobu speiniania $wiadczeri wynikajgcych z Obligacji, w tym dni,
wedlug ktérych ustala si¢ uprawnionych do tych swiadczen,

3)  wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnoéci wynikajacych z obligacji,

4)  zasad zwolywania, funkcjonowania Jub podejmowania uchwat przez zgromadzenie
obligatariuszy

- zwanych dalej ,postanowleniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.

2. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takie w szczeg6lnosci:
1)  zmiany Warunkéw Emisji w zakresie innym, niz wskazane w ust. 1,
2)  innych spraw zastrzezomych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§5
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Emitent:
1)  wprzypadku i terminie okre§lonych w Warunkach Emisji;
2)  nazadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 facznej
warto§ci nominalnej Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty
wchodzace w skiad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy
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o rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,skorygowang laczng
warto$cig nominalng Obligacji’;
3)  zwlasnej inicjatywy.
2. Wprzypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy moze Zadaé
kazdy z Obligatariuszy.
3. Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi na piémie lub w postaci
elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

g6

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sig przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21 dni
przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogloszeniu zamieszcza sig datg, godzing, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia dokumentu obligacji, za$wiadczenia, o
ktérym mowa wart. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, albo $wiadectwa depozytowego. Ogloszenie
moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4
Ustawy o Obligacjach, w ogtoszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajace do
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

3.  Ogloszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaimienia sadu ogloszenie moze zostaé
opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

8§87
Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub Warszawie.

g8

1. Obligacje zapisane w Ewidencji daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
jezeli zostanie ztozone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie beda
przedmiotem obrotu do chwili utraty waimosci przez to za$wiadczenie albo jego zwrotu przed
uplywem terminu waznosci, wystawione przez podmiot upowasinmiony do prowadzenia
Ewidencji. Do zaéwiadczen stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 i art. 12
‘Ustawy o Obrocie.

2, Obligacje zarejestrowane w Depozycie daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w
art. 9 Ustawy o Obrocie.

3. Za$wiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, $wiadectwo depozytowe albo dokumenty obligacji
powinny zostaé ztozone co najmniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie

moga zostaé odebrane przed jego zakoficzeniem.
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§9

1.  Listg Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent
udostgpnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem tego
zgromadzenia.

2. Lista, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera:
1)  imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzbe

Obligatariusza;

2)  liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbg przystugujacych mu gloséw.

3. Obligatariusz ma prawo przeglada¢ listg oraz igda¢ odpisu listy za zwrotem Kosztéw jego
sporzadzenia lub przestania listy nieodplatnie poczts elektroniczna na wskazany przez niego
adres.

4. Obligatariusz ma prawo z3da¢ odpisu dokument6éw dotyczacych spraw objetych porzadkiem
obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane najpézniej na 7 dni przed
terminem zgromadzenia Obligatariuszy.

§10

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo glosu
osobiscie lub przez pelnomocnika. Udzielenie i odwolanie petnomocnictwa wymagaja formy
pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

2. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
czlonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

3 Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez pelnomocnika stosuje si¢ odpowiednio do
wykonywania prawa glosu przez innego przedstawiciela.

§11

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek organu zarzadzajacego Emitenta.

8§12
1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajgcego Emitenta lub wyznaczony
przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktdrym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach,
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.
2. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposréd uczestnikéw tego zgromadzenia wybiera sig
przewodniczacego zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody zgromadzenia
nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad.
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§13

1. Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza si¢ listge obecnosci zawierajaca
informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 57 Ustawy o Obligacjach, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
albo nazwe (firme) oraz siedzibg Obligatariusza. Listg podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy.

2. Lista obecnoci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej
warto$ci Obligacji reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnoéci powinna zostaé
sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje, zlozona co najmniej z trzech oséb.
Whnioskodawcy maja prawo wyboru co najmniej jednego czlonka komisji. W wyniku
sprawdzenia przeprowadzonego przez komisjg lista obecnosci moze zostaé uzupehiona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§14
1. Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradewat z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.
2 Eaczna dhugosé przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

§15
1: Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jeZeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej lacznej warto$ci nominalnej Obligacii.
2.  Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowizzany zlozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy
o$wiadczenie o skorygowanej 1acznej wartoci nominalne;j Obligacji.

§16

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

§17

Kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

§18
L. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowiesi kwalifikowanych
Warunkéw Emisji zapadaja wigkszoécia 3/4 gloséw, a po dopuszezeniu Obligacji do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu uchwaly w

G g
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sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich
obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

2. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartoéci nominalnej obligacji
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 1 i 2 zapadajg
wigkszoscig 9/10 gloséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

§19

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwal¢ pomimo braku formalnego zwolania, jezeli
skorygowana iaczna warto$é nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegélnych
spraw do porzadku obrad.

§20
1.  Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowiesi kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposéb
aokreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane
wyrazi Emitent.
2. Oéwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany
umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Brak publikacji o§wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane

Warunkéw Emisji.
§21
1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokél, ktéry zawiera w
szczegblnosci:

1)  stwierdzenie prawidtowo$ci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2)  stwierdzenie zdolno$ci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;
3)  wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z
przytoczeniem ich tre$ci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podaé:
a.  Ijczng liczbe gloséw waznych,
b.  procentowy udzial warto$ci Obligacji, z ktérych oddano waime glosy, w
skorygowanej tacznej wartoéci nominalnej Obligacii,
c. liczbg gloséw ,za", ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformutowanie decyzji
zgromadzenia;
4)  zgloszone sprzeciwy.
2. Protokét podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca
protokét. Do protokotu dolzcza sig liste obecnoéci z podpisami uczestnikéw zgromadzenia. /ﬂ)’\
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3t Protokél, w ktérym beda zamieszczone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie
zmiany postanowieni kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

4. W terminie, o ktérym mowa w art. 67 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, Emitent publikuje na swojej
stronie internetowej protokét z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go
co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§22

| 1. Oryginaly protokotéw lub ich wypisy s3 gromadzone w ksiedze protokoléw prowadzonej przez

| Emitenta. Do ksiggi protokotéw dotgcza si¢ dowody prawidtowego zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksigga protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostepniona sadowi.

3. Obligatariusz ma prawo zgdaé wydania odpiséw uchwal poéwiadczonych przez organ
zarzadzajacy Emitenta za zwrotem koszt6éw ich sporzadzenia.

W 2. Mg

Imi¢ Nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Imig Nazwisko: f Stupnicki
Stanowisko: Wicep Zarzadu
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7.5 Definicje i objasnienia skrétow

LAdministrator Zastawu”

oznacza Kancelarie CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni Sp.k. w Poznaniu (KRS
0000233217) petnigca funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o
Zastawie, ktory wykonuje prawa i obowigzki we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy;

,ASO Catalyst”, ,ASO”

alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi prowadzony i zarzadzany
przez GPW i BondSpot pod nazwg Catalyst

,Banki Referencyjne”

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A. lub odpowiednio ich nastepcy prawni

,BondSpot”, ,BS”

spotka pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul.
Ksigzeca 4, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000022931, NIP 5251006445, REGON 011606866, ktdrej kapitat zaktadowy
wynosi 10 000 000,00 zt (optacony w cato$ci)

,Depozytariusz”

podmiot prowadzacy Rachunek Obligacji lub Konto Sponsora Emisji, na ktérym zapisane sq
Obligacje

,Data (Dzien) Emisji”

dzien zdefiniowany w pkt. 2.8 Warunkéw Emisji

,Dokument Informacyjny”

Niniejszy dokument informacyjny Obligacji, sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w
Rozdziale 4 Oddziat 1 Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez GPW oraz
w Rozdziale 2 Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO prowadzonego przez BondSpot

,Dzien (Termin) Ptatnosci Odsetek”

dzien zdefiniowany w pkt. 3.6 Warunkéw Emisji

,Dzien Przedterminowego Wykupu”

oznacza odpowiednio Dzien Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien
Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

,Dzien Przedterminowego Wykupu na

Zadanie Obligatariusza”

dzien zdefiniowany w pkt. 8.2 Warunkéw Emisji

,Dzien Przedterminowego Wykupu na

dzien zdefiniowany w pkt. 8.3 Warunkéw Emisji

Zadanie Emitenta”
,Data (Dzien) Wykupu” dzien zdefiniowany w pkt. 2.10.01 Warunkéw Emisji
,Dzien Sesyjny” oznacza dzien, w ktérym odbywa sie sesja na GPW

,Dzien Ustalenia Odsetek”

oznacza dzien przypadajacy na cztery Dni Sesyjne przed rozpoczeciem danego Okresu
Odsetkowego

,Dzien Ustalenia Praw”

oznacza szbsty Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu, Dniem Wcze$niejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta lub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie magt
by¢ Dniem Ustalenia Praw, w szczegdlnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, inny najblizszy dzien
przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek w zakresie majacym
zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacii

,LEmitent’, ,Spétka” lub ,Zastawca”

oznacza spotke pod firmg MCI Management sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000029655, NIP: 8961158226,
REGON: 931189821, kapitat zaktadowy 15 563 000,00 zt (wptacony w cato$ci)

,Ewidencja”

oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o ktérym mowa
wart. 8 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Obligacjach; a po ich Dematerializacji w KDPW oznacza
rejestracje Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w depozycie prowadzonym
przez KDPW

,GPW”

oznacza spbtke pod firmg Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4, wpisang do rejestru
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przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000082312, NIP 5260250972, REGON 012021984,, ktérej kapitat zaktadowy wynosi 41 972
000,00 zt (optacony w catosci)

,Grupa’”, ,Grupa Kapitatowa”

oznacza Emitenta oraz kazdg spétke handlowg zalezng lub powigzang z Emitentem w
rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 lub art. 4 §1 pkt 5 Kodeksu Spétek Handlowych

,Hipoteka” 0znacza ograniczone prawo rzeczowe, rozumiane tacznie jako Hipoteka 1, Hipoteka 2, Hipoteka
3, oraz Hipoteka 4 okreslone w pkt 5 Warunkéw Emisji

Jnwestor” osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie bedaca osobg prawna, ktdrym
przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych

KDPW” Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

,Konto Sponsora Emisji’

konto depozytowe NS w KDPW, na ktérym zapisane zostang Obligacie nabyte przez
Obligatariuszy, ktorzy nie wskazali numeru Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym majg
zosta¢ zapisane posiadane przez nich Obligacje lub ktdrzy wskazali btedny numer Rachunku
Papieréow Wartosciowych

.Kwota Wykupu”

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci gtéwnej, tj. kwote réwng, WartoSci
Nominalnej wyptacang za posrednictwem Depozytariusza w Dniu  Wykupu zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji

,Noble Securities”

oznacza spotke pod firma Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Przyokopowej
33, 01-208 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP
6760108427, REGON 350647408, o kapitale zaktadowym 3 494 747,00 zt (wptacony w cato$ci);

,Nowelizacja Ustawy o Obrocie”

ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2017 r., poz. 724)

,Obligacje”

oznacza obligacje na okaziciela serii B wyemitowane przez MCl Management sp. 0.0. z siedzibg
w Warszawie

,Obligatariusz’,

oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa z Obligacji sq zapisane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych, Koncie Sponsora Emisji lub w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
i dziatajacego, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z Warunkdéw Emisji oraz Obligacji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego

,Oferta”

oferta nabycia Obligacji w obrocie pierwotnym w trybie art. 33 pkt 2) Ustawy o Obligacjach
dokonywana poprzez proponowanie nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149 oznaczonych
adresatow w sposdb, ktdry nie stanowi publicznej oferty papieréw warto$ciowych w rozumieniu
art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie

,Okres Odsetkowy”

oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia) i koficzacy sie
w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (wiacznie) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy sie od
danego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) do kolejnego Dnia Platnosci Odsetek
(wigcznie), a ostatni Okres Odsetkowy koriczy¢ sie bedzie w Dniu Wykupu lub odpowiednio w
Dniu Wcze$niejszego Wykupu lub innym dniu, w ktérym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty
Wykupu stanie sie wymagalne (wigcznie)

,Propozycja Nabycia”

dokument o ktorym mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, niebedacy prospektem
emisyjnym ani memorandum informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie, na podstawie
ktérego Inwestorom proponuje sie nabycie Obligacji, zawierajacy m. in. Warunki Emisji Obligacji

,Przedterminowy Wykup”

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt 8 Warunkow
Emisji

,Rachunek Obligacji”

oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy.

,Rachunek Papieréw Wartosciowych”

oznacza rachunek papierow warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na
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ktorym zostaty zapisane Obligacje

,Rachunek Zbiorczy”

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktorym zostaty zapisane
prawa z Obligacji

,Stopa Bazowa”

oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktdrym mowa w pkt 3.1.01 Warunkéw
Emisji

Statut”

oznacza statut Emitenta

,Strona internetowa Emitenta”

oznacza strone internetowg pod adresem www.mcimanagement.pl lub kazda inng strone
internetowa, ktora jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania

,Ustawa o Obligacjach”

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. 2015 poz. 238)

,Ustawa o Obrocie”

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2014
r., poz. 94 z pézn. zm.)

,Ustawa o Ofercie”

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U.z2013r., poz.1382 z pozn. zm.)

,Warunki Emisji”

warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach

,LZarzad”

zarzad Emitenta

,Zgromadzenie Obligatariuszy”

oznacza reprezentacje ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligaciji, o ktérym mowa w art. 46
Ustawy o Obligacjach
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