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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A., ani na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analizag, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.
Tresc niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze

stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 6 sierpnia 2019 r.
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I. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1 Emitent

Niniejszym os$wiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywad na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje

ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

7 pmz%’ﬁ,gz do
Everest Capital Sp 'z r,\g "
Andrzej chﬁﬁgﬁ‘ zak

Prezes Za rzadu

1.2 Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna zostata sporzadzona
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywacé na jego
znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie

czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:
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Strona |2



DOM MAKLERSKI

BO.E: AN MICHAEL/STROM

Podstawowe informacje o Emitencie

m Everest Capital sp. z 0.0.
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
_ ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem

61415 2595

Adres poczty elektronicznej: UAYAYAIeIoFTa]eleyAerd {N¢]
AV TS (WAL WY Bl biuro@bocianpozyczki.pl

Oznaczenie sadu Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
rejestrowego Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2.2 Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Andrzej Dworczak - Prezes Zarzadu

Zbyszko Pawlak - Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy cztonek zarzgdu samodzielnie.
2.3 Informacje czy dziatalnos$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji

lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4 Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Zakres dziatan we

wspotpracy z Emitentem

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
spotka akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

kontakt@michaelstrom.pl

www.michaelstrom.pl

525-247-22-15
142261319

0000712428

1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty
Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej os$wiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie obligacji serii M do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A.,

4) udziat w procedurze wprowadzenia obligacji serii M do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie i BondSpot S.A.
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lll. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALtOWE)

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej. Wystapienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub
w pofaczeniu z innymi okolicznosciami moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci
na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, cene i warto$¢ Obligacji,
co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestordw straty réwnej catosci lub czesci inwestycji

w Obligacje.

Emitentem obligacji jest spdtka specjalnego przeznaczenia (SPV), w 100% zalezna od Poreczyciela 1,
emitujgca obligacje dla Grupy Everest Finanse. Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Everest Finanse
prowadzona jest przez Poreczyciela 1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez

Poreczyciela 1 bezposrednio wptywajg na sytuacje finansowg Emitenta.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikdw ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobienstwa

zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, bgdz oceng ich istotnosci.
3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i Poreczyciela 1 oraz ich otoczeniem.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Funkcjonowanie Poreczyciela 1, ktory jest podmiotem kontrolujgcym Emitenta oraz porecza
za zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji, jest uzaleznione od warunkéw makroekonomicznych,
jakie panuja na rodzimym rynku. Na efektywnos$¢ oraz rentownos$¢ dziatalnosci Poreczyciela 1 maja
wptyw miedzy innymi: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, polityka
fiskalna i pieniezna panstwa, stopa inflacji, oraz ogét dziatann panstwa zwigzanych z szeroko pojetymi
regulacjami rynku kredytowego i pozyczkowego.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystgpienia dekoniunktury gospodarczej w Polsce, zmianie moze ulec
popyt na produkty oferowane przez Poreczyciela 1, a w konsekwencji moze nastgpic¢ pogorszenie jego
sytuacji finansowej oraz utrudnienia w realizacji zatozonej strategii rozwoju.

Obecna sytuacja na rynku krajowym jest skrupulatnie wykorzystywana przez Poreczyciela 1
do zwiekszenia tempa rozwoju i udziatu w rynku. Dodatkowo, dostep do zwiekszonej liczby klientéw
spowodowany wychodzeniem czesci z nich z sektora bankowego w latach spowolnienia gospodarczego
spowodowat wzrost popytu na pozyczki poza systemem bankowym oraz pozwolit Poreczycielowi 1
na zaostrzenie procedur weryfikujgcych zdolnos¢ klientédw do sptaty pozyczek.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Regulacje prawne w Polsce podlegajg czestym zmianom. W rezultacie istnieje konieczno$¢ ponoszenia
kosztdw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do zmieniajgcych sie
przepisow.

W przypadku Poreczyciela 1 ryzyko zwigzane z przepisami prawa poza podstawowym obszarem,

ktorym podlega zdecydowana wiekszos¢ podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarczg (Kodeks

spotek handlowych, Ustawa o rachunkowosci oraz przepisy podatkowe), dotyczy dodatkowo zmian

w Ustawie o kredycie konsumenckim, gdyz to w niej spisane sg regulacje dotyczgce obszaru

dziatalnos$ci Poreczyciela 1. W zwigzku z powyiszym, Poreczyciel 1 spetnia przepisy o kredycie

konsumenckim oraz dodatkowo Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow

(t.j.: Dz. U. z 2018 r., poz. 798 ze zm.) i Ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych

(Dz. U. z 2018 r., poz. 1000), ktére réwniez majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez niego

dziatalnosci.

° Poczawszy od 1 marca 2016 r. Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie udzielania
pozyczek pienieznych poza systemem bankowym wytgcznie w ramach Poreczyciela 1, spetniajac
wymaog prowadzenia tego rodzaju dziatalnosci w formie spoétki kapitatowej (do 29 lutego 2016 .
dziatalno$¢ ta byta prowadzona przez Poreczyciela 2),

° Oferta produktowa Grupy Kapitatowe] uwzglednia limity maksymalnej wysokosci odsetek
za opdznienie w sptacie oraz odsetek, a takze maksymalnego tgcznego kosztu pozaodsetkowego.

Przepisy ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, wprowadzajgce m.in. szczegétowe zasady

badania potrzeb klienta, celem dopasowania produktéw do jego indywidualnej sytuacji i sy brane pod

uwage przez Poreczyciela 1 przy ofertowaniu produktéw klientom.

Zmiennos¢ i zaostrzenie sie przepisdw regulujgcych dziatalno$¢ Poreczyciela 1 oraz rozbieznosci

interpretacyjne mogga jednak wptyngé negatywnie na osiggane przez Poreczyciela 1 wyniki finansowe.

W zwigzku z powyzszym Emitent oraz Poreczyciel 1 na biezgco monitoruje zmiany w prawie. Ponadto

Poreczyciel 1 korzysta z biezgcej pomocy prawnej, co umozliwia szybkie zidentyfikowanie ryzyka,

wynikajgcego ze zmian prawnych oraz podjecie mozliwie wczesnie odpowiednich dziatan w celu jego

minimalizacji.

Minister Sprawiedliwosci opublikowat projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu

przeciwdziatania lichwie w dniu 18 lutego br., ktéry zaktada m.in. zmiane limitu kosztéow

pozaodsetkowych z 55% na 45 %, ktéra w pewnym stopniu spowoduje obnizenie efektywnosci,
jednakze w ocenie zarzadu Emitenta zmiana w takim zakresie nie bedzie rodzi¢ wiekszego zagrozenia

dla prowadzonej dzielnosci Poreczyciela 1 i Emitenta.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Sektor, w ktorym Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢, charakteryzuje sie niezwykle silng

konkurencja.
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W branzy pozyczek pienieznych dziata wiele podmiotdw a rynek, pomijajac spotke Provident Polska
S.A. posiadajacg najwiekszy w nim udziat, jest bardzo rozdrobniony. Wiele podmiotéw w branzy
funkcjonuje jedynie lokalnie. Pojawianie sie nowych, silnych konkurentéw mogtoby oczywiscie zagrozic¢
realizacji plandw sprzedazy, czemu Poreczyciel 1 moze nie zapobiec. Szczegdlne ryzyko zwigzane jest
z wejsciem na rynek podmiotdw zagranicznych, jesli byto by to zwigzane z zaangazowaniem bardzo
duzego kapitatu.

Ryzyko ekspansji zagranicznych konkurentéw na rynku jest jednak ograniczone poprzez liczne bariery
wejscia wynikajgce z odmiennych regulacji prawnych oraz potrzeby posiadania odpowiedniej
infrastruktury informatycznej i struktury organizacyjnej, ktéra umozliwitaby szybkie zagospodarowanie
duzej ilosci kapitatu. Zdaniem Poreczyciela 1, jest on liderem technologicznym na rynku. Posiada
specjalistyczny system informatyczny umozliwiajgcy sprawng realizacje proceséw i dynamiczng
ekspansje na rynku. Budowa podobnego systemu wigze sie z duzymi naktadami finansowymi a jego
wdrozenie jest czasochtonne.

Poreczyciel 1 nieustannie $ledzi dziatania podejmowane przez konkurencje i w sposéb elastyczny stara
sie dopasowa¢ do zmian w branzy. Rozpoznawalno$s¢ marki stara sie zagwarantowaé poprzez
intensywne dziatania reklamowe. Pomimo silnej konkurencji, dzieki dynamicznemu rozwojowi

i sprawnej organizacji od kilku lat wykazuje wysokg rentownos$é na poziomie sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem postepowan sgdowo-egzekucyjnych

Dziatalnos¢ Poreczyciela 1 jest obarczona ryzykiem niespfacalnos$ci pozyczek, co moze wigzaé sie
z koniecznoscig dochodzenia naleznosci na drodze sgdowej. Postepowanie komornicze jest
czasochtonne i moze przyczynié sie do pogorszenia sytuacji finansowej Poreczyciela 1. Poreczyciel 1
jest jednak przygotowany na standardowy czas prowadzenia postepowania.

Ponadto w celu ograniczania ryzyka zwigzanego z prowadzeniem procedur sgdowo-egzekucyjnych
Poreczyciel 1 dziata w oparciu o wypracowang polityke windykacyjng, na ktérg skfada sie kilka etapéw
dochodzenia przeterminowanych sptat a windykacji podlegaja, wedtug tych samych zasad wszystkie
zalegte naleznosci. Zanim zostanie podjeta decyzja o dochodzeniu roszczenia na drodze sgdowej,
Poreczyciel 1 podejmuje szereg dziatan w celu wyegzekwowania naleznosci. Zwieksza tym samym
mozliwosé ostatecznego wyegzekwowania naleznosci.

W przypadku, gdy pierwsza egzekucja naleznosci okazuje sie bezskuteczna, Poreczyciel 1 zabezpiecza
Sciezke prawng w celu przekazania sprawy do ponownej egzekucji w przysztosci.

Ponadto, poczawszy od 2017 r., Poreczyciel 1 zawierat transakcje sprzedazy portfela wierzytelnosci
zagrozonych, co pozwolito mu odzyska¢ srodki pieniezne zaangazowane w wartos$¢ netto aktywow

stanowigcych przedmiot transakgji.

Ryzyko zwigzane z instytucjg upadtosci konsumenckiej

Instytucja upadtosci konsumenckiej przewidziana przez Prawo upadtosciowe zostata wprowadzona

w dniu 31 marca 2009 roku. Umozliwia ona umorzenie zobowigzan osoby fizycznej nieprowadzacej
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dziatalnosci gospodarczej w przypadku zaistnienia niezawinionej niewyptacalnosci. Regulacje
te stwarzaja ryzyko niezrealizowania przez Poreczyciela 1 zaktadanych wynikow w przypadku
ogtoszenia upadtosci przez znaczng grupe klientow Poreczyciela 1. Do korica 2014 roku ogtoszenie
upadtosci konsumenckiej byto procedurg bardzo skomplikowang i wystepowato niezwykle rzadko.
Z dniem 31 grudnia 2014 roku weszta w zycie nowelizacja Prawa upadtosciowego i naprawczego
w teorii utatwiajgca ogtoszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej, m.in. liberalizujgca
przestanki jej ogtoszenia.

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu, Poreczyciel 1 zarejestrowat niski poziom przypadkéw
ogtoszenia upadtosci konsumenckiej wzgledem osdb, ktdre sg aktywnymi pozyczkobiorcami.

W dniu 4 lipca 2013 r. Poreczyciel 2 otrzymat zawiadomienie oraz postanowienie UOKiK
z dnia 21 czerwca 2013 r. wszczynajgce postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentéw. Wobec powyzszego dnia 18 lipca 2013 r. Poreczyciel 2 ztozyt
do UOKIK wniosek o zakonczenie przedmiotowego postepowania w czesci poprzez wydanie decyzji
zobowigzujacej, o ktérej mowa w art. 28 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurenciji
i konsumentdéw; z czescig stawianych zarzutéw Poreczyciel 2 sie nie zgodzit.

Postepowanie prowadzone przez UOKiK zakoriczyto sie wydaniem dwéch decyzji:

e decyzji czesciowej z dnia 30 grudnia 2015 r. nr DDK-26/2015:

O uznajacej za praktyki naruszajgce zbiorowe interesy konsumentéw w zakresie czterech rodzajow
wskazanych w decyzji dziatan Poreczyciela 2 i nakazujgcej zaniechania ich stosowania;

o uznajacej za praktyki naruszajgce zbiorowe interesy konsumentéw w zakresie dwdch rodzajéw
wskazanych w decyzji dziatan Poreczyciela 2 i stwierdzajgcej zaniechanie ich stosowania z dniem
1 wrzesnia 2015 r.

e nakfadajacej na Poreczyciela 2 kare pieniezng okreslong w decyzji;

o decyzji z dnia 26 lutego 2015 r. nr DDK-2/2016 nakazujgcej obowigzek wykonania zobowigzania
zadeklarowanych przez Poreczyciela 2 zmian w umowach dotyczgcych dwéch rodzajow dziatan
wskazanych w przedmiotowej decyzji.

Dnia 29 stycznia 2016 r. Poreczyciel 2 odwotat sie od Decyzji Czesciowej Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw nr DDK-26/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. do Sadu Okregowego
w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, wnoszgc o zmiane Decyzji w catosci, poprzez
stwierdzenia niestosowania przez Poreczyciela 2 praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy
konsumentéw, ewentualnie o uchylenie Decyzji w catosci. W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Okregowy
w Warszawie, Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat wyrok, w ktérym w catosci oddalit
odwotanie Spotki. Pismem z dnia 30 pazdziernika 2018 r. Poreczyciel 2 wnidst apelacje od ww. wyroku
do Sadu Apelacyjnego w Warszawie, Wydziat VI Cywilny zaskarzajgc wyrok w catosci. Sprawa przed
Sadem Apelacyjnym w nie zostata jeszcze zakoriczona.

Emitent nie moze zapewnié, ze ww. postepowania zakorczg sie wynikiem korzystnym dla Grupa
Kapitatowej. W ocenie Zarzagdu Emitenta negatywne rozstrzygniecie Sadu Apelacyjnego nie bedzie

miato wptywu na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowo majgtkowa Emitenta, natomiast Poreczyciel 2
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w przypadku takiego rozstrzygniecia moze ponies¢ konsekwencje finansowe wynikajace z natozonej

kary pienieznej w wysokosci 326 tys. zt.

Ryzyko zwigzane z ekspansjg terytorialng i zwiekszeniem skali dziatania

W 2014 Grupa Kapitatowa objeta swojg dziatalnoscig teren catej Polski. Dynamiczna ekspansja
powoduje wiele ryzyk, m.in. ryzyko nieprawidtowego oszacowania popytu na oferte Poreczyciela 1
przez co moze on nie osiggnac¢ zaktadanej rentownosci i zwrotu na kapitale. Otwieranie nowych
oddziatéw zwigzane jest takze z ryzykiem braku odpowiedniej kadry i nieprzystosowaniem struktury
organizacyjnej do zarzadzania zwiekszonymi zasobami ludzkimi. Jednakze wieloletnie doswiadczenie
na rynku, pozwolifo na stworzenie struktury organizacyjnej pozwalajacej w efektywny sposob
zarzadzac i wykorzystywac potencjat operacyjny oddziatéw Poreczyciela 1 na poziomie regiondw.
Dziatalnos¢ Poreczyciela 1 jest w duzym stopniu zinformatyzowana, co umozliwia tworzenie baz
danych o duzej pojemnosci. System informatyczny jest wysoce elastyczny i podlega ciggtym
ulepszeniom.

W pazdzierniku 2017 roku Poreczyciel 1 stat sie jedynym wtascicielem spétki Tempo Finanse sp. z 0.0.,
co pozwolito na zwiekszenie skali ilosciowej oraz terytorialnej prowadzonej dziatalnosci.

Dzieki odpowiedniej kulturze organizacyjnej, wdrozonym procedurom, a w szczegdlnosci systemowi
dziatania opartemu na rozwigzaniach informatycznych, ktére znacznie redukujg czas pracy
poszczegblnym pracownikéw, Poreczyciel 1 jest pozgdanym pracodawcg w swojej branzy. W zwigzku
z tym rekrutacja nowych pracownikéw wynikajgca z rozszerzania dziatalnosci nie stanowi w opinii

Poreczyciela 1 istotnego ryzyka.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Poreczyciel 1 jest narazony na ryzyko utraty kluczowych pracownikéw. Branza Poreczyciela 1, tak jak
inne branze narazona jest na tzw. ,przechodzenie” pracownikdéw do firm konkurencyjnych.
W przypadku Poreczyciela 1 ryzyko to jest jednak nizsze niz w przypadku jego konkurentéw. Wynika
to z faktu, ze dziatalnos¢ Poreczyciela 1 oparta jest na okreslonych procedurach i wiedzy zawartej
w systemie informatycznym. Oznacza to, ze utrata pracownika nie oznacza utraty wiedzy. Czas jego
wdrozenia do skutecznej pracy jest krétszy, a koszt wdrozenia nowych oséb jest nizszy. U Poreczyciela
1 wyréznia sie niewielkg liczbe kluczowych pracownikéw, a zmiany w zespole zachodzg ptynnie. Aby
zniwelowad ryzyko utraty cztonkdéw zespotu, Poreczyciel 1 wdrozyt kompleksowy system motywacyjny,
ktory wigze jego pracownikéw z pracodawcyg. Ponadto, osoby zatrudnione sg objete zakazem
konkurencji, ktory obowigzuje ich przez okres szesciu miesiecy po zakonczeniu wspotpracy
z Poreczycielem 1. O ograniczonym charakterze ryzyka utraty pracownikéw $wiadczy fakt,
ze Poreczyciel 1 posiada opinie rzetelnego i przyjaznego pracodawcy.

Poreczyciel 1 stworzyt platforme Gniazdo Bociana, za posrednictwem ktérej jego pracownicy majg
dostep do obowigzujacych regulamindw i procedur, dedykowanych dla nich szkolei online oraz
do relacji z ciekawych wydarzen z zycia codziennego Poreczyciela 1.
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Dodatkowo, Poreczyciel 2 otrzymat tytut Pracodawcy Roku 2013 Mieszkaricdw Powiatu Sremskiego
w Kategorii "Duzy pracodawca", co stanowi wyrdznienie za wktad w tworzenie nowych miejsc pracy

od Ministra Pracy i Polityki Spotecznej, godto Inwestor w Kapitat Ludzki oraz Przyjazna Rekrutacja.

Ryzyko uznania postanowien wzorca umowy z klientem za niedozwolone

Umowy pozyczki oferowane i zawierane przez Poreczyciela 1 majg charakter adhezyjny, co oznacza,
izsg to umowy, w ktérych Poreczyciel 1 okresla wszystkie istotne warunki w taki sposéb, ze druga
strona moze albo w catosci je przyjg¢ albo zrezygnowaé z zawarcia umowy. Tego typu umowy
sg przedmiotem szczegdlnej kontroli Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Wigze sie
to z ryzykiem stosowania w zapisach umowy klauzul uznawanych za niedozwolone. Stosowanie takich
klauzul mogtoby by¢ zrédtem zarzutéw skierowanych przeciwko Poreczycielowi 1. Miatoby to bardzo
negatywne konsekwencje dla wizerunku marki i mogtoby utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientow.
Na skutek stosowania niedozwolonych klauzul na Poreczyciela 1 mogtyby zosta¢ narzucone sankcje
w maksymalnej wysokosci 10% osiggnietego przychodu. Aby nie dopuscié¢ do zastosowania klauzul
niedozwolonych w umowach zawieranych przez Poreczyciela 1, zapisy umdéw sg na biezgco
nadzorowane przez zaangazowang przez niego kancelarie prawng pod katem ich zgodnosci
z obowigzujgcym prawem i niewystepowania ich w wykazie niedozwolonych klauzul. Umowy sg takze
cyklicznie weryfikowane przez Urzagd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) w celu sprawdzenia

ich zgodnosci z prawem.

Ryzyko utraty ptynnosci

Prowadzona przez Poreczyciela 1 dziatalno$¢ jest w duzym stopniu obarczona ryzykiem nieterminowej
sptaty udzielonych pozyczek oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu. Opdznienia w sptatach, badz
koniecznos$¢ odpisania naleznosci jako niesciggalnych moze doprowadzi¢ do powaznego ograniczenia
przeptywéw pienieznych, a w konsekwencji doprowadzi¢ do catkowitej utraty ptynnosci,
co uniemozliwitoby dalsze prowadzenie dziatalnosci przez Poreczyciela 1. Ponadto pogorszenie
poziomu sptacalnosci pozyczek miatoby negatywny wptyw na dostepnosé srodkéw na nowe pozyczki
i zagrozitoby pozycji konkurencyjnej Poreczyciela 1. W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci
Poreczyciel 1 prowadzi nieustanny monitoring spfacalnosci pozyczek. Przy przekroczeniu ustalonego
przez Poreczyciela 1 poziomu udziatu pozyczek zagrozonych, na okreslonym terenie, w udzielonych
pozyczkach ogdétem system automatycznie generuje zadania pracownikom i doradcom
odpowiedzialnym za dang grupe klientéw, ktére nalezy podja¢ w celu poprawy sptfacalnosci.
Automatyzacja procesu gwarantuje szybkos¢ reakcji, co zwieksza efektywnos¢ catosci dziatan. Ponadto
na etapie przyznania pozyczki przeprowadzana jest analiza zdolnosci kredytowej klienta, w wyniku
ktorej okreslona zostaje wysokos¢ udostepnionych mu srodkéw. Wspodtpraca z klientami rozpoczyna
sie od stosunkowo niskich kwot, zwiekszanych wraz z pozytywnym doswiadczeniem wspdtpracy -

terminowego regulowania sptat przez klienta. Dzieki stosowanym zabezpieczeniom Grupa Kapitatowa
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na przestrzeni ostatnich 19 lat dziatalnosci nigdy nie utracita ptynnosci. Dodatkowo wysoka rentownosé

osiggana przez Grupe Kapitatowg systemowo ogranicza ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z windykacjg wierzytelnosci posiadanych przez Spotke

Dziatalnos¢ Poreczyciela 1 zwigzana jest w duzym stopniu z koniecznoscig podejmowania dziatan
windykacyjnych w celu wyegzekwowania naleznosci niesptacanych w terminie ich wymagalnosci.
Udzielane pozyczki nie sg zabezpieczane, co zwieksza ryzyko ich niesptacalnosci. Klientami Poreczyciela
1 sg gtdéwnie osoby o niskim poziomie dochoddw i ograniczonej wyptacalnosci. Przeprowadzony proces
windykacji moze nie przyniesé oczekiwanych rezultatéw i nie doprowadzi¢ do sptaty naleznosci. Moze
to negatywnie wptynaé na przychody z dziatalnosci oraz wynik finansowy Poreczyciela 1.

W celu ograniczenia potrzeby podejmowania zaawansowanych dziatan windykacyjnych, m.in.
na drodze sgdowej, Poreczyciel 1 prowadzi ciggty monitoring sptat naleznosci oraz dokonuje odpiséw
naleznosci. Monitoring terminowosci spfat jest oparty na nowoczesnych rozwigzaniach
informatycznych. Wdrozony system umozliwia skuteczne kontrolowanie kont klientéw oraz wczesna
reakcje w celu wyegzekwowania naleznosci. Poreczyciel 1 na biezgco kontroluje udziat klientéw
niespfacajacych pozyczek w portfolio klientow. Catos¢ dziatan windykacyjnych ma charakter
wieloetapowy i sg one szczegétowo okreslone w obowigzujgcych procedurach i cyklicznie
weryfikowane. Dzieki temu ograniczone zostato ryzyko niepowodzenia catego procesu. Dodatkowo,
w latach 2017-2018, Poreczyciel 1 zawart transakcje sprzedazy portfela wierzytelnosci zagrozonych,
ktdrych taczna wartosé nominalna wyniosta 516,2 min zt.

Poreczyciel 1 rozwaza realizowanie podobnych transakcji sekurytyzacji wierzytelnosci w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z negatywnym PR

Wsrdd niektorych uczestnikow rynku moze funkcjonowaé negatywna opinia dotyczaca
pozabankowych podmiotédw udzielajgcych pozyczki. Zarzuty kierowane pod katem pozyczkodawcodw
dotycza przede wszystkim ukrywania wysokiego efektywnego oprocentowania pozyczek, wysokiej
optaty dodatkowej, bezwzglednej windykacji naleznosci od oséb o bardzo niskich dochodach oraz
ukrywanie faktycznych, niekorzystnych dla klienta, warunkéw umowy. Taka opinia moze w negatywny
sposéb oddziatywaé na postrzeganie marki Poreczyciela 1, jego wiarygodnos¢ oraz rzetelnosc.
W konsekwencji, Poreczyciel 1 moze utraci¢ czes¢ potencjalnych klientéow m.in. na rzecz sektora
bankowego. Poreczyciel 1, aby ograniczy¢ ryzyko negatywnego PR prowadzi dziatania marketingowe
i buduje wiarygodnos¢ marki poprzez transparentnos¢ dziatan i ich zgodnos$¢ z prawem. Klienci
sg informowani o wszystkich szczegétach umowy wraz z rzeczywistg roczng stopg oprocentowania
pozyczki, zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie o kredycie konsumenckim.

Poreczyciel 1 jest cztonkiem i zatozycielem Fundacji Rozwoju Rynku Finansowego, ktéra reprezentuje
najwieksze instytucje pozyczkowe w Polsce i dba o zréwnowazony rozwdj sektora finansowego przy
jednoczesnym podnoszeniu bezpieczenstwa konsumentdéw. Fundacja zajmuje sie budowaniem dialogu
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lideréw rynku pozyczek pozabankowych z instytucjami publicznymi oraz organizacjami konsumenckimi
na rzecz tworzenia sprzyjajagcych uwarunkowan prawnych i edukacji finansowej konsumentow.
Dodatkowo, systematycznie monitoruje zmiany zachodzace na rynku pozyczek pozabankowych
poprzez opracowywanie analiz i raportéw branzowych oraz angazuje sie w inicjatywy na rzecz edukacji
finansowej konsumentéw i promowania dobrych praktyk oraz zasad etycznych w sektorze
pozyczkowym, co pozwala podnosi¢ bezpieczeristwo na rynku finansowym.

Poreczyciel 1 jest réwniez cztonkiem Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce - Zwigzku
Pracodawcéw (KPF), ktorzy promujg profesjonalizm, wzajemny szacunek i poszanowanie zasad
etycznych w relacjach z klientamii kontrahentami. Poreczyciel 1 respektuje przyjete przez KPF Zasady
Dobrych Praktyk KPF stanowigce zbidr zasad postepowania, opartych na ogdélnych normach moralnych
i zgodnych z obowigzujgcym na terenie Rzeczypospolitej Polskiej prawem przyjetych do stosowania
przez przedsiebiorstwa dziatajgce w sposéb profesjonalny na rynku finansowym. Komisja Etyki
dziatajaca przy KPF po przeprowadzonym audycie potwierdzita, ze w petni stosujemy Zasady Dobrych
Praktyk i wyrdznita Poreczyciela 1 kolejny raz Certyfikatem Audytu Etycznego.

Dodatkowo ustugi Poreczyciela 1 zostaly wyrdinione przez Business Centre Club Medalem
Europejskim, ktéry potwierdza wysoki standard oferowanych ustug .

Poreczyciel 1 zostat rowniez uhonorowany srebrnym godtem Konsumenckiego Lidera Jakosci 2018,
co potwierdza, ze marka oraz jakos¢ oferowanych produktéw sg wysoko oceniane przez
konsumentow.

Ryzyko utraty potencjalnych klientéw na skutek negatywnego PR jest ograniczone, gdyz klienci
Poreczyciela 1 charakteryzujg sie niskg wrazliwoscig na negatywny PR. Poreczyciel 1 nie obawia sie
przejscia klientow do sektora bankowego, jako ze z reguty kredyt bankowy jest nieosiggalny dla jej

klientow.

Ryzyko zwigzane z niesprawnoscig systemu informatycznego

Dziatania operacyjne Poreczyciela 1 s3 w duzej mierze oparte na systemie informatycznym.
Nieoczekiwane awarie systemu mogg stac sie zrodtem dodatkowych kosztéw zwigzanych z utratg
danych i utrudnieniami realizacji zadan przez przedstawicieli Poreczyciela 1.

W efekcie moze to doprowadzi¢ do okresowego pogorszenia sytuacji finansowej Poreczyciela 1,
negatywnie wptyngé¢ na zaufanie klientdw oraz podwazy¢ jego wizerunek jako podmiotu dziatajgcego
efektywnie. Jest to dla Poreczyciela 1 szczegdlnie istotna kwestia, gdyz na jej przewage konkurencyjna
w duzym stopniu ma wptyw wysoki poziom zinformatyzowania dziatan i sprawnosc realizowanych
procesow. W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z niesprawnoscig systemu informatycznego,
tworzone sg kopie bezpieczenstwa wszystkich danych. Podpisana przez Poreczyciela 1 umowa
z autorem systemu informatycznego zaktada biezgcy serwis systemu, a wtasny agregat pradotwodrczy

zapewnia bezpieczenstwo awaryjnego zasilania serwerdw.
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Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$é podatnikéw. Zmiany
te mogg polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego moggy takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji
w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisdéw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac niekorzystne dla Grupy
Kapitatowej, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg
Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze

to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi do obrotu instrumentami dtuznymi

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw
w tym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji. Kazdy Obligatariusz narazony
jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z warunkéw Emisji, w tym
z zobowigzania do terminowej wypfaty odsetek oraz do zwrotu wartosci nominalnej Obligacji w Dniu
Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji
finansowej Poreczyciela 1, od ktérego gtdwnie zalezy sytuacja finansowa Emitenta. Sytuacja finansowa
Grupy Kapitatowej moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje
réowniez zdarzenie, w wyniku ktérego oczekiwana przez inwestoréw aktualna premia za ryzyko
wzro$nie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego obnizeniu moze ulec rynkowa

wycena Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu stopy bazowe;j
w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor
zrealizuje dochdéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennosé stopy
procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie modgt

reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestyciji).

Ponadto zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej

stopie bedzie mégt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).
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Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystgpienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy
z Obligatariuszy bedzie mdégt zazadaé wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze w skrajnym przypadku podstawe
do ztozenia przez Obligatariuszy wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta i w konsekwencji takiego
whniosku — jej ogtoszenia. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga
zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

Zgodnie z zawartg przez Emitenta umowag o petnienie funkcji administratora zabezpieczen oraz funkcji
administratora zastawu, Administrator Zabezpieczern i Administrator Zastawu sg uprawnieni
do podejmowania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy czynnosci zmierzajacych
do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, obejmujacych
w szczegblnosci kwote réwng wartosci nominalnej Obligacji powiekszonej o odsetki, poprzez m.in.

zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu, na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowaé uchwaty w sprawie zmiany postanowienn Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwate zmieniajagcg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tagcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym samym
potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmienié¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze staé¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtos$ciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, o ktéorym mowa w pkt 14.5.2 Warunkéw Emisji, w kontekscie
przepisdw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadfosciowego, a w szczegdlnosci w kontekscie
ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg
w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci

Emitenta.
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Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz
na rachunek Obligatariuszy, na Przedmiocie Zastawu tj. zbiorach o zmiennym skfadzie sktadajgcym sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujgcych Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek pienieznych
udzielanych przez niego wramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym,
z zastrzezeniem opisanego w Warunkach Emisji prawa do zmiany zabezpieczenia. Zbiér ten stanowi
zbiér rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych catosé¢ gospodarczg chocby jego sktad byt zmienny
w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu uzalezniona jest
od wartosci udzielonych pozyczek wchodzacych w sktad Przedmiotu Zastawu oraz terminu zwrotu
pozyczki. Skala dziatalnosci Poreczyciela 1, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na
wartosé przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci
wartos¢ wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 150% wartosci obligacji, wyemitowanych

i zabezpieczonych na tym portfelu.
W przypadku, gdy wartos¢ Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, wyniesie ponizej 150 % wartosci
nominalnej Obligacji, Emitent zobowigzany jest do ustanowienia dodatkowego zastawu rejestrowego

zgodnie z pkt 11.1.6. Warunkdéw Emisji.

Ryzyko braku dziatania Administratora Zastawu i Administratora Zabezpieczen

Otrzymanie przez Obligatariusza Srodkow z egzekucji prowadzonej z Przedmiotu Zastawu uzaleznione
jest od podjecia okreslonych dziatan przez Administratora Zastawu oraz Administratora Zabezpieczen
(w przypadku egzekucji na podstawie oswiadczen o poddaniu sie egzekucji). W zwigzku z tym,
Obligatariusz moze byc¢ narazony na ryzyko zwigzane z brakiem podjecia przez Administratora Zastawu
lub Administratora Zabezpieczen stosownych dziatan lub tez nienalezytym dziataniem tych
podmiotéw, jak réwniez z mozliwym brakiem Administratora Zastawu lub Administratora

Zabezpieczen w zwigzku ze zmiang tych podmiotéw, ich likwidacjg lub upadtoscia.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta lub w przypadku potaczenia

Emitenta zinnym podmiotem

W razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.

W przypadku potfaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki

Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.
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Ryzvko przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien Warunkéw Emisji, Emitent bedzie uprawniony, nie wczesniej niz po uptywie
| okresu odsetkowego, do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, przy czym wodwczas
Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okre$lonych w Warunkach Emisji. W przypadku
wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczeéniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie
w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg przystugiwaty
prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktore zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty

odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktory Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyvko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkéw Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz moze
zazadaé wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem

wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity

przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, Komisja
moze zazgdad od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu

tymi instrumentami finansowymi.

W zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedga zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.

3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjgé
decyzje o zawieszeniu papierdw wartosSciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentdéw finansowych z obrotu

i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu w ASO na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub otrzymania
od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym parnstwie nadzér
nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu okreslonego
instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie
obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba ze takie zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow

inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot,
z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW i BondSpot, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw obrotu;

3) jesli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisow lub okreslony w decyzji

wtasciwego organu.
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Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowal powaing szkode dla interesdw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.
Dodatkowo na podstawie & 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i srodkow technicznych rynku, przez

co najmniej 5 cztonkdw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrdt wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestoréow, GPW i BondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek

wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych
papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu

i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub
otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym
panstwie nadzér nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu, z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji

informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17
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Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla

interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie
z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (dotyczy wytqgcznie ASO GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie
z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszeniu upadfosci ze wzgledu na to,
Ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania (dotyczy wyltgcznie ASO BondSpot).

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadtosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu
na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania, z zastrzezeniem pkt 5 ponizej oraz §12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO
GPW (dotyczy wytgcznie ASO GPW).

5) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtfoszeniu upadfosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogfoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentdw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia
o0 umorzeniu przez sqd postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, Zze majgtek emitenta

dtuznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
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kosztow postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dfuznych instrumentow
finansowych tego emitenta (dotyczy wyltgcznie ASO GPW).
Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4),
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda
postanowienie:
1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa odpowiednio w § 12
ust. 2a Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu
w przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
2) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub
3) uchylenia przez sad Ilub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu

restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, O Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze
ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu

na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sie od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst,
istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy
ze strony inwestorow. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW
i BondSpot wahaniom moze ulega¢ ptynnosé Obligacji. W zwigzku z powyziszym nie jest mozliwe
na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac sprzedane

przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli Emitent
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio: (i) w Rozdziale V Regulaminu
ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW
oraz (ii) w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 18-20a
Regulaminu ASO BondSpot, organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, podejmujac
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot, w przypadku
gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot
oraz Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW Ilub § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,

Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng
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natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 pkt 2) Regulaminu
ASO BondSpot nie moze przekraczac 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, organizator ASO moze
opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta
zasad lub przepisébw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania

lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdw lub o natozeniu kary na emitenta.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkéw wymaganych
przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie

sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli
wykonywatby w sposéb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze

natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100. 000 zf.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane
Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw
administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia
MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego,
kto dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci
€O najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tgcznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom

facznie;
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d)

g)

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom

tacznie, a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji
podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania

rozwigzan, systemow i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem

warunkéw okreslonych podlega karze pienieznej:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzgdzenie i aktualizacja listy

0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare

pieniezng do wysokosci:

e 4.145.600 zt, lub

e do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji

oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze

decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

° w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zf,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej

przez podmiot w wyniku naruszen, o ktédrych mowa powyzej zamiast kary, o ktédrych mowa
w tych punktach, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek

wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej

przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie

inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie
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zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu

i konfliktdw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja

moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

° w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zf,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze
wystapi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1 Cel emisji
Srodki z emisji, po pokryciu kosztéw emisji, zostang przeznaczone przez Emitenta na udzielenie
pozyczki Poreczycielowi 1. Srodki pozyskane z ww. pozyczki Poreczyciel 1 przeznaczy na biezaca

dziatalnos$¢ operacyjna.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta

sg zamieszczane na stronie internetowej www.bocianpozyczki.pl w zaktadce Relacji Inwestorskich,

w tym publikowane sg raporty biezace.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dfuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy
o Obligacjach, zabezpieczone, emitowane w serii M, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (oferta prywatna),
e Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Emitenta z dnia 30 stycznia 2019 r.
w przedmiocie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii M.

e Uchwalty Zarzadu Emitenta z dnia 30 stycznia 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii M.

4.3 Wielkos¢ emisji
W ramach Emisji wyemitowanych zostato 5 000 (piec tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej

5 000 000,00 PLN (pie¢ milionéw ztotych).

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej
Obligacji wynosita 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).

4.5 Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuinych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatgcznika nr

4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje serii M

Sposdb oferowania obligacji Oferta prywatna
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy 30 stycznia 2019 r. — 22 lutego 2019 .

Data przydziatu instrumentéw dtuznych 27 lutego 2019 r.

Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcja 15.000 (pietnascie tysiecy)

Stopy redukcji w poszczegolnych transzach Nie wystgpita
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Liczba instrumentdéw dtuznych, ktére zostaty przydzielone 5000 (piec tysiecy)

Ceny po jakiej instrumenty diuzne byty nabywane
1.000,00 (jeden tysiac) ztotych
(obejmowane)

Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 33, z czego 29 to osoby fizyczne
Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dtuzne 33, z czego 29 to osoby fizyczne

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty
Nie dotyczy
dtuzne w ramach wykonywania uméw o subemisje

taczne koszty wyniosty 162 760 PLN. Na koszty
taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty
emisji sktadajg sie koszty przygotowania

zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci

i przeprowadzenia oferty oraz koszty
kosztow wedtug ich tytutow
przygotowania niniejszego dokumentu.

Metoda rozliczenia tych kosztow w  ksiggach YN PR e T e R A L )

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu miesiecy poprzez rozliczenia miedzyokresowe

finansowym emitenta kosztow.

4.6 Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 14 sierpnia 2022 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkdéw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1 i 4.6.2 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktdrych zapisane
bedg Obligacje.

Podstawa naliczenia i spetnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia

z tytutu wykupu, przypadajacego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

4.6.1 Woczesniejszy wykup na Zgdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkédw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystapity

przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Woczesniejszy wykup na Zqgdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, najwczesniej
po uptywie | Okresu Odsetkowego na zasadach okreslonych w pkt 15 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).
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W przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta, o ktérej mowa w pkt
15 Warunkoéw Emisji Obligacji, Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty Premii wyliczonej zgodnie
z nastepujacym wzorem:
Premia= (L/180) x 0,2% Naleznosci Gtéwnej,
gdzie:
L — liczba dni od Dnia Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta (wtgcznie) do Dnia Wykupu

(wtacznie);

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu
prowadzgcego ASO, tj. GPW oraz BondSpot, na ktorym dokonywany jest obrét papierami
wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papieramina

zasadach okreslonych w § 123 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 Noty Informacyjne;j:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rdwna Stopie
Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni)

i Wartosci Wynagrodzenia Dodatkowego.
Marza dla Obligacji wynosi 5,00 punktéw procentowych w skali roku.

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.

Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt 16.4 Warunkéw Emisji zamieszczonych w pkt 5.4.

Noty Informacyjnej.
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Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Ostatni dziern danego Okresu

Okresu Pierwszy dzien danego

Odsetkowego oraz Dzien Dzien Ustalenia Praw
Odsetkoweg Okresu Odsetkowego
Ptatnosci Odsetek
o

Dzien Emisji 14 sierpnia 2019 7 sierpnia 2019
14 sierpnia 2019 14 lutego 2020 7 lutego 2020
14 lutego 2020 14 sierpnia 2020 7 sierpnia 2020
14 sierpnia 2020 14 lutego 2021 8 lutego 2021
14 lutego 2021 14 sierpnia 2021 9 sierpnia 2021
14 sierpnia 2021 14 lutego 2022 7 lutego 2022
14 lutego 2022 14 sierpnia 2022 8 sierpnia 2022

4.8 Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréow

wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaty ustanowione po wydaniu Obligacji

(po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez KDPW) i obejmuja:
4.8.1 Zastaw Rejestrowy
Obligacje sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na Przedmiocie Zastawu (,Zastaw Rejestrowy”)

na ponizszych zasadach:

Wycena Przedmiotu Zastawu

(i) Przedmiot Zastawu zostat poddany wycenie przez CMT Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(KRS 0000177629), ktory w dniu 22 stycznia 2019 r. sporzadzit wycene wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2018 r.,

(i) wskazany wyzej podmiot zostat wybrany przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy wyceny
Przedmiotu Zastawu, poniewaz posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, tj. spetnia
wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

(iii) wycena Przedmiotu Zastawu zostata zamieszczona w pkt. 5.9 Noty Informacyjnej;

(iv) poczawszy od Wyceny wg. stanu na koniec | kwartatu 2019 r. Emitent jest zobowigzany
do przedktadania Administratorowi Zabezpieczen co kwartat aktualnej Wyceny catosci

Przedmiotu Zastawu, sporzadzonej przez podmiot spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w art. 30
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ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w terminie 90 dni od ostatniego dnia kwartatu, ktérego Wycena

dotyczy.

NajwyzZsza suma zabezpieczenia

(i) Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia 22.500.000,00

(dwadziescia dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych.

Ustanowienie zabezpieczenia. Termin

(i) Umowa zastawnicza, na mocy ktoérej zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy zostata zawarta
pomiedzy Poreczycielem 1 (jako zastawcg) i Administratorem Zabezpieczen w dniu 7 lutego 2019
roku.

(i) Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony, tj. wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdéw w dniu

28 lutego 2019 roku.
Pierwszerstwo
(i) Zastaw Rejestrowy stanowi prawo z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia i status ten

utrzyma do chwili umorzenia wszystkich Obligacji.

Zwolnienie czesci Przedmiotu Zastawu z obcigzenia Zastawem Rejestrowym

(i) Jezeli wartosc catosci Przedmiotu Zastawu ustalona w Wycenie, przekroczy 200 (dwiescie) %
wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji, Administrator Zabezpieczen
na wniosek Emitenta zwolni z obcigzenia Zastawem Rejestrowym czes¢ Przedmiotu Zastawu,
tak aby warto$¢ pozostatej czesci obcigzonej Zastawem Rejestrowym (ustalona w jej Wycenie)
wynosita co najmniej 150 (sto piec¢dziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, przy czym
zwolnieniu bedzie podlegac ta cze$¢ Przedmiotu Zastawu, dla ktérej wskaznik liczony jako iloczyn
wartosci wskaznika PD (Probability of Default) oraz wartosci wskaznika LGD (Loss Given Default)
wskazanych w ostatniej (najaktualniejszej) Wycenie bedzie miat warto$¢ wyzszg niz wartosé
przecietnie wystepujgca w czesci Przedmiotu Zastawu niepodlegajgcej zwolnieniu, chyba
ze Obligatariusze wyrazg zgode na zwolnienie przez Administratora Zabezpieczen innej czesci
Przedmiotu Zastawu; zwolnienie nastgpi w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia ztozenia

odpowiedniego wniosku przez Emitenta;

Ustanowienie dodatkowego zastawu rejestrowego

(i) Jezeli wartos¢ Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, wyniesie ponizej 150 (sto piecdziesiat)
% wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji (,Minimalna Wartos¢
Zabezpieczenia”), Emitent w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania takiej informaciji

(tj. od dnia otrzymania Wyceny Przedmiotu Zastawu) zobowigzany jest zapewni¢ ustanowienie
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przez Poreczyciela 1 (w tym wpisanie do witasciwego rejestru) zastawu rejestrowego
na zabezpieczenie Obligacji na nowym nieobcigzonym zbiorze wierzytelnos$ci przystugujacych
Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek udzielonych osobom fizycznym w ramach prowadzonej przez
niego dziatalnosci gospodarczej, na zasadach analogicznych jak Zastaw Rejestrowy, tak aby
wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz warto$é dodatkowego zbioru wierzytelnosci obcigzanego
zastawem rejestrowym byta nie mniejsza niz Minimalna Wartos¢ Zabezpieczenia.

(i) Postanowienia pkt (i) powyzej stosuje sie odpowiednio w razie dalszego spadku wartosci
zabezpieczenia (Przedmiotu Zastawu oraz nowych zbioréw wierzytelnosci obcigzanych zastawem
rejestrowym zgodnie z pkt 11.1.6 Warunkdw Emisji Obligacji) ponizej Minimalnej Wartosci
Zabezpieczenia.

(iii) Do kazdego z nowych zbioréw wierzytelnosci i zastawow rejestrowych ustanawianych zgodnie
z pkt 11.1.6 Warunkow Emisji Obligacji, stosuje sie odpowiednio postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszace sie do Przedmiotu Zastawu oraz Zastawu Rejestrowego;

(iv) Jezeli warto$¢ dodatkowych zbioréw wierzytelnosci, ktére Poreczyciel 1 obcigzy zastawami
rejestrowymi zgodnie z pkt 11.1.6 Warunkéw Emisji Obligacji nie bedzie wystarczajaca
do zapewnienia Minimalnej Wartosci Zabezpieczenia, Emitent zobowigzany bedzie
do zapewnienia ustanowienia innego zabezpieczenia Obligacji zgodnie zpkt 14.5.11(iii)

Warunkéw Emisji;

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Poreczyciel 1 jako zastawca ztozyt w dniu 22 lutego 2019 roku na rzecz Administratora Zabezpieczen
oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu
postepowania cywilnego (Repertorium A Nr 2077/2019) z Przedmiotu Zastawu w celu zaspokojenia
wierzytelnosci, ktére bedg wynika¢ z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania do zaptaty odsetek
od Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych
w zwigzku z dochodzeniem wykonania zobowigzan pienieznych z Obligacji, facznie z odsetkami
ustawowymi za opdznienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy czym:

(i) oswiadczenie zostato ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczern do sumy najwyzszej

réwnej 22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) ztotych;
(i) Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli

wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.;

Zaspokojenie

Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu nastgpi wedtug wyboru Administratora Zabezpieczen:
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego;
(i) poprzez przejecie na wtasnos¢ po wartosci stanowigcej 60% wartosci Przedmiotu Zastawu
z Wyceny sporzgdzonej na dzien przejecia lub z ostatniej Wyceny sporzgdzonej przed dniem

przejecia;
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(iii) poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi notariusz lub komornik.
4.8.2 Poreczenie
Obligacje sg zabezpieczone poreczeniami udzielonymi przez Poreczyciela 1 iPoreczyciela 2

na ponizszych zasadach:

NajwyZsza suma zabezpieczenia

Poreczenia zostaty udzielone przez kazdego z Poreczycieli do kwoty réwnej 22.500.000,00 (dwadziescia

dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych.

Termin udzielenia poreczenia

Poreczenia zostaty udzielone na okres do dnia 14 sierpnia 2023 r. W przypadku podniesienia roszczen
z Obligacji przed uptywem tego terminu, wtasciwy Poreczyciel powinien spetni¢ swiadczenie z tytutu

udzielonego poreczenia.

Ustanowienie zabezpieczenia. Termin

Umowy poreczenia zostaty zawarte w dniu 7 lutego 2019 roku pomiedzy Poreczycielami

a Administratorem Zabezpieczen.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Kazdy Poreczyciel ztozyt w dniu 22 lutego 2019 roku na rzecz Administratora Zabezpieczen
os$wiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego (Repertorium a Nr 2073/2019 oraz Repertorium A Nr 2069/2019)
co do obowigzku zaptaty swiadczen, ktére bedg wynikaé z udzielonego poreczenia za zobowigzania
Emitenta z Obligacji, w szczegélnosci zobowigzania do zapfaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytutu
wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem
wykonania przez Poreczyciela zobowigzan pienieznych z Obligacji za ktére udzielit on poreczenia,
tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy czym:

(i) kazde oswiadczenie zostato ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen do kwoty rownej

22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) ztotych;
(ii) Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli

wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.;

Zaspokojenie
Zaspokojenie z poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczycieli, ktérzy odpowiada¢ bedg za dtug

Emitenta jako wspdtdtuznicy solidarni.
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4.8.3 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy

Emitent na pierwsze zgdanie Obligatariusza ztozy na jego rzecz oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeku Postepowania Cywilnego
(dalej zwane , Oswiadczeniem Emitenta”) co do zobowigzan pienieznych Emitenta, ktore beda
wynikac z Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, a w szczegdlnosci naleznosci z tytutu
wykupu Obligacji, zaptaty odsetek od Obligacji oraz wszelkich kosztédw i wydatkdw poniesionych przez
Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych
z Obligacji, tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez
Emitenta, przy czym:

(i) oswiadczenie na rzecz danego Obligatariusza bedzie sktadane do wysokosci stanowigcej
iloczyn liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza i 150 (sto pieédziesiat) %
wartosci nominalnej jednej Obligacji;

(i) Emitent ztozy Oswiadczenie Emitenta na pierwsze zgdanie Obligatariusza, ktory okaze
Swiadectwo depozytowe - potwierdzajgce liczbe posiadanych Obligacji; Oswiadczenie
Emitenta zostanie ztozone nie pdzniej niz w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych od dnia
otrzymania stosownego zgdania w tym zakresie, a koszty ztozenia Oswiadczenia Emitenta
poniesie Obligatariusz;

(iii) Obligatariusz bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci
takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.;

(iv) koszty ztozenia Oswiadczenia Emitenta pokrywa kazdorazowo Obligatariusz, ktéry wystgpit
z wnioskiem o jego ztozenie; Emitent moze wstrzymac sie ze ztozeniem Oswiadczenia Emitenta
do czasu zapewnienia przez Obligatariusza pokrycia zwigzanych z tym kosztéw;

(v) Emitent w dniu 28 lutego 2019 roku udzielit Administratorowi Zabezpieczen nieodwotalnego
petnomocnictwa (Repertorium A Nr 2337/2019) do ztozenia w jego imieniu o$wiadczen
o poddaniu sie egzekucji, o ktérych mowa w niniejszym pkt 11.3 Warunkéw Emisji; przy czym
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ich ztozenia, jezeli w terminie wskazanym
w pkt (ii) powyzej, Emitent takiego oswiadczenia nie ztozy. Do oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji sktadanego przez Administratora Zabezpieczen stosuje sie odpowiednio pkt (iv)

powyzej.

Nazwa (firma) administratora hipoteki, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad

rejestrowy i numery rejestrow

W dniu 30 stycznia 2019 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem i Administratorem Zastawu umowa
o ustanowienie administratora zabezpieczen, na podstawie ktdrej Administrator Zastawu bedzie petnit
dla funkcje administratora zastawu stosownie do art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie rejestrowym oraz
administratora zabezpieczen, na podstawie ktérej Administrator Zabezpieczen bedzie petnit funkcje

administratora zabezpieczen stosownie do art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do Poreczen.
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Administrator Zastawu bedzie wykonywat prawa i obowigzki zastawnika oraz uprawnionego

z poreczenia we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

Nazwa (firma)

MWW Trustees spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
administratora zastawu:

Nazwa (firma) skréocona: MWW Trustees sp. z 0.0.
Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa

ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa
Telefon: (+48 22) 463-40-00

mww@mwwlaw.pl

Numer KRS: 0000374816
142748872
5213589835

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie
obligatariuszy moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkdéw Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkéw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkow
Emisji. Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych

sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania
zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych

Emitent oswiadcza, ze warto$¢ zobowigzan Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien 31 grudnia 2018

r. wyniosta 172 637 759,52 zt, w tym:
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- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, obligacji i leasingu: 118 251 218,00 zt,
- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 54 386 541,52 zt,

- zobowigzania przeterminowane: 0 zt.

Na dzied 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zobowigzan Poreczyciela 1 wynosita 454.046.780,91 PLN
zczego 130.881.104,8 PLN to zobowigzania krétkoterminowe, natomiast 323.165.676,11 PLN
to zobowigzania dfugoterminowe.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$é zobowigzan Poreczyciela 2 wynosita 20.874.248,49 PLN czego
20.874.248,49 PLN to zobowigzania dtugoterminowe.

Wartos$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tacznie ze zobowigzaniami
z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez
Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadtuzenia ksztattowaé sie bedg na poziomach zapewniajacych zdolnos¢ Emitenta do obstugi

zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta, w tym sprawozdanie za rok 2018 r. sg udostepniane na

stronie internetowej Emitenta pod adresem www.bocianpozyczki.ol w zaktadce ,Relacje

Inwestorskie”.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktore do dnia sporzadzenia Noty nie

zostaty wykupione:

Obligacje Nazwa skrocona taczna wartosc Dzien wykupu Catalyst
serii instrumentu nominalna
G 8 000 000 30 marca 2020 r.* NIE
J 20 000 000 13 kwietnia 2020 r. NIE
K EVC0621 55 000 000 8 czerwca 2021 r. TAK
L EVC0921 50 000 000 9 wrzesnia 2021 r. TAK
M EVC0822 5 000 000 14 sierpnia 2022 r. TAK

*Termin wydtuzony na podstawie porozumienia z obligatariuszami

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) nie s3 notowane zadne inne instrumenty

finansowe Emitenta.
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4.11 Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéow dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12 Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie
do szczegétowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.

4.13 Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14 Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wycena Przedmiotu Zastawu zostata sporzgdzone przez CMT Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
(KRS 0000177629), ktdra zostata wybrana przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy wyceny, poniewaz
podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz
zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajgcy spetnia wymogi okreslone

w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Wycena stanowi zatgczniki do Noty Informacyjnej (pkt 5.9 Noty Informacyjnej).

4.15 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogélna liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.16 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych na jednga obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c) terminy,
od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akgcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

-
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.08.2019 godz. 19:17:26
Numer KRS: 0000457017

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  [05.04.2013

Ostatni wpis | Numer wpisu

19 Data dokonania wpisu 19.04.2019

Sygnatura akt

RDF/108158/19/537

Oznaczenie sadu

SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA Z OGRANICZC INA ODPOWIEDZIALNC )éCL'\

2.Mumer REGON/NIP

REGON: 302397794, NIP: 7851797769

3.Firma, pod ktdra spétka dziata

EVEREST CAPITAL SPOEKA Z OGRANICZ( )NA ODPOWIEDZIALNC )éCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé
gospodarczy z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
paozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat SREMSKI, gmina SREM, migjsc. SREM

2.Adres

ul. SIKORSKIEGO, nr 6, lok. -—, miejsc. SREM, kod 63-100, poczta SREM, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony intemetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o umowie
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L.Informada o zawarciu lub zmianach 1 27.02.2013R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF KUBISZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W SREMIE,
umowy spéiki REP. A NR 2129/2013

19.03.2013R., NOTARIUSZ KRZYSZTOF KUBISZEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W SREMIE,
REP. A NR 2879/2013

- ZMIENIONO: §7 UMOWY

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata ubworzona spdtka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spdtki
3.Wspdlnik moZe mied: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

FEEEE

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do
udziatow w zysku?

FE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspalnikdw

1 1.Mazwisko [ Nazwa lub firma EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYINA
2.Imiona FErEE
3.Numer PESEL/REGON 360730596
4.Numer KRS 0000541824

5.Posiadane przez wspdlnika udzialy | 100 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCI 5.000,00 Zt

6.Czy wspdlnik posiada catosc TAK
udziatow spotki?
Rubryka 8 - Kapitat spatki
1.Wysokosc kapitatu zakiadowego 5 000,00 ZL

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisaw

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw
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Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacii podmiotu

DO SKEADANIA OSWAIDCZEN W IMIENIU SPOEKT UPRAWNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU

SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DWORCZAK

2.Imiona ANDRZE]

3.Numer PESEL/REGON 78102107592

4.Numer KRS rErE

5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

czynnodciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |--—-—--
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PAWLAK

2.Imiona ZBYSZKO KRZYSZTOF

3.Numer PESEL/REGON

68111402171

4.Numer KRS

kkEE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostafa zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |--——--

Rubryka 2 - Organ nadzoru
Brak wpisow
Rubryka 3 - Prokurenci

i 1.Nazwisko HAWRYLUK

2.Imiona ARTUR

3.Numer PESEL 76110507599

4.Rodzaj prokury SAMOISTNA
2 |1.Nazwisko SLEDZ

2.Imiona PIOTR ZBIGNIEW

3.Numer PESEL 72101302293
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4.Rodzaj prokury SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dzialalnosci 1

przedsigbiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosc 1 70, 2, , DORADZTWO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM
przedsizbiorcy

2 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3 68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
ZLECENIE

4 62, 0, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA,

5 63, , » DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACIT

6 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

7 69, 2, , DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
8 70, 10, , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) T HOLDINGOW, Z

WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

9 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

10 73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

11 74, , , POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA

12 77, , . WYNAJEM I DZIERZAWA

13 |82,,, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSELUGA BIURA I POZOSTALA
DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCT GOSPODARCZE]

14 85, 5, , POZASZKOLNE FORMY EDUKACII

15 |85, 6, , DZIALALNOSC WSPOMAGAIACA EDUKACIE

16 49, , , TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

17 |53,,, DZIALALNOSC POCZTOWA I KURIERSKA

18 61, , , TELEKOMUNIKACIA

19 95, , , NAPRAWA T KONSERWACIA KOMPUTEROW I ARTYKUEOW UZYTKU OSOBISTEGO I
DOMOWEGO

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 13.05.2014 0D 27.02.2013 DO 31.12.2013
SRS IR 28.04.2015 0D 01.01.2014 DO 21.12.2014
finansowego
3 11.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 10.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 19.04.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
e 2 A 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania z badania
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rocznego sprawozdania 3 waras 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
finansowego 4 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 s 0D 27.02.2013 DO 31.12.2013
'“Lmidm”o‘_”iema 0 2 ks 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
zszozdf::: ;:lf:;?vt:ego 3 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 s 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o zlozeniu 1 aran 0D 27.02.2013 DO 31.12.2013
Ezr:n"_:zﬁama =l s e 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 aran 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
6 aran 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien korczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2006
za ktdry nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadioéci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego
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Brak wpisaw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Zze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisaw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji
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‘ Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 06.08.2019

adres strony intemetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl

5.2
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5.3 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

/tekst jednolity/
51
Stawajacy oswiadczaja, Ze zawiqzujg Spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, zwang dalej
Spotka, w celu prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej na zasadach okreslonych w przepisach

Kodeksu spotek handlowych.

§2
1. Spélka prowadzona bedzie pod firmg EVEREST CAPITAL Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia.

2. Spotka moze uzywac skrotu firmy: EVEREST CAPITAL Sp.z0.0.

w

Spotka moze uzywac wyrézniajacego ja znaku graficznego.

§3
Siedzibg Spotki jest Srem.

§4
Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

§5

Spotka dziata na terenie Polski i poza jej granicami.

§6
1. Spétka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa albo inne placdwki poza siedziba Spotki w
kraju i za granicg, z zachowaniem obowigzujgcych w tym zakresie przepisow.
2. Spétka moze tworzy¢ albo przystepowat do innych spotek z udziatem kapitatu krajowego
lub zagranicznego.
3. Spotka moze przystepowac do zwigzkéw specjalistycznych albe innych pedobnych organizacji w

kraju i za granica.

§7
Przedmiotem dziatania Spélki jest prowadzenie dziaalnoici w zakresie:
1. Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem (PXD 70.2);
2. Pozostala finansowa dziatalnosé uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.59.2);

\ Prezes Zarzgdu : 7
NCverest Capital Sp. z 0.0, ~ ‘ |
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3. Dziatalnosc 2wigzana z obsiugg rynku nieruchomosdci wykonywana na zlecenie {PKD 68.3);
4,  Dzialalnodl awigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnosé
powigzana (PKD 62.0);

5.  Dziatalnosc ustugowa w zakresie informacji (PKD 63);

6. Pozostale formy udzielania kredytow (PXD 64.92.7)
7.  Dziatalnosc rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe {PKD 69.2);
8 Dzialalnosc firm centralnych (head offices) i holdingow z wytgczeniem haldingow finansowych

(PXD 70.10);

el

Pozostaie doraditwo wzakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej izarzgdzania [PKD

70.22.2);

10. Reklama, Badanie Rynku i Opinii publicznej (PKD 73);

11. Pozostata dziatalnosE profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74);

12. Wynajem i dzierzawa (PKD 77);

13. Dzialalnod¢ 2wigzana z administracyjng obstugg biura ipozostafa dziatalnoéc wspomagajca
prowadzenie dzialalnosci gospodarczej (PKD 82);

14, Pozaszkolne formy edukaciji (PKD 85.5);

15. Dzialalnosc wspomagajqca edukacja (PKD 85.6);

16. Transport lgdowy oraz transport ruraciggowy (PKD 49);

17. Daziatalnosc pocztowa i kurierska (PKD 53);

18. Telekamunikacja (PKD 61);

19, Naprawa i konserwacja komputerow i artykuldw uzytku osobistego | domowego (PKD 95).

W przypadku, w ktdrym podjecie dziatalnosci gospodarczej w ktorejkolwiek z wyzej wymienionych
dziedzin bedzie wymagato uzyskania koncesji, licencji lub 2ezwolenia, Spotka podejmie dziatalnosc w

tym zakresie po uzyskaniu odpowiedniej koncesji, licencji lub zezwolenia,

§8
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000,00 2t (piec tysigcy ziotych) i dzieli sie na 100 (sto)
udziatow o wartasci nominalnej 50,00 zf (piecdziesigt zlotych) kazdy udziat
2. Udzialy s rowne i niepodzielne.
3. Kazdy wspolnik moie mieé wigcej niz jeden udzial,
4. NaZgromadzeniu Wspolnikéw na kaidy udzial przypada jeden glos.
5. Udzaly moga by¢ pekrywane gotowka lub aportem,

s

| Prezes Zafzgda ¢
"Ny Capital Sp, 7 0.0, =7 4
relezei Dwogrzalk .
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Kapital zakladowy Spotki zostaje pokryty i objgty w ten sposéb, ze Everest Finanse Spétka z 0.0. S.K.A.,

wpisana do Krajowego Rejastru Sadowego w Sgdzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniv, Vil Wydzial Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000400369

obejmuje wszystkie udzialy w kapitzle zakltadowym.

§10

1. Kapital zakladowy Spotki moize zostaé podwyiszony w drodze uchwaly Zgromadzenia
Wspaolnikow do wysokosci 5.000.000,00 zt (piec milionéw ztotych), padjetej w terminie do
dnia 31.12.2026 r. (trzydziestego pierwszego grudnia cwa tysigce dwudziestego széstego
roku), a uchwala Wspoinikéw o podwyiszeniu kapitaiu zaktadowego, objeciu newych
udzialow, wiglednie udzialow podwyzszonych, nie stanowi zmiany umowy spétki.

2. Zwiakszenie kapitalu moie nastapié poprzer:

a) wazrost wartosci nominalnej dotychczasowych udziatéw,
b} utworzenie nowych udzialéw.

3. W przypadka podwylszenia  kapitalu  zaktadowego wspdlnicy majg prawo
pierwszenstwa w objeciu podwyiszonegoe kapitalu proporcjonainie do posiadanych
dotychczas udzizlow.

4. Wspolnicy moga postanowic, ie podwyiszony Xapitai zakiadowy obejmie nowy

wspolnik badz nowi wspolnicy w okreslonych czesciach.

§11

1. Wspdlnicy s3 zobowigzani do doplat w wysokoSci nie przekraczajace] stokrotne|
wysokasci wniasionych przez nich udzialdw.

2. Doptaty beda nakiadane i uiszczane przez wspélnikéw rédwnomiernie w stosunku do
udziatéw. Doplaty mogq byé oprocentowane lub nieoprocentowane,

3. Wysokosé i terminy doplat bedq oznaczane w uchwale Zgromadzenia Wspolnikow
Doptaty mogg byé 2zwracane wspdlnikom na podstawie uchwaly wspdinikow, jeieli
nie beda potrzebne na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5. Wspdlnicy moga udzielac Spolce pozyczek.

§12
1. Udziaty w Spétca moga byc zbywane oraz zastawiane,
2. Zbycie udziatu oraz zastawienie wymaga zezwolenia Spolki. Zezwolenia udziela w formie

pisemnej Zarzad na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow, podjetej zwykly

(/ Prezes Zarzadu P
NEverest Cepital Sp. z 0.0
SAndrzepN\Dviorezal
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wigkszoscig glosow. Uchwala Zgromadzenia Wspéinikéw, rezwalajaca na zhycie udziatu
(udziatdw), moze wskazac nabywce. Zezwolenie Spolki nie je wymagane w przypadku |
nieodplatnego zbycia udzialu (udziatow) na rzecz oséb zaliczonych do pierwsze] grupy
podatkowej wedtug przepiséw ustawy o podatku od spadkéw | darowizn. Ponadto
Wspolnikom przysiuguje prawo pierwokupu zbywanych udziatéw, ktore nalezy wykonaé w
terminie 2 (dwéch) miesigey od daty zawiadomienia Spétki o zbyciu,

3. O zamiarze zbycia lub zastawienia udzialu (udzialéw) wspdlnik zobowigzany jest
pisemnie awiadomi¢ Zarzqd Spélki najpéiniej na trzy miesigce przed planowanym
zbyciem lub zastawieniem udziatu [(ud:zialow). W zawiadomieniu nalezy wskazaé ilosé
udzialow przeznaczanych do zbycia, osobe nabywey oraz warunki sprzeday

4. Zarzad w terminie 7 (siedmiu) dni, liczgc od dnia otrzymania zawiadomienia, jest

zobowigzany zawiadomic pozostatych wspdlnikéw wzywajac ich do  wykanania

prawa pierwokupu. W przypadku rezygnacji przez ktdregokolwiek wspdlnika z |
prawa pierwokupu lub bezskutecznego uplywu terminu do wylenania tego prawa, w
stosunku do udzialdw, ktdre nie zostaty zbyte w tym trybie, Zarzad jest zobowigzany
w ciggu 7 (siedmiu) dni zwelac Zgromadzenie Wspdlnikow w celu podjecia
uchwaly w przedmiocie zbycia udzialow.

5. Zbycie udziatu (udzialdw] nastepuje w formia pisemne] z podpisami notarialnie
poswiadczonymi pod rygorem niewaznosci

€. W przypadku Smierci wspoélnika, jego udzialy podlegajg driedziczeniu, 2godnie 7

przepisami prawa spadkowego,

§13

Udziat wspélnika moze by¢ umorzony,

§14

1. Rozporzadzanie czystym zyskiem nastepuje w drodze uchwaly, podjetej przez
Zgromadzenie Wspolnikow,

2. Spolka moie tworzyd fundusz rezerwowy, zapasowy lub inwestycyjny 2 czystego zysku.

3. 2Zysk moze byé w calosci lub w czedci podzielony pomiedzy wspélnikew lub
przeniesiony doc kapitalu rezerwowego, zapasowego lub inwestycyjnego lub tez
przeznaczony na inne cele wskazane w uchwale Zgromadzenia Wspélnikdw w
przedmiocie pedzialu zysku,

4. Zysk mole by¢ w catosci lub w czescl wylgczony od podziatu

wn

Zysk przemaczony na wyplate dywidendy dzieli sie proporcjonalnie do udziatow

7 7o 24
/ e ) -

\ Prezes Zarzgdu Ao
“.rest Capital Sp. z 0.0,

Wree) Qworczak

4
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posiadanych przez wspoinikéw.

6. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s wspdlnicy, ktédrym udziaty
przysiugiwaiy w dniu powzigcia uchwaly o podziale zysku.

7. Zarzgd jest upowainiony do wypfaty wspolnikam zaliczki na poczet prrewidywanej dywidendy
za rok obrotowy, jeieli Spotka posiada srodki wystarczajgce na wyplate | sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka ta moze stanowic najwyzej polowe
zysku osiggnigtego do konca ostatniego roku obrotowego, powigkszonego ¢ niewyplacone
zyski z poprzednich lat obrotowych oraz pomniejszonego o stratyz lat poprzednich i
kwoty obowigzkowych kapitalow rezerwowych, utwarzonych zgodnie z uchwalg lub umows

spoiiki.

§15
Organami Spélki sa:
a) Zgromadzenie Wspolnikow,
b) Zarzgd.
§16

1. Zgromadzenie Wspdlnikéw podejmuje uchwaly w sprawach:

a) rozpatrywania | 2zatwierdzania sprawozdania Zarzgdu z dzialalnodci  Spélki,
sprawozdania finansowego z3 ubiegly rok obrotowy craz udzielania absolutorium
czlonkem Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkow,

b) podziatu 2ysku lub pokrycia strat,

¢) powelywania i odwolywania czlonkdw Zarzadu,

d) wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu,

2) udzielenia 2gody czlonkom Zarzadu na zajmowanie sie interesami konkurencyinymi
lub uczestniczenie w spotce konkurencyne;,

f) wyboru pefnomocnikow do zawarcia umoéw pomiedzy Spotkg a czlonkami Zarzadu
oraz w sporach pomigdzy Spoika a Zarzgdem,

wszelkich postanowien, dotyczaeych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej pray

o

zawigzywaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu,

h) zbycia 1 wydzierézawienia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czescl oraz
usStINOWIENia na Nim 0graniczonego prawa rzeczowsago,

i) oznaczenia wysckodci i terminu doplat oraz zwrotu doplat,

j] umorzenia udzialow, ~

k) dotyczacych d:‘.lszegp/brro'.vad:ema Spotki w razie straty przewyaszajyce)
Tores Zarzgda

Capital Sp. z 0.0. > A S

i Dworczak >
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sumg kapitalu zapasowego i rezerwowych oraz polowy kapitatu zakladowego,

i) zbycia oraz zastawienia udziatu (udzialow) w przypadkach okreslonych umowg
spdiki,

m) podwyiszenia lub obnizenia kapitatu zakladowego,

n) wystgpienia do s3du w sprawie wykluczenia wspdlnika,

o) zmiany umowy spolki,

o) pofgczenia Spdiki z innymi spétkami,

q) rozwigzania i likwidacji Spétli oraz przeniesienia jej siedziby za granice,

r} nabycia i zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziaty w
nieruchomodci,

§) emisji obligacji i jej warunkach,

e

za rozpatrzeniem ktdrych wypowie sig wspéinik lub wspélnicy, reprezentujacy co
najmniej 1/10 (jedng dziesigta) czesé kapitalu zaktadowego Spétki,
u) przewidzianych przez Kodeks spolek handlowych, a wyej nie wymienionych.
2. Rozporzgdzanie prawem lub za3ciggniecie zobowigzania do swiadczenia 0 wartosci
dwukrotnie przewyiszajace] wysokosé kapitalu zakiadowsgo, nie wymaga uchwaly

Zgromadzenia Wspolnikdw

§17
1. Uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw zapadajg zwykly wiekszosci glosow oddanych, bez
wzgledu na ilosé reprezentowanego na nim kapitatu zakiadowego, chyba ze Kodeks
spotek handlowych lub umowa spotid wymagsja wigkszosci kwalifikowane;].
2. Wspdlnicy mogq uczestniczy¢ w Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu oscbiscie
albo przez pelnomocnikow,
3. Zgromadzeria Wspdlnikow odbywaja sie w siedzibie Spotki

4. Zgromadzenie Wspdlnikdw mote sie odbyé w innym miejscu na terenie

Rzeczpospolitej Polskiej, na ki6re wszyscy Wspolnicy wyraia zgods na pismie. |

§18

1. Zarzad Spéiki sklada sie 2 jednego albo wickszej liczby czionkow.

"~

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spélke,

3. lJezeli Zarzad jest wieloosobowy, kazdy czlonek Zarzgdu jest uprawniony do
samodzielnego skladania ofwiadczer w imieniu Spofki,

4. Zarzad powolywany jest na trzyletnig kadencje

5. W skiad plerwszego Zarzadu wybrana: Mariusza Siczynskiego - [ako Prezesa Zarzadu
(/ Prezes Zarzadu

Lverest Cagltal Sp. z 0.0,
Avdrzel Dworezak

\
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Rok obrotowy Spotki pokrywa sig 2 rokiem kalendarzowym

1. W sprawach nie uregulowanych umowg spéiki stosuje sig przepisy Kedeksu spotak
handlowych oraz innych aktow normatywnych, cbowigzujgcych spélki z ograniczong
odpowiedzialnosciy.

2. Pismem przeznaczonym do ogloszen Spoiki jest Monitor Sadowy | Gospodarczy

3. Wszelkie spory o prawa majgtkowe i niemajgtkowe, wynikajagce z ninigjsze] umowy

lub jej dotyczgce, bed3 rozpatrywane przez sad wiasciwy ze wzgledu na sledzibe

Spoiki.

Tekst jednclity Umowy Spolki Everest Capital Spéika 2 ograniczong odpowiedzizinoscig
opracowano na podstawie:

Aktu Notarialnego 2 dnia 27-02-2013 r. Repertorium A Nr 2129/2013
- Aktu Notarialnego z dnia 01-03-2013 r. Repertorium A Nr 2264/2013

- Aktu Notarialnego 2 dnia 19-03-2013 r, R2pertorium A Nr 2879/2013

Prezes Zarzgdu

tal Sp. z o0.0.
IrzepDworczak

\\
X
~
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5.4 Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng

Uchwata nr 1/2019
Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspéInikéw Everest Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie
dnia 30.01.2019 .
w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji serii M

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki dziatajacej pod firma Everest Capital sp. z 0.0. z siedziba
w Sremie(,Spétka”), dziatajac w oparciu o art. 232 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1577 ze zm.) i stosownie do §16 ust. 1 pkt. s) umowy Spéiki, postanawia co nastepuje:

§1.

1. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki wyraza zgode emisje obligacji na okaziciela, zabezpieczonych serii M
(,Obligacje”), na nastepujacych warunkach:
a. wielkos$¢ emisji: do 15 min zf,
b. tryb oferty: oferta prywatna,
c.  kupon: 6 miesieczny;
d. oprocentowanie: WIBOR 6M + marza 5,00 %
e. zapadalnos¢: do 42 miesiecy;

2. Zgromadzenie Wspolnikéw jednoczesnie wyraza zgode na objecie wierzytelnosci z tytutu Obligacji
zabezpieczeniem udzielonym m.in. przez Spdtke w postaci o$wiadczenie w formie aktu notarialnego
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U.z 2016 r., poz. 1822 ze zm.), co do zobowigzar pienigznych Emitenta, ktére beda wynikac
z Obligacji do sumy najwyzszej wynoszacej 22 500 000,00 (dwadziescia dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych.

§2.
Zgromadzenie Wspdlnikéw Emitenta upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
prawnych jak i faktycznych majacych na celu przeprowadzenie emisji Obligacji.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podj

NS¢
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Uchwata nr 2/2019
z dnia 30 stycznia 2019 r.

Zarzadu Everest Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie

w sprawie emisji obligacji serii M

§1.
Zarzad spétki dziatajgcej pod firma Everest Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, zwanej dalej jako
,Emitent” lub ,Spdtka”, w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2015 r. poz. 238, ze zm., ,Ustawa o Obligacjach”) oraz na podstawie Uchwaty nr 1/2019 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikéw Spétki w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji serii M, postanawia
o emisji przez Spdtke obligacji na nastepujacych warunkach:
1) oznaczenie serii: M;
2) liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wiecej niz 15 000 (pigtnascie tysigcy) sztuk;
3) brak progu emisji;
4) wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1 000,00 (jeden tysiac) ztotych;
5) obligacje bedg oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 6M (Warsaw
Interbank Offered Rate) powigkszonej o marze 5,00 p.p.;
6) obligacje bedg obligacjami na okaziciela, nie majacymi formy dokumentu, zabezpieczonymi
w nastepujacy sposob:
a. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienieznych z pozyczek gotéwkowych udzielanych
osobom fizycznym,
b. poreczenie za zobowigzania Emitenta wynikajace z obligacji do kwoty réwnej 22.500.000,00
(dwadziescia dwa miliony pigcset tysiecy) ztotych, ktdre zostanie udzielone przez Everest Finanse
S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz Everest Finanse spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
z siedzibg w Poznaniu (,Poreczyciele”);
c. o$wiadczenia Poreczycieli oraz Spétki o poddaniu sie egzekuciji;
7) Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;
8) Wykup obligacji nastapi w terminie nie dtuzszym niz 3,5 roku od dnia emisji;
9) Emisja Obligacji nastgpi w trybie wskazanym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
prywatnej.
10) Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez spotke
pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. stosownie do art. art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach (,Depozyt KDPW”). Niniejsza uchwata stanowi jednocze$nie upowaznienie dla Emitenta

do zawarcia z Depozytem KDPW umowy lub uméw o rejestracje Obligacji.
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11) $rodki z emisji zostang wykorzystane na udzielenie pozyczki spotce Everest Finanse S.A. z siedzibg w
Poznaniu oraz na pokrycie kosztéw emisji .
12) Emitent bedzie sie ubiegal o wprowadzone obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Catalyst.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Prozes Larzqdu lprcze?s Zarfydu
i verest %p(tdl Sp. 2 0.0. Rit iy
Andrzej Rworczak ’
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Uchwata nr 3/2019
z dnia 26 lutego 2019 r.

Zarzadu Everest Capital sp. z 0.0. z siedziba w $remie

w sprawie warunkowego przydziatu obligacji serii M

§1.
Zarzad sp6tki dzialajace] pod firmg Everest Capital sp. z 0.0. z siedziba w Sremie, zwanej dalej jako ,,Emitent” lub
»Spotka”, w zwigzku z przeprowadzang emisjg obligacji na okaziciela serii M, stwierdza, iz w dniu 22 lutego 2019
r. uptynal termin sktadania zapiséw na Obligacje, wobec czego Zarzad Spétki podejmuje niniejszym uchwate

0 nastepujgcej tresci:

§2,

1. Dziatajgc na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.: Dz.U. z 2018 r., poz. 483 ze zm.)
oraz pkt. 7 Propozycji Nabycia, Zarzad Spétki postanawia przyjaé zlozone formularze zapisu | warunkowo
przydzieli¢ 5.000 (piec tysiecy) sztuk obligacji serii M oferowanych przez Spdtke, o wartoéci nominalnej 1.000
PLN (jeden tysigc zlotych) kaida iotacznej wartosci nominalnej 5.000.000 PLN (pie¢ miliondw ztotych)
(»Obligacje”), zgodnie z listg przydziatu, ktéra zostanie ustalona przez Michael / Strém Dom Maklerski 5.A.
petniacego funkcje oferujgcego na potrzeby oferty obligacji oraz posrednika technicznego na potrzeby
rozrachunku transakcji w KDPW (,Oferujacy”).

2. Warunkowego przydziatu wyiej opisanych Obligacji dokonuje sie pod warunkiem zawieszajacym dokonania
ostatecznego rozrachunku transakcji nabycia Obligacji w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A., na skutek realizacji instrukcji rozrachunku w Dniu Emisji i optacenia Obligacji przez

podmioty, na rzecz ktorych dokonano warunkowego przydziatu.

§3
Majac na uwadze powyisze Zarzad Spotki upowaznia Oferujacego do:
1. sporzadzenia listy warunkowego przydziatu wraz ze wskazaniem liczby Obligacji objetych przez kaidego
z subskrybentéw,
2. ztoienia odpowiedniej instrukcji rozrachunku w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A.,

3. powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia subskrybentéw o warunkowym

przydziale Obligacji na ich rzecz.
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1. Qile dany termin nie zostat odmiennie zdefiniowany w niniejszej uchwale, bedzie miat znaczenie przypisane
mu w warunkach emisji Obligacji.

2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Wiceprezes Zarzqdu-
Prezes Zar: J :
czes Larzadn  pypret Capital Sp. z 0.0.

,‘1_11&\‘ Sp Z 0.0, o
i zef Dworczafe Zbysﬁa_&aw!ak
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5.5 Warunki Emisji Obligacji

ZAtACZNIKNR 1

DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACIJI SERII M EMITOWANYCH PRZEZ EVEREST CAPITAL SP. Z 0.0.
Z SIEDZIBA W SREMIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII M
EMITOWANYCH PRZEZ:
EVEREST CAPITAL SP. Z 0.0
Z SIEDZIBA W SREMIE

-
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta

i obligatariuszy wynikajace z obligacji M (dalej zwanych: ,,0bligacjami”), ktérych emitentem jest spotka

pod firma:

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

Everest Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, przy ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000457017, posiadajgca numer REGON 302397794,
NIP 7851797769, o kapitale zaktadowym 5.000 PLN (dalej zwana: ,,Emitentem”) posiadajaca

strone internetowg www.bocianpozyczki.pl.

Definicje

,2Administrator Zabezpieczen” lub ,, Administrator Zastawu” oznacza sp6tke MWW TRUSTEES
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul. Wareckiej 11A,
00-034 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000374816, posiadajagcg numer NIP:
5213589835 oraz numer REGON: 142748872, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 (piec
tysiecy) ztotych petnigca funkcje: i) administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy
o Zastawie Rejestrowym oraz ii) administratora zabezpieczen dla Poreczen w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach

»Agent Kalkulacyjny” oznacza spdtke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie;

,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.;

»,BondSpot” oznacza spdtke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;
,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartoSciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje;

,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzieri, w ktérym po raz pierwszy prawa
z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w Depozycie;

,Dzien Platnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu Ilub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi normalng dziatalnosé

operacyjng;
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1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.
1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.
1.26.
1.27.

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza piagty Dzien Roboczy, przed Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z pkt 14 Warunkdéw Emisji, kiedy za Dzierh Ustalenia
Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii)
otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji
Emitenta, oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;
»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkdéw Emisji;

»Emisja" oznacza emisje Obligacji;

»GPW"” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
»,Grupa Kapitalowa” oznacza grupe tworzong przez podmiot dominujgcy w ramach grupy (tj.
odpowiednio w zaleznosci od kontekstu: Emitenta lub Poreczyciela 1 lub Poreczyciela 2) oraz
podmioty zalezne wobec podmiotu dominujgcego;

,KDPW” oznacza spdtke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

»Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktdrym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy
o Obrocie;

»Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U.z2018 r.,
poz. 1025);

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2018 r., poz. 1360 ze zm.);

,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 1577 ze zm.);

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie opfaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania
i przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Oferujgcego, koszty prawne i optaty
na rzecz instytucji rynku kapitatowego;

,Likwidacja Poreczyciela 2” oznacza wykreslenie Poreczyciela 2 z rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego;

»,Marza” oznacza 5,00 punktéw procentowych;

,Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji;
»Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane

sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
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1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym,;

»,Odsetki", ,,Oprocentowanie" oznacza swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 16 Warunkdw Emisji;
,,Oferujacy” oznacza spotke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;
»PLN”, ,zt” oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;
,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza wystgpienie ktéregokolwiek ze zdarzen
okreslonych w pkt 14.5 Warunkéw Emisji;

,Poreczyciel 1” oznacza spoétke pod firmg Everest Finanse S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul.
Stary Rynek 88, 61-772 Poznan, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000541824;
,Poreczyciel 2” oznacza spétke pod firmg Everest Finanse spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznann - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000493974,

,Poreczyciele” oznacza Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2;

,Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy
czym funkcje Posrednika Technicznego petni¢ bedzie Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Warszawie;

,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst
jedn. Dz.U. z 2017 r., poz. 2344 ze zm.);

,Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 1508 ze zm.);

,Propozycja Nabycia” oznacza sktadang przez Emitenta niewigzgcg propozycje nabycia
Obligacji, o ktérej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

,Przedmiot Zastawu” oznacza zbiér o zmiennym sktadzie sktadajgcy sie z wierzytelnosci
aktualnych i przysztych przystugujacych Poreczycielowi 1 z tytutu aktywnych (tj.
niewypowiedzianych przez Poreczyciela 1) pozyczek pienieznych udzielanych przez Poreczyciela
1 (a uprzednio takze przez Poreczyciela 2 w ramach przedsiebiorstwa zbytego na rzecz
Poreczyciela 1) w ramach prowadzone]j dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym ktérych
wiek (ustalany kazdorazowo na dzien oceny zawartosci zbioru) wynosi od 49 do 50 lat i 59 lat,
zbidr ten stanowi zbiér praw stanowigcy cato$¢ gospodarczg chocby jego sktad byt zmienny w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) ustawy o Zastawie Rejestrowym; warto$¢ Przedmiotu Zastawu na

dzien 31 grudnia 2018 r. zgodnie z wyceng sporzgdzong przez CMT Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg
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ustanowienia uzupetfniajgcego zabezpieczenia zgodnie z pkt 11.1.6 Warunkéw Emisji
na kolejnym zbiorze wierzytelnosci przystugujacych Poreczycielowi 1, staje sie on integralng
czescig Przedmiotu Zastawu, w tym w szczegdlnosci podlega Wycenie zgodnie z pkt 11.1
Warunkéw Emisji;

1.41. ,,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.42. ,Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktérym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.43. ,,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.44. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.45. ,Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez
BondSpot lub GPW lub ich nastepcow prawnych;

1.46. ,Sprawozdanie Potaczone” oznacza sprawozdania finansowe pro-forma Poreczyciela 1 oraz
Poreczyciela 2 prezentujgce: (i) sume odpowiednich pozycji aktywdéw i pasywow wynikajgcych z
jednostkowych sprawozdan Poreczyciela 1 oraz Poreczyciela 2, przy czym sprawozdania roczne
pro-forma bedg sporzgdzane na podstawie zbadanych sprawozdan jednostkowych Poreczyciela
1 oraz Poreczyciela 2 oraz (ii) wyfaczenie skutkéw wzajemnych transakcji pomiedzy
Poreczycielem 1 oraz Poreczycielem 2, w szczegdlnosci transakcji zbycia przedsiebiorstwa
Poreczyciela 2 na rzecz Poreczyciela 1;

1.47. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2 Warunkéw Emisji;

1.48. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.49. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj.: Dz.U.z 2018
r., poz. 483 ze zm.);

1.50. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj.: Dz.U. z 2018 r., poz. 2286);

1.51. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj.: Dz.U. z 2018 r. poz. 512 ze zm.);

1.52. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj.:
Dz.U.z 2018 . poz. 395 ze zm.);

1.53. ,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie

rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. z 2018 r., poz. 2017);
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1.54.

1.55.

1.56.

2.2.

6.1.
6.2.

»Wycena” oznacza wycene catosdci lub czesci Przedmiotu Zastawu sporzadzang kwartalnie,

poczawszy od wyceny sporzgdzonej wedtug stanu na koniec | kwartatu 2019 r., przez podmiot

spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, zgodnie

z metodologig zastosowang w wycenie stanowigcej Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji;

,Zadtuzenie Finansowe” oznacza wszelkie zobowigzania, w tym zobowigzania w stosunku do

podmiotéw powigzanych w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, ktére powodujg obowigzek

zaptaty odsetek od zobowigzania gtdwnego, w szczegdlnosci zobowigzania wynikajgce z umowy

pozyczki, kredytu, leasingu, factoringu, papieréw wartosciowych; przez Zadtuzenie Finansowe

rozumie sie réwniez zobowigzania z tytutu udzielonego poreczenia lub gwarancji, przystgpienia

do dtugu lub przejecia zobowigzan.

,Zgromadzenie  Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane

i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie

majgcym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent

stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia

Swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam

okreslonych.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji na Rachunku

Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwaé osobom bedgcym

posiadaczami Rachunku Papierow Wartosciowych oraz osobom wskazanym przez posiadacza

Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji.

Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach,

3.1.2. Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Emitenta z dnia 30 stycznia 2019
r. w przedmiocie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii M.

3.1.3. Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 30 stycznia 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii M.

Seria Obligacji

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg ,,M”.

Cel emisji i wykorzystanie sSrodkéw z emisji Obligacji

Srodki z emisji, po pokryciu Kosztéw Emisji, zostang przeznaczone przez Emitenta na udzielenie

pozyczki Poreczycielowi 1.

Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 000,00 (jeden tysigc) ztotych.

Wielkos$¢ Emisji

Strona |63



BOClAN MICHAEL/STROM

P OZYCZK

DOM MAKLERSKI

8.1.

9.1.
9.2

10.

10.1.
10.2.

10.3.

11.

11.1.

W ramach Emisji emitowanych jest do 15 000 (pietnascie tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 15 000 000 (pietnascie milionéw) ztotych.

Prég emisji

Prég emisji, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Tryb Emisji

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji przez
KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika
Technicznego (w przypadku Emitenta oraz Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty Prowadzace
Rachunek (w przypadku Klientéw Instytucjonalnych) w sposéb okreslony w § 11 Szczegdétowych
Zasad Dziatania KDPW.

Zbywalnos¢ Obligacji i obrét zorganizowany

Obligacje sg zbywalne. Zbywalno$¢é Obligacji nie jest ograniczona.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowaé zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Forma, zakres i terminy ustanowienia zabezpieczen. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach bedg miaty
status papieréw wartosciowych zabezpieczonych, przy czym Dzier Emisji Obligacji nastapi przed
ustanowieniem wszystkich zabezpieczen. Obligacje bedg zabezpieczone na zasadach
i w terminach wskazanych ponizej:

Zastaw Rejestrowy

Obligacje beda zabezpieczone zastawem rejestrowym na Przedmiocie Zastawu (,Zastaw
Rejestrowy”) na ponizszych zasadach:
11.1.1. Wycena Przedmiotu Zastawu
(i) Przedmiot Zastawu zostat poddany wycenie przez CMT Advisory Sp. z o.o.
z siedzibg w Poznaniu (KRS 0000177629), ktéry w dniu 22 stycznia 2019 r.
sporzadzit wycene wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2018 r.,
(i)  wskazany wyzej podmiot zostat wybrany przez Emitenta jako podmiot dokonujacy
wyceny Przedmiotu Zastawu, poniewaz posiada wymagane doswiadczenie
i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé
i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu, tj. spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1
Ustawy o Obligacjach;
(iii)  wycena Przedmiotu Zastawu stanowi Zatgcznik nr 1;
(iv) poczawszy od Wyceny wg. stanu na koniec | kwartatu 2019 r. Emitent jest
zobowigzany do przedktadania Administratorowi Zabezpieczern co kwartat

aktualnej Wyceny catosci Przedmiotu Zastawu, sporzadzonej przez podmiot
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spetniajacy wymogi, o ktdrych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
w terminie 90 dni od ostatniego dnia kwartatu, ktérego Wycena dotyczy.
11.1.2. Najwyzsza suma zabezpieczenia
Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony do najwyiszej sumy zabezpieczenia
22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) ztotych.
11.1.3. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin
Umowa zastawnicza, na mocy ktdrej zostanie ustanowiony Zastaw Rejestrowy zostanie
zawarta pomiedzy Poreczycielem 1 (jako zastawcy) i Administratorem Zabezpieczen,
przed Dniem Emisji.
Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony (tj. wpisany do rejestru zastawow na wniosek
Administratora Zabezpieczen) najpdzniej w terminie do dnia 30 czerwca 2019 .
11.1.4. Pierwszenstwo
Zastaw Rejestrowy bedzie stanowié prawo z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia
i status ten utrzyma do chwili umorzenia wszystkich Obligacji.
11.1.5. Zwolnienie czesci Przedmiotu Zastawu z obcigzenia Zastawem Rejestrowym
Jezeli wartos$¢ catosci Przedmiotu Zastawu ustalona w Wycenie, przekroczy 200
(dwiescie) % wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji, Administrator
Zabezpieczen na wniosek Emitenta zwolni z obcigzenia Zastawem Rejestrowym czes¢
Przedmiotu Zastawu, tak aby wartos¢ pozostatej czesci obcigzonej Zastawem
Rejestrowym (ustalona w jej Wycenie) wynosita co najmniej 150 (sto piecdziesigt) %
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji, przy czym zwolnieniu bedzie podlegac ta czes¢
Przedmiotu Zastawu, dla ktérej wskaznik liczony jako iloczyn wartosci wskaznika PD
(Probability of Default) oraz wartosci wskaznika LGD (Loss Given Default) wskazanych w
ostatniej (najaktualniejszej) Wycenie bedzie miat wartos$¢ wyzszg niz wartos¢ przecietnie
wystepujagca w czesci Przedmiotu Zastawu niepodlegajacej zwolnieniu, chyba ze
Obligatariusze wyrazg zgode na zwolnienie przez Administratora Zabezpieczen innej
czesci Przedmiotu Zastawu; zwolnienie nastgpi w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia
ztozenia odpowiedniego wniosku przez Emitenta;
11.1.6. Ustanowienie dodatkowego zastawu rejestrowego
(i) Jezeli wartosc Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, wyniesie ponizej 150 (sto
piec¢dziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji
(,,Minimalna Wartos$¢ Zabezpieczenia”), Emitent w terminie 120 (stu dwudziestu)
dni od dnia uzyskania takiej informacji (tj. od dnia otrzymania Wyceny Przedmiotu
Zastawu) zobowigzany jest zapewnié ustanowienie przez Poreczyciela 1 (w tym
wpisanie do wtasciwego rejestru) zastawu rejestrowego na zabezpieczenie
Obligacji na nowym nieobcigzonym zbiorze wierzytelnosci przystugujacych

Poreczycielowi 1 z tytutu pozyczek udzielonych osobom fizycznym w ramach
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prowadzone] przez niego dziatalnosci gospodarczej, na zasadach analogicznych jak
Zastaw Rejestrowy, tak aby wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz wartosc
dodatkowego zbioru wierzytelnosci obcigzanego zastawem rejestrowym byta nie
mniejsza niz Minimalna Warto$¢ Zabezpieczenia.

(i) Postanowienia ppkt (i) powyze] stosuje sie odpowiednio w razie dalszego spadku
wartosci zabezpieczenia (Przedmiotu Zastawu oraz nowych zbioréw wierzytelnosci
obcigzanych zastawem rejestrowym zgodnie z niniejszym pkt 11.1.6) ponizej
Minimalnej Wartosci Zabezpieczenia.

(iii) Do kazdego z nowych zbiorow wierzytelnosci i zastawdw rejestrowych
ustanawianych zgodnie z niniejszym pkt 11.1.6, stosuje sie odpowiednio
postanowienia Warunkéw Emisji odnoszace sie do Przedmiotu Zastawu oraz
Zastawu Rejestrowego;

(iv) Jezeli wartos¢ dodatkowych zbioréw wierzytelnosci, ktére Poreczyciel 1 obcigzy
zastawami rejestrowymi zgodnie z niniejszym pkt 11.1.6 nie bedzie wystarczajaca
do zapewnienia Minimalnej Wartosci Zabezpieczenia, Emitent zobowigzany bedzie
do zapewnienia ustanowienia innego zabezpieczenia Obligacji zgodnie z pkt
14.5.11(iii) Warunkow Emisji;

11.1.7. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Poreczyciel 1 jako zastawca ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w

formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu

postepowania cywilnego z Przedmiotu Zastawu w celu zaspokojenia wierzytelnosci,
ktore beda wynika¢ z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania do zaptaty odsetek od

Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkow

poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania zobowigzan pienieznych z Obligacji,

tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy
czym:

(i) oswiadczenie zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczenn do sumy
najwyzszej réwnej 22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony piecéset tysiecy)
ztotych;

(i) Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia
14 sierpnia 2023 r,;

(iii) oswiadczenie zostanie ztozone w terminie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia
otrzymania przez Administratora Zabezpieczen postanowienia sgdu prowadzacego
rejestr zastawdw o wpisaniu zastawu rejestrowego ustanowionego na Przedmiocie
Zastawu do rejestru zastawodw.

11.1.8. Zaspokojenie
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Zaspokojenie z Przedmiotu Zastawu nastgpi wedtug wyboru Administratora

Zabezpieczen:

(i) wdrodze sgdowego postepowania egzekucyjnego;

(i) poprzez przejecie na wtasnos¢ po wartosci stanowigcej 60% wartosci Przedmiotu
Zastawu z Wyceny sporzgdzonej na dzien przejecia lub z ostatniej Wyceny
sporzadzonej przed dniem przejecia;

(iii) poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego, ktéry przeprowadzi notariusz
lub komornik.

11.2. Poreczenie
Obligacje bedg zabezpieczone poreczeniami udzielonymi przez Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2 na
ponizszych zasadach:
11.2.1. Najwyzsza suma zabezpieczenia
Poreczenia zostang udzielone przez kazdego z Poreczycieli do kwoty rdéwnej
22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) ztotych.
11.2.2. Termin udzielenia poreczenia

Poreczenia zostang udzielone na okres do dnia 14 sierpnia 2023 r. W przypadku

podniesienia roszczen z Obligacji przed uptywem tego terminu, wtasciwy Poreczyciel

powinien spetnié $wiadczenie z tytutu udzielonego poreczenia.

11.2.3. Ustanowienie zabezpieczenia. Termin
Umowy poreczenia zostang zawarte pomiedzy Poreczycielami a Administratorem
Zabezpieczen przed Dniem Emisji.

11.2.4. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Kazdy Poreczyciel ztozy na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie w formie
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego co do obowigzku zaptaty swiadczen, ktére beda wynikac
z udzielonego poreczenia za zobowigzania Emitenta z Obligacji, w szczegdlnosci
zobowigzania do zaptaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji oraz
wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania
przez Poreczyciela zobowigzan pienieznych z Obligacji za ktére udzielit on poreczenia,
tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy
czym:

(i) oswiadczenie zostanie ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen do kwoty
rownej 22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) ztotych;

(i) Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem
o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia
14 sierpnia 2023 r;

(iii) oswiadczenie zostanie ztozone przed Dniem Emisji.
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11.3.

12.
12.1.

11.2.5. Zaspokojenie
Zaspokojenie z poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczycieli, ktérzy odpowiadad
bedg za dtug Emitenta jako wspdtdtuznicy solidarni.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy

Emitent na pierwsze zgdanie Obligatariusza ztozy na jego rzecz oswiadczenie w formie aktu

notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeku Postepowania

Cywilnego (dalej zwane ,, Oswiadczeniem Emitenta”) co do zobowigzan pienieznych Emitenta,

ktore beda wynika¢ z Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, a w szczegélnosci

naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, zaptaty odsetek od Obligacji oraz wszelkich kosztéow

i wydatkéw poniesionych przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez

Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, tgcznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie

w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta, przy czym:

(i) Oswiadczenie na rzecz danego Obligatariusza bedzie sktadane do wysokosci stanowigcej
iloczyn liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza i 150 (sto piecdziesiat) %
wartosci nominalnej jednej Obligacji;

(i)  Emitent ztozy Oswiadczenie Emitenta na pierwsze zgdanie Obligatariusza, ktéry okaze
Swiadectwo depozytowe - potwierdzajgce liczbe posiadanych Obligacji; Oswiadczenie
Emitenta zostanie ztozone nie pdzniej niz w terminie 15 (pietnastu) Dni Roboczych od dnia
otrzymania stosownego zadania w tym zakresie, a koszty ztozenia Oswiadczenia Emitenta
poniesie Obligatariusz;

(iii)  Obligatariusz bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.;

(iv) Koszty ztozenia Oswiadczenia Emitenta pokrywa kazdorazowo Obligatariusz, ktoéry
wystgpit z wnioskiem o jego ztozenie; Emitent moze wstrzymac sie ze ztozeniem
Oswiadczenia Emitenta do czasu zapewnienia przez Obligatariusza pokrycia zwigzanych
z tym kosztow;

(v)  Emitent wterminie 5 Dni Roboczych od Dnia Emisji udzieli Administratorowi Zabezpieczen
nieodwotalnego petnomocnictwa do ztozenia w jego imieniu o$wiadczen o poddaniu sie
egzekucji, o ktérych mowa w niniejszym pkt 11.3 Warunkéw Emisji; przy czym
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do ich ztozenia, jezeli w terminie
wskazanym w pkt 11.3 (ii) Warunkéw Emisji, Emitent takiego oswiadczenia nie ztozy. Do
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji sktadanego przez Administratora Zabezpieczen
stosuje sie odpowiednio pkt (iv) powyzej.

Swiadczenia Emitenta

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie

do spetnienia nastepujgcych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 1413 - 15 Warunkdéw Emisji oraz
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12.2.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

14.

14.1.

14.2.

12.1.2. zaptaty Premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.3 Warunkéw Emisji

12.1.3. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkéw Emisji.

Emitent bedzie dokonywat s$wiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazidego

Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 14 sierpnia 2022 r. (,,Dziert Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2

Warunkéw Emis;ji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 13.5, 14 - 15 Warunkdéw Emisji,

w ktédrym Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dzien Wczesniejszego

Wykupu”):

13.2.1. na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2. na zadanie Emitenta lub

13.2.3. w przypadkach okreslonych w pkt 13.5.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po

Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate

przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej

o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji oraz - w przypadku wczesniejszego

wykupu na zgdanie Emitenta - o premie, zdefiniowang w pkt. 15.1.3.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory
wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania, z dniem w ktorym taki podmiot wstgpi w
obowigzki Emitenta,.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

Pisemne Z7gdanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez

Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych

Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje. Zadanie wcze$niejszego wykupu Obligacji

powinno zawiera¢ wskazanie przypadku (podstawy) skierowania zgdania dokonania

wczesniejszego wykupu Obligacji.
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depozytowe lub inny przewidziany przepisami prawa dokument potwierdzajgcy fakt posiadania
Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczeséniejszego wykupu.

14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych  z  Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi.

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub
czesci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze
zada¢ wykupu Obligacji;

14.4.3. Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji,
Obligacje podlegajg na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

14.5. W przypadku, gdy wystgpi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej (Podstawy
Wczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia, w ktédrym Emitent powinien zawiadomic
o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 18.4 Warunkéw Emisji do uptywu 10 Dni
Roboczych od dnia, w ktédrym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy
Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zgdaniu danego Obligatariusza i temu
Obligatariuszowi przystugujgce Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 25 (dwudziestu
pieciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia zgdania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza
zadania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego
Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak jakby Podstawa
Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposéb
przewidziany w Warunkach Emisji.

Podstawe Wczesniejszego Wykupu stanowig nastepujgce okolicznosci:

14.5.1. Regulowanie zobowigzan

i Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich
wymagalnosci, lub

ii. Emitent trwale zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
lub ogtosit taki zamiar, lub

iii. Emitent opdzni sie w ptatnosciach bezspornych zobowigzan publicznoprawnych, w
szczegdlnosci wynikajgcych z ostatecznych decyzji administracyjnych, o tacznej
wartosci (w okresie nastepujgcych po sobie 12 miesiecy) co najmniej 5.000.000,00
(pie¢ miliondw) ztotych i opdznienie to przekroczy 90 dni; lub

iv. Okolicznosci, o ktorych mowa w pkt i- iii powyzej wystgpig odpowiednio w stosunku

do Poreczyciela 1 lub
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V. Do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - okolicznosci, o ktérych mowa w pkt i- iii
powyzej wystgpig odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 2

14.5.2. Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i) Zostanie zwotane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta w celu:
(a) podjecia uchwaty w przedmiocie zfozenia wniosku o stwierdzenie
niewypfacalnosci Emitenta, lub
(b) podjecia uchwaty w przedmiocie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci
Emitenta, lub
(c) podjecia uchwaty w przedmiocie ztozenia wniosku o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub
(i) zostanie ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, ktéry nie zostanie
cofniety przez wnioskodawce albo oddalony lub odrzucony przez sad lub inny
wtasciwy organ w ciggu 45 (czterdziesci pieé) dni, lub
(iii) zostanie ztozony wniosek restrukturyzacyjny wobec Emitenta w rozumieniu Prawa
Restrukturyzacyjnego; lub
(iv) zostanie wyznaczony tymczasowy nadzorca sgdowy lub zarzadca przymusowy
przedsiebiorstwa Emitenta; lub
(v) jakakolwiek z ww. okolicznosci wystgpi odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 1
lub
(vi) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - jakakolwiek z ww. okolicznosci wystgpi
odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 2
14.5.3. Rozwigzanie
(i) Wydane zostanie przez sad postanowienie lub wyrok o rozwigzaniu Emitenta lub
podjeta zostanie uchwata odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu Emitenta
lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium
kraju, w ktédrym Emitent ma siedzibe w Dniu Emisji lub wystapi jakakolwiek z
przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie Spétek
Handlowych; lub
(ii) jakakolwiek z ww. okolicznosci wystgpi w stosunku do Poreczyciela 1.

14.5.4. Zbycie przedsiebiorstwa

Poreczyciel 1 dokona zbycia catosci nalezgcego do niego przedsiebiorstwa w rozumieniu
art. 55! Kodeksu Cywilnego lub jego zorganizowanej czesci.

14.5.5. Podziat, potgczenie lub przeksztatcenie

Bez wuprzedniej pisemnej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nastgpi podziat
lub potaczenie Emitenta lub przeksztatcenie z udziatem Emitenta.

14.5.6. Oswiadczenia i zapewnienia
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Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w Propozycji
Nabycia, Warunkach Emisji okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment,
w ktérym zostato ztozone.

14.5.7. Zobowigzania z Obligacji

Okaze sie, ze zobowigzania z Obligacji sg lub zostaty zaciggniete niezgodnie z prawem,
przy czym niezgodnos¢ z prawem jest istotna z punktu widzenia mozliwosci zaptaty
narzecz Obligatariuszy Swiadczen z tytutu Obligacji oraz wynika z dziatania
lub zaniechania Emitenta.

14.5.8. Cel Emisji
Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celami emisji Obligacji, opisanymi
w pkt 5 Warunkdéw Emisji.

14.5.9. Obowiazki informacyjne

(i) Nie zostang przekazane Obligatariuszom sprawozdania, informacje, raporty lub
oswiadczenia, o ktérych mowa w pkt 18 Warunkdéw Emisji, na zasadach i terminach
tam wskazanych.

(ii) W terminie 90 dni od ostatniego dnia kazdego kwartatu kalendarzowego Emitent nie
powiadomi Obligatariuszy o wartosci Przedmiotu Zastawu wskazanej w Wycenie
sporzadzanej na koniec danego kwartatu — w sposéb okreslony w pkt 21 Warunkéow
Emisji.

14.5.10. Zastaw. Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen

(i) Poreczyciel 1 nie ztozy w terminie oswiadczenia z pkt. 11.1.7 (iii);

(i) Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen okaze sie niewazna
lub bezskuteczna oraz w ciggu 30 dni od dnia wystgpienia tego naruszenia
nie zostanie ono usuniete;

(iii) Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen zostanie rozwigzanai w ciggu
30 dni od jej rozwigzania nie zostanie zawarta nowa umowa niezawierajgca
niekorzystnych dla Obligatariuszy zmian w odniesieniu do rozwigzanej umowy,

(iv) Umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczen zostanie zmieniona
na niekorzys¢ Obligatariuszy.

14.5.11. Wartosc¢ zabezpieczenia.

(i) Poreczyciel 1 rozporzadzi Przedmiotem Zastawu lub Przedmiot Zastawu bedzie
obcigzony innym prawem rzeczowym niz Zastaw Rejestrowy, o ktdrym mowa w pkt
11 Warunkow Emisji;

(ii) Emitent badz Poreczyciel 1 naruszg inne obowigzki, o ktérych mowa w umowie
ustanowienia Zastawu Rejestrowego lub w umowie ustanowienia administratora

zabezpieczen;

-
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(iii) Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, wskazana w Wycenie, wyniesie ponizej 150 (sto
piec¢dziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji, a Emitent
w terminie 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania informacji o tak niskiej
wartosci Przedmiotu Zastawu (tj. otrzymania Wyceny) nie ustanowi lub nie zapewni
ustanowienia przez inny podmiot dodatkowych zabezpieczen, ktére uzyskajg
akceptacje Administratora Zabezpieczen, w pierwszej kolejnosci zgodnie z pkt 11.1.6
Warunkéw Emisji, tak aby wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz wartos¢ dodatkowego
zabezpieczenia ustanowionego na zabezpieczenie roszczenn z Obligacji wynosita
tacznie co najmniej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji (przy czym przez ustanowienie zabezpieczenia rozumie sie
rowniez dokonanie jego wpisu do wtasciwego rejestru, jezeli wpis taki jest niezbedny
do skutecznego ustanowienia zabezpieczenia). Postanowienia zawarte w zdaniu
poprzednim stosuje sie odpowiednio w razie dalszego spadku wartosci
zabezpieczenia.

14.5.12. Zadtuzenie Finansowe — klauzula cross-default

(i) W stosunku do jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Emitenta na kwote
przewyzszajgcg — facznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) lub osobno -
5.000.000,00 (pie¢ miliondw) ztotych wystgpi ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) stanie sie ono wymagalne i pfatne przed jego pierwotnym terminem
wymagalnosci, lub

(b) zajda okolicznosci, wskutek ktérych wierzyciel moze spowodowaé, ze takie
zobowigzania stang sie wymagalne i ptatne przed ich pierwotnym terminem
wymagalnosci, lub

(c) Emitent nie dokona w terminie jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Zadtuzenia
Finansowego, lub

(d) Emitent otrzyma informacje od wierzyciela Zadtuzenia Finansowego
o wystgpieniu przypadku naruszenia okresSlonego w prawnie wigzacej,
stwierdzonej dokumentem czynnosci prawnej, z ktérej wynika Zadtuzenie
Finansowe i w wyznaczonym terminie nie usunie tego przypadku naruszenia.;
lub

(ii) Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt (i) powyzej wystgpig odpowiednio w stosunku
do Poreczyciela 1 lub

(iii) Do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Okolicznosci, o ktérych mowa w pkt (i)
powyzej wystgpig odpowiednio w stosunku do Poreczyciela 2.

14.5.13. Zadtuzenie z obligacji

Emitent lub Poreczyciel 1 lub Poreczyciel 2 wyemitujg jakiekolwiek obligacje lub inne

dtuzne instrumenty finansowe, ktérych termin wykupu przypadnie przed Dniem
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Wykupu, chyba Zze bedg to obligacje wewnatrzgrupowe (tj. obejmowane przez
podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta lub Poreczyciela 1 lub
Poreczyciela 2).

14.5.14. Zadtuzenie Emitenta wobec podmiotéw powigzanych

Wartos¢ zadtuzenia Emitenta lub Poreczyciela 1 wobec podmiotéw i oséb powigzanych
z Emitentem lub Poreczycielem 1, ktére nie udzielity poreczenia za zobowigzania
Emitenta wynikajgce z Obligacji oraz nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
lub Poreczyciela 1, przekroczy warto$¢ 50.000.000,00 (piecdziesigt miliondw) ztotych.

14.5.15. Postepowania sgdowe, administracyjne, arbitrazowe

(i) Zostanie wydane wobec Emitenta jedno lub wiele prawomocnych orzeczen sgdu
lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo lub tgcznie (w okresie
kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez Emitenta swiadczenia, ktérego
kwota przekracza 5.000.000,00 (pie¢ milionédw) ztotych; lub

(ii) Zostanie wydane wobec Poreczyciela 1 jedno lub wiele prawomocnych orzeczen
sgdu lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo lub tgcznie
(w okresie kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez Poreczyciela 1
Swiadczenia, ktorego kwota przekracza 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych; lub

(iii)Zostanie wydane wobec Poreczyciela 2 jedno lub wiele prawomocnych orzeczen
sgdu lub decyzji administracyjnych skutkujgcych jednorazowo lub tgcznie
(w okresie kolejnych 12 miesiecy) obowigzkiem zaptaty przez Poreczyciela 2
Swiadczenia, ktorego kwota przekracza 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych.

14.5.16. Postepowanie egzekucyjne i zabezpieczajace

(i) Zostanie wszczete wobec Emitenta na podstawie prawomocnej decyzji lub
prawomocnego orzeczenia: postepowanie egzekucyjne lub zabezpieczajgce
lub zostanie dokonane zajecie majgtku Emitenta w toku postepowania
zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego - co do roszczen, ktérych wartosc przekracza
jednorazowo lub tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 5.000.000,00
(pie¢ milionow) ztotych; lub

(ii) Zostanie wszczete wobec Poreczyciela 1 na podstawie prawomocnej decyzji lub
prawomocnego orzeczenia: postepowanie egzekucyjne lub zabezpieczajgce lub
zostanie dokonane zajecie majgtku Poreczyciela 1 wtoku postepowania
zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego co do roszczen, ktérych wartosc przekracza
jednorazowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 5.000.000,00
(pie¢ milionow) ztotych; lub

(iii)Zostanie wszczete wobec Poreczyciela 2 na podstawie prawomocnej decyzji lub
prawomocnego orzeczenia: postepowanie egzekucyjne lub zabezpieczajgce lub

zostanie dokonane zajecie majgtku Poreczyciela 2 wtoku postepowania
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zabezpieczajgcego lub egzekucyjnego co do roszczen, ktérych wartos¢ przekracza
jednorazowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 5.000.000,00
(pie¢ milionow) ztotych.

14.5.17. Woyptata zysku

(i) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Poreczyciel 1 dokona wypfat z tytutu
uczestnictwa w spdtce Poreczyciela 1 na rzecz akcjonariuszy w kwocie
przekraczajacej 50% zysku netto wykazanego w rocznym Sprawozdaniu
Potaczonym za rok za ktéry dokonywane sg wypftaty;

(ii) od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 -_Poreczyciel 1 dokona wypfat z tytutu
uczestnictwa w spdtce Poreczyciela 1 na rzecz akcjonariuszy w kwocie
przekraczajacej 50% zysku netto wykazanego w rocznym sprawozdaniu
finansowym Poreczyciela 1 za rok za ktéry dokonywane sg wyptaty (przy czym jezeli
Poreczyciel 1 bedzie zobligowany do sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego to za roczne sprawozdanie finansowe uznaje sie roczne
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Poreczyciela 1).

14.5.18. Premie dla Zarzadu

(i) Wartos¢ premii wyptaconej przez Emitenta za dany rok kalendarzowy na rzecz
cztonkéw organdw Emitenta przekroczy 5 % zysku netto Emitenta wypracowanego

w danym roku obrotowym; lub

(ii) Wartos¢ premii wyptaconej przez Poreczyciela 1 za dany rok kalendarzowy na rzecz
cztonkéw organéw Poreczyciela 1 przekroczy:

(a) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - 2% przychodow ze sprzedazy
wypracowanych w danym roku obrotowym wykazanych w Sprawozdaniu
Potaczonym - @ od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 — wykazanych w rocznym
sprawozdaniu finansowym Poreczyciela 1 (przy czym jezeli Poreczyciel 1 bedzie
zobligowany do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego to
za roczne sprawozdanie finansowe uznaje sie roczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe] Poreczyciela 1); lub

(b)do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - 15% zysku netto Poreczyciela 1
wypracowanego w danym roku obrotowym wykazanego w Sprawozdaniu
Potagczonym — a po Likwidacji Poreczyciela 2 — wykazanego w rocznym
sprawozdaniu finansowym Poreczyciela 1(przy czym jezeli Poreczyciel 1 bedzie
zobligowany do sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego to
za roczne sprawozdanie finansowe uznaje sie roczne sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Poreczyciela 1);
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Poreczyciela 2 za dany rok kalendarzowy na rzecz cztonkéw organéw
komplementariusza Poreczyciela 2 przekroczy:
(a) 2% przychoddéw ze sprzedazy Poreczyciela 2 wypracowanych w danym roku
obrotowym;
(b) 15% zysku netto Poreczyciela 2 wypracowanego w danym roku obrotowym;
14.5.19. Wskazniki finansowe

(i) do_momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Wartos¢ wspétczynnika obliczonego dla
Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2 w oparciu o Sprawozdania Potgczone, jako stosunek:
(a) sumy bilansowej powiekszonej o warto$¢ zobowigzan pozabilansowych, tj.
m.in. o wartos¢ udzielonych poreczen (z wytaczeniem sytuacji, gdy catosé
Srodkow, za ktére Poreczyciel 1 lub Poreczyciel 2 poreczyt zostata na
podstawie innego stosunku prawnego przekazana Poreczycielowi 1 lub
Poreczycielowi 2 i jest ujawniona jako zobowigzanie bilansowe), gwarancji,
wartosci  przystgpienia do dtugu lub przejecia zobowigzan oraz
pomniejszonej o kapitaty wfasne oraz rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw, do

(b) kapitatéw wtasnych

przekroczy 1,5 (jeden i 5/10); wspodtczynnik bedzie ustalany kwartalnie w oparciu o

Sprawozdania Potfgczone przekazywane zgodnie z pkt 17 Warunkéw Emisji oraz

publikowany wraz tymi sprawozdaniami.

(ii) po Likwidacji Poreczyciela 2 - Warto$¢ wspétczynnika obliczonego dla Poreczyciela
1, zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci oraz politykg rachunkowosci obowigzujgca
Poreczyciela 1, jako stosunek:

(a) sumy bilansowej powiekszonej o wartos¢ zobowigzan pozabilansowych, tj.
m.in. o wartos¢ udzielonych poreczen (z wytaczeniem sytuacji, gdy catosc
srodkow, za ktére Poreczyciel 1 poreczyt zostata na podstawie innego stosunku
prawnego przekazana Poreczycielowi 1 i jest ujawniona jako zobowigzanie
bilansowe), gwarancji, wartosci przystgpienia do dtugu lub przejecia
zobowigzan oraz pomniejszonej o kapitaty wiasne oraz rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw, do

(b) kapitatéw wtasnych
przekroczy 1,5 (jeden i 5/10); wspdtczynnik bedzie badany kwartalnie
woparciu o jednostkowe sprawozdania finansowe Poreczyciela 1
przekazywane zgodnie z pkt 16 Warunkéow Emisji oraz udostepniany
wraz z tym sprawozdaniami;

14.5.20. Osiggniecie straty
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(i) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Zostanie wykazana strata w kwartalnych
Sprawozdaniach Potgczonych sporzadzanych tacznie dla Poreczyciela 1 oraz
Poreczyciela 2 za 4 (cztery) nastepujace po sobie kwartaty kalendarzowe.

(i) od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - Zostanie wykazana strata w kwartalnych
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Poreczyciela 1 za 4 (cztery)
nastepujace po sobie kwartaty kalendarzowe;

15. Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta
15.1. Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, po uptywie
pierwszego Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

15.1.1. w celu przeprowadzenia wczesniejszego wykupu Emitent zawiadamia w trybie
okreslonym w pkt 21 wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczes$niejszego
wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu taczng liczbe Obligacji, ktore bedg podlegac
wykupowi oraz dzied, w ktérym Emitent dokona wczesdniejszego wykupu Obligacji
(,,Dzien Wczesniejszego Wykupu”);

15.1.2. Dzien Wczesniejszego Wykupu moze zostaé wyznaczony nie wczesniej niz po uptywie 15
Dni Roboczych od dnia zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 15.1.1 powyzej;

15.1.3. Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje jej
wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone a niezaptacone Odsetki nalezne do Dnia
Wczesniejszego Wykupu oraz powiekszonej o Premie wyliczong zgodnie z nastepujgcym
wzorem:

Premia= (L/180) x 0,2% Naleznosci Gtéwnej,

gdzie:

L — liczba dni od Dnia Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta (wtgcznie)
do Dnia Wykupu (wtacznie);

15.1.4. Wykup zostanie dokonany w trybie szczegétowo okreslonym w Regulacjach KDPW;

15.1.5. Emitent moze skorzystaé¢ z prawa wczesniejszego wykupu, o ktérym mowa powyzej,
wielokrotnie.

16. Odsetki Od Obligacji (Oprocentowanie)
16.1. Pfatnos¢ Odsetek

16.1.1. Obligacje s oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetki beda ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.1.3. Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym
Dniu Pfatnosci Odsetek.

16.2. Naliczanie odsetek
16.2.1. Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

(zdefiniowany ponizej).
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16.2.2

16.2.3.

16.2.4.

16.2.5.

. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
do:

(i) Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo

(i)  Dnia Wczesniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).

Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
i koniczy 14 sierpnia 2019 roku (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem).

Ustala sie nastepujgce okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie

i kofczg sie w nastepujgcych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego

- Dzieri Emisji 14 sierpnia 2019
n 14 sierpnia 2019 14 lutego 2020
“ 14 lutego 2020 14 sierpnia 2020
n 14 sierpnia 2020 14 lutego 2021
“ 14 lutego 2021 14 sierpnia 2021
“ 14 sierpnia 2021 14 lutego 2022
- 14 lutego 2022 14 sierpnia 2022

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdzZnia sie
ze spetnieniem $wiadczenn z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg
oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu
do dnia poprzedzajgcego dzien wykonania ptatnosci swiadczen pienieznych z Obligacji

wigcznie.

16.3. Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:

0]
Opr
N

O =N x Opr x (LD/365)

- oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentowg ustalong dla danego Okresu Odsetkowego,

- oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza rzeczywisty liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem

Wczesniejszego Wykupu),
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po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do petnego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza beda

zaokraglone w gére).

16.4. Ustalanie Stopy Procentowej

17.

17.1.
17.2.

16.4.1.

16.4.2.

16.4.3.

16.4.4.

16.4.5.

16.4.6.

16.4.7.

16.4.8.

Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa Bazowa (jak
zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez

GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra j3

zastgpi.

Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywac dana stopa bazowa (,,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej”).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytéow 6-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne pod
warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W
takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako srednia arytmetyczna stdp
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej
przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne — bedzie ona zaokrgglona do
drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore).

Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej zasad,
woéweczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej podane;j
przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A.na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastapi.

Wysokos¢ Stopy Procentowej bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.

Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta o wysokosci
Stopy Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych

przez Warunki Emisji oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane bedg w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen

wzajemnych (chyba Zze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda

dokonywane z uwzglednieniem przepisdw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
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Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.

17.4. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Platnoéci bedg
uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych
na rachunek Obligatariusza.

17.5. Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig
Gtéwna.

18. Dodatkowe obowigzki Emitenta

Emitent spowoduje, iz do czasu catkowitego wykupu wszystkich Obligacji bedg udostepniane

obligatariuszom sprawozdania finansowe i raporty finansowe na zasadach okreslonych ponizej:

18.1. Roczne sprawozdania finansowe
18.1.1. Roczne sprawozdania finansowe Emitenta (wraz z opinig biegtego rewidenta) za kazdy

rok obrotowy, zgodnie z art. 37 i 38 Ustawy o Obligacjach, bedg sporzadzane

i udostepniane Obligatariuszom w terminie 180 dni od dnia zakonczenia danego roku

obrotowego w siedzibie Emitenta lub na stronie internetowej Emitenta, a w przypadku
ubiegania sie o wprowadzenie lub wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO

Catalyst — beda udostepniane zgodnie z wymogami regulamindw obowigzujgcych

na Rynek ASO Catalyst.

18.1.2. Ponadto w terminach i w sposéb wskazany w pkt 18.1.1 powyzej bedg udostepnianie:
(i) roczne sprawozdania finansowe Poreczyciela 1 (wraz z opinig biegtego rewidenta);
(i) roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Poreczyciela 1 w

przypadku gdy Poreczyciel 1 bedzie zobligowany do sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;

(iii) roczne sprawozdania finansowe Poreczyciela 2 (wraz z opinig biegtego rewidenta),
chyba ze Poreczyciel 2 zostanie zlikwidowany (wtedy obowigzek udostepniania
takiego sprawozdania ustaje od momentu Likwidacji Poreczyciela 2);

(iv) roczne Sprawozdania Potgczone z weryfikacjg przez biegtego rewidenta, chyba ze
Poreczyciel 2 zostanie zlikwidowany (wtedy obowigzek udostepniania takiego
sprawozdania ustaje od momentu Likwidacji Poreczyciela 2).

18.2. Kwartalne sprawozdania finansowe
18.2.1. Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za dany kwartat kalendarzowy kazdego

roku obrotowego zawierajgce co najmniej bilans, rachunek zyskdéw i strat, rachunek

przeptywéw pienieznych oraz wykaz zobowigzan pozabilansowych tj. m.in. wartosci
udzielonych gwarancji, poreczen przystgpien do dtugu lub przejecia zobowigzan

ze wskazaniem beneficjenta takich zobowigzan pozabilansowych (dane prezentowane
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18.3.

18.4.

18.5.

19.

20.

narastajgco) bedg udostepniane w terminie 75 dni od dnia zakonczenia kwartatu ktdrego

dotyczg, w sposéb wskazany w pkt 18.1.1 powyze;.

18.2.2. Ponadto w terminach i w sposdb wskazany w pkt 18.2.1 powyzej bedg udostepnianie:

(i) Kwartalne sprawozdania finansowe Poreczyciela 1 zawierajgce analogiczne dane jak
kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta okreslone w pkt 18.2.1 powyzej,

(i) kwartalne sprawozdania finansowe Poreczyciela 2 zawierajgce analogiczne dane jak
kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta okreslone w pkt 18.2.1 powyzej, chyba
ze nastgpi Likwidacja Poreczyciela 2 (wtedy obowigzek udostepniania takiego
sprawozdania ustaje od momentu Likwidacji Poreczyciela 2),

(iii) kwartalne Sprawozdania Potgczone zawierajace analogiczne dane jak kwartalne
sprawozdania finansowe Emitenta okreslone w pkt 18.2.1 powyzej, chyba ze nastgpi
Likwidacja Poreczyciela 2 (obowigzek udostepniania takiego sprawozdania ustaje od
momentu Likwidacji Poreczyciela 2).

przy czym:
(a) do momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - wraz z kwartalnym Sprawozdaniem
Potgczonym powinna zosta¢ przekazana informacja o wysokosci Wskaznika
Finansowego, o ktdrym mowa w pkt 14.5.19 (i)Warunkow Emisji;
(b) od momentu Likwidacji Poreczyciela 2 - wraz kwartalnym sprawozdaniem
Poreczyciela 1 zostanie przekazana informacja o wysokosci Wskaznika
Finansowego, o ktdrym mowa w pkt 14.5.19 (ii)Warunkéw Emisji.
Wycena Przedmiotu Zastawu
Emitent jest zobowigzany informowaé Obligatariuszy o wartosci godziwej Przedmiotu Zastawu
na koniec kazdego kwartatu wskazanej w Wycenie — w terminie 90 dni od dnia zakonczenia
danego kwartatu, w sposéb przewidziany w pkt 21 Warunkéw Emisji.
Raportowanie wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu
W przypadku, gdy wystgpi zdarzenie stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu, Emitent
poinformuje o tym Obligatariuszy w sposdb przewidziany w pkt. 21 Warunkéw Emisji nie pdzniej
niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia wystgpienia takiego zdarzenia.
Publikacje na stronie internetowe;j
Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowe;j
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowiedn Warunkéw Emisji, Emitent jest
zobowigzany przekazywaé w postaci wydrukowanej do Oferujgcego — w terminie nie dtuzszym
niz 5 (pie¢) Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowe;j.
Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z
uptywem 10 lat.

Prawo wfasciwe. Jurysdykcja
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21.

21.1.

21.2.

22.

22.1.
22.2.

22.3.
22.4.

23.

23.1.

23.2.

23.3.

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sadu powszechnego wtasciwego
miejscowo dla Dzielnicy Srédmieécie m.st. Warszawy.

Zawiadomienia

Jesli Warunki Emisji lub Regulacje KDPW lub BondSpot lub GPW nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie raportu
biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami regulamindw obowigzujgcych na Rynku ASO
Catalyst. Przed rozpoczeciem ubiegania sie o wprowadzenie lub wprowadzeniem Obligacji na
Rynek ASO Catalyst wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda
publikowane na stronie internetowej www.bocianpozyczki.pl lub kazdej innej, ktéra jg zastapi.
Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
siedziby Emitenta ujawniony w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze mogg podejmowacé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich
postanowien Warunkéow Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywaé sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub
w Warszawie.

Postanowienia koficowe

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Oferujacy dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace
z Obligacji.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienieznych okazg sie byé sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Emitent moze dokonac zmiany niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji, ktére stanowig zmiany

natury formalnej lub technicznej, lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

Zatacznik nr 1 — Wycena Zbioru

Warszawa, dn. 30 stycznia 2019 .
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5.6 Umowa z Administratorem Zabezpieczen

——

UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Niniejsza Umowa, zwana dalej ,Umowa" zostala zawarta 30 stycznia 2019 w Warszawie,
pomiedzy:

MWW Trustees sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wareckiej 114, 00-034 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy w Warszawie, X11 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000374816, o kapitale zakladowym w wysokosci 5.000,00 zi,
reprezentowang przez:

Kamila Gorzelnika - Cztonka Zarzadu

zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen”,
a

Everest Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie przy ul. Sikorskiego 6, 63-100 Srem, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000457017, NIP: 7851797769, REGON: 302397794, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zi, reprezentowang przez:

Andrzeja Dworczaka - Prezesa Zarzadu

zwang dalej ,Emitentem”,

zwanymi dalej razem ,Stronami”, a osobno- ,Strong”.

Zwazywszy, ze;

1) Emitent zamierza wyemitowaé nie wiecej niz 15.000 (pigtnascie tysiecy)
zabezpieczonych, obligacji na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
1.000,00 7zt (jeden tysigc ztotych) kazda i tacznej wartosci nominalnej wynoszgcej do
15.000.000,00 zt (pigtnascie milionéw ztotych),

2) zgodnie z punktem 11.1 warunkéw emisji obligacji, o ktérych mowa w pkt 1) preambuty,
obligacje bedg zabezpieczone zastawem rejestrowym na Przedmiocie Zastawu (zgodnie
z definicjg ponizej), do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie 22.500.000,00 zi
(dwadzie$cia dwa miliony pigéset tysigcy ztotych), na podstawie umowy zastawniczej
zawieranej pomigdzy Porgczycielem 1 (zgodnie z definicja ponizej) i Administratorem
Zabezpieczeti przed Dniem Emisji (zgodnie z definicja ponizej), przy czym zastaw
rejestrowy powinien zostaé¢ wpisany do rejestru zastaw6éw na wniosek Administratora
Zabezpieczen w terminie do 30 czerwca 2019 r. oraz powinno mu przystugiwac najwyzsze
pierwszenstwo zaspokojenia az do chwili umorzenia wszystkich obligacji; ponadto,
Porgezyciel 1 jako zastawca bedzie zobowiazany zlozyé na rzecz Administratora
Zabezpieczen oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sig egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postgpowania cywilnego z Przedmiotu Zastawu w celu
zaspokojenia wierzytelnosci, ktére beda wynikaé z Obligacji, przy czym oéwiadczenie to
zostanie zlozone do sumy najwyzszej réwnej 22.500.000,00 zt (dwadziescia dwa miliony
pigéset tysiecy ztotych), a o§wiadczenie to zostanie ziozone przed Dniem Emisji oraz
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalno$ci aktowi notarialnemu, w ktérych zostanie zawarte oéwiadczenie
Porgczyciela 1, w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.,
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3) zgodnie z punktem 11.2 warunkéw emisji obligacji, o ktérych mowa w pkt 1) preambuly,
obligacje beda takie zabezpieczone porgczeniami udzielonymi przez Porgczyciela 1 i
Porgczyciela 2, przy czym porgczenia zostang udzielone przez kaidego z nich na
podstawie umowy poreczenia zawartych pomigdzy poreczycielami i Administratorem
Zabezpieczeri przed Dniem Emisji, zostana ustanowione do kwoty réwnej 22.500.000,00
zt (dwadzieécia dwa miliony pieéset tysigcy zlotych) oraz z terminem obowigzywania do
dnia 14 sierpnia 2023 r.; ponadto, kazdy z poreczycieli ztozy na rzecz Administratora
Zabezpieczeri oéwiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sig egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego co do obowigzku zaptaty §wiadczen,
ktére bedg wynilaé z udzielonego poreczenia za zobowigzania Emitenta wynikajace z
Obligacji, przy czym o$wiadczenie zostanie ziozone do kwoty 22.500.000,00 =zt
(dwadzie$cia dwa miliony pieéset tysiecy ztotych), a Administrator Zabezpieczen bedzie
uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnoéci aktom
notarialnym, w ktérych zostaly zawarte o$wiadczenia poreczycieli, w terminie do dnia 14
sierpnia 2023 r,,

Strony postanawiaja, co nastepuje:

§ 1 Definicje

0 ile z kontekstu nie wynika inaczej, w niniejszej Umowie ponizsze stowa | wyrazenia pisane

wielka litera majg nastgpujgce znaczenie:

1) Dzien Emisji - oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz pierwszy
prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane w depozycie papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A,,

2) Dzieii Roboczy - oznacza kazdy dziei (oprécz sobét i niedziel), w ktérym Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych S.A. prowadzi normalng dziatalnos$¢ operacyjna,

3) Obligacje - oznaczajg nie wigcej niz 15.000 (pigtnadcie tysigcy), zabezpieczonych
i oprocentowanych obligacji na okaziciela serii M, emitowanych przez Emitenta na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 21,
awartoé¢ nominalna wszystkich emitowanych Obligacji wyniesie nie wigcej niz
15.000.000,00 zt (pietnascie milionéw ztotych),

4) Obligatariusz - oznacza osobg fizyczng, osobg prawna lub jednostkg organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktérej ustawa przyznaje zdolnoé¢ prawng, uprawniong
z Obligacji zgodnie z Warunkami Emisji,

S) Okres Zabezpieczenia - okres rozpoczynajacy sig¢ z chwily ustanowienia pierwszego
zabezpieczenia, o ktérym mowa w punkcie 2 lub 3 preambuly, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obligacjach i koniczacy si¢ w dniu, w ktérym Zabezpieczone Wierzytelnoéci zostang wainie,
skutecznie i bezwarunkowo sptacone lub zaspokojone w catoéci, w wyniku czego wygasna,

6) Oéwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji - oznacza Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji
1, O4wiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji 2 i Oéwiadczenie o Poddaniu sig Egzekucji 3,

7) Oéwiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji 1 - oznacza o§wiadczenie o poddaniu sig egzekucji
zlozone przez Poreczyciela 1 w trybie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postgpowania cywilnego
2z Przedmiotu Zastawu w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére beda wynikaé z Obligacji,
w szczegélnoéci zobowigzania do zaplaty odsetek od Obligacji i naleznoSci z tytutu wykupu
Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem
wykonania zobowiazai pienigznych z Obligacji, tacznie z odsetkami ustawowymi za
opb#nienie w wykonaniu tych zobowigzan, przy czym o$wiadczenie to powinno zostat
zlozone w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od otrzymania przez Administratora
Zabezpieczei postanowienia o wpisaniu Zastawu do rejestru zastawéw, na rzecz
Administratora Zabezpieczen oraz do kwoty 22.500.000,00 zt (dwadzie$cia dwa miliony
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pigéset tysiecy zlotych), za§ Administrator Zabezpieczenn powinien zgodnie z treécig tego
o$wiadczenia by¢ uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci
takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.,

Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji 2 - oznacza o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
zlozone przez Poreczyciela 1 w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego co
do obowigzku zaplaty $wiadczen, ktére beda wynika¢ z udzielonego Porgczenia 1 za
zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczegdlnosci za zobowigzania Emitenta do
zaplaty odsetek od Obligacji i naleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw
i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Poreczyciela 1
zobowigzan pienieznych z Obligacji, tacznie z odsetkami ustawowymi za opéZnienie
w wykonaniu tych zobowiazai, przy czym o$wiadczenie to powinno zostaé ztozone przed
Dniem Emisji na rzecz Administratora Zabezpieczen oraz do kwoty 22.500.000,00 zi
(dwadziescia dwa miliony pieéset tysigcy ztotych), zas Administrator Zabezpieczen powinien
zgodnie z trescig tego o$wiadczenia by¢ uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalno$ci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.,
Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji 3 - oznacza owiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
ztozone przez Poreczyciela 2 w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego co
do obowiazku zaplaty $wiadczen, ktére bedq wynikaé z udzielonego Poreczenia 2 za
zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji, w szczeg6lnoéci za zobowigzania Emitenta do
zaplaty odsetek od Obligacji i nalezno$ci z tytutu wykupu Obligacji oraz wszelkich koszt6w
i wydatkéw poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Poreczyciela 2
zobowigzani pienieznych z Obligacji, tacznie z odsetkami ustawowymi za opéznienie
w wykonaniu tych zobowigzan, przy czym o$wiadczenie to powinno zosta¢ ztozone przed
Dniem Emisji na rzecz Administratora Zabezpieczen oraz do kwoty 22.500.000,00 zi
(dwadzieécia dwa miliony pigéset tysigcy ztotych), zas Administrator Zabezpieczeri powinien
zgodnie z tre$cig tego oSwiadczenia by¢ uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.,

10) Porgczenie 1 - porgczenie udzielone przez Poreczyciela 1 na rzecz Administratora

Zabezpieczen (dziatajgcego w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy), na
podstawie Umowy Poreczenia 2 zawartej przez Poreczyciela 1 z Administratorem
Zabezpieczen, na podstawie ktérej Porgczyciel 1 poreczy za zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligacji, w szczegdlnoéci za zobowigzania Emitenta do zaplaty odsetek od
Obligacji i naleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Poreczyciela 1 zobowigzan
pienieznych z tytutu udzielonego porgczenia za zobowigzania wynikajace z Obligacji, tacznie
z odsetkami ustawowymi za opéznienie w wykonaniu tych zobowigzan, lecz do kwoty réwnej
22.500.000,00 zt (dwadzieScia dwa miliony piecset tysiecy zlotych) oraz terminem
obowigzywania porgczenia udzielonego przez Poreczyciela 1 do dnia 14 sierpnia 2023 r.,

11) Poreczenie 2 - poreczenie udzielone przez Porgczyciela 2 na rzecz Administratora

Zabezpieczen (dziatajagcego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy), na
podstawie Umowy Poreczenia 2 zawartej przez Poreczyciela 2 z Administratorem
Zabezpieczen, na podstawie ktérej Porgczyciel 2 porgczy za zobowigzania Emitenta
wynikajace z Obligacji, w szczegdlnoéci za zobowiazania Emitenta do zaptaty odsetek od
Obligacji i naleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Poreczyciela 2 zobowigzan
pienigznych z tytutu udzielonego poreczenia za zobowigzania wynikajace z Obligacji, }acznie
z odsetkami ustawowymi za opéZnienie w wykonaniu tych zobowigzan, lecz do kwoty réwnej
22.500.000,00 zt (dwadzieScia dwa miliony piecset tysiecy ztotych) oraz terminem
obowigzywania porgczenia udzielonego przez Poreczyciela 2 do dnia 14 sierpnia 2023 1.,

12) Poreczyciel 1 - oznacza spétke pod firma Everest Finanse S.A. z siedziba w Poznaniu przy ul.

Stary Rynek 88, 61-772 Poznan, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu V111
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000541824,
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13) Porgczyciel 2 - oznacza spélke pod firmg Everest Finanse spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek 88, 61-772 Pozna,
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznaii - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000493974,

14) Przedmiot Zastawu - oznacza zbiér o zmiennym skladzie sktadajacy sie z wierzytelnoéci
aktualnych i przysziych przystugujacych Poreczycielowi 1 z tytulu aktywnych
(tj. niewypowiedzianych przez Poreczyciela 1) pozyczek pienieznych udzielanych przez
Porgczyciela 1 (a uprzednio takze przez Porgczyciela 2 w ramach przedsiebiorstwa zbytego
na rzecz Porgczyciela 1) w ramach prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej osobom fizycznym
kt6rych wiek (ustalany kazdorazowo na dziefi oceny zawartoéci zbioru) wynosi od 49 do 50
lati 59 lat; zbiér ten stanowi zbidr praw stanowiacy cato$¢ gospodarcza choéby jego sktad byt
zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o Zastawie; w przypadku ustanowienia
uzupetniajacego zabezpieczenia zgodnie z pkt 11.1.6 Warunkéw Emisji na kolejnym zbiorze
wierzytelnodci przystugujgcych Poreczycielowi 1, bedzie si¢ on stawaé integralng czeécia
Przedmiotu Zastawu;

15)Umowa - oznacza niniejsza umowe wraz z jej zmianami wprowadzonymi zgodnie
7 postanowieniami tej umowy,

16) Umowa Poreczenia 1 - oznacza zawartg w formie pisemnej umowe ustanowienia Poreczenia
1 zawartg pomiedzy Porgczycielem 1 jako poreczycielem a Administratorem Zabezpieczer
jako administratorem zabezpieczef w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach,

17)Umowa Poreczenia 2 - oznacza zawarty w formie pisemnej umowe ustanowienia
Porgczenia 2 zawartg pomiedzy Poreczycielem 2 jako poreczycielem a Administratorem
Zabezpieczeii jako administratorem zabezpieczef w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach,

18) Umowa Zastawu - oznacza zawartq w formie pisemnej umowe ustanowienia zastawu
rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zawartg pomigdzy Poreczycielem 1 jako zastawcg
a Administratorem Zabezpieczeii jako administratorem zastawu rejestrowego w rozumieniu
art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie,

19) Umowy Porgczenia - oznacza Umowe Poreczenia 1 i Umowe Poreczenia 2,

20) Ustawa o Obligacjach - oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz. U.
z 2018, poz. 483 ze zm.),

21) Ustawa o Zastawie - oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawdw (tj. Dz. U.z 2009 r,, Nr 67, poz. 569 ze zm.);

22) Warunki Emisji - oznaczajq okreslone przez Emitenta warunki emisji Obligacji w rozumieniu
art. 6 Ustawy o Obligacjach,

23) Zabezpieczone Wierzytelnosci - oznaczaja wszystkie obecne oraz przyszie wierzytelnoéci
pieni¢zne Obligatariuszy przystugujace im wobec Emitenta, ktére bedg wynika¢ z Obligacji
posiadanych przez Obligatariuszy, w szczeg6lno$ci do dokonania zaptaty naleznoéci gléwnej
z tytulu wykupu Obligacji (w tym wezeéniejszego wykupu Obligacji, jezeli Warunki Emisji
Obligacji tak stanowia), oprocentowania, premii pienieznej naleznej Obligatariuszom
w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na Zzadanie Emitenta, a takze
wszelkich udokumentowanych kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Obligatariuszy w
zwigzku z dochodzeniem wykenania przez Emitenta zobowiazaii pienieznych z Obligacji,
1acznie z odsetkami ustawowymi za opéznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez
Emitenta zgodnych z Warunkami Emisji,

24)Zastaw - oznacza zastaw rejestrowy, zabezpieczajacy Zabezpieczone Wierzytelnosci
pienigzne Obligatariuszy, ustanowiony na Przedmiocie Zastawu.

§ 2 Parametry emisji Obligacji, Suma Zabezpieczenia

1. Szczeg6towe informacje dotyczace podstawy emisji Obligacji, w tym dotyczace Obligacji oraz
ich oprocentowania i terminu oraz sposobu ich wykupu, zawarte s3 w Warunkach Emisji

stanowigcych Zatgcznik nr 1 do Umowy.
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2. Najwyzsza suma zabezpieczenia, do ktdrej ustanowiony zostanie Zastaw na Przedmiocie
Zastawu bedzie wynosi¢ 22.500.000,00 zi (dwadzieécia dwa miliony pigéset tysiecy ztotych).
3. Raport z wyceny okreslajgcy warto$é Przedmiotu Zastawu sporzadzony przez uprawnionego
rzeczoznawce majatkowego w dniu 22 stycznia 2019 r. wedlug stanu na dzien 31 grudnia

2018 r. stanowi Zatacznik nr 2 do Umowy.

§ 3 Ustanowienie administratora zastawu rejestrowego
oraz administratora zabezpieczen

1. Niniejszym Emitent, na podstawie art. 4 ust, 3 i 4 Ustawy o Zastawie oraz niniejszej Umowy,
powotuje MWW Trustees sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na administratora zastawu
rejestrowego w odniesieniu do Zastawu ustanawianego na Przedmiocie Zastawu,
a Administrator Zabezpieczen o$wiadcza, ze akceptuje powolanie na administratora zastawu
rejestrowego w odniesieniu do Zastawu ustanawianego na Przedmiocie Zastawu na
warunkach okre§lonych w Umowie.

2. Emitent, na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz niniejszej Umowy, powoluje MWW
Trustees sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie takZe na administratora zabezpieczen w
odniesieniu do Porgczenia 1 i Porgczenia 2, a Administrator Zabezpieczeri oSwiadcza, ze
akceptuje powolanie na administratora zabezpieczei w odniesieniu do Poreczenia 1 i
Poreczenia 2 udzielanego na podstawie odpowiednio Umowy Poreczenia 1 i Umowy
Poreczenia 2, na warunkach okreslonych w Umowie.

3. Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa i obowigzki zastawnika oraz
uprawnionego z poreczenia wynikajgce z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu, Uméw
Poreczenia i przepiséw prawa, we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

§ 4 O$wiadczenia i zapewnienia Emitenta

1. Emitent o§wiadcza i zapewnia, ze:

1) odpowiednie organy korporacyjne Emitenta, Poreczyciela 1, Porgczyciela 2 lub inne
osoby, ktérych zgoda jest wymagana do zawarcia i wykonania niniejszej Umowy, Umowy
Zastawu, Umoéw Porgczenia lub emisji Obligacji, wyrazity, zgodnie z ich dokumentami
korporacyjnymi oraz innymi wigzacymi ich przepisami, zgode na zawarcie i wykonanie
Umowy, Uméw Poreczenia, Umowy Zastawu, ustanowienie Zastawu na Przedmiocie
Zastawu, oraz emisje Obligacji zgodnie z tre§cig Warunkéw Emisji,

2) podpisanie i wykonanie niniejszej Umowy, emisja Obligacji oraz ustanowienie Zastawu i
zawarcie Umoéw Poreczenia nie jest dokonane z pokrzywdzeniem odpowiednio
wierzycieli Emitenta, Poreczyciela 1 ani Poreczyciela 2 w rozumieniu art. 527 § 2 Kodeksu
cywilnego,

3) Emitent, Poreczyciel 1 ani Poreczyciel 2 nie s3 w stanie likwidacji, upadtosci lub
postepowania restrukturyzacyjnego oraz nie istniejg podstawy do ogtoszenia ich
upadtodci lub ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego,

4) zgodnie z jego najlepszg wiedz¢ Emitent, Porgczyciel 1 ani Poreczyciel 2, nie sg dtuznikami
egzekwowanymi w zadnym postepowaniu egzekucyjnym ani Emitent nie wie o Zadnym
toczacym si¢ przeciwko nim postgpowaniach zabezpieczajgcych,

5) Emitent, Poreczyciel 1 ani Poreczyciel 2, nie zalegajg z zaplaty podatkéw, skiadek na
ubezpieczenie spoteczne oraz innych $wiadczen publicznoprawnych,

6) wszystkie zabezpieczenia wskazane w Umowie lub Warunkach Emisji moga by¢
ustanowione w sposdb wazny i skuteczny, a Przedmiot Zastawu jest wolny od obcigzen i
roszczeni oséb trzecich.

2. W przypadku gdyby ktéregokolwiek z oéwiadczeni lub zapewnien, o ktérych mowa w ust, 1
okazato sie nieprawdziwe, niekompletne lub wprowadzajace w btad lub w inny sposéb
niewlasciwie przedstawiato stan faktyczny lub prawny, Emitent zobowigzuje sie naprawié ’
wszelkie szkody poniesione przez Administratora Zabezpieczen, Obligatariuszy oraz zwolnié ‘
Administratora Zabezpieczen od wszelkiej odpowiedzialnoéci wynikajgcej z tego, ze ’
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Administrator Zabezpieczen dziatal w zaufaniu do o$wiadczeii i zapewnien ztozonych przez
Emitenta.

§ 5 Obowiazki Emitenta

Emitent zobowigzuje sie doprowadzi¢ do zawarcia przez Poreczyciela 1 z Administratorem
Zabezpieczefh Umowy Zastawu, w terminie i na warunkach okre$lonych w Warunki Emisji
oraz zgodnie z wzorem Umowy Zastawu stanowigcym Zatacznik nr 3 do Umowy.

Emitent zobowigzuje si¢ zapewni¢ ztozenie przez Porgczyciela 1 na rzecz Administratora
Zabezpieczei O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji 1 do kwoty stanowigcej
22.500.000,00 zt (dwadzie$cia dwa miliony pigéset tysiecy ztotych), najpéZniej w terminie 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania przez Administratora Zabezpieczefi
postanowienia sadu prowadzacego rejestr zastawow o wpisaniu Zastawu do rejestru
zastawéw. Oéwiadczenie o Poddaniu sig Egzekucji 1 powinno zostaé ztozone wedtug tresci
zgodnej z Warunkami Emisji oraz zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen.
Emitent zobowiazuje sie doprowadzi¢ do zawarcia przez Porgczyciela 1 z Administratorem
Zabezpieczenn Umowy Poreczenia 1, w terminie i na warunkach okreslonych w Warunkach
Emisji oraz o treéci zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen.

Emitent zobowigzuje sie doprowadzi¢ do zawarcia przez Porgczyciela 2 z Administratorem
Zabezpieczen Umowy Poreczenia 2, w terminie i na warunkach okreslonych w Warunkach
Emisji oraz o treéci zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen.

W przypadku podniesienia roszczenia z tytutu udzielonego Porgczenia 1 lub Porgczenia 2,
przed uptywem 14 sierpnia 2023 r., odpowiednio Poreczyciel 1 lub Poreczyciel 2 bedzie
zobowigzany do niezwlocznego zaspokojenia zobowiazania, za ktére zostalo udzielone
poreczenie, chociazby zaspokojenie mialo nastapi¢ po uplywie tego terminu. W celu
uniknigcia watpliwosci, podniesienie roszczenia przed uptywem 14 sierpnia 2023 r. nie
prowadzi do wygasniecia obowiazku odpowiednio Porgczyciela 1 lub Porgczyciela 2 do
spelnienia $wiadczenia za ktére zostato udzielone porgczenie po uplywie tego terminu.
Emitent zobowigzuje sie zapewnié ztozenie przez Poreczyciela 1 na rzecz Administratora
Zabezpieczen OS$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji 2 do kwoty stanowigcej
22.500.000,00 z} (dwadziescia dwa miliony pigéset tysiecy ztotych), najpézniej w terminie do
Dnia Emisji, odnoénie wykonania obowigzkéw Porgczyciela 1 wynikajacych z Umowy
Poreczenia 1. O$wiadczenie o Poddaniu sig Egzekucji 2 powinno zosta¢ ztozone wedlug tresci
zgodnej z Warunkami Emisji oraz zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen.
Emitent zobowigzuje si¢ zapewnié zlozenie przez Poreczyciela 2 na rzecz Administratora
Zabezpieczen O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji 3 do kwoty stanowigcej
22.500.000,00 z} (dwadzie$cia dwa miliony pieéset tysiecy ztotych), najpéZniej w terminie do
Dnia Emisji, odnoénie wykonania obowigzkéw Poreczyciela 2 wynikajacych z Umowy
Poreczenia 2. O§wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji 3 powinno zostac¢ ztozone wedtug treéci
zgodnej z Warunkami Emisji oraz zaakceptowane] przez Administratora Zabezpiecze.

W celu realizacji postanowienn Umowy Emitent zobowigzuje sie podjg¢ wszelkie mozliwe
dziatania zmierzajace do =zapewnienia Administratorowi Zabezpieczen oraz jego
przedstawiciclom w dowolnym czasie prawo do zbadania Przedmiotu Zastawu, odpiséw z
rejestru zastawéw, w tym dokumentéw zioZonych w rejestrze zastawéw oraz innej
dokumentacji dotyczacej Przedmiotéw Zastawu, w tym poprzez przekazanie
Administratorowi Zabezpieczen przez Porgczyciela 1 posiadanych przez niego dokumentéw,
aw pozostatym zakresie poprzez udzielenie przez Porgczyciela 1 stosownych pelnomocnictw.
Emitent, najpéZniej trzeciego Dnia Roboczego po dniu, w ktérym powzigt wiedze
o wygasnigciu Zastawu z mocy prawa, zawiadomi Administratora Zabezpieczeli o takim
zdarzeniu.

Emitent najpéZniej nastepnego Dnia Roboczego po dniu, w ktérym powziat wiedzg o ztozeniu,
przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy zadania wezeéniejszego wykupu Obligacji w mysl
art. 74 Ustawy o Obligacjach lub Warunkéw Emisji, zobowigzany jest zawiadomié
Administratora Zabezpieczen o takim zdarzeniu.
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Emitent, poczawszy od wyceny wedlug stanu na koniec pierwszego kwartalu 2019 r.,
zobowigzany jest do przekazywania Administratorowi Zabezpieczeri co kwartat aktualnej
wyceny catodci Przedmiotu Zastawu, sporzadzonej przez podmiot spelniajacy wymogi, o
ktérych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, w terminie 90 (dziewieédziesiat) dni od
ostatniego dnia kwartatu, ktérego taka wycena dotyczy.

Emitent, zobowigzany jest w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od Dnia Emisji udzielié
Administratorowi Zabezpieczeri nieodwotalnego do czasu wykupu wszystkich Obligacji
pelnomocnictwa do ztozenia w jego imieniu o$wiadczeri o podaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania cywilnego co do zobowigzati pienigznych Emitenta,
ktére bedg wynika¢ z Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza zgodnie z
Warunkami Emisji, a w szczeg6lnosci naleznosci z tytulu wykupu Obligacji, zaptaty odsetek
od Obligacji oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Obligatariusza w
zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emitenta zobowigzaii pienieznych z Obligacji,
tacznie z odsetkami ustawowymi za opéznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez
Emitenta, z zastrzezeniem, ze takie oSwiadczenie bedzie skladane do wysokosci stanowigcej
iloczyn liczby Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza i 150% wartoéci nominalnej
jednej Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnoéci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do 14 sierpnia 2023 1., a
wszelkie koszty zwigzane ze zlozeniem takiego o$wiadczenia przez Administratora
Zabezpieczen na podstawie udzielonego mu pelnomocnictwa, beda obciazaé Obligatariusza.
Emitent zobowiazuje sie, ze zaden z Obligatariuszy nie bedzie podnosi¢ ani dochodzi¢ od
Administratora Zabezpieczen jakichkolwiek roszczen, w tym takze zwrotu kosztéw,
zwigzanych ze zlozeniem przez Administratora Zabezpieczen oéwiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w imieniu Emitenta na podstawie udzielonego Administratorowi Zabezpieczen
peinomocnictwa, jak i w zakresie zwigzanym z dochodzeniem od Emitenta zaspokojenia
roszczen na podstawie takiego oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, a w razie podniesienia
takich roszczen lub ich dochodzenia wzgledem Administratora Zabezpieczen, Emitent
zobowigzuje si¢ zwolnié¢ Administratora Zabezpieczen z wszelkich tego rodzaju roszczef, a
takze zaspokoi¢ samodzielnie tego rodzaju roszczenia, pokryé wszelkie koszty poniesione
przez Administratora Zabezpieczen z tego tytulu oraz naprawi¢ wyrzadzone mu szkody.

§ 6 Prawa i Obowigzki Administratora Zabezpieczen

Administrator Zabezpieczen jest upowazniony i zobowizzany do wykonywania w imieniu

wilasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowiazkéw administratora

zastawu rejestrowego i administratora zabezpieczeri, wynikajacych z ustanowionego

Zastawu, zawartych Uméw Porgczenia oraz przepiséw prawa, w tym przede wszystkim,

czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnoéci Obligatariuszy z Przedmiotu

Zastawu (z wykorzystaniem lub nie O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji 1) lub

dochodzenia roszczei na podstawie Uméw Porgczenia (w tym z wykorzystaniem lub nie

odpowiednio Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji 2 oraz O$wiadczenia o Paddaniu sig

Egzekucji 3). zgodnie z niniejsza Umowg, Umowg Zastawn, Umowami Poreczenia oraz

Warunkami Emisji.

Pelnienie funkcji Administratora Zabezpieczen obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:

a) ztozenia prawidlowo wypeinionego wniosku o wpis Zastawu do wiaéciwego sgdu
prowadzacego rejestr zastawéw w terminach wynikajacych z Umowy Zastawu oraz
Warunkéw Emisji, o ile Emitent wywiaze sie z obowiazku zapewnienia, ze Poreczyciel 1
zawrze z Administratorem Zabezpieczenn Umowe Zastawu, a ponadto o ile Emitent
przekaze Administratorowi Zabezpieczen dow6d wniesienia optaty sagdowej naleznej od
whniosku o dokonanie wpisu Zastawu do rejestru zastawoéw,

b) monitorowania stanu wpiséw dotyczacych Zastawu w rejestrze zastawéw, jak réwniez
do przegladania dokumentacji ztozonej w rejestrze zastawéw w zakresie Przedmiotu
Zastawu,

4 %’
=

!

Strona |89



DOM MAKLERSKI

BO./ AN MICHAEL/STROM

P Z

c) reprezentowania intereséw Obligatariuszy w zakresie zaspokojenia z Przedmiotu
Zastawu lub Uméw Porgczenia ich wierzytelno$ci pienigznych z tytutu Obligacji,

d) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynno$ci zmierzajgcych do zaspokojenia
Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu lub Uméw Poreczenia na zasadach okre$lonych
przepisami prawa, Warunkami Emisji, postanowieniami Uméw Zastawu, Uméw
Poreczenia oraz niniejszej Umowy,

e) dokonania podziatu srodkéw pozyskanych na skutek egzekucji z Przedmiotu Zastawu lub
Uméw Poreczenia (pomniejszonych o koszty dochodzenia roszczen) i przekazanie
kazdemu Obligatariuszowi kwoty uzyskanej z zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu lub
wyegzekwowanych na podstawie Uméw Poreczenia, proporcjonalnie do stosunku
wysoko$ci niesplaconej wierzytelno$ci danego Obligatariusza do lacznej wysokosci
niesptaconych wierzytelno$ci wszystkich Obligatariuszy; w przypadku gdy Obligage
bedg zdematerializowane, przekazanie kwot naleznych Obligatariuszom bedzie sie
odbywaé przy uwzglednieniu przepiséw zwigzanych z dzialaniem systemu
depozytowego prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych,

f) podejmowania innych czynnosci przewidzianych w Umowach Zastawu.

3. Administrator Zabezpieczeni, na zasadach okre$§lonych w Warunkach Emisji w wersji
stanowigcej zatacznik do niniejszej Umowy, bedzie uprawniony do zwolnienia czesci
Przedmiotu Zastawu z obcigzenia Zastawem. W przypadku dokonania takiego zwolnienia,
Emitentowi nie bedg stuzy¢ przeciwko Administratorowi Zabezpieczeri zadne roszczenia z
tego tytutu lub z tym zwigzane, o ile Administrator Zabezpieczen zwolnit cz¢$¢ Przedmiotu
Zastawu zgodniez postanowieniami Warunkéw Emisji.

4. Administrator Zabezpieczeri zobowigzuje si¢ do dotozenia nalezytej starannosci przy
wykonaniu czynno$ci przewidzianych w Umowie. Czynno$ci Administratora Zabezpieczen sg
czynno$ciami starannego dziatania. W szczegélno$ci Umowa nie stanowi zobowiazania
pozyskania jakichkolwiek $rodkéw z tytutu zabezpieczenia.

5. Administrator Zabezpieczeni nie ponosl odpowiedzialnosci za prawidtowo$¢, jak réwniez za
wazno$¢ lub skuteczno$¢ Zastawow.

6. Administrator Zabezpieczeni nie ponosi odpowiedzialno$ci za skuteczno$é egzekudi
z Przedmiotu Zastawu lub Uméw Poreczenia.

7. Administratorowi Zabezpieczen przystuguje prawo zlecenia podmiotowi trzeciemu, na koszt
iodpowiedzialno$¢ Administratora Zabezpieczeri oraz bez koniecznosci uzyskania zgody
Emitenta, poszczeg6lnych czynnoéci do ktérychuprawniony i zobowigzanyjest Administrator
Zabezpieczen na mocy Umowy.

§ 7 Dochodzenie zaspokojenia z przedmiotu Zastawu

1. W przypadku niezaspokojenia przez Emitenta Obligatariuszy z tytutu jakichkolwiek
wymagalnych Zabezpieczonych Wierzytelno$ci, Administrator Zabezpieczenn jest
zobowigzany do wezwania Emitenta do zaptaty wymagalnych a nie uiszczonych kwot w
terminie nie krétszym niz 3 (stownie: trzy) Dni Robocze od dnia otrzymania wezwania. W
sytuacji, gdy Emitent nie zado$€uczyni wezwaniu Administratora Zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczeri bedzie uprawniony i zobowigzany do podjecia dziatan’
bezposrednio zmierzajgcych do zaspokojenia z Przedmiotéw Zastawu lub Uméw Poreczenia
w sposéb, jaki wybierze, majac na uwadze interes Obligatariuszy, Umowe Zastawy, Umowy
Poreczenia, Warunki Emisji oraz przepisy prawa.

§ 8 Wynagrodzenie, Koszty

1. Z tytutu petnienia przez Administratora Zabezpieczen swej funkcji, o ktérej mowa w Umowie,
Emitent bedzie uiszczal na rzecz Administratora Zabezpieczen roczne wynagrodzenie w
kwocie zt netto. Wynagrodzenie to bedzie ptatne corocznie z géry za kazdy rok
petnienia funkcji Administratora Zabezpieczen, poczawszy od dnia przydziatu Obligacji przez
Emitenta. W przypadku, gdy petnienie funkcji Administratora Zabezpieczeii przypadnie na
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okres krétszy niz rok, wynagrodzenie ptatne z géry bedzie ustalone proporcjonalnie do liczby
miesigcy pelnienia funkcji przez Administratora Zabezpieczert w danym roku.
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(siedmiu) dni od dnia zawarcia niniejszej Umowy. Z zaliczki tej Administrator Zabezpieczeri
bedzie uprawniony korzysta¢ wytacznie w celu pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 5
lub ust. 7. W takim przypadku Administrator Zabezpieczeri w pierwszej kolejno$ci powinien
pokrywac koszty, o ktérych mowa w ust. 5 lub ust. 7, z kwoty wniesionej zaliczki, a gdy kwota
ta bedzie niewystarczajaca - moze dopiero wystgpi¢ do Emitenta z zgdaniem poniesienia
kosztéw zgodnie z ust. 5 lub ust. 7, ktérych wartos¢ przekracza kwote wykorzystanej zaliczki.
Zaliczka ta w przypadku catkowitej sptaty Zabezpieczonych Wierzytelnosci zostaniew cato$ci
zwrécona Emitentowi, o ile nie zostanie ona wykorzystana przez Administratora
Zabezpieczei na potrzeby dochodzenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci zgodnie
z postanowieniami niniejszej Umowy, Umowy Zastawu, Uméw Poreczenia oraz Warunkéw
Emisji.

§ 9 Wygasniecie Zastawu

1. 0 ile obowigzujace przepisy prawa nie stanowig inaczej, Zastaw wygasa po uptywie Okresu
Zabezpieczenia.

2. Powygasnigciu Zastawu, zgodnie z postanowieniami Umowy, na wniosek i na koszt Emitenta,
Administrator Zabezpieczenn niezwlocznie wystawi i doreczy wszelkie dokumenty
izasdwiadczenia niezbedne do wykres$lenia Zastawu z rejestru zastawow.

§ 10 Czas trwania Umowy

Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej podpisania przez Strony.

Umowa wygasa w przypadkuniedojscia do skutku emisji Obligacji. W przypadku wygasniecia
Umowy na tej podstawie Strony zrzekajg sie wzgledem siebie wszelkich roszczen
wynikajacych z Umowy.

3. Umowa wygasa z chwilg:

a) prawomocnego wykreSlenia Zastawu 2z rejestru zastawéw lub wygasniecia
Zabezpieczonych Wierzytelnosci, w zaleznosci ktére z tych zdarzer nastapi wczesniej,
oraz

b) wygasniecia wszelkich roszczen z zawartych Uméw Poreczenia.

8. W przypadku gdy okaze sie, ze ktérekolwiek z postanowieri Umowy jest niewazne lub
bezskuteczne, pozostate postanowienia Umowy zostang utrzymane w mocy, chyba, ze z
okolicznosci wynikaé w sposéb oczywisty bedzie, ze bez tych postanowierin Umowa nie
zostalaby zawarta. Strony bed3 podejmowaé dziatania zmierzajgce do zastgpienia
niewaznych lub nieskutecznych postanowien postanowieniami waznymi i skutecznymi o
maksymalnie zblizonym celu i tresci.

D

§ 11 Poufno$é

Strony zachowajg poufno$é¢ co do postanowien Umowy dotyczacych wynagrodzenia
Administratora Zabezpieczen, z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa i uzasadnionego
interesu Strony. Administrator Zabezpieczeri wyraza zgode na zatgczenie Umowy do Warunkéw
Emisji z zastrzezeniem zachowania w poufnosci postanowien dotyczacych wynagrodzenia.

§ 12 Doreczenia
1. Wszelkg korespondencje zwigzang z realizacjag Umowy, Strony bedg sobie doreczac na adresy
wskazane w jej komparycji.
2. Kazda ze Stron zobowigzana jest do poinformowania pozostalych Stron o zmianie adresu do
dorgczen, co nie stanowi zmiany Umowy, pod rygorem uznania za skuteczne doreczenia
korespondencji na dotychczasowy adres.

§ 13 Postanowienia koncowe

10

Strona |92



BO./|AN MICHAEL/STROM

. AKLERSKI
P O 2 Y Z DOM M

1. Umowa podlega prawu polskiemu.

2. Wszelkie spory wynikajgce z Umowy bedg rozstrzygane przez sad powszechny wiasciwy
miejscowo dla siedziby Administratora Zabezpieczen.

3. Umowe sporzadzono w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze
Stron oraz jeden dla sadu prowadzacego rejestr zastawdw.

Zalaczniki:
1) Warunki Emisji Obligacji,

2) operat szacunkowy Przedmiotu Zastawu,
3) wzér Umowy Zastawu.

Administrator Zabezpleczel‘r Emitent:
/ A 1 / Prezes Zarzgdu
\L/ EH i Everest Capital Sp. z 0.0.
Andrzgj Dworczak
1 ‘
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5.7 Umowy poreczania

5.7.1 Poreczyciel 1

UMOWA PORECZENIA

ZAWARTA W WARSZAWIE
W DNIU 7 LUTEGO 2019 R.
POMIEDZY:

EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYJNA
A
MWW TRUSTEES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
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NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA (,Umowa") zawarta zostala w dniu 7 lutego 2019 roku
w Warszawie pomigdzy:

(1) spotka pod firma Everest Finanse Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, adres: ulica Stary
Rynek 88, 61-772 Poznan, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000541824, NIP: 7831722320, REGON: 360730596,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000.000,00 ziotych, optaconym w catosci, reprezentowang
przez:

Andrzeja Dworczaka — Wiceprezesa Zarzadu uprawnionego do samodzielnej reprezentacii,

zwana dalej ,Poreczycielem”,

(I1) spotka dziatajaca pod firma MWW TRUSTEES spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie przy ul. Wareckiej 11A, 00-034 Warszawa, spbika wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000374816, posiadajgca numer NIP: 5213589835 oraz numer REGON: 142748872,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 (pie¢ tysigcy) ztotych reprezentowana przez.
Kamila Gorzelnika — Cztonka Zarzadu uprawnionego do samodzielnej reprezentaci,

zwana dalej: ,Administratorem Zabezpieczefi”

Administrator Zabezpieczen oraz Poreczyciel zwani sq W dalszej czesci niniejszej umowy jako ,Strony”,
a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

Strony postanowity, co nastepuje:
1.  OSWIADCZENIA STRON

1.4. Strony oéwiadczaja, iz spoika dziatajaca pod firmg EVEREST CAPITAL spéitka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibq w Sremie, adres: ulica Sikorskiego 6,
63-100 Srem, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy
Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000457017, NIP: 7851797769, REGON: 302397794,
o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 PLN (pie¢ tysiecy) ziotych, zwana dalej
,Spotka” lub ,Emitentem” na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Emitenta nr 1/2019 z dnia 30 stycznia 2019 r. w przedmiocie udzielenia
zgody na emisje obligacji serii M i Uchwaty Zarzadu Emitenta nr 2/2019 z dnia 30 stycznia
2019 r. w sprawie emisji obligacji serii M, podjela decyzje o emisji do 15.000 (pietnastu
tysigcy) zwykiych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera M,
o wartosci nominainej 1.000,00 (jeden tysigc) zlotych kazda obligacja i fgcznej wartosci
nominalnej do 15.000.000,00 (pietnagcie milionow) ziotych, oprocentowanych wediug
stopy bazowej WIBOR 6M powiekszongj 0 marze w wysokosci 500 punktow bazowych
w skali roku, o maksymalnym terminie wykupu przypadajacym w dniu 14 sierpnia 2022
roku (dalej ,Obligacje”), dla ktérych prawa i obowigzki Emitenta i obligatariuszy zostaly
okreslone w dokumencie ,Warunki Emisji obligagji serii M emitowanych przez EVEREST
CAPITAL sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie” (dalej: ,Warunki Emisj i"), ktérego kopia stanowi
Zatgcznik nr 1 do Umowy;

12.  Poreczyciel oswiadcza, iz przed zawarciem Umowy zapoznat sig z Warunkami Emisji.

1.3.  Strony oéwiadczaja, iz Emitent zawarl z Administratorem Zabezpieczen w dniu 30 stycznia
2019 r. umowe o ustanowienie administratora zabezpieczen, na podstawie ktorej
Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy posiadajacych Obligacje prawa iobowigzki wierzyciela m.in. z tytutu
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porgczenia udzielanego przez Porgczyciela na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji, a takze wszelkich udokumentowanych kosztéw i wydatkow
poniesionych przez Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Poreczyciela zobowigzan pienigznych z tytulu udzielonego poreczenia za zobowigzania
wynikajace z Obligacji, tacznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu
zobowiazari z Obligacji przez Emitenta zgodnych z warunkami emisji Obligacji.

2. PORECZENIE

2.1.  Poreczyciel zobowigzuje sie wzgledem Administratora Zabezpieczen, wykonujacego
na podstawie art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r,,
poz. 238) prawa i obowigzki wierzyciela we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy Obligacji, wykona¢ wszelkie zobowiazania pienigzne Spotki, ktére beda
wynika¢ z Obligacji posiadanych przez obligatariuszy Obligacji, w szczegolnosci
zobowigzania do zaplaty odsetek (oprocentowania) od Obligacji, premii pienigznej
naleznej Obligatariuszom w razie wezeéniejszego wykupu Obligacji przez Spotke oraz do
zapfaty naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, a takze wszelkich kosztéw i wydatkow
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Poreczyciela zobowigzan
pienieznych z tytutu udzielonego poreczenia za zobowigzania wynikajgce z Obligacii,
facznie z odsetkami ustawowymi za op6znienie w wykonaniu tych zobowigzan - do
tacznej wysokosci 22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony piecset tysiecy) ziotych, na
wypadek, gdyby Spétka powyzszych zobowigzar nie wykonata mimo uptywu terminu ich
wymagalnosci.

2.2.  Wszelkie zobowigzania Poreczyciela nie zaplacone w terminie wymagalnosci bedg
powodowaly koniecznos¢ zaptaty odsetek ustawowych za opoznienie.

23.  Porgczenie, o ktérym mowa w pkt. 2.1 powyzej, udzielane jest na okres do dnia 14
sierpnia 2023 roku, przy czym zgtoszenie roszczenia przez Administratora Zabezpieczen
przed uplywem tego terminu bedzie skutkowaé obowigzkiem Poreczyciela do peinego
zaspokojenia tego roszczenia, chocby miato to nastgpic po uplywie tego terminu.

24.  Porgczyciel obowiazany jest do zwrotu na rzecz Administratora Zabezpieczen wszelkich
uzasadnionych kosztéw i wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem roszczen objetych
niniejszym poreczeniem, w tym w szczegolnosci poniesionej przez Administratora
Zabezpieczen oplaty sadowej od wniesionego pozwu lub innych wniesionych przez niego
$rodkow zaskarzenia.

25.  Porgczyciel potwierdza, iz stosownie do tresci Warunkéw Emisji, zobowigzuje sie
do ziozenia narzecz Administratora Zabezpieczeri o$wiadczenia w formie akiu
notarialnego o poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, co do zobowigzan wynikajacych z niniejszego poreczenia, w tym
zobowigzania, o ktérym mowa w pkt 2.4 powyzej do kwoty 22.500.000,00 (dwadziescia
dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych, a Administrator Zabezpieczen bedzie mégt wystapié

0 nadanie klauzuli wykonalno$ci temu aktowi w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 roku.
2.6.  Koszty zawarcia Umowy, jak i owiadczenia o poddaniu sig egzekucji, ponosi Poreczyciel.
3. ZAWIADOMIENIA

3.1. Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna korespondencja (,Korespondencja")
przekazywane w zwigzku z niniejsza Umowa beda wazne, o ile beda mialy forme pisemng
pod rygorem niewaznosci, i powinny by¢ doreczane odpowiedniej Stronie na jej adres
do dorgczen wskazany w naglowku niniejszej Umowy, z zastrzezeniem pkt 3.2 i 3.3
Umowy.

3.2 Dopuszcza sig¢ zmiane adresow do doreczen Korespondencji. O kazdej zmianie adresu
Strona zobowigzana jest poinformowad drugg Strone na piSmie pod rygorem
niewaznosci, z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres dla doreczen
Korespondencji zawsze musi znajdowaé sie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

DN
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Jezeli dana Strona Umowy nie powiadomi drugiej strony na piémie, 0 zmianie adresu
dla doreczen zgodnie z pkt. 3.2 Umowy, Korespondencja powinna by¢ dorgczana na
adres wskazany w pkt. 3.1 lub inny, ktory zostat zmieniony zgodnie z pkt. 3.2 Umowy.

Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej
wymienionych sposobow: (i) osobiscie, (i) pocztowg przesylka listowa polecona, (iil) za
posrednictwem kuriera (iv) za posrednictwem notariusza lub (v) w inny sposob
za potwierdzeniem odbioru.

Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

3.51. w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesytki
albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesylki przez adresata albo (ili) dzien
bezskutecznej proby doreczenia przesytki, jezeli doreczenie okaze sig niemozliwe
z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po stronie
adresata;

3.5.2. w przypadku przesyiki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego doreczenia
przesylki, albo (i) dzien pierwszego awizowania, albo (iii) dzieh odmowy przyjecia
przesyiki albo (iv) dzien dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat
nieznany" lub adnotacji ,adresat nieobecny”;

3.5.3. w przypadku przesyiki kurierskiej — (i) dzien faktycznego dorgczenia przesytki, albo
(ii) dzien odmowy przyjecia przesylki przez adresata, albo (iii) dzierr dokonania
przez firme kurierskq adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia
przesylki z powodu nieobecnoéci adresata lub z innego powodu lezacego po
stronie adresata;

3.5.4. w przypadku doreczenia za posrednictwem notariusza - (i) dzien faktycznego
doreczenia przesytki, wynikajacy ze sporzgdzonego przez notariusza protokotu,
albo (i) dzien odmowy przyjecia przesylki przez adresata, wynikajacy
ze sporzadzonego przez notariusza protokotu albo (iii) dzien sporzadzenia przez
notariusza protokotu stwierdzajacego brak mozliwosci doreczenia przesytki
z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po stronie
adresata;

3.5.5. w przypadku doreczenia w inny sposéb za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien
faktycznego doreczenia przesytki albo (ii) dzieh odmowy przyjecia przesyiki przez
adresata albo (i) dzien bezskutecznej proby doreczenia przesylki, jezeli
doreczenie okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego
powodu lezacego po stronie adresata.

4. POSTANOWIENIA KONCOWE

4.1.

4.2.

4.3.

Zmiany niniejszej Umowy wymagajg dla swej waznosci zachowania formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w catosci lub w czesci,
wierzytelnosci lub diugow wynikajgcych z niniejszej Umowy na jakiekolwiek osoby trzecie
bez zgody drugiej Strony, wyrazonej na piémie pod rygorem niewaznoéci, z tym ze
ograniczenie powyzsze nie dotyczy: (i) przeniesienia praw i obowigzkow Administratora
Zabezpieczen bezposrednio na obligatariuszy, przy czym obligatariusz moze dalej
przenies¢ te prawa na podmiot, ktéry nabedzie od niego Obligacje oraz, (i) mozliwosci
przeniesienia przez Administratora Zabezpieczeh praw i obowigzkow na inny podmiot,
ktéry zostanie ustanowiony Administratorem Zabezpieczen dla Obligacji zgodnie z
dyspozycja art. 29 Ustawy 0 Obligacjach.

Wszelkie spory zwigzane 2z wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rozstrzygniecie sadu powszechnego wiasciwego miejscowo dla dzielnicy Srodmiescie m.
st. Warszawy.
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4.4, Umowa zostata sporzadzona w dwoch jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla
kazdej ze Stron.

5. ZALACZNIKI
Integralng czes¢ Umowy stanowia:

5.1.  Zatgeznik nr 1 - kopia Warunkéw Emisji.

Za Administratora Zabezpieczen:

Podpis:

Imig i nazwisko: Kamil Gorzelni”_ [ o 4 4

Za Poreczyciela:

Podpis: ( Wi farz
\ Lo

Imig i nazwisko: Andrzej Dworczak | "¢
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5.7.2 Poreczyciel 2

UMOWA PORECZENIA

ZAWARTA W WARSZAWIE
W DNIU 7 LUTEGO 2019 R.
POMIEDZY:

EVEREST FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWA

A
MWW TRUSTEES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
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NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA (,Umowa") zawarta zostala w dniu 7 lutego 2019 roku
w Warszawie pomiedzy:

() spétka pod firmg Everest Finanse spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spétka
komandytowa z siedzibg w Poznaniu, adres: ulica Stary Rynek 88, 61-772 Poznan, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000493974, NIP: 7772955240, REGON: 300486230, reprezentowang przez:

w imieniu ktérej dziata jedyny komplementariusz tj. spotka pod firmg EVEREST FINANSE
Sp.z0.0. z siedzibg w Sremie przy ul. Chiapowskiego 1, 63-100 $rem, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000282343,
kapitale zaktadowym w wysokosci 50.000,00 (pigcdziesiat tysiecy) zlotych — w imieniu ktorej
dziata Andrzej Dworczak Wiceprezes Zarzadu - uprawniony do samodzielnej reprezentacji,

zwang dalej ,Poreczycielem’,
a

() spotka dziatajacg pod firmg MWW TRUSTEES spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie przy ul. Wareckiej 11A, 00-034 Warszawa, spotka wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000374816, posiadajaca numer NIP: 5213589835 oraz numer REGON: 142748872, o
kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 (pig¢ tysigcy) ztotych reprezentowang przez: Kamila
Gorzelnika — Czionka Zarzadu uprawnionego do samodzielnej reprezentacji,

zwang dalej: ,Administratorem Zabezpieczen”

Administrator Zabezpieczer oraz Poreczyciel zwani sg w dalszej czesci niniejszej umowy jako ,Strony”,
a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona’.

Strony postanowity, co nastepuije:
1. OSWIADCZENIA STRON

1.1.  Strony o$wiadczaja, iz spotka dziatajaca pod firmg EVEREST CAPITAL spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sremie, adres: ulica Sikorskiego 6,
63-100 Srem, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000457017, NIP: 7851797769, REGON: 302397794,
o kapitale zakiadowym w wysokosci 5.000,00 PLN (pig¢ tysigcy) ztotych, zwana dalej
,Spotka” lub ,Emitentem” na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw Emitenta nr 1/2019 z dnia 30 stycznia 2019 r. w przedmiocie udzielenia
zgody na emisjg obligacji serii M i Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 2/2019 z dnia 30 stycznia
2019 r. w sprawie emisji obligacji serii M, podjeta decyzje o emisji do 15.000 (pietnastu
tysiecy) zwyklych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg M,
o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda obligacja i facznej wartosci
nominalnej do 15.000.000,00 (pietnascie milionéw) ztotych, oprocentowanych wedtug
stopy bazowej WIBOR 6M powigkszonej o marze w wysokosci 5 punktow procentowych
w skali roku, o maksymalnym terminie wykupu przypadajacym w dniu 14 sierpnia 2022
roku (dalej ,Obligacje”), dla ktérych prawa i obowigzki Emitenta i obligatariuszy zostaty
okreslone w dokumencie , Warunki Emisji obligacji serii M emitowanych przez EVEREST
CAPITAL sp. z 0.0. z siedziba w Sremie” (dalej: ,Warunki Emisji”), ktérego kopia stanowi
Zatgcznik nr 1 do Umowy.

1.2 Poreczyciel o$wiadcza, iz przed zawarciem Umowy zapoznat sie z Warunkami Emis;ji.
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1.3.  Strony os$wiadczajg, iz Emitent zawart z Administratorem Zabezpieczen w dniu 30
stycznia 2019 r. umowe o ustanowienie administratora zabezpieczen, na podstawie ktoérej
Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat we witasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy posiadajgcych Obligacje prawa i obowigzki wierzyciela m.in. z tytutu
poreczenia udzielanego przez Poreczyciela na zabezpieczenie roszczen obligatariuszy
wynikajgcych z Obligacji, a takze wszelkich udokumentowanych kosztéw i wydatkéw
poniesionych przez Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Poreczyciela zobowigzan pienieznych z tytutu udzielonego poreczenia za zobowigzania
wynikajgce z Obligacii, tgcznie z odsetkami ustawowymi za opéznienie w wykonaniu
zobowigzarn z Obligacji przez Emitenta zgodnych z warunkami emisji Obligacji.

1.4. Na dokonanie czynnosci objetej niniejszg umowa zgode wyrazili wspélnicy Spotki
uchwatg nr 1 z dnia 30 stycznia 2019 .

2.  PORECZENIE

2.1.  Porgczyciel zobowiazuje sie wzgledem Administratora Zabezpieczen, wykonujgcego
na podstawie art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 238) prawa i obowigzki wierzyciela we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
obligatariuszy Obligacji, wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne Spotki, ktore beda
wynika¢ z Obligacji posiadanych przez obligatariuszy Obligacji, w szczegélnosci
zobowigzania do zapfaty odsetek (oprocentowania) od Obligacji, premii pienigeznej
naleznej Obligatariuszom w razie wczeéniejszego wykupu Obligacji przez Spétke oraz do
zapfaty naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, a takze wszelkich kosztow i wydatkow
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Poreczyciela zobowigzan
pienigznych z tytutu udzielonego poreczenia za zobowigzania wynikajace z Obligacii,
facznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie w wykonaniu tych zobowigzan - do
facznej wysokosci 22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony pie¢set tysiecy) ztotych, na
wypadek, gdyby Spétka powyzszych zobowigzan nie wykonata mimo uptywu terminu ich
wymagalnosci.

2.2.  Wszelkie zobowigzania Poreczyciela nie zaptacone w terminie wymagalnosci beda
powodowaty koniecznos¢ zaptaty odsetek ustawowych za op6znienie.

2.3.  Poreczenie, o ktorym mowa w pkt. 2.1 powyzej, udzielane jest na okres do dnia 14
sierpnia 2023 roku, przy czym zgtoszenie roszczenia przez Administratora Zabezpieczen
przed uptywem tego terminu bedzie skutkowaé obowigzkiem Poreczyciela do petnego
zaspokojenia tego roszczenia, choéby miato to nastgpi¢ po uptywie tego terminu.

2.4, Poreczyciel obowigzany jest do zwrotu na rzecz Administratora Zabezpieczen wszelkich
uzasadnionych kosztéw i wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem roszczen objetych
niniejszym porgczeniem, w tym w szczegdlnosci poniesionej przez Administratora
Zabezpieczen optaty sgdowej od wniesionego pozwu lub innych wniesionych przez niego
srodkow zaskarzenia.

2:5. Poreczyciel potwierdza, iz stosownie do tresci Warunkow Emisji, zobowigzuje sie
do zlozenia narzecz Administratora Zabezpieczen o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego o poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, co do zobowigzarn wynikajacych z niniejszego poreczenia, w tym
zobowigzania, o ktérym mowa w pkt 2.4 powyzej do kwoty 22.500.000.00 (dwadziescia
dwa miliony pieéset tysiecy) zotych, a Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystapic
0 nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 roku.

26.  Koszty zawarcia Umowy, jak i o$wiadczenia o poddaniu sig egzekucji, ponosi Poreczyciel.
3.  ZAWIADOMIENIA

3.1.  Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna korespondencja (,Korespondencja”)
przekazywane w zwigzku z niniejsza Umowa bedg wazne, o ile bedg miaty forme pisemng
pod rygorem niewaznosci, i powinny byé doreczane odpowiedniej Stronie na jej adres

3

T (&7

Strona | 101



o
BOCIAN MICHAEL/STROM

P O Z Y Z K | DOM MAKLERSKI

do doreczen wskazany w nagtowku niniejszej Umowy, z zastrzezeniem pkt 3.2 i 3.3
Umowy.

3.2. Dopuszcza sig zmiang adresow do doreczen Korespondencii. O kazdej zmianie adresu
Strona zobowigzana jest poinformowa¢ druga Strone na pismie pod rygorem
niewaznoséci, z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres dla dorgczen
Korespondencji zawsze musi znajdowac sig na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

3.3. Jezeli dana Strona Umowy nie powiadomi drugiej strony na piémie, 0 zmianie adresu
dla doreczen zgodnie z pkt. 3.2 Umowy, Korespondencja powinna by¢ dorgczana na
adres wskazany w pkt. 3.1 lub inny, ktory zostat zmieniony zgodnie z pkt. 3.2 Umowy.

34. Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej
wymienionych sposobow: (i) osobiscie, (ii) pocztowa przesylka listowg polecong, (iii) za
posrednictwem kuriera, (iv) za posrednictwem notariusza lub (v) w inny sposob
za potwierdzeniem odbioru.

35. Zadzien otrzymania Korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

3.5.1. w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki
albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesyiki przez adresata albo (iii) dzien
bezskutecznej proby doreczenia przesyiki, jezeli doreczenie okaze si¢ niemozliwe
z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie
adresata;

3.5.2. w przypadku przesyiki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego doreczenia
przesyiki, albo (ii) dzien pierwszego awizowania, albo (iii) dzien odmowy przyjecia
przesytki albo (iv) dzien dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat
nieznany” lub adnotacji ,adresat nieobecny”;

3.5.3. w przypadku przesyiki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo
(ii) dzien odmowy przyjecia przesylki przez adresata, albo (iii) dzien dokonania
przez firme kurierska adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia
przesytki z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po
stronie adresata;

3.5.4. w przypadku doreczenia za posrednictwem notariusza - (i) dzien faktycznego
doreczenia przesyiki, wynikajacy ze sporzadzonego przez notariusza protokotu,
albo (i) dzien odmowy przyjecia przesytki przez adresata, wynikajacy
ze sporzadzonego przez notariusza protokotu albo (iii) dzien sporzadzenia przez
notariusza protokotu stwierdzajacego brak mozliwosci doreczenia przesytki
z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po stronie
adresata;

3.5.5. w przypadku dorgczenia W inny sposoéb za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien
faktycznego dorgczenia przesytki albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesyiki przez
adresata albo (iii) dzien bezskutecznej proby dorgczenia przesyiki, jezeli

doreczenie okaze si¢ niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego
powodu lezgcego po stronie adresata.

4. POSTANOWIENIA KONCOWE

44. Zmiany niniejszej Umowy wymagaja dla swej waznosci zachowania formy pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

42. Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, W catosci lub w czesci,
wierzytelnosci lub dtugow wynikajacych z niniejszej Umowy na jakiekolwiek osoby trzecie
bez zgody drugiej Strony, wyrazonej na pismie pod rygorem niewaznosci, z tym ze
ograniczenie powyzsze nie dotyczy: (i) przeniesienia praw i obowigzkow Administratora
Zabezpieczen bezposrednio na obligatariuszy, przy czym obligatariusz moze dalej
przenies¢ te prawa na podmiot, ktory nabedzie od niego Obligacje oraz, (ii) mozliwosci
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przeniesienia przez Administratora Zabezpieczen praw i obowigzkéw na inny podmiot,
ktéry zostanie ustanowiony Administratorem Zabezpieczen dla Obligacji zgodnie z
dyspozycjg art. 29 Ustawy o Obligacjach.

4.3.  Wszelkie spory zwigzane z wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rozstrzygniecie sgdu powszechnego wiasciwego miejscowo dla dzielnicy Srodmiescie m.
st. Warszawy.

4.4.  Umowa zostata sporzadzona w dwach jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla
kazdej ze Stron.

5. ZALACZNIKI
Integralng czes¢ Umowy stanowia:

51.  Zalgcznik nr 1 - kopia Warunkéw Emisji.

Za Administratora Zabezpieczeri:

Podpis:
Imig i nazwisko: Kamil Gorzelnik KC;_@_e/(,{ -,

Wiceprezes Zarzadu
Everest Finanse Sp. z 0.0.

VEIres

Za Poreczyciela:

Podpis: ; A.urfrz{ Dworczak
Imie i nazwisko: Andrzej Dworczak >
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5.8 Umowa zastawu rejestrowego

UMOWA
USTANOWIENIA ZASTAWU REJESTROWEGO

ZAWARTA W WARSZAWIE
W DNIU 07.02.2019 R.
POMIEDZY
MWW TRUSTEES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
A

EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYJNA,

Pr Za zgodnod: o
Everes{ Capital Sp. z0.0. - . |
Andreel Dworcz&fc z Oryglnal'elﬂ Q / f
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Zawar

{

(2

UMOWA
USTANOWIENIA ZASTAWU REJESTROWEGO

ta dnia 7 lutego 2019 r.w Warszawle pomigdzy:

) eptlks dzislajacq pod finmg MWW TRUSTEES spélka z ograniczong odpowledzialnoscia
z sledzibg w Warszawie przy ul. Wareckie] 114, 00-024 \Warszawa, spélke wplsana do rejestru
przedsigblorctw Krajowego Rejesiru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy wWarszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000374818, posladajgca nurner MNIP; 5213589835 oraz numer REGOM; 142748872, o kapitale
zakladowym w wysokoécl §,000,00 (pigt tysigoy) zlotych reprazentowang przez: Kamila Gorzelnika -
Czlonka Zarzadu uprawnionego do samadzieine reprazentach,

zwang dalej  Administratorem Zastawu” lub Zastawnikiem”

spilka dzialajgeg pod firma EVEREST FINAMSE Spdlka Akoyjna z siedzibq w Poznaniu {81-772
Paznarf) przy ul. Stary Rynek 88, wpisang do rejesiru przedsighioredw Krajowege Rejesiru Sadoweago
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Mowe Miasto | Wilda w Foznaniu VII Wydzial
Goepodarczy Krajowego Rejestu Sgdowega pod numararm KRS 00005641824, posiadajaca numer
MIP: 7E31722320 oraz numer REGON: 360730586, w imieniu kidre] dziala Andrze] Dworczak —
Wiceprezes Zarzgdu;

zwang dalej . Zastawca”

o nastepujgos] tresci:

§1.

DEFINICJE.
[takrod w Umowie jest mowsa o

1) ,Dniu Roboczym" - rozumie sk przez ta dzlefi, inny niz sobota lub niedziela, niebedacy dnigm
ustawowo wolnym ad pracy na terytorium Rezaczpospolite] Polskie);

2} Emitencie” — rozumie sig przez lo spotke pod firmg: EVEREST CAPITAL Spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sremie przy ul Skorskiaga &, 63-100 Srem, spolleg wpisang
dho rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestry Sgdawego, prowadzonago przez S5d Rejonowy
Poznal Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, X Wydzisl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000457017, posiadejgca numer MiE: TES179776Y, posiadajgeq numer
REGOMN: 302387704, o kapitale zakladewym w wysokesci 5.000,00 (pied tysieay) zlotych;

3 L Miezaleznym Rzeczoznawcy” - rogumie slg przez to podmiot, kiory posiada dodwiadczenie |
kwalifikacie zapewniajace rzetelnodt wyceny oraz zrachowuje bezsironnost | niszaleznost, a laks
pozostale wymagl o ktoryeh mowa w art, 30 ust, 4 ustawy z dnia 16 stycznia 20161 0 obligacjach
{tj. Dz, z 2018 r. poz. 483 ze zm.);

4) . Obligacjach” — rozumie sig przez to nie wiece| niz 15,000 (pigtnatcie lysigoy) abligaci
na ckaziciela seril oznaczene] literg M, nlemajgoych formy dokumentu, o wanotcl nominalng)
1.000,00 (jeden tysiae) Zlolych kazda obligacja i lgczne] wartodci nominalne] nie wigksze] niz
15,000,000 {pigtnastie millondw) ziotych, wyemitowanych przez Emitenta;

5) ,Dbiigatariuszach” — rozumie sig przez to kazdego wiaseiciela lub wspdiwiasciciela Obligacii

§) ,Przedmiocle Zastawu' - rozumie sig przez 1o zhitr o zmlennym skladzie obejrmujacy
wierzylelnodci  akiusine | prayszle  praysiugujgce Fastawcy z Wytulu akbywnych
{fj. niewypowiedzianych przez Zastawos) pozyczek plenigznych udzielanych przez niego
{a uprzednia lakie przez Zbywoe w ramach przedsigbicrstwa zbylegoe na rzecz Zastawcy) asobom
fizyezrym, w wisku (ustalany kazdorazowe na dzien oceny zawarlodel zbiony) 49, 50 1 59 lal; zbide

prezed Zarzadu Za Zg{}dno:-; &
LEverest Capital 5 el 7 ﬂl'}fg[na}mq
Andrzef DB
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ten stanowi zhiér praw stanowlgcych organizacyjna calodd chociazby jego sklad byl zmienny”
w rozumieniu Uslawy o Zastawie Rejestrowym; warlodé Przedmiolu Zastawu na dzief 31.12.2018
r. 2godnie 2 wyceng sporzqdzong przez CMT Advisory sp. z oo, 2 siedzibg w Poznaniu wynosi
29.648.857,96 zlotych;

»Rozporzadzeniu” — rozumie sig przez lo Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwoéci z dnia 15
paddziernika 1997 r. w sprawie szczegolowe] organizacii i sposobu prowadzenia rejestry zastawdw
{DzL), 1987, Nr 134 poz, 892);

wUmowie” — rezumie sie ninlejszg umows wraz z zalgeznikami;

«Ustawle o Zastawie Rejestrowym” — rozumie slg przez to ustewe z dnla 6 grudnia 1896 . o
zastawie rejestrowym | rejesirze zastawdw (L], Dz, 2018 r,, poz. 2017 ze zmianami);

wWierzytelnosci” - rozumie sie przez to wierzyteinosel pleniezne obecne oraz przyszhe
przyslugujgce  Obligatariuszom wzgledem Emilenta, kidre beda wynikad z Obligacii, w
szozegdinoscl o zaplate odsetek od Obligac)i, prowizji plenieznej w przypadiu wiezedniejszego
wykupu Obligacji przez Emilenta | wisrzytelnodel 2 tytuiu wykupy Obligaci przez Emitenta, a takee
wazelkich udokumentowanych koszbéw | wydatkéw poniesionych przez Obligetariuszy w zwigzku
z dochodzeniem wykonania przez Emitents zobowigzad plenisznych z Obligac, lgcznie z
odsetkami ustawowymi za opddnienie w wykenaniu zobowigzanh z Oblgacii przez Emitenta
zgodnych z warunkam| emisji Obligac]i;

nZastawie Rejestrowym" - rozumia sie przez to zastaw rejestrowy w rozurmieniv art. 2 ust. 4] art,
4 usl. 3 Ustawy o Zastawie Rejesirowym usltanowiony na Przedmiocie Zastawu,

«Zbywey" — rozumie sig przez to Everest Finanse spdika z agraniczong odpowiadzialnodcia spifka
komandylowa 2 sledzibe w Poznaniu przy ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan, wipisang do rejestru
przedsighblorciw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzenego przez Sad Reforowy Poznah —
Mowe Miasto | Wilda w Poznaniu VIl Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000423374, NIP 777-296-52-40, REGON 300486230,

§2. OSWIADCZENIA STRON,

21

2.2

2.3

Sirony odwladczaja, (2

211 na mocy uchwaly nr 1/2019 Nadzwyczalnego Zgromadzenia Wepdnikdw Emitenta
zdnia 30.01.2019 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na emisje obligacli serii M,
oraz na podstawle uchwaly Zarzadu Emitenta Nr 2/2019 z dnia 30.01.2019 r. w sprawie
emisji obligac)i serii M, Emiten! podjal decyzje o emisji do 15.000 (pietnasty tysiecy)
Obligacii o prawach |obowigzkach okreslonych w dokumencie: |, Warunkl amigl
obiigac  seril M emitowanych przez Everes! Capital Spdika 7 ograniczong
odpoviedzialnodely 2 siedziby w Sremia” (MWarunki Emis|l™) przyjetym ww. uchwalg;

2.1.2  zgodnle z pki 1.1 Warunkdw Emis|l Obligacje majg byd zabezpleczons m.in. poprzez
uslanowionie Zastawy Rejestrowego na Przedmiccle Zastawy,

2.1.3  przed emisjg Emitent | Adminisfrator Zastawye zawarli umowe, na mocy kidre] Emitent
Zlecll | ustancwit MWW TRUSTEES spilka z ogranlczong odpowisdziainosciy
z sledzlbg w Warszawie administratorem Zastawu Rejestrowego, ustanawlanego na
zabezpieczenie wisrzytelnosel Obligatariuszy z Obligacil.

Zaslawca ofwiadcza, @ w ramach prowadzone] dzislainoci gospadarczei zajmuje sig
udzislaniam potyczek plenieznych osobom fizycznym oraz 2e przedsiebiorstwo w ramach
ktdrego tg dzialainoss prowadzi nabyt od Zbywey,

Zastawca ofwiadcza | gwarantuje, #a:

231  posiada zdolncde prawng i zdolnosé do ezynnodci prawnych niaziadne do zawarcia
niniejszej Umowy i wykonania wynikajgeych z nie] zobowiazan;

Za zgodno; (1— 3 f"l:’f'
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ninisjsza Umowa stanowl prawne, waine | wigzsce zobowigzanie, kidre jest wykonalne
w stosunku do Adminisiraiora Zastawu | Obligatariuszy 2godnie 2 Jei postanowisniami;

Przadmiot Zastawu stanowi zbisr praw stanowigcy calose gospodarczy chochy jego
sklad byl zmienny™ w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawle Rejestrowym;

posiada prawe do rozporzgdzania i oheigzania Przedmiolu Zastawy oraz wizalkle
zgody, zezwolenia | zalwierdzenia wymagane do zawarcla |wykonania niniejsze]
Umowy oz wetnego ustanowienla Zastawu Rejestrowegs, 2 najwyEszym
plerwszenstwem zaspokojenia;

Przadmiol Zastawu jest woiny od Jakichkolwiek obcigen oraz praw osdb frzecich,
w szezegbinosci nie jesl przedmictem umow: sprzedaty, zamiany, darowlzny CcZy te2
|akigjkoiwiek umowy przedwstgpne] jub zobowigzulace] majacel za przedmict
zobowigzanie sie do rozporzgdzenia Przedmictem Zastawy lub jeqo obcigzente;

wobec Zastawcy nle toczy sig fadne postgpowanie preed jakimkalwiak sadem
lub organem pafistwowym lub samorzgcowym, kire mogloby istatnie | niskorzystnie
wplyngé na zgodnost ninisjszej Umawy 2 prawem, &) moc obowigzujgeg albo wadnodd
zabezpleczen uslanowionych na jef pedstawis;

Brzedmiol Zastawu nie jest przedmiclem zabezpieczenla w szczagolnesci zastawu,
zastawy rejesiroweno, zestawu skarbowego, przewlaszozenia na zabezpleczenie,

Przedmiot Zastawu nie jest przedmiotem postepowania sgdowego, egzekucyjnego lub
administracyjnege, ani tadnych innych postepowan lub czynnodc, kidrych skutkiem
byloby zajecle, obcigzenie Wb przeniesienie Przedmioty Zestewu na rzecz ocsoby
trzecie|, ani nie wystepujg inne akolicznodcl, na skutek kktdrych mogloby zostad
ralowestionowane lub  uszezuplone praws Zastawey do Przadmioty  Zastawu,
2 zastrzezeniem prowadzonych postepowan sgdowych wytoczonych przez Zastawog
weelu dochodzenla niesplaconych wisrzytelnoscl wohodzgoyeh w sklad Prosdmictu
Zastawu;

Fastaw Rejestrowy, kiory zostanie ustanowiony przez Zastawcg na Przedmiocie
Zastawl celem zabezpleczenia Wierzytelnosci, 2 chwils whisania do rejestrl zastawdw,
stanowié  bedzie zaslaw rejestrowy na  plerwszym migjscy  pod  waglgdem
pherwszefstwa zaspokojenia;

zawarcle | wykonywanie ninigjsze] Urnowy nie slanowi naruszenia jakichkolwiek: ()
przepistw prawa, ofzeczenia sgdowego, wyroku sadu  arbilralowego, dacyzji
adminlstracyjne] lub rozstrzygnigeia innego organu wiatacych strong Umawy, (i)
zadnego postanowienla umowy lub innego zobowlgzania z umMowy, kidrej strong jest
Fastawea lub kidre winny sposts jest dia Zastawcy winzace ani (i} praw osdb trzeckch;

zawarcle ninlejsze] Umowy nbe wymaga uzyskania zgody jakiagokolwlek organu
Zastawey anl zgody osoby trzeciaj;

zapoznal sig z dokumentami dotyczacymi emisji Obligac]i oraz zasadami i wal_-u.mkaml
spaty wszelkich naleznosei wynikajgcych 2 Obligacil,

mazliwodd wypowiedzenia przez Zastawog umdw poiyczek, 2 ktorych wisrzytelnosci
wehodzaea w skiad Przedmioly Zabezpieczenia istnigje wytgcznie w preypadis,
w kirym pozyczki te nie s splacane terminowo,

Powyzsze otwiadczenia | zapewnienia sq prawdziwe w dniu zawarcia ninisjsze] Umowy,
oraz beda takie w kezdym dniu jej obowigzywania, zarfwno co do Przadmiote Zastawu, jak
I kadej z wierzytelnodcl wehodzacyeh w skiad Przedmictu Zastawu i na zadanie Administratora
Zastawuy zostang powldrzone w kazdym dnlu ohowigzywania Umowy.

Wszystkle postanowienia niniejsze| umowy dotyczace Przedmiotu Fastawu dolyczs takie kakdej
z wierzytelnoscl objetych Przedmiotem Zastawu.

Prezes FZaregdno
Everest Capital Sp. = 0.0,

of Dhwarczak
Jm za zgodnoid
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USTANOWIENIE ZASTAWL.

31 W eelu zabezpieczenia Wierzytelnosci, Zastawca ustanawia Zaslaw Rejastrowy na Przedmiocie
Zastawu do najwyisze| sumy zabezpleczenia w wysokosci 22.500,000,00 (dwadziedcia dwa
millony piacset tysiecy) zlotych, na rzecz wszysthich wierzyciell, kidrym beds przysiugiwaly
Wierzytalnodci, 2 Administrator Zastawy zastaw len przyimuje.

3.2 Przedmiot Zastawu |ost 2godny z Rozporzgdzeniem | opisany w Zalgozniku Mro 1
do Rozporzgdzenia - Katalogu sposobu oplsu preedmioly zaslawdw, w Pozygji katalogu: B3 -
Inne zblory rzeczy lub praw stanowigoych organizacyjng caloés chociadhy jego skiad byl zmienny.

33  Przedmiot Zastawu posieda nastepujace cechy:

INNE ZBIORY RZECZY LUB PRAW
STANOWIACYCH ORGANIZACY.INA
NAZWA PRZEDMIOTU

ZEDMIOT CALOSC CHOCIAZBY JEGO SKLAD BYL
ZMIENNY

zbiér o zmiennym skladzle, stanowlacy caloss
gospodarczg,  obejmujgcy  wisrzytelnodal
pienigzne, istnigjgee | preyszhe, 2z lylulu
pozyczek pienkeznych  udzielanych przez
EVEREST FINANSE SA z siedzibg w
A. Mazwa zbioru (rodzaj zhioru) Poznaniu (KRS 0O00541824) oraz
udzielonych  przez  EVEREST  FINAMSE
Spolka z ograniczong odpowiedzialinoscig
spk., Z siedzibg w Pozpaniu (KRS
0000493974) osobom fizycznym, kidrych wisk
wynosi 49, 50 1 59 laf;

B. Wzmianka o ishnigniu szczegdlowe]
listy zbdaru

“C. Wario$€ zbicru na konkreiny dzien 28,645,957 96 zi na dzish 31 grudnka 20HE .

. . ) 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek nr 88, Everes!
D. Migjsce polozenia (lokalizacja) zbioruy Finanse S.A4.

Mie

3.4 Zastaw Rejesirowy uslanawiony na mocy powyiszych postanowien zabezpiecza takze odseti
za opénienie oraz koszly zaspokojenla 2 Prezedmiolu Zastawu,

35 Dia celow rejestrac)i Zastewu, usisla sig, 22 migjscem polozenia Przedmioty Zastawu jest
siedziba Zastawcy,

36  Przedmiot Zastawy pozoslanie w posiadaniu Zastawcy.

REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO,

4.1 Sgdem whztciwym dla dokonania wpisu Zastawy Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu jest
Zgodnie z arl. 36 usl. 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym Sad Rejonowy Poznan = Nowe Miasto
I'Witda w Poznaniu VIl Wydzial Gospodarczy — Rejestru Zastawdw (dale): .Sad Rejestrowy™),

4.2 Wnicsak o dokonanie wpistw Zestawu Rejestrowego zostanie zhozony przez Administratora
Zastawu,

4.3 Zastawca |est zobowlgzany pokryd koszty wpisu, zmian | wykreslenia Zastawu Rejestrowega.
W przypadku, gdy Zastawnik poniesie koszty, o kidrych mowa w zdaniu poprzednim, wowczas
Zastawca zobowigzeny jest zwrdcit Zastawnikowi przedmictowe koszly na podstawie
dostarczonych przez Zastawnika faktur albo not oboig2eniowych,

Za zgodnoés . 5 .
Z Oryginate q; ﬁ/ Z i

Strona | 108



o £ Y C

§ 5.

AN MICHAEL/STROM

z

K 1 DOM MAKLERSKI

PRAVWA | DBOWIAZRI ZASTAWCY
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

8.7

5.8

Zastawca zobowigzany jest zawiadomic Administratora Zastawu niezwlocznie po powzieciu

. wiademesel, lecz nie pegniej niz w ciagu 5 (pieciu) Dnl Roboczych od dnia powzigeia takie)

wiadomosel, o wszekich roszozeniach osob trzecich dolyczacych Przedmicty Zastawy badi
ktérefobwizk z wierzylelnodol wehodzgoych w skiad Przedmictu Zastawu lub zajeciu Frzedmiotu
Zastawu lub krejkolwisk = wierzylelnosci wehodzacych w skizd Przedmictu Zastawl
w postepowaniu egzekucyjnym badd zabezpleczajauym — jezell ich laczna wartose w trakcie
trwania Lmowy przekroczy 500.000,00 (pledset tysiecy) zlotych. Obowigzek powyzszy dolyczy
take sytuacji, w kidrej Zastawca lub osoba hzeca podjgla ub planuje podigt jakiskoiwiek
czynnodcl zmberzajges do wszczecia postepowania egzekucyjnego w stosunku do Przedmictu
Fastawu lub kitrefkolwiek z wisrzytelnodel wehodzgeych w skiad Przedmiotu Zastawu.

Zastawca zohowigzuje sle nie podejmowad fadnych dziatan, kiore moglyby spowodowad,
2@ kidrakohwiek z cdwiadczen lub zapewniefi, o ktarych mowa w pkt 2.3 powy2e| stanie sig
nieprawdziwe lub nleaklualne w lrakcle obowigzywania Umowy. Zastawca zavdadomi
Administratora Zastawu niezwlocznie lecz nie pédnie] niz w clgge 3 (trzech) Dni Robeczyeh
ad dnla powziecia takie] wiadomodel, o kazdym zdarzeniu, kidre w jego ocenbe moie skutkowad
w frakcie obowiazywania Umowy nieprawdziwosci lub nisakiualnodelg zliozonych oéwladezen
| zapewnian

Zastawca moze korzystad z Przedmicty Zastewu zgodnle z jego spaleczno-gospedarczym
przeznaczaniem, a takie dokonywat wszelkich czynnoscl zwigzanych 2z windykowaniem
| zarzgdzaniem wisrzytelnoéciami wehodzacymi w skiad Przedrmiotu Zastawu, za wyjatkiem
zawlerania bez zgody Adminkstratora Zastawu ugody 2z dluznikami (pozyczkobiorcami) co do
wierzytelnatel wehodzgoych w sklad Przedmicty Zastawu, przewidufacej umorzenie czgscl lub
calosci wierzylelnodcl, a takze zbywania poszczegéinych wierzylteinodcd wehodzacych w skiad
Przedmicly Zastawu.

Zastawca jest zobowigzany do wykonywania wszekich ezynnodcl | dochodzenia wszelkich
roszozeh, kidre zmierzajg do zachowania | reallzag)i praw obcigzonych Zastawem Rejestrowym.
Fastawca zobowigzuje sle dbat o zachowanle Przedmioty Zastawu w stanle nie gorszym
niz wynikajacy z prawidlowego zarzadzania.

Zastawca zobowlazuje sig, ze przed wygasnigeiem Zastawu Rejestrowege nle dokona zbycia an

aklegokolwisk choiarenla Predmicty Zastawu bad: jakiefkolwisk wigrzylelnoscl wehodzgee) w
skiad Przedmiolu Zastawu,

Slrony zgodnie postanawlajq wylqczyd zasade surngaci, o kidrej mowa w arl, 10 ust, 1 Ustawy
o Zasiawie Rejestrowym, odnodnie do §rodkow pienlgznych pozyskanych przez Zastawoe z tytulu
wierzytzinasel wehodzgoych w sklad Przedmiotu Zasiawu, przy czym wylgozenia to przestaje
obowigzywas (2 wlec rasada surogacji zostaje przywrécona) z chwila, w kborej Administrator
Zastaw zawladomi Zastawce na pismie o zamiarze zaspokojenia z Przedmiaty Zastawy zgodnie
z phi 6.2 Umaowy Zastaw . ' :

Zastawca zobowigzany jest dosiarczye Administratorowi Zastawu kwarlalnie, a w przypadiu
walpliwodel co do wartosel Przedmioty Zastawu takze na pisemne 2gdanie Administratora
Zastawu, uaktualniong wycsng Przedmioty Zastawu, stanowiges dia poirzeb nindejszej Limowy
spls 7 nalury’ worezumieniu art, 25 ust. 4 Ustawy o Zastawie - odpowiednio w ferminie 90
{dzlewlstdziesigl) dni od dnla zakoficzenia danege kwartahu lub w terminle 90 {dziewistdziesial)
dni od olizymania tekiego 2adania od Administratora Zastawu, Wycena zostanie sporzadzona
zgodnie z metodologla prayjets w wycenie stanowiace] Zalgeznik do Warunkdw Emisji.

W przypadiu powziecla przez Adminsiratora Zastawu watpliwosci co do wlarygodnesei wyceny
dostarczane przez Zastewee, Zastawea zobowigzany bedzle na pisemne zgdanie Administratora
Zastawu przediozyd Administraforowi Zastawu w terminia 30 ({Irzydziesiu) dni od obrzymania
taklago zadania, uaklualniong wycens Przedmicly Zastawu dokonang przez Miezaleznago
Rzeczoznawes uzgodnionego z Adminisiratorem Zastaw.

I
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W prypadku nieuzgodnienia  przez  Strony wybory  Miezaleznego Rzeczoznawecy
do sporzgdzenia uaktualnionej wyceny lub w przypadiu nieprzediozenia przez Zastawce
uaktualione] wyceny Przedmicly Zastewu, Administrator Zastawu bedzie upowaznlony do
zlecenla wybranemu przez siebie Nieraleznamu Rzeczoznawey sporzgdzenia uakiualnione]
wycany Przedmiolu Zastawu na koszt Zastawey. W takim przypadiku Zastawca zobowigzany jest
umalivié Administratorowi Zastawu | osobom rzecim upowaznlonym przez Administratora
Zastawu destep do wszelkich dokumenttw oraz udzielit wszelkich posiadanych informac|
dotyezgeych Przedmioly Zastawy w celu dokonania wyceny, W przypadku, gdy wycena
Przedmiolu Zastawu bedzie roznita si od wyceny dostarczons] przez Zastawee, o kidre] mowa
w pkl. 5.7 o nie wigce] niz 5% - koszly Miezaleznege Rzeczoznawcy poniesie Administralor
Zastawu,

W celu weryfikacji, czy Zastawea wypelnia ohowigzki wynikajace z ninigjsze] Umewy, Zastawca,
zobowiszuje sie zapewnié Administratorowi Zastawu | doradcom Upowaknionym ez
Administratora  Zastawu, mozliwost przegladania dokumentow dolyczgoych wierzytalnogci
wechodzacyeh w sklad Przedmiotu Zastawu oraz zobowlgzule sig do udzielania wszelkich
Informecii i wyjadnlen dolyeracych skladnikow Przedmioty Zastawy,

Zastawea zobowigzany jest zawladamiaé na piémie Administratora Zastawu o Istotrym zdarzeniu
faklycznym lub prawnym (wlaczajge w to obnizenie wartodci, zmnigjszenie ilosci oraz
przedawnienie skiadnikdw Przedmiolu Zastawu), kidre moglaby misd istotny niekorzysiny wplyw
na zgodnodd = prawem, wadnosé, wykonanie lub wykonalnos¢ Zastawu Rejesirowago
uslanowionego na mocy niniefsze] Umowy, oraz o zmianie malace] istotny wphw na mosliwoss
dochodzenia wierzytelnodcl wohodzgeyeh w skiad Przedmicty Zastawu - niezwiocznie, lecz nle
péZnie] niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia powzlgcia wiadomodel o wystapieniu
lakisgo zdarzenia.

Me tadanie Administratora Zastawu, Zastawca na swd) koszt zobowigzany jest niezwlocznis
dorgozyt Administratorowi Zaslawy kopie (polwlerdzone za Igodnose przez upowainionych
preadatawiciell Zastawey) wezelkich dokumentdw lub innych dawaddw polwierdzajgoych tytul
prawny do wisrzytelnodcl wehodzgoych w sklad Przedmioty Zastawu,

Zastawca zobowigzany [est dostarczyé Administratorowi Zaslawu miesigezne raporty, zgodnie
2a wzorem stanowligeym Zalgcznik do ninlejsze] Umowy, zawlersjace informacie o ilogci podyczak
i ich wartoécl) — do 14- ego dnia nastepnego miesigea.

ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWL,

6.1

6.2

6.3

6.4

Zaspokojenie z Przedmioty Zastawu nastapi wedlug wyboru Administratora Zastawuy:
8.1.1 w trybie sgdowego postepowania egzekucyjnego,

6.1.2 przez przejgcie na wiasnost Preedmioty Zastawu, na podstawie oéwiadozenia,
o klarym mowa w art, 22 usl. 2 pkt 2) Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

61.3  w trybie wskazanym w arl. 24 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (sprzedas w drodzs
przetargu publicznego).,

Administrator Zastawu, zawiadomi Zastawce na pidmie o zamiarze zaspokojenia z Przedmictu
Zastawu, na co najmnie] T (siedem) dni przed podjgciemn czynnofci majgoyeh na cely
zaspokojenie z Przedmiolu Zastawy,

Zastawce moze w clggu 7 (siedmiu) dnl od dnia zawiadomienia, o ktérym mowa w ust 8.2
powyie), zaspakoit Administratora Zastawu, bad? wystapie do sadu z powcdztwem o uslalenis,
2e Wierzytelnoé nie istnleje albo nie jest wymagaina w celodel lub czesci,

Przajgoie nastepuje z chwily zlozenia przez Adminisiratora Zastawu ofwiadczenia, o kibrym
mowa w pkt 6.1.2. Strony ustalajq. 2e warlosé Przedmioty Zastawy ustalana zgodnie z art, 22
ust. 1 pkt 3) Ustawy o Zastawle Rejestrowym bedzie kazdorazowo wynosila 60% warlosci
Przedmictu Zastawu ustalena] w wycenle sporzgdzongj na dziet przejecia ub w olresie nie
diuzszym niz 90 dni od dnia na kidry wycena zostanie sporzgdzong lub ostatnie] Wycenle (w

Prezes d 7 - 5 B
‘ o za zgodnoi: Qq [ &
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rozumieniu Warunkaw Emis]i) przediozonsj przez Zastawcg, kazdorazows wykanang| zgodnie z
medodologia zastosowang wwycenie Przedmiciu Zastawu stanowigee] zakacznik do Warunkow
Emisji.

Strony ustalaja, te na wypadek zaspokojenia W trybie wskazanym w arl. 24 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym - warioéd szacunkowa Przedmioty Zastawu, o kibrej mowa w Rozporzadzaniu
Ministra Sprawiedfiwodci W sprawie przeprowadzenia  sprzedazy praedmioly  zastawu
refestroweqgo w drodze przetargu publiczregs 2 dnia 10 marca 2008 r. (Dz.U. Nr 45, poz. 371)
bedzie wynosila 80% wartosci Przedmicty Zastawu ustalone] w wycenle sporzadzons] po
podjechs przez Adminisiratora Zastawu decyzji o zaspokojeniu w irybie wekazanym w pkl 6.1.3
pawyze] lub ostatrief Wycenis {w rozumieniu Warunkdw Emisji) praediotone| przez Zaslawce,
wykonane] zgodnie 2 meiodologla zastosowang wwycenie Przedmictuy Zastawl stanowigce
zalgcznik do Warankdw Emisfi.

W przypadky, gdy do zaspokopenla Wierzylalnosci wyslarczajgce bedzie przejgcie na wiasnosd
nie wezystkich, fecz ylko czedcl wierzylelnosal cijgiych Przedmiatem Zastawu, Administrator
Zastawu przejmie na wiasnosé lylko czesd Preedmiofly Zastawu, kidrego przejecie jest w jego
ocenle wystzrczajgee do uzyskania zaspokojenia, W przypadku presjgcia czedol Przedmiotu
Zastawu, Zastaw Rejestrowy na pozostalych wierzytelnodciach wehodzacych w sklad Przedmictu
Zastawu nie ulega naruszeniy at do 2Upenego zaspokojenia zabezpisczonych Wierzytelnosc,
Wrazle przejecia Przedmioly Zsslawu priez Administratora  Zastzwy, Zasiawca Jest
zobowlgzany do podejmowania wszelkich czynnosc W celu zachowania praw z wierzytelnosol
objetych Przedmictem Zastawu do czasu przekazania Administratorowi Zastawl kompletna]
dokumentacii dotyczgee] Przedmiclu  Zastawu. Czynnodel, o kidrych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, chejmuja w szczegéinotcl przeciwdzialanie przedawnieniy oraz podejmowanie
czynnascl zwigzanych Z dochodzeniem wierzytelnoéci nalezgeych do Przedmictu Zastawu,
nigzbednych ze wagledu na stan sprawy.

Z=stawea Jest zobowigzany do preekazania Administratorowi Zastawu wszelkich naleznesci
otrzymanych tylulem  splaty wierzytelnogei wohodzgeyeh w skiad Przedmiolu Zastawy,
przekazanych Zastawcy przez diuznikiw przejgtych wisrzytelnoscl po otrzymaniy przez
Zastawce ofwiadezenia, o klorym mowa w phit B.1.2. — w terminia 5 (pigciu) Dni Roboczych od
dnia atrzymania takiej nalsznosci.

Ponadto w preypadku praejecia preedmiclu Zastawu przez Administratara Zastawiw

681 ZFaslawca |est zobowlgzany niezwiocznie, jednak nie phdniej niz w terminie 10
{d=iesieciu) Dnl Roboczyeh od dnia otrzymania otwiadczenia, o ktorym mowa w pll
6.1.2, przekazat Administratorowi Zastawu kompletny i zaklualizowany wykez
wierzytelnodci wehadzgoych w sklad Preedmioty  Zastawu  przyshuguigoych od
poszezegdlnych diuznikéw - na dzief Zozenia oéwiadczania, o kidrym mowa W pkt
§.1,2, ze wskazaniem ich wysokodch (naleznosé glawna, odsetki, inne oplaty), osoby
diuznika, termintw wymagalnosel araz etapu postgpowania,

6.8.2 Zastawca jest zobowigzany niezwlocznie, jednak nie poiniej niz w terminie 10
{dzieslgciu) Dni Roboczych od dnia olrzymania ofwiadezenia, o kidrym mowa w ikt
1.2, do powiadomienia wszystkich  diuznikiw wierzytelnodcl  nelezacych
do Przadmioly Zastawu (pozyczkoblorcdw) o przejgciu Przedmioty Zaslawu praez
Administratora Zastawu oraz wskazanla, ze wezelkie nalednodc z tytulu wiw
wierzytalnodci powinny byé dokonywane na rachunek Adminisiratars Zastawy, w formie
&0 do zasady zgodnej z wzorem zawiadomienia, kiory stanowi Zalgeznik do Umowy;
jednoczetnie - na wypadik uchybienla powyzszemu obowigzkowi - Zastawca udziala
Administratorowi Zastawuy pafnemecnichya do powizdomienia duznildw wierzyltelnosei
nalezgoych do Przadmicty Zestawu o przejgciv  Przedmioty  Zastawu — wazdr
pelnomocnictwa stanowl Zalgoznik do Umnowy;

683 W terminie uzgodnionym = Adminisiratorem Zastawy, 2 tym 22 nig pédnig] niz w clagu
20 (dwudziestu) Dni Roboczych od dnia alrzymania céwladozenia, o kiérym mowa

prezes Zarzady za zgodnos:

Everest Capl R 00 .
N e W& z oryginatern
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wpkt 6,1.2, Zastawca jest zobowigzany do przekazania Administratorowi Zastawu
kompletne] | uporzadkowans] dokumentacii dolyczece] kazdej z wierzytelnosci
nalezgeych do Przedmioty Zastawy, w szczegdinedcl umdw pozyczek, historii rozliczed
oraz wszelkle] korespondencli | ustalen z diuznikaml dotyezacych wierzytalnodc
nalezgcych do Przedmiotu Zaslawu, jak rewniaz kompletne] dokumeniacii dolyczgcej
posiepowania sadowego | egzekucyjnege (o e bylo prowadzone).

68 Zastawca zwrdch wszystkie uzasadnione koszly poniesione przez Adminislratora Zastawu
w zwigzhku z zaspokoieniem roszozen z Preedmichy Zastaw,

G610 Nie pdénie) niz do dnla 15 lutego 2018 r., Zaslawca 2loky na rzecz Administratora Zastawu
ofwiadczenie o poddaniu sk egzekucii 2 Preadmioty Zastawu w trybie art, 777 §7 pkt 6 kpe o
frescl uzgodnione) z Administratorem Zastawy.

§T. W‘l’GﬂSN!EﬂJE ZASTAWL.

7.1 Administrator Zastawu zlory cdwisdezenie o wygasnieciu Wierzytelncdci zabezpieczoneg]
Zastawem Rejestrowym, po Je] calkowilym zaspokojeniu na rzacz uprawnionych podmibotdw
wraz z ewentualnymi odsetkami i naletnosciaml uboccznymi. Oéwiadezenie zostanie zloone
w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od dnia wystosowania 2zgdania przez Zastawce.

7.2 Wygasnlecle wszystkich Wierzylelnodcl Obligatariuszy powodupe wygasnieole  Zastawu
Rejestrowego.

7.3 W przypadku ckreglonym w punkcie 7.2, Administrator Zastawu w terminie 20 Dnl Roboczych
od dnia wygasniecia wszysikich Wierzytelnodel Obligatariuszy | na wniosek Zastawcy lub
Emitenta:

731 zlody Zastawcy pisemne ofwiadczenie, w kidrym polwierdzi wygatniecie wszystkich
Wierzytelnodei Obligatariuszy,

7.4.2 pedejmie wszelkie dzialania | przekaze Zastawcy wszelkie inne dokumenly niezbedne
do wykredlenka Zaslawu Rejestrowego z rejesing zaslawdw.

§8. ZAWIADOMIENIA.

81 Wszelkie zawiadomienia, dokumenty | inne formy komunikaci skladane rgodnie z ninlejszg
Umows lub w zwigzku = nig, bedg skiadane w formie pisemne) w jezyku polskim i, jereli nie
postanowicno Inaczej, mogy zostad dorgczone oscbigcie, listem peleconym, poczig kuriersks,
telefaksem lub pocziy eleklroniczng (w formacie POF). Wszelkie fakie zawiadomienla beda
uwazane za zlofone, w przypadku gdy zostaly:

81,1 doreczone oscbigcie — z chwilg ich odbiory przez edresata;

8.1.2 przeslane listem poleconym lub pocztg kuriersks = 2 chwily ich dorgezenia do adresata
lub dwukrofnege awizowania na poczcie;

8.1.3 przeslane poczig elekironiczng — z chwilg poiwierdzenis odbéioru przez adresata mailem
zwrotnym Jub chwilg olrzymania potwierdzenia otrzymania kb przeczytania zgodnie
7 funkecjami poczly elekironiczne).

8.2 Zawladomienie wyslane zgodnie z powyisrymi postanowieniami | otrzymane w dniu, khary nie
Jjest Dniemn Roboczym, lub po godzinach pracy w miejscu odbiony, bedzie uwatane za ziokone w
tym migjscu w nastepnym Dniu Roboczym.

8.3 Zawiadomienia, o kidrych mowa powyde] bedy skiadane na ponidsze adresy Stran:

831 dla Administratora Zastawu:
Mazwa: MWW TRUSTEES spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Adres: 00-034 Warszawa, ul. Warecka 114
Fax: (+48) 22 468 86 40
E-mall; imatczuk@mwwlaw.pl;

“a zgodnod; —
Z oryginatc;:, <(:
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B2  dia Zastawcy:
Mazwa: Everest Finanse Spélka Akcyjna
Adres; 61-T72 Poznan, ul, Stary Rynek 88
E-mall; andrzejdworezakifbocianpazyczhi.pl
Do rak: Andrze] Dworczak

B4 W razie zmiany danych wskazanych w pkt 8.3 powy2ej, Strona kidre] dane ubagly zmianis
powinna zawiadomié drugg strong w irybie okreslonym w ninigjszym ga.

9. POSTANOWIENIE KONCOWE,
81  Miniejsza umowa wehodzi w zycie z dniem je] podpisania,

82 Umowa ninlejsza zostaje zawarta w formie pisemne] pod rygorem niewaznogcl. Wszelkla zmiany
niniejsze| Umowy wymagajq zachowania formy pisemne] pod rygarem niswaEnosc,

9.4 Postanowienia ninlejszel Umowy, co do ktérych wyraznym lub dorozumianym zamiarem jest, aby
pozostaly w mocy w przypadiy rozwigzania, wygasnigeia lub odstaplenia od Umowy albo Jej
czedcl, pozostang w mocy | bedy dale] wigtqes dia wszystkich Stron.

9.4  Jereliwiasciwy sad lub Inny wissciwy organ orzeknie, 2e kitrekolwiek postanowlenie ninkjsze]
Umowy jest niewatne w calodci lub w ezedel lub winny spostb nieskuteczne, ale mogioby
pozastad wazne i skuteczne w przypadhu dakonania odpowiednich zmian, w takim wypadku
postanawianie takle znajdzie zastosowanis z niezbednymi zmianami tek, aby pozostale wazne
iskuleczne, Jezsli lakie postanowienle nie begdzie mogle zostad zmodyfikowane, to taka
niewaznoét lub bezskutecznosé nie wplynie, anl nie naruszy wainodcl | skutkow prawniych
pozostale] czesci Umowy.

9.5 W sprawsch nle uregulowanych Umowg majq zastosowanie przepisy z Ustawy o Zaslawle
Rejesirowym wraz z preepisam| wykonawozymi do lef ustawy oraz przepisy kodeksu cywilnego,

8.6 Wszelkie spory wyniksjgca = niniejsze] Umowy lub w zwigzky = nim beda rozsirzygans
oslatecznie przez sgd powszechny wiasclwy dla siedziby Adminisiralora Zastawu,

9.7 Umows sporzgdzono w 3 (lrzech) jednobrzmigcych egeemplarzach,
§10. Zatgcznikl.

Integralng crest ninigjsze] Umaowy stanowis;

10,1 Zalgcznik nr 1 — wycena Przedmioly Zabezpleczenia;

10.2  Zakgcznik nr 2 — wzdr raporiu miesigcznaga

10,3 Zalgeznik nr 3 - war zawiadomlenia diuznika o przelewis wierzytelnodo;

104 Zakgoznik nr 4 — pelnomecnichwe,

ADMINISTRATOR ZASTAWU: STAWCA:
. C , - Wisepnpeeg Earagd |
_ i Evmndy Finanse 5.4, i
4//4( oL _L;{_,/ R

' Kamil Gorzelnik

- Za 505
plezes Farzmdn qudnem, .
EverestCapikgl Sp. £ 0.0 ZUI‘}'glna{em

Andrze rezak
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5.9 Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

5.9.1 Poreczyciela 1 w celu zaspokojenia z przedmiotu zastawu

LEX EST
TRty
KANCELARIA
g NOTARIALNA
~ Krzysztof Kubiszewski

3

~ notariusz
; 63-100 Srem
: P1. 20 -go Pazdziernika 51

tel: 28-48-116, 28-48-232
NIP 781-157-05.51

SR, |
QUOD HOTAMUS

Rep A Nr 22033/2019

AKT NOTARIALNY i

Dnia dwudziestego drugiego lutego dwa tysigce dziewietnastego roku (2019-02-22) przed ---

Krzysztofem Kubiszewskim notariuszem w Sremie, prowadzacym Kancelari¢ Notarialng----

w Sremie przy Placu 20 Pazdziernika 51, stawil sie:

Andrzej Dworczak,

osobiscie mi znany;
oswiadcezajge, ze dziala w imieniu i na rzecz spotki pod firmg Everest Finanse Spétka
Akeyjna z siedziby w Poznaniu przy ul. Stary Rynek nr 88 (61-772 Poznan), wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000541824, NIP: 7831722320, REGON: 360730596, zwanej
dalej ,.Spolka” jako Wiceprezes Zarzagdu uprawniony do samodzielnej reprezentacii,
stosownie do okazanej przy niniejszym akcie informacji odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsigbiorcoéw pobranej w dniu 6 lutego 2019 roku na podstawie art.

4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym. ===-=-=unenu-v-

-
Strona | 114



DOM MAKLERSKI

o
BO |AN MICHAEL/STROM

oz Z

Andrzej Dworczak dzialajgcy w imieniu 1 na rzecz Spotki zwany bedzie dalej

Przedstawicielem Spolki”.

Zapoznano w trakcie dokonywania czynnosci stawajgcych/osoby obecne

przy dokonaniu czynnosci z Klauzulg informacyjna, dla klienta kancelarii ----------=-ceceemeueee

notarialnej (przedstawiona im do przeczytania), sporzadzong na podstawie -------------zmcmmuev

Ogolnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych 2016/679 — RODO

oraz upewniono sig, ze tre$c¢ tej klauzuli jest im znana i zrozumiala.

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI
§1

Przedstawiciel Spotki oswiadcza, ze:
1. w dniu 30 stycznia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spolki
EVEREST CAPITAL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sremie
(adres: ulica Sikorskiego nr6, 63-100 Srem), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000457017, posiadajacej NIP: 7851797769 oraz REGON:
302397794 (,Emitent”) podjelo Uchwale nr 1/2019 w przedmiocie wyrazenia zgody

na emisj¢ obligacji serii M, a nastepnie w dniu 30 stycznia 2019 r. Zarzad Emitenta podjat

Uchwale nr 2/2019 w sprawie emisji obligacji serii M (dalej: ,,Uchwaly™);----=---nnveee---
2. na mocy Uchwal, Emitent podjal decyzje o emisji do 15.000 (pigtnastu tysigcy) obligacji
na okaziciela serii oznaczonej literg M, ktore beda mialy status papierow wartosciowych
zabezpieczonych, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysige) zlotych kazda i tgcznej
wartosci nominalnej do 15.000.000,00 (pigtnastu milionéw) zlotych, o maksymalnym
terminie wykupu w dniu 14 sierpnia 2022 r., oprocentowanych w skali roku wedlug stopy
procentowej stawce WIBOR 6M powigkszonej o marzg w wysokosci 5 punktow
procentowych (dalej zwanych: ,,Obligacjami”), dla ktérych prawa i obowiazki Emitenta i
obligatariuszy okreslone zostaly w dokumencie ,,Warunki emisji obligacji serii M

emitowanych przez EVEREST CAPITAL Sp. z o.0. z siedzibg w Sremie” (dalej zwanym

»Warunkami Emisji”), z ktérego wynika, ze: ---- -
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a) Obligacje sg emitowane na podstawie ustawy z dnia 28 stycznia 2015 r.
o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2018 r., poz. 483 ze zm.) (.,Ustawa o obligacjach™);

b) Obligacje z chwilg wyemitowania beda zapisane w depozycie prowadzonym

przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A..
¢) z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkéw Emisji. wykup Obligacji nastapi w dniu 14
sierpnia 2022 r (,,Dzien Wykupu™); Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu
ustalonym zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkéw Emisji, w ktorym Obligacje stang
si¢ wymagalne w innym dniu niz Dzien Wykupu (,Dzien Wezesniejszego
Wykupu™):

i.  nazadanie obligatariusza zgodnie z pkt 14 Warunkow Emisji; lub -----------

ii.  na zadanie Emitenta w przypadkach, o ktorych mowa w pkt 15 Warunkow

Emisji lub

iii.  w przypadkach, o ktorych mowa w pkt 13.5 Warunkow Emisji.-----------—--

d) z zastrzezeniem postanowien pkt 15 Warunkéw Emisji. wykup Obligacji nastapi
poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz obligatariusza za jedna Obligacje jej

wartosci nominalnej (dalej: ,Naleznos¢ Glowna™), powigkszonej o odsetki

wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji;
e) na warunkach okreslonych w pkt 15 Warunkoéw Emisji Emitent jest uprawniony
do wezesniejszego wykupu Obligacji. Wykup nastapi poprzez zaplatg

przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg wykupowang Obligacje

Naleznosci  Glownej, wraz z naleznymi, a niezaplaconymi Odsetkami
obliczonymi  zgodnie z postanowieniami pkt 16 Warunkow Emisji,
powigkszonej o Premig¢ wyliczong zgodnie z nastepujacym wzorem: --------=-----

Premia= (L/180) x 0,2% Naleznosci Glownej,-

gdzie:

L — liczba dni od Dnia Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

(wlacznie) do Dnia Wykupu (wlacznie);

f) zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji Obligacje sa oprocentowane wedlug stawki
WIBOR 6M powiekszonej o 5 punktow procentowych w skali roku. Odsetki
bedg platne z dotu, kazdorazowo w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego lub w
Dniu Wezesniejszego Wykupu (,,Dzien Platnosci Odsetek’™); —-----------—-———-— --

g) zgodnie z pkt 11.1 Warunkéw Emisji Obligacje bgda zabezpieczone miedzy

innymi zastawem rejestrowym do kwoty 22.500.000.00 (dwadziescia dwa

-
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miliony pigcset tysigcy) zlotych, na zbiorze o zmiennym skladzie obejmujgcym
wierzytelnosei aktualne i1 przyszle przystugujace Spolce z tytulu aktywnych (4].
niewypowiedzianych przez Spotkg) pozyczek gotéwkowych udzielanych przez
niego (a uprzednio takze przez Everest Finanse spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu w ramach
przedsigbiorstwa zbytego na rzecz Spolki) osobom fizycznym. w wieku
(ustalany kazdorazowo na dzien oceny zawartosci zbioru) 49, 50 i 59 lat
(.Przedmiot Zastawu”), zbiér ten stanowi zbior praw stanowigcych
organizacyjng calos¢ chociazby jego sklad byt zmienny w rozumieniu ustawy z
dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz.U.

2018 r, Nr 2017 ze zmianami) (,,Ustawa o Zastawie Rejestrowym”),

ustanowionym na rzecz spolki pod firma MWW TRUSTEES spélka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie przy ul. Wareckiej
11A, 00-034 Warszawa, spotka wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000374816, posiadajaca numer NIP: 5213589835 oraz numer
REGON: 142748872, o kapitale zakladowym w wysokosci 5.000.00 (pigé ;/: :

7 9%

tysigey) zlotych (,,Administrator Zabezpieczen™), ktora bedzie pelni¢ funkcje «

administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie

Rejestrowym (,,Zastaw Rejestrowy”). = ——--mmemm e
Ponadto zgodnie zpkt 11.1.7 Warunkéw Emisji Spotka zlozy na rzecz
Administratora Zabezpieczen dzialajgcego w imieniu wlasnym lecz na rachunek w
obligatariuszy, o$wiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucji z Przedmiotu Zastawu w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu
postgpowania cywilnego do kwoty 22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony
pigcset tysigey) zlotych co do zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. zas
Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o

nadanie klauzuli wykonalnosci takim aktom notarialnym w terminie do dnia 14

sierpnia 2023 r.;--

co potwierdza okazana Uchwala Zarzgdu Emitenta z dnia 30 stycznia 2019 r.

wraz z Warunkami Emisji, ktorych kopie stanowig zalgcznik do niniejszego aktu.
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3. wdniu 30 stycznia 2019 roku Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zawarli umowg o
ustanowienie administratora zabezpieczen. Na mocy tej umowy Emitent ustanowil spolke
pod firmag MWW TRUSTEES spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w
Warszawie administratorem zastawu dla Zastawu Rejestrowego, 1 zlecit jej wykonywanie

wzgledem tego zastawu praw i obowigzkow wierzyciela we wlasnym imieniu, lecz na

rachunek obligatariuszy.

4. do zlozenia o$wiadczenia objetego tym aktem nie jest wymagana zgoda ani uchwala

jakiegokolwiek organu Spolki.
§2
Przedstawiciel Spolki o$wiadeza, ze w dniu 7 lutego 2019 roku Spotka oraz Administrator

Zabezpieczen zawarli umow¢ o ustanowienie zastawu rejestrowego  (,,Umowa

Zastawnicza®), z ktore] wynika, ze: ----=-----

1. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienigznych obecnych oraz przyszlych

przyshagujaeych obligatariuszom wzglgdem Emitenta, ktore beda wynikaé¢ z Obligacji, w
szezegolnosel wierzytelnosel z tytulu wykupu Obligacji przez Emitenta, wierzytelnosci o
zaplatg premii pieni¢znej w przypadku wezesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta i
wierzytelnosci o zaplate odsetek od Obligacji, a takze wszelkich udokumentowanych
kosztow i wydatkow peniesionych przez Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem

wykonania przez Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji, lacznie z odsetkami

ustawowymi za opéznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta
zgodnych z warunkami emisji Obligacji - Spolka jako zastawca ustanowila na

Przedmiocie Zastawu Zastaw Rejestrowy w rozumieniu art. 2 ust. 4 i art. 4 ust.3 Ustawy o

Zastawie Rejestrowym do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 22.500.000,00
(dwadziescia dwa miliony pigéset tysigey) zlotych, na rzecz wszystkich wierzycieli,
ktorym bedg przystugiwaly wierzytelnosci, o ktorych mowa powyzej, a Administrator
Zabezpieczen jako zastawnik zastaw ten przyjal. W dniu [...] 2019 r. Sad Rejonowy
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydzial VII Gospodarczy — Rejestru

Zastawow, wpisal Zastaw Rejestrowy na Przedmiocie Zastawu do rejestru zastawow pod

pozycjanr [...]:

2. Zastaw Rejestrowy zabezpiecza takze odsetki za opdznienie oraz koszty zaspokojenia z

przedmiotu zastawu. -----

3. Zaspokojenie z przedmiotu zastawu nastgpi wedlug wyboru zastawnika (Administratora

Zabezpieczen):

-
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i. wtrybie sagdowego postgpowania egzekucyjnego,

ii. przez przejgcie na wlasnos¢ przedmiotu zastawu, 1

iii. w trybie wskazanym w art. 24 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie

rejestrowym i rejestrze zastawow. w
§3
1. Przedstawiciel Spolki o$wiadeza. ze w celu zaspokojenia opisanych w § 1 tego aktu
wierzytelnosci pienigznych przystugujacych obligatariuszom Obligacji. na rzecz ktorych,

lecz w imieniu wlasnym dziala Administrator Zabezpieczen, w zakresie opisanych w

Warunkach Emisji:

— obowigzku zaplaty odsetek wyliczonych zgodnie z punktem 16 Warunkoéw Emisji

w kazdym Dniu Platnosci Odsetek oraz

— obowigzku zaplaty w Dniu Wykupu tj. 14 sierpnia 2022 roku lub w Dniu ‘
Wezesniejszego Wykupu, stosownie do pkt 13 i 14 Warunkéw Emisji za kazdg
Obligacje Naleznosci Glownej t.j. jej wartosci nominalnej, powi¢kszonej o odsetki
naliczone do Dnia Wykupu lub Dnia Wezesniejszego Wykupu;

— obowigzku zaplaty w Dniu Wezesniejszego Wykupu, stosownie do pkt 15 Warunkéw
Emisji za kazda Obligacj¢ Naleznosci Glownej, wraz z naleznymi, a niezaplaconymif.”
Odsetkami obliczonymi zgodnie z postanowieniami pkt 16 Warunkéw Emisji\3!
powigkszonej o Premig wyliczong zgodnie z pkt 15 Warunkow Emisji; --=-=--==neeueeez @

— obowigzku zwrotu wszelkich kosztéow i wydatkéw poniesionych w zwigzku L 2V |

z dochodzeniem wykonania zobowigzan pieni¢znych z Obligacji, tacznie z odsetkami

ustawowymi za opoznienie ---------
poddaje reprezentowana spotke pod firmg Everest Finanse Spolka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu postepowania cywilnego
do kwoty 22.500.000.00 zl (dwudziestu dwdch milionéw i pigciuset tysigey zlotych)
na rzecz Administratora Zabezpieczen tj. spotki pod firma MWW TRUSTEES spdélka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Warszawie, dzialajgcego w imieniu

wilasnym, lecz na rachunek obligatariuszy,

z Przedmiotu Zastawu obcigZzonego zastawem rejestrowym opisanym w § 2. tego aktu
tj. ze zbioru praw o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3) Ustawy o
Zastawie Rejestrowym, stanowigcego calo$¢ gospodarcza, skladajacego si¢ z
wierzytelnosci aktualnych i przyszlych przystugujgcych Spélce z tytulu aktywnych

(tj. niewypowiedzianych przez Spolke) pozyczek gotowkowych udzielanych przez niego

-
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(a uprzednio takze przez Everest Finanse spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu w ramach przedsigbiorstwa zbytego na rzecz
Spotki) osobom fizycznym, w wieku (ustalany kazdorazowo na dzien oceny zawartosci
zbioru) 49, 501 59 lat;

za$ zdarzeniami, od ktorych uzaleznione jest wykonanie tych obowigzkow beda:

a) uplyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji, uptyw Dnia Wczesdniejszego Wykupu
kazdej z Obligacji stosownie do pkt 13 w zw. z pkt 14 - 15 Warunkéw Emisji lub
uplyw Dnia Platnosci Odsetek stosownie do pkt 16 Warunkéw Emisji, i wezwaniem
Spolki przez Administratora Zabezpieczen (na ostatni adres Spotki wskazany w
rejestrze przedsigbiarcow Krajowego Rejestru Sagdowego) do zaptaty zaleghych kwot,
o ktorych mowa w niniejszym ust. 1, w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia
dorgezenia Spolee takiego wezwania, ze wskazaniem wysokosci tych kwot i numeru
rachunku bankowego, na Ktory powinna nastgpi¢ platnosé, przy czym wezwanie
powinno mie¢ forme pisemng z podpisem notarialnie poswiadczonym i zostanie: (i)
przekazane Spolce poczig za pocztowym potwierdzeniem nadania, lub (ii) dorgczone

Spolce za posrednictwem notariusza lub (iii) dorgczone Spolce w inny sposob za

potwierdzeniem odbioru;
dowodem dorgczenia, o ktorym mowa w pkt (i) niniejszej lit. a) bedzie pocztowe

potwierdzenie nadania przesylki poleconej w rozumieniu arr. 3 i 17 ustawy z dnia 23

listopada 2012 roku Prawo pocztowe, na ostatni adres Spotki ujawniony w rejestrze

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, oraz; ------
b) zlozeniem przez Administratora Zabezpieczen oswiadczenia o bezskutecznym
uplywie terminu zaplaty przez Spotke naleznosci wskazanych w wezwaniu, o ktorym

mowa w lit. a) powyzej, na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu - z podpisem

notarialnie lub urzedowo poswiadczonym.
2. Przedstawiciel Spotki o$wiadcza, Ze Administrator Zabezpieczen jest uprawniony

do wszcezgeia i prowadzenia egzekucji przeciwko Spotee. do kwoty wskazanej w ust. |

powyzej, w stosunku do calosci lub dowolnej czgsei naleznosei, przy czym jezeli
Administrator Zabezpieczen zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleznosci czesciami, wowezas w
odniesieniu do kazdej czesci naleznosci moze prowadzi¢ egzekucje niezaleznie na ‘

podstawie niniejszego aktu, jesli Spotka opozni sie w zaplacie calosci lub czesci kwoty, o

ktérej mowa w ust. 1 powyzej. ----- S
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3. Przedstawiciel Spotki o$wiadcza, ze Administrator Zabezpieczen moze wystgpié

wiclokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu w terminie do

dnia 14 sierpnia 2023 roku.
§4

Notariusz poinformowal stawajacego o tresci i znaczeniu art. 777 § 1 k.p.c. i art. 786 § 1

k.p.c.-
§5

Wypisy tego aktu mozna wydawaé¢ réwniez Administratorowi Zabezpieczen i Emitentowi

w dowolnej liczbie.
§6

Przedstawiciel Spotki oswiadeza, ze umowil sie z Emitentem, ze koszty tego aktu poniesie

Emitent. Notariusz poinformowal, ze powyzsze nie uchybia tresci art. 89 ustawy Prawo

0 notariacie.

§7

Za dokonanie tej czynnosci wymierzono:
- wynagrodzenie notariusza z §§ 3 i 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwos$ci ---=-==---=-=---
z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialngj -------=--n-v--
(Dz. U Nr 148 poz. 1564 z 2004 roku zmiana z 27 wrzesnia 2007 roku (Dz. U, Nr 187, poz. --
1336) w kwocie: 1,00 zt

- oplate na podstawie § 12 wyzej cytowanego rozporzagdzenia Ministra

Sprawiedliwodei za 3 wypisy w kwocie: 108,00 zt
- podatek od towarow i ustug VAT w stawce 23%, zgodnie z ustawg z dnia ==----=--e-eeeeeeeeee

11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 11, poz. 535 ==--memmmmemmcmmmaens

z pozn. zm.) od powolanego wyzej wynagrodzenia w kwocie: 25,07 zt

RAZEM : 134,07 zI

Akt odezytano, przyjeto i podpisano.

Na oryginale wlasciwe podpisy:

-
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KANCELARIA NOTARIALNA
Krzysztof Kubiszewski
notariusz |
$rem Plac 20 Pazdziernika 51 ’
tel: 061 28 48 116 lub 232
fax: 061 28 28 245
e-mail: kubiszewski@rejent.poznan.pl

Rep A nr 207 /2019

Wypis niniejszy wydano stronom: -

Wynagrodzenie notariusza za niniejszy wypis pobrano przy oryginale akiu -—----—-=-amemun
na podstawie § 12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea---—-----—---=—--
2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialngj (Dz. U Nr 148 —-mmmememememnans _

1

poz. 1564 z 2004 roku) oraz podatek od towardw i ustug VAT (stawka 23%) ----=====snsemmnne-

od tego wynagrodzenia. ———-

’,_Srem dnia: dwudziestego drugiego lutego dwa tysigce dziewietnastego roku (2019-02-22).----

Krzysztof KllbiSZ:ﬂ/\-‘{‘Ski —Notariusz. o

TR I B = i
.Illl |
—_— -
|
A
\\_ |

-
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5.9.2 Poreczyciela 1 w zwigzku z poreczeniem

LEXEST

KANCELARIA
NOTARIALNA
Krzysztof Kubiszewski
notariusz
63-100 Srem

Pl 20 -go Pazdziernika 51
tel: 28-48-116, 28-48-232
NIP 781-157.05.51

i ey

QUOD HOTAMUS

Rep A Nr 266} 2019

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego drugiege lutego dwa tysigee dziewigtnastego roku (2019-02-22) przed
Krzysztofem Kubiszewskim notariuszem w Sremie, prowadzacym Kancelari¢ Notarialng w
Sremie przy Placu 20 Pazdziernika 51, Stawil $1€: —-r=ssmmrmresemmsmmrescecrermem e e e e e

Andrzej Dworczak,

osobiscie mi znany;

oswiadczajac, ze dziala w imieniu i na rzecz spolki pod firma Everest Finanse Spolka
AKeyjna z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynck nr 88 (61-772 Poznan), wpisang
do rejestru przedsichiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000541824, NIP: 7831722320,
REGON: 360730596, zwanej dalej ,Pore¢czycielem”, jako Wiceprezes Zarzadu,
uprawniony do samodziclnej reprezentacji, zwany dalej |, Przedstawicielem
Porgezyciela”, stosownie do okazanej przy niniejszym akcie  informacji
odpowiadajgeej odpisowi aktualnemu z rejestru  przedsighiorcow, pobranej na
podstawie art. 4 ust. daa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym ze strony internetowej Ministerstwa Sprawiedliwosci https://ems.ms.gov.pl.

Zapoznano w trakcie dokonywania czynnosci stawajgeych/osoby obeeng ——--------=-=--eeeeeeen
przy dokonaniu czynnosci z Klauzulg informacyjng, dla klienta kancelarii ----=-====-seseemeeeeeen
notarialnej (przedstawiong im do przeczylania), sporzgdzong na podstawie -=--seseeeeemmemmennan
Ogolnego Rozporzagdzenia o Ochronie Danych 2016/679 — RODO —emsmemammmemmmmeiee
oraz upewniono sig, ze eS¢ tzj klauzuli jest im znana i zrozumiala, «-seeeeeememme e eecaaaeaaes

-
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OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

§1
1. Przedstawiciel Porgczyciela oswiadeza, ze:
1) w dniu 30 stycznia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspalnikéw spotki
EVEREST CAPITAL Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedziba w Sremie
(adres: ulica Sikorskiego nr 6, 63-100 Srem), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznaii - Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000457017, posiadajgcej NIP: 7851797769 oraz
REGON: 302397794 (.Emitent”) podjelo Uchwal¢ nr 1/2019  w przedmiocie
wyrazenia zgody na emisjg obligacji serii M. a nastgpnie w dniu 30 stycznia 2019 r.
Zarzad Emitenta podjal Uchwalg nr 2/2019 w sprawie emisji obligacji serii M (dalej: ‘
LUchwaly™); [
2) na mocy Uchwal, Emitent podjal decyzj¢ o emisji do 15.000 (pi¢tnastu tysiecy) |
obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera M, ktore beda mialy status papierow ‘
wartosciowych zabezpieczonych, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac)
zlotych kazda 1 facznej wartosci nominalnej do 15.000.000.00 (pigtnastu miliondw)
zlotych, o maksymalnym terminie wykupu w dniu [4 sierpnia 2022 r,
oprocentowanych w skali roku wedlug stopy procentowej stawce WIBOR 6M
powigkszonej o marz¢ w wysokosci 5 punktow procentowych (dalej zwanych:
«Obligacjami”), dla ktérych prawa i obowigzki Emitenta i obligatariuszy okreslone
zostaly w dokumencie ,Warunki emisji obligacji serii M emitowanych przez 3 i
EVEREST CAPITAL Sp. z o.0. z sieczibq w Sremie” (dalej zwanym ,Warunkami \;
Emisji”"), z ktorego wynika, ze:
a) Obligacje s3 emitowane na podstawie ustawy z dnia 28 stycznia 2015 r.
o abligacjach (. Dz. U. z 2018 r., poz. 483 ze zm.) (,,Ustawa o obligacjach™);
b) Obligacje z chwila wyemitowania bedg zapisane w depozycie prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A..
¢) z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkow Emisji, wykup Obligacji nastgpi w dniu 14
sierpnia 2022 r (,,Dzien Wykupu™): Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu
ustalonym zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkow Emisji, w ktorym Obligacje stana
si¢ wymagalne w innym dniu niz Dzien Wykupu (,Dzien Wezesniejszego
B R B
i.  nazadanie obligatariusza zgodnie z pkt 14 Warunkow Emisji: lub =ees ceeeee
ii.  nazadanie Emitenta w przypadkach. o ktorych mowa w pkt 15 Warunkow
Emisji luk —mmem e e e e
iil.  w przypackach, o ktorych mowa w pkt 13.5 Warunkow Emisji.-------—--=---
d) z zastrzezeniem postanowien pkt 15 Warunkéw Emisji. wykup Obligacji nastapi
poprzez zaptatg przez Emitenta na rzecz obligatariusza za jedng Obligacje jej
wartosci nominalnej (dalej: ,Nalezno$¢ Glowna™), powickszonej o odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji; -s=eesmsssmmeemmmmmem e e e

-
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e) na warunkach okreslonych w pkt 15 Warunkéw Emisji Emitent jest uprawniony
do wezedniejszego  wykupu Obligacji. Wykup nastgpi  poprzez zaplatg
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg wykupowang Obligacje
Naleznosci Glownej, wraz 2z naleznymi. a niezaplaconymi  Odsetkami
obliczonymi  zgodnie z postanowieniami pkt 16 Warunkéw  Emisji,
powiekszonej o Premig wyliczong zgodnie z nastgpujgcym wzorem: -------e------

Premia= (L/180) x 0,2% Naleznosci Glownej,
gdzie:
L — liczba dni od Dnia Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta
(wlacznie) do Dnia Wykupu (wigeznie);---=semmsmerememeemcemne e

f) zgodnie z pkt 15 Warunkow Emisji Obligacje sa oprocentowane wedlug stawki
WIBOR 6M powigkszonej o 5 punktow procentowych w skali roku; Odsetki
bedg platne z dolu, kazdorazowo w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego lub w
Dniu Wezeéniejszego Wykupu (..Dzien Platnosci Odsetek™): ----—--mmmmmmmeemeee

g) zgodnie z pkt 1.2 Warunkéw Emisji Obligacje bedy zabezpieczone migdzy
innymi porgczeniem do kwoty 22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony pigéset
tysigey) zlotych, udzielonym przez Porgczyciela na rzecz spotki pod firma
MWW TRUSTEES spélka z ograniczony odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Warszawie przy ul. Wareckiej 11A. 00-034 Warszawa. wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000374816, posiadajgcej
numer
NIP: 5213589835 oraz numer REGON: 142748872, o kapitale zakladowym w
wysokosei 5.000,00 (pigé tysieey) zlotych (.Administrator Zabezpieczen™),
ktéra bedzie petnié funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach (,,Por¢czenie”). Ponadio zgodnie z pkt 11.2.4 Warunkow
Emisji Porgezyciel zlozy na rzecz Administratora Zabezpieczen dzialajgcego w
imieniu wlasnym lecz na rachunek obligatariuszy osdwiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu si¢ egzekucyi w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego do kwoty 22.500.000,00 (dwadzie$cia dwa miliony

pi¢éset tysicey) ziotych co do zobowiazan wynikajacych z Porgczenia, zas
Administrator Zabezpieczen bgdzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o
nadanie klauzuli wykonalnosci takim aktom notarialnym w terminie do dnia 14
sierpnia 2023 r.:
co potwierdza okazana Uchwala Zarzadu Emitenta z dnia 30 stycznia 2019 r.
wraz z Warunkami Emisji. ktorych kopie stanowig zalacznik do ninicjszego aktu, =-=eeeeen

2. Przedstawiciel Porgezyciela o$wiadcza, ze w dniu 30 stycznia 2019 roku Emitent
oraz Administrator  Zabezpieczen zawarli umowg o ustanowienie administratora
zabezpieczen, na mocy ktérej Emitent ustanowil Administratora Zabezpieczen
administratorem zabezpieczen dla Porgczenia w rozumieniu art, 29 Ustawy o Obligacjach
i zlecit mu wykonywanie wzgledem tego porgezenia praw 1 obowigzkow wierzyciela we
wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy. ==seereemreesememmeeme e e
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3. Przedstawiciel Porgezyciela w imieniu Porgezyciela oswiadeza, ze na dokonanie
niniejszej czynnosci nie jest wymagana zgoda ani uchwala jakiegokolwiek organu
Porgezyciela. ~——=mmmmm e e -

§2

1. Przedstawiciel Poreczyciela oswiadcza, ze w dniu 7 lutego 2019 roku Porgezyciel
zawarl z Administratorem Zabezpieczen umowg porgczenia (dalej: Umowa
Porgczenia”), z kiorej wynika, ze: -- e

a. Porgezyciel zobowigzal sie¢  wzgledem  Administratora  Zabezpicczen
wykonujgcegn na podstawie art. 29 ustawy z dnia 13 stycznia 2015 r.
oobligacjach prawa 1 obowigzki wierzycicla we wlasnym imieniu,
lecz na rachunek obligatariuszy, wykona¢ wszelkie zobowigzania pienigzne,
ktore bedg wynika¢ z Obligacji do lacznej wysokosci 22.500.000.00
(dwadziecia dwa miliony pigéset tysigey) zlotych, na wypadek, gdyby
Emitent powyzszych zobowigzan nie wykonal mimo uplywu terminu ich
WYMARAINOSCE - e e e

b. wszelkie zobowigzania Por¢czyciela niezaplacone w terminie wymagalnosci
bgdg powodowaly konicezno$e zaplaty odsetek za opoznienie w wysokosci _//
ustawowej; ---

’
¢. Porgezyciel obowigzany jest do zwrotu na rzecz Administratora /.abc;/.picczcr':? Ay
wszelkich uzasadnionych kosztow i wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem \ ’
roszczen objetych Porgezeniem; ——-mrmmmmmm s e e e -\
d. Porgczenie zostato udzielone na okres do dnia 14 sierpnia 2023 .
e. Poreczycicl zobowiazat si¢ do zloZenia na rzecz Administratora Zabezpieczen
o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybice
art. 777 § 1 pkt. 5) Kodeksu postgpowania cywilnego. co do zobowigzan

e
/
s

wynikajacych z Por¢czenia, w tym zobowiazania do zwrotu na rzecz
Administratora Zabezpieczen wszelkich uzasadnionych kosztow i wydatkow
zwigzanych z dochodzeniem roszczeii objetych Porgczeniem do kwoty
22.500.000,00  (dwadziescia dwa miliony pigéset tysigey) zlotych,
a Administrator Zabezpieczenn bedzie mogl wystgpi¢ o nadanie klauzuli
wykonalnosci temu aktowi w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r, =-----------—-

§3
1. Przedstawiciel Porgezyciela oswiadeza, ze w zakresie opisanych w Warunkach Emisji
obowigzkow wynikajacych z Obligacji, za ktdre Porgczyciel ponosi odpowiedzialnosé
na podstawie Umowy Porgczenia opisanej w § 2 pOWYZej, . ===smssremsmemmmmnmesneneene s

— obowigzku zaplaty odsetek wyliczonych zgodnie z punktem 16 Warunkéw Emisji
A L B e T 0 L (0 A T —

-
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obowigzku zaplaty w Dnin Wykupu 1), 14 sierpnia 2022 roku lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, stosownie do pkt 13 1 14 Warunkéw Emisji #a kagda
Obligacje Naleznosci Gléwnej tj. jej warlodel nominalnej, powiekszone] o odsetki
naliczone do Dnia Wykupu lub Dnia Wezedniejszego Wykupu; =-se-ssseeemmmeeeeeeeea e

— obowigzku zaplaty w Dniu Wezesnigjszego Wylkupu, stosownie do pkt 15 Warunkdaw
Emisji za kazda Obligacje Nalernosci Gtownej, wraz z naleznymi, a niezaplaconymi
Odsetkami obliczonymi  zgodnie z postanowieniami pkt 16 Warunkéw Emisji,
powigkszonej o Premie wyliczong zgodnie z pkt 13 Warunkow Emisji: ----—-----------

— obowiazku zwrotu wszelkich kosztow i wydatkdw  poniesionych  w zwigzku
2 dochedzeniem wykonania zobowigzan pienigznych z Obligacji, -------=-=mmmmememeeean

tacznie z odsetkami ustawowymi za opbznienie --——- —--- oo

poddaje reprezentowana spolke pod firma Everest Finanse Spolka Akceyjna z

siedzibg w Poznaniu

na rzecz Administratora Zabezpieezen - spolki pod firma MWW TRUSTEES [
spolka z ograniczona odpowiedrzialnoscia z siedziba w Warszawie, dzialajgcego w .
imieniu wlasnym, lecz na rachunek obligatariuszy Obligacji,

egzekuc)l z calego majatku Poreczyciela, wprost z tego aktu notarialnego, w trybie
art, 777 & 1 pkt 3} kodeksu postepowania cywilnego do Kwoty maksymalnej
22.500.000,00 (dwadzieicia dwa miliony pigéset tysigey) zlotych,

zas zdarzeniami, od ktorveh uzaleznione jest wykonanie tych obowigzkow bedg: ———--mmm-

a) uplyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji, upbyw Dnia Wezesniejszego Wykupu kazdej
z Obligac)i stosownie do pkt 13 w zw, = pkt 14 - 15 Warunkow Emisji lub uplyw Dinia |
Platnosci Odsetek stosownie do pkt 16 Warunkow Emisji, i wezwanie Poreczycicla |
przez Administralora Zabezpieczen (na oslatni adres Porgezyciela wskazany w
rejestrze preedsighioredw Krajowego Rejestru Sgdowego) do zaplaty zaleghyeh kwaot,
o ktorych mowa w ninigjszym ust, 1, w terminie 3 {trzech) dni roboczych od dnia
dorgezenia Porgezycielowi takiego wezwania, ze wskazaniem wysokodci tych kwot i
numery rachunku bankowego, na kiory powinna nastapié plainesé, pray czym
wezwanie powinno mieé¢ formg pisemng ¢ podpisem notarialnie poswiadezonym i
zostanie: (i) preekazane Poreczyciclowi poczty za pocztowym  potwierdzeniem
nadania, lub (1) dorzezone Poreczycielowl za posrednictwem notariusza lub (i)
dorgczone Poreczyeielowi w inny sposib za potwierdzeniem odbioru; —--——-——————
dowodem dorgczenia, o kidrym mowa w pkt (i) niniejszej lit. a) bedzie pocziowe
potwierdzenie nadania przesylki poleconej w rozumieniu art. 3 1 17 ustawy z dnia 23
listopada 2012 roku Prawo pocziowe na ostaini adres Porgezyciela wskazany w
rejestrze przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, oraz; ---=-=----mssesememmmeawas

b} zlozenie przez Admiristratora Zabezpieczen odwiadezenia o bezskutecznym upltywie

terminu zaplaty przez Poreczycieln naleznosei wskazanyeh w wezwaniu, o ktérym |

5

-
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mowa w lit. a) powyzej. na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu — z podpisem
notarialnie lub urzedowo poSwiadezoONY M. —--=-smcemremmmm e

2. Przedstawiciel Poreczyciela o$wiadeza, ze Administrator Zabezpieczen jest uprawniony
do wszczgeia i prowadzenia egzekucji przeciwko Porgezycielowi, do kwoty wskazanej
w ust. 1 powyzej, w stosunku do calosci lub dowolnej ezgser naleznosel. przy czym jezeli
Administrator Zabezpieczen zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleznosci czgsciami, wowezas
w odniesieniu do kazdej cze¢Sei naleznodei moze prowadzié egzekucje niezaleznie
na podstawie niniejszego aktu. jesli Poreczyciel opdzni si¢ w zaplacie calosei lub czesei
kwoty, o ktorej mowa wust. | powyzej.-
3. Przedstawiciel Porgczyciela oswiadeza, 2e Administrator Zabezpieczen moze wystgpi¢
wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalno$ei temu aktowi notarialnemu w terminie

do dnia 14 sierpnia 2023 r. =eeeeemeeen

§4

Notariusz poinformowal stawajacego o tresci i znaczeniu art. 777 § | kp.c. i art. 786 § 1

k.p.c,-mmmeeee e s e e e e |
§5

Wypisy tego aktu mozna wydawaé rowniez Administratorowi Zabezpieczen i Emitentowi

w dowolnej liczbie. s

Koszty tego aktu ponosi Emitent, -=--eeeeeueeees

Za dokonanie tej czynnosci wymierzono: ===« =----
- wynagrodzenie notariusza z §§ 3 i 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci ====-=-------—-
z dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialng] =-=-eeeesemeee
(Dz. U Nr 148 poz. 1564 z 2004 roku zmiana z 27 wrzeénia 2007 roku (Dz. U, Nr 187, poz. --
1336) w kwocie: 1,00 zl

- oplatg na podstawie § 12 wyzej cytowanego rozporzadzenia Ministra --seseeseeeeesae-

Sprawiedliwosci za 3 wypisy w kwocie: 108,00 zi
- podatek od towarow i uslug VAT w stawce 23%, zgodnie z ustawg z dnia ----=--—----=r=nevvx

11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug (Dz. U. Nr 11, poz. 535 -—--mm-mmemmememeeen

z pozn. zm.) od powolanego wyze] wynagrodzenia w Kwocie: ==eemesssmreeeeeemnmnanes 25,07 z
RAZEM & cem e 134,07 zl

Akt odezytano, przyjeto i podpisano.

-
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Na oryginale wlasciwe podpisy: ----

KANCELARIA NOTARIALNA
Krzysztof Kubiszewski
notariusz
Srem Plac 20 Pazdziernika 51
tel: 061 28 48 116 lub 232
fax: 061 28 28 245
e-mail: Kubiszewskii@rejent.poznan.pl

Rep A nr 207912019

WYPIS NIIEISZY WYAaN0 S0 0TI = m e e e e

Wynagrodzenie notariusza za niniejszy wypis pobrano przy oryginale aktu ----s--seeceeeeee

15" Krzysztof Kubiszewski ~Notariusz,

-
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5.9.3 Poreczyciela 2 w zwigzku z poreczeniem

LEX EST

KANCELARIA
NOTARIALNA
Krzysztof Kubiszewski
notarinsz
63-100 Srem

PL 20 -go Pazdziernika 21
tel: 28-48-116, 28-48-232
NIP 781-157.05.51

e

(accuzai:]

QUOD NOTAMUS

WYPIS

Rep A Nr 202312019

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego drugiego lutego dwa tysigee dziewigtnastego roku (2019-02-22) przed
Krzysztofem Kubiszewskim notariuszem w Sremie, prowadzacym Kancelarig Notarialng
w Sremie przy Placu 20 Pazdziernika 51. Stawill Sigr ===sweseeeremssmrrmrmeee s

Andrzej Dworczak,

0SODISCIE M ZNANY; memm e e s e e s

oswiadczajge. ze dziala w imieniu 1 na rzecz spolki pod firmg Everest Finanse
spolka z ograniczony odpowiedzialno$cia spolka komandytowa z siedziba
w Poznaniu przy ul, Stary Rynek 88. 61-772 Poznan, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sagdowego  prowadzonego  przez
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000493974, NIP
777-295-52-40, REGON 300486230, zwanej dalej ,Por¢ezycielem™, jako
uprawniony do jednoosobowej reprezentacji Wiceprezes Zarzadu jedynego
komplementariusza spotki, tj. spotki pod {firma l_\ule Finanse spolka
z ograniczong odpowicdzialnoscig z siedziba w Sremie (adres: 63-100 Srem, ulica
Chiapowskiego nr 1, NIP 7851751023, REGON 300564578), wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sgdowego. prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000282343, stosownie
do okazanej przy niniejszym akcie informacji odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsighiorcow pobranej w dniu 6 lutego2019 roku na
podstawie art.4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sicrpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym oraz informacji odpowiadajace) odpisowi aktualnemu 2

-
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rejestru przedsichiorcow pobranej w dniu 6 lutego 2019 roku na podstawic art. 4
usl. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym. ----

Zapoznano w trakcie dokonywania czynnosci stawajgeych/osoby obecne ———----—mmeeeeeee

przy dokonaniu czynnosci z Klauzulg informacyjna, dla klienta kancelarii —--—-—--—meeeeeeces
notarialnej (przedstawiona im do przeczytania), sporzgdzong na podstawie --=-se-emmmmmm-emmemx
Ogoblnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych 2016/679 — RODO ~=---=sreememmennnan

oraz upewniono sie. ze tresé rej klauzuli jest im znana i zrozumiala, ——-——m-eemeeemmm s

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

§1

1. Przedstawiciel Poreczyciela oswiadceza, Ze:
1) w dniu 30 stycznia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spolki
EVEREST CAPITAL Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sremie

(adres: ulica Sikorskiego nr 6, 63-100 Srem), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe

Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000457017, posiadajacej NIP: 7851797769 oraz
REGON: 302397794 (,Emitent”) podj¢lo Uchwale nr 172019 w przedmiocie
wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji serii M, a nastgpnie w dniu 30 stycznia 2019 1,

Zarzad Emitenta podjat uchwale nr 272019 w sprawie emisji obligacji serii M (dalej:
»Uchwaly”):
2) na mocy Uchwal, Emitent podjal decyzjg o emisji do 15.000 (pigtnastu tysiecy)
obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera M, Ktore beda mialy status papierow
wartosciowych zabezpieczonych, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysige)
zlotyeh kazda i lgcznej wartosci nominalne) do 15.000.000.00 (pietnastu milionow)
ziotych, o maksymalnym terminic wykupu w dniu 14 sierpnia 2022 r.,
oprocentowanych w skali roku wedlug stopy procentowej stawce WIBOR 6M
powigkszonej o marze wwysokosci 5 punktow procentowych (dalej zwanych:
.Obligacjami”), dla ktérych prawa i obowiazki Emitenta i obligatariuszy okreslone
zostaly w dokumencie ,Warunki emisji obligacji serii M emitowanych przez
EVEREST CAPITAL Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie” (dalej zwanym ..Warunkami
Emisji"), z ktorego wynika, ze:
a) Obligacje s3 emitowane na podstawie ustawy z dnia 28 stycznia 2015 r.
o obligacjach (1. Dz, U. z 2018 r., poz. 483 ze zm.) (..Ustawa o obligacjach™);
b) Obligacje z chwilag wyemitowania bedy zapisane w depozycic prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A..
¢) zzastrzezeniem pkt 13.2 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji nastapt w dniu 14
sierpnia 2022 r (,,Dzien Wykupu™); Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu
ustalonym zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkdw Emisji, w ktorym Obligacje stang
si¢. wymagalne w innym dniu niz Dzien Wykupu (,Dzien Wezesniejszego
B T L B
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i.  nazadanie obligatariusza zgodnie z pkt 14 Warunkdw Emisji; lub------
ii.  na zadanie Emitenta w przypadkach, o Ktorych mowa w pkt 15 Warunkdw

Emisji lub

iii.  w przypadxach, o ktorych mowa w pkt 13.5 Warunkéw Emisji.---aeeeemmmeen

d)  z zastrzezeniem postanowien pkt 15 Warunkéw Emisji, wykup Obligacji nastgpi
poprzez zaplatg przez Emitenta na rzecz obligatariusza za jedng Obligacje jej
wartosci nominalnej (dalej: . Nalezno$¢ Gléwna™), powigkszone) o odsetki
wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkow Emisji; sssssssesememmommmmmmmsaaacaeeeo . -

¢) na warunkach okreslonych w pkt 15 Warunkdw Emisji Emitent jest uprawniony
do  wezedniejszego  wykupu  Obligacji,. Wykup nastgpi  poprzez zaplatg
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg wykupowang Obligacie
Naleznosci  Glownej, wraz z naleznymi, a niezaplaconymi Odsetkami
obliczonymi  zgodnic z postanowicniami  pkt 16 Warunkéow  Emisji,
powigkszonej o Premi¢ wyliczong zgodnie z nastepujgeym wzorem; --——----------
Premia= (L/180) x 0,2% Nalezno$ci Gldwnej,

gdzie: -

L — liczba dni od Dnia 'Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta

(wlgcznie) do Dnia Wykupu (wigcznie);

f)  zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji Obligacje sg oprocentowane wedlug stawki
WIBOR 6M powigkszonej o 5 punktow procentowych w skali roku: Odsetki
be¢dg platne z dolu, kazdorazowo w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego lub w
Dniu Wezesniejszego Wykupu (,,Dzien Platnosci Odsetek™); ---——--——---—-- —_—

g) zgodnie z pkt 11.2 Warunkow Emisji Obligacje bedg zabezpieczone mi¢dzy
innymi porgczeniem do kwoty 22.500.000.00 (dwadziescia dwa miliony pigéset
tysigey) zlotych, udzielonym przez Porgczyciela na rzecz spolki pod firmg
MWW TRUSTEES spolka z ograniczong odpowiedzialno$ciy z sicdzibg w
Warszawie przy ul. Wareckiej 11A, 00-034 Warszawa, spilka wpisanej

do rejestru przecsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000374816, posiadajaca
numer NIP: 5213589835 oraz numer REGON: 142748872, o kapitale
zakladowym w wysokosci 5.000,00 (pig¢ tysiecy) zlotych (..Administrator
Zabezpieczen™), ktéra bedzie pelni¢ funkeje administratora zabezpieczen

w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach (,Porgczenie™). Ponadto zgodnie
zpkt 11.2.4 Warunkéw Emisji Porgczyciel zlozy na rzecz Administratora
Zabezpicczen dzialajagcego w imieniu wlasnym lecz na rachunek obligatariuszy
oswiadezenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sig¢ cgzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 22.500.000.00
(dwadziescia dwa miliony pieéset tysiecy) zlotych co do  zobowiazan
wynikajacych z Porgczenia, zas Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony

do wystapienia z wnioskiem o madanie klauzuli wykonalno$ci takim aktom
notarialnym w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 r.;

co potwierdza okazana Uchwala Zarzadu Emitenta z dnia 30 stycznia 2019 .
wraz z Warunkami Emisji, ktérych kopie stanowig zalacznik do ninicjszego aktu. ===eeeeee
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2. Przedstawiciel Porgezyciela o$wiadeza, ze w dniu 30 stycznia 2019 roku Emitent
oraz Administrator  Zabezpieczen zawarli umowg o ustanowienic  administratora
zabezpieczeni, na mocy ktorej Emitent ustanowil Administratora  Zabezpieczen
administratorem zabezpieczen dla Porgezenia w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach
i zlecit mu wykonywanic wzgledem tego porgezenia praw 1 obowigzkow wierzyciela we
wlasnym imieniu, lecz na rachunck obligatariuszy. -

3. Przedstawiciel Porgezyciela w imieniu Porgczyciela o$wiadeza, ze na dokonanie
niniejszej czynnosci zgode wyrazili wspdlnicy Poreczyciela Uchwalg nr 1 z dnia 30

S T T LY T — R —

1. Przedstawiciel Poreczyciela oswiadcza. ze w dniu 7 lutego 2019 roku Poreczyciel zawarl
z Administratorem Zakezpieczen umowe porgczenia (dalej: ..Umowa Por¢czenia™),

z ktorej wynika, zei--= omeeen e eeaas e
a. Porgezyciel  zobowigzal si¢  wzgledem  Administratora  Zabezpieczen
wykonujgeege na podstawie art, 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.

o obligacjach prawa i obowigzki wierzyciela we wlasnym imieniu,
lecz na rachunck obligatariuszy, wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne,
ktore beda wynika¢ z Obligacji do lacznej wysokosci 22.500.000.00
(dwadziescia dwa miliony pigéset tysigey) zlotych, na wypadek, gdyby
Emitent pows2szych zobowiazan nie wykonal mimo uplywu terminu ich
wymagalnosci:

b. wszelkie zobowigzania Porgezyceicla niezaplacone w terminic wymagalnosci
beda powodowaly Koniecznos$é zaplaty odsetek za opdZnienie w wysokosci
ustawowe).

¢. Porgezyciel obowigzany jest do zwrotu na rzecz Administratora Zabezpieczen
wszelkich uzasadnionych kosztéw i wydatkéw zwiazanych z dochodzeniem

roszezen objetych Poreczeniem.
d. Porgczenie zastalo udzielone na okres do dnia 14 sierpnia 2023 r, —----mnmemmmnx
e. Porgezyciel zobowigzal si¢ do zfozenia na rzecz Administratora Zabezpieczen
o$wiadezenia w formie aktu notarialnego o poddaniu si¢ egzekucji w trybie
art. 777 § | pkt. 5) Kodeksu postgpowania cywilnego, co do zobowigzan
wynikajgeych z Poreczenia, w tym zobowigzania do zwrotu na rzecz
Administratora Zabezpieczen wszelkich uzasadnionych kosztow i wydatkow
zwigzanych 2z dochodzeniem roszczen objetych Porgczeniem do kwoty
22.500.000,00  (dwadziescia  dwa miliony pigéset  tysigey)  zlotych.
a Administrator  Zabezpieczen bedzie mdgl wystapié o nadanie klauzuli
wykonalnosei temu aktowi w terminie do dnia 14 sierpnia 2023 1. —oe—eeeeemeeeee

§3
1. Przedstawiciel Porgczyciela o$wiadeza, ze w zakresie opisanych w Warunkach Emisji
obowigzkow wynikajacych z Obligacji. za ktore Porgczyciel ponosi odpowiedzialnosé
na podstawie Umowy Pargezenia opisane] w § 2 powyzZej, 1], ====srremrsrmesmmmmeeamnnanans

-
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— obowigzku zaplaty odsetek wyliczonych zgodnie z punktem 16 Warunkow Emisji
w kazdym Dniu Platnosci Odsetek oraz ===-=s=s=eesssemmsssmmssnsssmmnsmnsnmemns e s sensnans

— obowiagzku zaplaty w Dniu Wykupu tj. 14 sierpnia 2022 roku lub w Dniu
Wezesniejszego Wykupu, stosownie do pkt 13 1 14 Warunkow Emisji za kazdg
Obligacje Naleznosci Glownej tj. jej wartosci nominalnej, powickszonej o odsetki
naliczone do Dnia Wykupu lub Dnia Wezesniejszego Wykupu;

— obowigzku zaplaty w Dniu Wezesniejszego Wykupu, stosownie do pkt 15 Warunkéw
Emisji za kazdg Obligacje Naleznodci Glownej, wraz z naleznymi, a niezaplaconymi
Odsetkami obliczonymi zgodnie z postanowieniami pkt 16 Warunkow Emisji,
powiekszonej o Premig wyliczona zgodnie z pkt 15 Warunkow Emisji; «eeeeeeeeacao-

obowigzku zwrotu  wszelkich  kosztdw i wydatkdéw  poniesionych  w zwigzku
z dochodzeniem wykanania zobowigzan pienigznych z Obligacji,

tyeznie z odsetkami uStawowymi za OPOZNIENIC —--—mmmmmmmm e m oo

poddaje spolke pod firmy Everest Finanse Spélka z ograniczong odpowiedzialnoSciy
spolka komandytowa z siedzibg w Poznaniu,

na rzeez Administratora Zabezpieczen - spolki pod firmg MWW TRUSTEES
spolka z ograniczona odpowiedzialnos$cig z siedziby w Warszawie, dzialajacego w
imieniu wlasnym, lecz na rachunek obligatariuszy Obligacji,

! egzekucji z calego majatku Porgczyciela, wprost z tego aktu notarialnego, w trybie
A art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty maksymalnej
22.500.000,00 (dwadziescia dwa miliony piecset tysieey) zlotych,

zas zdarzeniami, od ktorych uzaleznione jest wykonanie tych obowiazkow beda:-----------

a) uplyw Dnia Wykupu kazdej z Obligacji, uplyw Dnia Wczesniejszego Wykupu
kazdej z Obligacji stosownie do pkt 13 w zw. z pkt 14 - 15 Warunkéw Emisji lub
uplyw Dnia Platnosci Odsetek stosownie do pkt 16 Warunkéw Emisji. i wezwanie
Porgezyciela przez Administratora Zabezpicczen (na ostatni adres Porgezyciela
wskazany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego) do zaplaty
zaleglych kwot. o ktorych mowa w niniejszym ust, 1, w terminie 3 (trzech) dni
roboczych od dnia dorgezenia Porgezyciclowi takiego wezwania, ze wskazaniem
wysokosei tych kwet i numeru rachunku bankowego, na ktory powinna nastgpié
platnosé. przy czym wezwanie powinno mie¢ forme pisemna z podpisem notarialnie
poswiadczonym i zostanie: (i) przekazane Porgczycielowi poczta za pocztowym
potwierdzeniem nadania, lub (ii) dor¢czone Porgezycielowi za posrednictwem
notariusza lub (iii) dorgczone Porgczycielowi w inny sposéb za potwierdzeniem
OdbION; —=-meeemmmm e s e
dowodem dorgezenia, o ktorym mowa w pkt (i) niniejszej lit. a) bgdzie pocztowe

n

potwierdzenie nadania przesylki poleconej w rozumieniu art. 3 i 17 ustawy z dnia

-
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23 listopada 2012 yoku Prawo pocztowe na ostatni adres Porgezyciela wskazany
w rejestrze przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, oraz; ==—-sseeececmmemuees
b) zlozenic przez Administratora Zabezpieczef oSwiadczenia o bezskutecznym uplywie
terminu zaplaty przez Poreczyciela naleznosci wskazanych w wezwaniu, o ktérym
mowa w lit. a) powyzej, na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu — z podpisem
notarialnie lub urzgdowo poswiadczonym.

2. Przedstawiciel Porgezyciela oswiadeza, ze Administrator Zabezpieczen jest uprawniony
do wszezecia i prowadzenia cgzekucji przeciwko Porgezycielowi. do kwoty wskazanej
w ust. | powyzej, w stosunku do calodei lub dowolnej czgsci naleznosei. przy czym jezeli
Administrator Zabezpieczen zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleznosei czesciami, wowezas
wodniesieniu do kazdej czesci naleznosci moze prowadzi¢ egzekucje niczaleznie
na podstawie niniejszego aktu, jesli Porgezyciel opozni sig w zaplacie calodei lub czesci
kwoty. 0 ktorej mowa w ust, | powyzej,- -——==s=meremmermmamenans
3. Przedstawiciel Porgczyciela oSwiadcza, ze Administrator Zabezpieczen moze wystapi¢
wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi notarialnemu w terminie
do dnia 14 sierpnia 2027 r, mnen

§4
Notariusz poinformowal stawajacego o tresci 1 znaczeniu art. 777 § 1 kopc. i art. 786 § |
L e —
§5

Wypisy tego aktu mozna wydawa¢ rowniez Administratorowi Zabezpicczen i Emitentowi
w dowolnej liczbie. ————-cemmmeer e

Koszty tego aktu ponosi Emitent, ——=-——-sremsememmemmenee

Za dokonanie tej czynnos$ci Wymicrzono: ===--s=-«--
- wynagrodzenie notariusza z §§ 3 i 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosei ---—-----—-- -
z dnia 28 czerwcea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej =-------—---- -
(Dz. U Nr 148 poz. 1564 z 2004 roku zmiana z 27 wrzesnia 2007 roku (Dz. U, Nr 187, poz. --

1336) W KWOCIE: =—mmmmmmmmsmm e e 1,00 21

- oplatg na podstawie § 12 wyzej cytowanego rozporzadzenia Ministra -

Sprawiedliwosci za 3 wypisy w kwocie: - 108,00 zi
- podatek od towardw i uslug VAT w stawce 23%, zgodnie z ustawg z dnja --———--——-esemeeee-
11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 11, poz. 535 —----moemmmme e

z pozn. zm.) od powolanego wyzej wynagrodzenia w kwocie: =-eeeeeessemssmmmmuacaes -~ 25,07 2

RAZEM ! e 134,07 21

AKt odezytano, przyjeto i padpisano.

-
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Na oryginale wlasciwe podpisy: =====---

KANCELARIA NOTARIALNA
Krzysztof Kubiszewski
notariusz
Srem Plac 20 Pazdzierika 51
tel: 061 28 48 116 lub 232
fax: 061 28 28 245
e-mail: Kubiszewski@rejent.poznan.pl

Rep A nr 0205}(7 2019

Wypis niniejSZy WYAN0o StOMNONL: w=seesssmesnmmmmnemnnssnnnsnsnnsnnss e —————————eoee
Wynagrodzenie notariusza za niniejszy wypis pobrano przy oryginale akti —=---sseeseeeenae.
na podstawie § 12 rozporzadzenia Ministra Sprawicdliwosci z dnia 28 czerwea----------=eevev-
2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz, U Nr 148 —--—ememmmemeeeeeen
poz. 1564 z 2004 roku) oraz podatek od towardw i uslug VAT (stawka 23%) --mmmemmmmmmmeeee

.. 0fego wynagrodzenia. sesseesmemeseeeeenee e e e eeena e |

{ Srem dnia: dwudziestego drugiego lutego dwa tysiace dziewietnastego roku (2019-02-22) ..

r.

¥
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5.10 Wycena przedmiotu zabezpieczenia

4

CMT Advisory

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI
EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYJNA
STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU REJESTROWEGO

(WIERZYTELNOSCI Z TYTULU KREDYTOW KONSUMENCKICH UDZIELONYCH OSOBOM
FIZYCZNYM W WIEKU 49, 50 ORAZ 59 LAT)

POZNAK, 22 STYCZNIA 2019 ROKU

B ’
CMT Advisory Sp. z 0.0. | www.cmt-advisory.pl | biuro@cmt-advisory.pl R \‘.‘\ 5
Siedziba firmy: ul, Padk iego B, 61-770 Poznaf, Bazar Poznariski S G
Nr KRS 0000177629 | NIP: 779 22 20 760 | REGON: 634523550 | Warlosé kapitatu zakladowega: 100 000 2t e
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1. Wprowadzenie

1. Raport z wyceny Zbloru Wierzytelnoéci stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego sporzadzony zostal
na zlecenie Everest Finanse Spéika Akcyjna przez CMT Advisory Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu.

2. Celem niniejszego dokumentu jest okreélenie wartoici godziwej Zbioru Wierzytelnoéci stanowiacych
przedmiot zastawu rejestrowego, bedacych w posiadaniu Everest Finanse Spétka Akcyjna, na potrzeby

sprawozdawcze, dotyczace zabezpieczenia emisji obligacji.

3. Wycena sporzadzona zostata na podstawie informacji oraz danych finansowych uzyskanych od Everest
Finanse Spétka Akcyjna. Za prawidiowosc i rzetelnoéé przekazanych nam danych odpowiada Everest
Finanse Spotka Akcyjna.

4. Przygotowujac wycene opieralismy si¢ na informacjach, ktére otrzymaliémy od Everest Finanse Spéika
Akcyjna. Nie dokonywalismy oceny rzetelnosci i prawidtowosci informacji. Z tego tez powodu nie ponosimy
odpowiedzialnosci za prawidlowos¢ i rzetelno$¢ przekazanych nam informacji zaréwno wobec Everest

Finanse Spotka Akcyjna, ani wobec innego podmiotu.

Mtﬂ)ej Stradomski, prof. UEP dr Dariusz Zawadka

Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

[t Ll

dr Przemystaw Grobelny, CFA Mateusz Mikutowski
Miodszy Menedzer Analityk
WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYINA § TANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU 5/24
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2. Definicje
Dla potrzeb niniejszego raportu w dalszej jego czgici postuzono sig nastepujacymi skrotami:
Everest Finanse, Spétka - Everest Finanse Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu;

Portfel Wierzytelnosci - posiadane przez Spétke na Dzien Wyceny naleznoéci z tytutu
udzielonych kredytéw konsumenckich, udzielonych w oparciu o umowe

pozyczki osobom fizycznym od 18 roku zycia;

Zbiér Wierzytelnosci, Pofyczki - wyodrebniona w Dacie Wyceny czgs¢ Portfela Wierzytelnosci,

aktywne, Wierzytelnoéci aktywne  obejmujca wierzytelnosci stanowiace przedmiot zastawu rejestrowego,
ktéra stanowig posiadane przez Spotke naleznosci
z tytulu kredytdw konsumenckich udzielonych osobom fizycznym
w wieku 49, 50 oraz 59 lat, ktére wg stanu na dzien 31.12,2018 roku nie
zostaly wypowiedziane oraz nie zostaly przekazane do windykacji
prawnej, wynoszace lacznie 31 405 337,53 zi idotyczace facznie
28259 oséb fizycznych.

Do zhioru tego zaliczajg si¢ pozyczki wylacznie pozyczki aktywne tj,
obstugiwane przez pozyczkobiorcéw, ktére zostaly udzielone od 2013
roku do Dnia Wyceny.

Przez pozyczki (wierzytelnosci) aktywne rozumie sig pozyczki, w stosunku
do ktérych, wedlug stanu na Dziert Wyceny, nie wystapito zdarzenie
kredytowe, w postaci nieuzgodnionego z pozyczkodawcy zaprzestania
dokonywania platnoéci. Sg to wierzytelnosci, w stosunku do ktérych
mozna oczekiwaé, iz bgda obslugiwane w uzgodnionym

z pozyczkodawcami trybie.

Z tej grupy pozyczek wytgczone s3 wierzytelnosci, ktdre na Dzier Wyceny,
znajdujy sie w statusie przekazania do windykacji, defraudacji, zgonu
pozyczkobiorcy, zostaty zamknigte lub wypowiedziane. Jednoczesnie,
przyjmuje sie zatozenie, ze w okresie planowanej sptaty wierzytelnosci, w
stosunku do czeéci pozyczek nastapi zdarzenie kredytowe, w postaci
nieuzgodnionego z pozyczkodawca zaprzestania dokonywania ptatnosci.
Prawdopodobieristwo wystapienia tego zdarzenia okreslane jest za
pomoca wyznaczonego parametru PD (probability of default);

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYINA STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU 6/24
REJESTROWEGO
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Data Wyceny, Dzieri Wyceny - dzien, na ktéry zostata sporzadzona wycena Zbioru Wierzytelnosci -
31.12.2078 roku;

CMT Advisory

Data sporzgdzenia raportu - dziefl, w ktorym sporzgdzone raport z wyceny - 22.01.2019 roku.
z wyceny

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYINA STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU 7/24
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3. Podsumowanie wyceny

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono wartoéé Zbioru Wierzytelnosci na dzieft 31.12.2018 roku na
poziomie 29 646 957,96 zt. Wartos¢ Portfela Wierzytelnosci, z ktérego wyodrebniono wyceniany Zbiér
Wierzytelnoéci wyniosla na dzieft 31.12.2018 roku 510 642 981,59 zt.

Tabela 1. Podsumowanie wyceny Zbioru Wierzytelnoéci na dzief 31.12.2018 roku

Wyszczegolnienie

30039 39147 2t

Zrédio: Opracowanie wiasne na pod

W wycenie wykorzystano metodologi¢ PD/LGD. Do oszacowania parametru PD postuzono sie metodg ekstrapoladji
danych historycznych, natomiast parametr LGD zostat obliczony wedlug metody wartoéci odzyskiwanej.
Po okreéleniu wartosci wsptczynnikéw przeprowadzono wycene w dwdch nastepujacych etapach:

1. Obliczenie wartoéci pozyczek aktywnych.
2. Okreélenie wartosci kosztéw zwigzanych z windykacja.

Ostateczna wartoéé Zbioru Wierzytelnosci zostata otrzymana poprzez okreslenie wartosci pozyczek aktywnych,
a nastepnie odjecie kosztéw windykadji.

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOtKA AKCYINA STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWU 8/24
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4. Dane identyfikujace Jednostke

W tabeli numer 2 zamieszczono najistotniejsze informacje odnosnie formy prawnej | danych adresowych Spétki.

Tabela 2. Dane identyfikujace Jednostke

Wyszczegolnienie

Nazwa Everest Finanse Spétka Akcyjna

Siedziba Ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznah

Forma prawna Spdika akcyjna

Numer KRS 0000541824
64.92.7. - Pozostate formy udzielania kredytow

Przedmiot dziatalnoéci (PKD) - wybrane 64.99.2. - Pozostata finansowa dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczef i funduszéw emerytalnych

REGON 360730596

NIP 7831722320

Adres strony internetowej httpy//www.bocianpozyczki.pl

Reprezentacja Do reprezentacji uprawniony jest zarzad Spétki.

Zrédio: Opracowanie wlasne.

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYINA STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWY 9724
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1. Metodologia PD/LGD

Wycena Zbioru Wierzytelnosci Spotki zostala przeprowadzona za pomocg metodologii PD/LGD. Metoda ta znalazta
bardzo szerokie zastosowanie w praktyce — zgodnie z Nowa Umowg Kapitatowa stosujg ja banki w wariancie
zaawansowanym metody wewnetrznych rankingow, jest ona takze wykorzystywana przy estymacji strat w wyniku
niewyptacalnogci emitentéw obligacji korporacyjnych, a takie do wyznaczania wartosci portfeli kredytow i pozyczek
detalicznych. Jej podstawowa formuta wyglada nastepujaco:

Ve =Vy—PD:'LGD
gdzie:
Ve —warto$é godziwa,
Vy = warto$¢ nominalna,
PD - probability of defouit — prawdopodabieristwo wystapienia zdarzenia kredytowego (niewyptacalnoci),
LGD - loss given default — strata poniesiona w wyniku wystapienia zdarzenia kredytowego.

Parametr PD okreéla prawdopadobiefistwo wystapienia zdarzenia kredytowego. W zaleznosci od celu i specyfiki
przedmiotu wyceny, zdarzenie to mozna definiowat rdznorako. W przypadku obligacji korporacyjnych moze by¢ to
ogloszenie niewyplacalnodci, badz nieuregulowanie zobowiazan z tytutu obstugi dtugu, natomiast w przypadku
kredytéw detalicznych jest to najezesciej nieuzgodnione z kredytodawcy zaprzestanie dokonywania ptatnoici.
Podstawowa zasada szacowania wartoici tego parametru jest jego spéjna definicja, obowiazujaca dla calego
portfela kredytowego.

1.1 Metody estymacji parametru PD
1.1.1. Metoda ratingéw zewngtrznych (Shadow Rating Approach)

Metoda ta jest stosowana przez banki w przypadku, gdy historyczne dane dotyczace zdarzen kredytowych s3
niedostepne, a dla reprezentatywnej czesci portfela dostgpne sg ratingi sporzgdzane przez agencje S&P, Moody's
lub Fitch. Polega ona na wyborze czynnikéw ryzyka (np. wskaznikow bilansowych, zmiennych makroekonomicznych)
oraz ich wag w taki sposéb, by ich wahania odzwierciedlaty zmiany w poziomach ratingy, a dokladnie parametru

PD.
1.1.2.  Model regresji
Metoda ta polega na wykorzystaniu modelu klasycznej regresii liniowej do pomiaru ryzyka kredytowego. Model

regresji zaklada wystepowanie zaleinosci pomigdzy cechami poiyczkobiorcy a wystapieniem zdarzenia

kredytowego. Réwnanie regresji liniowej wyglada nastepujaco:

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYINA STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWL! 10/24
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=8 x+uy

gdzie:

yi —oznacza, czy w relacji z pozyczkobiorcg i zaszto zdarzenie kredytowe, zmienna ta przyjmuje warto$¢ 0 lub 1,
~wspétczynnik regresji,

x; - kolumna wektoréw cech pozyczkobiorcy w danym okresie,

w; - skladnik resztowy, odpowiadajacy za odchylenia wartoéci rzeczywistych zmiennej prognozowanej od wartosci

teoretycznych.

Za pomocg metody najmniejszych kwadratéw okresla sig estymator wartosci g, ktéry w ponizszym réwnaniu zastat

oznaczony jako b. Wynikiem estymacji jest S; - ocena ryzyka zajécia zdarzenia kredytowego pozyczkobiorcy.

Si=E@ilx) =b""x

Nalezy zauwazy¢, Ze S; jest zmienng ciagly (moze przyjmowad rézne wartoéci), natomiast ¥ jest zmienng binamna.
Ponadto wynik estymacji moze przyjmowac wartosci wyzsze od 11 nizsze niz 0, w zwigzku z czym nie moze by¢ on

interpretowany jako prawdopodobierstwo.

Zalety przedstawionej powyzej metodologii jest jej powszechne wykorzystanie, a liniowy charakter modelu
powoduje, iz jest on zrozumiaty oraz tatwy do zastosowania. Podstawowa wada jest heteroskedastycznos¢ skiadnika
losowego v; (jego odchylenia s3 wzajemnie niezalezne). W konsekwencji, estymacja f jest nieskuteczna, a btedy
standardowe oszacowanych wspétczynnikéw b s3 obcigzone (wartoéé oczekiwana nie jest réwna parametrowi

populacji generalnej).
1.1.3. Analiza dyskryminacyjna
Metoda ta polega na stworzeniu liniowej funkcji dyskryminacyjnej, majacej na celu rozréznieniu poszczegbinych

grup wedlug okreslonej cechy (w tym przypadku pozyczkobiorcéw, u ktérych zajdzie zdarzenie kredytowe oraz
takich, u ktérych ono nie wystapi). Ponizej przedstawiono posta¢ ogding funkgji dyskryminacyjnej.

=p"x
gdzie:
S - zmienna dyskryminacyjna,
B’ - wspbtczynnik funkgji,
- wartoé¢ cechy.

Nadrzednym celem funkdji dyskryminacyjnej jest maksymalne spolaryzowanie (oddzielenie) dwéch grup, przy

Jjednoczesnej minimalizacji zroznicowania w ramach samych grup. Polega to na optymalizacji proporgji
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wspblczynnikéw f§ poszczegblnych cech. Réwnania analizy dyskryminacyjnej sa podobne do tych regresji liniowej,

co wiecej, proporcje poszczegblnych wspoiczynnikow regresji liniowej sg réwne optymalnym warto$ciom,
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wyznaczonym poprzez analize dyskryminacyjna.

1.1.4. Modele logitowe i probitowe

Modele te naleig do technik ekonometrycznych, stosowanych do analizy binarnych zmiennych zaleznych. Mozna je

przedstawi¢ za pomocg dwéch alternatywnych koncepgji.
Pierwsze podejécie zaktada wystepowanie zmiennej ukrytej (nieobserwowalnej), opisanej nastepujacym wzorem:
=p ity
Zmienna ukryta wplywa na zmienng binarng w nastepujacy sposéb:
= {1 jezeliy; > 0}
710 jezeliy; <0
gdzie:
y; — zmienna binarna,
y* —zmienna ukryta.
Zgodnie z powyzszym, model ten zaklada wystapienie zdarzenia kredytowego w przypadku, gdy zmienna ukryta
jest wieksza od zera. Na podstawie tego, prawdopodobieristwo zajécia zdarzenia kredytowego mozna opisac za
pomoca nastepujacego wzoru:
Pi=1)=Py>—f x)=1-F(x)=FB x)
Powyzsza formuta zaklada, iz funkja rozkladu, oznaczona przez F charakteryzuje sie symetriq wokét zera. Wybér
konkretnej funkcji rozktadu F jest determinowany przez zatozenia odnosnie rozkladu skiadnikéw resztowych.
W przypadku przyjecia, iz opisuje je rozktad normalny, wynikiem jest posta¢ modelu probit:
B'x;
FB'-x) - f :;: dt
X)) == e
YV ),

Jedli natomiast przyjmiemy, iz ksztattuja sie one zgodnie  rozktadem logistycznym, otrzymamy funkcje modelu logit:

ef'™
FE 0= v
Drugie podejicie przyjmuje perspektywe estymacji prawdopodobiefistwa wystapienia zdarzenia kredytowego.
Biorac pod uwage cata grupe pozyczkobiorcéw, obserwowana czgstos¢ tych zdarzen moze by¢ interpretowana jako
prawdopodobiefistwo ich przysztego wystapienia. Punktem wyjécia jest regresja liniowa o nastepujacej postaci:
p=b"xi+uy

gdzie:

Pi - czestosé wystgpowania zdarzen kredytowych w grupie ,
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- wspolczynnik regresji,
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x; - cecha pozyczkobiorcow,
u; — sktadnik resztowy.

Okreslony na podstawie powyzszej regresji model nie Jest jednak adekwatny, gdyz jego wyniki estymacji nie s
ograniczone przez 0 oraz 1. W zwigzku z faktem, iz generalnie prawdopodobiefistwo nie ma charakteru liniowego,

funkcja b’ - x; podlega przeksztatceniu do postaci nieliniowe;,
=F(' x)

Wybér funkdji rozkiadu, za pomoca ktérego dokona sie przeksztatcenia determinuje typ modelu - wykorzystujac
funkcje logistyczng wynikiem bedzie model logitowy, natomiast wykorzystujac rozktad normalny otrzymamy model
probitowy.

1.1.5. Model hazardu

W odréznieniu od pozostatych metod szacowania PD, metoda ta bierze pod uwage konkretny moment w czasie,
w ktorym ma zajé¢ zdarzenie kredytowe. Podejécie to wykorzystuje analize przezycia, ktéra jest gatezi statystyki
obejmujaca metody badania proceséw, w ktérych obiektem zainteresowania Jest czas, jaki uptynie do wystapienia
pewnego zdarzenia. Model proporcjonalnego hazardu Coxa jest najbardziej ogélnym z modeli regresji, poniewaz
nie jest on oparty na jakichkolwiek zatozeniach dotyczacych natury lub ksztattu rozktadu czasu przezycia. Model
zakiada, ze podstawowa stopa hazardu jest funkcja zmiennych niezaleznych. Nie przyjmuje sie zadnych zatozen
o naturze lub ksztalcie funkgji hazardu. Zatem w pewnym sensie model regresji Coxa mozna traktowad jako

semiparametryczny i mozna go zapisac jako:
hi(tlx) = ho(r) - "

W powyzszym wzorze hi(t|x;) oznacza wynikowy hazard przy danych wartoéciach zmiennych objaéniajacych dla
poszczeg6inych pozyczkobiorcéw i czasu przezycia t. Sktadnik ho(t) nazywa si¢ hazardem bazowym. Jest to hazard
dla danej jednostki, gdy wszystkie wartosci zmiennych niezaleznych s réwne zero. Jak wspomniano, model ten nie
opiera si¢ na konkretnym rozktadzie funkgji hazardu, jednak powyzej przedstawione réwnanie implikuje pewne
istotne zatozenia. Po pierwsze, przyjmuje multiplikatywna zaleznoéé pomiedzy funkcja hazardu a log-liniowa funkcja
zmiennych objasniajgcych, przez co wspétczynnik hazardu dwéch dowolnych pozyczkobiorcéw nie jest
zmienny w czasie, co oznacza, iz wzgledne ryzyko pozyczkobiorcéw jest state. Oprécz tego, model zaklada, iz
zdarzenia kredytowe w czasie s3 zmiennymi losowymi ciaglymi, natomiast w praktyce czesto sytuacja finansowa
pozyczkobiorcow jest obserwowana w pewnych odstepach czasu, nie zaé w sposéb ciagly. Co wigcej, model zaktada,
iz predyktory s3 niezmienne, podczas gdy typowe zmienne niezalezne, Jjak np. wskazniki finansowe, ulegaja
odchyleniom w czasie.

Pomimo tego, iz istnieja pewne zaawansowane modele, uwzgledniajace przedstawione powyzej stabosci modelu
proporcjonalnego hazardy, to ich estymacja jest bardzo skomplikowana, co sprawia, iz znajduja one niewielkie

zastosowanie w praktyce.
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1.1.6.  Sieci neuronowe
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Sieci neuronowe w ostatnich latach zyskaly na popularnoéci, stanowigc niejako alternatywe dla modeli
parametrycznych. Umoiliwiaja bardziej elastyczne modelowanie zwiazku pomiedzy zmiennymi objaéniajacymi
i objaénianymi. W odréznieniu od modeli parametrycznych, nie polegaja one na okresleniu wyniku na podstawie
jasno okreélonego modelu. Podobnie natomiast jak modele parametryczne, sg one doskonalone na podstawie préb
z populacji, by w efektywny sposéb grupowa¢ pozyczkobiorcow. Sie¢ potaczen pomiedzy danymi wsadowymi

2 estymacja wyniku stanowi ostateczng posta¢ modelu.

Sieci neuronowe s3 szczegdlnie odpowiednie, gdy nie istnieja sprecyzowane oczekiwania (bazujace na danych
historycznych badz modelach teoretycznych) odnosnie zwigzku pomiedzy predykatorami a zdarzeniami
kredytowymi.

1.1.7. Metoda ekstrapolacji danych historycznych

Najwazniejszym elementem tej metody jest odpowiednie podzielenie pozyczkobiorcéw, tak, by grupy
charakteryzowaly sig maksymalna dyspersja w obszarze wystepowania zdarzer kredytowych. Kalkulacja wartosci PD
zgodnie z t3 metodologia nie jest skomplikowana. W ramach wezedniej zdefiniowanych grup, liczbe
pozyczkobiorcéw, u ktdrych wystapito zdarzenie kredytowe w okreélonym horyzoncie czasowym, dzieli si¢ przez
ogélna liczbe pozyczkobiorcéw w danej grupie.

P n

Metoda ta wymaga dysponowania danymi historycznymi o odpowiednio dlugim horyzoncie czasowym. Jak
wezeéniej wspomniano, kluczowe jest odpowiednie pogrupowanie pozyczkobiorcow, a zatem zasady, zgodnie
z ktérymi dokonano podzislu musza byé spojne w catym badanym okresie. Koniecznoé¢ dysponowania
odpowiednio licznymi grupami pozyczkobiorcéw ogranicza mozliwos¢ stosowania tej metody przy zarzadzaniu
portfelem kredytéw o duzym nominale, z tego tez wzgledu jest ona najczeéciej wykorzystywana przy kalkulacji PD
pozyczek i kredytow detalicznych.

1.2, Metody estymacji parametru LGD
1.2.1. Metoda wartoéci odryskiwanej (workout LGD)

Metoda ta szacuje parametr LGD jako sume szacowanych przeptywéw pienigznych wynikajacych z procesu
odzyskiwania dlugéw, odpowiednio zdyskontowana wzgledem czasu niewykonania zobowiazania i wyrazong jako
procent szacowanej ekspozycji. Obliczony w ten sposéb parametr LGD jest korygowany z tytulu szacowanych
kosztéw windykagji, jakie beda poniesione w zwigzku z realizacja zabezpieczen. Jest to metoda najbardziej
odpowiednia dla kredytéw detalicznych. Stosujac metode wartosci odzyskiwanej LGD, oblicza sie warto$¢ biezaca
netto (NPV) wszystkich przeptywow pienieznych, majacych miejsce po zajéciu zdarzenia niewyplacalnosci

i poréwnuje z wartoscia ekspozycji.
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ZiNPV(CF}, 1, 1) — X; NPV (CF, 1,1
Ve

LGD =1~

Istnieje mozliwosc, iz wartosc biezaca netto kwot odzyskanych przekroczy wartoéé ekspozycji. Wowczas LGD uzyska
wartosci ujemne. Jest to czesta sytuacja w przypadku, gdy oprécz naleznej kwoty pfacone s3 dodatkowe odsetki
i wnoszone oplaty.
W przypadku, gdy LGD przyjmuje wartosci ujemne, praktykuje sie jedno z nastepujgcych podejsé

> eliminacja negatywnych wartoéci LGD z préby,

> zastapienie wartosci negatywnych zerem,

» pozostawienie tych wartosci bez zmian.
LGD moze réwniez uzyska¢ wartosci >1. Jest to mozliwe, gdy nakfad, poniesiony na odzyskanie dtugu przekracza
jego wartoé¢.
Do czgéci sktadowych metody wartosci odzyskiwanej naleza:

» kwoty odzyskane, tzw. odzyski (recoveries),— zaréwno pieniezne, jak i niepieniezne,

»  koszty (bezposrednie i posrednie),

» wspdlczynnik dyskontowy, ktdrego wysoko$¢ ma istotne znaczenie na wartoéé biezaca przeplywow

finansowych.

Kwoty odzyskane

Metoda wartosci odzyskiwanej wyréznia odzyski, ktére moga byé w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej. Odzyski
w formie gotéwkowej przyjmuje si¢ wedtug wartosci nominalnej, natomiast wycena wartoéci odzyskéw w formie
bezgotéwkowej jest ztozonym zadaniem, zatem kazdy przypadek powinien byé rozpatrywany indywidualnie.
K iof &
Na t¢ pozycje skladajg sie bezposrednie i posrednie koszty procesu odzysku aktywéw. Koszty bezposérednie s3
zwigzane z okreslonym aktywem, zatem ich pomiar jest stosunkowo latwy. Przyktadami kosztéw bezpoérednich sg
oplaty prawne i komomicze, optaty za oszacowanie zabezpieczenia, koszty osobowe zwigzane z procesem
windykacji. Posrednie koszty sq niezbedne do przeprowadzenia procesu odzyskiwania, ale nie mozna ich
bezpoérednio przypisa¢ do konkretnych pozyczek. Przyktadem poéredniego kosztu jest optata za wynajem lokalu
biurowego dziatu windykacyjnego.

I i n
Wybdr odpowiedniego wspdiczynnika dyskontowego przy estymacji LGD jest szczegélinie istotny dla portfeli
kredytowych, w ktérych proces odzysku jest dtugi i charakteryzuje sig niskim poziomem ryzyka. W celu obliczenia

wartosci biezacej netto, przyszle przeptywy nalezy zdyskontowaé poczawszy od daty niewykonania zobowigzania.
Z teoretycznego punktu widzenia, wysokos¢ stopy dyskontowej powinna zaleze¢ od ryzyka,
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Dla celéw kalkulacji wartoéci odzyskanych, istotne jest zdefiniowanie korica procesu odzysku. Dla ekspozycji
detalicznych, koniec odzysku jest doéé trudny do zdefiniowania. Obliczajgc parametr LGD moina przyjac termin, po
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uplywie ktdrego nie wystepuja juz istotne odzyski.

1.2.2. Metoda wartoéci rynkowej LGD

Wartoé¢é LGD jest wyprowadzana z rynkowych cen obligacji dla ktérych wystapilo zdarzenie kredytowe
(niewykonanie zobowigzania). Utrata wartodci jest kalkulowana bezpoérednio z ceny rynkowej niewykonanego
zobowiazania, zaobserwowanego przewaznie 30-45 dni po tym zdarzeniu. Z uwagi na brak danych rynkowych,
metoda ta nie jest stosowena dla kredytéw detalicznych. Metodologia ta zaklada, iz rynek jest efektywny

i w momencie pomiaru straty w sposéb prawidtowy odzwierciedla warto$¢ niewykonanego zobowigzania.

1.23. Metoda implikowanej wartosci rynkowej LGD

Implikowana wartaéé LGD jest wyprowadzana z cen obligagji o wysokim poziomie ryzyka, dla ktorych nie wystapito
jeszeze niewykonanie zobowigzania. Podobnie jak w metodzie wartosci rynkowej LGD do jej stosowania konieczne

jest posiadanie informacji rynkowych dotyczacych notowan dtugu.

1.24. Metoda implikowanej historycznej wartogci rynkowej LGD

Metoda ta polega na szacowaniu oczekiwanej dtugookresowej stopy straty w oparciu o catkowite straty portfela
oraz szacunkowego PD dla portfela. Metoda ta jest dozwolana takze dla klasy detalicznej. Szacunki LGD dla tej klasy
moga by¢ wyznaczonej na podstawie zrealizowanych strat na ekspozygjach o tym samym ratingu lub pochodzacych
z homogenicznej grupy oraz z odpowiednich wewngtrznych ratingdw PD, Zrealizowana strata dla takich ekspozycji
detalicznych to catkowita strata podzielona przez liczbe ekspozycji o tym samym ratingu. $rednia zrealizowana
wartoé LGD podzielona przez liczbe pozycji z niewykonaniem zabowiazania, na podstawie estymatora PD.
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1. Wycena pozyczek aktywnych

Wartoé¢ pozyczek udzielonych w latach 2016-2018 zostata skorygowana o przyszie straty, ktére zostang poniesione
w wyniku wystgpienia zdarzeri kredytowych, tj. zaprzestania obstugi dlugu przez pozyczkobiorcéw. W tym celu
obliczono, jaki odsetek wszystkich udzielonych w danym roku poiyczek zostat przekazany do windykacji
i poréwnano go z wartoécia implikowang PD, obliczona na podstawie portfela historycznego. Réznice tych wartoéci
pomnozono przez saldo poczatkowe pozyczek oraz wspétezynnik LGD dla danej grupy wiekowej. Otrzymana kwota

stanowi oszacowang warto$¢ przysztych strat.

Pozostate aktywne pozyczki, tj. udzielone w latach 2013-2015 zostaly przyjete do wyceny w wartoéciach sald
biezacych ze wzgledu na zatozenie, iz w ramach tych pozyczek zdarzenia kredytowe juz wystapity, a ich wartoé¢ jest
odwzorowana w wartosci pozyczek windykowanych, ktére znajdujg sig poza wycenianym Zbiorem Wierzytelnoéci,
Ponadto obliczono, iz ewentualna kwota korekty z tego tytutu bytaby nieistotna z punktu widzenia wartoéci calego

Zbioru Wierzytelnoéci,

W tabeli numer 3 przedstawiono podsumowanie wyceny aktywnych pozyczek.

Tabela 3. Podsumowanie wyceny aktywnych poiyczek na dziefi 31.12.2018 roku wedlug roku udzielenia
pozyczki

Rok udzielenia pozyczki Biezace saldo Wartosc godziwa
44,91 z4 4491z
625 668,85 zt 625 668,85 zt
6 840 748,42 2! 684074842 24

4 887 455,32 2t 4881307,88
8508 296,48 zi 8470 984,34 24
_.105‘3123552‘ 9220637071’
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2. Koszty windykacji

Wycena Zbioru Wierzytelnoci zaktada wystgpowanie przyszlych odzyskow 2 tytutu pozyczek, ktére na dzierh wyceny
s3 aktywne jednak wg ekstrapolacji historycznych trendéw z duzym prawdopodobieristwem zostang przekazane do
windykacji. Konieczne jest zatem uwzglednienie kosztéw tego procesu. W zwigzku z tym, iz przewidywana dlugos¢
procesu windykacyjnego wynosi pigé lat, koszty te zostaly oszacowane w takim horyzoncie czasowym. Do kosztow

windykacji zaliczono:
»  koszty zwigzane z wynagrodzeniami pracownikéw dziatu windykaji,
»  koszty zwigzane z wynajmem biura dziatu windykacji,
»  koszty sadowe i komornicze.

Koszty zwigzane z wynagrodzeniami zostaty skalkulowane na podstawie aktualnych wynagrodzer oraz narzutéw,
przy zatozeniu 5% rocznego wzrostu ich wartoéci. Do obliczenia wartosci biezacej przyjeto stope wolng od ryzyka
w wysokosci 1,41%.

Koszty zwigzane z wynajmem biura dziatu windykacji réwniez zostaly obliczone na podstawie aktualnej wartosci,
przy zalozeniu 5% rocznej stopy wzrostu. Do obliczenia wartoci biezacej przyjeto stope wolng od ryzyka

w wysokosci 1,41%.

Na podstawie historycznego zestawienia oszacowano takze liczbg spraw, w ktorych przewiduje sig, iz koszty takie
zostang poniesione.

Na podstawie przeprowadzonych obliczer, koszty windykadji zwigzane z wycenianym Zbiorem Wierzytelnosci
oszacowano na 392 433,51 zi. '
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3. Wyniki wyceny

Wycena Zbioru Wierzytelnoéci zostata sporzadzona wedlug stanu na dzief 31.12.2018 roku. W wycenie
wykorzystano metodologie PD/LGD. Do oszacowania parametru PD postuzono si¢ metoda ekstrapolacji danych
historycznych, natomiast parametr LGD zostat obliczony wedtug metody wartoéci odzyskiwanej. Po okreéleniu
wartosci wspotczynnikéw przeprowadzono wycene w dwéch nastepujacych etapach:

1. Obliczenie wartosci pozyczek aktywnych.
2. Okreslenie wartoici kosztéw zwiazanych z windykacja.

Ostateczna wartos¢ Zbioru Wierzytelnosci zostata otrzymana poprzez okreslenie wartoici pozyczek aktywnych,
a nastepnie odjecie kosztéw windykacji. W tabeli numer 4 przedstawiono podsumowanie przeprowadzonej wyceny

Zbioru Wierzytelnosci.

Tabela 4. Podsumowanie wyceny

Wyszczegolnienie

3003939147 z

Zrodto: Opracowanie wiasne na p el el ch przez Spotke.

Na podstawie przeprowadzonej wyceny okreslono wartoéé Zbioru Wierzytelnosci na dzieft 31.12.2018 roku na
poziomie 29 646 957,96 zl. Wartoé¢ Portfela Wierzytelnosci, z ktérego wyodrebniono wyceniany Zbiér
Wierzytelnosci wyniosta na dzieri 31.12.2018 roku 510 642 981,59 24,
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Zalgcznik 1. Opis etapéw | metodologii wyceny Zbioréw Wierzytelnosci
Wycena wartosci godziwej Zbioréw Wierzytelnosci przeprowadzana Jjest w trzech, nastepujacych etapach:

CMT Advisory

1. Ustalenie wartoéci godziwej poiyczek aktywnych

a) Poiyczki (wierzytelnosci) aktywne, przez ktére rozumie sie pozyczki, w stosunku do ktérych, wedtug stanu
na dziefi wyceny, nie wystapito zdarzenie kredytowe, w postaci nieuzgodnionego z pozyczkodawca
zaprzestania dokonywania ptatnoéci, stanowia najistotniejszy pod wzgledem wartosci element wyceny
Zbioréw Wierzytelnosci wehodzgcych w skiad Portfela Wierzytelnosci Everest Finanse Spétka Akcyjna. Z tej
grupy pozyczek wylaczone sq wierzytelnosci, ktére na dzier wyceny zostaly wypowiedziane lub znajduja
sig w statusie przekazania do windykacji, defraudacji, zgonu pozyczkobiorcy, lub zostaly zamkniete. W
przekazywanych ieniach danych odnosnie wierzytelnosci wchodzacych w skiad poszczegdinych
Zbioréw, pozyczki te posiadajq status operacyjny: ,Sprzedana®, .Sprzedana PR" lub ,Sprzedana UR".

b) Wartod¢ pozyczek aktywnych przyjmowana jest w wycenie w wartosci biezacego salda, kwoty wymaganej
zaplaty. Wartoi¢ ta jest korygowana o przyszte straty, ktére zostang poniesione w wyniku wystapienia
w przypadku czesci pozyczek zaliczajacych sig do tej kategorii zdarzen kredytowych, tj. zaprzestania obstugi
diugu przez pozyczkobiorcow. W celu dokonania wskazanej korekty oblicza sig, jaki odsetek wszystkich

udzielonych w danym roku pozyczek zostal przekazany do windykacji (w zestawieniu ,Analiza 2 -
Zestawienie uméw X kwartat YYYY" s3 to pozyczki ze statusem operacyjnym .Przek do wind." - przekazana
do windykacji), a nastepnie poréwnano go z wartoscig implikowang wskaznika PD (probablity of default),
obliczong na podstawie portfela historycznego. Réznice tych wartoéci mnozy sie przez saldo poczatkowe
pozyczek oraz wspéiczynnik LGD dla danej grupy wiekowej. Otrzymana kwota stanowi oszacowang wartosé
przysztych strat. Na podstawie obserwacji tendendji zachodzacych w Portfely, zaktada sig, ze istotne
prawdopodobieristwo wystapienia zdarzenia kredytowego wystepuje w ciagu 2 lat od udzielenia pozyczki.
Z tego powody, o ile w danych grupach nie wystapity juz zdarzenia kredytowe, rozumiane jako
nieuzgodnione z pozyczkodawcy zaprzestanie dokonywania platnosci z tytulu splaty pozyczki, w skali
implikowanej przez analizg tendencji historycznych, wartos¢ godziwa pozyczek udzielonych w latach 2016
— 2018 jest mniejsza niz biezgca wartoé¢ salda tych wierzytelnosci.

Warto$¢ wskaZnika PD ustalana jest na podstawie analizy aktualnych danych otrzymywanych w zestawieniu
~Analiza 2 - Zestawienie uméw X kwartat YYYY“. W pliku tym znajduja sig statusy pozyczek, ktére ulegaja
kwartalnej aktualizacji. Dla poszczegdinych grup oraz lat udzielenia pozyczek obliczane sg relacje liczby
pozyczek ze statusem ,Przek. do wind.” (przekazany do windykacji) do wszystkich pozyczek. Stosunek tych

dwach wartosci stanowi wskaznik PD.

2. Odjecie kosztéw windykacji

a) Koszty windykacji sq trzecim, ostatnim elementem wyceny, ktéry pomniejsza warto$¢ godziwg Zbioru
Wierzytelnosci.

b) Wycena Zbioru Wierzytelnosci zakiada wystepowanie przysztych odzyskéw z tytulu pozyczek, ktére na
dzied wyceny sg aktywne jednak wg ekstrapolacji historycznych trendéw z duzym prawdopodobienstwem

zostang przekazane do windykacji, konieczne jest zatem uwzglednienie kosztéw tego procesu. W zwigzku
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2 faktem, iz przewidywana dlugoé¢ procesu windykacyjnego wynosi piec lat, koszty te zostaty oszacowane
w takim horyzoncie czasowym. Do kosztéw windykacji zaliczono:

o koszty zwiazane z wynagrodzeniami pracownikow dziatu windykacji,

o koszty zwigzane z wynajmem biura dziatu windykacji,

¢ koszty sadowe i komornicze.

¢) Koszty zwiazane z wynagrodzeniami zostaly skalkulowane na podstawie aktualnych wynagrodzef oraz
narzutdw, przy zatozeniu 5% rocznego wzrostu ich wartosci. Warto$¢ biezgea tych kosztow ustalana jest
przez dyskontowanie za pomoca prayjetej w wycenie stopy wolnej od ryzyka.

d) Kaszty zwigzane z wynajmem biura dziatu windykacji réwniez zostaly obliczone na podstawie aktualnej
wartosdi, przy zatozeniu 5% roczne] stopy wzrostu. Wartoéé bieiaca tych kosztéw ustalana jest przez
dyskontowanie za pomocg przyjetej w wycenie stopy wolnej od ryzyka.

€} Na podstawie historycznych wartodci obliczono przecigtne koszty sadowe i komornicze w sprawach,
w ktérych byly one poniesione przez Spdtke. Na podstawie historycznego zestawienia oszacowano takie

liczbe spraw, w ktdrych przewiduje sie, iz koszty takie zostang poniesione.

WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSC! EVEREST FINANSE SPOLKA AKCYINA STANOWIACYCH PRZEDMIOT ZASTAWL 22124
REJESTROWEGO

Strona | 158



BO./|AN MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI
P z

o

CMT Advisory

Zatgeznik 2, Uklad kolumn w zestawieniu danych ,Analiza 1 - Umowy windykowane w latach po windykacji
X kwartat YYYY”
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Zalaeznik 3. Uktad kolumn w zestawieniu danych ,Analiza 2 - Zestawienie uméw X kwartal YYYY"
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5.11 Definicje i objasnienia skrotow

Administrator

Zabezpieczen,

Administrator

Zastawu

ASO, Alternatywny
System Obrotu, ASO
Catalyst
Autoryzowany

Doradca

BondSpot
Cena Emisyjna

Cztonek ASO

Depozyt

Dzien Roboczy

Dzien Wczesniejszego

Wykupu

Dzien Wykupu

Emitent, Spotka

oznacza spotke MWW TRUSTEES spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie przy ul. Wareckiej 11A, 00-034 Warszawa, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000374816, posiadajgcg numer NIP: 5213589835 oraz numer REGON:
142748872, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 (pie¢ tysiecy)
ztotych petnigca funkcje: i) administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz ii) administratora zabezpieczen dla

Poreczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW oraz

Bond Spot lub przez ich nastepcéw prawnych;

oznacza Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc ztotych)
rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku
rozumianym jako alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt
2 Ustawy o Obrocie, organizowanym przez BondSpot S.A;

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej
przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z takiej Obligacji zostaty
zarejestrowane w Depozycie.;

oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;
oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji

oznacza dzien wykupu Obligacji, o ktorym mowa w pkt 13.1 Warunkéw
Emisji, tj. 14 sierpnia 2022 r;

oznacza emisje niepubliczng Obligacji;

Everest Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, przy ul. Sikorskiego 6, 63-100
Srem, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w

Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
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numerem KRS 0000457017, posiadajgcg numer REGON 302397794, NIP
7851797769
oznacza prawny Srodek pfatniczy w panstwach Europejskiej Unii
Monetarnej

oznacza Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w

Warszawie;
Grupa Everest oznacza grupe tworzong przez podmiot dominujgcy w ramach grupy (tj.
Finanse, Grupa odpowiednio w zaleznosci od kontekstu: Emitenta lub Poreczyciela 1 lub
Kapitatowa Poreczyciela 2) oraz podmioty zalezne wobec podmiotu dominujgcego

oznacza pierwszy W Polsce program badawczo certyfikacyjny,

Inwestor w Kapitat

T nagradzajgcy przedsiebiorstwa za prowadzong polityke personalng
udzki
organizowany przez Fundacja Digital Knowledge Observatory.

oznacza spoétke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie;
KNF lub Komisja oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16,
Kodeks Cywilny
poz. 93 ze zmianami

oznacza ogolnopolski, promocyjny program konsumencki, prowadzony

Konsumencki Lider

. przez Redakcje Strefy Gospodarki, ogdlnopolskiego, niezaleznego dodatku
akosci

dystrybuowanego wraz z Dziennikiem Gazetg Prawng

Obligacje, Obligacje oznacza 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) obligacji o tacznej wartosci
serii M nominalnej 5.000.000 PLN (pie¢ miliondw ztotych)
Nalezno$¢ Gtéwna oznacza kwote rdwng wartosci nominalnej jednej Obligacji
oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgacemu
Obligatariusz
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;
Odsetki,
oznacza swiadczenie, o ktorym mowa w pkt 16 Warunkdéw Emisji;
Oprocentowanie
oznacza okresy odsetkowe, ktory rozpoczynaja sie i koriczg sie w dniach
Okres Odsetkowy
wskazanych w tabeli w pkt 16.2.4. Warunkow Emisji
Organizator

Alternatywnego oznacza GPW lub BondSpot lub ich nastepcéw prawnych

Systemu Obrotu

_ oznacza Produkt Krajowy Brutto
PLN, zi, ztoty oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
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Poreczyciel 1

Poreczyciel 2

Poreczyciele

Przedmiot Zastawu

Przyjazna Rekrutacja

Nota, Nota
Informacyjna
Rachunek Papieréw

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

oznacza spotke pod firmg Everest Finanse S.A. z siedzibg w Poznaniu przy
ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000541824;

oznacza spotke pod firmg Everest Finanse spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Stary Rynek 88, 61-
772 Poznan, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000493974;

oznacza Poreczyciela 1 i Poreczyciela 2;

oznacza zbiér o zmiennym sktadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci
aktualnych i przysztych przystugujacych Poreczycielowi 1 z tytutu
aktywnych (tj. niewypowiedzianych przez Poreczyciela 1) pozyczek
pienieznych udzielanych przez Poreczyciela 1 (a uprzednio takze przez
Poreczyciela 2 w ramach przedsiebiorstwa zbytego na rzecz Poreczyciela
1) w ramach prowadzone] dziatalnosci gospodarczej osobom fizycznym
ktorych wiek (ustalany kazdorazowo na dzien oceny zawartosci zbioru)
wynosi od 49 do 50 lat i 59 lat, zbidr ten stanowi zbidr praw stanowigcy
cato$é gospodarczg chocby jego sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust.
2 pkt 3) ustawy o Zastawie Rejestrowym; wartos¢ Przedmiotu Zastawu na
dzien 31 grudnia 2018 r. zgodnie z wyceng sporzadzong przez CMT
Advisory Sp.zo.0. z siedzibg w Poznaniu (KRS 0000177629) wynosi
29.646.957,96 ztotych; przy czym w przypadku ustanowienia
uzupetniajgcego zabezpieczenia zgodnie z pkt 11.1.6 Warunkéw Emisji
na kolejnym zbiorze wierzytelnosci przystugujacych Poreczycielowi 1, staje
sie on integralng czescig Przedmiotu Zastawu, w tym w szczegdlnosci
podlega wycenie zgodnie z pkt 11.1 Warunkdow Emisji

oznacza program na podstawie, ktdrego utworzono koalicje pracodawcow
promujgcych dobre praktyki w rekrutacji oraz tworzacg standardy w tym
zakresie, ktérej koordynatorem jest eRecruitment Solutions sp. z o.0.
oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
Obligacji serii M do obrotu w ASO Catalyst

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust.
1 Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie
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Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Regulaminu ASO
BondSpot

Rozporzadzenie MAR,

Rozporzadzenia

596/2014

Stopa Bazowa

Szczegotowe Zasady

Dziatania KDPW

Ustawa o kredycie

konsumenckim

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych iSzczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r.

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13 kwietnia
2017 r. (z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) dyrektywe 2003/6/WE
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i

2004/72/WE

oraz uchylajace Parlamentu

oznacza stope procentowg WIBOR ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym dla okresu 6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank
Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie
www.gpwbenchmark.pl

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartos$ciowych;

oznacza ustawe z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim (Dz.U. z
2018 r. poz. 993)

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2018
r. poz. 483.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj.: Dz.U. z 2018 r., poz. 2286);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2018 r. poz. 512 z pdin.
zm);

oznacza warunki emisji Obligacji dla serii M, ktdérych tres¢ stanowi
Zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielajg pozyczek innym bankom
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oznacza wycene catosci lub czesci Przedmiotu Zastawu sporzgdzang
kwartalnie, poczagwszy od wyceny sporzgdzonej wedtug stanu na koniec |
kwartatu 2019 r., przez podmiot spetniajgcy wymogi, o ktérych mowa w
art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, zgodnie z metodologig zastosowang w
wycenie stanowigcej Zatgcznik nr 1 do Warunkdéw Emisji

Zgromadzenie Zgromadzenie Obligatariuszy = oznacza zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o Obligacjach
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