
 

 
 
 

Nota Informacyjna 
 

dla 400.000 obligacji serii K oraz 200.000 obligacji serii K1  
oznaczonych kodem ISIN PLALIOR00219  

o łącznej wartości nominalnej 600.000.000 zł 
 

Emitent: 

ALIOR BANK SPÓŁKA AKCYJNA 
z siedzibą w Warszawie 

 
 

NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTAŁA SPORZĄDZONA W ZWIĄZKU Z UBIEGANIEM SIĘ O WPROWADZENIE 

INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH OBJĘTYCH TĄ NOTĄ DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU 

PROWADZONYM PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. ORAZ BONDSPOT S.A. 

WPROWADZENIE INSTRUMENTÓW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE 

STANOWI DOPUSZCZENIA ANI WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTÓW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM 

PROWADZONYM PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM 

LUB RÓWNOLEGŁYM) ANI NA RYNKU REGULOWANYM POZAGIEŁDOWYM PROWADZONYM PRZEZ BONDSPOT 

S.A. 

INWESTORZY POWINNI BYĆ ŚWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBĄ INWESTOWANIE W INSTRUMENTY 

FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYĆ 

POPRZEDZONE WŁAŚCIWĄ ANALIZĄ, A TAKŻE, JEŻELI WYMAGA TEGO SYTUACJA, KONSULTACJĄ Z DORADCĄ 

INWESTYCYJNYM. 

TREŚĆ NINIEJSZEJ NOTY INFORMACYJNEJ NIE BYŁA ZATWIERDZANA PRZEZ GIEŁDĘ PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH 

W WARSZAWIE S.A. ANI BONDSPOT S.A. POD WZGLĘDEM ZGODNOŚCI INFORMACJI W NIEJ ZAWARTYCH ZE 

STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA. 

 

 
 
Organizator emisji obligacji serii K i K1   Współorganizator emisji obligacji serii K 

 
Data sporządzenia:  15 grudnia 2017 r. 
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Podstawą zwolnienia Emitenta z obowiązku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcą jest § 18 ust. 
18 pkt 1) rozdziału VI Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Giełdę 
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
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WAŻNA INFORMACJA 

Pojęcia niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej zostały zdefiniowane w warunkach emisji 
Obligacji serii K oraz Obligacji serii K1 (zwanych dalej jako „Obligacje”) stanowiących Załącznik nr 4 
oraz Załącznik nr 5 do Noty Informacyjnej („Warunki Emisji”). 

 

1. Podstawowe informacje o Emitencie 

Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z danymi 

teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres głównej strony internetowej) 

Nazwa (firma): Alior Bank Spółka Akcyjna („Emitent”, „Bank”) 

Forma prawna: Spółka akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba Warszawa 

Adres: ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa 

Numer telefonu: +48 22 555 22 22;  19 502 (Infolinia Banku) 

Numer telefaksu: +48 22 555 23 23 

E-mail: relacje.inwestorskie@alior.pl 

Strona internetowa: www.aliorbank.pl  

 

Emitent został zawiązany na podstawie aktu notarialnego sporządzonego dnia 21 kwietnia 2008 r. 

oraz wpisany w dniu 30 kwietnia 2008 r. do rejestru przedsiębiorców KRS prowadzonego przez Sąd 

Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

pod numerem 0000305178. Czas trwania Banku jest nieokreślony. 

 

Informacje czy działalność prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub 

zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, 

licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, który je wydał 

Emitent jest bankiem utworzonym zgodnie z Prawem Bankowym działającym na podstawie 

zezwolenia udzielanego przez KNF.  

W dniu 18 kwietnia 2008 r. KNF udzieliła zezwolenia na utworzenie Banku, a 1 września 2008 r. 

wydała Bankowi zezwolenie na rozpoczęcie działalności. Dodatkowo  w dniu 5 września 2008 r. KNF 

zezwoliła na prowadzenie przez Bank działalności maklerskiej. 

 

 

mailto:relacje.inwestorskie@alior.pl
http://www.aliorbank.pl/
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2. Czynniki ryzyka związane z emitentem i wprowadzanymi dłużnymi instrumentami 
finansowymi, w szczególności związane z sytuacją gospodarczą, majątkową i finansową 
emitenta i jego grupy kapitałowej 

Inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem. Każdy z wymienionych poniżej czynników ryzyka, jeżeli 
faktycznie wystąpi, może negatywnie wpłynąć, w istotnym zakresie, na działalność, przychody, wyniki 
działalności, sytuację finansową oraz perspektywy Emitenta. W przypadku ziszczenia się 
któregokolwiek z poniższych czynników ryzyka inwestorzy mogą być narażeni na utratę całości lub 
części zainwestowanych środków oraz możliwy jest spadek ceny rynkowej Obligacji. Przedstawiona 
poniżej lista czynników ryzyka nie jest wyczerpująca. Jest możliwe, że istnieją inne okoliczności, które 
powinny być rozpatrzone przez inwestorów przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Kolejność, w 
jakiej zostały przedstawione poniższe czynniki ryzyka, nie jest wskazówką co do ich istotności, 
prawdopodobieństwa ziszczenia się lub potencjalnego wpływu na działalność Emitenta. Emitent 
informuje o istotnych zdarzeniach, które mają lub mogą mieć wpływ na działalność Emitenta w 
Raportach Bieżących oraz Raportach Okresowych. 

2.1. Czynniki ryzyka związane z działalnością Banku i jego grupy kapitałowej 

2.1.1. Ryzyko związane z zależnością Banku od wykwalifikowanego personelu, w tym 
kierownictwa średniego i wyższego szczebla 

Sukces działalności Banku zależy od możliwości pozyskania i utrzymania pracowników o wysokich 

kwalifikacjach. Na efektywność realizacji strategii biznesowej oraz na prowadzenie bieżącej 

działalności Banku istotny wpływ mają kwalifikacje i umiejętności kierownictwa średniego i wyższego 

szczebla, a w szczególny sposób członków Zarządu. 

W Polsce występuje duża konkurencja w zakresie pozyskiwania wykwalifikowanego personelu 

specjalizującego się w bankowości i finansach, szczególnie na poziomie kierownictwa średniego i 

wyższego szczebla. Uczestnicy polskiego rynku usług finansowych podejmują intensywne działania w 

celu rekrutacji wykwalifikowanego i utalentowanego personelu często oferując wynagrodzenia 

powyżej rynkowego poziomu. W konsekwencji duża konkurencja w zakresie pozyskiwania 

wykwalifikowanego personelu może zwiększyć koszty osobowe Banku i utrudnić możliwość 

zatrudniania i motywowania wykwalifikowanego personelu przy zachowaniu odpowiedniego 

poziomu kosztów pracowniczych. Ponadto duża konkurencja może przyczyniać się również do 

podniesienia rotacji wśród obecnych członków kadry menedżerskiej wyższego szczebla 

odpowiedzialnych za relacje z kluczowymi partnerami biznesowymi i klientami Banku. 

Bank może nie być w stanie powstrzymać odejścia osób wchodzących w skład kadry menedżerskiej 

oraz może nie być w stanie zastąpić ich osobami o podobnych kompetencjach i doświadczeniu we 

właściwym czasie. W konsekwencji może to mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 

Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji. 

2.1.2. Bank może nie być w stanie efektywnie wdrożyć przyjętej strategii rozwoju 

Bank może napotkać trudności w utrzymaniu stopy wzrostu w poszczególnych lub we wszystkich 

obszarach swojej działalności. Istnieje ryzyko, że Bank może nie być w stanie rozwijać bazy klientów 

w tempie, które udało się utrzymywać w przeszłości ani utrzymać wzrostu portfela kredytów, marż i 

prowizji, wolumenów transakcji oraz wyniku z działalności operacyjnej. W przeszłości wzrost 

wyników operacyjnych i finansowych Banku był związany z krótką historią działalności i statusem 

nowego uczestnika rynku. Obecnie Bank jest instytucją o znacznie większej skali działalności. 

W konsekwencji Bank może napotkać trudności w utrzymaniu tempa wzrostu wyników operacyjnych 

i finansowych, które udało mu się osiągnąć w początkowym okresie działalności.  
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Ponadto w ciągu kilku ostatnich lat Bank dokonywał pewnych akwizycji. W szczególności, w 2016 r. 

Bank przeprowadził transakcję nabycia Podstawowej Działalności Banku BPH, która miała i może w 

przyszłości mieć istotny wpływ na wyniki operacyjne i finansowe Banku. Nie można wykluczyć ryzyka 

niezrealizowania zakładanych celów strategicznych, w tym zakładanych efektów synergii (lub zmiany 

ich wysokości) wynikających z nabycia Podstawowej Działalności Banku BPH. Ponadto nie można 

wykluczyć, że jakość przejętych aktywów, w tym portfela kredytowego, może być gorsza od 

zakładanych wartości, co mogłoby zmusić Bank do dokonania odpowiednich korekt przychodów, 

odpisów z tytułu utraty wartości i w konsekwencji wyniku finansowego Banku. W związku z fuzją 

operacyjną Banku i Podstawowej Działalności Banku BPH, Bank systematycznie monitoruje stopień 

uzyskiwania zakładanych wartości synergii wynikających z połączenia oraz jakość przejętego portfela 

kredytowego. Niemniej Bank nie może zapewnić, że zakładane kwoty synergii nie zostaną ostatecznie 

przeszacowane. Ponadto nie można wykluczyć, że jakość przejmowanych aktywów Podstawowej 

Działalności Banku BPH, w tym portfela kredytowego, może okazać się ostatecznie gorsza od 

zakładanych wartości, co może w konsekwencji zmusić Bank do dokonania odpowiednich korekt 

przychodów, odpisów z tytułu utraty wartości i w konsekwencji wyniku finansowego Banku. 

W związku z tym historycznie realizowane wyniki nie stanowią wyznacznika i nie mogą być 

traktowane jako wyznaczniki przyszłych wyników operacyjnych i finansowych Banku. 

Wystąpienie powyższych okoliczności może mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 

Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji.  

2.1.3. Historyczne wyniki operacyjne i finansowe nie stanowią wyznacznika przyszłych 
wyników operacyjnych i finansowych Banku 

Bank nie może zapewnić, że będzie w stanie nadal rozwijać bazę klientów, ani że uda mu się utrzymać 

wzrost wolumenów transakcji oraz wyniku z działalności operacyjnej. Tym samym historyczne wyniki 

operacyjne i finansowe Banku nie mogą być traktowane jako wyznaczniki jego przyszłych wyników 

operacyjnych i finansowych. Bank może mieć trudności w utrzymaniu dotychczasowej stopy wzrostu 

w poszczególnych lub we wszystkich obszarach swojej działalności. Przykładowo, konkurenci Banku 

mogą powielać niektóre z unikalnych propozycji usług Banku lub rynek może zostać nasycony pod 

względem niektórych lub wszystkich usług i produktów oferowanych przez Bank. Gdyby wystąpiły 

czynniki opisane powyżej, mogłyby mieć one negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, 

wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność 

Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.4. Ryzyko związane z koniecznością pozyskania dodatkowego kapitału na korzystnych 
warunkach 

Bank może być zmuszony do pozyskiwania dodatkowego kapitału umożliwiającego dalszy rozwój skali 

działalności przy jednoczesnej konieczności spełnienia przez Bank wymogów dotyczących 

minimalnych poziomów adekwatności kapitałowej oraz innych współczynników regulacyjnych. 

Możliwość pozyskania dodatkowego kapitału przez Bank może być ograniczona między innymi ze 

względu na: 

 przyszłą kondycją finansową Banku, jego wyniki operacyjne i przepływy środków pieniężnych; 

 konieczność uzyskania zgód organów regulacyjnych; 

 rating kredytowy Banku; 
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 ogólne warunki rynkowe determinujące pozyskiwanie kapitału przez banki komercyjne i inne 

instytucje finansowe; oraz 

 warunki gospodarcze, polityczne i inne, w kraju, a także na świecie. 

Bank nie może zagwarantować inwestorom, że nie będzie musiał pozyskać dodatkowego kapitału ani 

– jeżeli zajdzie taka konieczność – że uda mu się pozyskać kapitał dodatkowy na korzystnych 

warunkach i w wymaganym terminie. Ewentualna niezdolność do pozyskania dodatkowego kapitału 

lub do jego pozyskania na korzystnych warunkach może negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 

Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji. 

2.1.5. Ryzyko spełnienia wymogów dotyczących minimalnego poziomu adekwatności 
kapitałowej oraz innych współczynników regulacyjnych 

Bank podlega obowiązkowi spełniania pewnych minimalnych wymogów kapitałowych wynikających z 

CRR i stosownych zaleceń organów regulacyjnych dotyczących łącznego współczynnika kapitałowego 

(TCR), współczynnika kapitału Tier 1 oraz współczynnika kapitału podstawowego Tier 1 (CET1). 

Dodatkowo Bank podlega wyższym wymogom kapitałowym na podstawie ustawy z dnia 5 sierpnia 

2015 r. o nadzorze makroostrożnościowym nad systemem finansowym i zarządzaniu kryzysowym w 

systemie finansowym, a także decyzji i rekomendacji wydanych przez KNF. 

Spełnianie przez Bank wymagań w zakresie adekwatności kapitałowej może być uzależnione od wielu 

czynników, w tym między innymi od: (i) zwiększenia aktywów ważonych ryzykiem w Banku; (ii) 

wzrostu ryzyka kredytowego, strat kredytowych lub odpisów aktualizacyjnych; (iii) możliwości 

pozyskania kapitału; (iv) wyników działalności Banku; (v) spadku wartości portfela papierów 

wartościowych Banku; (vi) zmian w zasadach rachunkowości (w tym MSSF) lub zaleceniach 

związanych z obliczaniem współczynnika wypłacalności banków; (vii) wahań kursów wymiany, które 

wywierają wpływ na wartość aktywów denominowanych w walutach obcych; (viii) zmian stóp 

procentowych oraz (ix) zmian przepisów regulacyjnych lub sposobu ich stosowania przez organy 

regulacyjne, w tym KNF. Wystąpienie wymienionych czynników mogłoby istotnie zwiększyć łączną 

kwotę ekspozycji na ryzyko lub zmniejszyć poziom funduszy własnych, prowadząc do obniżenia 

współczynników kapitałowych Banku. 

Nie ma pewności, że w przypadku zmiany regulacji lub przyjęcia bardziej rygorystycznych wymogów 

w zakresie adekwatności kapitałowej Bank będzie w stanie spełnić wymogi lub rekomendacje 

dotyczące adekwatności kapitałowej lub że wdrożenie tych wymogów nie będzie skutkowało 

obciążeniem Banku dodatkowymi znaczącymi kosztami, których Bank nie jest w stanie przewidzieć na 

datę sporządzenia Noty Informacyjnej. W szczególności, do wzrostu wymogów w zakresie 

adekwatności kapitałowej mogłoby się przyczynić zawarcie Umowy Bazylea IV i przyjęcie pakietu CRD 

V. Niespełnianie przez Bank takich zwiększonych wymogów kapitałowych w przyszłości może 

prowadzić do działań regulacyjnych, w tym do nałożenia na Bank wymogu wyemitowania 

dodatkowych papierów wartościowych w kapitale podstawowym Tier I, zatrzymania przez Bank 

niepodzielonych zysków lub zawieszenia wypłaty dywidendy lub wydania publicznego oświadczenia 

lub do nałożenia sankcji przez organy regulacyjne, w tym przez KNF. Może mieć to wpływ na zdolność 

Banku do kontynuowania prowadzenia działalności, wygenerowania zysku z kapitału, wypłaty 

dywidend w przyszłości lub dokonywania przejęć lub wykorzystywania innych strategicznych szans, 

co może mieć wpływ na potencjał wzrostu w przyszłości.  

Wystąpienie jakiejkolwiek z powyższych okoliczności może mieć istotny negatywny wpływ na 

działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na 



Nota Informacyjna Alior Bank S.A. – obligacje serii K i K1 

 

 
 
 

Strona 8 
 

  

wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do 

terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.6. Ryzyko związane z obniżeniem ratingu kredytowego 

Rating kredytowy ma istotny wpływ na wysokość kosztów i inne warunki pozyskiwania funduszy 

przez banki. Agencje ratingowe na bieżąco dokonują oceny zadłużenia uwzględniając szereg 

czynników, w szczególności sytuację finansową oraz jakość i stopień koncentracji portfela 

kredytowego, poziom i zmienność zysków, adekwatność kapitałową, jakość zarządzania oraz inne 

czynniki mające ogólny wpływ na sektor usług finansowych.  

Obniżenie ratingu kredytowego Banku mogłoby skutkować wzrostem kosztów związanych z 

transakcjami na rynku międzybankowym i kapitałowym oraz niekorzystnie wpłynąć na płynność 

Banku i jego konkurencyjność, podważyć zaufanie do Banku a także niekorzystnie wpłynąć na marże 

odsetkowe.  

Na datę sporządzenia Noty Informacyjnej Bank posiadał następujące oceny ratingowe przyznane 

przez agencję ratingową Fitch Ratings Ltd. w dniu 5 września 2013 r., a następnie utrzymane na 

niezmienionym poziomie w dniu 16 lutego 2017 r. 

Rating 
długoterminowy 

Rating 
krótkoterminowy 

Długoterminowy 
rating krajowy 

Ocena 
wsparcia 

Viability 
rating 

Perspektywa dla 
ratingu 

długoterminowego 

BB B BBB+ 5 BB stabilna 

Źródło: Fitch Ratings Ltd. 

Nie ma pewności, że agencja ratingowa nie obniży oceny Banku. Nieutrzymanie przez Bank 

wskaźników ratingowych może utrudnić pozyskiwanie finansowania. W związku z tym obniżenie 

ratingu może mieć istotny negatywny wpływ na działalność, wyniki finansowe oraz perspektywy 

rozwoju Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi 

zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.7. Ryzyko płynności 

Bank jest narażony na ryzyko płynności w wyniku niedopasowania terminów zapadalności aktywów i 

pasywów, co jest związane w głównej mierze z koniecznością finansowania długoterminowych 

kredytów depozytami o krótszej zapadalności. Niedopasowanie terminów zapadalności aktywów i 

wymagalności zobowiązań Banku może wystąpić w sytuacji, gdy Bank nie będzie zdolny do 

pozyskania nowych depozytów lub alternatywnych źródeł finansowania dla istniejącego lub 

przyszłego portfela kredytów lub gdy koszt jego pozyskania będzie odbiegał od cen rynkowych. 

W odniesieniu do płynności bieżącej i krótkoterminowej Bank jest narażony na ryzyko 

niespodziewanego i nagłego wycofania przez klientów Banku depozytów o dużej wartości. Wycofanie 

znaczącej części depozytów płatnych na żądanie albo nieodnowienie depozytów terminowych po ich 

terminie zapadalności może negatywnie wpłynąć na płynność, sytuację finansową, wyniki działalności 

lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi 

zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

Płynność bieżąca może także podlegać wpływowi niekorzystnych warunków rynkowych. Jeżeli aktywa 

utrzymywane przez Bank w celu zapewnienia płynności utracą płynność w wyniku nieprzewidzianych 

zdarzeń na rynku finansowym lub jeżeli nastąpi znaczny spadek ich wartości, Bank może nie być w 

stanie spełnić swoich zobowiązań w terminie ich wymagalności i tym samym może zostać zmuszony 

do korzystania z finansowania międzybankowego, które w niestabilnej sytuacji rynkowej może okazać 

się zbyt kosztowne, a jego dostępność niepewna. Ponadto, możliwość wykorzystania takiego 
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zewnętrznego źródła finansowania przez Bank jest bezpośrednio powiązana z poziomem linii 

kredytowych, do których Bank będzie miał dostęp, a ich wielkość zależy z kolei od kondycji 

finansowej i kredytowej Banku, a także od ogólnej sytuacji płynnościowej na rynku. 

Wystąpienie ryzyka płynności i niezdolność do pozyskania wystarczających środków na finansowanie 

działalności Banku, szczególnie w zakresie udzielania kredytów, może negatywnie wpłynąć na 

działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na 

wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do 

terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.8. Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe Banku, wynikające głównie z prowadzonej przez Bank działalności kredytowej, 

związane jest z niewywiązywaniem się klientów Banku z obowiązku terminowego regulowania 

swoich zobowiązań pieniężnych z tytułu umowy.  

Bank posiada wewnętrzne regulacje w zakresie ryzyka kredytowego mające na celu zwiększenie 

efektywności i skuteczności identyfikacji zagrożeń związanych z działalnością kredytową Banku oraz 

monitorowaniem tego ryzyka. Jeżeli polityka zarządzania ryzykiem, procedury oraz metody oceny 

wdrożone przez Bank w celu zmniejszania strat Banku z tytułu działalności kredytowej okażą się mniej 

skuteczne, niż się spodziewano, możliwe jest, że Bank poniesie większe straty z tytułu ryzyka 

kredytowego, niż pierwotnie zakładano. W szczególności, podstawą metod i procedur zarządzania 

ryzykiem są w pewnym zakresie zaobserwowane historyczne zachowania klientów banków. Mogą 

one okazać się niewystarczające do właściwej oceny przyszłego ryzyka. 

Jakość portfela kredytowego Banku jest uzależniona od zmian poziomu wiarygodności kredytowej 

jego klientów i ich zdolności do terminowej spłaty kredytów oraz od zdolności Banku do 

przeprowadzenia egzekucji z zabezpieczeń ustanowionych na rzecz Banku w przypadku 

niewywiązania się przez klienta ze spłaty kredytu, a także od tego, czy wartość tych zabezpieczeń jest 

wystarczająca dla pełnego zaspokojenia roszczeń z tytułu takich kredytów. 

Jakość portfela kredytowego Banku może ulec pogorszeniu w wyniku wielu innych czynników, w tym 

czynników wewnętrznych (takich jak niewydolność procedur w zakresie zarządzania ryzykiem) oraz 

czynników pozostających poza kontrolą Banku (takich jak negatywne zmiany stanu polskiej 

gospodarki), które mogą doprowadzić do pogorszenia sytuacji finansowej bądź do niewypłacalności 

klientów Banku lub ograniczenia zakresu dostępnych informacji kredytowych dotyczących 

określonych klientów. 

Ponadto, historyczne i aktualne wyniki portfela kredytowego Banku nie powinny być traktowane jako 

wyznacznik przyszłych trendów. Rozwój portfela kredytowego Banku może skutkować pogorszeniem 

jego ogólnej jakości w miarę upływu czasu od udzielenia kredytu. Wystąpienie powyższych zdarzeń 

może mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy 

Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu 

Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.9. Ryzyko koncentracji ekspozycji kredytowej 

Bank narażony jest na ryzyko koncentracji polegające w szczególności na nadmiernej ekspozycji 

kredytowej wobec pojedynczych podmiotów, grup podmiotów, branż, walut, terminów zapadalności 

lub rodzajów zabezpieczenia. Bank posiada odpowiednie narzędzia oraz regulacje wewnętrzne 

mające na celu monitorowanie oraz przestrzeganie limitów koncentracji dla poszczególnych 

wymiarów.  
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Pomimo faktu stosowania przez Bank powyższych mechanizmów, nie można wykluczyć sytuacji, w 

której dojdzie do przekroczenia limitów koncentracji, co tym samym może negatywnie wpłynąć na 

działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na 

wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do 

terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.10. Ryzyko wyższego poziomu strat portfela kredytów Banku niż średnia rynkowa 

Na datę sporządzenia Noty Informacyjnej portfel kredytowy Banku zawiera znacznie mniejszy udział 

kredytów mieszkaniowych niż średnia rynkowa dla sektora niefinansowego. W konsekwencji Bank 

ma proporcjonalnie większą ekspozycję na niezabezpieczone i tym samym bardziej ryzykowne 

zaangażowania detaliczne niż średnia sektora bankowego. 

Niezabezpieczone portfele detaliczne charakteryzują się wyższym poziomem strat kredytowych. W 

konsekwencji wyższy udział niezabezpieczonego portfela detalicznego sprawia, że średni poziom strat 

kredytowych Banku może być wyższy niż poziom rynkowy. Wyższy poziom strat kredytowych może 

również wynikać z dynamicznego wzrostu portfela kredytowego Banku. Charakterystyczne dla ryzyka 

kredytowego są wyższe straty w początkowym okresie życia produktu, co sprawia, że szybko rosnące 

portfele kredytowe charakteryzują się wyższymi średnimi stratami, które obniżają się wraz ze 

spadkiem tempa wzrostu. Bank szacuje koszty ryzyka związane z każdym udzielanym kredytem i 

uwzględnia poziom strat w cenie produktów w celu zapewnienia oczekiwanej rentowności portfela 

kredytowego. Nie ma jednak pewności, że szacunki te każdorazowo zostaną poprawnie określone, a 

w konsekwencji, że poziom strat uwzględniony w cenie produktu nie będzie zbyt niski. 

Wystąpienie powyższych zdarzeń może mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 

Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji. 

2.1.11. Ryzyko obniżenia wartości zabezpieczeń 

Bank udziela kredytów podmiotom posiadającym zdolność kredytową. Z uwagi na dążenie do 

zwiększenia bezpieczeństwa angażowanych środków, część portfela kredytowego Banku jest 

zabezpieczona. Podejmowanie czynności związanych z ustanawianiem zabezpieczeń ma na celu jak 

najlepsze zabezpieczenie interesu Banku, w szczególności dające możliwie najwyższy poziom stopy 

odzysku danej wierzytelności w sytuacji podjęcia działań windykacyjnych. 

Niezależnie od powyższego, wartość przedmiotów stanowiących zabezpieczenie portfela 

kredytowego Banku może ulec obniżeniu z przyczyn, które są poza kontrolą Banku,  

z czynnikami makroekonomicznymi włącznie. Wszelki spadek wartości przedmiotów zabezpieczenia 

może spowodować spadek wartości środków, które Bank będzie mógł odzyskać w wyniku egzekucji 

zabezpieczeń i może skutkować wzrostem ryzyka kredytowego oraz ryzyka poniesienia straty przez 

Bank. Dodatkowo, Bank może nie posiadać aktualnych danych dotyczących wartości przedmiotów 

zabezpieczeń oraz może nie mieć możliwości dokładnej oceny wysokości odpisów aktualizujących z 

tytułu utraty wartości kredytów zabezpieczonych. Wystąpienie powyżej wymienionych czynników 

może negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy 

Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu 

Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.12. Ryzyko związane z udzielaniem, finansowaniem i zabezpieczaniem kredytów 
denominowanych w walutach obcych 

Część portfela kredytowego Banku, w tym kredyty hipoteczne, jest denominowana w walutach 

obcych (zasadniczo w EUR), co generuje dla Banku dodatkowe ryzyko wystąpienia straty 
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spowodowanej zmianą kursów walutowych. Deprecjacja PLN wobec waluty danego kredytu wpływa 

na wzrost miesięcznej raty kredytowej w przeliczeniu na PLN. Może to skutkować trudnościami 

kredytobiorców w spłacie zaciągniętych kredytów, co z kolei może spowodować pogorszenie jakości 

portfela kredytowego Banku oraz wzrost odpisów aktualizujących z tytułu utraty wartości należności 

od klientów.  

Kredyty walutowe generują ograniczone ryzyko płynności Banku, gdyż ich udział w bilansie jest 

zbliżony do udziału depozytów denominowanych w walutach obcych. W związku z tym, że Bank 

rozpoczął działalność w październiku 2008 r., portfel kredytów denominowanych w walutach obcych 

nie jest istotny. Tym niemniej, Bank jest narażony na ryzyko związane z ewentualnym podjęciem w 

przyszłości przez polski rząd decyzji w sprawie zmiany warunków kredytów hipotecznych udzielanych 

w walutach obcych oraz w sprawie przewalutowania kredytów hipotecznych udzielonych w walutach 

obcych po kursie historycznym.  

Bank prowadzi konserwatywną politykę w zakresie ryzyka walutowego, które jest na bieżąco 

monitorowane i ograniczane. Od lipca 2014 r. Bank udziela kredytów walutowych dla osób 

prywatnych tylko klientom osiągającym dochody w walucie kredytu. Jednakże część klientów 

detalicznych, którzy w poprzednich latach zaciągnęli kredyty denominowane w walutach obcych 

osiąga dochody w złotych. Klienci ci zwykle nie są chronieni przed zmiennością kursu złotego wobec 

kursu waluty zaciągniętego kredytu. W przypadku klientów biznesowych Bank udzielając kredytów 

walutowych wymaga wyższego poziomu zabezpieczeń i koryguje ocenę zdolności kredytowej, co 

ogranicza ryzyko strat w przypadku zmian kursu walutowego.  

Powyższe czynniki mogą negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności 

lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi 

zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.13. Ryzyko utrzymania przez Bank silnej marki, wysokiej jakości usług oraz reputacji 

Pozycja rynkowa Banku, rozwój jego działalności oraz zdolność do pozyskiwania nowych klientów są 

w dużym stopniu uzależnione od siły marki Banku, jakości jego usług i reputacji. Wiarygodność Banku 

i zaufanie ze strony podmiotów powierzających mu środki finansowe stanowi bardzo istotny element 

funkcjonowania Banku. Zdolność do utrzymania oraz wzmocnienia marki, jakości usług i reputacji 

Banku w znaczącym stopniu zależy od umiejętności nieustannego zapewniania wysokiej jakości, 

skutecznych i specjalistycznych usług spełniających wymagania i oczekiwania klientów Banku, a także 

od zdolności Banku do pogodzenia świadczenia wysokiej jakości usług z dalszym rozwojem Banku.  

Istnieje ryzyko, iż marka i reputacja Banku, w szczególności jakość jego usług, mogą ulec pogorszeniu 

w wyniku różnego rodzaju roszczeń kierowanych pod adresem Banku, oszustw popełnionych przez 

pracowników Banku, a także nieprzychylnych doniesień medialnych lub ogólnie negatywnego 

postrzegania funkcjonowania Banku jak i całego sektora bankowego. W Banku, podobnie jak w 

przypadku podobnych instytucji, dochodzi niekiedy do oszustw pracowniczych, jak i jednostkowych 

przypadków obsługi klientów z niższym niż ogólnie oczekiwanym zaangażowaniem pracownika, co 

negatywnie wpływa na ocenę jakości obsługi i reputację Banku. Bank nieustannie podejmuje 

działania mające na celu ograniczenia powyższych ryzyk oraz posiada szereg regulacji wewnętrznych 

mających na celu ich minimalizację. 

Materializacja powyższych ryzyk w przyszłości lub jeżeli Bank nie będzie w stanie pogodzić 

zachowania atutów swojej działalności, utrzymania wysokiej jakości usług i reputacji  

z dalszym rozwojem działalności, może negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację finansową, 

wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność 

Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 
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2.1.14. Ryzyko operacyjne 

Bank podlega ryzyku poniesienia szkody lub utraty potencjalnych korzyści w wyniku niewłaściwych, 

niedostosowanych lub zawodnych procedur wewnętrznych, błędów ludzkich lub błędów systemów, a 

także wskutek zdarzeń zewnętrznych. 

Ponadto występuje ryzyko niewłaściwej dystrybucji produktów bankowych lub nieprawidłowego 

świadczenia usług finansowych. Bank narażony jest również na błędy w realizacjach transakcji, błędy 

związane z rejestracją zdarzeń gospodarczych, a także na nieodpowiednią jakość danych w systemach 

i dokumentacji.  

Istnieje również ryzyko zakłócenia, opóźnienia lub przerwy w prowadzonej działalności operacyjnej 

(w wyniku działania różnych czynników, np. awarii oprogramowania lub sprzętu, przerwania połączeń 

telekomunikacyjnych) oraz ryzyko niezrealizowania czynności zleconych wykonawcom zewnętrznym. 

Bank narażony jest na działalność przestępczą (w tym wyłudzanie kredytów, pranie pieniędzy oraz 

przestępstwa elektroniczne), dokonywanie bezprawnych transakcji, rabunków czy też szkód 

dotyczących aktywów. Wpływ na prowadzenie działalności Banku mogą mieć nieprzewidziane, ale 

dotkliwe w skutkach zdarzenia, takie jak działania wojenne, ataki terrorystyczne, katastrofy czy 

pandemie. 

Bank może ponieść straty wynikające z wad produktów lub umów, sporów prawnych, błędnego lub 

opóźnionego wdrożenia przepisów powszechnie obowiązującego prawa lub innych stosownych 

regulacji (w tym rekomendacji), naruszenia standardów rynkowych, niekorzystnych zmian w 

orzecznictwie, niewłaściwej jakości dokumentacji formalno-prawnej, kar finansowych, a także sankcji 

ze strony organów regulacyjnych. 

Dodatkowo, wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju 

nieprawidłowym działaniom pracowników Banku lub osób trzecich działających w imieniu Banku 

może być niemożliwe, a zdarzenia takie mogą narazić Bank na sankcje nałożone przez organy 

nadzoru, a także poważnie nadszarpnąć reputację Banku. Bank nie może zapewnić, że jego 

pracownicy nie dopuszczą się oszustwa, nie podejmą innych nieprawidłowych działań lub nie 

popełnią błędów. Powyższe nieodpowiednie działania mogą spowodować konieczność wypłaty przez 

Bank odszkodowań. 

Każdy błąd systemu zarządzania ryzykiem Banku pod względem wykrycia i korekty ryzyka 

operacyjnego, przestrzegania obowiązujących przepisów prawa, standardów i rekomendacji lub 

niewłaściwego wykonania przez osoby trzecie zleconych im zadań może negatywnie wpłynąć na 

działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na 

wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do 

terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.15. Ryzyko awarii systemów informatycznych Banku lub złamania ich zabezpieczeń 

Bank w znacznym stopniu polega na swoich systemach informatycznych w zakresie zróżnicowanych 

funkcji, a w szczególności aplikacji przetwarzania danych, dostarczania informacji do klientów i 

utrzymywania bazy danych finansowych. Mimo wdrażania systemów zabezpieczeń i wykonywania 

kopii zapasowych, systemy informatyczne wykorzystywane przez Bank mogą być podatne na fizyczne 

i elektroniczne naruszenia, wirusy komputerowe oraz inne ataki. Ponadto, błędy w oprogramowaniu i 

podobne problemy mogą wpływać na zdolność Banku do terminowej obsługi i zaspokajania potrzeb 

klientów, mogą zakłócić działalność Banku, naruszyć jego reputację, narazić Bank na wzmożoną 

kontrolę regulacyjną lub spowodować konieczność poniesienia istotnych kosztów technicznych, 

prawnych i innych. Nie można wykluczyć, iż w przyszłości awarie systemów informatycznych Banku 

będą się zdarzały i będą miały istotny zakres. Awaria systemów informatycznych lub złamanie ich 
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zabezpieczeń może negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub 

perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi 

zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.16. Ryzyko stopy procentowej 

Bank jest narażony na ryzyko stopy procentowej, definiowane jako ryzyko negatywnego wpływu 

poziomu rynkowych stóp procentowych na bieżący wynik lub wartość bieżącą netto kapitałów Banku. 

Bank przywiązuje szczególną wagę do specyficznych aspektów ryzyka stopy procentowej związanych 

z księgą bankową, jak: 

 ryzyko niedopasowania terminów przeszacowania (tzn. niedopasowanie terminów 

wymagalności oprocentowanych aktywów i pasywów); 

 ryzyko bazowe, czyli wpływ nierównoległej zmiany różnych indeksów referencyjnych o 

zbliżonym terminie przeszacowania na wynik Banku; 

 modelowanie rachunków o nieokreślonym terminie zapadalności/wymagalności oraz 

wysokości oprocentowania ustalanego przez Bank (np. dla depozytów bieżących); 

 wpływ na ryzyko z tytułu pozycji poza-odsetkowych (np. kapitał, majątek trwały). 

Ponadto Bank przeprowadza analizę scenariuszy obejmującą m.in. wpływ określonych zmian stóp 

procentowych na przyszły wynik odsetkowy oraz wartość ekonomiczną kapitału.  

W ramach tych scenariuszy utrzymuje wewnętrzne limity, których utylizacja mierzona jest 

codziennie. 

Nieefektywne lub nieprawidłowe zarządzanie przez Bank ryzykiem stopy procentowej może 

negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a 

w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu 

Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.17. Ryzyko związane ze współpracą z podmiotami z grupy Deutsche Telekom oraz jej 
ewentualnym zakończeniem 

W dniu 11 grudnia 2013 r. między Bankiem i T-Mobile Polska została zawarta umowa o współpracy w 

zakresie świadczenia przez T-Mobile Polska usług pośrednictwa finansowego. Zgodnie z umową w 

okresie do dnia 30 czerwca 2038 r. wskazanemu przez T-Mobile podmiotowi, jak również T-Mobile 

przysługuje na podstawie i na warunkach określonych w umowie opcja nabycia zorganizowanej części 

przedsiębiorstwa Banku, obejmującej działalność związaną z pośrednictwem w świadczeniu usług 

finansowych. Ponadto umowa przewiduje szereg kar umownych z tytułu niewykonania lub 

nienależytego wykonania zobowiązań określonych w umowie, z których największa wynosi 90 mln 

PLN. Niezależnie od powyższego, Umowa przewiduje także postanowienie, na podstawie którego T-

Mobile Polska przysługuje uprawnienie do wskazania osoby, która zostanie powołana w skład Rady 

Nadzorczej. Jeżeli członek Rady Nadzorczej Banku ze wskazania T-Mobile przestanie wchodzić w skład 

Rady Nadzorczej i nie zostanie powołany nowy członek Rady Nadzorczej Banku wskazany przez T-

Mobile w okresie obowiązywania umowy, umowa ulega rozwiązaniu na żądanie T-Mobile w terminie 

wskazanym przez T-Mobile nie dłuższym niż 6 miesięcy od daty odwołania, o ile strony umowy nie 

postanowią inaczej. W przypadku rozwiązania umowy zastosowanie znajdą przepisy uprawniające T-

Mobile do skorzystania z opcji nabycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa Banku, lecz nie 

wcześniej niż przed komercyjnym uruchomieniem bankowości T-Mobile. 

Ponadto w dniu 7 sierpnia 2015 r. między Bankiem i Telekom Romania została zawarta umowa o 

współpracy w zakresie świadczenia przez Telekom Romania usług pośrednictwa finansowego na 
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warunkach zbliżonych do umowy z T-Mobile Polska. W szczególności na podstawie umowy w okresie 

do dnia 30 czerwca 2038 r. wskazanemu przez Telekom Romania globalnemu operatorowi 

telekomunikacyjnemu jak również Telekom Romania będzie przysługiwała opcja nabycia 

zorganizowanej części przedsiębiorstwa Banku obejmującej działalność związaną z pośrednictwem w 

świadczeniu usług finansowych. Nie można wykluczyć, że Bank napotka trudności związane z 

konkurowaniem na rynku rumuńskim. W takim przypadku Bank może nie odnieść zakładanych 

korzyści z rozpoczęcia działalności na rynku rumuńskim. 

W ocenie Zarządu współpraca z grupą Deutsche Telekom, globalnym operatorem 

telekomunikacyjnym, ma istotne znaczenie dla działalności Banku oraz perspektyw jego rozwoju. Nie 

można wykluczyć, że ewentualne zakończenie współpracy z podmiotami z grupy Deutsche Telekom, 

wpłynęłoby negatywnie na pozycję konkurencyjną Banku i utrudniłoby konkurowanie z innymi 

bankami współpracującymi ze spółkami telekomunikacyjnymi, co w efekcie mogłoby mieć istotny 

negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w 

konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji 

oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.1.18. Ryzyko związane z pozycją PZU jako największego akcjonariusza Banku 

Na datę sporządzenia Noty Informacyjnej PZU, który jest największym akcjonariuszem Banku, posiada 

(wraz z podmiotem zależnym Pekao SA, Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna 

oraz stronami porozumienia z dnia 2 czerwca 2017 r., tj. PZU Życie SA, PZU Specjalistyczny Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty Universum, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych BIS 

1 oraz PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknięty Aktywów Niepublicznych BIS 2) akcje reprezentujące 

około 32,22% kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu (dane zgodne z 

listą akcji zarejestrowanych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 31 października 2017 

r.). W rezultacie PZU może wywierać znaczący wpływ na działalność Banku w ramach wykonywania 

prawa głosu na Walnym Zgromadzeniu w zakresie m.in. ustalania strategii i polityki Banku, wyboru 

członków Rady Nadzorczej, podziału zysku netto Banku i podejmowania innych decyzji, które muszą 

zostać podjęte przez akcjonariuszy Spółki. 

Na datę sporządzenia Noty Informacyjnej największym akcjonariuszem PZU był Skarb Państwa, który 

posiada akcje stanowiące 34,19% kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu PZU. Taka liczba akcji w połączeniu z uprawnieniami przyznanymi Skarbowi Państwa na 

mocy statutu PZU pozwala mu wywierać decydujący wpływ na decyzje dotyczące spraw 

korporacyjnych, które są istotne dla PZU, w tym politykę PZU wobec Banku. W szczególności Skarb 

Państwa ma decydujący wpływ na politykę i strategię PZU, powoływanie członków rady nadzorczej 

PZU i w konsekwencji członków zarządu PZU oraz podejmowanie innych działań, które zgodnie z KSH 

wymagają uchwały walnego zgromadzenia PZU. Dodatkowo statut PZU przewiduje m.in. uprawnienie 

osobiste Skarbu Państwa do powoływania i odwoływania jednego członka rady nadzorczej PZU. W 

konsekwencji, dzięki pozycji największego akcjonariusza PZU, Skarb Państwa może wywierać też 

pośredni wpływ na Bank. W dniu 6 grudnia 2016 r. KNF jednogłośnie uznała Skarb Państwa za 

podmiot dominujący wobec Banku w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 lit. b i pkt 14 ustawy Prawo 

Bankowe stwierdzając, że Skarb Państwa ma możliwość wywierania znaczącego wpływu na Bank za 

pośrednictwem PZU. 

Istnieje niepewność co do polityki Skarbu Państwa w ramach wykonywania praw głosu z akcji PZU lub 

jego wpływu na działalność PZU. Na politykę i działania Skarbu Państwa względem PZU, w tym 

inwestycji PZU w akcje Banku, może mieć wpływ polityka państwa oraz ogólna sytuacja polityczna. 

Nie można zapewnić, że powyższe działania i decyzje nie będą pozostawały w sprzeczności z 

zamierzeniami, interesami lub działaniami Zarządu lub akcjonariuszy Banku innych niż PZU. 
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Dodatkowo polityka i działania Skarbu Państwa względem PZU (i pośrednio Banku) mogą ulec 

istotnym modyfikacjom w związku ze zmianami politycznymi i gospodarczymi, jakie mogą 

następować w Polsce. Wystąpienie jakiejkolwiek z powyższych okoliczności może mieć istotny 

negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w 

konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji 

oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

Materializacja któregokolwiek z powyższych czynników ryzyka może negatywnie wpłynąć na 

działalność, sytuację finansową lub wyniki działalności Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 

Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji. 

2.1.19. Ryzyko modeli zarządzania ryzykiem 

Bank, zgodnie z Prawem Bankowym, a także zgodnie z regulacjami KNF posiada odpowiednie systemy 

zarządzania poszczególnymi wskazanymi wyżej rodzajami ryzyka, system kontroli wewnętrznej, a 

także system utrzymywania adekwatnego poziomu kapitału do zabezpieczenia poszczególnych 

rodzajów ryzyka. Bank dąży do jak najszerszego wykorzystania modeli w swoich procesach, osiągając 

automatyzację procesu podejmowania decyzji i minimalizując rolę czynnika ludzkiego. Proces 

zarządzania ryzykiem jak również funkcjonujące w Banku systemy i modele, o których mowa powyżej, 

mogą w określonych sytuacjach stanowić niewystarczające zabezpieczenie przed negatywną 

materializacją poszczególnych rodzajów ryzyka powodującą istotny wpływ na sytuację finansową 

Banku, a tym samym na utratę części bądź całości zainwestowanych środków przez inwestorów 

będących posiadaczami Obligacji. 

2.2. Czynniki ryzyka związane z polskim sektorem bankowym 

2.2.1. Ryzyko zwiększania się zakresu regulacji sektora usług finansowych i bankowości 

Działalność Banku podlega przepisom prawa polskiego i europejskiego, a także różnego rodzaju 

orzeczeniom sądowym i decyzjom administracyjnym oraz rekomendacjom organów administracji, 

które nakładają wymogi i ograniczenia o szerokim zakresie zastosowania. Liczba nowych lub 

zmienionych przepisów i regulacji dotyczących działalności bankowej istotnie wzrosła w ostatnim 

czasie, skutkując dodatkowymi kosztami oraz niepewnością w stosunku do sektora bankowego. 

Istnieje możliwość, że międzynarodowe i polskie regulacje dotyczące działalności bankowej lub 

maklerskiej, staną się bardziej restrykcyjne, szczególnie biorąc pod uwagę aktualne warunki rynkowe 

oraz oczekiwania w zakresie zaostrzenia nadzoru nad sektorem usług finansowych. Ponadto na 

działalność Banku wpływają i będą wpływać przepisy, wymogi i rekomendacje zawarte  

w uchwałach i rekomendacjach wydawanych przez KNF. 

Bank nie może wykluczyć, że w wyniku ewentualnych zmian regulacyjnych (włącznie ze zmianami 

dotyczącymi wymogów wynikających z regulacji i rekomendacji nałożonych przez organy 

administracji rządowej lub regulacyjne organy finansowe), może stać się przedmiotem ściślejszych i 

ostrzejszych wymogów organów nadzoru bankowego i nadzoru nad działalnością maklerską, 

wyższych wymogów w zakresie adekwatności kapitałowej albo może zostać zobowiązany do 

poniesienia innych dodatkowych kosztów lub spełnienia dodatkowych zobowiązań w zakresie 

ujawniania i sprawozdawczości, a także podlegać ograniczeniom dotyczącym zawierania różnego 

rodzaju transakcji. Wystąpienie któregokolwiek z wyżej wymienionych czynników może wpłynąć na 

strategię Banku, jego potencjał wzrostu, kwotę marży pobieranej przez Bank, co w rezultacie może 

mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy 

Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu 

Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 
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2.2.2. Ryzyko związane z konkurencją w sektorze bankowym 

Poziom konkurencji w polskim sektorze finansowym jest względnie wysoki, co jest między innymi 

skutkiem ekspansji banków z kapitałem zagranicznym, rozwojem krajowych instytucji finansowych, 

konkurencją ze strony podmiotów para-bankowych oraz instytucji płatniczych, a także procesami 

konsolidacyjnymi. Należy również zwrócić uwagę na rosnące znaczenie podmiotów niebędących 

bankami, które oferują usługi i produkty o charakterze bankowym. 

Zmiany poziomu konkurencji na rynku kredytów i depozytów są wynikiem wpływu różnych 

czynników, a w szczególności: aktualnej sytuacji na globalnych rynkach gospodarczych  

i finansowych, dostępności finansowania na międzynarodowym i polskim rynku finansowym, 

perspektyw rozwoju polskiej gospodarki oraz kursów wymiany złotego do walut obcych. 

Bank jest szczególnie narażony na konkurencję w obszarze bankowości uniwersalnej, gdzie konkuruje 

z dużymi bankami prowadzącymi działalność w Polsce na rynku klientów detalicznych i biznesowych. 

Niektórzy konkurenci Banku prowadzą działalność na większą skalę niż Bank. Wielu konkurentów 

Banku to podmioty zależne od banków międzynarodowych, które zapewniają tańsze finansowanie. 

Zwiększona konkurencja w krajowym sektorze finansowym może wpłynąć na zwiększenie presji 

cenowej na usługi i produkty oferowane przez Bank oraz ponoszenie z tego tytułu dodatkowych, 

istotnych nakładów. Efektem nasilenia konkurencji w sektorze bankowym może być negatywny 

wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w 

konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji 

oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.2.3. Ryzyko dokonania przez Bank znaczących wpłat do BFG, Funduszu Wsparcia 
Kredytobiorców lub na rzecz systemu rekompensat utworzonego przez KDPW 

Bank jest zobowiązany do dokonywania wpłat na rzecz ustawowego systemu gwarantowania 

depozytów, tj. BFG który zapewnia klientom banków i kas oszczędnościowo-kredytowych zwrot, do 

określonej wysokości, pewnych należności w wypadku niewypłacalności tych instytucji. Bank może 

być także zobowiązany do dokonywania dodatkowych istotnych wpłat na BFG na pokrycie 

zobowiązań członków funduszu, wobec których ogłoszono upadłość. 

Zgodnie z Ustawą o BFG, w przypadku gdy środki systemu gwarantowania depozytów w bankach są 

niewystarczające, BFG może zobowiązać banki, w tym Bank, do wniesienia składek nadzwyczajnych. 

Pogorszenie pozycji banków może spowodować, że banki, w tym Bank, będą zobowiązane do 

dokonania dodatkowych wpłat na rzecz BFG w celu zagwarantowania depozytów objętych ochroną.  

Ponadto na podstawie Ustawy o Wsparciu Kredytobiorców stworzony został Fundusz Wsparcia 

Kredytobiorców. Fundusz przeznaczony jest dla osób fizycznych, które znalazły się w trudnej sytuacji 

finansowej, a są zobowiązane do spłaty rat kredytu mieszkaniowego stanowiącego znaczne 

obciążenie budżetu gospodarstwa domowego. Środki Funduszu pochodzą m.in. z wpłat 

kredytodawców dokonywanych proporcjonalnie do wielkości posiadanego portfela kredytów 

mieszkaniowych dla gospodarstw domowych, których opóźnienie w spłacie kapitału lub odsetek 

przekracza 90 dni. Bank jest zobowiązany do dokonywania stosowanych wpłat na Fundusz Wsparcia 

Kredytobiorców, a w przypadku, gdy wielkość środków w Funduszu spadnie poniżej 100 mln PLN, do 

odpowiedniego uzupełnienia wniesionej składki w wysokości proporcjonalnej do wielkości wsparcia 

udzielonego klientom Banku w okresie od dnia utworzenia Funduszu lub jego ostatniego 

uzupełnienia. W dniu 2 sierpnia 2017 r. Prezydent RP wniósł do Sejmu projekt ustawy o zmianie 

Ustawy o Wsparciu Kredytobiorców oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych. Projekt 

przewiduje zmianę Ustawy o Wsparciu Kredytobiorców w szczególności w zakresie procedury 

ubiegania się o wsparcie przez kredytobiorcę oraz warunków, na których wsparcie jest udzielane. 
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Projekt przewiduje także mechanizm dobrowolnej restrukturyzacji kredytów przez banki, który ma 

być finansowany z Funduszu Restrukturyzacji działającego w ramach Funduszu Wsparcia 

Kredytobiorców. Fundusz Restrukturyzacji ma zostać utworzony ze składek banków, uzależnionych 

od wielkości ich portfeli kredytów denominowanych i indeksowanych. Na datę sporządzenia Noty 

Informacyjnej nie można przewidzieć, czy projekt będzie dalej procedowany lub przewidzieć 

ostatecznego brzmienia ustawy, która może zostać przyjęta przez Sejm. 

Niezależnie od powyższego, zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Biuro 

Maklerskie Alior Bank S.A. będące wyodrębnioną jednostką organizacyjną Banku, jest uczestnikiem 

obowiązkowego systemu rekompensat utworzonego przez KDPW. W przypadku, gdy suma roszczeń 

inwestorów z tytułu rekompensat przekroczy wysokość środków zgromadzonych w tym systemie 

oraz określonych niewpłaconych jeszcze rat, kwota rocznych wpłat może zostać podwyższona na 

zasadach określonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. 

Wszelkie dodatkowe płatności, których Bank jest lub będzie zobowiązany dokonać na rzecz BFG, 

Funduszu Wsparcia Kredytobiorców oraz innych systemów rekompensat, w tym systemu 

rekompensat utworzonego przez KDPW, mogą mieć istotny negatywny wpływ na działalność, 

sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość 

rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego 

wykupu Obligacji. 

2.2.4. Ryzyko wpływu pogorszenia sytuacji finansowej SKOK na sytuację sektora 
bankowego w Polsce 

SKOK stanowią część polskiego sektora finansowego, a kondycja finansowa SKOK jest słabsza w 

porównaniu ze średnią dla podmiotów z sektora bankowego, co może mieć niekorzystny wpływ na 

sytuację sektora bankowego w Polsce. W październiku 2012 r. SKOK zostały objęte nadzorem KNF. 

Niektóre SKOK wobec wyczerpania możliwości poprawy ich sytuacji finansowej przez zarządców 

komisarycznych oraz braku wsparcia SKOK-ów przez Kasę Krajową lub nieznalezienia innych SKOK-ów 

gotowych do dokonania akwizycji, na mocy decyzji KNF są przeznaczane do przejęcia przez banki 

komercyjne przy wsparciu BFG albo ogłaszana jest ich upadłość.  

Dodatkowo zgodnie z Ustawą o BFG, depozyty w SKOK-ach są również objęte gwarancją BFG i w 

wypadku ziszczenia się sytuacji wymagającej uruchomienia gwarancji, BFG zwraca deponentom kas 

środki gwarantowane do równowartości w złotych kwoty 100 tys. EUR. 

Dalsze pogorszenie sytuacji SKOK i konieczność ich wsparcia ze strony banków, w tym Banku, przez 

m.in. przejęcia SKOK przez banki jak również ziszczenie się sytuacji wymagających uruchomienia 

gwarancji wobec SKOK-ów, mogą mieć niekorzystny wpływ na sytuację polskiego sektora 

bankowego, a w konsekwencji mogą mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 

Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji. 

2.2.5. Ryzyko obłożenia banków dodatkowymi obciążeniami podatkowymi 

Zgodnie z Ustawą o Podatku od Niektórych Instytucji Finansowych, która weszła w życie w dniu 1 

lutego 2016 r., niektóre podmioty sektora finansowego, w tym banki krajowe, są zobowiązane 

uiszczać miesięczny podatek od aktywów. Stopa tego podatku, naliczanego miesięcznie, obecnie 

wynosi 0,0366%, jednak nie można zagwarantować, że nie wzrośnie ona w przyszłości oraz że Bank 

nie zostanie obciążony dodatkowymi podatkami, co może mieć istotny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 
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Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji. 

2.2.6. Ryzyko wpływu rekomendacji KNF na działalność banków 

KNF jest organem nadzorującym działalność sektora bankowego w Polsce, w związku z czym jest 

upoważniona do wydawania rekomendacji odnoszących się do różnych aspektów funkcjonowania 

banków. Rekomendacje KNF nie stanowią wiążących przepisów prawa, jednakże polskie instytucje 

finansowe zobowiązane są brać je pod uwagę i stosować się do ich zapisów. 

W ostatnich latach KNF wydała nowe rekomendacje i wprowadziła zmiany do poprzednich 

rekomendacji, nakładając na polskie banki zwiększone wymogi dotyczące działalności kredytowej i 

poziomu kapitału. W szczególności KNF: (i) zmieniła najważniejsze współczynniki kapitałowe oraz 

konsekwentnie podnosiła obowiązkowy poziom kapitału dla banków; (ii) wprowadziła istotne 

ograniczenia dotyczące udzielania kredytów denominowanych w walutach obcych, m.in. poprzez 

zmianę˛ kryteriów, które muszą spełniać klienci banków ubiegający się o takie kredyty, oraz poprzez 

podwyższenie wagi ryzyka kredytów detalicznych i hipotecznych denominowanych w walutach 

obcych; oraz (iii) wprowadziła ograniczenia w zakresie dozwolonego okresu kredytowania. KNF 

wydała także liczne rekomendacje wprowadzające nowe wymagania dotyczące systemów kontroli 

wewnętrznej, zarządzania obszarami technologii informacyjnej, ryzyka operacyjnego i ładu 

korporacyjnego. 

W konsekwencji, polskie banki, w tym Bank, podlegają surowszym wymogom dotyczącym, między 

innymi, działalności kredytowej, wymogów kapitałowych, zarządzania ryzykiem oraz oferowania 

klientom ubezpieczeń, a także surowszym wymogom w zakresie adekwatności kapitałowej. Ponadto, 

w szczególności, w związku z wydaniem nowych i zmianami w dotychczasowych rekomendacjach 

Bank podlega regularnym kontrolom ze strony KNF, efektem których są przede wszystkim zalecenia 

pokontrolne, które Bank zobowiązany jest wdrożyć i poinformować o ich wykonaniu KNF. Nie można 

wykluczyć, że w efekcie przyszłych kontroli, Bank będzie zobowiązany do realizacji nowych zaleceń 

pokontrolnych o istotnym znaczeniu dla działalności Banku albo, że na Bank zostaną nałożone innego 

rodzaju zobowiązania, lub że Bank może nie być w stanie dostosować się do zaleceń w całości lub 

istotnej części. Ponadto banki, w tym Bank, mogą zostać zobowiązane do poniesienia dodatkowych 

kosztów lub mogą podlegać ograniczeniom w stosunku do angażowania się w różnego rodzaju 

transakcje. 

Wystąpienie któregokolwiek z powyższych czynników może mieć istotny negatywny wpływ na 

działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na 

wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do 

terminowego wykupu Obligacji. 

2.2.7. Ryzyko partycypacji obligatariuszy w stratach Banku w przypadku objęcia Banku 
instrumentami restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji 

W dniu 15 maja 2014 r. przyjęto BRRD. Celem tej dyrektywy jest zminimalizowanie obciążenia 

podatników w przypadku niewywiązania się przez banki z zobowiązań, jednocześnie zapewniając, że 

koszty z tym związane zostaną poniesione przez akcjonariuszy i wierzycieli. BRRD, co do zasady, nie 

wyklucza interwencji państwa, aby utrzymać płynność banku zagrożonego niewypłacalnością, ale 

taka interwencja ma być możliwa jedynie w wyjątkowych przypadkach - gdy jest to niezbędne z 

punktu widzenia interesu publicznego, a jednocześnie będzie istniała szansa na uratowanie banku, 

mimo braku możliwości jego dokapitalizowania ze środków prywatnych. BRRD przewiduje, że 

udzielenie publicznego wsparcia finansowego instytucjom finansowym może być stosowane jako 

ostateczność po tym, jak ocenione i wykorzystane zostały w jak największym zakresie inne 
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instrumenty restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji. Instrumenty te mają zapewnić, że 

podatnicy będą ponosić koszty związane z problemami banków w ostatniej kolejności, po 

akcjonariuszach i wierzycielach banku. 

BRRD została wdrożona do polskiego systemu prawnego za pomocą Ustawy o BFG. Ustawa o BFG 

reguluje, między innymi, przeprowadzanie przymusowej restrukturyzacji banków oraz stosowanie 

procedur umorzenia lub konwersji instrumentów kapitałowych. 

Przymusowa restrukturyzacja banku może zostać przeprowadzona poprzez zastosowanie 

następujących instrumentów przewidzianych w Ustawie o BFG: (i) przejęcie przedsiębiorstwa banku 

przez inny podmiot; (ii) stworzenie instytucji pomostowej w formie spółki kapitałowej, która 

kontynuuje działalność przedsiębiorstwa banku i dokonuje jego reorganizacji do czasu zbycia 

podmiotowi trzeciemu lub zakończenia działalności; (iii) umorzenie lub konwersję zobowiązań (w tym 

instrumentów kapitałowych, tzw. „bail-in”); oraz (iv) wydzielenie praw majątkowych banku lub 

instytucji pomostowej do podmiotów zarządzających aktywami. Jednym z podstawowych warunków 

zastosowania powyższych instrumentów do banku jest zaistnienie zagrożenia upadłością w stosunku 

do tego banku. 

W ramach procedury przymusowej restrukturyzacji banku, umorzenia i konwersji zobowiązań 

dokonuje się w następującej kolejności: (i) instrumenty kapitałowe (zgodnie z kolejnością opisaną 

poniżej); (ii) pozostałe zobowiązania podporządkowane, jeżeli kwota umorzenia lub konwersji 

wierzytelności, o których mowa w pkt (i), jest mniejsza niż konieczna kwota umorzenia lub konwersji; 

oraz (iii) pozostałe zobowiązania, jeżeli kwota umorzenia lub konwersji wierzytelności, o których 

mowa w pkt (i) i (ii), jest niższa niż konieczna kwota umorzenia lub konwersji. 

Umorzenie lub konwersja instrumentów kapitałowych, o których mowa w pkt (i) powyżej, może 

nastąpić również bez podejmowania decyzji o wszczęciu przymusowej restrukturyzacji banku.  

Instrumenty kapitałowe, zarówno w ramach procedury przymusowej restrukturyzacji, jak również 

bez podejmowania decyzji o jej wszczęciu, podlegają umorzeniu lub konwersji w następującej 

kolejności: (i) instrumenty w kapitale podstawowym Tier 1 (CET1); (ii) instrumenty i zobowiązania w 

kapitale dodatkowym Tier 1 (AT1); oraz (iii) instrumenty i zobowiązania w kapitale Tier 2 (T2). W 

przypadku instrumentów CET1, kwota, w której poszczególne instrumenty i zobowiązania podlegają 

bail-in jest równa wysokości strat banku. Natomiast, w przypadku instrumentów i zobowiązań AT1 

lub T2 jest ona równa kwocie niezbędnej do spełnienia warunków prowadzenia działalności, lub w 

sytuacji stosowania bail-in w ramach przymusowej restrukturyzacji – kwocie niezbędnej do 

osiągnięcia celów przymusowej restrukturyzacji. Umorzenie instrumentu kapitałowego powoduje, że 

posiadaczowi tego instrumentu nie przysługują żadne prawa (w tym roszczenia odszkodowawcze) 

poza tymi, które istniały przed dniem umorzenia, z wyjątkiem ewentualnego roszczenia o 

odszkodowanie, które może powstać w wyniku uchylenia decyzji o umorzeniu instrumentu. 

W przypadku konwersji, instrumenty lub zobowiązania AT1 lub T2 zostają zamienione na instrumenty 

CET1. Wierzyciele, których wierzytelności podlegają konwersji, obejmują prawa udziałowe w liczbie 

wynikającej z wartości konwertowanych wierzytelności oraz ceny emisyjnej ustalonej w uchwale o 

podwyższeniu kapitału zakładowego. Przyjmuje się, że chwilą podjęcia uchwały o podwyższeniu 

kapitału zakładowego wierzyciele, których wierzytelności podlegają konwersji, obejmują 

wyemitowane prawa udziałowe poprzez ich pokrycie konwertowanymi wierzytelnościami.  

Zgodnie z Ustawą o BFG, Obligacje mogą zostać poddane wskazanym powyżej instrumentom 

restrukturyzacji i uporządkowanej likwidacji. W przypadku zastosowania takich instrumentów do 

Obligacji: (i) ich wartość może zostać obniżona, w tym do zera; (ii) mogą one zostać zamienione na 

akcje zwykłe albo na inne instrumenty typu udziałowego; lub (iii) ich Warunki Emisji mogą ulec 
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zmianie. W szczególności, w przypadkach określonych w Ustawie o BFG, możliwe jest podjęcie przez 

BFG decyzji o umorzeniu lub konwersji Obligacji w części lub w całości. Ponadto, w związku z 

zastosowaniem pozostałych instrumentów w ramach przymusowej restrukturyzacji, zobowiązania 

Banku z tytułu Obligacji mogą zostać przeniesione do innego podmiotu, a także ulec umorzeniu lub 

konwersji na prawa udziałowe takiego podmiotu. Dodatkowo, jeżeli Bank zostałby poddany 

restrukturyzacji w rozumieniu Ustawy o BFG, BFG mógłby zawiesić spłatę zobowiązań z tytułu 

Obligacji (w tym odsetek) jako długu podporządkowanego w części w jakiej Obligacje jako dług 

podporządkowany nie podlegają umorzeniu lub konwersji, do chwili spełnienia przez Bank wymogów 

prowadzenia działalności określonej w odrębnych przepisach. Wartość potencjalnych kosztów, które 

mogłyby zostać poniesione przez obligatariuszy Banku w związku z zastosowaniem powyższych 

instrumentów, o ile rzeczywiście zostałaby one zastosowane, nie jest możliwa do oszacowania na 

datę sporządzenia Noty Informacyjnej. 

Ponadto zastosowanie powyższych instrumentów nawet pomimo potencjalnego braku 

bezpośredniego wpływu na Obligacje może mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 

Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji 

2.3. Czynniki ryzyka związane z warunkami makroekonomicznymi 

2.3.1. Ryzyko związane z warunkami makroekonomicznymi 

Warunki makroekonomiczne i sytuacja na światowym rynku finansowym wpływają na działalność 

Banku i jego wyniki, a zmiany koniunktury mogą być istotnym czynnikiem mającym wpływ na 

sytuację całego sektora bankowego.  

Zakłócenia na rynkach finansowych na całym świecie w zakresie płynności i pozyskiwania 

finansowania w ramach międzynarodowego systemu finansowego mogą ograniczyć dostęp do 

kapitału i rynków kredytowych oraz do innych możliwych form finansowania. Kryzys finansowy w 

latach 2008-2009 dotknął kraje rozwinięte, a rynki rozwijające się, w tym gospodarka Polski, 

doświadczyły znacznego spowolnienia rozwoju gospodarczego. Spowolnienie rozwoju 

gospodarczego, spadek zaufania do instytucji finansowych, ograniczony dostęp do rynku 

międzybankowego i innych form finansowania, rosnące bezrobocie oraz spadek cen na rynku akcji 

doprowadziły do zakłóceń na światowych rynkach finansowych, mając wpływ na płynność i 

finansowanie w międzynarodowym systemie bankowym. Sytuacja ta miała niekorzystny wpływ na 

wycenę aktywów i wymogi adekwatności kapitałowej dla wielu instytucji finansowych na całym 

świecie. W konsekwencji pogorszenia się sytuacji gospodarczej, wzrosły rezerwy na ryzyko 

kredytowe, pogorszył się dostęp do rynków kapitałowych i kredytowych oraz do innych dostępnych 

form finansowania. Wystąpił również kryzys płynnościowy, a koszt pozyskania finansowania zwiększył 

się w istotny sposób. 

Mimo poprawienia się sytuacji sektora finansowego w ostatnich latach, w szczególności dzięki 

zastosowaniu nadzwyczajnych środków w wielu rozwiniętych gospodarkach, włącznie ze znaczącym 

złagodzeniem polityki pieniężnej przez banki centralne, rządowymi programami stymulowania 

popytu oraz rekapitalizacją niektórych banków ze środków publicznych, perspektywy rozwoju sektora 

finansowego są w dalszym ciągu niepewne i mogą ulec zmianie. 

Pomimo tego, że w ostatnich latach światowa gospodarka wychodzi z kryzysu, a warunki rynkowe i 

ekonomiczne uległy poprawie, nadal istnieje groźba ekonomicznych turbulencji i nie ma pewności, że 

warunki ekonomiczne ulegną trwałej poprawie. Pogorszenie się sytuacji światowej gospodarki lub 

ponowne wystąpienie kryzysu zadłużenia w Strefie Euro miałoby negatywny wpływ na warunki 
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makroekonomiczne na całym świecie, a w szczególności w Europie, co z kolei mogłoby spowodować 

ponowne spowolnienie rozwoju gospodarczego i zwiększenie kosztów finansowania, wyraźniejszy 

wzrost bezrobocia oraz inne negatywne zdarzenia makroekonomiczne łącznie z upadkiem Euro jako 

wspólnej waluty w krajach UE. Z punktu widzenia Banku mogłoby w szczególności skutkować 

spadkiem popytu na kredyty i depozyty oferowane przez Bank, wzrostem zaległości lub trwałym 

niespłacaniem zobowiązań przez kredytobiorców, niższą wartością aktywów Banku oraz 

ograniczonym dostępem Banku do rynków kapitałowych i finansowania oraz pogorszoną płynnością, 

co w efekcie mogłyby mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki 

działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku 

do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.3.2. Ryzyko związane z potencjalną destabilizacją sytuacji politycznej i ekonomicznej w 
Unii Europejskiej 

W dniu 23 czerwca 2016 r. odbyło się w Wielkiej Brytanii referendum, w którym głosujący 

opowiedzieli się za wystąpieniem z Unii Europejskiej (,,Brexit”), czego skutkiem było uruchomienie w 

dniu 29 marca 2017 r. art. 50 Traktatu Lizbońskiego i oficjalne rozpoczęcie procesu opuszczenia przez 

Wielką Brytanię struktur Unii Europejskiej. Zgodnie z przewidywaniami, Wielka Brytania formalnie 

opuści Unię Europejską w marcu 2019 r., a wynegocjowane warunki Brexitu mogą mieć daleko idące 

skutki dla stabilności politycznej oraz sytuacji gospodarczej w Polsce, bowiem Polska jest 

beneficjentem europejskich funduszy strukturalnych, zaś Wielka Brytania jednym z największych 

płatników netto do budżetu UE. W efekcie opuszczenia przez Wielką Brytanię Unii Europejskiej 

konieczne może być dokonanie korekt w budżecie UE, w wyniku czego wartość środków 

otrzymywanych przez Polskę może zostać obniżona. Ponadto Wielka Brytania jest jednym z 

najważniejszych centrów finansowych świata. Skutkiem Brexitu może być ograniczenie swobody 

przepływu towarów, osób, usług oraz kapitału, a także ograniczenie dostępu do finansowania, co 

może znaleźć odzwierciedlenie w pogorszeniu sytuacji ekonomicznej. Kolejną negatywną 

konsekwencją Brexitu mogą być wahania kursów walutowych i destabilizacja kursu Euro. Pomimo 

tego, że Bank na bieżąco monitoruje i ocenia potencjalne konsekwencje wyjścia Wielkiej Brytanii z 

Unii Europejskiej dla jego działalności, to sytuacja pozostaje niepewna. 

Ponadto rozwój sytuacji na Ukrainie, w tym aneksja Półwyspu Krymskiego przez Rosję w 2014 r. i 

będące jej konsekwencją sankcje nałożone przez Stany Zjednoczone i Unię Europejską, nie pozostają 

bez wpływu na środowisko ekonomiczne i polityczne w Polsce, a zatem również na działalność Banku. 

Powyższe okoliczności mogą skutkować zniechęceniem międzynarodowych inwestorów do całego 

regionu Europy Środkowo-Wschodniej i ograniczeniem ich inwestycji w polskie instrumenty 

finansowe z powodu pogarszających się warunków gospodarczych lub finansowych krajów Europy 

Środkowo-Wschodniej, co może mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, 

wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność 

Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.3.3. Ryzyko wpływu uwarunkowań ekonomicznych w Polsce na działalność Banku 

Zasadniczo Bank prowadzi działalność w Polsce, gdzie działalność gospodarczą prowadzi większość 

jego klientów. W związku z tym sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma istotny wpływ na 

działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku.  Możliwe pogorszenie 

sytuacji dochodowej polskich gospodarstw domowych i sytuacji na rynku pracy, pogorszenie 

perspektyw popytowych oraz niepewność co do warunków gospodarczych (skutkujące 

ograniczeniem inwestycji przedsiębiorstw) mogą skutkować ograniczeniem popytu na produkty 

kredytowe Banku skierowane do segmentu detalicznego i biznesowego. Dekoniunktura gospodarcza 
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może spowodować zmniejszony popyt na usługi finansowe oraz wzrost liczby klientów 

niespłacających lub zalegających ze spłatą swoich zobowiązań. 

Utrzymywanie się niekorzystnych okoliczności i tendencji makroekonomicznych może niekorzystnie 

wpłynąć na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w 

konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji 

oraz do terminowego wykupu Obligacji.  

2.4. Czynniki ryzyka związane z otoczeniem prawnym Emitenta 

2.4.1. Ryzyko zmiany przepisów prawa oraz ich interpretacji 

Bank został utworzony i działa zgodnie z przepisami prawa polskiego, w otoczeniu prawnym 

regulowanym m.in. poprzez przepisy dotyczące działalności bankowej oraz regulacje wykonawcze 

wydawane w szczególności przez Komisję Nadzoru Finansowego („KNF”). Znacząca liczba 

obowiązujących przepisów oraz regulacji dotyczących działalności instytucji finansowych, emitowania 

papierów wartościowych oraz obrotu nimi, praw akcjonariuszy i obligatariuszy, inwestycji 

zagranicznych, kwestii związanych z działalnością spółek oraz ładem korporacyjnym, handlem, 

podatkami oraz prowadzeniem działalności gospodarczej ulegała i może ulegać zmianom. 

Dodatkowo, regulacje prawne podlegają różnym interpretacjom oraz są przedmiotem orzeczeń 

sądowych, a co za tym idzie, mogą być stosowane w niejednolity sposób. Bank nie może 

zagwarantować, że stosowana przez niego interpretacja przepisów prawa polskiego nie zostanie 

zakwestionowana, co może skutkować odpowiedzialnością Banku lub koniecznością zmiany praktyki 

przez Bank, co może negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub 

perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi 

zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.4.2. Ryzyko zmiany przepisów polskiego prawa podatkowego właściwych dla 
działalności Banku oraz ich interpretacji 

Polski system podatkowy podlega częstym zmianom. Ponadto przepisy prawa podatkowego bywają 

niejasne, a ich interpretacja niejednoznaczna. Zdarzają się również niespójności w praktyce organów 

podatkowych. Ze względu na częste zmiany przepisów prawa podatkowego oraz wspomniane różne 

interpretacje tych przepisów, stosunkowo długi okres przedawnienia zobowiązań podatkowych oraz 

rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko związane z niewłaściwym stosowaniem prawa 

podatkowego w Polsce może być wyższe niż w innych systemach prawnych właściwych dla rynków 

bardziej rozwiniętych. 

Oprócz rozliczania własnych zobowiązań podatkowych, Bank występuje również w roli płatnika w 

związku z transakcjami swoich klientów, pracowników oraz innych podmiotów, co do których 

wyliczenia i prawidłową wpłatą danego podatku, zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa, Bank 

odpowiada całym swoim majątkiem.  

Nie można wykluczyć możliwości zmian w przepisach prawa podatkowego, które będą niekorzystne 

dla Banku ani tego, że polskie organy podatkowe nie przyjmą odmiennej albo niekorzystnej 

interpretacji przepisów prawa podatkowego lub wyliczeń w stosunku do interpretacji przyjętej przez 

Bank lub wyliczeń dokonanych przez Bank, ani że indywidualne interpretacje prawa podatkowego, 

które Bank uzyskał i uzyska w przyszłości, nie zostaną uchylone, co może negatywnie wpłynąć na 

działalność, sytuację finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na 

wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do 

terminowego wykupu Obligacji. 

2.4.3. Ryzyko związane z postępowaniami sądowymi, postępowaniami administracyjnymi 
lub innymi, które mogą wywrzeć wpływ na Bank 
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W związku z prowadzoną działalnością, Bank może być narażony na wszczęcie przeciwko niemu przez 

klientów, pracowników, akcjonariuszy i inne osoby spraw w postępowaniach cywilnych, 

administracyjnych, regulacyjnych lub innych. Trudno ocenić prawdopodobieństwo wszczęcia takich 

postępowań i określić wartościowo ich ewentualne skutki. Strony wszczynające postępowania 

przeciwko Bankowi mogą w szczególności żądać zapłaty znaczących kwot lub zaspokojenia roszczeń 

w inny sposób bądź zaskarżyć uchwały organów Banku, co może wpłynąć na zdolność Banku do 

prowadzenia działalności, a wielkość potencjalnych kosztów wynikających z takich postępowań może 

być niepewna przez znaczny czas. Także koszty obrony w ewentualnych przyszłych postępowaniach 

mogą być znaczne. Możliwe jest również podejmowanie negatywnych akcji informacyjnych 

związanych z prowadzonymi przeciwko Bankowi postępowaniami, co może negatywnie wpłynąć na 

reputację Banku, bez względu na to, czy wszczęte sprawy są uzasadnione i jaki będzie ich wynik. 

Możliwość występowania przez klientów banków z pozwami zbiorowymi znacznie obniża koszty 

obsługi prawnej oraz inne koszty takich postępowań, co może skutkować większą liczbą postępowań 

sądowych przeciwko Bankowi. Nie ma pewności że Bank nie zostanie stroną postepowania 

wszczętego na skutek pozwu zbiorowego lub że postępowania takie staną się powszechne w polskim 

sektorze bankowym. 

Powyższe zdarzenia mogą negatywnie wpłynąć na działalność, sytuację finansową, wyniki działalności 

lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku do obsługi 

zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.4.4. Ryzyko związane z przestrzeganiem wymogów Rozporządzenia MAR oraz 
pozostałych przepisów prawa rynku kapitałowego 

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Parlament Europejski przyjął Rozporządzenie MAR, które wprowadza 

wiele zmian do regulacji i stanu prawnego obowiązującego na datę sporządzenia Noty Informacyjnej, 

m.in. w zakresie: (i) publikacji informacji poufnych; (ii) raportowania o transakcjach osób pełniących 

funkcje zarządcze; (iii) działań mających na celu zapobieganie nadużyciom i manipulacjom na rynku; 

(iv) raportowania transakcji podejrzanych oraz (v) konfliktu interesów. Rozporządzenie MAR weszło 

w życie w dniu 3 lipca 2016 r. i od tego dnia jest bezpośrednio stosowane w całości we wszystkich 

państwach członkowskich UE, w tym również w Polsce. Dodatkowo Dyrektywa MAD, która 

zobowiązuje państwa członkowskie UE do wprowadzenia sankcji karnych za manipulacje na rynku 

została implementowana do polskiego porządku prawnego poprzez uchwalenie Ustawy zmieniającej 

Ustawę o Obrocie Instrumentami Finansowymi w dniu 10 marca 2017 r. Większość postanowień 

Ustawy zmieniającej Ustawę o Obrocie Instrumentami Finansowymi weszła w życie w dniu 6 maja 

2017 r. 

Wejście w życie Rozporządzenia MAR spowodowało konieczność przeprowadzenia przez Bank 

weryfikacji procedur, polityk i systemów obowiązujących w Banku lub wdrożenia odpowiednich 

procedur zapewniających dostosowanie do wymogów wynikających z Rozporządzenia MAR. 

Niedostosowanie lub nieprawidłowe dostosowanie się przez Bank do wymogów Rozporządzenia MAR 

może skutkować m.in. nałożeniem na Bank dotkliwych sankcji przez organy nadzoru. Wystąpienie 

takich zdarzeń może mieć istotny negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki 

działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową Obligacji, zdolność Banku 

do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji. 

2.4.5. Ryzyko związane z decyzjami Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumenta 

Działalność Banku musi być prowadzona zgodnie z przepisami dotyczącymi ochrony konkurencji i 

konsumentów. W związku z prowadzoną działalnością Bank jest stroną umów dotyczących różnych 
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usług i produktów oferowanych przez Bank. Umowy te muszą być zgodne z obowiązującymi 

przepisami prawa, w tym w szczególności w zakresie ochrony konkurencji i konsumentów. 

Istnieje ryzyko, że stosowane przez Bank praktyki, zapisy i klauzule umowne, wysokość 

i sposób naliczana opłat mogą zostać uznane przez właściwe organy ochrony konkurencji 

i konsumentów za naruszające obowiązujące standardy i przepisy prawa. W rezultacie Bank może 

między innymi ponieść koszty związane z wypłatą odszkodowań, zostać zobligowany do zmiany 

zapisów lub wzorów umów, bądź zostać zobligowany do zaprzestania oferowania konkretnych usług i 

produktów lub podjęcia innych działań, co może mieć negatywny wpływ na działalność, sytuację 

finansową, wyniki działalności lub perspektywy Banku, a w konsekwencji na wartość rynkową 

Obligacji, zdolność Banku do obsługi zadłużenia z tytułu Obligacji oraz do terminowego wykupu 

Obligacji. 

2.5. Czynniki ryzyka charakterystyczne dla Obligacji 

2.5.1. Ryzyko braku spłaty Obligacji 

Inwestycja w Obligacje wiąże się z ryzykiem kredytowym Banku, związanym z jego zdolnością do 

terminowej realizacji zobowiązań z tytułu Obligacji. Ryzyko to może się zmaterializować poprzez brak 

wykupu Obligacji lub brak płatności odsetek od Obligacji w terminach określonych w Warunkach 

Emisji. Zdolność Banku do spłaty zadłużenia zależy od szeregu czynników, zarówno znajdujących się 

pod jego kontrolą, jak i poza nią. Świadczenia te nie zostaną wykonane, albo ich wykonanie może 

ulec opóźnieniu, jeżeli na skutek pogorszenia się sytuacji finansowej Bank nie będzie dysponować 

odpowiednimi środkami pieniężnymi w terminie wymagalności danego świadczenia. Powyższa 

sytuacja może spowodować ryzyko upadłości Banku, a w konsekwencji ryzyko utraty całości bądź 

części zainwestowanego kapitału. Obligacje nie stanowią lokaty bankowej i nie są objęte żadnym 

systemem gwarantowania depozytów. 

2.5.2. Ryzyko związane z podporządkowaniem Obligacji 

Obligacje są obligacjami podporządkowanymi w rozumieniu art. 22 Ustawy o Obligacjach. 

Wierzytelności wynikające z Obligacji będą w przypadku upadłości lub likwidacji Emitenta 

zaspokojone w ostatniej kolejności, po zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelności 

przysługujących wierzycielom wobec Emitenta. 

Obligacje są zgodne z wymogami Rozporządzenia CRR w zakresie dotyczącym instrumentów 

uwzględnianych do wyliczania Tier II, o którym mowa w art. 71 Rozporządzenia CRR i spełniają 

warunki o których mowa w art. 63 Rozporządzenia CRR. W dniu 23 listopada 2017r. Bank uzyskał 

zgodę KNF na zakwalifikowanie Obligacji serii K i Obligacji serii K1, o łącznej wartości nominalnej 

600.000.000 zł, jako instrumentów w kapitale Tier II Banku. 

2.5.3. Ryzyko związane z brakiem zabezpieczenia Obligacji 

Wierzytelności wynikające z Obligacji nie zostały zabezpieczone w jakikolwiek sposób. Zgodnie z art. 

13 Ustawy o Obligacjach, za zobowiązania wynikające z Obligacji Bank odpowiada całym swoim 

majątkiem. Tym niemniej, niektóre zobowiązania Banku, inne niż te wynikające z Obligacji, mogą w 

przyszłości zostać zabezpieczone poprzez obciążenie wybranych składników majątku Banku. Tym 

samym, w przypadku dochodzenia zaspokojenia ze składników majątku Banku przez wierzycieli 

posiadających Obligacje, składniki majątku obciążone zabezpieczeniami zostaną w pierwszej 

kolejności przeznaczone na zaspokojenie roszczeń innych wierzycieli, posiadających zabezpieczenie 

na majątku Banku. 

2.5.4. Ryzyko stopy procentowej  
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Obligacje są obligacjami kuponowymi o zmiennym oprocentowaniu. Jednym ze składników Stopy 

Procentowej jest stawka referencyjna WIBOR dla 6-miesięcznych depozytów w PLN, której poziom w 

związku ze zmianami m.in. poziomu stóp procentowych lub inflacji może podlegać znacznym 

wahaniom. Może to spowodować, że faktycznie zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje 

będzie się różnić od oczekiwanej stopy zwrotu, m. in. z uwagi na niższe od zakładanego 

oprocentowania Obligacji, a także z uwagi na spadek stopy reinwestycji odsetek z tytułu posiadanych 

Obligacji. 

2.5.5. Ryzyko podatkowe  

Inwestycja w Obligacje może wiązać się z koniecznością poniesienia przez Obligatariuszy kosztów 

należnych podatków, opłat lub należności publicznoprawnych. Obowiązek podatkowy może 

spowodować, iż stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje będzie mniejsza od oczekiwanej, w skrajnych 

przypadkach ujemna.  

Inwestor powinien być świadomy, iż z obrotem wtórnym Obligacjami wiąże się swoiste ryzyko 

podatkowe. Polega ono na tym, że od Obligatariusza uprawnionego do otrzymania odsetek za dany 

okres odsetkowy pobierany jest podatek wyliczany od całej kwoty odsetek wypłacanych za ten okres, 

mimo że zapłacona przez niego cena za nabycie Obligacji w obrocie giełdowym co do zasady 

obejmuje również zapłatę na rzecz zbywcy kwoty dotychczas naliczonych odsetek. Oznacza to, iż 

Inwestor nabywający Obligacje w obrocie wtórnym blisko terminu ustalenia uprawnionych do 

wypłaty odsetek, zapłaci podatek od całości kwoty odsetek za dany okres odsetkowy, mimo że w 

ujęciu ekonomicznym otrzymał tylko część tej kwoty. Może to prowadzić do spadku efektywnej stopy 

zwrotu z Obligacji. 

Ponadto Warunki Emisji nie zawierają klauzuli „ubruttowienia” dotyczącej podatków od płatności 

dokonywanych na rzecz Obligatariuszy. Jeżeli z jakąkolwiek płatnością z tytułu Obligacji związany 

będzie obowiązek pobrania i zapłaty przez Bank jakiegokolwiek podatku, opłaty lub innych należności 

publicznoprawnych, Bank nie będzie zobowiązany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zapłaty 

jakichkolwiek kwot wyrównujących pobrane podatki, opłaty lub inne należności publicznoprawne, ani 

jakichkolwiek innych płatności. 

Obowiązek ponoszenia kosztów należnych podatków, opłat lub innych należności publicznoprawnych 

w związku z nabywaniem, posiadaniem (w zakresie jakichkolwiek płatności z tytułu Obligacji) lub 

zbywaniem Obligacji może spowodować, iż stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje będzie niższa od 

oczekiwanej. 

2.5.6. Obligacje mogą zostać wyłączone z obrotu po dniu ustalenia praw 

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do świadczeń z tytułu 

wykupu obligacji niemającej postaci dokumentu prawa z tej obligacji nie mogą być przenoszone. 

Obligacje zostały zarejestrowane w depozycie papierów wartościowych prowadzonym przez KDPW. 

Dopóki Obligacje będą zarejestrowane w tym depozycie albo pozbawione postaci dokumentu w inny 

sposób, począwszy od upływu dnia ustalenia praw z tytułu wykupu nie będzie możliwe przenoszenie 

praw z Obligacji, a w szczególności może nie być możliwa sprzedaż Obligacji w razie niedokonania 

przez Bank ich terminowego wykupu. W powyższych przypadkach Obligatariusze mogą zostać 

pozbawieni możliwości wyjścia z inwestycji w Obligacje, nawet gdy pozyskają osobę zainteresowaną 

nabyciem Obligacji. W konsekwencji prawa z tytułu niewykupionych w terminie Obligacji nie będą 

mogły zostać przeniesione na rzecz podmiotów trzecich, chyba że Obligacjom zostanie przywrócona 

postać dokumentu. 
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2.6. Czynniki ryzyka związane z notowaniem Obligacji w alternatywnym systemie obrotu w 
ramach Catalyst 

2.6.1. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO  

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga 

tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony interes 

inwestorów, firma inwestycyjna organizująca alternatywny system obrotu na żądanie KNF ma 

obowiązek wstrzymać wprowadzenie określonych instrumentów finansowych do obrotu  

w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymać rozpoczęcie obrotu instrumentami finansowymi na 

okres nie dłuższy nić 10 dni. 

2.6.2. Ryzyko płynności i zmienności kursu rynkowego Obligacji 

Płynność i ceny papierów wartościowych notowanych w alternatywnym systemie obrotu mogą 

podlegać znacznym wahaniom, w zależności od kształtowania się relacji podaży do popytu, a także 

innych czynników makroekonomicznych. Istnieje ryzyko, iż posiadacz papierów wartościowych 

Emitenta nie będzie mógł ich zbyć w dowolnym terminie, w ilości przez siebie zakładanej i po 

satysfakcjonującej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikających ze sprzedaży 

papierów wartościowych Emitenta po cenie niższej niż wyniosła cena ich nabycia.  

Ponadto, w dniu 24 października 2017 r. KNF ogłosiła, że nie wyklucza podjęcia działań, które 

ograniczą oferowanie obligacji podporządkowanych emitowanych przez banki inwestorom 

indywidualnym. Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej Emitentowi nie jest znany charakter tych 

działań, ani harmonogram ich podjęcia. W związku z tym, Emitent nie może wykluczyć, że działania, 

które KNF podejmie w związku z obligacjami podporządkowanymi emitowanymi przez banki mogą 

utrudnić lub ograniczyć obrót Obligacji na rynku wtórnym. 

2.6.3. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na Rynku ASO 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrót 

określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach wskazujących na 

możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 

inwestorów, organizator alternatywnego systemu obrotu, na żądanie KNF, ma obowiązek zawiesić 

obrót tymi instrumentami finansowymi. W żądaniu KNF może wskazać termin, do którego 

zawieszenie obrotu obowiązuje. Ponadto termin ten może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą 

uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły przesłanki, których wystąpienie 

upoważnia KNF do wystosowania ww. żądania. Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO 

organizowanego przez GPW („Regulamin ASO GPW”) oraz zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO 

organizowanego przez BondSpot S.A. („Regulamin ASO BondSpot”), odpowiednio GPW lub BondSpot 

jako organizator ASO może zawiesić obrót instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 3 

miesiące: 

1) na wniosek Emitenta, 

2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 

3) jeżeli Emitent narusza przepisy obowiązujące w danym alternatywnym systemie obrotu. 

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot w 

przypadkach określonych przepisami prawa dany organizator ASO zawiesza obrót instrumentami 

finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. 
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Ponadto, zgodnie z § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji 

nadzwyczajnej uniemożliwiającej korzystanie z urządzeń i środków technicznych rynku, przez co 

najmniej 5 Członków ASO, BondSpot może zawiesić obrót wszystkimi instrumentami dłużnymi. 

Zawieszenie obrotu Obligacjami skutkowałoby czasowym wstrzymaniem zawierania transakcji takimi 

instrumentami na Rynku ASO, co może mieć wpływ na zakładany przez Inwestorów termin zbycia i 

możliwą do uzyskania cenę sprzedaży Obligacji w obrocie wtórnym. 

2.6.4. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na Rynku ASO 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrót 

określonymi instrumentami finansowymi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu 

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w alternatywnym 

systemie obrotu, lub powodowałby naruszenie interesów inwestorów, podmiot organizujący 

alternatywny system obrotu, na żądanie KNF, ma obowiązek wykluczyć te instrumenty finansowe z 

obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot (z 

zastrzeżeniem innych przepisów tych regulaminów), odpowiednio GPW lub BondSpot, jako 

organizator ASO może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu: 

1) na wniosek Emitenta, z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od 

 spełnienia przez Emitenta dodatkowych warunków, 

2) jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 

3) jeżeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w danym alternatywnym systemie 

obrotu, 

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

5) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

 przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić 

odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z 

dniem przekształcenia (dotyczy wyłącznie GPW). 

Ponadto, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO 

BondSpot (z zastrzeżeniem innych przepisów tych regulaminów), odpowiednio GPW lub BondSpot, 

jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu: 

1) w przypadkach określonych przepisami prawa, 

2) jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

4) po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 

Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości z 

powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów postępowania lub z 

powodu tego, że majątek Emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztów (z 

zastrzeżeniem innych postanowień regulaminów). 

Na podstawie § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW oraz na podstawie § 14 ust. 2a Regulaminu ASO 

BondSpot, odpowiednio GPW lub BondSpot, jako organizator ASO może  odstąpić  od  wykluczenia  

instrumentów  finansowych z obrotu jeżeli przed upływem terminu wskazanego w tym przepisie sąd 

wyda postanowienie:  

1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postępowania układowego, postępowania 

układowego lub postępowania sanacyjnego, lub 

2) w przedmiocie zatwierdzenia układu w postępowaniu restrukturyzacyjnym, lub 
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3) zatwierdzeniu układu w postępowaniu upadłościowym. 

Na podstawie § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW oraz na podstawie § 14 ust. 2b Regulaminu ASO 

BondSpot, odpowiednio GPW lub BondSpot, jako organizator ASO wyklucza instrumenty  finansowe z 

obrotu po upływie 1 miesiąca od dnia uprawomocnienia się postanowienia sądu w przedmiocie 

dotyczącym:  

1) odmowy zatwierdzenia przez sąd układu w przyspieszonym postępowaniu układowym, 

postępowaniu układowym lub postępowaniu sanacyjnym, lub  

2) umorzenia przez sąd przyspieszonego postępowania układowego, postępowania układowego 

lub postępowania sanacyjnego lub postępowania o zatwierdzenie układu w postępowaniu  

restrukturyzacyjnym, lub  

3) uchylenia przez sąd lub wygaśnięcia z mocy prawa układu w postępowaniu 

restrukturyzacyjnym lub postępowaniu upadłościowym.  

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 14 ust. 3 Regulaminu ASO 

BondSpot, przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu 

takiego wykluczenia, odpowiednio GPW lub BondSpot, jako organizator ASO, może zawiesić obrót 

tymi instrumentami finansowymi.  

Wykluczenie Obligacji z obrotu skutkowałoby brakiem możliwości zawierania transakcji takimi 

instrumentami na Rynku ASO, co może mieć wpływ na zbywalność instrumentu, zakładany przez 

Inwestorów termin zbycia i możliwą do uzyskania cenę sprzedaży Obligacji w obrocie wtórnym. 

2.6.5. Ryzyko nałożenia kar administracyjnych 

Emitent narażony jest na ryzyko nałożenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie lub 

niewłaściwe wykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa, między innymi obowiązków 

wynikających z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W 

przypadku nałożenia takiej kary obrót instrumentami finansowymi Emitenta może stać się utrudniony 

bądź niemożliwy. Dodatkowo KNF może zdecydować o wykluczeniu, na czas określony lub 

bezterminowo, papierów wartościowych z obrotu albo nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności 

sytuację finansową podmiotu, na który kara jest nakładana, karę pieniężną albo zastosować obie kary 

łącznie. 

W związku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO na Emitencie spoczywają określone 

obowiązki informacyjne, wskazane między innymi w Ustawie o Ofercie oraz w Regulaminie ASO. W 

przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienależycie obowiązki, narażony jest między 

innymi na sankcje finansowe.  

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, jeżeli Emitent nie przestrzega 

zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez 

GPW, w szczególności obowiązki określone w § 15a- 15c lub w § 17-17b, Organizator ASO może, w 

zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia: 

1) upomnieć emitenta, 

2) nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, Organizator ASO, podejmując 

decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć Emitentowi termin na 

zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim 

naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać Emitenta do opublikowania 
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określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym 

systemie obrotu. 

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, w przypadku gdy Emitent nie 

wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub 

przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie 

wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub też 

nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO 

organizowanego przez GPW, Organizator ASO może nałożyć na Emitenta karę pieniężną, przy czym 

kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO 

organizowanego przez GPW nie może przekraczać 50.000 PLN, 

Organizator ASO może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej łącznie z karą zawieszenia obrotu albo 

karą wykluczenia z obrotu. 

Zgodnie z § 20b ust. 1 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A., jeżeli emitent nie 

przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na rynku lub nie wykonuje lub nienależycie 

wykonuje obowiązki, w szczególności obowiązki określone w § 18 - § 20a powyższego regulaminu, 

BondSpot S.A. może, w zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia:  

1) upomnieć emitenta,  

2) nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN. 

Zgodnie z § 20b ust. 2 Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A., organizator ASO 

podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć emitentowi 

termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu 

zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta do 

opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących na 

rynku. W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia 

nadal nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących na rynku, bądź nie wykonuje lub 

nienależycie wykonuje obowiązki określone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez 

BondSpot S.A, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie § 20b ust. 2, 

BondSpot S.A. może nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną 

nałożoną na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 nie może przekraczać 50.000 PLN. 

BondSpot S.A. może postanowić o nałożeniu kary pieniężnej niezależnie od podjęcia, na podstawie 

właściwych przepisów Regulaminu ASO organizowanego przez BondSpot S.A., decyzji o zawieszenie 

obrotu danymi instrumentami dłużnymi lub o ich wykluczeniu z obrotu. 

W dniu 3 lipca 2016 roku weszło w życie Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 

596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie nadużyć na rynku (Rozporządzenie MAR), zgodnie z 

którym w sytuacji gdy Emitent dopuści się manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawnienia 

informacji poufnych narażony jest na administracyjne sankcje finansowe. 

W przypadku naruszenia zapisów Rozporządzenia MAR na Emitenta może zostać nałożona kara 

administracyjna w maksymalnej wysokości co najmniej:   

 w przypadku naruszeń art. 14 i 15 Rozporządzenia MAR – 15.000.000 EUR lub 15% 

całkowitych rocznych  obrotów  osoby  prawnej  na  podstawie  ostatniego  dostępnego  

zatwierdzonego sprawozdania, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro, 

równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.,   
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 w przypadku naruszeń art. 16 i 17 Rozporządzenia MAR – 2.500.000 EUR lub 2% całkowitych 

rocznych obrotów na podstawie ostatniego dostępnego zatwierdzonego sprawozdania, a w 

państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie 

krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.,   

 w przypadku naruszeń art. 18, 19 i 20 Rozporządzenia MAR – 1.000.000 EUR, a w państwie 

członkowskim, w którym walutą nie jest euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na 

dzień 2 lipca 2014 r. 
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3. Informacje o dłużnych instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

3.1. Cel emisji dłużnych instrumentów finansowych, jeżeli został określony  

Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie został określony.  

3.2. Określenie rodzaju emitowanych dłużnych instrumentów finansowych 

Obligacje serii K oraz Obligacje serii K1 są 8-letnimi obligacjami podporządkowanymi, 

niezabezpieczonymi,  kuponowymi, na okaziciela, o zmiennym oprocentowaniu, nieposiadającymi 

formy dokumentu, zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. 

Na podstawie wniosku Banku, Zarząd KDPW S.A. podjął w dniu 7 listopada 2017 r. uchwałę Nr 754/17 
o dokonaniu z dniem 10 listopada 2017r. asymilacji 200.000 (dwieście tysięcy) obligacji na okaziciela 
serii K1 spółki ALIOR BANK S.A. oznaczonych kodem PLALIOR00227 z 400.000 (czterysta tysięcy) 
obligacji na okaziciela serii K spółki ALIOR BANK S.A. oznaczonymi kodem PLALIOR00219. Obligacje 
objęte asymilacją otrzymały kod PLALIOR00219.   

Na dzień sporządzenia Noty Informacyjnej w KDPW zarejestrowanych jest 600.000 (sześćset tysięcy) 
obligacji na okaziciela spółki ALIOR BANK S.A. oznaczonych wspólnym kodem PLALIOR00219. 

Seria Kod ISIN 
Nazwa skrócona 

Catalyst 
Dzień Emisji Dzień Wykupu 

K PLALIOR00219 ALR1025 
20 października 

2017r. 
20 października 

2025r. 

K1 
PLALIOR00219 

(pierwotnie 
PLALIOR00227) 

ALR1025 
20 października 

2017r. 
20 października 

2025r. 

 

W dniu 23 listopada 2017r. Bank uzyskał zgodę KNF na zakwalifikowanie Obligacji serii K oraz 

Obligacji serii K1, o łącznej wartości nominalnej 600.000.000 zł, jako instrumentów w kapitale Tier II 

Banku. 

Obligacje zostały wyemitowane w ramach programu emisji obligacji o wartości maksymalnej 
2.000.000.000 zł, w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na podstawie:  

1 Uchwały Zarządu Alior Bank S.A. nr 253 / 2015 z dnia 29 lipca 2015 r. w sprawie otwarcia 
Programu Emisji Obligacji własnych Alior Bank S.A., 

2 Uchwały Rady Nadzorczej Alior Bank S.A. nr 54 / 2015 z dnia 10 sierpnia 2015 r. w sprawie 
akceptacji decyzji Zarządu w sprawie otwarcia Programu Emisji Obligacji własnych Alior Bank 
S.A., 

3 Uchwały Zarządu Alior Bank S.A. nr 333 / 2017 z dnia 3 października 2017 r. w sprawie emisji 
obligacji Serii K, oraz 

4 Uchwały Zarządu Alior Bank S.A. nr 335 / 2017 z dnia 3 października 2017 r. w sprawie emisji 
obligacji Serii K1. 

Na datę sporządzenia Noty Informacyjnej, w ramach ww. programu emisji Emitent posiada 
wyemitowane i niewykupione obligacje o łącznej wartości nominalnej równej 1.033.350.000 zł, co 
oznacza że w ramach ww. programu emisji Emitent może wyemitować jeszcze obligacje o wartości 
nominalnej 966.650.000 zł.  
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3.3. Wielkość emisji 

 400.000 sztuk Obligacji serii K o łącznej wartości nominalnej wynoszącej 400.000.000 zł 
(słownie: czterysta milionów złotych), oraz  

 200.000 sztuk Obligacji serii K1 o łącznej wartości nominalnej wynoszącej 200.000.000 zł 
(słownie: dwieście milionów złotych),  

oznaczonych wspólnym kodem ISIN PLALIOR00219.  

3.4. Wartość nominalna i cena emisyjna dłużnych instrumentów finansowych lub sposób jej 
ustalenia 

Wartość nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych).  

Cena emisyjna Obligacji jest równa jej Wartości Nominalnej.  

3.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaży dłużnych instrumentów finansowych 
będących przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem określonym w par 
10 Załącznika Nr 4 do Regulaminu ASO 

3.5.1. Data rozpoczęcia i zakończenia subskrypcji lub sprzedaży 

Subskrypcję Obligacji serii K przeprowadzono w dniach 4 – 16 października 2017 r.  

Subskrypcję Obligacji serii K1 przeprowadzono w dniach 4 – 16 października 2017 r.  

3.5.2. Data przydziału dłużnych instrumentów finansowych 

Obligacje serii K oraz Obligacje serii K1 zostały przydzielone w dniu 17 października 2017 r. 

3.5.3. Liczba dłużnych instrumentów finansowych objętych subskrypcją lub sprzedażą 

Subskrypcją objęte było 400.000 sztuk Obligacji serii K oraz 200.000 sztuk Obligacji serii K1. 

3.5.4. Stopa redukcji w poszczególnych transzach, w przypadku gdy w choć jednej transzy 
liczba przydzielonych dłużnych instrumentów finansowych była mniejsza od liczby 
papierów wartościowych na które złożono zapisy 

Redukcja nie wystąpiła. 

3.5.5. Liczba dłużnych instrumentów finansowych, które zostały przydzielone w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży 

W ramach prowadzonej subskrypcji przydzielono 400.000 sztuk Obligacji serii K oraz 200.000 sztuk 

Obligacji serii K1. 

3.5.6. Ceny po jakiej dłużne instrumenty finansowe były nabywane (obejmowane) 

Obligacje były nabywane po cenie emisyjnej równej 1.000,00 zł (jeden tysiąc złotych). 

3.5.7. Liczba osób, które złożyły zapisy na dłużne instrumenty finansowe objęte 
subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych transzach 

W ramach subskrypcji na Obligacje serii K zapis złożyło 39 podmiotów.  

W ramach subskrypcji na Obligacje serii K1 zapis złożyło 16 podmiotów.   

3.5.8. Liczba osób, którym przydzielono dłużne instrumenty finansowe w ramach 
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach  

Obligacje serii K przydzielono 39 podmiotom. Obligacje serii K1 przydzielono 16 podmiotom. 

3.5.9. Nazwy (firmy) subemitentów, którzy objęli dłużne instrumenty finansowe w 
ramach wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów 
wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu dłużnego 
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(cena emisyjna lub sprzedaży, po odliczeniu wynagrodzenia za objęcie jednostki 
dłużnego instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez 
subemitenta) 

Nie dotyczy. 

3.5.10. Łączne określenie wysokości kosztów które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze 
wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów, wraz z metodami rozliczenia tych 
kosztów w księgach rachunkowych i sposobem ich ujęcia w sprawozdaniu 
finansowym emitenta 

a) Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 

Nie dotyczy. 

b) Wynagrodzenie subemitentów, dla każdego oddzielnie 

Nie dotyczy. 

c) Koszty sporządzenia dokumentu informacyjnego, z uwzględnieniem kosztów 
doradztwa 

Nie dotyczy. 

d) Koszty promocji oferty 

Nie dotyczy. 

3.6. Warunki wykupu i warunki wypłaty oprocentowania dłużnych instrumentów finansowych 

Poniżej przedstawiono ogólne informacje dotyczące warunków wykupu i wypłaty oprocentowania 

Obligacji (tożsame dla Obligacji serii K i Obligacji serii K1). Szczegółowe informacje zawarte są w 

odpowiednich Warunkach Emisji stanowiących Załącznik 4 (Obligacje serii K) oraz Załącznik 5 

(Obligacje serii K1) do niniejszej Noty Informacyjnej. 

3.6.1. Warunki wykupu 

Dzień Ostatecznego Wykupu Obligacji przypada 20 października 2025 r. Dniem Ustalenia Praw do 

Wykupu jest 10 października 2025 r.  

Z zastrzeżeniem pkt. 11.2(a) lub 11.2(b) [Wcześniejszy Wykup Obligacji] oraz pkt. 17 [Likwidacja] 

Warunków Emisji oraz bezwzględnie obowiązujących przepisów prawa, każda Obligacja zostanie 

wykupiona przez Emitenta w Dniu Ostatecznego Wykupu poprzez zapłatę Kwoty Wykupu wraz z 

należną Kwotą Odsetek. 

Z zastrzeżeniem bezwzględnie obowiązujących przepisów prawa, Warunki Emisji nie przyznają 

Obligatariuszom prawa do żądania od Emitenta wykupu Obligacji przed Dniem Ostatecznego 

Wykupu. Zgodnie z pkt 11.2 Warunków Emisji, Emitent może przeprowadzić wykup Obligacji przed 

Dniem Ostatecznego Wykupu na zasadach opisanych poniżej:  

i. W przypadku niezakwalifikowania Obligacji do Tier II, jeżeli w terminie 120 dni od Dnia Emisji, 

KNF nie udzieli zgody lub odmówi udzielenia zgody na zakwalifikowanie Obligacji jako 

instrumentu w kapitale Tier II, zgodnie z pkt 11.2 (a) Warunków Emisji. [W dniu 23 listopada 

2017r. Bank uzyskał zgodę KNF na zakwalifikowanie Obligacji serii K i Obligacji serii K1, o 

łącznej wartości nominalnej 600.000.000 zł, jako instrumentów w kapitale Tier II Banku.], 

ii. W przypadku zakwalifikowania Obligacji do Tier II, zgodnie z właściwymi przepisami 

Rozporządzenia CRR, Emitent może dokonać wcześniejszego wykupu Obligacji: 
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a. nie wcześniej niż po upływie 5 lat od Dnia Emisji – za zgodą KNF, która wydawana jest 

po spełnieniu dowolnego z warunków, o których mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) 

Rozporządzenia CRR, zgodnie z pkt 11.2 (b) (i) Warunków Emisji, lub 

b. przed upływem 5 lat od Dnia Emisji – za zgodą KNF, która wydawana jest po 

spełnieniu dowolnego z warunków, o których mowa w art. 78 ust. 1 pkt a) i b) 

Rozporządzenia CRR oraz dodatkowo któregokolwiek z warunków, o których mowa w 

art. 78 ust. 4 pkt a) i b) Rozporządzenia CRR, zgodnie z pkt 11.2 (b) (ii) Warunków 

Emisji. 

W celu dokonania wcześniejszego wykupu Emitent zobowiązany jest do dokonania ogłoszenia o 

wcześniejszym wykupie Obligacji, z wyprzedzeniem wynoszącym co najmniej 10 Dni Roboczych, 

wskazując w nim Dzień Wcześniejszego Wykupu. W przypadku wcześniejszego wykupu Obligacji, 

Emitent zobowiązany jest zapłacić za każdą Obligację w dniu, w którym Obligacje będą podlegały 

wcześniejszemu wykupowi Kwotę Wykupu oraz Kwotę Odsetek. 

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegółowych Zasad Działania KDPW skorzystanie przez Emitenta z 

wcześniejszego wykupu obligacji wymaga złożenia przez Emitenta wniosku do GPW i/lub BondSpot o 

zawieszenie obrotu tymi obligacjami w ASO począwszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, 

według stanu na który ustala się stany na rachunkach papierów wartościowych i rachunkach 

zbiorczych, w celu ustalenia liczby papierów wartościowych będących przedmiotem 

przedterminowego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczególnych rachunków 

papierów wartościowych i rachunków zbiorczych. 

3.6.2. Oprocentowanie Obligacji 

Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej stanowiącej sumę Stopy Bazowej 

ustalanej w każdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiększonej o Marżę („Stopa Procentowa”), 

gdzie: 

„Dzień Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzień przypadający na 5 (pięć) Dni Roboczych 

przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana Stopa 

Procentowa. 

„Marża” oznacza marżę odsetkową w wysokości 2,70 % (słownie: dwa i siedemdziesiąt 

setnych punktu procentowego). 

„Stopa Bazowa” oznacza stopę procentową WIBOR podaną przez GPW Benchmark S.A. 

(https://gpwbenchmark.pl/) lub każdego jej oficjalnego następcę, dla depozytów 

złotówkowych o długości 6 miesięcy, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub około tej 

godziny, publikowaną w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inną stopę procentowa, która 

zastąpi powyższą stopę procentową, a w przypadku braku możliwości ustalenia wysokości 

takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopą Bazową jest średnia 

arytmetyczna stóp procentowych podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne dla 

depozytów złotówkowych o długości 6 miesięcy, pod warunkiem, że przynajmniej dwa Banki 

Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym, jeśli będzie to konieczne, będzie ona 

zaokrąglona do piątego miejsca po przecinku (a 0,000005 będzie zaokrąglone w górę). W 

przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona zgodnie z powyższymi postanowieniami, 

zostanie ona ustalona na podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej w Okresie 

Odsetkowym, w którym przypada taki Dzień Ustalenia Stopy Procentowej. Jeżeli Stopa 

Bazowa ustalona w sposób określony powyżej ma wartość ujemną, na potrzeby obliczenia 

Stopy Procentowej przyjmuje się, że ma ona wartość zero. 
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3.6.3. Ustalanie Kwoty Odsetek 

Dla potrzeb obliczeń Kwoty Odsetek przyjmuje się, że Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji 

(wliczając ten dzień) do pierwszego Dnia Płatności Odsetek (nie wliczając tego dnia) i każdy następny 

okres od Dnia Płatności Odsetek (wliczając ten dzień) do następnego Dnia Płatności Odsetek (nie 

wliczając tego dnia), przy czym ostatni okres odsetkowy będzie się kończył w Dniu Wykupu (nie 

wliczając tego dnia), z zastrzeżeniem, że Okres Odsetkowy może być krótszy ze względu na 

wystąpienie zdarzeń o których mowa w pkt 17 Warunków Emisji [Likwidacja]. 

Kwota Odsetek naliczana jest na podstawie właściwej Stopy Procentowej dla danego Okresu 

Odsetkowego i płatna jest z dołu w Dniach Płatności Odsetek. Okresy Odsetkowe i Dni Płatności 

Odsetek wskazuje poniższa tabela: 

Nr okresu 
Pierwszy dzień 

okresu 
Ostatni dzień 

okresu 
Liczba 

dni 
Dzień 

Ustalenia Praw 
Dzień Płatności 

Odsetek 

1 2017-10-20 2018-04-20 182 2018-04-12 2018-04-20 

2 2018-04-20 2018-10-20 183 2018-10-12 2018-10-20 

3 2018-10-20 2019-04-20 182 2019-04-12 2019-04-20 

4 2019-04-20 2019-10-20 183 2019-10-11 2019-10-20 

5 2019-10-20 2020-04-20 183 2020-04-09 2020-04-20 

6 2020-04-20 2020-10-20 183 2020-10-12 2020-10-20 

7 2020-10-20 2021-04-20 182 2021-04-12 2021-04-20 

8 2021-04-20 2021-10-20 183 2021-10-12 2021-10-20 

9 2021-10-20 2022-04-20 182 2022-04-11 2022-04-20 

10 2022-04-20 2022-10-20 183 2022-10-12 2022-10-20 

11 2022-10-20 2023-04-20 182 2023-04-12 2023-04-20 

12 2023-04-20 2023-10-20 183 2023-10-12 2023-10-20 

13 2023-10-20 2024-04-20 183 2024-04-12 2024-04-20 

14 2024-04-20 2024-10-20 183 2024-10-11 2024-10-20 

15 2024-10-20 2025-04-20 182 2025-04-11 2025-04-20 

16 2025-04-20 2025-10-20 183 2025-10-10 2025-10-20 
 

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma być za okres krótszy niż pełny Okres Odsetkowy, 

będzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistą liczbę dni w okresie od Dnia Emisji (wliczając ten dzień; 

w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego) albo poprzedniego Dnia Płatności Odsetek (wliczając 

ten dzień; w przypadku Okresu Odsetkowego innego niż pierwszy Okres Odsetkowy) do ostatniego 

dnia danego, skróconego Okresu Odsetkowego (nie wliczając tego dnia). 

Kwota Odsetek naliczana jest od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczana według 

następującej formuły:  

365

i
ii

LD
SPNKO    , gdzie: 

KOi  oznacza Kwotę Odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy, 

N  oznacza Wartość Nominalną jednej Obligacji, 

SPi oznacza Stopę Procentową obowiązującą w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym, 

LDi oznacza liczbę dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym. 
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Przy dokonywaniu obliczeń płatności z Obligacji wszystkie wielkości określone w procentach będą 

zaokrąglane do dwóch miejsc po przecinku od punktu procentowego, a wszystkie płatności określone 

w złotych będą zaokrąglane do pełnego grosza (przy czym połowy będą zaokrąglane w górę). 

Emitent zawiadomi KDPW oraz podmioty prowadzące ASO o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek 

dla każdego Okresu Odsetkowego zgodnie z Regulacjami KDPW i Regulaminem ASO. 

3.6.4. Dokonywanie płatności z tytułu Obligacji 

Wszelkie płatności z tytułu Obligacji będą dokonywane na rzecz Obligatariuszy za pośrednictwem 

KDPW oraz podmiotów prowadzących Rachunki Papierów Wartościowych i Rachunki Zbiorcze 

poprzez przelew właściwej Kwoty do Zapłaty we właściwym Dniu Płatności, zgodnie z Regulacjami 

KDPW. 

Jeżeli Dzień Płatności, będzie przypadał na dzień niebędący Dniem Roboczym, wówczas płatność 

Kwoty do Zapłaty nastąpi w pierwszym Dniu Roboczym następującym po tym dniu, a 

Obligatariuszowi nie będzie przysługiwać od Emitenta roszczenie o odsetki bądź inna rekompensata 

za taki okres.  

Miejscem spełnienia świadczenia jest siedziba podmiotu prowadzącego Rachunek Papierów 

Wartościowych lub Rachunek Zbiorczy, za pośrednictwem którego spełniane jest świadczenie. 

Niezapłacenie danej Kwoty do Zapłaty we właściwym Dniu Płatności skutkuje powstaniem po stronie 

Emitenta, jako dłużnika, zobowiązania do płatności odsetek ustawowych za czas opóźnienia, 

chociażby Obligatariusz nie poniósł żadnej szkody i chociażby opóźnienie było następstwem 

okoliczności, za które Emitent, jako dłużnik, odpowiedzialności nie ponosi. 

Z chwilą dokonania zapłaty wszystkich Kwot do Zapłaty wynikających z Obligacji, Emitent będzie 

zwolniony z jakiejkolwiek odpowiedzialności wobec Obligatariuszy. 

3.7. Wysokość i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielającego 
zabezpieczenia 

Nie dotyczy – Obligacje są niezabezpieczone. 

3.8. Wartość zaciągniętych zobowiązań, z wyszczególnieniem zobowiązań przeterminowanych, 
ustalona na ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej niż 4 miesiące udostępnienie 
propozycji nabycia oraz perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do czasu 
całkowitego wykupu obligacji proponowanych do nabycia 

Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem 

finansowym ustalona na ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej niż 4 miesiące 

udostępnienie Propozycji Nabycia, to jest na dzień 30 czerwca 2017 r. wyniosła 55.094.011.000 zł.  

Wartość zobowiązań przeterminowanych zgodnie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym 

ustalona na ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej niż 4 miesiące udostępnienie 

Propozycji Nabycia, to jest na dzień 30 czerwca 2017 r. wynosi 0 zł (słownie: zero złotych).  

Perspektywy kształtowania zobowiązań Emitenta do czasu całkowitego wykupu Obligacji są 

następujące: suma zobowiązań Emitenta do Dnia Ostatecznego Wykupu nie przekroczy kwoty 

106.000.000.000 zł. 

3.9. Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych instrumentów finansowych 
orientację w efektach przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych 
instrumentów finansowych, oraz zdolność emitenta do wywiązywania się z zobowiązań 
wynikających z dłużnych instrumentów finansowych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

Nie dotyczy – nie określono przedsięwzięcia. 
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3.10. Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na świadczenie pieniężne 

Nie dotyczy – z Obligacji wynikają jedynie świadczenia pieniężne. 

3.11. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako 
zabezpieczenia wierzytelności wynikających z dłużnych instrumentów finansowych – 
wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonaną przez uprawniony podmiot 

Nie dotyczy – Obligacje są niezabezpieczone. 

3.12. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje – dodatkowo: a) liczba głosów na 
walnym zgromadzeniu Emitenta, która przysługiwałaby z objętych akcji - w przypadku 
gdyby została dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji,  b) ogólna liczba 
głosów na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby została dokonana zamiana 
wszystkich wyemitowanych obligacji 

Nie dotyczy – Obligacje nie są obligacjami zamiennymi na akcje. 

3.13. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszeństwa - dodatkowo: a) liczba akcji 
przypadających na jedną obligację, b) cena emisyjna akcji lub sposób jej ustalenia, c) 
terminy, od których przysługują i wygasają prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Nie dotyczy – Obligacje nie są obligacjami z prawem pierwszeństwa. 

4. Załączniki do Noty Informacyjnej 

Spis załączników: 

Załącznik 1: Aktualny odpis z KRS dla Emitenta  

Załącznik 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta  

Załącznik 3: Uchwały stanowiące podstawę emisji Obligacji 

Załącznik 4: Warunki Emisji Obligacji serii K 

Załącznik 5: Warunki Emisji Obligacji serii K1 

Załącznik 6: Definicje i objaśnienia skrótów 
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Załącznik 1: Aktualny odpis z KRS dla Emitenta  
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Załącznik 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta 
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I. POSTANOWIENIA OGÓLNE 

§  1. 

Firma Banku brzmi: „Alior Bank Spółka Akcyjna”. 

 
1. Bank może używać skrótu firmy w brzmieniu: „Alior Bank S.A.”. 
 

§  2. 

Założycielami Banku są: 
 
-  Alior Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie, 
-  Alior S.A. spółka z siedzibą w Luxemburgu oraz 
-  Alis S.A. spółka z siedzibą w Luxemburgu. 
 

§  3. 

Siedzibą Banku jest Warszawa. 
 

§  4. 

Bank działa na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz Europejskiego Obszaru Gospodarczego. 
 

§  5. 

Bank może posiadać, tworzyć i likwidować oddziały, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne. 
 

§  6. 

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem mają zastosowanie przepisy kodeksu spółek handlowych, 
prawa bankowego oraz inne przepisy prawa. 
 

II. PRZEDMIOT DZIAŁANIA I ZAKRES DZIAŁALNOŚCI BANKU 

§  7. 

1. Przedmiot działalności Banku obejmuje wykonywanie następujących czynności bankowych: 
 

1) przyjmowanie wkładów pieniężnych płatnych na żądanie lub z nadejściem oznaczonego terminu 
oraz prowadzenie rachunków tych wkładów, 

2) prowadzenie innych rachunków bankowych, 
3) udzielanie kredytów, 
4) udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw, 
5) emitowanie bankowych papierów wartościowych, 
6) przeprowadzanie bankowych rozliczeń pieniężnych, 
7) udzielanie pożyczek pieniężnych, 
7

1
) operacje czekowe i wekslowe oraz operacje których przedmiotem są warranty, 

8) wydawanie kart płatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich użyciu, 
9) terminowe operacje finansowe, 
10) nabywanie i zbywanie wierzytelności pieniężnych, 
11) przechowywanie przedmiotów i papierów wartościowych oraz udostępnianie skrytek sejfowych, 
12) prowadzenie skupu i sprzedaży wartości dewizowych, 
13) udzielanie i potwierdzanie poręczeń, 
14) pośrednictwo w dokonywaniu przekazów pieniężnych oraz rozliczeń w obrocie dewizowym, 
15) wydawanie instrumentu pieniądza elektronicznego, 
16) wykonywanie czynności zleconych, związanych z emisją papierów wartościowych. 

 
2. Przedmiot działalności Banku obejmuje również wykonywanie następujących czynności: 
 

1) zaciąganie zobowiązań związanych z emisją papierów wartościowych, 
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2) dokonywanie obrotu papierami wartościowymi, 
3) świadczenie usług konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych, 
4) świadczenie następujących innych usług finansowych: 

a) usługi factoringowe, 
b) usługi forfaitingowe, 
c) usługi pośrednictwa w zakresie zawierania umów leasingowych, 
d) usługi pośrednictwa w zakresie udzielania kredytów i pożyczek, 
e) usługi polegające na wykonywaniu czynności faktycznych z zakresu pośrednictwa w skupie 

i sprzedaży wartości dewizowych, 
f) usługi pośrednictwa rozliczeń pieniężnych na rzecz banków, instytucji finansowych, 

agentów rozliczeniowych oraz na rzecz domów maklerskich, podmiotów świadczących 
usługi leasingowe, towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, 

g) usługi finansowe związane z emitowanymi za granicą papierami wartościowymi i innymi 
instrumentami finansowymi oraz ich przechowywaniem w tym prowadzenie ewidencji 
instrumentów finansowych rejestrowanych przez zagraniczne instytucje finansowe, 
zagraniczne instytucje kredytowe i depozytowo rozliczeniowe, 

5) prowadzenie działalności maklerskiej, 
6) wykonywanie czynności z zakresu pośrednictwa ubezpieczeniowego, 
7) wykonywanie czynności związanych z emisją oraz obsługą instrumentów finansowych 

niestanowiących papierów wartościowych, 
8) świadczenie na rzecz spółek powiązanych kapitałowo z Bankiem usług specjalistycznych 

polegających w szczególności na udostępnianiu systemów i technologii informatycznych, w 
tym usług przetwarzania danych, usług tworzenia, eksploatacji i serwisowania 
oprogramowania i infrastruktury informatycznej oraz innych usług w celu usprawnienia 
współpracy z tymi podmiotami w zakresie oferowania przez nie usług finansowych, 

9) sprzedaż emitowanych przez NBP monet, banknotów i numizmatów przeznaczonych na cele 
kolekcjonerskie oraz inne cele, 

10) pełnienie funkcji agenta rozliczeniowego, 
11) prowadzenie działalności powierniczej, 
12) wykonywanie funkcji depozytariusza funduszy emerytalnych i inwestycyjnych, prowadzenie na 

zlecenie rejestrów uczestników funduszu inwestycyjnego oraz rejestru członków funduszu 
emerytalnego, 

13) wykonywanie czynności inkasowych, 
14) wykonywanie czynności banku-reprezentanta w rozumieniu ustawy o obligacjach, 
15) przyjmowanie zleceń nabywania i odkupowania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

lub tytułów uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz prowadzenia zapisów na jednostki 
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych, 

16) prowadzenie imiennych rachunków oszczędnościowo - kredytowych i udzielanie kredytów 
kontraktowych w ramach działalności kasy mieszkaniowej. 

2
1
. Bank może wykonywać czynności zlecone, mieszczące się w zakresie działalności Banku, na rzecz 

innych banków krajowych, banków zagranicznych, instytucji kredytowych lub finansowych. 
3. Bank może również: 

1) obejmować lub nabywać akcje i prawa z akcji oraz udziały innej osoby prawnej, a także nabywać 
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. 

2) dokonywać, na warunkach uzgodnionych z dłużnikiem, zamiany wierzytelności na składniki 
majątku dłużnika, 

3) nabywać i zbywać nieruchomości, 
 

§  8. 

Jeżeli na gruncie obowiązujących przepisów prawa do wykonywania czynności wymienionych w § 7 powyżej 
wymagane jest uzyskanie odpowiednich zezwoleń, Bank może podjąć te czynności po uzyskaniu zezwolenia, w 
granicach, które zostały w nim określone. 

 

III. KAPITAŁ ZAKŁADOWY 

§  9. 

1. Kapitał zakładowy Banku wynosi 1.292.636.240 (słownie: jeden miliard dwieście dziewięćdziesiąt dwa 
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miliony sześćset trzydzieści sześć tysięcy dwieście czterdzieści) złotych i jest podzielony na 129.263.624 
(słownie: sto dwadzieścia dziewięć milionów dwieście sześćdziesiąt trzy tysiące sześćset dwadzieścia 
cztery) akcje zwykłe o wartości nominalnej 10 (słownie: dziesięć złotych) każda, w tym: 

1) 50.000.000 (słownie: pięćdziesiąt milionów) akcji zwykłych serii A; 

2) 1.250.000 (słownie: jeden milion dwieście pięćdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych serii B; 

3) 12.332.965 (słownie: dwanaście milionów trzysta trzydzieści dwa tysiące dziewięćset sześćdziesiąt 
pięć) akcji zwykłych serii C; 

4) 6.358.296 (słownie: sześć milionów trzysta pięćdziesiąt osiem tysięcy dwieście dziewięćdziesiąt 
sześć) akcji zwykłych serii G; 

5) 413.480 (słownie: czterysta trzynaście tysięcy czterysta osiemdziesiąt) akcji zwykłych serii D; 

6) 2.355.498 (słownie: dwa miliony trzysta pięćdziesiąt pięć tysięcy czterysta dziewięćdziesiąt osiem) 
akcji zwykłych serii H; 

7) 56.550.249 (słownie: pięćdziesiąt sześć milionów pięćset pięćdziesiąt tysięcy dwieście czterdzieści 
dziewięć) akcji zwykłych serii I; 

8) 51 (słownie: pięćdziesiąt jeden) akcji zwykłych serii J; 

9) 2.785 (słownie: dwa tysiące siedemset osiemdziesiąt pięć) akcji zwykłych serii E; oraz 

10)  300 (słownie: trzysta) akcji zwykłych serii F. 

2. Wszystkie akcje Banku są akcjami imiennymi i zostaną zamienione na akcje na okaziciela z chwilą ich 
dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. 

 
3. Z zastrzeżeniem art. 28 ust. 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe, zamiana akcji na 

okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. 
 

§  9a. 

1. Na podstawie Uchwały nr 28/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 października 
2012 roku, kapitał zakładowy Banku został warunkowo podwyższony o kwotę nie wyższą niż 
33.312.500 PLN (słownie: trzydzieści trzy miliony trzysta dwanaście tysięcy pięćset złotych) poprzez 
emisję nie więcej niż 3.331.250 (słownie: trzy miliony trzysta trzydzieści jeden tysięcy dwieście 
pięćdziesiąt) akcji na okaziciela serii D, serii E oraz serii F o wartości nominalnej 10 PLN (słownie: 
dziesięć złotych) każda („Akcje”). 

 
2. Celem warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, o którym mowa w ust. 1, jest przyznanie 

prawa do objęcia Akcji posiadaczom warrantów subskrypcyjnych emitowanych przez Bank na 
podstawie Uchwały nr 28/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 października 2012 
roku. 

 
3. Uprawnionymi do objęcia Akcji będą posiadacze warrantów subskrypcyjnych, o których mowa w ust. 

2.  
 
4. Na podstawie Uchwały nr 3/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 grudnia 2014 roku, 

kapitał zakładowy Banku został warunkowo podwyższony o kwotę nie wyższą niż 23.554.980 PLN 
(słownie: dwadzieścia trzy miliony pięćset pięćdziesiąt cztery tysiące dziewięćset osiemdziesiąt złotych) 
w drodze emisji nie więcej niż 2.355.498 (słownie: dwa miliony trzysta pięćdziesiąt pięć tysięcy 
czterysta dziewięćdziesiąt osiem) akcji na okaziciela serii H o wartości nominalnej 10 PLN (słownie: 
dziesięć złotych) każda („Akcje Serii H”). 

 
5. Celem warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, o którym mowa w ust. 4, jest przyznanie 

prawa do objęcia Akcji Serii H posiadaczom warrantów subskrypcyjnych emitowanych przez Bank na 
podstawie Uchwały nr 3/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 grudnia 2014 roku.  

 
6. Uprawnionymi do objęcia Akcji Serii H będą posiadacze warrantów subskrypcyjnych, o których mowa 

w ust. 5. 
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§  10. 

1. Akcje mogą być umarzane. 
 

2. Umorzenie akcji wymaga zgody akcjonariusza, którego akcje mają być umorzone. 
 

3. Szczegółowe warunki i tryb umarzania akcji określa każdorazowo uchwała Walnego Zgromadzenia, w 
szczególności podstawę prawną umorzenia oraz wysokość wynagrodzenia przysługującego 
akcjonariuszowi akcji umorzonych bądź uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposób 
obniżenia kapitału zakładowego. 

 

IV. ORGANY BANKU 

§  11. 

Organami Banku są: 
1) Walne Zgromadzenie, 
2) Rada Nadzorcza, 
3) Zarząd Banku. 
 

V. WALNE ZGROMADZENIE 

§  12. 

1. Walne Zgromadzenie zwoływane jest poprzez ogłoszenie na stronie internetowej Banku oraz w sposób 
określony dla przekazywania informacji bieżących zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych. 

 
2. Walne Zgromadzenia zwoływane są jako zwyczajne lub nadzwyczajne. 
 
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbyć się w terminie sześciu miesięcy po upływie każdego 

roku obrotowego. 
 
4. Walne Zgromadzenie odbywa się w siedzibie Banku, bądź w innym miejscu wskazanym w ogłoszeniu o 

zwołaniu Walnego Zgromadzenia. 
 
5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd. Jeśli Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie 

zwołane przez Zarząd w terminie umożliwiającym odbycie się Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 
terminie, o którym mowa w ust. 3 powyżej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie może zwołać Rada 
Nadzorcza. 

 
6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwołuje Zarząd: 

1) z własnej inicjatywy, 
2) na wniosek Rady Nadzorczej, złożony do Zarządu na piśmie lub w postaci elektronicznej, a 

zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej powinno nastąpić 
w ciągu dwóch tygodni od daty zgłoszenia wniosku. 

 
7. Rada Nadzorcza ma prawo zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jeżeli zwołanie go uzna 

za wskazane. 
 
8. Prawo zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia mają akcjonariusze reprezentujący co 

najmniej połowę kapitału zakładowego lub co najmniej połowę ogółu głosów w Banku. 
 
9. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą kapitału zakładowego 

mogą żądać zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia określonych spraw w 
porządku obrad tego Zgromadzenia. 
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10. Żądanie, o którym mowa w ust. 9, należy złożyć do Zarządu na piśmie lub w postaci elektronicznej. 
Zwołanie Walnego Zgromadzenia powinno nastąpić w ciągu dwóch tygodni od daty zgłoszenia żądania, 
o którym mowa w zdaniu poprzedzającym. W przypadku, gdy Zarząd nie spełni żądania akcjonariuszy, 
o którym mowa w niniejszym ustępie, akcjonariuszom może przysługiwać prawo do zwołania 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na podstawie upoważnienia sądu. 

 
11. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą część kapitału 

zakładowego mogą żądać umieszczenia określonych spraw w porządku obrad najbliższego Walnego 
Zgromadzenia. 

 
12. Żądanie, o którym mowa w ust. 11 należy złożyć do Zarządu na piśmie lub w postaci elektronicznej 

najpóźniej na dwadzieścia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia. Żądanie, o 
którym mowa w niniejszym ustępie, powinno zawierać uzasadnienie lub projekt uchwały dotyczącej 
proponowanego punktu porządku obrad. Zarząd niezwłocznie, nie później niż na osiemnaście dni 
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, jest zobowiązany ogłosić, w sposób właściwy 
dla zwołania Walnego Zgromadzenia, zmiany w porządku obrad wprowadzone na żądanie 
akcjonariuszy, o których mowa w ust. 11 powyżej. 

 
13. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujący co najmniej jedną dwudziestą część kapitału 

zakładowego mogą przed terminem Walnego Zgromadzenia zgłaszać Bankowi na piśmie lub przy 
wykorzystaniu środków komunikacji elektronicznej projekty uchwał dotyczące spraw wprowadzonych 
do porządku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, które mają zostać wprowadzone do porządku 
obrad. Bank niezwłocznie ogłasza projekty uchwał na stronie internetowej Banku. 

 
14. Każdy z akcjonariuszy może podczas Walnego Zgromadzenia zgłaszać projekty uchwał dotyczące spraw 

wprowadzonych do porządku obrad. 
 

§  13. 

1. Akcjonariusz może uczestniczyć w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywać prawo głosu osobiście lub 
przez pełnomocnika. 

 
2. Pełnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa głosu powinno 

być udzielone na piśmie lub w postaci elektronicznej. 
 

§  14. 

Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają bezwzględną większością głosów, o ile przepisy kodeksu spółek 
handlowych lub niniejszego Statutu nie stanowią inaczej. 
 

§  15. 

1. Każda akcja daje prawo do jednego głosu na Walnym Zgromadzeniu. 
 
2. Akcjonariusz może głosować odmiennie z każdej z posiadanych akcji. 
 

§  16. 

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczący Rady Nadzorczej albo jeden z jego Zastępców a 
następnie spośród osób uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przeprowadza wybór 
Przewodniczącego Walnego Zgromadzenia. W przypadku gdy żadna z ww. osób nie może otworzyć 
Walnego Zgromadzenia, otwiera je Prezes Zarządu albo osoba wyznaczona przez Zarząd. 

 
2. W przypadku zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w trybie określonym w § 12 ust. 8, 

Przewodniczącego tego Zgromadzenia wyznaczają akcjonariusze. 
 
3. W przypadku zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w trybie określonym w art. 400 ust. 3 

Kodeksu spółek handlowych, sąd rejestrowy wyznacza Przewodniczącego tego Zgromadzenia. 
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4. Szczegółowy tryb obrad Walnego Zgromadzenia określa Regulamin uchwalany przez Walne 
Zgromadzenie. 

§  17. 

1. Uchwały Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wymaga: 
 

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarządu z działalności Banku oraz sprawozdania 
finansowego za ubiegły rok obrotowy, 

2) powzięcie uchwały o podziale zysku albo pokryciu straty, 
3) udzielenie członkom organów Banku absolutorium z wykonania przez nich obowiązków. 

 
2. Uchwały Walnego Zgromadzenia wymagają także: 
 

1) zmiana Statutu Banku, 
2) postanowienie dotyczące roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy zawiązaniu Banku 

lub sprawowaniu zarządu albo nadzoru, 
3) zbycie lub wydzierżawienie przedsiębiorstwa lub jego zorganizowanej części oraz 

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, 
4) nabycie lub zbycie nieruchomości lub udziału w nieruchomości albo prawa użytkowania 

wieczystego, których wartość jest równa lub wyższa niż 20.000.000 złotych, a dokonywana 
czynność nie jest związana z zaspokajaniem roszczeń Banku wobec dłużnika albo 
zabezpieczaniem wierzytelności Banku, 

5) podwyższenie lub obniżenie kapitału zakładowego Banku, 
6) emitowanie obligacji zamiennych oraz obligacji z prawem pierwszeństwa objęcia akcji Banku, 

jak również warrantów subskrypcyjnych, 
7) umorzenie akcji i określenie szczegółowych warunków tego umorzenia, 
8) połączenie, podział lub likwidacja Banku, wybór likwidatorów oraz sposobu prowadzenia 

likwidacji, 
9) powoływanie i odwoływanie członków Rady Nadzorczej, 
10) ustalanie zasad wynagradzania i wynagrodzeń członków Rady Nadzorczej, 
11) inne sprawy, zastrzeżone z mocy przepisów prawa i niniejszego Statutu do decyzji Walnego 

Zgromadzenia. 
 

VI. RADA NADZORCZA 

§  18. 

1. Rada Nadzorcza składa się z 5 do 8 członków powoływanych przez Walne Zgromadzenie na okres 
wspólnej kadencji trwającej 4 lata. 
 

2. Liczbę członków Rady Nadzorczej określa Walne Zgromadzenie. 
 
3. Członek Rady Nadzorczej może być w każdym czasie odwołany uchwałą Walnego Zgromadzenia. 

 
4. Przynajmniej dwóch członków Rady Nadzorczej spełnia kryteria niezależności od Banku i podmiotów 

pozostających w istotnym powiązaniu z Bankiem. Kryteria niezależności członków Rady Nadzorczej 
określa Regulamin Rady Nadzorczej Banku, zgodnie z kryteriami ustalonymi w „Dobrych Praktykach 
Spółek Notowanych na GPW”. 

 
§  19. 

 
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczącego oraz jego Zastępcę. Wybór odbywa się 
bezwzględną większością głosów obecnych na posiedzeniu członków Rady Nadzorczej w głosowaniu tajnym. 
 

§  20. 

1. Rada Nadzorcza działa na podstawie uchwalonego przez siebie Regulaminu, który określa jej 
organizację i sposób wykonywania czynności. 
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2. Rada Nadzorcza może tworzyć i powołać ze swoich członków Komitet Audytu oraz inne stałe i doraźne 

komitety. Zadania i kompetencje poszczególnych komitetów określa Rada Nadzorcza. 
 

§  21. 

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywają się w miarę potrzeby, nie rzadziej jednak niż trzy razy w roku 
obrotowym. 

 
2. Zarząd lub członek Rady Nadzorczej mogą żądać zwołania Rady Nadzorczej, podając proponowany 

porządek obrad. Przewodniczący Rady Nadzorczej zwołuje posiedzenie w terminie dwóch tygodni od 
dnia otrzymania wniosku. 

 
3. Jeżeli Przewodniczący Rady Nadzorczej nie zwoła posiedzenia zgodnie z ust. 2, wnioskodawca może je 

zwołać samodzielnie, podając datę, miejsce i proponowany porządek obrad. 
 
4. Do ważności uchwał Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich jej 

członków i obecność na posiedzeniu co najmniej połowy członków Rady Nadzorczej. 
 
5. Uchwały Rady Nadzorczej zapadają bezwzględną większością głosów, chyba że przepisy prawa lub 

Statutu stanowią inaczej. W razie równości głosów rozstrzyga głos Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 
 

§  22. 

1. Uchwały Rady Nadzorczej mogą być podjęte w trybie obiegowym (pisemnym) albo przy wykorzystaniu 
środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość. Uchwała jest ważna, gdy wszyscy 
członkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treści projektu uchwały. 

 
2. Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał, oddając swój głos na piśmie 

za pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. 
Oddanie głosu na piśmie nie może dotyczyć spraw wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu 
Rady Nadzorczej. 

 
3. Podejmowanie uchwał w trybie określonym w ust. 1 i 2 nie dotyczy wyborów Przewodniczącego i 

Zastępcy Przewodniczącego Rady Nadzorczej, powołania członka Zarządu oraz odwołania i zawieszania 
w czynnościach tych osób. 

 
§  23. 

1. Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Banku we wszystkich dziedzinach jego działalności. 
 
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprócz innych spraw przewidzianych w kodeksie spółek handlowych lub 

w Statucie, należy w szczególności: 
1) ocena sprawozdań Zarządu z działalności Banku oraz sprawozdania finansowego za ubiegły 

rok obrotowy w zakresie ich zgodności z księgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym; 
2) ocena wniosków Zarządu w sprawie podziału zysku lub pokrycia straty, 
3) składanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wyników oceny, o 

której mowa w pkt 1) i 2) powyżej, 
4) ocena okresowej informacji dotyczącej kontroli wewnętrznej, 
5) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdań z działalności i sprawozdań finansowych grupy 

kapitałowej Banku, 
6) powoływanie i odwoływanie członków Zarządu, 
7) występowanie z wnioskiem do Komisji Nadzoru Finansowego o wyrażenie zgody na 

powołanie dwóch członków Zarządu Banku, w tym Prezesa Zarządu, 
8) zawieranie i zmiany umów z członkami Zarządu, 
9) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej, 
10) zatwierdzanie ustalanego przez Zarząd Banku Regulaminu Zarządu, 
11) ustalanie wynagrodzenia członków Zarządu zatrudnionych na podstawie umowy o pracę lub 

innej umowy, 
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12) reprezentowanie Banku w sprawach pomiędzy członkami Zarządu a Bankiem, 
13) zawieszanie, z ważnych powodów, w czynnościach poszczególnych lub wszystkich członków 

Zarządu Banku, 
14) delegowanie członków Rady Nadzorczej, na okres nie dłuższy niż trzy miesiące, do 

wykonywania czynności członków Zarządu Banku, którzy zostali odwołani, złożyli rezygnację, 
albo z innych przyczyn nie mogą sprawować swoich czynności, 

15) opiniowanie wniosków Zarządu Banku w przedmiocie tworzenia i przystępowania Banku w 
charakterze udziałowca (akcjonariusza) do spółek oraz zbywania udziałów (akcji) w 
przypadkach, gdy inwestycje te mają charakter długotrwały i strategiczny, 

16) opiniowanie wieloletnich programów rozwoju Banku i rocznych planów finansowych Banku, 
17) uchwalanie na wniosek Zarządu Banku regulaminów tworzenia i wykorzystania funduszy 

przewidzianych w Statucie Banku, 
18) zatwierdzanie wniosków Zarządu Banku w sprawie nabycia, obciążenia lub zbycia 

nieruchomości lub udziału w nieruchomości, lub użytkowania wieczystego, jeżeli ich wartość 
przekracza 5.000.000 złotych. W pozostałych przypadkach decyzję podejmuje Zarząd Banku 
bez konieczności uzyskiwania zgody Rady Nadzorczej, 

19) zatwierdzanie wniosków Zarządu Banku w sprawie zaciągnięcia zobowiązania lub 
rozporządzenia aktywami, których wartość w stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% 
funduszy własnych Banku. 

20) sprawowanie nadzoru nad wprowadzeniem i monitorowaniem systemu zarządzania w Banku, 
w tym w szczególności sprawowanie nadzoru nad zarządzaniem ryzykiem braku zgodności, 
oraz dokonywanie co najmniej raz w roku oceny adekwatności i skuteczności tego systemu, 

21) zatwierdzanie zasad sprawowania kontroli wewnętrznej oraz procedur dotyczących 
szacowania kapitału wewnętrznego, zarządzania kapitałowego oraz planowania kapitałowego, 

22) zatwierdzanie strategii działania Banku oraz zasad ostrożnego i stabilnego zarządzania 
Bankiem, 

23) zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Banku oraz ustalonej przez Zarząd Banku 
zasadniczej struktury organizacyjnej Banku dostosowanej do wielkości i profilu ponoszonego 
ryzyka, 

24) akceptowanie ogólnego poziomu ryzyka Banku, 
25) zatwierdzanie założeń polityki Banku w zakresie ryzyka braku zgodności, 
26) zatwierdzanie polityki informacyjnej Banku, 
27) wybór biegłego rewidenta. 

 
VII. ZARZĄD 

§  24. 

1. Zarząd Banku składa się z co najmniej 3 członków powoływanych na okres wspólnej kadencji trwającej 
3 lata. 

 
2. Liczbę członków Zarządu określa Rada Nadzorcza. 
 
3. W skład Zarządu wchodzą Prezes, Wiceprezesi i członkowie Zarządu. 
 

§  25. 

1. Członków Zarządu powołuje i odwołuje Rada Nadzorcza. 
 
2. Powołanie dwóch członków Zarządu, w tym Prezesa, następuje za zgodą Komisji Nadzoru 

Finansowego. Z wnioskiem o wyrażenie zgody występuje Rada Nadzorcza. 
 

§  26. 

1. Zarząd działa na podstawie uchwalonego przez siebie i zatwierdzanego przez Radę Nadzorczą 
Regulaminu. Regulamin określa organizację prac Zarządu, szczegółowe kompetencje Prezesa Zarządu 
oraz szczegółowy tryb podejmowania przez Zarząd uchwał w trybie obiegowym. 

 
2. Zarząd podejmuje decyzje w formie uchwał. Zarząd może wydawać opinie i zalecenia. 
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3. Uchwały Zarządu zapadają bezwzględną większością głosów. W przypadku równości głosów decyduje 
głos Prezesa Zarządu. 

 
§  27. 

1. Zarząd zarządza Bankiem i reprezentuje go wobec osób trzecich. Wszelkie sprawy nie zastrzeżone 
przepisami prawa lub niniejszego Statutu do kompetencji innych organów Banku, należą do 
kompetencji Zarządu. W szczególności Zarząd opracowuje strategię rozwoju Banku oraz roczne plany 
finansowe działalności Banku. 

 
2. Do kompetencji Prezesa Zarządu Banku należy: 

1) kierowanie pracami Zarządu Banku, 
2) zwoływanie posiedzeń Zarządu Banku i przewodniczenie obradom Zarządu, 
3) prezentowanie stanowiska Zarządu Banku wobec władz Banku, organów Państwa oraz 

publiczności, 
4) wydawanie wewnętrznych przepisów regulujących działalność Banku, oraz upoważnianie 

pozostałych członków Zarządu, lub innych pracowników Banku do wydawania takich 
przepisów, 

5) wykonywanie innych uprawnień i obowiązków przewidzianych w Regulaminie Zarządu. 
 
3. Do kompetencji drugiego członka Zarządu, na powołanie którego zgodę wyraził organ nadzoru 

bankowego, należy nadzór nad jednostkami organizacyjnymi Banku odpowiedzialnymi za ryzyko 
kredytowe. 

 
VIII. TRYB SKŁADANIA OŚWIADCZEŃ 

W ZAKRESIE PRAW I OBOWIĄZKÓW MAJĄTKOWYCH BANKU 

§  28. 

1. Do składania oświadczeń woli w zakresie praw i obowiązków majątkowych Banku upoważnieni są: 
1) dwaj członkowie Zarządu działający łącznie, albo jeden członek Zarządu działający łącznie z 

prokurentem lub z pełnomocnikiem albo dwaj prokurenci działający łącznie, 
2) pełnomocnicy w granicach otrzymanych pełnomocnictw. 

 
IX. TRYB WYDAWANIA REGULACJI WEWNĘTRZNYCH 

§  29. 

1. Do wydawania regulacji wewnętrznych Banku uprawnieni są: 
1) w sprawach wymagających decyzji Walnego Zgromadzenia – Walne Zgromadzenie w formie 

uchwały, 
2) w sprawach wymagających decyzji Rady Nadzorczej – Rada Nadzorcza w formie uchwały, 
3) w sprawach wymagających decyzji Zarządu i zgody lub zatwierdzenia Rady Nadzorczej – 

Zarząd w formie uchwały, z zastrzeżeniem uzyskania wymaganej zgody lub zatwierdzenia, 
4) w sprawach wymagających decyzji Zarządu i niewymagających zgody lub zatwierdzenia przez 

inny organ – Zarząd w formie uchwały, 
5) w sprawach bieżących z zakresu wewnętrznej organizacji Banku – Prezes Zarządu w formie 

zarządzenia. 
 

X. ZASADY PODEJMOWANIA DECYZJI W BANKU 

§  30. 

1. Decyzje w Banku podejmowane są w następującym trybie: 
1) decyzje w sprawach zastrzeżonych dla Walnego Zgromadzenia zapadają w formie uchwał 

Walnego Zgromadzenia, 
2) decyzje w sprawach zastrzeżonych dla Rady Nadzorczej zapadają w formie uchwał Rady 

Nadzorczej, 
3) decyzje w sprawach, w których zgodnie z Regulaminem Zarządu wymagane jest kolegialne 

działanie Zarządu zapadają w formie uchwał Zarządu, 
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4) decyzje w sprawach, w których nie jest wymagane kolegialne działanie Zarządu, a które 
zgodnie z Regulaminem Zarządu zostały przekazane do kompetencji poszczególnych członków 
Zarządu zapadają w formie decyzji właściwego członka Zarządu, 

5) decyzje w sprawach niezastrzeżonych do kompetencji Zarządu ani poszczególnych członków 
Zarządu zapadają w formie decyzji Dyrektora odpowiedniego szczebla struktury 
organizacyjnej Banku zgodnie z Regulaminem Organizacyjnym, o którym mowa w § 33 ust. 3 
niniejszego Statutu. 

 
2. Decyzje w sprawie zaciągnięcia zobowiązania lub rozporządzenia aktywami, których wartość w 

stosunku do jednego podmiotu przekracza 5% funduszy własnych Banku podejmowane są przez Zarząd 
po uprzednim zatwierdzeniu wniosku Zarządu w tej sprawie przez Radę Nadzorczą. 

 
XI. SYSTEM ZARZĄDZANIA 

§  31. 

1. W Banku funkcjonuje system zarządzania stanowiący zbiór zasad i mechanizmów odnoszących się do 
procesów decyzyjnych, zachodzących w Banku oraz do oceny prowadzonej działalności bankowej. 

 
2. W ramach systemu zarządzania w Banku funkcjonuje w szczególności: 

1) system zarządzania ryzykiem, 
2) system kontroli wewnętrznej, 

 
3. Zarząd Banku projektuje, wprowadza oraz zapewnia działanie systemu zarządzania. 
 
4. Rada Nadzorcza Banku sprawuje nadzór nad wprowadzeniem systemu zarządzania oraz ocenia 

adekwatność i skuteczność tego systemu. 
 
5. W ramach systemu zarządzania ryzykiem Bank: 

1) stosuje sformalizowane zasady służące określaniu wielkości podejmowanego ryzyka i zasady 
zarządzania ryzykiem, 

2) stosuje sformalizowane procedury mające na celu identyfikację, pomiar lub szacowanie oraz 
monitorowanie ryzyka występującego w działalności Banku, uwzględniające również 
przewidywany poziom ryzyka w przyszłości, 

3) stosuje sformalizowane limity ograniczające ryzyko i zasady postępowania w przypadku 
przekroczenia limitów, 

4) stosuje przyjęty system sprawozdawczości zarządczej umożliwiający monitorowanie poziomu 
ryzyka, 

5) posiada strukturę organizacyjną dostosowaną do poziomu i profilu ponoszonego przez Bank 
ryzyka. 

 
XII. SYSTEM KONTROLI WEWNĘTRZNEJ 

§  32. 

 
1. W Banku działa system kontroli wewnętrznej, którego celem jest wspomaganie procesów decyzyjnych 

przyczyniających się do zapewnienia: 
1) skuteczności i efektywności działania Banku, 
2) wiarygodności sprawozdawczości finansowej, 
3) zgodności działania Banku z przepisami prawa i regulacjami wewnętrznymi. 

 
2. System kontroli wewnętrznej obejmuje: 

1) mechanizmy kontroli ryzyka, 
2) badanie zgodności działania Banku z przepisami prawa i regulacjami wewnętrznymi, 
3) audyt wewnętrzny. 

 
3. System kontroli wewnętrznej obejmuje jednostki organizacyjne Banku, oddziały Banku oraz podmioty 

zależne. 
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4. Rada Nadzorcza sprawuje nadzór nad wprowadzeniem systemu kontroli wewnętrznej oraz ocenia jego 
adekwatność i skuteczność w celu zapewnienia stabilnego i ostrożnego zarządzania Bankiem. 

 
5. Za opracowanie procedur systemu kontroli wewnętrznej odpowiada Zarząd. Procedury kontroli 

wewnętrznej podlegają zatwierdzeniu przez Radę Nadzorczą. 
 
6. W Banku utworzona jest odrębna komórka organizacyjna przeprowadzająca audyt wewnętrzny, której 

zadaniem jest badanie i ocena, w sposób niezależny i obiektywny, adekwatności i skuteczności kontroli 
wewnętrznej oraz opiniowanie systemu zarządzania Bankiem, w tym skuteczności zarządzania 
ryzykiem związanym z działalnością Banku. 
 

7. Komórka audytu wewnętrznego podlega bezpośrednio Prezesowi Zarządu. Zarząd podejmując decyzje 
w ramach zarządzania Bankiem uwzględnia wyniki badań prowadzonych przez komórkę audytu 
wewnętrznego. Zarząd Banku podejmuje działania mające na celu zapewnienie ciągłości i skuteczności 
działania kontroli wewnętrznej, w tym właściwej współpracy wszystkich pracowników Banku 
z komórką audytu wewnętrznego. 

 
8. Kierujący komórką audytu wewnętrznego okresowo, co najmniej raz w roku, przekazuje Radzie 

Nadzorczej oraz Zarządowi informacje na temat stwierdzonych nieprawidłowości i wniosków 
wynikających z przeprowadzonych audytów wewnętrznych oraz działań podejmowanych w celu 
usunięcia nieprawidłowości lub realizacji tych wniosków. Osoba kierująca komórką audytu 
wewnętrznego jest uprawniona do uczestniczenia w posiedzeniach Zarządu i Rady Nadzorczej, na 
których rozpatrywane są zagadnienia dotyczące bezpośrednio zadań komórki audytu wewnętrznego i 
nadzoru nad kontrolą wewnętrzną. Osoba kierująca komórką audytu wewnętrznego bierze udział, co 
najmniej raz w roku, w posiedzeniu Rady Nadzorczej, na którym omawiana jest działalność komórki 
audytu wewnętrznego. 

 
9. Zarząd Banku określa szczegółowe zasady funkcjonowania systemu kontroli wewnętrznej sprawowanej 

w Banku oraz organizację i zakres działania komórki audytu wewnętrznego. 
 

XIII. STRUKTURA ORGANIZACYJNA BANKU 

§  33. 

1. Jednostkami organizacyjnymi Banku są: 
 

1) Centrala Banku, w ramach której funkcjonują Piony, Obszary, Departamenty i Biura, 
2) Makroregiony, 
3) Regiony, 
4) Oddziały, 
5) inne jednostki organizacyjne. 

 
2. W Banku działają stałe lub doraźne komitety o charakterze opiniodawczo-doradczym oraz decyzyjnym 

tworzone na mocy uchwał Zarządu Banku. Komitetami stałymi są w szczególności Komitet Aktywów i 
Pasywów (ALCO) oraz Komitet Kredytowy Banku. 

 
3. Szczegółową organizację wewnętrzną Banku określa Regulamin Organizacyjny Banku uchwalony przez 

Zarząd, a zatwierdzony przez Radę Nadzorczą. Przy ustalaniu organizacji Banku oraz podziału 
realizowanych w Banku zadań, Zarząd dąży do zapewnienia niezależności funkcji pomiaru, 
monitorowania i kontrolowania ryzyka od działalności operacyjnej, z której wynika podejmowanie 
ryzyka przez Bank. 

 
XIV. FUNDUSZE BANKU 

§  34. 

1. Fundusze własne Banku obejmują: 
1) fundusze podstawowe Banku, 
2) fundusze uzupełniające w kwocie nieprzewyższającej funduszy podstawowych Banku. 
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2. Fundusze podstawowe obejmują: 

1) fundusze zasadnicze, które stanowią: 
(a) wpłacony i zarejestrowany kapitał zakładowy, 
(b) kapitał zapasowy, 
(c) kapitały rezerwowe z wyłączeniem wszelkich zobowiązań z tytułu akcji 

uprzywilejowanych, 
2) pozycje dodatkowe funduszy podstawowych, które stanowią: 

(a) fundusz ogólnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko działalności bankowej, 
(b) niepodzielony zysk z lat ubiegłych, 
(c) zysk w trakcie zatwierdzania oraz zysk netto bieżącego okresu sprawozdawczego, 

obliczone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości, pomniejszone o 
wszelkie przewidywane obciążenia i dywidendy, w kwotach nie większych niż kwoty 
zysku zweryfikowane przez biegłych rewidentów, 

(d) inne pozycje bilansu Banku, określone przez Komisję Nadzoru Finansowego, 
3) pozycje pomniejszające fundusze podstawowe, określone w ustawie - Prawo bankowe, 

przepisach szczególnych wydanych na jej podstawie oraz określone przez Komisję Nadzoru 
Finansowego. 

 
3. Fundusze uzupełniające tworzone są na zasadach i w trybie określonym w ustawie - Prawo bankowe 

oraz przepisach szczególnych wydanych na jej podstawie i obejmują: 
1) fundusz z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywów trwałych, 
2) zobowiązania podporządkowane tworzone po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego. 

 
4. Bank może tworzyć fundusze specjalne. 
 
5. Bank może wydzielić fundusz na prowadzenie działalności maklerskiej. 
 

§  35. 

1. Fundusze specjalne są tworzone i znoszone na mocy uchwały Walnego Zgromadzenia, chyba że 
obowiązek tworzenia funduszy wynika z ustawy. 
 

2. Regulaminy funduszy specjalnych, kapitału zapasowego i kapitału rezerwowego uchwala Rada 
Nadzorcza na wniosek Zarządu; nie dotyczy to regulaminu gospodarowania środkami Zakładowego 
Funduszu Świadczeń Socjalnych, który uchwala Zarząd Banku w uzgodnieniu z zakładowymi 
organizacjami związkowymi. 

§  36. 

1. Kapitał zapasowy tworzy się z corocznych odpisów z zysku netto z przeznaczeniem na pokrycie strat 
bilansowych, jakie mogą wyniknąć w związku z działalnością Banku. 

 
2. Coroczne odpisy na kapitał zapasowy powinny wynosić co najmniej 8% zysku netto i dokonywane są 

do czasu osiągnięcia przez kapitał zapasowy wysokości co najmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitału 
zakładowego Banku. 

 
3. Decyzje o wykorzystaniu kapitału zapasowego podejmuje Walne Zgromadzenie. 
 

§  37. 

1. Kapitał rezerwowy tworzony jest z corocznych odpisów z zysku netto w wysokości uchwalonej przez 
Walne Zgromadzenie. 

 
2. Kapitał rezerwowy przeznaczany jest na pokrycie szczególnych strat i wydatków. 

 
3. Decyzje o wykorzystaniu kapitału rezerwowego podejmuje Walne Zgromadzenie. 
 

§  38. 
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Fundusz ogólnego ryzyka tworzony jest z rocznego zysku netto w wysokości uchwalonej przez Walne 
Zgromadzenie. Fundusz ten przeznaczony jest na niezidentyfikowane ryzyko działalności bankowej. 

 

XV. ZASADY GOSPODARKI FINANSOWEJ BANKU, 

PODZIAŁ ZYSKU, RACHUNKOWOŚĆ 

§  39. 

Gospodarka finansowa Banku prowadzona jest w oparciu o roczne plany finansowe określane przez Zarząd 
Banku. 

§  40. 

1. Zysk netto Banku z zastrzeżeniem ust. 3. poniżej przeznacza się, w wysokości uchwalonej przez Walne 
Zgromadzenie, na: 
1) kapitał zapasowy, 
2) kapitał rezerwowy, 
3) fundusz ogólnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko działalności bankowej, 
4) dywidendę dla akcjonariuszy, 
5) inne cele. 

 
2. Dzień dywidendy oraz termin wypłaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. 
 
3. Pokrycie strat, jakie mogą wyniknąć w związku z działalnością Banku następuje z kapitału zapasowego z 

zastrzeżeniem zasad wynikających z ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe. Decyzję o 
użyciu kapitału zapasowego podejmuje Walne Zgromadzenie. 

 
§  41. 

1. Bank prowadzi księgi rachunkowe i sporządza sprawozdania finansowe zgodnie z obowiązującymi 
przepisami prawa. 
 

2. Szczegółowe zasady (politykę) rachunkowości ustala Zarząd Banku. 
 

§  42. 

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. 
 

XV. POSTANOWIENIA KOŃCOWE 

§  43. 

1. Wymagane przez prawo ogłoszenia Banku, publikowane są zgodnie z obowiązującymi w tym zakresie 
przepisami prawa. 

 
2. Postanowienia § 12 ust. 1, 12 i 13 oraz § 13 ust. 2 obowiązują od dnia uzyskania przez Bank statusu 

spółki publicznej, a postanowienia § 9a oraz § 18 ust. 4 od dnia pierwszego notowania akcji Banku na 
rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A., przy czym 
postanowienia § 9a pod warunkiem dopuszczenia i wprowadzenia akcji Banku do obrotu na rynku 
regulowanym prowadzonym przez GPW najpóźniej w dniu 31 grudnia 2012 r. 
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Załącznik 3: Uchwały stanowiące podstawę emisji Obligacji 
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Załącznik 4: Warunki Emisji Obligacji serii K 
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Załącznik 5: Warunki Emisji Obligacji serii K1 
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Załącznik 6: Definicje i objaśnienia skrótów 

„ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony zgodnie z Ustawą o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi przez BondSpot lub GPW. 

„BondSpot” oznacza BondSpot S.A., z siedzibą w Warszawie. 

„Banki Referencyjne” oznacza Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Pekao S.A., mBank S.A., ING 

Bank Śląski S.A., PKO Bank Polski S.A.  

„BRRD” oznacza Dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. 

ustanawiająca ramy na potrzeby prowadzenia działań naprawczych oraz restrukturyzacji i 

uporządkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz 

zmieniająca dyrektywę Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 

2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz 

rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 

(Dz. U. L z 12 czerwca 2014, str. 190, ze zm.). 

„Certyfikat Rezydencji" oznacza zaświadczenie o miejscu siedziby albo odpowiednio, miejscu 

zamieszkania podatnika dla celów podatkowych, wydane przez właściwy organ administracji 

podatkowej państwa miejsca siedziby albo, odpowiednio, miejsca zamieszkania podatnika, o którym 

mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych 

lub art. 5a pkt 21 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób fizycznych. 

„Depozyt” oznacza depozyt papierów wartościowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi prowadzony przez KDPW. 

„Dyrektywa CRD” oznacza dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 

czerwca 2013 r. w sprawie warunków dopuszczenia instytucji kredytowych do działalności oraz 

nadzoru ostrożnościowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniającą 

dyrektywę 2002/87/WE i uchylającą dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. UE L 176 z 

27 czerwca 2013, s. 338).  

 „Dzień Emisji” oznacza dzień 20 października 2017 r., w którym Obligacje zostaną po raz pierwszy 

zapisane na Rachunkach Papierów Wartościowych lub Rachunkach Zbiorczych. 

„Dzień Ostatecznego Wykupu” oznacza dzień 20 października 2025 r., w którym Kwota Wykupu staje 

się należna i płatna.  

„Dzień Płatności” oznacza w zależności od kontekstu: (i) Dzień Płatności Odsetek, (ii) Dzień Wykupu 

lub (iii) każdy inny dzień, w którym ma nastąpić płatność jakiejkolwiek Kwoty do Zapłaty zgodnie z 

Warunkami Emisji lub Ustawą o Obligacjach. 

 „Dzień Płatności Odsetek” oznacza, z zastrzeżeniem pkt 10.1(b) Warunków Emisji, dni wskazane w 

tabeli zamieszczonej w pkt 9.2 Warunków Emisji w rubryce „Dzień Płatności Odsetek”, w których 

zgodnie z Warunkami Emisji, Kwota Odsetek jest wymagalna i płatna. 

„Dzień Roboczy” oznacza dzień (inny niż sobota, niedziela lub inny dzień ustawowo wolny od pracy), 

w którym KDPW oraz podmioty prowadzące Rachunki Papierów Wartościowych i Rachunki Zbiorcze 

prowadzą działalność umożliwiającą przenoszenie praw z Obligacji i dokonywanie płatności z tytułu 

Obligacji. 

„Dzień Ustalenia Praw” oznacza dzień, w którym zostaje ustalony przez KDPW krąg Obligatariuszy 

uprawnionych do otrzymania świadczeń z tytułu Obligacji przypadających do zapłaty w Dniu 

Płatności, tj. odpowiednio: 
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(a) 6 (szósty) Dzień Roboczy przypadający przed Dniem Płatności,  

(b) w przypadku otwarcia likwidacji o której mowa w pkt 17 Warunków Emisji – dzień otwarcia 

likwidacji. 

„Dzień Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzień przypadający na 5 (pięć) Dni Roboczych przed 

pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w którym ma obowiązywać dana Stopa Procentowa. 

„Dzień Wcześniejszego Wykupu” oznacza dzień, w którym na podstawie przepisów prawa lub 

Warunków Emisji Kwota Wykupu stanie się należna i płatna przed Dniem Ostatecznego Wykupu. 

„Dzień Wykupu” oznacza w zależności od przypadku: (i) Dzień Wcześniejszego Wykupu albo (ii) Dzień 

Ostatecznego Wykupu. 

„GPW” oznacza Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie.  

„KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. z siedzibą w Warszawie. 

„KNF” oznacza Komisję Nadzoru Finansowego. 

„Kwota do Zapłaty” oznacza w zależności od kontekstu, Kwotę Odsetek, Kwotę Wykupu, którą 

Emitent, zgodnie z Warunkami Emisji, jest zobowiązany zapłacić Obligatariuszowi w danym Dniu 

Płatności lub jakąkolwiek inną kwotę, którą Emitent na podstawie Warunków Emisji zobowiązany jest 

zapłacić Obligatariuszowi. 

 „Kwota Odsetek” oznacza kwotę płatną przez Emitenta od jednej Obligacji Obligatariuszowi w 

każdym Dniu Płatności Odsetek, za dany Okres Odsetkowy zgodnie z Warunkami Emisji. 

„Kwota Wykupu” oznacza dla jednej Obligacji kwotę po jakiej następuje jej wykup równą Wartości 

Nominalnej Obligacji. 

„Marża” oznacza marżę odsetkową w wysokości 2,70 % (słownie: dwa i siedemdziesiąt setnych 

punktu procentowego). 

„Obligacje” oznaczają, w zależności od kontekstu, łącznie Obligacje serii K oraz Obligacje serii K1 albo 

rozdzielnie Obligacje serii K lub Obligacje serii K1, wyemitowane przez Emitenta na podstawie 

Warunków Emisji Obligacji danej serii. 

„Obligacje serii K” oznaczają obligacje wyemitowane na podstawie uchwały Zarządu Alior Bank S.A. 

nr 333 / 2017 z dnia 3 października 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii K. 

„Obligacje serii K1” oznaczają obligacje wyemitowane na podstawie uchwały Zarządu Alior Bank S.A. 

nr 335 / 2017 z dnia 3 października 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii K1. 

„Obligatariusz” oznacza podmiot, na którego Rachunku Papierów Wartościowych zapisane są prawa 

z co najmniej jednej Obligacji lub osobę wskazaną na Rachunku Zbiorczym jako uprawnioną z co 

najmniej jednej Obligacji. 

„Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (wliczając ten dzień) do pierwszego Dnia Płatności 

Odsetek (nie wliczając tego dnia) i każdy następny okres od Dnia Płatności Odsetek (wliczając ten 

dzień) do następnego Dnia Płatności Odsetek (nie wliczając tego dnia), przy czym ostatni okres 

odsetkowy będzie się kończył w Dniu Wykupu (nie wliczając tego dnia), z zastrzeżeniem, że Okres 

Odsetkowy może być krótszy ze względu na wystąpienie zdarzeń o których mowa w pkt 17 

Warunków Emisji. 

„Prawo Bankowe” oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe  

(Dz. U. z 2015 r., poz. 128 z późn. zm.). 
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„Program Emisji” oznacza program emisji obligacji ustanowiony przez Emitenta na podstawie 

Uchwały Zarządu Alior Bank S.A. nr 253 / 2015 z dnia 29 lipca 2015 r. w sprawie otwarcia Programu 

Emisji Obligacji własnych Alior Bank S.A. oraz Uchwały Rady Nadzorczej Alior Bank S.A. nr 54 / 2015 z 

dnia 10 sierpnia 2015 r. w sprawie akceptacji decyzji Zarządu w sprawie otwarcia Programu Emisji 

Obligacji własnych Alior Bank S.A., w ramach którego Emitent może emitować obligacje w jednej lub 

wielu seriach do łącznej maksymalnej wartości nominalnej wyemitowanych i niewykupionych 

obligacji nie wyższej niż 2.000.000.000 PLN (słownie: dwa miliardy złotych). 

 „Rachunek Papierów Wartościowych” oznacza rachunek papierów wartościowych, na którym 

rejestrowane są prawa z Obligacji, prowadzony dla Obligatariuszy przez firmy inwestycyjne lub banki 

powiernicze w sposób określony w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. 

„Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie 

Instrumentami Finansowymi. „Regulacje KDPW” oznacza Szczegółowe Zasady Działania KDPW, 

Regulamin KDPW oraz wszelkie inne mające zastosowanie regulacje wydane przez KDPW. 

 „Regulamin ASO” oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW 

lub BondSpot. 

„Rozporządzenie CRR” oznacza rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z 

dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogów ostrożnościowych dla instytucji kredytowych i firm 

inwestycyjnych, zmieniające rozporządzenie (UE) nr 648/2012. 

„Rynek ASO” oznacza rynek obligacji prowadzony w ramach ASO przez BondSpot lub GPW. 

„Stopa Bazowa” oznacza stopę procentową WIBOR podaną przez GPW Benchmark S.A. 

(https://gpwbenchmark.pl/) lub każdego jej oficjalnego następcę, dla depozytów złotówkowych o 

długości 6 miesięcy, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub około tej godziny, publikowaną w Dniu 

Ustalenia Stopy Procentowej lub inną stopę procentowa, która zastąpi powyższą stopę procentową, a 

w przypadku braku możliwości ustalenia wysokości takiej stopy procentowej w Dniu Ustalenia Stopy 

Procentowej, Stopą Bazową jest średnia arytmetyczna stóp procentowych podanych Emitentowi 

przez Banki Referencyjne dla depozytów złotówkowych o długości 6 miesięcy, pod warunkiem, że 

przynajmniej dwa Banki Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym, jeśli będzie to 

konieczne, będzie ona zaokrąglona do piątego miejsca po przecinku (a 0,000005 będzie zaokrąglone 

w górę). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być ustalona zgodnie z powyższymi 

postanowieniami, zostanie ona ustalona na podstawie ostatniej dostępnej Stopy Bazowej w Okresie 

Odsetkowym, w którym przypada taki Dzień Ustalenia Stopy Procentowej. Jeżeli Stopa Bazowa 

ustalona w sposób określony powyżej ma wartość ujemną, na potrzeby obliczenia Stopy Procentowej 

przyjmuje się, że ma ona wartość zero. 

„Stopa Procentowa” oznacza zmienną stopę procentową obliczoną według Stopy Bazowej ustalanej 

w każdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej powiększonej o Marżę. 

„Strona Internetowa Emitenta” oznacza stronę www.aliorbank.pl lub inną stronę internetową 

Emitenta, która ją zastąpi, o której Emitent poinformuje Obligatariuszy zgodnie z punktem 20.1 

Warunków Emisji.  

„Ustawa o BFG” oznacza ustawę z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, 

systemie gwarantowania depozytów oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz.U. z  2016 r., poz. 996. ze 

zm.).  

„Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawę z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 

238 ze zm.).  
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„Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 

spółkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013r., poz. 1382 ze zm.). 

„Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawę z dnia 29 lipca 2005 roku o 

obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 r., poz. 84 ze zm.). 

„Wartość Nominalna” oznacza, w odniesieniu do jednej Obligacji, kwotę 1.000 PLN (słownie: jeden 

tysiąc złotych). 

„Warunki Emisji” oznaczają warunki emisji Obligacji (odpowiednio Obligacji serii K lub Obligacji serii 

K1), które stanowią warunki emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. 

 


