Zalgcznik nr 5 do porozumienia z dnia 14.11.2019 r. zmieniajgcego Warunki Emisji:
Nowe Warunki Emisji obligacji serii S. Tekst jednolity z dnia 14.11.2019 roku.

WARUNKI EMISJI

Niniejszy dokument okregla warunki emisji obligacji na okaziciela serii S oznaczonej jako CHELM S 270920 ,
emitowanych w dniu 27.09.2013 r. (,,Data Emisji”) przez Miasto Chelm z siedzibg pod adresem ul. Lubelska 65, 22-
100 Chelm, nr REGON 110198238 (,,Emitent”), o lgcznej warto$ei nominalnej 5.000.000,00 PLN i dacie wykupu
przypadajacej w dniu 27.09.2036 r. ("Data Wykupu") (,,Obligacje”).

Obligacje emitowane sg na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach z dnia 2% czerwca 1995 r. ("Ustawa o
Obligacjach™), Zarzadzenia nr 786/13 Prezydenta Miasta Chelm z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie emisji
obligacji oraz okreslenia zasad ich zbywania, nabywania i wykupu, Zarzadzenia nr 846/13 Prezydenta Miasta Chelm z
dnia 23 lipca 2013 roku, Zarzadzania nr 926/17 Prezydenta Miasta Cheim z dnia 24 lipca 2017 roku, Zarzadzenia nr
424/19 Prezydenta Miasta Chelm z dnia 31 pazdziemika 2019 roku oraz Uchwaly Nr XXXII/358/13 Rady Miasta
Chelm z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie zmiany budzetu miasta Chetm na rok 2013.

Emitent wyznaczy! Bank Polska Kasa Opieki S.A. do pemienia roli agenta w jego biurze przy ul. Zwirki i Wigury 31,
Warszawa ("Agent”). Adres Agenta podany powyzej zwany bgdzie dalej ("Oznaczonym Biurem").

Micjsce emisji — Warszawa.
Cel emisji — pokrycie zobowigzan z tytutu wezegniej wyemitowanych obligacji.
Strona Internetowa Emitenta oznacza strone https://umchelm.bip.lubelskie.p!/ lub inng ktéra ja zastapi.

Agent nie ponosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialnosci za zobowigzania Emitenta z Obligacji oraz Warunkéw
Emisji.

1. FORMA I WARTOSC NOMINALNA

1.1 Obligacje sa papierami wartociowymi na okaziciela niezabezpieczonymi, emitowanymi w serii i nie
majacymi formy dokumentu. Obligacje bedg mogly byé zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”),

12 Warto$é nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: tysigc zlotych).

1.3 Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, ktére s3 réwne i bez pierwszenstwa zaspokajania wzglgdem siebie oraz z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajacych zbezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa begda traktowane na réwni z
wszelkimi innymi obecnymi i przysztymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami
Emitenta.

2, PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJE

2.1 Do dnia, w ktérym zostanic dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Agent zobowigzany zostal do
prowadzenia ewidencji zgodnie z jego wewngtrznymi procedurami oraz zgoednie z Ustawg o Obligacjach
("Ewidencja"), wskazujacej miedzy innymi osobg nabywey i liczbg nabytych Obligacji.

22 Do dnia, w ktdrym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, przeniesienie praw z Obligacji staje sig
skuteczne z chwila: (i) zawiadomienia Agenta przez zbywcg lub nabywce Obligacji o czynnodci prawnej, z
ktérej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji z jednoczesnym przediozeniem dowodu
dokonania takiej czynnoéci prawnej, w formie uprzednio zaakceptowanej przez Agenta; oraz (ii) dokonania
przez Agenta zapisu w Ewidencji, wskazujacego osobg nabywey i liczbg nabytych Obligacit.

23 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa przeniesienie
praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie nabywcy z chwilg dorgezenia przez niego
satysfakcjonujgcego dla Agenta dowodu wystgpienia zdarzenia, ktére spowodowalo przeniesienie Obligacji z
mocy prawa.,

24 Zgodnie z postanowieniami punktu 9, po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW:
I.1.1 Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych i bgdg

przystugiwaty Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Papieréw Wartosciowych lub
osobami wskazanymi przez posiadaczy Rachunkéw Zbiorczych jako osoby uprawnione z zapisanych na
tym Rachunku Zbiorczym zdematerializowanych Obligacji.

241 Przenoszenie praw z obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz regulacjami
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3.3

34

3.5

Rynku Regulowanego i regulaminami Powiemnika;

gdzie:

»Rachunek Papieréw Warto§ciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumienin Art. 4.1
Ustawy o Obrocie;

»Rachunck Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu Art. 8a Ustawy o Obrocie;

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
{Dz.U.2018.2286 j.t. z péZn. zm.)

»Rynek Regulowany™ oznacza rynek regulowany organizowany przez BondSpot lub GPW;

»BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;

"GPW" omacza Gieldg Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.;

sPowiernik” oznacza podmiot uprawniony do prowadzenia Rachunku Papieréw Warto$ciowych lub posiadacz
Rachunku Zbiorczego, na ktdrym sg zarejestrowane Obligacje;

»Regulacje KDPW* oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, a w szczeg6inosci
Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz Szczegélowe Zasady Dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych,

OPROCENTOWANIE

Platnoéé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. W kazdym dniu platmosci odsetek przypadajacym w nastepujacych datach:
27.03.2014 ., 27.09.2014 r,, 27.03.2015 1., 27.09.2015 ., 27.03.2016 1., 27.09.2016 1.,

27.03.2017r,, 27.09.2017 r., 27.03.2018 r,, 27.09.2018 ., 27.03.2019 r,, 27.09.2019 1.,

27.03.2020 r,, 27.09.2020 r,, 27.03.2021 r., 27.09.2021 r,, 27.03.2022 1., 27.09.2022 1.,

27.03.2023 r,, 27.09.2023 r., 27.03.2024 1., 27.09.2024 1., 27.03.2025 r,, 27.09.2025 1.,

27.03.2026 r,, 27.09.2026 ., 27.03.2027 1., 27.09.2027 1., 27.03.2028 r., 27.09.2028 r.,

27.03.2029 r., 27.09.2029 r., 27.03.2030 r,, 27.09.2030 ., 27.03.2031 r., 27.09.2031 1.,

27.03.2032r, 27.09.2032 r,, 27.03.2033 r., 27.09.2033 r., 27.03.2034 r., 27.09.2034 r.,

27.03.2035 r.,, 27.09.2035 r,, 27.03.2036 r,, 27.09.2036 ., ("Dni Platno$ci Odsetek")

Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz Obligatariuszy platmosci kwoty odsetek obliczonej zgodnie z
ninigjszym punktem 3 (Oprocentowanie) ("Kwota Odsetek™).

Okresy Odsetkowe

Kwota Odsetek obiiczana jest edrebnie dla kazdego okresu odsetkowego, Okres odsetkowy oznacza okres od
Daty Emisji (wigcznie)} do pierwszego Dnia Platnosei Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajgcy od Dnia Platmosei Odsetek (wiacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) ("Okres Odsetkowy").

Naliczanie odsetek

Po Dacie Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opéznia si¢ ze spelnieniem $wiadczen z
Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wedlug stopy odsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepehne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres Odsetkowy, bedzie ona
obliczana w oparciu o rzeczywista liczbg dni w okresie od Dnia Platnogei Odsetek albo Daty Emisji (wiacznie)
do dnia, w ktérym Obligacje zostana wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Qdsetek

W Dniu Roboczym poprzedzajacym pierwszy dzieft Okresu Odsetkowego Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote
Odsetek wedlug nastepujace]j formuly:

0O = NxB+M)x LD

NN
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365
gdzie:
O - oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
N - gznacza wartoé¢ nominalna Obligacji;
8 - oznacza Stopa Ogtaszana na Ekranie z Dnia Ustalenia Stopy Procentowe;
M - oznacza Marzg;
LD - oznacza liczbe dni w danym OKresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane w gorg).

3.6 Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Nie pé2niej niz do korica Dnia Roboczego, w ktdrym nastapilo obliczenie Kwoty Odsetek, Agent Kalkulacyjny
zawiadomi Emitenta o wysokoéci Kwoty Odsetek. W nastgpnym Dniu Roboczym Agent przekaze taka
informacje Obligatariuszom.

3.7  Ustalenie Stopy Procentowej

() Stopa Procentowa majaca zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek platnej w danym Dniu
Platnosci Odsetek bedzie Stopa Oglaszana na Ekranie, ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w
odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, powigkszona o marze wynoszacy 0,78% dla
Okres6w Odsetkowych trwajacych do dnia 27.09.2019r. (wylacznie) oraz 2,30% dla Okresdw
Odsetkowych rozpoczynajgcych sig po dniu 27.09.2019r. (wlacznie)} ("Marza™).

(i) W przypadku, gdy Stopa Oglaszana na Ekranie w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe] nie
bedzie dostepna, Agent Kalkulacyjny zwréci si¢ bez zbednej zwloki w tym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej do Bank6w Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 6-cio miesigcznych
depozytéw w PLN, oferowanej przez kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gléwnym bankom
dzialajgcym na rynku migdzybankowym. W takim przypadku Stopg Procentowg majacg zastosowanie
dla obliczenia Kwoty Odsetek platnej w danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie $rednia arytmetyczna
stbp podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy procentowej
podanej przez Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego, pod warunkiem, ze co
najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne
- bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokrgglone w gore)
powigkszona o Marzg.

(iii) W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze byé okreSlona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa dla takiego Okresu Odsetkowego zostanie
ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej stopy procentowej w bezposrednio poprzednim Okresie
Odsetkowym,

gdzie:

~Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Polska Kasa Opieki 5.A.;

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A., BRE Bank S.A., Bank Zachodni WBK SA, ING
Bank $laski S.A. oraz PKO Bank Polski S.A.;

~Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dziefl przypadajacy na dwa Dni Robocze przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowiagzywad dana stopa procentowa;

.
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»Stopa Oglaszana na Ekranie” oznacza stopg procentowg WIBOR podang przez Monitor Rates Services
Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastepey dla depozytéw 6 - miesiecznych wyrazona w PLN z kwotowania
na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej lub inng stopg procentows, ktéra zastapi powyzsza stopg procentows.

Zawiadomienie o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek

3.8.1 Do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, nie pdzniej niz do korica Dnia Roboczego, w ktérym

nastgpilo obliczenie Kwoty Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci
ustalonej Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. W nastgpnym Dniu Roboczym Agent przekaze
taka informacje Obligatariuszom.

3.82 Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW Ilub Obligacje zostang

3.9

wprowadzone do notowania na Rynku Regulowanym, zawiadomienia QObligatariuszy o wysokosci Stopy
Procentowej i Odsetek bedg dokonywane zgodnie z regulacjami Rynku Regulowanego.

Agent Kalkulacyjny

391 W sprawach dotyczacych Obligacji Agent Kalkulacyiny bedzie dzialaé wylacznie jako przedstawiciel

Emitenta i1 nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnoéci wobee Obligatariuszy za jakiekolwiek platnesei z
tytulu Obligacji ani za 2adne inne zobowigzania lub ofwiadczenia Emitenta zlozone w ninigjszych
Warunkach Emisji,

3.9.2 Agent Kalkulacyjny nie ponosi odpowiedzialnodci za szkode poniesiong przez Emitenta lub inng osobe

4.2

4.3

na skutek okre§lenia przez Agenta Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniami lub
informacjami ze Zrédet okredlonych w Warunkach Emisji lub zgodnie zkwotowaniem Bankéw
Referencyjnych, ktére nastgpnie okazato si¢ nieprawidlowe, chyba ze Agent Kalkulacyjny dzialal
umyéinie lub z niedbalstwem. Ograniczenie odpowiedzialno$ci nie dotyczy odpowiedzialnosci Agenta
Kalkulacyjnego za bledy w kalkulacji Stopy Procentowej. Agent Kalkulacyjny nie jest zobowigzany do
weryfikacji stép procentowych przekazanych Agentowi Kalkulacyjnemu przez Banki Referencyjne
zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji.

PEATNOSCI

Do dnia, w ktdrym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, miejscem spelnienia $wiadczen z
Obligacji jest Oznaczone Biuro.

Do dnia, w ktérym zostanic dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci z Obligacji
dokonywane bgda przez Agenta w imieniu Emitenta w drodze przelewu na rachunek Obligatariusza,
prowadzony przez Agenta lub tez na inny rachunek wskazany w tym celu Agentowi przez Obligatariusza na
pi$mie nie péZniej niz w Dniu Ustalenia Praw do Swiadezen z Obligacji. Swiadczenia z Obligacji nie beda
wyptlacane Obligatariuszowi w gotéwee. Plamosci beds uwazane za nalezycie dokonane w dacie dokonania
przelewu na rachunek Obligatariusza. Uprawnionym do s$wiadczenia z Obligacji jest osoba wpisana do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do $wiadczen z Obligacii ("Obligatariusz"), za$ po dniu, w ktdrym zostanie
dokonana rejestracja Obligacji w KDPW - osoba wskazana jako postadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych
lub Rachunku Zbiorczego, na ktérym zapisane sg Obligacje.

Jezeli Data Wykupu, Dziefi Platnodci Odsetek lub inny dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji powstaje
obowigzek dokonania plamosci przez Emitenta przypada na dziei nie bedacy Dniem Roboczym, wykup
Obligacji lub wyptata Kwot Odsetek nastapi w pierwszym Daiun Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie
bedzie przystugiwaé roszczenie o odsetki za taki okres.

Dla potrzeb ninigjszych Warunkéw Emisji:

»Dzieir Robocezy” oznacza dzien (z wyjatkiem soboét oraz dni ustawowo wolnych od pracy), w ktérym Agent
prowadzi dziatalno$¢ bankowa, a Krajowa [zba Rozliczeniowa i Narodowy Bank Poiski dokonuja rozliczen.
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»Dzien Ustalenia Praw do Swiadezen z Obligacji” oznacza

() godzine 16:30 w dniu przypadajagcym na dwa Dni Robocze przed Data Wykupu lub Dniem Platnogei
QOdsetek, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania §wiadczenia z tytulu Obligacji w Dniu Platnodci Odsetek fub Dniu Wykupu, lub

(ii} od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, oznacza szésty (6) Dziefi Roboczy odpowiednio przed danym Dniem
Platmosei Odsetek lub Datg Wykupu lub inny dzien okre$lony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami
KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytula Obligacii;

z wyjatkiem wystapienia ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia opisanego w punkcie 7.1 ponizej, kiedy to
za Dzief Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sig dzied otrzymania przez Agenta (do dnia rejestracji
Obligacji w KDPW) lub Emitenta (po dniu rejestracji Obligacji w KDPW) zadania wezesniejszego wykupu,

sKwota do Zaplaty” oznacza jakakolwiek kwote pieniezng z tytutu Obligacji, ktérg Emitent - zgodnie z
Warunkami Emisji - jest zobowigzany zaplacié Obligatariuszowi;

"Nalezno$¢ Gléwna'' oznacza warto$é nominalng jednej Obligacji, ktéra Emitent zobowigzany jest zaplacié
Obligatariuszowi w Dacie Wykupu;

4.4  Zobowiagzanie Emitenta do dokonania wyplat $wiadczen z Obligacji za posrednictwem Agenta ograniczone jest
wylacznie do wyplat na rzecz Obligatariuszy, ktérzy doreczyli Agentowi informacje oraz dokumenty, jakie
uwaza on za niezbedne dla potrzeb dokonywania platnosci na rzecz Obligatariuszy z tytulu Obligacji.

4.5 W przypadku gdy:

45.1 Agent nie otrzymal od Obligatariusza informacji koniecznych dia dokonania wyplaty swiadczefi z
Obligacji (tj. wartoéci nominalnej Obligacji lub Kwoty Odsetek) na rzecz tego Obligatariusza; lub

452 istnieje spdr co do osoby Obligatariusza; lub

453 w ocenie Agenta dokonanie wyplaty Naleznofci Gléwnej lub Kwoty Odsetek na rzecz takiego
Obligatariusza wigzatoby si¢ z naruszeniem jakichkolwiek przepiséw prawa lub naraziloby Agenta na
zaplate grzywny lub kare jakiegokolwiek rodzaju,

wowczas Agent bedzie uprawniony, wedlig wiasnego uznania, do niedokonywania platnofci z tytulu
$wiadezedt z Obligacji na rzecz Obligatariusza o czym niezwlocznie, jednakze nie poézniej niz w dniu
nastepujacym po dniu w ktérym platno$é ma zostaté dokonana, zawiadomi Emitenta. Agent nie bedzie
odpowiedziainy wobec Emitenta za powstanie jakichkolwiek szkdéd spowodowanych skorzystaniem przez
Agenta z przyznanego mu zdaniem poprzednim uprawnienia, Otrzymana od Emitenta kwota Srodkéw
pienigznych w wysokodci naleznej takiemu Obligatariuszowi z tytutu §wiadczen z Obligacji a niewyplacona
temu Obligatariuszowi z przyczyn wskazanych w punktach 4.5.1.- 4.5.3. powyzej, zostanie przekazana przez
Agenta na rachunek bankowy wskazany przez Emitenta, do godziny 16:00 w dniu powiadomienia go o
niedokonaniu platnosci.

46  Wyplaty z tytutu Obligacji podlegaja wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym przepisom
obowiazujacym w migjscu plamodei.

4.7  Z zastrzezeniem postanowier punktu 4.3, w przypadku, gdy swiadczenie z Obligacji nie zostato dokonane w
dniu jego wymagalnosci, Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych,
naliczanych od dnia wymagalnosci tego $wiadczenia do dnia, w ktérym Obligatariusz otrzymal nalezne
$wiadczenie z Obligacii.

43 Zgodnie z postanowieniami punktu 9, po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW:

4.8.1 Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posdrednictwem KDPW i wlaciwego
Powiernika na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
danego Powiernika.

4382 Spelnienie przez Emitenta §wiadczenia z Obligacji nastepuje poprzez postawienie do dyspozycji KDPW

&y 1
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Kwoty do Zaplaty przeznaczonej do wyplaty, zgodnie z Regulacjami KDPW,

4.8.3 Wszelkie platnodci Kwot do Zaplaty z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytulu roszczen
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5.1
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6.2

6.3

6.4

N

wzajemnych (chyba, ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda dokonywane z
uwzglednieniem przepiséw prawa obowizzujgcego w dniu dokonania platmodei. W szczegdlnobci
wysokod¢ odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy okreslajace
wysoko$é odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnoéci prawnych.

Agent nie ponosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialnodci za zobowiazania Emitenta z Obligacji oraz
Warunkéw Emisji.

WYKUP

Wykup Obligacji nastgpuje w Dacie Wykupu wedtug wartosei nominalnej dnia 27.09.2036 1.,
Dopuszeza sig mozliwosé nabycia przez Emitenta Obligacji przed Datg Wykupu w celu ich umorzenia.

PODATKI

Wszelkie platno$ei z tytutu Obligacji bgdg dokonywane przez lub w imieniu Emitenta bez potraceii lub pobran z
tytutu podatkéw, oplat lub innych naleznoécei publicznoprawnych ("Podatki™ natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego potracenia lub
pobrania Podatku wymagane jest przepisami prawa,

W przypadku, gdy Obligatariusz, bedacy podatnikiem w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz.U. 2011, Nr 74 poz. 397, z pSén. zm.) lub ustawy z dnia 26
lipca 1991 r. o podatku dochedowym od oséb fizyczaych (tekst jednality Dz. U. 2012 poz. 361, z péén. zm.), nie
doreczy najpézniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadezert z Obligacji certyfikatu rezydencii, o ktérym mowa w
art. 26 ust. ] lub, odpowiednio, art. 29 ust. 2 wspomnianych wyzej ustaw, zostanie pobrany odpowiedni Podatek
w pelnej wysokosci,

Do dnia rejestracji Obligacji w KDPW, w celu dokonania platno$ci Podatku Agent moze zadaé od
Obligatariusza informacji i pisemnych o$wiadczen, dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza,
wymaganych przez odpowiednie przepisy prawa.

Po dniu, w ktérym zostanie dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, Obligatariusz zobowiazany jest
dostarczy¢ Powiernikowi, wszelkie informacje wymagane pizez obowiazujace przepisy prawa (w tym
Regulacje KDPW) w zwigzku z platnoscia podatku dochodowege, o ktdrym mowa w punkcie 6.2. Powiernik
moze przekazaé powyzsze informacje do Emitenta,

PRZYPADKI NARUSZENIA

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne o$wiadczenie zlozone Emitentowi za posrednictwem Agenta, przy
czym kopia takiego oSwiadczenia musi zostaé réwniez przestana bezposrednio do Emitenta, Zadad
natychmiastowego wykupu posiadanych przez siebie Obligacji po ich wartofci nominalnej wraz z Kwotami
Odsetek narostymi do dnia zlozenia o$wiadczenia, na skutek wystapienia ktdregokolwiek z poniZszych
przypadkéw (kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem Naruszenia'):

(i) Niedokonane platnosdei: Emitent nie dokonuje platmosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty w terminie
okre$lonym w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji; lub innych platnosci naleznych z Obligacii;
lub

(i) Naruszenie innvch zobowiazaii Emitenta: Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne

zobowiazanie z Obligacji i stan taki trwa przez okres dhuzszy niz 7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia
Emitentowi przez Obligatariusza oswiadczenia, zawierajacego zadanie naprawienia uchybien w
wykonywaniu takiego zobowigzania, za wyjatkiem sytuacji, gdy takie uchybienie nie moze byé
usunigte, kiedy to uplyw powyzZszego terminu nie bedzie wymagany; lub
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{iii) Naruszenie zobowiazafi wynikajacych z umdw Zadluzenia: Zostanie zazgdana splata jakiegokolwiek
wZadluzenia” (wg definicji ponizej) Emitenta przed pierwotnie ustalonym w umowie terminem
wymagalnosci na skutek naruszenia przez Emitenta warunkéw umowy Iub gdy Emitent nie dokona
splaty jakiegokolwick Zadluzenia w terminie jego wymagalnosci lub po uplywie dodatkowego
ustalonego w danej umowie terminu do zaplaty; Iub

wZadluzenie” oznacza zobowiazanie do zwrotu pieniedzy wynikajace z umowy pozyczki, kredyt,
platmosci rat leasingowych, wystawienia weksli, emisji obligacji, w tym Obligacji wyemitowanych w
ramach Programu Emisji, lub innych papieréw diuznych o charakterze podobnym do obligacji ub
weksli oraz zobowiazan do zaplaty wynikajacych z udzielonego porgczenia lub gwarancji; lub

(iv) Os$wiadczenia: o§wiadczenie lub zapewnienie zlozone przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji
jest nieprawdziwe w istotnym zakresie w chwili sktadania lub uznania za ztozone; lub

v) Likwidacja: nastapi likwidacja (lub inne zdarzenie majace takie skutki) lub zasadnicza zmiana ustroju
Emitenta jako samodzielnej jednostki samorzadu terytorialnego, o ile przepisy wprowadzajgce taka
likwidacje [ub zmiang nie beda przewidywaly odpowiedniego przejecia zobowiazan Emitenta z
wyemitowanych Obligacji; lub

{vi) Zarzad Komisaryczny: nastgpi ustanowienie zarzadu komisarycznego w rozumieniu ustawy z dnia 8
marca 1990 r. o samorzgdzie gminnym (Dz.U. 2013 poz. 594).

Os¢wiadczenie Obligatariusza, o ktérym mowa w punkecie 7.1 powinno wyraznie wskazywa¢ konkretny
Przypadek Naruszenia.

W przypadku ztoZenia przez Obligatariusza o$wiadczenia, o ktérym mowa w punkeie 7.1 Obligacje tego
Obligatariusza staja si¢ natychmiast wymagalne z dniem otrzymania danego o$wiadczenia przez Agenta (do
dnia rejestracji Obligacji w KDPW) lub Emitenta (po dniu rejestracji Obligacji w KDPW). W powyzszym
przypadku Emitent, za posrednictwem Agenta, zobowiazany jest do dokonania na rzecz danego Obligatariusza
platnosci Naleznosci Gidwnej posiadanych przez niego Obligacji wraz z Kwotg Odsetek narostych do tego dnta,
w ktérym Obligacje staty si¢ wymagalne. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW, wczedniejszy wykup
dokonywany bedzie za poSrednictwemn KDPW.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dhugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie diuzej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent zobowigzuje
sie:

nie ustanawiaé nowych zabezpieczen (kazde zwane ,Obcigzeniem w Celu Zabezpieczenia”) na
jakimkolwiek obecnym lub przysztym skladniku majatku lub przychodéw lub jakiejkolwiek ich czgsci, w
celu zabezpieczenia jakichkolwiek Papierdw Dluznych emitowanych przez Emitenta, chyba ze Emitent
uprzednio spowoduje, Ze jego zobowiazania wynikajace z Obligacji bgda zabezpieczone przez réwnorzedne
Obcigzenie w Celu Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznosei od sytuacji na takich samych skladnikach
majatkowych lub dochodach;

,Papiery Dluzne” oznaczaja obligacje, weksle wystawione w celu pozyskania $rodkéw finansowych, lub
inne podobne do nich papiery wartoiciowe lub instrumenty finansowe o charakterze diuznym, ktdre
emitowane s3 zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu pozyskania Srodkéw finansowych.

8.12. zapewni6, aby w kazdym czasie Obligacje stanowity nieodwolalne, bezwarunkowe niepodporzadkowane

8.1.3.

9.

Gy v

zobowigzania Emitenta, oraz ze beda one réwne i bez pierwszefstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) bgda
réwne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysziych niepodporzadkowanych zobowigzan
Emitenta, oraz beda podlegaty zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania.

udostepnia¢ Obligatariuszom do Daty Wykupu na oficjalnej stronie internetowej Emitenta swoje roczne
sprawozdania z wykonania budzetu za kazdy rok igcznie z ostatnim sprawozdaniem z wykonania budzetu
wraz z odpowiednia opinia Regionalnej Izby Obrachunkowej.

NOTOWANIE OBLIGAC]I NA RYNKU REGULOWANYM

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym:
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(i) wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad
dokonywania platnosci Kwot do Zaplaty z tytulu Obligacji zostang zastapione przez Regulacje KDPW oraz
regulacje Rynku Regulowanego w tym zakresie;

(ii) w zakresie, w ktérym dotychczasowe obowiagzki Agenta zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Rynku
Regulowanego zostang przejgte przez KDPW lub inne podmioty, Bank jako Agent zostanie z tych obowigzkéw
zwolniony.

ZAWTADOMIENIA
Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

do dnia rejestracji Obligacji w KDPW - listem poleconym na adres wskazany Agentowi,

ii. po dniu rejestracji Obligacji w KDPW - zgodnie z regulacjami Rynku Regulowanego.

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane listem poleconym
lub pocztg kurierska na adres Emitenta

PRAWO WEASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni ich warunkéw.
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