Nota Informacyjna
dla Obligacji serii PA

wyemitowanych przez
Ghelamco Invest Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie
pod adresem ul. Woloska 22, 02-675 Warszawa

Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostaia w zw1azku z ublegamem sie; :

o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych 13 - notq do obrotu -

w alternatywnym  systemie  obrotu = prowadzonym - przez . Gie!de Paplerow-

Wartoéciowych w Warszawie S.A. oraz w a!tematywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenle instrumentow fmansowych do obrotu w alterna:ywnym system:e
obrotu nie stanowi (i) dopuszczenia ani wprowadzenia tych Instrumentéw do obrotu

na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papleréw Wartosclowych W
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani (i) dopuszczenia .ani ==

wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieidowym
prowadzonym przez BondSpot S.A. R
Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg mwestowanle w :
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlasciwg analiza, a takZe, Jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradea inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej Noty Informacylnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzglgdem zgodnosci
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 4 lutego 2014,




g

Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacie zawarte w Nocie
Informacyijneij

Niniejszym oéwiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy 1 przy dolozeniu
nalezyte] starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, Ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, kidre moglyby wplywaé na jej
znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu.

Za Emitenta

GHRLAMCO IHVEST Sp. z 0.

02675 Warszevls, Ul ‘a".’olovska 22

\el. 22 465 16 60, fax 22 455 16 10
NiP: 521-32- 77151




1) Cel emisji instrumentéw diuznych, jesli zostat okreslony
Cel emisji instrumentéw diuznych objetych niniejszg Notg Informacyjng nie zostat okreslony.
2) Okreslenie rodzaju emitowanych diuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela spotki Ghelamco Invest Sp. z o.0. serii PA, numer ISIN;
PLGHLMGCO00098, o oprocentowaniu zmlennym.

Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie umowy programowej zawartej w dniu
10 grudnia 2013 roku, w zwigzku z prograimem publicznych emisji obligacji Ghelamco Invest
Sp. z 0.0. na kwote 250.000.000 ztotych (stownie: dwiescie pigédziesigt milionow ziotych).

3) Wielko$¢ emisji

W ramach seril PA, zostato wyemitowanych 11.452 Obligacji o tgcznej wartodci nominalnej
emisji w wysokosci 114.520.000 PLN (stownie: sto czterna$cie miliondw pigéset dwadziescia
tysiecy ztotych).

4} Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentow ﬂnansowych lub
sposob jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacii jest rowna cen:e emisyjnej Obllgacy i wyn031 10.000 PLN
(stownie: dziesigé tysigey zitotych).

5) Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania diuznych instrumentow
finansowych :

5.1, Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zapltaci w Dacie Wykupu, tj. w dniu 29 stycznia 2018 roku za kazdg Obligacje kwote
réwng Naleznosci Giownej, tj. 10.000 PLN (stownie: dziesigé tysigoy zlotych). Platnosci
z tytutu Obligaciji bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW za poéredmctwem KDPW_
oraz podmiotoéw prowadzgcych Rachunki. :

Platnodci z tytulu wykupu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym
przystuguja Obligacje w dniu 22 stycznia 2018 roku zgodnie z Regulac;ami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzeza zap}ata
nastapi w plerwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie Wykupu, bez prawa Zgdania
odsetek za opbznienie lub jakichkolwiek innych dedatkowych platnoscl. Wykuplone Obllgaqe
zostang umorzone.

Wczeémejszy wykup na zadanie Obligatariusza -

Wczeénlejszy wykup Obl[gaq; bedzie mogt nastgpi¢ zgodnle z nastepwacymt paragrafaml
Warunkéw Emisji:

= paragrafem 8. (Przypadek Naruszehia Zobowigzait Emitenta),

= paragrafem 10. (Naruszenie Warunkoéw Emisji},

# paragrafem 11, (Nastepstwa Wystqp:ema Naruszema Warunkdw Eimisji).

Szczegéiowy OpIS warunkéw wykupu znauctu;e sie w Warunkach Emisji Obhgacp seni PA,
stanowaacych zaiqczmk do niniejszej Noty Informacyjnej. ,




5.2, Platno$¢ Kwoty Odsetek
Platnoéé Kwoty Odsefek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji, tj. od dnia 29 stycznia 2014 roku (z tym dniem)
do Daty Wykupu, w kiérej Emitent dokona wykupu catej Naleznosci Gléwnej z tytulit kazdej
Obligacp {bez tego dnia). W kazdym Dniu Platno$ci Odsetek wskazanym w Tabeli nr 1
ponizej Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bedgcego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, platnosci Kwoty Odsetek. Kwoty Odsetek
bedg platne z dolu, Jezeli jednak Dziert Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie hedacy
Dniem Roboczym, zaplata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa Zzgdania odsetek za opéznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Platnoéé Kwoly Odsetek nastgpi zgodnie z
Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgoych Rachunki.

Platnosci Kwot Odsetek bgdg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystuguig
Obligacje w Dniu Ustalenia Uprawnionych, wskazanych z Tabeli nr 1 ponizej zgodnie z
Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wigcznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek 1. 29 lipca 2014 roku (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajgcy
od poprzedniego Dnia Platnoéci Odsetek (wigcznie) do nastepnege Dnia Platno$cl Odsetek
(z wylaczeniem tego dnia).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkows, Dni Ustalenia Uprawnionych oraz Dni Platno$ci Qdsetek

Numer Poczglek Okresu Dzlert Ustalenia Koniec Okresu
Okresu Odsethoweyo (wlaczajge Uprawnionych Odsethowego / Dzieh
Odsethowego ten dzier) Platnosci Odsetek
{2 wylgczeniem tego
: - dnfa)
; 29 stycznia 2014 1. 22 lipca 2014 1. 29 lipca 2014 r.
i 29 lipca 2014 r. 22 stycznia 2015 r. | . 20 stycznla 2015 1,
11 29 stycznia 20151, 22 lipca 2015 1. 29 lipca 2015 .
\Y; 29 lipca 2015 1. 22 stycznia 2016 1. 29 stycznia 2016 .
\% 29 stycznia 2016 1. ‘22 lipca 2016 1. 29 lipca 2016 1.
VI 29 lipca 2016, 23 stycznia 2017 1. 29 stycznia 2017 1.,
Ml 29 stycznia 2017 r, 24 lipca 2017 r. 29 lipca 2017 1.
Vil 29 lipca 2017 1. 22 stycznia 2018 1. 29 stycznia 2018 r.

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dia kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie
Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sig ze speinieniem
$wiadczen z Obligacji. W tym przypadku Obligacje bedg oprocentowane wedlug stopy
adsetek ustawowych.

Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbg dni w tym okresie od
poprzednlego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), albo Daly Emisji (wigcznie) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktdrym Obligacje zostana wykupione (z
wytgczeniem tego dnia).




Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowane)
ponizej), Agent Kalkulacyiny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacii wediug nastepujacej formuty:

LD
KO SP% x NG x
365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
sp oznacza Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z paragrafem 3.7. (Ustalenie Stopy Procenfowejf) Warunkow
Emisji
NG oznacza Naleznosé Gidwna
LD oznhacza liczbg dnl w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w gore wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza {przy czym pot i
wigcej grosza bedzie zaokrgglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowsj

a.

Stopg Procentowsg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o marze wynoszgcg 5,00%.
Stopa Procentowa dla pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 7,72%.

Stopa Bazowa zostanie okresiona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe). Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Ratle) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odnieslenie do strony "WIBO”, lub kazdego oficjalnego
nastepcy tej stawki, dla depozytow 6 miesigcznych wyrazonych w PLN z kwotowania na
fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. ' ' _
W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okoto te]
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Katkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6 miesigcznych
depozytéw ziotdwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankéw
Referencyjhych pod warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg
stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie fo $rednia arytmetyczna
stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzsze] i najnizsze] stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jeéli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w géreg).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatnie] dostepnej
Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed
Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony "WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dia depozytow 6
miesigcznych wyrazonych w PLN.

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Procentowe3 zgodme z
postanowieniami pkt. a) - d). Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez

Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz wediug zasad okre§lonych w Wartinkach Emisji z
. zachowaniem nalezytej starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru prowadzone;

przez Agenta Kalkulacyjnego dziatalno$ci.




6} Wysoko$¢ i formy owentualnego zahezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udziglajacego zabezpieczenia

6.1. Wysokos¢ | forma zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane w ramach przyjetego przez Emitenta Programu Emisji w kwocie do
250.000.000 PLN, w tym Obligacje serii PA emitowane zgodnie z Warunkami Emisji na
taczng kwote 114.520.000 PLN, sg zabezpieczone poprzez Porgczenie ustanowione przez
Gwaranta o tre$ci okreslonej w Zalgczniku 2 do Warunkéw Emisji. Oryginat dokumentu
Porgozenia jest przechowywany przez Bank Pekao SA w oznaczonym biurze pod adresem
02-091 Warszawa, ul. Zwirki i Wigury 31, ktéry na pisemne Zgdanie Obligatariusza przestane
na adres Zwirki | Wigury 31, 02-091 Warszawa, Departament Rynkéw Finansowych — do rak
dyrektora biura rynkdw kapitalowych, wystawi kopig dokumnentu Porgczenia, poswiadczong
za zgodnosé z oryginalem.

Kazdy Obligatariusz obejmujac lub nabywajgc Obligacje staje sig strong umowy Porgozenia.

Na mocy Porgozenia, Gwarant nieodwolalnie udzielit porgczenia wierzytelnosci
przystugujacych kazdorazowym posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach Programu
z tytutu zaplaty wszelkich Kwot do Zaptaty wynikajgcych z posiadanych przez nich Obligaci,
do lgczne] maksymalnej wysokosci 450.000.000 PLN (stownie: czterysta pigtdziesiat
milionéw zlotych), obeimujgcych Nalezno$é Glowng oraz Kwote Odsetek, z uwzglgdnieniem
ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z tytutu Kwot do
Zapiaty.

6.2. Oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Porgczenie, o ktérym mowa w punkcie 6.1. powyzej jest udzielone przez Granbero Holdings
Limited spélke z ograniczong odpowiedzialnodcig zatozong zgodnie z przepisami prawa
Cypru, z siedzibg przy 229 Arch. Makarios Il Avenue, Meliza Court, 3105, P.O. Box 51263,
3503 Limassol, Cypr.

Gwarant jest zarejestrowany w cypryjskim rejestrze handlowym pod numerem 183542
Numer telefonu do siedziby Gwaranta: +357 25 868 000 o

Numer faksu do siedziby Gwaranta: + 357 25 587 871.

7} Warto§¢ zaciggnigtych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia ' C

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego ztozenie propozycji nabycia obligacii serii PA ({]. na dzien 31 grudnia 2013
roku) wynosita 383.270.767,29 PLN.

Poza zobowigzaniami z tytulu opisanej w niniejszej nocie emisji Obligacji serii PA o wartosci

nominainej 114.520.000 PLN (stownie: sto czternaécie miliondw pigéset dwadziescia tysigey

zlotych), na dzien sporzadzenia ninigjszej Noty Informacyjne], Emitent posiada zobowigzania

z tytulu wezesniejszych emisji obligacii:

a) W dniu 21 lipca 2011 roku Emitent wyemitowal 3-letnie obligacje serii GHEL A 210714
(ISIN PLGHLMCO00016) o tgcznej wartosci nominalnej 150.000,000 PLN. Obligacje sg
oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesigozny
powiekszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach
pbirocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona na dzieft 21 lipca 2014 roku.
W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia obligacje tej serii
o tgcznej wartoéci nominalnej 66.000.000 PLN.

b) W dniu 29 sierpnia 2011 roku Emitent wyemitowat 3-letnie obligacje serii GHEL B
oznaczone] GHEL B 210714 (ISIN PLGHLMC 00024) o tgcznej wartosci nominalnej




50.000.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane w oparciu 6 zmienng stopg procentowg
WIBOR 8-miesigczny powiekszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest
ptatny w okresach péirocznych, a data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien
21 lipca 2014 roku. W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia
obligacje tej setii 0 1gcznej warto$ci nominalnej 700.000 PLN.

¢) W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent wyemitowat 3-lethie obligacje serii C ozhaczonej
jako GHEL C 200415 (iSIN PLGHLMCO00032) o fgcznej wartodci nominalnej
132.500.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentows
WIBOR 6-miesigczny powickszony o marze w wysokosci 6% w skali roku. Kupon jest
platny w okresach pdlrocznych, a data wykupu obligacji zostala okre$lona na dzieni
20 kwletnia 2015 roku. W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent nabyt w celu umorzenia
obligacje tej serii o tgczne] wartosci nominalnej 21.000.000 PLN.

d) W dniu 3 sierpnia 2012 roku Emitent wyemitowata 3-letnie obligacje serii D oznaczonej
GHEL D 200415 (ISIN PLGHLMCO00040) na kwote 4.600.000 PLN. Obligacie sq
oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentowg WIBOR 6-miesigczny
powiekszony 0 marze w wysokosci 6% w skali roku. Kupon Jest ptatny w okresach
pélrocznych, a data wykupu obligacji zostala okres$lona na dzien 20 kwietnia 2015 roku.

e) W dniu 12 lipca 2013 roku Emitent wyemitowata 3-letnie obligacje serii E oznaczongj
GHEL E 120716 (ISIN PLGHLMCO00057) na kwote 20.000.000 PLN. Obligacje sg
oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesigczny
powiekszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest platny w okresach
pofrocznych, a data wykupu obligacji zostala okreélona na dziet 12 lipca 2016 roku.

fi W dnlu 14 sierpnia 2013 roku Emitent wyemitowala 3-letnie obligacje serii F
oznaczone] GHEL F 120816 (ISIN PLGHLMCO00065) na kwote 9.200.000 PLN.
Obligacje sg oprocentowane w oparciu ¢ zmienng stope procentowg WIBOR 6-
miesieczny powigkszony o marze w wysokosci 4% w skali roku. Kupon jest platny w
okresach pétrocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona na dzien 12 sierpnia
2016 roku.

g) W dniu 14 listopada 2013 roku Emltent wyemitowat 3-letnie obligacie serii G
oznaczone] GHEL G 141116 (ISIN PLGHLMCOOOB1) na kwote 6.530.000 PLN
Obligacje 53 oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowa WIBOR 6-
miesigczny powigkszony o marze w wysokosci 4% w skall roku. Kupon Jest platny w
okresach poirocznych, a data wykupu obligacji zostata okreslona na dzien 14 listopada
2016 roku. - S

Zobowigzania Ghelamco Invest Sp. z o.0. w okresie do dnia catkowitego wykupu
instrumentéw diuznych objetych niniejsza Notg Informacyjng beda dotyczyé:
(i) zobowigzah z tytulu niewykupionych i wyemitowanych w latach 2011-2013
obligacji, w tym kupondéw odsetkowych od tych obligaci;
(i) zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji objetej niniejszg Notg Informacyina, 4.
serii PA o wartosci nominalnej 114.520.000 PLN, w tym kuponéw odsetkowych od
tych Obligacj;

(i) - zobowigzan wynikajacych z biezgcej dzialalnosci Emitenta (koszty administracji,
siedziby, wynagrodzenia zarzadu)

) 'zobowiazan z tytutu podatkéw, w tym CIT.

8) . Dane umozlsw;ajqce potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw
. "fmansowych orientacje w efektach przedsigwzigcia, ktére ma byé sfinansowane
..z emigji ‘dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolnosé emitenta do
- wywigzywania sle z zobowigzan wynikajacych z diuznych instrumentéw
L _flnansowych Jezeli przedsiewzigcie jest okreélone :
7 @]




Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecle nie zostato ckreslone.

9) Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienigznego na $Swiadczenie
pienigzne

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pleniezne.

10) W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Iub hipofeki jako

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentdw diuznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego biegiego

Obligacie nie sa zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

11) W przypadku emisji obligacji zamiennych na akeje: {(a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra pizystugiwataby z objetych akeji, (b) ogodlna
liczba gltosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akgcje.

12) W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczbha akcji
przypadajacych na jedna obligacje, (b) cena emisyjna akeji lub sposob jej
usfalenia, {c¢) terminy, od ktérych przystuguja | wygasaja prawa obligatariuszy
do nabycia tych akcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszetistwa.

Zalgczniki;
1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta.

2. Ulednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spétki oraz tre$¢ pedjetych
uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspdinikéw w sprawie zmian statutu
lub umowy spotki nie zarejestrowanych przez sad.

3. Pelny tekst uchwat Emitenta stanowigcych podstawg emisji instrumentéw diuznych
objetych Notg Informacyina, {j.

a, uchwala zgromadzenia wspdinikéw Emitenta nr 1 z dnia 4 grudnia 2013 r.
oraz : :

b. uchwata zarzgdu Emitenta nr 1 z dnia 4 grudnia 2013 r.
4. Warunki emisji Obligacji serii PA.
5.  Definicje i objasnienia skrétow.




Zalgcznik 1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta.
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CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REIESTIR SALDOWY

Stan na dzle 04.02,.2014 godz, 13:55:48
Nunter KRS: 0000185773

Ynformacja otdpowiadajgca odplsow] alitualnemu

Z REIESTRU PRZEDSIEBIORCEW

po'brana na podstawia art. 4 ust, 4aa ustawy z dnla 20 slerpnia 1997 r. o ¥rajowy Refestize
Sadowym (Dz. U, z 2007 v, Nr 168, poz.1186, z pdin, zm.)

Data rejeslfacjl w K:ajo‘.{ym Rejestrze Sadawym 05.01.2004

Ostatnl wp?s NUﬂ'IEl‘ wp]su

27 Data dokonanla wplsu 12_3,10,2013

. Sygnalura skt

WA XIIT NS-REVKRS/51667/13/455

Oznacrenle _sqdu o

|54 REIONOWY DLA 14, ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCEY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dzial 1

_Rubryka 1 - Dane podmioti .

1.0z0acze0e formy prawne}

" 1SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2, Numer REGO\UM?

- | REGON: 015623181, NiP: 5213277751

3, Flrma, pod ktérq spé!ka dzlata o

: GHEiAMCO INVEST SP()LKA Z OGRANICZONA OBPOWIEDZIALNO§CH\

4 Dane o \\.czeéulejsze} rejeszracjl

gospodarce 2 innyml podmiotanit na =
podslawle umoy spd!kl cywi nej?

5 Czy przedsieblorca provndzl dzla!atno§6 -

NIE

6. Czy podmlot posiﬁda stalus mganlzacjl
polytki publlcznego? :

Ruhryka 2- Siedziba i adres podmtotu

- -f Kra} POLSKA, vioj. HAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, griina M.ST. WARSZAWA, misjse.

NS | WARSZAWA
3.Adees A, WOLOSKA, nr 22, lok. -, rlejsc, WARSZAWA, kod 02-675, poczta WARSZAWA, kra) POLSKA

3.ndres peczty elekironlcznej B S

1. Adres strony intemelowej

o - Rubryka 3.'-_'.'0_:'c:i_dz!a'iy :

Brak wplsow
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. Rilbryka 4 - Infofniacje o umowie

1,Informacia o zawarcly lub zmuaﬂach
uniowy spolkt

|1 [10.32.2003 R, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL,

" |MARSZALKOWSKIE] 55/73 LOK. 33, REP, A NR 19216/2003

2 }44.02,2011R, ROBERT SIELSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP A 1732/2011, ZMIANA1 § 7

UST, 1, TEKST JEDNOLITY

3 LAkt NOTARIALNY Z DNIA 20 KWIETNIA 2011, REPERTORIUM A NR 5605/201 1, KANCELARLA

HOTARIALNA JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ-WLAZLO
NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, ASESOR NOTARIALNY MARTA ZABIELSKA
ZMIANA§ 2

7|4 - [AKT NOTARTALNY Z DNTA 30 LISTOPADA 2012 ROKU, REP. A NR 16587/2012, NOTARIUSZ

- |ROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W VWARSZAWIE,
JZHIENIOND PARAGRAFY 819

- Rubryka 5

l.Czas, na jakl zosta!a ulwnrzona spoika

NIEOZNACZONY

.Oznaczenle ptsma innego nit ﬂomtor .'
S?dowy i Gospodarczy, przemaczonego du
ogloszeﬁ spdlkl : .

| WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

5 Czy obllgatorlusze ma_[q pra\m do :
udglaldw w Zyska? | Ll

3 WSpélnik moze mi eé' L
4.Czy statut prayznaje ugarawnlensa L e
osoblste okreé{onym akcjonariuszom lub
tytuly. uczeslnlctwa w dochodach lub
majatku spéfkl ute wynlkajacych z akcjl?
Sleiess

Rubtyka 6 - Sposdh powstaniaspélki

Brak wpladw

Rubryka 7 - Dane wspolnlkéw

GRANBERO HOLDINGS LIMITED

1 - L Nazwisko/ Nazwa !ub r rma

2Im|ona '

'“-: EEZEEY

3 Nuaier PESEUREGON

v {LNumer KRS 2

5, Posladane przez \'aspéln&ka udzlaly :

50.300 UDZIALOW O FACZNES WARTOACI 25.150.000,00 ZLOTYCH

GCZYWSPﬁWkposlada ca[oéé Tk
= Jidaialéw spdiki o
e " Rubivka B~ Kapltat spolki -
. Wysokolt kepltaly zokadorego {25 150 000,00 21

Podrubrykal el
Informacja o wilesieniu aportu H
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Brak wpisc_ﬁw

Rubtyka 9 - Nie dotyczy

Brak wplsow

i “Rub'ryka_ 10 - Nie dotyczy

Brak wplsw

Dzlal 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentach poduioty -

iNézwé éréa#ﬁ :if;j'rawn'idﬁeéq do : lzarzap
reprezentov.'anla podmlolu :
? Sposdb reprezentacji mdm!otu L KAZDY CZLONEK ZARZADU SAM JODZIELNIE
L Podrubryka e SR

S Daneoséb wchodzacydlwsklad ofganu
1 |udasuisio lNazwa lob Firva VAN DER TOOLEN
B Azmonas o ""-'JEROEN

s omer PESELIREGON '- L yaomsisare
JaNoderkrs 0 i

B 5 Funkcja worganle reprezentujqcym PREZES ZARZADU

ey osoba wdwdzqca W sklaci _::_ Nig
zarz‘;du zostala Zawleszona w s
o czynnoé,dach? B

A Data do jaklej zostafa zawleszoaa e

3 1Nazwis,ko lNazwa Iub ﬂrma S JUKIEL
Cledwiema IROSLAW
3NumerPESEUREGON ';' f_l'_-_ loopatatesso -
4NumerKRS ST '; Tesis o
. SFunkcja worganie reprezentujqogm : CZtONi:K ZARZADU C

. p 6.Czy

= bawehodzacawsklad - [ue
. |zarzadu zostata awleszona vt
U czynnoéciach? EC AR
7.0t do ja'de} zosta!a zaw:eszona B - '
3 _ 1 Naz\sris!{o / Nazk_ tub Flzma o |KRAWCEYK NASILOWSKA
EoR .lnﬁona S T oANNA
Grter PESEUREGO{\E | 174092303347

4Nurner KRS - Cebsr

CZLONEK ZARZADU

NEE
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4. Nazwis?olNazwa i Flfma ZAGORSKI

Joamiona — © - |iarosuw
3.Humer PESEUREGON 0 |esosisoasr2
adumerkws Htt

15 Funkcja \4 organle reprezentu_lqcym CZHONEK ZARZADU _

RRE 6C2y osoba wci;odzqca w sklad - |NiE
o zarzqdu zosla!a zawieszona w _'
B czynnoéclach?

5] 7.0atd do jaklef zostala zawleszona e ._ ' o ' K
5 1'Nazmskelt\!azwa Iuh Flrma o WOiNIAK . . - .
S dmena T Toavan
3NumerPESﬂJREGON S Lrs0s00t4737

: 4Numert<ns S Jee

Is, Funkc}a w organe 'rep.rézentu.ja'cym -JCZLONEK ZARZADU

- 6,Cay osoba wehodzgca w sldad - CINIE

zarzadu zostala zawdeszona W :
: cz;mnofv:iach? T _
s Dala do ja'dej zosta!a zawieszona ------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
Brak wplsdw _ |
. ; . o “Rubryka 3 - Prokurend
1 INazwisko T |neuvinE
almlgna ' " |ARNOLD ROGER
{3 Nimer PESEL C o 167071515156
laRodralprokuy  © - |PROKURA SAMOISTHA
Dzial 3 f
i RERNERP ‘Rubryka 1 Przedmiot dzlalalnodci - !
1Przedimiot dalelnodd preedsigblorey 1164, 20, 7, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
' ' B 1 64, 30, Z, DZIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW 1 PODOBNYCH INSTYTUCH FINANSOWYCH
3 164, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSE USLUGOWA, GDZIE INDZIE] :
NIESKLASYFIKOWANS, 7 WYLACZENIEH UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH :

. S Rubryka 2 Wzmlanki ozloionych dokumentach '
Roti_éaj_déku_menm' — 'ENrko{ejnyw _: ataziozen?a ' -:' R Zaok:eseddo R PR R S T R '
LWamanka ozlotenty . L 1_2._07.'269'5 S 2004_
rocznegosprawozdan&a_ oy yzer0es - o008
ﬁnansowega g Sl TS L
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10.07.2007 2006

109.05.2008 2007

08.07.2009 2008

08.07.2010 2009

£0.05.2011 2010

20,03.2012 01,01.2011 - 31,12,2011

. 12.07.2013 01.01,2012 - 31.12,2012

3\emlanka © zhodenty Uchzaly [ 2004

ub postanowianta o "

e 00 I Ty fun [ T

e 2005

2abwlerdzenlu spraviozdaita |
e R FEEh 2006

finansoiedo -
B _ R PP 2007

fsees 2608

BTy 2000

Csrees 2010

Jerrre 01052011 - 31.12.2011

Tetres 01.04.2012 - 31,12,2012

4.\4_‘I:i'r.ml.a_:n:.ka'p.i!.éi_éh.lu '

FhHE 2004

sprawordanla z drfalalnodcl N 2005

podmioty - - -
AR EEEEE _ 2006

S Y ' - |2007.

FEEdE . ._ 2@03.

FESTEES ' 2000

: FHEFE 2010

frrans _ JoLo1.2011 - 31.12.201

oo |~ | ev ] b o T

j e 01.01,2012 - 31.12.2012

-iiﬁ_b@ké 3- Spf&voé&énia grupfképifé’ldwéf R

Bralk wplsow

| Rubryka 4 - Przedmiot dzlalalnoécl statutowe] crganizaci pozyti publiczniego " -

Brak wplsaw

Dziat 4

o Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wplséw

Rubyka 2 - Wierzytelnosa S

Brak wpisow
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Rub:yka 3- Informdcje 0 zabezpiecaeniu majatku dit:znikw w postepowanlu w p:zedmiode ogioszenla upadloécl 0
oddalentu wnlosku o ogloszenle upadioéci z uwagl na fakt, Ze majatek niewyplacalinego (Huznlka nie wystatcea na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wplsow

Rubryka 4 Umorzen!e prowadzonej przecﬁwko podm!otowi egzekuqi F4 uwagi na fakt 7e z egzekucji nle uzyska sie
' sumy wyzszej od kosztéw egzekucyinych . - :

Brak wpisGw

i)zial 5

 Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dzial 6

Brak wplsdw

“Rubiyka 2 = '_lh'_f:dr_ﬁ'\'acjé o rorwlazaniu lub unlewaznleniu spolkl

Brak wplsow

"~ Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wiplséw

i Ru_bfyk_é 4 -_Infofhraéja o |3.o!§c':"zé'nll_tlx', imdzlalé Iiib brzéksztalcému

Brak wplsdw

: "Rub'ryka 5 - Informacja o poStepéwja'mu' upédioéctowym

Brak wplsow

T Rubwkaﬁ < Informacia o postqpbﬁéhid't'ik.}é.c'ldv\iyni -

Brak wpisow
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Rubryka 7- Informacjé 0 'postehowanlu naprawczym

Brak wplséw

Rubryka 8 - Informacja o zawleszeniu dzialalnoéd gospodarczef

Brak wplsow

data sporzgdzenta wydraku 04.02,2014

adres strony Internelowej, na kidraf s dostepne Informade 2 refestru: hitps:ffems.ms.gov.pl




Zatgcznik 2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spoiki oraz tresé
podjetych uchwat walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w sprawie
zmian statutu lub umowy spolki nie zarejestrowanych przez sad.
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Repertouum Anr /\Q)hﬁqr 12012
AKT NOTARIALNY

Duia trzydziestego listopada roku dwa tysiace dwunastego (30.11.2012) ja, Robert Sielski,

notariusz w Warszawie, w mojej Kancelarii Notarialngj w Warszawie, przy ulicy

Marszatkowskiej nr 55/73, lokal mr 33, sporzadzitem protoké! Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wsp6lnikéw spélii pod fitmg GHELAMCO INVEST Spétka z ograniczong
odpowiedzialnodciy 2 siedziba w Warszawie (adves: 02-675 Warszawa, ulica Woloska nr 22,
REGON: 015623181,  NIP: 5213277751), wpisanej  do rejestru przedsighiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XTI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestu Sadowego, pod numerem KRS: 0000185773 (sto
osiemdziesiaf pigé tysicey siedemset siedemdziesiat trzy) ~ zwanej dalej rdwhiez ,,Spéikg”,w-
Przy akeie okazano wydruk komputerowy obejmujacy informacje odpowiadajacq odpiéo“'i
aktualnemu z rejestru przedsichiorcw tej Spotki — stan na dziet 26 listopada 2012 mlcu,
godz.: 16:36:59, identyfikator wydruku: RP/185773/22/20121 126163659,

B 3 0 o 2 i 14 b e e i

PROTOKOE,

Zgromadzenie Wspblnikéw otworzyla Pani Karolina Bryk, ktéra osdwiadczyla, ze: ™

1) w doiu dzisiejszym, to jest 30 listopada 2012 roku, w tutejszej kancelarii _1_10‘t_ari'alz’1_§i, |
odbywa si¢ Nadzwyozajne Zgromadzenie Wspdlnikéw sp6iki pod firma GHELAMCQ
INVEST Spélka z ograniczona odpowiedzialnodein z siedziby w Watszawie, v'-.=.~;=~--«._u.m.

2) dziala jako pelnomacnik w imieniu { na ezecz jedynego wspélnika Spotki, to jest s_pk_ﬁkk_i’

- pod firmy GRANBERC HOLDINGS LIMITED z siedziba w Limassol, Cypr {adres:
Meliza Coust, 229 Avch. Makarios Tl Ave, 3105 P.O. Box 51263, 3503}, posiadajgce]
100% udzialéw w Lapitale zakladowym Spélld, to jest 100 udzialéw dajacych 106
g‘:fmséw- na Zgromadzenin Wapdluikdw - na podstawie olazanege pelbomocnictwa,
udz;e]mege Jjej duia 26 listopada 2012 voku, przez Dyrektors Evg Agathangeloy, ktéle_]
podpn paéwmdczy& Zenon Ellings, wzednik pos$wiadezajacy w Limassol (Cypr),

i ktoregn to pOdL’)iS pogwmdf,zyi A. Ryriakou, wzednik ol Wﬁum;ﬁnﬁﬁ&{
o . epda‘.fzamgo l{lauzuiqaposlilie w duin 27 listopada 2042 roliu, za nr LR

i S S,

disia ?m

Em
/’N <8 iu




s =

3) abjgla przewodniczenie na niniejszym Zgt omadzeniu,
4) dzialajac na podstawie arl. 156 kodeksu spolek handlowych wykonuje uprawnienia
Nadzwyozajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spélki pod firmg GHELAMCO INVEST,
Spbtka z ograniczong odpowiedzialnosclg z siedziba w Warszawie 1 w zwiazku z tym)

postanawia podjaé nastgpujace UCHWaLY: mommensmmemmsmsnc s s o T

UCHWALA Kr 1
1. Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspinikow Spolli podwyzsza !\apltal zakladowy Spélki
wynoszacy obecnie 50.000,00 (pigtdziesiat tysigey) Zotych o kwotg 10.150.000,00 (dziesigé
milionéw sto pigédziesiat tysigcy) zlotych, to jest do kwoty 10.200 000,00 (dziesigé miliondw

dwiedcie tysiecy) zlotych poprzez utworzenie 20,300 (dwadzieécia tysiecy trzysta) nowych
idzialéw o wartosei nominalnej 500,00 (pigéset) #totych kazdy ------------------------------------

a _ i Wszystkie udzialy w podwyZzszonym kapﬂa]e zakladowym zostang objele przez

. dotychczasowego, jedynego wspdlnika Eapélk:, to 1est spélkg pod firmg: GRANBERC
HOLDINGS LIMITED z siedziba W ﬁnqssal Cypl ('1clres. Meliza Court, 229 Arch.

Makarios JII Ave, 3105 P.0. Box 51263 3503} b e

- --Udaaly w podwyzszonym kapitale zak%aciowym zostanq pokryte w calodel witadem

' plemgznym .......... P IRR——— S ke 8 R A T b 30

L. Po podwyzszeniu kapital zaldadowy - Spé}kx bedzie wynosit 10, 200.000,00 (dziesigt
milionéw dwiedcie tysigoy) ztotych i dzieli¢ sig bedzie na 20.400 (dwadzwécm czierysta)
réwnych i niepodzielnych ndziatéw po 500,00 (pigtset) zlotych kazdy, weseomorssmmenmmoracasin
IV. W zwigzku z pc}wyzszym “podyzszeniom kapitalu zakladowego Spdlki do Jewoty
10.200.000,00 ziotych, N'icizwyczegne Zgwmadgeme Wpblnilow Spéiki postanawia, zimjenié
akt zalozycielski Spotki, w ten sposdb, 76§8i1§9 otrzymuja nowe, nastgpujace brzmienie: -

»§ 8.1, Kapital zakladowy Spéfk: wepriost 10.200.000,00 (dziesigé miliondw dwiescle fysiecy)
dotych 1 deleli  sig  na 20.400 - (dwadzieScia tysigey  caterysta)  réwnych
i niepodzielnych udstatéw -o' warloset nominalnej 500,00 (pielsel} #otych kazdy. Kazdy

Wkpofrzik moze pasmdczé sigee] i joder Uelaiah «nwmmamermsnmmrmr s e -

2. Podwyzszente kapitaty zakladowego Spéti do kwoty 50.000.000,00 (pieédziesit miliondw) - .

elotych dokonane w terminte do dnia 31 (traydsiestego pierwszego)} grudnia rolar 201 5 (dwe

tysiqee pletnastego) e stanowi sy okt zedngycielshiego Sndtkd, s -

§9: Udzialyw ’fﬂzﬂfafﬁ zafdadcwym Spélid zostalv Objefa WA c‘r§?éﬂi)ff<i’}“ﬁ?d§5§imz onyginleos
l F Q .{ ] ‘.\

dria: ?{n -jé (}i g

ST R ‘dklf’l ‘.\gn

: Armu Antezal .\,,,,




D 100 (sto) udzictéw o Iqcznef wartodel nominalnej 50.000,00 (pleédziesiat tysigey)
zlotych zostalo objetych przy zmyiqé‘dtfiu Spotki przez Paul Gheysens i polayiych

w calofei wiladem pienieznym, . - e e
2y w wynikn pﬂdwyzézenia kapitaly zaldadowego dokonanego Uchwalq wr 1 z dnia 30
listopada 2012 roku nowopowstale udzialy w kapitale zaldadowym Spoilki, to jest 20.300
(dwadzieScia lysigey traysta) ndsialdw o wartosei nominalnel 500,00 dotych kazdy,
o lqeznef wartofet nominalnef 10.150.000,00 (dziesieé miliondw sto pleédaisiqt tysigey)
ziolych, objela spélka pod Jirmg: GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibg

w Limassol, Cypr i pokivla je w calodct wkiadem pienigznym, ” -

Przewodniczaca ofwiadezyla, iz wobee fakiu, Ze za uchwaly oddano 100 (sto) gloséw,

uchwata zostata podjela jednogtognie, c—--- A ——

- UCHWALA Nr 2
Nadzwyczajne Zgromadzenie \Vspéinikéw spétki pod firma GHELAMCO INVEST Spélka
Z ograniczong odpowied_zia‘l_noéch z siedzibg w Warszawie przyjmuje tekst jednolity

aktu zalozycielskiego Spdlki ~ uwzgledniajacy zmiany dokonane Uchwaly Nr I powyzej -

W NAastePRiacynt DIZtilenit; wreenamemmummnnmmsmnananmnms s e s i

LAKT ZALOZYCIELSKY
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§ 1. Philippe Paunier niniejszym aktem zawigzuje spélk¢ z ograniczong odpowiedziainodeiq

zwiang dalej ,,5poika”. == e - e
§ 2, Spolka ‘bedzie prowadzona pod firmg GHELAMCO INVEST Spélka 2 ograniczong
odpowiedzialnosels, Spélka moze uzywaé wyrbézniajacego ja znaky graficznego, vo-memssesrazsey
§ 3. Siedzibg Spélki jest Warszawa.
g4, Téxrenegﬁ: dziatania Spdlld jest obszar Rzeczypospolite] Polskie] oraz zagranica, smmmmomsmn
| § 5. S_'pél-{'ta. moZe dz_-ia_iaé we wszelkich powigzaniach organizacyjnoprawnych dozwolonych a
! | przgi ~obowi ujgee przepisy prawa; migdzy innymi moze twouzyé oddzialy, filie, i
v ; '?lﬁzedStawiﬁeiSMa oraz inne placéwki, a takze przystgpowaé do innych spolek w kvaju '
N — —

Indwiadayan P DR
{ Poswiadezam 22 znodnotd 7 (,gy:sitz”{f*sﬁf
AR RTLER 934

VWILE Ry

duiay Z{]f"f /-

Radey 47

§6.Cras trwania spélkt jest nicogeaniczony, -

|
|
i
]
f
i
i
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§ 7.1. Wylgeznym przedmiotem dziatalnosel Spc’)iki Jest:

1) Dziatalnogs holdingow ﬂnansnwych (PKD 64 20.7), -

2) Drzialalnods trustow, funduszoéw i poclobnych instytucii ﬁnansowyc,h (PKD 64.30.2),
111d21ej nigsklasyfikowana,

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

3) Pozostala finansowa dzialalnogé usiugowa gdzw :

% wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emexytalnych (PKD 64.99.2).
§ 8.1, Kapital zakladowy Spolki wyuom 10.200.000,00 (dziesigé miliondw dwiefcie tysigey)
zotych 1 dzieli sig Da 20 400 (dwadzlesom tysigcy  ozterysta) réwnych
i nlepodzielnych udziatéw o wartoécz nominalnej 500,00 (picéset) zlotych kazdy. Kazdy

i et A 1A T 1D R

"~

uuuuuuuu

Wspélnik moze posiadaé wigeej niz jeden udzial, -
2. Podwyzszenie kapitalu zaldadowego Spolki do kwoty 50.000.000,00 (pigédziesiat

milionéw) zlotych dokonane w terminie do dnia 31 (kzydziestego pierwszego) grudnia roku---
2015 (dwa fysiace pigtnastego) nie stanowi zmiany aktu zaloZycielskiego Spblki. '

§ 9, Udzialy w kapitale zakladowym Spétki zostaiy objete w nastgpujacy sposéb: i}' 1
Sl &)

1} 100 (sto) udzialdw © faczne] warto$ei noininaingj 50.000,00 (pigédziesial 1y
gysens i pokn’tychs '

zlotych zostalo obggiyoh przy zawictzamu, Spélki przez. Paul Gh

W caioscl wk{adem PIENIGZNYIN, remsmmwervzavneres . s e i e B i
2) w wymku podwyzszema icap;tahx zakladowego dokonanego Uchwal nr 1z dnia 30 Z
hstopada 2012 mku nowopomtaie uduaiv w kapitale zakladowym Spotld, fo jest _ ?‘ :
20.300 (dw'xdzméua tysu;cy nzysta) udziatéw o warto§ci nominalngj 500,00 ztotych : ; ‘ﬂ |
kazdy o laczng waﬁosc: nommalnq 10.150.000,00 (dziesigé milionoéw sto pigédzisial : _' §I
tysigey) zlotych, ob}@ia sptla pod . firma: GRANBERO HOLDINGS LIMITED : pEi :
z stedziba w Limassol, Cypr i pokyla jo w calodel witadem pienigznynt, »em-mammemsasuse= i 51
§ 16. Ushavalg zgromadzenie wspélnikéw moze zobowigzaé wspblnikéw do dokopania doplat - ha}!
do wysokosei 1.000 (jeden tyéiqc}krotnej warlodel udziatow. s _ pizg
§ 11, Zastawienie udzialbw wytnags zgody zgromadzenia wspolnikéw podietej wigkszoseig _. ' § ‘2;
2/4 gloséw oddanych. S e sprt
§12.0. W pizypadku sprzedazy udzialow, wspélnikom Spétki  przystuguje prawo Splc
plerwszefistwa, z wyjatkien, gdy wspdlaik sprzedaje swoje udzaly na szecz podmiotw, - 2}1
w kibrym wspélnik ten posiada podredno lub bezpodreduio powyzef 50-% udziatéw fub akeji. f';z'l‘a;j?
2. W przypadky skorzystania z prawa pmwszenstwa sprzedaz nastgpuje po cenie usiia-!:onej‘e 3 C
mugdzv W%pélnﬂmm a nabywcq udzialow, W tym przypadiar zhycie udziatdw st byt odw
pep; zadzone pﬁenmym zaw;adommmsm uprawnionych z tytul E’pﬁ@hﬁs&msﬁwa;d”téfzy wf@gﬁ} 4, Ni
plawa Mogy skmzysiac W iermuue czternastu dni od dnia ich zewiado aien&e‘?ﬂli:i—-{-mm!w éa;(:igi
dw‘j o0t - Gk
, U
A Aniried fEE 5




§ 13, Wsp6lnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku przeznaczonym do podziatu przez

Zgromadzenie Wspdlnikéw propotcjonalnie do posiadanych udzialéw. Zarzad spolki moze

dokonywaé wyplaty zaliczek na poczet dywidendy, s cesevevermsmmanen

Zgromadzenie Wsp6lnikéw moze w szezegolnodei wylaczyé zysk od podzialu w calodei lub

w czeéel i przeznaczyd go na okteslony przez Zgromadzenie cel - mmweesranmeme
§ 14. Spblka moze tworzyé z odpisébw z zysku fundusze celowe, a w szezegdlnosoi

rezerwowy., Fundusze tworzone bgda w miarg potrzeby na mocy uchwaly Zgromadzenia

Wspblnikow, =oeee — : I b sn s AR s s A a AR SR a0
§ 15, Udzial Wspblnika moze byé umorzony na podstawie uchwaly Zgiomadzenia

Wspdlniléw. Unmorzenie moze nastgpi¢ z czystego zysku lub w drodze obniZenia kapitalu

zakladowsgo. Spolka moze nabywaé wlasne udzialy w celu ich umorzenia. “mnmn

38 16, Wiadzami spdtki sa; «weveeremmvesoranmrennmmns . — v .

a) Zgromadzenie WspolInikéw, ammesmeesnoen _—
b) Zarzad Spdlki. — .

§ 17.1. Zgromadzenie Wspblnikéw moze byé zwyczajne I nadzwyczajne. Zgromadzenie

Zwyczajne zwoluje sie raz do roku, w terminie szesciu miesigey po uplywie roku obrotowego.
2. Zgromadzenie Nadzwyczajne zwoluje Zarzad z wiasnej inigjafywy lub na wniosek
wspblnikéw posiadajacych przynajmniej 1/10 (jedna dziesiata) kapitalu zaldadowego,-eeesoes

§18. Kai_dy ze wspblnikéw ma prawo uczestniczyé w zgromadzeniu osobifcie lub przez

pelnomocnika, - ane .

§ 19, Uchwaly Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszodceia gloséw, o ile kodeks spélek

handlowych lub ninigjszy akt nie przewiduja warunkow surowszych. Na kazdy udziat

przypada jeden glos. -~ : - . SEEHET -
§ 201, Zarzad spéiki sklada sie z jednego albo wigksze] liczby czlonkéw. Zarzad prowadzi

sprawy spélki i reprezentuje ja na zewnatrz, Do zakresu dziatalnosci Zarzadu naleza wszelkie

sprawy nie zastizezone do kompetencii Zgromadzenia Wspdlnikéw, -

2. Do skiadania o$wiadezen woli i podpisywania w imieniu sp6tki upowazniony jest kazdy

czlonsk Zarzadu samodziglnie, aumesme~mees -

3, Czlonka Zarzadu pewoluje si¢ na czas nieoznaczony, a jego mandat wygasa chwily jego

odwolania, Smierci lub rezygnacii.

e et e

4, Nie jost wymagana uchwala zgromadzenia wspdinikéw o “?ﬂéﬁﬁiﬁzﬁdﬂz&iw\@ww?m llgb

Wiarsraws
zamagame zobowiazan do fwiadezenia o wartedei do 2.500.000; ?U (dwe-mitony jpn;cse

dnis; i t; [f e €£’ i

i
H
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~ uchwala zostala podthajednog%oénie.

tysigoy) 7lotych, z wyjatkiom zobowigzaf
bankowych. Przepis art. 230 ksh jest wylagzony W tymn zaksesic.
§2LL Rozwiazanie Spoiki nastepuje na

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

padstawie uchwaly 7gromadzenia Wapoluikow fub

w inaych przy padkach wskazanyé_h przez pﬁcpisy prawa, -

9. Rozwiazanie Spolki pastepuje po :pxzeprowadzeniu Jikwidagcji. ===

3. Lilowidatorami sa czlonkowie Zarzadu.

4, Likwidacje prowadzi sig pod firma, Spoiki z dodatkiem , W fikwidacji”.

§ 22, Rok obrotowy kohczy sig 31
§ 23. Pismern przeznaczonym do ogloszeft Spoiki jest

§24. W sprawach nie uregulow

~ gbowiazujacego prawa,

_ Przewodniczaca oSwiadezyla, iz wobec faktu, Z&

Na tyin Przewodniczaca

firma, GHELAMCO INVEST Spoika 2 opraniczong odpowiedzi_ainoéciq 7 siedziba
W Wars_igxwia--«.-mmm;m-a--a.ﬂ.,“.,--n-w..,,,_F-_..,?, ,,,,, ammommn )

. Do akto zalgczono liste obeenosel, m-==rm=""" T S s

Tozsamosé przewodniczacej — Pani Karoliny Marii Bryk, corki Jerzego 1

zamieszkale] pod adresen
PESEL: 88032415883, stwierdzilem na podstawie okazanego

ASHA443312, wydanego 2 terminem waznoscl do dnia

Wypisy tego akiu moga byé wydawane Wapolnikem i Spéice.

n—ng-,_p---y~-¢‘na-nu-——-uu nnnnnn

grudnia, sems= e R T
Monitor Sadowy i Gospodarczy.
ych niniejszym aktem maja sastosowanie przepisy

w szezegblnodei kodeksu spblek handlowyeh,nemsnemsemsemr =TT

»a uchwala, oddano 100 (sto) glosow,

Bnh-pn-“i-rd-ru-ﬁu-an~d-ﬂ-ﬂnﬂ-b -------

zamknela Nadzwyczajne Zgromadzenic Wapblnikéw spolki pod

30.300 Mielec. ulica Narutowicza 1l 16, posiqdaja&ej

4 grodnia 2019 roku.
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Koszty tego aldu ponosi Spotka.
Optaty platns przelewen: o ma—————————
- taksa, notatialna (§ 3 W 2w Z

2 dnia 28 czerwea 2004 roleu w sprawie muksymalnych stawele

148, poz. 1564 28 e

(siedem tysiggypiq_ésetﬁ 7k :
- 23% podatiu od towatbw § ustug (art. 41 ust. 1w zW,
2004 roku o podatle od toivardw i ustug, Dz, Ue 7201k N ¥

dnis;

§9ust 1 pkt 1 rozporzadzenia Minisiva Sprawiedliwos’ci

taksy notarialuejs

’?r%g:@'zhlzﬂit};gggﬂm;)g
) _ BRI Paswladczam 23 zoodnod
(jeden tysige sledemset dwadzisdoia pig Aotyel)--=m= N 7

Dz U. N

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

S

200 1z 04|
" Rades P

Awe




« podatek od czynnosci cywilnoprawnej (art, 7 ustawy z dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatlu

od czymoéel cywilnopiawnych, Dz. U, 72010 1., nt 101, poz, 649 28 2. )mmmwmmmmmsemree

Powyzsze oplaty nie obejmuja kosztow wyplsdw tego akfu, ktbére wiaz 7 powolaniein

podstawy prawnej ich pobrania zostang podane na katzdym z wypisow oddzielnie, m-mmmmresers

Podatiu od czypnodel cywilnoprawnej pobrano od kwoty 10,140,275,00 ztotych stanowiace
lewote podwyzszenia kapitatu zaldadowega Spélki po odj@ciu taksy notavialoej wraz
v podatkiem od fowardw. i ustug oraz oplaty sadowej od wpisu podwyzszenia kapitatu
zakladowego do rejestra pr_zeds_kbiercéw i opiaiy 7a zamieszezenic ogloszenia W Monitorze
Sadowym i Gospodarczyr - po zastosowaniu zwolnienia okreslonego w art. 6 ust. 9 ustawy
» dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosel cywilnoprawnych (Dz. U.z2010r, nr
101, 107 649 26 ZI11,) wrrvcoreseemerepeeessmameamemme e

ALt ten zostal odezyiany, pringty i podpisany.

Na oryginale wiasciwe podpisy stawajqeych i notarlusza
: E ,” 3 %:";I

REPERTORIUM A Ny Y2012

Dnis 30 listopada 201 roku

Wypis fen wydano spélce

Pobrano taksg notarialng 42,00 71

(§ 1Zrozp. o taksie notarialnej) oraz

23% podatku od towaréw i ustug 9,66 21

(ustawa z dnia 11 marca 2004 roku,

pzU, z 2011 . Nr 177 poz.1054 z¢ zm.,)
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Zalacznik 3. Pelny tekst uchwal Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentow
diuznych objetych Notg Informacyjng.




PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAWICO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSGIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spolki Ghelamco Invest spélka z ograniczong
odpowiedzlainosdla z sledziba w Warszawle, przy ul. Woloskiej 22, 02-6756 Warszawa,
wplsane) do rejestru przedsiebioreéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, X/l Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod humerem
KRS 185773 (.Spéika’) odbylo slg dnia 4 grudnia 2013 roku w Warszawle
(.Zgromadzenie”).

The Extraordinary Shareholders Mesling of Ghelamco Invest splilka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, with Its registered office In Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw,
antorad In the register of enfrepreneurs kept by the District Court for the capital cily of
Warsaw In Warsaw, Xilll Commercial Divislon of the Nalional Court Register, under the
number KRS 185773 (the “Company’} was held on December 4, 2013 in Warsaw (the
“WMeeting”).

Zaromadzenle otworzyt Pan Jakub Godlewskt,

The Meseling was called to order by Mr Jakub Godlewsk.

Jakub Godlewski zaproponowat postawienie nastgpujacych spraw na porzadky obrad:
Jakub Godiswski proposead the following agenda: |

1. Wyhtr Przewodniczqéego i Protokolanta Zgromadzenia;
Elgstion of the Chalrman and Secretary of the Meeling;

2.  Stwierdzenie prawlidiowescl zwolania Zgromadzenla i jego zdolno$el do powzigela
uchwal;

Confirmation that the Meeting has heen convenad properly and has authorily to adopt
rosofutions;

3. Podigele uchwaly o wyrazeniu zgody na emisje obligac)l przez Spdlke w ramach
programu publicznych emisfl obligac)l, zawarcle przez Spéike umowy programows),

_ ..3zatwierdzeme projekiu warunkéw plerwsze] emisji obligacil w ramach programu emis}i
o obligacjl oraz wszelkich innych dokumentéw zwlazanych z planowang emisjg obligaojl

* - Adoption of a resolution regerding the approval of a bo i dsstianas :ﬁy?ﬁé‘@oﬂrﬁéh@"
.. within a public issuance of bonds programme, the conglusion by thS CHmAny.of a
; programme agteement the approval of the terms and conditions of t{’ef 2t !ﬁfl{? 08

dnia:

o




of honds under the bond issuance programme and any olher documents relating to
the proposed issuance of bonds;

4. Wolne wnioski,
Matlons from the floor, _
Porzadek obrad zostat przylety Jednomysinie,

The agenda was accopted unanimously.

Ad.1:

Pan Jakub Godlewski zostat wybrany Przewodniczgcym Zgromadzenia i o$wiadezyl, iz
wybhér na Przewodniczgeego Zgromadzenla przyjmuje.

Jakub Godlewski was elected the Chalrman of the Meeting and accepted the appointment.

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostala Anna Szalak, kidra odwiadozyla, 12 wyb6r na
Protokolanta Zgromadzenia przyjmuje.

Anna Szalak was elecled the Seoréféry of the Meeting and accepted the appointment.

Ad. Z:

Przewodnlczacy sporzgdzit liste obecnoscl, kiorg nastgpnie podplsat | zalgezyt do
niniejszego protokolu. Na podstawie lisly obecnodel Przewodniczacy stwierdzil, ze na
Zgromadzenlu reprezentowany jest caly kapitat zakladowy Spotkl, Wobec braku sprzeciwu
zarbwno, co do fakltu odbycia Zgromadzenia, jak | co do porzgdku obrad, Przewodniczgey
stwlerdzll, ze na podstawle art, 240 Kodeksu spélek handiowych Zgromadzenie jest wazne :
i moze podeimowad wigzace uchwaly, ;

The Chairmean prepared the attendance record, signed it and aftached It to the Minules. On
the basis of this list he stated that tho ontire share capital was represented af the Meeling. ;
Since none of those present objected either to conducting the Mesting itseif or fo any ltem
on the agenda, the Chalrman stated that in accordance with Artlcle 240 of the Coznmercia!
Companles' Code, the Meseling was valid and may adopt binding resolutions.

Ad. 3:

Przewodniczaey zaproponowat podjecie ushwaly o nastepujace] treécl:

The Chairman proposed the fo]fowing resolution fo be adopled: Paswiadezam 7 zeodnodt 2 oryginaion

‘-\’A:fﬂ\w
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,UCHWALA NR 1 NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
GHELAMGO INVEST 8P, Z 0.0, 2 SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 4 GRUDNIA 2013 ROKU

W SPRAWIE EMISJI OBLIGACS] W RAMACH PROGRAMU PUBLIGZNYCH EMISJ! OBLIGAC,
WYRAZENIA Z60DY NA ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE UMOWY PROGRAMOWEJ, ZATWIERDZENIA
PROJEKTU WARUNKGW PIERWSZEJS EMISJI OBLIGAC I W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI
ORAZ WSZELKIGH INNYCH DOKUMENTOW ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISIA OBLIGACJI

RESOLUTION NO. 7 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAKICO INVEST SP. Z 0,0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN Warsaw
DATED DEGEMBER 4, 2013

ON THE ISSUANCE OF BONDS WITHIN THE PUBLIC ISSUANCE OF BONDS PROGRAMME, THE
CONGLUSION BY THE COMPANY OF THE PROGRAMME AGREEMENT, THE APPROVAL OF THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE FIRST ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BOND PROGRAMME AGREEMENY

AND ANY OTHER DOCUNENTS RELATING TO THE PROPOSED ISSUANGE OF BONDS

Nadzwyczajne Zgromadzenle Wspbinlkéw, dzlalajge w oparolu o art. 230 kodeksu spolek
handiowych, § 20.4 akiu zatozyclelskiego Spolki oraz przeplsy usfawy z dnia 29 czerwea
1995 voku o obligacjach (t). Dz.U. z 2001 r, Nr 120, poz. 1300, z péZn, zm.) (,.Ustawa o
Obligacjach”), postanawia:

The Extracrdinaty Shareholders Meeling, acting on the basis of Aricle 230 of ihe
Commierctal Companles' Code, § 20.4 of the Articles of Incomporation of the Company and
the provisions of the Act of 29 June 1995 on bonds (Jourmal of Laws of 2001, No. 120, item,

1300, as amended) {the "Act on Bonds'}, decides:

1. udzielié zgody na ustanowienle przez Spolke programu publicznych emisjl obligac]!
zabezplaczonych porgezeniem idzielonym przez Granbero Holdings Limited
z sladziba na Cyprze ("Program”) | na dokonywanle wislokrotnych publicznych oraz
nfepublicznych emisji obligac)i do maksymalne] igozne] wartodel nominalne]
wyemitowanych w ramach Programu 1 nlewykuplonych obligacii w wysokoéoi
250.000.000 PLN (dwleécle pietdziosigt miliondw ztotych) w danym czasie,

grant its consent for the opening by the Company of a public bond Issuarnce
programme secured by a surelyship granted by Granhero Holdings Limited with its
registerad seaf on Cyprus (the "Programme’} and repeated public and non-public
fssuance by the Company of bonds up to the maximum aggregale amount of all
bonds Isstied under the Programme and not redeemed of PLN 250,000,000 (two
hundred ﬁfty milflon zfolys) at any tims.

. Obligacje emltowane w ramach Programu oferowane hetla niepublicznie (na
potistawie art. § ust, 3 Ustawy o Obligacjach) lub publicznie.-Kazda-0 g wwwwwwwww
- publiczna w ramach Programu bedzie przeprowadzong ﬁﬁ"b&'défhﬁié“ﬁ%“ﬁ uéﬁ'b‘“‘“"m
- -1 Ustawy o Obligacjach w zwlgzku z art. 7 ust, 4 pkt 1} pkt 2 ub.pkﬁ‘ﬁifs‘ia‘wyz
o _.-dnla 29 llpca 2005 f. o ofercle publiczngj i warunkagh %medim}a

dyiia
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instrumentéw ﬂnaﬁsowych do zorganlzowanego -systemu obrotu oraz o
spéikach publicznych (tekst Jednolity Dz.U. 2 2009 r. Nr 186 poz. 1439 z pdzn.
zm.}) | bedzle:

~ kierowana do klientéw profesjonalnych w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 1, o obrocie instrumentam! finansowyml (tekst Jednolity: Dz, U,
z2010 . nr 211 poz 1384, Apézn zin.), fub

—~  klerowana do Inwestoréw, z ktérych kazdy nabywa obligacje o lacznej
wartoscl, liczone] wediug ich ceny emisyjne] z dnla jej ustalenia, co
najmniej 100.000 euro, lub

~ dotyczyla obligac]l, ktérych jednostkowa warto§é nominalna wynosié
bedzie co najmnle] 100.000 euro w dniu jef ustalenia,

Decyzja co do podstawy prawnej oferty, jak réwnlez pozostale szczegblowe
warunki oferty kazde] serif obligacjl emitowanych w ramach Programu, w tym
minimalny prég nabycla spelniajacy kryterla wskazane nowyzej, ustalone
zostang w uchwale Zarzadu,

. The Bonds within the Programme shall be Issued within non-public {on the
basis of ait. 9 ifem 3 of the Act on Bonds) or public offer, Each public offer
within the Programme will be made on the basis of art. @ lfem 1 of the Act on
Bonds In connection with arl. 7 ftem 4. point 1, point 2 or point 3 of the act
dated 29 July 2005 on public offering, conditions governing the introduction of
financial Instruments to organised trading, and public companies {unified text:
Jotimal of Law of 2009, No 185 item 1439 as amended) and:

~ Wil be addressed to professional clients within the meaning of act daled 29
July 2005 on frading In financlal insframents (unifisd text: Journal of Law of
2010, No 211 ftem 1384, as amended); or

~ Wil he addressed fo Investors, each of which acquires bonds of aggregate
nominal value, calculated pursuant to the issue price as of the date of its
deformination, at least EUR 100,000; or

~  shall concem bonds with unit value of EUR 100,000 as of the dale of its
determination,

The deglision in respect of legal basis of the offer, and other dotafled condiitions of an
offer of each setfes of honds being fssued within the Frograrmime, Including minimal
acquisition threshold fulfilling the above mentioned criteria, shall be determined in the
resolution of Management Board.

2, udzielié zgody na =zaclagnigcle przez Spdlke zohowlazan plenigznych,
w zwigzku z plerwszg emisjg w ramach Programu do 26.000 (siownie:
dwatlzieScia pigé tysigcy} obligacji serii PA (,Obligacje”), o wartoéei
nominalne} 10.000 PLN (stownle: dzlesigé tyslgey ziotych) kazda | oigozne]
maksymalnej wartoéci nominainej do 260.000.000 PLYY bledzlpglatalen
o 'mi!ionéwziotych) S ]an. vl'vf't ;‘7‘:}“\ zawn

" grant lts consent for incuning monetary obffgat!ans by the Co pﬁgﬁ/ rI q;fc}n
- with the first issue under the Programme up to 25,000 (in| wots: wenﬁ

TTRaden Pia W“.:
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thousand) bonds seties "PA" (“Bonds"), with a nominal vaiue of PLN 10,000 (in
words: ten thousand zlotys) each, and of a maximum fotal nominal value up to PLN
250,000,000 (two hundred fifty million zlolys).

zatwierdzié wstepny projekt warunkdéw emisji Obligacjl, zalgczony do niniejsze)
uchwaly {,,Warunki Emlsjl”) jake Zatgeznik 1.

approve the inifial terms and conditions of the Issuance of Bonds, aftached to this
resolution (,Terms and Conditions’) as Schedule 1.

upowaznlé Zarzad Spotkl d'o podjecia wszelkich nilezbgdnych dzialan
i czynno$cl zwigzanych z ustanowlenlem Programu oraz przeprowadzeniem
emls]l Obligac)l oraz lch oferowaniom | zbywaniem, a w szezegblnoscl:

authorise the managemant board of the Company fo take all necessary measures
and activities related to the commencement of the Programme and petformarnce of
the Bonds issue and their offering and lrading in, in particular:

(@) usialenla | przyjocla ostatecznego brzmienla szczegdtowych Warunkow
Emisji, & w szczegbinosel terminu emisfl, terminu zapadalno$ci oraz stopy
oprocentowania lub dyskonta Obligacii,

fo establish and adopt final detalled Terms and Gondltions, in parficular; the
timeframe of the Issuance, the matwity date and the rates of interest or
discount of the Bonds;

(b)  zawarcla oraz wykonania Utmowy Programowe) pomliedzy migdzy innyml
Spblka jako emitenter, Granbero Holdings Limited z siedziba na Cyptze jako
gwarantem oraz Banklem Polska Kasa Opleki S.A. z sledzibg w Warszawie
jako agentem emisfi, agentem kalkulacyjnym oraz dealerem Iub Innymi
podmiotami wystepujacyml w dowolnym charakterze;

to conclude and perform the Programme Agresment between among others
the Company as the issuer, Granbero Holdings Limited with its registered
office In Cyprus as a guarantor, and Bank Polska Kasa Oplekl S.A. with its
ragisterod office In Watsaw, as an Issuance dealer, spreadsheet agent and
dealer and/or other entifies acting In whatever capacily; .

(¢)  do podejmowania wszelkich Innych czynnoécel nlezbednych do przyjecla lub
zimlany dokumentacjl zwigzanej z emisjg, oferowaniem, dematerializacla,
wprowadzenlem | notowanier Obligac)i ha rynku Catalyst w ramach w
alternatywnego systemu obrofu.

{o take any other actlons necessary for the adoption or amendment of the
__dooumentation related fo tho lIssuance, offering, dematerialization,
*” Introduction and listing of the Bonds on the Catalyst market within alternative

trading system; o

Zimiana Warunkéw Emisji przez Zarzad Spélki lub osohy upowaznione przez
Zarzad Spélki {w innym zakresle niz zwlgkszenie warﬁgﬁg;emlsjLokreélo:ytajgwﬁ--ti;w
punkele 1 powyzel) nle wyimaga zgody Iub zatwlerdzbhitalpizsn ZgrOMBLerIg e
Wsp6intkow, - I Warszawi -

duias | ?ﬂi% GZ' ﬁ L}\

3/. 72
T

AR ARSIt .WW%

— . res ——




Change of the Terms and Conditions by the Board or by persons authotised by it (in
the scope other than increasing maximum value of the Issue as determined in point 1
ahove) does nof require a consent or approval by the Shareholdors Meeting.

6. Niniejsza uchwala wehodziw zycle z chwilq Je] podjgcla” -
This resolution comes Info force upon lis adoption.”

Nastgpnie Przewodniczaoy zarzadzit glosowanis, w ktérym za podjgclem Uchwaly oddano
wszystkie 50.300 gloséw ,za” przy braku gloséw przeciw oraz glosow wstrzymujgeych sis.
Wobec powyZszego przewodnlozacy stwierdzil, e Uchwala Nr 1 z dnia 4 grudnia 2013 1,
zostala podjeta jednoglosnle,

Then the Chalrman ordered a vote in which alf 50,300 voles were cast in favor of the
adoplion of the resolulion, with no voles agalinst or abstentions. Accordingly, the Chairman
steted that Resolution No. 1 daled December 4, 2013 was adopted unanitousiy.

Ad4:
Wolnych winloskéw nle bylo.
There ware ho motions from the floor,

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczgey zamknal Zgromadzenio | na tym
nintejszy protokét zakoriczono,

Thete belng no further business, the Chairman closed the Meeling. This ends the Minutes.

Lista obecnodel zostala dolgezona do ninlejszego protokotu.

The altendance list Is attached to these Minutes.

Przewodniczqcy ' " Protokolant
Chalrman Secretary
Jakub Godlewski Anna Szalak
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ZALACZNIK NR 1 DO UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NR 1 SPOLKI GHELAMGO INVEST
$B, Z 0.0, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 4 GRUDNIA 2013 ROKU

- WARUNKI EpisJl OBLIGAGI
- ANNEXNO. 1

70 RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS WIEETING OF THE COMPANY
GHELAMCO INVEST SP, Z 0,0, WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

DATED DECEMBER 4, 2013

TERMS AND CONDITIONS OF BONDS Issuance

- yginatein

memds;am za ?wﬁmu z o
Way wgswa
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LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJINYM ZBROMADZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST 8POLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
held on December 4, 2013

wdnlu 4 grﬁdnia 2013 roku

Nazwa Osoba Liczba Udziat w Podpis osoby
Wapolnika/ Reprezentujgea Udziatéw/ kapltale reprezentujgce]
Sharoholder's Wspbinika/ Number of zaktadowym %/ Wspbinikal

Name Person shares Share in the Signature of the
Representing share capital | person representing

the Shareholder the shareholder

Granhero Jakub
. 50.300 100% ’ Z ﬂ é 2 5; /
Holdings Limited Godlewski ~

Przewodniczacy

Chairman

Jakub Godlewski

gk Ui,
4 7

Protokolant
Secretary

Anna Szalak

B Sroldln :

Podwiadezam 7 zgodnodé 7 orypinslen
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WARUNKIEMISTEOBLIGACH SERIIPA .

Ghelameo Invest spétka z ograniczong odpm\"iedzléln‘béciq*(,,’Ei’fiiféni’?)"z siedziby w Warszawie, ul,
Woloska 22, 02-675 Warszawa ;-'-wpisany,;fﬂo—‘mjgéﬁi*})rze‘d_gi"c;biércéw'jn'ov.'adz'onego przez Sgd Rejonowy
dla m, st, Warszawy, Xill Wydzial Gospodéi‘czymKrajowego;Rejestru-Sqdowegg?s»pod nutiterett KRS
185773, NIP 521-327-7751, Regen 015623181, emituje obligacje na okaziciela Serii-PA-(,,Obligacfe”) w
ramach Programu Emisji na warunkach okteélonych ponizej (, Warunld Emisji”).

Enmigja Obligacii dokonywana jest w ramach Programu Fmisji na podstawie: (i) art. 2 ustawy z dnia 29
ozerwea 1995 1. o obligaciach (tekst Jednolity Dz, U. z 2001, Nr 120, poz. 1300 z pdin. zm.) (;,Ustawa o
Obligacjach™, (1i) uchwaly zgromadzenia wspbinikéw Emitenta nr | % dnia 4 grudnia 2013 1, oraz (i)
uchwaly zarzgdu Emitenta-1 z dnia 4 g’tu'_dﬁ_ia_rzala e

Emisja Obfigacji jest dokonywana zgoduie z zawarta przoz Emitenta-umowq programows, z dnia 6
grudnia 2013 1. (,,Umowa Programowa).

1.  DEFINICIE

,,ASO_BondSp_ of* . -

oznacza Bank Pekao S.A.;
__b_z.i_laéz.a Bank Pekao S.A.;
'pzuacz_'a altematywny system obrotu organizowany przez BondSpot;

[LASO GPW"] [0znacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPWi]
»BondSpot” B -pzn&éz_a BondSpot S.A.;
[.GPW?"] - [oznacza Gietde Papierdw Wattodciowyeh w Warszawie]

,Cextyfikat Rezydoncii”

»Data Bmisji”

_Qz'ua"c_za certyfikat rezydencji, o ktbiym mowa w obowigzujgeych
ustawach o podatku dochodowym od osdb fizycznych i podatku

“‘dochodowym od os6b prawnych, potwierdzajgoy zagraniczng
~rezydencle podatkows Obligateriusza w roku dokonania platnosei,

wystawionego przez wiadoiwe organy podatkowe

ma znaczenie nadanie w punkete 3.3 Warunkéw Emisji;
wDepozyt” oznacza depozyt papierdw wartoéciowych prowadzony przez KDPW;
~Dozwolone oznacza Rozporzadzenie spehiajgce  wszystkie 7. ponizszych

Rozgorzadzenie”

warunkéw: (1) dokonane przez Emitenta lub Gwaranla na rzecz
Podmiotu Zaleznego Gwaranta lub dokonane przez Gwaranta na rzecx
podmioty z Grupy Ghelameo, (ii) nastopujace -na warnnkach
rynkowych, (ilf) w zamian za gotéwke Jub elkwiwalent gotéwki, i (iv)
$§rodki otrzymane w zamian za takie Rozporzadzenie sg w dacie
takiego Rozporzqdzenia praynajmnie] réwne wartodel rynkowej
skiadniléw majatkowyoh, bgdaoych przedmiotem Rozporzgdzenia

wDozwolong QZNACZA . .
abezpieczenie” 1. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w  postaci

285193-vAWARDOCS

gwarancji, porgozenia Iub czynnosei o analogicznym skutku
prawnym | ckoiiomiczaym nie zabezpleozone rzeczowo na
Jakigjkolwiek ozgéol majatku Jub przychoddéw Gyvaranta Tub
Podmiotn Zaleznego Guwaranta, fa rzecz Spotki Projektowsj
(lub Spélek Projektowyeh, w przypadku gdy wigesj niz jedna
jest beneficjontem  danego. _finansowania),—udziviane
dodatkowo do zabezpiec dhj&etﬁzé%ﬁwﬁg&i\_‘wﬁle{n‘gég{5_1_‘5:62
dang Spblke Projektows (lub Spotki § gg@i@&iiiﬁzﬁ)‘mzs\liqzku P2
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»Dziefi Roboezy™

.Dzieh Platiiogel Koty
do Zaplaty”

»Dziefi Platnodei
Odsetek”

,Dziefi stalenia
Uprawnionyeh®

~Grupa Ghelaneo”

finansowaniem udziclanym danej Spélce Projsktowej (lub

. Spélkom Projektowym, w przypadku gdy wigej niz jedna

jest Dbeneficjentem danego finansowanta) przez jnsiytucje
* finansows Iub uzyskanym na rynku kapitatowym;

2. zabezpieczenio udzielone preez Gwaranta w postaci porgezeit
na zabozpieozonie Obligagji wyemitowanych w ramach
Programy, oraz porgezef na zabezpieczenie Istnigjgoych

;o Obiigaogl,

3. zabezpieczenio ltdz:elone przoz Gwaranta w postaci zastawu

. na udzialach lub akejach danej Spétki Projektows) w zwigzka
7 finansowaniom udzielanym danej Spélce Piojektowej (iub
Spélkom Projektowym, w przypadku gdy wigeej niz jedna
jost benefigjentem danego finansowania) pizez instytucje
finansowg Jub uzyskauym na rynku kapitalowyny,

4, zabezpicozenic osobiste Ilub rzeczowe udziclono pizez
Emitenta lub Gwaranta kredytu przoznaczonego wylgczaie na
refinansowanie b splatg Obligacji, » kiérego §rodki zostang
rablokowane w sposdb uniemoziiwigjaey ich wykorzystanie
na zaden inny cel;

5. zabezpieczenic jakiegokolwick Zadiuzenia Finansowego
Emitenta, Gwaranta Jub Spélki Projektowsj, pod warunkiem,
2¢ zobowigzania Emitenta z tytuln Obligagji zostang
zabezpisozone w nie muiej korzystny sposéb i w nie nizszej

: kolejnodet zaspokejenia niz takie Zadhizenio;

6. zgbezpicczenie osobiste lub rzeczowe wudzislone pizez
Gwaranta w zwigzku ze spizedazq udzialéw, akeji lub
aktywdw w Spolkach Projektowych, o ktbrym mowa z
punkeis 9.9 Warunkéw Emisji; '

7. zabezpicczenic osobiste lub rzeczowe udziglone pizez
Gwarante w zwigzku 2z komergjalizagjs lub wynajmem
Projektéw Inwestyoyjnych,

oznacza kazdy dzieh inny niz sobota, nledziela Iub dzied ustawowo
wolny od pracy, w kitdrym KDPW prowadzi dzialainodé¢ w sposél
umozliwigjgey wykonanio czynnofei okrelonych w Warunkach
EBmisji;

oznacza kazdy dziefl, w ktdrym Kwota do Zaplaty jest wymagalna
zgodnie z niniejszymi Warunkami Bnisji;

ma znaczehie nadanie w punkeie 3.1 Waronkéw Emisji;

oziacza pigty Dziet Roboczy przed danym Daiem Platnofei Kwoty
do Zaphity albo odpowiednig datg okre$long zgodnle z aktualnie
obowigzujgeym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okredlony
stanr posiadania Obligacji, w celn ustalenia podmiotéw oraz ostb
uprawnionych do otizymania $wiadezefi 2 tytuln Obligacji w Daiu
Platnogei Kwoty do Zaplaty;

oznacza podmioly, w stosunku do kidrych spétka prawa belgijskiego
Ghelameo Group CVA jest podmiotem dominwjgeym w rozumienin
ait. 4 KSH;

~Gwarant” oznaczA spblke Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze pod

: . advesems Arch, Makaviou 111, 229, MELIZA COURT, 3105, Limassol,
- -Cypt; podmiot kontrolujgoy po %ﬁ%ﬁ}%}ﬁ’ﬁbﬁﬁﬁi d,\ni? (’?‘?’s‘fﬁ’]‘fﬁ;

wlstotay Poghmg oznacza Podmiot Zalezny uwa!ﬂnta, ktémgenwaitoéé aktywoéw
. : diria: ¢ i
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“Istniemee Obligacie"

»Kapitaly Wiasne”
~KDPW"
»Koszty Bmisji*

RSH?

~Kwvota do Zaplaty”

»Kwota Odsetek™

sigozna Wartodé
Aktywéw Gwaranta”

SSE*

\,Naieznoéé Giowna”

285193-vAWARDOCS

stanowi wigeej ni2:20 procent Laoznej Wartosol Aktywdw Gwarantay

oznacze obligacje wysmitowane.pizez Emitenta, wprowadzone do
obrotu ita ASO BondSpot;sw fym! ‘(i) 1.500 (tysigepigéset) obligacji
na +okaziclela~serli’ A, oznaczong] "jako” GHEL A 210714 (ISIN
PLGHLMCOUUIG) wyemitowanych=dhiay21 lipea 2011 roku  w
kwogie 150,000,000 PEN; (i) 500 {pledset) obhgacJ: na okaziciela
serii B, oznaczongj jako GHEL B 210714 (JSIN PLGHLMCO00024)
wyetitowanyeh dna 29 sierpnia 2011 -toku w kwoole 50000000
PLN, (iif) 1,325 (tysigo trzysta dwadziofcia pigé) obligacli na
okaziciela serfi C, oznaczone] - jako -GHEL C 200415 (ISIN
PLGHLMC00032) wyemitowanych dnia 26 kwisctnia 2012 roku w
kwocle 132:500.000 PLN,:(iv) 46.(czterdziedel szeds) obligacii na
okazicicla serii D, oznaczongj: jako GHEL- D 200415 (ISIN
PLGHLMC00040) wyemitowanych -dnia 9 sletpnia 2012 roku w
kwocie 4.600.000 PLN, (v) 200 (dwiedcie) obligacjl na okaziclefa
serii B, oznaczonej jako GHEL E 120716 (fSIN PLGHLMCO00057)
wyemitowanyech dnia 31 lipea 2013 roku w kwocie 20,000,000 PLN,

"(vi) 92 (dzlewigédziesigt dwie) obligacje na ckezlolela serii F,

oznaozonej jako GHEL ¥ 120816 (ISIN. PLGHLMC00065)
wyemitowanych dnia 16 wizednia 2013 rokn w kwovie 9.200.000
PLN, oraz (vii) 653 obligacji serii G, oznaczonej jako GHEL G
141116 (ISIN PLGIHLMC00081) wyemitowanych dnia 14 listopada
2013 roku w kwoele 6,530,000 PLN.

oznacza warto$é okee$long w osfatnim dostgpnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowyin Gwaranta;

oznacza Krajowy Depozyt Paplerdw Warto$olowych S.A.;

oznacza wszelkie opialy, prowizje i koszty z tytuln przygotowania i
pizeprowadzenia emisjii Obligacji, w iym wynagrodzenie Agenta
Bmisji, koszty prawne i oplaty ha rzeoz instyfueji rynku kapitatowego
oznacza ustawe z dnia 15 wirzefnia 2000 r, Kodeks spodlek
handlowych (Dz, U, 22000 1, nr 94, poz. 1037, z pdin, zm.);

oznacza wyrazong w PLN kwote réwng wattofcl Naleznosei Glownej
lub Kavoty Odsetek, wymagalng w Dalu Platnosel Kwoty do Zaplaty,
ktérg Emitent jest zobowigzany zaplacié Obligatari mszom zgodnie
Z ninfejszymi Warutkami Emisji;

oznaoza kwote obliczang w sposéb okreSlony w  punkcie 3.6
Warunkéw Bmisjl;

oznacza tgezng waito§é bilansows aktywdw Gwaranta, wskazang w
ostatnich publicznie dostepnych sprawozdaniach finansowych tego
podmiotu, sporzgdzonych zgodnie 7z MSSE; :

oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodel Finansowej

publikowaiie przez Rade Migdzynarodowych — Standardéw
Rachunkowosoi (IASB - International Accounting Standarts Board);

ma znaczenie nadanie w punkeie 2,2 Wa\‘i\'i‘tkéﬁ”ﬁﬁltgﬁ*}?‘fﬁ\%ﬁé f&‘;? “

warlofel nominainej Obligacji; L Nasrzad m;
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»Obligatarinsz”

LN
~Podatek Dochodowy”

LPodmiot Zalezny
Gwaranta”

wPoZyozka
Podporzadkowana”

+Program Emisii® lub
wProgram”

"Projekt Inwestyeyjny”

«Przypadek Naruszenia
Zobowigzaf z
Obligacii” ,
«Przypadok Natuszenia
Warunkéw Bmisji”

<Rachunek Obslug}
Zadzenia®

"Rachunek"

<Rachunek Papieréw

"Rachiinek Zbiorezy™

»Regulacie KDPW*

285193-vAWARDOCS

oznaoza osobg lub osoby, na kiérych Rachunkach, zarejestrowana jest
preynajinnie] jedna Obligacja, fub inne osoby jezoli wynika to z
whadchwych przepiséw prawa;

oznacza zioty polski;

oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych oraz
zryczaltowany podatek dochodowy od 0séb fizyezayeh w rozumieniu
obowigzujgeyeh ustaw o podatku dochodowym od o0séb fizyeznych i
podatku dochodowym od oséb prawnych;

oznacza (i) kazdg spéltke lub inny podmiot, w ktérym Gwarant
posiada lub kontroluje (bezpodrednio lub przez inny Podmiot albo
Podmioty Zalezne Gwaranta) ponad 50% kapitahn zakiadowego lub
innych praw ndzlalowych dajqoyeh prawo glosu do powolywania
czlonkéw wiadz lub administratoréw takiej spdtki Iub innego
podmiotu; tub (i) kaidg spblke [ub inny podmiot, kidrego
sprawozdania konsolidowane sy e sprawozdaniami Gwaranta albo
ktérego sprawozdania powinny byé, zgodnie z MSSF, konsolidowans
ze sprawozdaniami Gwaranta;

oznacza pozycezke udzielong Emitentowi przez podmiot wohodzgey w
skiad Grupy Ghelameo, w colu obslugi Obligacji oraz ewentualnych
kosztéw vwigzanych z obsluga zadluzenia wynikajacego = Obligacii,
ktéra podlega splacie w ostatnie] kolejnodel, ¢f. nie wozesnie niz po
zaspokojeniu przez Bmitenta zobowigzat z tytutu Obligacji;

oznacza emitowanie przez Emitenta obligaoji w jednej lub kilku
seriach stosownio do postanowied Umowy Programowsj oraz ne
podstawie stosownych nchwal Emitenta, maksymalnie przez okres 3
lat, do 1gcznej wartodel nominaluej wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji nieprzekraczajgeo] kwoty 250.000.000 zlotych.

oznaoza dowolny projekt budowlany hib infrastrukturalny (w
szozegbinodel biurowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy,
ustugowy Iub mieszkaniowy, nie wylgezajae projektéw handlowych)
o charakterze komercyjnym realizowany przez Spotke Projektows;

oznacza przypadek okreslony w paragrafie 8 Warnnkéw Emisji;

oznacza przypadek okredlony w paragrafie 10 Warunkdsy Emisji;

oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Bank Pekao
8.A., na ktérym gromadzone beda §rodki niezbgdne do zaspokojenia
wietzytelnodei z tytulu Obligacii;

oznacza Rachunek Papierdw Wartodeiowyeh lub Rachunck Zbiorczy
ozhacza rachunek papieréw wattoelowyeh w rozumioniu art, 4 ust. 1
Ustawy o Obracie;

oznacza rachunck papieréw wartofoiowych w rozumieniu art, 8a
Ustawy o Obrosie;

oznacza obowigzujgee regulaminy, procedury i innego. rodzaju

regulacje przyigte przez Kﬂlfw;;qxggglmqeﬂ Usposﬁbampwadz nia
przez KDPW  systemu  {depozylowo mzllczemowego, acw
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wRozporzadzenie?,

»Spdika Projektowa™

s3topa Procentowa”

,Udzialowieg"”

~Ustawa o Obrocie”

HWarunki Emisji”
Zabezpieczenis”

~Laroinadzenie
Obligatatiuszy™

wZadtuzenie Finansows”

o

_._'(c_)
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 Regylamin,., Krajowego  Depozytu  Papierdw
WartoSciowyel »orazy Szozogblowe zasady dzinlania Krajowege
Depozytu Papleréw Wartoseiowych;

oznacza dokditaitie Hwv < ramachs pojedynczej transakefi lub* kilku
powlgzanyeh -Tubsnicpowigzanyeh transakeji sprzedaZy, darowizny;
przeniesienia Jub innego, rozporzgdzenia skdadnikami majgtkowymi,
(przy czym nie dotyezy to obelazenia takich skladnikéw majatkowych
w wyniku ustanawiania zabezpieczen);

szezegOlnodei_ .

oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta przeznaczony na realizagje
Projektu Inwestycyjnego, ktdry:

- posiada nieruchomo§é;” na® kiére] mozna realizowaé lub jest
realizowany Projekt Iniwestycyjny, lub

- zaterza nabyé,dowolne prawo zwigzane z nieruchomoseis (W tym
rowniez na podstawie. umowy -warunkowej lub-przedwstepnej), na
kibrej mozna realizowaé Iub jest realizowany Projekt mwestyeyjny,
przy czym nabyete to nastgpl najpbinie] w terminie 60 dni od daty
przekazania -przez Dindtenta jakichkolwick $rodkéw finansowyoh
Spolce Projektowe;

oznacza .zmienng .- stopg procentows obliczang zgodnle 2
postanowieniami punktu 3.7 Warunkéw Emisji, na podstavie kidte]
obliczane bgdg Kwoty Odsetek; o

oznaoza akejonarlusza, wspblnike, parlnera, posiadacza cer[yﬁkatéw
imwestyoyjnych zamknigtego fundusza inwestyoyjnego lub innego
posiadacza udzialéw w kapitale danego podmiotu

oznacza ustawe z dnia 29 lpea 2005 r. o obrocic instrumentami
finansowynii (tekst jednolity 2 2010 r. Ne 211 poz, 1384, 7 p6in, zm.,);

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

Porgezenie ustanowione przez Gwaranta na warunkach okieSlonych w
punkeie 2.4, zabezpicozajgce platiofei z Obligagji nalezne
Obligatarinszoin; o e '

oznacza  zgromadzenie Oingatal"iuszy zwolywane  oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okre$lonymi w Zalgozniku 1 do
Warunkdw Emisji;

dowalngj osoby oznacza, wwaglgdnione jednokrotaie:

(8) wazelkic zadluzenie 7 tytulu &rodkéw pienigznych pozyczonych
przoz takie osoby, w tym, (bez ograniozonia co do formy
instrumontu) zadluzonio z tytutu kredytbw, pozyorek, akoeptéw
weksl, emigli dluznych papieréw wattoSciowych, badz
jaklegokolwiek zobowigzania, ktérego potwlerdzeniem sg
obligacje,  skiypty  diuzne  (debentures), obligacie
krbtkoterminowe {nofes) lub podobne instrumenty;

skapitalizowane zobowigzania takiej osoby =z tytulu uméw
leasingu finansowego; oraz -

wszelkie gwarangje, porgezenia, przyste;pien%a do dlugn b

wiski zobowvigzapidmiinedsvby
Ghelamco Wymienionymt w pkt

2014 U4 08

Radea

Y AT
) Gy g

osobg w zwigzku z jakimiko
nie bgdace] czlonkiem Grupy

daia:

I
(i

zwolnienta z odpowledzialnodei (Indenmity) udzielone przez taka

1 Wor
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(2) i (b) powyze] (przy czym rozumie sig, ze na dany dzief

wysoko$§é zobowigzania z tytulu gwarantowania lub porgozania

zobowigzah z tytulu kredyin bedzie nie wyZsza od wysokodci
. zobowigzal z tytulu wyplaconego Zadhuzenia Finansowego w
- yamach takiego kredytu na dany dzie),

przy czym nastgpujgee zobowigzania nic stanowig Zadluzenia
" Finansowego:

1) gwataugje i porgczenia lub podobne zobowigzania udzislone przez
“Ghwaranta na rzeoz bankdw finansujgoych jako zabezpieczenie w
zwigzku z realizacjy Projekliéw Inwestycyjnych albo splaty
zadluzenia Spélek Projoktowych wskazanego w punkeie ()
© powyigl, jezeli istnieje Iub jest ustanawiane réwnoczesnic z tym
zabezpieczeniom, zabezpigczenie rzeczowe na r1zecz bankéw
finansujgeych na majgtkn podmiotéwy innych niz Gwarant o
wartodei rynkowsj nie nizsze] niz warto$é gwarancji, porgezenia
lub podobnego zobowigzanis;

2) zadluzenie zaciggnigte pizez Gwarania w zwigzku ze sprzedasy
Adzialéw . w Spétkach  Projektowych jako zabezpieczonie
wykonania ofwiadezeft i zapewniefi zloZonych w umowach
sprzedazy Spolek Projektowych | zwigzane z nimi gwarancje i
porgezenia; oraz

3} zadluzenie z fytulu $rodkéw pieniginych pozyczonych przez
Emitenta lub Gwaranta {boz ograniozenin co do formy
instrumentu) w ramach Grupy Ghelameo,

OPIS PROGRAMU 1 OBLIGACJI

Warto$é noniinalna, lozba Obligacji  cena emisyjna

Zgodnie z dokumentacjg stanowlgeg podstawe ustanowienia Progranwm, Emitent nprawniony
Jjest do emitowania w ramach przyjetego Programu Publicznych Emisii Obligacji w jednej lub
wielu Seriach o Igcznej maksymalng) wartosel nominalngj nie przekraczajgeej 250.000.000
zlotyoh.

W ramach niniejszej Serii PA Emitent emituje w Dacie Emisji do 25.000 (slownie: dwadzicéoia
pigé fysigey) Obligacii o wartodel nominaluej 10.000 PLN kazda. Ostateczna liczba
wyemitowanych Obligacji ustalona zostanie w Dacie Emisji,

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wattodei nominalnej,
Tre$é i forma Obligacji
Kauda Obligacja wyemitowana zgodnic z Warunkami Emisji jest papierem watto$ciowym na

okaziciela, emitowanym w seill, zgodnic z art. 5a Ustawy o Obligacjach, w formio
zdematerializowang,

Na podstawie kazde] Obligacji Bmitent stwierdza, Ze jest dluznikiemm Obligatarivsza i
zobowlgzuje sig wobec niego do spelnienia dwiadezenia pieniginego polegajgcego na zaplacie
kwoty odpowladajace] wattodel nominalnej kazde} posiadanej Obligacji, ti. kwoty wynoszgcej
10,000 PLN (,Nalezno§é Gléwna”), oraz kwoly odsetek (,Kivola Odsetek™),. ;v5%:oséb1

Mitiait

bezwar ttikowe zobowigzania Emitenta, sg réwne i bez pi

- Obligagje stanowig niepodporzadkowane, zabezpieczo%}e zgodnde 2" plinkien - 34 omb
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sicbie oraz (2 zasttzeZeiem .wyjatkéw . wynikajgoyeh -z -bezwzglednie obowigzujgoych
przepiséy prawa) sq rowne wzgledem-wszystkichspozostalych obeenyeh lub przyszlych
niepodporzadkowanyoh oraz niczabezpicezonyoll rzeozowo zobowigzan-Einitenta,

Data i micjsce emisji Obligacji- -

Datg omisji Obligacji jest 19 grudnia-2013 r(;Data-Emisji’?). W Dacie Emisji Obligacje
argjesirowans sg w Depozycie oraz na Rachunkach: Miejscem-emisji jest-Watszawa,

Prawa z ObligacHi powstajg 7 ohwilg ich plerwszego zapisania na Rachunkach.

Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje wyemitowane w ramach przyjetego przez. Emitenta .Programu Bmisjl, w tym
Obligacje emitowane zgodnic z ninfejszymi Waroukéinl-Binisji,"sq zabezpleozone popizoz
Porcozehie uslanowione przez Gwatanta o frefci okeslone] w Zalgozniku 2 do Warunkéw
Bmisji (,Poreczenie?), Oryginal dokumentu Porgezenia jest przechowywany przez Bank Pekao
S.A., ktéry na pisemne zgdanie Obligatatiusza przeslane na advos Zwitki § Wigury 31, 02-09]
Watszawa, Departament Rynkéw Finansowyoh — do 1gk dyroktora biura synkéw kapitatowyoh,
wystawi kopig dokumentu Pdigozenia; podwiadezong za zgadnodé z oryginalem.

Kazdy Obligatatiusz obejmujae lub nabywajae Obligagje staje sig strong wmowy Porgezenia,

OPROCENTOWANIE -

Platnodé Kwoty Odsstek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emigji (z tym dnfem) do Daty Wykupu (zdefiniowangj
ponizej), w ktérej Emitent dokona wykupu calej Naleznodel Gléwnej z tytuln kazdej Obligacji
(bez tego dnia), W kazdym Dniu Platnofei Odsetek wskazanym w punkoie 3.3 ponizej (,,Dztef
Platnoei Odsetels™) Bmitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podiniotu bgdgcogo
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, platnodel Kwoly Odsetek obliczone]
zgodnie z niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bgdg platne z delu.
Joioli jednak Dazien Platnogel Odsetek przypadnic na dziefi nie bgdgey Dniem Roboozym,
zaplata Kwoty Odsetek nastgpi w plerwszym Dnin Roboozym przypadajgeym po Dniu
PlatuoSol Odsctek, boz prawa zgdania odsetck za opéinienie fub jakichkolhwiek innych
dodatkowych platnoéel. Platnodé Kwoty Odsetek nastgpl zgodnio z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgoych Rachunki, ' S

Okresy Qdscikowo

Oktes odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wigcznic) do plerwszego Dnia Platnosei
Odselek §j. 19 crerwoa 2014 (z wylaozeniem fego dirla) oraz kazdy nast¢pry okres trwajgoy od
popizedniego Dnia Platnofei Odsetek (wigoznie) do nastgpnego Dnia Platnodei Odsetek (2
wylgczeniem tego dnia) (,,Okres Odsetlowy™). N

Okresy Odsetkowe oraz Dni Piatnodel Odsetek

XKoniec Okresu
Odsetlowego / Dzieh
Platnosci Qdsetek

(z wy}t;_c_zeniem tego
 dnla)

Dzleii Ustalonin
Uprawnionych

Poczgtek Okresu
Odsetlowego (wigezajae
ten dzieh)

Numer
Olresu
Odsethowegoe

19 grudnia 2013

12 czerwea 2014

19 czerwea 2014

I

19 czerwea 2014

12 gradnia 2014

19 gradnia 2014

19 grudnia 2014

12 czerwiea 2015

19 czerwon 2015

B

© 19 czerwea 2015

14 grudnia 2036w

dezand Q:geudiia20isyzing>

13 czerwea 2016

_Wigfﬁ%‘i;%{‘r‘x};‘?cl-ﬁf
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19 grudnia 2015
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Vi 19 czerwea 2016 12 gendnia 2616 19 grudnia 2016
v 19 grudnia 2016 12 czerwea 2017 19 czerwea 2017
VIit 19 czerwea 2017 12 grudnia 2017 19 grudnia 2017

34  Naliczanie odsetek
Kyvota Odsetek obliczana jest odigbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego, Po Dacie Wykupu
Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, #¢ Emitent opbinia sig ze spelnieniem Swiadezeh z
Obligacjii, W tym przypadku Obligacje bedy oprocentowane wedfuig stopy odsetek
ustawowych.

3.5 Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsctek naliczana ma byé za okies krbtszy niz pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w opatcin o 1zeczywisty liczbe dni w fym okresie od
poprzedniego Dnia Platnodei Odsetek (wigeznic), albo Daty Bmisfi (wigeznie) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowsgo, do dnls, w ktdrym Obligagje zostang wykupione (z
wylgezeniem tego dnia),

3.6  Obliozenie Kwoty Odsetok

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej
ponize]), Agent Kalkulacyjny obliczy Kwoig Odsctck za dany Okros Odsctkowy od kaidej
Obligacji wedhug nastgpujacej formuly: :

LD
KO = SP%xNGx -

. B 365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okies Odsetkowy
Sp oznacza Stope Procentows dla danego Okresu Qdsetkowego ustalong zgodnie z

punktem 3,7 Warunkéw Bmisji

NG oznacza Naleznodé Gléwng
LD oznacza liozbe dni w danym Okvesle Odsetkowym

po zaokeggleniu w gbre wyniku tego obliczenla do najblizszego grosza (przy czym p6l i wigeej
prosza bedzie zaokrgglone w gbre).

3.7  Ustalenie Stopy Procentowej

371 Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowege bedzio Stopa Bazowa (zdefiniowana
ponizej) powigkszona o matzg wynoszgeg [¢].

372  Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowsj. Stopa Bazowa
bedzle réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Qffered Rate) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO”, lub kazdego oficjalnego
nastepoy tej stawki, dla depozytéw 6 micsigoznych wyrazonych w PLN z kwotowanta na
fixingu o godz. 11:00 Iub okoto toj godziny ozasu warszawskiego, publikowanych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentows.

313 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bgdzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo tof
. godziny ezasy warszawskiego w Dacle Ustalenia Stopy-Procentowej,—zostanie "ong)
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnigo w oparciu o sty Pprebéinole did 6 TateSigebiych
‘depozytéw zlotéwkowych, oferowane W tym pzasie pizez KaZY" z. Bankéw
Referencyinych pod warunkiem, Ze co ngjmniej cztery Banki e’f‘erenoy‘g}'e podadzg stopy
T ILIE R

duia:
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374

375

376

3.7

procentowe, W takim ::.1nzypa_c!1m_g8topa,xBazgwa_.,bgd;ie -10. &rednia mytmetyczna stop
podanych przez Banki Refe:encyﬁw po odrzuceniu najwyzsze] { najnizsze] stopy-podangj
pizez Banki Roferenoyjne, pizy ezym - jodli bedzie to konieczue - bgdzle ona zaokgglona
do drugiego misjsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gérg).

W przypadku, gdy-Stopa Procentowa-nie.1noze,byé, ustalona zgodnic z powyzszymi
postanowieniami, Sfopa Procentowa zostanie.ustalona. na. podstawie ostatniej dostgpnej
Stopy Bazowej réwigj stawes WIBOR(Warsaw Interbank Qfféred Rate) podane] przed
Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters pizez
odniesienie do-strony-“WIBO™ lub kazlego jej ofigjalnego nastgpey dla depozytéw..6
miesigeznyech wyrazonych w PLN,

Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalonia - Stopy Procentowej zgodnie =z
postanowieniami punktéw - 3.7.]1 — 3.7.4.° Wszelkic- ustalenia i -obliczenia zostang
dokonane pzez -Agenta Kalkulacyinego. w sposéb oraz wedlug zasad okreélonych .w
Warunkach Bmisji # zachowaniem:nalozytej starannodei wynikajgeej 7 zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosei,

Agent Kalkulacyjny w zakresie dokoliywanych obliczeii nis ponosi odpowiedzialnosei za
szkode poniesiong przoz Emitenta lub inng -osobg na skutek prawidlowego okredlenia
przez Agenta Kalkulacyjnego - Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniami [ub
informacjami ze #rédet okredlonych w Warunkach Emisji lub zgodnie z notowaniem
Bankéw Referenoyjnych, ktéze to kwotowanie, informacja lib notowanie nastgpnie okaZe
sig nioprawidiows,

Terminy uzyle w niniejszym punkeie 3.7 majg nastgpujace zuaczenie:

(a) <Banki Referencyjne” oznaczajg Bauk Pekao S.A,, Bank PKO BP S.A,, Bank
Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING Bank $lgski S.A. oraz Bank
Zachodni WBK S8.A,;

()] wData Ustalenia Stopy Procentowej” oznaoza dziei przypadajaey na trzy Dni
Robooze przed pierwszym  dniem Okresu Odsctkowego, w . ktdrym ma
obowigzywaé dana Stopa Procentowa;

{c) +Siopa Bazowa” oznacza stopg bazowg ustalong zgodnie z punktem 37
(Ustalenie Stopy Procentowe]) powyZe], _

4. WYKUP OBLIGACJ

4.1  Emitent zaplaci w dnin 19 grudnip 2017 roku (,Data Wykupu®) za kazdg Obligacje kwotg
réwng Naleznofoi Giéwnej, Platnofoi z tytulu Obligacji beda dokonywane zgodnie z
Reaulagjami KDPW, za poérednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgeych Rac}nmkl

42  Jezeli Data Wykﬂpu przypadnie na dzien nie bgdgey Dniem Roboczym, powyZsza zaplata
nastgpi w plerwszym Dnin Roboczym przypadajgeym po Dacie Wykupu, bez prawa Zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwick innych dodatkowych platnodoi. Wykupione Obligacje
zostana utnorzone,

5. DEPOZYT
51  Obligacje sg zdematerializowane zgodnie z Ustawg o Obrocje,
52  Obligagje s zapisane na Rachunkach i przysiuguja Obligatariuszom.

53  Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgoednie 2z przepisami Ustawy o Obmcle oraz
rogulagjemi [ASO BondSpot / ASO GPW).

6. SPOS (’)B WYPLATY Swmczm PIENIEZNYCH Z OBLIGACH

' I_ 6._1_ A zashzez.eniem pamgtafu 8 (P;zypadek Naruszenia Zobowfqum «_Z's‘mzfem i1t (Nas(gps?ﬂ

Wystqpienia Naruszenia Warunkéw Emlsli) Kwota do Zap ARy 5&&% HEVbligho)e

' p?atna bez _}akwhkoiwwk dodatkowych dyspozyeji i obwiadozefi Oblj
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Platnoset z tytulu Obligaci bgdy dokonywane na rzecz Obligatariuszy, kibrym przystugujs
Obligacje w Dnin Ustalenia Uprawnionych, zgodnie z Regulacjanii KDPW, za podrednictweim
KDPW oraz podmiotéw prowadzaeyeh Rachunki.

Miejscem spelntenia dwiadozenin pienigznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.

Wszelkie platnodei z tytulu Obligagji beda dokonywane bez potrgeefi 2 tytulun roszezon
wzajemnnych (chyba, 7e takio ponqccma byly wymagane zgodnle z prawem) orgz bedg
dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujacego w dniu dokonauia ptatnodei,
W szezegdlnofel wysokoss odsefek platnych z tytulu Obligacji moze byé ograniczona przez
przepisy okreélajace wysokodé odsetek maksymatyoh wynikajgoych z czynnodei prawnych.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnodei 7 tytulu Obligacji bgdg dokonywane z uwzglednisniem potraceri lub pobraf
2 tytulu podatkéw, oplat lub innych naleznodei publicznopravnych, jesli wynikajg one z mocy
przepisdw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesioniu do Obligacji, jeZell dokonanie
takiego potrgcenia lub pobraia Podatku wymagane jest przepisami prawa.

" Emitenl nie bgdzie dokonywal na 1zecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyrbwnujgcych pobrane
podatki ani 2adnych dodatkowych platnodel, jezell z jakakolwiek platnodoly z tytuhu Obligacji
wwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub imych
naleznodei publicznoprawnych.

Najpdzniej w Dniu Ustalenia Uprawnionyceh, a w przypadkn zawiadomisnia, o ktdrym mowaw
paragrafle 8 (Praypadek Noruszenia Zobowigzait Emitenta) lab pavagrafie 11 (Nastgpstwa
Wystgpienia Naruszenic Warunkéw Emisfl) w dniw, w ktdrym takie zawiadomienic jest
dokonynwvane, kazdy Obligatariusz, kt6ry ma siedzibg lub migjsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczpospolite] Polskic], jest zobowigzany do preestania do podmiotu prowadzgeego dla
Obligatariusza Rachunek aktuainego na Dziefi Platnofol Kwoty do Zaplaty Certyfikatu
Rezydencii; w przeciwnym razie obliczenie i pobranie podatku 2z tytulu pfatno§c1
dokonywanych z Obligacii zostanie dokonana zgodnie z og6lnie obowigzujacymi przepisami
prawa polskiego, bez wzgledu na umowsg o unikaniu podwéjnego opodatkowania,

Obligatariusz, ktdry ma siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskie], zobowigzany jest
dostarczyé Bmitentowi (bezpodrednio, lub za pofrednictwem podmiotu prowadzgcego dla
Obligatariusza Rachunek) wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa
w zwigzku z platnodeiy Podatku Dochodowego oraz obowigzkami informacyjnymi Emitenia
wobeo urzedOw skarbowych,

Postanowienia zawarte w ninigjszym paragrafie bgdg mialy zastosowanie, o ile nie bgdg
sprzeczne z obowigzujgeymi w danym czasle przepisami prawa fub Regulacjami KDPW,

PRZYPADEK NARUSZENIA ZOBOWIAZAN EMITENTA

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal jakleﬁ\olwmk platnodei Kwoly do Zaplaty z tytuln .

Obligacji w terminie okveslonym w Warunkach Emisji, {,,1’123 padek Naruszenia Zohowlgzai’’)
wowezas kazdy Obligatariusz moze dorgezyé Emitentowi pisemne Zgdanie natychmiastowego
wykupu Obligagji posiadanych przez tego Obligatarivsza (wskazujgce podstawy 2Zgdania).
Dorgezenie takiego zgdania powoduje, ze Obligacje posiadane przez tego Obligatariusza stajg si¢
natychmiast wymagalne { platie, w zwigzku z ozym Nalezno$é Gléwna takich Obligagji
powiekszona o Kwoty Odsetek od takich Obl gaoji naroste do dnia dokonania przez Emitenta lub
Gwaranta platoei winna byé zaplacona w oiggn 5 Dni Roboozych od dnia zlozenia pisemnego
sadania opisanego powyzej bez dodatkowych formalnofol lub dzialaf ze strony Obligatariusza,
Obligatariusz zalacza do Zgdania, o KiSrym mowa wyzZej, dwiadectwo depozytowe dotyozace
postadanych Obligacji wystawione w zwigzku z 2gdaniem wozednigjszego ich wykupu. Wykup
dokonywany jest zgodnle z Regulacjami KDPW. Dla uniknigela watpliwosei Zqdanie
natychmiastowego Wykupu adresowane do Emitenta bedzie uwazane-za-doreczone-pray- wys }qnm
listera poleconym Iub poczlg kurdersks, gdy zostanie dorqczc(@% s éxﬁée?llléi& " GBI poa
wlaéclwy adres Iub z uplywem pu;cm dni od daty drugiego awizo, W pu;}pael‘kﬁijatblﬁlast Td oWy,

daia: [ ?{] 14 SIvE ﬁf; i

Annn Antvzek-Rek




9.1

9.2

9.3

94

9.5
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odebrania przesylki ~ w dacie odmowy. Ninigjsze postanowienie nie narusza praw Obligatariuszy
wynikajaoych z bezwzglednie obowigzujgoyeh przepisdyy. prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA ORAZ GWARANTA™

Emitent zobowigzuje si¢, ze do dnia wykonania wszystkieh zobowigzat z tytulu Obligacji Emitent
oraz Gwaranlt bedy spelnia¢ nastepujace dwiladozenia:

Przozhaczenie Srodkéw uzyskanyeh z emistiy Z*uwwzglgdnieniem postanowieh punktn 9.5
Warunkéw Bmisji, po odliczentu Kosztéw Emisjl, Emitent moze przeznaczyé wplywy 2 emigji
Obligacii na zabezpieczenie: platno§ol Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe,-
reszte Srodkdéw przeznaczy natomiast na sfinansowanie (s tym popizez refinansowanie, na
przykiad w formie splaty pozyczok podporzgdkowanych, lub majgee na.celu umozliwlenie
wydhuzenia finansowania udziclonego Spétkom: Projektowym przez’ Einitenta » poprzez
rolowanie zobowligzah finansowych cigzgoych na Emitencie z tytulu Istnigjgcych Obligacii)
Projoktéw Inwestyoyjnych w scktorze niernchomosel, realizowanych przez-podniloty z Grupy
Ghelamco, pray.czym wszystkie avydatki:na fen cel mogg postednio lub bozposrednio dotyezy¢
jedynie Projekidw Inwestyeyjnych zlokalizowanyeh w aglomeracji Warszawy, we Wroclawiv,
Katowieach lub w Krakowie. a

Zakaz ustanawiania .zabezpieczef; Bmitent orez Gwarant -nie bedg ustanawiné Iub znosié
utizymywania jakickolwiek gwarancji, porgezenia, hipoteki, zastawn lub jakiekolwiek innej
formy zabezpieozenia o jakimkolwick charakterze, w tym na catodoi Iub-jakigjkolwick czgscl
swajogo obeenogo Iub .przysziego .majgtky,.za wyjgtkiem Dozwolonego Zabezpieczenia.
Zaistnionie powyzszego zdarzenia, nie bedgeego Dozwolonym Zabezpicozeniem, nie bedzie
stanowilo Przypadiu Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanle usunigte w teriminie 10 Dni
Roboozyoh od skierowania przez Obfigatariusza do Emitents pisemnogo 2gdania usunigoia
fakiego zdarzenia. W cclu uniknigola watpliwodei, zakez ustanawlanla zabezpieozefl na
podstawie niniejszego punktu 9.2 nie dotyozy Podmiotéw Zaleznych Gwaranta, : '

Zakaz Rozporzadzenia: Emitent | Gwatant nie bedg dokonywaé Rozporzadzenia, za wyjgtkiem
Dozwolonego Rozporzgdzenla, » zastizezeniom punktu 9.9 ponizg]. Powyzsze zdarzenie nie
bedzie stanowito Przypadku Natuszenia Warunkéw Bmisji, jezeli zostanie usunlete w terminic
5 (pleoiu) Dni Roboozych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego Zadania
usunigoia takiego zdarzenia, e '

Zachowanie wsp6lozynnika finensowego, Gwarant zapewni, Ze wapdlezynnik Kapitatow
Wiasnych Gwatanta do Y.acznej WartoSel Aktywdw Gwatanta (obliczany w oparcin o
najnowsze publicznio dostgpue skonsolidowane sprawozdania finansowe Gwaranta) nie bedzie
nizszy niz 30%. B
Wykorzystanio wplywéw, Bmitent zapewni, ze Spotka Projektowa bgdzie finansowana () z
kredytow udzielonych dangj Spélee Projekiowej przez banki finansujgee, oraz (i) w czgéol
ktéra nie jest pokeyta przez kredyty udzielone danej Spdlce Projektowe] przez banki
finansujgee, w 60% z pozyczek udziclonych przez Emitenta danej Spdlce Projektowsj lub z
obligacii wyemitowanych przez dang Spbike Projeklowa 1 objgtych przez Emitenta, a w 40% zo
grodkéw wlasnych Grupy Ghelameo w formio pienigznej. Ponadto, Emifent zapewni, Ze w
jeden Projekt Inwestycyjny bedg pierwotnie zaangazowane wplywy z cwmisli Obligacji (w
formie pozyczek udziolanych danej Spélee Projekiowej badZ w drodze nabycla obligacji
wyembiowanyoh przez dang Spélke Projektows) o wartosel nie przekvaczajace] 20% tgczne]
wartagel nominalnej wazystkich Istniejgoych Obligacii otaz obligag)l wyemitowanyoh w
- ramach Programu (obliczane wedlug stanu na Datg Emisji nie wiiczajgo odsetek naliczonych
od Daty Emisji), W przypadku przekazanin przez Emitenta do Spdtki Projekiows] nie
posiadajacej nieruchomosel, na kiére] jest, lub moze byé realizowany Projekt Inwestycyjny,
$rodkéw finansowyeh pod jakimkolwiek tytutem w formie pozyozki, objgoia. obligacli lub

. innej, Emitent zapewni, 7e w przypadku braku zawarcla pizez taks Spétke Projektowa-imp

" ~Inwestycyjny (w tym wmowy przedwstepnej lub umowy varunkowej) Wrietific 6 dni od
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daty przekazania przez Emitenta Srodkéw finansowych tej Spoice Projektowsj, Spélka
Projektowa zawidoi w catoéei przekazane jej Srodki do Emitenta,

Zakaz udzielania pozyczek, Emitent nie bedzie udzielat pozyczek podmiotom innym niz Spolki
Projektowe, ani nabywal lub posiadal obligagji lub innych divznyeh papierdw wartofeiowych
emitowanych przez podmioty fnne niz Spélki Projektowe, ani nabywal wierzylelnodei, kidrych
diwznikiom jest podmiot inny niz Spéiki Projektowe. '

Oganiczenia w platnosol dv\wdandv oraz wyplatach na 1zecz Giupy Ghelameo, Bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, Bmiten! fub Gwarant (i) nie wyplaci dywidendy, (i) nie
nabgdzle alejl wlasnych, oraz (i) nie dokona innej wyplaty na rzeoz swoich Udziatowebw lub
ich podmiotdw powlqzanych kedrej skutkietn byloby obnizenle kapitaiéw wiasnyoh.

Ograniczenia w splacle pozyezek od Udziatowedw, Emitent fub Giwvarant nie bgdzie dokonywal
splaty pozyozek udaelonych pizez Udzialowcdw Emitenta lub Gwaranta i taka splata bedzie
dokonywana po splacie naleznosel z tytuln Obligacji, jezeli (i) wystqpit Przypadek Naruszenia
Zobowigzaft % Obligacji albo Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, Iub (i) w wyniku
dokonania splaty pozyczek udzielonych pizez Udzislowew moZe wystgpid Praypadek
Naruszenia Zobowigzaf z Obligacii tub Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji.

Sprzedaz, Spélek Projekiowyeh, Emitent i Gwarant nie beda sprzedawaé lub w inny sposob
zbywaé udzialéw lub akeji w Spélkach Projektowych na rzecz podmiofdw innych niz
konirolowane przez Gwaranta chyba, 2e (i) fakie zbycle zostanie dokonane na warunkach
rynkowych, oraz (if) wmowa sprzedazy lub inna umowa o podobnym skutku albo zwigzana ze
spizedazg (np, umowa rachunku escrow fub umowa wyplaty §rodkéw) stanowl, iz wplywy ze
sprzedazy, po splacie kiredytéw niepodporzgdkowanyeh udzielonyoh przez banki finansujgee,
zostang przeznaczone na splate w calofel wraz 7 naliczonymi odsetkami pozyezki Iub innego
finansowania udziclonego przez Binitenta bezpofrednic lub pofrednio dangj Spolce
Projektowej, przed splatg ja'kwhkolw;ei\ innych wierzytelnofel, w tym w szezegblnodel przed
splatg pozyczek lub innego finansowania udzielonego przez Gwatanta lub inne podmioty =z
Grupy Ghelamco.

Akwizycje. Hmitent ani Gwaant nie bgdg nabywaé radnych podmiotéw, pizedSIQbiOl‘ShV ub
skiadnikéw inajgtkowych albo zawiera6 uméw spdlek, umdw joint venture, ani innych uméw o
analogicznym skutku (,,Umowy Akwizycji”), chyba, ze (i) Umowa Akwizycji dotyczy praw
(takze nabywanych posrednio) zwigzanych z nieruchomodolg przeznaczong na realizacje
Projektu Inwestyeyjnego; (i) aktywa sq nabywane za ceng rynkows; (fil) rzobowigzania
zaciggnigte w stosunky do os6b tezecich w zwigzku z Umowg Akwizycji nie maja wplywu na
sytuagje Obligatariuszy i mozlisvodei wykupu obligacji, ani na sytuagje finansowg Emitenta tub
Gwayranta,

Lgezenie, Gwarant ani Bmitent nie dokonaja polaczenia z 2adnym innym podmiotem, ani nie
dokonajg podziatu Iub reorganizacji, za wyjgtklem (i) reorganizacjil grupy zwiqranej =
utworzeniem funduszy inwestyoyjuych zamknigtych, ktére beds kontrolowane przez Gwaranta
I bedy kontrolowaé Spélki Projekiowe, Iub (ii) polgezenia Gwartanta 2z jakimkolwiek
Podmiotem Zaleznym Gwaranta,

Podporzgdkowanie, Z uwzglednienism postanowiefi punktu 9.1 powyzej, jakiekohwick
pozyezki fub inne finansowanie ndzielone Spélce Projektowej przez Gwaranta [ub jakikolwiek
podmiot z Griapy Ghelamco bedzie mialo nizsza kolelno$é zaspokojenia niz pozyczki udzislone
dang] Spélce ijektowe_j pizez. Bmitents z wplyw6w z Emisjl Obligacji. Powyisze
postanowienie nie ogranioza mozliwosei podporzadkowania zobowigzan Spélek Projektowych
wobec Emitenta lub Gwaranta zobowigzaniom takich Spélek Projektowych wobec bankéw
finansujgoych w zwigzku z Projektem Inwestycyjnym,

Ograniczenia w_zadluzaniu, Emitent nle zaciggnie sadnepo-- Zag{uzenia -Fi 1ansaweg0“ 7
wyjgtklem (i) emisji obligacji na podstawie Ustawy o Obli GHeR iﬂlé‘s&i\a"ﬁ IR I PO
celu finausowania (W tym takze refinansowania) Projek 6w Inwestyolinyalis” tif). kredytu
zaciﬂgmq:tego wy}acznic na refinansowanie Obligac‘jl, fub ( li_) Pozy GZ%E Podpor?qgkox Janych
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w cely obslugi Obligacji oraz -ewsntualnych: kosztéw zwigzanych iz obslugg zadiuzenia
wynikajgcego z Obligacji,

9.14  Notowanie Obligacli, Emitent zapewni; ze do”wykupu wszystkicli-Obligacji Obligacje beda
notowane na tynku-[ASO-BondSpot/ ASO -GPW] lub na inuym rynku, na kidry wyrazito zgods
Zgromadzenis Obligatariuszy..

9.15 Obowigzki  informacyjne. Emitent bgdzie przekazywal:” (i) skonsolidowane. roczue
sprawozdania finansowe Gwaranta zbadane przez bieglego rewidenta; (i) skonsolidowane
péhoszue sprawozdania finansowe Gwaranta wraz 2 informacja o wykerzystaniu srodkéw z
smisjl Obligacji oraz odwiadezenlem o wykonywaniu zobowigzait okredlonych w Warunkach
Emisjl; (ifi) wszelkie informacje i dokumenty wymagane w zwigzku z notowaniami Obligacji
na rynku JASO BondSpot/ASO GPW]; (iv) raporty z wykorzystanta érodkéw, o ktorych mowa
w punkoie 19.3, oraz (v) wszelkie infoimacje oraz dokuwinenty wymicmone w Warunkach
Btnigji, -

9.16 Raghunek Obstugi Zadluzenia, Najp6zniejww.terminie trzech Dui Roboczych po Dacle Emisji,
Emitent zapewni na Rachunku Obshigi Zadhizenia frodki o wartodel nie nizszej ni% szacowana
fgozna warto$é Kwoty Odsetek za -<dwa-pierwsze Okrosy-Odsetkowe. Weokresie 60 dni po
plainofei Kwoly Odsetek za pierwszy - Okves -Odsetkowy (i za. kazdy nastepny Okros
Odseilowy, za wyfatkiem ostalniego -Okresu Odsetkowego),- Emitent vzupelni srodki na
Rachunku Obstugi Zadiuzenia, w taki sposéb, aby tgczna kwota tych §rodkéw byla co najmniej
réwna szacowane] wartodoi Kwoty. Odsetek za dwa kolejne Okresy Odsetkowe. Od Daly
Emisji az do wykonania wszelkich :zobowigza -z tytulu Obligacji, Rachunek Obslugi
Zodluzenia albo wyZe] opisana kwota -zdeponowana na Rachunky Obslugl Zadhizenia
pozostaje zablokowana w ten sposéb, 2o jaklekolwiek wyplaty z Rachunku Obstugi Zadtuzenia
albo z kwoty zablokowangj na Rachunku Obstugi Zaduzenia mogq byé dokonywana
wylgeznie w celn zaspokojenia wierzytolnosei z Obligacii, .

10, NARUSZENIE WARUNKOW EMISJE

Wystquenie i frvanie ktomgokolwiek z ponizszych zdarzeA bedzie stanowilo przypadek
naruszenia warunkéw emisji Obligacjl (kazdy zwany ,Preypadkiom Nmuszema Warmmkéw
Lmisji):

10,1 . Niewykonywanie zobowigzaf zavigzanych =z obligaciami Emitenta Btmtent jub Gwarant nie

wykonajq jakichkolwiok zobowigzan wynikajgeych z Obligacji, z Zabezpieczenia, ub z innych
obligacji ’.vyenntowanych przez Emitenta lub 2 zabezpieczenia udzielonego przez Gwaranta w
zwiazku z tymi obligacjami, albo zwigzanych 2z Oblfgaq;amt Iub z Zabezpieczeniem (innych
niz zobowigzanie o kidrym mowa w paragrafie 8), lub z innymi obilgaq;ami wyemitowanymi
pizez Bmitenta fub z zabezpicezeniem udzielonym przez Gwaranta W zwigzku z tymi
obligacjami, a takie niewykonanie frwa ponad 14 dii od dorgozenia Emit_e_ntowi i Gwarantowi
pisemnego zawiadomienia o takim niewykonaniu, skierowanego do Emitenta i Gwaranta przez
jakiegokolwiek Obligatariusza lub posiadacza innych o obligacii wyexmtowanych precz
Bmitenta; lub

102 Naruszenle warankéw innego Zadluzenia Finansowego: (i) jakickolwiek Zadluzenie Finansowe
Emitenta fub Gwaranta lub jednego Tub kilku Podimiotéw Zaleznych Gwaranta, zostanie w
sposéb prawnie skuteczny postawione w stan wymagalnosci przed wmoivhie uzgodnionym
dniom wymagalnodol z powodu wystgpienia przypadku naruszenia warunkéw takiego
Zadhuzenia Finansowego (w dowolny spos6b okreélonych), lub (it) Bmitent Jub Gwarant Iub
jeden tub kilka Podmiotéw Zaloznych Gwaranta nie wykona zobowigzania do zaplaty
jakiegokohwick Zadluzenia Finansowego w terminie jego wymagalnoéel, pzediuzonym o
owentualny okres kamncji (iub w wypadku jakicgokolhwiek Zadtuzenia Finansowego platnego
na iqdame, w terminio siedmin dui od daty Zadania), Iub (iii) zobowigzanie 7z jakigjkolwiek
gwarancji, porgezenia huib zwohienia z odpowledzlalnodel (indemmity) .udzlelens; g‘x 6
Emitenta Iub Gwaranta lub jednego Iub kilku admto{ié}g“ Zalegayolit 2GWALH i‘ﬁ \Zna
zabezpisezenie Zadluienia Fmansowego (}SOby tr zec1ejli i&‘idk(’tame varl}puane\w terminic jego
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wymagalnodel, przediuzonym o ewentualny okres karencji, i po ohz.ymaulu wezwania do
zaplaty,

przy czym, w odniesienin do Gwaranta lub Podmiotéw Zaleznych Gwaranta, lgczna warlo$é
danego Zadluzenla Finansowego, gwarancji, porgozett lub zwolnien od odpowiedzialnodei
(indenmity) w stosunku do ktorych zaszlo zdarzenie wymienione powyzej przekracza 20%
Lgczne] Wartodei Aktywoéw Gwaranta, a odpowledzialnoé Emifenfa b Gwaranta lub
Podmiotéw Zalezayoh nie jest kwestionowana w dobrej wierze.

103 Bgzekucja: W odniesioniu do jakiegokolwiek skladuika majgtku Bmitents, Gwatanta lub
‘Podmiolu Zaleznego Gwaranta zostala wszezeta egzekucja, w trybie postgpowania
egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny spos6b (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem
tejestlowym ustanowlonym pizez Emitenta lub Gwaranta Iub Podmiot Zalezoy Gwmanta)
kt6ra nie zostala umotzons, uchylona fub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 45
dni od dnia jej 107poczqcm, a egzekwowana wierzytelno§t przekracza 20% Laoznej Wartosel
Aktywdw Gwarauta;

104  Niewyplacalnoéé: (1) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego
Gwaranta zostalo Wwszezgte postgpowanie likwidacyjne; Iub (if) Emitent, Gwarant lub Istolny
Podiniol Zalezny frwale zapzestal regulowaé swoich zobowigzad s terminach ich
wymagalnosol; fub (#ii) Emitent, Gwarant lub Istotny Podmiot Zalezny oéwiadezy! na pismie,
e jest niewyplacalny; lub {iv) w stosunku do Bmitenfa, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu
Zaleznego zostalo wszezgte mkiekolwwk postgpowatiie w oparciu o przepisy ustawy z dnia 28
lutego 2003 r, prawo upadlofoioive 1 napraweze , w tym fakie na podstawie wniosku o
ogloszenie up'zdh:ﬁc; zlozonego przez Emitenta lub Gwatanta Iub na podstawle wniosku
Bmitenta o wszezecie postgpowania naprawezego, chyba Ze Emitent upxawdopodobm, iz nie
istnigjg materialnoprawne podstawy do ogloszenia upadio$ei lub wszozgela posigpowania
naprawezego, a postgpowanie wszozgte ha podstawie takicgo wnlosku zostanie zakoficzone w
teriminie 60 dui od dafy jego zlozenia.

105 Orzeozenia saddw. (i) zostato wydane prawomocne orzeezenie sadu lub wykonalna decyzja
administracyjna nakazujace Emitentowi, Gwarantowi [ub Podmiotowi Zaleznemu Gwaranta
zaplate kwoly o {geznej wartodol 1éwne_1 lub wmkszej od 2% Lacznej Wartodel Aktywdw
Gwaranta, lub (if) zostato wydane inne orzeczenie sadu lub inna decyzja administracyjna (w
tym tak::e takie, kiére nle nakazujg zaplaty Zaduych kwol) w stosunky do Emitents, Gwaranta
lub Podiiotu Zaleznego Gwaranta lub dotyczgce Binitenta, Gwaranta lub Podmiotn Zafeznego

_ (‘watant&, ktére spovvoduje, lub mozs spowodowaé Istoing negatywng zmiang w dzialalnosei
operacyjngj, majgtku lub sytuacji finansowej Emitenta lub Gwaranta, albo ktére moze -
niekorzystnie wplynaé na zgodno$¢ z prawem lub waznoéé zobowigzaf wynikajgoych z
Ohhgacji albo moze uniemozliwié ich wykonanie, a Emitent lub Gwasant lub Podmiot Zalezuy
nie dokonat zaplaty kwot objetych takim oizeczeniem lub decyzjq admm:stmcyjna W
oznaczonym terminie (lecz nie wozednig] niz 7 dni od daty uprawomoonienia sig orzeczenia lub
dnia, w ktérym deoyzja stala sig wykonalha),

106 Zaprzestanie dzintalnodol, Gwarant zaprzestal w calo§oi lub w znacznej czefei prowadzenia
swoje] podstawowej dzistalnosol,

107 Likwidacjn, Pized wykonanism wszystkich zobowigzat z Obligacji zostanic podjeta skuteczna
uchwala, lub zostanie wydane skuteozne orzeczenie sgdows, dotyczace likwidacji Bmitenta,
Gwaranta lab Istotnego Podmiotu Zaleznego.

108 Niewasnoéé. Bmitent lub Gwarant (i) nie moze lub nie bgdzie moégl zgodnle z prawem
wykonaé jaklegokolwwk zo swoich zobowigzail zwigzanych z Obligftq;amt, a taka przeszkoda
nie zostanie usunigta lub w inuy sposéb naprawiona W tetminie 14 dul od jej stwierdzenia; lub
(i) kavestionuje wazno§é Obligacji Inb innych zobowlqzaﬂ mezanych z emisjg Obligacji; lub
(m) Zap!. zeczaja istnieniu zobowlgzat wynikajgeym z emisji Ob!macw

. .. ¥ i 3 a i
109  Stuktwa W{astméciowa (i) Emitent lub Gwaraut przestajg by ! “H on mnidél‘x'dn‘ lee‘ }a‘ér‘fc":{al,l
lub (ii) Grupa Ghelamco {raci konirol¢ nad Bmitentem, llb (nl} Gwatant. piz.estaje byé, -
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bezpobrednio lub posrednio. Udzialowcem,.posiadajgoyun avikszo$6. gloséw w podiniotach,
ktére bedg ostatecznymi odbiorcami wplywdw z emisji Obligacji..

10.10 Nacfonalizacia: Jakikohwick organ: wiadzy  publidzng “przyjmic regutagje: lub przeprowadzi
postepowantie,: kidrego- skutkicm =bédzle ~ zaj¢cie, nagjonalizacja, wywlaszozenie - lub
przymusowe przejgeie istotng). gzesel: akeii. wydanygh przez Emitenta, Gwaranta, lub Spélke
Projektowa, Iub calosei albo istotne] czgéel ich praychoddéw.lub aktywéw, przy czym za istotne
wznajo sig odpowiednio akefe, przychody lubakiywa stanowigce nie mniej niz 10 procent
ogdlngj Hozby akofi, wattosel przychodsw lub wastodei aktywéw, ohyba ze Srodki uzyskane w
nastepstwie : nacjonlizacii xostang- w calofel. przeznaczone na zabezpicczenie praw
Obligatariuszy z {ylulu Obligacji w ferninie 14 dni od daty otrzymania odszkodowania z tytuly
dokonania zajgoia, nacjonalizac)l, wywlaszezenia-lub przymusowego przojgeia.

it. NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISTI

tL W przypadko, gdy-wystapi 1 bedzie. trwal Przypadgk Naruszenia Warunkéw Emisfi kazdy

: Obligatariusz bgdzle - mial. prawo #gdania..zwolania .Zgromadzenia.. Obligataviuszy celem
podigeia uchwaly o wladciwych érodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly o
natychiiastowym wykupie Obligacji, -

112 W praypadku, jesli Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane zgoduie z punktem 111 podejmie
uchwalg w sprawic natychmiastowego wykupu Obligacji, wéwoezas kazdy Obligatariusz moze
dorgozyé Emitentowi (z kopig dla podnilotn prowadzgcego dla Obligatariusza Rachunek)
pisemne Zqdanie natychmiastowego wykupu Obligagfi posiadanych przez tego Obligaterlusza.
Dla skuteoznego dorgezenia powyzszego Zqdania Obligatariusz powinien: (i) wskazywaé
podstawe zadania natychmiastowego wykupu; oraz (i) wraz 2 Zadaniom zobowigzany jest
dostarezyé kopig nalezycie podigte] uchwaly Zgromadzenia Obligataiuszy zezwalajacej
Obligatariuszom na Zgdanle wozeéniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem
Przypadku Natuszenia Warunkéw Emisji, oraz (iif) zalgozyé do zqdania Swiadectwo
depozytowe dotyezqee posiadanyoh Obligacji wystawione w zwigza 2 Zgdaniem
worzesniejszego ich wykupu, Jednakze, w praypadku usunigeia skutkéw danego Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji do duia podjecta przez Zglom'ldzamc Obligataviuszy uchwaly w
przedmiocie wozeéniejszogo wykupu, takie zdarzenie nie begdzie stanowilo podstawy Zadania
natychmiastowego wykupn Obligacli. Skuteczue dorgozenie mdama natychmlastawego
wykupu Obligagji powoduje 7o Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie
natychmiast wymagalne 1 platne, w zwigzku z czym Naleznoéé Gléwna takich Obligagii,
powigkszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji naroste do dnia dokonania pizéz Emitenia
lub Gwaranta platnodel winna byé zaplacona w ¢lggu 5 Dni Roboczych od dnia zloZenia
pisemnego 2Zgdania opisanego powyzej bez dodatkowych dzialad lub  formalnodei,
Wezedniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW. Dia uniknigeia
watpliwosel 2gdanie natychmiastowego wykupu adresowane do Emitenta bgdzie uwazane za
dorgezone przy wystaniu listem poleconym lub poczty kurlezskq, gdy zostanie quozone za
potwierdzeniem odbioru pod wiadciwy adres lub z uplywem pigeiu dni od daty drugicgo awizo,
w przypadku natomiast odmowy odebrania przesyiki — w dacie odmowy.

12, PRZEDAWNIENIE
12.1  Roszozenia wynikajgce z Obligaci przedawniajg slg z uplywem 10 lat.
13.  PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJA
13.1  Obligacje SE; wyenitowane zgodnie z prawein polskim I temu prawu podiegaja.

132 Wazelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstezygnigein sadu powszechnego
wiadciwego migjseowo ze wzgledu na siedzibg Emitenta.

14, TUNKCJA AGENTA EMISJI

141 W spiawach zwnqzanych z Obligacjami Agent Emisji dziala wylgoznlej $ ’ﬁﬂgg;nqw 1k
Emltenta i nie ponost 2adneJ odpowiedzialnofei w st Wnkuu'dm@bhg‘ WIS

\‘Jm sz W'“
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platnoSei przez Hmitenta Kwot do Zaplaty, ani za Zadne inne zobowigzanis Emitenia
wynikajaco 2 Obligacji oraz Warunkdéw Emisji,

142 Agent Bmisji w ramach prowadzong} dzislainogel wspéipracuje z Emitentem w zakresie
réznych ushig 1 posiada informagje, ktére mogy byo istotne w kontekéole sytuacii finansowej
Emitenta oraz ich moZliwosel wywigzywania sie z zobowigzaft wynikajaeych z Obligacji,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpnlania Obligatariuszom. Agent Emisji ma prawo
przekazywaé jedynie dokumenty i informacje, ktére sq sskazane przez Dmitenta do
przekazania Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami Emitenta, Wykonywanie przez Agenta
Emisji okreslonych czynnosei oraz pefnienie okreslonyeh funkeji w zwigzku 2 Obligagjami nie
uniemozliwia Agentowl Bmisji oraz jego podmiotom zalezoyim lub stowsmzyszonym
$wiadozenia Emitentowi innycl ushig, doradzania Emitentowt fub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnyin zakresie lub formie ani do oferowania innych obligacji lub papierw
divznych innych emitentdw.

15, SIEDZIBA AGENTA EMISJI
151 W Dacic Emisji Obligaeji, biuto Agenta Emisji na potrzeby emisji Obligacji zagjduje sig pray
ul, Zwvitki i Wigury 31, 02-001 Warszawa (,Siedziba™), za§ korespondencjn winna byé

kierowana do Departamentu Rynkéw Finansowych — do rgk dyrckiora binra rynkéw
kapitatowych.

16, ' ZAWIADOMIENIA
Jesli Waronki Bmisji lub repulacje KDPW nie stanowig inacze] wszelkic zawiadomienia Emiteuta
kierowane do Obligatariuszy bgdg dokonywane:

161 w formie raporin biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami® regulamindw
obowigzujgeych na [ASO BondSpot/ASO GPW),

162 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Bmitenta Iub Agenta Bmisji bedg vwazane za
dorgczone, jezeli Zostaly wyslane listet poleconym Iub pooztq kurierskg pod adres siedziby
danego podmioty oraz zostanie dorgozone za pohwmdzemem odbioru pod wladeiwy adres lub z
uplywem pigoln dni od daty drugicgo awizo, w przypadku natomiast odmowy odebrania
przesylki —w dacie odmowy

17.  KURSY WALUT

Na potrzeby Warunkéw Emisji wszystkie kwoly wytazone w innych walutach niz PLN beda presliczane
na PLN zgodnie ze érednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia danego zdarzenia,

18, NOTOWANIE OBLIGACJINA [ASO BONDSPOT/ASO GPW]

18.1 Obligacje po zargjestrowaniu w Depozycie, zostang wprowadzone do obroiu na [ASO
BondSpot/ASC GPW].

182 Obligacje beda notowane na [ASO BondSpot/ASO GPW], az do wykupienia Obligacii w
calodei w Dacie Wykupu,

19.  OBOWIAZKI INFORMACYJNE

19.1  Emitent do Daty Wykupu Obligacii zobowigzany jest zgodnic z wymogami artykuiu 10 ust, 4
Ustawy o Obligacjach udostgpniaé Obligatariuszom swoje roozne sprawozdania finansowe
wiaz z opinig bieglego rewidenta, Powyzsze sprawozdania wraz z opinlg bieglego rewidenta
udostepniane bedg nie péiniej niz w ciggn 6 (szefcin) miesigey od kofica danego roku
kalendarzowego.,

192 Poza sprawozdaniami, o ktézych mowa w punkeie 19.1, Emitent publikowal bedzie raporly

okresowe oraz biezges w zakresie 1 w terminach okre$lonych stosownymi 1egulaminanu [ASO )

BondSpot/ASO GPW], VTN ds\

AR ?l.'jdl\ﬂ\' 7 Qs
193 Emitent bgdzie pubhkowa! kwartalte sprawozdania o \b}:}ee,‘;lzggf i%}l'\uﬁtfogi}\éw 2 emss_u
Obligacii, w terminie 1 miesigea po zakoficzeniu kwartalu kalendarzowegor———""
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194  Dokumenty i informacje, o ktérych .mowa, w.ninigjszym -paragiafie 19 udostgpniane bedy
stosownie dlo regulaminu [ASO BondSpot/ASO-GPW]. "

195  Gwarant, a w przypadku nie “wypelnienia “tego.-zobowlyzania*przez#Gwaranta Emitent,
zobowigzujo sig do czasu-wykupu wszystkich Obligacit nddstepniaé Obligatatiuszom:

19.5.1  skonsolidowate, roczne sprawozdanie-finansowe Gwaranta -wraz.z .opinig bieglego
rowidenta, W terminie nie péZniejszym niz 6 (szeoiu) miesigey od kofioa danego roku
katetrdarzowego;

19.52  skonsolidowane, pélroczne sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz z raportem bieglego
rewidenta z ograniczonego przegladu, w terminie nle péiniejszyniniz 3 (trzech) miesigey
od kofica danego pélrocza kalendarzowego;

19.53  informacig o; -

(i)

(i)

(i)

(iv)

zaciggnicoiu przez. Gwaranta hub jakikolwiek jego Podmiot Zalezny Gwaranta
Zobowigzania Finansowego na kwote przewyzszajgeg 10% kapitatéw wiasnych
Gwaranta - wyliczong - - zgodnie 2z ostatnim  dostgpnym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

sprzedazy jakiegokolwiek aktywa nalezgeego do Gwaranta lub  Podmioty
Zaleznego Gwaranta lub spotki zalezngj od Gwaranta, o ile wattodé takie]
transakeji przekracza warto8é 10% kapitatéw wilasnych Gwaranta wyliczong
zgodnio z ostatnim dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Gwaranta; '

nabyeia przez Gwarania {ub Podmiot Zalezny od Gwaranta jakiegokolwiek akiywa
lub fnnego podmiotu nio bedgeego podmiotem zaleznym od Gwaranta, kiérego
warto§6 przekracza 10% kapitaléw wilasnych Gwaranta wyliczong zgodnie =z
ostatnim dostepnyin skonsalidowanym sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

zmianach wlasno$ciowych Gwaranta, o Ile take zmiana obejmuje wigeej niz 10%
udziatéw Gwaranta;

19.6 Zawarcle umbw lub zaciggniecie Zobowigzania Finansowego, o kibrych mowa w punkcie
19.5.3 dotyczy réwniez wmdw, kidrych jednostkowa wartodé nie przekracza 10% kapitatdw
wiashych Gwaranta jednakse sg one ze soba powigzanc i ich lgozna warto§é przekeacza 10%
kapitatéw wlasnych Gwaranta,

Wystawiono — data i pedpis esoby
" upowatnionef do reprezentacyt

Emitenta
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* ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJY
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

{a) Ninigjszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanle do wszystkich
Obligacji Serii PA, ktére pozostaja niewykupione na dzief Zgromadzenia Obligatariuszy.

(b} Terminy nie zdefiniocwane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy majg
znaczenic nadane im w Warankach Emisji.

2. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(8) Zgromadzenle Obligatariuszy jest zwolywane przoz Emitenta z jego wiasne] iniojatywy Iub
na wniosek Obligatatiusza. Jereli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu
Zgromadzenia Qbligatariuszy w ferminic trzech Dii Roboozyeh od dnia zloZenia wniosku
pizez Obligatarinsza, taki Obligatarinsz begdzie upowazniony do zwotania Zpromadzenia
Obligatarinszy, '

(b) Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajas sip w  Warszawie, Dokladne miejsce
Zgrothadzenia ustala Emitent, hos::ty organizacji i przeprowadzenia Zgr omadzenia pornosi
Emitent.

(¢} ‘Informacja o zwolaniu Zgromadzenia Obligatarinszy przekazywana jest przez Emitenta w
formie taportu biozgcego zgodnie z postanowieniami par, 17 (Zawindomienia) Wartukéw
Bmisji. W przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Obligatatiusz w
sytuagjach opisanych w Warunkach Hmisji, jest ono zwolywane poprzez publikacjy w
‘dzienniku ,Rzeczpospolita™ na koszt Enitenta, Ponadto, Obligatatiusz jest uprawniony do
pize]\azama do [ASO BondSpot/ASO GPW] informacji na temat braku przekazania przez
Emitenta stosownego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent i
Obligatatiusz  zwolujaey Zgromadzenie Obligatariuszy sq zobowigzani wyslaé
zawladomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy réwniex bozpodrednio do Agenta,

(&) W zawiadomienin wskazuje sig datg (.Data Zgromadzenia™), miejsce | godzing
rozpoczgeia obrad, oraz informacje o przedmiocie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

(¢) Zgromadrenic Obligatariuszy bgdzie uznane za zwolane w spostb wakny, jezeli
zawiadomiente o jego zwolaniu zostanie ogloszons na co najmnlej 30 dni przed jego
planowang datg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy,

(£ Pod warunkiem prawidlowego zawiadomlenla o zwvolaniu Zgromadzenin Obligatarivszy,
zgodnie z procedurg opisang w ppkt (¢} i (d) powyzej, brak powiadomienia Obligatariusza,
ktéry nabyl Obligacje pomiedzy Data Zwolania Zgromadzenia a datqy Zgromadzenia
Obligatariuszy, nis ma wplywu na waznodé Zgromadzenia Obligatariuszy.

(g) Osoby reprezeniujgee Obligatariusza na Zgromadzeniv Obligatariuszy  powinny
przedstawié imienne Swiadeotwo depozytowe wystawione zgodnie z przepisami Ustawy 0

-
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(h)

®

Opréoz Obligatariuszy w-, Zgromadzeniu-- Obligatariuszy mogg bradé -udzial Agent,
cztonkowic Zarzadu Emitenta, doradey finansowi-dub, prawni Emitenta lub Agenta oraz
doradey finansowi kub prawni Obligatartuszy:

Prawo Obligatatiusza-do - uczestnlgiye W sZgromadzeniv . Obligatatiuszy obejmuje w
szozegdlnodel prawo do;

() udzlaty w glosowaniu oraz
(i) zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moZe podgjmowaé uchwaly' wylgeznie w  sprawach

wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu--Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy-

niewymienione w zawiadotmleniu o zwolanin Zgromadzenia Obljgatariuszy 1 niebedgee
sprawami  formalnymi 'mopgg - byé przedmiotern uchwat,” jezeli” w Zgromadzenin
Obligatariuszy uczestniczg Qbligatarinsze posiadajaey wszystkie wyemitotwane Obligacje i
zaden Qbligatatiusz nie zglqsii sprzeciwil wobee podjecia danej uchwaly.

TRYB ODPBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

®

(®)

()

(ih} podplsywmue hsty obecnoécusmawdzame,

28_51_'93-‘.@\_‘9?:&3356(:3 R

o (Vlll) hczeme oddanych glosdw; S— gmiem
. yi

Osoba peinigen funkeje przewodniczacego, Wyznaczona pizez Binitenta, olwiera i
prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatatiuszy oraz ustala porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, Jezeli osoba fnka nie zostala wyznacrzona, wdwezas Obligatariusze
wyblerajg przewodniczgcego sposréd swojego grona.

Emitent moZe zaangazowaé zewnetrznego doradeg prawnego do pomocy w zwolaniu i

prowadzenia Zgromadzenia Obligataviuszy, Doradea taki ma prawo zablerad glos w

sprawach bgdgoyeh przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatavinszy.
Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) wudziclanio okredlonym osobom zgody na uczestnichwo w  Zgromadzeniu
Obligatariuszy oraz podgjmowanie decyzji dotyczgeych glosowai w trakeie
Zgromadzenia Oblipatariuszy;

(i)  uzupelnianie porzadku obrad;
(iif) czuwanie nad sprawnym i wiadciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanio glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowagdzonyeh w trakeie obrad;

(v)  zarzgdzanle przerw w obradach;
’ 3

(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegieny;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszezone w porzadku obrad zostaly
o -wzpahzone,

i’fwmdt mm 7 f[ﬁﬁ mxn oy
zy zostala olld jﬁbﬁlawme»sgm.za dzbna,
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oraz wydawanie stosownych zarzadzefi i poleceft shuzqoych wypelnieniu okreSlonych wyiej
obowigzkdw,

(@

©

®

38

)

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczgey zobowigzany jest
sprawdzié 1 podpisaé liste obecnodcl, zawierajgey szozegSlowe informacje na temat Hozby
‘Obligacii znajdujacych sig w posiadaniv danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania kiéryeh dany Obligatariusz jest uprawniony. Listg obecnofei podpisujg
wszysoy Obligatariusze obeeni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do
weladu W czasle frwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyozgee
sktadu osobowego ngmadzema Obligatariuszy, W tym czas wystgpienia takicj zmiany, sg
na nie} odnotowyvane, :

Po przedstawientu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatarivszy, przewodniczgey otwieia
dyskusje, udzielaiae glosu uozestnikom wedlug kolejnodei zgloszen. Uczesinicy mogg
zabieraé glos wylgeznle w sprawach umisszezoiyeh w porzqdku obrad, bedaeych w danej
chwill preedmioten dyskusji, Przedstawiciele Imitenta mogq zabioraé glos poza
kolejnodoiy,

Kaidy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatarinszy moze zglaszeé pytania dotyczqee
spraw umieszezonych w porzgdku obrad,

Przewadniczaey moZe zarzadzié przerwg w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z
wlasnef inicjatywy albo na wniosck Obligatariuszy lub Emitonta, Lgczale przerwy w
obtadach nie mogg trivaé dluzej niz 30 dul,

Protokét =z obrad Zgromadzenia Obligatarluszy jest sporzgdzany i podpisywany przez
przewodniozgcego. Protokdl powinien zawlerad zapis przebiegu obrad, liozbg glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, tre$é podjgtych uchivat oraz liczbe
gloséw Obligatariuszy oddaiych na poszozogdine uchwaly. Do protokolu nalezy dotgezyé
liste obecnodei 1 dokumenty petnomocnictw, Protokél sporzgdza sie;‘w terminle 3 Dal
Roboczych od daty zamkniecla obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

4,  PODEJMOWANIE UCHWAL

®

(b)
(©

@
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Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzoniu Obligatariuszy biorg
udziat Obligatariusze reprezentujgey co najmnie] 50% lgeznej wartofel nominalie]
Obligacii.

Glosowanta odbywalg sig w trybie pisemuym { sq tajne,

Przebleg - glosowania jost zapisywaty w dokumencie sporzadzanym  pruzez
przewodniczqcego. Dokument ton okresla liczbg gloséw, do wykonywania ktérych dany
Obligatariusz jest uprawniony,

Do podjecia wazne} uchwaly wymagane jest 50% -+ 1 glos oddanyeh za tg nchwalg na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazdy polny zloty warto$oi nominaligj wyemitowanych

iE\Q\‘L 7' {v,y % A
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(e) Uchwala podigta przez naleiycie zwolane 1 odbyte Zgromadzenic Obligataviuszy jest
wigzgea wagledem wszystkich Obligatarivszy, réwniez tych, ktérzy nie uczesiniczyli w
Zgromadzeniu Obligataviuszy lub glosowali pszeciwko tej uchwale,

(f) BEmitent podaje do wiadomoéci Obligataviuszy tresé przyjetej uchwaly w najkeStszym
mozliwym ozasie, lecz nie pdiniej niz w terminie pigein Dni Roboozych od daty
zamknigeia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem ferminowego ofizymania
protokotu.

5, POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa wszelkie vzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane zo zwolaniem i odbyciom
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym ewentuaine koszty ustug zewngtizaogo doradoy prawnego,

e
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PROTOKOL, Z POSHEDZENIA ZARZADU
GHELAMGO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE MEEYING OF THE BOARD OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZON/A ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Posledzenie zarzqdu spolki Ghelamco Invest spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-676 Warszawa, wpisang] do rejestiu
pizedsighiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy, Xill Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestiu Sgdowego, pod numerem KRS 185773 (,Spéika’) zostato
zwolane na dzien 4 grudnia 2013 roku w Warszawie (,Posledzenie”),

The Board Mesting of Ghelameo Invest spélka z ograniczong odpowiledzialno$cig, with its
reglstered office In Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw, entered in the register of
entreprenstirs kepl by the District Courl for the capilal ity of Warsaw in Warsaw, XHI Commercial
Division of the Naffonal Court Register, under the number KRS 185773 (the “Company’) was
held on December 4, 2013 in Warsaw (the “Meeting’).

Nastepujace osoby stawily slg na Posiedzeniu Zarzgdyu Spélki: Pan Jeroen van der Toolen, Pani
Joanna Krawczyk-Nasilowska, Pan Jarostaw Jukiel, Pan Jarostaw Zagorski oraz Pan Damlan

" Wozniak,

The following persons appeared al the Meoling of the Board: Mr Jeroen van der Toolen, frs.
Joanna Krawczyk-Nasllowska, Mr. Jaroslaw Jukiel, Mr. Jaroslaw Zagérski and Mr. Damiai
Woiniak.

Posiedzenie bylo prowadzone przez Pana Jarostawa Jukiela, ktéry potwlerdzil, ze Posledzenie
zostalo wlasciwie zwolane oraz, ze wszyscy czionkowie Zarzadu Spolki zostali powiadomieni o
Posiedzeniu, w zwigzki z fym Zarzqd moze podejmowaé uchwatly, Protokolantem Postedzenia
zostal Pan Jakub Godlewski. Pan Jakub Godlewski zaproponowal postawienie nasteptijacych
spraw na porzadku obradi. '

The mesting has been condicted by Mr Jarosfaw Jukief who has confirmed thal the Meeling has
been comrectly convened and that all Members of the Board of the Campany have been informed
on the Meeling, thus the Board has capagily to adopt resolulions. Mr Jakub Gocllewski was
elected the Secratary of the Meeting. Mr Jakuh Godlewski proposed the following agenda:

1. Podjgcle uchwaly o wyrazehiu zgody na emisje obligacji przez Spdlke w ramach programu
publicznych emisji obligacji, zawarcle przez Spblke umowy programowej, zatwlerdzente
projekiu warunkdw pienvszej emisji obligacli w ramach programu emisji obligacji oraz
wszelkich innych dokumentow zwigzanych z planowang emisja abligacii;

Adloption of a resofution regarding the approval of a hond Issuance by the Company within
a public issuance of bonds pragramme, the conclusion by the Company of a programine
agreement, the approval of the terms and conditions of the first Issuance of bonds uncler
the Bond lssuance programme anct any other doctiments refating to the pfoposed issuance

of hondls; o L At ,Q,\Wn m
.; J mm M 15,:”‘ "
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Ad. 1

Zarzad Spoiki jednoglosnie podigt nastgpujacy uchwale:

The Board of the Company unanitmously édopted the following resolution:

{JCHWALA ZARZADU NR 1 SPOLKI GHELAMGO INVEST 8P, 2 0.0, X SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DHIA 4 GRUDNIA 2013 ROKU

W SPRAWIE EMISJ! OBLIGACJ W RAMAGH PROGRAMU PUBLICZNYCH EMISJ OBLIGAGJ, WYRAZENIA
ZGODY NA ZAWARGIE PRZEZ SPOLICE UMOWY PROGRAMOWEJ, ZATWIERDZENIA PROJEKTU WARUNKOW
PIERWSZEJS EMISJI OBLIGACII W RAMACH PROGRAMU EMISJ! OBLIGACI ORAZ WSZELKIGH INNYCH
DOKUMENTOW ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJIA OBLIGACJ!

RESOLUTION NO. T OF THE BOARD OF GHELAMCO INVEST 8P, Z 0,0, WITH ITS REGISTERED OFFICE IN
WRR_SAW DA Tso._oﬁcﬁmaf::n 4, 2013

ON THE ISSUANCE OF BONDS WITHIN THE PUBLIC ISSUANCE OF BONDS PROGRAMME, THE CONCLUSION
BY THIE COMPANY OF THE PROGRAMME AGREEMENT, THE APPROVAL OF THE TERMS AND CONDITIONS
OF THE FIRST ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BOND PROGRAMME AGREEMENT AND ANY OTHER
DOCUMENTS RELATING TG THE PROPOSED ISSYANCE OF BONDS

Na podstawie § 20.1 akiu zalozycielskiego Spolki oraz art. 2 pki 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z pdin. zm.) (Ustawa o Ohligacjach’),
ychwala slg:

On the basis of § 20.1 of the deed of incorporation of the Company aixl on the hasis of the Act
daled 29 June 7995 on Bonds (unified text: Journal of Laws 2001, no. 120, ltem 1300, as
amendedy (Act on Bonds'j a resolution is adopled on:

1. Ustanowi¢ program  publicznych - emisfi  obligacli zabezpleczonych porgczeniem
uclzielonym przez Granbero Hokdings Limited z siedzibg na Cyprze ("Program’),
w ramach kidrego Spdlka moze dokonywaé wielokrotnych etnisji obligacji do
maksymalnej lqcznej wartoscl nominalne] wyemitowanych w ramach Programu
i nfewykupionych obligacji w wysokosel 250,000,000 PLN {dwiescie pietdziesigt miliondw
zlotych) w danym czasle.

the opening by the Company of a public issuance of honds programme, secirred by
a surelyship granted by Granhero Holdings Linfted with its registered seal on Cyprus (the
"Programine’) under which the Company may repeatadiy issug honds up o the
maximiim anregate amount of all bonds issued under the Programme and not redeemsd
of PLN 250, 000 000 {two hundred fffty ifflion zlotys) at any time.

2. Pierwszg emisje w ramach: Pregramu obiigacjx serfi PA (,Obligacie”) na warunkach nizej
okreslonych,

The first issuance under the Programie of bonds of series PA (,Bonds’}, on the terms
specified f?e:ezmder

3. Spolka em:iu;e maksymainre cio 25,000 (s}ownie dwadg ‘é‘ié‘“hﬁ‘éﬁ" {;/s %‘t‘;‘;} ¢ éi&f”" g
o wartesel nominalbej 10.000 PLN (s!ownie daes;eé tysieay zlo :sh}‘kaﬁdad -g--1ag znej
maksymalne; fa:teéci nommalnej do 200 00@ 000: PLN | anies | gt -U2- 0 {}
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10.

.3.

The Company issties up lo 25,000 (in words: twenly five thousand) Bonds, with a nominal
value PPLN 10,000 (in words: ten thousand zlotys) each, and of a maximum total nominal
value up fo PLN 260,000,000.

Zarzad zatwierdza projekt warunkow emisji Obfigacli, zafgozony do niniejszej uchwaly
(Warunki Emisfi*).

The Board approves the draft terms and conditfons of the Bonds issue, attached to this
resolittion {,Terms and Conditions"),

Cena emlsyjna jednej Obligac)i wynos! 10,000 PLN (slownie: dziesig¢ tysigey zlotych).

The Issute price of one Bond Is PLN 10,000 (in words: ten thousand zlolys).

Kezda Obligacja wyemitowana zgodnle z Warunkami Emisfi jest paplerem wartosciowym na
okeziclela, emitowanym w serii, w formie zdematerializowanej, ¢ dacie wykupu przypadajcej
najpdiniej w okresie 4 lal od dnla emisji okre$lonego zgodnie z punktem 12.a niniejsze
uchwaly. '

Each Issued Bond, in accordance with the Terms and Conditions, {s a hearer secuiily,
issued in seiies, in a demalerialized form, with a matwily dalo within the maximum term
of 4 years from the Issuance date specified in point 12.a of this resolution.

Obligacje zostang zarejestrowén_e w depozycie paplerdw warlosclowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warlosciowych S.A. { KDPW'). Miejscem emisji jost Warszawa,

The Bonds will bg reglstered in the dsposit of securities maintained hy the National
Depository for Securifies (Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A.) ("NDS').The
place of issuance wit be Warsaw.

Qbligacje beda opracentowane na warunkach okreslonych w Warunkach Emis]i.

The Bonds will bear interest on the terms defined in the Terms and Conditions.

Obligacje begda zabazplaczone na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.

“The Bonds will be sectired on the terms defined in the Terms and Conditions.

Spélka zaoferuje wszystkie Obligacie na podsiawle arl. © ust 1 Ustawy o Obligacjach w
zw;azku zart. 7 ust. 4'pkt 11 pkt 2 ustawy 2 dnla 29 lipca 2005 1. © ofefme publicznej i
waruinkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrolu oraz
o spélsqach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2 2009 r. Nr 185 poz. 1439 2 pozn. zm.} oraz
bedne kie rovana wylqeziie dor

The Company will offef a'he Bonds within the Programme onh the basis of ant. 9 item 1 of
the Act on Bonds In connection with ait. 7 ltem 4. point 1 and point 2 of the act dated 29
July 2005 on public oﬁ‘enng conditions goverming the introdiction of fi nancral instriments
fo organised frading, and public companies (unified text: Joumal of Law of 2009, No 185
ftem 1439 as amended) and will be addressed lo: :

: 'L k!lentéw profesjenalnych W rozumlemu ustawy z

pez 1384 zpé:%.n 7m) iuh
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11.

12

-4

professional clients wilhin the meaning of act dated 29 July 2005 on lrading in
financial instraments (unified text: Joumal of Law of 2010, No 211 flem 1384, as

amended); andior:

if. inwestorow, z kibrych kaidy nabyWa ob!uaqe o fgozne] wartoscl co
najmniej 500, 000 PLN

Investors, each of witlch acqulfes bonds of angeJate nominal vafue al least PLN
500,000,

Obligacle zostang wprowadzone i bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez BondSpol S.A., GPW S.A. lub na innym rynku, na ktdry wyrazili zgode
obligatariusze zgodnie z Warunkami Em_tsj_l (- Catalyst’).

The Bonds will be introduced and listed on the altemmative trading system Catalyst
managed by the BondSpot S.A., GPW S.A. or on another harket which hondholdsrs have
approved in accordance with the Terms and ancfilions {“Catalyst’).

Zarzad upowaznia nastgpujgoych czionkéw Zarzadu; Pana Jeroen van der Toolen peinigeego
funkclo Prezesa Zarzgdu Spdli, oraz ‘Pana Jaroslawa Jukiela pelnigcego funkeje Gzlonka
Zarzadu Spolld, kezdego z hich indyw:ciualme do samodzletnego podejmowania w imieniu

-Spolki wszelkich dzlafan niezbgdnych do emisji Obhgac;n na zasadach okreslonych w niniejszej

uchwale, ich dematertahzacp oraz wprowacizema do obfolu na Catalyst, a w szczeydlnosci do:

The Board authorizes the foﬂmyinJ ¢ Board membe;s Mr. Jeroen van dar Toolen acling as
the President of the Board, and Mr. Jaroslaw. Jukiel acling as a Mamber of the Board,
each of them individually, to act independently on hehalf of the Company in alf actions
‘necassary to Issue the Bonds under the terms and conditions sel forth in Ihis resolution,
thelr dematerialization and mtfocfucuon fo trade on the Calalys{, and in particilar:

(a) ustalenia i podpisania szezegblowych Warunkéw Emisfi oraz Zawiadomienia
o Emisji, 8 w szczegdinossl do ustalenia i przyjecia w Warunkach Emisji terminu
amisji Obligacji, lerminu zapadalnoéci oraz stopy oprocentowania lub dyskonta od
emitowanych Obligacli, przy czym dla uniknigcia watpliwosci zmiana Warunkéw
Emis]i w stosunk_u do zalwierdzonego przez Zarzad projektu (w innym zakresie niz

zwigkszenie wartodcl emisji wskazangj w punkele 3, xwigkszenle ceny emisyjngj

okreélone] w punkeie 5, zmiana formy obligacji oraz wyditzenie okresu
zapadalnoéel obligagii ponad okres przyjely w punkcie 6, zmiana sposobu
przeprowadzania oferty przewidzianego w punkcie 10 powyzef} nie wymaga
zgody lub zalwierdzenia przez Zarzad;

fo establish and aclopt detallec Terms and Condlifions and the Nolice of Issuance,

in patticular the limeframe of the isstiance, the maturily date and the rate of
interest or discatnt of ihe Bonds, however for the avoidance of doubls, the change
of the draft Terms and Condilions aftached to this Resolution (in the scope other
than increase value of the Issue deseribed in point 3, Increase the Issue price of
one Bond as sel in point-5, change the form and the maturily of Bends ahove term
pﬁescrfbed in poliaf 6, and change the form of the offermg of Bonds as described:in
paint 10 ahove) does rol require a consent or approvar by the Company’s Board;

by  zawarcla oraz wykonania Umowy Programowe] iaem;gﬂzy Spé]kﬁc ,«ﬁ gxem;ggmé%n“
Granbera Holdings Limited z siedzibg na Cyprze jako gWarantery, {Bankiem

dnia: [g i - 0k
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{d)

(e)

)

Polska Kasa Opleki S.A. z siedzibg w Warszawie] Jako agentem emisji, agentem
katkulacyjnym i dealerem oraz wybrang firmg inwestycyjng Jako oferujgcym;

to conclude and execute the Programine Agreement belween the Company as the
isswer, Granhero Holdings Limited with its registered office In Cyprus as
a guarantor, Bank Polska Kasa Opleki S.A. with its registered office it Warsaw, as
ah lIssuance dealer, spreadsheet agent and dealer and chosen investment
company as ah offerer.

zawarcla umowy lub uméw o rejestracje Obligacji w KDPW,
fo conclude a registration agreoment or agreements of the Bonds in the NDS;

sporzadzenia oraz zlozenla dokumentu informacyjnego oraz wszelkich infych
dokumentéw wymaganych prawem lub regulaminami wewnglrznymi  Catalyst
w zwigzku z dopuszczeniem/wprowadzeniem oraz notoweniem Obligacji na
Catalyst oraz ustalenfem pierwszego dnia notowais;

to draw up and submit an information document and any other documents required
by law or the intemal regulations of the Catalyst in connection with the
admissiondinlroduction and lisling of the Bonds on the Catalyst and establishment
of the first day of listing;

do podejmowania wszelkich Innych czynno$ci niezbs;dnych do przyjecia lub
zmiany dokumentacli zwigzanej z emisfg, oferowaniem, dematerializacja,
wprowadzeniem i nolowaniem Obligacji na Catalyst;

to take any other aclions necessary for the adoption or amendment of the
docinnentalion related fo the fssuance, offering, dematerialization, introduction
and listing of the Bonds on the Calalyst;

jak réwniez do vdzielania dalszych petnomocnictw do dokonywania wymaganych

- czynnoscl  w  zwigzku 2z emisjg Obligacfi, oraz ich demalerializaciy,

wprowadzeniem do obrolu i notowaniem na Gatalyst.

as well as lo grant further powers of altornsy to cany out the required actions i

. connection with the issuance of the Bonds, and thelr dematerialization, introduction
inlo frade and listing on the Catalyst.
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Uchwalta wohodzi w 2ycie z dnlem podjecia.

The resolution cames into force upon its adoption,
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Ad. 2

Jako Ze propenowany porzadek obrad zostat wyczerpany, postedzenie Zarzqdu Spéiki zostato
zamknigte. .

As the proposed agenda had heen exhausted, the Board meeling was clossd.

Przewodniczacy _ Protokolant

Chairman Secretary
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Lista obecho$cl na posledzeniu Zarzqdu spotki Ghelamco Invest 8p. z 0.0
# dnla 4 grudnia 2013 roku

Attendance list on the board meeting of Ghelamnco Invest 5p. % 0.0
dated Decomber 4, 2013

Imie i hazwisko czionka Zarzgdu oheonego na Posledzeniu:

Name and stmanie of the member of the Board present on the meeting:

ider Toolen
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Zatgcznik 4. Warunki emis]i Obligacji serii PA.




WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII PA

Ghelamco Invest spolka z ograniczong odpowiedzialnoseig (,Emitent”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Woloska 22, 02-675 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego pizez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 185773, NIP 521-327-7751, Regon 015623181, emituje obligacje na okazicicla Serii PA
(,,Obligacje”) w ramach Programu Emisji na warunkach okreslonych ponizej (,, Warunki Emisji”).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach Programu Emisji na podstawie: (i) art. 2 ustawy z dnia 29
crerwea 1995 r. o obligaciach (tekst jednolity Dz. U. z 2001, Nr 120, poz. 1300 z pozn. zm.) (,,Ustawa o
Obligacjach™), (ii) uchwaly zgromadzenia wspdlnikéw Emitenta nr T z dnia 4 grudnia 2013 r. oraz (jii)
uchwaly zatzgdu Emitenta nr I z dnia 4 grudnia 2013 1,

Emisja Obligacji jest dokonywana zgodnie z zawartg przez Emitenta umowg programowy, z dnia 10
grudnia 2013 r. (,,Umowa Programowsa”).

1. DEFINICJE
Agent Emisji”
LAgent Kalkulacyiny™

»AS0 BoendSpot”
LASO GPW™

BondSpot”
»GPW?”
,Certyfikat Rezydencii

»

wData Emisji”
»Dopozyt”

,Dozwolone
Rozpotzadzenie™

»Dozwolone
Zabezpieczenie”

oznacza Bank Pekao S.A.;
oznacza Bank Pekao S.A.;

oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot;
oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW;

oznacza BondSpot S.A;
oznacza Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie

oznacza cerfyfikat rezydencji, o ktérym mowa w obowigzujgcych
ustawach o podatku dochodowym od osdb fizycznych i podatku
dochodowym od osdb prawnych, potwierdzajacy zagraniczng
rezydencjg podatkows Obligatariusza w roku dokonania platnosci,
wystawionego przez wlasciwe organy podatkowe

ma znaczenie nadanie w punkeie 3.3 Warunkdw Emisii;
oznacza depozyt papierdw wartodciowych prowadzony przez KDPW;,

oznacza Rozporzgdzenie spelniajace wszystkie z ponizszych
warunkdw: (i) dokonane przez Emitenta lub Gwaranta na rzecz
Podmiotu Zaleznego Gwaranta lub dokonane przez Gwaranta na rzecz
podmiotu z Grupy Ghelameo, (i} nastgpujgce na warunkach
rynkowych, (iif) w zamian za gotéwke lub ekwiwalent gotowki, i (iv)
$rodki otrzymane w zamian za takie Rozporzgdzenie sa w dacie
takiego Rozporzadzenia przynajmnigj réwne wartoéei rynkowej
sktadnikéw majgtkowyceh, bedgeych pi zedmlotem Rozpcn zgdzenin

oznacza
L. zabeszeczeme udzielone przez Gwatanta w postaci gwai anc_n
~  porgezenia lub czynnodci o analoglcmym skutku prawnym |
ekonomicznym nie zabezpieczone rzeczowo na jakiejkolwiek
czedei majatku  lub przychodow ‘Gwaranta [ub Podmiotu
Zaleznego Gwaranta, na 1zecz Spokki P:ogektowq (ilub Spoétek
Projektowych, w prz.ypadku gdy * wigcej niz jedna jest
beneficjentem danego finansowania), udzielane dodatkowo do
zabezpieczenia rzeczowego. udz:eianego pizez danz; Spéik@
Projektowg (lub Spélki projektowe) w zwiazky z finansowaniem
udziclanym  dangj  Spdlce - Plojektowe_; (iub Spotkom
Projektowym, w p_:zypadku gdy wzgcej mz jedna jest




»Dzieii Roboczy”

»Dzien Plainodci Kwoty

do Zaplaty”

_{—}Mk’ ]

,Dziefi Ustalenia
Uprawnionych”

.Grupa Ghelameo”

Gwarant”

JJIstotny Podmiot

- Zalezny”

- Mstnicjgee Oblipacje”

~ beneficjentem danego finansowania) przez instytucje finansows
lub uzyskanym na rynku kapitatowym,

2. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta W postaci porgezedi na

zabezpicczenie Obligacii wyemitowanych w ramach Programu,
oraz poreczeii na zabezpieozenie Istniejgeych Obligagji;

3, zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postaci zastawu na
udziatach lub akejach danej Spélki Projektowej w zwigzku
finansowaniem udzielanym danej Spolee Projektowej (lub
Spélkom Projektowym, w przypadku gdy wigeej niz jedna jest
benefigjéntem danego finansowania) przez instylucjg finansows
lub uzyskanym na rynku kapitalowym;

4, zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez Emitenta
lub  Gwaranta kredytu przeznaczonego wylacznie na
fefinansowanie lub splate Obligacji, z kidrego Srodki zostang
zablokowane w sposéb uniemozliwiajgey ich wykorzystanie na
zaden inny cel;

5. zabezpicczenie jakiegokolwiek ZadluZenia  Finansowego
Emitenta, Gwaranta lub Spélki Projektowej, pod warunkiem, Ze
zobowigzania Emitenta z tytuln Obligacji zostang zabezpieczone
w nic mniej korzystny sposéb i w nie nizszej kolejnodei
zaspokojenia niz takie Zadluzenie;

6. zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez Gwaranta
w zwigzku ze sprzedazq udziatow, akeji lub aktywow w
Spétkach Projektowych, o ktérym mowa z punkcie 9.9
Warunkdw Emisji;

7. zabezpieczenie osobiste lub 1zeczowe udziclone przez Gwaranta
w zwigzku z komercjalizacia lub wynajmem Projekidw
Inwestycyjuyeh.

oznacza kazdy dzied inny niz sobota, niedziela fub dziefl ustawowo
wolny od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$é w sposob
umozliwiajacy wykonanie czynnofei okre$lonych w Warunkach
Emisji;

oznacza kaxdy dziefi, w ktérym Kwota do Zaplaty jest wymagalna
zgodnie z ninigjszymi Warankami Emisji;

ma znaczenie nadanie w punkeie 3.1 Warunkéw Emisji;

oznacza pigty Dziefi Roboezy przed danym Dniem Platnosei Kwoty
do Zaplaty albo odpowiednig datg olae$long zgodnie z aktvalnic
obowigzujacym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreélony
stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osdb
uprawhionych do otrzymania $wiadezeh z tytulu Obligacji w Dniu
Platnodci Kwoty do Zaplaty;

oznacza podmioty, w stosunku do ktérych spotka prawa belgijskiego
Ghelamco Group CVA jest podmiotem dominujgeym w rozumieniu
art. 4 KSH;

oznacza spdike Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze pod
adresem Arch. Makariou 111, 229, MELIZA COURT, 3105 , Limassol,
Cypr; podmiot kontrolujgey posrednio lub bezposrednio Emitenta;

oznhacza Podmiot Zalezny Gwaranta, kiorego wartodé aktywow
stanowi wiecej niz 20 procent Lgcznej Wartodei Aktywodw Gwaranta;

oznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta, wprowadzone do
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obrotu na ASO BondSpot, w tym:; (i) 1.500 (tysiac pigéset) obligacii
na okaziciela serii A, oznaczongj jako GHEL A 210714 (ISIN
PLGHLMC00016) wyemitowanych dnia 21 lipca 2011 roku w
kwocie 150.000,000 PLN, (ii) 500 (piecset) obligacji na okaziciela
serii B, oznaczonej jako GHEL B 210714 (ISIN PLGHLMC00024)
wyemitowanych dnia 29 sierpnia 2011 roku w kwocie 50.,000.000
PLN, (i) 1.325 (tysige trzysta dwadziescia pigé) obligacji na
okaziciela serii C, oznaczonej jako GHEL C 200415 (ISIN
PLGHLMCO00032) wyemitowanych dnia 26 kwietnia 2012 roku w
kwocie 132.500.000 PLN, (iv) 46 (czterdzieSci sze§é) obligacji na
okaziciela serii D, oznaczone] jako GHEL D 200415 (ISIN
PLGHLMCO00040) wyemitowanych dnia 9 sierpnia 2012 roku w
kwocie 4.600.000 PLN, (v) 200 (dwiescie) obligacji na okaziciela
serit B, oznaczonej jako GHEL E 120716 (ISIN PLGHLMCO00057)
wyemitowanych dnia 31 lipca 2013 roku w kwocie 20.000.000 PLN,
(vi) 92 (dziewigbdziesigt dwie) obligacje na okaziciela serii F,
ozhaczong] jako GHEL F 120816 (ISIN PLGHLMCO00065)
wyemitowanych dnia 16 wrze$nia 2013 roku w kwocie 9.200.000
PLN, oraz (vii) 653 obligacji setii G, oznaczonej jake GHEL G
141116 (ISIN PLGHLMCO00081) wyemitowanych dnia 14 listopada
2013 roku w kwocie 6.530.000 PLN.

oznacza warto$é okreslong w ostatnim dostgpnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Gwaranta;

oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A,;

oznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w fym wynagrodzenie Agenta
Emisji, koszty prawne 1 oplaty na rzecz instytucji rynku kapitalowego
oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz. U, z 2000 r., ar 94, poz. 1037, z pbéin, zin.);

oznacza wyrazong w PLN kwote réwng wartoéei Naleznodei Glownej
lub Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Platnosei Kwoty do Zaplaty,
ktérg Emitent jest zobowigzany zaplacié Obligatariuszowi, zgodnie
z ninigjszymi Warunkami Emisji; '

oznacza kwoi¢ obliczang w sposéb okre$lony w punkcie 3.6
Warunkoéw Emisji;
oznacza igczng wartodé bilansows aktywdéw Gwaranta, wskazang w

ostatnich publicznie dostgpnych sprawozdaniach finansowych tego
podmiotu, sporzadzonych zgodnie z MSSF;

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosei Finansowej
publikowane przez Rad¢  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowoscei (IASB - International Accounting Standaris Board);

ma znaczetie nadanie w punkcie 2.2 Warunkéw Emisji i réwna jest
warto$ci nominalnej Obligacii;

oznacza osobg lub osoby, na ktdrych Rachunkach, zarejestrowana jest
przynajmniej jedna Obligacja, lub inne osoby jezeli wynika to z
wiladciwych przepiséw prawa;

oznacza zioty polski;

oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych oraz
zryczaltowany podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniu




»Podmiot Zalezuy
Gwaranta”

sLPozyczka
Podporzadkowana”

~LProgram Emisii” lub
~Lrogram”

"Projekt Inwestyeyiny"

~Przypadek Naruszenia
Zobowigzan z
Obligacii”

<Przypadek Naruszenia
Warunkdéw Emisji”

»Rachunek Obslugi
Zadluzenia”

"Rachunek"

~Rachunek Papieréw
Wartodciowych”

"Raci_mnek Zbiorczy"

»Repgulacie KDPW?”

wRozporzadzenie”

obowigzujgeych ustaw o podatku dochodowym od oséb fizycznych i
podatku dochodowym od 0s6b prawnych;

oznacza (i} kazda spdlke lub inny podmiof, w ktérym Gwarant
posiada lub kontroluje (bezpoérednio lub przez inmy Podmiot albo
Podmioty Zalezne Gwaranta) ponad 50% kapitaiu zakladowego lub
innych praw udzialowych dajgcych prawo glosu do powolywania
cztonkéw wladz lub  administratoréw takiej spotki lub innego
podmioty; lub (i) kazdg spélke Tb inny podmiof, kidrego
sprawozdania konsolidowane sa ze sprawozdaniami Gwaranta albo
ktérego sprawozdania powinny byé, zgodnie z MSSF, konsolidowane
ze sprawozdaniami Gwaranta;

oznacza pozyczke udzielong Emitentowi przez podmiot wehodzacy w
skiad Grupy Ghelamco, w cefu obslugi Obligacji oraz ewentualnych
kosztow zwigzanych z obstugg zadhiZzenia wynikajacego z Obligacji,
ktéra podiega splacic w ostatniej kolejnosci, tj. nie wezesniej niz po
zaspokojeniu przez Emitenta zobowigzah z tytutu Obligacji;

oznacza emitowanie przez Emitenta obligacii w jednej lub kilku
seriach stosownic do postanowien Umowy Programowej oraz na
podstawie stosownych uchwal Emitenta, maksymalnie przez okres 3
Iat, do tgcznej wartosei nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji nieprzekraczajgeej kwoty 250.000.000 ztotych.

oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (w
szezegblnosci biucowy, biurowo-magazynowy, biurowo-uslugowy,
uslugowy fub mieszkaniowy, nie wylaczajac projektéw handlowych)
o charakterze komercyjnym realizowany przez Spélke Projektows;

oznacza przypadek okrelony w paragrafie § Warunkéw Emisji;

oznacza przypadek okrestony w paragrafie 10 Warunkéw Emisji;

oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Bank Pekao
S.A., na ki6rym gromadzone bgdg $rodki niezbgdne do zaspokaojenia
wierzytelnosci z tytulu Obligacji;

oznacza Rachunek Papieréw Wartodciowych lub Rachunek Zbiorezy

oznacza rachunek papieréw wartoéciowych w rozumieniu art. 4 ust, 1
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek papierdw wartofciowych w rozumienin art. 8a
Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okredlajgce sposéb prowadzenia
przez  KDPW  systemu  depozytowo-rozliczeniowego, 2 w
szozegdlno$ei  Regulamin  Krgjowego  Depozytu  Papierow
Wartoéciowych oraz Szoczegdlowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartofciowych;

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakcji Iub kilku
powigzanych Jub niepowigzanych transakcji sprzedazy, darowizny,
ptzeniesienia lub innego rozporzadzenia skladnikami majatkowymi,
(przy czym nie dotyozy to obcigzenia takich sktadnikéw majgtkowych
W wyniku ustanawiania zabezpieczed); -
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oznacza Podmiot Zaleiny Gwaranta przeznaczony na realizacje
Projektu Inwestycyjnego, kiory:

- posiada nieruchonmio$é, na ktdrej mozna realizowad fub jest
realizowany Projekt Inwestycyjny, lub

- zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomosceig (w tym
réwniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstepnej), na
ktérej mozna realizowaé lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny,
przy czym nabycie to nastgpi najpdiniej w terminie 60 dni od daty
przekazania przez Emitenta jakichkolwick $rodkéw finansowych
Spélce Projektowej;

oznacza zmienng stopg  procentowg obliczang zgodnie =z
postanowieniami punktu 3.7 Warunkéw Emisji, na podstawie ktorej
obliczane bedg Kwoty Odsetek;

oznacza akcjonariusza, wspohnika, partnera, posiadacza certyfikatéw
imwestycyjnych zamknigtego funduszn inwestycyjnego lub innego
posiadacza udzialéw w kapitale danego podmiotu

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity z 2010 r. Nr 211 poz. 1384, z p6zn. zm.);

oznacza ninigjsze warunki emisji Obligacji;

Por¢czenie ustanowione przez Gwaranta na warunkach okreslonych w
punkcie 2.4, zabezpieczajyce platnosei z Obligacji naleine
Obligatariuszom;

oznacza  zgromadzenie  Obligatariuszy  zwolywane  oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okreélonymi w Zatgezniku 1 do
Watunkéw Emisji;

dowolnej osoby oznacza, uwzglgdnione jednokrotnie:

(2) wszelkie zadluzenie 7 tytuhe $rodkow pienigznych pozyczonych
przez takie osoby, w tym, (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) zadluzenie z tytulu kredytéw, pozyczek, akceptéw
weksli, emisji dluznych papieréw wartodciowych, badZ
jakiegokolwiek zobowiazania, kt6rego potwierdzeniem sg
obligacje, skiypty  dinzne (debentures), obligacie
krétkoterminowe (nofes) lub podobne i nstru;x__ie_nty;

(b) skapitalizowane zobowigzania tal{leJ osoby zZ tytulu uméw
leasingu finansowego; oraz .

(c) wszelkie gwarancje, porgczenia, plzyStQplenla do diugu fub
zwolnicnia z odpowiedzialnosei (indemnity) udzielone przez takg
osobe 'w zwigzku z jakimikolwick zobowxqzamaml mne_j osoby
nie b@dacej czionkiem Grupy Ghelamco wym:emonym: w pkt
(a) i (b) powyzej (przy czym rozumie si¢, Z¢ na dany dzieh
wysoko$é zobowigzania z tytuiu gwasantowama lub porgczania
zobowiazaf z tytulu kredytu bedzie nie wyzsza od wysokosci
zobowigzan z tytulu wyplaconego Zadhniema anansowego w
ramach takiego kredytu na dany dzwn) S

‘przy czym nastgpujgce zobow;qzama nie stanowna Zadiuzema
Finansowego: ; E R .
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1) gwarangje i porgezenia lub podobne zobowigzania udzielone przez
Gwaranta na rzecz bankéw finansujgeych jako zabezpieczenie w
zwigzku z realizacjq Projoktow I[nwestycyjnych albo splatg
zadluzenia Spoélek Projektowych wskazanego w punkcie (a)
powyiej, jezell istnigje lub jest ustanawiane réwnoczesnie z fym
zabezpieczeniem, zabezpieczenie rzeczowe na rzecz bankow
finansujacych na majgtku podmiotdw innych niz Gwarant o
warto$ei rynkowe]j nie nizszej niz wartod¢ gwarangji, porgezenia
‘hub podobnego zobowigzania;

2) zadluzenie zaciggnigte przez Gwaranta w zwigzku ze sprzedazg
udzialow w  Spélkach Projektowych jako =zabezpieczenie
wykonania ofwiadezeti i zapewniefi ziozonych w umowach
sprzedazy Spolek Projektowych i zwigzane z nimi gwarancje i
porgczenia; oraz

3) zadluzenie z tytulu érodkéw pienigznych pozyczonych przez
Emitenta lub Gwaranta (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) w ramach Grupy Ghelamco.

OPIS PROGRAMU I OBLIGACH

Warto$é nominalna, liczba Obligacji i cena emisyina

Zgodnie 7 dokumentacjg stanowigcq podstawg ustanowienia Programu, Emitent uprawniony jest do
emitowania w ramach przyjetego Programu Publicznych Emisji Obligacji w jednej fub wiclu
Seriach o lgcznej maksymalnej wartogei nominalnej nie preekraczajgeej 250.000.000 zlotych.

W ramach niniejszej Serii PA Emitent emituje w Dacie Emisji 11.452 (stownie: jedenascie tysigey
czterysta pigédziesiat dwie) Obligacje o wartodei nominainej 10.000 PLN kazda.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej wartodei nominalnej.
Tredé i forma Obligacji
Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym na

okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach, w formie
zdematerializowangj.

Na podstawic kazdej Obligacji Emitent stwierdza, Ze jest dhuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
sic wobec niego do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaplacie kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej kazdej posiadanej Obligacji, tj. kwoty wynoszacej 10.000
PLN (,Nalezno§¢ Gléwna), oraz kwoty odsetek (,Kwota Odseteld), w sposéb i terminach
okrelonych poniZej.

Obligacje stanowig niepodporzadkowane, zabezpicczone zgodnie z punktem 2.4 oraz
bezwarunkowe zobowiazania Emitenta, s rdwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem
siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgeych przepisdw
prawa) sg réwine wzglgdem wszystkich pozostatych obecnych lub  prazyszlych
niepodporzgdkowanych oraz niezabezpieszonych rzeczowo zobowigzaf Emitenta,

Data i migjsce emisji Obligacji

Daty emisji Obligacji jest 29 stycznia 2014 r. (,Data Emisji”). W Dacie Emisji Obligacje
zarejestrowane s3 w Depozycie oraz na Rachuiikach. Migjscein emisji jest Warszawa.

Prawa z Obligacii powstajg z chwilg ich pierwszego zapisania na Rachunkach.
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Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje wyemitowane w ramach przyjetego przez Emitenta Programu Emisji, w tym Obligacje
emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, sg zabezpieczone poprzez Porgezenie
ustanowione przez Gwaranla o trefci okrelonej w Zalgezniku 2 do Warunkéw Emisji
(,,Poreczenie”). Oryginal dokumentu Porgczenia jest przechowywany przez Bank Pekao S.A,,
ktéry na pisemne zadanie Obligatariusza przeslane na adres Zwirki | Wigury 31, 02-091 Warszawa,
Departament Rynkdéw Finansowych — do rgk dyrektora biura rynkéw kapitalowych, wystawi kopig
dokumentu Porgczenia, poswiadezong za zgodnosé z oryginatem.

Kazdy Obligatariusz obgjmujae lub nabywajac Obligacje staje si¢ strong umowy Porgezenia.
OPROCENTOWANIE
Platnoéé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Bmisji (z tym dniem) do Daty Wykupu (zdefiniowanej
ponizej), w kidrej Emitent dokona wykupu calej Naleznosci Giéwnej z tytulu kazdej Obligacii (bez
tego dnia). W kazdym Dniu Platno$ci Odsstek wskazanym w punkcie 3.3 ponizej (,Dzieit
Platno§ci Odsctek™) Emitent zobowigzany jest dokonat na rzecz kazdego podmiotu bgdacego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, platnodci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
ninigjszym paragrafem 3 (Oprocentowarnie). Kwoty QOdsetek bedy platne z dolu. Jezeli jednak
Dziefi Platnodci Odsetek przypadnie na dziefi nie bgdacy Dniem Roboczyin, zaplata Kwoty
Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniun Platnodei Odsetek, bez
prawa zgdania odsetek za opdinienic lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosei. Platmosé
Kwoty Odsetek nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW, za poﬁledmctwem KDPW oraz podmiotdw
prowadzacych Rachunki.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek
tj. 29 lipca 2014 (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres frwajgcy od poprzedniego
Dnia Platnodci Odsetek (wigcznie) do nastgpnego Daia Platnodei Odsetek (z wylgezeniem tego
dnia) (,,Okres Odsetkowy™).

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

Numer Poczgtek Okresu Dzien Ustalenia Kounlee Ofaresu
Okresu Odsetkowego (wlgezajge Uprawnionych Odsetkowego / Dzien
Odsetliowego ten dzien) Platnofci Odsetek
(z wylaczeniem tego
. dniz)

I 29.01.2014 r. 922.07.2014 1, 29,07.2014 1.

it 29.07.2014 1, 22.01.2015 . 29.01.2015 1.,

ik 29.01.2015r. 22.07.2015 ¢, 29072015 .

1Y 29.07.2015 . 22.01.2016 . 29.01.2016 .

\% 29.01.2016 r, 22.07.2016 . 129.07.2016 ¢,

\%I 29.07.2016 1. 23.01.2017 1. 29.01.2017r.

Vil 29.01.2017 1. 24.07.2017 ., - 29,07.2017 .

VI - 29.07.2017 1. 22.012018 1. 29012018 1.

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okvesu Odsetkowego Po Dacxe Wykupu
Obligacie nie sg oprocentowane, chyba, z¢ Emitent opdznia sig ze spelmenlem dwiadezen z
Obligacji. W tym przypadku Obligacje qua oprocentowane wediug stopy odsetek ustawowych

" | h

(3;\
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Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsctek naliczana ma byé za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bgdzic ona obliczana w oparcin o rzeczywisty liczbg dni w tym okresie od poprzedniego Dnia
Platnodei Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji (wigoznic) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem tego dnia),

Obliczenie Kwoly Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej ponizej),
Agent Kallulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wediug
nastepujacej formuly:

LD
KO = SP%xNGx
365
pdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
1y oznacza Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodaie z
punktem 3,7 Warunkéw Emisji
NG oznacza Naleznodé Gldéwng
1.y , oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w gér¢ wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pél i wigeej
grosza bgdzie zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowsj

3.7.1  Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie Stopa Bazowa (zdefiniowana
ponize]) powigkszona o inarzg wynoszgeq 5,00%.

372  Stopa Bazowa zostanie okredlona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Inferbank Offered Rate) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO”, lub kazdego ofigjalnego
nastgpey tej stawki, dla depozytéw 6 miesigcznych wyrazonych w PLN z kwotowania na
fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

373 W praypadku, gdy Stopa Bazowa nie bgdzie dostepna o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskicgo w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego W oparciu o stopy procentowe dla 6 miesigcznych
depozytéw zlotdwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankow
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe., W takim przypadku Stopa Bazowa be;dzie fo $rednia arytmetyczna stop
podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyZszej i najnizszej stopy podanej
przez Banki Refelencyjne przy czym - jeshi bgdzie to konieczne - bgdzie ona zaokraglona
do drugiego migjsca po przecinku (a 0,005 bgdzie zaokraglone w gore).

3.74 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podsta\we ostatnigj dostgpnej
Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed
Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBO™ Iub kazdego j¢j oficjalnego nasigpey dla depozytow 6
miesi¢cznych wynaionych wPLN.
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375  Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywal ustalenia Stopy Proceniowej zgodnie z
postanowieniami punktéw 3.7.1 — 3.74. Wszelkic ustalenia i obliczenia zostang
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedhig zasad okreslonych w
Warunkach Emisji z zachowaniem nalezyte] starannosci wynikajgcej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci.

3.76  Agent Kalkulacyjny w zakresie dokonywanych obliczen nie ponosi odpowiedzialnosei za
szkode poniesiong przez Emitenta lub inng osobg na skutek prawidlowego okreslenia
przez. Agenta Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniami lub
informacjami ze #r6del okreslonych w Warankach Emisji tub zgodnie z notowaniem
Bankdw Referencyjnych, kidre to kwotowanie, informacja lub notowanie nastgpnie okaze
si¢ nieprawidiowe.

3.7.7  Terminy uzyte w niniejszym punkcie 3.7 majg nastgpujgce znaczenie:

(a) ,Banki Referencyjne” oznaczajg Bank Pekao S.A,, Bank PKO BP S.A,, Bank

Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A,, ING Bank éiqskt S.A. oraz Bank
Zachodni WBK 8.A;

iy ,Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajgcy na trzy Dni
Robocze przed pierwszym dniem  Okresu Odsctkowego, w  ktbrym ma
obowigzywaé dana Stopa Procentowa;

(c) ~Stopa Bazowa” oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z pimktem 3.7
(Ustalenie Stopy Procenfowej) powyzej.
WYKUP OBLIGACITI

Emitent zaplaci w dniu 29 stycznia 2018 roku (,,Data Wykupu®) za kazdg Obligacje kwotg rowng
Naleznosei Gléwnej, Platnoéei z tytulu Obligacji bgdg dokonywane zgodnie z Reguiac_]am: KDPW,
za posrednictwem KDPW oraz podimiotéw prowadzacych Rachunki.

Jozeli Data Wykupu przypadnie na dzieA nie bgdgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za
opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platno$ei. Wykupione Obligacje 7ostana
umorzone.

DEPOZYT
Obligacje sq zdematerializowane zgodnie z Usfawg o Obrocie.
Obligacje sg zapisane na Rachunkach i przystuguja Obligatariuszom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz regulacjami
ASO BondSpot i ASO GPW.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACII

7. zastrzezeniem paragrafu 8 (Przypadek Naruszenia Zobowigzai Emitenia) i 11 (Nastgpstwa
Wystgpienia Naruszenia Warunkéw Emisji) Kwota do Zaplaty przypadajgea na Obligacje jest
platna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i ofwiadczei Obligatariusza.

Platnodei z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, kiérym przysluguja
Obligacie w Dniu Ustalenia Uprawnionych, zgodnie z Regulacjami KDPW, za posrednictwem
KDPW oraz podiniotdw prowadzgeych Rachunki.

Migjscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie miejsce siedziby KDPW.

Wszelkie platnodei z tytulu Obligacji bgdg dokonywane bez potrgcefi z tytulu roszczef
wzajemnych (chyba, Ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg
dokonywane z uwzglgdnieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania platnosei. W
szczegdinodci wysokodé odsetek platnych z tytutu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy
okreslajace wysoko$é odsetek maksymalnych wynikajacych z czynnosci prawnych.
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OPODATKOWANIE

Wszelkie platnodei z tylulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potrgeedi lub pobran z
tytulu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikajg one z mocy
pizepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacii, jezeli dokonanie
takiego potrgcenia lub pobrania Podatku wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie i)f;dzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnoéci, jezeli z jakakolwiek platnodeia = tytutu Obligacji

zwigzany bedzie obowiqzek pobrania i zaplaty jakiegokohviek podatku, oplaty lub innych
naleznodei publiczaoprawnych.

Najpézniej w Dniu Ustatenia Uprawnionych, a w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w
paragrafic 8 (Przypadek Narvuszemia Zobowigzan Ewtitenia) Inb pavagrafie 11 {(Nastépstwa
Wysigpienia Neruszenia Werunkéw Emigi)) w doiu, w ktérym takie zawiadomicnic jest
dokonywane, kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibg Jub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, jest zobowigzany do przestania do podmiotu prowadzacego dia
Obligatarinsza Rachunek aktualnego na Dzied Platnosei Kwoty do Zaplaty Certyfikatu Rezydencii;
w przeciwnyin razie obliczenie i pobranie podatku z tytulu platnosci dokonywanych z Obligacji
zostanie dokonana zgodnie z ogélnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, bez wzgledu na
umowe o unikaniu podwajnego opodatkowania,

Obligatariusz, ktbry ma siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zobowigzany jest
dostarczy¢é Emitentowi (bezpodrednio, lub za posrednictwem podmiotu prowadzacego dla
Obligatariusza Rachunek) wszelkie informacje wymagane pizez obowigzujgoe przepisy prawa w
zwigzku z platnoéeig Podatku Dochodowego oraz obowigzkami informacyjnymi Emitenta wobec
urzedbw skarbowych. o ) S '

Postanowienia zawarte w ninigjszym paragrafie bedg mialy zastosowanie, o ile nie beda sprzeczne
z obowigzujgeymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW.

PRZYPADEK NARUSZENIA ZOBOWIAZAN EMITENTA

W przypadku, pdy Emitent nie dokonal jakiejkolwick platuosei Kwoty do Zaplaty z tytulu
Obligacji w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, (,Przypadek Naruszenia Zobowigzaii™)
wéwezas kazdy Obligatariusz moze dorgezyé Emitentowi pisemne Zgdanie nalychmiastowego
wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza (wskazujace podstawy zgdania).
Doreczenie takiego zadania powoduje, Ze Obligagje posiadane przez tego Obligatariusza stajg sig
natychmiast wymagalne i platne, w zwigzku z czym Naleznosé Giéwna takich Obligacji
powiekszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji naroste do dnia dokonania przez Emitenta lub
Gwaranta platnodei winna by¢ zaplacona w oiggu 5 Dni Roboczych od dnia zlozenia pisemnego
zgdania opisanego powyzej bez dodatkowyeh formalnosei lub dzialah ze sirony Obligatariusza,
Obligatariusz zalgeza do zadania, o ktérym mowa wyzej, Swiadectwo depozytowe dotyczgce
posiadanych Obligacji wystawione w zwiazku z 2gdaniem wozesnigjszego ich wykupu, Wykup
dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW. Dla uniknigeia watpliwodci  zadanie
natychmiastowego wykupu adresowane do Emitenta bedzie uwazane za doreczone przy wyslaniu
listem poleconym Iub poczta kurierska, gdy zostanie dorgezone za potwierdzeniem odbioru pod
wiagciwy adres lub z uplywem pigein dni od daty drugiego awizo, w przypadku natomiast odmowy
odebrania przesytki — w dacie odmowy, Ninigjsze postanowienie nie narusza praw Obligatariuszy
wynikajgoych z bezwzglgdnie obowigzujgeych przepiséw prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA ORAZ GWARANTA

Emitent zobowigzuje sie, ze do dnia wykonania wszystkich zobowigzaii z tytuu Obligacji Emitent
oraz Gwarant bgdg spelniaé nastgpujace $wiadezenia:

Przeznaczenic §rodkéw . uzyskanych z emisji: 7 uwzglednieniem postanowief punktu 9.5
Warunkéw Emisji, po odliczeniu Kosztéw Emisji, Emitent moze przeznaczyé wplywy z emisji
Obligacji na zabezpieczenie platnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe, resztg
$rodkéw przeznaczy natoniast na sfinansowanie (w tym poprzez refinansowanie, na przyktad w
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formie splaty pozyczek podporzadkowanych, lub majgee na celu umozliwienie wydluZzenia
finansowania udzielonego Spélkom Projektowym przez Bmitenta poprzez rolowanie zobowigzan
finansowych cigzgeych na Emitencie z tytulu Istnigjgeych Obligacji) Projektéw Inwestycyjnych w
sektorze nieruchomosci, realizowanych przez podmioty z Grupy Ghelamco, przy czym wszystkie
wydatki na ten cel mogg posrednio jub bezpodrednio dotyczyé jedynie Projektéw Inwestycyjiych
zlokalizowanych w aglomeracji Warszawy, we Wroclawiu, Katowicach lub w Krakowie.

Zakaz ustanawiania zabezpieczefi; Emitent oraz Gwarant nie bedg ustanawiaé lub znosié
utrzymywania jakiekolwiek gwarangji, porgozenia, hipoteki, zastawu Tub jakickolwiek innej formy
zabezpieczenia o jakimkolwiek charakterze, w fym na catodei lub jakiejkolwiek czgsci swojego
obecnego lub przyszlego maijgtku, za wyjgtkiem Dozwolonego Zabezpieczenia. Zaistnienie
powyzszégo zdarzenia, nie bedacego Dozwolonym Zabezpieczeniem, nie bedzie stanowilo
Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie usunigte w terminie 10 Dni Roboczych od
skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego zagdania usunigeia takiego zdarzenia. W
celu unikniecia watpliwosci, zakaz ustanawiania zabezpiecze na podstawie ninigjszego punktu 9,2
nie dotyczy Podmiotéw Zaleznych Gwaranta.

Zakaz Rozporzadzenia: Emifent i Gwarant nie bedg dokonywaé Rozporzgdzenia, za wyjatkiem
Dozwolonego Rozporzadzenia, z zastizezeniem punktu 9.9 ponizej. Powyzsze zdmzenie nie bgdzie
stanowito Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie usunigte w terminie 5 (pigeiu)
Dni Roboczych od skicrowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemmego Zgdania usunigcia
takiego zdarzenia,

Zachowanie wspdlezynnika finansowego. Gwarant zapewni, 7 wspélczynnik Kapitaléw Wiasnych
Gwaranta do Lgcznej Wartosei Aktywdw Gwaranta (obhczany W opalciu 0 ;1'13nows;e publicznie
dostepne skonsolidowane sprawozdania finansowe Gwaranta) nie bedzie nizszy niz 30%.

Wykorzystanie wplywéw. Emitent zapewni, ze Spotka Pio_]ektowa bedzie finansowana (i) z
ktedytow udzielonych danej Spélce Projektowej przez banki finansujace, oraz (ii) W czgéei ktéra
nic jest pokryta przez kredyty udziclone danej Spélce Projektowsj przez banki finansujgce, w 60%
z pozyczek udzielonych przez Emitenta danej Spdice Projektowej lub z obligacji wyemitowanych
przez dang Spélke Plo_lektowq i objetych przez Fm:tenta, a w 40% ze $rodkéw whasnych Grupy
Ghelamco w formie pienigznej. Ponadto, Emitent zapewni, Ze w jeden Plojekt Inwestycyjny beda
pierwotnic zaangazowane wplywy z emisji Obligacji (w formie pozyczek udzielanych dangj Spélee
Plo_]ektowej badZ w drodze nabycia obligacgji wyemitowanych przez dang Spblke Projektows) o
wartodci nie przekraczajacej 20% lacznej wartofel nominalnej wszystkich Istniejgcych Obligacji
oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu (obliczane wedlug stanu na Date Emisji nie
wliczajge odsetek naliczonych od Daty Emisji). W przypadku przekazania przez Emitenta do
Spokki Projektowe] nie posiadajgcej nieruchomosci, na ktérej jest, lub moze byé realizowany
Projekt lnwestycyjny, Srodkéw fi nansowych pod jakimkolwiek tytu}em w formie pozyczki, objgcia
obligacji lub innej, Emitent zapewm ze w przypadku braku zawarcia przez takq Spotke Projektows
umowy dotyczacej prawa zwigzanego z nieruchomoscig, na ktérej moze by realizowany Projokt
Inwestycyjny (w tym umowy przedwstepnej lub umowy warunkowej) w terminie 60 dni od daty
przckazania przez Emitenta $rodkdw fmansowych tej Spélce Projektowej, Spotka Projektowa
zwrdol w calodci przekazane jej érodki do Emitenta,

Zakaz udzielania pozyczek. Emitent nie bedzie udzielal pozyczek podmiotom innym niz Spélki
Projektowe, ani nabywal lub posiadal obligacji lub innych dluznych papierdw warto$ciowych
emitowanych przez podmioty inne niz Spétki Projektowe, ani nabywal wicrzytelnosei, ktérych
diuznikiem jest podmiot inny niz Spotki Projoktowe.

Ograniczenia w_platnodei dywidendy oraz wyplatach na rzecz Grupy Ghelamco. Bez zgody
Zgromadzenia Obhgatanuszy, Emitent lub Gwarant (i) nie wyptaci dywidendy, (ii) nie nabedzie
akcji wiasnych, oraz (iii) nic dokona innej wyplaty na rzecz swoich Udzialowcéw lub ich
podmiotéw powigzanych, ktdrej skutkiem byloby obnizenie kapitaléw wiasnych.

Ograniczenia w splacie pozyczek od Udziatoweow. Emitent lub Gwarant nie bgdzie dokonywat

splaty pozyczek udzielonych przez Udzialowcéw Emitenta lub Gwaranta i taka splata bgdzie
dokonywana po splacie naleznosci z tytuhn Obligacji, jezeli (i) wystapit Przypadek Naruszenia
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Zobowigzan z Obligacji albo Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, lub (ii) w wyniku
dokonania splaty pozyczek udzielonych przez Udzialowew moze wystgpié Przypadek Naruszenia
Zobowigzafi z Obligacji lub Przypadek Naruszenia Warunkdw Emisji.

Spizedaz Spolek Projektowych. Emitent i Gwarant nie bgdg sprzedawaé lub w inny sposob zbywaé
udziatow Iub akcji w Spétkach Projektowych na rzecz podmiotéw innych niz kontrolowane przez
Gwaranta chyba, Ze (i) takie zbycic zostanie dokonane na warunkach rynkowych, oraz (ii) umowa
sprzedazy lub inna umowa o podobnym skutku albo zwigzana ze sprzedazq (np. umowa rachunku
esctow lub umowa wyplaty §rodkéw) stanowi, iz wplywy ze sprzedazy, po splacie kredytow
niepodporzadkowanych udzielonych przez banki finansujgce, zostang przeznaczone na splatg w
catofci wraz z naliczonymi odsetkami pozyczki Iub innego finansowania udzielonego przez
Emitenta bezposrednio fub posrednio danej Spélce Projektows, przed splatg jakichkolwiek innych
wierzytelnosci, w tym w szezegdinodei przed splatg pozyczek lub innego finansowania udzielonego
przez Gwaranta lub inne podmioty z Grupy Ghelamco.

Akwizycie. Emitent ani Gwarant nic bedg nabywaé zadnych podmiotéw, przedsigbiorstw fub
skiadiikéw majatkowych albo zawieraé uméw spdlek, umbw joint venture, ani innych uméw o
analogicznym skutku (,,Umowy Akwizycji”), chyba, ze (i) Umowa Akwizycji dotyczy praw (takZe
nabywanych poérednio) zwigzanych z nieruchomosciy przeznaczong na realizacje Projekiu
Inwestycyjnego; (ii) aktywa sq nabywane za ceng rynkows; (iii) zobowigzania zaciggniete w
stosunku do oséb frzecich w zwigzku z Umowg Akwizycji nie maja wplywu na sytuacjg
Obligatariuszy i mozliwogci wykupu obligacji, ani na sytuacje finansows Emitenta lub Gwaranta.

Laczenie, Gwarant ani Emitent nie dokonajg polgezenia z Zadnym innym podmiotem, ani nie
dokonaja podzialu lub reorganizacii, za wyjatkiem (i) reorganizacji grupy zwigzanej z utworzeniem
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktdre beda kontrolowane przez Gwaranta i beda
kontrolowaé Spolki Projektowe, Iub (ii) polgezenia Gwaranta z jakimkolwick Podmiotem
Zaleznym Gwaranta, :

Podporzadkowanie, Z uwzglednieniem postanowieni punkiu 9.1 powyiej, jakiekolwiek pozyczki
lub inne finansowanie udzielone Spdice Projektowej przez Gwaranta lub jakikohwiek podmiot 2
Grupy Ghelamco bedzie mialo nizszg kolgjno$é zaspokojenia niz pozyczki udzielone dangj Spélee
Projektowej przez Emitenta z wplywo6w z Emisji Obligacji. Powyzsze postanowienie nic ogranicza
mozliwosci podporzadkowania zobowigzan Spdlek Projektowych wobec Emitenta lub Gwaranta
zobowigzaniom takich Spélek Projektowych wobec bankéw finansujgeych w zwigzku z Projektem
Inwestycyjnyin. :

Ograniczenia w zadluzaniu, Emitent nie zaciggnie Zadnego Zadluzenia Finansowego, za wyjatkiem
(i} emisji obligacji na podstawie Ustawy o Obligacjach i plasowanych w Polsce w celu
finansowania (w tym takze refinansowania) Projektéw Inwestyeyjnych; (i) kredytu zaciggnigtego
wylgeznie na refinansowanie Obligacji; lub (iii) Pozyczek Podporzadkowanych w celu obstugi
Obligacji oraz ewentualnych koszi6w zwigzanych z obslugg zadluzenia wynikajacego z Obligaciji.

Notowanie Obligacii, Emitent zapewni, ze do wykupu wszystkich Obligacji Obligacje beda
notowane na rynku ASO BondSpot i ASO GPW lub na innym rynku, na kiéry wyrazito zgode
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Obowiazki informacyjne. Emitent bgdzie przekazywat: (i) skonsolidowane roczne sprawozdania
finansowe Gwaranta zbadane przez bieglego rewidenta; (ii) skonsolidowane péiroczne
sprawazdania finansowe Gwaranta wraz z informacja o wykorzystaniu $rodkéw z emisji Obligacji
oraz o$wiadczeniem o wykonywaniu zobowigzan okreslonych w Warunkach Emisji; (iii) wszelkio
informagje i dokumenty wymagane w zwigzku z notowaniami Obligacji na rynku ASO BondSpot i
ASO GPW; (iv) raporty z wykorzystania $rodkéw, o kiérych mowa w punkeie 193, oraz (v)
wszelkie informacje oraz dokumenty wymienione w Warunkach Emisji.

Rachunek Obslugi Zadluzenia, Najpézniej w terminie trzech Dni Roboezych po Dacie Emisji,
Emitent zapewni na Rachunku Obslugi Zadluzenia $rodki o warto$ci nie niZszej niz szacowana
Iczna warto$é Kwoly Odsetek za dwa pierwsze Okresy Odsetkowe. W okresie 60 dni po platnosei
Kwoty Odsetek za pierwszy Okres Odsetkowy (i za kazdy nastgpny Okres Odsetkowy, za
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wyjgtkiem ostatniego Okresu Odsetkowego), Emitent uzupelni érodki na Rachunku Obslugi
Zadtuzenia, w taki spos6b, aby Iaczna kwota tych $rodkéw byla co najmniej réwna szacowanej
wartodci Kwoty Odsetek za dwa kolejne Okresy Odsetkowe. Od Daty Emisji az do wykonania
wszelkich zobowigzan z tytutu Obligacji, Rachunek Obslugi Zadiuzenia albo wyzej opisana kwota
zdeponowana na Rachunku Obslugi Zadluzenia pozostaje zablokowana w ten sposob, ze
jakiekolwiek wyplaty z Rachunku Obslugi Zadluzenia albo z kwoty zablokowanej na Rachunku
Obstugi Zadluzenia mogg by¢ dokonywane wylacznie w celu zaspokojenia wierzytelnoSei z
Obligacji.

NARUSZENIE WARUNKOW EMISHI

Wystapienie i trwanie ktéregokolwiek z ponizszych zdarzefi bedzie stanowilo przypadek
natuszenia warankéw emisji Obligacji (kazdy zwany ,Przypadkiem Naruszenia Warunkéw
Emisji”): '
Niewykonywanie zobowigzan zwigzanych z obligacjami Emitenta: Emitent lub Gwarant nie
wykonajq jakichkolwiek zobowigzaii wynikajacych z Obligacji, z Zabezpieczenia, lub z innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta lub z zabezpieczenia udzielonego przez Gwaranta w
zwigzku z tymi obligacjami, albo zwigzanych z Obhgacjamx lub z Zabezpieczeniem (innych niz
zobowigzanic o ktdrym mowa w paragrafic 8), lub z innymi obligacjami wyemitowanymi przez
Eniitenta fub z zabezpieczeniem udzielonym przez Gwaranta w zwigzku z tymi _ob!igacjami, a takie
niewykonanie trwa ponad 14 dni od dorgezenia Emitentowi i Gwarantowi pisemnego
zawiadomienia o takim niewykonaniu, skierowanego do Emifenta i Gwaranta przez _]aklegokolwlck
Obhgatauusza {ub posiadacza innych o obligacji wysmitowanych przez Emltenta, lub - :

amszeme warinkéw innego Zadluzenia Finansowego: (i) :aklekoiwxek Zadluzeme Fmansowe

_Emltenta lul Gwaranta lub jednego lub kilku Podmiotéw Zaleznych Gwaaauta, zostanie w sposdb
prawnie skuteczny postawione w stan wymagalnosci p:zed umownic uzgodmonym dniem . -

wymagalnosel z powodu wystapienia przypadku naruszenia warunkéw takiego © Zadluzenia

" Finansowego (w dowolny sposab oklesionych) Jub (ii) Emitent lub Gwarant lub Jeden Tub kilka

- Podmiotéw Zaleznych Gwaranta nie wykona zobowigzania do zaplaty Jjakiegokolwiek Zadhlzema

Finansowego w terminie jego wymagalnodei, przedluzonym o ewentualny okres Karencji (lub w

i wypadku jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego platnego na zadame W teumme siedmiu dni od

10.3

10.4

~daty. zgdania), lub (iii) zobowigzanie z jakiejkolwick gwarancji, poreczenia Tub - zwolnienia z
~odpowiedzialno$ci (indemmity) udzielone przez Emitenta lub Gwaranta -lub Jednego lub kilku

Podmiotéw Zaleznych Gwaranta na zabezpieczenie Zadiuzenia Finansowego :0soby trzeciej nie
zostanie wykonane w terminie jego wymagalnosei, przedtuzonym o ewentualny Oki es l\alencji ipo
otrzymaniu wezwania do zaplaty, : :

przy czym, w odniesieniu do Gwaranta lub Podmiotow Zaleznych . Gwalanta {qczna wattosc
danego Zadhizenia Fitiansowego, gwarancji, po:c;czeﬁ ub zwolniefi od - odpowiedzialnodei
(indemnity) w stosunku do ktdrych zaszlo zdarzenic wymicnione powyzej plzekracza 20% Laczngj
Wartosci Aktywéw Gwaranta, a odpowwdzmlnoéé Elmtezlta hlb Gwalanta h:b Podmiotow
Zaleznych nie jest kwestionowana w dobrej wierZe, :

Egzekucia; W odniesientu do jakiegokolwick skladnika majatku Emltenta, Gwaranta iub Podm:otu
Zaleinego Gwaranta zostala wszezeta egzekucja, w trybie postgpowania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposob (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem 1ejestwwym ustanowionym
przez Emitenta lub Gwaranta lub Podmiot Zaleiny Gwaianta) ktéra nie zostala umorzona,
uchylona lub w jakikolwick inny sposéb wstrzymana w cizgu 45 dni od dnia jej rozpoczgeia, a
egzekwowana wierzytelnodé przekracza 20% Lacznej Wartodei Aklywdw. Gwat anta;

Niewyptacalnosé: (i) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego
Gwaranta zostalo wszezgte postgpowanie likwidacyjne; Iub (i) Bmitent, Gwarant lub Istotny
Podmiot Zalezny trwale zaprzestal regulowaé swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosei;
lub (iii) Emitent, Gwarant lub Istotny Podmiot Zalezny oéw:adozy% na ‘pidmie, Z¢ jest
niewyptacalny; lub (iv) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego

) zostato wszezete ]aktekolwwk postgpowanic W oparciu o przepisy ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.
_ prawo upadlo§ciowe i naprawcze , w tym takze na podstawic wniosku o ogloszenie upadiosei
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10.8

109

10.10

11,
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11.2
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zlozonego przez Emitenta lub Gwaranta [ub na podstawie wniosku Emitenta o wszezgeie
postepowania naprawczego, chyba ze Emitent uprawdopodobni, iz nie istniejg materialnoprawne
podstawy do ogloszenia upadlo$ei Tub wszezgeia postgpowania naprawezego, a postgpowanie
wszezete na podstawie takiego wniosku zostanie zakonczone w terminie 60 dni od daty jego
zlozenia.

Orzeczenia sgd6w. (i) zostalo wydane prawomocne orzeczenie sadu lub wykonalna decyzja
administracyjna nakazujgce Emitentowi, Gwarantowi lub Podmiotowi Zaleznemu Gwaranta
zaplate kwoty o lgcznej wartosci réwnej lub wigkszej od 2% Lgozne} Wartodei Akiywow
Gwaranta, lub (ii) zostato wydane inne orzeczenie sadu lub inna decyzja administracyjna (w tym

takze takie, ktére nie nakazujg zaplaty zadnych kwot) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub = .

Podmiotu Zaleznego Gwaranta Iub dotyczace Emitenta, Gwaranta lub Podmiotu Zaleinego
Gwaranta, ktére spowoduje, lub moze spowodowaé istotng negalywng zmiang w dzialalnosci
operacyjnej, majgtku b sytuacji finansowej Einitenta lub Gwaranta, albo ktére moze
niekorzystnie wplynaé na zgodno$¢ z prawem lub waznoéé zobowigzaih wynikajgeych z Obligacji
albo moze uniemozliwié ich wykonanie, a Emitent lub Gwarant lub Podmiot Zalezny nie dokonat
zaplaty kwot objetych takim orzeczeniem lub decyzjg administracyjng w oznaczonym terminie
(fecz nie wezesnigj niz 7 dni od daty uprawomocnienia sig orzeczenia lub dnia, w ktérym decyzja
stala si¢ wykonalna).

Zaprzestanie dziatalnodei. Gwarant zaprzestal w calodef lub w znacznej czgéei prowadzenia swojgj
podstawowe] dzialalnoécei,

Likwidacja. Przed wykonaniem wszystkich zobowigza z Obligacji zostanie podjgta skuieczna
ushwata, lub zostanie wydane skuteczne orzeczenie sadowe, dolyczyce likwidacji Emitenta,
Gwaranta luib Istotnego Podmiotu ZaleZnego.

Niewaznosé. Emitent fub Gwarant (i) nie moze lub nie bgdzie mégh zgodnie z prawem wykonaé
jakiegokolwiek ze swoich zobowigzaf zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie zostanie
usunigta lub w inny sposéb naprawiona w terminie 14 dni od jej stwierdzenia; Iub (if) kwestionuje
wazno$é Obligacji lub innych zobowigzafi zwigzanych z emisja Obligacji; lub (ili) zaprzeczaja
istnieniu zobowigzah wynikajgcym z emisji Obligacji;

‘Struktura Wiasnogciowa. (i) Emitent lub Gwarant przestaja byé¢ czlonkami Grupy Ghelamco; lub
(i1) Grupa Ghelamco traci kontrole nad Emitentem, lub (iii) Gwarant przestaje by¢, bezposrednio
tub posrednio Udzialoweem, posiadajgoym wigkszo$¢ glos6w w podmiotach, ktére bgdy
ostatecznymi odbjorcami wplywdw z emisji Obligacji.

Nacjonalizacja: Jakikolwiek organ wladzy publicznej przyjmie regulacje lub przeprowadzi
postepowanie, ktérego skutkiem bedzie zajecie, nacjonalizacja, wywlaszezenie lub przymusowe
przejecie istotngj czescei akeji wydanych przez Emitenta, Gwaranta, lub Spotke Projektows, lub
calodei albo istotnej czeéei ich przychodéw lub akiywdw, przy czym za istotne uznaje sig
-odpowiednio akcje, przychody lub aktywa stanowigce nie mnigj niz 10 procent ogélnej liczby
akeji, wartodci przychodéw lub wartodei aktywéw, chyba 2ze $rodki uzyskane w nastgpstwic
nacjonalizacji zostang w catosci przeznaczone na zabezpieczenie praw Obligatariuszy z tytulu
Obligacji w terminie 14 dni od daty otrzymania odszkodowania z tytulu dokonania zajgcia,
nacjonalizacji, wywlaszczenia lub przymusowego przejgcia.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJ1

W przypadku, gdy wystgpi i bedzie trwal Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji kazdy
Obligatariusz bgdzie miat prawo 2gdania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjgcia
uchwaty o wiasciwych §rodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly o natychmiastowym
wykupie Obligacii.

W przypadku, je$li Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane zgodnie z punktem 11.1 podejmie
uchwale w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji, wéwozas kazdy Obligatariusz moze
doreczy¢ Emitentowi (z kopig dla podmiotu prowadzgcego dla Obligatariusza Rachunek) pisemne
7adanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dia
skutecznego dorgezenia powyzszego Zgdania Obligatariusz powinien: (i) wskazywaé podstawg
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7gdania natychmiastowego wykupu; oraz (ii) wraz z Zgdaniem zobowigzany jest dostarczy¢ kopig
nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom na Zadanie
wezedniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia Warunkéw
Emisji, oraz (iii} zalgczyé do Zgdania §wiadectwo depozytowe dotyczgce posiadanych Obligacii
wystawione w zwigzku z zgdaniem wezedniegjszego ich wykupu, Jednakze, w przypadku usunigcia
skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji do duia podigeia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wezenigjszego wykupu, {akie zdarzenie nie bedzie
stanowilo podstawy zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne dorgezenie Zgdania
natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne, w zwigzku z czym Naleznos¢ Glowna
takich Obligacji, powigkszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji naroste do dnia dokonania
przez Emitenta lub Gwaranta platnoécl winna byé zaplacona w ciggu 5 Dui Roboezych od dnia
zlozenia pisemnego 7adania opisanego powyzej bez dodatkowych dzialad lub formalnodei
Wozeéniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW. Dia uniknigcia watpliwosei
zadanie natychmiastowego wykupu adresowane do Emitenta bedzie uwazane za dorgezone pray
wystaniu listem poleconym lub pocztg kurierska, gdy zostanie dorgczone za potwierdzeniem
odbioru pod wlasciwy adres lub z uplywem pigciu dni od daty drugiego awizo, w przypadku
natomiast odmowy odebrania przesylki — w dacie odmowy.

PRZEDAWNIENIE

Roszezenia wynikajace z Obligacji przedawniajg si¢ z uplywem 10 lat.
PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCJA

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zw1qzane z Obligacjami spory poddane begdg rozstrzygnigeiu sadu powszeclmego
whadciwego miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta. : :

FUNKCJA AGENTA EMISJI

W spr awach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji dziala wyltgcznie jako pelnomoenik Emitenta
i nie ponosi zadnej odpowmdzmlnosm w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta wymkamce z Obhgac_]l oraz
Warunkdéw Emisji. T

Agent Emisji w ramach prowadzonej dzialalnosci wspdlpracuje 2 Emitentem w zaklesae lbznych
uslug i posiada infor mac_]e ktére mogy byé istotne w kontekécie sytuacji finansowe; Emztenta oraz
ich mozliwodei wywiazywania si¢ z zobowigzai wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom. Agent Emisji ma prawo przekazywaé Jedyme
dokumenty i informacje, kiére sg wskazane przez Emitenta do przekazania Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami Emitenta. Wykonywanie przez Agenta Emisji okredlonych czynnosci oraz
pehneme okre$lonych funkeji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz
Jjego podmiotom zaleznym Iub stowarzyszonym §wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspblpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakiesua lub fo: m:e ani do
oferowania innych obligacji lub papieréw diuznych umych enntentow -

SIEDZIBA AGENTA EMISH

W Dacie Emisji Obhgacy biuro Agenta Emisfi na potlzeby emisjt Obhgacp znaJdu_]e sig przy ul.
Zwirki 1 Wigury 31, 02-091 Warszawa (,,Siedziba™), za$ korespondengja winna by¢ kierowana do
Departamentu Rynkéw Fmansowych do lqk dyrektora biura r ynkéw kaplf:aiowych .

ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji lub regulagje KDPW nie stanowra inaczej wszelkle zawaadomlema Emitenta
kierowane do Obhgatat msay quq dokonywane; X :

16.1

w formie raporty biezgcego publlkowanego zgodnie z wymogami wgulamméw oboquuj gcych na
ASO BondSpot i ASO GPW : .
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162 Wszelkie zawiadomicnia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji bedg uwazane za dorgezone,
jezeli zostaly wysiane listem poleconym lub poczig kurierskg pod adres siedziby danego padmiotu
oraz zostanie dorgczone za potwierdzeniem odbioru pod wlasciwy adres Iub z uplywem pigeiu dni
od daty drugiego awizo, w przypadku natomiast odmowy odebrania przesylki —w dacie odmowy.

17.  KURSY WALUT

Na potrzeby Warunkéw Emisji wszysikie kwoty wyrazone w innych walutach niz PLN bgdg przeliczane
na PLN zgodnie ze §rednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia danego zdarzenia.

18. NOTOWANIE OBLIGACJI

18.1 Obligacje po zarejestrowaniu w Depozycie, zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot
oraz ASO GPW,

18.2 Obligacje bedy notowane na ASO BondSpot i ASO GPW, az do wykupienia Obligacji w calosei w
Dacie Wykupu.

19.  OBOWIAZKI INFORMACYJINE

19.1 Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykulu 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach udostgpnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinig bxeglego rewidenta, Powyisze sprawozdania wraz z opinig bieglego rewidenta udostepniane

bedg nie péZniej niz w ciggu 6 (szesciu) miesigey od korica danego roku kalendarzowego.

19,2 Poza sprawozdaniami, o ktérych mowa w punkeic 19.1, Emitent publikowal bedzie raporty
okresowe oraz biezgce w zakresic i w terminach okreslonych stosownymi regulaminami ASO
BondSpot oraz ASO GPW. ' :

193  Emitent hf;dz&e pubhkowal kwartalne spmwozdama o wykorzystaniu srodkéw z emisji Obligacji, w
terminie 1 miesigea po zakoficzeniu kwartalu kalendarzowego.

194 Dokumenty i informacje, o ktérych mowa w niniejszym paragratic 19 udostepniane bedg stosownic
do reguiaminu ASO BondSpot oraz ASO GPW.

19.5 Gwarant, a w przypadku nie wypelnienia tego zobowigzania przez Gwaranta Emitent, zobowigzuje
sig do czasu wykupu wszystkich Obligacii udostgpnia¢ Obligatariuszom:

19.5.1 skonsolidowane, roczne sp:awozdame finansowe Gwaranta wraz z opinig bieglego
rewidenta, w terminie nie péZnigjszym niz 6 (szeSciu) miesigey od koifica danego roku
kalendarzowego;

19,52  skonsolidowane, pdiroczne sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz z raportem bieglego
rewidenta z ograiticzonego przegladu, w terminie nie péZniejszym niz 3 (trzech) miesigey
od konca danégo poélrocza kalendarzowego;

19.53  informacjg o
(i)  7zaciggnigciu przez Gwartanta lub jakikolwiek jego Podmiot Zalezny Gwaranta

Zobowigzania Finansowego nakwotg przewyiszajgeg 10% kapitaléw wlasnych
Gwaranta wyliczong zgodnie z ostatnim dostgpnym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

(iiy sprzedazy jakiegokolwiek aktywa nalezacego do Gwaranta lub Podmiotu
Zaleznego Gwaranta lub spolki zaleznej od Gwaranta, o ile wartos¢ takiej
transakcji przekracza wartodé 10% kapitaléw wiasnych Gwaranta wyliczong
zgodnie z ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Gwatanta;

(iii) ﬁabycla przez Gwaranta fub Podmiot Zalezny od Gwaranta Jakzegokolwiek aktywa
fub innego podmiotu nie bgdacogo podmiotem zaleznym od Gwaranta, ktérego
warto$é przekracza 10% kapitatéw wilasnych Gwaranta wyliczong zgodnie z
ostatnim dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

(iv) zmianach wlasnoéciowych Gwaranta, o ile taka zmiana obejmuje wigeej niz 10%
udziatdw Gwaranta;
6 : N




19.6 Zawarcie umow lub zaciggniecie Zobowiazania Finansowego, o ktérych mowa w punkcie
19.5.3 dotyczy réwniez umdw, kitérych jednostkowa wartoéé nie przekracza 10% kapitaléw
wlasnych Gwaranta jednakze sg one ze sobg powigzane i ich Igczna wartos$é przekracza 10%
kapitaldw wlasnych Gwaranta,

28.01. 2014

Wystawiono — data i podpis osoly
upowatnionef do reprezentacyi
Emitenta

GUELAVCO BRVESY Bz oo,
02-675 Warszews, b, Walaake 42 Jakub Godlewski

. T T T
tal, 22 455 16 60, fag de ".53 ib
He: 524-32-77-751 /),}u,(,b gUL« I‘L)

EENOMOENIK

G




ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISIT
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

(a)

(b)

Ninigjszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do wszystkich
Obligacji Serii PA, ktére pozostajg niewykupione na dziefi Zgromadzenia Obligalariuszy.

‘Terminy nie zdefiniowane w ninigjszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy majg
znaczenie nadane im w Warunkach Bmisji,

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(@)

)

(c)

(@

(c)

®

()

0y

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta 7 jego wlasnej inicjatywy lub
na wilosek Obligatariusza. Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie frzech Dni Roboczych od daia zlozenia wniosku
przez Obligatarinsza, taki Obligatariusz bedzie upowazniony do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy, S

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sig W Warszawie. Dokladne miejsce
Zgromadzenia ustala Emitent. Koszty organizagji i pizeprowadzenia Zgromadzenia ponosi
Emitent, R o '

Informacja o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy przekazywana jest przez Emitenta w
formie raportu biezgeego zgodnie z postanowienjami par. 17 (Zawiadomienia) Warunkéw
Emisji. W przypadku, gdy Zgromadzenic Obligatariuszy zwoluje Obligatariusz w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji, jest ono zwolywane poprzez publikacje w
dzienniku ,Rzeczpospolita” na koszt Emitenta. Ponadto, Obligatariusz jest uprawniony do
ptzekazania do ASO BondSpot lub ASO GPW informacji na temat braku przekazania
przez Bmitenta stosownego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.
Emitent i Obligatariusz zwolujacy Zgromadzenie Obligatariuszy s3 zobowigzani wyslaé
zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy réwniez bezpoérednio do Agenta.

W zawiadomieniu wskazuje si¢ datg (.Data Zgromadzenia®), miejsce 1 godzing
rozpoczgeia obrad, oraz informacjg o przediniocie obrad Zgromadzenia Obligataciuszy,

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli
zawiadomienic o jego zwolaniu zostanie ogloszone na co najmniej 30 dni przed jego
planowang datg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Pod warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy,
zgodnie z procedurg opisang w ppkt (c) i (d) powyzej, brak powiadomienia Obligatariusza,
ktéry nabyl Obligacje pomiedzy Datq Zwolania Zgromadzenia a daty Zgromadzenia
Obligatariuszy, nic ma wplywu na waznodé Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoby reprezentujgce  Obligatariusza na  Zgromadzeniu  Obligatariuszy powinny
przedstawié imicnne $wiadectwo depozytowe wystawione zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie.

Opréez  Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg braé udzial Agent,
cztonkowie Zarzqdu Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta lub Agenta oraz
doradey finansowi fub prawni Obligatatiuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatarivszy obgjmuje w
szczegdlnodei prawo do: '

() udzialuw glosowaniu oraz




®

(i} zabierania glosu.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podegjmowaé uchwaly wylgeznie w sprawach
wymienionych w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy
niewymienione w zawiadomieniv o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebgdgce
sprawami formalnymi mogg byé przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy uczestniczg Obligatarinsze posiadajgcy wszystkie wyemitowane Obligagje i
zaden Obligatariusz nie zglosil sprzeciwu wobec podjgcia danej uchwaly.

3. TRYB ODBY WANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

®)

(©)

Osoba pelnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez Emitenta, ofwiera i
prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Jezeli osoba taka nic zostala wyznaczona, wowezas Obligatariusze

wybierajg przewodniczacego spoédrdd swojego grona.

Emitent moze zaangazowaé zewn¢trznego doradcg prawnego do pomocy w zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki ma prawo zabietaé glos w
sprawach bgdgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczgeego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) wudzelanie okeeSlonym osobom zgody na uczestnictwo w ngumdreniu
Obligatariuszy oraz pode_]mowame decyzji dotyczqoych glosowan w t:akcle
Zgromadzenia Obligatari uszy; R :

(ii) wzupelnianie porzadku obrad;
(i} czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanic glosu oraz czuwanie nad merytoryeznym pxzebleg:em dyskus_u
prowadzonych w trakcie obrad; .

(v)  zarzadzanic przerw w obradach;
(vi) zarzadzanic glosowar i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w poizadku . obrad zostaly
rozpatrzone; e )

r

(viii) liczenie oddanych glosdw;

(ix) podpisywanie listy obecnosei i sprawdzanie, czy zostata ona popra\'vnie sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzgdzet i polecen sluzgoych wypehnemu okreSlonych wyigj
obowigzkéw,

(d)

(e)

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy p'rzewodniczqcy zobowigzany jest
sprawdzié i podpisaé llstt; obecnoéei, zawierajgca szezegdlowe informacje na temat liczby
Obligacji znajdujgeych sig w posiadaniv danego Obl:gatauusza oraz liczby glosdéw, do
wykonywania kibrych dany Obligatariusz jest uprawniony. Listg obecnosci podpisujg
wszysey Obhgatauusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista Jest dostepna do
wgladu w czasie trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczgce
skladu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tyni czas wystqplema taluej zm:any, 54
na nigj odnotowywane.

Po przedstawieniu porzgdku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przowodniczacy otwicra

dyskusje, udzte]ajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszei, Uczestmcy mogyg
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®

(2)

()

(a)

)
©

(d)

(e)

®

zabieraé glos wylgeznie w sprawach umieszezonych w porzadku obrad, bedgeych w danej
chwili przedmiotem dyskusji. Przedstawicicle Emitenta mogq zabieral glos poza
kolejnodcia,

Kazdy 7 uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglaszal pytania dotyczgce
spraw umieszczonych w porzadku obrad,

Przewodniczgcy moze zarzadzié przerwg w obradach Zgromadzenia Obligatarivszy z
wlasnej inicjatywy albo na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta. Lgcznie przerwy w
obradach nie mogg trwaé diuzej niz 30 dni.

Protokét z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczgcego. Protokdl powinien zawieraé zapis przebiegu obrad, liczbg gloséw
reprezentowanych na Zgromadzenin Obligatariuszy, tres¢ podjgtych uchwal oraz liczbg
gloséw Obligatariuszy oddanych na poszezegélne uchwaty, Do protokotu nalezy dolaezyé
listg obecnodei i dokumenty pelnomocnictw, Protokol sporzgdza sig w terminie 3 Dni
Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODEJMOWANIL UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg
udziat - Obhgatanusze leplezentujqcy co najmniej S0% Ilgcznej wartosci nontinalngj
Obligagji. :

G{osowania odbywaja sig w frybie pisemnym i sg tajne.

Pizebleg giosowama jest . zapisywany W dokumencie spoizadzanym  przez
plzewodmczqcego Dokument ten okneéla liczbg glos6w, do wykonywania ktorych dany
Obhgatauusz JBSt uprawmony -

Do pod_]QCla waznej uchwaiy wymagane jest 50% + 1 glos oddanych za tg uchwalg na
Zgromadzeniu Ob]:gatauuszy Kazdy peluy zioty wartodci nominalnej wyemitowanych
Obligacji daje pr: awo do _;ednego glosu.

Uchwata pod_]ﬁ;tﬂ plZGZ nalezyme zwolane i odbyte Zgromadzenie Obhgatauuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, kidrzy nie uczesiniczyli w
7gromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

Emitent podaje do wiadomosci Obltgata:iuszy‘ tresé plzythej uchwaly w najkrétszym
mozliwym czasie, lecz nie pozniej niz w terminic pigeiu Dni Roboczych od daty
zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem terminowego olrzymania
protokohs,

5, POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym ewentualne koszty ustug zewngtrzaego doradey prawnego.
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ZALACZNIK 2 DO WARUNKOW EMISJI
PORECZENIE USTANOWIONE PRZEZ GWARANTA

CANWIADCZENIE © USTANOWINNID PORECZENIA
VY RARE PRZEZ GRANBERO HOLDINGS EASIITED

N RZECZ POSTADACEY ORIAGACH
WYEATOWANVCH PRZRY CFHELAMCO INVEST

A, 20,0, WIAMACH FOGRANME ESIAN OREAGACT]

Ta, nizgl podpisany{a):

Frixos Sayvides

dziataye w imicnlu 1 na szecz Granbere Holdlnps
Limited z gledziby na Cypree, pod adragon Arche
Wkarios ITF, 229, MELTZA COURT, Limassol, Cypr
(uPorgeeyelel” b oGwarant™),  alolgfsaym

uddelam  pogezonin,  xgodole  w awnnkml

olarettonymi w ninkefszynt ofwvindoaniy:

ZwaIywsay, 2o

A,

Ghelawea Invest sp % o0 {,Emitent™) z
siedziby w \Warsmwde 02-675, ul, Woloska 22
wpisaig  do mjastru  grzedsipbioredw
prowadzenege v Sadele Rejonowyan dia wed
Worsainy, XU Wydzial  Gospodorezy
Kufowego Rejestro Sgdovego pod nuuerem
KRS 1835773, nd poddawie vchwaly ar 1
Zgromadzenia Wspdlnikdw 2z daja 4 grudnky
2013 5, w spravwle onigfl obfigagi w romach
progremy  publlempeh emisfl oblipagfl,
wyratenla 2gudy na zawargie pracz Sl
umduy programonsf, obderdienia profekin
wornkdn plenvszef emisit ohligogfi w ramach
propramu eryz weecidell fmyeh delmentow
avlgeanyeh & planowony emislg obfigadfi], oraz,
ucliwply Zacpadu s 1 2 dnky 4 predaln 2013 w
spranple votisit obligachi preer Spditg v ramach
pragrennr calg? ablipogli, siradenta zgody ha
ravarcle przez Spolke wnavy prograniowe} 1 na
zaclgganle prace Spolkg rohewigran = lphilu
obligagii oraz awiqanyeh 2 wsleuowieniept 1
reaftracly  progecunn,  zatwlerdeelile profekte
waropkdw emtlyl  plereseg) sl obiivach
emitssramyelt s pamach  progranai prae
wszallieh  Bwpeh  dokumonicw  mwipzonych
o planowang emisie o102 BMoWY Proprumon
awarial w defu 10 gmenia 2013 ¢, nstanowil na
plares 3 13l propran publiszayeh eodsii olligaeii
GProgean™),  w o omuach  kidrego ok
dokopyrwad prywoinych | publiezaych ernig)l
obligach freduloterminowych, w jedeg lub
talin  serfach, na Znspdach okeeSlomych W
stosovwaysh sirunkaelh emisii ,Ohligacie™) do
ahsyplic]  beane]  wanledSd  npminsing]
wyemilowanyeh  w  mumach  Proprmmm i
niewyhuplonsch  Obligagfi w  wysokodcl
250000000 PLN . (dwledcle  pigtdaiesigl
mlliondyw 2lotych}.

SIATERMENT DN ESFANIISHING & SURF.T_‘\'S_IE‘Q_:

ISSUED Y Guainene Horxas LITED
FOI HOLDERS OF HONDS 155UED 3Y GHELAMCO
LpvisT &0 2 0.0, UNDERTHE BoNDs PROGIAN

23 irpn:
e

ar s
b

F s,
facy
2 o

1EAD,

1, the undersigned:

Frixos Spyvides

'%:.{_:l &

acting fov ad on beholf of Gmnbcﬁﬁnnmnrg{-"”‘
Lhtred with itz eglstered office in Cypens, addrass
Arch. Makarios HE 22%, MBLIZA CODRT, 3105,
Linsmssol, ~ Cyprus  (he  “Warranlos"  or
"Guneantor), herchy granl  $ids  serety, o

accordance willfhs riles s2L oot in [his sintement:

- Whareas:

A, Gholamea Tovest sp. 2 0.0, (“Yssuer) with fs
© . geglstered office In Warsaw, vl. Woloskn 22,
02-075 Warzaw, enteied inte the repisior of

- cotreprenturs malniined by the Distict Court
for the capiinl cify of Warsaw, XTI Commercial
Division of the Natiopal Coud Replster, under
KRS number 183773, on the basls of lhe
yesoluiion no, 1 of the Sharcholders’ Myeting of
Decenbar 4, 2013 on tha Issuance of bouds
within the xeope of the progrom of public
Issnence of bonds Ly the Compay, gronfing
consend for the cariefasfon by the Conipaiy ol a

program greement, opproval of the Tenus of

Jssue of fiee first bonds fesupnce ond 4l ofher
docanents related to e planned issugice aff
bonds, and e msolution of ihe Mavagoment
Board ne. | of Necember 4, 2013 on_the
Issuartce of the bonds within the scops of
Frogram of bends' issuaned, grauing cansonl
- for the couctusion of the program ngreement by
dhe Comporty and Jor  coplracting by - Ye
Compeiy af obligations -undsr bopds . and
yelgled 1o the esfablishpént end execidion of
the program, “ppprovel ‘nf the fevmy :enl
dondittons bf Issue uf e first &onds issuapee
«id &l othér dociments reloted fo the plonned
issuance of bonds anil the progant apveement
eniceed into on 10 Decpnber 2013, Tad
~esiablished A progrem of poblic isswsnces of
Donds for the perod of 3 years CPropram™),
within the scope of which it will be able 10
exzoe jirfvate and public Issuances of mitern
Londs, in onc or saverpl series on terms set
forih in the relovanl {oans aud conditlons of
ssuanca of bonds CBonds™) wp o e jolot
apgregate value of Bonds issued within the
seops of fhe Program amd ol purchased of PLN
230,000,600 (two handed pnd fifiy miilion
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B. Poguayelsl  podrednie [ub  boepefwdnin
spmvagfe kantoly nad Emlleaien. W cohu
wapliviena wyshania  Hnahsowanly  poeer
Einitentn, Forgeapeial pragale  vabazpioceyd
wiergtelvedel  wynlkplsee 2 weagsthich
Oblipacft syyemdtowanyeh w ramach Progromy
poprzsz ustanowlende  afniclsecge purpezenia
7podnie ¥ preopleamd Tytulu XXXH Usinwy 2
difa 27 owieinia 1964 Kolekseywilny, -

C. Ponadie, Posperyclel, Jako diummik glovny,

semierzn  zobowinzaé slg do  okeellonyel
Swindeaed omisinych w warinkach couisji koide
serit ObMpnclt  wyemitowanych w  ramach
Pogramu jako Swisdozenta Gwannta a fakle
mobowinad gde do 2wrots kbgrdw dachodeenia

przez Obligawrinsy wykonania zobowddzal 7|

Obtigacli;

W oesvhipgn ¥ jlosydsayn ?ars;cz,ytlél _1.1§“fi=1{.1'cz_;1_. £o
nastgpafes R T

1. Porgoryciel nindejsmym ileodyplainic 'u_dﬁ_gia_

poreczenia  wicrateluadcl pizyslugoiieych
Tddoruzowyn postadaczom - Obpacii

vyemlowanyeh W remach o Progmmu
{.Ohligataringze™} z (luky wadaty Wezeldch - -
Kot go Zoplaty wynikajyeych % poslodeyeh
pezez nich Oblipacli, do fnczngj sakeypiatosj &0

uysokefl 43000000000  PLN - (dowmie:

erensly  pleddziesinl  nuiliondw - zletyely, o
shyjmufgeyeh Nedetnost (ldwny oz Kwelg . -
Odsatek, z uwzglednioniem ewentualoyeh Yoyl -
otrzymanych przez inkdepo Obligatasduszn od
Eudtenta 2 et Kwel ode o Zaplay o

(.Porpeecale”).

2, Ponadw, nle w remach Porgezenda ale jake
wiaste olowiquanie, Poreciyeiel zobmwigzufe
st do wylsahania dwindezed, Indre w warunkach
emdsit Obllgagll wyemitowanyeh v -ramach

- Progrumuy oplsane s3 jako Sndndvzenis Gwamnta
(. ZabowTgzniln 7 Warnaldy Ranish's

Possdio, nie w sunach Poreorenia ale jako
winsne zobowiyzanie, Pomezyeicl zobondigale
sic do zaplaty oa Tzeer Obligelitiusey wezelkdeh
vdokumentewanych  kosetdw 1 wyrdnildw
pondesionych przez Obligalacey w rwiazu z
dochadzentemt wkonanla przcz Ewltenta Iub
Toreezycielt 2ebewinzal plenigyeh 2 tytoly
Oblipacli wycmitowanysh v ramseh Progming
jub  Porgozenia, lgeoie 7 odselkend
ustawowyvad 20 opbinlenic w  wykomaniu
2080wingad » Oltigacii b 2z Poreezenln, do
tnaksymalng kwoly 10,000.090,00 (slownle;
dricsiod wiltivadw ziolych §, Zwrot Kosatdw™,
ziwvany lacenke 2 Forgtzonten | Zobowigzaniani
r  Wamnkdw  Eemisli,  Swindezenioml
Cwaranta").

:.AJ

C0 9, Moresover, nel under the Surelyship but as its i

PLM). R

kXY . {féf;i’ .

B, ‘Ihe Guammige controls g Jssuer dliestiy 6_’@-3 )
indirectly, Tn osder 1o obtalfiinging by the f!;
Issure, the Guarmior wishes 10§&fgg-dﬂims iﬁ’"
asfsting (rom the Honds Isared witlia Yhe'sthpe
of tha Progmin by the estdtishment dflds;
surclyship in secordance with 1w piovistons of
Title 33007 of fhe Acl of 23 Aprl 1954 Civlt
Cody;

o

€, Furhermere, the Guouanlot, As fhe principal
gcbior intends to commli fe a dofined
perfomancs plen desedbed In e feims and
canditions of issvanée of cach geries of Dands
1ssued within the scope of the Frogrm o8 e
paeferaaen of the Guacantor, and to vndurke
“the oblipation fo reintuse the cosls of
" pyecution of the ablipitings under tho Boads by
he Bondholdors,

_"!_n councetlon with the above the Guirator
_Stades the Tollowing:

oy The Cleatactor hereby ireovocably prmis @

U purtlyship  {porgeasnle) o the xespechive
holders of the Bonds fssucd within (he seope of
he Brogeam ("Bondialders”) for the payment

*of 8l Payuble Aniouts under the Bonds (o on
apmepate  maxloes  amepnt  of  PLM

430,000,000 (I vords: fonr fundred and Afty

o mbllion), including the Ponelpal Ampunt Doe

Cangd the Amount of Inlorest, incleding sy

C pumeanls segeived by such Bondliolder from (he

S Tssuer wlth yegpect fo Poyable  Amoinds

- ("Suretyship®).

~ personal obifpation, the Guarantor wndestales
U 1o perorme sarvices, which i the termg and
eonditions of issuance of Ponds see deseribed
a5 (he Cobligations of the  Ciearanior
(Qblipadons  frem the Terms  and

- Conditlons?),

3. Moreaver, not under the Suretyship but o3 Its
" peesonsd abligation, Uin Guarantor widndakes
to pay for the Hondhnldess olt the documented
cpsls and expenses 1hat (he Bondbolders have
tncumed in cannertion with ths pacatiiance of
{inapein! abligations by the {ssued e Guataror
usder (he Bonds iscued within the seope Bf the
Program ot Suwretyship, ltogellier with (he
slatilory  Intersst for (e dalay in the
porfonuance of obligations uvader the Bonds or
Suretyship up to the maximum smount of PLM
10,000,000 (in wonds: ten million PLW)
{("Rebmlmrsentent of Costs® fariher ofermed to
Jointly with the Sueelyship and 1ha Obligations
“pnder e Terms and Condifons as the
*Guaranter's Perfurmnnees™), 2
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Wszelkde  plamodel 2z lyinde  niniciszepo
Porgrzenin dokanywons bydg w 2ielych.

Wisrzpdsdem 7 ivwln Swicdezen Givamaty jost
kaddorpanwy  Oblipatarinsz.  Poreezyelel
poiwierlen, fo poprzez nabycle jakiclialwick
Obligaglt wyenttowdnyeh w amach Programu
dachodzl do pawstania migdsy Paicceyeieiem o
Obligatariuszem stosinky wrgwatego g fredel
akreflgng] w ninlefszyin dolonneasie,

Swindezonla plenlne 2 tule Swindezed
Gwirania  bpds  dokonywdne 2 plerwsse
phsemne wezwanle Oblipdtariusza, v terminde 5
Bni Robocrych od daly wezvwanh, Weavanle
do zaplaty nalely dostarczyd osobifcle, przcz
kutieta lub porziq na adres: Granbero Holdings

Lindled, Arch. Makadou 11, 229, MELIZA -

COURT, 3103, Limassol, Cypr podpisana pzez,
fanby uprawnicne dn

zaplaty odscick, zandnie z polskim praweo, od
kol palezayeh Oblignduszond #a knddy deieit

swioki w spelnicalu zobowigzal muulgqcyeh_ Ehr

22 Swindezed Cwinanla,

Do kaddegn plsemneys uu\'.dni‘; st mslné o

dolgezone patwlestzenie whisnodel ' Obligacli

oraw (i) w przypadke Vorsgeida = piserng
ahmndf.zcmc Obligatarinszg, 2o Pmitcm #alem
z plamodely Naleznofc! Gldwng lub Koty

Odsetek nalesnyeh § plainych 2 tyln Oahgncji

oraz olusllonie  kwaty, jeih nkm bedy,
uprzednie  fimez o Uiakdege
Oblipataduss of Bmiesta o arigim’ 2 -0
Oblipaciaml, w stosunky, o kidrych glladaine *

olizymane

jest wezwanle, fub (I} w praypadia Zyroin
Kosztéw -
Obligatariusza  kospthw,  Dja - unikiriceia
wapliwedel (warant potwierdzs, de zbycle

Dblsg,wcji o dozenin werwania mig powodule -
wygndaipcia wisnexed  ehietych wezvanien

Zlozonym przer vhyelem 0251:5:\:;1

W prgpedu, gdy jokdekolnicl md.ﬁﬁ(h

dechodowe Teb  inme, bypdy naledme od
Oblipatariuszy na podsiawie prava polskisgo -
Jedynle 2 powodn falde obwymanin pzez

Obligatriesy planoft 2 Iytuh Swiadczsh

Gwaranta, & ktdre nic bylyby paledne w mzic - -

zaplaty  anatogiczyel  Jovol . placonvch

sestawienls  poniestonysh  przez =

ut :""'"--._‘-

r' [nu;qje {:..“.z

S

m,,; ¥
.‘u

Al payments uader th
nrade in 2loty. e N

The credlior  wuder gt Gug'anfnrk
Parformances  §s  zoel, ‘ﬁmldl'aldcr, i &7
Guarsstar confirms that by *hcs.q pisition of
Bonds fssued within the scopz ol tﬁi rggmnl
f  conlmeteal relalicaship bnl\\ca&-..;ﬁw

Guaracior and the Bopdhokder is eslﬁb[:s!fé"cf,muu-v-

£et forth in this decamiznl
Cash  bonefits  wger nu:' Gunram'ta.

Petformances will bs made at the first wyitien
~dontand of the Bondholder, witlin 3 Business
Drags from the dstc of sonmons, The sammens

' for mmmm is to be delivered in pesson, by

_ teprazentagi
Obtigmbirfusra. Porgezyelel zobowiyroje sig 4lb -

fourier of by ‘mall 10 Cirankero Holdngs

L, Aﬂ:h Mﬂkmim.l 11, 220, MELIZA
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Zalgeznik 5. Definicje i objasnienia skrétow.

LAgent Kalkulagyiny” oznacza Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul.
Grzybowska 53/57,; 00-950 Warszawa.

ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub BondSpot.

.Banki Referencyine” oznaczajg Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A,; Bank Handlowy w
Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slaski S A. oraz Bank Zachodnl WBK S.A.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
“CIT” oznacza podatek dochodowy od 0s6b prawnych.

“Data Emisii”_oznacza 29 stycznia 2014 roku.

“Data Ustalenia Stopy Procentowei” oznacza dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obownqzywaé dana Stopa
Procentowa. _ _

“Data Wykupu” oznacza 29 stycznia 2018 roku.

"Dzient Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, naedzeela lub dz;eﬁ ustawowo wolny
od pracy, w kitérym KDPW prowadzi dZ{alalnoéé w sposéb umozhw;ajacy wykonanie
czynnoém okreslonych w Warunkach Em!Sji '

. "Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza kazdy dzuaﬁ w ktérym Kwota do Zaplaiy jest
. wymaga!na zgodnie z Warunkami Emisji. .- _ _

. Dzief Platnoéci Odsetek” oznacza dzien wskazany w punkme 3 3 Warunkéw Em;sjz oraz w
: -:punkcie 5.2. niniejszej Noty.

_..,;DZiel’l Ustalenia Uprawnionych" oznacza pxaty Dzeﬁ Roboczy przeci danym Dniem
- Platnosci Kwoty do Zaplaty albo odpow;equ date “okreslong * zgodnie 'z akiualnie
- obowigzujgoym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji,

o -_'Obllgac:jl w Dniu Piatno$ci Kwoty do Zaplaty.

7w celu ustalenia podmiotéw oraz oséh uprawnionych do otrzymama éwiadczer’n z tytulu

_ Emitent” oznacza spdlke Ghelamco Invest spétka z ogranlczonq odpowaedmalnoéma z

siedzlbg w ‘Warszawie przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xill
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00001857’73 NIP:
521-327-77-51.

‘GPW" oznacza Gle}de Papleréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gwarant' oznacza spdlke Granbero Holdings Limited z siedziba na Cyprze pod adresem
Arch. Makariou N, 229, MELIZA CQURT, 3105, Limassol, Cypr podmiot kontrolu;qcy
poéredmo lub bezposrednio Emitenta.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartoéc:owych S.A.

wota do Zaplaty” oznacza wyrazong w PLN kwote rowng wartosci Naleznosci Glownsj lub
Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, kiérg Emitent jest
zobowigzany zaplacié Obligatariuszowi, zgoednie z Warunkami Emisji.

Kwota Odsetek” oznacza kwote za dany Okres QOdsetkowy od kazdej Obligacji obliczang w
sposob okreslony w punkcie 3.6. Warunkéw Emisji oraz w punkcie 5.2. niniejsze] Noty.

Nalezno$¢ Gléwna” oznacza 10.000 PLN.
.Nota Informacy;na LNota” oznacza niniejszg Note Informacyjna.
Obligacie” oznacza obligacie emitowane na podstawie Warunkdw Emisji.




*Opligatariusz" ozhacza osobg lub osoby, na kiorych Rachunkach, zarejestrowana jest
przynajmniej jedna Obligacja, lub inne osoby jezeli wynika to 2 wiasciwych przepiséw prawa.
.Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pisrwszego Dnia Platnosc
Odsetek {(z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od poprzedniego
Dnia Plathoéci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylgozeniem
tego dnia).

LPLN" oznacza zioty polski.

Poreczenie” oznacza porgczenie ustanowione przez Gwaranta o tresci okreslonsj
w Zalgczniku 2 do Warunkéw Emisji.

Program Emisji’, ,Program” oznacza emitowanie przez Emitenta obligacji w jednej lub kitku
seriach stosownie do postanowiet Umowy Programowej oraz na podstawie stosownych
uchwal Emitenta, maksymalnie przez okres 3 lat, do lacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligagji nieprzekraczajgcej kwoty 260.000.000 ztotych.

"Rachunek" oznacza Rachunek Papieréw Wariosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

"Rachunek Papierow \WarioSciewych" oznacza rachunek papleréw wartosciowych
w rozumieniu Art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek 7Zbiorczy" oznacza rachunek papierow wartodciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie.

Regulacie KDPW® oznacza ohowiazujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjste przez KDPW, okreélajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozyfowo-
rozliczeniowego, a w szozegéhosci Regulamin  Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych oraz Szozegdlowe zasady dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych,

“Stopa Bazowa" oznacza stope barzows ustalong zgodnie z punktem 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowsj) Warunkow Emisji.

"Stopa Procentowa" ozhacza zmienng stopg procentows obliczang  zgodnie
z postanowieniami punktu 3.7. (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji, na
podstawie kiore] obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacii.

_Umowa Programowa” oznacza umowe z dnia 10 grudnia 2013 roku pomigdzy Emitentem,
Gwarantem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz UniCredit CAIB Poland S.A.

Ustawa o Obrocie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).

“Warunki Emisji" oznacza warunki emisji Obligacji serii PA wyemitowanych przez Emitenta w
Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyjna.







