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Emisja obligac;ji serii B Idea Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Obligacje”, ,,Emitent”) w ramach Pierwszego Programu Emisji
Obligacji przeprowadzana jest w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach (zdefiniowane ponizej) poprzez skierowanie propozycii
nabycia do nieoznaczonego adresata. Oferta Obligacji stanowi publiczne proponowanie odptatnego nabycia papierow
wartosciowych, ktoére dokonywane jest w drodze oferty publicznej obligacji w rozumieniu art. 3 Ustawy o Ofercie (zdefiniowane
ponizej).

Minimalny zapis na Obligacje wynosi 220.000 zt co oznacza, ze oferta kierowana jest do Inwestorow, z ktorych kazdy nabywa
Obligacje o wartosci liczonej wedtug ich ceny emisyjnej nie mniejszej niz 50.000 euro w dniu ustalenia tej ceny (w dniu podjecia
przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty nr 1 w sprawie zatwierdzenia Pierwszego Programu Emisji Obligacji, tj. w dniu 27
czerwca 2012 r. sredni kurs euro ogtoszony przez Narodowy Bank Polski wynosit 4,25 zt). Wobec powyzszego i stosownie do
tresci art. 7 ust. 3 pkt. 2 oraz art. 38 ust. 3 Ustawy o Ofercie (zdefiniowane ponizej) w zwiazku z oferta Obligacji nie jest
wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie, a niniejsza propozycja nabycia nie stanowi zadnego z tych dokumentow.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach a ich ewidencje w postaci zapisu
elektronicznego hedzie prowadzi¢ dom maklerski Noble Securities.

W przypadku wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie $rodkéw pozyskanych z emisji Obligacji do
funduszy uzupetniajacych Emitenta, zobowiazania z Obligacji stanowi¢ beda, zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa
Bankowego (zdefiniowane ponizej), podporzadkowane zobowiazania Emitenta.

Emitent o$wiadczyt, ze dane zawarte w propozycji nabycia Obligacji, zgodnie z jego najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na
znaczenie informacji zawartej w niniejszym materiale.

Noble Securities nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacji dotyczacych Emitenta i przez niego przekazanych
zawartych w niniejszym dokumencie. W zwiazku z powyzszym Noble Securities nie daje zadnej rekojmi, nie sktada zadnego
o$wiadczenia (wyraznie ztozonego lub dorozumianego), co do rzetelnosci lub zupetnos$ci propozycji nabycia Obligacji w zakresie
informacji dotyczacych Emitenta i nie bedzie z tego tytutu ponosi¢ zadnej odpowiedzialnosci.

Osoby i podmioty zainteresowane udziatem w ofercie Obligacji powinny przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zapoznaé sie
szczegotowo z dokumentem propozycji nabycia.

Propozycja nabycia Obligacji nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu Cywilnego.

Propozycja nabycia Obligacji nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji czy porady inwestycyijnej, a jedynie zawiera opis warunkow
przeprowadzenia emisji Obligacji. Zaden z zapiséw Propozycji nabycia Obligacji nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji czy
porady inwestycyjnej, ani prawnej czy podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji Inwestora.

Emitent ani Noble Securities nie ponosza odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie niniejszego
dokumentu lub jakiejkolwiek informacji w nim zawartej. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie propozycji nabycia
Obligacji ponosza wytacznie osoby lub podmioty korzystajace z tego materiatu, w szczegélnosci dokonujace, na jego podstawie
lub na podstawie jakiejkolwiek informacji w nim zawartej, inwestycji zwiazanej z dowolnym instrumentem finansowym lub
rezygnujace z takiej inwestycji albo wstrzymujace sie¢ od dokonania takiej inwestyciji.

Potencjalni nabywcy Obligacji powinni we wlasnym zakresie przeanalizowac i oceni¢ informacje zawarte w propozycji nabycia
Obligaciji, a ich decyzja odnos$nie zakupu Obligacji powinna by¢ oparta na takiej analizie, jaka sami uznaja za stosowna.

Ponadto Emitent ani Noble Securities nie sktadajg zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych, ktére mogtyby
by¢ zwiazane z platnosciami lub otrzymywaniem s$rodkéow finansowych zwiazanych z Obligacjami lub jakimkolwiek
Swiadczeniem Emitenta. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji, zasiegnat porady profesjonalnego
konsultanta w tym zakresie i we wszelkich aspektach podatkowych zwiazanych z Obligacjami.

Oferta Obligacji obowiazuje jedynie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Propozycja Nabycia nie moze by¢ traktowana jako
proponowanie lub oferowanie nabycia Obligacji poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej. Ani propozycja nabycia Obligacji, ani
objete nig Obligacje nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie. W zwiazku z
powyzszym kazdy Inwestor zamieszkujacy albo majacy siedzibe poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinien zapoznac¢ sie
z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego oraz przepisami prawa innego panstwa badz panstw, ktérym moze podlega¢ badz
ktore to przepisy znajduja zastosowanie w jego sytuacji w zwiazku z udziatem w ofercie Obligaciji.

Propozycja Nabycia, w tym w szczegdlnosci Warunki Emisji moze by¢ zmieniana przez Emitenta w porozumieniu z Noble
Securities az do dnia emisji Obligacii.

Propozycja Nabycia zostata zatwierdzona przez zarzad Emitenta w dniu 22 listopada 2012 r. wedle wiedzy na ten dzien.
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W imieniu idea Bank S.A. z siedzibq w Warszawie o$wiadczamy, ze informacje zawarte w propozycji nabycia obligacji serii B, zgodnie
Z nasza najlepszg wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz Ze w propozycji nabycia nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie informacii w niej zawartych.
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siaw Augustynlak Prezes Zarzadu

Marcin Sycinski
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Marcin Sycinski - Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 22 listopada 2012r.
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I.  WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1.

Definicje

,Banki Referencyjne”

,Data (Dzien) Emisji’
,Data (Dzien) Wykupu”

,Dzien (Termin) Platnosci
Odsetek”

,Dzien Roboczy”

LEmitent”, ,Spdtka’,
,Bank”

LEwidencja”
LFormularz Przyjecia
Propozycji Nabycia”

,Grupa Emitenta”

Jnwestor”
JKNF”

,Kodeks Cywilny”

,Kodeks Karny”

,Kodeks Spotek
Handlowych”

,Kwota Wykupu”

,Noble Securities”,
,Oferujacy"

,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Oferta”

Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kgsa Oszczednosci Bank Polski
S.A., Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slaski S.A., Kredyt Bank S.A. lub
odpowiednio ich nastepcy prawni

dzien zdefiniowany w pkt. 19 Warunkow Emisji, dzien przydziatu Obligacii
dzien zdefiniowany w pkt. 26 Warunkéw Emisji

dzien zdefiniowany w pkt. 23 Warunkéw Emisji

kazdy dzien, ktdry jest dniem roboczym w Noble Securities

|dea Bank S.A. z siedzibg w Warszawie

ewidencja Obligacji prowadzona w formie zapisu elektronicznego zgodnie z
art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach

formularz, ktérego wzér zamieszczony zostat w rozdziale V Propozycji
Nabycia

Emitent wraz z podmiotami zaleznymi od Emitenta w rozumieniu Kodeksu
Spotek Handlowych

osoba lub podmiot, do ktérego skierowana jest Oferta
Komisja Nadzoru Finansowego

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz.U. nr 16 poz. 93 z
pdzn. zm.)

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.U. nr 88, poz. 553 z
pozn. zm.)

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz.U. nr
94 poz. 1037 z pdzn. zm.)

$wiadczenie pienigzne Emitenta polegajace na zaptacie kwoty
odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji, zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji

Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie

obligacje serii B Emitenta emitowane w ramach Pierwszego Programu
Emisji Obligacji

kazdoczesny wiasciciel Obligacii

oferta Obligacji w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach dokonywana
poprzez kierowanie Propozycji Nabycia do nieoznaczonego adresata w
sposdb, ktéry stanowi publiczne proponowanie nabycia papierow
wartosciowych w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o
Ofercie; minimalny zapis na Obligacie wynosi 220.000 zt co oznacza, ze
oferta kierowana jest do Inwestorow, z ktdrych kazdy nabywa Obligacje o
warto$ci liczonej wedtug ich ceny emisyjnej nie mniejszej niz 50.000 euro w
dniu ustalenia tej ceny (w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie
Emitenta uchwaly nr 1 w sprawie zatwierdzenia Pierwszego Programu
Emisji Obligacji, fj. w dniu 27 czerwca 2012 r. $redni kurs euro ogtoszony
przez Narodowy Bank Polski wynosit 4,25 zi), wobec powyzszego i
stosownie do tresci art. 7 ust. 3 pkt. 2 oraz 38 ust. 3 Ustawy o Ofercie w
zwigzku z ofertg publiczng Obligacji nie jest wymagane sporzadzenie,
zatwierdzenie oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu
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emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o
Ofercie a Propozycja Nabycia takim dokumentem nie jest

,Okresy Odsetkowe” okresy zdefiniowane w pkt. 21 Warunkéw Emisji

,Pierwszy Program Emisji program emisji przez Idea Bank S.A. w okresie od czerwca do 31 grudnia

Obligacji” 2012 r. obligacji na okaziciela, nie posiadajacych formy dokumentu,
podporzadkowanych w rozumieniu art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa
Bankowego, o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 140.000.000 zt,
celem podniesienia poziomu funduszy wiasnych (uzupetiajacych)
Emitenta, zatwierdzony uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Idea Bank S.A. z dnia 27 czerwca 2012 .

,Prawo Bankowe” ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. Nr 140, poz.939
zpbzn. zm.)

,Prawo Dewizowe” ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178,
z pdzn. zm.)

L,Propozycja Nabycia” propozycja nabycia Obligacji na okaziciela serii B spotki Idea Bank S.A.

niniejszy dokument nie bedacy prospektem emisyjnym ani memorandum
informacyjnym w rozumieniu Ustawy o Ofercie na podstawie ktérego
Inwestorom sktadana jest propozycja nabycia Obligacji, zawierajacy m. in.
Warunki Emisji Obligacii.
Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania do Dnia Emisji, w
porozumieniu z Noble Securities, zmiany Propozycji Nabycia w tym
Warunkéw Emisji na drodze ogfoszenia na stronie internetowej
Oferujacego.

,Przedterminowy Wykup” prawo Emitenta do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreslonych w pkt. 29 Warunkdéw Emisji.

,Ustawa o Obligacjach”  ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity z dnia 18
wrzesnia 2001 r., Dz.U. Nr 120, poz. 1300 z pdzn. zm.)

,Ustawa o Obrocie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity z dnia 8 pazdziernika 2010 r., Dz.U. Nr 211, poz. 1384 z p6zn.
zm.)

,Ustawa o Ofercie” ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity z dnia 9 pazdziemika
2009 r., Dz.U. Nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.)

,Ustawa o ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
Przeciwdziataniu Praniu  finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity z dnia 16 marca 2010 r., Dz.U. Nr
Pieniedzy” 46, poz. 276 z pdzn. zm.)

2Warunki Emisji” warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach opisane
w rozdziale | Propozycji Nabycia

LZarzad” Zarzad Emitenta

Emitent

Idea Bank S.A. z siedzibg w Warszawie

Szczegotowe informacje o Emitencie zamieszczone zostaty w Rozdziale. 11l Propozyciji Nabycia.

Instrument
finansowy

Obligacje serii B, na okaziciela, nie posiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach,
podporzadkowane w rozumieniu art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa Bankowego, ktorych ewidencje bedzie
prowadzi¢ Noble Securities.

Zgodnie z art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania Obligacji w
Ewidencii i przystuguja osobie wskazanej w Ewidencji, jako posiadacz tych Obligacii.

Waluta Obligacji

Zioty (PLN).
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5. Wartos¢ 100,00 zt (sto ztotych 00/100).
nominalna jednej
Obligacji
6. Cenaemisyjna 100,00 zt (sto ztotych 00/100) (cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej Obligacji).
Obligaciji
7. Wielkos$¢ emisji 625.000 (szeséset dwadzieScia piec tysiecy) sztuk Obligacii.
8. Laczna wartosé¢ 62.500.000,00 zt (sze$c¢dziesigt dwa miliony piecset tysiecy ztotych 00/100).
emisji
9. Okres 7 lat
zapadalnosci
10. Oprocentowanie Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna.
Obligac;ji
92 Obligacje beda oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokosci stopy bazowej rownej stawce WIBOR6M
(Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okofo tej godziny czasu warszawskiego,
publikowanej na 3 Dni Robocze przed rozpoczeciem kazdego Okresu Odsetkowego (Dzieri Ustalenia
Stopy Bazowej), powigkszonej 0 marze dla Obligatariuszy (Marza).
Wysoko$¢ marzy zostata ustalona przez Emitenta na poziomie 3,75 pp [375 p.b.] (trzy i 75/100 punktow
procentowych) od wartoci nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365
dni).
Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 pp (1/100 punktu procentowego) na podstawie
informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska.
Jezeli stawka WIBOR6M bedzie niedostepna, Emitent zwréci sig, bez zbednej zwioki, do Bankdw
Referencyjnych o podanie stopy procentowej dla 6-miesiecznych depozytéw ztotowych oferowanej przez
kazdy z tych Bankéw Referencyjnych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku
miedzybankowym i ustali Stope Bazowg jako S$rednig arytmetyczng stop podanych przez Banki
Referencyjne, pod warunkiem, ze co najmniej 3 Banki Referencyjne podadza stopy procentowe, przy czym
— jesli bedzie to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gére).
W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Stopy Bazowe;.
Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wiacznie
z tym dniem) i beda wyptacane co 6 miesigcy. Okres Odsetkowy wynosi¢ bedzie 6 miesiecy.
Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pét grosza
bedzie zaokraglone w gore).
Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguja odsetki obliczone zgodnie z ponizszym wzorem:
O=NxRxn/365, gdzie:
O - kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji (kupon),
N — warto$¢ nominalna jednej Obligacii,
R — oprocentowanie Obligacji,
n — liczba dni w Okresie Odsetkowym.
Podstawa naliczenia i spetnienia przez Emitenta $wiadczenia pienieznego w postaci odsetek bedzie liczba
Obligaciji zapisana w Ewidencji z uptywem dnia ustalenia prawa do odsetek.
11. Zabezpieczenie Obligacije nie sg zabezpieczone.

Obligacji
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12,

Prawo wiasciwe

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Zgodnie z art. 37a Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji przedawniajq sie z uptywem 10
lat.

13.

Podstawa prawna
emisji

1) Ustawa o Obligacjach oraz

2) Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Idea Bank S.A. z dnia 27 czerwca 2012 r. w
sprawie zatwierdzenia Pierwszego Programu Emisji Obligacji oraz

3) Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Idea Bank S.A. z dnia 22 listopada 2012 r. w
sprawie w sprawie emisji obligacji serii B w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligaci

Do emisji Obligacji majg rowniez zastosowanie wiasciwe przepisy Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o
Obrocie, i inne przepisy dotyczace obrotu instrumentami finansowymi.

14.

Zobowigzania z
Obligaciji

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sa nieodwotalne, podporzadkowane, bezwarunkowe, a takze sg réwne
i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie.

W przypadku wydania przez KNF zgody na zaliczenie $rodkow pozyskanych z emisji Obligacji do funduszy
uzupetniajgcych Emitenta, zobowigzania z Obligacii stanowi¢ beda, zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa
Bankowego, podporzadkowane zobowigzania Emitenta podlegajace zwrotowi w ostatniej kolejnosci w
przypadku upadio$ci Emitenta lub jego likwidacji. Jednocze$nie z zastrzezeniem art. 127 ust. 4 Prawa
Bankowego, $rodki pieniezne pozyskane przez Emitenta z tytutu emisji Obligacji nie moga zosta¢ wycofane od
Emitenta przed Dniem Wykupu.

15.

Zbywalnos¢
Obligacji

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona.

16.

Tryb Oferty

Oferta Obligacji odbywa sie w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach i dokonywana jest poprzez
kierowanie Propozycji Nabycia do nieoznaczonego adresata w sposob, ktory stanowi publiczne
proponowanie nabycia papierow warto$ciowych w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 Ustawy o
Ofercie. Minimalny zapis na Obligacje wynosi 220.000 zt co oznacza, ze kazdy Inwestor nabywa Obligacje
o0 warto$ci liczonej wedtug ich ceny emisyjnej nie mnigjszej niz 50.000 euro w dniu ustalenia tej ceny (w
dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty nr 1 w sprawie zatwierdzenia Pierwszego
Programu Emisji Obligacji, fj. w dniu 27 czerwca 2012 r. $redni kurs euro ogtoszony przez Narodowy Bank
Polski wynosit 4,25 zt), wobec powyzszego i stosownie do tresci art. 7 ust. 3 pkt. 2 oraz 38 ust. 3 Ustawy o
Ofercie w zwigzku z ofertg publiczng Obligacji nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie oraz
udostepnienie do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w
rozumieniu Ustawy o Ofercie a Propozycja Nabycia nie jest Zadnym z tych dokumentéw.

17.

Oferujacy

Noble Securities S.A. z siedzibg w Krakowie; adres: ul. Krélewska 57, 30-081 Krakow.

18.

Cel emisji

Celem emisji Obligacji jest podniesienie poziomu funduszy wiasnych (uzupetniajacych) Emitenta
pozwalajgce na rozwéj jego dziatalnosci.

19.

Dzien przydziatu
(Data Emisji)

12 grudnia 2012 r. — dzief przydziatu (Obligacje zostang przydzielone przez Emitenta w porozumieniu
z Noble Securities) jest jednoczes$nie Datg Emisji Obligacii.

20.

Dojscie emisji do
skutku (prég
emisji)

Emitent nie okreslit progu emisji.

21,

Okresy odsetkowe

Okres Odsetkowy

Vi
Vil

Poczatek Okresu
Odsetkowego

12 grudnia 2012 .

12 czerwca 2013 .

12 grudnia 2013 r.

12 czerwca 2014 r.

12 grudnia 2014 r.

12 czerwca 2015r.

12 grudnia 2015 .

Koniec Okresu
Odsetkowego

12 czerwca 2013 r.
12 grudnia 2013r.

12 czerwca 2014 r.
12 grudnia 2014 r.
12 czerwca 2015r.
12 grudnia 2015r.
12 czerwca 2016 r.

Idea Bank S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii B




eeldeaBank

NOBLE

SECURITTES
VIl 12 czerwca 2016 r. 12 grudnia 2016 r.
IX 12 grudnia 2016 r. 12 czerwca 2017 r.
X 12 czerwca 2017 r. 12 grudnia 2017 r.
Xl 12 grudnia 2017 r. 12 czerwca 2018 r
Xl 12 czerwca 2018 r. 12 grudnia 2018 r.
Xl 12 grudnia 2018 r. 12 czerwca 2019 r
XV 12 czerwca 2019 . 12 grudnia 2019 .

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie beda uwzgledniane w obliczeniach ditugosci trwania
danego okresu odsetkowego.

22. Data ustalenia
prawa do odsetek

Dniem ustalenia prawa do odsetek z Obligacii jest 6 (stownie: szésty) Dzien Roboczy poprzedzajacy Dzien
Ptatnosci Odsetek. Odsetki za caty okres odsetkowy wyptacone zostang osobie lub podmiotowi, ktéremu
przystugiwaty Obligacje na koniec dnia ustalenia prawa do odsetek.

23. Dni Ptatnosci
Odsetek

Za | Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 czerwca 2013 .
Za |l Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 grudnia 2013 r.
Za lll Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 czerwca 2014 .
Za IV Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 grudnia 2014 r.
Za V Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 czerwca 2015r.
Za VI Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 grudnia 2015 r.
Za VIl Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 czerwca 2016 r.
Za VIl Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 grudnia 2016 r.
Za |X Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 czerwca 2017 r.
Za X Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 grudnia 2017 .
Za X| Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 czerwca 2018 r.
Za XII Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 grudnia 2018 r.
Za XIII Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 czerwca 2019 r.

Za XIV Okres Odsetkowy odsetki zostang wyptacone w dniu 12 grudnia 2019 r. (tacznie z Kwotg Wykupu
Obligacii).

Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wyptata odsetek
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Pfatnosci Odsetek, bez prawa Zadania
odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata odsetek bedzie dokonywana za posrednictwem Noble Securities.

24. Swiadczenia z
Obligacji

Obligatariuszom przystuguje prawo do nastepujacych $wiadczen:

a) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej
Obligacji (Kwota Wykupu) oraz

b)  Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odsetek.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.

25. Sposob wyptaty
Swiadczen z
Obligacji

$wiadczenia z Obligacji wyptacone zostang na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia za posrednictwem Noble Securities.

26. Data (Dzien)
Wykupu oraz
podmioty
uprawnione do
Kwoty Wykupu

Obligacje zostang wykupione w dniu 12 grudnia 2019 r., a Kwota Wykupu zostanie wyptacona tacznie z
odsetkami za XIV Okres Odsetkowy.

Jezeli jednak Dziern Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang
wykupione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.
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Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Inwestorzy, ktérzy posiadali Obligacje na 6 (stownie:
sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykup Obligacji (w tym wykup przed Dniem Wykupu) bedzie dokonywany za po$rednictwem Noble
Securities.

27. Odsetki za
opoznienie

W przypadku opdznienia w zaptacie kwot z tytutu Obligacji kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do
zadania odsetek ustawowych od Emitenta za kazdy dzier opdZnienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale
bez tego dnia).

28. Umorzenie
Obligaciji

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

29. Wykup Obligacji
przed Dniem
Wykupu

W przypadku gdy w ciggu 160 dni od Dnia Emisji Komisja Nadzoru Finansowego nie wyda zgody lub
odmowi wydania zgody na zaliczenie Srodkow pozyskanych z emisji Obligacji do funduszy uzupetniajacych
Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b Prawa Bankowego, Emitent w terminie 45 dni od odmowy
wydania takiej zgody przez KNF lub uptywu ww. terminu i nie wydania zgody przez KNF moze dokonaé
wykupu Obligacii.

Opcja przedterminowego wykupu moze by¢ wykonywana przez Emitenta jednorazowo lub wielokrotnie
wobec wszystkich Obligacji albo wobec procentowo okre$lonej czesci Obligacji kazdego z Obligatariuszy
(utamkowe czesci wykupywanych Obligacji beda zaokraglane w gére do petnej liczby).

W ramach przedterminowego wykupu Emitent wyptaci Obligatariuszom wykupywanych Obligacji Kwote
Wykupu oraz odsetki naroste na dzien przedterminowego wykupu.

Emitent zobowigzany jest zawiadomi¢ Obligatariuszy o przedterminowym wykupie nie pdzniej niz na 15 dni
przez dniem przedterminowego wykupu.

30. Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Inwestorow lub Obligatariuszy z wytaczeniem sytuacji odrebnie
uregulowanych w Propozycji Nabycia bedg dokonywane za pomocg faksu lub poczty e-mail lub listow
poleconych na numer/adres wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia.

Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Inwestoréw lub Obligatariuszy do Emitenta lub Noble Securities
bedg wazne o ile zostang podpisane w imieniu Inwestora lub Obligatariusza przez osoby uprawnione do
reprezentacji Inwestora lub Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta lub Noble
Securities.

Do kazdego zawiadomienia Inwestor lub Obligatariusz zobowigzany jest dotaczy¢ oryginaty lub
potwierdzone notarialnie kopie dokumentéw potwierdzajacych, ze takie zawiadomienie zostato podpisane
przez Inwestora lub Obligatariusza lub osoby upowaznione do wystepowania w imieniu Inwestora lub
Obligatariusza, z zastrzezeniem braku takiego obowigzku przy korespondenciji przesytanej przez osoby
fizyczne podpisane w tejze korespondenciji odrecznie i we wkasnym imieniu.

31. Opodatkowanie

Emitent oraz Noble Securities nie sktadajg zadnych o$wiadczen odnoszacych sie do kwestii podatkowych
zwigzanych z ptatnoSciami lub otrzymywaniem $rodkow finansowych zwigzanych z Obligacjami. Jest
wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy nabycie Obligacji zasiegnat porady profesjonalnego
konsultanta.

32. Zmiana tresci
Warunkéw Emis;ji

Do dnia przydziatu Obligacji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Propozycji Nabycia, w
tym Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktdrzy przyjeli Propozycje Nabycia przystugiwa¢ bedzie prawo do
uchylenia sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli w terminie nie krétszym niz 1 Dzien Roboczy od
dnia zawiadomienia.

W zakresie sprostowania niedoktadnosci, bteddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji takze po Dniu Emisji.
Inwestorzy o takich zmianach nie bedg zawiadamiani i w zwigzku z nimi nie bedzie im przystugiwa¢ prawo
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego o$wiadczenia woli.
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Il.  WARUNKI OFERTY

2.1 Osoby uprawnione do objecia Obligacji

Osobami uprawnionymi do obejmowania Obligacji sg osoby prawne, jednostki organizacyjne nie bedace osobami prawnymi,
jak réwniez osoby fizyczne, ktérym przepisy prawa przyznajg zdolno$¢ do czynnosci prawnych, z zastrzezeniem ze
nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentdw z krajow innych niz Rzeczpospolita Polska moze podlegaé
ograniczeniom okreslonym przez prawo polskie, w szczegolno$ci ograniczeniom obrotu dewizowego wynikajacym z Prawa
Dewizowego, oraz przepisy obowigzujace w tych krajach.

2.2 Harmonogram

Termin publikacji Propozycji Nabycia 23 listopada 2012 r. - 12 grudnia 2012 r.

Termin na przyjecie Propozycji Nabycia (ztozenie 23 listopada 2012 r. - 10 grudnia 2012 r.

Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia)

Termin  dokonania  wptaty na  Obligacje Whptata na Obligacje w odniesieniu do Inwestoréw nie bedacych

(zaksiegowanie wpfaty na rachunku bankowym klientami profesjonalnymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie musi

Oferujacego) wptyng¢ na rachunek Oferujacego najpdzniej w dniu
10 grudnia 2012 r.

Whptata na Obligacje w odniesieniu do Inwestoréw bedacych
klientami profesjonalnymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie musi
wplynaé na rachunek Oferujgcego najpdzniej w Dniu Emisji, tj.
w dniu 12 grudnia 2012 r. do godziny 11.00.

Przydziat Obligacji / Dzien Emisji 12 grudnia 2012 .

Emitent w porozumieniu z Noble Securities moze podja¢ decyzje o zmianie terminéw dotyczacych oferty Obligacii.
Inwestorzy bedg informowani oww. zmianach poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Oferujacego
(https://noblesecurities.pl/).

2.3 Minimalny zapis i zasady skfadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia wynosi 2.200 (dwa tysiace
dwiescie) sztuk.

Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia, wypetniony i ztozony zgodnie z warunkami okreslonymi w Propozycji Nabycia,
stanowi oferte nabycia Obligacji przez Inwestora.

Sktadanie ofert nabycia Obligacji przez Inwestoréw bedzie miato miejsce w siedzibie Noble Securities oraz w jego
jednostkach organizacyjnych. Noble Securities dopuszcza mozliwos¢ ztozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia
przez Inwestora poza miejscem sktadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia po uprzednim uzgodnieniu z Noble
Securities wszystkich szczegotéw ztozenia oferty nabycia Obligacii.

Inwestor podpisuje trzy egzemplarze Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia — po jednym dla Inwestora, Emitenta i Noble
Securities.

Inwestor sktadajac Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia jednoczes$nie o$wiadcza, ze zapoznat sie z Propozycjg Nabycia
oraz akceptuje jej tres¢, w tym w szczegdInosci warunki emisji Obligacii.

Inwestor bedacy osobg fizyczng, skladajac oferte nabycia Obligacji, winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci (dowod
osobisty wydany w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport), a pozostali inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktérych
wynikajg status prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora.

2.4 Wpfaty na Obligacje

Inwestor, ktory zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokona¢ wptaty w kwocie stanowigcej iloczyn ceny emisyjnej
jednej Obligacji oraz liczby Obligacji, wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia w taki sposob, aby $rodki
w petnej wysokosci wptynety na rachunek Noble Securities najpézniej w dniu wskazanym w pkt. 2.2 Warunkow Oferty.
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Whptata na Obligacje musi by¢ dokonana przelewem bankowym na rachunek Oferujgcego — Noble Securities S.A. — numer
rachunku 76 1460 1181 2002 1083 7153 0001, prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.

Dokonujac przelewu kazdorazowo nalezy podac:
a) tytut ptatnoci: ,Obligacje Idea Bank serii B;
b) dane inwestora na rzecz, ktérego dokonywana jest wptata;
. imie i nazwisko / nazwe,
. adres zamieszkania / siedzibe,
. PESEL / REGON;
c) liczbe subskrybowanych i optacanych Obligacji.

Dopuszcza sie dokonanie wptaty poprzez przeksiegowanie $rodkéw z rachunku pienieznego przy rachunku papieréw
wartosciowych Klienta tylko w przypadku gdy rachunek ten prowadzony jest przez Noble Securities. W tym celu nalezy
wskaza¢ w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia numer rachunku pienieznego Klienta.

Whptlate na Obligacje uwaza sie¢ za dokonang w momencie zasilenia rachunku pienieznego przy rachunku papieréw
wartosciowych Klienta lub wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Noble Securities.

2.5 Termin zwigzania ofertq nabycia Obligacji
Inwestor przestaje by¢ zwiazany ofertg nabycia Obligacii:

a) w przypadku niedojscia emisji do skutku — w momencie otrzymania przekazanej mu za posrednictwem Noble
Securities informacji o niedojsciu emisji do skutku,

b) w przypadku doj$cia emisji do skutku:

. w przypadku Inwestoréw, ktérym przydzielono Obligacje w liczbie mniejszej od liczby Obligacji, na ktérg
sktadali oferte nabycia — w momencie otrzymania przekazanej za posrednictwem Noble Securities informaciji o
liczbie przydzielonych mu Obligacji i w zakresie Obligacji, na ktére Inwestor ztozyt oferte nabycia, ale ich nie
nabyt,

. w przypadku Inwestoréw, ktérym nie przydzielono Obligacji — w momencie otrzymania przekazanej za
posrednictwem Noble Securities informacji o nieprzydzieleniu Obligacji.

2.6 Przydziat Obligacji

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z Noble Securities. W ramach przydziatu
uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z Noble Securities, moze lecz nie musi bra¢ pod uwage kolejnosci sktadania przez
Inwestoréw Formularzy Przyjecia Propozyciji Nabycia oraz kolejno$¢ dokonywania przez Inwestorédw wptat na Obligacje.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ nie przydzielenia Obligacji konkretnemu Inwestorowi (w tym przydzielenia w mniejszej
liczbie niz objeta Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia) mimo prawidtowo wypetnionego i ztozonego Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonania odpowiedniej wpfaty na Obligacje.

Podstawg dokonania przydziatu Obligacji przez Emitenta bedzie skutecznie ztozony Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
przez Inwestora.

Przez skutecznie ztozony Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia rozumie sie prawidtowo wypetniony i ztozony przez
Inwestora Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia i dokonanie przez niego wptaty na Obligacje, stanowigcej iloczyn liczby
Obligacji wskazanej w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia oraz ceny emisyjnej jednej Obligacii.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Obligacje, tj. wptaty kwoty mniejszej niz iloczyn liczby Obligacji wskazanej w
Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia oraz ceny emisyjnej jednej Obligacji, Noble Securities moze uzna¢, iz Formularz
Przyjecia Propozycji Nabycia zostat skutecznie ztozony, z zastrzezeniem, ze podstawg dokonania przydziatu bedzie liczba
Obligacii, za ktére zostata dokonana wptata.

2.7 Informacja o przydziale Obligacji

W ciggu 14 dni od Dnia Przydzialu kazdemu Inwestorowi, ktéremu przydzielono Obligacie Oferujgcy w zwigzku
z prowadzeniem Ewidencji prze$le na adres korespondencyjny wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia
za$wiadczenie depozytowe potwierdzajace posiadanie Obligacji nadzien jego wystawienia.
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2.8 Rozliczenie wpfat na Obligacje

W przypadku niedojscia emisji do skutku, nie przydzielenia Obligacji lub przydzielenia w mniejszej liczbie niz liczba Obligacii
ktére optacono wptaty dokonywane przez Inwestoréw zostang zwrécone na rachunek bankowy wskazany w Formularzu
Przyjecia Propozycji Nabycia lub na rachunek pieniezny przy rachunku papieréw wartosciowych. Zwrot srodkéw nastapi w
termie do 7 dni od dnia podjecia przez Emitenta decyzji o niedojéciu emisji do skutku lub od Dnia Emisji. Zwrot Srodkéw
nastapi bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.

2.9 Niedojscie emisji do skutku

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku jezeli Emitent odwota lub odstapi od przeprowadzenia emisji Obligacji z istotnych
powoddw, okre$lonych w pkt. 2.10 ponizej.

2.10 Odwotanie lub odstapienie od przeprowadzenia oferty
Emitent moze odwota¢ lub odstapi¢ od przeprowadzenia oferty z istotnych powodéw, do ktdrych w szczegoinosci naleza;

a) nagfa zmiana w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktorej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem Oferty, a ktdra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢
Emitenta;

b) nagta zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

¢) nagfa zmiana sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktdrej nie mozna bylo przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

d) niemozliwo$¢ zrealizowania celu Oferty,

e) wystapienie innych nieprzewidywalnych okoliczno$ci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty i przydzielenie
Obligaciji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

2.11 Dziafanie przez petnomocnika

Wszystkie dziatania Inwestor moze wykonywa¢ za posrednictwem petnomocnika, w zakresie okre$lonym w tresci
udzielonego petnomocnictwa.

Osoba dziatajagca w charakterze petnomocnika jest zobowigzana do przedstawienia w miejscu skfadania Formularza
Przyjecia Propozycji Nabycia petnomocnictwa sporzgdzonego w formie notarialnej lub udzielonego przez Inwestora
w obecnosci osoby upowaznionej przez Noble Securities, ktére musi zawierac:

a) zakres udzielonego petnomocnictwa;
b) dane mocodawcy (Inwestora):

> dla oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia
w przypadku cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowdd osobisty wydany
w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport),

> dla osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych, o ktdrych mowa w art. 33" Kodeksu Cywilnego:
nazwa, siedziba, numer REGON, numer wiasciwego rejestru, w ktorym jest wpisana dana osoba prawna;

c) dane petnomocnika:

> dla oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres zameldowania, numer PESEL (lub data urodzenia
w przypadku cudzoziemca), seria i numer dowodu tozsamosci (dowdd osobisty wydany
w Rzeczpospolitej Polskiej lub paszport),

> dla osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych, o ktdrych mowa w art. 33" Kodeksu Cywilnego:
nazwa, siedziba, numer REGON, numer wtadciwego rejestru, w ktérym jest wpisana dana osoba prawna;

d) podpisy osdb uprawnionych do reprezentowania mocodawcy.
Jezeli petnomocnictwo zostato sporzgdzone:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢é uwierzytelnione
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, a nastepnie przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysiegtego;
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b) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku polskim, to musi ono zostaé uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny;

c) na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w jezyku innym niz jezyk polski, to musi ono zosta¢ przettumaczone na
jezyk polski przez tlumacza przysiegtego.

Jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna badz jednostka organizacyjna o ktérej mowa w art. 33! Kodeksu Cywilnego,
w imieniu ktérej dziata osoba fizyczna nie wymieniona w tresci wypisu z wtasciwego rejestru jako uprawniona do dziatania w
jej imieniu, dodatkowo winna ona przedstawi¢ wtasciwe petnomocnictwo oraz dowod osobisty wydany w Rzeczypospolitej
Polskiej badz paszport.

Petnomocnictwo bedzie respektowane jezeli:
a) zostalo sporzadzone we wskazanej powyzej formie,

b) nie zostato odwotane lub jest nieodwotalne, jezeli wynika to z tresci stosunku prawnego bedacego podstawa jego
udzielenia,

c) nie wygasto na skutek uptywu czasu lub $mierci mocodawcy,
Petnomocnik moze udzieli¢ dalszych petnomocnictw, jezeli takie uprawnienie wynika z tresci udzielonego petnomocnictwa.
Jedna osoba moze by¢ petnomocnikiem wielu mocodawcow.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne jedynie po
zaakceptowaniu przez Oferujacego.

2.12 Dziafanie w imieniu osoby prawnej lub innej jednostki organizacyjnej

W przypadku gdy Inwestorem dokonujgcym przyjecia Propozycji Nabycia jest osoba prawna lub inna jednostka
organizacyjna osoby fizyczne sktadajace w Imieniu inwestora zapis na Obligacje zobowigzane sg udokumentowaé swoje
umocowanie, w tym w szczegélno$ci przediozy¢ odpis z wtasciwego rejestru (KRS, RFI itp.), a takze w razie potrzeby
odpowiednig umowe cywilnoprawna,

2.13 Szczegblne zasady rejestrowania wpfat

Zgodnie z Ustawg o Przeciwdziataniu Praniu Pienigdzy dom maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakcji, ktore;
rownowarto$¢ przekracza 15.000 euro (réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacii, ktorych
okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, ktérych okoliczno$ci wskazuja, ze $rodki moga
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet, bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom
maklerski i bank sg zobowigzani, na podstawie Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, do identyfikacji swoich klientéw
zgodnie z zasadami okreslonymi w w/w ustawie, a takze sg zobowigzani niezwtocznie zawiadomi¢ na piSmie Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcji, co do ktorych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek
z popetnieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego.

W zwigzku z koniecznoscig dokonywania wptat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje sie, ze
bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalno$ci dla
celow majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego lub aktéw terrorystycznych.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode, ktéra moze wynikna¢ z wykonania
w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
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lll. INFORMACJE O EMITENCIE
3.1 Dane teleadresowe
Firma |dea Bank S.A.
Siedziba Warszawa
Kraj siedziby Polska
Adres siedziby ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000026052
REGON 011063638
NIP 5260307560
Telefon Centrala: +48 22 288 80 12
Faks +48 22 288 82 11
www http://www.ideabank.pl/
e-mail kontakt@ideabank.pl
3.2 Wiadze Emitenta
SKLAD ZARZADU FUNKCJA
Jarostaw Augustyniak Prezes Zarzadu
Dominik Fajbusiewicz Czlonek Zarzadu
Marcin Sycifiski Cztonek Zarzadu

JAROSLAW AUGUSTYNIAK - Prezes Zarzadu

Ukonczyt kierunek bankowos¢ i finanse w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie (1996 r.). Studiowat na Uniwersytecie w
Wiedniu w Austrii (1997 r.) oraz na Uniwersytecie w St. Gallen w Szwajcarii (1998 r.).

Doswiadczenie zawodowe:
e 1995-2000 zwigzany z KPMG i Siemens Finance Sp. z 0.0.
e 2000-2004 Expander SA (Prezes Zarzadu)
» 2005 GETIN Holding SA (Cztonek Rady Nadzorcze))
e 2004-2006 Open Finance SA (Prezes Zarzadu), od 2006 Cztonek Rady Nadzorczej
e 2006-2007 Home Broker SA (Prezes Zarzadu), od 2007 Czlonek Rady Nadzorcze;
e 2006-2008 Noble Bank SA (Wiceprezes Zarzadu), w latach 2008-2010 Prezes Zarzadu
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od 2007 Noble Funds TFI S.A. (Cztonek Rady Nadzorczej)

2007-2011 Getin International SA (Cztonek Rady Nadzorczej)

2008-2011 Noble Securities SA (Cztonek Rady Nadzorczej)

od 2008 Tax Care SA (Czlonek Rady Nadzorcze))

2009-2011 Towarzystwo Ubezpieczen Europa SA (Przewodniczacy Rady Nadzorcze))
2009-2011 Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa SA (Przewodniczacy Rady Nadzorczej)
2009 Getin Bank SA (Wiceprezes Zarzadu)

w 2010 Getin Noble Bank SA (I Wiceprezes Zarzadu)

od 2010 Idea Expert S.A. (Cztonek Rady Nadzorczej)

od 2010 Idea Bank SA (Prezes Zarzadu)

DOMINIK FAJBUSIEWICZ - Cztonek Zarzadu

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu (2001 r.). Ukofczyt tez studia MBA na Nottingham Trent University w
Wielkiej Brytani.

Doswiadczenie zawodowe:

2001-2004 Expander SA

2004-2006 Open Finance SA (Dyrektor Marketingu)

2006-2007 Open Finance SA (Czlonek Zarzadu)

2006-2009 Getin Noble Bank SA (Dyrektor Zarzadzajacy Obszaru Marketingu)

od 2010 Getin Noble Bank SA (Dyrektor Zarzadzajacy Obszaru Bankowosci Internetowej)
od 2010 Idea Bank SA (Cztonek Zarzadu)

od 2011 Home Broker Nieruchomosci SA (Cztonek Rady Nadzorczej)

od 2011 Home Broker SA (Cztonek Rady Nadzorczej)

od 2011 Tax Care SA (Czlonek Rady Nadzorcze))

od 2011 obecnie Idea Expert S.A. (Cztonek Rady Nadzorczej)

MARCIN SYCINSKI - Cztonek Zarzadu

Absolwent Politechniki Warszawskiej (2002 r.) i Wojskowej Akademii Technicznej (2000 r.).

Doswiadczenie zawodowe:

2000 - 2002 Citibank Polska SA

2002 - 2004 Raiffaisen Bank Polska SA

2004 - 2005 Raiffeisen International Bank - Wieden
2005 - 2006 Bank Handlowy w Warszawie SA
2006 - 2008 Raiffeisen Bank AVAL

2009 - 2010 Alfa-Bank Ukraina

2010 - 2011 Raiffeisen Bank International AG

od 2012 |dea Bank
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3.3 Historia Emitenta

Wykonywanie czynnosci bankowych Emitent oraz jego poprzednicy prawni prowadzg od dnia 29 listopada 1991 r. W tym
dniu Prezes Narodowego Banku Polskiego na podstawie decyzji nr 67 wyrazit zgode na utworzenie Banku Ogrodnictwa
,HORTEX" Spétka Akcyjna w Warszawie oraz na prowadzenie przez ten Bank dziatalno$ci na obszarze Rzeczpospolite]
Polskiej. Przed przejeciem przez Getin Noble Bank S.A. Emitent prowadzit dziataino$¢ w zakresie udzielenia kredytow
dealerom i klientom dokonujacym zakupu samochodéw koncernu General Motors. GMAC Bank Polska S.A. byt oficjalnym
partnerem sieci dealerskich GM (w Polsce: Opel, Chevrolet, SAAB, Cadillac, Corvette i Hummer). GMAC Bank Polska S.A.
Swiadczyt takze ustugi w zakresie ubezpieczen kredytéw, wieloletnich ubezpieczehn komunikacyjnych oraz komercyjnych
ustug finansowych. Do dnia transakcji nabycia akcji Emitenta przez Getin Noble Bank S.A. Emitent wygaszat swojq
dotychczasowg dziatalno$¢ w zakresie udzielenia hurtowych i detalicznych kredytdw samochodowych, ograniczajac sie do
obstugi istniejacego portfela. 30 czerwca 2010 r. Getin Noble Bank S.A. nabyt 100% akcji GMAC Bank Polska S.A.
13 pazdziernika 2010 r. nastapita zmiana nazwy na Idea Bank S.A. Po wejsciu w skiad grupy Getin Noble Banku, Emitent
przyjmuje obecng strategie, nastawiong na zbudowanie polskiej instytucji bankowej kierujacej swojg oferte produktowg do
grupy klientdw z segmentéw mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw.

5 sierpnia 2011 r. Getin Holding S.A. objat 8 385 968 akcji serii G Emitenta, a 21 wrze$nia 2011 r. kolejne 8 385 967 akcji
serii H. W wyniku objecia obu emisji akcji Getin Holding S.A. nabyt prawa do 62,95% kapitatu zaktadowego Banku.

16 marca 2012 r. Getin Holding nabyt pozostate akcje uprawniajace do 37,05% kapitatu zakladowego Emitenta i tym samym
zostat jego jedynym akcjonariuszem.

19 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Idea Banku o kwote 24 057 188 zt w drodze emisji
12 028 594 akgji serii |, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Cena emisyjna akcji wyniosta 20,37 z}, a taczna warto$¢ emisji
akeji 245 022 459,9 zt. Wszystkie akcje zostaty objete przez Getin Holding S.A.

Istotne informacje dotyczace nabycia podmiotéw zaleznych Emitenta zostaty przedstawione w punkcie 3.6 ponizej.

W dniu 1 lipca 2011 r. Emitent nabyt oddziaty od Allianz Bank Polska S.A. (26 placowek). Transakcja pozwolita na skokowy
wzrost wiasnej sieci sprzedazy.

3 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Idea Banku o kwote 19589 744 zt w drodze emisji
9794 872 akgii serii J, 0 wartosci nominalnej 2 zt kazda. Cena emisyjna akcji wyniosta 19,50 zt, a taczna warto$¢ emisji akcii
191 000 004 zt. Aktualnie kapitat zaktadowy emitenta wynosi 96 936 060 zt.

W dniu 4 pazdziernika 2012 r. Emitent nabyt pozostate 26 % akcji spdtki Tax Care SA i aktualnie posiada 100 % akcji spotki
Tax Care SA.

3.4 Opis dziatalnosci Emitenta

Grupa Idea Bank dziata na krajowym rynku finansowym. Strategig przyjetq przez Emitenta, konsekwentnie realizowang od
2011 r. jest budowa polskiej instytucji bankowej kierujacej swojg oferte produktowa do grupy klientdw z segmentu mikro-,
matych i $rednich przedsiebiorstw, a w szczegoInosci do oséb prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza.

Bank prowadzi dziatalno$¢ w zakresie standardowych ustug bankowych obejmujaca;

*  przyjmowanie wktadow pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadejSciem oznaczonego terminu oraz prowadzenie
rachunku tych wktadéw;

»  prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

e udzielanie kredytow;

e udzielanie gwarancji bankowych i poreczen;

»  emitowanie bankowych papieréw warto$ciowych;

*  przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych;

e udzielanie pozyczek pienigznych;

* nabywanie i zbywanie wierzytelnoSci pienieznych.

Ponadto przedmiotem dziatania Banku jest:

»  obejmowanie lub nabywanie akcji i p raz z akcji, udziatdw innej osoby prawnej nie bedacej bankiem lub jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, z tym Ze ich tgczna warto$¢ w stosunku do jednego podmiotu nie
moze przekroczy¢ 15% funduszy wiasnych Banku;

»  Swiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych;

»  dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem zamiany wierzytelno$ci na sktadniki majatku dtuznika.

Wykres: Liczba oddziatéw i pracownikow departamentu sprzedazy w okresie od 31.12.2010 do 31.09.2012 .
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Wykres: Warto$¢ udzielonych kredytéw i zobowiazan wobec klientéw w okresie od 31.12.2010 r. do 30.06.2012 r.
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3.5 Strategia rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta zaktada zbudowanie polskiej instytucji bankowej kierujacej swoja oferte produktowg do grupy
klientow z segmentu matych i $rednich firm, z konsekwentnym, wraz z rozwojem Banku, wchodzeniem w sektor duzych
przedsiebiorstw.
Celem banku jest osiagniecie wysokiej pozycji wérdd bankdw na rynku wyspecjalizowanym w obstudze firm i mikro-firm.
Emitent planuje aby charakter Banku byt oparty na gtéwnych zatozeniach:
» Bank - doradca - ksiegowy” — instytucji mocno zwigzanej z dziatalno$cig obstugiwanych klientow.
»  Oferta produktowa bedzie wspierana przez wysokiej jakosci doradztwo finansowe, poparte réwniez doradztwem w
obszarze ksiegowosci.
»  Kredytowej w obszarze sektora przedsiebiorstw, w szczegélnosci w zakresie kredytow zabezpieczonych hipoteka
oraz kredytow inwestycyjnych, jak réwniez mikropozyczek.
*  Depozytowej oraz inwestycyjnej. Oferta produktow inwestycyjnych bedzie uzupetniona o produkty innych instytucii,
w szczegdInosci towarzystw funduszy inwestycyjnych.
*  Doradczg w obszarze zarzadzania ryzykiem swoich klientow.

Charakter Banku czerpie wzorce z modelu bankowosci opartej na bardzo bliskich relacjach z klientami, z akcentem na
adresowanie rozwigzan finansowych do indywidualnych przypadkéw oraz tworzenie uwaznie wyselekcjonowanego katalogu
produktow. W swojej strategii Emitent zaktada, ze ,bank ma rosnaé wraz ze wzrostem biznesu jego klientdw”. Taka strategia
ma istotny wplyw na zarzadzanie ryzykiem kredytowym, a do rosngcego biznesu obstugiwanych przedsiebiorstw sg
konsekwentnie dopasowywane produkty. Wprowadzenie w 2011 r. dodatkowych ustug, takich jak concierge urzedowe,
obstuga ksiegowa czy jedno okienko, likwiduje bariery dla przedsigbiorcéw i utatwia im funkcjonowanie na rynku. Oprécz
rozbudowywania oferty w zakresie wiasnych produktow, Emitent rozwija réwniez proces dystrybucji produktow
inwestycyjnych tworzonych przez podmioty zewnetrzne, otrzymujac z tego tytutu wynagrodzenie za posrednictwo finansowe.

Wyb6r przedsiebiorcdw jako docelowej grupy klientéw Banku ma znaczacy wplyw na bezpieczenstwo portfela kredytowego i
koszty ryzyka. Nawigzujac bliskie i dtugoterminowe relacje z klientem, réwniez dzieki pomocy w prowadzeniu ksiegowosci,
Bank uzyskuje dostep do informacji na temat sytuacji finansowej klienta. Dzieki temu Bank jest w stanie nie tylko w mniej

Idea Bank S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii B 19



NOBLE
esldeaBank SECURLTIES

ucigzliwy dla klienta sposéb zaproponowac ciekawe rozwigzanie finansowe, ale takze na biezaco monitorowac jego ryzyko
kredytowe.

Strategia rozwoju Banku zaktada lokalizacje zaplecza operacyjnego w Warszawie, w Centrali Banku. Dystrybucja produktéw
odbywa¢ sie bedzie poprzez sie¢ wiasnych placowek, oraz sie¢ specjalistycznej firmy dystrybucyjnej. Przewiduje sie
potozenie duzego nacisku na szerokq oferte produktowg w zakresie wiasnych produktéw oraz dystrybucje obcych lub co-
brandowych produktéw inwestycyjnych typu ,treasury”, ktory to modut bedzie miat charakter bilansowy, a Bank bedzie
otrzymywat wynagrodzenie za posrednictwo finansowe.
Poza tym, element ten pozwala zrealizowac kilka kluczowych celéw strategicznych Banku:

»  zaoferowanie klientowi ,otwartej platformy” transakcyjnej z mozliwie najlepszymi produktami, do ktdrych dostep

moze by¢ nieograniczony;
»  satysfakcjonujacy przychdd prowizyjny dla Banku;
»  mozliwo$¢ petniejszego przegladu finanséw klienta i na tej podstawie lepszego zarzadzania produktowego.

Istotnym Zzrédtem finansowania dziatalno$ci Banku ma byC obszar depozytéw klientdw. Depozyty dla przedsigbiorstw (w tym
overnight) bedg instrumentem generujacym zainteresowanie, a nastepnie lojalnos¢ klienta do Banku. Beda réwniez stuzy¢
dalszej konwersji klienta na inne produkty inwestycyijne.

Strategia rozwoju zaktada tworzenie nowych linii biznesowych, poprzez tworzenie wiasnej sieci placowek, wg przyjetych
kryteriéw ich lokalizacji na terenie Polski. W pierwszej linii placowki bedg lokowane w duzych miastach. Oddziaty bedg miaty

charakter zardwno punktéw w gtéwnych lokalizacjach typu ,store-front” jak i placdwek o charakterze oddziatéw-biur obstugi
klienta typu ,upper-floor”. Zatrudnienie w kazdym z oddziatéw planowane jest na poziomie 10 osob.

3.6 Wybrane dane finansowe Emitenta

Tabela: Rachunek zyskéw i strat 2010-1H 2012 oraz prognoza na 2012 r.

Rachunek zyskéw i strat (w tys. PLN) 2010 2011 1H 2012 Prognzo";%
Przychody z tytutu odsetek 15147 81544 105 330 265 085
Koszty z tytutu odsetek (1713) (50 014) (76 940) (196 101)
Wynik z tytutu odsetek 13434 31530 28390 68 983
Przychody z tytutu prowizji i optat 1834 58 476 101272 256 145
Koszty z tytutu prowizji i opfat (60) (12 091) (31239) (66 754)
Wynik z tytutu prowizji i optat 1774 46 385 70033 189 391
Wynik z tytutu pozycji wymiany 0 246 8 347
Wattomych mych nstumantn fransoch 0 Te7 3% 198 9709
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 208 28720 8773 (4 078)
ynk 2 s w%‘wiz‘lgyac‘;tgfli,z“ﬁ"y"h Z ytulu utraty 2312 (22 603) (15 736) (80 255)
Ogolne koszty administracyjne** (11 120) (71291) (74 682) (154 781)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 6608 13754 50 984 79316
Zysk brutto 6608 13754 50 984 79316
Zysk netto 5170 11141 47 875 75603

Zr6dito: Emitent

* Prognoza zostafa sporzadzona w oparciu o budzet Emitenta na rok 2012 oraz wyniki Emitenta za rok 2011.

* Prognoza nie podlegata weryfikacji przez biegfego rewidenta.

**W 2012 r. Bank dokonaf zmiany prezentacji kosztéw windykacyjnych. Koszty te sq prezentowane w ogdinych kosztach
administracyjnych, podczas gdy w okresie porownawczym prezentowane byty w wyniku z tytutu odpiséw aktualizujacych nalezno$ci
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Tabela: Bilans 2010-1H 2012 oraz prognoza na 2012 .

Bilans (w tys. PLN) 2010 2011 1H 2012 Progﬁglﬁ
Aktywa 167 916 2552951 3836810 5481353
Kasa, $rodki w NBP 847 46918 90 351 138 453
Naleznosci od bankéw 24142 132426 4781 199 378
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 90 650 1578293 2364 217 3642987
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1025 265 525 525 620 615620
f:gg:nfgzg%’;iff’nsa"l;z;iag oraz instrumenty diuzne w 35312 437014 631085 690 383
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 11181 68 856 67 586 64 884
Inne aktywa 4759 23919 153 170 129 648
Pasywa 167 916 2552951 3836810 5481353
f%r?:r?:vcj\;quyiﬂia wobec innych bankdw i instytucji 38 111523 179016 184 469
Zobowigzania wobec klientow 10 024 1986 566 2871636 4430 644
Pozostate zobowigzania 17 834 53 646 90039 54 045
Kapitat wlasny 140 020 401216 696 119 812 195
Wspétczynnik wyptacalnosci 80,23% 13,27% 9,27% 13,80%

Zr6ato: Emitent
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3.7 Struktura Grupy Kapitatowej Idea Banku

Na ponizszym wykresie przedstawiono strukture grupy kapitatowej Emitenta:

Getin Holding S.A.

Idea Bank S.A.

Idea Expert S.A. Tax Care S.A. Idea Box S.A. Debito NS FIZ* Property Solutions
FIZ Aktywow

jest komandytariuszem w licznych Niepublicznych *
spotkach komandytowych
zaktadanych z inwestorami, Fundusz realizuje cel inwestycyjny
gtéwnie osobami fizycznymi przede wszystkim poprzez
Powszechny Dom TC Doradcy majacymi, w ocenie Emitenta, lokowanie aktywow w akcje spotek
. . . ciekawy pomyst na biznes akcyjnych i komandytowo-
Kredytowy Biznes Finansowi akeyjnych, udzialy w spotkach z

ograniczong odpowiedzialno$cig
oraz obligacje i inne papiery
wartosciowe, emitowane przez te
podmioty.

Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp. k.

Zrédfo: Emitent

* Debito NS FIZ oraz Property Solutions FIZ Aktywow Niepublicznych nie sg podmiotami zaleznymi od towarzystwa nim zarzadzajacego (TFI Noble Funds S.A.) ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wigkszo$¢ gtosow w
zgromadzeniu inwestoréw lub w radzie inwestoréw (Idea Bank S.A.), w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (t.j. Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.).

Emitent prezentuje Debito NS FIZ oraz Property Solutions FIZ Aktywow Niepublicznych w swojej strukturze w celu prezentacji swojego zaangazowania kapitatowego, ktére w ocenie Emitenta moze mie¢ wptyw na decyzje inwestycyjng klienta.
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3 wrzesnia 2010 r. Bank nabyt 100% akcji spotki Provista S.A.

29 grudnia 2010 r. Bank nabyt 5% akcji spdtki Fiolet Powszechny Dom Kredytowy S.A. : : ldea Experl
Nastepnie w dniu 2 sierpnia 2011 r. Bank nabyt 44,5% akcji spotki Powszechny Dom

Kredytowy S.A. (obecnie Idea Expert S.A.) za kwote 97,9 min zt. W dniu 30 wrze$nia

2011 r. Bank nabyt pozostate 50,5% akcji spotki Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Idea Expert S.A.) za kwote
111,1 min zt, stajac sie jednym akcjonariuszem spotki.

1 grudnia 2011 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
rejestru przedsiebiorcow KRS w przedmiocie pofaczenia spétki Provista S.A. jako spotki przejmujacej ze spdtka Powszechny
Dom Kredytowy S.A. (obecnie Idea Expert S.A.), jako spotka przejmowana. Jednoczesnie, w zwigzku z ww. potgczeniem,
spotka Provista S.A. zmienita swoja dotychczasowa nazwe na Powszechny Dom Kredytowy S.A. (obecnie Idea Expert S.A.).

v Idea Expert S.A. (wcze$niej Powszechny Dom Kredytowy S.A.) zostata zarejestrowana w dniu 26 listopada 2007 .

v Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie na posrednictwie kredytowym w zakresie kredytdw samochodowych,
hipotecznych i gotéwkowych dla 0séb fizycznych oraz przedsigbiorcow.

v Sprzedaz produktow odbywa sie w ponad 40 placéwkach wtasnych Idea Expert S.A. (wcze$niej Powszechny Dom
Kredytowy S.A.) oraz w rozbudowanej sieci punktéw partnerskich.

22 czerwca 2011 r. Bank nabyt 100% certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Debito Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzadzany przez Copernicus Capital TFI S.A., za kwote 18,5 min zt. Z
dniem 5 wrzesnia 2011 r. zarzadzanie Debito NS FIZ przejete zostato przez Noble Funds TFI S.A. 23 grudnia 2011 r. Bank
objat certyfikaty inwestycyjne serii E wyemitowane przez Debito NS FIZ za kwote 26 min zt. Bank pozostaje jedynym
inwestorem Debito NS FIZ.

W dniu 19 czerwca 2012 r. w wyniku spetnienia sie ostatniego warunku
zawieszajacego okreslonego w warunkowych umowach sprzedazy akcji spotki
Tax Care S.A. z dnia 23 marca 2012 r., Emitent nabyt 444 000 akcji Tax Care
S.A., co stanowi 74% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote 260 min zt.
Dodatkowo, w dniu 4 pazdziernika 2012 r. w wyniku spetnienia sie ostatniego warunku zawieszajacego okre$lonego w
warunkowej umowie sprzedazy akcji spétki Tax Care S.A. z dnia 18 czerwca 2012 r., Emitent nabyt 9 794 872 akcji Tax Care
S.A., co stanowi 26% kapitatu zaktadowego, za taczng kwote 110 min zt. W wyniku tych transakcji Bank nabyt 100% akcji
spotki Tax Care S.A. i jest jedynym jej akcjonariuszem.

Nowy Ksiegowy

v Spotka Tax Care S.A. zostata zarejestrowana 13 maja 2008 r., a jej dziatalno$¢ koncentruje sie gtownie na
ustugach ksiegowych oraz kadrowych.

v' Spétka TC Doradcy Finansowi sp. z 0.0. sp. k., ktorej wspoinikiem jest Tax Care S.A. koncentruje sie na
dystrybuciji produktéw bankowych oraz doradztwie finansowym.

v Docelowg grupe klientéw ww. spétek stanowig mikroprzedsiebiorstwa, czesto w formie jednoosobowej dziatalnosci
gospodarczej oraz jednostki sektora matych i $rednich przedsigbiorstw — fgcznie okoto 1,7 min czynnie
dziatajgcych podmiotéw. Model dziatalnoSci ww. spdtek zaklada oferowanie niezbednych ustug dla
przedsiebiorcow w jednym miejscu, co pozwala firmom skoncentrowaé sie na wtasnych celach biznesowych.

v Podstawowym Zrédiem dynamicznego rozwoju Tax Care S.A. jest brak bezposredniej konkurenciji na rynku. Ustugi
dla matych i $rednich przedsiebiorstw, w duzo wezszym zakresie, oferowane sg przez tradycyjne biura ksiegowe.
Tax Care S.A. na chwile obecna jest jedyng instytucja w tej branzy, dziatajacq sieciowo na tak duzg skale.

W dniu 6 sierpnia 2012 r. Bank nabyt 500 certyfikatow inwestycyjnych serii A a w dniu 22 sierpnia 2012 r. Bank nabyt
154 398 certyfikatow inwestycyjnych serii B, wyemitowanych przez Property Solutions Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych zarzadzany przez Noble Funds TFI S.A., wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 782. Bank posiada
99,61 % certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez ww. Fundusz inwestycyjny.
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3.8 Struktura akcjonariatu Emitenta

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 22 listopada 2012 r.

Liczba posiadanych Udziat w kapitale
Akcjonariusz akcji i glosow zaktadowym i gtosach
Getin Holding S.A. 38673 158 79,8%
Pozostali akcjonariusze 9794 872 20,2%
taczna liczba akji 48 468 030 100,0%

Zré6dto: Emitent

3.9 Gtéwne rynki dziatalnosci Emitenta

3.9.1  Sektor bankowy w Polsce

W czasie ponad czterdziestoletniego okresu trwania ustroju komunistycznego w Polsce znaczenie bankéw w centralnie
planowanej gospodarce byto marginalne, za$ udzielenie kredytéw we wszystkich dziedzinach gospodarki kontrolowane byto
przez panstwo. System bankowy byt pozbawiony jakiejkolwiek konkurencji, a zakres dziatalno$ci kredytowej pojedynczych
bankow sterowany byt decyzjami administracyjnymi. Do roku 1988 system bankowy tworzyty: Narodowy Bank Polski, cztery
wyspecjalizowane banki panstwowe oraz jedna mniejsza spdtka akcyjna kontrolowana przez panstwo — Bank Rozwoju
Eksportu S.A. Wérdd czterech wyspecjalizowanych bankdw znajdowaty sie Bank Handlowy obstugujacy handel zagraniczny,
Pekao, bank depozytowo-oszczedno$ciowy specjalizujgcy sie w depozytach walutowych, PKO Bank Polski, bank
depozytowo-oszczednosciowy specjalizujgcy sie w obstudze kredytéw mieszkaniowych oraz BGZ, bank specjalizujgcy sie
w obstudze sektora rolniczego, zywieniowego i obszaréw wiejskich. Narodowy Bank Polski skupiat w sobie zaréwno role
zwyktego banku komercyjnego jak réwniez funkcje banku centralnego.

Na przestrzeni lat 1989-1991 poprzez oddzielenie banku centralnego od reszty sektora bankowego wyksztatcit sie
dwustopniowy system bankowy. W tym czasie stworzono dziewie¢ regionalnych bankéw komercyjnych poprzez wydzielenie
bankowosci komercyjnej i detalicznej Narodowego Banku Polskiego. Kazdemu z nowopowstalych bankéw przydzielono
wedtug regionu cze$¢ sieci oddziatéw Narodowego Banku Polskiego wraz z odpowiadajacym im portfelem kredytowym.
Kazdy z tych regionalnych bankéw zostat przeksztatcony w spotke akcyjng w pazdzierniku 1991 r. a nastepnie
sprywatyzowany w okresie od 1993 r. do korica 2001 r.

W latach 1991-1992, polskie prawo bankowe zezwalato na réwnoczesng dziatalno$¢ nowym bankom prywatnym, co
zaowocowato szybkim wzrostem ilosci nowych licencji bankowych. Z uwagi na rosnacy problem ztych kredytow w wielu
bankach, bedacy czesciowo wynikiem ogolnej recesji gospodarczej w latach 1991 i 1992, rzad polski przyjat w 1993 r.
Ustawe o restrukturyzacji finansowej przedsiebiorstw i bankéw. Ustawa ta pozwalata bankom na restrukturyzacje ztych
kredytéw (poprzez bankowe postepowanie ugodowe) wykorzystujac mozliwosci umarzania lub zmiany harmonogramu sptaty
zadluzenia lub tez poprzez konwersje diugu na udziaty/akcje. Dodatkowo, w 1993 r. Ministerstwo Finanséw dokonato
restrukturyzacji kapitatowej siedmiu komercyjnych bankéw panstwowych, ktére podjely dziatania zmierzajace do
restrukturyzacji ztych kredytéw, przeksztatcajac ich portfele o wartosci okoto 1 miliarda zt w 15-letnie obligacje
restrukturyzacyjne. W latach 1993 i 1994, Ministerstwo Finansdéw kontynuowato proces restrukturyzacji kapitatowe;
w kolejnych trzech bankach: PKO Bank Polski, BGZ i Pekao, zasilajac ich fundusze wiasne 15-letnimi obligacjami
restrukturyzacyjnymi na faczna kwote 2,9 miliarda zt.

Od 1995 r., w strukturze witascicielskiej polskiego sektora bankowego nastapity gtebokie zmiany. W 1995 r. Skarb Panstwa
wraz z instytucjami rzadowymi i NBP posiadat ok. 60% udziatéw sektora bankowego, natomiast inwestorzy zagraniczni
niespetna 20%. W ciggu nastepnych lat, w wyniku wchodzenia do Polski zachodnich bankéw oraz przeprowadzanych
prywatyzacji, rozpoczeta sie systematyczna zmiana struktury udziatowej na korzysé inwestorow zagranicznych. Na koniec
2011 r. inwestorzy krajowi kontrolowali 35,0% (wzrost 0 1,9 pp. w stosunku do 2009 r. oraz 0 1,2 pp. w stosunku do 2010 r.)
sektora bankowego mierzonego udziatem w aktywach, natomiast inwestorzy zagraniczni 65,0%. Na koniec 2011 r.
inwestorzy zagraniczni reprezentowali 18 krajow przy czym dominujacq role odgrywajq inwestorzy wioscy kontrolujacy
12,5% aktywow sektora, a w dalszej kolejnosci niemieccy (10,5%), holenderscy (8,5%), amerykanscy (6,2%) i francuscy
(5,1%).
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Tabela. Struktura wlasnosciowa sektora bankowego mierzona udzialem danej grupy w aktywach sektora w latach
2005-2011 (%)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Inwestorzy krajowi, w tym: 30,0% 30,3% 29,1% 21,71% 31,9% 33,8% 35,0%
- banki komercyjne 24,3% 24,10% 22,9% 22,3% 26,1% 27,7% 28,9%
- banki spétdzielcze 5,7% 6,2% 6,2% 5,4% 5,8% 6,1% 6,1%
Inwestorzy zagraniczni 70,0% 69,7% 70,9% 72,3% 68,1% 66,2% 65,0%

Zrédfo: ,Raport o sytuacji bankow w 2009 roku”, UKNF; ,Raport o sytuacji bankow w 2010 roku”, UKNF oraz ,Raport o sytuacji bankéw w 2011 roku”, UKNF

Pomimo dominujgcej roli kilku duzych bankéw, na przestrzeni ostatnich lat, mozna zaobserwowa¢ spadek koncentracji
sektora bankowego w Polsce. Na koniec 2011 r. udziat 5 najwiekszych bankéw w aktywach, depozytach i kredytach sektora
bankowego wynosit odpowiednio: 44,3%, 45,5% i 39,1% (podczas gdy w 2003 r. bylo to odpowiednio 52,3%, 59% i 46,5%)
Spadek koncentracji najwigkszych bankéw nalezy wigza¢ z wchodzeniem nowych podmiotéw na rynek oraz z silng walka ze
strony $rednich i matych instytucji o pozyskanie depozytow klientdw. Poziom koncentracji polskiego sektora bankowego
w 2011 r. w stosunku do poprzedniego roku ulegt zmniejszeniu.

Tabela. Koncentracja sektora bankowego - udziat pieciu najwiekszych bankéw w strukturze aktywow, depozytow
i kredytow w 2003, 2005, 2010 i 2011 roku oraz na 30.06.2012 r.

31.12.2003 31.12.2005 31.12.2010 31.12.2011 30.06.2012
Aktywa 52,3% 48,6% 43,9% 44,3% 44.8%
Depozyty 59,0% 55,8% 46,5% 455% 45,3%
Kredyty 46,5% 45,0% 39,2% 39,1% 39,1%

Zrodfo: ,Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2010 r.”, ,Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2008 r.” NBP Koncentracja polskiego sektora
bankowego pozostaje na podobnym poziomie w poréwnaniu z innymi krajami UE, KNF; Raport o sytuacji bankow w 2011 roku”, UKNF; Miesigczne dane
sektora bankowego, UKNF.

Poziom rozwoju systemu finansowego w Polsce wcigz pozostaje daleki od krajow strefy euro. Poziom posrednictwa
finansowego w relacji do PKB w Polsce jest stosunkowo niski w pordwnaniu do krajoéw strefy euro. W 2004 r. wskaznik ten
wyniost 78,6%, natomiast na koniec 2010 r. wzrost od 117,6% i byt ponad 4 razy mniejszy niz w rajach strefy euro. Na
przestrzeni lat 2004-2010 $rednioroczny wzrost wyniost relacji ,aktywa/PKB” wyniost 6,95%.

Potencjat rozwoju polskiego rynku finansowego jest wiec wcigz duzy i przy odpowiednich warunkach makroekonomicznych
podmioty na nim dziatajace moga wykazac satysfakcjonujacy inwestorow wzrost.

Tabela. Aktywa systemu finansowego w Polsce oraz w strefie euro w relacji do PKB w latach 2004-2010 (w %)

Obszar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 CAGR*
Polska 78,6 85,0 96,5 103,1 110,3 111,0 117,6 6,95%
Strefa euro 365,7 398,4 416,4 435,8 434,8 4476 493,6 5,13%

*Srednioroczna stopa wzrostu w latach 2004-2010
Zrodfo: ,Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2010 r.”, ,Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2008 r.” NBP

Laczna warto$¢ aktywow instytucji finansowych w Polsce wzrosta z 488,4 mid zt w 2000 r. do 1663 mid zt w 2010 r.
(8rednioroczna stopa wzrostu 13% rocznie). W Polskim sektorze finansowym dominujacy udziat maja banki komercyjne i
spétdzielcze, ktorych aktywa na koniec 2010 r. siegaty 1157,2 mid zt (Srednioroczna stopa wzrostu 10,4%). Istotng pozycije
posiadajg takze zaktady ubezpieczeh oraz Otwarte Fundusze Emerytalne (OFE), ktorych aktywa wynoszg odpowiednio
1451 mid zt i 221,3 mid zt. Nastepne w kolejnosci sg fundusze inwestycyjne oraz spotdzielcze kasy oszczedno$ciowo-
kredytowe. Podmioty maklerskie na koniec 2010 r. zgromadzity ok. 9 mid zt. W latach 2000 - 2010 najdynamiczniejszy
Srednioroczny wzrost zanotowaty OFE oraz fundusze inwestycyjne, odpowiednio 36,4% oraz 32,4%.
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Tabela. Aktywa instytucji finansowych w Polsce w latach 2000-2010 (w mld z})
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 | CAGR*
Banki komercyjne i spoldzielcze 4285 4697 4665 489 5385 5865 6818 7928 1039,1 10596 11585 | 10,5%
SKOK-i 1,2 18 2,5 33 4.2 53 6,0 73 94 11,6 14,1 27,9%
Zakfady ubezpieczen 379 471 57,6 65,7 779 89,6 108,6 1269 1379 139 1451 14,4%
Fundusze inwestycyjne 7,0 12,1 23,0 338 37,6 61,6 992 1338 739 934 116,5 | 32,5%
OFE 99 194 316 448 626 861 1166 1400 1383 1786 2213 | 364%
Podmioty maklerskie 39 2,9 28 37 55 6,9 108 118 86 99 92 9,0%
tacznie 488,4 553,0 5840 6403 7263 8360 10230 12126 14130 14921 1664,7 | 13,0%

(*) srednioroczna stopa wzrostu w latach 2000-2010

Zrodfo: ,Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.” NBP, Biuletyn Kwartalny. Rynek OFE 4/2010 UKNF, dane SKOK, Biuletyn Kwartalny. Rynek
ubezpieczen 4/2010 UKNF, dane IZFiA, Dane kwartalne doméw maklerskich 1V kw. 2010 UKNF, Banki 2010 ,Raport o sytuacji ekonomicznej bankow” WIB
na zlecenie ZBP, obliczenia wiasne

3.9.2 Sytuacja finansowa sektora bankowego w Polsce

Aktywa polskich bankéw wzrosty z 428,5 mld zt na koniec 2000 r. do 1 294,8 mld zt na koniec 2011 r. ($rednioroczna stopa
wzrostu 10,6% rocznie).

Udziat aktywow bankow w relacji do PKB Polski wzrdst z 59,6% w 2005 r. do 82% w 2010 r. oraz 85% na koniec 2011 .
Wedtug danych NBP i KNF, depozyty powierzone bankom przez podmioty sektora niefinansowego wzrosty z 329,1 mid zt na
koniec 2005 r. do 698,5 mld zt na koniec 2011 r. (Srednioroczna stopa wzrostu 13,4% rocznie). W okresie od 31.12.2005 do
31.12.2011 depozyty od przedsiebiorstw zwigkszyty sie $redniorocznie 0 12,9% ($rednioroczna stopa wzrostu), podczas gdy
depozyty od gospodarstw domowych rosty $redniorocznie o 13,8% ($rednioroczna stopa wzrostu).

Na koniec 2010 roku, relacja catkowitej sumy depozytdéw od sektora niefinansowego do PKB Polski ksztattowata sie na
poziomie 41,5%, co jest stosunkowo niskim wskaznikiem w poréwnaniu ze $rednig dla krajow ze strefy euro wynoszacq
122,7%.

Tabela. Struktura podmiotowa depozytéw dla sektora niefinansowego w latach 2005-2011 oraz na 30.06.2012 r.
(mld zt; warto$¢ nominalna)

31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011  30.06.2012 CAGR*
Ogotem w tym: 329,1 375,6 4193 4941 560,0 612,6 698,5 693,8 13,4%
- gospodarstwa domowe 219,9 238,8 262,4 330,8 379,7 413,5 4774 4922 13,8%
- przedsiebiorstwa 99,2 125,9 1448 1491 166 183,8 205,9 185,1 12,9%
- instytucje niekomercyjne 10,0 10,9 12,1 14,2 14,3 15,4 15,3 16,5 7.4%

(%) Srednioroczna stopa wzrostu w latach 2005-2011
Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP, ,Raport o sytuacji bankow w 2009 roku”, UKNF, ,Raport o sytuacji bankow w 2010 roku”, UKNF, ,
,Raport o sytuacji bankow w 2011 roku”, UKNF oraz obliczenia wtasne

Wedtug danych Narodowego Banku Polskiego i KNF, kredyty udzielone podmiotom sektora niefinansowego wzrosty z 258,5
mid zt na koniec 2005 r. do 800,8 mid zt na koniec 2011 r. (Srednioroczna stopa wzrostu 20,7% rocznie). Saldo kredytéw
udzielonych gospodarstwom domowym znaczaco zwigkszyto sie (Srednioroczna stopa wzrostu 25,5% rocznie), segment
kredytow dla przedsigbiorstw odnotowat wzrost (Srednioroczna stopa wzrostu 13,9% rocznie). Znaczacy w ostatnich latach
wzrost byt wynikiem gtéwnie coraz lepszej sytuacji gospodarczej w Polsce, wzrastajacych ptac, spadku bezrobocia oraz
coraz to wiekszg dostepnoscig kredytéw bankowych.

Tabela. Struktura podmiotowa kredytow dla sektora niefinansowego w latach 2005-2011 oraz na 30.06.2012r.
(mld zt; warto$¢ nominalna)

31122005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 30.06.2012 | CAGR*
Ogotem w tym: 2585 322,7 4275 608,0 641,2 698,5 800,8 811,1 20,7%
- gospodarstwa domowe 136,4 183,4 2542 3724 416,4 4754 532,0 5354 25,5%
- przedsigbiorstwa 121,2 138,3 1717 2333 222,1 219,7 264,5 27114 13,9%
- instytucje niekomercyjne 0,9 1,0 1,6 2,2 2,7 34 4,2 43 29,3%

(%) Srednioroczna stopa wzrostu w latach 2005-2010
Zrodfo: opracowanie wtasne na podstawie danych NBP ,Raport o sytuacji bankow w 2009 roku”, UKNF, ,Raport o sytuacji bankéw w 2010 roku”, UKNF,
,Raport o sytuacji bankéw w 2011 roku”, UKNF oraz obliczenia wtasne
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Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2009 r. wyniést 8,7 mid z}, co oznacza spadek 0 39,6% (5,4 mid zt) w stosunku
do 2008 r. Stabe wyniki bankéw spowodowane zostaty bardzo duzym wzrostem odpiséw wynikajacych z pogorszenia
sytuacji finansowej czesci kredytobiorcéw i spadkiem wyniku odsetkowego na skutek zmniejszenia akcji kredytowej oraz
rownocze$nie duzej konkurencji na rynku depozytow. Pozostate obszary dziatalnosci miaty pozytywny wptyw na wyniki
bankow. W 2010 r. na skutek ozywienia gospodarczego wynik netto sektora wzrést o blisko 41% w stosunku do 2009 r.
i wyniost 11,7 mid zt.

Tabela. Wynik finansowy sektora bankowego w Polsce w latach 2005-2011 (mld z})

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
CAGR*
Zysk netto sektora bankowego 9,1 10,7 12,3 13,7 8,3 1,7 15,7 9,52%
Srednia*
Zwrot z aktywow (ROA) netto 1,61% 1,69% 1,66% 1,53% 0,79% 1,05% 1,21% 1,36%
Zwrot z kapitatu (ROE) netto 20,61% 22,30% 22,40% 20,50% 9,73% 12,71% 14,14% |  17,48%

(*) Srednioroczna stopa wzrostu w latach 2005- 2011 (**) $rednia z lat 2005- 2011
Zrédto: Banki 2010 ,Raport o sytuacji ekonomicznej bankow” WIB na zlecenie ZBP, UKNF, obliczenia wiasne

Wedtug wstepnych danych KNF wynik netto sektora bankowego w 2011r. wyniést 15,7 mid zt i jest wyzszy w stosunku do
2010 r. 0 34,2%. Zwrot na kapitatach wtasnych (ROE) sektora bankowego w Polsce na koniec 2011 r. wynidst 14,14%
(12,71% w 2010 r.), natomiast zwrot z aktywow (ROA) 1,21% (1,05% w 2010 r.). Przecietna warto$¢ wskaznika ROA z lat
2005-2011 dla polskiego sektora bankowego wyniosta 1,36%, natomiast przecigtna warto$¢ wskaznika rentownosci ROE
z lat 2005-2011 wyniosta 17,48%.

Tabela. Zestawienie najwigkszych bankéw w Polsce pod wzgledem funduszy wiasnych na 30.06.2012 r. (min z{)

Fundusze wlasne

L.p. Bank 30.06.2012
1 PKO BP 23008
2 Pekao SA 21573
3 BRE Bank 8824
4 BZ WBK 7688
5 ING BSK 6 981
6 Bank Handlowy 6675
7 Bank Gospodarstwa Krajowego* 5972
8 Raiffeisen Bank Polska* 5598
9 Bank BPH 4701
10 Bank Millenium 4 656
1 Getin Noble Bank 4332
12 Kredyt Bank 3245

(*) dane jednostkowe

Zrédfo: Skonsolidowane sprawozdania finansowe bankéw za | pétrocze 2012 r.

Najwigkszymi bankami pod wzgledem wartosci funduszy wiasnych na 30 czerwca 2012 r. byly PKO BP oraz Pekao S.A.
Posiadaty one odpowiednio 2,8 oraz 2,4 razy wigksze kapitaty wtasne w poréwnaniu z trzecim w rankingu BRE Bankiem.

Tabela. Zestawienie najwigkszych bankéw w Polsce pod wzgledem sumy aktywéw na 30.06.2012 r. (min zi)

Aktywa ogétem
L.p. Bank 30.06.2012
1 PKO BP 190 438
2 Pekao SA 148 311
3 BRE Bank 95 045
4 ING BSK 70 260
5 BZ WBK 59 336
6 Getin Noble Bank 57101
7 Bank Gospodarstwa Krajowego* 53 564
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Aktywa ogotem
L.p. Bank 30.06.2012
Bank Millenium 51507
Kredyt Bank 43 495
10 Bank Handlowy 41 856
1 Bank BPH 35452
12 Raiffeisen Bank Polska* 30 747

(%) dane jednostkowe
Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe bankow za I potrocze 2012 r.

Najwiekszymi bankami pod wzgledem sumy aktywdw na 30 czerwca 2012 r. byly PKO BP oraz Pekao S.A. Posiadaty one
odpowiednio 2,0 oraz 1,6 razy wieksze aktywa w poréwnaniu z trzecim w rankingu BRE Bankiem.

3.9.3 Bankowosé detaliczna w Polsce

Na polskim rynku bankowym od kilku lat mozna zauwazy¢ pewne charakterystyczne trendy, ktore wpltywajg na ksztatt
sektora bankowosci detalicznej:

Rosnace zadluzenie gospodarstw domowych. Kredyty dla gospodarstw domowych sa najwieksza kategorig
kredytéw dla sektora niefinansowego. Ich udziat w kredytach dla tego sektora systematycznie sie zwieksza
kosztem spadku wartosci kredytow dla przedsigbiorstw. Warto$¢ kredytéw udzielonych gospodarstwom domowym
przez sektor bankowy wzrosta z 136 mld zt na koniec 2005 r. do 532,0 mid zt na koniec 2011 r. (Srednioroczna
stopa wzrostu 25,5% rocznie). Najwiekszg cze$¢ kredytdw dla gospodarstw domowych stanowig kredyty
mieszkaniowe — wzrost z 50,7 mid zt na koniec 2005 r. do 318,8 mld zt na koniec 2011 r. (Srednioroczna stopa
wzrostu 35,9% rocznie). W tym saldo kredytéw mieszkaniowych denominowanych w walutach obcych,
w analogicznym okresie, wzrosto z 32,2 do 197,8 mld zt ($rednioroczna stopa wzrostu 35,3% rocznie). Obecnie
wérdéd nowo udzielanych kredytow mieszkaniowych dominujg kredyty ztotowe, ktére w 2011 r. stanowity okoto 80%
nowo zawieranych uméw. Korzystne zmiany nalezy wigza¢ z dziataniami nadzoru bankowego oraz wzrostem
$wiadomosci ryzyka kursowego po stronie klientdw i bankdw, skutkujacych zmniejszeniem popytu na kredyty
walutowe oraz zaostrzeniem warunkdw ich udzielania przez banki.

Stopniowa zmiana struktury zadluzenia gospodarstw domowych. Kredyty dla gospodarstw domowych
stanowig coraz wigkszy odsetek kredytéw zacigganych przez sektor niefinansowy, na koniec 2007 r. stanowity one
59% tacznej sumy kredytéw podczas gdy na koniec 2011 r. byto to 66,4%. Analiza struktury kredytow udzielonych
przez banki gospodarstwom domowym prowadzi do wniosku, ze w ostatnich latach systematycznie rost udziat
kredytéw hipotecznych powyzej udziatu kredytow konsumpcyjnych. Na koniec 2003 r. udziat kredytéw
mieszkaniowych w zadtuzeniu gospodarstw domowych ogétem wynosit 30,1%, na dzier 31.12.2007 wyniést 46%
a na koniec 2011 r. bylo to juz 59,9%. Kredyty walutowe na koniec 2011 r. stanowity ok. 61,8% wartosci portfela
kredytéw mieszkaniowych. Kredyty konsumpcyjne, obejmujace kredyty i pozyczki gotdwkowe, kredyty w rachunku
biezacym oraz zwigzane z kartami kredytowymi oraz inne kredyty i pozyczki, stanowity 50,4% pozyczek i kredytow
udzielonych gospodarstwom domowym na dzien 31.12.2003, 40,3% na dzien 31.12.2007 oraz 25,5% na koniec
2011 r.

Zwiekszajaca si¢ rola firm posrednictwa finansowego. Firmy po$rednictwa finansowego i kredytowego,
wspdtpracujac z bankami, petnia role dodatkowego ogniwa pomiedzy kredytobiorca a kredytodawca. Podmioty te
stanowig takze uzupemienie sieci oddziatdw i placowek banku oraz zajmujg sie monitoringiem i windykacja
naleznosci przeterminowanych.

Rosnace zainteresowanie ustugami bankowymi oraz nowoczesnymi kanatami ich dystrybucji,
w szczeg6lnosci bankowoscia elektroniczna. Wedlug badania przeprowadzonego przez Zwigzek Bankow
Polskich, na 31.03.2012 r. 18,5 min Polakéw miato podpisane umowy dotyczace ustug bankowosci internetowe;
przy czym aktywnie z bankowo$ci internetowej korzystato ponad 10,5 min oséb. Liczba klientdw bankowoSci
internetowej dynamicznie ro$nie. Na koniec 2007 r. podpisane umowy miato 9,8 min oséb przy aktywnie
korzystajacych 5,5 min oséb (Srednioroczna stopa wzrostu 17,5% rocznie). Wraz z liczba klientéw ronie réwniez
$rednia liczba transakcji przeprowadzanych oraz $rednia warto$é transakcji dokonywanych za po$rednictwem
Internetu. Wedtug innego badania przeprowadzonego przez TNS OBOP 34% mieszkaricow Polski powyze;
15 roku zycia nie posiada rachunku bankowego, oznaczato to, ze ponad 43% klientdw bankéw korzysta aktywnie
z bankowosci internetowej (Co trzeci Polak nie ma konta w banku http://www.wprost.pl/ar/223929/Co-trzeci-Polak-
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nie-ma-konta-w-banku/). Zwigzek Bankéw Polskich prognozuje dalszy dynamiczny wzrost liczby aktywnych
klientow i utrzymanie sie wérdd nich preferencji do zdalnego dostepu do ustug bankowych.

Tabela: Wartos¢ zaciagnietych kredytow sektora niefinansowego ogdtem z wyszczegdlnieniem zadluzenia
_gospodarstw domowych w latach 2007-2011 oraz na 30.06.2012 r. (mld zt)

2007 udzial® 2008 udzial® 200 udziab 2010 udziat 2011 udzial 30.062012 udzial | CAGR™
kredyly ogdlem, w tym: 4276 - 5934 - 6279 - 6985 - 808 - 811 - | 17.0%
- Zlote 3193 747% 3864 651% 4168 664% 4596 658% 5146 643% 5373 662% | 127%
- dewizy 1083 253% 2070 349% 2111 336% 2389 342% 2862 357% 2737  337% | 275%
zf:]g‘xyd!ﬁ%‘v’f;;dam‘” 2542 594% 3686 621% 4164 663% 4754 681% 5320 664% 5354  66,0% | 203%
- konsumpcyjne 1025 403% 1364 37.0% 1322 317% 1340 282% 1304 255% 1262  236% | 62%
- mieszkaniowe 177 463% 1940 526% 2178 530% 2675 563% 3188 599% 3222 602% | 283%
- pozostale 30 134% 382 104% 665 160% 739 155% 829 156% 869  162% | 250%

(*) udziaty obliczane sq wedfug nastepujacych stosunkow — kredyty w ztotych i dewizach do kredytéw ogétem, kredyty dla gosp. dom. do kredytéw ogdtem,
kredyty konsumpcyjne do kredytéw dla gosp. dom, kredyty mieszkaniowe do kredytéw dla gosp. domowych, pozostate kredyty do kredytéw dla gosp.
domowych,

(**) Srednioroczna stopa wzrostu w latach 2007-2011

Zréafo: »Raport o sytuacji bankdw w 2009 roku”, UKNF, ,Raport o sytuacji bankéw w 2010 roku”, UKNF, ,Raport o sytuacji ekonomicznej bankéw” WIB na
Zlecenie ZBP NBP, NBP, obliczenia wfasne

3.9.4 Rynek kredytow mieszkaniowych

Catkowite saldo kredytow mieszkaniowych udzielonych przez sektor bankowy w Polsce wzrosto z 117 mid zt na koniec
2007 r. do 318,8 mld zt na koniec 2011 r. (Srednioroczna stopa wzrostu 28,3% rocznie). W okresie od 31.12.2007 do konca
2011 r., saldo zlotowych kredytow mieszkaniowych zwiekszyto sie z 52,6 mid zt do 120,9 mid zt (Srednioroczna stopa
wzrostu 23,1% rocznie), a denominowanych w walutach obcych — z 65,1 mid zt do 197,8 mid zt (Srednioroczna stopa
wzrostu 32,0% rocznie). Obecnie banki stopniowo powracajg do bardziej liberalnej polityki w zakresie wartosci udzielanych
kredytoéw — systematycznie zwieksza sie wspétczynnik LTV (cze$¢ bankdw oferuje kredyty na 100% wartosci lokalu).

Tabela. Wartos¢ i struktura kredytéw mieszkaniowych gospodarstw domowych w latach 2007-2011
oraz na 30.06.2012 r. (mld zi)

2007 udzial 2008 udziat 2009 udzial 2010 udziat 2011  udzial 30.06.2012 udzial | CAGR*
v'v‘rt‘;‘r’T{FymiESZka“i°We' w77 - 10 - 2A78 - 2675 - 3188 - 3222 - | 28.3%
- otowe 526 447% 590 304% 756 347% 982 367% 1209 382% 1310  407% | 23.1%
- walutowe 651 553% 1349 695% 1421 652% 1693 633% 1978 618% 1912  593% | 32.0%

(%) Srednioroczna stopa wzrostu w latach 2007-2011
Zrodfo: ,Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.” NBP, ,Raport o sytuacji bankéw w 2010 roku”, UKNF, ,Raport o sytuacji bankow w 2011 roku”,
UKNF oraz obliczenia wtasne

Wedtug analiz Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa w 2014 r. warto$¢ udzielonych kredytdw osiagnie ok. 390 mid zt
(Biznes i ryzyko na rynku kredytow mieszkaniowych dla ludnosci w perspektywie 2014 r. IBnGR we wspotpracy z REAS,
czerwiec 2010 r.). Wedtug Instytutu czynnikiem odpowiadajacym za rozwdj polskiego rynku kredytdw hipotecznych
w najblizszych latach bedzie wzrost dostepno$ci kredytow, w wyniku ztagodzenia polityki kredytowej.

3.9.5 Rynek kredytéw konsumpcyjnych

Saldo kredytéw na cele konsumpcyjne, obejmujacych kredyty w rachunku biezacym, kredyty gotdwkowe, kredyty zwigzane
z kartami kredytowymi oraz inne kredyty i pozyczki, udzielonych przez sektor bankowy w Polsce gospodarstwom domowym,
wzrosto z 102,5 mld zt na koniec roku 2007 do 130,4 mid zt na koniec 2011 r. (Srednioroczna stopa wzrostu 6,2% rocznie).
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Tabela. Wartos¢ i struktura kredytéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych w latach 2007-2011 oraz na
30.06.2012 . (mld z})

2007 2008 2009 2010 2011 Vi 2012 CAGR*

Konsumpcyjne 102,5 136,4 154,5 134,0 130,4 126,2 6,2%

(%) Srednioroczna stopa wzrostu w latach 2007-2011
Zrédfo: ,Rozwoj systemu finansowego w Polsce w 2009 r.” NBP, ,Raport o sytuacji bankow w 2010 roku”, UKNF, ,Raport o sytuacji bankow w 2011 roku”,
UKNF oraz obliczenia wiasne

3.9.6 Posrednicy finansowi

Pierwsze firmy doradztwa finansowego pojawity sie na rynku polskim po 2000 r. Silna konkurencja i rywalizacja o nowych
klientow pomiedzy duzymi instytucjami finansowymi umozZliwita powstanie firm posrednictwa finansowego, ktére staty sie
nowymi kanatami dystrybucji coraz wiekszej liczby i coraz bardziej ztozonych produktéw finansowych. Réznorodnosé ofert,
gtdwnie kredytdw hipotecznych i produktow inwestycyjnych, spowodowata wzrost popytu na ustugi doradcéw finansowych
w Polsce.

Posrednicy kredytowi podpisujg umowy kredytowe w imieniu bankéw (kredyty i pozyczki udzielane za ich posrednictwem
stanowig zaangazowanie kredytowe bankéw, a zatem sg wykazywane w bilansach bankéw). Posrednicy oferujg zwykle
kredyty ratalne i gotdwkowe, samochodowe, hipoteczne oraz kredyty i pozyczki innego rodzaju. Duze firmy posrednictwa
oferujq réwniez karty kredytowe. Wedtug Narodowego Banku Polskiego w Polsce dziata kilka tysiecy firm posrednictwa
kredytowego. W wiekszo$ci sq to mate przedsigbiorstwa wspotpracujace na rynku lokalnym z jednym lub kilkoma bankami.
Wiodaca role odgrywa jednak kilka duzych firm o zasiegu ogélnokrajowym, ktore w wigkszo$ci sq kontrolowane przez banki.
W ostatnich latach, na rynku posrednictwa kredytowego wystepowaly liczne przejecia po$rednikéw — przy czym podmiotami
przejmujacymi byty zaréwno banki, jak i inne firmy posrednictwa finansowego.

Ustugi $wiadczone przez posrednikdw i doradcdw finansowych sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej kraju.
Po zatamaniu na rynkach finansowych, pod koniec 2008 r. oraz na poczatku 2009 r. wolumen udzielanych kredytoéw
hipotecznych znaczaco sie zmniejszyt. Banki wycofaly sie z udzielania kredytdw denominowanych we frankach
szwajcarskich, ktdre wczesniej zdecydowanie dominowaty na rynku kredytéw hipotecznych. Akcja kredytowa wyhamowata,
co mialo znaczacy wplyw na dziatalno$¢ branzy posrednictwa finansowego. W latach 2010-2011 mozna jednak
zaobserwowa¢ ponowne ozywienie akcji kredytowej. Na podstawie danych Zwigzku Firm Doradztwa Finansowego oraz
Open Finance fgczna kwota rozdystrybuowanych kredytéw hipotecznych przez po$rednikow i doradcdw finansowych
zrzeszonych w ZFDF wyniosta ok. 13,2 mid zt w 2010 r. W catym 2011 r. firmy zrzeszone w cytowanej organizacji udzielity
tacznie kredytow hipotecznych w wysoko$ci 16,89 mid zt, czyli o 28% wiecej niz rok wczeséniej. Biorac pod uwage sam IV
kwartat 2011 r. suma ta wyniosta 3,95 mid zt.,

Z danych Zwigzku Firm Doradztwa Finansowego oraz Open Finance wynika, ze dystrybucja produktdw inwestycyjnych przez
posrednikéw i doradcow finansowych w 2011 r. siegneta ok. 8,3 mlid zt przy wzroscie o0 16% w stosunku do 2010 r. W IV
kwartale 2011 r. wielko$¢ sprzedazy produktow inwestycyjnych wyniosta 2,1 mid zt.

Zdecydowanym liderem rynku po$rednictwa finansowego zaréwno w segmencie produktéw kredytowych, jak
i inwestycyjnych jest Open Finance. Jego udziat w obu segmentach rynku wynidst odpowiednio 43% i 97% w 2010 r. oraz
41%i95% w 2011 .

Sytuacja na rynku doradztwa finansowego jest determinowana gtdéwnie przez zdolno$¢ Polakéw do zaciggania nowych
kredytow hipotecznych, jak réwniez ich zdolno$¢ do zakupu produktow inwestycyjnych determinowang przez stan ich
oszczednosci oraz sktonnos¢ do 0szczedzania i ponoszenia ryzyka inwestycyjnego.

Wedtug Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, gtéwnymi atutami wyspecjalizowanych firm posrednictwa finansowego
sq;

- ogolnokrajowy zasieg dziatania, szczegolnie pokrywajacy mate miasta, w ktorych utrzymanie oddziatéw
bankowych mogtoby by¢ nieoptacalne;

- wiekszo$¢ posrednikéw kredytowych posiada duza wiedze na temat potrzeb i preferencji klientéw co pozwala im
na odpowiednie dopasowanie oferty produktowej do potrzeb klientow;

- zazwyczaj sg oni w stanie zbudowac osobista relacje z klientem;

- na ogot, oprocz kredytow, posrednicy kredytowi oferujg tez inne produkty np. produkty ubezpieczeniowe,
inwestycyjne.

Obecnie na polskim rynku doradztwa finansowego nadal dziata wiele podmiotéw jednakze tylko najwieksze z nich odgrywajq
na tym rynku istotng role. Nalezg do nich przede wszystkim: Open Finance, DK Notus, Expander, Home Broker,
Powszechny Dom Kredytowy, Money Expert, Doradcy24, oraz A-Z Finanse wraz z Goldenegg. Ponizsza tabela przedstawia
najwigksze podmioty na rynku posrednictwa finansowego w Polsce.
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Tabela. Najwieksze firmy posrednictwa finansowego w Polsce w 2011 r. oraz | kw. 2012 r.

Wartos¢ udzielonych kredytow Wartos¢ produktow inwestycyjnych
Firma Data zafozenia hipotecznych (min z) (min zt)
w2011r. wlkw. 2012r. w2011r. wlkw. 2012r.
Open Finance 2004 r. 6985,0 1718,0 7879,0* 1747,0*
Expander 2000r. 2470,0 502,0 76,0 25,0
Home Broker 2007 r. 21129 b.d. 141,9 b.d.!
Aspiro S.A. 2009 . 1532,4 322,3 b.d. b.d.
Money Expert 2006 r. 1164,2 308,82 37 3,8
Powszechny Dom Kredytowy S.A. 2003 r. 958,2 137,0 b.d. b.d.
Doradcy24 2006 r. 614,6 107,6 3.1 08
Gold Finance 2005 430,4 118,3 6,5 1,4
A-Z Finanse + Goldenegg*** 2006 r. 378,2 b.d.2 26,15 b.d.?
Credit House Polska 2007 . 178,3 b.d. b.d. b.d.
Real Finance 2007 . 71,0 12,0 63 14,0

(*) Wraz z biurami i lokalnymi centrami mobilnych doradcow Open Direct (**)Spétka prezentuje warto$¢ sprzedanych produktéw inwestycyjnych jako
warto$ci sprzedanych produktéw inwestycyjnych, ubezpieczeniowych, i tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, badz w przypadku dfugoterminowych
planéw oszczednosciowych: jako zadeklarowane wpfaty klientéw (***) Spétka A-Z Finanse, ktéra powstata w 2006 r. przejefa w marcu 2009 r. spotke
Goldenegg — Niezalezni Doradcy Finansowi, ktéra rozpoczeta swojq dziatalno$é¢ w 2004 r.

"W zwigzku z przejeciem przez Open Finance udziatdw w Home Broker, od poczatku 2012 r. skumulowane dane zaprezentowane zostaty w wierszu
odpowiadajgcym Open Finance.

2 W zwigzku z utworzeniem Grupy Money Expert, w skfad ktérej wchodzg takie spétki jak: Money Expert, A-Z Finanse oraz Goldenegg, od poczatku 2012 .
skumulowane dane zaprezentowane zostaty w wierszu odpowiadajgcym Money Expert.

Zrédfo: Zwigzek Firm Doradztwa Finansowego, DK Notus, Open Finance, http://media.aspiro.net.pl/pr/164027/aspiro-wysoka-sprzedaz-i-wiecej-produktow

W powyzszym zestawieniu nie zostata ujeta spdtka Tax Care S.A., nalezaca do Emitenta, dziatajgca na rynku posrednictwa
finansowego od 2009 r. Inna spétka z Grupy Idea Bank, Powszechny Dom Kredytowy S.A., znajduje sie w zestawieniu
kredytowym na széstym miejscu. W jej przypadku wida¢ wyrazng koncentracie na dziatalnosci kredytowej, a w duzo
mniejszym stopniu na dystrybuciji produktéw inwestycyjnych. Statystyki dotyczace udziatéw poszczegoinych firm doradztwa
finansowego w rynku sa czesto zaburzone na skutek czestych ostatnio potgczer spotek. Do ostatnich transakcji naleza;
przejecie spotki Home Broker przez lidera — Open Finance oraz utworzenie Grupy Money Expert, powstatej dzieki fuzji
Money Expert S.A. oraz A-Z Finanse S.A.
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IV.  CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej Propozycji Nabycia. Kazde
z oméwionych ponizej ryzyk moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Spotki,
co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego
moga oni straci¢ cze$¢ lub catosé zainwestowanych Srodkdw.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomo$¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi ryzykami, na jakie narazony
jest Emitent. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem Spotki nie s obecnie istotne lub ktorych Spétka, na
dzien sporzadzenia Propozycji Nabycia, nie zidentyfikowata, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktérych mowa powyzej.

4.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq Emitenta

4.1.1. Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii

Emitent oraz spétki z Grupy Emitenta narazone sg na ryzyko zwigzane z przyjmowaniem i realizacjg, strategii. Istnieje
mozliwo$¢, ze spdtki mogq podjaé nieodpowiednie decyzje strategiczne, nie wdrozy¢ decyzji lub nie by¢ w stanie
zareagowac na zmieniajgce sie warunki rynkowe i tym samym moga nie by¢ w stanie cze$ciowo lub w petni osiggna¢ celow
wskazanych w swoich planach strategicznych. Nie mozna z géry zagwarantowac, ze spotki bedg w stanie zrealizowa¢ swojq
strategie i osiggna¢ swoje cele bez wzgledu na warunki rynkowe, niekorzystne otoczenie gospodarcze, rosnacg konkurencije
lub dziatania podejmowane przez gtdwnych konkurentéw. Na realizacje strategii i osiggniecie celow wptyw bedg tez miaty
pewne szczegoine warunki, w tym warunki wynikajace z mozliwych opdznien lub niewdrozenia planu strategicznego,
powodzenie inicjatyw majacych na celu poprawe skuteczno$ci zarzadzania spotkami. Jesli Emitent czy spotki z Grupy
Emitenta nie bedgq w stanie osiggnaC przyjetych celéw strategicznych, moze to mieC istotny negatywny wpltyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

Ponadto elementem strategii Emitenta jest intensyfikacja prowadzonej akcji kredytowej, po uprzednim odpowiednim
podniesieniu poziomu funduszy wtasnych m.in. dzieki Srodkom pozyskanym z emisji Obligacji.

Niemoznos$¢ realizacji jednego lub wielu dziatan zawartych w strategii Emitenta moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.2. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Podmiotem posrednio dominujacym wzgledem Spéiki jest dr Leszek Czarnecki. Dr Leszek Czarnecki dysponuje liczbg
gloséw wystarczajaca, by na Walnym Zgromadzeniu podja¢ istotne dla dziatalno$ci Spotki uchwaty i w zwigzku z tym bedzie
mogt w znaczacym stopniu wptywaé na dziatalno$¢ Emitenta. W szczegélno$ci dr Leszek Czarnecki bedzie miat wplyw na
nastepujace kwestie:

* nominowanie i wybodr czlonkdéw Rady Nadzorczej, ktéra powotuje Zarzad Spétki, a poprzez Zarzad — na
zarzadzanie oraz realizacje polityki i strategii biznesowych;

» emisje akcji i warunki tych emisji;
» decyzje o wyplacie dywidendy; oraz
*  zmiany Statutu Spétki.
Jednocze$nie, posiadanie posrednio przez dr Leszka Czarneckiego znacznego pakietu Akcji Emitenta daje mozliwosé

blokowania uchwat Walnego Zgromadzenia, ktére w jego ocenie bedq niekorzystne, w tym uchwat, ktére mogtyby
doprowadzi¢ do rozwodnienia jego udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Wplyw dr Leszka Czarneckiego na dziatalno$¢ Emitenta z uwagi na jego zaangazowanie kapitatowe jest znaczacy.
Dr Leszek Czarnecki uprawia nurkowanie gtebinowe. Jakiekolwiek obrazenia odniesione przez dr Leszka Czarneckiego
w wyniku takiej aktywno$ci, mogg istotnie wptynaC na jego zdolno$¢ do uczestnictwa w zarzadzaniu jego grupg kapitatowg,
i tym samym na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ponadto podjecie czy realizacja przez dr Leszka Czarneckiego w przysziosci decyzji o zbyciu czesci lub wszystkich
posiadanych akcji podmiotu dominujacego, moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta.
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4.1.3. Ryzyko zwigzane z silng zaleznosciq od kadry zarzadzajacej zdolnej do
efektywnego zarzadzania aktywami i $wiadczenia wysokiej jakosci ustug

Sukces Emitenta w duzym stopniu bedzie zaleze¢ od umiejetnosci pozyskania iutrzymania kadry zarzadzajacej
i kluczowych pracownikow w przedsiebiorstwie Emitenta i spétkach z Grupy Emitenta. Utrata kluczowych pracownikéw jak
réwniez niewystarczajaca jako$¢ ustug Swiadczonych przez pracownikéw moze skutkowaé utratg czesci klientow.

Wszelkie problemy z pozyskaniem lub utrzymaniem kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow lub pozyskaniem
i utrzymaniem innego wykwalifikowanego personelu moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan
z tytutu papieréw warto$ciowych.

4.1.4. Ryzyko konkurencji

Konkurencyjno$¢ oferty Emitenta zalezy od wielu czynnikéw, w tym: charakterystyki produktéw, jakosci oferowanych ustug,
poziomu cen, zdolnosci dystrybucyjnych, skali dziatalno$ci i potencjatu finansowego oraz rozpoznawalno$ci marek. Gtéwni
konkurenci Emitenta oraz spoétek z Grupy Emitenta to przede wszystkim duze polskie i zagraniczne banki oraz posrednicy
finansowi. W przysziosci mogq rowniez pojawi¢ sie znaczace podmioty, wtym niebankowe instytucje finansowe, nie
podlegajace restrykcyjnym regulacjom prawnym, ktére beda konkurowa¢ z Emitentem w procesie pozyskiwania funduszy
i klientéw na rynkach, na ktorych spétki te prowadza dziatalnosé.

Zwigkszenie konkurencji moze mie¢ istotny wptyw na generowane marze i w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.5. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania zrédet finansowania dziafalnosci

Wzrost Emitenta i dalsze wdrazanie strategii moze w przyszioSci zalezeC od mozliwosci pozyskania finansowania
dziatalnosci poszczegoinych spétek z Grupy Emitenta oraz ich innych potrzeb rozwojowych. W przypadku Banku przyjeta
strategia rozwoju przewiduje, ze finansowanie dziatainosci kredytowej bedzie pochodzi¢ w wiekszosci z depozytdw klientow
i uzupetiana bedzie w miare mozliwosci z rynku finansowego i kapitatowego (w tym z emisji Obligacji), dlatego tez ich
rozwoj zalezy od mozliwosci pozyskania na korzystnych warunkach takiego finansowania. Pogorszenie stabilnosci na
rynkach finansowych moze utrudniac i zwigkszy¢ koszty pozyskania finansowania na rynku miedzybankowym oraz nasili¢
konkurencje pomiedzy instytucjami zajmujgcymi sie pozyskiwaniem depozytéw od klientéw indywidualnych.

W przypadku braku mozliwosci pozyskiwania finansowania na atrakcyjnych warunkach mozliwo$¢ wzrostu dziatalnoSci
Emitenta moze zosta¢ ograniczona, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jej perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw
warto$ciowych.

4.1.6. Ryzyko zwigzane z rozszerzaniem oferty produktow i ustug

Emitent, realizujgc strategie rozwoju dziatalnoci miedzy innymi poprzez ciggte dostosowywanie oferty do oczekiwan
klientéw, rozszerza i zamierza nadal wzbogaca¢ swojg palete produktéw i ustug. Ekspansja w kierunku nowych obszaréw
dziatalno$ci i produktow naraza jednak Emitenta na ryzyka i rodzi wyzwania. Moze okazac sie, ze nowe produkty lub ustugi
mogq nhie spetnia¢c wymagan klientéw lub oczekiwai Emitenta co do ich dochodowos$ci. Emitent nie ma pewno$ci czy
wprowadzenie nowych produktéw i ustug nie narazi go na sankcje ze strony organdéw nadzorujgcych. Poza tym poszerzanie
oferty produktow i ustug wymaga ciagtego rozbudowywania systemu zarzadzania ryzykiem oraz funkcjonalnosci systemow
informatycznych.

Niemozno$¢ osiggnigcia przez Emitenta zamierzonych wynikéw w zakresie produktow i ustug moze mie¢ istotny i negatywny
wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, i wyniki operacyjne Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych. Jednoczesnie brak reakcji lub spdzniona reakcja na rosnace
potrzeby klientdw w zakresie ustug i produktéw finansowych moga skutkowaé niemozno$cia utrzymania udziatu w rynku oraz
utratg czesci klientéw na rzecz konkurencji, co rowniez moze mie¢ istotny i negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papieréw
warto$ciowych.
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4.1.7. Ryzyko plynno$ci finansowej Emitenta

Ryzyko ptynnosci wynika z niezgodnosci w terminach zapadalno$ci aktywow i wymagalno$ci pasywéw, co moze
spowodowa¢ potencjalne trudno$ci Emitenta z ptynno$cig finansowa, zwlaszcza gdy powstanie ujemna réznica miedzy
skumulowanymi wplywami, a wyptywami w danym okresie. W szczeg6lnosci u Emitenta wystepuje strukturalne
niedopasowanie terminéw zapadalnosci aktywdw iwymagalnosci pasywéw w zwigzku z posiadaniem portfela
dtugoterminowych kredytéw hipotecznych finansowanego depozytami o znaczaco kroétszych terminach wymagalnosci.

Jednym z podstawowych zrodet finansowania dziatalnosci Emitenta sa depozyty klientow. Wystapienie sytuacji, w ktore;
duza cze$¢ depozytariuszy Emitenta wycofataby swoje depozyty na zadanie lub nie przedtuzytaby swoich lokat w terminach
ich wymagalnosci mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na ptynnos¢ Emitenta.

Dodatkowym zrédtem finansowania Emitenta moga by¢ dywidendy od spétek zaleznych, jednak nie mozna zagwarantowac,
ze spotki te bedq osiggaty wyniki finansowe pozwalajace na wyptate dywidendy, badz tez czy strategia Emitenta bedzie
przewidywac wyptate dywidendy czy zatrzymywanie zyskow w spdtkach zaleznych.

Istotne wsparcie dla zarzadzania ptynnoScig, stanowig systemy informatyczne. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze systemy
informatyczne w pewnych przypadkach nie spetnig poktadanych w nich oczekiwan, szczegdlnie w okresie braku stabilnoSci
na rynkach finansowych lub w odniesieniu do ryzyk, ktére nie zostaty prawidtowo zidentyfikowane, i w efekcie moze narazi¢
Emitenta na istotne straty.

Opisane powyzej okolicznodci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw
warto$ciowych.

4.1.8. Ryzyko zwigzane z wpfywem poziomu cen i pfynnosci papierow
warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa na warto$¢ portfela
papieréw wartosciowych Emitenta

W bilansie Emitenta na 30.06.2012 r. portfel Obligacji Skarbu Panstwa miat warto$¢ 172 min ziotych.

Negatywny wplyw na cene papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa moze mie¢ wzrost ich podazy
rynkowej wywotany np. poprzez obnizenie ocen ratingowych Polski, wzrost poziomu stép procentowych w Polsce, czy tez
zwiekszone potrzeby pozyczkowe Skarbu Panstwa. Tym samym czynniki te mogq niekorzystnie wptynaé na cene, jaka
Emitent magtby w przysziosci uzyskac ze sprzedazy papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panfstwa.

Opisane powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym
na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.9. Ryzyko stop procentowych

Zyski Emitenta co do zasady zalezg od poziomu réznicy miedzy oprocentowaniem aktywow, a oprocentowaniem ptaconym
za depozyty lub pozyskane zrodta finansowania swojej dziatalno$ci. Zmiany stop procentowych mogq wiec mie¢ negatywny
wplyw na sytuacje finansowg spotek. Powyzsze moze nastapi¢ poprzez zmniejszenie zapotrzebowania klientdw na kredyty
czy zmniejszenie wolumenu pozyskiwanych depozytow, jak rowniez obnizenie poziomu rentowno$ci udzielanych kredytéw,
obnizenie zdolnoSci kredytobiorcéw do splaty zadtuzenia, spadek ich sity nabywczej, a takze spadek warto$ci posiadanych
aktywow, jak rowniez wzrost oprocentowania depozytdw bankowych iinnych form finansowania dziatalno$ci. Emitent
zarzadza ryzykiem stép procentowych, niemniej w okreslonych warunkach rynkowych moze nie by¢ w stanie w sposob
skuteczny reagowa¢ na zmiany stoép procentowych, zardwno w odniesieniu do oprocentowania aktywow stanowigcych
zrodlo przychodéw, jak i oprocentowania pasywow, badz podejmowane Srodki zaradcze mogg oznacza¢ koniecznosé
poniesienia dodatkowych kosztow. Skutkiem tych zdarzer moze byé znaczne obnizenie ich zyskownoéci, co w konsekwencji
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym
na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.10. Ryzyko operacyjne

Emitent podlega okreslonym ryzykom operacyjnym, co obejmuje m.in.: przerwy w obstudze, btedy, oszustwa oséb trzecich,
przeoczenia, opdznienia w $wiadczeniu ustug. Nieprzewidziane zdarzenia, takie jak m.in.: ataki terrorystyczne, katastrofy,
pandemie, kradzieze iwyludzenia, awarie sieci telekomunikacyjnych lub informatycznych czy nieprawidtowe dziatanie
systeméw i proceséw wewnetrznych mogq zaktéci¢ dziatalno$¢ Emitenta, spowodowaé znaczace straty i wzrost kosztow
operacyjnych. Mogq takze przyczyni¢ sie do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie uzyska¢ ochrony ubezpieczeniowej
w odniesieniu do niektorych rodzajow ryzyka. Ewentualne niedociggniecia w zarzadzaniu ryzykiem i sprawowanej kontroli
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w odniesieniu do ryzyka operacyjnego moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu
papierdow warto$ciowych.

4.1.11. Ryzyko zwigzane z niedotrzymywaniem zobowigzan przez kontrahentéow
instytucjonalnych

Emitent realizuje transakcje z kontrahentami w sektorze ustug finansowych, w tym réwniez z polskimi i zagranicznymi
bankami komercyjnymi, bankami inwestycyjnymi oraz innymi klientami instytucjonalnymi. Niedotrzymanie zobowigzan,
a nawet pogtoski badz watpliwosci dotyczace wyptacalno$ci niektorych instytucji finansowych i ogélnie instytucji sektora
ustug finansowych moga doprowadzac¢ w przysztosci do ogoéinorynkowych probleméw z ptynnoscia, a takze moga skutkowaé
niedotrzymaniem zobowigzan przez inne instytucje finansowe. Wiele rutynowych transakcji realizowanych przy wspétudziale
Emitenta jest obcigzonych znacznym ryzykiem kredytowym w razie niedotrzymania zobowigzar przez ktdregokolwiek z ich
znaczacych kontrahentéw. Pomimo instrumentdw kontroli ryzyka stosowanych przez Emitenta, niedotrzymanie zobowigzan
przez znaczacego partnera finansowego badz tez problemy z ptynnoécig w sektorze ustug finansowych, moga mie¢ istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolnos¢
do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.12. Ryzyko kredytowe

Emitent naraZzony jest na ryzyko kredytowe, na ktore sktada sie w szczegdlno$ci: (i) ryzyko kontrahenta odzwierciedlajace
straty zwigzane z niewykonaniem zobowigzan przez kontrahentéw lub pogorszeniem sie ich zdolnosci do wykonywania
zobowigzan, oraz (ii) ryzyko koncentracji inwestyciji tj. ryzyko wynikajace z niskiej dywersyfikacji portfela aktywow ze wzgledu
na koncentracje kontrahentdw jak i koncentracje produktéw.

Nieefektywno$¢ przyjetych procedur zarzgdzania ryzykiem kredytowym, btedy w zarzadzaniu tym ryzykiem i sprawowanej
kontroli w odniesieniu do tego ryzyka moga mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu
papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane przede wszystkim z dziatalno$cig bankowg Emitenta. W przypadku banku wystepuje
gtéwnie w obszarze bankowo$ci detalicznej, a takze korporacyjnej oraz na rynku miedzybankowym. Prowadzenie te
dziatalnosci zwigzane jest z ryzykiem nieterminowej sptaty kredytu przez klientéw, zarbwno w odniesieniu do rat
kapitatowych jak i odsetek oraz zryzykiem nizszej niz zaktadana skuteczno$ci ustanowionych prawnych zabezpieczen
kredytow. Czynniki majace wplyw na jako$¢ portfela kredytowego obejmujg miedzy innymi: sytuacje finansowa
kredytobiorcow, ich zdolno$¢ kredytowa i sktonnos¢ do sptaty zobowigzan, mozliwg do zrealizowania warto$¢ zabezpieczen,
a takze perspektywy uzyskania wsparcia ze strony gwarantéw/poreczycieli kredytow.

W obliczu niepewnej sytuacji na rynku co do przysziej koniunktury w gospodarce oraz zawirowan na rynkach finansowych
proces oceny zdolnoSci kredytowej klientow i wyceny strat z tytutu ryzyka kredytowego jest obecnie bardzo ztozony. Nawet
najlepsze metody analityczne nie sg w stanie catkowicie wyeliminowac ryzyka strat zwigzanych z ryzykiem kredytowym. Nie
mozna wigc zagwarantowag, ze stan jakosci portfela kredytowego Emitenta nie bedzie ulegat pogorszeniu w przysziosci, co
mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym
samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych.

Oceniajac zdolno$¢ kredytowa, klientdw Emitent opiera sie miedzy innymi na informacjach pochodzacych ze Zrodet
zewnetrznych. Dane wykorzystywane w procesie badania zdolnosci kredytowej weryfikowane sg w zrddtach zewnetrznych,
w tym w bazie danych prowadzonej przez Biuro Informacji Kredytowej S.A., w ktérej zbierane i przetwarzane sg informacje
kredytowe dostarczane przez banki czlonkowskie. Jednakze, nie wszystkie polskie banki biorg udziat w systemie
informacyjnym prowadzonym przez Biuro Informacji Kredytowej S.A. Z powodu ograniczen zwigzanych z dostepnoscig
informacii oraz nie rozwinigta w petni infrastruktura informacyjna, ocena ryzyka zwigzanego z kredytami udzielanymi danemu
klientowi moze nie by¢ oparta na kompletnych, doktadnych czy wiarygodnych informacjach, co moze w szczegdlnosci
doprowadzi¢ do sytuacji tzw. przekredytowania tj. nadmiernego zadtuzenia kredytobiorcdw w stosunku do ich zdolnoci
kredytowej. Ryzyko pogorszenia zdolnosci kredytowej klientdw na skutek przekredytowania moze by¢ réwniez
spowodowane zacigganiem przez nich kolejnych kredytéw w bankach stosujacych bardziej liberalne zasady oceny ryzyka
lub w instytucjach parabankowych, zwlaszcza takich, ktére nie dostosowaty zasad oceny ryzyka do kierunkowych
wytycznych ze strony nadzoru bankowego.

W rezultacie moze mie¢ to istotny i negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do efektywnego zarzadzania ryzykiem
kredytowym, w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw
warto$ciowych.
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4.1.13. Ryzyko zwigzane z dochodzeniem naleznosci oraz spadkiem wartosci
zabezpieczen

Emitent prowadzi dziatalno§¢ windykacyjng, ktéra dotyczy w gtéwnej mierze dochodzenia naleznosci w dziatalnosci
bankowej oraz leasingowej. Prowadzenie dziatan windykacyjnych, postepowan sadowych i egzekucji komorniczej moze by¢
czasochfonne i utrudnione. W szczegéinosci procedury sprzedazy nieruchomosci lub innych form egzekucji z nieruchomosci
moga by¢ diugotrwate i mato skuteczne. Windykacja nalezno$ci moze nie przynie$¢ zatozonych efektow i odzyskane kwoty
moga by¢ nizsze niz zaktadano.

Co wiecej warto$¢ aktywdw stanowigcych zabezpieczenie portfela kredytowego Emitenta, w szczegdlnosci warto$é
nieruchomosci, podlega istotnym wahaniom i zmianom na skutek zaistnienia czynnikdw pozostajacych poza jego kontrolg,
w tym czynnikdw makroekonomicznych majgcych wptyw na polskg gospodarke. Kazdy spadek warto$ci zabezpieczeh moze
spowodowac zmniejszenie kwoty, ktérg Emitent bedzie mogt uzyska¢ w wyniku realizacji tych zabezpieczen.

W powyzszych sytuacjach moze wystapi¢ konieczno$¢ utworzenia dodatkowych rezerw na pokrycie wigkszej, rzeczywiste;
utraty wartosci portfela kredytowego lub dokonania odpisdw, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw
zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.14. Ryzyko zwiekszenia odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytoéw i pozyczek

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek udzielonych przez Emitenta tworzone s w oparciu
o metodologie zatwierdzong przez Zarzad i opartg na ocenie przysztych przeptywdw pienigznych z tytutdw kredytow
i pozyczek oraz na analizie historii sptat kredytow i pozyczek, w szczegolnodci okresu ich przeterminowania, oraz na
podstawie spodziewanych odzyskéw z portfela kredytowego i wyceny zabezpieczen. Zarzad Emitenta doklada wszelkich
staran, aby oszacowa¢ wtasciwg kwote odpiséw z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek, jednak ich wysoko$¢ moze nie
odpowiadac¢ rzeczywistym stratom, jakie moze ponie$¢ Spotka.

W przyszto$ci Emitent moze by¢ zmuszony do zwigkszenia lub zmniejszenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartoSci
kredytéw i pozyczek w nastepstwie wzrostu lub spadku wartosci aktywow z przestankq utraty warto$ci, zmiany skutecznosci
przyjetych zabezpieczer lub z innych przyczyn. Zmiana szacunkdw kosztow ryzyka kredytéw i pozyczek, a w szczeg6Inosci
zwigkszenie odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek moze miec istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki, sytuacje finansowa i potrzeby kapitatowe Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢
do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.15. Ryzyko walutowe, w tym z tytutu portfela kredytow walutowych

Emitent nie posiadana znaczacego portfela kredytow walutowych, a posiadane ekspozycje sg zabezpieczone. Obecnie
poziom ryzyka walutowego na jakie narazone jest Emitent nie jest istotny. W przyjetej strategii Emitent nie zaktada
podejmowania znaczacej akcji kredytowej w walutach obcych. Niemniej jednak, nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci
ekspozycja Emitenta na ryzyko walutowe wzrosnie i w konsekwencji zmiany kurséw walut oraz zmiany cen i dostepno$¢
instrumentéw zabezpieczajacych to ryzyko moze mie¢ znaczacy wplyw na sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na
jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzar z tytuty papieréw warto$ciowych.

4.1.16. Ryzyko stosowania przez Emitenta niedozwolonych postanowien umownych

Znaczng czes¢ klientdw spétek z Grupy Emitenta stanowig konsumenci, ktérych prawo obejmuje szczegdlng ochrong
w zakresie zawierania uméw z przedsigbiorcami na podstawie stosowanych przez przedsiebiorce wzorcdw umownych,
w szczegdlnosci dotyczy to ustug bankowych. Prezes UOKIK prowadzi rejestr niedozwolonych postanowien umownych
uznanych za takie na podstawie prawomocnych orzeczen Sadu Ochrony Konsumentdw i Konkurencji. Postanowienia
umieszczone w powyzszym rejestrze nie obowigzujg konsumentdéw z mocy prawa. Jednoczes$nie, wymaga podkreslenia, ze
dotychczasowa linia orzecznictwa saddéw w sprawach niedozwolonych postanowien umownych jest niekorzystna dla
przedsiebiorcow.

Nie mozna wykluczy¢, ze stosowane przez spdtki z Grupy Emitenta wzory umoéw zawierajq klauzule, ktére sg lub
potencjalnie mogg by¢ uznane za niedozwolone postanowienia umowne. Wykluczenie tych postanowiert z umowy mogtoby
ostabi¢ pozycje spdtek w stosunku do konsumentéw i narazi¢ na roszczenia odszkodowawcze w przypadku, gdyby
zastosowanie niedozwolonych postanowiert umownych spowodowato powstanie po stronie konsumentéw szkody.

Okolicznosci te mogg wptynagé niekorzystnie na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju Grupy
Emitenta.
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4.1.17. Ryzyko reputacyjne

Ryzyko zwigzane z reputacja, czyli ryzyko wynikajace z negatywnego nastawienia opinii publicznej, jest nierozerwalnie
zwigzane z dziatalnoScig Emitenta. Negatywne nastawienie opinii publicznej moze wynikaé z rzeczywistego sposobu
prowadzenia dziatalno$ci przez Emitenta, czy tez praktyk catego sektora bankowego lub finansowego, albo tez ze sposobu,
w jaki sg one postrzegane. Negatywne nastawienie opinii publicznej moze mie¢ ujemny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do
przyciagniecia lub utrzymania klientow. Emitent nie moze zagwarantowac, ze uda mu si¢ skutecznie unikng¢ negatywnych
konsekwencji dla dziatalno$ci wynikajacych z ryzyka zwigzanego z reputacjg, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na
rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.18. Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykami
i kontroli wewnetrznej

Emitent posiada wdrozone procedury i systemy zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrzne, nie mozna jednak
zagwarantowac, ze zapewnig one ochrone przed kazdego rodzaju ryzykiem wiasciwym dla jego dziatalnoci.

W szczegoInosci istotnym kanatem pozyskania klientéw i sprzedazy produktéw Emitenta sg po$rednicy finansowi. Podmioty
te pozyskujg od potencjalnych klientéw dane do wnioskéw kredytowych, w tym dotyczace zatrudnienia, dochodow czy oceny
zabezpieczen, na podstawie ktorych oceniana jest zdolno$¢ i wiarygodnos¢ kredytowa klienta. Emitent weryfikuje te
informacje, korzystajac z niezaleznych zrédet oraz procedur / metod rozpoznawania potencjalnych btedéw i prob oszustw.
Nie mozna jednak zagwarantowaé, ze procedury te zabezpieczg banki przed ewentualnymi prébami wprowadzenia w btad,
w tym takze w wyniku oszustw.

Istnieje tez ryzyko, ze pracownicy nie bedg we wiasciwy sposob wykonywaé wspomnianych procedur i stosowac dostepnych
systeméw. Ponadto, mozliwosci zarzadzania ryzykiem przez Emitenta mogq by¢ ograniczone dostepem do odpowiednich
informaciji, narzedzi czy rozwigzan technologicznych. Nieosiagniecie zakladanej skutecznosci w zakresie zarzadzania
ryzykiem i kontroli wewnetrznej lub niemozno$¢ dokonania zamierzonych usprawnien w planowanym terminie, moze mie¢
istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego
zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.1.19. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systeméw informatycznych

Dziatalno$¢ Emitenta jest w duzej mierze uzalezniona od zdolnosci systemoéw informatycznych do poprawnego i szybkiego
przetwarzania wielu transakcji. Poprawne funkcjonowanie takich obszaréw jak, z jednej strony — kontrola finansowa,
zarzadzanie ryzykiem, ksiegowo$¢, obstuga klienta, inne systemy przetwarzania danych wraz z sieciami komunikacyjnymi
migdzy réznymi oddziatami Spétki i posrednikami kredytowymi, a gldwnymi centrami przetwarzania danych z drugiej strony,
bedq w dziatalnosci Emitenta kluczowe do realizacji ich strategii i skutecznego konkurowania na rynku finansowym.

Emitent posiada wdrozone procedury archiwizacji i przechowywania danych, w ramach ktérych regularnie wykonywane sq
kopie zapasowe, ktdre mogg zosta¢ wykorzystane w przypadku awarii podstawowych systemow lub istotnego uszkodzenia
danych. Nalezy jednak zaznaczyé, ze nie wszystkie kopie zapasowe funkcjonujg w czasie rzeczywistym i w zwigzku z tym
nie mozna zapewnic, ze jakakolwiek, catkowita lub cze$ciowa awaria gtéwnych systeméw informatycznych lub infrastruktury
komunikacyjnej nie bedzie miata istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Takie awarie mogq
by¢ wynikiem, miedzy innymi, btedéw w oprogramowaniu, wiruséw komputerowych lub btedéw w konwersji w ramach
modernizacji systemow. W Spotce opracowane zostaty procedury zapewnienia ciggtosci dziatania, w tym plany awaryjne
uwzgledniajace krytyczne sytuacje (np. zanik pradu, zniszczenie budynku, awarie sprzetowe). Przywrocenie dziatalnosci
operacyjnej moze nastapi¢ w takich przypadkach w lokalizacjach zastepczych, po odtworzeniu danych z kopii zapasowych.
W celu zabezpieczenia systeméw przed nieautoryzowanym dostepem stosuje sie sprzetowe zabezpieczenia, aw celu
zminimalizowania zagrozen zwigzanych z wirusami, wdrozona zostata polityka ochrony antywirusowej oraz stosowane sg
odpowiednie programy chronigce. Nalezy jednak zaznaczyC, Zze jakiekolwiek ztamanie zabezpieczen prowadzace do
nieautoryzowanego dostepu do danych lub systemow lub celowe usuniecie lub uszkodzenie danych, oprogramowania,
sprzetu komputerowego lub innego sprzetu moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu
papieréw wartosciowych.

Mozliwo$ci obecnych systemoéw informatycznych w zakresie pozyskiwania i przetwarzania danych mogq z czasem okazaé
sie niewystarczajace do skutecznego zarzadzania ryzykami oraz podejmowania wtasciwych i szybkich dziata bedacych
odpowiedzig na zmiany rynkowe badz inne wydarzenia w otoczeniu biznesowym. Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolnosé
do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.
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4.1.20. Ryzyko zwigzane z wyfudzeniami, oszustwami i innymi niepozadanymi
zachowaniami pracownikéw i osob trzecich, ktorym Emitent moze nie by¢ w
stanie zapobiec

Oszustwa, btedy, czy inne niepozadane zachowania pracownikéw spotek z Grupy Emitenta lub oséb trzecich dziatajacych
w ich imieniu, moga okaza¢ sie trudne do wykrycia i zapobiezenia oraz mogq narazi¢ Emitenta na straty finansowe, sankcje
natozone przez organy nadzoru, jak réwniez mogq powaznie nadszarpna¢ ich reputacje. Idea Bank nie moze zapewnic,
ze osoby zajmujace sie dystrybucjg ich produktow (zaréwno pracownicy, jak i posrednicy finansowi) nie dopuszczg sie
oszustw, czy innych niepozadanych zachowan. Mimo, iz stale sg podejmowane dziatania zmierzajace do zwiekszenia
prawdopodobieristwa wykrycia oraz uniknigcia powyzszych zachowan, nie zawsze takie wykrycie lub zapobiezenie moze
mie¢ miejsce. Emitent nie jest w stanie zagwarantowac, ze oszustwa lub inne niepozadane zachowania nie zostaty juz
popetnione i nie sg jeszcze wykryte, jak rdwniez nie zostang popetnione w przysztosci.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg,
Grupy Emitenta.

4.1.21. Ryzyko zwigzane z zalezno$ciq od podmiotéw, ktorych produkty oferujq
spotki z Grupy Emitenta

Spotki z Grupy Emitenta oferujg, oprécz produktéw wiasnych, produkty i ustugi podmiotéw powigzanych oraz innych
niezaleznych od nich podmiotéw (np. towarzystw funduszy inwestycyjnych, towarzystw ubezpieczeniowych). Kiopoty
z mozliwo$cig oferowania tych produktéw i ustug, problemy z ich jako$cig lub dostepno$cig moga negatywnie wptynaé na
wyniki finansowe spétek z Grupy Emitenta, jak réwniez na ich wizerunek. Chcac minimalizowac te ryzyka spotki z Grupy
Emitenta mogq takze napotka¢ trudno$ci w zastgpieniu tych produktow i ustug lub ich zastapienie moze wigza¢ sie
z konieczno$cig poniesienia dodatkowych nieprzewidzianych kosztéw lub ich nizszg rentowno$cia.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych.

4.1.22. Ryzyko zwigzane z nieskutecznosciq polityki w zakresie transakcji
zabezpieczajacych (hedging)

Emitent zawiera i zawiera¢ bedzie transakcje zabezpieczajace w celu ograniczenia ekspozycji na réznego rodzaju ryzyka
finansowe zwigzane z podstawowg dziatalnoscig. Strategia zabezpieczania ryzyka oparta jest i bedzie w przysztoSci
w znacznym stopniu na zatozeniach przyjetych w oparciu o dane historyczne, dlatego tez jakiekolwiek obecne lub przyszte
zmiany na rynku mogg mie¢ ujemny wptyw na skuteczno$¢ podjetych dziatarn zabezpieczajgcych. Jesli ktdras z transakcji
zabezpieczajacych lub stosowana strategia zawierania transakcji zabezpieczajacych okazg sie cho¢ w czesci nieskuteczne,
badz tez zabezpieczajace instrumenty finansowe przewidziane w strategii okazg si¢ niedostepne lub zbyt kosztowne
Emitenta, moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa, a tym
samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych.

4.1.23. Ryzyko zwigzane z transakcjami miedzy podmiotami powigzanymi

W latach 2010-2011 spotki z Grupy Emitenta zawarty miedzy soba szereg transakcji, a takze transakcji z innymi podmiotami
powigzanymi, wchodzacymi w sktad Grupy Akcjonariusza. W ocenie Zarzadu Emitenta transakcje takie byly zawierane na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz zawarte juz transakcje, jak i transakcje, ktére zostang zawarte
w przyszto$ci, mogq zostaC uznane za zawarte na warunkach odbiegajacych od warunkéw rynkowych, co w efekcie moze
prowadzi¢ do braku petnego odzwierciedlenia efektywnosci dziatart gospodarczych spdtek z Grupy Emitenta oraz narazac te
spotki na ryzyko podatkowe zwigzane ze stosowaniem przepiséw prawa podatkowego dotyczacych cen transferowych.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg,
Grupy Emitenta.

4.1.24. Ryzyko wczesniejszej wymagalnosci zadfuzenia

Celem finansowania dziatalno$ci Emitent w przyszto$ci moze zacigga¢ zobowigzania finansowe wobec innych podmiotéw
operujacych na rynku finansowym i kapitatowym, w tym w formie kredytow, pozyczek, emisji obligacji itp. Przyszte umowy
finansowania mogg zawiera¢ postanowienia regulujace okolicznosci, ktére moga stanowi¢ przypadki naruszenia tych umow.
Takie postanowienia mogg ogranicza¢ zdoIno$¢ Emitenta do reagowania na zmieniajace sie warunki rynkowe oraz sytuacje
finansowa, a niedotrzymanie ktoregokolwiek z przewidzianych w takich umowach zobowigzan moze spowodowaé
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przyspieszenie wymagalno$ci zadtuzenia. Jezeli Emitent nie bedzie w stanie dotrzyma¢ tych zobowigzan z jakichkolwiek
powodbw, a nie zostanie zwolniony z obowigzku ich dotrzymania, jego wierzyciele bedg mogli zazadaé natychmiastowej
sptaty zadtuzenia, ustanowienia dodatkowych lub realizacji istniejacych zabezpieczen. Dodatkowo niektore przyszte umowy
finansowania spétek z Grupy Emitenta moga zawiera¢ tzw. klauzule cross default, uprawniajgcq wierzycieli do traktowania
jako przypadek naruszenia, na gruncie konkretnej umowy, innej umowy finansowania, co w przypadku naruszenia jednej
umowy moze doprowadzi€¢ do wczesniejszego rozwigzania nie tylko tej konkretnej umowy, lecz réwniez pozostatych umow
finansowania zawierajgcych te klauzule.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych.

4.1.25. Ryzyko zwigzane z outsourcingiem

Model dziatalno$ci Emitenta zaktada szeroki zakres wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi. Dotyczy to zaréwno doradcéw
finansowych, jak tez podmiotow $wiadczacych ustugi ubezpieczeniowe, finansowe czy informatyczne. Nie mozna wykluczy¢,
ze na skutek zawinionego badZ niezawinionego nienalezytego wykonywania obowigzkow przez te podmioty zewnetrzne
klienci Emitenta poniosg straty. Skutki takich zaniedbat moga ostatecznie narazi¢ Emitenta na straty finansowe, jak réwniez
mogq mie¢ negatywny wptyw na reputacje Emitenta. W szczegolnosci podmioty te czesto majg dostep do danych
osobowych objetych tajemnicg bankowg oraz ubezpieczeniowa, ktére Emitent ma prawny obowigzek chroni¢, jak i do
informacii, ktére stanowig tajemnice przedsiebiorstwa Emitenta i jego partneréw.

W przypadku, gdyby dane osobowe zostaty udostepnione przez te podmioty innym osobom nieuprawnionym, mogtoby to
narazi¢ Emitenta na sankcje administracyjne ze strony organéw nadzoru, natomiast ujawnienie informacji stanowigcych
tajemnice handlowg mogtoby narazi¢ Emitenta na zmniejszenie konkurencyjnosci jego produktéw badZ na roszczenia
partneréw biznesowych. Powyzsze mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu
papieréw warto$ciowych.

4.1.26. Ryzyko zwigzane z prawami wlasnosci intelektualnej

Dziatalno$¢ spotek z Grupy Emitenta wigze sie z korzystaniem z praw wiasnosci intelektualnej, ktérych wiascicielem lub
licencjobiorcg sq spotki z Grupy Emitenta, w tym praw do znakéw towarowych i oprogramowania. Spotki z Grupy Emitenta
podejmujq dziatania majace na celu zapewnienie przestrzegania stosownych przepiséw dotyczacych praw wiasnosci
intelektualnej w celu pozyskania, ustanowienia i ochrony przedmiotowych praw. Niemniej jednak spétki z Grupy Emitenta nie
moga, zapewnic, ze ich wszystkie prawa wiasno$ci intelektualnej, z ktdrych korzystaja, zostaty skutecznie nabyte lub Ze nie
bedq zakwestionowane, uniewaznione lub naruszane, ani tez ze spotki z Grupy Emitenta bedg w stanie skutecznie chroni¢
te prawa lub tez ze dokonajgq pomys$inego przedtuzenia obowigzywania okresu, w ktérym bedg uprawnione do korzystania
z tych praw.

Dodatkowo, nie mozna mie¢ pewnosci, ze nawet najlepsze zabezpieczenia i podjete Srodki ochrony tych praw zapobiegnag
naruszaniu praw posiadanych przez spétki z Grupy Emitenta.

Pomimo Ze spdtki z Grupy Emitenta podejmujg dziatania majace na celu: (i) zapewnienie zgod osdb trzecich wymaganych
do nabycia praw wtasno$ci intelektualnej zwigzanych z dziatalno$cig spétek z Grupy Emitenta oraz (i) nalezyte wykonywanie
przystugujacych im praw wtasnosci intelektualnej, spotki z Grupy Emitenta moga by¢ narazone na roszczenia osob trzecich,
ktdre — jesli miatyby by¢ zasadzone na niekorzys$¢ spdtek z Grupy Emitenta — mogtyby miec¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju spétek z Grupy Emitenta.

4.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

4.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczna, politycznq oraz spofeczng, a takze
polityka rzadu

Emitent prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na terenie Polski, w zwigzku z tym wyniki dziatalnosci, jak rowniez sytuacja
finansowa oraz perspektywy rozwoju Emitenta w znaczacym stopniu narazone sg na zmiany sytuacji ekonomicznej,
politycznej oraz prawnej w Polsce.

Ewentualna dekoniunktura gospodarcza na rynkach europejskich moze mieC znaczacy negatywny wptyw na kondycje
gospodarstw domowych na rynku polskim. Dla dziatalnosci operacyjnej, a takze zwigzanej z nig dziatalnosci windykacyjnej,
w szczegblnosci istotna jest zdolno$¢ kredytowa ludnosSci oraz sktonno$¢ Klientéw do zakupu débr o charakterze
konsumpcyjnym i inwestycyjnym.
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Kazdy rzad, w tym rowniez polski, prowadzi polityke oddziatywania na wzrost gospodarczy stosujac Srodki takie jak:
alokowanie zasobdw, ustalanie polityki fiskalnej, a takze stosujac warunki preferencyjne dla wybranych sektorow gospodarki
lub firm. Rzady, przy wspdtpracy z innymi organami administracji pafnstwowej, sg takze uprawnione do wprowadzania
nowych regulacji, ktére majg wptyw na gospodarke, m.in. regulacje zwigzane z podazg pienigdza, stopami procentowymi,
kursami walut, podatkami, inflacjg, deficytem budzetowym, zadtuzeniem zagranicznym, poziomem bezrobocia oraz strukturg
dochoddw osob fizycznych. Natomiast decyzje, w szczegdlnosci w zakresie polityki monetarnej, podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajg na podaz pienigdza, wysoko$¢ stdp procentowych i kursow
walutowych, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stope bezrobocia, ktére mogg
byc¢ istotnymi czynnikami wptywajacymi na koniunkture w segmentach, w ktorych dziata Emitent.

Negatywne tendencje w powyzej przedstawionych czynnikach moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow
zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.2.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na globalnym rynku finansowym oraz rynkach
nieruchomosci

Istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ wplyw na osiggane przyszte wyniki z dziatalnosci Emitenta sg ceny aktywow na
rynkach finansowych oraz ceny na rynku nieruchomosci w Polsce i innych krajach europejskich, a takze ich ksztattowanie sie
w przysziosci. W szczegolno$ci negatywny wptyw na wyceny aktywow Emitenta oraz ich klientdw moga mie¢ utrzymujacy sie
przez dtuzszy czas spadek cen nieruchomosci.

Ewentualny spadek cen na rynkach nieruchomoéci, w tym na szczegdlnie istotnym dla Emitenta rynku polskim, moze mie¢
wplyw na warto$¢ zabezpieczen stanowigcych rekojmie spfaty kredytow, co moze wptyng¢ negatywnie na sptacalno$¢ badz
poziom zabezpieczenia udzielonych kredytéw, wymuszajgc konieczno$¢ dokonania dodatkowych odpiséw aktualizacyjnych
przez Emitenta.

Obawy o stabilno$¢ rynkéw finansowych i pozostatych segmentéw gospodarki, mogg w przysziosci skutkowa¢ mniejszg
liczbg kredytow udzielanych klientom przez instytucje finansowe, jak réwniez mniejszg liczbg kredytéw udzielanych przez
instytucje finansowe innym instytucjom finansowym. Powyzej przedstawione czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz
inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych.

4.2.3. Ryzyko zwigzane z atakami terrorystycznymi, pandemiq, katastrofami
naturalnymi i innymi nadzwyczajnymi zdarzeniami

Ataki terrorystyczne, pandemie, katastrofy naturalne oraz inne nadzwyczajne zdarzenia moga spowodowaé istotne
zaktocenia w gospodarce $wiatowej, podwyzszy¢ stopien niepewnosci na rynkach finansowych, obnizy¢ dodatkowo poziom
wzajemnego zaufania, a takze obnizy¢ zdolno$¢ uczestnikow rynku do regulowania zobowigzan lub mozliwo$¢ pozyskiwania
finansowania. Kazdy z powyzszych czynnikbw moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowa Emitenta, a tym samym na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan
z tytutu papieréw warto$ciowych.

4.2.4. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia panujaca na rynku finansowym

Istotng czescig oferty produktowej podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Emitenta jest oferowanie wiasnych i obcych
produktéw inwestycyjnych. Produkty te sa podatne na ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym, zwlaszcza
na gwattowne i nieprzewidywalne zmiany ich warto$ci, a szczegolnie na spadek ich wartodci ponizej poczatkowo
zainwestowanej kwoty. Takie negatywne zmiany moga, dotyczy¢ pojedynczego instrumentu finansowego, grupy takich
instrumentéw lub rynku jako catosci. Znaczna zmienno$¢ lub spadki na rynku finansowym mogg zniechgcac potencjalnych
klientéw do zakupu produktéw inwestycyjnych, a obecni ich posiadacze moga sie wycofywaé z rynkow lub zmniejsza¢ swoje
zaangazowanie w te produkty.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestorow zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych.
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4.2.5. Ryzyko niewypetniania wymogow regulacyjnych w zakresie wymaganych
kapitatow

Niektore instytucje finansowe objete sg obowiazkiem utrzymywania kapitatéw na poziomie wymaganych prawem oraz innych
wskaznikow regulacyjnych.

Na dzien 31.12.2011 wspotczynnik wyptacalnosci Emitenta wynidst 13,27%, wobec wymaganego Prawem Bankowym
wspotczynnika wyptacalnosci na poziomie co najmniej 8%. Na zdolno$¢ banku do dalszego dziatania zgodnie z obecnymi
regulacjami w zakresie wymaganych kapitatéw oraz innych wskaznikéw regulacyjnych moze negatywnie wptyna¢ szereg
czynnikdw, zaréwno o charakterze makroekonomicznym, jak izwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$cig tych podmiotow.
W przysziosci Emitent moze by¢ zobligowany do zwigkszenia kapitatdw wtasnych w celu utrzymania powyzszych
wskaznikdw wyptacalno$ci powyzej minimalnego poziomu wymaganego prawem.

Jesli w przysztodci zaistnieje konieczno$¢ dokapitalizowania Emitenta lub innych instytucji finansowych z Grupy Emitenta,
nie mozna zapewnié, ze podmioty te bedg w stanie pozyska¢ kapitat na korzystnych warunkach. Zdolnos¢ powyzszych
podmiotéw do pozyskania dodatkowego kapitatu moze by¢ ograniczona wieloma czynnikami, miedzy innymi: (i) przysztg
sytuacjg finansowa, osigganymi wynikami i poziomem generowanych przeptywow pienieznych; (i) wymaganymi zgodami
regulacyjnymi; (iii) ratingiem kredytowym; (iv) ogdlnymi warunkami rynkowymi determinujacymi stopien powodzenia
w pozyskaniu $rodkéw na rynkach kapitatowych przez banki komercyjne iinne instytucje finansowe; (v) koniunkturg
gospodarczg, sytuacjg polityczng i innymi czynnikami. Niepozyskanie wymaganego poziomu kapitatow przez spotki moze
miec¢ istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ tych podmiotéw do regulowania zobowigzan, a takze na postrzeganie tych
podmiotdw na rynku jako kontrahentéw. Ponadto, ustawodawca lub organ nadzoru moze zwigkszy¢ minimalne wymogi
dotyczace wymaganych kapitatow, w szczegolnosci nalezy wskaza¢ na tendencje zmierzajace do ustalenia nowych
wymogéw kapitatowych oraz norm ptynnosci skierowanych do sektora bankowego Unii Europejskiej, w ramach tzw. BASEL
Il oraz implementacji Dyrektywy CRD IIl. W rezultacie, mimo iz obecnie banki spetniajg wymagania dotyczace wskaznika
wyptacalno$ci, nie ma gwarancji, ze w przysziosci taki stan bedzie utrzymany. W sytuacji nie spetnienia tych wymogéw
organy nadzoru mogg korzysta¢ z uprawnien przewidzianych w stosownych przepisach prawa.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg,
Emitenta, a tym samym na jego zdoIno$¢ do wypetnienia na rzecz inwestoréw zobowigzan z tytutu papieréw warto$ciowych.

4.2.6. Ryzyko regulacyjne

Grupa Emitenta funkcjonuje w uregulowanym otoczeniu. Dziatalno$¢ tych podmiotéw podporzadkowana jest wymogom
okreslonym w przepisach prawa wiadciwego dla poszczegoinych spdtek z Grupy Emitenta, prawa Unii Europejskiej, jak
réwniez zaleceniom, czy rekomendacjom wydawanym przez wtadciwe organy nadzoru.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Emitenta podlegajg w szczegoinosci nadzorowi organdéw administracji publiczne;.
W szczegdlnosci w Polsce sg to: (i) KNF w zakresie sprawowania nadzoru nad prowadzong dziatalno$cig bankowg przez
Emitenta (ii) Prezes UOKIK w zakresie ochrony konkurencji rynkowej oraz zbiorowych praw konsumentéw; (i) GIODO
w zakresie zbierania, przetwarzania, administrowania oraz ochrony danych osobowych; oraz (iv) GIIF w zakresie
przeciwdziatania praniu pieniedzy.

W powyzszym zakresie spétki z Grupy Emitenta podlegaja postepowaniom kontrolnym, czy rutynowym postepowaniom
majacym na celu weryfikacje zgodnosci z prawem prowadzonej dziatalno$ci. Emitent nie moze zapewnié, ze spotki z Grupy
Emitenta, ktérych to dotyczy, bedg w stanie sprosta¢ wszystkim wymaganiom przepiséw prawa czy wymogom i zaleceniom
organdéw nadzorczych lub, Zze nie zostang na nie natozone w przysztosci jakiekolwiek sankcje lub kary zwigzane
z niezastosowaniem sie do takich wymogdw, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na reputacje spotek z Grupy Emitenta.
Ewentualne wzmozone dziatania organdw regulacyjnych moga wigzac sie ze wzrostem kosztéw i ograniczeniem zdolnosci
Grupy Emitenta do wykorzystania niektorych mozliwosci biznesowych.

W opinii Emitenta miedzy innymi nastepujace czynniki moga miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta:

» wyrazne podejscie KNF i UOKIK zmierzajace do zwigkszenia ochrony intereséw indywidualnych odbiorcow ustug
finansowych i inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci zmierzajace do ograniczenia ryzyka kredytobiorcéw oraz
kosztow zwigzanych z udzielanymi kredytami hipotecznymi; jak rowniez wynikajace z dyrektywy w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych (Markets in Financial Instruments Directive, MiFID) zwigzane z dostosowaniem oferty
produktow inwestycyjnych do profilu ryzyka ich nabywcow;

» dalsze inicjatywy zmierzajace do ograniczenia ryzyka zwigzanego z udzielanymi kredytami hipotecznymi, co moze
doprowadzi¢ do trwatego zmniejszenia wolumenu ich sprzedazy lub zmniejszenia rentownosci tych produktow,
w szczegolnodci zwigzane z Rekomendacjg T i po$rednio Rekomendacjg S (Ill), wydanymi przez KNF.
Rekomendacje te wprowadzajg jednolite procedury dla bankdéw w zakresie monitoringu i kontroli ryzyka
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kredytowego, w szczegoinosci zmierzajace do zaostrzenia kryteridw oceny zdolnoSci kredytowej oraz ograniczenia
udzielania kredytow hipotecznych denominowanych w walutach obcych;

*  zmiany w prawie wewnetrznym wprowadzajace Dyrektywe o Ustugach Pfatniczych (PSD), ktore majg ujednolici¢
prawo panstw czionkowskich Unii Europejskiej dotyczace zasad $wiadczenia ustug w zakresie rozliczen
pienieznych, rozliczen transakcji dokonywanych przy pomocy instrumentdéw pienigdza elektronicznego oraz
pobieranych z tych tytutéw optat;

» ostroznosciowe podejscie KNF majace na celu kontrole poziomu kapitatow, wyptacalnosci, ptynnosci bankéw,
zaktadéw ubezpieczen oraz innych instytucii finansowych oraz zatrzymanie osigganych przez powyzsze zyskow;

*  pojawiajace si¢ w ostatnim czasie, zaréwno w Unii Europejskiej, jak i w Polsce, inicjatywy zmierzajgce do objecia
nadzorem regulacyjnym podmiotéw i osob zajmujgcych sie doradztwem finansowym, ktére mialyby na celu
zapewnienie wigkszej ochrony nabywcéw ustug finansowych, w szczegdinosci uregulowanie zasad ponoszenia
odpowiedzialnosci wobec klientéw za szkody wywotane nierzetelnymi poradami;

»  projektowana zmiana ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, wprowadzajaca optate bankowg poprzez
podwyzszenie odprowadzanej przez banki optaty rocznej w celu sfinansowania nowotworzonego funduszu
stabilizacyjnego.

Powyzej przedstawione czynniki mogg miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Grupy Emitenta.

4.2.7. Ryzyko zmiany przepiséw prawa i ich interpretacji

Dziatalno$¢ prowadzona przez spdtki z Grupy Emitenta podlega obecnie i bedzie w przysziosci podlega¢ wielu regulacjom
prawnym zardéwno, juz obowigzujacym jak i wprowadzanym w przysztosci, ze szczegblnym uwzglednieniem norm prawa Unii
Europejskiej oraz przepiséw prawa wewnetrznego. Regulacje prawne i interpretacje prawa odnoszace sie¢ w szczegdlnosci
do sektora finansowego, ulegajg czestym zmianom. Zakres takich zmian, ich kierunek, atakze wplyw na dziatalnos¢
podmiotéw sektora finansowego jest trudny do przewidzenia. Zmiany przepisow dotyczacych dziatalnosci instytucii
finansowych oraz podmiotéw wspotpracujacych z takimi instytucjami, jak réwniez produktéw oferowanych przez takie
instytucie, moga dotyczy¢ spdtek z Grupy Emitenta. Wprowadzane zmiany przepiséw prawa i regulacji oraz zmiany
interpretacji mogg skutkowac dla spétek z Grupy Emitenta koniecznoscig spetnienia dodatkowych wymagan w zakresie
prowadzonej dziatalnosci, co z kolei moze spowodowaC wzrost kosztéw operacyjnych, zmniejszenie jej zyskownosci lub
bedzie miato na nig inny niekorzystny wptyw.

Ponadto istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow dotyczacych holdingéw i grup kapitatowych, poprzez wprowadzenie do
KSH catego dziatu dotyczacego grup kapitatowych, regulujgcego relacje prywatno-prawne pomiedzy spotka dominujaca,
a spotkami zaleznymi, w sposob uwzgledniajacy interes wierzycieli, czionkdw organéw oraz drobnych wspéinikéw czy
akcjonariuszy zwlaszcza spdtki zaleznej. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po zakoriczeniu ciezki legislacyjnej ostatecznie
przyjete regulacje okaza si¢ mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy
Emitenta.

Spotka jest rowniez narazona na ryzyko zwigzane z interpretacjg art. 86 ust. 4 i ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach.
Zgodnie ze wskazanymi przepisami w sktad Komitet Audytu powinna wchodzié osoba spetniajgca warunki niezaleznosci
i posiadajaca kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. W Spéice zadania Komitetu Audytu zgodnie
z powyzszymi przepisami petni Rada Nadzorcza. Zdaniem Spétki wymadg niezaleznosci i specjalnych kwalifikacji dotyczy
jedynie cztonkéw Komitetu Audytu, a nie cztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie z tq interpretacjq, popartg stanowiskiem
Ministerstwa Finanséw wyrazonym w piSmie z dnia 27.05.2009 (http://seg.org.pl/_upload/odpowiedz_MF_20090527.pdf)
w odpowiedzi na pismo Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych z dnia 8.05.2009
(http://seg.org.pl/_upload/pismo_SEG_MF_20090508.pdf), w sktad Rady Nadzorczej nie wchodzg cztonkowie spetniajacy te
kryteria. W przypadku, gdyby interpretacjia powyzsza okazata sie nieprawidiowa, Spoétka bedzie zobowigzana do
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej o osobe spetniajacq warunki niezaleznosci posiadajacg kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci lub rewizji finansowe;.

Powyzsze czynniki mogq mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Grupy Emitenta.

4.2.8. Ryzyko zwigzane z przepisami prawa podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Niektore z tych przepiséw sg niejednoznaczne
i czesto brakuje spdjnej i jednolitej interpretaciji, badz praktyki organéw podatkowych. Ze wzgledu na rézng interpretacje
prawa podatkowego, ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w niektorych innych systemach
prawnych. Emitent nie moZze zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla spotek
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z Grupy Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych. Zgodnie z Ordynacjg Podatkowg, Minister Finanséw moze, z urzedu,
zmieni¢ wydang wczesniej interpretacje 0going lub indywidualng interpretacje przepisow prawa podatkowego. Ponadto,
rozliczenia podatkowe w Polsce mogq zostac poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
wiasciwe organy.

Ponadto Komisja Europejska pracuje nad regulacjami, ktére miatyby objaé podatkiem obrotowym transakcije finansowe.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg,
Grupy Emitenta.

4.3 Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi

4.3.1. Ryzyko zwigzane z charakterem obligacji jako papieréw dtuznych

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktéry umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy okreslonym poziomie
ryzyka.
Wyréznia sie dwa podstawowe ryzyka inwestycji w obligacje:

1. Ryzyko kredytowe

2. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z emitentem obligacji. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkéw. Wynika ono z mozliwosci niewypetnienia przez emitenta $wiadczen z tytutu obligacii,
tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub warto$ci nominalnej w terminie wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz
jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie sytuacji, ze pomimo, iz emitent prawidtowo obstuguje
ptatnoéci wynikajace z obligacji, w wyniku np. pogorszenia sie jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko
zawarta w oprocentowania obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej. Oczywiscie istnieje takze
mozliwo$¢ odwrotna, w wyniku ktdrej ocena wiarygodno$ci kredytowej emitenta wzro$nie, a wraz z nig cena obligacii.

W przypadku obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢
zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity). Wyréznia sie dwa
podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

1. Ryzyko dochodu
2. Ryzyko reinwestycji

Ryzyko dochodu zwigzane jest z faktem iz obligacja o zmiennym oprocentowaniu okresowo dostosowuje sie¢ do rynkowych
stop procentowych, w efekcie inwestor otrzymuje odsetki na rynkowym poziomie przez caty okres inwestycji. Z drugiej jednak
strony na chwile emisji nie sq mozliwe do przewidzenia bezwzgledne wartosci zrealizowanych przeptywéw kuponowych
z obligacii (struktury przeptywow pienieznych). Ich wysoko$¢ uzalezniona jest od przysztych pozioméw stopy WIBOR 6M.
Jej ewentualny spadek/wzrost w przysztoSci wptynie na odpowiednio nizsza/wyzszg nominalng, stope zwrotu z inwestyciji
w obligacje dla Inwestora.

Ryzyko reinwestycji wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata mozliwos¢
reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie oczekiwany poziom YTM konieczne
jest reinwestowania odsetek z obligacji po tej samej stopie.

4.3.2. Ryzyko wynikajace z charakteru Obligacji jako obligacji podporzadkowanych

W przypadku wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie $rodkéw pozyskanych z emisji Obligacji do
funduszy uzupetniajacych Emitenta, zobowigzania z Obligacji stanowia, zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa
Bankowego, podporzadkowane zobowigzania Emitenta, a $rodki uzyskane z emisji Obligacji powiekszgq fundusze
uzupetniajace Emitenta.

W przypadku upadtosci Emitenta lub jego likwidacji Kwoty Wykupu z tytutu wyemitowanych i nie wykupionych Obligacji bedg
podlegaty zwrotowi Obligatariuszom w ostatniej kolejno$ci.

Srodki pieniezne pozyskane przez Emitenta z tytutu emisji Obligacji danej serii nie moga zosta¢ wycofane od Emitenta przed
Dniem Wykupu.

Idea Bank S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii B 43



NOBLE
esldeaBank SECURLTIES

4.4 Ryzyko braku spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Emitent wywigzuje si¢ nalezycie ze swoich zobowigzan, w tym zobowigzan finansowych i nie przewiduje zadnych probleméw ze
splatg zobowigzan, w szczegdinosci zwigzanych z Obligacjami. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystapienia w przysziosci sytuacii,
w ktorej Emitent nie bedzie zdolny dokona¢ wykupu Obligacji czy tez wyptaci¢ odsetek od Obligacii.

4.5 Czynniki ryzyka zwigzane z ofertq Obligacji

4.5.1. Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku i odstapienia od
przeprowadzenia emisji

W przypadku okre$lonych w Propozycji Nabycia emisja Obligacji nie dojdzie do skutku. W takiej sytuacji wptaty dokonane
przez Inwestoréw zostang zwrdcone na rachunki pieniezne wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia bez
Zadnych odsetek lub odszkodowan.

4.5.2. Ryzyko przesuniecia Dnia Emisji

Emitent w porozumieniu z Oferujgcym moze przediuzy¢ okres skiadania Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia
i przesunag¢ Dzien Emisji a za ten okres Inwestorom nie bedg przystugiwaé odsetki od dokonanych wptat na Obligacje.

4.5.3. Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji
Inwestor powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ nieprzydzielenia Obligacii.

Warunkiem przydzielenia Inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie przez Inwestora Formularza Przyjecia Propozycii
Nabycia i optacenie Obligacji. Za peing wplate uznaje sie wptate w wysoko$ci rownej iloczynowi liczby zamawianych
Obligacii i warto$ci nominalnej Obligacji, dokonang zgodnie z zasadami okreslonymi w Propozycji Nabycia.

Skutkiem ztozenia przez Inwestora nieprawidtowego Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia lub nieoptacenia go zgodnie
z zasadami opisanymi w niniejszej Propozycji Nabycia jest niewazno$¢ Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez Emitenta w uzgodnieniu z Noble Securities. W ramach przydziatu
uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z Noble Securities, moze bra¢ pod uwage kolejno$¢ skiadania przez Inwestoréw
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez Inwestorow wptat na Obligacje.

4.5.4. Ryzyko zwigzane z wpfatami na Obligacje

W przypadku, gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku lub Obligacje nie zostang przydzielone danemu Inwestorowi lub
zostang przydzielone w mniejszej liczbie niz wskazana w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia, wptaty dokonane przez
Inwestorow zostang zwrocone na rachunki pienigzne wskazane w Formularzu Przyjecia Propozycji Nabycia bez zadnych
odsetek lub odszkodowan. Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje nie beda oprocentowane.

Ponadto zwraca sie uwage, ze prawa z Obligacji zgodnie z art. 5a Ustawy o Obligacjach powstaja z chwilg zapisania
Obligacji w Ewidencji. W zwigzku z powyzszym nalezne oprocentowanie z Obligacji bedzie naliczane od Daty Emisji.
W okresie pomiedzy wptatg na Obligacje a Datg Emisji (takze w przypadku decyzji Emitenta o przesunigciu Daty Emisji)
$rodki wptacone przez Inwestoréw nie beda oprocentowane.

4.5.5. Ryzyko zwigzane ze strukturgq nabywcow

Ze wzgledu na sposdb emisji Obligacii, jej wielkos¢ i brak ratingu, Propozycje Nabycia Obligacji kierowane bedg gtéwnie do
inwestorow indywidualnych. Emitent nie wyklucza skierowania Propozycji Nabycia do inwestoréw instytucjonalnych, jednak
nie gwarantuje objecia Obligacji w catosci ani w czesci przez takich inwestorow.
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V.  WZOR FORMULARZA PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA

FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACII SERII B SPOLKI IDEA BANK S.A.
W zwigzku z ofertg publiczng Obligacji serii B spétki Idea Bank S.A. przyjmuje Propozycje Nabycia Obligacji
i sktadam zapis na Obligacje na zasadach okreslonych w Propozycji Nabycia Obligacji, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem.

INWESTOR

L. 1M I NGZWISKO / FIFMA™: <ottt ettt ettt ettt ettt be e et e e s et e s et e s es e ebesessese s s ek e e b e ne e ke st b es e s e e e s e st eseseeses et ek eneebe st e besesbesessebe e beneeneesesersesans
1a. rodzaj inwestora: .......cccoeeeene ...; 1b. rodzaj inwestora GIIF: .....

Adres zameldowania / Siedziba ;
Adres do korespondencji: ... ;ulica:
PESEL/REGON lub inny numer identyfikacyjny
Nr dowodu osobistego wydanego w Rzeczypospolitej Polskiej / paszportu*
Adres e-mail: .....
Status dewizowy:
Urzad Skarbowy:
9. NIP: e . .
L0, ODYWALEISTWO! ..ttt ettt ees ettt ettt ettt ses b ek ea bt ees bt cae st sesh et et e 4aEaese bbbt e4a e se b b edeeh £ae s b e deehSh b eE e E At Seh SR e E e Ea e Heh SR eE e h et SR bbb eea et s s b bt e en b nen

*niepotrzebne skresli¢

O NV A WN

ZAPIS NA OBLIGACIE
11. Liczba Obligacji Serii B objetych Formularzem Przyjecia Propozycji Nabycia (min 2200 sztuk):
............................................... ) SEOWIIIE: .eeieieiee ettt cte e et e s et e e e te e e te e e e tae e e be e e et e e e b e e e e beeeaabe e eaaae e e aae et aeeabeeeahaee e beeeaabeeabeeerabeeeeeaseeeaeeeerreenreeets
12. Cena emisyjna (réwna wartosci nominalnej) Obligacji: 100,00 zt ( stownie: sto ztotych 00/100)
13. Kwota wptaty na Obligacje: .......ccceveevierieniininienieecriees S STOWNIE! e

14. Forma wptaty na Obligacje:

przelew na rachunek bankowy Oferujacego Obligacje - Noble Securities S.A. prowadzony przez Getin Noble Bank S.A.,

numer rachunku 76 1460 1181 2002 1083 7153 0001

przeksiegowanie srodkéw z mojego rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych i prowadzonego przez Noble
Securities S.A. numer ....

na rachunek bankowy Noble Securities S.A. prowadzony przez Getin Noble Bank S.A., numer rachunku 76 1460 1181 2002 1083 7153 0001.

15. W przypadku wystgpienia nadptaty prosze o zwrot nadptaconych Srodkdw pienieznych przelewem na rachunek

W przypadku przydzielenia Obligacji zaswiadczenie o ich nabyciu zostanie przestane przez Noble Securities S.A. listem poleconym na adres wskazany powyzej w pkt 3 jako adres do
korespondencji, a w przypadku gdy taki adres nie zostanie podany zaswiadczenie zostanie przestane na wskazany powyzej w pkt 2 adres zameldowania/siedziby, w terminie 14 dni od dnia
przydziatu Obligacji.

PEENOMOCNICY/REPREZENTANCI INWESTORA

16. Imig i Nazwisko: .......... 20. Imig i Nazwisko: ..........
17. Adres zameldowania: 21. Adres zameldowania: .
18. PESEL: oot 22, PESEL: ettt

19. Nr dowodu osobistego / paszportu*. 23. Nr dowodu osobistego / paszportu*.
*niepotrzebne skresli¢

OSWIADCZENIE INWESTORA

Ja, nizej podpisany, oswiadczam, ze:

zapoznatem sie z trescig Propozycji Nabycia i akceptuje w szczegdlnosci Warunki Emisji, Warunki Oferty a takze ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w Obligacje.

Oswiadczenie Inwestora bedacego osoba fizyczng lub osoby fizycznej (0séb fizycznych) reprezentujacej (reprezentujacych) Inwestora:

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze zostatem poinformowany o tym, ze administratorem danych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia

1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 101, poz. 926, z p6zn. zm.) jest Emitent i Noble Securities S.A.

Oswiadczam, ze moje dane osobowe przekazuje Emitentowi i Noble Securities S.A. dobrowolnie oraz przyjmuje do wiadomosci, ze mam prawo
wgladu do moich danych i prawo ich poprawiania zgodnie z ustawg z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U.
z2002r. Nr 101, poz. 926, z pézn. zm.).

Wyrazam zgode na przetwarzanie przez Emitenta i Noble Securities S.A. moich danych osobowych w zwigzku z ofertg nabycia Obligacji, w tym

w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty Obligacji oraz niezbednym do dokonywania ptatnosci wynikajacych z Obligacji.

Dodatkowo:

O wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w celu przekazywanie mi przez Noble Securities S.A. informacji marketingowych
dotyczacych ustug i produktéw oferowanych przez Noble Securities S.A., jak réwniez produktéw i ustug oferowanych przez Getin Noble Bank
S.A., ktdry jest podmiotem dominujacym w stosunku do Noble Securities S.A.,

U wyrazam zgode na przekazywanie przez Noble Securities S.A. moich danych osobowych do Getin Noble Bank S.A., jako podmiotu
dominujgcego w stosunku do Noble Securities S.A., oraz na ich przetwarzanie przez Getin Noble Bank S.A. w zwigzku z dziatalnoscig
prowadzong przez ten bank, jak réwniez w celu przekazywania mi przez Getin Noble Bank S.A. informacji marketingowych dotyczacych ustug
i produktow oferowanych przez ten bank,

O wyrazam zgode na otrzymywanie od Noble Securities S.A. i Getin Noble Bank S.A. informacji handlowych drogg elektroniczng w rozumieniu
ustawy z dnia 18 lipca 2002r. o $wiadczeniu ustug drogg elektroniczng (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r., Nr 144, poz. 1204, z p6zn. zm.).

UWAGA: Wszelkie konsekwencje niewtasciwego wypetnienia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia ponosi wytacznie Inwestor
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VL.

UCHWALY ORGANOW EMITENTA STANOWIACA PODSTAWE EMISJI OBLIGACJI

Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Idea Bank S.A.

z dnia 27 czerwea 2012 roku

W sprawie zatwierdzenia Pierwszego Programu Emisji Obligacji

Vadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Idea Bank S.A. dzialajac na
odstawie §11 pkt. 6 statutu Spétki oraz uchwaty Rady Nadzorczej nr 72/2012 z
Inia 27 czerwca 2012 roku, wobec tresci art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b ustawy z
Inia 29 sierpnia 1997 r. — prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. Nr 72, poz.
65 z pézn. zm.) (,Prawo Bankowe™), a ponadto na podstawie odpowiednich
rzepisow ustawy z dnia 29 czerwca 1995r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.
J. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.) (,Ustawa o Obligacjach®),

odejmuje uchwate o nastepujacej tresci:
§1.
[Program Emisji|

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustanawia program emisji obligacji

(,Pierwszy Program Emisji Obligacji”).

W ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji Spélka w terminie do
31 grudnia 2012 roku, wyemituje w trybie art. 9 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach
wigcej niz jedng serie obligacji zwyklych na okaziciela, nie posiadajgcych
formy dokumentu podporzagdkowanych o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto
ztotych 00/100) kazda, o igcznej wartosci nominalnej wszystkich serii nie
wiekszej niz 140.000.000,00 PLN (sto czterdziesci milionéw 00/ 100) zlotych
(,Obligacje”).

Ewidencje Obligacji w rozumieniu art. Sa ust. 2 Ustawy o Obligacjach

prowadzi¢ bedzie Noble Securities S.A. s

Idea Bank S.A. - Propozycja Nabycia Obligacji Serii B

46



NOBLE
ssldeaBank SECURITIES

DOM MAKLERSKI

§2.

[Podstawowe parametry Obligacji]

Ustala si¢ nastgpujace podstawowe parametry Obligacji:
1) Obligacje beda:

a) podporzadkowane w rozumieniu art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b Prawa

Bankowego,

b) emitowane i wykupione po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalne;j

Obligacji,

c) zbywalne bez zadnych ograniczes,

d) oprocentowane — oprocentowanie zmienne wyrazone stawka referencyjng

WIBOR6M powiekszong o marze, wyplacane co 6 miesiecy,--------------

e) podlega¢ wykupowi po 7 latach od daty emisji, z zastrzezeniem

przypadkow przedterminowego wykupu;

2) Obligacje nie beda:

a) obligacjami zamiennymi na akcje Spotki,

b) obligacjami z prawem pierwszenstwa uprawniajacymi do subskrybowania

akeji Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami,-------------—--—--

¢) obligacjami przychodowymi.

§3.
[Postanowienia koncowe]

L, Poszczegolne serie Obligacji emitowane beda na podstawie odrebnych

uchwat Walnego Zgromadzenia.
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2. Szczegélowe warunki emisji poszczegdlnych serii Obligacji w tym
terminy oferty oraz tresé propozycji nabycia Obligacji zostana ustalone przez

Zarzad Spotki.

3. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Przewodniczqca stwierdzita, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaty:

- liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 39.724.358, co stanowi

100% kapitatu zaktadowego Spéiki

- iqczna liczba waznych gloséw wyniosta 39.724.358
-oddano  39.724.358 gloséw ,za", 0 gloséw , prreciw”, 0 gloséw

wstrzymujgeych sie

- brak bylo sprzeciwéw

wobec czego uchwala zostata podjeta jednoglosnie.

§4. Do punktu 5 porzadku obrad:
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Uchwala nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Idea Bank S.A.
z dnia 22 listopada 2012 roku
w sprawie emisji obligacji serii B w ramach Pierwszego Programu Emisji

Obligacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Idea Bank S.A., dzialajac na

podstawie §11 pkt. 6 Statutu Idea Bank S.A. oraz uchwaty Rady Nadzorczej nr

72/2012 z dnia 27 czerwca 2012 roku, wobec tresci art. 127 ust. 3 pkt. 2 lit. b
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z
2002 r. Nr 72, poz.665 z pozn. zm.) (,Prawo Bankowe”), a ponadto na
podstawie odpowiednich przepisow ustawy z dnia 29 czerwca 1995r. o
obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300, z pdzn. zm.)
(»,Ustawa o Obligacjach”), w zwigzku z podjeciem w dniu 27 czerwca 2012
roku uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Idea Bank S.A. w

sprawie zatwierdzenia Pierwszego Programu Emisji Obligacji podejmuje

uchwale o nastgpujacej tresci.
§1.

Spétka w ramach Pierwszego Programu Emisji Obligacji wyemituje obligacje

serii B (,,Obligacje”) o nastepujacych parametrach:

a) wielkos$¢ emisji: 625.000 sztuk,

b) oprocentowanie: WIBOR6M + 375 p.b.,

¢) termin emisji: listopad - grudzien 2012 r.

§2.
1. Szczegdlowe warunki emisji Obligacji w tym terminy oferty oraz tresé

propozycji nabycia Obligacji zostang ustalone przez Zarzad Spotki.---------

2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczgcy stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad podjeciem uchwaty:---
- liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy wyniosta 48.468.030, co stanowi
100% kapitatu zaktadowego Spotki

- fgczna liczba waznych gloséw wyniosta 49.519.230

-oddano 49.519.230 glosow ,za”, 0 glosow ,przeciw”, 0 glosow

wstrzymujgcych sig

- brak bylo sprzeciwow

wobec czego uchwala zostata podjeta jednoglosnie.
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VII. ZALACZNIKI*

7.1 Statut Emitenta
7.2 Odpis aktualny z KRS Emitenta

7.3 Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta ws. powotania Pana Marcina Sycirskiego na Cztonka
Zarzadu Emitenta

7.4 Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta

*Zamieszczone w odrebnym dokumencie — ,Zataczniki do Propozycji Nabycia Obligacji serii B Idea Bank”
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KONTAKT

DANE ADRESOWE | LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTA NOBLE SECURITIES S.A.

Centrala Departament Emisji Instrumentéw Finansowych
30-081 Krakow 30-081 Krakow
ul. Krolewska 57 ul. Krolewska 57
Tel.: +48 12 426 25 15 Tel.: +48 12422 31 00
Fax: +48 12411 17 66 Fax: +48 12411 17 66

biuro@noblesecurities.pl bbi@noblesecurities.pl

Punkt Obstugi Klienta
w Bielsku-Biatej
43-300 Bielsko-Biata
ul. Barlickiego 7 llp.
Tel.: +48 33 812 96 32-33
Fax: +48 33 811 80 57 17

Punkt Obstugi Klienta
w Kaliszu
62-800 Kalisz
ul. Chopina 26-28
Tel: +48 62 757 12 00-03
Fax: +48 62 757 12 27

Punkt Obstugi Klienta
w Krakowie
30-081 Krakow
ul. Krolewska 57
Tel.: +48 12422 3100
Fax: +48 12411 08 00

Punkt Obstugi Klienta
w Nysie
48-300 Nysa
ul. Piastowska 21/11
Tel: +48 77 409 02 75
fax: +48 77 466 30 89

Punkt Obstugi Klienta
w Szczecinie
70-412 Szczecin
ul. Niepodlegtosci 30
Tel: +48 91 43 42 555-556
Fax: +48 91 43 42 564

Punkt Obstugi Klienta
we Wroctawiu
50-048 Wroctaw
ul. Pitsudskiego 13
Tel: +48 71 323 08 36-37
Fax: +48 71 341 20 09

Punkt Obstugi Klienta
w Czestochowie
42-200 Czestochowa
ul. Dabrowskiego 7
Tel.: +48 34 324 05 35
Fax: +48 34 365 22 40

Punkt Obstugi Klienta
w Katowicach
40-013 Katowice
ul. Staromiejska 17
Tel.: +48 32 601 25 16
Fax: +48 3222070 13

Punkt Obstugi Klienta
w Krakowie
31-026 Krakow

ul. Radziwittowska 33/35
Tel.: + 48 12 628 53 55-56

Fax: +48 12422 01 80

Punkt Obstugi Klienta
w Poznaniu
61-770 Poznan
ul. Paderewskiego 6
Tel.: +48 61 855 02 44,
Fax: +48 61 851 06 51

Punkt Obstugi Klienta
w Toruniu
87-100 Torun
ul. Kopernika 35/37
Tel: +48 56 62 16 272
Fax: +48 56 621 62 59

Punkt Obstugi Klienta
we Wroctawiu
53-332 Wroctaw
ul. Powstaricow
Slaskich 73-95
Tel: +48 71 338 2210

Punkt Obstugi Klienta
w Gdansku
80-241 Gdansk
ul. Grunwaldzka 48/50
Tel.: +48 58 341 91 77
Fax: +48 58 341 94 45

Punkt Obstugi Klienta
w Kielcach
25-501 Kielce
ul. Sienkiewicza 78A
Tel.: +48 41 34599 90
Fax: +48 41 345 99 89

Punkt Obstugi Klienta
w Lublincu
42-700 Lubliniec
ul. Oéwiecimska 7

Tel.: +48 34 356 38 61-65

Fax: +48 34 356 35 42

Punkt Obstugi Klienta
w Pszczynie
43-200 Pszczyna
ul. Piastowska 22
Tel.: +48 32 447 16 11
Fax: +48 32 447 16 22

Punkt Obstugi Klienta
w Warszawie
02-672 Warszawa
ul. Domaniewska 39A

Tel.: +48 22 288 81 58-61

Fax: +48 22 288 81 62

Punkt Obstugi Klienta
w Gorzowie Wikp.
66-400 Gorzéw Wikp.
ul. Sikorskiego 22
Tel: +48 95724 13 10-14
Fax: +48 95729 98 11

Punkt Obstugi Klienta
w Koszalinie
75-064 Koszalin
ul. Krzywoustego 2/4
Tel: +48 94 347 50-91-92
Fax: +48 94 343 54 62

Punkt Obstugi Klienta
w Lodzi
90-318 Lodz
ul. Sienkiewicza 82/84
Tel.: +48 42 630 88 05
Fax: +48 42 630 11 25

Punkt Obstugi Klienta
w Rzeszowie
35-068 Rzeszow
ul. Grunwaldzka 10
Tel: +48 17 850 01 01
Fax: +48 17 857 96 78

Punkt Obstugi Klienta
w Warszawie
00-078 Warszawa
pl. Pitsudskiego 1
Tel.: +48 22 627 38 76
Fax: +22 628 49 78



