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NOTA INFORMACY JNA
dla Obligacji serii 1E/2020
o wartosci nominalnej 1.000,00 EUR kazda i facznej wartosci nominalnej do 40.000.000,60 EUR
Emitent:
ECHO INVESTMENT S.A.

z siedzibg w Kielcach

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych t noty do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierdw
Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do ebrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieldg Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w ins¢rumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsulfacja z doradcg inwestycyjnym, '

Treéé niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Warto§ciowych w Warszawie
S.A. pod wzgledem zgodnofci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 12 paZdziernika 2020 1.



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNE]

My, nizej podpisani o$wiadczamy, e zgodnie z naszq najlepszy wiedzg i przy doloZeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywad na je] znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie tymi instrnmentami.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Echo Investment S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Kielce

NIP: 657-023-09-12

REGON: 290463755

KRS: 0000007025

Adres: al. Sotidarnoéci 36, 25-323 Kielce
Nr telefonu: +48 41 33 33 333

hitpfwww.echo.com.plf

Strona www { e-mail:
ewa.zegan @echo.com.pl

1.1. Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Drziatalnosé prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacil, inwestorzy przyjmuj ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyplacalny lub z innych przyczyn
moze nie byé w stanie wykonaé swoich zobowigzafi wynikajacych z Obligacji. Istnigje szereg okolicznosci, kidre moga
do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznoéci, ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznoci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznogci.
Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie s obecnie istotne, moga sta¢ si¢ istotne w przysziodci, w wyniku
wystapienia zdarzeft, na ktére Emitent nie ma wplywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisal szereg
czynnik6w ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny sposéb wplynaé na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ lub jego
zdolnosé do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacii.

2.1, Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarczg oraz warunkami makroekonomicznymi
2.1.1. Ryzyko zwijzane z otoczeniem makroekonomicznym i sytuacja spoleczno-gospodarcza

Na realizacje zalozonych przez Grupg cel6éw strategicznych i osiagane przez nig wyniki finansowe oddziatujg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest niezalezny od dzialaft Grupy. Z uwagi na to, ze przychody
Grupy uzyskiwane sg z tytulu prowadzenia dziatalnodci wytacznie na rynku krajowym, do tych czymmikéw zaliczy¢
mozna przede wszystkim inflacje, ogélng kondycje polskiej gospodarki, stopg bezrobocia, dochéd rozporzadzalny
gospodarstw domowych, zmiany sytuacji gospodarczej, wysoko§¢ produktu krajowego brutto, polityke pedatkows,
zmiany stép procentowych oraz polityke patstwa w zakresie rynku nieruchomo$ci, Zmiany wskaznikéw
makroekonomicznych moga wplynaé na zmniejszenie planowanych przychodéw badZz na zwickszenie kosztéw
dziatalnodci.

Dziatalnoéé Grupy jest przede wszystkim §cisle uzalezniona od koniunktury na rynku nieruchomoéci (w tym od poziomu
wydatkéw konsumenckich, popytu na mieszkania i inne nieruchomosci oraz popytu inwestycyjnego i plandw rozwoju



przedsigbiorstw). Powyzsze czynniki mogg mieé istotity wplyw na dziatatnosg, sytuacjg finansowa i wyniki dziatalnodei
Grupy, Jednak z drugiej strony programy pro spoleczne proponowane przez Rzgd mogg spowodowasd wzrost popytu
i wptynaé na ozywienie na rynku nieruchomosci.

2.1.2.  Ryzyko zwigzane z epidemia koronawirusa COVID-19

Zgodnie z obecnym stanem wiedzy oraz ocen, rozprzestizenianie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 oraz zachorowan na
COVID-19 a takze zwigzane z nimi ograniczenia wprowadzone przez wladze moga, W zaleznosci od okresu ich trwania
i intensywnosci, istotnie oraz negatywnie wplynac na dziatatnosé i wyniki finansowe Grupy, w szczegdlnodel na:

¢ przychody generowane przez centra handlowe (w zwigzku z tym, z¢ Emitent posrednio posiada nastgpujace
obiekty handlowe: ,Libero” w Katowicach oraz udziat wynoszacy 30% ,,Galerii Miociny™ w Warszawie), Ze

-

wzgledu na ograniczenia w funkcjonowaniu centréw handlowych, w tym réwniez kin i gastronomii;

o dynamike sprzedazy mieszkaf, w szczegbinosci w  przypadku potencjalnego  zaostrzenia kryteriow
przyznawania kredyt6w hipotecznych przez banki lub innych zaklécefi na rynku mieszkaniowym lub
bankowym;

e terminowo$¢ realizacji projekidw lub transakcji reatizowanych przez Emitenta oraz jego podmioty powigzane
m.in. w zwiazku z mozliwymi op6znieniami w realizacji rob6t budowlanych spowodowanymi przez potencjalne
braki w personelu budowlanym lub zachwianie cigglosci dostaw materialéw i komponentdw;

o harmonogram sprzedazy projektéw komercyjnych oraz ceny, kiére mogg zostaé osiagnigte w procesie ich
sprzedazy; oraz

¢ dostepno$t i warunki nowego finansowania, jezeli banki i inni pozyczkodawcy zostang istotnie dotknigci
przediuzajacym sig spowolnieniem gospodarczym.

Zarzad Bmitenta podjat réwniez okre§lone dziatania majace na celu ograniczenie, w mozliwym zakresie, negatywnego
wplywu powyzszych czynnikéw, ktory moze w szezegdlnodei zostaé czedciowo skompensowany potencjalnym
obnizeniem kosztéw robdt budowlanych w przysztosci w wyniku spadku popytu na nie. Zarzad Emitenia na biezaco
monitoruje rozw6j sytuacji zwiazanej z utrzymujgcymi sig skutkami rozprzesirzeniania si¢ koronawirusa SARS-CoV-2
oraz zachorowan na COVID-19 i ich wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

2.13. Ryzyke zmiany stép procentowych

Grupa jest strona umdw kredytowych oraz emitentem obligacji korporacyjnych. Wynikajace z nich zadtuzenie
oprocentowane jest w duzym stopniu przy zastosowaniu zmiennych stop procentowych opartych o WIBOR i EURIBOR.
Wysokos¢ stop procentowych jest uzalezniona od wielu czymnikéw, wiacznie z polityka monetarng NBP oraz krajowymi
i migdzynaredowymi warunkami gospodarczymi 1 politycznymi, a takze innymi czynnikami, ktére sa poza kontrola
Grupy. Wabec powyZszego, przy analizie zaciagnietych przez Grupg kredytow oraz zobowiazan wynikajacych z obligacji
korporacyjnych nalezy bra¢ pod uwage ryzyko zwigkszenia sig rzeczywistych kosztéw splaty tych kredyiéw lub
wypehniania zobowigzan z obligacji korporacyjnych oraz ryzyko zmian stép procentowych w przypadku zaciagania
nowego lub refinansowania istniejgcego zadluzenia. Istotny wzrost stép procentowych moze mie¢ nickorzystny wplyw
na dziatalnoéé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnodci Grupy, a w konsekwencji, na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto§¢ Obligacji. Emitent ogranicza ryzyko zwigzane ze
zmiana stép procentowych poprzez zawieranie transakeji zabezpieczajgcych IRS.

2.1.4. Ryzyko zmiany kurséw walut

Wahania kurséw walut moga mie¢ wplyw na dzialalnos¢ Grupy. Spotki z Grupy finansuja realizacjg projektéw biurowych
i handlowych kredytami walutowymi w EUR. Kontrakty budowlane zawierane w zwigzku z budowa projekidw
denominowane sg w BUR. Dia celow uruchomienia kredytéw Grupa zabezpiecza wigkszo$¢ ryzyka walutowego
transakcjami hedgingowymi, przy czym nie mozna zapewni¢, ze takie zabezpieczenia bedg w pelni skuteczne lub



korzystne i dostosowane do warunkow rynkowych na etapie uruchamiania finansowania. Grupa wykorzysiuje dostepne
na rynku instrumenty pochodne, takie jak forward czy opcje walutowe w celu zabezpieczenia kurséw walut na
optymalnym poziomie.

Grupa korzysta réwniez z hedgingu naturalnego — zacigganie kredyt6w na finansowanie projektéw w EUR, ktore jest
réwniez gléwng walutg transakcji najmu i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych w Polsce, finansowanie dzialalnodci
mieszkaniowej 1 budowlanej w polskich zlotych, ktére sa glowng walutg zawieranych kontrakiéw budowlanych i
sprzedazy mieszkan. :

Znaczace wahania kurséw walutowych mogg mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows i wyniki
dziztalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania platnosci z Obligacii oraz ich ferminowego
wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

2.1.5. Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku niernchomosci

Wyniki finansowe Grupy sa uzaleznione min. od poziomu cen nieruchomosci w Polsce. Wplyw
na ceny nieruchomosci ma z kolei m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, dosiepno$é zrédet finansowania dla klientéw w fym w szczegGlnosci kredytdw hipotecznych, podaz lokali na
okreslonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego
lokaiu. Grupa minimalizuje ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomo$ci poprzez etapowa realizacje inwestycji,
dostosowanie wielkosci sprzedawanych lokali do oczekiwafi rynkowych oraz dostosowanie tempa ich realizacji do
popytu i cen na rynkach lokalnych, weczesne wynajmowanie projektéw komercyjnych i ich szybka sprzedaz po
wybudowaniu, potencjat finansowy pozwalajacy na utrzymywanie gotowych nieruchomosci komercyjnych na wlasnym
bilansie w przypadku braku mozliwosci sprzedazy.

Grupa zaktada réwniez sprzedaz okolo 80% mieszkan w danym projekcie jeszcze na etapie budowy, co wezeénie
dostarcza informacji o popycie na rynku i pozwala odpowiednio reagowaé na mniej zaawansowanych projektach
(przyépieszaé, op6zniaf, zmienia¢ wielkos¢ i jako$¢ mieszkafi), stale utrzymywanie wysokiego poziomu gotéwki
i dostepnych limitéw kredytowych oraz realizowanie inwestycji mieszkaniowych z wplat od klientGw, bez finansowania
zewngtrznego oraz Dostosowywanie tempa 1 harmonogramu realizacji projektéw do warunkéw rynkowych.

Istotny wplyw na wyniki Grupy moze mie¢ réwniez wzrost cen gruntéw. Ceny zakupu gruntéw moga mieé wplyw na
konkurencyinosé i rentownosé nowych projektéw Grupy gdyz koszty nabycia gruntéw pod projekty deweloperskie
stanowig istotny czynnik decydujacy o oplacalnosci danego projektu deweloperskiego. Z drugiej strony, wzrost cen
gruntéw méglby zwigkszy¢ konkurencyjnosé projektéw realizowanych na gruntach nabytych po nizszych cenach. Dla
ograniczenia wplywu ryzyka wzrostu cen gruntéw, Grupa posiada obecnie znaczacy ,bank” ziemi, Posiadamy réwniez
umiejetnodé realizowania duzych, wielofunkeyjnych i miastotwérezych projektéw. Dzieki temu Grupa moze kupowad
wigksze tereny, ktérych jednostkowa cena jest nizsza a konkurencja kupujacych znacznie mnigjsza. Laczenie funkeji
pozwala na szybsze zakoiiczenie projekiu oraz kompleksowe projektowanie przestrzeni miejskiej.

2.1.6. Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych i ich interpretacji

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegaja czestym i nieprzewidywalnym zmianom,
Stosowaniu przepisow prawa podatkowego cZgsto towarzysza kontrowersje oraz spory interpretacyjne, ktre zazwyczaj
rozstrzygane sa dopiero przez sady administracyjne, przy czym takze w orzecznictwie sadéw administracyjnych
w zakresie prawa podatkowego wysigpuja istotne rozbieznodei, Ponadio przepisy prawa podatkowego w szeregu sytuacji
nie okreslajg w sposdb jednoznaczny zasad opodatkowania, w tym zasad okreslajgcych mozliwoéé, sposdb iczas
rozpoznawania przychodéw oraz kosztow w przypadku wielu zdarzefi i czynnosei prawnych oraz faktycznych. To same
dotyczy przepiséw w zakresie podatku od towaréw i ustug (VAT) majacych zastosowanie do dostawy nieruchomosci
i moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej podatek VAT, zasadniczo w wysokosci 23% ceny sprzedazy nieruchomosci, nie
zostanie zwrécony spétce Grapy jako podatek naliczony pomimo istnienia przestanek uzasadniajacych zwrot podatku na
rzecz danej Spoiki, lub zostanie zazadany przez organy zwrot kwoty podatku faktycznie juz odzyskanego. Istnieje ryzyko,
e przedmiot nabycia moze zostaé skutecznie przekwalifikowany przez organy podatkowe jako czynnoéé nie podlegajaca
opodatkowaniu VAT np. jako zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa i zamiast opodatkowania podatkiem VAT, dostawa
nieruchomosci moze podlegaé opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokeéei do 2% ceny



zaptaconej przez nabywce na podstawie rynkowej wartodci netto aktywéw bedacych przedmiotemn sprzedazy. Z uwagi
na powyzsze, nie mozna wykluczyC potencjalnych sporéw 2z organamii podatkowymi, prowadzacych do
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidiowosci rozliczen podatkowych podmiotéw wchodzgeych w sklad
Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym realizacjl obowigzkdw tych podmiotéw jako
platnikéw podatkdw, oraz okreslenia zaleglosci podatkowych tych podmiotéw. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny
wplyw na dzialalno¢, sytuacje finansows iwyniki dziatalnosci Grupy. Ponadto istnieje ryzyko, Ze wraz
z wprowadzeniem nowych lub modyfikacjg istniejacych regulacji podatkowych spGiki z Grupy beda musiaty podjac
dziatania dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczacych kosziéw wymuszonych okolicznosciami
zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do nowych przepiséw podatkowych.

2.17. Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajgce na rynek, na ktérym dziala Grupa

Dziatalnosé Grupy podlega licznym przepisom prawa i regulacjom, takim jak wymogi dotyczace planowania
i zagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w zakresie obrotu nieruchomogciami
i odpowiedzialnoéci spszedawcy oraz o graniczenia sposobu korzystania z grantéw. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu
lat mozna zaobserwowaé proces wprowadzania intensywiych zmian w systemie prawa polskiego, a takze rozwoj
prawedawstwa Unii Buropejskiej. Duza liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wplyw na spostb
prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnogci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyezy to
takze dziatalnadci Grupy, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej wiaze si¢ z konieczno$cia
spelnienia wielu wymog6w przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo budowlane, przepisy
planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejécie w zycie nowe], istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowaé bezposrednie istotne Zmiany na
rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujacych standardéw
technicznych obowigzujacych dla budynk6w) czy tez koniecznosé wprowadzenia zmian tresci umow z nabywcami lokali.
Ponadto, w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze stworzy¢
niepewnoé¢ co do obowigzujacego stanu prawnego i spowodowaé czasowe wstrzymanie wielu inwestycii w obawie przed
niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badZ nawet konsekwencje karne dziatan podjetych
pa podstawie przepiséw, kidre nastepnie sady badz organy administracji publicznej zinterpretowaly w spos6b
niekorzystny dla przedsigbiorcy).

2.1.8. Ryzyko niespelnienia przez Grupg wymogéw dotyczacych rozpocz¢cia inwestycji oraz ryzykoe wydania
przez organy administracji decyzji opdiniajacych lub uniemozliwiajacych rozpoczecie inwestycji

Realizacja projektéw Grupy wiaze sig z koniecznodcia spetnienia wielu wymagah okrelonych w przepisach prawa.
Potwierdzeniem spelnienia wigkszosci z tych wymagat jest uzyskanie réznego rodzaju zgéd, uzgodnieti i pozwolen (w
tym decyzji 0 warunkach zabudowy i pozwolen na budowg) wydawanych przez organy administracyjne. Uzyskanie
odpowiednich decyzji administracyjnych stanowi formalnoprawny warunek rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do
uzytkowania inwestycji budowlanej, zas jakiekolwick bledy czy wewngtrzne sprzecznoéci w tym dokumentach lub tez
realizacja inwestycji w sposéb niezgodny z warunkami w nich okreslonymi mogg potencjalnie doprowadzi¢ do
wstrzymania lub opGZnienia procesu inwestycyjnego. Z uwagi na fakt, iz wydawanie odpowiednich dokumentéw
dotyczacych procesu budowlanego podlega kompetencji organéw administracji publicznej i nastgpuje w irybie
okreslonym przepisami postepowania administracyjnego ze szczegllnym uwzglednieniem intereséw spolecznodci
lokalnej (np. niektére kwestie ochrony srodowiska oraz zagadnienia planistyczne podlegaja szerokiej konsultacji
spolecznej), Grupa nie ma pelne; kontroli nad sprawnym przebiegiem procesu uzyskiwania wymaganych decyzji
administracyjnych ani nie moze zagwarantowac, ze wszystkie niezbgdne dokumenty zostang wydane w zaplanowanym
terminie oraz, ze przed ich uprawomocnieniem si¢ nie ulegng zaskarzeniu lub ze uzyskane zgody lub decyzje nie zostana
cofnigte. Proces uzyskiwania niezbgdnych decyzji administracyjnych moze podlegaé réwniez opdznieniom zwiazanyim z
niekorzystnymi dziataniami podmiotéw trzecich, uprawnionych do wnoszenia drodkéw zaskarzenia wobec wydanych
decyzji, w tym m.in. podmiotéw posiadajacych tytul prawny do nieruchomodci sgsiadujacych z nieruchomogciami, na
kiérych jest lub ma byé prowadzonych proces inwestycyjnych Grupy. Nieuzyskanie chociazby czesci wymaganej
dokumentacji, op6Znienie w ich uzyskaniu lub ich zmijana moze negatywnie wpiyngé na zdolnosé rozpoczgcia,
prowadzenia lub zakoficzenia obecnych lub nowych projektow przez Grupg. Ponadto nie mozna calkowicie wykluczy¢
ryzyka zmian decyzji administracyjnych dotyczacych zakoficzonych juz projektéw inwestycyjnych, a takze ich
wezruszalnodci w przypadku stwierdzenia wad prawnych takich decyzji, a nawet stwierdzenia niewaznodci decyzii
administracyjnych wydanych z naruszeniem przepiséw prawa. Wszystkie te czynniki moga mieé negatywny wplyw na
dziatalno§¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnodci Grupy.



2.2, Czynmiki ryzyka zwigzane z dziatalnoécig Grupy

2.2.1. Ryzyko konkurencji

Grupa kenkuruje na rynku z innymi podmiotami inwestujacymi w nieruchomosci 1 deweloperami. W ostatnich latach,
rynek nieruchomosci stat si¢ rynkiem klienta, tj. rynkiem, na ktérym klient ma decydujacg rolg w padjeciu decyzji, a duza
liczba inwestoréw zagraniczaych dysponujacych znacznymi zasobami Kapitatowymi, spowodowata wzrost ryzyka
konkurenciji. Na wyniki osiagane przez Grupg moze mie¢ wplyw strategia obrana przez podmioty konkurencyjne, ich
pozycja finansowa oraz zdolno§¢ do pozyskiwania kapitatu na korzystniejszych warunkach. Grupa moze napotkac
konkurencjg ze strony innych deweloperdw, w szczegdlnosci na etapie pozyskiwania gruntéw. W wyniku dziatalnosci
podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy irealizacji przez nie duzej liczby projektéw deweloperskich na
obszarach, gdzie skoncentrowana jest dzialaino$¢ spélek z Grupy, moze powstaé zwigkszona podaz mieszkai,
powierzchni biurowych i handlowych, co moze mie¢ wplyw na ich ceng i dlugosé okresu potrzebnego do ich zbycia lub
wynajmu. Ponadto, w przypadku konkurencji 0 najemcéw ze strony innych projektéw, Grupa moze mie¢ trudnosci z
pozyskaniem najemcéw lub zawieranin umdw najmu na komercyjnie atrakcyjnych warunkach. WzmoZona konkurencja
ze strony nowych, jak i juz funkcjonujacych sptek deweloperskich moze mieé negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnoéci Grupy.

2.2.2. Ryzyko wyhoru niewlaciwej lokalizacji nieruchomosci pod projekty deweloperskie oraz ryzyko spadku
atrakcyjnosci nieruchomosci Grupy

Warto$é nieruchomodci pod realizacje projektéw deweloperskich oraz atrakcyjnos$é tych projektéw, zalezg w duzej
mierze od lokalizacji nieruchomosci oraz mozliwosci ich zabudowy. Niewtasciwa ocena atrakcyjnoéei danej lokalizacji
oraz mozliwosci realizacji projektu zgodnie z zatozeniami mogg skutkowac tradnosciami w sprzedazy danego projekiu
za zakladang cem¢ w okreSlonym czasie i powodowac koniecznoéé obnizenia tej ceny, co moze mie¢ wpltyw na
rentownosé danego projektu deweloperskiego. Nie mozna wykluczy€, ze Grupa nie bedzie w stanie rozpozna¢ wszystkich
zagrozeh zwigzanych z lokalizacjg nieruchomosci pod poszczegblne projekty deweloperskie, a w konsekwencji, iz
zakladane przychody ze spizedazy danego projektu zostang osiagniete. Dodatkowo atrakeyjno$é lokalizacji kazdej
z nieruchomosci podlega wplywom sytuacji makroekonomicznej panujacej w danym regionie, jak réwniez szczegblnych
lokalnych uwarunkowan panujacych na darym rynku regionalnym,

Dokonanie niewlasciwej oceny atrakcyjnosci lokalizacji nieruchomosci Grupy lub negatywne zmiany w Kilku
lokalizacjach dotyczgcych istotnych nieruchomodci Grupy moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnoé, sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnodci Grupy.

2,23. Ryzyko brakn mozliwoéci nabywania odpowiednich gruntéw

Realizacja obranej sirategii Grupy oraz osiaganie przez nig oczekiwanych wynikéw sg uzaleznione od zdolnodci do
wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomoscei po konkurencyjnych cenach oraz finansowania tego nabycia
na odpowiednich warunkach. Mozliwoé¢ wezesnej identyfikacji oraz pozyskiwania gruntéw pod realizowane projekty
deweloperskie o odpowiedniej intensywnoéci zabudowy w atrakeyjnych lokalizacjach zalezy z jednej strony od
sprawnosci dzialania Grupy w tym zakresie, 2 drugiej za$ od prawnych aspekiéw dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz od
obiektywnych czynnikéw otoczenia rynkowego, takich jak: (i) wysoka konkurencja na rynku nieruchomodci w zakresie
pozyskiwania graniéw, (i} brak mozliwosci szybkiej zmiany prawnego przeznaczenia wielkich obszaréw miejskich
i podmiejskich umozliwiajacych realizacje na nich inwestycji wywolany opéznieniami w uchwalaniu miejscowych
planéw zagospodarowania przestrzennego lub ich brakiem oraz (iif) ograniczony zasSb terenéw z odpowiednig
infrastruktura. Grupa nie jest w stanie zagwarantowac, ze w przyszioéei nie wystapia zaktécenia w procesie identyfikacii
oraz pozyskiwania nowych terenéw pod projekty deweloperskie, ktére moga spowodowaé ograniczenie dziatalnodci
operacyjnej Grupy, a przez to mie¢ negaty wny wplyw na dziatalnos¢, sytuacjg finansows i wyniki dziatalnogci Grupy.



2.2.4. Ryzyko odpowiedzialnosci i roszczef z tytulu wad nieruchomosci wobec nabyweéw i oséb trzecich po
sprzedazy inwestycji

Budowa i sprzedaz nieruchomosci mogg wigzaé sig z roszezeniami z tytutu wadliwych robét budowlanych, naprawczych
jub innych oraz wpiywa¢ negatywnie na wizerunek Grupy. Ponadto, w ramach sprzedazy projektéw, podmioty z Grupy
moga zostaé zobowigzane do udzielenia o$wiadczen, gwarancji ipodjecia innych zobowigzan, atakze zaplaty
odszkodowah w przypadku ich naruszenia. Podmioty z Grupy ponosza odpowiedzialnosé wabec nabywcdw
nieruchomoséei z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkGw oraz gruntu, na ktérym wybudowane sg budynki.
Emitent nie moze zapewnié, ze roszczenia tego typu nie zostang zgloszone w przyszloci, lub Ze prace zmierzajace do
usunigeia stwierdzonych wad nie okazg si¢ kosztowne lub w ogéle nie bgda konieczne. Ponadto wszelkie roszczenia
whiesione przeciwko Grupie, a takze wiaZgca si¢ z nig utrata wizerunku nieruchomosci lub projektéw Grupy, niezaleznie
od tego, czy dane roszczenie bedzie zasadne, moze mie¢ réwniez negatywny wptyw na postrzeganie jej dziatalno$ci,
nieruchomosci i projektéw przez docelowych klientéw lub inwestorow. Powyzsze czynniki moga negatywnie wplynaé
na zdolnog¢ Grupy do korzystnej sprzedazy jej nieruchomeosci i projektéw w przysziosci, co z kolei moze mie¢
niekorzystny wptyw na dzialalnosé, sytuacie finansows i wyniki dziatalnosei Grupy.

2.2.5. Ryzyko braku skutecznosci dochodzenia roszezeii z tytuta rekojmi i gwarancji od wykonawcéw robét
budowlanych

Spéiki z Grupy zawierajg umowy o generalne wykonawstwo lub umowy © wykonanie robdt budowlanych, Umowy te
przewiduja cdpowiedzialno$é wykonawc6w w zakresie prawidtowego i terminowego wykonania zieconych ustug lub
robét budowlanych. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszezeri Grupy wobec wykonawcéw, wykonawcy przckazujg
kaucje gwarancyjng w wysokosci okoto 2,5% wartodci umowy oraz gwarancje bankows lub polis¢ ubezpieczeniows
w wysokosci okoto 3% wartosci umowy. Okres gwarancji na wykonane roboty budowlane w zaleznosci od rodzaju rob6t
budowlanych, wynosi 3 lata Jub 5 lat lub 10 lat, liczac od daty podpisania protokotu koncowego. Odpowiedzialnodci z
tytutu gwarancji moze towarzyszy¢ réwniez odpowiedzialnos¢ z tytulu rekojmi zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa. Pomimo ustanowienia zabezpieczefi, roszczenia Grupy z tytolu rekojmi lub gwarancji mogg zostac
niezaspokojone w znacznym stopniu z uwagi na sytuacj¢ finansows wykonawcy, w zakresie przekraczajgcym warto$¢
zabezpieczenia. Ponadto, w przypadku nabywania nieruchomodci przez klientéw po zakoticzeniu realizacji inwestycji
przez wykonawce i podpisaniu protokohi kencowego odbioru, ckres rekojmi przystugujgcej nabyweom nieruchomosci
Grupy nie bedzie pokrywal si¢ z okresem odpowiedzialnosci wykonawcy w stosunku do podmiotu z Grupy z tytutu
gwarancji lub rekojmi, a w konsekwencji koszt zaspokojenia roszczen klientGw zgloszonych w okresie nieobjetym
okresem gwarancji udzielonej przez wykonawcGw spoczywat bgdzie na podmiocie z Grupy. Wysigpienie powyzej
wskazanych roszczen moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansows i wyniki dziatalnosci Grupy.

2.2.6. Ryzyko nératy plynnosci

Strategia Grupy zaklada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegblnych projektéw deweloperskich kredytow
bankowych. Pozyskanie §rodkéw na finansowanie realizacji inwestycji jest cisle zwiazane z etapem, na jakim znajduje
sie proces budowy i komercjalizacji danego projektu. Jezeli zapoirzebowanie kapiialowe bedzie w znacznym stopniu
rézni¢ sie od obecnie planowanego, Grupa moze potrzebowa¢ dodatkowego finansowania. W przypadku trudnesei w
pozyskaniu dodatkowege finansowania wzrost skali dziatalnosci Grupy oraz tempo osiagania niektdrych celow
strategicznych moga ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozef. W celu dywersyfikacji tego ryzyka Grupa
finansuje swoja dzialalno&é korzystajac z wielu Zrédel finansowania w tym z kredytéw biezacych, diugoterminowych
kredytéw inwestycyjnych oraz obligacji. Grupa zarzadza ryzykiem phynnosci utrzymujac stale odpowiednig wielko§é
dostgpnych érodkéw finansowych w postaci gotowki zgromadzonej na rachunkach bankowych i/lub przyznanych
wolnych limitéw kredytowych. Stale monitorowane sg prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieniezne. Ryzyko to
zmniejszaja stale wplywy z portfelu nieruchomogci oraz finansowanie projektéw kredytami celowymi.

2.3, Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

2.3.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyke kredytowe zwiazane z mozliwoscis
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji



Inwestycja w Obligacje wigze si¢ z ryzykiem utraty cato$ci lub czgsci zainwestowanych §rodkéw.

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplatg Naleznosci Gi6wnej oraz na zapiacie odsetek od
Obligacji. $wiadezenia te nie bedg wykonane albo ich wykonanie moze byé czesciowe lub ulec opdznieniu, jezeli na
skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac odpowiednimi §rodkami pienigznymi w terminie
wymagalnosci §wiadczen z Obligacji. Ponadto, Emitent moze zwickszyé swoje zadluzenie poprzez, migdzy innymi,
zaciagnigcie pozyczek, kredytéw lub emisji nowych diuznych papieréw wartofciowych. Dodatkowo, Emitent moze
realizowa¢ zmiany w ramach struktury grupy kapitatowej, rozporzadzaé swoimi aktywami albo dokonywa¢ okreslonych
transakcji, a w szczegOlnodei transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé podziatu zysku na rzecz swoich
akcjonariuszy. Opisane powyzej przypadki mogg by¢ sprzeczne z interesem obligatariuszy, moga negatywnie wplywaé
na zdolnoéé Bmitenta do spelnienia zobowigzati z Obligacii oraz ograniczy¢ zdolno$é Obligatariuszy do realizacji praw
z Obligacji.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzafi wynikajacych z Obligacii, Obligatariusze bedg micli mozliwosé
dochodzenia roszczef z Obligacji w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego, Istnieje jednak ryzyke, ze majgtek
Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszezef Obligatariuszy w catodci lub czgsel.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sa objete systemem gwarantowania depozyiéw, o ktorym mowa
w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 1. © Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszefistwa zaspokojenia wzglgdem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkéw
wynikajacych z bezwzglgdnie obowigzujgcych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wrgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzafi Emitenta, oraz beda
podlegaly zaspokejeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, jednak bedg miaty nizsze pierwszefistwo
zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne lub przyszie zabezpieczone i podporzadkowane zobowigzania Emitenta.

2.33. Ryzyko weze$niejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji lub wystgpienia
ustawowej przestanki wymagalnosci obligacji

W przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji lub zaistnienia podstawy do skorzystania przez
posiadacza Obligacji z prawa do wczesniejszego wykupu, posiadacz Obligacji moze zazada¢ wezesniejszego wykupu
Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystgpienia zdarzef wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga one podlegac
natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku, Obligacje beds podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnodci.

2.34. Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na #adanie Emitenta

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartoé¢ rynkows. W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie
przystugiwate prawo wezedniejszego wykupu Obligacji, warto$é rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosngé
znaczaco ponad wartosé, po ktérej Emitent moze dokonaé ich weczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastgpic
réwniez w okresie poprzedzajgcym okres, w ktdrym Emitentowi bedzie przyshigiwalo prawo wezesniejszego wykupu
Obligaci.

2.3.5. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na 2gdanie Obligatariuszy

W przypadku wystgpienia przypadku niewypelnienia zobowiazania Jub podstawy skorzystania z opcji wezesniejszego
wykupu przewidzianych w Warunkach Emisji, Obligatariusz moze zazadaé wezesniejszego wykupu Obligacji na
warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzei wskazanych w Ustawie
o Obligacjach, mogg one podlegaé natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku, Obligacje bedg podlegac
wykupowi przed pierwolnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzykao ufraty phynnosci.
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2.3.6. Ryzyko braku mozliwesci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania wezeéniejszego wykupu
Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwoéci realizacii przez Obligatariuszy uprawnienia do 7adania wczesniejszego
wykupu Obligacji, w koniekscie przepisdw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.z 2020 1.,
poz. 814, ze zmianami) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku prawo upadiociowe (Dz. U. 2 2020 r., poz. 1228, ze
zmianami), a w szczegSlnodei w kontekscie ograniczef co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktow
prawnych przewiduja w przypadku ziozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci iflub ogloszenia upadtosci Emitenta.

2.3.7. Ryzyko zwigzane ze zmianz warunkéw emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy whrew woli niektérych
Obligatariuszy oraz bgdgcej w sprzecznosei z indywidualnymi interesami Obligatarinsza

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg 0
Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaty sprawie zmiany postanowien Warunkow Emisji
oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji danej serii. Ponadto z Warunkami Emisji niektére uprawnienia
Obligatariuszy okreslone w Warunkach Emisji zalezg od uchwat zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zwolanie zgromadzenia Obligatarinszy wymaga podjgcia okreslonych czynnofci przez Obligatariuszy i Emitenta.
Decyzje zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg odpowiednia wickszoscig gloséw posiadaczy Obligacji dane;
serii, w zwiazku z czym Obligatariusze posiadajgcy mniejszosciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub
nieuczestniczacy w zgromadzenin Obligatariuszy muszg sig liczy¢ z faktem, iz zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
decyzjg niezgodnie z ich wola, co moze uniemoztiwic i podjecie zamierzonych przez nich dziatad, w tym w zakresie
mozliwoéci 2adania wezedniejszego wykupu Obligacii.

Zmiana postanowienn kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji (tj. wysokosci lub sposcbu ustalania wysckosci
swiadczen wynikajacych z Obligacii, w tym warunkéw wyplaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu spefniania
&wiadczeh wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug kiGrych ustala sie uprawnionych do tych $wiadczes, zasad
przeliczania wartosci §wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pienigzne, oraz zasad zwolywania, funkcjonowania lub
podejmowania uchwal przez zgromadzenie Obligatariuszy) wymaga.: () w przypadku Obligacji niewprowadzonych do
ASO - zgody % obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy, zaé (i) w przypadku Obligacji
wprowadzonych do ASO — zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy. Ponadio
obnizenie wartoéci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Bmisji innej niz zhiana postanowien
kwalifikowanych oraz obnizenie wartosci nominalnej Obligacji, zapadaja wigkszoscia 3 gloséw obecnych na
zgromadzeniu Obligatariuszy, za wyjatkiem uchwat w sprawie: (i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w purkcie 8
(Podstawy Skorzystania z Opcji Wezedniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji stanowi podstaweg do zlozenia
Zawiadomienia o Wezesniejszym Wykupie lub (i) podjecia Uchwaly a Priori, ktére zapadaja bezwzgledng wigkszoscig
gloséw obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkéw emisji w sposéb okreslony w uchwale
zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgodg na zmiang wyrazi Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku, gdy w zgromadzeniu
Obligatariuszy biora udzial Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% skorygowanej lgcznej wartoéci nominalnej
Obligacii danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec moglo podejmowat uchwal, jezeli wezma w nim
udzial Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji danej seril.
Powoduje to, ze rola zgromadzenia Obligatariuszy jako ciala decyzyjnego moze by¢ ograniczona, Z tego wzgledu istnieje
mo#liwosé podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaly
zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza
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Uchwata zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i
art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nia ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze
wykonywaé prawo glosu osobiécie lub przez petnomocnika, przy czym udzielanie i odwolywanie petnomocnictwa
wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowal niewaznodcia tak udzielonego petnomocnictwa i
czynnosci wykonanych na jego podstawie.

2.4. Czynniki ryzyka 2zwigzane z przepisami prawa i regulacjami

2.4.1, Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Obowiazkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okredlenie odpowiednioéci takiej inwestycjl w
$wietle zaistniatych okolicznoéei, W szczegélnosci, kazdy potencjalny inwestor winien:

1) posiadaé wiedze i dodwiadczenie wystarczajace do dokonania doktadnej oceny Obligacji, korzy$ci oraz ryzyka
zwiazanego z inwestycjs w Obligacje a takze informacjt zawartych w niniejszym dokumencie badZ
uzupelnieniach do niego;

2) posiadaé dostep do oraz wiedz¢ z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych celem dokonania oceny, w
kontekécie konkretnej sytuacii finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu tejze inwestycji na jego
catkowity portfel inwestycyjmy;

3) posiada¢ zasoby finansowe oraz ptynnosé wystarczajace do poniesienia catkowitego ryzyka Zwiazanego z
inwestycja w Obligacie;
4) odznaczaé sie dogtebnym rozumieniem Warunkéw Emisji oraz znajomosécia zachowan zwigzanych z nimi

indeksow i rynkéw finansowych;

5) ' potrafi¢ dokonaé oceny (indywidualnie lub korzystajac z pomocy doradey finansowego) mozliwych scenariuszy
ekonomicznych, stép procentowych a takze innych czynnikéw, ktdre moga mie¢ wplyw na jego zdolnos¢
poniesienia danego ryzyka; oraz

6) mie¢ $wiadomodé, ze jakikolwiek dochéd wynikajacy z inwestycji w Obligacje, w tym kwoty odsetek od
Obligacji moga podlega¢ opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie podatku v Zrédia, zgodnie z
postanowieniami obowiazujacych umow podatkowych o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawariych przez
Polske, lub (b) na drodze oceny bezpodredniej. Dochdd taki moze ponadto podlega¢ opodatkowaniu zgodnie z
prawem wiasciwym dla miejsca zamieszkania inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ §wiadomos¢, iz w
przypadku, gdy dochéd osiggnigty na skutek inwestycji w Obligacje pedlega opodatkowaniu, jego stopa moze
podlegaé zmianom.

Nie mozna jednak wykluczy€ ryzyka nie wywiazania sig¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec Obligatariuszy.
W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta od zobowiazan wynikajacych z Obligacji, konieczne bgdzie podjgcie dziatan
egzekucyjnych, zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnoéci Obligatariuszy.

2.42. Ryzyko plynnosci oraz xyzyko wahaih kursu notowan Obligacji

W zwiazku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO istnieje ryzyke, ze obrot Obligacjami bedzie ograniczony z
uwagi na brak zlecef kupna/sprzedazy ze stromy inwestor6w. W zwiazku z powyzszym nie jest mozliwe na dziefi
sporzgdzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bgdg mogly zostac sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasie i po dowolnej cenie. Nie mozna rowniez przewidzieé poziomu zainteresowania inwestorow
Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé wystepowania znacznych wahafi kurséw Obligacji, ani Ze
inwestorzy nie beda w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.
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Istnieje wiele czynnikéw, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezalezaych od Emitenta, kiére mogg wptynaé na popyt i
ceny w ASO. Na piynnosé Obligacji moga mie¢ wplyw m.in.:

e sytuacja finansowa Emitenta;

* ogo6lna koniunktura na rynkach kapitalowych;

¢ regulacje prawne i podatkowe;

¢  sytuacja makroekonomiczna;

¢  stopier ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wiérnym.

Wahania na rynku papieséw wartoiciowych w przysziosci mogg réwiiez mieé nickorzystny wplyw na dzialalnogé, wyniki
finansowe, sytuacje finansows oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w Kkonsekwenciji, na jego zdolnoéé do dokonywania
platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartodci Obligacji. W zwigzku z powyZzszym, podejmujac
decyzje inwestycyjng, Obligatariusz winien uwzglednié ryzyko, iz obrét Obligacjami w okretonym czasie 1 po
zadowalajgcej inwestora cenie moze by¢ ograniczony. Inwestorzy mogg mie¢ trudnosci ze sprzedazg swoich Obligacji
po cenach, ktére zapewnig im dochGd poréwnywalay z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtérny sig
rozwinat,

2.43. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokomywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia, migdzy
innymi, prawidlowego funkcjonowania alternaty wnego systemu obrotu tub bezpieczefistwa obroiu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, jest obowigzana zawiesic
obrét tymi instrumentami. W zgdaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin obowiazywania zawieszenia
obrotu, ktéry moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodzg uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu beda obowiazywaty
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Insirumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzj¢
zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie
zachodza przestanki zagrozenia, migdzy innymi, prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczensiwa obrotu dokonywanego w tym alternaty wiym systemie obrotu, lub naruszenia inieresow inwestordw (art.
78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust, 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako prowadzacy ASO , mozZe podjac
decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowych niebgdacymi papierami
wartoéciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to Znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacj¢ do
publicznej wiadomosei.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku migdzy innymi, zawieszenia
obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystgpuje do spélek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw
prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane plaiformy obrotu oraz
podmiotéw  systematycznie internatizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiei,
organizujacych obr6t tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instramentami pochodnymi, z
zzdaniem zawieszenia lub wykluczenia z gbrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na tynku, ogtoszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub insirumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASQ, ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO
GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z ww. regulaminu w nastepujacych przypadkach:

» na wniosek Emitenta;

o jezeli GPW uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw; lub
s jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajac obrét instrumentami diuznymi, GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej (za wyjatkiem wniosku
Emitenta) (§11 ust. la Regulaminu ASO GPW),

Ponadto, ASO zawiesza obrét instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacii o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternaty wnym systenie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie dluznym z naruszeniem art, 7 i art. 17 rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowania ASO) (§ 11 ust. 3
Regulaminu ASO GPW),

W pizypadkach okre$lonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrét
instrumentami dfuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw Jub okreSlony w decyzji wiasciwego organu (§ 11 ust. 2
Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, ASO moze zawiesié obrét instrumentami finansowymi, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu. Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrdt
instrumentami dtuznymi podlega zawieszeniu, réwniez do czasu uplywu terminéw do uprawomocnienia decyzji o
wykluczeniu z obrotu.

2.44. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Tnstrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowym zagraza w sposéb istotny, miedzy innymi, prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu Iub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub powodowalby
naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNFE, ma obowigzek wykluezy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
na ASO. Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako prowadzacy ASO,
moze podjaé decyzjg o m.in. wykluczeniu papierdw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebgdgcych
papierami warto§ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly speinia¢ warunki cbowiazujace na tym
rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to Znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoéciowymi z obrotn i podaje tg informacjg do publiczne;
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku miedzy innymi, wykluczenia z
obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spélek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiot6w
prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obroiu oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej,
organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, 2
sadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie sawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacii na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
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informacii poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 1 art. 17 rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng szkode dia intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dluzne z obrotu w
alternatywnym systemie cbrotu:

1y
2)
3)

4)

5)

w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;
jezeli zbywalnosé tych instrument6w stata si¢ ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji tych insiroment6w;

w przypadku diuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu sig postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta dluznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadiodci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia © umorzeniu przez
sad postepowania upadiosciowego emitenta diuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, Ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie koszt6w postepowania;

niezwlocznie po uzyskaniu informacii o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejizeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
n1a rynku lub z pedejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie tub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogloby spowodowaé powazng szkodg dla interesow inwestoréw Iub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty dtuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu w nast¢pujacych przypadkach:

2.4.5.
obowiazkéw okreslonych przepisami prawa

na wniosek emitenta — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych —z zastrzezenien mozliwosci uzaleznienia decyzji
w tym zakresie od speinienia przez emitenta dedatkowych warunkéw;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu; oraz

wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem

potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naloZenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki
wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci obowiazki informacyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie, KNF moze:
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¢ wyda¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartofciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie; albo

o nalozyé, biorac pod uwage w szczegdlnodci sytuacje finansowg podmictu, na ktéry jest naktadana, kare
pieni¢zng do wysokosei 1.000.000,00 FLN; albo

» zastosowad obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nic wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust, 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, nalozy¢ karg pienigzng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej réwnowartodé 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze nalozyé na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje czlonka zarzadu Emitenta, karg pieniezna do
wysokosei 2.072,800,00 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzyéci osiagnigtej lub straty unikniete]
przez Emitenta w wyniku naruszen, o kt6rych mowa powyzZej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze nalozy¢
kare pienigzng do wysckoéci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub unikniete] straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sig odpowiednio,

Zgodnie z art, 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Bmitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢
na Emitenta kare pienigzng do wysckosci 1.000.000 PLN.

2.4.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natoZenia na Emitenta kar wynikajgcych z Regnlaminu ASO GPW przez
GPW

Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowiazki
okreélone w rozdziale V Regulaminu ASQ GPW, w szczeg6lnosci obowigzki okresjone w § 15a i 15b lub § 17 - 17D,
GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:

¢ upommieé emitenta,
e nalozyé na emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

ASO podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienigznej moze wyznaczyé emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjgcie dziataf majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przyszieéci, w szezegblnoéci moze zobowigzad emitenta do opublikowania okre§lonych dokumentéw lub informacji w
trybie i na warunkach obowigzujacych na ASQ.,

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujgcych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okre$lone w ww. rozdziale lub nie wykonuje obowigzkéw, o kiérych mowa w ustgpie powyzej, GPW moze
nalozy¢ na emitenta karg pienigzna, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pke 2
Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminn ASO GFPW).

2.47. Ryzyko naloZenia kar pieniginych w zwigzku z Rozporzgdzeniem MAR
Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego

ujawniania informacji poufnych organy pafdstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje pienigzne, ktdrych
maksymalna wysokoé¢ powinpa stanowi¢ co najmnie]j réwnowartosé 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych
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obrotéw podmioty dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwiazanych z prowadzeniem list 0s6b posiadajacych dostep do informacii
poufnych lub transakcjami os6b petnigcych obowiazki zarzadeze powinno wiazaé sig z mozliwoscia natozenia na niego
kary pienigznej w wysokoéci co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

3, DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1. CEL EMIS]I
Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitent moze przeznaczy¢ Srodki pozyskane z emisji Obligacji na finansowanie
biezace] dziatalnodci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w fym refinansowanie zadluzenia finansowego
Emitenta.
3.2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACH
Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie maja formy dokumentu.
Obligacje zostaty wyemitowane w frybie oferty publicznej na podsiawie:
¢ art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;
» uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 9 paZdziernika 2020 r.
o uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 25 sierpnia 2020 r.
Obligacje zostang wyemitowane w dniu 23 paZdziernika 2020 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastgpujgce Ohbligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrécona Dziefi Emisji Dzieri Wykupu
Catalyst
1E/2020 | PLECHPS00316 ECHI1024 23 pazdziernika 2020 roku 23 pazdziernika 2024 roku

3.3. WIELKOSC EMISJI

Wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji, kiére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi do 40.000.000,00 EUR.
3.4, WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGACJI

Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 EUR. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 EUR.

3.5, INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

3.5.1. Data rozpoczecia i zakofczenia subskrypeji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publiczne]
papieréw wartodciowych, o kidrej mowa w art. 2 lit. Rozporzadzenia Prospektowego, bez koniecznogci udostgpnienia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
Ustawie o Ofercie, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego. Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu
9 pazdziernika, a zakoficzenie nastapito 12 pazdziernika. Przydziat Obligacji nastapit w dacie przydziatu wskazanej w
punkcie 3.5.2 ponizej.



3.5.2. Data przydziatu instrumentéw dtuznych

Wstepny przydziat Obligacji, bedacy przydziatem w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, nastapit w dniu 12 paZdziernika
2020 roku. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w dniu rejestracji Obligacji w KDPW.

Ostateczne informacje w zakresie przydzialu Obligacji, zostang zaprezentowane priez Emitenta w raporcie
opublikowanym po rejestracji Obligacji w KDPW.

3,5.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcjg lub sprzedazy
Do 40.000 sztuk (slownie; czterdziedci tysigcy).

3.5.4. Stopa redukcji w poszczeg6lnych transzach (w przypadku gdy choé w jednej transzy liczba przydzielonych
instrument6w dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktére ztoZzono zapisy)

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukeji zapiséw.

3.5.5. Liczba instrumentéw diuzinych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedaiy

Wstepny przydziat Obligacji, bedacy przydziatem w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, nastapit w dniu 12 pazdziernika
2020 roku. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w dniu rejestracji Obligacji w KDPW,

Ostateczne informacje w zakresie przydziatu Obligacji, zostang zaprezentowane przez Emitenta w raporcie
opublikowanym po rejestracji Obligacji w KDPW.

3.5,6. Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywane sg Obligacie wynosi 1,000 EUR za jedng Obligacje i jest réwna wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

3.57. Liczba oséb, kiére zloiyly zapisy na instrumenty diuine objete subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegflnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji formularze przyjecia propozycji nabycia Obligacji zkozyto 41 podmiotéw. Emisja
Obligacji nie byta podzielona na transze.

3.5.8. Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty diuine w ramach przeprowadzonej subskrypeji lub
sprzedazy w poszezegblnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji formularze przyjecia propozycji nabycia Obligacji ztozyto 4] podmiotéw. Emisja
QObligacji nie byla podzielona na transze.

Ostateczne informacje w zakresie przydziatu Obligacji, zostany zaprezentowane przez Emitenia w raporcie
opublikowanym po rejestracji Obligacji w EDPW.

3.5.9. Tnformacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypeji
lub sprzedazy w poszezegdlnych transzach, s3 podmiotami powizzanymi z emitenfem w rozumicniu

przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW

Osoby, ktérym przydzielono Obligacje nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozamieniv przepiséw § 4 ust. 6
Regulaminu ASO GPW.

3.5.10.Nazwa (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania Iuméw o subemisje,
z okreSleniem liczhy papieréw wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu
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dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dhuznego, w wykenaniv umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawarl umowy o subemisje.

3.5.11.Lgczne okreflenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokoSci
kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszfy: a) przygotowania i przeprowadzenia
oferty; b) wynagrodzenia subemitentdw, dla kazdego oddzielnie; ¢) sporzadzenia dokumentu
informacyjnego, z uwzgl¢dnieniem kosztéw doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich uwjgcia w sprawozdaniu finansewym Emitenta

Eaczne koszty emisji Obligacji wyniosty: 1.558.970 PLN, w tym koszty:

(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty : 1.523.132 PLN;

{b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem koszidw doradztwa: 35.838 PLN; oraz
() promocji oferty: 0 PLN.

Koszty emisji obligacji zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych jako rozliczenia —migdzyokresowe
i beds obcigzaly wynik finansowy proporcjonalnie, przez okres posiadania Obligacji.

W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane sa w pozycii Kredyty, pozyczki
i obligacje.

3.6. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPEATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI
3.6.1. Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlegaé bedg jednorazowemu wykupowi wedtug Naleznosci Gléwnej powigkszonej o nalezme odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 23 pazdziernika 2024 r. Uprawnionymi do
otrzymania §wiadczen z tytulu Obligacji, beds obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papierow
wartogciowych w KDPW na szes¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 15 pazdziernika 2024 r.

Ponadto, zgodnie z punkiem 5.5.1 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonaé wezeéniejszego wykupu wszystkich
Obligacji. Emitent zawiadomi obligatariuszy o wezesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni
przed data wezedniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup obligacji moze nastapi¢ w dniach:

Dni realizacji wezesniejszego wykupu
Obligacji z inicjatywy Emitenta, Premia (% wartosci nominalnej jednej
zgodnie z punktem 5.5.1 Warunkéw Obligacji)
Emisji
Kolumna 1 Kolumna 2
23 pazdziernika 2023 1. 1% wartoéci nominalnej jednej Obligacji
23 kwietnia 2024 r. 0,5% wartosci nominalnej jednej Obligacji




W dniu wczedniejszego wykupu Obligacii, o kt6rym mowa w punkcie 55.1 Warunkéw Emisji, Emitent zaplaci
Obligatariuszowi kwote réwng sumie Naleznosci Gtéwnej, Premii oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego (whacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

Zgodnie z § 139 ust. 3 Szczegélowych Zasad Dzialania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego wykupu Obligacii, Emitent sktada wniosek do GPW o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od
trzeciego dnia roboczego poprzedzajgcego Dzien Ustalenia Praw z Obligacji.

Zgodnie z punktem 5.5.2. Warunkéw Emisji kazdy z obligatartuszy jest uprawniony do ztozenia Emitentowi zadania
wykupu posiadanych przez tego obligatariusza Obligacji w przypadku gdy wspétezynnik calkowitego zadtuzenia netto
Emitenta do Iacznej skorygowanej wartoéci aktywdw Eimitenta bgdzie wyzszy lub rowny 65% (szesédziesigt pigé
procent). Obligatariusz bgdzie uprawniony do zlozenia zadania w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia publikacji przez
Emitenta poéwiadczenia zgodnodcei potwierdzajacego, iz wspéiczynnik catkowitego zadtuzenia neito Emitenta do laczne;
skorygowanej wartodci aktywéw jest wyzszy lub réwny 65% (szeSédziesiat pig¢ procent). W ditiu wezesniejszego
wykupu Obligacji (o kiérym mowa w punkcie 5.5.2 Warunkéw Emisji), ktory nastgpi nie pozniej niz 10 (dziesigc) Dni
Roboczych po zlozeniu Zadania pizez obligatariusza, Emitent zaptaci obligatariuszowi kwotg réwna sumie Naleznosci
Gi6wnej oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresn Odsetkowego (whacznie) do dnia wezesniejszego
wykupu (bez tego dnia). W przypadku gdy stosunek catkowitego zadiuZenia netto Emitenta do lacznej skorygowanej
warioéci aktywow Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (sze$édziesiat pig¢ procent), Emitent opublikuje raport biezacy
zawierajacy informacjg o powyzszym.

Niezaleznie od powyzszego, Obligatariusz ma prawo zadaé wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji
w przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub w przypadku wystapienia Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesnigjszego Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wezesniejszy wykup Obligacji.

Ziozenie Zadania Wezebniejszego Wykupu w trybie okre§lonym w punkcie 6.3 Warunkéw Emisji lub Zawiadormienia o
Wezesniejszym Wykupie w trybie okrestonym w punkcie 6.4 Warunkéw Emisji powoduje, ze Obligacje posiadane przez
danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i platne w Dniu Wezedniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Naleznos¢
Giéwna takich Obligacji powigkszona o Kwotg Odsetek narosts od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Dnia
Wezednigjszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wezedniejszego Wykupu bez dodatkowych dzialan lub formalnoéci.

Wykup Obligacji bedzie nastgpowac za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowiazujgcymi w danym czasie regulacjami
KDPW,

Na dzief sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajace Obligatariuszy
do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacii.

3.6.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Bmisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kazdym
Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowiazany jest dokonaé na 1zecz kazdego podmiotu bedacego w Dniu Ustalenia Prawa
Obligatariuszem, patnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 4 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji. Kwoty
Odsetek za poszczegblne Olresy Odsetkowe bedg platne z dofu. Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na
dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
takim Dniu Platnogci Odsetek, bez prawa Zadania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci, Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW patnosé Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za poérednictwem KDPW
zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
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W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okves krétszy niz petny Okres Qdsetkowy, bedzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywisty liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Platnoéei Odsetek (whacznie), albo Dnia Emisji
(wigcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z
wylgczeniem tego dnia}.

Najpé2niej 2 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek
za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastgpujgcej formuty:

KO =8P x WN x LD/365

gdzie:

KO  oznacza Xwotg Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP oznacza 4,50% w skali roku;

WN  oznacza Nalezno$é Gléwna kazdej Obligacji;

LD oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym p6i i wiccej grosza bedzie zackraglone
w gdrg).

Stopa Procentowa dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie wynosila 4,50%.

Ponizsza tabela przedstawia Dni Platnoci Odsetek w kolejnych Okresach Odsetkowych:

Nr Okresu Pierwszy dzieii Ostatni dziett Dziefi Ustalenia Dzien Platnosci

QOdsetkowego Okresu Okresu Praw Qdsetek
: Odsetkowego Odsetkowego

1 23 pafdziernika 2020 r, 23 kwietnia 2021 1. 15 kwietnia 2021 1. 23 kwielnia 2021 r.
2 23 kwietnia 2021 r, 23 pasdziernika 2021 r. 15 patdziernika 2021 r. | 23 paZduiernika 2021 1.
5 23 pafdziernika 2021 r. 23 kwietnia 2022 1. 14 kwietnia 2022 1. 23 kwietnia 2022 1.
4 23 kwietnia 2022 1. 23 pazdziernika 2022 r. 14 pazdziernika 2022 r. | 23 pazdziernika 2022r.
5 23 pazdziernika 2022 1, 23 kwieinia 2023 1, 14 kwietnia 2023 r. 23 kwietnia 2023 r.
6 23 kwietnia 2023 r. 23 pazdziernika 2023 1. 13 pa‘dziernika 2023 r. | 23 paZdziernika 2023 r.
7 23 pazdzicrnika 2023 r. 23 kwicinia 2024 r. 15 kwietnia 2024 r. 23 kwietnia 2024 r.
g 23 kwietnia 2024 1, 23 pafdziernika 2024 r. | 15 paidziernika 2024, | 23 paZdziernika 2024 1.

3.6.3. Platnosci z tytutu Obligacji

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bgda dokonywane bez potrgcen z tytutu Toszczen wzajemnych (chyba ze takie
potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowiazujacego w dniu dokonania platnosci.

Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bgda za poérednictwem KDFPW i wlasciwego Podmiotu Prowadzacego

Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.
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Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek powinmy by¢ przekazane w formie i terminach okreglonych w regulacjach Podmioiu
Prowadzacego Rachunek. Dla uniknigeia watpliwosdci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Niewypeinienia
Zobowiazania ani Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesnigjszego Wykupu.

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyplacie na 1zecz Obligatariuszy w nastgpnym Dniu
Roboczym po Dniu Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

$wiadczenia z tytulu wykupu obligacji sg spelniane poczawszy od obligacji ¢ najwczesniejszym terminie wykupu, a w

przypadku spelnienia tych $wiadczen w czesci — W réwnych kwotach z tytulu kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacege Rachunek.

3.7. WYSOKOSC 1 FORMY ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sa zabezpieczone.

3.8, WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA  OSTATMI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA  OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGACJI

Wartod¢ zobowiazan zaciggnietych przez Emitenta na dzief 30 czerwca 2020 roku wynosi, w ujecit jednosikowym:
1.730.236 tys. PLN (w tym zobowigzania przeterminowane wynosity 6.428 PLN).

Emitent oswiadcza, ze wskazane powyzej zobowigzania przeterminowane zostaly uregulowane.

Emitent szacuje, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji, wartoé jego zobowiazari nie powinna znaczaco odbiegat
od wartodci zobowiazan na 30 czerwea 2020 roku,

Ponizsza tabela przedstawia liste wszystkich obligacji wyemitowanych i pozostajacych do wykupu przez
Echo Investment S.A. na date niniejszej Noty Informacyjnej tj. 12 pazdziernika 2020 roku.
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Emitenta na dzied 12.10.2020 r.

Wartaéé .
Seriz KOD ISIN neminalna serii | Termin wylkupu bata i[e‘:::::gu Zabezpieczenla | Rynek notowait
ne
[ w tys.PLN] a
1/20186 PLECHPS00209 100 000 13.11.2020 15042017 BRAK ARO CATALYST
1317 PLECHPEODZ25 155 000 31.03.2021 n4.08.2017 BRAK ASO CATALYST
2{2017 PLECHPED0258 139950 30.11.2021 05.04.2018 BRAK ASD CATALYST
if2018 PLECHPS0D2B82 4% G0 25.04.2022 20.08.2018 BRAK ASQ CATALYST
1/2039 PLECHPEDD308 896510 11042005 22.03.20149 BRAK ABD CATALYST
172020 PLO0O17000012 150 00D 2024-05-31 13.07.2020 BRAK ASO CATALYST
Razem: 688 060
Ohligage diz Inwestaréw indywidualnych
rynek regulowsny
Emisja serii E PLECHPS00217 100 0C0D DB.O7.2021 28.07.2017 BRAK CATALYST
rynek regulowany
Emisja serii F PLECHPSRDD233 125000 11102022 17102017 BHAK CATALYST
rynek regulowany
Emisja seril G PLECHPSO02 42 75 OO0 27.10.2022 03.11.2017 BRAK CATALYST
rynek regulowany
Emisja serii H PLECHPS00266 SO 000 22.05.2022 04062018 BRAK CATALYST
|
Emisja serii | PLECHPS0D274 50000| ©08.11.2023 09.11.2018 arag | Ynek regulowany
CATALYST
I rynek regulowany
Emisja s 112 ECHP3DDZ290 33832 21.09.2 25.03.2019 BRAK
ja seriili pL 013 RA CATALYST
Razem 433 B3z
Emisia prywatna
iPf2020 PLOGL7000020 1430 TG00 05.08.2024 21.09.2020 BRAK ASQ CATALYST
Razem wszystkie cbligacje
wyemitowane i nie wykupione przez 1221892

3.9. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA
DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DEUZNYCH,

JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

3.10.RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM
DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA
I OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPEC] ALIZOWANE]

INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACEJ W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGLOSZENIA

Rating nie zostat sporzadzony.

3.11.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE

PIENIEZNE

Nie dotyczy.
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3.12.WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

3.13.LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO KONWERSJI
OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

3.14.LICZBA AKCJ1 PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJl LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA 1 WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCH (W PRZYPADKU OBLIGAC]I Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.

4. OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent o§wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyine;.
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Zatgczniki:

1. Odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego dotyczacy Emitenta;
2. Tekst jednolity statutu Emitenta;

3. Uchwata Zarzadu Emitenta z dnia 9 paZdziernika 2020 roku;

4. Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 25 sierpnia 2020 roku;

5. Warunki emisji obligacji Serit 1E/2020; oraz

6. definicje i objagnienia skrdtdw.
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ZAELACZNIK 1
ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGOQ DOTYCZACY
EMITENTA
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centraling Informacie, nie wymaga podpisu i pieczed.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 12.10.2020 godz. 14:09:02
Numer KRS: 0000007025

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

. | 10,04.2001

64 Data dokonania wpisi -

KI.X NS-REJ.KRS/8061/20/897

SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
| SADOWEGO

Dziat 1

. Rubiyka 1. Dane podmiotu . -

. |SPOLKA AKCYINA

| ReGon: 290463755, NiP; 6570230912

ECHO INVESTMENT SPOLKA AKCYINA

RHB RHB 2054 SAD REIONOWY WYDZIAL GGSPODARCZY SEKCIA REJESTI ROWA W KIELCACH

¢ [NiE

Rubryka 2 Sled2|ba l adres podmiotu

. kra] POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat M. KIELCE, gmina M. KIELCE, migjsc, KIELCE

lul. AL SOLIDARNOSCL, nir 36, lok. -, migjse., KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA
* | BIURO@ECHO.COM.PL

.:Z_ WwWwW.ECHO.COM.PL

Brak wpisdw




Strona 2 z 11

CISTATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL. STENKIEWICZA 4A/10 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,
:|NR REP. A 4162/94

| ZMIANY STATUTU: PAR.4,5,6 UST. 2, PAR.6 UST. 3,PARS,11 UST. 1,PAR.11 UST. 3,PAR.11
{UST. 4,PAR.13,14 UST. 2,PAR. 14 UST. 4,PAR.14 UST. 7,PAR.18,19,20

.| AKT NOTARIALNY Z DN. 12.02.2001, K.N. £ GIEDYK W KIELCACH REP. A 519/2001

" | AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH, REP. A 1324/2001

"|26.06.2001 R., REP. A 2894/2001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARTA NOTARIALNA
W KIELCACH, PRZY UL. MALE] 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR, 12

05.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NCTARIUSZ E{ZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6, ZMIANA PAR. 16 UST. 1 STATUTU.

12.08.2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARTA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6: ZMIENIONG § 5 STATUTU SPOLKI.

06.04,2004 ROK, REP.A 151472004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALMA W KIELCACH, UL, MALA 14/6; ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14
UST. 4,

16.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL, MALE) 14/6
ZMIENIONQ PAR.10 STATUTU SPGEKT

23.12.2004 RCKU, REP. A 5931/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL, MALE) 14/6,- ZMIENIONG W STATUCIE
SPOLKT:

PAR.13 UST 1 LITERA B,

PAR.14 UST 4,

PAR.14 UST 5,

30.05.2006 R. - NOTARIUSZ FLZBIETA GIEDYK, KANCELARTA NOTARIALNA W KIELCACH, UL
MALA 1475, REP A NR 2049/2006 - ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO §5, §13 UST, ¢ LIT.
D, 14 UST. 4; DODANO W §4 PKT OD 16 DO 20, W §6 UST, 4,§11 UST. 2, §13 UST. 1 LIT. §

18.10.2007 R. - REP. A 4961/2007, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARTALNA
W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 41 §5.

128.05.2009 R. - REP. A 1545/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
" |W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIANA STATUTU SPOLKI;
| ZMIENIONO: § 4.

106.06.2012 R,, REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARITA
|NCTARTALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 7.

106.06.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK - SIERAKOWSKA,

| KANCELARTA NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 5.

: 27.10.2015R, REP. A 2858/2015, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
‘| NOTARTALNA W KIELCACH, UL. MAXA 14/6, DODANG: § {11, § S[2], § 9[3], ZMIENIONO § 12
|PRZFZ DODANIE UST.2, § 13, § 13[1], ZMIENIONC § 14 UST. 5, DODANQ UST. 3 W § 16.

28.06.2016 R., REP. A 2398/2016, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARTA
;| NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONC § 14 UST. 4.

29.06.2017 R., REP. A 2666/2017,R., NCTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA,
JTKANCELARIA NOTARTALNA W KIELCACH, UL, MALA 14/6 - ZMIENIONC § 4.

:116.10.2017 R., REP. A 1663072017, NOTARIUSZ ADAM KRASOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
| W KIELCACH, AL. IX WIEKGW KIELC 6 LOK. 13 ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO: § 3, §
16,69, § 9[1] UST. 2, § 9[2] UST. 2, § 93], § 10, § 11, § 13 UST. 1, § 14 UST. 2, § 14 UST. 4,
|5, 6 ORAZ 7, § 15, § 16 UST. 1 ORAZ 2, § 19 UST. 1; DODANO: § 12 UST. 2, § 13[1] UST. 2;

“| ZMIENIONO NUMERACIE JEDNOSTEK REDAKCYINYCH: § 9[1] MA § 10, § 9[2], NA § 11, § 9[3]
'INA§12,§ 10NAE 13, § 11 NA§ 14, 12 NA§ 155 12 UST, 2NA§ 12 UST. 3, § 13 NAE 16, §
J13[11NA G 17, § 14 NA§ 18,5 I5NAE 19, § 16 NA § 20, § 17 NA § 21, § 18 NA § 22, § 19 NA
7|§ 23, § 20 NA § 24.

“113.08.2020 R, REP. A 3178/2020, NOTARIUSZ OLGA BOGUSZ, KANCELARTA NOTARIALNA W
| WARSZAWIE, UL. TARGOWA 69 LOK. 36 - ZMIENIONG: § 14 UST. 1, § 14 UST. 4, § 16 UST. 1,
|DODANO § 16 UST. 2, ZMIENIONO NUMERACIE DOTYCHCZASOWYCH UST. 2 DO 8 W § 16 OD
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3DC9, § 18 UST, 5; SKRESLONO § 19.

INIEQZNACZONY

Brak wpisow ‘

Rubtyk 7 - Dane Jedynego akdonariusza

Brak wpisow

U Rubryka 8.< Kapltat spoiki
20 634 529,10 Z¢

1412690582

10,05 2
|20 634 529,10 2

- Informacja o wniesieniu:aportu -

Brak wpisow

o Rubryka9 - Emisiaakgl

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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chwaly o-emisjach obligaci zamiennych:

Brak wpisow

o Rub'ﬁ;’_kaﬁ 11

Dziat 2

Ot prauriony doreprenad podmiets
ZARZAD

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKT, W
| TYM ZACIAGANIE ZOBOWIAZAN ORAZ PODPISYWANIE UMOW I INNYCH DOKUMENTOW W
HIMIENIU SPOLKT, WYMAGA WSPOEDZIALANIA:

|A) PREZESA ZARZADU LACZNIE 7 WICEPREZESEM, ALBO

B) DWOCH WICEPREZESOW LACZNIE, ALBO

'|C) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU £ACZNIE Z CZt ONKIEM ZARZADU, ALBC

| D) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM,

ane os8b wehodzacych w sklad organu " -
| LANGNER
‘|ARTUR ZBIGNIEW

170022304039

WICEPREZES ZARZADU

NIE

NICKLAS LEIF

74110815450

*kdok

i 7| PREZES ZARZADU

“InIE
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C7¢ ONEK ZARZADU

NIE

OLBRYK

WALDEMAR JAN

72051505056

Rk

CZLONEK ZARZADU

NIE

| TUREK

MAL GORZATA
168051900585

: * ok

|czeonek zarzapy
|NIE

Rubryka2 - Organnadzoru™ 7

RADA NADZORCZA
c POdrUbW’kal -
arie 0s6b vichodzac
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- |MACIED

“|63092700131

- ISENMAN

- InesiL

. |STEINBERG

| NOAH MILTON

KOCSIS

PETER

| KRZYSZTOF

'| 60091402857

" |PROKURA £ ACZNA Z ZASTRZEZENIE, ZE DLA SKUTECZNE) REPREZENTACIL SPOLKT W RAMACH
| PROKURY WSPOEDZIA AC MUST CO NAJMNIE] CZTERECH PROKURENTOW LACZNYCH.

Dziat 3

zedmiot dzm}alnosu

.|8, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WeASHY RACHUNEK

41, , , ROBOTY BUDCWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

3,,, ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCTAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

|68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSLUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI WYKONYWANA NA
| ZLECENIE

169, , , DZIALALNOSC PRAWNICZA, RACHUNKOWG-KSIEGOWA I DORADZTWO PODATKOWE
170, 22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
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GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

177, 11, Z, WYNAJEM [ DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

7177, 12, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z

- |WYEACZENIEM MOTOCYKLE

|64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENTEZNE

08.07.2002

01.01.2001 - 31.12.2001

14.07.2003

01.01.2002 - 31.12,2002

02.07.2004

0D DNIA 01.01,2003R - DO DNIA 31.12.2003R

21.06.2005

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31,12.2004 ROKU

14.06.2006

0D DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R,

21.06.2007

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,

03.07.2008

OD DNIA ¢1.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

10.06.2009

0D DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31.12.2008 R.

14.06.2010

OD DNIA (1.01,2002 R. DO DNIA 31,12.2009 R.

22.06.2011

OD PNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31,12.2010 R,

13.06.2012

0D DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

11.06.2013

OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31,12.2012 R,

24.06.2014

0D (1.01.2013 DO 31.12.2013

16.06.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

04.07.2016

0D 01.01.2015 0O 31.12,2015

11.07.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.201% DO 31.12.2019

01.01.2001 - 31.12.2001

01,01.2002 - 31.12.2002

QD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

OD DNIA 01.01,2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R,

OD DNIA $1.01.2006 R, DO DNIA 31,52.2006 R.

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12,2007 R.

0D DNIA 01.01.2008 R, DO DNIA 31,12.2008 R.

OD DNIA 01,01.2009 R. DO DNIA 31.12.2000 R.

©OD DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R

QD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

0D DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12,2012 R.

0D 01.01.2013 DC 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12,2015

CD 01.01.2016 DO 31.12.2016

OD 01.01.201%9 DO 31.12,2019
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01.01.2001 - 31,12.2001

01.01.2002 - 31.12,2002

OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

OD DNIA 01.01,2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

OD DNIA 01.01.2005 R.

- DO DNIA 31.12.2005 R,

OD DNIA 01.01,2006 R.

DO DNIA 31.12.2006 R.

OD DNIA 01.01.2007 R.

DO DNIA 31.12.2007 R.

0D DPNIA 01.01.2008 R.

DO DNIA 31.12.2008 R,

OD DNIA 01.01.2009 R.

DO DNIA 31.12,2009 R.

Rk OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
Hkkrk OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.
Aok ok OD DNIA 01.01.2012 R, PO DNIA 31.12.2012 R,

0D 0£.01.2013 DO 31.12.2013

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

PEETTY

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

Edd Rk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

FETT Y

01.01.2001 - 31.12.2001

" [ wkokk

01.01.2002 - 31,12.2002

EE T Y]

QD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

Fckkk

0D DNIA 01.01,2004 RCKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

EETITY

OD DNIA 01.01,2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R,

sEHok ¥ K

0D DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,

M EZIET]

0D DNIA 01,01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

| ek

OD DNIA 01.01,2008 R. DO DNIA 31,12.2008 R.

ENETTETY

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

| ekokn

0D DNIA 01,01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R.

LAk

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

| ko

OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31,12.2012 R,

Rtk

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

kAR

0D 01.01.2014 DO 31,12.2014

U5 ek

QD 01.01.2015 DO 31.12.2015

ek

0D 01.01.2016 DO 31,12.2016

Riibryka 3 - Spraviozdaria grupy kapitatowe

J|21.06.2007

OD DNIA 01,01.2006 R, DO DNIA 31.12.2006 R.

103.07.2008

0D DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R,

|10.06.2009

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

'|14.06.2010

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R,

‘|22.08.2011

OD DNIA 01.01,2010 R. DO DNIA 31.12,2010 R,

113.06.2012

QD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

111.06.2013

0D DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,
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*|24.06.2014

OD 01.01.2013 BO 31.12.2013

- |16.06.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 BO 31.12.2015

"(11.07.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

{27.07.2018

CD 01.01.2017 D0 31.12.2017

105.07.2019

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

19,08.2020

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

0D DNIA 01.01.2006 R, DO DNIA 31.12.2006 R.

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31,12.2008 R,

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNTA 31.12.2009 R.

0D DNIA 01.01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R.

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

0D DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 O 31.12.2016

EE TS

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

PTTT TS

oD 01.01,2018 DO 31.12.2018

dokdokok

CD 01.01.2019 DO 31,12.201%

H AR K

OD DNIA 01.01,2006 R. DO DNIA 31,12.2006 R,

EE L

QD DNIA 01.01.2007 R, BO DNIA 31.12.2007 R.

| et

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R,

Dok

OD DNIA 01.01.200% R. DO DNJA 31.12.2009 R,

0D DNIA 01,01.2010 R, DO DNIA 31.12.2010 R.

:.****$

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

0D DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

ko EE

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01,2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01,2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01,01.2018 DO 31.12.2018

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31,12.2006 R.

QD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R,

OD DNIA 01,01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

OD DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.

OD DNIA 01.,01.2010 R. DO DNIA 31,12.2010 R

OO DNIA 01,01.2011 R, DO DNIA 31.12.20L1 R.

OD DNIA 01,01,2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R,

QD 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

0D 01.01.2018 0O 31.12.2019

brzédmiot dziatalnodci statutowe) organizagi poZytku publicznego - -

Brak wpisdw

5 - Inforimacia o dni koficzacym rok obrotowy

Brak wpiséw

Dziat 4

| Rubryka 1-Zalegiokei

Brak wpisow

- Rubryka 2 - Wierzytelnogei”

Brak wpiséw

0w postepowaniiuTe ______'ukturyzacyjnym albo b0 prawomocnym Umorzéniu postepowania restruktur\.;zacy]né'go

Brak wpisow

umy. wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

- Rubiyka 1+ Kurator.

Brak wpisdw

Dziat 6
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" Rublyka 1-Likwidagia -\ . -

Brak wpisow

L 'RUbWRﬁ Z.'--'In_f_,or"mé_?:j'e'_o'.kbzbviazaniul_u'b_:uhiéw_éih_:ieni'u _pt_::dr_riibtu o

Brak wpisow

Brak wpisow

4 Tnfermacia o polaczeniu; podzale lub prasksztalesniu < Tt

Brak wpisow

" Rubryka 5 - Informaciaro postepowani upadiosciotiym

Brak wpisdw

" Rubryka 6 - Tnformacja o postepowaniu ukiadowyf

Brak wpiséw

1 nformaCJe o postepowamach restrukturyzacyjnych 0 postepowamu naprawczym Iub o przymusowe]
- 2 . ) rEStI'LIktUWZEC]I R R : T

Bral wpiséw

" Ribryka'8 - Informacia o zawleszeniu dziatalnosel gospodarcze)

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 12.10.2020

adres strony internetowej, na ktérej sq dostgpne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Wezystka
I\ 2aczyna sig
ai’ Clebia

STATUT
ECHO INVESTMENT SPOLKI AKCYINEY

§t

Firma spotki akeyjnej brzmi: Echo Investment Spétka Akeyjna: Spétka moze uzywaé nazwy skréconej:
Echo Investment S.A.

§2
Siedziba Spéiki jest miagto Kielce,

§3
Spétka utworzona jest na czas nieoznaczony.

§4

Przedmjotem dziatalnosei Spéiki jest:

—

o e N St s wow

— =
—_—

ha

13.
14.
15,
16.
17.

18.
19,

20.

rolnictwo, fowiectwo i lednictwo - sekcja A;

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw - 41;

roboty zwigzane z budowsg obiektow inZynierii' Iédowej i wodnej — 42;

roboty budowlane specjalistyczne - 43;

pézosta}e posrednictwo pienieine - 64.19.Z;

pozostate formy udzielania kredytow - 64.92.7;

kupno i sprzedaz nieruchomodei na whasny rachunek - 68,10.7;

wynajemn i zarzadzanie nieruchomogeiami wiasnymi lub dzierzawionymi - 68.20.Z;
dziatalnosé zwiazana 7 obstuga rynku nierachomodci wykonywana na zlecenie - 68.3;
dziatalnosé prawnicza, rachunkewo-ksiggowa i doradztwo podatkowe - 69;

dziafalnosé firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych - 70.10.Z;

pozostafe doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania -
70.22.Z;

dziatalno$¢ w zakresie architektury - 71.11.Z;

dziatalno§é w zakresie inzynierii 1 zwigzane z nig doradzfwo techniczne - 71.12.7;
reklama - 73.1;

wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek - 77.11.Z;

wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowyeh, z wylgezeniem motocykli -
71.12.7;

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzefi biurowych, wiaczajac komputery -77.33.Z;

dziatalnodé zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informagycznymi pozostala dziatainodc -
62,03.2;

usfugowa w zakresie technologii informatyeznych { komputerowych - 62.09.Z;
1/2

Tekst jadnolfty Statuty na podstawie wehwafy Zwyczafnego Walnego Zgromadzenia Akgjonarluszy z dnia 13 sierpnia 20201
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KANCELARYA NOTARIALNA
Elzbiety Giedyk - Sierakowska
Notariusz
25-012 Kielos, ul, Mata 14/6
tel. 41 344 9475 N1P 657-001-08-95

REPERTORIUM A 2812 /3020 e
iotaf Eizbieta Giedyk-Sierakowska prow;adzaca angelarie
Egtlarri:alllrf; w ;iemach poswiadcza zgodnost powyzszego adpisu/kopii

okazanym dokumeanism, o
:’abrano: ‘!\:wnagrsczenie 7 1aksy notarialng] z & 13 pkt 2 rozp. 2 28.08,2004r.

Yy - S
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UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMENT S.A.
7 DNIA 9 PAZDZIERNIKA 2020 R,

w sprawie emisfi obligacji serii 1E/2020

Na pedstawie umowy zawartej dnia 3 wrzesnia 2020 . pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opleki S.A. z siedzibg w
Warszawie (KRS 0000014843) dzialajacym muin. w charakterze dealera oraz Echo Investment Spéika Akcyjna 2
siedzlbg w Kielcach {"Spétka") Jako amitentern, ustanowiony zostal program emlsfi obligac)i Spélki
denominowanych w euro do maksymaine] kwoty 100.000.000 EUR {stownie: sto millondw euro) {"Program
Emisji").

W ramach Programu Emisji Spétka wyemituje da 40.000 sztuk obligacji serit 1E/2020, 0 wartasci 1,000,00 EUR
katda t tacznel wartoéci nominainej do 40.000.000,00 EUR {"Obllgacje").

g1

Zarzad Spotki duiatajge na podstawie art, 371 § 112 Kodeksu spélek handlowych { w ramach upowainienia
sawartege w uchwale Rady Nadzorcze] 5pélki podjete) w tryble pisemnym zgodnie 2 § 16 ust. 2 Statutu Spoiki
2 moea ohowigzujgcy od dnla 25 sieronia 2020 r. do zaclagnigeia przez Spotke nowych zohowigzal w ramach
wielokrothych emlsfi obligaci denominowanyeh w euro do tacznej wartosci nominatne] wyemltowanych
i niewykuplonych obllgacjl w wysokoéel 100.000.000 EUR, w ramach Programu Ernisli postanawia wyemitowad
Obligacje na nastepujgcych warunkach:

wartoé¢ nominalna jednej Chligacjl: 1,000,00 EUR {sjownie: jeden tyslgc eurc};

»  maksymalna liczba Obligacii proponowanych do nabycia w seril: 40.000 {slownie: caterdziedcl tyslgey)
sztuk;

» maksymalna taczna wartodé nominaina Obligacji: 40.000,000,00 EUR [stownie: caterdziesc milionéw

euro);

cena emisyjha jedne] Obligacji: 1.000,00 EUR {stownie: jeden tysiac euro);

oprocentowanie Obllgacjis state, wynoszgce 4,50 % w skaif roku;

dzlen emisji Obfigac]i: 23 paidziernika 2020;

termin zapadalnoscl Obligacii: do 4 lat;

tryb emis}! Obligacii: art. 33 pkt. 1 ustawy z dnla 15 stycznia 2015 roku o ohligacjach, bez konlecznodc

udostepnlenia przez Spdtke prospektu anl memorandum informacyjnege;

s  depozyt Obligacji: rejestracja Obligac)i W depozycie prowadzonyim przez Krajowy Depozyt Paplerdw
Wartosciowych S.A;

e notowanie Obligacji wprowadzenie Obllgacjl do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Paplerdw Wartodciowych w Warszawie S.A.

¥ & 68 &

i w tym celu zatwierdza Warunkd Emis! Obligacji serii 1€/2020.
§2

Uchwala wehodzl w zycie z chwila jej podjgcia.

Podpisy Cztonkdw Zarzgdu Spolki:
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KANCELARIAN OTARTALNA
Llzbieta Gledyk - Sierakowska
Notariusy
25-012 Kielce, ul, Mala 14/6
tel, 41 344 04 75 qp (:37-001-08.95

REPERTORIUM A 5836 /220 1
Notariusz Elzbista Giedyk- Sierakowska prowadezaca Kapeelari?
Nataraing w Kielcach poswiadeza zgodnose powyzszego odpisu/kopit ;

Z akazanyrs doxumentem. .
Pobrang: wynzgroarzenie z taksy notarialngf z & 13 pxt 2 rozp. 2 28.06.20041.

DU N 148 porycia, 1564 (MK - 2850 2. 59,00 2
Kecz, dnia QG 4O L0020 sule .

Frlort)y
Gicdvk Sierfkovwska
NV TAREUSZ
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UCHWALA
Rady Nadzorcze] Echo Investment S.A.

w sprawle wyratenta zgady na zaciaghlacle nowych
zchowlazal

§1

W awigzku 2 wnfoskiem Zarzadu Echo Investment S.A
z siedziba w Kielcach (“Spétka™) ws, wyraienia zgady
na:

. awarcie przer Spétkg unsowy emisyinej 2
Baikiem Polska Kasa Opleki $.A. z sfedaiby w
Warszawle {KRS 0000014843), jako
Organlzatorem, Dealerem, Agentem
Kalkulacyjpym | Agentern Technicznym  do
przeprowatzaliia wielokrotnych emlisli obligac)l
denominowanych w euto {"Umowa Emlsyjna"}
w ramach programu  emisjl obligacjt do
maksymalnej kwoty 100.000.000 EUR ("frogram
Emisll"),

. przeprowadzanie priez Spétke w ramach
Programu Emisjl wiel okrotnych emisji Obligac]i,
Rads Nadzorcza, d2iafajac na podstawle § 16 ust. 1lit.

#) Statutu Spotki, wyrata zgode na:

- zawarcie przet Spotkg Umowy Enisyjne) z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.4, 2 siedzibg w Warszawie {KRS
£000014843);

- pregprowadzanie przez Sp6ike w ramach Programy
£mnis|i wielokrotnych emisji Obligacjl przy 2achowaniu
nastepujacych warunkbw:

Tryb Emlsji Obtigacjl:

Obligacje bedy emitowane zgodnie 2 arl. 33 pkt 1
ustawy 2 dnla 15 styeznia 2015 r. o obligacjach;
Obligacje beda oferowane W sposéb, kidry nie bedzie
wymagsl od Spotki sporzadzenia {i} prospekiu, o
ktérym mowa W fozporzadzeniu Pariameniu
Eurcpejskiego | Rady (UE) 2017/1129 2 dnia 14
czerwea 2017 1. w sprawie prospektu, ktory ma byt
publikowany w awigzku 2 oferly publiceny papierdw
wartodciowyeh lub dopuszczeniem ich do obroty va
rgnku  regulowanym  oraz uchylenis  dyrektywy
2003/71/WE lub opublikowania fnemorandum
informacylnego, o kiorym mowa W art. 38b ustawy 2

RESOLUTION
of the Supervisory Board of Echo Investment 5.A.

on consent to enterlng Into new commitments

g1

i connection with request of the Management Board
of Echo lnvestment S.A. with its registered seat in
Kielce {the "Company”) for giving the permission to;

conclude by the Company, of tha {ssuance
agreament with Bank Polska Kasa Opteki S.A.
with |ts registered seat in Warsaw (0000014843},
as the Arranger, the Denles, the Calculation
Agent and the Technical Agent to carry out
muftipte issues bonds denominated in evro (the
Mgsyance Agreernant") under the band lssuance
programme ¢p to @ maximum  of EUR
100,000,000 (the "ssue Programme"},

conduct by the Cempany under the Issue
Program multiple issues of Bonds,

The Supervisory Board, acting on the besls of § 16
section 1 {e} of the Company's Statute, hereby grants
its approval to:

- conclude, by the Company, the Issuance Agreement
with Polska Kasa Opleld 5.4, with its regisiared seat In
Warsaw [0000014843);

- condurt by the Cotapany under the [ssug Program
multipte Issues of Boncls subject to the followling
conditions;

Procedure of the lssug;

The Bonds shall be issued pursuant Article 33 point 1
of the Act on Bonds dated 15 january 2015

The Bonds shall be offered in @ manner which shall
nat require the Company (i} to prepare the
prospectus referred to in the Regulation {EU)
201771129 of the European Parfiament and of the
Council of 14 June 2017 on the prospectus 1o be
published when securities are offared to the publicor
admitted to trading on a regulated market, and
repealing Directlve 2003/71/EC or {i) to publish the
information memorandum veferred to In At 38b of
the Act on Public Offering, Conditions Governing the
EGHO

wablman

veshed 1y Leget Depadoend
P L} 0]
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJH

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacii serii wskazanej w punkeie 1 Suplementu
Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) ("Warnnki Emisji"), emitowanych przez spétke
ECHO Investment 8.A. z siedzibg w Kielcach, przy al. Solidarnofci 36, 25-323 Kielee,
wpisang do rejestru przedsighiorc6w Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Kielcach X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numeretm
KRS 0000007025, NIP 657-023-09-12, o oplaconym w catodci kapitale zaktadowym
20.634.529,10 (slownie: dwadzieScia milion6w szedéset trzydzieSci cztery tysigce piglset

dwadziescia dziewigé 1 dziesieé groszy) zotych, posiadajacego Strong Internetows Emitenta
("Emitent™).

Emisja Obligacji zostata zorganizowana w ramach progeamu emisji obligacji Bmitenta, zgodnie
z ktérym Emitent moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do Igcznej wartosei
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacjii w wysokosci 100.000.000 EUR
(stownie: sto milionéw euro) ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt  ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2018, poz. 483, z p6zniejszymi zmianami) ("Ustawa
o Obligacjach"), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iif) uchwaty zarzgdu
Emitenta z dnia 9 pazdziernika 2020 roku oraz (iv) uchwatly rady nadzorczej Emitenta z dnia
25 sierpnia 2020 roku. '

Niniejsze Warunki Emisji powinny byé czytane tgcznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym Zatgcznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunk6w Emisji ("Suplement
Emisyjny™) i wraz ze wszystkimi zatgcznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1  Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy bedg mialy nastgpujgce znaczenie:

1.1.1  "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie §
Suplementu Emisyjnego;

1.1.2  "Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao;

1.1.3  "ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gieldg Papierdw
Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastepce prawnego;

1.1.4 "Bank Pekao" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawic;

115 "Calkowite zadluzenie netto Emitenta Aacznej skorygowanej wartofei
aktywdéw" ma znaczenie nadane w punkcie 9.3.2 Warunkéw Emisji;

116 "Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o kiérym mowa w art.
26 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb
prawnych (tekst jednolity; Dz. U. 2019 r,, poz. 865, z pbimiejszymi zmianami)
lub art. 20 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od



1.1.10

1.1.11

11,12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

o0s6b fizycznych (iekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 1387, z p6iniejszymi
zrianami);

"Dealer’ oznacza Bank Pékao;
"Dziefi Emisji” oznacza datg wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyinego;

"Dzich Platnofci Odsetek” oznacza kazdy dziefi oznaczony w punkeie 7
Suplementu Emisyjnego;

"Dziefi Roboczy" oznacza dzief okreslony przez KDPW jako dzieft roboczy;

"Dzietv Ustalenia Prawa" oznacza szdsty Dzien Roboczy przed Dniem
Platnoéci Odsetek tub Dniem Wykupu Iub inny dzief okre$lony zgodnie z
aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakiesic ustalania praw do
Obligacii, przy czym uprawnionych do §wiadezen z tytute wykupu Obligacii,
ktére spetniane sg po Dniu Wykupu, ustala sie kazdorazowo wedtug stanu na 2
Dzieh Roboczy po dniu, w ki6rym kwota $wiadezenia zostata przekazana
KDPW.

"Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dziet przypadajacy na 3 Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kiérym ma
obowigzywaé dana Stopa Procentowa,

"Dzien Wezesniejszego Wykupu” oznacza dziefi, w ktérym Obligacje stang sig
wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postanowicniami Warunkow
Emisji,

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okre§lony w punkcie ¢ Suplementu
Emisyjncgo;

"Formularz Przyjecia" oznacza Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacii w formie zataczonej do Propozycji Nabycia Obligacji;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazong w EUR kwote réwng tcznej wartosci
$wiadczefi pienieznych z Obligacii, tj. odpowiednio Kwoty Odsetek, Premii
{jezeli jest nalezna) lub wartod¢ nominalng, ptatng w Dniu Platnosei Odsetek
lub Dniu Wykupu fub Dnin Wezedniejszego Wykupu, ktérg Emitent
zobowigzany jest zaplaci¢ Obligatariuszowi;

"Kwota Odsetek" oznacza wyrazona w EUR kwote z tytulu oprocentowania
Obtligacji, ktéra Emitent zobowigzany jest zaplaci¢ Obligatariuszowsi, zgodnie z
Warunkami Emisji;

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Infernetowej
Emitenta w zwigzku z Obligacjami;



1.1,19

1.1.20

L121

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.128

1.1.29

“Nalezno$é Glowna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacii kwotg
odpowiadajgcs jej warto$ci nominalnej;

"Obligacje” oznaczajg obligacje emitowane na podstawie Warunkow Emisji;

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartodciowych, na
ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbjorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg uprawntong z
Obligacji zapisanych na takim rachunkn;

"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajgcy si¢ w Dniu Platnosci
Odsetek (wiaczajace ten dzief) i koriczacy sig w nastgpnym Dniu Platnosci
Odsetek (wylaczajgc ten dzieh), z tym 2e pierwszy Okres Odsetkowy
rozpoczynaé si¢ bedzie w Dniu Emisji (wigczajac ten dzien), a ostaini Okres
QOdsetkowy koficzyé si¢ bedzie w Dniu Wykupu (wylgczajac ten dzien), z
zastrzezeniern, ze Okres Odsetkowy moze mieé inng dhugoéé ze wzgledu na
wezednigjszy wykup Obligacji realizowsny zgodnie z postanowieniami
Warankéw Emisji;

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od 0s6b prawnych w

rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. 22019 1., poz. 865, z péZniejszymi zmianami)
lub irmego aktu prawnego, ki6ry te ustawe zastgpi, oraz odpowiednio (i)
podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U.
72019 1., poz. 1387, z péZniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, kidry
t¢ ustawe zastgpi;

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartodciowych lub Rachunek Zbiorezy, na kidrym zarejestrowane sg
Obligacje;

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wezedniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzetn wskazanych w punkcie 8 (Podstawy Skorgystania z Opcji
Wezesniefszego Wykupu),

"Posiadacz” oznacza Obligatariusza;

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane
warunkéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

"Podwiadczenie Zgodnosel” ma znaczenie nadane w punkeie 9.3.5 Warunkéw
Emisji;

"Premia” oznacza premi¢ z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacii z
inicjatywy Emitenta, zgodnie z punktem 5.5.1 Warunkéw Emisji, okresiong w
punkcie 9 Suplementu Emisyjnego;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycje nabycia Obligacii, do
ktérej zalacznik stanowia Warunki Emisji;



1.1.30

1.1.51

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

£.1.39

1.1.41

1.1.42

"Przypadek Naruszenia® oznacza dowolne ze zdarzefi stanowiacych Podstawe

Skorzystamia z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia
Zohowigzania;

"Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen
wskazanych w punkcie 7 (Preypadek Niewypeinienia Zobowigzania),

"Rachunek Papieréw Warto§ciowych" oznacza rachunek papieréw
wartofciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorezy w rozumieniu art, 8a Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Regulacje KDPW" oznaczajg obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury
i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okredlajgce sposéb
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego, w szczegblnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartodciowych 1 Szezeg6lowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wattosciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

"Skorygowana Ygczna Warto§¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art, 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;

"Stopa Procentowa” oznacza stalg stope procentows obliczana zgodnie 2z
postanowieniami punktu 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wediug kidrej
naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;

"Strona Internetowa Emitenta" ozmacza strong internetows Emitenta
znajdujacy sie pod adresem: https://www.echo.com.pl/;

"Srodki Zabezpieczenia" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew na zabezpieczenie, porgczenie, prawo zatiZymania, prawo z
weksla lub inne obcigzenie majatku badZ przychodéw Emitenta w celu
zabezpieczenia Zobowigzah Finansowych; ponadto definicia Srodkéw
Zabezpieczenia obejmuje gwarancje lub polisy ubezpieczeniowe udziclone na
zabezpieczenic Zobowigzait Finansowych;

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatarinszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawa o
Obligacjach;

"Uprawnieni Obligatariusze" ma znaczenie nadane w punkcie 11.2.1
Warunkéw Emisji;

"Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 roku o
obligacjach (tj: Dz. U. z 2018 r., poz. 483, ze zmianami);
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1.143 "Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawg z dnia 29
lipea 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2020 r., poz.
89, ze zmianami);

1.144 "Zawiadomienie 0 Weze$niejszym Wykupie' oznacza zawiadomienic o
wezesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwiazku
z wystgpieniem Podstawy Skorzystamia z Opeji Wezesniejszego Wykupu,
zlozone Bmitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 6.4.1 WarunkGw
Emisji,

1.145 “Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach;

1.146 "Zobowigzania Finansowe" oznaczajg zobowigzenie Emitenta wobec
instytucji finansowych finansujaeych Emitenta 7 tytutu zaciggnietych kredytow
i pozyczek, oraz z tytatu leasingu i factoringy, jak réwniez zobowigzania
Emitenta z tytutu obligacji, weksli i innych dluznych papieréw warto$ciowych
bez wzgledu na osobg wierzyciela;

1.1.47 "Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 11.2.2 Warunkow
Emnisji,

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serl,
zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji przystuguja osobom
bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw Wartodciowych, na ktérych zapisane sg
Obligacje oraz kaxdej osobie wskazanej przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako
podmiot uprawniony z Obligacji.

Emitent zobowiazuje sie, nieodwotalnie i bezwarunkowo, do spehnienia na rzecz
Obligatariuszy §wiadczenia pienigznego polegajgcego na zaptacie Kwoty do Zaptaty, w
spos6b i terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Zobowigzania z Obligacjii stanowié bedg nieodwotalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, s one rdwne i bez
pierwszefistwa zaspokojenia wzglgdem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) sg 16wne
wrgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przyszlych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzaf Emitenta, oraz podlegaja zaspokojenin w takich
samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Przed Duiem Emisji zostanie udzielona warunkowa zgoda Gieldy Papierdw
Wartoéciowych S.A, z siedzibg w Warszawie na wprowadzenie obligacji do notowad
na ASO.

OPIS OBLIGACJI

Warto$é nominalna kazdej Obligacji zostata wskazana w punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego.
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4.3

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostala wskazana w punkcie
2 Suplementu Emisyjnego.

Laczna meksymalna wartoéé nominalna emitowanych Obligacji zostata wskazana w
punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane s3 w Dnin Emisji i podlegaja wykupowi w Dnin Wykupu lub
Dniu Wezedniejszego Wykupu,

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Formularz Przyjecia moze zostaé zlozony w postaci elektroniczne;).
OPROCENTOWANIE

Plainosé Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dziest) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Qdsetek Fmitent zobowigzany jest
dokonaé ma rzecz kazdego podmiotu bedgcego w Dniu Ustalenia Prawa
Obligatariuszem, platnogci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnic z punkiem 4
(Oprocentowanie), Kwoty Odsetek za poszczegdine Okresy Odsetkowe bedg platne z
dotu. Jezeli jednak Dzien Platnodci Odsetek przypadnie na dziefi niebgdacy Dniem
Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dnin Roboczym
przypadajacym po takim Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa Zadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosel. Platno$é Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
42.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

422 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krétszy niz pelny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o 1zeczywists liczbg dni w
okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (whacznie), albo Dnia Emisji
(wlgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktdrym
Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastegpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedhug nastepujacej formuty:

KO =SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

SP  oznacza 4,50% w skali roku;
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WN  oznacza Naleznosé Giéwna kazdej Obligaci;

LD  oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigee]
grosza bedzie zaokraglone w gore).

Wysoko$é stalej Stopy Procentowej

Obligacje sa oprocentowane wedlug stalej Stopy Procentowej wynoszgcej 4,50% w
skali roku.

Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowe] 1 Kwocie Odsetek bedg
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informaci na Stronie Internetowe] Emitenta, a
od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego
Okresu Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi
regulacjami do podmiotu prowadzgcego ASO.

WYKUP OBLIGACJI
Dziefi Wykupu Obligacji

511 Obligacje podlegaé beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartosci
nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesnicjszego Wykupu.

512 W przypadku likwidacjii Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wylkupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadezenia pienigzne takze w
przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uptawnied do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaplaci¢ w tym dniu
Naleznosé Gtéwna wraz z Kwota Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczgeia
Okresu Odsetkowego, w ktdrym nastgpito odpowiednio otwarcie likwidacji,
potaczenie, podziat Iub przeksztalcenie do dnia odpowiednio otwarcia
likwidacji, potaczenia, podzialu lub przeksztatcenia.

Wyplata Kwoty do Zaplaty

52.1 Wszelkie pratnosei z tytuhu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutn
roszczeh wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z
prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem pLzepiséw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania piatnosei.

522 Planoéei z tytulu Obligacji dokonywane bgdg za pofredniciwem KDPW i
wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachuuek na podstawie i zgodnie z
odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek.
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Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny byé
przekazane w formie i terminach okre§lonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek, Dla uniknigcia watpliwodci brak platnodci na rzecz
Obligatariuszy spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza
informacji © numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z Opcji
Wezedniejszego Wykupu.

Kwota, 0 kt6rej mowa art. 8 ust, 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyplacie na
1zecz Obligatarinszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw.
Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje sie odpowiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu obligacii sg speiniane poczawszy od obligacji o
najwczeéniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych $wiadczen
w czgsci — w réwnych kwotach z tytulu kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spelnienia $wiadezenia 2z Obligaci jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek.

Opodatkowanie

531

532

533

534

Wszelkic platnodci z tytwtu Obligacji beds dokonywane z uwzglgdnieniem
pottacefi lub pobran z tytwlu podatkéw, oplat lub inaych naleznoci
publicznoprawnych jeli wynikajg one z mocy pizepiséw wydanych w
Rzeczpospolitej Polskicj w odniesieniu do Obligacji,

Certyfikat Rezydencii powinien byé przekazywany do Podmiotu Prowadzacego
Rachunek w terminach przewidzianych w regulacjach danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek oraz w terminie zgloszenia Zadania Wezesnicjszego
Wykupu, W razie niedostarczenia przez Obligatariusza w wymaganych
terminach Certyfikatu Rezydencii, podatek zostanie odprowadzony w pelnej
wysokodci, bez uwzglednienia majacych zastosowanie uméw o unikaniu
podwojnego opodatkowania.

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczy¢ odpowiedniemu Podmiotowi
Prowadzgcemu Rachunek wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace
przepisy prawa w zwiazku z patnoscig Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 5.3 (Opodatkowanie) bedg mialy
zastosowanie, o ile nic bedg sprzeczne z obowigzujacymi w danym czasie
przepisami prawa,

Odsetki za opdZnienie

W przypadku op6Znienia w zaplacie Naleznosci Gléwnej kazdy Obligatariusz bgdzie
uprawniony do Zadania od Emitenta za kazdy dzien opéznienia az do dnia faktycznej
zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych za opéznienie, liczonych od Naleznosei
Gléwne].
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Wezesniejszy wykup Obligacji

331

5352

Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

Emitent moze dokonaé wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji. Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o wczedniejszym wykupie Obligacji 2
wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed data wezesnicjszego wykupu.
Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastapié w dowolnym dnin wskazanym w
punkcie 9 Suplementu Emisyjnego. W dniu wezesniejszego wykupu Obligacyi,
Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumic Naleznosci Gléwnej,
Premii oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczgeia Okresu
Odsetkowego (wlgcznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Obligatarivszy

Jezeli wspélezynnik . Catkowitego zadtuzenia nelio Emitenta /lacznej
skorygowanej wartosci aktywéw bedzie wyzszy lub réwny 65% (szesédziesiat
pie¢ procent), kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do ziozenia
Emitentowi zadania wykupu posiadanych przez tego Obligatarinsza Obligagji.
Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia Zzdania w terminie 3 (trzech)
miesiecy od dnia publikacji przez Emitenta Poswiadczenia Zgodnosci
potwierdzajgcego, iz wspblezynnik Catkowitego zadhizenia netto Emitenta
ftacznej skorygowanej wartodei aktywow jest wyzszy lub réwny 65%
(sze$édziesigt pigt procent). W dniu wezesniejszego wykupu Obligacii, ktéry
nastgpi nie pdzniej niz 10 (dziesigé) Dni Roboczych po ztozeniu zgdania przez
Obligatariusza, Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwot¢ réwng sumie
Naleznosci Giéwnej oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezeéniejszege wykupu (bez tego
dnia). W przypadku gdy wspdtezynnik Catkowitego zadiuzenia netto Emitenta
ftacznej skorygowanej wartodei aktywéw bedzie wyzszy lub réwny 65%
(sze$édziesiat pigé procent), Emitent opublikuje raport biezgcy zawierajgcy
informacj¢ o powyzszym.

Rolowanie Obligacji

Nalezno$é Gléwna z tytutu Obligacji, ktérych wykup preypada w dniu emisji nowe]
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe
Obligacje™), na zadanie Obligatariusza, ktéry zamierza obja¢ Nowe Obligacje
("Obligatariusz Rolujacy™) moze zostaé zaplacona przez Emitenta w drodze
potracenia z wierzytelnofcig Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z
tytulu ceny emisyjnej Nowych Obligac]i, ktére zamierza nabyé Obligatariusz Rolujacy,
z zastrzezeniem, e potrgcane kwoty beds kwotami netto, a w przypadku Obligacji
zarejestrowanych w KDPW, czynnosé zostanie przeprowadzona zgodnie z regulacjami
KDPW.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Obligatariusz ma prawo zgdaé wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

6.1.1

w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; ub



6.2

6.3

6.4

612 w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wezedniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgiomadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgodg na wezedniejszy wykup Obligacii ("Opcja Wezedniejszego
Wykupu").

Zlozenie Zgdania Wozenigjszego Wykupn w trybie okreslonym w punkcie 6.3 lub
Zawiadomienia o Wczedniejszym Wykupie w trybie okredlonym w punkeie 6.4
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i
platne w Dniu Wezedniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Nalezno§é Gtéwna takich
Obligacji powickszona o Kwote Odsetek narosta od rozpoczgeia danego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bedzie
platna na tzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wezesnicjszego Wykupu bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Wezesniejszy wykup Obligacji w  przypadke wystapienia Przypadko
Niewypehienia Zobowigzania :

W przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatatiusz. moze dorgczy¢ Emitentowi, pisemne Zadanie wezesniejszego wykupu
("Zadanie Wezesniejszego Wykupu™), w kiérym okreli Dziedi Wezesniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego Zadania Obligatariusz powinien:

63.1 wskazaé podstawe zadania wezesniejszego wykupu w Zadaniu Wezedniejszego
Wykupu;

632 przediozyé Certyfikat Rezydencji (o ile przedlozenie Certyfikatu Rezydencii
jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i
Obligatariusz chee skorzystaé z tej stawki opodatkowania);

633 dostarczyé dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacil.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu

641 W przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcezedniejszego
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze mogg zazadaé zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaly o whasciwych érodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiednia uchwate wyrazajaca zgode na wczedniejszy wykup
Obligacji, Emitent w najkrtszym mozliwym czasie, lecz nic p6zniej niz w
terminie. 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
zawiadomi Obligatariuszy {zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)) o:

(@)  tredci takiej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz
(b)  terminie na zlozenie Zawiadomiefi 0 Wezedniejszym Wykupie.
642 Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wezesnigjszym

Wykupie, bedzie wynosit 5 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o terminie na ziozenie Zawiadomienia o Wczedniejszym
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644

64.5

Wykupie, o ktérym mowa w punkcie 6.4.1 Warumkéw Emisji ("Termin
Zawiadomienia™),

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgozyt
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczedniejszym Wykupie. Dla
skutecznego doreczenia powyszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(a) wskazaé podstawe prawng powolujge si¢ na odpowiednia Uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacy zgodg na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub zalaczajac jei
kopie;

(b)  przediozyé Certyfikat Rezydencji (o ile przediozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chee skorzystaé z tej stawki
opodatkowania};

(c) dostarczyé dokument wystawiony zgodnie z Usiawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajgcy, iz Obligatariusz jest
postadaczem Obligacji.

Dniem Wczedniejszego Wykupu Obligacji bedgeych w  posiadanin
Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Zawiadomienia o Wezesniejszym Wykupie
bedzie 3 Dzieri Roboczy przypadajacy po uptywie Terminu Zawiadomienia,
przy czym w przypadku otrzymania Zawiadomiets 0 Wezesniejszym Wykupie
od wszystkich Obligataritszy przed uplywem Terminu Zawiadomienia, Dniem
Wezebnigjszego Wykupu Obligacji bedzie 3 Dzieft Roboczy przypadajacy po
dniu, w kiérym wszyscy Obligatariusze zlozyli Zawiadomienia o
Wezedniejszym Wykupie Obligacji.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opeji Wezesniejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowiacego Podstawe Skorzystania z Opcji Wezesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czyanodei przewidzianych w punkcie 6.4, biegna od dnia podjecia nowej
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPEENIENIA ZOBOWIAZANIA

Brak zaplaty

7.1.1

7.1.2

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w cafofci lub w czedel,
zobowiazafi pienigznych wynikajacych z Obligacji lub nastapito niezawinione
przez Emitenta opdZnienie w wykonaniu zobowigzah pienigznych wynikajgcych
z Obligacji nie kr6tsze niz trzy dni.

Emitent nic dokonal w terminie jakichkolwiek ptatnosci z tytulu Zobowigzaf
Finansowych na kwotg przekraczajacg W danym momencie —lgcznie 5.000.000
PLN (stownie: pigt milionéw ztotych).
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7.13  Emitent nie wykupit jakichkolwiek Obligacji podlegajacych wezesniejszemu
wykupowi zgodnie z punktem 5.5.2.

Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent:

721 w terminie 14 dni od dnia zlozenia stosownego sadamia nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy (z terminem odbyeia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajgcym nie péfniej niz 28 dni po dniu zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidlowo ziozonego zgdania, przez
Uprawnionych Obligatariuszy;

722  uniemozliwil w inny spos6b zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy
z zachowaniem terminéw, o ktérych mowa w punkcie 7.2.1; Jub

723 w terminie 7 dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokolu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Naruszenie Zobowiazai Finansowych

73.1 7 zastrzezeniem punktu 7.3.2 ponizej, jakiekolwiek Zobowigzania Finansowe
Emitenta na kwote przewyzszajgca w danym momencie — lgcznie 5.000.000
PLN (slownie: pieé milionéw ztotych) (i) staly si¢ wymagalne i platne przed ich
pierwotnym terminem wymagalno$ei lub (i) zaszly okolicznodei, wskutek
ktérych wierzyciel moze spowodowag, ze takie zobowigzania Emitenta stang sie
wymagalne i ptatne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci,

73.2  Przypadek Niewypehienia Zobowigzania, o kt6rym mowa w punkcie 7.3.1 nie
dochodzi do skutku, jeSli Zobowigzania Finansowe Emitenta stang sie
wymagalne i plaine na podstawie uzgodnienia wczeéniejszej ich splaty
dokonanego przez Emitenta i wierzyciela.

Niezgodnoéé z prawem zobowiagzan Emitcnta z Obligacii

Przepisy powszechnie obowiazujgcego prawa majgce zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publicznej spowodowaty uzasadniong podstawg do
przyjecia, ze emisja Obligacji, wywigzanie si¢ Emitenta z obowigzku zaplaty
jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty lub wykonanie przez Emitenta innych obowigzkéw
wynikajgcych z Warank6éw Emisji stato sig lub moze sig staé niezgodne z prawem,

Wprowadzenie w blad
Ktérekolwiek z odwiadczen lub zapewnief ztozonych przez Emitenta w dokumentach

dotyczacych emisji Obligaciji oraz w Warunkach Emisji okazalo sig nieprawdziwe, w
catosci lub w czedcei, na moment, w ktérym zostato zlozone.



7.6

7.7

8.1

Niewyplacalno$é / Postepowanie upadlo§ciowe

Wystgpilo zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwo$é postawienia
Emitenta w stan upadioéei (z mozliwodcia zawarcia ukladu lub obejmujgcej likwidacig
majgtku upadtego) lub likwidacji, a w szczegdinosei:

7.6.1  Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji;

7.62 Emitent przyzna, Ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢imaych w-
terminie ich wymagalnoéci;

7.63 Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnodci finansowych z jednym lub
wicloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego dlugy;

7.64 Emitent zawrze z nadzorcs ukladu umowg o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie ukiadu;

765 Emitent rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczgce propozycii
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do
glosowanta; lub

766 wydane zostanie ptzez sad postanowienie o rozwiazaniu spdiki Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu spotki
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby spétki Emitenta za granice.

Zadanie wykupu obligacji

771 Ktérykolwick z Obligatariuszy zlozyl Zgdanie Wezedniejszego Wykupu lub
Zawiadomienie o0 Wezesniejszym Wykupie.

772  Ktorykolwiek posiadacz obligacji Emitenta (imych niz Obligacje) wystgpit

zgodnie z warankami emisji danej serii z 2qdaniem wezesniejszego wykupu,

PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zasady ogélne

8.1.1

8.13

Opcja Wezesniejszego Wykupu bedzie przyshigiwaé w przypadku, gdy wystapi
kiorekolwiek ze zdarzeh bedacych Podstawg Skorzystania z  Opeji
Wezedniejszego Wykupu.

Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w ponktach od 8.2 do 8.11 hedacego

~ Podstawa Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub zdarzenia, kidre

wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowié Podstawg Skorzystania
z Opcji Wezeéniejszego Wykupu, zostang usunigte do dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji
Wezesniejszego Wykuopu, takie zdarzenie nie bedzie stanowito Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezedniejszego Wykupu.

Jezeli zostanie podjeta — przed wystgpieniem w danym czasie danego zdarzenia
bedacego Podstaws Skorzystania z Opcii Wezedniejszego Wykupu — Uchwata



8.2

8.3

8.4

835

8.6

Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajaca zgody na skorzystanie przez
Obligateriuszy z Opcji Wezeénisjszego Wykupu w nastgpstwic zaistnienia w
przysziodei takiego zdarzenia ("Uchwala a Priori”), taka uchwala bedzie
wigzaé Obligatariuszy takze po wystgpieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla
unikniecia watpliwosci — niepodjgcie Uchwaly 2 Priori nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opcji Wezesnicjszego
Wykupu po wystgpieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawg Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bgdzie podjecie
odrebnej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazajacej zgodg na
skorzystanie z Opeji Wezesnigjszego Wykupu.

Naruszenie innych postanowien

8.2.1 Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktorekolwick z postanowien
wynikajacych z Warunkéw Emisji Tub tez zaisiniaty inne okolicznosei, za ktére
Bmitent w my$l Warunk6w Emisji ponosi odpowiedzialno$é i w ciage pigeiu (3)
Dni Roboczych od dnia powiadomienia Emitenta o powstatym naruszeniv,
naruszenie to nie zostalo usunigte.

822 Bmitent nie zawiadomit Obligatariuszy zgodnic z punktemn 13.2
(Zawiadomienia) o wystgpieniu zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania
z Opcji Wezedniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania.

Dzialania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku
do jakiegokolwick sktadnika lub skiadnikéw majgtku Emitenta na kwotg przekraczajacq
w danym momencie — tacznie 10.000.000 PLN (stownie: dziesigé milionéw ziotych) a
wierzytelno$é bedaca przedmiotem sporu skutkujgecgo wyzej opisanymii czynnodciami
nie zostanie splacona przez Emitenta w ciagu pieciu (5) Dni Roboczych.

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecziych decyzji
administracyjnych Emitent zostal zobowiazany do zaplaty kwoty przewyzszajacej -
tacznie (w okresie kolejnych 12 miesigcy) kwote 10.000.000 PLN (stownie: dziesigt
milionéw ztotych) co, w uzasadnionej ocenie Zgromadzenia Obligatariuszy, spowoduje
lub bedzie moglo spowodowaé istotng negatywng zmiang w dzialalnosci gospodarczej,
majatku, sytuacji finansowej Emitenta fub, negatywnie wplynie lub mogloby wplynaé
na zgodnodé z prawem, wazno$¢ lub wykonalno$é zobowigzah z Obligacji, jesli
wierzytelnosé bedgea przedmijotem takiego orzeczenia badz decyzji mie rostanie
zaptacona przez Emitenta w wyznaczonym terminie badZ w ciggu pigeiu (5) Dni .
Roboczych liczae od dnia, w ktérym orzeczenie stalo si¢ prawomocne badz decyzja
ostateczna, jeshi terminu zaplaty nie wyznaczono.

Zakaz obcigzen

Emitent ustanowit, zezwolil na ustanowienie lub zostaly uostanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowigzafl Finansowych, jak rowniez jakichkolwiek zobowigzan
wobec podmiotéw z grupy kapitatowej Emitenta.

Zabezpieczenia innych papierdw dluinych



8.7

8.8

3.9

8.10

8.11

Emitent dokonal emisji obligacji lub innych dhuznych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych w sposéb posredni [lub bezposredni w formie hipoteki, zastawu,
zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji tub porgczenia, prawa
zatrzymania lub innego obcigZenia w celu zabezpieczenia na obecnych lub przysziych
skladnikach majatkowych badz dochodach Emitenta, chyba, ze Emitent uprzednio lub
w tym samym czasie spowodowal, Ze jego zobowigzania wynikajace z Obligacji zostaly
zabezpieczone przez r6éwnorzedne i proporcjonalne obcigZenie tych samych Iub
tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem wartodci, skladnikach majgtkowych.

Rozporzadzenie

87.1 Z zastrzezeniem punktu 8.7.2 ponizej, Emitent dokonal w ramach pojedyncze]
transakeji lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji,
zawartych dobrowolnie Iub pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia,
najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia catodci lub czgéei
swojego majatku ("Rozporzgdzenie”), ktére moze spowodowaé istotne
pogorszenie sig sytuacii finansowej Emitenta lub wplynaé istofnie negatywnie
na mozliwos¢ wywiazania si¢ Emitenta z zobowigzaf wynikajacych z Obligacji.

872 Podstawa Skorzystania z Opcji Wezeéniejszego Wykupu na podstawie punktu
8.7.1 nie wystapi, jezeli Rozporzagdzenia dokonano na warunkach powszechnie
obowigzujacych w obrocie gospodarczym, w wyniku ki6rego zbywany majatek
zostal zastgpiony innymi aktywami o takiej samej lub zblizonej wartosei
rynkowej lub tez transakcja byla zwigzana z przedmiotem dziatalnodci Emitenta
wynikajacym z wyciagu z rejestru przedsighiorcéw prowadzonego przez
Krajowy Rejestr Sadowy dla Emitenta.

Wskaznik Finansowy

Ktérykolwiek wymoég punktu 9 (Wskazrik finansowy) niniejszych Warunkow Emisji
nie zostal spelniony.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zaprzestat prowadzenia w cato$ci lub w czgécei swojej podstawowej dziatalnosei
gospodarczej b istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

Zaprzestanie notowan

Akcje Emitenta zaprzestaly by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.
Wykluczenie z ASO

W odniesieniu do papieréw diuznych (w tym Obligacji) wyemitowanych przez
Emitenta i notowanych zgodnie z odpowiednimi warunkami emisji na ASO, zostata

podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostal zlozony przez Emitenta wniosek,
dotyczgce ich wykluczenia z notowafi na ASO.

WSKAZNIK FINANSOWY



9.1

9.2

9.3

Wskaznik Finansowy

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu warto$¢ wspélczynnika
Calkowitego zadtuzenia netto Emitenta Agcznej skorygowanej wartodci aktyw6w
bedzie nizsza niz 70% (siedemdziesiat procent).

Obliczanie Wskaznika

9.2.1

Wspolczynnik Catkowitego zadluzenia netto Emitenta /lgczne]j skorygowanej
wartodci aktywdéw bedzie obliczany i testowany:

(a)  wedlug stanu na dziei 31 grudnia kazdego roku na bazie damych
zawartych w  zbadanych  skomsolidowanych  sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres 12 (dwunastu}
miesigcy rozpoczynajacy sig 1 stycenia danego roku obrotowego i
koniczacy sig w dniu 31 grudnia tego rokn;

(b)  wedlug stanu na dzied 30 czerwca kazdego roku na bazie danych
zawarttych w  podlegajacych  przegladowi  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres
6 (szeScin) miesigey rozpoczynajgcy sig 1 stycznia danego roku
obrotowego i koficzacy si¢ w duoiu 30 czerwea tego roku obrotowego,
Oraz

()  wedlug stanu na dzien sporzadzenia skonsclidowanego sprawozdania
finansowego innego niz sporzadzonego na 31 grudnia lub 30 czerwea na
bazie danych zawartych w takim skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

92.2 FEmitent bedzie przekazywal zgodnie z punktemn 12.2 (Poswiadczenia
Zgodnosci) Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci.

923 Kazde Podwiadczenie Zgodnodci bedzie zawierat, migdzy innymi, obliczenia,
co do zgodnodci z punktem 9 (WskazZnik finansowy) niniejszych Warunkéw
Emisji. -

Definicje

W niniejszych Warnnkach Emisji:

93.1 "Calkowite Zadluzenie Netto Emitenta" cznacza (bez podwdjnego liczenia)

1zeczywistg, tj. wynikajagcg z danych przedstawionych w najnowszym
publicznie dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
sporzadzonym zgodnie z MSSF, sume wartosci okreflonych zobowigzai
bilansowych: warto§¢ wyemitowanych obligacji, dlugoterminowe kredyty i
pozyczki, krétkoterminowe kredyty 1 pozyczki oraz zobowigzania handlowe
wynikajace z jakiegokolwiek tytulu, zobowigzania z tytuln leasingu (bez
wliczania zobowigzah wprowadzonych w zwigzku z MSSF 16 tj. zobowigzah
leasingowych z tytulu uzytkowania wieczystego gruniéw oraz zobowigzan
leasingowych powierzchni biurowej - wykorzystywane] do dalszego pednajou),
zobowigzania z tytuhu factoringn, jak réwniez zobowigzania Emitenta z tytulu
obligacji, weksli i innych dtuznych papieréw wartosciowych bez wzgledu na



10.

11.

11.1

933

934

9.3.5

osobg wierzyciela (innych niz zabezpieczenia zobowigzan wskazanych w
niniejszej definicji), zobowigzania z tytuhu insttumentéw pochodnych oraz
zobowigzania zwigzane ze sprzedanymi projektami tj. rezerwy na zobowiazania
z tytlu podziatu zysku (profit share), rezerwy z tytuhi zobowigzania do
zabezpieczenia przychodéw za okresy bezczynszowe (master lease) { rezerwa
na prace wykoficzeniowe (fit out) pomniejszong o:

(¢}  gotéwke,
(d)  ekwiwalenty pieni¢zne,

w zakresie, w jakim pozycje, o kidrych mowa w punktach (a) — (b), nie sg w
zaden sposéb ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz
obcigzone na czyjakoiwick rzecz, osoby lub podmiotu;

"Calkowite zadiwienie netto Emitenta Agcznej skorygowanej wartodci
aktywéw" oznacza wyrazony w procentach stosunck Catkowitego Zadhuzenia
Netto Emitenta do ¥.gcznej Skorygowanej Wartodei Aktyw6w Emitenta.

"F.gczna Skorygowana Wartos¢ Aktywow Emitenta” oznacza laczng wartosé
bilansows aktywéw Emitenta pomniejszong o aktywa wprowadzone do bilansu
zgodnie z MSSF 16 {j, aktywa z tytutu uzytkowania wicczystego gruntéw oraz
leasingu powierzchni biurowej - wykorzystywanej do dalszego podnajmu, kidre
odpowiadajg wartosciowo odpowiednim zobowigzaniom po stronie pasywnej,
wskazang w najnowszym dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSE;

"MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
publikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(1ASB - International Accounting Standards Board);

"Po§wiadczenie Zgodnodd" oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem
zataczonym do Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta zawierajacy obliczenie wspdtczynnika Catkowitego
zadhuzenia netto Emitenta flaczne] skorygowanej wartodct aktywow,
wyliczanego i publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 9
(Wskaznik Finansowy) Warankéw Emisji, wraz ze wskazaniem odpowiednich
pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktére takich kalkulacji
dokonano.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACH

Przenoszenie praw z Obligacii nasigpuje zgoMe z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz Regulacji KDPW, oraz po ich
wprowadzeniu do ASO, zgodnie z regulacjami ASO.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Postanowienia Ogodlne

11.1.1 Obligatariusze mogg uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na

warunkach okre§lonych w Warunkach Emisji i Ustawic o Obligacjach.
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£1.1.3

11.1.4
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11.1.6
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Z zaswzezeniem ponizszych postanowiefi, zasady zwolywania i organizacji
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy:

(@ w sprawach Postanowien Kwalifikowanych wymagaja zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(b)  w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana
Postanowien Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoécia % gloséw
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

{© w sprawie obnizenia wartodci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(i} w sprawach;

(i) stwierdzenia, Zze dane zdarzenie opisane w punkcie 8 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) niniejszych
Warunk6w Emisji stanowi podstawe do ztoZenia Zawiadomienia
0 Wezednisjszym Wykupie; lub

(i)  podjgcia Uchwaty a Priori,

zapadajg bezwzgledng wigkszodeig gloséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatarinszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedlug decyzji przewodniczgcego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢c w Warszawie (pod adresem
wskazanym pizez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta), nie péZniej niz 28 dni od daty Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami, w tym w
szczegblnosci w sprawach dotyczgcych wezednigjszego wykupu Obligacii,
zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaty - Zgromadzenia Obligatariuszy sa wigzace dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatarinszy, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowsli przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w kt6rym zostata podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.



11.2
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12.1

12.2

Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

112.1 Obligatariusze reprezentujacy co najrniej 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosc
Nominalnej Obligacii mogg zada¢ zwotania (wraz z podaniem vzasadnienia) w
ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni Obligatariusze”).

1122 Uprawnieni Obligatariusze kierujg 2gdanie zwotania Zgromadzenia
Obligatatiuszy ("Zadanie Zwolania Z0") do Emitenta na adres eruaik:
obligacje@echo.com.pl, w formie elekironicznej, rasadniczo zgodnej ze
wzorem stanowiscym Zatacznik 3 (Wedr Zgdania Zwolania Zgromadzenic
Obligatariuszy) do Warunkéw Bmisji, zalaczajgc dokument wystawiony
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzajgcy, iz
Obligatarinsz jest posiadaczem Obligacji, a nastgpnie oryginat Zgdania
Zwotania ZO przekazujgc EmitentowL.

1123 W przypadku, o ktérym mowa w punkeie 11.2.1 niniejszych Warunkéw Emisij,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zgdania Zwotania ZO,
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta oswiadczenie, w ktérym poda
liczbe oraz laczng wartosé nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sg
podmioty # grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy
7 dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tj: Dz. U. 2019 r,, poz. 351, ze
zmianami) ("O$wiadczenie Emitenta™).

1124 W przypadku, o ktérym mowa w punkeie 11.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji,
jezeli na podstawie O§wiadczenia Emitenta okaze sig, z¢ Zgdanie Zwolania ZO
zostalo ziozone przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominaine]
Obligacji, Emitent opublikuje tg informacjg na Stronie Internetowe; Emitenta,

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
Sprawozdania Finansowe

Bmitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji swoje (i) toczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta oraz (ii) polroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta, przy czym
powyzsze roczne i pélroczne sprawozdania finansowe udostgpniane bedg przez
Emitenta niezwtocznie po ich sporzgdzeniu zgodnie z obowigzujgcych w danym czasie
przepisami prawa majacymi zastosowanie dla spotek, ktérych akcie notowane sg na
rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Poswiadczenia ZgodnoSci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 132 (Zawiodomienia)
Warunkéw Emisji Po§wiadczenia Zgodnosci na koniec kazdego pélrocza nie péiniej
niz w terminie pigeiu (5) Dni Roboczych od opublikowania wiasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta, z zastrzezeniem ze w przypadku sporzadzenia sprawozdania
finansowego na inny dziefi niz 31 grodnia lub 30 czerwca Emitent przckaze
Pogwiadczenie Zgodnoécl w terminie pigeiu (5) Dni Roboczych od dnia sporzadzenia
takiego sprawozdania finansowego.
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Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji, o kazdym zdarzeniu stanowiacym Podstawe Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego  Wykupun  lub  Przypadek  Niewypelnienia Zobowigzania
(i ewentualnych dziataniach podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy) niezwlocznie
oraz nie péznisj niz pieé (5) Dni Robocze po powzieciu wiadomodci o jego wystapieniu.

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowat Materialy Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta. Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukéw,
do czasu uptywu przedawnienia roszezen wynikajgeych z Obligacji znajduja sig w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zaplatg Kwot do Zaplaty przedawniajg sie zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach.

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia (w tym tredé protokoléw zawierajacych Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane bgda do Obligatariusza przez podanie ich do
publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

133.1 ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenia; oraz dodatkowo

13.3.2 zgodnie z obowigznjgcymi przepisami (w tym regulacjamni ASQ), w formie
raportéw biezacych (jezeli Emitent jest zobowigzany do publikowania raportéw
biezacych na podstawie odrgbnych przepisGw),

Wsrelkie zawiadomienia kicrowane do Emitenta bedg uwazane za dorgczone, jezeli
zostaly wysiane listem poleconym lub pocztg kuriersks ped adres siedziby Emitenta
oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego
doreczenia,

Wszelkie zawiadomienia bgdg lub odpowiednio powinny byé dokonywane w jezyku
polskim.

Prawo wiasciwe, jurysdykcja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni
Warunkéw Emisji. '

Postanowienia dodatkowe
1371 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Deater oraz Agent Kalkulacyjny

dzialaja wytacznie na zlecenie Emitenta i nie ponoszg Zadnej odpowiedzialnosei
w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnodci przez Emitenta Kwot do



Zaplaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Dealer,
ani Agent Kalkulacyjny nie pelnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
ait. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie sg zobowiazani do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku z wykonywanymi funkcjami.

1372 Dealer oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosei
wspélpracujg z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiadajg informacije,
ktére moga byé istotne w kontekécie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzad wynikajgcych z Obligacii,
jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba Ze
Emitent wyraZnie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkceji Dealera oraz
Agenta Kalkulacyinego. Wykonywanie przez Dealera lub Agenta
Kalkulacyjnego okredlonych czynnodci w zwigzku z Obligacjami oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwigzkuo z Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi, lub
Agentowi Kalkulacyjuemu oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszomnym
a takze grupom kapitatowym, do kt6rych nalezs, $wiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w kazdym
innym dowolnym zakresie lub formie.

1373 W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta, Podmiot Prowadzacy
Rachunek, dziatajac zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda
kazdemu Obligatariuszowi posiadajgcemu Obligacje zapisane na prowadzonym
przez niego Rachunku Papier6w Warto$ciowych lub Rachunkn Zhiorczym, na
jego pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak platnosci lub
dokonanie czedciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub
inny dokument wykazujacy brak platnosci lub dokonanie czesciowsj ptatnodei
z tytutz Obligaciji w dniu jej wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzié
swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych srodkow
prawnych oraz procedury okre$lonej w Warunkach Emisji.

1374 Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka
inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnoici za zadng stratg ani
szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacii.
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ZAEACZNIK 1
DO WARUNKOW EMIS]I
SUPLEMENT EMISYJNY

Nini¢jszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji ("Warunki Emisji")
Obligacji serii 0 numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez ECHO
Investment S.A. ("Emitent") w ramach programu emisji obligacii Emitenta, zgodnie z ktérym
Emitent moze dokonywaé wiclokrotnych emisji obligacji do 1gcznej wartosci nominalne;
wyemitowanych i niewykupionych obligacii w wysokosci 100.000.000 EUR (stownie: st
milionéw euro).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany fgcznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng
czg8¢ Warunkéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zalgcznikami do Warunkdw
Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w
Kieleach w dniu 9 pazdziernika 2020 roku.

Terminy pisane wielks liters i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACTI
1, Numer serii 1E/2020

2, Maksymalna liczba Obligacji  40.000 sztuk
proponowanych do nabycia w serii

3.  Maksymalna lgczna wartos¢ nominalna 40.000.000,00 EUR

Obligaciji
4.  Wartoé¢ nominalna jednej Obligacii 1,000 EUR
5.  Duzief Emisji 23 pazdziemnika 2020 1.
6.  Dziet Wykupu 23 pazdziernika 2024 1.
7. Dni Platnosci Odsetek
_ _ Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Numer Okresn Odsetkowego Odsetkowego :wskazanego w
' : Koluninie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 23 kwietnia 2021 t.
2 23 pazdziernika 2021 1.
3 23 kwietnia 2022 1.
4 23 pazdziernika 2022 1.
5 23 kwietnia 2023 1.




6 23 pazdziernika 2023 1.
7 23 kwietnia 2024 r.
8 23 pazdziernika 2024 1.
Agent Dokumentacyjny Kancelaria Notarialna
Elzbieta Giedyk z siedzibg
w Kielcach pod adresem:
Mata 14/6, 25-012 Kielce.

Premia oraz dni realizacji wezeéniejszego
wykupu Obligacji z inicjatywy Emitenta,
zgodnie z punktem 5.5.1 Warunkéw Emisji

 Dni realizacji wezesniejszego -
wykupu Obligacji z iniciatywy

Premia ( % wartofci nominalnej

Yiele dun 0340 2020+

Wystawiono - miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
ECHO Investment S.A.

Emitenta, zgodnie z punktem 5.5.1 jeduej Obligacji)
Warunkéw Emisji :
Kolumna 1 Kolumna 2
23 pazdziernika 2023 r, 1% wartoéei nominalnej jednej
Obligacii
23 kwietnia 2024 r. 0,5% wartoSci nominalnej jednej
Obligacji
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta]

POSWIADCZENIE ZGODNOSCL
Od:  [Emitent]

[MIEJSCOWOSC, DATA)

Dotyczy: Emisji Obligacji ...

Odwolujemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosct.
Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Po$wiadczenin Zgodnoéei inaczej majg
takie samo znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dziefi [#] wsplezynnik Calkowitego zadiuzenia nefto Emitenta / tacznej
skorygowanej wartosci aktywdow Emitenta wynosi [e].

Do wyliczenia powyzszej wartodei wspOlczynnika przyjeto nastepujgce wartosci:
(a) Catkowite Zadiuzenie Netto Emitenta: [e]
(b)  Laczna Skorygowana Wartodé Aktywoéw Emitenta: [e]

a wspélczynnik zostat obliczony na bazie danych zawartych w [o], [ki6rego kopia stanowi
zatgeznik do niniejszego Po$wiadczenia Zgodnodci/ktdérych kopie stanowig zalgezniki do
ninigjszego Poswiadczenia Zgodnosci].

[Potwicrdzamy jednoczednie, Zze Przypadek Naruszenia nie wystgpuje.]/[Informujemy
jednoczeénie, ze wystgpuje Przypadek Naruszenia polegajacy na [e].]'

[Potwierdzamy jednoczesnie, Ze nie wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opgji
wezesniejszego wykupu, o ktérej mowa w punkcie 5.5.2 Warunkéw Emisji. ]/[Informujemy
jednoczes$nie, ze wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wezesniejszego
wykupu, o ktérej mowa w punkcie 5.5.2 Warunkéw Emisji.}?

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta
Zgodnie 7 reprezentacig Emitenta)

' Zapis opcjonalny, pozostawié zapis wiadciwy.

2 Zapis opcjonalny, pozostawié zapis wiadciwy,



ZALACZNIK 3
_ DO WARUNKOW EMIS]I
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[MIEISCOWOSC], [DATA]
Od: [®]
Da: Echo Investment S.A.
Z kopigdo:  Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Dotyczy: Obligacji serii [®] emitowanych przez Echo Investment S.A. ("Emitent™) na
podstawie warunkéw emisji z dnia [e] roku ("Warunki Emisji"), w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 EUR.

Szanowni Pafstwo,

W zwigzku z punktem 11,2 {Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunk6w Emisji,
niniejszym sktadamy zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminic 14 dni od dnia
otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, 7e [wskaza¢ uzasadnienie zadania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy] .

Niniejsze Zgdanie Zwolania ZO, skladane jest w trybie punkiu 11.2.2 Warunk6éw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielkq literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisit,

Z powazaniem,

W imienin [Obligatariuszy]
Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacyi]

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie Insttumentami Finansowymi
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji



ZALACZNIK 6
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASOQ oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW.

Dzien Emisji oznacza 23 paZdziernika 2020 1.

Dzies Platno$ci Odsetek oznacza kazdy dzieri oznaczony w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

Dzien Roboczy oznacza dzien okredlony przez KDPW jako dziefi roboczy.

Dziedi Ustalenia Praw oznacza szésty Dzien Roboczy przed Dniem Platnosei Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dzief
okredlony zgodnie z aktualnie obowiazujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji, przy czym
uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, ktére spetniane s3 po Dniv Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo

wedlug stanu na 2 Dzief Roboczy po dniu, w ktdrym kwota §wiadczenia zostata przekazana KDPW.

Dziei Wezesniejszego Wykupu oznacza dzien, w ktérym Obligacje stana sie wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie
z postanowieniami Warunkéw Emisji.

Dzien Wykupu oznacza 23 paZdziernika 2024 r.

Emitent oznacza Echo Investment S.A.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartofciowych S.A. z siedziba w Warszawie

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne,

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A. z siedziba w Warszawie
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

KSH oznacza ustawg z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych,

Kwota Odsetek oznacza wyrazong w EUR kwotg z tytulu oprocentowania Obligacji, kidra Emitent zobowigzany jest
zapiaci¢ Obligatariuszowi, zgednie z Warunkami Emisji.

Naleznoé¢ Géwna oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotg odpowiadajacy jej warto$ci nominalne;.
Obligacje oznacza obligacje serii 1E/2020, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na kiérym zapisane s3 Obligacje lub osobe
wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z
Obligacii zapisanych na takim rachunku.

Okres Odsetkowy oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnoéci Odsetek (wlaczajace ten dzien) i kofczacy sig w
nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (wylaczajac ten dzief), z tym Ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynaé sig¢ bedzie
w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy koficzy¢ sig¢ bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajgc ten
dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mieé inng dlugo$é ze wzgledu na wezesniejszy wykup Obligaciji
realizowany zgodnie 7 postanowieniami Warunkéw Emisji.

Podmiot Prowadzacy Rachunek oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy, na kibrym zarejestrowane sj Obligacje.

Podmiot Zaleiny oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest spotka dominujaca w rozumieniu art. 4 par. 1
pkt4 KSH.

3



Podstawa Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 8
(Podstawy Skorzystania 1 Opcji WezeSniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji.

Przypadek Niewypehienia Zobowigzania oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 7 (Proypadek
Niewypelnienia Zobowigzania) Warunkdéw Emisji;

Rachunek Papierow Warto§ciowych oznacza rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy 0
Obrocie Instrizmentami Finansowymi,

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Regulamin ASQO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systeru Obrotu organizowanego przez GPW.
Rozporzadzenic Benchmarkowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/101] z dnia §
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskaZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzgdzenie {UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozperzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, kidry ma byé publikowany w zwiazku z oferta puobliczng papieréw

wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Szezegdiowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegdlowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, opublikowane przez KDPW.

Stopa Procentowa oznacza stala stope procentowa obliczana zgodnie z postanowieniami punktu 4.4 (Wysokosé stalef
Stopy Pracentowef) Warunkéw Emisji, wedlug ktérej naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Cdsetkowe.

Suplement Emisyjny cznacza suplement emisyjny stanowiacy Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia {5 stycznia 2015 . o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 9 pazdziernika 2020 .
Zawiadomienie 0 WczeSniejszym Wykupie oznacza zawiadomienie o wezeéniejszym wykupie Obligacji posiadanych
przez Obligatariusza w zwiazku z wystapieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Weze$niejszego Wykupu, zlozone

Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 6.4.1 Warunkéw Emisji.

Zadanie Wezesniejszego Wykupu ma znaczenie nadane w punkcie 6.3 Warunkéw Emisji.
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