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Parametry emis;ji

Oprocentowanie WIBOR 6M + 4,40 p.p.

Typ oprocentowania Zmienne

Wyptata odsetek Co 6 miesiecy

Okres do wykupu 3 lata

Zabezpieczenie Obligacje niezabezpieczone

Cel emisii Srodki pozyskane z emisj‘i oI?Iigacji MW Trade'S.Af. zamierza przeznaczy¢ na aktywnosé
w obszarze podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Wartos¢ emisji 34.000.000 zt

Minimalny zapis 210.000 zt

Wartos¢ nominalna 100 zt

Cena emisyjna Rowna wartosci nominalnej

Termin subskrypcji 19.10.2012 -02.11.2012

Termin przydziatu

.. 06.11.2012
obligacji
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Informacje o Emitencie

trode

M. W. Trade S.A. (Emitent, Spétka) powstata w wyniku VW StUZbie zdrowym finansom
przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych M. W. Trade Sp. z 0.0.,

ktore zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 31 sierpnia 2007 r. Poprzednik prawny Emitenta, ktérego
dziatalno$¢ poczatkowo koncentrowata sie na ustugach odzyskiwania wierzytelnosci, powstat 3 marca 2004 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosé finansowa, w tym $wiadczenie ustug
finansowych w sektorze medycznym, a takze windykacja wierzytelnosci na rachunek wtasny lub na zlecenie.

Podstawowymi produktami oferowanymi przez M.W. Trade S.A. s3: ,Hospital Fund” oraz pozyczki dla
Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej (SP ZOZ). Ich gtéwnym celem jest wspieranie SP ZOZ w
zakresie oddtuzania i przywracania ptynnosci finansowej, a takze finansowania wydatkdw inwestycyjnych.

Spodtka uzyskuje takze przychody z posrednictwa finansowego.

M.W. Trade S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000286915, nadano jej numer statystyczny REGON 933004286 oraz NIP 897-169-51-67.

Siedziba Emitenta mieéci sie we Wroctawiu, przy ul. Powstaricéw Slaskich 125/200.

Emitent nie jest jednostkg dominujgcg w stosunku do zadnego podmiotu. Spdtka nalezy do Grupy Kapitatowej
Getin Holding.
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Struktura Akcjonariatu

Stan na pazdziernik 2012 r.

Getin Holding S.A. — 3 sierpnia 2010 r. w
wyniku wezwania nabyt 4 298 301 akcji
Emitenta, tym samym stajgc  sie
wiekszosciowym akcjonariuszem. Dzieki
powyzszej transakcji Spotka  uzyskata
mozliwosci nawigzania statej wspodtpracy z
instytucjami finansowymi z Grupy Getin
Holding i w efekcie znaczaco poprawita
swojg pozycje konkurencyjna.

Pozostali
18,34%

Quercus TFI S.A.

Getin Holding S.A.
10,47%

51,27%

Rafat Wasilewski — wspotzatozyciel Spotki
oraz Prezes od 2004 r. Dziatalno$¢ na rynku

Rafat Wasilewski wierzytelnosci rozpoczat w 2001 r.
19,92%

Wg wiedzy posiadanej przez Spotke
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Profil dziatalnosci

M.W. Trade S.A. jest instytucjq wyspecjalizowang w oferowaniu ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych
na rynku medycznym. Koncentracja dziatalnosci Spdétki w tym segmencie wynika z bardzo duzego
zapotrzebowania na ustugi finansowe wsrdod wszystkich uczestnikdw sektora stuzby zdrowia, a w szczegdlnosci
SP Z0OZ oraz ich dostawcow. Zrédtem przychodéw s3a otrzymywane odsetki, dyskonta i prowizje
przygotowawcze. Gtowne pozycje kosztéw ponoszonych przez Emitenta stanowia: koszty finansowania portfela
(odsetki i prowizje od kredytdw, obligacji i uméw wykupu rat wierzytelnosci) oraz koszty operacyjne (gtdwnie
koszty Swiadczen pracowniczych).

Przed podjeciem decyzji o zawarciu umowy Spdétka przeprowadza proces analizy SP ZOZ oraz samej
wierzytelnosci, a w okresie realizacji na biezgco monitoruje obstuge zobowigzan. Kazdy wspodtpracujacy z
Emitentem szpital posiada rating wewnetrzny, nadawany zgodnie z metodologig opracowang wraz z bankami z
Grupy, od ktdrego uzalezniony jest m.in. limit zaangazowania. Dziatania te pozwalajg na ograniczenie ryzyka
koncentracji, a w rezultacie ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci.

Spotka oferuje swoim klientom nastepujgce produkty:
v' Hospital Fund” — finansowanie i restrukturyzacja zobowigzan SP ZOZ wobec wierzycieli pierwotnych,

v' Pozyczki dla jednostek stuzby zdrowia z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji, biezgcej dziatalnosci
oraz wkfadu wtasnego w projektach unijnych,

v" Pomoc w zarzadzaniu naleznosciami polegajaca na zakupie wybranych naleznosci od dostawcow szpitali w
wyniku umowy cesji wierzytelnosci badz zlecen windykacjg z gwarancjg zaptaty dla wierzyciela.
Spotka swiadczy rowniez ustugi posrednictwa finansowego w zakresie kredytéw i depozytow.
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Profil dziatalnosci

Najwazniejszym produktem Spétki jest ,Hospital Fund”. Odpowiada on za wiekszos¢ przychodoéw Emitenta.
Proces realizacji projektu polega kolejno na: zawarciu porozumienia dotyczacego restrukturyzacji zadtuzenia
pomiedzy Emitentem a SP ZOZ, nastepnie zakupie wierzytelnosci wobec SP ZOZ (cesja wierzytelnosci) oraz
porozumieniu pomiedzy M.W. Trade S.A. (nowy wierzyciel) a SP ZOZ dotyczagcym warunkdéw sptaty zobowigzan
(optymalny harmonogram ptatnosci, odsetki, prowizja). Ostatnim etapem jest opcjonalne zabezpieczenie sptaty
zobowigzan. SP ZOZ zyskuje bezpieczenstwo ptynnosciowe oraz unika wysokich kosztéw postepowania
komorniczego. Wierzytelnosé przestaje by¢ wymagalna, a Emitent przerywa naliczanie odsetek ustawowych.

Schemat transakcji przeprowadzanych przez Emitenta

NFZ F+——-- Ptatnos¢ na podstawie wystepuje w kazdej umowie
cesji zobowiazania T >
wystepuje opcjonalnie

|
|
I NFZ
|
|

Ptatno$¢ za| ustugi medyczne b Cesja wierzytelnosci
M.W. TRADE

[ SP 20z

J Porozumienie dotyczgce SP 20z
sptaty 20z

Zrédto: Prospekt Emisyjny M.W. TRADE S.A.
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Profil dziatalnosci — otoczenie rynkowe

Wartos¢ zobowigzan Szpitali na koniec | pdétrocza 2012 r. wyniosta 10,53 mld zt, z czego ok. 2,49 mld zt
stanowity zobowigzania wymagalne. Zadtuzenie ogdétem osiggneto w tym roku poziom najwyzszy w historii.

W Polsce obecne sg trzy gtéwne podmioty dziatajgce na rynku finansowania wierzytelnosci szpitali. Sg to:
Magellan, M.W. Trade oraz Electus. Wzrost skali dziatalnosci tych Spétek pozwala na utrzymywanie w ryzach
poziomu zobowigzan wymagalnych. taczna wartos¢ portfela wierzytelnosci (ok. 1,23 mld zt) tych Spétek stanowi
réwnowartos¢ 49,4% wartosci zobowigzan wymagalnych oraz 11,7% wartosci zobowigzan stuzby zdrowia.

Wyzej wymienione czynniki przemawiajg za dalszym wzrostem zapotrzebowania na finansowanie ze strony SP
Z0OZ, a tym samym na popyt na ustugi Emitenta.

Ud:ziat spotek na rynku finansowania Stuiby Zdrowia w relacji do tqcznej wartosci ich zaangazowania i
wartosci zobowigzan wymagalnych*

3,99
,713%

B Zobowigzanie wymagalne

m Magellan
*-100% - ok. 3,73 mld
odpowiada szacunkowej M.W. Trade
wartosci rynku loct
ectus

Zrédto: Ministerstwo Zdrowia, szacunki w oparciu o sprawozdania finansowe Spétek,
dla Electus S.A. przyjeto wartosc krétkoterminowych aktywow finansowych wobec podmiotow niepowigzanych
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Perspektywy rozwoju

Perspektywy rozwoju spotek obecnych w segmencie finansowania podmiotdw dziatajgcych na rynku medycznym
sg uzaleznione od otoczenia prawnego oraz jego zmian. Spotki funkcjonujg w pewnej niszy, w ktorej uzyskujg
wysokie zwroty na kapitale wtasnym. Finansowanie szpitali jest od wielu lat przedmiotem debaty politycznej. W
obliczu oczekiwanego wzrostu zapotrzebowania na $rodki finansowe szpitali (m.in. dostosowanie wyposazenia
do wymagan UE), trudnosci budzetu centralnego i budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego nalezy
oczekiwac utrzymania wysokiego popytu na srodki finansowe pochodzace od firm komercyjnych.

By sprosta¢ wymaganiom rynku oraz zapewnié dywersyfikacje ryzyka prowadzenia dziatalnosSci bardzo istotny
staje sie rozwoj oferty produktowej. Duzy potencjat kryje sie m.in. w finansowaniu inwestycji szpitali oraz cross
sellingu (posrednictwo finansowe, oferowanie réznych produktéw dotychczasowym klientom — wykorzystanie
kapitatu relacji). W przysztosci prawdopodobnie coraz wiecej szpitali bedzie funkcjonowato jako spétki prawa
handlowego. M.W. Trade S.A. w swojej strategii zaktada elastycznos¢ oraz szybkie dopasowywania sie z ofertg do
warunkow rynkowych.

Przy zatozeniu braku istotnych zmian otoczenia prawnego lecz uwzgledniajgc wartosc i zaktadane tempo wzrostu
zobowigzan sektora stuzby zdrowia podmioty te praktycznie nie muszg liczy¢ sie w najblizszych kilku latach z
kluczowym z punktu widzenia kazdej firmy ryzykiem braku/spadku zapotrzebowania na swoje produkty.
Oznacza to, ze skala i tempo wzrostu dziatalnosci uzaleznione bedg od dostepu do finansowania dtuznego,
decyzji co do skali dzwigni finansowej oraz mozliwosci dywersyfikacji produktowej. Obserwowane w branzy
wydtuzenia zapadalnosci portfela aktywow oraz zwiekszenie ilosci obstugiwanych podmiotdw moze powodowaé
erozje uzyskiwanych stép zwrotu (spadek IRR).
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Istothe zmiany prawne

W dniu 1 lipca 2011 roku weszta w zycie Ustawa o Dziatalnosci Leczniczej, ktéra w catosci zastgpita Ustawe o
zaktadach opieki zdrowotnej z dnia 30 sierpnia 1991. W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Spotke
podstawowe znaczenie majg nastepujgce postanowienia ustawy:

v' Ustawa tworzy mechanizmy ,zachecajace” do przeksztatcania istniejacych SP ZOZ w spétki prawa
handlowego:

W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego SP ZOZ przez podmiot tworzgcy, podmiot ten przed
uptywem tgcznego terminu maks. 15 miesiecy musi zdecydowac o zmianie formy organizacyjno — prawnej badz o
likwidacji SP ZOZ. Zobowigzania SP ZOZ po jego likwidacji stang sie zobowigzaniami Skarbu Panstwa, uczelni
medycznej, albo witasciwej jednostki samorzadu terytorialnego. Procedura przeksztatcenia ustala wskaznik
zadfuzenia takiej jednostki liczony jako relacja sumy zobowigzan dfugoterminowych i krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe SP ZOZ do sumy jego przychodéw. W przypadku przeksztatcenia
SP ZOZ w spotke kapitatowa, przejecie zobowigzan SP ZOZ przez podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne, jesli
wskaznik zadtuzenia przekroczy 0,5. Przejete bedg wéwczas zobowigzania SP ZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik
zadtuzenia ustalany na dzien przeksztatcenia dla spdtki powstatej z przeksztatcenia SP ZOZ wynidst nie wiecej niz
0,5. Spotka kapitatowa powstata z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie zdolno$¢ upadtosciowa.

v/ Ustawa tworzy ograniczenia w zakresie zmiany wierzyciela SP ZOZ:

Zmiana wierzyciela SP Z0Z wymaga wydania zgody przez podmiot tworzgcy. Podmiot bierze pod uwage
konieczno$é zapewnienia ciggtosci dziatania oraz sytuacje finansowg SP ZOZ. Rozwigzanie utrudnia i wydtuza
proces obrotu wierzytelnosciami SP ZOZ (cesja wierzytelnosci). Wptywa to réwniez na proces pozyskiwania
finansowania przez Emitenta (np. kredyty zabezpieczone na cesji wierzytelnosci).



NOBIE

TWOJ PARTNER W DZIALANIACH NA RYNKU KAPITALOWYM

Profil dziatalnosci — zrodta finansowania

Kluczowe dla zwiekszania skali dziatalnosci Spoétki, a tym samym wzrostu jej wynikdw finansowych jest pozyskanie
finansowania, w szczegdlnosci finansowania dfuznego. Wejscie Spotki w sktad Grupy Getin Holding umozliwito
kontynuacje dynamicznego rozwoju. Kontraktacja (wartos¢ podpisanych uméw) nowych projektéw w ramach
produktu ,Hospital Fund” oraz bezposrednich pozyczek dla SP ZOZ w | potowie 2012 roku wyniosta 176,2 min zt
(poziom zblizony do IH2011 r.). W tym okresie Emitent swiadczyt ustugi posrednictwa finansowego w zakresie
kredytéw o wolumenie 38,7 min z, wobec braku tej ustugi w IH2011 r. Portfel wierzytelnosci Spotki utrzymuje sie
na wysokim poziomie ok. 300 mIn zt. Wypracowywane zyski M.W. Trade byly w catosci pozostawiane w Spdtce.
Wielko$¢ zobowigzan finansowych na dzien 30.06.2012 r. wyniosta 280 mIn (nieznaczny wzrost). Na dzien 30
czerwca 2012 r. spétka obnizyta wskaznik dzwigni (0,84) wobec poziomu z korica 2011 r. (0,86). Finansowanie od
Grupy Getin Holding i Grupy GetinNobleBanku byto udzielane gtéwnie w formie umow wykupu rat wierzytelnosci.

Schemat umowy wykupu rat wierzytelnosci

[ SP 707 nastepuje w 1 kolejnosci
_ GRUPA nastepuje w 2 kolejnosci
SPlata zgognje Z porozym: GETIN
Porozumienie
HOLDING WIERZYCIEL
: SP 20z
|
[ MWTRADE [ | Platnos¢ pomniejszona o
koszty finansowania rat Sptata naleznosci do wierzyciela
pierwotnego SP 707

Zrodfo: Emitent (jednorazowo lub ratalnie)
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Wybrane dane finansowe

dane w tys. zt

Rachunek zyskow i strat 1-V1.2012 1-VI.2011 2011 2010
Przychody z tyt. odsetek zwigzanych z portfelem
wierzytelnosci 20 706 20339 41745 21088
Zysk z tyt. odsetek zwigzanych z portfelem wierzytelnosci 7549 3157 16 256 14 048
Zysk brutto ze sprzedazy 4191 5724 11115 3965
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4158 5899 11 186 9027
Zysk brutto 4347 5908 11710 9022
Zysk netto 3507 4342 9 008 7035
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 563 6721 (29 672) (45 253)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (261) (208) (442) 374
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 9463 (4978) 28 016 45 320
Zwiekszenia (zmniejszenie) netto stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

26 765 1535 (2.098) 441
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 469 10 877 5146 4705
Srodki pieniezne na koniec okresu 35234 12 412 3048 5146

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane finansowe

dane w tys. zt

Bilans 30 czerwca 2012 | 31 grudnia 2011 | 31 grudnia 2010
Portfel wierzytelnosci zuméw i porozumien 198 498 234 292 TSR]
Pozyczki udzielone 89 615 72 446 53979
Suma Aktywow 328 531 314 647 290 959
Kapitat wtasny 47 892 44 385 35199
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 83 657 146 284 113 251
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 803 843 5719
- Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 35965 55 602 18 225
- Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych aktywoéw
finansowych (wykupy) 46 628 89 626 89 276
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 196 982 123 978 142 509
- Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 7123 5418 10 533
- Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 69 505 37 040 31215
- Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych aktywoéw
finansowych (wykupy i cesje) 119 419 79 277 96 400
Suma Pasywow 328 531 314 647 290 959

Zrédto: Emitent




NOBILE

SECUNTIFS TWGJ PARTNER W DZIALANIACH NA RYNKU KAPITALOWYM

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto wtys. PLN
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Omowienie wynikow

v' Uzyskana sprzedaz pozwolita na wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2012 roku na
poziomie 20 706 tys. zt (wzrost 0 1,3% r/r). Catkowite koszty poniesione przez Spotke w pierwszym pétroczu 2012
roku wyniosty 16 627 tys. zt (wzrost o 13% r/r). W gtéwnej mierze jest to efekt sukcesywnego powiekszania sieci
sprzedazy, co przektada sie na wzrost kosztéw administracyjnych (wzrost o 38% r/r). W efekcie Spdtka uzyskata
wynik netto w wysokosci 3 507 tys. zf, co oznacza wynik o 20% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

v’ Znaczacy wptyw na wyniki sprzedazowe Spétki miaty czynniki o charakterze rynkowym. Pierwszy kwartat to dla
zaktaddw opieki zdrowotnej czas na podsumowanie sytuacji finansowej oraz okres pozyskiwania srodkéw z NFZ z
tytutu realizacji ,nadwykonan”. W efekcie doprowadzito to do wstrzymywania proceséw decyzyjnych w SP Z0OZ
dotyczacych finansowania zewnetrznego. Odczuwalny byt wptyw Ustawy o dziatalnosci leczniczej obligujacej do
uzyskania zgody organu zatozycielskiego podmiotu leczniczego na zmiane wierzyciela W drugim kwartale
odnotowano wzmozong aktywno$¢ dziatan sprzedazowych firm konkurencyjnych, skutkujgcg obnizka
rentownosci transakcji, szczegélnie widoczng w przypadku pozyczek, stanowigcych istotng czes$¢ kontraktacji
Spotki.

v’ W obliczu:

a) oczekiwanego dalszego pogarszania sie sytuacji finansowej NFZ (spadek $ciggalnosci sktadek) oraz
zwigzanego z tym wzrostu zadtuzenia szpitali i zwiekszenia zainteresowania SP ZOZ finansowaniem,

b) mozliwego zaostrzenia polityki kredytéw kupieckich wobec szpitali przez ich kontrahentéw,

c) dalszego rozszerzenia sieci sprzedazy Spoétki i dotarcia do wiekszej ilosci klientéw,

d) wprowadzenia nowych produktéw przez Spétke,

nalezy oczekiwac istotnego wzrostu aktywnosci sprzedazowej MW Trade w najblizszych kwartatach.
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Notowania akcji M.W. Trade S.A.

25
20 Przejecie wiekszosciowego
pakietu akcji przez
Getin Holding
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Zrédfo: GPWinfoStrefa, wg cen zamkniecia

M.W. Trade S.A. debiutowata na New Connect pod koniec 2007 roku pozyskujac 16,3 min zt srodkéw na rozwd;.
Spotka byta pierwszg w historii, ktdra przeszta z rynku alternatywnego na Gtdwny Rynek GPW (XII 2008). Bessa
w latach 2008-2009 doprowadzita do spadku kapitalizacji gietdowej, jednoczes$nie Spotka konsekwentnie
realizowata zatozong strategie. Emitent zajat 2 miejsce w rankingu Parkietu ,Lokomotywy Gietdy” wsrdd matych
spotek ze stopg zwrotu 361,1% w 2010 roku. Przetomowym momentem w historii M.W. Trade S.A. byt zakup
wiekszosciowego pakietu akcji przez Getin Holding S.A. Od tej chwili akcje pozwolity zarobic¢ inwestorom ok. 36%
(wzgledem ceny z wezwania). Od wrzesnia 2011 r. kurs akcji Spétki utrzymuje sie w trendzie horyzontalnym, co
przektada sie na wycene rynkowg M.W. Trade wynoszgcg ok. 72 min zt.
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Czynniki ryzyka

v' Ryzyko ptynnosci. Spétka narazona jest na ryzyko braku terminowej obstugi zadtuzenia przez SP ZOZ. Taka
sytuacja moze spowodowac, iz Emitent nie bedzie posiadat srodkdéw pienieznych na pokrycie biezgcych
zobowigzan. Skala tego ryzyka rosnie wraz ze wzrostem dzwigni finansowej. Wieloletnie doswiadczenie i
wypracowane procedury pozwalajg zarzgdzaé obszarem ptynnosci w taki sposdb, aby ograniczac ryzyko.

v" Ryzyko kredytowe. Emitent narazony jest na ryzyko, iz SP ZOZ nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan. Nalezy
jednak podkresli¢, ze SP ZOZ obecnie nie posiadajg zdolnosci upadifosciowej. Mozliwg drogg zakoriczenia
dziatalnosci jest likwidacja. W takim przypadku za cato$¢ zobowigzan odpowiada organ zatozycielski, a w
ostatecznym rozrachunku Skarb Panstwa. Warto zauwazy¢ jednak, ze ustawa o dziatalnosci leczniczej, ktora
weszta w zycie 1 lipca 2011 r.,, data organom zatozycielskim mozliwo$é przeksztatcenia SP ZOZ w podmiot
dziatajacy w oparciu o KSH. Niemniej jednak ustawa okresla réwniez maksymalny wskaznik zadtuzenia, jaki moze
mie¢ nowo powstaty podmiot w momencie przeksztatcenia. W przypadku, gdy zobowigzania pomniejszone o
inwestycje krotkoterminowe przekroczg 50% przychoddw, organ zatozycielski przejmuje nadwyzke zobowigzania
przeksztatcanego SP ZOZ.

v' Ryzyko biznesowe. Dziatalno$¢ Emitenta jest skoncentrowana na finansowaniu sektora stuzby zdrowia. W
konsekwencji wszelkie zmiany w tym sektorze bedg miaty znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Nalezy
podkresli¢, ze sektor stuzby zdrowia charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania oraz jest w znacznym
stopniu ksztattowany przez zmieniajgce sie przepisy prawa.

v' Ryzyko koncentracji jest to ryzyko poniesienia znaczgcych strat spowodowane nadmierng koncentracja
nalezno$ci wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotdw. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz wysoki poziom
portfela finansowany w duzej mierze instrumentami dtuznymi moze powodowaé nieadekwatny do poziomu
kapitatdéw wtasnych poziom ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw badz grup podmiotéw.



NOBIE

SECUHTIES TWGJ PARTNER W DZIALANIACH NA RYNKU KAPITALOWYM

Przewagi konkurencyjne

v' Wieloletnie do$wiadczenie oraz wiedza o specyfice funkcjonowania rynku finansowania SP ZOZ.

v' Rozbudowana baza wiedzy na temat jednostek medycznych i ich kondycji finansowej.

v" Dobre relacje w szpitalach na terenie catego kraju. Wzrastajgca dywersyfikacja klientow.

v' Doskonate relacje z podmiotami $wiadczacymi ustugi oraz dostarczajgcymi produkty na rzecz SP ZOZ.
v" Dostep do stabilnego Zrédta finansowania w ramach wspétpracy z podmiotami z Grupy Getin Holding.
v' Ustugi wpisujace sie w zapotrzebowanie rynku.

v' Mozliwosé wykorzystania efektéw synergicznych z innymi podmiotami z Grupy Getin Holding.

v/ Status Spétki publicznej zwiekszajacy, bardzo istotne na rynku na ktérym dziata Emitent, zaufanie wsréd
kontrahentow.

v' Wprowadzanie nowych produktéw w celu szerszej dywersyfikacji przychodéw. Uzyskiwane przychody
prowizyjne z tytutu posrednictwa finansowego sg wolne od ryzyka kredytowego.
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Kontakt

W celu uzyskania dodatkowych informacji o emisji obligacji
M.W. Trade S.A.
prosimy o kontakt:

Departament Emisji Instrumentow Finansowych
Noble Securities S.A.
bbi@noblesecurities.pl
30-081 Krakow
ul. Krélewska 57
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Zastrzezenie prawne

Przedmiotowy materiat ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze stanowic podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej.

Spotka M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu rozpoczeta oferte publiczng obligacji na okaziciela serii NS1 (,,Emitent”, ,Obligacje”) i powierzyta Noble Securities S.A.
(,,Oferujacy”) petnienie funkcji jedynego oferujgcego i koordynatora oferty. Obligacje nie sg zabezpieczone.

Oferta Obligacji jest przeprowadzana w trybie, o ktérym mowa w art. 9 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. Nr 120, poz. 1300, z pdzn.
zm.) (,Ustawa o Obligacjach”) oraz w art. 7 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.) (,Ustawa o Ofercie”) bez koniecznosci sporzadzania
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Oferta publiczna Obligacji jest kierowana wytgcznie do inwestoréw, z ktérych kazdy
musi naby¢ Obligacje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 210 000 z1, tj. wiecej niz 50 000 euro w dniu ustalenia ceny emisyjnej Obligacji. Szczegdtowe
ustalenia w tym zakresie zawiera¢ bedzie propozycja nabycia Obligacji. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu w rozumieniu art. 5a Ustawy o Obligacjach, ich ewidencje
w postaci zapisu elektronicznego bedzie prowadzi¢ Noble Securities S.A., a nastepnie, w przypadku dematerializacji, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

W niniejszej prezentacji zostaty wykorzystane zrédta informacji, ktére Emitent uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze s3 one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Niniejszy materiat moze zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore sa obcigzone szeregiem ryzyk i mogg istotnie rézni¢ sie od
faktycznych rezultatéw, co stanowi ryzyko inwestycyjne.

Informacje zawarte w Prezentacji nie byly poddane niezaleznej weryfikacji i moga podlega¢ zmianom. Emitent nie ma obowigzku i nie zamierza przekazywaé¢ do publicznej
wiadomosci aktualizacji informacji, danych oraz oswiadczen znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji.

Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964r. - kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.). Prezentacja nie moze by¢
traktowana jako proponowanie nabycia papierow wartosciowych, oferta, zaproszenie czy zacheta do ztozenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia
transakcji dotyczacych takich papieréw wartosciowych lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci dotyczacych papieréw wartosciowych
Emitenta.

Niniejszy materiat, ani zaden jego zapis nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Zaden z zapiséw w niniejszym materiale nie stanowi porady inwestycyjnej, prawnej ani
podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i adekwatna do poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentéw
finansowych oraz doswiadczenia inwestycyjnego inwestora. Emitent ani Noble Securities S.A., ani zadna osoba czy podmiot powigzana/powigzany z Emitentem lub Noble
Securities S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na podstawie niniejszej prezentacji lub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej.

Osoby i podmioty zainteresowane nabyciem Obligacji powinny skontaktowac sie z Oferujgcym oraz w szczegdlnosci zapoznad sie z Propozycja Nabycia Obligacji zamieszczona
na stronie internetowej Noble Securities (https://noblesecurities.pl/wiadomosci/oferty-publiczne.html).

Prezentacja jest przeznaczona do publikacji i rozpowszechniania tylko i wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.



