Nota Informacyjna
dla Obligacji serii B
wyemitowanych przez
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
z siedzibg w todzi

pod adresem Zbgszynska 3, 91-342 £.6dz
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Niniejsza nota informacyjna zostatla sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢
o0 wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny byé poprzedzone wilasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 9 listopada 2020 r.




Oswiadczenie Emitenta

Niniejszym oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych
faktow, ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Za Emitenta
Marzena Sieminiska Anna Kozfowska
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

W zwiazku z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, Emitent jest zwolniony
z obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.




1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma) Emitenta: Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: todz

Adres Emitenta: Zbgszyhska 3, 91-342 £.6dz
Telefon: +48 42 200 74 00

Telefaks: +48 42 200 74 33

Adres poczty elektronicznej: pgf.sa@pgf.com.pl

Adres gtownej strony internetowej: www.pgf.com.pl

Dla waznosci oswiadczeh sktadanych w imieniu
Emitenta wymagane jest wspodlne dziatanie dwoch
cztonkdéw zarzadu albo jednego czionka zarzadu z
prokurentem. Prokurent sktada oswiadczenia w
imieniu Emitenta tgcznie z jednym cztonkiem
zarzadu.

Sposdb reprezentacii:

2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwoleh. Szczegdtowe informacje
na temat wymaganych zezwolen do prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta, opisane sg na
stronach numer 5 - 6 niniejszej Noty Informacyjnej, w opisie czynnika ryzyka o nazwie:
"Zezwolenia niezbedne dla dziatalnosci grupy moga byc¢ cofniete, nieprzedtuzone lub grupa moze
nie uzyska¢ nowych zezwolen".

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA,
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w
niniejszym dokumencie. Wystgpienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ryzyk samodzielnie
lub w potgczeniu z innymi okoliczno$ciami moze miec istotny, niekorzystny wptyw w szczegdolnosci
na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowsg, wyniki dziatalnosci, cene rynkowg oraz wartos$¢
Obligacji, co z kolei moze skutkowac poniesieniem przez inwestorow straty rownej catosci lub
czesci inwestycji w Obligacje. Nie mozna wykluczyc, ze z uptywem czasu ryzyka okre$lone
ponizej nie bedg stanowity kompletnej ani wyczerpujgcej listy i w zwigzku z tym nie mogg byc¢
traktowane, jako jedyne, na ktére Spotka jest narazona. Spétka moze by¢ narazona na dodatkowe




ryzyka i niewiadome, ktoére nie sg obecnie znane Spoéifce, w tym czynniki ryzyka o charakterze
losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z jego dziatalno$cig, wspolnikami i
osobami zarzgdzajgcymi Emitenta oraz rynkiem papierow wartosciowych i Srodowiskiem
ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnoSc.

Kolejnosc, w jakiej przedstawione sg ponizsze ryzyka nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich
wystgpienia ani ich znaczenia dla inwestycji w Obligacje.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA PROWADZONA PRZEZ
SPOLKE

DZIALALNOSC GRUPY NARAZONA JEST NA ZMIANY OTOCZENIA PRAWNO-
REGULACYJIJNEGO W SEKTORZE FARMACEUTYCZNYM

Dziatalno$¢ grupy kapitatowej Emitenta ("Grupa"”) podlega licznym przepisom prawa,
ksztattowanym zaréwno przez prawodawstwo krajowe, jak i europejskie. Przepisy, regulacje,
decyzje, stanowiska, opinie, interpretacje, wytyczne itp., majgce zastosowanie do prowadzonej
przez Grupe dziatalnosci, podlegajg czestym zmianom.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy, jak dla wszystkich podmiotoéw dziatajgcych w obrocie
gospodarczym, mogg by¢ réwniez zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rozne jego interpretacje.
Zmiany przepisOw prawa, a w szczegolnosci przepiséw prawa farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa spoétek, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa obrotu
papierami wartosciowymi mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkéw finansowych dla dziatalnosci Emitenta i Grupy. Przepisy prawa podlegajg takze
réznorodnym interpretacjom i mogg by¢ stosowane w sposob niejednolity. Ponadto, nie wszystkie
wyroki sgdowe sg publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczen i co do zasady wyroki te nie sg
wigzgce w innych sprawach i majg ograniczong wartos¢ jako precedensy prawne.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

|CENY I NARZUTY NA PRODUKTY REFUNDOWANE MAJA CHARAKTER SZTYWNY
| | SA REGULOWANE

Grupa dziata na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéw, ktérego znaczacym segmentem jest
dystrybucja produktéw refundowanych, w szczegdlnosci lekdw refundowanych na recepte.

Zgodnie z Ustawg Refundacyjng ceny hurtowe i detaliczne produktow leczniczych, wyrobéw
medycznych oraz srodkow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, dla ktorych
zostata wydana decyzja o objeciu refundacjg ze $rodkdéw publicznych majg charakter cen
regulowanych przepisami prawa. Wyjagtek stanowig ceny produktéw refundowanych
sprzedawanych do szpitali, ktére majg charakter cen maksymalnych. Urzedowa cena zbytu
ustalana jest w drodze decyzji administracyjnej wydawanej przez Ministra Zdrowia.

Ponadto, zgodnie z Ustawg Refundacyjng w stosunku do produktow refundowanych (w tym lekéw
na recepte refundowanych), przedsiebiorcy prowadzacy obrét hurtowy sg zobowigzani stosowac
sztywny narzut hurtowy. Urzedowa marza hurtowa (rozumiana jako narzut na cene) poczynajgc
od 2014 r. wynosi okoto 5% urzedowej ceny zbytu. Pomimo, tego, ze jest to juz docelowy poziom
hurtowej marzy urzedowej, ktéra jednoczesnie jest na poziomie jednym z najnizszych w Europie,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w wyniku kolejnych zmian legislacyjnych moze nastepowac dalszy
spadek urzedowej marzy hurtowe;.




Fakt, iz ceny produktéw refundowanych sg regulowane poprzez decyzje administracyjne oraz fakt
wystepowania sztywnej urzedowej marzy hurtowej powoduja, iz kazda obnizka cen produktéw
refundowanych bedzie miata negatywny wptyw na wysoko$¢ przychodéw oraz wynikow
finansowych osigganych przez Grupe. Ponadto, kazde obnizenie sztywnej marzy hurtowej przy
obrocie produktami refundowanymi bedzie miato negatywny wptyw na wysoko$¢ marzy osigganej
przez Grupe na sprzedazy produktow refundowanych, a co za tym idzie, na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

GRUPA MOZE NIE STOSOWAC SIE DO PRZEPISOW PRAWA
FARMACEUTYCZNEGO | USTAWY REFUNDACYJNEJ

Przedsiebiorca zajmujgcy sie obrotem hurtowym produktami leczniczymi moze nabywaé je
wyltgcznie od podmiotéw uprawnionych (podmiotu odpowiedzialnego, wytwdércy, importera, inne
hurtownie farmaceutyczne) oraz sprzedawac je wytgcznie uprawnionym podmiotom (miedzy
innymi inne hurtownie farmaceutyczne, apteki, etc.). Prowadzenie obrotu hurtowego z
naruszeniem wyzej wymienionych zasad moze skutkowaé cofnieciem zezwolenia na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej.

Przedsiebiorca zajmujgcy sie obrotem hurtowym produktami leczniczymi moze korzystac
wytgcznie z ustug zarejestrowanych posrednikéw w obrocie produktami leczniczymi.

Zamowienie na zapotrzebowanie na produkty lecznicze wydawane na recepte musi byc
dokonywane w formie pisemnej lub w formie dokumentu elektronicznego. Odmowa realizacji
zamowienia na zapotrzebowanie na produkty lecznicze musi nastgpi¢ niezwtocznie, w formie
pisemnej lub w formie dokumentu elektronicznego. Odmowa w stosunku do refundowanych
produktéow leczniczych, wyrobow medycznych oraz $rodkéw specjalnego przeznaczenia
zywieniowego musi dodatkowo zawiera¢ uzasadnienie.

Przedsigbiorca zajmujacy sie obrotem hurtowym produktami refundowanymi zobowigzany jest
stosowaé sztywne ceny i narzut urzedowy, jednolite warunki umow oraz nie moze stosowac
jakichkolwiek korzysci majatkowych Iub osobistych dla swoich odbiorcow (np. aptek),
Swiadczeniobiorcow (pacjentdw) oraz osob uprawnionych (lekarzy). Naruszenie wyzej
wymienionych obowigzkéw obwarowane jest sankcjami administracyjnymi (m.in. kara pieniezna
w wysokosci do 3% wartosci netto obrotu produktami, w stosunku do ktérych wydana zostata
decyzja administracyjna o objeciu refundacja, osiggnietego w poprzednim roku kalendarzowym)
oraz sankcjami karnymi.

W przypadku gdy podmioty z Grupy naruszytby powyzej wskazane zakazy mogtoby to mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej
rozwoju.

|ZEZWOLENIA NIEZBEDNE DLA DZIALALNOSCI GRUPY MOGA BYC COFNIETE,
| NIEPRZEDLUZONE LUB GRUPA MOZE NIE UZYSKAC NOWYCH
| ZEZWOLEN

Dziatalno$¢ prowadzona przez spdtki z Grupy wymaga uzyskania stosownych zezwolen
wydawanych przez Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego, w tym zezwolenia na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej. Zezwolenie na prowadzenie hurtowni wydaje sie na czas nieokreslony,




chyba ze wnioskodawca wystgpit 0 wydanie zezwolenia na czas okreslony. Organ wydajgcy
decyzje o udzieleniu zezwolenia moze je cofngé w przypadkach okreslonych w art. 81 ust. 2
ustawy Prawo Farmaceutyczne, czyli np. w sytuacjach jezeli przedsigbiorca:

e pomimo uprzedzenia, uniemozliwia albo utrudnia wykonywanie czynno$ci urzedowych
przez Panstwowg Inspekcje Farmaceutyczng;

e przechowuje produkty lecznicze niezgodnie z warunkami dopuszczenia do obrotu;

e nie wypetnia obowigzkéw swoich obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 77 i art. 78 ust. 1
ustawy Prawo Farmaceutyczne.

Organ wydajacy decyzje o udzieleniu zezwolenia cofa zezwolenie na prowadzenie hurtowni w
przypadkach okres$lonych w art. 81 ust. 1 ustawy Prawo Farmaceutyczne, czyli np. w sytuacjach
jezeli przedsiebiorca:

e prowadzi obrét produktami leczniczymi niedopuszczonymi do obrotu;
e wbrew przepisom art. 37av ustawy Prawo Farmaceutyczne dokonat wywozu lub zbycia
produktow zagrozonych brakiem dostepnosci poza granice Polski.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko cofniecia zezwolen niezbednych w prowadzonej
dziatalnosci przez Grupe, co moze istotnie niekorzystnie wptyngé na zdolnosé do kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe, jej warto$¢ oraz jej sytuacje finansowg, a takze perspektywy jej rozwoju.

Inspektor do spraw obrotu hurtowego Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego w odstepach
nieprzekraczajgcych 3 lat, sprawdza, czy przedsiebiorca prowadzacy dziatalno$¢ polegajgca na
prowadzeniu hurtowni farmaceutycznej spetnia obowigzki wynikajgce z ustawy Prawo
Farmaceutyczne. W przypadku powziecia uzasadnionego podejrzenia o uchybieniach
przedsiebiorcy, powodujgcych zagrozenie dla bezpieczenstwa stosowania, jakosci Iub
skutecznosci produktow leczniczych, ktérymi obrét prowadzi, Gtéwny Inspektor Farmaceutyczny
przeprowadza inspekcje dorazna.

W przypadku gdy podmioty z Grupy naruszytby powyzej wskazane zakazy mogtoby to mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej
rozwoju.

DZIALALNOSC GRUPY JEST NARAZONA NA NEGATYWNY WPLYW
WYNIKAJACY Z POGORSZENIA SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ LUB
BUDZETOWEJ W POLSCE

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Z jednej strony
sytuacja makroekonomiczna w Polsce wptywa na dochody osiggane przez ludnosé, co ma
bezposredni wptyw na wysoko$¢ wydatkow na zakup farmaceutykow. Wraz z bogaceniem sie
spoteczenstwa wzrasta takze Swiadomosé w zakresie zdrowia, zdrowego trybu zycia oraz
profilaktyki, co niesie ze sobg wzrost wydatkéw w tej sferze. Z drugiej strony, sytuacja
makroekonomiczna ma wptyw na sytuacje budzetowg w Polsce, co nastepczo ma wplyw na
wysokos¢ wydatkéw na ochrone zdrowia, finansowanych z budzetu panstwa i NFZ. Dodatkowo,
na sytuacje budzetowg w Polsce majg rowniez wptyw inne, pozaekonomiczne czynniki, na
przyktad sytuacja polityczna w Polsce.

W zwigzku z powyzszym, jakiekolwiek negatywne zmiany wynikajgce z pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej w Polsce mogg wptywaé na zmniejszenie popytu na farmaceutyki ze strony
ludnosci Polski. Dodatkowo, negatywne zmiany w sytuacji budzetowej, w tym wywotane przez




negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, mogg powodowaé spadek wydatkow na
ochrone zdrowia, finansowanych z budzetu panstwa i NFZ.

Wskazane wyzej czynniki mogg spowodowac spadek sprzedazy farmaceutykéw, co moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy
j€j rozwoju.

‘GRUPA DZIALA NA RYNKU, KTORY CHARAKTERYZUJE SIE WYSOKIM
‘ STOPNIEM KONSOLIDACJI ORAZ KONKURENCJI

Rynek dystrybucji farmaceutykédw w Polsce charakteryzuje sie znacznym skonsolidowaniem. W
ocenie Emitenta rynek hurtowej dystrybucji farmaceutykéw do aptek jest zdominowany przez
trzech dystrybutorow, ktérych tgczny udziat przekracza % rynku. Pomimo postepujgcej od lat
konsolidacji, w ostatnim czasie struktura rynku pozostawata w zasadzie niezmieniona. Do
najwiekszych dystrybutorow farmaceutykow nalezaty we wskazanym okresie: Neuca, Grupa,
Farmacol oraz podmioty powigzane z Organizacjg Polskich Dystrybutorow Farmaceutycznych. W
zwigzku z powyzszym, w ramach swojej dziatalnosci Grupa musi konkurowa¢ z podmiotami o
podobnej wielkosci, ktore dysponujg zaréwno duzym doswiadczeniem, jak i znacznymi zasobami
finansowymi, ludzkimi oraz know-how. Produkty i ustugi sprzedawane przez hurtowych
dystrybutoréow farmaceutykéw sg, co do zasady, substytucyjne, wiec podmioty dziatajgce na rynku
majg ograniczone pole do wykazania swoich przewag konkurencyjnych. W zwigzku z tym Grupa
moze mie¢ trudnosci z utrzymaniem swoich klientéw lub tez z pozyskiwaniem nowych.

Dodatkowo, duza konkurencja na rynku hurtowej dystrybucji farmaceutykéw wymusza na
dystrybutorach rozszerzanie dziatalnosci, moggce powodowac przejsciowe albo trwate obnizenie
rentownosci. Ponadto, duza konsolidacja rynku dystrybucji farmaceutykéw utrudnia takze
przejmowanie innych, z reguty mniejszych, podmiotow. Wraz z postepujacg konsolidacjg jest
bowiem coraz mniej interesujgcych celéw do przejecia.

Ponadto, w ramach detalicznej dystrybucji farmaceutykéw coraz bardziej rozwija sie ich
dystrybucja pozaapteczna (tzn. sprzedaz lekéw OTC (leki dostepne bez recepty lekarskiej - ang.
over-the-counter drugs) w supermarketach, dyskontach, drogeriach, kioskach, stacjach
benzynowych). Producenci farmaceutykéw ustalajg polityke cenowg lekéw OTC w sposaéb, ktory
powoduje, iz hurtowi dystrybutorzy farmaceutykdédw nie sg konkurencyjni na rynku hurtowej
dystrybuciji farmaceutykéw do pozaaptecznych punktéow dystrybuciji. Dlatego tez rynek dystrybuciji
hurtowej do pozaaptecznych punktéw sprzedazy farmaceutykéw zdominowany jest przez samych
producentéw farmaceutykow (ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do centrow
dystrybucyjnych supermarketéw i dyskontéw), a takze dystrybutorow FMCG (ktérzy dostarczajg
farmaceutyki bezposrednio do mniejszych sieci, stacji benzynowych i sklepow).

Wskazane czynniki powodujg, iz zardwno rozwadj organiczny, jak i rozwoj poprzez przejecia innych
podmiotéw, staje sie coraz trudniejszy i bardziej wymagajacy.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$é, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

ZMNIEJSZENIU MOZE ULEC LICZBA DOCELOWYCH KLIENTOW GRUPY

Grupa dostarcza towary do okoto 12.000 aptek i innych punktéw sprzedazy detalicznej w Polsce,
w tym dla okoto 5.000 klientéw. Grupa prowadzi dystrybucje produktéw do aptek indywidualnych,




duzych sieci oraz matych sieci (do 15 aptek). W zwigzku ze zmniejszaniem sie liczby aptek
indywidualnych, prawdopodobnie zmniejszac sie bedzie liczba docelowych klientéw Grupy.

Ponadto, wraz z postepujgca konsolidacjg rynku dystrybucji farmaceutycznej moze zmniejszac
sie liczba matych i srednich dystrybutoréw farmaceutykoéw. Tego typu podmioty sg takze klientami
Grupy w ramach kanatu przedhurtu farmaceutycznego. Dodatkowo, czescig strategii Grupy jest
przejecie regionalnych hurtownikéw farmaceutycznych, co z jednej strony moze pozytywnie
wptyngé na przychody Grupy z dystrybucji do punktéw sprzedazy detalicznej, a z drugiej strony
moze zmniejszy¢ przychody w kanale przedhurtu.

Wskazane powyzej czynniki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnosc, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

DZIALALNOSC GRUPY NARAZONA JEST NA RYZYKO OPERACYJNE

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wigze sie z szeregiem ryzyk operacyjnych. Grupa narazona
jest na ryzyko zwigzane z przechowywaniem produktow, ktore dystrybuuje. Przechowywanie
produktow farmaceutycznych, w tym przede wszystkim lekéw, podlega szczegdtowym regulacjom
prawnym i wigze sie z obowigzkiem spetniania i utrzymywania okreslonych warunkow
przechowywania. Chodzi na przyktad o odpowiednig temperature oraz wilgotnos¢ powietrza, ktére
muszg byé utrzymywane w miejscu, gdzie przechowuje sie niektore lekarstwa. Dodatkowo,
istniejg restrykcyjne regulacje dotyczgce przechowywania oraz ograniczenia dostepu do
niektorych typow lekow, np. zawierajgcych narkotyki.

Ponadto, poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku, przedsiebiorca prowadzacy dziatalnosé
hurtowg ma obowigzek przekazania do Zintegrowanego Systemu Monitorowania Obrotem
Produktami Leczniczymi, informacji o przeprowadzonych transakcjach, stanach magazynowych i
przesunieciach magazynowych do innych hurtowni, pod rygorem natozenia kary pienieznej w
wysokosci 50.000 PLN.

Co wiecej, dziatalnos¢ Grupy narazona jest na ryzyka zwigzane z awarig maszyn i urzgdzen,
srodkéw transportu, czy systeméw informatycznych.

Grupa stara sie zarzgdza¢ wskazanymi powyzej ryzykami w sposéb jak najbardziej efektywny.
Grupa zawiera na przyktad umowy ubezpieczenia, ktérych celem jest zabezpieczenie Grupy przed
negatywnymi skutkami wystgpienia r6znego rodzaju ryzyk operacyjnych. Moze sie jednak okazac,
iz ubezpieczenie nie pokrywa wszystkich ryzyk lub wyptata sumy ubezpieczeniowej nie pokryje
wszystkich szkdd i strat poniesionych przez Grupe.

Materializacja tego typu ryzyk moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki lub
sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

‘GRUPA ZAWARLA | ZAWIERA UMOWY Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, W TYM
‘ PRZEDE WSZYSTKIM Z PODMIOTAMI Z GRUPY PELION, CO MOZE
‘ POWODOWAC NEGATYWNE KONSEKWENCJE PODATKOWE

W toku prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy zawierajg transakcje z innymi podmiotami z
Grupy oraz ze spotkami z grupy kapitatowej Pelion S.A. ("Grupa Pelion™), w tym z podmiotami
powigzanymi w rozumieniu Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Transakcje te
zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w ramach Grupy oraz Grupy
Pelion, i obejmujg miedzy innymi Swiadczenie ustug oraz sprzedaz towarow. W trakcie zawierania




i wykonywania transakcji z podmiotami powigzanymi podmioty z Grupy doktadajg szczegdlnej
uwagi w celu zapewnienia zgodnosci ich warunkéw z regulacjami w zakresie cen transferowych
oraz dbajg o przestrzeganie wszelkich wymogdéw dokumentacyjnych odnoszacych sie do takich
transakciji. Jednakze, istnieje ryzyko, ze podmioty z Grupy mogg by¢ przedmiotem kontroli i innych
czynnosci sprawdzajgcych podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej
w powyzszym zakresie. W szczegdlnosci organy podatkowe poddajg relacje pomiedzy takimi
podmiotami szczegdlnie wnikliwemu badaniu pod kagtem wymiaru podatku dochodowego od os6b
prawnych. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na ustaleniu, czy sg one zawierane na
warunkach rynkowych (tzw. zasada ceny rynkowej). W ocenie Emitenta wszystkie transakcje,
jakie podmioty z Grupy zawierajg z podmiotami powigzanymi, spetniajg ten warunek, tzn.
zawierane byly i sg obecnie wytgcznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé
odmiennej oceny transakcji z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe i co za tym idzie,
ustalenia przez nie dochodu Grupy na innym poziomie, opodatkowania nadwyzki oraz naliczenia
odsetek za zwtoke.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowa
Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

‘GRUPA USTANOWILA ZABEZPIECZENIA SPLATY ZOBOWIAZAN Z NIEKTORYCH
‘ UMOW FINANSOWYCH, W TYM TAKZE DLA PODMIOTOW POWIAZANYCH

W zwigzku z zawarciem przez spoétki z Grupy umoéw finansowych, spotki z Grupy dokonaty na
rzecz bankéw udzielajgcych finansowania zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci. Grupa nie moze
wykluczy¢ nie wywigzania sie w przysztosci z obowigzkéw przewidzianych w poszczegdlnych
umowach kredytowych lub ryzyka koniecznosci wczesniejszych ich sptat. W zwigzku z tym, Grupa
nie moze wykluczy¢ ryzyka realizacji zabezpieczen przewidzianych w umowach w przypadku
wymagalnosci zobowigzan z nich wynikajgcych.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

|UBEZPIECZENIE GRUPY MOZE BYC NIEWYSTARCZAJACE LUB MOZE NIE BYC
| DOSTEPNE W OKRESLONYCH OKOLICZNOSCIACH

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe obarczona jest szeregiem ryzyk zwigzanych z awariami i
innymi zdarzeniami o nadzwyczajnym i niezaleznym od Grupy charakterze. Istotna czes¢
dziatalnosci Grupy, w tym przechowywanie wyrobéw farmaceutycznych, wigze sie z ryzykiem
powstania szkdd na osobie (w tym ryzykiem utraty zycia lub zdrowia) lub znacznych szkéd w
mieniu. W przypadku wystgpienia awarii poszczegdlnych urzgdzen lub instalacji Grupa moze nie
by¢ w stanie zrealizowa¢ sprzedazy, moze tez ponies¢ koszty naprawy infrastruktury oraz narazi¢
sie na roszczenia odbiorcéw lub osob poszkodowanych w wyniku wypadkow, uszkodzen,
katastrof, itp.

Grupa posiada polisy ubezpieczeniowe pokrywajace, teoretycznie, wszystkie ryzyka, na ktore
narazona jest Grupa, w tym réwniez ryzyko utraty zysku. W praktyce polisy ubezpieczeniowe
zawierajg jednak zapisy okre$lajgce wylgczenie odpowiedzialnosci zaktadu ubezpieczen,
ustalone limity odpowiedzialnosci mogg by¢ niewystarczajgce, a wyptaty z polis mogg nie pokry¢
catej wartosci szkod. W przypadku zdarzen nieobjetych ochrong ubezpieczeniowg konsekwencje
ich wystgpienia bedg musiaty by¢ pokryte ze srodkéw wiasnych poszczegdlnych podmiotéw z
Grupy lub z finansowania zewnetrznego. Brak ochrony ubezpieczeniowej lub jej niewystarczajgcy




zakres moze prowadzi¢ do zaktdcen prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, a nawet jej
czasowego lub catkowitego wstrzymania.

Wystgpienie zdarzen nieubezpieczonych lub ubezpieczonych czesciowo lub szkdd nie w petni
pokrytych przez wyptacone odszkodowanie moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢,
wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

|GRUPA JEST NARAZONA NA RYZYKO ZWIAZANE Z DECYZJAMI ORGANOW
| OCHRONY KONKURENCJI | KONSUMENTOW

Dziatalno$¢ Grupy musi by¢ prowadzona w sposéb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony
konkurencji i konsumentow. Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, Prezes
UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajgcej, Zze dany przedsigbiorca jest
uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem jest ograniczenie konkurencji. Ponadto,
Prezes UOKiIK moze wyda¢ decyzje stwierdzajgcg, ze przedsiebiorca posiadajgcy pozycje
dominujgcg na rynku stosuje praktyki stanowigce naduzycie pozycji dominujgcej. Prezes UOKIK
moze nakaza¢ zaprzestanie stosowania powyzszych praktyk, a takze natozy¢ na przedsiebiorce
kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychoddéw osiggnietych w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosc,
wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

‘GRUPA NARAZONA JEST NA RYZYKO NIEKORZYSTNYCH ROZSTRZYGNIEC W
‘ POSTEPOWANIACH ADMINISTRACYJNYCH LUB SADOWYCH

Poszczegdlne spétki z Grupy sg stronami w postepowaniach sgdowych lub administracyjnych.
Istnieje ryzyko, ze poszczegdlne postepowania zakonczg sie dla Grupy niekorzystnie. Ponadto
istnieje takze ryzyko wszczecia postepowan sadowych lub administracyjnych przeciwko
poszczegolnym spétkom z Grupy w przysztosci, ktorych rozstrzygniecie moze byc¢ takze
niekorzystne dla dziatalnosci Grupy.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

\GRUPA NARAZONA JEST NA RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI PRZEPISOW
| PRAWA PODATKOWEGO, JEGO INTERPRETACJI, ORAZ ZMIANAMI
| INDYWIDUALNYCH INTERPRETACJI PRZEPISOW PRAWA
\ PODATKOWEGO

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom.
Istnieje ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji, spotki z Grupy bedg musiaty podjgé
dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac¢ powstaniem znaczacych kosztéw wymuszonych
procesem dostosowania sie do nowych przepisow oraz kosztéw zwigzanych z brakiem ich
przestrzegania. Stosowaniu przepisow prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz
spory, ktére rozstrzygane sg zazwyczaj dopiero przez sady administracyjne. Ponadto, praktyka
stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe jest niejednolita, a w orzecznictwie
sgdéw administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Spotka
nie moze zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla Spotek
z Grupy, interpretaciji przepiséw podatkowych stosowanych przez spotki z Grupy. Nie mozna takze
wykluczy€ ryzyka, ze poszczegolne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez
spotki z Grupy zostang zakwestionowane. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczyc
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potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez organy
podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotdw wchodzacych w skiad Grupy w
zakresie nieprzedawnionych zobowigzah podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych
tych podmiotéw.

Powyzsze czynniki mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.

‘GRUPA NARAZONA JEST NA RYZYKO KREDYTOWE, W TYM PRZEDE
‘ WSZYSTKIM ZWIAZANE Z NALEZNOSCIAMI HANDLOWYMI OD KLIENTOW

Ryzyko kredytowe jest gtébwnie zwigzane z naleznosciami od klientéw. Charakter dziatalno$ci
Grupy powoduje, iz jest w znaczgcym stopniu narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z
naleznosciami od klientéw. Grupa stara sie wspétpracowaé z podmiotami o dobrej kondycji
finansowej, a takze implementuje réznego typu narzedzia, majgce na celu ocene sytuacji
finansowej klientow oraz wprowadzac¢ zabezpieczenia, jednak $rodki te nie zawsze pozwalajg
unikng¢ albo obnizy¢ tego typu ryzyko. W zwigzku z powyzszym w bilansie Grupy wystepujg
naleznosci przeterminowane. Na dzien 30 czerwca 2020 roku suma naleznosci wyniosta 386.573
tys. PLN, z czego ok. 10,5% (40.604 tys. PLN) stanowity naleznos$ci przeterminowane powyzej 90
dni.

Ewentualne pogorszenie sie sytuacji gospodarczej w Polsce moze, w krotkim i srednim okresie
skutkowaé wzrostem ryzyka kredytowego. W efekcie wystgpi¢ moze selektywny wzrost ryzyka
kredytowego w skali obecnego portfela klientow Grupy, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju. Dodatkowo,
obserwowane trendy rynkowe pokazujg, iz w przysztosci moze nastepowac zwiekszenie liczby
likwidacji pewnych typéw aptek (chodzi gtéwnie o apteki indywidualne), na dystrybucji do ktérych
swojg dziatalno$¢ koncentruje Grupa. Likwidacja aptek moze powodowaé wzrost niesptaconych
naleznosci.

GRUPA NARAZONA JEST NA RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Grupa narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, polegajgce na wystgpieniu braku mozliwosci
sptaty przez Grupe jej zobowigzan w momencie ich wymagalnosci. Na dzien 30 czerwca 2020
roku wskaznik ptynnos$ci biezgcej dla Grupy (obliczony jako stosunek aktywdéw obrotowych do
zobowigzan krétkoterminowych) wynosit 0,9, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej (obliczony
jako stosunek aktywéw obrotowych pomnigejszonych o zapasy do zobowigzan krétkoterminowych)
wynosit 0,6. Bez uwzglednienia wptywu MSSF 16 na pozycje bilansowe, odpowiednio 0,8
(ptynno$¢ biezaca) i 0,4 (ptynnos¢ szybka).

Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujgce
efektywne zarzadzanie ptynnosciag, monitorowanie i ocene naleznosci i zobowigzan,
monitorowanie i ocene poziomu zasobdéw srodkdw pienieznych oraz dostepnych zrodet
finansowania w roznych horyzontach czasowych.

Nie mozna jednak wykluczyé, ze stosowane przez Grupe metody ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci okazg sie nie w petni wystarczajgce, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej rozwoju.
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GRUPA NARAZONA JEST NA RYZYKO ZATOROW PLATNICZYCH

Grupa narazona jest na ryzyko zatoréw ptatniczych polegajgce na nie regulowaniu w terminie
swoich wymagalnych zobowigzan. Powyzsza sytuacja w zwigzku wejsciem w zycie dnia 1
stycznia 2020 roku Ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o zmianie niektorych ustaw w celu
przeciwdziataniu nadmiernym opdznieniom w transakcjach handlowych, nawet w przypadku
utrzymania ptynnos$ci, generuje ryzyko natozenia na Grupe przez kary finansowej Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Brak regulowania w terminie zobowigzan moze wynikac
zarowno z czynnikow wewnetrznych, jak i zewnetrznych (brak terminowych sptywéw naleznosci).

Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujace
efektywne zarzgdzanie ptynnoscig, monitorowanie zobowigzan i naleznosci, w tym terminowosci
ich regulowania oraz monitorowanie i ocene poziomu zasobow srodkow pienieznych oraz
dostepnych zrodet finansowania w roznych horyzontach czasowych. Przepisy dotyczgce zatoréw
ptatniczych zostaty uchwalone stosunkowo niedawno i nie wyksztatcita sie jeszcze praktyka w
zakresie ich stosowania, co moze powodowac ryzyko niewtasciwej ich interpretacji i stosowania
przez Grupe

W czerwcu 2020 r. UOKiIK wszczgt postepowanie przeciwko 51 podmiotom prowadzgcym
dziatalnos¢ gospodarcza, w sprawie wystepowania najwiekszych zatorow ptatniczych, tj. zjawiska
polegajgcego na znaczacych opdznieniach w regulowaniu odroczonych ptatnosci za dostawe
towaréw lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcow, przeciwko ktérym wszczete zostato
postepowanie jest Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Prowadzenie postepowan w sprawie
nadmiernego opodzniania sie ze spetnianiem $wiadczeh pienieznych to nowe kompetencje
Prezesa UOKIK. Prezes Urzedu moze interweniowac, jesli suma zalegtych Swiadczen pienieznych
przedsiebiorcy w ciggu 3 kolejnych miesiecy wyniesie co najmniej 5 min zt (od 2022 r. bedzie to 2
min zt). Dotyczy to zalegtosci z faktur wystawionych po 1 stycznia 2020 r. lub wcze$niej, jesli
termin ptatnosci stat sie wymagalny w 2020 r. Z uwagi na nowe przepisy prawa oraz brak
orzecznictwa w tym zakresie trudno jest przewidzie¢ wynik postepowania.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze stosowane przez Grupe metody ograniczenia ryzyka zatoréw
ptatniczych okazg sie nie w petni wystarczajgce, co moze generowac ryzyko natozenia na Grupe
kar finansowych, a tym samym mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje
finansowg Grupy.

\GRUPA NARAZONA JEST NA RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM PANDEMII
\ COVID-19

Grupa dziata na rynku hurtowego obrotu lekami. Pandemia SARS-CoV-2 generuje ryzyko
rynkowe oraz ryzyko ograniczenia dziatalnosci lub wzrostu kosztéw dziatalnosci. W zwigzku z
rozwojem pandemii mogg wystgpi¢ negatywne skutki makroekonomiczne wptywajace na strumien
wydatkéw ludnosci na zakup srodkoéw farmaceutycznych, co moze skutkowa¢ zmniejszonym
zapotrzebowaniem na zakup lekow na rynku hurtowym. Podobny efekt mogg wywota¢ decyzje
polityczne o powrocie do tzw. lock-down w skali ogélnokrajowe;.

Grupa narazona jest réwniez na ryzyko pojawienia sie przypadkéow zachorowan wsrdd
pracownikdw, co moze skutkowaé czasowymi ograniczeniami w biezgcym funkcjonowaniu.

Powyzsze ryzyka istniejg rowniez po stronie kontrahentéw (dostawcéw) Grupy, w zwigzku z tym
istnieje ryzyko okresowych ograniczen w dostepnosci do czesci asortymentu.
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Grupa dzieki przygotowanym procedurom ciggtoéci dziatania i zarzadzania sytuacjami
kryzysowymi jest przygotowana na obecna sytuacje rynkowg zwigzang z pandemig COVID-19.
W czasie wzmozonego zapotrzebowania na dostawy farmaceutykéw, w tym w szczegdlnosci
produktéw zwigzanych bezposrednio z trwajgca epidemig wprowadzone zostaty dodatkowe
procesy monitoringu dla zapewnienia ciggtosci dostepnosci tych, jak i pozostatych towardéw.
Opracowane zostaty koncepcje zapewnienia ciggtosci procesow logistycznych. Wprowadzono
szereg dziatan prewencyjnych, w tym miedzy innymi szerokg komunikacje na temat sposobdw
zapobieganiu wirusowi, wdrozonymi nadzwyczajny srodkami ochrony i higieny oraz zasady
postepowania w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego. Powyzsze czynniki mogg mieé
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki lub sytuacje finansowg Grupy oraz perspektywy jej
rozwoju.

GRUPA NARAZONA JEST NA RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem zmiany kurséw walutowych
na wynik finansowy Grupy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem
walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére zwigzane jest gtéwnie z
dokonywaniem zakupéw towaréw handlowych przez spétke dominujgcag i Spétke Pharmapoint
S.A. ptatnych w walutach obcych.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym w Grupie, Zarzad spo6tki dominujgcej wspotpracuje
ze spoétkg zalezng od spotki dominujgcej wyzszego szczebla. Udziat zakupow rozliczanych w
walutach obcych do tgcznej wartosci dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych w
skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 1,49% przy czym 94% z nich jest
rozliczanych w euro. Przy tych zakupach Spotki korzystajg z odroczonych terminéw ptatnosci
(zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg narazone na ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu
ztotego.

W zakresie zarzgdzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i
podejmowane sg ewentualne decyzje o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z
przysztg datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane sg inne ztozone transakcje typu
opcje walutowe i struktury opcyjne.

GRUPA NARAZONA JEST NA RYZYKO ZMIANY STOPY PROCENTOWEJ

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu
zmiany stop procentowych na wynik finansowy. Gtéwnym zZrodtem ryzyka stopy procentowej sa
zobowigzania finansowe tj.: kredyty bankowe, obligacje, zawarte umowy leasingowe i
faktoringowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i
narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych z ich zmiana.

Grupa korzysta z finansowania w walucie krajowej opartego na zmiennych stopach procentowych
WIBOR (kredyty bankowe, leasing, faktoring i obligacje), stopy procentowe pozostajg
niezmienione w okresach miesiecznych lub 6-miesiecznych (w oparciu o stawke WIBOR 1M lub
WIBOR 6M).

RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA INFORMATYCZNA, TECHNOLOGICZNA
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Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng sktada sie miedzy innymi z ryzyka
zwigzane z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym. Grupa rozumie ryzko
jako prawdopodobienstwo utraty danych lub wycieku danych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI

‘ RYZYKO ZWIAZANE V4 NIESPELNIENIEM ZOBOWIAZAN WOBEC
‘OBLIGATARIUSZY

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalne;j
Obligaciji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze
ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé
odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Odsetki mogg takze nie zosta¢
wyptacone na skutek zajecia srodkoéw pienieznych Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko
Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg
klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. W szczegolnosci istnigje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkdw na realizacje takiego zagdania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Jezeli Emitent nie dokona wykupu Obligacji, Obligatariusz
moze nie odzyskac catosci lub czesci srodkoéw zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligaciji,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligaciji, bedg przekracza¢ wartos¢
jego majatku. W takich przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W przypadku
ogtoszenia upadtosci Emitenta jego wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnosci wskazanej w
przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze zaspokajani bedg
po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego, naleznosci pracownikow
powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie
lata przed ogtoszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie
upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku
majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub
zagrozenia niewypfacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg
rowniez podlega¢ restrukturyzacji na mocy przepisbw Prawa Restrukturyzacyjnego.
Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligaciji, roztozeniu
sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie. W
ramach restrukturyzacji moze rowniez doj$¢ do zmiany, zamiany lub uchylenia Poreczenia jako
prawa zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji. Ponadto, w razie wszczecia postepowania
upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie byé mozliwe prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligaciji.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligaciji
mogqg nie odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkéw lub nie odzyskaé ich wcale, a
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie
doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.
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Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow. Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlinosci
Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje
jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestyciji.

‘RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI Z POWODU LIKWIDACIJI
‘EMITENTA LUB NIEDOKONANIA PLATNOSCI WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, chociazby Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit (zgodnie
z Warunkami Emisji). Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Kwote Wczesniejszego
Wykupu.

Zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnieh do ich
emitowania.

Jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w cato$ci lub w czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji,
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi na zgdanie Obligatariusza.

W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem
wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

'RYZYKO  WCZESNIEJSZEGO  WYKUPU  OBLIGACJI NA  ZADANIE
|OBLIGATARIUSZA

Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Obligatariusz ma prawo zgda¢ dokonania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji.

W zwigzku z wprowadzeniem opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy,
skorzystanie z opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza moze skutkowac
zmiang proporcji posiadanych Obligacji w stosunku do stanu sprzed skorzystania przez
Obligatariuszy z tej mozliwosci.

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zgdania wczesniejszego wykupu obligacji, o ktérych mowa w warunkach emisji obligacji, w
kontekscie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadto$ciowego, a w szczegolnosci w
kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych
przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub
ogtoszenia upadtosci Emitenta.

RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Emitentowi przystugiwato bedzie prawo do
przeprowadzenia wczesniejszego wykupu Obligacji.

W zwigzku z wprowadzeniem opcji wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta, po
stronie Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze niezaleznie od ich woli, ich Obligacje mogg zosta¢

15



wykupione przez Emitenta i Obligatariusze utracg czes¢ spodziewanych przychodéw z Obligacji
w postaci odsetek za okres przypadajgcy po wczesniejszym wykupie Obligacii.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac¢ uchwaty w sprawie zmiany postanowieh Warunkéw Emisji oraz innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, uchwaty
zapadajg nastepujagcg wiekszoscig gtoséw: (i) 3/4 gtoséw (a w przypadku Obligacii
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu, wszystkich obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy), w przypadku
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji; (ii) 100% obligatariuszy obecnych na
zgromadzeniu Obligatariuszy, w przypadku uchwaty
w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligaciji; oraz (iii) bezwzgledng wiekszoscig gtosow,
w pozostatych przypadkach.

Z tego wzgledu istnieje mozliwos¢ podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez
zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢
sprzeczna

z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

RYZYKO ZWIAZANE Z USTANOWIONYM ZABEZPIECZENIEM

Gwarant niezaleznie od swojej dobrej pozycji finansowej, jak kazda spotka dziatajgca na rynku
ponosi ryzyko gospodarcze, ktére moze zakonczy¢ sie problemami finansowymi i potencjalng
niewyptacalnoscig w przypadku koniecznosci spetnienia swojej roli Gwaranta. Istnieje rowniez
ryzyko zmiany witascicielskiej w spofce, ktora jest Gwarantem i dgzenie nowych witascicieli do
podwazenia istniejgcej Umowy Poreczenia miedzy Gwarantem a Administratorem Zabezpieczenh.

Gwarant jest podmiotem holdingowym, nieprowadzacym istotnej dziatalnosci w zakresie
wykraczajgcym poza posiadanie (posrednio lub bezposrednio) akcji lub udziatbw w innych
spétkach. Gtéwnymi aktywami Gwaranta sg akcje lub udziaty w swoich podmiotach zaleznych, w
tym w Emitencie, a jego mozliwos¢ generowania $rodkéw pienieznych jest pochodng realizaciji
zyskéw i nadwyzek pienieznych przez podmioty zalezne Gwaranta, w tym przez Emitenta, lub
sprzedazy swoich aktywow.

Zdolnos¢ Gwaranta do wykonywania swoich zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu udzielanego
poreczenia, zalezy wiec od uzyskiwania przychodéw od spotek zaleznych Gwaranta. Tym samym
w przypadku nieosiggania wystarczajgcych wynikéw przez podmioty z Grupy Kapitatowej
Gwaranta, Gwarant moze nie posiadaé¢ srodkow wilasnych wystarczajgcych do prawidiowej
realizacji zobowigzan Gwaranta z tytutu udzielonego poreczenia. W szczegolnosci nalezy
wskaza¢, ze pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta moze jednoczesnie prowadzi¢ do
analogicznego pogorszenia sytuacji finansowej Gwaranta, a wszelkie ryzyka moggce prowadzi¢
do niewykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji, bedg miaty zastosowanie rowniez
w odniesieniu do Gwaranta.
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‘RYZYKO ZWIAZANE Z ZALEZNOSCIA OBLIGATARIUSZA OD ADMINISTRATORA
‘ ZABEZPIECZEN

Otrzymanie przez Obligatariusza $rodkdow z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia
zabezpieczajgcego Obligacje uzaleznione jest od podjecia okreslonych dziatan przez
Administratora Zabezpieczen. W efekcie Obligatariusz moze by¢ narazony na ryzyko zwigzane z
niepodejmowaniem dziatan przez Administratora Zabezpieczen, nienalezytym dziataniem
Administratora Zabezpieczen, czasowym brakiem Administratora Zabezpieczen w zwigzku z jego
zmiang, likwidacjg lub upadtoscig Administratora Zabezpieczeh. Administrator Zabezpieczen
wykonuje we wiasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowigzki wynikajgce z
Poreczenia. Istnieje ryzyko utraty zdolnosci (w szczegdlnosci na skutek smierci, ciezkiej choroby)
do wykonywania obowigzkéw przez Administratora Zabezpieczen lub niewtasciwego
wykonywania tych obowigzkéw. W przypadku niewtasciwego wykonywania obowigzkéw przez
Administratora Zabezpieczenh, na potrzeby prowadzenia egzekucji celem odzyskania naleznosci
z Obligacji, moze to skutkowa¢ mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub catkowitym
brakiem ich zaspokojenia.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWY MI

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywajg
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te moga polega¢ nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych
instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z koniecznoSci
wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkdéw. Czeste zmiany
przepisdw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosSci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogag
okazac sie niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaC narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci

w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Powyzsze
moze negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedgcym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw
podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem
tresci umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem rezydenciji
podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych przewidujgcych w niektérych sytuacjach
zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak zryczattowanemu
podatkowi dochodowemu podlegajg rowniez odsetki wyptacane osobom fizycznym bedgcym
polskimi rezydentami podatkowymi.

|STOPA BAZOWA OPROCENTOWANIA OBLIGACJI MOZE ZNACZACO SIE
|ZMIENIAC

17



Oczekiwana przez inwestora stopa dochodu moze wynie$¢ mniej niz zaktadana w trakcie zakupu
Obligacji. Ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane jest z konstrukcjg oprocentowania Obligaciji
w oparciu o zmienng stope WIBOR 3M.

Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu (zgodnie z
definicjg zawartg w Warunkach Emisji) mogg nastgpi¢ znaczace zmiany WIBOR. Obnizenie
poziomu WIBOR,
w szczegolnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami gospodarczymi, moze wptyngé na
obnizenie rentownosci Obligacji.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA OBLIGACJI

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestoréw wynikajagcych
z roznorodnych uwarunkowan takich jak np. czynniki makroekonomiczne.

RYZYKO CENY OBLIGACJI NA RYNKU WTORNYM

Wartos¢ rynkowa Obligacji Emitenta jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na cene Obligaciji, takich jak mozliwa
mata ilos¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtdrnego. Inwestorzy
mog3g hie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktora
umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie
powinni nabywac Obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie zaakceptowac ryzyka braku mozliwosci
szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji Emitenta na rynku
wtérnym mogg ulega¢ znaczgcym i nieoczekiwanym zmianom.

RYZYKO BRAKU RATINGU DLA OBLIGACJI

Emitent moze ubiegac sie o uzyskanie ratingu dla danej serii Obligacji. W przypadku uzyskania
takiego ratingu zostanie on udostepniony do publicznej wiadomosci. Nie ma pewnoéci, ze Emitent
uzyska rating dla Obligaciji lub, jezeli taki rating zostanie uzyskany, ze nie zostanie on cofniety lub
zmieniony. Niewystgpienie o uzyskanie ratingu, brak mozliwosci uzyskania ratingu, jego cofniecie
lub zmiana moze mie¢ wptyw na cene Obligacji na rynku wtérnym.

RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA OBLIGACJI LUB PRZYDZIELENIE ICH W
MNIEJSZEJ LICZBIE

Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku odstgpienia przez Emitenta od oferty
Obligacji lub w przypadku, gdy w okresie trwania oferty nie zostanie prawidlowo subskrybowana i
optacona przynajmniej jedna Obligacja, albo w przypadku, gdy KDPW odmodwi zarejestrowania
Obligacji w KDPW. Istnieje réwniez ryzyko, iz inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna
Obligacja.

RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI
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GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW (,Regulamin ASO GPW”) zawiesi¢ obroét
instrumentami dtuznymi w nastepujgcych przypadkach:

1) na wniosek emitenta

2) w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczehstwo obrotu lub interes jego
uczestnikéw

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze
okredli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o
ktérych mowa w pkt. 2) lub 3) powyzej.

W przypadkach okre$lonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséow lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu. Zgodnie z Artykutem 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Z dnia 29 lipca 2005 r., GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie KNF
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres dtuzszy niz miesigc w przypadku, gdy
obrot tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania, bezpieczehnstwa obrotu lub naruszenia intereséw
inwestorow alternatywnego systemu obrotu.

RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE
|OBROTU

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, instrumenty dtuzne mogg
zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

o w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

o jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona

o W przypadku zniesienia dematerializacji tych dokumentow

o po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta diuznych
instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na
to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub postanowienia o0 umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to,
ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, instrumenty
dtuzne mogg zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych
przypadkach:

e nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
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e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dtuznych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanemu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI ADMINISTRACYIJNYMI | REGULAMINOWYMI
NAKLADANYMI w ZWIAZKU
Z NIEWYWIAZANIEM SIE PRZEZ SPOtKE Z OBOWIAZKOW ZWIAZANYCH Z
NOTOWANIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA NA RYNKU
REGULOWANYM

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzgdzenia 596/2014 (tzw. MAR),
KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi.
Ponadto, zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkoéw, o
ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w
tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt.
Zgodnie z art. 176 ust. 3 Ustawy o Obrocie, art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki,
o ktérych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci o ktérych mowaw § 15a, § 15b
lub w § 17-17b Regulaminu ASO, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia, upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO lub
zgodnie z § 17 c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci
do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na
niego kary lub pomimo jej natoZzenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
na rynku ASO badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust.
2 Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z
karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO nie moze przekraczaé
50.000 zt.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze
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wydaé¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie,
albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 z}, albo zastosowaé obie sankcje fgcznie. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

4.

CEL EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Warunki Emisji nie zawierajg celu emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.
OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje na okaziciela spétki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A., serii B, numer ISIN:
PLPGF0000020 o oprocentowaniu zmiennym, oferowane w trybie oferty publicznej na
podstawie:

(i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018, poz.
483);
(i) uchwat zarzadu Emitenta z dnia 9 pazdziernika 2020 r. oraz z dnia 28 pazdziernika
2020 r.;
(iii) uchwaty rady nadzorczej Emitenta z dnia 12 pazdziernika 2020 r.;
(iv) uchwaty nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 13 pazdziernika
2020 r.
Obligacje sg emitowane w oparciu 0 umowe agencyjng zawartg w dniu 9 pazdziernika 2020
r. w zwigzku z ustanowieniem programu, zaktadajgcego emisje do 150.000 Obligaciji o fgcznej
wartosci nominalnej do 150.000.000 PLN. Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej w
ramach ww. programu nie zostaty wyemitowane jakiekolwiek Obligacje.

WIELKOSC EMISJI

W ramach Serii B Emitent oferuje do 130.000 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej w
wysokosci 130.000.000 PLN (stownie: sto trzydziesci milionéw ztotych). Przydzielono 130.000
Obligacji 5 inwestorom. Liczba warunkowo przydzielonych obligacji wskazana zostata w
raporcie biezagcym na stronie internetowej Emitenta w dniu 2 listopada 2020 r. Ostateczna
liczba przydzielonych i wyemitowanych Obligacji zostanie opublikowana przez Emitenta w
formie raportu biezgcego.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych). Cena
emisyjna kazdej Obligacji réwna jest jej wartosci nominalnej.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIE

8.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazyOkres subskrypcji: 29
pazdziernika 2020 r. - 2 listopada 2020 r.
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Obligacje mogg by¢ oferowane wytgcznie inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu art. 2 lit.
e) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71\WE ("Rozporzadzenie Prospektowe"), tym samym brak koniecznosci
sporzgdzenia prospektu wynikat z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego.

8.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych

Data warunkowego przydziatu Obligacji: 2 listopada 2020 r., o czym Emitent poinformowat
raportem opublikowanym w dniu 2 listopada 2020 r. na stronie internetowej Emitenta.

Obligacje zostang bezwarunkowo przydzielone z chwilg rejestracji Obligacji w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Emitent opublikowat raport biezgcy w
Dniu Emisji, w ktorym wskazat liczbe ostatecznie przydzielonych i wyemitowanych Obligaciji.

8.3. Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Do 130.000 (sto trzydziesci tysiecy) Obligaciji.

8.4. Stopa redukcji

Nie dotyczy - liczba warunkowo przydzielonych Obligacji jest rowna liczbie Obligacji na ktére
ztozono zapisy.

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Przydzielono 130.000 Obligacji 5 inwestorom. Liczba warunkowo przydzielonych obligacii
wskazana zostata w raporcie biezgcym na stronie internetowej Emitenta w dniu 2 listopada
2020 r. Ostateczna liczba przydzielonych i wyemitowanych Obligacji zostata opublikowana
przez Emitenta w formie raportu biezgcego.

8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Jednostkowa cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc
ztotych).

8.7. Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapis na Obligacje ztozyto 5 inwestorow.

8.8. Liczba o0séb, ktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono 5 inwestorom.

8.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw
wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Haitong Bank, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce w wykonaniu zawartej z Emitentem
umowy o gwarantowanie emisji Obligacji (umowa ta nie stanowi umowy o gwarancje emisji w
rozumieniu art. 14a ust. 1-2 Ustawy o Ofercie) obejmie 94.200 Obligacje, za faktyczng cene
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(cena emisyjna, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie Obligacji, w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitenta) réwng 984,71 PLN za kazdg Obligacje.

8.10. kaczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksieggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

Koszty emisji zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta w miesigcach poniesienia
jako koszty zwigzane z emisjg Obligacji Serii B.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

9.1. Ogdlne Zasady Wykupu Obligaciji

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacje serii B zostang wykupione 16 sierpnia 2022 roku. Ponadto,
w dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, chociazby
Dzien Wykupu jeszcze nie nastgpit.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie miesci sie w katalogu podmiotéw uprawnionych do
emitowania obligacji zgodnie z art. 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone. Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Szczegdtowe warunki wykupu zostaty opisane w punktach 8.1 - 8.6. Warunkéw Emisji Obligacii.

9.2. Woczesniejszy wykup na zagdanie Emitenta

Emitent poczagwszy od 3 (stownie: trzeciego) Okresu Odsetkowego ma prawo dwukrotnie wykonac
Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowigzek przyja¢ swiadczenie

z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta Dniu Wczes$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.
Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta moze nastgpi¢ wedtug wyboru Emitenta w drodze
wykupu obejmujgcego cato$¢ lub czes¢ tgcznej liczby Obligacji proporcjonalnie od kazdego
Obligatariusza (wykup catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych
Obligacji) lub w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup skutkujgcy
obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej Obligacji, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych
Obligacji). Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze dokonania wcze$niejszego wykupu
Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 10 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta. Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta moze nastapic¢
wytgcznie w Dniach Ptatnosci Odsetek przypadajgcych 9 miesiecy i 12 miesiecy od Dnia Emisiji.

Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie dzien wskazany w zawiadomieniu
o wykonaniu przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, chyba ze wykup w
tym dniu nie bedzie mozliwy do przeprowadzenia zgodnie z Regulacjami KDPW. W takim
przypadku, Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie najwczesniejszy dzien
mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW.

W przypadku skorzystania z Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Obligacje beda
wykupowane za posrednictwem KDPW i zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmiotow
prowadzacych rachunki, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

W Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligaciji, ptacac
Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma:

a) Kwoty Wczesniejszego Wykupu;

23



b) Premii z tytutu realizacji Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta liczonej jako: (i) w
przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w drodze wykupu catosci lub czesci
tacznej liczby Obligacji - procent wykupowanej Naleznosci Gtéownej, a (ii) w przypadku
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej
Obligacji — procent Raty Wykupu, w zaleznosci od danego numeru Okresu Odsetkowego, w
ktorym nastgpi Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, nastepujgco

Numer Okresu Dodatkowa ptatnos¢ z tytutu realizacji Wczesniejszego
Odsetkowego Wykupu na Zadanie Emitenta

3 0,75%

4 0,50%

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wczesniejszego wykupu konieczne bedzie
zawieszenie obrotu na Catalyst.

9.3. Weczesniejszy wykup na zagdanie Obligatariusza

Wczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza bedzie mogt nastgpi¢ zgodnie
z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji:

= 10 (Wczesniejszy Wykup Obligacji Na Zgdanie Obligatariuszy),
= 11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania),
» 12 (Podstawy Wczesniejszego Wykupu).

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystagpienia z Zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.

Ptatnosci dokonywane przez Emitenta w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji na zgdanie
Obligatariusza bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW oraz za posrednictwem KDPW.

9.4. Zasady naliczania i ptatnosci Kwoty Odsetek

Ptatnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu
(wigcznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacji
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Wczesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania lub Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, ostatni Okres
Odsetkowy zakonczy sig, odpowiednio, w Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy, Dniu Wczes$niejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub w
Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta. W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent
zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedgcego Obligatariuszem w Dniu
Ustalenia Praw, ptatnosci Kwoty Odsetek od kazdej Obligacji. Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu.
Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, zaptata
Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po takim Dniu Ptatnosci
Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci z tytutu opdznienia w zaptacie.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego
Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od Dnia Ptatnosci
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Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie),
przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligacji Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Wczeséniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania lub Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, ostatni
Okres Odsetkowy zakonczy sie, odpowiednio, w Dniu Wczes$niejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania lub w Dniu Wczeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw oraz Dni Ptatnosci Odsetek

Dzien Ustalenia L L.
s . Dzien Ptatnosci
Dzien Ustalenia Stopy
Praw dla Okresu Procentowej GO
Numer Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu J Okresu
Odsetkowego Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego
wskazanego w Odsetkowego
A wskazanego w
kolumnie 1 wskazanego w A
; Kolumnie 1
kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
1 16.11.2020 16.02.2021 09.02.2021 10.11.2020 16.02.2021
2 16.02.2021 16.05.2021 10.05.2021 11.02.2021 16.05.2021
3 16.05.2021 16.08.2021 09.08.2021 12.05.2021 16.08.2021
4 16.08.2021 16.11.2021 08.11.2021 11.08.2021 16.11.2021
5 16.11.2021 16.02.2022 09.02.2022 10.11.2021 16.02.2022
6 16.02.2022 16.05.2022 09.05.2022 11.02.2022 16.05.2022
7 16.05.2022 16.08.2022 08.08.2022 11.05.2022 16.08.2022

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki za
opoznienie w wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od niezaptaconej Naleznosci Gtownej.
W Zzadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

W przypadku realizacji przez Emitenta prawa Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej Obligacji, Kwota Odsetek dla Okreséw
Odsetkowych nastepujgcych po Dniu Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta obliczana
bedzie dla kazdej Obligacji z uwzglednieniem obnizenia Naleznosci Gtéwnej o Rate Wykupu.

Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), albo od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy,
Dnia Wczeéniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub do Dnia
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (wigcznie).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za posrednictwem Agenta Kalkulacyjnego, obliczy
Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:
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KO = SP% x WN x LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP% oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 5.5 Warunkéw Emisji Obligacji (Ustalenie Stopy Procentowe));

WN oznacza Naleznos¢ Gtéwng w danym Okresie Odsetkowym:;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym p6t i wiecej grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

a)

b)

d)

9)

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (zdefiniowana
ponizej) powiekszona o Marze wynoszacg 2,75%.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Bloomberg
Professional Services przez odniesienie do strony ,WIBO”, zaktadka ,Official WIBOR
Fixings” lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla okreséw 3-miesiecznych wyrazonych w
PLN z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego
(badz o innej godzinie, o ktodrej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami
dotyczgcymi ustalania stawki WIBOR), publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowe;.

W przypadku, gdy zgodnie z punktem b) powyzej Bloomberg Professional Services nie
udostepni Stopy Bazowej o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny czasu warszawskiego w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa bedzie réwna stawce referencyjnej, o
ktérej mowa w punkcie b), podanej bezposrednio przez, z zastrzezeniem pkt g), GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub przez inny podmiot bedgcy administratorem
w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa
Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej
stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej zgodnie z zasadami
wskazanymi w punkcie b) powyzej, lub gdy nie bedzie to mozliwe - zgodnie z punktem c)
powyzej, przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej lub kazdego jej oficjalnego nastepcy
dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych w PLN.

W przypadku, gdy ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami (tj. w pkt. b) — d)) Stopa
Bazowa bedzie miata wartos¢ ujemng wéwczas na potrzeby ustalenia Stopy Procentowej
zostanie przyjete, ze wartos¢ Stopy Bazowej wynosi ,0” (zero).

W terminach przewidzianych przez Regulacje KDPW, Organizator Emisji obliczy
wysokos¢ Stopy Procentowej i Kwote Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

Na dzien sporzgdzenia Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w trakcie
podejmowania dziatah majgcych na celu uzyskanie zezwolenia na petnienie funkcji
administratora w zakresie Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR. W dniu 6 grudnia 2019
r. GPW Benchmark S.A. zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wniosek o
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udzielenie zezwolenia na petnienie funkcji administratora w zakresie Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR. Ztozenie wniosku do 1 stycznia 2020 roku oznacza, ze
zgodnie z art. 51 ust. 1 oraz art. 51 ust. 3 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, wydtuza sie okres przejsciowy, w
trakcie ktorego podmioty nadzorowane przez KNF mogg dalej stosowaé wskazniki
referencyjne WIBID oraz WIBOR. Obecnie okres ten trwa do momentu zakonczenia
postepowania administracyjnego w sprawie udzielania ww. zezwolenia. W przypadku, gdy
na dany Dzieh Ustalenia Stopy Procentowej GPW Benchmark S.A. nie bedzie posiadac
zezwolenia, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie, zas obowigzujace przepisy prawa (w
szczegodlnosci rozporzadzenie (UE) nr 596/2014) nie umozliwig dalszego korzystania
przez GPW Benchmark S.A. z okresu przejsciowego w zakresie opracowywania
wskaznikow referencyjnych stopy procentowej WIBOR, wéwczas Stopa Bazowa zostanie
ustalona na zasadach okreslonych w pkt b) i d) z zastrzezeniem, ze postanowienie pkt d)
nie bedzie miato zastosowania w zakresie odnoszgcym sie do pkt c).

10. WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

10.1. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia

10.1.1.

10.1.2.

Obligacje serii B sg zabezpieczone Poreczeniem wraz z Poddaniem sie Egzekuciji przez
Gwaranta.

Obligacje sg zabezpieczone poprzez udzielenie poreczenia w rozumieniu art. 876
Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia zawartej pomiedzy Gwarantem oraz
Administratorem Zabezpieczen. Maksymalna kwota odpowiedzialnosci Gwaranta z tytutu
Poreczenia jest rowna 130% fgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacii.
Poreczenie obowigzuje do dnia wykupu wszystkich Obligacji, nie dtuzej jednak niz do dnia
16 sierpnia 2032 roku. Zaspokojenie z Poreczenia nastepowato bedzie na skutek
wezwania Gwaranta do zaptaty oraz dalszym dochodzeniu roszczen w przypadku braku
zaptaty, w tym w ramach postepowania egzekucyjnego. Zgodnie z Umowag Poreczenia ma
ono charakter warunkowy tj. powstanie po stronie Gwaranta obowigzku zaptaty jest
uzaleznione od tgcznego ziszczenia sie warunkdéw zawieszajgcych w postaci
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz doreczenia
Gwarantowi wezwania do zaptaty.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pienieznych wynikajgcych z Umowy
Poreczenia, Gwarant, przy zawarciu Umowy Poreczenia, ztozyt w trybie art. 777 §1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
do tacznej maksymalnej wysokosci rownej wartosci Poreczenia. Administrator
Zabezpieczen bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci najpozniej do dnia
16 sierpnia 2032 roku. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zaptaty jest wystanie przez Administratora Zabezpieczen przesytkg rejestrowang w
rozumieniu ustawy Prawo pocztowe wezwania do zaptaty catosci lub czesci wierzytelnosci
z tytutu Poreczenia wraz z odwiadczeniem, ze wierzytelnos¢ z tytutu Poreczenia stata sie
wymagalna. Wezwanie bedzie skierowane do Gwaranta na adres ujawniony w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu nadania przesytki rejestrowane;.
Do wniosku o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci zostang dotgczone
poswiadczone przez notariusza za zgodnos¢ z okazanym oryginatem odpisy wezwania
oraz dowody nadania przesyiki rejestrowanej, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.
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10.2. Oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia i administratora zabezpieczen

Pelion S.A. z siedzibg przy ul. Zbaszynskiej 3, 91-342 t6dz.

Gwarant jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000049482
Numer telefonu do siedziby Gwaranta: +48 (42) 200 74 74

Numer faksu do siedziby Gwaranta: +48 (42) 200 75 35

Administratorem Zabezpieczenh jest Wojciech Pfadt, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod
firmg Kancelaria Prawna W ojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 951-146-72-70, REGON: 12178415,
adres do doreczen ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek.

Numer telefonu do Administratora Zabezpieczen: 600 349 777

Numer faksu Administratora Zabezpieczen: +48 22 445 32 00

11. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO  UDOSTEPNIENIE = PROPOZYCJI NABYCIA  ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

11.1. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, na koniec Il kwartatu 2020 roku, wartos¢ zaciggnietych
zobowigzan Emitenta wynosita 1.455,4 min PLN, w tym 137,6 min PLN zobowigzan
dtugoterminowych oraz 1.317,8 min PLN zobowigzan krétkoterminowych (dane ze sprawozdania
jednostkowego Emitenta), w tym zobowigzan przeterminowanych 172,3 min PLN.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, na koniec |l kwartatu 2020 roku, wartos¢ zaciggnietych
zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta wynosita 1.494,9 min PLN, w tym 148,6 min PLN
zobowigzan dtugoterminowych oraz 1.346,3 min PLN zobowigzan krotkoterminowych (dane ze
sprawozdania skonsolidowanego Emitenta), w tym zobowigzan przeterminowanych 164,7 min
PLN.

Na koniec Il kwartatu 2020 roku, wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Grupy Kapitatowej Pelion
wynosita 3.829,5 min PLN, w tym 902,5 min PLN zt zobowigzan dtugoterminowych oraz 2.927,0
min PLN zobowigzan krétkoterminowych (dane ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej Pelion), w tym zobowigzan przeterminowanych 289,4 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. zobowigzania Emitenta z tytutu kredytdw, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych wyniosty 393,9 min PLN (na 30 czerwca 2020 r. zobowigzania nie
wystepowaty w pozycjach dtugoterminowych).

Zobowigzania z tytutu najmu (ujawnione zgodnie z MSSF 16) wyniosty na ostatni dzieh bilansowy
72,3 min PLN (z czego 57,7 min PLN stanowity pozycje dtugoterminowe). Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate wyniosty 775,2 min PLN, zas$ zobowigzania z tytutu faktoringu
odwrotnego 111,4 min PLN.

Szczegoétowe informacje dotyczgce zobowigzan Emitenta przedstawia ponizsza tabela (dane
wyrazone sg w tysigcach PLN):
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30 czerwca 2020
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 137574
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 137574
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow - leasing 48 035
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywodw - najem 57 728
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 809
Rezerwy dtugoterminowe 1002
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1317 823
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1305 870
Pozostate zobowigzania finansowe 393891
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow - leasing 2001
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow - najem 14 562
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 111 405
Rezerwy krétkoterminowe 8 860
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 775151
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 11953
Zobowigzania razem 1455 397

Szczegdtowe informacje dotyczgce zobowigzan Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta na
dzien 30 czerwca 2020 r. sg dostepne w Srodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2020 roku oraz Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Polskiej
Grupy Farmaceutycznej S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku, dostepnych
na: https://pgf.com.pl/dla-inwestorow/raporty-okresowe/

W okresie do catkowitego wykupu Obligacji, Emitent bedzie utrzymywat wskazniki zadtuzenia na
poziomie, ktéry umozliwiat bedzie terminowg regulacje swoich zobowigzan. Emitent przewiduje,
ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia, zobowigzania Emitenta
pozostawaC bedg na bezpiecznym poziomie, a wskazniki ksztattowaty sie na poziomach
zapewniajgcych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajgcych z emitowanych Obligacii.

12. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

13. OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM
PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI

29



DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW
RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Emitentowi oraz emitowanym przez niego instrumentom dtuznym nie przyznano ratingu.

14. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pieniezne.

15. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

16. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH
AKCJ|, (B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA: (A) LICZBA AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, (B) CENA EMISYIJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA
PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Zataczniki:

1. Informacja elektroniczna odpowiadajgca aktualnemu odpisowi z rejestru wtasciwego dla
Emitenta.

2. Ujednolicony aktualny tekst statutu spétki Emitenta.

w

Petny tekst uchwat organéw Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw
dtuznych objetych Notg Informacyjng

Kopia Warunkéw Emisiji.
Definicje i objasnienia skrotow.

Kopia umowy Poreczenia oraz o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

N o 0

Kopia umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczen.
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Stronalz 11

Wydruk informaci pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.10.2020 godz. 08:36:47
Numer KRS: 0000471297

Informacja odpowiadajqca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

SAD REJONOWY DLA £ODZI-SRODMIESCIA W EODZI SAD GOSPODARCZY XX WYDZIAL
|GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
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SPOEKI W ZAKRESIE §1-§28 ORAZ DODANO §29,5§30

26.10.2017 R. NOTARIUSZ PIOTR KROL; KANCELARIA NOTARIALNA W LODZI, AKT
NOTARIALNY REP. A NR 3487/2017 ZMIENIONO § 10T § 26 STATUTU SPOEKI

17.04.2020 R., NOTARIUSZ PIOTR KROL, KANCELARIA NOTARIALNA W EODZI, REPERTORIUM
A NR 1704/2020, DODANO: 8A, § 13A, § 23A, ZMIENIONO: § 12, § 17 UST.6, §18, § 26, § 29,
UCHYLONO: § 19 UST.6
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46, 45, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PERFUM I KOSMETYKOW

146, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH
46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALTZOWANA

149, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
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{52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTAL YCH TOWARGW

f 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
11 POPOBNA DZIALALNOSC

70, 22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAL ALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINIT PUBLICZNED

77, 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BIUROWYCH, WEACZATAC
KOMPUTERY

0D 01.12.2012 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

17.06.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

i{19.05.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12,2016

22.05.2018

0D 01.01,2017 DO 31.12.2017

120.05.2019

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

129.04.2020

0D 01.01.2019 DO 31.12,2019

kK

0D 01.12.2012 DO 31.12.2013

= | kciokok

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Fkokokofe

0D 01.01.2015 DO 31.12,2015

Fkkkok

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Fokdekk

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

RRkEk

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

sk

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

FEEN

0D 01.12.2012 DO 31.12,2013

0D 01.01,2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

0D 01.12.2012 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2(14

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
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0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2019 BO 31.12.2019

0D 01.01.2015 DO 31,12.2015

0D 61.01.2019 DO 31.12.2019

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

i

€] ;5%%%,13 Zagyl,

Brak wpisow

Dzial 4

Brak wpisdow
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Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

PRZEJECIE INNEJ SPOEKI

POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH TJ. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
MAJATKU SPOEEK "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP, Z O. O. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z 0. 0. Z SIEDZIBA W SZCZECINIE,
| "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP, Z 0. O. Z SIEDZIBA W GDANSKU, PGF "CEFARM -
|LUBLIN" SP. Z Q, O. Z SIEDZIBA W | UBLINIE, POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA CEFARM -
| KRAKOW SP. Z 0, 0. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE, PGF "CEFARM" SP. Z 0. O. Z SIEDZIBA W
- | DYWITACH, PGF CEFARM - POZNAN SP, Z 0. 0. Z SIEDZIBA W POZNANIU (SPOEKI
i| PRZEJIMOWANE) NA SPOEKE POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOEKA AKCYINA Z
SIEDZIBA W t ODZI (SPOLKA PRZEIMUIACA). POEACZENIE PRZEZ PRZEIECIF,
06.03.2017R. - UCHWALA ZARZADU SPOEKI POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA
e AKCYINA Z SIEDZIBA W LODZI,
e 773221 06,03.2017R, - UCHWALA NZW "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z 0. 0. 2
“_’f?‘j e : 2 X8| SIEDZIBA W WARSZAWIE, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI,
: s 5| REPERTORIUM A NR 941/2017,
+706.03.2017R, - UCHWAELA NZW "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP, Z 0. Q. Z
51| SIEDZIBA W SZCZECINIE, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W EODZ1, REPERTORIUM
A NR 945/2017, :
06.03.2017R. - UCHWAEA NZW "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SP. Z 0. O. 7
3| STEDZIBA W GDANSKL, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM A
NR 949/2017,
06.03.2017R. - UCHWAEA NZW PGF "CEFARM - LUBLIN" SP. Z 0. O. Z SIEDZIBA W
LUBLINIE, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM. A NR
£1953/2017, _
=°106.03.2017R. - UCHWALA NZW POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA CEFARM - KRAKOW SP.
12 0. 0. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE, NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W LODZI,
REPERTORIUM A NR 937/2017,
06.03.2017R. - UCHWALA NZW PGF "CEFARM" SP. Z 0. O. Z SIEDZIBA W DYWITACH,
.| NOTARIUSZ MALGORZATA Z. KROL, KN W £.0DZI, REPERTORIUM A NR 961/2017,
+[06.03.2017R. - UCHWALA NZW PGF CEFARM - POZNAN SP. Z 0. O. Z SIEDZIBA W

L
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POZNANIU, NOTARIUSZ MALGORZATA Z, KROL, KN W £ODZI, REPERTORIUM A NR

957/2017.

3] "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA™ SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,-—--—

KRAJOWY REJESTR SADOWY

‘| oooo026017

3] ok ook ke

472865875

811818709
| "POL SKA GRUPA FARMACEUTYCZNA" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -

i

2| KRAJOWY REJESTR SADOWY

7l
110000010725
Wa: U Pro - 5 Yz*******

. | 191650066
luti )| PGF "CEFARM-LUBLIN® SPOLKAZOGRANICZONAODPOWIEDZIALNOSCIA,--——--

KRA]OWY REJESTR SADOWY

A 0000000?34

Fokkkck

it : G onse0
i Dz DL TR 2| POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA CEFARM- KRAKOW SPGEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA,—---

KRAJOWY REJESTR SADOWY

s

0000177108

[ ——

356753146
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510234281

|PGF CEFARM - POZNAN SPOKKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ———-

KRAJOWY REJESTR SADOWY

| PRZEIECIE INNEJ SPOLKI

/| NOTARIALNA W £.ODZI, REP.A NR 2675/2017

|POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 PKT 1 KODEKSU SPO¥ EK HANDLOWYCH
| T1.PRZEZ PRZENIESIENIE CAEEGQ MATATKU SPOLKI "POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA-
BYDGOSZCZ" SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY (SPOLKA PRZEIMOWANA) NA
|SPOLKE POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOE KA AKCYINA Z SIEDZIBA W LODZT
(SPOLKA PRZEIMUIACA). POLACZENIE PRZEZ PRZEJ&CIE 04.09.2017R. - UCHWALA
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI "POLSKA GRUPA
- | FARMACEUTYCZNA-BYDGOSZCZ" SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY,AKT

| NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PIOTRA KROLA, KANCELARIA

rrrrrr

"POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA-BYDGOSZCZ" SPOLKA AKCYINA, -—--

KRAJOWY REJESTR SADOWY

| 0000052807

ek kskoleofok
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Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28.10.2020

adres strony intemelowej, na ktdrej sa dostepne informacje z refestru; ekrs.ms.gov.pl




Zalacznik nr 2




STATUT SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOELKA AKCYINA

tekst jednolity
uwzglednidajgey zmiany wprowadzone uchwalq Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
z dnia 17 kwietnin 2020 r,

L  POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1.

Spétka powstala z przeksztaicenia Spdlki ,Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Lodzi, wpisane] do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonepo przez Sad Rejonowy
dla Lodzi — Srédmiesoia w Lodzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowege pod nr KRS 0000375696 w spétie

akcyjng.

§2.

1. Firma Spélki brzmi POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spétka akeyjna.

2. Spétka moze uzywaé skrétéw firmy POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. oraz wyrdzniajgcego
Jja znaku graficznego.

§3.

1. Siedziba Spéhi jest Lodz.

L

p—

Zatozycielem Spétki jest ,,PELION” Spélka Akeyijna z siedziba w Eodzi.

§4.

Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spolka moze tworzy¢ oddzialy, filie i inne jednostki organizacyjne oraz uczestnicay¢ w innych spétkach lub
przedsi¢wzigciach na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§ 5.

Czas trwania Spolld jest nicograniczony,

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§o.

Przedmiotem dziatalnoéei Spotki jest wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

1)
2)
3)
4)
3)
6)
7)
8)
9}
10)

11)

10.86.Z-Produkeja artykutéw spozywezych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej;
10.89.Z-Produkeja pozostatych artylkaléw spoiywezych, gdzie indziej niesklasyfikowana;
20.41.Z-Produkcja mydta i detergentéw, $rodkéw myjgeych i czyszezacych;

20.42,Z-Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych;

21.10.Z-Produkeja podstawowych substancji farmaceutycznych;

21.20.Z-Produkeja lekow i pozostatych wyrob6w farmaceutycznych;

32.50.Z-Produkeja urzgdzei, instrumentéw oraz wyrobdéw medycznych, wlyczajac dentystyczne;
32.99.Z-Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana;

45.11.Z-Sprzedaz huriowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek;

45.19.Z-Sprzedaz huttowa i detaliczna pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem
motocykli;
46.18.Z-Dzialalno$¢ agent6w specjalizujaeych sig w sprzedazy pozostalych okreslonych towaréw;



12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)

22)
23)
24)
25)

26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)

40)

41)
42)
43)
44)
45)
46)
47)

46.36.Z-Sprzedaz burtowa cukru, czekolady, wyrob(éw culkierniczych i piekarskich;
46.37.2-Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao i Prypraw;

46.45.Z-Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetylkow;

46.46.Z-Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych;
46.65.2-Sprzedaz hurtowa mebli biurowych;

46.66.Z-Sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen biurowych;
46.75.Z-Sprzedaz hiurtowa wyrobow chemicznych;

46.76.Z-Sprzedaz hurtowa pozostatych pétprodukiéw;

46.90.Z-8przedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

47.41.Z-Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzef peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
W wyspecjalizowanych sklepach;

47.42.Z-Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

47.73.Z-Sprzedaz. detaliczna  wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach;

47.74.Z-Sprzedaz  detaliczna  wyrobdw medycznych, wlaczajac  ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

47.75.Z-Sprzedaz  detaliczna  kosmetykéw i artykutéw  toaletowych  prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach;

49.41.Z-Transport drogowy towaréw;
52.10.B-Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

52.21.7Z-Dziakalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport Tadowy;

52.24.C-Przefadunek towaréw w pozostatych punktach przeladunkowych;

52.29.C-Dzialalnodé pozostatych agencji transportowych;

62.01.Z-Dzialalnoé¢ zwigzana z oprogramowaniem;

62.02.Z-Dzialalno$é zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

62,03.Z-Dzialalnosé zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi;

62.09.Z-Pozostala dzialalno$é ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;
63.11.Z-Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzjatalnosé;
63.99.Z-Pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana;
64.91.Z-Leasing finansowy;

64.92.Z-Pozostate formy udzielania kredytdw;

64.99.Z-Pozostala finansowa dzialalnosé usfugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczefi i funduszéw emerytalnych;

66.19.Z-Pozostata dziatalno$é wspomagajaca usthigi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;

68.20.Z-Wynajem i zarzadzanie nieruchomogciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
69.20.Z-Drzialalno$é rachunkowo-ksiggowa;

70.22.Z-Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
73.20.Z-Badanie rynku i opinii publicznej;

77.11.Z-Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek;

77.12.Z-Wynajem i dzicrzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem motoeykli;

77.33.Z-Wynajem i dzierzawa maszyn i urzqdzen biurowych, wlaczajace komputery;




48)  77.39.Z-Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzerfi oraz débr materialnych, gdzie indziej
nissklasyfikowane;

49}  82.99.Z-Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziafalnodci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

50) 85.59.B-Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;
51)  96.09.Z-Pozostala dzialalnogé ushugowa, gdzie inelziej niesklasyfikowana.

I, KAPITAL ZAKLADOWY

§7.

1. Kapital zakladowy Spélki wynosi 372.000.600 zt (trzysta siedemdziesigt dwa miliony zlotych) i dzieli si¢ na
37.200.000 (trzydziesei siedem milion6w dwiecie tysigey) akcji imiennych serii A o wartodci nominalngj
10 zl (dziesieé zlolych) kazda.

2. Kapitat zakladowy Spéiki zostal pokryty w calosei w zwigzku z przeksztatceniem Spéiki ,Polska Grupa
Farmaceulyczna — Hurt” Sp. z 0.0. w spotke akeyjng.

3. Akcje imienne serii A przyznane zostaly akcjonariuszowi w zamian za udzialy posiadane w kapitale
zakiadowym Spétki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” S8p. z 0.0, w stosunku 100 (sto} akeji imiennych
Spélki POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spélka akcyjna w zamian za 1 {jeden) udziat w Spolce
»Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Sp. z 0.0.

4. Akeje mogg byé imienne lub na okaziciela.

Akcje imienne stanq si¢ akcjami na okaziciela pod warunkiem ich dematerializacji, o ktdrej mowa w ustawie
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Zamiana akeji imiennych na akcje na okaziciela
nastapi antomatycznie z chwily ich dematerializacji. Dematerializacja akeji zgodnie z art. 5 ust. 1 ustawy z o
obrocie instrumentami finansowymi nastgpuje wraz z rejestracjs akcji na podstawie umowy z Krajowym
Depozytem Papierdw Wartoéciowych S.A.

6. Akoje na okaziciela nie mogg by¢ zamienione na akeje imienne.

§8.

1. Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjomariusza, w drodze ich nabyeia przez Spdtke (umorzenie
dobrowolne). Dopuszczalne jest umorzenie akeji bez wynagrodzenia.,

2. Umorzenie akeji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktéra okresli szczegbtowe warunki i sposdb
umorzenia akeji. Uchwala powinna okee§laé w szczegolnoéei podstawe prawng umorzenia, wysokogé
wynagrodzenia przyshigujgeego akcjonariuszowi akeji umorzonych, badZ uzasadnienie nmorzenia akeji bez
wynagrodzenia, oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

§ 8a,

1. W przypadku utraty przez akcjonariusza lub zniszezenia dokumentu akeji Iub odeinka zbiorowego akefi,
Spéika wydaje na wniosek akcjonariusza duplikat uiraconego lub zniszczonego dokumentu.

2. Akcjonariusz we wniosku, o ktérym mowa w ust, 1 powyzej, wskazuje liczbe, serig i numery akeji objetych
dokumentem, ktéry zostat utracony lub zniszezony. Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej, niczwlocznie po
otrzymaniu wniosku, lecz nie p6zniej niz w terminie 7 dni od dnia jego ofrzymanta, Spdtka sklada wniosek o
publikacje ogloszenia o utracie Jub zniszczeniu dokumentu akcji w Monitorze Sadowym i Gospodarezym,
informujac o zamiarze umorzeniz uiraconego lub zniszczonego dokumentu, wzywajac wszystkich
roszezqeych sobie prawa do dokumentu do zgloszenia swoich praw i zozenia w Spéfce dokumentu
wskazanego w ogloszeniu w terminie 7 dni od dnia ukazania si¢ ogloszenia.

3. Jezeli zadanie wydania duplikatu dokumentu akcji imiennej zostalo Zgloszone przez osobe, ktdra nie jest
wpisana w ksigdze akcyjnej jako wlageiciel akcii, przed ztozeniem wniosiu o publikacje ogloszenia o utracie
lub zniszezeniu dokumentu akeji w Monitorze Sgdowym i Gospodatczym, Spéika wezwie listem poleconym
wpisanego do ksiggi akcyjnej whasciciela lub osobe, kiéra ztozyla wniosek o wpis w ksigdze akeyjnej, lecz
wpis ten nie zostat jeszeze dokonany, do Zlozenia o$wiadezenia, co do zadania wydania duplikatu dokumentu
akoji, w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania.



4. Jezeli w ciagu terminu okreSlonego w ogloszeniu nikt nie zglosi si¢ z dokumentem akeji bedacym
przedmiotem ogloszenia, Spélka niezwiocznie umarza dokument akeji i wydaje akcjonariuszowi jego duplikat
za Zwrotem kosztéw jego sporzadzenia,

§9
1. Podwyzszenie kapitatu zakfadowego nastgpuje w drodze emisji nowych akeji tub podwyZszenia wartodei
nominalnej dotychezasowych akeji.

2. Akcjonariusze majy prawo pierwszefistwa do objecia nowo emitowanych akcji, chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inaczej w uchwale podjetej wiekszosclg 4/5 (czterech pigtych) gloséw oddanych.

3. Walne Zgromadzenie moze podwyzszy¢ kapital zakladowy, przeznaczajac na to $rodki z kapitatéw
rezerwowych utworzonych z zysku, jezeli moga by€ one uzyte na ten cel.

IV. ZBYCIE AKCII

§ 10,
1. Zbycie lub obeigzenie akeji Spolki moze byé dokonane za zgoda Walnego Zgromadzenia Spétki wyrazong
w formie uchwaly oraz pisemng zgodg Spétki ,,Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z o.0. z siedzibg
w Lodzi.

2. Zbycie lub obcigzenie przedsigbiorstwa Spolki lub jego zorganizowanej czefici moze byé dokonane za zgoda
Walnego Zgromadzenia Spélki wyrazong w formie uchwaly oraz pisemna zgodg Spoiki , Korporacja Inwestycyjna
Polskiej Farmacji” Sp, z 0.0. z siedzibg w Lodzi.

Y. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spétki sy
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
VL ZARZAD
§12,

1. Zarzad sklada si¢ z dwach lub wickszej liczby osab.

2. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezeséw powohije i odwoluje Rada Nadzorcza,
Liczbe czionkdw Zarzgdw, w tym liczbe Wiceprezeséw, ustala Rada Nadzorcza.

3. Kadencja czlonka Zarzydu wynosi 3 {irzy) lata,

4. Dla wainosei oSwiadezen sktadanych w imieniu Spéiki wymagane jest wspoine dziatanie dwéch czlonkéw
Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzadu z prokurentem.

5. Prokurg ustanawia Zarzqd w formie uchwaly, podjetej za zgodq wszystkich Czlonkow Zarzgdu, Prokurent
skiada oswiadezenia w imieniu Spofki faeznie z jednym cztonkiem Zarzadu.

6. Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu okreéla uchwalg Rada Nadzorcza,

§13.

1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spolki niezastrzezone ustawg albo niniejszym Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Zarzgd moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, zatwierdzany przez Rade Nadzoreza, w ktéxyﬁi dokonany
zostanie, w szczegdlnosci, podziat kompetencji czlonkéw Zatzadu do prowadzenia spraw Spolki.



§ 13a.

Zarzad zobowigzany jest przestrzegaé postanowien aktualnie obowiazujacego ,,Kodeksu Dobrych Praktyk
Pelion”, przyj¢tego przez Pelion 8.A., a takze zapewnié przestrzeganie tych postanowien przez pracownikow
Spétki.

§ 14.

1. Uchwaly Zarzadu podejmowane s3 bezwzpgledny wigkszoscig glosow, przy czym dla waznodci uchwaly
konieczne jest, aby w jej podjgciu uczestniczyla nie mmiej niz potowa sldadu Zarzadu, W sytuacii, kiedy
Zarzgd jest dwuosobowy dla wazno$ei uchwaly konieczna jest obecnost calego skladu Zarzgdu.

2. Wrazie réwnosci gloséw rozsirzyga glos Prezesa Zarzadu,

Y

§ 15.

W sporach i w czynnodciach prawnych z czlonkami Zarzadu Spolke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
pethomocnik powolany uchwala Wanego Zgromadzenia. W tym samym trybie dokonuje si¢ wszelkich czynnoéei
zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

VII. RADA NADZORCZA

§ 16.

1. Rada Nadzorcza sklada sig z co najmniej 5 (pigciu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorezgj i
Wiceprzewodniczacege Rady Nadzorczej,

2. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i edwoluje Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza wskazuje z poéréd
swoich czlonkéw Przewodniczqeego | Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze.

Cztonkéw Rady Nadzorezej powoluje sig na okres wspélnef kadencji, ktora trwa 1 (jeden) rok.

4. Rada Nadzorcza powinna byé zwolywana w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz cztery razy w roku
obrotowym.

5. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej, ktéry bedzie okreslat szezegdlowy tryba jej
dzialania.

6.  Wynagrodzenie czlonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§17.

1. Przynajmniej dwéch cziankdw Rady Nadzorczej wybicranych przez Walne Zgromadzenie z uwzglednieniem
ust, 2-4 ponizej powinno speiniaé kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym
powigzaniv ze Spilkg. W zakresie kryteriéw niezaleznodei czlonkéw Rady Nadzorczej powinien byé
stosowany Zalgeznik 11 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedgeych czlonkami rady nadzorczej spélek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowief wskazanego powyzej Zalgcznika TI, osoba bedaca pracownikiem
Spolki, spélki z nig stowarzyszonej, spotki od niej zaleznej lub spéfki wobec nicj dominujacej nie moze byé
uznana za spelniajacq kryteria niezaleznosci opisane we wskazanym powyzej Zatgczniku 11, Dodatkowo,
zwigzkiem z akcjonariuszem wykluczajacym niezaleznodé czlonka Rady Nadzorezej jest faktyczny i
znaczacy zwiqzek z akcjonariuszem, ktGry posiada prawo do wykonywania przynajmniej 5% wszystkich
gloséw na Walnym Zgromadzeniy,

2. Czlonek Rady Nadzorczej wybierany w trybie ust. 1 powyzej powinien spehniaé nastgpujace kryteria
niezaleznodei:

1)  osoba fa nie moze by¢ osobg powiazang ze Spélkg (z wyjgtkiem czlonkostwa w Radzie Nadzorczej),
o0soba powigzana z podmiotem dominujacym lub zaleznym w stosunku do Spétki oraz z podmiotem
zaleznym od podmiotu dominujgcege w stosunkn do Spélki Tub osobg powigzang = podmiotem, w
ktérym Spélka posiada ponad 10% udziatu w kapitale zaktadowym;

2)  osoba ta nie moze byé krewnym lub powinowatym do drugicgo stopnia osoby, o ktérej mowa w pkt 1)
powyzej;



3) osoba ta nic moze byé krewnym Iub powinowatyin do drugiego stopnia akcjonariusza Spétki
posiadajacego ponad 5% ogdin gloséw w Spélce ani by¢ takim akejonariuszen;

4) osoba ta nie moze byé osobg powigzang z jakimkolwiek akejonariuszem Spélki posiadajgcym penad
5% ogolu gloséw w Spélce, a takze z podmiotem dominujgcym lub zaleznym w stosunku do takiego
akcjonariusza, a takze z padmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego w stosunku do fakiego
akcjonariusza;

3) osoba ta nic moze byé krewnym lub powinowatym do drogiego stopnia osoby, o ktdref mowa w pkt 4)
powyzej.

Na potrzeby niniejszego paragrafu termin ,,0s0ba powiazana® oznacza osobe, ktdra:

1) wchodzi w sklad organéw statutowych osoby prawnej, a w wypadku spéiki osobowej réwniez
wspOnika lub komplementariusza;

2) pozostaje w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosunku prawnym o pedobnym charakterze z
podmiotem, w stosunku do ktdrego ustala si¢ powiagzanie. Powyzsze dotyczy oséb, ktére w terminie
ostatnich 3 lat przed powolaniem do Rady Nadzorczej pozostawaly ze Spétka w stosunku pracy,
zlecenia Jub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze.

Na potrzeby ninicjszego paragrafu, przez podmiot dominujacy oraz podmiot zalezny rozumie sie,
odpowiednio — osobg spetniajaca przestanki wskazane w art. 4 § 1 pke 4) Kedeksu spélek handlowych,

Jezeli Zarzad ofrzyma pisemne o$wiadezenie od czlonka Rady Nadzorczej spelniajgcego dotychozas kiyteria
W ninigjszyin paragrafie, siwierdzajace, ze przestat on spefniaé te kryteria, fub uzyska takg informacje z
innego Zrodla, Zarzad, w terminie dwdoch tygodni od otrzymania takiego o$wiadezenia lub powziecia takiej
wiadomosci, zwota Walne Zgromadzenie w celu powolania czionka Rady Nadzorezej speiajacego kryteria
okreslone w niniejszym paragrafie.

Unormowania zawarte w § 17 ust. 1-5 powyzej oraz wynikajace z nich prawa i obowiazki maja zastosowanie
od dnia nastgpnego po dniu zakoniczenia pierwszogo Walnego Zgromadzenia, zwolanego po dopuszezeniu
po raz pierwszy do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej co najmniej jednej

akeji Spétki.
§ 18.
Rada Nadzoreza sprawuje staly nadzor nad dziatalnodeig Spélki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnodcei,
Do szczegblnych uprawniefi Rady Nadzorczej nalezy:
1) ocena sprawozdania finansowego Spéiki;

2) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosei Spotki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziate zyskdw lub
pokrycia sirat;

3) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdéw oceny sprawozdar
oraz wnioskéw Zarzgdu, o ktdrych mowa w pkt 1) i 2);

4)  powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu,
5)  zawieszanie w czynnogciach, z waznych powoddw, poszczegblnych lub wszystkich czlonkdw Zarzadu;

6) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie diuzszy niz trzy miesigee, do czasowego
wykonywania czynnodci czlonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, zlozyli rezygnacj¢ albo z innych
przyczyn nie mogg sprawowaé swoich czynnoécei;

7)  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,
8) ustalanie zasad wynagradzania dla czlonkéw Zarzadu;

9) dokonywanie wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spatki;

10} zatwierdzanie rocznych budzetow i planéw finansowych Spdfki, obeimujacych w szczegolnosei plany
wydatkéw inwestycyjnych i zobowigzai kredytowych, gwarancyjnych i porgczen;

11) wyrazanic zgody na dokonywanic przez Spélke wydatkéw, w tym wydatkéw inwestycyijnych,

zacigganie Zobowigzar oraz nabywanie praw, niguwzglednionych w zatwierdzonym budzecie rocznym

i planie finansowym Spolki, w szczegélnosei:




(i) nabywanie débr inwestycyjnych;

(ii) zawieranie uméw najnu, dzierzawy lub leasingu;

(iif} zacigganie pozyczek i kredytéw oraz udzielanie pozyczek:

(iv) zlecanie usiug;

(v) udzielanie przez Spétke jakichkolwiek gwarangii, porgezen lub inne przyjecie przez nig
odpowiedzialnoéei za zobowigzania jakiegokolwick innego podmiotu;

(vi) ustanawianie, zmiana Iub zniesienie jakichkolwick obcigzen skladnikow majgiku Spolki.

12) ustaianie wynagrodzei ze stosunke pracy przekraczajacych miesi¢eznie  dziesigciokrotnosé
minimalnego wynagrodzenia za pracg, ustalonego na podstawic przepiséw o minimalnym
wynagrodzeniu za pracg;

13} wyrazanie zgody Zarzadowi Spotki na przystapienie do innej spélki, utworzenie spétki, nabywanie
i zbywanie udziatéw Iub akeji w innych spélkach;

14) wyrazanie zgody Zarzadowi Sp6iki na powolanie prokurenta;

15) wyrazenie zgody Zarzadowi Spélki na wyplate Akcjonariuszom zaliczki na paczet przewidywane;
dywidendy na koniec roku obrotowego;

16) zajmowanie stanowiska w inniych sprawach wnioskowanych przez. Zarzqd;

17} podejmowanie zobowigzafi o charakterze odszkodowawczym w zwigzku z wykonywaniem umdw o
prace lub o Swiadezenie ustig o charakierze niemateriainym, w szezegénosci dotyczacych

odszkodowafi za rozwigzanie (odpraw) lub odstapienie od umowy (kwot odstgpnego), jezeli
odszkodowanie przekraczaloby kwote 70,000 zt.

§ 19,

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj glos na pismie
za pofrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Uchwaly Rady Nadzorczej mogg byé podjete w drodze pisemnego glosowania, zarzadzonego przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej lub Wiceptzewodniczacego Rady Nadzorczej, jezeli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni na pi§mie o treéci projektu uchwaly i wyrazili na pi$mie
zgodg na tres¢ uchwal lub na pisemne glosowanie, Za date podjecia uchwaly uwaza si¢ date otrzymania przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Iub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej dokumentdw
zawierajgeych oswiadezenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga odbywaé sic pray wykorzystaniu  $rodkéw  bezposredniego
porozuniiewania si¢ na odlegtosé. Uchwata jest wazna, jezeli wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali

powiadomieni o tresci projektu uchwaly.

Podejmowanie uchwat w trybie okreflonym w ust. 1, 2 i 3 nie dotyczy powolania czlonkéw Zarzadu oraz
odwotania i zawieszenia w czynnoéciach tych osdb.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg beawzgledng wigkszoscia gloséw. W przypadlu réwnosci gloséw
rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

§ 20.

Rada Nadzorcza powoluje komitet audytu, w ktérego skiad wehodzi co najmniej trzech jej czlonkow, w tym
przynajmniej dwéch cztonkéw powinno spelniaé kryteria niczaleznoci oraz przynajimnig] dwdch mieé
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej.

Do zadari komitetu audytu nalezy w szczegénosei:
1) nadzér nad komérks organizacying zajmujgca sie andytem wewnetrznym;

2}  monitorowanie procesu sprawozdawczosei finansowej;



3) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewngtrznej, audytu wewngtrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;
4)  monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

5} monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i podmioty uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w wypadku $wiadczenia na rzecz Spétki innych niz rewizja finansowa ushug;

¢) rekomendowanic Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
pizeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spéiki.

3. Rada Nadzorcza moze powotaé réwniez inne komitety, w szozegéosei komitet nominacji i wynagrodzes.
Szezegblowe zadania oraz zasady powolywania i funkcjonowania komitetéw okredla regulamin Rady
Nadzorczej, jezeli taki regulamin zostat przyjety.

4. W zakresie zadari i funkcjonowania komitetw dzisfajacych w Radzie Nadzorczej Zastosowanie powinien

mijeé Zalgeznik 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutega 2005 1. deotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych Iub bedgcych czlonkami rady nadzorezej spélek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

3. Unormowania zawarte w § 20 ust. 1 powyzej Inajg zastosowanie od momentu powotania co najmniej dwdch

cztonkdw Rady Nadzorezej, speniajgeych kryteria niezaleznogci, zgodnie z § 17 Statutu. Do dnia powolania
komitetu audytu jego zadania bgda wykonywane przez Rade Nadzorcza,

VIL WALNE ZGROMADZENIE
§21.

. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2, Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w terminie 6 (szesciu) miesigey po uplywie kazdego roku
obrofowego.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenic moze zwolaé Rada Nadzorcza Jezeli Zarzgd nie zwola go w terminie
okreglonym w ust. 2.

4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowega Spéiki
mogg zgda¢ zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i munieszezenia okreflonych spraw w
porzadku obrad tego nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwolania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy nalezy zozy¢ Zarzadowi na piémie lub w postaci
elektroniczne;.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najimniej jedng dwudziesty kapitalu zakladowego Spélki
mogq Zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia,
Zadanie powinno zostaé zgloszone Zarzadowi nie péznigj niz na dwadzieseia Jjeden dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i moze zosta¢ zloZone w postaci elektroniczne]. Zgdanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie Jub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

6.  Akcjonariusz lub akcjonarinsze reprezentujacy co najmuiej jedng dwudziestg leapitatu zakladowego Spotki
mogq przed terminem Walnego Zgromadzenia zglaszaé Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu érodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad.

822,
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki.

§ 23,
Uchwaly Walnego Zgromadzenla zapadajy bezwzgledny wiekszodcia gloséw, jezeli przepisy prawa kb
niniejszego Statutu nie stanowiz wymogow dalej idacych,

§ 23a,

1. Akcjonariusze mogg bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji

clektronicznej, w formie:

a) transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

b} dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach kedrej akejonariusze moga wypowiadac sie
w toku obrad Walnego Zgromadzenia, pracbywajac w migjscu innym niz miejsce obrad,




¢) wykonywania osobifcie ub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.

2. Sposdb i wymogl techniczne realizacji uprawnien, okreslonych w ust. 1, okiesla szczegblowo uchwala
Zarzgdu. W uchwale powyzszej Zarzad ustali wylacznie takie wymogi i ograniczenia wigzgce akcjonariuszy
realizujgcych uprawnicnia do udziatu w Walnym Zgromadzeniu w formie okreflonej w ust. 1, kiére beda
niezbgdne do ich identyfikacji oraz do zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektroniczne;.

§24.

Glosowanje jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sig przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie cztonkéw
organdw spolki lub likwidatoréw, o pociagnigeie ich do odpowiedzialnosei, Jalcréwniez w sprawach osobowych,
Poza tym nalezy zarzadzié tajne glosowanie na igdanie choéby Jednego z akcjonariuszy obecnych Iub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

§ 25.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod osob uprawnionych do nczestnictwa wybiera sig przewodniczacego obrad.

§ 26,

L. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia w szezegdlnogei nalezy:

1)
2)
3
4)
5)

6)
7

8
9)

10)

11}
12)

13)
14)
15)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosei Spoiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organdw spoiki
z wykonania przez nich obowigzkow;

podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat;

postanowienia dotyczgce roszezefi o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru nad Spétka;

wyrazanie zgody na zbycie lub wydzierZawienie przedsigbiorstwa Iub Jjego zorganizowanej czgéci oraz
usianowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosei, uzytkowania wicczystego lub udziatu
w nieruchomosei oraz ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na nieruchomodci;

wyrazanie zgody na budowg budynkéw i budowli na nieruchomosciach Spéiki,

okredlenie dnia, wedhug ktérego ustala sig list akejonariuszy uprawmionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dziefi dywidendy);

emnisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefistwa;

nabycie wlasnych akeji w przypadku okreslonym w art, 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spofelk handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreglonym w art. 362 § 1 pt &;

zmiana Statutw, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci, podwyzszenie i obnizenis kapitatu
zakladowego;

polgczenie, podziat 1 przeksztatcenie Spolki;

rozwigzanie Spélki, powolywanie i odwolywanie likwidatordw oraz ustalanie wysokosci ich
wynagrodzenia;

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie wysokosei ich wynhagrodzenia;
wyrazanie zgody na zbycie lub obeigzenie akeji Spotki;

inne sprawy wnioskowane przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub poszezegdlnych Akcjonariuszy,

Podijgeie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawach, o ktérych mowa w ust, 1 pkt 4) oraz pkt 14)

wymaga pisemnej zgody Spétki ,,Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji” Sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi.



IX, GOSPODARKA SPOLKI

1.
2.

§27.
SpéHka prowadzi rzeteing rachunkowosé zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy.

§ 28,

Spotka tworzy kapitat zapasowy oraz moze tworzy¢ inne kapitaly (fundusze) rezerwowe.

§29,

Walne Zgromadzenie moze podjat uchwate o przeznaczeniu catolci lub czescl zysku do podziahe, Zysk
rozdziela si¢ w stosunku do nominalnej wartosci akeji.

Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedlug ktérego ustala sig liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieA dywidendy). Termin wyplaty dywidendy ustala
Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku.

Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
toku obrotowego, jezeli Spélka posiada srodki wystarczajace na wyplate, Spotka moze wyptacié zaliczke na
poczet przewidywanej dywidendy, jezeli joj zatwierdzone sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka stanowié moze najwyzej polowe zysku osiggnietego od korica ostatniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powickszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowaé
Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akeje wlasne. Wyplata zaliczki wymaga kazdorazowo
zgody Rady Nadzorczej.

§ 30.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie zastosowanie majg przepisy Kodeksu spétek handlowych.

WICWARZADU
Ma ieminska




Zalqcznik nr 3



PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA -
Z SIEDZIBA W t0ODZI

Posiedzenie Zarzgdu Spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi, pod adresem
ul. Zbgszyiska nr 3, 91-342 +6dz, wpisane] do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Szd
Rejonowy dla todzi-Sradmiescia w todzi Sgd Gospodarczy XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000471297, BDO 000034747, kapitat zakladowy w wysokoscl 372.000.000 PLN
wptacony w catosci (,Spétka”) zostato zwolane na dzied 9 pafdziernika 2020 roku w todzi

{,Posiedzenie”),

Nastepujace osoby stawily sie na Posiedzeniu Zarzadu Spétki: Pan Andrzej Miedbalski, Pani Marzena

Slemitiska, Pan tukasz Zontek, Pani Anna Koztowska, Pan Piotr Cieflak.

Porzadek obrad obejmuje:

1) otwarcie posiedzenia, stwierdzenie prawomocnosci obrad, przyjecie porzgdku obrad;

2) podjecie uchwaly w sprawie wyrasenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji;
3) zamknigcie Posiedzenia Zarzadu.

Ad 1)

Posiedzenie zwolane zostato przez Pana Andrzeja Niedbalskiego i bylo prowadzone przez Pana
Andrzeja Niedbalskiego, ktdry potwierdzil, ze Posiedzenie zostafo whasciwie zwolane oraz, ze wszyscy
cztonkowie Zarzadu Spétki zostali powiadomieni o Posiedzeniu, w zwigzku z tym Zarzad zdolny jest do

powzigcia uchwat. Porzadek obrad zostal przyiety jednoglosnie.

Ad 2)

Po zapoznaniu sig z projektem Umowy Agencyjnej, w tym z zalgczonym do niej wzorem Warunkéw
Emisji obligacji emitowanych w ramach Programu, Zarzad Spétki jednoglosnie podjat nastgpujaca

uchwate:
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UCHWALA NR 1 ZARZADU SPOLKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A. Z SIEDZIBA W £ODZ)
Z DNIA 9 PAZDZIERNIKA 2020 ROKU
W SPRAWIE USTANOWIENIA PROGRAMU EMISII OBLIGACH

Zarzad Spotki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi {"Spétka") dziatajac na podstawie
§ 14 Statutu Spétki, art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o cbligacjach {,Ustawa

o Obligacjach”) oraz art. 371 Kodeksu Spétek Handlowych, postanawia:

Ustanowi¢ program emisji obligacji ("Program"), w ramach ktérego Spétka bedzie zaciggata
zobowigzania poprzez emisje obligacfi, kidrych okres zapadalnosci wynosi do 21 miesiecy, do
maksymalnej facznej wartoéci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu w wysokoéci
150'.000.000 PLN, i w tym celu zawrzed z Haitong Bank, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce umowe
agencyjng dotyczacy obstugi i realizacji Programu ("Umowa Agencyjna"), oraz dokonaé czynnoéci

niezbednych do umotzliwienia realizacji Umowy, w szczegdlnoéci udzielié pelnomocnictw

przewidzianych Umowa Agencyjna.

Kwota Programu bedzie mogta ulec zwiekszeniu w drodze odrgbnej uchwaly Zarzadu Spétki
i wprowadzenia stosownych zmian do Umowy Agencyjne], oraz wymagaé bedzie zgody Walnego
Zgromadzenia Spétki. Zwigkszenie wartosci Programu wymaga¢ bedzie, w odniesieniu do obligacji
emitowanych w ramach zwiekszonej wartotci Programu, udzielenia dodatkowego poreczenia przez
spotke "PELION" $.A, z siedzibg w todzi oraz poddania sig przez spétke "PELION" S.A, z siedzibg w todzi
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego poprzez ztoZenie stosownego

oswiadczenia.
Obligacje emitowane w ramach Programu beda papierami wartosciowymi;

a) emitowanymi zgadnie i w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach,
b) zabezpieczonymi poreczeniem lub poreczeniami udzielonymi przez spdtke "PELION" 5.A.
2 siedzibg w todzi oraz oswiadczeniem lub oéwiadczeniami o poddaniu sie przez spotke

"PELION" S.A. z siedziba w todzi egzekucji w trybie art, 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania

cywilnego,
¢) na okaziciels,
d) uprawniajacymi ich posiadaczy wytacznie do $wiadczen pienigznych.
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Obligacje emitowane w ramach Programu, w dacie emisji zapisane zostang w depozycle papleréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. {"KDPW") lub
przez spétke, ktére) KDPW przekazal wykonywanie tych czynnosci, oraz zostang wprowadzone do
alternatywnego systemu obroty Catalyst prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosclowych

W Warszawie S.A.
Obligacje emitowane w ramach Programu, stosownie do decyzji Zarzadu Spéiki, beda oferowane:

a) w trybie oferty niepublicznej zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach {skierowanej do
jednego inwestora), albo

h) w trybie oferty publicznej zgodnie z art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przeprowadzane]
w oparciu o wyltaczenie z obowiazku publikacji prospektu przewidziane w art, 1 ust. 4 lit. a)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 7 dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna papierdw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia

dyrektywy 2003/71/WE.
Uchwala wechodzi w 7ycie z dniem podjecia,

1. Andrzej Niedbaiski

2. Marzena Sieminska

3. tukasz Zontek

4, Anna Koztowska Q&’éz"%
5. Piotr Ciedlak /l)wl,c\m\bb(/‘

Ad 3)

Jako ze proponowany porzadek obrad zostat wyczerpany, posiedzenie Zarzgdu Spétki zostato

zamknlete.
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PROTOKOL
z posiedzenia Rady Nadzorczej Spétki
Polska Grupa Farmaceutyczoia Spétka Akceyjna
z siedzibg w Lodzi
z dnia 12 pazdziernika 2020 r. w ¥.odzi

1. W posiedzeniu Rady Nadzorczej uczestniczyli:
Pan Zbigniew Molenda — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Jacek Dauenhauer ~ Cztonek Rady Nadzorcze]
Pani Mariola Belina - Prazmowska — Czlonek Rady Nadzotczej

2. Posiedzenic otworzyt Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Zbigniew Molenda. Po stwierdzeniu,
Ze na posiedzeniu jest obecne wymagane kwotum do podjgcia uchwaly, Przewodniczacy Rady
Nadzotczej przedstawil porzadek obrad w brzmieniu:

1) Otwatcie posiedzenia. _ :

2) Podjecie uchwaly w pezedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie i tealizacje przez Spétke umowy
agencyjnej w zwigzku z programem emisji obligacji '

3) Zamlmiecie posiedzenia.

3. Rada Nadzorcza jednoglosnic ptzyjeta porzadek obrad w zaptoponowanym brzimieniu. Nastepnie
Przewodniczacy Rady Nadzorczej powierzyt sporzadzenie niniejszego protokolu Pani Zuzannie
Bak.

4. Zgodnie z zaplanowanym porzadkiem obrad, Przewodniczacy Rady Nadzotczej zarzadzit
glosowanie nad uchwaly zgodnie z brzmieniem stanowiacym zalzczniki nt 1 do niniejszego

protokolu.

5. Na tym posiedzenie Rady Nadzorczej zakoficzono.

Przewodniczacy: ' ' Protokolant:

e g “hely

Czlonkowie Rady Nadzorczdj obecni na Posiedzeniu:

Pan Zbigniew Molenda — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Jacek Dauenhauer — Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Mariola Belina - Prazmowska — Czlonek Rady Nadzorczej




Zalqeznik nr 1

do protokolu 3 posiedenia Rady Nadorezef Spithi

Polska Grupa Farmacentyezna Spotka Akeyna 3/ s w odz
' w dnin 12 pasdriernika 2020 r.

Uchwata nt 1
Rady Nadzorczej Spétki.
Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka Akcyjna
z siedzibg w Lodzi
z dnia 12 pazdziernika 2020 r. w Lodzi
W sptawie wyrazenia zgody na zawarcie i realizacje umowy agencyjnej w zwigzku
Z programem emisji obligacji

§1

Rada Nadzorcza na podstawie § 18 ust. 2 pkt, 11 Statutu spdiki Polska Grupa Faimaceutyczna S.A.
z siedzibg w Lodzi ("Spétka”), wyraza zgode na zawarcie 7 Haitong Bank S.A. Spétka Akcyjna dziatajacym
przez Haitong Bank S.A. Spétka Akcyjna, Oddzial w Polsce i realizacje przez Spéike umowy agencyjnej
dotyczacej ustanowienia, obstugi i realizacji programu emisji obligacji, w ramach ktérego Spéltka moze
dokonywac emisji obligacji, ktérych okres zapadalnoci wynosi do 21 miesiecy, do maksymalnej lacznej
wattoSci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu w wysokodéci 150,000.000 PLN
("Program"), jak réwniez na zaciaganie przez Spoltke zobowiazad z tytutu obligacji emitowanych w ramach

Programu,
Obligacje emitowane w tamach Programu beds papierami watto§ciowymi:

a) emitowanymi zgodnie i w opatciu o przepisy ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach ("Ustawa o Obligacjach"),

b) zabezpieczonymi porgczeniem lub poteczeniami udzielonymi pizez spotke "PELION" S.A.
z siedziby w Lodzl oraz odwiadczeniem lub ofwiadczeniami o poddaniu si¢ przez spitke
"PELION" S.A. z siedziba w Fodzi egzekucji w trybje art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego,

c) na okaziciela,

d) uprawniajacymi ich posiadaczy wylacznie do éwiadczen pienieznych,

Obligacje emitowane w tamach Programu, w dacie emisji zapisane zostang w depozycie papierdéw
warto$clowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A. ("KDPW") oraz
zostang wprowadzone do altetnatywnego systemu obtotu Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierow
Wartodciowych w Warszawie S.A. '

Obligacje emitowane w ramach Programu, stasownic do decyzji Zarzadu Spélki, beda oferowane:

a) W trybie oferty niepublicznej zgodnic z art, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach (skierowanej
do jednego inwestora), albo '



b) w trybie ofetty publicznej zgodnie z att. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przeprowadzanej
W oparciu o wylaczenie z obowiazku publikacji prospektu przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a)
rozpotzadzenia Parlamentu Eutopejskiego i Rady (UE) 2017/1129 % dnia 14 czerwea 2017
t. w sptawie prospektu, ktéry ma byé¢ publikowany w zwiszku z ofetta publiczng papieréw
wattosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE;

Parametey emisji kazdej setii obligacji emitowanych w ramach Programu okreslone zostana w warunkach
ermisji obligacji danej serii obligacji. Emisja ptzez Spétke kazde] serii obligacji w ramach Programu wymagaé
bedzie podjecia stosownej uchwaly przez Zarzad Spétki. '

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

. : A4 ey !
1) Jacek Daugnhauer ZA/PREECTW/WSFRFZYMEHE Po dpis i data ilr Zf. ,I.'Mﬁ()é ﬁ() |
2) Zhigniew Molenda ZA/PREFEIN [ WSTRZEFHE Podpis i data N2.40. TrT¢
' /

3) Mariols Belina-Prazmowska ZA/PRZBCIW /WSTRZYMUJE Podpis i data

Ia

( TR0 0T

G




KANCELARIA NOTARIALNA
_ Piotr Krol
90-539 L6dz, ul. Fr. Zwirki 19
tel. 42 636-66-77
fax 42 636-97-97

Repertorium A nr 7365/2020 : WYPIS

AKT NOTARIALNY

Dnia trzynastego paZdziernika dwa tysiace dwudziestego roku (13.10.2020 r.) w
obecnosci emerytowanego notariusza Malgorzaty 7. Krél zZastepujacej nota-
rinsza Piotra Kroéla prowadzacego Kancelari¢ Notarialna przy ulicy Zwirki nr
19 w Lodzi, odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki POLSKA
GRUPA FARMACEUTYCZNA Spélka akcyjna z siedzibg w Lodzi przy
ulicy Zbgszynskiej nr 3, kod pocztowy 91-342, REGON 142726149, NIP
5272643921, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw pod nr KRS 0000471297, co
wynika z okazanej informaciji odpowiadajacej aktualnemu odpisowi z rejestru
_przedsigbiorcow pobranej z zasobow Centralnej- Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 13 pazdziernika 2020 r.; Zgromadzenie odbylo si¢ w siedzibie
Spaiki, ze Zgromadzenia tego zastepca notariusza sporzgdzita -

PROTOKOL

§ 1. Walne Zgromadzenie otworzyt Pan Jacek Dauenhauer — Wiceprezes
Zarzadu Spotki ,,PELION” Spéltka Akcyjna z siedzibg w Lodzi — jedynego
akcjonariusza Spotki — i o$wiadezyl, ze w dniu dzisigjszym o godzinie 149
odbywa si¢ w trybie art. 405 § | Kodeksu spélek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenic Spétki POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA
Spélka akeyjna z siedziba w Lodzi z nastgpujacym porzadkiem obrad: ----=------
1. otwarcie Zgromadzenia i wybér Przewodniczicego Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia, - S— : S
2. stwierdzenie prawidlowosdci zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-

dzenia i jego zdolnosci do podejmowania uchwal oraz przyj¢cie propo-

nowanego porzadku obrad, “mmas oo e
3. podjgcie uchwaly w sprawie ustanowienia i realizacji programu emisji

obligacji, =------ remm—————
4. zamkniecie obrad. e ER— e :

 §2. Ad. pkt 1. — pkt 2. porzadku obrad; ------- S —

Na Przewodniczgcego Zgromadzenia powotano przez aklamacje Pana Zbigniewa
Molendg, ktéry powotanie przyjat i zarzadzil podpisanie listy obecnodci — a
nastgpnie stwierdzil, ze. w Zgromadzeniu uczestniczg przedstawiciele jedynego
akcjonariusza — Spétki ,PELION” Spélka akeyjna z siedzibg w Lodzi — w
osobach Pana Jacka Dauenhauera i Pana Zbigniewa Molendy — Wiceprezesow
Zarzgdu Spotki ,,PELION” S.A., uprawnionych do reprezentacji tacznej, nikt z




obecnych nie wnidst sprzeciwu ani co do zwotania Zgromadzenia ani co do
postawienia poszczeg6lnych spraw na porzgdku obrad —  wobec czego
Zgromadzenic jest wazne i zdolne do podejmowania wigzacych uchwal. ----------

W dalszej kolejnosci Zgromadzenie przyjeto jednoglosnie porzadek obrad. -------
Ad. pkt 3. porzadku obrad: -=—-m-mmmm e el

Zgoclnle z przyjetym porzadkiem obrad Przewodniczgcy Zgromadzema Zapropo-
nowal podjecie uchwaly N 1 W BEZMIENIU = ~—mfmmmmemmmm oo e s e e

Uchwala nr 1 - ---~-nenen- —-
W sprawie ustanowienia i realizacji programu emisji obligacji. ----==---r-=mrmmemeu--

~Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki POLSKA GRUPA FARMA-
CEUTYCZNA Spélka akcyjna z siedzibg w Lodzi (,,Spétka”™), dZIa{a_]ac na
_podstawie § 26 ust. 1 pkt 8 Statutu Spolki postanawia, iZ: ==--===m=s-rm-snmeesneeaan

§ 1.

1. Udziela zgody na ustanowienic i realizacj¢ przez Spéitke programu emisji
obligacji (,Program™), w ramach ktérego Spolka bedzie mogia dokonywaé
“emisji obligacji o zapadalnosci do 21 miesigey, do maksymalnej lgcznej
wartodci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu w

~ wysokosei 150.000.000 PLN. -
2. Ewentualne zwigkszenie wartoSci Programu wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia SpoiKi, ------m-smsnmmmemeeecec oo -

3. Obligacje emitowane w ramach Programu bedg papierami warto$ciowymi:

a. zabezpieczonymi porgczeniem lub por¢czeniami udzielonymi przez
sp6tke ,PELION™ S.A. z siedzibg w Lodzi oraz o$wiadczeniem lub
o$wiadczeniami o poddaniu si¢ przez spotke ,,PELION” S.A. z siedzibg w
Lodzi egzekucp w firybie art. 777 § I pkt 5 Kodeksu postgpowania
cywilnego, -=-- - : e

b. na okaziciela, oraz - ---- :
c¢. uprawniajacymi ich posiadaczy wylacznie do $wiadczen pienigznych. --
4, Obligacje emitowane w ramach Programu, w dacie emisji zapisane zostang w
- depozycie papier6w warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (L,KDPW?”), oraz zostang wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierow

- Wartosciowych w Warszawie S.A, =----mm-nrmmmmmmmnmemeee-
5. Obligacje emitowane w ramach Proglamu, stosownie do decyzp Zarzadu

Spotki, bedg OferOWaNe: --—-----mmmm e
1) w trybie oferty niepublicznej zgodme z art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach

(skierowanej do jednego inwestora), albo — -




2) w trybie oferty publicznej zgodnie z art, 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowigzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 yst 4 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie
prospekin, kiéry ma byé publikowany w zwiazky z ofertg publiczng
papieréw wartodciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. wome-eeeeeeeeeeee

6. Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do podjecia wszelkich ¢zynnosci niezbgdnych
do ustanowienia Programu oraz jego realizacji poprzez emisje obligacji na
warunkach zgodnych z niniejszg uchwaty. Zarzad w szczegblnosei jest
uprawniony do okreslenia warunkéw emisji obligacji, trybu oferowania
obligacii, maksymalnej liczby oraz jednostkowej i fgcznej wartosci nominalnej
oferowanych obligacji (z zastizezeniem facznej wartosci nominalnej obligacji
wyemitowanych w ramach Programu okreslonej w ust, I powyzgj), ceny
emisyjnej, celéw emisji (jezeli Jakie$ zostang okieslone), wysokosci i zasad
oprocentowania, ferminéw | zasad wyplaty $wiadczen z obligacji oraz
termindw wykupu poszezegélnych serii obligacyi, s=--cmcmmmemeeee

7. Wyraza si¢ zgode na emisj¢ przez Spétke w ramach Programu do [150].000

(sto [pigédziesiat] tysiecy) obligacji serii B, o wartosci nominalnej 1,000 PLLN

(jeden tysigc ztotych) kazda i tacznej maksymainej wartosci nominalnej nie

przekraczajgcej [1507.000.000 PLN (sto [piecdziesiat] milionow zlotych),

pozostawiajac Zarzadowi Spotki okredlenie szczegblowych warunkow emisji

obligacji serii B, e — o S

8. Wyraza si¢ zgode na zacigganie przez Spotke zobowigzat zwigzanych lub
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Programu, —~--m-eeeeemee

§2.

Ninigjsza uchwata wehodzi w Zycie. Z dniem podjécia.” -mvmv--- - -

W glosowaniu Jjawnym nad uchwalg nr 1 oddano 37.200.000 waznych gloséw z
37.200.000 akeji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, w tym 37.200.000
gloséw za, przy braku gloséw przeciw i braku gloséw wstrzymujacych 5i¢. =-----=

. PrzéwodnicZécy Zgromadzenia oglosit, ze uchwala nr 1 zostala podjf;ta jedno-

gtodnie, —-memcomme --- -——- : ——

Na tym obrady Walnego Zgromadzenia zakoficzono, “""“""""'“""""“""T"'-‘

- § 3. Wypisy tego skt beda wydawane Spétce i Akcjonariuszom w
dowolnej liczbie. ---- — - e e e

§ 4. Koszty spotzgdzenia akiu ponosi SPOAKA, ~eemr e




§ 5. Pobrano takse notarialng stosownie do § 9 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie taksy notarialne;
(tekst jednolity Dz.U. 2018 r. poz. 272) w kwocie 800 zt oraz podatek od
towarow i ushig od tej kwoty w wysokosci 184 z wedtug stawki 23% — na
podstawie ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz.U.
nr 54 poz. 535 z 2004 r. z pézniejszymi ZMianami), ~==m-=s-m=armsmrmamamommnnoomn

Powyzsza oplata nie obejmuje kosztéw wypiséw tego akfu, ktére wraz z
podstawg prawng ich pobrania zostang podane na kazdym z WypiSOW. --==-=-=====-

Oplaty powyzsze wplacone zostang na rachunek bankowy kancelarii notarialne)
ar 26 1050 1461 1000 0090 9543 6482, ----- et EEE

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany przez Przewodniczacego Zgroma-
dzenia — Pana Zbigniewa Molendg, legitymujgcego si¢ dowodem osobistym
numer AYU 531852 waznym do dnia 13 sierpnia 2024 r., PESEL 6303240371 -
oraz zastepce notariusza. - e mm e mm o e e = e e e
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PROTOKOL Z POSIEDZENIA ZARZADU SPOEKI
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOEKA AKCYJINA
Z SIEDZIBA W LODZX

Posiedzenie Zarzadu Spélki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w Lodzi, pod adresem
ul. Zbgszyfiska 3, 91-342 E6ds, wpisangj do rejestru przedsicbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Lodzi-Sr6dmiescia w Lodzi, XX Wydziat Kiajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000471297, BDO 000034747 kapitat zalladowy w wysokosei 372.000.000 PLN wplacony
w cafosei (,,Spdlka™) zostato zwolane na dziep 28 pazdziernika 2020 roku w Eodzi (-,Posiedzenie™).

Nastepujace osoby stawily si¢ na Posiedzeniu Zarzadu Spéiki: Pani Marzena Sieminska, Pan Lukasz
Zontek, Pani Anna Koztowska, Pan Piotr C; eslak, Pan Andrzej Niedbalski,

Porzadek obrad obejmuje:

1)  otwarcie posiedzenia, stwierdzenic prawomocnoscei obrad, przyjecie porzadku obrad:
2)  podjecie uchwaty w sprawic emisji obligacji serii B;

3)  zamknigcie Posiedzenia Zarzadu.

Ad. 1)

Posiedzenie zwolane zostalo przez Prezesa Zarzadu i bylo prowadzone przez Pana Andrzeja
Niedbalskisgo, ktory potwierdzit, e Posiedzenie zostato wladciwic zwotane oraz, e WSZYSCY
cztonkowie Zarzadu Spotki zostali powiadomieni o Posiedzeniu, w zwigzku z tym Zarzgd zdolny jest
do powzigcia uchwat. Porzadek obrad zostat przyjety jednogtosnie.

Ad.2)

Po zapoznaniu si¢ z wynikami procesu budowania ksiggi popytu na obligacje serii B oraz po za poznaniu
si¢ 2 projektem Warenkéw Emisji Obligacji serii B, Zarzad Spéki Jjednogtosnie podjgt nastgpujgca
uchwate:

UCHWALA NR 1 ZARZADU SPOLK]
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S$.A. Z SIEDZIBA W EODZI
Z DNIA 28 PAZDZIERNIKA 2020 ROKU
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII B

Zarzad Spolki Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w Lodzi ("SpéHka") dziafajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego mu w uchwale nr 1 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 13 pazdziernika
2020 roku w sprawie ustanowienia i realizacji programu emisji obligacji w zwigzku z uchwaly
nr 1 Zarzadu z dnia 9 pazdziernika 2020 roku w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu
emisji obligacji, § 14 Statutu Spéiki oraz art. 2 pkt I ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
{-.Ustawa o Obligacjach™) i art. 371 Kodeksu Spotek Handlowych, postanawia;

1. dokonad emisji obligacji seri B (,,Obligacje™), w ramach ustanowionego przez Spétke Programu
emisji obligacji, na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale.

2. Spotka emituje maksymalnie.do 130.000 (stownie: sto trzydziesei tysigoy) Obligacji, o wartogci
nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysige zlotych) kazda i facznej maksymalnej wartodci
nominalnej nie przekraczajaeej 130.000.000 PLN (sfownie: sto trzydziesci milionéw ztotych).




Cena emisyjna jednej Obligacji rdwna bedzie jej wartosci nominalnej.

Obligacje beda oprocentowane na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji. Stopa Bazowa
(zdefiniowana w Warunkach Emisji Obligacji) powigkszona zostanie o marze wynoszgcg 2,75 %,

Okres zapadalnosci Obligacji bgdzie wynosit do 21 miesigey od dnia ich emisji. Przewidywany
dziefi emisji oraz dzief wykupu przypadaé bedzie w dniu wskazanym w Warunkach Emisji
Obligac;ji.

Obligacje beda zabezpieczone porgczeniem udzielonym przez spotke "PELION" S.A. z siedzibg
w Lodzi oraz oswiadczeniem o poddaniu si¢ przez spétkg "PELION" S.A. z siedziba w Lodzi
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego.

Obligacje zostang zaoferowane w trybie oferty publicznej na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach przeprowadzonej w oparciu o wylgczenie z obowigzku publikacji prospektu
pizewidziane w art, 1 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwoa 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papicréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Obligacje w dniu emisji zapisane zostang w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., oraz zostang wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego przez Gieldg Papierow Warto$ciowych

w Warszawie S.A.

Zatwierdza si¢ Warunki Emisji Obligacji przediozone Zarzadowi i stanowigce zalgeznik do
niniejszej Uchwaly.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia,

Andrzej Niedbalski
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Ad.3)

Jako Ze proponowany porzadek obrad zostat wyczerpany, posiedzenie Zarzadu Spdlki zostato
zamknigte.



Zalacznik nr 4




Ocena grupy docelowe] klientéw dla obligacii, ktdrych dotycza niniejsze warunki emisji obligacji
dokonana przez Haitong Bank S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce w ramach dyrektywy 2014/65/UE
(:Dyrektywa MIFID I} okreslila, ze: (i) grupg docelowa dla ww. obligacji 55 wylacznie kiienci
profesjonalni w rozumieniu art. 3 pkt 39b) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (,Ustawa o Obrocie”), w tym Uprawnieni kontrahenci w rozumieniu art. 3 pkt 39d) Ustawy
0 Obrocie; oraz (if) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do klientéw profesjonalnych, w tym
uprawnlonych kontrahentéw, sg odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Haitong Bank S.A. Spéika
Akcyjna Qddzial w Polsce oceng grupy docelowsj, przy czym dystrybutor, ktory podlega Dyrektywie
MiFID H jest odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny grupy docelowej dla obligacji | wyznaczenie
odpowiednich kanalbw dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJ! SERII B
EMITOWANYCH PRZEZ
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA

Obligacje, do ktérych odnoszg sie niniejsze warunki emisji (,Warunki Emisji") sa obligacjami
na okaziciela, emitowanymi w ramach serii B (,Obligacje”), ktérych emitentem jest POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA z sledzibg w todzi, ul. Zbaszynska 3, 91-342 Lodz,
wpisana do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000471297, posiadajgca Numer Identyfikacji Podatkowe] NIP: 5272643921 oraz
kapitat zaktadowy w kwocie 372.000.000 PLN (w catodcl oplacony), dla ktérej prowadzona jest strona
internelowa pod adresem https.:/ipgf.com.pl (,Emitent" lub ,Spétka”).

Obligacje emitowane s3 na podstawie; Ustawy o Obligacjach (zgodnle z definicjg ponizef), uchwaty nr
. 1 Zarzadu Emitenta z dnia 28 pazdziernika 2020 r. oraz uchwat stanowigcych podstawe ustanowienia
Programu,

Obligacle 53 emitowane w ramach Programu {zgodnie z dsfinicja ponizej) oraz zgodnie z umowsa
agencyjng z dnia 9 pazdziernika 2020 roku (,Umowa Agencyjna’) zawartg pomigdzy Haitong Bank
S.A. Spotka Akeyjna Oddziat w Polsce (.Organizator Emisji", ,Dealer’, ,Agent Kalkulacyjny™) a
Emitentem, stosownie do ktdrej Emitent zlecit Organizatorowi Emisfi, a Organizator Emisji przyjat do
realizacji organizacje emisji Obligacji. .

Warunki Emisji wraz ze wszystkimi ich zatgcznikami stanowia jednolity dokument w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach (zgodnie z definicja ponize;),

1. DEFINICJE
1.1 Terminy zdefiniowane w Warunkach Emisji beda mialy nastepujace znaczenie:

1.1.1  ,Administrator Zabezpieczen” oznacza Wojciecha Pfadta, prowadzgcego dzialalnogé
gospodarczg pod firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radea Prawny, NIP:
9511467270, REGON: 12178415, adres do doreczen: ul. Zaciszna 12, 05-822
Milanowek, Polska, ktéry w odniesieniu do zabezpieczer w formie: (i) Poreczenia (i)
Poddania sig Egzekucji przez Gwaranta peini funkcje administratora zabezpiaczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, na podstawie umowy zawartej z Emitentan,

1.1.2  L,AS0" alternatywny system obrotu Catalyst prowadzony przez Gielde Papieréw
- WartoSciowych w Warszawie S.A. lub je] stosownego nastepce prawnego.

1.1.3  ,Biuro QOrganizatora Emisji" oznacza biuro Organizatora Emisji wskazane w punkcie
17.1.

114  Certyfikat Rezydencji’" oznidcza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o PDOP Jub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

1.1.5  ,Depozyt' oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych

prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Re%ufacjami 5 d
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KDPW, w ktorym na podstawie umowy zawarte] przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligacje.

1.1.6 ,Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kadg transakcje/czynnoseé, polegajacg na
rozporzgdzeniu aktywami trwalymi Emitenta, jezeli: (i) lgczna wartosé aktywow
trwalych, kiére bedg przedmiotem, pojedynczej lub kilku transakcji w okresie do Dnia
Wykupu nie przekroczy wartosci 10% rzeczowych aktywow trwalych Emitenta {zgodnie
Z ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym) lub (ii) nastgpuje w toku
normalnej dziatalnoéci gospodarcze] prowadzonej przez Emitenta lub (jii) dokonywana
jest na warunkach rynkowych, gdy zbywane aktywa (wedtug ich wartosci rynkowej)
zostang zastapione przez inne aktywa lub prawa o takiej samej lub zblizonej wartosci
rynkowej lub za gotowke lub ekwiwalent gotdwki, lub (iv) dokonywana jest w
edniesieniu do przestarzalych, zuzytych lub zbednych aktywoéw.

1.1.7 .Dozwolone Polaczenie" oznacza: kazde dziafanie reorganizacyjne Emitenta Iub
Gwaranta z podmictami z Grupy Kapitalowej Emitenta lub Grupy Kapitatowsj Pelion,
polegajace na lub skutkiem kidrego jest:

(i) polaczenie spotek, gdzie Emitent Jub Gwarant bedzie spétka przejmujaca, lub
poigczenie dokonywane z podmiotem z Grupy Kapitalowej Emitenta Jub Grupy
Kapitalowej Pelion,

(ii) podziat pizez przeniesienie czesci majatku Emitenta [ub Gwaranta na istniejgca
spdikg lub na spétke nowo zawigzang z Grupy Kapitalowe] Emitenta Iub Grupy
Kapitalowej Pelion,

(iii} sprzedaz Zorganizowanej czeéci przedsicbiorstwa Emitenta Iub Gwaranta na
rzecz spdlki z Grupy Kapitatowe] Emitenta lub Grupy Kapitalowej Pelion,

(iv) sprzedaz skiadnikow majatkowych Emitenta lub Gwaranta na rzecz spélki z Grupy
Kapitatowe] Emitenta lub Grupy Kapitatowsj Pelian, ‘

ped warunkiem, #e takie dziatanie nie utrudni w sposéb istotny Iub nie uniemozliwi
wykanania zohowigzan wynikajgcych odpowiednio z Obligacji lub z Poreczenia,

1.1.8  .Dzief Emisfl” oznacza dzieri, w ktérym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane
na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Przewidywany
Dzier Emisji wskazany zostat w pkt 3.1. Warunkéw Emisji.

1.1.9 ,Dziert Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza dzien, w ktérym ma nastapié platnosé
Kwoty do Zapiaty zgodnie z Warunkami Emisji,

1.1.10 ,Dzie/t Platnosci Odsetek” oznacza kazdy dzief, w ktérym, zgodnie z punktem 5
(Oprocentowanie), odsetki z tytutu Obligacji beds platne; Dni Piatnosci Odsetek 2ostaly
wskazane w tabeli w punkcie 5.2 (Dni Platnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy
Procentowej).

1.1.11 ,Dzief Roboczy” oznacza kazdy dziert inny niz sobota, niedziela lub dzieri ustawowo
wolny od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosét operacyjng w spos6b
umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisiji.

1.1.12 ,Dzieh Ustalenia Praw" oznacza piaty (5) Dziert Roboczy przed danym Dniem
Platnosci Kwoty do Zaplaty albo odpowiedni najpszniejszy dzieri okreslony zgodnie z
aktualnie ohowigzujacymi Regulaciami KDPW w zakresie majgcym zastosowanie do
ustalenia podmiotow uprawnionych do olrzymania $wiadczen z tytufu Obligacji; z
wyjatkiem:

= Ziozenia przez Obligatariusza Zgdania natychmiastowego jub wczesnigjszago
wykupu Obligac]i, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dziefi odpowiednio
Zlozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

- ofwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sig dzien
otwarcia likwidacji Emitenta;
Prezes Zarzgoy
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— pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu luk przeksztaicenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tylulu Obligagji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dzieri potgczenia, podziatu lub przeksztafcenia formy prawnej
Emitenta: oraz

— wykupu Obligacji, ktére speiniane sa po terminie Ich wykupu, kiedy za Dziefi
Uslalenia Praw uznaje sie drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota
Swiadczenia zostala przekazana podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow
wartosciowych.

1.1.13 ,Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile Reguiacje ASO nie stanowig
inaczej, dzieH przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w kidrym ma obowiazywac dana Stopa Procentowa.

1.1.14 ,Dziefi Weczesniejszego Wykupu na Zadanle Emitenta’ oznacza dzieti wykupu

Obligacji w ramach wykonania Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta,
ustaiony na podstawie punktu 9 (Wezesniejszy Wykup Obligacji na Zgdanie Emitenta).

1.1.15 ,Dzleri Wczesniejszego Wykupu na 2qdanie_0bligatariuszy" oznacza dziefi wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy,
ustalony na podstawie punktu 10.4.8.

1.1.16 ,Dziefi Wczesnlejszego Wykupu w Przypadku Niewypelnienia Zobowiazania”
oznacza dzien wykupu Obligacji ustalony na podstawie punktu 10.3.1.

1.1.17 .Dzief Wykupu® oznacza dzier 16 sierpnia 2022 r,

1.1.18 ,Grupa Kapitatowa Emitenta” oznacza Emitenta i wszystkie spdlki zalezne Emitenta
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta.

1.1.19 ,Grupa Kapitatlowa Pelion" oznacza Gwaranta i wszystkie spolki zalezne Gwaranta
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gwaranta.

1.1.20 ',,Gwarant" oznacza spdtke Pelion S.A. z siedzibg w Lodzi, ul. Zbaszyfiska 3, 91-342
todz, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Y odzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000049482, NIP; 7261009357, REGON: 470929074, kapital
zakiadowy w wysokosci 15.491.428,00 PLN oplacony w calosci.

1.1.21 ,Kapitaly Wiasne Emitenta" oznaczajg kapitaly wiasne Emitenta wskazane w
astatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzgdzonym zgadnie z MSSF

i zbadanym przez bieglego rewidenta, Jub w ostatnim niezbadanym péirocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

1.1.22 ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

1.1.23 Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U.
z 2019 r., poz. 1145, z pézn. zm,).

1.1.24 ,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. —
Kodeks postgpowania cywilnego (Dz.U. z 2019 ., poz. 1460, z pd2n. zm.).

1.1.25 ,Kodeks Spolek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spdlek handiowych (Dz.U. z 2019 1., poz. 505, Z'pozn. zm.).

1.1.26 ,Kwota do Zaplaty” ozhacza kwate réwna, w zaleznoscl od okolicznose: {i) Kwocie
Odsetek; (i) Naleznosci Gléwnej lub (iil) Kwocie Wezeéniejszego Wykupu, (iv) Premii,
kiarg Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji.

1.1.27 ,Kwota Odsetek” oznacza kwbote odsetek nalezng z fytulu kazdej Obligacji za okres
oraz w wysokosci ustalonej zgodnis z postanowieniami WarLnkéw Emisji.

1.1.28 ,Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwote platny odpowiednio w Dniu
Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy, Dniu Wcze$nigjszego Wykupu w
Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania lub w Dniu Wezesniejszego Wykuqyrg%es Zarzadu
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1.1.29

1.1.30
1.1.31
1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36
1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

Zadanie Emitenta, stanowigcg Naleznosé Giéwng albo - w przypadku realizacji
Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Emitenta poprzez zmnigjszenie wartosci
nominainej kazdej Obligacji - Rate Wykupu, powigkszong o nalezng Kwote Odsetek
za okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wyigczeniem tego dnia) do,
odpowiednio, Dnia Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy (wihacznie),
Dnia Wezeénigjszego Wykupu w Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania (wigcznie)
albo Dnia Wezeénisjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta {wiacznie),

.MarZa" oznacza element skladowy Stopy Procentowe], ktéry wynasi 275 punktow
bazowych (pb), a w przypadku, gdy Wskaznik Dzwigni Finansowe] bedzie wy2szy niz
4.3x - 325 pb. Marza w wysokosci 325 pb bedzie obowigzywat dia Okreséw
Odsetkowych nastepujacych po Okresie Odsetkowym, w ktorym wystapit Dzien
Badania, w ktdrym Wskaznik Dzwigni Finansowe] przekroczyt 4.3x, z tym, Ze taki
poziom Marzy bedzie sie utrzymywat do korica Okresu Odsetkowego, w ktérym wystapi
Dzieh Badania, w ktérym Wskaznik D2wigni Finansowej bedzie nizszy lub réwny 4.3x.

+MSR" oznacza Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
»MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej.

.Naleznosé Gléwna" oznacza kwotg odpowiadajacg wartosci nominalnej jednej
Obligacji z uwzglednieniem Rat Wykupu w preypadku realizacji przez Emitenta
Wezesniejszego Wykiipu na Zadanie Emitenta poprzez zmnigjszenie wartodci
nominalnej kazdej Obligacii.

«Obligacje Serii A" oznacza wyemitowane przez Emitenta w dniu 24 listopads 2015 r.
obligacje na okaziciela serii A oznaczone kodem ISIN PLPGF0000012 i z datg wykupu
przypadajaca na dzieri 24 listopada 2020 1.

«Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremy przystuguja prawa z Obligacji,
li. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktdrym zapisane s Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

~Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji {z wylgczeniem tego dnia) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od Dnia Platnoéci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Platnoéci
Odsetek (wigcznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich
Obligacji Weczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Weczesniejszego
Wykupu w Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania lub Weze$niejszego Wykupu na
Zgdanie Emitenta, ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie, odpowiednio, w Daiu
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczesnlejszego Wykupu w
Przypadku Niewypelnienia Zobowiazania lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta.

-PLN" oznacza walute zloty polski.

.Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczatowany podatek dochodowy od oséb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP Jub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe
zastapi; oraz (li) zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu
Ustawy o PDOF [ub innego akiu prawnego, ktéry te ustawe zastapi.

«Poddanie sle Egzekucji przez Gwaranta” oznacza os$wiadczenie Gwaranta o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucfi do wysokosci 169.000.000 PLN zitozone na rzecz
Administratora Zabezpieczer w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajgcych z
Umowy Poréczenia,

~Podmiot Prowadzacy Rachunek® oznacza podmiot prowadzgcy Rachunek Papierow
Wartogciowych lub Rachunek Zbiorezy, na kiorym zarejestrowane sa Obligacje.

.Podstawa Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkeie 12 (Podstawy Wczeéniejszego Wykupu).

.Poreczenie” oznacza poreczenie udzielone na mocy Umowy Pareczenia. Prexes Zarz adu
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1.1.42 _Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.V). z 2019 r., poz. 243, z pé2n. zm.).

1.1.43 ,Prawo Upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r, Prawo upadlo&ciowe
(Dz.U. 22020 ., poz. 1228 z p62n. zm.).

1.1.44 ,Premia" oznacza kwote okreslona zgodnie 2 postanowieniami Punktu 9.4.2., nalezng
Obligatariuszowi obok Kwoty Wezesnigjszago Wykupu w przypadku, gdy Emitent
wykupi caloéé lub czesé Obligacji zgodnie z Punktem 9.4. (Wczesniejszy Wykup
Obligacji na Zadanie Emitenta).

1.1.45 ,Program” oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 1 z dnia 13
pazdziernika 2020 r., uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 9 pazdziemnika 2020 r. oraz
uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 pazdziernika 2020 r., na podstawie
ktérego Emitent moze przeprowadzic emisje obligacji, w tym Obligacji, o tgcznej
warloSci  nominainej do 150.000.000 PLN (sto pigédziesigt milionow zlotych)
wyemitowanych i niewykupionych papleréw diuznych.

1.1.46 ,Propozycja Nabycia Obligacjl* oznacza propozycje nabycia Obligacii, o ktdrej mowa
warl. 34 i art. 35 Ustawy o Obligacjach.

1.1.47  Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza zdarzenie wskazane w punkcie
11 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania),

1.1.48 ,Rachunek Papierow Wartoéclowych' oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

1.1.49 ,Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie.

1.1.50 ,Rata Wykupu" oznacza warto$é, o ktéra obnizeniu ulega Naleznosé Gléwng w
przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o realizacji Wezesniejszego Wykupu na
2gdanie Emitenta poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazde Obligacji.

1.1.51 ,Regulacje ASO" oznacza obowigzujgce w danej chwili reguiaminy, uchwaty,
procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., okreélajace zasady wprowadzania i obrotu papierami wartosciowymi
w ASO, w szczegdinosci Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, lub dokument
ktéry go zastapl, '

1.1.52 ,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreélajace sposob prowadzenia przez KDPW
systemu  depozytowo-rozliczeniowego, w szgzegdlnosci  Regulamin  KDPW
i Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW.

1.1.53 ,Raport Okresowy Emitenta” oznacza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe wraz z odpowiednio sprawozdaniami z badania lub raportami z przegladu
sprawozdar  finansowych sporzadzonych przez bieglego rewidenta oraz
sprawozdaniami zarzadu do tych sprawozdar finansowych.

1.1.54 ,Rozporzadzenie 2017/1129" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospekiu, kiory ma byé
publikowany w zwiazku z oferlg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniom
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

1.1.55 ,Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/\WE
Pariamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i

2004/72/WE.
1.1.56 ,Siedziba" oznacza siedzibe Emitenta wskazang w punkcie 17.2 Warunkéw Emis|i.

1.1.57 ,Skorygowana Wartoé¢é Obligacji® oznacza lgezng wartosé nominalng obligacii

objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
Prezes Zarzadu
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Z wylgezeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w sklad Grupy
Kapitalowej Emitenta.

1.1.58 ,Stopa Bazowa" oznacza stopg bazows ustalong zgodnie z punktem 5.5 (Ustalenie
Stopy Procentows;).

1.1.59 ,Stopa Procentowa” oznhacza zmienng stopg procentowy obliczang Zgodnie
Z postanowieniami punktu 5.5 (Ustalenie Stopy Procentowe;), na podstawie ktdrej
obiiczane bedg Kwoty Odsetek od Obiigacji.

1.1.60 ,Termin Zawiadomienia” ma znaczenie nadane w punkgcie 10.4.4.

1.1.61 Uchwala a Priori" ma znaczenie nadane w punkcie 10.4.3.

1.1.82 ,Umowa Porgczenia’ oznacza umowe porgczenia zawarlg w dniu 28 pazdziernika
2020 r. pomigdzy Administratorem Zabezpieczeri a Gwaranter, na podstawie ktérej

Gwarant udzielit poreczenia wykanania zobowigzari Emitenta z tytulu Obligacji, na
warunkach wskazanych w punkcie 4 Warunkdw Emisji.

1.1.63 ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U.z 2018 1., poz. 483, z péén. zm,).

1.1.64 ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 89, z pézn. zm.).

1.1.65 ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 [ipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumenté finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spéikach publicznych (tj. Dz. U. 2 2019 r. poz. 623, z p62n. Zm.).

1.1.68 Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od osob fizycznych (tekst jedn. Dz. U. 22019 ., poz. 1387, z péén. zm,),

1.1.67 ,Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych (tekst jedn. Dz, U, z 2019, poz. 865 z pé#n. zm.).

1.1.68 ,Wczesnlejszy Wykup na Zadanie Emitenta” oznacza uprawnienie Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w
ptinkcie 9.

1.1.69 Wczesniejszy Wykup na Zadanle Obligatariuszy” oznacza uprawnienie
Obligatariuszy do Zadania wezeéniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na
zasadach okreslonych w punkcie 10.

1.1.70  Wskazniki Finansowe" oznacza wekazniki finansowe okreslone w punkeie 7.2,

1.1.71 ,Zadluzenie Finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta” oznacza wszelkie zadfuzenie
0 charakterze finansowym zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, w tym w
szczegolnasci z nastepujgcych tytutdw:

a) kredytow lub pozyczek lub innych transakeji polegajacych na korzystaniu ze
srodkéw pienieznych udostepnionych przez inng osobe lub transakgji
majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;

b) abligac]i, skryptéw diuznych lub innych diuznych papieréw wartoéciowych;

¢) umowy leasingu, najmu, dziezawy [ub jakiejkolwick transakeji, majace]
ekonomiczny skutek, taki jak zaciggniecie zadtuzenia, z wylaczeniem
zobowigzan z tytulu prawa do uzytkowania skiadnikéw aktywéw, w tym
wspomnianych w tym punkcie (z wylaczeniem wartoéct wynikajgeych z
zastosowania MSSF 16: Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczogci
Finansowej);

d) akredytywy (z wylgczeniem stand-by LoC) Iub podobnego dokumentu;
e) faktoringu z regresem wobec zbywcy wiarzytelnosei;
f) faktoringu odwréconego oraz e-Financingu;

g} kosztéw nabycia dowalnego skiadnika majatku platnych po terminie nabycia
lub objecia w posiadanie przez strone zobowigzana, a ptatnosé odr%pggxl%s Zarzgdu
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stanowi glownie sposob pozyskania Srodkow finansowych lub finansowania
nabycia danego skiadnika majatku (z wylgczeniem zobowigzan platniczych z
tytuiu kredytu kupieckiego, o ile nie sg one przeterminowane powyzej 180 dni
od daty ich wymagalnosci);

h) wszelkich transakgfi pochodnych zabezpieczajgcych przed wahaniam! stép
procentowych lub kurséw walut lub przynoszgcych dochéd z wahan stop
procentowych lub kurséw walut (kwota transakeji pochodnej, z wylaczeniem
sytuacji, gdy kwota nie zostanie zaplacona, a przy obliczaniu wartosci
zadiuzenia z danej fransakcji bedzie brana pod uwage jej wartesé rynkowa
{mark to market value);

i) Jakiejkolwiek gwarancji, pareczenia, przejecia odpowiedzialnogci  lub
podobnege zabezpieczenia przed stratami finansowymi z tytuiu Zadtuzenia
Finansowego (z wylgczeniem takich instrumentéw wystawionych w ramach
Grupy Kapitalowej Emitenta).

1.1.72 Zawladomienie o Weczeéniejszym Wykuple’ ma znaczenie nadane w punkcie
10.4.4,

1.1.73 .Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdtu Obligatariuszy w
rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach .

1.1.74 ,Zgdanie Wczeéniejszego Wykupu" ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.1 oraz
jest uzywane odpowiednio w punkeie 10.4 w zwigzku z punktem 10.4.2,

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Obligacje stanowig nisodwolaine, niepodporzgdkowane i bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta, rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) réwne wzgledem
wszystkich pozostalych obecnych [ub przysziych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Emitenta.

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
na ckaziciela emitowanym w serii,

Na podstawie kazde] Obligacji Emitent stwierdza, Zze jest diuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spelnienia swiadczen pienieznych okreslonych w niniejszych
Warunkach Emisji, w szczegéinosci Naleznosci Glownej i Kwot Odsetek, w sposéb i terminach
okreslonych w Warunkach Emisji.

Cel emisji Obligacji nie zostal okresiony.

Prawa =z Obligacji powstalg 2z chwilg =zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papierow Wartosciowych oraz na Rachunku Zblorczym i przystuguja osobie
bedacej posiadaczem tego Rachunku Papierdw Wartosciowych, a w przypadku Rachunku
Zbiorczego przysiuguja osobie wskazane] podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zblorezy
przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zhiorczym w liczbie wynikajgce| z tego wskazania.

Przenoszenie praw z Obligacit nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Regulacjami
KDPW oraz odpowiednimi regulacjami ASO.

EMISJA OBLIGAC)

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przewidywany Dzieri Emisji to 16 listopada 2020 r.
Emitent wyemituje do 130.000 (stownie: sto trzydziesci tysigey) Obligacji o tacznej wartogci
nominalnej do 130.000.000 PLN (stownie: sto trzydziegci miliondw zlotych).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji w Dniu Emisji wynosi 1.000,00 PLN (slownie: jeden tysigc
ztotych).

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ziotych).
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ReJestracja Obligacji w Depozycie nastepuje w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku
transakgji nabycia Obligacji zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW (delivery versus
payment). Rejestracja w Depozycie nastapi pod warunkiem wprowadzenia Obligacji do ASO.

Oferia Obligacji dokonywana jest w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej, przy czym propozycje nabycia Obligacji zostang sklerowane wylgcznie do
inwestoréw kwalifikowanych (w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzadzenia 2017/1129) i w zwiazku
z tym (na podstawle art. 1 ust. 4 lit, a) Rozporzgdzenia 2017/1129) nie powstanije obowigzek
opublikowania prospektu, jak réwniez nie powstanie obowiazek opublikowania memorandum
informacyjnego lub uproszczonego dokumentu informacyjnego na podstawie Ustawy o Ofercie.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zostad ziozone w formie pisemnej lub przeslane
poczta elekironiczng w postaci pliku PDF opatrzonego elektronicznym podpisem
kwalifikowanym, wedtug wzoru stanowiacego zalgeznik do Propozycji Nabycia Obligacji,

ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji, jest Porgczenie wraz z
Poddaniem sie Egzekucji przez Gwaranta.

Porgczenle wraz z Poddanlem sie Egzekucji przez Gwaranta

Obligacje sg zabezpieczone poprzez udzielenie porgczenia w rozumieniu art. 876 Kodeksu
Cywilnégo na podstawie Umowy Poreczenia zawartej pomigdzy Gwarantem oraz
Administratorem Zabezpisczer. Maksymalna kwota odpowiedzialnoci Gwaranta z tytufu
Poreczenia jest réwna 130% laczne] wartoscl nominalnsj wyemitowanych Obligacji. Poreczenie
obowigzuje do dnia wykupu wszystkich Obligacji, nie diuzej jednak niz do dnia 16 sierpnia 2032
roku. Zaspokojenie z Porgczenia nastepowalo bedzie na skutek wezwania Gwaranta do zaplaty
oraz dalszym dochodzeniu roszezen w przypadku braku zaplaly, w tym w ramach
postepowania egzekucyjnego. '

Zgodnie z Umowg Porgczenia ma ono charakter warunkowy tj. powstanie po stronie Gwaranta
obowigzku zaptaty jest uzaleznione od tacznego ziszczenia sie warunkéw Zawieszajgcych w
postaci: niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz
dorgezenia Gwarantowi wezwania do zaplaty,

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzatt pienigznych wynikajacych z Umowy
Poreczenia, Gwarant, przy zawarcit Umowy Porgczenia, ztozyl w trybie art. 777 §1 pki 5
Kodeksu Postgpowania Cywilnego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
lacznej maksymalnej wysokosci rownej wartosci Porgczenia. Administrator Zabezpieczen
bgdzie mogt wystapié o nadanie klauzuli wykonalnosci najpézniej do dnia 16 sierpnia 2032
roku. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione begdzie wykonanie obowigzicu zaplaty jest wystanie
przez Administratora Zabezpieczer przesylkg rejestrowang w rozumieniu ustawy Prawo
pocztowe wezwania do zaplaty caloéci lub czgsci wierzytelnosci z tytulu Poreczenia wraz z
oswiadczeniem, ze wierzytelnosé z tytutu Poreczenia stala sig wymagalna. Wezwanie bedzie
skierowane do Gwaranta na adres ujawniony w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Re|estru
Sadowego w dniu nadania przesyiki rejestrowane]. Do wnlosku o nadanie aktowi notariainemy
klauzuli wykonalnosci zostang dotaczorie poswiadczone przez notariusza za zgodnosé z
okazanym oryginalem odpisy wezwania oraz dowody nadania przesyiki rejestrowanej, o
ktérych mowa w poprzednim zdaniu,

OPROCENTOWANIE
Platno$é Kwoty Odsatek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu
(Wlacznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich Obligagii
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Wezesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypelnienia Zobowiazania lub Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, ostatni Okres
Odsetkowy zakoficzy sie, odpowiednio, w Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, Dniu Wezesniejszago Wykupu w Przypadku Niewypelinienia Zobowigzania lub
w Dniu Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta. W kazdym Dniu Plainosci Odsetek
Emitent zobowigzany jest dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego Obligatariuszem w
Dniu Ustalenia Praw, platnosci Kwoty Odsetek od kazdej Obligacji. Kwoty Odsetek beda ptatne

Z dolu. Jezeli jednak Dzier Platno$ci Odsetek przypadnie na dzien nisbedacy E’;\;%rré es Zarzadu
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Roboczym, zaplata Kwoly Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po
takim Dniu Platnoéci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opéZnienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych platnosci z tytutu opéznienia w zaplacie.

52 Dni Platnogci Odsetek i Dni Uistalenia Stopy Procentowej

Dzleri Ustalenls | P10 Ustalonla Dzioi.
Numer . Poczatek = [ . A Bkrecu . | -Procentowej Qdsetek dia
e . - Okresy - .- | -KonlecOkresu” | . " Okresu - ol ] T
Okresu Okresu | <0 s eticow go - |- Odsstkowego, | - . Okresu .| Okresu
Odsstkowego | - Odsetkowago | ~SCoSStkowego-. wskazan egw | /Qdsetkowegd | ‘Odsetkowsgo
: : o [ olemniea | wekazanego'w |- wekazariego
SETEET 4 kolumnlet w Kolumnle 1
Kolumna 1 Kolurnna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna &
1 16.11.2020 16.02.2021 09,02.2021 10.11.2020 16.02.2021
2 16.02.2021 16.05.2021 10.05.2021 11.02.2021 16.05.2021
3 16.05.2021 16.08.2021 09.08.2021 12.05.2021 16.08.2021
4 16.08.2021 16.11.2024 08.11.2021 11.08.2021 16.11.2021
5 16.11.2021 16.02.2022 09.02.2022 10.11.2021 16.02.2022
6 16.02.2022 16.05.2022 09.05.2022 11.02.2022 16.05.2022
7 16.05.2022 16.08,2022 08.08.2022 11.05.2022 16.08.2022

5.3 Naliczanie odsetek

5.3.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
Wprzypadku opéZnienia w zaplacie Naleznoéc Glownej Obligatariuszowi beds
przysiugiwaty odsetki za opoznienie w wysckosci ustawows] w stosunku rocznym od
niezaptaconej Naleznoéci Gléwnej. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek
kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki
kapitatowe od takiej kwoty odsetek kapitatowych.

532 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie
od poprzedniego Dnia Platniosci Odsetek (z ‘wylgczeniem tego dnia), albo od Dnia
Emisji (z wylaczeniem tego dnia) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do
Dnia Wezesnigjszego Wykupu na Zadanie Obligatarius2y, Dnia Wczesniejszego
Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub do Dnia Wezesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta (wigcznie).

5.3.3 W przypadku realizacji pizez Emitenta prawa Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emilenta poprzez zmnigjszenie wartosci nominaine] kazdej Obligac]i, Kwota Odsetek
dla Okreséw Odsetkowych nastgpujgcych po Dniu Weczeéniejszego Wykupu na
Zgdanie Emitenta obliczana bedzie dla kazdej Obligacji z uwzglednieniem obnizenia
Naleznoéci Gléwnej o Rate Wykupu.

54 Obliczenie Kwoty Odsatek

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent, za posrednictwemn Agenta Kalkulacyjnego,
obliczy Kwote Odseiek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wediug nastepujgcej
formuty:

KO = 8P% x WN x LD/365
gdzie: Prezes Zarzadu
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5.5

KO
5P%

WN
LD

oznacza Kwote Odsetek od kazde] Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

oznacza Stope Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 5.5 (Ustalenie Stopy Pracentowej),

oznacza Nalezno$é Gléwng w danym Okresie Odsetkowym;
oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zackragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza
bedzie zaokraglone w gére). '

Ustalenie Stopy Procentowej

551

552

5.5.3

554

555

556

5.8.7

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
powigkszona o Marze.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowsj. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez
Bloomberg Professional Services przez odniesienie do strony ,WIBO", zakladka
«Official WIBOR Fixings® Iub kazdego jej oficjainego nastepcy dla okreséw 3-
miesigcznych wyrazonych w PLN z kwotowania nia fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskiego (bgdz o innej godzinie, o ktdrej fixing jest danego dnia
dokonywany zgodnie z regulacjami  dotyczacymi ustalania stawki WIBOR),
publikowanych w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy zgodnie z punktem 5.5.2 powyzej Bloomberg Professional Services
nie udostepni Stopy Bazowsj o godzinie 11:00 Iub okolo tej godziny czasu
warszawskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa bedzie réwna
stawce referencyjnej, o ktérej mowa w punkcie 5.5.2, podanej bezpo$rednio przez, z
zastrzezeniem pkt 5.5.7, GPW Benchmark S.A. z sledzibg w Warszawie lub przez inny
podmiot bedacy adminisiratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w
rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Eurapejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
B czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 200B/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnle z powyzszymi
postanowieniami do godziny 15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa
Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatnisj dostepnej Stopy Bazowej réwnej
stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej zgodnie z zasadami
wskazanymi w punkcie 5.5.2 powyzej, lub gdy nie bedzie to mozliwe - zgodnie z
punktem 5.5,3 powyzej, przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej lub kazdego jej
oficlalnego nastepcy dla depozytéw 3-miesigcznych wyrazonych w PLN.

W przypadku, gdy ustalona zgadnie z powyzszymi zasadami (fj. w pkt. 5.5.2 ~ 5.5.4.)
Stopa Bazowa bedzie miala wartosé ujemng wowczas na potrzeby ustalenia Stopy
Procentowe] zostanie przyjete, 26 wartos¢ Stopy Bazowej wynosi 0" (zero).

W terminach przewidzianych przez Regulacie KDPW, Organizator Emisji obliczy

- wysokos¢ Stopy Procentowej | Kwotg Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

Na dzien sporzgdzenia ninisjszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w
trakcie podejmowania dzialah majacych na celu uzyskanie zezwolenia na petrienie
funkeji administratora stawek referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu Inwestycyjnego i zmienlajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 ("BMR").
W przypadku, gdy na dany Dzier Ustalenia Stopy Procentowej GPW Benchmark S.A.
nie bedzie posiadaé. zezwolenia, o ktérym mowa w ninigjszym punkcie, zas
obowigzujgce przepisy prawa (w szczegolnosci BMR) nie umozliwig daiszego
korzystania przez GPW Benchmark S.A. z okresu przejsciowego w zakresie

opracowywania wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej WIBOR, WOWRZAS, o o Zarzqdy

Stopa Bazowa zostanie ustalona na zasadach okreslonych w pkt 5,52 | 55.4. z
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6.2

6.3

6.4

6.5

7.2

zastrzezeniem, ze postanowienie pkt 5.5.4 nie bedzie miato zastosowania w zakresie
odnoszgcym sie do pkt 5.5.3.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnodci Kwot do Zaplaty beds dokonywane bez potrgcer z tytulu roszczeh wzajemnych
(chyba, ze takie potracenia sg wymagane zgodnie z prawem) oraz bgda dokonywane
z uwzglednieniem przepisow prawa obowigzujgcych w Dniu Patnosci Kwoty do Zaptaty.

Wszelkie platnosci z tytuly Obligacii dokonywane bedg na rzecz Obligatariuszy, ktérym
przystugujg Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw, za poérednictwem KDPW | wiasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i
Regulacjami KDPW (przy czym w razie rozbieznosci w tym zakresie pomigdzy Warunkami
Emisji a Regulacjami KDPW rozstrzygajace bedg Regulacje KDPW).

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przekazane w formie
i w terminach okreglonych w regulacjach Podmiotu Prowadzgcego Rachunek.

Dla uniknigcia watpliwoéci, brak platnosci na rzecz Cbligatariusza spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego lub
wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidiowego rachunku bankowego nie stanowi
Przypadiu Niewypeinienia Zobowiazania.

Miejscem spetnienia $wiadczenia bedzie siedziba podmiotu prowadzacego Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwemn ktérego speiniane jest
éwiadczenie.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA
Status Obligacji wzgledem innych zobowigzar Emitenta

Emitent jest zobowigzany do zapewnienia, by wszelkie roszczenia Obligatariuszy wobec
Emitenta z tytulu Obligacii korzystaly z pierwszenstwa zaspokojenia przynajmniej na réwni {pari
passu) z wszystkimi innymi obecnymi i przysziymi, niezabezpieczonymi rzeczowo
i niepodporzgdkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan majacych
pierwszeristwo z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Wskaznlki Finansowe

Emitent zobowigzany jest zapewni¢, ze do dnia wykupu Obligacji wartoS¢ Wskaznika Dzwigni
Finansowej (zgodnie z definicjg ponizej) obliczona na Dzieri Badania nie bedzie WyZzszy niz
4,3x, chyba, ze Emitent uzyska zgode Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej B0%
lgcznej wartosci nominaine] Obligacji na czasowe przekroczenie tego wskaznika.

Nie bedzie stanowita naruszenia ww. zobowizzania do nieprzekraczania Wskaznika Dzwigni
Finansowej, oraz nie bedzie wymagana zgoda Obligatariuszy wskazana w zdaniu powyzej,
jednarazowa (tj. wyslepujgca jeden raz w okresle do Dnia Wykupu) sytuacja, gdy ww. wskaz nik
bedzie wyzszy niz 4,3x, pod warunkiem, 2e wskaznik ten nie przekroczy wartoéel 4,75x (co
oznacza, 2a sytuacja, w ktérej wskaznik przekroczy wartosé 4,75x bedzie stanowila naruszenie
zobowigzania, o ktorym mowa powyzsj).

Na potrzeby badania wskaznika finansowego:
.Dzlen Badania® oznacza 30 czerwea lub 31 grudnia kazdego roku nastgpujace po Dniu Emisji;

LEBITDA" - 0znacza, za kazdy Okres Obliczeniowy, skonsolidowany wynik (zysk lub strata) na
dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Pelion powigkszony o skonsolidowang amortyzacje
aktywdw trwalych (z° wylgczeniem wartosci wynikajace] z =zastosowania MSSF 16:
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdaweczosci Finansowaej).

+Okres Obliczeniowy™- oznacza kazdy okres 12 kolejnych miestgey kalendarzowych, ktérego
koniec przypada na koniec kazdego 31 grudnia i 30 czerwea,

~Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadiuzenie Finansowe Grupy Kapitalowe]
Pelion pomniejszorie o Srodki Plenigzne,

,Srodki Pienigzne” - oznacza ogdl srodkow pienigznych w Grupie Kapitatlowej Pelion i ich

ekwiwalentéw obliczonych zgodnie z przyjetymi Zasadami Rachunkowosci. Prezes Z» rzgdy
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«WskaZnik Diwigni Finansowe]" oznacza iloraz Wskaznika Zadfuzenia Finansowego Netto
do EBITDA obliczany zgodnia z zasadami ponizej;

«Zadiuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Pelion” oznacza wszelkie zadiuzenie o
charakterze finansowym zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci
z nastepujgcych tytutow:

a) kredytéw lub pozyczek Iub innych transakeji polegajgcych na korzystaniu ze &rodkéw
pienigznych udestepnionych przez inng osobg lub transakcji majacych z gospodarczego
punktu widzenia skutek pozyczki;

b) obligacji, skryptéw diuznych lub innych diuznych papierdw wartosciowych;

¢) umowy leasingu, najmu, dzierzawy Iub jakiejkolwiek transakcji, majacej ekonomiczny
skutek, taki jak zaciagniecie zadiuzenia, z wyigczeniem zobowigzart z tytuiu prawa do
uzytkowania skiadnikéw aktywow, w tym wspomnianych w tym punkcie (z wylgczeniem
warlosci wynlkajacych z zastosowania MSSF 16 Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe));

d) akredylywy (z wylgczeniem stand-by LoC) lub podobnego dokumentu;
e} fakioringu z regresem wobec zbywey wierzytelnosci;
fy fakloringu odwréconego oraz e-Financingu;

g) kosztéw nabycia dowolnego skiadnika majgtku platnych po terminie nabycia lub objecia w
posiadanie przez strong zobowigzang, a ptatnosé odroczona stanowi gldwnie sposdb
pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania nabycia danego sktadnika majatku (z
wylgczeniem zobowigzar platniczych z tytulu kredytu kupieckiego, o ile nie 83 one
przeterminowane powyzej 180 dni od daty ich wymagalnosci);

h) wszelkich transakeji pochadnych zabezpieczajgcych przed wahaniami stép procentowych
lub kurséw walut lub przynoszacych dochéd z wahan stop procentowych lub kurséw walut
(kwota transakcji pochodnej, z wylaczeniem sytuacji, gdy kwota nie zostanie zaptacona, a
przy obliczaniu wartosci zadluzenia z danej transakcji bedzie brana pod uwage jej wartosé
rynkowa (mark to market vaiue); ‘

i) jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia odpowiedzialnosci fub podobnego
zabezpieczenia przed stratami finansowymi z Iytulu Zadiuzenia Finansowego (z
wyigczeniem takich instrumentéw wystawionych w ramach Grupy Kapitafowe} Pelion).

Zasady obliczania Wskaznikéw Finansowych:

Na potrzeby obliczania Wskaznika Dzwigni Finansowej:

1. Wskaznik Zadluzenia Finansowego Netto bedzie mierzony na kazdy Dzieri Badania;
2. EBITDA bedzie mierzona za ostatnie 12 miesigcy koriczgce sie w Dniju Badania,

Zobhowigrania sprawozdawcze

Emitent publikowaé bedzie swoje pbiroczne i roczne sprawozdania finansowe (jednostkows i
skonsolidowane) zgodnie z Regulacjami ASO.

Emitent przekaze droga elektroniczng do Organizatora Emisji:

a. w terminie 10 .Dni Roboczych od daty sporzadzenia odpowiednio péfrocznego lub
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Pelion,
oSwiadczenie o zgodnosei wysokosci Wskaznika Dzwigni Finansowsj wraz z jego
wyliczeniem, w tym wskazanie r6znic wynikajacych z zastosowania MSSF16;

b. w terminie 10 Dni Roboczych od daty sporzadzenia odpowiednio pofrocznego lub
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta
-~ owiadczenie o stosunku Wartosei Netto Aktywéw (zdefiniowanych w pkt 12.19
Warunkéw Emisfi) do lgcznej wartosci niewykupionych Obligacji;

€. roczne, awdytowane skonsolidowane | nieskonsolidowane sprawozdania finansowe
wraz z raportem i opinig audytora oraz raportem zarzgdu Gwaranta i skonsolidowany
raport pofroczny Gwaranta zawierajacy dodatkowo jednostkowe dane finansowe

Gwaranta w zakresie Bilansu oraz Rachunku wyhikéw - nie pdzniej niz, odpo\nﬂe’gnio. >
ezes Zarzgdu

A
Andrzej Nie'd/gf‘afski
12 WICEPREZES ZARZADU

A%V@dox‘mka




82

8.3

8.4

85

86

9.2

w terminie czterech miesigcy od dnia zakohczenia roku obrotowego albo w terminie
trzech miesigcy od zakoriczenia danego pofrocza obrotowego.

Organizator Emisji nie jest zobowigzany do weryfikacji ani nie odpowiada za prawdziwosé,
rzetelnos¢ i zgodno&é ze stanem faktycznym otrzymanych od Emitenta informacji o
wskaznikach finansowych. Organizator Emisji jest uprawniony do udostepnienia
przedmiotowych wskaznikéw na pisemne zadanie Obligatariuszy. Obligatariusz sktadajgcy
Z3danie jest zobowigzany dolgczy¢ do niego swiadectwo depozytowe albo inny dokurnent,
ktéry nie bedac spizecznym z Ustawg o Obrocie potwierdza, ze Jest on Obligatariuszem.

OGOLNE ZASADY WYKUPU OBLIGAC.JI

Obligacje beda wykupywane w Dniu Wykupu, w Dniu Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariuszy, w Dniu Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania
badZ w Dniv Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta.

Platnosei z tytulu Obligacji bedsg dokonywane na rzecz podmiotdw bedacych Obligatariuszami
w Dniu Ustalenia Praw. Platnosci z tytuiu Obligacji bgda dokonywane z uwzglednieniem
Regulacji KDPW, za posrednictwemn KDPWY araz Podmiotéw Prowadzacych Rachunki,

Jezeli Dziefi Wykupu, Dzien Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obiigatariuszy, Dzien
Wezesnigjszego Wykupu w  Przypadku Niewypednienia Zobowigzania lub  Dzien
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta przypadnie na dziern niebedgcy Dniern
Roboczym, powyzsza zaplata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgeym po Dniu
Wykupu, Dniu Wezeénisjszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wczeéniejszego
Wykupu w Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania iub Dniu Weze$nigjszego VWykupu na
Zadanie Emitenta, bez prawa 2gdania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci z tytulu opéznienia w zaplacie, o ile platno$é nastapi w fakim Dniu
Roboczym.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi,
chociazby Dzieri Wykupu jeszcze nie nastapit.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym padmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit
w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, nie miesci sie w katalogu podmiotéw uprawnionych do
emitowania obligacji zgodnie z art. 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje wykupione w catoici zostang umorzone. Umorzenie Obligacji bedzie dokonywane z
uwzglednieniem Regulacji KDPW

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent poczawszy od 3 (stownie’ trzeciego) Okresu Odselkowego ma prawo dwukrotnie
wykona¢é Wezesniejszy Wykup na Zgdanie Emitenta, a Obligatariusz ma obowiazek przyja¢
Swiadczenie z Obligacji w wyznaczonym przez Emitenta dniu Wezednigjszego Wykupu na
Zadanie Emitenta (,Dzief Weczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta®). Wczesnigjszy
Wykup na Zadanie Emitenta moze nastapié wedlug wyboru Emitenta w drodze wykupu
obejmujgcego calosé Iub czesé lacznej liczby Obligacji proporcjonalnie od kazdego
Obligatariusza (wykup catosciowy iub czebclowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych
Obligacji) lub w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup
skutkujacy obnizeniem wartoéci Naleznosci Gléwnej Obligacji, nieprowadzacy do umorzenia
wykupowanych Obligacj). Emitent zawiadomi Obligatariuszy o zamiarze dokonania
wezesniejszego wykupu Obligaci z wyprzedzeniem co najmniej 10 Dni Reboczych przed
Dniem Wezesnisjszego Wykupu na Zadanie Emitenta w spos6b okreslony w punkcie 18.1.
Dzieri Wezeéniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta na podstawle niniejszego ptinktu 9 moze
nastapi¢ wylacznie w Dniach Platnosci Odsetek przypadajacych: (i) 9 miesigcy, (ii) 12 miesiecy
od Daty Emisjl.

Dniem Weze$nigjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta bedzie dzieri wskazany w zawiadomieniu

o wykonaniu przez Emitenta Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, chyba 2ze wykup
w tym dniu nie bedzie mozliwy do przeprowadzenia zgodnie z Regulacjami KDPW. W takim

przypadku, Dniem Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie najwczesniejszy
dzier mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW. Prezes Zzrzzdu
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9.3

9.4
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W przypadku skorzystania z Woezedniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta, Obligacje beds
wykupowane za poérednictwem KDPW | zgodnie z Regulacjami KDPW oraz Podmiotéw
Prowadzgcych Rachunki.

W Dniu Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokana wykupu Obligacii,
ptacac Obligatariuszom za kazdg Obligacje kwote obliczong jako suma:

9.4.1  Kwoty Wezesniejszego Wykupu; oraz

8.42  Premil z tytulu realizacji Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta liczonej jako;
(i w przypadku Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta w drodze wykupu
calodci lub czedci fgczne] liczby Obligacji - procent wykupowanej Naleznosci Giéwnej,
a (ii} w przypadku Wezeénigjszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w drodze wykupu
czescl wartosci nominalnej Obligacji — procent Raty Wykupu, w zaleznozci od danego
numery Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapi Dzier Wezesniejszego Wykupu na
Zgdanie Emitenta, nastepujaco:

Numer Okresu | Dodatkowa platnost z tytulu realizacjl Wezesniejszego
Odsetkowego | '~ " Wykupu na Zadanie Emitenta

3 0,75%

4 0,50%

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz ma prawo zada¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

10.1.1 wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania wskazanego w punkcie 11; lub

10.1.2 wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu wskazanej w punkcie 12, z
zastrzezeniem punkiu 10.4.1 oraz 10.4.2,

Jezeli Dzien Wcezesnigjszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy przypadnie na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, platnos¢ kwot naleznych Obligatariuszom z tytulu ww.
wezesnigjszego wykupu Obligac]i nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
po Dniu Wezeénigjszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, bez prawa zadania odsetek
za opbZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. '

Wezesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystaplenia Przypadku Niewypemienia
Zobowiazania.

10.3.1 W sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz
moze doreczy¢ Emitentowi za posrednictwern Podmiotu Prowadzgcego Rachunek
pisemne zadanie hatychmiastowego wezesniejszego  wykupu (.Zadanie
Wezesdnigjszego Wykupu®), w kiorym okredli date wcezesniejszego  wykupu
przypadajgcg nie wezesnie] niz 8 Dnia Roboczego po dniu zgloszenia Podmiotowi
Prowadzacemu  Rachunek Zadania Wezesniejszego  Wykupu  {,Dzieri
Wezesnlejszego Wykupu w Przypadku Niewypelnienla Zohowigzania®). Dla
skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

10.3.1.1 wskazat¢ podstawe zadania wezeséniejszego wykupu w Zgdaniu
Wezesniejszego Wykupu; oraz

10.3.1.2 doreczyé Emitentowi za poérednictwemn  Podmioty Frowadzacego
Rachunek wraz z Zgdaniem Wezesniejszego Wykupu dokument
potwierdzajacy, ze Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem
waznosci tego dokumentu wygasajacym nie wczesniej niz Dziefi Roboczy
przypadajacy bezposrednio po Dniu Wezesniejszego Wykupu w Przypadku

Niewypelnienia Zobowigzania.
Prezes Zarzgdu
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10.4

10.3.2 Wykup Obligacji na skutek wystgpienia Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania
zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW i zgodnie 2 Regulacjami KDPW
oraz Podmiotéw Prowadzacych Rachunki,

10.3.3 Dniem Ustalenia Praw do swiadczenia z Obligacji w ramach wezeéniejszego wykupu
Obligacji w sytuacji wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania jest
dzien zgtoszenia Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek Zgdania Weczesniefszego
Wykupu. Jezell z Regulacji KDPW lub Ustawy o Obligacjach bedzie wynikat inny dzien,
wowezas Dniem Ustalenia Praw, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym bedzie
najwczesniejszy mozliwy dzier okrelony w Regulacjach KDPW lub Ustawie o
Obligacjach.

10.3.4 Skuteczne ztozenie przez danego Obligatariusza Zadania Wezeéniejszego Wykupu w
trybie okreslonym w punkcie 10.3.1 powyzej powoduje, 2e posiadane przez niego
Obligacje stajg sig wymagalne i ptatne w Dniu Wezeéniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowiazania, w zwigzku z czym Nalezno&é Giéwna takich Obligacii
powigkszona o Kwote Odsetek naroslg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego
(z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wezesniejszego Wykupu w Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania (wigcznie) bedg platne na rzecz takiego Obligatariusza
w Dniu Wezesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypeinienia Zobowigzania bez
dodatkowych dziatar lub formalnoéci.

10.3.56 W zwigzku z wystapleniem Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, Emitent poda
{zgodnie z punktem 19 (Zawiadomienia)) do wiadomoéci pazostafych Obligatariuszy
informacje o wystapieniu Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Wczesniejszy wykup Obligacfi w przypadku wystaplenia Podstawy Wczeéniejszego
Wykupu

10.4.1 Wrazie wystgpienia i trwania Podstawy Wezeséniejszego Wykupu oraz pod warunkiem
podijecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody
na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wcezesniejszego Wykupu,
z zastrzezeniem punktu 10.4.2 ponizej, Obligatariuszowi bedzie przysiugiwaé prawo
zadania wczeéniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji. W kazdym
pizypadku o wystapieniu Podstawy Wezesniejszego Wykupu, Emitent ma obowigzek
dokona¢ zawladomienia w formie raportu biezacego niezwlocznie po powzieciu przez
Emitenta informacji o wystapieniu takiej podstawy.

10.4.2 Podjgcie uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktére] mowa w punkcie 10.4.1
powyzej, nie bedzie wymagane w odniesieniu do nastepujacych przypadkéw:

10.4.21  wskazanych w punktach 12.1 lit. b), 12.1 lit. ), 12.4, 12.8, 12.10, 12.13;

10422 gdy jedyny posiadacz wszystkich wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji zlozy Zadanie Wozesniejszego Wykupu albo gdy wszyscy
posiadacze Obligacii posiadajacy facznie wszystkie wyemitowane
i niewykupione Obligacje ziozyli (razem lub kazdy z osobna) Zgdania
Wezesniejszego Wykupu wskazujac takg samg Podstawe Wczesnlejszego
Wykupu.

W takich przypadkach Obligatariusz skiadgjac za posrednictwem Podmioty

Prowadzgcego Rachunek Zadanie Wczeénigjszego Wykupu powinien wskazaé

odpowiednig Podstawe Wczesniejszego Wykupu oraz doreczyé Emitentowi za

posrednictwem Podmiotu Prowadzacego Rachunek dokument potwierdzajgcy, Ze

Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji z terminem weaznosci tego dokumentu

wygasajacym nie wczeéniej niz Dziert Roboczy przypadajgcy bezposrednio po Dniu

Wezesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

10.4.3 W przypadku podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy, przed wystgpieniem
zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu, uchwaly niewyrazajacej
zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z prawa zadania wczesnigjszego wykupu
Obligacji {,Uchwala a Priori"), ww. uchwala bedzie wigzat Obligatariuszy takZe po
wystgpieniu tego zdarzenia, chyba 2e Zgromadzenie Obligatariuszy postanowi inacze;).
Dla uniknigcia watpliwosci, z wyjatkiem przypadkow wskazanych w punkcie 10.4.2,
niepodigcie Uchwaly a Priori bedzie uprawniato Obligatariuszy do wykonania Pranges 7o rzgou
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2gdania wezesniejszego wykupu Obligacji w oparciu o Podstawg Wezesniejszego
Wykupu po wystapieniu zdarzenia bedgcego taka podstawg o ile Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie uchwate wyrazajacg zgodg na wykonanie prawa zadania
wczesniejszego  wykupu Obligacfi w zwigzku =z wystapieniem Podstawy
Wezeéniejszego Wykupu,

10.4.4 W razie podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy Wezesniejszego Wykupu, Zgodnie
Z punktem 10.4.1 powyzej, Emitent niezwilocznie, lecz nie pézniej niz w terminie
5 (sfownie: pigciu) Dni Roboczych od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, poda do wiadomosci Obligatariuszy jej tre$é i zawiadomi| Obligatariuszy
o terminie na 2fozenie zawiadomier o wezesniejszym wykupie posiadanych przez nich
Obligacji {,Zawiadomienie o Weczesniejszym Wykuple”). W przypadku, gdy Emitent
nie poda do wiadomosci Obligatariuszy tresci wskazanej powyZzej uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy w ww. terminie, wéwczas jej tres¢ zostanie przekazana
do wiadomoéci Obligatariuszy przez Organizatora Emisji w najkrétszym mozliwym
czasie, poprzez publikacje na koszt Emitenta w gazecie ,Rzeczpospolita® Iub
w przypadku, gdy ,Rzeczpospolita” przestanie by¢ wydawana, w innej ogéinopolskiej
gazecie. Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wezesniejszym
Wykuple bedzie wynosif 10 (slownle: dziesigé) Dni Roboczych odpowiednio od dnia
podania tresci ww. uchwaly do wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta albo przez
Organizatora Emisji (, Termin Zawtadomienia”) pod rygorem wygasniecia uprawnienia
do zadania wezeéniejszego wykupu Obligacji z tytutu tej Podstawy Wezebniejszego
Wkupu. '

10.4.5 Skladajgac Zawiadomienie o Wezesniejszym Wykupie Obligatariusz powinien:

10.4.5.1 wskazaé podstawe prawng powolujac sig na odpowiednig uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na prawo 2zdania
wczesniejszego wykupu Obligacfi w zwigzku 2z wystgpieniem Podstawy
Wezesniejszego Wykupu lub zaigezajac Jjej kaopie; araz

10452 dorgczyé Emitentowi za posradnictwern Podmioty Prowadzacego
Rachunek dokument potwierdzajgey, ze Obligatariusz jest posiadaczem
Obligaciji z temminem waznosci tego dokumentu wygasajgcym nie wezeéniej
niz Dzlefy Roboczy przypadajacy bezposrednio po Dniu Wczesniejszego
Wykupu na Zgdanie Obligatariuszy.

10.4.6 W przypadku wystapienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu okreslonej w punkcie
10.4.2.1 Obligatariusz moze przedstawié Emitentowi za posrednictwem Podmictu
Prowadzacego Rachunek Zadanie Wczesniejszego Wykupu w okresie od dnia
wystapienia  takiej Podstawy ~ Wezesnigjszego  Wykupy  do dnia,
w kidrym uplynie 120 (stownie: sto dwadziescia) dni od dnia przekazania przez
Emitenta zawiadomienia o wystapieniv Podstawy Wczesniejszego Wykupu. W
przypadku, gdy Obligatariusz nie przedstawi Emitentowi Zadania Wezeéniejszego
Wykupu za posrednictwem Poadmicty Prowadzacego Rachunsk w ww. terminie,
wowezas jego uprawnienie do zgdania wezesnigjszego wykupu Obligacji z tytutu tej
Podstawy Wezeéniejszego Wykupu wygasa.

10.4.7 Emitent nie ma obowigzku dokonywania weczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy (zaréwno w odniesieniu do Podstaw Wezeéniejszego Wykupu, dia
ktorych konieczne jest podjecie przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly
W przedmiocie wyra¥enia zgody na skorzystanie przez Obligatariusza z Podstawy
Wezeéniejszego Wykupu, jak i w odniesieniu do Podstaw Wezesniejszego Wykupu, dia
ktérych taka uchwala nie jest kohieczna), jezeli usunie Podstawy Wezesniegjszego
Wykupu lub ich skutki okreslone odpowiednic w Zawiadomieniu o Wezesniejszym
Wykupie lub Zadaniu Wezegniejszego Wykupu w ciggu 8 (stownie: o$miu) Dni
Roboczych odpowiednio od przekazania ww. zawiadomienia przez Emitenta lub
Organizatora Emisji albo od daty dorgczenia ww. zadania Emitentowi. Jezeli
odpowiednio w Zawiadomieniu o Wezesniejszym Wykupie Iub  Zadaniu
Wezedniejszego Wykupu nie zostaly okreslone Podstawy Wczesniejszego Wykupu,
Emitent nie ma obowiazku dokonania wczesniejszego wykupu Obligacii,

Prezes Zarzaduy

£ A
Andrzej Nr’edgm.’skl
16 WICEPREZRS RZADU

AnnaKozlowska




10.4.8 Dniem wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy w przypadku
wystapienia i trwania Podstawy Wczeséniejszego Wykupu (,Dzief Wczesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy”) bedzie:

10.4.5.3  w przypadku, o kiérym mowa w punkcie 10.4.2.1, Dniem Wezesniejszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obiigatariuszy bedzie 20 {slownie:
dwudziesty) Dziefi Roboczy przypadajacy po dniu przekazania przez
Emitenta zawiadomienia o wystapieniu Podstawy Wezesniejszego Wykupu
zgodnie z punktem 10.4.1 [ub 20 (stownie: dwudziesty) Dzien Roboczy
przypadajacy po uplywis terminu do zlozenia Zadania Woezesniejszego
Wykupu, o ktérym mowa w punkcie 10.4.2 oraz z zastrzezeniem punktu
10.4.6;

10.4.5.4  w przypadku, o ktérym mowa w punkcie 10.4.2.2, Dniem Wczeéniejszego
Wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy bedzie 20 (stownie;
dwudziesty) Dziet Roboczy przypadajacy po dniu zlozenia Zgdania
Wezesniejszego Wykupu, o kidrym mowa w punkcie 10.4.2;

10455 w przypadkuy, o ktérym mowa w punkcie 10.4.4, Dniem Wezesnigjszego
Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy (z wylaczeniem Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania) bedzie 20 (stownie: dwudziesty) Dzien
Roboczy przypadajgcy po Terminie Zawiadomienia.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony za poérednictwem KDPW i zgodnie z
Regulacjami KDPW oraz Podmictéw Prowadzgcych Rachunki, Jezeli z Regufacii
KDPW bedzie wynikalo iz dzien wskazany w punkcie 10.4.5.3-10.4.5.5 narusza
Regulacie KDPW, wéwczas Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zgdanie
Obligatariuszy, bedzie najwczesniejszy mozliwy dzien okre§lony w ww. regulacjach.

10.4.9 Niewykonanie prawa do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku
z wystapieniem Podstawy Wezesniejszega Wykupu w terminie wskazanym w punkcie
10.4.4. skutkuje wygasnieciem takiego prawa. W przypadku wystgpienia kolejnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Wczesniejszego Wykupu terminy na dokonanie
czynno$ci przewidzianych w punkcie 10.4 biegng od dnia podjecia nowej uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z punktem 10.4.1.

10.4.10 Wykonanie prawa do zgdania wczeéniejszego wykupu Obligacji w sytuacji wystapienia
Podstawy Weczesniejszego Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji skutkuje tym, ze
Obligacje przedstawione przez Obligatariusza do wczesniejszego wykupu stajg sie
wymagalne w Dniu Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, a Kwota
Wezesniejszego Wykupu bedzie platna w ww. dniu bez dodatkowych dziatan Jub
formalnosci.

11, PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania zachodzi, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem
w terminie, w calosci lub w czgécl, zobowigzan pienieznych wynikajgacych z Obligagji, . nie
speinit $wiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariuszy odpowiednio w Dniu Platnosci
Odsetek |ub Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty. W przypadku opodZnienia niezawinionego przez
Emitenta, za Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania uwaza si¢ nlespelnienie swiadczenia
w terminie wskazanym w art. 74 Ustawy o Obligacjach.

12. PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Za Podsiawg Weczesnisjszego Wykupu uwazane bedzie wysigpienie kidregokolwisk
z wymienlonych ponizej zdarzen:

121 Niewyplacalno$é Emitenta lub Gwaranta

a) Emitent lub Gwarant stat sie niewypiacalny w rozumieniy ustawy Prawo Upadiosciowe:
b) Emitent lub Gwarant uznat na pismie swojg nlewyptacalnosé; lub
£} Emitent lub Gwarant ziozyt wniosek o ogloszenie wiasnej upadiasci; lub
d) Emitent lub Gwarant ztozyl wniosek o wszczecie postgpowania restrukturyzacyjnego w
odniesieniu do Emitenta lub Gwararita; lub
e) Wierzyciel Emitenta lub Gwaranta ziozy w sadzie wniosek o ogtoszenie upadto$ci Emitenta
lub Gwaranta, chyba, ze wniosek taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w éwippgzes Zarzadu
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obowigzujacych powszechnis przepiséw prawa, zlozony w ziej wierze lub Jako szykana lub
zostanie oddalony lub odrzucony w terminie 120 dni; lub

f) W odniesieniu do majatku Emitenta lub Gwaranta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk,
Zarzadca, lub administrator, albo zarzad takiego podmiotu zozy wniosek o wyznaczenie
likwidatora, syndyka, zarzadcy, administratora lub urzednika majacego pelni¢ podobne
funkcje.

12.2  Naruszenie zadiuzenia finansowege Emitenta lub Gwaranta (Cross Defauit)

Jakiekolwiek Zaduzenie Finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta lub Zadluzenle Finansowe
Grupy Kapitalowej Pelion stalo sie wymagalne w igcznej kwocie przekraczajacej 10% Kapitalow
Wiasnych Emitenta, na skutek wystapienia przypadku naruszenia zobowigzania stwierdzonego
w dokumencie opisujgcym dane Zadiuzenie Finansows Grupy Kapitalowe] Emitenta lub
Zadluzenie Finansowe Grupy Kapitatows] Pelion Iub Emitent lub Gwarant nie dokonat w
terminie platnosci {gcznej, bezspornej kwoty przekraczajacej 10% Kapitatdw Wiasnych
Emitenta, z uwzglednieniem okresu karendji dla tej ptatnosci przewidzianego w cdpowiednigj
umowie Iub dokumencie opisujgcym dane Zadiuzenie Finansowe Grupy Kapitalowe] Emitenta
lub Zadiuzenie Finensowe Grupy Kapitalowej Pelion, z ktérej zobowigzanie to wynika, i takie
naruszenie nie zostanie naprawione w terminie 15 Dni Roboczych od daty, kiedy bezsporna
platno$é powinna byta byé dokonana,

123 Naruszenie innych zobowiazar Emitenta

Emitent nie przekaze Obligatariuszom w terminie wymaganym Warunkami Emisji
zaSwiadczenia o zgodnosci wysokosci Wskaznika Dzwigni Finansowej zawierajacego
wyliczenie wskaznika finansowego, zag niewykonanie zobowigzania trwa przez okres 15 Dni

Roboczych od dnia zfozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy zawiadomienia
zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybier,

124  Rozwigzanie Emitenta lub Gwaranta

W okresie do Dnia Wykupu: (i) Emitent lub Gwarant ulegnie rozwigzaniu lub zostanie ctwarte
postepowanie likwidacyjne Emitenta lub Gwaranta Iub (i) zostanie podjeta decyzja o
przeniesieniu siedziby Emitenta lub Gwaranta za granice.

12.5  Niewykonanie prawomocnych orzeczeri lub ostatecznych decyzji administracyjnych
przez Emitenta lub Gwaranta

Emitent lub Gwarant nie dokonat piatnosci z tytutu jednego lub wiecej prawomocnych orzeczen
lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych Zaplate w lacznej kwocie
przekraczajacej 200.000 PLN,

12.6  Zaprzestanle prowadzenia glownej dzlalalnosci

Emitent zaprzestanie prowadzenia w cafosci lub w istolne] czesci podstawowe] dzialalnosei
gospodarczej, za wyjatkiem zmian wynikajacych z wewnetrznej restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej Emitenta w przypadku przejgcia podstawowej dzialalnosci Emitenta przez inny
podmiot z Grupy Kapitalowej Emitenta pod warunkiem, ze podmiot ten w terminie 14 dni od
dnia zarejestrowania odpowiednich zmian w Krajowym Rejestrzs Sadowym ustanowi
porgczenie wierzytelnosel przystugujacych Obligatariuszom z tytulu Obligacji, a nastepnie w
terminie 5 dnl roboczych Emitent zwola Zgromadzenie Obligatariuszy celem uwzglednienia
nowego zabezpieczenia w Warunkach Ernisji Obligacii.
127  Dziatania Wierzycieli {egzekucja)

W odniesieniu do jakiegokolwiek skladnika ‘majatku Emitenta lub Gwaranta nastapito zajecie
lub zostata rozpoczeta egzekucfa, ktdra nie zostala umorzona lub uchylana lub w jakikolwiek
inny sposéb udaremniona w ciggu 99 dni od dnia je] rozpaczecia, a w razie wniesienia srodka
zaskarzenia nie zostala wstrzymana do czasu rozpatrzenia takiego Srodka zaskarzenia, a
dotyczy kwoly przekraczajgcej 200.000 PLN.

12.8  Naruszenie wskaznika finansowego

W okresie do Dnla Wykupu nastapi riaruszenie zobowigzania do nieprzekraczania Wskaznika

Dzwigni Finansowej, z zastrzezeniem iz nie bedzie stanowilo naruszenia zobowigzania do
nieprzekraczania Wskaznika Dzwigni Finansowej jednorazowe usiagnigcia przez ten wskaznik

poziomu szczegdtowo okreslonego w pkt 7.2. ' Prezes Zarzadu
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12.9  Podporzadkowanie zapadalnosgci Obligacji Emitenta

Emitent w okresie do Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody Obligatariuszy wyemituje obligacje
lub inne dhizne instrumenty finansowe (dla uniknigcia watpliwosci, z wylgczeniem weksli
wystawianych w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia wykonania zobowiazar podmiotéw
z Grupy Kapitalowej Emitenta albo Grupy Kapitalowe] Pelion), o terminie wymagalnosci
naleznosci giéwnej wozesniejszym niz Dzieh Wykupu.

1210 Nieprawidtowe ustanowienie Zabezpieczenia Obligacji

Zabezpieczenia Obligacji okreslone w pkt 4 Warunkow Emisji i ustanowione przez Emitenta na
dziefi sporzadzenia Warunkéw Emisji z jakichkolwiek Przyczyn zostang uznane za niewazne
lub nieistniejgce lub przestana stanowic wazne, skuteczne, zgodne z prawem | egzekwowalne

zabezpieczenie Obligacii,
12.11 Dokonanie rozporzadzen innych niz Dozwolone Rozporzadzenia

Emitent w ramach pojedynczej lub kilku powigzanych [ub niepowigzanych transakcji dokonat
rozporzadzenia swoimi aktywami trwatymi innego niz Dozwolone Rozporzgdzenie.

12.12 Wykluczenle Obligac]iz ASO

Nastapi wykluczenie Obligacji z obrotu na ASO, za wyijatkiem wykluczenia w zwigzku z ich
umorzeniem na skutek wykupu przez Emitenta (w przypadku, gdy Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu na ASO).

12.13 Niezwolanle Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent nie zwola w terminie 15 Dni Roboczych od dnia ziozenia wniosku, Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie p6zniej niz 28 dni po dniu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidiowo z{ozonego zadania przez
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych na dziefi ziozenia wniosku co najmniegj 10%
skorygowane] {gcznaj wartosci nominalnej Obligaciji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) w
zwigzku z udokumentowanym wystapieniem i trwaniem Podstawy Wezesniejszego Wykupu,
chyba Ze wniosek taki zostanie cofnigty przez Obligatariusza [ub Obligatariuszy, ktérzy go
ztozyli,

12.14 Niewykonanle istotnych ohowiazkéw informacyjnych

Emitent: () nie wykona lub nienalezycle wykona obcigzajacy go obowigzek informacyjny
wynikajgcy i zwigzany z okolicznoécig wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASQ, w
szczagbinoéei obowigzek informacylny wynikajacy z Rozporzgdzenia MAR lub Zatgcznika nr 4
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizawanego przez Gielde Papierow
WartoSciowych w Warszawie S.A. (nformacje bie2gce i okresowe przekazywane przez
emitentéw dluznych instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst")
pod warunkiem, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzku informacyjnego
dotyczy zdarzenla lub zdarzen majacych istotny negatywny wplyw na wyplacalno&é Emitenta
lub zdolnosé do wykupu Obligacii; lub (i) nie przekaze informacji o wystapieniu Przypadku
Niewykonania Zobowigzania lub Podstawy Wezesnlejszego Wykupu; o ile takie naruszenie nie
zostanie usunigte w ciagu 15 Dni Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi przez kitdregokolwiek
z Obligatariuszy zawiadomienia zawierajacego zgdanie naprawienia uzasadnionych uchybies.

12.15 Naruszenie zasady pari passu
Kazdorazowe odstgpienie od zasady, wediug ktérej wszelkie roszczenia Obligatariuszy wobec
Emitenta wynikajgce z Obligacji korzystaty z pierwszefistwa zaspokojenia przynajmnie] na
rowni (pari passu) z wszystkimi innymi obecnymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi rzeczowo i
niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zohowigzan majacych
pierwszerstwo z mocy bezwzglednie obowiazujgcych przepiséw prawa.

12.16 Zmiana kontroli

Sytuacja, gdy posredni i bezposredni udziat Gwaranta w kapitale zakladowym Iub w ogéinej
liczbie gtoséw Emitenta (przez ,ogéing liczbe gloséw” rozumie sle sume gloséw
przypadajgeych na wszystkie akcje Emitenta) spadnie ponizej 51%.

12.17 Finansowanie/porgczenie za podmioty zewnegtrzne
Prezes 75 rzadu
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Grupa Kapitalowa Emitenta udzielila finansowania lub porgczenia za zobowigzania (z
wyjatkiem refinansowania dotychczas udzielonych finansowan i poreczen) podmiotom
zewnetrznym, ti. innym niz podmiotomn z Grupy Kapitaiowej Emitenta lub Grupy Kapitalowej
Pelion.

12.18 tLaczenie i konsolidacja

Bez zgody Obligatariuszy, nastapi polaczenie, podziat lub przeksztalcenie Emitenta lub
Gwaranta, ktére w sposéb istatny utrudni lub uniemozliwi wykonanie zobowigzarh wynikajacych
odpowiednio z Obligacji lub z Poreczenia. Nie bedzie stanowilo przypadku -naruszania
Dozwolone Polgezenie.

1219 Obcigzanie aktywow

Warto¢ Netto Aktywéw spadnie ponizej 150% lgcznej wartosci niewykupionych Obligacji i
syluacja taka bedzie trwaé przez okres 15 Dni Roboczych od dnia zlozenia Emitentowi przez
ktdregokolwiek z Obligatariuszy zawiadomienia zawierajgcego zgdanie naprawlenia fakiego
naruszenia.

«Wartosé Aktywow” oznacza skonsolidowana igczng (wyrazona w PLN) wartosé bilansows
aktywéw Grupy Kapitalowe] Emitenta, ustalong na podstawie ostatniego zbadanego przez
bieglego rewidenta skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowege lub niezbadanego
skonsolidowanego péiracznego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego zgodnie
z MSSF, pomniejszong o wartosci nastgpujgcych pozycji aktywow: wartoéé firmy, wartogci
niemateriaine, aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego, pozostale aktywa trwale oraz
naleznosci z tytulu podatku dochodowego, wyrazong w PLN,

nWartogé Netto Aktywow” oznacza kwotg rowng Wartosci Aktywow pomniejszong o
Zadiuzenie Netto Obcigzajace Aktywa,

nZadiuzenie Obclaajace Aktywa” oznacza sume zobowigzan zabezpieczonych hipoteka,
zastawem |ub przewlaszczeniem na zabezpieczenie, cesji naleznogci handlowych
ustanowionych na jakichkolwiek aktywach Grupy Kapitalowej Emitenta, zgodnie z ostatnim,
zbadanym przez bieglego rewidenta skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym
lub niezbadanym skonsolidowanym polrocznym  sprawozdaniem finansowym Emitenta
sporzgdzonym zgodnie z MSSF, wyrazong w PLN,

.LadluZenie Notto Obcigzajace Aktywa" oznacza {aczng kwote Zadluzenia Qbcigzajgcego
Aktywa pomniejszonego o gotéwke i jej ekwiwalenty zgodnie z ostatnim, zbadanym przez
bieglego rewidenta skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym lub niezbadanym
skonsolidowanym péirocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
MSSF, wyrazong w PLN,

Obliczenia dokonywane beda w oparciu o ostatnie zbadane przez bieglego rewidenta
skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe lub niezbadane skonsolidowane poiraczne
sprawozdanie finansowe Emitenta sperzadzonym zgodnie z MSSF, kwoty wyrazone w PLN, z
wylaczeniem wartoéci wynikajacych z zastosowania MSSF 16: Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczodci Finansowesj

12.20 Niewykupienle obligacji Serii A

Emitent nle dokona wykupu wszystkich Obligacji Serii A w dacie ich wykupu, tj. w dniu
24 listopada 2020 r,

13. OPODATKOWANIE

13.1  Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy ptatnosci kwot wyréwnujacych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnofcig z tytufu Obligagii
Zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zeplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych
naleznoéci publicznoprawnych. .

13.2  Kazdy Obligatariusz, ktory ma siedzibg lub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest zobowigzany dostarczyé Podmiotowi Prowadzgcemu Rachunek
Certyfikat Rezydendji oraz wszelkle inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek, w terminie i na zasadach okreslonych przez Podmiot Prowadzgcy
Rachunek. Brak dostarczenia Certyfikatu Rezydenciji oraz informaciji i dokumentow zgodnie z
powyzszym zdaniem, bedzie skutkowal obliczeniem | pobraniem podatku z tytutu P*ﬁﬁ"PéQe s Zarzaduy
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dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, bez
wzgledu na umowe o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

13.3  Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 13 bgdg mialy zastosowanie, o ile nie bedg
sprzeczne z powszechnie obowigzulacymi w danym czasie przepisami prawa.

13.4  Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego od ptatnosci z tytulu Obfigagji zostanie dokonane
zgodnie z powszachnie ohowigzujgcymi przepisami, z uwzgiednieniem Regulacji KDPW,

14. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacii przedawniajg sie z upiywem 10 Jat.

15, PRAWO WLASCIWE
Zobowigzania wynikajgce z Obligaci podlegajg prawu polskiemu.

16. FUNKCJA DEALERA | CRGANIZATORA EMISJ!

16.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Organizator Emisji oraz Dealer dzialajg wylgeznie jako
pelinomocnicy Emitenta i nie ponoszg Zadnej odpowledzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie platnosci przez Emitanta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta

wynikajgce z Obligacji. Organizator Emisji oraz Dealer nie pelnig funkcfi banku reprezentanta
w rozumieniu art. 79 Ustawy o Obligacjach.

16.2  Organizator Emisfi ma prawo uczestniczy¢ w Zgromadzeniach Obligatariuszy.

16.3  Organizator Emisfi oraz Dealer nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje
i nie ponosza odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z nabyciem Obligagii.

17, SIEDZIBA EMITENTA, BIURO ORGANIZATORA EMISJi
W Dniu Emisji, na potrzeby niniejszej serii Obligac;ji:

17.1  Organizator Emisfi ma swoje biuro pod adresem: ul. Z{ota 59, 00-120 Warszawa. Adres pocziy
elekironicznej do doreczania zawiadomieri: wardcm@haitongib.com

17.2  Sledzibg Emitenta jest Polska. Emitent prowadzi dziafalno&é pod adresem: ul. Zbgszyfiska 3,
91-342 L.6dz,

17.3  Strona internetowa Emitenta; www.pgf.com.pl
17.4  Strona internetowa Organizatora Emisji: https:/lwww.haitongib.com{pllgdzie-jestemylwarszawa

18. ZAWIADOMIENIA

18.1  Z =zastrzezeniem odmiennych postanowienn Warunkow Emisji, wszelkie zawiadomienia
kierowane bedg do Obligatariuszy przez podanie ich do publicznej wiadomoséci przez Emitenta
_poprzez strong internetowg Emitenta oraz w formie raportu biezgcego, jesli wynika to z
przepiséw powszechnie obowigzujacego prawa, lub, jesli Warunki Emisji to przewiduja, przez
Organizatora Emisji.

18.2  Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za dorgczone, jezeli zostaty
wyslane listem poleconym lub poczty kurierska pod adres siedziby Emitenta w kaZzdym
przypadku za potwierdzeniem odbioru.

18.3  Dokumenty, informacje i komunikaly publikowane na stronie internetows] Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent jest obowigzany przekazywaé, w postaci
drukowanej, do Organizatora Emisji, ktory pelni funkcje agenta dokumentacyjnego, o ktdrym
mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

18.4  Ogloszenia i powiadomienia kierowane przez Administratora Zabezpieczen do Obligatariuszy
bedg publikowane na stronie internetowe] Organizatora Emisji oraz Emitenta.

19. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

19.1  Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacj¢ ogétu Obligatariuszy. Kompetencje,
zasady dzialania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki
Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowiacy Zatacznik 1 do Warunkéw

Emisii. Prezes z» rzadu
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20 WPROWADZENIE OBLIGACJI DO OBROTU W ASO

Emitent zamierza wprowadzi¢ Obtigacje do ASO w dniu rejestracji Obligacji w Depozycie
prowadzonym przez KDPW.

21, MIEJSCE | DATA SPORZADZENIA WARUNKOW EMISJI
Niniejsze warunki emisji obligacji zostaly sporzadzone w todzi w dniu 28 paZzdziernika

2020 roku.
22.  PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO ZACIAGANIA ZOBOWIAZAN W IMIENIU
EMITENTA
PREZES ZARZADU
Db
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ZALACZNIKI
Zalgeznik 1 - Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKGOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

‘(a) Niniefszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy {,Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy”) znajduje zastosowanie do obligacji serii B wyemitowanych przez
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w
Warszawie (,Emitent”) (,Obligacje”), ktére pozostajy niewykupione na dzien
Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligacje zostaly wyemitowane przez Emitenta na
podstawie (i) uchwaly nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 9 pazdziernika 2020 r. w sprawie
ustanowienia programu emisji obligagji, (i) uchwaly nr 1 Rady Nadzorcze] Emitenta z
dnia 12 paZdziernika 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie i realizacje
umowy agencyjnej w zwigzku z programem emisji obligacji, (i) uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 1 z dnia 13 pazdziernika 2020
r. w sprawie ustanowienia i realizacji programu emisji obligacji, oraz; {iv) uchwaty nr 1
Zarzadu Emitenta z dnia 28 pazdziernika 2020 r. w sprawie emisji obligacji serii B.

()} Terminy pisane wielkg litera, ale niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy maja znaczenie nadane im w warunkach emisji dotyczgeych Obligacii
(.Warunki Emisji"). '

2. ZWOLYWANIE 1 PROWADZENIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
{(a) Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta;

(i} na zgdanie Obligatariusza Iub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej
10% 1gcznej wartodcl nominalnej Obligacji, z wylgczeniem Obligacii
posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitalowej Emitenta
w rozumieniu art, 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligac;ji
umorzonych (,Skorygowana Laczna Warto$é Nominalna QObligacji"); oraz

(i) na zgdanie Organizatora Emisji; oraz
i} z wlasnej inicjatywy Emitenta.

{b) Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy skiada sie Emitentowi na pismie lub
za posrednictwem poczty elektronicznej w postaci pliku opalrzonego elekironicznym
podpisem kwaliflkowanym, wraz z uzasadnisniem.

(c} Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zgdania, o ktdrym mowa
w punkcie 2 (a) (i), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sgd rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnient na
okoliczno$é niezwolania zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznaczy sposrdd Obligatariuszy
wystepujacych z Zgdaniem osobe uprawniong do olwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(d) Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogloszenie dokonane co najmnigj na
21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

(2) W ogloszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o migjscu ztozenia $wiadectwa
depozytowego. Ogloszenie moze zawieraé take inne informacje niezbedne do
podjgcia przez Obligatariusza decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obiigatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (c), w ogloszeniu nalezy
wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajgce do zwolania Zgromadzenia
Obligatarioszy, .

{f) Ogioszenie Emitent publikuje na swoje] stronie internetowsj oraz w rapcrcie biezgcym.
W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu
ogloszenie moze zostaé opublikowane w dzienniku ogélnopolskim lub raportem
biezgcym. ' Prezes Zaizaduy
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(g) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sig w siedzibie Emitenta, miejscowosci bedgce)
siedzibg podmiotu organizujgcege ASO lub Warszawie.

(h) Obligacje zargjestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym zgodnie
Z pizepisami Ustawy o Obrocle dajg prawo uczesfniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, jezeli zostanie ziozone u Emitenta Swiadectwo depozytowe, o ktérym
mowa w art. 9 ww. ustawy.

(i Swiadectwo depozytowe [ub zaswiadczenie powinno zostaé zlozone, co najmniej na
7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moze zostaé odebrane przed
Jjego zakonczenier:.

)] Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obiigatariuszy

Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dnj Robocze przed
rozpoczeciem Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista Obligatariuszy powinna zawieraé:

()] imi¢ i nazwisko oraz migjsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe
QObligatariusza;
(i) liczbe Obligacii posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przysiugujgcych
mu gostw,
(k) Obligatariusz ma prawo przegladad listg oraz 23daé odpisu listy za zwrotem kosztow

jego sporzgdzenia iub przestania listy nieodpiatnie poczia elektroniczng na wskazany
przez niego adres.

() Obligatariusz ma prawo zada¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych
porzadkiem obrad. Odpisy odpowiednich dokumentéw powinny zosta¢ wydane
najpéniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Obligatariusz moze uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé
prawo glosu osobidcie lub przez pefnomocnika. Udzielenie i odwolanie
peinomacnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

(b) Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czionek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentern ani
pracownik takiego podmiotu.

()] Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sig przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elekironicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w sposdb, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia Emitent zwolujgcy zgromadzenie.

{d) Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej obejmuje w szczeglinoéci  dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym wszystkich oséhb uczestniczgeych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w
ramach ktére] moga one wypowladaé sig w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, jak
réwniez wykenywanie osoblécie lub przez petnomocnika prawa glosu przed lub w toku
Zgromadzenia Obligatariuszy. Szczegbiowe zasady udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy za posrednictwem Srodkdw komunikacji elektronicznej, w tym
wskazanie platformy, za posrednictwem ktorej Obligatariusze mogg wzigé udziat w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okrelone w ogloszeniy o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

{e} W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ czlonek Zarzadu Emitenta.

(D Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek Zarzgdu Emitenta lub wyznaczony przez
nlego przedstawiciel. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 2 (c), Zgromadzenie
Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

[{s)] Po otwarciu Zgromadzenia Obligatarius2y sposréd uczesinikow tego zgromadzenia
wybiera si¢ przewodniczacego zgromadzenia. Przewoadniczgcy prowadzi obrady.
Przewodniczacy, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma prawa zmienia¢
kolejnosci spraw objetych porzgdkiem obrad.

Prezes Zarzgdu
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(i)

)

(k)

0

Niezwlocznie po wyborze przewodniczgcego sporzadza sig liste obecnosci
zawierajgcq informacje, o ktérych mowa w punkcie 2 (i), aw przypadku, o ktdrym mowa
w punkcie 3 (a), dodatkowo. imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe
(firme) oraz siedzibe peinomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza Ilub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10
nominainej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lista
obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, zlozong co
najmniej z frzech oséb. Whnioskodawcy majg prawo wyboru co najmniej jednego
czionka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnosci moze zosta¢ uzupemniona Iub sprostowana w trakgie obrad Zgromadzenig
Obligatariuszy, '

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami, Zarzgdzenie przerwy
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniy Obligatariuszy,
przy czym taczna dlugosé przerw nle moze przekroczyé 30 dni.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy udziat moze bra¢ Organizator Emisji.

PODEJMOWANIE UCHWAL.

(a)
(b)

()
(d)

Zgromadzenie Obligaiariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowane na nim, co
najmnlej 50% Skorygowansj t.acznej Wartosci Nominalnej Obligacii.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

Kazda Obligacja daje prawo do jednego giosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapadajg wigkszoscig % glosdw, a w przypadku
Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu uchwaly w sprawie zmiany postanowief
kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagajg 2zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przy czym przez ,postanowienia
kwalifikowane” nalezy rozumieé postanowienia warunkéw emisji dotyczgce:

(i wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci $wiadczen wynikajacych
z obligacii, w tym warunkow wyptaty oprocentowania;

(i} terminu, miejsca lul sposobu spetniania swiadczen wynikajacych z abligacii,
w tym dni, wediug ktérych ustala sig uprawnionych do tych swiadczen;

(i) zasad przeliczania wartoéci $wiadczenia niepienieznego na Swiadczenie
pieniezne;

(iv) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpleczenia wierzytelnoscl wynikajacych
z obligacji;

\Y] zasad zwolywania, funkcjonowania Iub podejmowania uchwal przez
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy,

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych sprawach niz
postanowienia kwalifikowane, w tym dokonywat zmian wszelkich innych postanowien
Warunkéw Emigji. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz
wymienione w punkcie 4 (d) oraz 4 () zapadajg bezwzgledng wigkszoscig glosow.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjgé uchwailg pomimo braku formainego
zwolania, Jezeli Skorygowana taczna Warto&é Nominalna Obiigacji jest

reprezentowana na fym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgiosit Sprﬁﬁpé\%% 57
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dotyczgcego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegbinych spraw do
porzadku cbrad,

{h) Zmiana Warunkéw Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgodg na zmiane wyrazi Emitent.

(i) Oéwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkdw Emisji Emitent jest
obowigzany umiescié na swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia
Zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacii oéwiadczenia oznacza brak
zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisii,

) Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokat, ktéry zawiera
W szczegolnosci:

(i} stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Obiigatariuszy;

(i) stwiardzenie zdolno$ci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania
uchwat;

(i) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz
z przytoczeniem ich treéci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podat:

{A) taczng liczbe gloséw waznych:

{B) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy,
w Skorygowanej t.acznej Wartosci Nominalnej Obligacii:

[{®)] liczbe gloséw ,za", ,przeciw” i Wstrzymujgoych  sie”  oraz
sformutowanie decyzji zgromadzenia;
(iv) zgloszone sprzeciwy.

(k) Protokédt  podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba
sporzgdzajgca protokét. Do protokoiu dofgeza sie liste abecnosci z podpisami
uczestnikdw zgromacdzenia,

{ Protokd), w kiérym beda zamieszczone uchwaty' Zgrormadzenia Obligatariuszy
w sprawie zmiany postanowieft kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzgdza
notariusz.

(m) W terminie, o ktérym mowa w punkcie 4 (i), Emitent publikuje na swolej stronie
internetowej protokéd z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go,
co najmniej do dnia uplywu terminu na zaskarzenie uchwal.

{n} QOryginaly protokoléw Iub ich wypisy sg gromadzone w ksigdze protokolow
prowadzonej przez Emilenta. Do ksiegi protokotéw dolgcza sie dowody prawidiowego
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzislone przez
Obligatariuszy.

(o) Ksigga protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostad udostepniona
sadowi.

()] Obligatariusz ma prawo 2adaé wydania odpiséw uchwat podwiadczonych przez Zarzad
Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzgdzenia.

{a) Kopie protokoléw oraz uchwat zgromadzenia sg przechowywane w siedzibie Agenta
Emnisj.
ZASADY ZWROTU KOSZTOW

Koszly Zgromadzenia Obligatariuszy wynikajace ze Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa
w calosci Emitent,

Prezes Zarzadu
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Zalacznik nr 5



Zalgcznik 5. Definicje i objasnienia skrétéw do Noty Informacyjnej Serii B

~Administrator Zabezpieczen” oznacza Wojciecha Pfadta, prowadzacego dziatalno$é
gospodarczg pod firma Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP:
9511467270, REGON: 12178415, adres do doreczen: ul. Zaciszna 12, 05-822
Milandwek, Polska, ktéry w odniesieniu do zabezpieczen w formie: (i) Porgczenia (i)
Poddania si¢ Egzekuciji przez Gwaranta petni funkcje administratora zabezpieczenh w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, na padstawie umowy zawartej z Emitentem.

+»ASO" alternatywny system obrotu Catalyst prowadzony przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub j¢] stosownego nastgpce prawnego.

«Depozyt" oznacza system rejestrac]i zdematerializowanych papieréw wartodciowych
prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Regulacjami
KDPW, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligagje.

-Dzien Emisji" oznacza dzieri, w kiérym Obligacje zostang po raz pierwszy zapisane
na Rachunkach Papieréw Wartogciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Przewidywany
Dzien Emisfi wskazany zostat w pkt 3.1. Warunkéw Emisii.

.Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty” oznacza dzier, w ktorym ma hastapi¢ platnos$é
Kwaty do Zaplaty zgodnie z Warunkami Emisji.

-Dziefi Platnosci Odsetek’ oznacza kazdy dzien, w ktérym, zgodnie z punkiem 5
Warunkéw Emisji Obligacii (Oprocentowanie), odsetki z tytutu Obligaciji bedg ptatne; Dni
Platnosci Odsetek zostaly wskazane w tabeli w punkcie5.2 Warunkéw Emisji Obligacji
{Dni Ptatnosci Odsetek i Dni Ustalenia Stopy Procentowsj).

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowa
wolny od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziafalnogs operacyjng w sposch
umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisiji.

-Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty (5) Dzieri Roboczy przed danym Dniem
Platnosci Kwoly do Zaplaty albo odpowiedni najpdézniejszy dzieni okreslony zgodnie z
aktualnie obowigzujgcymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do
ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligaciji; z
wyjatkiem:

— Zzlozenia przez Obligatariusza Zzadania natychmiastowego lub weczeshiejszego

wykupu Obligacji, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dziefi odpowiednio
zlozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu:

— otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta:

- polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytuiu Obligaciji, nie
posiada uprawnier do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie
odpowiednio dziefi pofgczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej
Emitenta; oraz

— wykupu Obligacji, ktére spelniane sg po terminie ich wykupu, kiedy za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sig drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota
$wiadczenia zostala przekazana podmiotowi prowadzgcemu depozyt paplerow
wartosciowych,

.Dzle Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza, o ile Regulacie ASO nie stanowig
inaczej, dzien przypadajagcy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma ohowigzywaé dana Stopa Procentowa.

«Dziefi Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Weze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, ustalony
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na podstawie punklu 9 Warunkéw Emisji Obligaciji (Wczesniejszy Wykup Obligacji na
Zadanie Emitenta).

.Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy” 0znacza dzien wykupu
Obligacji w ramach wykonania Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy,
ustalony na podstawie punktu 10.4,8 Warunkéw Emisji Obligagii.

«Dzieh Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania”
oznacza dzieri wykupu Obligacji ustalony na podstawie punktu 10.3.1 Warunkéw Emisji
Obligacii.

.Dzien Wykupu" oznacza dzien 16 sierpnia 2022 r.

«Marza" oznacza element skladowy Stopy Procentowej, ktéry wynosi 275 punktéw
bazowych (pb), a w przypadku, gdy Wskaznik DZwigni Finansowe| bedzie wyzszy niz
4.3x - 325 pb. Marza w wysokosci 325 pb bedzie obowigzywaé dla Okreséw
Odsetkowych nastgpujacych po Okresie Odsetkowym, w ktérym wystgpit Dzien
Badania, w ktorym Wskaznik DZwigni Finansowej przekroczyl 4.3x, z tym, Ze taki
poziom Marzy bedzie sig utrzymywat do korica Okresu Odsetkowego, w ktérym wystapi
Dzieri Badania, w ktdrym Wskaznik Dzwigni Finansowej bedzie nizszy lub réwny 4.3x.

~Grupa’ ozhacza Emitenta [ wszystkie spélki zalezne Emitenta objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitenta.

-Grupa Kapitalowa Pelion” oznacza Gwaranta i wszystkie spélki zalezne Gwaranta
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gwaranta.

LGwarant’ oznacza spétke Pelion S.A. z siedzibg w Lodzi, ul. Zbgszyriska 3, 91-342
todz, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
t odzi-Srédmiescia w fodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS: 0000049482, NIP: 7261009357, REGON: 470929074, kapitat
zakladowy w wysokosci 15.491.428,00 PLN optacony w calodci.

.Kapitaty Wiasne Emitenta” oznaczajq kapitaly wlasne Emitenta wskazane w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzgdzonym zgodnie z MSSF i
zbadanym przez bieglego rewidenta, lub w ostatnim niezbadanym pélrocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

KDPW”" oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie. ‘

Kwota do Zaplaty” oznacza kwote réwng, w zaleznosci od okolicznosci: (i) Kwocie
Odsetek; (i) Naleznosci Gtéwnej lub (i) Kwocie Wezesniejszego Wykupu, (iv) Premii,
ktorg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji.

«Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng z tytufu kazdej Obligacji za okres
oraz w wysokosci ustalonej zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisii.

Kwota Wczesnie[szego Wykupu" oznacza kwote ptatng odpowiednio w Dniu
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Woezesniejszego Wykupu w
Przypadku Niewypetienia Zobowigzania lub w Dniu Wczeséniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta, stanowigca Naleznosé Gloéwng albo - w przypadku realizacji
Wezedniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej kazdej Obligacli - Rate Wykupu, powiekszong o nalezng Kwote Odsetek za
okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (z wylgczeniem tego dnia) do,
odpowiednio, Dnia Wczesniejszego Wykupu ha Zadanie Obligatariuszy (wlacznie),
Dnia Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania (wigcznie)
albo Dnia Wczesniejszego Wykupu ha Zadanie Emitenta (wigcznie).

»MSSF" oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

.Nalezno§é Glowna" oznacza kwote odpowiadajacg wartosci nominalnej jednej
Obligacji z uwzglednieniem Rat Wykupu w przypadku realizacji przez Emitenta
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emilenta poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej kazdej Obligacii.
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.Obligacje” oznacza obligacje na okaziciela serii B, numer ISIN: PLPGF0000020

»~Obligacje Serii A” oznacza wyemitowane przez Emitenta w dniu 24 listopada 2015 .
obligacje na okaziciela seril A oznaczone kodem ISIN PLPGF0000012 i z datg wykupu
przypadajgca na dzieti 24 listopada 2020 r.

«Obligatariusz” oznacza podmiot, ktéremu przysiuguig prawa z Obligacji,
fj. posiadacza Rachunku Papleréw Warto$ciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje
lub osobg wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza
tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacfi zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

«Okres Odsetkowy” oznacza okres od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) do
pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) oraz kazdy nastgpny okres trwajgcy
od Dnia Platnosci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Platnosci
Odsetek (wigcznie), przy czym w przypadku wykonania w odniesieniu do wszystkich
Obligacji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Weczesniejszego
Wykupu w Przypadku Niewypeinienia Zobowiazania lub Woezeshiejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta, ostatni Okres Odsetkowy zakoriczy sie, odpowiednio, w Dniu
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariuszy, Dniu Wezesniejszego Wykupu w
Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania lub w Dniu Woeczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta. ‘

-PLN" 0znacza walute zioty polski.

+Lodatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od osob
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktdry te ustawe
zastgpi; oraz (ii) zryczaltowany podatek dochodowy od oséh fizycznych w rozumieniu
Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastapi.

.Poddanie si¢ Egzekucji przez Gwaranta” oznacza oséwiadczenie Gwaranta o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do wysokosci 169.000.000 PLN zloZone na rzecz
Administratora Zabezpieczenn w frybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczet pienieznych wynikajacych z
Umowy Poreczenia.

.Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane 83 Obligacje.

.Podstawa Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
W punkcie 12 Warunkéw Emisji Obligacji (Podstawy Wezesniejszego Wykupu).

»-Porgczenie” oznacza poreczenie udzielone na mocy Umowy Poreczenia,

«Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2019 r., poz. 243, z p6zn. zm.).

«Prawo Upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
{Dz.U. z 2020 ., poz. 1228 z pézn. zm.).

Premia” oznacza kwotg okredlong zgodnie z postanowieniami Punktu 942,
Warunkéw Emisji Obligacji nalezng Obligatariuszowi obok Kwoty Weczesniejszego
Wykupu w przypadku, gdy Emitent wykupi catosé lub czest Obligacji zgodnie z
Punktem 9.4. Warunkéw Emisji Obligacji (Wczesniejszy Wykup Obligacji na Zadanie
Emitenta).

«Program” oznacza Program Emisji Obligacji przyjety przez Emitenta na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 1 z dnia 13 pazdziernika
2020 r., uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 9 pazdziernika 2020 r. oraz uchwaly nr
1 Rady Nadzorcze] Emitenta z dnia 12 pazdziernika 2020 r., na podstawie ktérego
Emitent moZe przeprowadzi¢ emisje obligacji, w tym Obligad]i, o tacznej wartosci
nominalnej do 150.000.000 PLN (sto piec¢dziesigt milionéw ziotych) wyemitowanych i
niewykupionych papierdw diuznych

~Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji, o ktarej mowa
w art. 34 i art. 35 Ustawy o Obligacjach.
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+Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania” oznacza zdarzenie wskazane w punkcie
11 Warunkéw Emisji Obligacji (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania).

«Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust, 1 Ustawy o Obracie.

+Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art, 8a Ustawy
o Obrocie.

«Rata Wykupu" oznacza wartodé, o ktérg obnizeniu ulega Naleznosé Giéwng w
przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o realizacji Wezeséniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej Obligacii.

«Regulacje ASO” oznacza obowigzujace w danej chwili regulaminy, uchwaly,
procedury i innego rodzaju regulacie przyjete przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., okreslajace zasady wprowadzania i obrotu papierami wartosciowymi
w ASO, w szezegdlnosci Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, lub dokument
ktéry go zastapi.

«Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposéb prowadzenia przez KDPW
systemu  depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin  KDPW
i Szczegdlowe Zasady Dzialania KDPW.

~Raport Okresowy Emitenta” oznacza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe wraz z odpowiednio sprawozdaniami z badania lub raportami z przegladu
sprawozdan finansowych sporzadzonych przez bieglego rewidenta oraz
sprawozdaniami zarzgdu do tych sprawozdar finansowych.

»~Rozporzadzenie 2017/1129" oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

»Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i

2004/72/WE.

.Siedziba” oznacza siedzibe Emitenta wskazang w punkcie 17.2 Warunkéw Emisji
Obligacii.

~Skorygowana Warto§¢ Obligacji' oznacza lgczng warto$¢ nominalng obligacji
objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie,
z wylaczeniem obligacji posiadanych przez podmioly wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatlowej Emitenta. _

~Stopa Bazowa" oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z punktem 5.5 Warunkéw
Emisji Obligacji (Ustalenie Stopy Procentowe).

~Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowsg obliczang zgodnie
z postanowieniami  punktu 5.5 Warunkéw Emisji Obligacji (Ustalenie Stopy
Procentowej), na podstawie kidrej obliczane beda Kwoty Odsetek od Obligacji.
»Termin Zawiadomienia” ma znaczenie nadane w punkcie 10.4.4. Warunkéw Emmisji
Obligadiji.

.Uchwata a Priori" ma znaczenie nadane w punkcie 10.4.3. Warunkéw Ermisji Obligacii.

Umowa Poreczenia” oznacza umowe pareczenia zawartg w dniu 28 pazdziernika 2020
r. pomigdzy Administratorem Zabezpieczeii a Gwarantem, na podstawie ktérej Gwarant
udzielit porgczenia wykonania zobowiagzar Emitenta z tytulu obligacji emitowanych w
ramach Programu (w tym Obligacii), na warunkach wskazanych w punkcie 4 Warunkéw

Emisji Obligaciji.
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.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2018, poz. 483, z pdzn. zm.).

.Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o cbrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 89, z pézn. zm.).

«Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spélkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623, z pdzZn. zm.).

Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochadowym
od oséb fizycznych (tekst jedn. Dz. U. z 2018r., poz. 1387, z pozn. zm.).

«Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 . o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tekst jedn. Dz. U. z 2019 1. poz. 865 z pézn. zm.).

~Wczesniejszy Wykup na Zadanie Emitenta’ oznacza uprawnienie Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na zasadach okreslonych w punkcie
9 Warunkéw Emisji Obligacii

«Wczesniejszy Wykup na Zadanie Obligatariuszy” oznacza uprawnienie
Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, na
zasadach okreslonych w punkcie 10 Warunkéw Emisji Obligacj.

~Wskazniki Finansowe” oznacza wskazniki finansowe okreslone w punkcie 7.2.
Warunkéw Emisji Obligagii.

.Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie” ma znaczenie nadane w punkcie
10.4.4. Warunkéw Emisji Obligagii.

«Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacj¢ ogdiu Obligatariuszy w
razumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach .

.Zadanie Wczesniejszego Wykupu' ma znaczenie nadane w punkcie 10.3.1
Warunkéw Emisji Obligaci oraz jest uzywane odpowiednio w punkcie 10.4 Warunkow
Emisji Obligacji w zwigzku z punktem 10.4.2 Warunkow Emisji Obligacii.
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UMOWA PORECZEN]A

zawarta dnia

28 PAZDZIERNIKA 2020 ROKU

pomigdzy
WOJICIECHEM PFADT _
Jjako Administratorem Zabezpieczen
oraz

"PELION" SPOLKA AKCYJINA
Jjako Poreczycielem
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Niniejsza umowa poreczenia ("Umowa") zostala zawarta w Lodzi w dniu 28 pazdziernika 2020 r.
pomigdzy:

()

@

WOJCIECHEM PFADT, prowadzacym dziatalnosé gospodarczg pod firma Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 95 11467270, REGON: 12178415, adres do
dorgezeii: ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, Polska ("Administrator Zabezpi_eczeﬂ"),

Qraz

"PELION" SPOLKA AKCYJNA > siedziba w Lodzi, pod adresem: ul. Zbgszynska nr 3,91-
342 1.6dz, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego w Sadzie Rejonowym d la'Lodz_i—
Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000049482, NIP: 7261009357, REGON: 470929074, kapitat zakfadowy w

wysokosei 15.491.428 PLN wplacony w cafosci ("Porgezyciel” lub "Gwarant"),

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

(S

(D)

(E)
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- zgodnie z przepisami Tytubu XXXII Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYJNA, z siedziba w Lodzi, pod
adresem: ul. Zbaszyfiska 3, 91-342 1.4dz, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego.
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Eodzi-Srédmieseia w Lodzi, XX
Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000471297, NIP;
5272643921, REGON: 142726149, kapital zaktadowy w wysokosci 372.000.000 PLN
wplacony w catoéci ("Emitent"), na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 1 z
dnia 13 pazdziernika 2020 r., uchwaly Zarzqdu Emitenta nr 1 z dnia 09 pazdziernika 2020 r.,
uchwaty Rady Nadzorczej Emitentanr 1 z dnia 12 pazdziernika 2020 r. oraz umowy agencyjnej
z dnia 09 pazdziernika 2020 r. ("Umowa Ageneyjna") ustanowita Program emisji obligacji

~ ("Program"), w ramach ktorego moze dokonywaé emisji obligacji na zasadach okreslonych w

Umowie Agencyjnej i warunkach emisji ("Obligacje") do’ maksymalne; facznej wartodci
nominalnej Obligacji wyemitowanych w ramach Programu w wysokosci 150.000.000 PLN
(stownie: sto pigédziesiat miliondw zlotych);

Emitent na podstawie uchwaly Zarzade Emitenta i 1 z dnia 28 pazdziernika 2020 r. postanowit
wyemitowaé w ramach Programu maksymalnie do 130.000 (stownie: sto trzydziedci tysigcy)
Obligacji serii B o wartodci nontinalnej 1.000 PLN (stownie: Jeden tysige zlotych) kazda
1gcznej maksymalnej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 130.000.000 PLN (stownie; sto
trzydziesci milionw zlotych) (“Obligacje Serii B"). ' o

Administrator Zabezpicezen w oparciu 0 umowe z dnia 20 paZdziernika 2020 r; zawarlg z
Emitentem, zostat powotany do pelnienia w stosunku do Obligacji funkcji administrators
zabezpieczen w rozumieniu art, 29 ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r. Dz.U. 2
2018 poz, 483 z pozn, zm.) ("Ustawa o Obligacjach"), ktory w imieniu wlasnym, lecz na
rachunek posiadaczy - Obligacii (tym Obligacji Serii B), wykonuje prawa i obowigzki
Wwietzyciela z tytuts Umowy; . s o ' :

Zabezpieczeniom roszezen Obli'gatariuszy (zgodnie z definicjg zawarig w pkt 2.1 ponizej) 2

. tytatu Obligacji Serii B ma byé migdzy innymi poreczenie udzielone przez Porgczyciela do

tacznej maksymalnej kwoty rownej 130% tacznej wartoscei nominalnej Obligacji Serii B;

- Porgezyciel - pogrednio Iub bezposrednio sprawuje kontrole nad Emitentem.” W celu

umozliwienia uzyskania finansowania przez Emitenta, Porgczyciel pragnie zabezpieczyé

wierzytelnosci wynikajace z Obligacji Serii B Poprzez ustanowicnie niniejszego porgczenia




STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:

1. INTERPRETACJA

Terminy pisane wiclka literg niezidentyfikowane w Umowie majg znaczenie nadane im w
warunkach emisji Obligacji Serii B. '

2. PORECZENIE

2.1. . Poreczyciel niniejszym nieodwolalnie udziela porgczenia za zobowigzania pienigzne Emitenta
z tytulu Obligacji Serii B na zabezpieczenie wierzytelnoci przystugujacych kazdorazowym
posiadaczom Obligacji Serii B ("Obligatariusze”) z tytuta Obligacji Serii B, w szczegolnosci
wierzytelnoei o zaplatg wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajacych z posiadanych przez nich
Obligacji Serii B, do tacznej maksymalnej kwoty rownej 130% lgcznej wartosci nominalnej
Obligacji Serii B, z uwzglednieniem ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego
Obligatariusza od Emitenta z tytutu Obligacji Serii B. ("Poreczenie™). _

2.2.  Strony niniejszym ustalajg, 7e Poreczenie ma charakter warunkowy, a warunkami, od ktérych
uzaleznione jest powstanie po stronie Porgezyciela zobowigzania do zaphaty z tytulu Porgczenia
sq;

(a) niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta jakiegokolwiek zobowigzania
pienigznego wynikajgcego z Obligacji Serii B; oraz

(b) pisemne wezwanie Porgezyciela przez Administratora Zabezpieczefi, w ktérym
Administrator Zabezpieczen wskaze (,Wezwanie”): (i) kwolg, ktorej zaplaty
Administrator Zabezpicczen zqda; (ii) termin dokonania platnodci, przy czym wskazany
termin platnosci nie moze by¢ krétszy niz 7 dni od dnia ofrzymania przez Porgczyciela
Wezwania; oraz (iii) numer rachunku bankowego, na ktory nalezy dokonac platnosci.

3. WYKONANIE PORECZENIA
3.1.  Wszelkie platnosci z tytutu Porgczenia dokonywane beda w zlotych polskich (PLN).

3.2. - Swiadczenia pienigzne z tytuhu Porgczenia bgda dokonywane na pierwsze Wezwanie w terminie
wskazanym w Wezwaniu. Wezwanie zostariie dorgczone Poreczycielowi osobiscie, przez
Kuriera lub pocztg na adres: "Pelion™ S.A., ul. Zbgszynska nr-3;, 91-342 £.6d2. Porgezyciel
zobowigzuje si¢ do zaplaty odsetek ustawowych za op6znienie od kwot naleznych
Obligatariuszowi za kaidy dzieft opbZnienia w spelniehiu zobowigzan -wynikajacych z
Poreczenia. . i

3.3. Do kazdego Wezwania Administrator Zabezpieczen zobowiazany jest zataczy¢ oswiadczenie,
ze Emitent nie wykonat lub nienalezycie wykonat swoje zobowigzanie z tytutu Obligacji Serii
B, w szczegolnosei zobowigzanie do zaplaty jakicjkolwiek Kwoty do Zaplaty, wraz ze
wskazaniem kwot, jesli takie bgda, otrzymanych uprzednio przez Obligatariuszy od Emitenta w
zwigzky z wykonaniem zobowigzania FEmitenta, w stosunku do ktérego skladane jest

Wezwarie.

34. W przypadku, gdy jakiekolwiek podatki, dochodowe lub inne, bedg nalezne od Obligatarivszy
na podstawie przepiséw prawa jedynic z ‘powodu faktu ofrzymania przez Obligatariuszy
platnoéci z tytufu Porgczenia, a kibre nie bylyby nalezne w razie zaplaty analogicznych kwot
ptaconych Obligatariuszowi przez Emiitenta, Porgozyciel dokona jednej z nastgpujacych

‘czynnosci: (i) zaptaci takie kwoty (pomnicjszone o wszelkie podatki, ktére bylyby ptatne gdyby (
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Obligatariusz otrzymat platno$é od Emitenta z tytulu Obligacji Serii B), lub (ii) jezeli
Administrator Zabezpieczen przedstawi pisemne o$wiadczenie Obligatariusza, ze Obligatariusz
zaplacil takie kwoty zawierajgce dowdd, Z¢ taka platnosé zostala dokonana, woéwczas
Poreczyciel zaplaci takie dodatkowe kwoty, ktére mogg by¢ komieczne w celu pefnego
zrekompensowania Obligatariuszom tak zaplaconych podatkow (pomniejszone o kazdg kwote
podatku, jaka bytaby nalezna, gdyby Obligatariusz otrzyma} platno$é od Emitenta z tytutu
Obligacji Serii B).

4,  OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA

Poréczyciel o$wiadcza i zapewnia, Ze:

a)  zaciggnigcie zobowigzan wynikajqcyéh z Umowy i podpisanie Umowy zostalo dokonane

' zgodnie z wszystklml majacymi zastosowanie przepisami i wewne¢trznymi regulacjami
Poreczyciela 1 stanowia one waZne, prawnie skuteczne i wykonalne zobowigzania
Por¢czycicla, oraz .

b) nie jest wymagane podjecie zadnych innych czynnosci (w tym takze uzyskanie
jakichkolwiek zgéd, zezwolen, upowaznien lub dokonanie jakichkolwick zgloszefi Jub
rejestracji) w celu wykonania POI'QCZGH[& lub innych zobowigzan wymkajqcych z
Umowy; .

¢)  zawarcie i realizacja Umowy w Zaden sposob nie narusza jakichkolwiek orzeczen
- sgdowych lub decyzji administracyjnych majacych zastosowanie do Porgozyciela, ani
postanowxen jakiejkolwiek umowy, ktérej porgezyciel jest strona;

d) z udzialem Porgczyciela nie toczg sig Zadne postgpowania sadowe, administracyjne lub
arbitrazowe, ktére moglyby skutkowaé brakiem wykonania Umowy w catoéci lub w
czedcei, jej uniewaznieniem lub uznaniem za bezskuteczng;

¢}  zadne osoby trzecie nie zglosily Por¢czycielowi jakichkolwiek podstaw do podwazenia

zawarcia Umowy lub wykonania jakichkolwiek zobowigzan z niej wynikajacych ani do

* wyslgpienia z roszczeniami lub wszezecia jakiegokolwick postepowania stuzacego

podwazeniu powyiszych, w tym w sZczegélno'sci na podstawie art. 59 lub art, 527 — 534

Kodeksu cywilnego. Zawarcie Umowy i realizacja zobownqzan Z nigj wynikajacych nie

bedzie stanowicé podstawy dla o0s6b trzecich do wystapienia wobec Porgczyciela =
roszezeniami lub wszczgcia postgpowan, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim;

) srodki stuzace realizacji zobowiazan z tytulu Poreczenia pochodzi¢ beda z legalnego
#rodla, a ‘ich pochodzenie nie bedzie famal przepisow prawa powszechnie
obowigzujgcego w zakresie przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego
warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet,

5.  ZOBOWIAZANIA PORECZYCIELA

Zobowigzania wynikajagce z Porgczenia stanowig bezposrednie oraz niepodporzadkowane
zobowigzania Porgczyciela i z zastizezeniem wyjatkéw wynikajgeych z bezwzglednie
obowiazujgcych przépisdw prawa, sa réwne wzgledem wszystkich pozostalych obecnych
i przysztych niepodporzadkowanych zobowiazan Porgczyciela.

6. PRZENIESIENIE PRAW I OBOWIAZKOW

Porgczyciel nie moze bez uprzedniej pisemne; zgody Administratora Zabezpieczen dokonaé
jakiclikolwiek czynnofci prowadzqcych do przeniesienia na inne podmioty jakichkolwiek praw
lub zobowigzan wymkajqcych z niniejszej Umowy. /&
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7.1.

7.2,

73.

74.

7.5.

7.6,

7.7.

7.8.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Jezeli ktérekolwick z postanowieri niniejszej Umowy zostanie uznane za niewazne lub
niezgodne z prawem, to fakt ten nie bedzie miat wplywu na wazno$é lub wykonalnosé
pozostatych  postanowiefi niniejszej Umowy, natomiast Porgezyciel i Administrator
Zabezpieczefi dokonajg bez zwioki uzgodnied w celu zmiany niniejszej Umowy i zastgpienia
takich wadliwych postanowien zapisami zgodnymi z prawem i odpowiadajgcymi pierwotnemu
zamiarowi stron przewidzianemu w tresci niniejszej Umowy., '

Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej i bedzie interpretowana zgodnie z nim.
Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub w zwigzku z nig bedg kierowane do sgdu wlasciwego
dla siedziby Emitenta. : '

Celem uniknigcia watpliwosci, Strony potwierdzaja, ze Umowa powinna byé réwniez
traktowana jako umowa §wiadczenia na rzecz osoby trzeciej — kazdoczesnego Obligatariusza,
zgodnie z art. 393 Kodeksu Cywilnego, Strony niniejszym zobowigzujg si¢ nie dokonywaé
zadnych czynnosci celem odwolania zastrzezonego niniejszg Umowg $wiadezenia Gwaranta na
rzecz kazdoczesnego Obligatariusza.

Umowa wehodzi w zycie z dniem jej podpisania i pozostaje w mocy do czasu petnego
wykonania zobowigzan pienigznych Emitenta z tytulu Obligacji Serii B, w szczeg6lnosci
zobowigzania do sptaty Kwot do Zaptaty, jednak nie péiniej niz do dnia 16 sierpnia 2032 r.

Ze wzgledu na cel niniejszej Umowy, Gwarant zrzeka si¢ prawa do wypowiedzenia Umowy do
czasu pelnego wykonania zobowigzah pienigznych Emitenta z tytutu Obligacji Serii B, w
szezegolnosci zobowigzania do splaty Kwot do Zaptaty . :

Ponadto, zgodnie z warunkami Programu, wykonanie Porgczenia zostanie zabezpieczone
poprzez zlozenic przez Por¢czyciela na rzecz Administratora Zabezpieczen oéwiadczenia w
formie aktu notarialnego o poddaniu sig egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego, co do Poreczenia, a Administrator Zabezpieczen bedzie mogh
wystapié o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do dnia 16 sierpnia 2032 r.

Strony podpisaly dwa (2) egzemplarze ninicjszej] Umowy w Jezyku polskim, po jednym
egzemplarzu dla kazdej z¢ Stron. '

Wszelkie zawiadomienia, wnioski i inne oswiadczenia na podstawie niniejszej Umowy
powinny by¢ dokonywane w formie pisemne; i dorgczane na adresy, numery faksu lub na adresy
poczty elektronicznej wskazane ponizej (lub na inne adresy, numery faksu, adresy poczty
¢lektronicznej podane diugiej stronie przez adresata z co najmniej pigciodniowym
wyprzedzeniem); '

Poreczyciel:
Nazwa: "PELION" S.A.
Adres: ul. Zbgszynska nr 3
Kod pocztowy i migjscowosé: 91-342 L.odz .
E-mail: biurc.zarzadu@pelion.cu

Administrator Zabezpieczen: . _
' KANCELARIA PRAWNA WOICIECH PFADT

" Nazwa;
_ RADCA PRAWNY
Adres: - ul. Zaciszna, nr 12,
Kod pocztowy i migjscowos¢: 05-822 Milanowek
E-mail: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl

570721-v2AWARDOCS ' 0'1/}
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79.  Zmiany i zrzeczenia postanowies niniej

szej Umowy mogg byé dokonywane jedynie w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.
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Umowa poreczenia zobowigzan z tytulu obligacji serii B emitowanych w ramach programu emisji
obligacji ustanowionego przez Polska Grupg Farmaceutyczng S.A. z dnia 28 paidziernika 2020 r.

PODPISY

PORECTY!

Jacek Sszajcowski
Prezes Zarzgdu

"PELION" S.A.

Jacek Daucnhaug § \/

Wiceprezes Zarzgdu

"PELION" S.A.
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Umowa por¢czenia zobowigzan z tytulu obligacii serii B emitowanych w ramach programu emisji

obligacji ustanowionego przez Polsky Grupe Farmaceutycznq S.A. z dnia 28 pazdziernika 2020 r.

PODPISY

ADMINISTRATOR ZABEZPIECZEN

w@ (‘J‘@L@Q R’IL“Q— ‘“Q/Q

Waojciech Pfadt
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KANCELARIA NOTARIALNA

Piotr Krél
90-539 Lodz, ul. Fr. Zwirki 19
tel. 42 636-66-77
fax 42 636-97-97

Repertorium A nr 8014/2020 WYUPIS

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego 6smego pazdziernika dwa tysiace dwudziestego roku
(28.10.2020 r.) w siedzibie Spdtki ,PELION” S.A. w Lodzi przy ulicy
Zbaszynskie] nr 3 przed emerytowanym notariuszem Malgorzatg Z. Krél
zastgpujacg notariusza Piotra Kréla prowadzgcego Kancelari¢ Notarialng w
Fodzi przy ulicy Zwirki nr 19 stawili Sig- —=--m-mm-mmmmomm e

1. Jacek Romuald Szwajcowski, legitymujacy si¢ dowodem osobistym numer
CAF 777291 waznym do dnia 20 kwietnia 2025 r., PESEL 64012600591, ---

2. Jacek Dauenhauer, legitymujacy si¢ dowodem osobistym numer AXY
579965 waznym do dnia 12 marca 2024 r., PESEL 67113001111, adres do
korespondencji dla obu — 91-342 L6dZ, ulica Zbgszynska nr 3 - -=--------=-----

— Prezes i Wiceprezes Zarzadu Spétki ,,PELION” Spétka akcyjna z
sicdzibg w Lodzi przy ulicy Zbaszyfiskiej nr 3, kod pocztowy 91-342,
REGON 470929074, NIP 7261009357, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
za nr KRS 0000049482, co potwierdza okazana informacja odpowiadajgca
odpisowi .aktualnemu 2z rejestru przedsigbiorcow pobrana z zasobow
Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 27 pazdziernika
2020 r. (Spélki zwanej dalej ,,Poreczycielem”), uprawnieni do reprezentacji
facznej, wpisani w tym charakterze do rejestru. —----r---cmcaemmmmmmmcme oo

Tozsamoé¢ Stawajgcych oraz ich uprawnienia w zakresie reprezentacji zastgpea
notariusza stwierdzita w oparciu o dokumenty powotane przy nazwiskach. -------

Stawajacy oswiadczyli, ze nie wystgpujg zadne okolicznosci wytaczajace lub
ograniczajace ich prawidlowe umocowanie do reprezentacji powolane] wyzej
spolki, oraz ze stan wpisow w rejestrze przedsiebiorcoOw jest zgodny z rzeczy-
WiStym StANEM PraWILYIIl., —=---mmmmmom s om o o oo oo o o o et

OSWIADCZENIE O PODDANIU SPOLKI
EGZEKUCJI NA PODSTAWIE ART. 777 § 1 PKT 5
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§1.

Stawajgcy Jacek Romuald Szwajcowski i Jacek Dauenhauer dzialtajgc w
imieniu Poregczyciela o§wiadczaja, 7€ - ====-mmmmmmmmm e e e



1) Spotka POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA Spolka akcyjna z
siedziba w Lodzi przy ulicy Zbgszynskicj nr 3, kod pocztowy 91-342, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Lodzi —~ Srodmiescia w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000471297, REGON
142726149, NIP 5272643921, o kapitale zaktadowym 372.000.000 zt (trzysta
siedemdziesigt dwa miliony zlotych) (,,Emitent”), na podstawie uchwaly
Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 9 (dziewigtego) pazdziernika 2020 r. (dwa tysiace
dwudziestego roku) ,,w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji” oraz
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1 z dnia 12 (dwunastego) pazdziernika
2020 r. (dwa tysigce dwudziestego roku) ,,w sprawie udzielenia Zarzadowi zgody
na zaciaganie zobowigzan finansowych w zwiazku z emisjg obligacji”, oraz na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 1 z dnia 13 (trzynas-
tego) pazdziernika 2020 r. (dwa tysigce dwudziestego roku) — postanowila
ustanowi¢ program emisji obligacji (,Pregram”), w ramach ktérego moze
dokonywaé emisji obligacji (,,Obligacje”), na zasadach okreslonych w
warunkach emisji Obligacji, do maksymalnej facznej wartosci nominalne;j
wyemitowanych w ramach Programu Obligacji w wysokosci 150.000.000 zi
(sto piecdziesiat miliondw ziotych). -=-=-m-mmmmmmmem oo

2) Emitent na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 28 (dwudziestego
6smego) pazdziernika 2020 r. (dwa tysigce dwudziestego roku) ,,w sprawie
emisji obligacji serii B” postanowil wyemitowa¢ w ramach Programu
maksymalnie do 130.000 (stu trzydziestu tysigcy) Obligacji serii B o wartosci
nominainej 1.000 zI (jeden tysigc ztotych) kazda 1 taczne) maksymalnej wartosci
nominalnej nie przekraczajacej 130.000.000 z1 (stu trzydziestu milionéw zlotych)
(,,Obligacje Serii B”). -------—----------- LT R

3) Zabezpieczeniem roszczen przystugujacych kazdorazowym posiadaczom
Obligacji Serii B (,,Obligatariusze”) z tytutu posiadanych przez nich Obligacji
Serii B ma by¢ migdzy innymi porgczenie udzielone przez Poreczyciela. ---------

4) Na mocy umowy o ustanowienie administratora zabezpieczefh zawartej w
dniu 20 (dwudziestego) pazdziernika 2020 r. (dwa tysiagce dwudziestego roku)
pomiedzy Wojciechem Pfadtem prowadzgcym dziatalno$é gospodarcza pod
firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP 9511467270,
REGON 12178415, adres do doreczen - ulica Zaciszna nr 12, 05-822
Milandéwek, (,Administrator Zabezpieczen”) i Emitentem, Administrator
Zabezpieczen zostal ustanowiony przez Emitenta administratorem zabezpie-
czen w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.
z 2020 r. poz. 1208 ze zm.) (,,Ustawa o Obligacjach™), aby w imieniu wlasnym,
lecz na rachunek Obligatariuszy, wykonywal prawa 1 obowigzki wierzyciela z
tytutu zabezpieczenn Obligacji. -------=====mmrrmmmmmrmo e




£
v

5) Dnia 28 (dwudziesiego 6smego) pazdziernika 2020 r. (dwa tysigce dwudzies-
tego roku) Poreczyciel zawart z Administratorem Zabezpieczen umowe pore-
czenia (,, Umowa Por¢czenia”), na podstawie ktérej Poreczyciel zobowigzal sie
wzgledem Obligatariuszy Serii B, na rachunek ktérych zgodnie z art. 29
Ustawy o Obligacjach dziala Administrator Zabezpieczen, wykonaé wszelkie
zobowigzania pieni¢zne Emitenta, ktére bedg wynikaé z Obligacji Serii B,
obejmujgce w szczegdlnosei zobowigzanie do zaptaty Kwot do Zaplaty (termin
zdefiniowany w Umowie Porgczenia), w tym Naleznosci Glownej (termin
zdefiniowany w Umowie Poreczenia), Kwoty Odsetek (termin zdefiniowany w
Umowie Por¢czenia), Kwoty Wezesniejszego Wykupu (termin zdefiniowany
w Umowie Porg¢czenia) oraz Premii (termin zdefiniowany w Umowie
Porg¢czenia), na wypadek gdyby Emitent powyzszych zobowigzan nie wykonat,
do maksymalnej kwoty rownej 130% (sto trzydziesci procent) lacznej wartosci
nominalnej Obligaeji Serii B (,,Poreczenie”). Umowa . Porg¢czenia weszla w
zycie z dniem jej podpisania. --e=ee=mmmmemme s

6) Zgodnie z warunkami emisji Obligacji Serii B (,, Warunki Emisji”), Pore-
czyciel powinien dobrowolnie podda¢ sie na rzecz Administratora Zabezpie-
czen egzekuciji na podstawie art. 777 § 1 punkt 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964
roku Kodeks postepowania cywilnego (Dz.U. z 2020 r. poz. 1575 z¢ zm.)
(»Kodeks Postegpowania Cywilnego”) co do zobowigzan Porgczyciela z tytutu
Poreczenia. —-——--m-mmmm e

§2.
1) Stawajacy Jacek Romuald Szwajcowski i Jacek Dauenhauer dzialajac w
imieniu Porgezyciela oswiadczaja, ze co do obowigzku Poreczyciela do zaplaty
wszelkich naleznosci pienigznych wynikajacych z Pore¢ezenia, poddajg Poreczy-
ciela — to jest Spotke ,, PELION” Spoétka akeyjna z siedzibg w Lodzi — na rzecz
Administratora Zabezpieczen — to jest Wojciecha Pfadta prowadzacego
dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca
Prawny — egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego, do wysokosci 169.000.000 zl (sto szesédziesiagt dziewigé miliondéw
ZYOtyCh). m e e ————me-

2) Stawajgcy dzialajgc w imieniu Poreczyciela oswiadczaja, 7¢ zdarzeniem, o
ktérym mowa w art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego (zdarze-
nie, od ktoérego uzaleznione jest kazdorazowe wykonanie obowiazku), jest
zlozenic przez Administratora Zabezpieczen wezwania do zaplaty catosci lub
cze$cl wierzytelnosci z tytulu Poreczemia wraz z oswiadczeniem, w formie
pisemnej, stwierdzajacym, ze wierzytelno$¢ wynikajaca z Poreczenia stala si¢
wymagalna, kiére Zostanie przestane Poreczycielowi w formie przesyiki rejestro-
wanej, o ktorej mowa w art. 3 pkt 23 ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku



Prawo pocztowe ( Dz.U. z 2020 r. poz. 1041 ze zm.) (,,Prawo Pocztowe”), na
ostatni adres Poreczyciela wskazany w Rejestrze Przedsigbiorcow w dniu
nadania tej przesylki, przy czym takie wezwanie bedzie uwazane za zlozone
Poreczycielowi takze w przypadku nicodebrania przez Porgezyciela przesytki
rejestrowanej zawierajgeej takie wezwanie w terminie czternastu dni od dnia
PIErWSZEj AWIZAC]I. === === mmmm oo oo e e e e oo

3) Stawajacy dzialajac w imieniu Poreczyciela oswiadczaja, ze — nic wyklu-
czajae innych $rodkéw dowodowych — udowodnienie powyzszego zdarzenia
przez Administratora Zabezpieczen nastapi poprzez dolgczenie do wniosku o
nadanie temu aktowi, w zakresie niniejszego § 2, klauzuli wykonalnosci: ---------
a) drugicgo egzemplarza o$wiadczenia Administratora Zabezpieczen lub
poswiadczonej notarialnie (urzgdowo) kopii tego o$wiadczenia Admini-
stratora Zabezpieczen, o ktorym mowa ustgpie 2 powyzej, Oraz - ----==-=-===--
b) potwierdzenia nadania powyzszej przesylki rejestrowanej na ostatni adres
Poreczyciela wskazany w Rejestrze Przedsi¢biorcéw w dniu nadania tej
przesylki, ktore to potwierdzenie nadania, stosownic do art. 17 ustawy Prawo
pocztowe, ma moc dokumentu urzgdowego (o ktérym mowa w art. 786
Kodeksu Postepowania Cywilnego). ----------------mmmmmmm oo

4) Administrator Zabezpieczen moze wystapi¢ z wnioskicm o nadanie temu
aktowi klauzuli wykonalnodci w zakresie okreslonym w § 2 tego aktu jedno-
krotnie lub wielokrotnie (to znaczy zawsze, gdy wystgpi opisane powyzej
zdarzenie), az do wyczerpania maksymalnej kwoty wskazanej w ust. 1, jednakze
nie pézniej niz do dnia 16 (szesnastego) sierpnia 2032 r. (dwa tysigce trzy-
dziestego drugiego roku). =-=====mrrmrmmmmm oo --

§ 3.
Zastepca notariusza poinformowata Stawajgcych o tredci art. 777 § 1 pkt 5) oraz
art. 786 Kodeksu postepowania cywilnego, w szczegdlnosci o tym, ze jezeli
wykonanie tytulu egzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktére udowodni¢
powinien wierzyciel, sad nada klauzule wykonalnosci po dostarczeniu dowodu
tego zdarzenia w formie dokumentu urzedowego lub prywatnego z urzedowo

poswiadczonym podpisem. ==----==rmmrmrmmmmomem e - -

§ 4.

Prawo otrzymania wypisow niniejszego aktu ma Porgczyciel, Emitent oraz
Administrator Zabezpieczen. ------------=secsmmmmmmmem e eeeen --

§ 5.

Koszty sporzadzenia niniejszego aktu ponosi Emitent, --------rmm-memommmmeeeoeoeean




§

!

S §6.
o4 Wykonujac obowiagzek informacyjny zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parla-
mentu BEuropejskiego i Rady Unii Europejskiej nr 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. (Dz.Urz.UE.L nr 119) zastepca notariusza poinformowata Stawajacych,
ze notariusz jest administratorem ich danych osobowych, ktore przetwarza w
celu realizacji zadah na podstawie art. 6 ust. 1 lit. e} wskazanego wyzej Rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej oraz przepisdéw
ustawy z dnia 14 lutego 1991 r. Prawo o notariacie (Dz.U. z 2017 r. poz. 2291);
podanie danych osobowych w zakresie wymaganym przez administratora jest
niezbedne do dokonania czynnodci notarialnej, za$ odbiorcami danych osobo-
wych moga by¢ podmioty, ktorych poinformowanie o dokonaniu czynnosci
notarialnej jest wymagane przez odrebne przepisy prawa. Dane osobowe
przechowywane bgda w Kancelarii Notarialnej do momentu przekazania ich na
przechowanie do archiwum ksiag wieczystych wlasciwego sadu rejonowego. ----
Zastepca notariusza poinformowata Stawajacych o prawie do zadania dostgpu do
swoich danych osobowych oraz ich sprostowania, do ograniczenia przetwarzania
danych lub ich usunigcia, o ile nie stoi to w sprzecznosci z przepisami prawa, a
takze o prawie wniesienia skargi do organu nadzorczego.

§7.
Oplaty od tego aktu wynosza — tytulem taksy notarialne] kwote 5.000 zl na
podstawie § 3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoéci z dnia 28 czerwca 2004
r. w sprawie tej taksy (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 237) oraz podatek od
towaréw i ustug od tej kwoty w wysokodei 1.150 zl wedtug stawki 23% — na
podstawie przepisow ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i

ustug (Dz.U. nr 54 poz. 535). mmemmmem oo oo e e e

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztow wypiséw tego aktu, ktore wraz z
podstawg prawng ich pobrania zostang podane na kazdym z wypiséw. -------------
Opflaty powyzsze zostana wplacone na rachunek bankowy kancelarii notarialnej
nr 26 1050 1461 1000 0090 9543 6482, —cemrremmmmmmmcmm oo

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany. ------==---=mmmmmmmmmmm oo

Na oryginale podpisy Stawajacych oraz
Zastepey Notariusza - -—---—--------mm-mmemmmmem

Repertorium A nr KQAQ/QJOQ’O ......

Niniejszy wypis wydaje sig narzecz ..........
SPOLKI

za pobraniem kwoty 30 zt + 6,90 zt VAT

tytulem taksy notarialnej stosownie do § 12

rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z

dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie tej taksy.

Lodz, dnia 28 pazdziernika 2020 r, ------




Zalacznik nr 7



UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN

Z dnia

20 PAZDZIERNIKA 2020 ROKU

pomigdzy

POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

Jjako Emitentem
oraz

WOJICIECHEM PFADT

Jjako Admlnlstratorem Zabezpieczeri

OLAGNO.Z0201620, EWMA



Niniejsza umowa o nstanowlienie administratora zabezpieczefi (,,Umowa™) zostala zawarte w Lodzi
w dniu 20 paZdziernika 2020 r, pomigdzy

(1) POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SPOLKA AKCYINA, z siedzibg w Lodzi, pod
adresem: ul, Zbaszyfiska 3, 91-342 L4&d%, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowegt prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Eodzi-Srédmiescia w Lodad, XX
Wydziat Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000471297, NIP:
5272643921, REGON: 142726149, kapital zakladowy w wysokedei 372.000,000 PLN wplacony
w catofci ("Emitent"),

oraz

(2) 'WOJCIECHEM PFADT, prowedzqeym dziatalnoedé gospodarcza pod firmg Kancelarla Prawna
Wojciech Pfadt Radca Prawny, NIP: 9511467270, REGON: 12178415, adres do doreczei: ul,
Zaciszna 12, (5-822 Milanéwek, Polska ("Administrator Zabezpieczefi"),

Emitent oraz Administrator Zabezpieczefi bedg dalej lqcznle zwani "Stronami", a kazdy z osobna
"Stronq".
Zwaiywszy, ie

A, Emitent postanowit ustanowlé Program Emisji Obligacjl do maksymainej lacznej wartosci
nominainej wyemitowanych w ramach Programu (jek zdefiniowano ponizej) Obligacji (jak
zdefiniowano ponizej) w wysokosei 150.000.000 PLN (sto pleédziesiat milionéw zlotych),
kidre zostang zabezpieczone Porgezeniom (jek zdefiniowano ponizef).

B. Ninfejsza Umowa zostala zawarta w wykonaniu obowigzku nalozonego przezart. 29 Ustawy o
Obligacjach (jak zdefiniowsno ponizej).

STRONY FOSTANAWIAJA CO NASTEPUJE:
1 DEFINICIE I WYKEADNIA

1.1 Definicje

W niniejsze] Umowie;

“Dziefi Robroczy” oznacza kazdy dzied, w ktorym KDPW oraz banki w Polsce prowadza
dzialainodé w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnofci akreslonych w Warunkach Emisji.

wHaitong Bank” oznacza Heltong Bank S.A. Spétka Akcyjna, Oddzlat w Polsce z sledzibg

przy ul, Ziotej 59, 00-120 Warszawa, wpisany do rejestru preedsigbforcdw w Sgdzie
Rejonowym dlg m.st, Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 302998, pelnigcy w stosunku do Obligacjt funkcje organizatora emisji,

"Kodeks Cywilny" omacza ustawg z dnia 23 kwietnla 1964 r. Kodeks cywilny (Pz.U. z 2019
r. poz. 1145, z pédn, zm.). ‘

"Kwola do Zaplaty " ma znaczenie nadane w Warunkach Bmisji.

"Kwota Odsetek" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Kwota WezeSnicjazego Wylmpu" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.
“Naleimiofé Gléwna" ma mmaczenie nadane w Warankach Emisjl.

"Obligacje" oznacza obligacje emitowans przez Emitenta w ramach Programu.

D1.ABNO.20201020.EWMA

Pladt 6:\ bt



“Obligatariusz" ma znaczenie nadane w Warunkach Emisgji,

"Ofwiadezenie o Poddanin sig Egzekucfi'" oznacza — w zwigzku z udzieleniem Poreczenia
na podstawie Umowy Porgozenia — o$wiadozenie lub oswiadczenia Porgezyciela o poddaniy
sl egzekucji w formie aktu notariainego, co do zobowigzan Porgozyciela wynikajgcych z
Porgczenia, zlozone na rzecz Administratora Zabezpieozefi zgodnie 2 art, 777 Kodeksn
Postepowania Cywilnego, do maksymaine] kwoty zabezpieczena réwnej wartosoi Poreczenia;

"Porgezyciel” oznacza "PELION" SPOLKA AKCYJINA z siedzibg w Eodzi, pod adresem:
ul. Zbgszyfiska nr 3, 91-342 L6d%, Wwpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego w
Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srédmiescia w Eodzi, XX Wydzlat Gospodarczy - Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem XRS: 0000049482, N1P; 7261009357, REGON: 470929074,
kapitat zakladowy w wysokosci 15.491,428 PLN wplacony w calogci.

“Porgczenie" lub "Umowa Porgczenia" oznacza umow¢ lub umowy poreczenia za
zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji danej serii, ktéra zostanle zawarta pomigdzy
Porgczycielem a Administeatorem Zabezpieozefi przed dniem emisji Obligaciji danej serii,

"Premia" ma znaczeni¢ nadane w Warunkach Emisji.

»Program” oznacza Program Emisji Obligacfi przyjety przez Emitenta na podstawie uchwaly
Welnego Zgromadzenia Spétki nr 1.z dnja 13 paZdzietnika 2026 r., uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 1z dnia 09 pazdziernika 2020 r., uchwaly Rady Nadzorozej Emitenta nr 1 z dnia 12
patdziemika 2020 r. oraz Umowy Agencyjnej przeprowadzié emigje Qbligacji, o Igoznej
warto$ci nominalnej do 150.600.000 PLN (sto pigédziesigt milionéw ztotych),

"Umowa Agencyjna" oznacza umowe agencying z dnia 9 pazdziemika 2020 r. zawartg
pomigdzy Emitentem oraz Haitong Barik S.A. Spétka Akcyjna, Oddziaf w Polsce.

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach (Dz.U. z
2020 1. poz. 1208, z pézn. zm,),

"Warunki Emisji" oznacza dokument, w kiérym Ermitent okresla wargiki emisji Obligacji
danegj serii.

"Zahezpieczone Wierzytelnogci oznaczajg wszystkle obecne 1 prayszie wierzytalnoscl
pienigtme przyshigujace Obligatariuszom Ztytulu Obligacji, w szczegbinodel o zaplate
wizelkich Kwot do Zaptaty wynikejacych z posiadanych przez nich Obligacii, obejmujgeych
Rwotg Odsetek, Naleznosé Gléwng, oraz, w przypadkach przewidzianych w Warunkach
Emisjf, Kwote Wezesniejszego Wykupu, a takze Premip.

"Zabezpieczenia" oznaczaja lacznle Umowg Porgczenia oraz Déwiadezenie o Poddaniu sie
Egzekucji, a Zabezpieczenie oznacza kazde z ntich z osobna w zaleznodei od kontekstu,

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacie ogdu Obligatariuszy w rozumieniy
art. 46 Ustawy o Obligacjach, ustanowione na mocy Warunkéw Emisji,

1.2 Wykladnia
W ninisjszej Umowis:

(a)  Odniesienia do paragrafy, punictu lub ustepu stanowly odniesienia do paragrafu, punkiu
lub ustgpu niniejszej Umowy,

{b) Wszelkle odniesienia do czasu stanowis odniesloniz do czasu urzgdoweago
cbowigzujgeego w Rzeczypospolitej Polskiej.
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(c) QOdniesienia do:

(fy  Umowy lub jakiegokolwick innego dokumentu, obejmujg odniesienia do
niniejsze] Umowy lub Jakiegokolwiek innege dokumentu 2 péiniejszymi
Zmignami; oraz

(i) przepisu prawe, ustawy lub rozporzadzenia obejmujs odnieslenia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozparzqdzena z péZniejszymi zmianami.

(®  Tywly oraz podiytuly uzyte na poozqtku niektérych paragraféw zostaly podane
wylgcznie dla ulatwienla odniesienia i nie majg wplywu na interpretacje Umowy.

(e Slowa { wyraZenia w liczbie mnogiej obejmuja réwniez liczbe pojedynczs i odwrotnie.
2. USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

21 Zgodnie z art. 29 Ustawy, o Obligacjach, Emitent niniejszym ustanawia Administratora
Zabezpicezent  administratorem  zabezpleczefi w odniesieniu  do  zabezpieozefi
ustanowlonych na podstawie Umowy Porgczenia orez Odwiadezenia 0 Poddanlu sig
Egzekucji i upowainia go do wykonywania w imieniu wissnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy wszelkich praw | obowlgzkéw administrators zabezpieczefi w zwigzlm
z Zahezpieczeniaml, na warimkach okreflonych w niniejszej Umowie.

22  Administrator Zabezpieczei powyzsze upowaznienie i zobowigzenie na sichie
przyjmuje oraz wyraza zgode na dziatanie jako administrator zabezpleczeh w
odniesieniu do Zabezpieczen ustanowlonych na podstawie Umowy Porgezenia oraz
Ofwiadczeniz o Poddaniu si¢ Egzekucii.

23 Adminisirator jest zobowigzany do edministrowsania Zabezpleczeniami majac na
uwadze przede wszystkim inferes Obligatariuszy.

3. OBOWIAZKI EMITENTA

3.1 W celu zabezpieczenla Zabezpicczonych Wierzytelnodci, Emitent zapewnia oraz
zobowigzuje sie spowodowaé, aby nie pbéniej niz w doiw podjgcia przez Zarzad
Emitenta uchwaly o emisji Obligacji danej serii oraz przyjgeiu warunkdw emisii
Obligacji danej serii, Porgozyciel zaward z Administratorem Zabezpieczen Umowe
Porgczenia oraz ztozyt Oswiadezenie o Poddaniu si¢ Egzelaucil,

32  Emitont zobowigzany jest takze:

a) do przckazania do Administratora Zabezpieczei egzemplarza Umowy
Porgozenia oraz Oswiadezenia 0 Poddaniu si¢ Egzekucii;

b) zawindamiaé Administrafora Zabezpicczei o wystgpieniu zdarzenia
stanowigcego Przypadek Niewypelnienia Zobowigzanie Iub Padstawe
Wezesdnisjszego Wylupu (zdefiniowane w Warunkach Emisji);

c) zawiadamiaé Administratora Zabezpleczef o emisji kazdej serii Obligagji araz
przekazywaé mu po$wiadezong przez radcg prawnego, notariusza lub
adwokata kopie Warunkéw Bmisji Obligacii kazde] serii;

d) zawindaminé Administratora Zabezpieczei o dorgezonym mu Zgdeniu
Wozesniojazego Wykupu lub Zawiadomieniu o Wezednlejszym Wykupie
(zdefiniowanych w Warunkach Emisjl) nejpdZnie nasigpnego  Dnia
Roboczego po dnlu, w kiérym Emitent powziat informacje o takim Zzdaniu
Wezesniejszogo Wykupu lub Zawiadomieniv o Wezedniejszym Wykupie. -
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3.3 W zakresie niezbgdnym dla prawidlowego wykonania Umowy, Enmitent zobowigzuje
sig udzieli¢ Administratorowi Zabozpieczert wszelkich niezbednych pelnomocniotw,
0 tredol i zakresie wspélnte uzgodnionym przez Strony.

4. UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

4.1  Administeator Zabezpieczafi zobowigzany jest wspéldzialaé z Emitentom w zakresie,
W jakim wspéludzial Administratora Zabezpleczer Jest niezbgdny do ustanowlenia
Zabezpieczes, tj, do zawarcia z Porgozycielem Umowy Porgczenia na Zgdanie
Emitenta oraz do odbioru od Porgezyclela O$wiadczenis o Poddaniu sip Bgzekucji.

42  Administrator Zabezpieczefi jest uprawniony i zobowigzany. do podejmowanta
wszystkich czynnoscl faktyeznych { prawnych koniecznych do zaspokojenia
wymagalnych inlezaspokojonych przez Emitenta Zuabezpieczonych Wierzytelnosei
oraz do przekazania uzyskenych w ten sposéb Srodkdv pieniginych Obligatarluszom.
Emitent nle jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpleczefi wigZacych
polecefi lub instrukeji co do wykonywania Przez niege obowiqzkéw wynikelacych z
niniejszej Umowy Iub przepiséw prawa. '

4.3 Administrator Zabezpieczefi bedzie realizovwat swoje uprawnlenia i zobowigzania
wynikajace z niniejszej Umowy, Umowy Porgczenta i O$wiadezenta o Poddanin sie
Egzekucji zgodnle z dyspozycjami udzielonymi w uchwalach Zgromadzenia
Obligatarinszy. W przypadku braku takich dyspozycji ze strony Zgromadzenia
Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczeii powinien podejmowaé dzlatanta lezgeo w
najlepszym interesle Obligatarivszy lub powstrzymaé sie od dzialania stosownie do
zaistniatych okolicznogel.

44 Niniejsza Umowa, w zakresie obowigzkéw Administratora Zahezpieczef, stanowi
umowg o Swiadczenie na rzecz osoby trzeciej w rozumieniu art, 393 Kodeksu
Cywilnego. Administrator Zabezpleozen jest upowazuiony do wykonywania w imieniu
wiasriym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i abowigzkéw
administratora zabezpieczed,, wynikajgeych z Zabezpieczefi i przepiséw prawa, w tym
przede wszystkim ozynnosel zmierzajacych do zaspokojenia Zabszpleczonych
Wierzytelnoded.

4.5  Zasady dochadzenia zaspokojenia z Zabezpioczes okreélajg dokumenty Zabezpieczes.

4.6 Administrator Zabezpleczefi nie ponosi odpowledzialnoéci za szkode wyrzadzong
Emltentowi lub Obligatariuszom w zwigzku z wykonanlem niniejszej Umowy.
W szezegblnosei Administrator Zabezpieczert nie odpowiadaza: .

a) skutecznod6 egzekucji na podstawie Zabezpieczeri; oraz
b) zaspokojenie roszozert Obligatarivezy wynikajgcyoh z Obligacji.

Ogreniczenie odpowledzialnogei nile dotyczy szkéd powstatych w wyniku naruszenia
przez Administratora Zabezpleczenfi bezwzglednie obowlgzujaeych przepiséw prawa,
atakss szkéd powstatych w wyniku niewykonania hub nienalezytego wykonania
niniejszej Umowy przez Administratora Zabezpleczen.

Administrator Zabezpieczefi odpowiada wobec Emltenta za szkody powstale z fytulu
niewykonania lub nlenalezytego wykonania zobowigzari wynikajgeych z niniejszej
umowy oraz Zabezpleczen.
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47  Administrator Zabezpieczei jest zobowigzany do. przechowywania  oryginahi
dokumentéw Zabezpieczeri oraz wystawienia na pisemne Zgdanie Obligatariusza
poéwiadezonej za zgodnodé z oryginatem ich kapil,

4.8 W przypadku powzlgela przez Administratora Zabezpieczefi informac)i o wystapienin
Jakichkolwiek okolicznoci mogacych prowadzié do uniemozliwienia lub macznego
utrudnienia zaspokojenia Zabezpleczonych Wierzytelnodel w wynilou realizacii
Zabezpieczefi, jak réwniez w przypadku podjecia przez Administratora Zabezpleczen
Jakichkolwiek czynnodci faktyezmych Iub prawnych zmjerzajacych do zaspokojenia
wymagalnych i niezaspokajonych Zabezpieczonych Wierzytelnoscl poprzez realizacje
Znbezpieczet, Administrator Zabezpieczefi zobowigzany jest do poinformowania o
wystgpieniu tekiej okelleznofc] Haitong Bank pelnigcego w stostnku do Obligacii
funkcje organizatora emisji, celem imnoXliwienia Heitong Bank zapewnienis
prawidiewe] komunikaclf pomigdzy  Administratorem Zabezpieczen a
Obligatatiuszami.

5. ZASPOKOJENIE ZABEZPIECZONYCH WIERZYTELNOSCI

5.1 Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zabezpieczeh w wyniku dochodzenia
zaspokojenia z Umowy Porgczenia zostang wykorzystane na poczet Zabezpieczonych
Wierzytelnodci w sposéb nastepujgcy:

a) W pierwszej kolejnosci: na udokumentowane i uzasadnione koszty oraz
wydatki  Administratora  Zabezpleczen zwigzane =z dochodzenjem
Zabezpieczonych Wierzytelnosel (celem uniknigela watpliwodei - z
Wylgczeniem kosztéw, o kiérych mowa w Punkcie 7 ponizej);

b) w drugiej kolejnoci: na zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnodcl; oraz

c) w trzeciej kolejnofci: na zaplate ewentualnej nadwyzki odpowiednic
Emitentowi lub Porgczycielowi w postaci plenigine].

6. WYNAGRODZENIE I WYDATKI
6.1  Emitent zaplaci Administratorowi Zabezpieczefi wynagrodzenie w wysokodcl:

g) . PLN 4.000 (stownie: cztery tysigce) ztotych netto za pierwszy rozpoczgly rok
kalendarzowy,

b) PLN 3.000 (stownie: frzy fysiace) ztotych netto za drugl rozpoczety rok
kalendarzowy, oraz

¢) PLN 2.500 (stownie: dwa tysigce pigéset) zlotych netto za trzeci oraz kazdy
nastepny rozpoczety rok kalendarzowy,

pehienia funkcji przewidzlanych Umowa w odniesleniu do kazdef serii Obligacil.

6.2 Do kwoty naleinego wynagrodzenia zostanle doliczony podatek od towaréw i ustug
(VAT), o ile bedze nalezny zgodnie z obowigzujgcym] przepiseoni prawa.

63  Wynagrodzenie bgdzie plaine przez Emitenta przelewem w ciagu 14 dni od dnia
otrzymania prawidlowo wystawlonych faktur VAT (b innych wladciwych
dokumentéw) przez Administratora Zabezpieczefi na rachunek bankowy wskezany w
fakturze VAT (lub innym whagciwym dokumencie).

6.4 Emitent zwroci Administratorowl Zabezpieczedi udokumentowanc koszty (w tym
koszty doradeéw) poniesione przez Administratora Zabezpieczed w zwigzku
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2 wykonaniem Umowy, w tym dochodzenia zaspokojenia z Umowy Porgozenla lub
innych zabezpiecze, jesli zostang ustanowione.

6.5 W przypedku gdy wykonanie przez Administratora Zabezpieczen jego obowlazkow
bedzie wigzalo sig z koniecznosclg poniesienia jakichkolwiek kosztéw lub wydatkéw,
Administrafor Zabezpieczed wykona swoje obowinzki dopiero po zabezpleczeniu
pr2ez Emitenta lub Obligatariuszy rodkéw zapewniajacych pokrycie tych kosztéw.
Dla uniknigeia watpliwodei Strony potwierdzajy, ze postanowienie ninlejszego punktu
nie naklada na Obligatarjuszy obowlaziu zabezpieczenia frodkéw, o ktérych mowa
W niniejszym punkeie,

7. 0SOBA CHRONIONA

71 W przypadku, gdy Administrator Zabezpleczefi bgdzie ponosit jakakolwiek
odpowiedzalno$s, bedzie zobowlgzany do zaplaty jakiejkolwiek kwoty z tytulu
adszkodowania [ub zadod€uczynienia, poniesie jakakolwlek stratg lub dokona
wydatkdw, w tym wydatkéw obejmujgeych wynagradzenie i koszty powotanego przez
siebie doradey prawnego w zwlgzku z roszczeniami Obligatariuszy dotyczaeych
Zahezpieczonych Wierzytelnosel ("Szkods™), Emitent 2obowigzuje si¢ zaplacié
Adminlstratorowi Zabezpieczefi, na jego zqdanie, kwotg réwny poniesions] Szkodzie,
chyba Ze takie roszczenia Obligatarluszy powstaly w wynlku naruszenia preez
Administratora Zabezpieczer bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, a takse
na skutelc winy uraydinej lub razqcego niedbalstwa Administratora Zabezpieczef:,

72 W przypadku, gdy Administrator Zabezpleczefi bedzie sirong jakiegokolwiek procesu
zwigzancgo z wierzytelnosciami przyshugujgeymi z tytulu Oblipacii i w razie
niekorzysinego dla niego rozstrzygnigein takiego procesu przyshugiwatoby mu
roszezenie wobec Emitenta, Administrator Zabezpieczedi zawiadomi Emitenta
otoczacym si¢ procesie i wezwic Emitenta do wzlecia w nim udzistu w terminie
umozliwigigcym Emitentowi przystapienic do sporu po stronie Administratora
Zabezpieczefi a2 do zamknlgcla sprawy w drugie] instancii.

7.3  Zobowigzanjo Emitenta w stosunku do Administratora Zabezpieczenl zawarte powyze]
pozastanie w mooy takZe po rozwigzaniu niniejszej Umowy, do czasy, w ktdrym
roszezenia, o ktérych mowa w niniejszym Punkcie 7 wygasng lub zostang w pelni
zaspokojone,

8 UJAWNIENIE TRESCI UMOWY

Zaréwno Emitent, jak | Administrator Zabezpieczes mogg ujawnid treé Umowy lub przekazad
kopig Umowy Obligatariuszom, a takze potencjainym nabyweom Obligaci.

9, OBOWIAZYWANIE UMOWY
2.1 Umowa obowlazuje od daty jej zawarcia do chwill wygasnigcia Umowy Poreczenia.

92  Rozwigzanie niniejszej Umowy w wyniku jej wypowledzenia przez Administratora
Zabezpieczefi nastgpnje z chwily zawarcia przez Fmitenta umowy z nowym
admiinistratoremn zabezpieczefi zwigzaych z Obligacjemi. Do chwili rozwigzania
Administrator Zabezpieozefi bedzie petnit obowiazki wynikajgoe z ninfejszej Umowy.
Trodé nowej umowy powinna zasadniczo odpowiadas tresei ninlejszej Umowy.

93  Rozwigzanie niniejszej umowy w wyniku jej wypowiedzenia przez Emitenta nestgpuje
z chwilg zawarcia przez Emitenta umowy z nowym administratorem zabezpieczen
Zwigzanych z Obligacjami. Do chwili rozwlazanda Administrator ‘Zabezpieczefi bgdzle
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peinit obowigzki wynikejgce z ninicjsze] Umowy. Tre$é nowej umowy powinna
zasadniczo odpowiadad tredcl niniejsze) Umowy. Emitent moze wypowiedzied Umowq
Jjedynie w przypadku je] naruszenla przez Administratora Zabezpieczen i pod
warunkiem, %e Administrator zabezpieczen nie zaprzestanie jej namszania w terminie
14 dni od otrzymania stosownego pisemnege wezwania wystosowanego przez
Emitenta,

10. ZMIANY STRON

10.1  Bez uprzedniej zgody pozostatych Stron, 2adna ze Stran nie moze dokonaé przelewy
swoich praw Iub obowigzkdw wynikajscych z Ux:m:'vlrj«r na inny podmiot.

10.2 W sytvacjt gdy Administrator Zabezpieczen nie bedzie még! dalej pelnié Jakiejkolwmk
Tunkeji preewidziangj Umowq, lub pelnienie tef funlcji bedzie mmaczenie utrudnione,
Emitent zobowlﬂzq;e sie podigé z Administratorem Zabezpieczen rozmowy na temat
znalezienia innego podmiot, ktéry podjgtby sig pelnienia funkeji administratora
zabezpieczefi. Administrator Zabezpueczeﬂ zobowigzuje sig do wykonywania swoich
cbowigzkéw do czasn znalezlenia innego podmiotu, kiory podjaiby sle peinienia
funkeji administratora zabezpieczef w stosunku do Obligaci.

11,  ZMIANY UMOWY

11.1  Z zastrzezeniem Paragrafu 12.3 zmiany Umowy wymagajg formy pisermej pod
Tygorem niewaznofol.

112 Jezeli jakickolwiek postanowienie niniejszej Umowy zostanie umane za niewazne lub
bezskuteczne, pozostata czqié Umowy bedzie nadal wasne i slaiteczna, chyba ze z
okoliczrosci bedzie wynikag, iz bez postanowlef dotkniatych mewamoémq Umowata
nie zostalaby zawarta, W przypadku gdyby poszozegdlne zapisy niniejszej Umowy
uniemozliwiely wykonanie realizacii jej eelu lub ohowmzkéw i uprawniefi Siron z nlej
wynikajqcych Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dziatania w celu takiej
zmiany ymowy, aby poszczogdlne prawa i cbowigzld oraz cel Umowy byly moziiwe
do zrealizowania,

12, ZAWIADOMIENIA

121 Wszelkie zawiadomienia, o kidrych mowa w Umowie powinny by¢ sldadane w formie
pisemnej, orgz, o jle nie postanowiono inaczej, mogg byé skladane za pomocy poczty
elektronicznej. Zawiadomienie uznaje slg za dorgezone w momencie jego dorgezenia.
Jezeli zawizdomienie otrzymano po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym lub w dniu,
ktéry nie jest Dniem Roboczym, zawiadomierie uznaje sig za dorgczone w plerwszym
Dnin Roboczym nastgpujgcym pe takim dnfu.

12.2  Dane do zawiadomieri

(a) Emitent
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.
Adres: vl. Zbgszyiiska 3
91-342 £.6d2
E-mail: anna.kozlewska@pgf.com.pl

(b) Adminigtrator Zabezpleczen
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KANCELARIA PRAWNA WOICIECH PFADT RADCA

PRAWNY

Adres: Milanswek, ul. Zaciszna, nr 12, 05-822
600 349 777

E-mail; w.pfadt@kancelaria-wprp,pl

123 Strony mogg zawladamiaé sig wzajemnie o zmiaaie adresu pocztowego, adresn poczty
elekironicznej lub osoby uprawnionej do ofrzymywania zawladomiefi zgodnie =z
Umows, Zawiadoniienie takie nie bedzis stanowio zmiany Umowy | bedzie skuteczne
po dwéch Dniach Roboczych od Jego dorgezenia Stronom,

124 Kopia wazelkiej korespondencji przekazywanej pomigdzy Stronami bgdzie talkze
kierowana ,,do wiadomosci® podmiotu pelnigoego funkeje organizatora emisfi dia
Obligacji. Korespondencja ta bedzie kierowana w sposéb opisany w niniejszym
punkele na nastgpujacy adres organizatora amisji:

Haitong Bank, 8.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce
Adres: ul, Ztota 59, 00-120 Warszawa .
tel: +48 (22) 347 40 00
To; +48 (22) 347 40 99
E-mail: dem@haitongib,pl
13. JEZYK I EGZEMPLARZE

Umowa zostala sporzgdzons w 2 (dwich) egzemplarzach w polsklej wetsji jezykowej, po 1
(iednym) egzemplarzn dla kazdej ze Stron,

14, PRAWO WEASCIWE

Umowa oraz wszelkle zobowigzania pazaumowne z niej wynikajgce lub z nig Zwigzane
podleggja prawu polskiemu.

15. 'ROZSTRIYGANIE SPOROW

Wszelkie spory zwigzane z zawarclem oraz wykonaniem Umowy (w tym wszelkie kwestie
dotyczgee jej istnienia, wazmosei Iub Tozwigzania) beda poddane rozstrzygnigelu przez sgdy
Rzeczypospolitej Polskie) wlasciwe dla siedziby Emitenta.
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