LIST EMISYJNY Nr 28/2008
Ministra Finanséw z dnia 25 lipca 2008 roku
w sprawie emisji indeksowanych obligacji skarbowych
o terminie wykupu w dniu 25 sierpnia 2023 r.

Na podstawie art. 87 ust. 3 i art. 90 ust. 1 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o
finansach publicznych (Dz. U. Nr 249, poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420, z 2006 r. Nr 45,
poz. 319, Nr 104, poz. 708, Nr 170, poz. 1217 i 1218, Nr 187, poz. 1381 i Nr 249,poz.
1832 oraz z 2007 r. Nr 82, poz. 560, Nr 88, poz. 587, Nr 115, poz. 791 i Nr 140, poz.
984) oraz w zwigzku z rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r.
w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych na przetargach
(Dz. U. Nr 113, poz. 772), zwanym dalej ,rozporzadzeniem”,

Minister Finansow

emituje indeksowane obligacje skarbowe o nazwie skréconej 120823 i terminie
wykupu w dniu 25 sierpnia 2023 r., zwane dalej "obligacjami".

1.

2.
3.

taczna warto$¢ nominalna oferowanych obligacji wynosi 30.000.000.000 zi
(stownie: trzydziesci miliardéw ztotych).
Ustala sie wartos¢ nominalng jednej obligacji na 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

Warto§¢ nominalna obligacji podlega indeksacji w oparciu o wspotczynnik
indeksacji, obliczony przez Ministra Finanséw na podstawie narastajgcego
miesiecznego wskaznika referencyjnego, zwanego dalej ,wskaznikiem
miesiecznym”, oraz bazowego wskaznika referencyjnego. Sposéb obliczenia
wskaznika miesiecznego, bazowego wskaznika referencyjnego
oraz wspotczynnika indeksaciji okresla zatgcznik nr 1 do listu emisyjnego.

Do obliczania wartoSci wskaznika miesiecznego stosowany jest miesieczny
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, zwany dalej "wskaznikiem
referencyjnym", podawany do publicznej wiadomosci w drodze obwieszczenia
Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego.

W przypadku niepodania do publicznej wiadomosci wskaznika referencyjnego
do 22 dnia danego miesigca, zamiast wskaznika miesiecznego stosuje sie
obliczony przez Ministra Finansow zastepczy narastajgcy miesieczny wskaznik
referencyjny, zwany dalej ,wskaznikiem zastepczym”. Sposob obliczenia
wskaznika zastepczego okresla zatgcznik nr 2 do listu emisyjnego.

W przypadku dokonania przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego korekty
opublikowanego wcze$niej wskaznika referencyjnego, wartoS¢ wskaznika
miesiecznego nie ulega zmianie. Zasada ta ma rowniez zastosowanie
do wskaznika zastepczego, o ktérym mowa w pkt 5.

Minister Finanséw podaje do publicznej wiadomoséci w serwisie internetowym
Ministerstwa Finanséw pod adresem http://www.mf.gov.pl nastepujgce informacje:

1) wartosci wskaznikdéw referencyjnych,

2) wartosci wskaznikdw miesiecznych,

3) wartosci wskaznikéw zastepczych,

4) wartosci wspotczynnikdw indeksacji na kazdy dzieh do dnia wykupu obligaciji,
obliczonych zgodnie ze wzorem okreslonym w pkt 3 zatgcznika nr 1 do listu
emisyjnego.

Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 2,75% w stosunku rocznym.



9. Wyptata odsetek nastepuje kazdorazowo w dniu 25 sierpnia w okresie od 2009 r.
do 2023 r. Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni
wymagalnosci odsetek okresla zatgcznik nr 3 do listu emisyjnego.

10.Odsetki naliczane sg od zindeksowanej wartosci nominalnej obligacji, bedacej
iloczynem wartosci nominalnej obligacji oraz wspétczynnika indeksacji na dzien
wyptaty odsetek. Sposob obliczenia wartosci naleznych odsetek od jednej
obligacji okresla zatgcznik nr 1 do rozporzgdzenia.

11.Obligacje sg oferowane do sprzedazy na przetargu w dniu 13 sierpnia 2008 r.
Zaptata za obligacje zakupione na tym przetargu nastepuje nie pdzniej niz w dniu
25 sierpnia 2008 r.

12.Ministrowi Finanséw przystuguje prawo do organizacji kolejnych przetargow
sprzedazy. Terminy przetargdw i terminy zaptaty za obligacje zakupione na
przetargach bedg podawane do publicznej wiadomosci w stosownych
komunikatach na stronach internetowych Ministerstwa Finanséw lub w innych
Srodkach masowego przekazu, w szczegblnosci w elektronicznych systemach
informacyjnych.

13.Sposdb wyliczenia ceny zakupu jednej obligacji oraz ceny zakupu obligacji
dla jednej oferty okresla zatgcznik nr 2 do rozporzgdzenia.

14.W przypadku, gdy wspétczynnik indeksacji na dzien wykupu obligacji, obliczony
zgodnie ze wzorem podanym w pkt 3 zatgcznika nr 1 do listu emisyjnego,
przyjmie warto§¢ mniejszg od jednosci, spetnienie Swiadczenia z tytutu wykupu,
z wylgczeniem odsetek, nastepuje wedtug wartosci nominalnej obligacii.

MINISTER FINANSOW



Zalaczniki do Listu Emisyjnego nr 28/2008
Ministra Finanséw z dnia 25 lipca 2008 roku

Zatacznik nr 1

Sposéb obliczenia wskaznika miesiecznego, bazowego wskaznika
referencyjnego oraz wspoétczynnika indeksacji

1. Wskaznik miesieczny ,W,” obliczony dla miesigca ,n” jest rowny zaokrgglonemu
do pigtego miejsca po przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

W, =100*]] (1+ WR,)
k=1

gadzie:
W, — wskaZnik miesieczny obliczony dla miesigca ,n”,
WR\ — wskaznik referencyjny opublikowany dla miesigca ,k”, gdzie k=1 oznacza lipiec 2003 roku.

2. Bazowy wskaznik referencyjny ,Wg” wynosi 115,14238 i jest rowny
zaokraglonemu do pigtego miejsca po przecinku wynikowi zastosowania ponizszego
WZzZoru:

N

gazie:

Wpg — bazowy wskaznik referencyjny obliczony na 25 sierpnia 2008 roku,

W, — wskaZnik miesieczny dla maja 2008 roku, obliczony zgodnie ze wzorem w pkt 1,
W, — wskaZnik miesieczny dla czerwca 2008 roku, obliczony zgodnie ze wzorem w pkt 1.

3. Wspotczynnik indeksacji "Slgpm" na dzien "d”, miesigca "m”, liczacego "D" dni
jest rbwny zaokrgglonemu do pigtego miejsca po przecinku wynikowi zastosowania
ponizszego wzoru:
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gazie:

Sli4p,m) - wspofczynnik indeksacji na dzien "d", miesigca "m", liczgcego "D" dni,

Wn.s — wskaZnik miesieczny dla miesigca o trzy miesigce wczedniejszego w stosunku do miesigca

»m”, obliczony zgodnie ze wzorem w pkt 1,
Wn... — wskaZnik miesieczny dla miesigca o dwa miesigce wczesniejszego w stosunku do miesigca

»m”, obliczony zgodnie ze wzorem w pkt 1.
7 — bazowy wskaznik referencyjny obliczony zgodnie ze wzorem podanym w pkt 2.



Zatacznik nr 2

Sposoéb obliczenia wskaznika zastepczego

Wskaznik zastepczy ,WZ,”, obliczony dla miesigca ,n” jest rowny zaokrgglonemu
do pieciu miejsc po przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:
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n-13

gazie:

WZ, — wskazZnik zastepczy obliczony dla miesigca ,,n”

W,.«  — wskaZnik miesieczny dla miesigca o jeden miesigc wcze$niejszego w stosunku do miesigca
,N", obliczony zgodnie ze wzorem w pkt 1 zatgcznika nr 1 do listu emisyjnego,

W,.1s — wskaZnik miesieczny dla miesigca o trzynascie miesiecy wczeSniejszego w stosunku do

miesigca ,n”, obliczony zgodnie ze wzorem w pkt 1 zatgcznika nr 1 do listu emisyjnego.



Zatacznik nr 3

Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni
wymagalnosci odsetek

Numer okresu

Pierwszy dzien

Ostatni dzien

Dzien ustalenia praw

Dzien wymagalnosci

odsetkowego | okresu odsetkowego | okresu odsetkowego do odsetek odsetek
1 25.08.2008 25.08.2009 20.08.2009 25.08.2009
2 25.08.2009 25.08.2010 20.08.2010 25.08.2010
3 25.08.2010 25.08.2011 22.08.2011 25.08.2011
4 25.08.2011 25.08.2012 22.08.2012 27.08.2012
5 25.08.2012 25.08.2013 21.08.2013 26.08.2013
6 25.08.2013 25.08.2014 20.08.2014 25.08.2014
7 25.08.2014 25.08.2015 20.08.2015 25.08.2015
8 25.08.2015 25.08.2016 22.08.2016 25.08.2016
9 25.08.2016 25.08.2017 22.08.2017 25.08.2017
10 25.08.2017 25.08.2018 22.08.2018 27.08.2018
11 25.08.2018 25.08.2019 21.08.2019 26.08.2019
12 25.08.2019 25.08.2020 20.08.2020 25.08.2020
13 25.08.2020 25.08.2021 20.08.2021 25.08.2021
14 25.08.2021 25.08.2022 22.08.2022 25.08.2022
15 25.08.2022 25.08.2023 22.08.2023 25.08.2023




