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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Whprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcq inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 21 grudnia 2020 roku
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OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJINEJ

Niniejszym o§wiadczam/y, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy doloZeniu nalezytej staranno$ci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej Zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jej
znaczenie i wycene instrument6w dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze zZe opisuje ona rzetelnie
czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z par. 3 ust. 4 pkt 2) oraz par. 18 ust. 3a Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradca.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Elektronicznie podpisany
Jacek
przez Jacek Owczarek Ka ta rzyna Elektronicznie podpisany przez
Owczarek Data: 2020.12.21 16:18:32 Katarzyna Kopaczewska
+01'00' Kopaczewska Data: 2020.12.21 16:20:17 +01'00"
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1. WSTEP

Nazwa i dane Emitenta

Firma: »EUROCASH” S.A.
Forma prawna spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres:

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

elektronicznej:

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

KRS 0000213765

REGON 631008941

NIP 7791906082

Telefon: +48 61 658 33 00

Adres poczty investor.relations@eurocash.pl

Strona Internetowa

WWW.grupaeurocash.pl

2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA

POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

3. CZYNNIKI

GOSPODARCZA,
KAPITALOWEJ

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowaé¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Nocie

Informacyjnej.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane s3 w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg.
Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie
by¢ jedynymi, ktore dotycza Grupy i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przyszto$ci mogg powstaé
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od
Grupy. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie si¢ ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow
ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na prowadzong przez Grupg dzialalno$¢, sytuacje
finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnos$ci, a przez to na ksztaltowanie si¢ rynkowego
kursu obligacji Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi zadluzenia. W efekcie powyzszych zdarzen
inwestorzy mogg nie osiggnaé zalozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ cze$¢ lub calos¢
zainwestowanych $rodkéw finansowych. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci,

RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I
INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA
MAJATKOWA 1 FINANSOWA

Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Poprzez nabycie Obligacji, ktore zostang wyemitowane przez Emitenta, inwestorzy podejmujg
bowiem ryzyko, ze: (i) Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w
stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz (i) inwestycja w Obligacje wigze

si¢ z ryzykiem utraty cato$ci lub czgséci zainwestowanych srodkow.

Istnieje szereg okolicznos$ci, ktore moga doprowadzi¢ do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie wykonaé
swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Niniejszy dokument z opisem czynnikow ryzyka
zawiera znane Emitentowi na dzien jego sporzadzenia istotne czynniki, ktére mogg w istotnie
negatywny sposob wplynag¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego zdolnos¢ do
wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Dodatkowo nalezy zwro6ci¢ uwage na to, ze, w
wyniku wystgpienia zdarzen, na ktore Emitent nie ma wplywu: (i) czynniki, ktére w ocenie Emitenta
nie sg obecnie istotne, moga sta¢ si¢ istotne w przysztosci, oraz (ii) w przyszlosci pojawié¢ si¢ moga

inne (nowe) czynniki ryzyka.
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3.1

W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze
beda mieli mozliwo$¢ dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majatek Emitenta nie bgdzie wystarczajacy na zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy w calo$ci lub w czesci.

Kolejnos¢, w jakiej przedstawione zostaty ponizsze czynniki ryzyka, nie jest wskazéwka co do ich
istotno$ci, prawdopodobienstwa ziszczenia si¢ lub potencjalnego wplywu na dziatalno$¢ Emitenta i

Grupy.

Czynniki ryzyka zwiazane z warunkami makroekonomicznymi oraz innymi okolicznosciami
natury zewnetrznej

311

312

Spowolnienie tempa gospodarczego, deflacja cen ZywnoSci oraz zmniejszenie wydatkow
gospodarstw domowych na konsumpcje mogg mie¢ negatywny wplyw na wielkos¢ sprzedazy
Grupy. Warunki epidemiczne, ktore mogg zmieni¢ warunki makroekonomiczne, mogq miec
istotny wplyw zarowno na przychody jak i koszty Grupy

Grupa dziata na rynku szczegdlnie wrazliwym na koniunkture gospodarcza. Skala dziatalnosci
oraz obecno$¢ w kazdym powiecie oznacza, ze zarowno ogdlnokrajowe, jak i lokalne warunki
ekonomiczne i potencjalne zmiany koniunktury, moga wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy. Udziat
sprzedazy produktow FMCG Grupy w skali kraju nalezy uznaé za istotny, stad wszelkie
zmiany koniunkturalne majg charakter sprz¢zenia zwrotnego. Powyzsze oznacza, ze z jednej
strony koniunktura wptywa na kondycje Grupy, a z drugiej strony dziatalno$¢ Grupy ma
zauwazalne oddziatywanie na koniunkture¢ gospodarki co najmniej w krotkim okresie, tj.
zanim nastapia dostosowania po stronie podazowej. Prowadzac dziatalno$¢ nieprzerwanie od
1995 roku Grupa do$wiadczyla zaréwno okresow deflacji (zwlaszcza rok 2016) jak i
zmniejszenia wydatkow gospodarstw domowych. Fenomen spowolnienia gospodarczego,
ktore obecnie dotyczy jednoczesnie gospodarki swiatowe] i krajowej, staje si¢ dla Grupy
biezacym wyzwaniem. Zatrzymanie aktywnos$ci gospodarczej, np. na skutek decyzji na
szczeblu krajowym czy lokalnym (wojewddztwa, powiatu lub gminy) - tzw. lockdown lub w
wyniku potencjalnej eskalacji strachu przed skutkami epidemii, a w konsekwencji spadek
popytu konsumpcyjnego, moglyby spowodowaé pogorszenie zdolnosci Grupy do
generowania zyskow. Podobnie, z powodu epidemii moglyby zosta¢ przerwane tradycyjne
powigzania w tancuchach dostaw na poszczegdlnych rynkach, co w konsekwencji mogtoby
doprowadzi¢ poszczegélne przedsigbiorstwa, w tym Emitenta, do klopotéw natury
ptynnosciowej. Pogorszenie si¢ ogolnos§wiatowej, europejskiej lub krajowej sytuacji
gospodarczej w efekcie zmian makroekonomicznych, z przyczyn politycznych, czy tez w
wyniku obnizenia ratingu kredytowego polskiego dlugu, moga mie¢ w przysztosci negatywny
wplyw na dziatalnos$¢ Grupy lub jej sytuacj¢ finansowg. Taki scenariusz mégiby skutkowac
m.in. spadkiem popytu na ustugi i towary dostarczane przez Grupe, ograniczeniem dostepu do
finansowania bankowego czy kapitatowego, zaburzeniem relacji z dostawcami, klientami lub
z innymi podmiotami, z ktorymi Grupa wspoélpracuje. Kazdy z ww. elementdéw moze
wywiera¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacj¢ finansowa, wyniki lub

perspektywy.

Wymienione w punkcie 3.1.1 powyzej agregaty ekonomiczne polgczone m.in. ze wzrostem
wynagrodzen, wzrostem stopy bezrobocia, wzrostem cen ustug, cen paliw i najmu lokali mogg
negatywnie wphyng¢ na koszty dziatalnosci Grupy

Grupa jest narazona na konieczno$¢ ponoszenia dodatkowych kosztow w przypadku zmian
niektorych agregatdéw makroekonomicznych. Biorgc pod uwage budzet wynagrodzen
(siggajacy ponad miliard zt rocznie), wszelkie zmiany na rynku pracy i ptacy Grupa postrzega
jako potencjalne zagrozenie. W niebagatelnym stopniu moglyby wzrosna¢ takze koszty
operacyjne zwigzane z utrzymywaniem bazy logistycznej, gdyby nastgpity strukturalne
zmiany na rynku wynajmu lokali, ustug transportowych, rynku paliw. Calkowite koszty
operacyjne w Grupie przekraczaja rocznie kwote 3.000.000.000 PLN, dlatego tez wrazliwo$¢
tych agregatow na czynniki wskazane powyzej jest istotna z punktu widzenia ryzyka
prowadzania dziatalnosci.
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3.1.3.  Zmiany poziomu stopy procentowej mogqg wplywac na koszt obstugi zadtuzenia Grupy

Zadluzenie Grupy oparte jest w znakomitej wickszosci na zmiennej stopie procentowej, co
determinuje wrazliwos$¢ glownie na zmiany warto$ci wskaznika WIBOR, ktorego wahania sg
uzaleznione od §wiatowych i krajowych uwarunkowan gospodarczych i politycznych oraz od
dziatan o charakterze spekulacyjnym na rynkach finansowych — czyli od czynnikéw, ktore sa
catkowicie poza kontrola Grupy. Zmiany w poziomach stép procentowych moga prowadzi¢
do wzrostu kosztow finansowych Grupy. Biorac pod uwage estymacje¢ dotyczaca wartosci
zadhuzenia w kolejnych latach, Emitent szacuje, ze przecictny jednoprocentowy wzrost stawek
WIBOR moglby spowodowywaé wzrost rocznych kosztow finansowych maksymalnie o
20.000.000 PLN. Biorac jednak pod uwagg fakt, iz znaczna czg¢$¢ ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej jest zabezpieczona instrumentami pochodnymi, to maksymalny wzrost kosztow
finansowych przy zalozonym powyzej wzroscie stawek WIBOR nie powinien przekroczy¢
12.000.000 PLN.

3.14. Deprecjacja ztotowki wzgledem glownych walut moze wplywaé na ceny zakupu dobr
importowanych przez Grupe, koszty najmu niektorych lokali, koszty obstugi zadtuzenia lub
wzrost innych wydatkow o charakterze operacyjnym lub inwestycyjnym

Grupa importuje bezposrednio z zagranicy znikoma warto$¢ towaréw handlowych. Obecnie
wpltyw zmian kurséw walutowych na warto$¢ tych zakupdéw jest znikomy w strukturze
finansowej Grupy. Nie mozna wykluczy¢ jednak, ze warto§¢ importu moze w przysztosci
wzrosna¢. Ponadto, znaczna czgs¢ towardw jest kupowana od dostawcow, ktorzy dokonuja
zakupow za granicg. Grupa do tej pory unika indeksowania zakupéw towarow do cen walut.
Jednakze, po pierwsze ceny krajowe wykazuja duza elastyczno$¢ na zmiany kursow
walutowych, a po drugie nie jest wykluczone, iz w przysztosci pojawia si¢ standardy w
zakresie indeksowania zakupu towarow FMCG do kursow walutowych. Co wigcej, rynek
najmu lokali komercyjnych w Polsce opera si¢ o czynsze najmu wyrazone w EUR ze wzgledu
na znaczng liczbe zagranicznych inwestoréw posiadajacych i wynajmujacych powierzchnie
zardbwno magazynowe, jak i biurowe. Jednoprocentowy wzrost wartosci kursu EUR/PLN
mogltby oznaczaé kilkumilionowy wzrost kosztow operacyjnych Grupy. Obecnie Grupa nie
posiada zadluzenia denominowanego w walutach obcych. Nie jest jednak wykluczone, ze w
przysztosci takie zadluzenie zostanie zaciagnigte. W takim przypadku spadek wartosci
ztotowki wigzatby sie z ryzykiem wzrostu wartosci bilansowej dtugu oraz wzrostem kosztow
finansowych.

3.15. Zbycie przez kluczowego akcjonariusza akcji Emitenta lub brak jego wsparcia dla Emitenta w
przysztosci moze mieé niekorzystny wplyw na dzialalnosé, sytuacje finansowq i na wyniki

Grupy

Luis Amaral, bedacy kluczowym akcjonariuszem Spotki (bezposrednio lub posrednio poprzez
swoje spOtki zalezne), posiada znaczace do$wiadczenie zawodowe, a takze know-how
zwigzany z Grupa i sektorem FMCG. Grupa korzysta z tego doswiadczenia w prowadzeniu
spraw Spotki 1 zarzadzaniu.

Kluczowe umowy kredytowe, ktorych stronami sa niektore spotki z Grupy, zawierajg
postanowienia dotyczace zmiany kontroli. Ich wejScie zycie jest uwarunkowane spadkiem
udzialu gtownego akcjonariusza ponizej okre$lonego poziomu. Postanowienia te maja
charakter tzw. zobowigzan niefinansowych.

Jezeli Luis Amaral przestanie w przysztosci, z jakichkolwiek przyczyn (w tym losowych),
wspotpracowac z/zarzadzaé Grupg lub gdy zdecyduje si¢ sprzedac¢ wszystkie lub cze$¢ akcji
posiadanych w Spoéfce na skutek czego nastapi utrata jego kontroli nad Spotka, czynniki te
moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i na wyniki Grupy.

3.2.  Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturg rynku dystrybucji detalicznej FMCG w Polsce

3.21. Konsekwentny oraz nieograniczony wzrost udziatu kanatu dystrybucji wielkoformatowej, w
tym ekspansji dyskontow, moze zredukowac potencjalny rynek, na ktorym dziata Grupa
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3.23.

Istotng formga detalicznej dystrybucji produktéw FMCG w Polsce jest matoformatowy kanat
dystrybucji, ktorego udziat w catkowitej dystrybucji produktow FMCG w 2019 r. wynosit
prawie 40%. W pordéwnaniu z innymi krajami europejskimi, Polska charakteryzuje si¢ nizsza
koncentracja populacji, jak rowniez przecigtnie skromniejszymi warunkami zamieszkania, co
w efekcie powoduje czestsze wizyty w sklepach, zwielokrotnione zakupy oraz mniejsza
warto$¢ koszyka zakupowego. Taka sytuacja jest korzystna dla Grupy, gdyz male i $redniej
wielkosci sklepy umiejscowione poza duzymi aglomeracjami stanowig dla niej najistotniejsza
grupe klientow. Zmiana tej struktury mogtaby zaburzy¢ model biznesowy Grupy oraz wptynac
negatywnie na przychody, zyski oraz perspektywy rozwoju.

Konsolidacja rynku hurtowej dystrybucji konsumenckich produktow szybko-zbywalnych oraz
pojawienie si¢ nowych, silnych podmiotéw moglyby mieé niekorzystny wpfyw na poziom marz

W roku 2020 udzial Grupy w sprzedazy na rynku hurtowej dystrybucji konsumenckich
produktow szybko-zbywalnych wynosi ponad 23%. Podmiot z kolejnym udziatem w runku,
bedacy konkurentem Grupy, posiada udziat w tym rynku nieprzekraczajagcy 5%. W sumie
szesciu najwickszych konkurentow posiada razem nie wigcej niz osiemnastoprocentowy
udziatl rynkowy. Pozostate podmioty dzialajace w sektorze hurtowym FMCG sa na tyle
rozdrobnione, ze stanowig o konkurencji jedynie w zakresie lokalnym, co najwyzej
wojewodzkim. Konsolidacja na tym rynku moglaby zmieni¢ uktad sit, dostgp do producentow
dobr, zmiang marz i cen. Te efekty moglyby pociagnac za soba negatywne skutki w warunkach
handlowych, a w konsekwencji - przychodach i zyskach Grupy.

Rynek, na ktorym Grupa prowadzi dziatalnosé, charakteryzuje sie wysokq konkurencjq, a
presja ze strony konkurentow moze niekorzystnie wptyngé na marze lub na perspektywy
rozwoju

Szybki rozw6j podmiotéw konkurencyjnych moze na wiele roznych sposoboéw zagrozic¢
stabilnos$ci i rozwojowi Grupy. Po pierwsze, ostra walka konkurencyjna moze wptyna¢ na
spadek marz i w konsekwencji na poziom osigganych zyskoéw. Ponadto rywalizacja rynkowa
moze pogorszy¢ relacje z dostawcami powodujac perturbacje w tancuchu dostaw i zachwianie
rownowagi cenowej. Wzmocnienie konkurencji moze odbywaé si¢ dwutorowo: poprzez
organiczny rozwdj podmiotéw istniejacych na rynku lub wejscie na rynek krajowy nowego,
np. zagranicznego, gracza. Oba nurty moga zosta¢ wzmocnione efektami konsolidacji
kapitatowej. Grupa monitoruje te trendy i aktywnie uczestniczy w transakcjach przejec.

3.3.  Czynnika ryzyka zwiazane z brakiem realizacji celow strategicznych Grupy
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3.3.2

Grupa moze nie zrealizowac strategii w zakresie zrownowazonego rozwoju

Dhugoterminowe strategia zrownowazonego rozwoju Grupy realizuje w konstruowaniu i
wykonywaniu corocznych budzetow tak, aby w pespektywie $rednio i dlugookresowej
zapewni¢ stabilne zyski pozwalajace zwicksza¢ wartos¢ catej Grupy. Brak konsekwencji w
realizacji ww. celow przez Grupe, nieoczekiwane zmiany rynkowe oraz niekorzystne zmiany
makroekonomiczne moga skutkowaé w braku osiagniecia zrownowazonego rozwoju.

Grupa moze nie zrealizowa¢ strategii w zakresie zapewnienia konkurencyjnosci niezaleznym
sklepom detalicznym

Od poczatku swojej dziatalnosci Grupa bazuje na przekonaniu, ze interesem kazdej gospodarki
jest zapewnienie konkurencyjnosci jak najwigkszej liczbie podmiotow na kazdym rynku.
Elementem tej misji Grupy jest upowszechnianie i utrwalanie paradygmatu
przedsigbiorczosci, ktory ma stymulowa¢ konkurencyjnosé. W przypadku zmaterializowania
si¢ ryzyka: (i) monopolizacji podstawowych dziedzin polskiej gospodarki, w tym branzy
spozywczej, lub (ii) wypracowania trwatej przewagi konkurencyjnej przez sieciowe formaty
detaliczne na rynku FMCG (np. na skutek utrzymywania tempa wzrostu udziatéw rynkowych
przez sieci dyskontowe) Iub (iii) potaczenia (fuzji) sklepéw niezaleznych z najwigkszymi
sieciami detalicznymi, Grupa moglaby zosta¢ narazona na utrat¢ podstawy swoich
przychodow wynikajacych z dostaw do niezaleznych sklepow detalicznych.
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3.33.

Grupa moze nie zrealizowac strategii w zakresie rozwoju sieci sklepow witasnych

W 2016 roku Grupa podjeta decyzje o budowaniu sieci sklepow wiasnych pod marka
Delikatesy Centrum. Od tej pory, konsekwentnie, poprzez dzialania akwizycyjne oraz
operacyjne skala tej dziatalnosci systematycznie si¢ powigksza. Plany Grupy zaktadaja
powiekszenie bazy sklepéw wiasnych, ktére miatyby stanowi¢ uzupehlienie oferty dla
konsumentéw w miejscach, w ktorych sklepy niezalezne nie sg na tyle silne kapitalowo, aby
sprosta¢ rosnacej konkurencji. Integracja dziatalno$ci przejetych spotek detalicznych oraz
rozwo6j calego segmentu sklepow wlasnych jest priorytetem dla catej Grupy. Z uwagi na
konieczno$¢ polaczenia dziatalnosci przejetych spotek detalicznych na poziomie
operacyjnym, w opinii Zarzadu Grupy, pelne efekty synergii zwigzane z tymi transakcjami
beda mozliwe do osiggniccia w ciggu 3 lat od przejecia kontroli nad tymi spotkami. Wszystkie
operacje sa integrowane w ramach sieci Delikatesy Centrum. Potencjalne opodznienia w
procesie integracji moga zmieni¢ zar6wno bazg kosztowa, jak i wyniki sprzedazowe tego
segmentu. Rownolegle, Grupa kontynuuje rozbudowe sieci franczyzowej Delikatesy Centrum
1 przewiduje osiagniecie liczby 2.400 placowek w ciggu nastepnych 5 lat. Ekspansja sieci
Delikatesy Centrum zaklada trzy zrodta wzrostu: (1) przejecia regionalnych sieci
supermarketow, (2) otwarcia sklepéw prowadzonych przez franczyzobiorcow, (3) otwarcia
wlasnych sklepow detalicznych (we wspolpracy z partnerami inwestujgcymi  w
nieruchomosci). Calkowita warto$¢ inwestycji tacznie ze $rodkami przeznaczonymi przez
deweloperow inwestujacych w nieruchomos$ci szacuje si¢ na ok. 1.000.000.000 -
2.000.000.000 PLN. Plan rozbudowy zaktada osiagni¢cie $redniej powierzchni sprzedazowe;j
sklepu wlasnego na poziomie 350m2. Docelowa struktura obejmie wszystkie operacje
hurtowe i detaliczne zwiazane z dostawa i wsparciem dla sklepow detalicznych
obstugiwanych przez franczyzobiorcoOw pod marka Delikatesy Centrum. Brak realizacji ww.
planéw moze narazi¢ Grupg¢ na pokrycie kosztow tej inwestycji, a niezaleznych klientow
Grupy skupionych we franczyzie Delikatesow Centrum na utrat¢ wsparcia.

3.4.  Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia operacyjng oraz sytuacja gospodarcza, majatkowq i
finansowq Emitenta i Grupy

34.1

Zmiana warunkow nabywania towarow oferowanych przez Grupe moze mieé istotny,
niekorzystny wplhyw na dzialalnos¢ Grupy

Ceny towaréw nabywanych przez Grupg, a nastgpnie oferowanych klientom, w szczegdlnos$ci
produktéw $wiezych, ulegaja regularnym zmianom i stanowig najwicksza cze$¢ kosztu
wlasnego sprzedazy. Grupa posiada zdywersyfikowang baz¢ dostawcoéw. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze poszczegdlni dostawcy lub ich nieokreslona grupa postanowi podnies¢ ceny
sprzedawanych towarow lub dokona¢ zmiany - na niekorzy$¢ Grupy - innych warunkéw
handlowych. Grupa, przy braku substytutow, moze z kolei podejmowacl starania w celu
przeniesienia tych wyzszych cen zakupu lub innych niekorzystnych warunkéw handlowych w
catosci lub w czeSci na swoich klientdw, w celu utrzymania swojej marzy zysku brutto ze
sprzedazy. W przypadku niepowodzenia takich dziatan, ktére moze nastapi¢ na przyktad ze
wzgledu na otoczenie konkurencyjne, klienci Grupy nie beda mogli lub nie beda chceieli
zaakceptowac takich podwyzek. W miare wzrostu konkurencji na rynku hurtowym lub
detalicznym jednostronne podwyzki cen moga doprowadzi¢ do spadku sprzedazy,
zmniegjszenia zainteresowania klientéw hurtowych oferta Grupy, spadku ruchu klientéw w
sklepach wtasnych, utraty udzialu w rynku Iub innych niekorzystnych skutkéw. W
konsekwencji, poprzez dziatania podejmowane przez konkurentdéw, polityka cenowa Grupy
moze ulec przymusowej, niekorzystnej zmianie.

Ze wzgledu na zakres produktow oferowanych przez Emitenta oraz geograficzne
zroéznicowanie sprzedazy, Grupa posiada szeroka baze dostawcoéw liczaca okoto 1.500
podmiotow, ujmujac w tej grupie podmioty krajowe oraz zagraniczne, co ogranicza przewage
konkurencyjng dostawcow. Z drugiej strony, utrata dobrych relacji z wieloma dostawcami
jednoczesnie lub zmiana warunkéw handlowych na mniej korzystne, ktora dotyczy¢ bedzie
istotnych umoéow z dostawcami, moze obnizy¢ konkurencyjno$é¢ Grupy, jakos¢ asortymentu
oferowanych produktéw oraz niekorzystnie wptynaé na rentowno$¢ Grupy oraz jej sytuacje
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finansowa. Dostawcy produktow markowych, do ktorych naleza czolowi producenci i
importerzy produktow FMCG, w tym wyrobow tytoniowych oraz napojow alkoholowych, sa
wybierani przede wszystkim w oparciu o ich udzialy w rynku, znaczenie danej marki oraz
pokrycie poszczegolnych segmentow produktow i zroznicowanie regionalne. Ze wzgledu na
specyfike rynku produktow FMCG, konkurencyjno$¢ oraz oczekiwane zmniejszanie udziatu
wyrobow tytoniowych w Polsce, dziatalno$¢ Grupy nie jest uzalezniona od jakiej$ okreslonej
grupy czy poszczegélnych dostawcow. W zwigzku z tym ryzyko, ze rozwigzanie lub
niekorzystne zmiany warunkow umow dostawy moglyby niekorzystnie wptynaé na
dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta i jej wyniki finansowe jest w ocenie Zarzadu ograniczone.

34.2. Relacje z dostawcami oraz firmami faktoringowymi w istotny sposob ksztattujg charakter
kapitatu obrotowego Grupy, ktorego zaburzenie mogtoby mie¢ wptyw na pltynnosc¢ finansowq

Skala zobowigzan handlowych Grupy balansuje od wielu lat wokét kwoty 4.000.000.000
PLN. To dzigki poprawnym relacjom z dostawcami mozliwy jest taki sposob finansowania
biezacych naleznosci oraz zapasow. Dodatkowo, skala dziatalno$ci uzasadnia zastosowanie
instrumentow finansowych celem ciagltego polepszenia i poglebiania tych relacji. Dostawcy
Emitenta chetnie dyskontuja swoje naleznoéci w programach organizowanych przez Grupe.
Saldo zobowigzan do faktorow w okresach najbardziej intensywnego sezonu wakacyjnego
siega 1.900.000.000 PLN, podczas gdy srednie wykorzystanie tego instrumentu w ciggu roku
osiagga warto§¢ 1.750.000.000 PLN. Rezygnacja dostawcow z mozliwosci korzystania z tego
instrumentu lub redukcje limitow faktoringowych moglyby spowodowaé krotkookresowe
zatamanie ptynnos$ci finansowej i przy braku dostepnych linii finansowych do koniecznosci
uzupetninia kapitatu zaktadowego Grupy.

34.3. Zakiocenia w procesach logistycznych mogq doprowadzi¢ do zwigkszenia kosztow
prowadzenia dziatalnosci

Grupa posiada 34 centra dystrybucyjne, 59 centréw przetadunkowych (wliczajac centra
Eurocash Serwis sp. z 0.0.), ktore sa rozlokowane na terenie catego kraju. Wyposazenie
obejmuje prawie 2 300 wozkow widlowych, baza transportowa obejmuje ponad 4.300
samochodéw cigzarowych (wliczajac flotg leasingowang). Caly system logistyczny jest
podzielony na sekcje obstugujace poszczegodlne jednostki biznesowe, przy czym niektore z
nich posiadajg wlasny dziat logistyczny, niepolaczony ze struktura grupowa. Caty ten
skomplikowany system $wiadczy ustugi wewnatrzgrupowe, ustugi dla klientoéw oraz, w
mniejszym stopniu, ustugi dla dostawcow. Ponadto Grupa zatrudnia na stanowiskach
bezposrednio zwigzanych z ustugami logistycznymi okoto 5.500 pracownikéw. Poziom
skomplikowania tej dzialalnos$ci jest wyjatkowy 1 wymaga koordynacji oraz ciagtej kontroli.
Budzet na koszty logistyczne moze przekracza¢ kilka procent warto$ci przychodow, co
stanowi niebagatelny sktadnik rachunku wynikow Grupy. System zarzadzania ryzykiem w
dziatach logistycznych obejmuje wszystkie potencjalne zrdédla ryzyka: czynnik ludzki,
maszyny, materiaty, procesy, informacjg, transport oraz wplyw otoczenia. Zarzad nie jest w
stanie zapewni¢, ze w tak skomplikowanej strukturze organizacyjnej wykluczone zostang
efektywnie wszystkie zrodta ryzyk.

Dzialy logistyczne sg szczegdlnie narazone na wpltyw epidemii, w tym aktualnej pandemii
wirusa wywotujacego chorobg COVID-19. Aktywnos¢ pracownikdéw w magazynach, biurach,
srodkach transportu, kontaktach z klientami, dostawcami etc. generuje ryzyko zakazenia.
Grupa wystawiona jest na ryzyko utraty cigglosci procesOw w zapewnianiu efektywnego
fancucha dostaw dla swoich klientow. Dziatania wprowadzone w zwigzku ze stanem epidemii
majg za zadanie te ryzyka mitygowac. Dziatania te koncentrujg si¢ na utrzymaniu izolacji
pracownikow, zastosowaniu $rodkow ochrony osobistej, zapewnieniu cigglosci dostaw i
bezpiecznego odbioru gotdwki, a na takze przygotowaniu planéw awaryjnych w przypadku
absencji znacznej liczby pracownikow. W ocenie Zarzadu, dzialania i plany ograniczajace
ryzyko wynikajace z epidemii zostaty poprawnie zaimplementowanie. Niemniej, nie mozna
zapewnic, te dziatania ze beda niezmiennie efektywne oraz, ze przyszly rozwdj pandemii nie
spowoduje zwigkszenia kosztow, utraty czesci przychoddéw, czy wrecz zatrzymania
dziatalnosci.
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344. Grupa moze nieefektywnie zarzgdzac zapasami co moze doprowadzi¢ do zwigkszenia bazy
kosztowej i zaburzenia struktury kapitatu obrotowego

Celem Grupy jest zabezpieczenie dostaw produktow do sieci sklepéw niezaleznych,
franczyzowych i wlasnych. Utrzymywanie optymalnego poziomu zapasoéw w swoich centrach
dystrybucyjnych, centrach przeladunkowych oraz w sklepach wilasnych jest kwintesencja
zarzadzania operacjami zarOwno w biznesie hurtowym, jak i detalicznym. Procesy te
wspomagane sg przez doswiadczong kadre oraz zaawansowane systemy informatyczne. Nie
mozna wykluczy¢, ze w wyniku btedu ludzkiego lub awarii systemu informatycznego, czy tez
naglej zmiany preferencji konsumentéw lub innych czynnikéw bedacych poza kontrola
Grupy, poziom zapasOw nie bedzie optymalny, co moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje
finansowg 1 wyniki dziatalno$ci Grupy.

345.  Niewyplacalnosé klientow oraz dostawcow moze narazi¢ Grupe na pogorszenie bilansu Grupy
i w ten sposob negatywnie wplyng¢é na zrownowazony rozwoj

Grupa udziela kredytow kupieckich dla ponad 30.000 klientow. Portfel nalezno$ci jest wysoce
zdywersyfikowany: (i) suma sald naleznosci wobec 10 klientow, w stosunku do ktorych Grupa
posiada najwyzsze naleznosci stanowi zaledwie ok. 9% calego salda naleznosci, (ii) natomiast
suma sald nalezno$ci wobec 100 takich klientow reprezentuje ok. 25% tego salda.

Calkowita suma nalezno$ci Grupy przekracza kwote 1.400.000.000 PLN, przy czym
naleznosci od klientow (kupujacych) zamykaja si¢ zasadniczo w kwocie 900.000.000 PLN.
Pozostata kwota naleznosci to co do zasady naleznosci wobec dostawcoéw, wynikajace z korekt
zwigzanych z warunkami finansowymi dostaw (np. tzw. bonusy retrospektywne) lub ustug
swiadczonych przez Grupe na rzecz tych dostawcow. Naleznos$ci te najczesciej podlegaja
wzajemnym kompensatom, stad ryzyko kredytowe w tym przypadku jest ograniczone.

Ryzyko sptaty limituja wprowadzone procedury w zakresie kontroli kredytowej oraz
windykacji nalezno$ci. Grupa zatrudnia ponad 30 o0séb petnigcych funkcje windykacyjne
wzgledem klientow oraz ponad 10 0so6b uzgadniajacych rozliczenia z dostawcami. Ponadto
Grupa ubezpiecza najbardziej ryzykowne portfele w firmach o uznanej reputacji rynkowej
popartej ratingami renomowanych agencji ratingowych. Niemniej, bledy w zarzadzaniu tym
portfelem, niewyptacalnos¢ wigkszej grupy klientow (a w skrajnych przypadkach —
dostawcow) lub niewyptacalnos¢ ubezpieczycieli moga negatywnie wptynac na $ciggalnosé
naleznoéci i w kontekscie finansowym na wykonanie zatozen dotyczacych wartoSci
bilansowej kapitatu obrotowego.

34.6. Odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudnosci zwiqgzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzqdzajgcej mogg wplyngé na dzialalnosé, rozwoj i koszty Grupy

Utrata kluczowych pracownikéw Grupy lub brak mozliwosci zatrudnienia wystarczajgcej
liczby wykwalifikowanych pracownikow moze mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalnosé
Grupy i jej rozw0j w przyszlosci. Jednym z kluczowych czynnikow determinujacych rozwdj
dziatalnosci Grupy, a w szczeg6lnosci jej dalszy rozwdj, ekspansje i realizacj¢ jej strategii,
jest odpowiednia liczba wykwalifikowanych i zaangazowanych pracownikow. Wiele osob
pemiacych funkcje kierownicze w ramach Grupy posiada dtugoletnie do§wiadczenie na rynku
handlu detalicznego i hurtowego oraz w innych, wspierajacych dzialalno$¢ podstawowa,
sferach biznesowych. Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z dalszym rozwojem lub innymi
czynnikami, np. makroekonomicznymi lub epidemicznymi, Grupa nie zdota zatrzymac
kluczowych pracownikow, pozyskac kluczowego personelu w celu uzupetnienia wakatow lub
obsadzenia nowo utworzonych stanowisk pracownikami posiadajacymi odpowiednie
kwalifikacje 1 do§wiadczenie oraz moze by¢ zmuszona do poniesienia znaczacych kosztow
ich zatrudnienia i przeszkolenia. Braki personelu i utrata kluczowych pracownikéw moga
wplynaé niekorzystnie na dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy. Ponadto, istnieja czynniki ryzyka
zwigzane z zaleznoscig Grupy od 0sob petnigcych kluczowe funkcje, szczegdlnie na poziomie
Zarzadu oraz w obszarach rozwoju, handlu, logistyki, informatyki oraz finansoéw. Kluczowi
pracownicy Grupy moga ztozy¢ rezygnacje w dowolnym terminie. W okreslonych
przypadkach rezygnacje te mogg znaczaco wplyna¢ na mozliwos¢ dalszego rozwoju Grupy
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oraz na niezaklocong realizacje jej strategii. Utrata personelu kierowniczego lub pracownikoéw
pehiacych kluczowe funkcje moze doprowadzi¢ do utraty know-how lub, w pewnych
okoliczno$ciach, przejecia know-how przez konkurencjg. Wystapienie jednego lub kilku z
ww. czynnikow ryzyka moze mieC istotny, niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg i na wyniki Grupy.

34.7. Systemy informatyczne Grupy odgrywajqgce kluczowg role w prowadzonej dziatalnosci mogq
by¢ niedostatecznie zabezpieczone, mogq ulec awarii lub ich wydajnos¢ moze okazac sig
niewystarczajgca dla zaspokajania potrzeb Grupy

Grupa zarzadza swoimi sklepami, w tym, m.in, procesami sprzedazowymi, zapasami,
dzialaniami logistycznymi, a takze procesami finansowymi i ksiegowymi, poprzez réoznego
rodzaju rozwigzania zapewniane przez technologi¢ informatyczng. Czynnosci te s3
uzaleznione od efektywnego i1 niezakltoconego dzialania systeméw informatycznych
wspierajacych ich realizacj¢. W razie awarii, braku wydajnosci lub innych przerw w dziataniu
systemow, Grupa moze bigdnie dokonywaé analiz biznesowych oraz nieefektywnie
przeprowadza¢ swoje kluczowe procesy (zakupowe, handlowe, operacyjne (w tym
magazynowe), logistyczne, ksiegowe oraz inne). Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci,
dziatalnos¢ Grupy oraz jej rozwdj zalezy od efektywnego i niezakloconego funkcjonowania
systemow informatycznych. Kluczowe jest zatem zapewnienie prawidtowego procesu
utrzymywania jej istniejacych systemow informatycznych, ich bezpieczenstwa, w tym danych
stanowigcych tajemnice przedsigbiorstwa lub danych osobowych, oraz wprowadzanie
optymalnych rozwigzan we wlasciwym czasie, ktore zapewnig stabilne i nieprzerwane
funkcjonowanie tych systeméw. Grupa nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci bedzie w
stanie zapewni¢ efektywne funkcjonowanie systemow informatycznych (w tym poprzez ich
ulepszanie). Brak efektywnosci funkcjonowania systemow moze zagrozi¢ zdolno$ci Grupy do
prowadzenia biezgcej dzialalnosci. Systemy operacyjne Grupy mogg by¢ podatne na szkody
lub zaktocenia w wyniku dzialan zwiazanych z cyberprzestepczoscia, btedow ludzkich,
katastrof naturalnych, awarii pradu, wirusow komputerowych, odmowy $wiadczenia ustug,
naruszenia zasad bezpieczenstwa, ograniczenia dostepu do Internetu albo podobnych zdarzen.
Ponadto, osoby trzecie lub pracownicy moga podejmowac starania w celu uzyskania dostepu
do systemow Grupy ze szkoda dla niej, a Grupa moze nie mie¢ mozliwosci ochrony swoich
systemow przed wszystkimi atakami. Gdyby takie ataki wystgpily, problemy, z jakimi bedzie
si¢ musiala zmierzy¢ Grupa, obejmuja kradziez lub zniszczenie danych, a w szczegdlnosci
informacji komercyjnych, osobowych, finansowych i produktowych, co moze by¢
niekorzystne dla Grupy pod wzgledem komercyjnym Iub moze skutkowa¢ utrata reputacji lub
karami administracyjnymi. Awarie systemu i1 zwigzane z tym opoznienia mogg takze
powodowac nieprzewidziane zaklocenia sprzedazy, utrate zapas6w, obnizony poziom ustug,
a w konsekwencji nizsze zadowolenie klientow oraz naruszenie reputacji Grupy. Wskazane
powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa oraz wyniki.

348. Grupa moze nie by¢ zdolna do splaty swojego zadluzenia finansowego, zapewnienia
finansowania na korzystnych warunkach lub stangé przed koniecznoscig naglego
pozyskiwania kapitatow w przypadku naruszenia warunkow obecnie i w przysziosci
obstugiwanego finansowania

W Bilansie Grupy wyrdznia si¢ dwa podstawowe sktadniki dtugu: zobowigzania handlowe
oraz zadtuzenie finansowe. Zobowigzania handlowe i ryzyko z nimi zwigzane opisane zostaty
w ustepie ,,Relacje z dostawcami oraz firmami faktoringowymi w istotny sposob ksztaltujg
charakter kapitatu obrotowego Grupy, ktorego zaburzenie mogloby mie¢ wplyw na ptynnosé
finansowg”. Poziom dtugu finansowego oraz dostepnych linii kredytowych jest monitorowany
na biezaco i jest konfrontowany z estymacjami dotyczacymi ptynnosci finansowej w trybie
dziennym. Gtoéwne skladniki dlugu finansowego to kredyty bankowe (dlugo i
krotkoterminowe), leasing finansowy oraz obligacje korporacyjne. Wartos¢ zadluzenia w
poszczegdlnych kategoriach na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyniosta: (1) dlug bankowy
722.000.000 PLN, (2) leasing finansowy 1.850.000 PLN (z czego 1.823.000 PLN pochodzi z
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wyceny kontraktow najmu powierzchni magazynowych, handlowych oraz biurowych) oraz
(3) obligacje 0 PLN.

Zarzad nie moze zagwarantowac, ze Grupa bedzie w stanie zapewni¢ finansowanie swojej
dziatalno$ci na korzystnych dla siebie warunkach oraz, ze po pozyskaniu finansowania begdzie
w stanie terminowo sptaca¢ odsetki oraz kapitat lub wypetnia¢ inne zobowigzania wynikajace
z umow finansowych (w tym z wyemitowanych obligacji). Ponadto, jezeli Grupa nie bedzie
w stanie pozyska¢ finansowania zgodnie ze swoimi oczekiwaniami, moze by¢ zmuszona do
zmiany strategii lub ograniczenia rozwoju, a w konsekwencji tempo osiggania przez nig
przyjetych celéow strategicznych moze by¢ wolniejsze niz zakladane. Jezeli przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto beda nizsze od przewidywanych lub jezeli Grupa
nie zdota pozyska¢ nowego finansowania, niezaleznie od powodow takiej sytuacji, Grupa
moze nie zrealizowa¢ swoich plandw rozwoju, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢
Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy.

Dodatkowo, zawarte przez Grup¢ umowy finansowania zawieraja wiele standardowych
zobowiazan, w tym takich, ktére dotycza utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych,
nieobcigzania majatku prawami osob trzecich, zobowigzan z tytulu naruszenia zobowiazan
wynikajacych z innych uméw finansowania lub zmiany prowadzonej dziatalnos$ci.
Niedotrzymanie tych zobowigzan moze skutkowaé naruszeniem umow finansowania lub
negatywna zmiang warunkéw udzielonego finansowania. W przypadku nieuzyskania od
podmiotow finansujacych odpowiedniego zwolnienia z przestrzegania odpowiednich
zobowigzan umownych (tzw. waiver), strony finansujace mogg odmoéwi¢ dalszego
finansowania, zazada¢ natychmiastowej sptaty udzielonych kredytow, postawi¢ je w stan
wymagalnosci lub zaspokoi¢ sie z aktywow Grupy (co dla Grupy oznacza ich utrate). Kazde
z powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacje
finansowa, wyniki lub perspektywy.

34.9. Ochrona ubezpieczeniowa Grupy dotyczqca jej dziatalnosci moze by¢ niewystarczajqgca lub
niedostepna

Grupa posiada szereg polis ubezpieczeniowych petigcych funkcje ochrony majatku
(wszystkie ryzyka), ochrony odpowiedzialnosci cywilnej, ochrony odpowiedzialno$ci kadry
zarzadzajacej przed bledami menadzerskimi, ochrony wybranych portfeli naleznosci, czy
ochrony ryzyk komunikacyjnych. Warto zaznaczyé¢, iz ze wzgledu na dywersyfikacje
operacyjna, Grupa nie ubezpiecza ryzyk przerwania dziatalno$ci, uznajac, ze realizacja
takiego ryzyka jest wyjatkowo mato prawdopodobna. Polisy ubezpieczeniowe, ktore Grupa
zawarla, mogg nie zapewnia¢ wystarczajacej ochrony wszystkich szkod, ponadto niektore
rodzaje ubezpieczen moga nie by¢ dostgpne na komercyjnie uzasadnionych warunkach. W
niektorych przypadkach ochrona ubezpieczeniowa moze nie by¢ w petni dostepna. Ponadto,
ubezpieczyciel, w sytuacjach okreslonych we witasciwych umowach ubezpieczenia, moze
odmowi¢ zaspokojenia roszczen lub pokrycia poniesionych przez Grupe szkdéd. Mogg takze
istnie¢ czynniki ryzyka, ktore nie podlegaja ubezpieczeniu albo ktorych ubezpieczenie nie jest
komercyjnie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity ubezpieczenia nie
beda w ocenie Zarzadu Grupy wystarczajace dla zminimalizowania ewentualnych kosztow
pokrycia szkod. Tym samym Grupa moze nie uzyskac pelnego odszkodowania na podstawie
zawartych uméw ubezpieczenia, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy moze by¢
niewystarczajacy. Ponadto, polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Grupe podlegaja
ograniczeniom dotyczacym wysoko$ci roszczen objetych ubezpieczeniem. Tym samym
odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis moga by¢ niewystarczajagce do pokrycia
wszystkich szkod poniesionych przez Grupg w pelnej wysokosci. Jezeli wystapi jakakolwiek
szkoda niepokryta przez ubezpieczenie albo przewyzszajaca limity ubezpieczenia, Grupa
bedzie zmuszona pokry¢ z wlasnych $rodkoéw szkodg, odpowiednio, w catosci albo w czgsci,
powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna takze wykluczy¢, ze w przysztosci wystapia istotne
szkody nieobjgte ochrong ubezpieczeniowa albo przewyzszajace limit ubezpieczenia.

Nadto, Emitent wskazuje, ze oplacane przez Grupe skladki z tytulu jej polis
ubezpieczeniowych moga znaczaco wzrosnac¢, m.in. w wyniku (i) wystapienia istotnych szkod
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podlegajacych ubezpieczeniu, ktorych skutkiem bedzie zmiana danych o szkodowosci Grupy
(na podstawie ktorych ustalane sg wartosci sktadek) lub (ii) zmian na rynku ubezpieczen
odnoszacych si¢ do ubezpieczenia sektorow dziatalnosci, w ktorych dziata Grupa.

3.4.10. Grupa jest narazona na ryzyko zwigzane ze znaczgcym wykorzystywaniem gotowki w swojej
dziatalnosci

Ze wzgledu na charakter rynku hurtowego (zwtaszcza cash & carry) i handlu detalicznego
artykutami FMCG, Grupa przetwarza duzg liczbe transakcji gotowkowych w ramach swojej
dziatalnosci. W zwiagzku z powyzszym, Grupa jest narazona na ryzyko utraty, w tym na skutek
kradziezy, rozboju lub oszustwa, ktore lacznie, jezeli sa znaczace, moga mie¢ niekorzystny
wptyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy. Warto nadmienié, ze kolekcja
gotowki odbywa sig jednoczes$nie w wielu lokalizacjach (ponad 1 000) na terenie catego kraju,
co istotnie zmniejsza jednostkowa ekspozycje narazona na straty. Grupa stosuje szereg
instrumentow aby ograniczy¢ to ryzyko, w tym zabezpieczenia rzeczowe (ochrong fizyczna,
urzadzenia alarmowe, sejfy kasetki, etc.), ubezpieczenie gotowki w obrocie, a takze ushugi
konwoju i przeliczania gotowki dostarczane przez renomowanie firmy i banki. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze ktéres ze wspomnianych zabezpieczen nie zadziata prawidlowo i Grupa
poniesie straty.

34.11. Wygasniecie zezwolen na sprzedaz alkoholu moze wywrzec¢ niekorzystny wplyw na przychody
Grupy

Kluczowe kategorie produktow oferowanych przez Grupe (w dziatalnosci hurtowej i
detalicznej) obejmuja napoje alkoholowe, ktorych sprzedaz dokonywana jest na podstawie
posiadanych zezwolen (zezwolen na obrot hurtowy oraz zezwolen na sprzedaz detaliczng).

Zgodnie z ustawa z dnia 26 pazdziernika 1982 r. o wychowaniu w trzezwosci i
przeciwdziataniu alkoholizmowi podmioty prowadzace dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy
napojow alkoholowych sa zobowiagzane do posiadania zezwolenia na ich sprzedaz. Uzyskanie
takiego zezwolenia nastepuje po spetnieniu szeregu warunkoéw. Zezwolenia wydawane s3 na
czas okreslony, a w konsekwencji kazdy podmiot prowadzacy sprzedaz napojow
alkoholowych - po wygasnieciu zezwolenia - zobligowany jest do ponownego ubiegania si¢ o
jego wydanie. Nadto, w okresie wazno$ci zezwolenia, podmiot, ktory je posiada, musi
przestrzegaé szeregu obowigzkow i wymogow, w tym weryfikowa¢ zdolnos¢ swoich klientow
do nabywania od niego napojow alkoholowych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze organ wydajacy zezwolenia na sprzedaz napojow
alkoholowych odmowi, w tym ponownego, wydania takiego zezwolenia ze wzgledu na
niespetnienie przez ktorakolwiek ze spotek z Grupy jakiegokolwiek z okreslonych przepisami
prawa warunkow.

W razie naruszenia w okresie wazno$ci zezwolenia warunkéw jego wydania, moze nastgpic¢
wygasnigcie lub cofnigcie takiego zezwolenia. Przedsigbiorca, ktéremu cofnigto zezwolenie
(co do tyczy zarowno zezwolenia na obrét hurtowy, jak i zezwolenia na sprzedaz detaliczna
napojow alkoholowych), moze wystapi¢ z wnioskiem o ponowne wydanie zezwolenia nie
wczesniej niz po uplywie trzech lat od dnia wydania decyzji o cofnigciu takiego zezwolenia.

W konsekwencji, jezeli ktorekolwiek z posiadanych przez Grupg zezwolen na sprzedaz
napojow alkoholowych zostanie cofnigte lub Grupa nie bgdzie miata mozliwosci ponownego
wnioskowania o wydanie zezwolenia (co dotyczy w szczegoOlnosci zezwolen na obrot
hurtowy), moze to spowodowa¢ spadek lub uniemozliwi¢ sprzedaz napojow alkoholowych w
ogole.

Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki

lub perspektywy rozwoju Grupy.
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3.5. Czynnika ryzyka zwiazane ze zmianami regulacji prawnych oraz niestabilno$cia systemu
podatkowego

351

352

Grupa moze by¢ zobowigzana do zaptaty odsetek obliczonych zgodnie z przepisami ustawy o
przeciwdziataniu nadmiernym opoznieniom w transakcjach handlowych

Zgodnie z ustawg z dnia 8 marca 2013 r. o przeciwdziataniu nadmiernym op6znieniom w
transakcjach handlowych (tzw. ustawa o zatorach platniczych), jezeli strony transakcji
handlowej przewidzialy w umowie termin zaptaty dtuzszy niz 30 dni, wierzyciel (nie bedacy
duzym przedsigbiorcg) moze zadac odsetek ustawowych po uptywie 30 dni, liczonych od dnia
spetnienia swojego §wiadczenia niepieni¢znego i doreczenia dtuznikowi faktury lub rachunku
do dnia zaplaty. W przypadku gdy termin zaptaty nie zostal okreSlony w umowie,
wierzycielowi, bez wezwania, przystuguja odsetki ustawowe za opdznienie po uptywie 30 dni
liczonych od dnia spetnienia §wiadczenia niepieni¢znego do dnia zaptaty.

Z uwagi na fakt, ze Grupa zawiera istotng liczbe transakcji handlowych, gtéwnie z dostawcami
towarow, w tym bedacymi malymi i $rednimi przedsigbiorcami, nie mozna wykluczy¢, ze
wierzyciele Grupy zazadaja zaptaty odsetek naliczonych zgodnie z przepisami ustawy o
przeciwdzialaniu nadmiernym opdznieniom w transakcjach handlowych.

Dodatkowo, wobec Grupy moze zosta¢ wszczgte przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw postgpowanie w sprawie nadmiernego opdzniania si¢ ze spetnianiem
$wiadczen pienieznych, ktorego wynikiem — w przypadku stwierdzenia przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw naruszenia przez Grupg ustawy o przeciwdziataniu
nadmiernym opdznieniom w transakcjach handlowych — moze by¢ natozenie przez organ kary
pieni¢znej na zasadach przewidzianych w tej ustawie.

Powyzsze moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Grupy i moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki.

Praktyki handlowe stosowane przez Grupe mogg by¢ ocenione negatywnie w Swietle regulacji
dotyczgcych ochrony konkurencji i konsumentow, przeciwdzialania nieuczciwym praktykom
rynkowym, zwalczania nieuczciwej konkurencji czy przeciwdziatania nieuczciwemu
wykorzystywaniu przewagi kontraktowej w obrocie produktami rolnymi i spozywczymi

Grupa zobowigzana jest do stosowania przepisow ustaw odnoszacych si¢ do ochrony
konkurencji i konsumentow, przeciwdzialania nieuczciwym praktykom rynkowym,
zwalczania nieuczciwej konkurencji czy przeciwdziatania nieuczciwemu wykorzystywaniu
przewagi kontraktowej w obrocie produktami rolnymi i spozywczymi.

Zgodnie z ustawa z dnia 15 grudnia 2016 r. o przeciwdziataniu nieuczciwemu
wykorzystywaniu przewagi kontraktowej w obrocie produktami rolnymi i spozywczymi,
Grupa zobowigzana jest do niewykorzystywania przewagi kontraktowej wzgledem swoich
dostawcow oraz nabywcow. Przez przewagge kontraktowa rozumie si¢ wystgpowanie znacznej
dysproporcji w potencjale ekonomicznym, a jej wykorzystanie uwaza si¢ za nieuczciwe, jesli
jest sprzeczne z dobrymi obyczajami i zagraza istotnemu interesowi drugiej strony albo
narusza taki interes. Okolicznoéci $wiadczace o nieuczciwym wykorzystaniu przewagi
kontraktowej wskazane zostalty w ww. ustawie, przy czym majg one charakter przyktadowy i
ich katalog nie jest zamknigty.

Z uwagi na istotny potencjal ekonomiczny Grupy, w stosunku do poszczegdlnych spotek z
Grupy, moga potencjalnie zosta¢ wszczete — np. na skutek zawiadomienia ztozonego przez jej
kontrahenta - postepowania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w
celu ustalenia, czy nastgpilo naruszenie przepisdOw ustawy uzasadniajace wszczecie
postepowania w sprawie praktyk nieuczciwie wykorzystujacych przewage kontraktowa,
ktorych wynikiem — w przypadku stwierdzenia przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow naruszenia przez Grupg przepisow ww. — moze by¢ natozenie przez organ kary
pieni¢znej na zasadach przewidzianych w tej ustawie.

Dodatkowo, na podstawie przepisow ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
1 konsumentow, wobec spotek detalicznych z Grupy moga by¢ potencjalnie wszczete przez
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Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow postgpowania w celu ustalenia, czy
nastgpilo naruszenie przepisoOw ustawy uzasadniajacych wszczecie postepowania w sprawie
praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow (polegajacych np. na niewtasciwym
oznakowaniu kraju pochodzenia owocéw 1 warzyw lub wystgpieniu roéznic cenowych
pomigdzy ceng w kasie, a ceng na towarze lub na poétce), ktorych wynikiem — w przypadku
stwierdzenia przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw naruszenia przez
Grupe przepisow ww. — moze by¢ nalozenie przez organ kary pieni¢znej na zasadach
przewidzianych w tej ustawie.

W dniu 2 pazdziernika 2020 r. Emitent otrzymal Postanowienie Prezesa Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw o wszczgciu z urzgdu wobec Emitenta postepowania w sprawie
praktyk nieuczciwie wykorzystujacych przewage kontraktowa. Wszczynajac postgpowanie
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uznal, ze nalezy zweryfikowaé, czy
okreslone praktyki stosowane przez Emitenta moglyby by¢ zakwalifikowane jako
wykorzystywanie przewagi kontraktowej. W ramach toczacego si¢ postgpowania Emitent
odpowiada na wszelkie pytania Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz
na biezaco wyjasnia wszelkie watpliwosci. Postepowanie znajduje si¢ na bardzo wczesnym
etapie, wobec czego Zarzad Emitenta w chwili obecnej nie jest w stanie oszacowaé jego
skutkow (w tym finansowych).

Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki
lub perspektywy rozwoju Grupy.

35.3.  Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organow podatkowych bywaja
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikoéw. Zmiany te moga polega¢ nie tylko
na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na
wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze
wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii
Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w
zakresie podatkow. Czgste zmiany przepisOw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne w
zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okazaé
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i
sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegbOlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Moze to negatywnie wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

354. Niejasna interpretacja przepisow prawa polskiego lub zmiana przepisow mogq niekorzystnie
wplynqé na Grupe

Dziatalno$¢ Grupy podlega réoznym regulacjom prawnym obowigzujacym w Polsce (m.in.,
poza wskazanymi powyzej, w zakresie przepisOw prawa pracy, bezpieczenstwa zywnosci,
ochrony  przeciwpozarowej 1  bezpieczenstwa, ochrony  $rodowiska, prawa
antymonopolowego, przeciwdziatania alkoholizmowi, w zwiazku ze sprzedaza napojow
alkoholowych). W przypadku gdyby dziatalno$¢ Grupy prowadzona byta niezgodnie z tymi
wymogami/regulacjami, Grupa moze zostaé zobowigzana do =zaptaty kar, optat lub
odszkodowan przewidzianych odpowiednimi przepisami, a w skrajnym przypadku - do
zawieszenia cz¢$ci prowadzonej dziatalnosci.

Ponadto, znaczaca liczba przepiséw i regulacji majgcych znaczenie dla dziatalnosci Grupy
byta i w przysztosci moze by¢ przedmiotem zmian. W zwigzku z powyzszym, nie mozna
zapewnic, ze przepisy majace zastosowanie do dziatalnosci Grupy, a w szczegolnosci przepisy
z zakresu ochrony S$rodowiska, zdrowia i1 bezpieczenstwa, ochrony konsumentéw lub
ograniczenia handlowe w Polsce i w UE, nie zostana zaostrzone. Przykladem takich dziatan
sa: (1) wprowadzone w marcu 2018 roku w Polsce przepisy dotyczace stopniowego wdrazania
zakazu handlu w niedziele w sklepach (z catkowitym zakazem handlu poczawszy od roku
2020), w tym takich jak prowadzone przez cze$¢ spotek z Grupy; (ii) wprowadzone w styczniu
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2020 zmiany do ustawy o przeciwdziataniu nadmiernym opo6znieniom w transakcjach
handlowych (o czym szerzej w punkcie i powyzej); (iii) planowane zmiany w prawie
podatkowym w zakresie tzw. podatku detalicznego, podatku od cukru oraz ,,matpek” (o czym
szerzej w punkcie 3.5.6 oraz 3.5.7 ponizej); (iv) zmiany regulacji na skutek implementacji
(wdrozenie w Panstwach Cztonkowskich powinno nastgpi¢ do 28 listopada 2021 r.) przepisoéw
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2161 z dnia 27 listopada 2019 r.
zmieniajacej dyrektywe Rady 93/13/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
98/6/WE, 2005/29/WE oraz 2011/83/UE w odniesieniu do lepszego egzekwowania i
unowocze$nienia unijnych przepisow dotyczacych ochrony konsumenta (tzw. Dyrektywa
Omnibus), ktérej celem jest wzmocnienie egzekwowania prawa konsumenckiego UE w
swietle coraz bardziej zglobalizowanego rynku konsumenckiego, a zwtaszcza rozwoju handlu
elektronicznego (w tym wprowadzenie ulatwien w indywidualnym dochodzeniu roszczen);
(v) zmiany regulacji na skutek implementacji (wdrozenie w Panstwach Cztonkowskich
powinno byto nastgpi¢ do 5 lipca 2020 r.) przepisow Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2018/851 z dnia 30 maja 2018 r. zmieniajacej dyrektywe 2008/98/WE w sprawie
odpadow, ktoéra od stycznia 2023 wprowadza mechanizm rozszerzonej odpowiedzialnosci
producenta w tym m.in. mozliwo§¢ wprowadzenia obowigzku kaucjonowania opakowan

plastikowych czy puszek.

Potencjalny negatywny wplyw na niektore spotki z Grupy moze mie¢ wprowadzenie
ewentualnej regulacji ustawowej dotyczacej franczyzy (przy czym termin oraz przedmiot tej
regulacji na ten moment nie zostal podany do publicznej wiadomosci).

Dodatkowo, Emitent jako spotka notowana na GPW, podlega licznym obowigzkom
regulacyjnym. Grupa, ktora w swojej strukturze posiada ponad 50 spolek, zobowigzana jest
réwniez do cigglego monitorowania i wdrazania przepiséw z zakresu compliance (np. rejestr
beneficjentow rzeczywistych) oraz prawa korporacyjnego.

Nadto, wplyw na Grupe moze mie¢ planowana zmiana przepisow kodeksu pracy w
odniesieniu do tzw. pracy zdalnej.

Wobec braku jasnosci co do przysztych regulacji Grupa moze by¢ zobowigzana w przysztosci
do poniesienia znaczacych kosztow lub nakladow inwestycyjnych zwigzanych z
dostosowaniem istniejacych instalacji sklepow lub centréw dystrybucyjnych lub innych
obszaréw dziatalnosci do nowych obowigzkow.

Nie jest rowniez wykluczone, ze dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ moze by¢ przedmiotem
bardziej rygorystycznych niz obechie kontroli.

Brak stabilnosci systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego wigze si¢ ze zwickszonym
ryzykiem poniesienia istotnych dodatkowych 1 nieprzewidzianych kosztow, w tym
dostosowania dziatalno$ci do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego.

Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki

lub perspektywy rozwoju Grupy.

3.55.  Zmiany przepisow prawa podatkowego wtasciwych dla dziatalnosci Grupy lub ich wyktadni,
a takie zmiany indywidualnych interpretacji przepisow prawa podatkowego mogq
niekorzystnie wphyng¢ na Grupe

Polskie prawo podatkowe charakteryzuje si¢ duzym stopniem skomplikowania, mnogos$cia
regulacji, wysoka czgstotliwoscia ich zmian oraz nierzadko stosowaniem ich ze skutkiem
retrospektywnym. Praktyka stosowania oraz interpretacji prawa podatkowego przez organy
podatkowe nie jest jednolita. Rowniez w orzecznictwie sadéw administracyjnych zdarzaja si¢
istotne rozbiezno$ci w zakresie wyktadni prawa. Powyzsze eksponuje Grupg¢ na ryzyko.

Przede wszystkim, Grupa nie jest w stanie zagwarantowac¢, ze organy podatkowe nie dokonaja
odmienne;j, niekorzystnej dla Spotki lub spotek z Grupy interpretacji przepiséw podatkowych
stosowanych przez te spotki. W szczegodlnosci odnosi si¢ to do przepisow dotyczacych
unikania opodatkowania (tzw. klauzul abuzywnych), ktore postuguja si¢ klauzulami
generalnymi i ktorych interpretacja oraz zakres zastosowania jest ksztattowany w dopiero
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rodzacej si¢ praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sagdow administracyjnych, a
zatem ich ksztalt nie jest jasny.

Dotyczy¢ to moze w szczegdlno$ci transakeji restrukturyzacyjnych i potencjalnego uznania
przez organy, ze na ich skutek doszto do powstania u podatnika korzysci podatkowej, ktora
powinna by¢ oceniona w $wietle klauzul dotyczacych unikania opodatkowania. Grupa na
przestrzeni lat rozwijala si¢ poprzez liczne transakcje fuzji i przejeé, ktorych skutkiem byto
m.in. nabyciem szeregu spotek, ktore — dla celow osiagniecia synergii — podlegaja w ramach
Grupy okreslonym procesom restrukturyzacyjnym. Dodatkowo, na powyzsze procesy moga
mie¢ wpltyw dalsze zmiany w podatkach zapowiadane przez organy panstwowe — np. W
zakresie opodatkowania przychodow spotki podlegajacej likwidacji.

Nie jest rowniez wykluczone ryzyko, ze poszczegodlne indywidualne interpretacje podatkowe,
uzyskane oraz stosowane juz przez Spoétke lub spotki z Grupy, zostang z wyzej wskazanych
powodow zmienione lub pozbawione mocy ochronnej. Jak wskazano na wstepie, praktyka
legislacyjna wskazuje takze na tendencj¢ do uchwalania aktéw prawnych prawa podatkowego
mogacych mie¢ skutek retroaktywny, co moze wptyna¢ na wysoko$¢ rozliczen podatkowych.

W konsekwencji, nie jest wykluczone ryzyko zakwestionowania przez organy podatkowe
prawidlowosci rozliczen podatkowych Spétki lub spotek z Grupy w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zaleglosci podatkowych tych
podmiotéw. co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa
oraz wyniki.

Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowsg, wyniki

lub perspektywy rozwoju Grupy.

Dla Grupy bardzo istotng kwestig jest wprowadzanie zmian w juz obowigzujacych regulacjach
podatkowych (przepisy podatkowe w ostatnich latach byly nowelizowane §rednio 8 razy w
roku), a takze wprowadzanie, nowych regulacji, w tym np. podatku od sprzedazy detalicznej,
podatku od cukru oraz podatku od tzw. ,,malpek”, czy zmian stawek w podatku VAT, zmiany
struktur JPK, wymagaja od Spotki i od pozostatych spoétek z Grupy zmian dostosowawczych
i ponoszenia znacznych naktadéw pracy i kosztow.

Regulacje dotyczace podatku od towardow 1 ushug, podatku dochodowego od 0sob
prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja
czestym zmianom, ktére powoduja brak odpowiednich punktéw odniesienia Oraz
niespdjne interpretacje. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasne zapisy,
ktore powoduja réznice w ich interpretacji dokonywanej zarowno przez organy
panstwowe, jak i przedsigbiorcow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dzialalnosci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organow, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar 1 grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostaé
zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym. W
konsekwencji, kwoty prezentowane 1 ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga
si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowey.
W poprzednich okresach sprawozdawczych Spotka przeprowadzata transakcje oraz
uczestniczyta w procesach restrukturyzacyjnych, ktore moga by¢ przedmiotem analiz
1 kontroli organow skarbowych. Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe;j
zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej] Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang
przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych
okolicznosciach z przedmiotem 1 celem przepisOw ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowe;j, jezeli sposob
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dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego podzialu
operacji, (i1) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dzialaniu do wczesniej
wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje spowoduja wymog
dokonywania znacznie trudniejszej analizy przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegblnych transakcji, niz do tej pory.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej
wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w
zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom
kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych
ustalen 1 porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy. Grupa ujmuje
1 wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego 1 odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu
o zysk (strate podatkows), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac oceng
niepewnos$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co
do tego, czy 1 w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng
niepewnosci.

W dniu 19 czerwca 2017 r. do Emitenta dostarczono protokét badania ksiagg
podatkowych, w ktorym zakwestionowano mozliwo$¢ dokonywania odpisow
amortyzacyjnych od okreslonych wartos$ci autorskich praw majatkowych, ktore to
odpisy w 2011 r. wyniosty 41 milionow ztotych. W dniu 5 lipca 2017 r. Emitent ztozyt
zastrzezenia do protokotu. 28 wrzesnia 2017 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Poznaniu wydat decyzje, w ktorej stwierdzil we wskazanej
sprawie zanizenie przez Spotke zobowigzania podatkowego za 2011 r. w kwocie 8
milionéw ztotych. W oparciu o przeprowadzong przez zewngtrznych ekspertow
analiz¢ prawno-podatkowa, w dniu 17 pazdziernika 2017 r. Spotka ztozyta odwotanie
od tej decyzji. Wskazano w nim na szereg argumentow $wiadczacych o poprawnosci
dokonywanych przez Spotke rozliczen podatkowych, w tym potwierdzenie
poprawnosci rozliczen poprzez uzyskane pozytywne interpretacje przepisOw prawa
podatkowego. Decyzja z 19 marca 2019 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w
Poznaniu, po rozpatrzeniu odwotania Emitenta, uchylit w catosci wskazang wyzej
decyzje Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu i
przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W zwigzku z powyzszym na dzien 30
wrzesnia 2020 r. zdaniem Zarzadu Spotki nie ma uzasadnienia dla tworzenia
jakichkolwiek rezerw z tego tytutu.

35.6. Wdrozenie podatku od sprzedazy detalicznej moze niekorzystnie wplyngé na Grupe

Ustawa 0 podatku od sprzedazy detalicznej weszta w zycie w dniu 1 wrze$nia 2016 roku. Na
podstawie jej przepiséw, poszczegoélne spotki z Grupy podlegaja obowigzkowi zaptaty
podatku od sprzedazy detalicznej od miesi¢cznych przychodow powyzej 17.000.000 PLN: (i)
w wysokosci 0,8% od miesigcznego przychodu miedzy 17.000.000 PLN a 170.000.000 PLN
oraz (ii) 1,4% od miesigcznego przychodu powyzej 170.000.000 PLN.

Komisja Europejska w dniu 19 wrzes$nia 2016 roku wydata zarzadzenie o zawieszeniu przez
Polske poboru ww. podatku od sprzedazy detalicznej, uznajac go za sprzeczny z przepisami
UE o pomocy publicznej, ze wzgledu na to, ze przyznaje pewne przywileje malym
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przedsi¢biorcom prowadzacym sprzedaz detaliczng. Na skutek tego, na mocy ustawy z dnia
22 listopada 2018 roku o zmianie ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej, przesunigto
stosowanie przepiséw ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej do przychodow ze sprzedazy
detalicznej osiagnietych od dnia 1 stycznia 2020 roku.

Nastegpnie, w dniu 16 maja 2019 roku Sad Unii Europejskiej uznal, ze Komisja Europejska
btednie uznata podatek od sprzedazy detalicznej w Polsce za pomoc panstwa. Zgodnie ze
stanowiskiem Rzecznik Generalnej TSUE przedstawionym w opinii z dnia 15 pazdziernika
2020 roku, polski podatek od sprzedazy detalicznej, pomimo progresywnego charakteru, nie
narusza prawa Unii Europejskiej. W rezultacie, podatek od sprzedazy detalicznej w Polsce nie
moze by¢ uznany za niezgodny z prawem UE. Mimo, iz decyzje Rzecznika Generalnego
TSUE nie sa prawnie wigzace, dotychczasowa praktyka pokazuje, ze TSUE potencjalnie
zgodzi si¢ z wydang przez Rzecznika Generalnego opinia. Jak donosza media wyrok TSUE
powinien zosta¢ wydany do konca 2020 roku.

Ustawa z dnia 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o szczego6lnych rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych
oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektorych innych ustaw dokonano zmiany
ustawy o podatku od sprzedazy detalicznej, m.in., w zakresie terminu stosowania ustawy,
wskazujac, ze przepisy ustawy stosuje si¢ do przychodow ze sprzedazy detalicznej
osiagnigtych od dnia 1 stycznia 2021 r.

Wobec powyzszego, w ocenie Spotki istnieje duze prawdopodobienstwo obowiazywania
podatku od sprzedazy detalicznej od 1 stycznia 2021 roku.

Obowiazek zaptaty podatku od sprzedazy detalicznej moze w szczego6lnosci spowodowad
znaczacy wzrost kosztow podatkowych dla Grupy, w tym w szczeg6lnosci spotek detalicznych
1 obnizy¢ jej rentowno$¢ w przysztosci.

Powyzsze moze mie¢ niekorzystny wpltyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa, perspektywy
rozwoju i wyniki Grupy.

35.7.  Wdrozenie podatku od cukru i tzw. ,,matpek” moze niekorzystnie wpltyngcé na Grupe

Na mocy ustawy z 14 lutego 2020 r. o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z promocja
prozdrowotnych wyboréw konsumentéw oraz ustawy z 14 sierpnia 2020 r. o zmianie
niektorych ustaw w celu zapewnienia funkcjonowania ochrony zdrowia w zwigzku z epidemia
COVID-19, od 1 stycznia 2021 zaczng obowigzywac optaty za zezwolenie na sprzedaz
napojow alkoholowych przeznaczonych do spozycia poza miejscem sprzedazy o ilosci napoju
nieprzekraczajacej 300 ml (,,Oplata od Malpek™) oraz oplaty od $rodkoéw spozywczych
(,,Oplata Cukrowa”).

Zgodnie z w/w przepisami Optacie Cukrowej podlega wprowadzanie na rynek krajowy
napojow z dodatkiem (i) cukréw bedacych monosacharydami lub disacharydami oraz srodkéw
spozywczych zawierajacych te substancje oraz substancji stodzacych lub (ii) kofeiny lub (iii)
tauryny (z wylaczeniami wskazanymi w ww. ustawie).

Optata od napojow stodzonych dzieli si¢ na cz¢$¢ stalg i zmienna; (a) optata stata: 50 gr za litr
napoju z dodatkiem cukru lub substancji stodzacej; dodatek: 10 gr za litr napoju z dodatkiem
substancji aktywnej (kofeina lub tauryna); (b) optata zmienna: 5 gr za kazdy gram cukru
powyzej 5 gram/100 ml — w przeliczeniu na litr napoju. Optata od napojow stodzonych nie
dotyczy m.in. suplementéw diety, wyrobow akcyzowych oraz produktow, w ktorych
zawarto$¢ cukroéw jest mniejsza lub rowna 5g w przeliczeniu na 100 ml napoju. Optata
Cukrowa ptatna jest w okresach miesigcznych.

W odniesieniu do napojow alkoholowych, nowa oplata jest to optata dodatkowa do zezwolenia
na obrot hurtowy napojami alkoholowymi i ma dotyczy¢ napojow alkoholowych
sprzedawanych w  opakowaniach jednostkowych o ilosci nominalnej napoju
nieprzekraczajgcej 300 ml — tzw. ,,matpek”. Obowigzek zaptaty powstanie kazdorazowo w
momencie zaopatrzenia w napoje alkoholowe podlegajace oplacie. Oplata od ,,matpek”
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kalkulowana bedzie jako 25 PLN od litra stuprocentowego alkoholu sprzedawanego w
opakowaniach o objetosci do 300 ml i jest ptatna w okresach potrocznych.

W przypadku Optaty od Malpek, przedsigbiorca posiadajacy zezwolenie na obrét hurtowy
napojami alkoholowymi, zaopatrujacy przedsigbiorce posiadajacego jednoczesnie zezwolenie
na obr6t hurtowy i zezwolenie na sprzedaz detaliczng napojow alkoholowych przeznaczonych
do spozycia poza miejscem sprzedazy, odprowadza optate od wszystkich napojow objetych
optata, w ktére zaopatrzyt tego przedsiebiorceg.

Obowiazek zaptaty Oplaty Cukrowej cigzy na podmiocie sprzedajacym napoje objete oplata,
podmiotowi prowadzacemu jednoczesnie sprzedaz detaliczng oraz hurtowa - w takim
przypadku optate odprowadza si¢ od wszystkich sprzedanych temu podmiotowi napojow
objetych optata.

Zgodnie z analizami prawnymi przygotowanymi na zlecenie Grupy, podmioty z Grupy:
. prowadzace zarowno sprzedaz hurtowa, jak i detaliczng towarow,

. posiadajace zardéwno zezwolenia ma obrdt hurtowy napojami alkoholowymi, jak i
sprzedaz detaliczng napojow alkoholowych przeznaczonych do spozycia poza
miejscem sprzedazy i nabywajace napoje alkoholowe od podmiotéw posiadajacych
zezwolenie na sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych,

nie bedg zobowigzane do zaptaty Optaty od Malpek oraz Optaty Cukrowej, w przypadku
nabycia tych towarow od dostawcow w Polsce.

Inna interpretacja organdéw podatkowych moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju i wyniki Grupy.

3.6. Ryzyka dotyczace $Srodowiska pracy

3.6.1.

36.2.

Ryzyko dotyczqce wypadkow przy pracy

W 2020 roku w catej Grupie miato miejsce tacznie 246 wypadkéw przy pracy (gtownie
lekkie). Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zadna ze spotek z Grupy nie jest
strong istotnych postepowan zwigzanych z wypadkami przy pracy, przy czym wystapienie
takiego ryzyka w przysztosci nie jest wykluczone. Wystapienie wypadkoéw przy pracy, w tym
wypadkow $miertelnych, moze narazi¢ Grupe na roszczenia ze strony pracownikow lub
innych uprawnionych osob, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy.

Na dzien 31 sierpnia 2020 roku Grupa zatrudniata ponad 23.000 pracownikéw. Swiadczenia
dla osob, ktore zapadly na choroby zawodowe oraz koszty zwigzane ze szczeg6lnymi
swiadczeniami dla pracownikow zatrudnionych na stanowiskach szczego6lnie narazonych na
czynniki szkodliwe i ucigzliwe, z uwagi na rzadkie wystgpowanie zdarzen tego typu, nie miaty
istotnego wplywu na poziom kosztow dzialalnosci Grupy w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy. Jednakze nie mozna wykluczyé
zwigkszenia czestotliwosci wystepowania tego typu zdarzen w przysztosci.

W razie zwigkszenia wymogow zwigzanych z bezpieczenstwem i higiena pracy, a zwlaszcza
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkow w zakresie
bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkow przy pracy oraz zwigkszenia
liczby 0sdb, u ktérych stwierdzono wystgpienie chorob zawodowych, Grupa moze by¢
zobowigzana do poniesienia dodatkowych kosztow.

Powyzsze moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje¢ finansowa, wyniki
lub perspektywy rozwoju Grupy.
Spory zbiorowe z pracownikami oraz negocjacje ze zwigzkami zawodowymi mogg miec istotny

niekorzystny wphyw na dzialalnosé¢ Grupy

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej w Grupie funkcjonuja 4 zwigzki
zawodowe, z czego 2 w Spoélce. Do zwigzkow zawodowych — wedtug stanu na dzien 30
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3.7.

wrzesnia 2020 roku — nalezalo mniej niz 1% pracownikéw Grupy. Pomimo stosunkowo
niewielkiej liczby pracownikéw zrzeszonych w zwiazkach zawodowych, Grupa nie moze
wykluczy¢, ze liczba ta bedzie rosta.

W zwiagzku z przynaleznoscia pracownikow do zwiazkéw zawodowych, Grupa moze by¢
potencjalnie zaangazowana w spory zbiorowe, ktore, w razie ich przedluzania si¢, mogtyby
skutkowaé strajkami, przerwami w pracy lub innymi niemozliwymi do przewidzenia
konsekwencjami. Wystgpienie takich zdarzen moze by¢ efektem — przyktadowo - podjecia
przez spotki z Grupy zamiaru obnizenia zatrudnienia lub zakresu $wiadczen pracowniczych,
optymalizacji kosztéw zatrudnienia lub wprowadzenia programu restrukturyzacji, jak rowniez
w razie zadan pracownikow dotyczacych podwyzek wynagrodzenia.

Pozycja zwiazkéw zawodowych w Polsce moze si¢ wzmocni¢, co moze si¢ wigza¢ z ryzykiem
wzrostu w przysztosci kosztoéw ptacy w wyniku zadan pracowniczych. Nadto, poszczegolne
spotki z Grupy moga by¢ zobowigzane do koordynacji lub konsultowania okreslonych
czynnosci/decyzji (w tym z podejmowanymi w celu dokonania zwolnien) ze zwigzkami
zawodowymi, co moze opdzni¢ lub wrecz uniemozliwi¢ takie dziatania, a w rezultacie
skutkowaé sporami zbiorowymi, wigzacymi si¢ ze strajkami lub innymi protestami
pracowniczymi. W przypadku wystgpienia takich zdarzen, moga one niekorzystnie wptynaé
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Podsumowanie pozostalych czynnikéw ryzyka i elementéw systemu zarzadzania ryzykiem w
szeroko rozumianym otoczeniu spolecznym i Srodowisku naturalnym

Emitent prowadzi system zarzadzania ryzykiem, ktory obejmuje wszystkie aspekty dziatalno$ci
jednostek wchodzacych w jej sktad. System ten koncentruje si¢ zard6wno na obszarach wewnetrznych
jak i zewnetrznych biorgc pod uwage migdzy innymi wptyw dziatalnosci Emitenta w odniesieniu do
zagadnien spotecznych, pracowniczych, srodowiska naturalnego, poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji. Zarzadzanie ryzykiem Emitent opiera si¢ na szeregu procedur i polityk
wewnetrznych, a takze na uzupehiajacych je i wykonywanych systematycznie zadaniach kontroli
wewnetrzne] przez dedykowane do tego zasoby. Ponadto Emitent posiada funkcje audytu
wewnetrznego, ktory poprzez swoje zadania pelni role zapewniajaca i konsultacyjng w zakresie
jakosci 1 efektywnosci wyzej wymienionych kontroli.

3.7.1.

3.7.2.

Etyka i przeciwdziatanie korupcji

(@) Przyktady czynnikow ryzyka:
Ryzyko wystepowania korupcji w relacjach z kontrahentami
Ryzyko naduzy¢ wzgledem pracownikoéw

Ryzyko naduzy¢ wzglgdem kontrahentow

(b) Elementy systemu zarzadzania ryzykiem - sposoby monitorowania i kontrolowania:
Kodeks Etyki Emitenta
Wartosci Emitenta - jasno okreslone i komunikowane pracownikom

Linia zaufania dla pracownikéw do anonimowego raportowania przypadkéw
korupcji, naduzy¢ oraz tamania zasad Kodeksu Etyki

Polityka antymobbingowa

Szkolenia dla pracownikow z wartosci Emitenta i zasad etyki

Instrukcje  dotyczace przyjmowania prezentow od  kontrahentow
(przekazywanie prezentow na cele dobroczynne)

Zasoby Ludzkie / Migjsce pracy

(@) Przyktady czynnikow ryzyka:
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Ryzyko utraty pracownikow

Ryzyko nieprzestrzegania przepisow prawa pracy przez pracownikow
Ryzyko niskiego zaangazowania pracownikow

Ryzyko wystepowania mobbingu i innych naduzy¢ wobec pracownikow
Ryzyko niesprawiedliwej oceny rozwoju zawodowego pracownikow
Ryzyko wystapienia braku mozliwosci rozwoju zawodowego pracownikow

Ryzyko niskiego zadowolenia pracownikow z pracy

(b) Elementy systemu zarzadzania ryzykiem - sposoby monitorowania i kontrolowania:

Procedury i instrukcje regulujgce miejsce pracy, w tym regulamin pracy,
regulaminy wynagradzania i premiowania pracownikow

Dziatalno$¢ i porozumienia ze zwigzkami zawodowymi
Ustalone i jednolite zasady korzystania z Funduszu Swiadczen Socjalnych

Dbalos¢ o przestrzeganie przepisow prawa pracy poprzez szkolenia dla
kierownictwa oraz ciaglte monitorowanie rejestrow czasu pracy

Procedury i instrukcje zatrudniania nowych pracownikow

System benefitow dla pracownikow (prywatna opieka medyczna,
dofinansowanie do zaje¢ sportowych)

Dofinansowanie nauki dla pracownikéw
Cykliczne badanie opinii pracownikow
Wartosci Emitenta - jasno okres$lone i komunikowane pracownikom

Linia zaufania dla pracownikéw do anonimowego raportowania przypadkow
korupcji, naduzy¢ oraz tamania zasad Kodeksu Etyki

System zarzgdzania wynikami pracy pracownikow
Coroczne oceny rozwoju pracownikow

Programy rozwoju talentow (Management Trainee oraz Sales & Operational
Trainee)

Platforma e-learningowa z licznymi szkoleniami dla pracownikow
Szkolenia zewng¢trzne zgodnie z potrzebami danych rdl/funkcji/dziatow
Polityka antymobbingowa

Aktywno$¢ w mediach spotecznosciowych
3.7.3. Zdrowie i bezpieczerstwo pracownikow

(@) Przyktady czynnikoéw ryzyka:
Ryzyko wypadkéw w miejscu pracy

Ryzyko pozaru i innych awarii, ktéore moga zagrozi¢ zyciu i zdrowiu
pracownikow

Ryzyko dostepu do obiektow o0sob niepowolanych, ktére moga zagrozié
bezpieczenstwu pracownikow

Ryzyko napadu na pracownikoéw w terenie i oddziatach
Ryzyko wystepowania chorob zawodowych (praca przy komputerze, praca w
magazynie itp.)
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(b) Elementy systemu zarzadzania ryzykiem - Sposoby monitorowania i kontrolowania:
Wewngtrzne procedury i instrukcje BHP
Systematyczne kontrole przestrzegania procedur i instrukcji BHP
Szkolenia BHP dla pracownikow

Systematyczne szkolenia dotyczace dziatan w sytuacjach kryzysowych (np.
probne ewakuacje na wypadek pozarow itp.)

Urzadzenia i §rodki zapewniajgce bezpieczenstwo w sytuacjach kryzysowych
(pozar, ewakuacje itp.)

Zapewnienie urzadzen AED (defibrylatorow) w obiektach Spotki, w ktorych
wystepuje duza liczba pracownikow

Zabezpieczenie przed dostepem osob trzecich 1 ochrona obiektow
Zapewnienie ochrony fizycznej pracownikow i obiektow

Systematyczne szkolenia z pierwszej pomocy

Program zwickszenia bezpieczenstwa jazdy

Dofinansowanie do zaje¢ sportowych i prywatnej opieki medycznej
Funkcjonowanie klubéw sportowych umozliwiajacych integracje i rekreacje
pracownikow

3.74. Jakosc i bezpieczenstwo zywnosci

(@) Przyktady czynnikow ryzyka:

Ryzyko wprowadzenia do obrotu zywnos$ci niepoddanej wymaganym
badaniom, o watpliwej jakosci lub niespelniajacej norm prawnych

Ryzyko wprowadzenia do obrotu Zywnosci po terminie waznosci
Ryzyko przerwania tancucha chtodniczego dla produktow swiezych

Ryzyko nieodpowiedniego przechowywania i transportowania produktow
zywnosciowych

Ryzyko nieodpowiedniej utylizacji produktow przeterminowanych,
wadliwych lub uszkodzonych

Ryzyko niespelnienia wymogow sanitarnych

(b) Elementy systemu zarzadzania ryzykiem - Sposoby monitorowania i kontrolowania:

Wdrozony program bezpieczenstwa zywnosci HACCP

Certyfikacje IFS, BRC, 1SO 22000 oraz audyty w ich zakresie prowadzone
przez jednostki zewnetrzne wzgledem Spotki EC

Wewngtrzne analizy i audyty jakosci w centrach dystrybucji i oddziatach

Dedykowany zespot kontroleréw jakos$ci zywno$ci obejmujacy geograficznie
wszystkie regiony dziatalnosci

OWDP (Ogolne Warunki Dostaw Produktow) regulujace wspotprace z
dostawcami w zakresie jako$ci i przewozu zywnosci

W przypadku produktéw marki wilasnej - systematyczne audyty w fabrykach
producentow

Proces reklamacyjny dotyczacy zaréwno zwrotow od klientow jak i do
dostawcow
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3.75.  Otoczenie spoteczne i biznesowe

(@) Przyktady czynnikow ryzyka:
Ryzyko zatrzymania rozwoju przedsigbiorczosci

Ryzyko zatrzymania rozwoju spotecznos$ci lokalnych spowodowane brakiem
rozwoju lokalnej przedsigbiorczosci

Ryzyko zaprzestania dziatalno$ci przez przedsigbiorcow lokalnych (z uwagi
np. na silng konkurencje)

Ryzyko dzialania niezgodnie z przepisami prawa

Ryzyko nieuprawnionego / niezgodnego z prawem ujawnienia informacji
osobowych

Ryzyko sprzedazy alkoholu do dalszej odsprzedazy odbiorcom bez waznych
koncesji alkoholowych

Ryzyko wspotpracy z kontrahentami niewiarygodnymi w konteksScie
podatkowym

Ryzyko stosowania nieuczciwych praktyk biznesowych przez pracownikoéw
Grupy
(b) Elementy systemu zarzadzania ryzykiem - sposoby monitorowania i kontrolowania:

Akademia Przedsigbiorczosci (szkolenia, studia podyplomowe dla klientow i
franczyzobiorcow itp.)

Innowacyjne narzedzia biznesowe - platforma eurocash.pl

Oferowanie roéznych rozwigzan wspolpracy biznesowej (kilka sieci
franczyzowych, nowe koncepty sklepoéw detalicznych itp.)

Stosowanie dobrych praktyk w biznesie

Wsparcie rownego traktowania przedsiebiorcow przez producentow ("Rowni
w biznesie")

Badania satysfakcji klientow / przedsiebiorcow ze wspotpracy ze Emitentem

Dedykowana funkcja Compliance w Emitenta (zgodnosci z przepisami
prawa)

Dedykowane funkcje zwigzane ze zrownowazonym rozwojem i dokumenty
definiujace priorytety Grupy w zakresie rozwoju CSR

Dedykowana funkcja do spelnienia wymogéw RODO - osobny zespot,
procedury i instrukcje (zgodnie z wymogami ustawy)

Biezace 1 systematyczne monitorowanie przepisow prawa i dostosowywanie
dziatalnosci do ich wymogow

Ciagle monitorowanie i weryfikowanie posiadania waznych konces;ji
alkoholowych u odbiorcow, do ktorych takie towary sg sprzedawane w celu
dalszej odsprzedazy

Wprowadzony zakaz handlu w niedziele niehandlowe

Weryfikacja wiarygodnosci kontrahentow

Wspotpraca regulowana kontraktami z producentami i dostawcami
Wspolpraca ze Zwigzkiem Duzych Rodzin 3+

Udziat pracownikéw w inicjatywach charytatywnych, np. biegi charytatywne,
zbidrki 1 akcje dla potrzebujacych
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3.7.6.

Srodowisko naturalne

(@) Przyktady czynnikow ryzyka:
Ryzyko skazenia Iub zatrucia srodowiska
Ryzyko nadmiernej emisji CO2
Ryzyko niekontrolowanego zuzycia energii w budynkach 1 flocie
transportowej
Ryzyko generowania odpad6éw niekorzystnych dla srodowiska
Ryzyko powstawania znacznej ilosci odpadéw (np. uszkodzenia,
terminowanie si¢ Zywnosci)
Ryzyko braku prowadzenia prawidlowej segregacji odpadow i surowcoéw
wtornych

(b) Elementy systemu zarzadzania ryzykiem - Sposoby monitorowania i kontrolowania:
Audyty efektywnosci energetycznej
Wprowadzenie floty aut hybrydowych
Wprowadzenie programu eko-jazdy
Monitorowanie zuzycia paliwa i stylu jazdy oraz emisji spalin
Ciagte podnoszenie efektywnosci tancucha logistycznego
Ciagla optymalizacja zarzadzania stratami w logistyce
Wspotpraca z bankami zywnosci
Segregacja odpadow i zarzgdzanie surowcami wtornymi

3.8.  Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami

3.8.1

Obligacje mogq nie stanowi¢ wlasciwej inwestycji dla wszystkich inwestorow.

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w
obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycja w danych dla niego okoliczno$ciach. W
szczegolnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

posiada¢ wystarczajaca wiedze i doswiadczenie do dokonania wilasciwej oceny
obligacji oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w obligacje;

posiada¢ dostep do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajacych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji
finansowej, inwestycji w obligacje oraz wptywu inwestycji w obligacje na jego ogdlny
portfel inwestycyjny;

posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajoéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w obligacje;

w petni rozumie¢ warunki obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych;
oraz

posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i
inflacji oraz innych czynnikoéw, ktore mogg wptynaé na inwestycje oraz zdolno$¢ do
ponoszenia réoznego rodzaju ryzyk.
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Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktore potencjalnie dokonaja
inwestycji w obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo regulacjom
przyjetym przez okreslone organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w obligacje powinna
skonsultowac si¢ ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

(@) obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodna z prawem;

(b) obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju
zadhuzenia; oraz

(c) obowiazuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania obligacji przez taka
osobe.
(d) Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub

sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest witasciwa klasyfikacja
obligacji z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

3.8.2.  Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania
depozytow. Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania si¢ Emitenta ze
zobowigzan wynikajacych z warunkow Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyplaty
odsetek oraz do zwrotu warto$ci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywiazanie si¢ z
wymienionych zobowigzan uzaleznione jest przede wszystkim od sytuacji finansowej
Emitenta, ktora moze ulec zmianie w okresie do wykupu Obligacji. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez zdarzenie, w wyniku ktorego oczekiwana przez inwestoréw aktualna
premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek czego
obnizeniu moze ulec rynkowa wycena obligacji.

3.8.3.  Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztaltowania si¢ poziomu Stopy
Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze
spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednocze$nie zmienno$¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie
przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z
Obligacji (ryzyko reinwestycji).

3.84. Ryzyko braku sptaty zobowiqgzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktdérego wystapienie i trwanie
przez okres co najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt zazadac¢
wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowiazan z tytulu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawg do ogloszenia
upadioéci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji,
moga zosta¢ zaspokojone w niepelnej wysokosci lub wcale. W przypadku braku sptaty
zobowiazan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bgda musieli dochodzi¢ swych roszczen na
drodze postgpowania sagdowego, co moze wigzac si¢ z koniecznoscig poniesienia zwigzanych
z tym kosztéw (w szczegodlnosci optat sadowych).

3.85.  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i phynnosci

Obro6t obligacjami notowanymi na ASO wiaze si¢ z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wplyw moze miec¢
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relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze
rozni¢ si¢ od Ceny Emisyjnej. W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu ASO, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W wyniku zmian
sytuacji finansowej Emitenta oraz og6lnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnosé
Obligacji. W zwiagzku z powyzszym nie jest mozliwe na dziefn sporzadzenia niniejszej Noty
Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza
w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.8.6.  Ryzyko braku zabezpieczen Obligacji

Obligacje sa i beda obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach i
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji. W szczegdlnos$ci oznacza to, ze ani Emitent, ani zaden
inny podmiot nie obciazyl swoich aktywdw na rzecz uprawnionych z Obligacji ani tez nie
dokonat wyodrebnienia §rodkow pienigznych z przeznaczeniem na ten cel.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w sytuacji trwatej utraty przez Emitenta ptynnos$ci
finansowej aktywa posiadane przez Emitenta moga okaza¢ si¢ niewystarczajace do
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.

Dochodzenie ewentualnych roszczen od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach
ogolnych, tj. w sposdb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postgpowania
cywilnego. Obligatariusze beda mogli dochodzi¢ zaspokojenia swych roszczen: i) jedynie z
majatku Emitenta, ii) dopiero po zaspokojeniu innych wierzycieli Emitenta, ktorych
roszczenia zgodnie z przepisami prawa begda zaspokajane w wyzszej kolejnosci lub z
wyodrebnionych czesci majatku Emitenta. Tym samym wierzytelno$ci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji, mogg zosta¢ zaspokojone w niepeinej wysokosci lub wcale.

3.8.7. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji z powodu postepowania upadtosciowego lub
uktadowego lub likwidacji Emitenta

Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w przypadku:
@) likwidacji Emitenta, chociazby termin wykupu Obligacji jeszcze nie nastgpit, lub

(b) jezeli Emitent dokona potaczenia z innym podmiotem, nastapi podzial Emitenta lub
przeksztalcenie formy prawnej Emitenta, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

We wskazanych powyzej przypadkach, Obligacje b¢da podlega¢ wykupowi przed pierwotnie
wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.88. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zZgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji
zdarzen uprawniajacych Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz
podjecia — w odniesieniu do niektorych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na zlozenie przez Obligatariuszy zadania
weczesniejszego wykupu, Obligatariusze beda uprawnienie do zazadania wczesniejszego
wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie
wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

3.89. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, podjecie uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy jest konieczne do: 1) Zmiany Warunkow Emisji, ii) mozliwosci zazgdania przez
Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9
Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie -
bez wspoldzialania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢ Warunkow Emisji w porozumieniu z
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Emitentem ani wykona¢ niektorych z przystugujacych mu uprawnien, gdyz: i) Emitent bedzie
zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy
posiadajacych tacznie co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, ii) do
podjecia uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszos¢
glosow okreslone w Warunkach Emisji. Dodatkowo, uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy
moze by¢ podjeta jedynie w terminie 90 dni od dnia opublikowania przez Emitenta informacji
o wystapieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu zgodnie z Punktem 19 Warunkéw Emisji,
a w przypadku braku podjg¢cia uchwaty we wskazanym terminie Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bedzie uwazana za usunieta.

38.10. Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zgdania wezesniejszego wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wczeséniejszego wykupu Obligacji, w konteksScie przepisow ustawy z dnia 15 maja
2015 r. Prawo restrukturyzacyjne i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe, a w
szczegblnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy
ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postegpowania
restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku
o0 ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 11 ust.1 Regulaminu ASO organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic¢
obrot instrumentami dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

@ na wniosek emitenta,
(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

(c) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO zawieszajac obrét instrumentami dluznymi, organizator
alternatywnego systemu obrotu moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu upltywu tego
terminu begdzie wymagac¢ tego bezpieczenstwo obrotu lubi interes jego uczestnikow lub jezeli emitent
bedzie naruszal przepisy obowigzujace na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 11 ust.2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Zgodnie z par. 11 ust 3 Regulaminu ASO organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub instrumencie
dluznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogloby
spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, KNF moze zazagda¢ od GPW jako organizatora alternatywnego systemu obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w zadaniu KNF moze
wskazac termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
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zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa
powyzej.

KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO
Organizator ASO, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w

alternatywnym systemie obrotu:

@ w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci w przypadku udzielenia przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu;

(b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;
(d) po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta dluznych

instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentéow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o
umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta diuznych instrumentow
finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postgpowania.

Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym, jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Organizator ASO podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu obowigzany
jest ja uzasadni¢, a jej kopie¢ wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego
Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu, organizator alternatywnego
systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, GPW
jako organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi i regulaminowymi nakladanymi w zwiazku z
niewywigzaniem si¢ przez spolke z obowiazkéw informacyjnych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare
pieni¢zng do wysoko$ci 100.000 PLN.
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Emitent jest ponadto spotka publiczna, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
GPW. Stosownie do postanowien art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy spotka
publiczna nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w
szczegolnosci nie wykonuje obowigzkéw informacyjnych, KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu,
na czas okre§lony lub bezterminowo, papierow warto$ciowych tej spotki z obrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 1.000.000 PLN, albo zastosowac obie
sankcje tgcznie. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢, czy ktorakolwiek z przestanek stanowigcych
podstawe dla KNF do natozenia na Spotke powyzszych sankcji administracyjnych nie wystapi w
przysztosci. Nalozenie takich sankcji moze wplynaé negatywnie na reputacje Spotki oraz na jej
postrzeganie przez kontrahentéw i inwestorow.

Ponadto zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 157, 158 lub 160
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w tym w szczeg6lnosci wynikajacych z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze (i)
wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo (ii)
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo (iii) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas
okreslony lub bezterminowo, papierow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac
jednocze$nie karg pieniezna.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przepisy art. 19 oraz art. 96
ust. 5-8, 10 i 11 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z § 17¢ ust.1 pkt. 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisbw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnos$ci o ktéorych mowa
w § 15a 15¢ lub § 17-17b polegajace na wymogu informowania ASO przez Emitenta, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta zgodnie z 17¢
ust.1 pkt. 1 Regulaminu ASO, Iub natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 PLN.

Zgodnie z § 17c ust.3 Regulaminu ASO w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych na rynku
ASO badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu
ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow nalozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze
natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozong na podstawie
ust. 1 pkt 2 nie moze przekraczaé¢ 50.000 PLN.

GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej niezaleznie od podjecia, na podstawie whasciwych
przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dluznymi Iub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, osoba prawna dopuszczajaca si¢ okreslonych naruszen (takich jak
usitowanie manipulacji na rynku kapitatowym, manipulacja lub bezprawne wykorzystania informacji
poufnym) moze podlega¢ pienieznym sankcjom administracyjnym w kwocie nie nizszej niz:

15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy - w przypadku naruszen art. 14 i
15 Rozporzadzenia MAR,

2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — W przypadku naruszen art. 16 1
art. 17 Rozporzadzenia MAR,

1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR.

Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowia zamknigtego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta i Oferujacych. Nie jest wykluczone wystapienie
innych ryzyk, typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentow
prowadzacych dziatalnos$¢ handlowa.
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CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL
OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji beda stuzyly finansowaniu ogélnych celéw korporacyjnych
Emitenta, w tym finansowaniu biezacej dziatalnosci, rozwoju dziatalnosci detalicznej oraz
finansowaniu naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z projektami (Frisco.pl / Duzy Ben).

OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Obligacje emitowane sg na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach bez obowiazku udostepnienia
prospektu albo memorandum informacyjnego na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego oraz uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta., w sprawie ustanowienia przez Emitenta
Programu Emisji Obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN organizowanego przez BNP Paribas Bank
Polska S.A., Powszechng Kas¢ Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. oraz
emisji przez Emitenta Obligacji w ramach Programu emisji z dnia 16 listopada 2020 r. oraz uchwaty
nr 3 Rady Nadzorczej Emitenta, w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Emitenta
Programu Emisji Obligacji z dnia 12 listopada 2020 r oraz decyzji o emisji obligacji serii B z dnia 9
grudnia 2020 r.

W dniu 18 grudnia 2020 r. zostata podje¢ta uchwata Zarzadu Spoéltki potwierdzajaca decyzje o emisji
obligacji serii B z dnia 9 grudnia 2020 r. oraz parametréw oraz warunkow obligacji serii B.

Obligacje sa papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4 Ustawy 0
Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu i podlegaja zarejestrowaniu w KDPW, przy czym
rejestracja Obligacji w KDPW nastgpi po spetnieniu warunkow przewidzianych w art. 5 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w trybie Regulacji KDPW lub innych wlasciwych
regulacji, ktore je zastapig.

Obligacje sa niezabezpieczone.
Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.
Oséwiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystuguja osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierow Warto§ciowych, na ktéorym sa
zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Emitowane Obligacje stanowia niecodwotalne i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, rowne i
bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepisbw prawa) z co najmniej réwnym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzadkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji serii B emitowanych jest do 125.000 sztuk Obligacji 0 tgcznej wartosci nominalnej
do 125.000.000 PLN (stownie: stu dwudziestu pigciu miliondw PLN). Ostateczna informacja o
wielkosci emisji zostanie przekazana przez Emitenta do wiadomosci publicznej po dokonaniu
ostatecznego przydziatu Obligacji. Ostateczna liczba Obligacji zostanie ustalona po przydziale w Dniu
Emisji.
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WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc PLN).
Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 PLN

(stownie: jeden tysigc PLN).

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA

Daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Termin subskrypcji Obligacji: od 10 do 14 grudnia 2020 roku.

Daty przydzialu instrumentéw dluznych

W dniu 14 grudnia 2020 roku Emitent dokonat przydziatu Obligacji pod warunkiem rejestracji
obligacji w KDPW.

Termin ostatecznego przydziatu Obligacji planowany jest na 23 grudnia 2020 roku.

Liczby instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcja objetych byto do 125.000 (stownie: sto dwadziescia pig¢ tysigcy) sztuk Obligacji.
Stopy redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba

przydzielonych instrumentow dluznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na
ktére ztozono zapisy

Redukcja nie wystapita.

Liczby instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej przydzielono 125.000 sztuk (stownie: sto dwadziescia pie¢
tysiecy) sztuk Obligacji pod warunkiem dokonania rejestracji obligacji w KDPW.

Liczby osob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach

Propozycja nabycia Obligacji zostata skierowana do 17 podmiotow.

W toku subskrypcji zapisy na Obligacje ztozyto 17 podmiotow.

Liczby oséb, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Liczba podmiotdéw, ktérym zostang przydzielone Obligacje wynosi 17 podmiotéw. Obligacje zostaty
przydzielone na podstawie decyzji o przydziale z dnia 14 grudnia 2020 r.

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sa podmiotami powigzanymi z
Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO.

Osoby, ktorym przydzielono Obligacje nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu §
4 ust. 6 Regulaminu ASO.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktoérzy objeli instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cena
jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
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8.10.

9.1.

objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta)

Obligacje nie byly obejmowane przez subemitentow. Emitent nie zawart umow o submisjg.

Lacznego okreSlenia wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokos$ci kosztéw wedltug ich tytutow,

Laczne koszty emisji wyniosg do 860.000 PLN. Do kosztow emisji zaliczono:

@) przygotowania i przeprowadzenia oferty — do 860.000 PLN (stownie: osiemset szes¢dziesigt

tysigcy)

(b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow

(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglgdnieniem kosztow doradztwa - brak
kosztow

(d) promocji oferty - brak kosztow

Metody rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym Emitenta: powyzsze kwoty beda rozliczane przez okres, na jaki zostaly wyemitowane
Obligacje. W sprawozdaniu finansowym zostana zaprezentowane jako rozliczenia mi¢dzyokresowe,
a nastepnie proporcjonalnie uyjmowane w rachunku wynikoéw

Koszty Spotki zwigzane z oferowaniem Obligacji sg rozliczane w czasie przez okres do dnia wykupu
Obligaciji.

Ostateczne informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy dtuznych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie objetych niniejsza Notg Informacyjna zostana
zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezacym opublikowanym po dokonanym ostatecznym
przydziale Obligacji.

WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warunki wykupu

9.11.  Wykup Obligacji

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu (tj. 23 grudnia 2025 roku) lub w datach
przedterminowego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Wykup Obligacji), 9
(Weczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10
(Weczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 11 (Brak Platnosci) oraz 12 (Likwidacja, Podzial, Polgczenie i Przeksztalcenie)
Warunkéw Emisji Obligacji stanowigcych zalacznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.

9.12. Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Emitenta (Opcja Call)

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu nie mniej niz 20% Obligacji na
nastepujacych zasadach:

(@) przedterminowy wykup moze by¢ dokonany przez Emitenta w dowolnym dniu
przypadajacym pomiedzy data przypadajacg 24 miesigcy po Dniu Emisji a Dniem
Wykupu wskazanym w zawiadomieniu o zamiarze dokonania przedterminowego
wykupu Obligacji (,,Dzien Przedterminowego Wykupu”, ,,Zawiadomienie o Zamiarze
Przedterminowego Wykupu”);
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(b) skorzystanie przez Emitenta z prawa przedterminowego wykupu Obligacji bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO;

(c) Zawiadomienie 0 Zamiarze Przedterminowego Wykupu powinno by¢ opublikowane
na Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie z regulacjami ASO i wskazywac:

(M Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym moze on przypadaé nie
wczesniej niz 15 Dni Roboczych po dniu publikacji Zawiadomienia o
Zamiarze Przedterminowego Wykupu;

(i) Liczbg Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta
w danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

(d) Przedterminowy wykup Obligacji b¢dzie dokonywany zgodnie z obowigzujagcymi w
danym czasie Regulacjami KDPW.

(e) Przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptatg przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu Kwoty Wykupu
powiekszonej o premie z tytutu przedterminowego wykupu wskazang w Warunkach
Emisji, ktorej wysokos¢ zalezy od tego, w ktorym Okresie Odsetkowym po Dniu
Emisji przypadnie Dzien Przedterminowego Wykupu wraz z Kwota Odsetek za dany
Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

9.1.3. Weczesniejszy wykup obligacji w przypadku wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu

Z zastrzezeniem Punktu 9.3 Warunkow Emisji, w przypadku wystapienia i trwania
ktoregokolwiek ze zdarzen opisanych w punktach 9.1.1.- 9.1.12. Warunkéw Emisji Obligacji
kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wcze$niejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

W celu dokonania wcze$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 9.1 Warunkéw
Emisji Obligacji Obligatariusz ztozy Emitentowi pisemne zadanie wczes$niejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien: (i) wskaza¢ podstawe zadania wcze$niejszego wykupu
uprawniajacg go do zadania wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowigzany
jest przedstawi¢ Zaswiadczenie Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacii,
w stosunku do ktorych sktada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem wazno$ci do dnia
wczesniejszego wykupu wiacznie). Skuteczne dorgczenie zadania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i platne
w terminie 10 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zadania i w zwigzku z tym Kwota
Wykupu takich Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do
dnia wczesniejszego wykupu winna by¢ zaptacona bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.
W zwiazku ze ztozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyl takie Zzadanie platnosci Kwoty Wykupu
takich Obligacji powickszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia
wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. Dany Obligatariusz jest
uprawniony do ztozenia zadania wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza w terminie 30 dni od dnia podjgcia stosownej uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z
wczesniejszego wykupu.

9.14. Weczesniejszy wykup obligacji w przypadku wystagpienia dodatkowej podstawy
wczesniejszego wykupu

W przypadku braku zwotania lub odbycia sie z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy,
tj. gdy: (i) Emitent nie opublikowal Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie
10 Dni Roboczych od otrzymania wniosku Uprawnionych Obligatariuszy o zwotanie
Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnego z Punktem 1.2 Regulaminu Zgromadzenia
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9.2.

Obligatariuszy, chyba ze wniosek taki zostat cofnigty przez Uprawnionych Obligatariuszy,
ktorzy go ztozyli lub (ii) Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto si¢ z winy Emitenta, kazdy
Obligatariusz begdzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji (z zastrzezeniem, ze z uprawnienia takiego Obligatariusz moze skorzystac
wyltacznie w terminie 30 dni od dnia w ktorym: (a) Emitent nie opublikowal Zawiadomienia
0 Zwolaniu Zgromadzenia w terminie okre§lonym w punkcie (i) powyzej lub (b)
Zgromadzenie Obligatariuszy powinno si¢ odby¢, a po uptywie tego terminu Dodatkowa
Podstawa Wcze$niejszego Wykupu bedzie uwazana za usunieta).

W celu dokonania wczes$niejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1 Warunkow
Emisji, Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek
Obligacji, na ktorym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zagdanie
wczesniejszego wykupu wszystkich lub cze$ci Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i)
wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowigzany
jest przedstawi¢ Zaswiadczenie Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacii,
w stosunku do ktorych sktada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem wazno$ci do dnia
wczesniejszego wykupu wiacznie). Skuteczne dorgczenie zgdania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i platne
w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami
KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwiazku ze zlozeniem zadania
wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza,
ktory ztozyt takie zadanie ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote
Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapily przeslanki uprawniajace
Obligatariuszy do Zzadania WczeSniejszego Wykupu Obligacji.

Oprocentowanie

Obligacje beda oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu
wedtug Stawki Referencyjnej (tj. WIBOR dla 6 miesi¢gcznych depozytow ztotowkowych) ustalanej w
kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze w wysoko$ci 225 p.b. p.a.

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytulu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

gdzie:
’,KO”

2
»M

9
”N

”SR”

”LD7’

KO=NX(SR+M LD
= X X —

( ) 365
oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu jej podwyzszania opisanego w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marzg.

oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku).

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane w

gore).
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11.

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

9.21. Podwyzszenie oprocentowania

W przypadku, gdy poziom Wskaznika Finansowego wskazany w Zaswiadczeniu o Wskazniku
Finansowym dostarczanym wraz z (i) rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Emitenta albo (ii) skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta za pierwsze polrocze bedzie wyzszy niz 3,0x Marza w Okresie Odsetkowym
rozpoczynajgcym si¢ po dniu dostarczenia takiego Zaswiadczenia o Wskazniku Finansowym
bedzie podwyzszona o 50 punktéw bazowych.

Podwyzszone oprocentowanie, o ktorym mowa powyzej bedzie obowigzywato: (i) od
poczatku Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego si¢ po dniu, w ktérym Emitent przedstawit
Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym potwierdzajace, ze wartos¢
Wskaznika Finansowego wzrosta powyzej poziomu wskazanego powyzej (ii) do konca
Okresu Odsetkowego, ktory trwa w dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom
Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika
Finansowego spadta ponizej poziomu 3,0x.

Wszelkie platnos$ci Kwot do Zaplaty beda dokonywane za posSrednictwem KDPW zgodnie z
Regulaminem KDPW i Szczegélowymi Zasadami.

WYSOKOSC I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIE
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje sa niezabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO  UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PROPONOWANYCH DO NABYCIA

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan w ujeciu skonsolidowanym na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostgpnienie Propozycji Nabycia tj. na dzien 30 wrze$nia 2020 r. wynosita
7.099.795.330 PLN (stownie: siedem miliardow dziewiecdziesiagt dziewie¢ milionéw siedemset
dziewiecdziesiat piec tysiecy trzysta trzydziesci PLN), w tym warto§¢ zobowigzan przeterminowanych
w ujeciu skonsolidowanym na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wynosita 26.572.992 PLN (stownie:
dwadziescia sze$¢ milionéw pigéset siedemdziesigt dwa tysigce dziewigéset dziewigcdziesigt dwa
PLN), a w ujeciu jednostkowym 2.111.282 PLN (stownie: dwa miliony sto jedenascie tysiecy dwiescie
osiemdziesigt dwa PLN). W kwocie zobowigzan uwzgledniony zostat wptyw od 2019 r. standardu
MSSF 16 Leasing, ktérego zastosowanie spowodowato ujecie zobowigzan z tytutu uzytkowania
wieczystego gruntow i powierzchni biurowych w kwocie 1.822.890.386 PLN (stownie: jeden miliard
osiemset dwadziescia dwa miliony osiemset dziewieédziesiat tysiecy trzysta osiemdziesiat szes§¢
PLN).

Skonsolidowane zobowiazania przeterminowane na 30 wrze$nia 2020 r.

Wyszczegolnienie Wartosé (w PLN)

1) przeterminowane do 1 m-ca 17.475.080
2) przeterminowane od 1-3 m-cy 2.193.397
3) przeterminowane od 3-6 m-cy 4.196.482
4) przeterminowane pow. 6 m-cy 2.708.033
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13.

14.

15.

16.

RAZEM 26.572.992

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej zobowigzania przeterminowane do 1 m-Ca,
przedstawione w tabeli sg uregulowane badz realizowane na biezaco.

Warto$¢ zaciagnigtych zobowigzan w ujeciu jednostkowym na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie Propozycji Nabycia tj. na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wynosita 5.339.116.545 PLN
(stownie: pig¢ miliardow trzysta trzydziesci dziewie¢ miliondw sto szesna$cie tysiecy piecset
czterdziesci pigé PLN).

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta oraz Grupy beda ksztattowaé
si¢ na poziomie umozliwiajagcym wykonanie w cato$ci zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Od 4 lutego 2005 roku akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW S.A. i w zwiazku z tym Emitent podlega obowigzkom informacyjnym zgodnie z
Rozporzadzeniem MAR oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Informacje biezace 1 okresowe s3g publikowane na stronic Emitenta:
(https://grupaeurocash.pl/inwestor/raporty).

RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO
INSTRUMENTOM DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ
OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA
OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACEJ -
W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGLOSZENIA

Nie dotyczy.

DANE  UMOZLIWIAJACE  POTENCJALNYM NABYWCOM  DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z
DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU
LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy — Obligacje zostaly wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI, B) OGOLNA
LICZBE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.




17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIJE, B) CENE EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA 1
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCIJI.

Nie dotyczy.

18. OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent o$wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do pokrycia jego biezacych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.



19. ZALACZNIKI:
Zalacznik nr 1 - Aktualny odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sadowego o0 dla Emitenta
Zalacznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
Zalacznik nr 3 - Uchwaly organow Emitenta oraz decyzja o emisji Obligacji stanowigce podstawe
emisji Obligacji
Zalacznik nr 4 - Warunki Emisji
Zalacznik nr 5 - Definicje i objasnienia skrotow

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.



19.1. Zalacznik nr 1 — Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.12.2020 godz. 10:18:24
Numer KRS: 0000213765

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 30.07.2004

Ostatni wpis | Numer wpisu

78 Data dokonania wpisu 01.12.2020

Sygnatura akt

PO.VIII NS-REJ.KRS/26328/20/595

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO | WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 631008941, NIP: 7791906082

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

"EUROCASH" SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNANSKI, gmina KOMORNIKI, miejsc. KOMORNIKI

2.Adres

ul. WISNIOWA, nr 11, lok. ---, miejsc. KOMORNIKI, kod 62-052, poczta KOMORNIKI, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 7 LIPCA 2004R. PRZEZ NOTARIUSZA WOJCIECHA
ZIELINSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL. LIBELTA 14/3, 61-706 POZNAN,
REPERTORIUM A NR 6515/2004.

23 LIPCA 2004R., NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU,
REP. A 7009/04, W § 2 SKRESLONO PKT 66 A PKT 67 OTRZYMAL NR 66, W § 6 PKT 1
DOPISANO ZD. 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY 14.09.2004 R. REPERTORIUM A NR 8563/2004, NOTARIUSZ
WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL. LIBELTA 14/3, 61-706
POZNAN

ZMIENIONO: § 6, § 9 UST. 1, § 13, § 14, § 15 UST. 3, § 16, § 19 UST. 1.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 22.11.2004 R., REP. A NR 12296/2004, NOTARIUSZ
MAGDALENA KOROBOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. SOLARIEGO 1/207,
02-070 WARSZAWA.

ZMIENIONO: § 6 UST. 3, DODANO: § 6A, § 9 UST. 3, ZMIENIONO: § 13, § 14 UST. 3 | 4,
DODANO: § 15 UST. 5, ZMIENIONO: § 16 UST. 1 | 3, DODANO: § 16 UST. 5-7.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.04.2005 R. , REP. A NR 3800/2005, NOTARIUSZ KRZYSZTOF
LASKI, PROWADZACY KANCELARIE PRZY UL. BRACKIEJ 18/5 W WARSZAWIE.

DODANO: § 9 UST. 4, § 16 UST. 8, § 14 UST. 2 PKT (VII) | PKT (VIII) ;

ZMIENIONO: § 13 UST. 2, § 13 UST. 4, § 13 UST. 5, § 13 UST. 12, § 13 UST. 15, § 13 UST. 16
(DOTAD § 13 UST. 17), § 14 UST. 2 PKT (V), (IX), § 14 UST. 4.

USUNIETO: § 13 UST. 16, § 14 UST. 3 PKT (V), § 16 UST. 1 PKT (7), ODPOWIEDNIO
ZMIENIAJAC NUMERACJE.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 25.04.2006, REP. A NR 3053/2006, MAGDALENA KOROBOWICZ -
NOTARIUSZ W WARSZAWIE PROWADZACA KANCELARIE PRZY UL. SOLARIEGO 4,
ZMIENIONO: 84; DODANO: 86 UST. 3 | 4 ODPOWIEDNIO ZMIENIAJAC NUMERACJE;
ZMIENIONO: 86A UST. 1,89 UST. 1; 813 UST. 2, §13 UST. 9, §14 UST. 3 PKT (I1I) I PKT (1V);
§15 UST. 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 28.06.2007 R., REP. A NR 6251/2007, NOTARIUSZ
WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL. KOSCIUSZKI 86/6, 61-715
POZNAN; ZMIENIONO § 6 A UST. 1 | 3; DODANO: § 2 UST. 1 PKT 22 | 36 A DOTYCHCZASOWE
PKT 22 - 66 OZNACZA SIE JAKO 23 - 68, § 6 UST. 51 6 A DOTYCHCZASOWE UST. 5 -7
OZNACZA SIE JAKO 7 - 9. UCHWALONO JEDNOLITY TEKST STATUTU SPOLKI.

09.06.2008 R., REP. A 4894/2008, NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. KOSCIUSZKI 86/6, ZMIANA § 2 UST. 1, § 13 UST. 4, § 14
UST. 2, § 14 UST. 3, § 14 UST. 4.

AKT NOTARIALNY Z 25.05.2009R., REP. A NR 3582/2009, NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA MIESZCZACA SIE W POZNANIU PRZY UL.
KOSCIUSZKI 86/6.

ZMIANY STATUTU SPOLKI:

- ZMIANA §2 STATUTU SPOLKI POPRZEZ DODANIE NOWEGO PUNKTU - (94),

- ZMIANA §6 UST. 1 STATUTU SPOLKI,

- ZMIANA §6 UST. 2 STATUTU SPOLKI,

- ZMIANA §6A STATUTU SPOLKI POPRZEZ DODANIE UST.6,

- ZMIANA W §15 UST. 3 STATUTU SPOLKI.

02.06.2010 R. REP. A NR 5325/2010 NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU

W § 6 STATUTU DODANO NOWY UST. 7

DOTYCHCZASOWY UST. 7 OZNACZONO JAKO UST. 8

DOTYCHCZASOWY UST. 8 OZNACZONO JAKO UST. 9

DOTYCHCZASOWY UST. 9 OZNACZONO JAKO UST. 10

PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

10

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 11.08.2010 R., REP. A NR 8497/2010 PRZEZ
NOTARIUSZA WOJCIECHA ZIELINSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU;
ZMIENIONO § 6 UST. 1; USUNIETO § 6 UST. 2, UST. 3 | UST. 5; ZMIENIONO NUMERACJE, § 6
UST. 4, 6 - 10 W TEN SPOSOB, ZE: ZOSTALY OZNACZONE JAKO 2, 3, 4, 5, 6, 7 STATUTU.
AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 25.10.2010 R., REP. A NR 11747/2010 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA WOJCIECHA ZIELINSKIEGO W KANCELARII NOTARIALNEJ W POZNANIU
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ZMIENIONO § 6 A UST. 1, § 13 UST. 2, DODANO § 7 A STATUTU.

11 15.06.2012 R., REP. A NR 6631/2012, NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZA WOJICIECHA ZIELINSKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA Z SIEDZIBA W POZNANIU PRZY UL. KOSCIUSZKI 86/6, ZMIENIONO § 14 UST. 3
PPKT IV.

12 PROTOKOL. NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA "EUROCASH"

S.A. Z DNIA 26 LISTOPADA 2012 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 13299/2012
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA WOJCIECHA ZIELINSKIEGO, KANCELARIA
NOTARIALNA UL. KOSCIUSZKI 86/6, 61-715 POZNAN.

W § 6 STATUTU DODANO NOWY USTEP 5.

DOTYCHCZASOWY USTEP 5 OZNACZONO JAKO USTEP 6;

DOTYCHCZASOWY USTEP 6 OZNACZONO JAKO USTEP 7;

DOTYCHCZASOWY USTEP 7 OZNACZONO JAKO USTEP 8.

13 29.04.2014 R., REP. A NR 4261/2014, NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU.

§ 6 UST 1 STATUTU OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE;
USUNIETO § 6 UST. 2 STATUTU;

§ 6 UST.3 STATUTU ZOSTAL OZNACZONY JAKO § 6 UST. 2 STATUTU | OTRZYMAL NOWE
BRZMIENIE.

W § 6:

DOTYCHCZASOWY UST. 4 ZOSTAL. OZNACZONY JAKO 3;
UST. 5 ZOSTAL. OZNACZONY JAKO 4;

UST. 6 ZOZTAL OZNACZONY JAKO 5;

UST. 7 ZOSTAL. OZNACZONY JAKO 6,

UST. 8 ZOSTAL. OZNACZONY JAKO 7.

USUNIETO § 6A STATUTU ORAZ § 7A STATUTU.
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU..

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 25 KWIETNIA 2017 R., REP. A NR 4638/2017, NOTARIUSZ
WOJICIECH ZIELINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL. LIBELTA 29A/3.
ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI EUROCASH SPOLKA AKCYJNA.
WYKRESLENIE § 6 UST. 2, UST. 3 ORAZ UST. 4 STATUTU SPOLKI ERUCASH SPOt KA AKCYJNA.
ZMIANA DALSZYCH JEDNOSTEK REDAKCYJINYCH § 6 STATUTU SPOLKI EUROCASH SPOLKA
AKCYJINA W NASTEPUJACY SPOSOB: DOTYCHCZASOWY USTEP 5 ZOSTAJE OZNACZONY JAKO
2; DOTYCHCZASOWY USTEP 6 ZOSTAJE OZNACZONY JAKO 3, DOTYCHCZASOWY USTEP 7
ZOSTAJE OZNACZONY JAKO 4.
PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI EUROCASH SPOLKA AKCYJINA.

15 25.08.2020 R., REP. A NR 11509/2020, NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA

NOTARIALNA UL. LIBELTA 29A/3, 61-707 POZNAN, ZMIANA § 2 UST. 1, § 13 UST. 10, UST. 12
I UST. 14 STATUTU, PRZYJECIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
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Rubryka 6 - Spos6b powstania spoétki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

SPOLKA POWSTALA POPRZEZ PRZEKSZTALCENIE SPOLKI "EUROCASH" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ZGODNIE Z PRZEPISAMI TYTULU 1V, DZIALU I11 USTAWY KODEKS
SPOLEK HANDLOWYCH, NA MOCY UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW EUROCASH SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 7 LIPCA 2004R. (NOTARIUSZ WOJCIECH
ZIELINSKI, REP. A 6509/04).

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spatka

1 1.Nazwa lub firma

"EUROCASH" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,

w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000061530
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falslaisiaie
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 631008941

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spofki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

139 163 286,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 0,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 139163286
4.Warto$¢ nominalna akcji 1,00 z£

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

139 163 286,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

4 200 000,00 Z+

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

127742000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 3035550
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji SERIAC
2.Liczba akcji w danej serii 2929550
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji SERIA D
2.Liczba akcji w danej serii 830000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji SERIA F
2.Liczba akcji w danej serii 537636
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 1414900
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akcji w danej serii 997000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji SERIAH
2.Liczba akcji w danej serii 1011000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji SERIA |
2.Liczba akcji w danej serii 183000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

10

1.Nazwa serii akcji

SERIA M
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2.Liczba akcji w danej serii

482650

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligacji |1 02.06.2010
zamiennych i akcji wydawanych za te

obligacje

1.Data podjecia uchwaty o emisji obligacji |1 25.04.2017

zamiennych i akcji wydawanych za te
obligacje

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH £ACZNIE, BADZ TEZ JEDEN CZtONEK ZARZADU
DZIALAJACY £ACZNIE Z PROKURENTEM MA PRAWO DO SKtADANIA OSWIADCZEN WOLI,
DOKONYWANIA CZYNNOSCI PRAWANYCH | PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

MARTINHO

2.Imiona

PEDRO

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

CONCEICAO PAIS DO AMARAL

2.Imiona

LUIS MANUEL

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOPACZEWSKA
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL/REGON 67071501920

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma GUERREIRO

2.Imiona

ARNALDO SILVESTRE

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZt ONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma AMARAL
2.Imiona RUI

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma OWCZAREK
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL/REGON 72072211055

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma CIAS
2.Imiona PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL/REGON 74052102799

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZt ONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma COLLETT
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2.Imiona

NOEL

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

E =

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZt ONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko KORBER
2.Imiona HANS JOACHIM
3.Numer PESEL -
2 1.Nazwisko SANTOS
2.Imiona FRANCISCO
3.Numer PESEL ---
3 1.Nazwisko MORA
2.Imiona JORGE
3.Numer PESEL -
4 1.Nazwisko ARIE
2.Imiona RENATO
3.Numer PESEL ---
5 1.Nazwisko BUDKOWSKI
2.lmiona PRZEMYSEAW TOMASZ
3.Numer PESEL 81051304558

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci

46, 31, Z, SPRZEDAZ HURTOWA OWOCOW | WARZYW

przedsiebiorcy

46, 32, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MIESA | WYROBOW Z MIESA

TLUSZCZOW JADALNYCH

46, 33, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MLEKA, WYROBOW MLECZARSKICH, JAJ, OLEJOW |

46, 34, A, SPRZEDAZ HURTOWA NAPOJOW ALKOHOLOWYCH
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46, 34, B, SPRZEDAZ HURTOWA NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH

46, 36, Z, SPRZEDAZ HURTOWA CUKRU, CZEKOLADY, WYROBOW CUKIERNICZYCH |
PIEKARSKICH

46, 37, Z, SPRZEDAZ HURTOWA HERBATY, KAWY, KAKAO | PRZYPRAW

46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 08.06.2005 01.01.2004 - 31.12.2004R.
;ﬁ::::f:;’lrawwdama 2 05.05.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
3 11.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006 R.
4 23.06.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
® 09.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
6 14.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
7 28.06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
8 03.08.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
9 27.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 12.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 11.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 27.04.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 05.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 10.05.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 21.05.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 04.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 falaiaiaiel 01.01.2004 - 31.12.2004R.
biegtego rewidenta / 2 ok 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 e 01.01.2006 - 31.12.2006 R.
finansoweao 4 Hoxxxx 01.01.2007 - 31.12.2007
5 iiaialaie 01.01.2008 - 31.12.2008
6 ielalaiaied 01.01.2009 - 31.12.2009
7 Fekkkk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
8 iiaalaie 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
9 ielalaiaied 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 Fekkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 iiaalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 ielalaiaiad OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 Fekkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 ilalalaiel OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
i ielalaiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 Fekkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iadalaieiad 01.01.2004 - 31.12.2004R.
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lub postanowienia o 2 elakaiaad 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
zatwierdzeniu rocznego
o 8 ialalaiohed 01.01.2006 - 31.12.2006 R.
sprawozdania finansowego
4 falaiaiold 01.01.2007 - 31.12.2007
5 felakaieid 01.01.2008 - 31.12.2008
6 Hekkekek 01.01.2009 - 31.12.2009
7 Hkkkk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
8 felakaieied 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
9 Hekekex 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 Hekkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 felaiaieied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 Fekkekex OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 Hkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 Hkkkx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 Hkekex OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 Hkkkk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 elaloiakel 01.01.2004- 31.12.2004R.
spraV\{ozdanla z dziatalnosci 2 R 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
podmiotu
3 Hkkkk 01.01.2006 - 31.12.2006 R.
4 Hkkkx 01.01.2007 - 31.12.2007
5 Fekekek 01.01.2008 - 31.12.2008
6 Hkkkk 01.01.2009 - 31.12.2009
7 felakaieid 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
8 Hkkekex 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
9 Hkkkk 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 Hkkkx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 Fekkekex OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 Hekkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 Hkkkx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 Fekkekex OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 Hekkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 felaiaieied OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.09.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |, 05.09.2008 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania finansowego
3 09.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
4 14.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5 28.06.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 03.08.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 27.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
8 12.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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9 11.05.2014 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 27.04.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 05.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 10.05.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 22.05.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 04.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 elaloiakel 01.01.2007 - 31.12.2007
biegtego rewidenta / 2 sk 01.01.2006 - 31.12.2006
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 HAAAK 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego 4 J— 01.01.2009 - 31.12.2009
5 falalaiolal 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 elaloiaied 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 iiaialaie 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
8 falalaiala OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 iiaialai OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 falalaiolal OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 elalaiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 iiaiaiaie OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 falalaiala OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iealaiaiad 01.01.2007 - 31.12.2007
lub postanowienia o 2 o 01.01.2006 - 31.12.2006
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego 3 inlaiioiel 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego 4 —— 01.01.2009 - 31.12.2009
5 iiaalaie 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 ilaalaie 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 elaloiaied 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
8 iiaalaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 falalaiolal OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 elaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 iiaiaiaie OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 falalaiala OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 elaloiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 iiaalaie OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hekkekex 01.01.2007 - 31.12.2007
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2006 - 31.12.2006
spotki dominujacej
3 iiaialaie 01.01.2008 - 31.12.2008
4 falalaiala 01.01.2009 - 31.12.2009
5 ielaloiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 iialalaie 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
7 falalaiolal 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
8 elaloiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 elaloiakel OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10

dokhhk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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11 elaloiakel OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 olalaiakal OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 falalakoled OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 elaloiakel OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2004
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisOw

Dziat 6
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1) KSH POPRZEZ PRZEJECIE PRZEZ
EUROCASH SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W KOMORNIKACH SPOLKI PRZEDSIEBIORSTWO
HANDLOWE BATNA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI

PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWE BATNA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE JAKO SPOLKI PRZEIMOWANEJ NA SPOLKE EUROCASH SPOLKA
AKCYJINA Z SIEDZIBA W KOMORNIKACH JAKO SPOLKE PRZEJMUJACA (LACZENIE PRZEZ
PRZEJECIE).

POLACZENIE NASTAPILO NA PODSTAWIE UCHWALY ZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA EUROCASH SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W KOMORNIKACH Z DNIA 2
CZERWCA 2010 ROKU ORAZ UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWE BATNA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 2 CZERWCA 2010 ROKU.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWE BATNA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000267714
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr ilalaialaiaind
5.Numer REGON 140735500

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 PAR. 1 PKT 1) KSH POPRZEZ PRZEJECIE PRZEZ
EUROCASH SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KOMORNIKACH SPOEKI EUROCASH
DYSTRYBUCJA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W BLONIU,
TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI EUROCASH DYSTRYBUCJA SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W BEONIU JAKO SPOLKI
PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE EUROCASH SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KOMORNIKACH
JAKO SPOLKE PRZEJMUJACA (LACZENIE PRZEZ PRZEJECIE).
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POLACZENIE NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
EUROCASH SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W KOMORNIKACH Z DNIA 11 SIERPNIA 2010
ROKU ORAZ UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW EUROCASH
DYSTRYBUCJA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W BEONIU Z DNIA 11
SIERPNIA 2010 ROKU.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma EUROCASH DYSTRYBUCJA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000013892

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalalalolaiad

5.Numer REGON 012072941
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART. 492 § 1 UST. 1 K.S.H. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
przeksztatcenia MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANEJ NA SPOLKE PRZEJMUJACA (LACZENIE SIE PRZEZ
PRZEJECIE).

UCHWALA O POLACZENIU NR 3, PODJETA PRZEZ NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
"EUROCASH" SPOLKA AKCYJINA DNIA 26 LUTEGO 2014 R. ZAWARTA W PROTOKOLE
SPORZADZONYM W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO, REPERTORIUM A 1517/2014, PRZEZ
NOTARIUSZA WOJCIECHA ZIELINSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY
ULICY KOSCIUSZKI 86/6, 61-715 POZNAN.

UCHWALA O POLACZENIU NR 1 PODJETA PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE
WSPOLNIKOW TRADIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 26
LUTEGO 2014 R. ZAWARTA W PROTOKOLE SPORZADZONYM W FORMIE AKTU
NOTARIALNEGO, REPERTORIUM A 1520/2014, PRZEZ NOTARIUSZA WOJCIECHA
ZIELINSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU PRZY ULICY KOSCIUSZKI 86/6, 61-
715 POZNAN.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpis6w

Podrubryka 2
Dane podmiotoéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma TRADIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000272382

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr Fkkkrkk

5.Numer REGON 060213574
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1) KSH W DRODZE PRZEJECIA RZEZ
przeksztatcenia "EUROCASH" SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W KOMORNIKACH (NUMER KRS: 0000213765)

SPOLKI "POL CATER HOLDING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
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SIEDZIBA W BELONIU (NUMER KRS: 0000241989) PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU
SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE PRZEIMUJACA.

UCHWALY O POLACZENIU ZOSTALY POWZIETE PRZEZ NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE SPOLKI "EUROCASH" SPOLKA AKCYINA W DNIU 28.08.2014 R. REP. A
8750/2014, NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI Z KANCELARITI NOTARIALNEJ W POZNANIU
ORAZ PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI "POL CATER
HOLDING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W DNIU 28.08.2014 R. REP. A
8751/2014, NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI Z KANCELARII NOTARIALNEJ W POZNANIU.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma “POL CATER HOLDING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,  [------ ,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze ~ |------

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  |------

5.Numer REGON 140289029
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE SPOLKI "EUROCASH" S.A. (SPOLKA PRZEJMUJACA) ZE SPOLKA "DEF" SP. Z
przeksztatcenia 0.0. (SPOLKA PRZEJMOWANA) NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 W ZW. Z ART. 515 KSH,

POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANEJ NA SPOLKE
PRZEJMUJACA BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACEJ, W
TRYBIE ART. 516 KSH (POLACZENIE UPROSZCZONE).

POLACZENIE NA PODSTAWIE UCHWALY NR 4 NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA "EUROCASH" S.A. Z DNIA 20.10.2020 R. (REP. A NR 14399/2020),
ZAPROTOKOLOWANEJ PRZEZ WOJCIECHA ZIELINSKIEGO - NOTARIUSZA W POZNANIU,
KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL. LIBELTA 29A LOK. 3 ORAZ UCHWALY NR 1
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "DEF" SP. Z 0.0. Z DNIA 15.10.2020 R.
(REP. A NR 11128/2020), ZAPROTOKOLOWANEJ PRZEZ JOANNE, DECZKOWSKA -
NOTARIUSZA W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. BRACKA 18
LOK. 5.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpis6w

Podrubryka 2
Dane podmiotoéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma "DEF", SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |[POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000048125

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr  |------

5.Numer REGON 050537965

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym
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Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 21.12.2020

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




19.2. Zalacznik nr 2 - Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.



STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma

Spotka dziata¢ bedzie pod firma ,, EUROCASH” Spolka akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu
firmy ,, EUROCASH” S.A. oraz wyr6zniajgcego ja znaku graficznego.

§2
Przedmiot dzialalnosci
1. Przedmiot dziatalno$ci Spoiki, z uwzglednieniem Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci

(PKD) obejmuje:

(1) 10.39.Z - Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

2) 10.71.Z - Produkcja pieczywa; produkcja §wiezych wyrobow ciastkarskich i
ciastek,

3) 10.72.Z - Produkcja sucharéw 1 herbatnikow; produkcja konserwowanych
wyrobow ciastkarskich i ciastek,

4) 10.85.Z - Wytwarzanie gotowych positkéw i dan,

(5) 10.89.Z - Produkcja pozostatych artykuldw spozywczych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

(6) 45.31.Z - Sprzedaz hurtowa czgsci i akcesoriow do pojazdow samochodowych,
z wylaczeniem motocykli,

(7) 4532.Z - Sprzedaz detaliczna czesci 1 akcesoriow do pojazdoéw
samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

) 46.17.Z - Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywnos$ci, napojow i
wyrobow tytoniowych,

9) 46.18.Z - Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych
okreslonych towarow,

(10)  46.19.Z - Dziatalno$¢ agentdow zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw rdznego
rodzaju,

(11)  46.31.Z - Sprzedaz hurtowa owocow i warzyw,

(12) 46.32.Z - Sprzedaz hurtowa mi¢sa 1 wyrobow z migsa,

(13) 46.33.Z - Sprzedaz hurtowa mleka, wyrobéw mleczarskich, jaj, olejow i
thuszczow jadalnych,

(14)  46.34.A - Sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych,

(15) 46.34.B - Sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych,

(16) 46.35.Z - Sprzedaz hurtowa wyrobow tytoniowych,

(17) 46.36.Z - Sprzedaz hurtowa cukru, czekolady, wyrobow cukierniczych i
piekarskich,

(18) 46.37.Z - Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy, kakao 1 przypraw,

(19)

46.38.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatej zywnosci, wlaczajac ryby, skorupiaki i
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migczaki,

46.39.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i
wyrobow tytoniowych,

46.43.7Z - Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego,

46.44.Z - Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych
oraz §rodkow czyszczacych,

46.45.Z - Sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

46.46.Z - Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,
46.47.Z - Sprzedaz hurtowa mebli, dywanow i sprzgtu oswietleniowego,
46.48.Z - Sprzedaz hurtowa zegarkow, zegarow i bizuterii,

46.49.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego,

46.73.Z - Sprzedaz hurtowa drewna, materiatbw budowlanych 1 wyposazenia
sanitarnego,

46.75.Z - Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,
46.76.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,
46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

47.11.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
Z przewaga Zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,

47.19.Z - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach,

4721.Z - Sprzedaz detaliczna owocow 1 warzyw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.22.7Z - Sprzedaz detaliczna migsa i wyrobow z migsa prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.23.Z - Sprzedaz detaliczna ryb, skorupiakdw i migczakéw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.24.Z - Sprzedaz detaliczna pieczywa, ciast, wyrobow ciastkarskich i
cukierniczych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.25.Z - Sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i1 bezalkoholowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.26.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobow tytoniowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.29.Z - Sprzedaz detaliczna pozostalej zywnosci prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.41.Z - Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.42.7Z - Sprzedaz detaliczna sprz¢tu telekomunikacyjnego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.43.Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
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47.51.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.52.Z - Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobow metalowych, farb i szkta
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.53.Z - Sprzedaz detaliczna dywandw, chodnikéw i innych pokry¢
podtogowych oraz pokry¢ $ciennych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.54.Z - Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.59.Z - Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych
artykulow uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.61.Z - Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.62.Z - Sprzedaz detaliczna gazet 1 artykuléw pismiennych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.63.Z - Sprzedaz detaliczna nagran dzwigckowych 1 audiowizualnych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.64.Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu sportowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.65.Z - Sprzedaz detaliczna gier 1 zabawek prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.71.Z - Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.72.Z. - Sprzedaz detaliczna obuwia 1 wyrobdéw skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.73.Z - Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.75.Z - Sprzedaz detaliczna kosmetykéw 1 artykutow toaletowych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.76.Z - Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozoéw, zywych
zwierzat domowych, karmy dla zwierzat domowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.77.Z - Sprzedaz detaliczna zegarkow, zegardw 1 bizuterii prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.78.Z - Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

49.41.Z - Transport drogowy towarow,

52.10.B - Magazynowanie i1 przechowywanie pozostatych towarow,
52.21.Z - Dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,
52.24.A - Przetadunek towaro6w w portach morskich,

52.24.B - Przetadunek towaré6w w portach §rodladowych,



(66)
(67)

(68)
(69)
(70)
(71)
(72)
(73)
(74)
(75)

(76)

(77)

(78)

(79)
(80)

(81)
(82)
(83)

(84)
(85)

(86)
(87)
(88)

(89)

(90)

O
(92)

52.24.C - Przetadunek towarow w pozostatych punktach przetadunkowych,

56.21.Z - Przygotowywanie 1 dostarczanie zywnosci dla odbiorcow
zewnetrznych (katering),

56.29.Z - Pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna,

58.13.Z - Wydawanie gazet,

58.14.Z - Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

58.19.Z - Pozostata dzialalno§¢ wydawnicza,

58.29.Z - Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
59.20.Z - Dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

(62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z  zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi,
62.09.Z - Pozostala dzialalno§¢ uslugowa w zakresie technologii

informatycznych i komputerowych,

63.11.Z - Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
1 podobna dziatalnos¢,

63.99.Z - Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

64.20.Z - Dzialalno$¢ holdingéw finansowych,

68.20.Z - Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
dzierzawionymi,

68.32.7Z - Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,
69.20.Z - Dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

70.10.Z - Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z
wylaczeniem holdingdéw finansowych,

70.21.Z - Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

70.22.Z - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci
gospodarczej 1 zarzadzania,

73.20.Z - Badanie rynku i opinii publiczne;j,
74.10.Z - Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

4.90.Z - Pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

77.40.Z - Dzierzawa wlasno$ci intelektualnej i podobnych produktow, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim,

81.10.Z - Dzialalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w
budynkach,

82.91.Z - Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82.99.Z - Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana,



(93)  96.09.Z - Pozostala dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
(94) 62.02.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem zakresie informatyki,

(95) 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

(96) 62.03.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

(97) 62.09.Z - Pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych,

(98) 74.90.Z - Pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana,

(99) 8559.B - Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

2. Jezeli prowadzenie jakiegokolwiek z wyzej wymienionych rodzajéw dziatalno$ci
wymaga uprzedniego uzyskania koncesji lub zgody wlasciwego urzedu, Spotka
rozpocznie taka dziatalno$¢ po wyrazeniu zgody lub udzieleniu koncesji przez wlasciwy

urzad.
§3
Czas trwania i rok obrotowy Spoltki
1. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
2. Rok obrotowy Spotki pokrywa si¢ z trwaniem roku kalendarzowego.
§4
Siedziba Spolki

Siedzibg Spotki sa Komorniki koto Poznania.

§5
Obszar dzialalnosci Spotki

1. Spotka moze prowadzi¢ swa dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz za
granica.
2. Spotka moze prowadzi¢ dzialalnos¢ w zakresie okreslonym przez przedmiot

dziatalno$ci, samodzielnie lub z udziatem stron trzecich. Spotka w szczegdlnosci moze
powotywac swoje filie w Polsce oraz za granicg oraz posiada¢ udziaty i akcje w innych
spotkach w Polsce i1 za granica.

KAPITAL SPOLKI I AKCJE
§6

Kapital zakladowy i akcje. Akcjonariusze

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 139.163.286 PLN (sto trzydziesci dziewig¢ milionow
sto szes¢dziesiat trzy tysigce dwiescie osiemdziesiat sze$¢ ztotych i 00/100) i dzieli si¢

na:

a) 127.742.000 niepodzielnych akcji serii A o réwnej warto$ci nominalnej
wynoszacej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii A zostaly pokryte
majatkiem spotki przeksztatcanej, tj., Eurocash Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, w trybie art. 551 §1 Kodeksu spotek handlowych;

b) 3.035.550 niepodzielnych akcji serii B o rownej wartoSci nominalnej



wynoszacej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii B zostaly pokryte w cato$ci
wktadem pienieznym,;

c) 2.929.550 niepodzielnych akcji serii C o rownej wartoSci nominalnej
wynoszgcej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda; akcje serii C zostaty pokryte w catosci
wkladem pieni¢znym;

d) 830.000 niepodzielnych akcji serii D o réwnej warto$ci nominalnej wynoszacej
1,00 PLN (jeden ztoty) kazda; akcje serii D zostaly pokryte w calos$ci wktadem
pieni¢znym;

e) 537.636 niepodzielnych akcji serii F o rownej warto$ci nominalnej wynoszacej
1,00 PLN (jeden ztoty) kazda; akcje serii F zostaty pokryte w catosci wkiadem
pieni¢znym;

f) 1.414.900 niepodzielnych akcji serii E o rdwnej wartosci nominalnej wynoszacej
1,00 PLN (jeden ztoty) kazda; akcje serii E zostaly pokryte w catosci wktadem
pienieznym;

g) 997.000 niepodzielnych akcji serii G o rownej wartosci nominalnej wynoszacej
1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii G zostaly pokryte w catosci wkitadem
pieni¢znym;

h) 1.011.000 niepodzielnych akcji serii H o réwnej wartosci nominalnej

wynoszacej 1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii H zostaly pokryte w
catosci wktadem pienieznym,;

1) 183.000 niepodzielnych akcji serii I o rownej warto$ci nominalnej wynoszacej
1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii | zostaty pokryte w catosci wkiadem
pieni¢znym;

1) 482.650 niepodzielnych akcji serii M o rownej wartosci nominalnej wynoszacej
1,00 PLN (jeden zloty) kazda; akcje serii M zostaty pokryte w cato$ci wktadem
pieni¢znym.

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Spolki sg akcjami na okaziciela. Akcje na

okaziciela nie mogg by¢ zamieniane na akcje imienne.

Kazda akcja daje prawo do proporcjonalnego udziatu w zysku Spotki przeznaczonym
do podziatu uchwatg Walnego Zgromadzenia oraz do proporcjonalnego uczestnictwa w
podziale majatku Spotki pozostatym po likwidacji.

Spotka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa
1 warranty subskrypcyjne.

§7
Rozporzadzanie zyskiem Spotki

Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.

Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym
przystugiwaty akcje w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku. Walne Zgromadzenie
moze okresli¢ dzien, wedtug ktorego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do



dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Dzien dywidendy nie moze by¢
wyznaczony pozniej niz w terminie dwoch miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty
w przedmiocie przeznaczenia zysku do wyplaty akcjonariuszom. Uchwale o
przesuni¢ciu dnia dywidendy podejmuje si¢ na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

4. Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

WLADZE SPOLKI

§8
Wladze Spélki

Wtadzami Spoétki sg Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

§9
Zarzad

L. Zarzad sklada si¢ z od dwoch do dziesigciu 0sob, powolywanych uchwala Rady
Nadzorczej na samodzielng 3 letnig kadencj¢. Rada Nadzorcza, w drodze uchwaty,
mianuje jednego z cztonkow Zarzadu Prezesem Zarzadu.

2. Kazdy z cztonkow Zarzadu moze by¢ w kazdej chwili odwotany na mocy uchwaty Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze rowniez pozbawi¢ Prezesa Zarzadu petnionej funkcji
nie odwotujac tej osoby z Zarzadu. Czlonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub
zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.

Zasady funkcjonowania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad.

4. Cztonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodzenie na zasadach i w wysoko$ci okreslonej
uchwatg Rady Nadzorcze;.
§10
Reprezentacja

Dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie, badz tez jeden cztonek Zarzadu dziatajacy
razem z prokurentem ma prawo do sktadania o$wiadczen woli, dokonywania czynnosci
prawnych i podpisywania dokumentéw w imieniu Spoiki.
§ 11
Uchwaly Zarzadu

Uchwaty Zarzadu sa podejmowane zwykta wigkszoscig gtosow, chyba ze Statut Spotki stanowi
inaczej.

§12
Ustanowienie i odwolanie Prokury. Kompetencje prokurenta.
1. Prokura moze by¢ ustanowiona pisemnie na podstawie jednomysinej uchwaty Zarzadu
Spoiki.
2. Prokura moze by¢ odwotana w kazdej chwili na podstawie pisemnego o$§wiadczenia

skierowanego do prokurenta i podpisanego przez ktoregokolwiek z cztonkow Zarzadu.

3. Zakres upowaznienia prokurenta moze zosta¢ okreslony w uchwale, o ktérej] mowa w
punkcie 1, zgodnie z przepisami prawa.



§13
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 (pigciu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej bedzie powotywany uchwala Rady
Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej, w tym réwniez ci powotani zgodnie z art.
385 § 3 Kodeksu Spédtek Handlowych, powinni spelnia¢ kryteria ustalone przez Rade
Nadzorcza w zataczniku do regulaminu Rady Nadzorczej 1 zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie.

W przypadku gdy spotka Politra B.V. z siedzibg w Amsterdamie, zorganizowana i
dziatajagca zgodnie z prawem holenderskim (lub jej nastgpcy prawni) bedzie
akcjonariuszem posiadajacym 30% lub wiecej akcji w kapitale zaktadowym Spoiki,
przystugiwac jej bedzie prawo powolywania i odwolywania 3 (trzech) cztonkéw Rady
Nadzorczej. W szczegolnosci Politra B.V. odwota kazdego powotanego przez siebie
cztonka Rady Nadzorczej, jezeli zostanie udowodnione i potwierdzone uchwata Rady
Nadzorczej, ze dany czlonek nie speinia kryteriow, o ktérych mowa w ustepie 1. 1
(jeden) cztonek Rady Nadzorczej powolywany i odwotywany przez Politra B.V. bedzie
spetiac¢ kryteria ,,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej”, o ktorych mowa w ustepie
4. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani przez Politra B.V.
stajg si¢ ,,niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej” po ztozeniu oswiadczenia, iz
spehniajg kryteria okreslone w zdaniu powyzej.

Dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie powolywanych i odwolywanych przez
Walne Zgromadzenie, na ktérym Politra B.V. nie bedzie uprawniona do gtosowania nad
stosownymi uchwatami dotyczacymi powolywania i odwolywania tych czlonkow.

Jednak Politra B.V. bedzie miata prawo glosu nad uchwatami o powolaniu cztonkoéw
Rady Nadzorczej, jezeli Walne Zgromadzenie, dziatajgc zgodnie z poprzednim zdaniem
niniejszego ustepu, nie dokona wyboru 2 (dwoch) cztonkéw Rady. Ponadto Politra B.V.
bedzie miata prawo glosu nad uchwatami o odwotaniu kazdego cztonka Rady
Nadzorczej powolywanego przez Walne Zgromadzenie, jezeli zostanie udowodnione i
potwierdzone uchwata Rady Nadzorczej, ze dany cztonek nie spelia kryteriow, o
ktérych mowa w ustepie 1 lub kryteriow ,,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej”, o
ktorych mowa w ustepie 4.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie
beda wolni od jakichkolwiek powigzan, ktére mogtyby istotnie wplynag¢ na zdolnos$¢
takiego niezaleznego czlonka do podejmowania bezstronnych decyzji. W
szczegblnosci, za ,niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej” w rozumieniu zdania
poprzedniego begdzie mozna uzna¢ osobg, ktéra spetnia kryteria niezaleznosci zawarte
w Zalaczniku II ,,Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego
roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spotek
gietdowych 1 komisji rady nadzorczej”. Niezaleznie od postanowien pkt b) Zatgcznika,
o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, osoba bedaca pracownikiem spotki, podmiotu
zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za speiniajacg kryteria
niezaleznosci, o ktorych mowa w tym Zalaczniku. Przymiot niezaleznosci, o ktorym
mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu, wyklucza¢ bedzie rzeczywiste 1 istotne
powiazanie osoby z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5% 1 wigcej
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na wspolng 3-letnig kadencje, z
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zastrzezeniem, ze pierwsza wspolna kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych
w dniu 13 pazdziernika 2005 roku oraz majacych zosta¢ powotanymi przed 31 grudnia
2006 roku wygasnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok 2008. W przypadku $mierci, odwotania lub rezygnacji
z mandatu przed, odpowiednio, uptywem powotanego 3-letniego okresu lub przed
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok 2008, mandat czlonka Rady Nadzorczej powotanego w miejsce cztonka Rady
Nadzorczej, ktory zmart, zostat odwotany lub zrezygnowat z mandatu wygasnie wraz z
uptywem kadencji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Odwotanie cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie jest skuteczne tylko
woweczas, gdy rownoczesnie z odwolaniem nastgpuje powotanie nowego cztonka Rady
Nadzorcze;.

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze ztozy¢ rezygnacj¢ z Rady Nadzorczej za
pisemnym powiadomieniem Spotki oraz  Politra B.V., dokonanym z
sze$ciotygodniowym wyprzedzeniem. W przypadku ztozenia rezygnacji przez cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przez Politra B.V., ma ona obowigzek niezwlocznie
powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej. W przypadku ztozenia rezygnacji przez
cztonka powotanego przez Walne Zgromadzenie, Zarzad ma obowigzek niezwtocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powotania nowego cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktory podlega zatwierdzeniu uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej nastepuje za posrednictwem telefaksu i
réwnoczesnie, w celu potwierdzenia, listem poleconym. Zaproszenie na posiedzenie
Rady Nadzorczej nalezy skierowac na ostatni adres podany Spoétce przez cztonka Rady
Nadzorczej. W zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce,
dzien, godzing i porzadek obrad posiedzenia oraz zataczy¢ do niego ewentualne projekty
uchwat. Za zgoda wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej posiedzenia moga by¢
zwotywane wytacznie za posrednictwem poczty elektroniczne;.

Z zastrzezeniem ust. 9 1 11 — 16 ponizej, do waznosci uchwaty Rady Nadzorczej
wymagane jest, aby wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali prawidlowo
zaproszeni na jej posiedzenie i aby na tym posiedzeniu bylo obecnych co najmniej 3
cztonkow Rady Nadzorczej. Z zastrzezeniem art. 388 § 2 zd. 2 Kodeksu spotek
handlowych, cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady Nadzorczej, oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscig glosow. W przypadku
rownosci glosow ,,za” i ,,przeciw” uchwale, decyduje glos Przewodniczacego Rady
Nadzorcze;.

W kazdym roku obrotowym odbywaja si¢ przynajmniej 4 posiedzenia Rady Nadzorcze;.
W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ réwniez przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

Posiedzenie Rady Nadzorczej moze si¢ odby¢ bez formalnego zwotania i jest zdolne do
podejmowania uchwat, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w
posiedzeniu 1 zaden z nich nie wnosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia w tym trybie,
ani co do umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad.

Uchwaty Rady Nadzorczej moga zosta¢ takze podjete w trybie pisemnym lub przy
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16.

wykorzystaniu §rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Projekty
uchwal przedstawiane sg w takich wypadkach wszystkim cztonkom Rady Nadzorcze;j
przez jej Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci przez innego czlonka Rady
Nadzorczej. Do przedstawiania projektow uchwat podejmowanych w trybie, o ktorym
mowa w niniejszym ust. 14, postanowienia ust. 9 o zawiadomieniu o posiedzeniu Rady
Nadzorczej stosuje si¢ odpowiednio.

Porzadek obrad Rady Nadzorczej nie powinien by¢ zmieniany lub uzupetliany w
trakcie posiedzenia, ktérego ma to dotyczy¢, z wyjatkiem przypadkéw gdy:

(1) wszyscy czlonkowie Rady sa obecni i wyrazg zgode na zmiang lub
uzupetnienie porzadku obrad,

(i1) podjecie stosownych dziatan przez Radg jest niezbgdne by uchroni¢ Spotke
przed szkoda

(i) przedmiotem uchwaly jest ocena, czy istnieje konflikt interesow migdzy
cztonkiem Rady a Spotka.

Wnhioski o charakterze porzadkowym i technicznym moga by¢ zawsze przedmiotem
waznej uchwaty, nawet jezeli nie zostaly zamieszczone w porzadku obrad.

W przypadku zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej z porzadkiem obrad obejmujacym
ktorakolwiek ze spraw wymienionych w § 14 ustepie 4 Statutu, zaproszenie bedzie
dotyczy¢ dwoch kolejnych posiedzen Rady Nadzorczej (o tym samym porzadku obrad,
w tym samym miejscu 1 o tej samej godzinie), przy czym drugie z nich odbedzie si¢ po
uplywie trzech dni roboczych od daty pierwszego, w przypadku gdy pierwsze posiedzenie
Rady Nadzorczej okaze si¢ niezdolne do podejmowania uchwat, o ktérych mowa w § 14
ustepie 4 Statutu, z powodu braku quorum. Drugie posiedzenie Rady Nadzorczej zwotane
zgodnie ze zdaniem poprzednim bedzie uprawnione do podejmowania uchwat bez
obowigzku spelnienia wymogu quorum, o ktérym mowa w § 14 ustepie 4 Statutu.

§ 14
Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

Do szczeg6lnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

(1) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego Spotki, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1
ze stanem faktycznym;

(1)  ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;

(i)  sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikow ocen, o ktorych mowa powyzej;

(iv) powolywanie i odwotywanie, a takze zawieszanie z waznych powodow
cztonkow Zarzadu;

(v)  wydawanie opinii dotyczacych planowanych zmian Statutu;

(vi)  zatwierdzanie — nie pdzniej niz do 30 listopada kazdego roku kalendarzowego —
przygotowywanych przez Zarzad budzetéw rocznych oraz zmian do nich;

(vil) wydawanie opinii w sprawie udzielania pozyczek lub przyznawania pomocy
finansowej lub zawierania umow poza zakresem zwyktych czynnosci Spoiki z
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(viii)

(ix)
(x)

cztonkami Zarzadu;

wybor bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spoiki;

uchwalanie tekstu jednolitego Statutu Spotki;

inne sprawy, ktéore na mocy obowigzujacych przepiséw prawa lub innych
postanowien niniejszego Statutu wymagajg uchwaty Rady Nadzorcze;.---

Dokonywanie przez Zarzad ponizej wskazanych czynno$ci wymaga uprzedniej zgody
Rady Nadzorczej w formie uchwaly Rady Nadzorcze;:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

podejmowanie decyzji o realizacji przedsigwzi¢¢ z innymi podmiotami;

podejmowanie decyzji o potgczeniach z innymi podmiotami oraz nabywaniu
innych podmiotéw lub przedsigbiorstw;

zacigganie zobowigzan o wartosci przekraczajacej kwote 100.000.000 zt oraz
obcigzenie majatku Spotki o warto$ci przekraczajacej kwotg 150.000.000 zt.,
jezeli nie zostalo to przewidziane w rocznym budzecie;

sprzedaz, najem lub przeniesienie majatku Spotki o wartosci przekraczajacej
kwotg 15.000.000 euro lub jej réwnowartos¢ w zlotych, jezeli nie zostato to
przewidziane w rocznym budzecie;

wydawanie opinii w sprawie ustalania i zmiany wynagrodzenia lub warunkéw
zatrudnienia cztonkéw Zarzadu;

tworzenie, emisja/wydanie, nabywanie lub zbywanie akcji/udziatow w innym
podmiocie zaleznym;

tworzenie oraz modyfikacja dowolnego programu dotyczacego opcji na akcje
lub planu motywacyjnego o podobnym charakterze na rzecz kadry kierowniczej
oraz pracownikow;

zawarcie przez Spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym w rozumieniu
przepisow o przekazywaniu informacji biezacych 1 okresowych przez
emitentéw, ktorych akcje sg notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A., za wyjatkiem transakcji typowych, zawieranych na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez spotke z
podmiotem zaleznym, w ktérym spotka posiada wiekszosciowy udziat
kapitatowy.

Z zastrzezeniem postanowien § 13 ustep 11 1 16 Statutu, dla waznosci uchwat w
nastepujacych sprawach wymagana bedzie zgoda wigkszosci ,,niezaleznych cztonkow

Rady Nadzorczej”:

(1) $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spolke i jakiekolwiek podmioty
powigzane ze Spotka na rzecz cztonkow Zarzadu;

(i)  wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spoiki;

(i)  wydania opinii w sprawie udzielania pozyczek lub przyznawania pomocy
finansowej lub zawierania umow poza zakresem zwyktych czynnosci Spotki z
cztonkami Zarzadu;

(iv)  wyrazenia zgody na wylaczenie prawa pierwszenstwa nabycia akcji przez

akcjonariuszy Spoltki (prawo poboru) w stosunku do akcji emitowanych przez
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1)

2)

3)

4)
5)
6)
7)
8)

Zarzad w granicach kapitalu docelowego.

Czynnosci nadzoru Rada Nadzorcza wykonuje kolegialnie. Rada Nadzorcza moze, w
drodze uchwaly podjetej zwykla wiekszoscia glosow, wyznaczaé poszczegdlnych
cztonkow do indywidualnego wykonywania okreslonych czynnos$ci nadzoru.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie na zasadach i w wysokos$ci
okreslonej uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 15
Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia odbywa¢ si¢ beda w siedzibie Spotki, w Warszawie lub w
Poznaniu.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie, ktore powinno by¢ dokonane co
najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. W ogloszeniu
nalezy oznaczy¢ date, godzing i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu powota¢ nalezy dotychczas
obowigzujace postanowienia, jak 1 tre$¢ projektowanych zmian. Od dnia 3 sierpnia 2009
r., Walne Zgromadzenie zwotywane bedzie poprzez ogloszenie, zawierajace wszystkie
elementy wymienione w art. 402?> Kodeksu Spotek Handlowych, dokonywane nie
pézniej niz 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej
Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w ciggu szesciu miesigcy po zakonczeniu
roku obrotowego.

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia okresla regulamin Walnego
Zgromadzenia, uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§ 16
Uchwaly Walnego Zgromadzenia

Nastepujace sprawy wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia:

rozpatrywanie 1 zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organ6éw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow;

podejmowanie decyzji w sprawach roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub w zwigzku z prowadzeniem przez Zarzad dziatalnosci;

zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

tworzenie kapitaldéw w Spotce 1 podejmowanie decyzji o ich przeznaczeniu;
zatwierdzanie dtugoterminowych planow strategicznych Spotki;
podejmowanie uchwal w sprawie podziatu zysku i pokryciu strat;

zmiana Statutu Spotki;

podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego Spotki;
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9)
10)

11)

rozwigzanie lub likwidacja Spoiki;

upowaznienie do zawarcia przez Spotke umowy o subemisj¢ inwestycyjng lub
subemisje ustugowa,

podejmowanie decyzji w innych sprawach, ktore zgodnie z przepisami kodeksu spotek
handlowych i innych przepiséw prawa oraz z postanowieniami niniejszego Statutu
nalezg do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Nabycie oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszoscig (ponad 50 %)
glosow oddanych, chyba ze przepisy prawa lub Statut wymagaja wigkszosci
kwalifikowane;.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaty dotyczac istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki bez wymogu
wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiane¢, podejmowane
sa wickszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtosow oddanych w obecno$ci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% kapitatu zaktadowego Spotki.

Uchwaty dotyczace polaczenia Spotki, rozwigzania Spolki, zbycia przedsigbiorstwa
Spotki lub jego zorganizowanej czgsci oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki
podejmowane sg wickszos$cig 3/4 (trzech czwartych) glosow oddanych.

Uchwaty dotyczace wycofania akcji Spétki z publicznego obrotu, wycofania akcji
Spotki z notowan na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
potaczenia Spoétki wywolujacego takie same konsekwencje podejmowane s3
wickszoscig 9/10 (dziewigciu dziesiatych) gloséw oddanych, ktéore musza
reprezentowac co najmniej 50 % kapitatu zakladowego Spoiki.

Uchwaty dotyczace zdjecia z porzadku obrad badz zaniechania rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy podejmowane s3
wiekszo$cig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§17
Kapital zapasowy. Inne kapitaly

Tworzy si¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa si¢ 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapitat ten nie osiagnie 1/3 czesci kapitatu zaktadowego Spotki.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly.

§18
Umowy z czlonkami Zarzadu oraz innymi pracownikami Spolki

W umowie miedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim, Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany uchwala Walnego Zgromadzenia.
Pozostali pracownicy lub zleceniobiorcy dziatajacy na rzecz Spoétki podlegaja Zarzadowi. W
szczegblnosci Zarzad zatrudnia oraz zwalnia pracownikow (zawiera i rozwigzuje umowy ze
zleceniobiorcami) Spoiki oraz ustata ich wynagrodzenie.
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§19
Umorzenie akcji

Akcje Spotki moga by¢ umarzane.

Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢
w szczegllnosci podstawe prawng umorzenia, Wwysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji
bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

§20
Rozwiazanie Spotki
Spotka moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie uchwata Walnego Zgromadzenia oraz z
innych przyczyn przewidzianych przez prawo.

Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi si¢
pod firma Spotki z dodatkiem ,,w likwidacji”. Likwidatorami sg czlonkowie Zarzadu,
chyba ze uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi inacze;j.
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19.3. Zalacznik nr 3 - Uchwaly Emitenta oraz decyzja o emisji Emitenta stanowiace podstawe emisji
dhuznych instrumentéw finansowych objetych niniejsza nota informacyjna

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.



Uchwala nr 1
Zarzadu Eurocash S.A.
z siedzibg w Komornikach
(KRS 0000213765)
(»Spotka”)
z dnia 16 listopada 2020r.

Resolution No. 1
of the Management Board of Eurocash S.A.
with its registered office in Komorniki
(KRS 0000213765)
(the “Company”)
of November 16, 2020

on the establishment by the Company of the bonds
issue program up to the amount of PLN
1,000,000,000 arranged by Santander Bank Polska
S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. and Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. and to the issue
by the Company of bonds under the bond issue
program

W sprawie ustanowienia przez Spotke programu emisji
obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN organizowanego
przez Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank
Polska S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz emisji przez Spétke obligacji w ramach
programu emisji

1. By virtue of this resolution, the Management
Board of the Company, hereby:

1. Na mocy niniejszej uchwaly, Zarzad Spoiki,

niniejszym:

1) approves the conclusion with Santander Bank 1) zatwierdza zawarcie z Santander Bank Polska

Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A.
and Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank
Polski S.A. a bond issue agreement on the
basis of which the Company will establish an
unsecured bonds issue program up to the
amount of PLN 1,000,000,000 (one billion
zlotys), with a tenor of each series issued for
not longer than 10 years (the “lIssue
Program”) (the “Issue Agreement”);

represent the Company may submit on behalf
of the Company, in the appropriate scope, any

S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bank Polski
S.A. umowy emisyjnej, na podstawie ktorej
Spotka ustanowi program emisji
niezabezpieczonych  obligacji do  kwoty
1.000.000.000 PLN (jeden miliard ztotych), o
dacie zapadalnosci kazdej emitowanej serii nie
dluzszej niz 10 lat (,Program Emisji”)
(,Umowa Emisyjna”);

2) approves the issuance of the bonds by the 2) zatwierdza dokonanie Spotke emisje obligacji,
Company, on the terms provided in the Issue na warunkach okre$lonych w Umowie Emisyjnej
Agreement and on the terms and conditions of oraz w warunkach emisji obligacji danej serii
issue of each series of bonds issued under the emitowanych w ramach Programu Emisji,
Issue Program (the “Bonds”) (the “T&Cs”), (,,Obligacje”) (,Warunki Emisji”), ktorych
the total nominal value of which (issued and taczna warto$¢ nominalna (wyemitowanych i
outstanding Bonds) will not exceed niewykupionych w danym czasie Obligacji) nie
1,000,000,000 PLN (one billion zlotys), przekroczy 1.000.000.000 PLN (jeden miliard
whereas the Bonds will be issued in one or ztotych), przy czym Obligacje zostang
more series, will be unsecured and will be wyemitowane w jednej lub kilku seriach, beda
dematerialised and registered in the register niezabezpieczone i bgda zdematerializowane i
maintained by the National Depository for zarejestrowane w rejestrze prowadzonym przez
Securities  (Krajowy Depozyt Papierow Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
Wartosciowych Spotka Akcyjna), Spotke Akeyjna,

3) approves the form of the T&Cs, attached as 3) zatwierdza wzor Warunkéw Emisji, stanowiacy
Schedule 1 to this resolution; Zatacznik 1 do niniejszej uchwaty;

4) consents that a person (persons) authorised to 4) wyraza zgode na ztozenie w imieniu Spotki przez

osobg (osoby) uprawniong do reprezentacji
Spotki w odpowiednim zakresie wszelkich



and all representations of will and of
knowledge required to enter into the Issue
Agreement or issue the Bonds, or required to
perform the obligations or exercise the rights
under the Issue Agreement or the Bonds,
including in particular:

i. to determine detailed parameters and
conditions on which the issuance of a
given series of Bonds shall take place;

ii.  making the allotment of the Bonds of a
given series to investors;

iii. execution of any and all documents,
statements, issuance of powers of
attorney on behalf of the Company
(including with a right of substitution),
required by KDPW, GPW or any other
entities in connection with the issuance
of Bonds, registration thereof in the
depository or introduction to trading on
the alternative trading platform (ASO);
and

iv. making any and all actions, which may
be necessary to correctly organise and
conduct the issue of the Bonds and
subsequent until the redemption of all
Bonds under the Issue Agreement and
the applicable law.

of its adoption.

oswiadczen woli oraz wiedzy wymaganych w
celu zawarcia Umowy Emisyjnej oraz emisji
Obligacji lub wymaganych do wykonania
zobowigzan lub uprawnien wynikajacych z
Umowy Emisyjnej lub Obligacji, w tym w
szczegolnosci do:

ustalenia szczegdlowych paramentow i
warunkoéw, na jakich nastagpi emisja
Obligacji danej serii;

dokonania przydziatlu Obligacji danej serii
na rzecz inwestorow;

podpisania wszelkich dokumentow
oswiadczen, udzielenia petnomocnictw w
imieniu  Spotki (W tym z prawem
substytucji), wymaganych przez KDPW,
GPW lub inne podmioty w celu emisji
Obligacji, ich rejestracji w depozycie lub
wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu; oraz

dokonania wszelkich innych czynnosci,
jakie okazg si¢ niezbedne do prawidtowego
zorganizowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji oraz ich pozniejszej obstugi az do
czasu wykupu wszystkich Obligacji zgodnie
z Umowa Emisyjng oraz obowigzujacym
prawem.

2. Theresolution will enter into force on the date 2. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.



Schedule 1/Zatacznik 1
Wzér Warunkéw Emisji




WZOR

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w Punkcie
1 Suplementu Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) (,Obligacje”), ktérych emitentem jest Eurocash
S.A. z siedzibg w Komornikach, ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000213765,
numer NIP: 7791906082, numer REGON: 631008941, kapitat zaktadowy w wysokosci [139.163.286,00
PLN] (wpfacony w catosci) (,Emitent”), emitowanych w ramach Programu (jak zdefiniowano ponizej).

1.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach (jak zdefiniowano
ponizej) bez obowigzku udostepnienia prospektu albo memorandum informacyjnego oraz
uchwaty nr [1] Zarzadu Eurocash S.A. z dnia [16] listopada 2020 r. w sprawie [ustanowienia
przez Spotke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN organizowanego przez
Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz emisji przez Spotke obligacji w ramach programu emisji]
oraz uchwaty nr [e] Rady Nadzorczej Eurocash S.A. z dnia [e] listopada 2020 r. w sprawie
[wyrazenia zgody na ustanowienie przez spétke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000
PLN organizowanego przez Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz emisje przez spétke obligacji w ramach
programu emis;ji].

DEFINICJE | INTERPRETACJA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisiji:

~Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego;
~Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.

[,Agent Emisji” oznacza kazdy podmiot, z ktérym Emitent zawart umowe o wykonywanie funkcji
agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.]'

~ASO” oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez GPW.

-Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

»,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

,Dlug Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy Emitenta pomniejszone o wolne srodki
pieniezne w posiadaniu Grupy Emitenta w ostatnim dniu kazdego Okresu Badania.

-Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie przez Emitenta lub Istotng
Spotke Zalezna:

(a) sktadnikami majgtku obrotowego dokonanego w toku zwyktej dziatalnosci handlowej
podmiotu zbywajacego;

" Dla Obligacji niewprowadzanych na ASO i emitowanych w trybie oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia
prospektowego, ale niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej;
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(b) sktadnikami majatku w zamian za inne sktadniki majgtkowe, ktérych rodzaj, wartosc¢ i
jakos¢ jest porownywalna lub lepsza lub wyzsza;

(c) sktadnikami majatku, ktére sg przestarzate lub niepotrzebne do prowadzenia
dziatalnosci przez odpowiedni podmiot;

(d) samochodami, wézkami widtowymi lub innymi aktywami wykorzystywanymi w ramach
dziatalnosci gospodarczej (przy czym w przypadku rozporzgdzenia innymi aktywami ich
wartos¢ nie przekroczy 20.000.000 PLN (lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie
lub walutach) rocznie) w ramach transakcji leasingu zwrotnego);

(e) polegajace na sprzedazy akcji lub udziatdéw cztonkdéw Grupy innych niz Eurocash Serwis
sp. z 0.0. oraz ,Eurocash Franczyza” sp. z 0.0.;

() polegajace na sprzedazy lub wniesieniu do przedsiewzie¢ joint venture udziatéw lub
akcji w cztonkach Grupy;

(9) dokonywane w ramach wykonania decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow;
(h) zwigzane z transakcjami cash poolingu i potrgceniami dokonywanymi w zwigzku z nim

w zwyktym toku dziatalnosci Emitenta i Istotnych Spétek Zaleznych, w ramach umow
majgcych na celu bilansowanie sald rachunkéw bankowych podmiotéw w ramach
Grupy Emitenta oraz podmiotéw wspotkontrolowanych objetych cash poolingiem;

(i) wierzytelnosciami w ramach faktoringu;

)] innymi wierzytelnosciami niz okreslone w punkcie (i) powyzej w tgcznej kwocie
nieprzekraczajgcej 10.000.000 PLN (lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub
walutach) tgcznie dla Emitenta oraz Istotnych Spétek Zaleznych, w danym roku
obrotowym; oraz

(k) inne, nie wymienione w punktach powyzej, w kwocie nie wyzszej niz 80.000.000 PLN
(lub réwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub walutach) facznie dla Emitenta oraz
Istotnych Spétek Zaleznych, w okresie do Dnia Wykupu;

»,Dzien Emisji” oznacza [dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na
Rachunkach Obligacji, przy czym intencjg Emitenta jest, by Dzien Emisji przypadat na dzien
wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego jako Dzienn Emisji, jak rowniez by wszystkie
Obligacje zostaty zapisane na odpowiednich Rachunkach Obligacji tego samego dnia (w
przypadku, w ktéorym Obligacje nie zostatyby zapisane na Rachunkach Obligacji tego samego
dnia, za Dzien Emisji zostanie uznany pierwszy dzien, w ktérym doszio do zapisu Obligacji na
Rachunkach Obligacji]? / [oznacza dzienn wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.]?

,Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Ptatnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

-Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien z wyjgtkiem soboét, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papierow

2 Dla Obligaciji, ktore Emitent zamierza wprowadzi¢ na ASO, emitowanych bez udziatu Agenta Emisji;
3 Dla Obligaciji, ktérych Emitent nie zamierza wprowadzié¢ na ASO, emitowanych z udziatem Agenta Emisji;
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wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza dziatalno$¢ umozliwiajgcg przenoszenie Obligacii i
dokonywanie ptatnosci naleznych z tytutu Obligaciji.

»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzien Roboczy przed data, w ktérej majg zostac
dokonane pfatnosci z tytutu Obligacii, z wytaczeniem przypadku: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligaciji, kiedy za Dzier Ustalenia Praw
uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu; (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
(iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie¢ odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz (iv) uprawnionych do
Swiadczen z tytutu wykupu Obligaciji, ktére spetniane sa po Dniu Wykupu, ustala sie kazdorazowo
wedtug stanu na drugi Dziert Roboczy po dniu, w ktérym kwota swiadczenia zostata przekazana
KDPW, jesli wykup Obligacji nastepuje po Dniu Wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza trzeci Dzieh Roboczy przypadajacy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego ma zosta¢ ustalona Stawka
Referencyjna.

»,Dzien Wykupu” oznacza dzieh wskazany w Punkcie 4 Suplementu Emisyjnego.

+~EBITDA Grupy” oznacza, dla Okresu Badania, zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Emitenta osiggniety w Okresie Badania, powiekszony o amortyzacje (i jesli bedzie to miato
zastosowanie, z uwzglednieniem konsolidacji pro forma zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej
powiekszonego o amortyzacje przejetego podmiotu oraz jego podmiotéw zaleznych
podlegajacych konsolidacji), z wytgczeniem: (i) zwiekszenia lub zmniejszenia wartosci srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, w zwigzku z odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci srodkow trwatych lub odwrécenia tego odpisu, oraz (ii) zmiany wyceny opciji
managerskich, bez podwdjnego liczenia, skorygowany o:

(a) wytgczenie kosztow z tytutu umow czynszu rozpoznanych w sprawozdaniach
finansowych poniesionych w danym Okresie Obliczeniowym; oraz

(b) rozpoznanie kosztéw amortyzacji z uméw czynszu, ktére zgodnie z IFRS 16
klasyfikowane s3 jako Leasing Finansowy.

[LEURIBOR” oznacza EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor Rates
Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO01 Iub kazdego jej oficjalnego nastepcy
dla depozytow o dtugosci wskazanej w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego w EUR z kwotowania
na fixingu o godz. 11:00 lub okofo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w Dacie
Ustalenia Stawki Referencyjnejl*

»Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
~GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

~Istotne Spétki Zalezne” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta, ktérych jednostkowa EBITDA
(liczona tak, jak EBITDA Grupy) stanowi co najmniej 5% EBITDA Grupy zgodnie z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Emitenta.

~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

4 Dla Obligacji denominowanych w EUR.
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-Kwota do Zaptaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu.

-Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
przypadajgcg do zaptaty zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisiji.

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgca do zaptaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, w dniu podziatu, potgczenia lub przeksztatcenia
Emitenta, o ktérym mowa w Punkcie 11.2 lub odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupu, tj.
jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

~Leasing Finansowy” oznacza jakgkolwiek umowe leasingu lub sprzedazy ratalnej, z ktérej
wynikajace zobowigzanie, zgodnie z MSSF, bytoby traktowane jako zobowigzanie bilansowe.

[,Marza” oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu zmiany Marzy, o ktérym mowa w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marze wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.]®

»Materialy Informacyjne” oznaczaja: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta i Zaswiadczeniem o
Wskazniku Finansowym; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta za pierwsze potrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku
Finansowym; (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za | oraz lll kwartat danego roku wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym
oraz (vi) informacje, ktére Emitent zobowigzany jest przekaza¢ zgodnie z Punktem 19.2 - 19.4
Warunkéw Emisji.

~MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

~MSSF 16” oznacza miedzynarodowy standard sprawozdawczosci finansowej nr 16 oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

»,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktdorym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym [lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emis;jil®,
oznacza osobe Ilub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych Warunkoéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego [lub odpowiednio osobe lub
podmiot, na ktérego rzecz sg zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji]’, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

»,Okres Badania” oznacza: (i) kazdy okres 12 miesiecy konczacy sie w dniach: 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku.

»,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego,
przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - jest to okres
rozpoczynajgcy sie w Dniu Emisji (wigcznie z tym dniem) i koiczacy sie w pierwszym Dniu
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastepnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajgcy sie w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (wtacznie z
tym dniem) i konczacy sie w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na wczesniejszy

5 Dla Obligacji o oprocentowaniu zmiennym.

6 Dla Obligacji niewprowadzanych na ASO i emitowanych w trybie oferty publicznej w rozumieniu Rozporzgdzenia
prospektowego, ale niebedacej oferta publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej;

7 Dla Obligacji niewprowadzanych na ASO i emitowanych w trybie oferty publicznej w rozumieniu Rozporzgdzenia
prospektowego, ale niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej;
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wykup Obligacji na podstawie Punktu 7 (Wykup Obligacji), 9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystapienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Pfatnosci) lub 12
(Likwidacja, Podziat, Pofgczenie i Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisiji.

»~organizatorzy” oznacza Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.

»Podatek Dochodowy” oznacza podatek dochodowy od os6b prawnych w rozumieniu Ustawy
PDOP oraz podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu Ustawy PDOF.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

-Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne Emitenta, opisane w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, a kazdy
z nich zwany jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

-Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen opisanych w Punkcie 9.1.1 -
9.1.12 niniejszych Warunkéw Emisji, przy czym Podstawa Wczesniejszego Wykupu wystepuje
po bezskutecznym uptywie okresu naprawczego przewidzianego dla danego zdarzenia (o ile taki
okres jest przewidziany).

.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne.

»,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.

»,Program” oznacza program emisji obligacji, na podstawie ktérego Emitent moze wyemitowac
obligacje (w tym Obligacje) do fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 PLN, ustanowiony na
podstawie umowy programu z dnia [e] 2020 r., zawartej pomiedzy Organizatorami oraz
Emitentem.

»-Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy [lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPWZ.

-Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»-Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacji.

»-Regulacje KDPW” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

-Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin zwotfania oraz
przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéry stanowi Zatacznik 2 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

8 Dla Obligaciji niewprowadzanych na ASO i emitowanych w trybie oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia
prospektowego, ale niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej;



WZOR

~Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng wartos¢ nominalng obligacji danej serii z
wylgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

~Stawka Referencyjna” oznacza [WIBOR lub Wskaznik Alternatywny]® / [EURIBOR]'"®

~Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem www.eurocash.pl

-~Suplement Emisyjny” oznacza integralng czes¢ niniejszych Warunkéw Emisji, stanowigca
Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji, okreslajgcg szczegotowe parametry emisji Obligacji, tworzaca
wraz z Warunkami Emisji jednolity dokument.

-~Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjetg zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

»,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

-.Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

»,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

»,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

»,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

[,WIBOR” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate (stope oprocentowania pozyczek na
warszawskim rynku miedzybankowym) okreslong na Dzieh Ustalenia Stawki Referencyjnej przez
GPW Benchmark S.A. (lub inny podmiot, ktory przejmie administrowanie tym indeksem) dla
depozytow w PLN, dla okresu wskazanego w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego, wyrazong w
procentach w skali roku.]"

~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktem 6.5.4
ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisiji.

~Wskaznik Finansowy” oznacza Dtug Netto do EBITDA Grupy.

-Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynnosc
prawna, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

»,Zadluzenie Finansowe” oznacza kazde zadtuzenie na dany dzien z tytutu (bez podwdjnego
liczenia):

(a) pozyczonych srodkéw pienieznych (zaréwno na podstawie umowy pozyczki, jak i
kredytu);

% Dla Obligacji denominowanych w PLN.
% Dla Obligacji denominowanych w EUR.
" Dla Obligacji denominowanych w PLN.



2.2,

WZOR

(b) obligaciji, weksli (innych niz stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan handlowych) lub
innych diuznych papieréw wartosciowych;

(c) kwot wszelkich zobowigzan z tytutu Leasingu Finansowego (z wyjatkiem zobowigzan
finansowych klasyfikowanych po rozpoczeciu obowigzywania MSSF 16 jako Leasing
Finansowy, obliczonych na podstawie wysokosci raty i okresu trwania umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu operacyjnego lub innej podobnej umowy, ktéra przed
rozpoczeciem okresu obowigzywania MSSF 16 nie byta klasyfikowana jako Leasing
Finansowy, skorygowane o odpowiednig stope dyskonta);

(d) wierzytelnosci sprzedanych lub zdyskontowanych z prawem regresu;

(e) transakcji obejmujacych instrumenty pochodne zawieranych w zwigzku z ochrong przed
wahaniami kurséw, stdp lub cen lub w celu uzyskania korzysci z takich wahan, (przy
czym, przy obliczaniu warto$ci Zadtuzenia Finansowego z tytutu transakcji
obejmujgcych instrumenty pochodne (i) nalezy bra¢ pod uwage sume wycen takich
transakcji na dzien obliczania (mark-to-market)) oraz (ii) bedzie brana pod uwage tylko
ujemna wartosc takiej sumy wycen;

() kazdego zobowigzania do zwrotu wyptaconego swiadczenia w zwigzku z gwarancja,
akredytywg typu stand-by lub dokumentowa, oraz kazdym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowg (bez podwdjnego liczenia);

(9) kazdego innego zadtuzenia zakwalifikowanego jako bilansowe zadituzenie finansowe
zgodnie z MSSF;

(h) kwoty zobowigzania z tytutu przystgpienia do dtugu lub przejecia dlugu wynikajacego z
Zadtuzenia Finansowego; oraz

(i) gwarancji lub poreczen za inne podmioty w odniesieniu do pozyciji, o ktérych mowa w
punktach (a) do (h) powyzej.

~Zaswiadczenie Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, potwierdzajace, ze Obligacje nim objete, posiadane przez
danego Obligatariusza nie bedg przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci przez to
zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci.

~Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym” oznacza, sporzgdzone na bazie skonsolidowane;j
przez Emitenta, kazde z kwartalnych zaswiadczenn dotyczacych wysokosci Wskaznika
Finansowego obliczanego na ostatni dzien Okresu Badania (oraz, w przypadku zaswiadczen
dotyczacych Okreséw Badania konczacych sie 31 grudnia, tgcznie z pisemnym oswiadczeniem
audytora Emitenta, potwierdzajagcym, ze dane zostaty nalezycie wybrane i obliczenia sg
prawidtowe.

~Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia” posiada znaczenie nadane temu pojeciu w
Punkcie 1.1 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach,
odbywajace sie na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Interpretacja

W niniejszych Warunkach Emisiji:



3.2
3.3.
3.4.

3.5.
3.6.

3.7.

3.8.

WZOR

(a) definicja Obligacji odnosi sie do obligaciji serii wskazanej w Suplemencie Emisyjnym;

(b) wszystkie zatgczniki do Warunkoéw Emisji stanowig wraz z nimi jednolity dokument i
zostaty wyodrebnione wytacznie z przyczyn redakcyjnych;

(c) odniesienia do ustepu, paragrafu lub zatgcznika stanowig odniesienia do ustepu,
paragrafu lub zatgcznika niniejszych Warunkéw Emisiji;

(d) odniesienia do:

(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu ze zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa obejmuja odniesienia do tego przepisu prawa ze zmianami lub
innego przepisu, ktory zastgpi dany przepis; oraz

(iii) tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych ustepow zostaty podane
wytgcznie dla wygody odniesienia i nie maja wptywu na interpretacje niniejszych
Warunkow Emisiji.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje s papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4 Ustawy
o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu i podlegajg zarejestrowaniu w Depozycie,
przy czym rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi po spetnieniu warunkoéw przewidzianych w
art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w trybie Regulacji KDPW lub
innych wtasciwych regulaciji, ktére je zastapia.

Obligacje sg niezabezpieczone.
Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Emitent proponuje nabycie Obligacji w maksymalnej liczbie wskazanej w Punkcie 5 Suplementu
Emisyjnego. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji.

Oswiadczenie 0 przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci
elektroniczne.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym sg
zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona [lub
wskazanej jako uprawniona do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych na koncie
podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW]'2,

Emitowane Obligacje stanowig nieodwofalne i niepodporzagdkowane zobowigzania Emitenta,
rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkdw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) z co najmniej rownym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzgdkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

2 Dla Obligacji niewprowadzanych na ASO i emitowanych w trybie oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia
prospektowego, ale niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej;



5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

6.1.

WZOR

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Ptatnosci Kwot do Zapfaty z tytutu Obligacji bedg dokonywane w odpowiednich Dniach Ptatnosci
oraz w dniach wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Wykup Obligacji),
9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) i 12 (Likwidacja, Podziaf, Pofgczenie i Przeksztatcenie) niniejszych
Warunkéw Emisiji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.
Ptatnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego
Rachunku Zbiorczego[, a w przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji
zapisanych w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci bedg przekazywane
Agentowi Emisji]'S.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligaciji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z tytutu posiadanych
przez niego Obligaciji.

Ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariuszy

posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnosci:

55.1. kwoty pfatne z tytutu wykupu Obligacji moga by¢ przeznaczone na poczet ceny nabycia
Obligacji nowej emisji;

5.5.2. jesli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym

po tym dniu i w takim przypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty zadne odsetki
za taki okres; oraz

5.5.3. pfatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potragcania jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czesciowej ptatnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

OPROCENTOWANIE

[Oprocentowanie zmienne

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu
wedtug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze.

3 Dla Obligacji niewprowadzanych na ASO i emitowanych w trybie oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia
prospektowego, ale niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej;



6.2.
6.3.

6.4.
6.5.

WZOR

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujgcym wzorem:

,,KO”

,,M”

,,N”

,7SR”

nLD”

KO=NX(SR+M) X LD

= ( )Xo
gdzie:

oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu jej podwyzszania opisanego w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marze.

oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
punktach procentowych do dwéch miejsc po przecinku).

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pét grosza bedzie zaokraglane

w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stawke
Referencyjna;

[W przypadku, gdy stopa WIBOR nie moze byc¢ ustalona, Stawka Referencyjna zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny, w sposéb opisany ponize;.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie trwaty, Wskaznik Alternatywny na state zastepuje
WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stawki
Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony na podstawie jednej z nastepujgcych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktdry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR inny podmiot wtasciwy zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014; albo

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktérg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego i ktdra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR,;



6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

WZOR

6.5.5. Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 6.5.4 powyzej, w kolejnosci od
punktu 6.5.4(a) do punktu 6.5.4(c). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wigcznie z tym dniem (w
przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

6.5.6. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat wyznaczony
Uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta informacje o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem
danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik Alternatywny.

6.5.7. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, Dzien Ustalenia Stawki
Referencyjnej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego.

W pierwszym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed
danym Dniem Ptatnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie
zawiadamiat Obligatariuszy o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek
poprzez publikacje komunikatu na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.eurocash.pl.
Ponadto, w zakresie Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO, kwota odsetek zostanie
podana na stronie internetowej ASO.]]"

[Oprocentowanie state

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej statg stopg procentowa beda naliczane za dany
Okres Odsetkowy i beda ptatne w kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek.

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej
jednej Obligacji przez statg stope procentowag wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (po6t grosza lub wiecej
bedzie zaokraglane w gore).

Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Odsetkowego. Emitent bedzie zawiadamiat Obligatariuszy o wysokosci Kwoty Odsetek poprzez
publikacje komunikatu na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.eurocash.pl.
Ponadto, w zakresie Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO, kwota odsetek zostanie
podana na stronie internetowej ASO.]"®

Podwyzszenie oprocentowania

6.10.1. W przypadku, gdy poziom Wskaznika Finansowego wskazany w Zaswiadczeniu o
Wskazniku Finansowym dostarczanym wraz z (i) rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Emitenta albo (ii) skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Emitenta za pierwsze poétrocze bedzie wyzszy niz 3,0x [Marza / stata
stopa procentowa] w Okresie Odsetkowym rozpoczynajgcym sie po dniu dostarczenia

4 W przypadku oprocentowania zmiennego;
5 W przypadku oprocentowania statego;



7.2.
7.3.

WZOR

takiego Zaswiadczenia o Wskazniku Finansowym bedzie podwyzszona o [50]'® punktow
bazowych.

6.10.2. Podwyzszone oprocentowanie, o ktérym mowa w Punkcie 6.10.1 powyzej bedzie
obowigzywato: (i) od poczatku Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie po dniu, w
ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym
potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego wzrosta powyzej poziomu
wskazanego w Punkcie 6.10.1 powyzej (ii) do korica Okresu Odsetkowego, ktéry trwa w
dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku
Finansowym potwierdzajace, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego spadta ponizej
poziomu 3,0x.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu [lub w datach przedterminowego wykupu na
zgdanie Emitenta (,Opcja Call”)]"” zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7 (Wykup
Obligacji), 9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Woystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy
Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) oraz 12 (Likwidacja, Podziat, Pofgczenie i
Przeksztafcenie). Z tytutu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Emitent jest zobowigzany do
dokonania ptatnosci Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

[Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu nie mniej niz 20% Obligacji na
nastepujgcych zasadach:

7.31. Przedterminowy wykup moze by¢ dokonany przez Emitenta w dowolnym dniu
przypadajgcym pomiedzy [Dniem Emisji / datg przypadajacg [e] [dni/miesiecy] po Dniu
Emisji'®] a Dniem Wykupu wskazanym w zawiadomieniu o zamiarze dokonania
przedterminowego wykupu Obligacji (,Dzien Przedterminowego Wykupu”,
~Zawiadomienie o Zamiarze Przedterminowego Wykupu”);

7.3.2. Zawiadomienie o Zamiarze Przedterminowego Wykupu powinno by¢ opublikowane na
Stronie Internetowej Emitenta [oraz zgodnie z regulacjami ASO] i wskazywac:

(a) Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym moze on przypadac nie wczesniej
niz 15 Dni Roboczych po dniu publikacji Zawiadomienia o Zamiarze
Przedterminowego Wykupu;

(b) Liczbe Obligaciji, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

7.3.3. Przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z obowigzujacymi w
danym czasie Regulacjami KDPW;

7.3.4. Przedterminowy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu Kwoty Wykupu powiekszonej
o premie z tytutu przedterminowego wykupu wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego, ktorej wysokosc zalezy od tego, w ktorym Okresie Odsetkowym po Dniu
Emisji przypadnie Dzien Przedterminowego Wykupu wraz z Kwotg Odsetek za dany

6 Do potwierdzenia przy kazdej emisji Obligacji;
"W przypadku, gdy dane Warunki Emisji majg zawiera¢ opcije call;
8 W przypadku gdy wprowadzenie okresu bez opciji call obnizy wysoko$¢ Premii;



8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

9.1.

WZOR

Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 6 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkéw Emisji.]"°

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen lub pobran z tytutu
podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrdwnujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakagkolwiek pfatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty Ilub innej naleznosci
publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi [Agentowi Emisji]?® wszelkie informacje i dokumenty
niezbedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i
terminie  wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od
powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi
informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie mogg by¢
wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informaciji i dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO
WYKUPU

Z zastrzezeniem Punktu 9.3, w przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z nastepujacych
zdarzen:

9.1.1. Naruszenie innych zobowigzan z obligacji Emitent naruszyt swoje zobowigzania
niepieniezne wynikajgce z niniejszych Warunkéw Emisji o ile takie naruszenie nie
zostanie naprawione w terminie 15 Dni Roboczych od dnia wystgpienia danego
naruszenia;

9.1.2. Naruszenie innego Zadtuzenia Finansowego: Wierzyciel Emitenta lub Istotnej Spotki
Zaleznej uzyska prawo do ogtoszenia natychmiastowej wymagalnosci catosci lub czesci
Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej przed ustalonym
terminem sptaty wskutek wystgpienia przypadku naruszenia (niezaleznie od jego
definicji), przy czym przypadek wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu nie
wystgpi o ile fgczna wartos¢ zobowigzan z tytutu takiego naruszonego Zadtuzenia
Finansowego bedzie nizsza niz 15% rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok obrotowy
zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta oraz wierzyciel nie zrzeknie sie prawa do ogtoszenia natychmiastowej

8 W przypadku, gdy dane Warunki Emisji majg zawiera¢ opcije call;
2 Jezeli powotany zostat Agent Emisji;



9.1.3.

9.14.

9.1.5.

9.1.6.

9.1.7.

9.1.8.

9.1.9.

WZOR

wymagalnosci catosci lub czesci Zadtuzenia Finansowego zgodnie z warunkami takiego
Zadtuzenia Finansowego;

Niewyptacalnos¢ Emitenta lub Istotnej Spdtki Zaleznej: Emitent lub Istotna Spoétka
Zalezna: (i) stang sie niewyptacalne w rozumieniu art. 11 Prawa Upadiosciowego lub
zagrozone niewypfacalnoscig w rozumieniu art. 6 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego, (ii)
nie bedg w stanie sptacac¢ swojego zadtuzenia w terminach wymagalnosci, (iii) z powodu
zaistniatych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpoczng negocjacje z jednym
lub kilkoma ze swoich wierzycieli w celu odroczenia sptaty lub restrukturyzaciji
jakiegokolwiek swojego zadtuzenia, (iv) wykazg wartos¢ aktywdw nizszg od ich
zobowigzan (bez uwzgledniania zobowigzan, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Prawa
Upadtosciowego) i stan ten utrzyma sie przez ponad 24 miesigce, przy czym przypadek
wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu nie wystgpi o ile jesli stan wskazany w
niniejszym punkcie moze zosta¢ naprawiony i zostanie naprawiony w terminie 14
(czternastu) dni od dnia poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta o jego
wystgpieniu;

Procedury egzekucyjne stosowane przez wierzycieli: Nastapi zajecie lub egzekucja
dotyczaca sktadnika majgtku lub analogiczne zdarzenie dotyczace sktadnikow majatku
Emitenta lub Istotnej Spoétki Zaleznej majacych tgczng wartos¢ przekraczajgcg 15%
rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok obrotowy zgodnie z ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Emitenta lub w przypadku sporéw
z dostawcami przekraczajaca 7% salda skonsolidowanych zobowigzan handlowych
zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta;

Niewykonanie orzeczehh sgdowych lub decyzji administracyjnych: Emitent lub
ktérakolwiek Istotna Spétka Zalezna nie wykonali jednego lub wielu prawomocnych
orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych zobowigzujgcych
Emitenta lub ktérakolwiek Istotng Spoétke Zalezng do zaptaty, o ile taczna wartos¢ takich
niewykonanych przez Emitenta lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta swiadczen z
tytutu orzeczen lub decyzji przekracza kwote 15% rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok
obrotowy zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Emitenta;

Rozporzadzenie majgtkiem: Emitent lub Istotna Spétka Zalezna sprzeda, zbedzie lub w
inny sposob rozporzadzi sktadnikami majatku (w tym takze naleznosciami), przy czym
podstawa wczesniejszego wykupu nie wystgpi o ile taka sprzedaz, zbycie lub
rozporzadzenie stanowig Dozwolone Rozporzadzenie;

Wskaznik Finansowy: Wskaznik Finansowy przekroczyt wysokos$¢ dopuszczalng zgodnie
z Punktem 14.1;

Zabezpieczenie innych diuznych papierow wartosciowych: Emitent lub ktorakolwiek
Istotna Spotka Zalezna ustanowita jedno lub wiecej Zabezpieczen w zwigzku z emisjg
dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych poza Programem, chyba ze Emitent
lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta jednoczesnie ustanowit na rzecz
obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu na tych samych zasadach
Zabezpieczenia na tych samych lub podobnych aktywach o takiej samej lub wyzszej
wartosci lub wptywy z emisji takich zabezpieczonych papieréw wartosciowych zostang
przeznaczone na wykup wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
na rynku FMCG;




9.2.

9.3.

WZOR

9.1.10. Wycofanie Obligacji z ASO: [Emitent nie wprowadzi Obligacji na ASO w terminie
wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego lub]?' Obligacje zostang wykluczone
z obrotu w ASO z przyczyn innych niz wykup Obligacji przez Emitenta;

9.1.11. Utrata statusu spotki publicznej przez Emitenta: akcje Emitenta zostaty wycofane lub
wykluczone z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

9.1.12. Zmiana Kontroli: wystgpi sytuacja, w ktérej Politra B.V. S.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu
(lub jej nastepca prawny) utraci posiadanie uprawnienia do powotywania wiekszosci
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta;

- oraz w przypadku spetnienia obu nastepujgcych warunkéw: (i) uptywu okresu naprawczego
przewidzianego dla danego zdarzenia, jezeli jest przewidziany oraz (ii) po podjeciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu na skutek wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 - 9.1.12 niniejszych Warunkoéw
Emisji (z zastrzezeniem, ze taka uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ podjeta jedynie
w terminie 90 dni od dnia opublikowania przez Emitenta informacji o wystgpieniu Podstawy
Woczesniejszego Wykupu zgodnie z Punktem 19 (Przekazywanie Informacji) Warunkéw Emisji, a
w przypadku braku podjecia uchwaly we wskazanym terminie Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bedzie uwazana za usunietg),

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligac;ji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 9.1 Obligatariusz ztozy
Emitentowi [(za posrednictwem Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktérym
takie Obligacje sg zapisane)] pisemne zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ziozenia powyzszego zgdania Obligatariusz
powinien: (i) wskaza¢ podstawe Zzadania wczesniejszego wykupu uprawniajgcg go do zadania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych skiada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia ztozenia takiego zagdania i w zwigzku z tym Kwota Wykupu takich Obligacii
powiekszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu
winna by¢ zaptacona bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. W zwigzku ze ztozeniem zgdania
wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory
ztozyt takie zgdanie ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od
takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatann lub
formalnosci. Dany Obligatariusz jest uprawniony do ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza w terminie 30 dni od dnia podjecia stosownej
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie
przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu.

W przypadku usuniecia skutkow zdarzenia lub zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -9.1.12
powyzej do dnia podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie lub seria
zdarzen, nie bedzie stanowito podstawy do podjecia uchwaty przez Zgromadzenie
Obligatariuszy. Usuniecie skutkéw zdarzenia lub zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 —

21 W przypadku emisji Obligacji z udziatem Agenta Emisiji.
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WZOR

9.1.12 powyzej po dniu podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wplywa na
uprawnienia Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji, z
zastrzezeniem terminu wskazanego w ostatnim zdaniu Punktu 9.2.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA DODATKOWEJ PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku braku zwotania lub odbycia sie z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, {j.
gdy: (i) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni
Roboczych od otrzymania wniosku Uprawnionych Obligatariuszy o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnego z Punktem 1.2 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, chyba ze
wniosek taki zostat cofniety przez Uprawnionych Obligatariuszy, ktérzy go ztozyli lub (ii)
Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto sie z winy Emitenta, kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji (z
zastrzezeniem, ze z uprawnienia takiego Obligatariusz moze skorzysta¢ wytacznie w terminie 30
dni od dnia w ktérym: (a) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w
terminie okreslonym w punkcie (i) powyzej lub (b) Zgromadzenie Obligatariuszy powinno sie
odbyé¢, a po uptywie tego terminu Dodatkowa Podstawa Wczesniejszego Wykupu bedzie
uwazana za usunietg).

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz ztozy
Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktérym takie
Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu
wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
zlozenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien: (i) wskazaé¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrotszym terminie
pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania
zadania Obligatariusza. W zwigzku ze ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie ptatnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do
dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania pfatnosci z tytutu
Obligaciji, kazdy Obligatariusz w stosunku, do ktdrego Emitent nie dokonat takiej ptatnosci bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligaciji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz ztozy
Emitentowi za posrednictwem Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym
takie Obligacje sg zapisane pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢
Zaswiadczenie Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktérych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego
wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrotszym
terminie pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu
otrzymania zgdania Obligatariusza. W zwigzku ze zlozeniem Zzgdania wczesniejszego wykupu
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15.1.

WZOR

Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyt takie zadanie
ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligaciji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, PODZIAL, POLACZENIE | PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potgczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowiazki Emitenta
z tytutu Obligaciji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania,
Obligacje staja sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu
Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (witgcznie z tym dniem), w ktérym nastgpito otwarcie
likwidaciji, potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidaciji, dnia
potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (z wytaczeniem tego dnia).

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji Obligatariusze mogg podejmowaé Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy podejmowane sg zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

WSKAZNIK FINANSOWY

Emitent zapewni, ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Finansowy bedzie
dodatni i nie bedzie wiekszy niz 3,5x.

Obliczanie Wskaznika Finansowego

14.2.1. Wskaznik Finansowy bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie
danych finansowych wynikajgcych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Emitenta sporzgdzonych wedlug MSSF. Wysokos¢ Wskaznika Finansowego za
Okres Badania konczacy sie 31 grudnia danego roku bedzie weryfikowana i
potwierdzana przez biegtego rewidenta.

14.2.2. Emitent bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika
Finansowego obliczanego za dany Okres Badania w formie Zaswiadczenia o Wskazniku
Finansowym nie podzniej niz w terminie wskazanym w Punkcie 19.1 niniejszych
Warunkéw Emisiji.

FUNKCJA ORGANIZATOROW, AGENTA KALKULACYJNEGO | AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO

W sprawach dotyczgcych Obligacji, Organizatorzy, Agent Kalkulacyjny, Agent Dokumentacyjny,
(w celach niniejszego Punktu 15 (Funkcja Organizatorow, Agenta Kalkulacyjnego | Agenta
Dokumentacyjnego) facznie zwani ,,Podmiotami Zaangazowanymi”) zostali wyznaczeni przez
Emitenta i nie beda ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariusza z tytutu jakichkolwiek kwot
ptatnych przez Emitenta z tytutu Obligacji lub jakichkolwiek zobowigzan Emitenta wobec
Obligatariuszy lub z tytutu skutecznosci egzekwowania roszczen Obligatariusza wobec Emitenta.
Podmioty Zaangazowane: (i) nie dziatajg w charakterze banku-reprezentanta w rozumieniu art.
79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach i nie sg zobowigzane do reprezentowania Obligatariuszy w
stosunkach z Emitentem oraz (ii) nie dziatajg w charakterze agenta emisji w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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WZOR

Podmioty Zaangazowane nie sg zobowigzane do weryfikacji lub wyceny ryzyka Emitenta lub
ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Obligacje.

Kazdy z Podmiotéw Zaangazowanych w trakcie prowadzenia swojej dziatalnosci bedzie
wspotpracowac z Emitentem w odniesieniu do réznych ustug i bedzie posiadac¢ informacje, ktére
mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta i jego zdolnosci do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji, ale nie bedzie uprawniony do ujawniania takich informacji
Obligatariuszowi, chyba ze Emitent konkretnie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg
zosta¢ ujawnione Obligatariuszowi w zwigzku z Obligacjami i dziatajgc w charakterze danego
Podmiotu Zaangazowanego. Wykonywanie przez Podmiot Zaangazowany konkretnych
czynnosci i petnienie szczegdlnej funkcji w zwigzku z Obligacjami nie bedzie uniemozliwiac
Podmiotowi Zaangazowanemu i jego podmiotom zaleznym lub powigzanym Swiadczenia na
rzecz Emitenta innych ustug lub dostarczania mu porad badz wspodtpracy z Emitentem w
jakimkolwiek innym zakresie lub w innej formie.

NOTOWANIA
[Emitent zobowigzuje sie wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO w terminie wskazanym w
Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego]®.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, chyba ze przepisy prawa lub Warunki Emisji
przewidujg inny sposob doreczenia

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile zostang
wystane listem poleconym lub przesytkg kurierska i doreczone na adres Emitenta wskazany w
Punkcie 18.1 niniejszych Warunkow Emisji albo inne adresy przekazane Obligatariuszom w
formie pisemne;j.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie 17:00
w Dniu Roboczym lub w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za doreczone
w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktorym takie zawiadomienie zostato
faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN

W przypadku Emitenta:

Eurocash S.A.

ul. Wisniowa 11

62-052 Komorniki

do wiadomosci: Dziat Skarbca

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: [adres].
W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: [adres].
[W przypadku Agenta Emisji: [adres]]?®

2 Dla Obligacji niewprowadzanych na ASO i emitowanych w trybie oferty publicznej w rozumieniu Rozporzgdzenia
prospektowego, ale niebedacej oferta publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej;
2 Dla Obligacji niewprowadzanych na ASO i emitowanych w trybie oferty publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia
prospektowego, ale niebedacej ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej;
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PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent zobowigzuje sie udostepnia¢ Obligatariuszom kopie odpowiednich Materiatow
Informacyjnych w nastepujgcych terminach: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta i
Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym- w terminie 150 dni od korica danego roku
obrotowego; (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za pierwsze potrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym — w terminie
70 dni od konca danego potrocza obrotowego; (iii) sporzgdzone zgodnie z MSSF
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za | oraz Ill kwartat danego roku wraz
z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym — w terminie 55 dni od konca danego kwartatu.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest obowigzany
publikowac¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach
bedg przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu zgodnie z art. 16 Ustawy o
Obligacjach. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajgcych z Obligacji.

W przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent niezwtocznie opublikuje
na Stronie Internetowej Emitenta zawiadomienia o wystapieniu takiej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu wraz z jej opisem.

Materiaty Informacyjne bedg publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.

PRAWO WELASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkow
Emisiji.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane beda przez sad powszechny wiasciwy
miejscowo dla siedziby Emitenta.



WZOR

ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

1. Miejsce i data sporzadzenia Warunkéw | [e]
Emis;ji:

2. Numer serii: [o]

3. Dzien Emisji: [®]

4. Dzierh Wykupu: [nie poZniej niz 10 lat od Dnia Emisji]

5. Maksymalna liczba Obligacji | [e]

proponowanych do nabycia:
6. Warto$¢ nominalna jednej Obligacii: [e] PLN /EUR
7. [Marza (w punktach bazowych w | [e]p.b.p.a.
.124
stosunku rocznym):}*/ Powyzsza [Marza / stala stopa procentowa] bedzie
[Stata stopa procentowa)?® podwyzszana zgodnie z postanowieniami Punktu 6.7
Warunkéw Emisji.

8. Okres Odsetkowy: [1 miesigc]/[3 miesiace]

9. Stawka Referencyjna: [WIBOR dla [[1}/[3] miesiecznych] depozytow
ztotdwkowych]?® / [EURIBOR dla [[1]/[3] miesiecznych]
depozytow w euro]?’

10. | Dni Pfatnosci Odsetek: [e]]

11. | Premia z tytutu Przedterminowego | [e]

Wykupu?®
12. | Termin na wprowadzenie Obligacji na | [e]
ASO
13. | Agent Kalkulacyjny: [e]
14. | Agent Dokumentacyjny [o]

24 W przypadku Obligacji o zmiennym oprocentowaniu;

25 W przypadku Obligaciji o statym oprocentowaniu;
% W przypadku Obligacji denominowanych w PLN
27 W przypadku Obligacji denominowanych w EUR

2 W przypadku, gdy Warunki Emisji przewidujg Opcje Call
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1.3.

1.4.
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WZOR

ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
lub ztozony w formie elektronicznej na adres bonds@eurocash.pl wniosek Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji na
dzien zgtoszenia Emitentowi zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy lub posiadajacych
w takim dniu Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie nizszej niz 20.000.000 PLN (w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza) (,Uprawnieni Obligatariusze”). Wniosek
zostanie sporzgdzony na pismie lub w postaci elektronicznej. Wniosek powinien zawieraé
wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -9.1.12 Warunkow
Emisji, w zwigzku z ktorymi sktadany jest wniosek, wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni
Obligatariusze mogg w tym celu wykorzysta¢é wzdr wniosku o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik 2A do niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze
sg obowigzani dofgczyé Zaswiadczenia Depozytowe potwierdzajgce, ze sg Uprawnionymi
Obligatariuszami. Emitent jest uprawniony do weryfikacji u podmiotow, ktore wystawity
Zaswiadczenia Depozytowe tresci takich Zaswiadczen Depozytowych, do czego poprzez
zlozenie wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy kazdy z Obligatariuszy niniejszym
upowaznia Emitenta. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy dokonuje Emitent w drodze
publikacji na Stronie Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzine i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu
zlozenia Zaswiadczenia Depozytowego (,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

W przypadku zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Uprawnionych
Obligatariuszy, Emitent zobowigzany jest opublikowaé, w sposdb wskazany w Punkcie 1.1 zd. 4
powyzej, Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
ztozenia wniosku przez Uprawnionych Obligatariuszy, chyba ze wniosek zostat cofniety przez
Uprawnionych Obligatariuszy, ktdrzy go ztozyli.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi ,,Dzien
Zwolania Zgromadzenia”.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia
Zwotania Zgromadzenia i nie pozniej niz 30 dni od Dnia Zwofania Zgromadzenia. Doktadny czas
i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu
Zgromadzenia. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac sie przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektroniczne;.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
waznosci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktéry
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej trzy petne dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w art.
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56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladac liste, zgda¢ odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia lub przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng
na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien by¢ obecny cztonek Zarzadu Emitenta.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA | PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez
Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek
Obligatariusza.

Przewodniczgcy moze, zarowno z wilasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzgdzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. £gcznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni. W
przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajacy po przerwie
obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych
posiadanie przez nich Obligacji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe przedstawione przed
zarzgdzeniem przerwy utracity waznos¢. Termin waznosci Zaswiadczenia Depozytowego
powinien uptywac¢ najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato wyznaczone wznowienie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwofania, jezeli
Skorygowana Wartos¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzagdu Emitenta sktada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligac;ji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy, oprocz Obligatariuszy moga uczestniczy¢ ich doradcy oraz
Emitent i jego doradcy, [a takze Agent Emisji i jego doradcy]?®. Osobom tym, za zgodag
przewodniczacego, przystuguje prawo wypowiadania sie na temat spraw bedgcych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Gtosowanie jest tajne.

2 Jezeli Agent Emisji zostat powotany.
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Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg wiekszoscia 66% plus jeden gtos wszystkich Obligatariuszy
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

Uchwala podjeta przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca dla kazdego Obligatariusza,
takze tego, ktory nie uczestniczyt w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowat przeciwko takiej
uchwale lub wstrzymat sie od gtosowania lub oddat niewazny gtos.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokét. Protokét powinien
zawierac:

3.11.1 stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

3.11.2 opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtoséw, tresc
podjetych uchwat, tagczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligaciji,
z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej Wartosci Obligaciji, liczbe gtoséw
oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gtosdw wstrzymujacych sie, liczbe
gtosoéw niewaznych; oraz

3.11.3 zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzadzajgca. Do
protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikédw Zgromadzenia Obligatariuszy.
Protokét ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego
zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w Punkcie
3.12 powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Agenta Emisji, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zgdanie zapoznanie sie z nim
w siedzibie Agenta Emisji.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgcg
gtosowanie oraz protokolanta.

Wszystkie kwestie zwigzane z prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a
nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczacy prowadzgcy takie
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwotaniem i odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, zapewnienia pomieszczenia do odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent pokryje réwniez koszty przedstawiciela kancelarii
prawnej wybranej przez Emitenta z grona trzech kancelarii prawnych, zaproponowanych przez
Obligatariuszy, ktérzy ztozyli wniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy, petnigcego
funkcje przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy, do kwoty 3.000 EUR plus VAT (lub jej
rownowartosci w innej walucie) za kazde Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku
poniesienia takich kosztéw przez podmiot inny niz Emitent, Emitent w terminie 5 dni od daty
otrzymania w tym zakresie stosowanego wezwania zwréci rownowartos¢ kosztéw podmiotowi,
ktory je ponidst.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisbw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy  odpowiednie  postanowienia niniejszego Regulaminu  Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze
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WZOR

dokonac¢ zmian wytaczenie tych postanowien, ktére tego wymagajg w zwigzku z wejscia w zycie
nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci wéwczas
obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowaé na
Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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WZOR

Zatacznik 2A

Wzér wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*

[Miejscowosé, data]
Eurocash S.A.
ul. Wisniowa 11

62-052 Komorniki

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu [dzien emisji] (,Obligacje”). Niniejszym oswiadczamy, ze jestesmy
[Uprawnionym Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkéw emis;ji
Obligacji, na dowdd czego przedstawiamy [oryginaly — jesli wniosek sktadany pisemnie | scany — jesli
wniosek skiadany elektronicznie] Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych ten fakt.

Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastepujgcymi okolicznosciami
[wskazac uzasadnienie dla Zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].

Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktore nie zostaty w nim zdefiniowane,
posiadajg znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligaciji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal)

[
[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal]*

Zatgczniki:

1. Zaswiadczenia Depozytowe;
2. [Petnomocnictwo];

* uzupetnic, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek
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[strona podpisowa do warunkow emisji obligacji serii emitowanych przez Eurocash S.A.]

W imieniu Eurocash S.A.

[data] [miejsce]
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Prezes Zarzadu / President of the Management Board  Czlonek Zarzadu / Member of the Management Board

Pedro Martinho Arnaldo Guerreiro

Czlonek Zarzadu / Member of the Management Cztonek Zarzadu / Member of the Management Board

Board

Katarzyna Kopaczewska Jacek Owczarek

Cztonek Zarzadu / Member of the Management Cztonek Zarzadu / Member of the Management Board

Board

Przemystaw Cia$ Noel Collett

Czlonek Zarzadu / Member of the Management Czlonek Zarzadu / Member of the Management Board

Board



MINUTES

On November 12, 2020 at 14.00 Polish time the videoconference of the Supervisory Board of Eurocash
Spétka Akceyjna with its registered seat in Komorniki (the “Company”), was held.

Dnia 12 listopada 2020 r. o godzinie 14.00 czasu polskiego odbyla sie videokonferencja Rady Nadzorczej Eurocash
Spotki Akeyjnej z siedziba w I<omornikach (,,Spétka™).

The following minutes were taken of the videoconference:

Z wideokonferencji sporzadzono protokdl nastepujacej tresci:

I.

I1.

|11 8

The conference was opened by Chairman of the Supervisory Board Dt Hans Joachim Kétber who
stated that all the members of the Supetvisory Board had been invited to the conference and that
the following Supervisory Board Members took part in the conference:

(a) Dr. Hans Joachim Kétber - Chairman of the Supervisory Board

(b) Mzt. Renato Arie - Supervisory Board Member

(c) Mzt. Przemystaw Budkowski — Supetvisory Board Member

(d) Mr. Jorge Mora - Supervisory Board Member

(e) Mt. Francisco José Valente Hipolito dos Santos - Supervisory Board Member

Konferencje otworzyl Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dr. Hans Joachim Kérber, ktory stwierdzil, ze na
konferencj¢ zostali zaproszeni wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej i w konferencji udzial wzieli
czlonkowie Rady Nadzorczej w osobach:

(a) Dr. Hans Joachim Korber — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

(b) Pan Renato Arie — Czlonek Rady Nadzorcze;

(©) Pan Przemystaw Budkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

(d) Pan Jorge Mora - Czlonek Rady Nadzorczej

(e) Pan Francisco José Valente Hipélito dos Santos - Czlonek Rady Nadzorczej

According to § 13 sec. 10 of the Statutes § 7 sec. 5 of the By — Laws of the Company’s Supetvisory

Board, the Supervisory Board is authotized to act in the presence of at least thtee Members of the
Supervisoty Board.

Zgodnie z § 13 ust. 10 Statutu oraz § 7 pkt 5 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza jest
upowazniona do dzialania w przypadku udzialu w konferencji co najmniej 3 Czlonkéw Rady Nadzorcze.

The following persons were invited and took part in the Supetvisory Board conference: Mr. Luis
Amaral (Chairman of the Management Board), Mr. Jacek Owczarek (Member of the Management
Boatd) and Mt. Maciej Czajkowski (Legal Department Director).

Nastepujace osoby zostaly zaproszone 1 wzigly udzial w telekonferencji Rady Nadzorczej: Pan Luis Amaral
(Prezes Zarzadu), Pan Jacek Owczarek (Czlonek Zarzadu) 1 Pan Maciej Czajkowski (Dyrektor Dzialu
Prawnego).

The minutes of the Supervisory Board confetence call were taken by Maciej Czajkowski.
Telekonferencje Rady Nadzorczej protokolowal Maciej Czajkowski.

The following issues wete placed on the agenda:

Porzadek obrad objal nastepujace zagadnienia:

1. Adoption of a resolution concerning appointment of the Audit Committee Member

Podjecie uchwaly w przedmiocie powolania Czlonka Komitetu Audytu
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Iv.

Adoption of a tesolution concerning appointment of the Remuneration Committee Member

Podjecie uchwaly w sprawie powolania Czlonka Komitetu Wynagrodzen

Adoption of a resolution concerning granting consent to the establishment by the Company
of the bonds issue ptogram

Podjecie uchwaly w sprawie w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spélke programu

emisji obligacji

Adoption of a resolution concerning the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting
Podjecie uchwaly w sprawie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Adoption of a resolution concerning draft resolutions to be presented for the Extraordinary
Shareholders’ Meeting

Podjecie uchwaly w sprawie projektéw uchwal na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Presentation by the Company’s Management Board of an information regarding results of
3Q 2020

Przedstawienie przez Zarzad Spolki informacii dotyczacej wynikow trzeciego kwartalu 2020r.

None of the Supervisory Board Members lodged any objections neither regarding the mannet in
which the conference had been convened not to the issues placed on the agenda.

Zaden 7 czlonkéw Rady Nadzozrczej nie zglosil zastrzezen ani co do sposobu zwolania konferencji ani tez
co do zagadnient objetych porzadkiem obrad.

Ad. II1.

In implementation of Sec. 1 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 1
of the Supervisory Boatd of Eutocash S.A.
of November 12, 2020
concerning appointment of the Audit Committee Member

Acting putsuant to § 9 Sec. 2 of the By-Laws of the Supetvisory Board, the Supervisory Board hereby
appoints Mr. Przemystaw Budkowski as member of the Audit Committee.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 1 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujacej tresci:

Uchwala nr 1
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie powotania cgtonka Komitetu Audytn

Stosownie do § 9 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza niniejszym powoluje Pana Przemyslawa
Budkowskiego na czlonka Komitetu Audytu.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.
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In implementation of Sec. 2 of the Agenda the Supetvisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 2
of the Supervisoty Boatd of Eutocash S.A.
of November 12, 2020
concerning appointment of the Remuneration Committee Member

Acting putsuant to § 9 Sec. 2 of the By-Laws of the Supetvisory Board, the Supervisory Board hereby
appoints Mr. Przemystaw Budkowski as member of the Remuneration Committee.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 2 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujacej tresci:

Uchwala nr 2
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie powolania ctonka Komitetu Wynagrodzen

Stosownie do § 9 ust. 2 Regulaminu Rady Nad~orczej, Rada Nadzorcza niniejszym powoluje Pana Przemyslawa
Budkowskiego na czlonka Komitetu Wynagrodzen.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.

In implementation of Sec. 3 of the Agenda the Supetvisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 3
of the Supervisory Board of Eutocash S.A. (the “Company”)
of November 12, 2020

on granting consent to the establishment by the Company of the bonds issue program up to the amount
of PLN 1,000,000,000 atranged by Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. and
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. and to the issue by the Company of bonds under the

bond issue program

The Supervisory Board of the Company:

1.

apptoves the conclusion by the Company with Santander Bank Polska S.A., BNP Patribas
Bank Polska S.A. and Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. of a bond issue
agreement on the basis of which the Company will establish an unsecured bonds issue
program up to the amount of PLN 1,000,000,000 (one billion zlotys), with a tenor of each
series issued for not longer than 10 yeats (the “Issue Program”) (the “Issue Agreement”);

grants consent to the incurring of liabilities by the Company by issuing bonds, on the terms
provided in the Issue Agreement and on the terms and conditions of issue of each series of
bonds issued under the Issue Program (the “Bonds”) (the “T&Cs”), the total nominal value
of which (issued and outstanding Bonds) will not exceed 1,000,000,000 PLN (one billion
zlotys), whereas the Bonds will be issued in one or more series, will be unsecured and will
be dematerialised and registered in the register maintained by the Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych;

hereby consents that a person (petsons) authorised to tepresent the Company may submit
on behalf of the Company, in the appropriate scope, any and all representations of will
(including those on granting a power of attorney with the power of substitution) and of
knowledge (including the sending of notifications) provided for undet the Issue Agreement
or under the T&Cs, or required to petform the obligations or exercise the rights under the
Issue Agreement or the Bonds, as may now or in the future be necessary to correctly
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organise and conduct the issue of the Bonds and their subsequent service until the
redemption of all Bonds under the Issue Agreement and the applicable law.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 3 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwalg nastepujacej tresci:

Uchwala nr 3
Rady Nadzotczej Eurocash S.A. (,,Spélka™)
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie wyragenia 3g0dy na ustanowienie pres Spotke programu emisyi obligasii do kwoty 1.000.000.000 PLLN 01ZANIZOWANEZ0
pres Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polika S.A. oraz, Powszechna Kasa Oszezednoscs Bank Polski S.A.
orag emisfe prex Spotke obligacii w ramach programu emisji

Rada Nadzorcza Spolki niniejszym:

1. zatwierdza zawarcie przez Spolke z Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kasy Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy emisyjnej, na podstawie ktore;
Spolka ustanowi program emisji niezabezpieczonych obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN (jeden
miliard zlotych), o dacie zapadalnosci kazdej emitowanej serii nie dluzszym niz 10 lat (,,Program
Emisji”) (,,Umowa Emisyjna”);

2. wyraza zgode na zaciagnigcie przez Spolke zobowiazani poprzez emisje obligacji, na warunkach
okreslonych w Umowie Emisyjnej oraz w warunkach emisji obligacji danej serii emitowanych w
ramach Programu Emisji, (,,Obligacje”) (,,Warunki Emisji”), ktdrych laczna warto$¢ nominalna
(wyemitowanych i niewykupionych w danym czasie Obligacji) nie przekroczy 1.000.000.000 PN
(jeden miliard zlotych), przy czym Obligacje zostang wyemitowane w jednej lub kilku seriach, beda
niezabezpieczone 1 beda zdematerializowane i zarejestrowane w rejestrze prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych;

3. wyraza zgode na zlozenie w imieniu Spolki przez osobe (osoby) uprawniona do reprezentacji Spolki
w odpowiednim zakresie wszelkich oswiadczen woli (w tym obejmujacych udzielenie
pelnomocnictwa 2 prawem substytucji) oraz wiedzy (w tym dokonywania zawiadomien)
przewidzianych Umowa Emisyjng lub Warunkami Emisji lub wymaganych do wykonywania
zobowigzan lub uprawnien wynikajacych z Umowy Emisyjnej lub Obligacji, jakie sa lub okaza sie
niezbedne do prawidlowego zorganizowania i przeprowadzenia emisji Obligacii oraz ich pézniejszej
obslugi a7 do czasu wykupu wszystkich Obligacji zgodnie z Umowa Emisyjna oraz obowigzujacym
prawem.

Uchwata zostala podjeta jednoglo$nie.

In implementation of Sec. 4 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 4
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020
concerning the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting

Following the Management Board’s motion, acting putsuant to § 14 Sec. 1 of the Statutes, the Supervisory
Board hereby gives its positive opinion on the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting to be
held on December 15, 2020 (Tuesday), proposed by the Management Board which consists of:

1) Opening of the Extraordinary Shareholders’ Meeting;

2) Confirmation that the Extraordinary Shateholders’ Meeting was validly convened and is able to
adopt resolutions;
3) Election of the Chairman of the Extraordinary Shateholders’ Meeting;
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4) Making an attendance list;
5) Adoption of the agenda;

6) Adoption of resolution concerning the merger of Eurocash S.A. and Mila Holding S.A.;
8) Closing of the Extraordinary Shatcholdets’ Meeting.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 4 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujacej tresci:

Uchwala nr 4
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie porzadku obrad Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z wnioskiem Zarzadu, dzialajac na podstawie § 14 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza niniejszym wyraza swa,
pozytywna opini¢ odnosnie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (dalej ,,NWZ”), majacego sig
odby¢ w dniu 15 grudnia 2020 roku (wtorek) zaproponowanego przez Zarzad, ktory obejmuje:

1) Otwarcie NWZ;

2) Stwierdzenie prawidlowosci zwolania NWZ i jego zdolnosci do podejmowania uchwal;
3) Wybor Przewodniczacego NWZ;

4) Sporzadzenie listy obecnosci;

5) Przyjecie porzadku obrad;

6) Podjecie uchwaly w sprawie polaczenia Eurocash S.A. i Mila Holding S.A.;

7) Zamkniecie NWZ.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.
In implementation of Sec. 5 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 5
of the Supervisory Boatd of Eurocash S.A.
of November 12, 2020
concerning draft resolutions to be presented for the Extraordinary Shareholders’ Meeting

Following the Management Board’s motion, acting pursuant to § 14 Sec. 1 of the Statutes, the Supetvisory
Board hereby gives its positive opinion on draft resolutions to be presented to the Company’s Shareholders
during the upcoming Extraordinary Shareholders’ Meeting planned for December 15, 2020, which
constitute appendix hereto.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 5 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujacej tresci:

Uchwatla nr 5
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie projektow uchwal na Nadzwyczaine Walne Zgromadsente

Zgodnie z wnioskiem Zarzadu, dzialajac na podstawie § 14 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza niniejszym wyraza swa
pozytywna opini¢ odnosnie projektow uchwal, ktére zostana przedstawione Akcjonariuszom Spotki na
nadchodzacym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu planowanym na dzien 15 grudnia 2020 roku, stanowigcych
zalacznik do niniejszej uchwaly.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.
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In implementation of Sec. 6 of the Agenda the Supervisory Board got acquainted with the presentation of
the Management Board and held a discussion on the presented data.

W wykonaniu Pkt. 6 porzadku obrad Rada Nadzorcza zapoznala sie z prezentacja Zarzadu spélki oraz
przeprowadzila dyskusje nad zaprezentowanymi danymi.

There being no further items on the agenda, the chair closed the conference of the Supervisory Board.
Wobec wyczerpania porzadku obrad przewodniczacy zamknal konferencie Rady Nadzorczej.

These minutes wete prepated in two language versions, the English and Polish language version.
Niniejszy protokol zostal sporzadzony w dwéch wersjach jezykowych, angielskiej i polskiej wersji jezykowe;.

In the case of any discrepancies between the English and the Polish language version of these minutes,
the Polish language version shall prevail.

W razie jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy angielska, a polska wersja jezykowa niniejszego protokolu, wiazaca
bedzie polska wergig jezykowa.

Dr. Hans Joachim Korber Renato Arie

Chairman of the Supetvisory Board Member of the Supervisory Board
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
Przemyslaw Budkowski Jorge Mora

Member of the Supetvisory Board Member of the Supervisoty Board
Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej

Francisco José Valente Hipolito dos Santos Maciej Czajkowski

Member of the Supervisory Board Recorder

Czlonek Rady Nadzorczej Protokolant
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MINUTES

On November 12, 2020 at 14.00 Polish time the videoconference of the Supervisory Board of Eurocash
Spotka Akcyjna with its registered seat in Komorniki (the “Company”), was held.

Dnia 12 listopada 2020 r. o godzinie 14.00 czasu polskiego odbyla si¢ videokonferencja Rady Nadzorczej Eurocash
Spolki Akeyjnej z siedziba w Komornikach (,,Spotka”).

The following minutes were taken of the videoconference:

Z wideokonferencji sporzadzono protokot nastepujacej tresci:

I.

11

III.

The conference was opened by Chairman of the Supervisory Board Dr Hans Joachim Kérber who
stated that all the members of the Supervisory Board had been invited to the conference and that
the following Supervisory Board Members took part in the conference:

(a) Dr. Hans Joachim Kérber - Chairman of the Supervisory Board

(b) Mt. Renato Arie - Supervisory Board Member

(©) Mt. Przemystaw Budkowski — Supervisory Board Member

(d) Mr. Jorge Mora - Supervisory Board Member

(e) Mzt. Francisco José Valente Hipoélito dos Santos - Supervisory Board Member

Konferencj¢ otworzyl Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dr. Hans Joachim Korber, ktory stwierdzil, ze na
konferencj¢ zostali zaproszeni wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej i w konferencji udzial wezigli
czlonkowie Rady Nadzorczej w osobach:

(a) Dr. Hans Joachim Koérber — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

(b) Pan Renato Arie — Czlonek Rady Nadzorczej

(©) Pan Przemystaw Budkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

(d) Pan Jorge Mora - Czlonek Rady Nadzorczej

(e) Pan Francisco José Valente Hipdlito dos Santos - Czlonek Rady Nadzorczej

According to § 13 sec. 10 of the Statutes § 7 sec. 5 of the By — Laws of the Company’s Supervisory
Board, the Supervisory Board is authorized to act in the presence of at least three Members of the

Supervisory Board.

Zgodnie z § 13 ust. 10 Statutu oraz § 7 pkt 5 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza jest
upowazniona do dziatania w przypadku udzialu w konferencji co najmniej 3 Czlonkéw Rady Nadzorczej.

The following persons were invited and took part in the Supervisory Board conference: Mr. Luis
Amaral (Chairman of the Management Board), Mr. Jacek Owczarek (Member of the Management
Board) and Mr. Maciej Czajkowski (Legal Department Director).

Nastepujace osoby zostaly zaproszone i wziely udzial w telekonferencji Rady Nadzorczej: Pan Luis Amaral
(Prezes Zarzadu), Pan Jacek Owczarek (Czlonek Zarzadu) i Pan Maciej Czajkowski (Dyrektor Dziatu
Prawnego).

The minutes of the Supervisory Board conference call were taken by Maciej Czajkowski.
Telekonferencje Rady Nadzorczej protokolowal Maciej Czajkowski.

The following issues were placed on the agenda:

Porzadek obrad objal nastepujace zagadnienia:

1. Adoption of a resolution concerning appointment of the Audit Committee Member

Podjecie uchwaly w przedmiocie powotania Cztonka Komitetu Audytu
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2. Adoption of a resolution concerning appointment of the Remuneration Committee Member

Podjecie uchwaly w sprawie powolania Czlonka Komitetu Wynagrodzen

3. Adoption of a resolution concerning granting consent to the establishment by the Company
of the bonds issue program

Podjecie uchwaly w sprawie w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spoétke programu
emisji obligacji

4. Adoption of a resolution concerning the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting
Podjecie uchwaly w sprawie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

5. Adoption of a resolution concerning draft resolutions to be presented for the Extraordinary
Shareholders’ Meeting
Podjecie uchwaly w sprawie projektéw uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

6. Presentation by the Company’s Management Board of an information regarding results of
3Q 2020

Przedstawienie przez Zarzad Spoltki informaciji dotyczacej wynikéw trzeciego kwartatu 2020r.

Iv. None of the Supervisory Board Members lodged any objections neither regarding the manner in
which the conference had been convened nor to the issues placed on the agenda.

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie zglosil zastrzezen ani co do sposobu zwolania konferencji ani tez
co do zagadnieni objetych porzadkiem obrad.
Ad. III.
In implementation of Sec. 1 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:
Resolution No. 1
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020

concerning appointment of the Audit Committee Member

Acting pursuant to § 9 Sec. 2 of the By-Laws of the Supervisory Board, the Supervisory Board hereby
appoints Mr. Przemystaw Budkowski as member of the Audit Committee.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 1 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjeta uchwate nastepujacej tresci:

Uchwata nr 1
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie powolania cgtonka Komitetu Andytu

Stosownie do § 9 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza niniejszym powoluje Pana Przemystawa
Budkowskiego na cztonka Komitetu Audytu.

Uchwala zostala podjeta jednogtosnie.

Strona 2z 6



In implementation of Sec. 2 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 2
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020
concerning appointment of the Remuneration Committee Member

Acting pursuant to § 9 Sec. 2 of the By-Laws of the Supervisory Board, the Supervisory Board hereby
appoints Mr. Przemystaw Budkowski as member of the Remuneration Committee.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 2 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjeta uchwale nastepujacej tredci:

Uchwala nr 2
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie powotania cztonka Komitetn Wynagrodzer

Stosownie do § 9 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza niniejszym powoluje Pana Przemystawa
Budkowskiego na cztonka Komitetu Wynagrodzen.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.

In implementation of Sec. 3 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 3
of the Supervisory Board of Eurocash S.A. (the “Company”)
of November 12, 2020

on granting consent to the establishment by the Company of the bonds issue program up to the amount
of PLN 1,000,000,000 arranged by Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. and
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. and to the issue by the Company of bonds under the

bond issue program

The Supervisory Board of the Company:

1.

approves the conclusion by the Company with Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas
Bank Polska S.A. and Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. of a bond issue
agreement on the basis of which the Company will establish an unsecured bonds issue
program up to the amount of PLN 1,000,000,000 (one billion zlotys), with a tenor of each
series issued for not longer than 10 years (the “Issue Program”) (the “Issue Agreement”);

grants consent to the incurring of liabilities by the Company by issuing bonds, on the terms
provided in the Issue Agreement and on the terms and conditions of issue of each series of
bonds issued under the Issue Program (the “Bonds”) (the “T&Cs”), the total nominal value
of which (issued and outstanding Bonds) will not exceed 1,000,000,000 PLN (one billion
zlotys), whereas the Bonds will be issued in one or more series, will be unsecured and will
be dematerialised and registered in the register maintained by the Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych;

hereby consents that a person (persons) authorised to represent the Company may submit
on behalf of the Company, in the appropriate scope, any and all representations of will
(including those on granting a power of attorney with the power of substitution) and of
knowledge (including the sending of notifications) provided for under the Issue Agreement
or under the T&Cs, or required to perform the obligations or exercise the rights under the
Issue Agreement or the Bonds, as may now or in the future be necessary to correctly
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organise and conduct the issue of the Bonds and their subsequent service until the
redemption of all Bonds under the Issue Agreement and the applicable law.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 3 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjeta uchwate nastepujacej tresci:

Uchwata nr 3
Rady Nadzorczej Eurocash S.A. (,,Spotka”)
z dnia 12 listopada 2020 roku

w sprawie wyragenia 3gody na ustanowienie pre3 Spotke programu emisji obligagi do kwoty 1.000.000.000 PLIN organizowanego
przex Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S A.

oraz emisje pryez Spotke obligaci w ramach programu enzisji

Rada Nadzorcza Spélki niniejszym:

1.

zatwierdza zawarcie przez Spotke z Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy emisyjnej, na podstawie ktorej
Spoétka ustanowi program emisji niezabezpieczonych obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN (jeden
miliard zlotych), o dacie zapadalnosci kazdej emitowanej serii nie dtuzszym niz 10 lat (,,Program
Emisji”) (,,Umowa Emisyjna”);

wyraza zgode na zaciggniccie przez Spotke zobowigzan poprzez emisje obligacji, na warunkach
okreslonych w Umowie Emisyjnej oraz w warunkach emisji obligacji danej serii emitowanych w
ramach Programu Emisji, (,,Obligacje”) (,Warunki Emisji”), ktorych laczna warto§¢ nominalna
(wyemitowanych i niewykupionych w danym czasie Obligacji) nie przekroczy 1.000.000.000 PLLN
(jeden miliard ztotych), przy czym Obligacje zostana wyemitowane w jednej lub kilku seriach, beda
niezabezpieczone i beda zdematerializowane 1 zarejestrowane w rejestrze prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych;

wyraza zgode na ztozenie w imieniu Spo6tki przez osobg (osoby) uprawniong do reprezentacji Spotki
w odpowiednim zakresie wszelkich o$wiadczen woli (w tym obejmujacych udzielenie
pelnomocnictwa z prawem substytucji) oraz wiedzy (w tym dokonywania zawiadomien)
przewidzianych Umowa Emisyjna lub Warunkami Emisji lub wymaganych do wykonywania
zobowiazan lub uprawnien wynikajacych z Umowy Emisyjnej lub Obligaciji, jakie sa lub okaza si¢
niezbedne do prawidlowego zorganizowania i przeprowadzenia emisji Obligacji oraz ich p6zniejszej
obslugi az do czasu wykupu wszystkich Obligacji zgodnie z Umowa Emisyjng oraz obowigzujacym
prawem.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.

In implementation of Sec. 4 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 4
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020
concerning the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting

Following the Management Board’s motion, acting pursuant to § 14 Sec. 1 of the Statutes, the Supervisory
Board hereby gives its positive opinion on the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting to be
held on December 15, 2020 (Tuesday), proposed by the Management Board which consists of:

1
2)

3)

Opening of the Extraordinary Shareholders’ Meeting;

Confirmation that the Extraordinary Shareholders’ Meeting was validly convened and is able to
adopt resolutions;

Election of the Chairman of the Extraordinary Shareholders’ Meeting;
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4) Making an attendance list;

5) Adoption of the agenda;

6) Adoption of resolution concerning the merger of Eurocash S.A. and Mila Holding S.A.;
8) Closing of the Extraordinary Shareholders’ Meeting.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 4 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjeta uchwate nastepujacej tresci:

Uchwala nr 4
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie porzadkn obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z wnioskiem Zarzadu, dzialajac na podstawie § 14 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza niniejszym wyraza swaq
pozytywna opini¢ odno$nie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (dalej ,,NWZ”), majacego si¢
odby¢ w dniu 15 grudnia 2020 roku (wtorek) zaproponowanego przez Zarzad, ktory obejmuje:

1) Otwarcie NWZ;

2) Stwierdzenie prawidtowosci zwolania NWZ i jego zdolnosci do podejmowania uchwat;
3) Wybor Przewodniczacego NWZ;

4) Sporzadzenie listy obecnosci;

5) Przyjecie porzadku obrad;

6) Podjecie uchwaly w sprawie potaczenia Eurocash S.A. i Mila Holding S.A;

7) Zamkniecie NWZ.

Uchwala zostala podjeta jednogtosnie.
In implementation of Sec. 5 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 5
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020
concerning draft resolutions to be presented for the Extraordinary Shareholders’ Meeting

Following the Management Board’s motion, acting pursuant to § 14 Sec. 1 of the Statutes, the Supervisory
Board hereby gives its positive opinion on draft resolutions to be presented to the Company’s Shareholders
during the upcoming Extraordinary Shareholders’ Meeting planned for December 15, 2020, which
constitute appendix hereto.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 5 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjeta uchwale nastepujacej tredci:

Uchwata nr 5
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie projektw uchwat na Nadzwycaine Walne Zgromadzenie

Zgodnie z wnioskiem Zarzadu, dzialajac na podstawie § 14 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza niniejszym wyraza swgq
pozytywng opini¢ odnosnie projektéw uchwal, ktére zostana przedstawione Akcjonariuszom Spolki na
nadchodzacym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu planowanym na dzied 15 grudnia 2020 roku, stanowigcych
zalacznik do niniejszej uchwaly.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.
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In implementation of Sec. 6 of the Agenda the Supervisory Board got acquainted with the presentation of
the Management Board and held a discussion on the presented data.

W wykonaniu Pkt. 6 porzadku obrad Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z prezentacja Zarzadu spolki oraz
przeprowadzilta dyskusj¢ nad zaprezentowanymi danymi.

There being no further items on the agenda, the chair closed the conference of the Supervisory Board.
Wobec wyczerpania porzadku obrad przewodniczacy zamknat konferencje Rady Nadzorcze;.

These minutes were prepared in two language versions, the English and Polish language version.
Niniejszy protokot zostal sporzadzony w dwoch wersjach jezykowych, angielskiej i polskiej wersji jezykowej.

In the case of any discrepancies between the English and the Polish language version of these minutes,
the Polish language version shall prevail.

W razie jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy angielska, a polskq wersja jezykowa niniejszego protokotu, wiazaca
bedzie polska wersja jezykowa.

Dr. Hans Joachim Kérber Renato Arie

Chairman of the Supervisory Board Member of the Supervisory Board
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Budkowski Jorge Mora ’

Member of the Supervisory Board Member of t& Syfervisory Board
Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej

Francisco José Valente Hipdlito dos Santos Maciej Czajkowski

Member of the Supervisory Board Recorder

Czlonek Rady Nadzorczej Protokolant
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MINUTES

On November 12, 2020 at 14.00 Polish time the videoconference of the Supervisory Board of Eurocash
Spotka Akcyjna with its registered seat in Komorniki (the “Company”), was held.

Dnia 12 listopada 2020 r. o godzinie 14.00 czasu polskiego odbyla si¢ videokonferencja Rady Nadzorczej Eurocash
Spotki Akceyjnej z siedziba w Komornikach (,,Spétka™).

The following minutes were taken of the videoconference:
Z wideokonferencji sporzadzono protokél nastepujacej tresci:

L. The conference was opened by Chairman of the Supervisory Board Dr Hans Joachim Kérber who
stated that all the members of the Supervisory Board had been invited to the conference and that
the following Supervisory Board Members took part in the conference:

(a) Dr. Hans Joachim Korber - Chairman of the Supervisory Board

(b) Mzr. Renato Arie - Supervisory Board Member

(c) Mzr. Przemystaw Budkowski — Supervisory Board Member

(d) Mzr. Jorge Mora - Supervisory Board Member

(e) Mzt. Francisco José Valente Hipolito dos Santos - Supervisory Board Member

Konferencje otworzyl Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dr. Hans Joachim Kérber, ktory stwierdzil, ze na
konferencje zostali zaproszeni wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej 1 w konferencji udzial wzieli
czlonkowie Rady Nadzorczej w osobach:

(a) Dr. Hans Joachim Korber — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

(b) Pan Renato Arie — Czlonek Rady Nadzorczej

(© Pan Przemystaw Budkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

(d) Pan Jorge Mora - Czlonek Rady Nadzorczej

(e) Pan Francisco José Valente Hipolito dos Santos - Czlonek Rady Nadzorczej

According to § 13 sec. 10 of the Statutes § 7 sec. 5 of the By — Laws of the Company’s Supervisory
Board, the Supervisory Board is authorized to act in the presence of at least three Members of the
Supervisory Board.

Zgodnie z § 13 ust. 10 Statutu oraz § 7 pkt 5 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza jest
upowazniona do dzialania w przypadku udziatu w konferencji co najmniej 3 Czlonkéw Rady Nadzorczej.

The following persons were invited and took part in the Supervisory Board conference: Mr. Luis
Amaral (Chairman of the Management Board), Mr. Jacek Owczarek (Member of the Management
Board) and Mr. Maciej Czajkowski (Legal Department Director).
Nastepujace osoby zostaly zaproszone i wziely udzial w telekonferencji Rady Nadzorczej: Pan Luis Amaral
(Prezes Zarzadu), Pan Jacek Owczarek (Czlonek Zarzadu) i Pan Maciej Czajkowski (Dyrektor Dziatu
Prawnego).

IL The minutes of the Supervisory Board conference call were taken by Maciej Czajkowski.
Telekonferencje Rady Nadzorczej protokolowal Maciej Czajkowski.

1L The following issues were placed on the agenda:

Porzadek obrad objal nastepujace zagadnienia:

/

1; Adoption of a resolution concerning appointment of the Audit Committee Member
Podjecie uchwaly w przedmiocie powolania Czlonka Komitetu Audytu
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2. Adoption of a resolution concerning appointment of the Remuneration Committee Member

Podjecie uchwaly w sprawie powolania Czlonka Komitetu Wynagrodzen

3. Adoption of a resolution concerning granting consent to the establishment by the Company
of the bonds issue program

Podjecie uchwaly w sprawie w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spoltke programu
emisji obligacji

4. Adoption of a resolution concerning the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting
Podjecie uchwaly w sprawie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

5. Adoption of a resolution concerning draft resolutions to be presented for the Extraordinary
Shareholders’ Meeting
Podjecie uchwaly w sprawie projektéw uchwal na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

6. Presentation by the Company’s Management Board of an information regarding results of
3Q 2020

Przedstawienie przez Zarzad Spolki informacii dotyczacej wynikéw trzeciego kwartalu 2020r.

Iv. None of the Supervisory Board Members lodged any objections neither regarding the manner in
which the conference had been convened nor to the issues placed on the agenda.

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie zglosil zastrzezen ani co do sposobu zwolania konferencji ani tez
co do zagadnien objetych porzadkiem obrad.
Ad. III.
In implementation of Sec. 1 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:
Resolution No. 1
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020

concerning appointment of the Audit Committee Member

Acting pursuant to § 9 Sec. 2 of the By-Laws of the Supervisory Board, the Supervisory Board hereby
appoints Mr. Przemystaw Budkowski as member of the Audit Committee.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 1 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujacej tresci:

Uchwala nr 1
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
2z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie powolania cxlonka Komitetn Audytn

Stosownie do § 9 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza niniejszym powoluje Pana Przemyslawa
Budkowskiego na czlonka Komitetu Audytu.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie. ‘v
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In implementation of Sec. 2 of the Agenda the Supervisory Boatd adopted the following resolution:

Resolution No. 2
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020
concerning appointment of the Remuneration Committee Member

Acting pursuant to § 9 Sec. 2 of the By-Laws of the Supervisory Boatd, the Supervisory Board hereby
appoints Mr. Przemystaw Budkowski as member of the Remuneration Committee.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 2 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujace] tresct:

Uchwala nr 2
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie powolania cxtonka Komitetn Wynagrodzer

Stosownie do § 9 ust. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza niniejszym powoluje Pana Przemyslawa
Budkowskiego na czlonka Komitetu Wynagrodzen.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.
In implementation of Sec. 3 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 3
of the Supervisory Board of Eurocash S.A. (the “Company”)
of November 12, 2020
on granting consent to the establishment by the Company of the bonds issue program up to the amount
of PLN 1,000,000,000 arranged by Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. and
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. and to the issue by the Company of bonds under the
bond issue program

The Supervisory Boatd of the Company:

1 approves the conclusion by the Company with Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas
Bank Polska S.A. and Powszechna Kasa Oszcze¢dnosci Bank Polski S.A. of a bond issue
agreement on the basis of which the Company will establish an unsecured bonds issue
program up to the amount of PLN 1,000,000,000 (one billion zlotys), with a tenor of each
series issued for not longer than 10 years (the “Issue Program”) (the “Issue Agreement”);

2. grants consent to the incurring of liabilities by the Company by issuing bonds, on the terms
provided in the Issue Agreement and on the terms and conditions of issue of each series of
bonds issued under the Issue Program (the “Bonds”) (the “T&Cs”), the total nominal value
of which (issued and outstanding Bonds) will not exceed 1,000,000,000 PLN (one billion
zlotys), whereas the Bonds will be issued in one or more series, will be unsecured and will
be dematerialised and registered in the register maintained by the Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych;

3. hereby consents that a person (persons) authorised to represent the Company may submit
on behalf of the Company, in the appropriate scope, any and all representations of will |
(including those on granting a power of attorney with the power of substitution) and of
knowledge (including the sending of notifications) provided for under the Issue Agreement
or under the T&Cs, or required to perform the obligations or exercise the rights under the
Issue Agreement or the Bonds, as may now or in the future be necessary to correctly
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organise and conduct the issue of the Bonds and their subsequent service until the
redemption of all Bonds under the Issue Agreement and the applicable law.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 3 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujacej tresc:

Uchwala nr 3
Rady Nadzorczej Eurocash S.A. (,,Spo6tka”)
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie wyrasenia 3gody na ustanowienie pres Spotke programu emisfi obligagi do kwoty 1.000.000.000 PLIN organizowanego
przes; Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. orag, Powssechna Kasa Ossesednosci Bank Polski S.A.
oras; emisfe prex Spothke obligagi w ramach programu emisji

Rada Nadzorcza Spélki niniejszym:

1. zatwierdza zawarcie przez Spolke z Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. umowy emisyjnej, na podstawie ktérej
Spolka ustanowi program emisji niezabezpieczonych obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN (jeden
miliard zlotych), o dacie zapadalnosci kazdej emitowanej serii nie dluzszym niz 10 lat (,,Program
Emisji”) (,,Umowa Emisyjna”);

N

wyraza zgode na zaciagniecie przez Spolke zobowiazan poprzez emisje obligacji, na warunkach
okreslonych w Umowie Emisyjnej oraz w warunkach emisji obligacji danej serii emitowanych w
ramach Programu Emisji, (,,Obligacje”) (,,Warunki Emisji”), ktérych laczna warto$é nominalna
(wyemitowanych i niewykupionych w danym czasie Obligacji) nie przekroczy 1.000.000.000 PLN
(jeden miliard zlotvch) przy czym Obligacje zostana wyemitowane w jednej lub kilku seriach, beda
niezabezpieczone 1 beda zdematerializowane i zarejestrowane w rejestrze prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych;

3. wyraza zgode na zlozenie w imieniu Spo6tki przez osobe (osoby) uprawniona do reprezentacii Spotki
w odpowiednim zakresie wszelkich os$wiadczern woli (w tym obejmujacych udzielenie
pelnomocnictwa 7z prawem substytucji) oraz wiedzy (w tym dokonywania zawiadomieri)
przewidzianych Umowa Emisyjna lub Warunkami Emisji lub wymaganych do wykonywania
zobowiazan lub uprawnien wynikajacych z Umowy Emisyjnej lub Obligacii, jakie sa lub okaza si¢
niezbedne do prawidlowego zorganizowania i przeprowadzenia emisji Obligacji oraz ich p6zniejszej
obslugi az do czasu wykupu wszystkich Obligacji zgodnie z Umowg Emisyjna oraz obowiazujacym
prawem.

Uchwata zostala podjeta jednoglosnie.
In implementation of Sec. 4 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:
Resolution No. 4
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020
concerning the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting

Following the Management Board’s motion, acting pursuant to § 14 Sec. 1 of the Statutes, the Supervisory
Board hereby gives its positive opinion on the agenda of the Extraordinary Shareholders’ Meeting to be

held on December 15, 2020 (Tuesday), proposed by the Management Board which consists of:

1) Opening of the Extraordinary Shareholders’ Meeting;

2) Confirmation that the Extraordinary Shareholders’ Meeting was validly convened and is able to
adopt resolutions;
3) Election of the Chairman of the Extraordinary Shareholders’ Meeting;




4) Making an attendance list;

5) Adoption of the agenda;

6) Adoption of resolution concerning the merger of Eurocash S.A. and Mila Holding S.A.;
8) Closing of the Extraordinary Shareholders’ Meeting.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 4 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujacej tresci:

Uchwala nr 4
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie poradku obrad Nadswyczajnego Walnego Zgromadsenia

Zgodnie z wnioskiem Zarzadu, dzialajac na podstawie § 14 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza niniejszym wyraza swa
pozytywna opini¢ odnosnie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (dalej ,,NWZ”), majacego si¢
odby¢ w dniu 15 grudnia 2020 roku (wtorek) zaproponowanego przez Zarzad, ktory obejmuje:

1) Otwarcie NWZ;

2) Stwierdzenie prawidlowosci zwolania NWZ 1 jego zdolnosci do podejmowania uchwal;
3) Wybér Przewodniczacego NWZ;

4) Sporzadzenie listy obecnosci;

5) Przyjecie porzadku obrad,;

6) Podjecie uchwaly w sprawie polaczenia Eurocash S.A. 1 Mila Holding S.A ;

7) Zamkniecie NWZ.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie.
In implementation of Sec. 5 of the Agenda the Supervisory Board adopted the following resolution:

Resolution No. 5
of the Supervisory Board of Eurocash S.A.
of November 12, 2020
concerning draft resolutions to be presented for the Extraordinary Shareholders’ Meeting

Following the Management Board’s motion, acting pursuant to § 14 Sec. 1 of the Statutes, the Supervisory
Board hereby gives its positive opinion on draft resolutions to be presented to the Company’s Shareholders
during the upcoming Extraordinary Shareholders’ Meeting planned for December 15, 2020, which
constitute appendix hereto.

The resolution was adopted unanimously.

W wykonaniu Pkt 5 porzadku obrad Rada Nadzorcza podjela uchwale nastepujacej tresci:

Uchwala nr 5
Rady Nadzorczej Eurocash S.A.
z dnia 12 listopada 2020 roku
w sprawie projektiw uchwat na Nadsavyczaine Walne Zgromadsente

Zgodnie z wnioskiem Zarzadu, dzialajac na podstawie § 14 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza niniejszym wyraza swa
pozytywna opini¢ odnosnie projektéw uchwal, ktére zostana przedstawione Akcjonariuszom Spotki na
nadchodzacym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu planowanym na dziesi 15 grudnia 2020 roku, stanowiacych
zalacznik do niniejszej uchwaly.

Uchwata zostala podjeta jednoglosnie.
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In implementation of Sec. 6 of the Agenda the Supervisory Boatd got acquainted with the presentation of
the Management Board and held a discussion on the presented data.

W wykonaniu Pkt. 6 porzadku obrad Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z prezentacja Zarzadu spolki oraz
przeprowadzila dyskusje nad zaprezentowanymi danymi.

There being no further items on the agenda, the chair closed the conference of the Supervisory Board.
Wobec wyczerpania porzadku obrad przewodniczacy zamknal konferencje Rady Nadzorczej.

These minutes were prepared in two language versions, the English and Polish language version.
Niniejszy protokoél zostal sporzadzony w dwoch wersjach jezykowych, angielskiej 1 polskiej wersji jezykowe;.

In the case of any discrepancies between the English and the Polish language version of these minutes,
the Polish language version shall prevail.

W razie jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy angielska, a polska wersja jezykowa niniejszego protokolu, wiazaca
bedzie polska wersja jezykowa.

Dr. Hans Joachim Kérber Renato Arie

Chairman of the Supervisory Board Member of the Supervisory Board
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DECYZJA O EMISJI OBLIGACJI SERII B
Warszawa, dnia 9 grudnia 2020 r.

Ja, nizej podpisany Adam Marczak, dziatajgc na podstawie upowaznienia wynikajacego z uchwaty nr 1
Zarzadu z dnia 16 listopada 2020 r. EUROCASH S.A. z siedzibg w Komornikach, adres: ul. Wisniowa 11,

62-052

Komorniki, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego

przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000213765, NIP 779-19-06-082, (,Emitent”) oraz
petnomocnictwa udzielonego przez Emitenta z dnia 30 listopada 2020 r., niniejszym wskazuje, ze w zwigzku

Z:

(i)

(iif)

uchwatg nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnia 16 listopada 2020 r. w sprawie ustanowienia przez Emitenta
programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN organizowanego przez BNP Paribas Bank
Polska S.A. (,BNP”), Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. (,,PKO BP”) oraz Santander
Bank Polska S.A. (,Santander” a fgcznie z BNP oraz PKO BP jako ,Banki”) oraz emisji przez
Emitenta obligacji w ramach programu emisji;

uchwata nr 3 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 12 listopada 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez Emitenta programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN
organizowanego przez Banki oraz emisje przez Emitenta obligacji w ramach programu emisji;

umowg emisyjng z dnia 18 listopada 2020 r. zawartg pomiedzy Emitentem a Bankami na podstawie
ktorej zostat ustanowiony program emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN (,,Program”);

Emitent postanawia wyemitowaé 125.000 niezabezpieczonych obligacji serii B (,,Obligacje”) w ramach
Programu na nastepujgcych warunkach:

1. Numer serii: B
2. Planowany Dzierh Emisiji: 23 grudnia 2020 roku
3. Dzienh Wykupu: 23 grudnia 2025 roku
4, Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN
5. Marza (w punktach bazowych w | 225p.b.p.a.
stosunku rocznym: Powyzsza Marza bedzie podwyzszana zgodnie z
postanowieniami Punktu 6.7. Warunkéw Emis;ji.
6. Okres Odsetkowy: 6 miesiecy
7. Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytéw ztotéwkowych
8. Dni Ptatnosci Odsetek: 23 czerwca 2021;

23 grudnia 2021;
23 czerwca 2022;
23 grudnia 2022;
23 czerwca 2023;
27 grudnia 2023;
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24 czerwca 2024;

23 grudnia 2024;

23 czerwca 2025;

23 grudnia 2025.

9. Premia z
Wykupu

tytutu  Przedterminowego

(i)

(iii)

(iv)

w okresie zaczynajgcym sie 24 miesigce po Dniu
Emisji do poprzedzajgcego
przypadajgcy na 30 miesiecy po Dniu Emisji —
0,75% wartosci Kwoty Wykupu;

dnia dzien

w okresie zaczynajgcym sie w dniu
przypadajgcym 30 miesiecy po Dniu Emisji do
dnia poprzedzajgcego dzien przypadajgcy na 36
miesiecy po Dniu Emisji — 0,5% wartosci Kwoty
Wykupu;

w okresie zaczynajgcym sie w dniu
przypadajgcym 36 miesiecy po Dniu Emisji do
dnia poprzedzajgcego dzien przypadajgcy na 42
miesigce po Dniu Emisji — 0,25% wartosci Kwoty

Wykupu; oraz

w okresie zaczynajgcym dniu
przypadajgcym 42 miesigce po Dniu Emisji do
Dnia Wykupu - 0,0% wartosci Kwoty Wykupu.

sie w

10. | Termin na wprowadzenie Obligacji na
ASO

Dzier Emisji

Pozostate parametry zostaty okreslone w warunkach emisji obligacji serii B (,Warunki Emisji”), ktore

stanowig Zatgcznik 1 do niniejszej decyzji.

Wszelkie terminy pisane wielkg literg majg znaczenie nadane w Warunkach Emisiji.

EUROCASH S.A.

Imie i nazwisko: Adam Marczak

Stanowisko: Pethomocnik
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ZALACZNIK 1
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII B
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w Punkcie
1 Suplementu Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) (,,Obligacje”), ktérych emitentem jest Eurocash
S.A. z siedzibg w Komornikach, ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000213765,
numer NIP: 7791906082, numer REGON: 631008941, kapitat zaktadowy w wysokosci 139.163.286,00
PLN (wptacony w catosci) (,,Emitent”), emitowanych w ramach Programu (jak zdefiniowano ponizej).

1.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach (jak zdefiniowano
ponizej) bez obowigzku udostepnienia prospektu albo memorandum informacyjnego oraz
uchwaty nr 1 Zarzadu Eurocash S.A. z dnia 16 listopada 2020 r. w sprawie ustanowienia przez
Spotke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN organizowanego przez BNP
Paribas Bank Polska S.A., Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Santander
Bank Polska S.A. oraz emisji przez Spoétke obligacji w ramach programu emisji oraz uchwaty nr
3 Rady Nadzorczej Eurocash S.A. z dnia 12 listopada 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez spétke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN
organizowanego przez BNP Paribas Bank Polska S.A., Powszechng Kase Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. oraz emisje przez spoétke obligacji w ramach
programu emisji oraz decyzji o emisji obligacji serii B z dnia 9 grudnia 2020 r.

DEFINICJE | INTERPRETACJA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisiji:

~Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego;
~Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.

~ASO” oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez GPW.

.Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

~,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»,Dilug Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy Emitenta pomniejszone o wolne srodki
pieniezne w posiadaniu Grupy Emitenta w ostatnim dniu kazdego Okresu Badania.

.Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie przez Emitenta lub Istotng

Spotke Zalezna:

(a) sktadnikami majatku obrotowego dokonanego w toku zwyktej dziatalnosci handlowej
podmiotu zbywajgcego;

(b) sktadnikami majatku w zamian za inne sktadniki majgtkowe, ktérych rodzaj, wartosc¢ i
jakos¢ jest porownywalna lub lepsza lub wyzsza;

(c) sktadnikami majatku, ktore sg przestarzate lub niepotrzebne do prowadzenia
dziatalnosci przez odpowiedni podmiot;



(d) samochodami, wozkami widtowymi lub innymi aktywami wykorzystywanymi w ramach
dziatalnosci gospodarczej (przy czym w przypadku rozporzgdzenia innymi aktywami ich
wartos¢ nie przekroczy 20.000.000 PLN (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie
lub walutach) rocznie) w ramach transakcji leasingu zwrotnego);

(e) polegajace na sprzedazy akcji lub udziatdéw cztonkéw Grupy innych niz Eurocash Serwis
sp. z 0.0. oraz ,,Eurocash Franczyza” sp. z 0.0.;

() polegajace na sprzedazy lub wniesieniu do przedsiewzie¢ joint venture udziatéw lub
akcji w cztonkach Grupy;

(9) dokonywane w ramach wykonania decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow;
(h) zwigzane z transakcjami cash poolingu i potrgceniami dokonywanymi w zwigzku z nim

w zwyktym toku dziatalnosci Emitenta i Istotnych Spotek Zaleznych, w ramach umoéw
majagcych na celu bilansowanie sald rachunkéw bankowych podmiotéw w ramach
Grupy Emitenta oraz podmiotéw wspétkontrolowanych objetych cash poolingiem;

(i wierzytelnosciami w ramach faktoringu;

)] innymi wierzytelnosciami niz okreslone w punkcie (i) powyzej w tgcznej kwocie
nieprzekraczajgcej 10.000.000 PLN (lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub
walutach) tgcznie dla Emitenta oraz Istotnych Spétek Zaleznych, w danym roku
obrotowym; oraz

(k) inne, nie wymienione w punktach powyzej, w kwocie nie wyzszej niz 80.000.000 PLN
(lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub walutach) fgcznie dla Emitenta oraz
Istotnych Spotek Zaleznych, w okresie do Dnia Wykupu;

-Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na
Rachunkach Obligacji, przy czym intencjg Emitenta jest, by Dzierh Emisji przypadat na dzien
wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego jako Dzien Emisji, jak rowniez by wszystkie
Obligacje zostaly zapisane na odpowiednich Rachunkach Obligacji tego samego dnia (w
przypadku, w ktéorym Obligacje nie zostatyby zapisane na Rachunkach Obligacji tego samego
dnia, za Dzien Emisji zostanie uznany pierwszy dzien, w ktérym doszto do zapisu Obligacji na
Rachunkach Obligac;ji.

,Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dziern Ptatnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Ptatnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzienn z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza dziatalnos¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacii i
dokonywanie ptatnosci naleznych z tytutu Obligacji.

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzien Roboczy przed data, w ktérej majg zostac
dokonane pfatnosci z tytutu Obligacji, z wytaczeniem przypadku: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu; (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
(iii) pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy



prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz (iv) uprawnionych do
$wiadczen z tytutu wykupu Obligaciji, ktére spetniane sa po Dniu Wykupu, ustala sie kazdorazowo
wedtug stanu na drugi Dzierh Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostata przekazana
KDPW, jesli wykup Obligacji nastepuje po Dniu Wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza trzeci Dzieh Roboczy przypadajacy przed
poczagtkiem danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego ma zosta¢ ustalona Stawka
Referencyjna.

»Dzien Wykupu” oznacza dzieh wskazany w Punkcie 4 Suplementu Emisyjnego.

+~EBITDA Grupy” oznacza, dla Okresu Badania, zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Emitenta osiggniety w Okresie Badania, powiekszony o amortyzacje (i jesli bedzie to miato
zastosowanie, z uwzglednieniem konsolidacji pro forma zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej
powiekszonego o amortyzacje przejetego podmiotu oraz jego podmiotéw zaleznych
podlegajacych konsolidacji), z wytgczeniem: (i) zwiekszenia lub zmniejszenia wartosci srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, w zwiazku z odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci srodkow trwatych lub odwrécenia tego odpisu, oraz (ii) zmiany wyceny opciji
managerskich, bez podwdjnego liczenia, skorygowany o:

(a) wytgczenie kosztow z tytutu uméw czynszu rozpoznanych w sprawozdaniach
finansowych poniesionych w danym Okresie Obliczeniowym; oraz

(b) rozpoznanie kosztéw amortyzacji z uméw czynszu, ktére zgodnie z IFRS 16
klasyfikowane s3 jako Leasing Finansowy.

»,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
~GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

~Istotne Spétki Zalezne” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta, ktérych jednostkowa EBITDA
(liczona tak, jak EBITDA Grupy) stanowi co najmniej 5% EBITDA Grupy zgodnie z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Emitenta.

+~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
-Kwota do Zaptaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu.

-Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
przypadajgcg do zaptaty zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow Emis;ji.

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgca do zaptaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, w dniu podziatu, potgczenia lub przeksztatcenia
Emitenta, o ktérym mowa w Punkcie 11.2 lub odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupu, tj.
jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

~Leasing Finansowy” oznacza jakgkolwiek umowe leasingu lub sprzedazy ratalnej, z ktorej
wynikajgce zobowiagzanie, zgodnie z MSSF, bytoby traktowane jako zobowigzanie bilansowe.

»-Marza” oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu zmiany Marzy, o ktérym mowa w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marze wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Materialy Informacyjne” oznaczaja: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta i Zaswiadczeniem o
Wskazniku Finansowym; (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta za pierwsze potrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku



Finansowym; (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za | oraz lll kwartat danego roku wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym
oraz (vi) informacje, ktére Emitent zobowigzany jest przekaza¢ zgodnie z Punktem 18.2 - 18.4
Warunkéw Emisji.

-MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

+MSSF 16” oznacza miedzynarodowy standard sprawozdawczosci finansowej nr 16 oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

»,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot bedgcy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym dziatajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych
Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda
z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

»,Okres Badania” oznacza: (i) kazdy okres 12 miesiecy konczacy sie w dniach: 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku.

»,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego,
przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - jest to okres
rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wtacznie z tym dniem) i konczacy sie w pierwszym Dniu
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastepnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (wtacznie z
tym dniem) i koniczacy sie w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na wczesniejszy
wykup Obligacji na podstawie Punktu 7 (Wykup Obligacji), 9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Pfatnosci) lub 12
(Likwidacja, Podziat, Potgczenie i Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji.

»~organizatorzy” oznacza Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.

~Podatek Dochodowy” oznacza podatek dochodowy od os6b prawnych w rozumieniu Ustawy
PDOP oraz podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu Ustawy PDOF.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

-Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne Emitenta, opisane w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, a kazdy
z nich zwany jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

-Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen opisanych w Punkcie 9.1.1 -
9.1.12 niniejszych Warunkoéw Emisji, przy czym Podstawa Wczesniejszego Wykupu wystepuje
po bezskutecznym uptywie okresu naprawczego przewidzianego dla danego zdarzenia (o ile taki
okres jest przewidziany).

-Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne.

~Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.



»-Program” oznacza program emisji obligacji, na podstawie ktérego Emitent moze wyemitowac
obligacje (w tym Obligacje) do fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 PLN, ustanowiony na
podstawie umowy programu z dnia 18 listopada 2020 r., zawartej pomiedzy Organizatorami oraz
Emitentem.

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy.

-Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»-Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacii.

»Regulacje KDPW” oznaczajg obowiazujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

-Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin zwotania oraz
przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéry stanowi Zatacznik 2 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

~Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng warto§¢ nominalng obligacji danej serii z
wytgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

~Stawka Referencyjna” oznacza WIBOR lub Wskaznik Alternatywny

~Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem www.eurocash.pl

~Suplement Emisyjny” oznacza integralng czes¢ niniejszych Warunkéw Emisji, stanowigcg
Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji, okreslajgcg szczegotowe parametry emisji Obligacji, tworzacag
wraz z Warunkami Emisji jednolity dokument.

suchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjeta zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

»,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

~Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

.Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych.

»,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

»,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

»,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

~WIBOR” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate (stope oprocentowania pozyczek na
warszawskim rynku miedzybankowym) okreslong na Dzieh Ustalenia Stawki Referencyjnej przez
GPW Benchmark S.A. (lub inny podmiot, ktéry przejmie administrowanie tym indeksem) dla
depozytéw w PLN, dla okresu wskazanego w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego, wyrazong w
procentach w skali roku.



-~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktem 6.5.4
ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisiji.

~Wskaznik Finansowy” oznacza Diug Netto do EBITDA Grupy.

-Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynnos¢
prawnag, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

»,Zadluzenie Finansowe” oznacza kazde zadtuzenie na dany dzien z tytutu (bez podwojnego
liczenia):

(a) pozyczonych s$rodkéw pienieznych (zaréwno na podstawie umowy pozyczki, jak i
kredytu);
(b) obligaciji, weksli (innych niz stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan handlowych) lub

innych dtuznych papierow wartosciowych;

(c) kwot wszelkich zobowigzan z tytutu Leasingu Finansowego (z wyjgtkiem zobowigzan
finansowych klasyfikowanych po rozpoczeciu obowigzywania MSSF 16 jako Leasing
Finansowy, obliczonych na podstawie wysokosci raty i okresu trwania umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu operacyjnego lub innej podobnej umowy, ktéra przed
rozpoczeciem okresu obowigzywania MSSF 16 nie byta klasyfikowana jako Leasing
Finansowy, skorygowane o odpowiednig stope dyskonta);

(d) wierzytelnosci sprzedanych lub zdyskontowanych z prawem regresu;

(e) transakcji obejmujacych instrumenty pochodne zawieranych w zwiazku z ochrong przed
wahaniami kurséw, stép lub cen lub w celu uzyskania korzysci z takich wahan, (przy
czym, przy obliczaniu wartosci Zadtuzenia Finansowego 2z tytutu transakciji
obejmujgcych instrumenty pochodne (i) nalezy bra¢ pod uwage sume wycen takich
transakcji na dzien obliczania (mark-to-market)) oraz (ii) bedzie brana pod uwage tylko
ujemna wartos¢ takiej sumy wycen;

() kazdego zobowigzania do zwrotu wyptaconego swiadczenia w zwigzku z gwarancja,
akredytywa typu stand-by lub dokumentowa, oraz kazdym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowg (bez podwdjnego liczenia);

(9) kazdego innego zadtuzenia zakwalifikowanego jako bilansowe zadtuzenie finansowe
zgodnie z MSSF;

(h) kwoty zobowigzania z tytutu przystgpienia do dtugu lub przejecia dtugu wynikajgcego z
Zadtuzenia Finansowego; oraz

(i) gwaranciji lub poreczen za inne podmioty w odniesieniu do pozycji, o ktérych mowa w
punktach (a) do (h) powyze;.

~Zaswiadczenie Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, potwierdzajgce, ze Obligacje nim objete, posiadane przez
danego Obligatariusza nie bedg przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci przez to
zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci.

~Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym” oznacza, sporzgdzone na bazie skonsolidowane;j
przez Emitenta, kazde z kwartalnych zaswiadczenn dotyczacych wysokosci Wskaznika
Finansowego obliczanego na ostatni dzieh Okresu Badania (oraz, w przypadku zaswiadczen
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dotyczacych Okreséw Badania konczacych sie 31 grudnia, tgcznie z pisemnym oswiadczeniem
audytora Emitenta, potwierdzajgcym, ze dane zostaty nalezycie wybrane i obliczenia s3g
prawidtowe.

~Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia” posiada znaczenie nadane temu pojeciu w
Punkcie 1.1 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

-Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach,
odbywajace sie na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Interpretacja
W niniejszych Warunkach Emis;ji:
(a) definicja Obligacji odnosi sie do obligacji serii wskazanej w Suplemencie Emisyjnym;

(b) wszystkie zatgczniki do Warunkéw Emisji stanowig wraz z nimi jednolity dokument i
zostaty wyodrebnione wytacznie z przyczyn redakcyjnych;

(c) odniesienia do ustepu, paragrafu lub zatgcznika stanowig odniesienia do ustepu,
paragrafu lub zatgcznika niniejszych Warunkéw Emisiji;

(d) odniesienia do:

(i niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu ze zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa obejmujg odniesienia do tego przepisu prawa ze zmianami lub
innego przepisu, ktory zastgpi dany przepis; oraz

(i) tytuly oraz podtytulty uzyte na poczatku niektérych ustepow zostaty podane
wytacznie dla wygody odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emisji.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4 Ustawy
o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu i podlegajg zarejestrowaniu w Depozycie,
przy czym rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi po spetnieniu warunkow przewidzianych w
art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w trybie Regulacji KDPW lub
innych wtasciwych regulacji, ktére je zastgpia.

Obligacje sg niezabezpieczone.
Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Emitent proponuje nabycie Obligacji w maksymalnej liczbie wskazanej w Punkcie 5 Suplementu
Emisyjnego. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emis;ji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym sg
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zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Emitowane Obligacje stanowig nieodwofalne i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta,
rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) z co najmniej rownym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzgdkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji beda dokonywane w odpowiednich Dniach Ptatnosci
oraz w dniach wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Wykup Obligacji),
9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) i 12 (Likwidacja, Podziat, Potgczenie i Przeksztatcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.
Ptatnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego
Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligaciji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z tytutu posiadanych
przez niego Obligaciji.

Ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariuszy

posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnosci:

5.5.1. kwoty pfatne z tytutu wykupu Obligacji moga by¢ przeznaczone na poczet ceny nabycia
Obligacji nowej emisji;

5.5.2. jesli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzieh niebedacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym

po tym dniu i w takim przypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty zadne odsetki
za taki okres; oraz

5.5.3. pfatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracania jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czesciowej ptatnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

OPROCENTOWANIE

Oprocentowanie zmienne
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Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu
wedtug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujgcym wzorem:

~KO"

,,M”

,,N”

,7SR”

,,LD”

KO =NX(SR+ M) X LD

B ( ) %365
gdzie:

oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu jej podwyzszania opisanego w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marze.

oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
punktach procentowych do dwéch miejsc po przecinku).

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane

w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Stawka
6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

Referencyjna zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stawke
Referencyjna;

W przypadku, gdy stopa WIBOR nie moze by¢ ustalona, Stawka Referencyjna zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny, w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie trwaty, Wskaznik Alternatywny na state zastepuje
WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stawki
Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony na podstawie jednej z nastepujgcych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR inny podmiot wtasciwy zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014; albo
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(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego i ktdéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR;

6.5.5. Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 6.5.4 powyzej, w kolejnosci od
punktu 6.5.4(a) do punktu 6.5.4(c). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wigcznie z tym dniem (w
przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

6.5.6. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat wyznaczony
Uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgodg Emitenta. Emitent opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta informacje o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem
danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik Alternatywny.

6.5.7. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, Dzien Ustalenia Stawki
Referencyjnej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego.

W pierwszym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed
danym Dniem Ptatnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie
zawiadamiat Obligatariuszy o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek
poprzez publikacje komunikatu na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.eurocash.pl.
Ponadto, w zakresie Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO, kwota odsetek zostanie
podana na stronie internetowej ASO.

Podwyzszenie oprocentowania

6.71. W przypadku, gdy poziom Wskaznika Finansowego wskazany w Zaswiadczeniu o
Wskazniku Finansowym dostarczanym wraz z (i) rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Emitenta albo (ii) skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Emitenta za pierwsze potrocze bedzie wyzszy niz 3,0x Marza w
Okresie Odsetkowym rozpoczynajacym sie po dniu dostarczenia takiego Zaswiadczenia
o Wskazniku Finansowym bedzie podwyzszona o 50 punktéw bazowych.

6.7.2. Podwyzszone oprocentowanie, o ktérym mowa w Punkcie 6.7.1 powyzej bedzie
obowigzywato: (i) od poczatku Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie po dniu, w
ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym
potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego wzrosta powyzej poziomu
wskazanego w Punkcie 6.7.1 powyzej (ii) do kohca Okresu Odsetkowego, ktéry trwa w
dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku
Finansowym potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego spadfa ponizej
poziomu 3,0x.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w datach przedterminowego wykupu na
zadanie Emitenta (,,Opcja Call”’) zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7 (Wykup
Obligacji), 9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy
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Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) oraz 12 (Likwidacja, Podziat, Pofgczenie i
Przeksztafcenie). Z tytutu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Emitent jest zobowigzany do
dokonania ptatnosci Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu nie mniej niz 20% Obligacji na
nastepujgcych zasadach:

7.31. Przedterminowy wykup moze by¢ dokonany przez Emitenta w dowolnym dniu
przypadajgcym pomiedzy datg przypadajgca 24 miesiecy po Dniu Emisji a Dniem
Wykupu wskazanym w zawiadomieniu o zamiarze dokonania przedterminowego
wykupu Obligaciji (,Dzien Przedterminowego Wykupu”, ,Zawiadomienie o Zamiarze
Przedterminowego Wykupu”);

7.3.2. Zawiadomienie o Zamiarze Przedterminowego Wykupu powinno by¢ opublikowane na
Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie z regulacjami ASO i wskazywac:

(a) Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym moze on przypadac nie wczesniej
niz 15 Dni Roboczych po dniu publikacji Zawiadomienia o Zamiarze
Przedterminowego Wykupu;

(b) Liczbe Obligacii, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

7.3.3. Przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z obowigzujgcymi w
danym czasie Regulacjami KDPW;

7.34. Przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu Kwoty Wykupu powiekszonej
o premie z tytutu przedterminowego wykupu wskazang w Punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego, ktorej wysokosc zalezy od tego, w ktorym Okresie Odsetkowym po Dniu
Emisji przypadnie Dzien Przedterminowego Wykupu wraz z Kwotg Odsetek za dany
Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 6 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkéw Emisji.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkow, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakagkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i =zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty Ilub innej naleznosci
publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi
zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym
obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy
Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi informacje i
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dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO
WYKUPU

Z zastrzezeniem Punktu 9.3, w przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z nastepujacych
zdarzen:

9.1.1. Naruszenie innych zobowigzan z obligacji Emitent naruszyt swoje zobowigzania
niepieniezne wynikajgce z niniejszych Warunkéw Emisji o ile takie naruszenie nie
zostanie naprawione w terminie 15 Dni Roboczych od dnia wystgpienia danego
naruszenia;

9.1.2. Naruszenie innego Zadtuzenia Finansowego: Wierzyciel Emitenta lub Istotnej Spotki
Zaleznej uzyska prawo do ogtoszenia natychmiastowej wymagalnosci catosci lub czesci
Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej przed ustalonym
terminem sptaty wskutek wystgpienia przypadku naruszenia (niezaleznie od jego
definicji), przy czym przypadek wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu nie
wystgpi o ile tgczna wartos¢ zobowigzan z tytulu takiego naruszonego Zadtuzenia
Finansowego bedzie nizsza niz 15% rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok obrotowy
zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta oraz wierzyciel nie zrzeknie sie prawa do ogtoszenia natychmiastowej
wymagalnosci catosci lub czesci Zadtuzenia Finansowego zgodnie z warunkami takiego
Zadtuzenia Finansowego;

9.1.3. Niewyptacalnos¢ Emitenta lub Istotnej Spoétki Zaleznej: Emitent lub Istotna Spotka
Zalezna: (i) stang sie niewypfacalne w rozumieniu art. 11 Prawa Upadtosciowego lub
zagrozone niewypfacalnoscig w rozumieniu art. 6 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego, (ii)
nie beda w stanie sptaca¢ swojego zadtuzenia w terminach wymagalnosci, (iii) z powodu
zaistniatych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpoczng negocjacje z jednym
lub kilkoma ze swoich wierzycieli w celu odroczenia sptaty lub restrukturyzacji
jakiegokolwiek swojego zadtuzenia, (iv) wykazg wartos¢ aktywdw nizszg od ich
zobowigzan (bez uwzgledniania zobowigzan, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Prawa
Upadtosciowego) i stan ten utrzyma sie przez ponad 24 miesigce, przy czym przypadek
wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu nie wystgpi o ile jesli stan wskazany w
niniejszym punkcie moze zostaC naprawiony i zostanie naprawiony w terminie 14
(czternastu) dni od dnia poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta o jego
wystgpieniu;

914. Procedury egzekucyjne stosowane przez wierzycieli: Nastgpi zajecie lub egzekucja
dotyczaca sktadnika majgtku lub analogiczne zdarzenie dotyczace sktadnikow majatku
Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej majacych tgczng wartosé przekraczajgcg 15%
rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok obrotowy zgodnie z ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Emitenta lub w przypadku sporéw
z dostawcami przekraczajacg 7% salda skonsolidowanych zobowigzan handlowych
zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta;




9.2.

9.1.5. Niewykonanie orzeczern sgdowych Iub decyzji administracyjnych: Emitent lub
ktérakolwiek Istotna Spétka Zalezna nie wykonali jednego lub wielu prawomocnych
orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych zobowigzujgcych
Emitenta lub ktérakolwiek Istotng Spétke Zalezng do zaptaty, o ile taczna wartos$¢ takich
niewykonanych przez Emitenta lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta swiadczen z
tytutu orzeczen lub decyzji przekracza kwote 15% rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok
obrotowy zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Emitenta;

9.1.6. Rozporzadzenie majgtkiem: Emitent lub Istotna Spdétka Zalezna sprzeda, zbedzie lub w
inny sposob rozporzadzi sktadnikami majatku (w tym takze naleznosciami), przy czym
podstawa wczesniejszego wykupu nie wystgpi o ile taka sprzedaz, zbycie lub
rozporzadzenie stanowig Dozwolone Rozporzgdzenie;

9.1.7. Wskaznik Finansowy: Wskaznik Finansowy przekroczyt wysokos¢ dopuszczalng zgodnie
z Punktem 14.1;

9.1.8. Zabezpieczenie innych diuznych papieréw wartosciowych: Emitent lub ktérakolwiek
Istotna Spotka Zalezna ustanowita jedno lub wiecej Zabezpieczen w zwigzku z emisjg
dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych poza Programem, chyba ze Emitent
lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta jednoczesnie ustanowit na rzecz
obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu na tych samych zasadach
Zabezpieczenia na tych samych lub podobnych aktywach o takiej samej lub wyzszej
wartosci lub wplywy z emisji takich zabezpieczonych papieréw wartosciowych zostang
przeznaczone na wykup wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

9.1.9. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
na rynku FMCG;

9.1.10. Wycofanie Obligacji z ASO: Obligacje zostang wykluczone z obrotu w ASO z przyczyn
innych niz wykup Obligacji przez Emitenta;

9.1.11. Utrata statusu spotki publicznej przez Emitenta: akcje Emitenta zostaty wycofane lub
wykluczone z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

9.1.12. Zmiana Kontroli: wystgpi sytuacja, w ktérej Politra B.V. S.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu
(lub jej nastepca prawny) utraci posiadanie uprawnienia do powotywania wigkszosci
cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta;

- oraz w przypadku spetnienia obu nastepujgcych warunkéw: (i) uptywu okresu naprawczego
przewidzianego dla danego zdarzenia, jezeli jest przewidziany oraz (ii) po podjeciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu na skutek wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 - 9.1.12 niniejszych Warunkow
Emisji (z zastrzezeniem, ze taka uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ podjeta jedynie
w terminie 90 dni od dnia opublikowania przez Emitenta informacji o wystgpieniu Podstawy
Woczesniejszego Wykupu zgodnie z Punktem 18 (Przekazywanie Informacji) Warunkéw Emisji, a
w przypadku braku podjecia uchwaty we wskazanym terminie Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bedzie uwazana za usunietg),

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligaciji.
W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 9.1 Obligatariusz ztozy

Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i)
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wskaza¢é podstawe zgdania wczesniejszego wykupu uprawniajgcg go do zadania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia ztozenia takiego zadania i w zwigzku z tym Kwota Wykupu takich Obligaciji
powiekszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu
winna by¢ zaptacona bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. W zwigzku ze ztozeniem zgdania
wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry
ztozyt takie zgdanie ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od
takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatann lub
formalnosci. Dany Obligatariusz jest uprawniony do ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza w terminie 30 dni od dnia podjecia stosownej
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie
przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu.

W przypadku usuniecia skutkow zdarzenia lub zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -9.1.12
powyzej do dnia podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie lub seria
zdarzen, nie bedzie stanowito podstawy do podjecia uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy. Usuniecie skutkéw zdarzenia lub zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -
9.1.12 powyzej po dniu podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wplywa na
uprawnienia Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji, z
zastrzezeniem terminu wskazanego w ostatnim zdaniu Punktu 9.2.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA DODATKOWEJ PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku braku zwotania lub odbycia sie z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, t;.
gdy: (i) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni
Roboczych od otrzymania wniosku Uprawnionych Obligatariuszy o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnego z Punktem 1.2 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, chyba ze
wniosek taki zostat cofniety przez Uprawnionych Obligatariuszy, ktdrzy go ztozyli lub (ii)
Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto sie z winy Emitenta, kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji (z
zastrzezeniem, ze z uprawnienia takiego Obligatariusz moze skorzystac¢ wytacznie w terminie 30
dni od dnia w ktérym: (a) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w
terminie okreslonym w punkcie (i) powyzej lub (b) Zgromadzenie Obligatariuszy powinno sie
odby¢, a po uptywie tego terminu Dodatkowa Podstawa Wczesniejszego Wykupu bedzie
uwazana za usunietg).

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz ztozy
Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktérym takie
Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu
wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
zlozenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien: (i) wskazaé¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrétszym terminie



1.

11.1.

11.2.

12

13.

14.

14.1.

14.2.

pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania
zadania Obligatariusza. W zwigzku ze ztozeniem Zzadania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie zgdanie pfatnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do
dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
Obligaciji, kazdy Obligatariusz w stosunku, do ktdrego Emitent nie dokonat takiej ptatnosci bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz ztozy
Emitentowi za posrednictwem Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym
takie Obligacje sg zapisane pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawic
Zaswiadczenie Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktérych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego
wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrotszym
terminie pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu
otrzymania zgdania Obligatariusza. W zwigzku ze zlozeniem zgdania wczesniejszego wykupu
Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ziozyt takie zadanie
ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, PODZIAL, POLACZENIE | PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potgczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania,
Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu
Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (witgcznie z tym dniem), w ktorym nastgpito otwarcie
likwidaciji, potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia
potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (z wytaczeniem tego dnia).

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji Obligatariusze mogg podejmowac¢ Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy podejmowane sg zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

WSKAZNIK FINANSOWY

Emitent zapewni, Zze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Finansowy bedzie
dodatni i nie bedzie wiekszy niz 3,5x.

Obliczanie Wskaznika Finansowego

14.21. Wskaznik Finansowy bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie

danych finansowych wynikajgcych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Emitenta sporzgdzonych wedlug MSSF. Wysokos¢ Wskaznika Finansowego za
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Okres Badania konczacy sie 31 grudnia danego roku bedzie weryfikowana i
potwierdzana przez biegtego rewidenta.

14.2.2. Emitent bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika
Finansowego obliczanego za dany Okres Badania w formie Zaswiadczenia o Wskazniku
Finansowym nie podzniej niz w terminie wskazanym w Punkcie 18.1 niniejszych
Warunkéw Emisiji.

FUNKCJA ORGANIZATOROW, AGENTA KALKULACYJNEGO I AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO

W sprawach dotyczgcych Obligacji, Organizatorzy, Agent Kalkulacyjny, Agent Dokumentacyjny,
(w celach niniejszego Punktu 15 (Funkcja Organizatorow, Agenta Kalkulacyjnego | Agenta
Dokumentacyjnego) tgcznie zwani ,,Podmiotami Zaangazowanymi”) zostali wyznaczeni przez
Emitenta i nie beda ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariusza z tytutu jakichkolwiek kwot
ptatnych przez Emitenta z tytutu Obligacji lub jakichkolwiek zobowigzarn Emitenta wobec
Obligatariuszy lub z tytutu skutecznosci egzekwowania roszczen Obligatariusza wobec Emitenta.
Podmioty Zaangazowane: (i) nie dziatajg w charakterze banku-reprezentanta w rozumieniu art.
79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach i nie sg zobowigzane do reprezentowania Obligatariuszy w
stosunkach z Emitentem oraz (ii) nie dziatajg w charakterze agenta emisji w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Podmioty Zaangazowane nie sg zobowigzane do weryfikacji lub wyceny ryzyka Emitenta lub
ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Obligacje.

Kazdy z Podmiotéw Zaangazowanych w trakcie prowadzenia swojej dziatalnosci bedzie
wspotpracowac z Emitentem w odniesieniu do réznych ustug i bedzie posiadac informacie, ktére
mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta i jego zdolnosci do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji, ale nie bedzie uprawniony do ujawniania takich informac;ji
Obligatariuszowi, chyba ze Emitent konkretnie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja
zosta¢ ujawnione Obligatariuszowi w zwigzku z Obligacjami i dziatajgc w charakterze danego
Podmiotu Zaangazowanego. Wykonywanie przez Podmiot Zaangazowany konkretnych
czynnosci i petnienie szczegdlnej funkcji w zwigzku z Obligacjami nie bedzie uniemozliwia¢
Podmiotowi Zaangazowanemu i jego podmiotom zaleznym lub powigzanym Swiadczenia na
rzecz Emitenta innych ustug lub dostarczania mu porad badz wspotpracy z Emitentem w
jakimkolwiek innym zakresie lub w innej formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, chyba ze przepisy prawa lub Warunki Emisji
przewidujg inny sposob doreczenia

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile zostang
wystane listem poleconym lub przesytkg kurierskg i doreczone na adres Emitenta wskazany w
Punkcie 17.1 niniejszych Warunkéw Emisji albo inne adresy przekazane Obligatariuszom w
formie pisemne;j.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie 17:00
w Dniu Roboczym lub w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za doreczone
w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym takie zawiadomienie zostato
faktycznie doreczone (lub opublikowane).



17.

171.

17.2.

17.3.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

19.

19.1.

19.2.

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta:

Eurocash S.A.

ul. Wisniowa 11

62-052 Komorniki

do wiadomosci: Dziat Skarbca

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego:

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

do wiadomosci: Bogdan Palinowski, Tomasz Mierzejewski

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

do wiadomosci: Bogdan Palinowski, Tomasz Mierzejewski.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent zobowiazuje sie udostepnia¢ Obligatariuszom kopie odpowiednich Materiatow
Informacyjnych w nastepujgcych terminach: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta i
Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym- w terminie 150 dni od konca danego roku
obrotowego; (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za pierwsze potrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym — w terminie
70 dni od konca danego potrocza obrotowego; (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za | oraz Il kwartat danego roku wraz
z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym — w terminie 55 dni od korca danego kwartatu.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest obowigzany
publikowac¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach
bedg przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu zgodnie z art. 16 Ustawy o
Obligacjach. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajgcych z Obligacji.

W przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent niezwtocznie opublikuje
na Stronie Internetowej Emitenta zawiadomienia o wystapieniu takiej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu wraz z jej opisem.

Materiaty Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.

PRAWO WELASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkéw
Emisji.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane beda przez sagd powszechny wiasciwy
miejscowo dla siedziby Emitenta.



ZALACZNIK 1

DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emis;ji:

Warszawa, 9 grudnia 2020 r.

2. Numer serii: B
3. Dzien Emisji: 23 grudnia 2020 roku
4, Dzien Wykupu: 23 grudnia 2025 roku
5. Maksymalna liczba Obligacji | 125.000
proponowanych do nabycia:
6. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN
7. Marza (w punktach bazowych w | 225 p.b.p.a.
stosunku rocznym: Powyzsza Marza bedzie podwyzszana zgodnie z
postanowieniami Punktu 6.7 Warunkow Emisji.
8. Okres Odsetkowy: 6 miesiecy
9. Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytéw ztotowkowych
10. | Dni Ptatnosci Odsetek: 23 czerwca 2021;
23 grudnia 2021,
23 czerwca 2022,
23 grudnia 2022;
23 czerwca 2023;
27 grudnia 2023;
24 czerwca 2024,
23 grudnia 2024;
23 czerwca 2025;
23 grudnia 2025.
11. | Premia z tytutu Przedterminowego | (j) w okresie zaczynajacym sie 24 miesiace po Dniu
Wykupu Emisji do dnia poprzedzajgcego dzien

(ii)

przypadajgcy na 30 miesiecy po Dniu Emisji —
0,75% warto$ci Kwoty Wykupu;

w okresie zaczynajgcym sie w dniu
przypadajgcym 30 miesiecy po Dniu Emisji do




(iii)

(iv)

dnia poprzedzajacego dzien przypadajacy na 36
miesiecy po Dniu Emisji — 0,5% wartosci Kwoty
Wykupu;

w okresie zaczynajgcym sie w dniu
przypadajgcym 36 miesiecy po Dniu Emisji do
dnia poprzedzajgcego dzien przypadajacy na 42
miesigce po Dniu Emisji — 0,25% wartosci Kwoty
Wykupu; oraz

w okresie zaczynajagcym sie w dniu
przypadajagcym 42 miesigce po Dniu Emisji do
Dnia Wykupu - 0,0% wartosci Kwoty Wykupu.

12. | Termin na wprowadzenie Obligacji na | Dzieh Emisiji
ASO
13. | Agent Kalkulacyjny: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie
14. | Agent Dokumentacyjny Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z

siedzibg w Warszawie




1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.2.

ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
lub ztozony w formie elektronicznej na adres bonds@eurocash.pl wniosek Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji na
dzien zgtoszenia Emitentowi zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy lub posiadajgcych
w takim dniu Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie nizszej niz 20.000.000 PLN (w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza) (,Uprawnieni Obligatariusze”). Wniosek
zostanie sporzgdzony na pismie lub w postaci elektronicznej. Wniosek powinien zawieraé
wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -9.1.12 Warunkow
Emisji, w zwigzku z ktorymi sktadany jest wniosek, wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni
Obligatariusze mogg w tym celu wykorzysta¢ wzér wniosku o zwofanie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatgcznik 2A do niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze
sg obowigzani dofgczy¢é Zaswiadczenia Depozytowe potwierdzajgce, ze sa Uprawnionymi
Obligatariuszami. Emitent jest uprawniony do weryfikacji u podmiotow, ktore wystawity
Zaswiadczenia Depozytowe tresci takich Zaswiadczen Depozytowych, do czego poprzez
zlozenie wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy kazdy z Obligatariuszy niniejszym
upowaznia Emitenta. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy dokonuje Emitent w drodze
publikacji na Stronie Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzine i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu
zlozenia Zaswiadczenia Depozytowego (,,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

W przypadku zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Uprawnionych
Obligatariuszy, Emitent zobowigzany jest opublikowaé, w sposdb wskazany w Punkcie 1.1 zd. 4
powyzej, Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
ztozenia wniosku przez Uprawnionych Obligatariuszy, chyba ze wniosek zostat cofniety przez
Uprawnionych Obligatariuszy, ktdrzy go ztozyli.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi ,,Dzien
Zwolania Zgromadzenia”.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia
Zwotania Zgromadzenia i nie pozniej niz 30 dni od Dnia Zwofania Zgromadzenia. Doktadny czas
i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu
Zgromadzenia. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac¢ sie przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektroniczne;.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
waznosci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktéry
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej trzy petne dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w art.
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2.3.

24.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.
3.9.

56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladac liste, zada¢ odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia lub przestania listy nieodpfatnie pocztg elektroniczng
na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien by¢ obecny cztonek Zarzadu Emitenta.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA | PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez
Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek
Obligatariusza.

Przewodniczgcy moze, zarowno z wilasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. £gcznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni. W
przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajgcy po przerwie
obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych
posiadanie przez nich Obligaciji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe przedstawione przed
zarzgdzeniem przerwy utracity waznos¢. Termin waznosci Zaswiadczenia Depozytowego
powinien uptywac¢ najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato wyznaczone wznowienie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwofania, jezeli
Skorygowana Wartos¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzagdu Emitenta sktada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy, oprocz Obligatariuszy moga uczestniczy¢ ich doradcy oraz
Emitent i jego doradcy. Osobom tym, za zgodg przewodniczgcego, przystuguje prawo
wypowiadania sie na temat spraw bedgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Gtosowanie jest tajne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg wiekszoscia 66% plus jeden gtos wszystkich Obligatariuszy
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jeden gtos przypada na jedna Obligacje.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

4.2.

4.3.

4.4,

Uchwata podjeta przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca dla kazdego Obligatariusza,
takze tego, ktory nie uczestniczyt w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowat przeciwko takiej
uchwale lub wstrzymat sie od gtosowania lub oddat niewazny gtos.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokét. Protokét powinien
zawierac:

3.11.1 stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

3.11.2 opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtoséw, tresc
podjetych uchwat, tagczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligaciji,
z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbe gtoséw
oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujacych sie, liczbe
gtosoéw niewaznych; oraz

3.11.3 zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzgdzajaca. Do
protokotu dofgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy.
Protokét ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego
zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w Punkcie
3.12 powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Agenta Emisji, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zgdanie zapoznanie sie z nim
w siedzibie Agenta Emisiji.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgcg
gtosowanie oraz protokolanta.

Wszystkie kwestie zwigzane z prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a
nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczgcy prowadzacy takie
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwotaniem i odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, zapewnienia pomieszczenia do odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent pokryje rowniez koszty przedstawiciela kancelarii
prawnej wybranej przez Emitenta z grona trzech kancelarii prawnych, zaproponowanych przez
Obligatariuszy, ktérzy ztozyli wniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy, petnigcego
funkcje przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy, do kwoty 3.000 EUR plus VAT (lub jej
rownowartosci w innej walucie) za kazde Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku
poniesienia takich kosztow przez podmiot inny niz Emitent, Emitent w terminie 5 dni od daty
otrzymania w tym zakresie stosowanego wezwania zwréci rownowartos¢ kosztéw podmiotowi,
ktory je ponidst.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisbw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy  odpowiednie  postanowienia niniejszego Regulaminu  Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze
dokonac¢ zmian wytgczenie tych postanowien, ktére tego wymagajg w zwigzku z wejscia w zycie
nowych przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci wowczas
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obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowa¢ na
Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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Zatacznik 2A

Wzér wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*

[Miejscowosé, data]
Eurocash S.A.
ul. Wisniowa 11

62-052 Komorniki

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu [dzien emisji] (,Obligacje”). Niniejszym oswiadczamy, ze jestesmy
[Uprawnionym Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkéw emis;ji
Obligacji, na dowdd czego przedstawiamy [oryginaly — jesli wniosek sktadany pisemnie | scany — jesli
wniosek skiadany elektronicznie] Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych ten fakt.

Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastepujgcymi okolicznosciami
[wskazac uzasadnienie dla Zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].

Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktére nie zostaty w nim zdefiniowane,
posiadajg znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligaciji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal)

[
[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal]*

Zatgczniki:

1. Zaswiadczenia Depozytowe;
2. [Petnomocnictwo];

* uzupetnic, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek
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[strona podpisowa do warunkow emisji obligacji serii emitowanych przez Eurocash S.A.]

W imieniu Eurocash S.A.

[data] [miejsce]
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Resolution No. 1
of the Management Board of Eurocash S.A.
with its registered office in Komorniki
(KRS 0000213765)
(the “Company”)
of 18 December 2020

on the confirmation of: (i) the decision to issue series B
bonds dated 9 December 2020 and (ii) the parameters
and conditions of series B bonds

1. By virtue of this resolution, the Management Board
of the Company hereby:

1) confirms the decision to issue series B bonds
dated 9 December 2020 (the “Decision”); and

2) confirms and ratifies the issuance of 125,000
unsecured series B bonds by the Company (the
“Bonds”) on the terms set out in the Decision,
the summary of which is set out below:

Uchwata nr 1
Zarzadu Eurocash S.A.
z siedziba w Komornikach
(KRS 0000213765)
(-,Spotka”)

z dnia 18 grudnia 2020r.

w sprawie potwierdzenia: (i) decyzji o emisji obligacji
serii B z dnia 9 grudnia 2020 r. oraz (ii) parametrow
oraz warunkow obligacji serii B

1. Na mocy niniejszej uchwaty, Zarzad Spofki,
niniejszym:

1) potwierdza decyzj¢ o emisji obligacji serii B
z dnia 9 grudnia 2020 r. (,,Decyzja”); oraz

2) potwierdza emisj¢ przez Spotke 125.000
niezabezpieczonych  obligacji serii B
(,,Obligacje”) na warunkach okreslonych w
Decyzji, ktorych podsumowanie wskazano

ponizej:
LP. Condition Summary
1. Series / Numer serii: B
2. Planned Issue Day / Planowany Dzienn Emisji: 23 December 2020 / 23 grudnia 2020 roku
3. Redemption Date / Dzienh Wykupu: 23 December 2025 / 23 grudnia 2025 roku
" Nominal va_lue of 2-1 smg.le Bo.nd /"Wartosc PLN 1,000
nominalna jednej Obligacji:
225 p.b. p.a.
Margin (in basis points per annum) / Marza (w Margin will be increased in accordance with Clause 6.7
B of the Terms of Issue.
punktach bazowych w stosunku rocznym):
/
Marza bedzie podwyzszana zgodnie z postanowieniami
Punktu 6.7 Warunkéw Emisji.
6. Interest Period / Okres Odsetkowy: 6 months / 6 miesiecy
7. Reference Rate / Stawka Referencyjna: WIBOR 6M
23.06.2021
23.12.2021
23.06.2022
23.12.2022
. ) 23.06.2023
8. Interest Payment Date / Dni Ptatnosci Odsetek:
27.12.2023
24.06.2024
23.12.2024
23.06.2025
23.12.2025
9 Early Redemption Premium / Premia z tytutu | (i) in the period commencing 24 months after the
’ Przedterminowego Wykupu Issue Date until the date preceding the date




(i)

(ii)

(iv)

occurring 30 months after the Issue Date —
0.75% of the value of the Redemption Amount;

/

w okresie zaczynajacym si¢ 24 miesigce po
Dniu Emisji do dnia poprzedzajacego dzien
przypadajacy na 30 miesigcy po Dniu Emisji —
0,75% wartosci Kwoty Wykupu;

in the period commencing on the day 30 months
after the Issue Date until the date preceding the
date occurring 36 months after the Issue Date —
0.5% of the value of the Redemption Amount;

/

w okresie zaczynajacym si¢ w dniu
przypadajacym 30 miesigcy po Dniu Emisji do
dnia poprzedzajacego dzien przypadajacy na 36
miesigcy po Dniu Emisji — 0,5% warto$ci
Kwoty Wykupu;

in the period commencing on the day 36 months
after the Issue Date until the date preceding the
date occurring 42 months after the Issue Date —
0.25% of the value of the Redemption Amount;
and

/

w okresie zaczynajacym si¢ w dniu
przypadajacym 36 miesi¢cy po Dniu Emisji do
dnia poprzedzajacego dzien przypadajacy na 42
miesigce po Dniu Emisji — 0,25% wartosci
Kwoty Wykupu; oraz

in the period commencing on the day 42 months
after the Issue Date until the Redemption Date
—0.0% of the value of the Redemption Amount.

/

w okresie zaczynajacym si¢ w  dniu
przypadajacym 42 miesiagce po Dniu Emisji do
Dnia Wykupu - 0,0% wartosci Kwoty Wykupu.

Date of introduction the Bonds to the alternative

niezdefiniowane w niniejszej Uchwale maja

znaczenie nadane w Decyzji.

The resolution will enter into force on the date of
its adoption.

3.

10. trading system (alternatywny system obrotu) / Issue Day / Dzien Emisji
Termin wprowadzenia Obligacji na ASO
2. Wszelkie terminy  pisane wielkg litera 2. Any capitalised terms not defined in this Resolution

shall have the meaning given in the Decision.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podje¢cia.




Luis Amaral Rui Amaral
Prezes Zarzadu / President of the Management Board  Czlonek Zarzadu / Member of the Management Board

Pedro Martinho Arnaldo Guerreiro

Cztonek Zarzadu / Member of the Management Cztonek Zarzadu / Member of the Management Board

Board

Katarzyna Kopaczewska Jacek Owczarek

Czlonek Zarzadu / Member of the Management Czlonek Zarzadu / Member of the Management Board

Board

Przemystaw Cia$ Noel Collett

Czlonek Zarzadu / Member of the Management Czlonek Zarzadu / Member of the Management Board

Board



19.4. Zalacznik nr 4 - Warunki Emisji Obligacji serii B

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.



WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,Warunki Emisji”) okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w Punkcie
1 Suplementu Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) (,,Obligacje”), ktérych emitentem jest Eurocash
S.A. z siedzibg w Komornikach, ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000213765,
numer NIP: 7791906082, numer REGON: 631008941, kapitat zaktadowy w wysokosci 139.163.286,00
PLN (wptacony w catosci) (,,Emitent”), emitowanych w ramach Programu (jak zdefiniowano ponizej).

1.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg na podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach (jak zdefiniowano
ponizej) bez obowigzku udostepnienia prospektu albo memorandum informacyjnego oraz
uchwaty nr 1 Zarzadu Eurocash S.A. z dnia 16 listopada 2020 r. w sprawie ustanowienia przez
Spotke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN organizowanego przez BNP
Paribas Bank Polska S.A., Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Santander
Bank Polska S.A. oraz emisji przez Spoétke obligacji w ramach programu emisji oraz uchwaty nr
3 Rady Nadzorczej Eurocash S.A. z dnia 12 listopada 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie przez spétke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN
organizowanego przez BNP Paribas Bank Polska S.A., Powszechng Kase Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. oraz emisje przez spoétke obligacji w ramach
programu emisji oraz decyzji o emisji obligacji serii B z dnia 9 grudnia 2020 r.

DEFINICJE | INTERPRETACJA

Definicje

W niniejszych Warunkach Emisiji:

~Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego;
~Agent Kalkulacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 13 Suplementu Emisyjnego.

~ASO” oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez GPW.

.Depozyt” oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

~,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»,Dilug Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy Emitenta pomniejszone o wolne srodki
pieniezne w posiadaniu Grupy Emitenta w ostatnim dniu kazdego Okresu Badania.

.Dozwolone Rozporzadzenie” oznacza kazde rozporzadzenie przez Emitenta lub Istotng

Spotke Zalezna:

(a) sktadnikami majatku obrotowego dokonanego w toku zwyktej dziatalnosci handlowej
podmiotu zbywajgcego;

(b) sktadnikami majatku w zamian za inne sktadniki majgtkowe, ktérych rodzaj, wartosc¢ i
jakos¢ jest porownywalna lub lepsza lub wyzsza;

(c) sktadnikami majatku, ktore sg przestarzate lub niepotrzebne do prowadzenia
dziatalnosci przez odpowiedni podmiot;



(d) samochodami, wozkami widtowymi lub innymi aktywami wykorzystywanymi w ramach
dziatalnosci gospodarczej (przy czym w przypadku rozporzgdzenia innymi aktywami ich
wartos¢ nie przekroczy 20.000.000 PLN (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie
lub walutach) rocznie) w ramach transakcji leasingu zwrotnego);

(e) polegajace na sprzedazy akcji lub udziatdéw cztonkéw Grupy innych niz Eurocash Serwis
sp. z 0.0. oraz ,,Eurocash Franczyza” sp. z 0.0.;

() polegajace na sprzedazy lub wniesieniu do przedsiewzie¢ joint venture udziatéw lub
akcji w cztonkach Grupy;

(9) dokonywane w ramach wykonania decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow;
(h) zwigzane z transakcjami cash poolingu i potrgceniami dokonywanymi w zwigzku z nim

w zwyktym toku dziatalnosci Emitenta i Istotnych Spotek Zaleznych, w ramach umoéw
majagcych na celu bilansowanie sald rachunkéw bankowych podmiotéw w ramach
Grupy Emitenta oraz podmiotéw wspétkontrolowanych objetych cash poolingiem;

(i wierzytelnosciami w ramach faktoringu;

)] innymi wierzytelnosciami niz okreslone w punkcie (i) powyzej w tgcznej kwocie
nieprzekraczajgcej 10.000.000 PLN (lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub
walutach) tgcznie dla Emitenta oraz Istotnych Spétek Zaleznych, w danym roku
obrotowym; oraz

(k) inne, nie wymienione w punktach powyzej, w kwocie nie wyzszej niz 80.000.000 PLN
(lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub walutach) fgcznie dla Emitenta oraz
Istotnych Spotek Zaleznych, w okresie do Dnia Wykupu;

-Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na
Rachunkach Obligacji, przy czym intencjg Emitenta jest, by Dzierh Emisji przypadat na dzien
wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego jako Dzien Emisji, jak rowniez by wszystkie
Obligacje zostaly zapisane na odpowiednich Rachunkach Obligacji tego samego dnia (w
przypadku, w ktéorym Obligacje nie zostatyby zapisane na Rachunkach Obligacji tego samego
dnia, za Dzien Emisji zostanie uznany pierwszy dzien, w ktérym doszto do zapisu Obligacji na
Rachunkach Obligac;ji.

,Dzien Platnosci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dziern Ptatnosci Odsetek lub Dzien
Wykupu.

,Dzien Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Ptatnosci Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzienn z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza dziatalnos¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacii i
dokonywanie ptatnosci naleznych z tytutu Obligacji.

»Dzien Ustalenia Praw” oznacza szésty Dzien Roboczy przed data, w ktérej majg zostac
dokonane pfatnosci z tytutu Obligacji, z wytaczeniem przypadku: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw
uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu; (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta;
(iii) pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy



prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta; oraz (iv) uprawnionych do
$wiadczen z tytutu wykupu Obligaciji, ktére spetniane sa po Dniu Wykupu, ustala sie kazdorazowo
wedtug stanu na drugi Dzierh Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostata przekazana
KDPW, jesli wykup Obligacji nastepuje po Dniu Wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza trzeci Dzieh Roboczy przypadajacy przed
poczagtkiem danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego ma zosta¢ ustalona Stawka
Referencyjna.

»Dzien Wykupu” oznacza dzieh wskazany w Punkcie 4 Suplementu Emisyjnego.

+~EBITDA Grupy” oznacza, dla Okresu Badania, zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Emitenta osiggniety w Okresie Badania, powiekszony o amortyzacje (i jesli bedzie to miato
zastosowanie, z uwzglednieniem konsolidacji pro forma zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej
powiekszonego o amortyzacje przejetego podmiotu oraz jego podmiotéw zaleznych
podlegajacych konsolidacji), z wytgczeniem: (i) zwiekszenia lub zmniejszenia wartosci srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, w zwiazku z odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci srodkow trwatych lub odwrécenia tego odpisu, oraz (ii) zmiany wyceny opciji
managerskich, bez podwdjnego liczenia, skorygowany o:

(a) wytgczenie kosztow z tytutu uméw czynszu rozpoznanych w sprawozdaniach
finansowych poniesionych w danym Okresie Obliczeniowym; oraz

(b) rozpoznanie kosztéw amortyzacji z uméw czynszu, ktére zgodnie z IFRS 16
klasyfikowane s3 jako Leasing Finansowy.

»,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
~GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

~Istotne Spétki Zalezne” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta, ktérych jednostkowa EBITDA
(liczona tak, jak EBITDA Grupy) stanowi co najmniej 5% EBITDA Grupy zgodnie z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Emitenta.

+~KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
-Kwota do Zaptaty” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu.

-Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i
przypadajgcg do zaptaty zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow Emis;ji.

~Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgca do zaptaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, w dniu podziatu, potgczenia lub przeksztatcenia
Emitenta, o ktérym mowa w Punkcie 11.2 lub odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupu, tj.
jej wartos¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

~Leasing Finansowy” oznacza jakgkolwiek umowe leasingu lub sprzedazy ratalnej, z ktorej
wynikajgce zobowiagzanie, zgodnie z MSSF, bytoby traktowane jako zobowigzanie bilansowe.

»-Marza” oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu zmiany Marzy, o ktérym mowa w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marze wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Materialy Informacyjne” oznaczaja: (i) sporzadzone zgodnie z MSSF roczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta i Zaswiadczeniem o
Wskazniku Finansowym; (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Emitenta za pierwsze potrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku



Finansowym; (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za | oraz lll kwartat danego roku wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym
oraz (vi) informacje, ktére Emitent zobowigzany jest przekaza¢ zgodnie z Punktem 18.2 - 18.4
Warunkéw Emisji.

-MSSF” oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

+MSSF 16” oznacza miedzynarodowy standard sprawozdawczosci finansowej nr 16 oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

»,Obligatariusze” oznacza osobe lub podmiot bedgcy posiadaczem Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym dziatajgcy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych
Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda
z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

»,Okres Badania” oznacza: (i) kazdy okres 12 miesiecy konczacy sie w dniach: 31 marca, 30
czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku.

»,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego,
przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego - jest to okres
rozpoczynajacy sie w Dniu Emisji (wtacznie z tym dniem) i konczacy sie w pierwszym Dniu
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), (i) w przypadku kazdego nastepnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (wtacznie z
tym dniem) i koniczacy sie w nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na wczesniejszy
wykup Obligacji na podstawie Punktu 7 (Wykup Obligacji), 9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Pfatnosci) lub 12
(Likwidacja, Podziat, Potgczenie i Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji.

»~organizatorzy” oznacza Santander Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz
Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.

~Podatek Dochodowy” oznacza podatek dochodowy od os6b prawnych w rozumieniu Ustawy
PDOP oraz podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu Ustawy PDOF.

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR.

-Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne Emitenta, opisane w ostatnim
opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, a kazdy
z nich zwany jest ,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

-Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza kazde ze zdarzen opisanych w Punkcie 9.1.1 -
9.1.12 niniejszych Warunkoéw Emisji, przy czym Podstawa Wczesniejszego Wykupu wystepuje
po bezskutecznym uptywie okresu naprawczego przewidzianego dla danego zdarzenia (o ile taki
okres jest przewidziany).

-Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne.

~Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.



»-Program” oznacza program emisji obligacji, na podstawie ktérego Emitent moze wyemitowac
obligacje (w tym Obligacje) do fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 PLN, ustanowiony na
podstawie umowy programu z dnia 18 listopada 2020 r., zawartej pomiedzy Organizatorami oraz
Emitentem.

»,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy.

-Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

»-Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na ktérym zostaty zapisane prawa z Obligacii.

»Regulacje KDPW” oznaczajg obowiazujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegolnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

-Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin zwotania oraz
przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéry stanowi Zatacznik 2 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

~Skorygowana Wartos¢ Obligacji” oznacza tgczng warto§¢ nominalng obligacji danej serii z
wytgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

~Stawka Referencyjna” oznacza WIBOR lub Wskaznik Alternatywny

~Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowg pod adresem www.eurocash.pl

~Suplement Emisyjny” oznacza integralng czes¢ niniejszych Warunkéw Emisji, stanowigcg
Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji, okreslajgcg szczegotowe parametry emisji Obligacji, tworzacag
wraz z Warunkami Emisji jednolity dokument.

suchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy
waznie podjeta zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

»,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

~Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

.Ustawa o Ofercie Publicznej” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych.

»,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych.

»,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

»,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

~WIBOR” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate (stope oprocentowania pozyczek na
warszawskim rynku miedzybankowym) okreslong na Dzieh Ustalenia Stawki Referencyjnej przez
GPW Benchmark S.A. (lub inny podmiot, ktéry przejmie administrowanie tym indeksem) dla
depozytéw w PLN, dla okresu wskazanego w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego, wyrazong w
procentach w skali roku.



-~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z Punktem 6.5.4
ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisiji.

~Wskaznik Finansowy” oznacza Diug Netto do EBITDA Grupy.

-Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewtaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynnos¢
prawnag, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

»,Zadluzenie Finansowe” oznacza kazde zadtuzenie na dany dzien z tytutu (bez podwojnego
liczenia):

(a) pozyczonych s$rodkéw pienieznych (zaréwno na podstawie umowy pozyczki, jak i
kredytu);
(b) obligaciji, weksli (innych niz stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan handlowych) lub

innych dtuznych papierow wartosciowych;

(c) kwot wszelkich zobowigzan z tytutu Leasingu Finansowego (z wyjgtkiem zobowigzan
finansowych klasyfikowanych po rozpoczeciu obowigzywania MSSF 16 jako Leasing
Finansowy, obliczonych na podstawie wysokosci raty i okresu trwania umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu operacyjnego lub innej podobnej umowy, ktéra przed
rozpoczeciem okresu obowigzywania MSSF 16 nie byta klasyfikowana jako Leasing
Finansowy, skorygowane o odpowiednig stope dyskonta);

(d) wierzytelnosci sprzedanych lub zdyskontowanych z prawem regresu;

(e) transakcji obejmujacych instrumenty pochodne zawieranych w zwiazku z ochrong przed
wahaniami kurséw, stép lub cen lub w celu uzyskania korzysci z takich wahan, (przy
czym, przy obliczaniu wartosci Zadtuzenia Finansowego 2z tytutu transakciji
obejmujgcych instrumenty pochodne (i) nalezy bra¢ pod uwage sume wycen takich
transakcji na dzien obliczania (mark-to-market)) oraz (ii) bedzie brana pod uwage tylko
ujemna wartos¢ takiej sumy wycen;

() kazdego zobowigzania do zwrotu wyptaconego swiadczenia w zwigzku z gwarancja,
akredytywa typu stand-by lub dokumentowa, oraz kazdym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowg (bez podwdjnego liczenia);

(9) kazdego innego zadtuzenia zakwalifikowanego jako bilansowe zadtuzenie finansowe
zgodnie z MSSF;

(h) kwoty zobowigzania z tytutu przystgpienia do dtugu lub przejecia dtugu wynikajgcego z
Zadtuzenia Finansowego; oraz

(i) gwaranciji lub poreczen za inne podmioty w odniesieniu do pozycji, o ktérych mowa w
punktach (a) do (h) powyze;.

~Zaswiadczenie Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, potwierdzajgce, ze Obligacje nim objete, posiadane przez
danego Obligatariusza nie bedg przedmiotem obrotu do chwili utraty waznosci przez to
zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci.

~Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym” oznacza, sporzgdzone na bazie skonsolidowane;j
przez Emitenta, kazde z kwartalnych zaswiadczenn dotyczacych wysokosci Wskaznika
Finansowego obliczanego na ostatni dzieh Okresu Badania (oraz, w przypadku zaswiadczen
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dotyczacych Okreséw Badania konczacych sie 31 grudnia, tgcznie z pisemnym oswiadczeniem
audytora Emitenta, potwierdzajgcym, ze dane zostaty nalezycie wybrane i obliczenia s3g
prawidtowe.

~Zawiadomienie o Zwolaniu Zgromadzenia” posiada znaczenie nadane temu pojeciu w
Punkcie 1.1 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy.

-Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach,
odbywajace sie na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Interpretacja
W niniejszych Warunkach Emis;ji:
(a) definicja Obligacji odnosi sie do obligacji serii wskazanej w Suplemencie Emisyjnym;

(b) wszystkie zatgczniki do Warunkéw Emisji stanowig wraz z nimi jednolity dokument i
zostaty wyodrebnione wytacznie z przyczyn redakcyjnych;

(c) odniesienia do ustepu, paragrafu lub zatgcznika stanowig odniesienia do ustepu,
paragrafu lub zatgcznika niniejszych Warunkéw Emisiji;

(d) odniesienia do:

(i niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu ze zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa obejmujg odniesienia do tego przepisu prawa ze zmianami lub
innego przepisu, ktory zastgpi dany przepis; oraz

(i) tytuly oraz podtytulty uzyte na poczatku niektérych ustepow zostaty podane
wytacznie dla wygody odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych
Warunkéw Emisji.

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa papierami wartosciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4 Ustawy
o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu i podlegajg zarejestrowaniu w Depozycie,
przy czym rejestracja Obligacji w Depozycie nastgpi po spetnieniu warunkow przewidzianych w
art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w trybie Regulacji KDPW lub
innych wtasciwych regulacji, ktére je zastgpia.

Obligacje sg niezabezpieczone.
Cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Emitent proponuje nabycie Obligacji w maksymalnej liczbie wskazanej w Punkcie 5 Suplementu
Emisyjnego. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emis;ji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w postaci
elektronicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym sg
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zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba uprawniona.

Emitowane Obligacje stanowig nieodwofalne i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta,
rowne i bez prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa) z co najmniej rownym
pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzgdkowanych i niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Ptatnosci Kwot do Zaptaty z tytutu Obligacji beda dokonywane w odpowiednich Dniach Ptatnosci
oraz w dniach wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Wykup Obligacji),
9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) i 12 (Likwidacja, Podziat, Potgczenie i Przeksztatcenie) niniejszych
Warunkéw Emisji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW.
Ptatnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym ptatnosci beda przekazane posiadaczowi takiego
Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spetnienia swiadczenia pienieznego z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligaciji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z tytutu posiadanych
przez niego Obligaciji.

Ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane jedynie na rzecz Obligatariuszy

posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania ptatnosci:

5.5.1. kwoty pfatne z tytutu wykupu Obligacji moga by¢ przeznaczone na poczet ceny nabycia
Obligacji nowej emisji;

5.5.2. jesli dzien ptatnosci z tytutu Obligacji przypada na dzieh niebedacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym

po tym dniu i w takim przypadku Obligatariuszowi nie bedg przystugiwaty zadne odsetki
za taki okres; oraz

5.5.3. pfatnosci swiadczen z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracania jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania czesciowej ptatnosci przez Emitenta,
Obligatariusze beda uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

OPROCENTOWANIE

Oprocentowanie zmienne
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Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu
wedtug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujgcym wzorem:

~KO"

,,M”

,,N”

,7SR”

,,LD”

KO =NX(SR+ M) X LD

B ( ) %365
gdzie:

oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

oznacza, z zastrzezeniem mechanizmu jej podwyzszania opisanego w Punkcie 6.7
niniejszych Warunkéw Emisji, Marze.

oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego.

oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
punktach procentowych do dwéch miejsc po przecinku).

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pot grosza bedzie zaokraglane

w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.

Stawka
6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

Referencyjna zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

w kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stawke
Referencyjna;

W przypadku, gdy stopa WIBOR nie moze by¢ ustalona, Stawka Referencyjna zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny, w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie trwaty, Wskaznik Alternatywny na state zastepuje
WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stawki
Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony na podstawie jednej z nastepujgcych metod:

(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR inny podmiot wtasciwy zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014; albo
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(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego i ktdéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR;

6.5.5. Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 6.5.4 powyzej, w kolejnosci od
punktu 6.5.4(a) do punktu 6.5.4(c). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wigcznie z tym dniem (w
przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

6.5.6. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane na zlecenie Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat wyznaczony
Uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy za zgodg Emitenta. Emitent opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta informacje o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem
danych tego podmiotu, a takze wybrany Wskaznik Alternatywny.

6.5.7. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, Dzien Ustalenia Stawki
Referencyjnej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu
rynkowego.

W pierwszym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed
danym Dniem Ptatnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokosci Stawki
Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego. Emitent bedzie
zawiadamiat Obligatariuszy o wysokosci Stawki Referencyjnej i o wysokosci Kwoty Odsetek
poprzez publikacje komunikatu na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.eurocash.pl.
Ponadto, w zakresie Obligacji wprowadzonych do obrotu w ASO, kwota odsetek zostanie
podana na stronie internetowej ASO.

Podwyzszenie oprocentowania

6.71. W przypadku, gdy poziom Wskaznika Finansowego wskazany w Zaswiadczeniu o
Wskazniku Finansowym dostarczanym wraz z (i) rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Emitenta albo (ii) skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Emitenta za pierwsze potrocze bedzie wyzszy niz 3,0x Marza w
Okresie Odsetkowym rozpoczynajacym sie po dniu dostarczenia takiego Zaswiadczenia
o Wskazniku Finansowym bedzie podwyzszona o 50 punktéw bazowych.

6.7.2. Podwyzszone oprocentowanie, o ktérym mowa w Punkcie 6.7.1 powyzej bedzie
obowigzywato: (i) od poczatku Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie po dniu, w
ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku Finansowym
potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego wzrosta powyzej poziomu
wskazanego w Punkcie 6.7.1 powyzej (ii) do kohca Okresu Odsetkowego, ktéry trwa w
dniu, w ktérym Emitent przedstawit Obligatariuszom Zaswiadczenie o Wskazniku
Finansowym potwierdzajgce, ze wartos¢ Wskaznika Finansowego spadfa ponizej
poziomu 3,0x.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub w datach przedterminowego wykupu na
zadanie Emitenta (,,Opcja Call”’) zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7 (Wykup
Obligacji), 9 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy
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Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) oraz 12 (Likwidacja, Podziat, Pofgczenie i
Przeksztafcenie). Z tytutu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Emitent jest zobowigzany do
dokonania ptatnosci Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek.

Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu nie mniej niz 20% Obligacji na
nastepujgcych zasadach:

7.31. Przedterminowy wykup moze by¢ dokonany przez Emitenta w dowolnym dniu
przypadajgcym pomiedzy datg przypadajgca 24 miesiecy po Dniu Emisji a Dniem
Wykupu wskazanym w zawiadomieniu o zamiarze dokonania przedterminowego
wykupu Obligaciji (,Dzien Przedterminowego Wykupu”, ,Zawiadomienie o Zamiarze
Przedterminowego Wykupu”);

7.3.2. Zawiadomienie o Zamiarze Przedterminowego Wykupu powinno by¢ opublikowane na
Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie z regulacjami ASO i wskazywac:

(a) Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym moze on przypadac nie wczesniej
niz 15 Dni Roboczych po dniu publikacji Zawiadomienia o Zamiarze
Przedterminowego Wykupu;

(b) Liczbe Obligacii, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu;

7.3.3. Przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z obowigzujgcymi w
danym czasie Regulacjami KDPW;

7.34. Przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu Kwoty Wykupu powiekszonej
o premie z tytutu przedterminowego wykupu wskazang w Punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego, ktorej wysokosc zalezy od tego, w ktorym Okresie Odsetkowym po Dniu
Emisji przypadnie Dzien Przedterminowego Wykupu wraz z Kwotg Odsetek za dany
Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 6 (Oprocentowanie)
niniejszych Warunkéw Emisji.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkow, opfat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakagkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i =zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty Ilub innej naleznosci
publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do obstugi
zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym
obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy
Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi oraz Emitentowi informacje i
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dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga by¢ wymagane zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY WCZESNIEJSZEGO
WYKUPU

Z zastrzezeniem Punktu 9.3, w przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek z nastepujacych
zdarzen:

9.1.1. Naruszenie innych zobowigzan z obligacji Emitent naruszyt swoje zobowigzania
niepieniezne wynikajgce z niniejszych Warunkéw Emisji o ile takie naruszenie nie
zostanie naprawione w terminie 15 Dni Roboczych od dnia wystgpienia danego
naruszenia;

9.1.2. Naruszenie innego Zadtuzenia Finansowego: Wierzyciel Emitenta lub Istotnej Spotki
Zaleznej uzyska prawo do ogtoszenia natychmiastowej wymagalnosci catosci lub czesci
Zadtuzenia Finansowego Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej przed ustalonym
terminem sptaty wskutek wystgpienia przypadku naruszenia (niezaleznie od jego
definicji), przy czym przypadek wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu nie
wystgpi o ile tgczna wartos¢ zobowigzan z tytulu takiego naruszonego Zadtuzenia
Finansowego bedzie nizsza niz 15% rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok obrotowy
zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta oraz wierzyciel nie zrzeknie sie prawa do ogtoszenia natychmiastowej
wymagalnosci catosci lub czesci Zadtuzenia Finansowego zgodnie z warunkami takiego
Zadtuzenia Finansowego;

9.1.3. Niewyptacalnos¢ Emitenta lub Istotnej Spoétki Zaleznej: Emitent lub Istotna Spotka
Zalezna: (i) stang sie niewypfacalne w rozumieniu art. 11 Prawa Upadtosciowego lub
zagrozone niewypfacalnoscig w rozumieniu art. 6 ust. 3 Prawa Restrukturyzacyjnego, (ii)
nie beda w stanie sptaca¢ swojego zadtuzenia w terminach wymagalnosci, (iii) z powodu
zaistniatych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpoczng negocjacje z jednym
lub kilkoma ze swoich wierzycieli w celu odroczenia sptaty lub restrukturyzacji
jakiegokolwiek swojego zadtuzenia, (iv) wykazg wartos¢ aktywdw nizszg od ich
zobowigzan (bez uwzgledniania zobowigzan, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 Prawa
Upadtosciowego) i stan ten utrzyma sie przez ponad 24 miesigce, przy czym przypadek
wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu nie wystgpi o ile jesli stan wskazany w
niniejszym punkcie moze zostaC naprawiony i zostanie naprawiony w terminie 14
(czternastu) dni od dnia poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta o jego
wystgpieniu;

914. Procedury egzekucyjne stosowane przez wierzycieli: Nastgpi zajecie lub egzekucja
dotyczaca sktadnika majgtku lub analogiczne zdarzenie dotyczace sktadnikow majatku
Emitenta lub Istotnej Spotki Zaleznej majacych tgczng wartosé przekraczajgcg 15%
rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok obrotowy zgodnie z ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Emitenta lub w przypadku sporéw
z dostawcami przekraczajacg 7% salda skonsolidowanych zobowigzan handlowych
zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Emitenta;
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9.1.5. Niewykonanie orzeczern sgdowych Iub decyzji administracyjnych: Emitent lub
ktérakolwiek Istotna Spétka Zalezna nie wykonali jednego lub wielu prawomocnych
orzeczen sadowych lub ostatecznych decyzji administracyjnych zobowigzujgcych
Emitenta lub ktérakolwiek Istotng Spétke Zalezng do zaptaty, o ile taczna wartos$¢ takich
niewykonanych przez Emitenta lub ktorykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta swiadczen z
tytutu orzeczen lub decyzji przekracza kwote 15% rocznej EBITDA Grupy za ostatni rok
obrotowy zgodnie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Emitenta;

9.1.6. Rozporzadzenie majgtkiem: Emitent lub Istotna Spdétka Zalezna sprzeda, zbedzie lub w
inny sposob rozporzadzi sktadnikami majatku (w tym takze naleznosciami), przy czym
podstawa wczesniejszego wykupu nie wystgpi o ile taka sprzedaz, zbycie lub
rozporzadzenie stanowig Dozwolone Rozporzgdzenie;

9.1.7. Wskaznik Finansowy: Wskaznik Finansowy przekroczyt wysokos¢ dopuszczalng zgodnie
z Punktem 14.1;

9.1.8. Zabezpieczenie innych diuznych papieréw wartosciowych: Emitent lub ktérakolwiek
Istotna Spotka Zalezna ustanowita jedno lub wiecej Zabezpieczen w zwigzku z emisjg
dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych poza Programem, chyba ze Emitent
lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta jednoczesnie ustanowit na rzecz
obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu na tych samych zasadach
Zabezpieczenia na tych samych lub podobnych aktywach o takiej samej lub wyzszej
wartosci lub wplywy z emisji takich zabezpieczonych papieréw wartosciowych zostang
przeznaczone na wykup wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

9.1.9. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
na rynku FMCG;

9.1.10. Wycofanie Obligacji z ASO: Obligacje zostang wykluczone z obrotu w ASO z przyczyn
innych niz wykup Obligacji przez Emitenta;

9.1.11. Utrata statusu spotki publicznej przez Emitenta: akcje Emitenta zostaty wycofane lub
wykluczone z obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

9.1.12. Zmiana Kontroli: wystgpi sytuacja, w ktérej Politra B.V. S.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu
(lub jej nastepca prawny) utraci posiadanie uprawnienia do powotywania wigkszosci
cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta;

- oraz w przypadku spetnienia obu nastepujgcych warunkéw: (i) uptywu okresu naprawczego
przewidzianego dla danego zdarzenia, jezeli jest przewidziany oraz (ii) po podjeciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu na skutek wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 - 9.1.12 niniejszych Warunkow
Emisji (z zastrzezeniem, ze taka uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ podjeta jedynie
w terminie 90 dni od dnia opublikowania przez Emitenta informacji o wystgpieniu Podstawy
Woczesniejszego Wykupu zgodnie z Punktem 18 (Przekazywanie Informacji) Warunkéw Emisji, a
w przypadku braku podjecia uchwaty we wskazanym terminie Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bedzie uwazana za usunietg),

kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligaciji.
W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 9.1 Obligatariusz ztozy

Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i)
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wskaza¢é podstawe zgdania wczesniejszego wykupu uprawniajgcg go do zadania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zgdaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie¢ wymagalne i ptatne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia ztozenia takiego zadania i w zwigzku z tym Kwota Wykupu takich Obligaciji
powiekszona o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu
winna by¢ zaptacona bez dodatkowych dziatan lub formalnosci. W zwigzku ze ztozeniem zgdania
wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry
ztozyt takie zgdanie ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od
takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatann lub
formalnosci. Dany Obligatariusz jest uprawniony do ztozenia zgdania wczesniejszego wykupu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza w terminie 30 dni od dnia podjecia stosownej
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie
przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu.

W przypadku usuniecia skutkow zdarzenia lub zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -9.1.12
powyzej do dnia podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia
zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie lub seria
zdarzen, nie bedzie stanowito podstawy do podjecia uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy. Usuniecie skutkéw zdarzenia lub zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -
9.1.12 powyzej po dniu podjecia Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy nie wplywa na
uprawnienia Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji, z
zastrzezeniem terminu wskazanego w ostatnim zdaniu Punktu 9.2.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA DODATKOWEJ PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

W przypadku braku zwotania lub odbycia sie z winy Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, t;.
gdy: (i) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni
Roboczych od otrzymania wniosku Uprawnionych Obligatariuszy o zwotanie Zgromadzenia
Obligatariuszy, zgodnego z Punktem 1.2 Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, chyba ze
wniosek taki zostat cofniety przez Uprawnionych Obligatariuszy, ktdrzy go ztozyli lub (ii)
Zgromadzenie Obligatariuszy nie odbyto sie z winy Emitenta, kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji (z
zastrzezeniem, ze z uprawnienia takiego Obligatariusz moze skorzystac¢ wytacznie w terminie 30
dni od dnia w ktérym: (a) Emitent nie opublikowat Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia w
terminie okreslonym w punkcie (i) powyzej lub (b) Zgromadzenie Obligatariuszy powinno sie
odby¢, a po uptywie tego terminu Dodatkowa Podstawa Wczesniejszego Wykupu bedzie
uwazana za usunietg).

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz ztozy
Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktérym takie
Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego wykupu
wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
zlozenia powyzszego zgdania Obligatariusz powinien: (i) wskazaé¢ podstawe zgdania
wczesniejszego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ Zaswiadczenie
Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada
zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu
wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrétszym terminie
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pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania
zadania Obligatariusza. W zwigzku ze ztozeniem Zzadania wczesniejszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ztozyt takie zgdanie pfatnosci
Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do
dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
Obligaciji, kazdy Obligatariusz w stosunku, do ktdrego Emitent nie dokonat takiej ptatnosci bedzie
uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz ztozy
Emitentowi za posrednictwem Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym
takie Obligacje sg zapisane pisemne, pod rygorem niewaznosci, zgdanie wczesniejszego
wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego
zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawic
Zaswiadczenie Depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktérych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego
wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne i ptatne w najkrotszym
terminie pozwalajgcym na dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu
otrzymania zgdania Obligatariusza. W zwigzku ze zlozeniem zgdania wczesniejszego wykupu
Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktéry ziozyt takie zadanie
ptatnosci Kwoty Wykupu takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji
narostych do dnia wczesniejszego wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

LIKWIDACJA, PODZIAL, POLACZENIE | PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu potgczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania,
Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu
Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (witgcznie z tym dniem), w ktorym nastgpito otwarcie
likwidaciji, potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia
potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztatcenia (z wytaczeniem tego dnia).

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji Obligatariusze mogg podejmowac¢ Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy podejmowane sg zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

WSKAZNIK FINANSOWY

Emitent zapewni, Zze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Finansowy bedzie
dodatni i nie bedzie wiekszy niz 3,5x.

Obliczanie Wskaznika Finansowego

14.21. Wskaznik Finansowy bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie

danych finansowych wynikajgcych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Emitenta sporzgdzonych wedlug MSSF. Wysokos¢ Wskaznika Finansowego za
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Okres Badania konczacy sie 31 grudnia danego roku bedzie weryfikowana i
potwierdzana przez biegtego rewidenta.

14.2.2. Emitent bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika
Finansowego obliczanego za dany Okres Badania w formie Zaswiadczenia o Wskazniku
Finansowym nie podzniej niz w terminie wskazanym w Punkcie 18.1 niniejszych
Warunkéw Emisiji.

FUNKCJA ORGANIZATOROW, AGENTA KALKULACYJNEGO I AGENTA
DOKUMENTACYJNEGO

W sprawach dotyczgcych Obligacji, Organizatorzy, Agent Kalkulacyjny, Agent Dokumentacyjny,
(w celach niniejszego Punktu 15 (Funkcja Organizatorow, Agenta Kalkulacyjnego | Agenta
Dokumentacyjnego) tgcznie zwani ,,Podmiotami Zaangazowanymi”) zostali wyznaczeni przez
Emitenta i nie beda ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariusza z tytutu jakichkolwiek kwot
ptatnych przez Emitenta z tytutu Obligacji lub jakichkolwiek zobowigzarn Emitenta wobec
Obligatariuszy lub z tytutu skutecznosci egzekwowania roszczen Obligatariusza wobec Emitenta.
Podmioty Zaangazowane: (i) nie dziatajg w charakterze banku-reprezentanta w rozumieniu art.
79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach i nie sg zobowigzane do reprezentowania Obligatariuszy w
stosunkach z Emitentem oraz (ii) nie dziatajg w charakterze agenta emisji w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Podmioty Zaangazowane nie sg zobowigzane do weryfikacji lub wyceny ryzyka Emitenta lub
ryzyka zwigzanego z inwestycjg w Obligacje.

Kazdy z Podmiotéw Zaangazowanych w trakcie prowadzenia swojej dziatalnosci bedzie
wspotpracowac z Emitentem w odniesieniu do réznych ustug i bedzie posiadac informacie, ktére
mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta i jego zdolnosci do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji, ale nie bedzie uprawniony do ujawniania takich informac;ji
Obligatariuszowi, chyba ze Emitent konkretnie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja
zosta¢ ujawnione Obligatariuszowi w zwigzku z Obligacjami i dziatajgc w charakterze danego
Podmiotu Zaangazowanego. Wykonywanie przez Podmiot Zaangazowany konkretnych
czynnosci i petnienie szczegdlnej funkcji w zwigzku z Obligacjami nie bedzie uniemozliwia¢
Podmiotowi Zaangazowanemu i jego podmiotom zaleznym lub powigzanym Swiadczenia na
rzecz Emitenta innych ustug lub dostarczania mu porad badz wspotpracy z Emitentem w
jakimkolwiek innym zakresie lub w innej formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, chyba ze przepisy prawa lub Warunki Emisji
przewidujg inny sposob doreczenia

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bedg uznane za skuteczne, o ile zostang
wystane listem poleconym lub przesytkg kurierskg i doreczone na adres Emitenta wskazany w
Punkcie 17.1 niniejszych Warunkéw Emisji albo inne adresy przekazane Obligatariuszom w
formie pisemne;j.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie 17:00
w Dniu Roboczym lub w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za doreczone
w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym takie zawiadomienie zostato
faktycznie doreczone (lub opublikowane).
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ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta:

Eurocash S.A.

ul. Wisniowa 11

62-052 Komorniki

do wiadomosci: Dziat Skarbca

W przypadku Agenta Kalkulacyjnego:

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

do wiadomosci: Bogdan Palinowski, Tomasz Mierzejewski

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15

02-515 Warszawa

do wiadomosci: Bogdan Palinowski, Tomasz Mierzejewski.

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent zobowiazuje sie udostepnia¢ Obligatariuszom kopie odpowiednich Materiatow
Informacyjnych w nastepujgcych terminach: (i) sporzgdzone zgodnie z MSSF roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig biegtego rewidenta i
Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym- w terminie 150 dni od konca danego roku
obrotowego; (ii) sporzgdzone zgodnie z MSSF skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta za pierwsze potrocze wraz z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym — w terminie
70 dni od konca danego potrocza obrotowego; (iii) sporzadzone zgodnie z MSSF
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za | oraz Il kwartat danego roku wraz
z Zaswiadczeniem o Wskazniku Finansowym — w terminie 55 dni od korca danego kwartatu.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest obowigzany
publikowac¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach
bedg przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu zgodnie z art. 16 Ustawy o
Obligacjach. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajgcych z Obligacji.

W przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Emitent niezwtocznie opublikuje
na Stronie Internetowej Emitenta zawiadomienia o wystapieniu takiej Podstawy Wczesniejszego
Wykupu wraz z jej opisem.

Materiaty Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.

PRAWO WELASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni Warunkéw
Emisji.

Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami rozstrzygane beda przez sagd powszechny wiasciwy
miejscowo dla siedziby Emitenta.



ZALACZNIK 1

DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emis;ji:

Warszawa, 9 grudnia 2020 r.

2. Numer serii: B
3. Dzien Emisji: 23 grudnia 2020 roku
4, Dzien Wykupu: 23 grudnia 2025 roku
5. Maksymalna liczba Obligacji | 125.000
proponowanych do nabycia:
6. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN
7. Marza (w punktach bazowych w | 225 p.b.p.a.
stosunku rocznym: Powyzsza Marza bedzie podwyzszana zgodnie z
postanowieniami Punktu 6.7 Warunkow Emisji.
8. Okres Odsetkowy: 6 miesiecy
9. Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytéw ztotowkowych
10. | Dni Ptatnosci Odsetek: 23 czerwca 2021;
23 grudnia 2021,
23 czerwca 2022,
23 grudnia 2022;
23 czerwca 2023;
27 grudnia 2023;
24 czerwca 2024,
23 grudnia 2024;
23 czerwca 2025;
23 grudnia 2025.
11. | Premia z tytutu Przedterminowego | (j) w okresie zaczynajacym sie 24 miesiace po Dniu
Wykupu Emisji do dnia poprzedzajgcego dzien

(ii)

przypadajgcy na 30 miesiecy po Dniu Emisji —
0,75% warto$ci Kwoty Wykupu;

w okresie zaczynajgcym sie w dniu
przypadajgcym 30 miesiecy po Dniu Emisji do




(iii)

(iv)

dnia poprzedzajacego dzien przypadajacy na 36
miesiecy po Dniu Emisji — 0,5% wartosci Kwoty
Wykupu;

w okresie zaczynajgcym sie w dniu
przypadajgcym 36 miesiecy po Dniu Emisji do
dnia poprzedzajgcego dzien przypadajacy na 42
miesigce po Dniu Emisji — 0,25% wartosci Kwoty
Wykupu; oraz

w okresie zaczynajagcym sie w dniu
przypadajagcym 42 miesigce po Dniu Emisji do
Dnia Wykupu - 0,0% wartosci Kwoty Wykupu.

12. | Termin na wprowadzenie Obligacji na | Dzieh Emisiji
ASO
13. | Agent Kalkulacyjny: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z
siedzibg w Warszawie
14. | Agent Dokumentacyjny Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z

siedzibg w Warszawie




1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

2.2.

ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZWOLANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest przez Emitenta z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
lub ztozony w formie elektronicznej na adres bonds@eurocash.pl wniosek Obligatariusza lub
Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 10% Skorygowanej Wartosci Obligacji na
dzien zgtoszenia Emitentowi zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy lub posiadajgcych
w takim dniu Obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie nizszej niz 20.000.000 PLN (w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza) (,Uprawnieni Obligatariusze”). Wniosek
zostanie sporzgdzony na pismie lub w postaci elektronicznej. Wniosek powinien zawieraé
wskazanie jednego albo wielu ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkcie 9.1.1 -9.1.12 Warunkow
Emisji, w zwigzku z ktorymi sktadany jest wniosek, wraz z uzasadnieniem. Uprawnieni
Obligatariusze mogg w tym celu wykorzysta¢ wzér wniosku o zwofanie Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowiacy Zatgcznik 2A do niniejszego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy). Do wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze
sg obowigzani dofgczy¢é Zaswiadczenia Depozytowe potwierdzajgce, ze sa Uprawnionymi
Obligatariuszami. Emitent jest uprawniony do weryfikacji u podmiotow, ktore wystawity
Zaswiadczenia Depozytowe tresci takich Zaswiadczen Depozytowych, do czego poprzez
zlozenie wniosku o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy kazdy z Obligatariuszy niniejszym
upowaznia Emitenta. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy dokonuje Emitent w drodze
publikacji na Stronie Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzine i miejsce
rozpoczecia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu
zlozenia Zaswiadczenia Depozytowego (,,Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

W przypadku zwotywania Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Uprawnionych
Obligatariuszy, Emitent zobowigzany jest opublikowaé, w sposdb wskazany w Punkcie 1.1 zd. 4
powyzej, Zawiadomienie o Zwotaniu Zgromadzenia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
ztozenia wniosku przez Uprawnionych Obligatariuszy, chyba ze wniosek zostat cofniety przez
Uprawnionych Obligatariuszy, ktdrzy go ztozyli.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi ,,Dzien
Zwolania Zgromadzenia”.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie wczesniej niz 21 dni od Dnia
Zwotania Zgromadzenia i nie pozniej niz 30 dni od Dnia Zwofania Zgromadzenia. Doktadny czas
i miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwotaniu
Zgromadzenia. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac¢ sie przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektroniczne;.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia) Zaswiadczenie Depozytowe. Termin
waznosci Zaswiadczenia Depozytowego powinien uptywac najwczesniej z koncem dnia, na ktéry
zostato zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej trzy petne dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgcg informacje, o ktérych mowa w art.
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2.3.

24.

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.
3.9.

56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladac liste, zada¢ odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia lub przestania listy nieodpfatnie pocztg elektroniczng
na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien by¢ obecny cztonek Zarzadu Emitenta.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA | PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane z inicjatywy Emitenta albo (ii) przez
Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwotane na wniosek
Obligatariusza.

Przewodniczgcy moze, zarowno z wilasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. £gcznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni. W
przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajgcy po przerwie
obowigzani sg do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych
posiadanie przez nich Obligaciji, jesli Zaswiadczenia Depozytowe przedstawione przed
zarzgdzeniem przerwy utracity waznos¢. Termin waznosci Zaswiadczenia Depozytowego
powinien uptywac¢ najwczesniej z koncem dnia, na ktéry zostato wyznaczone wznowienie
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg by¢ podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjg¢ uchwate mimo braku formalnego zwofania, jezeli
Skorygowana Wartos¢ Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a
nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzagdu Emitenta sktada
na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiadczenie o Skorygowanej Wartosci Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skorygowanej Wartosci Obligacji.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy, oprocz Obligatariuszy moga uczestniczy¢ ich doradcy oraz
Emitent i jego doradcy. Osobom tym, za zgodg przewodniczgcego, przystuguje prawo
wypowiadania sie na temat spraw bedgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Gtosowanie jest tajne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg wiekszoscia 66% plus jeden gtos wszystkich Obligatariuszy
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jeden gtos przypada na jedna Obligacje.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

4.2.

4.3.

4.4,

Uchwata podjeta przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca dla kazdego Obligatariusza,
takze tego, ktory nie uczestniczyt w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowat przeciwko takiej
uchwale lub wstrzymat sie od gtosowania lub oddat niewazny gtos.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokét. Protokét powinien
zawierac:

3.11.1 stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidtowo zwotane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

3.11.2 opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych gtoséw, tresc
podjetych uchwat, tagczng liczbe gtoséw waznych, procentowy udziat wartosci Obligaciji,
z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygowanej Wartosci Obligacji, liczbe gtoséw
oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbe gtoséw wstrzymujacych sie, liczbe
gtosoéw niewaznych; oraz

3.11.3 zgtoszone sprzeciwy.

Protokét podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzgdzajaca. Do
protokotu dofgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy.
Protokét ze Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego
zakonczenia na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w Punkcie
3.12 powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Agenta Emisji, ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego zgdanie zapoznanie sie z nim
w siedzibie Agenta Emisiji.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umozliwiajgcg
gtosowanie oraz protokolanta.

Wszystkie kwestie zwigzane z prowadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a
nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczgcy prowadzacy takie
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent pokrywa wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwotaniem i odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, zapewnienia pomieszczenia do odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent pokryje rowniez koszty przedstawiciela kancelarii
prawnej wybranej przez Emitenta z grona trzech kancelarii prawnych, zaproponowanych przez
Obligatariuszy, ktérzy ztozyli wniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy, petnigcego
funkcje przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy, do kwoty 3.000 EUR plus VAT (lub jej
rownowartosci w innej walucie) za kazde Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku
poniesienia takich kosztow przez podmiot inny niz Emitent, Emitent w terminie 5 dni od daty
otrzymania w tym zakresie stosowanego wezwania zwréci rownowartos¢ kosztéw podmiotowi,
ktory je ponidst.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wiasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W przypadku wejscia w zycie
przepisbw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy  odpowiednie  postanowienia niniejszego Regulaminu  Zgromadzenia
Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent moze
dokonac¢ zmian wytgczenie tych postanowien, ktére tego wymagajg w zwigzku z wejscia w zycie
nowych przepisow prawa, o ktérych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci wowczas
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obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze opublikowa¢ na
Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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Zatacznik 2A

Wzér wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]

[nazwa i adres Uprawnionego Obligatariusza]*

[Miejscowosé, data]
Eurocash S.A.
ul. Wisniowa 11

62-052 Komorniki

WNIOSEK O ZWOLANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Szanowni Panstwo,

Niniejszym wnosimy o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii [wskaza¢ numer serii]
wyemitowanych w dniu [dzien emisji] (,Obligacje”). Niniejszym oswiadczamy, ze jestesmy
[Uprawnionym Obligatariuszem/Uprawnionymi Obligatariuszami] w rozumieniu warunkéw emis;ji
Obligacji, na dowdd czego przedstawiamy [oryginaly — jesli wniosek sktadany pisemnie | scany — jesli
wniosek skiadany elektronicznie] Zaswiadczen Depozytowych potwierdzajgcych ten fakt.

Whniosek o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy uzasadniamy nastepujgcymi okolicznosciami
[wskazac uzasadnienie dla Zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy].

Wszelkie terminy pisane w niniejszym wniosku z wielkiej litery, ktére nie zostaty w nim zdefiniowane,
posiadajg znaczenie nadane takim terminom w warunkach emisji Obligaciji.

Z powazaniem,

[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal)

[
[imie i nazwisko osoby upowaznionej do reprezentacji Uprawnionego Obligatariuszal]*

Zatgczniki:

1. Zaswiadczenia Depozytowe;
2. [Petnomocnictwo];

* uzupetnic, gdy Obligatariusze sktadajg wspdlny wniosek
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[strona podpisowa do warunkow emisji obligacji serii emitowanych przez Eurocash S.A.]

W imieniu Eurocash S.A.

[data] [miejsce]
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19.5. Zalacznik nr 5 — Definicje i objasnienia skrotow

Terminy pisane wielka litera, ktéore nie zostaly zdefiniowane w niniejszej Nocie
Informacyjnej, maja znaczenie nadane im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Definicje i objasnienia skrotow nie wskazane ponizej znajduja si¢ w pkt 2 Warunkéw Emisji
Obligacji zwyktych serii B stanowigcych zatacznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

»ASO?”

»Agent Kalkulacyjny”

»Depozytariusz”

»Dzien Emisji”

»Dzien Roboczy”

,»Dzien Ustalenia Praw”

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.

oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez
GPW.

oznacza Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski
S.A. z siedziba w Warszawie.

oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek
Obligaciji.

oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zapisane po
raz pierwszy na Rachunkach Obligacji, przy czym
intencjg Emitenta jest, by Dzien Emisji przypadal na dzien
wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego jako
Dzien Emisji, jak réwniez by wszystkie Obligacje zostaly
zapisane na odpowiednich Rachunkach Obligacji tego
samego dnia (w przypadku, w ktorym Obligacje nie
zostatyby zapisane na Rachunkach Obligacji tego samego
dnia, za Dzien Emisji zostanie uznany pierwszy dzien, w
ktorym doszlo do =zapisu Obligacji na Rachunkach
Obligacji).

oznacza kazdy dzien z wyjatkiem sobot, niedziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktorym KDPW oraz
podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych
1 rachunki zbiorcze prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca
przenoszenie Obligacji 1 dokonywanie ptatnosci
naleznych z tytutu Obligacji.

oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed data, w ktorej maja
zosta¢é dokonane platnosci z tytulu Obligacji, z
wylaczeniem przypadku: (i) ztozenia przez Obligatariusza
zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien
ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu; (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzief
Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta; (iii) potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu Iub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio
dzien potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej Emitenta; oraz (iv) uprawnionych do §wiadczen
z tytutu wykupu Obligacji, ktore spelniane sg po Dniu
Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedtug stanu na drugi
Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota §wiadczenia
zostala przekazana KDPW, jesli wykup Obligacji
nastepuje po Dniu Wykupu.



»Dzien Ustalenia Stawki
Referencyjnej”

»Dzien Wykupu”

,»Emitent” lub ,,Spétka”

»GPW?”

,»Grupa”

, KDPW”

» KNF”

»~Kwota do Zaplaty”

»~Kwota Odsetek”

»~Kwota Wykupu”

»Rachunek Obligacji”

»Obligacje”

»Obligatariusze”

,Rachunek Papierow
Wartosciowych”

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.

oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego ma
zosta¢ ustalona Stawka Referencyjna.

oznacza dzien wskazany w Punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego.

oznacza "Eurocash” S.A. z siedzibg w Komornikach.

oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z siedzibg w Warszawie.

oznacza grupe kapitatowa Emitenta.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie.

oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwot¢ Odsetek lub
Kwote Wykupu.

oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu
Obligacji obliczang i przypadajaca do zaplaty zgodnie z
postanowieniami niniejszych Warunkow Emisji.

oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote
przypadajaca do zaptaty w Dniu Wykupu, dniu otwarcia
likwidacji Emitenta, w dniu podziatu, polaczenia lub
przeksztatcenia Emitenta, o ktorym mowa w Punkcie 12
Warunkéow  Emisji  lub  odpowiednio w  dniu
wczesniejszego wykupu, tj. jej wartos¢ nominalng
wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

oznacza Rachunek Papierow Warto$ciowych, Rachunek
Zbiorczy.

oznacza obligacje serii B objete niniejszg Nota
Informacyjna.

oznacza osobg lub podmiot bedacy posiadaczem
Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane
sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobg lub
podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza
Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dziatajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych
z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a
kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu
art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.



»Rachunek Zbiorczy”

»Regulamin ASO”
»3tawka Referencyjna”

»Warunki Emisji”

»Zaswiadczenie Depozytowe”

wZaswiadczenie o Wskazniku
Finansowym”

»Zgromadzenie
Obligatariuszy”

Nota Informacyjna Obligacji Serii B Eurocash S.A.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na ktérym
zostaty zapisane prawa z Obligacji.

oznacza regulamin ASO.
oznacza WIBOR Iub Wskaznik Alternatywny.

oznacza warunki emisji Obligacji stanowigce Zatacznik
nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

oznacza S$wiadectwo depozytowe W rozumieniu
art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
potwierdzajace, ze Obligacje nim objete, posiadane przez
danego Obligatariusza nie bedg przedmiotem obrotu do
chwili utraty waznosci przez to zaswiadczenie albo jego
zwrotu przed uptywem terminu waznosci.

oznacza, sporzadzone na bazie skonsolidowanej przez
Emitenta, kazde z kwartalnych za§wiadczen dotyczacych
wysokosci Wskaznika Finansowego obliczanego na
ostatni dzien Okresu Badania (oraz, w przypadku
zaswiadczen dotyczacych Okresow Badania konczacych
si¢ 31 grudnia, lacznie z pisemnym os$wiadczeniem
audytora Emitenta, potwierdzajacym, ze dane zostaty
nalezycie wybrane i obliczenia sg prawidlowe.

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete tym samym
kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi), o ktorym mowa w art. 46
Ustawy o Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.
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