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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wla$ciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w

Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 29 listopada 2021 roku


http://www.mcimanagement.pl/
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1 OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Firma:

MCI Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba i adres:

Warszawa 00-843, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 1

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000029655
REGON 931189821

NIP 8961158226
Telefon: +48 22 540 73 80

Adres poczty elektronicznej:

office@mci.eu

Strona Internetowa

www.mcimanagement.pl

Niniejszym o$wiadczamy, Ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktéore moglyby wplywaé na jej
znaczenie i wycene instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelne
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu Alternatywnego Sytemu Obrotu Gietdy Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradcg. Zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu
Alternatywnego Sytemu Obrotu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nie jest wymagane
zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.

Podpis Emitenta

Jarostaw Dubinski — Prezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzgdu
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2 INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU -—
DODATKOWEGO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM
ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI, W
SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA I FINANSOWA EMITENTA I
JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okoliczno$ci, ktére moga do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznos$ci ani stwierdzenie, wystapienie jakich okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent
moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto, czynniki, ktore w ocenie Emitenta nie sa obecnie
istotne, moga stac si¢ istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie ma wptywu.
Ponizej Emitent opisat szereg czynnikow ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny sposob wplynaé na
prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢ lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z
Obligacji. Ponadto Emitent nie moze wykluczy¢, ze w danym czasie wystapi jednoczesnie 2 lub wigcej
czynnikow ryzyka opisanych w Nocie Informacyjnej. Wystapienie kilku ryzyk jednoczesnie moze mie¢ wptyw
na sytuacje finansowa Emitenta, w taki sposob ze Emitent moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji. Ograniczenia zwigzane z wplywem pandemii koronawirusa (COVID-19) wpltywaja
lub moga wplyna¢ posrednio lub/i bezposrednio na obraz sytuacji gospodarczej, w tym migdzy innymi
zwigkszaja poziom bezrobocia, zmniejszajg poziom konsumpcji, ograniczaja mozliwo$ci swobodnego
prowadzenia biznesu, zwigkszajg ryzyko utraty plynnosci przedsigbiorcow. Istnieje ryzyko, ze wyzej
wymienione ograniczenia i ich negatywne skutki przetozy¢ si¢ moga na wicksze prawdopodobienstwo
materializacji czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalno$cia Emitenta, Grupy Emitenta oraz czynnikow
ryzyka zwiazanych z otoczeniem makroekonomicznym, wptywajacych na zdolno$¢ Emitenta do obshlugi
zadluzenia.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Obligacji, potencjalni nabywcy Obligacji powinni zapozna¢ si¢ takze ze
szczegdtowymi informacjami dotyczacymi Emitenta i Obligacji zawartymi w innych cze$ciach niniejszej Noty
Informacyjnej.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

3.21 RYZYKO ZWIAZANE Z ODZIALYWANIEM PANDEMII NA GOSPODARKE, EMITENTA I GRUPE
EMITENTA

Ograniczenia zwigzane z wplywem pandemii koronawirusa (COVID-19) wpltywaja posrednio lub/i
bezposrednio na obraz sytuacji gospodarczej, w tym miedzy innymi zwigkszaja poziom bezrobocia,
zmniejszaja poziom konsumpcji, ograniczaja mozliwosci swobodnego prowadzenia biznesu, zwigkszaja
ryzyko utraty ptynno$ci przedsigbiorcow. Istnieje ryzyko, ze wyzej wymienione ograniczenia i ich negatywne
skutki przelozy¢ si¢ moga na wigksze prawdopodobienstwo materializacji czynnikow ryzyka zwigzanych z
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dziatalno$cia Emitenta, Grupy Emitenta oraz czynnikdw ryzyka zwigzanych 2z otoczeniem
makroekonomicznym, wptywajacych na zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia.

W otoczeniu Grupy Emitenta oraz funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa
Emitenta, oraz ich spoétek portfelowych moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyjnym i gospodarczym.

Epidemia COVID-19, ktora rozprzestrzenita si¢ na terytorium catego $wiata, przyczynita si¢ do wprowadzenia
na terytorium Polski i innych krajow, w ktorych Grupa Emitenta posiada posrednia ekspozycje, licznych
srodkéw zaradczych obejmujacych miedzy innymi, ograniczenia w przemieszczaniu si¢ ludnosci,
obowigzkowej kwarantanny dla okre$lonych grup oséb, ograniczenia dziatalnosci dla punktow sprzedazy
detalicznej, $wiadczonych ustug gastronomicznych, szkol, uczelni, urzedow i osrodkdéw sportowych i
turystycznych, zakazy zgromadzef, imprez masowych itd.

Konsekwencjg przyjecia powyzszych srodkoéw ostroznosciowych, w szczegdlnosci w przypadku nawrotu lub
przedtuzajacego sie stanu koniecznosci ich stosowania, w poszczegolnych branzach moze wystapi¢, miedzy
innymi spadek sprzedazy przedsigbiorstw, zwigzany ze zmniejszeniem zapotrzebowania na dobra i ustugi, co
przetozy¢ si¢ moze na spadek produkcji przedsicbiorstw, obnizenie ich aktywno$ci gospodarczej, wzrost
bezrobocia, co pociagnie za soba spadek konsumpcji, w konsekwencji istnieje ryzyko spadku wyceny
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy bedacych w posiadaniu Grupy Emitenta, przede wszystkim jako efekt
obnizenia si¢ wycen spotek portfelowych tych Funduszy.

Niemniej w §rednim i dlugim okresie Grupa Emitenta spodziewa si¢ braku istotnego wplywu koronawirusa na
projekty inwestycyjne realizowanie przez Fundusze, ktorych certyfikaty inwestycyjne stanowig przedmiot
lokat. Poza spotkami z sektora turystycznego, spotki portfelowe ww. Funduszy sa w dobrej pozycji, aby
uchwycic¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym. Na przyktad podmioty takie jak Morele, AGAN
oraz Answear (z portfela subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0.) w czasie pandemii istotnie poprawity swoje
wyniki. Niemniej, obecnie nie sg mozliwe do przewidzenia wszystkie potencjalne efekty gospodarcze, jakie
moga by¢ skutkiem trwajacej pandemii. Grupa Emitenta na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i
jakosciowy wplyw pandemii na sytuacje finansowa i przyszte wyniki finansowe Grupy Emitenta, a takze na
biezaco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujace ryzyko negatywnego wplywu na dziatalno$¢
Emitenta. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie stworzylo jak dotad bezposredniego zagrozenia
dla ciagtosci dziatalnosci Emitenta, a dziatalno$¢ operacyjna prowadzona jest bez przeszkod.

Przedtuzajacy si¢ i wysoki stopien nasilenia powyzszych zdarzen lub wprowadzanie nowych ograniczen moze
przyczynic si¢ do zwigkszenia prawdopodobienstwa i nat¢zenia ryzyk Emitenta i Grupy Emitenta i podmiotow
stanowigcych bezposrednia badZz posrednia inwestycje Emitenta i Grupy Emitenta. Zjawiska te moga
prowadzi¢ do zmniejszenia pltynnosci a nawet utraty ptynnosci czgsci przedsigbiorstw nalezacych do aktywow
grupy kapitatowej Emitenta i tym samym mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji.

3.2.2 RYZYKO PRZYJETEJ STRATEGII INWESTYCYJNEJ GRUPY EMITENTA

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna w obszarze private equity/venture capital, ktora daje
mozliwo$¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace si¢ wyzszym
poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoly inwestycyjne dokonuja wnikliwej analizy biznes
planu spotki, co nie musi jednak zapewniaé, iz rozwoj przedsigwzigcia bedzie zgodny z zalozeniami. W
przypadku, gdy model biznesowy danego przedsigbiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ si¢ negatywnie
na warto$ci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢
si¢ na wyniki finansowe Grupy Emitenta poprzez spadek wartosci wyceny certyfikatow inwestycyjnych
danego funduszu, jako rezultat spadku warto$ci danej inwestycji portfelowej, bedacej przedmiotem inwestycji
tego funduszu.
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Strategia inwestycyjna funduszy, polegajaca na identyfikacji najbardziej obiecujacych przedsigbiorstw w
ramach wczesniej zidentyfikowanych wzrostowych sektorow gospodarczych niesie za sobg nastgpujace
ryzyka:

1) wysoka koncentracja inwestycyjna polegajaca na docelowym zainwestowaniu $rodkéw w okoto 10-
20 spotek;

2) wysoka koncentracja sektorowa polegajaca na inwestowaniu W ramach kilku zidentyfikowanych
sektorow, w tym przede wszystkim w spotki majace digitalizacje u podstaw swojej dziatalnosci;

3) wysoka koncentracja regionalna polegajaca na inwestycjach w Polsce i innych krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej, krajach niemieckojezycznych (DACH) i Izraelu.

Dodatkowym elementem realizacji strategii inwestycyjnej funduszy jest ryzyko walutowe wystepujace przy
inwestycjach w spotki spoza Polski.

3.2.3 RYZYKO ZWIAZANE Z WYCENA SPOLEK PORTFELOWYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Spotki portfelowe funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada MCI Capital — spotka
zalezna od emitenta Emitent s3 wyceniane co najmniej raz na kwartat przez wykwalifikowanych pracownikéw
MCI Capital TFI S.A., wedlug wartosci godziwej. Taka wycena przektada si¢ na wartos¢ aktywow netto
funduszy, co z kolei ma wptyw na warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych. Wycena aktywow poszczegdlnych
funduszy inwestycyjnych podlega uzgodnieniom i weryfikacji przez depozytariusza tych funduszy.
Dodatkowo, pétroczne i roczne sprawozdania finansowe poszczegolnych funduszy inwestycyjnych podlegaja
odpowiednio przegladowi i badaniu przez audytora. Metody dokonywania wyceny moga by¢ oparte o wartos¢
zainwestowanych srodkow, kursy rynkowe spotek gietdowych lub dane porownawcze spotek notowanych na
gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wycen certyfikatow inwestycyjnych, co w
efekcie przetozy si¢ na wyniki finansowe MCI Capital. Ponadto, przyjeta metoda wyceny moze obiektywnie
nie przedstawiac realnej wartosci wycenianej inwestycji. Czynniki te moga wptyng¢ na warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych przedstawionych do wykupu, co w efekcie wplywa posrednio na zdolno$¢ Emitenta do
wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

3.24 RYZYKO NIEPRAWIDLOWEJ DYWERSYFIKACJI PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Prawidlowo zdywersyfikowany portfel inwestycji cechuje si¢ zaangazowaniem $rodkéw w aktywa o takiej
wartosci 1 takim profilu ryzyka, aby w przypadku niepowodzenia jednej z inwestycji wchodzacej w sktad
portfela nie doprowadzito to do znaczacego pogorszenia sytuacji Grupy Emitenta. Portfel sktadajacy sie¢ w
duzej mierze z mtodych niepublicznych spoltek jest dodatkowo obcigzony ryzykiem ptynnosci portfela, ktora
jest zdecydowanie mniejsza niz portfele funduszy inwestujacych na rynku aktywow publicznie notowanych.

Fundusze z Grupy Emitenta konsekwentnie realizujg polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem
geograficznym i sektorowym. Fundusze nabywajg udzialy i akcje przedsigbiorstw dziatajacych w Polsce, ale
takze w krajach Centralnej i Wschodniej Europy (CEE), krajach niemieckoj¢zycznych (DACH), krajach
bytego ZSRR (CIS), a takze w Izraelu. Dywersyfikacja geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka
inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowos$ci w wyniku pogorszenia sytuacji ekonomicznej na jednym
rynku moze zosta¢ skompensowany dobrg sytuacj¢ na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu
warto$ci lokat na rynkach rozwijajacych si¢. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikuja lokaty ze wzgledu na
segment dziatalnosci spotek, w ktorych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokuja $rodki
inwestorow (w tym $rodki spotek z Grupy Emitenta) w przedsigwzigcia od tych na bardzo wczesnym etapie
rozwoju (venture capital) poprzez spotki rozwijajace si¢ (growth) i duze, dojrzale przedsi¢biorstwa
(buyout/expansion). Grupa Emitenta planuje w przysztosci nadal lokowa¢ aktywa w Fundusze reprezentujace
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roézne strategie inwestycyjne, przy czym przede wszystkim zamierza skupiaé si¢ na strategii typu buyout i
growth.

3.25 RYZYKO PLYNNOSCI GRUPY EMITENTA

Grupa Emitenta pozyskuje $rodki niezbgdne do prowadzenia biezacej dziatalnosci oraz do zapewnienia
odpowiedniego poziomu ptynnosci poprzez emisje dluznych papierow wartoSciowych, umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy oraz finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowe;j polityki
ptynnosci).

Sytuacja na rynku obligacji i sentyment inwestorow w stosunku do podmiotow z sektora finansowego moga
ulec zmianie i wplyna¢ negatywnie na mozliwosci i warunki pozyskania finansowania w drodze emisji
obligacji w przysztosci. Dodatkowo, Grupa Emitenta poprzez inwestycje w certyfikaty inwestycyjne Funduszy
posiada okreslone statutami tych Funduszy uprawnienia w dostgpie do srodkow ptynnych, ktore zapewniaja
jej przewidywalno$¢ w zakresie mozliwosci generowania ptynno$ci na poziomie Grupy Emitenta, ograniczong
jedynie ptynnoscia tych Funduszy, zalezng od aktualnej sytuacji rynkowe;j i jako$ci zarzadzania Funduszem
przez Towarzystwo oraz zasadami okreslonymi w statutach tych Funduszy. Wewngtrzna polityka ptynnosci
Grupy Emitenta ma na celu udostepnianie srodkow ptynnych pomiedzy podmiotami wchodzacymi w sktad
Grupy Emitenta poprzez emisje obligacji i weksli dokonywane przez podmioty z niedoborem plynnosci a
obejmowane przez podmioty posiadajace wolne srodki ptynne. Grupa Emitenta lokuje wolne $rodki pltynne
przede wszystkim w nowe inwestycje w spolki portfelowe Funduszy, co moze mie¢ wptyw na ilo$¢ srodkow
jaka pozostanie w dyspozycji Grupy Emitenta na zaspokojenie wewnatrzgrupowej ptynnosci.

Grupa Emitenta zarzadza ryzykiem plynno$ci poprzez biezace monitorowanie terminéw wymagalnosci
zobowigzan oraz wysokosci posiadanych $rodkoéw pienigeznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikow
ptynnosci opartych na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do
przeptywow pienieznych, poprzez regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci.

3.2.6 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Grupy Emitenta na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wyemitowanych wiasnych papierow warto§ciowych (weksli i obligacji) oraz kredytow i lokat bankowych.
Grupa Emitenta nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych
a nagly wzrost stop procentowych moze negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Grupy Emitenta do regulowania
swoich zobowigzan.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa Emitenta wykorzystuje analize¢ wrazliwo$ci, a zarzadzanie
ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na minimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z tytutu
aktywoOw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. W tym celu Grupa
Emitenta emituje przede wszystkim dlug oparty na stalej stopie procentowej, a oprocentowanie instrumentow
finansowych o zmiennym oprocentowaniu ustala w taki sposob, aby wysoko$¢ oprocentowania byta ustalana
w okresach ponizej jednego roku.

3.2.7 RYZYKO WALUTOWE

Fundusze, ktorych certyfikaty inwestycyjne sg w posiadaniu podmiotow z Grupy Emitenta, dokonuja
inwestycji takze w walutach innych niz ztoty polski. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przeklada¢ si¢ na wahania wyrazonych w PLN cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkow wartosci aktywow Funduszy oraz do osiggnigcia nizszych niz oczekiwane wpltywow
z tyt. zbycia inwestycji denominowanych w walutach obcych. Konsekwencja tego typu wahan kursow walut
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moze by¢ spadek wyceny aktywow Funduszy i spadek realizowanych przychodéw, co moze mie¢ negatywny
wplyw na wycene podmiotow z Grupy Emitenta.

3.2.8 RYZYKO KREDYTOWE

Fundusze, ktorych certyfikaty inwestycyjne sa w posiadaniu podmiotow z Grupy Emitenta, dokonuja
inwestycji takze w walutach innych niz ztoty polski. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga
przektadac si¢ na wahania wyrazonych w PLN cen takich papierow warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkoéw wartosci aktywow Funduszy oraz do osiagnigcia nizszych niz oczekiwane wptywow
z tyt. zbycia inwestycji denominowanych w walutach obcych. Konsekwencja tego typu wahan kurséw walut
moze by¢ spadek wyceny aktywéw Funduszy i spadek realizowanych przychodow, co moze mie¢ negatywny
wplyw na wycene podmiotow z Grupy Emitenta.

3.3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM MAKROEKONOMICZNYM | REGULACYJNYM
EMITENTA

3.3.1 RYZYKO ZMIAN W SYSTEMIE PRAWNYM, PODATKOWYM, REGULACYJNYM | GOSPODARCZYM

W otoczeniu Emitenta moga nastagpi¢c zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i
gospodarczym. Moze to skutkowa¢ zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stop procentowych,
pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziala lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem
inwestycji podmiotdow z Grupy Emitenta jak i innymi zmianami regulacyjnymi wplywajacymi na
opodatkowanie przychodow osiaganych przez podmioty z Grupy Emitenta. Nieustannie przeprowadzane
zmiany w polskich przepisach podatkowych moga mie¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta. Ich
zakres, tres¢ oraz trudno$ci interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowia utrudnienie w
prowadzeniu dziatalnosci inwestycyjnej, a w szczegélnosci w planowaniu tej dzialalno$ci pod katem
podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym to przede wszystkim czgste nowelizacje, niespdjnose,
a takze brak jednolitej interpretacji przepisOw prawa.

Powyzsze zjawiska mogg mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki finansowe podmiotéw z Grupy Emitenta, a tym
samym na sytuacj¢ ekonomiczng Emitenta.

3.3.2 RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY W OBSZARZE INNOWACYJNYCH TECHNOLOGII

Znaczaca czes¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych, ktorych certyfikaty inwestycyjne
posiada Emitent, jak réwniez ich planowanych inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych
technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptynac¢ na liczbe i wielkos$¢ realizowanych przez te
fundusze inwestycyjne projektow inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze przetozy¢
si¢ na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta i jego zdolnosci do wykonania zobowigzan z tytutu
Obligacji.

3.3.3 RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY GIELDOWEJ

Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen notowanych papierow warto$ciowych,
co z kolei moze wptyna¢ wptywa¢ na wahania kursu oraz spadki wartosci akcji MCI Capital, bedacych
Przedmiotem Zastawu Rejestrowego. Emitent zastrzegt w Warunkach Emisji, ze przypadku, gdy warto$¢ akcji
MCI Capital stanowiacych przedmiot zabezpieczenia Obligacji, obnizy si¢ do 180% lub mniej wartosci
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nominalnej Obligacji istniejgcych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie zobowigzany w terminie 2
miesi¢cy od dnia udostgpnienia wyceny Przedmiotu Zastawu do spowodowania ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na dodatkowych akcjach MCI Capital,
tak aby warto$¢ Przedmiotu Zastawu wynosita nie mniej niz 200% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych
w danym czasie Obligacji.

Pogorszenie koniunktury gieldowej moze doprowadzi¢ do materializacji ryzyka spadek wartosci akcji MCI
Capital, co w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania zobowigzan do
dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na dodatkowych akcjach
MCI Capital.

3.34 RYZYKOPOLITYCZNE

Niektore kraje, w ktorych sg lub bedg realizowane inwestycje Funduszy, moga charakteryzowac si¢ niestabilng
sytuacja polityczng i ekonomiczna, ktéra moze wptywaé na spadek wyceny aktywoéw Funduszy i spadek
realizowanych przychodow, co moze mie¢ negatywny wplyw na wycene podmiotéw z Grupy Emitenta.

3.4  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
3.41 OBLIGACJE MOGA NIE STANOWIC WEASCIWEJ INWESTYCJI DLA WSZYSTKICH INWESTOROW

Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla
niego odpowiednia w danych okolicznosciach. W szczegdlnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

e posiada¢ wystarczajaca wiedz¢ i doswiadczenie do dokonania wlasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiadac¢ dostep do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzgdzi analitycznych umozliwiajacych dokonanie
oceny, w kontekscie jego szczegdlnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wplywu
inwestycji w Obligacje na jego og6lny portfel inwestycyjny;

e posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetno$¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stop procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw,
ktoére moga wplynac na inwestycje oraz zdolno$¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, kazda osoba lub podmiot powinny uzyska¢ porad¢ od swojego doradcy prawnego lub
sprawdzi¢ stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wlasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia
zarzadzania ryzykiem lub podobnych zasad.

3.4.2 RYZYKO KREDYTOWE

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okreslonej stopy zwrotu przy
okreslonym poziomie ryzyka.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi ryzyko
niedotrzymania warunkéw emisji Obligacji. Wynika ono z mozliwo$ci niewypelnienia przez Emitenta
swiadczen z tytutu Obligacji, tj. niezaptacenia odsetek w terminie i/lub wartosci nominalnej w terminie
wykupu. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkow. Mozliwe jest
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zaistnienie sytuacji, w ktorej pomimo, iz Emitent prawidtowo obstuguje ptatnosci wynikajace z Obligacji, w
wyniku np. pogorszenia si¢ jego sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w
oprocentowaniu Obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowej.

3.4.3 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwo$¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy
dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity).

W przypadku obligacji o stalej stopie procentowej wystepuje nastepujaca zaleznos$¢: wzrost stopy dochodu
oczekiwanej przez inwestora na rynku wywoluje spadek ceny obligacji, a w konsekwencji spadek
zrealizowanej przez inwestora stopy dochodu; natomiast spadek stopy dochodu oczekiwanej przez inwestora
na rynku powoduje wzrost ceny obligacji i w konsekwencji wzrost zrealizowanej przez inwestora stopy
dochodu. Wyrdznia si¢ dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowej:

e ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktorej obligatariusz decyduje si¢ na sprzedaz obligacji przed
terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu, zalezy od
aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

e ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie
istniata mozliwo$¢ reinwestowania platnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat
doktadnie oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty
inwestycyjne zapewniajace taka sama stope zwrotu.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wplyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona
bedzie od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

3.4.4 RYZYKO BRAKU SPLATY ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGACIJI

Brak sptaty zobowiazan z tytulu Obligacji, stanowi zdarzenie, ktérego wystapienie i trwanie przez okres co
najmniej 3 (trzech) Dni Roboczych bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wczeéniejszego wykupu
Obligacji, a tym samym kazdy z Obligatariuszy bedzie mogl zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Brak sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze podstawe do ogloszenia upadiosci Emitenta.
W takim przypadku wierzytelnos$ci Obligatariuszy z tytutu Obligacji, moga zosta¢ zaspokojone w niepelnej
wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzah z tytutu Obligacji, Obligatariusze beda musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sagdowego, co moze wigzac si¢ z koniecznoscig poniesienia zwigzanych z
tym kosztow (w szczegolnosci optat sadowych).

3.45 RYZYKO ZMIENNOSCI KURSU RYNKOWEGO I PLYNNOSCI

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze si¢ ryzyko zmiennosci kursu Obligacji.
Kurs w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje si¢ pod wplywem relacji podazy i popytu, ktéra jest
wypadkowa wielu czynnikéw i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestorow. W przypadku
znacznego wahania kursow, posiadacze Obligacji moga by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania
zaplanowanego zysku, notowania Obligacji Emitenta mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji.
Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacji moze wynika¢ m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci
Emitenta, rozmiaru i ptynnos$ci rynku obligacji, sytuacji na GPW, sytuacji na gieldach §wiatowych oraz zmian
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czynnikéw makroekonomicznych i politycznych. Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji w
ASO Catalyst co moze utrudni¢ lub wregcz uniemozliwi¢ sprzedaz Obligacji po zadanej przez posiadacza
Obligacji cenie.

Wobec tego, w przypadku nie akceptowania ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po
akceptowalnej cenie, inwestorzy nie powinni nabywac¢ Obligacji. Ceny Obligacji na rynku wtérnym moga
ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.4.6 RYZYKO ZWIAZANE Z WARTOSCIA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

W przypadku, gdy roszczenia pienigzne Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang si¢ wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub w
przepisach prawa, zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Przedmiocie Zastawu bedzie
moglo nastapi¢ w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktorym mowa w art. 21 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym. Wartos¢ akcji wyemitowanych przez MCI Capital bedacych Przedmiotem Zastawu
Rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii J zostata oszacowana przez
BFTG Audit Sp. z 0.0. na dzien 18 lipca 2021 r. na kwotg 40.000.008.36 zt. PLN. Emitent ustanowit wskazane
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, jednoczesnie zgodnie z Warunkami Emisji Emitent zastrzegt, ze
przypadku, gdy wartos¢ akcji MCI Capital stanowiacych przedmiot zabezpieczenia Obligacji, obnizy si¢ do
180% lub mniej wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie
zobowigzany w terminie 2 miesiccy od dnia udostgpnienia wyceny przedmiotu zabezpieczenia do
spowodowania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na dodatkowych akcjach MCI Capital, tak aby warto$¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosita nie
mniej niz 200% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie Obligacji.

Natomiast w przypadku, gdy warto$¢ akcji MCI Capital stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego
tacznie z wartoscig akcji, na ktorych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie, wedtug dokonanej kwartalne;j
wyceny wzro$nie powyzej 200% warto$ci nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie
uprawniony do podjecia dziatan w celu czeSciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji, z
zastrzezeniem, ze bedzie ona wynosita nie mniej niz 200% warto$ci nominalnej istniejagcych w danym czasie
Obligaciji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w danym czasie wptywy ktore zostang uzyskane z zaspokojenia
z Zastawow Rejestrowych w przypadku niewykupienia i niezaspokojenia roszczen w terminach okreslonych
w Warunkach Emisji przez Emitenta, w przypadku ogloszenia upadtosci lub likwidacji Emitenta, bgda nizsze
od wartos$ci certyfikatow wskazanych w wycenie oraz niewystarczajace na pokrycie calosci zobowiazan z
Obligaciji.

347 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen
uprawniajgcych Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji oraz podjecia — w odniesieniu do
niektorych z takich zdarzen — uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
zlozenie przez Obligatariuszy zadania wcze$niejszego wykupu, Obligatariusz bedzie uprawniony do zazadania
wezesniejszego wykupu Obligacji.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty pltynnosci. Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci
realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji, o ktorych mowa w
Warunkach Emisji, w kontekécie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadlosciowego, a w
szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji jakie przepisy ww. aktow
prawnych przewiduja w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub
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otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia
upadtosci Emitenta.

3.4.8 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Stosownie do postanowien Punktu 9.3 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czgsci Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wezesniejszego wykupu
Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariusze
nie otrzymaja odsetek od Obligacji za czg¢$¢ pierwotnie ustalonego okresu zapadalnos$ci, przypadajacego po
dniu wczesniejszego wykupu.

W przypadku Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent oprocz Kwoty Wykupu i odsetek, bedzie
zobowigzany do zaplaty za kazda wykupywang Obligacje w ramach Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta dodatkowej kwoty w wysokosci:

e 1,00% wartosci nominalnej jednej Obligaciji, jezeli data Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
przypadac begdzie w okresie pomigdzy Dniem Emisji a dniem 28 lipca 2021 roku (wiacznie),

e 0,75% warto$ci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
przypadac¢ bedzie w okresie pomigdzy 29 lipca 2022 roku (wlacznie) a dniem 28 lipca 2023 roku
(wlacznie),

e 0,50% wartosci nominalnej jednej Obligaciji, jezeli data Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta
przypadac¢ bedzie w okresie pomigdzy 29 lipca 2023 roku (wlacznie) a dniem 27 lipca 2024 roku
(wlacznie).

3.49 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji, podjecie uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy jest
konieczne do: i) Zmiany Warunkéw Emisji, ii) mozliwos$ci zazadania przez Obligatariuszy wczesniejszego
wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w Pkt. 9 Warunkéw Emisji. Tym samym Obligatariusz
potencjalnie nie bedzie mogt samodzielnie - bez wspoétdziatania z innymi Obligatariuszami - zmieni¢
Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem ani wykona¢ niektorych z przystugujacych mu uprawnien,
gdyz: 1) Emitent bedzie zobowigzany do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy na zadanie Obligatariuszy
posiadajacych lacznie przynajmniej 1/10 tacznej warto$ci nominalnej Obligacji, z wytaczeniem Obligacji
posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
ustawy o rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej do podjecia uchwat przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wymagane jest kworum oraz wigkszos¢ glosow okreslone w Warunkach Emisji.

3.4.10 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Polskie przepisy podatkowe, jego interpretacje oraz stanowiska organow podatkowych bywaja czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszaniu
stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obciazen
podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogag takze wynika¢ z koniecznos$ci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajagcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz
istniejacych regulacji w zakresie podatkow. Czeste zmiany przepisow prawa oraz rozbieznoS$ci interpretacyjne
w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe moga si¢ okaza¢ niekorzystne dla
Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dzialalno$¢ i sytuacj¢ finansowg Emitenta.
Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnoSci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Moze to negatywnie
wplywaé na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.
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3.4.11 RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI

Zgodnie z § 11 ust.1 Regulaminu ASO GPW organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami dtuznymi w nastgpujacych przypadkach:

e nawniosek emitenta,

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie § 11 ust. la Regulaminu ASO GPW zawieszajac obroét instrumentami dluznymi, organizator
alternatywnego systemu obrotu, moze okre$li¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie organizator alternatywnego
systemu obrotu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu begda zachodzily przestanki, o
ktorych mowa w § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

Organizator alternatywnego systemu obrotu GPW zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW zawiesza
obroét instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 1 art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba zZe takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla interesow inwestorow lub prawidtlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu organizowanego
przez GPW.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazada¢ od GPW jako
organizatorow alternatywnego systemu obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. Zgodnie
z Artykutem 78 ust 3a. Ustawy o Obrocie w zadaniu, o ktérym mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie
KNF moze wskaza¢ termin, do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzily przestanki, o ktorych mowa w
Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie. Na podstawie Artykutu 78 ust 3b. Ustawy o Obrocie KNF uchyla decyzje
zawierajacg zadanie, o ktdrym mowa w Artykule 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesOw inwestorow.

3.4.12 RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z W alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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5) wskutek podjecia decyzji o polgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastagpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z
dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW,
organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu GPW:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentow
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadioéci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego
emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Na podstawie § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, organizator alternatywnego systemu obrotu GPW wyklucza
z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu organizowany, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowac powazng szkodg¢ dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF - GPW jako organizatorzy alternatywnego
systemu obrotu, wykluczaja z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

3.4.13 RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI ADMINISTRACYJNYMI I REGULAMINOWYMI NAKLADANYMI W
ZWIAZKU Z NIEWYWIAZANIEM SIE PRZEZ SPOLKE Z OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje obowiazkow, o ktorych
mowa w art. 10 ust. 4 Ustawy o Obrocie polegajace na wymogu informowania KNF przez Emitenta o
wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu papierow warto$ciowych albo wykonuje je nienalezycie,
KNF moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy Emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczeg6lnosci o ktorych mowa w § 15a 15¢
lub § 17-17b polegajace na wymogu informowania ASO GPW przez Emitenta, w zaleznosci od stopnia i
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zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia GPW moze upomnie¢ Emitenta Iub natozy¢ na Emitenta karg
pieni¢zng w wysokosci do 50 000 zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisoéw obowigzujacych na rynku ASO GPW
badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2, GPW moze natozy¢ na
Emitenta kare pieni¢zna, przy czym kara ta tacznie z kara pieni¢zna nalozong na podstawie ust. 1 pkt 2 nie
moze przekraczac¢ 50.000 zi.

GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wilasciwych
przepisow Regulaminu ASO GPW, decyzji o zawieszenie obrotu danymi instrumentami dtuznymi lub o ich
wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 (dalej ,,Rozporzadzenie MAR”),
osoba prawna dopuszczajaca si¢ okreslonych naruszen (takich jak usilowanie manipulacji na rynku
kapitalowym, manipulacja lub bezprawne wykorzystania informacji poufnym) moze podlega¢ pieni¢znym
sankcjom administracyjnym w kwocie nie nizszej niz:
1. 15.000.000 euro lub 15% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy - w przypadku naruszen art. 14 1
15 Rozporzadzenia MAR
2. 2.500.000 euro lub 2% catkowitych rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy — w przypadku naruszen art. 16 i
art. 17 Rozporzadzenia MAR
3. 1.000.000 euro w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR.

3.5 INNERYZYKA

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknigtego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk
najistotniejszych w subiektywnym odczuciu Emitenta. Nie jest wykluczone wystapienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego, jakim sg obligacje oraz dla emitentow prowadzgcych dziatalnosé
inwestycyjna.

4 CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI ZOSTAL OKRESLONY
Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony.
5 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje na okaziciela, oferowane w trybie oferty publicznej, wyemitowane zostaty na podstawie:

(a) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach (t.j. Dz.U.2020 poz.
1208 ze zmianami) w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (Ue)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papierow wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;
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(b) uchwaty zarzgdu Emitenta nr 1 z dnia 21 lipca 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii J, ustalenia
warunkow emisji obligacji serii J oraz wzoru propozycji nabycia obligacji serii J.

Obligacje zostaly zaoferowane wylacznie inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) tym samym
brak konieczno$ci sporzadzenia prospektu wynika m.in. z art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia Prospektowego.

6  WIELKOSC EMISJI

W ramach emisji zostato wyemitowanych 20.000 sztuk Obligacji Serii J o wartosci nominalnej 1.000 zt
(stownie: jeden tysigc zlotych) kazda. Laczna warto§¢ nominalna Obligacji objetych niniejsza Nota
Informacyjng wynosi 20.000.000 zt (stownie: dwadzie$cia milionéw ztotych).

7 WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB
JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1000 ztotych (stownie: jeden tysiac ztotych).

8 INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE OBJETYCH NINIEJSZA NOTA
INFORMACYJNA

8.2 DATA ROZPOCZECIA I ZAKONCZENIA SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY

Subskrypcja Obligacji prowadzona byta w terminie od dnia 21 lipca 2021 roku do dnia 28 lipca 2021 roku do
godz. 17:00.

8.3 DATA PRZYDZIALU INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Przydziat Obligacji miat miejsce w dniu 29 lipca 2021 roku.

8.4  LICZBA INSTRUMENTOW DLUZNYCH OBJETYCH SUBSKRYPCJA LUB SPRZEDAZA

Subskrypcja objetych byto do 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji.

8.5 STOPA REDUKCJI W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH, W PRZYPADKU GDY CHOC W JEDNEJ
TRANSZY LICZBA PRZYDZIELONYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH BYLA MNIEJSZA OD LICZBY
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, NA KTORE ZE.OZONO ZAPISY

Redukcja nie wystapita.
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8.6 LICZBA INSTRUMENTOW DLUZNYCH, KTORE ZOSTALY PRZYDZIELONE W RAMACH
PRZEPROWADZONEJ SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY

Przydzielono 20.000 sztuk (stownie: dwadziescia tysigey) sztuk Obligacji.

8.7 CENA, PO JAKIEJ INSTRUMENTY DLUZNE BYLY NABYWANE (OBEJMOWANE)

Cena emisyjna Obligacji wynosita 1000 zt (stownie: tysiac ztotych) kazda.

8.8  WARTOSC NOMINALNA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ nominalna kazdej Obligacji wynosi 1.000 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych).

8.9 LICZBA OSOB, KTORE ZLOZYLY ZAPISY NA INSTRUMENTY DLUZNE OBJETE SUBSKRYPCJA LUB
SPRZEDAZA W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH

Propozycja nabycia zostata skierowana do trzech podmiotow. W toku subskrypcji trzy podmioty ztozyty
zapisy na Obligacje.

8.10 LICZBA OSOB, KTORYM PRZYDZIELONO INSTRUMENTY DLUZNE W RAMACH PRZEPROWADZONEJ
SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH

Przydziatu Obligacji dokonano na rzecz trzech podmiotow.

8.11 INFORMACJA CZY OSOBY, KTORYM PRZYDZIELONO INSTRUMENTY FINANSOWE W RAMACH
PRZEPROWADZONEJ SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH TRANSZACH, SA
PODMIOTAMI POWIAZANYMI Z EMITENTEM W ROZUMIENIU PRZEPISOW § 4 UST. 6 REGULAMINU
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Podmioty, ktérym przydzielono Obligacje nie sa podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

8.12 NAZwY (FIRMY) SUBEMITENTOW, KTORZY OBJELI INSTRUMENTY DLUZNE W RAMACH
WYKONYWANIA UMOW O SUBEMISJE, Z OKRESLENIEM LICZBY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
KTORE OBJELI, WRAZ Z FAKTYCZNA CENA JEDNOSTKI INSTRUMENTU DLUZNEGO (CENA EMISYJNA
LUB SPRZEDAZY, PO ODLICZENIU WYNAGRODZENIA ZA OBJECIE JEDNOSTKI INSTRUMENTU
DLUZNEGO, W WYKONANIU UMOWY SUBEMISJI, NABYTEJ PRZEZ SUBEMITENTA)

Obligacje nie byty obejmowane przez subemitentow. Emitent nie zawarl uméw o submisje.

8.13 LACZNE OKRESLENIE WYSOKOSCI KOSZTOW, KTORE ZOSTALY ZALICZONE DO KOSZTOW EMISJI,
ZE WSKAZANIEM WYSOKOSCI KOSZTOW WEDLUG ICH TYTULOW,

Laczne koszty emisji wyniosty 7000,00 zt (siedem tysiecy ztotych ). Do kosztow emisji zaliczono:

i. przygotowania i przeprowadzenia oferty — 5.000 zt (stownie: pie¢ tysiecy ztotych)

Ii. wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie - brak kosztow
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iii. sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 2000 zt (stownie: dwa
tysiace ztotych).

iv. promocji oferty - brak kosztow

V. metody rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta.

Emitent ksieguje koszty uznane za zwigzane z emisjg Obligacji w koszty finansowe.

9 WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

9.2 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI - WYKUP OBLIGACJI W DNIU WYKUPU

Emitent wykupi kazda Obligacj¢ w terminie wynikajacym z Warunkow Emisji. Dniem wykupu Obligacji jest
dzien 28 lipca 2024 roku. Poprzez wykupiong Obligacje nalezy rozumie¢ Obligacje, za ktorg Emitent ui$cit na
rzecz Obligatariusza kwote stanowigca rownowarto$¢ jej warto$ci nominalnej (tj. 1.000,00 zt), naleznych
odsetek oraz o ile wykup dokonywany jest w ramach Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta - Premii.

9.3 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI - WYKUP OBLIGACJI W ZWIAZKU Z ZAWIADOMIENIEM O
WCZESNIEJSZYM WYKUPIE

1) Emitent jest uprawniony do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,,Wczesniejszy Wykup na Zadanie
Emitenta”). W ramach realizacji danego Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma prawo
dokona¢ wykupu nie mniej niz 100 Obligacji, chyba ze dokonuje wykupu wszystkich Obligacji.

2) W przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent oprocz Kwoty Wykupu i odsetek,
bedzie zobowigzany do zaptaty za kazdg wykupywang Obligacje w ramach Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta dodatkowej kwoty w wysokoséci i na zasadach okreslonych w pkt 9.3.3 Warunkow
Emisji.

3) Wykup Obligacji w ramach Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie nastepowat zgodnie z
Regulacjami KDPW, w tym réwniez w zakresie ustalenia liczby wykupywanych Obligacji od
poszczegblnych Obligatariuszy.

4) W przypadku Wezesniejszego Wykupu na Zadanie obrot Obligacjami zostanie zawieszony.

9.4 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI - WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

1) Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji stanowigcymi Zatgcznik do Noty Informacyjnej Obligatariusz, w
przypadku wystapienia zdarzenia stanowiacego Przypadek Naruszenia okre§lony w pkt 9.4.3.2, 9.4.3.4,
9.4.3.9,9.4.3.12 lub 9.4.3.13 oraz po podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, w ktorej w
zwigzku z wystapieniem takiego danego zdarzenia zostanie wyrazona zgoda na zlozenie przez
Obligatariuszy Zadania Wykupu, kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozenia Zadania Wykupu,
zgodnie z pkt 9.4.2 Warunkow Emisji.

2) W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia innego niz wymieniony w pkt 9.4.1.1 Warunkéw Emisji,
Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi oraz podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy Zadanie Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze
przed dorgczeniem przez Obligatariusza Zadania Wykupu zdarzenie stanowigce dany Przypadek
Naruszenia przestanie trwaé. W przypadku dorgczenia Emitentowi oraz podmiotowi prowadzacemu
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Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy danego Zadania Wykupu zgodnie z
powyzszym i Regulacjami KDPW, Obligacje nalezgce do zadajacego Obligatariusza wskazane w danym
Zadaniu Wykupu Emitent wykupi w terminie 30 dni od dnia doreczenia do Emitenta oraz do podmiotu
prowadzacego Rachunek Papierow Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy danego Zadania Wykupu.

3) Przypadki Naruszenia oraz szczegdtowe zasady Wykupu Obligacji na Zadaniu Wykupu okre$lone zostaty
w Warunkach Emisji, ktore stanowig Zatacznik do Noty Informacyjne;.

4) Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajace Obligatariuszy do
zadania Wczesniejszego Wykupu i1 Natychmiastowego Wykupu Obligacji objetych niniejsza Nota
Informacyjna.

9.5 OPROCENTOWANIE

1) Obligacje sa oprocentowane (,,Odsetki”’). Odsetki od warto$ci nominalnej Obligacji sa naliczane od Dnia
Emisji (z wylgczeniem tego dnia) i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek. Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem
tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Ostatnim dniem
naliczania Odsetek begdzie dzien, w ktorym nastgpi wykup wszystkich Obligacji.

2) Odsetki od Obligacji ptatne beda w kazdym Dniu Platnosci Odsetek okreslonym w ponizszej tabeli, a w
kazdym przypadku w odniesieniu do wykupywanych Obligacji —w dniu ich wykupu.

Ohrs Oty | Hrey | Ot | bl b | D i
1 02.08.2021 28.01.2022 21.01.2022 28.01.2022
2 28.01.2022 28.07.2022 21.07.2022 28.07.2022
3 28.07.2022 28.01.2023 23.01.2023 28.01.2023
4 28.01.2023 28.07.2023 21.07.2023 28.07.2023
5 28.07.2023 28.01.2024 22.01.2024 28.01.2024
6 28.01.2024 28.07.2024 22.07.2024 Dzien Wykupu
TABELA ODSETKOWA

3) Odsetki naliczane od kazdej jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane beda wedlug nastepujace;j
formuty:

Ki = N x Oi x Di
TR

gdzie:

Ki oznacza Odsetki za dany Okres Odsetkowy przypadajacg na jedng Obligacje

N  oznacza kwotg rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji, to jest 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych,
Oi oznacza Stope Procentows tj. okreslong dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa powickszong
0 marze w wysokosci 4,20%
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Di oznacza liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, a w odniesieniu do Obligacji wykupywanych w
trakcie trwania danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbg dni od poczatku danego Okresu Odsetkowego
do dnia w ktorym takie Obligacje zostang wykupione.

R oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do dwoch miejsc po przecinku (przy czym od 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).

W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostepni Stopy Bazowej o godzinie 11:00 w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej, Stopa Bazowa bedzie rowna stopie procentowej WIBOR, dla depozytow w PLN o
dlugosci 6 miesigcy, podanej przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tej stawki
referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014). W przypadku, gdy Stopa
Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowe;.

10 WYSOKOSCIFORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO

1)

2)

3)

4)

ZABEZPIECZENIA

Emitent ustanowit zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji poprzez ustanowienie w dniu 11 sierpnia 2021
r. Zastawu Rejestrowego wpisanego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Wydziatl XI
Gospodarczy — Rejestru Zastawow do rejestru zastawow, na tacznie 2.107.482 szt., nie majacych formy
dokumentu akcji wyemitowanych przez spotke MCI Capital o sumie zabezpieczenia wynoszacej do
40.000.000,00 PLN.

W przypadku, gdy roszczenia pieniezne Obligatariuszy z tytutlu Obligacji stang si¢ wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okre§lonym w Warunkach Emisji lub
w przepisach prawa, zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Przedmiocie Zastawu bedzie
moglo nastapi¢ w drodze sagdowego postgpowania egzekucyjnego, o ktorym mowa w art. 21 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

W przypadku, gdy warto§¢ Przedmiotu Zastawu oraz dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego zgodnie
z punktem 6.6. Warunkow Emisji, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny Zabezpieczenia i takiego
dodatkowego zabezpieczenia spadnie ponizej 180% warto$ci nominalnej Obligacji istniejacych w danym
czasie, Emitent w terminie 2 miesigcy od dnia udostgpnienia Wyceny Zabezpieczenia spowoduje
ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na
akcjach wyemitowanych przez MCI Capital, tak aby warto$¢ Akcji (zgodnie z ww. Wyceng
Zabezpieczenia) na ktorych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie tacznie z Przedmiotem Zastawu oraz
dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji, o ktorym mowa powyzej, wynosita nie mniej niz 200% warto$ci
nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie. Ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktérym
mowa powyzej nastgpi w drodze zawarcie stOSOWNej Umowy 0 ustanowienie zastawu rejestrowego przez
posiadacza wyzej wskazanych Akcji z Administratorem Zastawu lub w drodze aneksu do umowy o
ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu.

W przypadku, gdy wartos¢ Przedmiotu Zastawu tacznie z warto$cig Akcji, na ktorych ustanowiono
dodatkowe zabezpieczenie, o ktorym mowa w pkt 2) Warunkéw Emisji, wedlug dokonanej kwartalne;j
Wyceny Zabezpieczenia wzrosnie powyzej 200% wartosci nominalnej istniejacych w danym czasie
Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan w celu czeSciowego zwolnienia przedmiotu
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zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod obcigzenia Akcji Zastawem Rejestrowym lub
dodatkowym zastawem rejestrowym, o ktorym mowa w pkt 2) Warunkéw Emisji, poprzez zmniejszenie
liczby Akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego
na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby wartos¢ Akcji (zgodnie z ww. Wyceng
Zabezpieczenia) stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego)
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji wynosita nie mniej niz 200% wartosci
nominalnej istniejagcych w danym czasie Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu jest
uprawniony i zobowigzany na zadanie Emitenta do podjecia dziatan w wyniku ktérych dojdzie do
zmniejszenia liczby Akcji stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego)
ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji.

5) Administratorem Zastawu jest OLH V Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie,
00-061 Warszawa, ul. Marszatkowska 142

6) Emitent w dniu 3 sierpnia 2021 r. ztozyt os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, na podstawie art. 777 § 1
Kodeksu Postepowania Cywilnego, wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu do kwoty
40.000.000,00 (czterdziesci milionow ) ztotych na rzecz Administratora Zastawu. Administrator Zastawu
bedzie mogt wystapi¢ z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalno$ci do dnia 31 lipca 2034 r. Kopia aktu
notarialnego - oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji stanowi Zatgcznik nr 7 do Noty Informacyjne;j.

11 WARTOSC  ZACIAGNIETYCH  ZOBOWIAZAN, Z  WYSZCZEGOLNIENIEM  ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ
NIZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH WNIOSKIEM
ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH WNIOSKIEM;

1) warto$¢ zaciagnigtych zobowiazan przez Emitenta, na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosita 310 955 tys.
ztotych, z czego kwota zobowigzan przeterminowanych stanowita 104 tys. ztotych.

2) Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, oprocz Obligacji objetych niniejsza nota, Emitent
posiada nastepujace zobowigzania w postaci obligacji:

a. seria D, zarejestrowane poza Krajowym Depozytem Papierow WartoSciowych o tacznej wartosci
nominalnej 40.000.000 zt,

b. seria E, zarejestrowane poza Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych o tacznej wartosci
nominalnej 60.000.000 zt,

c. seria F, zarejestrowane w Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych, numer ISIN:
PLO227700013 o tacznej wartosci nominalnej 26.000.000 zi,

d. seria G, zarejestrowane w Krajowym Depozytem Papierow Warto§ciowych, numer ISIN:
PLO227700021 o tacznej wartosci nominalnej 60.000.000 z1,

e. seria H, zarejestrowane w Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych, numer ISIN:
PLO227700039 o0 acznej wartosci nominalnej 38.000.000 zt,

f. seria |, zarejestrowane w Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych, numer ISIN:
PLO2277000470 tacznej warto$ci nominalnej 21.734.000 zi,

3) Perspektywa ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych
do nabycia:
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Emitent bedzie synchronizowat poziom zadtuzenia ze skalg prowadzonej dzielno$ci oraz utrzymywat go w
odpowiedniej relacji do swoich aktywow/aktywow netto. Nie mniej jednak Emitent stale monitoruje
poziom zadtuzenia i bedzie go utrzymywat na poziomach nie wyzszych niz wskazane w pkt 9.4.3.6. lit. a
oraz d Warunkow Emisji.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI
PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE;

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

Emitent ocenia, ze do czasu Wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta bedg ksztattowac si¢ na poziomie
umozliwiajagcym wykonanie w cato$ci zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

Sprawozdanie finansowe Emitenta, o ktdrym mowa w art. 35 ust. 3 Ustawy o Obligacjach, wraz z opinia
bieglego rewidenta udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta - www.management.pl.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO
DELUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY,
ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH
DODATKOWYCH

Emitentowi ani dtuznym papierom wartoSciowym wyemitowanym przez Emitenta, nie przyznano, na
zadanie lub we wspolpracy z Emitentem, zadnych ratingdw.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
- WYCENE PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY PODMIOT LUB
SKROT TEJ WYCENY

Wycena akcji MCI Capital. bedacych przedmiotem Zastawu Rejestrowego zabezpieczajacego Obligacje
zostala sporzadzona na zlecenie Emitenta przez BTFG Audit sp. z 0. o, z siedzibg w Warszawie 00-654,
przy ul. Sniadeckich 17, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.
St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy, za numerem KRS 0000247697, Nr NIP
7010002814, Nr REGON: 140375705, na dzien 18.07.2021 r. Wycena akcji MCI Capital stanowi w
Zatacznik do Warunkéw Emisji. Wedle zapewnien BTFG Advisory sp. z 0.0., podmiot ten spetnia kryteria
okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy tj. posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosé
wyceny oraz zachowuje bezstronnos$¢ i niezaleznos¢. BTFG Advisory sp. z 0.0 stosuje przepisy art. 69
ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
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audytorskich oraz nadzorze publicznym, odpowiednio do podmiotu dokonujgcego wyceny, cztonkow
jego organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osob zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynno$ci w zakresie wyceny, a takze osob blisko zwigzanych w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku).

16 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO:
A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIJE,
B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH
AKCJI,

Nie dotyczy.

17 W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
A) LICZBE AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIJE,
B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA,
C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH
AKCJLI.

Nie dotyczy.

18 OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE
WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12
MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB
ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE.

My, nizej podpisani, dziatajac w imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu
Emitenta aktywa obrotowe Emitenta sg wystarczajace do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb
w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;j.

W imieniu Emitenta:

Jarostaw Dubinski Ewa Ogryczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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19 ZALACZNIKI:

ZALACZNIKNR 1 - | Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta

ZALACZNIK NR 2 - | Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

ZAELACZNIKNR 3 - | Uchwaty Emitenta stanowigce podstawe emisji dtuznych instrumentow finansowych
objetych niniejsza nota informacyjna

ZAELACZNIK NR 4 - | Warunki Emisji Obligacji serii J

ZAELACZNIKNR S5 - | Wycena akcji MCI Capital ASI S.A., bedacych przedmiotem zabezpieczenia
Obligacji serii J

ZALACZNIK NR 6 - | Kopia umowy z Administratorem Zastawu

ZALACZNIKNR 7 - | Akt Notarialny Rep. A nr 12311/2021 Os$wiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 6 KPC

ZALACZNIK NR 8 - | Definicje i objasnienia skrotow
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ZALACZNIK NR 8 - Definicje i objasnienia skrotow

W nocie informacyjnej dla obligacji serii J emitowanych przez MCI Management Sp. z 0.0. uzyto

nastepujacych definicji i skrotow:

Administrator

oznacca OLH V spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag z siedziba w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS
0000692448.

Administrator Zastawu

oznacza administratora zastawu w rozumieniu art. 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym, przy czym funkcja
ta w odniesieniu do zastawu rejestrowego, ktory ma
zostaé ustanowiony na zabezpieczenie
wierzytelnosci z Obligacji zostala powierzona
Administratorowi.

Catalyst

oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez GPW.

Dzien Emisji

oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zapisane
w Ewidencji;

Dzien Platnosci Odsetek

oznacza dzien wskazany w punkcie 2) Warunkow
Emisji oraz w odniesieniu do wykupywanych
Obligacji rowniez dzien ich wykupu.

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien z wylaczeniem sobot, niedziel
i dni ustawowo wolnych od pracy w
Rzeczypospolitej Polskiej, w ktorym KDPW
prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach
Emisji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej

oznacza czwarty Dzien Roboczy przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie
ustalona Stopa Procentowa;

Dzien Wykupu

oznacza dzien 28 lipca 2024 roku.

Emitent

oznacza emitenta Obligacji, to jest: MCI
Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: Rondo Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa,
wpisang do rejestru  przedsigbiorcow KRS
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, pod numerem 0000029655
na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
20 lipca 2001 roku. Kapital zakladowy:
16.427.000,00 zt

Ewidencja oznacza ewidencj¢ 0sob uprawnionych z Obligacji,
o ktérej mowa w art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie.

Fundusze oznacza fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
MCI Capital TFI S.A., ktorych certyfikaty
inwestycyjne posiada MCI Capital

GPW oznacza Gielde Papierow WartoSciowych w

Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisang
do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000082312.

Grupa Emitenta

oznacza grupe kapitatlowa, w ktorej Emitent jest
jednostkg dominujgcg, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
44 Ustawy o Rachunkowosci.

KDPW

oznacza Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spotke Akcyjna z siedziba w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000081582.

MCI Capital

oznacza spotke pod firmg MCI Capital ASI S.A. z
siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308,
NIP: 8992296521,

Obligacje

oznacza obligacje serii J emitowane przez Emitenta
na podstawie okreslonej w punkcie Blad! Nie
mozna odnalez¢ zrédia odwolania. Warunkow
Emisji, z ktorych wynikajace prawa i obowigzki
okreslone s3 w Warunkach Emisji.

Obligatariusz

oznacza  posiadacza  Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktorym zapisane sg Obligacje
lub osobg wskazana podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osob¢ uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym lub podmiot wpisany do
ewidencji Obligacji prowadzonej przez Agenta
Emisji zgodnie z Ustawg o Obrocie, jako podmiot,
ktéremu przystuguja Obligacje.

Okres Odsetkowy

oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (nie
wliczajac tego dnia) do pierwszego Dnia Platnos$ci
Odsetek (wliczajac ten dzien) oraz kazdy kolejny
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnosci Odsetek
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem
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tego dnia) i konczy w ostatnim Dniu Platno$ci
Odsetek danego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym
dniem).

Przedmiot Zastawu

oznacza taka liczbe Akcji, ktorych taczna wartosé
okreslona zgodnie z Wycena bedzie wynosi¢ co
najmniej 200% (w zaokragleniu w gor¢ do liczby
catkowitej) wartoSci nominalnej rzeczywiscie
wyemitowanych 1 pozostajacych do wykupu
Obligacji;

Rachunek Papierow Wartosciowych

oznacza rachunek papierow wartosciowych w
rozumieniu art. 4 Ustawy o Obrocie,

Rachunek Zbiorczy

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie.

Regulacje KDPW

oznacza regulacje przyjete przez KDPW regulujace
sposob wykonywania czynno$ci operacyjnych przez
KDPW, w tym w szczegolno$ci: Regulamin
Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych oraz
Szczegdlowe  Zasady  Drziatania  Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych.

Stopa Procentowa

oznacza okre$long dla danego Okresu Odsetkowego
Stopg Bazowa powickszong o marzg w wysokos$ci
4,20% (cztery i dwadzies$cia setnych procenta);

Stopa Bazowa

oznacza stope procentowg WIBOR dla depozytow w
PLN o dtugosci 6 miesigcy ustalong przez GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu
petiacego role Administratora Stawki
Referencyjnej, zgodnie z Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR dostgpnym na
stronie internetowej www.gpwbenchmark.pl lub
kazdym nastepnym, ktéry go zastgpi lub zmieni.
Stopa WIBOR jest ustalana o godzinie 11:00 z
uwzglednieniem odstepstw wskazanych w  ww.
regulaminie i jest publikowany na stronie
www.gpwbenchmark.pl w terminach podanych
przez Administratora Stawki Referencyjnej.

Warunki Emisji

oznacza warunki emisji Obligacji, stanowigce
warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1
Ustawy o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy

oznacza zgromadzenie obligatariuszy Obligacji, o
ktorym mowa w Ustawie o Obligacjach.

Zadanie Wykupu

oznacza doreczone podmiotom zgodnie z
Regulacjami KDPW oraz Emitentowi pisemne
zadanie Obligatariusza wykupu posiadanych przez
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niego Obligacji w liczbie wskazanej w takim
zadaniu, w zwigzku z wystapieniem:

e Przypadku Naruszenia; lub

e zdarzenia, z wystgpieniem ktdrego przepis
prawa daje prawo Obligatariuszowi do
zadania od Emitenta wykupu (w tym
wykupu natychmiastowego) Obligacji przed
Dniem Wykupu.

Kodeks Postepowania Cywilnego

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postgpowania cywilnego; (tj. Dz.U.2020 roku
poz.1575 ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (t.j. Dz.U.2020 poz. 1208 ze zmianami).

Ustawa o Obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021 roku,
poz. 328 ze zmianami).

Ustawa o Ofercie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z
2021 roku, poz. 2080 ze zmianami).

Ustawa o Zastawie Rejestrowym

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U. z 2018
roku, poz. 2017 ze zmianami).
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.11.2021 godz. 15:57:08
Numer KRS: 0000029655

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 20.07.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

91 Data dokonania wpisu 29.10.2021

Sygnatura akt

WA.XIII NS-REJ.KRS/51461/21/842

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931189821, NIP: 8961158226

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

MCI MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestragji

RHB 7832 SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA FABRYCZNA WYDZIAL VI GOSPODARCZY REJESTROWY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizagji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres

ul. RONDO IGNACEGO DASZYNSKIEGO, nr 1, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-843, poczta
WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowe;j

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

1 24.04.1998 KANCELARIA NOTARIALNA W OLESNICY PRZY UL.MICKIEWICZA 5, NOTARIUSZ
AGNIESZKA £OBODA, REPERTORIUM A NUMER 1447/98

ZMIANY UMOWY SPOLKI DOTYCHCZAS NIE ZAREJESTROWANE TO: PARAGRAF 14 (AN.
REPERTORIUM A NUMER 6558/2001 Z 27.06.2001 R.
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16.11.2001 R., REPERTORIUM 9912/2001 NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK-GRABINSKA, Z
KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAWIU, PL. SOLNY 13.

UCHWALA NR 1/2001 ZMIENIONO PAR. 22 UMOWY SPOEKI, UCHWAEA NR 2/2001 USTALONO
TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI.

10.10.2001R. REPERTORIUM A NR 8780/2001 NOTARIUSZ MGR HELENA SZYMCZYK-
GRABINSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCELAWIU PRZY PLACU SOLNYM 13.
ZMIANA PAR.7 UMOWY SPOLKI.

28.01.2003 R.

REPERTORIUM A NR 419/2003, MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNE) WE
WROCLAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4

ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI

22.04.2003 R.
REPERTORIUM A NR 2230/2003

MGR ANNA SOBKOW-KIELAR Z KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCEAWIU PRZY PL.
SREBRNYM 1/4

ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI

ZMIANA § 22 UMOWY SPOEKI

03.11.2003R., REP. A NR 7139/2003 NOTARIUSZ IRENA SOBKOW-KUCMIN, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4;
ZMIENIONO § 7 UMOWY SPOLKI.

26.11.2003, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY PL. SREBRNYM 1/4, ASESOR
NOTARIALNY ANNA SOBKOW - KIELAR ZASTEPCA NOTARIUSZ IRENY SOBKOW - KUCMIN, REP.
A NR 7774/2003, ZMIENIONO § 7 UMOWY SPOEKI.

25 KWIETNIA 2006R., AKTEM NOTRAIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA JOANNE
GAWRON - JEDLIKOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU PRZY UL.
OtAWSKIE) 17/11

ZMIENIONO: § 6, § 12 UST. 1, § 24, § 25 UMOWY SPOEKI.

25.04.2006 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 1728/2006, ZMIENIONO §7 UMOWY
SPOLKI;

07.07.2005 R. - NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. OEAWSKA 17/11, REPERTORIUM A NR 3426/2006,

- ZMIENIONO §15, §19 UST.1, §20, §22;

- DODANO PARAGRAFY OD 23 DO 27;

- ZMIENIONO NUMERACJE POZOSTALYCH PARAGRAFOW UMOWY SPOLKI W TEN SPOSOB, ZE
DOTYCHCZASOWY §23 OTRZYMUJE NR 28, DOTYCHCZASOWY §24 OTRZYMUJE NR 29, A
DOTYCHCZASOWY §25 OTRZYMUJE NR 30;

10

27.04.2009 R., REP. A NR 1495/2009, NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. Ot AWSKIE) 17/11 WE WROCELAWIU, ZMIANA § 2 UMOWY
SPOLKI.

11

11.12.2009 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. Ot AWSKIE] 17/II, REPERTORIUM A NR 5326/2009, ZMIENIONO § 7
UMOWY SPOLKI.

12

29.12.2010 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCELAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REP. A NR 5623/2010 - ZMIENIONO § 2 UMOWY SPOLKI.

13

20.04.2011 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON-JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCELAWIU, UL. OLAWSKA 17/11, REP. A NR 1427/2011 - ZMIANA § 6 UMOWY SPOLKI.

14

29.06.2012 R., NOTARIUSZ JOANNA GAWRON - JEDLIKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. OLAWSKA 17, REPERTORIUM A NUMER 2127/2012, ZMIANA § 3, § 15, § 19,
§ 20, SKRESLENIE § 23, § 24, § 25, § 26, § 27 UMOWY SPOLKI.

19.07.2012 R., NOTARIUSZ HELENA SZYMCZYK - GRABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, PLAC SOLNY 13, REPERTORIUM A NUMER 3826/2012, ZMIANA § 7 UMOWY
SPOLKI

15

AKT NOTARIALNY REP. A NR 16767/2012 SPORZADZONY DNIA 16.10.2012 R. PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA St AWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GAL CZYNSKIEGO
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4, 00-362 WARSZAWA
ZMIANA § 22 UMOWY SPOEKI.

16

AKT NOTARIALNY REP. A NR 12380/2014 SPORZADZONY DNIA 22 LIPCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NMOTARIUSZA St AWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

DO §20 UMOWY SPOLKI DODANO UST. 4,

ZMIENIONO §22 UMOWY

17

AKT NOTARIALNY REP. A NR 3831/2014 SPORZADZONY DNIA 10 MARCA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA St AWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 7 UMOWY SPOLKI

AKT NOTARIALNY REP. A NR 6789/2014 SPORZADZONY DNIA 30 KWIETNIA 2014 ROKU PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM MICHALEM KOLPA, ZASTEPUJACYM NOTARIUSZA St AWOMIRA
STROJNY, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. GALCZYNSKIEGO
4, 00-362 WARSZAWA

ZMIANA PAR. 22 UMOWY SPOLKI

18

17.06.2015 R., REP. A NR 8130/2015, StAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIENIONO NASTEPUJACE
POSTANOWIENIA UMOWY SPOLKI: §19 UST.1 PKT 5), §20 UST.1, §22, PO §20 UST.1 DODANO
UST.1A

19

19.05.2016 R., REP. A NR 7053/2016, SLAWOMIR STROJNY, NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
ZMIENIONO §2

20

06.09.2017R., REP. A NR 14691/2017, NOTARIUSZ St AWOMIR STROJNY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. GALCZYNSKIEGO 4, ZMIANA §22.

21

05.07.2018 R., REP.A NR 10758/2018, NOTARIUSZ St AWOMIR STROJNY, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE ORAZ 18.07.2018 R. REP. A NR 11389/2018, NOTARIUSZ MICHAL
KOt.PA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 ORAZ § 15, DODANO §
19A I 24A, SKRESLONO § 23 UMOWY SPOLKI

22

07.07.2020 R., REP. A NR 8132/2020, NOTARIUSZ MICHAt KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: § 7, § 10, UCHYLONO § 13, PO § 14 DODANO § 14A, UCHYLONO §
19A UST. 9, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI

23

07.09.2020 R., REP. A NR 10683/2020, NOTARIUSZ MICHAt. KOt PA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE,

ZMIENIONO § 7, § 10 ORAZ § 14A UMOWY SPOtKI ORAZ PRZY)ETO TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLKI.

24

22.12.2020R., REP. A NR 16688/2020, NOTARIUSZ MICHAt KOt PA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE

ZMIENIONO §7 UMOWY SPOLKI, §10 UMOWY SPOLKI ORAZ PRZY)ETO TEKST JEDNOLITY
UMOWY SPOLKI

25

04.03.2021 R., REP. A NR 2805/2021, NOTARIUSZ MICHAt KOLPA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 7, § 10 ORAZ PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

3.Wspdlnik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akji?

kokckokok

5.Czy obligatoriusze majg prawo do

kokckokok
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udziatéw w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane wspdlnikéw

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON 70062302710

4.Numer KRS

kokckoksk

5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

32.758 UDZIALOW O +ACZNE) WARTOSCI 16.379.000,00 Z£ OTYCH

spotki?

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ udziatow

NIE

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

16 427 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci udziatéw objetych za
aport

=

35083 884,00 Zt

592 500,00 Zt.

247 000,00 Z&

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKtADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI WYMAGANE JEST:

1) WSPOLDZIALANIE DWOCH CZk ONKOW ZARZADU SPOLKI, Z KTORYCH JEDEN POWINIEN BYC
PREZESEM ZARZADU SPOLKI, LUB

2) WSPOLDZIALANIE DWOCH CZt ONKOW ZARZADU SPOL KI BEDACYMI WICEPREZESAMI ZARZADU

SPOLKI.

Podrubryka 1
Dane 0séb wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OGRYCZAK
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL/REGON 78082200405

4.Numer KRS

kokkok
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5.Funkcja w organie reprezentujagcym [WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |--—--—--

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DUBINSKI

2.Imiona JAROSEAW MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 69081712138
4.Numer KRS RS

5.Funkcja w organie reprezentujacym [PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skfad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko CZECHOWICZ
2.Imiona TOMASZ JANUSZ
3.Numer PESEL 70062302710

2 1.Nazwisko TRZESZCZKOWSKA
2.Imiona MARTA
3.Numer PESEL 86041001145

3 1.Nazwisko WARZOCHA
2.Imiona GRZEGORZ
3.Numer PESEL 69090701518

4 1.Nazwisko CZECHOWICZ
2.Imiona WOJCIECH
3.Numer PESEL 83082604678

5 1.Nazwisko HUTTEN CZAPSKI
2.Imiona FRANCISZEK
3.Numer PESEL 68112301097

6 1.Nazwisko CZAPSKI
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 65032901592

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
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1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

przedsiebiorcy

[y

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZE) I ZARZADZANIA

2 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

3 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

4 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA Wk ASNY RACHUNEK

5 69, 20, Z, DZIAL ALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

6 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I
TOWAROW GIELDOWYCH

7 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYtACZENIEM

UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

8 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACJA

9 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z

WYt ACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 18.06.2002 01 STYCZEN 2001R. DO 31 GRUDZIEN 2001R.
;&‘::::;;‘:awomama 2 28.05.2003 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002

3 14.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

4 29.04.2005 01.01.2004 - 31.12.2004

5 04.04.2006 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

6 17.05.2007 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 27.06.2008 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 13.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 23.07.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 07.07.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 06.09.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

12 12.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13 08.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 17.11.2016 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 23.12.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 22.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 24.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 26.08.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 17.10.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 06.08.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fkopok 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
252{532 d;er:”i’;d:';zad; - 2 Hpkk 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.
rocznego sprawozdania 3 ok 01.01.2008 R. - 31.12.2008
finansowego 4 Hhpkk 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

5 Fokokok 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
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6 ok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

7 ok 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

8 ok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

9 ok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10 ok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

11 ok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

12 ok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

13 ok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

14 ok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 ok 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
lub postanowienia o .
Zatwierdzeniu rocznego Rk 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002
sprawozdania finansowego 3 Frokorok 01.01.2003 - 31.12.2003

4 ok 01.01.2004 - 31.12.2004

5 ok 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

6 ok 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 ok 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 ok 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 ok 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 ok 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 ok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

12 ook 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13 ook OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 ook OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 ook OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 ook OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 ook OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 ook OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 ook OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 ook OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ook 01 STYCZEN 2001R.- 31 GRUDZIEN 2001R.
sprawozdania z dziatalnosci ,
podmiotu Rk 01 STYCZEN 2002 DO 31 GRUDNIA 2002

3 ok 01.01.2003 - 31.12.2003

4 ok 01.01.2004 - 31.12.2004

5 ok 1 STYCZNIA 2005R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2005R.

6 ok 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

7 ok 01.01.2007 R. - 31.12.2007 R.

8 ok 01.01.2008 R. - 31.12.2008

9 ok 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

10 ok 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

11 ok 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

12 ok 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

13

kkokkok

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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14 Frkrx OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 Frkrx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Frkrx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 Frkrx OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
18 Frkrx OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
19 Frkrx OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 06.09.2012 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.
z':r’:;c:z(;:;":g:ng;:go 12.08.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
3 08.09.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 22.06.2017 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 22.06.2017 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 22.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 24.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 26.08.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 17.10.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 06.08.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fkcpok 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.
:,I)ig{ﬁgg d;er:”i’;d:';zad; - 2 Hopn 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
skonsolidowanego rocznego 3 au 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
sprawozdania finansowego |, Hopn 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 au OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 au OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 au OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 au OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
9 au OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fkcpok 01.07.2011 R. - 31.12.2011 R.

lub postanowienia o
zatwierdzeniu skonsolidowanego

kokskokok

01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

rocznego sprawozdania 3 o 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
finansowego 4 ook OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Horpork OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 Horpork OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ook OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 Horpork OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 ook OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ook OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Fkopok 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
zzga{:i’(;z:r:?;ijzgga*a'nOéCi 2 ook OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 ook OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

kokskokok

OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.2001
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosSciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe;j
restrukturyzagji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 29.11.2021

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




»UMOWA SPOLKI
MCI MANAGEMENT
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
(tekst jednolity)
§ 1.

Stawiajacy zawigzuje niniejszym spolk¢ z ograniczong odpowiedzialnoscia, zwang dalej
S POTK mm e
§ 2.

1. Firma Spotki brzmi: MCI Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. ------

2.  Spotka moze uzywac skrotow firmy: MCI Management sp. z 0.0. lub MCI Management

SPOIKA Z 0.0, ===
§ 3.

Siedzibg Spotki jest Warszawa, =---=-=-==nmmmm oo oo
§ 4.

Czas trwania Spotki jest NiEOZraniCZONYy. ===================m= oo
§5.

Spotka dziata na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i za granica. Spotka moze tworzy¢ i

likwidowa¢ wtlasne oddziaty, filie, przedsigbiorstwa i przedstawicielstwa, przystgpowacé do

innych spotek i uczestniczy¢ w innych organizacjach w kraju i za granicg. --------------=---------
§ 6.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest: ----

1. Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych. ------=======mmmmmmmmmmmm oo
Dziatalno$¢ holdingow finansowych. ========m=mmmmmmmmm e

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej 1 zarzadzania. --
Pozostate posrednictwo pieni@Zne. =====================mmm oo

Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi. -----------------

Kupno 1 sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek. ----------=--=-mmmmmmmmmmmmmm e
Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe. --

O N kWD

Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartoSciowych 1 towardw

GIEtdOWY O, ===
9.  Pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i

funduszow emerytalnych. ------=-m-mmmmmmmm oo

10. Stosunki miedzyludzkie (public relations i komunikacja). -—--
11. Dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw z wylaczeniem holdingow

FiNANSOWYCN, =mm e e
12. Pozostala dziatalno$§¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej nie

SKIaSYFiIKOWANA. === e e
13.  ReKlama, =====mmm e e e e e e
14. Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacjg, ==--==============m=mmmmmm oo

15. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane. ------------------
16. Hotele i podobne obiekty zakwaterowania.----=----=-=======smmmmm oo
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17. Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwalego zakwaterowania. ----------------

18. Pozostale zakwaterowanie. —-==-=============m s m s
Dziatalno$¢, dla podjecia ktorej wymagana jest koncesja, zezwolenie lub pozwolenie, podjeta
zostanie po uzyskaniu koncesji, zezwolenia lub pozwolenia. -----------=--=-=-- == -

§ 7.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 16.427.000,00 zt (szesnascie miliondw czterysta dwadziescia

siedem tysiecy) ztotych i dzieli si¢ na 32.854 (trzydziesci dwa tysigce osiemset pigcdziesiat
cztery) udziaty o wartosci nominalnej 500,00 (pigéset) ztotych kazdy. -----------------------------

§ 8.

Kazdy wspolnik moze mie¢ wigcej niz jeden udziat.---------------=----mmmmmmmm oo
§9.

Udziaty w kapitale zaktadowym Spotki moga by¢ pokryte w formie pienieznej i niepieni¢zne;.
§ 10.

Udziaty w kapitale zakladowym Spotki zostaty objete w nastepujacy sposob: --------------------

1)  Tomasz Czechowicz objat 40 udziatdéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,

pokrywajac je wkladem pienig@znym; ------=======mmmmmmmm oo

2)  Tomasz Czechowicz objat 83.113 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepieni¢znym w postaci: (i) przenosnego komputera PC
(notebook) marki IBM, typ 2645-41US/N78-M 65380598, rok produkcji 1998 o wartosci
20.050 ztotych oraz (i1) 110.550 akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 110.550
spotki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem Ns Rej. H 5619, o wartosci 75 zt kazda 1 tacznej wartosci 8.291.250 zt; --------

3) Tomasz Czechowicz objat 207.180 udzialdéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych
kazdy, pokrywajac je wktadem niepienigznym w postaci: 290.072 akcji imiennych serii
B oraz 1.400 akcji imiennych serii C oraz 4.500 akcji imiennych serii D spotki JTT
Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem Ns Rej.
H 5619, o wartosci 70 zt kazda i1 tacznej wartosci 20.718.000 zt;

4)  Kazimierz Czechowicz objat 2.310 udzialdéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych
kazdy, pokrywajac je wkladem niepieni¢znym w postaci: 364 akcji imiennych serii A
oraz 1.436 akcji imiennych serii B oraz 1.500 akcji imiennych serii C spotki JTT
Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem Ns Rej.
H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tacznej wartosci 231.000 zt; -------------mmmmmmmmmmmem oo

5) Tomasz Czechowicz objat 4.000 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,

pokrywajac je wkladem pienigZnym; -----=-========m=nmmmmmm e
6) Jacek Ladny objal 6.000 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,

pokrywajac je wkladem pieni@znym;-------=-==-==mmmmmmmmm oo
7)  Dariusz Ciborski objat 2.780 udzialdéw o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepieni¢znym w postaci: 1.100 akcji imiennych serii A oraz
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8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

2.782 akcji imiennych serii B sp6otki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy
ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tacznej wartosci
278.000 ZE; =mmmmmmm e s oo oo
Michat Poloczek objat 2.780 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,

pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 1.100 akcji imiennych serii A oraz
2.782 akcji imiennych serii B sp6otki JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy
ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem H 5619, o wartosci 70 zt kazda i tacznej wartosci
278.000 ZE; ---mmmm e
Andrzej Wojcik objat 875 udzialdéw o wartosci nominalnej 100,00 ziotych kazdy,

pokrywajac je wktadem niepieni¢znym w postaci: 1.250 akcji imiennych serii D spotki
JTT Computer S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Braci Gierymskich 156, wpisanej
do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod numerem H
5619, o wartos$ci 70 zt kazda i tacznej wartosci 87.500 zt; -—--

Roman Durka objgt 1.250 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 2.680 akcji imiennych serii C spotki
Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Bema 17,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem H 8275, o wartosci 46,65 zt kazda 1 tacznej wartosci 125.000 zt; ----------------
Christopher Jasiak objat 1.250 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci: 2.680 akcji imiennych serii C spotki
Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Bema 17,
wpisanej do rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej, pod
numerem H 8275, o wartosci 46,65 zt kazda 1 tacznej wartosci 125.000 zt; ----------------
Computer Communication Systems S.A. z siedzibg we Wroctawiu objat 22.505 udziatow
o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazdy, pokrywajac je wkladem niepienigznym w
postaci wymagalnej 1 bezspornej wierzytelnosci wobec MCI Sp. z o.0. w kwocie

2.250.484 7zt oraz wkladem pieni¢znym w wysokosci 16 zi; --
Tomasz Glowiak objat 332 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienieznym w postaci wymagalnej 1 bezspornej

wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 33.200 zl; ----
Roman Durka objat 13.232 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci wymagalnej i bezspornej
wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 1.323.200 zt; ------=-==-==mmmmmmmmmmmmmeee-
Christopher Jasiak objat 13.232 udzialy o warto$ci nominalnej 100,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkladem niepienigznym w postaci wymagalnej 1 bezspornej
wierzytelnosci wobec MCI Sp. z 0.0. w kwocie 1.323.200 zt; ------=-==-==mmmmmmmmmmmmmee-
Andrzej Wojcik objat 4 udzialy o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy, pokrywajac

je wktadem pienieznym w kwocie 400 zk; ==-=========mmmmm e
Tomasz Czechowicz objat 831 udzialy o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wkiadem pieni¢znym w kwocie 15.563.000 zi; ------=-==--====-=n-mmoemeemeeev
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18)

19)
20)
21)

22)

23)

Immoventures Partners Ltd. z siedziba w Nikozji na Cyprze objat 4.679 udziaty o
warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy, pokrywajac je wkladem pienigznym w kwocie
26.358.725,39 Z; —-mmm e
Ewa Ogryczak objeta 14 udzialéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,

pokrywajac je wktadem pienie¢znym w kwocie 156.614,42 zk; ----------------mmommommm e -
Jarostaw Dubinski objal 12 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie 134.240,93 zt; -------------------m oo mmmm -
Franciszek Hutten-Czapski objat 23 udziaty o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem pienieznym w kwocie 257.295,11 zt. ----------------mmommm o -
Tomasz Czechowicz objal 1.185 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zlotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepienieznym w postaci 1.026.991 akcji zdematerializowanych
na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMGO00012 wyemitowanych przez MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 26.486.098 ztotych. --------------mmmmmmm oo
Tomasz Czechowicz objat 494 udzialy o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych kazdy,
pokrywajac je wktadem niepieni¢znym w postaci 412.446 akcji zdematerializowanych
na okaziciela posiadajacych numer ISIN PLMCIMGO00012 wyemitowanych przez MCI

Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000004542, o wartosci 10.636.982,34 ztotych.----=======mmmmmmmmmm oo

§11.
W zyskach 1 stratach Spotki, wspdlnicy uczestniczg proporcjonalnie do posiadanych udziatow.
§12.
1.  Uchwalg Zgromadzenia Wspdlnikow kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony poprzez
zwigkszenie 110$ci UdZ1atOW, === mmm oo
2. Udzialy moga by¢ umarzane. ------=--=-=======mmm oo oo oo e
3. Umorzenie udziatbw moze nastgpic¢ albo z czystego zysku Spoétki, albo przez obnizenie
kapitalu zakladowego. ===========mmmmmmm e e
4. Umorzenie udziatdow przeprowadza Zarzad Spotki na podstawie uchwaty Zgromadzenia
WSPOINTKOW, ====mmmmmmmm e m e e e e e e e e e e e e e
5. Umorzenie udzialéw nastepuje za zaptatg wartosci netto aktywow Spoiki, przypadajacych
na umarzane udzialy, ustalonej na podstawie bilansu Spotki sporzadzonego za ostatni rok
obrachunkowy. Na wniosek Wspolnika, ktérego to dotyczy, Zgromadzenie Wspolnikow
moze uchwali¢ inny sposob ustalania warto$ci umarzanych udziatow. ----------------------
§ 13.
(uchylony)
§ 14.
1.  Mozliwos¢ rozporzadzania (w tym zbycie oraz obcigzenie) udzialami w kapitale

zaktadowym Spotki przez wspolnika Spotki innego niz Tomasz Czechowicz jest
ograniczona i moze nastapi¢ wytacznie zgodnie z postanowieniami niniejszego § 14.----
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Rozporzadzenie udziatami w kapitale zaktadowym Spoétki przez wspdlnika innego niz
Tomasz Czechowicz wymaga zgody wspolnika Tomasza Czechowicza.--------------------
W sytuacji, gdy inny niz Tomasz Czechowicz wspolnik Spotki (,, Wspélnik Zbywajacy”)
zamierza zby¢ posiadane udzialy w kapitale zakladowym Spoétki w calosci lub czesci,
wspolnikowi Tomaszowi Czechowiczowi (,, WspéInik Uprawniony”) przystuguje: -----
1) prawo pierwszenstwa (,,Prawo Pierwszenstwa”) nabycia udzialow w Kkapitale

zaktadowym Spoélki przeznaczonych do zbycia (,,Udzialy Zbywane”) przez

Wspdlnika Zbywajacego, 0raz ------=--=-=-mmmmmmmm oo oo
2)  prawo przylaczenia si¢ (,,Prawo Przylaczenia”) do zbycia Udzialow Zbywanych
przez Wspolnika Zbywajacego i zbycia (w catosci lub czgsci wedhug uznania
Wspolnika Uprawnionego) swoich udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki
(,Udzialy Przylaczane”) na rzecz podmiotu, ktéremu Wspdlnik Zobowigzany
zamierza zby¢ Udzialy Zbywane (,,Proponowany Nabywca”) na takich samych
warunkach jak Wspolnik Zbywajacy, z zastrzezeniem postanowien niniejszego
ParagrafU; === m
Wspolnik Zbywajacy powinien doreczy¢é Wspdlnikowi Uprawnionemu w formie

pisemnej pod rygorem niewaznosci o$wiadczenie wskazujgce na zamiar zbycia przez
niego Udzialow Zbywanych (,,Zgloszenie”). Zgloszenie (pod rygorem niewaznosci

Zgloszenia) powinno co najmniej okreslac: -----------=-==-mmmm oo oo

1)  liczbg Udzialow Zbywanych;-=-========n=mmmmmm oo
2) ceng¢ zbycia za kazdy Udzial Zbywany oraz taczng ceng za wszystkie Udziaty

Zbywane 1 termin jej platnosci; -==-======m=mmmmmmm e
3) dane umozliwiajace identyfikacj¢ Proponowanego Nabywce, a w szczegdlnoSci
firme¢ (nazwe, imi¢ 1 nazwisko) siedzib¢ (adres zamieszkania), numer wpisu do
wlasciwego rejestru lub ewidenciji, o ile podlega wpisowi, REGON (PESEL); -----
4)  czy Udzialy Zbywane sg obcigzone jakimkolwiek prawem na rzecz jakiegokolwiek
podmiotu (a jesli sa obcigzone to wskazaé: liczbe obcigzonych Udziatow
Zbywanych, obcigzajace je prawo, na czyja rzecz i z jakiego tytulu jest owe prawo

na Udziatach Zbywanych ustanowione), 0raz -------================-mmmmmmmmmmmmmeeme
5)  wszelkie inne istotne warunki zbycia Udzialow Zbywanych. ---------------=--m-mn---
Wspdlnik Uprawniony chcac wykonaé przystugujace mu z Prawo Pierwszenstwa albo
Prawo Przylaczenia, w terminie 60 dni od dnia otrzymania Zgloszenia, powinien
zawiadomi¢ Wspolnika Zbywajacego, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, o
wykonywaniu przystugujacego mu Prawa Pierwszenstwa albo Prawa Przylaczenia, przy
czym Wspolnik Uprawniony :----=mmnmmmmem e oo oo oo oo
1)  wykonujac przystugujace mu Prawo Pierwszenstwa ma prawo je wykona¢ w

odniesieniu do wszystkich lub cze$ci Udzialow Zbywanych, wedlug wilasnego

UZNAN{A, =============mmmme e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
2)  wykonujac Prawo Przylaczenia, winien wskazac liczbe Udzialow Przytaczanych.
Zbycie Udziatow Zbywanych na rzecz Wspolnika Uprawnionego w wykonaniu Prawa
Pierwszenstwa oraz zaptata ceny za te udziaty, powinno si¢ odby¢ w terminie 30 dni od

daty zawarcia umowy, na podstawie ktorej Wspdlnik Uprawniony nabedzie Udziaty
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Zbywane od Wspolnika Zbywajacego w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. Przeniesienie
wlasnosci Udzialow Zbywanych nastapi z chwilg zaptaty catej ceny za zbywane udziaty

na rzecz Wspolnika Zbywajacego. -=--=-==-=====mmmmmmmmm oo oo

7. Jezeli w terminie wskazanym w ust. 5 powyzej Wspolnik Uprawniony nie zawiadomit
Wspdlnika Zbywajacego o zamiarze skorzystania z Prawa Pierwszenstwa, Udzialy
Zbywane moga zostac zbyte na rzecz Proponowanego Nabywcy, w terminie do 30 dni od
uplywu terminu wskazanego w ust. 5 powyzej, pod warunkiem ze zbycie nastapi:--------

1)  na warunkach nie bardziej korzystnych dla Wspdlnika Zbywajacego niz warunki
podane w Zgloszeniu, 0raz ----=--=--=-mm=mmmmmmm oo o

2)  nie wczesniej niz z chwilg przeniesienia na Proponowanego Nabywce Udziatow
Przytaczanych do zbycia w ramach Prawa Przytaczenia, przy czym przeniesienie
wlasnosci Udziatéw Przytaczanych przez Wspdlnika Uprawnionego w ramach
wykonania Prawa Przylaczenia nie powinno nastapi¢ wczesniej niz po zaplacie
catosci ceny przez Proponowanego Nabywce na rzecz Wspdlnika Uprawnionego
za wszystkie Udziaty Przytaczane nabywane od takiego Wspolnika Uprawnionego;

8. W przypadku, gdy nabycie Udzialow Zbywanych w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa
wymaga wczesniejszego uzyskania zgod lub zezwolen administracyjnych, termin 0
ktorym mowa w ust. 5 powyzej, rozpoczyna bieg od chwili dorgczenia zgody lub
zezwolenia (wydanych w przepisanej prawem formie) wilasciwego organu w tym
zakresie, pod warunkiem, ze kazdy z podmiotow zobowigzany do uzyskania takiej zgody
lub zezwolenia ztozy odpowiedni wniosek o wydanie takiej zgody lub zezwolenia
najp6zniej w terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania przez niego Zawiadomienia.
§ 14A
Zbycie przez Ewe Ogryczak lub Jarostawa Dubinskiego udziatow na rzecz Spotki w celu
umorzenia nie podlega ograniczeniom przewidzianym w umowie Spotki, a w szczegdlnosci do
takiego zbycia nie stosuje si¢ postanowien § 14, ani nie jest wymagane uzyskanie zgody
zadnego organu Spotki wymaganej niniejszg umowa Spotki, w tym zadnej ze zgdd o ktorych
mowa w § 19A. Postanowienie zdania poprzedzajgcego stanowi uprawnienie osobiste zarowno
Ewy Ogryczak jak 1 Jarostawa Dubinskiego. -==-==============mmmmmmmm oo
§ 15.
Organami Spoiki sg: Zgromadzenie Wsp6lnikow, Rada Nadzorcza i Zarzad. ---------------------
§ 16.
Zgromadzenie Wspdlnikow odbywa si¢ w siedzibie Spotki.--------==-==-mmmmmmmmmmm oo
§17.
Zgromadzenie Wspolnikéw jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 51%

udzialow w kapitale zaktadowym SpoOtki.-----===-==-mmmmmmm oo
§ 18
W glosowaniu kazdy wspdlnik, posiada ilos¢ gloséw odpowiadajaca ilosci jego udziatdéw, to

znaczy jeden glos na jeden udzial, —------=---mmmmm o
§ 19.
1. Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezy: ----==-=========mmmmmmmmmm oo




1) podejmowanie uchwat o podziale i sposobie rozporzadzania czystym zyskiem Spotki,
w tym z wylaczeniem w danym roku obrotowym catosci lub czesci czystego zysku

pomiedzy WspOInikami, ===-=======mmmmm e
2) podejmowanie uchwat o utworzeniu funduszy celowych Spoétki oraz o wysokosci
odpisOw na te fundusze w danym roku obrotowym, chyba ze wysoko$¢ takich

odpiséw regulujg przepisy Prawa, ----=--=============mmmm e

3) rozwigzanie i likwidacja Spotki, ---------mmmmmmmmm e
4) uchwalanie innych niz okreSlone w § 12 ust. 5 sposobow ustalania wartosci

umarzanych udzialow Spotki, ==============mmmm e

5) ustalenie wynagrodzenie Cztonka Zarzadu Spoiki, ----------=-==-=-mmmmmmmmmm oo
6) Uchylanie zakazu konkurencji wigzacego cztonkow Zarzadu Spoftki. ------------------
Zgromadzenie Wspolnikow moze podejmowac uchwaly we wszystkich innych sprawach

dotyczacych Spotki. —-------mmmmmrmmr e
Posiedzenia Zgromadzenia Wspdlnikow odbywaja si¢ w siedzibie Spotki lub we
Wroctawiu. Jezeli wszyscy Wspdlnicy wyraza na to zgode Zgromadzenie moze odby¢ si¢
réwniez w innym miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. -----------------------------—-
§ 19A.
Rada Nadzorcza Spotki sktada si¢ z trzech lub wigkszej liczby cztonkow. -----------------
Czlonkow Rady Nadzorczej Spotki, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki, powotuje 1 odwoluje wspdlnik Tomasz Czechowicz, za
wyjatkiem pierwszych cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorych powotuje Zgromadzenie
Wspolnikow, a ktorych odwola¢ w kazdym czasie ma prawo wspolnik Tomasz
CZEBCNOWICZ. === m e oo e
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki powotywani sg na czas nieokreslony. ----------------

Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego na czas nieokreslony do petnienia funkcji
nie wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za pierwszy petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Zarzad Spotki jest zobowigzany uzyska¢ zgod¢ Rady Nadzorczej Spotki na dokonanie

nastepujacych Czynno§ei:=-==-=====mmmmmmmm oo
1) zbycie przez Spotke na rzecz podmiotu innego niz Podmiot Powigzany prawa o
warto$ci przekraczajacej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), -----------------------
2) rozporzadzenie przez Spolke na rzecz podmiotu innego niz Podmiot Powigzany
tytutem uczestnictwa w innym podmiocie (w szczegélno$ci: akcja, udziatem,
certyfikatem inwestycyjnym itp.) o wartosci przekraczajacej 1.000.000,00 zt (jeden

mMilion ZYotych), ======mmmmmmm e e e
3) dokonywanie pojedynczych Iub powigzanych ze soba czynnos$ci (transakcji)
prowadzacych do zaciagnigcia przez Spotke zobowigzania wobec podmiotu lub
podmiotéw innych niz Podmiot Powigzany o wartos$ci przekraczajacej kazdorazowo
10,00% (dziesie¢ procent) kapitatdéw wiasnych Spoétki wynikajacych z ostatniego
zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, ---------------
4) dokonywanie pojedynczych Iub powigzanych ze soba czynnosci (transakcji)
prowadzacych do obcigzenia aktywow Spoétki o wartosci przekraczajacej
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kazdorazowo 10,00% (dziesig¢ procent) kapitatow wlasnych Spotki wynikajacych z
ostatniego zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, --
5) zawarcie przez Spotk¢ umowy ze wspolnikiem Spotki innym niz Tomasz
Czechowicz, lub z podmiotem powigzanym ww. os6b lub na rzecz ww. oséb, ------
6) sposob glosowania przez Spotke nad uchwatami walnego zgromadzenia,
zgromadzenia wspolnikéw, zgromadzenia inwestorow lub podobnego organu
podmiotu, w ktérym spotka uczestniczy (w szczegdélnosci jako akcjonariusz,

wspolnik, cztonek, uczestnik lub tym podobne), ---==============mmmmmmmm oo
7) udzielanie przez Spotke pozyczek lub kredytow, emitowanie przez Spotke weksli na

rzecz podmiotow nie bedacych Podmiotem Powigzanym.-------=-==-=-==-mnmmmmmmeemum-
Do kompetencji Rady Nadzorczej Spotki nalezy wybor bieglego rewidenta (firmy
audytorskiej) do badania sprawozdan finansowych (w tym skonsolidowanych) Spotki. --
Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej Spoétki, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych
do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki. --------------------=--mmemmcmem-
Rady Nadzorczej Spoétki moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwata
podejmowana w tym trybie jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki

zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly, =--=-======-memmmmmeoeeeeeo

(UCNYIONO) ==
§ 20.

Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego lub wigkszej liczby cztonkow. Cztonkom Zarzadu

moze zosta¢ powierzone petienie funkcji Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu Spotki. ----
Cztonkéw Zarzadu Spoétki, w tym Prezesa 1 Wiceprezesa Zarzadu Spotki, powoluje 1

odwotuje wspolnik Tomasz CzeChOWiCz. ~=============mmmmmm oo oo

Zarzad Spotki powotywany jest na czas nieokre§lony. ---=--========mmmmmmmmmmmm oo
Mandat Czlonka Zarzadu powotanego na czas nieokreslony do petnienia funkcji nie
wygasa z dniem odbycia zgromadzenia wspolnikow zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za pierwszy pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu, wygasa
NALOMIASE Z ANIEM. ==mmm e e e e e e e e e
- Odwotania ze stanowiska --=--=========mmm oo

—  Z10Z€Nia reZYgNaC]i ==================m = mm oo

~ Smierci cztonka Zarzgdu. ---===-=====mmmmnnmmmmme e

Rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci

dwukrotnie przewyzszajacej wysokos$¢ kapitatu zaktadowego nie wymaga uchwaly

wspolnikow. Przepisu art. 230 Kodeksu Spotek Handlowych nie stosuje si¢. --------------
§ 21.

Zarzad Spotki kieruje dziataniami Spotki i zarzadza jej majatkiem. ---------=========mmnmmemmmeemmam

§ 22.

Do sktadania o§wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest:-----==-=========m=nmmmmmmmmmm oo eeeeoe
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1)  wspoéldziatanie dwoch cztonkoéw zarzadu Spotki, z ktorych jeden powinien by¢ Prezesem
Zarzadu Spotki, lub ------=--mmmmm oo
2)  wspoldziatanie dwoch cztonkdéw zarzadu Spotki bedacych Wiceprezesami Zarzadu

SPOIKI ==mmmmmmmm e
§ 23.
Iskreslonyl
§ 24.
Rokiem obrotowym jest rok Kalendarzowy. =--=--==========mmmm e
§ 24A

Ilekro¢ w niniejszej umowie jest mowa o ,,Podmiocie Powigzanym” nalezy przez to rozumiec:

1)  Tomasza Czechowicza bedacego wspolnikiem Spotki; ---------=-m=-m-mmmmmmmmmmmm oo
2)  MCI Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 4542) (,,MCI Capital”); -------
3)  Private Equity Managers S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 371491) (,,PEM”);
4)  MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 263112) (,, TFI”);-----------
5) fundusze inwestycyjne, w ktorych MCI Capital, PEM Iub Spoétki MCI posiadaja

bezposrednio lub posrednio ponad 50% gloséw w radzie inwestordw, zgromadzeniu

inwestorow lub w zgromadzeniu uczestnikéw lub odpowiednikdéw tych organow w
funduszach zagranicznych lub sg zarzadzane przez TFI (,,Fundusze MCI”); --------------
6) podmioty, w ktorych MCI Capital lub PEM dysponuje bezposrednio lub posrednio ponad
50% gtosow odpowiednio na zgromadzeniu wspolnikoéw albo na walnym zgromadzeniu,
lub odpowiednikéw tych organdow w podmiotach zagranicznych, badz dysponuje
bezposrednio lub posrednio ponad 50% gltosow w spolce osobowej albo na walnym
zgromadzeniu spoOtdzielni, lub odpowiednikéw tych organéw w podmiotach
zagranicznych (,,Spotki MCI”); --
7)  podmioty, w ktorych ktorykolwiek z Funduszy MCI lub Spoétek MCI dysponuje
bezposrednio lub posrednio ponad 50% glosow odpowiednio na zgromadzeniu

wspOlnikow albo na walnym zgromadzeniu, lub odpowiednikow tych organow w
podmiotach zagranicznych, badz dysponuje bezposrednio lub posrednio wiekszoscia
glosow w spodtce osobowej, zgromadzeniu inwestorow funduszu inwestycyjnego albo na
walnym zgromadzeniu spétdzielni, lub odpowiednikow tych organéow w podmiotach
ZAQraNICZNYCh, == mmm s o s e e e e

§ 25.
W sprawach nie uregulowanych niniejsza umowa maja zastosowanie przepisy kodeksu spotek

haNAIOWY Ch. ===



Uchwalanr 1
Zarzgdu MCI Management Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
# dnia 21 lipca 2621 roku
w sprawie: powgigeia uchwaly w sprawie emisji obligacji serii J, ustalenia warunkoéw emisji obligacji serii J oraz wzoru
propegycji nabycia obligacji serli J

§1
Zarzad MCI Management Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia 2 siedzibg w Warszawie (,,Spélka™) postanawia przeprowadzi¢

emisje do 20.000 obligacji scrii J o wartoécl nominalnej 1.000,00 PLN kazda i lacznej wartoéci nominalnej do 20.000.000,00 PLN
(,,Obligacje™), na warunkach ckreslonych w Warunkach Emisji oraz Propozycji Nabycia. Prég dojécia emisji Obligacji do skutku
wynosi 20.000 Obligacji.

§2
Zarzad Spotki postanawia:
1}  przyjaé warunki emisji Obligacji serii J (,, Warunki Emisji”) w brzmieniu ustalonym w Zalgezniku Nr 1 do niniejszej
uchwaty,
2)  przyjaé wzor propozycji nabycia Obligacji serii J (, Propozycja Nabycia™), w brzmieniu ustalonym w Zalaczniku Nr
2 do ninigjszej uchwaty.
§3

Terminy pisane wielka litera, a nie zdefiniowane w niniejszej uchwale, maja znaczenic nadane w Warunkach Emispi.

§4
Powyzsza uchwala wehodzi w zycie z dniem podjgcia.
Jarostaw Dubinski Ewa Ogryczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
O Za podjeciem Uchwaty 0O Zapodjgeiem Uchwaly
O Przeciw podjecin Uchwaly O Przeciw podjgcin Uchwaty
0O Wstrzynujg si¢ od glosu O Wstrzymujg sic od glosu
Elektronicznie Elektronicznie
Jarostaw podpisany przez EWEI podpisany przez
. Jaroslaw Mariusz Ewa Ogryczak
Mariusz  pipiss Ogryczak pat: 20210721
Y4 :..... DAL 2021407.21...... venebrrri e ennnen h3i23025.602:000. . ..
Dubiriski 14:06:21 +02'00"
Podpis Podpis
fwilasciwe zaznacyyél filasciwe zagnaciyé]
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WARUNKI EMISJT
OBLIGACII SERII J EMITOWANYCH PRZEZ
MCI MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Niniejszy dokument okre§la warunki emisji obligacji serii J emitowanych przez MCI Management Spétka z
ograniczony odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa),
wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestrn przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000029655, REGON: 931189821, NIP: 8961158226, o
optaconym w calosci kapitale zakladowym wynoszacym 16.427.000,00 zlotych,

DEFINICJE I INTERPRETACJE

Poza wyrazeniami i zwrotami zdefiniowanymi w mnych postanowieniach Warunkow Emisji, ponizej podane
Zwroty i wyraZenia pisane wielks litera beda mialy znaczenie, jak podane w znajdujacych si¢ przy nich definicjach:

1.1.1. Administrator oznacza OLH V spélka z ograniczona odpowiedzialnoécig z siedzibg w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000692448,

1.1.2. Administrator Zastawu oznacza administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, przy czym funkcja ta w odniesieniu do =zastawu
rejestrowego, ktdry ma zostaé ustanowiony na zabezpieczenie
wierzytelnosci z Obligacji zostala powierzona Administratorowi.

1.1.3. Agent Emisji oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obracie przy
czym funkcja ta w odniesienin do Obligacji zostala powierzona
Domowi Maklerskiemu.

1.1.4. Akcje oznacza zdematerializowane akcje, wyemitowane przez MCI Capital
ASIS.A.;

1.1.5. BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
000002293 1.

1.1.6. Catalyst oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi
prowadzony przez BondSpot lub GPW.

1.1.7. Dematerializacja w KDPW oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu art. 8 ust. 2
Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.1.8. Depozyt oznacza depozyt papieréw warto$ciowych, o Kiérym mowa w art. 8 ust.
2 Ustawy o Obligacjach.

1.1.9. Dom Maklerski oznacza NWAJ Dom Maklerski 8.A. z siedzibg w Warszawie, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowege Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000304374,

1.1.1¢. Dzieni Badania oznacza kazdy dzien bilansowy Emitenta wypadajacy 30 czerwea lub
31 grudnia nastgpujacy po dniu emisji Obligacji.

1.1.11.Dzien Emisji oznacza dzief, w kiorym Obligacje zostang zapisane w Ewidencji,

1.1.12.Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzief wskazany w punkcie 8.2 Warunkéw Emisji oraz w

odniesieniu do wykupywanych Obligacji rowniez dzief ich wykupu.

1.1.13.Dzieih Roboczy oznacza kazdy dziefi z wylaczeniem sobét, niedziel i dni ustawowo
wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej, w ktorym KDPW
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1.1,14. Dzien Sesyjny na GPW

1.1.15.Dzienn Ustalenia Praw

prowadzi dziatalno$é w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji,

oznacza dziefi, w ktorym odbywa si¢ sesja gieldowa zgodnic z
regulacjami Gieldy Papierdw Wartofciowych w Warszawie,

oznacza piaty Dziedn Roboczy przed dniem plainodci danego
swiadezenia wynikajacego z Obligacji, a w przypadku zmiany
Regulacji KDPW inny najpdZmiejszy dziefi - okreslony zgodnie z
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW, w ktérym mozZe
zostaé okrelony stan posiadania Obligacji przez Obligatariuszy, w celu
ustalenia 0s6b uprawnionych do otrzymania danego $wiadczenia z
Obligacji, jezeli zgodnie z obowiazujacymi w danym czasie
Regulacjami KDPW dniem takim nie bedzie mdgl by¢ piaty Dzieh
Roboczy przed dniem wyplaty takiego §wiadczenia z Obligacji, przy
czym w przypadku:

1.1.15.1. zlozenia przez Obligatariusza Zadania Wykupu - za Dzieh
Ustalenia Praw uznaje si¢ dzieh ztozenia Zadania Wykupu;

1.1.15.2. otwarcia likwidacji Emitenta - za Dziefi Ustalenia Praw
uznaje sie dzieh otwarcia likwidacji Emitenta;

1.1.15.3. polaczenia Emitenta z innym podmictem, jego podziahu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit
w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania - za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien polaczenia, podzialu lub
przeksztatcenia formy prawnej Emitenta.

1.1.16.Dzieni Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzieh Roboczy przed pierwszym dniem Okresu

1.1.17.Dzien Wykupu
1.1.13 Emitent

1.1.19. Ewidencja

1.1.20.Fundusze MCI

Odsetkowego, dla ktdrego zostanie vstalona Stopa Procentowa;
oznacza dzief 28 lipca 2024 roku.

oznacza emitenta Obligacji, to jest: MCI Management Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, pod adresem: Plac Europejski 1, 00-844
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcédw KRS prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, pod numerem
0000029655 na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 20 lipca 2001 roku. Kapital zakladowy:
16.427.000,00 zt

oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w
art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie.

OoZnacza:

1.1.20.1. MCIL.CreditVentures 2,0 Fundusz Inwestyeyjny Zamkniety;
oraz

1.1.20.2. MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
(.. Fundusz MCLPV”) z wydziglonymi subfunduszami;

a. MCLTechVentures 1.0. (,,Subfundusz MCLTV")
oraz

b. MCI.EuroVentures 1.0. (,,.Subfundusz MCLEV™),

ktorych organem jest MCI Capital TFL S.A. ¢ siedziby w Warszawie
(KRS 263112) (,,MCI TFT");
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1.1.21. GPW

1.1.22. Grupa MCIM

1.1.23 KDPW

1.1.24. Kwota Wykupu

1.1.25. MCI Capital

1.1.26.Obligacje

1.1.27.Obligatariusz

1.1.28.Okres Odsetkowy

1.1.29. Przedmiot Zastawu

oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, wpisang do rejestru przedsi¢gbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000082312,

oznacza grupg kapitalowa, w ktére) Emitent jest jednostka dominujaca,
w rozumieniu art. 3 ust, 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych Spotke Akeyjna z
sicdzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000081582,

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwoig naleznosci gléwnej, tj.
kwotg rowng wartofci nominalnej Obligacji naleina w Dniu Wykupu
lub w innym dniu przed Dniem Wykupu, w ktérym zobowiazanie do
ptatnosci Kwoty Wykupu stanie si¢ wymagalne.

oznacza spblke pod firmg MCI Capital AST S.A. z siedzibg w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP:
£992296521;

oznacza obligacje serii T emitowane przez Emitenta na podstawie
okreslonej w punkeic 2 Warunkéw Emisji, z ktorych wynikajace prawa
i obowiazki okreslone sa w Warunkach Emisji.

oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacii,
za$ po Dematerializacji Obligacji w KIDPW — posiadacza Obligacji,
ktérego prawa z Obligacji sg zapisane na Rachunku Papieréw
Wartoéciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub, w odniesieniu do
Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza osobe lub
podmiot wskazany przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako
uprawnionego 7 Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym i
dzialajgcego, w zakresie jakichkolwick praw wynikajacych =z
niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za poérednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego;

oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (nie wliczajgc tego dnia) do
pierwszego Dnia Platmoséci Odsetek (wliczajac ten dzien) oraz kazdy
kolejny okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Platnodei Odsetek
poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i konczy
w ostatnim Dnin Platno$ei Odsetek danego Okresu Odsetkowego
(tacznie z tym dniem).

oznacza takg liczbe Akcji, ktérych taczna wartoéé okreslona zgodnie z
Wycena bedzie wynosi¢ co najmniej 200% (w zaokragleniu w gore do
liczby catkowitej) wartosei nominalnej rzeczywiécie wyemitowanych i
pozostajacych do wykupu Obligacji;

1.1.30.Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartofciowych w rozumieniu art. 4

1.1.31.Rachunek Zbiorczy
1.1.32.Regulacje KDFW

Ustawy o Obrocie,

oznacza rachunek zbiorczy w rozumnieniy art, 8 Ustawy o Obrocie.
oznacza regulacje przyjgte przez KDPW regulujace sposdb
wykonywania czynnodci operacyjnych przez KDPW, w tym w
szczegolnosei:  Regulamin  Krajowego  Depozytu  Papierow
Wartodciowych oraz Szezegblowe Zasady Dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw WartoSciowych.
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1.1.33.Spoétka Zaleina

1.1.34_Stopa Procentowa

1.1.35.8topa Bazowa

oznacza podmiot, nad kiérym dany podmiot posiada bezpotrednia lub
posrednig kontrolg kapitatows przez ktéra nalezy rozumieé posiadanie
ponad 50% ogolnej liczby glosow odpowiednio na zgromadzeniu
wspblnikow lub walnym zgromadzeniu.

oznacza okreflong dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowsg
powigkszong o marze w wysokosci 4,20% (cztery i dwadziescia
setnych procenta);

oznacza stope procentowa WIBOR dla depozytdw w PLN o dlugoéei 6
miesigcy ustalong przez GPW Benchmark S.A. z siedziba w
Warszawie, podmiotu pelnigcego role Administratora Stawki
Referencyjnej, zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR dostgpnym na stronie  internetowe]
www.gpwbenchmark.pl lub kazdym nastgpnym, ktéry go zastapi lub
zmieni, Stopa WIBOR jest ustalana o godzinic 11:00 z uwzglednieniem
odstepstw wskazanych w ww. regulaminie i jest publikowany na stronie
www.gpwbenchmark.pl! w terminach podanych przez Administratora
Stawki Referencyjnej.

1.1.36.8rodki Pienieine i Ekwiwalenty Srodkéw Pienigznych oznacza Srodki pienigzne {gotowka

1.1.37. Warunki Emisji

zgromadzona na rachunkach bankowych) oraz ekwiwalenty érodkéw
pienieznych, tj. inwestycje krétkoterminowe, ktdérych termin platnosci
lub wymagalnodci nie jest dluzszy niz 3 miesigee od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia [ub zaloZenia lokaty oraz akcie
spotek gieldowych o plynnoédci umozliwiajacej ich sprzedaz w ciggu 90
dni bez istotnego wplywu na ich ceng rynkows.

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji, stanowigce warunki emisji
Obligacji w rozumieniu art, 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

1.1.38. Warto$é Rynkowa Aktywiw Emitenta oznacza hipotetyczng wartosé odzwierciedlajgca sume aktywow

Emitenta, w ramach ktérej wszystkie posiadane przez Emitenta akcje
MCI Capital ASI S.A. zostaly wycenione nie przy zalozeniu metody
praw wiasnodci, ale w wartoéci rynkowej tych akcji na kazdy Dzieh
Badania, publikowana w pdtrocznych i rocznych sprawozdaniach
finansowych Emitenta. Przy czym na potrzeby ustalenia Wartodcl
Rynkowej Aktywow Emitenta jako ceng akeji przyjmuje sig Srednia
arytmetyczng z cen rynkowych akeji MCI Capital S5.A. z ostatnich 30
dni poprzedzajacych Dzien Badania.

1.1.39. Wskaznik Zadluzenia Netto Emitenta oznacza stosunek lacznej wartosci Zadhizenia Netto Emitenta do

Wartosci Rynkowej Aktywdédw Emitenta na kaidy Dziefi Badania,
publikowany w pélrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych
Emitenta.

1.1.40. Zadluzenie Finansowe Emitenta oznacza wszelkie zobowigzania do zaplaty lub zwrotu pieniedzy, w tym

z tytuhu:

(i pozyczonych srodkow (pozyczka lub kredyt);

(ii)  emisji obligacji lub weksli,

(iii}  skryptéw dhznych lub podobnych instrumentow;

(iv) zobowigzah leasingowych =z wylaczeniem zobowigzafi
leasingowych wynikajacych z uméw najmu powierzchni
biurowej;
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1.2,

1.3.
1.4.

1.5.

(v)  zobowigzan, dla kidrych termin platnodei wynosi wigcej niz 180
{sto osiemdziesiat) dni;

(vi) zobowigzah pozabilansowych
wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1.1.41. Zadluzenie Netto Emitenta oznacza wartodé¢ Zadiuzenia Finansowego Emitenta pomniejszong o
warto$é Srodkéw Pienigznych i Ekwiwalentéw Srodkéw Pienigznych.

1.1.42. Zgromadzenie Obligatariuszy  oznacza zgromadzenie obligatarinszy Obligacji, o ktérym mowa w
Ustawie o Obligacjach.

1.1.43.Zadanie Wykupu oznacza dorgczone podmiotom zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
Emitentowi pisemne Zadanie Obligatariusza wykupu posiadanych
przez niego Obligacji w liczbie wskazanej w takim zadaniu, w zwigzku
Z Wystapieniem:
1.1.43.1. Przypadlu Naruszenia; lub
1.1.43.2. zdarzenia, z wystapieniem ktdrego przepis prawa daje prawo
Obligatariuszowi do Zzgdania od Emitenta wykupu (w tym
wykupu natychmiastowego) Obligacji przed Dniem
Wykupu.
Tytuly punkiow uzyte w Warunkach Emisji zostaly umieszczone jedynie dla wygody i nie majg znaczenia dla ich
interpretacji.
Wszystkie zalgczniki stanowiy integralng cz¢s¢ Warunkéw Ermnisji, o ile wprost nie wskazano inaczej.
Wszelkie odniesienia do ustaw badz innych powszechnie obowiaznjacych akiéw prawa oznaczajg odniesienia do
wszelkich wlasciwych 1 obowigzujacych przepiséw prawnych (wraz z wszelkimi modyfikacjami, poprawkami,
uzupehieniami oraz nowo przyjetymi postanowieniami w odpowiednich okresach).

Nazwy aktow prawnych uzyte w Warunkach Emisji majg nastgpujgce odniesienia:

1.5.1. Kodeks Postgpowania Cywilnego oznacza ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania
cywilnego; (t.j. Dz.U.2020 roku poz.1575 ze zmianami).

1.5.2. Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U.2020 poz, 1208
ze Zmianami).

1.5.3. Ustawa ¢ Obrocie oznacza ustawg z dnia 29 lipca 20035 r, o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. z 2021 roku, poz. 328 ze zmianami).

1.5.4. Ustawa o Ofercie ozpacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowancge obrotu oraz o spétkach publicznych (1.
Dz. U. z 2021 roku, poz. 2080 ze zinianami),

1.5.5. Ustawa o Zastawie Rejestrowym  oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawdw (tj. Dz. U. z 2018 roku, poz. 2017 ze zmianami).

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje emitowane sg na podstawie:

2.1.1. art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (Ue) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, kidry ma by¢ publikowany w zwigzkn z oferts publiczng papierow wartoéciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

2.1.2. uchwaty zarzadu Emitentanr 1 z dnia 21 lipca 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii J, ustalenia warunkow
emisji obligacji serii J oraz wzoru propozycji nabycia obligacji serii J .
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2.2

3.1
3.2.
3.3.
34.
3.5.
3.6.
37
3.8.
3.9.
3.10.

3.11.

4.2,
43.

5.1

5.2.

Obligacje bedy oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, poprzez oferte kierowana wylacznie do
inwestoréw kwalifikowanych.

INFORMACJE PODSTAWOWE O OBLIGACJACH

Obligacje emitowane s3a przez Emitenta.

Obligacje sa emitowane jako obligacje zwykle na okaziciela.

Obligacje nie maja formy dokumentu.

Obligacje emitowane 53 w serii J.

Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych.

L3czna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi do 20.000.000,00 (dwadziescia milionéw) ztotych.
Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 20.000 (dwadziescia tysigey).

Prog dojscia emisji Obligacji do skutku wynosi 20.000 (dwadziescia tysiecy) Obligacji.

Qséwiadczenie o przyjgciu propozycji nabycia Obligacji moie zostaé zlozone w postaci elektronicznej.

Adres strony internetowej Emitenta: www. http://mcimanagement.pl lub inny, kiéry go zastapi, przy czym o
zrianie adresu strony internetowej, Emitent poinformuje Obligatariuszy co najmniej na 5 Dni Roboczych przed
zmiang, poprzez ogloszenie na dotychczasowej stronie internetowej (,,Strona Internetowa”).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowe] w wykonaniu przepiséw ustawy,
Emitent bedzie przekazywad niezwlocznie, lecz nie pdimiej niz w terminie 7 Dni Roboczych od dnia publikacji na
Stronie Internetowej, w postaci drukowanej do Slawomira Strojnege — notariusza w Warszawie lub innego
notariusza z Kancelarii Notarialnej Marek Bartnicki, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki, Michat Kolpa,
Stawomir Witniewski s.c.

DEPOZYT, POWSTANIE I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI ORAZ REGULACJE KDPW

Prawa z Obligacji powstang z chwilg ich zapisania po raz pierwszy w Ewidencii prowadzonej przez Agenta Emisji
i przyshuguja podmiotom wskazanym w Ewidencji jako podmioty uprawnione z Obligacji. Rejestracja Obligacji
w Depozycie zostanie dokonana przez Agenta Emisji w terminie 2 Dni Roboczych od dnia otwarcia Ewidencji
Obligacji. Posiadaczem Obligacji jest osoba wskazana jako posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na
ktérym zapisane sa Obligacje albo osoba uprawniona z Obligacji zapisanych w Ewidencji lub na Rachunku
Zhbiorczym, zgodnie z Ustawg o Obrocie.

Powstawanie oraz przenoszenie praw z Obligacji odbywa si¢ zgodnie z art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznoédci pomigdzy postanowieniami Warunkéw Emisji, 2 obowigzujgcymi w
danym czasie Regulacjami KDFW, wiagzacy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacie KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE, WFROWADZENIE DO OBROTU

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow
Ustawy o Obligacjach, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy o Obligacjach Emitent bgdzie przekazywaé w formie
drukowanej notariuszowi: Bartnicki Marek, Strojny Slawomir, Wagrodzki Wiktor, Michal Kolpa. Kancelaria
notarialna s.c.
Emitent udostepni Obligatariuszom:
5.2.1. roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wraz z opiniarmi i raportami bieglego
rewidenta z badania - w terminie szeScin miesiecy od zakofnczenia danego roku;
5.2.2. polroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wraz z raportem bieglego
rewidenta z przegladu - w terminie trzech miesiecy od zakoniczenia danego pdlrocza.
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5.3

54.

6.2

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie informowaé¢ Obligatariuszy o wartosci wskaznikéw, o ktorych mowa w pkt
9.4.3.6, poprzez ich opublikowanie na Stronie Internetowgj w terminie 10 Dni Roboczych od daty, w ktérej
Emitent powinien opublikowaé pdlroczne i roczne sprawozdanie finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta w

wykonaniu pkt 5.2.

Emitent podejmie dziatania celem wprowadzenia Obligacji na Catalyst w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

ZABEZPIECZENIA

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone, przy czym ustanowienic zabezpieczenia Obligacji nastapi po
wydaniu Obligacji.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowigzuje si¢ spowodowac,
iz:

6.2.1. zastaw rejesirowy zostanic ustanowiony na podstawiec umowy zastawu zawartej przez Emitenta z
Administratorem Zastawu nie poZniej niz w Dnivu Emisji,

6.2.2. w terminie do 7 Dni Roboczych od Dnia Emisji zostanie zZlozony we wlasciwym dla siedziby
Emitenta Sadzie Rejonowym wniosck o ustanowienie Zastawu Rejestrowego,

6.2.3. w terminie do 60 Dni Roboczych od Dnia Emisji, zostanie ustanowiony (wpisany do rejestru
zastawow) zaslaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu (,, Zastaw Rejestrowy™).

Emitent zobowiazuje sig spowodowad, iz Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony (wpisany do rejestru
zastawdw) do najwyzszej sumy zabezpicczenia wynoszgeej 40.000.000,00 (czterdziesci miliondéw zlotych)
zotych.

W przypadku, gdy roszczenia pienigzne Obligatariuszy z tytulu Obligacji stang sig wymagalne, zgodnie z
Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okreslonym w Warunkach Emisji lub w
przepisach prawa, zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Przedmiocic Zastawu bedzie moglo
nastapi¢ w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa w art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym.

W dnin zawarcia lub ckolo tej daty umowy na podstawie ktdrej zastawca ustanowi Zastaw Rejestrowy, Zlozy
ofwiadczenie o poddaniu sig na podstawie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu Postgpowania Cywilnego egzekucji wprost
z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu do kwoty 40.000.000,00 (czterdziedci miliondéw zlotych) zlotych na
rzecz Administratora jako Administratora Zastawu, przy czym z wnioskiem o nadanie klanzuli wykonalnosci,
ktéremu Administratora jako Administrator Zastawu bedzie mogt wystapié do 31 lipca 2034 1.

W przypadku, gdy wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz dodatkowego zabezpicczenia ustanowionego zgodnie z
ninigjszym punktem, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny Zabezpieczenia i takiego dodatkowego
zabezpieczenia spadnie ponizej 180% warto§ci nominalnej Obligacji istnigjgeych w danym czasic, Emitent w
terminie 2 miesigcy od dnia udostgpnienia Wyceny Zabezpieczenia spowoduje ustanowienie dedatkowego
zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienic zastawu rejestrowege na akcjach wyemitowanych przez MCI
Capital, tak aby warto$¢ Akcji (zgodnie z ww. Wyceng Zabezpieczenia) na ktdrych ustanowiono dodatkowe
zabezpieezenie acznie z Przedmiotem Zastawu oraz dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji, o kidrym mowa
powy?ej, wynosita nie mniej niz 200% wartoici nominalnej Obligacji istnigjacych w danym czasie. Ustanowienie
dodatkowego zabezpieczenia, o ktérym mowa powyzej nastapi w drodze zawarcic stosowne] umowy o
ustanowienie zastawu rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych Akcji z Administratorem Zastawu lub w
drodze aneksu do umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu,

W przypadku, gdy warto$¢ Przedmiotu Zastawu lacznie z wartodcig Akeji, na ktérych ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenie, o ktérym mowa w pkt 6.6 powyzej, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny Zabezpieczenia
wzroinie powyzej 200% warteéei nominalne] istnigjgeych w danym czasie Obligacji, Emitent bedzie uprawniony
do podjecia dzialah w celu czgdciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod
obcigZzenia Akcji Zastawem Rejestrowym lub dodatkowym zastawem rejestrowym, o kidrym mowa w pkt 6.6,
poprzez zmnigjszenie liczby Akcji stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego)
ustanowioncgo na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacyi, tak aby wartoi¢ Akcji (zgodnie z ww. Wyceng
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6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

7.1.

7.2

7.3.

74.

7.5.

Zabezpieczenia) stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji wynosila nie mniej niz 200% wartodci nominalnej istnigjgeych w danym
czasie Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawn jest uprawniony i zobowiazany na zadanie Emitenta
do podjgcia dziatan w wyniku ktorych dojdzie do zmniejszenia liczby Akcji stanowigcych przedmiot zastawu
rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnoéei z Obligacii.

Wszelkie $rodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytulu zaspokojenia z Zastawdw Rejestrowych
ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora Zastawu, bgda rozdzielane w nastgpujacy
sposob;

6.8.1. w pierwszej kolejnoéci na zaspokojenie poniesionych przez Obligatariusza i Administratora Zastawow
uzasadnionych i udokumentowanych kosziéw i wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia z
Zastawdw Rejestrowych,

6.8.2. w drugiej kolejnosci na zaspokojenie edsetek i innych $wiadczen ubocznych z Obligacji,
6.8.3. w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostalych wierzytelnosci z Obligacii.

Administrator Zastawu moze wstrzymac si¢ z podjeciem czynnodci zwigzanej z zabezpieczeniami ustanowionymi
na zabezpieczenie Obligacji na jego rzecz jako Administratora Zastawu do czasu otrzymania od Emitenta lub
Obligatariusza zaliczki na poczet pokrycia kosztéw dokonania danej czynnodei.

Wycena Przedmiotu Zastawu zostata sporzgdzona przez bieglego, ktérego wybdr jest uzasadniony okolicznoscig,
iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, i stanowi Zalacznik nr 6.10.

Po Dniu Emisji Emitent bedzie udostgpniaé wycene akeji na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy na
zabezpieczenie Obligacji, wedlug stanu na ostatni dzieh kwartalu kalendarzowego, na sironie intemetowej
Emitenta oraz w przypadku wprowadzenia Obligacji na Catalyst - stosownie do regulaminu Catalyst. Wycena
dokonywana po Dniu Emisji bedzie przeprowadzana na koniec kazdego kwartalu kalendarzowego przy
zastosowaniu sredniego kursu zamkniecia Przedmiotu Zastawu wyliczonego na podstawie notowan z Dni
Sesyjnych na GFW z ostatnich 90 dni kalendarzowych lub przy zastosowaniu érednicgo kursu zamknigeia akeji
na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy na zabezpieczenie Obligac)i wyliczonego na podstawie notowan z Dni
Sesyjnych na GPW z ostatnich 30 dni kalendarzowych, w zaleznoéci od tego, ktdry z nich bgdzie nizszy, (,, Wycena
Zabezpieczenia™). Celem uniknigcia watpliwodei, Wycena Zabezpieczenia, nie stanowi aktualizacji wyceny, o
ktorej mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Na podstawie odrebnej umowy, obowiazki Administratora Zastawu wynikajace z Ustawy o Obligacjach oraz
Ustawie o Zastawic Rejestrowym zostaly powierzone Administratorowi.

PLATNOSCI
Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda na rzecz Obligatariuszy zgodnie z Regulacjami KDPW.

Jezeli dzien, w ktérym ma nastapic jakakolwick platnosé jakiegokolwiek swiadczenia z tytulu Obligacji, przypada
na dzieh niebedacy Dniem Roboczym, platnoéé taka nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a
Obligatarinszom nie bgdzie przystugiwac roszezenie o odsetki za ten okres.

Miejscem spelnienia $§wiadczenia pieniginego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego rachunek, na
ktdry zostang preekazane Obligatarinszowi érodki z posiadanych przez niego Obligacii.

Platnosé danego swiadczenia z Obligacji bedzie dokonywana jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie
posiadat Obligagje na koniec Dnia Ustalenia Praw do tego $wiadczenia,

Emitent moze zdecydowaé o mozliwosci zaliczenia przez Obligatariuszy wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji
na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta.

OPROCENTOWANIE OBLIGACH

Obligacje s oprocentowane (,,Odsetki™). Odsetki od wartosci nominalnej Obligaciji 53 naliczane od Dnia Emisji
(z wylaczeniem tego dnia) i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek. Kazdy kolejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna si¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) i konczy w
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8.2.

8.3.

54,

ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (lacznie z tym dniem). Ostatnim dniem naliczania Odsetek bedzie dzieh, w
ktérym nastapi wykup wszystkich Obligacji.

Odsetki od Obligacji ptatne bedg w kazdym Dniu Platno$ei Odsetek okreilonym w ponizszej tabeli, a w kazdym
przypadku w odniesieniu do wykupywanych Obligacji — w dniu ich wykupu.

TABELA ODSETKOWA -
Przewidywany
Okres Odsetkowy | (nie wigZacy) Dzien Platnosci QOdsetek
Dzien Ustalenia Prawa
1 21.01.2022 28.01.2022
2 21.07.2022 28.07.2022
3 23.01.2023 28,01.2023
4 21.07.2023 28.07.2023
5 22.01.2024 28.01.2024
6 22.07.2024 Dziefi Wykupu

Odsetki naliczane od kazdej jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane bedg wedlug nastepujacej
formuly:

~ NxOixDi
Ki= _—R—

gdzie:

Ki oznacza Odsetki za dany Okres Odsetkowy przypadajacg na jedng Obligacje

N oznacza kwotg réwng wartoéci nominalnej jednej Obligacii, to jest 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych,

Oi oznacza Stopg Procentows,

Di oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, a w odniesieniu do Obligacji wykupywanych w
trakcie trwania danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni od poczatku danege Okresu
Odsetkowego do dnia w ktoérym takie Obligacje zostang wykupione.

R ozhacza 3635 dni,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do dwdch miejsc po przecinku (przy czym od 0,005 hedzie zaokraglone
w gore).

W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udost¢pni Stopy Bazowej o godzinie 11:00 w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, Stopa Bazowa bedzie rébwna stopie procentowej WIBOR, dla depozytéw w PLN o dhugosci 6
miesiecy, podanej przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w
rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Buropejskiego i Rady (UTE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 1. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansewych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i1 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowsj, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie cstatniej dostgpnej Stopy Bazowe;j.

WYKUP
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9.1.

9.2.

9.3.

924.

Postanowienia ogdlne.

9.1.1.
9.1.2.

9.1.3.

Emitent zobowiazany jest wykupié kazda Obligacje w terminie wynikajacym z Warunkow Emisji.

Poprzez wykupiong Obligacje nalezy rozumie¢ Obligacje, za ktora Emitent vidcil na rzecz Obligatariusza
kwote stanowiaca réwnowartoéé jej wartodei nominalnej (tj. 1.000,00 zk), naleinych odsetek oraz o ile
wykup dokonywany jest w ramach Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta - Premii.

Wykupiona Obligacja podlega umorzeniu.

Wylkup Obligacii w Dniv Wyvkupu

2.2.1.

W Dmiu Wykupu Emitent wykupi wszystkie Obligacje istniejace w Dniu Wykupu.

Wykup Obligacii w zwiazku z Zawiadomieniem o Wezeéniejszym Wykupie.

93.1.

9.3.2.

9.33.

9.34.

9.3.5.

9.3.6.

9.3.7.

9.3.8.

Emitent jest uprawniony do wylkupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,, Weze$niejszy Wykup na Zgdanie
Emitenta”).

W ramach realizacji danego Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma prawo dokonaé
wykupu nie mniej niz 160 Obligacji, chyba ze dokonuje wylcupu wszystkich Obligacji.

W przypadku Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent oprécz Kwoty Wykupu i odsetek,
bedzie zobowigzany do zaplaty za kazda wykupywana Obligacj¢ w ramach Wezesnigjszego Wykupu na
Zadanie Emitenta dodatkowej kwoty w wysokosci:

9.3.3.1.  1,00% wartosci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta przypadaé bedzie w okresic pomigdzy Dniem Emisji a dniem 28 lipca 2022 roku
{wlacznic),

9.3.3.2. 0,75% wartoéci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wezedniejszege Wykupu na Zadanie
Emitenta przypadaé bedzie w okresie pomigdzy 29 lipca 2022 (wlacznie) a dniem 28 lipca 2023
roku (wlacznie),

9333, 0,50% wartoéci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Emitenta przypadaé bedzie w okresie pomigdzy 29 lipca 2023 roku (wlgcznie) a dniem 27 lipca
2024 roku (wigcznie), (,,Premia”).

Emitent zawiadomi kazdorazowo Obligatariuszy o danym Wcze$niejszym Wykupie na Zadanie Emitenta
w trybic wskazanym w pkt 11.1, co najmniej na 14 Dni Roboczych przed dniem danego Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta (,,Zawiadomienie 0 Wczesniejszym Wykupie™).

Data Wezeéniejszego Wykupu na Zadanie Emilenta powinna przypadaé w Dniu Platnosci Odsetek i zostaé
wskazana w Zawiadomieniu o0 Wezegniejszym Wykupie.

W Zawiadomieniu o Wezedniejszym Wykupie Emitent powinien podaé takze liczbe wykupywanych
Obligacji w ramach Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, ktérego dotyczy.

Wykup Obligacji w ramach Wezeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bgdzie nastgpowat zgodnie z
Regulacjami KDPW, w tym réwnicz w zakresie ustalenia liczby wykupywanych Obligacji od
poszezegdlnych Obligatariuszy,

W dniu wskazanym w Zawiadomieniu o Wezesniejszym Wykupie jako dzieh Wezesniejszego Wykupu na

Zadanic Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji pedlegajacych wykupowi w ramach danego
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Wykup Obligacii na Zadanie Wykupu.

94.1.

W przypadku wystapienia zdarzenia stanowiacego Przypadek Naruszenia:

9.4.1.1. okreflony w pkt 9.43.2, 0434, 9439, 943.12 lub 9.43.13 coraz po podjgciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, w kidrej w zwiazku z wystapieniem takiege danego
zdarzenia zostanie wyrazona zgoda na zlozenie przez Obligatariuszy Zadania Wykupu, kazdy z
Obligatariuszy bedzie uprawniony do zlozenia Zgdania Wykupu, zgodnie z pkt 9.4.2 ponizej,
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9.4.3.

94.12. innego niz wymieniony w pkt 9.4.1.1, Obligatariusz moze dorgczyé Emitentowi Zadanie
Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, chyba Ze przed dorgczeniem przez Obligatariusza
Zadania Wykupu zdarzenie stanowigce dany Prezypadek Naruszenmia przestanic trwaé. W
przypadku doreczenia Emitentowi danego Zadania Wykupu zgodnie z powyzszym i
Regulacjami KDPW, Obligacje nalezace do zadajacego Obligatariusza wskazane w danym
Zgdaniu Wykupu Emitent wykupi w terminie 30 dni od dnia dorgczenia mu danego Zadania
Wykupu.

W przypadku wystgpienia ktérejkolwick ze zdarzefi, o ktérych mowa w pkt 9.4.1.1 oraz po podjgciu
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt 9.4.1.1, Obligatariusz bedzie uprawiony do
zlozenia pisemnego Zgdania Wykupu Obligacji posiadanych przez takiego Obligatariusza a Emitent
zobowigzany bedzie wylkupi¢ Obligacje takiego Obligatariusza wskazane w zgdaniv wykupié¢ w terminie
30 Dni Roboczych od dnia zlozenia takiego zadania, chyba e przed dorgezeniem przez Obligatariusza
Zadania Wykupu w trybie opisanym w niniejszym punkcie Warunkéw Emisji, zdarzenie stanowigce
Przypadek Naruszenia przestanic trwaé. W Zadaniu Wykupu Obligalariusz powinien wskazaé podstawe
Zadania Wykupu oraz liczbe Obligacji przedstawianych do wylupu oraz inne dane wymagane Regulacjami
KDPW, przedkladajac §wiadectwo depozytowe potwierdzajace liczbg Obligacji posiadanych przez takiego
Obligatariusza obejmujgce okres do dnia w kidrym ma nastapi¢ wykup Obligacji w wykonaniu Zadania
Wykupu. Wykup Obligacji objetych Zadaniem Wykupu nastapi w terminie 30 Dni Roboczych od dnia
zlozenia Z3dania Wykupu.

Z zastrzezeniem pkt 9.4.4, za przypadek naruszenia (,Przypadek Naruszenia”)} bedzie uwazane
wystagpienie chociazby jednego z wymienionych ponizej zdarzen:

94.3.1. Brak Zaplaty: (1) Emitent bedzie w zwloce z zaspokojeniem wierzytelnosci pienigznej
wynikajacej z Obligacji, lub (2) Emitent w spos6b niezawiniony nie zaspokoi wierzytelnodci
pienigznej wynikajacej z Obligacji w terminie jej wymagalnosci i takie opdznienie bgdzie trwato
¢o najmniej 3 (trzy} Dni Robocze; lub

9432, Naruszenie warunkéw Zadlnienia Finansowego: Zostanie zazadana przez jeden lub wiecej
podmiotéw splata jakiegokolwiek istotnego Zadluzenia Finansowego Emitenta lub pedmiotu z
Grupy Emitenta przed ustalonym w zawartej miedzy nimi umowie terminem wymagalnoécei na
skutek naruszenia warunkdw umowy przez Emitenta lub pedmiot z Grupy Emitenta, za$ Emitent
lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokona splaty takiego Zadhizenia Finansowego w terminie
jego wymagalnoéei lub w dodatkowym terminie do zaplaty wskazanym przez taki podmiot lub
w terminie ustalonym pomigdzy takim podmiotern a Emitentem lub podmiotem z Grupy
Emitenta. Za istoine Zadluzenie Finansowe, uwaza si¢ na potrzeby niniejszego punktu
zadluzenie przekraczajace 25.000.000,00 zt albo 3% wartosci kapitaléw wilasnych Emitenta
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta w
zaleznodci od tego, ktdra z w/w kwot jest niZsza; lub

9.4.3.3, Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie umowne,
w wyniku niedokonania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z umowy (w tym w szczegdlnodcei dotyczgeej Zadhizenia Finansowego) zawartej
pomigdzy takim podmioctem a Emitentem lub podmiotem z Grupy Emitenta, przejmie skutecznie
przedmiot zabezpieczenia ustanowicnego na jego rzecz przez Emitent lub podmiot z Grupy
Emitenta lub w inny sposob skutecznie zrealizuje zabezpieczenie ustanowione na jego rzecz
przez Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta, o wartosci wynoszacej co najmniej 0% wartosci
kapitatébw wiasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

9434, Orzeczenia: Zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta
prawomocne orzeczenie lub prawomocne 1 ostateczne decyzje administracyjne nakazujace
Emitentowi lub podmiotowi z Grupy Emitenta zaplatg kwoty wynoszacej co najmniej 10%
wartoéci kapitaléw wiasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie
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9.4.3.5.

9.4.3.6.

94.3.7.

9438

9439,

9.4.3.10.

94311

9.43.12,

dokena takiej platnodei z tytuhu prawomocnych orzeczen lub prawomocnych i ostatecznych
decyzji administracyjnych; lub

Niezgodnos¢ z prawem: okaze sie, ze na gruncie prawa polskiego lub w wyniku jego zmiany,
emisja Obligacji, zaplata §wiadczen z Obligacji lub wykonanie przez Emitenta obowiazkow
wynikajgcych z Warunkéw Emisji jest niezgodne z prawem, a Emitent w ciggu 45 dni od
otrzymania opinii prawnej (sporzadzonej przez kancelari¢ prawng wskazang przez
Zgromadzenie Obligatariuszy i zatwierdzona przez Emitenta) potwierdzajgcej taka niezgodnosc,
nie doprowadzi odpowiednico do zmiany Warunkéw Emisji w sposéb wymagany dla
przestrzegania przepiséw prawa, w tym nowych przepiséw prawa, pozwalajacy Obligatariuszom
na odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych oraz prawnych,
jakie przewiduja odpowiednio Warunki Emisji; lub

WskazZniki: Wskaznik ZadluZenia Netto Emitenta przekroczy poziom 0,45 na dany Dzien
Badania; lub

Utrata warto$ci Zabezpieczenia Obligacji: gdy zgodnie z Wycenag Zabezpieczenia Obligacji
lgczna warto§é przedmiotéw zastawdw rejestrowych ustanowionych na zabezpieczenie
Obligacji spadnie ponizej 180% wartosci nominalne;j istnigjgcych w danym czasie Obligacii, a
Emitent nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji w terminie i na
warunkach okreslonych w pkt 6.6, lub

Zbycie Akeji: nastapi zbycie lub obcigZenie Przedmiotu Zastawu, wbrew ograniczeniom
wynikajacym z umowy zastawu rejestrowego zawarle z Administratorem Zastawu, z
zastrzezeniem, iz zbycie Przedmiotu Zastawu pomiedzy podmiotami wchodzaeymi w sktad
Rozszerzonej Giupy MCI nie stanowi zbycia wbrew cgraniczeniom wynikajagcym z umowy
zastawu rejestrowego; lub

Egzekucja lub zajecie mienia: Nastapilo jedno z ponizszych zdarzen:

a. zostalo dokonane zajecie w toku posigpowania egzekucyjnege lub udzielono
zabezpicczenia w  toku  postgpowania  zabezpieczajacego  cywilnego  lub
administracyjnego sktadnika majatkn Emitenta o wartosci przekraczajacej 10% kapitatow
whasnych Emiienta wykazanych w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Emitenta, ¢ ile w terminie 180 dni od daty powziecia wiadomosci przez Emitenta o
dokonanym zajgeiu lub udzielonym zabezpieczeniu nie dojdzie do uchylenia, upadku lub
znicsienia takicgo zajecia lub zabezpieczenia lub Emitent, nie zaplaci kwoty bedacej
przedmiotem egzekucii lub na zabezpieczenie ktdrej ustanowiono takie zabezpieczenie
lub Emitent naruszy orzeczenie na mocy kidrego ustanowiono takie zabezpieczenie; lub

b. wszezeto egzekucje lub egzekucje w stosunku do majatku Emitenta o wartosei
przekraczajacej 10% kapitatéw wlasnych wykazanych w ostatnim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta, o ile w terminie 180 dni od daty powzigcia przez
Emitenta wiadomosci o wszczecin egzekucji nie dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania
(w tym m.in. uchylenie zajecia majgtku) lub Emitent nie zaplaci kwoly bedace)
przedmiotem egzekucji; lub

Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym podmictem, nastgpi
jego podzial ub przeksztalcenie formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki
Emitenta z tytulu Obligacji w wyniku takiego podziatn, polaczenia lub przeksztatcenia nie bedzie
podmiotem uprawnienym do emisji Obligacji; lub

Zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci: Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej lub zostanie rozwiazany; lub

Naruszenie zobowigzan infermacyjnych: Emitent:

a. nie udostepni Obligatarivszom sprawozdan finansowych Emitenta na zasadach i w
terminach okreslonych w Warunkach Emisji,
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9.4.3.13.

9.4.3.14.

9.4.3.15.

9.43.16.

9.4.3.17.

9.4.3.18,

9.4.3.19.

b. nie udostgpni Obligatariuszom Wyceny Zabezpieczenia na zasadach i w terminach
okreélonych Warunkach Emisji,

c. nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci wskaznika, o ktérym mowa w pkt 9.4.3.6, w
trybie i terminach wskazanych w Warunkach Emisji, lub

Przestanki ogloszenia upadlodci, likwidacji: (i} jesli zaistniejg przeslanki do ogloszenia
upadlodei Emitenta, przy czym laczna kwota wszystkich przeterminowanych i wymagalych
zobowiazah Emitenta z dowolnego tytulu bedzie nie niZzsza nmiz 10% kapitalow wiasnych
Emitenta wskazanych w ostatmim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta; (ii)
Emitent oglosil pisemnie lub w formie raportu biezacego, ze stal sig niezdolny do splaty swojego
zadhizenia w terminach zapadalnodei; lub

Nieustanowienie Zabezpieczenia Obligacji: Zastaw Rejesirowy nie zostanie ustanowiony
zgodnie z pkt. 6.2, lub

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy lub brak odbycia sie Zgromadzenia
Obligatariuszy z winy Emitenta: Emitent w terminie 7 Dni Roboczych od dnia nalezycie i
terminowo zlozonego przez Obligatariusza wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy
nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia nie pdzniejszym niz w ciagu 28 Dni
Robeczych od dnia zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, lub

Rozwigzanie Emitenta: wydane zostanie przez sad prawomocne postanowicnie o rozwiazaniu
Emitenta lub podj¢ta zostanie przez walne zgromadzenie Emitenta uchwala o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granics.

Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji: Obligacje nie zostang wprowadzone na Catalyst
w terminie 90 dni od Dpiz Emisji lub zostang wycofane z notowan na Catalyst, bez zgody
Zgromadzenia Inwestorow,

Wycofanie akcji MCT Capital z obrotu: jezeli wszystkie akcje MCI Capital ASI S.A.
dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie wycofane z obrotu na
GPW, chyba e przed wycofaniem akeji MCI Capital ASI S.A., w zamian za wycofane z obrotu
akcje MCI Capital ASI 8.A. akejonariusze MCI Capital ASI S.A. olrzymaja dopuszczone do
obrotu na GPW akcje innego podmiotu, ktéry przejat calosé praw i obowigzkéw MCI Capital
ASTS.A,

Utrata kontroli nad MCI Capital: jezeli Emitent przestanic sprawowac w sposob bezpoéredni
lub posredni kontrolg nad MCI Capital lub Pan Tomasz Czechowicz bezposrednio lub pogrednio
{w tym poprzez spdtki zaleine) nie bedzie posiadat ponad 50% ogdhu akeji MCI Capital {przy
czym do ogéhi akcji MCI Capital nie wlicza si¢ akcji MCI Capital posiadanych przez MCI
Capilal.

9.4.4, Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, ktére spelnia
chociazby jeden z nastgpujacych warunkéw:

9.4.4.1. na wystapienie zdarzenia wyrazilo zgodg Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaly

pod rygorem niewaZnosci,

94,42, Emitent usungt skutki jego wystapienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego

wyslapienia,

94,43, pomimo wystapienia zdarzenia, o kiorym mowa w pkt 9.4.1.1, Zgromadzenie

Obligatariuszy podjelo uchwate o braku zgody na skladanie przez Obligatariuszy Zgdan
Wykupu lub nie poedjglo w tym przedmiocie uchwaty w ogdle,

9.4.4.4. wystgpienie zdarzenia, o ktérym mowa w pkt 9.4.1.1, jezeli do dnia powziecia przez

Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, o ktdrej mowa w pkt 9.4.1.1, Emitent usungt skutki
Jjego wystapienia.
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10.
10.1,
10.2.

10.3.

11.
11.1.

10.6.

12.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy,

Zasady zwolywania oraz organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym miejsce odbycia, oraz zasady
podejmowania uchwatl przez Zgromadzenie Obligatariuszy okresla regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zatgeznik nr 10.2 do Warunkéw Emisji. W przypadku rozbieinosci pomiedzy regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach, decyduje Ustawa o Obligacjach.

Poza sprawami okre§lonymi w innych postanowieniach Warunkéw Emisji, do kompetencji Zgromadzenia
Obligatariuszy nalezy zmiana postancwien kwalifikowanych Warunkéw Emisji jak 1 kazdego innego
postanowienia Warunkéw Emisji, przy czym kazda zmiana Warunkéw Emisji wymaga ona dla swej waimosci
zgody Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem odmiennych postanowienn Warunkéw Emisji, wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do
ogotu Obligatariuszy beda kierowane poprzez Strone Internetows.

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokenywane poprzez dorgezenic osobiste, listem poleconym,
poczty kurierskg na adres siedziby Emitenta wskazany w danym czasie w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego lub poczig elektroniczng na adres e-mail: ogryczak{@mcieu, pogorzelska@mci.eu,
office(@mei.eu.

W przypadku zmiany danych Emitenta do zawiadomiefi Emitent zawiadomi niezwlocznie Obligatariuszy o
zmianie tych danych poprzez ogloszenie na Stronie Internetowej. Zmiana bedzie skuteczna wobec Obligatariusza
od pierwszego Dnia Roboczego po dniu w ktérym zmiana bgdzie ogloszona na Stronie Interneiowej i pod
warunkiem, iZ nowy adres bedzie na terenie Polski. Emitent jest zobowigzany do informowania Obligatariuszy o
kazdej zmianie swojego adresu do doreczen pod rygorem uznania za skutecznie dorgezone zawiadomienie wyslane
na dotychczasowy adres.

PRAWO WEASCIWE
Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wylkdadni niniejszych Warunkéw Emisji.

Warszawa, dnia 21 lipca 2021 1.

W imieniu Emitenta Elektronicznie

Elektronicznie .
Jarostaw fodl:;:a,.,:q preez Ewa Ezc:%sgarl;zz p;r:ez
Y arostaw Viarusz
Mariusz  Sopi Og ryczak Data: 2021.07.21
Podpis: Dubifislj—Date: 2021.07.2) Podpis: 13:38:00 +02°00"
14:07:42 +02'00°
Imig i nazwisko: Jarostaw Dubinski Imig i nazwisko: Ewa Ogryczak
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzgdu
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Zalgeznik nr 6.14
do Warunkow Emisfi Obligacyi serii J
emitowanych przez MCI Management Sp. z 0. o.

z dmia 21 lipea 2021 r.

Wycena
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Zalgcznik nr 10.2

do Warunkow Emisji Obligacyi serii J
emitowanych przez MCI Management Sp. z 0. o.
z dnia 21 lipca 2021 r.

Regulamin
Zgromadzenia Obligatariuszy
Obligacji serii J
wyemitowanych przez MCI Management Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie

(»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy™)

1. Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy okresla zasady zwolywania i organizacji oraz zasady podejmowania
uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy ustanowione w Warunkach Emisji Obligacji serii J wyemitowanych
przez MCI Management Spotke z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (,,Emitent™)
emitowanych na podstawie (i) art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach oraz (ii} uchwaly zarzadu Emitenta nr [+] z
dnia [] czerwea 2021 r w sprawie emisji obligacji serii J, ustalenia warunkéw emisji obligacji serii J oraz wzoru
propozycji nabycia obligacji serii J,

2. Wszelkie wyrazy lub zwroty pisane z wielkiej litery, a niezdefiniowane w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji serii J emitowanych przez MCI
Management Spolke z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Warszawie.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacjg ogédiu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji,

§3

W przypadku, rozbieznoéci pomiedzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa o Obligacjach, decyduja
postanowienia Ustawy o Obligacjach.

§4

Koszty zwolania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy ponosi Emitent.

§5
1. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢:

1 wysokosci lub sposobu ustalania wysokodci §wiadczefi wynikajacych z Obligacji, w tym warunkdw
wyplaty oprocentowania,

2) terminu, migjsca lub sposobu spetniania $wiadczef wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktdrych
ustala si¢ uprawnionych do tych swiadezen,

3) wysokosci, formy lub warunkdw zabezpieczenia wierzytelnodci wynikajacych z Obligacii,
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§8

§10

4) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy
- zwanych dalej ,,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyc takze:

1) zmiany Warunkéw Emisji w zakresie innym, niz wskazane w ust. 1,

2) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwohije Emitent:

1) w przypadku i terminie okreslonych w Warunkach Emisji;

2) na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 lacznej wartosci
nominalnej Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez pedmioty wechodzace w sklad grupy
kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowoéci oraz Obligacji umorzonych,
zwanej dalej ,.skorygowana laczna wartoscia nominalna Obligacji”;

3) z wlasnej inicjatywy.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 9.4.1.1 Warunkéw Emisji, zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy moze
Zada¢ kazdy z Obligatariuszy.

Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada si¢ Emitentowi na pi$mie lub w postaci elektrenicznej wraz

z uzasadnieniem oraz §wiadectwem depozytowym potwierdzajgcym, iz zadajgey w dniu doreczenia Emitentowi
zadania pozostaje Obligatariuszem.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonane co najmmniej na 21 dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy,

W ogloszeniu zamieszcza si¢ dziefl, godzing, miejsce oraz porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze
informacj¢ o migjscu zlozenia Swiadectwa depozytowege. Ogloszenie moze zawieraé takze inne informacije
niezbgdne do podjgeia przez Obligatariusza decyzji o uczesiniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W
przypadku, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie
sadu upowainiajace do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Ogloszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sgdu ogloszenie moze zostaé opublikowane w dzienniku

ogolnopolskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w siedzibie Emitenta lnb Warszawie,

Obligacje zarejestrowane w Depozycie daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie
zlozone u Emitenta $wiadectwo depozytowe, o ktérym mowa w art. 9 Ustawy o Obrocie.

Swiadectwo depozytowe powinno zostaé zlozone co najmniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego zakoficzeniem.
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§11

§12

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emilent udostgpnia w
swojej siedzibie przez co najmniej 3 Dni Robocze przed rozpoczgeiem tego zgromadzenia,

Lista, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera:
1) imig i nazwisko oraz migjsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibg Obligatarivsza;
2) liczbg Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przyshigujacych mu glosow.

Obligatariusz ma prawo przegladaé liste oraz zadaé odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub
przestania listy nieodplatnie poczts elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objgtych porzadkiem obrad. Odpisy
odpowiednich dokumentéw powinny zostaé wydane najpéinicj na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo glosu osobiécie lub
przez pelnomocnika. Udzielenie i odwolanie pelnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznoéci.

Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, czlonek organéw
podmictu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.

Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez pelnomocnika stosuje sie odpowiednio do wykonywania prawa glosu
przez innege przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé czlonek organu zarzadzajacego Emitenta.

§13
1.

§14

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek organu zarzadzajacego Emitenta lub wyznaczony przez nicgo
przedstawiciel, W przypadkuy, o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatarivszy
otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrod uczestnikdw tego zgromadzenia wybiera si¢ przewodniczacego
zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody zgromadzenia nie ma prawa zmieniaé kolgjnosci
spraw objetych porzadkiem obrad.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sig listg obecnosci zawicrajaeg informacje, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 57 Ustawy o Obligacjach,
dodatkowo imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibg Obligatariusza. Liste
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej wartodci Obligacji
reprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnosci powinna zostaé sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje, zlozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawey majg prawo wyboru co najmniej jednego czionka
komisji, W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisj¢ lista obecnosci moze zostaé uzupehiona lub
sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.
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§15

§16

§17

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowad z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu.

F.aczna dlugosé przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jeZeli jest reprezentowana na nim co najmniej polowa skorygowanej
Iycznej wartodci nominalnej Obligacji.

Organ zarzadzajacy Emitenta jest obowigzany zlozyé na Zgromadzeniu Obligatariuszy odwiadczenie o
skorygowanej tacznej wartofci nominalnej Obligaciji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.

§18

Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

§19
1.

§20

Uchwaly Zgromadzenia Obligatarinszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji
zapadajg wigkszoscig % glosow, a w przypadku Obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu uchwaly w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych
Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 1 zapadaja bezwzgledna
wiekszoscig glosdéw, chyba Ze przepis prawa stanowi inacze;.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwalg pomimo braku formalnego zwolania, jezeli skorygowana tgczna
warto$¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszezegolnych spraw do porzadku obrad.

§21
1.

§22

Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji, w sposéb okreflony w
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

Ofwiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany umiescié¢ na
swojej stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakoficzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
ofwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.

Z przebicgu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sig protokol, ktéry zawiera w szczegdlnosci:
1) stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy;
2) stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat;
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§23

§ 24

3 wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem ich tredei,
przy czym przy kazdej z uchwal nalezy podad:

a. laczng liczbe glosdw waznych,

b. procentowy udziatl wartosei Obligacyi, z ktérych oddano wazne glosy, w skorygowane)j lacznej
wartoéci nominalneg) Obligacji,

c. liczbe glosow ,za”, ,przeciw” i ,,wstrzymujacych sig” oraz sformulowanie decyzji zgromadzenia;
4) zgloszone sprzeciwy.

Protokd! podpisuja preewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzgdzajgca protokol. Do protokolu
dolacza si¢ listg obecnoéci z podpisami uczestnikow zgromadzenia,

Protokol, w ktérym beda zamieszezone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji, sporzadza notariusz.

W terminie, o ktorym mowa w art. 67 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, Emitent publikuje na swojej stronie
infernetowej protokél z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i udostgpnia go co najmnicj do dnia uplywu
terminu na zaskarzenie uchwal.

Oryginaly protokoldw lub ich wypisy sa gromadzone w ksigdze protokolow prowadzonej przez Emitenta. Do
ksiggi protokoléw dolacza sie¢ dowody prawidlowego zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

Ksigga protokoldw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostaé udostgpniona sadowi.

Obligatariusz ma prawo zadaé wydania odpiséw uchwal poswiadczonych przez organ zarzadzajacy Emitenta za
zwrotemn kosztéw ich sporzadzenia.

Regulamin wehodzi w zycie w Dniu Emisji i obowigzuje do dnia catkowitego wykupu wszystkich Obligacji.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony przez firme BTFG Advisory sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Sniadeckich 17, 00-654 Warszawa, NIP: 701-02-02-252.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena na dzien 18 lipca 2021 r., 51.432.385 akcji
wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Warszawie,
Plac Europejski 1, KRS: 0000004542, NIP: 899-22-96-521 (dalej ,Spotka”).

Celem wyceny jest ustalenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, ktéry zostanie ustanowiony na
zabezpieczenie emisji obligacji serii J wyemitowanych przez MCI Management Sp. 0.0.

BTFG Advisory sp. z 0.0. nie przeprowadzata badania ksigg rachunkowych ani dokumentacji
formalno-prawnej Spoétki. BTFG Advisory sp. z o.0. dokonata ogodlnej weryfikacji pod wzgledem
spojnosci powszechnie dostepnych danych finansowych, w szczegdlnosci opublikowanych w
systemach ESPI i EBI. Pragniemy zwrdci¢ uwage na fakt, ze pomimo przeprowadzonej oceny
wiarygodnosci powszechnie dostepnych dokumentéw oraz informacji, ich ewentualna niezgodnosé
z rzeczywistoscia, moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki przeprowadzonej wyceny. Poniewaz Spétka
nadzorowana jest przez Komisje Nadzoru Finansowego, zaktadamy ze dane udostepniane przez
Spodtke w systemach ESPI i EBI sg rzetelne.
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3 PODSTAWA PRAWNA PRAC

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligaciji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢ oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktéorych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.

BTFG Advisory sp. z 0.0. spetnia kryteria okreslone w art. 30 ust 1. Ustawy o obligacjach tj. posiada
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelno$é wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i

niezaleznosc.
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4  WYNIKI WYCENY

Na dzien 18 lipca 2021 roku, tgczna wartos¢ wszystkich akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. w liczbie 51.432.385 sztuk, wynosita 976.186.667,30 zi, a
wartos¢ 1 akcji 18,98 zt. Tym samym, warto$é 2.107.482 akcji wyniosta 40.000.008.36 zt.

Adam Rucinski
doradca inwestycyjny nr 122,
biegty rewident nr ewid. 10428,

biegty sgdowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Warszawa, 20 lipca 2021 roku.
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5 INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa: MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Akcyjna
Adres: ul. Plac Europejski 1; 00-844 Warszawa

KRS: 0000004542

NIP: 899-22-96-521

Strona www: www.mci.pl

Miejsce notowan: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek: Podstawowy

ISIN: PLMCIMGO00012

Liczba wyemitowanych akcji: 51 432 385

Warto$¢ nominalna akg;ji: 1,00 zt

Przynalezno$¢ do indeksu gietdowego: sWIG80TR, WIG-Poland, InvestorMS, sWIG80, WIG
Data debiutu gietdowego: 01.02.2001 .
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6 WYCENA AKCJI

Wycena akcji zostata przeprowadzona w oparciu o definicje wartosci godziwej zgodnie z ktorg, za
warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mégtby zostaé wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane
z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$é byta znaczgca.

Poniewaz od roku 2001 akcje Spétki notowane sg na rynku gtéwnym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., dzialajgcym jako rynek regulowany, podlegajacy nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego, uznalismy ze umozliwia to wycene akcji w oparciu o notowania gietdowe.

W naszej ocenie, kurs akcji w okresie ostatnich trzech miesiecy dobrze odzwierciedla warto$¢ pakietu
akcji, ktéry nie jest pakietem istotnym w zakresie decydowania o sprawach Spétki z punktu widzenia
statutu Spotki, kodeksu spétek handlowych lub innych przepiséw prawa. W przypadku gdyby
przedmiotem obrotu miatby by¢ pakiet istotny z punktu widzenia ww. regulacji, jest wielce
prawdopodobne, ze warto$¢ takiego pakietu akcji bytaby wieksza.

Wykres notowan gietdowych akcji MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. w okresie
ostatnich trzech miesiecy.

Kurs zamkniecia
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W ponizszej tabeli przedstawiono kurs akcji na koniec notowan (kurs zamkniecia) w poszczegdlnych
dniach notowan, w okresie od 16 kwietnia 2021 roku do 16 lipca 2021 roku.

Nr. Data Kurs zamknigcia Wolumen
1 16.07.2021 20,80 zt 6 154
2 15.07.2021 21,30 zt 7003
3 14.07.2021 20,90 z 13729
4 13.07.2021 19,90 zt 29 688
5 12.07.2021 19,90 zt 4031
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09.07.2021

08.07.2021

07.07.2021

06.07.2021

05.07.2021

02.07.2021

01.07.2021

30.06.2021

29.06.2021

28.06.2021

25.06.2021

24.06.2021

23.06.2021

22.06.2021

21.06.2021

18.06.2021

17.06.2021

16.06.2021

15.06.2021

14.06.2021

11.06.2021

10.06.2021

09.06.2021

08.06.2021

07.06.2021

04.06.2021

02.06.2021

01.06.2021

31.05.2021

28.05.2021

27.05.2021

26.05.2021

25.05.2021

24.05.2021

21.05.2021

20.05.2021

19.05.2021

18.05.2021

17.05.2021

14.05.2021

13.05.2021

12.05.2021

11.05.2021

19,90 zt
19,05 zt
19,00 zt
19,10 zt
19,00 zt
18,95 zt
18,90 zt
19,00 zt
19,00 zt
19,05 zt
19,00 zt
19,00 zt
18,70 zt
18,80 zt
18,80 zt
18,70 zt
18,65 zt
18,90 zt
18,55 zt
19,00 zt
18,75 zt
18,80 zt
18,80 zt
18,75 zt
18,75 zt
18,85 zt
18,65 zt
18,55 zt
18,50 zt
19,05 zt
19,10 zt
19,15zt
19,25 zt
18,95 zt
18,95 zt
18,70 zt
18,80 zt
18,80 zt
19,10 zt
19,20 zt
19,20 zt
19,45 zt

18,70 zt

12769

4220

5788

2595

5351

2084

1434

8518

1628

9327

598

1278

641

490

2961

472

753

11281

2963

1636

490

2403

1284

4882

2662

29 427

4371

1503

2095

2251

9619

2284

1741

674

691

6534

2588

2413

6 462

8873

2 386
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49 10.05.2021 19,10 zt 11 092
50 07.05.2021 18,40 zt 11 144
51 06.05.2021 18,50 zt 2718
52 05.05.2021 18,50 zt 21018
53 04.05.2021 18,40 zt 4141
54 30.04.2021 18,45 zt 3901
55 29.04.2021 18,70 zt 1750
56 28.04.2021 18,75 zt 524
57 27.04.2021 18,80 zt 2920
58 26.04.2021 18,30 zt 612
59 23.04.2021 18,85 zt 429
60 22.04.2021 18,45 zt 1285
61 21.04.2021 18,40 zt 8361
62 20.04.2021 18,60 zt 6278
63 19.04.2021 18,80 zt 2597
64 16.04.2021 18,90 zt 4062
Srednia arytmetyczna 18,9773 zt

BTFG Advisory

Srednia arytmetyczna warto$é wyzej wymienionych kurséw zamkniecia wynosi 18,9773 z, a po

zaokragleniu do groszy otrzymujemy 18,98 zt.

Sredni arytmetyczny kurs akcji z ostatnich 3 miesiecy oraz jego odchylenie od warto$ci najnizszej i

najwyzszej oraz ostatniej, zaprezentowano ponizej.

Kurs akcji Wartos¢ Odchylenie od kursu $redniego
Maksymalny 21,30 zt +2,32zt +12,2%
Ostatni (16.07.2021 r.) 20,80 zt +1,82z +9,6%
Srednia arytmetyczna 18,98 zt - -
Minimalny 18,30 zt - 0,68 zt -3,6%

Prezentacja warto$ci maksymalnej, sredniej arytmetycznej, minimalnej oraz z ostatnich notowan.

22,0 zt

21,0 2t

20,0 zt

19,0 zt

18,0 zt

21,302

Max

Kurs akgji

18,98 zt

Srednia
arytmetyczna

20,80 zt

Ostatni
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7 PODSUMOWANIE

Wartosci wszystkich akcji wyemitowanych przez Spétke

Liczba wszystkich wyemitowanych akc;ji 51 432 385
Wartos¢ 1 akgji 18,98 zt
Kapitalizacja MCI CAPITAL ASI S.A. 976 186 667,30 zt

Na dzieh 18 lipca 2021 roku, tgczna warto$é wszystkich akcji wyemitowanych przez MCI Capital
Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. w liczbie 51.432.385 sztuk, wynosita 976.186.667,30 zi, a
wartosé 1 akcji 18,98 zt.

Wartosci 2.107.482 akcji wyemitowanych przez Spoétke

Liczba akcji 2 107 482
Warto$¢ 1 akgji 18,98 zt
Wartos$¢ 2 107 482 akcji 40 000 008,36 zt

Na dzien 18 lipca 2021 roku, warto$¢ 2.107.482 akcji wyemitowanych przez MCI Capital Alternatywna
Spotka Inwestycyjna S.A. wynosita 40.000.008,36 zt.
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BTFG Advisory sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa
www.btfg.pl
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UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZDEMATERIJALIZOWANYCH AKCJACH NA OKAZICIELA

Niniejsza umowa (dalej ,,Umowa’) zostala zawarta w Warszawie dnia 30 lipca 2021 roku, pomiedzy:

1y

2)

MCI Management spétka z ograniczona odpowiedzialnosciy z siedzibg w Warszawie, Plac Europejski
1, 00-844 Warszawa, wpisana do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS: 0000029655, o kapitale zakladowym
w wysokosci 15.587.500,00 zt, oplaconym w catosci, REGON 931189821, o numerze NIP 8961158226,
reprezentowang przez Zarzad w osobach: zwang dalej ,, Zastaweg” Iub ,,Emitentem”,

OLH V Spélks z ograniczony odpowiedzialno$ciy z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marszatkowska
142, 00-061 Warszawa), wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000692448, REGON:
368133990, NIP: 1132949369, o oplaconym w calosci kapitale zaldadowym wynoszacym 5.000,00
zlotych, zwang dalej ,,Zastawnikiem” lub ,,Administratorem”,

przy czym Zastawca i Zastawnik zwani beda takze: lacznie ,,Stronami", a kazdy z osobna ,,Strong”.

Zwazywszy, ie:

D

2

3)

4)

Emitent emituje, na podstawie:

(i) art. 33 pkt | Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust.
4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (Ue) 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017
r. w sprawie prospektu, ktdry ma byé publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE;

(ii) uchwaly zarzgdu Emitenta nr 1 z dnia 21 lipea 2021 r. emisji obligacji serii J, ustalenia warunkéw
emisji obligacji serii T oraz wzoru propozycji nabycia obligacji serii J.

do 20.000 obligacji serii J, o wartoscl nominalnej 1.000,00 ztotych kazda, o ljcznej wartosci nominalnej
do 20.000.000,00 zlotych (,,Obligacje”);

zgodnie z Warunkami Emisji, Obligacje majg by¢ zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na
Przedmiocie Zastawu,

w dniu 21 lipca 2021 r. Administrator oraz Emitent zawarli umowe (dalej ,,Umowa o Ustanowienie
Administratora™), na podstawie ktérej Emitent powierzyl Administratorowi pelnienie funkcji
administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym m.in, w odniesieniu do
zastawu rejestrowego ustanawianego na podstawie ninigjszej Umowy na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji;

intencjg Stron jest ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu celem zabezpieczenia
nalezytego i terminowego wykonania wszystkich biezacych i przyszlych zobowigzati Emitenta
wynikajacych z Obligacji.

Strony postanowily, co nastepuje:



§1
[DEFINICJE I INTERPRETACJE]

Zwroty i wyrazenia pisane w Umowie wielka literg, a niezdefiniowane w tredci jej postanowien, bedg mialy
znaczenie jakie nadano im w Warunkach Emisji,

Nast¢pujace zwroty i wyrazenia uzyte w Umowie, a niezdefiniowane w tredci innych jej postanowien, beda
mialy nast¢pujace znaczenie:

»Data Wykupu” oznacza 28 lipca 2024 r.;

“Dom Maklerski” oznacza Biuro Maklerskie banku BNP Paribas Bank
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul.
Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, Zzarejestrowany w
rejestrze  przedsighiorcéw  Krajowego  Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego pod nr KRS 0000011571,
posiadajgcy NIP 526-10-08-546

»dziefl roboczy” oznacza kazdy dziefh tygodnia z wylgczeniem sobét,
niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy
w Rzeczypospolite] Polskiej;

wDluinik” oznacza Emitenta;

»Obligacje” oznacza obligacje serii J wyemitowane przez Emitenta,
na podstawie wskazanej w pkt 1} preambuly niniejszej
Umowy;

»Organ” oznacza kazdy organ administracji publicznej,

w szczegolnodci organ Jednostki samorzadu
terytorialnego i organ administracji rzadowej oraz kazdy
inny pafistswowy lub samorzadowy organ, shizba,
podmiot lub inna jednostka organjzacyjna, ktéra jest
powotana z mocy prawa lub na podstawie porozumieri do
zalatwiania spraw indywidualnych rozstrzyganych
w drodze decyzji administracyjnych lub sprawowania
kontroli; kazdy sad powszechny, Sad Najwyzszy, sad
administracyjny (wojewodzki sad administracyjny lub
Naczelny Sad Administracyjny), komomik sadowy,
organ egzekucyjny, organ podatkowy, organ kontroli
skarbowej oraz kazdy inny organ lub sad powolany
zmocy prawa do rozsitrzygania, rozpoznawania
lub egzekwowania spraw lub roszczen danego rodzaju
(w szczegolnosei  spraw  cywilnych  lub  spraw
administracyjnych),

»Osoba trzecia” oznacza kazdy osobg fizyczna, osobe prawng
lub jednostke organizacyjng niemajgcg osobowosci
prawncj, ktorej ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna,

niebedaca Strona;
wPrzedmiot Zastawu® lub ,,Akcje” oznacza 2.107.482 zdematcrializowanych akcji na
okaziciela oznaczonych numerem ISIN

PEMCIMGU0012 wyemitowanych przez Spétke

wPostepowanie™ omacza jakiekolwiek postgpowanie sadowe (w tym
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procesowe, nieprocesowe, zabezpieczajgce,
pojednawcze,  upadloiciowe,  restrukturyzacyjne),
arbitrazowe, egzekucjg sadowa lub administracyjng,
postepowanie W celu wykonania postanowienia
oudzielenin  zabezpieczenia lub innego tytulu
zabezpieczenia, postepowanie administracyjne,
postepowanie podatkowe, postepowanie przed sadem
administracyjnym, oraz kazde inne postepowanie
prowadzone przez lub przed dowelnym Organem,

»Rachunek Papierow Wartosciowych”  oznacza rachunek papieréw wartosciowych

“Spotka”

»Umowa™

“Warunki Emisji”

Zastawcy nr 1268911-2-01 prowadzony przez Dom
Maklerski

oznacza MCI Capital ASI S.A, z siedziba w Warszawie,
Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa, wpisanej do
rejesiru prowadzonege przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy pod
numerem 0000004342, o kapitale zakiadowym w
wysokosci 49.953.560,00 zI, oplaconym w calodci,
REGON 932038308, o numerze NIP: 8992296521

0ZNAcZa NiNiejszyg umowe;

oznacza warunki emisji Obligacji, w rozumieniu art. 5
ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Tytuly paragrafow uzyte w Umowie zostaty umieszczone jedynie dla wygody i nie beda mialy znaczenia

dia jej interpretacji.

Wizystkie zalaczniki stanowia integralng czesé Umowy, o ile wprost nie wskazano inaczej.

Umowa podlega prawu polskiemu. W sprawach nicuregulowanych postanowieniami Umowy maja
zastosowanie odpowiednie przepisy prawa polskiego, w szczegdlnosci Kodeksu cywilnego.

Wszelkie odniesienia do ustaw badZz innych powszechnie obowigzujacych aktéw prawa oznaczajg
odnicsienia do wszelkich whasciwych i obowiazujacych przepiséw prawnych (wraz z wszelkimi
modyfikacjami, poprawkami, nzupelnieniami oraz nowo przyjetymi postanowieniami w odpowiednich

okresach).

Nazwy aktdéw prawnych uZyte w Umowie maja nast¢pujace odniesienia:

Kodeks Cywilny

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Funduszach

Ustawa o Zastawie Rejestrowym

Rozporzadzenie

oznacza ustawg z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny
(tj. Dz. U. z 2020 roku, poz. 1740 ze zmianami);

oznacza ustawg z dnia 13 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz
U. z 2020 roku, poz. 1208 ze zmianamji);

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t,j. Dz. U. 2 2021 roku, poz. 605 ze zmianami);

oznacza ustawe z dnia & grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
1 rejestrze zastawow (1j. Dz. U. z 2018 roku, poz. 2017 ze
Zmianami);

oznacza rozporzagdzenie Ministra Sprawiedliwoéci z dnia
15 pazdziernika 1997 r. w sprawie szczegdlowe] organizacji
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i sposobu prowadzenia rejestru zastawéw (Dz. U. z 1997 r,,
nr 134, poz. 892 ze zm.).

§2

[USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO]

Celem zabezpieczenia wykonania zobowiazan pieniginych Emitenta wynikajacych z Obligacii,
(. Wierzytelnosci™), Zastawca ustanawia na rzecz Zastawnika na Przedmiocie Zastawu zastaw rejestrowy
w rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym (,,Zastaw Rejestrowy™).

Zgodnic z Katalogiem Sposobu Opisu Przedmiotow Zastawu, na podstawie Rozporzadzenia, przedmioty
zastawu opisane bedg tako F3 i posiadaé beda nastepujace cechy:

A Rodzaj papieru warlosciowego ZDEMATERIALIZOWANE AKCJE NA OKAZICIELA
B Oznaczenie emitenta MCI CAPITAL ASI SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE

C | Numer kolejny oraz seria papierow Kod ISIN: PLMCIMG{(0012

wartoiciowych
D Informacje wynikajgce ze SWIADECTWO DEPOZY TOWE WYSTAWIONE PRZEZ.

$wiadectwa depozytowego DOM MAKLERSKI BNP NR ZD1268911-2-
0180321Z DNIA 21 LIPCA 2021 ROKU
E Informacje wynikajace ze BEZ OBCIAZEN
swiadectwa depozytowego: o
obciaZeniu papierow

wartogciowych
F Wartosé nominalna papieréw 1,00 ZE. (JEDEN ZEOTY) KAZDA AKCJA; RAZEM

wartosciowych 2.107.482 (SLOWNIE: DWA MILIONY STO SIEDEM

TYSIECY CZTERYSTA OSIEMDZIESIAT DWA)

Zastawnik niniejszym wyraza zgode na ustanowienie na jego rzecz Zastawu Rejestrowego.

Strony ustalajg, ze Zastaw Rejestrowy ustanowiony jest na Przedmiocie Zastawu do najwy7szej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 40.000.000,00 (czterdziesci miliondw 00/100} zlotych.

Adres dluznika: MCI Management spélka z ograniczong odpowiedzialnodciy z siedzibg w Warszawie, Plac
Europejski 1, 00-844 Warszawa

§3

[WPIS ZASTAWU REJESTROWEGO DO REJESTRU ZASTAWOW]|

Strony ustalaja, Ze wniosek do sadu o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw zlozy Zastawnik,
w terminie 7 dni roboczych od daty zawarcia Umowy.

Zastawca zawiadomi Spétke o wpisie Zastawu Rejestrowego w terminie 5 (pieciu) dni roboezych od daty
otrzymania informacji o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow.
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Zastawca dorgezy Domowi Maklerskiemu kazde postanowienie sgdu potwierdzajgce wpis Zastawu
Rejestrowego do Rejestru niezwlocznie po jego otrzymaniu. Zastawca spowoduje, ze Dom Maklerski
potwicrdzi Zastawnikowi w ciagu 3 Dni Roboczych, ze Akcje zostaly zablokowane na rzecz Zastawnika w
zwigzku z Zastawem Rejestrowym (zalaczajac Swiadectwo depozytowe to potwierdzajace).

Nie uchybiajgc powyzszym postanowicniom, Zastawca niniejszym udziela Zastawnikowi pelnomocnictwa
do wykonania w jego imieniu kazdej z czynnodci okreslonej w § 3 Umowy, w szczegdlnosci do:

1) ujawnienia Domowi Maklerskiemu faktu obcigZenia Zastawem Rejestrowym jak rowniez
ustanowienia na Rachunku Papieréw Wartodciowych prowadzonym przez Dom Makierski blokady
Akcji (w tym zlozenia Domowi Maklerskiemu wszelkich niezbednych dyspozycji) oraz

2)  zazadania od Domu Maklerskiego wydania Zastawnikowi imiennego éwiadectwa depozytowego w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktére
zawieraé bedzie informacje o ustanowieniu na rzecz Zastawnika Zastawu Rejestrowego.

Zastawca z przyczyn uzasadnionych niniejsza Umowsg zrzeka sig prawa do odwolania niniejszego
pelnomocnictwa. Zastawnik moze udzieli¢ dalszych pelnomocnictw. Zastawnik moze wykorzystad
pelnomocnictwo, udzielone na mocy niniejszego ustgpu 4, w przypadku niewykonania Jub nienalezytego
wykonania przez Zastawce, ktéregokolwiek ze zobowiazan okreslonych w § 4 Umowy,

Powyzsze nie uchybia prawu Zastawnika do zlozenia analogicznych wnioskGw,
§4
[OSWIADCZENIA ZASTAWCY)

Zastawca, skladajac o§wiadczenia i zapewnienia wymienione w niniejszym paragrafie, ma $wiadomos$é, ze
Zastawnik polega na jego oswiadczeniach i zapewnieniach.

Zastawca zapewnia i oSwiadcza Zastawnikowi, Ze:
1} posiada zdolnos$é prawna i zdolnosé do czynnosci prawnych;

2) nie istnieja jakiekolwiek wymagania wynikajgce z przepisow prawa, umowy spétki Zastawcy lub
zinnych przepiséw odnosnie uzyskania zgody lub zezwolenia dla Zastawcy na zawarcie
i wykonanie ninigjszej Umowy, kidrych by Zastawca nie posiadat;

3) Zastawca jest spétka waznie i prawidlowo utworzong oraz dziatajacg zgodnie z prawem polskim;

4y  Akcje zostaly prawidlowo wyemitowane i objete lub nabyle w inny sposob, waznie i skutecznie, a
takze ze na chwile zawarcia Umowy Akcje naleza do Zastawcy 1 jest on wylacznym wlascicielem
wyzej wymienionych Akcji i posiada do nich wazny i zbywalny tytul prawny;

5) Akcje nie sa obcigzone zadnymi prawami oséb trzecich;

6) Zastawca jest w pelni uprawniony do obciazenia Akcji Zastawem Rejestrowym;

7) zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy:

a) nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia jakiegokolwiek przepisu prawa, zasad
ani regulacji, ani tez zadnego wyroku, orzeczenia, postanowienia, decyzji, zakazu
ani zezwolenia obowigzujacego w stosunku do Zastawcy albo jego majatku;

b) nie wymaga udzielenia zgody lub dokonania innej czynnosci przez jakakolwiek Osobe
trzecia, ktérej by nie posiadal;
c) nie stanowi oraz nie spowoduje naruszenia jakichkolwiek wigzacych Zastawce

tub obcigzajacych jego majatek praw i roszczen Os6b trzecich;

d) nie jest dokonane z pokrzywdzeniem wierzycieli Zastawcy w rozumieniu art. 527 § 2
Kodeksu Cywilnego, jak réwniez nie czyni, calkowicie ani czedciowo, niemozliwym
zadoséuczynienie roszezeniu przystugujgcemu jakiejkolwiek Osobie trzecie] w stosunku
do Zastawcy;
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8) do chwili zawarcia niniejszej Umowy:

a) nie zaciggnal zadnych zobowiazafi wobec jakichkolwiek Osob trzecich co do Przedmiotu
Zastawu, ktore nie wygasty do dnia zawarcia niniejszej Umowy, w tym nie zawar} zadnej
umowy przedwstepngj, umowy zobowigzujacej, umowy opcji ani Zadnej podobnej umowy
majgcej za przedmiot Przedmiot Zastawu, ktora nic wygasla do dnia zawarcia niniejszej
Umowy;

b) nie zostaly ustanowione prawa pierwokupu, prawa odkupu ani jakiekolwick prawa
pierwszenstwa nabycia Przedmiotu Zastawu;

c) nie zostalo wszczete ani nie zagraza wszczgeie jakiegokolwiek Postgpowania, ktdre mogltoby
skutkowaé zajeciem Przedmiotu Zastawu Iub przejgciem Przedmiotu Zastawu lub w wyniku
ktérego méglhy zostaé podwazony tytut Zastawcy do Przedmiotu Zastawu;

d) nic istnicjg ani nigdy nie istnialy Zzadne niespelione §wiadczenia Zastawcy wobec Funduszu
dotyczace Przedmiotu Zastawu, ani nie istniejs zadne niespelnione swiadczenia z tytulu
Przedmiotu Zastawu lub zwigzane z Przedmiotem Zastawu, w tym z tytutu niedozwolonych

wyplat;

4} Przedmiot Zastawu jest wolny od wad prawnych, nie jest obciazony jakimkolwiek prawem Osoby
trzeciej, ani nie jest obcigzony z tytulu zobowigzan podatkowych badZ tez zobowiazan z tytulu
sktadek na ubezpieczenie spoleczne i zdrowotne Zastawcy lub Osoby trzeciej, jak réwnicz nie jest
zajety w Postgpowaniu;

10)  Zastaw Rejestrowy, bedzie wpisany do rejestru zastawu, jako zastaw rejestrowy z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia.

3. Zastawca oSwiadcza, ze wszelkie ofwiadczenia i zapewnienia wskazane w ninicjszym paragrafie s
prawdziwe i niewprowadzajace w blad.

§35
[ZAKAZ ZBYWANIA I DALSZEGO OBCIAZANIA, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY]

Zastawca zobowigzuje sie, ze do czasu wygasnigcia Wierzytelnogei nie zbedzie ani nie obeigzy Przedmiotu
Zastawn, chyba Ze uzyska uprzednia pisemna zgode Zastawnika.

§6
[ZASPOKOJENIE ZASTAWNIKA Z PRZEDMIOTU ZASTAWU)

1, W przypadku, gdy ktérakolwiek z Wierzytelnosci stanie si¢ wymagalna, Zastawnik moze zaspokoié sie
z Przedmiotu Zastawu w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego.

2. Zastawca zobowiazuje sig, Ze najpbniej w pierwszym dniu po dacie zawarcia Umowy zlozyé i doreczyé
Zastawnikowi odwiadczenie (w formie aktu notarialnego) o poddaniu si¢ na podstawie art, 777 § 1 pkt 6
Kodeksu Postgpowania Cywilnego egzekucji z Przedmiotu Zastawu, wprost z aktu notarialnego:

1)  do kwoty 40.000.000,00 zlotych,
2) o nadanie ktéremu klanzuli wykonalnogci Zastawnik bgdzie mogt wystapi¢ do dnia 31 lipca 2034 r.

§7
[KOSZTY]

Zastawca zwroci wszystkie udokumentowane koszty poniesione przez Zastawnika w zwigzku z zaspokojeniem
roszczen z Przedmiotu Zastawu.

§8
[WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO)]
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Zastaw Rejestrowy wygasnie z chwila wygasnigcia Wierzytelnosci w caloéei.

Po wygasnigciu Wierzytelnosci w calosci, na zadanie Zastawcy, Zastawnik doreczy mu w terminie
7 (siedmiu} dni roboczych pisemne oswiadczenie o wygasnieciu Wierzytelnosdci, w celu umozliwienia
mu pedjecia dziatan niezbednych do wykreslenia Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastawdw,

§9
[ZAWIADOMIENIA]

Wszelkie o$wiadczenia, zawiadomienia, polecenia i inne informacje wymieniane pomigdzy Stronami
{.,Powiadomienia™), w zwigzku z Umowa wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz beds
sporzadzane w jezyku polskim i dorgczane adresatowi osobidcie za pisemnym potwierdzeniem odbioru,
badz za posrednictwem kuriera (postafica} za pisemnym potwierdzeniem odbioru lub wystane przesytka
polecona lub listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru na wskazane nizej adresy:

Dla Zastawnika: na adres siedziby Zastawnika wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego;

Dla Zastawcy: na adres siedziby Zastawcy wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Dla celow Umowy Powiadomienia bedg uznane za dorgczone w nastepujacych terminach:

1 w dacie doreczenia, jesli dorgczenie odbedzie sig osobiscie;

2) w dacie potwierdzenia doreczenia przez kuriera;

3) w dacie potwierdzenia odbioru listu poleconego (przesylki poleconej);

4) w dacie odmowy odbioru, w przypadku dorgczenia osobistego lub za podrednictwem kuriera;

5) z uplywem 14 (czternastu) dni od dnia nadania listu poleconego (przesylki poleconej), jezeli adresat
nie podjgl go w terminie awizowania.

Strony zobowiazujg si¢ wzajemnie powiadomi¢ na pi$mie o kazdorazowej zmianie adresu oraz innych

danych wskazanych w ust. 1 niniejszego paragrafu, a w przypadku braku takiego powiadomienia,

Powiadomienie wystane na adres wskazany powyzej uznane beda za doreczone. Nowy adres dla doreczen

powinien znajdowa¢ sig¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, pod rygorem nieskutecznogdci jego zmiany

wobec drugiej Strony.

§10
[PRZENOSZALNOSC PRAW ORAZ UJAWNIANIE INFORMACJI]

Zastawca nie moze przeniesé praw ani zobowiazaf wynikajacych z niniejszej Umowy bez zgody Zastawnika.

g1l
[ZAKRES ZABEZPIECZENIA]

Zastaw Rejestrowy ustanowiony na mocy niniejsze] Umowy ma charakter ciggly i obejmuje catkowita kwote
Wierzytelnodci oraz pozostaje w mocy bez wzgledn na ewentualng czgsciows splate lub podwyzszenie, zmiane
lub odnowienie kidrejkolwiek z Wierzytelnosci.

§12
[PRAWO WEASCTWE ORAZ ROZSTRZYGANIE SPOROW]

Wszelkie spory wynikajgce z niniejszej Umowy lub z nig zwigzane, w tym spory dotyczace jej waznosci, beda
rozstrzygane przez sad powszechny wlasciwy miejscowo dla siedziby Zastawnika.

§13
[KLAUZULA SALWATORYJNA]
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Strony postanawiaja, iz w przypadku stwierdzenia, ze jakiekolwiek postanowienie niniejszej Umowy jest
Z mocy prawa niewazne lub bezskuteczne, nie bedzie to mialo wplywu na pozostale jej postanowienia,
chyba ze z okolicznosci bedzie wynikale w sposéb oczywisty, iz bez postanowien dotknietych
niewaznoscia lub bezskutecznodcia Umowa niniejsza nie zostalaby zawarta, a nie bedzie mozliwa zmiana
lub vzupemienie Umowy w sposdb wskazany w ust. 2.

W przypadku stwierdzenia, ze jakiekolwiek postanowienie niniejszej Umowy jest z mocy prawa niewazne
lub bezskuteczne, Strony zobowizzane sa do niezwlocznej zmiany lub uzupelnienia Umowy w sposéb
oddajacy mozliwie najpetniej intencje Stron wyrazone w postanowieniu, ktére uznane zostalo za niewazne
lub bezskuteczne. W szczegdlnosei Strony zobowigzane bedg do zawarcia w Umowie takich postanowien,
na podstawie ktorych dojdzie do skutecznego ustanowienia Zastawu Rejestrowege na Przedmiocie

Zastawu.
§14
[POSTANOWIENIA KONCOWE]
Umowa wchodzi w Zycie z chwilg jej zawarcia.

Wiszelkie koszty i wydatki zwigzane z niniejsza Umowa, w tym koszty wpisu, zmian i wykreslenia wpisu
Zastawu Rejestrowego w Rejestrze Zastawdw oraz zawarcia Umowy, ponosi Zastawea.

Wszelkie zmiany ninicjszej Umowy wymagaja dla swojej waznodci zachowania formy pisemne;.

Niniejsza Imowa 7ostala sporzadzona w 4 (czterech} jednobrzmigcych egzemplarzach po jednym
dla kazdej ze Stron i po jednym dla wlasciwego Sadu oraz Domu Maklerskiego.

Strony wyrazaja zgode na udostgpnienie Umowy (w tym wydanie kopii), pedmiotom planujacym nabycie
Obligacji i Obligatariuszom oraz podmiotowi prowadzacemu ewidencje uczestinikéw Funduszu.

W imieniu Zastawnika

Signature valid

Dokument podpiganvédzez Lukasz
Orfowski

Data: 2021.07.30 1'7717:29 CEST

Podpis:

Imie i nazwiska: Lukasz Orfowski

Stanowisko: Prezes Zarzadu

Elektronicznie

W imieniu Zastawc .

J Y ‘I' Elektronicznie EW&I podpisany przez
arostaw podpisany przez Ewa Ogryczak

Mariusz Jarostaw Mariusz Og rycza k Data: 2021.07.30

Podpis: _Dubiriski Podpis: N 19:06:38 +02'00'

u i A $ T~ TData: Z'UTI'UTBD
Imie i nazwisko: Bros aw Labinsk]%16+0200 Imig i nazwisko: Ewa Ogryczak
€
Stanowisko: Prezes Zarzgdu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
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Repertorium Anr 1 2311/2021

KANCELARIA NOTARIALNA
Morek Bartnicki, Stawomir Strojny
Wiktor Wagrodzki, Michal Kolpa

Stawomir Wisniewski
NCTARIISZE
Spétka Cywilna
00-362 Warszawa, ul. Galezyriskiego 4
tel. 22 8265066, 22 8283021
NIP 525-19-44-310

AKT NOTARIALNY

WYPIS

Dnia trzeciego sierpnia roku dwa tysigce dwudziestego pierwszego (03.08.2021),
przede mng Michatem Kotpg, notariuszem w Warszawie, prowadzgcym Kancelarie
Notarialng przy ulicy Gafczynskiego numer 4, przybylym do budynku biurowego przy

Placu Europejskim 1 w Warszawie, stawili sie:

1. Jarostaw Mariusz Dubinski, zamieszkaly: 03-133 Warszawa, ulica
Nowodworska 29B m. 315, PESEL 69081712138, dowod osobisty CAV
886014,

2. Ewa Ogryczak, zamieszkata: 02-202 Warszawa, ulica Drawska 10A m. 19,
PESEL 78082200405, dowdd osobisty DBC 140157,

(zwani dalej , Przedstawicielami Spotki”) dziatajacy w imieniu i na rzecz Spotki pod

firma MCI Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg

w Warszawie (adres:”00-844 Warszawa, Plac Europejski nr 1), REGON:

931189821, NIP: 8961158226, o kapitale zaktadowym w wysokoSci

16.427.000,00 ziotych, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sgdowego pod numerem KRS: 0000029655 (zwanej dalej takze ,Emitentem” lub

Spotka”), Jarostaw Dubinski jako Prezes Zarzadu oraz Ewa Ogryczak jako

Wiceprezes Zarzadu, uprawnieni do tacznej reprezentacji, stosownie do

okazanego wydruku informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu z

powotanego rejestru, pobranej ze strony internetowe] https:/fekrs.ms.gov.pl w

trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Sadowym (stan na dzier 19.07.2021 godz. 14:18:19). |

Tozsamos$¢ Stawajgcych stwierdzitem na pod?Stawie okazanych i powotanych

przy nazwiskach dowodéw osobistych, w kiérych dane wedlug ich o$wiadczert sa

aktualne.

Stawajgcy oswiadczyli, e sposob reprezentacii, sktad Zarzadu i inne dane spotki
MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego wynikajace z powotanej informacji sg

aktualne.




o$wiadczaja, ze: ----

1)

2)

OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU
TYTULU EGZEKUCYJNEGO
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 6)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§ 1.1. Przedstawiciele Spotki dziatajgcy w imieniu w imieniu  Emitenta

Spotka pod firmg MC! Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie na podstawie: (i) 2.1.1.art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach
w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (Ue) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byé publikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz (i) uchwaly
zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 21 lipca 2021 r. emisji obligacii serii J, ustalenia
warunkéw emisji obligacji serii J oraz wzoru propozycji nabycia obligaci serii J
(,Uchwata Zarzadu”), wyemitowata 20.000 (dwadziescia tysiecy) obligacji na
okaziciela serii J o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ziotych kazda, o
tacznej wartosci ngminalne; wynoszacej 20.000.000,00 (dwadziescia miliondw)
ztotych (,,Obligacje”)_,"'"ha zasadach okreslonych w Warunkach emisji obligacii
seri J emitowanych przez MCI Management Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoécia, stanowigcych zatgcznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu (,Warunki
Emisji”).
zgodnie z Warunkami Emisji:
a) Emitent zobowigzany jest wykupi¢ kazda Obligacje w terminie wynikajgcym
z Warunkoéw Emisji,
b) poprzez wykupiong Obligacje nalezy rozumie¢ Obligacie, za ktérg Emitent
uiscit na rzecz Obligatariusza kwote stanowigca rownowartos¢ jej wartosci
nominalnej (tj. 1.000,00 zf) (,Kwota Wykupu’), naleznych odsetek
(,Odsetki”) oraz o ile wykup dokonywany jest w ramach Wezesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta — Premii (,Premia”),
c) Obligacje sg oprocentowane na zasadach wskazanych w Warunkach
Emisji,
d) Kwota Wykupu, Odsetki i Premia beda sptacane na warunkach i zasadach
wskazanych w Warunkach Emisji, z tym Zze Dziei Wykupu Obligacji
przypada na dzien 28 lipca 2024 roku; na zasadach okreslonych w
Warunkach Emisji Obligacje mogg by¢ wykupione przed datg wskazang
powyZej;




3)  wdniu 21 lipca 2021 roku Emitent zawart w formie pisemnej umowe o petnienie
funkcji administratora zastawu przy emisji obligacji seri J przez MCI
Management Sp. z 0.0. ze spoétkg pod firmg OLH V Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marszatkowska 142,
00-061 Warszawa), wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000692448, REGON: 368133990, NIP: 1132949569 (zwang
w niniegjszym akcie takze ,Administratorem”), na podstawie ktérej powierzyt
Administratorowi funkcje administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4
ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw w
odniesieniu do zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacii;

4) zgodnie z Warunkami Emisji zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji ma
stanowi¢ zastaw rejestrowy na akcjach wyemitowane przez MCI Capital ASI S.A.
z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000004542, REGON: 932038308, NIP:
8992296521, ktérych tgczna wartosé zgodnie z okreslong w Warunkach Emisji
wyceng bedzie wynosi¢é co najmniej 200% (w zaokragleniu w goére do liczby
catkowitej) warto$ci nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i pozostajacych do
wykupu Obligacji (,Zastaw Rejestrowy”),

5) w dniu 30 lipca 2021.roku Emitent zawart z Administratorem umowe o
ustanowienie zastawu rejestrowego na powotanych akcjach (,Umowa
Zastawu"), na mocy ktérej ustanowit na rzecz Administratora Zastaw Rejestrowy
na 2.107.482 akcjach wyemitowane przez MCI Capital ASI S.A. (,Przedmiot
Zastawu”),
2. Przedstawiciele Spdtki dziatajacy w imieniu w imieniu Emitenta okazujg przy

niniejszym akcie notarialnym powotang wyzej Umowe Zastawu.
§ 2.1. Przedstawiciele Spokki dzialajgcy w imieniu Emitenta oswiadczajg, ze w

zwigzku z faktem zabezpieczenia Zastawem Rejestrowym wierzytelno$ci pienigznych
wynikajgcych z Obligacji, w celu zaspokojenia wierzytelno$ci wynikajacych z Obligaciji,

w tym Kwoty Wykupu, Premii, Odsetek, a takze odsetek ustawowych za opdznienie

oraz wszelkich kosztow (w tym kosztéw egzekucji) i wydatkow zwigzanych z

dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajqéych z Obligacji oraz innych

ubocznych $wiadczen pienieznych wynikajacych z Obligacji, i w zakresie tego
zobowigzania poddajg na rzecz sp6tki pod firmg OLH V Spéiki z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie reprezentowang Spdtke pod firmg MCI

Management Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie _‘

egzekucji wprost z niniejszego aktu notarialnego w ftrybie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu
postepowania cywilnego z Przedmiotu Zastawu - do maksymaln‘ej -kwoty
40.000.000,00 (czterdziesci milionéw) ztotych, postanawiajgc jedno'czeénie, 76 e




1)  zdarzeniem, od kidrego uzaleznione jest wykonanie przez Emitenta obowigzku
objetego niniejszym tytutem egzekucyjnym na rzecz Administratora jest
kazdorazowe zlozenie przez Administratora pisemnego o$wiadczenia w formie z
podpisem notarialnie po$wiadczonym stwierdzajgcego, ze Emitent nie zaptacit w
catosci lub czesci wymagalne] Kwoty Wykupu, Premii, Odsetek, odsetek
ustawowych za opoéznienie lub innych kosztow (w tym kosztédw egzekucji),
wydatkow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych z
Obligacji lub innydh ubocznych swiadczen pienieznych wynikajgcych z Obligacji
oraz uplyw terminu 3 (trzech) dni od daty wystania przez Administratora do
Emitenta egzemplarza tego o$wiadczenia Administratora, przesyika
rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku -~ Prawo
pocztowe (Dz.U. z 2020 roku, poz. 1041), na adres Emitenta wskazany w
niniejszym akcie notarialnym;

2) Administrator moze wystgpié z wnioskiem o nadanie niniejszemu aktowi
notarialnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 31 lipca 2034 roku, przy
czym Administrator ma prawo wielokrotnie wystepowaé o nadanie niniejszemu
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalno$ci.
§ 3. Poinformowatem Stawajgcych o tresci art. 777 § 1 pkt 6) kodeksu

postepowania cywilnego oraz art. 786 kodeksu postepowania cywiinego, zgodnie z

ktorym, jezeli wykonanie tytutu egzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktore

udowodnié powinien wierzydiel, sad nada klauzule wykonalnoéci po dostarczeniu
dowodu tego zdarzenia w formie dokumentu urzedowego lub prywatnego z podpisem
urzedowo poswiadczonym.
§ 4. Wypisy akiu mozna wydawagé rowniez Administratorowi.
§ 5. Koszty aktu ponosi Emitent i ptaci je przelewem na wskazany rachunek

Kancelarii Notarialnej.
§ 6. Koszty wynosza:

- taksa notariaina z § 3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca

2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. Nr z 2020 roku,

poz. 1473) . 3.000,00 zt
- podatek VAT-23% z art. 146a ustawy z dnia.11 marca 2004 roku o podatku od
towardw i ustug (Dz. U. z 2020 roku, poz. 108, ze zm.) ----690,00 zt

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.

Na otyginale aktu wiasdiwe podpisy stron | notariusza

Repertorium A nr 452? ?r,@( prere) q
Wypis/Odpis Wydanosl)o'/'cé’

Pobrano: takse notarialng w kwocie/(w,/
(§ 12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notarialnej)
podatek VAT - 23% w kwocle (/X% ~

(art. 146a ustawy o podatku od towardw i pstg)
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