archicom

dla obligacji serii M3/2018 o wartosci nominalnej 1,000 PLN kazda i lacznej wartosci nominalnej
50.000.000 PLN

Emitent; Archicom S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych obj¢tych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i Bondspot S.A,

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu mie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gield¢ Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym leb réwnoleglym) ani na rynku
regulowanym BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjq z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w
Warszawic S.A. ani Bondspot S.A. pod wzglgdem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

14 wrzeénia 2018 r.



SPIS TRESCI

b

2.1

3.2

33

34

Os$wiadczenia 0séb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej............. 5
Podstawowe informacje 0 EIIENCIe ........ccocivveriierieimininnieisinnssssrisss s esnseeas 5
Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
HCENCHE TUD ZEOAY .1eveercereeneemrecneeneiseses st ss s s eas e sben s n e sesn e bbb £ s e 5
CZYNMIKL TYZYKR 11evverviiarresenansesresnesssssseseeserestsiesssmsssnsesississssssanssssas shasesssastssestbiensesseasssasssssionsassos 6
Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Grupy Emitenta ........ccovererecivniinicninininnnn, 6
3.1.1 Ryzyko zwigzane z celami StrategiCZNYmMi .......ccorveriinmersinesimionscsesisess e 6
3.1.2 Ryzyko kursowe zwiazane z zaciggnigtymi kredytami w walutach obeych...........c...... 6
3.1.3 Ryzyko zwiazane z koncentracjg dziatalnosci na obszarze Wroctawia........ccccooevcevenee. 6
3.1.4 Ryzyko wynikajgce z potencjalnego wzrostu kosztéw operacyjnych i innych kosztow
AZIATAINOSTT covvveneivicereer s e s h e bR £ 6
3.1.5 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w branzy deweloperski€j....c.....coveveen 7
3.1.6 Ryzyko zwigzane z mozliwosciami nabywania gruntéw pod nowe projekty ............... 7
3.1.7 Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej / Ryzyko zwigzane z utratg
wykwalifikowanego Personelul .......ccivvvvvniininnininn e 7
3.1.8 Ryzyko zwiazane ze struktura finansowania dziatalnosci spélek celowych.................. 8
3.1.9 Ryzyko uzaleznienia Grupy Emitenta od wykonawcéw robot budowlanych................ 8
3.1.10 Ryzyko utraty ptynnosci fInansowe].......cceeevecrivirenreinnininn e i 8
3.1.11 Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia na rynku nieruchomosei komercyjnych ................... 8
3.1.12 Ryzyko zwiazane ze zmiang kosztéw budowy oraz zaleznoscig Grupy Emitenta od
wykonawcow robot budowlanych ... 9
3.1.13 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia po zakoficzeniu procesu budowlanego........10
3.1.14 Ryzyko zwigzane Z seZonowoscig SPrZEdAZY .......vcvcerrieerserrnesemicseneniniissininns 10
3.1.15 Ryzyko odstapienia klientow od uméw deweloperskich ... vivvcnnniiniinniinnns 10
3.1.16 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi os6b zasiadajacych w organach Emitenta
..................................................................................................................................... 10
3.1.17 Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postgpowaniami sadoWymi......coeeeerrnrcrncsrmenensens 10
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Emitenta......c.ccoocvrevcrncincneniniinnnns 11
3.2.1 Ryzyko ekonomiczne i POLHLYCZNEG ...cccccricirvivniiticnnses e 11
3.2.2 Ryzyko ograniczenia dostepnosci kredytéw hipotecznych oraz zdolnosci kredytowej
KHEIEOW o..eeeieceicecirceeceeeesessesaeseereseenassnnbrbss s b s s s s s sa s sabe e s e v e vrr e bpse st san s e s b e b e e s e 11
3.2.3 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ poziomu stép procentowych......coooeecrcenn. 11
3.24 Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy deweloperskiej oraz cyklicznoscig tej branzy
...................................................................................................................................... 12
3.2.5 Ryzyko zwigzane z dziataniem konkurencji na rynku mieszkaniowym.............coovves 12
Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami........ccceciicniiniiiinnen: 13
3.3.1 Ryzyko zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe........ 13
3.3.2 Ryzyko zmian w przepisach prawnych..........coieiiviiiic s 13

3.3.3 Ryzyko zwigzane z przepisami ustawy z dnia 16 wrzes$nia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (Dz.U. z 2011 r. Nr 232, poz.

1377 Z POZN. ZIN) ereerreienrreriennereneeisressss ettt st b ta s s e e s e et s e a g bbb 13
3.3.4 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO ........cc.covrimiie. 14
3.3.5 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO .....ccovcei v 15
3.3.6 Ryzyko natozenia przez BondSpot lub GPW kary pienigznej na Emitenta................. 17
3.3.7 Ryzyko nalozenia przez KNF kary pienigznej na Emitenta.......coocovevnnniiinininnns 18
3.3.8 Ryzyko nalozenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR................. 18
Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami...........c.coivveviiiviineinc s, 18
3.4.1 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia obligacji........coiviiiiinniiinnnn, 18
2



4.1
4.2
4.3
4.4
4.5

4.6
4.7
4.8

4.9

4.10
4.11

3.4.2 Ryzyko weczesniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystapienia ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji.......cocecvve veviveereririenrienns 19
3.4.3 Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta .........cocovecevevenrnnne. 19
3.44 Ryzyko braku mozliwosci Wykupul 0bligacii..........ceceereeeerrieccrieerieeceisseesscsssessnns 19
345 Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzecznosci
z indywidualnymi interesami ObligatarilSZa.......ccovecvvuvreeeeiieerereeiesesesaessesrecsesesnes 19
3.4.6 Ryzyko wahan kursu notowan Obligacji oraz ryzyko plynnosci........ceceeeeivverreerivennes 19
3.4.7 Ryzyko przeznaczenia wplywow z emisji na splate zobowigzan wobec mBanku ........ 20
Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu ......20
CElE BIMIGT L. et r et e bt s e e et r e e e nane 20
Okreslenie rodzaju emitowanych OblIGACH .......veerviivereecrcnecicc s 20
WIEIKOSE EIMSIH . .oucreieecceri ettt s s ten e mrese b s n bbbt s ans 21
Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacii........occcvvcreinivermceevrcerriemrec e 21
Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuznych, bedacych przedmiotem
WIIOSKU O WPIOWAAZENIE ...ttt ettt ns e s s st e sesnsnsesseseennasons 21
4.5.1 Data rozpoczgcia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazy........vvovvvevevvierrencennsenne. 21
4.5.2 Data przydziatu instrumentow diuznych............cccverirecreecnerersnecseeesses s 21
4.5.3  Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedaza..........ccvevunenee... 21
4.54  Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dhuznych byla mniejsza od liczby papieréw
wartosciowych, na ktore ZI0ZON0 ZAPISY.....ccorvvercerririereeiseinirrrrssererssr e sesssssssvenss 21
4.5.5 Liczba instrumentéw dtuznych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
SUbSKrypeji TUD SPIZEAAZY. ...cueiceeireee e 22
4.5.6  Cena po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obgjmowane)........c.cervvvevinnnnn. 22
4.5.7 Liczba os6b, ktére zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegOInych transzach. ........vcciecrieciiriis e eesesensnas 22
4.5.8 Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypeji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach.............coeeeveceeivveerecrceenennn. 22
459 Nazwy (firmy) subemitentow, Kktorzy objeli instrumenty diuzne w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okre§leniem liczby papieréw wartosciowych, ktore
objeh, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dtuznego, w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).........ccecoeeveievveeeerernisienins 22
4.5.10 Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na
koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla
kazdego oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéow w
ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.
..................................................................................................................................... 22
Warunki wykupu Obligacji i wyplaty oprocentowania...........eccovreeernereneiensseivessesesssseeens 23

Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia .25
Szacunkowe dane dotyczgce wartosci zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania
zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji.........cccovvvevrierrieeniecnreennen. 25
Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw finansowych

orientacj¢ w efektach przedsigwziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji dtuznych
instrumentéw finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z dhuznych instrumentéw finansowych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone

............................................................................................................................................. 28
Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na swiadczenie pieniezne ....... 28
Wycena przedmiotu zabezpieczenia Obligacji dokonana przez uprawniony podmiot ....... 28



4,12

4.13

Liczba gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktéra przystugiwataby z
objetych przez obligatariuszy akcji oraz ogolna na liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta po konwersji Obligacji na akcje (w przypadku
obligacji ZamienNYCh} .......cvvevrmiiiiiiiiie e s e 28
Liczba akeji przypadajacych na jedng Obligacjg, cena emisyjna akcji lub sposob jej
ustalenia oraz terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
akeji (w przypadku obligacji z prawem pierwszenstwa).....oovceivvenerememinninnieniiinn 28



1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NOCIE INFORMACYJNEJ

Ja, nizej podpisany o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannoci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w niej zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i
wycen¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze e opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpis:

Imie i nazwisko:  Rafat Jarod\%ki \ Pawel Ruszczak
! L

Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu Czlonek ZarZadu

|
Akcje Emitenta notowane sa na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO

GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z
obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: ARCHICOM S.A.

Siedziba: Wroclaw

NIP: 898-210-08-70

REGON: 020371028

KRS: 0000555355

Adres: ul. Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wroclaw
Nr telefonu: +48 71 785 87 73, +48 71 785 88 00

Nr fax: +48 71 785 88 01

Strona www / e-mail: http:/iwww.archicom.pl

archicom{@archicom.pl

2.1 INFORMACJA CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dzialalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.



3 CZYNNIKI RYZYKA
31 CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY EMITENTA

3.1.1 Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent nie gwarantuje, Ze cele strategiczne, tj. znaczace zwigkszenie liczby prowadzonych inwestycji
mieszkaniowych, zaréwno we Wroclawiu, jak rowniez na innym duzym rynku mieszkaniowym w Polsce, zostang
osiagniete. Przyszla pozycja, przychody i zyski Grupy Emitenta zalezg od jej zdolno$ci do opracowania i realizacji
skutecznej dhugoterminowe] strategii. Wszelkie decyzje podjgte w wyniku niewlasciwej oceny sytuacji lub
niezdolnosci do zarzadzania dynamicznym rozwojem Grupy Emitenta lub dostosowania sig do zmieniajacych sig
warunkéw rynkowych moga mieé istotny, negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.2  Ryzyko kursowe zwigzane z zaciggni¢etymi kredytami w walutach obcych

Grupa Emitenta wykazuje zadluzenie finansowe z tytuhy kredytéw zaciggnietych w EUR. Grupa Emitenta
uzyskuje przychody z tytulu najmu powierzchni biurowych w EUR w wysokodci miesigcznej wyzszej od
przypadajacych w danym miesigeu rat splaty kredytu oraz wynikajacych kosztow odsetkowych. Poza tym Grupa
Emitenta nie stosuje innych instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym zwigzanym z EUR.
Zmiana wartoéci PLN wobec EUR moze istotnie, negatywnie wplywaé na dzialalnos¢, wysokos¢ zadluzenia,
koszty finansowe, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.3  Ryzyko zwiazane z koncentracjg dzialalnosci na obszarze Wroclawia

Grupa Emitenta prowadzi obecnie, a takze w najblizszej perspektywie zamierza kontynuowaé, wiasng dzialalnos¢
na terenie Wroclawia. Zdecydowana wigkszoé¢ przychodow ze sprzedaZy jest realizowana na tym rynku. W
zwiazku z powyzszym generowane przez Grupg Emitenta przychody i zyski bgda uzaleznione w istotnym stopniu
od sytuacji panujacej na wroctawskim rynku mieszkaniowym i komercyjnym. Emitent nie moze da¢ gwarancji
utrzymania obecnie panujacej dobrej sytuacji lokalnego rynku, co w przysziosci w przypadku jej pogorszenia
moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy Grupy Emitenta. Niekorzystne zmiany w tym zakresie moga
istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

314 Ryzyko wynikajace z potencjalnego wzrostu kosztéw operacyjnych i innych kosztéw
dzialalnosci

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta moga wzrosngé przy jednoczesnym braku odpowiednicgo
wzrostu przychodow. Do czynnikéw, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztéw,
naleza migdzy innymi: inflacja, wzrost podatkéw i innych zobowiazan publicznoprawnych, zmiany w polityce
rzadowej, przepisach prawa lub innych regulacjach, wzrost kosztow pracy, materialéw budowlanych, energii,
wazrost kosztéw finansowania kredytow i pozyczek, dzialania podejmowane przez podmioty konkurencyjne,
utrata przydatno$ci ekonomicznej aktywow, wzrost cen gruntow. Wzrost kosztéw miet istotny wplyw na
wysokosé realizowanych marz, w sytuacji ograniczonej mozliwoéci odzwierciedlenia wzrostu kosztéw w cenie
sprzedawanych mieszkan / budynkéw biurowych lub w stawkach wynajmu nieruchomosci komercyjnych.
Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywa¢ na
dzialalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.



3.1.5 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci w branzy deweloperskiej

Projekty realizowane przez Grup¢ Emitenta w systemie deweloperskim wymagaja znacznych nakladéw w fazie
przygotowania i budowy, a dodatnie miesigczne przeplywy pienigzne uzyskuje sie dopiero po ok. 6-8 miesiacach
od rozpoczecia rob6t budowlanych (lub jeszeze pézniej). Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie kapitatowe takie
projekty obarczone sg wieloma ryzykami, w szczegélnoici: nieuzyskaniem pozwolen niezbednych do
wykorzystania gruntéw zgodnie z zalozonymi planami, opéinieniami w zakoficzeniu budowy, kosztami
przewyzszajacymi wielkosci zatozone w budzecie (np. w zwiazku z niekorzystnymi warunkami pogodowymi,
znhacznym wzrostem cen materialow budowlanych i ushug podwykonawcéw, wzrostem kosztéw finansowania
dziatalnosci, nieszczgsliwymi wypadkami, nieprzewidzianymi trudnoéciami technicznymi itp,) oraz brakiem
mozliwodci uzyskania pozwoleri na oddanie do uzytkowania budynku. Wystapienie ktéregokolwiek z
powyzszych zdarzef moze spowodowac opdzZnienia w zakoriczeniu danej inwestycji, wzrost kosztéw lub utrate
przychodéw, zablokowanie Srodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektérych przypadkach
uniemozliwi¢ zakoficzenie inwestycji. Kazda z tych okolicznoéci moze mieé negatywny wplyw na dziatalnosé,
sytuacj¢ finansowa i wyniki Emitenta. Bardzo waznym czynnikiem dla spétek deweloperskich, zapewniajacym
wysoki poziom marz, a w konsekwencji ich rozwdj, jest pozyskiwanie atrakcyjnych inwestycyjnie terenéw pod
budowe w konkurencyjnych cenach. Z uwagi na rosnaca konkurencije i cze$ciowe nasycenie rynku nieruchomosci,
Grupa Emitenta moze mie¢ utrudniony dost¢p do tego typu gruntéw. Podstawowym czynnikiem gwarantujacym
powodzenie realizacji inwestycji jest sprzedaz lokali po zakiadanej cenie. zapewniajacej deweloperowi zalozong
marze. Pozyskujac grunty pod nowe inwestycje, pomimo przeprowadzenia wczegniejszych doktadnych analiz,
nie mozna wykluczy¢, iz w trakcie realizacji danej inwestycji wystapia nieoczekiwane czynniki opézniajace
proces realizacji oraz znacznie obnizajace jej atrakeyjnosé. Kolgjnym problemem moze staé sie nasycenie
lokalnego rynku nieruchomosci (wyzsza podaz niz popyt), co doprowadzi¢ moze w konsekwencji do obnizenia
cen sprzedazy Jokali lub niemoznosci sprzedazy czgsci z nich. Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w
tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywaé na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub

perspektywy Grupy Emitenta.
3.1.6 Ryzyko zwigzane z mozliwosciami nabywania gruntéw pod nowe projekty

Zasadnicze znaczenie dla przysziego rozwoju Grupy Emitenta ma zdolno$é¢ pozyskania atrakeyjnych - z punktu
widzenia lokalizacji, uzbrojenia i warunkéw finansowych - gruntéw, gléwnie pod budownictwo apartamentowe,
mieszkaniowe lub komercyjne. Wiasciwa lokalizacja jest czynnikiem warunkujacym osiagnigeie celu
podstawowego kazdego projektu deweloperskiego, jakim jest uzyskanie zadowalajacej marzy ze sprzedazy oraz
satysfakcjonujacego tempa sprzedazy. Proces pozyskania gruntéw napotyka szereg trudnosci, a wsréd nich mozna
wymieni¢ m.in.. konkurencje na rynku nieruchomosci, czasochfonny proces uzyskiwania pozwolefi
administracyjnych, brak migjscowych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz ograniczona dostepno$é
terenow z odpowiednig infrastrukturg i odpowiednim przeznaczeniem w miejscowym planie zagospodarowania
przestrzennego lub studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego. Opisane okolicznosci
oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalnosé, sytuacje finansows,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.7 Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej / Ryzyko zwigzane z utraty
wykwalifikowanego personelu

Istotne znaczenie dla Grupy Emitenta majg osoby zarzadzajace i kadra kierownicza zajmujaca kluczowe
stanowiska w Grupie Emitenta. Ich kwalifikacje, doswiadczenie zawodowe oraz znajomosé branzy, decyduja o
osigganych wynikach finansowych i perspektywach rozwoju. Odejécie kilku czlonkéw kadry kierowniczej
mogloby odbi¢ si¢ negatywnie na prowadzonej dzialainosci 1 mieé ujemny wplyw na sytuacje majatkowa,



finansowa | dochodowa Grupy Emitenta, Zatrudnienie nowej kadry wiaze sig z dlugim okresem rekrutacyjnym
oraz koniecznoscia zapoznawania si¢ nowych pracownikéw z oferta Grupy Emitenta i wdrazania do biznesu, co
bezposrednio wplywa na osiagnigcie oczekiwane] pelnej wydajnosci w pracy.

3.1.8 Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania dzialalnosci spétek celowych

Dzialalnoéé na rynku nieruchomosci Grupa Emitenta prowadzi za posrednictwem spolek celowych. Strategia
Grupy Emitenta zaklada, ze finansowanie ich dziatalnosci bgdzie przebiegaé na zasadzie project finance. Metoda
ta polega na tworzeniu tzw. wehikuléw specjalnego przeznaczenia, powolanych w celu realizacji konkretnego
przedsiewzigcia. Struktura finansowania w ramach project finance charakteryzuje si¢ brakiem regresu lub
ograniczonym regresem w stosunku do udzialowcéw spotki projektowej, natomiast splata kapitatu dluznego i
zwrot kapitaléw wlasnych uzytych do finansowania projektu nastgpuje z przeptywéw pienigznych
wygenerowanych przez ten projekt. Finansujacy przedsigwzigcie opiera splatg kredytu na przeptywach
pienigznych wygenerowanych przez dane przedsigwziecie, natomiast, jako zabe zpieczenie splaty kredytu traktuje
si¢ majatek tego przedsigwzigcia. Skorzystanie z powyiszej struktury finansowania znacznie ogranicza ryzyko
inwestycyjne, poniewaz poszczegolne przeplywy pieniezne sa od siebie odseparowane i niezaleine, cho¢ istnicje
ryzyko, iz spolka celowa nie zrealizuje danego przedsigwzigcia w terminie, co wplynie na opdznienie w
wystapieniu przeplyw6éw. W konsekwencji splacenie rat kredytowych moze zostaé odroczone i bgdzie sig to
wigzaé z zaplata dodatkowych odsetek oraz wzrostem rzeczywistego kosztu finansowania. Emitent bedzie
odgrywat kluczowg role w procesie wyboru spétki wykonujacej dany obiekt a nastepnie bgdzie nadzorowat
terminowo$¢ realizacji inwestycji. W przypadku opdZnienia realizacji inwestycji rozwazy udzielenie spofce
celowej wsparcia finansowego. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie
negatywnie wphywaé na dziatalnosé, sytuacje finansows, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.9 Ryzyko uzaleznienia Grupy Emitenta od wykonawcéw rob6t budowlanych

Grupa Emitenta realizujac projekty deweloperskie pelni funkcjg generalnego wykonawcy, zlecajac znaczng czgsé
prac budowlanych podwykonawcom. Nie mozna catkowicie wyeliminowaé ryzyka opdnien albo
nieprawidlowego wykonania ustug budowlanych, Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie
moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalnosé, sytuacjg finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy
Emitenta.

3.1.10 Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Inwestycje na rynku nieruchomoséci sg realizowane za posrednictwem spotek celowych. Grupa Emitenta finansuje
projekty deweloperskie m.in. poprzez udzielanie pozyczek spétkom celowym realizujagcym dang inwestycje.
Splata pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej poizyczkobiorcéw (a zatem poszczegOlnych spétek
celowych), ktéra determinowana jest w szczegblno$ci rzeczywista realizacja zakladanego harmonogramu
realizacji konkretnych przedsigwzieé. OpéZnienia poszczegéinych projektéw moga wplywaé na opéznienia lub
skrajnie brak mozliwoéci splaty udzielonych pozyczek, co moze istotnie wptyna¢ na pogorszenie plynnosci
finansowej Grupy Emitenta. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie
negatywnie wplywa¢ na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.11 Ryzyko zwigzane z dzialalnofcia na rynku nieruchomosci komercyjnych

W zakresie dzialalno$ci dotyczacej nieruchomos$ci komercyjnych Grupa Emitenta buduje i komercjalizuje
budynki biurowe. Nastepnie budynek moze by¢ sprzedany lub pozosta¢ whasnoscig Grupy Emitenta (tj. Grupa
Emitenta staje sie podmiotem zarzgdzajacym zrealizowana inwestycjg). Nie mozna wykluczy¢ ograniczenia
popytu na wynajem powierzchni biurowych, co moze zmniejszy¢ przychody z wynajmu oraz uniemozliwi¢
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sprzedaz budynku. Nie mozna takze wykluczy¢ ograniczenia popytu na zakup inwestycji komercyjnych, zaréwno
w skali globalnej, jak i lokalnej powodujacego uniemozliwienie sprzedazy budynku. Dodatkowo nie mozna
wykluczy¢ wzrostu kosztéw budowy oraz zarzadzania inwestycjami komercyjnymi, Wymagania inwestorow
zainteresowanych zakupem budynkéw komercyjnych zwigzane z dlugoscia trwania uméw najinu oraz wielkoscig
akceptowalnych pustostandw moga istotnie wplywaé na rentownos¢ transakcji sprzedazy budynku lub jg
blokowac w przypadku spowoinienia na rynku nieruchomosci lub opéznieri w procesie komercjalizacji budynku.
Nalezy sig réwniez liczy¢ z tym, iz Grupa Emitenta moze podjac niewlasciwe decyzje dotyczace lokalizacji takich
inwestycji, a takze, ze preferencje inwestorow dotyczace lokalizacji moga ulec zmianie w trakcie procesu budowy
i komercjalizacji budynku. Cze$¢ inwestycji biurowych jest realizowana spekulacyjnie tzn. bez zawartych uméw
najmu. W takiej sytuacji opdznienia w procesie komercjalizacji budynku moga prowadzi¢ do niespenienia
wymog6w uruchomienia pierwszej lub kolejnych transz kredytu inwestycyjnego lub doprowadzié do naruszenia
zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowej — co moze w konsekwencji spowodowaé (i) finansowanie
budowy wigkszym niz przewidywano wkiadem wlasnym, (ii) wstrzymanie budowy lub (ifi) zwiekszeniem
kosztéw finansowania diuznego. W przypadku zarzadzania budynkami komercyjnymi wystepuje ryzyko
zwigzane z pozyskaniem nowych najemcéw po zakoficzeniu pierwotnych dtugoterminowych uméw najmu oraz
koniecznos¢ pokrycia kosztéw readaptacji powierzchni zgodnie z wymogami nowych najemcéw. Wiasciciel
budynku jest zobowigzany do zapewnienia odpowiedniego standardu i stanu technicznego budynku, stad
ewentualne awarie dotyczace nieruchomosci moga prowadzi¢ do utraty przychodéw z czynszu, powstania
zobowigzan do zaplaty odszkodowania i/lub doprowadzi¢ do rozwigzania umowy najmu przez najemce.
Rentownos¢ wynajmu jest zalezna od doboru wlasciwej struktury finansowania budowy budynku oraz jego
okresowego refinansowania. Wymagane LTV i koszty finansowania sq uzaleznione w takim wypadku od sytuacji
rynkowej i mogg podlega¢ istotnym wahaniom w przypadku kryzysu na rynku finansowym lub na rynku
nieruchomosci. Dodatkowym ryzykiem w zakresie dzialalnosci na rynku nieruchomosci komercyjnych jest
mozliwo$¢ utraty ptynnosci finansowej przez kluczowych najemcéw. Moze to z kolei doprowadzi¢ do
wypowiedzenia umowy z takimi najemcami, co w konsekwencji moze spowodowaé niespetnienie kowenantow
kredytowych i istotnie zwigkszy¢ koszty finansowania, a w skrajnej sytuacji doprowadzié¢ do wypowiedzenia
umowy kredytowej. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie mogg istotnie negatywnie
wpltywacé na dzialalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.12 Ryzyko zwigzane ze zmiang kosztéw budowy oraz zaleinosciy Grupy Emitenta od
wykonawcow robét budowlanych

Zmiany cen podstawowych materialow budowlanych (np. stali, cementu) majg istotny wplyw na rentownosé
realizowanych inwestycji deweloperskich. Konsekwencje ewentualnego wzrostu kosztéw materialow
budowlanych ponosza w szczegdlnosci wykonawcy i podwykonawcy realizujacy budows, natomiast skutkuje to
wzrostem cen swiadczonych przez nich ustug. W efekcie, posrednio wzrost tych kosztéw moze przetozy¢ si¢ na
obnizenie rentownosci Grupy Emitenta. Dodatkowo wzrost kosztéw dla wykonawcéw i posrednio dla Grupy
Emitenta moze mie¢ miejsce w zwigzku z wystapieniem niedoboru wykwalifikowanej kadry pracowniczej, co
moze wplyna¢ na poziom plac pracownikéw. Grupa Emitenta przyktada wage do umieszczania w umowach z
wykonawcami zapiséw zabezpieczajacych jej interesy oraz wymaga wniesienia przez wykonawcéw stosownych
zabezpieczen w postaci kaucji, gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Wysoko$¢ i forma zabezpieczenia
zalezy od przedmiotu umowy, terminéw umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapisy
w zakresie kar umownych sa postanowieniami standardowymi stosowanymi w kontraktach budowlanych.
Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych wigza sie z mozliwoscig wejécia w spér
sadowy z podwykonawcami, koniecznoscig usunigcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy,
ewentualng zaplata kar umownych oraz odstapieniem od umowy. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany
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w tym zakresie mogg istotnie negatywnie wplywa¢ na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.13 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnocia po zakehiczeniu procesu budowlanego

W zwigzku z prowadzong dzialalnoscia deweloperska Emitent moze byé narazony na ewentualne spory i
postepowania sadowe zwiazane ze zrealizowanymi projektami. W ich wyniku Emitent moze zosta¢ zobowigzany
do spelienia $wiadczef z tytulu rekojmi lub udzielonej gwarancji, tj. m.in. usunigcia ewentualnych wad, zwrotu
cze¢sei lub calosci ceny. Ich wystapienie moze istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnoéé, sytuacje finansows,
wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.14 Ryzyko zwiazane z sezonowoscig sprzedazy

Grupa Emitenta wykazuje istotng sezonowos¢ sprzedazy. Zdecydowana wigkszo$¢ sprzedazy realizowana jest w
drugim pétroczu. Wynika to ze specyfiki procesu budowlanego, gdzie pierwsze pélrocze to tradycyjnie okres
trwania prac budowlanych i wykonczeniowych, natomiast sprzedaz skoncentrowana jest w drugim pofroczu. Taka
specyfika dziatalnosci moze prowadzi¢ do okresowych niedoboréw srodkéw finansowych w czasie trwania
procesu budowy mieszkan 1 zwigkszonego zapotrzebowania na zewnetrzne Zrodia finansowania. Potencjalne
zwigkszenie sezonowosci sprzedazy moze spowodowaé istotne zwigkszenie kosztéw finansowych Jziatalnosci
lub skrajnie brak mozliwosci zwigkszenia zewnetrznego finansowania. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne
zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe
lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.15 Ryzyko odstapienia klientow od uméw deweloperskich

Proces sprzedazy mieszkaniowych inwestycji deweloperskich opiera sig na przedsprzedazy realizowanej w
oparciu 0 umowy rezerwacyjne (w pierwszej kolejnosci) oraz deweloperskie. Finalna umowa sprzedazy
zawierana jest po zakorczeniu budowy i przekazaniu lokalu. Istnieje ryzyko odstapienia klienta jub grupy
klientéw od zawartych umoéw. Ze wzglegdu na wymagania UOKIK dotyczace limitowania wysokosci kary
umownej w przypadku takiego odstapienia rezygnacja istotnej grupy klientéw. przy istotnym spadku poziomu
cen na rynku, mogloby negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Grupy Emitenta. Analogiczne ryzyko
wystgpuje rowniez przy umowach rezerwacyjnych. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie
wplywaé na dziatalnoéé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.16 Ryzyko zwigzane z powiazaniami rodzinnymi oséb zasiadajacych w organach Emitenta

Pomiedzy niektérymi cztonkami zarzadu i rady nadzorczej Emitenta wystgpujg powigzania rodzinne. Istnieje
ryzyko, ze wskazane powigzania beda wplywaé na sposob sprawowania mandatu przez czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta majgcych powiazania rodzinne z innymi czlonkami organow Emitenta, w tym zwlaszcza na
podejmowane decyzje. Nie mozna wykluczy¢, ze podejmowane przez czionka organu Emitenta decyzje w
sprawach powigzanych z nim innych cztonkéw organéw Emitenta beda niespojne lub sprzeczne z interesami
Emitenta i Grupy Emitenta. Wystapienie takiej sytuacji moze istotnie negatywnie wplywa¢ na dzialalnosé,
sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.1.17 RyzyKko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami sadowymi

Dziatalno$é Grupy Emitenta stwarza ryzyko zwigzane z zarzutami wysuwanymi przeciwko spotkom ze strony
klientéw i kontrahentéw. Pojawienie si¢ tego rodzaju zarzutdéw lub roszczern moze negatywnie wplynac na
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wizerunek Emitenta i spotek jego grupy kapitalowej, niezaleznie od zasadnosci danego roszczenia, a takze na
postrzeganie marki Emitenta przez obecnych i potencjalnych klientdw.

Na dzien opublikowania Noty informacyjnej w stosunku do Emitenta nie tocza sie zadne postgpowania sadowe.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GRUPY EMITENTA

32.1 Ryzyko ekonomiczne i polityczne

Globalna gospodarka w dalszym ciagu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci co do przysztej koniunktury
gospodarczej, a podejmowane decyzje polityczne i ekonomiczne moga mieé negatywny wplyw na przyszly stan
ekonomiczny. W zwigzku z tym, Ze Grupa Emitenta prowadzi dzialalno$¢ na rynku polskim, sytuacja gospodarcza
w Polsce, w Unii Europejskiej, USA oraz w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej ma decydujace znaczenie
dla dziatalnosci i wynikéw finansowych Grupy Emitenta. Na sytuacje gospodarczg Poiski maja wplyw m.in.
tempo wzrostu PKB, poziom produkcji przemystowej, poziom inflacji, stopa bezrobocia, poziom plac, stopy
procentowe, polityka fiskalna panstwa, poziom deficytu budzetowego i dtugu publicznego, a takze dziatania
podejmowane m.in. przez Rad¢ Ministréw, Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienigznej. Opisane
okolicznosci oraz niekorzystne zmmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dziatalnosé,
sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

322 Ryzyko ograniczenia dostgpnosci kredytéw hipotecznych oraz zdolnosci kredytowej
klienté6w

Banki udzielajg kredytéw mieszkaniowych nabywcom mieszkan, ktérych zabezpieczeniem jest hipoteka na
prawie wlasnosci danego lokalu mieszkalnego. Kredyt bankowy jest kluczowym Zrédlem finansowania zakupu
mieszkafi dla wigkszosci klientéw Grupy Emitenta. Podstawg do udzielania kredytéw przez banki, obok oceny
wiarygodnosci kredytowej klientéw, poziomu stép procentowych oraz poziomu cen rynkowych mieszkan, jest
tez sytuacja makroekonomiczna oraz regulacyjna warunkujaca zdolno$¢ bankéw do prowadzenia akcji
kredytowej. Banki, w przypadku negatywnej oceny lub prognoz warunkéw makroekonomicznych lub sytuacji
materialnej potencjalnych kredytobiorcéw, moga ograniczy¢ zakres prowadzonej akcji kredytowej lub
wprowadzi¢ wigksze wymagania wobec klientéw, co w konsekwencji moze wplynaé na zmniejszenie
prowadzonej przez nie akcji kredytowej. Na skalg udzielanych kredytéw przez banki majg réwniez istotny wplyw
regulacje oraz rekomendacje wydawane przez KNF. W przypadku ograniczenia poziomu udzielanych kredytéw
hipotecznych istnieje ryzyko, iz zmniejszy sig liczba klientéw zainteresowanych nabyciem nowego mieszkania,
¢0 w konsekwencji moze prowadzi¢ do zmniejszenia si¢ popytu na mieszkania oferowane przez Grupe Emitenta.
Réwniez w wyniku zmian w polityce regulacyjnej moze nastapi¢ ograniczenie zdolno$ci kredytowej
kredytobiorcéw, co w konsekwencji istotnie zmniejszy liczbg osob decydujacych si¢ na zakup mieszkania.
Opisane okoliczno$ci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresic moga istotnie negatywnie wplywaé na
dzialalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta.

323 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie poziomu stop procentowych

Realizowane przez Grupg Emitenta projekty deweloperskie finansowane sa w znacznej czesci z zewnetrznych
zrédet finansowania, gléwnie kredytéw bankowych, wyemitowanych obligacji oraz pozyczek. W przypadku
wzrostu poziomu stp procentowych nastgpuje wzrost kosztéw obstugi finansowania dtuznego pozyskanego na
realizacje projektéw, co prowadzi do spadku rentowno$ci realizowanych inwestycji. Réwnoczesnie wzrost
poziomu stop procentowych zmniejsza skionnosé i zdolnoéé potencjalnych nabywcéw mieszkan do zaciggania
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kredytéw hipotecznych, ktore stanowia podstawowe Zrodlo finansowania zakupu mieszkan oferowanych przez
Grupe Emitenta i w konsekwencji moga spowodowaé spadek popytu na mieszkania i domy, a w zwiazku z tym
spadek zainteresowania projektami deweloperskimi. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie mogg istotnie negatywnie wplywaé na dzialalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe Ilub
perspektywy Grupy Emitenta.

3.24 Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy deweloperskiej oraz cyklicznoscig tej branzy

Dziatalnoéé. wyniki finansowe oraz sytuacja finansowa branzy deweloperskiej, w tym Grupy Emitenta w duzej
czesc zaleza od biezacego otoczenia rynkowego, sytuacji makroekonomicznej, sytuacji w branzy deweloperskiej,
a takze od popytu na rynku nieruchomosci. Ostatnie, istotne pogorszenie konijunktury makroekonomicznej w
Polsce mialo miejsce w okresie 2008-2011 r., kiedy to cdnotowano znaczace ograniczenie wzrostu PKB.
Skutkiem pogorszenia koniunktury bylo m.in. ograniczenie akcji kredytowej przez banki i w konsekwencji
zmniejszenie popytu na nieruchomosci mieszkaniowe. Popyt na nieruchomosci mieszkaniowe warunkowany jest
m.in. przez poziom $redniego wynagrodzenia brutto, wysokos¢ stop procentowych, wysokos¢ marz kredytowych,
regulacje nadzoru finansowego, wptywajgce na dostepnosé kredytow hipoteczny ch, rzadowe programy wsparcia
adresowane do nabywcéw mieszkan. Ponowne pogorszenie koniunktury gospodarczej moze wywota¢ podobne
lub bardziej negatywne skutki w branzy deweloperskiej. W branzy deweloperskiej istotne znaczenie ma réwniez
jej cyklicznosé. Sprzedaz (w szezeg6lnosci mieszkan) istotnie zalezy od czynnikéw makroekonomicznych,
demograficznych na danym rynku, dostepnosci Zrédet finansowania zakupu oraz cen mieszkan. Z
dotychczasowego doswiadczenia Grupy Emitenta wynika, iz w okresie zwigkszonego popytu na mieszkania
istotnie zwigksza si¢ marza deweloperéw, ale rowniez liczba nowych projektéw deweloperskich. Z uwagi na dlugi
okres realizacji projektu (zaleznym m.in. od zezwolen administracyjnych oraz czasem budowy) istnieje ryzyko.
iz relacje pomigdzy popytem a podaza ulegna zmianie lub odwr6ceniu (podaz przewyZszy popyt) i w rezultacie
deweloperzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ wszystkich zrealizowanych projektéw na zakladanych wezesniej
warunkach, co wplynie na istotne obnizenie marzy. Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym
zakresie moga istotnie negatywnie wplywaé na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy Grupy Emitenta,

3.2.5 Ryzyko zwigzane z dzialaniem konkurencji na rynku mieszkaniowym

Grupa Emitenta koncentruje swoja dzialalno§¢ we Wroclawiu oraz innych duzych miastach regionalnych
(Krakéw, Tréjmiasto, Poznan, L6dz), nalezacych do najbardziej atrakcyjnych rynkoéw deweloperskich w Polsce,
co determinuje, iz dziata tu réwniez duza liczba konkurujgcych podmiotéw, zaréwno lokalnych, jak i
ogélnokrajowych. Oferta mieszkaniowa wigkszoéci deweloperéw jest coraz bardziej zblizona pod wzgledem
jakosei wykonawstwa i parametréw technicznych budynk6w i lokali mieszkalnych. Dlatego istotnego znaczenia
nabieraja inne elementy konkurowania: lokalizacja i otoczenie danego projektu deweloperskiego, réznorodnosé i
dopasowanie oferty do zapotrzebowania rynku w zakresie liczby mieszkar i ich struktury, promocja projektu,
postrzeganie i opinie klientéw o danym deweloperze. Konkurencja wystgpuje wigc na kazdym poziomie dzialania
dewelopera poczawszy od pozyskiwania atrakcyjnych gruntéw pod budownictwo mieszkaniowe, az do promocji
i sprzedazy projektu. Nalezy spodziewag sig silnej konkurencji juz na etapie pozyskiwania tafiszych lub lepiej
zlokalizowanych gruntéw, czy tez skuteczniejszej promocji swoich projektéw przez konkurencyjnych
deweloperéw. Powyzsze elementy moga spowodowaé zmniejszenie sprzedazy przez Grupg Emitenta. W efekcie
Grupa Emitenta moze zostaé zmuszona do wprowadzenia dodatkowych promocji w celu sprzedazy
zrealizowanych projektéw, co w efekcie moze spowodowac obnizenie rentownosci dziatalnosei Grupy Emitenta
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i poziomu realizowanych zyskéw. Opisane okolicznosei oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie
negatywnie wplywac na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy Emitenta,

33 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PRAWA 1 REGULACJAMI
33.1 Ryzyko zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego przez organy skarbowe

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajac sig nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji czy sady. Takie interpretacje ulegaja réwniez
zmianom, sg zastgpowane innymi lub tez pozostaja ze soba w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to
rowniez orzecznictwa. Powoduje to brak pewnosci co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe
albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére moga nie
przystawa¢ do réimorodnych, czgsto skomplikowanych stanow faktycznych wystepujacych w obrocie
gospodarczym. Do zwigkszenia tego ryzyka przyczynia si¢ dodatkowo nigjasnosé wielu przepiséw sktadajacych
si¢ na polski system podatkowy. Z jednej strony wywoluje to watpliwoéci co do whasciwego stosowania
przepiséw, a z drugiej strony powoduje konieczno$¢ brania pod uwage w wickszej mierze wyzej wymienionych
interpretacji. W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaly oparte na przepisach obowigzujacych w Unii
Europejskiej i powinny by¢ z nimi w pelni zharmonizowane, nalezy zwrécié¢ uwage na ryzyko ich stosowania
zwigzane z czgsto niewystarczajgcym poziomem wiedzy na temat przepiséw unijnych, do czego przyczynia sie
fakt, iz sa one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to skutkowaé przyjeciem interpretacji
przepiséw prawa polskiego pozostajacej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgeymi na poziomie Unii
Europejskiej. Brak stabilnosci w praktyce stosowania przepiséw prawa podatkowego moze mieé negatywny
wplyw na dziatalnoéé i sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

332 Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Emitent jest spoikg utworzong i dziatajgca zgodnie z przepisami prawa polskiego. Zmiany w przepisach prawnych
moga w sposéb istotny wplynaé na prowadzong przez Emitenta dziatalno$é gospodarcza.

Wejscie w Zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé si¢ z problemami interpretacyjnymi,
niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej. Kazda zmiana przepiséw moze spowodowaé wzrost kosztéw dziatalnoci Emitenta i wplyngé na
wyniki finansowe oraz powodowaé trudno$ci w ocenie skutkéw przyszlych zdarzen i decyzji.

333 Ryzyko zwigzane z przepisami ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego (Dz.U. z 2011 r. Nr 232, poz.
1377 z péZn. zm.)

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 wrzesnia 201 1 r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
Jjednorodzinnego (Dz.U. z 2011 r. Nr 232, poz. 1377 z pézn. zm.), dzialalno$¢ deweloperska zostata poddana
szczegdlnym reguiacjom majacym na celu ochrong nabywcéw lokali mieszkalnych. Zgodnie z ustawg deweloper
zobowigzany jest zapewni¢ nabywcom co najmniej jeden spoéréd nastepujacych $rodkéw ochrony: zamknigty
mieszkaniowy rachunek powierniczy, otwarty mieszkaniowy rachunek powiemiczy i gwarancje
ubezpieczeniowa, otwarty mieszkaniowy rachunek powierniczy i gwarancje bankowa lub otwarty mieszkaniowy
rachunek powierniczy. Deweloper ma prawo dysponowac $rodkami wyplacanymi z otwartego mieszkaniowego
rachunku powierniczego, wylgcznie w celu realizacji przedsigwzigcia deweloperskiego, dla ktérego prowadzony
jest ten rachunek. Srodki pieniezne zdeponowane na zamknigtym mieszkaniowym rachunku powierniczym
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przekazywane sg deweloperowi po przedstawieniu odpisu aktu notarialnego umowy przenoszacej na nabywce
prawo wihasnosci lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego, w stanie wolnym od obcigzen, praw i roszczen
os6b trzecich, z wyjatkiem obcigzen na ktére wyrazit zgode nabywea. Srodki zgromadzone na otwartym
mieszkaniowym rachunku powierniczym sg natomiast wyplacane deweloperowi po stwierdzeniu zakonczenia
danego etapu realizacji przedsiewzigcia deweloperskiego. przy czym bankowi przystuguje prawo kontroli w tym
zakresie. Przepisy ustawy z jednej strony ograniczaja zatem swobodg¢ w korzystaniu w toku realizacji inwestycji
przez dewelopera ze $rodkow uzyskanych od nabywcéw lokali, a z drugiej strony zobowiazuja go do korzystania
z ustug bankéw w powyzszym zakresic. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do wzrostu kosztéw realizacji
inwestycji, zarébwno poprzez koniecznosé tymczasowego finansowania inwestycji ze $rodkéw wiasnych lub z
kredytu, jak i poprzez koniecznoéé ponoszenia oplat za ustugi §wiadczone przez bank. PowyZsze okolicznosci,
jak réwniez wprowadzenie ewentualnych dalszych obostrzen w zakresie wykorzystywania $rodkéw wplacanych
przez nabywcéw nieruchomo$ci, moga mied istotny, negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa.
wyniki lub perspektywy Grupy Emitenta.

3.3.4 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASOC GPW, GPW moze zawiesi¢ obrét Obligacjami (§ 11 ust. |
Regulaminu ASO GPW):

{(a) na wniosek Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(c) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO,

Zawieszajac obrét Obligacjami GPW moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin
ten moze ulec przedhizeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c) powyzej (§
11 uvst. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrét Obligacjami na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

GPW zawiesza obrét Obligacjami niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu Obligacjami na
rynku regulowanym lub w altematywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie
zawieszenic jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takic zawieszenie
mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku (§ 11
ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

7 zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét (§ 13 ust. |
Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosck Emitenta;
(b) jesli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo lub interes uczestnikéw obrotu; lub
(©) jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO.



Zawieszajgc obrét Obligacjami BondSpot moze okrefli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie BondSpot zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzily przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c)
powyzej (§ 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot). BondSpot zawiesza obrét Obligacjami niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu Obligacjami na rynku regulowanym lub w aliernatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art, 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku (§ 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot).

W przypadkach okredlonych przepisami prawa BondSpot zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 13 ust. 4 Regulaminu ASO
BondSpot). W przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z urzadzen i $rodkow
technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej pig¢ podmiotéw dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot,
BondSpot moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dhuznymi (§ 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot).

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, gdy obrét okre§lonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujagcych na mozliwo$é zagrozenia
prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu fub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, firma inwestycyjna
organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowym:. W zadaniu, o ktérym
mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przediuzeniu,
jesli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda obowigzywaly przestanki, o ktérych mowa w art,
78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzje zawierajgca zadanie zawieszenia
obrotu instrumentami finansowymi w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przeslanki
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu
dokonywanego w tym altematywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

335 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ Obligacje z obrotu (§ 12 ust.
I Regulaminu ASO GPW):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spehienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes uczestnikdw obrotu;
(c) Jjezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace w ASQ;
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; lub

{(e) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksziatceniu,
przy czym wykluczenie Obligacji z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczeéniej niz z dniem
polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia,

GPW wyklucza Obligacje z obrotu (§ 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW):

15

_f



()
(b}
(c)
GV

(e

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
jezeli zbywalnosé Obligacji stala sie ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji;

po uplywie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci
Emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzglgdu na to, ze
majatek Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadlosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
Emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, z zastrzezeniem
ponizszego pkt (e) oraz § 12 ust. 2a i 2b regulaminu ASO GPW; lub

w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadio$ci Emitenta Obligacji albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadloéci ze wzgledu na to, Zze majatek
Emitenta Obligacji nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadioéciowego ze wzgledu na to, ze majgtek
Emitenta Obligacji nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania- z
zastrzezeniem ze wykluczenie to dotyczy Obligacji Emitenta,

) GPW moze odstgpi¢ od wykluczenia Obligacji z obrotu, jezeli przed uplywem terminu
wskazanego w pkt (d) powyzej sad wyda postanowienie (§ 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW):

(A) o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania ukladowego,
postepowania uktadowego lub postgpowania sanacyjnego;

(B) w przedmiocie zatwierdzenia ukiadu w postgpowaniu restrukturyzacyjnym:
lub
(C) o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu upadlosciowym,
(i1} GPW wyklucza Obligacje z obrotu po uptywie 1 miesiaca od dnia uprawomocnienia sig

posianowienia sadu w przedmiocie (§ 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW)::

(A) odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postgpowaniu o ktérym mowa w
pkt (i) (A) powyzsj;

(B) umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego o ktérym mowa w
pkt (i) (A) oraz (i} (B) powyzej; lub

©) uchylenia przez sad lub wygasnigcia z mocy prawa ukladu o ktérym mowa w
pkt (i) (B) oraz (i) (C) powyze].

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze
zawiesi¢ obrot Obligacjami (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASQ GPW).

GPW wyklucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji pouthej
o Emitencie lub Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
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spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidiowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4
Regulaminu ASO GPW).

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze wykluczyé Obligacje z obrotu
(§ 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot):

(a) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spehienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw;

(b Jjezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczefistwo lub interes uczestnikéw obrotu;
(c) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO; lub
(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot wyklucza Obligacje z obrotu (§ 14
ust. 2 Regulaminu ASQO BondSpot):

{(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(b) jezeli zbywalnosé Obligacji stala si¢ ograniczona;
(©) w przypadku zniesienia dematerializacji Obligacji; lub

(d) w przypadku uprawomocnienia sig postanowienia o ogloszeniu upadtosci Emitenta albo postanowienia
0 oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu upadtosci ze wzgledu na to, Ze majgtek Emitenta nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, albo postanowienia o
umorzeniu przez sad postgpowania upadloSciowego ze wzgledu na to, ze majgtek Emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokaojenie kosztéw postepowania.

BondSpot wykiucza z obrotu Obligacje niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu Obligacji z obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie
Jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o Emitencie lub
Obligacjach z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby
spowodowaé powazng szkodg dla intereséw inwestor6w [ub prawidlowego funkcjonowaniu rynku (§ 14 ust. 3
Regulaminu ASO BondSpot).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu Obligacji z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, BondSpot moze
zawiesi¢ obrét Obligacjami (§ 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot). Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, na Zzadanie KNF, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestordw.

33.6 Ryzyko nalozenia przez BondSpot lub GPW kary pieni¢znej na Emitenta

Zgodnie z § 20b Regulaminu ASO BondSpot, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych
na ASO, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASQO BondSpot, w
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szczegblnosci obowiazki okreslone w §§ 18 — 20a, BondSpot moze udzieli¢ Emitentowi upomnienia lub
wymierzy¢ kare pieniezna w wysokosei do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowiazujacych na ASO, lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie
§ 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot, BondSpot moze natozy¢ na Emitenta kare pienigzna, przy czym kara ta
lgcznie z kara nalozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt. 2 Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekraczaé¢ 50.000
FLN.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych na
ASO, lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §§ 15a — 15¢c, lub w §§ 17-17b, GPW moze udzieli¢ Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pienigzng w wysokosci de 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych na ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natoZonych na niego na podstawie §
17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze nalozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta Iacznie z
karg nalozong na podstawie § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

3.3.7 Ryzyko nalozenia przez KNF kary pieni¢znej na Emitenta

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF
moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 PLN.

33.8 Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwigzku z Rozporzgdzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy pafistwowe mogg nalozy¢ na niego administracyjne sankcje
pieniezne, ktérych maksymalna wysoko$¢é powinna stanowic¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 milionéw EUR (lub
15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyZszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, Ze naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list
o0sob posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petnigeych obowigzki zarzgdeze
powinno wiazaé sig z mozliwoscia natozenia na niego kary pienigznej w wysokosci co najmniej réwnowartosei |1
miliona EUR.

34 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OBLIGACJAMI
34.1 Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzglgdem siebie; (z zastrzezeniem wyjatkéw
wynikajacych z bezwzglgdnie obowiazujacych przepisow prawa polskiego) bedg réwne wzglgdem wszystkich
pozostatych obecnych lub przyszlych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzar Emitenta, oraz
bedg podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, jednak beda mialy nizsze
pierwszefistwo zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne lub przyszle zabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowiazania Emitenta.
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34.2 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystgpienia ustawowej przestanki wymagalnosci Obligacji

W przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji, Obligatariusz moze zazadaé wezesniejszego
wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzer wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga
one podlega¢ natychmiastowemu wykupowi.

W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

343 Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich wartos¢ rynkowa. W okresie, w ktérym Emitentowi
bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartoéé rynkowa Obligacji co do zasady nie
powinna wzrosngé znaczgco ponad wartosé, po ktérej Emitent moze dokonaé ich wezesniejszego wykupu. Taka
sytuacja moze nastgpi¢ réwniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato
prawo wezesnigjszego wykupu Obligacji.

Mozna si¢ spodziewac, ze Emitent skorzysta z prawa do wczeéniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego

potencjalne koszty finansowania beda nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie (nawet
uwzgledniajge premie wyplacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji) inwestor moze nie
mie¢ mozliwosci zainwestowania $rodkéw uzyskanych z wezedniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktéry
zapewnilby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wezesniejszego wykupu.

344  Ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwoéci wykupu obligacji w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie
postgpowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o
ogloszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadioci Emitenta w kontekscie ograniczen co do mozliwoéci wykupu
obligacji wynikajacych z przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadlosciowego.

34.5 Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w sprzecznosci z
indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé
uchwaly w sprawie zmiany postanowiefi Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwale zmieniajaca
Warunki Emisji zgode musza wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie
Obligatariuszy bedzie waznie zwolane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej polowa skorygowane;
tacznej wartosci nominalnei Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwosé podjecia przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tres¢ uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy moze
by<¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

34.6 Ryzyko wahan kursu notowan Obligacji oraz ryzyko plynnosci

Nie mozna zapewnié, ze po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO powstanie phynny rynek. Nie mozna
réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢
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wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani Ze inwestorzy nie beda w stanie kupi¢ lub sprzedac
Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Ponadto, na kurs notowan Obligacji moze wplywaé szereg innych czynnikow, w tym m.in. ogélne trendy
ekonomiczne, zmiany ogélnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE,
zmiany prognoz przez analitykéw gieldowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w dziatalnosci, sytuacji
lub wynikach finansowych Emitenta. Wahania na rynku papieréw wartosciowych w przyszlo$ci moga réwniez
mieé niekorzystny wplyw na dzialalnosé, wyniki finansowe, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju
Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnos¢ do dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji.

3.4.7 Ryzyko przeznaczenia wplywow z emisji na splate zobowigzan wobec mBanku

Emitent moze przeznaczy¢ wplywy z emisji Obligac]i danej serii na sptatg w czesci lub w calodci zobowigzan
Emitenta wobec mBanku lub podmictu nalezacego do grupy mBanku, m.in. z tytutu kredytu lub z tytulu obligacji.

4, DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

4.1 CELE EMISJI

Emitent nie okreslit celu emisji Obligacji.

4.2 OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie:

(a) art, 33 ust. 2 Ustawy o Obligacjach; oraz

(b) uchwata Zarzadu Emitenta nr 2/VII/2018z dnia 10 lipca 2018 1.
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 13 lipca 2018 1.

Obligacje emitowane sa w ramach programu emisji obligacji o wartosci 250.000.000 PLN ustanowionego przez
Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r., ze zmianami. W dniu 4 lipca 2018 roku maksymaina dopuszczalna laczna
warto$¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji zostala zwigkszona z kwoty 115.000.000 PLN do
250.000.000 PLN (raport biezacy nr 36/2018 z dnia 4 lipca 2018 roku).

W ramach programu zostaly wyemitowane nast¢pujace obligacje (wlaczajac obligacje serii M3/2018, objete
niniejsza nota informacyjna):

Nazwa skrécona
Seria Kod ISIN Catalyst Dzien E misji Dzien Wykupu

M1/2016 PLARHCMO00040 ARH0719 | lipca 2016 1. | lipca 2019 r.
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M2/2017 PLARHCMO00057 ARHO0320 10 marca 20171, 10 marca 2020 r

M3/2018 [do uzupelnienia - 13 lipca 2018 r. 13 lipca 2022 r.
po podieciu
uchwaty przez
KDPW]

Niniejsza nota informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa skrécona

Seria Kod ISIN Catalyst Dziefi Emisji Dzieh Wykupu
M3/2018 fdo uzupetnienia - 13 lipca 2018 1. 13 lipca 2022 1.
po podieciu
uchwaly przez
KDPWw]

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
ramach programu wynosi (uwzgledniajac obligacje serii M3/2018, objete niniejsza notg informacyijna):
157.500.000 PLN.

43  WIELKOSC EMISJI

Warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktore obejmuje niniejsza nota informacyjna, wynosi 50.000.000 PLN.
44  WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA OBLIGACJI

Wartos¢ nominaina jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wyniosta 1.000 PLN.

45  WYNIKI SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH, BEDACYCH
PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

4.5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lnb sprzedazy.

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 11 lipca 2018 r. Zamknigcie subskrypcji nastgpilo w dniu 12 lipca 2018 r.
452 Data przydzialu instrumentéw diuznych.

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 13 lipca 2018 r.

4.5.3  Liczba instrumentéw dluinych obje¢tych subskrypcja lub sprzedazy.

50.000

454  Stopa redukcji w poszczegblnych transzach, w przypadku gdy choé w jednej transzy

liczba przydzielonych instrumentéw dluinych byla mniejsza od liczby papieréw
wartosciowych, na ktére zlozono zapisy.
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W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukeji.

455 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy.

50.000
456 Cena po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane).
Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedng Obligacje.

457 Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty diuzne obj¢ te subskrypcja lub sprzedaig
w poszczegélnych transzach.

W ramach subskrypcji Obligacji oéwiadczenie o przyj¢eiu propozycji nabycia Obligacji zlozyt jeden inwestor
instytucjonalny, niepowiazany z Emitentem.

458 Liczba osob, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje jednemu inwestorowi.

459 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
uméw o subemisje¢, z okresleniem liczby papieréw warto§ciowych, ktore objeli, wraz z
faktyczng ceng jedmostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za obje¢cie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie dotyczy. W zwigzku z emisja Obligacji nie zawarto umow o subemisje.

4510 Eaczne okreSlenie wysokosci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokoéci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego
oddzielnie, sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Laczne koszty emisji Obligacji serii M3/2018 wyniosly: 316.297,22PLN, w tym koszty:

{a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 316.297,22 PLN;

(b) wynagrodzenia subemitentéw: 0 PLN;

(c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglgdnieniem kosztéw doradztwa: OPLN,; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Metody rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym
Emitenta: 300.000 zt uwzgledniona w wycenie do zamortyzowanego kosztu z tytutu Obligacji, kwota 16.297,22
zt koszt finansowy 2018 roku.
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4.6 WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI Il WYPLATY OPROCENTOWANIA
Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartoéci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 13 lipca 2022 r. Uprawnionymi do
otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacii, bedg Obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw
wartosciowych w KDPW na szes¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w dniu 5 lipea 2022 1.

Ponadto, zgodnie z par. 9 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokona¢ wezesniejszego wykupu wszystkich lub co
najmniej 30% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym
wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni przed datg weze$niejszego wykupu. Wezesniejszy wykup
Obligacji moze nastgpi¢ w nastgpujacych Dniach Platnogci Odsetek: 13.07.2020 r.; 13.10.2020 1.; 13.01.2021 r.;
13.04.2021 r; 13.07.2021r.; 13.10.2021 r.; 13.01.2022 1.; 13.04.2022 1.

Zgodnie z par. 9.2 Warunkéw Emisji w dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote r6wng sumie wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem wykupu, kwoty odsetek naliczonych
od dnia rozpoczecia okresu odsetkowego (wlacznie) do dnia wezeéniejszego wykupu (bez tego dnia) oraz premii
za wezesniejszy wykup Obligacji o wysokosci wskazanej ponizej:

Dzien Platnosci Odsetek Premia od jednej Obligacji
13.07.2020 r. 100,75% wartosci nominalnej Obligacji
13.10.2020 r. 100,68% wartosci nominalnej Obligacji
13.01.2021r. 100,60% wartosci nominalnej Obligacji
13.04.2021 r. 100,53% wartosci nominalnej Obligacji
13.07.2021 r. 100,45% wartosci nominalnej Obligacji
13.10.2021 1. 100,38% wartosci nominalnej Obligacji
13.01.2022 . 100,30% wartosci nominalnej Obligacji
13.04.2022 r, 100,20% wartosci nominalnej Obligacji

Zgodnie z § 123 ust. 3 Szczegtlowych Zasad Dzialania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu Obligacji, Emitent sklada wniosek do GPW oraz BondSpot o
zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od drugiego dnia roboczego poprzedzajacego Dzienh Ustalenia Praw
z Obligacji.

Zgodnie z par. 10 Warunkéw Emisji mozliwe jest dokonanie wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie
Obligatariuszy. Kazdy Obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu Obligacji w przypadkach
okreslonych w par. 10.1 Warunkéw Emisji. W sytuaciji wystgpienia przypadku naruszenia wskazanego w par.
10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze zada¢ od Emitenta wczesniejszego wykupu Obligacji wg ich
wartosci nominalnej, Obligacje staja si¢ wymagalne i platne w terminie 20 dni od dnia zlozenia Emitentowi
takiego zadania. Do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji w razie wystapienia i trwania przypadku
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naruszenia wskazanego w par. 10.2{a) — 10.2(p) Warunkéw Emisji, wymagane jest podjecie przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaty, zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wezeéniejszego wykupu. W razie wystgpienia
i trwania przypadku naruszenia wskazanego w par. 10.2{q) — 10.2(t) Warunkdéw Emisji. nie jest wymagane
podjecie przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, zezwalajgcej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego
wykupu. Na dzieti sporzgdzenia niniejszej noty informacyjnej nie wystapily jakiekolwiek przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do zlozenia zadania wezesnigjszege wykupu.

Wykup Obligacji bedzie nastepowaé za posrednictwem KDPW, zgodnie z obowiazujacymi w danym czasie
regulacjami KDPW.

Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, ustalonej zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

Odsetki platne sa w PLN w Dniu Platnosci Odsetek za posrednictwem KDPW i podmiotéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze.

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bgdzie réwna sumie stawki referencyjnej WIBOR dla
depozyléw trzymiesigcznych i marzy wynoszacej 2,90 procent w skali roku.

Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wliczajac ten dziei) do Dnia Wykupu lub dnia wezesnigjszego wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kolejnych Okresach Odsetkowych dzieri ustalenia stopy procentowej i Dzief Platnosci
Odsetek przypada:

Numer Pierwszy dzien Ostatni dzien Dzieri Ustalenia
Okresu Okresu Okresu Stopy Dzien Ustalenia  Dzien Platnosci
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Procentowej Praw Odsetek

1 13.07.2018 15.10.2018 11.07.2018 5.10.2018 15.10.2018
2 15.10.2018 14.01.2019 10.10.2018 4,01.2019 14.01.2019
3 14,.01.2019 15.04.2019 5.01.2019 5.04.2019 15.04.2019
4 15.04.2019 15.07.2019 10.04.2019 5.07.2019 15.07.2019
5 15.07.2019 14.10.2019 10.07.2019 4.10.2019 14,10.2019
6 14.10.2019 13.01.2020 9.10.2019 2.01.2020 13.01.2020
7 13.01.2020 14.04.2020 8.01.2020 3.04.2020 14.04.2020
8 14.04.2020 13.07.2020 8.04.2020 3.07.2020 13.07.2020
9 13.07.2020 13.10.2020 8.07.2020 5.10.2020 13.10.2020
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10 13.10.2020 13.01.2021 8.10.2020 4.01.2021 13.01.2021
11 13.01.2021 13.04.2021 8.01.2021 2.04.2021 13.04.2021
12 13.04.2021 13.07.2021 8.04.2021 5.07.2021 13.07.2021
13.07.2021 13.10.2021 8.07.2021 5.10.2021 13.10.2021
13.10.2021 13.01.2022 3.10.2021 4.01.2022 13.01.2022
13.01,2022 13.04.2022 10.01.2022 5.04.2022 13.04.2022
13.04.2022 13.07.2022 8.04.2022 5.07.2022 13.07.2022

Platnosci z tytulu Obligacji

Wszystkie platnosci z tytulu Obligacji bgda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartodciowych i rachunki zbiorcze, zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDFPW. Platnosci beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg
zargjestrowane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych na koniec Dnia Ustalenia

Praw,

Jezeli Dziet Wykupu przypadnie na dziei niebedacy Dniem Roboczym, platnosé swiadczen z Obligacji nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dnju, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub
Jjakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

4.7 WYSOKOSC I FORMA ZABEZPIECZENIA 1 OZNACZENIA PODMIOTU
UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajace z Obligacji nie sa zabezpieczone.

48 SZACUNKOWE DANE DOTYCZACE WARTOSCI ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA
OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU OBLIGACJI

Wartos¢ zobowiazan zaciggnigtych przez Emitenta na ostatni dzief kwartalu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia Obligacji, tj. na dziefi 31 marca 2018 r. wynosi- 269.748 tys. PLN (w tym zobowiazania
przeterminowane wynoszg 195.401,26 PLN).

Emitent ocenia, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji, wartoéé jego zobowigzan nie przekroczy 400.000.000
PLN.

Ponizej przedstawiono zobowiazania Emitenta z tytulu obligacji innych niz objete niniejsza notg informacyjna,
ktére do dnia opublikowania noty informacyjnej nie zostaly wykupione:
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Nazwa Warto§d Data Termin Program Kod ISIN | Termin Rynek Zabezpiecze
nominalna | emisji wykupu pierwszego | notowan nia
serii obligacji w notow ania
PLN
hipoteka
A22017 | 375000 | 13062017 | 11.04.2019 N - - unowna s
’ Bankiem SA o do kwoty
organizacy i ilo.sls.voo,oo
obsluge emisji
obligacji z dnia
02.12.2016r.
Ancks nr 1 z
dnia
27.07.2017;
Aneks nr 2 z
dnia 23.01.2018
hipoteka
A472017 | 3700000 | 18.122017 | 31.07.2020 e B . - umowna gz
Bankiem SA o do kwoty
orgamizacie | ::).518.700,00
obstuge  emisji
obligacji z dnia
02.12.2016r.
Aneks nr 1 z
dnia
27.07.2017;
Ancks nr 2 z
dnia 23.01.2018
Umowa z SGB :mgﬁ: Yoczna
A5/2017 | 1.750.000 4122017 31.07.2020 Bankiem SA o | - - - do kwoty
organizacie i :?.518.700,00
obsluge  emisji
obligacji z dnia
02.12.2016r.
Ancks nr 1 z
dnia
27.07.2017,
Ancks nr 2 z
dnia 23.01.2018
Umowa z SGB ::Eg::h:‘ Jaczna
A6/2017 | 3.800.000 18.12,2017 | 31.07.2020 Bankiem SA o | - - - do kwoty
organizacie i :{O.SIS.’JO0.00

obsluge  emisji
obligacji z dnia
02.12.2016r.
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Aneks nr 1 z

dnia

127.07.2017,

Aneks nr 2 =z

dnia 23.01.2018
Umowa z SGB hipoteka
A72017 | 5.500.000 11.12.2017 | 31.07.2020 Bankiem SA o | - R _ gg‘lﬁ:giiquczna
organizacjg i :10.518.700,00
obstuge  emisji
obligacji z dnia
02.12.20161.
Aneks nr 1 z
dnia
27.07.2017;
Ancks nr 2 =z
dnia 23.01.2018
Umow: PLARHC ASO
M12016 | 47.500.000 | 1.07.2016 | 1.07.2019 ngralowa ) MO0040 | o oote i;t;lg?lg brak
mBankiem SA.
z dnia
17.06.2016r.;
Ancksnr 1 z
dnia 2.03.2017r.
Aneks nr 2 z
dnia
31.03.2017r.
Ancks nr 3 z
dnia
4 07.2018r
o | T
M2/2017 | 60.000.060 | 10,03,2017 | 10.03.2020 FoganeT z 19.062017 | ASO brak
mBankiem SA. Catalyst
z dnia ARH0320
17.06.2016r.;
Aneks nr 1 =z
dnia 2.03.2017r,
Ancks nr 2 z
dnia
31.03.2017r.
Aneks nr 3 z
dnia
4 07.2018r

27

-



4.9 DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA,
KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z
ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyezy.

410 RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO
INSTRUMENTOM DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ
OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA I OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY
W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCJI JEJ DOKONUJACEJ W
PRZYPADKU JEJ DOKONANIA 1 OGLOSZENIA

Rating nie zostal sporzagdzony.

411 ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

4.12 WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONY PODMIOT

Nie dotyczy.

4.13 LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA,
KTORA PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ
OGOLNA NA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
EMITENTA PO KONWERSJI OBLIGACJI NA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI
ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy. Wyemitowane Obligacje nie s obligacjami zamiennymi na akcje.

414 LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI
LUB SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I
WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU
OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy. Wyemitowane Obligacje nie sa obligacjami zamiennymi na akcje.
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ZALACZNIK 4
DEFINICJE 1 OBJASNIENIA SKROTOW

ASQ oznacza alternatywny system obrotu dhuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez BondSpot [ub
GPW.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
Dzieii Emisji oznacza 13 lipca 2018r.

Dzieri PlatnoSci Odsetek oznacza dzien wskazany w czeci Warunki wykupu Obligacji niniejszej noty
informacyjnej

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy, w
ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadza
dzialalno$¢ umozliwiajacg przenoszenie obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu obligacji.

Dzieri Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy, przed dniem platnosei $wiadezeri z tytulu obligacii, z
wyjatkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza zadania natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu obligacji, kiedy za
Dzieri Ustalenia Praw uznaje si¢ dziefi ztozenia Zadania natychmiastowego Jub wezesniejszego wykupu;

(b otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien otwarcia likwidacji
Emitenta; oraz

(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przekszialcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, nie posiada uprawnien do ich
emitowania, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien polaczenia, podzialz lub
przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dziefs Wykupu oznacza 13 lipca 2022 1.

Emitent oznacza Archicom S.A,

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.
Grupa Emitenta oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Obligacje oznacza obligacje serii M3/2018, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacii.

Regulamin ASO BondSpot oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
BondSpot.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW.

A
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Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 10 lipca 2018 r.
UOKiK oznacza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW oznacza Szczegolowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, opublikowane przez KDPW

b
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGQO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.09.2018 godz. 11:00:01
Numer KRS: 0000555355

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym 27.04.2015

Qstainl wpis  |Numer wpisu

26 Data dokonania wpisu 20.08.2018

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/24167/18/157

Oznarzenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNE] WE WROCLAWIL, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADCWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmidtu

1. Oznaczenie formy prawne)

SPOLKA AKCYINA

2 Numer REGON/NIP

REGON: 020371028, NIP: 8982100870

3.Firma, pod ktora spdtka dziata

ARCHICOM SPOEKA AKCYINA

4 Dane o wezesnie)sze) rejestracyl

pozytku publicznege?

5 Czy przedsieblorca prowadzi dziatalnosé | NIE
gospodarczg z innymi podmiotami 1z

podsiawie umowy spolki cywilngj?

6.Czy pndmiot posiada status organizag NIE

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1 Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOéLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW

2 Adres ul. KSAWEREGO LISKEGO, nr 7, lok. -, migjsc. WROCLAW, kod 50-345, poczta WROCLAW, kraj
POLSKA

3 Adres pocziy slektroniczne) ARCHICOM@ARCHICOM.PL

4 Adres strony intemetowe)

WWW.ARCHICOM.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdéw
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Rubtyka 4 - Informacie o statucie

L Informiaci o sporzgalienii ub Fmiatie
{stabu

1 STATUT SPOLKI AKCYINE) Z DNIA 13.04.2015R. ZAPROTOKOLOWANY PRZEZ NOTARIUSZA
URSZULE GNIEWEK PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL,
OLAWSKIE] POD NR 9, ZA REP. A NR 5084/2015.

()

08.05.2015R., REP. A NR 6642/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIE] ¢ WE WROCELAWIU. ZMIENIONO §1 UST. 1 ORAZ UST. 2
STATUTU SPOLKL

3 01.06.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
OLAWSKIE] 9 WE WROCEAWIU, REP. A NR 8267/2015, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOEKT.

4 24,06.2015R., REP. A NR 956472015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIET 9 WE WROCEAWIU, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKI.

26.06.2015R., REP. A NR 9834/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PRZY UL. OLAWSKIET 9 WE WROCELAWIU. ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU
SPOLKI, PONADTO DOTYCHCZASOWY §39 STATUTU SPOLKI OTRZYMAE NUMER §40, A §39
STATUTU SPOLKI OTRZYMAL NOWE BRZMIENIE.

02.07.2015R., REP. A NR 89/2015, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA
URSZULA GNIEWEK, ALEKSANDRA KANAS SPOLKA CYWILNA PRZY UL. OLAWSKIE] 9 WE
WROCLAWIU. ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

5 01.09.2015R,, NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KKANCELARIA NOTARIALNA WE WROCELAWIU,
UL. OLAWSKA 9, REP. A NR 3252/2015. UCHYLONG W CAEOSCI STATUT SPOLKI I W JEGO
MIEJSCE PRZYJETO STATUT SPOLKI O NOWYM BRZMIENIU.

6 02.09.2015R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU
PRZY UL. OLAWSKIE) 9, REP. A NR 3430/2015, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOLKL.
[23.03.2016R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU
| PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP, A NR 5119/2016, ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

7 17.07.2017 R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCELAWIU
PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 16427/2017
DODANOQ: §5A STATUTU SPOEKT

3 13.09.2017R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 22730/2017.
ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

] 30.05.2018R., NOTARIUSZ ALEKSANDRA KANAS, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
OLAWSKIE] 9 WE WROCEAWIL, REP. A NR 12131/2018; ZMIENIONO §5A ORAZ §18 UST. 1
STATUTU SPOEKL

10 |12.07.2018R., NOTARIUSZ URSZULA GNIEWEK, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU
PRZY UL. OLAWSKIE] 9, REP. A NR 15522/2018.
ZMIENIONO §5 UST. 1 STATUTU SPOLKL.

Rubryka 5

1 Czas, na jaki zostata utwaizona spitka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma inego iz Monior
Sadowy | Gospodarcy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akgjonanuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgi?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg priawo do udziatu
w zysku?

NIE
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Rubryka 6 - Sposdb powstania spétki

1.0kreslenie okolicznosa powstama PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spatki oraz PRZEKSZTAtCENIE SPOLKI POD FIRMA PD STABELOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA
informacia o uchwale ODPOWIEDZIALNOSCIA WE WROCLAWIU (SPOLKA PRZEKSZTALCANA) ZE SPOLKI Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOEKE AKCYINA, KTORA BEDZIE PROWADZIC
DZIALALNOSC POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA WE WROCEAWIU
(SPOLKA PRZEKSZTALCONA). WSPOLNIKAMI W SPOLCE PRZEKSZTAtCONE? BEDA
DOTYCHCZASOWI WSPOLNICY.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 13 KWIETNIA 2015R.
SPOLKI POD FIRMA PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA SPOLKI W SPOLKE AKCYINA, OBJETA PROTOKOLEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA URSZULE GNIEWEK, PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL. OLAWSKIE) NR 9, REP. A NR 5080/2015.

3.Numer | data decyzy Prezesa Urzedu —
Ochrony Konkurencyi 1 Konsumentow o
zgodzie na dokonanie kencentrach

Podrubryka 1
Podmioty, z kidrych powstatla spétka

1 |1.Nazwa tub firma PD STABLOWICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, —-—

2 Kia] | nazwa rejestru lub ewidency,  {KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot by zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidency 0000260806

4 Nazwa sadu prowadzacego rejestr T
albo organu prowadzacego ewidengje

|5.Numer REGON 020371028

|6 Numer NIP 8982100870

Rubryka 7 - Dane Jedvnegb akc;onanuszé

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokost kapitatu zaktadowego 257 422 980,00 2t
2 Wysoko$¢ kapitatu doceluwego 2 203 540,00 Zt
3.-Liczba akg wszystkich emisy : 25742298

4 Wartos¢ nominalne aka |10,00Z¢

5 Kwotowe okreslente czedar kapitatu wplaconego - [257 422 980,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwvzszenta | —---
kapitatu zakladoweao

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

(%]

1 Okreslenie wartoscl akg objetych za Il 170 093 230,00 Zt.
Apat 2 [14601 750,00 2
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Rubryka 9 - Emis)a akgji

1.Nazwa sen) akep

A

2.Liczba akejl w danej séru

130200

3 Rodzay uprzywilglowania 1 liczba
ake) uprzywilejowanych lub
informaga, ze akcle nie 53
uprzvwilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1 Nazwa ser akg)

2.Liczba akep w daneg seii

3.Rodza) uprzywilgjowania | iczba
akey uprzywilerowanych lub
informacya, ze akje nie sg
unrzywilgjowane

AKC3E NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii aka

.

2 Liczba akg) w dang] senr

1481982

3.Rodza) uprzywilejowania | liczba
kg uprzywilejowanych lub
informaga, ze akge nie s
uprzvwilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akgy D

2.1.0czba aken w dane) seril 1000

3 Rodza) uprzywilejowanie 1 liczha AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akey uprzywilejowanyrh lub

nrformags, ze akole nie 53

uprzywilgjowane

1.Nazwa seri aka Bl

2 Liczha akg) w dang; seni 6207502

3. Rodza) uprzywilejowanta i liczba
akegl uprzywilejowanych [ub
informag)a, ze akgje nie 59
uprzywilejowane

AKCIE SERII Bl W LICZBIE 6.207.502 SA UPRZYWILEJOWANE W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA
AKCIE SERII Bi PRZYPADAJA 2 (DWA) GLOSY.

1.Nazwa séru akep

B2

2 Liczba akey w dane] sem

10801821

3.Rodza) upi zywllejowania 1 iczba
akey uprzywilesowanych lubk
informada, ze akae nie sa

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywileigwane
1 Nazwa seni akgi E
2 Liczba akg) w dane) sei 4655626

3 Rodza] uprzywilejowania t liczha
aken uprzywilerowanych lub
mformacia, ze akge nie sg

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
1.Nazwa setii aka) F
2.Liczba akcll w dane) ser 2327813

3.Rodzay uprzywilglowanie | iczba
akcy uprzvwilejowanych Jub
informaca, ze akge nie sa
upizywilelowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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9 1 Nazwa serii akgji G

2 Lrczba akcy w dane) saril 136354

3 Rodza) uprzywilejowania 1 liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
aka uprzywilelowanych Jub
informacga, ze akcle nie sg

uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podigau uchwaty o emisjach obligagi iamlennYCh

Brak wpiséw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub vada administnyjacz sg NIE
upowaznieni do 2misjl warrantow
subskrypcynych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Qrgan uprawniony do reprezentagji .podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego ¢o ZARZAD

reprezentowania podrmotu

2.5posab reprezentaggi podmictu DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI, UPOWAZNIENI SA:

A) JESLI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY:

- SAMODZIELNIE PREZES ZARZADU:

B) JESLI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY:

- DWAT CZtONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE;

- JEDEN CZYOMEK ZARZADU DZIALATACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu
1 Nazwisko / Nazwa lub firma JARODZKA SRODKA
2 Imicna DOROTA ELZBIETA
3 Numei PESEL/REGON 56062004302
4.Numer KRS i
5 Funkca w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sktad NIE
Zarzgdu zostata zawieszons w
czynriodciach?
7 Data do jakiey zostala zawieszona —
1.Nazwisko / Nazwa lub firma JARQDZKI
2 Imiona RAFAL JAN
3,Numer PESEL/REGON 63061003010
4 Numer kRS i
5.Funkega sw organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
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7 Data do jakie) 7ostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa tub firma RUSZCZAK
2.imiona PAWEL

3.Numer PESEL/REGON 78061300470
4.Numer KRS i

5.Funkgia w organie reprezentulgcym | CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoha wchorzgea w skiad NIE

zarzgdu zostata zawleszona w

czynnosoiach?

7 Data do jakie) zostala zawieszona e

1 Nazwsko / Nazwa lub firma SUJAK

2 Imiona TOMASZ RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 75031005852
4.Numer KRS ki

5.Funkca w organie reprezentu)gcym | CZLONER ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NTE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do Jaklg) zostata zawieszona |-

1 Nazwisko / Nazwa lub firma ANDRULEWICZ

2 Imiona KRZYSZTOF RAFAL
3.Numer PESEL/REGON 68122801550

4 Numer KRS il

5.Funkcla w organie regrezentujacym - (PREZES ZARZADU
6.Czy oscba wchodzaca w skiad NIE

zaizadu zostala zawieszona w

rzynnosciach®

7 Diata do jakig) zostala zawieszona | ——-

1 Nazwisko / Nazwa lub firma SUSKIEWICZ

2 imiona KRZYSZTGF ZBIGNIEW
3 Numer PESEL/REGON 55031602899
4.Numner KRS Bt

5.Funhcia w organie reprezentujacym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wechodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosoiach?

7 Data do Jakiey zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 Nezwa organu |RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w skiad organu
1 1 Nazwisko OLENDER
2.Imiona ARTUR DARIUSZ
3 Numer PESEL 69081101736
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2 1.Nazwisko PLOCHOCKI
2.Imiona KONRAD PIOTR
3.Numer PESEL 84121216298

3 |LNazwisko SRODKA
2.Imicna JEDRZED MICHAL
3.Numer PESEL 90070312653

4 1.Nazwisko NAWRACA)

2 Imiona TADREUSZ
3 Numer PESEL 51060602217

5 1.Nazwisko GABRYJELSKI
2.Imiona MAREK
3 Numer PESEL 74031400557

6 |1.Nezwisko SRODKA
2 Irniona KAZTMIERZ HENFY)
3 Numer PESEL 54042904996

Ru.bryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko KOTARBA
2 Imiona MALGORZATA CZESLAWA
3 Numer PESEL 64022210122
4 Rodza) prokury PROKURA FACZNA
DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA DWAT SPOSROD
PROKURENTOW DZIALAJACYCH LACZNIE, A W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO TAKZE
JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAJACY LACZNIE Z CZEONKIEM ZARZADU.
2 ik Naiwnsto KLUCZYCKI
2 Imicnha ROMAN
3.Numer PESEL 53091118231
4 Rodzay prokury PROKURA LACZNA
DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIENI SA DWAJ SPOSROD
PROKURENTOW DZIALAJACYCH LACZNIE, A W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO TAKZE
JEDEN Z PROKURENTOW DZIALAJACY LACZNIE Z CZEONKIEM ZARZADU,

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatainosci

1.Przedmiot przewazajgee) dzialalnosai
przedsiebiorcy

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 Przedmiot pozostate) dzialalnoscl
przedsiebiorcy

41, ,, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW

42, ,, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERIT LADOWE] I WODNE)

43, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECJALISTYCZNE

LW N =

64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

on

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
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68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
ZLECENIE

71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

Pubryka 2 - Wzmianki o zZlozonych dokumentach

Rodza) dokumeritu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres ad do

polu
1 Wzmianka o zlozeniu i 01.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
e e 2 28.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego

It} 08.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2 Wzmianka ¢ ziozeniu opini il Ak OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
bregtego rewidenta / 2 FARE OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdama z badamia
yOCZNEgo sprawozdania 3 A CD 01.01.2017 DO 31.12.2017
finansowego
3 Wzmianka o zlozeru uchwaly |1 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
e g Hxrk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 AN 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4. Wzmianka o zlozeniu 1 FHAATEY 0D 01.01,2015 DO 31.12.2015
sprawozdania z dziatalnosc 3 I, OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
podmictu

3 ek oD 01.01,2017 DO 31.12.2017

Rubrvka 3 - Sprawozdania grupy kapitatlowe)

Rodza) dokumentu Nr kolejny w | DPata ziozenia Za okres od do

nolu
1 Wzmianks o ziozeniu 1 04.12.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Sl a0 B 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania finansowegu

3 28.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

4 08.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2 Wzmianka ¢ ztozemu opinii 1 EEEEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
LR 3 kA OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania z badania
skonsalidowanego rocznego 3 BEERE 0D 01.01.2016 DO 31,12.2016
sprawozdania finansowego 4 ok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2 Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 il 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
o ) 2 R 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Zatwierdzeniu
skonsolidowanegn rocznego 3 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdama ﬁnansowego 4 Hokkokk oD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 Wzmianka o ziozeniv i ki 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdaniz z dziatalnoszy |2 —— OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
spotia dominujgee)

|3 FPEkE OD 01.01,2016 DO 31.12.2016

|4 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowe) organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
zo ktdrv nalezy ziozy< sprawozdanie
finansowe

31.12.2015

Dziat 4

Rubryka 1 ;Zalegios'a

Brak wpisow

- Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o eddaleniu wniosku o og%oszéme upadloscl na podstawie art. 13 ustawy z 28 Iutego 2003 r.
Prawo upadfosciowe albo o zabezpleczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone) przeawko podmiotow egzekuc)i z uWagl na fakt, ze‘z egzekucy nie uzvska sie

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o petaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadioécowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacye o postépowémach restrdkturvzatyjnych , 0 postepowaniu naprawczym fub o pfzymusowej
restrukturyzacy

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnodc gospodarcze]

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 14.09.2018

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru:




Zatycznik nr 1 do uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/1X/2018 z dnia 4 wrzesnia 2018 w przedmiocie ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki

STATUT SPOLKI AKCYINE)
(tekst jednolity)

POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 1.
Spotka prowadzi swoja dziatalnoé¢ gospodarcza pod firmg Archicom spétka akeyjna.
Spétka moze uiywat nazwy skriconej: Archicom S.A. oraz wyrdiniajgcego ja znaku
graficznego,

3. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki pod firmg PD Stablowice spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000260806.

4. Zatoiycielami Spoétki sa:

a. Rafat Jarodzki,

b. Dorota Jarodzka — Sr6dka,

c. Kazimierz Srédka,

d. Archicom Property spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia - spétka komandytowo —
akcyjna,

Archicom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

f. Space Investment spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

®

§2.
Siedzibg Spotki jest Wroctaw.

§3.

1. Spodtka dziata na terenie kraju i za granicg.

2. Spotka moze otwierac i prowadzi¢ oddzialy oraz tworzy¢ i prowadzié przedsiebiorstwa
i zaktady, a takZe uczestniczy¢ w innych podmiotach z kapitatem polskim i zagranicznym,
zarowno w kraju. jak i za granic oraz korzysta¢ z réznych form kooperacji i wspétpracy z innymi
przedsiebiorcami i osobami w celu osiggniecia zamierzonych celéw, z zachowaniem
obowiazujacych w tym zakresie przepisow prawa.

3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§4.
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki - wedtug PKD 2007 - jest :
1. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow, [41]
2. realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, [41.10.7]

3. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budanalnych i niemieszkalnych,

[41.20.2]

- Rafal Jarodzki Czlonek ZQr;ndu

Wioamea
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10.
11.

12,

13.
14,
15.
16.
17.
18.
13,
20.
21.
22.
23,
24.
25.
26.
27.
28.
29.

30.
3L
32.
3s.
34,
35.

36.
37.
38,
39.
40.
41,
42,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, [68.10.Z)
dziatalnoéé w zakresie architektury, [71.11.Z]
dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, {71.12.Z]

dziatalnoé¢ firm centralnych {Head Offices} i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych,

[70.10.Z]

pozostata dziatalnos$¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych, [64.9]

pozostate poérednictwo pienigzne, [64.19.7)

pozostate formy udzielania kredytéw, [64.92.2]

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, [64.99.7]

wylaczeniem

pozostata dziatalnoé¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczer i funduszow

emerytalnych,[66.19.7Z]

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,[66.29.Z]

dziatalnosé¢ holdingéw finansowych, [64.20.Z)
wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, [68.20.Z]

dziatalno$é zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie, [68.3]

dziafalno$é rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe,[69.20.Z]
badania rynku i opinii publicznej,[73.20.Z]

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania, [70.22.2]

reklama [73.1.]

dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,[78.10. Z]

roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej | wodnej [42]

roboty zwigzane z budowa drég i autostrad [42.11.7)

roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej [42.12.Z]

roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli [42.13.Z]

roboty zwigzane z budowa rurociggéw przesytowych i sieci rozdzielczych [42.21]

roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych[42.22]

roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej [42.91]

roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodne)j,
niesklasyfikowane [42.99]

roboty budowlane specjalistyczne [43]

rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych [43.11.7]

przygotowanie terenu pod budowe [43.12.7]

wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich [43.13.Z]
wykonywanie instalacji elektrycznych [43.21.7]

gdzie indziej

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

{43.22.Z]

wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych [43.29.Z]
wykonywanie robét budowlanych wykoriczeniowych [43.3]
wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych [43.91.Z)

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane [43.99.7]

sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, [46.1]

sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,[46.73.Z]

sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach, [47.1]

wel Bu%uzﬁk

/ )
Czionak Zarzadu



43, sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobdéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
[47.78.2]

44. pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami,
[47.99.Z]

45. badania i analizy techniczne, [71.20.]

46. wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek, [77.11.2]

47. dziafalnos¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania, [58.2]

48. sprzatanie obiektow, [81.2]

49. dziatalno$¢ komercyjna gdzie indziej niesklasyfikowana, [82.9]

50. wynajem pozostatych Srodkéw transportu ladowego, [77.12.Z]

51. wynajem i dzierzawa §rodkéw transportu wodnego [77.34.2]

52. wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
nieskiasyfikowane, [77.39.7]

53. wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych, [77.31.Z]

54. wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzer budowlanych, [77.32.2]

55. wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzeni biurowych, wigczajgc komputery, [77.33.Z]

56. dziatalno$é zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, [62.02.Z]

57. dziatalnosé obiektow kulturalnych, [90.04.Z]

58. pozostata dziatalnod¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
(74.90.Z]

59. dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzagdku w budynkach, [81.10]

60. dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terenéw zieleni, [81.30.Z)

61. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem [62.01.Z).

2. Prowadzenie dziatalnosci, dla ktérej wymagane jest pozwolenie, koncesja, lub zezwolenie,
prowadzone bedzie po uzyskaniu stosownego pozwolenia, koncesji lub zezwolenia.

KAPITAL SPOLKI | AKCIE
§5.

1. Kapitat zakfadowy Spotki wynosi 257.422.980,00 zt (stownie: dwieécie piecdziesigt siedem

milionéw czterysta dwadzieScia dwa tysigce dziewieéset osiemdziesigt zlotych), i dzieli sie na

25.742.298 (dwadziescia pie¢ milionow siedemset czterdzieéci dwa tysigce dwiescie dziewieddziesigt

osiem) akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt {stownie: dziesie¢ ztotych) kazda, w tym:

¢ 130.200 (stownie: sto trzydziesci tysiecy dwiescie) zwyktych akcji na okaziciela serii A,
o numerach od A-00000001 do A-00130.200;

6.207.502 (stownie: szes¢ milionéw dwiescie siedem tysiecy pieéset dwie)
uprzywilejowane akcje imienne serii B1, o numerach od B1-00.131.201 do B1.-
06.338.702; 31 949 800

10.801.821 (stownie: dziesie¢ milionéw osiemset jeden tysiecy osiemset dwadziescia
jeden) zwyklych akcji na okaziciela serii B2, o numerach od B2-06.338.703 do
B2.17.140.523;

1.481.982 (stownie: jeden milion czterysta osiemdziesigt jeden tysiecy dziewieéset
osiemdziesigt dwie) zwykte akcje na okaziciela serii C, o numerach od C.17.140.524 do
C-18.622.505; v

1.000 (stownie: jeden tysigc) zwyklych akcji na gkaziciela serii D, o numerach od ‘

D-18.622.506 do D-18.623.505; Q
/Pﬂ Ruszezof
1
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e 4,655,626 (stownie: cztery miliony szeééset piecdziesigt pie¢ tysiecy szeséset
dwadziescia sze$¢) zwykiych akcji na okaziciela serii E, o numerach od E-18.623.506 do
E-23.279.131;

» 2,327.813 (stownie: dwa miliony trzysta dwadzie$cia siedem tysiecy osiemset trzynascie)
zwyklych akcji na okaziciela serii F, 0 numerach od F-23.279.132 do F-25.605.944;

» 136.354 (stownie: sto trzydzieséci szeéé tysiecy trzysta piecdziesiat cztery) zwykie akcje
na okaziciela serii G, o numerach od G-25.605.945 do G-25.742.298.

Kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty przed zarejestrowaniem Spotki.
Akcje imienne serii B1 sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na kazda akcje serii B1 przypadajg
2 (dwa) glosy.

§ 5a

1. Zarzad Spotki jest uprawniony do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie
wyisza niz 2.203.540 zt (dwa miliony dwiedcie trzy tysigce piecset czterdziesci ziotych), w
drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych
akcji zwyklych ( kapitat docelowy”). W ramach kapitatu zaktadowego moze zostaé
wyemitowane nie wiecej niz 220.354 {dwiescie dwadziescia tysigcy trzysta pigédziesigt cztery),
akcje zwykte, o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda, przeznaczonych do realizacji
programu motywacyjnego, skierowanego do cztonkéw Zarzgdu Spotki oraz kluczowych
menedzerdw Spotki | Grupy Kapitatowej Spétki. Zarzad moze wydawac akcje wyemitowane w
ramach kapitatu docelowego wytgcznie w zamian za wklady pienigzne. Upowainienie Zarzgdu
do podwyiszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu
docelowego wygasa w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

2. Zarzad jest upowainiony za zgoda Rady Nadzorczej do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego.

3. Cena emisyjna akcji wynosi 10 2t {dziesie¢ ztotych) kazda i jest rowna wartosci nominalnej akgiji.

4. W ramach kapitalu docelowego moga zostaé wyemitowane wylgcznie akcje zwykle
nieuprzywilejowane, zaréwno jako akcje imienne, jak i jako akcje na okaziciela.

5. Adresatem oferty objecia akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego moze byc
wyltacznie Powiernik realizujgcy Program w rozumieniu uchwaty nr 17/05/2018 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 maja 2018 roku, w sprawie zmiany uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 4 grudnia 2015 roku w przedmiocie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Archicom S.A. oraz
kluczowych menedzeréw Archicom S.A. i Grupy Kapitatowej Archicom S.A.

6. O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych lub postanowienia Statutu nie stanowig inaczej,
Zarzad Spotki jest upowainiony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych
z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego oraz emisjg akcji w ramach kapitatu docelowego,
w szczegblnosci Zarzad jest upowazniony do:

a) ustalania szczegbétowych zasad, termindw i warunkéw przeprowadzenia emisji akcji
oraz sposobu proponowania objecia emitowanych akgji;

b] wydawania akcji w formie dokumentu lub podejmowa nia wszystkich dziatari w celu
dematerializacji akcji, w tym zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw

Wartosciowych S.A. 0 rejestracje akcji;
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c) podejmowania wszystkich dziatarh w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie akgji
doobrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

7. Uchwaly Zarzadu Spétki podjete zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu zastepuja
uchwaty Walnego Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznoéci
wymagajg formy aktu notarialnego.

8. Rada Nadzorcza jest upowainiona do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spétki zmienionego
uchwata Zarzadu o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego.

§6.

1. Spdtka moze emitowaé akcje imienne i akcje na okaziciela.
2. Spotka moZe dokonywac zamiany akcjiimiennych na akcje na okaziciela oraz zamiany akcji na okaziciela

na akcje imienne, przy czym zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest wylaczona w okresie, gdy
akcje na okaziciela sg zdematerializowane.

. Dokument akcji powinien by¢ opatrzony pieczecig spotki oraz podpisem Zarzadu, ktéry moze byé
mechanicznie odtworzony.

. Akcje moga byé wydawane w odcinkach zbiorowych.

§7.
. Akcje Spotki, zaréwno imienne jak i na okaziciela, sg zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem ust. 2 i 3
ponizej.
. Akcjonariuszom — posiadaczom akcji imiennych przystuguje prawo pierwokupu zbywanych przez
innych akcjonariuszy akcji imiennych.
. Akcjonariusz moze zby¢ akcje imienne Spotki osobie trzeciej tylko pod warunkiem, ze inni Akcjonariusze
nie wykonajg swojego prawa pierwokupu w terminie 14 dni od daty pisemnego zawiadomienia ich
przez Akcjonariusza o zamiarze zbycia. Zawiadomienie powinno wskazywac liczbe akeji imiennych
podlegajacych zbyciu, nabywce akcji, oraz cene, albo sposéb jej okreélenia oraz ewentualnie inne
warunki transakcji.
. Zastawnik ani uzytkownik nie mogg wykonywaé prawa glosu z akcji imiennej lub $wiadectwa
tymczasowego, na ktdrej ustanowiono zastaw [ub uzytkowanie, chyba, ze Zarzad Spétki wyrazi pisemng
zgode na wykonywanie prawa giosu.

§8.
. Akcje Spotki moga byt umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez spétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze byé dokonane czescie] niz raz w roku
obrotowym.
. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢
w szczegblnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposéb obnizenia kapitaiu zaktadowego.
. W zamian za akcje umorzone Spétka moie wydawac $wiadectwa uzytkowe imienne lub na
okaziciela, bez okreslonej wartoéci nominalnej.

§9.
. Zarzgd obowigzany jest prowadzi¢ ksigge akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega

akcyjna), do ktérej nalezy wpisywac nazwisko 1 imie ajbio fir e (nazwe) oraz siedzibe-i-adr
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akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takie, na wniosek osoby
uprawnionej, wpis 0 przeniesieniu akcji na inng osobg wraz z datg wpisu.

. Na zgdanie nabywcy akcji albo zastawnika lub uzytkownika Zarzad dokonuje wpisu o przeniesieniu
akeji lub ustanowieniu na niej ograniczonego prawa rzeczowego. Zastawnik i uzytkownik moga
7gdac réwniez ujawnienia, ze przystuguje im prawo wykonywania prawa glosu z obcigzone] akgji.

. Whnioskodawcy, o ktérych mowa w ust. 2, s obowigzani przediozy¢ Spdfce dokumenty
uzasadniajace dokonanie wpisu. Zarzad nie ma obowigzku badania prawdziwosci podpiséw zbywcy
akeji | 0s6b ustanawiajacych zastaw lub uzytkowanie na akcji.

. Kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zada¢ odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia.

. Ksiega akcyjna moze byé prowadzona w formie zapisu elektronicznego.

. Wobec Spaétki uwaza sie za akcjonariusza tylko te osobe, ktéra jest wpisana do ksiegi akcyjnej, lub
posiadacza akcji na okaziciela, z uwzglednieniem przepiséw o obrocie instrumentami finansowymi.

§ 10.
Kapitat zaktadowy Spétki moze byé podwyiszony:
a. w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji,
b. ze $rodkdw Spotki.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze by¢ dokonane dopiero po catkowitym wptaceniu co
najmniej dziewieciu dziesigtych dotychczasowego kapitatu zaktadowego.
Akcje nie moga by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej.
Akcje nowych emisji mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela, zwyktymi lub
uprzywilejowanymi, stosownie do uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§11.
Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, kit6ry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (dywidenda).
Podziat zysku nastapi zgodnie z warunkami okre$lonym w uchwale przez Walne Zgromadzenie.
W szczegolnosci Walne Zgromadzenie podejmie uchwate dotyczgca warunkéw, zasad i formy
ptatnosci dywidendy za dany rok obrotowy oraz okreslenia dnia dywidendy.
Zysk nie przeznaczony do podziatu bedzie powiekszat kapitat zapasowy lub inne kapitaty Spétki
utworzone zgodnie z § 12 niniejszego Statutu.

§12.
Spétka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy,
c. inne kapitaty lub fundusze, okreélone w uchwale Walnego Zgromadzenia.
Kapitat zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 §1 Kodeksu spofek handlowych z odpisow 2
czystego zysku za dany rok obrotowy. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8% zysku do
podziatu. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej jedng

trzecig czesci kapitatu zaktadowego.
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§13.
1. Spodtka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez
prawo.
2. Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spdtka ma prawo emitowaé obligacje zamienne na
akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty subskrypcyjne.

WLADZE SPOLKI
§1ia.
Wiadzami Spéiki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§15.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki oraz reprezentuje j3 na zewnatrz.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone przepisami prawa, niniejszym
Statutem lub Uchwaty Walnego Zgromadzenia do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej.

§16.

1. Zarzad Spoiki sktada sie z 1 (jednego) do 7 {siedmiu) cztonkéw. Sposréd cztonkéw Zarzadu moga
zostac wylonieni Prezes Zarzadu i Wiceprezesi.

2. Kadencja Zarzadu trwa 5 (piec) lat i jest wspélna. W przypadku powotania nowego cztonka Zarzadu
w trakcie trwania kadencji, mandat nowo powotanego cztonka Zarzadu wygasa z dniem
wygasnigcia mandatow wszystkich cztonkéw Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza ustala liczbe cztonkéw Zarzadu, a takze powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu.
Pierwszy Zarzad jest powolywany przez Zatozycieli Spotki, ktorzy ustalajg réwniez liczbe jego
cztonkdéw.

4. Rada Nadzorcza zatwierdza regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad.

§17.
Zarzad prowadzi sprawy Spétki, reprezentuje Spétke na zewnatrz w stosunku do wtadz, urzedéw i oséb
trzecich, a takie w postepowaniu przed sadami oraz organamii urzedami paristwowymi. W tym samym
zakresie w imieniu Spotki moze dziataé ustanowiony prokurent.

§18.
1. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o§wiadczeri w imieniu Spétki upowaznieni sg
dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.
2. Oswiadczenia sktadane Spétce, jak réwniez doreczenia pism Spéice, moga by¢ dokoenywane wobec
jednego cztonka Zarzadu.

§19.
1. Kaidy cztonek Zarzgdu bez uprzedniej uchwaly Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw
Spotki nieprzekraczajgcych zakresu zwyktych czynnosci, R@da Nadzorcza moie okreslaé organizacje
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Zarzadu i zakres odpowiedzialno$ci i kompetencji poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu w ramach
Zarzadu.

2. Jezeli przed zatatwieniem sprawy nie przekraczajgce] zakresu zwyktych czynnosci Spotki, chocby
jeden z pozostatych cztonkéw Zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa
przekracza zakres zwyktych czynnosci Spétki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

§ 20.
1. O ile przepisy prawa nie wymagaja wigkszej liczby gloséw, uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng
wiekszoécig gtoséw. W przypadku rownoéci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzgdu.
2. Zarzad moie podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu érodkéw
bezpos$redniego porozumiewania sie na odlegtosc.

§21.
Zarzad moie ustanowié prokurentéw Spoétki, przy czym powotanie prokurenta wymaga zgody
wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokurg moze kazdy czionek Zarzadu.

§22.
1. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany.
2. Rada Nadzorcza moze w kazdej chwili, z wainych powoddw, zawiesi¢é w czynnosciach
poszczegblinych lub wszystkich cztonkdw Zarzadu.
3. Czfonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takie przez Walne
Zgromadzenie.

§23.
Cztonkowie Zarzadu odpowiadajg wzgledem Spétki za szkody, jakie poniosta Spétka z tytutu zaniedbania
obowiazkéw wynikajgcych z powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa, Statutu lub Regulaminéw
uchwalonych przez organy Spdiki.

RADA NADZORCZA
§ 24,

1. Rada Nadzorcza sktada sie z nie mniej niz 3 (trzech) cztonkéw i nie wiece] niz 5 {pigciu) cztonkéw. W
przypadku uzyskania przez Spétke statusu spotki publicznej, Rada Nadzorcza bedzie liczy¢ nie mniej
niz 5 (pieciu) i nie wigcej niz 7 (siedmiu) cztonkéw. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie, przy czym w przypadku wyboru Rady Nadzorcze] w drodze glosowania oddzielnymi
grupami Rada Nadzorcza bedzie liczy¢ 5 (pieciu) cztonkow.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie.

Czlonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony w Spéfce
gltowny ksiegowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednoczesnie cztonkiem Rady
Nadzorcze;.

4, Przepis ust. 3 niniejszego paragrafu stosuje sie réwniez:

a. do innych os6b, ktére podlegajg bezposrednio cztonkowi Zarzadu albo likwidatorowi;
b. odpowiednio do cztonkéw Zarzadu i likwidatoréw spétki lub spétdzielni zalezne;.
5. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg spoéréd swego grona Przewodniczacego oraz mogg wybrac
jednego lub dwoch Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorczej.
i
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6.

10.

11.
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Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej trwa 5 {piec) lat i jest wspélna. Kadencja cztonkéw pierwszej
Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata i jest wspéina.

Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej i obecno$¢ co najmniej potowy z nich, w tym Przewodniczacego Iub
Wiceprzewodnhiczgcego.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swe obowigzki wytgcznie osobiscie.

Rada Nadzorcza jest zwolywana w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Posiedzenia zwotywane sg przez Przewodniczacego z wtasnej inicjatywy, na zadanie
czfonka Rady, lub Zarzadu w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

Wszelkie dorgczenia dla kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej dokonywane s3 na piémie na adres
wskazany przez danego czionka Rady Nadzorcze] [ub do rgk wlasnych za pisemnym
potwierdzeniem odbioru, [ub za posrednictwem poczty elektronicznej, na adres wskazany przez
cztonka Rady Nadzorczej. O kaidej zmianie adresu czionkowie Rady Nadzorczej informujg
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Spétke.

Wszelkie o$wiadczenia i pisma kierowane do Rady Nadzorczej przez Spéike, jej organy,
akcjonariuszy [ub czlonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej powinny byé doreczane
Przewodniczacemu lub Wiceprzewodniczacemu Rady Nadzorczej, chyba ie Statut wymaga
zawiadomienia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

W przypadku odwotania, rezygnacji lub $mierci cztonka Rady Nadzorczej jego mandat wygasa.
Niezwtocznie po otrzymaniu informacji o odwotaniu, rezygnacji lub $mierci czlonka Rady
Nadzorczej, Zarzad zwota Walne Zgromadzenie, umieszczajgc na porzadku obrad wybér nastepcy
odwotanego, ustepujgcego lub zmartego cztonka. Zmniejszenie sie liczby czlonkéw Rady
Nadzorczej, bedace nastgpstwem odwotania, rezygnacji lub $mierci czionka Rady Nadzorczej nie
wptywa na zdolnoé¢ podejmowania przez Rade Nadzorczg wainych uchwat, pod warunkiem, ze
liczba cztonkéw nie spadnie ponizej liczby minimalnej wymaganej przepisami Kodeksu spétek
handlowych.

§ 25.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty we wszystkich sprawach, ktore sg zastrzezone do jej kompetencji

na

L

mocy niniejszego Statutu lub Kodeksu spétek handlowych.

§ 26.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. W szczegdlnodei, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
1)  ocena sprawozdania finansowego Spdtki, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym;
2)  ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy;
3)  ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;
4)  skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow powyiszej
oceny;
5)  wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw i przedstawicielstw Spétki;
6) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu;
7)  rozpatrywanie wszelkich wnioskéw wniesionych przez Zarzad lub cztonkéw Rady Nadzorczej;
8)  wybdr biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawezdar finansowych Spétki;
d\ wel Rusaczok
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9) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw o udzielenie czionkom Zarzadu
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw;

10} wyrazanie zgody na zajmowanie sig przez cztonkéw Zarzgdu dziatalnoscig konkurencyjng;

11} wyznaczanie poszczegblnym czionkom Rady Nadzorczej indywidualnych obowigzkéw
nadzorczych oraz wyznaczanie ich do statego petnienia obowigzkéw nadzorczych;

12) zawieszanie w czynno$ciach z wainych powoddw poszczegblnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu, jak réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzgdu ktdrzy zostali odwotani,
ztozyli rezygnacie lub z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnoscl. W przypadku
trwatej niemoznoéci sprawowania czynnosci przez cztonka Zarzgdu, Rada Nadzorcza powotuje
nowego cztonka Zarzadu;

13) zwolywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku niezwofania go przez Zarzad
w wyznaczonym terminie;

14) zwotywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za wskazane,
a Zarzad nie zwota go w terminie dwdch tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego zgdania
przez Rade Nadzorczg;

15} reprezentowanie Spétki w umowach migdzy Spétka a czionkami Zarzadu, w szczegolnosci
zawieranie i rozwigzywanie umoéw o prace lub stosunku powotania z czlonkami Zarzadu, przy
czym w imieniu Rady Nadzorczej umowe te podpisuje upowazniony przez Rade Nadzorcza
cztonek Rady Nadzorczej;

16) reprezentowanie Spétki w sporach miedzy Spotka a cztonkami Zarzadu;

17) zatwierdzanie plandw finansowych i planéw rozwoju i dziatalno$ci Spotki;

18) ustalanie wynagrodzenia czionkéw Zarzadu;

19) udzielenie zgody na zfoZenie wniosku o dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku
regulowanym;

20) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

21) zatwierdzanie strategii dziatania Spotki;

22) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy o subemisje akcji;

23) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spétki i wprowadzanie innych zmian Statutu o
charakterze redakcyjnym, okreslonych w uchwale Walnego Zgrormadzenia.

. W wykonaniu swoich obowigzkéw Rada Nadzorcza moze kontrolowac kazdg dziedzing dziatalnosci

Spotki, zadaé od Zarzadu i pracownikow Spétki przedstawlania sprawozdan i wyjasnien, dokonywac

inspekcji majatku Spétki oraz badacd jej ksiegi i dokumenty.

. Rada Nadzorcza moie w drodze uchwaty zwolnié Zarzad z obowiazku uzyskania zgody Rady

Nadzorczej na wykonywanie okreslonej czynnosci, lub wykonywanie okreslonego typu czynnosci, o

ile nie sprzeciwia sie to bezwzglednie obowigzujacym przepisom prawa.

§27.

. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gtoséw oddanych w obecnosci
przynajmniej potowy czionkéw Rady. Przy réwnej ilosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwat oddajgc swoj glos na pismie
za poérednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze réwniez
podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub prz orzystaniu $rodkéw bezposredniego
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porozumiewania sig na odlegtos$é. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze] zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Podejmowanie uchwat w trybach okreélonych powyzej nie
dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czfonka
Zarzgdu oraz odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swdj gtos na pismie
za posSrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze réwniez podejmowac
uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢.

§28,
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie za petnienie swoich obowigzkéw ustalone przez
Walne Zgromadzenie.

§ 29.
Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin okreélajacy szczeg6towy tryb pracy Rady Nadzorczej, w tym takie
szczegdtowy tryb podejmowania uchwat.

WALNE ZGROMADZENIE
§ 30.

1. Akcjonariusze majg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, przy czym kazda akcja zwykla
daje prawo do jednego glosu. Prawo glosu przystuguje przed petnym pokryciem akgji.

2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikéw.

3. Przed kaizdym Walnym Zgromadzeniem sporzadza sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu z podaniem nazwisk i imion lub firm (nazw} uprawnionych,
ich miejsca zamieszkania (siedziby), liczby, rodzajéw i numeru akcji oraz liczby przystugujgcych im
gloséw. Podpisana przez Zarzad lista winna by¢ wylozona w lokalu Spdtki przez okres 3 dni
powszednich przed terminem Walnego Zgromadzenia.

4. Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno sie odbyé w ciggu 6 miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na zgdanie Rady
Nadzorczej, lub na pisemne zgdanie akcjonariuszy posiadajgcych akcje przedstawiajgce co najmniej
jedng dwudziesty kapitatu zakltadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie winno by¢ zwotane
przez Zarzad w terminie dwdch tygodni od przedstawienia Zarzagdowi zgdania jego zwotania.

7. Walne Zgromadzenie moze takie podejmowaé uchwaly bez formalnego zwofania, jesli
reprezentowany jest caly kapitat zakladowy, a nikt z obecnych nie wniést sprzeciwu ani co do odbycia
Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdinych spraw na porzadku obrad.

8. Walne Zgromadzenie uchwala Regulamin Obrad Walnych Zgromadzen, w ktérym zawarte s3 miedzy
innymi szczegbty techniczne zwigzane z Walnym Zgromadzeniem, jak réwniei sprawy zwigzane
z wyborem wtadz Spotki, zgodnie z Kodeksem spétek handlowych oraz niniejszym Statutem.

§31.
1. Walne Zgromadzenie jest wiadne do podejmowania wigzacych uchwal, jeéli reprezentowane na

nim jest wiecej niz 30% kapitatu zaktadowego, o ile przepisy prayvé ni magaja wiekszego
kworum.
o Wica wrl Rum
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2. Jesli Walne Zgromadzenie nie moze podejmowac uchwat z braku kworum, niezwtocznie zwotane
bedzie nastepne Walne Zgromadzenie z tym samym porzadkiem obrad, lecz bez obowigzywania
ustanowionego w ust. 1 powyiej wymogu co do kworum.

3. Walne Zgromadzenia Spotki odbywaja sie w siedzibie Spdtki lub w innym miejscu na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej, wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
W przypadku, gdy Spétka uzyska status spdtki publicznej, Waine Zgromadzenia moga odbywac sie
takze w miejscowoéci bedacej siedziba spotki prowadzacej gietde, na ktérej akcje Spétki sg
przedmiotem obrotu.

§ 32,
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady
nadzorczej i przewodniczy mu do chwili wybrania Przewodniczacego sposréd os6b uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W razie nieobecnoéci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera
Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

§33.
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gloséw oddanych na
posiedzeniu, o ile przepisy prawa nie wymagajg wiekszej liczby glosdéw.
2. Glosowanie jest jawne. Gtosowanie tajne przeprowadzane jest w wypadkach przewidzianych w
Kodeksie spotek handlowych.
3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujace sprawy:
1} rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego Spétki za ubiegly rok obrotowy;
2) podjecie uchwaly o podziale zysku, wzglednie o pokryciu straty;
3) udzielenie absolutorium cztonkom wtadz Spétki z wykonania przez nich obowigzkow;
4)  wybdri odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
5} podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;
6) zmiana Statutu;
7) potaczenie Spétki z innymi spétkami, rozwigzanie i likwidacja Spotki;
8) uchwalenie Regulaminu Obrad Walnych Zgromadzer;
9} emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
10) emisja warrantow subskrypcyjnych;
11) rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawigzywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;
12) rozpatrywanie innych wnioskdw przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub Zarzad;
13} przyznanie $wiadectw zatozycielskich;
14) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg¢sci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
15} inne sprawy przewidziane w przepisach prawa.
4. Nabycie i zbycie nieruchomoéci, prawa uzytkowania wieczystego, udziatu w nieruchomosci lub
udziatu w prawie uzytkowania wieczystego, nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§ 34.
Walne Zgromadzenie moze zarzadzaé przerwy w obradach, wiekszoscig dwéch trzecich glosow,
jednakze fgcznie przerwy nie moga trwaé diuzej niz 30 dni.
1 Rusaczak
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RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 35.

1. Spdtka prowadzi ksiggowos¢ zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami.

2. Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

3. Zarzad zobowigzany jest do sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétki | pisemnego sprawozdania
z dziatalnosci Spétki najpdiniej w ciggu trzech miesiecy od zakorczenia roku obrotowego oraz do
niezwtocznego przedstawienia tych sprawozdar Radzie Nadzorczej. Roczne sprawozdanie finansowe
wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spdtki podlega zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie.

4. Sprawozdanie finansowe oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki podpisywane sy przez
wszystkich czonkéw Zarzadu. Odmowa podpisania musi by¢ uzasadniona.

5. Zarzad jest upowazniony do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

ROZWIAZANIE | LIKWIDACIA SPOLKI
§ 36.
Rozwigzanie Spétki nastepuje na podstawie wiasciwej uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej
wiekszodcig % oddanych gloséw.

§37.
1. Rozwiazanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie zgodnie
z przepisami kodeksu spétek handlowych, pod firmg Spétki z dodatkiem “w likwidacji”.
2. Likwidatorami Spotki sg cztonkowie Zarzadu, o ile Walne Zgromadzenie nie uchwali inaczej.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§38.
Jesli poszczegdlne postanowienia niniejszego Statutu miatyby by¢ niewazne, to waznoét pozostatych
pozostaje bez zmian. Niewaine postanowienia Statutu beda zastapione przez akcjonariuszy innymi,
waznymi postanowieniami, o tresci mozliwie najbardziej podobnej do treéci postanowier niewaznych.
Nowe postanowienia bgdg uznane za réwnowazne postanowieniom niewaznym.

§39.
W przypadku, o ktérym mowa w art. 5 §2. Kodeksu spétek handlowych, tj. w przypadku osiggniecia fub
utraty przez spotkg handlowg pozycji dominujgcej w Spétce, zamiast ogtoszenia, o ktérym mowa w art. 5
§2 Kodeksu spotek handlowych, wystarczy zawiadomi¢ wszystkich akcjonariuszy listami poleconymi.

§40.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek

handlowych i innych obowigzujgcych aktéw prawnych.
’ /wi usczak
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Uchwata nr 2/V11/2018

Zarzgdu ARCHICOM S.A. z siedzibg we Wroclawiu
z dnia 10 lipca 2018 roku
w sprawie emisfi obligacji serii M3/2018

Zarzad spotki ARCHICOM Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), postanawia:

§1.

wyemitowac do 50.000 obligacji zwyktych niezabezpieczonych serii M3/2018 {,Obligacje”)
na nastepujacych warunkach:
1. Obligacje bedg emitowane na podstawie przepiséw ustawy o obligacjach z dnia 15
stycznia 2015 roku {,Ustawa o Obligacjach”) oraz niniejszej uchwaty Zarzadu;
2. W ramach emisji Obligacji wyemitowanych zostanie do 50.000 Obligacji, o facznej
wartosci nominalnej do 50.000.000 PLN;

Obligacje zostang wyemitowane w dniu 13 lipca 2018 roku;

4, Obligacje beda emitowane jako obligacje na okaziciela nie majace formy dokumentu i
bedq w dniu emisji zarejestrowane w ewidencji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach prowadzonej przez mBank S.A. a nastgpnie przeniesione do systemu
rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,Depozyt”);

5. Obligacje zostang zaoferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o
Obligacjach przez skierowanie propozycji ich nabycia do nie wiecej niz 149 imiennie
oznaczonych inwestoréw;

6. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 PLN;

7. Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce
WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych (WIBOR 3 M); powiekszonej o marie
odsetkowa w wysokosci 2,90 % w skali roku;

8. Okres zapadalnosci obligacji wynosi 4 lata, a dziert wykupu Obligacji nastapi 13 lipca
2022 roku.

9. Obligacje nie bedg zabezpieczone; oraz

10. Obligacje zostang wpréwadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanego przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,ASO”).

w

§2.
Zarzad Spétki wyraia zgode na;
1. Rejestracje Obligacji w Depozycie;
2. Wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO;

3. Podjgcie przez Spétke wszelkich czynnosci wymaganych do rejestracji Obligacji w
Depozycie oraz wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO.
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§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Glosowanie Cztonkéw Zarzadu
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI NIEZABEZPIECZONYCH

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji obligacii (Warunki Emisji), ktérych szezegSlowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym zalagczonym jako Zalacznik 1 (Suplement
Emisyjny), stanowigcym integralng czgé¢ Warunkéw Emisji, emitowanych przez Archicom S.A. z
siedzibg we Wroclawiu, przy ul, Ksawerego Liskego 7, 50-345 Wroclaw, wpisang do rejestru
przedsigbioredéw Krajowegoe Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawin, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000555355, posiadajgca numer REGON: 020371028, numer NIP: 898-210-08-70, o kapitale
zakladowym w wysokosci 232.781.310 PLN, oplaconym w caloéci, posiadajaca strone¢ internetows

www.archicom,pl (Emitent).
1. DEFINICJE 1 WYKEADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza notariusza wskazanego w Suplemencie Emisyjnym.
Agent ds. Platnosei oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym,
Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

ASO omacza alternatywny system obrotu dhuznymi papicrami wartoéciowymi prowadzony
przez BondSpot lub GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie Emisyjnym.

BondSpot ozacza BondSpot 5.A. z siedzibg w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracii zdematerializowanych papierdéw wartoéciowych
prowadzony przez KDPW.

Depozytariusz oznacza podmict prowadzacy Ewidencje, wskazany w Suplemencie
Emisyjnym. .

Dozwolona Gwarancja oznacza gwarancj¢ lub porgczenie udzielone:

(a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu calkowitej splaty obligacji
emitowanych w ramach Programu; lub

(b) na zabezpieczeni¢ zobowigzai Emitenta lub Podmiotu Zaleinego zwigzanych z
Podstawowa Dzialalnoscia Gospodarcza.

Daozwolone Fingnsowanie oznacza:

(a) przystagpienie przez podmiot z Grupy do zadluzenia zaciggnigtego przez podmiot 2z
Grupy na cele zwigzane z Podstawowsg Dzialalnoscia Gospodarczg; lub

() udzielenie przez podmiot z Grupy po2yczki podmiotowi z Grupy na cele zwigzane z

Podstawowg Dzialainoscia Gospodm‘czg,#%}m
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() objecie przez podmiot z Grupy dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez podmiot z Grupy na cele zwigzane z Podstawows Dziatalnoscia Gospodarcza;

lub

) przejecie dlugu przez podmiot z Grupy w zwiszku z Podstawows Dziaalnoscig
Gospodarcza; lub

©) udzielenie przez podmiot z Grupy finansowania klientowi lub kentrahentowi podmiotu
z Grupy w zwiazku z Podstawowa Dzialalnoscia Gospodarczg; lub

() finansowanie inne niz wskazane w pkt. (2) - (e), udzielone w zwigzku z Podstawowsg
Dzialalnoscig Gospodarczs, ktérego wartosé ksiegowa nie przekracza fgcznie w danym
roku kalendarzowym 10.000.000 PLN.

Dozwolone Rozporzqdzenie oznacza kazde rozporzadzenie (tj. sprzedaz, dzierzawe, najem,
przelew wierzytelnosci lub inng podobng czynno$t) spelniajace przynajmmiej jeden 2z
ponizszych warunkéw:

{a) dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzgdzenia, gdzie
Zbywane skladniki majatku sa zastgpione skiadnikami o takiej samej Iub zblizonej
wartoéci; lub

(b) dokonywane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzgdzenia i za
gotéwke;

() dokonanie przez podmiot z Grupy przelewu wierzytelnosci; lub
(d) dokonywane w ramach Grupy; lub
(e) zwigzane z Podstawows Dzialalnoscia Gospodarezs, lub

@ ktére polega na ustanowieniu Zabezpieczenia zobowigzania zaciggnigtego w zwigzku
z Podstawowg Dziatalnoscig Gospodarcza; lub

() inne niz rozporzgdzenie wskazane w pkt. (a) — (f) powyz2ej, gdzie wartosé ksiggowa
sktadnikéw majgtkowych bedacych przedmiotem rozporzadzenia nie przekracza w
danym rokn kalendarzowym tacznie 10.000.000 PLN.

Dzieit Crefciowego Wykupu oznacza dziefi wskazany w Suplemencie Emisyjoym.

Dziefi Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzieh Platno$ci Odsetek oznacza dziefi wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Rejestracji oznacza dziefi rejestracyi obligacji w Depozycie.

Dziefi Roboezy oznacza do Dnia Rejestracji — kazdy dzien, z wyjgtkiem sobét, niedziel i innych
dni ustawowo woinych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzg normalng dzialalnosé
bankows oraz od Dnia Rejestracji — kazdy dziefi, z wyjatkiem sobét, niedziel i inmych dni

ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzqce rachunki papieréw
wartosciowych i rachunki zbiorcze prowadzg dziatalno$é umozliwiajgcq przenoszenie obligaciji

i dokonywanie platnoéci z tytuhu obligacji.
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Dzien Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracii — godzine 16.30 drugiego Dnia Roboczego

oraz od Dnia Rejestracji — szdsty Dziefi Roboczy, przed dniem platnosci éwiadezen z tytulu

obligaciji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez obligatariusza zadania natychmisstowego lub wezesniejszego wykupu
obligacji, kiedy za Dzieh Ustalenia Praw umnaje si¢ dziefi zlozenia Zadania
natychmiastowego lub wezesniejszego wykupu;

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

(c) polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytulu obligacii, nie
posiada uprawniefi do ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje si¢
odpowiednio dzien polgczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzieni Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy oraz
od Dnia Rejestracji — trzeci Dzieft Roboczy przed rozpoczeciem Okresu QOdsetkowego, dia
ktérego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupn oznacza dzieri wskazany w Suplemencie Emisyjnym.
Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

GPW oznacza Gielde Papierdw Wartoéciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zaleime,

Istotny Podmiot Zalezny oznacza Podmiot Zaleiny, ktérego przychody przewyzszaja 10
procent przychodéw Grupy lub ktérego aktywa przewyzszaja 10 procent aktywédw Grupy,
wskazanych w ostatnim opublikowanym skonsolidowenym sprawozdaniu finansowym

Emitenta.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Maria oznacza marzg okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

Materialy Informacyjne oznacza teaser, prezentacje inwestorskg, memorandum informacyjne
sporzadzone przez Emitenta w zwigzku z emisjq obligacji, note informacyjng sporzgdzong w
przypadku wprowadzenia obligacji do obrotu na ASO, Warunki Emisji, propozycje nabycia
obligacji, zbadane przez bieglego rewidenta jednostkowe i skomsolidowane roczne
sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta oraz niezbadane
przez bieglego rewidenta jednostkowe i skonsolidowane p6élroczne i kwartalne sprawozdania

finansowe Emitenta, opublikowane przez Emitenta.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczgcia
naliczenia odsetek (wliczujgc ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac
tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnodci Odsetek (wliczajac ten dzien) do
nast¢pnego Dnia Platnoéci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, e ostatai okres
odsetkowy moze mieé inng diugos$é ze wzgledu na natychmiastowy lub wezesniejszy wykup
obligacji i bedzie sig koficzyl w dniu (nie wliczajgc tego dnia), w ktérym nastapi piatnoéé
zwigzana z natychmiastowym lub wczesniejszym wykupem obligacji. »
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Podmiot Zaleiny omacza spotke zaleing bezpoiredmio lub poérednio od Emitenta w
rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.

Podstawowa Dzialalno$¢ Gospodarcza oznacza dzialalno§é gospodarczy polegajaca na
dzialalnosci deweloperskiej, prowadzeniu rob6t budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, robdt zwigzanych z budowa obiektéw inZynierii ladowej i wodnej, robét
budowlanych specjalistycznych, kupnie i sprzedazy nieruchornogdci na wilasny rachunek,
dziatalnosci zwigzanej z obstugg rynku nieruchomosci wykonywanej na zlecenie, dziatalnosci
w zakresie architekiury oraz, w przypadku Emitenta i innych spélek z Grupy posiadajacych
udzialy w Podmiotach Zaleznych, dziatalnoéci firm centralnych i holdingéw, z wylgczeniem

holdingéw finansowych.

Prawoa Upadloiciowe oznacza Ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe.

Premia oznacza premie od wczesniejszego wykupu obligacji z inicjatywy Emitenta o
wysokoéci okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o wartosci nie wyzszej niz 250.000.000 PLN,
mozliwoécig podwyzszenia kwoty Programu, ustanowiony przez Emitenta w dniu 17 czerwca
20161

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 10.2 (Przypadki
Naruszenia).

Stopa Bazowa oznacza WIBOR Iub stope procentows ustalong zgodnie z par. 5.1(b)(iii).
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza stope procentowa WIBOR ogloszong w Dnin Ustalenia Stopy Procentowej
dla depozytéw miedzybankowych w PLN, o dlugosci wskazanej w Suplemencie Emisyjnym,
lub inng stope procentows, kt6ra zastgpi powyzszg stopg procentows.

Wskaznik Zadluzenia oznacza stosunek skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto
Emitenta do skonsolidowanych kapitaléw wiasnych Emitenta.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie

[ZECZOWE.
ZadluZenie Finansowe oznacza zadluzenie, bez podwdjnego liczenia w ramach Grupy, 2z
tytuhr:

() srodkéw wyplaconych w ramach poZyczki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytn akcepﬁc;rjnego;

(9] umowy nabycia instrumentéw finansowych lub emisji obligacji, weksli, innych
papier6w warto$ciowych, skryptéw dhwzmych lub innych tym podobnych instrumentow;

(d) udziatéw/akeji uprzywilejowanych z mozliwoécis umorzenia;

(e) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowofci bylaby traktowana jako umowa leasingu

finansowego;
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1.2

®

®
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(@)

0)
(&)

wierzytelnoéci sprzedawanych Iub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosei
zbywanych bez regresu do zbywcy);

transakeji pochodnych zawartych w zwigzku 2 zabezpieczeniem przed wahaniami stép
procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych
lub cen (i, przy obliczaniu wartosci transakeji pochodnej, pod uwage brana bedzie tylko

ich warto$é rynkowa);

roszczeft zwrotnych lub regresowych w zwiagzku z: gwarancjg, zobowigzaniem
odszkodowawczym, gwarancja zabezpieczajaca wykonanie umowy, akredytyws
zabezpieczajgeg lub dokumentowa, lub dowolnym innym instrumentem wystawionym

przez bank lub instytucje finansows;

kosztéw nabycia skladnika majgtku tub ustugi, o ile sg one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowiazang, a platnosé odroczona:

(i) stanowi giéwnie sposéb pozyskania srodkéw finansowych tub finansowania
nabycia lub budowy takiego skladnika majgtkowego lub realizacji takiej ustugi;
hub

(i) ma zostaé zaplacona ponad szesé miesiecy po dacie nabycia lub dostawy;
innych transakeji majgcych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki; lub

gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed
stratami finansowymi jakiejkolwiek osoby trzeciej w zwiazku z dowolng pozycja, o
ktérej mowa w pkt. (a) do (j) powyzaj.

Zadiuienie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty w rozumienis Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) do obliczania terminéw, ktérych bieg rozpoczat sig przed Dniem Rejestracji 1 trwatby
po Dniu Rejestracji.stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majgcg zastosowanie od Dnia
Rejestracji;

®) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowig odniesienia do paragrafu lub
zatacznika niniejszych Warunkéw Emisji;

{c) odniesienia do:

@) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek
innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego
przepisn prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktéry zastgpi dany przepis, ustawe lub
rozporzadzenic; oraz




3.3
4.

4.1

4.2

43

44

4.5

4.6

4,7

(d) tytuly oraz podtytuly uryte na poczatku niektérych paragraféw zostaly podane
wylacznie dla ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacj¢ niniejszych
Warnnkéw Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sie spelni¢ na rzecz obligatariusza §wiadczenie pienigine w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.

CPIS OBLIGACHT
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.

Oséwiadczenie o przyjeciu propozycji mabycia obligacji moze zostaé zlozone w postaci
elektroniczne;j.

Obligacje nie sg zabezpieczone.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy.
Zgromadzenie obligatariuszy moze podjaé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowieri
Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Bmisji.

Kazdy obligatariusz moze zazada¢ zwolania zgromadzenia obligatariuszy.

Zasady zwolywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywa¢ sie w Warszawie,

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy sa podejmowane pisemmnie, w glosowaniu tajnym.
Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy zapadaja nastgpujgca wickszoscig glosow:

(a8) uchwaly w sprawie zmiany postenowien, ktére nie sg postanowieniami
kwalifikowanymi warunkéw emisji wymagaja wigkszodci 75 procent gloséw
obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszacym 50
procent obligatariusy;

(b) uchwaly w sprawie zmiany postanowiefi kwalifikowanych warunkéw emisji zapadajg
wickszoscia gloséw okreslona w Ustawie o Obligacjach; oraz

(© uchwaly w sprawach okrelonych w par. 10.3 (Czynnosci niestanowigce Przypadku
Naruszenia) oraz 10.4(a) wymagaja wigkszosci 50 procent gloséw obligatarinszy
obecrrych na zgromadzeniu obligatariuszy przy kworum wynoszgeym 50 procent
obligatariuszy.

Ksigga protokoléw zgromadzen obligatariuszy jest dostgpna dla obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

Uchwaly zgromadzenia obligatariuszy wigg wszystkich obligatariuszy, w tym obligatariuszy,
ktérzy nie uczestniczyli w zgromadzenin obligatariuszy, obligatariuszy, ktérzy nie wzigli
udzialn w glosowaniu na zgromadzeniu obligatariuszy, obligatariuszy, ktérzy wstrzymali si¢ od
glosu, obligatariuszy, ktérzy glosowali przeciw oraz obligatariuszy, ktétzy nabyh obligacje po
dniu podjgcia uchwaly zgromadzenia obllgammq ZA g(;@'u 4
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5.1
(2)
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(©

(d)

OPROCENTOWANIE

Spos6b oprocentowania obligacii lub wskazanie, ze obligacje nie sg oprocentowane, sg zawarte
w Suplemencie Emisyjnym.

Zmjenna stopa procentows
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedlug zmiennej stopy procentowej naliczane sg
dla danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnodci Odsetek,

Ustalenie zmienne;j stopy procentowe;:
(@) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Siopy Bazowej
i Marzy.

(i) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali WIBOR.
Jezeli WIBOR nie jest dostepny, Agent Kalkulacyjny zwréci sie do Bankéw
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytéw w PLN o dhugosci
weskazanegj w Suplemencie Emisyjnym, oferowanych przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(iii)  Jezeli WIBOR nie jest dostgpny I Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy procentowe
oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, Stopa Bazowa bedzie réwna
Sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym
0,005 lub wigcsj zaokragla si¢ w gére) stop procentowych zaoferowanych przez Banki
Referencyjne.

(iv}  Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w pkt. (ii) i (jii) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatni dostepny WIBOR.

) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennej
stopy procentowej przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej obligacji zostanie obliczona po ustalenin zmiennej stopy procentowej,
poprzez pomnoZenie wartoéci nominalnej jednej obligacji pomniejszonej o platnosei z tytuhu
wartoéci nominalnej obligacji dokonane do Dnia Platosci Odsetek (wigcznie) nastepujacego
bezposrednio po Dnin Ustalenia Stopy Procentowej, przez zmiemng stope procentows,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Ckresie Odsetkowym, podzielenie
wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (p6t grosza lub wigcej
bedzie zaokraglane w gére).

Ogloszenie zmiennej stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o ustalonej zmienne;j stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem
Depozytariusza. W odniesieniu do obligacji zarejestrowanych w Depozycie Obligatariusz
zostanie zawiadomiony o kwocie odsetek zgodnie z par, 14.1 (Zawiadomienia do
obligatariuszy). Ponadto, w przypadku obligacji notow_wo mformac g o wysokosci
odsetek zostanie zamieszczona na stronie internetowe) % CRYGH! aua:

T
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5.2 Stala stopa procentowa
(2) Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej obligacji oprocentowanej wedtug stalej stopy procentowej naliczane s dla
danego Okresu Qdsetkowego i platne w kazdym Dniu Platosci Odsetek.

(b} Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetck od jednej obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie wartosci nominalne;
jednej obligacji pomniejszonej o piatnosei z tytuhun wartosci nominalnej obligacji dokonane do
Dnia Platnogci Odsetek (wlacznie) nastepujgcego bezposrednio po dniu, w ktérym ustalana jest
kwota odsetek, przez stala stopg procentows wskazang w Suplemencie Emisyjnym, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez
365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pét grosza lub wigcej bedzie

zaokraglane w gére).
© Ogloszenie kwoty odsetek

W odniesienin do obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, obligatariusz zostanie
zawiadomiony o ustalonej kwocie odsetek za posrednictwem Depozytarinsza. W odniesienin
do obligacji zarejestrowanych w Depozycie obligatariusz zostanie zawiadomiony o kwocie
odsetek zgodnie z par. 14.1 (Zawiadomienia do obligatariuszy). Ponadto, w przypadkn obligacji
notowanych na ASO informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona na stronie

internetowej ASO.
53 Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie sg oprocentowane,

6. PLATNOSCT

6.1 Do Dnia Rejestracji wszelkie platnodei z tytulu obligacji bgda dokonywane przez Agenta ds.
Platnoéci na odpowiedni rachunek obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie plamosci z
tytulu obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw wartogciowych lub rachunki zbiorcze na odpowiedni rachunek obligatariusza.

62 Do Dnia Rejestracji, W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pieni¢inych
niewystarczajgcych na pefne poktycie platnoéei z tytutu obligacji, Agent ds. Platnosci dokona
czgéciowej platnosei. W takim przypadku naleznoéci wobec obligatariuszy zostang pokryte z
przekazanych przez Emitenta srodkéw proporcjonalnie do liczby posiadanych przez danego
obligatarivsza obligacji. Platnosci, o ktérych mowa w ninigjszym paragrafie, zostang w
pierwszej kolejnofci przemaczone na zaplate odsetek.

6.3 Wszelkic platnosci éwiadczed z tytulu obligacji beda dokonywane na rzecz obligatariusza
posiadajacego obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

6.4 Zasady dokonywania platnoscei:

(2) wierzyteinoéé z tytuhu wykupu obligacji moze zostaé zaliczona na poczet ceny nabycia
obligacji nowej emisji;
(b) jezeli dzieh platnosci z tytutu obligacii przypada na dzie niebedgcy Dniem Roboczym,
platmo$é na rzecz obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym .
POTWIERDZAM ZA ZGODROSC
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7.

(®

(b)

9.1

9.2

10.

10.1

(@

po tym dnin. W takim wypadku obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za
op6Znienie w dokonaniu piatnosci; oraz

(c) z zastrzezenicm pkt. (a), platnosci éwiadczen z tytulu obligacji beds dokonywane bez
potrgcenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnoéciami obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie patnosci z tytutu obligacji zostang dokonane bez potracefi lub odliczes z tytulu lub
na poczet obecnych lub przyszlych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznoéci
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe lub
w ich imieniu, chyba Zze potrgcenia lub odliczenia tych podatkéw lub nalezmnosci
publicznoprawnych wymagaijg bezwzglednie obowiazujgce przepisy prawa. Emitent nie bedzie
placit kwot wyrownujgcych pobrane podatki Iub nalezmosci publicznoprawne, jezeli z
jakgkolwick platnoscig z tytutu obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
Jjakicgokolwiek podatku lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Jezeli istnigje obowigzek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzacemu rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, najpéZniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obniZonej lub zerowej stawki
opodatkowania, podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WYKUP CGBLIGACJTI

Emitent wykupi wszystkie obligacje wedlug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu albo,
jezeli tak wskazano w Suplemencie Emisyjnym, w Dniach Czgéciowego Wykupu, poprzez
wykup liczby obligacji wskazanej w Suplemencie Emisyjnym, i w Dnin Wykupu.

WCZESNYEISZY WYKUP OBLIGACH Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano taka mozliwosé, Emitent moze wykupié co
najmniej 30 procent wyemitowanych i niewykupionych obligacji przed Dniem Wykupu.
Emitent zawiadomi obligatariuszy o wezeséniejszym wykupie obligacji z wyprzedzeniem co
najmni¢j 30 dni przed data wezesnigjszego wykupu. Wezesniejszy wykup obligacii moze
nastgpié w Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie Emisyjnym.

W dniu, w ktérym nastgpi wykup obligacji zgodnie z par. 9.1, Emitent zaplaci obligatariuszom
kwote réwna sumie:

(a) warto$ci nominalnej obligacji;

(b} w przypadka obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezeéniejszego wykupu (bez tego

dnia); oraz
() Premii.
WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w catodci lub w czgéei, zobowigzan

pienigznych wynikajgcych =z obhgacj; obligatariusz moze zaiadaé natychmlastowego wykupu
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(b)
(©

10.2

posiadanych obligacji. Obligatariusz moze zadaé wykupu obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia diuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia
formy prawnej, obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, kidry
wstapil w obowigzki Emitenta z tytutu obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Przypadki Neruszenia

Niezaleznic od mozliwoéci 2adania natychmiastowego wykupu obligacji w przypadkach
okreslonych w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe), kazdy obligatariusz moze, z zastrzezeniem
par. 10.3 (Czynnosci niestanowigce Przypadku Naruszenia) i par. 10.4 (Skutek wystgpienia
Przypadku Naruszenia), zgdaé wezesniejszego wykupu obligacii jezeli wystapi ktorekolwiek z
ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta Jub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego,
w Iacznej kwocie przekraczajacej réwnowartosé 10.000.000 PLN:

) nie zostato sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego ckresn na
usunigcie takiego naruszenia; lub

(i) stalo sic wymagalne przed ustalonym terminem wymagainosci takiego
Zadluzenia Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego
Zadhizenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego),

(b} przychody Grupy z Podstawowej Dzialalnoéci Gospodarczej wyniosg mniej niz 75
procent calkowitych przychodéw Grupy;

(c) warto$é¢ Wskaznika ZadluZenia bedzie wyzsza niz 0,9;

(d) Emitent lub Podmiot Zalezny dokona rozporzadzenia, innego niz Dozwolone
Rozporzgdzenie;

(&) walne zgromadzen?e Emitenta podejmie uchwalg o wyptacie dywidendy w kwocie
wyzszej niz 75 procent skonsolidowanego zysku Emitenta za rok obrotowy, kiGrego
dotyczy ta uchwals;

® w przypadku zaistnienia zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia lub zdarzenia,
o ktérym mowsa w par. 10.1 (Uprawnienia nstawowe), Emitent lub Podmiot Zalezny
dokona jakiejkolwiek platnosci na rzecz akcjonariusza Emitenta, innej niz platnoéé z
tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu lub umorzy jakakolwiek
wierzytelnoéé przystugujaca mu wobec akcjonariusza Emitenta;

(20  Emitent lub Podmiot Zalezny:

(i) dokona wyplaty dywidendy ub jakiejkolwiek innej dystrybucji gotéwki, za
wyijatkiem platnoéei z tytulu obligacji wyemitowanych w ramach Programu, do
akcjonariuszy Emitenta; lnb

(ii) umorzy jekakolwick wierzytelnosé przyshigujaca Emitentowi wobec
akcjonarinsza Emitenta,




Jjesli czynnos$ci te moga spowodowaé wystapienie Przypadku Naruszenia lub zdarzenia,
o ktérym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe);

(h) Emitent lub Podmiot Zalezny udzieli gwarancji lub porgczenia, innego niz Dozwolona
Gwarancja;

(i) Emitent lub Podmiot Zaleiny udzieli finansowania innego niz Dozwolone
Finansowanie;

()] wskutek prawomocnych orzeczefi lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub
takich decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej
wykonalno$ci), Emitent lub Podmiot Zalezny zobowigzany bedzie do zaplaty lacznych
kwot przekraczajacych 30.000.000 PLN;

k) w odniesieniu do sldadnikéw majgtkowych Emitenta lub Podmiotu Zaleznego o lacznej
wartofci stanowiacej co najmniej 10 procent skonsolidowanych kapitatéw wlasnych
Emitenta w danym roku kalendarzowym, nastgpito zajecie komornicze lub zostala
skierowana egzekucja, w obu przypadkach w celu innym niz udzielenie zabezpieczenia,
ktora nie zostata umorzona hub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w
ciggu 120 dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot Zaleiny
informacji o jej rozpoczgciu;

)] Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny nie bedzie posiadat jakiejkolwiek koncesii,
licencji, zezwolenia lub pozwolenia wymaganego prawem do prowadzenia jego
podstawowej dzialainosci gospodarczej, przy czym dla uniknjgcia watpliwosci nie
dotyczy to pozwolenia na budowe, pozwolenia zamiennego i pozwolenia na

uzytkowanie;

(m) obligacje, ktére zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu na ASO, zostang
wykluczone z obrotu na ASO;

(n) Emitent nie wykona ktéregokolwiek z obowigzkéw wskazanych w par. 12 (Obowigzki
informacyjne) i takie niewykonanie obowiszku nie zostanie naprawione w terminie
siedmiu Dni Roboczych od dnia, w ktérym zgodnie z Warunkami Emisji odpowiedni
obowigzek mial byé wykonany;

(o) ktérekolwiek z o§wiadczen zlozonych w Materiatach Informacyjnych okaze sie w
jakimkolwiek zakresie nieprawdziwe na moment, w ktdérym zostalo Zlozone;

p) akcje w kapitale zakladowym Emitenta zostang wykluczone lub wycofane z obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW;

@ Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(i przyzna, #e jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pienigznych w terminie
ich wymagalnosci;

(i) z powodn kiopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogdtem swaoich
wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad
splaty swojego zadiuzenia;

(iii)  zawrze z nadzorce ukfadu

¢ 0 sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
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(iv)  rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji ukiadowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli kartg do glosowania;

{r) Istotny Podmiot Zalezny w rozumieniu wlasciwych przepiséw restrukturyzacyjnych
oraz upadlosciowych zostanie uznany za niezdolmego do splaty swoich zobowigzan
pienigznych w terminie ich wymagalnosci, za niewyplacalnego lub za zagrozonego
niewyplacalnoscia lub w stosunku do Istotnego Podmiotu Zaleinego zostanie ztozony
wniosek restrukturyzacyjny lub uzasadniony wniosek o ogloszenie upadlosci bgdz inny
uzasadniony wniosek przewidziany przez wlaSciwe przepisy restrukturyzacyjne i
upadloéciowe zlozony w zwiazku z niezdolnoseig do splaty zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalnoéci, z niewyplacalnoscig lub zagrozeniem niewyplacalnoscig
takiego podmiotu;

(s) gléwny oérodek podstawowej dziatalnosci Emitenta, w rozumieniv Rozporzgdzenia
Rady (UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego
(wersja przeksztalcona), znajduje sig poza terytorium Polski;

® Emitent nie zwola zgromadzenia obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia
obligatariuszy przypadajecym nie pdzniej niz 28 dni po dniu zwolania zgromadzenia
obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonege zsdania przez obligatariusza lub
uniemozliwi zwolanie lub odbycie zgromadzenia obligatariuszy.

10.3  Czynnofci niestanowigce Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, kidra stanowilaby Przypadek Naruszenia okreslony w par.
10.2(2) - 10.2(p), Emitent moze zwola¢ zgromadzenie obligatariuszy w celu podj¢cia uchwaty
wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynnosci. Po podjeciu uchwaly przez zgromadzenie
obligatariuszy, dokonanie takiej czynnogci przez Emitenta nie bgdzie stanowilo Przypadku
Naruszenia,

104  Skutek wystypienia Przypadkn Naruszenia

(a) W razie wystapienia i trwania Przypadku Neruszenia okreslonego w par. 10.2(a) - 10.2(p) do
#adania wczeéniejszego wykupu obligacji wymagane jest podjecie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajacej obligatariuszom na 2adanie wcezednigjszego wykupu.

(b) W razic wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w par. 10.2(q) - 10.2(t) do
#gdania wezednicjszego wykupu obligacji nie jest wymagane podiccie przez zgromadzenie
obligatariuszy uchwaly zezwalajacej obligatariuszom na 2gdanie wezedniejszego wykupu.

10.5  Zgloszenie #adania natychmiastowego lub wezesniejszego wy kupu

(a) Obligatariusz zgdajacy natychmiastowego lub wezeéniejszego wykupu posiadanych obligacji
powinien dorgczyé Emitentowi, z kopig do Dnia Rejestracfi, Agenta ds. Platnodei, Zzdanie
wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczt kuriersky. W Zadaniu wykupu obligatariusz
powinien wskazaé podstawe zadania wykupu oraz zalyczyé zaswiadczenie depozytowe lub inny
odpowiedui dokument wystawiony przez Depozytariusza (w przypadku obligacji
zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo depozytowe (w przypadku obligacji
zarejestrowanych w Depozycie). Jesli platnosé na rzecz obligatarinsza podlega podatkowi u
#rédla, a obligatariusz chce skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku,
obligatariusz powinien zalaczyé do zadania wykupu obligacji certyfikat rezydencji podatkowe;.
Dorgczenie zgdania wykupu zloZonego w zwigzku z wystqpieniem Przypadku Naruszenia
powoduje, ze obligacje posiadane przez takicgo Obll tariusza stajq si¢ wymagalne i platne w

terminie 20 dni od dnia ziozenia takiego zqdama. uﬁERDZ&rﬁ ZA 2600086
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b)

©

11.

12.

12.1

12.2

W przypadkn natychmiastowego lub wczeénigjszego wykupu obligacji oprocentowanych
Emitent zaplaci obligatariuszowi kwote réwng sumie:

@) warto$ci nominalnej obligacji; oraz

(ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do
dnia natychmiastowego lub wezegniejszego wykupu (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu obligacji zerokuponowych
Emitent zaptaci obligatariuszowi kwotg ustalong zgodnie z ponizszym wzorem:

WN
KW = ———r

(1+7)%

gdzie:

kwota wezedniejszego lab patychmiastowego wykupu dla jednej obligacji

Lo zerokuponowej

WN warto§¢ nominalna jednej obligacji zerokuponowej
R rentowno$é obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji

N liczba dni w okresie od dnia, w ktérym obligacje zerokuponowe staty sig
wymagalne (wliczajgc ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADEUZENIA

Wskaznik Zadhizenia bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na koniec kazdego
kwartalu kalendarzowego, na bazie najbardziej aktualnych sprawozdar finansowych lub innych
dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskainika Zadtuzenia, jezeli
takie informacje nie sa dostepne w oparciu o odpowiednie sprawozdanie finansowe.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent zawiadomi obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzeri stanowigcych Przypadek
Naruszenia Iub zdarzenia, o ktorym mowa w par. 10.1 (Uprawnienia ustawowe).

Emitent udostepni obligatariuszom:

(a) roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami
bieglego rewidenta — terminie do dnia 30 czerwea kazdego roku;

(b) polroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz z opiniami i raportami
bieglego rewidenta — w terminie dwdch miesi¢cy od zakoficzenia danego pétrocza;

(©) kwartalne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Gropy — w terminie 45 dni od
zakoficzenia danego kwartalu; oraz

(d) poéwiadczenie zgodnofci zawicrajace wyliczenie wskaZnikdw finansowych
przygotowane zgodnie z wzorem stanowigcym Zalgcznik 2 (Wzér Po$wiadczenia
Zgodnosci) w dniu opublikowania skonsolidowanych kwartalnych, skonsolidowanych
p6irocznych lub skonsolidowanych fo;_:mygh sprawozdari finansowych Grupy, o

ktorych mowa powyZej. " AERDZAM TA ZB5TROSE
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12.3

124

13.

13.1

13.2

13.3

14.
14.1

14.2

15.

Dokumenty, o ktérych mowa w par. 12.2, bedg dostgpne w siedzibie Emitenta oraz na stronie
internetowej Emitenta hitp:/archicom.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

W okresie, w ktérym Emitent jest spotka publiczng, Emitent bedzie udostgpniat obligatariuszom
dokumenty, o ktérych mowa w par. 12.2(a) - 12.2(c) w terminach przewidzianych w przepisach
dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spolek publicznych.

FUNKCJE AGENTOW

W sprawach zwigzanych z obligacjami Agent Kalkulacyjny, Agent ds. Platnosci oraz
Depozytariusz (zwani 1acznie na potrzeby tego paragrafu Agentami) dzialaja wytgeznie na
Zlecenic Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosei w stosunku do obligatatiusza w
zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczed wynikajacych z obligacji ani wykonywania
zadnych innych zobowiazafi Emitents wzgledem obligatariusza, ani za skutecznosé
dochodzenia roszezen obligatariusza wobec Emitenta. Agenci nie pelnig funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ani nie s§ zobowigzani do
reprezentowania obligatariusza wobec Emitenta.

Agenci nie maja obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta lub ryzyka inwestycji w
obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdipracujg z Emitentem w zakresie réZnych
ushug i posiadajg informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwoéci spelnienia $wiadczen wynikajacych z obligacji, jednakZe nie sg
uprawnieni do ich udostgpniania obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyrafnie wskaze
dokumenty i informacje, kt6re majg by¢ przekazane obligatariuszowi w zwiazku z obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agentéw okreslonych czynnoici oraz
pelnienie okreslonych funkecji w zwiazku z obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich
podmiotom zaleimym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ushug, doradzania
Emitentowi Jub wspélpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresic lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienic do obligstariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do obligatariuszy beda
przekazywane za posrednictwem Depozytariusza. Od Dnia Rejestracjl wszelkie zawiadomienia
beda umieszezane na stronie internetowej Emitenta lub kazdej innej stronie internetowej, ktéra

ja zastapt.
Zawisdomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny byé dokonywane
osobigcie, listem poleconym lub pocztg kurierskq na adres Emitenta wskezany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywatl Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o

Obligacjach. e
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16, PRAWO WEASCIWE
(w) Obligacje s emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
(b) W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujgcymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczgcymi spelniania $wiadczen 2
tytutu Obligacji, wigzgcy charakter bedg miaty odpowiednie regulacje KDPW.
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ZALACZNIK |

Wroclaw, 10 lipca 2018r,

Art, 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach oraz
Uchwata Zarzadu Emitenta nr 2/VI/2018 z
dnia 10 lipca 2018

SUPLEMENT EMISYJNY
Postanowienia ogblne
1. Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emisji:
1. Podstawa prawna ermnisji:
2. Seria:

3. Maksymalna liczba obligacji proponowanych
do nabycia:

4. Wartoé¢ nominalna jednej obligacji:

5, Maksymaina lgczna warto§¢ nominalna
obligacji proponowanych do nabycia:

6. Cena emisyjna:
7. Prég emisji:
8. Dzieri Emisji:

9. Dni Cz¢éciowego Wykupu:

10,  Dzieri Wykupu:

11.  Rejestracja praw z obligacji:

12.  Notowanie obligacji:

Postanowienia dotyczgce oprocentowania

13.  Postanowienia  dotyczgce  obligacji o

zmiennym oprocentowaniu:

(a)  Duziefi rozpoczgeia naliczania odsetek:
(b)  Dni Platnosci Odsetek:
POTYRRDZAN ZA

Rafal Jarbdzki

25054086 15.07.2019r.,

OF?‘r Gi’m

c:lonek Zarzadu

M372018
50.000

1.000 PLN

50.000.000 PLN

1.000 PLN
Nie dotyczy
13.07.2018r.

Nie dotyczy

13.07.2022r.

W Dniuv Emisji obligacje zostang zapisane w
Ewidencji. Emitent zarejestruje obligacje w
Depozycic w terminie 120 Dni Roboczych
od Dnia Emigji,

Emitent wprowadzi obligacje do obrotu na
ASO w terminie 1 20 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Dotyczy

Dziefi Emisji

15.04.2019r.,
13.01.2020r.,

/46' (s

14.01.2019r,,
14.10.2019r.,

15.10.2018r.,
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(a)

(b)

(©

Dlugo$é depozytu dla ustalania Stopy
Bazowe;j:

Marza;

Banki Referencyjne:

Wezesniejszy wykup obligacii przez Emitenta
Dni Platmosci Odsetek, w ktérych moze
nastapi¢ wezesniejszy wykup obligacji:

Liczba lub warto$¢ wykupywanych obligacji:

Premia:

POTSACRDTAN ZA ZGCDR0EE
Z GHYRELAER

Pa 1uszeZaR
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13.10.2020r.,
13.07.2021r.,
13.04.2022r.,

13.07.2020x.,
13.04.2021r.,
13.01.2022r.,

14.04.2020r.,
13.01.2021r.,
13.10.2021r,,
13.07.2022r.

M

2,90 % p.a.

Powszechna Kasa Oszezednoscei Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., ING Bark Slaski S.A.,
mBank S.A.

Dotyczy

13.01.2021r.,
13.10.2021r.,

13.07.2020r., 13.10.2020r,
13.04.2021r., 13.07.2021r.,
13.01.2022r., 13.04.2022r.

W  dmu 13.07.2020r., min, 30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W doiw 13.102020r. min. 30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dnic 13.01.2021r. min. 30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dniu  13.04202lr. min. 30%
wyemitowanych i niewykupionych obligaciji

W doiw  13.07.202]r. min. 30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dniu  13.10.2021r. min. 30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W dniu  13.01.2022r. min. 30%
wyemitowanych i niewykupionych obligacji

W  dniu  13.042022r. min. 30%
wyemitowanych i niewykupiornych obligacji

Dotyczy

100,75% wartoéci nominainej wskazanej w
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang w
dniu 13.07.2020r.

100,68% wartosci nominalnej wskazanej w
pkt. 4 za kazda obligacje wykupywang w
dnia 13.10.2020r.

/ Fon



100,60% wartoséci nominalnej wskazanej w
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywana w
dniu 13.01.2021r.

100,53% wartosci nominalnej wskazanej w
pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang w
dnin 13.04.2021r,

100,45% wartosci nominalnej wskazanej w
pkt. 4 za kazda obligacje wykupywang w
dniu 13.07.2021r.

100,38% wartosci nominalnej wskazanej w
pkt. 4 za kazdg obligacie wykupywang w
dniy 13.10.2021r,

100,30% wartosci nominalnej wskazanej w
pkt. 4 za kazda obligacje wykupywana w
dniu 13.01.20221.

100,20% warto$ci nominalnej wskazanej w

pkt. 4 za kazdg obligacje wykupywang w
dnju 13.04.2022r,

Podmioty zaangazowane w emisj¢ obligacji

15.  Agent ds. Platnoéei: mBank S.A,

16.  Depozytariusz: mBank S.A.

17.  Agent Kalkulacyjny: mBank S.A.

18.  Agent Dokumentacyjny: Kancelaria Notarialna Urszula Gniewek,
Aleksandra Kanas Spétke Cywilna we
Wroclawiu
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ZALACZINIK 2
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCT
[na papierze firmowym Emilenta]
[MIEJSCOWOSC), [DATA]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Zgodnie z par. % warupkéw emisji obligacji serii ® z dnia ® (Warunki Emisji), Archicom S.A.
ninigjszym przedstawia informacje o wysokoéci Wskainika ZadluZzenia ustalone w oparciu o dane

zawarte w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej Archicom S.A.
sporzagdzonym za okres od [#] do [€] oraz w oparciu 0 dodatkowe informacje.

- Nazwa | W e Dane liczbowe W Wartadé fyznagai:;z
- _ i . 1! PLN i i iha - o=
Wskaznik i '| [tak} ]
Zadluzenia , :
i

Wyliczenia Wskaznika Zadhizenia dokonane zostaly na podstawie poniZej definiowanych pozycji
bilansowych i pozabilansowych:

[DO UZUPELNIENIA PRZEZ EMITENTA]

Jednoczeénie o§wiadczamy, ze nie wystgpito zdarzenie, o ktérym mowa w par. 10.]1 Warunk6éw Emisji
ani Przypadek Naruszenia,

Wyrazenia pisane w niniejszym poswiadczeniu zgodnosci wielka literg i w nim niezdefiniowane maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

[PODPISY OSOB UPOWAZNIONYCH DO REPREZENTACII EMITENTA]

Podpis: - Podpis:

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
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