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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie
0 wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku pozagietldowym prowadzonym przez BondSpot S.A. ani nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

TreS¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez

Gielde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w
niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 27 czerwca 2017 r.




Oswiadczenie Emitenta

Niniejszym oéwiadczamy, 2e wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie pomini¢to w niej
zadnych faktéw, ktore moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Zze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zZwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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W zwiazku z postanowieniami § 18 ust. 18 punkt 1) oraz punkt 3) Regulaminu ASO GPW,
Emitent jest zwolniony z obowigzku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.




1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma) Emitenta: MLP Group S.A.

Forma prawna: spbtka akeyjna

Kraj siedziby: Poiska

Adres Emitenta: ul. 3-go Maja 8, 05-800 Pruszkow
Telefon: +48 (22) 738 30 10

Telefaks: +48 (22) 738 30 19

Adres poczty elektronicznej: info@mlp.pl

Adres gtéwnej strony internetowej: www.mlp.pl

2. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji iub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSC! ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA,
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Spétka MLP Group S.A.. jest przekonana, ze ponizsze czynniki, odnoszace sie do dziatalnosci
Spotki i jej Grupy mogg by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze
wystapi¢ badz tez nie i Spétka MLP Group S.A. nie jest w stanie wyrazic opinii o
prawdopodobienstwie wystgpienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sq takZe czynniki, ktdre wedlug MLP Group S.A. moga mieé istotne znaczenie
dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Spoétka MLP Group S.A. jest przekonana, Ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka
zwigzane z inwestycja w Obligacje, niemniej jednak potencjalni inwestorzy powinni wypracowad
wiasny poglad jeszcze przed podjgciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Emitenta i jego grupy kapitatowej
3.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Emitenta i spétki z Grupy w
sytuaciji, kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z diuznymi instrumentami finansowymi.
Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem
jakosci i wartosci portfela wierzytelnoéci z tytutu udzielonych pozyczek oraz innych inwestycji w
diuzne instrumenty finansowe, dzieki polityce ustalania limitéw kredytowych dla stron umowy.

3.2. Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko plynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe i Emitenta
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania
srodkéw pienigznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnosécig przez Emitenta
polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Emitent posiadat plynnosé
wystarczajgcg do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej
sytuacji, bez narazania na niedopuszczalnhe straty lub podwazenie reputacji Emitenta. W tym
celu Emitent monitoruje przeplywy pieniezne zapewnia $rodki pieniezne w kwocie
wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan
finansowych oraz utrzymuje zatozone wskazniki plynnosci.

3.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych beda wplywaé na wyniki Emitenta i Grupy lub na
warto&¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest
utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Emitenta na ryzyko rynkowe w granicach
przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu z inwestycji.
Dziatania spotek z Grupy w tym zakresie obejmujg stosowanie rachunkowosci zabezpieczen tak,
aby minimalizowa¢ zmienno§¢ wyniku finansowego biezgcego okresu.

3.4. Ryzyko walutowe

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy sporzadzane sg w PLN i jest to waluta
funkcjonalna Grupy. Wigkszos¢ przychodéw Grupy z tytutu czynszu wyrazona jest w EUR i
sporadycznie w PLN i USD. Pewna cze$¢ kosztow Grupy, takich jak niektére pozycje kosztow
budowlanych, koszty robocizny i wynagrodzen, ponoszona jest w w PLN.

W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego (tzw. Currency hedging), spétki z Grupy stosujg
gtownie tzw. hedging naturalny, poprzez pozyskiwanie finansowania dtuznego wyrazonego w
EUR. Aby zmniejszy¢ niestabiinos¢ zwrotow z inwestycji spowodowanych wahaniami
kursowymi, Spotki z Grupy moga zawiera¢ takze umowy zabezpieczajace takie ryzyko, miedzy
innymi poprzez transakcje na instrumentach pochodnych, zawieraé umowy z wykonawcami
(umowy inwestycyjne z generalnym wykonawca) okreélajace wynagrodzenie wyrazone w euro.
Ze wzgledu na krétkg pozycje walutowa Grupy, deprecjacja waluty polskiej w stosunku do EUR
wplywa niekorzystnie na wyniki Grupy, powodujac wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia.

3.5. Ryzyko stopy procentowej

Umowy kredytowe Grupy oprocentowane s w oparciu o zmienne stopy procentowe. Wysokosé
stop procentowych jest w wysokim stopniu uzalezniona od wielu czynnikéw, wigcznie z rzadowa
polityka monetarng oraz krajowymi i migdzynarodowymi warunkami gospodarczymi i
politycznymi, a takze innymi czynnikami poza kontrolg Grupy. Zmiany stép procentowych moga
zwigkszyC koszt finansowania Grupy z tytulu istniejacych kredytow, a przez to wplynaé na jej
rentownos¢. Ewentualna konieczno$¢ zabezpieczenia ryzyka stép procentowych jest
rozpatrywana przez Grupe dla kazdego przypadku indywidualnie. W celu ograniczenia wphywu
ryzyka zmian stép procentowych spétki zawierajg transakcje typu Interest Rate SWAP z
bankami finansujacymi ich dziatalno$¢. Zmiany stép procentowych moga mieé istotny,
negatywny wplyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

3.6. Ryzyko zwiazane z zalezno$cia Grupy od sytuacji makroekonomicznej

Rozwdj rynku nieruchomosci komercyjnych, na ktérym dziata Grupa, jest uzalezniony zaréwno
od zmian zachodzgcych w sektorze budowlanym i nieruchomosciowym, tendencii
wystepujacych w sektorach: produkeji, handlu, przemystu, ustug, transportu, jak i od rozwoju
cate] gospodarki, na kitdry ma wplyw wiele czynnikow makroekonomicznych, takich jak:
dynamika wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$é stép procentowych, sytuacja na
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rynku pracy oraz warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych. Dziatalno$é Grupy posrednio
uzalezniona jest od zmian $wiatowej koniunktury gospodarczej. Na dziatalno$é Grupy maja
wplyw w szczegolnosci: poziom PKB, wysoko§¢ stopy inflacji, kursy walut, wysokosé stop
procentowych, wysokoS¢ stopy bezrobocia, wysokos¢ sredniego wynagrodzenia, polityka
fiskalna i monetarna paristwa. Na tempo wzrostu gospodarki krajowej, a tym samym takze na
dziatalno$¢ i wyniki Grupy wptyw moze mie¢ dekoniunktura i spowolnienie gospodarki $wiatowej.
Negatywne zmiany sytuacji makroekonomicznej oraz polityki gospodarczej i monetarnej Polski
oraz innych krajow moga w sposéb istotny negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy i
zdolnos¢ realizacji jej planow.

3.7. Ryzyko dziatania w wielu jurysdykcjach

W 2017 roku Zarzad MLP Group planuje inwestycie na rynku magazynowym w Niemczech
(okolice Dortmundu) i Rumunii (okolice Bukaresztu). Analizuje réwniez oferty nabycia
nieruchomosci gruntowych w tych panstwach. Efektem dokonania takich inwestycji bedzie, iz
Grupa Kapitatowa MLP Group bedzie dziata¢ w trzech jurysdykcjach — polskiej, niemieckiej oraz
rumunskiej. Przekifada si¢ to na konieczno$¢ dostosowania wewnetrznych regulacji Grupy, w
tym monitorowania i raportowania. Niewlasciwe prowadzenie inwestycji zagranicznych, jak
réwniez niedostosowanie wewnetrznych regulacji Grupy moga w sposéb istotny negatywnie
wplynac¢ na wyniki finansowe Grupy.

3.8. Ryzyko zwiazane z czynnikami charakterystycznymi dla sektora nieruchomoéci

Grupa narazona jest na ryzyka zwigzane z: dzialainoscig deweloperska, nabywaniem,
posiadaniem i zarzagdzaniem nieruchomosciami na rynku nieruchomosci komercyjnych.

Na osiggane przychody oraz warto§¢ nieruchomosci posiadanych przez Grupe moga mie¢
wplyw liczne czynniki, w tym: (i) zmiany w przepisach prawa oraz regulacjach administracyjnych
dotyczacych nieruchomosci, w tym dotyczacych uzyskiwania pozwolen badZz zezwolen,
okreslania przeznaczenia gruntu, podatkéw oraz innych obcigzen publicznych; (ji) cykliczne
Zmiany na rynku nieruchomosci, na ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢; (i) zdolnosé Grupy do
pozyskiwania odpowiednich ustug w zakresie budowy, zarzadzania, konserwacji oraz usitug
ubezpieczeniowych. Pomimo, Ze Grupa podejmuje okreélone dziatania majgce na celu ochrone
jej dziatalno$ci przed negatywnym wplywem powyzszych ryzyk, niemozliwe jest ich catkowite
wyeliminowanie. Wystapienie ktéregokolwiek z omawianych ryzyk bedzie miato znaczacy
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
rozwoju.

3.9. Ryzyko zwiazane ze spadkiem koniunktury na rynku nieruchomosci oraz ogéinym
pogorszeniem sytuacji ekonomicznej

Spadek koniunktury na rynku nieruchomosci moze mieé¢ negatywny wplyw na wyniki Grupy pod
wzgigdem zyskow osigganych z wynajmu powierzchni magazynowej. W przypadku
niewywigzania si¢ najemcéw ze zobowigzan lub braku najemcéw Grupa nie bedzie uzyskiwaé
przychodow z wynajmu przy jednoczesnym ponoszeniu kosztéw zwigzanych z nieruchomoscia.
Koszty te mogg obejmowac: koszty prawne oraz wyceny, koszty konserwacji, ubezpieczenia,
lokalne podatki od nieruchomosci. Poziom cen wynajmu oraz cena rynkowa nieruchomosci sa,
co do zasady, zalezne od sytuacji ekonomicznej. W konsekwencji spadek poziomu cen
rynkowych moze powodowa¢ ustalenie innych pozioméw czynszu niz planowane i prowadzi¢ do
strat w ramach danego projektu lub potrzeby znalezienia alternatywnego wykorzystania gruntéw
zakupionych pod inwestycje. Wystapienie tych zdarzerh moze mieé istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$é Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki.

3.10. Ryzyko ubezpieczeniowe
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Nieruchomosci Grupy moga zosta¢ zniszczone Ilub uszkodzone z powodu wielu
przewidywalnych lub nieprzewidywalnych okolicznosci. Mozliwe jest takze poniesienie szkody
przez osoby trzecie w wyniku zdarzen, za ktére odpowiada Grupa. Ze wzgledu na zakres
ochrony ubezpieczeniowej posiadanej obecnie przez Grupe, istnieje ryzyko, ze takie szkody lub
roszczenia nie zostang pokryte z ubezpieczenia lub ze zostang tylko czeéciowo pokryte z
ubezpieczenia. Niektore rodzaje ryzyka nie podlegajg ubezpieczeniu, a w przypadku innych
rodzajow ryzyka koszty skfadek ubezpieczenia sg niewspéimiernie wysokie w stosunku do
prawdopodobienstwa wystgpienia ryzyka. Posiadane przez Grupe polisy ubezpieczeniowe moga
nie zabezpiecza¢ Grupy przed wszystkimi stratami, jakie Grupa moze ponie$é w zwigzku ze
swojq dziatalnoscig, a niektére rodzaje ubezpieczenia moga by¢ niedostepne na uzasadnionych
komercyjnie warunkach lub w ogéle. W zwigzku z powyzszym ochrona ubezpieczeniowa Grupy
moze nie by¢ wystarczajaca, aby w peini zrekompensowa¢ straty poniesione w zwiazku z jej
nieruchomosciami.

3.11. Ryzyko zwiazane z deweloperskim charakterem dziatalno$ci Grupy

Rozwdj dziatalnosci Grupy zwigzany jest z ryzykami wynikajacymi ze specyfiki procesu budowy
centréw magazynowo-produkcyjnych. Podczas budowy centrum magazynowo-produkcyjnego
moga pojawiC sig dodatkowe, niezalezne od dewelopera opéznienia lub problemy techniczne
skutkujgce nieuzyskaniem w odpowiednich terminach wymaganych prawem pozwolen czy zgéd
administracyjnych, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Grupy.

3.12. Ryzyko niezrealizowania zyskownych inwestycji, w szczegélnosci w prowadzonej
dziatalno$ci deweloperskiej:

Zdolnos¢ Grupy do rozpoczecia i zakoriczenia zagospodarowania, przebudowy lub modernizacji
jej nieruchomosci zalezy od szeregu czynnikow, z ktorych niektore s poza jej kontrolg. Czynniki
te obejmujg w szczegdlnosci moziiwosci uzyskania przez Grupe wszelkich wymaganych decyzji
administracyjnych, zapewnienia finansowania zewnetrznego na zadowalajgcych warunkach lub
zapewnienia go w ogole, zaangazowania rzetelnych wykonawcéw oraz pozyskania
odpowiednich najemcéw.

Nastepujace czynniki, nad ktérymi Grupa ma ograniczong kontrole albo nie ma jej weale, ktére
mogy spowodowac opdznienie albo w inny sposéb niekorzystnie wplynaé na realizacje lub
modernizacje obiekiéw Grupy, obejmuja:

¢ wzrost kosztow materiatéw, kosztéw zatrudnienia lub pozostatych kosztéw, ktéry moze
spowodowaé, ze ukoriczenie projektu bedzie nieoptacalne;

» dziatania podejmowane przez organy administracji publicznej i samorzgdowej skutkujgce
nieprzewidzianymi zmianami w planach zagospodarowania przestrzennego i w
wymogach architektonicznych;

» wady lub ograniczenia tytutu prawnego do dziatek lub budynkéw nabytych przez Grupe
albo wady, ograniczenia Ilub warunki zwigzane z decyzjami administracyjnymi
dotyczacymi dziatek posiadanych przez Grupe;

» zmiany obowigzujacych przepiséw prawa, regulaminéw lub standarddw, ktére wejdg w
zycie po rozpoczeciu przez Grupe etapu planowania lub budowy projektu, skutkujace
poniesieniem przez Grupg dodatkowych kosztéw lub powodujgce opbdznienia w realizacii
projektu lub jego interpretacji albo zastosowania;

» naruszenia standardéw budowlanych, bledne metody realizacji budowy lub wadliwe
materiaty budowlane;

» wypadki przemystowe, dotychczas nieujawnione istniejgce zanieczyszczenie gleby oraz
potencjalna odpowiedzialno$¢ z tytutu przepiséw dotyczacych ochrony Srodowiska i
innych wilasciwych przepisdw prawa, przyktadowo, zwigzanych ze znaleziskami
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archeologicznymi lub niewybuchami albo materiatami budowlanymi, ktdre zostang
uznane za szkodliwe dla zdrowia;

» sily natury, takie jak zte warunki atmosferyczne, trzgsienia ziemi i powodzie, ktére moga
uszkodzi¢ albo opdznic¢ realizacje projektow:

» akty terroru lub zamieszki, bunty, strajki lub niepokoje spoteczne.

Projekty inwestycyjne mogg byé prowadzone wylgcznie wtedy, gdy dziatki, na ktorych sag
realizowane, majg zapewniong odpowiednia, wymagang z mocy prawa, infrastrukture
techniczng (np. dostep do droég wewnetrznych, mozliwosé podtaczen do mediow czy okreslone
procedury ochrony przeciwpozarowej i odpowiednie instalacje zapewniajace te ochrone).
Odpowiednie organy moga zobowigzaé Grupe do stworzenia wymaganej przepisami prawa
dodatkowej infrastruktury w ramach wykonywanych przez nig prac budowlanych, zanim
wydadza odpowiednie decyzje administracyjne. Takie dodatkowe prace moga istotnie wplynaé
na koszty budowy danego obiektu.

Ponadto, realizacja niektérych projektéw moze staé sie nieoptacalna lub niewykonalna z
powodow, ktére s poza kontrolg Grupy, takich jak spowolnienie na rynku nieruchomoséci. Grupa
moze nie by¢ w stanie zrealizowa¢ tych projektéw w terminie, w ramach budzetu lub w ogdle, z
ktorejkolwiek z powyzszych albo innych przyczyn, co moze wplynaé na wzrost kosztéw lub
opdzni¢ realizacje projektu badz spowodowaé jego zaniechanie.

3.13. Ryzyko dotyczace generalnych wykonawcow

W istotnej liczhie przypadkéw Grupa zleca realizacie swoich projektébw generalnym
wykonawcom lub innym podmiotom zewnetrznym. Powodzenie realizacji budowy projektow
zalezy od zdolno$ci Grupy do zatrudnienia generalnych wykonawcéw, ktérzy realizujg projekty
zgodnie z przyjetymi standardami jakosci i bezpieczenstwa, na komercyjnie uzasadnionych
warunkach, w uzgodnionych terminach oraz w ramach zatwierdzonego budzetu. Niemoznosé
zatrudnienia generalnych wykonawcéw na komercyjnie uzasadnionych warunkach i
niedotrzymanie przez generainych wykonawcow przyjetych standardéw jakosci i
bezpieczenstwa lub nieukoriczenia budowy lub remontu w terminie lub w ramach uzgodnionego
budzetu moze spowodowaé wzrost kosztéw realizacji przedsiewziecia, op6znienia w jego
realizacji, a takze roszczenia wobec Grupy. Ponadto, wyze] wspomniane zdarzenia moga
negatywnie wplynac na wizerunek Grupy i mozliwosci sprzedazy ukoriczonych projektéw.

Sita finansowa i ptynnoé¢ generalnych wykonawcéw Grupy moga okazaé sie niewystarczajace w
przypadku znacznego pogorszenia koniunktury na rynku nieruchomosci, co z kolei mogioby
doprowadzi¢ do ich upadtosci, niekorzystnie wptywajac na realizacje strategii Grupy. Ewentualne
zabezpieczenia, kiére sa zwykle ustanawiane przez generalnych wykonawcéw w celu
zabezpieczenia wykonania zobowigzan wynikajgcych z odpowiednich uméw zawieranych z
Grupg, moga nie objgé catosci kosztéw | szkéd poniesionych przez Grupge w takich
okolicznosciach.

Uzaleznienie Grupy od generalnych wykonawcéw naraza takze Grupe na wszelkie ryzyka
zwigzane z niskg jakos$cig pracy takich generalnych wykonawcéw, ich podwykonawcow i
pracownikéw oraz z wadami konstrukcyjnymi. W szczeg6inosci, Grupa moze ponosié straty ze
wzgledu na konieczno$¢ zaangazowania innych wykonawcéw do poprawy wadliwie wykonanych
prac lub ze wzglgdu na konieczno$¢ zaptaty odszkodowania na rzecz oséb, ktdre poniosty straty
w zwigzku z wadliwie przeprowadzonymi pracami. Ponadto, istnieje ryzyko, ze takie straty lub
koszty nie zostana pokryte z ubezpieczenia Grupy, przez wykonawce ani przez odpowiedniego
podwykonawce.

3.14. Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem decyzji administracyjnych:

W ramach swojej dziatainosci oraz w ramach zarzadzania swoimi aktywami Grupa jest
zobowigzana do pozyskiwania wielu pozwolen, zgéd lub innego rodzaju decyzji od podmiotéw
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administracji publicznej, a w szczegélnoéci pozwolen na realizacje, budowe i uzytkowanie
swoich nieruchomoéci. Grupa nie moze zapewnic, ze jakiekolwiek z takich zezwoleni, zgody Iub
innego rodzaju decyzje w zwigzku z istniejacymi nieruchomoséciami lub nowymi inwestycjami
zostang uzyskane w terminie lub ze zostang uzyskane w ogéle, ani ze posiadane obecnie lub
uzyskane w przysziosci zezwolenia, zgody lub innego rodzaju decyzje nie zostang cofniete Iub
ze termin ich obowigzywania zostanie przediuzony. Ponadto, podmioty administracji publicznej
mogg uzalezni¢ wydanie niektérych decyzji od spetnienia przez Grupe dodatkowych warunkéw
(w tym np. zapewnienie przez Grupg odpowiedniej infrastruktury) lub natozy¢ na Grupe w takich
decyzjach dodatkowe warunki i zobowigzania, co moze wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia
dodatkowych kosztéw oraz z przediuzeniem postepowania.

Ponadto, Grupa moze da2y¢ do zmian w niektorych projektach czy obiektach Grupy, jak réwniez
do zmiany przeznaczenia nieruchomosci, tak aby wykorzystac je bardziej efektywnie lub zgodnie
z tendencjami obowigzujacymi w danym okresie na rynku nieruchomosci. Wprowadzenie takich
zmian moze okazac¢ si¢ niemozliwe ze wzgledu na trudno$ci w uzyskaniu lub zmianie
wymaganych pozwolen, 2god i decyzji, w szczegdlnosci w przypadku nieruchomosci wpisanych
do rejestru zabytkow.

Dodatkowo organizacje spoteczne i organizacje zajmujgce si¢ ochrong $rodowiska, a takze
wiasciciele nieruchomoséci graniczacych oraz okoliczni mieszkaricy moga podejmowaé dziatania
zmierzajgce do uniemozliwienia Grupie uzyskania wymaganych zezwolen, zgéd lub innego
rodzaju decyzji, m.in. biorgc udziat w postgpowaniach administracyjnych i sadowych z udziatem
Grupy, zaskarzajac decyzje, postanowienia i orzeczenia wydane w toku takich postepowan, jak
réwniez rozpowszechniajac negatywne i szkalujgce Grupe informacje dotyczace inwestycji
Grupy. Powyzsze dziatania moga w szczegélnosci istotnie przediuzyé wdrazanie przez Grupe jej
dziatari inwestycyjnych, a takze spowodowaé poniesienie przez Grupe dodatkowych kosztéw w
zwigzku z prowadzonymi inwestycjami.

3.15. Ryzyko zaleznosci od kadry zarzadzajacej

Powodzenie dziatainoci Grupy w duzej mierze jest zalezne od os6b petniacych funkcje
kierownicze, ktére posiadajg wiedze i dodwiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci polegajacej na
budowie, oddawaniu w najem i dalszej ekspioatacji centréw magazynowo-produkcyjnych.
Ze wzgledu na to, ze osoby zajmujace kierownicze stanowiska posiadajg wiedze niezbedna do
prowadzenia i rozwoju dziatalnosci Grupy, dotyczaca: wyszukiwania i pozyskiwania zaréwno
nowych lokalizacji pod inwestycje, jak i najemcow o ugruntowanej pozycji na rynku oraz budowy,
marketingu i zarzadzania parkami logistycznymi, odejécie ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu
lub pracownikéw kluczowych dla Grupy moze mieé negatywny wptyw na dziatalno&é operacyjng
Grupy oraz na osiggane wyniki finansowe. Wspomniane ograniczenia mogs negatywnie
wplywac na zdolno$¢ Grupy do dalszego rozwoju dziatalnosci czy nawet na realizacje projektow
juz rozpoczetych.

3.16. Ryzyko zwiazane z uzaleZnieniem dziatalnosci Grupy od jej zdolnosci do aktywnego
zarzadzania majatkiem

Jedng z istotnych czeéci dziatalnosci Grupy jest aktywne zarzadzanie majatkiem, co obejmuje
zarzadzanie wspélczynnikiem niewynajetych powierzchni i poziomem czynszu oraz warunkami
zawieranych uméw najmu dia wszystkich nieruchomosci, a takze kompletowaniem pozadanej
struktury portfela najemcéw (ang. tenant mix). Oprécz ograniczen prawnych, zdoinoéé Grupy do
wynajecia wolnej powierzchni, renegocjacji czynszu i tworzenia pozadanej struktury portfela
najemcow uzalezniona jest od czynnikéw rynkowych. Niektére z tych czynnikow, takie jak
ogodlne otoczenie gospodarcze, zaufanie konsumentdw, inflacja oraz stopy procentowe, znajdujg
si¢ poza kontrolg Grupy. W okresach recesji lub spowolnienia gospodarczego z powodu
konkurencji pomigdzy inwestorami i deweloperami trudniej jest utrzymaé obecnych najemcow i
pozyskaé nowych. Jezeli Grupa nie bedzie zdolna do wygenerowania lub wykorzystania popytu
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na swoje nieruchomosci, redukcja wspétczynnika niewynajetych powierzchni lub renegocjacje
stawek czynszu w korzystny sposéb mogg by¢ niemozliwe.

Jezeli wspdtczynnik niewynajetych powierzchni bedzie wysoki i utrzyma sie przez diuzszy czas,
moze spowodowaé ogdlne obnizenie stawek czynszu placonego przez najemcodw i znacznie
utrudni¢ wzrost $rednich stawek czynszu planowanych przez Grupe. Powierzchnia niewynajeta
powoduje réwniez wzrost ogélnych kosztéw operacyjnych Grupy ze wzgledu na koniecznosé
pokrycia kosztéw generowanych przez puste nieruchomosci lub powierzchnie. Kazdy taki
spadek przychodow z wynajmu lub wzrost kosztéw operacyjnych moze mieé istotny, negatywny
wplyw na sytuacje finansowsg i wyniki Grupy.

3.17. Ryzyko wynikajace z utraty atrakcyjnosci lokalizacji parkéw logistycznych
nalezacych do Grupy

Lokalizacja kazdej z nieruchomosci podlega wptywom sytuacji makroekonomicznej panujacej w
regionach, w kitérych dziata Grupa, jak réwniez szczegélnych lokalnych uwarunkowan
panujgcych na danym regionalnym rynku. Upadiosci, zamkniecia lub wyprowadzki duzych
spétek lub sp&tek z poszezegbinych lub kilku sektordw na skutek niekorzystnych wydarzen, ub z
innych powoddw, moze mieé niekorzystny wplyw na rozwéj gospodarczy danej lokalizacji a tym
samym na portfel Grupy jako catosci. Grupa nie ma kontroli nad takimi czynnikami. Negatywne
zmiany gospodarcze w jednej lub kilku lokalizacjach moga obnizyé przychody Grupy z najmu lub
doprowadzi¢ do utraty przychodéw z czynszu, wynikajgce z braku mozliwoéci zaptaty czynszu w
catosdci lub w czesci przez cze$é najemcéw, jak réwniez spowodowad spadek wartosci rynkowej
nieruchomosci Grupy, co moze wywrze¢ istotny, niekorzystny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa i wyniki Grupy.

3.18. Ryzyko konkurencyjnosci innych podmiotéw na rynku

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnym rynku powierzchni magazynowych, w zwiazku z
czym na wyniki osiggane przez Grupe moze mieé wplyw strategii a obrana przez firmy
konkurencyjne. Grupa moze napotkaé na konkurencje na etapie pozyskiwania gruntéw pod
zabudowe, co moze doprowadzi¢ do wzrostu cen gruntow i spadku rentownosci realizowanych
projektow inwestycyjnych. Intensyfikacja konkurencji moze ponadto spowodowaé nadpodaz
powierzchni magazynowych, prowadzgc do wojny cenowej i koniecznosci obnizenia cen
sprzedazy i najmu. Powyzsze czynniki moga wplywaé negatywnie na wyniki, sytuacje finansowa
i perspektywy dziaftalnosci Grupy.

3.19. Ryzyko zwiazane z roszczeniami wobec wykonawcow

Podczas budowy centrum magazynowo-produkcyjnego spétki Grupy zawierajg z wykonawcami
zardbwno umowy © wykonanie robot budowlanych w systemie generalnego wykonawstwa, jak i
umowy o wykonanie robét budowlanych obejmujgce wykonanie okreslonych prac oraz umowy o
wykonanie robét drogowych iwodnokanalizacyjnych. Umowy przewidujg zabezpieczenie
roszczen spélek m.in. poprzez ustanowienie gwarancji nalezytego i terminowego wykonania
przedmiotu umowy, kaucji gwarancyjnej, gwarancji bankowej i ubezpieczeniowej, jak réwniez
ustanawiajg kary umowne za opéznienia. Nie eliminuje to jednak catkowicie skutkow
wystgpienia opdzniert w realizacji projektu i tym samym nieplanowanego wzrostu kosztéw jego
realizacji. W szczegbinych przypadkach moze sie okazaé, ze wykonawcy nie sg w stanie
zaspokoié roszczen spétek Grupy, co z kolei skutkowaé moze niemozliwoécig pokrycia strat
poniesionych przez Grupe.

3.20. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi
Podczas poszukiwania gruntdéw pod nowe inwestycje spotki Grupy przeprowadzajg analize

nabywanego gruntu. Jednak ze wzgledu na ograniczony zakres tej analizy oraz mozliwosé
wystepowania trudnych do zidentyfikowania cech gruntu nie mozna z catg pewnosécig wykluczyé
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wystapienia w trakcie realizacji projektu nieprzewidzianych trudnosci, ktére moga spowodowacd
opdznienie oraz zwigkszenie kosztéw przygotowania terenu pod budowe. Niekorzystne warunki
gruntowe moga wynikaé m.in. z wysokiego poziomu wod gruntowych, niestabilnoéci nizszych
partii gruntu, zanieczyszczenia Srodowiska oraz znaleziska archeologicznego. Moze to mieé
negatywny wplyw na dziataino$¢ Grupy oraz jej wyniki finansowe.

3.21. Ryzyko zwigzane z ustawa o gwarancjach zaplaty za roboty budowlane

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 9 lipca 2003 roku o gwarancji zaptaty za roboty budowlane
wykonawca robdt budowlanych, ktéremu inwestor zieci realizacje projektu deweloperskiego,
moze w kazdym czasie 2gdaé od inwestora gwarancji zaptaty w formie przewidzianej ustawa, do
wysokosci ewentualnego roszczenia z tytulu wynagrodzenia wynikajgcego z umowy oraz zlecen
dodatkowych. Prawa do zgdania gwarancji zaptaty nie mozna wylaczyé ani ograniczyé przez
czynnoS¢ prawng, a wypowiedzenie umowy spowodowane zgdaniem gwarancji zaplaty jest
bezskuteczne. Brak wystarczajgcej gwarancji zaptaty stanowi przeszkode w wykonaniu robét z
przyczyn dotyczacych Grupy i uprawnia wykonawce do zadania wynagrodzenia na podstawie
art. 639 kodeksu cywilnego, co spowodowaé moze wzrost kosztéw i opéznienie realizacji
projektow, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki
Grupy.

3.22. Ryzyko zwiazane z wypadkami przy pracy dotyczace os6b zatrudnianych przez
wykonawcoéw

Pomimo ze Grupa, co do zasady, hie ponosi bezposredniej odpowiedzialnoéci za wypadki w
miejscu pracy dotyczace pracownikow wykonawcéw budowlanych prowadzacych prace na
terenach budowy Grupy, niemniej jednak wskazane wypadki moga powodowaé zakiGcenia
pracy wykonawcow, co w konsekwenciji moze by¢ przyczyng opoznien w realizaciji projektu oraz
generowa¢ dodatkowe koszty. Moze to mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§é, sytuacje
finansowa oraz wyniki Grupy.

3.23. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnos$cia z tytutu ochrony $rodowiska.

Park MLP Pruszkéw | znajduje si¢ na terenach poprzemystowych, w zwigzku z tym istnieje
zagrozenie zanieczyszczenia gruntéw przez substancie szkodliwe dla érodowiska. Usuniecie
czy zabezpieczenie przed szkodliwym dziataniem takich substancji moze wigzaé sie z
koniecznoscia poniesienia znaczacych wydatkéw, a z kolei dochodzenie roszczen od osdéb
odpowiedziainych za zanieczyszczenie moze okazaé sig¢ niemozliwe lub znacznie utrudnione.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami podmioty wiadajace gruntami, na ktérych wystepuja
niebezpieczne substancje, zanieczyszczenie albo doszio do niekorzystnego przeksztatcenia
naturainego uksztaltowania terenu, moga by¢ zobowigzane do ich usunigcia, ponoszenia
kosztow rekultywacji lub zaptaty administracyjnych kar pienieznych. Ponadto, realizacja
projektow wymaga uzyskiwania wielu zgdd i zezwolen z zakresu ochrony Srodowiska,
gospodarki odpadami i pozwoleh wodnoprawnych oraz ponoszenia optat za korzystanie ze
Srodowiska.

Spotka moze byé narazona na szkody bedace nastgpstwem nagtego i nieprzewidzianego
zanieczyszczenia $rodowiska spowodowanego zdarzeniami zwigzanymi z rozwojem
cywilizacyjnym (przede wszystkim katastrofy techniczne) lub wywotanego naturalnymi sitami
przyrody (katastrofy naturalne).

Dotychczas MLP Group S.A. i spotki Grupy spetnialy wszystkie wymogi dotyczace ochrony
srodowiska przewidziane przez obowigzujace przepisy, a najemcy powierzchni magazynowo-
produkcyjnych nie prowadza dziatainosci szkodliwej dla $rodowiska w rozumieniu przepiséw o
ochronie srodowiska. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz w przysziosci podmioty z Grupy
moga byé zobowigzane do zaplaty odszkodowari, administracyjnych kar pienieznych czy
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ponoszenia kosztow rekultywacji wynikajgcych z zanieczyszczenia $rodowiska na gruntach
posiadanych lub nabywanych przez Grupe. Moze to mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

3.24. Ryzyko zwigzane z ochrong konserwatora zabytkéw.

Niektore nieruchomosci o tacznej powierzchni okoto 39 050 m2, stanowiace 23,7% zabudowari
parku MLP Pruszkow |, objete zostaty ochrong konserwatora zabytkéw. Na terenie zajmowanym
obecnie przez park jesienia 1944 roku ulokowany byt ob6z przejsciowy dia mieszkarnicow objetej
powstaniem lewobrzeznej czesci Warszawy. W zwigzku z tym, MLP zobowigzana jest m.in. do
zapewnienia warunkdéw do prowadzenia na obszarze MLP Pruszkéw | prac konserwatorskich
czy restauratorskich, zabezpieczenia i utrzymania nieruchomoéci podlegajacych ochronie oraz
ich otoczenia w jak najlepszym stanie oraz korzystania z zabytku w sposéb zapewniajacy trwate
zachowanie jego wartoéci. MLP Pruszkéw | sp. z 0.0. moze zostaé zobowigzana do
finansowania prac konserwatorskich, restauratorskich i robét budowlanych prowadzonych przy
zabytku. Objgcie ochrona konserwatorskg nieruchomoéci Spétki skutkowaé wiec moze
wzrostem kosztéw prowadzonej dziatalnoéci oraz opéznieniami prac budowlanych z uwagi na
konieczno$¢ uzyskania odpowiednich pozwoleri czy dokumentacji. Obecnie Spdtka wypetnia
wszystkie wymagania natozone nan przez normy zawarte w przepisach o ochronie zabytkow.

3.25. Ryzyko zwiazane z wprowadzenie zmian legislacyjnych wplywajacych na rynek, na
ktérym dziata Grupa majacych niekorzystny wplyw na dziatainoéé i sytuacje
finansowg Emitenta,

Dziatalnos¢ Grupy podiega licznym przepisom prawa i regulacjom, takim jak wymogi dotyczace
planowania i zagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w
zakresie obrotu nieruchomosciami i odpowiedzialnosci sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu
korzystania z gruntéw. Duza ilos¢ zmian w systemie prawnym moze mieé istotny wplyw na
sposob prowadzenia przez pedmioty gospodarcze ich dziatalno$ci oraz na uzyskiwane przez nie
wyniki finansowe. Dotyczy to takze dziatalno$ci Grupy, poniewaz realizacja procesu
inwestycyjnego w branzy budowlanej uzalezniona jest od spetnienia wielu wymogéw
przewidzianych w prawie cywilnymi administracyjnym (prawo budowlane, przepisy planistyczne,
prawo konsumenckie itp.). Wejécie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji
moze spowodowac bezposrednie istotne zmiany na rynku nieruchomoéci poprzez znaczacy
wzrost kosztow realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujacych standardéw technicznych
obowigzujgcych dla budynkéw) czy tez zmiang ksztattu uméw z nabywcami lub najemcami
lokali. Ponadto, w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich
wprowadzenie moze stworzy¢ sytuacje niepewnosci, co do obowigzujacego stanu prawnego i
spowodowac czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami
wprowadzonych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziatari podjetych
na podstawie przepiséw, ktére nastgpnie sady badz organy administragii publicznej
zinterpretowaly w sposéb niekorzystny dla przedsigbiorcy). Powyzsze czynniki moga mieé
istotny niekorzystny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Emitenta |
Grupy Emitenta a w konsekwencji, na zdolnoé¢ Emitenta do dokonywania zobowiazan z
Obligagiji.

Czynniki Ryzyka zwigzane z wynajmowaniem nieruchomosci
3.26. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych najemcéw

Pozyskanie dobrych najemcow, a szczegélnie najemcow kluczowych (ang. anchor tenants), dla
parkow logistycznych Grupy jest niezwykle istotne dla zapewnienia sukcesu komercyjnego
Grupy. Kluczowi najemcy odgrywaja wazna role w generowaniu dalszego rozwoju parku
logistycznego. Grupa moze napotkaé trudnosci w zakresie pozyskiwania najemcow w okresach
pogorszenia koniunktury albo w przypadku konkurowania z innymi parkami. Ponadto
rozwigzanie umowy najmu przez ktdregokolwiek z kluczowych najemcéw moze negatywnie
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wptyna¢ na atrakcyjnos¢ parku. W przypadku gdy najemca nie wywigzuje sie z zawartsj umowy
najmu, oglosi upadio$¢ lub bankructwo, moze nastapié (tymczasowo lub diugoterminowo)
opozZnienie w platnosciach czynszu lub spadek wysoko$ci dochodéw z wynajmu, ktérych
skutkow Grupa moze nie skompensowaé z powodu trudnosci w znalezieniu odpowiedniego
najemcy zastgpczego. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie przediuzyé obowigzujacych umdw
najmu z kluczowymi najemcami lub szybko zastapi¢ ich nowymi najemcami, moze ponosié
istotne koszty dodatkowe Iub utraci¢ czgé¢ dochoddw, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Grupy.

3.27. Ryzyko wynikajace z niemoznosci zagwarantowania, ze Grupa w dalszym ciagu
bedzie generowaé przychody z najmu na obecnym poziomie

Realizacja przyszlych projektéw w danych lokalizacjach, dostepnosé infrastruktury, oraz
przychody z najmu w ciagu najblizszych lat sg uzaleznione od czynnikéw, ktére czesciowo sg
poza kontrolg Grupy. W zwiazku z tym, kwoty przychodéw z najmu uzyskiwane przez Grupe w
przesziosci nie moga byé podstawa do przewidywania przyszlych przychodéw. Chogiaz trend
przychodéw z najmu zazwyczaj rozwijat sie pozytywnie w przesziosci, nie mozna
zagwarantowaé, ze trend ten utrzyma si¢ w przyszosci. Przychody z najmu moga takze
zmniejszy¢ si¢ w wyniku sprzedazy nieruchomosci przez Grupe. Mniej korzystny lub negatywny
rozwoj trendu przychodéw z najmu i zyskéw moze mieé negatywny wplyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa oraz wyniki Grupy.

3.28. Ryzyko wynikajace z faktu, Ze rozwiazanie lub wygasnigecie uméw najmu lub
niemozno$¢ wynajgcia obecnie niewynajetej powierzchni moze mieé diugotrwaly
niekorzystny wplyw na rentownos$é Grupy i wartoéci jej portfela

Kluczowym dla rentowno$ci Grupy w dluzszej perspektywie jest stan, w ktdrym powierzchnia
w parkach jest wynajmowana, o ile jest to tylko mozliwe, w sposéb nieprzerwany. To samo
odnosi si¢ do utrzymania wyceny nieruchomosci posiadanych przez Grupe, a tym samym
wyceny catego portfela. W zakresie rozwigzywanych i wygasajacych uméw najmu, Grupa nie
moze zagwarantowaé, ze dane powierzchnie zostang natychmiast ponownie wynajete. Wzrost
wskaznika niewynajetych powierzchni spowoduje obnizke przychodéw z wynajmu i nizszg
wyceng nieruchomosci i catego portfela Grupy. Zaréwno niewynajete powierzchnie, ktére nie
moga by¢ natychmiast wynajete ponownie oraz stafe koszty ich utrzymania, beda miaty
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Grupy.

3.29. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cia z tytutu wynajmowania powierzchni
magazynowych

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje m.in. wynajmowanie hal magazynowych w centrach magazynowo-
produkcyjnych. W przypadku gdy hale nie zostang wykorczone na czas lub ulegng uszkodzeniu,
Grupa moze byé narazona na obowigzek zaplaty kar umownych, ryzyko wycofania sie
najemcow z umdéw najmu lub wytoczenia przez tychze najemcéw procesu sadowego. Spotka
moze by¢ zmuszona do dokonania ptatnoéci w zwiazku z rozwigzaniem uméw najmu lub
rozliczenia platno$ci naleznych na ich podstawie. Wystapienie ktéregokolwiek z wyzej opisanych
zdarze moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatano$é, sytuacje finansowg Ilub wyniki
Grupy.

3.30. Ryzyko zwigzane z wyplacalnoscia i zdolnoscia kredytowa najemcéw

Przed wybudowaniem obiektéw na terenie centrum magazynowo-produkcyjnego, Spoika
zawiera umowy najmu z przysztymi najemcami, ktérzy zobowigzujg sie do wziecia w najem
obiektow majacych powstaé w przyszitosci. W zawieranych umowach najmu spétki Grupy
zobowigzujg si¢ nie prowadzi¢ negocjacii, ktérych przedmiotem miatoby byé wynajecie obiektu,
z podmiotami innymi niz strony tych uméw (przyszli najemcy). Ewentualna niewyptacalnosé,
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utrata zdolnosci kredytowej czy odstgpienie najemcéw od uméw powoduje koniecznosé
poszukiwania nowych kontrahentéw. Zwigzane jest to z jednej strony z ryzykiem nieuzyskania w
zaktadanym terminie przychodéw z najmu, z drugiej za$ ~ z trudnoscia znalezienia w krétkim
czasie najemcow gotowych zaptacic stawki czynszu w przewidziane] przez Grupe wysokosci.
Utrata dotychczasowych klientéw prowadzié moze do pogorszenia portfela najemcow i miec
wplyw ha dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy.

3.31. Ryzyko zwiazane z dziatalno$cig prowadzona na terenie parkéw logistycznych przez
najemcéw

Grupa wynajmuje powierzchnie magazynowo-produkcyjne przedsiebiorcom prowadzgcym w
nich dziatalno$¢ gospodarcza réznego rodzaju. Najemcy w zawieranych umowach najmu
zobowigzujg sie do ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia w
obiektach dziatalno$ci gospodarczej, niemniej jednak nie mozna wykluczyé, iz poszkodowane
osoby moga mie¢ problemy z dechodzeniem roszczeri odszkodowawczych od najemcéw za
szkody powstale w zwigzku zprowadzong przez nich dziatalnoscig, w szczegdlnosci z
dziatalno$cig gospodarcza mogacg spowodowaé szkody w Srodowisku, czy ze szkodami
wynikajacymi z wadliwego wykonania hal magazynowych. Taka sytuacja moze staé sie
przyczyna podniesienia roszczen cywilnych przeciwko spotkom Grupy jako wtascicielom gruntu i
obiektéw, w ktorych prowadzona jest dziatalnoéé bedaca Zrodiem powstania szkéd 0séb trzecich
oraz moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy. Na
dzieh podpisania niniejszej Nowy Informacyjnej zaden z najemcéw nieruchomosci z terenéw
dziatajgcych parkéw logistycznych nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej uznawanej za
niebezpieczna.

3.32. Ryzyko zwiazane z dostawa mediow do nieruchomosci oddanych w najem przez
Spotki Grupy

W umowach najmu zawieranych przez spokki grupy z przysztymi najemcami zobowigzujg sie
one do przytaczenia wybudowanych nieruchomosci do mediow niezbednych do prowadzenia
dzialalnosci przez najemcéw. Najemcy z kolei ponoszg zobowigzania za wszelkie ustugi
zwigzane z uzytkowaniem obiektéw, wtym oplaty za m.in.: zuzycie energii elektrycznej,
centralne ogrzewanie, zimng oraz ciepla wode, odprowadzanie Sciekow, wywoz odpadow.
Optaty ponoszone sg przez najemcéw na podstawie stawek stosowanych przez dostawcow
mediéw, a tam, gdzie jest to mozliwe, na podstawie uméw zawartych bezposrednio z
dostawcami ustug. W sytuacji gdy najemcy s3 obcigzani wspomnianymi  optatami
eksploatacyjnymi za posrednictwem spotek z Grupy opoéznienie w zaptacie wynoszace wiecej
niz 30 dni upowaznia dang spétke z Grupy do odigczenia danego najemcy od korzystania
z mediow, za kibre zalega zzaptats. Niemniej jednak konieczno$¢ ponoszenia wowczas
kosztéw eksploatacyjnych przez spotke z Grupy wigze sie z ryzykiem niekorzystnego wpltywu na
jej ptynnosé, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacije finansows lub wyniki Grupy.

Wszystkie parki logistyczne posiadajg zapewniony dostep do mediéw w stopniu
odpowiadajgcym obecnemu zapotrzebowaniu najemecéw. Takze nieruchomosci nabywane przez
Spotke ub spdtki Grupy posiadajg mozliwo$¢ podtaczenia mediow o takiej charakterystyce. Nie
mozna jednak wykluczy¢, iz w przysziosci ze wzgledu na zwigkszenie sie zapotrzebowania na
media obecne wielkosci okazg sie niewystarczajace, za§ wielkosci projektowane w ramach
nowych inwestycji moga okaza¢ sie niedoszacowane. Moze to mieé negatywny wplyw na
dziatalnoé¢, sytuacje finansows lub wyniki Grupy.

3.33. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci

Atrakeyjnos¢ nieruchomosci wynajmowanych w parkach logistycznych zalezy nie tylko od ich
lokalizacji, ale takze od stanu, w jakim sie znajdujg. W celu utrzymania atrakcyjnosci i
rentownosci nieruchomosci w diugim okresie nieruchomosci musza byé utrzymywane w dobrym
stanie, a niekiedy mogg wymagaé modernizacji w celu sprostania stale zmieniajacym sie
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wymaganiom rynku. Przewiduje sig, Zze nieruchomosci posiadane przez Grupe moga wymagaé
jedynie okresowych konserwacji przez lata nastgpujgce po zakoriczeniu budowy. Jednakze,
wraz z uptywem czasu i zmiang standardéw rynkowych, utrzymanie lub modernizacja tych
nieruchomosci bedzie wymaga¢ znacznych nakladéw finansowych, ktére z reguly sa
finansowane przez wiasciciela danej nieruchomosci. Jezeli rzeczywiste koszty utrzymania lub
modemizacji takich nieruchomosci przerostyby koszty przewidywane przez Grupe Iub
w przypadku stwierdzenia w toku prac konserwacyjnych lub modernizacyjnych istnienia ukrytych
wad nieobjetych ubezpieczeniem ani gwarancjg na wykonane roboty lub tez w przypadku, gdyby
Grupa nie mogta podnies¢ stawek czynszu w $wietle przepiséw prawnych cbowigzujacych w
danym czasie lub postanowieri odno$nych uméw najmu, Grupa bedzie zmuszona do
poniesienia dodatkowych kosziéw. Wystapienie wszystkich wyzej wymienionych czynnikéw
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
3.34. Ryzyko braku wykupu Obligacji

Obligacie przypadajg do jednorazowego wykupu w okreslonej dacie wykupu wskazanej w
Warunkach Emisji, co oznacza konieczno$¢ zgromadzenia przez Emitenta znacznej kwoty na
wykup Obligacji w tym dniu. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie dysponowat kwotg Srodkow
niezbgdnych do wykupu Obligacii.

3.35. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie
Obligatariusza lub Emitenta

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emitenta wéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach, Obligacje podiegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

3.36. Ryzyko zwiazane z niespelnieniem zobowiazar wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartoéci nominalnej
Obligacji oraz na zaplacie odsetek. Swiadczenia te nie beda wykonane, albo ich wykonanie
moze ulec opoznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie
dysponowac odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminach ich wymagalnosci. W przypadku
niespefnienia w terminie, w cato$ci lub w czesci, zobowigzan z Obligacji, Obligatariusz bedzie
uprawniony do zloZzenia pisemnego zadania natychmiastowego wczesniejszego wykupu
wszystkich posiadanych przez niego Obligacji. Ponadto brak speienia $wiadczen z Obligacii
moze skutkowaé ryzykiem upadio$ci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub
czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie 83
objgte Zadnym systemem gwarantowania depozytdw.

3.37. Ryzyko wczeéniejszego wykupu Obligacji na 2adanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (wskazanych w par. 9 Warunkéw Emisji),
ktdrych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spefnieniu okreslonych dziatari i wypenieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wczeséniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczeéniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie
posiadat wystarczajacych érodkéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu
Obligagiji.

3.38. Ryzyko braku mozliwo$ci realizacji prawa do wczeéniejszego wykupu Obligacji na

zadanie Obligatariusza

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwo$ci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacii, o ktérych mowa w pkt 11 w zw. z pkt 10.4 Warunkéw
Emisji, w kontekscie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadiosciowego, a w
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szczegolnosci w kontekscie ograniczeri co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww.
aktow prawnych przewidujg w przypadku ziozenia wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku ziozenia wniosku o
ogloszenie upadiosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta.

3.39. Ryzyko wczes$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 4.2. Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonaé wczesniejszego wykupu
catosci Obligacji. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizyé ich warto$é rynkows. W
okresie, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligagii,
warto$¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosngé znaczaco ponad wartoé, po
ktérej Emitent moZe dokonaé ich wezesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastapié réwniez
w okresie poprzedzajgcym okres, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo
wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wypltacong
inwestorowi przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji) inwestor moze nie mie¢ mozliwosci
zainwestowania Srodkéw uzyskanych z wczesniejszege wykupu Obligacji w sposob, ktory
zapewnitby mu stopg zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych
przedmiotem wcze$niejszego wykupu.

3.40. Ryzyko podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bedacej w
sprzecznosci z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowieri Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami
Warunkéw Emisjfi, na uchwale zmieniajagcg Warunki Emisji zgode muszg wyrazié WSZyscy
obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane,
jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej polowa skorygowanej lacznej wartosci
nominalnej Obligacji. Z tego wzgledu istnieje mozliwosé podjecia przez zgromadzenie
Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tre$é uchwaly zgromadzenia
Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.

3.41. Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywaja
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Zmiany te moga polegaé nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegdlowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych
obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg takze wynikaé z koniecznosci
wdrazania nowych rozwigzar przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z
wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste
zmiany przepiséw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnoéci gospodarczej oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy
podatkowe moga okazaé si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mieé
negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze mozZe negatywnie wplywa¢ na zwrot z kapitatu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdlnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepiséw
podatkowych podlegajg zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Polske z
panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza Iub przepiséw krajowych przewidujgcych w
niektérych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem. Jednoczesnie jednak

s b




zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegaja réwniez odsetki wyplacane osobom
fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, Zze warunki emisji
Obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia” dotyczacej zryczattowanego podatku
dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej osob, istnieje ryzyko,
Ze platnoéci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy bedg podlegaty opodatkowaniu.

3.42. Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sy obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w
szczegolnoSci oznacza to, Zze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia
na rzecz obligatariuszy. W zwigzku z tym potencjalny obligatariusz powinien braé¢ pod uwage, ze
ewentualne dochodzenie roszczenn od Emitenta bedzie moglo byé prowadzone na zasadach
ogoélnych tj. w sposob przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania
cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez Emitenta moga okazaé sie
niewystarczajgce do zaspokojenia roszczer finansowych Obligatariuszy.

3.43. Ryzyko zwigzane z pltynnoscia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwoéci zbycia Obligacji przez obligatariusza w
spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowa relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowar inwestoréw wynikajgcych z réznorodnych uwarunkowan takich jak
np. czynniki makroekonomiczne.

3.44. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

BondSpot oraz GPW jako organizatorzy alternatywnego systemu obrotu odpowiednio
ASO BondSpot oraz ASO GPW majg prawo, zgodnie z § 13 Regulaminu ASO BondSpot oraz §
11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obroét instrumentami diuznymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce w nastepujacych przypadkach:

- na wniosek emitenta

- w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu Iub interes jego
uczestnikéw

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, odpowiednio BondSpot oraz GPW, kazdy jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrét instrumentami diuznymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Ponadto w przypadku powstania sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajacej korzystanie z
urzadzen i $rodkdw technicznych ASO BondSpot, przez co najmniej 5 podmiotéw
dopuszczonych do dziatania na ASO BondSpot, BondSpot moze zawiesi¢ obrét wszystkimi
instrumentami dluznymi.

Dodatkowo, zgodnie z par.12 ust 3. Regulaminu ASO GPW oraz par. 14 ust. 3. Regulaminu
ASO BondSpot, odpowiednio ASO BondSpot oraz ASO GPW, mogag zawiesié¢ obrot
instrumentami finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot oraz GPW jako organizatorzy
alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie KNF, majg obowigzek zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi w przypadku gdy obrét tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanege w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw. W zadaniu tym Komisja moze wskazaé termin, do ktérego
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zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, Zze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust.
3. Komisja uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o ktérym mowa ust. 3, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, Zze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

3.45. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 12 ust. 2
Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW wyklucza instrumenty diuzne
Z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnoéé tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu
upadioSci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania lub z powodu tego, Zze majatek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztéw, z zastrzezeniami wskazanymi odpowiednio w §14 ust. 2ai
2b Regulaminu ASO BondSpot oraz §12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO GPW, tj.:

a)

b)

odpowiednio BondSpot araz GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed
uptywem ww terminu sad wyda postanowienie:

i} o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postgpowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

i) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
iif) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym:;

w przypadkach, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, odpowiednio BondSpot
oraz GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uplywie 1 miesiaca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sadu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad ukladu w postepowaniu, o ktéorym mowa
w podpunkcie (a)(i), lub

- umorzenia przez sad postgpowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa
w podpunkcie (a)(i) lub (aXii), lub

uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukiadu, o ktérym mowa
w podpunkcie (a} (ii) lub (a) (iii).

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot oraz
§ 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, odpowiednio BondSpot oraz GPW moga wykluczy¢
instrumenty dtuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych
przypadkach:

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od speinienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
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- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obrotu,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo w przypadku obrotu na ASO GPW:

~ wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw diuznych z obrotu, BondSpot lub GPW
mogg zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

Zgodnie z Artykutem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF BondSpot oraz GPW jako
organizatorzy alternatywnego systemu obrotu, wykluczaja z obrotu wskazane przez KNF
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

3.46. Ryzyko ceny obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa obligacji Emitenta jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowe]
Emitenta oraz innych czynnikéw, ktére moga mieé wplyw na cene obligacji, takich jak mozliwa
mata ilos¢ posiadaczy obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy
moga nie by¢ w stanie sprzedac obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra
umoziiwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowoéci. Z tego powodu, inwestorzy nie
powinni nabywa¢ obligacji Emitenta jezeli nie sa w stanie zaakceptowad ryzyka braku
mozliwosci szybkiej sprzedazy obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny obligaciji
Emitenta na rynku wtérnym moga ulegaé znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

3.47. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej

Oprocentowanie Obligacji jest zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
EURIBOR. Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(zgodnie z definicjg zawarta w Warunkach Emisji) moga nastapi¢ znaczace zmiany EURIBOR.
Obnizenie poziomu EURIBOR, w szczegoinosci zwigzane z pogarszajacymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wplyngé na obnizenie rentownosci Obligacii.

3.48. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Emitent narazony jest na ryzyko natozenia kary administracyjnej przez KNF za niewykonywanie
lub niewtasciwe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, miedzy innymi
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
W szczegoinosci, zgodnie art. 96 ust 13 Ustawy o Ofercie w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 polegajace na
obowigzku informowania KNF przez Emitenta o wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu papieréw wartosciowych Emitenta, KNF moze natozyé kare pieniezng do wysokosci
100.000 PLN (stownie: sto tysigcy) PLN.

W przypadku natoZenia kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sig
utrudniony badZ niemozliwy. Dodatkowo KNF moze zdecydowaé o wykluczeniu, na czas
okreslony badz bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu albo natozyé, bioragc pod
uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest nakladana, kare
pienigzng albo zastosowaé obie kary tgcznie.

3.49. Ryzyko natozenia kar pienigznych na Emitenta przez ASO BondSpot oraz ASO GPW

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
Regulaminu ASO BondSpot, w szczegélnosci obowiazki okreslone w § 18 - 20a oraz w rozdziale
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V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a - § 15c, § 17 - 17b,
jego organizator moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

- Upomnieé Emitenta,
- nalozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokoséci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w ww. rozdziatach, odpowiednio
BondSpot lub GPW moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg
pienigZng natozong na podstawie § 20b ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO BondSpot oraz § 17c
ust.3 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN.

3.50. Ryzyko zwigzane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku

W zwigzku z wejSciem w zycie z dniem 3 lipca 2016 roku, Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku,
zakres obowigzkéw informacyjnych emitentéw, ktérych instrumenty finansowe zostaty
wprowadzone bgdZ dopuszczone do obrotu na rynku gtéwnym GPW badz w alternatywnym
systemie obrotu, zostanie rozszerzony. Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania sie
Emitenta do nowych standardéw w zakresie raportowania, moga zosta¢ na niego natozone
sankcje finansowe i administracyjne, ktére na mocy wskazanego rozporzgdzenia zostaty
dodatkowo istotnie zaostrzone.

4. CEL EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Cel emisji instrumentéw diuznych objetych niniejszg Notg Informacyjna nie zostat okreslony.
5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje na okaziciela sp&tki MLP Group S.A., serii A (ISIN: PLMLPGRO00033),
0 oprocentowaniu zmiennym, wyemitowane w trybie oferty niepublicznej na podstawie:

a) art. 33 punkt 2 Ustawy o Obligacjach, oraz

b) Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 5/03/2017 z dnia 1 kwietnia 2017 roku
c) Uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/04/2017 z dnia 4 kwietnia 2017r.

d) Uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/2017.04.27 z dnia 27 kwietnia 2017r.

Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 11 maja 2017 roku w ramach Programu Emisiji
Obligacji w wysoko$ci 50.000.000 EUR (stownie: pieédziesigciu milionow euro)
realizowanego na podstawie umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji zawartej
w dniu 4 kwietnia 2017 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty, w ramach Programu zostaly wyemitowane i
pozostajg niewykupione nastgpujgce serie obligacji (w tym Obligacji) na faczng kwote
nominaing 20 min EUR:

nazwa serii kwota emisji data emisji data wykupu

A 20.000.000 EUR 11 maja 2017r. 11 maja 2022r.
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6. WIELKOSC EMISJI

W ramach Serii A zostalo wyemitowanych 20.000 sztuk Obligacji o tacznej wartosci
nominainej emisji w wysokosci 20.000.000 EUR (stownie: dwadziescia milionéw euro).

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacii jest rowna cenie emisyjnej Obligacji | wynosi 1.000 EUR
(stownie: jeden tysiac euro).

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW  FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM  WNIOSKU
O WPROWADZENIE

8.1. Data rozpocz¢cia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazySubskrypcja
rozpoczgla sie 28 kwietnia 2017 roku i trwata do 8 maja 2017 roku.

8.2. Data przydziatu instrumentéw diuznych

Przydziat Obligacji nastapit w dniu 11 maja 2017 roku.

8.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypeja lub sprzedaza
W ramach oferty Emitent oferowat 20.000 (dwadzie$cia tysiecy) Obligaciji.

8.4. Stopa redukc;ji

Wartos¢ zapiséw na Obligacje wyniosta 20.000.000 EUR, w zwigzku z tym nie stosowano

stopy redukcii.

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Emitent przydzielit 20.000 (dwadziescia tysiecy) Obligagii..

8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Obligacie obejmowane byly po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej wynoszacej
1.000 EUR (stownie: tysiac euro) za jedna Obligacje.

8.7. Liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja
Na rynku pierwotnym zapis na Obligacje ztozyly 40 podmiotéw (w tym subfundusze).

8.8. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji

Obligacje przydzielono 40 podmiotom (w tym subfunduszom).

8.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania uméw o subemisje, 2z okresleniem liczby papieréw
wartosciowych, ktoére objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje serii A
nie byty obejmowane przez subemitentéw.
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8.10. taczne okreslenie wysokoséci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytutéw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym Emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 180.000 (sto osiemdziesiat tysiecy) EUR, w tym
koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 180.000 (sto osiemdziesiat tysiecy) EUR,
b) wynagrodzenia subemitentéw — 0 (zero) EUR,

¢) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i
promoc;ji oferty — 0 (zero) EUR,

d) promogiji oferty — 0 (zero) EUR.

Poniesione koszty emisji bedg rozliczone w czasie wedlug zamortyzowanego kosztu az do
dnia wykupu Obligaciji.

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW
DLUZNYCH

9.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 11 maja 2022 roku ("Data Wykupu") za kazda Obligacje kwote réwng
Naleznosci Gtéwnej. Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw,
ktérzy sg Obligatariuszami na Dzieri Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji. Jezeli jednak
Data Wykupu przypadnie na dzier nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek
za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych piatnosci. Platnosci z tytutu Obligacii
dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza na podstawie i
zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Szczegdtowy opis zasad dokonywania ptatnoéci z tytulu wykupu Obligacji znajduje sie w
paragrafie 7 Warunkéw Emisji Obligacji (Sposéb wyptaty s$wiadczen pienieznych
z Obligac]i), stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

9.2. Wczes$niejszy wykup Obligacji na Zadanie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg mozliwos¢é wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy zgodnie z nastepujgcymi paragrafami Warunkdw Emis;ji:

« paragrafem 9. (Likwidacja, Polaczenie, Podziat lub Przeksztalcenie)

s paragrafem 11. (Przypadki Naruszenia Warunkow Emisii).

Szczegdtowy opis warunkéw wczesniejszego wykupu Obligaci znajduje sie w Warunkach
Emisji Obligaciji serii A, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z 2gdaniem wczesniejszego wykupu Obligacii.

Ptatnosci dokonywane przez Emitenta w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji na

Zzgdanie Emitenta bedg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW oraz za poérednictwem
KDPW.

9.3. Weczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie czesci)
Obligacji na wlasne zgdanie, jednak nie wczesniej niz w dniu przypadajgcym 3 lata po Dacie
Emisiji.
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W celu dokonywania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy o
Woezesniejszym Wykupie, w ktérym okreéli liczbe Obligacji podlegajacych Wczeséniejszemu
Wykupowi oraz Dziei Wczesniejszego Wykupu. Dzien Wezesniejszego Wykupu musi
przypadaC w Dniu Platnosci Odsetek. Emitent powinien dokonaé zawiadomienia o
Woezesniejszym Wykupie nie pozniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma nastapié taki Wczeéniejszy Wykup.

Woezesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate Naleznosci Gtéwnej powiekszonej o
Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) oraz
kwote Premii wskazanej w punkcie 4.2.4 Warunkéw Emisii.

Wysokos¢ Premii platnej z tytutu wezeéniejszego wykupu kazdej Obligacji bedzie rowna: (i)
0,30% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien Woczesniejszego
Wykupu bedzie przypadat na 24 miesigce przed Dniem Wykupu; lub (i) 0,20% Naleznoéci
Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzier: Woezeéniejszego Wykupu bedzie
przypadat na 12 miesigcy przed Dniem Wykupu.

Ptatnosci dokonywane przez Emitenta w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji na
zgdanie Emitenta bgdg dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW oraz za poSrednictwem
KDPW.

Zgodnie z Regulacjami KDPW, w przypadku wczeéniejszego wykupu na zadanie Emitenta
obrét Obligacjami zostanie zawieszony poczawszy od trzeciego dnia roboczego
poprzedzajgcego Dzieri Ustalenia Uprawnionych w zakresie wczesniejszego wykupu
Obligacji.

9.4. Warunki wyplaty oprocentowania

9.4.1. Platnos$c Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do dnia catkowitego
wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (nie wliczajac tego
dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 Warunkéw Emisji
Emitent zobowigzany jest dokonaé¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z paragrafem 3 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji. Kwoty
Odsetek bedg ptatne w EUR, z dotu. Jezeli jednak Dzier: Piatnoéci Odsetek przypadnie na
dzieri nie bgdacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po Dniu Ptatnosci Odsetek, bez prawa zgdania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Platnosé Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza na podstawie i
zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW | regulacjami danego Depozytariusza.

9.4.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wtacznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 11.11.2017r. (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Pfatno$ci Odsetek (wiacznie) do nastgpnego Dnia Platnogci Odsetek (z
wytgczeniem tego dnia).

Tabela nr 1. Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Praw do Swiadczefi z Obligacfi oraz Dni Platnosci
Odsetek

Numer Okresu| Pierwszy dzien Okresu Dzieri Ustaienia Praw Koniec Okresu
Odsetkowego | Odsetkowego (z tym do Swiadczeri z Odsetkowego (z
dniem) Obligacji wylaczeniem tego
dnia) / Dzieri Platnosci
Odsetek
I 11.05.2017r. 03.11.2017r. 11.11.2017r.

ny
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I 11.11.2017r. 02.05.2018r. 11.05.2018r.
i 11.05.2018r. 02.11.2018r. 11.11.2018r.
v 11.11.2018r. 02.05.2019r. 11.05.2019r.
\' 11.05.2019r. 31.10.2019r. 11.11.2019r.
Vi 11.11.2019r. 30.04.2020r. 11.05.2020r.
Vi 11.05.2020r. 03.11.2020r. 11.11.2020r.
Rl 11.11.2020r. 30.04.2021r. 11.05.2021r.
IX 11.05.2021r. 03.11.2021r. 11.11.2021r.
X 11.11.2021r. 02.05.2022r. 11.05.2022r,

9.4.3. Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
op6znienia w zaplacie Naleznosci Giéwnej Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki
ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtéwnej. W przypadku, gdy Odsetki naliczane majg
by¢ za okres krétszy niz peiny Okres Qdsetkowy, beda one obliczane w oparciu o
rzeczywista liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym, z zastosowaniem regut okreslonych
w punkcie 3.4.2. Warunkéw Emisji.

9.4.4. Obliczanie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowane;
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP%xWNx 2
365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy:

SP oznacza Stopg Procentowg dia danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
paragrafem 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw Emisji;

WN oznacza Nalezno§¢ Gtéwng kazdej Obligacii;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym poét i wiecej
eurocenta begdzie zackragione w gbre).

9.4.5. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa EURIBOR 6-
miesigczny powigkszona o marze wynoszacg 3,35%. Dia pierwszego Okresu Odsetkowego
Stopa Procentowa wynosi 3,101%.

W przypadku gdy Stopa Procentowa osiggnie wartoéé ujemna, przyjmuje sie jej warto$é na
poziomie réwnym 0 (zero).

Szczegdtowe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaty opisane w paragrafie 3.6.
Warunkéw Emisji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej. L(
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO  UDOSTEPNIENIE ~ PROPOZYCJI NABYCIA  ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DLUZNYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Warto§¢ zobowigzan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego o nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia (ti. na
31.12.2016).: ok. 67.481.000 PLN (stownie: szeS¢dziesigt siedem milionow czterysta
osiemdziesigt jeden tysigcy ziotych), w tym warto$é =zaciagnietych zobowigzar
przeterminowanych Emitenta: ok. 175.000 PLN (stownie: sto siedemdziesigt pie¢ tysigcy
ztotych).

Perspektywy ksztaftowania zobowigzarf Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligac;ji
proponowanych do nabycia Emitent przewiduje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia, zobowigzania Emitenta pozostawaé¢ beda na bezpiecznym
poziomie, a wskazniki zadluzenia ksztattowaly sie na poziomach zapewniajacych zdolnogé
Emitenta do obslugi zobowigzar wynikajacych z emitowanych Obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Spétka posiada zobowigzania z tytutu
nastepujacych serii obligacji (w tym Obligacji):

hazwa serii kwota emisji data emisji data wykupu
A 20.000.000 EUR 11 maja 2017r. 11 maja 2022r,
lacznie 20.000.000 EUR

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUI\QENT@W DLUZNYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z
EMISJI  INSTRUMENTOW DLUZNYCH, ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO
WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy, gdyz przedsigwziecie nie zostato okreslone.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko $wiadczenia pienigzne.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ
UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Obligacje nie s zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYSLUGIWALABY Z
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16.

OBJETYCH AKCJI, (B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA: (A) LICZBA AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, (B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA | WYGASAJA
PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszeristwa.
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Zataczniki:

1.
2.
3.

Aktuainy odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta.
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta.

Petny tekst uchwat Zarzadu Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentow
diuznych objetych Notg Informacyjna:

a. Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta nr 5/03/2017 z dnia 1 kwietnia 2017
roku

b. Uchwata Zarzadu Emitenta nr 1/04/2017 z dnia 4 kwietnia 2017r.
¢. Uchwata Zarzadu Emitenta nr 1/2017.04.27 z dnia 27 kwietnia 2017r.
Warunki Emisji Obligacji Serii A.

Definicje i objasnienia skrétow.
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Identyfikator wydruku: RP/53299/36/20170505104435 Strona 1z 10

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 05.05.2017 godz. 10:44:35
Numer KRS: 0000053299

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

15.10.2001
36

WA.XIV NS-REJ.KRS/22986/16/58

AD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
RAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA

REGON: 010971300, NIP: 5341012136

MLP GROUP SPOLKA AKCYINA

RHB 43374 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY SAD GOSPODARCZY,

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat PRUSZKOWSKI, gmina PRUSZKOW, miejsc. PRUSZKOW

ul. 3-GO MAJA, nr 8, lok. -—, miejsc. PRUSZKOW, kod 05-800, poczta PRUSZKOW, kraj POLSKA

/ka 3 = Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacie o statucie
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1.Informacja:o sporzadzeniu lub zmianie
statutu - . : ‘

=t

18.02.1995 R. NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK. KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL.
DLUGA 29, REP. A 1917/95.

-128.06.2001 R. ASESOR NOT. ALEKSANDRA ZAPART ZASTEPCA NOTARIUSZA DARIUSZA
~ |WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. ZIMNA 2/23, REP. A-
*|6814/2001, ZMIANA PAR.7.1, 35 STATUTU SPOLKI.

" |AKT NOTARIALNY Z DNIA 2 LIPCA 2002 R., REPERTORIUM A 3634/2002 SPORZADZONY PRZED
. |ASESOREM NOTARIALNYM ALEKSANDRA ZAPART - ZASTEPCA NOTARIUSZA JERZEGO
.| HORBANA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE.

ZMIANA ARTYKULU: 4, 8, 9.1, 13.2, 17.1, 19.2, 31.1, 31.4, 36.1, SKRESLONO ARTYKUL 17.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2003R., REPERTORIUM 4164/2003, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA W KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY
UL.ZIMNE] 2 M.23

ZMIANA ARTYKULOW:10.6, 12, 14.1, 18.1, 20.1, 20.3, 22.2, 24.2, 24.6, 28.1, 28.2, 29.1, 29.2
DODANO: 20.4, 20.5, 20.6

SKRESLONO: 24.4, 25.2, 25.3, 34

27.06.2007R., REP. A NR 5672/2007, NOTARIUSZ JERZY HORBAN Z KANCELARII NOTARIALNE]
PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.1 W WARSZAWIE

ZMIENIONO ART.1 STATUTU SPOEKI ORAZ ZOSTAL SPORZADZONY TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOLKI

31.10.2008R. REP.A NR 9443/2008, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ART.15.

01-12-2008R. REP.A. NR 10312/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA
W KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKUL 9

01-12-2008R. REP.A NR 10312/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA
Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKULY OD
10 DO 36, DODANO ARTYKULY OD 10 DO 30.

29-12-2008R. REP.A NR 11047/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA
Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE - ZMIENIONO ARTYKULY OD 7 DO 8,
SKRESLONO ARTYKULY OD 10 DO 36, DODANO ARTYKULY OD 10 DO 30.

09.12.2009, REP. A NR 8720/2009, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKULY: 9, 12.1 PKT 3), 14.2, 15.1, 18.11,
18.12. PKT D), 18.13; DODANO ART.18.12 PKT K); PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOEKI

26.02.2010, REPERTORIUM A NR 1662/2010, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA ART.8-30

12.08.2010 R., REP. A NR 5379/2010, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE,
DODANO ART. 9.3, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

07.06.2013R. - REP. A NR 4597/2013, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK. 1, USUNIETO ART.9.3, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY.

07.06.2013, REP. A NR 4597/2013, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK. 1, ZMIANA ARTYKULU 9 UST. 1 I UST. 2*ZMIENIONY
21.08.2013R., REP, NR 3758/2013, NOTARIUSZ W WARSZAWIE AGATA BLAZKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE SKWER KARD. S. WYSZYNSKIEGO 5 LOK. 22 -
ZMIENIONO ARTYKUL 9 STATUTU

15.01.2014R. REP.A 280/2014, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 LOK.1, DODANO ART. 16.9, ZMIENIONO ART.18, ART.30.1,
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

18.04.2016R., REPERTORIUM A NR 4894/2016, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCELARIA

~ |NOTARIALNA: JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ WLAZLO
~ |NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA.

- | ZMIANA: ART. 21.1.C), ART. 25.1, ART. 25.2, ART. 26.3 STATUTU SPOLKI, DODANIE ART.
- |26.3.1

Rbykas T Ty
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1.Czas, na jaki zostata utworzona spélka NIEOZNACZONY

2 Oznaczenle plsma lnnego nlz Monltor T .
Sqdowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen 5] O'fkl :

Sposob powstania sp

Brak wpisow

4528313,75 2

-t

18113255

0,257t

4528 313,75 7t

913 594,75 Z¢

Rubryka9-Emisjaakei -

A

11440000

. |SERIA B

13654379

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

: kc;|| uprzywnlejowanych Iub
mformaqa, ze akqe n|e sq
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uprzywilejowane

1.Nazwa serii akgji-

SERIA C

 |2.Liczba akaji w danej serii -

13018876

~ |3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba

_|akdii uprzywilejowanych lub
- |informacja, ze akgje nie'sa '+ -
- |uprzywilejowane -

1AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

podjediu uchwaly o emisjach obligagji zamiennych

Brak wpiséw

Dziat 2

SPOLKE MOZE REPREZENTOWAC DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE.

SHAPIRO

MICHAEL

148043015759

kokkk

WICEPREZES ZARZADU

NIE

KROCHTA

RADOSEAW TOMASZ

473070906673

 |4NumerkRS

o | ek

PREZES ZARZADU

© |5Funkda w organie reprezentujacym

B wekfad
tata zawieszonaw <

NIE

|7.Data do jakiej ostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma
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2.Imiona TOMASZ

3.Numer PESEL/REGON 71050708576
ANumer kRS , s

5. Funkqa W organle repr enftuja&m/: :  |CZLONEK ZARZADU

NIE

" Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

_ Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

przedsneblorcy

1. Przedmlot przewazanceJ dzna%alnosq Ll

WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

{70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z

2. Przedmlot pozostalej dnaialnosa
przedsnebxorcy - g

NIEMIESZKALNYCH

1 141, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH 1

A
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2 43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

49, 42, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZEPROWADZKAMI

55, 10, Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA

|49, 39, Z, POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI, GDZIE INDZIE]
| NIESKLASYFIKOWANY

7 T T o W O TR

|49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

63, 99, Z, POZOSTALA DZIAKALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

10.07.2002 01.01.2001R. - 31.12.2001R.

11.08.2003 01.01.2002R.-31.12.2002R.

05.07.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

15.07.2005 01.01.2004-31.12.2004

23.05.2006 01.01.2005 - 31.12.2005

13.07.2007 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
10.07.2008 01.01.2007-31.12.2007

16.07.2009 01.01.2008-31.12.2008

04.08.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

20.07.2011 01.01.2010R.-31.12.2010R.

16.07.2012 01.01.2011-31.12.2011

11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

20.08.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

02.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

10.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

HkKAK 01.01.2001R. - 31.12.2001R.

ARk 01.01.2002R.-31.12.2002R.

Hrkkk 01.01.2003 - 31.12.2003

HREK 01.01.2004-31.12.2004

Hkkk 01.01.2005 - 31.12.2005

FAEAA 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

R 01.01.2007-31.12.2007

e 01.01.2008-31.12.2008
S eokkk 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

HoroRRK 01.01.2010R.-31.12.2010R.
HoHRRK 01.01.2011-31.12.2011
, [ 01.01.2012 - 31.12.2012
Je S e OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
L [UE e — OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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15 &Kk kK

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

3.Wzmianka 0 zlozeniu uchwaly kX

01.01.2001R. - 31.12.2001R.

lub postanowienia ¢ ——

01.01.2002R.-31.12.2002R.

zatwierdzeniu sprawozdania - |

ﬁnanSOW@gQ o Kok kkk

01.01.2003 - 31.12.2003

01.01.2004-31.12.2004

IEL 3

01.01.2005 - 31.12.2005

Fkkkk

01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

skokokokk

01.01.2007-31.12.2007

skokskokk

01.01.2008-31.12.2008

kokkokk

01.01.2009R. - 31.12.2009R.

kKKK

01.01.2010R.-31.12.2010R.

skokokkk

01.01.2011-31.12.2011

oKk kk

01.01.2012 - 31,12.2012

KKK KK

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

KKk KK

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

*kkkk

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

ek ok ok

01.01.2001R. - 31.12.2001R.

skokokokk

01.01.2002R.-31.12.2002R.

kokokkk

01.01.2003 - 31.12.2003

kokokkk

01.01.2004-31.12.2004

KoKk kk

01.01.2005 - 31.12.2005

KKK KK

01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

*okkkk

01.01.2007-31.12.2007

skokskokok

01.01.2008-31.12.2008

ok Kk

01.01.2009R. - 31.12.2009R.

kKKK

01.01.2010R.-31.12.2010R.

kkokkk

01.01.2011-31.12.2011

kokokkk

01.01.2012 - 31.12.2012

KKK KK

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

kokkkk

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

Hokokkk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

13.07.2007

01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

+110.07.2008

01.01.2007-31.12.2007

“|16.07.2000

01.01.2008-31.12.2008

|04.08.2010

01.01.2009R. - 31.12.2009R.

- |20.07.2011

01.01.2010R.-31.12.2010R.

'116.07.2012

01.01.2011-31.12.2011

11.07.2013

01.01.2012-31.12.2012

~ 120.08.2014

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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9 02.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 10.05.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
2.0pinia biegtego réWidenta 1 ook 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
L | 2 AR 01.01.2007-31.12.2007
3 [ 01.01.2008-31.12.2008
4 | 01.01.2009R. - 31.12.2009R,
= 01.01.2010R.-31.12.2010R.
e 01.01.2011-31.12.2011

Horkkx 01.01.2012-31.12.2012

FrkAk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

HkAAK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

kK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

HHokk 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

ForAkk 01.01.2007-31.12.2007

FrAkk 01.01.2008-31.12.2008

FAAAK 01.01.2009R. - 31.12.2009R.

Horkkk 01.01.2010R.-31.12.2010R.

R 01.01.2011-31.12.2011

HHEAK 01.01.2012-31.12.2012

kK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

TRk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

i OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

HrEKK 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

R 01.01.2007-31.12.2007

HokAkx 01.01.2008-31.12.2008

HkkK 01.01.2009R. - 31.12,2009R.

kK 01.01.2010R.-31.12.2010R.

pokkxk 01.01.2011-31.12.2011

FrkRK 01.01.2012-31.12.2012

HEEIK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

HrokkK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

[ OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

* Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoédi statiitowe; organizacii pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 InformaCJa o dniu konczacym rok obrotowy

4 kofc acy i /rwszy rok obrotowy, .231.12.2001
7 ktory nalezy ztozyc sprawozdanle :
finansowe <
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Dziat 4

* Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpisow

- Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Brak wpiséw

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

_ Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spétki

Brak wpisow

 Rubryka 3 - Zarzad Komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podzile lub przeksztatceniu o | ’

L
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Brak wpisow

, Rubi’ykarrs - Info'rmacjab postepowaniu upad%oédowym

Brak wpisow

nformacja o postepowaniu ukk

Brak wpisow

o postepowaniach restrikturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpiséw

zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 05.05.2017

adres strony internetowej, na ktorej sy dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




STATUT MLP GROUP S A. z siedziba w Pruszkowie

(tekst jednolity uwzgledniajacy zmiany wprowadzone Uchwatg nr 13 Zwyczajnego Wainego
Zgromadzenia Akcjonariuszy MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie z dnia 18 kwietnia 2016 r.}

7a ZGOdRG.{{
z oryginatem

N

- -
TP OST 1, s
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POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykul 1.
Spolka dziala pod firma MLP GROUP Spolka Akeyjna. Spolka moze uzywac skidtu MLP GROUP S.A.
oraz wyrO2niajacego ja Znaku QrafiCzn@go. --=sssssrmrsrrrrmss s sttt s

Siedzihg SPOTKi JESl PIUSZKOW. ---+rmrmrrmrmreesesssmrmsm s oo

3.1 Zalozycielem Spolki jest Skarh PangIWa. -« -serrreremrrrrmrmses o sttt oo
3.2 Spolka powslaia w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego
im. Bohaterow Warszawy W PIUSZKOWIR, -------ssessesmrnramramramem s sttt oo

Artykut 4.
Spolka dziala na podstawie uslawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - Kodeks Spolek Handlowyeh. ---------------

Artykut 5.
5.1 Spolka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej | Za granicg--+»--«------crr-ssarasmmasasmssecrrececeennes
5.2 Spolka moze tworzyC swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolile] Polski] i za granica, ----»-s-------

Artykul 6.
Czas trwania Spolki jest NIEOGraniCZONY. -rwrsrerorearecrrmessacctissan ottt

7.1 Przedmiotem dzialalnoSci SPOlki @8t --sssramramrarasrarsamemmemrmn s
1. Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem bUGYNKOW, -------srer-armrmrsserosm s e
Roboty budowlang SpecjaliStyCzng, -----s-s--rssmearemmrsorascessrmmrmen s
Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdow samochodowych, -----
Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami SaMOChOJOWYM, -----sxmmearorcsurrmcmrnseernoreeees
Handel detaliczny, z wylaczeniem handiu detalicznego pojazdami samochodowymi, ------------------
Pozostaly transport 1qdowy pasazerski,------------w--ssmsserrrrnss e smsrc s s s
Transpor! drogowy lowardw oraz dzialalno$¢ uslugowa zwiazana z przeprowadzkami, --------------
Magazynowanie i dzialalno$¢ uslugowa wspomagajgca transport, «-----rwesmwssessememsensersos oo
Q. ZaKWALBTOWENIR, - rermmmmmmmmmemmemmm s e oLttt et s n e
10. Dzialaino$t ushugowa zWigzana Z WyZYWIBNIGM w-=s-s-sssersrasamranor s s
11, Dziatalnosé ustugowa w zakresie informagii, ---------+serrrrarrrmemsrrar s
12. Finansowa dzialainot ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerylainyeh, -----------
13, Dzialalno$t zwiazana z obstuga rynku NieruChomOoSel, -« --awmssererearnrer s ces S
14. Dzialainoéé firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzanienm, -------sweesces
16. Reklama, badanie rynku i opinii pUBiICZNE], ----s-nresmemeesmmsrmrsre et
16. Pozostala dzialalnost profesionalna, naukowa i lechinCZng, ~---sremrsrsssree s mamscsareer e /i
17 WYNGJEIN | GZIBIZBWA,-oer = --snrermmsee oot -
Za zgodnoé¢ 18. Dzialalnosé zwiazana z zalrudnieni@m, -----s-----somorssmssms sttt ! /
z oryginalem;
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19. Dzialaino$é zwiazana z adminislracyjng obsluga biura i pozostata dzialainos¢ wspomagajaca
prowadzenie dzialainoSci GOSPOUAICZE], ---rm-mrmmrsrarmrsrrarsrsm sttt ses s e

20. Dziatainosé tworcza zwiazana z KUIUIG i TOZMYWKa -------msrmsmsssemmrmrsmssmsmesrr oo

21. Dzialainosé sportowa, 10zryWKOWa i [EKT@ACY|NG, ----r--v-=-mrsssessressassssrn o mmm s
Podjecie dziatalnosci w zakresie dziedzin, kibre wymagajg zezwolert naslapi po uzyskaniu stosownych
2EZWOIEN | KOMGES]i, —--sravsrersarmoesr s s s s Sosns

Artykul 8.
8.1 Spolka ma prawo emitowat akcje imienne i akcje na Okazciela, ------cerormsmrmessrrrormssinsacarre s eos
8.2 Akcji na okaziciela nie mozna zamieniad na akcje IMIENNE.«--s--rm-mmmsmsmsrmrsssrmsss s
8.3 Akcje mogg byé umarzane w drodze obnizenia kapilalu zakladowego, pod warunkiem uzyskania
uprzednio pisemnej zgody kazdego z Akcjonariuszy, kibrego akcje majg 205186 UMOTZONE, --=-<---eersrrmensar

Artykut 9.

9.1 Kapital zakiadowy Spotki wynosi 4.528.313,75 (czlery miliony pieset dwadzieScia osiem lysiecy trzysta
trzynadcie 2lotych siedemdziesiat pieé groszy) i dzieli sig na 1B.113.255 (osiemnascie miliondwr slo Irzynascie lysigey dwietcie
plecdziesiat piet) akcji serii A, serii B serii C o waitosci nominalnej 0,25 zt {dwadziescia piet groszy) kazda, -----------------

9.2 Wszystkie akcje v kapilale zakladowym sg akejami 2wyKIymi, przy G2y ---cacesecsrmossuernascassecnees

1) 11.440.000 {jedenascie miliondw calerysta czlerdziesci tysigey) akeji o numerach od nr A 00000000001
do nr A 00011440000 jest akcjami na OkazIGIela SBIH A, «-rrrworamrmrrrrrearessoeme e

2) 3654.379 {Irzy miliony szestsel pigtdziesial czlery tysigce lrzysta s:edemdz:emat dz!ex-ngc) akcp
o numerach od nr B 0000000001 do nr B 0003654379 jest akcjami na okaziciela serii B. - -ees

3} 3.018.876 (irzy miliony osiemnascie lysigcy osiemsel smdemdzqemal szeéé) akcp o numerach od C
00000CO001 do C 0003018876 jest akcjami na ckaziciela Sefii C. +rwrvmrareersrermmmmemsrsrrnsmsones st

ORGANY SPOLK!

Artykut 10
OrGANAMIE SPOIKT S ++rwersrmmsrrerasmns s ormm oo oot
WaINE ZGrOMAGZEINIR,+---+--rsrrmsmareemcmrs st
RAAA NAGZOICZA, -+ v e-nmrmmmmnsemmmss st et s o C e me s T
Zarza‘d. .....................................................................................................................................

WALNE ZGROMADZENIE
Artykul 11

11.1 Walne Zgromadzenie zwolywane jes! przez Zarzgd jako zwyczajne albo nadzwyCzajie. --------sreeeeree-
11.2 Zwyczaine Watne Zgromadzenie powinno odbyc sig w terminie szeSciu miesiecy po uplywie kazdego
FOKU OIIOMOWEO . -mmnmessemmeme s oo TS s
11,3 Jezeli Zarzad Spolki w przepisanym terminie nig zwola Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, prawo
zwolania przysiuguje Radzie Nadzorcze]. - ---sssseerrrrsaranasan e smsss s e

Artykui 12

12.1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzgl: --------rasomsrmsmsusssmrerrmss s

1) Z INCJAlyWY WIASNE], -sevmremesomsmrrmsss oo sms s o

2) na Wniosek Rady NAUZOICZE], ------mr-m-srssrsssrrmmasms s s s

3) na wniosek akqonanuszy reprezentujgcych facznie minimum dwudziesly czesc kapltalu zakladowego,--
747 ﬂgd..(‘_,_ Sy SFEONER SR "-, /
z orv_emaiem 7abog+ N fi
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Za zgodinod
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4) na podstawie uchwaly porzadkowe] Walnego Zgromadzenia okreslonej w przepisie arl, 16 usl. 4 Statulu,
zgodnie Z 1reScig 1] UCHWLY ,-----srerreer e
Czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzgdu
uczesiniczg w glosowaniu nad zwolaniem Walnego ZGromadzenia, -----—---r-wsesrresssem s
12.2 Oprocz innych osob wskazanych przepisami Kodeksu spolek handlowych, kazdy Niezalezny Czlonek
Rady Nadzorcze] moze 2adat: ««-«-«xsrerraeeenms e
1) zwolania Walnego Zgromatzenia -------sssess s
2} wprowadzania okre$lonych spraw do perzadku obrad Walnego Zgiomadzenia; «--s---ssesesmessememeeseennnns
12.3 Usuniecie spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie osoby lub
0sb uprawnionych wymaga ich Zgody; -------x-srrmre e
12.4 Zarzad Spolki, olrzymawszy stosowny wniosek, jest zobowigzany zwola¢ Walne Zgromadzenie nie
pdznigj niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgloszenia odpowiedniego zgdania,;----------------sssseseseeenna
12,5 Jezeli Zarzad Spotki w przepisanym terminie nie zwola Nadzwyczajnego Walnege Zgromadzenia,
prawo zwolania przysluguje osobom skiadajacym wniosek o zwolanie Walnego Zgromadzenia - po
uzyskaniu upowaznienia Sadu Rejestrowego, Radzie Nadzorczej, jezeli wystgpowala do Zarzadu
Z wnioskiem o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia; ----------+«ss-emsmsermmmmsssssman e

Artykul 13
Uchwaly mozna powzia¢, mimo braku formainego zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli caly kapital
zakladowy jest reprezeniowany, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegoinych spraw do porzgdku obrag.---------resesseeem e

Artykut 14
Porzadek Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad. ------------sesermemmmmmmesssss st

Artykul 15
15.1 Wszyscy akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
PEINOMOCIHKA, =nsnrseremmrm et e e
15.2 Do obecnosci na Walnym Zgromadzeniu posiadajg takze prawo czionkowie organow Spotki, w tym
czlonkowie organdw, klorych mandal wygas!, lecz ich dzialalnos¢ jesl przedmiotem oceny Walnego
Zaromadzenia a takze osoby wyznaczone przez Zarzad do obslugi Walnego Zgromadzenia.-----s--wwee-s

Artykut 16
16.1 Walne Zgiomadzenie jest zdolne do podejmowania uchwal, jezeli zostalo prawidiowo zwolane lub
odbywa sig w trybie Art. 13 STalUlU. - «reerrme e
16.2 Walne Zgromadzenie olwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorcze] albo jego zaslgpca, a nastepnie
sposrad osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig Przewodniczacego.
W razie nieobecnoéci tych oseb Walne Zgromadzenie olwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona
przez zarzad. W przypadku zwolania Walnego Zgromadzenia z upowaznienia Sgdu, Walne Zgromadzenie
olwiera jedna z osob, klora skladala wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia lub
przewodniczacy Walnego  Zgromadzenia mianowany przez Sad. W przypadku zwolania Walnego
Z{qromadzenia w Irybie poBlanowien Ait12.5 Slatuty, o ile nie uczestniczg w nim osoby wymienione
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wzdaniu pierwszym, Walne Zgromadzenie ofwiera najstarsza wiekiem osoba reprezenlujaca
BKCJONAFILISZA, ------=remm e s e s e oo
16.3 Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba upowazniona na podstawie przepisu ust. 2
przeprowadza wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Wybdr Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia odhywa sie w glosowaniu lainym. Podczas glosowania nad kandydaturg Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom i ich przedslawicielom przysiuguje tyle gloséw ile wynika z listy
sporzadzonej przez Zarzad w trybie att. 407 § 1 Kodeksu spdlek hanglowych. --------momceerm e
16.4 Uchwaly porzadkowe dolyczyé moga wylacznie kolejnosci rozpatrywania spraw zawarlych w porzadku
obrad, ogloszenia przerwy w obradach, powolania pelnomocnika Spolki do reprezentowania Spolki
w poslepowaniu o stwierdzenie niewaznoéci lub uchylenie uchwal Walnego Zgromadzenia, ewentualnie
zwolania Walnego Zgromadzenia celem rozpalizenia spraw wniesionych przez akcjonariuszy, czlonkow
Zarzagu lub Rady Nadzorczej, a nie zawarlych w porzqdku Walnego Zgromadzenia ustalonym przez
ZATZGY. ---mmemme e
16.5 Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna w1¢kszosma gloséw oddanych chyba ze
bezwzglednie obowigzujacy przepis prawa lub Statul stanowig iNaczej, --------------smrmsemememce oo
16.6 Glosowanie jest jawne. Glosowanie lajne zarzadza sig przy wyborach, oraz nad wnioskami
o odwolanie czlonkéw organdw Spokki lub likwidatordw, o pociggnigcie ich do odpowiedzialnosel, jak
rowniez w sprawach osobowych lub na Zadanie chofby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu, ----------rerasemes oo e
16.7 Glosowanie imienne zarzadza sie w przypadkach przewidzianych przez Kodeks spélek handlowych.
Jezeli ustawa przewiduje glosowanie imienne, wniosek o przeprowadzenie glosowania tajnego jest
DB ZEKUIBTZNY. wormrrmmrmre s s b s
16.8 Walne Zgromadzenia odbywaja sig w Warszawie lub w miejscu siedziby Spotki. Postanowienia
Art.403 Kodeksu spdlek handlowych majg odpowiednio zasloSowanie. -----«---srsmeaerscmnsnmse s
16,9 Dopuszcza sig udzial w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkdw komunikacii
elekironicznej, o ile w ogloszeniu o danym Walnym Zgromadzeniu zostane podana informacja o islnieniu
takiej mozliwosci. Udzial taki obejmuje w sZ22egON0SCE ------rmrrrmrem e
1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w CZasie rZeCZYWISHM; «--rr-mmrrsrmemssmss e
2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywislym, w ramach klorej akcjonariusze moga wypowiadac sig
w loku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
ZQPOMAGZENIA; =+xremmmrmrrmmtnr e e
3)wykonywanie osobiécie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku walnego zgromadzenia. ---
Postanowienia Art.406% Kodeksu spolek handlowych maja cdpowiednio zasloSowanie. -----swsseessnicannes

Artykut 17
17.1 Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinng DyE: -«-------seemmmems s
1) rozpalrzenie | zalwierdzenie sprawozdanta zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiggly rok obrolawy, - -ers e
2)powziecie uchwaly o podziale zysku albho 0 POKIYCIL SIratY, -----ooreeerrrrmrr s
3)udzielenie czionkom organdw spolki absolulorium z wykonania przez nich ohowigzkows ------------womeeeeees
17.2 Uchwaly Walne 0 Zgromadzenia wymagaja sprawy zaslrzezone w Kodeksie spélek handiowych,
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2) Zniana SEAMULU SPOIKi - -----cmrre e
3) uslalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia czionkow Rady Nadzorczej, ------+«--sssseremsereeeenes
4) polgczenie lub rozwigzanie Spolki oraz wybor IkwWidalordw, —--------eommeme e
5) rozpalrywanie roszczen wobec czlonkow organdw Spélki fub zalozycieli Spalki z tytulu naprawienia
szkody wyrzadzone] ich bezprawnym dzialaniem. -« e eeee e
17.3 Nabycie i zbycie nieruchomos$ci, uzylkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosdei lub
uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. --------e=eersreeserenommmneee
17.4 Obciazenie nieruchomosei, uzytkowania wieczystego ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia. -----------cmeemmeeemmeseeranen e - s e

RADA NADZORCZA
Artykuf 18

18.1 Rada Nadzorcza, powolywana zgodnie z poslanowieniami niniejszego Stalulu sklada sie z 6
czlonkdw, w tym Przewodniczacego iWiceprzewodniczacego. Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwaly, jezeli liczba jej c2lonkéw nie spadnie ponizej pigciu. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w
drodze glosowania oddzielnymi grupami w irybie przewidzianym arl. 385 § 5 i 6 Kodeksu spoiek
handlowych Rada Nadzorcza sklada Sig 2 5 CZIONKOW. «---errrerrams e
18.2 W przypadku, gdyby z jakichkolwiek powodow liczba czlonkow Rady spadia ponizej (a) szedciu - w
przypadku Rady Nadzorcze] powolywanej zgodnie z postanowieniami ninigjszego Statulu lub (b) pigciu - w
przypadku Rady Nadzorczej wybranej w drodze glosowania grupami, Zarzad zobowiazany jest podjaé
dzialania, majace na celu uzupelnienie jej sktadu, niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w ciggu lrzech
miesigcy od daty, w ktdrej dowiedzial sig o obnizeniu liczby czionkéw Rady. ----------
18.3 Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje sie na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 3 lata, ----r--eererenens
18.4 Czlonkowie Rady Nadzorczej nie mogg byt pracownikami Spotki, ani czionkami wladz albo
pracownikami spolek zaleznych od SPOIKI, «----srerems e e
18.5Z zasirzezeniem uprawnieri osobistych akcjonariuszy okreslonych w Arl. 18.6 i18.7 ponizej,
czlonkowie Rady Nadzorcze] sg powolywani i cdwolywani przez Walne Zgromadzenie. Uprawnienia
osobiste akcjonariuszy sq wykonywane poprzez doreczenie Spblce pisemnego oswiadezenia o powolaniu
lub odwolaniu czlonka Rady Nadzorczey.---------rmrrees s
18.6 Akcjonariuszowi Spotki - Cajamarca Holland B.V., do czasu, gdy liczha akeji posiadanych przez tego
akcjonariusza nie spadnie ponizej 25%, przysluguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania 3
czionkéw Rady Nadzorczej, w lym Przewodniczacego Rady Nadzorczej. -« -« --e-erereremennesme e
18.7 Akcjonariuszowi Spolki - Miro B.V., do czasu, gdy liczba akejt posiadanych przez tego akcjonariusza
nie spadnie ponizej 2,5%, przystuguje osobisle uprawnienie do powolywania i odwolywania 1 czlonka Rady
NG ZOTCZE]. =mmrrr e e oo e E e n ettt
18.8 Uprawnienia osobisle akcjonariuszy w Arl. 18.61 18.7 Stalutu wygasajg, jezeli liczha akcji, posiadana
tacznie przez Cajamarca Holland 8.V, oraz Miro B.V., jest mnigjsza anizeli 40% kapitalu zakladowego. ------
18.9 W przypadku, gdy ktdrykolwiek z uprawnionych Akcjonariuszy nie wykona uprawnienia do powolania
czlonka Rady Nadzorczej, o kiérym mowa w Arl. 18.6 i 18.7 Statuiu w terminie 30 dni od daly, w ktdrej
powstalo dla takiego Akcjonariusza uprawnienie do wykonania jego uprawnienia, prawo do powolania
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Klorym mowa Art. 18.G i 18.7 Statutu nie skorzystal o ile jednoczesnie dokona powolania do Rady
Nadzorczej Swojego przedstawiCiela. -+ -« ---remmemee e
18.10 Rada Nadzorcza dziala na podstawie uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Regulamin,
okreslajacego jej organizacje i spOSOb WYKONYWENIA GZYNNOSCH, ----mrmsrmemmmrmesemamrms e emeneresees
18.11 Przynajmniej dwoch czlonkow Rady Nadzorczej stanowig Czlonkowie Niezaleini, z czego co
najmnie] jeden posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowsj, o ktérych mowa w
Ustawie z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym. Czlonkowie Niezalezni Rady Nadzorcze]
powolywani sq przez Walne Zgromadzenie spoéréd kandydatow wskazanych przez akcjonariusza badz
grupe akcjonariuszy reprezentujgcych nie wigee niz 20% kapitalu zakladowego Spétki, nie pozniej niz na 3
dni przed Walnym Zgromadzeniem, kiorego przedmiotem maja byé wybory czlonkow Rady Nadzorczej. W
przypadku braku takiego wskazania, kandydatow na Czlonkéw Niezaleznych Rady Nadzorczej
zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Zarzad z zasirzezeniem, ze czlonkowie Niezalezni Rady Nadzorczej
zostang powolani w ciagu 3 miesigcy od daty pierwszego notowania akcji Spotki na Warszawskiej Gieldzie
Papierdw WaroSCIOWyCR. =t emee
18.12 Czlonkiem  Niezaleznym jesl osoba spelniajaca lacznie nastepujace warunki (Warunki
KWalIfIKAGYINE): mremeearemnmmee e - smsseaenenaaes
a) nie jest i nie byla zatrudniona w Spélce, w jej spotkach zaleznych lub dominujacych na stanowisku
czionka zarzgdu lub innym kierowniczym slanowisku przez ostainie 5 lat, -----=-sssssemrmemeeeormreccemecccas
b} nie jest i nie byla pracownikiem Spotki, podmiotow zaleznych Iub dominujacych Spolki przez ostatnie 3

¢) nie olrzymuje zadnego dodatkowego wynagrodzenia (poza naleznym z tytulu czionkostwa w Radzie
Nadzorczej) lub jakichkolwiek $wiadcze majatkowych ze Spolki, jej spotek zaleznych lub dominujacych;

d) nie jest udzialowcem/fakcjonariuszem posiadajacym udzialy/akcje lub inne tytuly wiasnosci w Spolee lub
W SPOICE Z 1Y POWIAZANE]; —---w-sremrrmemmeen e s
&) nie jest i nie byla przez ostatnie trzy lata wspolnikiem lub pracownikiem obecnych lub bylych bieglych
rewideniow Spolki fub jej spolek ZaleZnych; -« seeeeeeeseeeeen e
f) nie ma i nie miala przez ostalni rok zadnych istotnych powigzaf gospodarczych ze Spolka lub jej
podmiotami zaleznymi, bezpoérednio lub poérednio, jako pariner, akcjonariusz, wspdinik, czlonek organow
lub pefnigc funkeje kierownicze. Powiazanie gospodarcze obejmuje powigzanie z istotnym dostawca débr
lub uslug (w tym finansowych, prawnych, doradczych fub konsulingowych), istoinym kiientem lub
organizacjami olrzymujacymi znaczne $rodki od Spolki Iub jej grupy;-«-------ssseeesemeremenies et
g) nie byla czionkiem Rady Nadzorczej Spolki przez wigeej niz 9 lat liczac od daty pierwszego wyboru;

h} nie byla czlonkiem zarzadu w innej spéice, w kiore] czlonek Zarzadu Spolki jest czlonkiem rady
nadzorczej lej innej spolki, przez ostatnie 31ala; -« e
iy nie jest osobq bliskg czlonka organu Spotki lub pracownika Spokki zatrudnionego na stanowisku
kierowniczym, a takze 050l opisanych w pkE a)-h;---—coceeeeee e
jy nie zajmuje sie interesami konkurencyjnymi w stosunku do interesow Spétki ani interesami, w wyniku
klorych powstawalaby jakakolwiek sprzecznose interesow osobislych czionka Rady Nadzorcze] z
INEIESAME SPOIKI; -
k) w ostalnich lrzech latach pig uczesiniczyla w prowadzeniu ksigg rachunkowych lub sporzadzaniu

sprawozdania figansgwego p potki Z nig powigzanej; -~ --szr-eeseeeeemeeeee SRR
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18.13 Za osobe bliskg dla celow ust. poprzedzajacego uznaje sig: malzonka, wstepnych, zslepnych,
rodzensiwo i powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub oscby zwigzane z tytulu opieki, kurateli
WD PIZYSPOSODIBNIA; -~ -wmr =
18.14 Czlonek Niezalezny Rady Nadzorczej obowigzany jest niezwlocznie powiadomié Spolke pisemne o
okolicznosci powodujacej niespelnianie przezer kioregokoiwiek z Warunkow Kwalifikacyjnych.-------oeevenee

Artykut 19
19.1 Rada Nadzorcza uchwalg delegujacg nie mniej niz trzech czlonkow Rady Nadzorczej do
indywidualnego wykonywania okrestonych czynnosci nadzoru, powoluje Komilet Audylu, odpowiedzialny
za nadzor nad sprawami finanSowymi SPOIKI. «+=r-xscreseesmmren e
19.2 Komitet Audylu sklada sig, co najmniej z 3 czlonkéw, w lym Przewodniczgcego, powolywanych
sposrod swoich czlonkéw przez Rade Nadzorcza. Przynajmniej jeden zczlonkow Komitelu Audylu
wybierany jest sposrad Czlonkow Niezaleznych Rady Nadzorczej oraz przynajmniej jeden powinien
posiada¢ kwalifikacje i doSwiadczenie w zakresie finansdw i FAChUNKOWOSE, --------r-mremmsmsimsremc i
19.3 Przewodniczacego Komiletu Audylu wskazuje Rada Nadzorcza w uchwale, o kibrej mowa w ust.i. -
19.4 Szczegolowe zadania i sposob dzialania Komilelu Audytu okresla Regutamin Komiletu Audytu, ktory
stanowi zatacznik do Regulaminu Rady Nadzoreze].------—--srsrrmrmrmrer oo s

Artykui 20
20.1 Rada Nadzorcza moze powolaé - w Urybie okreSlonym w Art.19.1Satutu, sposrod swoich czionkow
Komitet Wynagrodzen, ktory bedzie przygotowywat dla Rady Nadzorczej propozycie, co do wynagrodzen
czlonkdw Zarzadu Spolki oraz sprawowal nadzor nad realizacjy wprowadzonych w Spélce plandw
molywacyjnych uprawniajgcych jego uczestnikdw do objgcia akcji Spolki lub instrumentow zwiazanych
z akcjami Spoilki Tub ich WaroSCig, ~----sesser s
20.2 Komitet Wynagrodzen sklada sig z 2 do 3 czlonkéw, w tym z Przewodniczacego. Przynajmniej jeden
z czlonkow Komiletu Wynagrodzen wybierany jest sposrod Czlonkow Niezaleznych Rady Nadzorczg.-------

Artykul 21
21.1 Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscig Spolki we wszystkich dziedzinach jej
AZIBIAINOSCI . -emmm et
21.2 Poza sprawami okre$lonymi przepisami kodeksu spélek handlowych i postanowieniami Stalutu do
szczegolnych uprawnief Rady Nadzorcze] nalezy: ---------ecremresm et
a) wyrazanie zgody na emisie akcji w ramach kapitatu docelowego, w tym na zasady okreSlenia ceny
emisyjnej akcji oraz na pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w przypadku, gdy
uchwala Zarzadu 10 Przewitiujg;--=-esessseessmssm s
b) zatwierdzanie roczaych budzetdw i plandw rozwoju Spolki oraz Grupy Kapitatowe] MLP Group SA., -
¢) wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spdlke zobowiazania lub dokonywania wydatkéw w pojedyncze]
lub powigzanych ze sobg transakcjach nieuwzglednionych w budzecie Spolki o warloéci przekraczajace
kwotg 5,000,000 Zh---r-rmrmreme e R AIERTT TR
d) wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie craz likwidacie przez Spolke udzialow lub akeji w innych
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e) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomoséci (w lym lakze prawa uzytkowania wieczyslego) lub
udzialu w nigruchomosci (w tym lakze w prawie uzytkowania wieczystego), za wyjatkiem transakcji ujgtych
w rocznym budzecie lub planie finansowym Spolki, o warlodci przekraczajace] kwotg 1.000.000 2 netlo, ---
f) powotywanie | cdwolywanie czlonkow ZAIZGAU, -sememrrarerermms s
q)wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie lub przeglad sprawozdan finansowych Spolki,----
h) zawieranie umdw pomigdzy Spolka, a CZIONKAM] ZAIZGAU, ----rarmsrsrmemmsssamsasasemssssssssr s som s
i) podejmowanie  uchwal dotyczagych wyrazania zgody na zawarcie umdw pomigdzy Spotkg
a akejonariuszem Spolki posiadajgcym bezposrednio lub posrednio akcje przekraczajace 5% ogblingj liczby
GIOSOW A WaINYM ZGIOMAUZENIU, ---reessseassesasssemssememssmmsssssss oo
i} wyrazanie zgody czlonkom Zarzadu na zajmowanie sig interesami konkurencyjnymi osobiscie lub jako
uczestnicy spolek osobowych, czlonkowie organow spolek lub spoldzieini a takze udzialowcy spolek lub
spoldzielni, jezeli ich udzial w kapitale zakladowym lych spotek lub spoldzieln jest wigkszy niz 5% lub jezeli
na mocy statulu lub umowy sg uprawnieni do powolywania chotby jednego czlonka zarzagu lub organu
AAZOTCZEQO; -+ --e-ee-rereesoossess e
k) podejmowanie uchwal dotyczacych ustalania zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia czlonkow
ZAFZAU, -rorerememeosnenee e -

1) zatwierdzenie REQUIBMING ZATZQEU, -----ssreeresssmmsssroomsrrsereasessems s oo o
f) rozpairywanie  opiniowanie spraw majacych byé przedmiotem uchwal walnego zgromadzenia,-------------
m) wyrazanie zgody na obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci
Spolki hipoteka na rzecz podmiolu innego niz 172 1] TR i
21.3 W celu wykonywania swoich kompetencji Rada Nadzorcza moze badaé wszystkie dokumenty, zadac
od Zarzadu i pracownikow Spolki sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji majalku Spotki, ----nmeeos

Artykut 22
99.1 Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna, co najmniej polowa jej
czlonkdw, a wszyscy Jej czlonkowie zoslail zaproszeni, ¢o najmniej 7 dni roboczych przed planowanym
posiedzeniem. Jednakze w pilnych sprawach Przewodniczacy Rady, badz z jego upowaznienia inny
Czionek Rady Nadzorczej, moze zwolac posiedzenie Rady Nadzorczej w krolszym Lerminig.---=-msm-m---smeo-=-
22.2 Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscia glosow, o ile ninigjszy Statut nie
stanowi inaczej. Uchwaly w sprawach okreslonych w pkt. a}, g), k), oraz [} ustepu drugiego Arl. 21 powyzej,
wymagaig dla ich podjecia lego, aby co najmniej jeden z Czlonkow Niezaleznych Rady Nadzorczej oddat
glos za podjeciem uchwaly w tym DIZEOMIOGIE, --sserermsmmmsssmmssrarmasosmas s s s
22.3 W przypadku rownosci glosow rozsirzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;, -----------serereee-
22.4 Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac swoj glos na
pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na nosigdzeniu Rady Nadzorezej. -----re-sesemssrarssrmsemssaenses
22.5 Podejmowanie uchwal przez Radg Nadzorczq w lybie pisemnym lub odbywanie posiedzen przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sig na odlegto$c jest dopuszczaing, «----eeseemer
22.6 Uchwata podejmowana w trybie pisemnym jesl wazna, gdy wszyscy Czlonkowie Rady zostal
powiadomieni o tredci projektu uchwaly. Szczegdlowy lryb podejmowania uchwaly pisemne] reguluje
Regulanmin Rady NAGROIGEE]. -----arwwmserrsrrssresssessmemrsrmasmmss o sssesss s o o

22.7 Posigdzenie Rg \ dzorczej moze odbyc sig z wykorzystaniem srodkow bezposredniej komunikagii
A iodali\vs

\
ryslide osoby uczestniczace w posiedzeniu sa w slanie slysze¢ sie rownoczesnie,
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Szezegolowy Iryb odbywania posiedzen i podejmowania uchwal z  wykorzyslaniem  $rodkdw
bezposredniego komunikowania sig na odleglos$é reguiuje Regulamin Rady Nadzorczej, -----------eeeeeeeeaes
22.8 Podejmowenie uchwal w lrybie okreslonym w Arl. 224 i 225 powyze] nie dolyczy wybordw
Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania czlonka Zarzadu oraz odwolania
i zawieszania w czynnoSciach czlonka Zarzgdu, -----cveeeve e

Artykul 23
23.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie zaistnienia polrzeby, nie rzadzigj jednak niz raz na
kwartal, -----mmee e — e e s EEaAteseSsesSEaEEecRemenbananaena—n
23.2 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwofule posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy im, ------------
23.3 Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zadat zwolania Rady Nadzorczej, podajac proponowany
porzadek obrad. Przewodniczagy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie dwoch tygodni od dnia
OU ZYMANTE WIIOSKU, = orme et

Artykui 24
24.1 Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spélki oraz wystepowac do Zarzadu
Spbtki z wnioskami i inicjalywami, ----------eesesse e e
24.2 Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg 0 zajelym stanowisku w sprawie opinii, wniosku
lub inicjatywy Rady Nadzorczej nie pdzniej niz w ciggu dwéch tygodni od daty zlozenia wniosku, opinii lub
zgloszenia inicjalywy, o ile opinia Rady Nadzorczej jest niezgodna z wnioskiem lub inicjatywa Zarzadu,
a nie jest wymagana zgoda kioregokolwiek z organu Spolki na dokonanie czynnosci objetej opinig Rady
Nadzorczej. ---------r----vemrercorannrasass e RReE IR
24.3 Szczegblowe zasady dzialania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony
przez Walne Zgromadzenie, -----rsesse e
24.4 Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma prawo zaprosié do udzialu w posiedzeniach Rady Nadzorczej
ozhonkow Zarzadu. --eemmeersemeorenneen O R

ZARZAD

Artykul 25
25.1 Zarzad sklada sie z dwdch do trzech czlonkdw, powolywanych i odwolywanych przez Radg
Nadzorcza. Prezesa Zarzadu wybiera Rada Nadzorcza, «ws----ew-remeememeemee s
26.2 Spblke moze reprezentowat dwich czlonkow Zarzgdu 1gCznie, ---«rermesesseessemnessisee e
25,3 Spolke reprezentowac mogq réwniez pelnomocnicy powolani przez Zarzad, na podstawie i w
granicach udzielonego im pemMOMOCNICIWE, -------asmemes e
25.4 Kadencja Zarzadu lswa lrzy lata i biegnie od dnia jego powolania. W przypadku powolania czlonka
Zarzadu w biegu kadencji, mandat tego cztonka wygasa jednoczesdnie z mandatami pozostalych czlonkow
Za(za\du. ...................................................................................................................................
25.5 Mandaly czlonkdw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Zwyczajnege Walnego Zgiomadzenia
zalwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostalni 10k jego kadencji. -—-----r-eerrremrrmrmmmmminie
25.6 Zarzad, jak rowniez poszczegllni jego czlonkowie, moga by¢ odwolani lub zawieszeni takze przez
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26.1 Zarzad prowadzi sprawy spolki i reprezentuje SPOIKE. -« - e re-vmerrrrrem e
26.2 Zarzad jednomysinie postanawia o udzieleniu prokury. Odwolat prokure moze kazdy z czionkow
Zarzadu_ .......................... oo mmmmameemamam e enememfeefasan e asamaeeesenaseneaanmmaneoenenamn e mmmamnme e nmmnnn s
26.3 Zarzad powinien podjaé jednomysing uchwale przed dokonaniem nastepujacych czynnosci: -------------
) BITHS G WEKSIE; - rm e bt
b) udzieleniem zabezpieczenia jakiegokolwiek diugu innego podmiotu, w tym podmiolu zaleznego; -----------
¢) ustanowieniem hipoteki lub dokonaniem jakiegokolwiek innego obcigzenia majatku Spotki; -«-----s--veveeee-
d) zawarciem umowy, z klorej wynika obowiazek $wiadczenia lub ryzyko Swiadczenia przez Spotke w ciggu
jednego foku obrofowego rzeczy, usiug lub pieniedzy o wartosci przenoszacej 500.000 EUR [ub jej
réwnowartosci w innej walucie (za wyjglkiem uméw pozyczek zawarlych ze spdtkami z grupy kapitalowej
MLP Group S.A. lub anekséw do takich uméw), chyba, ze zawaicie lej umowy jest przewidziane w
przyjetym przez Zarzad i zalwierdzonym przez Rade Nadzorczg rocznym planie finansowym (budzecie)
QIOMKT; =--raensreeemrremriaras s an st e e e e e e e
e) zwolaniem Walnego Zgromadzenia lub zazgdania zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej; -------------+-
f) zlozeniem pozwu o uniewaznienie lub uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia; --------------emeeeereucccrns
g} zlozeniem wniosku 0 ogloszenie UPadIoSei SPOIKI; ~-asseasmeeess e
h} podejmowaniem jakichkolwiek dziatani dolyczacych zmiany praw do podpisywania [ub schematow
akceplacji w bankach;--- - et et eeeeeesemesstieasemmereisassaseeeesseesirisassrasseressessesnresenns
i) zatrudnianiem, zwalnianiem i okreslariem wynagrodzenia dyrektorow dziatow Spolki (dziatu markelingu,
inwestycji, inansowego oraz adminiSITAC]H); =-«s-«=-sxressesesreeerme e
j} nominacig fub wyznaczeniem czlonkéw jakiegokolwiek organu w jakimkolwiek podmiocie kontrolowanym
PIZEZ SPOIKE; - -emememmem e et
k) reprezentowaniem Spolki na zgromadzeniach wspoinikow lub akcjonariuszy podmiotdw zaleznych Spotki
lub udzieleniem pelnomocniclwa do reprezentowania Spotki na zgromadzeniach wspbinikéw iub
akcjonariuszy podmiotow zaleznych Spolki wraz z udzielaniem instrukcii co do sposobu glosowania (jezeli
{akie instrukcje beda UAZIBIONE); -------cmr e e s
[} udzialem w innych spolkach, z wytaczeniem spolek nalezacych do grupy kapitalowej Spolki fub zbywanie
akeji lub udzialow w innych spolkach, z wylaczeniem transakeji zawartych w ramach grupy kapitalowej
SPOIRL ......................................................................................................................................
m) emisjg akcji, obligacji, warrantow, wystawianiem weksli lub zmiang warunkdw emisji obligacji
WYEMItOWANYCH Przez SPOlKE;-------scesrrrrrmmra e
n) zaciagnieciem zobowiazania do nabycia lub zbycia nieruchomosci, prawa uzylkowania wieczystego lub
jego ulamkowej czesci za wyjatkiem zawierania umow przedwstepnych nabycia wilasnosci lub uzytkowanta
wieczystego nieruchomosci jednostronnie zobow:qzumcych druga strong i mezamerajqcych jakichkolwiek
zobowigzan Spétki do wplacania zadatku lub zaliczki;-- e it
o) zawarciem, zmiang lub rozwigzaniem umowy dolyczqcej udzielenia kredylu, gwarangji bankowej iub
gwarancji ubezpieczeniowe] bad? dolyczacej rachunku bankowege, akredytywy lub innego produkiu
finansowego Iub ustugi finansowej, klorej slronami jest lub ma by¢ Spoka oraz bank krajowy, bank
zagraniczny, instytucja kredytowa lub instytucja finansowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 -
Prawn Ban KO, - -mmserm e ottt bbb S r e e b r e st s s
p} zwolnieniem dluznika SpO”‘I z diudgu W\ kwocie wigkszej, niz 160.000 ziolych tub jej rownowarlesc w
innej walucie; -- 1
q) przyjeciem rocznag i wago {budzetu) lub dlugoterminowych plandw finanscwych. ------------- |5 /
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26.3.1. Przy czym w sprawach, o kiorych mowa w artykule 26.3. podjgcie uchwaly nie jest konieczne, jezeli:
a) przy danej czynnosci Spolka jest reprezentowana przez wszyslkich czionkow Zarzadu dzialajgeych
lgcznie, lub ------- T e e
b} na dang czynno$¢ wyrazita zgodg Rada Nadzorcza Spotki. «-----«----meeeersmrmoeersmere e e
26.5 Zarzgd podejmuje uchwaly na posiedzeniach. Czionkowie Zarzadu mogq uczestniczyé w posiedzeniu
Zarzadu przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé i oddat swoj glos
w drodze eleklronicznej lub faksem lub przez telefon. Przewodniczgey posiedzenia odnoluje ten fakt
w protokole z posiedzenia. Czlonkowie Zarzadu moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Zarzadu,
oddajac swoj glos na pismie za posrednicwem INNEGO CZIONKA, -------rrrremrermrrsermeseane s ems e e e
26.6 Bez odbycia posiedzenia zarzadu nogg by¢ powzigle uchwaly, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu
wyraza na pismie zgode na postanowienie, klére ma byé powziete, albo na glosowanie pisemne.
Oswiadczenie woli czlonka zarzadu moze zostaé ujawnione w postaci eleklronicznej lub faksem, ----eereee---
26.7 Uchwaly zarzadu zapadajg bezwzglgdna wigkszocig gloséw, chyba ze niniejszy Stalut lub Kodeks
Spolek Handlowych stanowi inaczey. -------------ereeremre e
26.8 Prezes Zarzadu przewodniczy obradom zarzadu, zwoluje posiedzenia, ustala porzadek obrad,
zmienia porzadek obrad, usuwa lub dodaje okre$lone zagadnienia do porzadku obrad, ogranicza czas
wystapiert pozostalych czlonkow zarzadu, zarzadza przerwy w obradach, formuluje tresé projektéw uchwat.
W przypadku rownosci glosow decyduje glos Prezesa zarzgiy.---—----s--ssscsemessemres et eeeesensesas e

Artykul 27
27.1 Do korica trzeciego miesiaca od zakoriczenia roku obrotowego, Zarzad Spotki sporzadza roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialanosci SPOIKI, --=---------cemremee et
27.2 Sprawazdania wymienione w uslgpie poprzednim, po ich zaopiniowaniu przez bieglych rewidentow,
wraz z projeklem uchwaly w sprawie podzialu zysku oraz opinig i raportem bieglych rewidentow, Zarzad
przedklada Radzie Nadzorczej w celu przeprowadzenia przez nig oceny w trybie przepisu ar. 382 § 3
Kodeksu spdlek handiowych nie poiniej, niz na 30 dni przed lerminem Zwyczajnego Walnego
Z9romadzenia SPAtKE. -+« wvewerr e e

GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 28
28.1 Kapilatami wlasnymi SPolKi 8g; ---+-rerrmrmmerm e
1) kapilat ZaKIAdOWY, «-« v e
2) Kapital ZBPASOWY, - - e e e
3) KBPILalY (BZEIWOWER, e reere e
28.2 Rok obrotowy Spotki pokiywa sie z rokiem kalendarzowyim - .

Artykut 29
29.1 Zysk nedlo, po dokonaniu obowigzkowych odpisdw, wymaganych przepisami prawa lub Stalutem,
moze byG przeznaczony W s2CzegoN0SCRNMA: - -+ --r-rrurmes e
‘]) dywidendy'............... B A T TSR
2) kapital zapasovey,------ -\ - BN AN Nl r e

3) inne Kapitaly rezerwowWel N-A R - R f e e //ﬁ
' i

Za zgodnos¢
= sryginalem M
: Tekst jednohly Statutie MR Grogfi SRy i
NP Group S A siedribiy oo ProTkovae A 15 ket 2016 ¢

Slrona 13 z 14
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4} inne cele okreslone uchwalg Walnego Zgromadzenta. ----------=s-corrms e
29.2 Termin wyplaty dywidendy ustala i oglasza Walne Zgromadzenie. Rozpoczecie wyplat powinno
naslapi¢ nie pozniej niz w ciagu 6 tygodni od dnia podjecia uchwaly 0 podziale zysKu..««--eeeeremvasiiniinans
29.3 Zarzad ma prawo do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczel przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jeZeli spélka posiada $rodki wystarczajace na wyplatg. Wyplala zaliczki wymaga zgody
RAUY NAGZOTCZE]. «=mmrmmr e

POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 30
30.1 Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od spolki sq publikowane w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, chyba ze ustawa stanowi inaczej, -------------- Seeemeeeoteseercieeeiceeoees e
30.2 Ogloszenia Spolki powinny by¢ rowniez wywieszane w siedzibie Spolki, w miejscach dostepnych dla
wszystkich akejonanuszy | PraCOWNIKOW, -« - ceer s
30.3 Przepisy Arl. 12.2, Art. 19-20, arl. 21 ust. 2 Ii{. a-¢ oraz h-m oraz Art. 22 ust. 2 zdanie drugie wchodza
w 2ycie z dniem pierwszego notowania akcji Spolki na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. -

/
/ .
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Members of Supervisory Board of MLP GROUP S.A.
Dear Sirs,

Pursuant to Art.22.5 and Art. 22.6 of the Company’s Statute and
§14 of the Rules of the Supervisory Board I submit to a written
vote Resolution No. 5/05/2017.

Voting instruction;
1. The date for sending the vote back - within 14 days
from receipt of this letter.
2. Voting right is exercised by sending information about
the vote back to the Chairman of the Supervisory Board

via email to: mshimshon@ildccodl and cfc
i ]

kim@ildc.co.il, wza@mip.pl, karolina@mip.pl,
j.godlewski@mip.pl or onto fax no.: +48227383019 a
is made by s, il

signature _on endosed draft of the resolution and
sending scan of the document,

3. Voting ‘against’ and ‘abstaining from vote’ is made by
sending the information about the member’s vote back
to the Chalrman of the Supervisory Board. Not sending
the information about the vote within 14 days from
being notified about the written vote shall be regarded
as voting for the proposed resolution.

Please be so kind so as to send back information about your votes
before April 5, 2017, If possible.

March 31, 2017, 31 marca 2017 r.

Chairman, e

Za zgodnos¢
z oryginatem

ul. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkéw; tel. +48 (22) 738 30 1
Sad  Refonowy dla  m.stWarszawy w Wam
NIP: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapitat zakia¥
www.mip,pl

Czlonkowie Rady Nadzorczej MLP GROUP S.A.
Szanowni Panowie,

Na podstawie art. 22.5 i art.22.6 Statutu Spotki oraz §14
Regulaminu Rady Nadzorczej poddaje pod gtosowanie w trybie
plsemnym Uchwatle nr 5/05/2017.

a .

1. Termin odeslania glosu - w dagu 14 dni od
otrzymania niniejszego pisma.

2. Wykonanie prawa glosu polega na odeslaniu
wiadomoscl o glosie do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej wiadomodci o glosle na adres e-mail
mshimshon@ildc.coil  oraz  ¢fc  kim@ildc.co.l,
wza@mip.pl, karolina@mip.pl, j.godlewski@mip.pl lub
na numer faksu+48227383019 1 dokonuje sl poprzez
dokonanie o 2ok i WM |

na zatgczonym projekcie uchwaly i
odestanie skanu dokumentu,

3. Glosowanie ,przeciw” oraz ,wstrzymanie sie od glosu”
polega na odeslaniu do Przewodniczacego Rady
Nadzorczej wiadomosdd o swoim glosie. Nieprzestanie
powyzszej wiadomosd w ciagu 14 dni od otrzymania
informacji o glosowaniu pisemnym uznane jest jako
glosowanie za przyjeciem uchwaly.

Jezeli to mozliwe, prosze o przekazanie wiadomoédi o Paristwa
glosach do dnia 5 kwietnia 2017 r.

pervisory Board / Przewodniczacy Rady Nadzorczej

CZLONEK ZARZADI

2 Pao;y{- “rf

= ehd
Tomasz Zabost

podarczy Krajowego Rejestru  Sadowego Nr KRS 0900053299

2t optacony w catoda
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Uchwata Rady Nadzorczej
MLP GROUF SA
z siedzibg w Pruszkowie
nr§/ 03 /2017
z dnia 1 kwietnia 2017 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na ustanowienie
przez Spéike programu emisji obligacji i wyrazenia
zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzar z
tytulu obligacji oraz podejmowanie niezbednych
czynnosci zwigzanych z ustanowieniem programu
obligacji w ramach oferty niepublicznej.

L

Dziatajac na podstawie art. 382 §1, art. 384 §1
Kodeksu Spélek Handlowych, art. 21.2 pkt. c),
Statutu Spoilki oraz §7 ust. 2 pkt. ¢) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza spoiki MLP
GROUP SA z siedzibg w Pruszkowie wpisanej do
rejestru  przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 53299 (,Spétka’) postanawia
udzieli¢ zgody na:

(i) ustanowienie  Programu Emisji  Obligacji
(-Program”), w ramach ktérego Spéika bedzie
mogla dokonywaé wielokrotnych emisji obligacii
do maksymalnej facznej wartosci nominainej
wyemitowanych w ramach Programu |
niewykupionych  obligacji w wysokosci
50.000.000 EUR (pigtdziesiat milionéw euro)
(.Obligacje”) na warunkach okre$lonych w
punkcie Il ponizej;

(i) zawarcie z bankiem Polska Kasa Opieki SA,
jako organizatorem, agentem emisji, agentem
ds.  platnosci, agentem kalkulacyjnym,
dealerem, depozytariuszem i bookrunnerem
oraz z Pekao Investment Banking SA, jako
organizatorem,  agentem technicznym i
dealerem  umowy emisyjnej  dotyczacej
ustanowienia Programu (.Umowa"), oraz

(iii) wykonywanie wszelkich niezbednych czynnosci
| zacigganie przez Spotke zobowigzant z tytulu
Obligacji | zwigzanych z usts

Programu oraz ofertami

Resolution of the Supervisory Board of MLP
GROUP SA
with its registered office in Pruszkéw
no. 5/ 03 /2017
dated April 1, 2017

regarding: consent to  the Company's
establishment of the bond issue programme and
granting consent to the Company's incurring
obligations under the bonds and performing
necessary  actions connected with the
establishment of the program and the non-public
offerings of the bonds.

L

Acting on the basis of art.382 §1 and 384 §1 of the
Commercial Companies Code, art. 21.2 c) of the
Statute of the Company and § 7 item 2 point c) of
the Bylaws of the Supervisory Board, the
Supervisory Board of MLP GROUP SA with its
registered office in Pruszkéw, entered into the
register of entrepreneurs of the National Court
Register kept by the District Court for the City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no. 53209
(“Company”) grants its consent to:

(i) establish the Bond Issue Programme
(‘Programme”), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum aggregate amount of EUR
50,000,000 (fifty million euro) for all bonds
issued under the Programme and not
redeemed ("Bonds"), pursuant to the terms
and conditions set out in item 2 below:

(i} conclude the agreement with Polska Kasa
Opieki SA acting as an arranger, issuance
agent, payment agent, spreadsheet agent,
dealer, depositary and bookrunner and Pekao
Investment Banking SA acting as arranger,
technical agent and dealer regarding the
establishment of the bond issue programme
(“Agreement’), and

(i) perform  any necessary actions and
Company’s incurring obligations under the
Bonds and connected with the establishment

of _tht_e__F_’rr_agran_'_u as well as non-public offering_s _

ul. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkdw; tel, +48 (2
Sad  Rejonowy dla m.st.Warszawy
NIP: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapkg
www.mlp.pl

RY(22) 738 30 19; e-mall; Infa@mlp.pl;
dzlat} Gospodarczy Krajowego Refestru Sadowego Nr KRS 0000053299,
p 2t gotacony w catodei

\ CZLONEK ZAR
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Obligacji.

Obligacje emitowane w ramach Programu bedg
oferowane w ramach oferty niepublicznej zgodnie
z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2015 r, poz. 238 z pbzn.
zm.).

Obligacje bedg emitowane na nastepujgcych
warunkach:

() Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu.

(if)  Obligacje bgdg emitowane jako:

* Obligacje Zwykle - zarejestrowane w
systemie rejestracji praw z Obligacji
prowadzonym przez bank Polska Kasa Opieki

SA, lub

e Obligacje KDPW - zarejestrowane w
depozycie papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez  Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych SA (.KDPW")

(i) Obligacje moga zostaé wprowadzone do
alternatywnego  systemu  obrotu Catalyst
(.Catalyst"), prowadzonego przez Gielde
Papieréw Wartociowych SA lub BondSpot
SA.

(iv) Obligacie bedg emitowane w ramach
Programu w okresie rozpoczynajacym sie od
dnia zawarcia Umowy.

(v) Zobowigzania Spéiki z tytutu Obligacji bgda
miatby charakter wyiacznie pieniezny i bedg
polegaty na zaptacie wartosci nominalnej oraz
wartoéci  odsetek. Szczegblowy  opis
swiadczern z  tytuiu Obligacji zostanie
okreslony w Warunkach Emisji dla kazdej

serii emitowanych Obligacji,

of the Bonds,

The Bonds within the Programme shall be issued
in non-public offer pursuant to Article 33 item 2 of
the Act on Bonds dated January 15, 2015 (Journal
of Laws of 2015, item 238 as amended).

The Bonds will be issued on the following
conditions:

() The Bonds will not be in the form of
documents,

(i) The Bonds will be issued as:

* Ordinary Bonds ~ registered in the Bonds
registration system operated by Polska Kasa
Opieki SA, or

¢ NDS Bonds - registered in the securities
deposit cperated by the National Depository
of Securities (Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA).
(i) The Bonds may be introduced to an
alternative trade system Catalyst
("Catalyst") operated by the Warsaw Stock
Exchange (Gielda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA) or BondSpot SA.

The Bonds will be issued under the
Programme during the period commencing
on the date of conclusion of the Agreement.

(iv)

(v) The commitments of the Company under the
Bonds shali only be in pecuniary form and
will be payments of the nominal value and
interest. The detailed description of the
payments under the Bonds shall be stated in
the Terms and Conditions of the issuance of

the Bonds of a particular series.

ul. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkéw; tel, +48 (22) 736 30 10; rax. ¢

Za zgodno$¢
7z oryginatem
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(vi) Obligacje beda oprocentowane wedlug
zmiennej stopy procentowej ustalanej w
oparciu o stawke EURIBOR powiekszonej o
stafg marze. Sposoéb naliczania
oprocentowania, dat od ktérych nalicza sie
oprocentowanie, wysokosé oprocentowania,
terminy  platnosci zostang okre$lone w
Warunkach  Emisji  dia kazdej  serii
emitowanych Obligacji.

(vii) Dzien emisji Obligacji zostanie odrebnie

wskazany w Warunkach Emisji dla kazdej

serii emitowanych Obligacii.

(viii) Obligacje mogg byé& emitowane z terminem
wykupu nie diuzszym niz 10 (dziesiec) lat od
daty emisji. Termin oraz zasady wykupu
danej serii Obligacji zostang okreslone
szczegdtowo w Warunkach Emisji dla kazdej
serii emitowanych Obligaciji.

(ix)

(X) Nie okreéla sie minimainej liczby Obligacji,
ktérych subskrybowanie jest wymagane do
dojécia emisji do skutku.

Obligacje nie beda zabezpieczone.

.

Upowaznia sie Zarzad Spélki do podjecia
wszelkich niezbednych dziatan zwigzanych =z
ustanowieniem  Programu, przeprowadzeniem
poszczegblnych  emisji Obligacji w ramach
programu oraz podpisania Umowy.

Iv.

W przypadku rozbieznosci pomigdzy polska a
angielska wersjg jezykowa niniejszej uchwaly
wigzaca bedzie wersja polska.

V.

Uchwala wehodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.

Dziatajagc na podstawie art. 225 i 22.6 Statutu
Spofki, ja nizej podpisany [imig i nazwisko] -
[ | Rady Nadzorczej Spotki - w zwigzku z
podjgciem przez Rade Nadzorczg Spétki uchwaly
W trybie pisemnym, glosuje:

(vi) The Bonds will bear interest at floating rate |
determined on the basis of EURIBOR
increased by a fixed margin. The manner in
which interest accrues, the date from which
interest accrues, the rate of interest, the
interest payment date shall be stated in the
Terms and Conditions of the issuance of the
Bonds of a particular series.

The issuance date of a series of Bonds wil
be separately indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds of a
particular series.

{vii)

The Bonds may be issued with a term of no
more than 10 (ten) years from the issue
date. The deadline and conditions for buyout
of the Bonds will be indicated in the Terms
and Conditions of the issuance of the Bonds
of a particular series,

(viii)

(ix) The Bonds will be non-secured.

(x) There is no specified minimum number of
Bonds that must be subscribed in order for
the issue to be successful,

The Management Board of the Company is
autherized to take all necessary actions related to
the establishment of the Programme, the carrying
out of each issuance of Bonds under the
Programme and to conclude the Agreement.

v,

In case of any discrepancies between the Polish
and English language version of this resolution, the
Polish version shall prevail.

V.

This resolution shall enter into force on the date of
its adoption.

Acting pursuant to Article 22 item 5 and Article 22
item 6 of the Statute of the Company, 1, the
undersigned, [name and surmame] — | ] of
the Supervisory Board of the Company - in
connection with the adoption resolutions in writing
by \hq Supervisory Board, hereby vote:

530 Rejonowy dla
NIP: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapitat zaktadowy: \.526
www.mlp.pl h

Za zgodnos¢
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Data/Date Podpis/Signature
»ZA”  przyjeciem przez |, FOR” the adaoption by the o — / ?
Rade Nadzorcza Uchwaty | Supervisory Board of the 2017 1./ &
Nr [#]/03/2017 w | Resolution [e]/03/2017 in MEiEh [‘.]
Zaproponowanym  wyzej | the above  proposed '
L . 2017
brzmieniu wording
nPRZECIWKO”  przyjeciu | “AGAINST” the adoption
. [e]) marca
przez Radg Nadzorczg | by the Supervisory Board of 20171 /
Uchwaly Nr [¢]/03/2017 w | the Resolution [#]/03/2017 Mar h[;]
Zaproponowanym  wyzej | in the above proposed el
L 2017
brzmieniu wording
WSTRZYMUJE SIEOD | | ABSTAIN FROM VOTING [e] marca
GLOSU 2017 r./
March [e],
2017
Za zgodnos¢ CZLONEK ZARZADU

z Oryginaiem

e

ul. 3 Maia 8; 05-800 Pruszkéw; tel. +48 (22) 738 30 10; far @
S3d  Rejonowy dla m.stWarszawy w  Warszawle  XIW W
NIP: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapital zakladowy: 4,526

www.mlp.pl
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Uchwala Rady Nadzorczej
MLP GROUP SA
z siedziba w Pruszkowie
nr 5/ 03 /2017
z dnia 1 kwietnia 2017 r.

W sprawie: wyraZenia zgody na ustanowienie
przez Spétke programu emisji obligacii i wyrazenia
zgody na zaciaganie przez Spétke zobowigzan z
tytulu obligacji oraz podejmowanie niezbednych
czynno$ci zwigzanych z ustanowieniem programu
obligacji w ramach oferty niepubliczne;j.

L

Dziatajac na podstawie art. 382 §1, art. 384 §1
Kodeksu Spolek Handlowych, art. 21.2 pkt. c),
Statutu Spétki oraz §7 ust. 2 pkt. ¢) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza sp&tki MLP
GROUP SA z siedzibg w Pruszkowie wpisanej do
rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziaf
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 53298 (,Sp6ika’) postanawia
udzieli¢ zgody na:

() ustanowienie  Programu Emisji  Obligacji
(.Program®), w ramach ktérego Spoétka bedzie
mogla dokonywac¢ wielokrotnych emisji obligacji
do maksymalnej tacznej wartosci nominainej
wyemitowanych w ramach Programu |
niewykupionych obligacji w  wysokosci
50.000.000 EUR (pietdziesiat miliondw euro)
(.Obligacje”) na warunkach okreslonych w
punkcie Il ponizej;

(i) zawarcie z bankiem Polska Kasa Opieki SA,
jako organizatorem, agentem emisji, agentem
ds.  platnosci, agentem kalkulacyjnym,
dealerem, depozytariuszem i bookrunnerem
oraz z Pekao Investment Banking SA, jako
organizatorem, agentem technicznym |
dealerem  umowy  emisyjnej dotyczacej
ustanowienia Programu (,Umowa"), oraz

(iii) wykonywanie wszelkich niezbednych czynnosci
i zacigganie przez Spétke zobowigzan z tytuiu

Resolution of the Supervisory Board of MLP |
GROUP SA
with its registered office in Pruszkéw
no. /03 / 2017
dated April 1, 2017

regarding: consent to  the Company's
establishment of the bond issue programme and
granting consent to the Company's incurring
obligaticns under the bonds and performing
necessary  actions connected with  the
establishment of the program and the non-public
offerings of the bonds.

I

Acting on the basis of art.382 §1 and 384 §1 of the
Commercial Companies Code, art. 21.2 c) of the
Statute of the Company and § 7 item 2 point c) of
the Bylaws of the Supervisory Board, the
Supervisory Board of MLP GROUP SA with its
registered office in Pruszkéw, entered into the
register of entrepreneurs of the National Court
Register kept by the District Court for the City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no. 53299
(“Company”) grants its consent to:

(i) establish the Bond Issue Programme
("Programme”), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum  aggregate amount of EUR
50,000,000 (fifty million euro) for all bonds
issued under the Programme and not
redeemed ("Bonds"), pursuant to the terms
and conditions set out in item 2 below:

(i} conclude the agreement with Polska Kasa
Opieki SA acting as an arranger, issuance
agent, payment agent, spreadsheet agent,
dealer, depositary and bookrunner and Pekao
Investment Banking SA acting as arranger,
technical agent and dealer regarding the
establishment of the bond issue programme
("Agreement”), and

(i) perform  any necessary actions and

Company's incurring obligations under the

Obligacji i zwigzanych 2z ustanowieniem Bonds and connected with the establishment
Programu oraz ofertami niepublicznymi of the Program as well as non-public offerings
g o i
ul. 3 Maja B; 05-800 Pruszkdw; tel, +48 (22) 738 30 10; fax. +45 (2

S5qd  Rejonowy dla mst.Warssawy w Warszawie X .
NIP: 534-10-12-136; REGON: 010871300, Kapitat zakladowy: 4.58
www.mlp,pl
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Obligagji.

Obligacje emitowane w ramach Programu bedg
oferowane w ramach oferty niepublicznej zgodnie
Z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238 z péin.
zm.).

Obligacje bedg emitowane na nastepujgcych
warunkach:

(i) Obligacje nie beda mialy formy dokumentu.

(i)~ Obligacje bedg emitowane jako:

* Obligacie Zwykte - zarejestrowane w

systemie rejestracji praw z Obligaciji
prowadzonym przez bank Polska Kasa Opieki
SA, lub

» Obligacje KDPW - zarejestrowane w
depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy  Depozyt
Papierdw Warto$ciowych SA (, KDPW™).
(iiiy Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu  obrotu Catalyst
(.Catalyst"), prowadzonego przez Gielde
Papieréw Warlo$ciowych SA lub BondSpot
SA.

(iv) Obligacie bedg emitowane w ramach
Programu w okresie rozpoczynajgcym sie od

dnia zawarcia Umowy.

(v) Zobowigzania Spéiki z tytulu Obligacji bedg
miaiby charakter wylgcznie pienigzny i bedg
polegaly na zaplacie wartoéci nominalnej oraz
wartosci  odsetek. Szczegblowy  opis
$wiadczen z  tytutu Obligacji  zostanie
okreslony w Warunkach Emisji dla kazdej
serii emitowanych Obligacii.

of the Bonds.

The Bonds within the Programme shall be issued
in non-public offer pursuant to Article 33 item 2 of
the Act on Bonds dated January 15, 2015 (Journal
of Laws of 2015, item 238 as amended).

The Bonds will be
conditions:

issued on the following

() The Bonds will not be in the form of
documents.

(i} ~ The Bonds will be issued as:

* Ordinary Bonds - registered in the Bonds
registration system operated by Polska Kasa
Opieki SA, or

¢ NDS Bonds ~ registered in the securities
deposit operated by the National Depository
of Securities (Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych SA),

(i) The Bonds may be introduced to an
alternative trade system Catalyst
("Catalyst") operated by the Warsaw Stock
Exchange (Gietda Papieréw Wartoéciowych

w Warszawie SA) or BondSpot SA.

The Bonds will be issued under the
Programme during the period commencing
on the date of conclusion of the Agreement,

(iv)

(v)  The commitments of the Company under the
Bonds shall only be in pecuniary form and
will be payments of the nominal value and
interest. The detailed description of the
payments under the Bonds shall be stated in
the Terms and Conditions of the issuance of
the Bonds of 2 particular series.

gl .’.-,._:,,1_ o
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(vi) Obligacje
zmiennej stopy procentowe] ustalanej w
oparciu o stawke EURIBOR powigkszonej o
stalg marze, Sposob naliczania
oprocentowania, dat od ktérych nalicza sie
oprocentowanie, wysokoé¢ oprocentowania,
terminy platno$ci zostang okreslone w
Warunkach  Emisji  dla kazdej serii
emitowanych Obligacii.

(vii) Dzien emisji Obligacji zostanie odrebnie

wskazany w Warunkach Emisji dla kazdej

serii emitowanych Obligacii.

(viii) Obligacje moga byé emitowane z terminem
wykupu nie diuzszym niz 10 (dziesie¢) lat od
daty emisji. Termin oraz zasady wykupu
danej serii Obligacii zostang okreslone
szczegdlowo w Warunkach Emisji dla kazdej
serii emitowanych Obligacji.

(ix)
(x)

Obligacije nie bedg zabezpieczone.

Nie okresla sig minimalnej liczby Obligaciji,
ktérych subskrybowanie jest wymagane do
dojécia emisji do skutku.

Upowaznia sie Zarzad Spoki do podjecia
wszelkich niezbednych dzialah zwigzanych =z
ustanowieniem  Programu,  przeprowadzeniem
poszczegdlnych emisji Obligacji w ramach
programu oraz podpisania Umowy.

v,

W przypadku rozbieznosci pomigdzy polska a
angielskg wersjq jezykowa ninigjszej uchwaly
wigzaca bedzie wersja polska.

V.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem iej podjecia.

Dziatajac na podstawie art. 22.5 | 22.6 Statutu
Spotki, ja nizej podpisany Shimshon Marfogel -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki - w
zwigzku z podjeciem przez Rade Nadzorczg Spoiki
uchwaty w trybie pisemnym, glosuje:

beda oprocentowane wedlug | (vi) The Bonds will bear interest at floating rate

determined on the basis of EURIBOR
increased by a fixed margin. The manner in
which interest accrues, the date from which
interest accrues, the rate of interest, the
interest payment date shall be stated in the
Terms and Conditions of the issuance of the
Bonds of a particular series.

The issuance date of a series of Bonds will
be separately indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds of a
particular series.

(vii)

The Bonds may be issued with a term of no
more than 10 (ten) years from the issue
date. The deadline and conditions for buyout
of the Bonds will be indicated in the Terms
and Conditions of the issuance of the Bonds
of a particular series.

(viii)

The Bonds will be non-secured.

(ix)
(x)

There is no specified minimum number of
Bonds that must be subscribed in order for

the issue to be successful.
.

The Management Board of the Company is
authorized to take all necessary actions related to
the establishment of the Programme, the carrying
out of each issuance of Bonds under the
Programme and to conclude the Agreement,

v.

In case of any discrepancies between the Polish
and English language version of this resolution, the
Polish version shall prevail.

V.

This resolution shall enter into force on the date of
its adoption.

Acting pursuant to Article 22 item 5 and Article 22
item 6 of the Statute of the Company, 1, the
undersigned, Shimshon Marfogel - Chairman of
the Supervisory Board of the Company - in
connection with the adoption resolutions in writing
by the Supervisory Board, hereby vote:
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[ Data/Date Podpis/Sidyaiure
»ZA"  przyjeciem przez | ,FOR” the adoption by the /
Rade Nadzorczg Uchwaly Supervisory Board of the | 1 kwietnia i
Nr 5/03/2017 w | Resolution 5/03/2017 in the | 2017 r./ April
Zaproponowanym wyzej | above proposed wording 1, 2017 /
brzmieniu
»PRZECIWKO”  przyjeciu | “AGAINST” the adoption
przez Rade Nadzorczg | by the Supervisory Board of | 1 kwietnia
Uchwaty Nr 5/03/2017 w | the Resolution 5/03/2017 in | 2017 r. ! April
Zaproponowanym wyzej | the above proposed 1, 2017
brzmieniu wording
WSTRZYMUJE SIEOD | | ABSTAIN FROM VOTING | 1 kwietnia
GLOSU 2017 r. / April
1,2017
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‘ Uchwata Rady Nadzorcze]
MLP GROUP sA
z siedzibg w Pruszkowie
nr 5/ 03 /12017
z dnia 1 kwietnia 2017 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na ustanowienie
przez Spétke programu emisji obligacji i wyrazenia
zgody na zacigganie przez Spoike zobowigzan z
tytulu obligacji oraz podejmowanie niezbednych
czynnosci zwigzanych z ustanowieniem programu
obligacji w ramach oferty niepublicznej,

L

Dziatajac na podstawie art. 382 §1, art. 384 §1
Kodeksu Spatek Handlowych, art. 212 pkt. c),
Statutu Spotki oraz §7 ust. 2 pkt. ) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza spoiki MLP
GROUP SA z siedzibg w Pruszkowie wpisanej do
rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 53298 (,Spéika”) postanawia
udzieli¢ zgody na:

(i) ustanowienie Programu Emisji  Obligac;i
(.Program”), w ramach ktérego Spotka bedzie
mogta dokonywac wielokrotnych emisji obligacji
do maksymalnej tacznej wartogei nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych  obligacji w wysokogci
50.000.000 EUR (pig¢dzieslgt millonéw euro)
(,Obligacje”) na warunkach okreslonych w
punkcie Il ponizej;

(i) zawarcie z bankiem Polska Kasa Opieki SA,
jako organizatorem, agentem emisji, agentem
ds.  platnosci, agentem kalkulacyjnym,
dealerem, depozytariuszem | bookrunnerem
oraz z Pekao Investment Banking SA, jako
organizatorem, agentem technicznym |
dealerem  umowy  emisyjnej dotyczace]
ustanowienia Programu (,Umowa"), araz

(i) wykonywanie wszelkich niezbednych czynnosci
i zacigganie przez Spélke zobowigzan z tytutu
Obligacji i zwigzanych z ustanowleniem
Programu  oraz  ofertami niepublicznymi

ul. 3 Mofo 8; 05800 Pruszkdw; tel. +48 (22) by 30 0;
Sad  Refonowy dlo m.stWarzawy w | b Aig
NIP; 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapita 22
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Resolution of the Supervisory Board of MLPT
GROUP SA
with its registered office in Pruszkow
no. 5/ 02 / 2017
dated April 1, 2017

regarding: consent to the Company's
establishment of the bond issue programme and
granting consent to the Company's incurring
obligations under the bonds and performing
necessary actions connected with  the
establishment of the program and the non-public
offerings of the bonds.

L.

Acting on the basis of art.382 §1 and 384 §1 of the
Commercial Companies Code, art, 21 2 c) of the
Statute of the Company and § 7 item 2 point ¢) of
the Bylaws of the Supervisory Board, the
Supervisory Board of MLP GROUP SA with its
registered office in Pruszkéw, entered into the
register of entreprensurs of the National Court
Register kept by the District Court for the City of
Warsaw in Warsaw, XV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no. 53299
("Company") grants its consent lo:

(i) establish the Bond Issue Programme
(*Programme”), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum aggregate amount of EUR
50,000,000 (fifty million euro) for all bonds
iBBued under the Programme and not
redeemed ("Bonde”), pursuanl lo the terms
and conditions set out in item 2 below;

() conclude the agreement with Polska Kasa
Opieki SA acting as an arranger, issuance
agent, payment agent, spreadsheet agent,
dealer, depositary and bookrunner and Pekao
Investment Banking SA acting as arranger,
technical agent and dealer regarding the
establishment of the bond issue programme
(*Agreement”), and

parform  any necassary actions and
Company's incurring obligations under the
Bonds and connected with the establishment
of the Progrem es well as non,public offerings

(i
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Obligacji.

Obligacje emitowans w ramach Programu bedg
oferowane w ramach oferty niepublicznej zgodnie
Z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnla 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238 z pdan.
zm.).

Obligacje beds emitowane na nastepujgcych
warunkach:

(i)  Obligacje nie beda miaty formy dokumentu.

(i) Obligacje bedg emitowane jako:

© Obligacie Zwykle - zarejestrowane w

systemie rejestracji praw z Obligac;ji
prowadzonym przez bank Polska Kasa Opieki
SA, lub

* Obligacje KDPW - zarejestrowane w
depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym  przez  Krajowy Depozyt
Papieréw Wartoéciowych SA (.KDPW").

Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst
(,Catalyst’), prowadzonego przez Gietde
Papierow Wartodciowych SA [ub BondSpot
SA.

(iii)

Obligacje bedg emitowane w ramach
Programu w okresie rozpoczynajacym sie od
dnia zawarcia Umowy.

(iv)

Zobowigzania Spotki z tytuty Obligacii bedg
migtby charekter wylacznie pieniezny i badg
polegaly na zaptacie wartosci nominalnej oraz
wartosci  odsetek.  Szczegdltowy opis
swiadczen z tytutu Obligacji zostanie
okreslony w Warunkach Emisji dla kazdej
serii emitowanych Obligacji.

(v)

of the Bonds,

The Bonds within the Programme shall be issued
in non-public offer pursuant to Article 33 item 2 of
the Act on Bonds dated January 15, 2015 (Journal
of Laws of 2015, item 238 as amended).

The Bonds will be issued on the following
conditions;

(i) The Bonds will not be in the form of
documents.

(i)  The Bonds will be issued as:

= Ordinary Bonds ~ registered in the Bonds
registration system operated by Polska Kasa
Opieki SA, or

¢ NDS Bonds - registered in the securities
deposit operated by the National Depository
of Securities (Krajowy Depozyt Papisrow
Wartodciowych SA).

The Bonds may be introduced to an
alternative trade system Catalyst
("Catalyst') operated by the Warsaw Stock
Exchange (Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA) or BondSpot SA.

(iii)

The Bonds will be issusd under the
Programme during the period commencing
on the date of conclusion of the Agreement.

(v)

(v)  The commitments of the Company under the
Bonds shall only be In pecuniary form and
will be payments of the nominal value and
interest. The detailed description of the
payments under the Bonds shall be stated in
the Terms and Conditions of the issuance of
the Bonds of a particular series.
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(vi) Obligacie bedg oprocentowane wedlug
zmiennej stopy procentowej ustalanej w
oparciu o stawke EURIBOR powiekszonej o
statg marze. Spostb naliczania
oprocentowania, dat od ktérych nalicza sie
oprocentowanie, wysoko$¢ oprocentowania,
terminy platnogci Zostang okreélone w
Warunkach  Emisji  dla kazdej serii
emitowanych Obligacji.

Dzien emisji Obligacji zostanie odrebnie
wskazany w Warunkach Emisji dia kazdej
serii emitowanych Obligacji.

(vii)

(viiiy Obligacje moga by¢ emitowane z terminem
wykupu nie dluzszym niz 10 (dziesigg) lat od
daty emisji. Temmin oraz zasady wykupu
danej serii Obligacji zostang okreslone
szczegdtowo w Warunkach Emisji dla kazdej
serii emitowanych Obligacii.

(ix) Obligacje nie bedg zabezpieczone.

(x) Nie okreéla sie minimalnej liczby Obligacji,
ktérych subskrybowanie jest wymagane do
dojscia emisjl do skutku.

Upowaznia sie Zarzad Spélki do podjgcia
wszelkich niezbednych dziatan zwigzanych =z
ustanowieniem  Programu, przeprowadzeniem
poszczegolnych  emisji Obligacji w ramach
programu oraz podpisania Umowy.

Iv.

W przypadku rozbieznosci pomigdzy polskg a
angielska wersjg jezykows niniejszej uchwaly
wigzaca bedzie wersja polska.

V.

Uchwata wehodzi w 2ycie z dniem jej podjecia.

Dziatajac na podstawie art. 22.5 | 22.6 Statuty
Spolki, ja nize] podpisany Yosef Zvi Moeir-
Czlonek Rady Nadzorczej Spétki - w zwigzku z
podjgcier przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaly

Lw trybie pisemnym, glosuje:

(vi) The Bonds will bear interest at floating rate
determined on the basis of EURIBOR
increased by a fixed margin. The manner in
which interest accrues, the date from which
interest accrues, the rate of interest, the
interest payment date shall be stated in the
Terms and Conditions of the issuance of the
Bonds of a particular series.

The issuance date of a series of Bonds will
be separately indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds of a
particular series.

(vii)

(viii) The Bonds may be issued with a term of no
more than 10 (ten) years from the issue
date. The deadline and conditions for buyout
of the Bonds will be indicated in the Terms
and Conditions of the issuance of the Bonds

of a particular series.

(Ix) The Bonds will be non-secured.

There is no specified minimum number of
Bonds that must be subscribed in order for
the issue to be successful,

The Management Board of the Company is
authorized to take all necessary actions related to
the establishment of the Programme, the carrying
out of each issuance of Bonds under the
Programme and to conclude the Agreement.

v,

In case of any discrepancies between the Poligh
and English language version of this resolution, the
Polish version shall prevail.

V.

This resolution shall enter into force on the date of
its adoption.

Acting pursuant to Article 22 item 5 and Article 22
item 6 of the Statute of the Company, |, the
undersigned, Yosef Zvl Melr — Member of the

Supervisory Board of the Company - in
connection with the adoption reselutions in writing
by the Supervisory Board, hereby vote:

WIT Srogup €5
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GLosu 2017 r. / April
1, 2017
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Uchwala Rady Nadzorczej
MLP GROUP SA
z siedziba w Pruszkowie
nr 5/ 03 /2017
z dnia 1 kwietnla 2017 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na ustanowienie przez
Spétke programu emisji obligacji i wyrazenia zgody
na zacigganie przez Spétke zobowigzar z tytulu
obligacji oraz  podejmowanie niezbednych
czynno$ci zwigzanych z ustanowieniem programu
obligacji w ramach oferty niepublicznej.

)

Dziatajgc na podstawie art. 382 §1, art. 384 §1
Kodeksu Spélek Handlowych, art. 21.2 pkt. c),
Statutu Spéki oraz §7 ust. 2 pkt. ¢) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza spotki MLP
GROUP SA z siedzibg w Pruszkowie wpisanej do
rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 53299 (,Spéitka’) postanawia
udzieli¢ zgody na:

(i) ustanowienie  Programu Emisji  Obligaciji
(.Program’), w ramach kiérego Spéika bedzie
mogta dokonywac wielokrotnych emisji obligacji
do maksymalnej tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych  obligacji w wysokosci
50.000.000 EUR (pigédziesiat milionow euro)
(.Obligacje”) na warunkach okreslonych w
punkcie Il ponize;j;

zawarcie z bankiem Polska Kasa Opieki SA,
jako organizatorem, agentem emisji, agentem
ds.  pfatnosci, agentem kalkulacyjnym,
dealerem, depozytariuszem i bookrunnerem
oraz z Pekao Investment Banking SA, jako
organizatorem,  agentem technicznym |
dealerem  umowy emisyjnej  dotyczacej
ustanowienia Programu (,Umowa"), oraz

(i

=

(iii) wykonywanie wszelkich niezbednych czynnosci
i zacigganie przez Spétke zobowigzan z tytufu
Obligacji i zwigzanych 2z ustanowieniem

MLP Group S.A,
ul. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkdw; tel.
Sad  Rejonowy dla  m.stWarsza
NIP: 534-10-12-136; REGON: 0109718
www,mlp.pl

wi AVarszawie
[}

Za zgodnos¢
z oryginatem

48 (22) 738 30 10; fax. +48 (22) 738 30 19; e-mail: info@mip.pl;
(] Wydziat  Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
118.528.313,75 2t oplacony w catosc

Resolution of the Supervisory Board of MLP
GROUP sA
with its registered office in Pruszkéw
no. 5/ 03 /2017
dated April 1, 2017

regarding: consent to the Company’s establishment
of the bond issue programme and granting consent
to the Company's incurring obligations under the
bonds and performing necessary actions connected
with the establishment of the program and the non-
public offerings of the bonds.

L

Acting on the basis of art.382 §1 and 384 §1 of the
Commercial Companies Code, art. 21.2 c) of the
Statute of the Company and § 7 item 2 point c) of
the Bylaws of the Supervisory Board, the
Supervisory Board of MLP GROUP SA with its
registered office in Pruszkéw, entered into the
register of entrepreneurs of the National Court
Register kept by the District Court for the City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of the
National Court Register under KRS no. 53299
(“Company”) grants its consent to:

(i) establish the Bond Issue Programme
("Programme”), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum  aggregate amount of EUR
50,000,000 (fifty million euro) for all bonds
issued under the Programme and not
redeemed ("Bonds"), pursuant to the terms
and conditions set out in item 2 below:

(i) conclude the agreement with Polska Kasa
Opieki SA acting as an arranger, issuance
agent, payment agent, spreadsheet agent,
dealer, depositary and bookrunner and Pekao
Investment Banking SA acting as arranger,
technical agent and dealer regarding the
establishment of the bond issue programme
("Agreement”), and

perform any necessary actions and Company's
incurring obligations under the Bonds and
connected with the establishment of the

(iii)

Nr KRS  0000053299;
CZLONEK ZF\RZAP'U
Z.mo::-l- I
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Programu  oraz ofertami niepublicznymi

Obligacji.

Obligacje emitowane w ramach Programu bedg
oferowane w ramach oferty niepublicznej zgodnie z
art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238 z pézn. zm.).

Obligacie bedg emitowane na nastepujgcych
warunkach:

(i)  Obligacje nie beda miaty formy dokumentu.

(i) Obligacje beda emitowane jako:

* Obligacje Zwykle - zarejestrowane w
systemie rejestracji praw =z Obligaciji
prowadzonym przez bank Polska Kasa Opieki
SA, lub

* Obligacie KDPW - zarejestrowane w
depozycie papierow warto$ciowych
prowadzonym przez  Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych SA (.KDPW").

Obligacje moga zosta¢c wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst
(.Catalyst"), prowadzonego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych SA lub BondSpot
SA.

(iii)

Obligacje bedq emitowane w ramach
Programu w okresie rozpoczynajgcym sie od
dnia zawarcia Umowy.

(iv)

(v} Zobowigzania Spéiki z tytutu Obligacji beda
miatby charakter wytacznie pieniezny i bedg
polegaly na zaptacie wartoéci nominalnej oraz
wartosci  odsetek. Szczegolowy  opis
$wiadczen z tytulu Obligacji  zostanie
okreslony w Warunkach Emisji dla kazdej serii
emitowanych Obligacji.

Program as well as non-public offerings of the
Bonds.

The Bonds within the Programme shall be issued in
non-public offer pursuant to Article 33 item 2 of the
Act on Bonds dated January 15, 2015 (Journal of
Laws of 2015, item 238 as amended).

The Bonds will be issued on the following
conditions:

() The Bonds will not be in the form of
documents.

(i)  The Bonds will be issued as:

* Ordinary Bonds - registered in the Bonds
registration system operated by Polska Kasa
Opieki SA, or

* NDS Bonds — registered in the securities
deposit operated by the National Depository of
Securiies  (Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA).

The Bonds may be introduced to an
alternative trade system Catalyst ("Catalyst")
operated by the Warsaw Stock Exchange
(Giefda  Papieréw Warto$ciowych — w
Warszawie SA) or BondSpot SA.

(iii)

The Bonds will be issued under the
Programme during the period commencing on
the date of conclusion of the Agreement.

(v) The commitments of the Company under the
Bonds shall only be in pecuniary form and will
be payments of the nominal value and
interest. The detailed description of the
payments under the Bonds shall be stated in
the Terms and Conditions of the issuance of
the Bonds of a particular series. J

MLP Group 5.4,

ul. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkdw; tel. +48 (22) 738 30 10; fax. +48 (22) 738 30 19; e-mail: info@mip.pl;

Sad Rejonowy dla m.stWarszawy w  Warfawle XV
NIP: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapital zbiadbun:
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(vi) Obligacje beda oprocentowane wedlug
zmiennej stopy procentowej ustalanej w
oparciu o stawke EURIBOR powigkszonej o
stalg marze, Sposoéb naliczania
oprocentowania, dat od ktérych nalicza sie
oprocentowanie, wysokosé oprocentowania,
terminy platnosci zostang okresione w
Warunkach  Emisji  dla kazdej serii
emitowanych Obligacii.

Dzien emisji Obligacji zostanie odrebnie
wskazany w Warunkach Emisii dla kazdej serii
emitowanych Obligacji.

(vii)

(viii) Obligacje moga by¢ emitowane z terminem
wykupu nie diuzszym niz 10 (dziesigc) lat od
daty emisji. Termin oraz zasady wykupu danej
serii Obligacji zostang okreslone szczegdlowo
w  Warunkach Emisji dla kazdej serii
emitowanych Obligacji.

(ix) Obligacje nie beda zabezpieczone,

(x) Nie okresla sie minimalnej liczby Obligacji,
ktérych subskrybowanie jest wymagane do

dojécia emisji do skutku.
.

Upowaznia sig Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
niezbednych dziatar zwigzanych z ustanowieniem
Programu, przeprowadzeniem poszczegoinych
emisji Obligacji w ramach programu oraz
podpisania Umowy.

Iv.

W przypadku rozbieznosci pomigdzy polskg a
angielskg wersjg jezykowa niniejszej uchwaty
wigzaca bedzie wersja polska.

V.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem iej podjecia,

Dziatajac na podstawie art. 22.5 i 22.6 Statutu
Spotki, ja nizej podpisany Maclej Matusiak -
Czlonek Rady Nadzorczej Spotki - w zwigzku z
podjeciem przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaty w
trybie pisemnym, gtosuje:

(vi) The Bonds will bear interest at floating raF’
determined on the basis of EURIBOR
increased by a fixed margin. The manner in
which interest accrues, the date from which
interest accrues, the rate of interest, the
interest payment date shall be stated in the
Terms and Conditions of the issuance of the
Bonds of a particular series.

The issuance date of a series of Bonds will be
separately indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds of a
particular series.

(vii)

The Bonds may be issued with a term of no
more than 10 (ten) years from the issue date.
The deadline and conditions for buyout of the
Bonds will be indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds of a
particular series,

(viii)

The Bonds will be non-secured.

(ix)
(x)

There is no specified minimum number of
Bonds that must be subscribed in order for the

issue to be successful,
.

The Management Board of the Company is
authorized to take all necessary actions related to
the establishment of the Programme, the carrying
out of each issuance of Bonds under the
Programme and to conclude the Agreement.

.

In case of any discrepancies between the Polish
and English language version of this resolution, the
Pelish version shall prevail.

V.

This resolution shall enter into force on the date of
its adoption.

Acting pursuant to Article 22 item 5 and Article 22
item 6 of the Statute of the Company, |, the
undersigned, Maciej Matusiak — Member of the
Supervisory Board of the Company - in
connection with the adoption resolutions in writing
by the Supervisory Board, hereby vote:

|

MLP Group 8.4
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wZA”  przyjeciem przez | ,FOR” the adoption by the /
Rade Nadzorczg Uchwaty Supervisory Board of the 1 kwietnia A"f/ Z‘—//_\
Nr 5/03/2017 w | Resolution 5/03/2017 in the | 2017 r./ April
Zzaproponowanym wyzej | above proposed wording 1,2017
brzmieniu
. .PRZECIWKO” przyjeciu | “AGAINST” the adoption T
Przez Rade Nadzorczg | by the Supervisory Board of | 1 kwietnia
Uchwaly Nr 5/03/2017 w | the Resolution 5/03/2017 in | 2017 r. / April
zaproponowanym wyzej | the above proposed 1,2017
brzmieniu wording
—WSTRZYMUJE SIEOD || ABSTAIN FROM VOTING 1 kwietnia
GLOsU 2017 r. / April
1,2017
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[  Uchwala Rady Nadzorcze]
MLP GROUP SA
z siedziba w Pruszkowie
nr 5/ 03 /2017
Z dnia 1 kwietnia 2017 r.

W sprawie: wyrazenia zgody na ustanowienie przez
Spolke programu emisji obligagii | wyrazenia zgody
na zaciaganie przez Spblke zobowigzali z tylufu
obligaci oraz  podejmowanie niezbednych
czynnosci zwigzanych z ustanowieniem programu
obligacji w ramach oferty niepublicznej,

L
Dzialajac na podstawie arl. 382 §1, ar. 384 §1
Kodeksu Spétek Handlowych, art. 21.2 pki. c),
Statutu Spétki oraz §7 ust. 2 pkt. ¢) Regulaminu
Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza spotki MLP
GROUP SA 7 siedzibg w Pruszkowie wpisanej do
rejestru  przedsiebiorcow Krajowego Rejesiru

mst. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 53299 (,Spélka”) postanawia
udzieli¢ zgody na;

() ustanowienie Programu  Emisji Obligacji
(.Program”), w ramach ktdrego Spotka bedzie
mogla dokonywaé wielokrotnych emisji obligacii
do maksymalnej {gcznej warlosci nominalnej
wyemitowanych w ramach Programu |
niewykupionych  obligacji w wysokosci
50.000.000 EUR (piecdziesigt milionéw euro)
(.Obligacje”) nz warunkach okreélonych w
punkcie Il ponizej;

(i) zawarcie z bankiem Polska Kasa Opieki SA,
jako organizatorem, agentem emisji, agentem
ds. platnosci,  agentem kalkulacyjnym,
dealerem, depozylariuszem | bookrunnerem
oraz z Pekao Investment Banking SA. jako
organizatorem,  agentem  technicznym |
dealerem  umowy  emisyjnej dotyczacej
ustanowienia Programu (,Umowa"), oraz

{ill) wykonywanie wszelkich niezbednych czynnosci
i zacigganie przez Spéitke zobowigzan z tytutu

I

Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla |

Obligacji i zwigzanych =z ustanowieniem |

GROUP 5A
with its registered office in Pruszkéw
no. §/ 03/ 2017
dated April 1, 2017

regarding: consent to the Company's establishment
of the bond issue programme and granting consent
to the Company's incuming obligations under the
bonds and performing necessary actions connected
with the establishment of the program and the non-
public offerings of the bonds.

I

Acting on the basis of arl.382 §1 and 284 §1 of the
Commercial Companies Code, art. 21.2 c) of the
Statute of the Company and § 7 item 2 point c) of
the Bylaws of the Supenvisory Board, the
Supervisory Board of MLP GROUP SA wilh its
registered office in Pruszkéw, entered into lhe
register of entrepreneurs of the National Court
Register kep! by the District Court for the City of
Warsaw in Warsaw, XV Commercial Division of the
National Court Register under KRS no. 53299
("Company”) grants its consent 1o.

() establish the Bond Issue Programme
(“Programme”), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum  aggregale amounl of EUR
50,000,000 (fifty million euro) for all bonds
issued under the Programme and not
redeemed ("Bonds"), pursuant to the lemns
and conditions set out in item 2 below;

(i) conclude the agreement with Polska Kasa
Opieki SA acling as an arranger, issuance
agent, payment agent, spreadsheetl agent,
dealer, depositary and bookrunner and Pekao
Investment Banking SA acting as arranger,
technical agent and dealer regarding the
establishment of the bond issue programme
{"Agreement”), and

perform any necessary actions and Company's
incurring obligalions under the Bonds and
connected with the establishment of the

(iii)

ul. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkéw; tel. +48 (22) 738 30 10; fax, +48 {<42) 738 30 1%; e-mail: infoDmip.pl;

Sad  Rejonowy dla mstWarszawy w Warszawie  XIv Wydzial  Gospodarczy  Krajmwvego  Rejeshio Sadowene Nr KRS DOODDS32%9;
WIP: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapttal zakladovry; 4.528.313,75 21 oplacony w catosei

www.mip.pl
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Programu
Obligacji.

oraz niepublicznymi

!Dhlfgacje emitowane w ramach Programuy beda
oferowane w ramach ofery niepubliczne; zgodnie z
art. 33 pki 2 Ustawy z dnia 15 Stycznia: 2015 1. ¢

I- obligacjach (Dz.U.z 20157, poz. 238 z p6zn. zm.).

!
!
; I.

Obligacje bedy emitowane na n
warunkach:

o

astepujgcych

I
!' Obligacie nie bgdg miaiy formy dokumenty.
|

[ @) Obligacje bedg emitowane jako:

* Obligacje Zwykle - Zarejestrowane

systemie rejestracii  praw z. Qbligacji | registration system Operated by Polska Kasa

prowadzonym przez bank Polska Kasa Opieki | Opieki 54, or i’
, SA, lub |
f * NDS Bonds — registered in the securities |
! ¢ Obligacje KDpw - zarejestrowane w deposit operated by the National Depository of |
| depozycie papieréw wartosciowych Securilies (Krajowy Depozyt Papieréw
! prowadzonym  przez Krajowy Depozyt Wartosciowyct S4).

Papieréw Warlosciowych Sa (KDPWM,

(i) Obligacje mogq zostaé Wprowadzone do | (i) The Bonds may be introduced 1o ap
altematywnego systemu  obroty Catalyst alternative trade system Catalyst ("Catalyst")
(-Catalyst"), prowadzonego przez Gietde operated by the Warsaw Stock Exchange

, Papieréw Wartosciowych SA Jub BondSpat (Gielda  Papieréw Wartosclowych
: SA. Warszaw(s-sa-) or BondSpot SA. '
i
j (v} Obligacje beda  emitowane W ramach | (iv) The Bonds will pe issued under the .|
; Programu w okresie fezpoczynajgeym sie od Programme during the period commencing on J
i dnia zawarcia Umowy, ] the date of conclusion of the Agreement.
| (v) Zobowigzania Spotki z tytutu Obligacji beda (v} The commitments of the Company under the
; miatby charakter wylgcznie pienigzny i bedg Bonds shall only be in pecuniary form and will
I Polegaly na zaptacie wartosei nominalnej oraz be payments of the nominal valye and
| wartoSci  odsetek. Szczegblowy opis interest. The detailed description of the f
Swiadczen » tylulu  Obligacji zostanie Payments under the Bongs shall be stated in i
okreslony w Warunkach Emisji dla kazdej serii the Tems and Conditions of the issuance of |
emitowanych Obligacii. the Bonds of g parlicular serjes,
— N —— — N
ul. 2 Maja &, D5-20p Pruszkéw; tel, +q8 (22) 735 30 10; fax, =48.(22) 738 30 19, e-mail; infe@mip.p!;
Sad Refonowy  dla MmStWarsrawy w Warszavie xrv VWydzlal Gospndarcyy Krajoviego Refestru Sydoweas  Nr o kps LO0005329;
NIp- 53440-12-136: REGON. 016571300, Kapital zakladoyey. 4.528.313,75 4 oplaceny w catoic
v mip,pt
JU CZLONEK ZARZADU
oyt -
Za zgodn(ﬁé Temasz Zabost

z oryginatem

J' Program as well as nop-

[ Bonds.
1

public offerings of the I!

r
The Bonds within the Programme shall be isswed in |
non-public effer pursuant 1o Article 33 item 2 of the
Acl on Bonds dated January 15, 2015 {Journal of

Laws of 2015, item 238 as amended).

! |

|

The Bonds wil be jssue

conditions:

|®  The Bonds will not be in the form of
| documents.

(i) The Bonds will be issued as:

© Ordinary Bonds — registered in the Bonds
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(vi) Obligacie beda oprocentowane wedlug
zmiennej slopy procentowej ustalanej w
oparciu o stawke EURIBOR powigkszongj o
statg marze. Sposbb naliczania
oprocentowania, dat od kidrych nalicza sie
oprocentowanie, wysokosé oprocentowania,
terminy  plainosci zostang ockredlone w
Warunkach  Emisji  dla kazdej  serij
emitowanych Obligagji,

(vii) Dzieri emisji Obligacji zostanle odrebnie

wskazany w Warunkach Emisji dla kazdej serii

emitowanych Obligacji.

(vil) Obligacje moga by¢ emitowane z terminem
wykupu nie diuzszym niz 10 (dziesigé) Iat od
daty emisji. Termin oraz zasady wykupu danej
serii Obligacii zostana okreslone szczegdtowo
w  Warunkach Emisji dla kazdej serii
emitowanych Obligacii.

(ix)
)

Obligacje nie bedg zabezpieczone.

Nie okresla sie minimalne;j liczby Obligacji,
ktérych subskrybowanie jesl wymagane do
dojscia emisji do skutku.

.

Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
niezbgdnych dziatan zwigzanych z ustanowieniem
Programu, przeprowadzeniem poszczegbinych
emisfi  Obligacji w ramach programu oraz
podpisania Umowy.

v,

W przypadku rozhieznosci pomigdzy palskg a
angielskg wersjq jezykowa niniejszej uchwaly
wigzaca bedzie Wersja polska.

V.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjgcia.

Dziatajac na podstawie art. 225 i 226 Statutu
Spatki, ja nizej podpisany Jacek Tucharz - Czionek
Rady Nadzorczej Sp6iki - w zwigzku z podjeciem
przez Rade Nadzorczg Spoti uchwaty w trybie
pisemnym, glosuje:

i

| by the Supervisory Board, hereby vote:

ul. 3 Maja 8; 05-500 Pruszkéw; tel,
53d  Rejonowy  dia mstWarszawy  w Warszawie  XIV

www.mlp.p!

Za zgodnos¢
Z oryginatem

+48 (22) 738 30 10; fax. r48 {22) 738 30 19, e-mail: nfomip.pl;

(v} The Bonds will bear interest ai loating rate |
determined on the basis of EURIBOR |
ncreased by a fixed margin. The manner in
which interest accrues, the date from which |
interest accrues, the rate of interes, the
interest payment date shall be stated in the
Terms and Conditions of the issuance of the
Bonds of a particular series.

The issuance date of a series of Bonds will be
separately indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds of a
particular series,

(vii)

The Bonds may be issued with a term of no
mare than 10 (ten) years from the jssue date
The deadline and conditions for buyout of the
Bonds will be indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds of a
pariculer series.

(vili)

(ix) The Bonds will be non-secured.

(x) There is no specified minimum number of
Bonds that must be subscribed in order for the

issue to be successful.

Hl.

The Management Board of the Company is
authorized to take all necessary actions related to
the establishment of the Programme, the carrying
out of each issuance of Bonds under the
Programme and to conclude the Agreement,

v,

In case of any discrepancies between the Polish
and English language version of this resolution, the
Polish version shall prevail.

V.

This resolution shall enter into force on the date of
its adoption.

Acling pursuant to Article 22 item 5 and Article 22
item 6 of the Statute of the Company, I, the
undersigned, Jacek Tucharz — Member of the
Supervisory Board of the Company - in
connection with the adoption resolutions in writing

Wydziat  Gospod j
NIF: 534-10-12-136; REGON; 010971300, Kapitat Zekladowy: 4,526.313,75 1 optacony w catedc

93 Nr KRS 0000053799

@y Krajowego Rejestru Sqd
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Uchwata Zarzadu
MLP GROUP SA
z siedziba w Pruszkowie
nr 1/ 04 /2017
z dnia 4 kwietnia 2017 r.

w sprawie: ustanowienia programu emisji obligacji
przez Spdtke i podjecia niezbednych czynnosci
przez Spétke zwigzanych z ustanowieniem
programu w ramach oferty niepubliczne;j.

Dziatajgc na podstawie art. 368 §1 Kodeksu
Spotek Handlowych, art. 26.1, art. 26.3 d) Statutu
Spotki Zarzad spétki MLP GROUP SA z siedzibg w
Pruszkowie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 53299
(,Spotka”) postanawia:

(i) ustanowi¢ Program Emis;ji Obligaciji
mogta dokonywac wielokrotnych emisji obligac;ji
do maksymalnej facznej wartosci nominainej
wyemitowanych w ramach Programu i
niewykupionych  obligacji w  wysokosci
50.000.000 EUR (piec¢dziesigt milionéw euro)
(,Obligacje”) na warunkach okreslonych w
punkcie Il ponizej; oraz

wykona¢ wszelkie niezbedne czynnosci
zwigzane z ustanowieniem Programu w
ramach oferty niepublicznej, w szczegdlnosci
zawrze¢ z bankiem Polska Kasa Opieki SA,
jako organizatorem, agentem emisji, agentem
ds. ptatnosci, agentem  kalkulacyjnym,
dealerem, depozytariuszem i bookrunnerem
oraz z Pekao Investment Banking SA, jako
organizatorem, agentem ' technicznym i
dealerem umowe dotyczacg ustanowienia
Programu (,Umowa”).

(ii)

(,Program”), w ramach ktérego Spétka bedzie .

Resolution of the Management Board of MLP
GROUP SA
with its registered office in Pruszkow
no. 1/ 04 / 2017
dated April 4, 2017

regarding: establishment of the bond issue
programme and performing of the necessary
actions connected with the establishment of the
program and the non-public offerings of the bonds.

Acting on the basis of Article 368 §1 of the
Commercial Companies Code, Article 26 item 1,
Article 26 item 3d) of the Statute of the Company,
the Management Board of MLP GROUP SA with
its registered office in Pruszkow, entered into the
register of entrepreneurs of the National Court
Register kept by the District Court for the City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no. 53299
(“Company”) resolves to:

(i) establish the Bond Issue Programme
(‘Programme”), under which the Company
may repeatedly ‘issue bonds up to the
maximum  aggregate amount of EUR
50,000,000 (fifty million euro) for all bonds
issued under the Programme and not
redeemed ("Bonds"), pursuant-to the terms
and conditions set out in item 2 below; and

perform any necessary actions connected with
the establishment of the Program and non-
public offerings of the Bonds, in particular to
conclude the agreement with Polska Kasa
Opieki SA acting as an arranger, issuance
agent, payment agent, spreadsheet agent,
dealer, depositary and bookrunner and Pekao
Investment Banking SA acting as arranger,
technical agent and dealer regarding the
establishment of the bond issue programme
(“Agreement”).

(ii)

!
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Obligacje emitowane w ramach Programu bedg
oferowane w ramach oferty niepublicznej zgodnie
z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o
obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238 z pézn.
zm.).

Obligacje bedg emitowane na nastepujgcych
warunkach:

(i) Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu.

Obligacje bedg emitowane jako:

(ii)

e Obligacije Zwykte - =zarejestrowane w

systemie rejestracji praw z Obligacji
prowadzonym przez bank Polska Kasa Opieki
SA, lub

e Obligacie KDPW -
depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych SA (,KDPW”).

zarejestrowane w

Obligacje mogg zostaé wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst
(,Catalyst"), prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych SA lub BondSpot
SA.

(iii)'

Obligacje bedg emitowane w ramach
Programu w okresie rozpoczynajgcym sie od
dnia zawarcia Umowy.

(iv)

Zobowigzania Spdétki z tytutu Obligacji beda
miaty charakter wylgcznie pieniezny i beda
polegaly na zaptacie wartosci nominalnej oraz
wartosci  odsetek. Szczegoétowy  opis
Swiadczen z tytutu Obligacji zostanie
okreslony w Warunkach Emisji dla kazdej
serii emitowanych Obligaciji.

(v)

The Bonds within the Programme shall be issued
in non-public offer pursuant to Article 33 item 2 of
the Act on Bonds dated January 15, 2015 (Journal
of Laws of 2015, item 238 as amended).

The Bonds will be issued on the following

conditions:

(i) The Bonds will not be in the form of
documents.

The Bonds will be issued as:

e Ordinary Bonds — registered in the Bonds
registration system operated by Polska Kasa
Opieki SA, or

e NDS Bonds - registered in the securities
deposit operated by the National Depository
of Securities (Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA).

The Bonds may be introduced to an
alternative trade system Catalyst
("Catalyst") operated by the Warsaw Stock
Exchange (Gietda Papieréw WartoSciowych
w Warszawie SA) or BondSpot SA.

(iii)

The Bonds will be issued under the
Programme during the period commencing
on the date of conclusion of the Agreement.

(iv)

The commitments of the Company under the
Bonds shall only be in pecuniary form and
will be payments of the nominal value and
interest. The detailed description of the
payments under the Bonds shall be stated in
the Terms and Conditions of the issuance of
the Bonds of a particular series.

(v)
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(vi) Obligacje bedg oprocentowane wediug
zmiennej stopy procentowej ustalanej w

oparciu o stawke EURIBOR powiekszonej o
statg marze. Sposéb naliczania
oprocentowania, dat od ktérych nalicza sie
oprocentowanie, wysokos¢ oprocentowania,
terminy ptatnosci zostang okreSlone w
Warunkach  Emisji dla kazdej serii
emitowanych Obligaciji.

Dzien emisji Obligacji zostanie odrebnie
wskazany w Warunkach Emisji dla kazdej
serii emitowanych Obligacji.

(vii)

(viii) Obligacje mogg by¢ emitowane z terminem
wykupu nie dtuzszym niz 10 (dziesie€) lat od
daty emisji. Termin oraz zasady wykupu
danej serii Obligacji zostang okreslone
szczegbdtowo w Warunkach Emisji dla kazdej
serii emitowanych Obligaciji.

Obligacje nie bedg zabezpieczone.

(ix)

(x) Nie okresla sie minimalnej liczby Obligaciji,
ktorych subskrybowanie jest wymagane do
dojscia emisji do skutku.

W przypadku rozbieznosci pomiedzy polskg a
angielskg wersjg jezykowa niniejszej uchwaty
wigzgca bedzie wersja polska.

Iv.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia z
zastrzezeniem, ze ustanowienie programu nastgpi
pod warunkiem wyrazenia zgody przez Rade
Nadzorczag Spétki na ustanowienie Programu oraz
zawarcie Umowy.

The Bonds will bear interest at floating rate
determined on the basis of EURIBOR
increased by a fixed margin. The manner in
which interest accrues, the date from which
interest accrues, the rate of interest, the
interest payment date shall be stated in the
Terms and Conditions of the issuance of the
Bonds of a particular series.

(vi)

The issuance date of a series of Bonds will
be separately indicated in the Terms and
Conditions of the issuance of the Bonds of a
particular series.

(vii)

The Bonds may be issued with a term of no
more than 10 (ten) years from the issue
date. The deadline and conditions for buyout
of the Bonds will be indicated in the Terms
and Conditions of the issuance of the Bonds
of a particular series.

(viii)

The Bonds will be non-secured.

(ix)

(x) There is no specified minimum number of
Bonds that must be subscribed in order for
the issue to be successful.

In case of any discrepancies between the Polish
and English language version of this resolution, the
Polish version shall prevail.

v,

This resolution shall enter into force on the date of
its adoption provided that the establishment of the
Programme shall be conditional upon granting of
the consent by the Supervisory Board of the
Company to establish the Programme and
conclude the Agreement.

NN D R DA
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Janusz Rudnick;j, Robert Sielski

Notariusze Spoétka Cywilna
00-676 Warszawa. ul.

tel. 22 629 .5 4 o Marszatkowska 55/73 10k.33

629 85 21, fax 22 628 6592

Ja, Robert Sielski, notariusz w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy

ulicy Marszatkowskiej nr 55/73 lokal nr 33.

Dnia 25 (dwudziestego pigtego) kwietnia roku 2017 (dwa tysiace siedemnastego).--------------

Poswiadczam zgodno$¢ niniejszego odpisu z okazanym mi dokumentem --------=---==n----

Pobrano:
- tytutem taksy notarialnej (§ 13 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca
2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz.U. z 2013 r., poz. 237)-----
18,00 z1

- 23% podatku od towardow i ustug (art.41 ust.l1 w zw z art. 146 a ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towaréw i ustug, Dz.U. z 2016 r. poz. 710) 4,14 7}
Zapisano w Repertorium A nr %C}% /2017.

Robert Sielski

notariusz
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Uchwala Zarzadu
MLP GROUP SA
Z siedziba w Pruszkowie
nr 1/2017.04.27
z dnia 27 kwietnia 2017 r.

W sprawie: emisji obligacji na okaziciela serii A w
trybie oferty niepublicznej w ramach programu
emisji obligacji o tacznej wartosci nominalnej do
50.000.000 EUR.

Zarzgd spotki MLP GROUP SA 2 siedzibg w
Pruszkowie wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 53299
(,Spotka") dzialajac na podstawie art. 368 §1
Kodeksu Spétek Handlowych, art. 26.1, art. 26.3 d)
Statutu Spotki , jak réwniez na podstawie ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2015 r, poz. 238 z pozn. zm.) (,Ustawa o
Obligacjach”) oraz zgodnie z postanowieniami
uchwaly Rady Nadzorczej nr 1/04/2017 z dnia 4
kwietnia 2017r. i uchwaly Zarzadu nr 1/04/2017 z
dnia 4 kwietnia 2017r. postanawia:

1. o wyemitowaniu przez Spoitke
maksymalnie  do  20.000 (stownie:
dwadziescia tysiecy) Obligacji serii A o
wartosci nominalnej 1.000 EUR (stownie;
jeden tysiac euro) kazda i o tacznej
maksymalne] wartosci nominalnej do
20.000.000 EUR (stownie: dwadziescia
milionow euro) (,Obligacje Serii A").

2. Obligacje Serii A zostang wyemitowane w
dniu 11 maja 2017 r. (,Data Emisji”).

3. Emisja  Obligacji Seri A bedzie
przeprowadzona w trybie okreslonym w
art. 33 pkt 2 w zw. z art. 34 Ustawy o

Obligacjach, poprzez skierowanie
propozycji nabycia Obligacji do
oznaczonych adresatéw w liczbie nie

wigkszej niz 149, tj. w sposéb, ktéry nie
stanowi oferty publiczne;j.

Resolution of the Management Board of MLP
GROUP sA
with its registered office in Pruszkow
no. 1/2017.04.27
dated April 27, 2017

regarding: issue of Series A bearer bonds by a
way of non-public offering within the bond issue
programme with the total nominal value of EUR
50,000,000. .

Management Board of MLP GROUP SA with its
registered office in Pruszkéw, entered into the
register of entrepreneurs of the National Court
Register kept by the District Court for the City of
Warsaw in Warsaw, XIV Commercial Division of
the National Court Register under KRS no. 53299
("Company") acting on the basis of Article 368 §1
of the Commercial Companies Code, Article 26
item 1, Article 26 item 3d) of the Statute of the
Company and Act of January 15, 2015 on bonds
(Journal of Laws of 2015, item 238, as amended)
("Act on Bonds”) and pursuant to the provisions of
the resolution of the Supervisory Board no.
1/04/2017 dated April 4, 2017 and the resolution of
the Management Board no. 1/04/2017 dated April
4, 2017 resolves:

1. to issue by the Company up to the
maximum 20,000 (in words: twenty
thousand) Series A Bonds with a nominal
value of EUR 1,000 (in words: one
thousand euro) each and total maximum
nominal value of EUR 20,000,000 (in
words: twenty millions euro) ("Series A
Bonds").

2. The Series A Bonds will be issued on 11
May 2017 (“Issue Date”).

3. Issuance of the Series A Bonds will be
performed by a way specified in Article 33
item 2 in connection with Article 34 of the
Act on Bonds, by a way of addressing an
offer of purchase the Bonds to the
specified addressees not exceeding the
number of 149, ie. in a way which does
not constitute a public offering.

Obligacje Serii A emitowane $3 pe cenie
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emisyjnej rownej ich wartosci nominalnej. 4. The Series A Bonds are issued at the
5. Termin wykupu Obligacji Serii A przypada issue price equal to their nominal value.
na dziek 11 maja 2022, 5. The maturity date of the Series A Bonds is
6. Obligacje Serii A bedq niezabezpieczone, 11 May 2022.
7. Cel emisji oraz prog emisji Obligaciji Serii A 6. The Series A Bonds will be unsecured.
nie zostat okreslony. 7. The purpose and threshold of the issue
8. Spotka  bedzie ubiegata sie o was not specified.
wprowadzenie Obligacji Serii A do 8. The Company will apply for introduction of
alternatywnego systemu obrotu Series A Bonds to an alternative trade
obligacjami prowadzonego i zarzgadzanego system operated operated and managed
przez Gielde Papierow Warto$ciowych w by the Warsaw Stock Exchange (Gielda
Warszawie (,GPW”) lub BondSpot S.A. Papierdw Warto$ciowych w Warszawie
9. Szczegblowe warunki emisji Obligacji Serii ("WSE”) or BondSpot SA.
A, w tym oprocentowanie zostajg 9. The detailed terms and conditions of issue
okreslone w dokumencie ,Warunki emisji of Series A Bonds are determined in the
obligacji - seria A, z dnia 27 kwietnia 2017 “Terms and conditions of issue of Series A
r." stanowigcym zatgcznik do niniejsze;j Bonds dated April 27, 2017 constituting an
uchwaly. Annex to this resolution.
10. Uchwala wchodzi w Zycie z dniem jgj 10. This resolution comes into force on the
podjecia. date of its adoption.
11 1.
W przypadku rozbieznosci pomiedzy polskg a | in case of any discrepancies between the Polish
angielskg wersjg jezykows ninigjszej uchwaly, | and English language version of this resolution, the
wigzgca bedzie wersja polska. Polish version shall prevail. ]
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI - SERIA A

Obligacje, do ktérych odnosza sie niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela Serii A
("Obligacje"), ktorych emitentem jest MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do
rejestru  przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000053299, wysokosé kapitatu zaktadowego w peini optaconego wynosi 4.528.313,75 PLN,
NIP: 6341012136 oraz posiadajacy strone internetowg www.mip.pl (zwang dalej "Emitentem").
Emisja Obligaciji zostata zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 3 kwietnia 2017
r. ("Umowa Emisyjna") zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
("Bank Pekao") oraz Pekao Investment Banking S.A. ("Pekao investment"), zgodnie z ktorg
Emitent w ramach programu emisji moze dokona¢ emisji obligacji do {gcznej wartosci
nominainej 50.000.000 EUR (stownie: pigcdziesigt miliondw euro) ("Program"”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) artykutu 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238) ("Ustawa o Obligacjach"), (ii) uchwaly
zarzadu Emitenta nr 1/04/2017 z dnia 4 kwietnia 2017r. i nr 1/2017.04.27 z dnia 27 kwietnia 2017r.
oraz (iii) uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 5/03/2017 z dnia 1 kwietnia 2017 roku.

1. DEFINICJE

"Agent Dokumentacyjny" oznacza notariusza Roberta Sielskiego, Kancelaria Notarialna
Janusz  Rudnicki, Robert  Sielski s.c., ul. Marszalkowska  55/73  Iok.33
00-676 Warszawa, kiory bedzie przechowywaé, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach,

wydruki  wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o Obligacjach;

"Agent Kalkulacyjny"” oznacza Bank Pekao;

"Agent Emisji” oznacza Bank Pekao;

"ASO0" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub BondSpot;
"BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;

"Certyfikat Rezydenc;ji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
0 PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

"Depozytariusz" oznacza kazdy podmiot prowadzacy Rachunek Obligac;ji;
"Depozyt" oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW:

"Depozyt Sadowy"” oznacza depozyt kwot pienieznych w rozumieniu Kodeksu cywilnego z dnia
23 kwietnia 1964 r_, prowadzony przez sad wlasciwy zgodnie z Kodeksem postepowania
cywilnego z dnia 17 listopada 1964 r. (Dz. U. Nr 43, poz. 296 ze zm.);

"Dziatalno$¢ Podstawowa" oznacza budowe i zarzadzanie centrami magazynowo -
produkcyjnymi;

"Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia;

"Dzienri Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnosé w sposdb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza kazdy dzien, w ktorym Kwota do Zaplaty bedzie
wymagalna, zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji;

"Dzient Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji" oznacza szésty Dzien Roboczy przed
danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie z aktualnie
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obowigzujgcym regulaminem KDPW, w ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w
celu ustalenia podmiotow oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji w
Dniu Platnoéci Kwoty do Zaptaty, z wyjatkiem zlozenia przez Obligatariuszy zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 11.1, lub otwarcia likwidacji Emitenta,
jego potgczenia, podzialu lub przeksztaicenia zgodnie z paragrafem 9., kiedy za Dzien
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacii uznaje sig dzien ziozenia zgdania wczesniejszego
wykupu, dzien zlozenia zadania natychmiastowego wykupu, dzien otwarcia likwidacji Emitenta
lub dzien przeksztalcenia;

"Dzien Weczes$niejszego Wykupu" oznacza dzien w ktorym Emitent moze dokonac
wezesniejszego wykupu Obligacii;

"GPW?" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;
"Grupa" oznacza {gcznie Emitenta i Spétki Grupy Kapitatowe] Emitenta;

"Kapitaly Wlasne" oznaczajg wartos¢ skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

"Kluczowy Podmiot Zaleiny" oznacza kazdg ze Spdlek Grupy Kapitalowej Emitenta
prowadzgcg Dziatalno$¢ Podstawowa, ktérej udziat w Skonsolidowanych Aktywach przekracza
15%:;

"Kodeks Spotek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych;

"Kwota do Zaptaty" oznacza wyrazong w EUR kwote rowng wartosci Naleznosci Gléwnej (jak
zdefiniowano w paragrafie 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak
zdefiniowano w paragrafie 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji), wymagaing w Dniu Platnosci
Kwoty do Zaptaty, ktérg Emitent jest zobowigzany zapiaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z
niniejszymi Warunkami Emisii;

"Nowe Obligacje" ma znaczenie nadane w punkcie 5.2 Warunkow Emisji;

"Obligatariusz” oznacza osobe, ktore; przysiugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacz Rachunku
Papieréw WartoSciowych, na ktérym zarejestrowane zostaly Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku:

"Papiery Diuzne" oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery warto$ciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania $rodkow finansowych; przy czym dia unikniecia watpliwosci, weksle
stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane jak Papiery Diuzne;

"PLN" oznacza zioty polski;
"EUR” oznacza walute euro;
"Obligatariusz Rolujacy” ma znaczenie nadane w punkcie 5.1 Warunkow Emisji;

"Podatek Dochodowy"” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi oraz (ii)
zryczaltowany podatek dochodowy od osob fizycznych wrozumieniu Ustawy o PDOF lub
innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastapi;
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"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 33
pkt 2 Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustawy o
Obligacjach;

"Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

"Rachunek Papieréw Warto$ciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

"Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktorym zostaly zapisane prawa z Obligacii;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegotowe zasady dzialania KDPW oraz uchwaty Zarzadu KDPW;

“Rolowanie Obligacji" ma znaczenie nadane w punkcie 5.1 Warunkéw Emisji;

"Skonsolidowane Aktywa" oznacza taczng kwote aktywéow w skonsolidowanym,
zaudytowanym bilansie Emitenta za ostatni rok obrotowy;

"Spotka Projektowa" Podmiot Zalezny Emitenta, realizujgcy lub majacy realizowaé Projekt
Inwestycyjny, ktory (i) posiada nieruchomo$é, na ktorej mozna realizowaé lub jest realizowany
Projekt Inwestycyjny, lub (i) zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomoscia (w tym
rowniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstgpnej), na ktorej mozna realizowaé lub
jest realizowany Projekt Inwestycyjny, przy czym nabycie to nastgpi najpézniej w terminie 120
dni od daty przekazania Spéice Projektowej catosci ceny sprzedazy przez Emitenta;

"Spotki Grupy Kapitalowej Emitenta" oznacza spotki, w stosunku do ktérych Emitent lub
Spotka Grupy Kapitatowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujgcym w
rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych oraz spoiki nabyte lub przejete przez Emitenta po
dacie zawarcia niniejszej Umowy, w stosunku do ktorych Emitent bedzie podmiotem
dominujgcym w rozumieniu Kodeksu Spolek Handlowych;

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami paragrafu 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktérej obliczane
beda Kwoty Odsetek od Obligacii;

.Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong www.mlp.pl, lub inng ktéra jg zastapi;

"Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi);

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych;

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych

"Ustawa PU" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;
.Ustawa PR oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne;
"Warunki Emisji" oznacza niniejsze warunki emisji Obligacii;

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dia uniknigcia watpliwosci, nie sg
Zabezpieczeniami o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, weksle wiasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowigzaniem ich wystawcy:
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»Zabezpieczona Gwarancja” oznacza poreczenie [ub gwarancje wystawiong przez
jakgkolwiek osobe trzecia, bedaca osobg fizyczna, prawng lub jednostkg organizacyjna nie
posiadajacg osobowosci prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolnosé prawng, na zabezpieczenie
Papieréw Diuznych Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego, ktore to
poreczenie lub gwarancja bylaby w jakikolwiek sposob objeta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek
majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego;

"Zadiuzenie Finansowe" oznacza zadtuzenie z tytutu:

(a)
(b)

(c)

(e)

)

(9)

umow kredytu lub pozyczki;

emisji instrumentéw diuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku zwyklej
dziatalno$ci handlowej), skryptéw diuznych i innych podobnych instrumentow:

zobowigzan z umoéw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z odnoénymi zasadami
rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez prawa
regresu);

innych uméw (w tym sprzedazy Iub kupna z odroczonym terminem) ktérych ekonomiczny
efekt jest rownoznaczny z pozyczka pieniezna;

transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu uzyskania
ochrony lub korzy$ci ze zmian stép oprocentowania, kurséw, cen lub indekséw (przy czym,
do obliczenia wartosci takiego zadiuzenia bedzie brana tylko negatywna wycena rynkowa
transakcji - mark fo market); oraz

gwarancji, akredytyw lub poreczen za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do (f)
powyzej lub innych zobowigzan warunkowych dotyczgcych zobowigzan zawartych w
podpunktach od (a) do (f), w tym zobowigzan wynikajacych z gwaranciji wystawionych
przez podmioty trzecie, udzielanych na rzecz bankéw, instytuciji finansowych lub innych
podmiotow, bez podwdjnego liczenia (tzn. bez uwzglednienia gwarancji, poreczen itp.
odnoszacych sig do pozycji ujawnianych w skonsolidowanym bilansie);

"Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w Zatgczniku 1 do ninigjszych Warunkow

Emisji,

2. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
wartoSciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach nie
posiadajacym formy dokumentu na okaziciela. Obligacje sg zdematerializowane w
KDPW.

22 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sig wobec niego do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajgcego na
zaplacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacii tj. kwoty wynoszacej 1.000
EUR ("Naleznos¢ Giéwna") oraz kwoty odsetek ("Kwoty Odsetek"), w sposob
okreslony w Paragrafie 3.1 i terminach okreslonych w Paragrafie 3.2.

2.3 Prawa z Obligacji powstajg w chwili zapisania ich na Rachunku Papierow Wartosciowych

i przystugujg osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkow Papierow Wartosciowych
albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona..
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24

2.5

26

2.7

28

29

3.2

W ramach niniejszej Serii A Emitent emituje do 20.000 Obligacji o lgcznej wartosci
nominalnej do 20.000.000 EUR.

Obligacie wyemitowane zgodnie z niniejszymi  Warunkami Emisji sg Obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone (chyba ze zostanie
ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych
z Obligacji zgodnie z par. 8.5 niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzania Emitenta, sg
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa) sa réwne
wzgledem  wszystkich  pozostalych obecnych lub przysztych bezposrednich,
bezwarunkowych i niezabezpieczonych (chyba ze zostanie ustanowione Zabezpieczenie
w celu zabezpieczenia zobowigzar Emitenta wynikajacych z Obligacji zgodnie z par. 8.5
niniejszych Warunkow Emisji) zobowiazan Emitenta.

Data emisji Obligacji [11 maja] 2017r. ("Data Emisji"). W Dacie Emisji Obligacje
zarejestrowane zostang w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw Wartosciowych i
Rachunkach Zbiorczych. Migjscem emisii jest Warszawa.

Zgodnie z art, 42 Ustawy o Obligacjach, przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze
nastapi¢ w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

Propozycja Nabycia Obligacji moze zostaé sporzadzona w formie dokumentowej, o
ktorej mowa w artykule 77(2) Kodeksu cywilnego.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obiigacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do dnia catkowitego
wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji (nie wliczajac tego
dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w paragrafie 3.3 ponizej ("Dni
Platnosci Odsetek") Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego
Obligatariusza platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym paragrafem 3
{Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg platne w EUR, z dolu. Jezeli jednak Dzien
Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, zapiata Kwoty
Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci. Platnogé Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem
KDPW i wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
regulaminami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wtacznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek tj. 11.11.2017r. (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy").
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3.3

3.4

3.5

Dni Piatnosci Odsetek

Numer Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2
I 11.11.2017r.

L. 11.05.2018r.

1. 11.11.2018r.

V. 11.05.2019r.

V. 11.11.2019r,

Vi 11.05.2020r.

VII. 11.11.2020r.
ViIl. 11.05.2021r.

IX. 11.11.2021r.

X. 11.05.2022r.

Naliczanie odsetek

3.4.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opoznienia w zaplacie Naleznosci Gidwnej Obligatariuszowi beda
przystugiwaly odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gléwnej.

34.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni
w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek {wigcznie), albo Daty Emisji
(wigcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym
Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowane;
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujgcej formuty:

. LD
KO = SP%xWNx —
365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z paragrafem 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych
Warunkow Emisii;
WN oznacza Naleznoé¢ Glowng kazdej Obligacii;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pét i
wigcej eurocenta bedzie zaokraglone w gore).
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36

Ustalenie Stopy Procentowej

3.6.1  Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona o marze wynoszacy 3,35% w skali roku.

3.6.2  Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanegj
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO01
lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytdw 6-miesiecznych wyrazonych
w EUR z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

36.3 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna o godzinie 11:00 lub
okoto tej godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej,
zostanie ona ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy
procentowe dia 6-miesigcznych depozytéow wyrazonych w EUR, oferowane w
tym czasie przez kazdy z Bankow Referencyjnych pod warunkiem, ze co
najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy procentowe. W takim
przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia arytmetyczna stdp podanych przez
Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy podanej przez
Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005% bedzie zaokraglone w
gore).

364 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ wustalona zgodnie
Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO01 lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w
EUR.

3.6.5 Informacje odno$nie wysokosci Stopy Procentowej bedg dokonywane zgodnie z
regulacjiami KDPW oraz regulacjami ASO.

36.6 W przypadku, gdy Stopa Procentowa okreslona zgodnie z pkt 3.6.1. lub pkt.
3.6.4. jest mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczania Kwoty Odsetek przyjmuje
sig, ze Stopa Procentowa wynosi zero.

gdzie:

"Banki Referencyjne” oznacza nastgpujgce banki: Deutsche Bank AG, Societe

Generale S.A., BNP Paribas S.A., HSBC Bank plc, UniCredit Bank AG, Banco

Santander S.A., ING Bank N.V. przy czym jezeli ktérykolwiek z tych bankow

zaprzestanie dziatalnosci lub podawaé kwotowania w celu obliczenia Stopy Bazowej na

miejsce tego banku zostanie podany taki bank, ktory zastgpi go w rankingu indeksu
aktywnosci dealerskiej lub rankingu dealeréw skarbowych papieréw diuznych lub innego
niezaleznego systemu oceny bankow dealerow bonow skarbowych (w zaleznosci, ktéry

z tych rankingdw bedzie obowigzywat w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej);

"Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajgcy na trzy Dni Robocze

przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana Stopa

Procentowa;

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z paragrafem 3.6 (Ustalenie
Stopy Procentowej) powyzej.

WYKUP OBLIGACJI
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4.1

4.2

5.2

6.2

Emitent zaptaci w dniu 11 maja 2022 roku ("Data Wykupu") za kazda Obligacje kwote
rowng Naleznosci Gléwnej. Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz
podmiotéw, kiérzy sg Obligatariuszami na Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z
Obligacji. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym,
powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie
Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych platnosci. Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem
KDPW i wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
regulaminami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Weczesniejszy wykup na zadanie Emitenta

421 Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie
Czgsci) Obligacji na wiasne zadanie, jednak nie wczesniej niz w dniu
przypadajacym 3 lata po Dacie Emisii.

422 W celu dokonywania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy
0 Woczesniejszym Wykupie, w ktorym okresli liczbe Obligacji podiegajgcych
Wezesniejszemu Wykupowi oraz Dzien Wezesniejszego Wykupu. Dzien
Wezesniejszego Wykupu musi przypadaé w Dniu Piatnosci Odsetek. Emitent
powinien dokonaé¢ zawiadomienia o Weczesniejszym Wykupie nie pézniej niz na
30 (trzydzieSci) dni przed zakonczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
nastgpic taki Weze$niejszy Wykup.

423  Weczesniejszy wykup Obligacji nastgpi poprzez zaplate Naleznosci Gléwnej
powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z
wyltgczeniem tego dnia) oraz kwote Premii wskazanej w punkcie 4.2.4 ponize;j.

424 Wysoko$¢ Premii platnej z tytutu wezesniejszego wykupu kazdej Obligacii
bedzie rowna:

(i) 0,30% Naleznosci Glownej wykupywanej Obligaciji, w przypadku gdy
Dzien Wczesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesiace
przed Dniem Wykupu: lub

(i) 0,20% Naleznosci Gtownej wykupywanej Obligaciji, w przypadku gdy
Dzien Wczesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesiecy
przed Dniem Wykupu.

ROLOWANIE OBLIGACJI

Naleznosé Glowna z tytutu Obligacji, ktérych Dzien Wykupu przypada w dniu emisji
nowej serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe
Obligacje™), na zadanie Obligatariusza, ktéry zamierza objg¢ Nowe Obligacje
("Obligatariusz Rolujacy”) moze zosta¢ zaplacona przez Emitenta w drodze potrgcenia
z wierzytelnoscig Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujgcego z tytutu ceny
emisyjnej Nowych Obligacji, ktére zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujgcy, przy czym
potrgcane kwoty bedg kwotami netto ("Rolowanie Obligacji").

W przypadku Rolowania Obligacji przez wszystkich Obligatariuszy w ramach dane;j seril,
tres¢ propozycji nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Rolujgcego
moze zostac ograniczona do tych informacji, ktére nie powtarzajg sie w stosunku do
Propozycji Nabycia Obligacji.

DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, o ktorym mowa w art. 8 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach.

Rejestracja w Depozycie nastapi zgodnie z §11 Szczegblowych Zasad KDPW w wyniku
dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku zawartych transakcji, prowadzacego
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6.3

6.4

7.2

7.3

7.4

7.5

8.2

8.3

8.4

do zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednoczesnie z
obcigzeniem ich rachunkow pienieznych, w oparciu o instrukcje rozliczeniowe
dostarczone do KDPW.

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Obligacji i bedg przystugiwaty
Obligatariuszom bedgcym posiadaczami Rachunkéw Obligacii;

Przenoszenie praw z obligagji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Regulacjami KDPW oraz regulacjami ASO.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJ!

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i
regulaciami danego Depozytariusza.

Wszelkie platnosci z tytutu swiadczen z Obligacji dokonywane beda w drodze przelewu
na wskazany rachunek Obligatariusza w dniu, w ktérym przypada dana data ptatnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informagie i dokumenty
wymagane przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Warto$ciowych winny byé
przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach podmiotu prowadzgcego
Rachunek Papierow WartoSciowych dla danego Obligatariusza. Dla unikniecia
watpliwosci brak platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nie przekazaniem
przez Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji, o ktorym mowa w paragrafie 9.1 Warunkéw Emisii.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki
Z tytulu posiadanych przez niego Obligacji.

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacii bedg dokonywane bez potracen z tytulu roszcze
wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedy
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego w dniu dokonania
platnosci. W szczegélnosci wysokosé odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢
ograniczona przez przepisy okreslajace wysokosé odsetek maksymalnych wynikajgcych
Z czynnosci prawnych.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacii beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytulu
podatkow, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie
takiego potrgcenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawne;j
wymagane jest przepisami prawa.

Emitent ani Depozytariusz nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrownujgcych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytulu
Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty
lub innej naleznosci publicznoprawne;.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty niezbedne do
obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego, w zakresie i terminie
wymaganym obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, w tym Regulacjami
KDPW. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest przekazaé
Depozytariuszowi oraz Emitentowi informacje i dokumenty dotyczace statusu
podatkowego Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty Rezydencii.
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101

10.2

10.3

10.4

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w peingj
wysokosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub dniu polgczenia, dniu podzialu lub dniu
przeksztalcenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziaiu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest
zobowigzany zapiaci¢ w tym dniu Naleznosé Gtéwnag wraz z Kwotg Odsetek narostych
za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie), w ktorym nastgpito
otwarcie likwidacji, potgczenie, podzial jub odpowiednio przeksztatcenie do dnia otwarcia
likwidacji, dnia potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztalcenia (z wylgczeniem tego
dnia).

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen (kazdy zwany
"Przypadkiem Naruszenia Warunkow Emisji") Obligatariusze beda mogli zgdaé
wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji;

Niedokonane platnosci: Emitent nie dokonal w terminie okreslonym w ninigjszych
Warunkach Emisji jakigjkolwiek platnosci Kwoty do Zaptaty z tytutu Obligacji, chyba ze
niezawinione przez Emitenta op6znienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74
Ustawy o Obligacjach (tj. 3 dni od terminu okreslonego w Warunkach Emisji);

Niezwolanie Zgromadzenia _Obligatariuszy: Emitent nie zwola Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem jego odbycia przypadajacym nie pézniej niz 30 dni po dniu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidiowo ziozonego zgdania przez
Obligatariusza lub celowo uniemozliwi zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

Naruszenie Zadiuzenia Finansowego: jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub
Kluczowego Podmiotu Zaleznego w igcznej  kwocie przekraczajacej 10%
skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu
sredniego NBP (z dnia niedokonania platnosci lub postawienia w stan wymagalnosci): (i)
nie zostalo splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na usuniecie
naruszenia takiego zobowigzania je$li jest on przewidziany w dokumentacji danego
ZadiuZzenia Finansowego) lub (i) stato sie wymagaine przed ustalonym terminem
wymagalnosci takiego Zadhluzenia Finansowego z powodu zazgdania przez wierzyciela
wczesniejszej splaty takiego Zadiuzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku
naruszenia, opisanego w dokumentacji danego Zadiuzenia Finansowego | taki
Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji nie zostat naprawiony w terminie 30 Dni
Roboczych;

Niewyplacalno$¢: (i) Emitent stat sie niewyplacalny w rozumieniu Ustawy PU; lub (i)
Emitent bedzie zagrozony niewyplacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR; lub (iii} Emitent
uzna na pismie swoja niewyptacalnosé lub z powodu kiopotow finansowych rozpocznie
negocjacie z ogétem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadiuzenia lub (iv) Emitent zawrze z nadzorcg
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania; lub (v) Emitent
rozpocznie samodzielnie zbieranie glosow dotyczacych propozycji ukiadowej np.
dostarczy ktoremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do giosowania: lub (vi) wartose
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10.5

10.6

10.7
10.8
10.9

10.10

10.11

1012

10.13

10.14

10.15

10.16

11.

aktywow Emitenta przez okres 90 bezposrednio nastepujacych pod sobie dni jest nizsza
iz wartos¢ jego zobowigzan (uwzgledniajac zobowigzania warunkowe i potencjalne);

Niewykonanie orzeczen: Emitent nie dokonat pfatnosci z tytulu prawomocnych orzeczen
lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujgcych zaplate w facznej kwocie
przekraczajgcej 10% Kapitalow Wiasnych lub jej réwnowartosci w innej walucie wg kursu
sredniego NBP z dnia niedokonania ptatnosci i taki Przypadek Naruszenia Warunkéw
Emisji nie zostat naprawiony w terminie 5 Dni Roboczych;

Zabezpieczenie Papieréw Diuznych: Emitent ustanowil Zabezpieczenie lub zostala
ustanowiona Zabezpieczona Gwarancja, w celu zabezpieczenia zobowigzar
wynikajgcych z Papieréw Dluznych, chyba ze Emitent w tym samym czasie ustanowit
takie samo Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajgcych z
Obligacii;

Utrata statusu: Obligacje utracily status opisany w paragrafie 2.6 Warunkéw Emisji.
Wskaznik Kapitalowy: Wskaznik Kapitatowy bedzie nizszy niz 35%;

Egzekucja: nastapi wywiaszczenie, zajecie, zabezpieczenie roszczenia, podjeta zostanie
czynnos¢ egzekucyjna lub nastgpi podobne zdarzenie w odniesieniu do jakichkolwiek
aktywow Emitenta o tacznej wartosci co najmniej 10% Kapitatow Wiasnych i nie zostanie
ono uchylone, zwolnione lub zaniechane w terminie 120 dni

Udzielenie pozyczek, nabycie obligacji lub wierzytelnosci: Emitent udzieli pozyczek
podmiotom innym niz Spotki Projektowe, lub nabedzie albo w inny sposob stanie sie
posiadaczem obligacji lub innych diuznych papierow wartosciowych emitowanych przez
podmioty inne niz Spétki Projektowe lub nabedzie wierzytelnosci, ktérych dtuznikiem jest
podmiot inny niz Spdtki Projektowe;

Niewykonanie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wypetnia w terminie lub nie
przestrzega jakiegokolwiek innego, niz $wiadczenie pieniezne, zobowigzania
wynikajgcego z Warunkéw Emisji oraz niewykonanie zobowigzania trwa przez okres 30
dni od dnia ziozenia Emitentowi przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy lub Agenta,
odpowiednio, zawiadomienia zawierajgcego zgdanie naprawienia takich uchybien; lub

Utrata statusu spolki publicznej: Emitent utraci status spoiki publiczne] w rozumieniu
Ustawy o Obrocie;

Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligaciami na Rynku ASO: Obligacje, ktére zostaly
uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostang wykluczone z obrotu na
Rynku ASO lub zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami z wylaczeniem przypadku
zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z wczesniejszym wykupem Obligacji Iub
lezacymi po stronie innej niz Emitenta;

Dziatalno$c Podstawowa: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w znacznej
czesci Dziatalno$ci Podstawowej;

Niewaznosé: Emitent: (i) nie moze lub nie bedzie moég! zgodnie z prawem wykonaé
jakiegokolwiek ze swoich zobowigzan zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie
zostanie usunieta lub w inny spos6b naprawiona w terminie 14 dni od jej stwierdzenia;
lub (ii) kwestionuje waznos¢ Obligacji lub innych zobowigzan zwigzanych z emisja
Obligagji; lub (iii) zaprzecza istnieniu zobowigzan z emisji Obligacii;

Inne naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktérym mowa w paragrafie
19.2 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie 90 Dni
Roboczych,

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJ|
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W przypadku, gdy wystapi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w
paragrafie 10.1 oraz 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie mial prawo
zgdania natychmiastowego wykupu Obligacii.

W przypadku gdy wystapi i bedzie trwal Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji, inny
niz opisany w paragrafie 10.1 oraz 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie
miat prawo zgdania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaly o
wilasciwych $rodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly o natychmiastowym
wykupie Obligacji.

W przypadku opisanym w paragrafie 11.1 lub jesli Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie uchwate w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji wéwczas kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza) pisemne zadanie
natychmiastowego wykupu Obligacii posiadanych przez tego Obligatariusza. Dia
skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i) wskazywaé
podstawe zadania natychmiastowego wykupu; oraz (i) dostarczy¢ kopie nalezycie
podjetej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajgcej Obligatariuszom na zadanie
wezesniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystapieniem Przypadku Naruszenia
Warunkéw Emisji opisanym w paragrafach od 10.3 do 10.16 Warunkéw Emisji nie
pozniej jednak niz w terminie 15 Dni Roboczych od podjecia takiej uchwaly; i)
dostarczy¢ dokument wystawiony przez Depozytariusza potwierdzajgcy, iz ten
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji oraz (iv) Certyfikat Rezydencji. Jednakze, w
przypadku usunigcia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji
opisanego w paragrafach od 10.3 do 10.16 Warunkow Emisji do dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wczes$niejszego wykupu, takie
zdarzenie nie bedzie stanowilo podstawy zadania natychmiastowego wykupu Obligacii.
Skuteczne doreczenie 2zadania natychmiastowego wykupu Obligacii powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia ziozenia takiego zadania ("Data Wczesniejszej Wymagainosci'), w
zwigzku z czym Nalezno$é Gidwna takich Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek od
takich Obligacji narostg od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Daty
Wezesniejszej Wymagalnosci winna by¢ zaplacona przez Emitenta Obligatariuszowi,
ktory ztozyt zadanie wezesniejszego wykupu w Dacie Wczesnigjszej Wymagalnosci bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci. Woezesniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z
Regulacjami KDPW.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Jezeli $rodki otrzymane od Emitenta nie sg wystarczajace na pokrycie Kwot do Zaplaty
wymaganych i ptatnych przez Emitenta w Dniu Platnosci Kwoty do Zapiaty platnosé
zostanie dokonana zgodnie z Regulacjami KDPW.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 {at.
PRAWO WLASCIWE

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
FUNKCJA AGENTA EMISJI ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny (zwany
tacznie na potrzeby tego Punktu »Agentem”) dzialajg wylacznie jako petnomocnik
Emitenta | nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w
zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne obowigzki
Emitenta wynikajgce z Obligacji. Agent nie peini funkcji banku reprezentanta w

Page 12 of 18

iz



15.2

15.3

16.

17.
171

17.2

18.
18.1

18.2

rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie sg zobowigzani do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent w ramach prowadzonej dziatalnosci wspoipracuje z Emitentem w zakresie roznych
uslug i posiadajg informacje, ktdére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacii finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji,
jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent
wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i pefnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta
okresionych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze
grupom kapitalowym, do ktorych nalezg, $wiadczenia Emitentowi innych uslug,
doradzania Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie
lub formie.

Agent nie dokonujg oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi
odpowiedzialnoéci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w
Zwigzku z nabyciem Obligadiji.

SIEDZIBY EMITENTA | AGENTOW
W Dacie Emisji Obligaciji, na potrzeby niniejszej Serii Obligacii:

» Bank Pekao ma swojg siedzibe w Warszawie, adres: ul. Zwirki i Wigury nr 31, 02-091
Warszawa;,.

* Pekao Investment ma swojg siedzibe w Warszawie, adres: ul. Zwirki i Wigury nr 31,
02-091 Warszawa;

» Emitent ma swojg siedzibe w Pruszkowie, adres: ul. 3-go maja nr 8, 05-800
Pruszkow..

zwane dalej "Siedzibami" ub "Siedziba"
ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji lub Regulacie KDPW lub regulacie ASC nie stanowig inaczej
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w
formie raportu biezacego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminow
obowigzujgcych na danym rynku ASO,

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji bedg uwazane za
dorgczone, jezeli zostaty wysfane listem poleconym lub poczta kurierskg pod adres
siedziby danegoc podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma
potwierdzenie jego doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutu 37
Ustawy o Obligacjach udostepniac Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania
finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta. Sprawozdania finansowe dostepne sg w
siedzibie Emitenta oraz na Stronie internetowej Emitenta www.mlp.pl lub kazdej innej,
ktdra jg zastapi.

W przypadku gdyby Obligacje przestaty by¢ zdematerializowane w KDPW lub notowane
na ASO GPW / BondSpot, Emitent do Daty Wykupu Obligacji bedzie zobowigzany do
przekazywania Agentowi ds. Platnosci do Daty Wykupu w celu udostepnienia
Obligatariuszom: (i) $érédroczne  skrocone jednostkowe oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z raportem z przegladu audytora nie pozniej niz w ciggu
90 dni od konca danego péirocza.
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20.
20.1

20.2

20.3

20.4

20.5

Wydruki wszelkich dokumentow, informaci i komunikatow, ktére Emitent jest obowigzany
publikowaé na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisdw Ustawy o
Obligacjach beda przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent
Dokumentacyjny bedzie przechowywaé je do czasu uplywu przedawnienia roszczen
wynikajgcych z Obligacji.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO BONDSPOT/GPW

W terminie 60 dni od Daty Emisji, Emitent zobowigzuje sie spowodowaé wprowadzenie
Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot
oraz/lub GPW.,

WYLICZENIE WSKAZNIKA KAPITALOWEGO

Emitent obliczy Wskaznik Kapitatowy na kazdy Dzien Badania w oparciu o odpowiednie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

"Wskainik Kapitalowy” na dany dzied oznacza stosunek wysokoSci Kapitaléw
Wiasnych Grupy na ten dzien do wartosci skonsolidowanych aktywow Grupy na ten
dzien.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika Kapitalowego nastapi po publikagji skonsolidowanego
raportu pdlrocznego za okres zakoriczony 30.06.2017r. w terminie okreslonym zgodnie z
pkt. 20.4.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego w
drodze publikacji na Stronie Internetowej Emitenta nie pozniej niz w terminie 14 dni od
daty opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe obliczenia
Wskaznika Kapitatowego.

Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i by¢
przygotowane zgodnie z Miedzynarcdowymi  Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

23/Cq)0c1E
Wystawiono ~ data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji Emitenta

PREZCS 7o 4 Sporzadzono w Pruszkowie

Cit
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(a)

(b)

(c)
2.2

23

2.4

2.5

26

ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII A - REGULAMIN ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
wszystkich Obligacji danej Serii, ktére pozostajg niewykupione na dzien Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane:

przez Emitenta w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji lub z wiasnej
inicjatywy;

przez Emitenta na wniosek Obligatariuszy posiadajgcych na dzien zlozenia wniosku
tgcznie Obligacje stanowigce co najmniej 10% tgcznej wartosci nominalnej Obligacii (z
wylgczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy
kapitalowej Emitenta). Wniosek o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy powinien
zawiera¢ proponowang date oraz przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Do wniosku
powinny zosta¢ zalgczone dokumenty potwierdzajgce, ze jest on skiadany przez
uprawnionych Obligatariuszy;

pozostate podmioty w trybie i na warunkach okreslonych w Ustawie o Obligacjach.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Dokladne miejsce, date i
godzing Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot zwolujgcy Zgromadzenie.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji cgtoszenia. W
ogtoszeniu zamieszcza sig date, godzine, migjsce oraz porzgdek obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu i terminie zlozenia (i) wydanego przez
Depozytariusza zaswiadczenia, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
(do dnia rejestracji Obligacji w KDPW), albo (i) swiadectwa depozytowego wydanego
zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie (po dniu rejestracji Obligacji w KDPW),
potwierdzajgce ustanowienie blokady na Obligacjach do dnia przypadajgcego 30 dni po
dacie Zgromadzenia lub do dnia zwrotu dokumentu wystawiajgcemu. Zaswiadczenia
albo swiadectwo depozytowe musi byé ziozone co najmniej na 7 dni przed terminem
Zgromadzenia i nie moze zosta¢ odebrane przed jego zakoniczeniem. Ogloszenie moze
zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta w przypadkach
okreslonych w Warunkach Emisji, z wiasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy,
Emitent publikuje zawiadomienie na Stronie internetowej Emitenta. Dzien Zwolania
Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposob wazny, jezeli
zawiadomienie o jego zwolaniu zostanie ogltoszone na co najmniej 30 dni przed
planowang datg odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu Emitent
udostepnia przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia. Lista
powinna zawiera¢ informacje na temat liczby Obligacji znajdujgcych sie w posiadaniu
danego Obligatariusza i liczby gloséw, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest
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uprawniony, a takze imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz
siedzibg Obligatariusza. Obligatariusze majg prawo przegladac liste a takze zadac jej
odpisu za zwrotem kosztow sporzadzenia lub przestania listy na wskazany przez
Obligatariusza adres poczty elektroniczne;.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna
wykaza¢ umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajgc aktualny
odpis z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego
odpowiedniego rejestru (wydany nie wczesnigj niz miesigc przed dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy) lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze byé reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze
wystepowac jako pelnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny byé
pod rygorem niewaznosci udzielone na pismie przez Obligatariusza lub osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wediug przedstawionego wraz z
petnomocnictwemn aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydany nie wczesniej niz miesiac
przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy).

Oprécz Obligatariuszy, na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ czionek
lub czionkowie zarzadu Emitenta, a dodatkowo mogg by¢ obecni daradey finansowi lub
prawni Emitenta, doradcy finansowi Jub prawni Obligatariuszy, przedstawiciele
Depozytariusza lub Agenta, oraz doradey finansowi lub prawni Depozytariusza lub
Agenta. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania sie¢ w sprawach bedacych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.  Ponadto przewodniczgcy
Zgromadzenia Obligatariuszy moze dopusci¢ inne osoby do udzialu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Do uczestnictwa z Zgromadzeniu nie uprawniajg Obligacje posiadane
przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowej Emitenta.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosci prawo do zabierania glosu oraz udziatu w glosowaniu.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czionek zarzgdu Emitenta lub wyznaczony przez
niego przedstawiciel, albo inny podmiot w przypadkach okresionych w Ustawie o
Obligacjach.

Przewodniczacego Zgromadzenia wyznaczajg Obligatariusze sposérdéd uczestnikow
tego Zgromadzenia. Przewodniczacy prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy,
ustala porzadek obrad oraz wyznacza protokolanta Zgromadzenia Obligatariuszy. Bez
zgody Zgromadzenia przewodniczacy nie ma prawa zmieniaé kolejnosci spraw objetych
porzadkiem obrad wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia.

Przewodniczacy po uzyskaniu zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu moze podjac decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy. taczna dlugosé przerw nie moze przekroczy¢ 30 dni.

Niezwiocznie po wyborze przewodniczacego, sporzadza on i podpisuje liste obecnosci,
zawierajacg w szczegolnosci informacje na temat liczby Obligacji znajdujgeych sie w
posiadaniu danego Obligatariusza i liczby glosow, do wykonywania ktérych dany
Obligatariusz jest uprawniony, a takze imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo
nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza lub Obligatariusza i jego peinomocnika w
przypadku gdy Obligatariusz nie uczestnicy w Zgromadzeniu osobiscie. Liste obecnosci
podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy oraz jego uczestnicy. Lista jest
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dostgpna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego
trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skiadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy,
w tym czas wystapienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajgc gtosu uczestnikom wediug kolejnosci zgloszen. Emitent
moze zabieraé glos poza kolejnoscig.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza
glosowanie.

Protokolant sporzgdza protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.
Protokot jest podpisywany przez przewodniczgcego i protokolanta. Protokol powinien
zawieraC stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia i jego zdolnosei do
podejmowania uchwal, opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy w tym tresé
rozpatrywanych uchwat oraz w odniesieniu do kazdej z uchwal: zgloszone sprzeciwy,
laczng liczbe glosow waznych, procentowy udziat wartosci Obligacii, z ktérych oddano
wazne glosy w skorygowanej igczne] wartosci nominalnej Obligacii (ustalonej zgodnie z
Ustawg o Obligacjach), liczbe gloséw "za", “"przeciw” i "wstrzymujacych sie” oraz
sformutowanie decyzji Zgromadzenia. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci
oraz kopie peinomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sadowego i innych
dokumentéw stuzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji Obligatariusza Iub
innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent publikuje na swojej Stronie Internetowe] protokd! z przebiegu obrad
Zgromadzenia w terminie 7 dni od daty zakoriczenia Zgromadzenia.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty wylgcznie w sprawach
objetych porzadkiem obrad. Sprawy nieobjete porzadkiem obrad mogg by¢ mogg byé
przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy reprezentowane s3
wszystkie Obligacje (z wyigczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce
w skiad grupy kapitatowej Emitenta) i zaden Obligatariusz ani Emitent nie zglosit
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg
udzial reprezentujgcy co najmniej 50% tacznej wartosci Obligacji. Zastawnik i
uzytkownik nie sg uprawnieni do wykonywania uprawnien Obligatariusza na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, w tym do wykonywania prawa glosu z Obligacji, na ktorej
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie. Czynnos¢ prawna ustanawiajgca na Obligacjach
zastaw lub uzytkowanie nie bedzie przyznawa¢ podmiotom uprawnionym z tytutu
ograniczonego prawa fzeczowego uprawnien Obligatariusza na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, w tym prawa glosu z Obligac;i.

Uchwaly dotyczace (i) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci  $wiadczen
wynikajacych z Obligacii, w tym warunkow wyptaty oprocentowania, (ii) terminu, miejsca
lub sposobu spelniania $wiadczen wynikajacych z obligacji, w tym dni, wedtug ktérych
ustala sig uprawnionych do tych $wiadczen, (i) zasad zwolywania, funkcjonowania iub
podejmowania uchwal przez zgromadzenie, (iv) pozostalych kwestii uznanych za
kwalifikowane postanowienia warunkéw emisji zgodnie z Ustawg o Obligacjach,
zapadajg wigkszoscia 3/4 glosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, a po wprowadzeniu Obligacji do ASO - jednoglosnie.

Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia wartosci  nominalne;
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu,
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Uchwaly w pozostalych kwestiach zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow.
Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Glosowania sg jawne, chyba ze wigkszosé Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
wyrazi zgode na glosowanie tajne.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
glosu albo oddali glosy niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protoké!
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia Zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwigzane ze
zwotaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze Zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie lub Ustawie o Obligacjach, ustalaé
bedzie przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
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Zalacznik 5. Definicje i objasnienia skrotéw do Noty Informacyjnej Serii A

Agent Kalkulacyjny”, oznacza Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie pod adresem ul.
Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa;

LASQO Catalyst”; ASQO” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub
BondSpot;

«Banki Referencyjne” oznacza nastepujgce banki: Deutsche Bank AG, Societe Generale
S.A., BNP Paribas S.A., HSBC Bank plc, UniCredit Bank AG, Banco Santander S.A., ING
Bank N.V. przy czym jezeli ktérykolwiek z tych bankdéw zaprzestanie dziatalnosci lub
podawac kwotowania w celu obliczenia Stopy Bazowej na miejsce tego banku zostanie
podany taki bank, ktéry zastgpi go w rankingu indeksu aktywnosci dealerskiej lub rankingu
dealerow skarbowych papieréw dtuznych lub innego niezaleznego systemu oceny bankéw
dealeréw bonow skarbowych (w zaleznosci, ktéry z tych rankingdéw bedzie obowigzywat w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowej);

BondSpot’ oznacza BondSpot S.A,;
«Data Emisji’ oznacza 11 maja 2017 roku;

.Data Ustalenia Stopy Procentowe|” oznacza dzier przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa;

LData Wykupu” oznacza 11 maja 2022 roku;
Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW;

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umozliwiajgcy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji;

.Dzien Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza kazdy dzien, w ktorym Kwota do Zaptaty jest
wymagaina, zgodnie z Warunkami Emisiji;

Dzien Ptatno$ci Odsetek” oznacza dzier wskazany w punkcie 3.3 Warunkow Emisji oraz w
punkcie 9.4.2 niniejszej Noty;

«Dzien Ustalenia Uprawnionych” oznacza szésty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Ptatnosci Kwoty do Zaplaty albo odpowiednia date okreslong zgodnie z aktualnie
obowigzujgcym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacii,
w celu ustalenia podmiotéw oraz osdb uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu
Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, z wyjatkiem ziozenia przez Obligatariuszy
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 11.1, lub otwarcia likwidacji
Emitenta, jego potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia zgodnie z paragrafem 9., kiedy za
Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien ziozenia zadania
wczesniejszego wykupu, dzien ztozenia zadania natychmiastowego wykupu, dzien otwarcia
likwidacji Emitenta lub dzien przeksztatcenia;

Dzien Weczesnieijszeqo Wykupu” - oznacza dzieh, w ktérym Emitent moze dokonad
wezesniejszego wykupu Obligaciji, zgodnie z Warunkami Emisii:

Emitent”, Spétka” oznacza spotke MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000053299, wysokos¢ kapitatu zaktadowego w petni optaconego wynosi 4.528.313,75 PLN,
NIP: 5341012136

.EUR” oznacza euro;

GPW'" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;




.Grupa®, ,Grupa Kapitatowa MLP Group’, oznacza fgcznie Emitenta i Spéiki Grupy
Kapitatowej Emitenta;

KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

Kodeks Spéiek Handlowych”, [KSH” ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spoiek
handlowych (tekst jednolity, Dz. U. z 2014 r., poz. 265, z pozn. zm.);

Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w EUR kwote réwng wartosci Naleznosci Gtéwnej (jak
zdefiniowano w paragrafie 2.2 Warunkow Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w 2.2
niniejszych Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, ktérg Emitent
jest zobowigzany zapfacié¢ Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji

Kwota Odsetek” oznacza kwotg za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji obliczang w
sposdb okreslony w punkcie 3.5 Warunkdw Emisji oraz w punkcie 9.4.4 niniejszej Noty;

Naleznoéé Giéwna” oznacza 1.000 EUR;

Nota Informacyjna”, ,Nota"” oznacza niniejszg Note Informacyjna;

.Obligacje” oznacza obligacje serii A emitowane na podstawie Warunkéw Emisji;

Obligatariusz” oznacza osobe, ktérej przystugujg prawa z Obligadji, tj. posiadacz Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 11.11.2017r. (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlgcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z
wyltgczeniem tego dnia);

PLN" oznacza ztoty polski;

Program Emisji", ,Program”’, oznacza emitowanie przez Emitenta Obligacji, stosownie do
postanowien Umowy Programowej oraz na podstawie uchwat Emitenta,, do tacznej wartosci
nominainej 50.000.000 EUR;

Rachunek” oznacza Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow warto$ciowych
w rozumieniu Art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie;

Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacii;

Regulacie KDPW" oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegdtowe zasady dziatania KDPW oraz uchwaly Zarzadu KDPW;

Regulamin  ASO BondSpot” oznacza regulamin okreslajacy zasady dziatania w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez BondSpot S.A;

Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin okre$lajgcy zasady dziatania w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW;

Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta” oznacza spétki, w stosunku do ktérych Emitent lub
Spotka Grupy Kapitalowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio Ilub posrednio
dominujacym w rozumieniu Kodeksu Spotek Handlowych oraz spétki nabyte lub przejete
przez Emitenta po dacie zawarcia niniejszej Umowy, w stosunku do ktérych Emitent bedzie
podmiotem dominujgcym w rozumieniu Kodeksu Spdétek Handlowych;

otopa Bazowa” oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z paragrafem 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Warunkow Emisji;

Vi



Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowa obliczang zgodnie =z
postanowieniami paragrafu 3.6 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji, na
podstawie ktérej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacii;

Jmowa Programowa’ oznacza umowe z dnia 4 kwietnia 2017 roku pomiedzy Emitentem,
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Pekao Investment Banking S.A_;

USD" oznacza dolara amerykarskiego;

Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2015 r., poz. 238);

Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity, Dz.U. z 2016 r. poz. 1636, z pdzn. zm.);

MVarunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta
w Dacie Emisji, ktérych dotyczy Nota Informacyijna;




