NOTA INFORMACYJINA

dla obligacji zwyktych serii AH! o fgcznej wartosci
nominalnej 50.000.000 PLN

Emitent:

KRUK Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu

NINIEISZA NOTA INFORMACYINA ZOSTALA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH
TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE STANOWI DOPUSZCZENIA ANI
WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
WARSZAWIE S.A. (RYNKU PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY BYC POPRZEDZONE WEASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIA,
KONSULTACJA Z DORADCA INWESTYCYINYM.

TRESC NINIEISZE) NOTY INFORMACYINEJ NIE BYEA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM
2GODNOSCI INFORMAC) W NIM ZAWARTYCH ZE STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.

Data sporzadzenia: 25 lipca 2019 roku

D



O$WIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1. Osoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez

nastepujace osoby:

AGNIESUCA  KULTON ~ CUoNEK: 1A24DU
Imie i Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

L RSAMAULA OKARMA— CUONEKS 2ARIADU

Imie i Nazwisko — Funkcja w Zarzadzie
Emitenta

2. Oswiadczenie Emitenta

Reprezentujac Emitenta o§wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigtow niej zadnych faktéw, ktére mogtyby
istotnie wplywa¢ na jej znaczenie i wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Imie i pazwisko

Imie i Nazwisko

KRUK S.A.
ui. Wntowska 8, 51-116 Wroclaw
Tel. +48 71 790 28 00
+4.73-89-605, Regon 931189985
KRS 0000240829
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1)

2)

Od dnia 10 maja 2011 roku akcje Emitenta notowane s na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18
pkt 1) Regulaminu ASO GPW Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym,
nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradca.

Ostrzeienie:

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci tresci
niniejszej Noty Informacyjnej wraz z zatacznikami, Warunkéw Emisji Obligacji serii AH* oraz informacji zawartych
w raportach biezacych i okresowych opublikowanych przez Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych
spotki publicznej, jakim podlega Emitent jako spdtka publiczna w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz Ustawy z dnia z dnia 29.07.2005r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539, z pdin. zm.) lub na podstawie decyzji Zarzadu
Emitenta.

Dodatkowe informacje, tj. informacje o Spétce, akcjonariat, prospekt emisyjny, informacje finansowe dostepne
sg na stronie Internetowej Spétki (www.kruksa.pl).
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Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej nocie informacyjnej (,, Nota Informacyjna”) majq znaczenie nadane
w Warunkach Emisji Obligacji serii AH* sporzgdzonych dnia 3 czerwca 2019 r., a nastepnie zmodyfikowanych w
dniu 12 czerwca 2019 r. w zwiqzku z emisjg przez KRUK S.A. Emisji Obligacji serii AH* (, Warunki Emisji”, ,, Warunki
Emisji Obligacji serii AH*).

1.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DtUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA
EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWE!

1) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
1.1) RYZYKO NIEZREALIZOWANIA ZALtOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH ZAtOZONYCH PRZEZ GRUPE

Dtugoterminowa wizjg Grupy KRUK jest osiggnigcie na swiecie pozycji lidera pod wzgledem wartosci
rynkowej, tj. kapitalizacji, wsréd spotek gietdowych z branzy zarzgdzania wierzytelnosciami. Giéwnym celem
strategicznym Grupy KRUK na lata 2019 — 2024 jest rozwdj biznesu poprzez wzrost skali dziatalnosci oraz
wzrost efektywnosci proceséw Grupy KRUK, przy zachowaniu konserwatywnego poziomu zadtuzenia. Grupa
KRUK w ramach realizowanej swojej wizji budowania pozycji lidera w swojej branzy planuje rozwija¢ obecne
linie biznesowe oraz nowe, zardwno w krajach, gdzie juz prowadzi dziatalno$é, jak i na nowych rynkach
zagranicznych. W przekroju produktowym Grupa zamierza rozwija¢ zakupy portfeli wierzytelnosci
konsumenckich, hipotecznych i korporacyjnych, a takie inkaso {obstuge na zlecenie), biznes pozyczek
konsumenckich oraz informacji gospodarczej. Istnieje ryzyko, 2e Grupa nie zrealizuje wyznaczonych celéw lub
zrealizuje je z opdZnieniem, a wptyw na to mogg mie¢ miedzy innymi nastepujgce czynniki:

=  biedy popetnione przez osoby odpowiedzialne za wdrazanie oraz realizacje strategii,

= sytuacja rynkowa, otoczenie gospodarcze,

= dziatalnos$¢ podmiotéw konkurencyjnych,

= niska dostepnos¢ finansowania zewnetrznego,

=  biedna wycena inwestycji, w tym nabywanych pakietow wierzytelnosci,

= zmiany regulacji prawnych lub ich wyktadni, dziatania organdw regulacyjnych,

= niekorzystne decyzje akcjonariuszy Spotki,

= niezrealizowanie lub nieosiggniecie zaktadanych rezultatow zwigzanych z nabywaniem podmiotéw lub

potaczenia z innymi podmiotami,

»  zdarzenia o charakterze sity wyzszej.
Rozwdj biezgcej dziatalnosci, rozbudowa oferty oraz ekspansja na nowe rynki wigze sie z koniecznosciag
ponoszenia, w niektérych przypadkach znacznych, naktadéw finansowych. W sytuacji gdy rozwdj biezacej
dziatalnosci okaze sie mniej rentowny niz zaktadano, nowe produkty nie zostang dobrze przyjete przez rynek
lub gdy Grupa nie osiggnie konkurencyjnej pozycji na nowym rynku lub tez osiggnie jg pdzniej niz zaktadano,
naktady te moga nie zosta¢ w petni pokryte wptywami ze realizowanej sprzedazy.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku opdznien w realizacji celéw strategicznych Grupy lub ich niezrealizowania w
zaktadanym terminie lub wystapienia ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci, moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy. Emitent nie moze zapewnié, ze uda
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mu sig utrzymac lub poprawi¢ historyczne wyniki finansowe, tym samym nie powinny byé one traktowane
jako wyznacznik wynikéw Grupy w przysztosci.

Ponadto Grupa nie wyklucza akwizycji podmiotéw o podobnym profilu dziatalnosci. Ten rodzaj inwestycji
moze nie$¢ ze soba ryzyka natury prawnej, podatkowej czy finansowej wynikajgce z dotychczasowej
dziatalnosci takiego podmiotu czy np. wynikajace z procesu wigczania tego podmiotu do Grupy Emitenta. Pod
uwage nalezy wzig¢ réwniez potencjalne ryzyko btednego oszacowania zyskéw planowanych z
przeprowadzenia takiego przedsiewziecia.

1.2) RYZYKO UTRATY DOSWIADCZONEJ KADRY MENEDZERSKIE)

Utrata kluczowych pracownikéw generuje ryzyko okresowych zaktéceri funkcjonowania oraz pogorszenia
jakosci zarzadzania Spdtka i moze negatywnie wptynaé na tempo realizacji jej planéw rozwojowych. Zasoby
ludzkie stanowia jeden z kluczowych fundamentdéw funkcjonowania Grupy KRUK.

Do najwazniejszych os6b w strukturze zatrudnienia naleza miedzy innymi:

=  kadra zarzadzajaca, menedzerowie,

= specjalisci z doswiadczeniem w zakresie proceséw windykacji oraz zarzgdzania wierzytelnoéciami,

= zarzadzajacy ryzykiem, petnigcy kluczowa role w analizie i wycenie nabywanych pakietéw

wierzytelnosci oraz analizie efektywnosci prowadzonych proceséw windykacyjnych,

=  programisci oraz informatycy skoncentrowani na rozwoju infrastruktury informatycznej.
Niewystarczajgca jakos¢ pracy lub liczba doswiadczonych pracownikéw moze mieé¢ wplyw na gorsze wyniki
finansowe osiggane przez Grupe.

1.3) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZETWARZANIEM | PRZECHOWYWANIEM DANYCH OSOBOWYCH.
BEZPIECZENSTWO DANYCH

Dziatalnos¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej KRUK wigze sie z dostepem oraz przetwarzaniem duzej ilosci
danych osobowych. Przetwarzanie danych osobowych odbywaé sie moze tylko i wytacznie w sposéb
okreslony przepisami prawa. Grupa jest zobowigzana do stosowania $rodkéw technicznych i organizacyjnych
zapewniajacych ochrone przetwarzanych danych osobowych, w szczegdlnoéci niedopuszczalne jest
ujawnienie danych osobom nieupowaznionym. Emitent jest takze zobowigzany do zapewnienia prawa
dostepu do danych oraz korekty ich tresci osobom, ktérych dane s3 przetwarzane. Ponadto, udostepnianie
informacji gospodarczych w ramach dziatalnosci Biura Informacji Gospodarczej ERIF podlega przepisom
Ustawy o Udostepnianiu Informacji Gospodarczych i Wymianie Danych Gospodarczych, a obstuga
wierzytelnosdci bankowych wigze sie takie z przestrzeganiem przepiséw Prawa Bankowego w sprawie
tajemnicy bankowej. Dodatkowo niektore umowy zawierane przez Grupe KRUK przewidujg kary umowne
zwigzane z naruszeniem przepisow w sprawie przetwarzania danych osobowych.

W zwigzku z powyzszym, sp6tki z Grupy Emitenta narazone sg na ryzyko naruszenia przepiséw prawnych
zwigzanych z przetwarzaniem danych osobowych (w szczegdlnosci ujawnienia osobom nieupowaznionym
danych osobowych chronionych przepisami). Grupa lub cztonkowie organdéw spétek Grupy moga zostac
ukarani sankcjami karnymi lub administracyjnymi. W przypadku naruszenia powyzszych przepiséw, Grupa
KRUK naraza sie takze na pogorszenie reputacji oraz renomy, co moze spowodowa¢ utrate czesci klientéw,
a tym samym moze to mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
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Grupy, co w efekcie moze mieé niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu
Obligaciji.

1.4) RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci to ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia trudnosci wywigzania sig przez Grupe 2
obowigzkéw zwigzanych z zobowigzaniami, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub
innych aktywéw finansowych. Ryzyko ptynnosci, poza normalnym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci wigze
sie z zakupem duzych pakietdw wierzytelnosci przez Grupe Emitenta na witasny rachunek. Istnieje ryzyko
uzyskania nizszych od spodziewanych przeptywéw pienieznych z zakupionych pakietéw wierzytelnosci.
Zakup pakietu wierzytelnosci pocigga za sobg konieczno$é duzego jednorazowego wydatku. Aby zapewnic
$rodki finansowe na zakup wierzytelnosci Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym — kredytem
bankowym badZ obligacjami. Nalezy zwrdci¢ uwage na mozliwo$¢ wypowiedzenia lub postawienia w stan
wymagalnosci zaciggnietych w banku kredytow lub wyemitowanych obligacji z powodu niespetnienia
szczegblnych warunkdéw okreslonych zapisami w umowach kredytowych i warunkach emisji.

1.5) RYZYKO BtEDNEGO OSZACOWANIA WARTOSCI GODZIWEJ NABYTYCH PAKIETOW WIERZYTELNOSCI

W toku prowadzonej dziatalnoséci operacyjnej, Grupa Emitenta nabywa pakiety wierzytelnosci na wiasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych
przeptywdéw pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie przeszacowanie ich
wartoéci w dét. Ryzyko to jest relatywnie wieksze na nowych rynkach, na ktérych Grupa nie posiada jeszcze
duzego doswiadczenia. Dodatkowym elementem wplywajacym na przedmiotowe ryzyko jest potencjalna
zmiana kurséw walut obcych, ktéra moze przetozyé sie na wyzsze lub nizsze wptywy w ztotych z portfeli
zagranicznych (ryzyko walutowe). Moze to by¢ przyczyna nizszej niz zaktadana rentownosci inwestycji
w portfele wierzytelnosci. Moze mie¢ to negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze miec niekorzystny wplyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligaciji.

1.6) RYZYKO WZROSTU KQSZTOW DZIAtALNOSCI GRUPY

Wptyw na wyniki finansowe Grupy KRUK ma szereg czynnikow kosztowych niezaleznych lub tylko cze$ciowo
zaleznych od Emitenta. W szczegélnosci do tych czynnikdw mozna zaliczyé: koszty wynagrodzen, koszty
sgdowe, koszty podatkowe, ceny nabywanych wierzytelnosci. W sytuacji, w ktérej wzrostowi kosztéw nie
bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddw Grupy, moze mieé to negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze miec¢ niekorzystny wplyw na zdolnos¢
Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.7) RYZYKO ISTOTNEGO SPADKU POZIOMU SPLAT Z PORTFELI NABYTYCH

Zakup wierzytelnosci na wlasny rachunek wigze sie z podjeciem ryzyka braku realizacji zatozonych sptat od
os6b zadtuzonych. Powyisze ryzyko jest szczegdlnie istotne w przypadku, gdy kwoty pojedynczych
wierzytelnosci wchodzace w sktad nabywanych portfeli sa wysokie w stosunku do kapitatéw wiasnych Grupy
lub osigganych przez nig wynikdw. Dodatkowe ryzyko moze by¢ generowane przez wzrost liczby upadtosci
konsumenckich os6b zadtuzonych. Na dzieri sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej, Grupa KRUK nie
posiada pojedynczych wierzytelnosci, ktorych brak sptaty mégtby istotnie zmniejszy¢ ptynnosé Grupy, jednak
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nie mozna takiej sytuacji wykluczy¢ w przysztosci. Zaistnienie takich sytuacji moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

1.8) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z nabytymi wierzytelnosciami, naleznosciami z tytutu swiadczonych ustug oraz udzielonymi
pozyczkami przez Grupe. Do czynnikdw majacych najwigkszy wplyw na skale ponoszonego przez Grupe
ryzyka kredytowego naleza w szczegdlnosci:

= wartos$¢ nabytych portfeli wierzytelnosci,

=  udzielone pozyczki,

= pnaleinosci z tytutu dostaw i ustug.
Dodatkowe ryzyko moze by¢ generowane przez wzrost liczby upadtosci konsumenckich oséb zadtuzonych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci jest elementem ryzyka inwestycyjnego.
Poniesienie straty finansowej w wyniku zmaterializowania sie ryzyka kredytowego moie mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalno$c¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

1.9) RYZYKO ZADLUZENIA

Zakupy wierzytelnodci na wtasny rachunek wymagajg od Grupy znaczacych wydatkéw inwestycyjnych,
natomiast wptywy z pakietéw sg roztozone w czasie. Aby zapewni¢ $rodki finansowe na zakup wierzytelnosci
Grupa wspomaga sie finansowaniem zewnetrznym — kredytem bankowym bad? obligacjami. Grupa Emitenta
korzysta i zamierza w przysztosci korzysta¢ z kredytdw bankowych, obligacji oraz innych instrumentéw
dtuznych dla potrzeb finansowania dziatalnosci operacyjnej w segmencie zakupow pakietéw wierzytelnoéci
na wtasny rachunek. Ponadto Grupa finansuje inwestycje w rzeczowe aktywa trwate za pomoca leasingu.
Ewentualne istotne pogorszenie sie ptynnosci Grupy moze spowodowac, ze Grupa moze nie byé w stanie
spfacac¢ odsetek i kapitatu lub wypetniaé innych zobowigzari wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych
lub emisji instrumentdw dtuznych. W szczegdlnych sytuacjach, np. w przypadku pogorszenia sie sytuacji
finansowej Grupy ze skutkiem zagrazajagcym spfacie zobowigzan finansowych, braku wystarczajacych
srodkow na splate zadtuzenia lub naruszenia szczegdlnych postanowiern umownych badz warunkéw emisji
obligacji, instytucje finansowe mogg postawi¢ dtug {czesciowo lub w catosci) Grupy w stan natychmiastowe;j
wymagalnosdci, a w przypadku braku jego sptaty beda mialy prawo do skorzystania z zabezpieczen
ustanowionych na aktywach Grupy, natomiast obligatariusze moga zazada¢ przedterminowego wykupu
obligacji.

Nadmierne zadtuzenie oprocentowane Emitenta w stosunku do kapitatéw wtasnych lub generowanych
przeplywdw pienieznych moze ograniczy¢ dostepnosé dodatkowego finansowania dtuznego potrzebnego do
rozwoju Grupy oraz realizacji wyznaczonych celow strategicznych, co w konsekwencji moze mie¢ istotny
negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mieé
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligaciji.
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1.10)  RYZYKO ZAKtOCENIA DZIALtALNOSCI OPERACYINE) GRUPY

Grupa narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezacych po stronie procedur
wewnetrznych, personelu, technologii lub uwarunkowarn zewnetrznych. Do gléwnych czynnikéw ryzyka
operacyjnego nalezy: niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy, zaniechania lub bezprawne
dziatania pracownikéw lub podmiotéw wspdtpracujacych, problemy z systemami operacyjnymi, zakiécenia
w dziatalnosci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub
telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Grupy, zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w
rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia. Zaistnienie takich
sytuacji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co
w efekcie moze miec niekorzystny wplyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.11)  RYZYKO AWARII SYSTEMOW INFORMATYCZNYCH

Grupa wykorzystuje w swojej dziatalnosci zaawansowane systemy informatyczne umozliwiajgce sprawng
realizacje proceséw windykacyjnych i wycene portfeli wierzytelnosci. Do gtéwnych systeméw
wykorzystywanych przez Grupe naleza: platforma windykacyjna Delfin, system bilingowy, system informacji
zarzadczej (MIS — Management Information System), contact center oraz serwis internetowy e-KRUK.

Nie mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktorej awarii ulegnie cze$¢ lub caly system informatyczny lub
sprzet IT, co moze utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci operacyjnej lub realizacje zatoionych celéw
strategicznych. Bezpieczenstwo systemoéw operacyjnych jest dla Grupy takie istotne z punktu widzenia
ochrony danych osobowych. Zaistnienie takich sytuacji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mieé niekorzystny wptyw na zdolnos¢
Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.12) RYZYKO ODMIENNEJ OCENY PRZEZ ORGANY PODATKOWE TRANSAKCJI W GRUPIE

Spotka oraz Podmioty Zaleine w toku swojej dziatalnosci zawierajg rézne transakcje, w tym transakcje jako
podmioty powigzane. Transakcje te moga by¢ przedmiotem badarn organéw podatkowych. Weryfikacja
podatkowa skupia sie m.in. na sprawdzeniu, czy przedmiotowe transakcje zawierane sg na warunkach
rynkowych. Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych
podlegaja zmianom. Zmiany te moga powodowac brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne
interpretacje. Zaréwno obowigzujgce przepisy podatkowe, jak réwniez przyszte ich zmiany, moga
powodowac réznice w opiniach co do ich interpretacji prawnej. Rozliczenia podatkowe moga zostac
poddane kontroli przez okres czterech lat w Hiszpanii, pieciu lat w Polsce, Czechach i Niemczech, szesciu lat
we Wioszech oraz przez okres siedmiu lat w Rumunii i na Stowacji.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww.
transakcji, co mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzan podatkowych Spétki oraz Grupy, a w konsekwencji
miec istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie
moze mieé niekorzystny wplyw na zdolnos$é Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.
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1.13)  RYZYKO ZMNIEJSZENIA WIARYGODNOSCI EMITENTA W OCZACH OBECNYCH LUB POTENCJALNYCH
KONTRAHENTOW W ZWIAZKU Z NEGATYWNYM PR WOBEC GRUPY

Charakter dziafalnosci Emitenta generuje ryzyko publikacji fatszywych lub niekorzystnych wizerunkowo
informacji dotyczacych wspoétpracy z Grupg KRUK. Wykreowanie negatywnego PR wobec Emitenta moze
wplynac na zmniejszenie jego wiarygodnosci w oczach obecnych oraz potencjalnych kontrahentéw, a tym
samym wplynac niekorzystnie na jego wyniki finansowe.

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z zarzadzaniem wierzytelnosciami oséb fizycznych. Czes¢ z tych oséb
znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej, posiada problemy zdrowotne, rodzinne lub zawodowe.
Wsréd oséb zadtuzonych obstugiwanych przez Grupe KRUK zdarzajg sie osoby w stanie depresji lub leczace
sie psychiatrycznie, cze$¢ z 0séb zadtuzonych deklaruje dodatkowo zamiar popetnienia samobdjstwa. Zaden
2 przypadkéw deklaracji samobdjstwa nie jest bagatelizowany, lecz wszystkie one s3 szczegdtowo
analizowane i zgodnie z procedurami informacje na ten temat s zgtaszane Policji. W przypadkach deklaracji
samobdjczych, mimo najwyiszych standardéw obstugi oraz profesjonalizmowi specjalistow, istnieje ryzyko
popetnienia przez osobe zadtuzong samobdjstwa, co w przypadku szerokiej publikacji informacji w tym
zakresie, moze przefozy¢ sig na negatywny PR wobec Grupy KRUK, i co w konsekwencji moze mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

1.14)  KONFLIKT INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI CZLONKOW ORGANOW WOBEC SPOLKI A ICH
PRYWATNYMI INTERESAMI MOZE ZOSTAC ROZSTRZYGNIETY NA NIEKORZYSC SPOLKI

Cztonkowie Zarzgdu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodzg w sklad organdw
innych spoétek nalezgcych do Grupy KRUK. Za swoja dziatalno$¢ na rzecz spétek z Grupy KRUK cze$é cztonkdw
Zarzadu Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spétek. Istnieje ryzyko wystapienia konfliktu
intereséw pomiedzy obowigzkami tych cztonkéw Zarzgdu wobec Emitenta z ich prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami wynikajacymi z zasiadania w organach innych spétek z Grupy KRUK. Konflikt ten mégtby
polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub zachowywania niezaleznosci,
a obowigzkiem dziatania w interesie innej spétki z Grupy Kapitatowej KRUK lub osobistymi interesami danej
osoby. Nalezy wskaza¢, ze interesy kazdego z tych podmiotéw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢
Emitenta. Powyisze czynniki mogq mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$é Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji.

2) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM GOSPODARCZYM
2.1) RYZYKO KONKURENCJI

Branza zarzadzania wierzytelnosciami charakteryzuje sie wysokim poziomem konkurencji. Grupa KRUK
$wiadczy ustugi gtownie w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci na wtasny rachunek oraz inkasa na
zlecenia na rynku polskim, od roku 2007 takze na rynku rumuriskim, a od roku 2011 na rynku czeskim i
stowackim a obecnie réwniez na niemieckim, wtoskim oraz hiszpariskim. W segmencie zakupéw pakietéw
wierzytelnodci na wilasny rachunek portfele wierzytelnosci nabywane s3 w drodze przetargéw, gdzie
najwazniejszym kryterium wyboru oferenta jest z reguly cena. Wzrost konkurencji moze wplyngé na wzrost
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cen placonych za nabywane pakiety wierzytelnosci, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw
finansowych Grupy. W segmencie inkasa wierzytelnosci na zlecenie podmioty konkuruja gtéwnie w zakresie
skali dziatalnoéci, skutecznoséci dziatania, ceny oraz standardéw ochrony danych osobowych oséb
zadtuzonych. Wieksza ilo$¢ firm windykacyjnych na rynku zwieksza konkurencje, co wptywa na obnizenie
ilosci wykonywanych zlecen przez pojedyncze podmioty, a takze wptywa na obnizenie cen wykonywanych
ustug. Efektem zwiekszonej konkurencji w tym segmencie moga by¢ nizsze przychody oraz gorsze wyniki
finansowe Grupy KRUK. Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalno$ci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wplyw na zdolnos¢ Emitenta do
wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.2) RYZYKO ZMIAN OBOWIAZUJACYCH REGULACJI W ZAKRESIE NABYWANIA WIERZYTELNOSCI

Podstawowym oraz kluczowym segmentem dziatalnosci Grupy KRUK jest nabywanie pakietéw
wierzytelnosci zbywanych przez pierwotnych wierzycieli. Istnieje ryzyko, ze w wyniku zmian regulacji
prawnych, sprzedaz wierzytelnosci moze zosta¢ zakazana lub ograniczona. W takim hipotetycznym
przypadku dziatalno$¢ Grupy KRUK zostataby w duzym stopniu ograniczona, co miatoby znaczacy negatywny
wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

2.3) RYZYKO OPOZNIENIA W POSTEPOWANIACH SADOWYCH | KOMORNICZYCH

W toku zwyktej dziatalnosci Emitent oraz podmioty zaleine z Grupy KRUK s3 strong postepowan prawnych
zwigzanych z ich dziatalnoscia operacyjng. Emitent oraz pozostate spotki z Grupy sg narazone na ryzyko
opdinien w postepowaniu organdw sgdowych i komorniczych, takie w wyniku zmian w prawie.
W szczegblnosci w zwigzku z ograniczeniem mozliwosci dochodzenia roszczen w elektronicznym
postepowaniu upominawczym do roszczen, ktdre staty sie wymagalne jedynie w okresie ostatnich trzech lat
przed wniesieniem pozwu. Wszelkie nieplanowane opdZnienia sagdowe oraz komornicze majg negatywny
wplyw na dtugos¢ okresu egzekwowania wierzytelnosci, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wplyw na zdolnos¢
Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligaciji.

2.4) RYZYKO BRAKU POZYSKANIA FINANSOWANIA DLUZNEGO

Grupa KRUK finansuje swojg dziatalnos¢ srodkami wiasnymi oraz diugiem gidwnie w postaci obligacji oraz
kredytow, réwniez w walutach obcych. Szczegdlnie kapitatochtonny jest segment zakupéw pakietéw
wierzytelnosci, gdyz wymaga on jednorazowych, znacznych naktadéw na te inwestycje, podczas gdy wptywy
z nabywanych pakietdw roztozone sg w czasie. W przypadku ograniczenia dostepnosci finansowania
bankowego (miedzy innymi w skutek pogarszajgcych sie wynikéw Grupy lub branzy, zmiany strategii bankéw
dotyczacej finansowania branzy zarzadzania wierzytelnosciami, zmiany prawa bankowego oraz pozostatych
regulacji, zaostrzenia polityki kredytowej w bankach lub braku dostepnosci kapitatu na rynku bankowym)
lub ograniczenia mozliwosci emisji obligacji (miedzy innymi w skutek spadku popytu na obligacje, spadku
konkurencyjnosci oprocentowania obligacji w stosunku do lokat bankowych, wigkszej awersji inwestoréw
do ryzyka inwestowania w obligacje, braku wykupu obligacji przez innych emitentéw na rynku, mniejszej
iloéci dostepnych $rodkéw pienieznych do inwestowania w obligacje) istnieje ryzyko ograniczenia zakupéw
nowych pakietéw wierzytelnosci, co moze przetozy¢ sie na nizsze przychody oraz gorsze wyniki finansowe
Grupy. Powyisze czynniki mogg mieé negatywny wplyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg lub wyniki
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dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.5) RYZYKO WZROSTU RYNKOWYCH STOP PROCENTOWYCH

Grupa KRUK jest strong uméw kredytowych i leasingowych, a takze jest emitentem obligacji opartych o
zmienne stopy procentowe. Istnieje ryzyko, iz ewentualny wzrost rynkowych stép procentowych w Polsce
przyczyni sie do wzrostu biezacych kosztéw finansowych Grupy w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia, a tym samym negatywnie wplynie na wyniki osiggane przez Grupe,
co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu
Obligacji.

2.6) RYZYKO RYNKU NALEZNOSCI | WINDYKACII

Grupa KRUK s$wiadczy ustugi dla podmiotdw, ktére nie s3 zainteresowane obstugg zagrozonych
wierzytelnosci we wlasnym zakresie i decydujg sie na powierzenie tych dziatar wyspecjalizowanym firmom.
Outsourcing moze polega¢ na sprzedazy pakietow wierzytelnosci lub na skorzystaniu z ustugi obstugi na
zlecenie (inkaso). Istnieje ryzyko, iz ogdina sktfonnos¢ do outsourcingu zmniejszy sie i spétki lub banki rozwing
obstuge wierzytelnosci we wlasnym zakresie. Taka tendencja moze niekorzystnie wplyngé na popyt na ustugi
$wiadczone przez Grupe, a takie moze spowodowaé mniejszg poda:z dostepnych do nabycia pakietéw
wierzytelnosci, co z kolei moze negatywnie wplynaé na wielko$¢ przychoddw ze sprzedaiy realizowanych
przez Grupe. Powyisze czynniki moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy, co w efekcie moie mie¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligaciji.

2.7) RYZYKO ZWIAZANE Z PRAWNYMI PODSTAWAMI DZIALALNOSCI EMITENTA

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. W sktad Grupy Kapitatowej wchodza
takze spdtki z siedzibg w Rumunii, Czechach, Niemczech, Hiszpanii, we Wioszech, na Malcie oraz w
Luksemburgu. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa rozpocznie dziatalno$é¢ takze w innych krajach. Fundamentem
kontynentalnych systemdéw prawnych, w tym prawa polskiego, jest prawo stanowione. Emitent nie moze
zapewnic, ze w jurysdykcjach w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé, nie zostang w przysztoéci wprowadzone
niekorzystne dla Grupy zmiany legislacyjne dotyczace dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. Znaczaca liczba
obowigzujacych przepiséw oraz regulacji dotyczacych emitowania oraz obrotu papierami warto$ciowymi,
praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych, kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spotek oraz tadem
korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig gospodarcza, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolniers od
podatku i przywilejéw funduszy inwestycyjnych ulegaly i moga ulega¢ zmianom. Wymienione powyzej
regulacje podlegajg ponadto réznorodnym interpretacjom i istnieje niebezpieczeristwo stosowania ich w
sposob niejednolity przez sady i organy administracji publicznej, na co znaczaco wplywa fakt, ze nie wszystkie
wyroki sadowe sg publikowane w oficjalnych zbiorach orzeczeri. Co do zasady wyroki te, jako formalnie
niemajace charakteru Zrédta prawa, nie sy wigzace w innych sprawach, jednakze odgrywaja okreslona role
w ksztattowaniu sig praktyki wyktadani i stosowania prawa. Wobec powyzszego Spétka nie moze zapewnié,
Ze stosowana przez nig interpretacja przepiséw polskiego prawa, jak i praw krajow, w oparciu o ktére dziata
Grupa, nie zostanie zakwestionowana, co z kolei moze skutkowa¢ kara, grzywna lub zobowigzaniem Spétki
do zmiany stosowanej praktyki. Wszelkie zmiany przepiséw oraz réznorakie ich interpretacje mogg wptyna¢
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na pogorszenie sytuacji finansowej spétek z Grupy Kapitatlowej Emitenta. Ponadto wcigz trwa proces
harmonizacji polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii Europejskiej. Na chwile obecng interpretacja
przepiséw dokonywana jest nie tylko przez polskie sady oraz organy administracji publicznej, ale rowniez
przez sady Unii Europejskiej. Zmiany te mogg by¢ przyczyng probleméw wynikajacych bezposrednio z braku
jednolitej wykfadni prawa. Poniewaz znajomos¢ orzecznictwa sagdéw Unii Europejskiej nie jest w Polsce
powszechna, a sady RP nie zawsze je stosujg, moze dojs¢ do sytuacji, kiedy wyrok wydany w Polsce zostanie
uchylony, jako niezgodny z prawem europejskim. Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mieé¢ niekorzystny wptyw
na zdolnosé Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligaciji.

2.8) RYZYKO NIESPELNIENIA PRZEZ GRUPE OKRESLONYCH PRZEZ PRAWO WYMOGOW W ZAKRESIE
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI REGULOWANE)

Czesc¢ obszarow dziatalnosci Grupy KRUK regulowana jest odpowiednimi przepisami prawa, wymaga
zezwoleni lub zgdd i podlega nadzorowi odpowiednich urzedéw lub instytucji na rynkach, na ktérych
prowadzi dziatalno$¢. Grupa podlega w szczegdlnosci regulacjom prawnym polskim, rumunskim, czeskim,
stowackim oraz wspdélnotowym.

Dziatalnos¢ funduszy sekurytyzacyjnych Grupy KRUK jest dziatalnoscig regulowang i podlega w Polsce
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). KRUK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdza
funduszami sekurytyzacyjnymi Grupy KRUK, na dzierr sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej s3 to:
Prokura NS FIZ, P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ oraz BISON NS FIZ.

Ustugi inkasa wierzytelnosci na zlecenie bankéw w Polsce podlegajg nadzorowi KNF. W szczegdlnych
przypadkach KNF ma prawo wyda¢ decyzje nakazujgcg bankowi zmiane lub rozwigzanie umowy w zakresie
obstugi wierzytelnosci bankowych.

Grupa KRUK prowadzi takze dziatalno$¢ w zakresie ustug detektywistycznych podlegajacych odpowiednim
regulacjom w krajach, w ktérych funkcjonuje.

Grupa podlega réwniez nadzorowi Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKIK) w zakresie
ochrony praw konsumentéw, ochrony konkurencji oraz Generalnego Inspektora Ochrony Danych
Osobowych w zakresie przetwarzania i ochrony danych osobowych. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci
istnieje ryzyko stwierdzenia przez Prezesa UOKiK w Polsce lub inny wiasciwy miejscowy organ ochrony
konsumenta (w szczegdlnosci za granicg), ze dzialania podejmowane w ramach prowadzonej dziatalnosci
naruszajg zbiorowe interesy konsumentow lub stosowane sg niedozwolone postanowienia wzorcéw umoéw.
Kolejnym z czynnikow ryzyka, ktére nalezy wskazaé, jest mozliwos¢ zarzucenia przez Prezesa UOKiK lub inny
organ ochrony konkurencji, przedsiebiorcom posiadajacym pozycje dominujaca na rynku, jej naduzywania.
Stwierdzajac podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazaé
zaprzestanie naduzywania pozycji dominujacej, a takze natozy¢ kare pieniezna.

Nie moina réwniez wykluczyé ryzyka, ze Grupa moze nie spetnia¢ okreslonych wymogodw ustawowych
i regulacyjnych warunkujgcych uzyskanie, posiadanie lub ponowne uzyskiwanie zgdd, zezwolen lub innych
decyzji administracyjnych niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci przez Grupe, co moie skutkowad
odmowg wydania wymaganych zgdd i zezwolen lub ich zawieszeniem czy cofnieciem, a takie wplyngé na
ograniczenie zakresu dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. Ponadto, niewykonanie lub naruszenie przez
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Grupe okreslonych przepiséw prawa i regulacji moze skutkowaé sankcjami w postaci m.in. zawieszenia lub
cofniecia danego zezwolenia, karami administracyjnymi, w tym natozeniem kary pienieznej jak réwniez
wydaniem przez KNF decyzji nakazujacej bankowi podjecie dziatan zmierzajgcych do zmiany lub rozwigzania
umowy w zakresie powierzenia Grupie obstugi wierzytelnosci bankowych. Wystgpienie powyzszych sankgji
moze miec istotny wptyw na sytuacje finansowq lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mieé
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.9) RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

Wyniki finansowe Grupy sg w czesci uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktérych

Grupa prowadzi lub bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢. Na date niniejszego dokumentu sg to rynek polski,

rumunski, czeski i stowacki, niemiecki, wioski oraz hiszpariski. Do najistotniejszych czynnikow

makroekonomicznych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta naleza: poziom i stopa zwrotu PKB,

poziom inflacji, poziom zadtuzenia paristwa oraz obywateli, deficyt budzetowy, wartosé inwestycji, stopa

bezrobocia, poziom sredniego wynagrodzenia w gospodarce oraz wielko$¢ sity nabywczej spoteczeristwa. W

kazdej fazie cyklu koniunkturalnego otoczenie makroekonomiczne wptywa na sytuacje Grupy Emitenta

dwutorowo.

Wplyw wzrostu koniunktury gospodarczej oraz dobrej sytuacji makroekonomicznej na branze zarzadzania

wierzytelnosciami:

= zwiekszajgce sie realnie dochody gospodarstw domowych powodujg wiekszg skionnosé do
inwestowania i zaciggania kredytéw, czego konsekwencja jest wzrost akcji kredytowej bankéw oraz
wzrost liczby oséb zadtuzonych,

= wzrost akcji kredytowej i liczby osob zadtuzonych powoduje wzrost catkowitego zadtuzenia w
gospodarce i w konsekwencji w kolejnych okresach wigcej spraw trafia na rynek zarzadzania
wierzytelnosciami,

= wyzsze dochody ludnosci wplywaja na lepszg sptacalnos$é kredytow, co przektada sie na poprawe
sptacalnosci posiadanych przez firme zarzadzajagca wierzytelnosciami pakietéow wierzytelnosci,
jednoczesnie w kolejnych okresach wywiera negatywny wplyw na liczbe spraw przekazywanych do
obstugi firmom zewnetrznym, o ile efekt ten nie jest kompensowany wzrostem catkowitego zadtuzenia
w gospodarce.

Wptyw pogarszajgcej sie koniunktury gospodarczej oraz ztej sytuacji makroekonomicznej na branze

zarzadzania wierzytelnosciami:

® pogorszenie spfacalnosci kredytéw, co w gospodarce powoduje, ze wiecej spraw trafia na rynek
zarzadzania wierzytelnosciami. Zwiekszenie naplywu spraw do obstugi na zlecenie nastepuje
2 opdinieniem kilkumiesigcznym, natomiast zwiekszenie naptywu pakietéw wierzytelnosci na sprzedaz
wystepuje z opdinieniem do kilku lat,

= spadek dynamiki akcji kredytowej bankéw wplywa na zmniejszenie liczby nowych oséb zadtuzonych w
sektorze.

Wozrost bezrobocia i pogorszenie dochoddw rozporzadzalnych ludnosci prowadzi do pogorszenia
sptacalnosci zaciggnietych kredytéw, a tym samym moze prowadzi¢ do pogorszenia sptacalnosci pakietow
wierzytelnosci posiadanych przez Grupe, w konsekwencji negatywnie wplywajac na dziatalnosé, sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wplyw na zdolno$¢ Emitenta
do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.
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2.10) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Systemy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, charakteryzujg sie relatywnie duzg
zmiennoscig przepiséw. Niektdre z tych przepiséw sg niejednoznaczne i czesto brakuje spéjnej i jednolitej
interpretacji badZ praktyki organéw podatkowych. Ze wzgledu na zmienno$¢ i rézng interpretacje prawa
podatkowego, ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce i w innych krajach, na ktérych dziata Grupa,
jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych. Emitent nie moze zagwarantowac,
ze organy podatkowe nie dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla Grupy, interpretacji przepisow
podatkowych, co moze miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Grupy. Ponadto z uwagi na prowadzenie dziatalnosci w réznych jurysdykcjach, Grupa ponosi
takze ryzyko popetnienia btedu podatkowego zwigzanego z umowg o unikaniu podwdjnego opodatkowania.
Istnieje rowniez ryzyko natozenia dodatkowego opodatkowania na podmioty dziatajace w Grupie, co moze
negatywnie wplynac¢ na osiggane przez Grupe Emitenta wyniki.

2.11)  RYZYKO WSZCZECIA WOBEC GRUPY POSTEPOWAN SADOWYCH ORAZ POZASADOWYCH

Charakter dziatalnosci Emitenta oraz podmiotéw zaleznych Emitenta implikuje ryzyko wszczecia wobec
podmiotéw 2 Grupy KRUK postepowania cywilnego (w tym postepowania grupowego), administracyjnego,
arbitrazowego lub innych przez osoby zadtuzone, klientdw, kontrahentdéw, pracownikéw, akcjonariuszy oraz
inne osoby. Podmioty z Grupy ponosza koszty obrony zwigzane z postepowaniami, narazone sg takze na
zaptate znaczacych kwot lub innych form zaspokojenia roszczen. W zwigzku z powyzszym Grupa narazona
jest na pogorszenie wynikéw finansowych w skutek dodatkowych kosztédw, nie moina takie wykluczy¢
pogorszenia wizerunku oraz opinii na temat Grupy KRUK. Powy2sze czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw
na dziafalnosé¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mie¢ niekorzystny wptyw
na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.12)  RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe
i ceny akcji bedg wptywac na wyniki Grupy lub na wartos¢ posiadanych instrumentdéw finansowych lub na
wartos¢ zobowigzan Grupy. Grupa KRUK prowadzi dziatalno$¢ na polskim i kilku zagranicznych rynkach
(Rumunia, Czechy i Stowacja, Niemcy, Wiochy, Hiszpania). Ewentualne wystgpienia negatywnych rdznic
kursowych walut, w ktérych denominowane i sptacane jest zadtuzenie przez osoby zadtuzone na rynkach
zagranicznych, moze wptyna¢ na nizsza wartos$¢ wptat otrzymywanych przez Grupe Kruk wyrazonych w PLN
lub na zmniejszenie wartosci godziwej portfeli denominowanych w walutach obcych. W 2zwigzku
z powyzszym istnieje ryzyko, iz w zwigzku z niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta ulegng pogorszeniu. Dodatkowo, czes$¢ zobowigzan finansowych Grupy jest
denominowana w walutach obcych (w tym gtéwnie w EUR). W przypadku niekorzystnych zmian kurséw
walutowych, sytuacja ta moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze miec niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania
zobowigzan z tytutu Obligacji.
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2.13)  RYZYKO OBIZKI WYSOKOSCI ODSETEK USTAWOWYCH

Czes¢ przychodéw Grupy KRUK generowana jest z tytutu ptatnosci odsetek za zwioke naliczanych wedtug
odsetek ustawowych. Wartos¢ tych przychoddw nie jest znaczaca, jednak ewentualna obnizka wysokosci
odsetek ustawowych moze negatywnie wptyna¢ na przychody Grupy, co w efekcie moze mieé niekorzystny
wptyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.14)  RYZYKO NARUSZENIA ZBIOROWYCH INTERESOW KONSUMENTOW

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KRUK musi by¢ prowadzona zgodnie z obowigzujacymi przepisami
dotyczacymi ochrony konkurencji oraz konsumentéw. Charakter dziatalnosci Grupy generuje ryzyko
stwierdzenia przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta (UOKiK) lub inny wiasciwy dla danego
rynku organ ochrony konsumenta naruszenia przez spétki z Grupy Emitenta zbiorowych intereséw
konsumentédw. W przypadku wystgpienia takiego naruszenia, spétki z Grupy moga zostaé¢ wezwane do
zaprzestania zakazanych praktyk, moga takie zosta¢ zmuszone do zaptacenia kar pienieznych. Dodatkowo
nie mozna wykluczy¢ dochodzenia przez konsumentéw swoich roszczerh przeciwko Grupie
w postgpowaniach grupowych. Ze wzgledu na znaczaca pozycje konkurencyjng na rynku zarzadzania
wierzytelnosciami, Grupa KRUK moze takze zosta¢ posadzona o naduzywanie swojej silnej pozycji rynkowe;j.
Wszelkie wskazane powyzej zagrozenia moga niekorzystnie wptyna¢ na wizerunek Grupy, co moze przetozy¢
sie na utrate czesci klientéw oraz pogorszenie wynikéw finansowych Grupy. Powyzsze czynniki mogg mie¢
negatywny wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy, co w efekcie moze mieé
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu Obligacji.

2.15)  RYZYKO NALOZENIA KAR PIENIEZNYCH W ZWIAZKU Z USTAWA Z DNIA 29 LIPCA 2005 R. O OBROCIE
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z Ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy Emitent dopusci sie:
1. manipulacji podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5,
albo obu tym karom tacznie.
2. wykorzystania informacji poufnych podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie
4. naruszenia obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb posiadajacych dostep do informac;ji
poufnych KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢é kare pieniezng do wysokosci
4 145 600 zt lub do kwoty stanowiacej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt.
5. naruszenia obowigzkéw zwigzanych z transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:
=  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2 072 800 z;
® w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4 145 600 zt.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty uniknietej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w pkt 5, zamiast kary, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

15

£

KRUK



2.16) RYZYKO ZWIAZANE Z PROWADZENIEM DZIALALNOSCI NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH

Grupa KRUK prowadzi dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych, na ktérych generuje znaczacy czes$é swoich
przychodéw, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku rumunskiego. Grupa KRUK prowadzi dziatalno$é
operacyjng w Rumunii od roku 2002, Kazdy rynek zagraniczny na ktérym dziata Grupa, w tym rynek rumuriski,
charakteryzuje sie innym poziomem konkurencji, a takze otoczeniem gospodarczym i prawnym. W 2018 roku
na rynku rumunskim Grupa wygenerowata 424,7 min PLN przychoddéw, co stanowito ponad 37% catosci
przychodéw (41% w 2017 roku). Obecnie Grupa posiada silng pozycje konkurencyjng na rynku rumufriskim,
a jej dziatalnos¢ prowadzona jest zaréwno w segmencie zakupdw pakietéw wierzytelnosci, jak i w segmencie
wierzytelnosci zleconych (inkaso). Ewentualny istotny wzrost konkurencji lub zmiany w otoczeniu
regulacyjnym moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, lub wyniki dziatalnosci
Grupy, co w efekcie moze miec niekorzystny wplyw na zdolnos¢ Emitenta do wykonania zobowigzan z tytutu
Obligacji.

3) CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMISJA OBLIGACII
3.1) RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACI

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz zgodnie z art. 74 ust. 4 oraz 5 Ustawy o Obligacjach:

i) w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit,

ii) w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi.

Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z Przypadkdw
Naruszenia w nich okreslonych, Emitent bedzie zobowigzany, na zgdanie danego Obligatariusza dokona¢
przymusowego przedterminowego wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligacji na warunkach
opisanych w Warunkach Emisji.

Jednoczesnie, zgodnie z Warunkami Emisji, Emitentowi stuzy¢ bedzie wobec Obligatariuszy prawo wezwania
Obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na
Zadanie Emitenta.

3.2) RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAM| PODATKOWYMI W ZWIAZKU Z EMISJA OBLIGACH

Z uwagi na to, ze polski system prawa podatkowego, jego interpretacje oraz stanowiska organdow
panstwowych odnoszace sie do przepisow prawa podatkowego, podlegaja czestym zmianom, Obligatariusze
moga zostac narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz
sposobu poboru podatku przez pfatnika. Powyisze moze negatywnie wptywaé na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

16

4

KRUK



3.3) RYZYKO WSTRZYMANIA WPROWADZENIA OBLIGACJI DO OBROTU W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego, majq obowigzek wstrzymaé wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymaé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy ni¢ 10 dni.

3.4) RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJIAMI W ASO CATALYST

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie w zgdaniu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przediuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzily przestanki,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim. Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje
zawierajgcq zadanie, o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg
przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

a) nawniosek Emitenta;

b) jesliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

c) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moie okreéli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio na
wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w podpunkcie b) lub c).

3.5) RYZYKO WYKLUCZENIA OBLIGACJI Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeistwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie
intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu. Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW moze wykluczyé instrumenty finansowe
z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow;

b) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

c) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu;
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d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta

e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

b) jezeli zbywalnosé tych instrumentéw stata sie ograniczona;

c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw
w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw. W tym przypadku Organizator Alternatywnego Systemu
moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

(i) otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego
lub postepowania sanacyjnego, lub

(ii) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
(iii) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w punkcie (i) powyzej,

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w punkcie (i) lub (ii)
powyzej,
- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w punkcie (ii) lub (iii)
powyzej.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.
Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu jest obowigzany j3 uzasadni¢. W
terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze
ztozy¢é wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest
niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pézniej jednak niz w terminie 30 dni
roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu
z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 10 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztoienia - z uptywem 10 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia
i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindw obrét danymi instrumentami
finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu tych samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wezesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zioienia wniosku o ponowne
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rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty
w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych
instrumentdéw finansowych danego emitenta.

3.6) RYZYKO NAtOZENIA PRZEZ GPW KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, GPW moze, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w ASO, lub nie wykonuje badi nienalezycie wykonuje obowiazki okre$lone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, w szczegélnosci obowigzki okreslone w § 15a — 15c¢, § 17-17b, udzielié Emitentowi
upomnienia lub natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary albo pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze:

. natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg natozong na podstawie § 17c ust.
1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia,
na podstawie wlasciwych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

3.7) RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Na podstawie art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust.
5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100 000 zi.

3.8) RYZYKO PODJECIA PRZEZ ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY UCHWALY BEDACEJ W SPRZECZNOSCI Z
INDYWIDUALNYMI INTERESAMI OBLIGATARIUSZY

Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac
uchwaty w sprawie postanowiert Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.
Uchwaly zmieniajagce Warunki Emisji zapadajg wiekszoscia gtoséw okreslong w Warunkach Emisji.
W szczegdlnych przypadkach zgode na podjecie uchwaly muszg wyrazi¢ wszyscy Obligatariusze obecni na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Aby Zgromadzenie Obligatariuszy bylo wazne, wymagana jest na nim obecno$¢
Obligatariuszy reprezentujacych co najmniej potowe Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.
W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwos¢ podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody
wszystkich Obligatariuszy, a tre$¢ uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy moze byé sprzeczna
z indywidualnymi interesami pojedynczego Obligatariusza.
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3.9) RYZYKO BRAKU MOZLIWOSCI REALIZACHI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIENIA DO ZADANIA
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGAC)I

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadtosci Emitenta w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji wynikajgcych z przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadiosciowego lub orzeczen
sgdowych wydanych na podstawie tych przepiséw.

3.10) RYZYKO BRAKU ZABEZPIECZENIA

Obligacje s3 obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, co w szczegdlnosci oznacza,
ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit majatkowego zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy.
W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen
od Emitenta bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogdlnych tj. w sposdb przewidziany w przepisach
kodeksu cywilnego i kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez
Emitenta mogg okazac sie niewystarczajace do zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy.

3.11)  RYZYKO BRAKU SPtATY ZOBOWIAZN

Ptatnosci zobowigzarn Emitenta wynikajgce z Obligacji nie s3 poreczane ani w zaden inny sposéb
gwarantowane przez inny podmiot. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, e
w przypadku zaistnienia u Emitenta problemdw natury plynnosciowej, Emitent moze nie by¢ w stanie
terminowo dokona¢ wobec obligatariuszy ptatnosci z tytutu odsetek lub wykupu Obligacji, i taka ptatnos¢ nie
zostanie rowniez dokonana na rzecz obligatariuszy przez zaden inny podmiot.

3.12)  RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI | WAHAN KURSU OBLIGAC)I

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo ograniczony, co moze
skutkowac brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez danego Obligatariusza w zakladanym czasie lub po
zalozonej przez tego Obligatariusza cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do obrotu, ich kurs bedzie
wypadkowgq istniejgcej w danym czasie relacji popytu i podazy i bedzie tym samym uzalezniony od trudno
przewidywalnych zachowarn inwestorow wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan (takich jak m.in.
czynniki makroekonomiczne), co moze spowodowac ze kurs obligacji bedzie podlegat znacznym wahaniom.

1a. CEL EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
W rozumieniu art. 6 ust. 2 Ustawy o Obligacjach cel emisji nie zostat okreslony.

Srodki finansowe pozyskane przez Spétke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane
z finansowaniem nabycia pakietdw wierzytelnosci przez podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej KRUK
(,Grupa”, ,,Grupa Emitenta”) lub na refinansowanie zadtuzenia Grupy Emitenta (w szczegdlnosci pozyskane
z emisji Obligacji srodki finansowe moga zostac przeznaczone na sptate zobowigzan finansowych wobec
mBank lub wobec podmiotéw z grupy kapitatowej mBank lub z grupy kapitatowej Pekao) lub na finansowanie
rozwoju Grupy Emitenta przez akwizycje.
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2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH

Obligacje zwykte na okaziciela, kuponowe o statym oprocentowaniu, obligacje nie majg formy dokumentu.

3.  WIELKOSC EMIS)I
Wyemitowano 50 000 sztuk Obligacji, w ramach emisji do 50 000 sztuk Obligaciji.

4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN; cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest wartosci
nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000,00 PLN.

4a. INFORMACIE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI OBLIGACI

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji instrumentéw finansowych:

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 24.06.2019 r., natomiast zakonczenie subskrypcji nastapito w dniu
26.06.2019r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:

Przydziat Obligacji nastapit w dniu 28 czerwca 2019 r. w nastepstwie ztozenia przez inwestoréw oswiadczen
0 przyjeciu propozycji nabycia Obligacji, optacenia tych Obligacji przez inwestoréw oraz zlozenia przez
inwestoréw dyspozycji wystawienia odpowiedniej instrukcji rozliczeniowej dla Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja Obligacji obejmowata nie wiecej niz 50.000 (stownie: pigédziesigt tysiecy) sztuk Obligacji,
o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy w choé jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentdéw finansowych, na ktére ztozono zapisy:
Proces emisji Obligacji byt poprzedzony budowaniem ksiazki popytu. Obligacje zostaly przydzielone wszystkim
inwestorom, ktérym Obligacje zostaly zaoferowane w Ofercie w tacznej ilosci 50 000 sztuk. Stopa redukcji

wynosita 0%.
Brak podziatu na transze.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzanej subskrypcji:
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) sztuk Obligaciji,
o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (stownie ztotych: jeden tysigc 00/100) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty obejmowane:
Obligacje zostaty objete po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, wynoszgcej 1.000,00 PLN (stownie
ztotych: jeden tysigc 00/100) za jedna Obligacje.
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7) Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja:
5 (stownie: pie¢).

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach subskrypcji:
5 (stownie: piec).

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw
o submisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cenag
instrumentéow finansowych (cena emisyjna lub sprzedaizy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
instrumentéw finansowych w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o subemisje Obligacji.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutéw:
a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,5 min PLN;
b) koszty wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: nie dotyczy;
c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: nie dotyczy;
d) koszty promaoc;ji oferty: nie dotyczy;
e) inne koszty: nie dotyczy.

11) Metoda rozliczenia kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposéb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym:
Prowizja zostanie ujeta w sprawozdaniu finansowym jako pomniejszenie zobowigzania z tytutu wyzej
wymienionych obligacji i bedzie rozliczana w czasie.

5. WARUNKI WYKUPU, WARUNKI WYPtATY OPROCENTOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ SZCZEGOLNE ZASADY PLATNOSCI

5.1. WARUNKI WYKUPU
Obligacje podlegajg wykupowi na nastepujacych zasadach:
(1) poprzez wykup w terminie zapadalnosci Obligacji, lub
(2) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza, lub
(3) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta, lub
(4) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku likwidacji Emitenta, lub

(5) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktéry wstapit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawniern do emitowania Obligacji zgodnie
z Ustawg o Obligacjach, lub
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(6) poprzez realizacje opcji ,put”, tj. wykonanie przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza
z powodu wycofania akcji Emitent z obrotu na GPW.

(1) WYKUP W TERMINIE ZAPADALNOSCI OBLIGACII
Termin zapadalnosci {(data wykupu) obligacji przypada na dzier 28 czerwca 2025 r.
Data wykupu Obligacji to dzieA, w ktdrym nastgpi wyptacenie swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji.

W przypadku, gdy dzieri 28 czerwca 2025 r. bedzie dniem wolnym od pracy, wykup nastapi w kolejnym Dniu
Roboczym przypadajacym po dniu zapadalnosci Obligacji. Wykup Obligacji w Terminie Wykupu nastapi poprzez
spefnienie $wiadczenia pienigznego, w kwocie liczonej wedtug wartosci nominalnej Obligacji i réwnej iloczynowi
ilosci wykupowanych Obligacji oraz Wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

Datg ustalania prawa do wykupu bedzie dziei przypadajacy na 6 (stownie: sze$é) dni roboczych przed dniem
wykupu (datg wyptaty sSwiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 Regulaminu KDPW, tj.
20 czerwca 2025 r.

Po Dniu Rejestracji Obligacji w KDPW, wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg przez Emitenta za
posrednictwem KDPW oraz uczestnikdw KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartoéciowych
lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Z chwilg dokonania wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

(2)  WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

1.1. PRzYPADKI NARUSZENIA

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki Naruszenia”)
oraz z zastrzeieniem paragrafu 8.3 Warunkow Emisji Obligacji serii AH! Emitent jest zobowigzany, na
zadanie danego Obligatariusza i na warunkach opisanych ponizej, dokonaé przymusowego
przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w ilosci wskazanej w zadaniu
tego Obligatariusza (,Przymusowy Przedterminowy Wykup”):

a) gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spétke prawa handlowego; lub

b) gdy w okresie od Dnia Emisji danej serii Obligacji do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do dnia
Przedterminowego Wykupu):

(i) Wskainik Zadtuzenia przekroczy wartoéé 3,0; lub
(i) Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy wartosc 4,0;

gdzie:
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(A) Wskainik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatéw Wtasnych;

(B) Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza warto$¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej

KRUK pomniejszong o wartos¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;
(C) Kapitaty Wiasne oznaczaja kapitaly wtasne Grupy Kapitatowej KRUK;

(D) Zobowigzania Finansowe - oznacza sume zobowigzar finansowych z tytutu:

(i) obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub
(ii) pozyczek; lub

(iii)  kredytéw bankowych; lub

(iv)  leasingu finansowego; lub

(v) wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK; lub

(vi)  udzielonych gwarancji lub poreczen sptaty zobowigzan podmiotéw spoza Grupy
Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu
finansowego lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do
obligacji, lub

(vii)  przystgpienia do dlugu podmiotow spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

(viii) przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

(ix)  zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji pochodnych.

(E) EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powiekszony o: koszty finansowe, amortyzacje,

wplywy gotéwkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody
2 tytutu windykacji pakietow nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytulu aktualizacji
wartosci aktywdw innych ni2 nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki
konsumenckie, jesli ich fgczna wartos¢ za ostatnie 12 miesiecy przekracza 5 min zi. EBITDA
Gotdéwkowa jest liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF
Sprawozdan Finansowych Grupy Kapitatlowej KRUK sporzadzanych na koniec kazdego kwartafu
kalendarzowego; lub

c) gdy Emitent

(i)

(i)

bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, wynikajagcym z niniejszych Warunkéw Emisji,
ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji, lub

w sposéb niezawiniony bedzie opdiniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na
rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie dtuzszym niz 3 dni liczagc od dnia wymagalnosci
okreslonego w niniejszych Warunkach Emisji; lub
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d)

f)

g)

h)

gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke zostang postawione przez
obligatariuszy posiadajacych te papiery wartosciowe - w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych papieréw wartosciowych - w stan wymagalnosci
przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tgcznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych
Grupy Kapitalowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnoéci te
dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Spétke zostang postawione przez
obligatariuszy posiadajacych te papiery wartosciowe — w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych papieréw warto$ciowych - w stan wymagalnosci
przed umownym terminem zapfaty w kwocie o facznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych
Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzief
kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnoéci te
dtuzne papiery wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spdtka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot z tytutu
kredytéw lub obligacji o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzied kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin wymagalnosci tych zobowigzan
finansowych) i sytuacja ta nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaptate lub zmiane warunkéw
dotyczacych wymagalnosci tych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja
w postepowaniu sagdowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynika¢ bedzie zobowigzanie
Emitenta do zaptaty jakichkolwiek kwot o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych
Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano to orzeczenie), i zasagdzone
kwoty nie zostaly zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego
prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim
prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikéw majgtku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej
KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu
kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym nastgpito to zajecie) i zajecie to nie zostato
zwolnione, sptacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzien sporzadzenia tekstu jednolitego Warunkdw
Emisji Obligacji serii AH?, tj. na dzier 12 czerwca 2019 r., w raportach biezacych lub okresowych przez
Emitenta w systemie ESP! lub na stronie internetowej Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych
jakim podlega Emitent w zwigzku z posiadaniem statusu spétki publicznej lub jakiekolwiek oswiadczenie
ztozone przez Emitenta w niniejszym dokumencie lub w Memorandum Informacyjnym sporzgdzonym w
zwigzku z emisja Obligacji serii AH?, ktére mogtoby miec istotny wplyw na podjecie przez Obligatariusza
decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylgce w istotnym zakresie lub zostalo pominiete; lub
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j) gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalnosci. Przez dziatalno$¢
podstawowg Emitenta rozumie sie dziatalno$¢ zwigzang z windykacjg wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalno$¢ zwigzang
z informacja gospodarczy, z ktérej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swoich przychoddw.

1.2. SKUTEK WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA

a) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) paragrafie: 8.1. lit. a), b), d), e), f), g), h), i), j) Warunkéw Emisji Obligacji serii AH!- kazdy
Obligatariusz ma prawo zazadac¢ Przymusowego Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci
posiadanych Obligacji w terminie nie dtuzszym niz 100 dni od: (i) daty wystapienia danego
Przypadku Naruszenia, lub (i) od daty poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta
(w sposdb, o ktérym mowa w paragrafie 14 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH1 o wystgpieniu
takiego Przypadku Naruszenia, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi péiniej,
w kazdym przypadku tylko w okresie trwania Przypadku Naruszenia;

(i) paragrafie: 8.1 lit. c) Warunkdéw Emisji Obligacji serii AH! — kazdy Obligatariusz moze zada¢
od Emitenta Przymusowego Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych
Obligacji tak dtugo jak trwa ten Przypadek Naruszenia.

b) Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania Przymusowego Przedterminowego
Wykupu, dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego
Wykupu poprzez zaptate kwoty réwniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do
wykupu. W dniu dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci rowniez
nalezne, a niewypfacone odsetki naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie
z tym dniem), w ktérym przypada dzien Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia
dokonania tego przedterminowego wykupu (bez tego dnia) oraz z zastrzezeniem paragrafu 15.1
lub paragrafu 15.3 Warunkéw Emisji Obligacji serii AHY, odpowiednio.

c) Obligacje podlegajgce Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg sie wymagalne
w momencie otrzymania przez Emitenta zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu,
o ktérym mowa powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajacym 14 dni od dnia,
w ktérym staty sie wymagalne.

d) Zawiadomienie z 23daniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zosta¢ doreczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana
przez Obligatariusza do podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych
Obligatariusza, na ktérym beda zapisane Obligacje.

e) W zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé podstawe
zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zataczy¢ swiadectwo depozytowe oraz
certyfikat rezydencji podatkowej, jesli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u
Zrddta, a Obligatariusz chce skorzystaé z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.

f)  Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony po ustaleniu stron transakcji przez
KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzgcych
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Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy, poprzez przelew $rodkéw pienieznych na

rachunek pienieiny powigzany z Rachunkiem Papieréw Warto$ciowych Obligatariusza za
posrednictwem KDPW.

g) Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podlegaja
umorzeniu.

1.3. SYTUACJE WYLACZAJACE PRZYPADEK NARUSZENIA

3)

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem jakiejkolwiek sytuacji, ktére stanowityby
Przypadek Naruszenia okreslony w Warunkach Emisji Obligacji serii AH! w paragrafie 8.1 lit. a), b), d), e), f),
g), h), i) lub j) Ilub skutkowatyby zaistnieniem Przypadku Naruszenia okreslonego w Warunkach Emisji
Obligacji serii AH! w paragrafie 8.1 lit. a), b), d), e), f), g), h), i) lub j) , Emitent moze zwota¢ Zgromadzenie
Obligatariuszy w celu podjgcia uchwaly wyrazajacej zgode na podjecie takiego dziatania lub akceptacje
wystgpienia takiej sytuacji. Jedli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwate, podjecie takiego
dziatania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowié Przypadku Naruszenia.

Jezeli dzien ptatnosci $wiadczen z tytutu Przymusowego Przedterminowego Wykupu przypada na dzieh
niebedacy Dniem Roboczym, ptatnosé ta nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.

Do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity okolicznosci umozliwiajace wystapienie
przez obligatariuszy z prawem do zadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligacji, o ktérym
mowa w pkt. 8 oraz pkt. 9 Warunkdéw Emisji Obligacji serii AH.

WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO OBLIGATORYJNEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA (OPCJA CALL)

(a) Emitent moze, po uprzednim ztozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowane
Obligacje we wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszacej sie do wszystkich
lub tylko do czesci Obligacji wskazanej w zawiadomieniu  (,Przedterminowy Obligatoryjny
Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,,Opcja Call”). Emitent moze wykonywaé Opcje Call dla
Obligacji wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia
wynikajacego z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajagcych Przedterminowemu
Obligatoryjnemu Wykupowi Obligacji na Zgdanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad
Emitenta, okreslajac jednoczesnie zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligacji, z
zastrzezeniem postanowied Warunkéw Emisji. Wykonanie Opcji Call wymaga podjecia
stosownej uchwaly Zarzadu Emitenta, w ktdrej okresli on dzieri Przedterminowego Wykupu
Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu
tych Obligacji, przy czym dla Obligacji po Dniu Rejestracji Przedterminowy Obligatoryjny Wykup
Obligacji na Zadanie Emitenta zgodny bedzie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi
Zasadami Dziatania KDPW.

(b) Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego
Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia
Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zgdanie Emitenta (,Dziert Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz tacznej iloici wykupywanych Obligacji w ramach tego
wykupu, przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezgcego, po uprzedniej
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uchwale Zarzadu Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w
terminie nie krétszym niz 20 Dni Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu
Obligacji na Zadanie Emitenta.

(c) Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zgdanie Emitenta moze nastapi¢ wytacznie
w Dniach Ptatnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie po uprzednim zawiadomieniu
Obligatariuszy, zgodnie z lit. (a) oraz lit. (b) powyzej, poprzez zaptate na rzecz Obligatariuszy
naleznosci z tytutu kazdej wykupowanej Obligacji stanowigcej sume wartosci nominalnej
jednej wykupywanej Obligacji oraz kwoty Premii dotyczacej tej Obligacji.

(d) W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta
dotyczgcego czesci Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie
beda podlegaty Obligacje o tacznej wartosci nominalnej stanowiacej mniejszg z dwdch
nastepujgcych kwot: (i) co najmniej 20% tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji,
lub (ii) facznej wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligaciji.

(e) Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta, wykupione Obligacje
podlegajg umorzeniu.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW
oraz uczestnikow KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Jezeli dzien pfatnosci $wiadczen z tytulu Przymusowego Przedterminowego Wykupu na Zadanie Emitenta
przypada na dzieri niebedgcy Dniem Roboczym, ptatno$é ta nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym
po tym dniu.

Obligacje wykupione w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta, z
chwila tego wykupu podlegajg umorzeniu.

Skorzystanie przez Emitenta z Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta bedzie
wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. Zgodnie z § 123, ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW obrét Obligacjami bedzie zawieszony od drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego Dzier Ustalenia Praw
do wykupu w ramach Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta do dnia
wczesniejszego wykupu Obligacji.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta moze by¢ dokonany w Dniach Platnoéci
Odsetek za ponizsze Okresy Odsetkowe oraz za zaptatg przez Emitenta Premii liczonej od wartosci nominalnej
wykupowanej Obligacji wedtug stawki procentowej jak w ponizszej tabeli:

Wysokoé¢ Premii Wykup nastepuje w Dniu Pta;:?::izct):setek 2a Okres Odsetkowy o
2,4 % Xl
2,2% Xl
2,0% Xiv
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1,8% XV
1,6 % XVI
1,4 % XVl
1,2% Xviil
1,0% XIX
0,8 % XX
0,6 % XXI
0,4 % XX
0,2% XXl

(4) WARUNK! PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA LUB W PRZYPADKU
POLACZENIA EMITENTA Z INNYM PODMIOTEM, PODZIALU EMITENTA LUB PRZEKSZTALCENIA EMITENTA -
JEZELI PODMIOT, KTORY WSTAPIt W OBOWIAZKI EMITENTA Z TYTULU OBLIGACII NIE POSIADA UPRAWNIEN
DO EMITOWANIA OBLIGACII

1.1 Wszystkie Obligacje pozostajace do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

(a)

(b)

z dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych) chociazby

termin ich wykupu jeszcze nie nastapit; lub

w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta —jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacii,

nie posiada uprawnieri do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

1.2 W przypadku powyiszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
rébwng wartosci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w
nastepstwie zdarzeh o ktérych mowa w paragrafie 1.1 powyzej, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a
niewyptacone odsetki naliczone za okres od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym

dniem) w ktérym przypada dzieri Przedterminowego Wykupu,

do dnia dokonania tego

Przedterminowego Wykupu (bez tego dnia), z zastrzezeniem paragrafu 15.3. ,PtATNOSCI” Warunkéw
Emisji Obligacji serii AH!, odpowiednio.

13 Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa w

paragrafie 1.1 powyzej, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykup na Zadanie Emitenta zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW
oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Jezeli dzieri ptatnosci swiadczen z tytutu Przedterminowego Wykupu przypada na dzien niebedacy Dniem

Roboczym, ptatno$¢ ta nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu.
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(5) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU POPRZEZ REALIZACIE OPCJI ,,PUT”

Jezeli akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW, to kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do
ztozenia Emitentowi 2zgdania wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza {,Opcja Put”). Obligatariusz bedzie
uprawniony do z{ozenia takiego zadania w terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) miesigce od dnia, w ktérym akcje
Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW .

Obligacje podlegajace wdwczas wczedniejszemu wykupowi stajg sie wymagalne w momencie otrzymania przez
Emitenta 2adania wczesniejszego wykupu w ramach Opcji Put, a platne przez Emitenta w okresie
nieprzekraczajacym 15 dni od dnia, w ktérym staty sie wymagalne.

W dniu wczeéniejszego wykupu Obligacji, ktéry nastgpi nie pdiniej niz 15 dni po ztozeniu przez Obligatariusza
23dania wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put, Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote réwng
sumie wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty naleinych, a niewyptaconych odsetek, naliczonych od dnia
rozpoczecia biezgcego Okresu Odsetkowego (wigcznie) do dnia w ktérym przypada dzien wczesniejszego wykupu
Obligacji (bez tego dnia).

Zawiadomienie z zadaniem wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put powinno zosta¢ doreczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana przez
Obligatariusza do podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym beda
zapisane Obligacje.

W 23daniu wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
zgdania takiego wykupu oraz zataczy¢ Swiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w
Depozycie KDPW) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesdli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega
podatkowi u Zrédta, a Obligatariusz chce skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.

Woczesniejszy wykup Obligacji w ramach Opcji Put zostanie przeprowadzony po ustaleniu stron transakcji przez
KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw
Wartosciowych Obligatariuszy, poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek pieniezny powigzany z
Rachunkiem Papieréw Wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW;

Z chwila dokonania wczesniejszego wykupu, wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

5.2. WARUNKI WYPtATY OPROCENTOWANIA

Obligacje s oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane beda dla danego Okresu Odsetkowego i beda
ptatne, z zastrzezeniem paragrafu 8.2, 8.4,9.1i9.2 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH?, w Dniu Platnosci Odsetek
dla tego Okresu Odsetkowego.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzierl) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng diugosc ze
wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacji.
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Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji
przez Stopg Procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,
podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (p6t grosza lub wiecej bedzie
zaokraglane w gore).

Oprocentowanie Obligacji (Stopa Procentowa) jest zmienne i wynosi WIBOR 3M plus Marza w wysoko$ci 4,00
(cztery) punkty procentowe w skali roku (stata ma marza odsetkowa, ktéra zostata ustalona w drodze uchwaty
nr 189/2019 Zarzadu Emitenta w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji serii AH! emitowanych przez KRUK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra weszta w zycie z dniem 3 czerwca 2019 r. oraz z zastrzezeniem, ze jezeli
Wskaznik Zadtuzenia bedzie wyiszy niz 2,20 to Marza ulegnie zwigkszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali
roku). Podwyzszona Marza bedzie obowigzywaé poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym w ktérym zostalo udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
KRUK, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia na poziomie powyzej 2,20.
Obnizenie Marzy, uprzednio zwiekszonej o 0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed
podwyzszenia nastagpi w przypadku, gdy WskaZnik Zadtuzenia bedzie nizszy niz badZ bedzie réwny 2,20. Obnizona
Marza bedzie obowigzywata poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym
zostato udostepnione skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej KRUK, na podstawie ktérego
zostata zweryfikowana warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia na poziomie réwnym lub nizszym niz 2,20.

Dzier Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzier przypadajacy w czwartym Dniu Roboczym przed rozpoczeciem
Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Dzieni Ustalenia Praw oznacza sz6sty Dziert Roboczy przed Dniem Ptatnosci Odsetek, z wyjgtkiem ztozenia przez
Obligatariusza Zgdania wczeéniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8.2 lub 8.4 Warunkéw Emisji
Obligacji serii AHY, lub natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 9 Warunkéw Emisji Obligacji
serii AH, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzien ztozenia zadania wczeéniejszego wykupu, lub dzien w
ktérym Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, lub inny dzied ustalony zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi regulacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacji.

Wszelkie pfatnosci z tytutu Odsetek zostang przeprowadzone za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW
tj. podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Jezeli dzien ptatnosci Odsetek przypada na dzier niebedacy Dniem Roboczym, ptatnoéé ta nastapi w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu.
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Dni Ptatnosci Odsetek od Obligacji

Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego Dzier Ustalenia Praw Dzieri Pfatnosci
(z wytaczeniem (z wigczeniem Odsetek
naliczania odsetek | naliczania odsetek dla Okresu

tego dnia) tego dnia) Odsetkowego
| 28 czerwca 2019 28 wrzesnia 2019 20 wrzednia 2019 28 wrzesnia 2019

I 28 wrzesnia 2019 28 grudnia 2019 18 grudnia 2019 28 grudnia 2019

It 28 grudnia 2019 28 marca 2020 20 marca 2020 28 marca 2020
v 28 marca 2020 28 czerwca 2020 19 czerwca 2020 28 czerwca 2020
VvV 28 czerwca 2020 28 wrzesnia 2020 18 wrzesnia 2020 28 wrzesnia 2020
Vi 28 wrzesnia 2020 28 grudnia 2020 17 grudnia 2020 28 grudnia 2020

Vil 28 grudnia 2020 28 marca 2021 19 marca 2021 28 marca 2021
VIl 28 marca 2021 28 czerwca 2021 18 czerwca 2021 28 czerwca 2021
IX 28 czerwca 2021 28 wrzesnia 2021 20 wrzesnia 2021 28 wrzesnia 2021
X 28 wrzesnia 2021 28 grudnia 2021 20 grudnia 2021 28 grudnia 2021

XlI 28 grudnia 2021 28 marca 2022 18 marca 2022 28 marca 2022
X 28 marca 2022 28 czerwca 2022 20 czerwca 2022 28 czerwca 2022
X 28 czerwca 2022 28 wrzesnia 2022 20 wrzesénia 2022 28 wrzesnia 2022
XV 28 wrzesnia 2022 28 grudnia 2022 19 grudnia 2022 28 grudnia 2022

XV 28 grudnia 2022 28 marca 2023 20 marca 2023 28 marca 2023
XVI 28 marca 2023 28 czerwca 2023 20 czerwca 2023 28 czerwca 2023
XVII 28 czerwca 2023 28 wrzesnia 2023 20 wrzesdnia 2023 28 wrzesnia 2023
XVIH 28 wrzesnia 2023 28 grudnia 2023 18 grudnia 2023 28 grudnia 2023

XIX 28 grudnia 2023 28 marca 2024 20 marca 2024 28 marca 2024
XX 28 marca 2024 28 czerwca 2024 20 czerwca 2024 28 czerwca 2024
XXI 28 czerwca 2024 28 wrzesnia 2024 20 wrzesdnia 2024 28 wrzesnia 2024
XXII 28 wrzesnia 2024 28 grudnia 2024 18 grudnia 2024 28 grudnia 2024

XX 28 grudnia 2024 28 marca 2025 20 marca 2025 28 marca 2025
XXIV 28 marca 2025 28 czerwca 2025 20 czerwca 2025 28 czerwca 2025

5.3. SZCZEGOLNE ZASADY PtATNOSCI

Emitent wskazuje, iz zgodnie z art. 91 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadtosciowe (,Prawo
Upadtosciowe”), zobowigzania pieniezne upadtego, ktdrych termin ptatnosci swiadczenia jeszcze nie nastapit,
staja sie wymagalne z dniem ogtoszenia upadtosci, a zobowigzania majatkowe niepieniezne zmieniajq sie z dniem
ogtoszenia upadtosci na zobowigzania pieniezne i z tym dniem staja sie ptatne, chociazby termin ich wykonania
jeszcze nie nastapit.
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Ogtoszenie upadtosci Emitenta nie powoduje samoistnego natychmiastowego wykupu Obligacji rozumianego
jako wyptata srodkéw pienieznych Obligatariuszom. W przypadku ogloszenia upadiosci Emitenta, wierzytelnosci
z Obligacji zostang zaspokojone zgodnie z zasadami wynikajacymi z Prawa Upadtoéciowego, a zaspokojenie
Obligatariuszy nie bedzie uprzywilejowane w zaden sposéb w stosunku do innych wierzycieli Emitenta.

6. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

7. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALtTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Na dzierr 31.03.2019 r. Emitent posiadat zobowigzania ogétem w wysokosci 1 934 min zt, w tym:
= zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe w wysokosci 1 839 min zt,

= zobowigzania przeterminowane 0 min zt

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegdlnosci przewidywana duza podaz spraw do windykagiji
wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansg dla Emitenta i jego Grupy do
nabycia duzego wolumenu pakietéw. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitalowa KRUK poniesie
istotne naktady na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zrédtem finansowania tych naktadéw, podobnie jak
dotychczas, beda srodki wiasne Grupy Kapitalowej KRUK uzyskane we wszystkich segmentach jej
dziatalnosci, w szczegdlnosci z wplywdéw wygenerowanych na nabytych pakietach wierzytelnosci oraz ze
$wiadczonych ustug windykacyjnych, a takze $rodki pochodzace z kapitatu obcego, w szczegdinosci z
kredytéw bankowych i obligacji emitowanych przez Emitenta. Poziom zadtuzenia finansowego, jakie Spoétka
przewiduje zaciggna¢ na cele inwestycyjne, bedzie wypadkowa kilku czynnikéw. Zalezny on bedzie miedzy
innymi od (i) wielkosci, rodzaju i ceny pakietéw, jakie pojawig sie na rynku wierzytelnosci, (ii) dziatan
podejmowanych przez konkurentéw Grupy KRUK oraz ich mozliwosci finansowych, (iii) dostepnosci
finansowania, w szczegdlnosci kredytowego, oraz warunkéw, na jakich takie finansowanie zostanie
udzielone Grupie KRUK, oraz (iv) wysokosci wiasnych srodkéw, ktdre Grupa Kapitatowa KRUK bedzie chciata
zaangazowac na ten cel. Biorac pod uwage w szczegélnosci wskazane powyzej okolicznoéci, Zarzad zaktada,
ze poziom zadtuzenia Grupy KRUK, w tym Emitenta, do czasu catkowitego wykupu Obligacji, jak rowniez w
najblizszych latach moze nadal rosngc.

NiezaleZnie od wielkosci nominalnej zadtuzenia, Zarzad zobowigzuje sig, ze do dnia wykupu Obligacji bedzie
utrzymywac Wskaznik Zadtuzenia dla Grupy Kapitatowej KRUK (zdefiniowany w Warunkach Emisji Obligaciji
serii AH) na poziomie nie wyzszym niz 3,0.

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia bedzie wyzszy niz 3,0 Emitent bedzie zobowigzany do wykupu Obligacji na
zgdanie Obligatariuszy na warunkach okreslonych w paragrafie 8 Warunkéw Emisji Obligacii serii AH2.
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8. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCIALNYM NABYWCOM DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMIS)I DtUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH JESLI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Obligacje nie maja charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 24 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o
obligacjach.

9. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE
Obligacje nie przewidujg swiadczen niepienieznych.

10. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACES Z INSTRUMENTOW DtUZNYCH — WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy. Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone.

11. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGAC)I ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A) LICZBE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B) OGOLNA LICZBE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII.

Nie dotyczy.

12. W PRZYPADKU EMIS)I OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBE AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIE, B) CENE EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI.

Nie dotyczy.
13. ZALACZNIKI DO NOTY INFORMACYJINEJ

Zalacznik nr1 - definicje i objasnienia skrotow;
Zatacznik nr2 - aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta;

Zatacznik nr3 - peten tekst uchwaty nr 189/2019 Zarzadu Emitenta w sprawie emisji niezabezpieczonych
obligacji serii AH?, tekst uchwaty nr 190/2019 Zarzadu Emitenta w sprawie zatwierdzenia
Memorandum Informacyjnego oraz ustalenia Warunkéw Emisji Obligacji serii AH* emitowanych
przez KRUK S.A. (bez zatacznika), tekst uchwaty nr 199/2019 zmieniajacg uchwaty 189/2019
oraz 190/2019 (bez zatgcznika) - Warunki Emisji Obligacji serii AH! zawarte w zatgczniku nr 1 do
uchwaty 199/2019 zostaty zawarte w Zataczniku nr 5 do niniejszej Noty Informacyjnej);

Zatacznik nr4 - tekst jednolity aktualnego na dzierh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, statutu
Emitenta;

Zatacznik nr 5 - Warunki Emisji Obligacji serii AH™.
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ZALACZNIK NR 1 - DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW DO NOTY INFORMACYJNEJ DLA OBLIGACJI KRUK S.A. SERII AH!

Agent Dokumentacyjny oznacza COPERNICUS Securities S.A. lub inny podmiot wskazany przez
Emitenta.

Agent ds. Ptatnosci oznacza mBank S.A.

Agent Emisji oznacza mBank S.A.

ASO Catalyst oznacza ASO BondSpot lub ASO GPW.

ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami warto$ciowymi prowadzony przez
GPW.

Bank Polska Kasa Opieki S.A., Pekao - oznacza bank w formie spétki akcyjnej utworzony zgodnie z
prawem polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-950 Warszawa, wpisany do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 14843, posiadajgcy
numer REGON 000010205 oraz numer NIP 5260006841.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni organ
podatkowy, o ktdrym mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz w art. 5a pkt 21 Ustawy o PIT.

COPERNICUS Securities S.A. oznacza dom maklerski w formie spétki akcyjnej utworzony
zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa,
wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem
0000249524, posiadajgcy numer REGON 140413771 oraz numer NIP 1070003607.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dzient Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Ptatnosci Odsetek oznacza dzieri w ktérym ptacone bedg Obligatariuszowi odsetki nalezne za dany
Okres Odsetkowy wskazany w Suplemencie, z zastrzezeniem paragrafu 15.1 Warunkéw Emisji Obligacji
serii AHL.

Dzien Rejestracji oznacza dziert w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.

Dzieni Roboczy oznacza dzierh wskazany w paragrafie 15.1 Warunkdw Emisji Obligaciji serii AH?.
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Dzierh Ustalenia Praw oznacza dziers wskazany w paragrafie 15.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH?.

Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzieri wskazany w paragrafie 15.1 Warunkéw Emis;ji
Obligacji serii AH®.

Dziet Wykupu oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlegad bedg wykupowi, wskazany w Suplemencie,
2 zastrzezeniem paragrafu 15.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii AHZ.

EBITDA Gotéwkowa - ma znaczenia nadane w paragrafie 8.1 Warunkdw Emisji Obligacji serii AH%,

Emitent, Spdtka oznacza KRUK Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wotowska 8, 51-116
Wroctaw, wpisang do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000240829.

Emisja oznacza emisje Obligacji serii AH! przeprowadzang przez Spétke na podstawie stosownych
uchwat Zarzadu.

GPW, Gietda oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

Grupa Emitenta, Grupa KRUK, Grupa Kapitalowa KRUK, Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty
Zalezne.

Inwestor oznacza osobe uprawniong do uczestniczenia w Ofercie oraz do objecia Obligacji. Osoba
fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna niebedaca osobg prawng, ktérym przepisy prawa
przyznaja zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kodeks Spoétek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych
(Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037. z pdin. zm.)

mBank SA, mBank oznacza bank w formie spétki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z
siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000025237, posiadajgcy numer REGON 001254524 oraz numer
NIP 526-021-50-88

Materiaty Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, note informacyjng sporzadzang w
zwigzku z wprowadzeniem Obligacji KDPW do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW, Propozycje
Nabycia Obligacji, zbadane przez biegtego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy Emitenta
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta oraz niezbadane przez biegtego rewidenta péiroczne i
kwartalne sprawozdania finansowe Grupy Emitenta (za | i lll kwartat danego roku), sporzadzone przez
Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne sporzadzone w dniu 3 czerwca 2019r.
i nastepnie zmodyfikowane w dniu 12 czerwca 2019, przygotowane przez Emitenta we wspoétpracy z
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mBank oraz Pekao, sporzadzone w zwigzku z emisjg przez KRUK S.A. Obligacji serii AH*i ktdre nie stanowi
memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards Board).

Obligacje oznacza obligacje serii AH! emitowane przez Spotke.

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w paragrafie 15 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH.

Oferta oznacza oferte prywatna, w ramach ktdrej Spétka wyemitowata niezabezpieczone Obligacje
oraz ktdra skierowana byta do nie wigcej niz 149 oznaczonych adresatéw (w trybie art. 33 pkt 2
Ustawy o Obligacjach).

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzier) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien)
do nastgpnego Dnia Ptatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy
moze miec inng dtugosc¢ ze wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacii.

Opcja Call, Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta ma znaczenie nadane
w paragrafie 7.2 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH.

Opcja Put ma znaczenie nadane w paragrafie 8.4 Warunkdw Emisji Obligacji serii AH?.

Podmiot Zalezny oznacza jednostke zalezng wzgledem KRUK S.A., t.j. podlegajaca konsolidacji zgodnie
z MSSF.

Premia oznacza dodatkowe $wiadczenie pieniezne o wysokosci wskazanej w Suplemencie, ptatne przez
Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 7.2
Warunkdéw Emisji Obligacji serii AHY.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji serii AH!, ktéra zawiera
Memorandum Informacyjne wraz Warunkami Emisji oraz wszelkie inne zataczniki, aneksy i suplementy
do tych dokumentéw.

Przedterminowy Wykup oznacza wykup Obligacji, ktéry nastgpi wczeéniejszej niz w Dniu Wykupu
Obligacji, tj. na podstawie paragrafu 7.2, 8 lub 9 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji
serii AH?,

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulamin KDPW oznacza obowigzujacy w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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Skorygowana taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji oznacza t3czna wartos¢ nominalna Obligacji, z
wytaczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowej Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat, przygotowane
zgodnie z MSSF, sporzadzone wedfug stanu na koniec kwartatu kalendarzowego. Sprawozdanie
Finansowe bedzie zawarte w skonsolidowanym raporcie okresowym sporzgdzonym przez Emitenta
zgodnie i w zakresie ustalonym przez przepisy obowigzujgce go jako spdtke publiczng. Jako
Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone na koniec drugiego kwartatu uwazac sie bedzie skonsolidowany
raport pétroczny Emitenta; jako Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na koniec czwartego kwartafu
uwazacd sie bedzie skonsolidowany oraz jednostkowy raport roczny Emitenta.

Statut oznacza aktualnie obowigzujgcy statut Emitenta stanowiacy Zatacznik nr 4 do niniejszej Noty
Informacyjne;j.

Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu do Warunkéw Emisji Obligacji serii AH! statg
stope procentowg (dla Obligacji o statym oprocentowaniu) lub ustalang na zasadach wskazanych w
paragrafie 6.2 (dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu), na podstawie ktérej bedzie ustalana
wysoko$¢ kwot odsetek od Obligacji.

Suplement oznacza Zatacznik 1 do Warunkéw Emisji Obligacji serii AH? sporzadzany dla Obligacji.
Suplement stanowi integralng cze$¢ Warunkéw Emisji serii AH! i powinien by¢ czytany facznie z
Warunkami Emisji Obligaciji serii AH™.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.

Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oznacza obowigzujace w danym momencie Szczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych stanowigce Zatacznik Nr 1 Do Uchwaty Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z p6zn. zm.).

Upowaznieni Obligatariusze oznacza Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje
stanowigce przynajmniej 1/10 Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z 2015,
poz. 238, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z péin. zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pdin. zm.).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst
jedn. Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami).
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Ustawa o rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst.jedn. Dz.
U. z 2016, poz. 1047, ze zmianami).

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji serii AH! oznacza dokument sporzadzony w dniu 3 czerwca
2019 rinastgpnie zmodyfikowany w dniu 12 czerwca 2019 r. w zwigzku z emisjg przez KRUK S.A. obligacji
serii AH* {stanowigcy ZALACZNIK NR 2 do Memorandum Informacyjnego stanowigcego zatacznik nr 1 do
uchwaty nr 199/2019 Zarzadu Emitenta sporzadzonego w zwigzku z emisjg obligacji serii AH!
emitowanych przez KRUK S.A.).

Wskaznik Zadtuzenia ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1 Warunkdw Emisji Obligacji serii AH™.

Wskainik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1
Warunkdéw Emisji Obligacji serii AH.,

Wskainiki Finansowe oznacza Wskaénik Zadtuzenia oraz Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do
EBITDA Gotéwkowa.

Zadtuzenie Finansowe ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH™.
Zadtuzenie Finansowe Netto ma znaczenie nadane paragrafie 8.1 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH™.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza organ reprezentujgcy Obligatariuszy, przeprowadzane na
zasadach okreslonych paragrafie 18 Warunkéw Emisji Obligacji serii AH! oraz w Ustawie o Obligacjach.

Zarzad oznacza zarzad Emitenta.

Zioty, PLN, zt oznacza zloty polski, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.07.2019 godz. 14:30:20
Numer KRS: 0000240829

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 07.09.2005

Ostatni wpis | Numer wpisu 65 Data dokonania wpisu 01.07.2019
Sygnatura akt RDF/136720/19/481
Oznaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931189985, NIP: 8942389605

3.Firma, pod ktérg spoétka dziata

"KRUK" SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, miejsc. WROCEAW

2.Adres

ul. WOLOWSKA, nr 8, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 51-116, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. B-2, NOTARIUSZ DOROTA KALOWSKA, REPERTORIUM A NR
7419/2005

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.10.2005 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. TECZOWEJ 11/5, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, REPERTORIUM A NR 7925/2005,
DODANO §2 UST.1 PKT 11

ZMIENIONO 85 UST.2, §12 UST.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22.06.2007R. REP.A NR 5766/2007 KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL.OSTROWSKIEGO 7, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA.
ZMIENIONO PAR.4 UST.4 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.11.2007. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ ELZBIETE
RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5,
REPERTORIUM A NUMER 12577/2007

-UCHWALONO TEKST JEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.09.2008 R. SPORZADZONY PRZED NOTARIUSZEM ELZBIETA
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11 LOK. 5,
REP. A NR 10210/2008.

ZMIANA: § 4 UST. 1 1 2 STATUTU.

26.06.2009 R., REPERTORIUM A NR 9390/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA NR 14, ZMIANA § 2 UST. 1 STATUTU

09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 1140/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1, § 2 UST. 1
09.02.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. 1145/2010, ZMIENIONO § 4 UST. 1

19/04.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3714/2010, ZMIENIONO § 12 UST. 11 2

17.05.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. TECZOWA 11 LOK. 5, REP. A NR 4873/2010 - ZMIENIONO § 16 UST.
STATUTU SPOLKI.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7471/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL. TECZOWA 11/5.
- § 4 UST. 1 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

08.07.2010 R. REPERTORIUM A NUMER 7475/2010 NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA, WROCLAW UL. TECZOWA 11/5.
- 12 UST. 1 |1 UST. 2 STATUTU OTRZYMUJE NOWE BRZMIENIE.

10

09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9477/2010, ZMIANA § 4 UST. 1
09.09.2010 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 9480/2010, ZMIANA:

-§12 UST. 11 UST. 2,

- §18 UST. 2,

- §19 UST. 1 PKT 1,

- §19 UST. 1 PKT 2,

- § 15 UST. 6 PKT 25.

11

24.11.2010 R., REPERTORIUM A NR 11235/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIENIONO §4 STATUTU.

12

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010

PRZYJETO NOWY TEKST STATUTU;

16.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12403/2010 - ZMIENIONO § 22 G STATUTU SPOLKI.

13

09.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 12026/2010, NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. NOWOGRODZKA 51, ZMIANA 84 UST. 2,
21.01.2011 R., REPERTORIUM A NR 967/2011, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, ZMIANA 84 UST. 1.

14

17.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
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WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 3256/2011, ZMIENIONO: § 2 UST. 1 PKT 19

15

30.03.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 3702/2011 - DODANO § 4 A

16

09.12.2010 R., NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UL. NOWOGRODZKA 51, REP. A NR 12026/2010 - ZMIANA § 4 UST. 1 STATUTU.

17

20.10.2011 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJWESKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP. A NR 11532/2011

- DODANO W § 8 STATUTU NOWY UST. 10;

- W § 14 UST. 2, DOTYCHCZASOWY PKT 22 OTRZYMUJE NR 23, A DOTYCHCZASOWY PKT 23
OTRZYMUJE NR 24; PO PKT 21 DODAJE SIE NOWY PKT 22

- WYKRESLENIO Z TRESCI STATUTU § 22 A-§ 22 H

18

27.03.2013 R., REP. A NR 512/2013, AKT NOTARIALNY SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ
SYLWIE KUBICKA, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL. ALEI ROZ 7 M. 9 W
WARSZAWIE, ZMIENIONO § 14 UST. 2 STATUTU SPOLKI.

19

27.06.2013R., KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ- SYLWIA KUBICKA, AL. ROZ 7M.9; 00-
556 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 1428/2013, WYKRESLONO W § 11 UST. 3 | 4 ORAZ UST.
617.

20

18.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 2560/2013, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA Z KANCELARII
NOTARIALNEJ PRZY UL. AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, UCHWALA NR 5/2013 NWZ KRUK S.A.,
ZMIANA BRZMIENIA § 14 UST. 2 PKT 8) STATUTU KRUK S.A.

17.12.2013 R., REPERTORIUM A NR 9990/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, DOOKRESLENIE § 4 UST. 1
STATUTU.

21

28.05.2014 R. REPERTORIUM A NR 861/2014, NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA PRZY AL. ROZ 7/9 W WARSZAWIE, W STATUCIE SPOLKI DODANY
ZOSTAL § 4C.

22

09.05.2016 R., NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.
ROZ 7/9, REP. A NR 654/2016 - DODANO § 8 UST. 1A, ZMIENIONO § 14 UST. 2 PKT 21,
DODANO 18 UST. 2, A DOTYCHCZASOWA TRESC OZNACZONO JAKO UST. 1

23

29.11.2016 R., NOTARIUSZ SYLWIA KUBICKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY
ALEI ROZ 7/9, REP. A NR 1576/2016, ZMIANA § 4 UST. 1.

24

18.04.2018 R., KANCELARIA NOTARIALNA NOTARIUSZ ANNA POSWA, UL. KAZIMIERZA
WIELKIEGO 1 WE WROCLAWIU, REP. A NR 22252/2018, ZMIANA § 13 UST.4 STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0Okres$lenie okoliczno$ci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI "KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
AKCYJINA. UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW O PRZEKSZTALCENIU Z DNIA 28.06.2005 R.
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UCHWALA SPORZADZONA W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO PRZEZ NOTARIUSZA DOROTE
KALOWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE PRZY UL. GRZYBOWSKIEJ 12/14 LOK. 8-
2, REPERTORIUM A NR 7413/2005.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spatka

1 1.Nazwa lub firma

"KRUK" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000045166
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fekkkkk
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 931189985

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

18 930 655,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

18930655

4.Warto$¢ nominalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

18 930 655,00 Zt

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

1692 966,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

2692220

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE




akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane
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3 1.Nazwa serii akcji

AA

2.Liczba akcji w danej serii

11366600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

491520

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

1100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

843876

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

G

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akcji

SERIA F

2.Liczba akcji w danej serii

186439

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg

NIE




upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposaéb reprezentacji podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JEJ REPREZENTOWANIA
UPOWAZNIONYCH BEDZIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH LACZNIE ALBO JEDEN
CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

KRUPA

2.Imiona

PIOTR WOJCIECH

3.Numer PESEL/REGON

72050710653

4.Numer KRS

E =

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma KULTON
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL/REGON 71030905247

4.Numer KRS

*kkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKARMA
2.Imiona URSZULA
3.Numer PESEL/REGON 75022111627

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma StOMSKA
2.Imiona IWONA JOLANTA
3.Numer PESEL/REGON 70033102668

4.Numer KRS

*hkKk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZASEPA
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL/REGON 74083007119

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko STEPNIAK
2.Imiona PIOTR HENRYK
3.Numer PESEL 63052403955
2 1.Nazwisko KAWALEC
2.Imiona KRZYSZTOF BOGUMIL
3.Numer PESEL 74011302479
3 1.Nazwisko WANCER
2.Imiona JOZEF
3.Numer PESEL 42052608577
4 1.Nazwisko BEUCH

2.Imiona KATARZYNA DOROTA
3.Numer PESEL 69122002804

5 1.Nazwisko JASTRZEBSKI
2.Imiona ARKADIUSZ ORLIN
3.Numer PESEL 72090601214

6 1.Nazwisko KONSKI
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 66012801699

7 1.Nazwisko BIESKE
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 55112403713

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisOw

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCJE INKASA | BIURA KREDYTOWE
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
REES L 2 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC
3 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA
4 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
5 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
6 82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)
7 68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
8 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
9 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 07.07.2006 01.01.2005-31.12.2005
;&Z::fxez"ﬂawowama 2 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
3 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
4 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5) 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 10.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 13.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 25.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 26.04.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 01.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ieakaiaiad 01.01.2005-31.12.2005
biegtego rewidenta / 2 ek 01.01.2006R.-31.12.2006R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 Kk 01.01.2007-31.12.2007
finansowego 4 ok 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 iialalaie 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 ielaiaiaiad 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 elaloiaked 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 iialalaie 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 ialalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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12 Fkdkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 Fekekekek OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 Fekekekk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 elaloiakel 01.01.2005-31.12.2005
lub postanowienia o 2 e 01.01.2006R.-31.12.2006R.
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 e 01.01.2007-31.12.2007
4 Fkkkk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 Fekekekex 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 Fekekekk 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 Fkkkk 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 Fekekekex 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 Fekekekk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 Fkkkk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 Fekekekk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 Fekekekex OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hkkkk 01.01.2005-31.12.2005
Sprda""_oida”'a glezilhieed 2 e 01.01.2006R.-31.12.2006R.
podmiotu
3 Fekekekex 01.01.2007-31.12.2007
4 Fekekekk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
5 Fkkkk 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
6 Fekekekek 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
7 Fekekekk 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
8 Fkkkk 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
9 Fekekekex OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
10 Fekekekk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
11 Fkkkk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
12 Fekekekex OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
13 Fekekekk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
14 Fkkkk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.07.2007 01.01.2006R.-31.12.2006R.
skonsolidowanego rocznego |, 02.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania finansowego
3 10.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 11.06.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 18.03.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 19.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 09.07.2013 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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9 01.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 13.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 25.05.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 26.04.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 28.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 isakaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
biegtego rewidenta / 2 ek 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 e 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
sprawozdania finansowego 4 ok 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 iiaiaiaie 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 ielaiaiaiad 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 elaloiaied 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 iiaialaie OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 helaiaiaiad OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 elaloiaied OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 iiaialai OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 ielaiaiaiad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 elalaiaied OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 elaloiakel 01.01.2006R.-31.12.2006R.
Iub postanowienia o 2 worrn 01.01.2007-31.12.2007
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego 3 Fedkkededk 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
SprawozZdania finansowego 4 ok 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5) ielaiaiaiad 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 ielaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 iiaalaie 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 iiaalaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 ielaiaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 iiaiaiaie OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ztozeniu 1 iedalaiaiad 01.01.2006R.-31.12.2006R.
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2007-31.12.2007
spotki dominujacej
3 iiaalaie 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
4 ielaiaiaiad 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
5 elaloiaied 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
6 iiaialaie 01.01.2011 - 31.12.2011 R.
7 ielaiaiaiad 01.01.2012R.- 31.12.2012R.
8 ielaloiaied OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 iialalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 ielaiaiaiad OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 elaloiaied OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 iialalail OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

13

dokhhk

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2015
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisOw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 25.07.2019

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




ZALACZNIK NR 3 - TEKST UCHWAL STANOWIACYCH PODSTAWE EMISJI OBLIGACII OBJETYCH NOTA
INFORMACYJNA

(4

KRUK



Uchwata Nr 189/2019
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: emisji niezabezpieczonych obligacji serii AH?

Dziatajac, na podstawie art. 371 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,Ustawa o
Obligacjach”), Zarzad Spotki podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

10.

11.
12.

13

14.

15.

§1
Spotka KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Emitent”, ,Spdtka”) postanawia wyemitowaé
nie wiecej niz 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
AH! Spotki o wartoéci nominalnej 1 000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych polskich kazda, z
terminem wykupu przypadajacym na 72 (siedemdziesigt dwa) miesigce liczac od Daty Emisji
obligacji (,Obligacje”).
Za Date Emisji przyjmuje sie date przydziatu Obligacii.
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi¢ bedzie 1 000,00 (stownie: jeden tysigc 00/100)
ztotych polskich.
Obligacje oferowane bedg po cenie emisyjnej réwnej wartos$ci nominalne;j.

Obligacje bedg oprocentowane w wysokosci: WIBOR 3M powiekszony o 4,00 punkty
procentowe (stownie: cztery punkty procentowe) w skali roku.

Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co trzy miesigce.

Obligacje zostang wyemitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajace bedg podlegaé prawu polskiemu.

Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie
okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w ofercie oraz do objecia Obligacji, beda wytacznie
osoby, do ktoérych skierowana zostanie propozycja nabycia Obligacji.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o
dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym.

Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

Obligacje bedg emitowane w formie zdematerializowanej na podstawie art. 8 Ustawy o
Obligacjach. Optacenie Obligacji zostanie dokonane na zasadach opisanych w paragrafie 11
Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (,,KDPW”).

Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda
Papieréw Wartoséciowych w Warszawie S.A. w Warszawie (,,ASO Catalyst”).

Wszelkie czynnosci zwigzane z rejestracjg Obligacji w KDPW oraz realizacjg praw z Obligacji
zarejestrowanych w KDPW, wykonywane beda przez KDPW na podstawie umowy zawartej z
Emitentem. W tym zakresie zastosowanie bedzie miat Regulamin KDPW oraz Szczegétowe
Zasady Dziatania KDPW. Swiadczenia pienieine zwigzane z realizacjg uprawnier wynikajacych
z Obligacji beda dokonywane przez Emitenta, ktéry bedzie stawiat do dyspozycji KDPW $rodki
pienigzne na potrzeby realizacji $wiadczeri pienigznych wynikajacych z Warunkéw Emis;ji
Obligacji serii AH!, za$ ich wyptata na rzecz Obligatariuszy bedzie odbywata sie za
posrednictwem KDPW.

Obligacje zostang wykupione za zaptata kwoty pienigznej réwnej ich warto$ci nominaline;.

M



16. Obligacje uprawniaja wytgcznie do Swiadczen pienieznych.

17. Prawa z Obligacji mogg by¢ przenoszone bez ograniczen.

18. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§2

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji zawarte zostang w odrebnym dokumencie zatwierdzonym przez

Zarzad (,,Warunki Emisji Obligacji serii AHY”).

§3

Emisja zostanie przeprowadzona w terminie nie pdZniejszym niz 31 lipca 2019 roku.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 3 czerwca 2019 r.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spétki KRUK S.A.:

Imie i nazwisko

Gtosuje
za

Gtosuje
przeciw

Wstrzymuje sie
od gtosu

Piotr Krupa -
Prezes Zarzadu

K

Urszula Okarma -
Cztonek Zarzadu

Iwona Stomska -
Cztonek Zarzadu

75

Agnieszka Kutton -
Cztonek Zarzadu

7

Michat Zasepa —
Cztonek Zarzadu




Uchwata Nr 190/2019
Zarzadu KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okreslonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: zatwierdzenia Memorandum Informacyjnego oraz ustalenia Warunkéw Emisji Obligacii serii AH!

Dziatajac, na podstawie art. 371 § lustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
w zwigzku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach oraz zgodnie
z uchwata nr 189/2019 Zarzadu KRUK S.A. (,Uchwata emisyjna”), Zarzad KRUK S.A. (,Spétka”, ,,Emitent”)
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1
Zarzad Spotki zatwierdza Memorandum Informacyjne sporzadzone na dzier 3 czerwca 2019 r. w zwigzku z
ofertg Obligacji serii AH' dokonywang w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, kierowana
do oznaczonych adresatéw w liczbie nie wigkszej niz 149 oséb oraz ustala warunki emisji Obligacji serii AH?
w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (,, Warunki Emisji Obligacji serii AH!”).

§2
Memorandum Informacyjne wraz z Warunkami Emisji Obligacji serii AH?, o ktérym mowa w §1, stanowi
Zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

83
Sformufowania pisane wielka litera maja znaczenie nadane im w Uchwale emisyjnej lub w Warunkach Emis;ji
Obligacji serii AH?, jesli niniejsza uchwata nie stanowi inaczej.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 3 czerwca 2019 r.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu Uchwaty.
Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spoétki KRUK S.A.:

Glosuje Gtosuje Wstrzymuje

Imie i nazwisko . .
za przeciw sie od gtosu

Podpis

Piotr Krupa - >< WM
Prezes Zarzadu } 74 M

Urszula  Okarma
Cztonek Zarzadu /

lwona Stomska

77— ~
Cztonek Zarzadu >( /m

Agnieszka Kutton

Cztonek Zarzadu 7< /(/ /fjﬂ\f o

Michat  Zasepa -
Cztonek Zarzadu




Uchwata Nr 199/2019
Zarzadu KRUK S.A. z siedziba we Wroctawiu
podjeta w trybie pisemnym okre$lonym w § 8 ust. 10 Statutu Spétki
oraz w § 9 ust. 4 a) Regulaminu Zarzadu Spétki

w sprawie: zmiany Uchwaly Nr 189/2019 oraz Uchwaty Nr 190/2019 Zarzadu KRUK S.A.

Dziatajac, na podstawie art. 371 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
w zwiazku z art. 2 pkt 1 i art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (,Ustawa o
Obligacjach”) oraz zgodnie z uchwata nr 189/2019 oraz uchwata nr 190/2019 Zarzadu KRUK S.A,,
Zarzad KRUK S.A. (,,Spétka”, ,Emitent”) podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1

1. Zmienia sie §1 ust. 1 uchwaty nr 189/2019 Zarzadu Spétki, nadajac mu nowe nastepujace
brzmienie:
,1. Spotka KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Emitent”, ,Spotka”) postanawia wyemitowac
nie wiecej niz 50.000 (piecdziesiat tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii AH?
Spotki o wartosci nominalnej 1 000,00 (jeden tysigc 00/100) ztotych polskich kazda, z terminem
wykupu przypadajacym na 72 (siedemdziesiat dwa) miesiace liczac od Daty Emisji obligacji
(,,Obligacje”).”

2. Pozostate postanowienia uchwaty nr 189/2019 Zarzadu Spétki pozostaja bez zmian.

§2
1. Zmienia sie uchwate nr 190/2019 Zarzadu Spétki w ten sposob, ze zmienia sie tre$¢ Warunkow
Emisji Obligacji serii AH! ustalonych uchwata nr 190/2019 Zarzadu Spétki stanowigcych Zatgcznik
nr 2 do Memorandum Informacyjnego zatwierdzonego uchwatg nr 190/2019 Zarzadu Spotki, w
ten sposob, ze pkt 4 oraz pkt 5 Zatacznika 1 do Warunkow Emisji Obligacji serii AH! ,,Suplement”
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

4. Maksymalna liczba 50 000 (stownie: piecdziesiat tysigcy) sztuk
Obligacji w serii

5. Maksymalna tgczna warto$¢ 50 000 000,00 PLN (stownie: pie¢dziesiat milionéw ziotych 00/100)
nominalna Obligacji’

2. Pozostate postanowienia uchwaty nr 190/2019 Zarzadu Spétki pozostaja bez zmian.

§3
W zwigzku ze zmianami, o ktérych mowa w §1 oraz w §2 niniejszej uchwaty, przyjmuje sig tekst
jednolity Memorandum Informacyjnego wraz z Warunkami Emisji Obligacji serii AH', ktérego tresc
stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.



§4

Uchwata wchodzi w 2ycie 2z dniem 12 czerwca 2019 .

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Zdan odrebnych nie zgtoszono.

Cztonkowie Zarzadu Spétki KRUK S.A.:

Imie i nazwisko

Gtosuje

Glosuje
przeciw

Wstrzymuje sie
od gtosu

Podpis

Piotr Krupa -
Prezes Zarzadu

Urszula Okarma -
Cztonek Zarzadu

Iwona Stomska -
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Kutton —
Cztonek Zarzadu

Michat Zasepa -
Cztonek Zarzadu
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ZALACZNIK NR 4 - TEKST JEDNOLITY AKTUALNEGO NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZE) NOTY INFORMACYJNEJ,
STATUTU EMITENTA

L)

KRUK



Repertorium A nr 23844/2019 WYCIAG

AKT NOTARIALNY
Dnia dwudziestego pierwszego maja dwa tysigee dziewigtnastego roku (21-05-20191.) we
Wroclawiu notariusz Anna Poswa, prowadzaca Kancelarie Notarialng Anna Poswa we
Wroctawiu, przy ul. Kazimierza Wielkiego 1, w budynku firmy Kruk S.A. z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Wolowskiej 8, uczesiniczyla w Posiedzeniu Zarzadu spélki ,KRUK”
Spélka Akeyjna  zsiedziby we Wroclawiu (adres Spétki:  51-116  Wroclaw,
ul. Wolowska numer 8, NIP spétki 8942389605, REGON 931189985), wpisanej do Rejestru
Przedsicbiorcéw  Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem KRS 0000240829,
prowadzonepo przez Syd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroetawiu, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. z kidrego to posiedzenia obecna na nim notariusz,

SPOTZAAZIIA WINIGJSZY: mmemmmn oo

PROTOKOL
{...)

Nastepnie przystgpiono do glosowania nad uchwalg o nastgpujgee] Irescis —---——----assssnaanenn

UCHWALA ZARZADU SPOLKI KRUK S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

w sprawic: dookreslenia wysokosci kapitalu zakiadowego spolki KRUK S.A.--vessseeecnnene
(o)

Zalgeznik do uchwaly Zarzgdu KRUK S A. z dnia 21 maja 2019 v,

WSTATUT SPOLKI AKCYJNEJ KRUK - TEKST JEDNOLITY

§1

Postanowienia ogéine
I Spotka dziata pod firma: JKRUK"™ Spétka akeyjna. «----

2 Spotka moze uzywad skrote JKRUK™ S.A. oraz wyrdzniajaeego ja znaku graficznego,

3. Spétka moze takze uzywad do firmy (Kruk™ dodatku . Systemy inkaso™ «eeeeweevunneeann



-+ Siedziba Spotki jest Wroctaw.,

Zalozycielami Spolki sa:
{a)  Piotr Krupa, g -

{b)  Wojciech Kuznicki, oraz
(¢)  POLISH ENTERPRISE FUND IV, L.P.

Spétka powstala w wyniku przekszialeenia spolki pod firmg: LKRUK Spélka z ograni-
czong odpowiedzialnoseia” z siedziba we Wroclawiu,

Spoika dzizla na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. «e-sememmeeeees

Spétka moze tworzyé na obszarze swego dziglania oddzialy, zaklady i przedstawnclel O
stwa oraz uczestniczy¢ w innych spbikach w kraju i za granica. 5

52 \
Przedmiot dzialalnosci R
Przedmiotem dziatainodci Spolki jest:
1) (PKD 58.14.Z) wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw, ——-----mmmm-m--

2} (PKD 64.19.Z) pozostale posrednictwo pienigzne.

3) (PKD 66.19.Z) pozostaia dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, 2

wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych,—-----eememesmmemnnenns
4) (PKD 62.01.2) dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowanien, -----———---s---vs-aues
3) (PKD 63.11.Z) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi

(hosting) i podobna dziatalnoge, —----———--sesesmmmi s

6} (PKD 62.09.Z) pozostala dziatalnosé¢ wustugowa w zakresie technologit
informatycznych i KOMPUIErOWYCh, —--ss-sssmmuasssnnnmnssnnsnen s mseee mamame s ee

L (PKD 80.30.Z) dziatalnodé detektywistyczna, =---msssmsssnamsmnmmmmmecm e ases

8) {PKD 82.91.7) dzialalno$t $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

9 (PKD 64.99.7) pozostala finansowa dzialaino$¢ uslugows, gdzic indzic)
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpicezen i funduszow emerytalnych, w
tym obrot oraz zarzadzanie wicrzytelnosciami,

10)  (PKD 64.92.Z) pozostate formy udzielania kredylow, «=—seesreseeromesssmnrmceaaes

11} (PKD 18.13.7) dzialalnos¢ ustugowa zwiazana z przygotowywaniem do druku,
12)  (PKD 18.12.Z) pozostale drukowanie
13)  {(PKD 82.20.7) dzialalnos¢ centrdéw telefonicznych (Call Center)------smmsuaes -
14)  {PKD 68.10.Z) kupno i1 sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek «-seeeeeeees

15)  (PKD 47.99.Z) pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklcpéw
straganami i targowiskami,




16y (PKD 4791.2) sprzedaz detaliczna pmwadzona prEes dumy sprzedaly
wysytkowe] lub Intermet, wens

17y (PKD 45.11.2) spreedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i
furgonetek, - R - e

18} (PKD 45.19.2) spreeda: hurtowa 1 detaliczna pozostabych p-msmduw
samochodowych, 2 wilaczeniem motocykli, —emeeemmmee

19y (PKD 69.20.7) driatalnosé rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe, —----

2. Jezeli podigeie lub prowadzenic przez Spolke okredlone] dziatalnodei wymagad bedzle
i ueyskaniz koncesji lub seswolenia, Spolka podejmie taka dzialalnosé po uzyskaniu sto-
\\ sorwnegl koneesji lub ceewolenia, ----

§3
Czas trwvania Spolki

h “Hzas trwania Spotki jest nicograniczony,

&4
Kapital zakladowy
I Kapital zakladowy Spidki wynosi 18.930.655,00 (stownie: osiemnadeis miliondw dzie-
wigfset trzydziesci tysigey szedésel piecdziesiar pied) zlotych i podzielony jest na
18.930.655,00 (slownie: osiemnagcic milionow dziewigéset trzydziesci tysieey szedéser
pigédziesiat pigé) akeli o wartoei nominalnej 1 (jeden) zioty kazda, w [ 1) ERE—

a) 269Z2I0 (stownic: dwa miliony seeséset driewiecdziesiat dwa tysigee dwiedcie
dwadziescia) akeji zwyklych na okaziciela serii A, ---seesesrmrrereenee

by 11.366.600 (slownie: jedenageie miliondw trzysta sz:cs'c':dziegiqt szedl tysicoy szedésel)
akaji zwykdveh na okaziciela serii AA, <oeeeev

e} 1.250.000 {stownie: jeden milion dwisdcie piecdziesigt t;.-swcy} akoji zwykl:r'::h na
okaziciela serfi B, -~veaeee- wmmmma

d) 491.520 (stownie: czterysta dzlewlgt&dzmﬁuqt jeden tysiecy piedset dwadzlesma} akeji
ewyklych na okazicicla serii C, wemmans wenmans

e)  1100.000 {slownie: jeden milion sto t:.-‘3|¢¢}'} akefi zwyklych na ckaziciela serii [, ----

£} 843.876 (stownie: osiemsel czterdziedei trzy tysiace osiemset sieden‘ldzicsiql 57e8E)
akeji zwyktych na okaziciela serii E, -

g} 186439 (slownie: sto osiemdziesiat szesé I}fSIE,.'l:}' crterysta trzydziedel dznemgé] alccp

#wvkiyeh na gkaziciela serii F, srmmmaas
b LOMLODD {stownie: jeden milion) akeji zmk]ych na okaziciela serii G." seeeenae .

2. Akejeserii A oraz akeje serii AA, 0 kiérych mowa wust. 1 pkt (a) i pkt (B} powyiel, zostaly
pokryte w calosei majgtkiem preeksztatcone] spodki pod firma KRUK™ Spotka = ograni-
czong sdpowiedzialnodeia o wartosci 14,520,900 =l (stownie: ezternascie milionow pigcset
dwadziescia lysigey dziewigcset ztotych). Akcje serii B oraz akeje serii C, o kedrveh mows
wioust, | pkt () 1{d) powyiej zostaly pokryte w calogel wihadami pienie2nymi --—reemeeee



Akeje imienne serli A, AA B, o kiorych mowa w ust. | powyzej, stana sig akejami na
okaziciela z dniem dematerializacji akeji danej seril, tj. akeji serii A, akeji serii AA i akeji
serii B, zgodnie z art, 5 ust. | ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. 2005 r. Nr 183, poz. 1538, Z po@n, zm. ). eeeessass sccmcmermsnsnsessmnsens

Z zastrzezeniem ust. 3 powyzej, zamiana akeji imiennyeh na akcje na okaziciela jest nie-

dopuszczalng, i i - i

Spatka ma prawo emitowad akeji imienne i na okaziciela,

Zamizng akeji na okaziciela na akeje imienne jest niedopuszezalng. s----m-—mceemeeeaeeas

hkcjc mags h}": I?ﬂ'kr_'r'wﬂl'lﬁ wihladami pi&niq:in}rmi [uk niepieni;inymi_ ____________________
§da

Warunkowe podwyiszenie kapitalu zaktadowego

Kapitat zakladowy zostal warunkowo padwyzszony o nie wiscej niz £45.016 2 (stownie:
osiemset czterdziedei pieé tysiecy szesnadeie zlotych) poprzez emisje nie wiece] niz
B45.016 (stownie: osiemset crterdeiedel pie tysiecy szesnascie) akeji zwyklych na
okaziciela serii E o wartodci nominalnej 1 2f (shownie: jeden 2loty) kazda, -~ mme

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktorym mows w ust, |
powyzej, jest przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantdw
subskrypeyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaty NE-de‘}fl:ZﬂJnegD Walnego
Zgromadzenia nr 172011 z daiz 30 marca 2001 1o cemeere e -

- Uprawnionymi do objecia akeji serii E beds posiadacze warrantow subskrypeyjnyeh
wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly MNadzwyczainego  Walnego
Zgromadzenia nr /2011 z dnia 30 marca 2011 r. Warranty subskrypeyine. o kiérveh mowa
w zdaniu poprzednim, nie mogy byé obciazane, podlegajs deiedziczeniu oraz nic sa
2iywalne poza nastepujaeymi preypadkami; -

{(a) zbycia Warrantdw Subskrypeyinyeh Spétce w celu ich umorzenia; -----aeomm-—

(B} zbycia Warrantéw Subskrypeyjnyeh na rzecz podmictu lub podmiciéw
wskazanych przez Spatke; oraz -

(c}  zbycia Wartantdw Subskrypeyinych w wyjatkowych okolicznodeiach pod
warunkiem uzyskania uprzedniej zgody wyrazonej w formie uchwaly Rady
Wadzorczej Spotki.

Posiadacze warrantdw subskrypeyinych, o ktdrych mowa w ust. 3 powyzel, beda
uprawnieni do wykonania praws do objecia akcji serii E nie wezedniej niz po uplywie 6
miesigey od daty nabyeia/objecia warrantow subskrypeyinyeh oraz nie poEnie] niz do dnia
30 czerwea 2016 roku. --- mmmmmmne s

Posiadacze warrantéw subskrypeyjnych, o kidrych mowa w ust 3 powyz, bedy
uprawnieni do wykonania prawa do objgeia akeji serii E preed uplywem 6 miesieey od daty
nabycia/objgcia warrantow subskrypeyjnyeh w sytuacii, jezeli przed uphywem tego okresw:




()

(&) podmiot inny niz Polish Enterprise Fund TV, L.P. osiagnie lub preekroczy
poziom 50% glosdw na Walnym Zgromadzenin Spalki; lubesmscoc—eeeeee.e

(b} zostanie ogloszone wezwanie do sprzedazy wiecej niz 33% akoji Spotki w rybie
przewidzianym przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicane] i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych de zorganizowanege
systemu obrotu oraz o spotkach publicznyeh (1. Dz, 1.z 2009 £, Ny 185, poz.
143% = paZn. zm.). ve- . S

; g }kmw seni E pokeywane beda whiadami pienieznymi.

dc
pitat zakladowy zostal warunkowo pgdwyzsmny o nie wigce) niz B47.950,00 =} (stow-
mie: oslemset czierdzicscl siedem tysigey dziewiedsel picédziesiat zlotych) POPIZEE Ermi-
sjg nie wiges] niz 847.950 (stownie: osiemset czterdziedci siedem tysigcy dziewipdset
pigcdziesigt) akeji awyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 2 (stownie:
jeden Zlaty) kazda - s P

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego, o kiérym mowa w ust. 1 po-
wy2e], jest przyznanie praw do objecia akeji serii F posiadaczom warrantéw subskryp-
eyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenla nr
26/2014 = dnia 28 maja 2014 remeeee--

Uprawnionymi do objpcia akeji serii F hedy posiadacze warrantow subskrypeyjnych wy-
emitewanyeh pries Spalke na podstawie uchwaly Zwyezajnego Walnego Zgromadzenia
e 26/2014 z dnia 28 maja 2014 r. Warranty subskrypeyine, o ktorveh mowa w zdaniu
poprzednim., nie mogg byé obeiazane, podlegajy deiedziczeniv oraz nie 33 2bywalne, ----

Posiadacze Warrantow Subskrypeyinych, nie bedacy Crlonkami Zarzzdu Spdlki, beds
uprawnieni do wykonania wynikajaeyveh = Warrantéw Subskrypeyjnych praw do objecia
Akcji Serii F nie wezesniej niz po uplywie 6 miesigey od daty objecia Warrantéw Sub-
skrypeyinych (lock-up na prawo do obiecia Akcji Serii F przez posiadaczy Warrantéw
Subskrypcyinych) oraz nie pdiniei niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, z zastreedeniem
postanowied Bsl, H.---vvn-- - mmmmmesmana

Posiadacze Warranidw Subskrypeyinyeh, bedgey Cozlonkami Zarzadu Spolki, beds
uprawnieni do wykonania wynikajgeych 2 Warrantdw Subskrypeyinych praw do objecia
Akeji Serii F nie wezeénie] niz po uplywie 12 miesicey od daty objecia Warrantow Sub-
skrypeyinyeh {lock-up na prawo do objecia Akeji Serii F przez posizdaczy Warrantdo
Subskrypeyjnveh) oy nie ponic) niz do dnia 31 FE (L T IR T ——

Posiadacze Warrantow Subskrypeyinveh wyemitowanych w ramach [ Transzy, bedg
uprawnieni do wykonania wynikajacyeh z Warrantow Subskrypeyjnyeh praw do objgcia
Akeji Serii F nie wezednigj niz po uplywie 12 miesiccy od daty objgcia Warrantdw Sub-
skrypeyjnyeh (lock-up na prawo do objecia Akeji Serii F przez posiadaczy Warrantow

Subskrypeyjnych) eraz nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2021 roku, == ————rarmeeee -

Posiadacze Warrantdw Subskrypeyinyeh beds uprawnieni do wykonania wynikajacych
z Warrantdw Subskrypeyinych praw do objecia Akeji Serii F przed uphewem terminy, o



ktdrym mowa wust, 4-6 w sytuacii, jezeli przed uplywem fego okresu zostanic ogloszone
wezwanie do sprzedazy wigee] niz 33% akeji Spotki woirybie przewidzianym preez
ustawe z dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publicenej | warunkach wprowadzania instrumen-
téw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spédkach publicznyeh (1.

Dz, UL z 2009 1. Nr 183, poz. 1439 2 pién, 2m.). smmmmssrman e
8 Akgje serii F pokrywane bedg whiadami pieniesnyimi, e mrmmmme e
§3 TNy

Umorzenie aleji f

I...- .
. Akgje moga by¢ umorzone za zgods akcjonariusza w drodze ich nabyeia przez Spotkg
Umegrzenie dobrowolne nie moze byé dokonane czedeiej niz raz w roky ﬂbmlnwyrnf----_l‘

2. Umgrzeniz akeji wymaga uchwalty Walnege Zgromadzenia. Uchwala powinna akre.ﬁlac'" ks
w szczeghinosci podsiawe prawng umorzenia, wysokosé wynagrodzenia prayvelupujacepe
akejonariuszowi akeji umorzonych bad? uzasadnienie umorsenia akeji bez wynagrodie-
nia oraz sposob obnizenia kapitaty zakladowego.—e-n-ne

3 Mabycie akeji wiasnych przez Spatke w celu umorzenia me wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 393 pki 6 Kodeksu spélek handlowych. -weeemmmmneees

&4
Organy Spolki

Organami Spatki sa: Zarzad, Rada Madzoreza | Walne Zgromadzenie, —---vememmmemvmmmemccenee.

&7
Sklad i wybdr Zarzadu

1. Zarzad sklada si¢ = od 3 (irzech) do 8 {edmiu) czlonkow, w tvm Prezess Zarsgdu orar
powolywanych w razie potrzeby Wiceprezesa fub Wicepresesow Zarzgdi, cceoo—- -

Z Liczha cetonkow Zarzadu, w lym Wiceprezesdw Zarzgdu, jest kaddorazowo okredlana
preez Radg Madzorezs na podstawie whiosku Prezesa Zarzadu.

3. Prezes Zarzgdu jest powolywany i odwolywany preez Rade Madzorezy. - -

4. Pozostali czlonkowie Zarzadu, w tym Wiceprezesie Zarzadu, sg powolywani i odwoly-
wani praez Rade Madeorcag, pray ceym ich powelanie preez Rady Nadzorezq nastepuje
ne wnicsek Prezesa Zarzadu, S Y - —

5. Jezeli Prezes Zarzgdu nie zlozy waiosky, o ktdrym mowa w § 7 ust, 2 powyzej lub nie
wskaze kandydatdw na czlonkdw Zarzadu zgodnie § 7 ust. 4 powyie] w terminie 7 (sied-
miu} dni od daty powolania go na Prezesa Zarzadu lub w terminie 7 {siedmiu} dni od
daty, kiedy liceba czlonkdw Zarzadu spadia ponizef minimum okreslonego w § 7 usl, |
powyiej, czlonkow Larzgdu powoluje Rada Nadzoreza w licxbhie preex siebie ustalongj,

6. Crlonkowie Zarzadu sq powolywani na okres wspdlngj kadencil, kiore wynosi 3 lata, ---



Mandaty cztonkdw Zarzadu wygasajg = dniemn odbycia Walnego Zgromadzenia zatwier-
dzajgeege sprawozdanie finansowe 28 ostatni pelny rok obmlm-.-}r peinienia funkeji
cztonka Zarzadu, ----- -

Rada Madzoresa ustala zasady wynagradzania czlonkdw Zarzgdu oraz wysokodé WY
grodzenia Prezesa Zarzgdu, Z wwzglednieniem zasad wynagrodzenia okreflonyeh preez
Rade MNadzoreza. Prezes Zarzadu sklada wnioski do Rady Madzoreze] w zakresie okre-
slania wysokosci wynagrodzenia poszezegdlnych ezionkéw Zarzadu innyeh niz Prezes
Zarzgdu. kidre jest zatwierdzane przez Rade Nadzorczs, - --——nsreemmnes

Z eastrzereniem § 7 ust | powyse), Rada Madzoreza moze z waznych powodiw powotad
czlonkdw Zarzadu oraz ustalié wysokosé ich wynagrodzenia, - =----meee- ——mmm—

Postanowienia § 7ust, 2, ust. 4, ust. 5, ust. § oraz ust. 9 powvzej wehodza w Zycie 2 dniem
dematerializachi wszystkich akeji serii A, akeji serii AA, akeji serii B zgodnie z art. 5 ust.
I ustawy z dnia 2% lipea 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi { Dz, U, 2005 1.
Ne 183, poz. 1538, z péin. zm.}. Do tego czasu Zarzad jest powolywany i odwolywany
przez Rade Nadzoreza, kidra ustala takie liczbe celonkéw Zarzadu, zasady wynagradza-
nia i wysokodé wynagrodzenia czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzgd, —eeeeeeeemce

&8
Kompetencje Zarzadu
Zarzad kieruje dzialalnoscis Spofki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na
zewnatrz przed sadami, organami wiadzy | wobec osdb trzecich. Zarzad podejmuje decy-
zje we wszpstkich sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy
prawa do wylaezne] kompetencii Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia, ——s-----

Farzad pedejmuje decyzje w zakresie nabycia i zhycia preez Spotke nieruchomodc,
wiytkowania wieczystego lub udziahy w nieruchomosce, jezeli ich cena nabyeia netto lub
cena zhycia netto wynosi nie wigeej niz 5 000 000 {pigé miliondw) zhotych; <oeoeeee

Do wylacznej kompetendi Prezesa Zarzady nalezy podejmowanie wszelkich decyzji =
zakresu tworzenia i likwidacji jednostek organizacyjnych funkcjonujacyeh w Spélce, ---

Zarzad dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz uchwalonego preez Rade Madzorcea
Regulaminu Zarzqdu, —--cmeeemmeaee-

Uchwaly Zarzadu zapadaja mwwkia mn:ksz.uﬁcm glosdw, W razic révmodel glosow decy-
duje glos Prezesa Zarzgdu, e

Posiedzenia Zarzgdu zwoluje Prezes Zarz.qdu ub w jepo zastgpstwic Wiceprezes Za-
rzgdu, o ile jest powolany.

Celonkowie Zareadu powinni zostad rawiadomieni o zwolaniu posiedzenia Zarzadu na
pigmie lub pocziy elek:mmczna oo najmmie] na 3 dni preed terminem posiedzenia Za-
rzqdu ..... mmm—— -




"

W napiych preypadkach Prezes Zarzadu lub w jege zastepstwie Wiceprezes Zarzadu, o
ile zostanie powolany, moze zarzadzié inny sposob i termin zawiadomienia celonkiw
Zarzadu o lerminie posiedzenia Zarzadu, = S

Pasiedzeniami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu lub w jepe sasigpstwie Wiceprezes 7a-
rzgdu, o ile zostanie powolany. Prezes Zarzadu albo Wiceprezes Zarzqdu kiemujgey po-
siedzeniem Zarzgdu ma prawoi---——cc e —

(2} ustalaé porzadek obrad posiedzenia Zarzadu: -
(b} zmienié porzgdek obrad posiedzenia Zarzaduy; - :

{e)  wprowadzaé fawny lub tajny tryb gtosowania; —---memm- -

Lo

{d) udzielad glosu poszezepdlnym ezlonkom Farzadu oraz ORraniczyc czas wsm,, £

piefi pozostabych ezlonkdw Zarzadu w trakeie posiedzenia

(e) zarzadzad preerwy w posiedzeniach Zarzadu; oraz —---eee-

ify formulowaé resé projektdw uchwal Za rzzgdu. wamnann e

Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwal w przypadky gdy kazdy z czlon-
kdw Zarzgdu zostat skutecznie zawizdomiony o majacym sie adbyé posiedzeniv Zarzadu
oraz na posiedzeniu Zarzadu obecna jest co najmniej polowa = ogdlnef liczby czlonkéw

Larzadu. . . . iz

Z zastrzereniem postanowien Kodeksu spotek handlowych, Zarzgd moze podejmowad
uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu érodkéw bezposredniego porozu-
miewania sig na odleglos¢ (telefonicznie lub w inny sposib warantujgey mozliwedd po-
rozumiewania sie ze soba wazystkim czlonkom Zarzadu). Uchwata podieta w powyzszy
sposob jest warma tylko wiwezas, gdy wszysey czlonkowie Zarzadu zostali powiadao-
mieni o tresei projekiu uchwaty. Uchwala jest wazna, pdy zhozy pod nia podpisy bee-
wzgledna wigkszosé czlonkéw Zarzadu, Podjgeie uchwaly przy wykorzystaniu srodkdéw
bezpadredniego potozumiewsaniz sig na odieglosé jest zatwierdzane przez Presesa 7a-
rzadu, kidry odbiera glosy od pozostabyeh calonkaw Zarzadu - zatwierdzenie nastepuje
poprzez odnotowanie w uchwale trybu jej podjecia oraz glosow oddanych PrEes poszcie-
gilnych czlonkdw Zarzadu, W obu opisanych powyzej trybach podelmowanm uchwal, w
razie réwnosci glosow decyduje ghos Prezesa Zarzadu.eseses - ——msemceeeomeeeeoen e

§9
Reprezentacja

Do reprezentowania Spotki upowaznien sg: dwaj czlonkowie Zarzadu dziatajacy lgeznie
lub czlonek Zarzgdu dziatajacy lacznie z prokurentem. - R

Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich cxlonkdw Zarzadu. Prokura
moze hyé odwolana decyzja kazdego z czlonkiw Zarzgdu,

Do wykonywania ceynnosci okreslonego rodzaju mogs byé ustanowieni peinamocnicy
dzialzjacy samodzielnie w granicach pisemnie udzielonego im preez Spotke umocowa-

I P—— S SEEEEe N




et

§10
Zaliczka na poczet dywidendy

Na podstawie uchwaly Zarzadu Spotka moge wyplaci¢ akejonariuszom zaliczkg na po-
czel przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spodka posiada drodki
wyslarczajgee na wyplatg, z zastrzezeniemn obowiazujgeych w tym zakresie przepisiw
Fanbeksu spolek handlowych. e

Wyplata zaliczki wymapa zgedy Rady Nadzorczej wyrazanej w formie uchwaly, --memnne

511
Skiad i wybér Rady Nadzorezej

Rada Nadzoreza sklada sie = 5 (picciu) albo 7 (siedmin} calonkow, s

Rada Madzorcza jest powolywana i odwolywana preez Walne Zgromadeenie, z zastrze-
zeniem postanowien ust. 3-9 ponizej. Llczb-g crlonkdw R,au:!y Madzoreze) kazdorazowo
okresla Walne Zgromadzenie. -

1‘,&!151,]’4’1}::.'-“.....-.-.__--—---.1-..-.....--. —— ————— i L]

.'p'ﬁf!'{’.\:ﬁlﬂj.'" S— oo -

W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akeje Spotki uprawnigajgee do wykonywania §%
lub wigeej ogolne) liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu, prz:,'slugu_]e mi prawo do
powolywania | odwolywania; ----- :

{a) I (jednego) cztonks w pigcinosobowe] Radzie Madzorezej, w tym Wiceprze-

wiodniczacego, = I e

{tn 2 (dwich) czlonkdw siedmioosobowej Radgie Madzorezej, w tym Wiceprze-
wodniczgcepo, -=-- —————— i -

skreslony

skreslony -

Preystugujgee Piotrowi Krupie uprawnienie do powolywania | edwotywania calonkow
Rady Nadzorezej. o ktdrym mowa w ust. 5 powyeej, wykonywane jest poprzez dore-
crenie Sphlee pisemnepo ofwiadezenia o powolaniu lub edwolaniu czfonka Fady Mad-
zorczej. Wraz z dorgozeniem odwiadezenia, o ktdrym mowa w zdaniu popreedzajgeym,

Piotr Krupa jest zobowiazany przedstawié Spotes éwiadectwo depozytowe lub dwiadee-
twa depozylowe wystawione przez firme inwestyeyjna lub bank powiemniczy prowa-
degey rachunek papierdw wartodciowych, na ktorym 39 zapisane akcje Spolki, potwier-
dzajgee fakt posiadania przez Piotra Krupe akeji Spétki w liczbie wskazanej w ninigj-
SEVIM Q 11. e — - - i

Jezeli Pietr Krupa nie powola czlonkow Rady Madzorcze] w terminie 21 (dwudziestu
Jeden) dni od dnia wygasnigcia mandatéw powolanych przez niego ¢zlonkdw Rady
Madzorczgj, czlonkdw Rady Nadzorezej, kidrzy nie zostali powelani zgodnie 2 ust, 5
powyzel. powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie do czasu wykonania przez Piotra
Krupg lub jepo nasiepee prawnego uprawnien. o ktdrych mowa w ust. 5 powy2e]. co

o



10,

13.

14.

!d

powoduje automatyczne wygasniecie mandatéw czlonkéw Rady Nadzorczej powola-
nych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym postanowieniem, lecz nie
wpltywa na kadencje danej Rady Nadzorczej, ———---———---ssememrmsemmnunnns

W odniesieniu do wskazanych w niniejszym § 11 uprawnien przysiugujacych Piotrowi
Krupie, prog 8% lub wigcej ogdlnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu oznacza
kazdorazowo glosy przystugujace Piotrowi Krupie. indywidualnie Tub osobom dna A
Jaeym z nim w porozumieniu, tj. osobom wskazanym w art. 87 ust. 4 pkt [ i pkt 2 usla\' f
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania mstrumr,ntq
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoikach publicznych (ty\l A
U. 2009 1. Nr 185, poz. 1439, 2 péin zm.} oraz podmiotom w 100% zaleznym od P otra

KHUDY, e e e o

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, Rada Nadzorcza, w
skiad ktdrej w wyniku wygasnigcia mandatow niektorych czlonkow Rady Nadzorczej
(z innego powodu niz edwolanie) wehodzi mniejsza niz okreslona przez Walne Zgro-
madzenie zgodnie z ust. 2 powyz2ej liczba czlonkéw, jest zdolna do podejmowania waz-
nych uchwat do czasu uzupelnienia jej sktadu. ve-eeeemssennnas .-

Osoba kandydujgca do Rady Nadzorezej lub cztonek Rady Nadzorczej wyznaczany
zgadnie z ust, 3, ust. 4 i ust. 5 powyzej powinni 2lozyé Spétee niezwlocznie po ich
powolaniu pisemne oswiadczenie o spelnieniu Kryteriéw niczaleznosci okreslonych w
Zatgezniku I1 do . Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r., dotyczacego
roli dyrektoréw niewykonawezych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spolek
gietdowych i komisji rady (Nadzorczej)" oraz niezwlocznie poinformowaé Spotke w
przypadku, gdyby w trakcie kadencji sytuacja w tym zakresie ta ulegla zmianie, ------

Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani na okres wspélnej kadencji, kiéra wynosi
3 lata, weee- . LI

Mandaty czionkéw Rady Nadzorcze] wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadze-
nia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy pefnienia
funkeji ¢zionka Rady Nadzorczej. -——----eeeeesemmmmmnnns a0

Ustgpujacy czlonkowie Rady Nadzorezej moga byé ponownic wybrani lub powolani na
kolejng kadencje, - 2SR RN SR A R

§12
Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej

Czionkowie Rady Nadzorezej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie, =--eemmmmes
Z zastrzezeniem postanowien § 11 ust. 3, ust. 4 oraz ust. 5 powyzej, Rada Nadzorcza
wybiera na swoim pierwszym posiedzeniu Przewodniczacego | Wiceprzewodniczacego

w glosowaniu tajnym, bezwzgledna wigkszoscia glosdw obecnych na posiedzeniu
czionkow Rady Nadzorcze]. —--eeeemmemmmmme e

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy. esseeemmmmmmmmmmmme e s s




Ma wniosek Zarzadu posiedzenie Rady Madzorcze] powinne sig odbvé najpédniej w
ciggu 14 dni od dary zploszenia wniosky Przewodniczgeemu lub Wiceprzewodnicza-
CETTIN, S ae e S

Crlonkowie Rady Madzorczej otrzymuja wynagrodzenie za petnienie swoich obowigz-
kdw, chyba e organ lub podmisty uprawnione do powolania czhonkdw Rady Nadzor-
czej postanowig inaczej, Wysokosé wynagrodzenia czlonkéw Rady Madzorezej okresla
tchwata Walnego Zgromadzenia, ---- - . .

Rada MNadzorcza dziala na podstawie niniejszego Statutu orar uchwalonego przez
Walne Zgromadzenie Regulaminu Rady Nadzorczej. - .

§13
Uchwaly Rady Nadzorezej

Uchwaly Rady Madrorezej zapadajg bezwzgledna wigkszoscia glosow calonkéw Rady
Madsorese] obecnyeh na posiedzeniv, W razie réwnosei glosow decyduje glos Prze-
WDdﬂl(.‘.E#l."th. EEEE - . -

Dla waznosei uchwal Rady Nadzorcze) wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich cztonkow Rady Nadzorezej | obecno$é na posiedzeniu co najmnigj potowy
189 extonkdw, - - -

£ zastrzereniem postanowien Kodeksu spalek handiowych, cztonkowie Rady Nadzor-
ezej mogy braé udzial w podejmowaniu uchwal Rady Madzoreze], oddajac swéj ghos na
pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorezej. Oddanie glosu na pismie
nie moze dotyezyd spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Madzorezej. - .

£ zastrzezeniem postanowien Kodeksu spolek handlowych, Rada Nadzorczs moze po-
dejmowad uchwaly w nastepujaeyeh trybach: (a) pisemmnyny, {b) wylgeznie przy wiko-
reystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegiost lub (¢} miesza-
nym. 1. gdy czesé czlonkow Rady Madzorczej uczestnicy w posiedzeniv Rady Nadzor-
czej osobiscie, a co najmnicj jeden cztonek Rady Nadzorczej uezestniczy w posiedzenia
2 wykorzystaniem srodkdw bezpoéredniego porozumiewsania sie na odleglost {telefo-
nigenie, za podrednictwem wideokonferencji lub w inny sposéb gwarantujacy mozli-
WOSE porozumicwania sig ze soba wszystkim ctonkom Rady Madzorezej). Uchwala
podigta w jednym 2 powyzszyeh trybdw jest wazna tylko wowezas, pdy wszyscy ceton-
kowie Rady Nadzorcze] rostali powiadomieni o tredei projekty uchwaty i pdy za
uchwala zaglosuje berwzgledna wickszode calonkdw Rady Madzorcze]. W preypadku
podejmowania uchwal w trybie pisemnym, poszezegéini ezlonkowie Rady Madzorcaej
oddajg swoje glosy na pismie. Podjecie uchwaly prey wykorzystaniu $rodkiw bezpo-
sredniego porozumiewania sig na odlegloéé jest zatwierdzane praez Preewodniczacego
Rady Madzorczej, ktory odbiera glosy od pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej - za-
twierdzenie nastepuje poprzez odnotowanie na uchwale trybus jej podigeia oraz ghosaw
oddanych preez poszczegdinyeh celonkiw Rady Madzorczej. W uzasadnionyeh przy-
padkach posiedzsenia Rady Nadzoreze] w tryvbie migszanym mogg byé srganizowane po



uzyskaniu uprzedniej zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej, W przypadku odby-
wania posiedzen Rady Madzorezej w trybie mieszanym Przewodniczaey Rady Madzor-
czej lub inny czlonek Rady Nadzorczej kismjacy danym posiedzeniem Rady lub osoba
przez niego upowazniona odezytuje lub przekazuje w postaci elektroniczne] wszystkim
czlonkem Rady bioracym udzial w posiedzeniu tresé uchwal, po czvm azoby te kolejno
skiadajg swaj glos za preyjeciem lub odrzuceniem uchwaly. Podpis pod protokolem w _
imieniu osoby biorgcej udzial w posiedzeniu Rady prey wykorzysianiu érodka bez 0.
sredniego porozumiewania si¢ na odleglodé skiada czlonck Rady Nadzorezej kie ey
posiedzeniem Rady, z adnotacja co do sposobu uezestniczenia L] osoby w posietlzéniu
Rady, We wszystkich opisanych powyie] trvbach podejmowania uchwal, w razi mﬁ
nedei ghosdw decyduje glos Preewodniczacepo Rady. --—-—--\

el

e

§14
Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzoreza sprawuje nadzdr nad dzla’ralnn@cna Spatki we wszystkich deiedzinach
jei dedatalnedel, ——--memeree

Do kompetencji Rady Nadzorczej, opricz spraw okredlonyeh w Kodeksie spilek han-
dlowych, nalezy w szczegdlnodei; —————————— v

1) ocena sprawozdanta finansowepo, sprawozdania Zarzadue 2 deiatalnose Spoiki
za ubiegly rok obrotowy, w zakresie ich zgodnodci 2 ksiggami i dokumentami,
Jak i ze stanem fakiycznym, oraz ocena wnioskow Zarzadu co do podzialy
zyskdw albo pokrycia strat; ----- -

) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawoedania z
wynikow oceny, o ktdre] mows w pkt 1 powyzej:

3 powolywanie | sdwolywanie Prezesa Zarzgdu; oo

4} z zastrzezeniem § 7 ust. 6 powyze, powolywanie czionkow Zarzadu (w tym
Wiceprezesow Zaregdu) oraz odwolywanie powolanych cztonkow Zarzadu; --

3) zawieszanie, z wainych powoddw, w czynnodciach poszezegdlnych Tub
wszystkich czlonkdw Zarzadu oraz delegowanie czlonkdw Rady Nadzorczej do
czasowege  wykonywania  czynnosei  eztonkéw  Parzadu  niemogacych
sprawowad SWoich funko]i; smees e e

6} ustalanie, na podstawie wniosky Prezesa Zarzadu, zasad wynagradzania oraz
wysokosel wynagrodzenia czonkiw Zarzadu; —--eeeeemessesmse e

T ustalanie wynagrodzenia Prezesa Zarzadu;

£ zatwierdzanie rocznych planéw  finansowych (budset) i opiniowanie
strategicznych plandw pospadarczych: przy ezym budzet powinien obgjmowad
co najmniej plan przychodéw | kosztéw na dany rok obrachunkowy, proghoze
bilansu na koniec roku obrachunkowego oraz plan przephywdw pienieznych na
rok obrachunkowy; . s




91

107

1)

1)

11}

14)

15)

la}

wyrazanie zpody na zacigganie przez Spitke pozvezek i kredytow oraz emisig
obligacii nieprzewidzianych w bud2ecie powyze] skumulowanej kwoty
stanowigee) rownowartodd  10% kapitalow  wilasnych Spélki rocznie, z
wyjatkiem zaciggania przez Spitke pozyczek 1 kredytow od podmiotdw
wehodzgeyeh wosklad Grupy Kapitslowe] KRUK. llekroé w niniejszym
paragrafie mowa jest o Grupie Kapitalowej KRUK, rozumie sig preez to Spétke
oraz jednostki od nigj zalezne w rozumieniu ustawy o rachunkowodci; -

wyrazanie zpody na usiamawianie zabezpieczen, porgczed i dokonywanie
obciaden majgtky  Spolki  nieprzewidzianych w  budzecie, powyEe]
skumulowanej kwoty sianowigeej réwnowartodé 10% kapitaléw wlasnych
Spotki rocznie. 2 wyjatkiem gdy stronami czynnedei sy wylgeenie podmioty
wiehodzgee wosklad Grupy Kapitatowe] KRUK., Zgody Rady Nadzorczzj nie
wymaga ustanawianic zabezpicczen | porgezen dla kredytdw, poxyczek
obligacji objetych budzetem lub na ktdre Rada Nadzorcza wyrazila zpode w
trybie pkt. @); e e e

wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spotke zobowigzan dotyceacveh
pojedyncze] transakeji lub serii powiazanyeh z soby transakeji o lgezne] wartodei
przekraceajgeej  wo jednym  roku  obrachunkowym  kwotle  stanowiaca
riwnowartost 3% kapitaldw wlasnych Spétki, nieprzewidzianych w budzecie i
nie bedgeych wynikiem zwyklej dziatalnosci operacyinej Spotkis —-—-remmees

wyrazanie 2gody na nabycie lub objecie preez Spélke udziatow lub akeji w
innych spalkach handlowyeh oraz na przysigpienie Spotki do innych podmiotéw
gospedarczych, za wyjatkiem nabycia lub objecia przez Spothe udzialéw lub
akeji w podmiotach wehodzaeyeh w sklad Grupy Kapitalows] KRUK eeesmeeees

wyrazanic zgody na nabycie lub zbyeie aktywéw Spolki, ktérych wariosc
prackracza 15% (pigtnascie procent) wartoscl ksisgowej netto Spotki ustalone
na  podstawie  ostamicgo  weryilkowanego  sprawozdania  finansowegn,
nieprzewidziane w budzecie, za wyjatkiem nabycia lub zbycia aktywéw
podmiotom wehodzacym w skiad Grupy Kapitalowe] KRUK; wesereeseceoo

wyrazame zgody na zbycie lub przekazanie praw autorskich lub innej wiasnosei
imtelekiualnej, w szezegdlnodel praw do patenidw | technologii oraz znakéw
towarowych, za wyjgtkiem, gdy stronami s3 wylgeznie podmioty wehodzace w
skiad Grupy Kapitatowe] KRUK; —--mmee-e

wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spotke lub spolke zaleing od Spoiki
doradedw i innych esob zewngtrznych w stosunku do Spétki lub spatki od niej
ralesne] w charakierze konsultantéw, prawnikow lub agentow, jezeli faczne
toesne nicpreewidziane wo buddecie koszty  zaanparowania takich osoh
pomiesione preez Spitke mistyhy przekn:u.zvc km:utf; SOL000.00 {pn::cset
Cysieoy) 7l SPTE.

zatwierdzanie regulamindw opeji menedzerskich:

13



17

18}

%

2

21

22

Walne Zgromadzenie moze byé zwyczaine lub nadzwyczajne.

wybor bieglego rewidenta do zbadania corocznych sprawozdan finansowwvch
Spotki, o ktorych mowa w art. 393 Kodeksu spélek handlowych, zpodnie =
pelskimi i migdzynarodowymi standardami rachunkowosel; ———rmmmmeemeeea

wyrazanie zgody na zawieranie lub zmiang uméw pomicdzy Spatka lub spotks
zalezng od Spotki a czlenkami Zarzadu Spoiki lub czlonkami Rady Nadzorczej;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke lub spotke zaleing od Spg ik
wszelkich  nieodplamych  rozporzadzen  lub zaciggniecie  w gl

nicodplatnych zobowiazat w zakresie objetym dziafalnodeia pospodarc q’ 3
Spétki wwysokosci przckraczajace] 1.000.000.00 (jeden milion) zt w je o
roku obrachunkowym, za wyjatkiem, gdy stronami 53 wylacznic podii '
wehodzgee w skiad Grupy Kapitatowe) KRUK; «-ae weus

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spolke lub spolke zaleing od Spotki
wszelkich  nisodptatnych rozporzadzed  lub  zaciggmiccie  wszelkich
nieodplatnych zobowiazan w zakresie innym niz dzialalnosé gospodarczs
prowadzona przez Spitke, w wysokodcl preekraczajace) 200,000 (dwiedcie
tysigey} zt w jednym roku obrachunkowym, za wyjatkiem, gdy stronami sa
wylgeznie podmioty wehodzgoe w skiad Grupy Kapitatowe] KRUK: ——-ccmmeee

wyrazenie zgody na nabycie | zbycie przez Spdtke nieruchomoscei, uzyikowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, jezeli ich cena nabyeia netto lub cena
zbycia netto wynosi co najmniei § 000 000 (pigd miliondw) zlotveh; orag ------

inne sprawy przewidziane niniejszym Statutem i przepisami kodeksu spalek
handlowych, - -

§15
Zwolanie Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie odbywa sig w siedzibie Spalki lub w Warszawie, —ovmeeeeeeoo

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odbyt wlerminie 6 (szedeiu) miesieey po
uplywie kardego roku obrotowego. - “ —

Madzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoiuje; -

{a)

(b

ic)

{d)

Zarzad z whasnej inigjatywy lub na wniosek akecjonariusza lub akejonariuszy, o
ktdrych mowa wust. 5 ponizej;

Rada Nadzorcza, jesli uzna zwotanie Madzwyczajnego Walnego Zeromadzenia
za wekazane; -- — SEEREVINY i

akcjonariusze reprezentujacy co najmnicj polow kapitahu zakladowego Spotki
lub co najmniej polowg ogdbu glosow w Spotee;- -

akgjonariusze upowainieni preez sgd rejestrowy zgodnie z art, 400 § 3 Kodeksu
spotele handlowych. - - -




(8]

Akcjonariusz lub akejonariusze reprezemujaey co najmnicj 1/20 kapitatu zakladowegn
Spétki moga adaé¢ zwolania Nadzwyczaj nege Walnego Zgromadzenia | umieszczenia
okreslonyeh spraw w porzgdku obrad tego Walnego Zgromadzenia, Zadanie zwolania
MNadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia powinno zostaé zhosone Zarzgdowi na pismie
lub w postaci elektronicanej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zostaé zwo-
lane w ciagu dwach tygodni od preedstawienia Zarzadowi przez akejonariusza lub ak-
cjonariuszy 2adania jego zwolania. . . .

Walne Sgromadzenic swoluje sic przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej
Spolki oraz w sposab okreslony dla preekazywania informacji biezacych zgodnie z
przepisami ustawy = dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publiczne] i warunkach wprowadza-
nia instrumentaw finansowych do zorganizowanego systemu obroty oraz o spokkach
publicnych. Ogloszenie powinno byé dokonane co najmniej na 26 (dwadziedeia s2a8)
dni przed terminem walnego zgromadzenia, - . - wmes

Walne Zgremadzenie dziata na podstawie ninigjszego Statutu oraz w oparciu o uchwa-
lany przez siebie Regulamin Walnego Zgromadzenia, ----- .

§16
Uchwaly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze moga uczestniczyé w Wainym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
glosu psobiscie lub prrez pelnomocnika, - . .

Kazda akeja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzenit, ----emsemcceuue

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczhe reprezentowanyeh na nim akaji,
o ile preepisy Kodeksu spotek handlowych nie L E LT E R T e —

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwegledny wickszodcia glostw, o ile
przepisy Kodeksu spatek handlowych lub ninigjszego Statutu nie stanowia inacze]. ----

W przypadku gdy Piotr Krupa posiada akeje Spotki uprawniajace do wykonywania 8%
lub wigee) ogdlne] liczby ghoséw na Walnym Zgromadzeniu, zmiana Statutu w zakresie
uprawnicn wynikajacych z § 11 ust. 5 powyzej wymaga cddania glosu ,za" preez Fioira
K rLIP?- - =m

§17

Istotna zamiana przedmiotu dzialalnogci

Uchwaly Walnego Zpromadzenia w sprawie istotne] rmiany przedmioty deiatalnoded Spotk:
nie wymagaja dla swej wignoic wykupu akefi akejonariuszy niezgadzajacveh sig na takg
amiang, o ile zoslang podjete wigkszoselg dwoch trzecich ploséw w obecnosei osab

reprezentujgeych co najmniej potowe kapitalu zakladowego.

§i1s
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Do kompetencii Walnego Zgromadzenie nalezy w S2ezegtInnsei mmees oo .



13 rozpatrywania | zatwierdzanie sprawezdania Zorzgdue » deiatalnodel Spdlki oraz
sprawozdania finansowego za ublegly rok obrotowy,

2) podziat zysku albo pokryeie siraty;

3 udziclanie czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorcze) absoluterivm
z wykonania przez nich obowiazkdw, .

4y postanowienia dotyczace roszezel o naprawienie szkody wyrzadzone] pé
- i

zawiazaniv Spotki lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzon;-——----—eeeooe-L-

=

czedel oraz ustanowienia na nich ograniczonego Prawa rZecioWego;--- - - --

5) ghycie | wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spatki lub jego WTEH“'WWQE\}'
i

&) Zmiarny Statutu,

T podwyzszenie lub ebnizenie kapitaty zakladowepo;

3] potaczenie, podzial lub preeksztaleenie Spatki;

9 rozwigzanie Spdtki | otwarcie jej likwidacji;

10y uchwalanie Regulaminu Walnepo Zgromadzenia oraz Regulaming Rady
Madzorcee]: e

11} rozpatrywanie 1 rozstrzyganie  whioskdw  preedstawionych  preer Rade
MadZOrCZE; =ememea s e e e e e s e s s e e e e m e
12} inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami
prawa lub postanowieniami Statuty,

Mie wymaga wchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie i zbveie nieruchomoset lub
udzialy w nieruchomose! atbe prawa urythowania wisezystego.

§19
Rok obrotowy. Rachunkowost,

Rokiem obrotowym Spolki jest rok katendarmomy, e

Rachunkowosé Spotki bgdzie prowadzona zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawezodel Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Buropejsky (M33F) W
sprawach nisuregulowanych przez MSSF stosowane bede przepisy ustawy = dnia 29
wrzednia 1994 ¢, o rachunkowodcl oraz przepisy wykonaweze do tej ustawy, --—-— —

§20
Kapital zapasowy. Inne kapitaly.

Spotka tworzy kapital zapasowy, do kidrego praelewa sie co najmniej 8% zysko za dany
ok obrotowy, dopdki kapital ten nie osiagnie co najmnie) 1/3 czedei kapitaly zaklado-
om0 ST, = e e i e

Walne Zgromadzenie moze tworzyé inne kapitaly. - -eemmmeeemme e

— i
e

o1

(s

o

F

.



§21

Inne fundusze

Spatka mofe tworeyd inne fundusze, W Iym min.: s--———

1. fundusz swiadezen socjalnych; oraz -

inne fundusze okreslone w obowigzujacych prespisach prawa, - - S —

§12
Rozwinzanie Spolki

Spoika moze byé rozwigeana w kazdym czasie uchwalg Walnego Zgromadzeria oraz z
inniych pravezyn przewidsianych preez prawo. .

2. Ruzwigzanie Spitki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacii, Likwidacje prowadzi sie
pod firma Spolki z dodatkiem ,w likwidacii”. Likwidatorami sz czlonkowie Zarzqdu,
chyba ze uchwata Walnepo Zpromadzenia stanowi inaczej.

&, Jeieli bilans sporzgdzony przer Zavead wykade stratg przewyiszajges sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia kapitatu zakladowego Spotki, Zarzad jest
2obowigzany niezwlocznie zwolad Walne Egrmnadzcme w celu powziscia uchwuly do-
tyczace] dalszego istnienia Spotki,

§23
Pastanowienia keficowe

1. W sprawach nieuregulowanych ninicjszym Statuiem majg zastosowanie praepisy Ko-
deksu spolek handlowyeh i innych ohowigzujzoveh aktow prawnych, —-m-eeeeeaeeemex

I

Z zastrzezeniem § 15 ust, 6 powydej, Spolka bedzic zamieszezals ogloszenia w Moni-
torze Sgdowym i Gospodarczym,

3. Wszelkie spory powstate na tle ninigjszego Statutu rozpairywane beda przez sad wha-
Sciwy ze wzgledu na siedzibe Spotki” S

Akt ten odezytano, preyjeto i podpisana,
Oryainal tego akiu wlasnorgeanic podpisaly osoby SEWAJECE OrAZ NOIAMIESE, <——meeeemmrrmmseemsansans
boancelaria Motarialna Anna Posws we Wroclawiu, ulica Kazimierza Wielkiego numer | cmeaeee —
Reperionum A or B

Wireiag ten wdano: SPoloe e s e ——————— e s vanrmamn
Za wyclqg T
na podstawie § 12 mzpurzadmma Ministra Sprawiedliwosc z dnia - :
- 2062004 r, w sprawic maksymalnyeh stawek taksy notarialne] B
(Dz 1. 12ﬂ|3r T — 40
na podstawie art. 41 ust ] ustawy 2dnia 110352004 ¢,
o podatke od towarde i TR R I S — 13,30 2
BB e o o s e s s e ",ﬁ === 73,80 21

Wreoctaw, dnia dwedziestezo pmwszego nﬁja ﬂi’_ﬂ]x\g@{zmwmlnnsmgu roku (21-05-2019 £} weems




ZALACZNIK NR 5 - WARUNKI EMISJI OBLIGACII SERII AH® WYEMITOWANYCH PRZEZ KRUK S.A. Z SIEDZIBA WE
WROCLAWIU

Adnotacja: w Nocie Informacyjnej w pkt. 5.3 na stronie 32 zostaly wprowadzone zapisy informacyjne w zakresie
szczegblnych zasad ptatnosci z Obligacji. Zapisy te nie stanowig zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii AH!
wyemitowanych przez KRUK S.A.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 199/2019 Zarzadu KRUK S.A.

Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII AH’

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji serii AH! (Obligacje), emitowanych przez
KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Wotowskiej 8, 51-116 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000240829, posiadajacg numer
NIP 894-23-89-605, posiadajaca numer REGON 931189985, o optaconym w catosci kapitale zaktadowym
wynoszgcym 18 930 655,00 PLN (Emitent) we wspéipracy z mBank S.A. oraz Pekao S.A. na podstawie umowy z dnia

2 listopada 2016 roku (z p6zn. zm.) zawartej pomiedzy Emitentem a miedzy innymi z mBank S.A. oraz Pekao S.A.
(Umowa Programowa).

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem zataczonym jako Zatgcznik Nr 1 do Warunkéw
Emisji (Suplement), sporzadzanym dla wyzej oznaczonej serii Obligacji. Suplement stanowi integraing cze$é
niniejszych Warunkdw Emisji.

Niniejsze Warunki Emisji zostaty sporzgdzone we Wroctawiu dnia 3 czerwca 2019 r., a nastepnie zmodyfikowane w
dniu 12 czerwca 2019 r.

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1. Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent Dokumentacyjny oznacza COPERNICUS Securities S.A. lub inny podmiot wskazany przez Emitenta.
Agent Emisji oznacza mBank S.A.
ASO GPW oznacza alternatywny system obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony przez GPW.

Bank Polska Kasa Opieki S.A., Pekao - oznacza bank w formie spétki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem
polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 14843, posiadajacy numer REGON
000010205 oraz numer NIP 5260006841.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni organ
podatkowy, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy o CIT oraz w art. 5a pkt 21 Ustawy o PIT.

COPERNICUS Securities S.A. oznacza dom maklerski w formie sp6tki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem
polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000249524, posiadajacy numer REGON 140413771 oraz numer NIP
1070003607.

Depozyt KDPW oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 199/2019 Zarzagdu KRUK S.A.

Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

Dzieh Emisji oznacza dzieh wskazany w Suplemencie.

Dzien Pfatnosci Odsetek oznacza dzierh w ktérym ptacone bedg Obligatariuszowi odsetki nalezne za dany
Okres Odsetkowy wskazany w Suplemencie, z zastrzezeniem paragrafu 15.1.

Dzieni Rejestracji oznacza dzien w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie KDPW.
Dziert Roboczy oznacza dzien wskazany w paragrafie 15.1.

Dzieni Ustalenia Praw oznacza dzieh wskazany w paragrafie 15.1.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzieri wskazany w paragrafie 15.1.

Dzienn Wykupu oznacza dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, wskazany w Suplemencie, z
zastrzezeniem paragrafu 15.1.

EBITDA Gotéwkowa - ma znaczenia nadane w paragrafie 8.1.

GPW oznacza Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa Emitenta, Grupa Kapitatowa KRUK oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kodeks Spdétek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(Dz.U.2019.505 tj. . z pézn. zm.)

mBank SA, mBank oznacza bank w formie spétki akcyjnej utworzony zgodnie z prawem polskim, z siedzibg
w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy pod numerem 0000025237, posiadajgcy numer REGON 001254524 oraz numer NIP 526-021-
50-88.

Marza oznacza marze okreslong w Suplemencie.

Materiaty Informacyjne oznacza Memorandum Informacyjne, note informacyjna, kiérg sporzadza sie w
zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO GPW, Propozycje Nabycia Obligacji, zbadane przez
biegtego rewidenta roczne Sprawozdania Finansowe Grupy Emitenta wraz z opinig i raportem biegtego
rewidenta oraz niezbadane przez biegtego rewidenta pétroczne i kwartalne sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta (za | i lll kwartat danego roku), sporzadzone przez Emitenta.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne sporzadzone w dniu 3 czerwca 2019 r.
i nastepnie zmodyfikowane w dniu 12 czerwca 2019, przygotowane przez Emitenta we wspétpracy z
Dealerami, sporzadzone w zwigzku z emisjg przez KRUK S.A. Obligacji serii AH' i ktére nie stanowi
memorandum informacyjnego w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publiczne;.

MSSF oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej publikowane przez rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB — International Accounting Standards Board).

Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w paragrafie 15.1.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajgc ten dzien) do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(nie wliczajgc tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do

A
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 199/2019 Zarzadu KRUK S.A.

Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze
mie¢ inng dtugo$¢ ze wzgledu na Przedterminowy Wykup Obligacii.

Opcija Call, Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta ma znaczenie nadane
w paragrafie 7.2.

Opcja Put ma znaczenie nadane w paragrafie 8.4.

Podmiot Zalezny oznacza jednostke zalezng wzgledem Emitenta, tj. podiegajacg konsolidacji zgodnie z
MSSF.

Postanowienia Kwalifikowane Warunkéw Emisji oznaczajg postanowienia Warunkéw Emisji z zakresu
okreslonego w art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Premia oznacza dodatkowe $wiadczenie pieniezne o wysokosci wskazanej w Suplemencie, ptatne przez
Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego Wykupu Obligaciji zgodnie z paragrafem 7.2.

Propozycja Nabycia Obligacji oznacza propozycje nabycia obligacji serii AH' w rozumieniu art. 34 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, ktéra zawiera Memorandum Informacyjne wraz Warunkami Emisji oraz wszelkie inne
zatgczniki, aneksy i suplementy do tych dokumentéw.

Przedterminowy Wykup oznacza wykup Obligacii, ktéry nastapi wczesniej niz w Dniu Wykupu Obligacii, tj.
na podstawie paragrafu 7.2, 8 lub 9.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 8.1.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Regulamin KDPW oznacza obowigzujacy w danym momencie Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Skorygowana Laczna Warto§¢ Nominalna Obligacji oznacza taczna warto$¢ nominalna Obligaciji, z
wytgczeniem obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitalowej Emitenta w
rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

Sprawozdanie Finansowe oznacza skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat, przygotowane zgodnie
z MSSF, sporzadzone wedtug stanu na koniec kwartatu kalendarzowego. Sprawozdanie Finansowe bedzie
zawarte w skonsolidowanym raporcie okresowym sporzadzonym przez Emitenta zgodnie i w zakresie
ustalonym przez przepisy obowigzujace go jako spétke publiczng. Jako Sprawozdanie Finansowe
sporzgdzone na koniec drugiego kwartatu uwazac sig bedzie skonsolidowany raport pétroczny Emitenta; jako
Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na koniec czwartego kwartatu uwazaé sie bedzie skonsolidowany
oraz jednostkowy raport roczny Emitenta.

Stopa Bazowa oznacza stawke referencyjng WIBOR obliczong przez GPW Benchmark i ogtoszong w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej dla miedzybankowych depozytéw w PLN, o diugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w procentach w skali roku, lub, w przypadku likwidaciji stawki WIBOR, inng stawke, ktora jg zastapi.

GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie
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Stopa Procentowa oznacza wskazang w pkt 8 Suplementu statg stope procentowg (dla Obligacji o statym
oprocentowaniu) lub ustalang na zasadach wskazanych w paragrafie 6.2 (dla Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu), na podstawie ktorej bedzie ustalana wysoko$¢ kwot odsetek od Obligaciji.

System EBI oznacza Elektroniczng Baze Informacji administrowang przez GPW.

Szczegdbtowe Zasady Dziatania KDPW oznacza obowigzujgce w danym momencie Szczegétowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych stanowigce Zatacznik Nr 1 Do Uchwaly Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych (Nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. (z p6zn. zm.)

Upowaznieni Obligatariusze oznacza Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych Obligacje stanowigce
przynajmniej 1/10 Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.
U.2019.865 t.j. z pdzn. zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U.2018.483 t.j. z p6zn.
zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U.2018.2286 t.j. z p6zn. zm.).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(Dz.U.2019.865 t.j. z pézn. zm.).

Ustawa o rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.2018.1509
t.j. z pézn. zm.).

Wskaznik Zadtuzenia ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.
Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Zadiluzenia oraz Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do
EBITDA Gotéwkowa.

Zadtuzenie Finansowe ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.
Zadtuzenie Finansowe Netto ma znaczenie nadane w paragrafie 8.1.
Zarzad oznacza zarzad Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza organ reprezentujacy Obligatariuszy, przeprowadzane na zasadach
okreslonych paragrafie 18 oraz w Ustawie o Obligacjach.

Zioty, PLN, 2t oznacza ztoty polski, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej.
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1.2,

2.1.

2.2.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

Zasady wykiadni
a) W niniejszych Warunkach Emis;ji:

() odniesienia do paragrafu lub zatacznika stanowig odniesienia do paragrafu lub zatgcznika niniejszych
Warunkéw Emisii;

(i) wszelkie odniesienia do czasu stanowia odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego w
Rzeczypospolitej Polskiej;

(i)  odniesienia do:

a. niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg odniesienia do
niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z pézniejszymi zmianami; oraz

b.  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy

lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami lub innego przepisu, ktéry zastgpi dany przepis,
ustawe lub rozporzgdzenie; oraz

(iv)  tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych paragraféw zostaty podane wytacznie dla utatwienia
odniesienia i nie maja wptywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sg emitowane na podstawie uchwaly nr 189/2019 Zarzadu Emitenta obowigzujgcej od dnia
3 czerwca 2019 r. oraz uchwaty nr 190/2019 Zarzgdu Emitenta obowigzujgcej od dnia 3 czerwca 2019 r.,
zmodyfikowanej uchwatg nr 199/2019 Zarzagdu Emitenta obowigzujaca od dnia 12 czerwca 2019 r., zgodnie
z Ustawg o Obligacjach.

Obligacje sa oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sie spetni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci i terminach
okreslonych w Warunkach Emisiji.

RODZAJ, FORMA | MIEJSCE EMISJI OBLIGACJI

Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje zostang zdematerializowane.
Miejscem emisji Obligacji jest Wroctaw.

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone. Emitent nie przewiduje ustanawiania zabezpieczenia
wierzytelnosci z Obligacji w przysztosci.

Oswiadczenie o przyjeciu Propozyciji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

Obligacje beda zarejestrowane w Depozycie KDPW od Dnia Emisji.
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4.7.

6.1.

6.2.

6.3.

Po Dniu Emisji Emitent podejmie dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW.
STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, niezabezpieczone, bezwarunkowe i niepodporzgdkowane zobowigzania
Emitenta oraz bedg mieé¢ réwnorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem,
z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przyszlymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi
zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan, ktore sg uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Ptatnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane beda dla danego Okresu Odsetkowego i
bedg ptatne, z zastrzezeniem paragrafu 8.2, 8.4, 9.1 i 9.2, w Dniu Platnosci Odsetek dla tego Okresu
Odsetkowego.

Stopa Procentowa

Z zastrzezeniem wskazanym paragrafie 6.5, Stopa Procentowa dla Obligacji o0 zmiennym oprocentowaniu
zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:

a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Emisji, ustali Stope Bazowa. Jezeli Stopa Bazowa
nie jest dostepna, Agent Emisji, zwrdci sie do Bankéw Referencyjnych o wskazanie stép procentowych
dla depozytéw ziotowych o diugosci wskazanej w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i Marzy albo,
jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Emisji, uzyskat stopy procentowe oferowane przez co
najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej arytmetycznej (zaokraglonej do pigtego
miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wiecej zaokragla sie w gére) stop procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w sposéb
wskazany w paragrafie 6.2 (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym bedzie
zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepng Stope Bazowa.

d) W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej
przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

e) W przypadku gdy $rednia arytmetyczna stép procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne (o
ktérej mowa w paragrafie 6.2.(b) ) jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji zostanie ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowa, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (p6t grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w gére).
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6.4. Ogtoszenie Stopy Procentowej i kwoty odsetek

Agent Emisji bedzie powiadamiat niezwlocznie Emitenta o ustalonej Stopie Procentowej i kwocie odsetek.

Emitent bedzie przekazywat do KDPW dane dotyczace ptatnosci odsetek zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW.

6.5. Stopa Procentowa w przypadku opéznienia

W przypadku opéznienia w ptatnosci odsetek wysoko$¢ Stopy Procentowej dla odsetek narastajgcych po tym
Dniu Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzieri), w ktérym Emitent nie dokonat ptatnosci odsetek oraz liczonych
od wartoéci nominalnej Obligaciji w stosunku do ktérej nie zaptacono odsetek, zostanie ustalona wediug stopy
odsetek ustawowych.

7. WYKUP OBLIGACJI | PRZEDTERMINOWY OBLIGATORYJNY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE
EMITENTA

7.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu, z zastrzezeniem
odmiennych postanowiet Warunkéw Emisji dotyczacych Przedterminowego Wykupu. Emitent zastrzega
takze mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelno$ci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji.

7.2 Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta (Opcja Call)

a) Emitent moze, po uprzednim zlozeniu Obligatariuszom zawiadomienia, wykupi¢ wyemitowane
Obligacje we wskazanych w zawiadomieniu: terminie oraz ilosci odnoszacej sie do wszystkich lub
tylko do czesci Obligacji wskazanej w zawiadomieniu (,Przedterminowy Obligatoryjny Wykup
Obligacji na Zadanie Emitenta”, ,Opcja Call”). Emitent moze wykonywa¢ Opcje Call dla Obligaciji
wielokrotnie, az do catkowitego wykupu Obligacji. Decyzje o wykonaniu uprawnienia wynikajgcego
z Opcji Call oraz liczbie Obligacji podlegajgcych Przedterminowemu Obligatoryjnemu Wykupowi
Obligacji na Zadanie Emitenta, podejmuje kazdorazowo Zarzad Emitenta, okre$lajac jednoczesnie
zasady tego Przedterminowego Wykupu Obligaciji, z zastrzezeniem postanowiert Warunkéw Emisji.
Whykonanie Opcji Call wymaga podjecia stosownej uchwaly Zarzadu Emitenta, w kt6rej okresli on
dzienn Przedterminowego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania Swiadczenn z tytutu tych Obligacji, przy czym dla Obligacji po Dniu Rejestracii
Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta zgodny bedzie z Regulaminem
KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW.

b) - Informacja o podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o przeprowadzeniu Przedterminowego
Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta wraz ze wskazaniem dnia
Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu na Zadanie Emitenta (,Dzieri Przedterminowego
Wykupu na Zadanie Emitenta”) oraz tacznej ilosci wykupywanych Obligacji w ramach tego wykupu,
przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu biezacego, po uprzedniej uchwale Zarzadu
Emitenta w przedmiocie Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
oraz zostanie zamieszczona na stronie internetowej Emitenta w terminie nie krétszym niz 20 Dni
Roboczych przed danym Dniem Przedterminowego Wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta.

c) Przedterminowy Obligatoryjny Wykup Obligacji na Zadanie Emitenta moze nastgpi¢ wytacznie w
Dniach Ptatnosci Odsetek wskazanych w Suplemencie po uprzednim zawiadomieniu Obligatariuszy,
zgodnie z paragrafem 7.2 lit. a) oraz 7.2 lit. b) , poprzez zapfate na rzecz Obligatariuszy naleznosci

49

i Ciut



Zatgcznik nr 1 do Uchwaty Nr 199/2019 Zarzagdu KRUK S.A.

Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

8.1.

z tytulu kazdej wykupowanej Obligacji stanowigcej sume wartosci nominalnej jednej wykupywanej
Obligaciji oraz kwoty Premii dotyczacej tej Obligacii.

d) W przypadku Przedterminowego Obligatoryjnego Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
dotyczacego czesci Obligacji, Przedterminowemu Wykupowi wykonywanemu w danej dacie bedg
podlegaly Obligacje o tacznej wartosci nominalnej stanowigcej mniejsza z dwéch nastepujacych
kwot: (i) co najmniej 20% facznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, lub (i) tgcznej
wartosci nominalnej wszystkich niewykupionych Obligacji.

e) Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu na Zgdanie Emitenta, wykupione Obligacje
podlegajg umorzeniu.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Przypadki Naruszenia

W przypadku wystgpienia ktdrejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej (,Przypadki Naruszenia”) oraz z
zastrzezeniem paragrafu 8.3 Emitent jest zobowigzany, na zadanie danego Obligatariusza i na warunkach
opisanych ponizej, dokona¢ przymusowego przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza, w ilo$ci wskazanej w zgdaniu tego Obligatariusza (,Przymusowy Przedterminowy Wykup”):

a) gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spétke prawa handiowego; lub

b) gdy w okresie od Dnia Emisji danej serii Obligacji do Dnia Wykupu (lub odpowiednio do dnia
Przedterminowego Wykupu):

(i) Wskaznik Zadtuzenia przekroczy warto$¢ 3,0; lub
(i) Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA Gotéwkowa przekroczy warto$¢ 4,0;
gdzie:
(A) Wskaznik Zadtuzenia oznacza iloraz: Zadtuzenie Finansowe Netto do Kapitatow Wiasnych;

(B) Zadtuzenie Finansowe Netto oznacza wartos¢ Zobowigzan Finansowych Grupy Kapitatowej
KRUK pomniejszong o warto$¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK;

(C) Kapitaty Wtasne oznaczajg kapitaty wlasne Grupy Kapitatowej KRUK;

(D) Zobowiazania Finansowe - oznacza sume zobowigzan finansowych z tytutu:
(i) obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub
(ii) pozyczek; lub
(iii)  kredytow bankowych; lub
(iv)  leasingu finansowego; lub

(v) wystawienia weksli na zabezpieczenie zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej
KRUK; lub

(vi)  udzielonych gwarancji lub poreczern sptaty zobowigzan podmiotow spoza Grupy
Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego
lub obligacji lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligaciji, lub
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c)

d)

e)

f)

(vii)  przystgpienia do dtugu podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytéw
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
diuznych o charakterze podobnym do obligaciji; lub

(viii)  przejecia zobowigzan podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej KRUK z tytutu kredytow
bankowych lub pozyczek lub leasingu finansowego lub obligacji lub innych papieréw
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji; lub

(ix)  zobowigzan wynikajgcych z zawartych transakcji pochodnych.

(E) EBITDA Gotéwkowa - oznacza wynik brutto powigkszony o: koszty finansowe, amortyzacje,
wplywy gotéwkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony o przychody z tytutu
windykacji pakietéw nabytych oraz pomniejszony o przychody z tytutu aktualizacji wartosci
aktywéw innych niz nabyte pakiety wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich
taczna warto$¢ za ostatnie 12 miesigcy przekracza 5 min zt. EBITDA Gotéwkowa jest liczona dia
Grupy Kapitatowej KRUK za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyzsze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF Sprawozdari
Finansowych Grupy Kapitatowej KRUK sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego; lub

gdy Emitent

(i) bedzie w zwloce z wykonaniem w terminie, wynikajacym z niniejszych Warunkéw Emisji, ptatnosci
jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacii, lub
(i) w sposdb niezawiniony bedzie opézniat sie z wykonaniem ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz

Obligatariuszy z tytutu Obligacji w okresie diuzszym niz 3 dni liczac od dnia wymagalnoéci
okreslonego w niniejszych Warunkach Emis;ji; lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Spétke zostang postawione przez
obligatariuszy posiadajacych te papiery wartosciowe - w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
okreslonego w dokumentaciji dotyczacej tych dtuznych papierdw wartosciowych - w stan wymagalnosci przed
umownym terminem zaptaty w kwocie o fgcznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych Grupy
Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzieri kwartatu
kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci te dituzne papiery
wartosciowe); lub

gdy jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Spétke zostang postawione przez
obligatariuszy posiadajgcych te papiery wartosciowe — w wyniku wystgpienia przypadku naruszenia
okreslonego w dokumentacji dotyczacej tych dtuznych papieréw wartosciowych - w stan wymagalnosci przed
umownym terminem zaptaty w kwocie o facznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy
Kapitatowej KRUK (wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzied kwartatu

kalendarzowego poprzedzajgcego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci te diuzne papiery
wartosciowe); lub

gdy Emitent lub spétka z Grupy Kapitatowej KRUK nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot z tytutu kredytéw
lub obligacji o fgcznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK (wedtug
stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzier kwartatu kalendarzowego poprzedzajgcego
kwartal, w ktérym uptynat termin wymagalnosci tych zobowigzan finansowych) i sytuacja ta nie zostanie
naprawiona — poprzez ich zapfate lub zmiane warunkéw dotyczacych wymagalnosci tych zobowigzan w ciggu
30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie lub ostateczna decyzja w postepowaniu
sgdowym, administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikac¢ bedzie zobowigzanie Emitenta do zapfaty
jakichkolwiek kwot o tgcznej wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK
(wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajgcego kwartat, w ktdrym wydano to orzeczenie), i zasadzone kwoty nie zostaly zaptacone w
terminie 30 dni roboczych od dnia wydania odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji
administracyjnej lub w terminie wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji
administracyjnej; lub
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h) gdy zostanie dokonane zajecie skladnikéw majatku Emitenta w toku postgpowania egzekucyjnego na

zaspokojenie roszczen o wartosci przekraczajacej warto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej KRUK
(wedtug stanu wykazanego w Sprawozdaniu Finansowym na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego
poprzedzajacego kwartal, w ktérym nastapito to zajecie) i zajecie to nie zostato zwolnione, sptacone,
umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego dokonania; lub

gdy jakakolwiek istotna informacja opublikowana na dzienn sporzadzenia tekstu jednolitego niniejszych
Warunkéw Emisji, tj. na dzien 12 czerwca 2019 r. w raportach biezacych lub okresowych przez Emitenta w
systemie ESPI lub na stronie internetowej Emitenta w ramach obowigzkéw informacyjnych jakim podlega
Emitent w zwigzku z posiadaniem statusu spétki publicznej lub jakiekolwiek o$éwiadczenie ztozone przez
Emitenta w niniejszym dokumencie lub w Memorandum Informacyjnym sporzadzonym w zwigzku z emisjg
Obligaciji serii AH', ktére mogtoby miec¢ istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu
Obligaciji jest nieprawdziwe lub mylace w istotnym zakresie lub zostato pominigte; lub

gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowej dziatalno$ci. Przez dziatalno$¢ podstawowg
Emitenta rozumie sie dziatalno$é zwigzang z windykacja wierzytelnosci, innymi ustugami finansowymi,
dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalno$¢ zwigzang z informacjg
gospodarcza, z ktoérej Grupa Kapitatowa KRUK osigga ponad 50% swoich przychodéw.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia
a) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, wskazanego w:

(i) paragrafie; 8.1 lit. a), b), d), e), f), g), h), i), j) - kazdy Obligatariusz ma prawo zazadac
Przymusowego Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji w terminie nie
diuzszym niz 100 dni od: (i) daty wystagpienia danego Przypadku Naruszenia, lub (ii) od daty
poinformowania Obligatariuszy przez Emitenta (w sposdb, o ktérym mowa w paragrafie 14
niniejszych Warunkéw Emisji) o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia, w zaleznosci od tego,
ktére z tych zdarzen nastgpi pdzniej, w kazdym przypadku tylko w okresie trwania Przypadku
Naruszenia;

(i) paragrafie: 8.1 lit. ¢) — kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta Przymusowego
Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci posiadanych Obligacji tak diugo jak trwa ten
Przypadek Naruszenia.

b) Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu,
dokona wykupu Obligacji wskazanych w zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu poprzez
zaptate kwoty rowniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu. W dniu dokonania
Przymusowego Przedterminowego Wykupu, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki
naliczone od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym dniem), w ktérym przypada dzief
Przymusowego Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego przedterminowego wykupu (bez
tego dnia) oraz z zastrzezeniem paragrafu 15.1 lub paragrafu 15.3, odpowiednio.

c) Obligacje podlegajace Przymusowemu Przedterminowemu Wykupowi stajg si¢ wymagalne w momencie
otrzymania przez Emitenta zgdania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa
powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nieprzekraczajacym 14 dni od dnia, w ktérym staly sie
wymagalne.

d) Zawiadomienie z zgdaniem Przymusowego Przedterminowego Wykupu powinno zosta¢ dorgczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana przez
Obligatariusza do:

() podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg
zapisane Obligacje
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e) W zadaniu Przymusowego Przedterminowego Wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
zadania Przymusowego Przedterminowego Wykupu oraz zatgczy¢ $wiadectwo depozytowe oraz
certyfikat rezydenciji podatkowej, jesli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrédta, a
Obligatariusz chce skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.

f)  Przymusowy Przedterminowy Wykup zostanie przeprowadzony

po ustaleniu stron transakcji przez KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a
takze podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy, poprzez
przelew $rodkéw pienigznych na rachunek pieniezny powigzany z Rachunkiem Papieréw
Wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW;

g) Z chwilg dokonania Przymusowego Przedterminowego Wykupu, wykupione Obligacje podiegaja
umorzeniu.

Sytuacje wytaczajace Przypadek Naruszenia

Przed podjgciem jakiegokolwiek dziatania lub wystapieniem jakiejkolwiek sytuacji, ktére stanowityby
Przypadek Naruszenia okre$lony w paragrafie 8.1 lit. a), b), d), e), f), g), h), i) lub j) lub skutkowatyby
zaistnieniem Przypadku Naruszenia okre$lonego w paragrafie 8.1 lit. a), b), d), e), f), @), h), i) lub j), Emitent
moze zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaty wyrazajacej zgode na podjecie takiego
dziatania lub akceptacje wystapienia takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie takg
uchwate, podijecie takiego dziatania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ Przypadku
Naruszenia.

Opcja Put

Jezeli akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW, to kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do
ztozenia Emitentowi zadania wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza (,Opcja Put”). Obligatariusz
bedzie uprawniony do ztozenia takiego zgdania w terminie nie diuzszym niz 3 (trzy) miesigce od dnia, w
ktérym akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW .

Obligacje podlegajagce wéwczas wczesniejszemu wykupowi stajg sie wymagalne w momencie otrzymania
przez Emitenta zgdania wczesniejszego wykupu w ramach Opcji Put, a ptatne przez Emitenta w okresie
nieprzekraczajgcym 15 dni od dnia, w ktérym staty sie wymagaine.

W dniu wczesniejszego wykupu Obligacii, ktory nastapi nie pdzniej niz 15 dni po ztozeniu przez Obligatariusza
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put, Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwna
sumie wartosci nominalnej Obligacji oraz kwoty naleznych, a niewyptaconych odsetek, naliczonych od dnia
rozpoczecia biezacego Okresu Odsetkowego (wigcznie) do dnia w ktérym przypada dziern wczesniejszego
wykupu Obligacji (bez tego dnia).

Zawiadomienie z zgdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put powinno zostaé doreczone
Emitentowi przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia przestana przez
Obligatariusza do podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym
beda zapisane Obligacje.

W Zadaniu wezesniejszego wykupu Obligacji w ramach Opcji Put Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe
zgdania takiego wykupu oraz zataczy¢ $wiadectwo depozytowe (w przypadku Obligaciji zarejestrowanych w
Depozycie KDPW) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza podlega
podatkowi u zrédta, a Obligatariusz chce skorzystac z obnizonej lub zerowej stawki tego podatku.
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Woczesniejszy wykup Obligacji w ramach Opcji Put zostanie przeprowadzony po ustaleniu stron transakciji
przez KDPW, na podstawie informacji otrzymanych od Emitenta, a takze podmiotéw prowadzacych Rachunki
Papierow Wartosciowych Obligatariuszy, poprzez przelew $rodkéw pienigznych na rachunek pieniezny
powigzany z Rachunkiem Papieréw Wartosciowych Obligatariusza za posrednictwem KDPW;

Z chwila dokonania wczesniejszego wykupu, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

9. USTAWOWE PRZYPADKI NARUSZENIA ORAZ SZCZEGOLNE ZASADY PLATNOSCI
9.1. Wszystkie Obligacje pozostajgce do wykupu podlegajg natychmiastowemu wykupowi:

a) z dniem otwarcia likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych) chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastapit; lub

b) w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, podziatu Emitenta lub przeksztatcenia formy
prawnej Emitenta — jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacii, nie posiada
uprawnien do emitowania Obligacji zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

9.2, W przypadku powyzszego natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng
warto$ci nominalnej Obligacji. Ponadto w dniu dokonania Przedterminowego Wykupu w nastepstwie zdarzen,
o ktérych mowa w paragrafie 9.1, Emitent zaptaci réwniez nalezne, a niewyptacone odsetki naliczone za okres
od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie z tym dniem) w ktdrym przypada dzien
Przedterminowego Wykupu, do dnia dokonania tego Przedterminowego Wykupu (bez tego dnia), z
zastrzezeniem paragrafu 15.1.

9.3. Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacji w nastepstwie zdarzen, o ktérych mowa w
paragrafie 9.1, wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

9.4. W przypadku prowadzenia wobec Emitenta postgpowania upadiosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego terminy oraz sposéb ptatnosci z Obligacji beda regulowane przez odpowiednie przepisy
prawa.

10. FUNKCJE AGENTA EMISJI

10.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi
zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie pfatnosci przez Emitenta $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent
Emisji nie petni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobowiagzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

10.2.  Agent Emisji nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.

10.3. Agent Emisji nie dokonuje oceny czy wystgpit Przypadek Naruszenia, nie ogtasza wystgpienia Przypadku
Naruszenia jak réwniez nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Emitenta lub Obligatariuszy za ogtoszone przez
Obligatariusza Przypadki Naruszenia.

10.4.  Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspéipracuje z Emitentem w zakresie réznych ustug i moze
posiada¢ informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci
spetnienia $wiadczeri wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostgpniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane
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1.

12.

121.

12.2,

Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta Emisji. Wykonywanie przez Agenta
Emisji okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi Emisji oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug,
doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

FUNKCJE KDPW

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg przez Emitenta za posrednictwemn KDPW (Emitent
bedzie stawiat do dyspozycji KDPW $rodki pieniezne na potrzeby realizaciji tych ptatnosci) oraz uczestnikéw
KDPW tj. podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych. Osobami uprawnionymi do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje zapisane na
Rachunku Papieréw Warto$ciowych na zasadach okreslonych przez wtasciwe przepisy prawa i regulacje
KDPW, w szczegélnosci Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW. W takim przypadku
podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienigznego przez Emitenta na rzecz danego Obligatariusza
bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papieréw Wartosciowych tego Obligatariusza.

KDPW nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez

Emitenta $wiadczen wynikajgcych z Obligaciji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie internetowej
Emitenta http://www.pl.kruk.eu (lub kazdej innej, ktdra jg zastapi)..

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta mogg by¢ sktadane osobiscie, listem
poleconym lub pocztg kurierskg na ponizszy adres:

KRUK S.A.

ul. Wotowska 8

51-116 Wroctaw

Nr telefonu: (+48 71) 79 02 800

Nr telefaksu: (+48 71) 79 02 867
Email: info @kruksa.pl

Do wiadomosci:

Dorota Lewandowska

Nr telefonu:  +48 71 769 32 89

Email: dorota.lewandowska @kruksa.pl

Tomasz Katuziak
Nr telefonu: +48 71 790 22 13

Email: tomasz.kaluziak @kruksa.pl

Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o zmianie danych teleadresowych. Zmiana taka stanie sie
skuteczna w stosunku do danego Obligatariusza po upfywie pigciu Dni Roboczych od dnia opublikowania |
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13.

13.1.

13.2.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

15.

15.1.

nowych danych przez Emitenta (tj. zawiadomienia do Obligatariuszy beda kierowane zgodnie z trybem
opisanym w paragrafie 12.1). Zmiana danych teleadresowych nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji.

PRAWO WLASCIWE | REGULACJE KDPW

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a regulacjami KDPW
dotyczacymi spetniania $wiadczen z tytutu Obligacji, wigzacy charakter bedg mialy odpowiednie regulacje
KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami art. 37 Ustawy o Obligacjach udostgpnia¢
Obligatariuszom swoje roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opinig biegtego rewidenta.

Emitent zobowigzuje sig¢ udostepnia¢ Obligatariuszom do Dnia Wykupu:
a) informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia; oraz
b) informacje o wartosci Wskaznikéw Finansowych.

Informacje, o ktérych mowa w paragrafie 14.2, dostepne bedg w siedzibie Agenta Emisji z zastrzezeniem ich
doreczenia Agentowi Emisji, oraz w siedzibie Emitenta, lub publikowane na stronie internetowej Emitenta
http://www.pl.kruk.eu lub innej, ktdra jg zastapi, lub za posrednictwem Systemu EBI (o ile Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu w ASO GPW) lub zamieszczane w publikowanych Sprawozdaniach Finansowych.

OBLIGACJE OD DNIA REJESTRACJI
Definicje
Agent Emisji oznacza mBank S.A.

Dzieri Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno§¢ umozliwiajgcg dokonanie obstugi ptatnosci $wiadczen z tytutu
Obligaciji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szésty Dzieri Roboczy przed Dniem Platno$ci Odsetek, z wyjatkiem ztoZzenia
przez Obligatariusza zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 8.2 lub 8.4, lub
natychmiastowego wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 9, kiedy to za Dzienn Ustalenia Praw uznaje sie
dzien ztozenia zadania wczesniejszego wykupu, lub dziert w ktérym Obligacje podiegajg natychmiastowemu
wykupowi, lub inny dzieri ustalony zgodnie z aktualnie obowigzujacymi regulacjami KDPW w zakresie
ustalania praw do Obligacii.

Dzieri Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajgcy w czwartym Dniu Roboczym przed
rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sa zarejestrowane na Rachunku Papieréw
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.
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Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowym.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U.2018.2286 t.j. z p6zn. zm.).

15.2.  Tytut prawny i przenoszenie praw z Obligacji

a) Prawa wynikajgce z Obligacji przystugujg osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papieréw
Wartoéciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje lub osobie, ktérej Obligacje zapisane sg na odpowiednim
Rachunku Zbiorczym.

b) Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi i regulacjami KDPW.

15.3. Piatnosci

a) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzgcych Rachunek Papieréow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, zgodnie z
odpowiednimi regulacjami KDPW.

b) Wszelkie ptatno$ci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa oraz regulacii
obowigzujgcych w terminie platnosci. W szczegélnosci, wysoko$¢ odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze
by¢ ograniczona przez przepisy okreslajagce maksymalng wysoko$¢ odsetek wynikajacych z czynnosci
prawne;j.

c) Jezeli dzien ptatnosci $wiadczen z Obligacji przypada na dzieri niebedacy Dniem Roboczym, ptatnosé na
rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W takim wypadku
Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opéznienie w dokonaniu ptatnosci.

d) Ptatnosci $wiadczen z Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z
wierzytelnosciami Obligatariuszy.

e) Platno$ci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw, zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

15.4. Podatki

a) Wszelkie ptatnosci $wiadczer z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju optat publicznoprawnych
wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich imieniu, chyba ze potracenia
lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub optat publicznoprawnych wymagajg bezwzglednie obowigzujgce
przepisy prawa.

b) Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek
Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbgdne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu podatkéw,
w zakresie i terminie wymaganym przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych lub
Rachunek Zbiorczy.
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16.

17.

18.

18.1

18.2
18.3

18.4
18.5

¢) W przypadku jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papieréw

Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informaciji i dokumentdw niezbgdnych w ocenie Emitenta
lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy do zastosowania
obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania, podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

ZMIANA WARUNKOW EMISJI

Zmiana Warunkéw Emisji, w tym Suplementu, moze nastgpi¢ w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien
zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgody
Emitenta. Emitentowi przystuguje prawo do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji w zakresie, o ktérym
mowa w art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

FUNKCJA AGENTA DOKUMENTACYJNEGO

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw
art. 16 ust. 1. Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywat w postaci drukowanej do podmiotu z ktérym
zawart oddzielng umowe na przechowywanie dokumentaciji, tj. do Agenta Dokumentacyjnego, ktéry bedzie
przechowywac je do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé decyzje na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podejmowaé uchwaly w przedmiocie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, a w
szczegolnosci Postanowien Kwalifikowanych Warunkéw Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze
réwniez podejmowac uchwaty w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji. Zmiana Warunkéw Emisji
w sposéb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiang
wyrazi Emitent.

Zgromadzenia Obligatariuszy sg zwotywane przez Emitenta.

Upowaznieni Obligatariusze mogg zazgdaé zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy. Zadanie zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy sktada sie Emitentowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej na adres
info@kruksa.p! wraz z uzasadnieniem. Emitent ma prawo zazada¢ od zgdajgcych zwotania Obligatariuszy
przedstawienia $wiadectwa depozytowego lub innego dokumentu uprawniajgcego do uczestnictwa w
Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Ustawg o Obligacjach wedtug stanu na dzien zlozenia zgdania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Agent Emisji uprawniony jest do udziatu w kazdym Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Jesli zgdanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy pozwala na stwierdzenie, ze zostato ztozone przez
Upowaznionych Obligatariuszy, Emitent zwota Zgromadzenie Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na stronie
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18.6
18.7

18.8
18.9

18.10

18.11

18.12

Wroctaw, dnia 12 czerwca 2019 r.

internetowej Emitenta: http://www.pl.kruk.eu (ale nie p6zniej niz w ciggu czternastu dni od otrzymania zgdania
zgodnie z pkt 18.3 powyzej oraz na dwadziescia jeden dni przed terminem takiego zgromadzenia).

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odby¢ sie w Warszawie lub we Wroctawiu.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy zostaty wskazane w Ustawie o Obligacjach z
zastrzezeniem postanowien Warunkéw Emisji.

Gtosy sg oddawane w gtosowaniu tajnym.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej Obligac;ji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly nastepujaca wiekszoscig:

(a) uchwata w przedmiocie zmiany Postanowieri Kwalifikowanych Warunkéw Emisji zapada
wigkszo$cig % gtoséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy a w przypadku
Obligacji, ktére zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym lub do alternatywnego
systemu obrotu podjecie uchwaly wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(b) uchwata w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(c) uchwata dotyczgca kwestii zmiany postanowien Warunkéw Emisji okreslonych w paragrafie
8.1lit. a), b), d), e), f), g), h), i) lub j) oraz w paragrafie 8.2 oraz w paragrafie 8.4 Warunkéw Emisji
zapada wigkszos$cig % gtoséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) uchwata w sprawie sytuacji wytaczajacej Przypadek Naruszenia zgodnie z paragrafem 8.3 zapada
wigkszoscig % gtoséw Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(e) uchwata dotyczgca kwestii zmiany postanowien Warunkéw Emisji nieokreslonych w punktach
(@) - (d) powyzej zapada bezwzgledng wiekszoscig gtoséw Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt. Ksiega protokotéw bedzie dostepna
do wgladu Obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie Emitenta.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sg wigzace wobec wszystkich Obligatariuszy, wiaczajgc w to tych,
ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, nie uczestniczyli w glosowaniu na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, ktérzy wstrzymali sie od gtosu, ktérzy glosowali przeciwko oraz ktérzy nabyli Obligacje po
dacie podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

KRUK 8.4

Urszula Okd
Czlonek Zarzadu ds. Trapés

'ul. Wotowska 8, 51-116 Wroctaw
Tel. +48 71 790 28 00
NIP 894-23-89-605, Regon 931189985
KRS 0000240829
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Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII AH!
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy sie do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych przez KRUK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Wotowskiej 8, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000240829, posiadajagca numer NIP: 894-23-89-605, posiadajacg numer REGON: 931189985,
o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 18 930 655,00 PLN.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktérych Suplement jest integralng
czescia.

1. Seria AH!
2. Wartos¢ nominalna jednej 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych 00/100)
Obligacji
3. Cena emisyjna jednej Obligacji 1.000,00 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100)
4. Maksymalna liczba Obligacji w 50 000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) sztuk
serii
5. Maksymalna tgczna warto$¢ 50 000 000,00 PLN (stownie: pie¢dziesiat milionédw ztotych 00/100)

nominalna Obligacji

6. Dzieri Emisji 28 czerwca 2019 r.
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Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 199/2019 Zarzadu KRUK S.A.

Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

T Dni Ptatnosci Odsetek
Numer kolejnego | Dzieri Platnos$ci Odsetek
Okresu za dany Okres
Odsetkowego Odsetkowy
| 28 wrzes$nia 2019
] 28 grudnia 2019
] 28 marca 2020
v 28 czerwca 2020
\ 28 wrze$nia 2020
Vi 28 grudnia 2020
VH 28 marca 2021
Vil 28 czerwca 2021
IX 28 wrzesnia 2021
X 28 grudnia 2021
Xl 28 marca 2022
X 28 czerwca 2022
X 28 wrzesnia 2022
XV 28 grudnia 2022
XV 28 marca 2023
XVI 28 czerwca 2023
XVIi 28 wrzeénia 2023
XVl 28 grudnia 2023
XIX 28 marca 2024
XX 28 czerwca 2024
XXI 28 wrzesnia 2024
XX 28 grudnia 2024
XXl 28 marca 2025
XXIV 28 czerwca 2025
8. Stopa Bazowa WIBOR 3M
9. Marza 4,0% (stownie: cztery punkty procentowe) w skali roku

z zastrzezeniem, ze jezeli Wskaznik Zadtuzenia bedzie wyzszy niz 2,20
to Marza ulegnie zwigkszeniu o 0,50 punktu procentowego (w skali
roku), poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym dla ktérego Wskaznik Zadtuzenia na poziomie powyzej
2,20 zostat wskazany w udostepnionym przez Emitenta Sprawozdaniu
Finansowym. Natomiast Obnizenie Marzy, uprzednio zwigkszonej o
0,50 punktu procentowego (w skali roku), do poziomu sprzed
podwyzszenia nastapi w przypadku gdy Wskaznik Zadtuzenia bedzie
nizszy niz badz bedzie réwny 2,20, i bedzie obowigzywato poczawszy
od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym dla
ktdrego spadek Wskaznika Zadiuzenia do poziomu réwnego lub
nizszego niz 2,20 zostat wskazany w udostepnionym przez Emitenta
Sprawozdaniu Finansowym).
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Memorandum Informacyjne KRUK S.A.

10. Banki Referencyjne
11. Dzien Wykupu
12. Premia oraz Dni Ptatno$ci

Odsetek w ktérych moze by¢
zrealizowana Opcja Call

Wroctaw, 12 czerwca 2019 r.

Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 199/2019 Zarzadu KRUK S.A.

Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w Warszawie
S.A.,, mBank S.A., ING Bank Slqski S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A.

28 czerwca 2025 r.

Przedterminowy Obligatoryjny Wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta
moze by¢ dokonany w Dniach Ptatnosci Odsetek za ponizsze Okresy
Odsetkowe oraz za zaptatg przez Emitenta Premii liczonej od warto$ci
nominalnej wykupowanej Obligacji wedtug stawki procentowej jak w
ponizszej tabeli:

Wysokosé Wykup nastepuje w Dniu Ptatnosci Odsetek

Premii za Okres Odsetkowy o numerze:
2,4 % Xi

2,2 % X

2,0% Xiv

1,8% XV

1,6 % XVI

1,4 % XVII

1,2 % XViil

1,0 % XIX

0,8 % XX

0,6 % XXI

0,4 % XX

0,2 % XXIH

KRUK S.A.

towska 8, 51-11
o WOk 248 71 790 28 00

NIP 894-23-89-605, Regon 931189985

6 Wroctaw

KRS 0000240829
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