NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez spétke pod firmg BondSpot S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
70.000 obligacji serii K2 wyemitowanych przez spétke pod firma
INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
BondSpot prowadzonym przez BondSpot S.A., ani na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjag z doradca

inwestycyjnym.
Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez BondSpot S.A. ani przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych

ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 27 sierpnia 2019 r.
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l. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYINEJ

1.1.Emitent

Niniejszym os$wiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Ireneusz Gle: I\’“_cz','k K+arzyna Sokota
Prezes Zarzadu I’I&GS S.A. Wiceprezes Zarzadu INDOS S.A,

1.2.Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdézn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Lt anego Doradcy: F
Ve
i} f 4
e e - [ /
Michat Zgbczyriski ' & eszek Traczyk
Prezes Zarzqdu Czldnek Zarzqdu
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Il PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow

Adres poczty elektronicznej: indos@indos.pl

276591100
0000343763

Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdd w

Oznaczenie sgdu

Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
rejestrowego
Krajowego Rejestru Sgdowego

2.1.Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie

informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

Ireneusz Glensczyk Prezes Zarzadu

Katarzyna Sokota  Cztonek Zarzadu

Sposodb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spotki uprawnieni sy dwaj cztonkowie zarzadu dziatajgcy tgcznie lub cztonek

zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem

2.2.Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer

zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego na  podstawie zezwolenia  Komisji Nadzoru Finansowego numer
DFI/11/4034/138/27/13/14/S-36/KS wydanego wdniu 15 maja 2014 r. Uzyskane zezwolenie

umozliwia prowadzenie przez Emitenta czynnosci zarzgdzania wierzytelnosciami polegajgcych m.in.
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na zakupie portfeli wierzytelno$ci oraz prowadzenia czynnosci windykacyjnych. Czynnosci

te dokonywane sg przez Emitenta zaréwno na witasny rachunek jak i w ramach uméw o zarzadzanie
portfelami wierzytelnosci na rzecz niekontrolowanych przez Spdtke niestandaryzowanych

sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

2.3.Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

m Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
_ Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

14226131900000
p £ S PRI ERVERVS Lol 1a# M 1)  wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej

0000712428

Emitentem Noty Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji serii K2
do obrotu wAlternatywnym  Systemie  Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartosSciowych w
Warszawie i BondSpot S.A.,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji serii K2 do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie i BondSpot S.A.
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. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej. Wystgpienie jakiegokolwiek Iub kilku z wymienionych ponizej ryzyk
samodzielnie lub w potaczeniu zinnymi okolicznosciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw
w szczegdblnosci na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢
Obligacji, co z kolei moze skutkowaé poniesieniem przez inwestordw straty rownej catosci lub czesci
inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg nabyé Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne
zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, specyfikg rynku, na ktdrym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe
dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien
zdawadé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze
od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie
oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
zinwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych
w Nocie Informacyjnej, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki
ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z jego dziatalnoscig, akcjonariuszami, osobami zarzadzajgcymi i nadzorujacymi Emitenta
oraz rynkiem papieréow wartosciowych isrodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani
wyczerpujaca i w zwigzku z tym na date Noty Informacyjnej ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako
jedyne, na ktére Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnosé¢, w jakiej ryzyka
zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobieistwa ich wystgpienia ani ich
natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki,
ktore nie sg na date Noty Informacyjnej znane Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako
ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, ktorzy

nabedg Obligacje, mogg ponies¢ strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.
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3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwigzane z dochodzeniem

roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sgdowe;
w wiekszos$ci sg to spory inicjowane przez Emitenta w ramach dochodzonych przez niego kwot
od dtuznikéw. Incydentalnie Emitent narazony jest rowniez na uczestnictwo w sporach jako strona
pozwana, zaréwno jako podmiot dokonujgcy potracen, jak i na skutek powddztwa wzajemnego, jako
elementu tzw. ,taktyki procesowej”. W opisywanych w niniejszym ryzyku sytuacjach, niekorzystne
rozstrzygniecia sgdéw, w zaleznosci od charakteru sprawy i charakteru wystepowania w nim
Emitenta, mogg skutkowa¢ negatywnymi efektami finansowymi o réznej skali, w tym utrata
znaczacych srodkéw finansowych. Fakt taki wptynie, w proporcjonalny sposéb do wysokosci
utraconych srodkdéw, na obnizenie mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu ochrony
Emitenta przed konsekwencjami dalej idgcymi (utratg ptynnosci i brakiem wyptacalnosci) Emitent
stosuje zasade dywersyfikacji portfela. W prowadzonych sprawach ze zlecenia wierzycieli
o odzyskanie naleznosci, Emitent czesto ma do czynienia z rdéinymi strategiami obrony przez
dtuznikéw, w tym strategig przedtuzania postepowania sgdowego poprzez kierowanie zawiadomien
do rdéinych organdw panstwowych, w tym prokuratury. Jednakze, przez caty okres dziatalnosci
Emitenta, czyli 26 lata, nigdy, zaden z pracownikéw Emitenta nie zostat w wyniku takich zawiadomien
postawiony w stan oskarzenia ani nie ponidst zadnej odpowiedzialnosci karne;j.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci polegajgcej m.in. na prowadzeniu
spraw sadowych i egzekucyjnych, zaréwno tych, w ktérych Emitent wystepuje w charakterze
powoda, jak réwniez w charakterze petnomocnika powoda, liczba spraw sgdowych i egzekucyjnych
prowadzonych przez Emitenta wedtug stanu na dzie 16 maja 2019 r. wynosi 100 spraw a ich tgczna
wartos$¢ siega 20,6 min zt. Wartos¢ 4 spraw, w ktérych Indos wystepuje jako strona pozwana wynosi
0,7 min zt.

Istotnym postepowaniem sgdowym, jest toczgce sie przed Sadem Okregowym w Katowicach
postepowanie z powddztwa Emitenta wobec Banku Pekao S.A. Indos S.A. pozwat Bank Pekao S.A.
o zaptate kwoty 6.200.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 13.05.2014 r. i kosztami
postepowania. Roszczenie Emitenta wynika z udzielonych przez w/w Bank na rzecz Emitenta
bezwarunkowych, nieodwotalnych, ptatnych na pierwsze zadanie, niezaleznie od waznosci i skutkéw
prawnych umowy zawartej pomiedzy Emitentem a WZRT Pétnoc sp. z 0.0. gwarancji bankowych
udzielonych na wypadek nie wykonania przez spétke WZRT Pétnoc sp. z 0.0. zobowigzan pienieznych
wobec Emitenta wynikajacych z zawartej pomiedzy Indos SA i WZRT — Pétnoc sp. z 0.0. umowy.

W tej sprawie Sad Okregowy w Katowicach w dniu 28 maja 2014 roku Sygn. Akt XIlIl GNc 278/14/KR

wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, nakazujgc Bankowi Pekao S.A. zaptate na rzecz
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Emitenta catego roszczenia objetego pozwem. Postepowanie toczy sie dalej na skutek wniesionych

zarzutdéw strony pozwanej.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Sad Okregowy w Katowicach ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa
Emitenta wobec Pekao S.A. o wyptate gwarancji bankowej. Sad w wydanym wyroku oddalit
powddztwo Emitenta. Emitent wnidst apelacje od wyroku Sad | instancji. W przypadku pozytywnego
rozstrzygniecia sprawy przez Sad Il instancji sprawa moze miec¢ bardzo pozytywny wptyw na wyniki
Emitenta.

Niekorzystny wyrok sadu pierwszej instancji dot. spraw z WZRT/PEKAO wptynat negatywnie na wyniki
finansowe Emitenta za 2017 r. (gtéwnie poprzez odpis na warto$¢ bilansowg sprawy dotyczacej
WZRT/PEKAO). Emitent zawigzat rezerwy na powyzszg sprawe, ktére zostaty odniesione w wiekszosci
w poczet pozostatych kosztow operacyjnych i w pozostatej czesci w poczet kosztéw finansowych
2017 roku.

Zdaniem Zarzadu, nawet ostateczne, niekorzystne rozstrzygniecie w apelacji nie bedzie miato
istotnego wptywu na biezgce funkcjonowanie spotki Emitenta. Emitent nie moze jednak zapewni¢,
ze ww. postepowania oraz inne postepowania sporne, jakie mogg byé wszczete z powddztwa

Emitenta lub przeciw Emitentowi, zakonczg sie wynikiem korzystnym dla Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku wierzytelnosci

Emitent postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych jako rynek atrakcyjny, gdyz jest mniej
konkurencyjny, niz rynek wierzytelnosci konsumenckich. Istnieje jednak na nim réwniez bariera
wejscia spowodowana koniecznoscig posiadania znacznego kapitatu oraz co byé mozie jest
najwazniejsze, bariera know—how wynikajagca z posiadania wiedzy i dos$wiadczenia w zakresie
windykacji wierzytelnosci podmiotdw gospodarczych. Emitent dysponuje (w swej ocenie)
najprawdopodobniej najdtuzszym doswiadczeniem w windykacji podmiotédw gospodarczych dziatajgc
z sukcesem od 1991 roku. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych konkurentéw lub
wzrost aktywnosci obecnych konkurentéw. Emitent nie moze zapewni¢, ze konkurencja na rynku
wierzytelnosci, w gospodarczych nie bedzie wzrasta¢, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢

i wyniki Emitenta.

Ryzyvko upadtosci dtuznikdw lub ich okresowej niewyptacalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie w znaczacej czesci na nabywaniu na wtasne ryzyko wierzytelnosci
pochodzacych z obrotu gospodarczego, co wigze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuznika upadtosci.
Takie ryzyko wystepuje takze przy umowach faktoringu lub pozyczki. W przypadku ogtoszenia
upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mie¢ trudnosci
z odzyskaniem czesci lub catosci naleznosci, co negatywnie moze wptynac na jego wyniki finansowe.
Przedmiotowe ryzyko odnosi sie réwniez do $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajgcych
na windykacji naleznosci klientéw na zlecenie, gdyz otrzymanie czesci wynagrodzenia przez Emitenta
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jest uzaleznione od skutecznej windykacji naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko

poprzez zabezpieczenia rzeczowe (wszystkie umowy zwigzane z zaangazowaniem kapitatu
sg zabezpieczone w sposdb rzeczowy, a w przypadku pozyczek zabezpieczeniem sg najczesciej
hipoteki na nieruchomosciach), dywersyfikacje portfela oraz prowadzac zachowawczg polityke,
co do zaangazowania w branze oceniane, jako wyjgtkowo zagrozone (budownictwo, przemyst
spozywczy, transport oraz przemyst weglowy i firmy pracujgce na rzecz tego przemystu). Dodatkowo
w dziale ryzyka i analiz Emitent zatrudnia licencjonowanych detektywéw oraz korzysta z ustug
wywiadowni gospodarczej i innego rodzaju zrdodet informacji. Jednoczesnie zwracamy uwage,
iz specyfika dziatalnosci Emitenta polega na obstudze wierzytelnosci zagrozonych - Spétka posiada
doswiadczenie i potrzebne know-how do minimalizacji ryzyka wynikajgcego z braku zaspokojenia
od podmiotéw, ktére znajdujg sie w stanie upadtosci. Emitent nie moze jednak zapewnié, ze upadtosc
lub czasowa niewyptacalnos$é dtuznikow nie bedzie miata negatywnego wptywu na dziatalnos$é

i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko utraty ptynnosci przez Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta w przewazajgcej czesci jest dziatalnoscia wymagajaca znaczacych naktadow
kapitatowych. W przypadku przedtuzania sie proceséw windykacyjnych i koniecznosci terminowej
sptaty zobowigzan Emitenta teoretycznie moze nastgpic¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci
finansowej przez Spotke. Tym niemniej skala dziatalnosci Emitenta w poréwnaniu z jego aktualnym
poziomem zadtuzenia wskazuje, ze zagrozenie tego typu nie jest wysokie. Takze zatozenia strategii
rozwoju Emitenta oraz zrédta jej finansowania nie powodujg gwattownego wzrostu tego typu ryzyka.
Ponadto Emitent dazy do ograniczania ryzyka poprzez dywersyfikacje struktury terminowej
zapadalnosci zadtuzenia, w szczegdlnosci obligacji. Istnieje jednak ryzyko postawienia w stan
wymagalnosci obligacji z powodu niespetnienia szczegélnych warunkéw okreslonych zapisami

w umowach kredytowych i warunkach emisji.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskiwaniu kluczowych pracownikow

Istotnym elementem dla dziatalnosci Spoétki sg kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng
wiedzg i doswiadczeniem w branzy wierzytelnosci w tym posiadajgcy doswiadczenie w wycenie
portfeli wierzytelnosci korporacyjnych. Biorgc pod uwage rosngca konkurencje na rynku, istnieje
ryzyko utraty kluczowych pracownikéw na skutek ich przejscia do spétek konkurencyjnych. Personel
kierowniczy i pozostali pracownicy, to za wyjgtkiem kluczowych oséb w dziale ksiegowosci, osoby
zatrudnione na podstawie umowy o prace — na tle innych przedsiebiorstw prywatnych w Polsce
ta strategia spotki w zakresie zatrudnienia stanowi wazny czynnik stabilizacji ograniczajgcy ww.
ryzyko. Liczba osdb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty, na dzien 31.03.2019

wyniostfa 27,25.
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Ryzyko zwigzane z utratag kluczowych klientdw

Dziatalnos¢ Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona
od relacji z Klientami. Relacja ta determinowana jest sprawnoscig i efektywnoscig obstugi Klienta
przez Emitenta. W przypadku niskiej oceny przez Klienta ustug Spétki, Emitent moze utraci¢ danego
Klienta. Spétka posiada duze doswiadczenie w $wiadczeniu ustug w branzy windykacji i faktoringu,
budujac wieloletnie relacje i dysponujgc specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym),
do jak najbardziej optymalnego s$wiadczenia wskazanych ustug. Takze dywersyfikacja portfela

Klientéw Spoétki minimalizuje skutki utraty poszczegdlnych Klientéw.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem Internetowym oraz ochrong danych osobowych

Spétka wykorzystuje specjalistyczne, dedykowane oprogramowanie stuzgce do obstugi Klientéw
umozliwiajgce bezposrednie kontaktowanie sie z Spdtka przy wykorzystaniu sieci Internet.
Jednoczesnie Spétka przechowuje okreslone dane w wers;ji elektronicznej, co wigze sie ze z ryzykiem
nieautoryzowanego dostepu do nich przez osoby trzecie i podlega negatywnym konsekwencjom
ujetym w RODO oraz ustawie z dnia 10 maja 2018 roku o ochronie danych osobowych (Dz. U. 2018,
poz. 1000), badZ moze skutkowac roszczeniami oséb poszkodowanych. Takze niebezpieczenstwo
awarii (spowodowanej czynnikami wewnetrznymi, badz dziataniem zewnetrznym) systemu wigze sie
z utrudnieniami w Swiadczeniu ustug przez Spotke. Spotka doktada wszelkich staran, aby stosowad
zabezpieczenia i wszelkie dostepne systemy ochrony przed wtamaniami do systemu informatycznego
w celu minimalizacji opisanego ryzyka. Tym niemniej Emitent nie moze wykluczyé, ze pomimo
stosowania ww. S$rodkéw zapewniajgcych ochrone przetwarzania danych osobowych, dojdzie
do naruszenia obowigzkéw prawnych w tym zakresie i ujawnienia danych osobowych osobom

nieupowaznionym.

Ryzyvko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Dziatalnos$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg
od panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokos¢ stop
procentowych ma znaczacy wptyw zarédwno na zainteresowanie ustugami Emitenta,
jak i na efektywnos¢ jego dziatan operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej
wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikéw
w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia potencjalnego rynku Emitenta w przysztosci, zwtaszcza
W momencie pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w przypadku gwattownego i trwatego
polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza wptynie pozytywnie
na zdolnos¢ regulowania zarzadzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w dalszej
perspektywie utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychodéw i marz. W czasie
dekoniunktury, w $lad za gorszg kondycjg przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie $ciggalnosci

kredytow i pozyczek, co wptywa pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi
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faktoringu i inne ustugi zwigzane z finansowaniem przedsiebiorstw poza sektorem bankowym oraz

popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie). W przypadku gwattownego i trwatego pogorszenia
sie koniunktury gospodarczej, nizsza $ciggalno$é¢ wierzytelnosci z tytutu faktoringu i udzielonych

pozyczek moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem polityki gospodarczej i stop procentowych w Polsce

Realizacja przez Emitenta celdw strategicznych w tym zwitaszcza wielkos¢ potencjalnego rynku
na ustugi Emitenta, sy uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi,
zwtaszcza polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej. Dotyczy to w szczegdlnosci dostepnosci do zrédet finansowania z sektora bankowego
dla przedsiebiorcéw oraz kosztéw tegoz finansowania (stép procentowych), w tym kosztéw odsetek
ustawowych i maksymalnych kosztéw odsetek umownych. Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej
Spotka ma wyemitowane obligacje oparte o zmienng stope procentowg, przez co narazona jest
na ryzyko zmiennosci stép procentowych. Ponadto mozna zatozy¢, iz w celu zintensyfikowania
rozwoju Spotki oraz finansowania jej rozwoju Emitent w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania.
Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie warunkdw dziatania Emitenta.
Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stdép procentowych mogg by¢
przynajmniej czesciowo kompensowane przez wzrost odsetek ustawowych i maksymalnych odsetek

umownych, stanowigcych zrddta przychoddw Spotki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Duza zmiennos$¢ polskich przepisdw prawa, niejednolitosé i niekonsekwencja w ich interpretacji oraz
stosowaniu moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. W szczegdlnosci zmiana
dotychczasowej praktyki interpretacji przepisdw podatkowych przez organy podatkowe badz zmiana
tych przepisdbw moze mie¢ niekorzystne efekty dla Emitenta (wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych) i zmusi¢ go do zmiany sposobu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie
Emitent zastrzega, iz wszelkie ewentualne zmiany prawne wzmacniajgce pozycje dtuznika w stosunku
do wierzyciela w segmencie wierzytelnosci konsumenckich nie dotyczg Emitenta, dziatajgcego
narynku wierzytelnosci B2B. Emitent nie spodziewa sie niekorzystnych zmian prawnych
we wspomnianym wyzej kierunku w segmencie wierzytelnosci gospodarczych. W przesztosci,
w przypadku wierzytelnosci konsumenckich, nastgpity nieudane préby wprowadzenia ograniczen
w zakresie mozliwosci zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wtascicieli, jednakze Emitent nie
spodziewa sie, aby mialy one miejsce w przypadku naleznosci wynikajacych z dziatalnosci

gospodarcze;j.
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Ryzyko wynikajgce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego

w Polsce

Znaczna czes¢ dziatan operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sagdowego
i egzekucyjnego. W zwigzku powyzszym, na wyniki Spétki znaczaco rzutuje niska efektywnosc
wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitos¢
w interpretacji i stosowaniu przepiséw prawa, nieuzasadnione opdznienia i diugie terminy
podejmowania decyzji i dziatan przez organy wymiaru sprawiedliwosci.

Powyzsze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan
sgdowych iegzekucyjnych, co znaczgco wptywa zardwno na przyspieszenie tych postepowan,
jak i naich ostateczny rezultat. Jednoczes$nie nalezy wskaza¢, iz wtasnie nikta efektywnos¢ wymiaru
sprawiedliwosci w Polsce zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktéry prowadzony
jest na wtasny rachunek Spoétki, jak i windykacji na zlecenie. Znaczgce polepszenie efektywnosci
wymiaru sprawiedliwos$ci w Polsce moze w dtuzszej perspektywie spowodowac ufatwienie dziatan
operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie sktonnosci do outsourcingu windykacji lub
sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki, co moze wptyngé niekorzystnie

na plany strategiczne i rozwéj Emitenta.

3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

Ryzyko kredytowe

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym system gwarantowania depozytéw.
Kazdy Obligatariusz narazony jest na ryzyko niewywigzania sie Emitenta z zobowigzan wynikajacych z
warunkéw Emisji, w tym z zobowigzania do terminowej wyptaty odsetek oraz do zwrotu wartosci
nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu. Wywigzanie sie z wymienionych zobowigzan uzaleznione jest
przede wszystkim od sytuacji finansowej Emitenta, ktéra moze ulec zmianie w okresie do wykupu
Obligacji. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez zdarzenie, w wyniku ktdrego oczekiwana przez
inwestorow aktualna premia za ryzyko wzrosnie w stosunku do jej poziomu z Dnia Emisji, na skutek

czego obnizeniu moze ulec rynkowa wycena Obligacji.

Ryzvko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowej w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowag,
ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednocze$nie zmiennosé
stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt

reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).
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Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, stanowi jedno ze zdarzen, ktdrych wystgpienie i trwanie
bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do zgdania wczesdniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy
z Obligatariuszy bedzie mégt zazgdaé wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku, Obligacje
beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowié takze
podstawe do ogtoszenia upadfosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy
z tytutu Obligacji, mogg zostac zaspokojone w niepetnej wysokosci lub wcale.

W przypadku braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢
swych roszczeh na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowaé po stronie Obligatariuszy
zwigzane z tym koszty (w szczegdlnosci optat sadowych).

Do dnia sporzgdzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystapity przypadki braku sptaty zobowigzan

z tytutu Obligacji.

Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie
od Ceny Emisyjne;j.

W zwigzku z planowanym ubieganiem sie o wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrdt Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi
na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta
oraz ogolnej sytuacji rynkowej wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym
nie jest mozliwe na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé

sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien

do ich emitowania.
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Ryzyko wczesdniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariuszy

Stosownie do postanowien § 14 Warunkéw Emisji, Obligatariusz jest uprawniony do Zzadania
wczesniejszego wykupu obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji na zadanie czesci lub wszystkich

obligatariuszy moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa i dziatalno$¢ Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji Serii K2.

Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zzgdanie Emitenta

Stosownie do postanowien § 15 Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu dowolnej liczby Obligacji, najwczesniej na koniec czwartego Okresu Odsetkowego.
W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje
w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg
przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo
do wyptaty odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane. Jedynym
dodatkowym uprawnieniem obligatariuszy w wypadku przedterminowego wykupu Obligacji
na zadanie Emitenta, poza zwrotem wartosci nominalnej i odsetkami naliczonymi do dnia
przedterminowego wykupu, jest mozliwos¢ zgdania zaptaty premii za przedterminowy wykup,

na zasadach okreslonych w warunkach emisji Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw
Emisji, na uchwate zmieniajgcg Warunki Emisji zgode musza wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim
reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym
samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mdgt samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikow.

Zmiany te moggy polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
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opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa

podatkowego moggy takze wynikaé¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych
regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisOw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne
w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczes$nie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze

to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz
na rachunek Obligatariuszy, na przedmiocie zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajgcym sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek gotéwkowych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz umoéw faktoringowych
zawartych przez Emitenta jako faktora. Zbiér ten stanowi zbiér rzeczy ruchomych lub praw
stanowigcych catos¢ gospodarczg choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie
Rejestrowym. Wartos¢ przedmiotu zastawow uzalezniona jest od srodkéw pienieznych zgromadzone
na rachunku bankowym typu escrow i rachunku operacyjnym oraz od wartosci udzielonych pozyczek
oraz portfela faktoringowego wchodzacych w sktad przedmiotu zastawu oraz terminu zwrotu
pozyczki. Skala dziatalnosci Spétki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na wartosé
przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci wartosc
wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 140% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych

na tym przedmiocie zabezpieczenia.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego i wpisana do rejestrow
zastawow wynosi 75 000 000,00 (siedemdziesigt pie¢ milionéw) ztotych, tj. 150% wartosci Programu
Emisji.
Na dzien 31 lipca 2019 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:

e Gotdwka na rachunkach bankowych: 1.127.007,99 PLN

e Wartosc portfela wierzytelnosci tacznie: 50.249.763,05 PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 31 lipca 2019 r. wynosi 235,58 %.
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Informacje dotyczace oszacowanych przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia dostepne

sg pod adresem www.indos.pl/relacje-inwestorskie/obligacie/ w zaktadce Program emisji obligacji

INDOS SA - seria K.

Szczegdtowe informacje dotyczace Wskaznik nadzabezpieczenia zostaty opisane w pkt 4.9 Noty

Informacyjnej.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 243) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 498), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia

whniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjiami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczeistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw,
Komisja moze zazadaé od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.
3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgcyg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych
papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki
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obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw

inwestoréow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtfasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidiowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot,
z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW i BondSpot, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych

mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisédw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 13 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
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informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym

systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢ powazing szkode dla intereséw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.
Dodatkowo na podstawie & 13 ust. 5 Regulaminu ASO BondSpot w przypadku powstania sytuacji
nadzwyczajnej uniemozliwiajgcej korzystanie z urzadzen i srodkow technicznych rynku, przez

co najmniej 5 cztonkdéw ASO, BondSpot S.A. moze zawiesi¢ obrét wszystkimi instrumentami dtuznymi.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu Ilub bezpieczernstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW i BondSpot, na zgdanie KNF, majg obowigzek
wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow finansowych niebedgcych
papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panistwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zadaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.
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Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz

zgodnie z § 14 ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potfgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu mozZe nastqgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia (dotyczy Rynku ASO Catalyst GPW).

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz
zgodnie z § 14 ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw,

4) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogfoszeniu upadfosci ze wzgledu na to,
Ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania, albo postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania (dotyczy wytgcznie Rynku ASO Catalyst BondSpot).

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadfosci
emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie upadfosci
ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sqd postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, Ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania, z zastrzezeniem pkt 5 ponizej oraz §12 ust. 2a i 2b
Regulaminu ASO GPW (dotyczy wytqgcznie Rynku ASO Catalyst GPW).

5) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu upadtosci emitenta dfuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia
o0 umorzeniu przez sqd postepowania upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majqgtek emitenta

dtuznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
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kosztow postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dfuznych instrumentow

finansowych tego emitenta (dotyczy wyltqgcznie Rynku ASO Catalyst GPW).
Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4),
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda
postanowienie:
1) o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
2) w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtoSciowym.
Zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO GPW, w przypadkach, o ktédrych mowa odpowiednio w § 12
ust. 2a Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu
w przedmiocie:
1) odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
2) umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego, postepowania sanacyjnego lub postepowania o zatwierdzenie uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
3) uchylenia przez sad Ilub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.
Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 4 Regulaminu ASO BondSpot, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze

zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z & 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW oraz § 14 ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot,
O Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub BondSpot, jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji narynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng

szkode dla interesdow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW i BondSpot wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku
zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji
moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy
i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdzni¢ sie od ceny

emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrot
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow.
W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW i BondSpot wahaniom
moze ulegac¢ ptynnosé Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac¢ sprzedane przez Obligatariusza

w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW i BondSpot

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1 Regulaminu ASO BondSpot jezeli
Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio: (i) w Rozdziale V
Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15c¢ lub w § 17-17b Regulaminu
ASO GPW oraz (ii) w Rozdziale V Regulaminu ASO BondSpot, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w §
18-20a Regulaminu ASO BondSpot, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej, Organizator Alternatywnego
Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 3 Regulaminu ASO BondSpot,
w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone odpowiednio w Rozdziale V Regulaminu
ASO BondSpot oraz Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW lub § 20b ust. 2 Regulaminu ASO BondSpot,
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Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie

z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW oraz § 20b ust. 1
pkt 2) Regulaminu ASO BondSpot nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO oraz § 20c Regulaminu ASO BondSpot, organizator Rynku ASO
Catalyst moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia
przez emitenta zasad Ilub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu,
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary

na emitenta.

Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozyé kare pieniezng

w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowad obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli
wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze
natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty
przyznane Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych
srodkédw administracyjnych, w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2

Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego,
kto dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci
€O najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tgcznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentéow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
tacznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom

tacznie;
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d)

g)

w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega

grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym

karom tgcznie, aw przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania
manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania

rozwigzan, systeméw i procedur lub nie przekazania informacji lub przekazanie ich

z naruszeniem warunkéw okreslonych podlega karze pienieznej:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0sO0b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

o 4.145.600 zt, lub

o do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia

Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,

w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

o w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych
mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek

wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

o kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 wust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie Iub

rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub
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sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu

tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie

swojego interesu i konfliktéw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania Ilub

rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

o] w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majagc na uwadze powyzsze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkdéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze
wystgpi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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V. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji

Srodki z emisji w pierwszej kolejnosci zostang wykorzystane na czeéciowy przedterminowy wykup
obligacji serii J oznaczonych kodem ISIN PLINDOS00043 w wysokosci co najmniej 40 % (czterdziesci
procent) wartosci srodkéw pozyskanych z emisji, natomiast po odliczeniu kosztéw emisji kwote
stanowigcy pozostatg wartos¢ srodkédw pozyskanych z emisji, Emitent przeznaczy na finansowanie

biezgcej dziatalnosci Emitenta, w zakresie ustug faktoringowych i pozyczek.

Majgc na uwadze postanowienia § 5 Warunkéw Emisji Obligacji w przedmiocie wykorzystania
srodkéw z emisji obligacji, Emitent informuje, iz:
e w dniu 5 czerwca 2019 roku nabyt 19.313 sztuk obligacji serii J na faczng kwote 1.931.300,00
PLN (Raport biezacy ESPI 7/2019);

e w dniu 9 lipca 2019 r. zawiadomit (Raport biezacy ESPI 12/2019) o zamiarze wykupu 8.678

obligacji serii J o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 867.800,00 PLN;

Pozostata czes¢ srodkow pozyskanych z emisji Obligacji pomniejszona o nalezne wynagrodzenie
Oferujgcego zostanie przeznaczona na biezgcg dziatalnos¢ Emitenta, w zakresie ustug faktoringowych

i pozyczek.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta s3
zamieszczane na stronie internetowej www.indos.pl w zaktadce Relacji Inwestorskich, w tym

publikowane sg raporty biezgce.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych

Obligacje serii K2 sg obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz

nie posiadajg formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 5 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach;
e Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji,
e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 23 kwietnia 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii

oznaczonej literg ,K2” w ramach Programu Emisji
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4.3. Program Emisji Obligacji

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Programu Emisji
Obligacji na faczna kwote nie wiekszg niz 50.000.000 zt. Zgodnie z uchwatg Zarzadu Emitenta Program

Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do dnia 31 grudnia 2022 w roku.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit dwie emisje obligacji, tj. obligacje serii K1
na tgczng wartos¢ nominalng wynoszacg 15 min PLN oraz serii K2 na tgczng warto$¢ nominalng
wynoszgcg 7 min PLN objetych Notg Informacyjng. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje

ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

4.4. Wielkos¢ emisji

W ramach Emisji wyemitowanych zostato 70.000 (siedemdziesiat tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci

nominalnej 7.000.000 (siedem miliondow).

4.5. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto) ztotych. Cena emisyjna jednej Obligacji

wynosi 100,00 (sto) ztotych.

4.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10

Zatacznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje serii K2
Sposdb oferowania obligacji Oferta prywatna

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji od 20 maja 2019 .
lub sprzedazy do 31 maja 2019r.
Data przydziatu instrumentéw dtuznych 4 czerwca 2019 r.

Liczba instrumentéw dtuznych objetych
70.000 (siedemdziesigt tysiecy)

subskrypcja

Oferty nie dzielono na transze. Nie dokonywano
Stopy redukcji w poszczegoélnych transzach
redukcji

Liczba instrumentow dtuznych, ktdre zostaty
70.000 (siedemdziesiat tysiecy)
przydzielone

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty 100,00 (sto) ztotych
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Liczba o0séb, ktére ztozyly zapisy na

52, w tym 49 os. fizyczne i 3 os. prawne
instrumenty dtuzne

Liczba 0s6b, ktorym przydzielono
52 w tym 49 os. fizyczne i 3 os. prawne
instrumenty dtuzne

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli

instrumenty dtuzne w ramach wykonywania Nie dotyczy

umow o subemisje

taczne koszty emisji obligacji serii K2 wyniosty
266.000 zt, w tym:

® przygotowania i przeprowadzenia oferty: 251.000
taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére ;i

1,

zostaty zaliczone do kosztdw emisji,

¢ wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zt,

ze wskazaniem wysokosci kosztéow wedtug

e sporzadzenia publicznego dokumentu
ich tytutéw

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 15.000 zt,

¢ koszty promocji oferty: 0,00 zt.

Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach

Koszty emisji obligacji na okaziciela serii K2 beda
rachunkowych i sposobem ich ujecia w

rozliczane przez caty okres zycia emisji.
sprawozdaniu finansowym emitenta

4.7 .Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 6 czerwca 2022 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2.
Warunkéw Emis;ji.
Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkdw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.7.1. i 4.7.2.
Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami

KDPW oraz podmiotow prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia

z tytutu Wykupu, przypadajacego na 5 (pie¢) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.
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4.7.1. Woczesniejszy wykup na zqdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgdaé wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligaciji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu.

4.7.2. Woczesniejszy wykup na zqdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, na zasadach
okreslonych w Regulacjach KDPW, najwczesniej na koniec czwartego Okresu Odsetkowego,
na nastepujacych zasadach:

1) weczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Ptatnosci Odsetek;

2) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc
w takim zawiadomieniu dzien, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesdniejszego Wykupu;

3) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktory przypada nie wczesniej niz
po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

4) Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

5) w przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zgdanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii, przy czym wynosi¢ ona bedzie:

(a) po IV, V, VI, VIl Okresie Odsetkowym 1,5%;
(b) po VIII, IX Okresie Odsetkowym 1,0%
(c) po X, Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie Obligacji;

(d) po XI Okresie Odsetkowym: 0,25 wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie Obligacji;

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. W takim przypadku Emitent skfada wniosek
do Organizatora ASO, na ktérym dokonywany jest obrdt papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w §

123 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
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4.8.Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposdb wypftaty swiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rGwna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza dla Obligacji serii K2 wynosi 5,00 p.p. (pie¢ i 00/100 punktu procentowego).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A.na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.

Sposdb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w pkt. 16.4 Warunkéw Emisji (pkt. 5.4 Noty

Informacyjnej).

Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer
Pierwszy dzien Ostatni dzien danego Okresu
Okresu

Odsetkowego oraz Dzien Dzien Ustalenia Praw

danego Okresu

Odsetkowe

Odsetkowego Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji 5 wrzesnia 2019 r. 29 sierpnia 2019 r.

5 wrzesnia 2019 r.

5 grudnia 2019 r.

28 listopada 2019 r.

5 grudnia 2019 r.

5 marca 2020 .

27 lutego 2020 r.

5 marca 2020r.

5 czerwca 2020 .

29 maja 2020 r.

5 czerwca 2020 .

5 wrzesnia 2020 r.

31 sierpnia 2020 r.

5 wrzesnia 2020 r.

5 grudnia 2020 r.

30 listopada 2020 r.

5 grudnia 2020 r.

5 marca 2021 r.

26 lutego 2021 r.

5 marca 2021 r.

5 czerwca 2021 r.

28 maja 2021 r.

5 czerwca 2021 r.

5 wrzesnia 2021 r.

30 sierpnia 2021 r.

5 wrzesnia 2021 r.

5 grudnia 2021 r.

29 listopada 2021 r.
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5 grudnia 2021 r. 5 marca 2022 r. 28 lutego 2022 r.

5 marca 2022 . 6 czerwca 2022 r. 30 maja 2022 r.

4.9.Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego

zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw

wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaly ustanowione po wydaniu Obligacji

(po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez KDPW) i obejmuja:

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, t;j.

na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajgcej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi na

rzecz Emitenta Rachunek Escrow, przy czym:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

umowa Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczed w dniu 1 pazdziernika 2017 r.;

w dniu 21 listopada 2017 roku Sgd Rejonowy Katowice -Wschdd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawéw dokonat wpisu w Rejestrze Zastawéw zastawu
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow rzecz Administratora Zabezpieczen;

najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000
(siedemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zostat ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia przed
innymi wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, zaspokojenie wierzytelnos$ci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow bedzie nastepowaé: (i) w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku Escrow
na wtasnos¢;

wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata
przeprowadzona przez Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice). Wybdr biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego
wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnosé wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Strona |32



INDOD  Micuacr/Srrom

Zastaw rejestrowy na Zbiorze Praw

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Praw, tj. na zbiorze praw o zmiennym

sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawie

Rejestrowym, wynikajgcych z Uméw Pozyczek i Umdw Faktoringowych:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;

W dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschdod w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Zbiorze
Praw rzecz Administratora Zabezpieczen;

najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata okreslona
w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ milionéw)
ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostat ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Praw, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych bedzie nastepowaé: (i) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego; (ii) w drodze przejecia Zbioru Praw na witasnos$é; lub (iii) poprzez sprzedaz
Zbioru Praw w drodze przetargu publicznego;

Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zborze Praw zostata przeprowadzona przez
Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul. Matejki Jana 4, 40-077
Katowice). Wybdr biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny oraz

zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego, tj.

na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajacej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi

na rzecz Emitenta Rachunek Operacyjny, przy czym:

(i)

umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata zawarta pomiedzy

Emitentem a Administratorem Zabezpieczer w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;

(i) w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschdéd w Katowicach, IX Wydziat

Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w Rejestrze ZastawOw zastaw na prawach

z Rachunku Bankowego rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wprawach z Rachunku Bankowego

zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt

pie¢ milionéw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego zostat
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(vi)

(vii)

ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi
wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego bedzie nastepowad: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku Bankowego
na wtasnos¢;

wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego zostata
przeprowadzona przez Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice). Wybdr biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego
wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelnosé¢ wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Rachunek Escrow

Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia

Wierzytelnosci bedg wptacane wytacznie na Rachunek Escrow. Wptaty na zaspokojenie

Wierzytelnosci dokonane wbrew w sposéb inny niz na Rachunek Escrow, Emitent w terminie 7 dni od

daty zidentyfikowania otrzymania takich $rodkéw zobowigzany jest wptaci¢ je na Rachunek Escrow,

przy czym

(i)

(ii)

Z zastrzezeniem pkt (i), (iii) i (iv) ponizej Emitent swobodnie dysponuje Srodkami

znajdujacymi sie na Rachunku Escrow.

W przypadku spadku warto$ci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego w

pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczen zobowigzany bedzie niezwtocznie

ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob,

Ze obcigzenia moga by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. biezace wydatki Spotki do tacznej kwoty 250 tys. zt,

. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych pfatnikami sg podmioty
niepowigzane;

. udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy Emitent przywréci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,

do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator

Zabezpieczenia niezwlocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie

w dysponowaniu $rodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na

Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji.
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(iii) W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okresSlony w punkcie 14.5.11,

Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia

funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob, ze wyptaty moga by¢ prowadzone tylko na

okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligaciji,

° do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu, o

ktédrym mowa powyzej, przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak

jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na ztozenie

przez Obligatariusza Zadania Wczedniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia

niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacy ograniczenie w dysponowaniu srodkami

pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

(iv) W przypadku otrzymania Zadania Wczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczen
zobowigzany bedzie ztozyé Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%
wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wczeéniejszego Wykupu dotyczy.
Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkow w
celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktdrym dokonat blokady. W przypadku,
gdy Emitent dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji K2 lub Administrator ustali
bezpodstawnos¢ zgdania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do
Banku zwalniajacg ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienieznymi zgormadzonymi na

Rachunku Escrow.

Wskaznik nadzabezpieczenia

(i)  Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji
wynosi 140%.
(i) Wartos¢ Przedmiotow Zastawdw bedzie ustalana przez:
e  Emitenta wedtug stanu na ostatni dzied miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,
e Biegtego Rewidenta wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu
- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. (vi)
ponizej.
(iii) Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy 10% Obligacji K2 raz w danym roku

kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swdj wniosek majg prawo zgdac od Emitenta zlecenia
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Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia wedtug stanu

na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktdra to data korica danego miesigca juz uptyneta.
Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdéch miesiecy od daty zadania,
z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajgcego z punkty (v) ponizej.

(iv) Biegtym Rewidentem dokonujgcym wyceny bedzie jeden z podmiotéw audytorskich, ktérego
przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty kwote 1,5 min zt.

(v) Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania
przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia bedzie publikowane
na stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku
ponownej wyceny przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza,
Emitent zobowigzany jest opublikowac¢ na swojej stronie internetowej wycene w terminie
1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Biegtego Rewidenta.

(vi) W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Emitent przywrdéci go do wskazanego poziomu,
pierwsze miesieczne ustalenie Wartos$¢ Przedmiotow Zastawow potwierdzajgce prawidtowy
poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Biegtego Rewidenta
wybranego przez Emitenta zgodnie z pkt. (iv) powyze;j.

(vii) Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: a) sumy Wartos$¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia oraz b) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow
Zabezpieczenia;

(viii) Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia”
bedzie ustalona wg nastepujgcej metodologii:

. gotéwka na Rachunku Escrow jako 140% salda,

. gotéwka na Rachunku Operacyjnym jako 140% salda, przy czym do wyliczenia
Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie wyzsza
niz 3 min zt;

. faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescig umow faktoringowych
(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;

. pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

. pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.
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Na dzien 31 lipca 2019 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:

e Gotowka na rachunkach bankowych: 1.127.007,99 PLN

e Wartosc¢ portfela wierzytelno$ci facznie: 50.249.763,05 PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 31 lipca 2019 r. wynosi 235,58 %.

Réwnorzednosé Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpieczaé beda wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K2, w tym z tytutu obligacji serii K1
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytutu Obligacji K2, tj. z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach
Emisji dotyczgcych wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

W zwigzku z powyzszym zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na prawach z rachunku escrow bedg zabezpieczac
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach kolejnych emisji obligacji
w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych

relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

Emitent w dniu 4 czerwca 2019 roku ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczenn sprostowane
oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 KPC,
przedmiotéw zastawu w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesiat
pie¢ miliondw) ztotych (Repertorium A numer 1999/11/2019), w celu zaspokojenia wierzytelnosci,
ktore beda wynika¢ z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony
do wystgpienia z wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu

w terminie do dnia 30 czerwca 2023 r.

Oswiadczenie Emitenta stanowi zatgcznik do Noty Informacyjnej (pkt. 5.6.).

4.9.1. Podstawowe informacje o Administratorze Zabezpieczen

Nazwa: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni spdtka partnerska

Nazwa (firma) skrécona: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni sp.p.
Forma prawna: spotka partnerska
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice
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ul. Podchorazych 1, Katowice 40-043
32 609 39 00,
32 609 3950

adp@adplegal.pl
954-22-52-731
REGON: 276157667
Numer KRS: 0000763788

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowijzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania

zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu diuznych instrumentéw finansowych:

Emitent oswiadcza, ze: warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzien 31 marca 2019 r., rozumiana jako
suma zobowigzan krétkoterminowych i zobowigzan dtugoterminowych, wyniosta 52.953.028,22 zt w
tym:

- zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw, pozyczek, obligacji i leasingu: 8.290.129,46 zi,

- zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytdw i pozyczek, obligacji i leasingu: 19.356.605,02 zi,

- zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw i ustug: 0 zt

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tacznie
z zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta beda utrzymywane na bezpiecznym
poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie beda na poziomach zapewniajacych zdolnos¢
Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.indos.pl w zakftadce ,Relacje Inwestorskie” w tym sprawozdanie finansowe za 2018
rok.

Na dzieA sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych

Obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

tacznailos¢ taczna wartosc
Obligacje serii Data wykupu Catalyst
obligacji nominalna
C2 15 3000000 25 lipca 2021 . NIE
H2 5 1000000 25 lipca 2021 r. NIE
J 52 509 6118700 22 listopada 2019r. TAK
K1 150000 15000000 27 pazdziernika 2020 TAK
RAZEM 61228 14318700 ‘
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Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej terminowo wywigzywat sie z ptatnosci

wynikajgcych z wyemitowanych obligacji.

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane sg tez akcje Emitenta na

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujacymi adresami:

Raporty biezace - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/

Raporty okresowe - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje
w efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych,
oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw

dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom diuznym, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w

przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow diuznych - wycena przedmiotu zastawu lub

hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotow zastawdéw Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice), ktéra zostata wybrana przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy
wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos$¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajgcy

spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
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Podmiot dokonujgcy wyceny, cztonkowie jego organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osoby

zatrudnione przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko
zwigzane w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE
L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z cztonkami organdw
zarzadzajgcych i nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy wyceny
zachowujg bezstronnosé i niezalezno$é, o ktorej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089 z pdzn. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegali$my zasad

etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Wyceny stanowigce wycene przedmiotéw zastawdw stanowig zatgczniki do Noty Informacyjnej (pkt.

5.8 Noty Informacyjnej).

4.15. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji, b) ogdlna liczba
gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata dokonana

zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.16. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: a) liczba akcji

przypadajacych na jedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)

terminy, od ktérych przystugujq i wygasajq prawa obligatariuszy do nabycia tych akcji

Nie dotyczy — Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

4.17. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady

dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki Emisji.
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V. ZAtACZNIKI

5.1.Informacja odpowiadajgca odpisowi z rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczaca Emitenta

Strona1z9
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 27.08.2019 godz. 11:25:43
Numer KRS: 0000343763
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |10.12.2009
Ostatni wpis | Numer wpisu 23 Data dokonania wpisu 16.07.2019
Sygnatura akt RDF/166922/19/475
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOMN: 276591100, NIP: 6272351283
3.Firma, pod ktdra spotka dziata INDOS SPOEKA AKCYINA
4.Dane 0 wczesniejszej rejestracii. |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pazytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CHORZOW, gmina M. CHORZOW, miejsc. CHORZOW
2.Adres ul. KOSCIUSZKI, nr 63, lok. —, miejsc. CHORZOW, kod 41-503, poczta CHORZOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej |-
4 Adres strony intemetowej |-

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 30.09.2009R. NOTARIUSZ BOZENA GORSKA-WOLNIK, KANCELARIA NOTARIALNA W
statutu KATOWICACH UL.GLIWICKA 6/4, REPERTORIUM A NUMER 10955/2009

2 04.04.2013 R., REP.A NR 1120/11/2013,

NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA CYWILNA
W CHORZOWIE PRZY UL.WOLNOSCI 39 LOKAL 9,

- §§ ZMIENIONE: §11 UST.3, §12 UST.1,2 §16

- §§ DODANE: §3 UST.1 PKT 21

- §§ USUNIETE: §17 UST.1 PKT "I", PKT "J"

3 20.06.2013 R., REP. A NR 2309/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C. W CHORZOWIE
-ZMIENIONO PAR.4 UST.3

4 04.09.2013 R., REP. "A" NR 3474/I1/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOEKA CYWILNA
-ZMIENIONO PAR.3 UST.I
11.09.2013 R., REP. "A" NR 3763/I/2013, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOEKA CYWILNA
-ZMIENIONO PAR.8 UST.2, PAR.12 UST.1

5 03.04.2014 R., REP. A NR 1748/11/2014,

NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOLKA CYWILNA
W CHORZOWIE PRZY ULICY WOLNOSCI 39 LOK.9;

- ZMIENIONO: §13 UST.3;

- DODANO: §13 UST.4;

- USUNIETO: §13 UST.2 LIT.H

6 09.04.2015R. REPERTORIUM A NR 1737/11/2015,

ASESOR NOTARIALNY ALEKSANDRA SKRODZKA-JEZUSEK ZASTEPUJACA NOTARIUSZA
BARTOSZA PASZEK,

KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK SPOEKA CYWILNA,ULWOLNOSCI 39 LPKAL
9,CHORZOW PARAGRAF DODANY:PAR 4 A

7 -AKT NOTARIALNY REP A 3221/11/2015 Z DNIA 15.06.2015R.NOTARIUSZ BARTOSZ
PASZEK,KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK 1 PASZEK S.C-UCHWALA ZARZADU INDOS S.A Z
DNIA 15 CZERWCA 2015 ROKU W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO
SPOLKI W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO W DRODZE NOWEJ EMISII AKCII SERII B I
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY SPOEKI PRAWA POBORU AKCII SERII B-
ZMIANA PAR 4 UST.1 STATUTU SPOLKI (PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO)

-AKT NOTARIALNY REP A 3784/11/2015 Z DNIA 16.07.2015R.-NOTARIUSZ BARTOSZ
PASZEK,KANCELARIA NOTARIALNA PASZEK I PASZEK S.C-OSWIADCZENIE ZARZADU W
SPRAWIE WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITAEU ZAKEADOWEGO W RAMACH KAPITALU
DOCELOWEGO W DRODZE EMISII AKCJI SERII B O DOOKRESLENIU WYSOKOSCT KAPTTAEU
ZAKEADOWEGO W STATUCIE SPOLKI-DOOKRESLENIE PAR 4 UST.1 STATUTU SPOLKL.

8 02.06.2016R., REP A NR 1906/11/2016, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CHORZOWIE, UL. WOLNOSCT 39/9.

ZMIENIONO §4 UST.2, §8 UST.1, §11 UST.1, §11 UST.7 STATUTU.

9 07.06.2017 R., REP. A NR 1919/11/2017, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK - PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W CHORZOWIE PRZY UL. WOLNOSCI 39 LOK. 9 WSPOLNIE Z
NOTARIUSZEM KRYSTYNA PASZEK, NA ZASADACH SPOLKT CYWILNET;

ZMIENIONO §4 UST.3 STATUTU SPOEKIL.

10  |26.06.2018R., REPERTORIUM A NR 2319/II/2018, NOTARIUSZ BARTOSZ PASZEK, KANCELARIA
NOTARIALNA BARTOSZ PASZEK W CHORZOWIE UL. WOLNOSCIT 39/9
ZMIENIONO: §4 A, § 8 UST. 2, § 11 UST. 7, § 13 UST. 2B, § 13 UST. 2C, § 15UST. 1
STATUTU

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
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ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |MIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz PODMIOT POWSTAL W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA INDOS SPOEKA Z OGRANICZ( INA

informacja o uchwale ODPOWIEDZIALNC }S’C[A w SPEIH'_KE AKCYINA, ZGODNIE Z PLANEM PRZEKSZTALCENIA Z DNIA 15
MAJA 2009R. NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z
DNIA 30 WRZESNIA 2009R. PODJETE] PRZED NOTARIUSZEM BOZENA G(')RSKA-W( ILNIK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KATOWICACH UL.GLIWICKA &/4, AKT NOTARIALNY REPERTORIUM A
NUMER. 10948/2009

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu |-
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstala spotka
1 1.Nazwa lub firma INDOS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,——

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Mumer w rejestize albo ewidencji D000060846

4.Mazwa sadu prowadzacego rejestr R KK
albo organu prowadzacego ewidencie

5.Numer REGON 276591100

6.Numer NIP |-

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spolki
1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 7 126 560,00 Zk
2.Wysokoé¢ kapitatu docelowego 4 550 315,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 7126560
4. Wartos¢ nominalna akcji 1,00 Zb
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 7 126 560,00 Zt
wptaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego |-
podwyzszenia kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
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Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Mazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 6672500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 6672500
akji uprzywilejowanych lub AKCIE IMIENNE SERII A SA UPRZYWILEJOWANE CO DO GEOSU W TEN SPOSOB, ZE NA WALNYM
informacja, Ze akcje nie s3 ZGROMADZENIU NA JEDNA AKCIE PRZYPADAJA DWA GLOSY.
uprzywilejowane
B 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 454060
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacji podmiotu DO REPREZENTOWANIA SPOEKT UPRAWNIENI SA DWAJ CZEONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY
FACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIAEAIACY EACZNIE Z PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GLENSCZYK
2.Imiona IREMEUSZ ERNEST
3.Numer PESEL/REGON 60070603891
4.Numer KRS HkEE
5.Funkcja w organie reprezentujagcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |--—--
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B 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SOKOEA
2.Imiona KATARZYNA DANUTA
3.Numer PESEL/REGON 75041511420
4.Mumer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |--——--
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Mazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
i 1.Mazwisko ZIENTEK
2.Imiona TADEUSZ ADAM
3.Numer PESEL 60032004337
B 1.Mazwisko FRANIK
2.Imiona ALEKSANDER
3.Mumer PESEL 66032601437
3 1.Mazwisko MATUJEWICZ
2.Imiona MICHAL
3.Mumer PESEL 72020616918
4 1.Nazwisko BRODZINSKI
2.Imiona ARTUR
3.Mumer PESEL 66021612097
5 1.Mazwisko MIKOEAICZYK
2.Imiona WITOLD STANISEAW
3.Mumer PESEL 53110407432
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |1.Nazwisko CWIRKO GODYCKA
2.Imiona MARIA JOLANTA
3.Numer PESEL 60091803285
4.Rodzaj prokury PROKURA EACZNA UPOWAZNIAJACA DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT DZIAEAJAC
FACZNIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZEONKIEM ZARZADU
2 1.Nazwisko BEDMNARSKA
2.Imiona WERONIKA ALICIA
3.Numer PESEL 89052710307
4.Rodzaj prokury PROKURA EACZNA UPOWAZNIAJACA DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKT DZIAEAJAC
FACZNIE Z INNYM PROKURENTEM LUB CZEONKIEM ZARZADU
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Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
TREEELIE 2 |64, 30, Z, DZIALALNOSCE TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCTI FINANSOWYCH
3 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
4 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI
5 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
6 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
7 74, , , POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA
8 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE
9 80, 30, Z, DZIALALNOSC DETEKTYWISTYCZNA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zloZenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozZeniu 1 23.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
;Onc:"n::zeqﬁramma"ia 2 19.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
3 05.11.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 11.06.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 11.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 25.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 10.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 09.08.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 04.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 16.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
2.Wzmianka o ztoZeniu opinii 1 Hokdkk 01.01.2009 - 31.12.2009
biegtego rewidenta / 2 Hokdkk 01.01.2010 - 31.12.2010
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 Fhdkk 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego 4 Hkkk 01.01.2012 - 31.12.2012
5 HHAEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 Hokdkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Hokdkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 Hokdkk 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 Hokdkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 Fokkdk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o ztoZeniu uchwaty |1 Hokdkk 01.01.2009 - 31.12.2009
sl tas e 2 Hokdkk 01.01.2010 - 31.12.2010
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 Fdkx 01.01.2011 - 31.12.2011
4 kK 01.01.2012 - 31.12.2012
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5 Hokdkx 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 Hokdkx 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Hokdkx 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 Hokdkx 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 Hokdkx 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 Fokkokk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Hokdkx 01.01.2009 - 31.12.2009
E;;:jaﬂv:;;?ania Sl 2 Hokdkx 01.01.2010 - 31.12.2010
3 Hokdkx 01.01.2011 - 31.12.2011
4 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Fokaokk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 Hokdkx 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
7 Hokdkx 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
8 Hokdkx 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
9 Hokdkx 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 Fokkokk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2009

Rubryka 1 - Zaleglosci

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
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Prawo upadlosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekudji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 27.08.2019

adres strony intemetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Faktoring - Windykacja - Pozyczki - Zakup wierzytelnosci
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I. Postanowienia ogodlne

§ 1.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia , INDOS” Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Chorzowie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000060846, w spolke akcyjna na podstawie uchwaly o
przeksztatceniu Spotki i przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Zatozycielami Spotki sg wspolnicy ,INDOS” Spatki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba
w Chorzowie: Ireneusz Glensczyk, Tadeusz Zientek i Andrzej Wernicke, ktorzy obejmujg w
kapitale zakladowym Spotki akcje w sposob nastepujacy:

Ireneusz Glensczyk — 2.224.167 akcji imiennych serii A o numerach od A 0.000.001 do A
2.224.167,

Tadeusz Zientek — 2.224.166 akcji imiennych serii A o numerach od A 2.224.168 do A
4.448.333,

Andrzej Wernicke — 2.224,167 akcji imiennych serii A o numerach od A 4.448.334 do A
6.672.500.

IL. Firma i Siedziba. Czas trwania
§ 2.
1. Firma spotki brzmi: INDOS Spotka Akcyijna.
2. Spotka moze postugiwac sie skrotem: INDOS S.A.
3. Siedziba Spotki jest miasto Chorzow.
4. Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

5. Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie i przedstawicielstwa w kraju i za granica, a takze
uczestniczyc w innych spotkach w kraju i za granica.

6. Czas trwania spotki nie jest oznaczony.
III. Przedmiot dziatalnosci spotki

§ 3.
I. Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

1. PKD 64.20.Z Dziatalnosc holdingow finansowych,
2. PKD 64.30.Z Dzialalnosc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

3. PKD 66.19.7Z Pozostata dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

4, PKD: 66.30.7Z Dzialalnosc zwiazana z zarzadzaniem funduszami,
5. PKD 82.20.7 Dzialalnosc centrow telefonicznych (call center),

2
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6. PKD 64.99.7 Pozostala finansowa dzialalnosc ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

7. PKD 64.91.7 Leasing finansowy,
8. PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytow,
9. PKD 41.10.7 Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

10. PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych,

11. PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

12. PKD: 68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
13. PKD 68.31.7 Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

14. PKD 68.32.7 Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

15. PKD 74 Pozostala dzialalnosc Profesjonalna, Naukowa i Techniczna,

16. PKD 82.91.7 Dzialalnosc swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

17. PKD 82.99.7 Pozostala dzialalnosc wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczei,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

18. PKD: 85.59 Pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

19. PKD 58.1Wydawanie ksigzek i periodykow oraz pozostala dzialalnos¢ wydawnicza, z
wylaczeniem w zakresie oprogramowania,

20. PKD 96.09.Z Pozostala dziatalnosc¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
21. PKD 80.30.7 Dzialalnosc detektywistyczna.
22. PKD 69.20.7 Dzialalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe.

II. Dzialalnosc, dla wykonywania ktorej wymagane jest uzyskanie koncesji, zezwolen lub
spelnianie innych wymogow przewidzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu
lub spelnieniu.

IV. Kapital zaktadowy Spotki
g 4.

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 7.126.560,00 z} (stownie: siedem milionow sto dwadziescia
szesc tysiecy piecset szescdziesiat zlotych) i dzieli sie na 7 126 560 (stownie: siedem milionow
sto dwadziescia szesc tysiecy piecset szescdziesiat) akcji w tym:

a) 6 672.500 (stownie: szesc milionow szescset siedemdziesigt dwa tysigce piecset) akcji
imiennych serii A, o wartosci nominalnej po 1,00 (sfownie: jeden) zloty kazda, oznaczonych
numerami serii od 0000001 do 6672500.

b) 454 060 (stownie: czterysta piecdziesiat cztery tysigce szescdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej po 1,00 (stownie: jeden) zloty kazda, oznaczonych
numerami serii od 000001 do 454060.

2. Kapital zaktadowy Spotki pokryty zostal w calosci w postaci majatku Spotki przeksztatcanej
— ,INDOS” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Chorzowie oraz z wplat na
pokrycie akcji nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego do kapitalu
docelowego.

3. Akcje imienne serii A sa uprzywilejowane co do glosu w ten sposob, ze na Walnym
Zgromadzeniu na jedng akcje przypadaja dwa glosy.
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4. Kapital zakltadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji albo w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akgji.

5. Kapital zakltadowy moze byc pokryty wkladem pienieznym lub wkladem niepienieznym
aportem albo w jeden i drugi sposob tgcznie.

6. Spotka moze emitowac akcje na okaziciela albo akcje imienne.
7. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
§ 4a.

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki przez emisje nowych
akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej, niz 5.004.375,00 zt, w drodze jednego lub
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).

2. Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitalu docelowego wygasa z uphywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu przewidujacej upowaznienie do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawic dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

4, 7 zastrzezeniem ust. 6, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowia inaczej
Zarzad jest upowazniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego, w szczegolhosc Zarzad jest
upowazniony do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej na jej
wysokosc,

b) okreslania innych warunkow emisji akcji w tym daty (dat), od ktorej akcje beda uczestniczyc
w dywidendzie,

) ustalania zasad, podejmowania uchwal, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie emisji
i proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,

d) zawierania umow o subemisje inwestycyjna, subemisje uslugowa lub innych umow
zabezpieczajacych powodzenie emisji akdji,

e) podejmowania uchwat, skladania wnioskow, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji, w tym zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

f) podejmowania uchwat, skladania wnioskow oraz wykonywania innych dzialan w sprawie
ubiegania sie o dopuszczenie akdji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu , NewConnect”
prowadzonym przez spotke Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

5. Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga byc obejmowane za wkiady
pieniezne lub niepieniezne.
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6. Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, wydania akcji w zamian za wklady niepieniezne, zawarcia umowy o subemisje
inwestycyjna, subemisje ustugowa lub innych umow zabezpieczajacych powodzenie emisii
akcji, wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

§ 5.

1. Akcje Spolki moga by¢ umorzone za zgoda Akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spotke (umorzenie dobrowolne).

2. Szczegolowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§ 6.

Spotka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze emitowac obligacje zamienne na
akcje Spotki lub obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka moze emitowac warranty
subskrypcyine.

V. Organy Spotki

g7.
Organami Spolki sa:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.
Zarzad
§ 8.

1. Zarzad sklada sie z 1 (jednej) do 5 (pieciu) osob powolywanych przez Rade Nadzorcza na
wspolna kadencje wynoszaca 3 (trzy) lata.

2. Jednemu z powolanych czlonkow Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa
Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu .

§9.
1. Zarzad Spolki kieruje dzialalnoscig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Do skladania oswiadczen w imieniu Spotki upowaznieni sq dwaj czlonkowie Zarzadu
dzialajacy tacznie lub czlonek Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.

3. W razie powolania prokurenta lub prokurentow, prokurent bedzie uprawniony do
reprezentacji spotki tacznie z czlonkiem zarzadu lub facznie z innym prokurentem.

§ 10.

1. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegolnosci koordynuje, nadzoruje oraz
organizuje prace czlonkow Zarzadu a takze zwoluje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W
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przypadku rownosd gtosow podczas glosowania na posiedzeniu Zarzadu, glos Prezesa Zarzadu
decyduje o wyniku glosowania.

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany przez
Rade Nadzorcza.

3. W sprawach nie przekraczajacych zakresu zwyklego zarzadu kazdy z czlonkow Zarzadu
moze samodzielnie prowadzic sprawy Spotki. Uchwaly Zarzadu zapadaja w sprawach
przekraczajacych zwykly zarzad a takze w kazdej sprawie, gdy zazada tego chociazby jeden
czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
§11.

1. Rada Nadzorcza skiada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czlonkow powolywanych na okres
wspolnej kadencji trwajacej 5 (pied) lat. Liczbe czlonkow Rady Nadzorczej zgodnie z zapisami
poprzedniego zdania ustala Walne Zgromadzenie.

2. Colonkowie Rady Nadzorczej beda powolywani przez Walne Zgromadzenie.

3. Dokonujac wyboru czlonkow Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie wskazuje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

4, Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej na termin przypadajacy najdalej na dwa tygodnie liczac od dnia powolania Rady
Nadzorczej nowej kadencji.

5. Rada Nadzorcza wybiera ze swego skladu Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej i
Sekretarza Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji.

6. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze zostac wybrany na dalsze kadencje.

7. Czlonek Rady Nadzorczej moze w kazdym czasie zlozyc¢ rezygnacje z wykonywanej funkcii.
Rezygnacja jest skladana w formie pisemnej Zarzadowi. W przypadku zlozenia rezygnacji przez
cztonka Rady Nadzorczej albo wygasniecia mandatu czlonka Rady Nadzorczej z innej przyczyny
Zarzad niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia skladu osobowego Rady
Nadzorczej. Do chwili uzupelnienia skladu Rady Nadzorczej Rada dziala w skladzie
uszczuplonym, z tym, ze jezeli liczebnos¢ Rady Nadzorczej spadnie ponizej 5 (pieciu) osob
Rada Nadzorcza traci zdolnosc do podejmowania uchwal.

§12.

1. Rada Nadzorcza dziala w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin. Regulamin Rady
Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz trzy
razy w roku obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady
Nadzorczej w formie pisemnej, podajac proponowany porzadek obrad oraz projekty uchwal.
Zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia Rady Nadzorczej powinno byc rozestane wszystkim
cztonkom Rady przesytka polecong, co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia.
Zawiadomienia mogg by¢ w miejsce przesytki poleconej rozsylane poczta elektroniczng (jezeli
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cztonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pismie) na adresy wskazane Przewodniczacemu
Rady przez pozostatych czlonkow Rady Nadzorczej. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga
zadac zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej podajac proponowany porzadek obrad.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z
nim, Zastepca Przewodniczacego, zwoluje posiedzenie w terminie dwach tygodni od dnia
otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pozZniej niz dwadziescia jeden dni od uphywu
tego dwutygodniowego terminu.

3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig glosow w obecnosci
przynajmniej potowy czlonkow Rady. W razie rownosci glosow przewaza glos
Przewodniczacego Rady.

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze sie odbyc bez formalnege zwolania, jesli wszyscy jej
czlonkowie wyraza na to zgode najpozniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub zloza
podpisy na liscie obecnosci. Uchwatly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad pedjac nie
mozna, chyba ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy czlonkowie Rady i nikt z obecnych nie
zglosi w tej sprawie sprzeciwu.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swaj
glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388.
§ 2. i 4. Kodeksu spotek handlowych.

6. 7 zastrzezeniem art. 388. § 4. Kodeksu spolek handlowych Rada MNadzorcza moze
podejmowad uchwaly w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia posiedzenia.
Za date podjecia uchwaty uwaza sie wowczas date otrzymania przez Przewodniczacego Rady
uchwaly podpisanej przez wszystkich czlonkow Rady Nadzorczej bioracych udziat w
glosowaniu wraz z zaznaczeniem, czy dany czlonek Rady glosuje za, przeciw, czy tez
wstrzymuje sie od glosu. Przewodniczacy Rady rozsyla wszystkim czlonkom Rady projekt
uchwaly przesytka polecong albo poczta elektroniczna (jezeli czlonek Rady wyrazit na to
uprzednio zgode na pismie) wraz z informacja, ze bedzie oczekiwal na odestanie podpisanej
uchwaly w ciagu czternastu dni od daty rozeslania projektu uchwatly.

7. Z zastrzezeniem art. 388. § 4. Kodeksu spalek handlowych Rada Nadzorcza moze takze
podejmowac uchwaly bez wyznaczenia posiedzenia przy wykorzystaniu  srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc (srodkow telekomunikacyjnych — telefon,
telekonferencja, poczta elektroniczna, itp. srodki techniczne) pod warunkiem, ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty stosownie do ust.
6 i wyrazili zgode na udziat w podjeciu uchwaly przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odleglosc. Uchwala w powyzszym trybie jest podejmowana w ten
sposob, ze Przewodniczacy Rady komunikuje sie po kolei badz jednoczesnie (telekonferencja)
z wszystkimi pozostalymi czlonkami Rady i przedstawia im projekt uchwaly, uzyskuje zgody
crtonkow Rady Nadzorczej na udziat w podjeciu uchwaly przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢ a nastepnie oczekuje na oddanie przez
poszczegolnych cztonkow Rady glosu w sprawie uchwaly za posrednictwem ustalonego srodka
telekomunikacyjnego przez wskazany przez siebie okres czasu, ktory nie moze byc krotszy niz
15 minut liczac od momentu przedstawienia danemu czlonkowi Rady tresci projektu uchwaty;
nie oddanie glosu w wyznaczonym okresie czasu jest jednoznaczne z wstrzymaniem sie od
glosu. Z przebiegu glosowania w powyzej opisanym trybie Przewodniczacy Rady sporzadza
protokot, ktory podpisuja bioracy udziat w glosowaniu czlonkowie Rady na najblizszym
posiedzeniu.

7
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§ 13.
1. Rada Nadzorcza sprawuje nadzor nad dzialalnoscia Spotki.

2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy opracz innych spraw wskazanych w Kodeksie spolek
handlowych oraz niniejszym Statucie:

a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spotki oraz jego wnioskow co do podziatu zyskow i pokrycia straty, a takze skltadanie Walnemu
Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikow tych badan,

b) powolywanie i odwotywanie czionkow Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach, a takze
ustanowienie albo odwolanie prokurenta

c) ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkow Zarzadu, a takze wyrazenie zgody na
zasady i wysokosc wynagrodzenia prokurenta

d) wyrazanie zgody na inne niz z tytulu wynagrodzenia za prace swiadczenia przez Spolke na
rzecz czlonkow Zarzadu lub prokurentow,

e) zawieranie umow pomiedzy Spolka a czlonkami Zarzadu; w umowie o prace z czlonkiem
Zarzadu albo w innej umowie, na podstawie ktorej cztonek Zarzadu swiadczy prace dla Spotki
reprezentuje Spotke Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inny czionek Rady Nadzorczej
upowazniony do tego uchwata Rady — w tym samym trybie skfadane sq oswiadczenia woli
Spotki wynikajace z wykonywania badz dotyczace rozwiazania takich umow,

f) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki,
g) zatwierdzanie rocznych plandw finansowych Spotki,

h) — skresfony

3. Do kompetendji Rady Madzorczej nie nalezy wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez
Spotke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub udzialu w nieruchomosci i
w prawie uzytkowania wieczystego gruntu.

4. W sprawach dotyczacych go osobiscie badz majgtkowo cztonek Rady Nadzorczej nie moze
glosowac.

§ 14.

1. Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej, w tym takze czlonka Rady Nadzorczej, ktdremu
Rada powierzyta osobiste wykonywanie okreslonych funkcji nadzorczych, ustala Walne
Zgromadzenie.

2. Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci czlonka
Zarzadu, zamiast wynagrodzenia za pelnienie funkcji czlonka rady nadzorczej, otrzymuje
wynagrodzenie w wysokosci przewidzianej dla czlonka Zarzadu, kidgrego obowiazki petni na
podstawie delegacji Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie
§ 15.

1. Walne Zgromadzenia odbywaija sie w Chorzowie, Katowicach, Siemianowicach Slaskich lub
w Warszawie.

2. Zwolanie Walnego Zgromadzenia nastepuje w trybie okreslonym przepisami prawa. Walne
zgromadzenie moze byc odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody
(sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwolanie nastepuje w taki sam sposab,
jak zwolanie nie pozniej, niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym terminem.

Strona |57



INDOD  Micuacr/Srrom

Statut INDOS SA i“DOb

Odwolanie Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotow umieszczono okreslone sprawy lub kitore zwolane zostato na taki wniosek mozliwe
jest tylko za zgoda wnioskodawcow.

3. Zmiana terminu odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwolanie, chocby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

§ 16.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym
Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte
przez Prezesa Zarzadu badz osobe przez niego wskazana, a w braku i tych osob przez
Akcjonariusza lub osobe reprezentujgca Akcjonariusza posiadajacego najwyzszy procent akcji
w kapitale zakladowym Spotki obecnego na Walnym Zgromadzeniu.

§ 17.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci podejmowanie uchwal w
sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spolki oraz sprawozdania Zarzadu
7 dziatalnosci Spotki w ubieglym roku obrotowym,

b) podziatu zysku albo pokrycia straty,
c) udzielenia czlonkom organow Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

d) tworzenia i znoszenia kapitatow rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
przeznaczenia,

e) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

f) powotania i odwolania czlonkow Rady Nadzorczej Spotki,

g) powolania i odwolania likwidatorow,

h) ustalenia wynagrodzenia dla czlonkow Rady Nadzorczej Spotki,
i) — skreslony,

i) — skreslony,
k) wprowadzenia akcji Spotki do zorganizowanego systemu obrotu papierami wartosciowymi.

2. Oprocz spraw wymienionych w ust.1 uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja inne
sprawy okreslone w przepisach prawa i niniejszym Statucie.

3. Nabycie i zbycie przez Spolke nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego gruntu lub

udziatu w nieruchomosci i w prawie uzytkowania wieczystego gruntu nie wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia.

9
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VI. Gospodarka spotki. Rachunkowosc¢ spotki.
§ 18.

Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach okreslonych w Kodeksie spotek
handlowych.

§ 19.

1. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu zapasowego
przelewa sie 8% (osiem procent) czystego zysku rocznego, dopoki kapitat ten nie osiagnie
przynajmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zakladowego.

2. Walne Zgromadzenie moze postanowic o utworzeniu innych kapitalow na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkow (kapitaly rezerwowe).

3. Sposob wykorzystania kapitatow rezerwowych okresla Zarzad.

4. Walne Zgromadzenie moze wylgczyc osiagniety przez Spotke zysk od podzialu i przeznaczyc
go na kapital zapasowy, kapital rezerwowy lub inne fundusze celowe lub tez inny dopuszczalny
cel.

§ 20.
1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2. Spotka zobowiazana jest udostepnic Akcjonariuszom najpozniej 15 (pietnascie) dni przed
terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spolki,
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spofki, opinie wraz z raportem bieglego rewidenta oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej zawierajace wyniki oceny sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki. Wymienione dokumenty zostana udostepnione
Akcjonariuszom poprzez ich wylozenie do wgladu w siedzibie Spotki.

10
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5.3.Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwata nr 1
Zarzadu INDOS S.A. z siedzibq w Chorzowie
z dnia 05 pazdziernika 2017 r.

w sprawie Programu Emisji Obligacji

Zarzad spofki dziatajacej pod firma INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqdowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zakiadowy:
7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.

U.z 2015 r,, poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Obligacje beda emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegélnosci przepiséw
Ustawy o Obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjetej przez Zarzad Spétki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi cyframi poczawszy od K1.

3. Program moze by( realizowany do 31 grudnia 2022 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego przedtuzenia
przy zachowaniu wskainikéw relacji wartosci zabezpieczen do salda obligacji okreélanych
w warunkach emisji poszczegdinych istniejacych i emitowanych serii obligacji,

4. taczna wielko$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach Programu Emisji nie bedzie "wigksza
niz 50.000.000 zt (pigcédziesigt milionéw ziotych), z zastrzeier;iem mozliwosci jej zwiekszenia przy
zachowaniu wskaZnikéw relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji okreslanych w warunkach
emisji poszczegdlnych istniejacych i emitowanych serii obligacji.

5. Obligacje mogq by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach (oferta publiczna)
lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach (emisja niepubliczna).

6. Obligacje bedq emitowane jako obligacje zwykie na okaziciela, nie majace formy dokumentu
(zdematerializowane) i zgodnie z art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, zostang zrejestrowane
w depozycie papleréw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1636 ze zm.).

Obligacje mogg by¢ emitowane z okreslonym celem emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji beda zabezpieczone réwnorzednie w stosunku

do wszystkich wierzytelnosci z tytutu emisji serii obligacji wramach Programu Emisji i beda

obejmowac:
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a. zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spétki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow

zwigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym sktadzie skfadajgcy sie z wierzytelnoéci aktualnych i przysztych z tytutu:

(i) poiyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci

gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych przez Spélke jako faktora,

stanowiacy zbiér praw bedacy cafoscia gospodarcza, cholby jego skiad byl zmienny

w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym | rejestrze zastawéw

(t.j. Dz.U.z 2017 r, poz. 1278 ze zm.).

iii. wierzytelnosciach Spétki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

b. Rachunek escrow.

2. Obligacje poszczegélnych serii moga byé wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A.

z siedzibg w Warszawie lub do obu tych systeméw réwnoczesnie.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podijecia.

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

% L

E~7

Ireneusz Glensd(yk

Prezes Zarzadu

{FYYYYS

Katarzina Sokofa

Cztonek Zarzadu

§2.

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:

Imig i nazwisko:

Stanowisko:

AM

Wiceprezes Zarzadu

i

—

711
Witold Przy! é {

Cztonek Zarzadu
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Uchwata Zarzadu INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie
z dnia 23 kwietnia 2019 r.

w sprawie emisji obligacji serii oznaczonej literg , K2” w ramach Programu Emisji

Zarzad spoiki dziatajacej pod firmg INDOS Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapitat zakiadowy:
7.126.560,00 ztotych, (,Spétka”), dziatajac w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.
U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.) (,Ustawa o obligacjach”), na podstawie wiasnej uchwaly nr 1 z dnia
5 paidziernika 2017 r. w sprawie programu emisji obligacji (,Program Emisji”) podejmuje uchwate

0 nastepujacej tresci:

§1.

1. Spotka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wiecej niz 70.000 (siedemdziesiat tysiecy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera ,K2” (,Obligacje”), o jednostkowej
wartosci nominalnej w wysokosci 100,00 (sto) ztotych i tacznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji do 7.000.000 (siedem milionéw) ztotych.

2. Cena emisyjna Obligacji bedzie réwna 100,00 (sto) zlotych.

Obligacje zostang wykupione po uptywie 3 (trzy) lat.

4. Zabezpieczenia Obligacji zabezpiecza¢ beda réwniez wierzytelnoéci z tytutu kolejnych serii obligacji
wramach Programu Emisji na warunkach réwnorzednych do Obligacji i zostang ustanowione
po wydaniu Obligacji (po zarejestrowaniu Obligacji w depozycie przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych (,KDPW") i bedq obejmowac:

a. zastaw rejestrowy na:

i. wierzytelnosciach Spétki wynikajace z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkiem;

ii. zbiorze o zmiennym skladzie skiadajacy sie z wierzytelnoéci aktualnych i przyszlych z tytutu:
(i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej oraz (i) uméw faktoringowych zawartych przez Spétke jako faktora,
stanowiqcy zbior praw bedacy catoscia gospodarcza, chocby jego skiad byt zmienny
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw
(t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 ze zm.).

ill. wierzytelno$ciach Spotki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

LU
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b. Rachunek escrow.

5. Obligacje bedy oprocentowane wedtug stawki w skali roku w wysoko$ci réwnej stopie bazowe)
WIBOR 3M powigkszonej o marze w wysokosci 5,0 % a odsetki wyptacane bedg co 3 miesigce.

6. Obligacje zostang wydane na drodze rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW na zasadach okreslonych w warunkach emisji Obligacji.

7. Propozycja nabycia Obligacji zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 adresatéw w trybie
okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

8. Obligacje bedg emitowane jako papiery wartoéciowe nie majace formy dokumentu,

9. Obligacje bedg przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i/-lub BondSpot S.A.

§2.
1. Szczegdtowe warunki emisji i warunki oferty Obligacji Okreslone w Propozycji Nabycia i Warunkach
Emisji Obligacji.

2. Uchwata wchodzi w 2ycie z chwilg podijecia.

~— -
Podpis: \ 7

Y

Imig i nazwisko:  Ireneusz Gled]czyk

Stanowisko: Prezes Zarzad

| M

Podpis: [ L
Il

Imie i nazwisko:  Katarzyna Sokota

Stanowisko: Wizeprezes Zarzadu
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5.4.Warunki Emisji Obligacji

Warunki Emisji Obligacji w pkt. 11.2.6. zawierajg oczywistg pomytke w zakresie podstawy prawnej
oraz daty, do ktérej moze wysepi¢ wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalnosci, tj. zamiast
prawidtowej podstawy prawnej art. 777 §1. pkt 5. Kodeksu postepowania cywilnego podano pkt. 6
oraz zamiast 30 czerwca 2023 r. postawiono btedng date 31 pazdziernika 2021 .

Zarzad Emitenta dochowat nalezytej starannosci i przedmiotowe omytki skorygowat w ztozonym w
dniu 4 czerwca 2019 r. poprawnym os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 &1. pkt 5.

Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczen Obligacji.

ZALACZNIKNR 1
DO PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGAC)I SERII K2 EMITOWANYCH PRZEZ INDOS S.A. Z SIEDZIBA
W CHORZOWIE

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII K2
EMITOWANYCH PRZEZ:
INDOS S.A.

Z SIEDZIBA W CHORZOWIE

-
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Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta

i obligatariuszy wynikajgce z obligacji, ktdrych emitentem jest spétka pod firma:

INDOS spétka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéw, wpisang
do rejestru  przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000343763, NIP 6272351283, REGON 276591100 o optaconym w catosci kapitale zaktadowym
wynoszgcym 7.126.560,00 PLN w petni optacony (dalej zwana: , Emitentem”).

1. Definicje

1.1. , Administrator Zabezpieczen” lub ,Administrator Zastawu” lub ,,ADP” oznacza spotke ADP
Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spotka Partnerska (dawniej ADP Popiotek, Adwokaci
i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Komandytowa) zsiedzibg w
Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgzych 1, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod
numerem 0000763788, ktérej akta rejestrowe przechowywane s3 w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731,
REGON: 276157667, petnigcg funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4
Ustawy o Zastawie dla zabezpieczen w postaci: (i) Zastawu Rejestrowego 1, (ii) Zastawu
Rejestrowego 2 oraz (iii) Zastawu Rejestrowego 3, oraz funkcje administratora zabezpieczen w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla zabezpieczen w postaci: (i) Rachunek Escrow oraz
(ii) Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji;

1.1. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza spotke Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie;

1.2. ,Bank” oznacza Bank PKO BP S.A;

1.3. ,Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A.,, Bank Handlowy
w Warszawie S.A., mBank S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz Santander Bank Polska S.A.;

1.4. ,BondSpot” oznacza spdtke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.5. ,Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji K2 okreslong w pkt 6.2 Warunkéw
Emisji;

1.6. ,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDPW rejestrowane sg Obligacje K2;

1.7. ,Dtug Netto” oznacza sume Zobowigzan Finansowych Emitenta, wykazanych w ostatnim
opublikowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta, pomniejszong o wykazane w tym
sprawozdaniu Srodki pieniezne

1.8. ,Dzien Emisji” oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji K2 dzien, w ktérym po raz pierwszy
prawa z takiej Obligacji K2 zostang zarejestrowane w Depozycie;

1.9. ,Dzien Platnosci” oznacza kaidy Dzien Pfatnosci Odsetek, Dzien Wykupu Ilub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;
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1.10. ,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

1.11. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos¢
operacyjng;

1.12. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza pigty Dzierh Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci Swiadczen
z tytutu Obligacji K2, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu Obligacji K2, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzief otwarcia likwidacji Emitenta oraz (iii)
potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dziet Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzie pofaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

1.13. , Dzien Wczes$niejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktéorym mowa w pkt 13.2 Warunkéw Emisji;

1.14. ,,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.1 Warunkéw Emisji;

1.15. ,,Emisja" oznacza emisje Obligacji K2;

1.16. ,,GPW” oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

1.17. ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, , Grupa Emitenta” oznacza odpowiednio Emitenta i grupe
kapitatowg Emitenta w rozumieniu stosowanych standardéw rachunkowosci, w przypadku
gdyby Emitent zaczat jg tworzy¢;

1.18. , Kapitat Wiasny” oznacza taczng wartos¢ kapitatéw wtasnych Emitenta okreslang kazdorazowo
na podstawie sprawozdania finansowego;

1.19. ,,KDPW” oznacza spétke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

1.20. ,Klient Instytucjonalny” oznacza podmiot, o ktéorym mowa w art. 3 pkt. 39b) lit. a) — h) Ustawy
o Obrocie;

1.21. ,Klient Indywidualny” oznacza podmiot nie bedacy Klientem Instytucjonalnym;

1.22. ,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z
2018 r. poz. 1025 ze zm.);

1.23. , Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 1360 ze zm.);

1.24. ,Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2019 r. poz. 505 ze zm.);

1.25. ,,Maksymalny Poziom Zadtuzenia” oznacza Wskaznik Zadtuzenia wynoszgcy 250%

1.26. ,,Marza” oznacza 5,00 punktéw procentowych w skali roku;

1.27. , Naleznos$¢ Gtéwna" oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji K2;
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1.28. ,Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane

sg Obligacje K2 lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji K2 zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym;

1.29. ,,Obligacje K2” oznacza drugg emisje obligacji na podstawie Warunkéw1.29.1. Emisji w ramach
Programu Emisji;

1.30. ,,Obligacje” oznacza wszystkie wyemitowane obligacje w ramach Programu Emisji;

1.31. ,Odsetki", ,Oprocentowanie" oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 16 Warunkéw
Emisji;

1.32. ,Podmiot Powigzany” oznacza podmiot powigzany z Emitentem zgodnie z definicjg zawartg
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 24 — Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych);

1.33. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzgcy Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje K2;

1.34. ,Posrednik Techniczny” oznacza posrednika technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy
czym funkcje Posrednika Technicznego petni¢ bedzie Michael/Strom Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Warszawie.;

1.35. ,,Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tj. Dz. U.
22017 r. poz. 2344)

1.36. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 2344);

1.37. ,Program Emisji” oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwatg Zarzadu
Emitenta nr 1 z dnia 5 paZdziernika 2017 r., w ramach ktérego na dzien sporzadzenia
Warunkéw Emisji wyemitowane zostaty obligacje serii K1 o tagcznej wartosci nominalnej 15 min
zt;

1.38. ,Propozycja Nabycia" oznacza sktadang przez Emitenta niewigzacg propozycje nabycia
Obligacji K2, o ktérej mowa w art. 34 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

1.39. ,Przedmiot Zastawu 1” oznacza wierzytelnosci Emitenta wynikajgce z Umowy Escrow
zwigzane z Rachunkiem Escrow;

1.40. ,Przedmiot Zastawu 2” oznacza zbiér o zmiennym sktadzie sktadajgcy sie z wierzytelnosci
aktualnych i przysztych z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Emitenta w ramach
prowadzonej przez niego dziatalnoSci gospodarczej oraz (ii) uméw faktoringowych zawartych
przez Emitenta jako faktora, stanowigcy zbidr praw bedacy catoscig gospodarczg, chocby jego
sktad byt zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

1.41. ,Przedmiot Zastawu 3” oznacza wierzytelno$ci Emitenta wynikajgce z umowy o prowadzenie

rachunku bankowego zwigzane z Rachunkiem Operacyjnym;

Strona |68



INDOY MICHAEL/STROM

1.42. ,Rachunek Escrow” oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575

9198 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie Umowy Escrow;

1.43. , Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

1.44. ,,Rachunek Operacyjny” oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575
9230 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie umowy o prowadzenie rachunku
bankowego;

1.45. , Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych, o ktorym
mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.46. ,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

1.47. ,,Raport Biezacy” oznacza raport biezacy, o ktérym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.48. ,Raport Roczny” oznacza raport roczny, o ktérym mowa w zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu;

1.49. ,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegélnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
i Szczegdfowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

1.50. ,,Rynek ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez BondSpot S.A. lub Gietde
Papieréw Wartosciowych S.A. lub ich nastepcéw prawnych;

1.51. ,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2 Warunkéw Emisji;

1.52. ,Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych;

1.53. ,Umowa Escrow” oznacza zawartg dnia 10 pazdziernika 2017 r. pomiedzy Emitentem,
Bankiem, i ADP umowe rachunku rozliczern warunkowych - escrow, na podstawie ktérej Bank
otworzyt i prowadzi Rachunek Escrow;

1.54. ,,Umowa o Ustanowieniu Administratora” oznacza umowe o ustanowienie administratora
zastawu oraz administratora zabezpieczen dla Programu Emisji, na podstawie ktérej ADP zostat
ustanowiony Administratorem Zastawu i Administratorem Zabezpieczen;

1.55. ,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z
2018 r., poz. 483 z pdin. zm.);

1.56. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 z pdézn. zm.);

1.57. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j.: Dz.U. z 2018 r. poz. 512);

1.58. ,,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (t.j.: Dz.

U.z2019r. poz. 351 ze zm.);
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1.59. ,Ustawa o Zastawie Rejestrowym” oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie

rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j.: Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 zm.);

1.60. ,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

1.61. ,,Wierzytelnosci” oznacza wierzytelnosci wchodzgce w sktad Przedmiotu Zastawu 2;

1.62. ,Wskaznik Nadzabezpieczenia” oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkéw
Emisji;

1.63. ,Wskaznik Zadtuzenia” oznacza wskaznik zadtuzenia Emitenta obliczony na podstawie
ostatnich opublikowanych sprawozdan finansowych Emitenta, jako stosunek Dtugu Netto do
Kapitatow Wtasnych, wyrazony w wartosciach procentowych;

1.64. ,,WZRT” oznacza spdtke WZRT-Pdétnoc Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Zgierzu, ul. Dtuga, nr 44/46, lok. 19, 95-100 Zgierz, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000273926, NIP 5832972868, REGON 220371358;

1.65. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane
i przeprowadzane zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

1.66. ,Zobowigzania Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci
bilansowych, w szczegdlnosci wynikajacych z umoéw pozyczki, kredytu, obligacji, innych
dtuznych papieréw wartosciowych, uméw leasingu finansowego, umodw faktoringu
odwrotnego, okreslang kazdorazowo na podstawie, pdtrocznego lub rocznego Sprawozdania
Finansowego; przy czym dla unikniecia watpliwosci za Zobowigzania Finansowe nie beda
uznawane zobowigzania handlowe wynikajgce z prowadzonej przez Emitenta lub inny podmiot
z Grupy Kapitatowej Emitenta dziatalnosci gospodarczej (tzw. , kredyt kupiecki”);

1.67. ,Zadanie Wczeséniejszego Wykupu” oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji K2 ztozone
Emitentowi przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia.

2. Status prawny obligacji (tres¢ i forma Obligacji)

2.1. Kazda Obligacja K2 jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii,
nie majacym postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, ktérym
Emitent stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego
do spetnienia swiadczen pienieznych szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposéb i
terminach tam okreslonych.

2.2. Prawa z Obligacji K2 powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji K2
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i bedg przystugiwac
osobom bedgcym posiadaczami Rachunku Papierow Wartosciowych oraz osobom wskazanym
przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji K2.

3. Podstawa prawna emisji

3.1. Emisja Obligacji K2 nastepuje na podstawie:

3.1.1. przepisow Ustawy o Obligacjach,
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3.1.2. Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 paZzdziernika 2017 r. w sprawie emisji

obligacji serii oznaczonej literg ,,K2” w ramach Programu Emisji,
3.1.3.  Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 23 kwietnia 2019 r. w sprawie emisji obligacji serii
oznaczonej literg ,,K2” w ramach Programu Emisji,

4, Seria Obligacji

4.1. Obligacje K2 emitowane sg w serii oznaczonej literg K2.

5. Cel emisji i wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji

5.1. Srodki z emisji w pierwszej kolejnoéci zostang wykorzystane na czesciowy przedterminowy
wykup obligacji serii J oznaczonych kodem ISIN PLINDOS00043 w wysokosci co najmniej 40 %
(czterdziesci procent) wartosci Srodkdw pozyskanych z Emisji, natomiast po odliczeniu Kosztéw
Emisji kwote stanowigcg pozostatg wartos¢ srodkéw pozyskanych z Emisji Emitent przeznaczy
na finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta, w zakresie ustug faktoringowych i pozyczek.

6. Wartos¢ nominalna i Cena emisyjna

6.1. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji K2 wynosi 100,00 (sto) ztotych.

6.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji K2 wynosi 100,00 (sto) ztotych.

7. Wielko$¢ Emisji

7.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 70.000 (siedemdziesigt tysiecy) Obligacji K2 o tacznej
wartosci nominalnej do 7.000.000 (siedem miliondw) ztotych.

8. Prég emisji

8.1. Prdg emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

9. Tryb Emisji

9.1. Obligacje K2 emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

9.2. Nabycie Obligacji K2 od Emitenta nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji
K2 przez KDPW na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Posrednika
Technicznego (w przypadku Emitenta oraz Klientéw Indywidualnych) oraz Podmioty
Prowadzgce Rachunek (w przypadku Klientow Instytucjonalnych) w sposéb okreslony w § 11
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

10. Zbywalnos¢ Obligacji

10.1. Obligacje K2 sg zbywalne.

10.2. Przenoszenie praw z Obligacji K2 bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
i Regulacjami KDPW.

10.3. Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji K2 do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

11. Forma i zakres zabezpieczenia. Dodatkowe zobowigzania i oswiadczenia.

11.1. Obligacje K2 wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status
papieréw wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia Obligacji K2 zabezpieczajg réwniez
wierzytelnosci z tytutu wyemitowanych obligacji serii K1 oraz zabezpieczaé bedg wierzytelnosci

z tytutu kolejnych serii Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K2 i obejmuja:
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11.1.1. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 1 (,,Zastaw Rejestrowy 1”),

11.1.2. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 2 (,,Zastaw Rejestrowy 2”),
11.1.3. zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu 3 (,,Zastaw Rejestrowy 3”),
dalej tagcznie zwane ,, Zastawami Rejestrowymi”
11.1.4. Rachunek Escrow.
11.2. Zastaw Rejestrowy
11.2.1. Emitent zawart z Administratorem Zastawu umowy zastawu w zakresie kazdego
z Zastawow Rejestrowych.
11.2.2. Ustanowienie Zastawow Rejestrowych
11.2.2.1. w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd
w Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat
wpisu w rejestrze zastawéw Zastawu Rejestrowego 1;
11.2.2.2. w dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd
w Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat
wpisu w rejestrze zastawéw Zastawu Rejestrowego 2;
11.2.2.3. w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschéd
w Katowicach, IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat
wpisu w rejestrze zastawéw Zastawu Rejestrowego 3.
11.2.3. Zastawy Rejestrowe zostaty ustanowione:
11.2.3.1. z najwyziszym pierwszenstwem zaspokojenia,
11.2.3.2. do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 75 min zt, tj. 150%
wartosci Programu Emisji.
11.2.4. Zaspokojenie z:
11.2.4.1. Przedmiotu Zastawu 1 i 3 bedzie mogto nastgpic
(i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktéry mowa w art.
21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(ii) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 1 i 3 na wifasnos¢, o ktorym
mowa w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
11.2.4.2. Przedmiotu Zastawu 2 bedzie mogto nastgpic:
() w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, o ktérym mowa
w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
() poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu 2 na wtasnos¢, o ktérym mowa
w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
(I) poprzez sprzedaz Przedmiotu Zastawu 2 w drodze przetargu
publicznego, o ktérym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawie

Rejestrowym.
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11.2.5. Zgodnie z wycenami stanowigcymi zatgcznik do Warunkéw Emisji sporzagdzone przez

biegtego rewidenta, ktérego wybdr jest uzasadniony okolicznoscig, iz spetnia wymogi
okreslone wart. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, tj. posiada doswiadczenie i
kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wycen, zachowuje bezstronnosé i niezaleznosé¢
wobec Emitenta, wartos¢:

11.2.5.1. Przedmiotu Zastawu 1 wynosi 0 zt,

11.2.5.2. Przedmiotu Zastawu 2 wynosi 35.928.218 zt,

11.2.5.3. Przedmiotu Zastawu 3 wynosi 799.475,17 zt,

11.2.6. Do Dnia Emisji, Emitent ztozy na rzecz ADP jako odpowiednio Administratora Zastawu
lub Administratora Zabezpieczen oswiadczenie o poddaniu sie na podstawie art. 777
§ 1 pkt 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego egzekucji wprost z aktu notarialnego do
kwoty rdwnej najwyzszej sumie zabezpieczenia, przy czym z wnioskiem o nadanie
klauzuli wykonalnosci, ktéremu odpowiednio Administrator Zastawu i Administrator
Zabezpieczen bedzie mégt wystgpi¢ do dnia 31 pazdziernika 2021 r.

11.3. Rachunek Escrow

11.3.1. Emitent zobowigzuje sie spowodowac, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem
zaspokojenia Wierzytelnosci, bedg wptacane wytgcznie na Rachunek Escrow.

11.3.2. Wptaty na zaspokojenie Wierzytelnosci dokonane w sposdb inny niz na Rachunek
Escrow, Emitent w terminie 7 dni od daty zidentyfikowania otrzymania takich
srodkéw zobowigzany jest wptacic je na Rachunek Escrow.

11.3.3. Z zastrzezeniem pkt 11.3.4., 11.3.5. i 11.3.6. Emitent swobodnie dysponuje srodkami
znajdujacymi sie na Rachunku Escrow.

11.3.4. W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczen
zobowigzany bedzie niezwlocznie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia
funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze obcigzenia mogg by¢ dokonane
tylko na okreslone cele tj.:

e sptate zobowigzan z Obligacji,

e biezgce wydatki Spotki do tagcznej kwoty 250 tys. zt,

e wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami

sg podmioty niepowigzane;

e udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy Emitent przywrdci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,
do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator
Zabezpieczenia niezwiocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszgcy ograniczenie
w dysponowaniu  srodkami  pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim,

zgormadzonymi na Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkéw Emisji.

Strona |73



INDOY MICHAEL/STROM

11.3.5. W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie

14.5.11, Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje
ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposéb, ze wyptaty moga
byé prowadzone tylko na okreslone cele tj.:
e sptate zobowigzan z Obligacji,
e do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spoéfki,
e wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami
sg podmioty niepowigzane;
e udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;
W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego
Wykupu, o ktérym mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne
zostang usuniete, tak jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo
uptynie termin na ztozenie przez Obligatariusza Zgdania Wczesniejszego Wykupu
Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszaca
ograniczenie w dysponowaniu $rodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim,
zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

11.3.6. W przypadku otrzymania Zadania Wczesniejszego Wykupu Administrator
Zabezpieczen zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty
wynoszacej 105% wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wcze$niejszego
Wykupu dotyczy.

Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych
srodkdw w celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat
blokady. W przypadku, gdy Emitent dokona wykupu objetej zadaniem liczby Obligacji
K2 lub Administrator ustali bezpodstawnos$¢ zadania, Administrator Zabezpieczenia
niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku zwalniajgcg ograniczenie w dysponowaniu
srodkami pienieznymi zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

11.4. Wskaznik nadzabezpieczenia

11.4.1. Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji wynosi 140%.

11.4.2. Warto$¢ Przedmiotéw Zastawdw bedzie ustalana przez:
11.4.2.1. Emitenta wedtug stanu na ostatni dzien miesigca kalendarzowego w

okresie do Dnia Wykupu,
11.4.2.2. Biegtego Rewidenta wedtug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego
w okresie do Dnia Wykupu
- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt.

11.4.6 Warunkéw Emisji.
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11.4.3. Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy 10% Obligacji K2 raz w danym roku

kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swdj wniosek majg prawo zgdac od Emitenta
zlecenia Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotdw zabezpieczenia
wedtug stanu na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktéra to data korica danego
miesigca juz uptyneta. Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch
miesiecy od daty zadania, z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajacego z
punkty 11.4.5.

11.4.4. Biegtym Rewidentem dokonujgcym wyceny bedzie jeden z podmiotdw audytorskich,
ktérego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowe] przekroczyty kwote 1,5 min
zt.

11.4.5. Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia
bedzie publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia
jeden) dniodDnia Oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia, a w
przypadku rocznego oszacowania przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotéw
Zabezpieczenia bedzie publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie
publikacji Raportu Rocznego. W przypadku ponownej wyceny przeprowadzonej przez
Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza, Emitent zobowigzany jest
opublikowaé na swojej stronie internetowej wycene w terminie 1 (jeden) Dnia
Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Biegtego Rewidenta.

11.4.6. W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 Warunkdéw Emisji, Emitent przywréci go do wskazanego
poziomu, pierwsze miesieczne ustalenie Wartos¢ Przedmiotéw Zastawodw
potwierdzajgce prawidtowy poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie
przez Biegtego Rewidenta wybranego przez Emitenta zgodnie z pkt. 11.4.4.
Warunkdéw Emisji.

11.4.7. Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia
poprzez wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy
Wartos¢ Przedmiotu Zabezpieczenia oraz (ii) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z
tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania
Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia;

11.4.8. Dla celow obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Wartos¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia” bedzie ustalona wg nastepujgcej metodologii:

e gotdwka na Rachunku Escrow jako 140% salda,
e gotdwka na Rachunku Operacyjnym jako 140% salda, przy czym do wyliczenia
Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie

wyzsza niz 3 min zt;
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o faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescia uméw faktoringowych

(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;
e pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;
e pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

11.5. Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji
Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpiecza¢ bedg wierzytelnosci z tytutu kolejnych
serii Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji K2, w tym z tytutu obligacji serii K1
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji oraz z tytutu Obligacji K2, tj. z
najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien
zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

12. Swiadczenia Emitenta

12.1. Emitent, na warunkach szczegdétowo okresSlonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje
sie do spetnienia nastepujacych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji K2 zgodnie z pkt. 13 Warunkdéw Emisji oraz
12.1.2. zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkéw Emisji
12.1.3. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt. 16 Warunkdéw Emisji.

12.2. Emitent bedzie dokonywat s$wiadczen, o ktéorych mowa powyzej, na rzecz kazdego
Obligatariusza, zgodnie z Regulacjami KDPW.

13. Wykup Obligacji

13.1. Wykup Obligacji K2 nastgpi w dniu 6 czerwca 2022 r. (,,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt.
13.2 Warunkéw Emisji.

13.2. Wykup Obligacji K2 moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 14 - 15 Warunkéw Emisji,
w ktdrym Obligacje K2 stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wczes$niejszego
Wykupu”):

13.2.1. na zadanie Obligatariusza lub
13.2.2. na zadanie Emitenta lub

13.3. Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzier niebedacy Dniem
Roboczym, wykup Obligacji K2 nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym
odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

13.4. Wykup Obligacji K2 (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez
zapfate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Naleznosci Gtéwnej,
powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie zpkt 16. Warunkéw Emisji oraz o premie
zdefiniowang w pkt. 15.1.4., w przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.

13.5. Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1. w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje K2 podlegajg natychmiastowemu

wykupowi z dniem otwarcia likwidacji;
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13.5.2. w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu Ilub

przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje K2 podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji K2,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

13.6. Z chwilg wykupu Obligacje K2 ulegajg umorzeniu.

14. Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

14.1. Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez
Obligatariusza Obligacji K2 tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej.

14.2. Pisemne Zadanie Woczesniejszego Wykupu Obligacji K2 powinno zosta¢ doreczone
przez Obligatariusza na adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw
Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje K2.

14.3. Emitent ma prawo zgdaé przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji K2 przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania
wczesniejszego wykupu.

14.4. W przypadku, gdy:

14.4.1. Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji K2, Obligacje K2 podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi;

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji K2, nie krétszym niz 3 dni
Obligatariusz moze zgdac¢ wykupu Obligacji K2;

14.4.3. nie ustanowi zabezpieczen Obligacji K2 w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji
Obligacji K2, Obligacje K2 podlegajg, na zadanie Obligatariuszy, natychmiastowemu
wykupowi.

14.5. W przypadku gdy wystgpi ktoérekolwiek ze zdarzern wskazanych ponizej (Podstawy
Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych
przez Obligatariusza Obligacji K2, w terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomic
o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 18.2 Warunkéw Emisji do uptywu 30 dni od dnia,
w ktédrym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu Podstawy Wczesniejszego Wykupu.
Obligacje K2 wskazane w zgdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia
ztozenia Zadanie Wczeéniejszego Wykupu, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Woczeéniejszego Wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistnialg Podstawe
Wczesniejszego Wykupu przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, tak
jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata, o czym Emitent zawiadomi
Obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
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Podjeta zostanie uchwata Walnego Zgromadzenia o rozpoczeciu likwidacji Emitenta

lub podjeta zostanie przez upowazniony organ Emitenta decyzja o przeniesieniu
siedziby Emitenta za granice;
14.5.2. Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne
(A) Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa
Upadtosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego; lub
(B)  Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnosc.
14.5.3. Niekorzystne transakcje

Emitent, w trakcie roku obrotowego dokona, w ramach pojedynczej transakcji lub

kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zbycia lub innego

rozporzadzenia jakgkolwiek czescig swojego majatku, o wartosci przekraczajgcej
tacznie 1 min zt, na warunkach razgco odbiegajgcych od powszechnie obowigzujgcych

w obrocie gospodarczym, na niekorzy$¢ Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane

aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowe] nie zostanie (zostang) zastgpione innym

aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;
14.5.4. Wypftata dywidendy

W danym roku obrotowym bedzie mie¢ miejsce:

(A) wyptacenie przez Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy w wysokosci przekraczajacej 33 % zysku netto za poprzedni
rok obrotowy lub w wysokosci przekraczajgcej kwote 3,5 min zt;

(B) skup akcji wtasnych Emitenta za wynagrodzeniem; lub

(C) jakiekolwiek inne przekazanie srodkéw pienieznych akcjonariuszom Emitenta
w sposéb o zblizonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w pkt. (a) i
(b).

14.5.5. Wskaznik zadtuzenia
Wskaznik Zadtuzenia Emitenta przekroczy Maksymalny Poziom Zadtuzenia
14.5.6. Zobowigzania Finansowe

(A) Emitent nie dokona ptatnosci, w terminie wymagalnosci, z tytutu Zobowigzan
Finansowych na faczng lub pojedyncza kwote przekraczajgcg 10 % Kapitatéow
Wiasnych, lub

(B) W wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 14.5.6 (a) Zobowigzania
Finansowe Emitenta na tgczng lub pojedynczg kwote przekraczajagcg 10 %
Kapitatow Witasnych stang sie wymagalne i ptatne przed pierwotnym okresem
wymagalnosci.

14.5.7. Obcigzanie majatku
Emitent bez zgody Obligatariuszy obcigzy swdj majgtek celem udzielenia

Zabezpieczenia zobowigzan podmiotdw nienalezgcych do grupy kapitatowej Emitenta
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w tgcznej wartosci zabezpieczanych zobowigzan przekraczajgcej 2.000.000,00 (dwa

miliony) ztotych.
14.5.8. Rynek ASO
Obligacje, po uprzednim wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostang
wycofane z obrotu na tym rynku przed Dniem Wykupu.
14.5.9. Limit koncentracji
Po Dniu Emisji taczne zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe w odniesieniu
do dowolnego podmiotu, powstate z tytutu dziatalnosci pozyczkowej lub dziatalnosci
faktoringowej Emitenta, przekroczy kwote stanowigcg 20% Kapitatéw Wtasnych.
W celu unikniecia watpliwosci do powyzszego limitu nie bedg wliczane zobowigzania
Emitenta wynikajace lub zwigzane z postepowaniem sgdowym prowadzonym wobec
WZRT i Banku Polska Kasa Opieki S.A.
14.5.10. Koncentracja na podmioty powigzane
Saldo naleznosci Emitenta (w tym z tytutu pozyczek, nabytych obligacji itp.) tacznie
wobec wszystkich Podmiotéw Powigzanych przekroczy 20% Kapitatow Wiasnych
Emitenta.
14.5.11. Naruszenie poziomu Wskaznika Nadzabezpieczenia
Wartos¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia wyliczonego zgodnie z Warunkami Emisji
bedzie nizsza niz 140%.
14.5.12. Niewywiazanie sie z obowigzkéw informacyjnych
Emitent nie przedstawi w wymaganym terminie informacji, o ktérych mowa w pkt.
18.
14.5.13. Nieprzekazanie srodkéw na Rachunek Escrow
Srodki pieniezne z tytutu uméw poizyczek i faktoringowych nie bedg wptacane
na Rachunek Escrow zgodnie z pkt. 11.3. Warunkéw Emisji, z zastrzezeniem, iz nie
bedzie stanowi¢ naruszenia nie przekazanie srodkéw pienieznych w wysokosci
nieprzekraczajgcej 1.000.000 zt (jeden milion) ztotych w skali roku.
14.5.14. Nieskuteczno$¢ Zabezpieczen
(A) ustanowienie ktdéregokolwiek Zastawu Rejestrowego okaze sie niewazne
lub nieskuteczne;
(B) ktorykolwiek Zastaw Rejestrowy utraci najwyzsze pierwszenstwo zaspokojenia;
(C) na przedmiocie ktoregokolwiek Zastawu Rejestrowego zostang ustanowione
obcigzenia inne niz Zastawy Rejestrowe ustanowione w ramach Programu
Emisji;

(D) Emitent wypowie umowe z Administratorem Zabezpieczen,
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(E) powotanie Administratora Zabezpieczenn okaze sie niewazne lub nieskuteczne

i wterminie 30 Dni Roboczych od dnia wezwania Emitenta przez Agenta
Kalkulacyjnego, Emitent nie powota nowego administratora zastawu;

(F) Emitent naruszy postanowienia umowy lub umédw, na podstawie ktérych zostaty
ustanowione Zastawy;

14.5.15. Wykup obligacji serii J
Saldo zadtuzenia z tytutu obligacji serii J wynoszace 8.050.000 PLN na dzien
sporzgdzenia Warunkéw Emisji nie spadnie do dnia 10.09.2019 roku o co najmniej
40% (czterdziesci procent) wartosci srodkdw pozyskanych z Emisji.

15. Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

15.1. Emitent jest uprawniony do Wczesniejszego Wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji K2,
w kazdym z Dni Pfatnosci Odsetek, poczawszy od Dnia Pfatnosci Odsetek za IV Okres
Odsetkowy, na nastepujgcych zasadach:

15.1.1. Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczes$niejszego wykupu,
wskazujgc w takim zawiadomieniu Dzien Ptatnosci Odsetek, w ktérym Emitent
dokona wczesniejszego wykupu Obligacji K2, tj. Dzien Wczesniejszego Wykupu;

15.1.2. Dzien Wczesdniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada
nie wczesniej niz po uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu;

15.1.3. Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

15.1.4. Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent wyptaci na rzecz Obligatariuszy
premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji K2, bedacych przedmiotem danego
przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

(@) po IV, V, VI, VIl Okresie Odsetkowym 1,5%;
(b) po VI, IX Okresie Odsetkowym 1,0%
(c) po X, Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym
trybie Obligacji K2;
(d) po Xl Okresie Odsetkowym: 0,25 wartosci nominalnej wykupywanych w tym
trybie Obligacji K2
16. ODSETKI OD OBLIGACIJI (OPROCENTOWANIE)
16.1. Pfatnos¢ Odsetek

16.1.1. Obligacje K2 sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.

16.1.3. Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent
zobowigzuje sie do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym
po tym Dniu Pfatnosci Odsetek.

16.2. Naliczanie odsetek
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16.2.1. Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji K2 za dany Okres Odsetkowy

(zdefiniowany ponizej).

16.2.2. Odsetki od Obligacji K2 naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego

dnia) do:

1.67.1.1 Dnia Wykupu (tgcznie z tym dniem), albo

1.67.1.2 Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).

16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia)

i konczy 5 wrzesnia 2019 roku (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy

rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego

(z wytgczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tacznie

z tym dniem).

16.2.4. Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktére rozpoczynajg

sie i koniczg sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego

Odsetkowego Okresu Odsetkowego

1)
10)

Dzier Emisji

5 wrzesnia 2019 r.
5 grudnia 2019 r.
5 marca 2020r.
5 czerwca 2020 r.
5 wrzesnia 2020 r.
5 grudnia 2020 r.
5 marca 2021 r.
5 czerwca 2021 r.
5 wrzesnia 2021 r.
5 grudnia 2021 r.

5 marca 2022 .

Ostatni dzien danego
Okresu Odsetkowego

5 wrzesnia 2019 r.

5 grudnia 2019r.
5 marca 2020 r.
5 czerwca 2020 r.
5 wrzesnia 2020 r.
5 grudnia 2020 r.
5 marca 2021 r.
5 czerwca 2021 r.
5 wrzesnia 2021 r.
5 grudnia 2021 r.
5 marca 2022 r.

6 czerwca 2022 .

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje K2 nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie

ze spetnieniem Swiadczen z Obligacji K2. W tym ostatnim przypadku, Obligacje K2

bedg oprocentowane wg stopy odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia

Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzierh wykonania ptatnosci $wiadczen pienieznych z

Obligacji K2 wtacznie.
16.3. Wysokos¢ Odsetek

Oprocentowanie Obligacji K2 bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujgcego wzoru:

Strona |81



INDOY MICHAEL/STROM

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

0] - oznacza wysokosé Odsetek z jednej Obligacji K2 za dany Okres Odsetkowy,
Opr - oznacza Stope Procentowg,

N - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji K2,

LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym
w przypadku wczesniejszego wykupu Okres Odsetkowy koriczy sie z Dniem
Wczesniejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza
bedg zaokrgglone w gore).
16.4. Ustalanie Stopy Procentowej

16.4.1. Stopa Procentowgq dla danego Okresu Odsetkowego stanowic¢ bedzie Stopa Bazowa
(jak zdefiniowano ponizej) powiekszona o Marze.

16.4.2. Stope Bazowa stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnosciag do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na  polskim  rynku
miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered
Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub
innej stronie, ktdra jg zastgpi.

16.4.3. Stope Bazowaq ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana stopa bazowa (,Dzien Ustalenia
Stopy Procentowej”).

16.4.4. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostepna w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, zostanie ona ustalona w oparciu o stopy procentowe dla depozytow 3-
miesiecznych wyrazonych w PLN, oferowane w tym czasie przez Banki Referencyjne
pod warunkiem, Ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe. W takim wypadku Stopa Bazowa zostanie obliczona jako $rednia
arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyiszej
i najnizszej stopy podanej przez Banki Referencyjne, a gdy bedzie to konieczne —
bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie
zaokraglone w gére).

16.4.5. Jezeli Stopa Procentowa nie bedzie mogta by¢ ustalona wedtug opisanych wyzej
zasad, woéwczas zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. na
stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastapi.

16.4.6. Wysokosc Stopy Procentowe] bedzie ustalana a kwota Odsetek dla danego Okresu

Odsetkowego bedzie obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego.
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16.4.7. Agent Kalkulacyjny w dniu ustalenia Stopy Procentowej zawiadomi Emitenta

o wysokosci Stopy Procentowej i kwocie Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego.

16.4.8. Swoje obowigzki Agent Kalkulacyjny bedzie wykonywat w terminach przewidzianych
przez Warunki Emisji, regulaminem Rynku ASO oraz zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.

17. Sposob wyptaty swiadczen z obligacji

17.1. Swiadczenia pieniezne z Obligacji K2 spetniane beda w ztotych.

17.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji K2 beda dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba Zze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.
W szczegdlnosci wysokosé Odsetek moze byé ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos$é
odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci prawnych.

17.3. Ptatnosci z tytutu Obligacji K2 dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wifasciwego
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia
Praw poprzedzajgcym dany Dzien Ptatnosci.

17.4. Swiadczenia z Obligacji K2 nie bedg wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Patnosci beda
uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkéw pienieznych
na rachunek Obligatariusza.

17.5. Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig
Gtéwna.

18. Dodatkowe obowiagzki Emitenta

18.1. Emitent bedzie publikowat sprawozdania finansowe, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta
przepisami dotyczgcymi przekazywania raportow okresowych przez spoétki, ktorych obligacje
notowane sg na Rynku ASO Catalyst (z uwzglednieniem okolicznosci, ze Emitent posiada status
spotki publicznej).

18.2. Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych wust. 13.5, ust. 14.4, ust. 14.5 Warunkédw Emisji niezwfocznie niepdinej jednak
niz w terminie 3 dni, w trybie przewidzianym w pkt. 21. Warunkéw Emisji.

18.3. Emitent zobowigzuje sie informowaé Obligatariuszy o kazdym dokonaniu ustalenia Wartosci
przedmiotu Zabezpieczenia zgodnie z pkt. 11.4. Warunkéw Emisji, w trybie przewidzianym
w pkt. 21. Warunkéw Emisji.

19. Przedawnienie
Roszczenia wynikajgce z Obligacji K2, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg
sie z uptywem 10 lat.

20. Prawo witasciwe. Jurysdykcja
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Obligacje K2 sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie

zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie.

21. Zawiadomienia

21.1. Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem pkt
14 Warunkéw Emisji, beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na stronie
internetowej Emitenta www.indos.pl lub innej, ktdra jg zastgpi i Raport Biezgcy (o ile
publikacja Raportu Biezgcego nie bedzie sprzeczna z przepisami dotyczacymi obowigzkdéw
informacyjnych Emitenta).

21.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym Ilub kurierem
za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres
Emitenta.

22. postanowienia koncowe

22.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firmg Michael/Strom Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Warszawie dziatajgca jako oferujgcy i jako Agent Kalkulacyjny (,Oferujgcy”) dziata
wyfacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji K2, ani
za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji K2.

22.2. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty swiadczen
pienieznych okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkéw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

22.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkéw Emisji,
Emitent jest zobowigzany przekazywac w postaci drukowanej do Oferujgcego — w terminie nie

dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na stronie internetowej Emitenta.

Chorzéw, dnia 17 maja 2019 r.
Zalacznik:

Wycena Przedmiotu Zastawu 1, Przedmiotu Zastawu 2 i Przedmiotu Zastawu 3.
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5.5.Umowa z Administratorem Zabezpieczen

Poufne

UMOWA ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI

z dnia 5 pazdziernika 2017 r.

INDOS SPOLKA AKCYJNA
jako Emitent

oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spétka Komandytowa

jako Administrator Zabezpieczer

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
(,Umowa”) zostata zawarta w Chorzowic dnia 5 pazdzicrnika 2017 roku przez

i pomiedzy:

(1)

(2)

INDOS Spoltka akeyjna z siedziba w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zaktadowy:
7.126.560,00 ztotych (,Emitent”), ktora reprezentuja:

[rencusz Glensczyk - Prezes Zarzadu,
Witold Przybyla — Cztonck Zarzadu
oraz

ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spoltka Komandytowa =z siedziba w Katowicach 40-043, przy
ul. Podchorazych 1, wpisana do rejestru przedsichbiorcow KRS pod numerem
0000138418, ktorej akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
NIP 954-22-52-731, ktora reprezentuje:

Jozef Pichura- wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spotki

zwang dalej Administratorem Zabezpieczen lub AZ. 9

Strona |85



iNDOY MicHAeL/STrROM

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani/zwane sa w dalszej czesci niniejszej
umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Emitent zamicrza dokona¢ emisji zwyklych zabezpieczonych obligacji na
okazicicla serii oznaczonej litera K1, ktore wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawie Uchwal Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku o ustanowieniu
Programu Emisji Obligacji oraz w sprawie emisji obligacji zabezpieczonych na
okazicicla serii K1, stanowiacych Zalgczniki Nr 1 i 2 do ninigjszej Umowy,
o nast¢pujacych parametrach:

wartosé emisji: do 15 mln zi,

okres zapadalnosci: 3 lata,

oprocentowanie: WIBOR3M + marza 4,80-5,00 p.p.,

kupon: platny co 3 miesiace,

rodzaj: na okazicicla, nieposiadajace formy dokumentu,

sposdb wydania: rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku transakcji,
zbywalnos§é: zbywalne bez zadnych ograniczen,

zabezpieczenie:

a. zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym skladzie, ktory stanowié
bedzie tacznie portfel wierzytelnosci faktoringowych oraz pozyczkowych oraz

b. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego - Rachunek
Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow (Rachunek Escrow)- to jest
rachunku bankowego, ktory zalozy Emitent w banku PKO BP S.A (Bank)
w oparciu o trgjstronna umowe zawarta pomiedzy Emitentem, Bankicm,
a Administratorem Zabezpiecczen jako beneficientem 2z tego rachunku;
z chwila zawarcia umowy trdjstronnej staje si¢ ona Zatacznikiem nr 3 do
niniejszej Umowy.

c. zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego, ktéory zalozy
Emitent w banku PKO BP S.A, na ktory o przelewane beda srodki z Rachunku
Escrow (Rachunek Operacyjny)

d. Rachunck Escrow,
¢. Oswiadczenie/Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 Kpc zlozone przez Emitenta jako zastawce.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

i

1,

1.

PRZEDMIOT ZLECENIA

Emitent ustanawia spotke ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatéw 1 Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa z siedziba
w Katowicach administratorem zabezpieczen dla:

1.1.1. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z rachunku bankowego -
Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow - (Przedmiot
Zastawu 1).

1.1.2. Zastawu rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Operacyjnego.

(Przedmiot Zastawu 2), B
c/)’%
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1.2,

2.1,

2.3.

1.1.3. Zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie sktadajacym
si¢ z wierzytelnosci aktualnych i przysztych z tytutu: (i) pozyczek
udzielonych przez Emitenta w ramach prowadzonej przez nicgo
dzialalnosci gospodarczej oraz (ii) umow faktoringowych zawartych przez
Emitenta jako faktora, stanowiacy zbiér praw bedacy caloscia
gospodarcza, chocby jego sktad byl zmienny w rozumieniu art, 7 ust. 2
pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (Przedmiot Zastawu 3).

1.1.4. Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow.
1.1.5. Oswiadczenia/Oswiadczen

(dalej lacznie ,Zabezpieczenia”) i zleca Administratorowi Zabezpiccezen, za
wynagrodzeniem opisanym w pkt 4.1 wykonywanie czynnosci opisanych
w niniejszej Umowie oraz w umowach zastawu rejestrowego (przy czym
Administrator Zabezpieczen dzialal be¢dzie we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy), a ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Adwokatow i Radcow Prawnych Spotka Komandytowa zlecenie to przyjmuje
i zgadza si¢ na ustanowienic spotki ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy,
Kancelaria Adwokatéow 1 Radcéw Prawnych Spoétka KXomandytowa
Administratorem Zabezpicczen.

Emitent jest wuprawniony do ustanowienia dalszych zabezpieczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wytacznie za uprzednia pisemng zgoda
Administratora Zabezpieczen.

UPRAWNIENIA I OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.1.1. zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych 2z Obligacji
(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3,

2.1.2. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowigzkow zastawnika wynikajacych z umow o ustanowicnie
zastawow rejestrowych 1 z przepisow prawa

oraz,

2.1.3. dokonania innych dziatan i czynnosci niezbednych do wykonania umow
0 ustanowienie zastawow rejestrowych i Umowy.

. Administrator Zabezpieczen zobowiazany bedzie wyrazi¢ zgode na wykreslenie

ustanowionych zastawow w przypadku spelnienia wszystkich swiadczen
z Obligacji.

Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:

2.3.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.3.2. wykonywania we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z O$wiadczen dotyczacych zastawow.

‘ "/ Cﬁ’é 3‘
\

X

K  /
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24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9,

W przypadku naruszenia przez Emitenta ktoregokolwick z kowenantow
zawartych w Warunkach Emisji Obligacji (WEO) do czasu ustania takicgo stanu
lub uplywu czasu na zlozenie zadania wykupu AZ zobowiazany bedzice zlozyc
dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposob, ze
wyplaty moga by¢ prowadzone tylko na wskazane nizej cele t.j.:

. splate zobowigzan z Obligacji,

o do kwoty 250 tys. zt na biezace wydatki Spotki,

. wylkupowania faktur od podmiotow niepowiazanych, ktérych
ptatnikami sg podmioty niepowigzane;

B udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowiazany
bedzie zlozy¢ dyspozycje zablokowania kwoty okre§lonej w zadaniu
powickszone] o nalezne zglaszajacemu zadanie odsetki, do czasu wykupu
objetej zadaniem liczby Obligacji;

W przypadku spadku wartosci Wskaznika nadzabezpieczenia, ktory zostanic
wskazany w WEO ponizej wymaganych pozioméw AZ zablokuje swobodna
mozliwosé dysponowanie srodkami na Rachunku Escrow, analogicznic jak
w przypadku opisanym pod 2.4,

Przywrocenie swobodnego dysponowania rachunkiem przez Emitenta nastapi
po przywroceniu Wskaznika do wymaganego poziomu lub rozwigzaniu problemu
naruszen w sposob przywracajacy stan zgodny z warunkami zawartymi w OWE.

Administrator Zabezpicczen jest upowazniony do:

2.8.1. zabezpieczenia Wierzytelnosci przez uzyskanie Oswiadczen dotyczacych
zastawow rejestrowych;

2.8.2. wykonywania we wilasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw wynikajacych z Oswiadczen dotyczacych zastawow;

2.8.3 zabezpieczenia roszczenn obligatariuszy wynikajacych 2z Obligaciji
(Wierzytelnosci) zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 i Przedmiocie Zastawu 3;

2.8.4. wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy, praw
i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z uméw o ustanowienie zastawow
rejestrowych i z przepisow prawa.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci zwiazancj
z ustanowieniem oraz utrzymaniem Zastawéw jako Zabezpieczenia. Zadne
ryzyka lub odpowicdzialnos¢ zwiazane z ustanowieniem lub utrzymanicm
Zastawow jako Zabezpieczenia, oraz egzekucji z Zastawow jako Zabezpieczenia,
nie beda spoczywaly na Administratorze Zabezpieczen oraz Administrator
Zabezpieczen nie bedzie zobowigzany do podejmowania egzekucji z Zastawow.,
Powyzsze dotyczy rowniez egzekucji z O$wiadczen dotyczacych Zastawow
w sytuacji, w ktorej nastapitoby wykreslenie ktoregokolwick z Zastawow lub
zmiana jego tresci.
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2.10.Z zastrzezeniem postanowiernn niniejszej Umowy, Administrator Zabezpicczen

2.1

jest zobowigzany podja¢ czynnosci zmicrzajace do zaspokojenia z przedmiotu
Zastawu lub wierzytelnosci objetych Oswiadczeniami jedynie w przypadku, gdy
Wierzytelnogei w catosci lub czeéci nie zostang spetnione mimo uplywu terminu
ich wymagalnodci. Jednakze Administrator Zabezpieczenn jest zobowiazany
podjaé wykonywanie we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy,
praw i obowiazkéw wierzyciela z przedmiotow Zastawu lub Oswiadczen oraz
podjaé¢ czynnosci prawne i faktyczne w zakresie egzekwowania i zaspokajania
Wierzytelnosci z przedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Oswiadezeniami,
w przypadku, gdy do przedmiotu Zastawu lub wierzytelnosei objetych
Oswiadczeniami  zostanie  skierowana  egzekucja komornicza  badz
administracyjna.

.Administrator Zabezpicczen ma prawo do egzekwowania Wierzytelnosei na

podstawie tytutéow wykonawczych uzyskanych przez Administratora
Zabezpieczen, a takze gdy zostanie on ustanowiony przez obligatariuszy
petnomocnikiem do egzekwowania Wierzytelnosci na podstawie posiadanych
przez obligatariuszy, a przekazanych Administratorowi Zabezpieczen tytulow
wykonawczych, umoZliwiajacych przeprowadzenie skutecznej i zgodnej 2z
prawem egzekucji z przedmiotu Zastawu lub wobec diuznikow wierzytelnosci
objetych Oswiadczeniami.

2.12.Tresé  dokumentow Zabezpieczenn niezalezenie od sposobu i trybu ich

ustanawiania musi byé uprzednio zaakceptowana przez Administratora
Zabezpiceczen

2.13.Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpicczen

3.2.

wigzacych polecen lub instrukeji, co do wykonywania przez niego obowiazkow
wynikajacych z Umowy lub z przepiséw prawa.

OBOWIAZKI I UPRAWNIENIA EMITENTA

. Emitent jest zobowigzany do:

3.1.1. przesylania do AZ w terminie do 21-go dnia kazdego miesiaca, w oparciu
o szacunek dokonany przez Emitenta, informacji o warto§ci Przedmiotow
Zastawu wedlug stanu na koniec miesiaca poprzedzajacego informacje,

3.1.2. przesytania do AZ w terminie publikacji raportu rocznego informacji
o wartogci Przedmiotéw Zastawu ustalonej przez biegltego rewidenta,

3.1.3. zapewnienia AZ podgladu Rachunku Escrow,

3.1.4. przekazania AZ Warunkow Emisji Obligacji, ktore stang si¢ Zalgceznikiem
Nr 4 do Umowy

3.1.5. ztozenia Oswiadczenia/Oswiadezen o poddaniu sig¢ egzekucji wprost
z aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpc ztoZone przez Emitenta jako
zastawce

Emitent jest zobowiazany do niezwlocznego informowania Administratora
Zabezpieczenn o kazdym przypadku naruszenia kowenantow zawartych
w Warunkach Emisji Obligacji, jak réwniez o kazdym przypadku zgloszenia mu
przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zadania wykupu obligacji.
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3.3. Emitent jest uprawniony do ustanowienia dalszych  zabezpieczen
niewymienionych w pkt. 1.1 powyzej wylacznie za uprzednia pisemng zgoda
Administratora Zabezpieczen.

4, WYNAGRODZENIE, KOSZTY I DEPOZYT

4.1.

4.4,

4.6.

8. UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

5.1. W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z
ktoregokolwiek z ustanowionych zabezpieczen, Administrator Zabezpicczen
dokona odpowicdniego rozliczenia pomiedzy obligatariuszy posiadajacych
Obligacje kwot uzyskanych z realizacji ktoregokolwiek Zabezpieczenia.

e ),
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5.9. Podzial kwot pochodzacych z opisanego W pkt 4.1 powyzej zaspokojenia,
zostanie dokonany proporcjonalnie do wielkosci Wierzytelnosei, jaka posiadal
kazdy z obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytutlu Wierzytelnosci wedlug
informacji przekazanych przez Emitenta lub podmiot prowadzacy depozyt
Obligacji, natomiast ewentualna nadwyzka ponad wartosc¢ Wierzytelnosci
sostanie zaliczona na poczet naleznego i niczaplaconego Administratorowi
Zabezpicczen wynagrodzenia, o ile taka sytuacja bedzie mie¢ micjsce, lub
zwrocona Emitentowi.

5.3. W przypadku, gdy dojdzie do uzyskania przez Administratora Zabezpicczen
zaspokojenia z ktorekolwiek z przedmiotéw zabezpieczenia Emitent nie bedzie
Kkierowal w stosunku do Administratora Zabezpieczen zadnych roszczen z Lego
tytutu.

5.4, Jezeli wzgledem — Wierzytelnosci wystapia  przestanki uprawniajace
Administratora Zabezpieczen do zlozenia do depozytu sadowego kwot
uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen zlozy
odpowiednia cz¢s¢ tak uzyskanych kwot do depozytu sadowego.

6. OBOWIAZYWANIE UMOWY

6.1. Umowa zostala zawarta na czas okreslony — do dnia wygasniccia ostatniego
7 Zabezpieczen oraz zaspokojenia w calosci roszezen z Obligacji .

6.2. Strony sa uprawnione do wypowiedzenia Umowy na nastepujacych zasadach:

6.2.1. Administrator Zabezpieczenn - 2z zachowanicm 7-dniowego okresu
wypowiedzenia - w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania przcz
Emitenta zobowiazan wynikajacych z Umowy;

6.2.2. Emitent — z zachowaniem 1-miesigcznego okresu wypowiedzenia - jedynie
z waznych powodéw, przez co Strony rozumicja wylgcznie razace
niedbalstwo po stronie Administratora Zabezpieczen przy wykonywaniu
obowiazkéw objetych Umowa,.

6.3. Umowa zawarta zostala pod warunkiem zawieszajacym dojscia do skutku emisji
Obligacji, jednakze te jej postanowienia ktore w jakikolwiek sposob moga
warunkowaé dojscie emisji do skutku obowiazuja od dnia zawarcia Umowy,
a w przypadku gdyby cmisja jednak do skutku nie doszta zdarzenic to jest
warunkiem je rozwiazujacym.

6.4. Administrator Zabezpieczen moze wypowiedzie¢ niniejszg Umowe w wypadku
gdyby w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji nic zostaly
ustanowione Zabezpieczenia, w szezegdlnosci Oswiadezenia.

7.  ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA
7.1. Odpowicedzialnosé Administratora Zabezpieczenn wobec Emitenta z tytutu
niewykonania lub nienaleZytego wykonania Umowy ograniczona jest do 3-

krotnosci otrzymanego przez Administratora Zabezpieczen wynagrodzenia netto
(bez kwoty podatku od towar6w i ustug).

7.2, Emitent zobowiazuje si¢ zwolni¢ Administratora Zabezpieczen z jakichkolwick
obowiazkow $wiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent z tytulu /
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10.

10.1.

niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy, takze w przypadku
wypowiedzenia przez Administratora Zabezpieczen Umowy.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkie zawiadomicnia, wezwania lub inna korespondencja przekazywana
zgodnic z Umowa powinna mie¢ forme pisemna pod rygorem niewaznosci i
powinna byc¢ dorgczana odpowiednicj Stronie, Administratorowi Zabezpicczen
na adres wskazany na wstepiec Umowy, zas Emitentowi na adres: ul. Kosciuszki
63, 41-503 Chorzéw. Jezeli dana strona Umowy nic powiadomi pozostatych
stron na pismie, pod rygorem niewaznosci, o zmianie adresu dla doreczen,
wszelkie oswiadczenia dotyczace Umowy powinny byc doreczane na piSmic
osobiscie, przesylka polecona lub za posrednictwem kuriera na adres wskazany
POWYZEj.

8.2, Za dzien otrzymania korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany dzien
jej faktycznego odbioru, jak rownicz (i) data pierwszego awizowania - W
przypadku pocztowej przesytki poleconej lub (i) data zwrotu przesylki
kurierskiej jako niepodjetej lub jako niedoreczonej z powodu nicobecnosci
adresata,

8.3. Strony dopuszczaja takze mozliwosc komunikacji droga clektroniczna via e-mail
na nastepujace adresy:

8.3.1. dla Emitenta: indos@indos.p!l lub Irencusz.Glensczyk@indos.pl;

8.3.2. dla Administratora Zabezpicczen: Jozef Pichura - {.pichura@adplegal.pl
oraz adp@adplegal.pl

przy czym za chwile dostarczenia takiej korespondencji elektronicznej drugicj
Stronie uwaza si¢ moment otrzymania przez nadawce informacji o jcj
dostarczeniu lub potwierdzenia przez odbiorce jej otrzymania.

9. POSTANOWIENIA DOTYCZACE PRZYSZLYCH EMISJI OBLIGACJI

9.1. Na zasadach analogicznych jak przewidziane w ninicjszej Umowie, a odnoszace
sic do Emisji Obligacji serii K1, AZ bedzie petil funkcje administratora
zabezpieczen rowniez w kolejnych emisjach obligacji planowanych przez
Emitenta, ktérych zabezpieczenie bedzie identyczne jak w przypadku Emisji
Obligacji serii K1.

9.2,

POSTANOWIENIA DODATKOWE

Emitent moze powierzyé funkcje administratora zastawu i administratora
zabezpicczenia dla Oswiadezen innemu podmiotowi wylacznie za uprzednig
pisemna zgoda wszystkich Obligatariuszy, przy czym postanowienia umowy #
nowym administratorem winny by¢ zgodne co do zasady z postanowieniami
umow zawartych z Administratorem Zabezpieczen.
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10.2.W przypadku niewykonania lub nicnalezytego wykonania zobowiazan
przewidzianych w pkt 3 Umowy przez Emitenta Administrator Zabezpicczen
niezwlocznic powiadomi o tym Obligatariuszy. W takim przypadku
Administrator Zabezpieczen moze pisemnie wezwa¢ Emitenta do ustanowicnia
osoby trzeciej nowym Administratorem Zabezpieczen. Emitent zobowiazuje sig,
ze w terminie 7 dni od daty otrzymania takiego wezwania:

10.2.1. zawrze z osoba trzecia umowe, na mocy ktorej ustanowi ja nowym
Administratorem Zabezpieczen,

10.2.2. osoba trzecia, z ktora Emitent zawrze umowe, o ktorej mowa w punkcie
poprzedzajacym zawrze z Administratorem Zabezpieczen umowe, na
mocy ktoére] na ta osobe trzecia przeniesione zostang Zastawy, oraz
Oswiadezenia.,

10.2.3. osoba trzecia, o ktorej mowa w pkt. 8.2.2 ztozy wniosek o dokonanic
odpowicdnich wpisow w rejestrze zastawow,

11. POSTANOWIENIA KONCOWE

11.1.Wszelkie pojecia pisanc z wielkiej litery maja znaczenie przypisane im
w Umowie,

11.2. Wprowadzone naglowki sluza wylacznie wygodzie odniesienia i nie beda mialy
wplywu na interpretacje Umowy, chyba 2ze naglowek jest terminem
zdefiniowanym.

11.3.Wszelkie odniesienia do dat lub czasu beda interpretowane jako odwolujace si¢
do czasu obowiazujacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;j.

11.4.W celu zniesienia wszelkich watpliwosci w zakresic wylkladni przepisu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, poczytuje sie, ze Oswiadczenia, jako
zabezpieczenia ustanowione na poczet roszezen obligatariuszy z tytutu Obligacji,
skierowane sa do obligatariuszy kazdorazowo posiadajacych Obligacje, ktorzy
sq reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen dzialajacego w imieniu
wlasnym, ale na rachunek tych obligatariuszy.

11.5.Jezeli jakiekolwiek postanowienie Umowy zostanie uznane za nicwazne lub
bezskuteczne, pozostata czesé Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba,
2e 7z okolicznosci bedzie wynikaé, iz bez postanowien dotknietych niewaznoscia
Umowa nie zostataby zawarta. W przypadku gdyby poszczegolne zapisy Umowy
unicmozliwialy wykonanie realizacji jej celu lub obowiazkow i uprawnien Stron
z niej wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dzialania w
celu takicj zmiany Umowy, aby poszczegolne prawa i obowiazki oraz cel Umowy
byly mozliwe do zrealizowania.

11.6.W przypadku watpliwosci, Umowe nalezy interpretowa¢ w ten sposob, iz
odnicsienia do jednego rodzaju gramatycznego obejmuja odniesienia do
wszystkich rodzajow gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczej
obejmujg odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

11.7.Zataczniki wymicnione w Umowie, stanowia integralng czes¢ Umowy, chyba zc
co innego wynika wprost z tresci Umowy.
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I1.8.Wszelkie oswiadezenia Stron zwigzane z wykonaniem niniejszej Umowy maja
by¢ pod rygorem niewaznosci sktadane w formie pisemnej na adresy podanc dla
kazdej ze Stron na wstepie Umowy, z zachowaniem rygorow pkt 8 Umowy.

11.9.Zadnej z¢ Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w calosci lub w ezesed,
wicrzytelnosci lub dlugéw wynikajacych z niniejszej Umowy na jakiekolwick
osoby trzecie bez zgody drugiej Strony, wyrazonej na pismie pod rygorem
nicwaznosci,

11.10.Zmiany niniejszej Umowy wymagajg zachowania formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

11.11.W sprawach nic uregulowanych niniejsza umowa stosuje si¢ odpowiednic
przepisy Kodeksu cywilnego.,

11.12. Wszelkie spory zwiazane z wykonaniem niniejszej Umowy Strony poddaja pod
rozstrzygniecic sadu powszechnego wlasciwego miejscowo dla siedziby
Administratora Zabezpieczen.

11.13.Umowa zostala sporzadzona w dwéch jednobrzmigcych egzemplarzach, po
jednym dla kazdej ze Stron.

PODPISY STRON

Emitent:
INDOS S.A.
)
Podpis: Podpis:
Imi¢ i nazwisko: _Ireneusz Glens¢zyk Imi¢ i nazwisko: Witold Przybyta

Administrator Zabezpieczen:

Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéow i Radcow Prawnych
Spétka Komandytowa

ﬁ;}' WPIUUKK%OM w%
) : CELARIA ADWOKATON | RADCOW PRAWNYCH
DAR) ?d U, SPOLKA KOMANDYTOWA

40043 Kalowice, ul. Podchorgzyeh 1
{8). 32:283.04. 16, fax 32-253-04-17
NIP 884.22.52-731

Podpis:

Imie i nazwisko: Jozef Pichura

10
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Poufne

Aneks Nr 1
do
UMOWY ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI
2 dnia 5 padziernika 2017 r.

Niniejszy Aneks do UMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI
OBLIGACJI [Aneks’) zawartej w Chorzowic dnia 5 pazdziernika 2017 zostaje
sporzadzony w dniu 15 maja 2019 r. roku przez i pomiedzy:

(1) INDOS Spétks akcyjna z siedziba w Chorzowie, adres: ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzéw, wpisana do rejestru przedsichiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zakladowy:

' 7.126.560,00 zlotych (,Emitent”), ktéra reprezentuja:

Ireneusz Glensczyk — Prezes Zarzadu,
Katarzyna Sokola — Wiceprezes Zarzadu
oraz

(2) ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spoika Partnerska (dawniej ADP
Popiolek, Adwokaci iDoradcy, Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
Spétka Komandytowa) z siedziba w Katowicach 40-043, przy ul. Podchorazych
1, wpisang do rejestru przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000763788, ltdrej
akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym w Katowicach VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP 954-22-52-731, ktéra
reprezentuje:

Jézef Pichura- Partner - wspolnik uprawniony do samodzielnej reprezentacji Spétki,

zwana dalej Administratorem Zabezpieczefi lub AZ,

ktory nadto odwiadcza, Ze reprezentowana przez niego spolka partnerska powstata
wwyniku przeksztalcenia spotki komarndytowej bedacej Administratorem
Zabezpieczen Obligacji serii K i jest jej prawnym sukcesorem.

ﬁ(,mp?i\‘
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Emitent oraz Administrator Zabezpieczefi zwani/zwane sa w dalszej cz¢sci niniejszej

umowy jako ,Strony”, a kazda z nich indywidualnie jako LStroma”.

ZWAZYWSZY, ZE:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Emitent zarmierza dokonaé emisji zwyklych zabezpieczonych obligacji na
okariciela serii oznaczonej litera K2, ktére wyemitowane begda, przez Emitenta
na podstawie Uchwat Zarzadu z dnia 5 pazdziernika 2017 roku o ustanowieniu
Prograrou Emisji Obligacji oraz z dnia 23 kwietnia 2019 r. w sprawie emisji
obligacji zabezpieczonych na okaziciela serii K2, stanowiacej Zaltacznik Nr 3 do
aneksowanej Umowy, o nastepujacych parametrach:

wartosé emisji: do 7 miln 2,

okres zapadalnoéci: 3 lata,

oprocentowanie: WIBOR3M + marza 5,00 p.p.,

wyptata odsetek: co 3 miesiace,

rodzaj: na okaziciela, nieposiadajace formy dolcumentu,

sposéb wydania: rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku transalcji,

zbywalnogé: zbywalne bez zadnych ograniczen,

zabezpieczenie: jak seria K1

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

1.1

1.2

. Stosownie do tresci pkt 9.1 1 9.2 ancksowanej Umowy Emitent ustanawia spbike

ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spéika Partnerska z siedziba,
w Katowicach administratorem zabezpieczenn dla Zabezpieczen Obligacji serii
K2, ktore sa zabezpieczeniami tozsamymi z zabezpieczeniami serii K1, w trybie
i na warunkach przewidzianych w Umowie i zleca Administratorowi
Zabezpieczen, za wynagrodzeniem opisanym w pkt 9.2 Umowy, wykonywanie
czynnosci opisanych w Umowie oraz w umowach zastawu rejestrowego (przy
czym Administrator Zabezpieczen dzialal bedzie we wiasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy), a ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni
Spdlka Partnerska zlecenie to przyjmuje i zgadza si¢ na ustanowienie spotki
ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spéika Partnerska
Administratorem Zabezpieczen Obligacji serii K2.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w punkcie 9.2 Umowy bedzie nalezne od
momentu dokonania ostatecznego rozrachunku transakeji nabycia Obligacji
serii K2 w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A.,

s T
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przy czym pierwsze wynagrodzenie naleine bedzie za miesigc dokonania tego
rozrachunku i platne bedzie w terminie 7 dni od jego dokonania.

1.3. Aneks niniejszy wraz z zalacznikiem jest integralng czescia UMOWY
ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI zawartej w Chorzowie
dnia 5 pazdziernika 2017 r.

1.4. Aneks zostal sporzadzony w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Stron.

PODPISY STRON
Emitent: o ‘
iNROY
Spﬁﬂtawu
INDOS S.A. ul. Kokiuszki 63
41-503 Chorzdw
NIP: 627 23 51 283
Podpis: /-':3_ Podpis: ) W'
/
v
Imie i nazwisko: Ireneusz Gleksczyk [mie i nazwisko: atarzyna Sokola

\

Administrator Zabezpiecze:

ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spélka Partnerska

Podpis:

"Q,r,u )\ Q;C)\.MM{?.,

Imi¢ i nagwisko: Jbze Pic}}ra

ADP Popiolek Adwokaci i Radcowie Prawni
Spolka Partnerska
40-043 Katowice, ul. Podchorgzych 1

tel. 32 609 39 00 do 02 fax 32 609 39 50
NIP: 8542252731 ¢
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5.6.0swiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Zarzad Emitenta w dniu 4 czerwca 2019 r. ztozyt poprawne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 §1. pkt 5. Kodeksu postepowania cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczen
Obligacji. Warunki Emisji Obligacji serii K2 w pkt.11.2.6. zawierajg oczywistg pomytke pisarskg w
zakresie podstawy prawnej oraz daty, do ktérej moze wysgpi¢ wnioskiem o nadanie klauzuli

wykonalnosci.

-
Fd
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AKT NOTARIALNY WYPIS

W dniu czwatrtego czerwea dwutysigeznego dziewigtnastego (04.06.2019) roku,
w Kancelatii Notatialnej w Chotzowie przy ulicy Wolnosci numer 39 lokal 9, przed
notariuszem Bartoszem Paszek — prowadzacym w/w Kancelarig wspélnie z notariuszem
Kirystyna Paszek, na zasadach spélki cywilnej — stawili sic: —

1/ Ireneusz Ernest Glensczyl,

2/ Katarzyna Danuta Sokofa,

Stawajacy oswiadczaja, Zc przy ninicjszym akcic dzialaja w imicniu i na rzecz spélki
pod firma: INDOS Spétka Akceyjna z siedziba w Chotzowie (adtes: 41-503 Chorzéw,
ulica Kosciuszki numer 63), posiadajacej numery identyfikacyjne REGON: 276591100 i
NIP: 627-235-12-83, wpisanej do tejestru przedsichiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000343763 - zwane| takze ,Spotka” lub ,,Emitentem”, mianowicie
wymieniony pod 1/ jako Prezes Zarzadu, a wymieniona pod 2/ jako Wiceprezes Zarzadu,
uprawnieni do lgcznego reprezentowania Spélki, a nadto zapewniajg, ze nie istnieja Zadne
przeszkody uniemozliwiajace im reprezentowanie Spotki, ze drzialajg zgodnie ze Statutem
Spotki, zapewniajac, Ze na dokonanie czynnoéci objetej niniejszym aktem notarialnym nie
jest wymagana zgoda Zadnego organu Spolki. e e

Informacje o powyzej opisanej Spélce oraz sposobie jej reprezentacji notariusz

potwierdzil poprzez pobranie na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o Krajowym Rejestrze
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Sadowym, ze strony internetowej Ministerstwa  Sprawiedliwosci, informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsicbiorcéw, sporzadzonej wedlug
stanu na dzien dzisiejszy, godzing: 12:07:57.——--—-ememev

tozsamosci wyzej powolanych. - oeee : e

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUC]I

§ 1 Stawajacy oswiadczaja, ze:- : -

1) na podstawie Uchwaly nr 1 Zatzadu Spétki z dnia 05 paZdziernika 2017 roku w
sprawie Programu Emisji Obligacji, Spétka postanowila przyja¢ Program Emisji
Obligacji, w ramach ktérego Spélka bedzie mogta w okresic do dnia 31 grudnia 2022
roku wyemitowaé obligacje zwykle na okaziciela, w seriach ktérych laczna warto§¢ nie
bedzie wigksza niz 50.000.000,00 (piccdziesiat milionéw) zlotych, i ktore
zabezpieczone zostang migdzy innymi zastawem rejestrowym Ustanowionym na:—-—---

a) wicrzytelnosciach Spélki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku typu

escrow zwigzanych z tym rachunkiem,
b) zbiorze o zmicnnym skladzie skladajacym si¢ z wierzytelnosci aktualnych i
przyszlych z tytutu: (i) pozyczek udzielonych przez Spétke w ramach prowadzonej
przez Spélke dzialalnodci gospodarczej oraz (if) uméw faktotingowych zawartych
przez Spoélke jako faktora, stanowigcy zbidr praw bedacych calosciq gospodarcza,
choéby jego sklad byl zmienny w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3/ ustawy o zastawie

rejestrowym i fejestrze zastawdw,

¢) wietzytelnosciach Spélki wynikajacych z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego,--—-

2) na podstawie Uchwaly Zarzadu Spéiki z dnia 23 kwietnia 2019 roku w sprawie emisji

obligacji serii oznaczonej liteta ,,K2” w ramach Programu Emisji, Spotka postanowila
wyemitowaé nie wigcej niz 70.000 (siedemdziesiat tysigcy) sztuk zabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii oznaczonej litera ,,K2” (,,Obligacje”), o jednostkowc]
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wartoéci nominalnej po 100,00 (sto) zlotych kazda i lacznej wartoscd nominalnej
wszystkich Obligacji do 7.000.000,00 (siedem milionéw) ztotych;
e propozycja nabycia Obligacji zostata skicrowana do nie wigcej niz 149 adresatow, w

trybie okrelonym w art. 33 pkt 2/ ustawy o obligacjach,
szczegdlowe watunki emisji i warunki ofetty Obligacji okredlone zostaly w Propozycji
Nabycia i Watunkach Emisji Obligacii, zgodnie z ktorymi: —
a) wykup Obligacji nastapié ma w dniu 06 czerwea 2022 roku (,,Dzied Wykupu”),—
b) na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, Obligacje moga by¢

wykupione przed Dniem Wykupu (,,Dziefi Wezesniejszego Wykupu™),--—---—--—--—-

¢) Obligacje sa optocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia),
a oprocentowanic platne jest z dolu kazdotazowo w Dniu Plamodci Odsetek,
ktorych terminy okteslone s3 w Warunkach Emisji Obligacji,

d) Oprocentowanie Obligacji dla dancgo Okresu Odsetkowego stanowi¢ bedzie Stopa
Bazowa (t6wna stawce WIBOR 3M ustalonej na cztery dni robocze przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego w ktrym ma obowiazywaé stopa
bazowa) powickszona 0 Matze (ktéra wynosi 5,00 punktéw procentowych w skali
roku); wysoko$é stopy procentowej dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
obliczana przez Agenta Kalkulacyjnego, tj.: spétke Michael/Strtom Dom Maklerski

8p. 2 0.0. z siedzibg w Watszawie,

5) w celu ustanowienia zabezpieczenia Obligacji okteslonego w pkt 1/ powyzej Emitent
zawarl dnia 05 paidziernika 2017 roku umowe zlecenia administrowania
zabezpieczeniem obligacji (zmieniong Ancksem nr 1 z dnia 15 maja 2019 roku),
zgodnie z ktora Administratorem Zabezpieczenia Obligacji ustanowiona zostala
spotka pod firma: ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni spélka partnerska z
siedziba w Katowicach (adres: 40-043 Katowice, ulica Podchorazych numer 1, KRS:
0000763788), - e

6) zgodnie 2z Warunkami Emisji Obligacji Spolla zawarla z Administratorem

Zabezpicczenia nast¢pujace umowy dotyczace ustanowienia zastawow rejestrowychi---

2) umowe o ustanowienie zastawu tejestrowego na wietzytelnosciach z rachunku
bankowego z dnia 11 pazdziernika 2017 roku, na podstawie ktorej ustanowiony
zostal na rzecz Administratora Zabezpieczedl — jako Zastawnika, dzialajacego w
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imieniu wlasnym ale na rzecz Obligatariuszy, zastaw rejestrowy na
wierzytelnosciach Emitenta wynikajacych z umowy rachunku bankowego rozliczer
warunkowych — Escrow z dnia 10 pazdziernika 2017 roku zawatte] pormgdz'y’
Emitentem i Bankiem PKO BP S.A. oraz Administratorem Zabezpieczen Jgko
beneficjentem z tego rachunku, o numerze 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198

powyiszy zastaw ustanowiony zostal do mnajwyzszej sumy zabczpleczen{a_ '
wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat picé milionéw) zotych,s-s—r—r-——— N
b) umowe © ustanowienie zastawu tejesttowego na zbiorze rzeczy z dnia 11
pazdziernika 2017 roku, na podstawic ktérej ustanowiony zostal na rzecz
Administratora Zabezpieczen — jako Zastawnika, dzialajacego w imieniu wlasnym
ale na rzecz Obligatatiuszy, zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym
skladzie, stanowiacym catoéé gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3/ ustawy
0 zastawic rejestrowym, wynikajacych z uméw pozyczek (1. wszelkich obecaych
uméw pozyczek zawieranych przez Emitenta w ramach prowadzone]j przez niego
dzialalnoéci gospodarczej oraz wszelkich przyszlych uméw posyczek zawartych
przez Emitenta po dacie ustanowienia zastawu) i uméw faktoringowych (4.
wszelkich obecnych uméw faktoringowych zawietanych przez Emitenta w ramach
prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarczej oraz wszelkich przysziych
uméw faktoringowych zawartych przez Emitenta po dacie ustanowienia zastawu);

powyiszy zastaw ustanowiony zostal do najwyzsze) sumy zabezpieczenia

¢) umowe o ustanowienie zastawu tejestrowego ha wietzytelnosciach z rachunku
bankowego z dnia 11 pazdziernika 2017 foku, na podstawic ktérej ustanowiony
zostal na tzecz Administratora Zabezpieczen — jako Zastawnika, dzialajacego w
imieniu wlasnym ale na fzecz Obligatariuszy, zastaw rejesttowy na
wierzytelnosciach Emitenta wynikajacych z umowy rachunku bankowego o
numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230, prowadzonego dla Emitenta przez
Bank PKO BP S.A; powyzszy zastaw ustanowiony zostal do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 75.000.000,00 (siedemdziesiat pie¢ milionéw) zlotych,--
wyjasniajac, Ze opisane wyzej zastawy zabezpieczaja wszelkie wierzytelnosci

Obligatatiuszy wynikajace z Obligacji, a takze roszczenia o zaplate odsetek,
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wynagtodzenia Administratora Zastawu  oraz  wszelkie koszty zwigzane z

dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu wlasnym lecz na rzecz

Obligatativszy zaspokojenia z przedmiotu zastawu.

§ 2.1 Stawajacy dzialajac w imieniu spétki pod firma INDOS Spétka Alkcyjna 2
siedzibg w Chotzowie o$wiadczaja, ze w zakresie zobowiazania do zaplaty na rzecz
Administratora Zabezpieczest (petniacego réwniez role Administratora Zastaw), tj. spotki
pod firmg: ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni spolka pattnerska z siedziba w

Katowicach, dzialajacej w imieniu whasnym, lecz na rzecz Obligatariuszy - wszelkich kwot
wymagalnych do zaplaty przez Spélke wynikajacych 2z emisji Obligacji seri K2 —
opisanych w § 1 tego aktu (w tym w szczegolnosci wierzytelnosci o zaplate kwoty wykupu
Obligacji, zaplat¢ oprocentowania Obligacji, w tym odsetek za opéznienie oraz zwrotu
kosztéw 1 wydatkéw zwiazanych z zaspokojeniem wierzytelnodci z tytutu emisji Obligacji),
a takze wierzytelnosci o zaplate odsetek, wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz
wszelkich kosztéw zwizzanych z dochodzeniem przez Administratora Zastawu w imieniu
whasnym lecz na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia z przedmiotu zastawu, poddaja
teprezentowana Spétke na mocy niniejszego aktu notatialnego na podstawie art, 777 § 1
pkt 5/ Kodeksu postgpowania cywilnego, egzekucji do maksymalnej kwoty wynoszacej
75.000.000,00 (siedemdziesiat pig¢ miliondéw) zlotych, z przedmiotéw zastawow
tejestrowych opisanych w § 1 pkt 6/ tego aktu.

2. Stawajacy dziatajac w imieniu sp6tki pod firmg INDOS Spétka Akcyjna 2
siedziba w Chotzowie oéwiadczaja, ze:

1) Administrator Zabezpieczen, dzialajac w imieniu wiasnym lecz na rzecz Obligatariuszy,
ma prawo do wystapienia o nadanie niniejszemu aktowi notatialnemu klauzuli
wykonalnodci, co do calodci lub czesci wierzyrelnosci, najpéznie) w terminie do dnia
trzydziestego czerwea dwutysiecznego dwudziestego trzeciego (30.06.2023) roku, —--—-

2) zdarzeniem od ktérego uzaleznione jest wykonanie obowiazku objetego niniejszym
tytulem egzekucyjnym jest wyslaniec na adres Emitenta ujawniony w rejestrze
przedsiebiorcéw przez Administratora Zabezpieczei wezwania do zaplaty w/w
naleznodci ktére staly si¢ wymagalne i nie zostaly zaspokojone przez Emitenta w
terminach ich wymagalnosci; wystarczajacym dowodem potwierdzajacym zaistnienie
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tego zdarzenia, bedzie dolaczenie do wniosku o nadanic ninicjszemu aktowi klauzuli

wykonalnosci, potwierdzenia nadania przez Administratora Zabezpieczei na adres

Emitenta przesylki rejestrowancj, w rozumienia art. 3 pkt 23 ustawy Prawo pocztowe, -
4

ZAWIETA]ACE] W/W WEZWAE, ~-—=nmmmmmmmmmemmmmmm e A

Fie)
P

§ 3. Stawajacy postanawiaja, ze wypisy niniejszego aktu moga by¢ rémci‘-.,__
wydawane Administratorowi Zabezpiecze. --— - -'

§ 4. Notariusz pouczyl stawajacych o teéci art. 777 § 1 pkt5/ Kodeksu
postepowania cywilnego.----

§ 5. Koszty ninicjszego aktu notatialnego ponosi spotka pod firma: INDOS
Spolka Akcyjna = siedziba w Chotzowie. S - -

§ 6. Podatku od niniejszej czynnosci nie pobrano na podstawie art. 1 ustawy o
podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

*§ 7. Pobrano:—- - -

1) takse notatialng na podstawie §§ 3 i 5 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia
28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notatialnej (z péZn.zm.) w
kwocie 6.000,00 (szes¢ tysiecy) ztotych, -

2) podatek od towaréw i ustug na podstawie art. 5, 15, 29, 41 i 146a ustawy z dnia
11.03.2004 roku o podatku od towaréw i ustug (z pozn.zm.) w kwocie 1.380,00 (jeden
tysiac trzysta osiemdsiesiat) zlotych,- - — —

czyli acznie pobrano 7.380,00 (siedem tysiecy trzysta osiemdzicsiat) zlotych, -

Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany o godzinie: 12:24,
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Na oryginale podpisy zlotyll wszyscy stawajacy oraz notari

Repertorivm A numer  2000/1f JZ2019-
Kancelaria Notarialna Paszek i Paszek Spotka Cywing
Chorzbw, ulica Wolnosci 38 iokaf 9-

Poswisdczam zgodnosé niniefszego wypisu 2 oryginalem skfu notarialnego.————
Wypis sporzgdzono dia INDOS Spolka Akeyjna 2 siedzibg w Chorzowis,————---—

Pabrano:-
i a) wynagrodzeniz  za  dokoneni $ci nolariainej na podstawie § 12
rozp. Min Sprawicdl, z dnla 28.06.2004 roku w sprawle maksymalnych stawek taksy
| rroiawising] (z pbin, zm.) w kwocis: 24,00 (dwedziescia cztery) Ziofych,—

b) podalek od fowardw i ushig na podstawie ad. 5, 15, 20, 41 i 1d8s ustawy z dnia
11.03.2004 ok o podatiu od fowartw | ushig (z pin. zm.) w kwocie: 5,52 (pigé |
52400} zlolych.

/
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5.7.Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

Raport z wyceny pakietow wierzytelnosci INDOS 5.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z wyceny przedmiotu zabezpieczenia

w postaci pakietow wierzytelnosci INDOS S.A.

wg stanu na dziern 31.12.2018 r.

Katowice, dn. 17.05.2019 r.

GUMULKA

Pasja. Wiedza. Doswiadczenie.
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Raport z wyceny pakietéw wierzytelnosci INDOS S.A.

Spis tresct

L ADRESAT, PRZEDMIOT I CEL OPRACOW ANLA i

[¥5]

II PRZYJETE ZALOZENIA ORAZ ZASADY WYCENY .3
I ZRODLAINFORMACIT .4

IV.1. Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow pozvezek ..

FE

IV.2. Pakiet wierzytelnosel z tytuhn umow FaktOmingu. oo

I SN

IV.3. Pakiet wierzytelnosc: z tytulu umow faktoringu odwrotnego. ...

IV 4. Wierzytelnose: wynikajace z umoéw zwiazanyceh z rachunkami bankowymi

Strona 2 GUMULKA
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Raport z wyceny pakietow wierzytelnosci INDOS S.A.

I. Adresat, przedmiot i cel opracowania

Ninejsze opracowame kierowane jest do spolks INDOS S A. z siedziba w Chorzowie (dalej takze | Spolka” lub
LEmitent”), na zlecenie ktore) dokonalismy wyceny wartosci przedmiotu quezpleczema W postaci quetcm
wierzytelnoser, w sklad ktérveh wehodza wierzrrelnodci z tytulu udzielonyeh pozyezek, umow faktoringn, umow
thtor_mgu odwrotnego oraz wierzytelnosci wy m.Lﬂnce Z UMOW ZWIAZALY ch z rachunkami bankowynu Enutenta.

Wrycena zostala sporzadzona na potrzeby zabezpieczema emusp oblizacp sern K2, emutowanyeh w ramach
Programu Enusji ustanowionego uchwala Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 1. Nalezy przy tvm
Zwroclc mwage, 1z na wierzvtelnosciach tych ustanowiony zostal juz zastaw rejestrowy, stanowiacy qu)ezpieczem&
wierzytelnose: wy qummch z obligacyi sern Kl, wyemitowanyech przez INDOS S A, w dnm 27.10.2017 1. o
wartodei nominalnei 13.000.000 =1

Podmiot dekonujacy wyceny, czlonkowse | lege organow zarzadzajaevch 1 nadzorujacyeh oraz osoby zatudnione
plZeZ ten podmiot do wv! Lon‘ﬁ\ ama czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko zwigzane w rozumienm
art. 3 ust. 1 pht 26 1021}012’1d2£~m’1 Parlamentu Europ&qsbego 1 Rady (UE) ar 396/2014 z dia 16 kwietra
2014 r. w sprawie naduzyc na rynku oraz uchvlajacego dyrektywe 2003/6/ WE Padamentu Europejskiego 1 Rady
1 dyrektywy Komusy 2003,124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz.
Urz. UEL 171 2 29.06.2016, str. 1,Dz Urz. UEL 175 2 30.06.2016, str. 1 oraz Dz Urz. UE L 287 z 21.10.2016,
str. 320) z czlonkams organdw 2112'1c1.z*1|.qm ch 1 nadzorujacych oraz osobami zatudnionymi 1}12{‘2 podrmot
cloL011L11a.CT wyceny zachowuja bezstronnosc 1 niezaleznosc, o ktorej mowa w art. 69 ust. 9 th 1-3,5, 618 oraz

70 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewsdentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
|Dz U. 2017 poz. 1089 z pozn. zm.). Podczas wykonywania wyceny plzesnzeeﬂh%m‘r zasad etvki zawodowej
przvjetyeh uchwalami Krajowej Rady Bxegh -ch Rewidentéw

Wrycena mmejsza zostala sporzadzona wylacznie we wskazanvm celu. Grupa Gumulka — Audyt Sp. z oo, Spk
me ponosi odpo*medzm]_nosa wobee INDOS S.A. ani wobec i mnyeh oséb za jakiekolwiek Loezn' straty lub
szkody pomesione lub spowodowane przez osoby wykorzystujace wyniki prac do celéw mnych anizeli v’cquqm
wyzej.

IL. Przyjete zalozenia oraz zasady wyceny

Nasza wycena zostala sporzadzona zgodnie z powszechnie przyjetvmui standardami wyceny oraz zawodowynmu
normami obowigzujacvmu bieglveh rewidentow.

Wrycena wierzytelnosci faktonngowych oraz wynikajacych z umow pozyezek zostala dokonana w oparcu o
metodT wyceny mstrumentow finansowych polegajace na zdyvskontowanu przewidywanych przysziveh strumiem
premiezy -ch, Wt“qumm ch z warunkow zawartych umow, do wartosci biezace] netto, Przy WY korzystamu odpo-
wiednie] stopy dyskontowe) uwzglednajace] premue za ryzvko zwiazane z korporacyjnymu mstrumentam dluz-
nymi. Stopa dy skontowa zostala wyznaczona jako ¢rednia dochodowoéé niebankowveh oblizacijt przedelebiorsm'
Ltére sa notowane na rynku Catalvst 1 pOSLﬂCl’lr-l zblizona charakterystyke do obllgqcu INDOS S A tj. termun do
wykupu miesci sie w plzedzmle 12 lat, nue sa obhgﬂcmr.m zamiennymu, sa zabezpieczone 1 notowane w alterna-
trwnvm systemie obrotu na GPW w Warszawie. Wycens objgto Wlelz_\'teluosm nieprzeterminowane, zgodnie z
treseia umow faktonngowych (4. z vwzgledmemem karencyt zapisane] w umowach), pozyezk nieprzetermino-
wane lub przeterminowane do 30 dmi (). zgodnie z Warunkam: Emisp Obligacy).

Wrybor stopy dyskontowej opartej na dochodowosc: wskazanyeh oblizacj: korporacyinych jest uzasadmiony
w przypadku, gdy z wycentanynu instrumentanu finansowymi rwiazane sj podobne uwarunkowania dotyezace
rvzvka oraz zblizone sa oczekiwania inwestorow co do poziomu premu za ryzyvke. Z taka sytuacja mamy do
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Raport z wyceny pakietéw wierzytelnosci INDOS S.A.

czyniema w przypadku wierzytelnose: INDOS 5 A | ktdre posiadaja okreslone w umowach zabezpieczema oraz
SWALANTUj3 [OZPrOSZENIE IVZ] da ZWIRZANEZO Z oL.ce‘:lom“m segmentem rynku, branza czy indywidualng sytuacja
finansows poszezegalny ch dl'I.LZI.].l]_\.O\" dzigks dywersy hkﬁcu uzyskanej w ramach Lonetﬂlhcu poltielmve. tych
wierzytelnoscr. Podobnie wyglada sytuacja w _P_LZTP‘ACU\IU ryzyka rynkowych stop plor_‘entov"\ ch czy ryzvka ]_)lnl—
nosci. Poniewaz osobna kv:es'm jest ryzyko vn‘phcqlﬂmm dluzmkﬂ ewentualne roznice moga cl.ort CZVC premi
wynikajacej z tego tytulu. Jednak w Prmpadku INDOS S.A. kwestia ryzyka zwiazanego z Wy, Plar:aluoscm diuz-
aikéwr zostala pouahtoqua oddzielnie, poprzez przypisame do kazdel wierzrtelnodc zwigzanego z nia prawdo-
podobienstwa sciagalnosci, oszacowanego przez Spolke. Dlatego tez wr Lcuzli stanie stopy dyskontowe] na
pozionue sredmej dochodowosea obligacy przedsiehiorstw wydaje sie bye w pelni uzasadnione Pod warmnkiem,
Ze szacunk: Spolk dotyczace praw dopodob.temtv‘-a scmgq].nosm sa praw idlowe, czego na etapie wyceny mie
poddawalismy wery tﬂmq; W pizecu*'m'm razie rzeczywisty poziom premui za ryzyko moglb‘r okazac si¢ wyzszy,
a szacowana wartos¢ wierzytelnoscl mizsza od uzy ckam ch w toku wyceny, na co naleiy zwrocic uwage
zwazywszy na fakt, ze we wszysthich przypadkach INDOS S A ocenia Praw dopodol}lenstwo spht\' na 100%.

IIL. Zrédla informacji

Przy opmcov'an.m wyceny opieralismy sie na informacjach, ktore uzyskalismy od Zarzadu Spolki oraz je
upowazmionych pmcowml.ov’ Przvjelismy rownoczesnie zalozenmie, 12 informacje uzyskane sa prawidlowe i
rzetelne, oraz ze zostaly one przekazane zgodnie z najlepsza wiedza 1 przekonamem, co zostalo stwierdzone
przez Zarzad INDOS S A. w stosownych pisemnych oswiadezeniach. Grupa Gumulka — Audyt Sp. z oo Spk
mie badala am w zaden 1nny sposob me weryfikowala informacy finansowych udoctepmom ch przez Spolke dla
celow nuuejsze] wvceny. W SZCZGgO].LIOS‘CL w zakresie naszych prac mie miescilo sie zwervfikowame 1stnierua
wycemanych \*'mrzwe].nosc:. sstitenia 1 kondyept finansowej cl}.uzm.kov' jakoscl ustanowiony -ch zabezpieczen (w
tym praw regresu), termuinow platnosel, dotychezasowej historn poszezegolnych dluznikéw oraz historyeznego
stopma szkodowose.

Zwracamy uwagg, ze przederav. 1one w wyceme prospektywne informacje finansowe dotyeza zdarzen, ktore
moga, ale nie musza si¢ zdarzye w 1}121"32109::1. Zawieraja one szereg zalozen, dotyezacyeh w szezegolnoser przy-
szlvch termindw platnosci oraz dokonanvch przez Spolke szacunkow praw dOPOdO])J'ElJSm"{ splat wierzvtelnosel
b ich skutecznej windvkacjt. Ze v:zglqdu na nature takiej informacji nie jest mozlwre uzyskanie pewnoscs, ze
oczekrwane przyszie przeplﬁvt 1)1&11.1:;211& zostang przez Spolke osn\_an.xqre Faktveznie osiagane przez bpokL:;
przyszle przeplywy pieniezne moga roznic sie od przedstawionyeh w wycenie, gdvz ustalone zostaly w oparem o
okreslony zbior zalozen.

IV. Wycena - czes¢ analityczna

IV.1. Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow pozyczek

Na potrzeby wyceny Spolka udostgpnila nam szczegolowe zestawienie wierzytelnosci z tytulu udzielonych pozy-
czek, zawierajace m.in.:

* numery umow pozyczek,
¢ terminy: udzielema pozyezek, splaty pozyezek, platnosc: odsetek oraz platnose: rat kapitalowych,
*  wartosci nominalne udzielonych pozyezek oraz kwoty pozostale do splaty w dacie wyceny,

* szacunck prawdopodobienstwa splaty udzielonych pozyezek,
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*  wysokosc oprocentowania kazdej pozyezki.

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 grudnia 2018 roku, INDOS S A, wykazala 117 pozy cjt wierzvtelnosci z trouho
pozyczek pod]egﬂnm ch wycenie, udzielonych w ramach 51 umow. La.cznq wartosé nominalna Pozostthh do
splaty naleznosci glowny ch z tvch pozy czek wynosila 17.448.893, 74 zl. Ksvota ta byla rowna wartosc: nomi-
nalnej udzielonych pozyczek pommiejszonej o dokonane do 31.12.2018 ¢ splaty rat Lqpmlcm‘x ch.

Zgodme z wamunkami umdw platnosci odsetek od udzelanych pozyezek nastgpuja w muesigcznych okresach
odsetkowych, a splata kapitalu nqetepme W UmOWnym terminie splm W przypadku zdy splata pozyezki lub je
raty mie nastapi w ustalonej dacie, termmn splaty zostaje automatyeznie wydluzony o 13 dni. Przy braku splaty w
W cliuzom m terminie, jesh nie zostane zawarty aneks do umowy, pozoetaia do epl'm' pozyezka wraz z oprocen-
towaniem staje sig natychmiast wy m'lgq].na B].OJ."{C pod uwage fakt, 1z zgodme z Warunkani Emisji Obligacy,
zabezpieczenie moga stanowic poz_wcz}u meprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni, w sklad portfela
pozyczek podlegajacego wycenie weszly tvlko pozveje, ktorych data splaty przvpadala nie wezesnie) mz na 30 dm
przed dntem wyeeny.

W celu ustalenia wartosci biezacej tych pozyezek oraz dokonamia korekt wynikajacych z wartosa pieniadza
w czaste dokonalismy oszacowania stopy dyskontowej, uwzgledmajacej premie za ryzyko zwiazane z korporacyij-
oy mstrumentanu dluznvmi. Stopa dyskonta zostala ustalona na poziomje sredniej dochodowosa (YTM)
miebankowveh O]}]JE"K_‘]J przedelebiorsm' o termunie wykupu mieszezacym sig w przedziale 1-2 lat, niezamienny ch
zabezpmczonxch 1 notowanych w alternarywnym systemie obrotu na GPW w Warszawie. Stopa ta w dain
| marea 2019 1. (moment dokom‘wqmq Obll{‘ze_lll wynostla 6,08%. Nastepnie dokonalismy obliczen wartose
biezacej netto aczekiwanych przy szlveh _Plzeph'\vow premieznych (odsetek 1 splat rat Lqpxtqlcm—x ch) dyskontujac
je na date wyceny przy wﬁkmz*reramu wyznaczonej stopy dy sLonrowe., przy zalozenm Lﬂplt"{].LZ‘lC]J roczne.
W PEzZy padku pozxczek Ltor\ ch termin spl'm: me wykraczal poza date wyceny, odseths w kalkulacj zostaly
pominiete.

Poniewaz zgodmie z szacunkami Spolk istieje 100% va‘dopodobieﬁem‘o terminowej splaty udzielonych
pozyczek, suma oczekrwanych zdyskontowanyeh przyszlyeh przeplywow piemeznych stanowi réwnoczesnie
OszaCoOWana Wartosc ]_)qL_leru v‘lerzvte].uocm z r\‘mlu umow pozyczek, ktora na dzien 31 grudma 2018 roku wyno-

sila 17.613.571,05 zL

Odpowiednie dane zostaly zawarte w Tabeli I Zalacznika nr 1. stanowiacego mtegralng czesé niniejszego opra-
cowana.

IV.2. Pakiet wierzytelnosci z tytulu uméw faktoringu

Na potrzeby wyceny Spolka udostepnila nam szczegolowe zestawienie wierzytelnosa faktoringowych, zawiera-
jace muin.:

s numery umow faktonngu,

e daty: nabycia wierzvtelnoses, wymagalnosci nabytych wierzytelnoses,

e okresy karencii,

e wartosci nominalne nabytych wierzvtelnose,

* szacunck prawdopodobienstora splaty poszezegolnvch wierzytelnoscy,

* okreslona procentowo od wartosci nominalnej nabvtych wierzyvtelnosc: stawke wynagrodzenia INDOS

SA

Umowy faktoringowe, z ktorych wynikaja przedstawione do wyceny wierzytelnosci, majy charakter faktoringu
mewlaserwego (mepelnego, z regresem), polegajacego na wykupie przez faktora wierzytelnoser handlowych bez
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przejecia ryzvka zwiazanego z niewyplacalnoscia dluznika, W sytuacji kiedy diuznik nie splact naleznosc, fakto-
rant zobowi 1zany jest splacic naleznosc wobec faktora zamuast dluznika, a nastepnie moze samodzielnie docho-
dzic swoich praw wobec dluznika lub zlecic dechodzente naleznoser firmie windykacyinej. Emitent stosuje
zarowno faktoring otwarty, polegajacy na zawiadomieniu diuznika o zawarem umowy iqlxtomlgov'e]ﬂ jak 1 fakto-
rng mejawny (ukryty), gdzm do takiepo zawiadonuenia mie dochodzi. Podstawowa rozmea migedzy factoringiem
otwartym 1 mejawnym polega na tym, ze w przypadku fakronngu otwartego dochodzi do cesji wierzytelnosel na
INDOS S. A, a dluznik zawiadamiant jest o koniecznosci S_P}.ﬂﬂ' swojego zobowiazama na rachunek faktora,
anie — tﬂLtomntﬂ_ W przypadku ialxtmmgu niejawnego do cesjt wierzytelnosci nie dochodzi, dlatego dlug spla—
cany jest przez dluzmka faktorantows, ktory nwtr;pnie zobowazany jest przekazac go faktorows Splata dlugu
nastepuje na tzw. rachunek kontrolowany, tzn. otwierany przez faktoranta w ramach umowy faktormgowe;
rachunek bankowy, z usluga bankowose: elektroniczne;, v.'shazt'“ any na fakturach ]_)lZe]:.’lZ‘\'\"ﬂ.l‘I\ ch do fakto-
nngu jako miejsce spelmema swiadczema. Faktorant udziela plzedstqtnﬂelovm INDOS S A, pelnomocmcm a do
dysponowama rachunkiem kontrolowanym, zobowiazuje si¢ do rozhczama z dluznikami wylacznie pienigznie
(z wylaczenmem potracen, kompensat) 1 wylacznie przy pomocy rachunku Lonnolov*anego W przypadku spla-
cenma przez dluznika caloscr lub czescr wierzytelnoser na rzecz faktoranta w inny sposob mz przelewem na
rachunek kontrolowany, fakrorant zobov‘mzupe sie, Ze 2'1]_)1'1C.1 faktorow: rownowartos¢ otrzymanej zaplaty od
dluznika. Biorac powvzsze pod uwage nalezy uznad, 1z ponmno braku cesji wierzvtelnosci na INDOS S A. rozra-
chunk: w ramach raktcumgu r.ue.av-’nego w istocie rzeczy me odrozniaj go od t”l]:.tOl‘ulg’LT- oTwartego. W obu przy-
padkach w momencie przyjeca faktury Emitent l)rzekazu.e na rachunek faktorantow tylko czes¢ wartoser nomui-
nalnej kwoty faktury (najczescie ok. 80 proc.), a reszta, po potraceniu przewidzianego w umowie wynagrodzenia
dla INDOS S A, jest wyplacana faktorantom pe uregulowaniu faktury przez dluznika. Biorac jednak pod uwage
fakt, 12 Emitent w drodze cesjt badz w efekeie zobowiazan wmownych faktoranta nabywa prawa do pelaych
kwot wierzytelnoscy, to w celu ustalenia wartoscl tych wierzytelnosc jako przedmiotu zastawu, uzasadniona jest
ch wycena nie w wartosc godzm‘e. przyszlych plzeplﬁ\ ow prenieznyeh wynikajacyeh z zawartych umow facto-
nngowych, lecz w wartoser nomunalnej wierzytelnoser objetyech tynu umowam, z ut\'zglngdmemem wartosci
premadza w czasie.

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 grudnia 2018 r., Enutent wykazal 414 mieprzeterminowanych (z vwzglednieniem
okresow karencji) wierzytelnoser faktoringowych podlegajacveh wycente, przyjetyeh do obslugs w ramach aktyw-
nych umow faktoringu. L1c2m wartoié nominalna treh wierzvtelnosei wynosila 16.053. 1942521 U Wzg]ecl.man:
wniosk: sformulowane powyzej oraz fakt, ze wy nqglodzeme INDOS S A potracane jest z \“1&‘{2’(1&‘]1109(‘1 po ich
splacie przez dluznika, wyceny tych \*“1&1:211&].{10‘:0 dokonalismy poprzez zdyskontowanie ich wartosci nomi-
nalnej na dzien 31.12. 2018 ¢ 2 'Lm'zglqdmemem umownych terminow splat 1 olreséw karencjr. Stopa dyskonta
zostala ustalona na pozxonnc" sredmie] dochodowoser (Y T\I niehankowych obligacji przedsighiorstw o terminie
WY kupu MIeSZCZACTM Sig W plzedzm]e 1-2 lar, niezamienny r:h qu)ezpieczom ch 1 notowanych w alternatywnym
systemie obrotu na GPW w Warszawie. Stopa ta w dnm | marca 2019 1. (moment dokonvwania obliczen) wyno-
sila 6,08%. Na tej podstawie dla kazdej wierzvtelnosa wyznaczylismy wspolezy anik dyskonta dla okresu
rownego hiczbie dnt dzelacych date wyceny 1 dqt:: kodica okresu halencu w splacie, przy zalozenm kapitalizaci:
rocznej. Pontevwaz dla v'eﬂ‘st}u::h wyeenianych wierzytelnose: prawdopodobienstwo ich odzyskania zostalo okre-
slone przez INDOS 5. A na pozionue 100% nie clokomv\ alismy korekt z tytulu ryzyka wy, 1}lqc-;1].noscx dhuznika.
Zastosowanie opisanych powvze procedur wyceny pozwelilo nam okreshic wartosc paluem wierzytelnosci fakto-

rngowych INDOS S.A. na kwote 15.967.219,46 zL
Odpowiednie dane oraz obliczema zostaly zawarte w Zalaczniku nr 1 w Tabeli 2
IV.3. Pakiet wierzytelnosci z tytulu uméw faktoringu odwrotnego

Na potrzeby wyceny bpoﬂﬂ udoetepmh nam szczegolowe zestawienie wierzytelnoscr wynikajacych z umow
faktoringu od\'\'rotnego ZATIErA|ACe ML11
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*  numery umow faktonngu,

e daty: nabycia wierzvtelnoscy, wymagalnosci nabytych wierzytelnosey,
* umowne terminy splaty,

e wartosci nominalne nabytyeh wierzvtelnoses,

e szacunek prawdopodobienstwa odzyskana nabytyeh wierzytelnoses,

e okreslona procentowo od wartosci nommalnej nabvtych wierzytelnose: stawke wynagrodzema INDOS

SA

W ramach faktorngu odwrotnego INDOS S.A. reguluje platnosc: Khenta zgodme z fakturam: wystawionymu
przez jego dostawcow, a nasteprue Klient splaca swoje zobowiazame wobec INDOS SA. |_pov.1¢Lszone
o nalezne za usluge wynagrodzenie) w wydluzonym, ustalonym w umowie faktormgu odwrotnego, terminie
splaty. Placac za faktury przekazane do obslugi w ramach faktoringn odwrotnego, INDOS S.A. wstepuje
w prawa zaspokojonego wierzyeiela, w rozumuenmu art. 518 § 1 pkt 3) kodeksu cywilnezo.

Poniewaz faktonng odwrotny ma wiele cech v’epolm ch z pozvezka udzielona klientow: na splate jego zobo-
wiazan, dlatego tez wierzrtelnodel wrnikajace z umdw faktonngu odwrotnego wycenilismy stosujac te sama
metodologm wyceny, htom _13:21“@113111\' dla pozyczek. Ustalajac przyszie _P.Lzephv'r premeine dla kaidej wyce-
manej Pozvc, ich wartosc nominalng  powigkszylismy o nalezne Emitentowi wynagrodzenie |ust'11cme
wumowach jako procent od wartosci przvjetych wierzy te]nc—eml a nastepnie clokonqhsmv obliczen wartose:
biezacej netto oczekiwanych przeplywow piemigeznyeh, dy SLOL’LL‘LT.'!‘{C je na date wyceny przy wykorzystaniu wyzna-
czonej stopy dyskontowe] w wysokoser 6,08%, przy zalozenm kapitalizacyi rocznej.

Na dzien wyceny, tj. w dacie 31 gmdmia 2018 r. Emitent wykazal 82 Jnel)lzetelnunon ane (z uwzglednieniem
umownyeh termmow splaty) wierzyvtelnose tqktor_mgov'e podlegﬂmce wycenie, przyjete do obslug w ramach
aktywnych umow faktonngu 0(].\"10t11€g0 Laczna wartos¢ nomunalna ty -ch wierzytelnosel wynosita 2.186.037,90
zl a ich wartodé biezaca (uwzgledniajaca naleine Spolee tmnqe:mclzemq 1 zmienna Wartosc piemiadza w czasie)
wynosika 234742779 z1.

Poniewaz zgodmie z szacunkami Spolk: istieje 100% pmﬂ'dopodobieﬁstwo terminowe] splaty wierzytelnosei
objetych wycena, suma oczekiwanych zdyskontowanych przyszlveh przeplywow piemieznych stanow: rownocze-
SNie 0SZACOWANR WAartosc i}qhem '{‘.‘J&lZ'\T&]J‘JOSL’_‘L z tymlu umow faktoringu odwrotnego, ktora na dzien 31

erudnia 2018 roku wynesila 2.347.427,79 zL.

Odpowiednie dane zostaly zawarte w Zalaczniku nr 1w Tabeli 3.

IV.4. Wierzytelnosci wynikajace z uméw zwiazanych z rachunkami bankowymi

Na potrzeby wyceny wierzytelnosei wynikajacych z umoéw zwiazanveh z rachunkamu bankowymi, Emitent
udostepnil nam wyeiagm z tyeh rachunkdw wg stanu na 31122018 ¢ Wyaaz te dotyeza nastepujacych
rachunkdw bankowych:

*  rachunek nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 — rachunek biezacy mstytucjonalny nazywany , Rachun-
kiem Operacyjnym”,
*  rachunek nr 71 1020 2315 0000 3502 0575 9198 — rachunek rozliczen warunkowych nazywany , Rachun-

kiem Escrow’™.

Wryeeny wierzytelnoser wynikajacych z umdw zwiazanyeh z tynu rachunkamu bankowymu dekonahsmy metoda
Lsn:gcm a, 1. \T'edlue- 1ch wartosci nomnalnej. Przedstawione przez Emirenta wyciag T\“S}sﬂZ'\T‘-"‘il‘\' w dacie wyceny
nastepujace salda tych rachunkow:
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*  Rachunek Operacyjny nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 79947517 21
+  Rachunek Escrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 0,00 =zt

Laczna wartos¢ srodkdw prenieznyeh zgromadzonych na wymienionyeh rachunkach, odpowiadajaca wartose
przedmiotu zabezpieczema w postact wierzytelnosc: wymikajacych z umow zwiazanych z tymu rachunkami, w
dom 31.12.2018 r. wynosila 799.475,17 =zl
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V. Wyniki wyceny

W toku przeprows adzonych analiz oraz w wyniku zastosowanych procedur wyeeny, zgodnvch z powszechnie
przvjetvmi standardamu wyceny oraz Zﬂ\*'OdOT\'i mi normami obowiazujacymi bxegh ch rewidentow, przy
Lm‘zg]edmemu 0SZACOWANEZO przez Spolke 100% pmv'clol)odobxenerv'a termunowej splaty wszysthich wierzytel-
noscy, okreshlismy laczng wartosc przedmiotow zabezpleczenia w postac: 1}1L1€tow wierzvtelnodci INDOS §. A

w sklad ktorych \T'chocLZq wierzytelnoser z tytulu udzielonych pozyczek, umow thtormgu umow rqlxtoune:u
odwrotnego oraz wierzvtelnosci wynikajace z umow zwigzanvch z rachunkami bankowynu Emutenta, wedlug
stanu na dzien 31 grudma 2018 :ohu po uzasadnionym zackragleniu w dél do pelny -ch zlotyeh, na pozionue

36.727.693 zl (slowme: uwzvdziesa szes¢ miliondw siedemset dwadziescia siedem tysigey szescset dziewigcdzie-
siat trzy zlote).

Wartos¢ wycemanych przedmiotow zabezpieczenia w dnm 31.12.2018 1. przedstawiala sig nastepujaco:

1. Laczna wveena wartosci qu)ezpieczemﬂ na zbiorze o zmiennvm skladzie skladajacym sie z wierzytelnoses
aktualny <h i przyszivch z tymulu (1) pozx czek udzielonych przez Emitenta w ramach plowqdzonﬂ przez
niego dialalnosci gospoduczq oraz (u) umow tqktormgcm—x ch zawartvch przez Emitenta jako tqktom
stanowiqcych zbior praw bedacy caloicia gospodarcza, chochy jego sklad byl zmienny w rozumieniu art.
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym wynosila 35.928.218 zl, na co skladaly sie:

*  Pakiet wierzvtelnosa z tytulu udzielonyeh pozyezek 17613571 =t

*  Pakiet wierzytelnosci z tytulu uméw faktonngu 15967219 =1

*  Pakiet wierzytelnosci z tytulu umow faktonngu odwrotnego 2347428 =1
2. Laczna wycena wartosc: zabezpieczema stanowiacego wierzytelnoser Emitenta wynikajace z umow ra-

chunkow bankowyeh wynosila 799, 475,17 zI. Skladaly sie na nia nastepujace salda rachunkow:

*  Rachunek Operacyjny nor 26 1020 2513 0000 3902 05735 9230 799475 21

»  Rachunek Esecrow nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 0zt
Suma wartosci zabezpieczen 36.727.693 21

Katowice, dnia 17 maja 2019 roku

Roman Nowalk Radostaw Gumutka
Doradea inwestyeyjny nr 177 Prezes Zarzadu
Biegly rewident nr 9972

Grupa Gumulka — Audyt Sp. z 0.0. Spk.
ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice
(firma andytorska wpisana na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 3975)
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Pasja.Wiedza. Doswiadczenie.
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5.8.Definicje i objasnienia skrotow

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW

oraz BondSpot lub przez ich nastepcédw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
Administrator oznacza spotke ADP Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka
Zabezpieczen lub Partnerska (dawniej ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Administrator Zastawu Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Komandytowa) z siedzibg w
Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgzych 1, wpisang do rejestru
przedsiebiorcébw KRS pod numerem 0000763788, ktorej akta
rejestrowe przechowywane sg w Sadzie Rejonowym w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP 954 22-
52-731, REGON: 276157667

(z ang. Business To Business) oznacza w segmencie wierzytelnosci
wszelkie rodzaje dziatan windykacyjnych naleznosci powstatych
miedzy podmiotami w obrocie gospodarczym, w tym sektora matych
i Srednich przedsiebiorstw, oraz zobowigzan korporacyjnych

Biegty Rewident oznacza jeden z podmiotdw audytorskich dokonujacy wyceny,
ktorego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty
kwote 1,5 min zt

BondSpot oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 100 zt (sto ztotych)

Cztonek ASO rozumie sie przez to podmiot dopuszczony do dziatania na rynku
rozumianym jako alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w
art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez BondSpot S.A.;

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza w stosunku do dowolnej Obligacji dzien, w ktérym po raz
pierwszy prawa z takiej Obligacji zostang zarejestrowane
w Depozycie;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnosc
operacyjng;
Dzien Wczesniejszego oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2. Warunkéw Emisji;

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien 6 czerwca 2022 r.
_ oznacza emisje prywatng Obligacji;

Strona | 114



INDOY MICHAEL/STROM

oznacza spotke pod firmg INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie przy ul.

Kosciuszki 63, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
TN S CRTT A I3 Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Katowice Wschéd w
S.A. Katowicach, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000343763, REGON: 276591100, NIP: 6272351283 o
kapitale zakladowym w wysokosci 7.126.560 zt

oznacza prawny srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii

Monetarnej

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie;

oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

oznacza ustawe z dnia 17 pazdziernika 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (tj. Dz.U. z 2018 r. poz. 1360)
oznacza 70.000 (siedemdziesigt tysiecy) obligacji serii K2 Emitent o

Obligacje

tacznej wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych);
oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
zapisane s Obligacje Iub osobe wskazang podmiotowi
Obligatariusz prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku

jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku

Zbiorczym;

. . oznacza Swiadczenie, o ktérym mowa w pkt 16 Warunkéw Emisji;
Odsetki, Oprocentowanie ¥ P J

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy
Okres Odsetkowy nastepny okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek
(z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek

(wtagcznie),

. oznacza GPW lub/-i BondSpot
Organizator ASO
oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
PLN, zi, ztoty

oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta
Obligatariuszom Obligacji w przypadku przedterminowego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 15. Warunkéw Emisji (Wczesniejszy Wykup
na zgdanie Emitenta),
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Program Emisji

Przypadek Naruszenia

Nota Informacyjna

Rachunek Escrow

Rachunek Operacyjny

Rachunek Papierow

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Regulaminu ASO

BondSpot

Rejestr Zastawow

Rozporzadzenia MAR

oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwatg
Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r., w ramach
ktérego emitowane sg Obligacje K2;

oznacza zdarzenie wskazane w pkt 14.5. Warunkéw Emisji

oznacza niniejszy dokument, sporzagdzony na  potrzeby
wprowadzenia Obligacji Serii K2 do ASO Catalyst

oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie
Umowy Escrow

oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzony przez bank na rzecz Emitenta na podstawie
umowy o prowadzenie rachunku bankowego

oznacza rachunek papieréow wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin  Krajowego Depozytu Papierow  Wartosciowych
i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 86/0/17 Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 13
kwietnia 2017 r., zmieniony uchwatg Nr 4/19 Zarzadu BondSpot S.A.
z dnia 8 stycznia 2019 .

oznacza rejestr zastawow, o ktérym mowa w Ustawie o Zastawie
Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad gospodarczy)
wtasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy

Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy
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Stopa Bazowa

Szczegotowe Zasady

Dziatania KDPW

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Zastawie

Rejestrowym

Wskaznik

Nadzabezpieczenia

Zadanie Wczeéniejszego

Wykupu
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DOM MAKLERSKI

znaczenie dla EOG

ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2. Warunkdw Emisji;

oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz. U. z
2018 r., poz. 483 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2018 r. poz. 2268 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach  wprowadzania  instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.:
Dz.U.z 2019 r. poz. 623 ze zm.);

oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017z pdzn. zm.)
oznacza Warunki Emisji Obligacji serii K2, ktérych tres¢ stanowi
Zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej
banki udzielajg pozyczek innym bankom

oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkdéw Emisji

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji K2 ztozone Emitentowi
przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku

Naruszenia



