NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii K8 wyemitowanych przez spétke pod firma

INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie

nNvoO>

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie

instrumentéw finansowych objetych t3 nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub

réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca

inwestycyjnym.
Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 4 sierpnia 2023 r.
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I OSWIADCZENIA 0OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYINEJ

1.1.Emitent

Niniejszym os$wiadczamy w imieniu Emitenta, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej
Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K8 sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene
instrumentéw dtuznych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imbeniu Emitenta:

Podpis jest prawi

Podpis jest pragidiowy Bilnmods
| prEez Dranuta Sokola
ensezvk Draen: 202305 04 125844 CEST

13:30:28 CEST

Wy

zer Ratarsyma

Data: 2023.08.

Ireneusz Glensczyk Katarzyna Sckofa

Prézes Farzado INDOS 5.4 Wiceprezes Zarrgdu INDODS 5.4

1.2.Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii
K8 emitowanych przez INDOS S.A. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn.
zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej dla obligacji serii K8 sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby
wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze
Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imleniu Autoryzowanego Doradoy:

Mﬂ":iE-j Elektronsconis podmuany

pwpe? Nibiag] lridhiraili
Dratn 200104 0 2138231

Jasikowski o
Mache| Jasikowskd
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Il PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzow

indos@indos.pl
[

0000343763

Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdd w

Oznaczenie sgdu

Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy
rejestrowego
Krajowego Rejestru Sgdowego

2.1.Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie
informacyjnej
Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Ireneusz Glensczyk Prezes Zarzadu

Katarzyna Sokota Cztonek Zarzadu

Sposdéb reprezentacji podmiotu

Do reprezentowania Spoétki uprawnieni s3 dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek

zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem

2.2.Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Nie dotyczy. Dziatalnos¢ Emitenta nie wymaga zezwolenia.
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2.3.Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

_ Al. Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

2o [TX R o Tolor VA [ G ) 1 [ L (JHIM  kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

m 14226131900000
Zakres dziatan we 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty
wspotpracy z Emitentem Informacyjnej,

2) ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia
przewidzianego dla Autoryzowanego Doradcy,

3) sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

4) udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Osoby uprawnione do reprezentowania Autoryzowanego Doradcy:

1. Leszek Traczyk - Cztonek Zarzadu,

2. Radostaw Krzyzak - prokurent

Sposob reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spo6tki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch

cztonka zarzadu dziatajgcych tgcznie lub jednego cztonka Zarzadu dziatajgcego tagczne z prokurentem.

-
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l. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA
| FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni
starannie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte
w Nocie Informacyjnej. Wystgpienie jakiegokolwiek Iub kilku z wymienionych ponizej ryzyk
samodzielnie lub w potaczeniu zinnymi okolicznosciami moze mieé istotny, niekorzystny wptyw
w szczegdblnosci na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢
Obligacji, co z kolei moze skutkowaé poniesieniem przez inwestoréw straty réwnej catosci lub czesci
inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg nabyé Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne
zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, specyfikg rynku, na ktédrym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe
dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien
zdawadé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze
od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie
oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych
w Nocie Informacyjnej, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki
ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki
zwigzane z jego dziatalnoscig, akcjonariuszami, osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujagcymi Emitenta
oraz rynkiem papieréw wartosciowych isrodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani
wyczerpujgca i w zwigzku z tym na date Noty Informacyjnej ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako
jedyne, na ktére Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnosé, w jakiej ryzyka
zostaty przedstawione ponizej, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich
natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki,
ktore nie sg na date Noty Informacyjnej znane Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako
ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji, w wyniku czego inwestorzy, ktorzy

nabedg Obligacje, mogg poniesc¢ strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.
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3.1.Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

3.1.1. Ryzyko utraty pfynnosci przez Emitenta
Dziatalno$¢ Emitenta w przewazajacej czesci jest dziatalnoscig wymagajaca znaczacych naktaddéw kapitatowych.
W przypadku przedtuzania sie proceséw windykacyjnych i koniecznosci terminowej sptaty zobowigzan Emitenta
teoretycznie moze nastgpi¢ zaburzenie w ptynnosci lub utrata ptynnosci finansowej przez Spétke. Tym niemniej
skala dziatalnosci Emitenta w pordwnaniu z jego aktualnym poziomem zadtuzenia wskazuje, ze zagrozenie tego
typu nie jest wysokie. Takze zatozenia strategii rozwoju Emitenta oraz zrédtfa jej finansowania nie powodujg
gwattownego wzrostu tego typu ryzyka. Ponadto Emitent dazy do ograniczania ryzyka poprzez dywersyfikacje
struktury terminowej zapadalnosci zadtuzenia, w szczegdélnosci obligacji. Istnieje jednak ryzyko postawienia
w stan wymagalnosci obligacji z powodu niespetnienia szczegdlnych warunkow okreslonych zapisami
w umowach kredytowych i warunkach emisji. Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako
wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako

niskie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Emitenta oraz ryzyko zwiqzane z
dochodzeniem roszczen w stosunku do Emitenta

Charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta powoduje narazenie go na spory sadowe; w wiekszosci s
to spory inicjowane przez Emitenta w ramach dochodzonych przez niego kwot od dtuznikdw. Incydentalnie
Emitent narazony jest réwniez na uczestnictwo w sporach jako strona pozwana, zaréwno jako podmiot
dokonujgcy potracen, jak i na skutek powddztwa wzajemnego, jako elementu tzw. ,taktyki procesowej”.
W opisywanych w niniejszym ryzyku sytuacjach, niekorzystne rozstrzygniecia sadéw, w zaleznosci
od charakteru sprawy i charakteru wystepowania w nim Emitenta, mogg skutkowaé negatywnymi efektami
finansowymi o réznej skali, w tym utratg znaczgcych srodkéw finansowych. Fakt taki wptynie, w proporcjonalny
sposéb do wysokosci utraconych srodkéw, na obnizenie mozliwosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta. W celu
ochrony Emitenta przed konsekwencjami dalej idgcymi (utrata ptynnosci i brakiem wyptacalnosci) Emitent
stosuje zasade dywersyfikacji portfela. W prowadzonych sprawach ze zlecenia wierzycieli o odzyskanie
naleznosci, Emitent czesto ma do czynienia z réznymi strategiami obrony przez dtuznikéw, w tym strategia
przedtuzania postepowania sgdowego poprzez kierowanie zawiadomien do réznych organdw panstwowych, w
tym prokuratury.
Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci polegajacej m.in. na prowadzeniu spraw
sgdowych i egzekucyjnych, zaréwno tych, w ktérych Emitent wystepuje w charakterze powoda, jak rowniez
w charakterze petnomocnika powoda, liczba spraw sgdowych prowadzonych przez Emitenta wedtug stanu na
dzien 31 marca 2023 r. wynosi 192 sprawy, egzekucyjnych — 216 spraw, a ich tgczna wartosc¢ siega 27,15 min zt.
Wartosc 5 spraw, w ktérych Indos wystepuje jako strona pozwana wynosi 3,39 min zt.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.
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3.1.3. Ryzyko upadtosci dtuznikow lub ich okresowej niewyptacalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na finansowaniu przedsiebiorstw gtéwnie w drodze udzielania faktoringu
i pozyczek, co wiaze sie z ryzykiem ogtoszenia przez dtuznika upadtosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez
jednego lub kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, ze Emitent moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem czesci lub catosci
naleznosci, co negatywnie moze wptyna¢ na jego wyniki finansowe. W szczegdlnosci w odniesieniu do portfela
pozyczkowego Emitent utrzymuje co najmniej kilka ekspozycji przekraczajgcych 1 min zt, za$ pojedyncze
ekspozycje przekraczajg czasem kwote 3 min zt (ok. 10% kapitatow wtasnych). Przedmiotowe ryzyko odnosi sie
réowniez do dziatalnosci zwigzanej z nabywaniem na wfasne ryzyko wierzytelnosci pochodzacych z obrotu
gospodarczego oraz $wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych na windykacji naleznosci klientow
na zlecenie, gdyz otrzymanie czesci wynagrodzenia przez Emitenta jest uzaleznione od skutecznej windykacji
naleznosci. Emitent minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez zabezpieczenia rzeczowe (zdecydowana
wiekszos¢ uméw zwigzanych z zaangazowaniem kapitatu jest zabezpieczona w sposéb rzeczowy lub objeta
gwarancjg Banku Gospodarstwa Krajowego, a w przypadku pozyczek zabezpieczeniem sg najczesciej hipoteki
na nieruchomosciach), dywersyfikacje portfela oraz prowadzac zachowawczg polityke, co do zaangazowania
(podwyzszone srodki bezpieczenstwa, zwiekszenie zabezpieczern) w branze oceniane, jako wyjgtkowo
zagrozone (budownictwo, przemyst spozywczy, transport oraz przemyst weglowy i firmy pracujgce na rzecz
tego przemystu). Dodatkowo w dziale ryzyka i analiz Emitent zatrudnia licencjonowanych detektywdw oraz
korzysta z ustug wywiadowni gospodarczej i innego rodzaju zrédet informacji. Jednoczesnie zwracamy uwage, iz
specyfika dziatalnosci Emitenta polega na obstudze wierzytelnosci zagrozonych - Spétka posiada doswiadczenie
i potrzebne know-how do minimalizacji ryzyka wynikajgcego z braku zaspokojenia od podmiotow, ktére
znajdujg sie w stanie upadtosci. Emitent nie moze jednak zapewnié, ze upadtosé lub czasowa niewyptacalnosc
dtuznikow nie bedzie miata negatywnego wptywu na dziatalnosc i wyniki finansowe Emitenta.

Na dzien 29 czerwca 2023 r. Emitent posiadat naleznos¢ z tytutu pozyczki dzielonej dawnej spoétce zaleznej
Advisero sp. z 0. 0. w kwocie 3.0 min zt. Advisero Sp. z 0.0 to start up z obszaru nowych technologii — pomimo
wzrostu przychodéw w 2022 r. spétka ta nie osiggneta jeszcze progu rentownosci. Ewentualne problemy
zwigzane z uregulowaniem ww. pozycji mogtyby istotnie negatywnie wptyngc¢ na wynik finansowy i kapitaty
wtasne Emitenta.

Niesptacona pozostaje réwniez nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatow w spoétce zaleznej (3,95 min zt).

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.4. Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczg w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione s3
od panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokos¢ stop procentowych
ma znaczacy wplyw zaréwno na zainteresowanie ustugami Emitenta, jak i na efektywnos$¢ jego dziatan
operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co
prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikdw w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia potencjalnego
rynku Emitenta w przysztosci, zwtaszcza w momencie pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w

przypadku gwattownego i trwatego polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza
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wptynie pozytywnie na zdolnosé regulowania zarzadzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w

dalszej perspektywie utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychodéw i marz. W czasie dekoniunktury,
w $lad za gorszg kondycjg przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie Sciggalnosci kredytow i pozyczek, co wptywa
pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi faktoringu i inne ustugi zwigzane z finansowaniem
przedsiebiorstw poza sektorem bankowym oraz popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie).
W przypadku gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza sciggalnosc
wierzytelnosci z tytutu faktoringu i udzielonych pozyczek moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow
finansowych Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.5. Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku wierzytelnosci

Emitent postrzega rynek wierzytelnosci gospodarczych jako rynek atrakcyjny, gdyz jest mniej konkurencyjny,
niz rynek wierzytelnosci konsumenckich. Istnieje jednak na nim rowniez bariera wejscia spowodowana
koniecznoscig posiadania znacznego kapitatu oraz co by¢ moze jest najwazniejsze, bariera know—how
wynikajagca z posiadania wiedzy i doswiadczenia w zakresie windykacji wierzytelnosci podmiotéw
gospodarczych. Emitent dysponuje (w swej ocenie) najprawdopodobniej najdtuiszym doswiadczeniem w
windykacji podmiotédw gospodarczych dziatajac z sukcesem od 1991 roku. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie
na rynku nowych konkurentow lub wzrost aktywnosci obecnych konkurentow. Emitent nie moze zapewnic, ze
konkurencja na rynku wierzytelnosci gospodarczych nie bedzie wzrastaé, co moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.6. Ryzyko wynikajqgce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu
gospodarczego w Polsce

Znaczna cze$¢ dziatan operacyjnych Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
i egzekucyjnego. W zwigzku z powyiszym, na wyniki Spotki znaczgco rzutuje niska efektywnos$¢é wymiaru
sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitos¢ w interpretacji i stosowaniu
przepisdOw prawa, nieuzasadnione opdznienia i dtugie terminy podejmowania decyzji i dziatan przez organy
wymiaru sprawiedliwosci.
Powyisze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Emitenta w prowadzeniu postepowan sgdowych
i egzekucyjnych, co znaczagco wptywa zaréwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na ich ostateczny
rezultat. Jednoczesnie nalezy wskaza¢, iz wtasnie nikta efektywnos¢ wymiaru sprawiedliwosci w Polsce
zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktdry prowadzony jest na wtasny rachunek Spétki, jak i windykacji
na zlecenie. Znaczace polepszenie efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w Polsce mozie w dtuiszej

perspektywie spowodowaé utatwienie dziatan operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie

Strona |10



INDOD  MicraeL/Strom

sktonnosci do outsourcingu windykacji lub sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki,

co moze wptynac niekorzystnie na plany strategiczne i rozwéj Emitenta.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosé i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.7. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta w kilku obszarach (windykacja na zlecenie, faktoring) jest silnie uzalezniona od relacji
z Klientami. Relacja ta determinowana jest sprawnoscig i efektywnoscig obstugi Klienta przez Emitenta.
W przypadku niskiej oceny przez Klienta ustug Spétki, Emitent moze utraci¢ danego Klienta. Spétka posiada
duze doswiadczenie w Swiadczeniu ustug w branzy windykacji i faktoringu, budujac wieloletnie relacje i
dysponujac specjalistycznym zapleczem (w tym informatycznym), do jak najbardziej optymalnego $wiadczenia
wskazanych ustug. Takze dywersyfikacja portfela Klientdw Spoétki minimalizuje skutki utraty poszczegdlnych
Klientow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.8. Ryzyko zwiqzane z ksztaftowaniem polityki gospodarczej i stop procentowych w Polsce
Realizacja przez Emitenta celdow strategicznych w tym zwtaszcza wielko$¢ potencjalnego rynku na ustugi
Emitenta, s uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi, zwtaszcza polityka rzgdu
i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Dotyczy to w
szczegblnosdci dostepnosci do zrédet finansowania z sektora bankowego dla przedsiebiorcéw oraz kosztéw
tegoz finansowania (stép procentowych), w tym kosztow odsetek ustawowych i maksymalnych kosztow
odsetek umownych. Na dzien 29 czerwca 2023 r., ponad potowa salda obligacji wyemitowanych przez Spétke
oparte jest o zmienng stope procentowg, przez co Spodtka narazona jest na ryzyko zmiennosci stop
procentowych. Ponadto mozna zatozy¢, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Spétki oraz finansowania jej
rozwoju Emitent w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania. Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie
warunkow dziatania Emitenta. Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stop
procentowych mogg by¢ przynajmniej czeSciowo kompensowane przez wzrost odsetek ustawowych i
maksymalnych odsetek umownych, stanowigcych zrodta przychodéw Spotki.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.
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3.2.Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.2.1. Ryzyko opdinienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw,
co wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie swiadczen
przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji
oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te mogg nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowad
odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu
jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania
wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtosé Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza
ryzyko utraty catosci lub czesci srodkdéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zostaé wyptacone na skutek zajecia srodkdw pienieznych Emitenta w
egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdéw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktdrych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczes$niejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje

takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewypfacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji
obligatariusz moze nie odzyskac catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje, jak réwniez
moze nie otrzymac odsetek przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze stac¢ sie
niewypfacalny, jezeli utraci zdolnos$é do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda przekraczaé wartos¢ jego majatku. W sytuacji
niewyptfacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadios¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadfosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg réwniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalnosé jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta wystarczajgcego na

zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie niewypfacalnosci lub zagrozenia niewypfacalnoscig
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Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg rdéwniez podlegaé

restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan, wynikajgcych z
wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest dopuszczalna tylko
w przypadku, gdy wierzytelno$é jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnos$é¢ znajduje
pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w
razie jego powodzenia, zawarcie ukfadu z wierzycielami. Ukfad pozwala na restrukturyzacje
zobowigzan, ktéra moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty
na raty, zmniejszenia wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje. Uktadem nie sg objete
jednak wierzytelnosci zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajdujg pokrycie w przedmiocie
zabezpieczenia. Nadto z dniem 1 grudnia 2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 maja 2021 o
zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz niektérych innych ustaw nowelizujgca Prawo
restrukturyzacyjne wprowadzajgce uproszczone zasady postepowania o zatwierdzenie uktadu.
Rozpoczecie postepowanie o zatwierdzenie uktadu na nowych zasadach wymaga¢ bedzie zawarcia
przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie funkcji nadzorcy
uktadu oraz ustalenia dnia uktadowego. Nie ma formalnego wszczecia czy otwarcia postepowania,
nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (,,MSiG”). Faza sgdowa
postepowania o zatwierdzenie ukfadu rozpocznie sie z momentem ztozenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia ukfadowego jest
nadzorca sadowy.

Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakonczenia postepowania o zatwierdzenie
uktadu, nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuzinika oznacza to
konieczno$¢ uzyskania zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu
majgtkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile nie miesci sie to w biezgcej dziatalnosci dtuznika). W tym
okresie dtuznik bedzie chroniony rowniez przed wypowiedzeniem niektdrych umow.

Nadto dtuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie uktadu, skorzysta rdwniez z szerokiej
ochrony przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z nowelizowanymi przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego
zakazane jest prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku dtuznika (stosuje sie odpowiednio art. 312
Prawa restrukturyzacyjnego).

Jednakze co jest bardzo istotne, ochrona dtuznika przed wierzycielami w postepowaniu o
zatwierdzenie uktadu jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym o ustaleniu dnia uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie
uktadu, to bedzie objety ochrong az do prawomocnego zakorczenia lub umorzenia postepowania w
tym przedmiocie. W przeciwnym razie skutki obwieszczenia wygasng z mocy prawa

W razie wszczecia postepowania upadfosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym

uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu
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zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez

przepisy prawa lub przez orzeczenia sgdu.

Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci zaistnieja. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub
niewypfacalnosci Emitenta, posiadacze Obligacji mogg utraci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych
srodkow.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczen,
Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci
obejmujacych wartos¢ nominalng Obligacji oraz odsetki, poprzez egzekucje z przedmiotow zastawow
na warunkach okreslonych w przepisach prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej
z tym koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Powyzszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie w odniesieniu do Emitenta,
w szczegblnosdci nie wystepowaty w przesztosci opdznienia w sptacie zobowigzan wynikajgcych
z obligacji wyemitowanych przez Emitenta. Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Inwestoréw
okresla sie jako wysokg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia moze w konsekwencji wptyngé
utrate czesci lub catosci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje.

Emitent ocenia istotnos¢ dla Emitenta i Obligatariuszy powyzszego ryzyka jako wysoka,

a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.2. Ryzyko stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy
Bazowej, w dniach jej ustalenia, w okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji
moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu).
Jednoczesnie zmiennosc stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po
jakiej stopie bedzie mogt reinwestowaé otrzymywane pfatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko
reinwestycji).

Dodatkowo zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie
BMR”), ktére ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania
wskaznikdw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Wedtug Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem
referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej

do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg Bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania
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zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest

ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany
moze stosowaé w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez
administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do
rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z
art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16
grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci
jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw
referencyjnych, do ktéorych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikow
referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces
opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat
publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego
wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzadzenie BMR moze miec¢ istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla
ktdrych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak
WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢
publikowana. Zmiany te mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego,
ktory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu.
Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptyng¢ na obnizenie rentownosci
Obligacji.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu
spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2022 poz.
1488), na podstawie ktdrej Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku wystgpienia zdarzenia, o
ktérym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych Ilub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Tekst majgcy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilnosci Finansowej
stanowisko zawierajgce informacje o koniecznosci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika
referencyjnego, albo braku takiej koniecznosci. W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o
stanowisko KNF wyda rekomendacje, w ktdrej wskazuje na konieczno$¢ wyznaczenia zamiennika albo
zamiennikéw, albo przedstawia stanowisko zawierajgce informacje o odmowie wydania takiej
rekomendacji wraz z uzasadnieniem. W oparciu o powyzsze Minister wiasciwy do spraw instytucji
finansowych moze okresli¢ w drodze rozporzadzenia informacje w zakresie zamiennika albo

zamiennikéw do kluczowego wskaznika referencyjnego.
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Na dzied sporzadzenia Noty na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej

powotanej w zwigzku z planowang reformg wskaznikéw referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia
2022 r. oraz 1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD
jako alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg
informacje reprezentujgce transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID
przez indeks WIRON.

W trzecim kwartale 2022 roku Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikéw wybrat
indeks WIRON jako rekomendowany indeks zastepujgcy dotychczasowy wskaznik referencyjny
WIBOR. Zgodnie z zaakceptowang przez Komitet mapg drogowg procesu zastgpienia wskaznikéw
referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON zaktada sie, ze juz w 2023 r. banki bedg mogty
wprowadzaé do oferty kredyty stosujgce indeks WIRON réwnolegle z dotychczas oferowanymi
kredytami na WIBOR, za$ w 2025 r. ma zosta¢ osiggnieta gotowos¢ do zaprzestania kalkulacji i
publikacji stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, a instytucje finansowe majg dokona¢ konwersji
istniejagcych uméw i instrumentéw stosujgcych WIBOR poprzez zastosowanie w klauzulach
odsetkowych zamiennika i spreadu korygujacego.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb zmiana
wskaznika WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy
warto$¢ nowego wskaznika bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy
warto$¢ nowego wskaznika bedzie nizsza, moze wptyngé to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z
informacji pojawiajacych sie w przestrzeni publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika
referencyjnego nie beda w sposéb istotny odbiegac od dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako $rednie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia

jako wysokie..

3.2.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i pfynnosci

Obroét obligacjami notowanymi na rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rézni¢ sie
od Ceny Emisyjne;j.

W zwigzku z planowanym ubieganiem sie o wprowadzeniem Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrdt Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi

na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta
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oraz ogolnej sytuacji rynkowej wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym

nie jest mozliwe na dzien niniejszej Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostaé

sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

3.2.4. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji
W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji.
W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien

do ich emitowania.

3.2.5. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zgdanie Obligatariuszy
Stosownie do postanowien § 14 Warunkéw Emisji, Obligatariusz jest uprawniony do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji. Przedterminowy wykup Obligacji na zadanie czesci lub wszystkich

obligatariuszy moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa i dziatalno$é Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji.

3.2.6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zqgdanie Emitenta
Stosownie do postanowien § 15 Warunkdéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego
wykupu dowolnej liczby Obligacji, w dowolnym Dniu Roboczym. W przypadku wykonania przez
Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie w jakim zostang
wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda przystugiwaty prawa
wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty odsetek od
Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane. Jedynym dodatkowym
uprawnieniem obligatariuszy w wypadku przedterminowego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta,
poza zwrotem wartosci nominalnej i odsetkami naliczonymi do dnia przedterminowego wykupu, jest
mozliwosé zagdania zaptaty premii za przedterminowy wykup, na zasadach okreslonych w warunkach

emisji Obligacji.

3.2.7. Ryzyko zwiqzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowac uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach
wskazanych w Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw

Emisji, na uchwate zmieniajacg Warunki Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu
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Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim

reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym
samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspdtdziatania z innymi
Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem,

co moze staé¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

3.2.8. Ryzyko zwiqzane z przepisami podatkowymi

Polskie przepisy podatkowe bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzysé¢ podatnikdw.
Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszaniu stawek podatkowych, rozszerzaniu zakresu
opodatkowania, lecz nawet na wprowadzaniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego mogg takze wynikaé¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych
w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych
regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepisOw prawa oraz rozbieznosci interpretacyjne
w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg sie okazac
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é i sytuacje
finansowg Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji mogg zostaé narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegélnosci
w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez ptatnika. Moze

to negatywnie wptywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

3.2.9. Ryzyko zwiqzane ze zmiennq wartosciq przedmiotu zabezpieczenia
Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji stanowi zastaw rejestrowy na rzecz
Administratora Zastawu, ktéry wykonuje prawa i obowigzki zastawnika we wtasnym imieniu, lecz
na rachunek Obligatariuszy, na przedmiocie zastawu tj. zbiorach o zmiennym sktadzie sktadajacym sie
z wierzytelnosci aktualnych i przysztych przystugujacych Emitentowi z tytutu pozyczek gotdwkowych
udzielanych przez niego w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz umoéw faktoringowych
zawartych przez Emitenta jako faktora. Zbiér ten stanowi zbidr rzeczy ruchomych lub praw
stanowigcych cato$¢ gospodarczg choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie
Rejestrowym. Wartos¢ przedmiotu zastawow uzalezniona jest od srodkow pienieznych zgromadzone
na rachunku bankowym typu escrow i rachunku operacyjnym oraz od wartosci udzielonych pozyczek
oraz portfela faktoringowego wchodzacych w skfad przedmiotu zastawu oraz terminu zwrotu
pozyczki. Skala dziatalnosci Spotki, jakos¢ portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na wartosé
przedmiotu zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci wartos¢
wyceny zabezpieczenia spadnie ponizej 140% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych

na tym przedmiocie zabezpieczenia.
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Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego i wpisana do rejestrow

zastawdw wynosi 75 000 000,00 (siedemdziesigt pieé¢ milionéw) ztotych, tj. 150% wartosci Programu

Emisji.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:
e Gotdowka na rachunkach bankowych: 699 7480,76 PLN
e  Wartos$¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 44 864 549,78 PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosi 143,40% .

Informacje dotyczace oszacowanych przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia dostepne

sg pod adresem www.indos.pl/relacje-inwestorskie/obligacie/ w zaktadce Program emisji obligacji

INDOS SA - seria K.

Szczegdétowe informacje dotyczace Wskaznik nadzabezpieczenia zostaty opisane w pkt 4.9 Noty

Informacyjnej.

3.2.10. Ryzyko zwiqzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym
Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2022r. poz. 2309) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 1520), a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do
mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ztozenia
whiosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w

przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

3.3.Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczeistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw,
Komisja moze zazgdaé od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia
obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac termin,

do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
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uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust.

3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie,
w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartos$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem zawieszenia obrotu tego instrumentu
finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu

uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
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Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi niezwfocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac¢

powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku..

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu Ilub bezpieczernistwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢
te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
podja¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéow finansowych niebedgcych
papierami wartosSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy
o Obrocie lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego
sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten
organ z zadaniem wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac¢ powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.
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Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz zdniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majagtek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania lub
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadifosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza

jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych zobrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami

finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem

naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
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naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby

spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.3.3.  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci
Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena
Obligacji moze ulegaé¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mieé relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze rdéznic¢ sie

od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynek ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow.
W wyniku zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na Rynku ASO Catalyst wahaniom
moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzied sporzadzenia
niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza

w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwiqzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone
w § 153-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarh majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegblnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na

niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢
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na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c

ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej
stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania

przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF
Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez
przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze
wydacé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu albo natozyé kare pieniezng

w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowa¢ obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli
wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze
natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzgdzenie MAR, na podstawie ktdérego zostaty
przyznane Komisji uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych
srodkéw administracyjnych, w wysokosSci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2

Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego,
kto dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci
€O najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tgcznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub
naktania do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

c) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej —
podlega grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega

grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym
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f)

g)

karom tgcznie, aw przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania

manipulacji podlega grzywnie do 2.000.000 zt;

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania

rozwigzan, systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem

warunkoéw okreslonych podlega karze pienieznej:

o  w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowartos$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zi;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy
0s6b majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci:

o 4.145.600 zt, lub

o do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia

Komisji oraz Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze,

w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku o0séb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

o w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych
mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek

wtasny lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze

natozy¢, w drodze decyzji:

o kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tym punkcie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 wust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie

lub rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej

lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy

dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzgdzanych rekomendacji albo nie
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ujawnienie swojego interesu i konfliktdw intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania

lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

o w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

o w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

o w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa
w tych punktach, Komisja moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty

osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majgc na uwadze powyzisze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzgcych na Emitencie obowigzkdéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze
wystgpi¢ ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta
wskazanych powyzej sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie

na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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V. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

4.1. Cel emisji

Srodki z emisji Obligacji zostang wykorzystane na refinansowanie zadtuzenia Emitenta z tyt. Obligacji

serii K5 i/lub pozyczek oraz pokrycie biezgcych kosztéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Majgc na uwadze powyzsze Emitent informuje, iz w dniu 19 lipca 2023 r. zawiadomit o nabyciu

73.187 sztuk obligacji wtasnych serii K5 na taczng kwote 7.318.700,00 zt (Raport biezgcy ESPI
14/2023) i umorzeniu tych obligacji (Raport biezacy EBI 16/2023).

Pozostata cze$¢ srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji pomniejszona o nalezne wynagrodzenie
Firmy Inwestycyjnej zostanie przeznaczona na pokrycie biezgcych kosztow dziatalnosci operacyjnej

Emitenta.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg
zamieszczane na stronie internetowej www.indos.pl w zaktadce Relacji Inwestorskich, w tym

publikowane sg raporty biezgce.
4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, zabezpieczonymi, o oprocentowaniu zmiennym oraz nie

posiadajg formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o obligacjach.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:

art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;

Uchwaty nr 1 Zarzadu INDOS S.A. z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji

Obligacji,

e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligacji,

e Uchwaty Zarzadu INDOS S.A. z dnia 27 czerwca 2023 r. w sprawie emisji obligacji serii

oznaczonej literg ,K8” w ramach Programu Emisji.

Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego, przy czym
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a
Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa

w art. 38b, z zastrzezeniem, ze na podstawie art. 31zb Ustawy COVID-19, nie stosuje sie wymogu
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zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego memorandum informacyjnego, o ktérym mowa

w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Memorandum Informacyjne w dniu 19 czerwca 2023 r. zostato informacyjnie przestane do Komisji

Nadzoru Finansowego.

4.3. Program Emisji Obligacji
W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate nr 1 w sprawie Programu Emisji
Obligacji na tgczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 PLN. Nastepnie w dniu 16 lipca 2020 r. Emitent
zmienit przedmiotowg uchwate, zgodnie z ktérg Program Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do
dnia 31 grudnia 2025 roku, a faczna kwota wszystkich emisji obligacji nie bedzie wieksza niz
100.000.000 PLN, z zastrzezeniem, ze tgczna wartos¢ istniejgcych obligacji nie przekroczy 50.000.000
PLN.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit osiem serii obligacji, tj. obligacje:
e serii K1 na faczng wartosé¢ nominalng wynoszgcg 15 min PLN (wykupiona)
e serii K2 na faczng wartos¢ nominalng wynoszacg 7 min PLN (wykupiona)
e serii K3 nataczng warto$¢ nominalng wynoszacg 7,5 min PLN (wykupiona)
e serii K4 na taczng wartos¢ nominalng wynoszgcg 5 min PLN (wykupiona)
e seria K5 na taczng wartos$é¢ nominalng wynoszacg 10,8 min PLN
e seria K6 na taczng wartos¢ nominalng wynoszgcg 15 min PLN
e serii K7 na faczng wartos¢ nominalng wynoszacg 5,5 min PLN

e serii K8 na taczng wartos¢ nominalng wynoszaca 15 min PLN

Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem pierwszenstwa.

4.4. Wielkos¢ emisji
W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowanych zostato 15.000 (pietnascie piecset) sztuk,

o facznej wartosci nominalnej 15.000.000,00 (pietnascie milionéw) ztotych.

4.5. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej
Obligacji wynosi 1000,00 (jeden tysigc) ztotych.
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4.6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10
Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Zdarzenie Obligacje
Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub od 19 czerwca 2023 r.
sprzedazy do 12 lipca 2023 r.
Liczba instrumentow dtuznych objetych subskrypcja 15.000 (pietnascie tysiecy)
Stopy redukcji w poszczegélnych transzach Srednia stopa redukcji: 28,58%
Liczba instrumentéw dfuznych, ktére zostaty o )
orzydzielone 15.000 (pietnascie tysiecy)
f::(:jmp:wilz? instrumenty dfuzne byty nabywane 1.000,00 (jeden tysiac) zlotych
7.318,7 sztuk Obligacji zostato optaconych
poprzez potracenia za obligacje serii K5

Emitenta. 43 Inwestorow objeto Obligacje

Informacja o sposobie optacenia (nabytych) papieréw

poprzez zaptate obligacjami serii K5.
wartosciowych ze
Obligacje serii K5 zostaty nabyte przez Emitenta

wskazaniem szczegétowych informaciji.

po cenie nominalnej z zastrzezeniem
wyptacenia tym Inwestorom narostych odsetek
za Xll okres odsetkowy serii K5.

Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na instrumenty

dtuzne 83
Liczba 0sob, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne 83
Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdorzy obijeli

instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw o Nie dotyczy

subemisje
Osoby, ktédrym przydzielono Obligacje w ramach

. 5 . przeprowadzonej subskrypcji nie sg podmiotami
Informacja czy osoby, ktéorym  przydzielono

. ) Bl powigzanymi z emitentem w rozumieniu
instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu
R e Lo e R e E e A L Ul Alternatywnego Systemu Obrotu

rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Michael / Strém Dom Maklerski S.A. (firma

Systemu Obrotu. . . , . . L
inwestycyjna posredniczgca w ofercie obligacji)
nabyt 2.498 sztuk obligacji serii K8.

A I S LU R A e Rl A M o R e =Vl taczne koszty emisji  Obligacji  wyniosty

pZ|[{or o] LNe DN (e lrA el A I [P SAVH CPERIEI AWMl oMl 186.750,0 zt, w tym przygotowania i
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kosztow wedtug ich tytutéw przeprowadzenia oferty: 186.750,0 zt.

Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach L .
Koszty emisji Obligacji beda rozliczane przez

rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

' ) caty okres zycia emisji.
finansowym emitenta

Zostato skierowanych 9 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzgdzenia prospektowego.
Zostato skierowanych 124 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 0 oferty na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego.

4.7 .Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 19 stycznia 2027 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 13.2.
Warunkéw Emisji.
Szczegdtowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 13 Warunkdw Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.7.1., 4.7.2.
i4.7.3. Noty Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia

z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.7.1. Woczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza
Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza
Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zgdania wczes$niejszego wykupu Obligaciji.

4.7.2. Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu
Roboczym, na nastepujacych zasadach:

1) weczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w kazdym Dniu roboczym;
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2) Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujac

w takim zawiadomieniu dzien, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj.
Dzien Wczesdniejszego Wykupu;
3) Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
z prawa wczesniejszego wykupu.
4) Woczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
5) w przypadku skorzystania z opcji Wczesniejszego Wykupu na zadanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty Premii, przy czym wynosi¢ ona bedzie:
(@)  w I, Il'i lll Okresie Odsetkowym 2,0 % wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K8;
b) w IV, V, VI, VII Okresie Odsetkowym 1,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym
trybie Obligacji K8;
c) w VIII, IX Okresie Odsetkowym 1,0% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K8;
d) w X, Okresie Odsetkowym 0,5% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K8;
e) w XI| Okresie Odsetkowym 0,25% wartosci nominalnej wykupywanych w tym trybie
Obligacji K8.
f) W XII, XIlI, XIV Okresie Odsetkowym — brak premii
Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczes$niejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO Catalyst. W takim przypadku Emitent sktada wniosek
do Organizatora ASO, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi
przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych

w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7.3. Obowigzkowa amortyzacja
Emitent zobowigzany bedzie do przedterminowego wykupu Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”)
w Dniu Ptatnosci Odsetek za XI Okres Odsetkowy, w ten sposdb, ze po przeprowadzeniu
Obowigzkowej Amortyzacji wartos¢ nominalna kazdej Obligacji wyniesie nie wiecej niz 650 zt
(szescset piecdziesigt ztotych) chyba ze wartos¢ nominalna Obligacji na dzien wyptaty odsetek za Xl
Okres Odsetkowy wynosita 650 zt (szes$¢set pieédziesiat ztotych) lub mniej.
Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji,

odbywac sie bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW.

Z tytutu wykonania Obowigzkowej Amortyzacji nie przystuguje premia.
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4.8.Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji
zamieszczonymi w pkt 5.4 niniejszej Noty Informacyjnej:

e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),

e punkt 17 Sposéb wypftaty swiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest rowna Stopie

Bazowej powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Marza wynosi 5,80 p.p. (pie¢ i 80/100 punktu procentowego).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego
WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.

Ptatnos¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej
tabeli:

Ostatni dzien danego

Numer Okresu | Pierwszy dzien danego

Okresu Odsetkowego oraz Dzien Ustalenia Praw
Odsetkowego Okresu Odsetkowego
Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Emisji 2023-10-19 2023-10-16
2023-10-19 2024-01-19 2024-01-16
2024-01-19 2024-04-19 2024-04-16
2024-04-19 2024-07-19 2024-07-16
2024-07-19 2024-10-19 2024-10-16
2024-10-19 2025-01-19 2025-01-15
2025-01-19 2025-04-19 2025-04-16
2025-04-19 2025-07-19 2025-07-16
2025-07-19 2025-10-19 2025-10-15
2025-10-19 2026-01-19 2026-01-14
2026-01-19 2026-04-19 2026-04-15
2026-04-19 2026-07-19 2026-07-15
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2026-07-19 2026-10-19 2026-10-14

2026-10-19 2027-01-19 2027-01-14

4.9.Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw
wartosciowych zabezpieczonych. Zabezpieczenia zostaly ustanowione po wydaniu Obligacji

(po zarejestrowaniu Obligacji w Ewidencji) i obejmuja:

Zastaw rejestrowy na wierzytelnhosciach z Rachunku Escrow

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, tj.
na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajagcej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi
na rzecz Emitenta Rachunek Escrow, przy czym:

(i) umowa Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata zawarta
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 1 pazdziernika 2017 r.;

(i) w dniu 21 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschod w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawow zastawu
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000
(siedemdziesigt pie¢ miliondw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na wierzytelnosciach z Rachunku
Escrow zostat ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszenstwem zaspokojenia przed
innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow bedzie nastepowac: (i) w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego; lub (ii) w drodze przejecia praw z Rachunku Escrow
na wtasnos¢;

(v) wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow zostata
przeprowadzona przez Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice). Wybor biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego
wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.
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Zastaw rejestrowy na Zbiorze Praw

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Zbiorze Praw, tj. na zbiorze praw o zmiennym
sktadzie, stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 punkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, wynikajgcych z Uméw Pozyczek i Umdéw Faktoringowych:

() Umowa Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata zawarta pomiedzy Emitentem
a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;

(i) W dniu 17 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschdéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow dokonat wpisu w Rejestrze Zastawdw zastaw na Zbiorze
Praw rzecz Administratora Zabezpieczen;

(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostata okreslona
w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ miliondw)
ztotych, a Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostat ustanowiony na pierwszym miejscu
z pierwszenstwem zaspokojenia przed innymi wierzycielami;

(iv) w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Praw, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego
na Zbiorze Rzeczy Ruchomych bedzie nastepowaé: (i) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego; (ii) w drodze przejecia Zbioru Praw na witasnosé; lub (iii) poprzez sprzedaz
Zbioru Praw w drodze przetargu publicznego;

(v) Wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na Zborze Praw zostata przeprowadzona przez
Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul. Matejki Jana 4, 40-077
Katowice). Wybér biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujgcego wyceny przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest uzasadniony
doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajgcymi rzetelno$¢ wyceny oraz

zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Zastaw rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego

Obligacje sg zabezpieczone Zastawem Rejestrowym na Prawach z Rachunku Bankowego, tj.
na wierzytelnosci pienieznej Emitenta wynikajagcej z umowy, na podstawie ktérej bank prowadzi
na rzecz Emitenta Rachunek Operacyjny, przy czym:
(i) umowa Zastawu Rejestrowego na Prawach z Rachunku Bankowego zostata zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen w dniu 11 pazdziernika 2017 r.;
(i) w dniu 28 listopada 2017 roku Sad Rejonowy Katowice -Wschdéd w Katowicach, IX Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw dokonat wpisu w Rejestrze Zastawow zastaw na prawach
z Rachunku Bankowego rzecz Administratora Zabezpieczen;
(iii) najwyzsza suma zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego na wprawach z Rachunku Bankowego
zostata okreslona w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt
pie¢ milionéw) ztotych, a Zastaw Rejestrowy na prawach z Rachunku Bankowego zostat
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(vi)

(vii)

ustanowiony na pierwszym miejscu z pierwszeAstwem zaspokojenia przed innymi
wierzycielami;

w przypadkach okreslonych w Warunkach Emisji oraz Umowie Zastawu Rejestrowego
na Prawach z Rachunku Bankowego, zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z Zastawu
Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego bedzie nastepowad: (i) w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego; lub (i) w drodze przejecia praw z Rachunku Bankowego
na wtasnos¢;

wycena przedmiotu Zastawu Rejestrowego na prawach z Rachunku Bankowego zostata
przeprowadzona przez Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach
(ul. Matejki Jana 4, 40-077 Katowice). Wybor biegtego rewidenta jako podmiotu dokonujacego
wyceny przedmiotu Zastawu Rejestrowego na wierzytelnosciach z Rachunku Escrow jest
uzasadniony doswiadczeniem i kwalifikacjami podmiotu zapewniajacymi rzetelnos¢ wyceny

oraz zachowaniem wymaganej bezstronnosci i niezaleznosci.

Rachunek Escrow

Emitent zobowigzuje sie spowodowaé, ze kwoty wptacane do Emitenta tytutem zaspokojenia

Wierzytelnosci bedg wptacane wytacznie na Rachunek Escrow. Woptaty na zaspokojenie

Wierzytelnosci dokonane wbrew w sposdb inny niz na Rachunek Escrow, Emitent w terminie 7 dni

od daty zidentyfikowania otrzymania takich srodkédw zobowigzany jest wptaci¢ je na Rachunek

Escrow, przy czym

(i)

(ii)

Z zastrzezeniem pkt (i), (iii) i (iv) ponizej Emitent swobodnie dysponuje Srodkami

znajdujacymi sie na Rachunku Escrow.

W przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu okreslonego

w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator Zabezpieczerhi zobowigzany bedzie

niezwtocznie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku Escrow

w ten sposéb, ze obcigzenia mogg by¢ dokonane tylko na okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligacji,

. biezgce wydatki Spétki do tacznej kwoty 250 tys. zt,

. wykupowanie faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

° udzielanie pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy Emitent przywréci poziom wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia,

do poziomu nie nizszego niz okreslony w pkt. 14.5.11 Warunkéw Emisji, Administrator

Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacg ograniczenie

w dysponowaniu $rodkami pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na

Rachunku Escrow, z zastrzezeniem pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji.

Strona |35



INDOD  MicraeL/Strom

(iii) W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia innego niz okreslony w punkcie 14.5.11,

Administrator Zabezpieczen, zobowigzany bedzie ztozy¢ Bankowi dyspozycje ograniczenia

funkcjonalnosci Rachunku Escrow w ten sposdb, ze wyptaty moga by¢ prowadzone tylko na

okreslone cele tj.:

. sptate zobowigzan z Obligaciji,

° do kwoty 250 tys. zt na biezgce wydatki Spotki,

. wykupowania faktur od podmiotéw niepowigzanych, ktérych ptatnikami sg podmioty
niepowigzane;

. udzielania pozyczek podmiotom niepowigzanym;

W przypadku, gdy stan faktyczny stanowigcy zaistniatg Podstawe Wczes$niejszego Wykupu,

o ktéorym mowa powyzej, przestanie trwac, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete,

tak jakby Podstawa Wczesniejszego Wykupu nigdy nie zaistniata albo uptynie termin na

ztozenie przez Obligatariusza Zgdania Wczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczenia

niezwtocznie ztozy dyspozycje do Banku znoszacy ograniczenie w dysponowaniu srodkami

pienieznymi, opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow.

(iv) W przypadku otrzymania Zadania Wczesniejszego Wykupu Administrator Zabezpieczen
zobowigzany bedzie ztozyé Bankowi dyspozycje zablokowania kwoty wynoszacej 105%
wartosci nominalnej obligacji, ktérych Zadanie Wczeéniejszego Wykupu dotyczy.
Administrator bedzie uprawniony do ztozenia dyspozycji przelewu zablokowanych srodkéow w
celu obstugi przedterminowego wykupu w zwigzku, z ktérym dokonat blokady. W przypadku,
gdy Emitent dokona wykupu objetej zgdaniem liczby Obligacji lub Administrator ustali
bezpodstawnos¢ zgdania, Administrator Zabezpieczenia niezwtocznie ztozy dyspozycje do
Banku zwalniajacg ograniczenie w dysponowaniu srodkami pienieznymi zgormadzonymi na

Rachunku Escrow.

Wskaznik nadzabezpieczenia

(i)  Minimalny poziom wskaznika, wyliczanego zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji
wskazany jest w punkcie 14.5.11 Warunkdéw Emisji.
(i) Wartos¢ Przedmiotow Zastawdw bedzie ustalana przez:
e  Emitenta wedtug stanu na ostatni dzied miesigca kalendarzowego w okresie do Dnia
Wykupu,
e Biegtego Rewidenta wedfug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego w okresie
do Dnia Wykupu
- ,Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow Zabezpieczenia”, z zastrzezeniem pkt. (vi)
ponizej.
(iii) Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujacy 10% danej serii Obligacji raz w danym roku

kalendarzowym, uzasadniajgc pisemnie swoj wniosek majg prawo zgdac od Emitenta zlecenia
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Biegtemu Rewidentowi dokonania wyceny przedmiotéw zabezpieczenia wedtug stanu
na koniec okreslonego w zgdaniu miesigca, ktdra to data korica danego miesigca juz uptyneta.
Emitent zobowigzany do publikacji raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty zadania,
z zastrzezeniem zachowania terminu wynikajgcego z punkty (v) ponizej.

Biegtym Rewidentem dokonujgcym wyceny bedzie jeden z podmiotdw audytorskich, ktérego
przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty kwote 1,5 min zt.

Miesieczne oszacowania przez Emitenta Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczenia bedzie
publikowane na stronie internetowej Emitenta w terminie 21 (dwadziescia jeden) dni od Dnia
Oszacowania Wartosci Przedmiotdéw Zabezpieczenia, a w przypadku rocznego oszacowania
przez Biegtego Rewidenta Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia bedzie publikowane
na stronie internetowej Emitenta w terminie publikacji Raportu Rocznego. W przypadku
ponownej wyceny przeprowadzonej przez Biegtego Rewidenta na wniosek Obligatariusza,
Emitent zobowigzany jest opublikowac¢ na swojej stronie internetowej wycene w terminie
1 (jeden) Dnia Roboczego od dnia przekazania ponownej wyceny przez Biegtego Rewidenta.
W przypadku gdy po spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomu
okreslonego w pkt. 14.5.11 (a) Warunkéw Emisji, Emitent przywréci go do wskazanego
poziomu, pierwsze miesieczne ustalenie Warto$¢ Przedmiotéw Zastawow potwierdzajgce
prawidtowy poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia dokonane bedzie przez Biegtego
Rewidenta wybranego przez Emitenta zgodnie z pkt. (iv) powyzej.

Emitent bedzie dokonywat oszacowania Wartosci Przedmiotdw Zabezpieczenia poprzez
wyliczenie Wskaznika Nadzabezpieczenia stanowigcego iloraz: a) sumy Wartos¢ Przedmiotu
Zabezpieczenia oraz b) sumy catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji na Dzien Oszacowania Wartosci Przedmiotow

Zabezpieczenia;

(viii) Dla celéw obliczania Wskaznika Nadzabezpieczenia ,Warto$¢ Przedmiotu Zabezpieczenia”

bedzie ustalona wg nastepujgcej metodologii:

. gotéwka na Rachunku Escrow jako 140% salda,

. gotéwka na Rachunku Operacyjnym jako 140% salda, przy czym do wyliczenia
Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia przyjmowana bedzie wartos¢ salda nie wyzsza
niz 3 min zt;

. faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie z trescia uméw faktoringowych
(tj. z uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach) wg wartosci biezgcego salda;

. pozyczki nieprzeterminowane lub przeterminowane do 30 dni — wg salda biezgcego;

. pozostate faktury i pozyczki (nie ujete powyzej) — 0 zt.

Na dzien 30 czerwca 2023 r. Wartos¢é przedmiotu zabezpieczenia wynosi odpowiednio:

e Gotdowka na rachunkach bankowych: 699 7480,76 PLN
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e Wartos¢ portfela wierzytelnosci tgcznie: 44 864 549,78 PLN

Poziom Wskaznika Nadzabezpieczenia na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosi 143,40% .

Oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji

Emitent w dniu 18 lipca 2023 roku ztozyt na rzecz Administratora Zabezpieczen oswiadczenie
w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 KPC, przedmiotéw
zastawu w wysokosci 150% wartosci Programu Emisji, tj. 75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ milionéw)
ztotych (Repertorium A 1925/11/2023), w celu zaspokojenia wierzytelnosci, ktére bedg wynikaé
z Obligacji, przy czym Administrator Zabezpieczern bedzie uprawniony do wystgpienia z wnioskiem

o nadanie klauzuli wykonalnosci takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2027 r.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji Emitenta stanowig zatgcznik do Noty Informacyjnej (pkt. 5.6.).

Réwnorzednos¢ Obligacji w ramach Programu Emisji

Zastawy Rejestrowe oraz Rachunek Escrow zabezpieczaé beda wierzytelnosci z tytutu kolejnych serii
Obligacji na warunkach réwnorzednych do Obligacji, w tym z tytutu obligacji serii K5, K6 i K7
wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji, tj. z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia, pod warunkiem zachowania postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczacych
wysokosci Wskaznika Nadzabezpieczenia.

W zwigzku z powyzszym zastaw rejestrowy na prawach z rachunku bankowego, zastaw rejestrowy na
zbiorze wierzytelnosci, zastaw rejestrowy na prawach z rachunku escrow bedg zabezpieczac
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach kolejnych emisji obligacji
w ramach Programu Emisji, z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczgcych

relacji Wskaznika Nadzabezpieczenia.

4.9.1. Podstawowe informacje o Administratorze Zabezpieczen

Nazwa: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni spétka partnerska

Nazwa (firma) skrécona: ADP Popiotek, Adwokaci i radcowie Prawni sp.p.
Forma prawna: spotka partnerska

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

ul. Podchorazych 1, Katowice 40-043

Tel 32609 39 00,

Fax 32609 39 50

e-mail adp@adplegal.pl
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954-22-52-731
REGON: 276157667
Numer KRS: 0000763788

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz
perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu

dtuznych instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem

Z uwagi na przeprowadzony tryb oferty publicznej, gdzie nie byta udostepniana propozycja nabycia
Obligacji, w zwigzku z tym Emitent przedstawia najbardziej istotne zobowigzania Emitenta wedtug

stanu na dzien 31 marca 2023 r. wskazane w Memorandum Informacyjnym:

¢ Obligacje dtugoterminowe — 21 086 931,50 PLN (wynikajace z obligacji serii K6 wartosci
nominalnej 15 000 000 PLN i ostatecznym terminie wykupu 04.01.2026 (amortyzacja 50% wartosci
w dniu 04.01.2025) oraz serii K7 o wartosci nominalnej 5 500.000 i ostatecznym terminie wykupu
23.05.2026 (amortyzacja 50% wartosci w dniu 23.05.2025)

e Obligacje krétkoterminowe — 10 834 939,06 PLN (wynikajgce gtdwnie z obligacji K5 o wartosci
nominalnej 10 786 500PLN i terminie wykupu 17.09.2023)

e Kredyty i pozyczki krotkoterminowe — 3 000 000 PLN (gtéwnie pozyczki od niepowigzanego z Indos
S.A. przedsiebiorstwa z siedzibg w Polsce o wartosci 2,5 min zt)

taczna warto$¢ zobowigzan o charakterze finansowym na dzie 31.03.2023 wynosita 35 612 526,41

PLN.

Po dniu bilansowym, w dniu 27 czerwca 2023 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
przegtosowato wyptate istotnej dywidendy — w tgcznej wysokosci ok. 2,7 min zt. Zdarzenie to wptynie
na zmniejszenie kapitatow wtasnych (poczawszy od raportu okresowego wedtug stanu na dzien
30.06.2023 r.).

Poza wyzej opisanymi nie ma innych tego rodzaju zobowigzan Emitenta, ktédre moga istotnie wptyngc
na mozliwos¢ realizacji przez nabywcéw papieréw wartoSciowych uprawnien w nich

inkorporowanych.

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta sg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod
adresem: www.indos.pl w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” w tym sprawozdanie finansowe za 2022

rok.
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Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych

Obligacji, ktérych termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

tacznailosé

Obligacje serii taczna wartos¢ nominalna Data wykupu Catalyst
obligacji
K5 34678 3 467 800 17 wrzesnia 2023 TAK
K6 150 000 15 000 000 4 stycznia 2026 TAK
K7 5.500 5.500.000 23 maja 2026 TAK

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej terminowo wywigzywat sie z ptatnosci

wynikajgcych z wyemitowanych obligacji.

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) notowane s3 tez akcje Emitenta

na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW (NewConnect)

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujgcymi adresami:

Raporty biezgce - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/

Raporty okresowe - http://www.indos.pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/

4.11. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuinym,
ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji
oraz miejsca oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujgcej -
w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Rating nie byt przyznany.

4.12. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4.13. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotow zastawéw Grupa Gumutka — Audyt Sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Kartowicach (ul.
Matejki Jana 4, 40-077 Katowice), ktéra zostata wybrana przez Emitenta jako podmiot dokonujgcy
wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznos$¢ przy jej sporzadzaniu, a wyceniajgcy
spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Podmiot dokonujgcy wyceny, cztonkowie jego organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osoby
zatrudnione przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko
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zwigzane w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 2 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE
L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320) z cztonkami organéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy wyceny
zachowujg bezstronnosé i niezalezno$é, o ktérej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz.U. 2017 poz. 1089 z pdzn. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegaliSmy zasad

etyki zawodowej przyjetych uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Wycena przedmiotéw zastawdéw stanowi zatgczniki do Noty Informacyjnej (pkt. 5.7 Noty

Informacyjnej).

4.14. Zgromadzenie Obligatariuszy
Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogdétu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady

dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz Warunki Emisji.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od
dnia sporzadzenia noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza
zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb

w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej.

Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu ASO:

e pkt 8 (emisja obligacji przychodowych),

e pkt 11 (emisja obligacji zamiennych na akcje),

e pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa).
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V. ZAtACZNIKI
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1. Postanowienia ogdlne
§1.

Spofka powstala w wyniku  przeksztalcenia  INDOS™ Spilki 2z ograniczong
odpowiedzialnoscly z siedriby w Chorzowie, wpisane] do Rejestru  Prredsiebiomoow
prowadzonegoe przez Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wdzial VT
Gospodarczy Krajoweno Rejestru Sadowego pod numerem KRS (000060846, w spilke akoying
na podstawie uchwaly o preksztalceniu Spidki | przepisow Kodeksu Spddek Handlowych,

Zafozycielami Spatki sa wspdlnecy JINDOS™ Spdtka 7 ogransczong odpowiedrialnosos 2
siedzibg w Chorzowie: Treneusz Glensczyk, Tadeusz Fientek 1 Andrzej Wemicke, kibdroy

obejmujy w kapitale zakladowym Spolk akeje w sposth nastepujacy:

Ireneusz Glenscryk -
- 2,224,167 akcji imiennych seni A o numerach od A 00000001 do A 2,224,167,

Tadeusz Hwenbek -
- 2.324 166 akcji imienmych seril A o numerach od A 2224168 do A 4448333,

Andrzej Wernicke —
= 2,224,167 akcji imiennych sem A o numerach od A 4.443.334 do A 6.672.500,

II. Firma | Siedziba. Czas trovania
§ 2.

1. Firma spdlki brami: TNDOS Spalka skcyjna.

2. Spotka moze poshugiwad sig skritem: INDOS 5.4

3. Sedzibg Spdfki jest miasto Chorzdw.

4, Spélka driata na obsrarze Rreczypospolite] Polskie] | poza jej granicami.

5. Spdtka mode tworzyd oddzaty, fibe | proedstawicielstwa w kraju 1 za gramnica,
a takie uczestnacyd w innych spdtkcach w kraju i za granicg.

6. Cras trwania spalki nie jest ornaczony.

7> www.indos.pl
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III.  Przedmiot dzialalnoscl spolki

g3

I.  Prredmictern dziatalnodc Spolla jest:

2

10.

11.
12,
13.
14.
15.
16.
17

18.
19.

20.
2L,
22,

PED 64.20.7 Driatalnodd holdingdw finansowych,

PED 64.30.Z Drialalnodd trustdw, funduszdw | podobych instytuch finansowych,
PED 66.19.7 Pozostala doiatalned! wspomagajaca ushegl nansowe, 2 wylgczeniem
ubezpieczen i funduszdw emerytalnych,

PED: 66,30.7 Desdalnedd zvnazana = zarzadzaniem funduszamd,

PED 82.20.7 Driatalnotd centrder telefonicanych (call center),

PED 64.99.7 Porostata finansowa deasdalmodd  ushugowa, odoe  indoej
niesklasyfikowana, 7 wylaczeniem ubezpieczed i funduszdw emerytalnych

PED 64.91.7 Leasing finansowy,

PED 64.92.2 Pozostate formy udzielania kredytdw,

PED 41.10.7 Realzacja projektdw budowlamych mwiazanych ze  wznoszeniem
brsdynkdaw,

PED 41.20.7 Roboty budowlane zwiazane ze wanoszeniem budynkdw mieszkalnych
i mermieszkalnych,

PED 68,102 Kupnd i sprzedaz nienschomosci na wiasny rachunek,

PED: 68.20.2 Wymajem | zarzadzanse nienuchomosoiam whasnymi lub daeriassonymi
PKD 68.31.7 Podrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

PED 68.32.7 Zarzadrane nieruchomosciami wykonywane na zecenie,

PKD 74 Pozostala dzialalnosd profesjonalng, naukowa i techniczna,

PED 82.91.Z Driakalnost swiadczona przez agencie nkasa 1 biura kredytowe,

PED 82.99.7 Porostala dmalalnedd  wspomagajaca prowadzenie  dziakalnodc
guspodarcze], gdzie indzie) nesklasyfikowana,

PED: 85.59 Pozaszhodne formy edukaci, gdzie indnej niesklasyfikowane,

PED 53, 1Wydawanie ksigiek | periodykow oraz pozostata dziakalnosd wydawnicza,
E wiylgrzeniem w Zakresie Oprogramowania,

PED 96.09.7 Pozostala driatalnodd ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

PED 80.30.7 Driatalnos! detekbyarstycma,

PED 69,20, 7 Driatalnosd rachunkowo-ksiegowa; doradrbwe podatiowe.

Drialalnosd, dla wykorywania kidre) wymagane jest uryskanie koncesji, zepwolen lub

spefnianie innych wymogdw preewadzianych prawem, wykonywana bedzie po ich uzyskaniu
Tuby spednieniu,

»2 www.indos.pl
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IV. Kapital zaktadowy Spotki
§ 4.

1. Kapital zakladowy Spodkl wynosi 7.126.560,00 2 (shownie: siedem miliondw sto dwadziedcia
s2esl tysiecy pledset szescdziesiat zlotych) | dzieli sie na 7 126 560 (shownie; siedem miliondw
sho dwadriedcia szedd tysiooy pladset sredddriesiat] akoji w bym:

a) 6672500 (slownle: szesd millondw szesdsel sisdemdziesiat dwa tyslace pledset)
akeji imiennych serii A, o wartosci nominalnej po 1,00 (slownie; jeden) zloty kaida,
ornaczomych numerarmi serfi od 0000001 do 6672500,

b} 454 060 (shownie: crterysta pleddziesiat crtery tysigce sredd driesiat) akeli nervkbych
na ckaziclela seril B, o wartoscl nominalng] po 100 (slownle: Jeden) zhoby kadda,
ognaczonych numerami seri od 000001 do 454060,

2. Kapital zakladoeny Spitki pokiryty zostal w cabodcl w postacl majathu Spdiki przeksztabrans|
- JNDOS" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 2 siedzibay w Chorzowie oraz z wplat
na poknycke akcli nowe] emisil w ramach podwy?szenia kapitatu zakladowsgo do kapltatu
docelowego.

3. Akcje imlenne serll A 53 uprzywilejowane co do ghosu w ten sposdh, 2e na Walnym
Zgromadzeniu na jedng akcje pravpadaly dwa ghosy.

4. Kapital zakladowy mate byl podeyiszony w drodze emis)i nowych akcli albo w drodze
podwyiszenia wartoscl pominalnej wszystkich wyemitowamech jul akejl,

5. Kapital zakladowy moe byl pokryty whladermn pieniedrym lub whladem nieplenisinym
aportem albo w jeden 1 drugl sposdb fgcznle,

6. Spdlka mode emitowad akcje na okazickela albo akcje imienne,
7. Akcie moga by wydawane w odcinkach zbioromnich,

f4a.

1. Zarzad jest uprawniony do podwyszania kapitalu zakladowego przez emisie nowych akcji
o komnej wartoscl nominalne] nie wisksze] nid 5.344.900,00 (pied miliondw rzysta
coterdziescl cztery tysigce dzewigdset) ziotych, w drodze jednego lub kilku podwyiszen
kapitalu zakladowego w granicach okreslomych powy2e] (kapitad docelowy).

2. Upoweatnéenie Zarzqdu do podwyZszanda kapitabu zakladowego oraz do emitowania nowych
akefi w ramach kapitalu docelowsego wygasa z uphywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
Krajowego Rejestru  Sgdowego  Zmilany  Stabibu przewidujace] upoweainlenis  do
podwitszania kapitahu zakladoweno w granicach kapitalu docelowedgo.

2> www.indos.pl
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3. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad mode porbawid dotychozasowych akcjonariuszy w
calosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitalu
docelowego.

4. 0O ile preepisy Kodeksu spdlek handlowych nie stanowia macre), Zarzad jest upowaniony
do decydowania o wseystkich sprawach zwigzanych 7z podwyzszaniemn  kapitalu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w srcregdlnosc Zarzad jest upowadniony
do:

] samodzielnego ustalenia ceny emisyjre] akcji,

d) okredania inmych warunkdw emisii akji w tym daty (dat), od kidrej akcje bedg
uczestniczyd w dywidendzie,

&) ustalania zasad, podejmowania uchwal, oraz wykonywania inerych daalad w spraves
emils)l | proponowania akcp w drodze oferty publiczne) lub prywatne,

f) zawierania umdw o subemisje inwestycying, subemisie ushugows lub innych umdw
zaberpieczajacych powodzenie emisji akoci,

g) podeimowania uchwal, skladania wnioskow, oraz wykormywania innych dziatan w
sprawie dematenializach akcji, w tym zawierania umow 2 Krajowym Deporytem
Papierdw Wartosciowych 5.0 o rejestracie akcji,

h) podejmowania uchwal, skladania wnicskdw, oraz wykomewania innych daatad w
sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcii do obrotu w Alternabywnym Systemie
Obroty NewConnect” prowadzonym przez spdtke Gielda Papierdw Wartodciowych
w Warszawie S A

5. Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga byl obejmowane za wklady
pienieine b nispienstne,

B. Uchwaty farzgdu w sprawie ustalenda ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitalu
docelowegn, wydania akogl w zamian za whklady meepienieine, rawarca umdowy o subemisje
inwestycyjng, subemisje uslugowa lub innych umdw zabezpieczajacych powodzenie emisji
akcgi, nee wymagajy 2gody Rady Nadzorcne).

§5.

1. Akcpe Spdfki mogg byd umorzone za zgody Akcjonanusza w drodze nabycia akcl przez
Spdike (umorzenie dobrowolne),

2. Szczegotowe warunki i tryb umorzenia akcji kazdorazowo okredla uchwala Walnego
Zoromadzensa,

§ 5a.

1. Akcjonariuszowi Ireneusrown Glensczykowi (PESEL: GINIFIGN3891) oraz akcponariuszow
Tadeuszowi Jientkowl (PESEL: BINIANIGIIT) preyshuguje indywidualne uprawnienie do

7> www.indos.pl
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obsadzenia wakatu w skladzie Rady Nadzorczej Spédki, tj. do powolania nowego czlonka
Rady Nadzorcre) Spdiki w awiazku 2 uszczupleniem skladu Rady Nadzorczej (zwane dale)
Uprawnieniem).

2. Uprawndenie nie obowigzuje w proypadku powstania wakatu ze wzgledu na uptyw kadenc
Rady Nadzorcze) skutkujgcy wygadnieciem mandatdw.

3. Uprawnéenie realizowane jest poprzer dofenie Spolce pisemnego oswiadcrenia wols
akcjonaniusza wskazujzceno osobe nowego czlonka Rady Nadzorcze] Spofki,

4. W przypadku, w ktdrym do obsadzenia pozostaje jeden wakat w skladzie Rady Nadzorczej
Spdtki, plerwszeristwo skorzystania z Uprawniensa preystugupe temu sposndd akoonanuszy
wskazanych w punkcie 1 powyzej, ktdry jest posiadaczem wigksze] liczby akeji Spolki.
Jedeli akcjonariusz dysponujacy wieksza hiczba akcji Spotki zhory Spdlce  prsemne
oswiadczenie o rezygnaci ze skorzystania z Uprawnienia lub nie zlozy Spddce odwiadczeria
wiskanipoeno nowego cronka Rady Nadzoreze] w termimee noesigca od  dnka
zawiadomienia Spotki oraz otrzymania informacii przez Spotke o wakacie w skladzie Rady
Madrorcze], 2 Uprawnsenia mode skoroystad akcjonanusz posiadapcy mniejszg erbe akop
Spditki,

5. W przypadku, w ktdrym do obsadzenia w tym samym czasie pozostaje dwa | wisce
wakatdw w skladzwe Rady MNadrorcze), akcjonariusz Tadeusz Zientek uprawmony jest do
obsadzenia jednego wakaty w skladzie Rady Madzorcze) Spolki, a akcjonaripsz Irenequsz
Glenscryk uprawnsony jest do obsadzenia porostabych wakabdw. W praypadku, w ktdrym
uprawrsony akcjonarnsz zhody Spdice pisemne odwiadczenie o rezygnacil 2 skorzystania
z Uprawnienia lub nie zlogy Spdlce odwiadczenia wskazujaoego nowego czlonka Rady
Madzorcze) w terminie miesigca od dnia zawiadomienda Spdtka oraz otrzymania informach
przez Spdlke o wakacie w skladrie Rady Nadezorczej, z Uprawnsenia mode skorzystad drug
z uprawnionych akcjonanuszy. W takim przypadko akcjonanusz Tadeusz Jientek mode
powiotad wiecej niz jednego nowego czlonka Rady Nadzorcze].

§ 6.

Spofka na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia moke emitowad obligace
amienne na akcle Spdki lub obligacie z prawem plerwszefstwa. Spitka mode emitowad
warranty subskrypoynie.

V. Organy Spatki
g 7.
Organami Spddki 54
a) Zarzad,
b} Rada Nadzorcea,

¢} Walne Zgromadzenie,

7> www.indos.pl
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Zarzad

§ 8,
1. Zarzad skbada sie 7 1 (jednej) do 5 (peeciu) cedb powoelywanych preez Rade Nadzorczs na
wspalng kadencle wynoszacy 3 (trzy) lata,

2. Dwim spodrdd powolanych clonkdw Zarzadu Rada Madzorcza powierza funkcje Prezesa
Zarzqdu lub Wiceprezesa farzgdu.

§9.

1. Zarzad Spoba kenuje drialainodcia Spdfki | reprezentuje 1a na zewngtrz,

2. Do skiadania ofwiadczen w oimieniu Spolk upowaZniemn =g dwa) czlonkowse Zarzadu
driakajacy kpcznie lub czlonek Zarzadu daialajacy lacznie 2 prokurentem,

3. W razie powolania prokurenta lub prokurentdw, prokurent bedzie uprawniony do
reprezentadi spdtka tgcznee 2 crlonkiem zarzadu tub lgcmie z inmym prokurentem.

5 10.

1. Preres Zarzadu kieruje pracame Zarzadu, w sicoegdnoda koordynuje, nadzorije oraz
orgamzuje prace czhonkdw farzgdu a takze reohue | prrewodnicry posiedzeniom Zarzgdu,
W proypadku rownoscl glosdw podczas glosowania na postedzeniu Zarzadu, glos Prezesa
Zarzqdu decyduje o wyniku ghosowania,

2. Tryb pracy Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

3. W sprawach nie preefraczajqoych zakresu rwyklego zarzadu kazdy z czlonkdw Zarzgdu
made samodzielnie prowadzid sprawy Spdlki. Uchwaly Zarzadu zapadaja w sprawach
przekraczalacych awykhy zarzad a takare w kazde) spravne, gdy zazada tego chociazby jeden
crlonek Zarzgdu.

Rada Madzorcza
§ 11.
1. Rada Madzorcza sklada sie 2 od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) calonkdw powohywanych na okres

wapdine] kadenchi trwajgce] 5 (pied) lat. Liczbe czbonkdw Rady MNadzorcze) zgodmie 2
zapisami poprzednisgo sdania ustala Walne Zgromadzenie.

> www.indos.pl
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2. Czhonkowne Rady Nadroncze] beda powohywani przez Walne Zgromadzenie.

3, Dokonujac wyborw czlonkdw Rady Nadzorczej, Walne Zogromadzenss  wskazuje
Przewodniczacego Rady Nadzorcze).

4. Perwsze posiedrenie nowo wybrane) Rady MNadeorcre) awolupe Preewodnczacy Rady
Nadzorcze] na termin przypadajgoy najdalej na dwa tygodnie liczagc od dnia powolania Rady
Nadzorcze] nowe) kadenci.

5. Rada Madrorcra wybsera ze swego skladu Zastepce Proewodniczgcego Rady Madzoscre)
i Sekretarza Rady Madzorcze] na pienasrym posiedzeniu nowe] kadencii.

6. Kardy crlonek Rady Madzorcre] mose zostad wybrany na dalsze kadencje.

7. Crhonek Rady Nadrorcze) moze w kazdym czasie 2Zlozyd rezygnadie 2 wykonywanej funkc,
Rezygnacia jest skladana w formie pisemnej Zarzadowi. W przypadku rlodenia rezygnacii
przez czhonka Rady Madzorcze) albo wygasniecia mandatu czlonka Rady Nadzorcze) z innej
prIyooyny, cieqo skutkiem jest smniejszenie skiadu osobowego Rady Nadzorczej ponizej
5 (pieciu) czbonkdw, Zarzad mezwdocznie swohuje Walne Zgromadzenie celem uzupetnienia
skladu osoboweno Rady Nadzorcze). Do chwill uzupeinienia skladu Rady Nadrorcze] Rada
dziata w skladne usecruplonym, z tym, #e jebeh liczebnosd Rady Madzorczej spadnie
ponize] 5 (pieciu) osob Rada Nadzorcza traci zdolnesc do podejmowania uchwal,

§12.

1. Rada Nadrorcza dziala w oparciu o uchwalony przez siebie regulamin. Regulamin Rady
Madzorcze] zatwierdza Walne Zgromadzense

2. Posiedrenia Rady Nadzoscre) swolywane 53 w rane potrzeby, nee rradae) jednak niz trey
razy w roku obrotowym. Posiedzenia Rady Madzorczej pwoluje Przewodniczacy Rady
MNadzorcze] w formie pisemne], podajac proponowany porzadek obrad oraz projelty
uchwal, Zawadomiente o rwolaniu posiedzenda Rady Nadzorcze] powanno byd rozeslane
wszystkim czlonkom Rady przesylka polecona, co naimnie] na siedem dni przed terminem
posiedrenia. Zawiadomeenia mogy byd womiejsce przesytla polecons) rozsylane poczta
elektroniczng (jezeli czlonek Rady wyrazil na to uprzednio zgode na pismie) na adresy
wakazane Proewodniczacemu Rady przer pozostabych crlonkdw Rady Nadroscre). Zarzad
lub czbonek Rady Madzorcze] mogg 2adad zwolania posiedzenia Rady Nadzoreze] podajac
proponowany  porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, aw razie jego
niesbecnoso leb utrudnionegoe kontaktu 7 nim, Zastepca Przewodniczaceqo, 2woluje
posiedzenie w termine dwoch tygodni od dnia otrzymanda wniosku, na dzier preypadajacy
nie pddnie) niz dwadziedoia jeden dni od uphywu tego dwutygodniowego terminu,

3. Uchwaly Rady Nadzorcrej zapadaja berwzgledng wickszofcia glosdw w obecnosci

pizynajmnie] polowy clonkdw Rady. W razie rdwnoda ghosdw przewata glos
Preewodniczgcego Rady,

7> www.indos.pl

B

Strona |58



INDOD  MicuaeL/Strom

W o sa iNDOS

4. Posiedzenie Rady Nadrorczej moze sie odbyd bez formalnego zwolania, jesli wseyscy jej
crlonkowie wyralg na to rgode najpddnis w dniu posiedzenia | pobwerdza to pismem lub
zlo#a podpisy na liscie obecnodci. Uchwaly w prredmiocie nie objetym porzadkiem obrad
podjad nie modna, chyba 2e na posedzeniu obecni 53 wszyscy czlonkowse Rady | nikt
Z obecnych nie 2odosi w te] sprawie sprzeciw,

5. Czlonkowse Rady Nadrorcze) moga brad udziat w podejmowaniu uchwal Rady oddajac swdj
glos na pismae za posrednicbwem mnego czlonka Rady Madzorcze], z zastrzedeniem art,
383, § 2. 14, Kodeksu spobek handlowych.

6. 2 rastrrereniemn at. 388, § 4. Kodeksu spifek handlowych Rada Madroscza moze
podejmowac  uchwaly w trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia
posiedzenia. Za date podiecia uchwaly vwala sie widwozas date olrzymania pizez
Przewodniczaceno Rady uchwaly podpisane] przer wszystkich czlonkdw Rady Nadzorczej
bicracych udzial w ghosowaniu wraz z zaznaczeniem, czy dany czlonek Rady glosuje za,
przecow, oIy ted wstrzymuje sie od glosu, Przewodniczacy Rady rozsyla wesrystkim
czlonkom Rady projekt uchwaty przesyfka polecong albo poczta elelkdronicznag (jeieh
cHonek Rady wyrazit na to uprzednio zgode na pEmie) wraz z  informadc,
#e bedzsie oczekivwal na odeslanie podpisane] uchwaly w ciagu czternastu dni od daty
rozesiania projekiu uchwaty,

7. £ zastrzefeniem art. 388, § 4. Kodeksu spolek handiowych Rada Nadzorcza moge takle
podejmowal uchwaly bez wyznacrenia posiedzenia przy  wykorzystane  Srodkdw
bezpodredniego  porozumiewania sie na  odieglosd  (Srodkdw  telekomunikacyjnych
= telefon, telekonferencija, poczta elektronicana, itp. Srodki bechniczne) pod warunkeem,
e wszyscy czhonkowse Rady Nadzorcre) zostall powiadomiend o tresci projektu uchwakby
stosownee do ust. 6 | wyrazh 2gode na udsat w podjeciu uchwaly przy wykorzystaniu
srodkdw bezpodrednisgo porozumiswania sie na odleghoid, Uchwala w pownyszym trybie
jest podejmowana w ten sposdb, ze Przewodniczacy Rady komuniluje sie po kolei badz
jednoczedme (telekonferencia) @ wsrystkimi pozostatymi cxlonkame Rady | proedstawia m
projekt uchwaly, uzyskuje zgody czlonkdw Rady Nadzorczej na udzial w podjeciu uchwaly
przy  wykorzystaniu  Srodkdw  berpodredniego  porozumiewania  sie na odleghodd
a nastepnie ocrekuje na oddanie prrez poszczegilnych czionkdw Rady glosu w sprawie
uchwaly za podredmictwem ustalonego frodka telekomunikacyinego preez wekarany przez
sichie okres czasu, ktdry nee mode byl krdtszy ni2 15 minut bczac od momentu
przedstawienia danemu celonkowi Rady tresci projebtu uchwaly: nie oddanie gbosu
W oowyznaczonym okresie czasu jest jednoznaczne z o owshrzymansem se od  ghosua,
Z przebiegu glosowania w powyZe] opisanym trybie Przewodniczacy Rady sporzadza
protokdd, kKidry podpisuls bloracy wdziad w o glosowaniu czbonkowie Rady na najbloszym
posiedzenil.

§13.

1. Rada Madzorcza sprawuje nadzdr nad driatainodci Spolki.

7> www.indos.pl
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2. Do kompetencji Rady Madzorczej nalezy oprdcz innych spraw wskazanych w Kodeksie
spobek handlowych oraz ninigjsmym Stabucks:

a) dokonywarse oceny sprawozda’d  finansowych  Spdlki, sprawozdania  Zarzadu
z dzialalnodci Spotki oraz jego wnioskdw co do podziatu zyskow i poknycia straty,
a takre skladanie Walnemu Zgromadzensu dorocampch sprawozdan 2 wynikdw tych
badar,

b) powohywanie | odwobywanie czlonkdw Zarzadu oraz zawieszanie ich w coynnodciach,

£) ustalanie zasad i wysokodo wynagrodzenia crlonkdw Zarzadu,

d} wyrazanie 2gody na inne niz 2 tytulu wynagrodzenia za prace Swiadczenia przez Spotke
na rzecz crlonkow farzadu lub prokurentdw,

2} zawkeranie umdw pomiedzy Spotka a czlonkami Farzadu,

f} wybdr beeglego rewidenta prreprowadzajacego badame sprawordarsa finansowego
Spdlki

gl zatwierdzanie roczmych plandw finansowych Spdll.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nie nalery wyrazanie zgody na nabycie i zhycie przez
Spobee nieruchomoscl, prawa wiytkowania waecoystego gruntu fub udziatu w nieruchomodci

i w prawie whytkowania wiecZystego gruntu,
4, W sprawach dotyczacych go osobiscie bad?é majatkows czlonek Rady Nadzorcze] nie maze
glosowacd,
5 14,

1. Wynagrodrenie czlonkdw Rady Nadzorcze), w tym take colonka Rady Nadzorczej, ktdremu
Rada powierzyla osobiste wykonywanie okredlonych funko)i nadzorcrych, ustala Walne
Zgromadzenie.

2. Crlonek Rady Nadrorcre] delegowany do crasowego wykonywania czynnoscl czlonka
Zarzadu, zamiast wynagrodzenia za pelnienie funkecji czlonka rady nadzorczej, obrzymuje
wynagrodzenie w wysokodco preewidnane] dia ceonka Farzadu, ktdrego obowigzki pelni
na podstawie delegacii Rady Nadzorcze.

Walne Zgromadzenie
§ 15

1. Walre Zgromadzensa odbywajy sie w Chorzowie lub Katowacach.
2. fwotanie Walnego Zogromadzenia nastepuje w trybie okreslomym przepisami prawa, ‘Walne
zgromadzenie moze by odwolane, jefeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne

> www.indos.pl
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przeszkody (sila wyisza) b jest oczywiscoe bezprzedmiotowe. Odwolanie nastepuje
w taki sam sposdb, jok zwolande nie poiniej, ni2 na ozy tygodnie proed pienwolnie
planowanym terminem. Odwolanie Walnego Faromadzenia, w kidrego porzadku obrad
na whicsek upravwnmionych podmeotdw umisszczono okreslone sprawy lub kidre 2wolane
zostalo na taki wiiossk mozliwe jest tylko za zgoda whioskodawsdw,

3. Ffrwana terminu odbycia walnege mgromadzersa nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwolanie, chofby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianse.

§ 16.

1. Walne Zgromadzense obweera Przewodniczacy Rady Madzorczej lub osoba przez néego
wskarana. W preypadku, ody Przewodniczacy Rady Madzorczej nie bedzie obecny na
Walrwm Zoromadzeniu lub mie wskate osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie
obwarte przez Prezesa Zarzgdu badé osobe przez niego wskazang, a w braku i tych osdb
preez Akcjonariusza lub osobe reprezentupaca Akconariusza posiadajaceqo najwyisoy
procent akcji w kapitale zakladowym Spoalki obecnego na Walnym Zgromadzendu.

2. Udzial w Walnym Zgromadzeniu mozlwey jest rowmie: poprzez wykorzystanie Srodkdw
komunikacii elektroniczne], O udziale w Walnym Zgromadzeniu w ten sposdb postanawia
awohujacy Walne Zgromadesenie.

3. Udzial w Walnym Zgromadzeniu w o sposih, o ktdrym mowa w ust. 2, odbywa sie wediug
zasad okreslonych w ustawie Kodeks spolek handlowych oraz Regulaminie wydanym przez
Rade Nadzorcra.

§ 17,

1. Do kompetencii Walnego Zgromadzenia nalery w szczegdlnoscl podejmowanie uchwal
w sprawach;

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawoczdania finansowego Spolki oraz sprawozdania
Zarzadu z deiatainosc Spolkd w ubieglym roku obrotowym,

b} podsniatu zysku albo pokrycia straty,

£} udzielenia czlonkom organdw Spalki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkdw,

d) tworzenia i znoszenia kapitahiw rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie ich
MZeInAcTenia,

e} postanowien dobyczacych roszczen o naprawienie stkody wyrzadzone] prey zawigzaniu
Spdtka lub sprawoswaniu Zarzgdu lub nadzoru,

f} powolania i odwolania celonkdw Rady Nadzorcze] Spdiii,
g) powolania | odwoldania likesdatordw,
h) ustalenia wynagrodzenda dla czionkdw Rady Nadzorcze] Spolki,

> www.indos.pl
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i) wprowadzensa akgi Spdki do  zorganizowanego  systemu  obrotu | papeerami
wartoSciowymi.

2, Oprocz spraw waymmeenionych w ust.1 uchwaly Walnego Zgromadrema wymagajy mne
sprawy ckredlone w przepisach prawa i niniejszym Statucie,

3. Mabycwe | zbycie proez Spotke meruchomodcl, pravwa udythowania wieczystego gruntu lub
ctziahy w mieruchomosc | w prawie wythowania wiecZystego gruntu nie wymaga uchwaly
Walrego Jgromadzenia.

VI. Gospodarka spotki. Rachunkowosd spolki
5 18.

Zarzad jest upowatniony do wyplaty akcjonaruszom zaliczki na poczet przewidywane)
dywidendy na komiec roku obrotowego, na zasadach okredlonych w Kodeksie spdlek
handkowrych.

5 19.

1. Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitalu zapasowego
preelewa sie 8% (osiem procent) czysteqo Iysku rocanego, dopdks kapital ten nie osiggnie
przynajmniej 13 (jednej trzecie]) kapitabu zakladoweqgo.

2. Walne Zgromadrenie mo2e postanowid o utworzenims innych kapitaldw na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkdw (kapitaty rezenwowe).

3. Sposdh wykorzystamia kapitaldw rezerwowych okresla Zarzad.

4, Walne Zgromadzenie moke wylacned osiagniety przez Spofke sysk od  podaady
i przeznaczyd go na kapital zapasowy, kapital rezerwowy lub inne fundusze celowe lub teg
inrry dopuszczalny cel.

§ 20.

1. Bokiem obrotowym Spddki jest rok kalendarzowy.
2. Spofica robowagzana pest udostepnic Akcjonaruszom najpofmie) 15 (peetnadcie) dni przed
terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia roczne sprawozdanie finansowe Spold,

sprawozdanmie farzadu = doalalnoso Spdtki, opinee wraz z raportem bieghego rewidenta
oraz sprawozdanie Rady Nadrorcze) zawerajgce wyniki oceny sprawozdania finansoweno

> www.indos.pl
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i sprawozdania Zarzadu z dzalalnosa Spoki. Wymienione dokumenty zostang
udostepnione Akcjonariuszom poprzez ich wylozenie do waladu w siedzibie Spoiki.
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5.3.Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Not3 Informacyjna

Uchwala nr 1
Zarzadu INDOS S.A. 1 sledziby w Chorzowie
1 dnia 05 paldriernika 2017 r.

w sprowie Programu Emisy Obiigagl

Zarzad spddii dalatajace] pod firmg INDOS Spdlia Akcyjna z sledriby w Chorzowde, pry W Kedcluszki 63,
431-503 Chorzdw, wpksane| do rejestru przedsgblorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadionego
prier Sqd Rejomowy Katowice-Wschod w Katowicach, Vill Wydzial Gospodarcey Krajowepo Rejestru
Spdowego pod nemerem KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital rakladawy:
7.126.560,00 dotych, | Spbika”), dristajac w opardiu o ustawg 7 dela 15 stycanis 2015 r. o obligacjech (D
U, 2 2045 r., poe, 238 2¢ xm.) [ Ustawa o obligacjach®), podejmuje uchwalg 0 nastepulace tredc:

L3 8

1. Oblgacie bedy emitowane na podstawie preepisdw prawa polshiego, t). w saczegdinodc preepisow
Ustawy o Obligacjach oraz katdorarowo stosowne| uchwaly o emisfl podigte) preez Zarzad Spdiki.

2. Obfigacie beda emitowane w sertach omaczonych kolejeryen| cyframi poczywsry od K1,

3. Program mole byl realizowany do 31 grudala 2022 r, z rastrreteniem matiwoici [ego preediulenia
prry rachowaniu wskainikdw relacd wartodel raberplecred do salda obligac)l cikredlaerych
w warunkach emis)l poszczegdinych istrlejacych | emitowanych sevii obSgac)l

4. Lacena wielofd omisi wszysthich obligach w ramach Programu Emisi nle bedde wigksza
nlt 50.000.000 o (pigddziesigt milondw Hotych), 2 zastrresentom modiiwolcl jej rwiekszenis prey
zachowaniu wekainikdw relacjl wartodcl zabezpleczed do salds obligad)i okreflaaych w warunkach
emisjl poszcregdinych istnigjacych | emitowanych serii oblgaci.

5. Obligacje mogy byC emitowane w trybie preepisu art. 33 pht 1 astawy o Obligaciach {cferta publiczna)
Iub art. 33 pit, 2 Ustawy 0 Obligaciach (emisia plepubliczna).

6. DObligacje bedy emitowane jako obfigacie iwykle na okaricela, mie majqce formy dokumentu
(zdematerializowane) | 2godnie & art. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach, rostany zrejestrowans
w deporycie papierdw wartodciowych prowadronym godnie : prrepisami ustawy 2 dnia 29 lipea 2005
1. 0 obrocie instrumentami finansowymi (D2, U. 1 2016 roku, poz. 1636 ze 2m.).
Obligacie moga byl emitowane z ckredloaym celem emisi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach,

8. Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji bedy rabezpleczone rdwnorzgdnie w stosunhy
do wsiysthich wierzytelnodel 7 tytud emisfi serii obligacy w ramach Programu Emisjl | bedy
obejmowad:
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4. Zastaw rejestrowy na:
L wierzytelnoiciach Spdlki wynikajace & umowy o prowadrenie rachunky typu escrow

Iwgzane 1 tym rachuniiem;
i iblorze o zmiennym skiadzie shladajqcy sig : wierzytelnodel aktualnych | peaysziych 2 tytuly:
(1) poiycrek udrielonych przez Spotke w ramach prowadzone) pezer niego driadaloodc
gospodarcze) oraz (ii) umdbw faktoringowych zawartych prrez Spolke jako fakiors,
stamowlycy bidr praw bedacy caledciy gospodarcey, cholby jego sidad byt zmienny
wrosamieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy © zastawie rejestrowym | rejestrze zastawdw

(L4 DU, 22017 r, por. 1278 20 2m ).

i wierzytelnodciach Spolkl wynikajacych 1 umowy o prowadzenie rachunku bankowego.

b, Rachunek escrow.

2, Obligacie posacregdinych serik mogy byé wpeowadrane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obroty
Catalyst prowadronym prrez Glelde Paplerdw Wartodciowych w Warszawie S.A. lub S8ondSpot S.A.

2 sclzibg w Warszawie lub do obu tych systemow rdwnoczesnie

Uchwada wehodzi w tycie 1 chwily podjecia.

Podpis:

Imig | narwisko;

Stnowisko

Podpis:

Imig | nazwisho;

Stanowisko

s~ 7

beneuss
Prezes Zarzadu
[
[

i) A A
8 L \““\ ’\_‘ AV AW
gy

Katarryna Sokola
Cilomek Zarzgdu

2

Podpls:

Imig | nazwisko:

Stanowisko:

Podpils:
imig | nazwisko

Stanowisho!

HAEL/STROM

Wiceprezes Zarzadu

/U1
|

"\‘r,,
Witold m-,‘m !

Crlones Zarzgdu
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Uchwatanr 1

Larzgdu INDOS S.A. 1 siedziby w Chorzowle
2 dnia 16 Npca 20207,

w sprowle zmiany uchwely ne 1 ¢ dnia § poddeiernika 2020 r. w sprowie Progromiu Emisi Obligoc

Zarzqd spdivl driatejace] pod firmg INDOS Spétka Akcyna 7 siedzibq w Chorzowle, przy ul. Kodoiusekl
63, 41-503 Chorzow, wpisanel do rejestru praedsisbiorcdw Krajowego Rejestry  Sadowego
prowadzonego przez 53¢ Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIl Wydrial Gospodarcry
Krajowego Rejestru Sqdowego pod mumerem XRS: 0000343763, NIP: 6272361283, REGON:
276591100, kapitat zakfadowy: 7.126.560,00 rlotych, ( Spétka”), deiatajqc w oparciu ¢ ustawe 2 dnia
15 stycenia 2015 r. 0 obSgacjach (D2 U. £ 2015 1., pox. 238 e 2m.) (, Ustawa o obligacjach”), tmienia
Uchwade nr 1 : drva S patdriernika 2007 r. w sprawie Programu Emisjl Obligac)| nadajqc Je) nastgpujaca
tredl

gL

1. Oblgaje bedy emitowane na podstawie priepisdw prawa polskiego, th w szczegéinodc
praepistw Ustawy o Obligacjach oraz kaidoratowo stosowne] uchwaly o emisii podjgte) proez
Zarzyd Spdiki.

2. Obligacje beda emitowane w seriach omacromych kolejnymi cyframi poczawszy od K1

3. Program mote by reslicowany do 31 grodnia 2025 r, @ mstrzedeniem modliwoid jego
przediuienia przy zachowanks wskadnidw relacjl wartodo zabezpleczen do salda obligach
akredianych w warunkach emisi posacregdinych istniejgoych | emitowanych seril obligac)i

4. tacena wielkodd emisfl wszystkich obligachk w ramach Programu Emisii nie bedrie wigksza
niz 100.000.000 o (sto miiondw sotych), @ motliwodcy jej wigksrania przy zachowaniu
wikatnikow relac)l wartodel rabezplecren do salda obligacy okreslanych w warunkach emis)i
posrcrepdingch istndefgcych | emitowanych serli obligacll, 1 rastrzeteniem fe fqczna wartodd
nominalng istniejacych na dang chwile Obligacii nle praekroczy 50.000.000 o (pigcdriesiyt
milondw rlotych),

5. ObSgacje mogy by¢ emitowane w tryble preepisu art. 33 pkt 1 ustawy o Obligacjach {oferta
publiczna) lub art. 33 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach {w inny sposéb).

6, Obligacje bedy emitowane jako obligacje okazickela, nie majace formy dokumentu
(2dematerializowane] | zgodnie 1 art. 8 ust, 2 Ustawy o Obligacjach, 20s5tang rrejestrowane
w deporycie paplerdw wartodciowych prowadromym godnie 2 praepisaen ustawy 2 doia 29 lipca
2005 r. ¢ obrocle instrumentami| finansowymi (Dz. U, 2 2020 1., poz, B9 2¢ tm.L

7. Oblgacje mogq byd emitowane 2 ckredlonym celem emisy w rozumienty Ustawy o Obligacjach
¥
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8, Obigacje wyemitowane wramach Programu Emisl bedy rabeplecrone réwnorzednie w
StosUnky do wizystich wierzytelnodd ¢ tytulu emisjl serll obligacy w ramach Programe Emish |
bedy obepnowad

a Iastaw rejestrowy na

L wienytelncddiach Spofl wynikajqce 2 umowy © prowadzenie rachunku typu escrow
Iwigrane 1 tym rachunicem,

I olorze o mnienaym skiadzie skdadajqoy sig 7 wierzytoinodel aktualnyeh | praysefyeh 2
tytutu: (1) polyczek wddelonych praez Spotg w ramach peowadrone) prier nlego
daiatainodci gospodarcre) oraz (i) undw faktoringowych rawartych perez Spétig jako
faktoen, stanawigey ibedr praw bedicy caloloq gospodarczy, cholby jego sklad byt
mmienny wrozimieniu art, 7 ust. 2 pkt 3 ustawy © astawie rejestrowym | relestrze
rastawow (L), DU, 2 2017 1. poz. 1278 2e 2mo)

i, wierryteinodciach Spotid wynliGiigoych 2 Umowy © prowadzenie rachunku Sankowego,

b. Rachunek escrow

9. Obigacje poszczegdinych serd mogy byt worowadzane do obrotu w Alternatywrym Systemie
Obrotu Catalyst prowadionym prrez Gielde Paplerow Wanosclowych w Warszande SA lub
BondSpot SA 1 sledaibg w Warszawie lub do obu tych systemdw rdwnocrednie,

§
Uchwata wehodzl w bycie 1 chwily podiecia
7
-~ I |
. \ v ’

Podpls A Podpis: —- 33 =
Imig | narwisko:  Ireneuss Glenscayk Imig | nazwisiko:  Katarzyna Sokotla
Stanowisko Prezes Zan.*u Stanowisko Wicepeeres Zarzgdu
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Uchwata
Zarzgdu INDOS 5.4, 7 siedzibg w Chorzowis

z dnia 27 czerwca 2023 1.

w sprawie emisji obligacji serii oznaczone] literg ,K8™ w ramach Programu Emisji

Zarzad spotki dzisfajgcej pod firma INDOS Spotka akoyjna z siedzibg w Chorzowie, przy ul. Kosciuszki 63,
41-503 Chorzow, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez 53d Rejonowy Katowice-wschod w Katowicach, Wil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numersm KRS: 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276531100, kapital zakladowy:
7.126.560,00 ziotych, [, Spotka”), dziatajgc w oparciu o ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach [t .
Diz. W. z 2022 r., poz. 454 ze zm.) [, Ustawa o obligacjach”], na podstawie whasne] uchwaty nr 1 z dnia
5 pazdziernika 2017 r. w sprawie programu emisji obligacji, nastepnie zmienicnej Uchwaty z dnia 16 lipca
2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji Obligaci

[Program Emisji”] podejmuje uchwale o nastepujgce] tresci:

£1.

1. spofka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wiecej niz 15000 (pistnascie tysiecy) sztuk
zabezpieczonych oblizacji na okaziciela serii oznaczone] literg (K8" [, Oblizacje”), o jednostkowe]
wartosci nominalnej w wysokosc 1.000,00 (tysigc) zhotych i faczne] wartosci nominalnej wszystkich
Obligaci do 15.000.000,00 |pietnascie milionow) ziotych.

2. wartost nominalna i cena emisyjna Cblizacji bedzie rowna 1.000,00 (tysigc) zhotych.

Obligacje zostang wykupione w terminie nie diuzszym niZ 3,5 (trzy | pot) roku.

4. Zabezpieczenia Obligacji zabezpieczac bed3 rownie? wisrzytelnosd z tytuwtu kolejnych serii obligacji
w ramach Programu Emisji na warunkach rownorzednych do Obligacji | zostang ustanowions
po wydaniu Oblizacji (po zapisaniu Obligaci w ewidencji oso0b uprawnionych z Obligacji, o ktorej
mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4} w zw. 7 art. Ta ust. 73 ustawy z dnia 25 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. 2 2022 r. poz. 1500 z pozn. zm.] i bed3 obejmowac:

3. zastaw rejestrowy na:
i. wierzytelnosciach Spotki wynikajgoe z umowy o prowadzenie rachunku typu escrow
zwigzane z tym rachunkierm;
ii. zbiorze o zmiennym skiadzie sktadajacy sie z wierzytelnosci aktualmych i przyszhych z tytutu:
(i] poiyczek wdzielonych przez Spotke w ramach prowadzonej przez niego dziafalnosci
gospodarcze] oraz (i) umow faktoringowych zawartych przez Spotke jako faktors,
stanowigcy zhior praw bedgcy calosciy pospodarcza, chocby jego sktad by zmienny
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wrazumdemniu art, ¥ ust. 2 pkt 3 wstawy o zastawie rejestrowym | rejestrie zastawdw
{t.j Dz.U. z 2018 r. poz. 554 z& 1m.)
i, wiergytelnoicisch Spatki wynikajacypch 2 umowy o prowadrenia rachuniou bankowego.
b. Rachunek escrow.

5. Obligacje beds oprocentowans wedlug stopy procentowe] rdwnej stawce WIBOR 36 [Warsaw
intarbank (dfered Rate] powigkszone| o marie w wysokedd 5,80 p.p., 3 odwetki wyplacane bedy
oo 3 miesigee,

6. Emisja Obligac]i nastapi w tryée okredlonym w art. 33 ust, 1 Ustawy o obligacjach zgodnie z art.
1 ust, 4lit. a lub lit. b lub d Rocporradoenia Parlamentu Europe|skiego | Rady (UE) 2017/1129 ¢ dnia
14 crerwca H0AT r.ow sprawie prospektu, ktory ma byl publicowany w nwigrku 2 oferty publicing
papiendw wartodclowych Wb dopuszczeniemn lch do obrotu na nynku regubowanym ofaz uchylenia
Dyrektywy 2003/7LMWE, w zwiazku z art. 3 wust. 1a Ustawy o Ofercie, ktdra wymaga
opublikowania memorandum informacyjnego, o ktdrym mowa w art. 38b, ¢ rastrzekeniem,
e na podstawle art. 31zb Ustawy COVID-19, nie stosuje sle wymogu zatwierdzenla przez
Komizsie Madioru Finansowego memorandum informacyjnego, o ktdrym mowa w art. 38b
ust. 1 Ustawy o Ofercie,

7. Obligacie zostany rapisane w depolycie papierdw warodlcowych prowadronym prier Krajowy
Depooyt Paplerdw Wartodciowych 5.4, 73 pofrednictwem agenta emisjl, t. Michael / S3rém Dom
Maklerskl 5.0, 2 siedzibg w Warszawie,

8. Firma inwestyeyjng potredmiczacy w oferce Oblgacii bedrie Michael J Strom Dom Maklerski S.A
T sediibg w Warsiawie,

9. Obligacje bedy przedmictern ublegania sie przez Emitenta o ich wprowadiente do obrotu
w alternalywrymm fystemie obrolu fa rmku Catabysl, ktdrégo organizatorem [est Giedda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie 5.4,

§2
1. Szczegébowe warunkl emisfi | warunki oferty Obligacjl Okreflone wmemorandum informacyjnym
i warunkach emsi Obligacji.
2. Uchwata wochodsi w bycle 1 chawily podjecia.

Podpis jest pgawidtowy
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DOM MAKLERSKI

Uchwala
Zarzgdu INDOS 5.4, ¢ siedziby w Chorzowie

rdnia 13 lipea 2023 r.

w sprawie witgone] clokacii obligacil serii KE

W obmieniu INDOS SA ¢ siedriby w Chornowiel Spolka™|, w reageiu @ emisjy obligacji na okariciels serni KE®
o wariodc nominalngj w wysokoso 1,000 (slovenie; jeden tysige) dlotych kaida [LObigecje”], wobec uphps

terming skladania formularsy zagise na Obligacie, podejmuje uchwalg nastgpujioe] tredci,

£1.

Zarzad Emitenta postanawia dokonad wstepns] alokacli 15 000 (pigtnaicis tyslecy) sstuk obiigacii
na okaziciela serii K8 o wartofol nominalnej 1000 [skowmie:; jeden tysiqe zlotych) flotych kaida i o lgeme
warlast neminalne] 15,000,000 [skoeande: pletnadele miliondw) ratyeh, rgodnde 2 Bty wstepne] alokac)
ustalong prrez Michael J Strom Dom Maklerskd S0 1 slediby w Warszawie pelniaca funkce firmy
inwestycyine] pofredniczgoesj w ofercie Obligacii [_Firma Inwestycyna®™), @ rasfrzeieniem postanowied
Memorandum Informacyinega | Warunkaw Emisjl Obligacl,

ibligacie zostajg prydoielone w chwili utworzenia ewddencii osdb uprawnionych 7 Obligacii, o Kideaj mowa
wart. Ta ust. & pkt 4) w o, T aft. 7a ust. Ta Ustawy o Obrocie [ Ewldencis®), ktdrg prowadmla bedie Fiima
Inwestyoying jako Agent Emisll do dnila rejestrac ich w deporycie papserdw wartosclowych prowadzorym
priet Krajowy Deponyt Papierds Wartodciowych 5.4

2.

Majac na uwadpe powyisie farsgd Spifk upowainda Finme Inwesiyoying do;

1. witabenia bsty wisteépney alokatp Obligacy,
2. powiladomienia w trybie | na rasadach opisanych w Memarandum Infermacyinym klienttw o proydziale
Cibdigacy na ich reacy,
3.
1. hwata wehodzi w fycie 7 chiwily o) pedincia
2. \khiwala rostala podieta jednoghodmie.
Popraw
Podpis jest praidiowy kot e
Deduaeni pIEEE Eatarzyna
besauis E & Dhata: 202307
. Drmta: P02 0 14:36:35 CEST
P pis: » Fodpls:
femile | nazwisko! Ireneuse Glenscoyk Irné | nazwisko: Ketarryna Sokola
S S, Prezes Zarrgdu SEanOwIsko: Wicepreles Zartadu
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5.4.Warunki Emisji Obligacji

WARUMNEI EMISH OBLMACI
SERNNEE
ERNTOWANYCH PRIET:
IMNDOS 5.4,

L SEEDIIBA W CHORZIOWIE
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Miniejsry dokument {pwany dale):  Warunkaml Emdsi™ ) okredls prawva | obowigekd emitenta i obligatariusty

wynikajgoe z obligacii, ktdrych emitentem jest spolka pod firmag:

INDOS spolka akeyjna ¢ sledzibg w Chorrowde, ul. Kodousrki 63, 41503 Ohorzde, wpisang do réjesti
priedsiebiorcdw prowadzonego przer 53d Rejonoery Katowice-Wschdd w Katowicach, Wil Wydzial
Gospodarcy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000343763, NIP 6272351283, REGON
216591000 o opdaconymn w calodc kapitale rakladowym wynoszaoym 7. 126.560,00 FUN w pelni opfacony
[dabej rweana: _Emitentem”]

1. Definicla

1.1, Administrator Zabezpieczen”™ lub Administrator Zastawu”™ lub ADP™ ornacta spilke ADP Popiolek,
Adwokaci | Radcowie Prawni Spdtka Partnerska z siadziby w Katowicach 40-043, pray ul. Podchargiyeh 1,
wpisang do rejestru priedsigbiorcdw KRS pod numerem QOO7EATEE, kidrej aktla rejestrows
prrechowyaane wy w Sqdeie Rejonowym w Katowicach VIl Wydnal Gospodarery Krajowego Rejestru
Sgoowepo, NP 954-22-52-731, REGOMN: 276157667, pelndgcy funkcje administratora zastawu
W rodurmjeniu art, 4 ust, 4 Ustawy o Tastawe dia rabserpieczed w postach: [i) Fastavwou Rejestrowego 1, (i)
Zastawu Refestrowegoe 2 ofaz (iif) Zastawu Rejestromego 3, oraz funkcje administratora zabezplecren
w rocumieniv art. 2% Ustawy o Obligaciach dla zaberpiecien w poastaci: (i) Rachunek Esorow oraz (i)
Odwiadcrenia o paddaniu sie agrekucii;

1.2. . Advisero™ ornacza Advisero sp, @ 0.0, 1 siedzibg w Katowicach 40-507, przy ul. Franouskiej 182, wpisang
do rejestru przedsiebiorcdw KRS pod numerem GO0075464 2, ktdrej akta rejestrowe prrechowrarane 53 w
Sgdrie  Rejonowym  w Katowicach VI Wydrial  Gospodarcey  Krapwego  Rejestru Sadowego,
MNP o54270R1 28, REGON: 381670567,

1.3 . Agent Emisjl” ornacia agenta emidji, w rodumieniu art. Ta Ustawy o obeocie, proy crym funkcpa
ta w odniesdeniu do Ohiigacy routala powierzona Firmie neesyoyine;

1.4, _Agent Kalkubaeyjny” canacza Firme Inwestycying;

1.5  .Bank" cenacra Bank PKO BPS.A

16 .Brak Zerweolenia WIBOR" ornacza, sytuacie, w ktdref administratorowi WIBOR zastato cofnéete lub
zawiesrone rerwaolenie lub rejestracia dla opracowywania wikafnika WIBOR, w wyniku czego wskainik
WIBOH nie moie byt dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.7. JCena Emisyjna” oinacza cene nabycia jednej Obligacii K8 okretlong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;

1.8. _Deporyt” oznacza deporyl papierdw wartosciowy prowadoony prrez KDFW zgodnie 2 priepisami Listawy
o Dhrocie, w ktanym na podstawie umowy rawarte] pries Emitenta @ KDPW rejestrowane sq Obligacie K8;

1.9, . Dlug Nette" arnacia sumd Jobowigzan Finansowyeh Emitenta, wykazanych w astatnim opuldikaowranym
Sprawordaniu Finansowym Emitenta, pomniggieong o wykazane w tym Sprawordaniu Finansowyrm Srodic
PlEnigrng

1.5  Dxled Ermisfl” ornaczs dried, w kidrym Obligacje 2ostang zarejestrowane w Ewidenci;

1.11. .Drlen Platnedcl” oonacza kaidy Dgied Platnodci Odsetek, Drien ‘Wykupu kub Drzien Wezeiniejszego
Wykupa;

112 . Drlen Matnodcl Qdsetek™ oznacza ostatni diien danego Okresu Ousetkowega lub Dzien Wereiniejszego
Wykupu;

1.13. _.Dulen Roboczy” ornacra kaddy dzien, w ktdrym EDPW prowad:i normalng diialainodd operatyjng;
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1.14.

1.15.
1.16.

L1%

118

1.1%

1.20,
1.21L

B B

1.23,

1.24.

1.25.

1.26,

1.27.

1.28.

1.29,
L3

1.3

1.32.

1.33

~Dzien Ustalenla Praw” ornacza trzeci Ozied Roboczy przed danym Dniem PMlatnodc Swiadczed 2 tytuly
Obfigac K8, z wyjatkiem: (i} Mloienia przez Obligatariusza #3dania natychmiastowego hub wezesnisfszego
wiykupu ObBgacy K8, kiedy za Deled Lstalenta Praw uwnaje sie driet slodena tgdania natychmiastowego
luby weeredniejsrega wykupy, (il otwarcla likaidac)l Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznage sie
drien otwarcia likwidacji Emitenta oraz (ii] podgczenia Emitenta 2 innym podmiotem, jego podrialu lub
prieksrtatcenia formy pravwnej, jeieli podmiot, kidry wstapil w obowiarki Emitenta 1 tyiulu Obligacii, nie
posiada uprawnied do ich emitowania, kiedy fa Daied Ustalenia Praw urnaje sie odpowiednio deoen
potaczenia, podzialu lub przeksatabcenia formy pravone] Emitenta;

LOzhen Werednlepszepo Wykupu™ oznacza dzien, o ktdrym mowa w pit 1302 Warunkdw Emisji;

LDzien Wykupu® arnacta drien, o ktdeym mowa w pkt 13,1 Warunkdw Emisji;

SEmitja" arnacta emisje Obligaci K3:

<Ewidencja™ ornacta evddenchy oudl uprawnionych 2 Obkgaci K&, o ktdre] moswa w ar. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Dbrocie;

<Firma Inwestycyina” oconacza podmiot Swiadczgoy na rzec: Emitenta wsluge oferowania rgodnie
z Ustawg o Obrodie, tj. Michasl / Swom Dom Maklerskd 5.4, ¢ siedribsg w Warsrawie,

LGPWT opnacia Gieldg Papierdw Wartodciowych wiWarszawie SA, ¢ siediibg w Warszavae,

«Hapital Whasny™ ornacza fqceng wartosl kapitabdw wiasnych Emitenta okreslang kaddorazowo
na podstawie Sprawoczdania Finansowego;

<HDPWY ornacza spdlke pod famg Krajowy Deporyt Paplerdw Wartodciowych S0 1 siedriby
W Warszawii;

<Modeks Cywilay"” ornacra uitawe ¥ dnka 23 keiletnia 1964 roku Kodeks eywiliny (L) DeU. 2 2020 r. pog,
2257 e om.);

~Hodeks Postepowania Cywilnego™ ornacra ustawe ¢ dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania
oywilnego [ti. DL ¢ 2021 r. poz. 1805 1 2m.);

«Hoszty Emisfi™ canacza wizetkie oplaty, prowizie | koszty 2 tytulu proygotowania i prreprowadzenia emisji
Obligacs, w tym wynagrodrenie Firmy inwestyoyng| koszty prawne i oplaty na reedz instytucii rynku
kapitalowego;

HKorekta” ornacta wartos lub driatanie, kidoe jest stosowane, aby ograniciyt ekonomicome skatki w
odnigsieniy do DbEgacil wynikajgce 1 zastgpienia WIBOR Wiskabnikiem Altemanywnym;

=Maksymalny Pozlom Iadiutenia™ oznacza Wikainik 2adhgenia wynoszgoy 2500

«Nares™ ornacza 5,80 % w skali roku;

Maleinoit Gldwna™ ornacra kwote rdwng wartosci nominalnej jednej Obligacy K4;

~Obligatariusz” opnacza osobe zapisang w Evddencli, a po rejestracl w KDP'W posiadacza Rachunku
Paplerdss Wartotclowsch, ma ktdeym 2apisane s3 Obligacje K8 lub osobe wiskazang podmiotow
proswadzgoemu Rachamnek Zbicrcry przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong 2 Obligaci B8
2apisanych na takim Rachunku Théorczym;

LObligacie 8™ arnacra damag emisjg obligac) na podstavee Warunkdw Emigi w ramach Programu Emisji;
LObligacie” ornacia sabvlkie wyemitowane obligacie w ramach Programu Emigji;

Ldsetkl™ oonacza kwote cdsetek od Obigaci obliczana i naleing rgodnie ¢ plkt 17 Warunkdw Emisji;
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1.34. Oglosrenie Konfca Publikac)l™ conacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgoy oficjalnego odwiadczenia,
fe wikadnik WIBOR prrestal lub przestanie byf publikowany na stale, a w dacie tego otwiadcrenia nie

rostal wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal oblicza [ub publikowal \WIBOR;

1.35. . Fodmiot Powlgzany™ oznacza podmiot powigzany @ Emitentern zgoednie z definiciy cawartg
w Migdrynarodowych Standardach Rachunkowoicl [Miedrynarodowy Standard Rachunkowsoded 24 -
Ujawnianie informac]i ma temat podmiotdw powigzamch,

1.36. . Podmiot Prowadzgey Rechunek” ornacza posiadacza Rathunku Zhiorcrego lub podmiot prowadzgoy
Rachunek Paplerde Warmodciowych, na kubrgm zarejestrowane <3 Obligacje K3;

1.37. Podmiot Wyrnaczajgey” oznacza Komisje Madzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacie brantowsy lub misdsdnstytucionalng grupe robocry, kidrg woakazala Komisga
Madzom Finansowego lub Marodowy Bank Polski | kidea zajmuje sie proygotowandem proporycH
zastgpienia WIBOR innym wskadnikiem referencyjnym,;

1.38. . Prawo Upadiegclows™ oznacza ustawe r dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiodiciowe (t]. D UL z 2022 1.
poz. 1520 e 2m.);

1.3% . Prawo restrukiurypacyjne” oznacza ustawe 2 dnda 15 maja 2015 roku prawo restruktungzacyjne [t Dz,
T 2022 r. poz. 2306;

1.40. _Prograrm Emisji” oznacza | Program Emisji ObBgacii Emitenta ustanowiony uchwraly Zaregdoe Emitenta nr
1z dnia 5 pafdriernika 2017 1, nastepnie amiendomy Uchavaly 2 dada 16 lipca 2030 5. w sprawie amiany
uchwaly i 1 2 dnia 5 padclziernika 3017 v, w spravie Programu Emisg Obdigacs, w ramach ktorego na dzien
cporzgdrenia Warunkdw Emisfl wyemitowane zostaly obligacie serli K1 o lcznef wartodol norminalnej 15
min ot {wykupione przed dniem sporzgdzenia Warunkds Emisji), obligacje serii K2 o lgczrne) wartodl
nominalng] 7 min 21 (wykumone preed dniem sporzgdienia Warunkdas Ernisji), obligache seni K3 o lgezne
wartodcl nominaling 7.5 mibn 2i (wykupbone pered dnsem sporzgdrenia Warunkdw Emisfi), obligace serii
Kd o fgczne] wartodcl nominalnej 5 min zt (wykupione przed dndem sporzgdrenia Warunkder Emisi),
abligacje seni KS o Leane] waroda nominane 10,8 mbn 2, obligacie sern KE o lycrne) wartodel nomminalnieg
15 miln 2l oraz obBgacie serl K7 o lgczne) wartosd nominalne] 5,5 miln 2,

141, . Preedrniot Zastawu 1% omnacza wiernytelnofcl Emitenta wynikajgoe @ Umowy Escrow awigzane
¢ Rachunkiem E4crow;

1.42 Preedrmiot Zastawu 2* ornacza rbide o pmbsnmym skladrie skladajgoy sie @ wiermyielnodol aktualmpch
i proysehech @ tytwhu: i) poivczek udielonych prie: Emitenta w ramach prowadions] prier niego
driatainedei gospodarcre] oraz (i) wumdw faktoringowsgch zawartych prrer Emitenta jako fakvora,
standnigoy Tbide praw bedaoy calodcly gospodarcey, cholby jego skiad byl zméenny w rozumieniu ar. 7
ust, I pkt 3 Lstawy o Zastawie Rejestrowym;

1.43, . Prredmiot Zastawu 3™ oFnacTa waerhylelnodo Emitents wynikaggoe @ amovwy o Fn’nwad.?tnir rachiunku
bankowego rwigzane 2 Rachunkiem Operacyjnym;

1.44. .Rechunek Escrow” conacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 F313 0000 3502 0575 9158
proswadiony prie: Bank na riect Emitenta na podstawie Umoany Esorow;

1.45% Rechunek Obligac)i® oznacza Rachunek Papleniw Wartosclowsych lub Rachunek Zbtorczy;

146 . Rechunek Operacyjny™ ornacta rachunek bankowy o numerze 26 1000 2313 D000 3202 0575 9230
prosvadzony prie: Bank na riecy Emitenta na poditavwie umowsy o prowadsenie rachunku bankosaego,
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1.47. Rachunek Paplerow Wartosciowych™ cenacta rachunek papiesie wanoloaowych, o kEdryrm mosa w art.

4 wst, 1 Ustavey o Obrocie;

1.48 _Rachunek Zbborcry™ ornacra rachunek zlorcey, o Kideym mowa w art, Ba Ustawy o Olwocie;

1.4% L Reaport Bleigey™ oznacza rapodrt beeigcy, o Etdrym mowa w Zalgoandku Nr 4 do Regulaminu
Altermnatyamego Systemu Obrotu,

1.50. . Raport Rocny™ oznacza raport roczny, o ktdram mowa wzalaczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotuy,

1.51. . Regulacje KDPW" oonacza obowigzuigce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacie prayiete prez
KEDPW, olreslaigce spostb  prowadienia prier KDPW  systemu  depoiytowo-roglicreniowego,
w stczegilnoic Regulomin Krajowego Deporyiv Popierdw Wortedaowych i Szcrepdiowe rasody deiatanio
Krojownego Depolyie Poprerdw Wartosciowgch;

1.52. . Rozporzgdrenie prospektowe” ornacza Rorporzadzenie Parlamentu Ewropejskiego | Rady [UE)
20171029 7 dnia 14 czerwca 20017 row sprawie prospekiu, ktdry ma byl publikowany w pwigzhu @ oferty
publiceng paplerdw wartodciowych lub dopuszczendem ich do obfotu na rynku regulowanyrm oraz
wchylenia Dyrekbyany 2003/71/WE;

1.53. _Rynek ASO Catelyst™ ounacra alternatywny system obrotu prowadiony pried Gielde Papierdw
Wartobdowych 5.4, lub joj nastepode pravwnych;

1.54, Skarb Pafstwa" ornacta instytucje, 2 reguby osobg prasma, repreientisgt w obrocs prawiym paistve
iako wiasciciela majatku panstwowega @ wylgczeniem tef jego czedci, kidra pozostaje we wiadaniu innych
patalwowsch osob pravenych (prrediighorstw | bankdw panstwowych

1.55 Sprawsidanie Finansowes” ornacza polrocne jedmostkowe oraz roczne zhadane jednostkowe
sprawordanie  linansowe Emitenta spoezgedrzons rgodnie 2 prrepisami Ustawy o Rachunkowodbod
obowigou)goyml Ermdtenta,

1.56. .Stopa Bazowa™ ma rnacrenie nadans wpkt. 17.4.1 Warunkdw Emisg;

1.5%. Stopa Procentows” oznacza Marie powiekszong o Stope Bazowsy;

1.58. . Strona Internetowas” ornacra strong internetows Emitenta dostepng pod adresem v indos pl lub
innEj, kTdra jg sastqpi;

1.59. Siczegblowe Zasady Dziatanla KDPW™ oinacia Stcregdlowe Zasady Drialnia Krajowego Deporyiu
Fapierdw Wartodoiowydh;

160 Umowa Escrow” onacea sawarty dnia 10 paddriernika 3017 v, pomigdiy Emitentem, Bankiem, i ADP
umower rachunky roziczed warunkowyeh - escrow, na poditawie kidrej Bank obworzyl | prowasds
Rachunek Escrow;

1E1. . Urmows o Ustanowienio Administratora™ ornacza uinows o istanowiente admintstrators 2astaw orag
administratora zabezpieczan dla Programu Emisji, na podstawie ktdrej ADP postal ustanowiony
Administratorem Jastawu i Administratorem Zaberpiecier;

1.62. ,Ustawa o Obligaciach” arnacta ustiwe ¢ dnaa 15 styernia 2005 r. o obligacgach (L), D, W, 2 2027 1., poz,
454 ¢ phin, rm.);

163 _Ustawa o Obrocie” ornatea uitawe * dida 29 lipca 2005 . o abrocie instrementamd fnansoowymi (L),
DL, 2 2022 1, por. 1500 1 padn, mm.);
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1.64, _Ustawa o Ofercle” ommacza uwstawe 2 dnia 29 ipca 2005 r, o ofercie publicznej i warinkach wprowadzania

instruamentdw finansowyeh do rorganisowanego systemu abrodu oral o spolicach publiczrych () D,
202 ¢, oy 255 | podn, pm);

165 GUstawa o Rachunkoweodei® oznacza wstawe ¢ dnia 29 wrzednda 1994 o rachunkowodcl (L] Dz, U, 2 2023
r. poz. 120 ze zm.);

1.66. . Ustaws o Zastawie Rejestrowym” conacza ustawe 7 dnia & grudnia 19%6 r. ¢ zastawie rejestrovwym i
rjestrae rastawedey (). DEUL r X018 r, por. 2017 am.

167, . Walne Zgromadzenie” arnacia walne fgromadiienis akcjonariussy Emitenta;

1.68. MWIBOR" ornacza wikainik referencyjny stopy procentowe], odnwlercedlajgoy porlom  stopy
procentowe], po jakie] bankl w3 govowe udzielal sobse kredytdw, kidrego adminisiralorem jest GPW
Benchmark 5.4 i ustalany jest na fikingu zgodnie z .Regulaminem Stawek Referencyjmych WIBID N WIBOR®;

169, WIRON" ornacia wnikadnak referencyjny okredlony w Regulamanie Indeksu Stogy Procenioens) WIRDN
pravjetymn Uchwealy Zarzgdu GPW Benchmark nr 8572022 2 dnia 30 listopada 2022 1. lub imrrn
dokumencie, kidny go zastapi;

L70. JWierzytelnedcl” oznacza wisrzytelnosci wehodzgoe w sklad Przedmiotu Zastaww 2;

171, Wskainik Alternatywny” ofnacta wikafnik rederencyny, Etory radtepue WIBOR, WIROMN lub inny
wikadnik rederencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisg;

L7 Wikainik Nadzaberpiecrenia® ornacza wskafnik obliczony zgodnie z pkt 114, Warunbdw Emisji;

173 Wikafnik Zadtulenia” ornacza wikafnik radbuienia Emitenta oblioony na podstawie ostatnich
opublikowanych Sprawozda Finansowych Emitenta jako stosunek Mugue Metto do Kapitaldw 'Wilasngch,
wiyralony w wanoltiach procentoanych;

1.74, WIRT" cunacra spolke WIRAT-Polnoc Spolica 1 ogranicrong odpowsediialngdciq ¢ siedniby w Zgsesiu, ul,
Dluga, nr 4446, lok, 19, 95-100 Zgierz, wplsang do rejestru preedsiebioncdw w Sgdzie Rejonowym dla
todzi-Sradmiescia w tods, XX Wydzial Erajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 00002 73526, NiP
SE3I2972868, REGON 2H0371358;

1.75, JIgromadzenie Obligatarivszy” omnacza pgromadrenie Obligatariusly Pecohnaanse | prioprowad?ans
rpoddnie 2 Ustawg o Obligacjach.

1.76. .Dobowigrania Finansowe™ oznacza sume fobowigrad finansoveych wedlug wartodd bilansoweych, w
saczegdlnodci  wynikajgoych 7 umdw  podyerki, kredytu, obligac, inmych  diuinych  papierdw
wartosciowych, umdw leasingu finansowego, umdw faktoringu odwrotnego, okredlang kaidorazowo na
poditawie, ostniego opublikowanego Sprawozdama Fnansowego; priy coym dla unikniger et pliwodo
za Zabowdgzania Finansowe nle bedy umnawane 2obowizzania handlowe wynikajgoe 1 prowadzone| preer
Emitenta deialabnodc gospodarere) (frew. kredyt kupieckd®);

1.77. .igdenie Wezedinbejizego Wykupu™ omnacza pisemne fadanie wykupu Obdigaci K8 glodone Emitentowi
praer Obdigatarivaza w raigrku @ woesgpieniem Priypadious Narossenia,

r Status prawny obligaci

X1, Kadda Obligacja KB jest diuinym papierem wartedciowym na okaziciela emitowanym w serl, nle majacym
postaci dokementu, ktdrym Emitent stwierdza, ie jest diugnikiem Obligatariusza | zobowigruje sie wobec
niego do spefnienia Swiadczen pienieinych saczegdowo olreflonych w Warunkach Emisji, w sposdéb i
terminach tam okredlonych.

2.2, Agent Ervsjl utweorzy Ewidencle uprawnionych 2 Dbligachi | nastepnie zapdsze Obligacie w Deporycie.
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3. Paditawa prawns emiji

3.1.  Emisja Obligaci K& nastepuje na podstawie;
3.1.1. preepisow Ustawy o Ohligacjach,
3.1.2, Uehawaly i 1 Zarzgdio INDOS 5.4, 2 dnda 5 paddriernika 2017 £ w sprawie Progrand Emisj Obligacl,
3.1.3, Uchwaly Zaregdu INDOS 58 ¢ dnda 16 lipca 2020 i w sprawie mlany whwaly nr 1 2 doka 5
pafdiernika M1 r, w sprawie Programu Emasji Obligacii
314, Uchawvaly Zarzgdu INDODS 5.4, 2 dnia 27 crerwca 2023 1w sprawie emdsl obdigaci senl oanaczoneg
litery (KE® w ramach Programu Emisg,
4, Seria Obligac)i
4.1.  Obligacie K8 emitowane 53 w senii ornactone] literg K&,
5. Cel emisji | wykorzystanie frodbkdw @ emisji Obligacji
5.1. Srodki 1 emisji po odliczeniu Kositéw Emisji, zostang wykorzystane na refinansowanie radbudenia
Emitenta 2 Tyt obligacil sesil K5 Wlub podyezek orar poknicie bledgopch kosetdar deiadalnoscl operacyyme]
Emitenta.
5.2, Swodki,o ktdrych mowa w pkt, 5.1 rostang wplscone preer Firme Inwestyoying bezpodrednio na Rachunek
E s
6. Wartadd naminalna | Cena emisyjna
6.1. Wartos nominalna jednej ObBgaci K& wynosi 1,000,00 (jeden tysige) lotych, 1 zastrzedemiem jej
obnifenia rgodnie ¢ Warenkami Ermisii.
6.2, Cena Emisyjna jedne) Oblhgacy K2 wynosi 1.000,00 (pden tysiyc) thotych.
7. Wielkofé Emisji
7.1 W ramach Emisji emitowanych jest do 15000 (péstnascie tysiecy] Obligaci K& o lacne] wartoso
nominalne] do 15.000.000 [pletnadce miliondw] dotychc
8 Prog emisjl
8.1. Prog emisji, o kidrym mowa w art, 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostal okreSony,
B2 Prepdnal Obligaci rostanie poprzedrony wykonanbern crmnodcl kidee majg byl wealizowane 2godnie
£ Warunkami Emisji preed Dniem Emisji i dofycey zaberpieczen okreslonych w pkt 11,
-8 Tryb Emisji
9.1.  Cbligace emitcwans 53 w trybie oferty publiczne] preesddiamm w art. 33 pkt. 1 Ustavey o Oblgacjach
rgodnge rart. 1 ust. 4 B & lub bc b lub d Rozporzgdrenia prospekiovwego w iwigeku 2 art 3 ust. 1a Ustawy
o (fercie, kidra wnmaga opublikowania memorandum informacyinego, o kidrym mowa w arf, 38h,
2 zastrredeniem, e na podstawie art. 312b Ustawy COVID-19, ne stosuje she samogu 2abwierdzenia przez
Eomisje Nadroru Finansowego memorandum mfermacyjeego, o kidoygm mowa w an. 38b wst. 1 Ustawy
o Dferdie,
9.3, Preyiece rapisu na Obligace mode postad Hotone w postach elektroniczneg
10,  Zbywalnodc Obligacjl
10.1. Obligacie K8 53 thywalne,
10.2. Preenosrente praw @ Obligacii K3 bedrie nastepowal 2godnie @ przepsami Ustawy o Oboocie | Regulacpans
KDDYWL
10,3, Ematent bedrie ubiegad sie o wprowadzenie Cligacii K8 do obrotu na Aynku A5 Catalyst
11,  Farma i zakees taberpieczenia. Dodatkowe robowigzania | odwiadczenia.
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1.1

112

Olsligacpe K8 wyemitowans rgodme @ Warunkami Emisjl oraz Ustawy o Obligacpach majg status pagheddn
wartosciowych zabezpieczonych. faberpiecrenia Obligacji K8 zaberpieciajy rdwnied wierrytelnosc 2
tytulu weyemitowanych obligaci serd KS, K& K7 oraz 1aberpiecial beda wierzytelnodo 7 twtuhe kolejnych
werii Dbligadji na warunkach réwmorzednych do Obligaci K5 i obejmauja;

11.1.1.zastaw rejestrowy na Priedmiocie fastawu 1 [LZastaw Rejestrowy 17),

11,1, 2 rastaw registronwy nd Preedrviocie Zastaw B [ Zastog Rejestrowy 27},

11.1. 3. zastaw rejestrowy na Przedmiocie £astavwu 3 (Lfastaw Rejestrowy 3°),

dalej lcrnie pwane _ Zastewami Rejestrowymi”

11.1.4. Rachunek Escrow.
Zastaw Rejestrowy
1121 Emitent zawart @ Adminisiratorem fastawy umowy zastaswu w zakresie kaidego z fastawdw
Eajestrowych.
11.2. 2. Ustanowienie Fastawdw Rejestrowych
11.2.2.1.  w dnéu 21 [istopada 2017 roku S3d Rejomnowy Katowice - Wschdd w Kanowicach, D
Whydzial Gospodarczy = Hejestre Zastawdw dolkonal wpisu w rejestrze zastavedw
Lastawu Rejestrowego 1;
11.2.2.2,  w dniu 17 listopada 2007 roke Sad Rejonowy Katowice - Wichdd w Katowicach, I
Whedrial Gospodarcey — Rejestru Zastawdw dolonal wpisu w rejestrie sastavwdw
Fastavwu Rejestrowego 2;
11,223, w dniu 28 listopada 2007 roku S3d Rejonowy Katowice - Wichdd w Katowicach, 1
Wedzial Gospoddarcsy — Repestre Zastawde dokonal wipssu w rejestrie rastawow
Zastawu Rejestrowego 3
11.2. 3. Fastawy Rejestrows postaly ustanowdone!
11231 1 nafwyiszym plerwszenstwem zaspokojenia,
11232 o napuyisze] sumy Zaberpiecrenda wymoszace] 75 min 2i, ti Y50% wartosci
Programu Emisji.
11.2. 4. Fasposojenie T;
11.2.4.1.  Prredmiotu Zastawu 11 3 bedzie moglo nastapht
i} w drodze sgdowego postepowania egrekucyjnego, o kidry mowa w art. 21
Lstawy o Fastawie Rejestrowym,
{ii] poprrer priepec Prredmiotu Zastawa 11 3 nawlasnodd, o Bdram mowa w ark.
22 Ustawy 0 Zastawie Rejestrawym,
11.2.4.2. Przedmiotu Zastawu @ bediie mogho nastapic:
{i} w drodre sgdowego postepowania egrekucyinego, o ktdrym mowa w art. 21
Ustawy o Zastavne Ragestrovwym,
i}  poproes priepcie Priedmiotu Zastawu 2 na wlasnode, o kKtdrym mowaw art. 21
Ustawy 0 Zastawie Rejesteowyi,
fii} poprzez sproedai Prredmiotu 2astawu I ow dredie preetargu pubdiconego,
o ktdeyr meowea o art. 24 Ustawy o fastawie Rejestrownam.
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11.2.5.2godnie 2 wycenami stanowigoymi zalgoonik do Warunkdw Emisji sporzgdzone prrez podmiot,

krdrego wybdr past uzasadniony okodicinoscia, i spelnia vwymogi olorelone w art, 30w, 1 Ustawy
o Dbligacjach, 1. posiada dodwiadczenie | kwalifikacje zapewniajaoe rzetelnods wrycen, rachowuje

bezstronnodd | nictaletnodd wobec Emitenta, warodd:
11:2.5.1. Prredmiotu fastawu 1 erynos 5 736 995,04 PLN
1L.2.5.2, Preedmiotu Zastawu 2 wynosi 42 112 935,19 PLN:

11.2.53 Prredmentiu Zastawu 3 wynos 96 070,92 PLN.

11.2.6.00 Dnda Emnisli, Emitent 2lofy na rrecz ADP [ako odpowiedndo Administratora Zastawu lub
Administratora Faberpiecreh odwiadczenie o poddaniu sig na podstavie a1 7775 1 pkt S Kodeksu
Fostepowania Cywilnego egzekucii wprost 2 akiu notarialnego do kesoty rdvwne] najwyisze] sumis
zaberplecrenta, prey czym 2 wnioskiem o nadanle kauzul wykonalnodo, kidremu odpovdednio
Adrministrator Zastawu | Administrator Zabezpieczen bedzie mighwystapht do dnia 31,12 2027 1.

i1.3. Rachunek Escrow

11.3. 0. Emivent pobowigiuje sie spoveodowad, be bwoty wplacang do Emdtenta tytuberm raspokojenga
Wiernytelnoici, bedy wplacane wylgcrnie na Rachunek Escrow,

11.3.2. Wpkaty na raspokojenie Wierzyielnodo dokonane w sposdb inny nid na Rachunek Escrow, Emitent
w terminie 7 dni od daty ddentyfikowania otrrymania takich Srodkdw 2obowigzany jest wiplacid
i& na Rachunek Escrow.

11,3.3.2 zastrzeieniem pkt 11.3.4., 11.3.5.i 11.3.6. Emitent swobodnie dysponuje Srodkami znajduiacymi
sie ma Rachunku Escroa.

11.3.4.W przypadiu spadiu wartosc Wikainika Nadiaberpieczenia ponizej poriomu olreilonego w pkt
14.5.11 Warunkdw Emisji, Admindstrator Zaberpiecien robowigzany bediie nierwlocenie thoryd
Bankowi dysporycie ograniczenda funkcjonalnosci Rachunku Esorow w ten sposth, fe obdagtenia
maga byl dokonans ylko na ckretlone cele 1.:

. splate 2olsorwigrai 1 Obligac,

- bedgoe wyrdatk Spdlia do Bcinmej kwoty 250 tys, H,

L] wykupowanie faktur od podmiotdw  niepowigzanych, ktorych platnikami

53 podmialy niepowigame;

. udzielanie poiycrek podmiotom nlepowizzanym,
W przypadke, gdy Emitent proywndoi  poniom  wartosci \Wikafnika MNadzaberpiecrenia,
do potiomu ne nidsiego nif okresbony wo pkt, 14.5.11 Warunkdwr Emisji, Administrator
Zaberpiecrenia néeradocenie thofy dyspozycie do Banku inoszracy ogranicrenie w dysponowaniu
srodkami pieniginymi, opisane w rdaniu popefednim, rgormadionymi na Rachunku Escrow, 2
rastrrefeniem pkt. 11.4.6 Warunkdw Emisji,

11,35 W syluaci wystypicnia Proypadku Marustenia ivnego nit okredlony w punkeie 14511,
Administrator faberpieczed, obowigzany bedzis phodyd Bankowd dysporycje ograniczenia
funkcjonalnodci Rachunku Escrows w ten spostb, e wyplaty moga byl prowadzone tyiko na
akradlone cale 1.

] splate robowdgzah ¢ Obligaci,
- dir kwoldy 250 tys. ol na bieigoe wydatki Spadki,
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- wykupowania faktur od podmictdw niepowigzanych, ktdrych platnikami

53 podmioly niepowizane,
. udizielania potycoek podmiolom miepowigranym;
W prrypadku, gdy stam faktycIny stanowigty taistnialy Podstawe Wersdniejaego Wykupu, o
ktdrym mowd povwybe, preestanie traad, 3 warelkie jego shutki prawme poslang wiunigte, tak
jakby Podstawa \Woredniejsiego Wykupu nigdy nie zaistniala albo uphbynse termin na rlozenis
przez Obligatarivsza  fadania Weozednisjszego  Wykupu  Administrator  Zabezpieczenia
nlerwdocrmie Hody dyiporycje do Banku rnodrgey ogranicrenie w dysponowaniu deodkamd
plenbeinygmi, oplsane w zdaniu popraedndm, gormadzonymi na Rachunka Eserow.
11.3.6W preypadku  otrzymania fadania Wezedniefszego Wykupu  Administrator  Zaberpieczen
robowigrany bedie tlobyd Bankowi dyspoiyciq tablokowania kwoty wynoszgoe] 105% wartos
nominalng obligaci, ktdrych Zgdanie Weredniejszego Wykupu dotyczy,
Administrator bedzie uprawniony do zlofenia dysporycil przelevas zablokowanych Srodioda wocelu
obslugi prredterminowego wykupu w zwigzku, z ktdrym dokonal blokady., W przypadku, gdy
Emitent dokona wykupu objete] fadaniem licrby Obligac K& lub  Administrator ustali
berpodstawnost tgdania, Administrator 2abezpieczenia mervdocznie 2loiy dyspozycie do Banku
Tecalidajey ogranicienie W dyspongvcaniu drodkami pieniginymi gormadzonymi na Rachunku
Escrom.
11.4. Wikainik nadzabezpieczenia
11.4. 1. Minimalny poziom wskafnika, wliczanego rgodnie @ postanowiemami Warunkdw Emisji,
wskarany jest w punkcie 14.5.11 Warunkdw Emisp
11.4. 2 Wartodl Preedmiotde Zastawdw badzie wstalana przes
11421  Emitentawedlug stanu na ostatnd dzien miesigca kalendarowego w okresie do Dnia

Wikupu,
11.4.2.2, Podmiol Dokonupgey Whiyceny, wedlug stanu na ostatni dzien roku kalendarzowego
w okresie do Dnia Wykupu
- JDrien Oszacowania Wartosc Proedmiobdw Zabegpieczenia®, z rastrzeieniem pit. 1146
Warunkdw Emisii.

11.4.3.0bligatariusz lub Obfigatariusze reprerentujgcy 10%  Obligacii K8 raz w  danym roku
kalendarzownym, uzasadniajac pisemnie swij wniosek majy prawo Iadad od Emitenta decenia
Fodmiotowl Dokonujgoemu Wyceny dokonania wyoeny preedmiotow rabeepleczenta wedlug
sganu na konlec okredlonego w 2gdaniu miesizea, kidra to data kofca danego miesigoa jul uphmneda,
Emitent robowigtany do publikacii raportu w ciggu dwdch miesiecy od daty zadania, @
rastrredeniem achowanda terrminu wiynikajacego * punkiu 11.4.5,

11.4.4. Podmiotem Dokonupoym Wyceny biddbe podmeot, ktory bedoie, posadal doswiadezenis |
kwalifikacje zapewniajgre rzetelnodd wycen orar bedrie zachowywal bezstronnodt | nlezaleinost
wober Emitenta

1i.4.5 Miesieczne oszacowania przer Emitenta Wartosd  Prredmiotdw  Zaberpieczenia  bedrie
publikowane na stronie internetowsj Emitenta w terminie 21 {dwadziescia jeden) dni od Dnia
Cazacowania Wartodi Prredmiotdw Faberplecienis, a w przypadku rocInego oszacowania prres

Podmior Dokonujgoy Wyceny Wartoscl Prredmibotdw Zabezpsecrenia bedie publikowane na
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stromie internelowe) Emitenta w terminie publikacii Raportu Bocmego, W proypadious. ponoenmssf
wiceny przeprodadions] preer Podmion Dokonujgey Wyceny na wniosek Obligatariusza, Emitent
robovngrany pest opublikowad na swojej stronie internetowe] wyceng w lemminie 1 (jeden) Dnia
Raboctego od dnia grickizania ponowne] witetiy pries Podmiol Dokonujgcy Wyoeny,
11.4.6.W preypadiku gdy po spadku wartodol Wekadnika Nadzabezpieczenia poniie] poziomu okreslonego
w opkt. 14.5.11 {a) Warunkdw Emisii, Ematent proywrddi go do wskazanego pogioma, pierasoe
muesecine ustalenis Wartotd Praedmiotow Tastawow potwierdiaggce  pravadiowy  podiom
Wikainika Nadrabezpieczenia dokonane badrie preer Podmiot Dokonujacy Wyoenya wybranego
prieg Emitenta rgodnie ¢ pkt. 11.4.4 Warunkdw Emisi,
11.4.7_Emitent badzie dokonywal cszacowania Wartodd Przedmiotdw Zabezpiecrenia poprze: wyliczenie
Wikainika Nadrabezpieczenia stanowigcego iloraz: (i) sumy \WartosE Priedmiotu Zaberpieczenia
araz [ii] semy catkowitego madiuienia Emitenta ¢ tytubu obligacyl wyemitowamych w ramach
Programiu Ermisji na Deten Oarscowatis Wartoso Proedmioton Tabssipeec tenia;
11.4.8.00a celiw obliczania Wskafnika Nadeabezpieczenia [Wartosd Prredmiotu Zabezpieczenia® bediie
ustalona wg nastepujgcej metedologii:
(i}  goviwka na Rachunku Escrow jakao 140% salda,
(i} gotéwka na Rachunku Operacypym jako 14084 salda, proy coym do wyliczenia \Wartosc
Preedmiotu laberpiecienia preyjmowana bedzie wartosd salda nie wyisza nii 3 min zl;
(i} faktury faktoringowe nieprzeterminowane zgodnie 7 tredcly umde Faktoringowych [t z
uwzglednieniem karencji zapisanej w umowach] wg wartosdci biefzoego salda;
{iv) poiyeki niepereterminorans lub prreterminowane do 30 dni —wg salda bieigcego;
(vl porostale faktury | podycaki (nie ujete powyde]) = 0zl
11.5. Rdwnorzednost Obligaci w ramach Programu Emisji
fastavwy Rejestrowe oral Rachunek Escrow pabezpiecial bedy wiernytelnodci @ tytulu kolejnych serii
Obligacii na warenkach rdwnorzednych do Obligacii K8, w tym 2 tyfulu obligacii serii KS, Ko i K7
wyemitowanych preez Emitenta w ramach Programu Emisji o3z z tytulu Obligacii K&, 1. 2 najwyisoym
pienysefstwem raspokojenia, pod warunkiem rachowania postanowien awartych w \Warunkach Emisji
datyczgopch wysokoso Wskadnika Nadzaberpieczenia.
12, Swiadczenia Emitenta
12.1. Emitent robowigzupe she do spelnienia nastepaujgoych swiadczen:
12. 1. Lwykupu Obligacii K& rgodnie z pkt. 13 Warunkdw Emisji oraz
12.1.2. zaplaty premii w przypadiach przewidzianych w pkt. 15.1.4 Warunkde Emisp
12.1.3 raplaty Odsetek zgodnde 7 pkt. 17 Wanunkdw Emisji-
122, Spemnienie Swisgdcren @ Obligacii nastapi zgodnie z Regulacjami KON,
13. Wyhup Obligacji
131, Wykup Oblsgacji K& nastaps w dniay 19 stycznia 2027 r., 7 rastrzedeniem pkt. 13,2 Warinkdwer Emisji.
13.2. Wykup Obligacii K8 mode nastgpif w dniu ustalooym 2godnie 1 pkt 14 - 16 \Warenkdw Emisji, w ktdnm
Obligacje K& stang sie wymagalne przed Dniem Wikupu:
13.2.1.na igdanie Obfigatarusza lub
13.2.2.na igdanie Emitenta lub
13,2 3w wiyniku Obowigzkowe] Amortyzacii,
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13.3

13.4.

135,

lededi Dried Wykupu lub Drien Weredniajszego Wiylnepu proypadnie na dzied niebedaoy Dniem Robocaym,

wykup Obligacii B8 nastypd w piervwsiym Dalu Roboczym nadepujpoym edpowaednio po Dniu Wykupu lub

Diniu Wesetniepsrego Wiykupa

Wikup Obligacji B8 {w Dnédu Wilkupu bub w Dnku ‘Wiezedniejszego Wykupu) nastapl poprzez zaplate preez

Emétenta na rrecz Obligatariusza 2a kaidy Obligacie K8 Maleinoio Ghwne|, powiekszone] o Odsetkl

wyliczone zgodnie z pkt 17 Warunkdw Emisji oraz o premée pdefiniowang w pkt. 15.1.4., w proypadiou

W rEnbE e R0 wWikupu ma Sgdamie Emitenta,

Miiraleinie od postantwsen powytatych:

13.5. 1w razke Blwidaci Emitenta wszystkie Obligacie K8 podiegajg natychmiastowemu wykupowd 2
dnbern otwarcia Hlowldacii;

13.5 2w przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziabu lub praeksztaloenia foomy
prawne), Obligacje K8 podiegajy natychmiastowemu wydkupow, jeteli podmiar, kidny wargpil w
ohowigzki Emitenta 2 tytuby Obligacii K8, rgodnie z Ustawg o Obligaciach nie posiada wprawnied

do ich emitowania.

13.6. T chwilg wykupu Obligace K8 podiegaja umarzenin
14, Wezedniejiry wykup na igdanie Obligatariusza

14.1.

14.2.

14.3.

14.4,

14.5,

CHstigatariuse mode proed Dniem Wykupu dgdad wykoepu posiadamych Obligaci K8 tylko w preypadkach |

na zasadach okredlonych ponizej.

Pisemne fydanie Wezesnisjszege Wykipu Obligacii K8 powinno zostad doreczone przez Obligatariusza na

adires Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papiendw Wartodciowych Obligatariusta, na kidrym

beds zapisane Dbligacje K8,

Emitent ma prawo jgdal prreditawiena Swiadectwa deporylovego lub dnnege dokumeniu

potwierdzajacego fakt postadania Obligaci K8 prrez Obdigatariusza igdajaoego dokonania wozeiniejszago

wykupl,

W oprrypadion, pdy:

14.1. 1 Emitent badrie w zvdoce 2 wykonaniem s termianie, o catodcl hb c2edol, zobowigzan wymikajgoech
z Dbligach K8, Obligacie K& podlegajq, na fadanie Obligatariusza, natychmi astowemu wiltupowi;

14.1. 2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niege opdinieniu w wykonanid, w calodci kub cresc,
rabowigrat enmikaggcwch z 'I:Ihl'tg..utji KB, mie rotsrym nid 3 dn Dhlig,al.'lriu-u: miode Fgdad wnpioupu
Cibligacy KE;

14.1.3 nbe wstanow abezpieczen Obligacih KE w termiinach wynikajaoych 2 Warunkdw Emisjl Obligac)i K8,
Obligacie K&podlegaja, na iadanie Obligatarieszy, natychmiastovweman wykupowi

W przypadku gdy wystapl ktGrekobyiek ze wdarzen wskazanych ponie] (Podstewy Wereiniejszego

Wykupu), kardy Obbigatariusz mobe rpdad wylkupu posiadanych perer Obligatanosta Obligaci KB,

w tarminde od dnéa, w kidrym Emitent powinken zawiadomit o wystapienlu takiego adarzenia zgodnie

£ pit 193 Warenkdw Emisii do uphywu 30 dni od doga, w kddoym Emitent fawiadomil Obligatariuszy

o wrystapianiu Podstawy Woredniajszego Wykupu, Obligacie K8 wskazane w tgdaniu Emitent zobowigruje

e wykupdd w terminie 30 dni od dnia dlofenia Fydanie Weredniejsrego Wykupu, chyba fe przed

tlofeniem preer Obligatarivsza Zpdania Wezedniejsaego Wykupu stan faktyerny stanowiacy raistnialy

Podstawe Wozedniejszego Wykupu prrestanie trwad, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniste,

o ciym Emitent rawiadomi Obligatariuszy w sposth proewidziany w Warunkach Emisji;
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14.5.1.

14.5.2.

14.5.3.

14.5.4.

14.5.5.

14.5.6.

Zaprrestanie prowadzenia drialalnosci
Podjeta zostanie ucheeata Walnego Zgromadzenia o rozpoczeciu likwidac)i Emitenta fub podjeta
stanie przer wpowainony organ Emitenta decyzja o proeniesieniu siednby Emitenta za
gramice;
Postepowande upadiodciowe lub restrukbunyzacyng
3] Emitent stanie sig niewyplacalny w rozumieniu proepisdw Prawa Upadisdciowego lub Prawa
Restrukturyzacyinego; lub
b} Emitent uzna na pitmie swajg niewyplacalnosd,
Hiekorzystne transakcje
Emitent, w wakcie roku obrotowego dokona, w ramach pojedynciej transakdi lub kilky
powigzanych fub kilku niepowiazanych transakeji, thycia lub innego rozporzgdzenia jakakolwisk
CEeddiy swojege majaiku, o wartodcl przekraczajgoe] fgcznie I min z, na warunkach raigco
adbiegajgoych od powszechnie obowigzujgoych w obrocle gospodarcrym, na niekorzysed
Emitenta, a zhyowane akbywo (zbwwane aktywa) wedlug swojej wartodcl nynkowej nie 2ostania
{zostang) zastaplone inmpm akbywem (innymil aktywami) o takie] samej lub zbliZonej wartofcl
rymkoniii];
Wyplata dyaidendy
W danmyrn roku obrotowam bedzie mied miejsce:
{a) Suma:

i) bwoty drodkdw plenfeznych przekazanych netto [wazelkie wyphoy minus wszelkia
wpboary) od Emitenta do Advizero w danym roku obrotowym, F rastrzedeniem, b na
potrzeby tego punktu preyjmowane bedy jedynie wartodol nieujemne

il] kwoty wyplacone] przer Emitenta dywidendy lub zaliczki na poczet prrewidywans]
dhywidandy w darym roku obrotowym

w danym roku obrotowym priekroczy S50% (jednostkowego) rysku netto Emitenta 2a

popriedn rok obrotawy lub priekrochy kwote 3,5 min H;

W prnypradk fesli w danym roky ebrotowym Enitent nie dokeng priephosow ¢ Bytuiy i)

powydel o prrephay netfo 7 [yfule 1) powyfel bedg nitsze nid 04 miln 2f Podstawa

Werrsmarpsrege Wisupw nie rachoden

Dfa  wnckniecra  wsfelkich  wogipliwoser srodkd  plandedngl pochodagee & ewentualneg]

sprredody udralivw w Advisere trakiowane bidy foko wolyw W rozumienig podpunkiu i

pPoOWyie].

i} skup akcp wlasnych Emdtenta za wynagrod zenbem; lub
e} jakiekalwiek inne priekaranie drodkdony plenieinych akconariusiom Emitenta w spasdb
o zblitonym skutku ekonomicznym do zdarzen opisamych w pkt. (a) i (b),
Wskafnik radluzenia
Wikafnik Zadiuzenia Ermitenta prrekrocty Maksymaloy Pogiom Zadhurenia
Zobowigzania Finansowe
[a} Emitent nie dokona platnodd, w terminie wymagalngda, @ tytulu Zobowigzan Finansowych
na lgczng lub pojedynczg kwote preekraczajgog 10 % Eapitalow Wiasmych, lub
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(b] W wymiku zaistnienia przypadku opisanego w pkt. 1456 (a] Zobowigzania Finansowe

Emitenta na igceng lub pojedyncey kwote prrekraczajgey 10 % Kapitabdw \Wihasnych stang sie
wymagalne i platne przed pierwotnym okresem wymagalnodc,

14.5.7. Dbcigzanie majzthu

14.5.8.

14.5.9.

Ematent bef zgody Obhigatariuszy oboggy swd] majgtek celem udbelenia Zabezpsecrenia
tobowigran innych podmiotdw w lgcone] wartodc raberpieczanych robowigran proekraczajgce
OO0 DO O [dhwa milsorog ) 2lotych.

Ryniek ASC Catalyst

Obligacie, po uprpednim wprovwadieniu do obrotu na Rynka 450 Catalyst, postang wycofane
z oheotu na tym rynku,

Limit koncentracji

1] Po Dwiu Emisji taczne raangaiowanie bilansowe netto (pooycje aktywedw minus porycje

pasyandw) | porabllansowe nette Emitenta w odniesieniu do dowolnego  podmiotu,
powsstale @ tytulu drialalnosci poiyczkowe] lub dnalalnosci faktoringowe] Ematenta,
prekrocy bwote stanowiaca 20% Eapitaldw Wiasnych Emitenta,

(k) Zaangaiowanie na jakiegokolwiek beneficjenta rzeczywistego rozumiane jako suma

wirtescl bilansowe] netio (poryveie aktywds minus poTyciE pasywow]:

il ekspoiycE Emitenta [w stchegddnosci  udisdonyeh pobyctek i linandowania
faktoringowego] na podmdoty kontrolowane prez danego beneficjenta rrecaywistego
araz

i) eksporyc Emitenta [(w  srcregdinodel udzielonych podyczek | fnandowania
faktoringowego] poreczanych  prze  podmioty  kontrofowane  przer  danego
beneficjenta rzeczywistego lub bezposrednio przez danego beneficjenta rzecoywistego

prekrocry 20% Kapitaldw Wilasnych Emitenta (bez podwdinego liczenia danej eksporyaii, tj
takiej ktora jest jednoczesnie wdnelona na riec: podmiotu kontrolowanego przer danego
beneficjenta rreciywistego | poraczana preez tego beneficjenta reeciywistego lulb imny podmiod
pree: niego kontrolowany b

W oeelu umikageng waipliwedsl do powplasych Imifdw nie bedg wiiciang ewerifualme akiyssa
Ermitentio wynikagoe el fwigrane § rosrcremdem wobec WERT | Banky Polska Kosa Opreki 5.4,

W cell uniknigs i wgiplivoscl punkt b) powyde] nie dotycey ekspoayoi we kfdnach beneficientem
rrecrpvisiym  fest Skork Podstwa orgr eksponycll rwigranych 2 okowoniem  srodkda
prennginych w banksch,

14.5.10. Koncentracia na podmioty powigzane

Saldo lgcznej eksporycii 2 tytutu salda zobowigzan Podmiotdw Powigzanych ktdre porecza
Emitent oraz 2 tytulu naleinosc (w tym z tytuhs poivczek, nabytych obligaciih lub posiadanda
instrumentdw whascicielskich przez Emitenta (w wartoda plerwotnie zaangaiowanego kapitalu
w fgrmia m.in. akep, udziabdw, itp) facinie wobec wigystkich Podmistdw Powigzanych
priekrocty 35% Kapitabdw Wikasych Emitenta

14.5.11. Narusrende pozitanu Wakatnlka Nadzaberplecrenta

(a) Wartedt Wikadnika Madraberpacrenia wyllcroniego 2godnie 7 Warunkami Emis)i bedrie:

i} nidszanid 140 do dnda calkowitego wykupu obligecii senii K5 Emitenta
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i} misza niz 125% od dnia catkowitegoe wykupu obligaci serii KS Emitenta.

ib] Od dnia calkowitego wykupue obligaci sedi K5 Emitenta Wartosf ‘Wskafnika
Nadrabezpiecrenia wyliczonego rgodnie 1 Warunkami Ermisji bedrie nitsza nid 140%, ale nie
nitsza nid 1X5% prier wry kolejne nastepujace po sobic Dni Diracowsnia Wartode
Przedmiotdw Zabezpieczenia
14.5.12. Niewnypangzanie sie 2 obowigzkds informacyinych
Emitent nie proedstavwi w wymagarnym termini= informaci, o ktdrych mowa wopki. 19,
145,13, Mieprzekazanie drodkde na Rachunek Esorow
Srodid plenietne ¢ tytulu umdw poiyczek | faktoringowych nie bedy wplacane na Rachunek
Escrow agodnie ¢ pkt, 113, Warinkdwe Emispi, £ rastreeieniem, il nie bedrie stanowic narusrenia
niepriekazanie srodhdw pieniginych w wysokobdl niepriekraczajpoej 1000000 2} [jeden milion)
Zlotych w skali roku,
14.5.14, Migskutecinoyd Tabegpiecten
(a) ustanowienie ktdregokohwiek Zastawu Rejestrowego okaide sie niewaine lub nieskuteczne;
(b ktbrykohwiek Zastaw Rejastrowy utrad najwyisze plenwsienstwo zaspokojenia;
(£l na przedmiocie ktdregokolwiek Zastawu Rejestrovego rostang ustanowione oboigienia
innd ik Tastawy Repestrowe uslanoions s ramach Pragramu Ermisji;
(d]  Ermdtent wyposie umowe 2 Administratonem Zaberpleczen,
(e} powolanie Administratora Zaberpieczen okade sig niewaine lub nieskutecine i w terminie
3 [eni Robpooych od dnia werwania Emitenta prrez Agenta Kalkulacyjnego, Emitent nig
powoda nowego administratara rastawu;
{fi Emitent marusry postanowienia umowy lub wndw, na podstawie kbtdnpch zostaly
ustanowione Zastawy;
15. Wezednbelsry wylkup na lgdanie Emitenta
15.10.  Emitent jest upravwmiony do Wienednbejsteg o Wykupu okredlonds praer siebie kerby Obligacii KB, w kaddym

Dy Raboerym, na nastepupgeych rasadach;

15.1.1. Emitent 2awiadamia Obligatagivazy o skorpyslaniu 2 pravwa wiereiniejirego wykupu, wskarujae w
takim zawizdomianiv Deier Robocry, w ktdrym Emitent dokona weredniejszego wykupu ObEgacii
K8, 1. Dizen Weresniejszego Wykuepu;

15. 1.2 Deled Weredniepszego Wykupu mode byl wiyrnaczony na dzien, ktdry przypada nie weednie nid
po uphywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatanasey o skorzystaniu 2
prawa wizeiniejsrego wykupu;

15.1.3. Wezedniejedy Wykup tostanie prieprovwadiony rgodnse @ Regulaciami KDEFW.

15.1.4. Z twytwl wykonania Wezednigiszego Wykupu Emitent wypdaci na rsect ObEgataniusny premig
licrong od wartodel nominalne Obligadi K8, bedgopch predmiotem danego preediermmowego
wykugpl, fgodnee T pondaym wysIcTegdinieniem:

al w0 Okresie Odsetkovwym 2,0% wartodci nominalne] wykupywanychow tym tryiée Obligacii
Ka;

Bl w0, W W, VT Okresie Odsetkowym 1,5% wartodci nominalne] wykupywanych w tym trybie
Obligacii K&,
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cf w VL X Okresie Odsetkowym 1,0% wartosci nominalne] wykupywanych w tym trrbie Obligacyi
KE;

dl w X, Okresie Odsetkowsym 0,5% wartodol nominalne] wykupywanych w tym trybie Obligacji KE;

el w Xl Okresie Odsetlowyrn 0,25% wartosdc nominalnej wykupywanych w tym trybie Obligacji
KE.

I, X0, XV Orer esie Crdsetkovam — brak premid

W preypadiu gdy Desen Weoredniejszego Wylcupu przypada ma Drien Robocry bendaoy rardwno
astatmim  deem danego okresu odsslkowsego jak 1 plerwstym dnem kolejnego  okresu
odsetkowego prvimowana pest premia w wysokodol adekwatne] dla ostatniego dnia danego

okresu odsethowego

16. AMORTYZACIA

16.1.

16.L

16.3.

Emitent robowigzany badzie do prredierminowego wykupu Obligaci K8 { Obowigzkowa Amortyzac)a”|
w D Pratnods Odselek ma X Okres Odeitkowny, W ten spoddb, fe po prieprovesdienio Obowwsgekows)
Amoriyracy wartos nominalna kadde) Oblgach KB wynieae ner wigtoj nrd 650 {sredoet meddiasign]
Hotych chyba fe wartodd neminalna Obligaci K8 na died wyplaty odsetek za X1 Okres Ddsetkowy
wynasia 650 (szesiset piaddiesiat) zlotych lub mnie].

Wyplata swiadczen naleinych Obdigatarivszowi od Emitenta w ramach Obowigzkows] Amortyzac,
odbywad sie bedzie godnie 1 odpowiednimi Regulacjami KDPW,

& tytuhs weykonania Obowigrkowe] Amortyzaci nie proysluguie premia

17. ODSETKIOD OBLIGACH [OPROCENTOWANIE]

17.1.

1752

Platnodd Odsetek
17.1.1. Obhgacie K8 sa oprocentowans poczgwszy od Dnia Emisji (2 welaczeniem tego dnial
171,23, Odsetki bady platne 2 dodu, w Dnio Platnosc Odsetek
17.1.3, leieli Diven Platnosci Odsetek mie bedrnie prevpadal w Dniu Bobacym, Emitent robovagiuje sie
do zaptaty Ddsetek w plerwsaym Dniu Roboczym proypadajgoym po tym Dniu Platnodo Odseted.
Naliczanie odeetek
1721, Odsetkr bedy nalcfane od warloddi nomimalng Obligacy KB za dany Olres Odsetkowy
|2delinicvdrany ponitig),
17,23, Odaetk od Obhgacp K8 falic s bgdg w okresel od Dni Ermis (2wl HiTHET Tego diwa) da:
19221 Dmaa Wykupu (Bernse 7 tym dniem), albo
1r.2 22 Dnia Woresniejszego Wykupu [lacznie 2 tym dnidem).
1r23.  Pierwszy Okres Odsethowy rozpoczyna sig w Oniu Emisp (2 wylgczeniem tego dnia) i kodcry sig
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (lgcznie @ tym dniem). Kaidy kolejny Okres
Odsetkewy rozpociyna sie w dacie ostatnlego dnda popreedniego Okresu Odseikowego
{2 wybgczenbem tego dnla) | kodcry w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (Facznie @ tym dnlem).
1724,  kstala sig nastepujaoe okresy odietkows [LOkresy Odsethowe”), kidre rozpocoymaga s i
konceg sie w nastgpujgcych dniach terminach wskazamych w poniiszej tabeli:

Mumer Okresu Pierwary diien danego DEresy Dstatni dzied danego

Odsetkowego Odsetkowego Okresu Odsethowego
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DOM MAKLERSKI

Dixier) Emis)i
19 paidziernika 2023
10 srycanaa 2024
19 kamitmia 2024
19 lipca 2024
19 pafdriernika 2024
19 stycanaa h2%5
1% kwiretna 025
19 lipca 2025
19 paidziernika 2025
19 styconia N6
129 kwienia 20706

19 lipca 2026

19 patdniemika 5023
19 stycznia 2024
19 kvaetna 2024

19 ligca 2024

19 pardrierniy H034
19 stycznia 2025
19 kwdetnia 2025

19 lipca 2025
19 pafdriernika 2025
19 siycenia FOHG
19 kwaetnia 226
19 lipca 2026

19 pafdriernika X026

19 patdtiernika H02G 19 sicrma 2027

17,25 Po Dmig Wykupu Oblsgaecie KE nee 4 oprocenfowasse, chwba, & Emitent opoinia - Sig
e speinleniem Swiadczen @ Obligacd K8, W tym ostainim przypadku, Obligacje K3 bedg
aprocentowane wg stopy odsetek ustaveowych Boronych fa okres od Diia Wykupe do dinda

poprledrajgoego drien wykonanid platnodel swiadezen piemginych r Obligacy KB vwlgeinie,

17.3.  Wysokodd Ddsetek
Odsetki od Obligaci K& bedrie sie oblicrad wedhug nastepujsoego wior:
O =M x Opr u (LD/I6S)
gazie:
i - pEnacza wysokosl Odsetek 1 ppdney Obligaci K8 za dany Okres Odsetkowy,
Opr = omacks Stope Prooentowy (bedjcy sumg Mardy 1 S1opy Bazowe],
M - DENACEA Warlosl nominalng jednaj Didgacil K5,
[ ¥] opmacta riecrywisty hiczbe dni w danym Okresie Cusetkowym [priv coym wprrypadion wizesnigjsrego
wiykupu Dkores Oesetioonwy BRONCTY Wi 7 Dniem WERSAnEsrego Wykupu ),
g0 zackrggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy coym 5710 0 wieksie credel grosra beda
Tackrgglone w gdral,
17.4, Ustalanie Stogy Barowe)

17.4.1. Stope Bapowy stanowi wikaintk referencygmy WIBOR 30, 1. ustalona 2 dokdadnodcly do 0,00
punktu procentowego wysokodd oprocentowania podyczek na polbskim rynkoe misdzybankownym
dla okresu I-miedgcrnisgo WIRBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) @ podana puzer GPW
Benchrmark 5.4 na stronde wow. gpwbenchmark. pl lub innej stronde, kidea |3 zastgpl.

17.4.2, Stopee Bagowq ustala s na citery Doe Robacie prred prenwsrym dnigm Okresu Odsetkowego,

W kTGrym ma obenjvwad dana Stopa Bazowa [ Dzien Ustalenia Stopy Bazowej™ )
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17.4.3.

17.4.4.

17.4.5.

17.4.6.

17.4.3.

W przypadku, gdy Stopa Bagowa nie mode byt ustalona rgodnie ¢ powyzsiymi postanowieniami

{w bym, w saczegdinosci, w owigzku Ogloszeniem Eofica Pubdikaci) lub gdy nastapi Brak

Jepwolena WIBOR lub gdy rpodnie 7 Ogleszeniem Braku Reprerentatywnodcl WIBDR prrestanie

byt repreremalywny, Stopa Barowa postanio wstalona jako Wikafnik Alternatywny skorygowany

o Korekte [jedli bedzrie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponidaj,

Iedli brak dostepnosci WIBOR bedzie rwiazany 7 Ogloszeniem Kofca Publikacii lub gdy nastgpi

Brak Zerwolenta WIBOR lub gdy zgodnie 7 Ogloszeniern Braku Reprezentatywnodicl 'WIBOR

preestanie byl reprezentatywmy, Wakainik Alternatyemy trwale rastepuje WIBOR, W innym

preypadku WIBDR jest ponownie stosowany dia ustalenia Stopy Bazowe] od Dnia Ustalenia Stopy

Bapowe], w ktonym WIBOR bedzie ponosmie dostepny,

Ernitent ustala Wakadnik Alernatywny zgodnee 7 jedng @ nastepuigoych metod § w ponilsze]

kolegnodci;

(i) Wikafnikiem Alternalywnym jest WIRDN;

(ii] Wskafnikiem Alternatywnymn jest wskadnik, ktdry rekomendowala do stosowania zamiast

WIBOR hub ramidast WIRON KEomisia Madzons Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;

(i} Wikafnikiem Alernatywnymm jest stopa referencyjna stosoaana priez Marodowy Bank Poldski.
Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogla zostad efektywnie
fastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowe] wigcznie 2 tym dniem {w pe oypadku gdy okreslony
Podmiol Wynaczajgcy nie wakade Wikainika Alternatywnego),

Po ustalenie Wikafnika Alternatyemago Korekta rostae ustalona fgodmie @ onastepujgcymi

fasadama;

{iy Korekta ma charakter warfosci lub  delalanla, kitdee korgguje warost Wekafnika
Altermatywnego. Wartodd Korekty mode byl wanoscg dodatnly, ujemng, Terow, jak rdamied
byl okredlona wrorem lub metody oblicpenia (np, poprees sEladanie o2y kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego obliczane 53 cdsetki} oraz moie
abejmowad inne dostosowania zwigzane 2 zastgpieniem WIBDR;

{ii) jededi w danej metodrie ustabenia Wekafnika Alternatywnego:

4.  Podmiol Wyinacajacy wekazal Korekle — stosuje sig taks Korekte,
b, Podmiot Wyrnacrajgoy wekazal aby nie stosowad Eorekty — nie stosuje sie Korekly;

{iii} jededi w dane] metodzie ustalenla Wikadnika Alternatywnego Podmiot Wyenaczajgoy nie

adinidsd sie do Korekty
Korekia jesr dodawana do veartodel Wiekadnika Alternatyhwnego;
b Eorekta jest réwna historycanej medianie réénic pomiedzy WIBOR oraz Wekafnikiem
Alternatywnym;
c,  mediana rdinic jest ustalana;
1. 2a okres 24 miesiecy preed dniem, w Etdryrm WIBOR przestal bywd publikowany
(2dy nastapilo Ogloszenie Konca Publikacji] albo pierwsoym dniem, w kidnm
Wikafnik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie rostal opublikowany,
ale me nastaplbo Oglosrente Konca Publikacil) @lbo drlem, w kidoym wystqpil
Brak Teraolenia WIBOR albo dniem, w kndrym rgodme 7 Dglosteniem Braku
R prarentalyamaso WIBOR preestal byC repretentalnwny,
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2. biorge pod veags, kaddy diben @ badanego okresu, w kicoym b publikowsanmy
gardweno WIBDR, jak | Wikafnik Alternatywny,

17.4.8. Wikainik Alternatyemy orae Korekta 53 wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkoulacyinego.
Emitent opublikuje w sposth okredhomy w punkcie 22 Warunkdw Emisji informacje o Wskainiku
Alrernatyawnym oraz (po e sporzgdreniu) metodeg obiliczania Korekiy bub informaeje, te Korekia
Al BT Wy agana.

17.4.9. Jedh Wikatnlk Alternatyeny fest publibosany @ dobe, prrez oo nie jest on dostepny dla Okresu
Odsatkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Diten Ustalenia Stopy Bacowej wlega
odpowiedniamu przesunigcie do crasu publiksci Wakadnaka Alternatyanego dla danego Cloresy
Chisetkowego,

17.4.10. W przypadku gdy Wikainik adternatywny zastgpl WIBOR, postanowienia Warunkdw Emisii
odnaszgoe sie do WIBDR stosuje sie odpowiednio do tego Wskainika Alternatyamego.

17.4.11. Zmiana metody obliczania WIBGR lub Wskainika Alternatywnego ogloszona przez jego
adminisfratora, w tym fmiana ufnana prees administratora ra (Motng fmiang, nie stanowi

poditany do mmiany Warunkdw Emasji lub stesovanta Koreky,

18. Sposdb wyplaty swiadczen z obligaci

181,
18.2.

183

18.4,

18.5.
13.6.

Swiadczenia pienieine 7 Obfigacii KB spelniane bedg w zlotych.

Wazelkie platnodo ¢ tytube Obligaciikd beda dokomywane ber potrgeen 1 tytubs roszozen wiajemnych
(chyba ie takie potrgcenta byly wymeagane rgodnle 2 prawem} oraz bedy dokonywane 2 vwigledndenienmn
prrepisdw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania platnodcl.

Platmodel 7 tytulu Obligacii KB dokonywane bedy 2a podrednbctwem KOPW | wdadciwego Podmibotu
Prowadeqeego Rachunek igodnie @ Begulatjamd KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadigcego
Rachunek, na rzeck osob bedyoych Obligatariustami w Dniu Ustalenia Praw popreedrajgcym dany Doien
Platnodei.

Swiadczenia z Obligacji K8 nie bedy wyplacane Obligatariuszowi w gotdwee. Matnoéci beda uwafane
za naleiycie dokonane ¢ chwily dokonania przeniesienia Srodkdw pienieinych na rachunek Obdigatariusza.
I rastrrefeniem art. 482 Kodeksu oywilnego, Odsetki nie podlagaja kapitalizacii 2 Malednosoy Giiwna.
Ermitent dopuszcra modliwosd ralicrenia wiernytelnolol Oblgatarusza ¢ tytubu wykupu Obligac)l K8 na
pocret ceny nabycia obligaclt nowej emdsji Emitenta, o e warunki nowe) emisfl beds proevidywal takie

roTwigzanie.

15, Dodatkowe cbhowiazki Emitenta

121,

18,2,

193

Emitent bedrie publikowal Sprawordania Finansowe, godnie @ obowigrujgtymi Emitenta priepisami
dotyczgoymi preekanywania raportdaw okresowych prrez spotkl ktdrych obligacke notowane 53 na Rynku
ASD Catalyst (1 uweglednieniem okoficznodol, ie Emitent posiada status spdtki publicznej).

W przypadku jesli Emitent bedzie sporzgdeal skonsolidowane sprawozdania finansowe bedrie
je publikowat analogicenie :godnie @ obowigzujgoymi Emitenta preepisami dotyczaoymi przekarywania
raparidw  okresoveyeh prer  spdlki, ktdryeh obBgacse notowane s3 na Rynku ASD  Catalyst
iz wwzglednieniem okolicznoded, fe Emitent posiada status spdiki publicrne),

Emitent zobowizruje sie powiadomit Obligatariuszy o wystapieniu katdego e rdarzer opisanych woust,
13.5, 14.4, i 14.5 Warunkdw Emisji - nierwbpcznie, ale nie pdéniej nii w terminie 3 {trzech) Dini Robocrych
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19.4,

19.5.

od uzryskania przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, w trybie preewidzianym w pki. 22 Warunkdw
Emisji.

Emitent w cniu publikaci Sprawozdah Fimansoveych bideie pulblikowal odwiadczenie w zakresie informac
o wstgpleniu fub o braku  wastgplenia, kidregokohwek e adarped  opldangch owopkl. 145
[.Odwiadczenis”™]. Weor Odwiadcrenia stanowi Zalgcznik nr 2 do Warenkdw Emisgi. Odwiadcrenie bedris
maoglo byl amiesrcrone w tredcl sprawoddania finansowego lub jako jednaj z ralacanikdw do raportu
okresowego lub jako podpisany fgodnie @ reprezentaciy Emitenta dokument na stronie intermetows]
Emitenta.

Emitent robowigzuje sie informowad Obligatanussy o kaidym dokonaniu ustalenia Wartofci przedmictu
Zaberpiecronia rgodnie ¢ pkt, 114, Warunkdw Emisfi, w trybie proesddnamm w pkt, 22 Warunkdw

Emiksji.

20. Przedawnienie

0.1,

Roszczenia wynikajgee 2 Obligac/l KB w tym roszezenia o dwiadcrenta okresowe, proedawniajy se
¢ ugdhywem 10 kat

21. Prawo wlatchwe. Jurysdykcja

1.1

Obligacie K8 53 wyemilowane igodnie @ prawem polskim | temu praveu podiegag, Wsrelkie pwigiane
7 Obfigacjami spory peddane beda rozstrzygniecin 5qdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszavwie.

12, lawiadomienia

i1,

2.2

3.

131

3.2,

3.3

3.1

24.2.

4.3,

Wirelkie ravaadomienia Emitenta kierowane do Obligatariusny, @ zastrieieniem pkt 19 Warunkdw Emisj,
bipdg skladane Obligatarszem popree: publkacks na Stronie Internetowe] 1 Raport Bietgcy (o ile
publikacja Raportu Biefgeego nie bedrie sprrzecina @ preepisami dotycpoymi obovagekow informacyjnych
Emitenta.

Wazelkie ravaadomienia kierowane prier Obligatarivszy do Emitenta bady waine o ile zostang podpisane
w imieniu Dbligatariusia orar przekatane Bstem poleconym lub kurigrem ta swrotnim polwierdzeniem
odbioru lub berpodrednio 2a pokwitowanien odbion na sdres Emitenta

ZGROMADIEMIE OBLIGATARIUSIY

Obdigatariusze mogy podejmowal decyzje wramach Zgromadzenia Obligatasiuszy.

Woweyniku uchwaly Zgromadienia Obligatariusty dopusiczalng et mmiana winpstkich postanoaeien
Warun kdne Emigi,

lasady twoblywania | odbywania Zgromadezenia Obligatariuszy okredla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obkgatariuszy moie odbywal sie w misjscowosci siedriby Emitenta lub w Warsiawie,
POSTANOWIENIA KONCOWE

Firma tmwestycyina (dziatajgea rdemied jako Agent Emisi) nle ponosl 2adne] odpovledzialnodo w stosunku
do Obligatariusey w zakresie ptatnedic przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Oblig acji K&, ani za 2adne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce @ Obdigacyi K&,

W prrypadiou gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczaoe wyplaty Swiadezen pieniazmgch
okaty s byE spreecine F Regulaciami KDPW, plerasenstwo pried stosowaniem postanawien Warunkdw
Emesgl we tymm zakresie majg odposiednie Regulacks KDPW,

Dokuwmenty, informacje | komunikaty publikowane przer Emitenta na Stronie Internetowsej w wykonaniu
priepisdw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkdw Emisfi, Emitent jest zobowigzany proekannwac
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w postac] drukowane] do Firmy Inwestycyjne] = W terminie nie dhuzszym nid 5 Dni Robotzych od dnka

opublikowania ich nea Sromie Internetowe).

Chorrdw, dnia 29 cierwca 2023 r.

£a Emitenta

Imig i nazwisko

Stanowisko
Podpis jest pr

0L CEST Irenensz E

%

Fﬂdpl:: - ; 14

Zatzcanik; Wycena Praedmioty Zastawu 1, Przedmioty Zastawu 2 | Przedmiotu Zastawu 3.
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ZAtACZNIK NR 1

WzOR
OSWIADCZENIE

Od: INDOS spétka akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Kosciuszki 63, 41-503 Chorzéw, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000343763, NIP 6272351283, REGON
276591100 o optaconym w catosci kapitale zaktadowym wynoszacym 7.126.560,00 PLN w petni
optacony (,,Emitent”)

Do  Obligatariusze obligacji serii K8 wyemitowanych przez Emitenta, dla ktérych prawa oraz obowigzki
Emitenta i obligatariuszy zostaty okreslone w dokumencie: ,Warunki emisji obligacji serii K8
emitowanych przez INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie” (,,Warunki Emisji”)

Szanowni Panstwo,
Niniejsze Oswiadczenie sktadane jest w zwigzku z Obligacjami, w wykonaniu pkt. 19.4 Warunkdw Emisji.

Wszelkie pojecia pisane z wielkiej litery w niniejszym dokumencie, a nie zdefiniowane w nim odmiennie, maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Niniejszym Emitent oswiadcza, iz:

nie wystgpito zdarzenie stanowigce Podstawe Wczesniejszego Wykupu/wystgpito zdarzenie stanowigce
Podstawe Wczesniejszego Wykupu polegajace na: [e]

Chorzéw, dnia [e]

W imieniu Emitenta:
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5.5. Umowy dotyczgce ustanowienia zastawow - wyciagi

UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA ZBIORZE PRAW

rawarta pomigday:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

juko Zastawen
oraz
ADP Popiolek, Adwolkaci | Doradey, Kancelaria Adwokatéw | Radcdw
Prawnych Spélka Komandytowa

jako Zastaownikivm

Data: 11 pagdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE PRAW
[Umowa") xostala zawarta w dniu 11 pakdziernika 2017 roku w Chorzowic,
pomicdzy:

(1) INDOS Spélika akcyjna 2 siedziby w Chorzowie, adres! ul. Kodcuszki 63,
41-503 Chorzdw, wpisana do rejestru przedsicbiorcdw Krajowego Rejostru
Sadowego  prowadzonege przex  Sad  Rejonowy Katowice-Wachdd
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591 100, kapital
zakladowy: 7.126.560,00 zlotych, jako =zastaweca (J,Zastawca® albo
wEmitent”), ktory reprezentujy:

Irencusz Glenscayk - Prezes Zarzadu,
Witold Praybyla -~ Czlonek Zarzadu
a

{2) ADP Poplolok, Adwokaci | Doradey, Kancelaria Adwokatéw | Radcdw
Prawnych Spélka HKomandytown zsicdzibn w  Katowicach, adres
ul, Padchoraiych 1, 40043 Katowice, wpisana do rejestru przedsichiorcdw
KRS pod numerem 00001384 18, ktore) akta rejestrowe przechowywane si w
Sadzic Rcjonowym w Katowicach VIHI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, NIP 954.22-52-731, jako zastawntkiem (.Zastawnik"),
ktora reprozentuje:

Jozel Pichura- wspdlnik uprawniony do samodziclne) reprezentacyi Spitki

zwunymi lgcanie Stronami® lub kaxda z osobna ,,Strong”,
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ZWAZYWSZY, ZE:

(a) na mocy Uchwaly nr 1 Zarzadu Zastawcy 2 dnin 5 paddzerniks 2017
roku uruchomiono program cmisji obligacii xwykilych na okaxicicla,
niemajgcych formy dokumentu, o wartoéici nominalne) 10000 PLN
(stownic: sto xlotych| katda | lacxnej wartosci nominalne do kwoty
50.000.000,00 PLN (slownic: picédaesiat miliondw zotych);

(8) na mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 paddziernika 2017
Emitent dokonil emisji obligacii na okaziciela serii omaczone] litera K1
w ilodci nie wicksze) niz 150 000 (sto pigédacsiat tysigcy) sztuk, o tacenc)
wirtodel nominalne) nie wickseej niz 15000000,00 (slownic: pigtnadcie
miliondw zlotych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartodel nominalnej jednej obligacii 100,00 (sto] ztotych (,Emisja™),

{€) w dniu 5 pagdziernika 2017 roku Zastawca zawarl 2z Zastawnikicm umowg
o ustanowienie administratora zastawu, na mocy ktorel Zastawca
powicrzyl Zastawnikowi obowinzki administratora zastawu
[»Administrator Zastawu") w odnicsieniu do zastawu rejestrowego, kiory
zostanic ustanowiony w celu zabezpieczenia wicrzytelnosal obligatariusay
wynikajacyeh z obligacii emitowanych w ramach Programu Emisji
Obligacil, a Zastawnik dxialajacy jako administrator zastawu obowiazki
te pravial {\Umowa o Ustanowicnie Administratora Zastawu'),

(D) W celu zabezpieczenia Wierzytelnosed Zabezpieczonych (jak adefiniowuno
poniéef] praystugujacych posiadaczom Obligacil z  tytulu  Obligagi,
Emitent ma zamiar w drodze ninicjszej] Umowy ustunowit zastaw
rejestrowy na zhiorze praw stanowincych calo$é gospodarczs, chociazby
ich skiad byl zmienny, wynikajucych = Uméw Podyceek | Umbw
Faktoringowych (jak zdefiniowano poniZej), zawartych przez Zastaweg),

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:

1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Deflnicje

W Umowie:

Dxlesi Roboozy oxnucea Kaxdy dzen, z wyjatkiem sobdt, niedziel § innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w ktdrym banki w Polsce prowadza
dzinlolno$¢ umozliwiajnes  podejmowanie czynnodcl  rwigzanych 2
pezenoszeniem Obligecit 1 rozbiczaniem platnodel dwiadezen 2z tytulu
Obligacji;

Katalog Przedmiotéw Zastawu omacza katalog sposobu  opisu
prredmiotu xastawu  stanowiacy zalacznik nr 1 do Rozporzadzcnia
Ministra Sprawledliwodel 2 dnia 15 pazdziernika 1997 r. w sprawic
secregdlowe) organizacii i sposobu prowadzenia rejestru zastowdw Dz, U,
# 1997 r, Nr 134, poz. 892},

Obligacje omacza wszelkie obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacjs;
Obligatariusz oxznaczu osobg bedacy posindaczem Obligacii;

Okres Zabezpleczenia oznacza okres biegnncy od dnia zawarcia Umowy
i konczacy sie w dacie calkowite) splaty Wierzytelnosc Zabezpiecronych;

Podstawa Wezednlejszogo Wykupu oxnacze kakde e sdarees

2 ‘f.f\' ﬂ? \ g
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okredlonych  jako  podstawn  wezednigjszego wykupu  Obligaci
w Warunkach Emisy;

Program Emisjl Obligacjl oznacza | Program Emisji Obligacyi Emitenta
ustanowiony uchwaly Zarzadu Emitenta nr | 2 dmia 5 paddziernika
2017 r., w zakresic emisgi obligucji xwykiyeh na okescicla, niemajacych
formy dokumentu, o wartodci nominalnel 100,00 PIN (slownie: sto
zlotych) koadda | lnczne) wartodel nominalne do kwoty 50.000.000.00 PLN
[slownic: pigédzacsiat milionow zlotych);

Przedmiot Zastawu cenacza Zbior Praw;

Przyszle Prawa oznocza wazelkie prawa wynikajuce z Umow Pozyeack
it Umow Faktoringowych, ktore Zastawca zawrze po dacic zawarcia
Umowy, w xwinzku 2 prowadzonn przez Zastawcee daalalnoscin
pospodarcza;

Rejestr Zastawdw omacza rejestr zastawdw, o ktorym mowa w Ustuwic
0 Zastawie Rejestrowym, prowsdeony przez  sad  rejonowy  [(sad
gospodarczy) wlasciwy micjscowo dia siedziby Zastawcy;

Rachunck Escrow oznacza rachunck bunkowy o numerse:

71 1020 2313 0000 3502 0S7S 9198 prowadzony dla Emitenta proce
Bank PKO BP SA,

Rozporzadrenie Ministra Sprawledliwodcl oznacza Roxporzadrenic
Ministra Sprawicdliwofica 2 dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
pricprowadeania spreedagy pracdmiotu zastowu rejestrowege w drodee
practargu publicznego (Da. U, z dota 20 marca 2009 roku, pox. 45, Nr,
371);

Rzeczoznawca oxnacza PRO AUDYT sp. 2 0.0, ul sw. Leonarda 1A/,
60-654  Poxnan, NIP; 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rgonowy w Pomaniu, Vill Wydzial Gospodarczy KRS,
kapital zakladowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy oznacza Sad Rejonowy Katowics Wachdd w Katowicach
IX Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawow;

Umowy Pozyczek omaczaja wazelkie obecne umowy poyceek zawicrane
praex Zastawee w ramach prowadzonej przez nicgo dzialalnosc
gospodarcee) orax wszellkde preyszie umowy poiyczek zawarle pracz
Zastawce po dacie zawarcia Umowy;

Umowy Faktoringowe oznaczayn wszellde obecne umowy faktoringowe
mwicrane pracz Zastawog w ramach prowadzone) praex niego dziatulnosc
gospodarcesy oraz wszelkie prayszie umowy polyczek zawarie pracy
Zastawee po dacie zawarcia Umowy,

Ustawa o Obdligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycaia 2015 r,
o obligacjach (Dz, U, z 2015 roku, poz. 238 z pdén, am.);

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 «
0 zastawic rejestrowym | rejestrze zastawow (tekst jedn. DeU. 2 2017 1
pox. 1278 2 péin. zm );

Warunki Emisjl osnucza warunki emisji Obligacjl, w rozumicniu art, 5
ust. | Ustawy o Obligaciach;

Warunkl Eminl czacza warunkt emisji Obligacji  wyemitowanych

3 :"\7(,72 ¥
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w ramach Emisji;

Wicrzytelnofcl Zabezpleczone oznacza  wszclkic  wierzytelnosc:
Obligatariunzy wynikajace 2 Obligacli, Wierzytelnodel Zabezpicomne
obejmuja  takde roswczenia o aaplate  odsetek, wynagrodzenic
Administratora Zastowu orazx wseelkie kosety swiszane z dochodeenicm
przez Administratora  Zastawu w imicniu  wlasnym lecz na ez
Obligatanuszy aspokojenia z Przedmiotu Zastawu;

Wycona omacza praygotowans na koszt Emitenta przex Rzcczonawce,
zgodnic z art. 30 Ustawy o Obligacjach, wycene Przedmiotu Zastawu,
zalaczony do ninigjmaej] Umowy w Zalaceniku nr 3 do Umowy;

Zastaw Rejestrowy na Zblorze Praw oxnacza zastaw rejestrowy, kiory
zostanie  ustanowiony na Zblorme Praw, do najwy2sac) sumy
zabezpicezenia wynoszace) 150% wartodci Programu Emisji Obligacy, na
sabezpicczenic Wicrzytelnodcl Zabezpicczonych, ustanowiony jako zastaw
rejestrowy  na rrecz Obligatariuszy  reprezentowanych  prycz
Administratora Zastawu, wykonujucego prawa i obowiada zastawnika we
whasnym imieniu, lecz na rachunck Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administratora Zastawu, wykonujacego prawa
| obowiazki zastawnika we whlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy;

Zawladomienie o berskutecznym Zadaniu Wezeénlejszego Wykupu
oznacza rawisdomicnic wyslane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, 2o wystapila Podstawa
Wezedniciszego Wykupu | dany Obligatariusz zlozyl Emitentowi Zadanke
Wezedniciszego Wykupu posiadanych przez nicgo Obligacyi, lecz Emitent
nic dokonal platnofici na jego reecz za wykupywane Obligacje w terminie
przowidsanym w Warunkach Eemisi,

2Zbiér Praw oxnaces zbior praw o zmicnnym skindze, stanowiacych calose
gospodarcza w roxumicniu art, 7 ust, 2 punkt 3 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym, wynikajacych 2 Uméw Pokyezek | Umow Faktoringowych;
Zadanie Wezednicjszego Wykupu oznacza #adanic wykupu obligaci
skicrowane przez Obligatariusza do Emitenta w awiazku z wystapicniem
Podstawy Wezesniejszego Wykupu
1.2 Interpretacin
1.2.1 Wszclkic odnicsionia w Umowie do:
{a} punktu lub zalpcanika stanowia odnicsicnia do punktu lub
mlacenika do Umowy;
(b) czasu stanowin odnicsienia do czasu  urzpdoweso
obowinzu jacego w Reeczypospolite) Polskic);

(c) Umowy lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujn
odpowicdnio odnicsienia do Umowy lub dancgo dokumentu,
z pOznicjszymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czasic; oraz

(d} przepisa  prawa, ustawy Jub rozporzadeenin  obcjmuja
odniesienia do tego przepisu prawi, ustawy lub rozporadacnia
x poinigjszymi zmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
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rozporzadzenia, ktore j¢ zastapt w przysalosci

1.2,2 O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej wyrazy lub terminy
w liczbie pojedyncze] oznaczaja takze odpowicdnic wyrazy lub
terminy w liczbic mnogic) | edwrotnie,

1.2.3 Naglowki uzyte na poczatku nicktorych punktow shuky jedynic
precjrzystodel tekstu i nie majy wplywu na interpretacieo Umowy.

2.1 W celu zabezpicczenia Wicrzytelnoicl Zabezpieczonych Zastuwca ninicjseym
ustanawia na rzecx Zastawnika Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw do
najwyiszel sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% wartosci Programu
Emisiit Obligacji tj. 75 000 000,00 [siedemdzicsiat picé milionow] zlotych,
&t Zastawnik dualajuc na rzece wszystkich Obligatariuszy, lecz we wlasnym
imieniu, wyreza zgode na ustanowicniec (ego zastawu,

22 Zastaw Rejestrowy stanowl ciagle zaberpleczenie splaty | zaspokojenia
Zabezpicczonych Wierzytelnoscei § obejmuje koficowe saldo wszelkich kwot
naleinych z tytulu Obligacji bez wiegledu na ich cxgfciown splutg lub
uregulowaniec ich cz¢dci oraz stanowl zabexpicczenie Zabexpicexonych
Wicrzytclnodei 1 w Zuden sposdb nie jest ograniczone pracz  inne
rabezpicczenia  ustanowione obecnic lub  w przysziodci na  rzecx
kidregokolwick Obligatariusya,

2.3 Zbiér Praw bedacy przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
wodnie » Kutalogiom Przedmiotow Zastawu jest raklasyfikowany pod
pozycja numer B3 [Jinne zblory rzeczy lub praw stanowiacych
organizacyinn caledé choclaiby jego sklad byl zmienny ") | posiada
nastgpujnee cechy:

Cocha A - nazwa zbioru: pakiet wicrzytelnoscl faktoringowych orax pakict
wicrzytelnodel z tvtutu udaclonych patyczek, istnigjacych oraz preysaych,
o zmiennym skladzic o wartodci 31 158 300,00 (treydzicdci jeden miliondw
sto picédzienial osiem tysiccy trzysta) zlotych na dzien 19 wrzesnia
2017 ., wehodzacy w sklad przedsicbiorstwa Indos Spéltka Akcyjna
2 stodzby w Chorzowic.

Cecha B - wxmianka o istnieniu szcxegdlowe) listy zbions: NIE

Cecha € - wartosé zhioru, na konkretny dzeri: 31 158 300,00 (treydeicsc] jeden
milionéw sto pigtddesiat osiem tysicey trzysta) zlotych na daien 19
wrzekrux 2017 v,

Cecha D - Migjsce polozenia (lokalizacjn) 2bioru: Indos Spolka Akcyjna, Polska,
Chorzdw, ul. Kosciuseki 63, 43-501 Chorzow,

2.4 Wartosd Zbdoru Praw, modnie 2 Wyceny dokonana na dzien 19 wrzednin
2017 roku proez Reeczoznawee wynosi: 31 158 300, PLN (stownice:
travdzcsc jeden millondw sto pieéddesint osiem tysigey trzystaj zlotych

25 Wazclkic Prayssde Prawa zostann obciggone Zastawem Rejestrowym na
Zblorze Praw od dnia, w ktérym dane prawo bedace Praysalym Prawem
rostanie nabyte przez Zastawce, w wyniku zawarcin Umow Pozycack
i Umoéw Faktoringu po dacie zawarcis Umowy,

. O };
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3 REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZBIORZE PRAW

3.1 Wniosck o wpis Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw zostanic zlozony

pracz Zastawnika w Sadzie Rejestrowym na urzedowym formularzu w
terminic do dnia 7 listopada 2017 roku,

3.2 Zastawca  obowigzuje si¢c mic podejmowacé  jakichkolwick caynnosc
faktycznych ani prawnych, ktdre moglyby prazediugyd postepowanico
wasprawic  wpisu Zastawu Rejestrowego  do  refestru zastawdw
lub unicmotliwic wpisanic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szczegiinogel  zobowiazuje si¢ nie  skladaé  jakichkolwiek pism
w postgpowanit 0 wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zustawaw
bez wezednicjnzego uzgodnienia ich tredel 2 Zastawnikicm.

3.3 Zastawca robowinzuje si¢, na kaddy wniosck Zastawniks - w terminie
wtym wniosku wskoexanym, nic Krotszym jednak niz 2 Dmi Robocze
od daty otrzymania wniosku - podjad wszelkic czynnodct faktycene
i prawne wskaxane przez Zastawmka, w srczegolnodct  wynikajace
2 worwan, zawiadomicen itp, sadu prowadzncego Rejestr Zastawow, w celu
dokonania wpsu Zastawu Rejestrowego  do  rojestru zastawow,
w szczegalnosci dokonad niczbodnych zmian Umowy lub zlozyé wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru xastawdw. Zastawnik moke
preeslad do Zastawcy wniosck, o ktdrym mowa powyzej, na nastwwpujacy
adres pocaty email: indosciindos pl.

14 Po dorgezeniu  postanowienda Sadu  Rejestrowego o wpisie Zastawu
Rejestrowego ni Zbiorze Praw do Rejestru Zastawdw, Zastawnik upewni
sic cxy Zasinw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostal wpisany xgodnic x
Umowa orax dokonym wnioskiem i jedli zajdric taka potrzeba podojmic
wezclkic dxalania proewidsiance preepisami prawa w o celu usuniccin
jakichkolwick cwentualnych nleprawidlowodel zawartyeh w adpowlednim
postanowieniu Sadu Rejestrowego,

35 Po dorgeseniu  postanowienin Sadu  Rejestrowego o wplsle Zastuwu
Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru Zastawdw, Zastawnik upewni
s cxy Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Praw zostal wpisany zgodnic
# Umowa oraz ziokonym wnioskiem i jedli zajdzie taka potrzeba podeymic
wszelide dumalania preewiddane preepisami prawa w celu usuniccia
Jakichkolwick cwentualnych nicprawidlowodci zawartych w odpowiednim
postanowicniu Sadu Rejestrawego.,

36 Zastawnik pozostawis Zbidr Praw w posiadaniu Zastawcy.

a7 Zastaw Rejestrowy, bedde wpisany do rejestru zastaww, jako zastaw
rejestrowy 2 najwyissym plerwszenstwem aspokojenia, ustgpujgcym
jedynic zastawowl rejestrowemu  ustanowionemu na  zabezpicoacnic
wierzytelnodci wynikajacych = obligacii serii 1 wyemitowanych praca
Emilenta, z zastrzckeniem 2 od dnia 31 stycznia 2018 roku Zastawowl
Rejestrowemu preyslugiwad bodrie najwyisee plerwszefistwo.

4. INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO NA
ZBIORZE PRAW
4.1 Zastawen w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowienin Sqdu

Rejestrowego o wpisie Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw do Rejestru
Zastawdw przedstowl Zastawnikowi kopic tego postanowienia lub kopig
odpisu z Rejestru Zastawdw,
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4.2 [nformacja o ustunowicniu Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Praw
zostanie udosticpniona Obligatariuszom poprzez komunikat na stronie
intemctowej EBmitenta htip,/ /www indos pl/ relacie dnwentotskio / raparty
biezace/ tub innej, ktora ja zastapi.

5. OSWIADCZENIA ZASTAWCY

5.1 Beorac pod uwugv. #e Zastawnik polega na nastgpujacych oswindczeniach,
Zastawen ofwindcezs, ik

5.1.1 Zbsor Praw  jest preedmiotem Zastiow rejestrowego
zabezpicczajacego prawa obligataniuszy wynikajacych z obligaci
emitowanych w rimach Emisfi serii 1"

512 w umowic zastawu rejestrowego zawarte) w drniu 8 paadeicrnika
2014 ¢, zabezpicczajacej prawa  obligatariuszy  wynikajacych
zobligacii emitowanych w ramach Emisji serii 0" Zastawca
zobowiazn! mi¢ micdzy innymi do tego, Zz& Zbior Praw nic bedde
w preyszlodci  przedmiotermn  Zadnego  obclagenia, € w tym
w nrcregdinoscl nie bedsde obcigdony zastawem, w tym zastawem
rejestrowym,

5.1.3 poxa wyzo] wskazanym obcigeniem Zbior Praw nie jest obciazony
prawami osob trzecich, a Zastawca z zastrreseniem wynikajacym
2501 i 512, jest jedynym podmiotemn uprawnionym do
rozporzadzania Zbiorem Praw,

5.1.4 jest spolka woznic utworzonda | istnicjach na podstawic prawa
palskiego, oraz posiada zdolno&é do rawarcia Umowy 1 wykonanta
wynikajucych z niej zobowigean,

5 1.5 Umowa stanowi prowne, waine | wintuce zobowiqzanic, ktore jost
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnic X joj postanowieniami;

5.1.6 Zastawcn posiada wszelkie upowagnionia oraz zgody korporacyjne
potrzebne do ustanowienia Zastawu Rejestrowego na Zblorze Praw,

5. 1.7 do sadu nic zostad wniesiony Zaden pozew, ani nie toczy sig Ziudne
postepowanie arbitrazowe w odniesieniu do Zbioru Praw, nic zostalo
rownics  wazceele  2adne  postepowanie  sadowe, ani  zadne
dochodzenie lub inne postepowanic wzgledem Zbioru Praw i nic
istnicje migrozenie wszcrecia w przysdofici; nie istnicje zagroZenic
konfiskaty bad# zajocia Zbioru Praw;

5.1.8 zawarcie Umaowy, nni wykonanic przez Zastawce wynikajacych x nicj
robowiazan nic narusxy: (i) statuty ani uchwaly organow Zastawcy,
ani (b) jakicgokolwick ustawowego, umownego, administracyjnego,
sadowego ani innego zobowinzania lub zakaxu wiazacego dla
Zastawcy;

5.1.9 Umowy Pozycaek 1| Umowy Faktoringu sa zawierane praez Zastawoe
w rumach prowadsong precz niego dxialslnodci gospodarca);

5.1.10 Zastawen ani Zzudna osoba trzecia nie zlozyla wniosku o ogloszenic
upadlodei Zastawey w rozumieniu ustawy z dnia 28 lutcgo 2003
roku - Prawo upadiosciowe (tekst jednolity: Dz, U, z 2016 r., poz.
2171, z¢ ymianami), a Zastawcy nie sa mmane zadne okolicanodet
mogice stanowic  podstawe ogloszenia  upadiodci  Zastawcy,
w szcnepdlnodei Zastawca nic jest nicewyplacalny w rorumicniu
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art. 11 powolanc ustawy;

5.1.11 od dnia wystawicnia najnowszego, przedstawionego Zastawnikow!
odpisu 2 rejestru praedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub
wydruku z Centralngl Informacii Krajowego Rejestru Sadowego dia
Zastawey, nic zostaly dokonane zadne zmiany danych podlegajacych
ujawnicniu w tym rejestrze,

5.1.12 Zastawca nic zalcga z platnoscia podatkdw, platnodciami skiudek
na ubczpieczenic spolecane i innych oplat o podobnych charakterze,

5.1.13 Zastawca nie jest wpisany do rejostru diuznikow niowyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktorym mowa w oart, 55 ustawy
7 20 sicrpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym tekst jedn,
Dz U. % 2017 r. poz. 700 z¢ zmianami),
52 Powyfssze odwindczenia | sapewnienian sa prawdziwe w dniu zawareiu
Umowy.,
53 Zastawea zobowinruje sig nie podejmowad bex zgody Zastawnika zadnych
daalan, kiore moglyby spowodowad, 2¢ ktérekolwick z powyisevch
ofwindczen lub zapewnien stanie sie nieprawdziwe,

54 Zastawca nicawlocznic zawiadomi Zastawnika o kaidym zdarzeniu, Kiore
w jego ocenie modze skutkowad nicprawdzwoscia lub zmiana #lozonych
ofdwindczen | zapewnici\,

6. ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
6.1 Zastawca zobowiazuje sie do:

6.1.1 nicdokonania obcingenia  Przedmiotu  Zastawu w Okresic
Zabezpleczoniy, za wyjalkicm ustanowienia zabezpieczenia obligac
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarmdu
INDOS SA z dnia 5 paiddernika 2017 r. w przedmiocic
ustanowicnia | Programu Emisgi Obligaci;

6.1.2 wplacania lub podjecia niezbgdnych cxynnodci  okredlonych
w Warunkach Emisjl, zmicrzajacych do dokonywania wplat tytulem
zaspokojenia Wierzytelnodct wylacznie na Rachunek Escrow;

6.1.3 nic wrzeXania sig, nic zmicniania ani nic rezygnowania, w caloscl
lub w capdcs, 2 jakichkolwick praw akcesoryjnych lub ubocanych,
ani innych praw dotyczacych Przedmiotu Zastawu lub 2 nim
awiazanych; orax

6.1.4 nie podejmownnia Zadnych czynnodci mogacych skutkowad
obnizeniem wartokc: Przedmiotu Zastawu,

6.1.5 medokonania zbycia ani przetworzenia ktoregokolwick 2z clementow
Zbioru Praw w Okresie Zaberpicczenia, chyba 2e takic zbhycie lub
practworzenic rzecy lub praw stanowigeyeh clement Zbioru Praw
Jest wymagane w xwigzku 2 normalnym przedmiotem dzatalnesc
Zastawey; 2 zastrzekeniem punktu 6,1.3 ponisej;

6.1.6 zachowania wartosci Zbtoru Praw na poziomic nic niksxym nit

okreslony w Wycenic;
6.1.7 informowania Administratora Zastawu w terminach 1 zgodnie
£ Warunkami Emisji  Obligacii o  wartosci  pracdmiotow

raberpiccrenia, w tym wartosci Zbioru Praw;
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6.1.8 sachowania Zbloru Praw w nalciytym stanic umo2liwiajacym
zugpokojense ze Zbioru Praw 2z uwzglednicniem normalnego
zukycin.

6.2 Zastawca zobowinaije si¢, 2o umoliwi Zastawnikowi, na jego uzasadnione
sadanie, uzyskanmie wszelkich informacfi awinzanych z Przedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przex Zastownika moga dokonywaé kontroli
wazelkich Umow Podycaek | Umow Faktoringowych lub posindanych pracy
Zastawee dokumentdw oraz otrzymywad podwiadczone kopie dokumentiw
posindanych przex Zastawcg, a dotyczucych Przedmiotu Zastawu,
po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy z wyprzedzeniem, chyba 2c Zadane
informacie lub dokumenty beda dostepne na  stronie internctowe)
Zastawcy www indos pl lub inngj, ktéra ja zastapi i Zastawca wskie
dekladnic migisce gdrc dokumenty te moga bye poxyskane.,

63 Zoastawca zobowigzany jest zawiadomi¢ Zastawnika nicawlocanic
Po powziceiuv wiadomodel o tym, 2e: (i) osoba trzecia podjeta lub planuje
podjad jakickolwick cxynno&ci zmicrzajace do wszcoecin  poslopowanii
egrekucyjnego lub zabezpieczujncego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (5} w stosunku do Preedmiotu Zustawy wszcecte zostalo postepowanic
eszekucyine lub zabezpieczagace,

7. ZASPOKOJENIE ZE ZBIORU PRAW

7.1 W przypadku gdy ktérakolwick 2 Wierzytelnodcl wynikajacych z Obligaci
nic xostanic zaspokojona najpéenicj w dacic joj wymagalnoscl Zastawnik
dorgezy Zastawcy mwindomienie o zamicrzonym podjeciu  dzialan
zmicrzajacych do zaspokojenia Wierzytelnodci Zabezpieczonych, w ktdrym
wskake metode ich zaspokojenin - w jeden ze sposobdw wakazanych w
punkcie 7.2 ponigcj, wedlug swojego umunia, o zawiadomicnic takic
rostanic sporzadzone zasadniczo wedhug wzoru stanowiacego Zadngcanik |
do Umowy (,Zawladomienic®). Zastawnik bedzie uprawniony do
podejmowania cxynnosci majucych na celu zaspokojenie Wierzytelnosc
Zabezpieczonych w  przypadku, gdy otrzyma Zawiadomicnic
o bezskuteeznym Zadaniu Wezednicjszego Wykupu od  ktéregokolwick
z Obligatanuszy.

7.2 W przypadku niczaspokojenia przez Zastawes jakiejkolwick wymagalne
Wicrzytelnosci  Zabezpicczonej, Zastawnik bedzie uprawniony do
rastosowunin, bez zadnych ograniczen, wedlug wilannego uznania, jodng
z nastepujiacych metod zaspokojenia:

7.2.1 w drodee sadowego postgpowania egzekucyjnego, o Kiorym mown
w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.2 poprzez  przejocic Przedmiotu Zastawu na wlasnodé, o Kiérym
mown w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,

7.2.3 poprzez wprzedai Prazedmiotu Zastawu w  drodze  praoctargu
publicznego, o ktérym mowa w art. 24 Ustawy o Zastawic

Regestrowym
7.3 W  prazypadku, pdy Zastawnik zdecyduje si¢ zastosowal metode
mspokojenia  okreslona w przepisic art. 24 Ustawy o Zastawic
Rejostrowym (2godnic z postanowieniami punktu 7.2.3 powyicj) publiczny
practarg zostanie przeprowndzony przez komornika lub notaniusza zgodnic
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoscl, po zloteniu praex
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Zastawnika wnlosku o dokonanie spraedady w tym trybie. Spraeduz Zbioru
Praw w Uybie przetargu publicmego zostanie przeprowadzons na
nastepujacych warunkach:

7.3.1 przetarg, publicany odbedrie sic w Katowicach lub Warszawie;

7.3.2 cenn wywolaweza za Zblor Praw stanowi€ bedzie co najmnig) 75%
wartofici szacunkowej okredlone) przez Rzeczoznawce wskazancgo
przez Zastawnika we wniosku o dokonanie sprzedazy Zbioru Praw
w lrybie practargu publicznego;

7.3.3 Zastawnik okresli we wniosku o prreprowadzenic pretargu numer
rachunku, na Ktory zostanic przekazana cena.

7.4 Zaspokojenie z  Zastaww  Rejestrowego bedzie  nastepowalo  zgodnic
zUmown oraz Umowa o Ustanowienie Administratora  Zastowuy,
Wicrzytelnodel Zabezpleczone bede maspakajane pomicdzy wierzytelnodel
poszczegdinych Obligntariuszy proporcjonalnic 1 w réwnym stopniu dia
knadej Obligacii,

7.5 Wszeikio kwoty platne przez Zastawee na podstawie Umowy zostana
uiszczone bex  potracet  wierzytelnodel ani  podnoszenia  rosacren
wrajemnych, Zastowod ninicjszym zrzeka ss¢ wszelkich prayslugujacych
mu (niczalezriie od sposobu badz tez okolicznodd ich powstania) praw do
dokonywania  potrycert  wicrzytelnodei  lub  podnoszenia  rosacren
wrajemnych w stosunky do Zastawnika.

7.6 Dochodzenic praw przez Zastawnika na podstawic Umowy orax zaliczanic
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w sposdb opisany powyzcy
nic prowadzi do usunigcin skutkéw nicwykonania lub nicnolezytego
wykonunia zobowigzania przez Zastawce, ani nic stanowl zeczenia sic
roseczeny 2 wtutu  jakiegokolwiek niewykonania lub  nienaleiytego
wykonania zobowiazan przez Zastuwce,

7.7 W przypadku, gdy kwoly otrzymane przez Administratora Zastawu
w wyniku zaspokojenia na podstawic Umowy przewyisza pozostaly
do splacenia  kwole  Wicrzytelnodei  Zabezpicczonych,  Zastawnik
nicawlocznic, jednakde nie péZnic) niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia
otrzymania  tych kwot, praekaze nadwyike na rachunck bankowy
waskoazany na pismic pracz Zastawcg,

78 Zastawca  zobowianije sie  do  wydania Zastawnikowt wsxelikich
dokumentdw oraz dokonanin wszelkich crynnodcl, ktdre beda niexbedne
w rwinzku z dochodzeniem pracz Zastawnika zaspokojenia ze Zbioru Praw.

8, WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rejestrowy wygadnie = dniem pelnege | beawarunkowego
mspokojenia Zabezpicczonych Wierzytelnodei,

8.2 Zastaw Hejestrowy mode wygssnad ponadio 2 chwily zaspokojenia
Wicrzytelnosci Zabexpicczonych na skuick wykonania wezesnicjszego
wykupu Obligacii, na podstawic postanowiern Warunkéw Emisji Na
wiiosck Zastawcy, w przypadkach, o ktdrych mowa w ninicjscym
punkcie, Zastawnik wyda Zastawcy pisemne ofwiadczenic o wygadnicciu
Wierzytelnosci  Zabezpieczonych, zawicrajgce  zgode na  wykreslonic
Zastawu  Rejestrowego  z  Rejestru Zastawdw,  Zastawnik  preed
wystawieniem oswiadczrenia o wygasni¢ciu Wierzytelnosci

10 | ) ~ L/wi J
\ }
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Zabezpicczonych moke zadadad dodatkowych dokumentow
potwicrdzajacych dokonanie wykupu Obligacji.
9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz warelkic pelnomocnictwa udzclone  Zastuwnikowi
na podstawie lub w zwiazku z Umowa obwinzuja od daty zawarcia Umowy
do chwili pelnego  mspokojenia  Wierzytelnosa  Zabeozpicczonych,
2 zastrzezeniem punkiu 9.2,

92 Z dniem wygasniccia Zastawu Rejestrowego ninigjsza Umowa wygasa
10, KOSZTY

10,1 Zaswwea ponsesic wszelkio koszty | oplatysgdowe zwinzane x zawarciem
Umowy (w tym kossty Wyceny, a takZze Koszty awinzane z rejestracia,
zmianami  ormx  wykreSleniem  Zastawu  Rejestrowego xz Rgjestru
Zastawow),

102  Zastawca pokryje ponadto waxystkie uzasadnione | udokumentowune
koszty (w tym podatki zwigrane z wykonywaniem Umowy) poniesione
przez Zastawnika dzatajacego jako Administrator Zastawu w eclu
zaspokojenio Wierzytelnosci Zabezpleczonych | wykonania Umowy,

103 Jeoieli kouzty wskazane w punktach 10.1 | 10.2 zostana pokryte pricz
Zastawnike, Zastawca xwrdci Zastawnikowl na jego prerwsze Zadanic
wazelkic koszty swigzane x dokonanymi czynnosciami.

11, ZAWIADOMIENIA

11.1 Wazvstkic zawiadomicnia i korespondencja wynikajace lub awinzunc
% Umowa powinny byé¢ dokonune w formie listu poleconego lub listem
dorgcaonym praez  kuriers, lub  pocata  elektronicena.  Pierwotne

prawidlowe adresy | adresy pocaty clektronicency, din kaidej %o stron
rostaly wakazane w punkcic 11.2;

11.2 Wszystkic zawiadomicnia i dor¢ezenia na pifmic wymagane na podstawic
Umowy beda wysylane na nastgpujace adresy:

dia Zastawcy:
Adres: ul Kosciuszii 63, 41-503 Chorzow
Emall:

indosiundon pl

dla Zastawnika:
Adres: ul. Podchoragych I, 40.043 Katowice
Email:
Lpichuradiadplepnl pl

11,3 Jekeli zawtadomienie zostanie dorgczone w Dniu Roboczym po godunic
16:00 lub w dniu nicbedacym Dniem Roboczym, rawiadomicnie uwazas sig
ra dorgczone w picrwszym Dniu Roboczym nasigpujacym po dniu,
w ktdrym takic rawiadomicnie xoxtalo faktycenie dorgczone.

114 Kokda xe Stron mode rawiadomié pozostale Strony o zmianie danych do
zawindomicn, przesylajac do drugie) Strony aawiadomienie rgodnie
% ninicjazym punktem 11, Zmiana taka nic stanowi zmiany Umowy

115  Z zastrzeieniom bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, ilekroc
Umowa nic zastrzegn innecl formy skindanin pracz Zastawee (ub

i I;.{,c/?; & 1/ |
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Zastawnike oswiadceenn woli w rwinzku z Umowa, przyjmuje si¢, 20
oswindczenia te skiadance beda za pofrednictwem poczty elektronicenc,
Forma skiadanych praex Strony ofwiadcezen: woll stanowi w stosunkach
prawnych pomicdzy nimi forme szczegding w rozumicniu art. 76 Kodeksu
Cywilnego. Na #adanic Strony, do ktérej ofwiadczenie to bylo skicrowanc
w formic szczegolneg, Strona przekarzujaca takic odwiadczenie dodatkowo
przedle  listemm  poleconym, podpisane przez  uprawnsone do o
reprezentacii  osoby, potwicrdsenic oswiadczens alodonych w  wyicj
wymicnione saczegdlne) formic. Niczaleinic od powyiszego uprawnienia
ofwindczenie bedzie uwazane za zlozone w chwill, gdy doszlo do adresata
w formic saceegdlne, o nie w chwili otrzymanin przez nicgo piscmnego
potwierdzenia.

12. POSTANOWIENIA KONCOWE

121 Wselkic zmiany Umowy zostana dokonane w formie pisemnel pod
rygorem nicwaznosc.

122  Z zastrzezeniem punktuy 12.3, Strony postanawiaja, e ewentualne zmiany
Umowy moga by¢ dokonywane, o ile jest to niezbedne dia prawidbowce)
realizacyi wynikajacych z nigj praw i obowiazkéw Stron lub dostosowanin
Jej postanowien do obowiazujacych przepiséw prawa.

123 Jeli ktorekolwick z postanowictt Umowy stanic sip lub okafe sig
nicwikne, woéwczas Strony nicawlocanic, o ile bedzic to mokliwe, amicnian
takie postanowicnic na wadne w sposdb pozwalyjacy Stronom na
odnoszenie  zasadniczo  takich samych korzydci  gospodarcaych,
finansowych oraz prawnych, jakic przewiduje Umowa.

124 Umowa zostala sporzadzona w cxterech egremplarzach, po jednym dia:
Zastuwnika, Zastawcy, Michael / Strom Dom Maklerski Sp. 2 0.0, | Sudu
Rejestrawego.

125 Umowa, lgcenic z jej zalacenikami orax odeslaniami stanowi calosé
porozumicnia migdzy Stronami oraz zastepuje wszelkic wozesnicjsze
pisemne | ustne ustalenia oraz porozumicnia dotyczace tych kwestii.

126  Umawa podicga ujawnicniu Obligatariuszom,

127 W  sprawach nicurcgulowanych Umowa, zastosowanic xnajduja
odpawicdnie preepasy powszechnie obowiagujncego prawa,

128  Umowa podicgn prawu Rzeczpospolitey Polskics.

129  Wazelkic spory wynikajace 2 Umowy Jub powstajace w awiazku 2 nia bedy
rozstrzygince przez sad powszechny miciscowo wlasciwy din sicdxby
Zastawnika.

PODPISY STRON . ettt
AN 2., iND0>1s
N J ol Voktiuszhi 63

W imieniu Zastawcy:

)3 Chazaw

PHREZES ; N w >
435?2.\ DU LN D wirn$iin
Iremevesy Glemsetph
|  Jézel ara
W imieniu 7'°\‘awnika: VCAAAAM, AT ORISR AWK ACT T DORADE Y
POLNIK B AMMNRTY A0 ATGM R O PRARSVEN
ML AROMAN Y oWy
40543 Nitowice, o, Podehorgiyeh 1
el JTI5YD546, Far 322330447
i W 24.32.52.738
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Zalycnie 1w

Zalacznik Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na Zblorze Praw
2 dala 11 pagdziernika 2017 roku

Wzér Zawladomienia
Da: INDOS S.A

Micjsce 1 data: ||
Zawiadomienie o Egzekucjl

Szanowni Panstwo,

.\'lrl:c:;'_yr\' sgawiadomienict odwoluje si¢ do umowy zZastawu rejestrowege ni
Zhiorze Praw spdlid INDOS S A, mwarte] w dniu 11 paddxiernika 2017 roku
pomicdxy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako Zastawcey (JUmowa
Zastawu™) Terminy | wyraZenia napisane wielkim lterami w  ainicisaym
zawiadomieniu zachowuja 2naczenie nadane im w Umowie Zastawuy

W xwiazku x brakiem dokonuania precz Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariusay
wymagalnych, a nleuiszczonych kwot naleznyeh z  tytulu Wierzytelnosci
Zaberpleczonych, niniciszym zawindamiam Padstwa, 2e zamierzam egackwowacd
Zastaw Rejestrowy ustanowiony na mbezpiccaenic Wierzytelnodci
Zabezpicczonych praez [proszy opisad sposob zaspokojenial.

Z pownzaniem,

W imieniu Zastawrtikia:

(podpis)
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UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

rawarta pomigdzy:

INDOS SPOLKA AKCYJNA

Jako Zastawcy

oraz
ADP Poplolek, Adwokaci | Doradey, Kancelaria Adwokatow | Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa

Jako Zastawnikiem

Data: 11 pagdziernika 2017r.

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH 2
RACHUNKU BANKOWEGO (,Umowa“)

zostala zawarta w dniu 11 pasdziernika 2017 roku w Chorzowie, pomicdzy

(1] INDOS Spéika akcyjng z sicdzibg w Chorzowie, adres: ul. KoSciuszki 63,
41-503 Chorzdw, wpisang do rejestru przedsichiorcow Kragjowego Rejestru
Sadowego  prowadrzonegoe przez  Sud  Rejonowy  Katowice-Wschad
w Katowicach, VIII Wydzal Gospodarczy Krajowego Rojestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital
rakladowy: 7.126.560,00 zotych, jako zastawes (. Zastawca® albo
wEmitent”), kudrg reprezentuja

Irencusz Glenscayk — Prezes Zarzadu,
Witold Praybyla ~ Caonek Zarzadu
a

{2) ADP Popiolek, Adwokacl i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw | Radedw
Prawnych Spblka Komandytowa zsiedziba w  Katowicach, adres
ul. Podchornzych 1, 40-043 Katowice, wpisang do rejestru pracdsichiorotw
KRS pod numerem 00001384 18, ktorej akia rejestrowe przechowywane si w
Sadzie Rejonowym w Katowicach VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Spdowego, NIP 954-22-52-731, jako zastawnikicm (,Zastawnik®),
ktorn reprezentuje:

Jozel Pichura- wspbinik uprawniony do samodncing reprezentacii Spotkd f

1 o s
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swanymi acenic JStronami® lub kadda 2 osobna ,Strony”,

ZWAZYWSZY, 2E:

(A) na mocy Uchwaly nr 1 Zarmsdu Zastawcey z dnia 5 pasdziernika 2017
roku uruchomiono program cmisji obligacyi zwyklych na okamcicia,
niemajacych formy dokumentu, o wartodci nominaine) 100,00 PLN
{siowme: sto zlotych) kazda | Iacznef wartosci nominalney do kwoty
50,000.000,00 PLN (slownic: pietdzesint miliondw dotveh);

(8) na macy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnia 5 pagdzernika 2017
Emitent dokonal emisji obligacii na okaxiciela serii oznaczone) litera K|
w ilofci nie wickszej niz 150 000 (sto pigtdziesiat tysicey) sztuk, o lacene)
wartodci nominalnel nie wickszej niz 15 000 000,00 (sdownie: pigtnascic
miliondow zlotych|, niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartodci nominalne) jednej obligagi 100,00 {sto) alotych ( Emisja®™);

(€) w dniu 5 paddesernika 2017 roku Zastawes awarl z Zastawnikicm umowy
0 ustanowicnic administratora zastawy, na mocy ktorel Zastawcs
powierzyl Zastawnikowl obowiauzki administratora zaslawu
[wAdministrator Zastawu") w odnicsicniu do zastawu rojestrowego, Kiory
zostanic ustanowiony w ccelu zabeapieczenin wicrzytelnoscl obligatariuszy
wynikajacych 2 obligacyi emitowanych w ramach Programu Emispi
Obligacyi, a Zastawnik daslajacy juko administrator zastawu obowsigzki
te prayial (WUmows o Ustanowienie Administratora Zastawu”);

{D) W celu zabezpieczenin Wierzytelnodel Zabezpieczonych (jak zdefiniowano
poniic)) praystugujacych posiadaczom Obligacyi z  tytulu  Obligaci,
Emitent ma zamiar w drodze ninigisze) Umowy ustanowid zastaw
rejestrowy na wicrzytelnosdciach # rachunku bankowego o numerze 26
1020 2313 0000 3902 0575 9230 prowadzonym dla Emitenta przez Bank
(Rachunck Operacyjny).

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:
1. DEFINICJE | INTERPRETACJA
1.1 Definicje

W Umowie:
Bank omacza Bank PKO BP S.A

Dziedt Roboczy oxnaczn kikdy dzied, 2 wyjatkiem sobot, niedael | innych
dni ustowowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowndzg
daalalnodé umodliwisjace podemowanie czynnoscl awigzunych =
przenoszeniem  Obligac)i 1 roxliczaniem  platnosci Swiadcrens 2 tytulu
Obligacis;

Katalog Przedmiotéw Zastawu omacza katalog sposobu  opisu
przedmiotu  zastawu  stanowigey zalacznik nr 1 do Rezporzadzenia
Ministra Sprowiedliwodci 2z dnia 15 paddriernika 1997 r. w spraww
szczegalowe) organizacyi | sposobu prowadzenia rejestru zastawaow (Dz. U,
x 1997 r, Nr 134, poz, 892);

Obligacje oxnacza wazclide obligacjie wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligacji;
Obligatariusz oznacza osobe bodaca posindaczem Obligacyi; f

! 77 C”}é 1\ Ef’ /
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Okres Zabezpieczenia oznacza okres biegnacy od dnla zawarcin Umaowy
1 konczacy sic w dacie calkowite) splaty Wierzytelnosci Zabezpicczonych,

Podstawa Wcezeiniejszego Wykupu oxnacza kadde o adarsen
okredlonych  jako  podstawa  wezesniciszegoe  wykupu  Obligacy
w Warunkach Emisji;

Program Emisji Obligacjl ozniecza | Program Emisji Obligacyl Emitentu
ustanowiony uchwala Zarzadu Emitents nr 1 2 dnia 5 pazdaerniks
2017 r., w zakresic emisji obligacii zwyklych na okazcicls, niemajicych
formy dokumentu, o0 wartosci nominalney 100,00 PLN (slownic: st
dotych) kazda | lqceney wartodas nominalnes do kwoty 50.000.000,00 PLN
(stownie: pieddzicsiat millonow ztotych);

Przodmiot Zastawu oxnacza wicrzytelnosel Zastawcy wynikajace
2z umowy rachunku bankowego o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzonego dla Emitenta praez Banl,

Rejostr Zastawdw oxnacza rejostr zastawow, o kidrym mowa w Ustawic
0 Zastawic Rejestrowym, prowsdzony preez sud  rojonowy  (sad
gospodarczy) wiasciwy micjscowo dla siedziby Zastawcy,

Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwodcl oznacza Rozporsadzenic
Ministra Sprawicdliwodcl z dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
przeprowadzunia sprzedaxy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodsc
przetargu publicznege (Dz. U, z dnia 20 marca 2009 roku, pox. 45, Nr
371);

Rzeczoznawcea oznacza PRO AUDYT sp. z o.0. ul. dw. Leonarda 1A/3,
60-654 Poman, NIP: 97212494596, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Pomaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS,
kapital zakladowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy omnacza Sad Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach
IX Wydzial Gospodarczy Rejestru Zastawodw;

Umowa Rachunku oxnaczs zawarty dnin 10 pazdziernika 2017 r. umowy
na podstawic Ktore) Bank otworzyt | prowadzi dla Emitenta rachunck
bankowy 0 numerze 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230

Ustawa o Obligacjach omacza ustawe 2 dnia 1S5 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz, U, 2 2015 roku, pox, 238 z pdén, zm.|;

Ustawa o Zastawic Rejestrowym oznacza ustawe z O grudnia 1996 r
o zastawie rejestrowym | rejestrze zastawow (tekst jedn, DzU. = 2017 1.

poz. 1278 2 péin. zm.),

Warunkl Emisjl omacza warankl emisji Obligacii, w rozumieniu urt. 5
ust. | Ustewy o Obligacjach;

Wicrzytelnodcl  Zabezpleczone oxnacza  wazelkic  wieraytelnoscl
Obligataniuszy wynikajace = Obligacji. Wierzytelnodel Zabezpiecsone
obejmuja takée roszczenia o zaplate  odsetek,  wynagrodzenic
Administratora Zastawu oraz waszelkic kosaty zwinzane 2 dochodzeniem
przez Administrators  Zastawu w imieniu  wlasnym lecz nn reccz
Obligmariuszy zaspokojenia 2z Pracdmiotu Zastawu,

Wycona oznacze preygotowann na koszt Emitenta przex Rzecmomauweg,
rgodnie 2 art. 30 Ustawy o Obligncjach, wyceng Praedmiotu Zastuwu,
zalaczong do ninicjsxe) Umowy w Zalaczniku nr 3 do Umowy;

% =
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Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym oxnicas xastaw
rejestrowy, ktéry zostanic ustanowiony na Przedmiocic Zastawu, do
najwyisze] sumy zabezpleczenia wynoszace) 150% wartofa Programu
Emisji Obligacii , na zabezpicczenie Wicrzytelnosci Zabezpiccronych,
ustanowiony jako zastaw rejestrowy na  rzecz Obligatariuszy
reprezentowanych praez Administratora Zastawu, wykonujacogo prawa
| obowinzki zustawnika we whlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatariuszy,

Zastawnik oznacza Administratora  Zastawu, wykenujacego prawa
i obowinzki xastawnika we whlasnym imieniu, lecz na rachunck
Obligatanusazy,

Zawiadomienle o bezskutecznym Zadaniu Wezednlefszego Wykupu
oxnacza rawiadomicnic wyslane praez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, wystapila Podstawa
Wezcdnlgjuzego Wykupu | dany Obligatariusz atozyl Emitentowi Zadanic
Wezesnicjszego Wykupu posiadanych preex niego Obligacy, lecz Emitent
nie dokonal platnodci na jego rzecz za wykupywane Obligacje w terminic
przewiddanym w Warunkach Emisji,

Zadanle Wezeéniejszego Wykupu ornucza Zadanic wykupu nbligacii
skierowane przez Obligatariusza do Emitenth w ywiazku 2 wystapienicm
Podstawy Wezednicjszego Wykupu

1.2 Interpretacja
1.2.1  Wselkic iciniesienia w Umowic do:

(#) punktu lub zalacznika stanowin odniesicnia do punktu lub
zalicenika do Umowy;

(b) czasu stanowia odnicsienin  do  czasu  urzedowcgo
obowigrujacege w Reccaypospolite) Polskic;

{©) Umowy lub jakicgokolwick innego dokumentu, obejmugi
odpowicdnio odnicsicnia do Umowy lub danego dokumeniu,
 poinicjsrymi zmianami wprowadzonymi do nich w danym
czosio; orux

(d) przepisu  prawa, ustawy lub rozporzadzenin  obejmuja
odnicsienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporziadscenia
% pbéniciszymi xmianami lub przepisu prawa, ustawy lub
rogporzadrenia, kiore je zastapi w przyszlosci

122 O ile = kontekstu nic wynika wprost insczej wyrazy lub terminy
w lickbic pojedynczej oznaczaja takdie odpowicdnie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej § odwrotnie.
1.2.3 Naglowki usvte na poczatku niektdrych punktow shuim jedynie
praejrzystodci teksty i nic maja wplywu na interpretacic Umowy.
2 ZASTAW REJESTROWY NA RACHUNKU BAKOWYM

2.1 W celu zabezpicczenia Wicrzytelnoscl Zabezpicczonych Zastawca ninlejseym
ustanawis na rzecz Zastuwnika Zastaw Rejestrowy na Przedmiocic Zastawu
do najwyzsze] sumy zabezpicczenia Wynoszacc 150% wartosct Programu
Emisji Obligacji 4. 75 000 000,00 (siedemdzcsiat pie¢ miliondw] zlotych,
a Zastawnik dxialyjao na reece wszystkich Obligatariuszy, lecx we whusnym

5 2 c’f—T}
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imieniu, wyrata zgode na ustanowsenic tego zastawu,

Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpleczenie splaty 1 zaspokojenia
Zabezpieczonych Wierzytelnodei i obejmuje koficowe saldo wszelkich kwot
naleinych z tytulu Obligacji bez wzgledu na ich caciciowa splate lub
uregulowanie ich czgici oraz stanowi zabezpleczenie Zabezpieczonych
Wierzytelnodci | w 2aden sposdd nie jest ograniczone przez  nnc
zabezpleczenia  ustanowione obecnie  lub W przysziodéci na  ecz
ktaregokolwick Obligaturiusza,

Przedmiot Zastawu zgodnie @ Katalogiem Przedmiotow Zastawu  jest
raklasyfikowany pod pozycja numer D1 («Wierzytelnofei™) | posinda
nastepujace cechy:

NUMER POZYCJI KATALOGU D 1

Noxwa preedmiotu Wierzytelnoss

Zasady opisu zawarte pod niniejsza pozycja katalogu stosuje sig do:
wierzytelnoéci pienicinych, niepienicznych z oznaczonego stosunku
umownego, innych wierzytelnodci

Nazwa cechy

>

Rodzaj wierzytelnoscl
Wierzytelnodd pienigina

Podmioty uprawnione
INDOS S.A. z siedziba w Chorzowie

Podmioly zobowigzane
Bank PKO BP 8.A. z sicdziba w Warszawic

Nazwa (oznaczenie) stosunku prawnego
Umowa Rachunku Bankowego z dnia 10 pasdzicrnika 2007 1.

®m U 0 w

Wartost przedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa
oprocentowania)

F

Rodza zabezpieczen wierzytelnosa
brak

24

Wartodé Przedmiotu Zastawu zgodnie z Wyceng dokonany na deiens

11 paddziernika 2017 roku pracs Racczomawce wynosi: 1.900,00 PLN (slownie:
jeden tysiac dzicwicéset zlotych,

3.

3.1

32

REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA RACHUNKU
BANKOWYM

Wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawy zostanie
zhotony preez Zostawnika w Sadzie Rejestrowym  na  urzedowym
formularzy w terminie do dnia 7 listopada 2017 roku.

Zastawea obowinguje sie nie  podejmowad jakichkolwiek caynnofc
faktycznych ani prawnych, ktare mogivby przedluzy¢ postepowanic
wsprawic  wpisu Zastawu  Rejestrowego do rejestru  zastawow

s
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lub uniemodliwié wpisunic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow,
w szcecgolnodcl  zobowiazuje sic  nie skladaé jokichkolwick pism
w postgpowaniu 0 wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow
ber wezesnicjszego uzgodnicnia ich tredc z Zastawnikiem,

33 Zastawea zobowiaaije si¢, na kaidy wniosck Zastawnika - w terminic
wlym wniosku wskazanym, nic krotszym jednak ni2 2 Dni Robocee
od daty otrzymania wniosku - podjac warelkie cxynnodei [faktycanc
| prawno  wskaxane praex Zastawnika, w szezegdinodci  wynikajwoe
z wezwah, mwiadomien itp. sadu prowadzacego Rejestr Zastawdw, w cclu
dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru  zaslawow,
w szczegdinosci dokonaé niezbednych zmian Umowy lub zlodyé wniosek
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow, Zastawnik moic
przestac do Zastawcy wrniosck, o ktdrym mowa powyZej, na nastgpujacy
ndres poczty cmail: indos@indos, pl.

3.4 Po doreczeniu postanowicnia Sadu Rejestrowego o wpisic Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do Rejestru Zastawow, Zastawnik
upewni sig cxy Zastaw Rejestrowy na Przedmiocic Zastawu zostal wpisany
zgodnic 2z Umown, oraz zlodonym wnioskiem | jesli zajdzic taka potrzcbn
podejmic wazelkic dzalania proewidziane przepisami prawa w celu
usuniccia  jukichkolwiek ewentualnych nieprawidlowoscel  zawartych
w odpowicdnim postanowicniu Sadu Rejestrowego,

4, INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU NA RACHUNKU
BANKOWYM
4.1 Zastawea w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania postanowienia Sadu

Rejestrowego o wpisic Zastawn Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do
Rejestru Zastawow przedstawi Zastawnikows kopic tego postanowicnin lub
kopie odpisu 2 Rejestru Zastawow.

4.2 Informacia o ustanowieniu Zastawu Rejestrowcgo na Przedmiocic Zastawu
zostunie udost¢pniona Obligatariuszom popraea komunikat na stronic
internctowej Emitenta hitp:/ /www.indos.pl/relacic-tawestorskie/ ruparty:
biesnce/ lub innej, Xtora ja zastapi

5. OSWIADCZENIA ZASTAWCY
5.1 Biorac pod uwage, 20 Zastawnik polega na nastepujacych oswiadczeniach,

Zastawca ofwindcza, it

5.1.1 Przedmiot Zastawu nic jest obciazony prawami oséb trzecich,
a Zastawca  jest  jedynym  podmiotem  uprawnlonym
do rogporzdzania nim,

5.1.2 jest spolka wainie utworzona i istnicjaca na podstawic prawa
polskicgo, oraz pesiada zdolnosd do rawarcia Umowy § wykonania
wynikajacych # aicj zobowiazan,

5.1.3 Umowa stanowi prawne, wazne | winiace zobowinzanie, ktore jost
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnie z joj postanowicniami;

5.1.4 Zastawca posiada wszelkic upowaznienia orax zpody korporacyjne
potrzcbne do ustanowienin Zastawu Rejestrowego na Preedmiocio
Zastiowws,

5.1.5 do sadu nic zostal wricsiony #aden pozew, ani nie toczy si¢ sdne

1
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postepowanie arbitrazowe w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu
Praw, nie zostalo réwnics wszcagte Zudne postepowanic sadowe, ani
fadne dochodzenie lub inne postgpowanie wigledem Przedmiotu
Zastawu i nic istnicje zmgrozenic wszcrecin w przysziodci; nie istnicje
ragrokenic konfiskaty bad zajecia Preedmiotu Zostawu;

5.1.6 zawarcic Umowy, ani wykonanie praez Zastawee wynikajacych z nicj
robowinzan nie naruszy: (i) statutu ani uchwaly organdw Zastawcy,
ani (i) jakiegokolwick uslawowego, UMOwWnNego, administrucyjnego,
sadowego ani innego robowigzania lub zakaxu wislaccgo dia
Zastawcy,

5.1.7 Zastawca ani 2adna csoba trzecia nic zlozytu wniosku o ogloszenic
upadiofci Zastawcy w rozumicniu ustawy dnia 28 lutego 2003
roku - Prawo upadiosciowe (tekst jednolity: Dz, U. z 2016 r., poz.
2171, #c mianami), & Zestawcy nic sa xnanc fadne okolicanosc
mogace stanowi¢  podstawe  oglosgenia upadlodci Zastawey, w
szczepdlnoscl Zastawea nic jest nicwyplacalny w rozumibeniu art, 11
powolanc) ustawy,

5.1.8 od dnia wystawlenia najnowszego, pracdstawioncgo Zastawnikowl
odpisu z rejestra przedsigbiorcow Krjowego Rejestru Sadowego lub
wydruku 2 Centraingj Informacii Krajowego Rejestru Sgdowego dla
Zastawcey, nic zostaly dokonane Zadne zmiany danych podlegajacych
ujawnieniu w tym rejestree;

5.1.0 Zastawca nic zalega z platnodcia podatkéw, platnoscami skladek
na ubezpicczenie spolecane i innych oplat o podobnych charakicrze;

5.1.10Zastawci nie jest wpisany do rejestru diugnikéw niewyplacalnych
Krajowegn Rejestru Sadowego, o ktérym mowi W art. 55 ustawy
220 sicrpnin 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn,
DeU. 2 2017 r. pox, 700 ze zmianamij.
5.2 Powyisze oéwiadczenia i zapewnicnia sa prawdziwe w dniu zawarcia
Umowy
5.4 Zastawca zobowlnzuje si¢ nie podejmowad bez zgody Zastawnika zadnych
drialai, Ktére moglyby spowodowat, e ktérckolwick 2z pawyassych
odwindczen lub zapewnicht stanic sic nieprawdzwe,

54 Zastawca nickwlocznic zawiadomi Zastawnika o kasdym zdarzeniu, ktore
w jego ocenie mode skutkowad nicprawdzwoicia lub zmiany wokonych
ofwindczen | zapewnien

6, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
6.1 Zastawca zobowigruje sic do:

6.1, 1 nicdokonanin  obciggenia  Przedmiotu Zastawu w  Okresic
Zabezpicczenia, za wyjatkiem ustanowienia zabezpieczenia obligncji
emitowanych przes Emitenta na podstawic Uchwaly Zarzadu INDOS
S.A. z dnian 5 pagdziernika 2017 r. w preedmiocie ustanowicnii
I Progrumu Emisji Obligncil;

6 1.2nle xrzckania sie, nic zmicniania ani nie rexygnowanma, w calodct
Iub w czedct, 2 jakichkolwick praw akeesorvinych lub ubocaych, ani
innych praw dotyczacych Praedmiotu Zastawu Jub z nim zZwtanych;
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6.1.3nic podejmowania #adnych caynnodci  mogacych akutkowad
obnitenicm wartoda: Przedmiotu Zastawu.

Zastawca zobowiazuje s, 2¢ umoiliwi Zastawnikowi, na jego urzasadnione
tadanie, uzyskanie wazelkich informacii swinzanych » Prazedmiotem
Zastawu. Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywaé kontroli
wszelkich dokumentow orax otrsymywad poiwiadczone kopic dokumentow
posiadanych przez Zastawcg, a  dotyczacych Przedmiotu  Zastawu,
po uprzednim zawiadomieniu Zastawey # wyprzedzeniem, chyba ke indanc
informacje lub dokumenty beda dosicpne na stronic internctowc)
Zastawey www indog pl lub innej, ktéra ja zastap: i Zastawca wskahe
doktadnic migjsce gdzie dokumenty te moga by¢ pozyskane.

Zastawea zobowinzany jest zawiadomi¢ Zastawnika niezwlocznic
po powxieciu windomodci o tym, #e: (i} osoba trzecia podjela lub planuje
podjnd jakickolwiek czynnosci zmicrzajace do wseczecia post¢pawania
egrekucyinego lub zabezpicczajncego w stosunku do Przedmiotu Zastawu,
lub (i} w stosunku do Prredmiotu Zastawu wszczgte zostalo posiepowanic
ejpekucyine lub zabezpieczajace

Do czasu wystapicnia Prazypadku Naruszenia, Zastawca jest uprawniony
do dokonywania w ramach zwyklej dzialalnofct gospodarcre) waaclkich
czynnosci | dyspozycjl w  odniesieniu  do kwol zgromadzonych  no
rachunku # uwzglcdnicniem ogranicred olkreslonych w ninlejnac) Umowic
oraz Warunkach Emisji.

ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

W przypadku gdy ktormkolwick 2 Wicrzytelnodc: wynikajacych z Obligacji
nic zostanie zaspokojona najpoéinic) w dacic jej wymagalnodci Zamtownik
doreezy Zastawcy rawiadomicnic © zuamicrzonym podjeciu  dzialan
xmierzajucych do zaspokojenia Wicrzytelnosci Zabexpiccronych, w kidrym
wskaze metode ich zaspokojenia - w jeden ze sposobdw wskazanych
w punkcic 7.2 ponitej, wedlug swojego uznania, a zawindomicnie takic
zostanie sporzadzone zasadniczo wediug wzoru stanowiacego Zalucznik |1
do Umowy (.Zawiadomlenie"). Zastawnik bedzie uprawniony do
podejmowania czynnosci majacych na celu zaspokojenie Wicrzytelnosc
Zabezpicczonych  w  proypadku,  gdy  olrzyma Zawiadomicnic
0 bezskutecznym Zadaniu Wezedniciszego Wykupu od  ktéregokolwick
z Obligatariuszy

W proypadku niczaspokojenia praca Zastawog jukicjkolwick wymagalnc)
Wicrzytelnosei  Zabezpieczonej, Zastawnik bedwie  uprawniony do
sastosowania, bex zadnych ograniczen, wedlug wlasnego uznania, jedne)
£ nastepujacych metod zaspokojenia:

7.2.1 w drodze sadowego posicpowania egzekucyjnego, o Ktorym mowa
w art. 21 Ustawy o Zastawie Rejestrawym,

7.2.2 popracz przcjecic Przedmiotu Zastawu na wlasnodc, o kiotym
mowa w art, 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

7.23 poprzex sprzedad Przedmiotu  Zastawu W drodze practiargu
publicenego, o kidrym mowa w art 24 Ustawy o Zasuwic

Rejestrowym,
W praypadku, gdy Zastawnik zdecyduje  sig zastosowad metods
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waspokojenia  okredlond w  przepisic  art 24 Untawy o Zastawic
Rejestrowym (zgodnie 2 postanowieniami punktu 7.2.3 powyiej) publicmy
pretarg zostenic praeprowadzony pracs komornika lub notariuszn zgodnic
 precpisami Rozporzadzenia Ministra Sprawicdliwosdci, po zlozeniu prxcz
Zastawnika wniosku o dokonanie spracdagy w tym trybie. Spraedad Zbioru
Praw w trybie przetargu publicznego 20stanic przeprowadzona  na
nastepujacych warunkach

7.3.1 practarg publicany odbedsie sic w Katowicach lub Warszawic;

7.3.2 cena wywolawcza 2a Zbidr Praw stanowic bedzie co najmniej 75%
wirtodci szacunkowej okreslonej praez Racczoznawee wakaxanego
procx Zastownika we wniosku o dokonanie sprazedazy Zbioru Praw w
trybic prectargu publicanego;

7.3.3 Zastawnik okredli we wniosku o przeprowndzenie przetargu numer
rachunku, na ktary zostanie prackazana cena.

7.4 Zaspokojenie 2 Zastawu Rejestrowcego bedrie nastgpownlo  zgodnic
zUmown orax Umowa o Ustanowicnie Administratora Zastawy,
Wicrrytelnofci Zabezpieczone bede zaspakajane pomicdzy wicrzytelnosc
poszczegolnych Obligatariuszy proporcionalnic | w rownym stopniu dia
kazde) Obliguc)l.

7.5 Wazelkic kwoly platne praez Zastawee na podstawic Umowy #0stani
uisyczone  bez  potracen  wierzytelnofci  ani podnoszenia  rosecIcn
wmjemnych. Zastawca ninicjszym zracka sic wszelkich przyshugujucych
mu [niczalefnie od sposobu badi tez okolicznodei ich powstania) praw do
dokonywania  potracest  wicrxytelnosc Jub podnoszenin  roszceen
wrajemnych w stosunku do Zastawnika

7.6 Dochodzenic praw praez Zastawnika na podstawic Umowy orax alicrnie
kwot otrzymanych w wyniku tego dochodzenia w spordb opisany powye
nic prowadzi do usuniecin skutkow nicwykonania lub nicnalezytego
wykonania zobowiizania praee Zastawce, ani nie stanowl zrzeczenka we¢
roszezenn 2 tytulu  jokicgokolwick niewykonania lub  nienalegytego
wykonania zobowiazan praez Zastawce.

7.7 W przypadiku, gdy kwoty otrgymane pree: Administratora  Zastawu
wwyniku zaspokojenia na podstawic  Umowy preowydsza  porostaly
do sptacenia  kwote  Wierzytelnoda Zabezpicczonych,  Zustawnik
nieewlocznie, jednakie nio poinic) niz w terminie 3 Dni Roboczych od dnin
otrzymania tych kwot, praokaic nadwyike na rachunck bankowy
wakazany na pidmic przcz Zastawce,

78 Zastawcs  zobowigzuje sie do  wydania Zastawnikowi wszelkich
dokumentéw oraz dokonania wazelkich cgynnosci, ktére beda niexbedne
w zwinzku z dochodzeniem priez Zastuwnika zaspokojenia # wierzytelnosdc
z Rachunku Bankowego.

8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO

8.1 Zastaw Rejestrowy wygasale 2 dniem pelnego | bexwarunkowego
yaspokojenia Zabezpieczonych Wicrzytelnoda.

82 Zastaw Rejestrowy moze wygasnad ponudto 3 chwily zaspokojenia
Wicrzytelnosci  Zabezpicczonych na  skutek wykonania wexesnicjsacgo
wykupu Obligacji, na podstawic postanowien Warunkow Eemisji. Na wniosck
Zastawcy, w przypadkach, o ktérych mowa w ninigjszym punkcie, Zastawnik
wyda Zastawcy piscmne ofwisdczenie o wygnasnieciu  Wierzytelnosdc y
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Zabexpieczonych, zawierajace zgode na wykredlenie Zastawu Rejestrowego #
Rejestru  Zastawdw.  Zastawea przed wystawieniem  ofwindcrenia o
wygadnicciu  Wicrzytelnodel Zabezpiecaanych moie raindaté dodatkowych
dokumentéw potwicrdzajacych dokonanie wykupu Obligacji.

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz wseelkie pelnomocnictwa udziclone Zastawnikowi na podstawic
lub w zwiazku x Umowa obwiazuja od daty zawarcia Umowy do chwil
pelnego  xaspokojenia  Wierzytelnodao Zabezpicczonych, = zastrzezenicen
punktu 9.2.

9.2 Zdnicm wygasnigcia Zastawu Rejestrowego ninicisza Umowa wygasa
10. KOSZTY

10,1 Zastawca ponicsic wazelkic kosaty | oplaty spdowe 2wiazane 2z zawarcicm
Umowy (w tym Koszely xwigzanc 2 rejestracja, zmianami orax wykreslenicm
Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastawow)

10.2 Zastawca pokryje ponadto wszystkic uzasadnione | udokumentowanc koszty
(w tym podatki zwinzane z wykonywaniom Umowy) poniesione  pracx
Zastawnika draslajacego jako Administrator Zastawu w celu zaspokojenis
Wicrzytelnosci Zubezpicczonych | wykonania Umowy,

10.3 Je2ell koszty wskizane w punktach 10.1 i 10.2 zostann pokryte praca
Zastawnika, Zastawca zwroct Zastawnikowl na jego plerwsze Zadanic
waxclldie Koszety swinzane x dokonanymi cxynnosciami.

1L ZAWIADOMIENIA

11,1 Waayskic rawindomienia | korespondencja wynikajace lub zwiranc
% Umowa powinny by¢ dokonane w formic listu poleconego lub listem
doreczonym przez kuriera, lub pocaty clektroniczni. Pierwolne prawadiowe
adresy i adresy pocxly clektronicznej, numery tedefondw oraz osoba dia
kaidej ze stron zostaly wekazane w punkcie 11.2;

112 Waaystkic zawiadomicnia i dorgczenia na pidmie wymagane na podstawic
Umowy bedy, wysylune na nastepujace adresy:

din Zastawey:
Adres: ul, Kogciusazki 63, 41-503 Chorzdw,
Bmail: indowdindos.pl

dia Zastawnika:
Adres: ul. Podchoragyeh 1, 40-043 Katowice
Email: | piohurscadplegal.pl

11.3  Jezeli zawindomienie zostanie dorgczone w Dniu Roboczym po godzinio
16:00 lub w dniu nicbedacym Dniem Roboczym, zawladomicnic uwada sig
ra dorgczone w picrwszym Dniu Roboczym nastcpujacym  po dniu,
w ktorym takic mawiadomicnie zostalo fuktycznie dargezone.

114 Kaida 7o Stron mode zawiadomi¢ pozoatale Strony o zmianie danych do
zawiadomics), przesylajac do drugicy Sirony rawiadomicnie  zgodnic
£ nindejszym punktem 11, Zmiana taka nic stanowi zmiany Umowy.
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11.5 7 szastrzeseniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, ilckroc
Umowa nic zastrzega innej formy skladania przez Zastawce lub
Zastawnika ofwiadczed woll w swiazku z Umowa, prayjmuje sic, &
ofwisdczenia te skladane bedn za posrednictwem pocaty clekironicenes.
Forma skiasdanych przez Strony oswiadczen woli stanowi w stosunkach
prawnych potnicdzy nimi forme seczegding w rozumieniu art. 76 Kodcksu
Cywilnego. Na #zadanie Strony, do ktére) ofwisdczenie to bylo skicrowane
w formic szcregoine), Strona prackazujace takie ofwiadczenic dodatkowo
przedle listem poleconym, podpisane praca uprawnione do jej reprezentiscyi
osoby, potwicrdzenic odwiadczed zlozonych w ww szczegolne) lormic
Niczalegnic od powyzszego uprawnienia odwiadczenic bedzie uwazanc x
slozone w chwili, gdy doszlo do adresata w formic saczegoine, a nic
w chwili olrzymunis przez nicgo pisemnogo potwicrdzenin.

12. POSTANOWIENIA KORCOWE

12,1 Wszelkic smiany Umowy zostana dokonane w formic piscmne pod
rygoremn niewaknofci.

122 Z rastrzczeniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, ewentualne aniany
Umowy moga byé dokonywane, o ile jest to niezbedne dla prawidlowe)
realizacii wynikajacych  niej praw i obowinzkéw Stron lub dostosowania
j¢j pestanowien do obowiazujacych preepiséw prawa,

123  Jeseli ktorekolwick # postanowiests Umowy stanie sig lub okade wie
niewaine, wowczas Strony niczwlocanie, o ile bedrie to moiliwe, Zmsenin
takie postanowienic na wadne w sposdb poxwalgacy Stronom  na
odnoszenie  zasadniczo  takich samych korzySci  gospodarceych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa.

124  Umown zostaln sporzadzonn w czterech egzemplarzach, po jednym din:
Zastawnika, Zastawey, Michael / Strdm Domu Maklerskicgo sp, # 0.0,
| Sudu Rejestrowego.

125 Umown, lgcznic 2 jef zalacznikami oraz odeslaniami stanowi calosd
porozumicnia micdzy Stronami oraz rastepuje wazellde werosnicjsee
pisemnic ¢ ustne ustalenia oraz porozumienia dotyczce tych kwestii

126  Umowa podlegn upawnieniu Obligatarivszom,

127 W  sprawach  nieuregulowanych  Umowa, zastosowanie  najduja
odpowiednic pracpisy powszechnic obowiazufaccRo prawa,

128  Umowa podlega prawu Rzeczpospolitej Polskie).

129  Wazelkic spory wynikajace z Umowy lub powstajace w rwiazku % nin bediy
rozstraygnne przex sad powszechny micjscowo wiadciwy din sicdaby

Zastawnika.
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DOM MAKLERSKI

Zargenk v |
Zalaczolk Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na Wierzytolnodclach = Rachunku Bankowego
z dnla 11 pagdzicrniia 2017 roku

Wzdr Zawiadomicnla

Do: INDOS S.A
Migisce 1 data! [~}
Zawiadomieniec o Egaekucj!

Szanowni Pafnstwo,

Nindejsey mawindomicniem odwoluje sic do umowy zastawlu rejestrowego na
Ruchunku Bankowym nr 26 1020 2313 0000 3902 0575 9230 zawarte) w dniu
1] pakdzicrnika 2017 roku pomicdzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako
Zastawea [,Umowa Zastawu®) - terminy § wyrdzenia napisane wiclkimi literami
w niniciszym mwiadomicniu zachowuja znaczenic nadane im w Umowie Zastuwu

W rwinzku z brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty na rzecz Obligatariusxy
wymagalnvch, @& niculszosonych  kwot nualeznych 2z tytulu  Wierzytelnosc
Zabezpieczonych w terminie wynikajacym 2 Warunki Emisji Obligncyi, ninic)seym
cawindamism  Padstwa, #c  zamicrzam  cgrekwowad Zastaw  Rejestrowy
ustanowiony na zabezpicczenie Wicrzylelnosci Zabezpicczonych [praes Whzeagew
lub przystapicnic do postopowarnia epzekucyinego zgodnie z pracpisami Kodcksu
Poxtepowania Cywilncgo/poprze przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnoac,
o ktdrym mowa w art. 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym|

Z powazanicm, f._-"":f
W imieniu Zastawnikn:
(podpis)
L
|
~— s '_1_' ¥
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UMOWA
O USTANOWIENIE ZASTAWU REJESTROWEGO
NA WIERZYTELNOSCIACH Z RACHUNKU BANKOWEGO

zawarta pomigdey:
INDOS SPOLKA AKCYJINA

jako Zastowca

orazx
ADP Poplolek, Adwokac! §| Doradey, Kanceluria Adwokatéw i Radeow
Prawnych Spélia Komandytown

Juko Zastawnikicm

Data: 11 pagdziernika 2017r,

NINIEJSZA UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA WIERZYTELNOSCIACH 2
RACHUNKU BANKOWEGO (,,Umowa")

zostely zawarta w dniu 11 pazdziernika 2017 roku w Chorzowie, pombocay

{1) INDOS Spéika akcyjng z sicdzby w Chorzowie, adres: ul, Kesciuszki 63,
41-503 Chorziw, wpisana do rojosiru przedsicbiorcow Krajowepo Rejestru
Sadowego  prowadzonege pracz  Sad  Rejonowy  Katowice-Wschdd
w Katowicach, VIII Wydzal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591 100, kapttd
sukladowy: 7.126.560,00 zotych, jako =zastawces (.Zastawca”™ albo
wEmitent”), kidry reprezentujy:

Irencusz Glenscayk - Prezes Zarzadu,
Witold Praybyla —~ Czlonck Zarzadu

a

{2) ADP Popilolek, Adwokaci | Doradey, Kancelaria Adwokatéw | Radedw
Prawnych Spélka Komandytowa zsicdaba w Katowicach, adres
ul Podchortyeh 1, 40-043 Katowice, wpisana do rejestru precdsicbiorcow
KRS pod numerem 00001384 18, ktore akta rejestrowe przechowywane siq w
Sadzie Rojonowym  w Katowicach VI Wydmial Gospodarczy Krajowogo
Rejestry Sadowego, NIP 954.22-52.731, jako zastawnikiem (. Zastawnik®),
ktora reprezentuje

Jéze! Pichura- wspalnik uprawniony do samodzicined reprezentac)i Spolks

1 - . ( /
- 4 _ ? L )
\ CT \¢/

|
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swanymi lacznie (Stronami® lub kazda z osobna Strona”,

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) na mocy Uchwaly nr | Zurzadu Zastawcy z dnia 5 pazdziernika 2017
roku uruchomiono program emisii obligacii xwykiych na okazicicla,
niemajacych formy dokumentu, © wartodei nominalne 100,00 PLN
(slownie; sto zlotych) kadda i lcxne) wartodci nominalne do kwoty
50.000.000,00 PLN (stownic: pie¢dzdesigt milionéw zlotych);

(8) ns mocy Uchwaly nr 2 Zarzadu Zastawcy z dnis 5 paddaernika 2017
Emitent dokaonud cmisji obligncjl na okazicicla seni cznaczoncy litery K
w ilodet nic wickszc] niz 150 000 (sto picddriesint tysiccy) setuk, o lacene)
wiatrtos$cl nominalne) nie wickazej aiz 15 000 000,00 (slownie: picinedcic
milionéw =otych), niemajacych formy dokumentu, oprocentowanych,
o wartodcl nominalnej jedne) obligaci 100,00 (sto) zlotych (WEmisja®),

(©) w dniu 5 pazdzicraika 2017 roku Zastawca zawarl x Zastawnilaem umowg
o ustanowicnic administratora zastawu, ne mocy ktore] Zastawcea
powicrzyl Zastawnikowi obowinzki administratora Zastawu
(W Administrator Zastawn®) w odnicsieniu do zastawu rejestrowego, ktory
rostanic ustanowiony w celu zabezpieczenia wierzytelnoscl obligatariusay
wynikajacych z obligacji emitowanych w ramach Progrumu Emisji
Obligac)i, o Zastawnik dzialajacy juko administrator zastawu obowinski
te prayjal [WUmowa o Ustanowienle Administratora Zastawu®),

() w celu zabezpicczenia Wierzytelnodei Zaberpieczonych (juk zdefiniowano
ponizej) preystugujacych posiadaczom Obligneji wynikajacych 2 Obligaeji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacyi, Emitent ma muminr
w drodze ninigjsze] Umowy ustanowié zastaw rejestrowy na rachunku
bankowymn typu escrow.

STRONY ZAWARLY UMOWE O NASTEPUJACEJ TRESCI:
1. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje

W Umowic:

Bank oxnacza Bank PKO BP S.A,

Dziefi Roboczy oznacza kazdy dzieh, » wyjatkiem sobét, nledziel i innych
dni ustawowo wolnych od pracy, w kidrym banki w Polsce prowsdza
dzialalnod¢  umoliwiajncn  podejmowanic  cxynnodcl  zwiaganych
przenossenicm  Obligac)i | rozliczaniem platnosci Swiadezen z tytulu
Obligacyi;

Katalog Przedmiotéw Zastawu omacza katalog sposobu opisu
przedmiotu zastawu stanowiacy zalacenik or 1 do Rozporadzcnia
Ministra Sprawicdliwodel z dnia 15 paddziernika 1997 r. w sprawic
muczeghlowej organizacii | sposobu prowadzenia rejestru zastawow Dz U,
2 1997 r, Nr 134, poz, 892},

Obligacje oznucza wszelkic obligacie wyemitowane w ramach Programu
Emisji Obligncyi;

Obligatariuse samacza osobg bedaca posiadaczem Obligacy);

2 '8 {/CF ‘/
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Okres Zabezpleczenia cxnacza okres biegnicy od dnia zawarcio Umowy |
kofcxacy sic w dacie calkowite) sptaty Wierzytelnodel Zabezpieczonych;

Podstawa Wezednicjszego Wykupu omacza kuakde ze  zdorzen
okredlonych  joko podstawa wezesnigjszego wykupu Obligacji  w
Warunkach Emisji;

Program Emisji Obligacjl ornacza | Program Emisji Obligacji Emitenta
ustanowiony uchwaly Zarmmdu Emitenta nr 1| z dnin 5 paddzicrnika
2017 r., w zakrenio cmisjs obligacji xwyklych na okaxicicla, nicmujacych
formy dokumenty, o wartosci nominaing 100,00 PLN (slownic: sto
dotych) kaida i lacznej wartodci nominalng do kwoty 50.000.000,00 PLN
{stownle: piecdziesiat miliondw zlotych);

Przedmiot Zastawu orxnacza wicrzytelnoscl Zastawcy wynikajace
z Umowy Rachunku Bankowego Rozlicaess Warunkowych - Escrow
(Rachunck Escrow)- z dnia 10 patdziernika 2017 r, zawarte] pomigdiy
Emitentem, Bankicm, o Administratorem Zabezpicczen 1ako
beneficjentem 2 tego rachunku, o numerze 71 1020 2313 0000 3502
D575 9198,

Rejestr Zastawow omnaces rejestr zastawdw, o Klorym mowa w Ustawic
o Zastawic  Rejestrowym, prowadzony przez siqd  rojonowy  (sad
gospodarczy| wiadciwy micjscowo dla siedziby Zastawcy,;

Rozporzadzenle Ministra Sprawiedliwodc] omacza Rorporzadiecnic
Ministra Sprawiedhiwoscl 2 dnia 10 marca 2009 roku, w sprawic
preeprowndzanis spraedagy przedmiotu rastawu rejestrowego w drodae
przetargy publicenego (Dx. U, z doin 20 marca 2009 roku, poz. 45, Nr.
371

Rzecroznawea oxnacza PRO AUDYT sp, 2 0.0 ul, &w. Leonarda 1A/3,
60654 Poman, NIP: 9721249496, REGON: 302731224, KRS
0000535161, Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS,
kupital xakladowy 6 000 PLN

Sad Rejestrowy ounacza Sad Rejonowy Katowice Wachéd w Katowicach
IX Wydzia! Gospodarczy Rejestru Zastawow,

Umowa Rachunku cznacza zawarta dnia 10 paddziernika 2007 r
pomicdzy Emitentem, Bankiem | Administratorem Zabezpleczes umowe
Rachunku Roxliczedn Warunkowych - Escrow, na podstawic ktdérej Bank
otworzyl i prowadzi dla Emitenta rachunck bankowy 0 numerze 71 1020
2313 G000 3502 0575 9198,

Ustawa o Obligacjach omnucza ustawe z dnin 15 stycenia 2015 r,
o obligagjach |Dz. U. 2 2015 roku, poz. 238 z péén. zrm.),

Ustawa o Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe x 6 grudnin 1996
o zastawic rejestrowym | rejestrze xantawdw (tekest jedn, DzU. 2 2017 r.
poz. 1278 2 poén. 2m.),

Warunki Emisji omacza warunki cmisfi Obligacl, w rozumieniu art, 5
ust. 1 Ustawy o Obligaczach;

Wierzytelnodei Zabezpicczone oznacza waselkic  wicrayielnodc
Obligutariuszy wynikajace z Obligacii. Wicrzytelnoscl Zabeapicczone
obejmuiy  takde  roszczenia 0 zaplate  odsetek,  wynagrodeenic
Administratorn Zastawu oraz weselkie kossty swinzane x dochodzenicm

3 £, C)—:f 4
l ' Yy
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1.2

przez  Administratorn  Zastawu w  imieniu wlasaym lecz na  raeeex
Obligatariusey xaspokojenia z Proedmiotu Zastawu;

Wycona oznacza praygolowans na koszt Emitenta praez Rzeczoenawcy,
sgodnie z urt. 30 Ustawy o Obligacjach, wyceng Praedmiotu Zastuwy,
zalaczona do ninicjszel Umowy w Zadacaniku nr 3 do Umowy;

Zastaw  Refestrowy na Rachunku Bankowym oznacza zustaw
rejestrowy, ktory zostanic ustanowiony na Przedmiocie Zastawu, do
najwyzsag sumy zabespicczenin wynoszacel 150% wartodcel Progrumu
Emisji Obligacji, na zabezpicczenic Wierzytelnodci  Zabezpieczonych,
ustanowiony jako zastaw rejestrowy na  rzecz Obligatariusay
reprezentowanych przez Administratora Zastawy, wykonujacego prawn
1 obowiazki zastawruka we wiasnym imieniu, lecz na  rachunck

Obligatariuszy;

Zastawnik oznacza Administratora  Zastawu, wykonujaccgo  prawa
i obowiaxki zastawnika we wlasnym imieniu, lecz na  rachunck
Obligatariusxy;

Zawladomienie o bezskuteomnym Zadaniu Wezednlefjszego Wykupu
oznacza zawindomicnie wyslane przez Obligatariusza do Administratora
Zastawu, informujace Administratora Zastawu, 2o wystapila Podstawa
Werednicjssego Wykupu i dany Obligatariusz zlozyl Emitentows Zudunie
Wezesnicjszego Wykupu posindanych preez niego Obligacii, lecz Emitent
nic dokonal platnodci na jego rzecz za wykupywane Obligacie w terminio
precwiddanym w Warunkach Emisgi,

Zadanie Wezednlejszego Wykupu oznncza sadanic wykupu obliguc)
skicrowane praez Obligatariusza do Emitenta w zwinzku z wystapicnicm
Podstowy Wezednicjszego Wykupu

Interpretacja
1.2.1 Wszelkie odnicsienia w Umowie do:

(a) punktu lub zadacznika stanowia odndesienia do punktu lub
zalpcznika do Umowy;

(b] czasu  stanowin odnicsicenia  do  czasu  urzgdowego
obowilialjgcego w Rzeczypospolitej Polskic);

[c)] Umowy lub jakiegokolwick innego dokumentu, obejmuju
odpowicdnio odnicsienia do Umowy lub danego dokumentu,
% péiniciszymi zminnaml wprowadzonymi do nich w danym
CZAsie; Orax

(d} przepisu  praws, ustawy lub rozporzadzenia  obejmujy
odnicsienia do tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia
z pdimciszyml zmianami lub przepisu prawa, ustawy fub
roxporziglzenia, Xtore je xastapi w pravasiodc

122 O lle x kontekstu nic wynika wprost inacze) wyraey fub terminy
w liczbic pojedyncae) oznaczajn, takie odpowiednie wyrazy lub
terminy w liczbie mnogiej § odwrotnie,

1.2.3 Wyrozy nic ziefiniowane w Umowie majy znaczenic nadenc im
w Warunkach Emisji Obligacii;

c}}q
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1.2.4 Naglowki uZytc na poczation nicktdrych punktéw stuza jedynic
precjraystodel tekstu 1 nie maja wplywu na interpretacje Umowy

2. ZASTAW REJESTROWY NA RACHUNKU BANKOWYM

2.1 W ocelu  zabezpieczenin Wicraytolnodel  Zabeapicczonych  Zastawea
ninicjszym  ustanawia na rzecz Zastawnika  Zastaw  Rejestrowy
na Preedmiocic Zastawu do najwyizszej sumy zabezpicczenin wynoszaes)
150% wartodct  Programu Emisji  Obligagi . 75000 000,00
[siedemdricsiut picé milionow) zlotych, a Zastawnik dzalajae na rzecs
wazystkich Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu, wyrnza zgode na
ustanowicnie tego zastawuy,

22 Zastaw Rejestrowy stanowi ciagle zabezpleczenic splaty | zaspokojenin
Zabezpicczonych Wierzytelnodcl i obejmuje kodicowe saldo wazelkich kwot
naleznych x tytulu Obligacli bex wigledu na ich credciown splate lub
urcgulowanic ich copéct oraz stanowi zabezpleczenie Zaberpieczonych
Wicrzytelnodcl | w Zaden sposob nic jest ograniczone przez inne
rabezpleczenia  ustanowione obecnie lub w  prayszlodc na  reccx
ktoregokolwick Obligntaniusza,

23  Przedmiot Zastawu zgodnic z Katalogiems Przedmiotdw Zastawu jest
zoklasyfikowany pod pozvcia numer D1 | Wierzytelnoficl™) i posiada
nastepujace cechy:

NUMER POZYCJI KATALOGU D 1
'Nazwa przedmiotu Wicrzytelnodd A
Zasady opisu zawarte pod ninicisza pozycia katalogu stosuje sig¢ do:
wierzytelnodel pienicknych, niepienicinych 2 oznaczonego stosunku
umownego, innych wierzytelnodei
Nazwa cechy
A Rodza) wicrzytelnodc
Wierzytelnosé pienicznn
B Podmioty uprawnione
INDOS S.A, % siedziba w Chorzowie
c Podmioty mbowigzane
Bank PKO BP S.A z sicdxiba w Warszawic
D Noxwa (oxnaczenic] stosunku prawriego
Umowa Rachunku Roxliczeti Warunkowych - Escrow z dnia 10
piidziernika 2017 r.
E Warto#e praedmiotu zabezpieczenia (suma nominalna, stopa v
oprocentowania)
Sto zlotych
F Rodzaj zabezploczen wicrzytelnosdc
brak
2.4 Wartosé Przedmiotu Zastawu zgodnic # Wycena dokonana na dazien 11

pazdnemika 2017 roku przez Recczoxnawee wynosi: 100,00 PLN

e
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3.1

w
N

3.3

3.5

4.1

4.2

(slownie: sto zlotych).

REJESTRACJA ZASTAWU REJESTROWEGO NA RACHUNKU
BANKOWYM

Wniosck o wpis Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostanic
zlotony pracz  Zastawnika w  Sadzie Rejestrowym na  urzgdowym
formularzu w terminie do daia 7 listopada 2017 roku.

Zamawca mobowinzuje sic nic podejmowné jakichkolwick cuynnosci
faktycznych anl prawnych, ktére moglyby przedhuzyd postgpowanic
wsprawic  wpisu  Zastawu Rejestrowege do  rejestru  zastawow
lub uniemoiwid wpisanic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw,
wuzczegolnoscl  xobowigmije sic nie  skiadad  jakichkolwick pism
W postcpowaniu o wpis Zastawuy Rejestrowego do rejestru zastawow
bez wezeAnicjsrego urgodnienia ich tredci z Zastawnikiem.

Zastawca mobowigzuje si¢, na kaidy wniosek Zastawnika -~ w terminie

wtym wniosku wskazanym, nic Krdtszym jednak niz 2 Dni Robocae
od duty otrzymanin wniosku - podjaé wszelkie czynnodci fakiyczne
i prowne wskazane przez Zastawnikn, w szezeghlnosci  wynikojace
zweawidi, zawiadomicnt itp. sadu prowadzacegoe Rejestr Zastawdw,
wcelu dokonanin wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw,
w szczegalnosct dokonoeé niczbednych zmian Umowy lub Zokyd wniosck
o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow. Zastawnk moke
przestud do Zastawcey wniosck, o ktdrymn mowa powyic), na nastopaujacy
adres pocrty cmail: indos@indos. pl,

Po dor¢czeniu  postanowienin Sadu  Rejestrowego o wpisie  Zastawu
Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu do Rejestru Zastawdw, Zastawnik
upewni si¢ czy Zastaw Rejestrowy na Praedmiode Zastawu zostal wpisany
sgodnie 2 Umows, oraz 2lodonym wnioskiem i jedli zajdxie tuka potrzcba
podejmic wszelkic dzialanin przewidziance przepisami prawa w celu
usunigain  jukichkolwick ewentualnych nicprawidlowodc zawartych
w odpowicdnim postanowieniu Sadu Rejestrowego.

INFORMOWANIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO
NA RACHUNKU BANKOWYM

Zastawnik w terminie 3 Dni Robotzych od otrzymania postanowienis
Sadu  Rejestrowego o wpisic Zastawu  Rejestrowego na  Praedmiocic
Zastawu  do Rejestru Zastawdow  prazodstawl  Zastawcy kopie  tego
postanowicnia lub kople odpisu 2 Rejestru Zastawdw,

Informacin 0 ustanowieniu Zastawu Rejestrowego nn Precdmiocic Zastawu
rostame udostgpniona Obligataniuszom poprzez komunikat na stronic
internetowe] Emitenta Informaga o ustanowieniu Zastawu Rejestrowego
na Przedmiocie Zastawu sostanie udostepniona Obligatariuszom popraca
komunikat na stroni¢ internetowe) Emitenta g/ fwww indos pl/rclnes
lnwestorsioe fraporty-biezace / lub inngj, ktora ja zastapi. orux pricz
publikucie ruportu bickzacego (o ile publikacia raportu bickicego nie bedze
sprzecana ¥ przepisami  dotyczacymi  obowiazkow  informacyjnych
Emitenta).

OSWIADCZENIA ZASTAWCY

Biorac pod uwage, 2¢ Zastawnik polega na nastgpujacych odwindcaeniach,
Zastawean ofwiadern, iz
Ch

W

\
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5.1.1 Przedmiot Zastawn nic jest obcigiony prawami osdb trzecich,
a Zastawen  jest  jedynym podmiotem uprawmionym
do rozporagdeania nim,

5.1.2 jest spolkn wainic utworzona | istnicjacm na podstawic prawa
polskicgo, oraz posiada zdolnogd do zawarcia Umowy i wykonunia
wynikayacych z nicj zobowiazan;

5.1.3 Umowa stanowi prawne, waine i wigiace zobowiazanie, ktdre jest
wykonalne w stosunku do Zastawcy zgodnic 2 j¢j postanowieninmi;

5.1.4 Zastawcea posiada wszelkie upowatnienia oraz zgody korporacyjne
potrachne do ustanowicnia Zastawu Rejestrowego na Praedmiocic
Zoastawu,;

5.1.5 do sadu nic zostal waniesiony zaden poxew, uni nie tocxy sic zadne
postepownnic arbitrazowe w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu
Praw, nic zostaio réwnies wszczgte 2adne postepowanic sadowe, ani
mdne dochodzenic lub inne postepawanie wrgledem Praedmiotu
Zastawu | ntle istnicje zagrodenic wszczocia w przysziofici; nie istnicje
zagrozenic konfiskaty badZ zajecia Praedmiotu Zastawu;

5.1.6 zawarcic Umowy, ani wykonunie preez Zastawee wynikajacyeh = niej
robowinzan nic naruszy: {i) statutu ani uchwaly organiéw Zastawcy,
ani (i) jakicgokolwick ustawowego, umownego, administracyjncgo,
sadowego ani innego zobowinzania lub zakozu wingaccpo dla
Zastawcy,

5. 1.7 Zastawcha ani Zadna osoba trzecia nie zokyla wniosku o oglossonic
upadindel Zastawey w rozumieniu ustawy z dnin 28 Jutego 2003
roku - Prawo upadiodciowe (tekst jednolity: Dz, U, z 2016 r., pox
2171, ze xmianami), a Zastawcy nie sy znanc zadne okolicknofc
mogace stanowi¢  podstawe  opgloszenia  upadlodci  Zastawcy,
w szczegilnofdcs Zastawea nie jest niewyplacalny w rozumicniu art.
11 powolane ustawy,

5.1.8 od dnia wystawicnia najnowszego, przedstawionego Zastawnikowi
odpisu 2 rejestru pracdaigblorcow Krajowego Rejostru Sadowego lub
wydruku z Centraing) Informacii Krajowego Rejestru Sadowego dia
Zastawcy, nic 2staly dokonane zadne zmiany danych podlegajacych
uawnicniu W lym rejestree;

5.1.9 Zastawca nic zalega # platnodcia podatkéw, platnosdciami skladek
na ubczpicczenic spoleczne | innych oplat o podobnych charakicrne;

5.1.10 Zastawca nie jest wpisany do rejestru dluznikdw niewyplacalnych
Krajowego Rejestru Sadowego, o ktérym mowa w art. 55 ustawy
220 morpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn,
Dz U,z 2017 r, poz. 700 2c zmianami),

Powyksre ofwiadcxenia i zapewnlenin sy prawdawe w dniu zawarciu

Umowy.

Zastawcea zobowigzuje sie nic podejmowad bez zgody Zastawnika zadnych

drnlan, ktore moglyby spowedownd, ¢ ktérckolwick z powyiszych

odwindczen fub mpewnicnd stanic sip nieprawdziwe.

54 Zastawea nicewlocanie zawindomi Zastawnika o kaktdym zdarzeniu, ktdre
w jepo ocenle mode skutkowad nicprawdawodela lub amiana #oionych

' R 1 v,
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oswiadcaon | zapewnicn,
6, ZOBOWIAZANIA ZASTAWCY
6.1 Zastawea zobowasgeuje sig do:

6.1.1 niedokonanin obcintenia Przedmiotu Zastawu w  Okresee
Zabezpieczenia, za wyjatkicm ustanowienin zabezplcczenia obligncj:
emitowanych przez Emitenta na podstawie Uchwaly Zarzadu
INDOS SA z dnia 5 pasdriernika 2017 r, w przedmioce
ustanowicnin | Programu Emisji Obligacii;

6.1.2 wplacania lub podjecia niczbednych czynnodet  okredlonych
w Warunkach Emisji, zmicrzajacych do  dokonywania wplit
tytulem zaspokojenia Wicrzytelnodel wylacznic na  Rachunck
Escrow;

6.1.3 nic wzckania si¢, nic amicnianin ani nic rezygnowania, w calosc
lub w czgsci, = jnkichkolwick praw akcesoryjnych lub uboczaych,
anl mnych praw dotyczacych Przedmioty Zastawu lub 2 nim
swigranych; oraz

6.1.4 nie podgmowania 2adnych cxynnoscl mogacych skutkowud
obnigenicm wartodcs Przedmiotu Zastawu,

6.2 Zastawca mobowigzuje sig, 2¢ umoslivi Zastawnikowl, na jego uzmsadnione
sudanie, uzyskanie wszelkich informacji zwiazanych ze Przedmiotem
Zastawu, Osoby wskazane przez Zastawnika moga dokonywacd kontroli
wszelkich  dokumentéw  orax  olrzymywad  podwiadczone  kopie
dokumentdw posiadanych przez Zastawce, a dotyczacych Przcdmiotu
Zastawu, po uprzednim zawiadomieniu Zastawcy z wypraedzenicm, chyba
#¢ #dane informacie lub dokumenty beda dostepne na  stronie
internetowe) Zastawcey www ndospl lub tnnej, ktdra ja zastapi | Zastawca
wakaze dokiadnie micjsce gdric dokumenty te mogi by¢ pozyskanc.

6.3 Zasawca wbowigzany jest  zawiadomi¢  Zastawnika niexwlocmico
o powrcciu wisdomoscl o tym, Ze: (i) osoba trzecin podjcia lub planuje
podiaé jakickolwick caynnosci xmierzajace do wszczecin postopowania
egrekucyjnego lub zabespicezajucegn w stosunku do Praedmiotlu Zastawu,
lub (i) w stosunku do Praedmiotu Zastawu wszcagte zostalo postopowanic
egzekucyine lub xubezpieczajuce.

6.4 Do crasu wystapicnin Przypadku Naruszenia, Zastawca jest uprawnlony
do dokonywania w ramach rwyklej deiatalnodci gospodarczej wuzclkich
czynnodci | dyspogycjii w odniesicniu do kwot zgromadizonych na
rachunku escrouw, z uweglcdnienicm ograniczen okredlonych w ninlcjsdc)
Umowiec oraz Warunkach Emisji.

7. ZASPOKOJENIE Z PRZEDMIOTU ZASTAWU

7.1 W praypadku spadku wartosci Wskaznika Naedzabezpicczenin ponieej
poziomu okredlonego w Warunkach Emisjl, Administrator Zabezpicczen
robowinzany bedzie niczwlocanio zlozy¢ Bankow dyspoxycie ogranicacnia
funkgjonalnodcl Rachunku Escrow w ten sposab, ze obciaZenin moga by
dokonane tylko na okreslone cele t).:

7.1.1 splate zobowigzan z Obligacyi,

8 %ﬁ \
| 4
\

\
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7.2

7.4

75

7.6

7.7

7.1.2  bickace wydatki Spolki do laczne) kwoty 250 tys. =1,

7.1.3 wykupowsnic faktur od podmiotéw micpowinzanych, ktorych
platnikami sq podmioty niepowiazane;

T.1.4  uddclanie pokyczek podmiotom nicpowiazanym;

W przypadku, gdy Emitent praywroc pomom warlofc Wakainika
Nadzabezpicczenia, do poziomu nle nizszego niz okredlony w Warunkach
Emisji, Administrator Zabeapicczenin nicawlocaie ziozy dyspozycje do
Banku moszacn ograniczenic w dysponowaniu srodkami  plerniginymi,
opisane w zdaniu poprzednim, zgormadzonymi na Rachunku Escrow,
z rastrzcdeniem pkt. 11.4.6 Warunkow Emisji.

W sytuagi wystapicnia Przypadku Nwruszenia innego niz okreslony
w Warunkach Emisji, Administrator Zabezpicczesi, zobowigzany bedzico
wokyé Bankowl dyspoxyeje ograniczenia funkcjonalnosci Rachunku
Escrow w ten sposob, 2e wyplaty moga byé prowadzone tviko na
okreslone cele ).

7.3.1  splate zobowiazarh z Obligaci,
7.3.2  do kwoaty 250 tys. 2! na bickace wydatki Spolki,

7.33  wykupowania faktur od podmiotdéw nicpowinzanych, ktorych
ptatnikami sq podmioty nicpowinzane,;

7.3.4  udziclania podyczek podmiotom nicpowiazanym;

W przypudku, gdy stan faktycany stanowiicy zaistniala Podstawg
Wezednigjszego Wykupu, o Ktérym mowa powy#ej, przestanice tewad,
a wszelkie jego skutlka prawne zostann usunicte, tak jakby Podstawa
Wezedniciszego Wykupu nigdy nie zpistniaia albo uplynie termin na
dodenic  praez  Oblhgatariusz  Zadania  Wescdnicjszego  Wykupu
Administrator Zabezplcczenia nlcawlocznic oty dyspozycie do Banku
wmoszach ograniczenic w dysponowaniu drodkami pienicinymi, opisane
w adaniu poprzednim, sgormadzonymi na Rachunku Escrow.

W praypadku otrzymania Zawiadomicnia o bemskutecznym  Zadaniu
Wezcknicyszego Wykupu Administrator Zabezpicczen xobowinzany bedae
zloiy¢ Bunkowi dyspozyeje zablokowania kwoty wynoszace] [105%
wartosicl nominalne obligachi, ktérych Zadanic Wezedniejszego Wykupu
dotycazy.

Administrator bedze uprawniony do alozenia  dysporyeji  praclewu
zablokowanych dradkow w celu obslug proedierminowegs  wykupu
w zwinzku, z kidrym dokonal blokady. W praypadku, gdy Emitent dokona
wykupu objetej 2adaniem liczby Obligacji lub Administrator ustali
bezpodstawnodé zadanin, Administrator Zabezpioczenia nicawlocznic
doky dyspoaycje do Banku zwalniajaca ograniczenie w dysponowaniu
srodkami plenicinymi zgormadzonymi na Rachunku Escrow,

W przypadku pdy ktdrakolwick 2 Wicrzytelnodei wynikajacych 2 Obligucyi
stanie si¢ wymagalna, Zastawnik doreczy Zastawcy zawiadomicnic
o zamerzonym  podjeciu  dzalan  zmicrzajacych  do  zaspokojenin
Wicrzytelnoécl  Zaberpicczonych, w  ktérym  wskaic metode ich
raspokojenia - w jeden ze sposobéw wskaxanych w Punkcie 7.8 poriae),
wedlug swojego uznania, a zawidomicnic takic¢ zostanic sporsadzonc

g & \ﬂ? .V{/
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zasadnicao  wedlug wroru  stanowiacego Zalacznik 1 do  Umowy
(wZawiadomienie”). Zastawnik bedze uprawniony do  podejmowania
czynnosci majucych na colu zaspokojenie Wicrzytelnoscl Zabezpieczonych
w pravpadku, gdy otrzyma Zawiadomienic o bezskutecenym Zadaniu
Wezeanicjgzenpo Wykupu od ktéregokolwick z Obligatariuszy.

7.8 W przypadku niczaspokojenin przex Zastuwer jakicjkolwick wymagalne
Wicrzytelnosci  Zabezpicczonej,  Zastawnik  bedsc  uprawniony
do zastosowania, bex zadnych ograniczed, wedluy wiasncgo umunia,
jednej 2 nastepujacych metod zaspokojenia:

7.8.1 wszczecie lub przystapienie do  posigpowania  cgrekucyjnego
zpodnic z praepisami Kodeksu Postepowania Cywilnego: oraz

7.8.2 poprzcz praciecie Przedmiotu Zastawu na wlasnodé, o kldrym
mowa w art, 22 Ustawy o Zastawic Rejestrowym,

79 Zaspokojenic z Zastawu Rejestrowego bedzic nastepowalo  zgodnic
z Umowa oraz Umown o Ustanowienie Administratora Zastawu.
Wierzvtelnodci Zabezpleczone bede raspakajance pomicdzy wicrzytelnosc
poszczegolnych Obligutariuszy proporcjonalnie | w rownym stopniu dia
kazdel Obligaci.

710  Wszelkic kwoty platne praez Zastawce na podstawic Umowy rostani
uisscxone bez potracen wicrzytelnodci mni  podnoszenia  romscucn
wezajemnych. Zostawen ninicjszym xracka si¢ wazelkich praysluguincych
mu (niczalesnic od sposobu bad# tez okolicunodel ich powstania) praw
do dokonywania potracesi  wicrzvtelnodel  lub  podnoszenia  roszczed
wrajemnych w stosunku do Zastawnika.

7.11 Dochodzenie praw przez Zostawnika na podstawic Umowy orax zaliczanic
kwot otrzvmanych w wyniku tego dochodzenia w sposdb opisany powyac)
nic prowads do usuniccia skutkow niewykonania lub nienalciylegn
wykanania zobowlazania praez Zastawce, ani nic stanowi zrzeczenii sic
roszcxcfh 2 tytulu  jakicgokolwick nicwykonania lub nienalciytego
wykonania zobowinzan przez Zastawee.

712 W praypadku, gdy kwoty otrzymane przez Administratora Zastnwu
w wyniku zaspokojenin na  podstawie Umowy praowyissa pozastaly
do splacenis  kwot¢  Wicrzytelnodci  Zabezpicczonych,  Zastawnik
niexwlocenie, jednakse nie poiniej niz w terminic 3 Dni Roboczych od
dnia otrzvesanin tych kwot, przekaze nadwyzke na rachunck escrow
wakazuny na pismiec precz Zostawog.

7.13 Zastawca xobowiazuje sic do wydania Zostawnikowi waeclkich

dokumentow oraz dokonania wszelitich czynnosci, kidre boda niczbedne
w swittzku 2 dochedzeniem preez Zastawnika raspokojenia z rachuniu

£SCrow,
8. WYGASNIECIE ZASTAWU REJESTROWEGO
8.1 Zastaw Rejestrowy wygasnic ¥ dnicm  pelnego | berwarunkowegn

zuspokojenia Zabezpicezonych Wierzytelnodei.

82 Zastaw Rejestrowy moie wygesnad ponadto x chwila zaspokojenin
Wiersytelnosdel Zabezpiocronych na skutek wykonania wezesnicjsuago
wykupu Obligacji, na podstawie postanowicen Warunkéw Emisji. Na
wniosek Zastawey, w przypadkach, o ktérych mowa w ninicjsaym
punkcie, Zastiwnik wyda Zustawcy plsemne oswiadcezenie 0 wygasnicciu

" Z .\’ ﬂ? ,t{f/
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Wierzytelnosdci  Zabezpieczonych, zawierajace zgode na  wykredlenic
Zastawu  Rejestrowego 2 Rejestru Zastawdw, Zastowoa  pracd
wyslawieniem ohwindczenia o wygasnigciu Wicrzytelnosol
Zabexpleczonych mozke razadaé dodatkowych dokumentow
potwierdzupncych dokonanic wykupu Obligac)i

9. OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1 Umowa oraz waszelkic pelnomocnictwa  uddelone  Zastawnikow:
na podstawie lub w zwigzku z Umown obwinzuja od daty zawarcia Umowy
do chwili pelnego  zanpokojenia  Wicrzytelnodcei  Zabezpicczonych,
¢ zastrzodeniem punktu 9.2,

9.2 Z dniem wygadnicoia Zastawu Rejestrowego ninicjsza Umowa wygssa,
10, KOSZTY

10.1  Zastawca ponicsic wszelkie koszty 1 oplaty sadowe zwiazane # zawarciem
Umowy (w tym koszty zwiazane i rojestracja, 2mianami orax
wykresleniem Zastawu Rejestrowego z Rejestru Zastowdw).

102 Zastawca pokryje ponadto wszystkie uzasadnione i udokumentowane
koszty (w tym podatki xwiazane z wykonywaniem Umowy] ponicsione
preez Zastawnikn dmalajacego jako Administrator Zastawu wo celu
zaspokojenia Wierzytolnosc: Zebezpieczonych { wykonania Umowy.

103 Jezeli kosaty wskazane w punktach 10.1 | 102 zostana pokryte pracz
Zastawniks, Zastawes zwrocl Zastawnikowi na jego plerwsee aadanic
warelkic kogaty swinzane 2 dokonanymi czynnoscami

11, ZAWIADOMIENIA

11,1 Weaystkic zawiadomienia | korespondencia wynikajace lub awispranc
z Umown powinny byé¢ dokonane w formie listu poleconcgo lub listem
dorecronym przez  kuriera, lub  pocaty  clektroniczng,  Plerwotne
prawidlowe udresy, i, adresy poczty elektronicanej, ostaly wakaranc
w punkeie 11,2;

11.2 Wsaystkic rawiadomicnin i dorgczenia na pismic wymagane na podstuwic
Umowy beda wysylane na nastgpujace adresy:
dla Zastawcy:

Adres: ul. Koscluszki 63, 41-503 Choradw.
Emall:

indosa ndos. pl
dla Zastawnika:

Adres: ul. Podchorazych 1, 40-043 Katowice
Emalil:

Lpichurascadplegal i
11.3 Jekeli sawindomicnie zostanie doreczone w Dniu Roboczym po godsnic
16:00 1ub w dniu nicbedacym Dniem Robocaym, zawiadomicnic uwaka si¢

za dorcczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu,
w ktérym takie zawiadomienie xostato faktycznie dorgczone,

11.4 Kada ze Stron mo#e zawindomié pozostale Strony o azminnie danych
do zawiadomicn, praesylajac do drugiej Strony zawiadomicrie zgodnic
z ninicjsaym punktem 11, Zmiana taka nic stanowi zmiany Umowy.

11.8 2 zastrzedenicen berwrglednic obowiazujacych przepisdw prawa, ilekroc

1 — \”CTs ﬁ
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Umowa nic zastrzega innej formy skindania preez Zastoweg ub
Zastawnika odwladcren woli w xwinzku z Umowa, prayjmuje sic, 2
ofwiadczenin te skladane beda za posrednictwem pocety elektronicang,
Farma skiadanych przex Strony oswindczed woli stanowl w stosunkich
prawnych pomigdzy nimi forme szczegdlna w rozumicniu art. 76 Xodeksu
Cywilnego. Na zidanie Strony, do kidre) ofwiaderenie to bylo skicrawane
w formie secxegilneg, Strona prackantjaca takic ofwiadczenic dodatkowo
przedle listem poleconym, podpisane przez uprawnione do o
reprezentacii  osoby, potwicrdzenic ofwindczen ztozonych wo wyic)
wymiecnione. szczegiine formic, Niezaleinic od powyZsicgo uprawnicnia
psswiadczenic bedzic uwakane za #lozone w chwili, gdy doszlo do adresata
w formic szozegolne), o nie w chwill otrzymania przez niego piscmnego

potwierdzenia,
12. POSTANOWIENIA KONCOWE
12.1 Wazelkie zmiany Umowy zostang dokonane w formie pisemnei pod

rygorem niewnznoda.

122 Z eastrzezeniem punktu 12.3, Strony postanawiaja, #e ewentualne zmiany
Umowy moga byé dokonywane, o ile jest to niexbedne din prawidlowc
realizacii wynikajacych z niej praw i obowinzkdéw Stron lub dostosowania
jej postanowicti do obowigzujgcych pracpisdw prawa,

123 Jeell ktdrekolwick x postanowienn Umowy stanic si¢ lub okade wsig
nicwidne, wowcezas Strony niezwlocanie, o ile bedzic 1o mo2liwe, zmienty
takie postanowicnic na wadne w spostb pozwalajacy Stronom  nu
odnoszenic  masadniczo  takich samych korzysa  gospodarceych,
finunsowych orax prawnych, jakie praewiduje Umowa.

124 Umowa rostaln sporzidszona w caterech cgzemplarzach, po jednym dla
Zastuwnika, Zastawey, Michael / Strém Domu Maklerskicgo sp. z 0.0
i Sadu Rejestrowego.

125 Umowa, lacznie z jei zalacanikami oraz odeslaniami stanowi celosd
porozumienin migdzy Stronami oraz zastepuje wszelkic woron o) sao
pisemne i ustne ustalenia oraz porozumienia dotycace tych kwesti,

126  Umowa podlega ujawnieniu Obligatariuszom,

127 W sprawach nicuregulowanych Umown, z2astosowanic najduja
odpowicdnic przepisy powszechnie obowiazujacego prawi.

128 Umowa podicgn prawu Rzeczpospolitej Polskicy.
129  Wszelkie spory wynikajace z Umowy lub powstajace w zwiazlu # nig bedat

rozstraygance przca sad powszechny miciscowo wiadciwy dla siedaby
Zastownika,
PODPISY STRON

W imicniu Zastawgy: = . - PR ye—
PREZES OYRE MR NS 7 PieATY

&w U X ﬁFI.{EF.J‘S'hY F \/. , 'r 4 &3

(“‘ QARBIIY / \ '/“ ) V50 O o

’ : b

Iremevs; GMA

. WA rayloyin LN/ ® wesnre
W imseniu Zastawnika: Pighura
AP NTIOLEN ln'.\t\u\rlllu’n\l’("
] e o RASLEL WAL AR R AU | RASCITY RN
SPOQLNIK NN L EOA AN TOWA
n L9083 Farcrnte, Ul Peccirratyth 1

teh, 2283 8410, hax 322550447
Ri* 254225270

Strona | 129



i“DOb MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

ik 1 |

Zalacznik Nr 1

do Umowy Zastawu Rejestrowego na wierzytelnodeinch =z Rachunku Bankowego
z dnia 11 pagdziernika 2017 roku

Weér Zawiadomienia
Da: INDGS AA

Miejsce | data: |[—|
Zawladomienic o Egzekuc]i

Szanvwrnd Padstwo,

Ninigjsxy zawisdomicniem odwoluj¢ si¢ do umowy zastawu Tejestrowego na Rachunku
Bankowym nr 71 1020 2313 0000 3502 0575 9198 zawarlc) w dniu 11
paddricrnika 2017 roku pomigdzy nami jako Zastawnikiem a Panstwem jako
Zostawed (.Umowa Zastawu®) - termuny | Wyrazenia napisuanc wiclkim: lteram)
w niniejszym zawisdomicniu rachowujg zoaczenie nadane im w Umowic Zastawu

W swiiuku 2 brakiem dokonania przez Panstwa zaplaty ni rzece Obligatanuszy
wymagalnych, a nicuissczonych kwot naleznych 2 tytulu  Wicrzytelnosc
Zabezpicczonych w  terminie  wynikajacym 2 Warunkow Emisjl, ninigjszym
mwiadaminm Panstwa, % zamierzam  egrekwowad  Zastaw  Rejestrowy
ustanowiony na xabezpleczenie  Wierzyteinoscl Zabezpieczonych [w  drodee
sadowego postgpowania egrekKucyjnego/w drodne praejecia Przedmiotu Zastawu
na wissnoéd]. Z powadaniem,

W imieniu Zastawnika:

(podpis]

Strona | 130



INDOD  MicuacL/STron

5.6.Umowa z Administratorem Zabezpieczen

Foulng

UMOWA ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI

z dnia § pagdziermika 2017 r.

INDOS SPOLKA AKCYJNA
Jako Emitent

oraz

ADP Poplolek, Adwokaci {| Doradey, Kanceolaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spélka Komandytowa

jako Administrator Zabezpicezed

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACI!
(.Umowa®) zostala zawarta w Chormowie dnia 5 paddziernika 2017 roku preca
' pomediy

(1) INDOS Spéika akeyjna z siedziby w Chorzowie, odres; ul. Koscluszki 63,
41-503 Chorzdw, wpisany do rejestru pezedsichiorcow Krajowego Rejestry
Sadowege prowadzoncego przex Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
VIl Wydxial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sudowego pod numerem KRS
0000343763, NIP: 6272351283, REGON: 276591100, kapital zakiadowy
7.126.560,00 dotych [[Emitent”), ktora reprezentujy:

Irencusz Glenscxeyk - Preses Zarzadu,
Witold Praybyla — Calonick Zarzadu
oraz

(2| ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria Adwokatéw | Radodw
Prawnych Spélkm Komandytowa zsicdziba w Katowicach 40-043, pray
ul, Podchoraizych |, wpisann do rgjestru preedsicbiorcdw KRS pod numerem
0000138418, ktdre) akta rejestrowe przechowywane sa w Sadzie Rejonowym
w Katowicach VIII Wydsdal Gospodarczy Kragowego Rejestru Sadowcego,
NIP 954-22-52-731, ki6rg representuje

Jozef Pichura- wspolnik uprawniony do samodaelne| reprezentacyl Spotki

rwang dale) Administratorem Zabezpicesent lub AZ, ’ -
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Emitent orax Administrator Zabezpéicczen xwani/zwane sa w dalszej cogdci ninicjsac
umowy jako Stroay”, a kazda x nich indywidualnie jako Strona”

ZWAZYWSZY, 2E:

Emitent zamicrza dokonad omisji awyklych zabezpieczonych oblighcii nu
okaxicicla seri oznaczone) litery K1, ktére wyemitowane beda przez Emitenta
na podstawic Uchwal Zarzadu 2 dnia 5 paddsdemnika 2017 roku o ustanowieniy
Programu Emisji Obligac)i oraz w sprawic emisji obligacji zabezpieczonych nu
okuricicla sorii K1, stanowincych Zalaczniki Nr 1 | 2 do ninigjsaej Umawy,
o nastepujacych parametrach:

1) wartodé eminfi; do 15 min 2,

2) okres zapadalnodci: 3 luta,

1] oprocentowanie: WIBORIM + maria 4,.80-5.00 p.p.,

1) kupon: platny co 3 micsiace,

5) rodzaj: na okazicicia, nicposiadajace formy dokumentu,

6) sposdb wydania: rojestrowane w KDPW w trybie roarachunku transakeji,
7} zbywalnodé: sbhywalne bez 2adnych ograniczen,

] zabezpicczenie:

4. rastaw rejestrowy na rbiorze praw o zmiennym skisdzie, ktéry stanowié
bedse leomic portfcl wierzytetnodd faktoringowych oraz pogycakowych orms

b. rmustaw rejestrowy na wierzytelnodciach z rachunku bankowego - Rachunck
Bankowy Rozliczed Warunkowych - Escrow (Rachunck Escrow)- to jest
ruchunku bankowego, ktary zalozy Emitent w banku PKO BP S.A (Bank)
Woparciu o tropstronng umowe zawarta pomicdzy Emitentem, Bankicm,
a Administratorem  Zabezpicczen  jako beneficientem z tego  rachunku,
2 chwily zawarcio umowy trdjstronne) staje si¢ ona Zalacanikiem nr 3 do
ninieisxze Umaowy,

o. xastaw rejestrowy na wiersytelnodciach 2 rachunku bankowego, ktdry zaloky
Emitent w bamku PKO BP S A, na ktory o przelewane beda srodki  Rechunku
Escrow (Rachunck Operacyjny)

d. Rachunck Escrow,

e. Odwindczenic /Oswindezenia o poddaniu si¢ egeekucji wprost z aktu
notarialnego w trybie art. 777 Kpe zloZone precz Emitenta jako zastawog

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1.  PRZEDMIOT ZLECENIA

L1 Emitent ustanawin spotike ADP Popiolek, Adwokaci 1 Doradey, Kancelaria
Adwolkutéw | Radebw Prawnyech Spélka Komandytowa = sicdamba
w Katowicach administratorem zabezpicczen dia;

L L Zastawu rejestrowego na wicrsytelnodciach z rachunku bankowego -
Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych - Escrow - (Przedmiot
Zastawu 1).

1. 1.2, Zastawu rejestrowegn nin wierzytelnoscinch 2 Rachunku Operacyynego

(Przedmiot Zastawu 2), |
(/} Z ,
i 2 h/
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1,13, Zastawu rejestrawego na Zbiorse praw o rmiennym skladzic skindajacym
sig z wicrzytelnodct aktualnych § praysstyeh z tytulu: (i) poZyceck
udziclonych przcz Emitenta w ramach prowadzonel przex nicgo
driatalnodci gospodarczej oraz (if) uméw faktoringowych zawartych precs
Emitenta  jako fktora, stanowiacy zbidr praw bedacy calosciy
gospodarcay, chocby jego skiad byl zmienny w rozumicniu art, 7 ust, 2
pkt 3 Ustawy o Zastawic Rejestrowym (Przedmiot Zastawu 3}

1.1.4. Rachunck Bankowy Rozliczen Warunkowych ~ Escrow.
115, Oswindcrenia /Oswiadczon

(dadey tucanic Zabexpleczenia®™ | deca Administratorowi Zabexpiccsen, xa
wynagrodzeniem opisanym w pkt 4.1 wykonywanic czynnosci opisanych
w ninicjseej Umowie oraz w umowach zastawu rojestrowego (prey  caym
Administrator Zabezpicczent dzialal bedzie we wlasnym imieniu, lecz na
rachunck oblignturiuszy), o ADP Poplolek, Adwolacl | Doradey, Kancelaria
Adwokatéw | Radcéw Prawnych Spélka Komandytowa zlecenic to prayjmujc
| zgadza xi¢ na ustanowienic spolki ADP Popiolek, Adwokaci i Doradcey,
Kancelaria Adwokatéw | Radcdéw Prawnych Spélka Komandytowa
Administratorem Zabezpioczen,

1.2, Emitent  jest  uprowniony do  ustanowicnia dalszych  zabezpiccaen
niewymicnionych w pkt. 1.1 powyiej wylacanie za uprzednia pisemnyg 2goda
Administratora Zabezpécczen

2.  UPRAWNIENIA | OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZER
2.1, Administrator Zabezpieczefi jest upowainiony do:

2. 1.1, mabezpicczenia  roszczen  obligatariuszy  wynikajacych =z Obligach
(Wierzytelnodicd] zastaowami rejestrowymi na Przedmiocic Zastawu 1,
Przedmiocie Zastawu 2 | Przedmiocie Zastawu 3,

2.1.2, wykonywania we whasnym imienju, lecz na rachunck obligatariuszy,
praw i obowiizkow rastuwnika wynikajacych z umoéw o ustanowicnic
rastanwow rejestrowych 2 przepisdow prawa

oraz,

2.1.3. dokonania innych ddalan | czynnoesci niezbednych do wykonania umdw
0 ustanowienie zastawow rejestrowych | Umowy

2.2, Administrator Zabezpicczen zohowinzmany bodzie wyrazid zgode na wykresienie
ustanowionych zastawow w przypadku spelnienin  wszystkich  swiadczen
z Obligacii.

2.3. Administrator Zabexpieczen jest upowazniony do:

2.3.1. wabezpicczenia Wierzytelnodci pracz uzyskanie Odwiadczsen dotyczicych
rzastawow rejestrowych;

2.3.2. wykonywania wo whasnym imienlu, lecz na rachunck obligatariuszy,
praw wyvnikajucyeh 2 Oswiadczen dotyczaeych zastawdw, y
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24, W przypadku naruszenia prazez Emitenta  ktdregokolwick 2 kowenantow
rawartych w Warunkach Emisji Obligacji (WEQ) do czasu ustania takicgo stanu
lub uplywu czasu na zloZzenic fmdania wykupu AZ zobowinzany boduic doiye
dysporycje ograniczenia funkcjonainoda Rechunku Escrow w ten sposob, o
wyplaty moga byé prowadazone tylko na wakazane nizej cele .

. splate zobowinzan z Obligac)i,

. do kwoty 250 tys, 2l na bieigce wydatkl Spélki,

. wykupowania faktur od podmiotaw nicpowizanych, kidrych
ptatnikami sa podmioty niepowigzane;

. udziclania podyczek podmiotom nicpowigzanym;

2.5. W przypadku otrzymania zadania przedterminowego wykupu AZ zobowigpany
bedzie zlody¢ dyspozycje zablokowania kwoty okreslonej w zadaniu
powickseong] o naleine rglaszajscemu zadanic odsetki, do czasu wykupu
objete] 2adanicm liczby Obligacyi;

26, W przypadku spadku wartosel Wskainika nadzabezpicczenia, ktdry zostanio
wrkazany w WEO ponitel wymaganych poziomow AZ zablokuje swobodna
motliwosd dysponowanie srodkami na Rachunku Escrow, analogicenic jek
w przypadku opisanym pod 2.4,

2.7, Przywricenie swobodnego dysponowania rachunkiem przex Emitenta nastapi
po praywroceniu Wekudnika do wymaganego poziomu lub rozwinzaniu probicmu
naruszen w sposob proywracujacy stan zgodny 2 warunkami zawartyom w OWE,

2.8, Administrator Zubezpicczen jest upowainiony do:

2.8.1. zabegpicorenia Wierzytelnoda przez uzyskanic Oswiadcezet) dotyczucych
zastawdw rejestrowych;

2.8.2. wykonywania we wiasnym imienfu, lecz na ruchunek obligatariusay,
praw wynikajacych z Odwiadezen) dotyczacych zastawow;

2.83 zabezpicczenia roszczets  obligatariuszy wynikajacych 2 Obligacii
(Wicrzvtclnosdcl] zastawami rejestrowymi na Przedmiocie Zastuwa |,
Przedmiocic Zastawu 2 | Przedmiocie Zastawu 3;

2.8.4, wylkonywanla we wlasnym imieniu, lecz na rachunck obligatiriusazy, priow
i obowiazkéw zastawnika wynikajacych 2 umow o ustanowienic zastiawow

rejestrowych i z praepisow prawa,

2.9, Administrator Zabezpieczen nie ponosi Zadnej odpowiedzialnodcet ewiazanc)
% ustanowienicm oraz ulrzymanicm Zastawdw jako Zabezpieczenin. Zadne
ryayka lub odpowicdzialnodd zwinzane » ustanowicniem lub utrzymuanicm
Zasawow jako Zabezpieczenio, orax egrekuc) z Zastawow jako Zabexpiecoenia,
nic beda spaczywaly na Administratorze Zabezpieczen oraz Administrator
Zabezpieczen nie bedrie xobowigzany do podejmowania egrekuchi # Zastawiw
PowyZsze dotyczy rawnieid epeekuci 2 Ofwiadcezen dotycracych Zastawow
w sytuagyi, w ktore; nastapiloby wykredlenie kidregokolwick z Zastawdéw lub

-

zmiana jego tresed. !
woN e k /
' ¢ K
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2.10.2 zastrzezeniem postanowied ninlejsze) Umowy, Administrator Zabezpicezen
jest zobowinzany podjaé czynnosci amicrzajace do zaspokojenia xz preedmiotu
Zastawu lub wierzytelnodci objetych Odwindczeniami jedynie w proypadku, gdy
Wicrzytelnosei w caloded lub czeéci nie zostang spetnione mimo uplywu terminu
ich wymagalnodci, Jednakize Administrator Zabezpieczed jest zobowigzuny
podjaé wykonywanic we wlasnym imieniu, Jecz na rachunek obligntariuszy,
praw i obowingkdw wicrzyciela z preedmiotow Zastawu lub Oswiadczen oraz
podja¢ cxzynnoscl prawne i faktycene w zakresic egzekwowania | zaspokajsnia
Wicrzytelnosct z preedmiotu Zastawu lub naleznosci objetych Odwiadczeniami,
w przypadku, pdy do przedmiotu Zastawu lub wicrzytelnodel objetych
Oéwindczeniami  zostanic  skicrowana  egrekuga  komornicza  bagdi
administracyyna.

2.1 1, Administrator Zabezpicczenn ma prawo do egzekwowania WierzytelnoSer nis
podstawic lytuléw wykonawczych uzyskanych przez Administratora
Zaberpieczed, a takie gdy zostanic on ustanowiony przex obligatuniuszy
pelnomoenikiem do egeekwowania Wicrzytelnofici na podstawie posiadanych
przoz obligatariuszy, a przekaxanych Administratorowi Zabezpiecsen (ytulow
wykonawcxych, umoiliwiajacych przeprowadzenie skuteczne | zgodne) 2
prawem egzekuc)i z przedmiotu Zastawu lub wobec diuznikow wierzytelnose
objetych Odwiadczeniami

2.12.Tresé  dokumentdw Zabezpleczenn niczaletenie od sposobu i trybu ich
ustanawiania musi by¢ uprzednio zaakceptowana przex Administratons
Zabezpieczen

2.13.Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabexpiecsen
wiggacych polecen lub instrukeji, co do wykonywania pracz niego obowiazkow
wynikajacych z Umowy lub = praepisdw prawa.

3. OBOWIAZKI [ UPRAWNIENIA EMITENTA
3.1, Emitent jest zobowigzany do:

3.1.1. przesyianio do AZ w terminie do 21-go dnia kazdego micsiaca, w opurciu
o szrctunek dokonany przez Emitenta, informacii o wartosci Przedmiotow
Zastswu wedlug stany na koniec micsiaca poprredzajacego informacie,

31,2, preesylania do AZ w terminic publikac)l raportu rocznego informac)i
o wartodcd Przedmiotéw Zastawu ustalonej przez bieglego rewidenta,

3.1.3. zapewnienia AZ podgladu Rachunku Escrow,

3.1.4. preekazania AZ Warunkéw Emisji Obligaci, ktére stana sic Zalacznikicm
Nr 4 do Umowy

3.1.5. sokenin Oswindezenia/Odwindezens o poddaniu sic egaekuci wprost
z aktu notarialnego w trybie art. 777 Kpe slo2one praez Emitenta juko

zastawoe

3.2. Emitent jost zobowigzany do niczwiocznego informowania Administratora
Zobezpieczenn o kagdym przypadku naruszenia  Kowenantow zawartych
w Warunkach Emisji Obligacii, jak réwnscz o katdym praypadku sgloseenio mu
preez ktoregokolwick x Obligatariuszy 2adania wykupu obligaci
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3.3. Emitent jest  uprawniony do  usianowicnii dalszych zabezpieceen
nicwymienionych w pkt. 1.1 powyxj wylacznic za uprzednia pisemng goda
Administratora Zabezpecaen

4. WYNAGRODZENIE, KOSZTY | DEPOZYT

5. UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZER

5.1. W praypadku uzyskania przez Administratora Zabezpicczen) zaspokojenia ¥
ktoregokolwick z ustanowionych zabezpiecien, Administrator Zabezpicczen
dokonn odpowicdniego rozliczenia  pomigdiy obligatanuszy posiadajacych
Obligacie kwot uzyskanych z realizaci ktoregokolwick Zabezpieczeniia

L
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52, Podzial kwot pochodzacych x opisancgo w pki 4.1 powyiej raspokojenia,
sostanie dokonany proporcionalnic do wiclkosc Wicrzytelnodci, jaka posiadal
kazdy  obligatariuszy w stosunku do Emitenta z tytulu Wicrzytelnodel wedlug
informacji prackazanych pracz Emitenta lub podmiot prowadzacy deposyt
Obligacli, natomiast cwentualna nadwyika ponad wartodd Wienzytelnose
sostanie zaliczona na poceet naleimego | niczaptaconego Administratorow)
Zabezpieczert wynagrodzenia, o ile taka svtuacin bedrle micé micjsce, lub
swricona Emitentows,

5.3. W praypadku, gdy dojdzic do uzyskania przex Administratora Zabezplocaen
raspokuojenia z ktorckolwick z pracdmiotéw zabezpicczenia Emitent nie bedsie
kierowanl w stosunku do Administratora Zabezpicezen tudnych roszcren i (ego
tytuly

5.4, Jekeli  wrgledem  Wierzytelnodel  wystapia preestanki  uprawnijace
Administratora  Zabezpiccred do zlorenia do depozytu suydowego  kwot
ugyskanych z zaspokojenia ¥ Zabezpicczett, Administrator Zabexploczen wloky
odpowicdniy caeéé tak uxyskanych kwot do depozytu sadowego.

6. OBOWIAZYWANIE UMOWY

6.1. Umown zostala zawarta na czas okreslony ~ do dnia wygasni¢cia ostatnicgo
z Zabezpicczed orux zaspokojenia w calosc roszczen 2 Obligaci

6.2. Strony s4 uprawnione do wypowiedzenia Umowy na nastepujicych zusadach:

6.2.1. Administrator Zabezpleczen - x zachowanicm 7-dntowego okresu
wypowiedzenin - w razie nicwykonania lub nienaleiytego wykonania prres
Emitenta zobowiazan wynikajacych # Umowy;

6.2.2. Emitent - 2 zachowanicm 1-micsiccznego okresu wypowiedzenia ~ jedynic
% wamnych powodéw, przex co Strony roxumicin wylacznie razace
nicdbalstwo po stronie Administratosa Zabezpicczeft przy wykonywaniu
obowinzkéw objetych Umowa.

6.3, Umown zawarta zostala pod warunkiem xawieszajicyn dojécia do skutku emisi
Obligacji, jednakie te jef postanowicnia ktore w jakikolwick sposdh moga
warunkowaé dojécie emisji do skutku obowiazuji od dnia zawarciu Umowy,
o w praypadku gdyby emisja jednak do skutku nie doszla zdarzenic to jost
warinkicm je roxwikzujgcym,

6.4, Administrator Zabezpleczen mode wypowiedzied ninigjszn Umowe w wypadku
gdyby w terminach okredlonych w Warunkach Emisyi Obligacl nle xostaly
ustanowione Zabezpieczenin, w szcregdinosci Odwindczenia.

7. ODPOWIEDZIALNOSC CYWILNA

7.1, Odpowicdzinlnodt Administratora Zabezpleczeti wobec Emitenta = tytulu
niewykonania lub nicnalefytego wykonania Umowy ograniczona jest do 3-
krotnosci otrzymancgo precz Administratora Zabezpiccren wynagrodzenia neito
{bez kwoty podatiku od towardw | ustug).

7.2, Emitent zobowinzuje sie zwolni¢ Administratora Zabezpicczen # jukichkolwick
obowinzkow Swindczenia na rzecz podmiotéw innych niz Emitent # tytulu

2 (/ﬁ 2 t k)
\
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niewykonania lub nienaleytego wykonania Umowy, takze w przypadku
wypowiedzenia przez Administratora Zabezpicczen Umowy.

8. ZAWIADOMIENIA

8.1. Wszelkic zawindomicnia, wezwania lub inna korespondencia prackazywana
zgodnic # Umowa powinna mic¢ forme pisemna pod rygorem nicwaznosc |
powinna by¢ dorgczana odpowiednicj Stronie, Administratorow Zabezpiceren
na adres wekazany na wstepic Umowy, 248 Emitentowi na adres: ul. Rodciuszki
63, 41-503 Chorzow. Jeieli dana strona Umowy nie pawiadomi pozostulych
stron na pismic, pod rygorem niewainosci, o zmianic adresu dla doreczen,
wszelkic odwiadczenia dotyczace Umowy powinny by¢ dorgczane na pidmic
osobiscie, przesyika polecona lub za podrednictwem kuricra na adres wakazny

powy#ej.

8.2, Zadgiet otrzymania korespondencil pracz kazda ze Stron bedzie uwakany dzicd
joj faktycznego odbioru, jak rdwnick (i) data picrwszego awizowania - w
praypadku pocatowej przesylki poleconej lub (i) data zwrolu przcsylki
kurierskiej jako niepodjetej lub jako niedorgczone) 2 powodu nicobecnosc
adresata,

8.3, Strony dopuszczaja takie mozliwosc komunikacji droga clektroniczna via c-mail
na nastgpujace adresy:
8.3.1, dla Emitenta: indosiindos p! ub Irencuss Clonse 2vkedindos.pl;
8.3.2. dla Administratora Zabexpiocczen: Jozef Pichura - Lplchurseadplegnl ol
oraz adpaoadple gal pl
pray czym za chwilg dostarczenia takiej korespondencii eicktroniczne) drugic)
Stronic uwika sic moment otrzymania pracz nadawce informacjii o ¢
dostarczeniu Jub potwierdzenia przez odbioree jej otrzymania,

9. POSTANOWIENIA DOTYCZACE PRZYSZLYCH EMISJI OBLIGACJI

9.1. Na zusadach analogicznych jak przewidzanc w ninicjszej Umowie, o odnoszace
sic do Emisjil Obligacii serii K1, AZ bedzie pelnil funkcje administratora
zabezpieczens rownicz w kolcinych emisjach obligacji planowanych pricx
Emitenta, ktorych zabezpieczenic bedzie identycane jak w praypadku Emisji
Obligacji scrii K1.

0.2,

10. POSTANOWIENIA DODATKOWE

10.1.Emitent moze powicrzy¢ funkcje administratora zastawu i administratora
zabezpicezenia dla Oéwiadczen innemu podmiotowi wylacznie za uprzednia
pisemng zgoda wszystkich Obligatariuszy, przy czym postanowicnia umowy #
nowym administratorem winny by¢ zgodne co do zasady % postanowicniami
uméw zawartych z Administratorem Zabezpieczen.
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10.2.W  praypadku  niewvkonania lub nicnaleiytego wykonama zobowiizad
precwidzanych w pkt 3 Umowy przcz Emitenta Administrator Zabeapéccsch
nickwlocznic powindomi o tym Obligatariuszy. W takim praypadiu
Administrator Zabezpiecezess maie pisemnic weawaé Emitenta do ustanowicnia
asoby trzecie nowym Administratorem Zabexpieczen, Emitent zobowiazuje sic,
fo w terminie 7 dni od daty otrzymania takiego werwania:

10.2.1, zawrze 2z osoba trzecin umowe, na mocy ktére] ustunowl ja nowym
Administratorem Zabezpieczen,

10.2.2, osoba trzocia, z ktéry Emitent zawrze umowe, o Kiore) mowa w punkcie
poprzedzajncym xawrze z Administratorem Zoabezpicczed umowe, na
mocy ktore] nn ta osobe trzocia przenicsione zostana Zastawy, o
Oswindczenia,

10.2.3. osoba trzecin, o ktdrg) mowa w pkt 8.2.2 zlozy wniosck o dokonanic
adpowicdnich wpisdw w rgesirze 2astawow.

11. POSTANOWIENIA KONCOWE

11.1. Wazelkie pojecin pisanc 2 wiolkic) litery majn znaczenic praypisane im
w Umowie.

1 1.2. Wprowadzone naglowki shiza wylacanle wygodze odniesienia i nie beda minly
wpiywu na interpretacic Umowy, chyba #c nagléwek jest terminem
zdefiniowanym

1 1.3. Wazelkie odniesicnia do dat lub czasu bedn interpretowance jako odwolujace sic
do czasu obowinrujacego na terytorium Reeczpospolite] Polskic),

11.4.W celu miesicnia wszelkich watpliwodel w  zakresic wykiandni  pracpisu
art, 29 Ustawy o Obligagach, poczytuje sie, #2¢  Ofwiadczenia, jako
zabexpicczenii ustanowione na poczet roszezen obligatariuszy 2 tytulu Obligac,
skicrowane sa do obligatariuszy kazdorazowo posiadajucych Obligacie, ktorzy
si reprezentowand pracz Administratora Zabexpicczen deatajacego w imicniu
wlasnym, alo na rachunck tych obligatariuszy.

11.5,Jekeli jakickolwick postanowienie Umowy zostanie uznane za niewaine lub
bezskutecane, pozostala cx¢éé Umowy bedzic nadal wagna § skutecana, chyba,
20 7 okolicenodci bedzie wynikad, iz bez postanowicd dotknictych nicwaknogcia
Umowa nie zostalaby zawarta. W praypadku gdyby poszczegdine zapisy Umowy
unicmozliwinly wykonanie realizacii jej celu lub obowiazkéw i upriswnich Stron
% nicj wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacjo i daalania w
celu takicj zmiany Umowy, aby poszczegolne praws i obowiazki oraz cel Umowy
byly mo#iiwe do zrealizowania,

11.6.W pezypadku watpliwodcl, Umowe nalezy interpretowad w ten sposob, 1%
odniesienin do jednego rodzaju  gramatycznege obejmujn odniesienin  do
wazvstkich rodzajow gramatycenych, a odniesienia do liczby pojedynesc)
vbejmujn odniesienia do liczby mnoegicj i odwrotnie.

11.7. Zalaczniki wymicnione w Umowle, stanowin integralni, cacdé Umowy, chyba 2
co innego wynika wprost z tredcl Umowy.
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11.8. Wazelkic ofwindczenia Stron swigzane z wykonaniom niniejszej Umowy mijiy
bye pod rygorem niewainodcol skladane w formie pisemnej na adresy podanc dla
kakdej z¢ Stron na wstepic Umowy, 2 zachawaniem rygorow pkt 8 Umaowy

11.9, Zadngj 20 Stron nie praystuguje prawo przenoszenia, w calogcl lub w cagscs,
wicrzytelnosct lub dlugéw wynikajacych x ninigisze] Umowy na jakickolwick
osoby trzecic bex zgody drugie] Strony, wyrakonej na pidmie pod rygorem
nicwaznoscl

11,10, Zmiany minicisze] Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej pod rygorem
nicwainosc

LLTLW sprawach nie urcgulowanych ninicjsen umows stosuje sle odpowicdnic
precpisy Kodeksu cywilnego

L1, 12, Wseelkic spory swiazame xz wykonaniem ninigjsae) Umowy Strony poddaja pod
rogsirzygniccie  sadu  powszechnego wiadciwego migjscowo din  siedziby
Administratora Zabezpieczen,

11.13. Umowa zostala sporzadzona w dwich jednobrzmincych egaemplarzach, po
Jednyem dla kaidej z¢ Stron

PODPISY STRON
Emitent: ,."\ / 13
.55
INDOS S.A. y, '
D e fl
Podpin: Podpis N l/Y ,'l
[mig i nuzwisko: Irencusz Glensgayk [mi¢ | naawisko: Witeld Przybyta

Administrator Zabezpioczen:

Popiolek, Adwokaci | Doradecy, Kanceclaria Adwokatéw i Radedw Prawnych
Spélka Komandytows

ADP POPIGLER. AL WORACI | DORACY
P Loan S RARCLLANI ADSOLAON | ADCIN PRIV
< P’U‘* LCe M SROLKA KOMANTYTOWA
20043 Kpiowice, o, Pocdchorgryoh |
el 32.953.04- 16, fax 32-253:04-17

Imig | naxwisko: Jozef Pichura NP 154-22.52.731

10
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Poufne
Aneks Nr 7

do
UMOWY ZLECENIA ADMINISTROWANIA ZAREZPIECZENIAMI OBLIGACJI
2z dnia 5 pagdsiernika 2017 r.
Niniejszy Ancks do TMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACYI | Aneks™)
zawarte] w Chorzowie dnia 5 pasdziernika 2017 zostaje sporzadzony w dniu 27 czerwea 2023 1
roku preesz i pomiedsy:

(1} INDOS Spolks akeyjng z siedzibg w Chorzowie, adres: ul. Kodciuszli 63, 41-503 Choradwr,
wpisana do rejestru preedsiebioredw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego praes Sad
Rejonowy Katowice-Wachdd w Katowicach, VII Wydzial Gespodarcey Erajowegoe REejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000343763, NI 6272351283, REGDN: 276591100, kapital
zakiladowy: 7.126.560,00 ztotych [Emitent”], ltdra reprezentuja;

[reneusz Glensczyvk — Prezes Zarzadu,
Maria Cwirko-Godyeka — Prokurent

Oraz

(2} ADP Popiolek, Adwokaci i Radeowie Prawni Spolka Partnerska (dawniej ADP Popiolels,
Adwokaci 1 Doradey, Kaneelara Adwokatow 1 Radcéw Prawnych Spoitks Komandytowal
z siedzibg w Katowicach 40-043, prey  ul Podchoragych 1, wpisana do  rejestru
preedsichiorcow KRS pod numerem 0000763788, ktorg akta rejestrowe preechowywane sa
w Sadzie Rejonowym w Katowicach VII Wydzial Gospodarcey Erajowegno Rejestru Sadowego,
NIP 954-22-52-731 | Administrator Zabezpieczen”|, ktora reprezentuje:

Jizef Pichura- Partner - wspdlnik upremmiony do samodzielne) reprezentacii Spatld, ktory nadio
ofwiadcza, e reprezentowana przez niego spolka partnerska powstala w wyniku przeksstalcenia
spolki komandytowe] bedacsj Administratorem Zabezpieczen Obligaci serii K 1 jest jgj prawnym
sukcesorem.

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen: swani fzwane sa w dalsze] coeiol niniejses] umowy jalko
JStrony”, a kafda z nich indywidualnic jako .Strona”, a Aneks ninigjszy opricz podpisdw
zlozonyvch przez strony zostaje rowniez podpisany podpisami elektroniczoymi, kwalifikowanymi .

ZWAZYWSZY, ZE:

Emitent zamierza dokonad emisji swyklych zabezpieczonych obligecli na okaziciela serii
oznaczoneg) liters, K8, ktore wyemitowane beda przez Emitenta na podatawie Uchwal Zarzadu
zdnia 5 pagdriernika 2017 roku o ustanowieniu Programu Emisji Obligacii i 2 dnia 17 lipca
2020 r. w sprawie 2mian Programu Emisji Obligacyi, oraz z uchwaly = dnia 27 czerwea 2023 1

1
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Pouifne
w sprawie emisji obligacjl zabezpicczonych na okazicicla serii K8, stanowiscej Zatacenik do

ancksowanej Umowy, o nastepujacych parametrach;
1] wielkos¢ emisji: do 15 min FLN,
2) rodzaj: zwykle, na okariciels, niepesiadajace formy dokumenta,

3) sposdb wydania: rejestracia w  Krajowym Depogzycie Papierow Wartodciowych S.A.
za poSrednictwem agenta emisji,

4| ebywalnodé: zbywalne bez tadnych ograniceed,
5] kupom: 3 miesigczny,

b] oprocentowanie: stawka WIBOR 3M (Warsaw Interbank Offered Rate] powielssone
o marse 3.8 p.p.,

7] =zapadalnodé: w terminie nie dhuzszym niz 3,5 rolay,
8) planowany termin preydsialu: lipiec 2023 r.,

9] obrét zorganizowany: Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu
w ASC Catalyst.

10} platnoéé za obligacje: gotdwka, lub ohligacje serii K5,
11) zabezpicczenie; jak seria K1, K2, K3, K4, K5, K6 1 K7, tj.;
a) zastaw rejestrowy na zhiorze praw o smiennym skladzie, ktory stanowic bedsie portfel
wierzytelnogol faktoringowych i podgycalowych,

b zastaw rejestrowy wisrzytelnosciach wynikajacveh = umowy na prowadzenie rachunku
zastrzetonego typu escrow,

¢} eastaw rejestrowy na wierzytelnodciach wynikajacych z umowy ha prowadzenie
rachunku bankowego,

d} ofwiadczenie o paddaniu sie egackucii wprost z altu notarialnege w trybie art. 777
kodeksu postepowania cywilnegoe zlodone przez Emitenta jako zastawee zastawun
rejestrowego na zblorze praw o zmiennym skiadzie, ktory stanowic bedzie portfel
wierzytelnodel faktoringovwych i pozvezkowych,

STRONY POETANOWILY, CO NASTEPUJE:

Stosownie do tresel phkt 9.1 19,2 aneksowanej Umowy Emitent ustanawia spilke ADP Popiolek,
Adwokaci i Radeowie Prawni Spalka Partnerska z sicdziba w Katowicach administeatorem
zabezpicczefl dla Zabezpieczen Obligacii serii K8, kifre sy zaberpieczeniami tofsarmymi
z zabezpieczeniami serii K1, K2, K3, K4, K5, K6 i K7 w trvhic i na warankach praewidzianych
w Umowie i zleca Administratorowi Zabespiccsen, wykonywanie caynnosci opisanyeh w Umowie
Oraz W umowach zastawu rejestrowego (pray czym Administrator Zabezpieczen deiatal bedsie we
wiasnym imieniu, lecz na rachunek oblizatarinszy), a ADP Popiclek, Adwokaci i Radcowie
Prawni Spolka Partnerska zlecenic to prayjmuje izgadea sig na ustanowienie spotlki ADP

2
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Poufne
Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spolka Partnerska Administratorem Zabezpicczen

Obligacji serii K8.
Strony zmieniaja (uzupelniaja) pkt 9.2 Umowy w ten sposob, ze Wynagrodzenie, dla serii K8
wynosic bedze

O dokonaniu ostatecznego rozrachunku transakcji nabycia Obligacji serii K8 w ramach emisji
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Emitent powiadomi Administratora
Zabezpieczen najpbZniej nastepnego dnia roboczego.

Aneks niniejszy wraz z zalacznikiem jest integralng czescia UMOWY ADMINISTROWANIA
ZABEZPIECZENIAMI OBLIGACJI zawarte] w Chorzowie dnia 5 pazdziernika 2017 r.

Aneks zostal sporzadzony w dwoch jednobrzmiacych egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze

Stron.
PODPISY STRON

Emitent:

Podpis jest prawidio
INDOS S.A. S p 'mwy

Maria Cwi cka
Podpis: Podpis: Data: 2023.06.3 12:38:48 CEST
Imie i nazwisko: Ireneusz Glensczyk Imie i nazwisko: Maria Cwirko-Godycka

Administrator Zabezpieczen:

ADP Popiolek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spolka Partnerska

-
2

Podpis: G T‘*

Imi¢ i nazwisko: Jozef Pichra
\
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5.7.0swiadczenia o poddaniu sie egzekucji

REPERTORIL/M A MR 1925 117 3023

AKT NOTARIALNY VRIS

- VYPIS
W i oslemnasiepo Epca dewurysigosnee dwisdziestepn mreeciega (TEOT 20X
rokis, w Kanoelam Notzalneg w Chorsowic pray ubcy Wolnodol numer 39 lodal 9, preed
notaruszem Bartoszem Paszel - pnmu.d?.qr:.m wiw kancelang wsp-":-ll:l.i.l.' £ Istariszem

kerpsryng Paseek, nn zassdach :-;|:-1:|H:| -:1I.".l.'.||m:;| ST S r—————————

1/ Ieeneusz Ernest Glenscayk,

Ilu" H.alm'rvn.a Danuia Sokola,

:i:aw.aiqc;. mewandozasy, we PEFY |:|i|.'|m'|u-:!.'m Ak fl!:lil.liH W ITOCAm | N TEecE .1Fh.'r|jn.|
poed firma INDIOS Spotha Akcyjna & siediiby w Chorsowie (adres 41-503 Choredo,
ules Kofciuszkd mumer 53], posiadagges) numery sdentyfikacyvine REGORS: 216501 100 i
MIP: 627-235-12-83, wpizancj do rejestro preedsichéoredw Krajowepn Rejesen Sgdowegn
proed mamerern KRS (000343763 - zwane ke JSpidha™ lub JEmitentem®, mianoeicie
u:.|'|'.||_-|'|inq-,_; E:-_uj 1/ jako Prezes Farzadu, 3 wymbsnaona rlud 2 ko "Ji'l.-:i.'r.ll:n.':.-cs Farmdu,
upraw nbenml do lgcenceo TEprERE N uang :*1'|'r|‘-|:ki. o nai FAPMrETa L, S fie e #adrnc
preeszhidy uniemozindajcoe im represemtowanic Spdki, e diedalajy spedide 2 Statutem
Hru'qiu. .il:lr.il."i‘l-'lillﬂi.'l.l:. e na dokonanie Ry l'hﬂ"rl.'| 1'|.1|'|i|:-i-i.:- v akiem nnr:arl.zln:.'m il
et wymagar zpoda radnepo organa Spdlke—--

Infotrmacie o POWTRE x;.-?-is-,mu .‘:i'l':ﬂl-.':' era 5!’!-;:-1“'.1:‘1 J£] TEpRCECORC nOtoae

:r--:wiqn’l.-'il poprRes pcﬁhrnn:-r na 'p-e:-u:lsz:mw arg, 4 st dan oddmwy O I";..I'.IP::I'Wj'm Rejeatres
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[ B}

Sgdowym, ®C sTony  IIEETETOWE] Mintstersean  sprawicdliveoic, mformac
odpowiadsyee odpisowi skoualnemu z rejestm precdsichinrciw, sporzadeonc wedlug

i na deien drizicjsey, podeing . T o R

[oesamodd stavnjioych notariues graderdal na ru!mm': okaanych dokume b

T B B

OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

§ 1. Suwajacy ofwiadezafy, de—--r—sss s — <
1) na podstawie Uchwaly or 1 Zaregcd Spotld 2 dnia 05 paddzicmika 27T roku
{zrmienione uchwaly Zareadu Spolki nr 1 » doia 16 bpca 2020 moku) w sprawae
Programu Emisp Obligacil, Spotka postanowila preyiad Program Emisi Obligaci, w
ramach ktédrego Spotka bedwe mopla w okresie do dnia 31 grodnia 2025 roku
wyemitowad obligacie wykle na okazicieln, w seriach ktdrych laczna wanosd nic
bedieie wigksza niz VOOL000.000,4 {510 miliondm) 2lotych, @ zastrzezenicm, 2¢ bqeana
attodd nominalna istnigjacych na dang chwily Obligacii me prackrocry kwory
SOMNLO0000 (pigddeiestyr miliondw) zlotych, v kiore 10 Obligacie zaberpieczone
postang migdzy INnymi 2astAwWem rejestrOWYIm usanowInnym AL e e i s s i
1) wicrzyelnodciach Sphika wynikajgcych @ wmowy o prowadzenic rachunku fypu
Escrow awigranych 2 tym rac hun b, e s sn N
b) zhiotze o smiennym skladzie skladajacym ez wierzytelnodel akruakbnych
prayszivch = grutu: () poayczek udziclonych preez Spdtke w ramach prowadzon|
pracz Spilke deialabnosa groapodarcee) oraz (i) umdw faktonngowych mwarych
pree: Spolke jako faktons, stanowiaey shior peaw bedacych calosds pospodances,
chocby jegn skiad byl zmienny w rozumienia ar. 7 ust. 2 phr 3/ ustawy o astawic
rejestroayIn | PEjCstre AR, s e e i £ S S
) wierrytehnodciach  Spilka wynikajgeyeh 7 umowy o prowadzenie  rachunku

hinkowepo rwigzant & rachunkicm OPETACT AT e e
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2) na podstawie Uchwaly Zarzqdu Spatli = dnis 27 ceerwea 2023 ok w sprawde ermisj
abligacii seril oenaczone] liter , KB” w ramach Programu Emisi, Spolka posanoaila
wyemitowad do 15000 (patnadcic tysigey) ek zaberpieczoavch  obligaci na
ohaziciclh senl ornacrone] beery (KE" (Obligacie™), o jednosthowe) wartodc
nominalngg po TALK {jeden orsiac) slomeh kadda 1 bacene) wanodal oominalbng
wieystkich Obligacy do 15.000.000,00 {pictiascic miliondw]) dlotveh;-

3} ze Oblipacie emitowane sq w trybie preewidzianym w oam 33 st 1 ostawy o
L T o P e A S A AR

4) nl::':cp'lll:mr warunkl emisp 1 wanenkd ||l'frr:|: l']hlgm:]i rikredloae :-!mn:-lg.- w Wanenksch

| Emisi Obligacii serti K8, zgodnie 2 Krymis—— e

iyt \\\
o !- 5 .:

i 0} wykup Oblimon nasepad ma w dndn 19 stycznia 2027 ok (,Doien Wikopu'),—-—
| b} ma zasadach okreflonych w Warunkach Emisg Obligacih, Obligacie mogy bad
wykuplone proed Dnlem Wikopu {, Drden Wezcinicpzepo Wikupu™),ceeemeeea.

¢} Ohbligacie sa oprocenmowane poczpwszy od Dk Emdsii (2 wyviqceeniem repo dnia),
a opoocentowanie patne jest z dodu koxdomzowo w Do Platnoso Chlsctek,
kadirych terminy okresbone sq w Warunkach Emagi Oblipscii,————--———n

d) Oprocentowanie Olligacii dia damego Okresa Odsetkowegn stanowic bedaie Stopa
Bizowa (rfamna stawce WIROR 3M wsnalone) na criery dni robocze przed
plersszem dniem Olresy Odsethowepo w ktdoym ma obowigeywad dana stopa
bazowa) powickszona o Marke (kodra wynosd 5,80 punkida procentowych woskall
rokul; wysokodd stopy procentowe] dia danego Okrese Ohlscthowepo  bodiic
chlvcrana preez Agentn Kalkulacyinego, 6.2 spodkg Michael/Sortim Dom Maklersk

s 2 oo, ¥ sicdziby o Warsswic—m o —-—m—— e

B} w el ustarwvadenia nhu[m'r..':rm: l]‘]:lhg::']i. 11i.|:rﬂnne-_g::- w p]-n 1/ powyiey Embtent
pawarl dnia 05 paddoernika 2007 roku  umowe  zlecenia  administrowsanis
waberpiccrenicm obligaci (rmiendony cstatnio Ancksem or 7 & dnis 27 ceerwen 2023
reskun), zgodnie kg Administratorem Aaberpreczenia Obligac) wanowiona zostuala
spolka pod firmy: ADP Popiolek, Adwokaci | Radeowic Prawni spélka parmerska 2
dedeiby w Karowicach {adres 400483 Katowice, ulica Podchorzzych numer 1, KRS
DT T e e i e il e e
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6) zpodiie = Warunkami Fmisii CObligacii - kidrpch kopia stanol lncznik do ninddooe
aktu i .'H-'l-l.mmﬂlﬂi-l-ﬂ'i . Spblka rawarly ¥ & dminlsramem  Fabeepicceenia
nastepoiyce umowy dofriace iistanenienta gastoEdn reestmch—---e——" e
£} WMOWE © usANOWIENK SRR TEIEMONERD na wicrzytelnodciach # mchunko

bankowege @ dnis 11 pasdeicenika 2097 roka, na peudieawic kedre) uitanoading
sostal pa moce Admisistmeots Zabesplecaen — jako Fasorwnika, dalalsjgooge W
imienly  wlasmym ale oa e Obligatariusary, mstaw  tejesony  nd
waeravieinoddsch Envienta wynikajacych @ wmowy rachunku bankowego rozliczed
wanankrwych = Beorow 3 dnia 10 paideicrnilcs M7 roko rawane] potniedss
Emitenterm i Bankiem PRO BF S.A. oo Admimistratorem Faberpicceeh jako
beneBoemenm & WEEge mchenku, o nomerze T 0 a31% Go00 3502 0575 U5
pONYISTY  ERSTEW prianowiony eostal  do  napEyRsen Sy pabezpheczenta
wynoseRee| =5 (M0 (08 00 {siedemdpiesigt gt mEtondn) glorych,——-—esmmaee
b) umowy o SAOWICHN  FESEMAL rejcstrowegn 1 Thioge [RECEY ¥ dnia ¥1
pacadzcrnaka 117 roko, ma podsaes fphee] LstanowInYy postal ma  TOOCE
Adminlseato Faberpiccee — pko  asrwarriiba, dakalajgoegn w Emicrin wiasnym
ale na mrecr Ofltariosy, gRstaw [pstoowy na ghingre W 0 FARICARTTT
skladsic. sanowigcym caloid gospodincey w roFUMIENN At 7 . 2 phr 3/ ustaay
o astrwie fejestrowrm, wynikajcych @ umow poayezek (£ wsnclkich obeenyeh
T pozyeeck sawieranych pree: Famatenks w rumich proaadzonc) prees e
defalnlnodct pospodarcoes ofaE wepclkich prrysehch o pooyceek sawartych
preez Emitenta po decie usmnerienta - Eastawaa) | umiw fakearmpych ()
wazelkich obecrvch uming fakinringowych zawicrnych praes Emitenm w eamach
prowadetde] proce mege denlabnodc gospodarces) omar wezclkich praysxlych
mawe Bktormgowych gawartych prace Emitents po dmeie UstmnoraieTii Fasiaal)
pOWyEERy  FASTAW  UMERCWIONY sostal do  mapwyrize] sumy  raberpleccnia
wynsazgoe 7500000000 (siedemdricsa pigd milionow) ehotyelyeee——-s B

) umiows O GSEnOWcTie ZastE PECSAETPWTR il 'u.1rr1¢:.'u"|rﬂ=irim:h x rachinko
hanksvaego & dma 11 paideicrmika HHT roka, na podstawos kriine] sEamceaieny
pestal na reecy Adsinistratorn Falezpiecaen = jakn Fastawnika, deiatmgoepn o

imbesin.  wlasoprn  ale @A ERCER Oblipatenusey, —zanaw fejEsinwy  nd
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wicrzrtelnoéciach Emitemta wynikajaoych 2 amowy  sachunku bankowepo o
nemerse 2601020 2315 D0 3M2 6575 9230, provadzonego dia Emitenta proez
Bank PRO BP 5.0 powyrsey sasmre ustanowiony zostal do napwyesee) sumy
zabezpiccienia wynoszace] 75 000N (sedemdsiesiat pied mabondw) elotych,—
WYRSAlAEL,  ¥E OpSAne  WRE] - eSstiwty :.':ﬁll-:'a-ei‘ncl.‘::ﬁ'ﬂ wrame|kie 1:'.-1|.'n:.-'|i.'|:'u:-i-|.'|
Crbligarariuszy  wrnikajace 2 Obligacyh, 2 takse roseczenia o zaplare  odzerek,
wynagroddzenia  Admnistrators:  Zastrau  omx  wizelkde koizty  awigzance @
dochodscnicmn prece Adminsiaiosa Zastawu W imicom wlhasnym lece ma tzece

Obligatanuszy raspokojents z preedmioiy 2asiawis s -

§ 2.1 Suawajgcy drialajge w imieniu spalla pod firmg INDOS Spolka Akcyjna =
sicdziba w Chorrowie odwiaderajy, 2o w amkresie zobowigzania do zaphaty na rzece
Adminizstraror Zaberpicoren (peinigoego rownics role Administrarona Aastwn, . apalki
pod fimm: ALDP Popiolek, Adwokao 1 Radoowie Prawnt spiotks partnerska 7 siedzibg w
Earowscach, deialajgee) w imieniu wlasayon, lece na reece Obligamsiuszy - oseelioch koot
wymagalnych dio zaplary przez Spdlky wynikajgovch & emisp Obbgacjy sern KB -
opisanych w & 1 tepo akiu (w tym w srczegtlinoso wacreytelnosc o maplatg kaoty wykupo
Obhgacy, zaplarg oprocentowania Obligacp, w rym odserck za opiZnienie omz zwrom
koszrow 1 wydathdw ratgranyeh 2 mspokojemen wiersvelnosed = tyiele envisi Obbigscp),
a trakze wicrzvielnodcl o zaplate odserck, wynagrodzcnis Admemstrarora Zastaan oz
wizelkich kossdw zwigzanych z dochosdzeniem prmez Adminktmon Zastawa @ imlendu
wiasnym bece na rmeck Oblpatarduszy zaspokojenia @ precdmiciu sastaen, poddajy
reprerentoweng Spolks ny mocy neniggszego aktu nomamalnego nn podstawae are 777 B 1
plt 5/ Kodeksu postgpowania cywilnego, egzekucii do maksymalne] kwoty wynoszaee

T5.IHHJ.I'I'I.H|,U'|.| [:-nn.‘lerndmmq,t ]:i;{' n1|linn-e':|w:| ;le|-e:|r:.'|:|1I x pm'dmmll'w.: Fastaang

| e Ty m"lrl:h uFﬂmn:rr..'h W §' 1 ]:lh.t [ I!|:p_:|r akiu e —————————r = e e e

.E'.Et:w:_ql:!: dmalagae w imienin mﬁlh Iu.ld farmg, NS Srl{'rlk.-n .-'ll:l:].'|l11 F

siedziby w Chorsowie odviadezajy, fei-———————rrrr e
1) Admunistrabor Zabeepieczen, dzialajac w miendu wihasnrm lecz na rrece Obligatanuszy,
ma prawo do wysgpiena o nadande ninkejszemu  akrowd noladalvernu klaweadi

wykonalnosa, oo do caloda lub czeéa wicrzvtelnoscl, najpaznic] w rerminie do dnaa
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DOM MAKLERSKI

treyckeicstego pwm-;z-:gngrudmu dwrprysigenego dwudinesIcgo andmege (31.12.2027)
T AL L R S RS e e
2) zdarreniem od ktorego azalcenione jest wykonanie obowiizk objgiego niniejszym
tytubom cgrekucynym  jest wyslanic na adres Emitenta wjawony W Ijesirec
pn;rlﬂ-:hhm::'m- prEce Administratora FZabcrpieczen werwanian do raplaty wiw
saleinoic kiore staly sip wymagalne i nic zostaly zaspokojone praez Ermitenta W
tepminach ich wymagalnodc WYSTATCERJECyT dowodem porwierdzajacyim Falsenicnie
tego adarzents, bedee dolacrenic do wniosky o nadanie ninicjszemiu aktorad klanzub
wykonalnodcl, porwierdzenid nadania przez Administraton Zabezpiccren na adres
Emitenta przesylki rejestrowanc, w osrieniu art. 3 pht 23 ustawy Praws pOCRIOWE,

awierapyce] wiw TR LT o e o o e e SR ST

§ 3. Stawajacy postanawiapl, #€ WYPISY sintejrepo akm moga byc rinRnicE

wydlanwane Administratorowd Zabepiscren, s e e e i S e

§ 4. Notariuss pouceyl stawspicyeh o wedch art 777 § 1 phkt5/ Rodeksy

Flﬁ[ﬁ'lﬂ“"lﬂ.li 'i.::l-"-'l-'i-'lﬂfﬁl:'. ------------- MEE————E LS e - S e S S M

§ 5 Koszry niniejszcio b niotarialnege ponosi sphlka pod firmg: INDOS

Spolka Akcyma z giedzibg W CHOEZOWIR, —sssmmms s -

§ & Podatku od ninicisrei czymnoécl nie pobrano na podstawic arn 1 ustawy o

podatku od crynnoic c}"a.'ilnn'pmm'ﬂfn:h.-- e S e e A A TS

§ 7. Pobtanoiser—-—sasress e s At S iy e

1) taksg motarialng na podstawie §8 31 5 rozporzadaenia Minstra Spraviedbwobc » dnia
IR 062004 roku w sprawie maksymalnych stavck taksy notanalne) (2 plinzm.) W
learcscie 7.000,00 {siedern tysigey) 2lotyeh,-eee——r e i L S mm b et

2) podack od iowariw | uslug na podstawie art. 3, 15, 20, 41 1 140an ustawy 2 chnsa

11.03.2004 roku o podatku od rowariw i wslug {2 phEn.em) w kwocle 1.610,00 (jeden
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Akt ten zostal odczyiany, pravigty 1 podpizany.
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A. INFORMACIE WSTEPNE
I, ZRODLA INFORMACIH | OGRANICTENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na gecenie INDOS 58, Lspdika™, ledmosiea”™) proeprowadeiliimy wyoens wikaranych proes Spiifo;
s ytednodo 2 Bybubo umder Baktoringu | pobycoek aras drodiodw pienicinych sdeponowanychona rachonkach
bankowych Spolki, Whoena rostala sporzgcdzona na pobreby istanowienia rastawu 7aberpeecTajgoego
wierytednoiol wynikajgoych ¢ obdgacii, 2podnée ¢ art. 30 wstawy ¢ dnka 15 stycmia 2015 roko o obligacjach.

Wiy dobonsldmm na dissi 31 grodeia 2022 ook | D2 vepoemy™], s podstaiie olieymanyeh od Sgaiik
darpch fmarcoensch, w tym misdey inmymii restawienia wisrrytelnodo podiegajgoych wyoenie wedlug sanu
nddeien 31 grodnia K0AF noku.

Fa prawsdioeodd | reeteinedd preekacarych danych odposiada Zaregd Spdlki. Nassym radansem byl wybdr
dladeivney el oy vty O BE i B dre addzenie e rasdiovnsdh oblEer fd ol st aeie informacii ubyskanych
ol Spolk, Na o potrzeby  eseieny  ereprewradzicinyy.  uRgodnlone  pe Spidly  prodediey,  maggie
na cefu wetylikache obtrpymarmech danych linsnsowspche, Wyceny dokanalisfoy ppodnie 2 nasiym Enwvodonnm
derdydade perem,

Sporpadrenic peres nas wyceny odbyvio wg na podstawic umoeyy Tawartej pomigdry SAUDYT sp. 7 oa
ofal INGOS S8 T dnda 2 grudnia H022 rodu.

fPoniewal preegroaadrons procedury nie stanowig badania konkretgch elementow, kont ooy pongi
speawondania Tenarsosego, nie mag na cedo przeghidu elektyanodol sysiemos konteoll wesnetroneg luly
podobrech aspeliicey, nibe wyrafamy opinli na ten tematl. Ponadto nie byldmy  qobowigrani do
prieprowadzenia fadrych inmpch procsdorn ponad te olonedlions saenednie)

Feracamy wwaps, be proedstawione w wyoense indommace finansowe dobycrg rdaraen, kbbre moga. ale nie
sy wie eyt woproysdiodel. Feowgledu na natiee lakes| mformacii nke jest maodiees unpkanies
Ak ALk GE] pEvwTAll, bE Eapre Renloaand wWylend wisizylelnodd nie egnie obmniienie gyl sostala ong
sparpdrona w oparciu o rhidr faoden, obejmujgoych Lakie hipotery dotycegoe preyschech sdarren i dinalard
Eiroeemnichewia Medroathl, kidrych ited fpaiitidenie miekonied imie musi nasbjpe.

AAUDYT sp. 1 oo, nie ponost odpowiedzialnedd fa skuotki jakichkobasek decprji podjetych w oparcia
o informadpe rawale w nimiejsrym dokumencie,

ABRUDNT sp. 2 oo jost spdlky nleraledng od INDDS 5.0 Metody wykorrystane podcrs preeprowsdienia
urgednicnych prodedir 3 wystczegdinions W sporrgdrons] preer nas dokumentaii | prosthospaans
w sleizibde AAUDNYT Sp. 2000

ar
AALETYT 40 2 0
B Vurmewei e 7R AR EIE Y — g
BT R i AR International Network of
agital osbackmuy S5O0 PO g Wyl Gompocircry D6 Professional Accounting Firms
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I INFORMACIE PODSTAWOWE

TN 5.8 postala paeepedrawand 10 giudaia 2005 roku, na podsfawie aktu notanalnsgn Beperiodom &
Nr D055 0008 7 dolg 30 wrresmia 2000 ok, Shedana Spdlki miedoh see prey ulicy Koschiszkl 63 w Chirnoe
{kisd pocitoany 41,503,

Blownym preecdnrend em diiakEdnosol Spodia jesi
s finansoeca drialalnodd uslogowa @ wylqczeniem uberpieceer § fundusey emergalmech,
s fwiadcrenic usheg w rakoesie podrednictiva finansosego,
= Gtaderenie wslog laktoringu.

Ma patreeby olredlenia wartedcl raberpliecrenia wiersytelnodcl wynikajqopch @ owyemitowanych prre?
Jeddntatiog obSgaci sern K5, Kb, KT araz esentualmge b kobejmoch ematowamych secii Spalka pwrdoias sie da nas
0 SO YRR M wyCany odnacionyoh wierrytelroto povestabedh T nastepuj oo tyiuliae:

= rdbyiych prrel Spodis woddodee Baktoningu {OPorfed wierbytelnodc Taktonngosydh ],
= udieborgch proe: Spolie: poryciek [ Poatied podycrek”)
Lgrrnbe swrarmych Portietem wietrytelnodcl dencominoavanych o PLN,

o wyceny drodiiw pienicdnych wowahecie PLN, wykaranyeh na rachunkach bankorargch o numerach
26 1020 F313 0O00 3903 0555 2230 {Racmmek Operacying ) ovag 71 1020 2313 00K 3500 0575
W44 [ Rachuniek Excrow” ) objetych umawami ¢ dnia 10 paddiemika 200 7 ok sawartymi pomesdrny
Powstechna Kasa Ospcdednodel Bank Polski S0, ¢ seedribyg w WWarstawne 2 Spolky Fpodnee ¥
syl uinwans Eahmsek Dperatyjey ma charakied sachumky olrenionyega, natomiast
Rachunek Escrony ma charakfer rachunku roghczen warnmkowssch, powyrsie rachunks |unw.:drr.-nr
5w polskich dotych, oy postaly Taware na C2as nieainactony

na polrreby uwbanowienia ratavw regestroesego raberpiecrajgcego wiernglelnoto wynikajpoych @ obigat,
ppislige 2 arl. B0 stavey 2 dlnda 15 styeania 2015 soku o ebligacjach.

ANLETYT 4 200
By I e LD . FEL R ], r ] ) T iyt
p An International Network of
sy S350 P ockied Gy K90 Professional Accounting Firms
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B. WYCENA WIERZYTELNOACI
Wartold noninaling Portfela wies eyielmdde] prefenlupe Labela ponibe):

Wiartaid nesninalng wisrsytelasdel na

Wysrczegdinienie datent 31 prednis 0L r,
{PLM]
Portlel vaerrytelinaio | Talearngossssch, & Ty 15647 018,14
- iy foakTasiny 7 665 G264
- Uity fkradingy oowrenego & 981 061 50
Pl peorpv ek 35 0359497, 70
Rarem wartodd mominaina portiels wierzytelnoic &FBET 015,84

L. OFIS ZASTAWLU REJESTROWEGD

Fpodnie @ ralokeniami Spdlki, rastawem jedd chidr praw, W rofuméenio art. 7 ust. 2 pkt 3 witaewy rodnia
& grudnia 199 1. o zastawie eefedrowym | rejestrre Fasfawdy (DL ¢ 2018 por. 2017), bedaoych
wieriyteinoioiami proyshugujqoemd Spddee o nmisnmem skladeie |JPorifel wierntelnodo™), starowipy calodd
pospodarery pwigtang @ przedmiotem dnslalnddc Spdlke [Zaitaw regeslrown™). W sklad Portfels
wreTTptelnool wohodeg wierppielnodo siniejqoe. Ma pofrae by oretlenda 2astaw rejestrowego Tarrqel Spodia
podzsedil Fortiel wierrytednodci nac

al wherzytelnadcn wynikalgoe 7 udnelonch podyceek proes Spdio,
b} weermytelnodch wynikajgoe 2 undiy faktoringoessch cawartych peoer Spalke jako faktor

Do wigrnfelnodcl wpnikajgoych ®oudnielonych poiyciek Spdlka falcrs poiyct nieporeterminowane hib
prieterminowane o B dpl Zeodnee @ owaninkami umdey platnodci odsetelk of sdnielarch podyoek
nastepu)q w miesterangch okresach cdsetioowych, 2 splata kapifahu nasbepue w umownym terminee splaty

D vyt e inaddi wymikajgopch 7 umdny TakToringowych Spsblka 23 La vy faktoringu odvatoine o, kRony
1o faktaring palega na regulowaniu preey Spolie plaimotcl kKientdw 73 ich obowiqzania orar umoey
fakforingowe o charaklerse faktoringu nicsdalciwego [nicpeinego, @ regresem| polegajqoego na wykupie
proeg faktora wiersyielnodol handbowych bez praejecia nyica raigranego 7 niewyplacalnodcey dduinika. Do
umidew Taktoringowych ralicrany jpest randwmo faktoring otwarty, polegajpcy na rwisdomesniu déuinila o
Bivearcin umoevy TakRoningoweg jak i TaE1oring nieprany (ukeyty), gdiie do takiego resasdomiens nie
dhs R 2

L E
AMETT 30 2 0o

o An International Network of
sy 3000 B, rom Cenpocrrsy 10 Prafessional Accounting Firms
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Il. ZALOZENIA PREYIETE DO WYCENY

Wytena Portfela postala prreprosdiond hpodnie P orassdami wpceny da warlotol godrives) mgadnie @
powsrechies proygetymi standardamé wyoeny. fgodnie ¢ Micdrynanodowym Standardem Spraveodaworodol
Fnarsoeee) 13 - Ustalanie wartolol godeiwey wartodd godrea bo! Cena, Kboeg alizymand by fa spriedat
sklachnika akdywd b paplacors by 73 perensesienbe obowigrania w trandib i méedry vopes tidcmi rpnkis
priepowadzons] na reylbych warenkach na deied wyceny™.

Do weyceny Portfela wiernptelinotol wybrano podejécee dochodowse. Technika fey wyoery poreala proelicogd
proysle fowoly [proephesy pienigine] na jpedng bieijcg, tj. odyiiontowang keote (OWarlodd beigca®™)L
Ustabenie wartokol goddyfese] opbera s na wariotol wynikajgoe] 7 beeiqoych oczeliwan mymku co do tyeh
proyaebych kwol

Proy whyciu Eechmikl wartodol bieigoe] uverglednla shp wenystile nastepujgor elementy 7 perspekityey
ucEestnikeny rynku na d e wyceny

a] swacowane provisle preephnay pienegine w odnicsieniu do wyoenianego sdadnika  akdywiw
buily bty rania;

b} ocrekivania dotycrgie  ewentualmpch  wahadt  kwoly | crasu  proepdyvwdw  plenie i
reprereniujgoych nieprwnosd wiaiohyg o pravphyvwdey plenigingch,

) wartnsd peenlgdia woCTashy oopowl ey oprfoentowanie sdywiiny e Emch "lmwh
ryryleem, kbdryeh terminy rapadainoscl el cras frwania pokrywajy sie @ ookressm obgstym
preephywami - pienichingmd | kidae nie wighy i ani T oniepEwmodti) chrvowy, anl ryndkiem
niewykonamia poboreigzan dla posiadecra (1. wolnes) o ryoyka stopie proce e );

dj Ceng FrH P T !".'\HE.]IEj ¥ prrephywami peenienyirn |'If Ill'li'l'lli-ﬁ' Ehylulu ryryks);
£ imne cEpnnik, dne serestnigy ryniu nwtgladniliby W dangeis akolicirdciach;

1} w preypsdku mobowijrania, ryiyvks nisaylonenia Swisderenis powigrine T sobowigtaniem, w bem
wdasee ryayke kredytowe sednostia (£, dhiknikal

W oela pheedlenia warlosd beeiadey Portlels vierrylelnosol mivsde priephosy plensging ddelingoywino jako
foacoly do splaty preer fakforantdw lub dlubnikéw w owigzko @ Zawartymi amaveari faktorimgorssymd oraz
oy Ekodiond iy W NARATKL F REwarTy g uneEng posyinek, wig stanu nd Deied wyoeny

Ryrpho foredyfowe owigeane @ brakiem dootecine| egrekuc) wiernpfelnodol wymagalne] okrediong na
(PO iOeTiiE SEOC0AW NI WATTOSCE pabe phyrwden pienisirppch. Wartosd peenipdrs w Crasie oXF premis 23 ryEyko
uwigledniono w dopie dyskonbowsj uhytej do dyskonta proyachech prepbeastor peenieingch. Proy sncenie
Portfels wigrrylelnodsi nie Postaly uwerglpdnione wenioslne kosfy trandskoyire B awag naich niesiolng
charakter w preypadbu spepedaiy (oeaji] wiernyteinsdo,

Blr
AAETTT 3§ 0o
By fuermninss TR & Ak A dd (]
2 i ! ) i An International Metwork of
acit btacry SR Wi Campocirecay 100 Professional Accounting Firms
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Wiyoeny prieprwainone w oparcit o dane finansoase pdostepnione parer Spoleg orar poproes e ryliiadje
sty i

al prawidipwegn udokismentowana wybramgch wisrmytelnodcl,
B oCeny il Derspormsepe charakbor,

cl termande platnodol wisr gt eloosd,

d) provigtych ralsezpiecied splat wierrytelnodc.

Wiyoena Poetfela postala priepeowadeona w oparciu & oferymsany ool Spodkl raport wierytelnndo 7 podz iabem
LLE]

#  poitfel wiermpelnodol THltonngowych,
& partfel wierrdeinodo objeby tmovami Eakboringi dver otnege,
= portfel pofyciek
aray analipg procedur Spolio w o raloesie badanla kondycll fnarsoee] stnaejqopch | potencjalmch

Takforanfdn diubrdicdw oray stosowane] polityld dotycrgeej tworzenia odpisiw aktualitupeoych £ tytulu
sbraty warimscl

Hapoal 1 portfelami wiernglenodcl fakloringowych stanowil restawienie pojedyncrpch wier ytelnodo
wynikajqoych re wikaramgch fakiur denominowameh w polskem 7lotym, Raport 1 portfelem poiyoiek
stanowil wykar odrebnych wierzytelnodol podys doveych wyradonych w PLM.

Wooelu dohosu repregentabywne| peoby, na podstawie otrrymanyoh rapotdw, dokonalidmy podziat portfel
na Kveartyle araz sy alidoy prods T akdepo kwartyla dia kahdego rodzagu porifela.

Do weyhrarnch podycji olrrymialidnny od Spdiki dokumenty brddiowe w celu polaierdienia isinsenia, wsceny,
Termindw splal odar rabe Epied pefh Splal wier iyt elnodn

Wartobd wylwanych prob proedstawia Eabela pormke).

W Hedd Lidzial ¥ préby
- 1515 Falnoic Wartodd w wrartodol
Whszctegdinienia iy wisrtytalnodcl  wybranychds  wybrana| praby nominaine)]
paetlaly i: Fals
:""‘m.' Wiy 16 647 018,14 a1 B 3627 108,54 1%
akToningoasrc i, wyin
= ity MR F 5SS 90E 64 EE | F I 880 808, 58 2%
umowy fekforngy -
B i TRE 5 e
NGO S51 (RS I3 I 173 .l
Porrhel pabyerek e 033 997,70 a2 10 I104F R3S 00 54
_Rapemn {PLN] 41687 015,84 495 B0 23086 800,74 S
FriT
AMETT 30 2 0o
= T O ST RIR DY TR Syt
Ly : AR International Network of
i = i ' Fl P i

o A i diomn Profiessional Accounting Firms
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Ha podstavie werglikowanyoh dokume itdw 7 proby stwierdailitomy, i
»  Spddka posada dekumenty petwierdraggoe istnbenie wiersyleinodc,

= wnlarans w wybranej probie wigroytelnodi rostaly wycenions w kwotie nominalne| manseamych
faktur, pommeeiszonych o dobychozasowe splaty w ramach portfiel fakfoningowych oraz w kwocie
udsielamych podycek,

®  berminy plainodcl fabtur wekarane w raporcke stanowdgoym podstawe wyweny byly  rgodne
# berminam) wikaranymil na fakfurach wystassonych groed fakborani o,

¢ pabeipiocrenism splat eseriyiednodol 3 welsle 1 Dlarko wysiawsone preer diuinikde orarz
Falid orantdw,

= pariam finansowania faktur fakborantde jest ustalarmy ndyaidualngs £ Faktorantani.

Wriknald ¢ bej weryfikacjl rostaby estymowane na calodd porifela

Wonwitarka 2 tedminaml platiedsdl weerayteindsnn prrypacaloem wookresie do P31 dml od Dnea wiyoery,
w wipdenie uwgledniong ubrale wartoddi pierigdea wcrases poprier dyskonto priessdywanmech prrephyeds
preniekmpch rvdqzanych 2o splaty wherzytelrodsl proy pomacy Talotone] shopy dyskonta, Stope dekoniowy
na potrrely nindejsoe| wyoery uslalono priy rastosowaniu srednie waionego kosiu kapitatu Spodi (Wacch
i podomie 15,51 %

W ocelu oszacowania slopy dyskontowe uweglednsona:

= stape walng od reryls priyiely na podstawie stopy oprocentowania irndeinich abligacji skarbowege
na posiomie 6,85 %,

®  sfope premil za ryryko ustalong na podstawie damych stabystyeengeh prezentossanych w serwisie
Aswaih'a Damodaran’a, osracowang dla Polskl na poziomie 5,08 3% [ MBEPT),

®  marde odsetkowy od kosrtu kapitalu obicego wstalon,) ko mediang mark odsetkowych od obligacg
spbek dzuaajqopch w b andy finansowe] na pooiemie 5,78 %,

Spcregdlorase wliczenie stopy cyskentome] riwiera telgernik nr 1 do Weoeny.

W ocele vaiglednienia wowyoenie porifela oyryia kredytosege provigto raloienie, i dia wierrgtebnodc
ujelych w poetieln mtnkeje ryivko ooekivane] straty kredytowe] ropumiane] jake rdinica pembedry
priepiywamd  pienighnymi jakie  jedrostia powinna  ofrrymad ¢ blolo dane]  omowy sgodnie
I harmonogramem, a priephywana jakie spodiiewa sie fakbyomie olrrgmad, Poziom odpisu 7 tyhilu
o tekiwans] siraty kvedytows| roual osracowany na pomamie 0,19% wartodol wierrytelnodci wymileajgoych o
iy Raktonngie, 105% wamtosc) weeriytelnodo wyrnkajgoyh 7 umdsy Laktonngu adwrotnego oraz 4. 71%
warlodsh wiverybeinoici wynikajgoych ¢ umw pofycrek. Proypete & wyeenie poziomy eskahnikis
procentoeych odpisde @ ytulu ccrekisane] siraty kredylowe) odosierciedlajy nmkowe pogomy stossane
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priey podmioty 1 branty finasowe] |(pofycroowe) oraz windgkacyine]) notowane na Giekise Papleros
Wartolckowych w Warszawie orar podmioty, kidrych instrismenty finardowse nohowane &g na rynku Catabyst

. CHARAKTERYSTYKA WYCEMIANEGC PORTFELA

Preeditawiony do wyceny  portfel  wierzytelvodel  podnelifiimy dgodnie @ chaaklenstyky faatawu
ejestrowego opisanege posyicl Ponile] preedstawiong podstawowe darne chasakieryrugace portfed

wiernytednodol podiegajacy wyoenie.

Charakisryityka wycsnianegs portiels
wierayteinns ol

Wierrytelnodsd § iyt .
wendw Taktoringa  F VL umdew faREaringu ¢ ma pakyeeek

Wierryielnedcl Wierivtelineis

[PUM) edhwretnege (PLM) (PLM)
=
o warlesroytednecricd rE | T Te] 22
Srednia wartodd jedne| siereyteinos 1064 02,72 2641437 31T 560,95
Bledisns & 540,18 F1 dsh ¥ B 000, (4
Pajwaskira wiel Fplelnoll A5 937,74 S0 000 00 3 ER] a0

Poqule] prredstavoono charakienestyke . sycenianego portlels wierpgdednoso pod kKatem  Eoncentracs,
1§ udziaf pieciv najwigicsrych faktorantiee, diainikdw oraz podycrknbion tes

Uedziad %
Fakearantdw
Koncentrec)s udoiat 5 najwieksoyoh Taktorantdw] - ol
wlr-rﬂllnud-:l
Faktorant 1 11, 1%
Fakforant 2 B
Fakrorant 3 514
Fakropai 4 4,5%
Fakforanl 5 4,5%
Eurem udtial § najwigiisych Taktenrtdw w portielu wisrdytelnoda B0, I%
Ridrisd W
Kancentracis [uddiel § majwighiryeh dlutnikbw/potyerkobloredw VIS XMW b
w partialul H""'“":m";ﬂ w pertialy
wierryte Inodol
_—— e
Hudrik 1§ Pabyrseobiorea 1 L% 19.4%
PHuhesly F 0 Podycreobicrca F 5,1% 14, 5%
EMudrik 3 Podyrosobiorca 3 4, 5% 11.5%
kel 4§ Pl tkobiorca 4 1.9% 11.5%
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Do S/ Fodyirkobicrca s 3.48% B.5%
E dxat 5 dHuE il e 2 o b e
REEHI U najwigkdryeh Hu Foniyezk w portielu o

walariytlngic

Tahsela poniief preedstawia wie rfyteinodol wyceniarego ponfels w proskroju termindw platnosci

ieraytelnadcl
Wierfyielnedsi Byt umdn  Wierbytelngdel .
Wyscregdinienie £ byt umsdew Palitoringu Enktoringu 7 byt podycrek tPLN)
[PLMY pdwrotnego [®LN
PLN

Wiserzytelrnict dla kideych terminyg platnodol jesacre rde zapadly
Terman prlatneoci S0 30 dind 4 430915 &1 LTS e 23 4 343 =0 &0 17 354 580848
Farmin platnodol od 31 do 9k dni F23501% 0% 42014 §/Ad 06 781 &95 10 58 930 584,55
Termin platncdo o 31 da 365 dni 0 1AST ISGAS 44060000 5 A S50ES
Tadiviln ol 3 rerbd i piradiio] 355 ind [i] i S0 iTa0a0) i) 000 0 00
Enrem wisrrgtelnodod

TEGSBXEGRL BEE1039.5%0F 2593199770 42 579015.B4
rleprfeleT mingwane

‘Wihertytelsodel & palepiyrd terminamd planadel

Zabeghy Rermin Platnedol dio 30 dn a (] 1 0. 00,0 103 000,00
Faleghy fenmin platnodel od 31 do 90 dni 1] I a i
;‘al.t-lfll.' germin glainodol od 4 dis 12 & = a ;-
gy

Termin platnodol poeyte] 13 miesiory i o ] 0
Espem wisrnytelnodcl pristerminowans 4] o 108 00,00 108 000,00
Rszem pocitl wiertyteinods TEGSSIG  83EL0SS0 2603999770 464701584

Na podstasie. praeproasdiomych procedur stwiordramy, be prosdotasdsony nam do wyoeny portied
wiernytednodol charaktenynaje s naste palgoyml cechami

1. W zakresse wierrytelnosol 2 iyt wmeiw Taktoringu:
ap  wicrzytelnodcl s3 denominowane w PLM,

b wierrytelnosci wohodzaoe wosklad porthela gostaly preepeie prre? Spotion w ramach unes
faktaringu 1 prawrem negresy,

€] raberphed ey SpRATy Waeryielnod 43 podpisane prier taitarantiy weeksle in Mando,
] Spdlka prosisda kopes fakiu pobaderdedppoech v FyDelnddol wobest dhiskmkdw,
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ol godnie 7 otwisdcienicm Spolio wisrrytelnoicl nie postaly raggte na reecy osoby triecie; and
fadnege organu whidy puldcmmep ani ted fadna oceoba triecia nie gleza nostcoen do
wWierrybelnasci,

1 wsklad potfela wohodieg wiernpteinodo, dia ktdrch tesmin platnodd jesscre nie nastqpil {Eermin
PRIt proiypada nie poineenik 71 dod o Dinid weceny

2. W rakresie wicrnftelnodol ¢ bytubu mmedw faktoringu odwrotnego:
ap  wierzytelnodicl s3 denominowane w PLN,
b raberpiecreniem splaly wierylelnodol + podpisane preer diudnikos wekals o bancoo,
]  spdlka posisda kople faktu potederdrajqopch wierzybelnodel wobes diukniiod,

d]  1godinie 7 odwiadcieniem Spidki wierrybelnodol nie ostaly 1ajgte na mecz osoby triecley and
fadrego organu wiadsy pubScrnel ani ted fadna otoba triecia nie gleca roscorend do
wieTTytelmosc,

¢ wsklad pootfela wohodrg weersyteinod, dia ki Grych lermin platnodc jesecre nie nastqpi (termin
platnaded preypada nie pdines] nik 133 dni o Dnia wyoeny).

3, W rakresie wiern@elnotol ¢ bytulu wmedw podycaek:
ap - wierzytelnoicl s denomirowane w PLN,
B raberpiecrenien splaly wiersytelnoso o podpisane preet disinikds wekshe i B,

] godaie @ obsisdcieniem Spdika wierhflelnodci nie rodtaly raple na freck odoby Eriede] ani
iadnego organ whadzy paibdcznes, ani ted fadna csoba Lreecia nie iglesza rostcien do
wirrrytelnas,

] mgodnie @0oodwiadcreniemn  Spodki wobec  pobyGkobiorcdey pie oflosiong  upadieddl,
madyciknbborcy mie thodiyll w sqdeie eivdadcrenda 0 wisIcIeciu postepowania naprawciego, ani
ted wierayielnodo w taden sposob nie s sporne,

) w skl portfela wehodeg wierzytelnodc:

a4, @a ktddych bermin patneio jesrcze nie nastap [Tenmin plalnoscl proypads nee pdiniej
m? 731 dnl od Dnia vyoeny] w kwoths - 25 BRE ST 00 PLN,

. g ktdrych fesmin platnoko prioypada na Dried vwyoeny kil siphngh (fermin platneso
uptymial nee dasanic nid 26 dni od Dnla wyoeng] w kwodle - 457 TN W LB
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IV. WYNIKI WYCENY PORTFELA WIERZYTELNOSCI

MNa  poidstawie  priegrowadionmych proiedur  dokonalidaw  wawieny  wiyile) Dielmiewansga  Porifeks
wierdylednoiol W orama b wpceny dokonaliday treech nikej opianych korekt:

Epaektas nr 1 — odsetio

Diotwery naliczenia proyaabych amoemich odsetek naleireeh po dnd wiyoeny do dnéa
wymagalnodci  wierpgteinodo,  koeekta wpbpwa  na powigiooenie  wartodol  Portfels

wier rfleinodol |1 9459 719,75 PLN),
Kotekla ne } = dyskonio

dotyry  dyskonts proewidvwanych  proephessdw plenlelnych  mvlgzanyeh e splaty
wicrryteinoio orar odeetek, dia ktéepch tenmin raplaty proypada w okresach progsebych,
korekla wilywa na pomneejsrenie wartodd Postiels wisrnytelnoda (1 170 202,53 PLA],

Koaekta ne £ - odp 7 tytulu ocnsekivane | straty kredytowej

dotyery adlpesis akhualirujqoeaa na ocpekesane siraly knedybowe na pogicmee 0L179% wartoso
wierrptednodol wypnikajqoych £ emdne Paktoringu, 105%% wartodol wierrytelnodel wyniicagaoych z
umdw fakloringu odwrolndgo orar 4.71% wartodcl wiernyfielnodci wynikajaoych @ umbw
podyceek, Korekla wiphpwa na goamsniepienie warlodol Poifeld wieitytelnodcl |1 353 597 87
PLM],

Poile) preedsiawsomd wymiki wiyoerny' Portfela wesrzybelnoddl prisprowadiones na podstawie wyleg
opisanych raloden
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‘Warlosd podya Portfela wicergteinosci bpdqca preedmiotem wyoeny wynosl na dien 31 gnsdnia
202 voki 42 107 935,19 FLN | slownde: crierdriedoi dwa miliomy sbo dwanadcie tysleoy doiewied set trogd ietoi
il hatych, 197000 grossy]

€. WYCENA SRODKOW PIENIEZNYCH ZDEPONOWANYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

l. QPS5 ZASTAWL REJESTROWEGD

Tgodnie T rakphendamd Spolkl woroaumbenio ustasty T dnia G grnsdnia 1996 0, 0 Zastavee regesirowym b rejesbre
rastawdive (D7 U, 1 2018 poz. 2017], tastawem s3 obeone oraz priysele prawa, wieriylelnodd oras rosscrenia
Spoetic wolsar banku proseadgoego rachumnsek Dariowy 2godnie 2 oo poiiied iy uirsewy rachnimio bankowego
rawierajaoe w woregdinodol rosrcienia o raplate bowot rgromadzonych na rachunky bankoesym Lpanie

1 wrysEkimi nals somvemi cdsetkami.

Il. METODOLOAGELA WY CENY

Wycena rodtala prreprowadiona igodnie 2 rassdami wyceny do warlodel godiiwey rgodnde ¢ powsaechnie
e Eyptyrnd Llandardami wyoeny, Wyoend tostala wykonans w oparciu o dokumenty priekazane proer Spofioe
wedlug stanu na deiedl 31 grudnia 2022 rolu. Wyena deporytu bankoweego polega na ustalenin salda
Eoktowego rachunku bankowego podiegagacego wycenia na Deied wyoeny. Za wartodd godeiveg drodkis
pienigimych na rachunin bankowym wrnaddmy wartodd nominaing Srodiotwr pleniginych wylarang na
rathumiku wrad @ naliceomymi oddetiend,  oweglednienism ssenlualnego ryryka nissyplacalnodol banko na
podstawie ratingu urnaney agendji ratingows| [Moody’s Investons Senvioe) araz mnych umownych oboighen

Ha. podsiawie analiry ocen ratngowech Powstechna Kida Dspoaednosd Bank Pobkl 54 7 ssedzibg
w Warnzawer urnalitnyy, fo nie jest kombecrna boreida wyopmy £ tybulo ryzyka nsewyplacainodol hanio.

Tarpqd Spilkl edydadond, 1F Srodkl raromadions na tych rachunkach bamkosspch e 55 preedimiotem
dodatkowepch obeigled, w tym raitawdi, porechen, gaarandi oraz Spdlka posiada pelre nisograniceons
AN Al i amia Ty drodlkami

1. WYNIKI WYCENY SRODKOW PIENIEZNYCH

Ma podfstawie proeprowadionych prooedur dokonaldny wyoeny Sroddkosy plenisimah wykazZanych na
rachimkach bankowych o numerach 26 1000 2313 0 3907 0575 92 3000ar 71 1020 231 3 0000 3507 0575
9198 objetych umowami @ dnia 10 paldeiernika 2017 woko fawariymi pomiedsy Powsiechng Kasg
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Crpopgdmotl Bankdem Pokdom 54, 7 shedriba w 'Warsrawie 2 Spolicy, Wartodd godriws drodiodw phensgingch
ma tych rachunkach bankeensch wynodi na deied 31 grodnia B022 roky 5 B33 068,96 PLN [downie: pid
mileanding sdemse] Tbpdrieddl Trey Dytigoe spebidieign osdem Hotych, S6/100 proseyi, na co sklade e
S OF09 2 PLN na Hachundo Operacyjrpm orar 5 F26.998,08 FLN na Rachunko Escrom .

0. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

AAUDNT 4p. @ oo, ora? beghy rewident ofrrymall od  Zarkgdu  Spiiki | pisemine  odwiadoienie
o prawidlewodol, kompletnoscl oraz Refelnodol pepekazanych informacii orar dokuenenbie, w o by
reslawieri wierdylelnedo, bastlgoych paedmaolem wyoeny.

Podpis jest praygdiowy
Drokoument podpi: prres

Erovsaol Pe
Data: 20230207

ME4 51 CET

ErEysrted Preicionek
Wicepreres Zarreu

Ehscgoey baegly rewacdent
MUt evwidendy g 11150

deiabsjgey w imienia;

JALIDET sp. £ oo

S0-BAE Paenan, ul. Kechanowskieps 241

Fiirma audylories wpiianda fs e Trm sodylonksh pod numseem ssdencpnym 5363
Nirse sy dokument tawiera 17 stron wrar rabjcmikiem,

WirocLiw, @nid T hutego 20231 r
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ZALACTNIE NR 1
Spcregdlowe wylictenia stopy dyskontowe]

fsracewana sMops dpkontowa wavgigdnia ryrpko wynikajqoe berpoirednio 7 kosrtu fridded kapitate
OEnacEa b, fe O5racowana siopa dyskontowa inglednts rynkoye kosthy Tenarsowands Taniwmg w hiests
kosrtu kapitalu wiasnego jak i finandowanka 1a potredni twem Fradel rewrtrinych.

Wowyliceeniu Yopy dyskontovwe] proyegbo slops wolng od rydyka wymibajgcq @ obligacy Skarbu Paistaa w
hibonym okreshe emngi do okresy sptaty wieroyteinoici. Ma pofreely wyoeny jako stops wodng od rynyics
prfypeto oproceniowanie emitowanych w sbyeenid 202 3 roko trepletnach obligac skarbovyc b oferowanych
woodiel  spriedaly  delalicinej, I oreniowndddiy na polsomie 685 W ow shaE ok heddso
Ikt e obligacesicar o pl)

Kokl liransowania pewneirinego, dhoinepo powinsen edpoisdad rgnkoesemu ROATIoad narsorsaniy
7 branty fmarsoes| (windykaognel pobyckower]. Premig 23 rypyko dobyzgcg kesiu kapabu wlasnego
usfaky gig ek podiLavie imddelu wpteny Siywow kapitaloeeych CAPR (ang. Capital Assel Prcang BAodel™].
Zgodnie 1 t3 koncepojq kost kapitalu wiasnego wymnacza s blorge pod weage rytyko systematycrne spolek
notawampch na rynku pehliceym prowadzgoyeh podobng drialairodd. lest ono uvergiedreone w paranetroe
be1a”, Sopa dyskontowas oblikrona w taki sposob jest wolna od coynnika okredlajqeego ryayko wpecylicme
e arse] podd wwage drialalrdse gospodant e

Worwigzka ¢ oelem wyoeny, izacowania sruktury kapilalowe] dokonaro barujac na danych Spodid. Priyiely
W sTacowanil kongtu kapitabu wispddcrynnik DFE okredono na poziomss 1,77

Wooelu okrédenia cdpowsesdrie] wysokod premii dotyczpos] finansowania duinego dokonano preeglidu
obdigacf rodowarpch na Catahast Spodrod wshystkich obligacii wyelelcjonowana  oblipacie spdlek
driadajjopch w brandy finansowe] {poiyc kowej orar windykacyjnejh. Dokonano uirednisnia marky obligacp
dla kakdej re ospdlek §|ona bey podstaves oblerorn medisng marky dla sektora, KOrg ko Byslard
w ohliceniach stopy dyskontowey (.72 %) Kosrt kapitab obcego powinlen dweglednld stops wolng od
ryTyka orar korpyhcl weymikajaor ¢ tarcry podatkowe) W rwigriu ¢ tym premids 7a finansowanie dheine po
uvwrglpdnieniu elementu tarcey podatioowns) (19 %) wynos! 13,42 %,

Premie 2a ryryko, odiwierciedlajgcg rdimicg @ednie] spodricwane| stopy dochodu @ rynku kapiladoeego
i stopy  dochodu wolres] o ryzvka, s warnankdw  gospodarceyih  charakteryrujaoych  nenek
drodkoaaeuropepki, w tym Poabke, privieto na paziomie 5,08 % baruiar na informac 7 senatsu finansoes go
Damodarana  {Brddioc  httpc fpages stermnmpu.edu~adamodar], ktdey opieragye e na wisloletnach
badanidch orar dodwisdcrenio peblikuge powsiechnle uemrwane waadniki finensdwe dla poseceegdlngth
oo, Dramy | seictardy gospodaci

Bily niefewaroaand 0ALED prrvjeld na dligotenminowaim podicnmee. Ok cale] gospodais wymodlgoym L
Je=sk T ppceinee 7 rynkoseg prakbykg. Belta warowana veyminsla 3,43 -Iil‘h"-ﬂ-ﬂl'l-l? I prpeds LAl e e Wi rdwmianis
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5.9.Definicje i objasnienia skrotow

ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony GPW

lub jej nastepcoéw prawnych;

Autoryzowany Doradca oznacza Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie
Administrator oznacza spotke ADP Popiotek, Adwokaci i Radcowie Prawni Spétka
Zabezpieczen lub Partnerska (dawniej ADP Popiotek, Adwokaci i Doradcy, Kancelaria
Administrator Zastawu Adwokatéw i Radcow Prawnych Spétka Komandytowa) z siedzibg w
Katowicach 40-043, przy ul. Podchorgzych 1, wpisang do rejestru
przedsiebiorcébw KRS pod numerem 0000763788, ktorej akta
rejestrowe przechowywane sg w Sgdzie Rejonowym w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP 954 22-
52-731, REGON: 276157667

(z ang. Business To Business) oznacza w segmencie wierzytelnosci
wszelkie rodzaje dziatan windykacyjnych naleznosci powstatych
miedzy podmiotami w obrocie gospodarczym, w tym sektora matych
i Srednich przedsiebiorstw, oraz zobowigzan korporacyjnych

Biegty Rewident oznacza jeden z podmiotdw audytorskich dokonujacy wyceny,
ktorego przychody z tytutu czynnosci rewizji finansowej przekroczyty
kwote 1,5 min zt

BondSpot oznacza spotke pod firmg BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie;

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji rowng 1.000 zt (jeden tysigc

Depozyt oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie
umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
oznacza zapisania Obligacji w ewidencja oséb uprawnionych z

“ Obligacji K6, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, w ktéorym KDPW prowadzi dziatalnos¢
operacyjng;
Dzien Wczesniejszego oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13.2. Warunkow Emisji;

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien 19 stycznia 2027 r.

T Y T CERTT AL 0znacza spotke pod firmg INDOS S.A. z siedzibg w Chorzowie przy ul.
S.A. Kosciuszki 63, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Katowice Wschdéd w

Katowicach, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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pod nr KRS 0000343763, REGON: 276591100, NIP: 6272351283 o
kapitale zaktadowym w wysokosci 7.126.560 zt
_ oznacza prawny srodek ptatniczy w panistwach Europejskiej Unii

Monetarnej

oznacza ewidencja oséb uprawnionych z Obligacji, o ktorej mowa w
Ewidencja
art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o Obrocie;

GPW lub Organizator oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg

Alternatywnego Systemu w Warszawie lub jej nastepcéw prawnych;

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych
_ S.A. z siedzibg w Warszawie;
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie
KPC oznacza ustawe z dnia 17 pazdziernika 1964 r. Kodeks postepowania
_ cywilnego (tj. Dz.U. z 2021 r. poz. 1805 ze zm.)
Obligacje oznacza 15.000 sztuk, o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000

Obligatariusz oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z
Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta
Emisji posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
zapisane s3 Obligacje Ilub osobe wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym:;

(01s (Y11 (0] (oI () [-I Oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt
17 Warunkéw Emisji;

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia)
do pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie) oraz kazdy
nastepny okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Pfatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek

(wtacznie),

Organizator ASO oznacza GPW
PLN, zi, ztoty oznacza prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki) przez Emitenta
Obligatariuszom Obligacji w przypadku przedterminowego wykupu
Obligacji zgodnie z pkt. 15. Warunkéw Emisji (Wczesniejszy Wykup
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_ na zadanie Emitenta),

Program Emisji oznacza | Program Emisji Obligacji Emitenta ustanowiony uchwata

Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r., nastepnie
zmieniony Uchwatg z dnia 16 lipca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty
nr 1 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. w sprawie Programu Emisji
Obligacji, w ramach ktérego emitowane sg Obligacje;

Przypadek Naruszenia oznacza zdarzenie wskazane w pkt 14.5. Warunkdéw Emisji

Nota Informacyjna oznacza niniejszy dokument, sporzgdzony na  potrzeby
wprowadzenia Obligacji do ASO Catalyst

Rachunek Escrow oznacza rachunek bankowy o numerze 71 1020 2313 0000 3502
0575 9198 prowadzony przez Bank na rzecz Emitenta na podstawie
Umowy Escrow

Rachunek Operacyjny oznacza rachunek bankowy o numerze 26 1020 2313 0000 3902
0575 9230 prowadzony przez bank na rzecz Emitenta na podstawie

umowy o prowadzenie rachunku bankowego

Rachunek Papierow oznacza rachunek papieréow wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4

Wartosciowych ust. 1 Ustawy o Obrocie

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o
Obrocie

Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju

regulacje przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia
przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin  Krajowego Depozytu  Papierow  Wartosciowych
i Szczegdtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

Regulamin ASO GPW oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Rejestr Zastawow oznacza rejestr zastawdéw, o ktérym mowa w Ustawie o Zastawie
Rejestrowym, prowadzony przez sad rejonowy (sad gospodarczy)
wtasciwy miejscowo dla siedziby Emitenta

Rozporzadzenia MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE Tekst majacy

znaczenie dla EOG
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DOM MAKLERSKI

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z
2022 r. poz. 454);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 861 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj.:
Dz.U.z 2022 r. poz. 872 z pdzn. zm);

oznacza ustawe z 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow (tekst jedn. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017z pdzn. zm.)
oznacza warunki emisji Obligacji, ktérych tres¢ stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej
banki udzielajg pozyczek innym bankom

oznacza wskaznik obliczony zgodnie z pkt 11.4. Warunkéw Emisji

oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia



