NOTA INFORMACY]JNA

sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie obligacji na okaziciela serii L3
spotki Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni
do organizowanego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst

MIKROKASA

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiagzku z ubieganiem sie o wprowa-
dzenie instrumentéw finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku re-
gulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (ryn-
ku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instru-
menty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsul-
tacja z doradca inwestycyjnym. Tres$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana
przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci infor-
macji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Gdynia, 19 sierpnia 2015.
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My, nizej podpisani, w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze wedlug najlepszej wiedzy Spét-
ki i przy doloZeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte
w niniejszym dokumencie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz zZe
nie pominieto w nim Zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywac na jego znaczenie i wycene
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

OSWIADCZENIE EMITENTA

INFORMACJA O NIEISTNIENIU OBOWIAZKU ZAWARCIA
UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA

Na dzien zlozenia wniosku o wprowadzenie Obligacji serii L3 do ASO na Catalyst, lgczna
wartos¢ nominalna tych papieréw wartosciowych oraz innych obligacji Emitenta beda-
cych przedmiotem obrotu w ASO wynosi 10.985.000,00 zl. W zwigzku z tym, majac na
uwadze § 18 ust. 18 pkt 3 Regulaminu ASO, Emitent jest zwolniony z obowigzku zawarcia
umowy z Autoryzowanym Doradca w zakresie wprowadzenia Obligacji serii L3 do ASO.
Umowa nie zostala zawarta.
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Firma Mikrokasa Spo6tka Akcyjna
Siedziba Gdynia, Polska

ul. Stefana Batorego 28-32
81-366 Gdynia

Telefon (58) 768 27 00
Fax (58) 768 27 00

biuro@mikrokasa.pl
Strona internetowa www.mikrokasa.pl

Adres

Identyfikator PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne
Przedmiot dziatalnosci Udzielanie pozyczek gotéwkowych

Forma prawna Spoétka akcyjna

5862235689

REGON 220797494

Kapital zakladowy 5.000.000,00 zt w pelni optacony

Numer KRS 0000387861

Zarzad Andrzej Brzeski - Prezes Zarzadu

Janusz Bigus - Wiceprezes Zarzadu
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8,70% w skali roku

Wielko$¢ emisji 1.007.000,00 zt

Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze wierzytelnosci
o zmiennym sktadzie, stanowiagcych cato$¢ gospodarcza, ktére
Zabezpieczenie wynikajg z zawartych i zawieranych umoéw miedzy Emitentem
(pozyczkodaweca, zastawca) a jego klientami (pozyczkobiorcy).
Wysoko$¢ zabezpieczenia: 150% warto$ci nominalnej Obligacji.
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1. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat najwazniejszych w opinii Emitenta czynnikéw
powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych objetych niniejszym dokumen-
tem. Spis nie ma charakteru zamknietego. Nalezy by¢ Sswiadomym, zZe ze wzgledu na ztoZono$¢
i zmienno$¢ warunkéw dziatalnos$ci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym doku-
mencie, czynniki moga wplywac¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Inwestor powinien by¢ $wiadomy,
ze zrealizowanie ryzyk moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa czy pozycje ryn-
kowa i moze skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych,
a takze utrata czesci lub cato$ci zainwestowanego kapitatu.

1.1. Ryzyka zwiazane bezposSrednio z Emitentem i prowadzona przez niego dzia-
lalnoscia

1.1.1. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Emitent w swojej strategii rozwoju zaklada przede wszystkim zwiekszenie akcji pozyczkowej.
Pozytywne wyniki realizacji przyjetej strategii uzaleznione sg od efektywnoSci prowadzone;j
dziatalnos$ci, dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia gospodar-
czego. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na sektor finansowy mozna zaliczy¢: prze-
pisy prawa, stopy procentowe i kondycje gospodarstw domowych. Dziatania Emitenta podej-
mowane w wyniku zltej oceny wptywu otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkdw tego otoczenia moga mie¢ wptyw na wyniki prowadzonej przez Emi-
tenta dziatalnoSci. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw
strategicznych.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Emitent na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ po-
tencjalnie niekorzystny wplyw na jego dziatalno$¢ i wyniki, a w razie potrzeby podejmuje nie-
zbedne decyzje i dzialania dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

1.1.2. Ryzyko utraty ptynnosci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta opiera sie na udzielaniu pozyczek osobom fizycznym.
I[stotnym ryzykiem dla biezgcej dziatalno$ci Emitenta sg opdZnienia w terminowym regulowaniu
sptat pozyczek przez pozyczkobiorcéw oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu na drodze sado-
wej i egzekucyjnej. Masowy brak sptaty nalezno$ci moze doprowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci
finansowej i wystgpienia zatoréw ptatniczych, a w konsekwencji do braku mozliwo$ci termino-
wego regulowania wtasnych zobowigzan.

Emitent w celu zminimalizowania przedmiotowego ryzyka szczegdétowo weryfikuje zdolno$¢
pozyczkobiorcow do sptacania naleznosci, na biezagco monitoruje stopien sptaty pozyczek, po-
dejmuje dzialania majgce na celu usprawnienie dziatan windykacyjnych na etapie polubownym
oraz tworzy rezerwy finansowe zgodnie z obowigzujacymi Emitenta przepisami prawa.

1.1.3. Ryzyko ogloszenia upadtlosci przez Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem utraty
przez niego ptynnosci finansowej. W mys$l art. 20 ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze,
wniosek o ogloszenie upadtosci moze zgtosi¢ kazdy z wierzycieli dtuznika, ktéry stat sie niewy-
ptacalny w rozumieniu ustawy, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych
lub gdy jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezaco te
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zobowigzania wykonuje. Sytuacje prawna dtuznika oraz jego wierzycieli, a takze postepowanie
w sprawie ogtoszenia upadto$ci reguluja przepisy ustawy Prawo upadto$ciowe i naprawcze.

Emitent doktada wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byty regulowane
na biezaco i obecnie nie widzi mozliwo$ci wystapienia takiego ryzyka.

1.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkéw Zarzadu

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera do$wiadczenie, umiejetnosci oraz jako$¢ pracy
zatrudnionych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Obecnie zatrudnieni pracownicy sg z nig zwig-
zani od poczatku jej istnienia i utozsamiaja sie z nig. Emitent stosuje satysfakcjonujacy system
wynagrodzen uwzgledniajacy regularne podwyzki plac. Ponadto wspoétpraca Emitenta z po-
szczegblnymi pracownikami ma charakter indywidualny, zwlaszcza przy ustalaniu ram ela-
stycznego czasu pracy czy terminéw urlopdw.

W opinii Emitenta w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy pracownikéw, ktére mo-
gtoby w sposdb znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci przez Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie za-
pewni¢, Ze ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z czlonkéw Zarzadu nie bedzie miata nega-
tywnego wplywu na biezacg dziatalno$¢, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Emiten-
ta. Wraz z odejsciem ktdregokolwiek cztonka Zarzadu Emitent moégtby zosta¢ pozbawiony
know-how z zakresu zarzgdzania Spétka i prowadzenia jego dziatalnoSci operacyjne;.

Obecni cztonkowie Zarzadu s zatozycielami Emitenta oraz posiadaja znaczne pakiety jego akcji
(facznie posrednio i bezposrednio 95,61% w kapitale zaktadowym oraz 95,96% w ogo6lnej licz-
bie gtoso6w). Istnieje zatem, w opinii Zarzadu, mate prawdopodobienstwo realizacji powyzszego
czynnika ryzyka.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem kapitatow obcych

W prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Emitent postuguje sie dtugo- i krotkoterminowym
kapitatem obcym. Obecnie zobowigzania Emitenta z tytutu emisji obligacji oraz zaciggnietych
kredytéw obstugiwane sg terminowo, lecz w dtuzszej perspektywie, w przypadku pogorszenia
sie sytuacji finansowej Emitenta, nie mozna wykluczy¢ probleméw z ich sptatg. W przypadku
niewywigzywania sie przez Emitenta z postanowien zawartych uméw, zadluzenie moze zostac
w czeSci lub w catosSci postawione w stan natychmiastowej wymagalno$ci, a w razie braku sptaty
wierzyciel moze wystapi¢ do sadu z wnioskiem o ogloszenie upadtosci Emitenta.

Emitent podejmuje dzialania majace na celu utrzymanie optymalnej struktury kapitatow.
Dla optymalizacji dalszego rozwoju pozyskuje zaréwno kapitat dtuzny, jak i zwieksza kapitat
wiasny.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem danych osobowych

Emitent wprowadzit szczegdtowe procedury oraz stosuje $rodki techniczne i organizacyjne za-
pewniajace ochrone przetwarzanych danych osobowych, a w szczegdlnosSci zabezpiecza dane
przed ich udostepnieniem osobom nieupowaznionym, przetwarzaniem z naruszeniem Ustawy
o ochronie danych osobowych oraz zmiana, utrata, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Pomimo wprowadzonych zabezpieczen istnieje potencjalne ryzyko wtaman do baz danych,
w ktdérych przechowywane sg poufne dane osobowe klientow Emitenta, czy tez innych naruszen
przepiséw Ustawy o ochronie danych osobowych. Zdarzenie takie moze wptyngé negatywnie
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na postrzeganie Emitenta, a w konsekwencji przyczyni¢ do utraty klientéw i pogorszenia wyni-
kow finansowych oraz dodatkowo moze narazi¢ Emitenta na odpowiedzialno$¢ odszkodowaw-
CczZa.

Systemy informatyczne wykorzystywane przez Emitenta sg chronione zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 29 kwietnia 2004 r.
w sprawie dokumentacji przetwarzania danych osobowych oraz warunkéw technicznych
i organizacyjnych, jakim powinny odpowiadaé¢ urzadzenia i systemy informatyczne stuzace
do przetwarzania danych. W opinii Emitenta stosowane zabezpieczenia w sposo6b istotny ogra-
niczaja ryzyko zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych.

1.1.7. Ryzyko zwigzane z negatywnym PR wobec Spoiki

Emitent dziata na trudnym, narazonym na negatywny odbiér, rynku pozyczek gotdwkowych.
Negatywny PR wobec Emitenta moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ pozyskiwanie nowych klientéw,
a tym samym zaktdci¢ prowadzenie biznesu lub spowodowa¢ dodatkowe obcigzenia finansowe
Emitenta. Efektem negatywnego PR moze by¢ réwniez utrata zaufania obecnych i potencjalnych
klientéw, co moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w przysztosci.

Aby zminimalizowa¢ negatywne skutki tego zjawiska, Emitent stale prowadzi dziatania majace
na celu budowanie jej pozytywnego wizerunku.

1.1.8. Ryzyko zwigzane z pozyczkami, ktére Spotka udzielita cztonkom Zarzadu

W okresie od lutego 2012 r. do listopada 2012 r. Spo6tka udzielita cztonkom Zarzadu pozyczek
na taczng kwote 2.161.000,00 zt, w tym 1.150.000,00 zt na rzecz Pana Andrzeja Brzeskiego -
Prezesa Zarzadu oraz 1.011.000,00 zt na rzecz Pana Janusza Bigusa - Wiceprezesa Zarzadu.
Umowny termin ich sptaty przypada na 26.11.2016 r., jednak dotychczas (przedterminowo)
sptacone zostaty kwoty: 300.000,00 zt kapitatu powiekszone o nalezne odsetki przez Pana An-
drzeja Brzeskiego oraz 300.000,00 zt kapitatu powiekszone o nalezne odsetki przez Pana Janu-
sza Bigus. W zwigzku z powyzszym na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zobowigzania
cztonkéw Zarzadu z tytutu udzielonych pozyczek przedstawiajg sie nastepujaco (kapitat): Pan
Andrzej Brzeski - 850.000,00 PLN, Pan Janusz Bigus - 711.000,00 PLN.

Pozyczki s3 zabezpieczone wekslami in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, zgodnie z kt6-
rymi weksle mogg zosta¢ wypelnione przez Emitenta do kwoty obejmujacej naleznos$¢ gtéwng,
odsetki i inne nalezne koszty poniesione przez Spoétke z tytutu niewywigzania sie pozyczkodaw-
coOw z obowigzku terminowej sptaty pozyczek. Oprocentowanie pozyczek jest rowne odsetkom
ustawowym.

Istnieje ryzyko, iz pozyczkobiorcy nie sptaca pozyczek w terminie oraz ze wyzej opisane zabez-
pieczenie w praktyce okaze sie niewystarczajace do odzyskania przez Emitenta wszystkich na-
leznos$ci. Nalezy jednak zwréci¢é uwage, iz cztonkowie Zarzadu, ktérzy sg pozyczkobiorcami,
sg rowniez gtéwnymi akcjonariuszami Spotki. Wywotuje to domniemanie, ze interes Spotki jest
i bedzie traktowany przez nich z nalezyta i oczekiwang przez pozostatych akcjonariuszy, obliga-
tariuszy oraz kontrahentow rzetelnoscia.

0d poczatku trwania umow pozyczek do dnia 22 grudnia 2014 r. wysoko$¢ odsetek ustawo-
wych, a co za tym idzie wysoko$¢ oprocentowania przedmiotowych pozyczek wynosita 13%
w skali roku. W dniu 23 grudnia 2014 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
16 grudnia 2014 r. w sprawie wysokosci odsetek ustawowych, na mocy ktérego warto$¢ ta ule-
gta zmniejszeniu do 8%. Nie mozna wykluczy¢ kolejnych obnizek odsetek przed terminem spta-
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ty przedmiotowych pozyczek, co spowoduje zmniejszenie w stosunku do zaktadanej wysokosci
przychoddéw finansowych Emitenta.

1.2. Ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatalnos¢
1.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozw6j Emitenta jest skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktérej oferu-
je swoje produkty oraz bedacej jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywno$ci gospodarczej klien-
tow Emitenta. Do gléwnych czynnikow o charakterze ogélnogospodarczym wptywajacych
na dziatalno$¢ Emitenta mozna zaliczy¢: tempo wzrostu gospodarczego, poziom Sredniego wy-
nagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien za-
dtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuze-
nia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych moga mie¢ negatywny wptyw na popyt
na produkty Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jego wynikow fi-
nansowych.

1.2.2. Ryzyko zmiany stép procentowych

Obnizenie przez Rade Polityki Pienieznej stop procentowych jest niekorzystne dla Emitenta,
gdyz ma przetozenie na zmniejszenie oprocentowania kredytéw bankowych, co wptywa na
zwiekszenie ich atrakcyjnosci dla oséb fizycznych. W takim przypadku Emitent, w celu utrzyma-
nia zaktadanego poziomu akcji pozyczkowej, moze obnizy¢ oprocentowanie pozyczek. Mogtoby
sie to przetozy¢ na pogorszenie wynikdw finansowych Spoétki. Nalezy jednak zwréci¢ uwage,
iz oferta Spotki jest w znacznej mierze skierowana do klientéw, ktérzy nie majg zdolnosci kredy-
towej w bankach.

Ponadto, maksymalne odsetki umowne, zgodnie z Kodeksem cywilnym, wynoszg czterokrotnos¢
stopy lombardowej, tak wiec obnizenie tej wartosci bazowej moze mie¢ réwniez negatywny
wptyw na wyniki Emitenta.

Znaczenie tego czynnika ryzyka dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci, tj. jego wplyw
na wyniki finansowe Spo61ki, Zarzad uznaje za marginalne.

1.2.3. Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Gtéwnym konkurentem, bedgcym jednocze$nie liderem rynku mikropozyczek, jest spétka Pro-
vident Polska S.A. Wykluczajac ten podmiot, rynek, na ktérym dziata Spoétka jest rozproszony.
Tworza go podmioty o znacznie mniejszym zasiegu terytorialnym dziatajagce w okreslonych re-
gionach, mniej rozpoznawalne, z krdtsza historig dziatalnos$ci. Stosunkowo niskie bariery wej-
$cia na rynek ustug finansowych przy jego duzej atrakcyjnosci powoduja, Ze w ostatnim czasie
pojawity sie nowe podmioty $wiadczgce konkurencyjne ustugi. Nasilenie dziatan konkurencyj-
nych moze oddzialywaé¢ na Spo6tke na co najmniej dwoéch ptaszczyznach: zwiekszenia trudnosci
w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejacych klientéw oraz rywalizacji pracodawcow
o najbardziej wykwalifikowanych pracownikéw.

Spoétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych relacji z klientami,
prowadzenie akcji promocyjnych na terenie objetym dziatalno$cia Emitenta oraz stosowanie
atrakcyjnych systeméw wynagrodzen dla swoich pracownikéw. Ponadto, Sp6tka ma przewage
nad nowo powstatymi podmiotami, ktéra wynika z wieloletniego do$wiadczenia oraz licznej
bazy klientéw obstuzonych w poprzednich latach, a takze wspétpracy z posrednikami finanso-
wymi na terenie calej Polski.
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W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent jest uczestnikiem postepowan sagdowych i komor-
niczych. Dochodzenie naleznosci na drodze sadowej jest nierzadko kosztowne i dtugotrwate.
Emitent nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktérej znaczne wydtuzenie postepowania sgdowego lub
egzekucyjnego przyczyni sie do zmniejszenia przychoddéw z tytutu windykacji naleznosci.

1.2.4. Ryzyko wydluzenia procedur sadowo-egzekucyjnych

W celu zminimalizowania omawianego ryzyka Spétka na biezaco dokonuje odpowiednich odpi-
sow aktualizujacych nalezno$ci oraz podejmuje polubowne dziatania windykacyjne.

1.2.5. Ryzyko zwigzane z niewyplacalnoscia pozyczkobiorcow

Podstawowym ryzykiem dotyczacym dziatalno$ci Spotki jest niesptacalno$¢ zobowigzan wobec
Spéiki przez pozyczkobiorcow. Pozyczkobiorcy zobowigzani sa do zaptaty kwoty pozyczki (kapi-
tatu), odsetek, optat dodatkowych oraz - w sytuacji opéznien w ptatnosciach - odsetek
za zwtoke. Ryzyko zwigzane z op6Znieniem ptatnosci od pozyczkobiorcow badz z catkowitg ich
niewyptacalnoscia wynika przede wszystkim z ksztaltowania sie kondycji ekonomicznej po-
zyczkobiorcdw oraz z og6lng sytuacja gospodarczg kraju.

1.2.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia ogloszenia przez konsumenta upadtosci

Z dniem 31 marca 2009 roku weszta w Zycie nowelizacja prawa upadtoSciowego i naprawczego
umozliwiajgca ogloszenie przez osoby fizyczne upadtosci konsumenckiej. W zwigzku z tym ist-
nieje ryzyko, Ze cze$SC posiadanych przez Emitenta wierzytelnosci os6b fizycznych, ktore
na skutek ogtoszenia przez sad upadtosci konsumenta beda niemozliwe do wyegzekwowania,
co moze negatywnie wplyngé na osiggane przez Emitenta przychody oraz wyniki finansowe.
Przedmiotowe ryzyko odnosi sie rdwniez do $§wiadczonych przez Emitenta ustug polegajacych
na windykacji naleznosci. Ze wzgledu na ilo$¢ pozyczkobiorcdw, warto$¢ udzielonych pozyczek
oraz skomplikowana procedure formalng i wymagane przepisami prawa upadtoSciowego
i naprawczego przestanki, jakie musi spetni¢ konsument, ktéry zamierza ogtosi¢ upadtosé, spo-
dziewany odsetek nalezno$ci nie$ciggalnych ze wzgledu na upadtos$¢ dtuznika mozna uzna¢ za
minimalny.

1.2.7. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne regula-
Cje prawne.

Majgc na uwadze przedmiot dziatalnosci Spoétki, nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na Ustawe
o kredycie konsumenckim, ktéra reguluje m.in. maksymalng wysokos¢ optat i prowizji od udzie-
lanych pozyczek.

10 lipca 2015 r. Sejm uchwalit, a nastepnie przekazat Marszatkowi Senatu, Ustawe o zmianie
ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw (w tym Ustawy
o kredycie konsumenckim), ktéra zakltada zwiekszenie poziomu ochrony konsumentéw korzy-
stajacych z ustug finansowych firm udzielajagcych kredytéw konsumenckich nieobjetych obo-
wigzkiem uzyskania zezwolenia KNF. Przedmiotowa zmiana jest istotna dla Emitenta, poniewaz
okre$la miedzy innymi maksymalng wysoko$¢ pozaodsetkowych kosztéw kredytu, ktére obec-
nie stanowig znaczacg cze$¢ przychodow Spoétki. W cytowanej ustawie proponuje sie, aby po-
zaodsetkowe Kkoszty zwigzane z udzielaniem pozyczek nie przekraczaty kwoty obliczonej we-
dtug wzoru: MPKK < (K X 25%) + (K X % X 30%), gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

MPKK - maksymalng wysoko$¢ pozaodsetkowych kosztéw kredytu, K - catkowita kwote kredy-
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tu, n - okres sptaty wyrazony w dniach, R - liczbe dni w roku, z zastrzezeniem, ze koszty te
w catym okresie kredytowania nie moga by¢ wyzsze od catkowitej kwoty kredytu.

Emitent udziela pozyczek dlugoterminowych oraz stosuje bardzo restrykcyjng polityke oceny
ryzyka kredytowego. Wobec tego uchwalona przez Sejm ustawa nie stanowi zagrozenia dla dzia-
talnosci i wyptacalnosci Spéiki.

Ponadto w opinii Emitenta nowe przepisy nieznacznie zmniejsza przychody z tytutu pozyczek
udzielanych przez Spoétke, ale jednocze$nie zwieksza zaufanie do sektora pozyczkowego,
co w rezultacie przetozy sie na zwiekszong sprzedaz.

Szacuje sie, Ze nowe, wyzej przytoczone, otoczenie prawne moze zacza¢ obowigzywac od 2016 r.
Emitent juz od 2013 r. (czyli od przedstawienia przez Ministerstwo Finanséw projektu zatozen
do projektu ww. ustawy) prowadzi dziatania majgce na celu przygotowanie sie do funkcjonowa-
nia w ramach nowych regulacji. Majac to na uwadze, a takze do$wiadczenie Spo6tki na rynku mi-
kropozyczek, przewiduje sie efektywne prowadzenie dziatalnosci Emitenta po wejSciu w zyciu
przedmiotowej ustawy.

1.2.8. Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowa¢ powstanie rozbieznosci in-
terpretacyjnych, w szczeg6lnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodo-
wym, podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez
Spétke dziatalnosci. W zwigzku z powyZszym istnieje ryzyko, iZ mimo stosowania przez Emiten-
ta aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na nato-
Zenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finan-
sowe Emitenta.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z Obligacjami oraz ich notowaniem
w ASO prowadzonym przez GPW na Catalyst

1.3.1. Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami wobec Obligatariuszy

W kolejnych okresach Spoétka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od Obligacji oraz wykupu
wyemitowanych Obligacji. W zwigzku z tym, w przypadku braku wolnych srodkéw pienieznych,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem Obligacji przez Emitenta
lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

W przypadku niewystarczajgcej ilosci wygenerowanych $rodkéw na wykup Obligacji Emitent
nie wyklucza emisji kolejnej serii obligacji w celu zrolowania Obligacji lub tez zaciagniecia kre-
dytu bankowego.

Emitent do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu wyemitowat szesnascie (1acznie z obliga-
cjami serii L3) serii obligacji i wszystkie dotychczasowe $wiadczenia z tytutu tych papieréw
wartosciowych sg wyptacane w terminie. Obecnie i w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ptyn-
nos$¢ finansowa Spétki gwarantuje wyptate zobowigzan wobec obligatariuszy obligacji wszyst-
Kkich serii.
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1.3.2. Ryzyko zwiazane z zabezpieczeniem Obligacji

Obligacje (wynikajace z nich wierzytelnosci Obligatariuszy) sa zabezpieczone zgodnie z opisem
w punkcie 6 - dotyczy wszystkich swiadczen z tytutu Obligacji.

Zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci o zmiennym sktadzie stano-
wigcy cato$¢ gospodarcza (zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o za-
stawie rejestrowym i rejestrze zastawéw), ktére wynikajg z zawartych i zawieranych umow
miedzy klientami (pozyczkobiorcami), a Emitentem (pozyczkodawca) bedacym zastawca.
W opinii Zarzgdu Spétki warto$¢ zbioru wierzytelnosci (16.568.796,00 zt wedtug wyceny doko-
nanej przez uprawniony podmiot na dzien 29.05.2015 r.) jest wystarczajaca do pokrycia zabez-
pieczenia zgodnie z warunkami emisji Obligacji. Ponadto, Administrator Zastawu bedzie doko-
nywat weryfikacji wartos$ci przedmiotu zastawu z kwartalnymi raportami z wyceny sporzadzo-
nymi przez uprawnionego biegtego, co chroni interes Obligatariuszy. Raporty z wyceny zbioru
wierzytelnosci bedg sporzadzane na ostatni dzien danego kwartatu kalendarzowego przez okres
do dnia wykupu Obligacji.

Nalezy zwroéci¢ jednak uwage, ze zazwyczaj wystepuja réznice miedzy prognozami a faktyczny-
mi wynikami realizacji pakietow wierzytelnoSci, poniewaz rezultaty, terminowo$¢ sptat pozy-
czek bedacych elementami sktadowymi pakietu wierzytelnosci oraz efektywno$¢ windykacji
wierzytelno$ci moze nie by¢ taka jak oczekiwano na dzien sporzadzenia wyceny, a powstate
réznice mogg byc istotne. Rzeczywista stopa zwrotu z pakietu wierzytelnosci na koniec zatozo-
nego podstawowego okresu obstugi moze rézni¢ sie od przyjetej przy okres$laniu wartosci go-
dziwej tego pakietu na dzien wyceny.

Ponadto, rzeczywista warto$¢ danego pakietu wierzytelno$ci mozliwa do uzyskania w drodze
transakcji sprzedazy moze sie rézni¢ od oszacowanej warto$ci rynkowej. Powodem tej réznicy
moga by¢ takie czynniki jak: motywacje i umiejetnosci negocjacyjne stron, struktura transakc;ji
lub inne czynniki specyficzne dla tego rodzaju transakcji.

1.3.3. Ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskaniem Srodkow
finansowych

Skala dziatalno$ci biznesu Emitenta jest wprost proporcjonalna do poziomu jego finansowania.
Spotka - w celu realizacji zatozen strategii rozwoju - nie wyklucza w przysztosci kolejnych emi-
sji obligacji czy zaciggania innych zobowigzan. Niepozyskanie nowych Zrédet finansowania,
w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane $rodki finansowe.

1.3.4. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan cen Obligacji

Kurs Obligacji i ich ptynno$¢ na Catalyst sa wypadkowg ksztattowania sie popytu oraz podazy,
ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw itrudno przewidywalnych zachowan inwestoréw.
Na takie zachowania wptyw majg réznego rodzaju czynniki o charakterze zewnetrznym (nie-
zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta oraz jego sytuacja finansowg czy operacyjng),
takie jak ogo6lna koniunktura na swiatowych gietdach, czy zmiany czynnikéw makroekonomicz-
nych, do ktérych naleza stopy wolne od ryzyka oraz sytuacji politycznej. Znaczenie maja takze
czynniki o charakterze wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalno$cia Emitenta oraz
jego sytuacja finansowg czy operacyjng), takie jak okresowe zmiany wynikéw finansowych.
W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich posiadacze moga by¢ narazeni na ryzyko
niezrealizowania zaktadanego zysku lub poniesienia straty (w przypadku podjecia decyzji
o sprzedazy w momencie, kiedy warto$¢ rynkowa Obligacji bedzie nizsza od ceny emisyjnej).
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1.3.5. Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji na Catalyst

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Sys-
temu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

- nawniosek Emitenta,
- jezeliuzna, Ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V pt. ,Ob-
owigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO,
w szczeg6lnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17-17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regula-
minu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje naloZonej na niego kary lub pomimo jej natoZzenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- nalozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tacznie z kara pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac¢ 50 000 zt,

- zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi organizator ASO na Za-
danie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alterna-
tywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finan-
sowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia pra-
widtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu doko-
nywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Ponadto, przed podjeciem ewentualnej decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z ob-
rotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finanso-
wymi.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Obligacji z obrotu na Catalyst

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

- nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,
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- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodké6w w majatku emitenta na zaspokojenie
kosztoéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze na-
stapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatyw-
nym systemie:

- w przypadkach okres$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upa-
dtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emi-
tenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alter-
natywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w rozdziale V pt. ,Ob-
owigzki emitentoéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regulaminu ASO, w
szczeg6lnosci obowigzki okreslone w §15a, § 15b, § 17-17b, zgodnie z § 17c ust. 1 i 3 Regulami-
nu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznoSci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

- upomnie¢ emitenta (§ 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
- natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt (§ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

- nalozy¢ na niego kare pieniezna, przy czym kara ta, tacznie z karg pieniezng natozong na
podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze prze-
kracza¢ 50 000 zt,

- zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

- wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zagdanie Komisji, Orga-
nizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego sys-
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temu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu
lub powoduje naruszenie interes6w inwestoréw.

1.3.7. Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyj-
nych przez KNF za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepi-
sOw prawa

Spétka narazona jest na sankcje Komisji Nadzoru Finansowego wynikajace z Ustawy o obrocie
i Ustawy o ofercie. Emitent starannie wypetnia obowiazki wynikajace z tych aktéw prawnych,
minimalizujgc ekspozycje na przedmiotowe ryzyko.

1a. Cel emisji Obligacji

Celem emisji Obligacji byto pozyskanie Srodkéw pienieznych na rozwdj gtéwnej dziatalnosci

Emitenta poprzez zintensyfikowanie akcji pozyczkowej.

2. Rodzaj emitowanych dhluznych instrumentéow finanso-
wych

Dhuznymi instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy niniejszy dokument sg dwuletnie za-
bezpieczone obligacje na okaziciela serii L3 z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
i trzymiesiecznym okresie odsetkowym.

3. Wielkos¢ emisji

Przedmiotem emisji byto do 3000 (trzech tysiecy) sztuk Obligacji o jednostkowej wartosci no-
minalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych 00/100). Nalezycie subskrybowanych i optaconych
zostato 1007 (jeden tysigc siedem) sztuk i tyle tez Obligacji zostato przydzielonych. Laczna war-
to$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wyniosta wiec 1.007.000,00 zt (jeden milion siedem
tysiecy ztotych 00/100).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji sg sobie rowne: 1.000,00 PLN (jeden tysiac
ztotych 00/100).

4a. Informacje o wynikach subskrypcji Obligacji

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji Obligacji: 11.06.2015 r. - 25.06.2015 .
Data przydziatu Obligacji: 29.06.2015 r.

1.

2

3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja: do 3000 sztuk.
4. Stopa redukcji: nie wystapita; podziat na transze: brak.
5

Liczba Obligacji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: 1007
sztuk.
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6. Cena, po jakiej Obligacje byly obejmowane: 1.000,00 PLN za 1 sztuke (cena emisyjna réwna
warto$ci nominalnej).

7. Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na Obligacje: 28, w tym 27 os6b fizycznych i 1 osoba praw-
na (fundusz inwestycyjny).

8. Liczba oséb, ktorym przydzielono Obligacje: 28, w tym 27 0séb fizycznych i 1 osoba prawna
(fundusz inwestycyjny).

9. Subemitenci: brak.
10. Laczne koszty, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 47.520,00 zt, w tym:
a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 35.520,00 zt,
b) wynagrodzenie subemitentéw: nie dotyczy,
c) sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa: brak,
d) promocja oferty: 12.000,00 zt.

Koszty, o ktérych mowa w punkcie 10 beda rozliczane w czasie i zostang zaliczone do kosztow
finansowych Spéiki.

5. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania Ob-
ligacji

5.1. Warunki wykupu

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu (tj. 29 czerwca 2017 r.) po ich
wartosci nominalnej, tj. 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych 00/100) za jedng Obligacje. Kwota
Wykupu zostanie wyptacona tgcznie z odsetkami za ostatni okres odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa wykupu, ktéry zostat
wskazany w punkcie 5.3.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za poSrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowa-
dzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego
do obstugi rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza kwotg réwng iloczynowi liczby
Obligacji oraz warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

Platnos¢ z tytulu wykupu Obligacji zostanie dokonana w Dniu Wykupu. Jezeli Dzieh Wykupu
przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w kolejny Dzien
Roboczy przypadajacy po Dniu Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwac
prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytu-
tu opéznienie.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze

beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej
na petne pokrycie zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:
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1. odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w speinieniu §wiadczen z Obligaciji,
2. odsetki od Obligacji,
3. warto$¢ nominalna Obligacji.

Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji bedg wyptacane w ztotych (PLN).

5.1.1. Przedterminowy wykup Obligacji

Po rejestracji Obligacji w KDPW ewentualny przedterminowy wykup dokonywany bedzie za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych,
na ktorych beda zapisane Obligacje. W takim przypadku podstawa naliczenia i spetnienia $§wiad-
czenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw wartos$ciowych
Obligatariusza, zapisana z uptywem ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyku-
pu przypadajacego na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu.

Wyplata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych Obligacji pod-
lega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym i innym wilasciwym przepisom
prawa polskiego.

Jezeli dzien wyptaty $wiadczenia w tytutu przedterminowego wykupu przypadnie na dzien nie-
bedacy Dniem Roboczym, zaptata tego S$wiadczenia nastgpi najblizszego Dnia Roboczego,
bez prawa zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci z tego tytutu.

Z chwila dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

5.1.1.1. Opcja wczesniejszego wykupu na Zadanie Emitenta

Spétka ma prawo dokonaé wczesniejszego wykupu wszystkich lub cze$ci Obligacji na zadanie
wtlasne. Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgloszeniu Zgdania przedtermino-
wego wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wczes$niejszego Wykupu w formie raportu
biezacego przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie
Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na Catalyst oraz
na stronie internetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl w terminie nie krétszym niz 20 Dni Robo-
czych przed Dniem Wczes$niejszego Wykupu. W przypadku, w ktérym Spoétka nie bedzie podle-
ga¢ obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej, wszelkie zawiadomienia kierowane
do Obligatariuszy beda dokonywane przez publikacje na ww. stronie internetowej Emitenta
z zachowaniem powyzszego terminu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wcze-
$niejszego Wykupu réwna bedzie sumie:

1. wartoSci nominalnej Obligacji,

2. kuponu naliczonego za okres odsetkowy koriczacy sie w Dniu Wcze$niejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia),

3. Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent wartosci nominalnej Obligacji
w wysokosci 0,75%.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji wcze$niejszego wykupu wszystkich Obligacji,
poczawszy od dnia R-3, nastapi zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO.
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5.1.1.2. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku niewypelnienia przez
Emitenta zobowiazan wynikajacych z Obligacji

Jezeli Emitent nie wypeni w terminie, w catosci lub cze$ci, zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowego wykupowi w cze$ci, w jakiej
przewiduja $wiadczenie pieniezne.

5.1.1.3. Przedterminowy wykup Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzienn Wykupu.

5.1.1.4. Przedterminowy wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza w pozosta-
tych przypadkach

Obligatariusz ma prawo do Zadania wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych
Obligacji w przypadku, gdy w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastapi otwarcie
postepowania upadio$ciowego w stosunku do Emitenta lub ztoZenie przez Zarzad Emitenta
wniosku o ogloszenie jego upadtosci likwidacyjnej lub z mozliwo$cia zawarcia uktadu.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne, jesli zostanie
dostarczone w formie pisemnego Zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji do czternastego
Dnia Roboczego po dniu publikacji raportu biezacego ujawniajgcego przynajmniej jedng z oko-
licznos$ci bedacych podstawa do zadania wczesniejszego wykupu badz do czternastego Dnia Ro-
boczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okoliczno$ci, jezeli Emi-
tent nie dopetnit obowigzku opublikowania raportu biezgcego o tych okoliczno$ciach.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o ofercie pisemne zawiadomienie z zagdaniem
wcze$niejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie pi-
semnej na adres podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw warto$ciowych Obligatariusza,
na ktérym beda zapisane Obligacje.

Dzier wyptaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariu-
sza przypadnie nie péZniej niz w trzydziestym Dniu Roboczym od dnia przekazania raportu bie-
Z3cego o wystapieniu okolicznos$ci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wyku-
pu. W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu
okoliczno$ci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, dzien wyptaty
$Swiadczenia przypadnie nie pézniej niz w trzydziestym Dniu Roboczym od zlozenia przez Obli-
gatariusza do Emitenta zgdania wcze$niejszego wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Przedtermi-
nowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

1. warto$ci nominalnej Obligacji,
oraz

2. kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczacy sie w dniu wyplaty $wiadczenia
(z wytaczeniem tego dnia).

5.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Dnia Przydziatu (1acznie z tym dniem) do Dnia
Wykupu (z wyltaczeniem tego dnia). Oprocentowanie wynosi 8,70% (osiem i siedemdziesiat
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setnych procent) w ujeciu rocznym i w stosunku do warto$ci nominalnej Obligacji. Odsetki od
Obligacji bedg wyptacane kwartalnie. Wysoko$¢ kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczy-
wistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku. W ostatnim dniu kaz-
dego Okresu Odsetkowego odsetki majg kupon zerowy. Pierwszym dniem pierwszego Okresu
Odsetkowego jest Dzien Przydzialu. Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona
zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym Okresie Odsetkowym

K = 87,00 zt x
upon Z 365

Odsetki bedg naliczane od kazdej Obligacji z doktadnos$cia do jednego grosza, przy czym po6t gro-
sza bedzie zaokraglane w gore.

Dtugos¢ Okreséw Odsetkowych wynosi 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg
mie¢ rézng liczbe dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Przydziatu (tgcznie
z tym dniem) i konczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia).
Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu
Odsetkowego (acznie z tym dniem) i konczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wyta-
czeniem tego dnia). Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Przydziatu.

Uprawnionymi do otrzymania odsetek od Obligacji sg Obligatariusze posiadajacy Obligacje
z uplywem Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek, ktére zostaty wskazane w tabeli w punkcie 5.3.

Kupon (odsetki) z tytutu Obligacji wyptacane beda w Dniu Ptatno$ci Odsetek odpowiadajgcemu
ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego - zgodnie z tabelg w punkcie 5.3. Jezeli ostatni
dzien Okresu Odsetkowego przypada w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, Dzienn Platnosci
Odsetek zostaje ustalony na pierwszy Dzienn Roboczy po tym dniu, przy czym Obligatariuszom
nie bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno-
$ci z tego tytutu.

W przypadku op6znienia w ptatnosci z tytutu $§wiadczen z Obligacji z winy Emitenta, z zastrze-
Zeniem poprzedniego akapitu, Obligatariusze beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odse-
tek ustawowych za kazdy dzien op6znienia.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych w wysokos$ci niewystarczajacej
na petne pokrycie zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze sSrodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

1. odsetki z tytutu op6Znienia Emitenta w spetnieniu §wiadczen z Obligacji,
2. odsetki od Obligacji,
3. wartos¢ nominalna Obligacji.

Swiadczenia z tytutu wykupu Obligacji beda wyptacane w ztotych (PLN).

5.3. Szczegoélowe informacje dotyczace Okresow Odsetkowych

Nr Okresu . o o o . Liczba dni
Odsetkowe Dzien Platnosci | Dzien Ustalenia w okresie
Odsetkowego | Odsetkowego * Odsetek Prawa do Odsetek
go odsetkowym
2015-06-29 2015-09-29 2015-09-29 2015-09-21

II 2015-09-29 2015-12-29 2015-12-29 2015-12-18 91

11 2015-12-29 2016-03-29 2016-03-29 2016-03-18 91
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IV 2016-03-29 2016-06-29 2016-06-29 2016-06-21 92
\% 2016-06-29 2016-09-29 2016-09-29 2016-09-21 92
VI 2016-09-29 2016-12-29 2016-12-29 2016-12-20 91
VII 2016-12-29 2017-03-29 2017-03-29 2017-03-21 90
VIII 2017-03-29 2017-06-29 2017-06-29 * 2017-06-21 ** 92

* Ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego bedzie miat kupon zerowy

**  Dzien Platnosci Odsetek oraz Dzien Wykupu
***  Dzien Ustalenia Prawa do Odsetek oraz Dzien Ustalenia Prawa do Wykupu

6. Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje zostaty wyemitowane jako zabezpieczone. Zgodnie z Warunkami Emisji wysokos¢ za-
bezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta z tytutu Obligacji wynosi 150%
warto$ci nominalnej Obligacji.

Wopis zastawu rejestrowego zostat dokonany w dniu 24.06.2015 r. przez Sad Rejonowy Gdarisk-
Pétnoc w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestr Zastawow (,Sad”) pod pozycja 2452570.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej, najwyzsza suma zabezpieczenia opiewa
na kwote 4.500.000,00 z1, czyli 150% maksymalnej (zgodnie z opisem w punkcie 3) wartosci
nominalnej Obligacji. W dniu 19 sierpnia 2015 r. Emitent ztozyt do Sagdu wniosek o zmiane wpi-
su w rejestrze zastawOw polegajaca na aktualizacji najwyzszej sumy zabezpieczenia z kwoty
4.500.000,00 zt do kwoty 1.510.500,00 z}, co odpowiada 150% warto$ci nominalnej faktycznie
wyemitowanych (przydzielonych) Obligacji.

Zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelno$ci o zmiennym sktadzie stano-
wiacy cato$¢ gospodarczg (zgodnie z art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o za-
stawie rejestrowym i rejestrze zastawow), ktére wynikajg z zawartych i zawieranych uméw
miedzy klientami (pozyczkobiorcami), a Emitentem (pozyczkodawca) bedacym zastawca.

Warto$¢ rynkowa zbioru wierzytelno$ci na dzien 29.05.2015 r., zgodnie z wyceng dokonanag
przez Eurolinks spétka akcyjna sp. k. z siedzibg w Gdyni, wynosi 16.568.796,00 PLN.

W imieniu Obligatariuszy dziala administrator zastawu: Dega, Koroluk i Partnerzy Kancelaria
Adwokatéw i Radcdw Prawnych z siedzibg w Warszawie (zastawnik).

Administrator Zastawu bedzie dokonywat sprawdzenia wartosci zbioru wierzytelnosci na pod-
stawie kwartalnych raportéw z wyceny zbioru wierzytelnos$ci, ktére beda sporzadzane (i dostar-
czane) przez Emitenta na ostatni Dzien Roboczy danego kwartatu kalendarzowego przez okres
do wykupu Obligacji.

NOTA INFORMACYJNA
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Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwar-
talu poprzedzajgcego udostepnienie memorandum in-
formacyjnego oraz perspektywy ksztaltowania zobowia-
zan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

™

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
memorandum informacyjnego, tj. na 31 marca 2015 r., wyniosta 17.086.516,61 PLN. Szczegdty
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Zobowigzania Emitenta na dzien 31.03.2015 r. (dane w PLN)

ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (RAZEM) 18.019.689,45
Rezerwy na zobowiazania 369.087,00
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 10.818.000,00

— obligacje 10.818.000,00
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 6.268.516,61
— obligacje 5.778.000,00

Rozliczenia miedzyokresowe 564.085,84

Warte podkreslenia sg nastepujgce zdarzenia, ktdre mialty miejsce w kwietniu i maju 2015 r.:

— obnizenie zobowigzan Spo6tki 0 4.000.000,00 zt poprzez przedterminowy wykup wszyst-
kich obligacji serii A i H o tacznej wartosci nominalnej 2.500.000,00 zt oraz czesci obliga-
cji serii B o warto$ci nominalnej 1.500.000,00 zt;

— podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z 996.800,00 zt do 5.000.000,00 zt po-
przez emisje 40.032.000 akcji serii E po jednostkowej cenie emisyjnej 0,10 z1, ktore zo-
staty objete za wktady pieniezne.

Spétka do czasu catkowitego wykupu Obligacji zamierza utrzymywaé wysokos$¢ i strukture zo-
bowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

Rozwdéj Emitenta wymaga zwiekszania skali jego finansowania, dlatego Zarzad Spoétki nie wyklu-
cza wykorzystania dostepnych, atrakcyjnych zZrédet finansowania w postaci kapitatu wtasnego
czy tez obcego.

Wszystkie zobowigzania Emitenta regulowane sg terminowo i w petnej wysokosci. W dajacej sie
przewidzie¢ przyszto$ci Zarzad nie diagnozuje ekspozycji na ryzyko ujemnego cash flow, ktore
mogtoby skutkowa¢ problemami w regulowaniu zobowigzan.

oo}

. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom Obligacji
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma byc¢ sfi-
nansowane z ich emisji oraz zdolnos¢ Emitenta do wy-
wigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w punkcie 1a niniejszej noty informacyjne;j.

Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie rozpoznat szczegélnej ekspozycji
na ryzyko utraty zdolnosci do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

9. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego
na Sswiadczenie pieniezne

Obligacje nie przewiduja zadnych $wiadczen niepienieznych.

NOTA INFORMACYJNA 22|Strona
OBLIGACJE SERII L3



MIKROKASA

10. Wycena przedmiotu zastawu (zabezpieczenia wierzytel-
nosci wynikajacych z Obligacji)

eurolinks'

eny zmiennego portfela
nalezacego do spotki
Mikrokasa S.A

izien 29.05.2015 r.
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Raport z wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci nalezacego do spétki Mikrokasa S.A & 1) eurOhnkS

1. Wstep

Zgodnie z § 1 ust. 1 Umowy o Wycene zawartej w dniu 12.08.2014 r., Eurolinks S.A. Sp.k. (,Eurolinks”),
bazujac na danych dostarczonych przez MIKROKASA S.A. (,MIKROKASA”), przeprowadzit niezaleing
wyceng wartosci rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnosci nalezgcego MIKROKASY. Wycena wartosci
rynkowej pakietu zmiennych wierzytelnosci zostata dokonana w zwigzku emisjg przez MIKROKASE
obligacji.

Przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przeptywy pieniezne
z pakietu wierzytelnosci, 0szacowano jego wartos¢ rynkowa.

Wedtug naszej opinii wartos¢ rynkowa pakietu zmiennych wierzytelnosci na Dzien Wyceny, tj.
29.05.2015 r. wynosi tacznie 16 568 796 PLN.

Ponadto chcieliby$my zwréci¢ uwage na nastepujgce kwestie:

1. Nie audytowaliémy ani tez w inny sposéb nie weryfikowali$émy danych wejéciowych lub zatozen,
bedacych podstawa prognoz, dostarczonych nam na potrzeby wykonania niezaleznej wyceny
pakietu wierzytelnoéci. Odnosnie prognozowanych danych, chcielibysmy podkredli¢, ze
zazwyczaj wystgpuja roznice miedzy prognozami, a faktycznymi wynikami realizacji pakietéw
wierzytelnosci, poniewaz rezultaty, terminowos$¢ spfat pozyczek bedacych elementami
sktadowymi pakietu wierzytelnosci oraz efektywnos¢ windykacji wierzytelnosci moze nie byé
taka jak oczekiwano na dzier sporzadzenia wyceny, a powstate réznice moga by¢ istotne.
Rzeczywista stopa zwrotu z pakietu wierzytelnosci na koniec zatozonego podstawowego okresu
obstugi moze roznic sig od przyjetej przy okresleniu wartosci godziwej pakietu wierzytelnosci na
dzien wyceny.

2. Eurolinks nie ponosi jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za wnioski przedstawione w tym raporcie
chyba, ze wynika to z przepiséw prawa.

3. Nalezy by¢ swiadomym faktu, iz rzeczywista warto$¢ danego pakietu wierzytelnoéci mozliwa do
uzyskania w drodze transakcji sprzedazy moze sie rézni¢ od oszacowanej wartosci rynkowe;j.
Powodem tej réznicy mogg byc takie czynniki jak: motywacje i umiejetnosci negocjacyjne stron,

struktura transakcji lub inne czynniki specyficzne dla takiej transakcji.

2. Metodologia wyceny

Do wyceny zmiennego portfela wierzytelnosci wykorzystano metode zdyskontowanych przysztych
przeptywéw pienieznych. Pierwszym etapem wyceny jest okre$lenie potencjalnych wptywéw $rodkéw
pienigznych generowanych przez wyceniany portfel oraz niezbednych kosztéw, jakie nalezy poniesé, aby

wygenerowac okreslone wptywy. Kolejny krok polega na kalkulacji wolnych przeptywéw pienieznych

Na dzier 29.05.2015 . 3 X
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(CF), ktére nastepnie dyskontuije sig do wartosci biezacej (PV CF) uzywajac odpowiedniej stopy dyskonta,
ktdéra odzwierciedla ryzyko przysztych przeptywoéw.

Na podstawie tak oszacowanych zdyskontowanych wolnych przysztych przeptywow pienieznych
bedacych konsekwencja okreslonego stanu udzielonych pozyczek na dzier wyceny, mozna oszacowac ile

nalezy pozyczy¢ kapitatu, aby uzyskac okreslone przeptywy.

3. Zatozenia do wyceny

Przedmiotem wyceny jest zmienny pakiet wierzytelnosci nalezacych do MIKROKASY, w sktad ktérego
wchodzg udzielone przez MIKROKASE osobom fizycznym pozyczki niskokapitatowe o 12 miesiecznym,
18 miesigcznym, 24 miesiecznym, 30 miesiecznym, 36 miesigcznym i 48 miesiecznym okresie sptaty oraz
pozyczki wysokokapitatowe z okresem sptaty do listopada 2016 r. Ogélne zatozenia przyjete do kalkulacji
przysztych zdyskontowanych przeptywdw pienieznych sa nastepujace:

1. Estymacja przysztych wplywéw pienigznych mozliwych do uzyskania zostata sporzadzona
w oparciu o harmonogramy sptat pozyczek.

2. Portfel pozyczek dzieli sie na dwie sktadowe tj:

a. Portfel pozyczek niskokapitatowych, (warto$¢ kapitatowa na dzied 29.05.2015 r. wynosi
7 512 315 PLN),

b. Portfel pozyczek wysokokapitatowych (warto$é¢ kapitatowa na dzien 29.05.2015 r.
wynosi 1 761 000 PLN).

3. Ustalone przeptywy skorygowano o wskaznik odzysku dla wierzytelnosci przeterminowanych,
wartos¢ wskaznika zostata empirycznie zweryfikowana na podstawie danych historycznych
zaprezentowanych przez Spoétke,

4. Koszty niezbedne do uzyskania przeptywoéw to: koszty zwigzane z administracjg portfela, w sktad
ktérych wechodza: koszty pracownikéw, optaty sagdowe i komornicze,

5. Stope dyskonta na potrzeby niniejszej wyceny ustalono na poziomie 12%.

Zgodnie z zatozeniami Spétki przedmiotem zastawu stanowigcego zabezpieczenie emisji obligacji bedzie
zmienny portfel naleznosci obecnych i przysztych, ktére wynikajg z zawartych i zawieranych umow

miedzy klientami (pozyczkobiorcami), a Spétka (pozyczkodawcy).

4. Wyniki wyceny

Wyniki opisanych i przeprowadzonych powyzej procedur zwigzanych z wyceng zmiennego portfela
wierzytelnosci pozwalaja stwierdzic, iz posiadany przez Spétke portfel wierzytelnosci, ktérego wartosé
kapitatowa na dzieri 29.05.2015 r. wynosi 9 273 315 PLN oraz spetniajac zatozenia wymienione powyzej

wygeneruje wolne przeptywy pieniezne w wysokosci 16 568 796 PLN, co stanowi o wartosci rynkowej

pakietu zmiennych wierzytelnosci.

Na dzier 29.05.2015 r. A 4
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11. Obligacje zamienne na akcje - informacja
Obligacje serii L3 nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
12. Obligacje z prawem pierwszenstwa - informacja

Obligacje serii L3 nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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13. Zalaczniki

Zatacznikami do niniejszej noty informacyjnej s3:

1. aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Emitenta,

2. ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta,

3. tre$¢ uchwaty nr 25/2014 Zarzadu Spoéitki z dnia 3 listopada 2014 r. w sprawie ustano-
wienia | Programu Emisji Obligacji,

4. tre$¢ uchwaty nr 11/2015 Zarzadu Spéiki z dnia 10 czerwca 2015 r. w sprawie emisji
Obligaciji serii L3,

5. tre$¢ uchwaty nr 12/2015 Zarzadu Spo6tki z dnia 10 czerwca 2015 r. w sprawie przyjecia
warunkow emisji Obligacji serii L3,

6. tres¢ uchwaty nr 14/2015 Zarzadu Spéiki z dnia 29 czerwca 2015 r. w sprawie dojScia
do skutku emisji Obligacji serii L3 oraz ich przydziatu.

7. warunki emisji Obligacji serii L3,

8. definicje i objasnienia skrétow.
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Zatacznik 1
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Emitenta

13.1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Emitenta

NOTA INFORMACYJNA

Tdertyfikator wiydruku: R 38786110/20150817211102 Stronalz 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAMWEGD REIESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADDWY

Stan na dzien 17.08.2015 god=. 21:11:02
Numer KRS: 000387861

Informacia odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRIEDGIEB]IIRCDW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z péZn. zm.)

Diaka rejestrach w Krajowym Rejestoe Sadowym | D1.06.2011
Cstatnil wpis | Mumer wipise 10 Dt dokonania wiksu 29.07.2015
Sygnatura aid (GDLVII MS-REL KRS/ 14064/ 15/837
Cracreie o SAD REJONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKL, VIII WYDZIAL GOSPODKRCZY KRAJOWEGD
REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1 el fomiy prawie SPOLKA AKCYINA

2.Mumner REGON/NIP REGON: 220797494, MIP: 5852235680
3. Firma, pod kidrg spotka deista MIKROKASA” SPOSEKA AKCYINA
4.Cane o wizeiniepre) rejestraci —

5.Czy preedsiebions prowadsl dristaineil | NIE

gospodarces 2 innymi podmictami na

podstawie umowy spdiid cywiinef?

6.Cxy podmiot posiada status organizacll | NIE

poiytiu publicmega?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmictu

1 Siedrita kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powlat M. GDYNIA, griina M. GDVNLA, misjic. GDYNIA
2. Ades ul STEFANA BATOREGD, nr 28-32, lok. —, mielse. GDYNIA, kod B1-366, pecrta GDYNIA, kraj POLSKA
3.Adves pocsty elektroniczne] —
4.Adress stroeyy Inbernetowe) —
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Emitenta

Tdentyficrtor wydnukw: RP/IE7TBEL/10/20150817211102

Shrona 2z 8
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LInformac o sporsadreniu [ub mrianke 18 MAJA 2011R. NOTARIUSZ ARKADTUSE SKEUCKT 7 KANCELARIT NOTARTALME] ARKADIUST
statut SKELCET, PIOTR PRORDK S.C. W GDANSKL REP. A NR 665972011
07.06. 3011 ROKL AKT NOTARIALNY REFERTORIUM A MR 7974/2011, PRZED NOTARILESZEM
PIOTREM PROROKIEM Z KANCELARIT NOTARIALNE] 5.C. ARKADTUSZ SKELMOKT, PIOTR PROROK
W GDANSKL PRZY LILICY PIWNE] 61763,
ZMIENIOND: PARLE UIST. 1, PAR.18, PARL 19, PARL3L, PARIZ UST.1 STATUTU,
DODARO: PAR.1 UST.4 15 STATUTU,
UCHYLOND: PAR.36 STATUTLL
05.04.2012 R., REP. A MR 1565/2012 ROTARIUSZ LIDUA DERENGOWSKA-WINIECKA,
KAMCELARTA NOTARIALMA W GDYNL, ZM. PAR18, PAR.E PUNET 13 LIMOWY, TEKST JEDNOLITY
27.06.2013 R. REP, A NR. 2040/2013 NOTARTUST LIDTA DEREMGOWSKA-WINIECKA,
KAMCELARTA NOTARIALMA W GDYNI, ZM. PAR.12 LIST. 1, PAR.19, PAR.7 UST.13
DATA SPORZADZENIA AKTU: 05.05 20130
REFERTORILEM A NR 2745/2013 NOTARILSZ LIDIA DERENGOWSKA-WINIECKA KANCELARLA
NOTARIALNA W GDYNI, ZMIENIONO FAR. 7 UST. 1, TEKST JEDNOLITY
AXT HOTARIALNY Z DNIA 15 STYCZEN 2004R. REPERTORIUM A NR 912014 W KAMCELARID
NOTARIALNE] LIDEI DERENGOWSKIE-WINIECKIED PRZED MOTARTUSZEM LIDIA
DERENGOWSKA-WINIECKA, MIAMA PAR. 7 UST. 1 STATUTL SPORKT
73.04. 2015 R. REP, ANR 2045/2015, NOTARTUSZ SLAWDMIR DGONEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZM.: PARLT UST.1, PAR.13 UST.Z, DODANG: PARL13 UST.6 STATUTU
(4.05.2015 R., REP. A MR 1Z15/2015, ASESOR MOTARIALNY MARCIN SUCHECKT Z KAMCELARIT
NOTARIALNE] ANNY MARCINIAK MOTARIUSE W GDYMI
ZM. PAR.7 UST.1 STATUTU
11.06. F015R., REPERTORIUM A NR. 2926/2015, NOTARIUSZ SEAWDMIR DGONEK, KANCELARLA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANC PARLTA
Fubryka 5
1.Cras, na jaki zosteda ubworzona spdika | NIEDZNACZONY
2.0mnacrenie pisma innego nié Monitor B
Sackowy | GoSpodarcry, PrEEEnacIonegn do
oghoszer spoli
4.Cry statut proyemaje uprawnienia NIE
csobiste okreslorym akcjonariuszom bub
Rybudy Lcrectmictwa w dochodack (uly
maxjgtiou spdiid rile wyrilagoych £ skeli?
5.Cry obligatorisze majy prawo do udslaty |NIE
w rysku?
Rubryka & - Sposth powstania spolki
1.0kredlenie okoliczreds powstania PRIZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstanis spéid omz SPOLKA MIKROKASA SA POWSTALA Z PREEKSZTALCENIA SPOLKT MIKROKASA SP. 20.0. Z
informacia o wchwae SIEDZIBA W GIYNI WPISANED DO KRS POD NUMEREM 0000330456, NIP 586-22-35-689, REGON

220797424, NA PODSTAWIE UCHWALY NE 1 NIW MIERDKASA SP. 2000, Z DNIA 1B.05.2011R.,
ZAFROTOECHLOWED W FORMIE AKTU HOTARIALNEGD PRZEZ MOTARIUSZA ARKADILISZA
SHHUCKIEGD Z KAMCELARTT NOTARIALME] ARKADIUSZ SKEUCKT, PIOTR FROROK 5.C. W GDANSKL
UL. PTWNA 51/63 REP. A 6559/2011

NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII L3
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Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Emitenta

Tdertyfcator wydrukue RP/3EFB61/10/20150817211102 Strona 3z 8
Podmioty, z kidrych powstala spolka
1 1.Marwa lub firma "MIKROKASA™ SPORKA Z DGRANICZ OMA, Umlﬂm
. Marwa rejestru, w kitrym podmiot | KRADDWY REJESTR. SADOWY
byt mrejestrowary
3. Numer w nejestroe DODOG30456
4.Marwa sy prowadzgoego rejestr  [swesss
S.Numer REGON 220797494
G Murmer NIF S
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysokoeld® kapitah sakdadawenn 5 000 DODO,00 7

2 Wysokcld kit docekneegn 3 750 DOO,00 7

3. Lesha kief werystkich e SOO0CK00

4. Wartcdd nominalng siefi 0,10 ¢

5. Ksobowe okredlenis credel kapitaby 5 000 000,00 7¢

wplaCOnegn

6. Wartdd pominalra waninkowego -

odwylanenia kapilahs sakadovwego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1. Marwa il akcf SERTA A IMIENME
2.Licrha skl w dane] serl 4250000
3. Rodsa] uprrywilejowaria | liczba 4,250,000 SERTI A OD NUMERL A 00000001 DO NUMERL A 4,250,000 UFRZYWILEIOWANE TAK, 7E
Bk uprrywilejowamych kb JEDHA AKCIA DAJE PRAWD DO DWOCH GLOSOW
Iinformacia, e akcje nie sg
uprryeileionane

2 1. Marwa sl akcl SERTA B MA DKAZICTELA
2.Liczba abcf w danej serl 1525000
3R] uprrywilejowania | liczha AKCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE
ki uprrywilejomanych kb
informacia, be skl rike 53
uprTywieiowane

3 1. Marwa sl akef C
2.Liczba skl w dane] serl 2000000
3. Rolza] uprrywilejowara | liczba AKCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE
Bk uprrywilejomednych kib
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Tdertyfcator wydrukue RP/3EFB61/10/20150817211102 Strona 4z 8
irfomiaca, be akc nk 5
uprzpwileiomare:
4 |LMerwe s ek D
2.Lezhe skl w dane] s 193000
3. Roeles] uprrywileiovaria | liczha NKCIE MIE 54 UPRZYWILEIOWANE
kel uprrywilejowanych ub
irfermnacia, be akol nie o
upreywileioware
c | LMarwe s akl E
Z.Liczha kefl w dane] seri 40032000
3.Rodzs| uprrysdejowania | liczha MKCIE MIE S& UPREYWILEICOWANE
kel uprrywilejowanych b
informacia, be akcle nie 53
uprepeleiowars:
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu udhwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Cry zarmd lub rada administrujaca sa | MIE
upwainienl do emisi warrantde
subskrypoyjmch?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmioku
1. Marwe SROanu LiprRwnRnesgs do ZARZAD SPOLKI
representowania pocdmicty
2 Sposdity representac]] podmicts D0 REPREZENTOWANIA SPOLKT UPOWAZNIONY JEST KAZDY (ZLONEK, ZARZADU DZTALATACY
SAMODZTELMIE.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgoydh w sklad organu
1 1. Narwisko [ Narwa lub firma BRZESKI
2. Imiona ANDEZE] JACEK
3.Mumer PESEL/REGON Tl31414619
4. Numer KRS [ETT)

5. Funkcjs w organis representulacym | PREZES ZARZADU

6.Cry osoba woehodrgea w skiad NIE
rarrydu rostaia TEWIESIONa w

7.0eta do jakie] rostala rawleszona | —
2 | LMawisko / Nazwa b firma BIGUS

2. Imikana JANUSZ SECZEPAN
3. Mumer PESEL/REGON B8122509311
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4. Numer KRS A
5.Funkcja w onganis reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADL
6.Cxy osoba woehodzgca w skiad NIE
rarrydii posteka ERweSIONng W
crynncdciach?
7.0ata do jakle] rostata rawiewrona —

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1. Marve@ ORganLI |R.|.D.|. NADZORCZA SPOLKI
Podrubryka 1
Dane osch wohodegoypch w sklad organu
1 L. Narwisko BRZESKA
ZImiona TWOMA MARLA
3.Numer PESEL TABO31ISET
2 1. Nazwiko BIGUS
2 Iviona KATARZYNA
3.Numer PESEL 742513168
3 L Nazwisko GASZTA
Z.Imiona LLCYMA ELZBIETA
3.Numes PESEL BE020810845
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosc
1. Preerimict proewakajgee] deistalnode 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
proecisiehionsy
2. Prescimiot pozostahe] destalnod 1 &4, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO FIENIESME
e 2 63, 99, Z, POZDSTALA DZIALALNCSS USEUGOWA W ZAKRESIE IMFORMACT, GOZIE INDZIED
NIESELASYFIKOWANA
3 64, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
4 64, 30, Z, DZIALALNOSE TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH
5 £4, 99, Z, POZDSTALA FINANSOWA DZIALALNCSE USLUGOWA, GOZIE INDZIE]
NIESKELASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUMDUSZOW EMERYTALNYCH
6 73, 20, Z, BADANIE RYNKL I OPINII PUBLICZNE]
7 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNCSCT
GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA
B 66, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNCSE WSPOMAGATACA UBEZPTECZENIA T FUMDUSZE
EMERYTALNE
9 BZ, 91, 7, DZTALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGEMCIE THKASA T BILRA KREDYTOWE
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V<

MIKROKASA

Tdentyfatne wydriki: RP/SE7861/10/20150817211102 Strona 6z 8
Rubryka 2 - Wzmianki o zbfonych dobumentach
Rusctea] dokuirentis Hr keiejry w | Deta sadenia Za okres od da
polu
1. Wemianka o Hodeniu 1 03.07. 2012 DLOL2011 R - 31122001 R,
FOCHUE00 Sprmadanin z 0207 2013 DLOLZMIZ R - 3L122M2 R,
finansawena
3 07.07. 2014 0D D1.01.2013 DO 31.12.2013
4 17.06.2015 0D D1.01.2014 DO 31.12.2014
2. Wemianka o odeniu opinl |1 sxaax OLOL2011 R - 31122001 R,
Heglegn mulente 2 swan DLOL20LE R - 31122042 R,
3 swan O 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 s O 01.01.2014 DO 31.12.2014
3. Wemianka o sodeniu uchwaty | 1 swaax DLOLZ0NL R - 31122001 R,
s postancrlenis o z swaax OLOLZOMZ R - 31122002 R,
catwierdreni spravasdania
Mnansswegs 3 sxuax 0D D1.01.2013 DO 31.12.2013
4 sxax 0D D1.01.2014 DO 31.12.2014
4. Wemianka o Hodeniu 1 swan DLOL2041 R - 31122041 R,
sprawozdenda ¢ dristsiroddl |5 swan DLOL201Z R - 31122002 R,
podmicu
3 s O 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 swaax OO D1.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe]

Brak wpisow

Brak wpisow

Rubryka 4 - Preedmiot deialalnosd statutowej organizadi pogytku publicnego

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczaoym rok obrobowy

1.Dier koficzaey plerwsey rok obrotowy, | 31.12.2011

23 kidry nalely Habyd sprawazdanie
Mnansawe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleghosci
Brak wpisow
Rubryka 2 - Wierzytelnosd
Brak wpisow
NOTA INFORMACYJNA

OBLIGACJE SERII L3

34|Strona



Zatacznik 1 Mglmss
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw Emitenta

Tdentyficrtor wydnukw: RP/IE7TBEL/10/20150817211102 Strona 7z B

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku dhenika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadicsd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd z uwagi na fakt, 2e majgtek niewyplacalnego dhenika nie wystancza na
zaspokojenie koszitw postepowania
Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] preedwko podmiotowi egzekuci z uwagi na fakt, ze z egeekudi nie uzyska sie
Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informadje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spolki
Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale ub przeksztaboeniu
Brak wpistow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadlosciowym
Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym
Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym
Brak wpistow

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dziatalnosd gospodarcej
Brak wpisow

data spormdrenia wydruku 17.08 2015
aifres strony intermetowe], na kidne) 43 destepne informacie » rejestru: hitps: /fems. ms.gov.pl
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13.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOLKI MIKROKASA S.A.
/TEKST JEDNOLITY/

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spotka dziata pod firmg ,Mikrokasa” Spétka Akcyjna.

2. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej ,Mikrokasa” Spotka
z ograniczong odpowiedzialno$cig w spétke akcyjng, pod firma ,Mikrokasa” Spétka Ak-
cyjna.

3. Zatozycielami Spéiki sg Wspdlnicy:
e Janusz Szczepan Bigus,
e Andrzej Jack Brzeski,
e Krzysztof Dariusz Szewczyk,
e BIO-MED Investors Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
4. Spotka moze uzywac skroétu ,Mikrokasa” S.A.
5. Spétka moze uzywac wyrdzniajacego ja znaku graficznego.
§2
Siedzibg Spétki jest Gdynia.
§3
Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§4
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
§5

Na obszarze swego dzialania Spotka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zaktady, przedsiebiorstwa
i inne placowki jak réwniez przystepowac do innych spétek, a takze uczestniczy¢ we wszelkich
dopuszczonych prawem powigzaniach organizacyjno-prawnych.

§6

1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

1) PKD 63.99.Z - pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

2) PKD 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne;
3) PKD 64.20.Z - dziatalno$¢ holdingéw finansowych;
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4) PKD 64.30.Z - dziatalno$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;
5) PKD 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytéw;

6) PKD 64.99.Z - pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

7) PKD 66.19.Z - pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

8) PKD 66.22.Z - dziatalno$¢ agentow i brokerdw ubezpieczeniowych;

9) PKD 66.29.Z - pozostata dzialalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze eme-
rytalne;

10) PKD 68 - dziatalnos$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci;

11) PKD 70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospo-
darczej i zarzadzania;

12) PKD 73.20.Z - badanie rynku i opinii publicznej;

13) PKD 82.91.Z - dziatalno$¢ $§wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

Przedmiot przedsiebiorstwa Spoétki obejmuje réwniez eksport i import w podanym po-
wyzej zakresie.

2. Jezeli podjecie przez Spotke okreslonej dziatalno$ci wymagaé bedzie uzyskania koncesji
lub zezwolenia, Sp6tka podejmie taka dziatalnos$¢ po uzyskaniu takiej koncesji lub ze-
zZwolenia.

3. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnos$ci Spotki bedzie powzieta wiek-
szoscig 2/3 (dwdch trzecich gloséw) w obecnosci 0s6b reprezentujacych, co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego, zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastgpic bez
wykupu akgji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane.

II. KAPITAL ZAKEADOWY
§7

1. Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 5000 000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych)
i dzieli sie na 50 000 000 (stownie: pie¢dziesigt miliondw) akcji o warto$ci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 4.250.000 (cztery miliony dwieScie piec¢dziesiat tysiecy) akcji imiennych serii A,
onumerach A0 000001 do A4 250000 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

b) 1.525.000 (jeden milion pie¢set dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii
B, o numerach B 0 000 001 do B 1 525 000 o warto$ci nominalnej 0, 10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda;

c) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii C, o numerach C 0000 001
do 2 000 000 o warto$ci nominalnej 0, 10 zt ( dziesie¢ groszy) kazda;

d) 2.193.000 (stownie: dwa miliony sto dziewiecdziesigt trzy tysigce) akcji na
okaziciela serii D, o numerach od D 0000001 do D2193000 o wartosci
nominalnej 0, 10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
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10.

11.

12.

13.

e) 40.032.000 (stownie: czterdzie$ci miliondw trzydziesci dwa tysigce) akcji na
okaziciela serii E, o numerach od E 00 000 001 do E 40 032 000 o wartoSci
nominalnej 0,10 ( dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane tak, ze jedna akcja daje prawo do dwéch (2)
glosow.

Akcje serii A i B zostaty pokryte w catosci przed zarejestrowaniem Spétki w Rejestrze
przedsiebiorcow.

Akcje nowej emisji moga by¢ akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.

Kapitat akcyjny moze by¢ podwyZszony droga emisji nowych akcji na zasadach okreslo-
nych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji no-
wych emisji w proporcji do posiadanych akgji.

Jezeli akcjonariusz nie dokona wplaty za objete akcje w wymaganym terminie, bedzie
zobowigzany do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdZnienia.

Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony przez podwyzszenie warto$ci nominalnej
akcji lub poprzez emisje nowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez prze-
niesienie sSrodkow z kapitatu zapasowego na kapitat zaktadowy jest dopuszczalne.

Nie moze by¢ dokonana zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.

Na zadanie akcjonariusza akcje imienne serii A moga by¢ zamienione na akcje
na okaziciela.

Zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, jest dokonywana przez Zarzad
i nastepuje w ciggu czternastu (14) dni od ztoZenia wniosku przez akcjonariusza posia-
dajacego te akcje.

Koszty zamiany akcji ponosi Spétka.

W przypadku zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela przystugujace tym
akcjom uprzywilejowanie, co do gltosu wygasa.

Akcje zostaly objete w spos6b nastepujacy:

a) Janusz Szczepan BIGUS objat 2.182.500 (dwa miliony sto osiemdziesigt dwa tysia-
ce piecset) akcji, o tacznej wartosci 218.250,00 zt (dwieScie osiemnascie tysiecy
dwiescie piec¢dziesiat ztotych), w tym:

— 1.420.000 (jeden milion czterysta dwadzies$cia tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu w ten sposob, ze na akcje przypadaja dwa
gltosy serii A od nr A 00 000 001 do nr A 01 420 000, o tacznej wartosci
142.000,00 zt (sto czterdzie$ci dwa tysigce ztotych),

— 762.500 (siedemset sze$c¢dziesigt dwa tysigce pieéset) akcji na okaziciela se-
rii B od nr B 00 000 01 do nr B 00 762 500, o tacznej wartosci 76.250,00 zt
(siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie piec¢dziesiat ztotych).
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b) Andrzej Jacek BRZESKI objat 2.177.500 (dwa miliony sto siedemdziesigt siedem
tysiecy piecset) akcji, o tgcznej wartosci 217.750,00 zt (dwiesScie siedemnascie ty-
siecy siedemset piecdziesiat ztotych), w tym:

— 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdb, ze na akcje przypadaja dwa
gtosy serii A od nr A01420001 do nr A02835000, o tgcznej wartosci
141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy piecset ztotych),

— 762.500 (siedemset szesc¢dziesigt dwa tysigce piecset) akcji na okaziciela se-
rii B od nr B00 762 501 do nr B 01 525 000, o tacznej wartosci 76.250,00 zt
(siedemdziesiat sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat ztotych).

c¢) Krzysztof Dariusz SZEWCZYK objat 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie
tysiecy) akcji, o tacznej wartosci 141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy piec-
set zlotych), w tym:

— 1.415.000 (jeden milion czterysta pietnascie tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do gtosu w ten sposdéb, ze na akcje przypadaja dwa
glosy serii A od nr A02 835001 do nr A 04250000, o 1acznej wartosci
141.500,00 zt (sto czterdziesci jeden tysiecy pieéset ztotych).

§8

1. Zatozyciele Spotki - akcjonariusze Janusz Szczepan Bigus i Andrzej Jacek BRZESKI
sg uprzywilejowani osobi$cie w ten sposob, ze kazdy z nich ma prawo powotywania
i odwolywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej spéiki.

2. Zmiana Statutu w zakresie naruszajagcym wskazane uprzywilejowanie wymaga zgody
uprzywilejowanych akcjonariuszy.

II1. ZBYCIE AKC]JI
§9
1. Akcje sg zbywalne.

2. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie doty-
czy, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spéiki.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia
akcji, a w szczegdlnosci wysokos¢, termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystuguja-
cego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawe prawng umorzenia, a tak-
Ze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

5. Zarzad Spétki ogtasza o nabyciu akcji w celu ich umorzenia nie pézniej niz w ciggu trzy-
dziestu (30) dni od uptywu terminu przewidzianego na takie nabycie uchwata, o ktére;j
mowa w ust. 4, zwotujac jednocze$nie Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaty
o umorzeniu nabytych akcji i obniZeniu kapitatu zaktadowego.
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6. W przypadku nie zawarcia przez Spo6tke zadnej umowy nabycia akcji w celu ich umorze-
nia w terminie okreslonym w uchwale, o ktérej mowa w ust. 4, Zarzad ogtlosi
o bezskutecznym uptywie tego terminu w ciggu trzydziestu (30) dni od jego uptywu.

7. Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane cze$ciej niz raz w roku obrotowym.

IV. ORGANIZACJA WEADZ SPOLKI
§10
Wtadzami Spotki sa:

1) Zarzad,

2) Rada Nadzorcza

3) Walne Zgromadzenie.

§11

1. Zarzad sktada sie z jednego (1) lub wiecej cztonkow.

2. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, z tym zastrzeZeniem, Ze cztonkowie
Zarzadu, pierwszej kadencji powotani zostali w procesie zmiany formy prawnej Spo6tki
w spotke akeyjna.

§12

1. Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu powolywani s3 na
okres wspolnej kadencji, ktéra wynosi 5 (pie¢) lat.

2. Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rade Nadzorcza.

§13

1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spo6tki upowazniony jest
jednoosobowo cztonek Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spétki upowaz-
niony jest kazdy czlonek Zarzadu dziatajacy samodzielnie.

3. Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania okreslonego rodzaju czynno-
$ci moga by¢ ustanowieni pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie, w dwie (2) lub trzy (3)
osoby w granicach umocowania. Zarzad bedzie prowadzit rejestr wydawanych petno-
mocnictw.

4. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledng wiekszos$cig gtoséw, w przypadku réwnosci
gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

5. Uchwaty Zarzadu sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, na-
zwiska i imiona obecnych cztonkéw Zarzadu, liczbe gtosé6w oddanych na poszczegdlne
uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Zarzadu.

6. Zarzad Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewi-
dywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, na zasadach okre$lonych w Kodeksie
spétek handlowych. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.
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§14

W przypadku Zarzadu jednoosobowego, nastepujace decyzje Zarzadu wymagaja pisemnej zgody
Rady Nadzorcze;j:

1) nabycie lub zbycie prawa wtasnosci lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
jak réwniez udziatu w tych prawach. W tym zakresie nie jest wymagana uchwata Walne-
go Zgromadzenia,

2) zaciggania zobowigzan, ktérych wysoko$¢ przekracza rdwnowarto$¢ w ztotych polskich
stanowiacych 100.000,00 EUR (sto tysiecy ) EURO - wedtug kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski w dniu podjecia uchwaty Zarzadu w tej sprawie, za wyjatkiem
zobowigzan zwigzanych ze sprzedaza wyrobdéw i ustug Sp6tki,

3) podjecie inwestycji, ktoérej wartos¢ przekracza 50 % (piec¢dziesigt procent) kapitatu za-
ktadowego,

4) zbywania i nabywanie przez Spo6tke papierow wartoSciowych oraz dokonywanie innych
inwestycji kapitatowych w ramach jednej transakcji albo szeregu transakcji dokonywa-
nych w okresie kolejnych 12 (dwanascie) miesiecy, o jednostkowej albo tgcznej wartosci
przewyzszajacej 50 % (piecdziesiat procent) kapitatu zaktadowego.

§15

W umowach i sporach pomiedzy Sp6tka a cztonkami Zarzadu Spétke reprezentuje Rada Nadzor-
cza lub pelnomocnicy powotani uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§16

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac¢ sie interesami konkuren-
cyjnymi, jako wspo6lnik lub cztonek wtadz.

§17

Cztonek Rady Nadzorczej ma obowigzek przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat swoich po-
wigzan (ekonomicznych, rodzinnych lub innych, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka
Rady Nadzorczej w rozstrzyganej sprawie), z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezen-
tujacymi nie mniej niz 5% (pie¢ procent) ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

§18

1. Rada Nadzorcza sktada sie od 3 (trzech) do 7 siedmiu ( siedmiu) cztonkéw i dziata na
podstawie uchwalonego przez nig Regulaminu, okreslajacego organizacje i sposéb wy-
konywania czynno$ci.

2. W przypadku gdy Spoétka stanie sie sp6tka publiczng Rada Nadzorcza sktadac sie bedzie
nie mniej niz z 5 (pieciu) cztonkéw.

§19

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, za wyjat-
kiem § 8 ust 1 Statutu. Rada Nadzorcza wybiera spos$réd swoich cztonkéw Przewodniczacego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 (piec) lat.
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1.

MIKROKASA

§20

Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga Zada¢ zwotania Rady Nadzorczej podajac pro-
ponowany porzadek obrad. Zadanie zwotania posiedzenia Rady nalezy ztozy¢ na rece
Przewodniczacego Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie w terminie dwoch (2) tygodni od dnia otrzy-
mania wniosku.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu
na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢

§21

Rada wykonuje staty nadzoér nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich gateziach przedsiebiorstwa.
Do szczeg6lnych obowigzkéw Rady nalezy:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

rozpatrywanie bilans6w rocznych z prawem zgdania wyjasnien od Zarzadu, sprawdzanie
ksiag handlowych i stanu kasy Sp6tki w kazdym czasie wedle wiasnego uznania,

badania z koncem kazdego roku obrotowego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, za-
réwno, co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i z stanem faktycznym,

badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu, co do podziatu zyskow
i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania pi-
semnego z wynikdw powyzszego badania,

upowaznienie Zarzadu do nabywania i sprzedazy prawa wiasno$ci lub prawa uzytkowa-
nia wieczystego nieruchomosci jak réwniez udzialu w takich prawach, w przypadku
okres$lonym w § 14, obcigzania tych praw ograniczonymi prawami rzeczowymi

wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw i zaktadow Spétki,

zawieszanie z waznych powodoéw poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak
réwniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu, w sytuacji, gdy nie moze on wykonywac swoich czynno$ci,

wyznaczanie bieglych rewidentéw celem dokonania badania rocznych sprawozdan fi-
nansowych,

zatwierdzanie przygotowanego przez Zarzad budzetu i planu finansowego na kolejny rok
obrotowy,

ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu.

§ 22

W okresie pomiedzy posiedzeniami Rady Nadzorczej Przewodniczgcy Rady reprezentuje ja wo-
bec Zarzadu.
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§23
1. Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petno-
mocnikéw.

§ 24

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu sze$ciu (6) miesiecy po uptywie roku obro-
towego.

§ 25

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow, o ile przepisy Ko-
deksu spétek handlowych nie stanowig inacze;.

§26
Walne Zgromadzenie odbywa sie w Gdyni, Gdansku, Sopocie lub Warszawie.
§27

Walne Zgromadzenie okre$la dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy).

§28
Walne Zgromadzenie uchwala wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
§29

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akgji, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inacze;j.

§30

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego (1) gtosu, o ile niniejszy Statut nie
stanowi inaczej.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§31

Sprawozdanie finansowe winno zostac sporzadzone przez Zarzad w ciggu pierwszych trzech (3)
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

§ 32

1. Spotka moze tworzy¢ nastepujace kapitaty (fundusze):
a) kapitatl zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapital rezerwowy.
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2. Spoétka na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ odpowiednie fun-
dusze celowe, ktorych przeznaczenie i sposéb wykorzystania okre$la uchwata Walnego
Zgromadzenia.

3. Kapital zapasowy tworzy sie na podstawie art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych
z odpisoéw z zysku rocznego. Odpis na ten kapitat nie moze by¢é mniejszy niz 8 % (osiem
procent) zysku do podziatu.

4. Odpisu na kapitat zaktadowy mozna zaniecha¢, gdy kapitat ten osiggnie przynajmniej
1/3 (jedna trzecig) cze$¢ kapitatu zaktadowego.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§33

W przypadku rozwiazania i likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza li-
kwidatora na wniosek Rady Nadzorczej i okresla sposéb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wy-
znaczenia likwidatorow ustaja prawa i obowiazki Zarzadu.

Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje prawa az do konca likwidacji.
§ 34

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z tym, Ze pierwszy rok obrotowy konczy sie
w ostatnim dniu roku kalendarzowego, w ktérym nastgpi wpisanie ,Mikrokasa Spétka Akcyjna"
do rejestru przedsiebiorcow.

§35

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spo-
tek handlowych.

§ 36

(uchylony)
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13.3. Tres¢ uchwaly Zarzadu Spoétki w sprawie ustanowienia I Programu Emisji
Obligaciji

UCHWALA nr 25/2014
Zarzadu Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 3 listopada 2014 roku
w sprawie ustanowienia I Programu Emisji Obligacji

Zarzad Spoétki Mikrokasa S.A. (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) dziatajac na podstawie art. 2 ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tj. Dz. U.z 2013 r. poz. 1382)
(dalej: ,Ustawa o Ofercie”) zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy, postanawia co nastepuje:

§1

Ustanawia sie program emisji obligacji emitowanych przez Spotke (,,I Program Emisji Obligacji”),
w ramach ktérego Spétka moze emitowac obligacje (,0Obligacje”) w jednej lub wiekszej liczbie
serii, w ramach co najmniej dwoch ofert publicznych realizowanych w okresie wazno$ci Memo-
randum Informacyjnego I Programu Emisji Obligacji, przy czym:

1) 1aczna warto$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz
8.000.000,00 (osiem milionéw) ztotych;

2) warto$¢ nominalna jednej Obligacji kazdej serii bedzie ro6wna cenie emisyjnej i wynosic¢ be-
dzie 1000 (jeden tysiac) ztotych;

3) poszczegolne serie Obligacji moga mie¢ zréznicowane warunki emisji, w tym zasady doty-
czace wyplaty oprocentowania i jego wysoko$ci, przy czym oprocentowanie bedzie state;

4) jednoczes$nie Spétka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji;

5) wszystkie Obligacje w ramach danej serii nie bedg miaty formy dokumentu i beda zapisane
w ewidencji prowadzonej przez wybrang firme inwestycyjng,

6) warunki emisji kazdej serii Obligacji zawarte bedg w Memorandum Informacyjnym I Pro-
gramu Emisji Obligacji i Memorandum Informacyjnym dotyczacym danej serii Obligacji,
a takze w aneksach i komunikatach aktualizujacych.

§2

Emisje Obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji beda dokonywane kazdorazowo na mocy
uchwaty Zarzadu, ktéra ustali w szczego6lnosci:

1) 1aczna warto$¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii oraz wysokos$¢
oprocentowania,

2) okresy odsetkowe dla poszczegélnych serii, ktore beda wynosity 3 lub 6 miesiecy;
3) czas wykupu dla danej serii, nie dtuzszy jednak niz 5 (piec) lat;

4) wskazanie, czy Obligacje danej serii bedg zabezpieczone i ewentualne okre$lenie zabezpie-
czenia;
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5) wskazanie czy Obligacje bedg przedmiotem zawarcia umowy o rejestracje obligacji w Kra-
jowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A,;

6) wskazanie czy Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu
na wybranym dla danej serii Obligacji rynku regulowanym lub alternatywnym systemie ob-
rotu Catalyst.

§3

Uchwata niniejsza wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.
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13.4. Tres$c¢ uchwatly Zarzadu Sp61ki w sprawie emisji Obligacji serii L3

UCHWALA nr 11/2015
Zarzadu Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 10 czerwca 2015 r.
w sprawie emisji obligacji serii L3

Zarzad spotki Mikrokasa S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), dziatajac na podstawie art. 2 Ustawy
z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2014 r. poz. 730 i 913) oraz Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 1382)
(dalej: ,Ustawa o Ofercie”) oraz Uchwatly nr 25/2014 z dnia 3 listopada 2014 r. Zarzadu Mikro-
kasa S.A. w sprawie ustanowienia [ Programu Emisji Obligacji, uchwala co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji

1. W ramach I Programu Emisji Obligacji Spétka wyemituje od 1.000 (stownie: jeden tysiac) do
3.000 (stownie: trzech tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii L3 o wartosci
nominalnej 1.000,00 (stownie: tysigc) zlotych kazda i o tgcznej wartoSci nominalnej do
3.000.000,00 (stownie: trzy miliony) ztotych (,,0Obligacje serii L3").

2. Oprocentowanie Obligacji serii L3 bedzie state i bedzie wynosito 8,7% (stownie: osiem pro-
cent 70/100) w skali roku.

3. Oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co 3 (stownie: trzy) miesigce.

4. Spotka wykupi Obligacje serii L3 w terminie 2 (slownie: dwa) lat od dnia ich przydziatu,
z ZastrzeZeniem prawa Spotki i Obligatariuszy do wcze$niejszego wykupu Obligacji, ktérego
zasady realizacji zostang szczegétowo opisane w Warunkach Emisji Obligacji serii L3.

5. Obligacje serii L3 zostang zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia bedzie zastaw reje-
strowy na zmiennym zbiorze wierzytelnoSci. Szczegbétowe zasady ustanowienia zabezpie-
czenia zostang okre$lone w Warunkach Emisji.

6. Emisja Obligacji serii L3 nie bedzie podzielona na transze.
7. Prawa z Obligacji serii L3 moga by¢ przenoszone bez ograniczen.
§ 2. Warunki emisji
Warunki Emisji Obligacji serii L3, zostang okre$lone w drodze odrebnej uchwaty.
§ 3. Oferta

Emitent bedzie oferowatl Obligacje serii L3 w ramach oferty publicznej, na zasadach opisanych
w Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji, Memorandum Informacyjnym Ob-
ligacji serii L3, aneksach do Memorandum i ewentualnych komunikatach aktualizujgcych.

§ 4. Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu na Catalyst

1. Obligacje serii L3 beda zdematerializowane. Zarzad Spétki zawrze umowe o rejestracje Obli-
gacji serii L3 w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papier6w Warto$ciowych S.A. celem ich dematerializacji.
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2. Obligacje serii L3 beda przedmiotem ubiegania sie przez Spotke o ich wprowadzenie do al-
ternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde Papier6w War-
tosciowych w Warszawie S.A. W tym celu Zarzad Spétki dokona wszelkich czynnosci fak-
tycznych i prawnych zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji serii L3 do alternatywnego
systemu obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartos$ciowych
w Warszawie S.A.

§ 5. Postanowienia konnicowe

1. Sformutowania pisane wielkg literg majg znaczenie nadane im w Memorandum Informacyj-
nym [ Programu Emisji Obligacji, jesli niniejsza Uchwata nie stanowi inacze;j.

2. Niniejsza Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg jej podjecia
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13.5. Tres¢ uchwaly Zarzadu Spoéiki w sprawie przyjecia warunkéw emisji
Obligacji serii L3

UCHWALA nr 12/2015
Zarzadu Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni
z dnia 10 czerwca 2015 .
w sprawie przyjecia warunkow emisji obligacji serii L3

Zarzad Spétki Mikrokasa S.A. w zwigzku z Uchwatg nr 11/2015 z dnia 10 czerwca 2015 r. Zarza-
du Mikrokasa S.A. w sprawie emisji obligacji serii L3, uchwala co nastepuje:

§1

1. Przyjmuje sie warunki emisji 24-miesiecznych obligacji odsetkowych na okaziciela serii L3
emitowanych w ramach [ Programu Emisji Obligacji.

2. Warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig zatacznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w powyzszej uchwale znajdujq sie w punkcie 13.7
niniejszej noty informacyjnej.

NOTA INFORMACYJNA 50|Strona
OBLIGACJE SERII L3



Zatacznik 6 MSMSA
Tre$¢ uchwaty Zarzadu Spoétki w sprawie dojscia do skutku emisji oraz przydziatu Obligacji L3

13.6. Tresc¢ uchwaly Zarzadu Spoiki w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji
serii L3 oraz ich przydziatu

UCHWALA nr 14/2015
z dnia 29 czerwca 2015 .
Zarzadu spotki Mikrokasa Spo6tka Akcyjna z siedziba w Gdyni
w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii L3 oraz ich przydziatu

Zarzad spo6tki MIKROKASA Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni ("Spétka") w zwigzku trescia art.
9 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach oraz w zwiagzku z:

1) Uchwata nr 25/2014 Zarzadu MIKROKASA S.A. z siedziba w Gdyni z dnia 3 listopada 2014 r.
w sprawie ustanowienia I Programu Emisji Obligacji,

2) Uchwata nr 11/2015 Zarzadu MIKROKASA S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia 10 czerwca 2015 .
w sprawie emisji obligacji serii L3,

3) Uchwatgnr 12/2015 Zarzadu MIKROKASA S.A. z siedzibg w Gdyni z dnia 10 czerwca 2015 1.
w sprawie przyjecia warunkéw emisji obligacji serii L3,

postanawia, co nastepuje:
§1

Zarzad Spotki stwierdza, Ze emisja Obligacji na okaziciela serii L3 w ramach I Programu Emisji
Obligacji doszta do skutku, tj. zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 1.007 (stownie:
jeden tysigce siedem) obligacji na okaziciela serii L3.

§2

Wykaz imienny inwestoréow, ktérym przydzielono Obligacje serii L3 wraz z liczba przydzielo-
nych Obligacji serii L3 stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

§4

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
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13.7. Warunki emisji Obligacji serii L3

ZALACZNIK NR 1 DO UCHWALY NR 12/2015 ZARZADU SPOLKI MIKROKASA
SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W GDYNI Z DNIA 10 CZERWCA 2015 ROKU

WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I SERII L3

MIKROKASA S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI

MIKROKASA

w liczbie od 1.000 (stownie: jeden tysiac) do 3.000 (stownie: trzy tysigce) sztuk na taczng kwote
do 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony 00/100 ztotych) na okaziciela serii L3 o warto$ci no-
minalnej 1.000 zt kazda i cenie emisyjnej jednej Obligacji rownej warto$ci nominalnej wynosza-
cej 1.000 zt emitowanych w ramach I Programu Emisji Obligacji ustanowionego na podstawie
Uchwaly nr 25/2014 Zarzadu Spoétki z dnia 3 listopada 2014 roku w sprawie ustanowienia
[ Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii L3 jest trzecig oferta przeprowadzang w ra-
mach I Programu Emisji Obligacji. Obligacje sg emitowane na podstawie Uchwaty nr 11/2015
Zarzadu Spétki z dnia 10 czerwca 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii L3

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI
EMITENTA

tj. sp6iki dziatajacej pod firma: Mikrokasa Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, wpisang do reje-

stru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc, VIII Wydziat Gospo-

darczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000387861, NIP 5862235689, REGON
220797494, kapitat zaktadowy 5.000.000,00 zt w catosci wptacony

I OBLIGATARIUSZY

NOTA INFORMACYJNA 52|Strona
OBLIGACJE SERII L3



Zatacznik 7 Mglmss
Warunki emisji Obligacji serii L3

1. Postanowienia ogélne

Obligacje serii L3 oferowane sg w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy
o Ofercie i w spos6b wskazany w art. 7 ust. 9 tej ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofer-
cie, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent udostepnia do publicznej
wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tre$¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Obligacja serii L3 jest papierem warto$ciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy
o Obligacjach nie majacym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent
stwierdza, Ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bez-
warunkowo do spelnienia $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie warto$ci nominal-
nej Obligacji i Kuponu na zasadach i w terminach okre$lonych w niniejszych Warunkach Emisji.
Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji
w Ewidencji, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu Obrotu na Catalyst,
w zwiazku z czym po wprowadzeniu do Obligacji beda mialy zastosowanie wszelkie regulacje
obowiazujace na tym rynku (w tym w szczegélnosci regulacje KDPW i GPW), co kazdorazowy
inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje wyraza na to zgode
Obligacje na okaziciela serii L3.

2. Podstawa prawna emisji

Obligacje serii L3 emitowane sg w ramach I Programu Emisji Obligacji ustanowionego na pod-
stawie Uchwaty nr 25/2014 Zarzadu Spo6tki z dnia 3 listopada 2014 roku w sprawie ustanowie-
nia [ Programu Emisji Obligacji. Oferta Obligacji serii L3 jest trzecig oferta przeprowadzang
wramach [ Programu Emisji Obligacji. Obligacje sa emitowane na podstawie Uchwaty nr
11/2015 Zarzadu Spétki z dnia 10 czerwca 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii L3.

3. Nazwa Obligacji
Obligacje na okaziciela serii L3.
4. Cel emisji

Srodki pieniezne pozyskane w wyniku przeprowadzania emisji Obligacji serii L3 zostang prze-
znaczone na rozwdj gtéwnej dziatalnosci Emitenta poprzez zintensyfikowanie akcji pozyczko-
wej.

5. Wielko$¢ emisji i prog emisji

W ramach emisji Obligacji serii L3 oferowanych jest 3.000 sztuk Obligacji na okaziciela o tgcznej

wartos$ci nominalnej 3.000.000,00 zt (stownie: trzy miliony ztotych).

Minimalna tgczna warto$¢ nominalna nalezycie subskrybowanych i optaconych Obligacji wyma-
gana do dojscia emisji Obligacji serii L3 do skutku to 1.000 sztuk Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych).

6. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc 00/100 ztotych). Ce-
na emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartos$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (stownie ztotych:
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jeden tysigc 00/100).
7. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji
Publiczna Oferta Obligacji serii L3 zostanie przeprowadzona w terminie 11-25 czerwca 2015 r.

Terminy przeprowadzenia subskrypcji Publicznej Oferty Obligacji serii L3:

A. rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow: 11 czerwca 2015 .
B. zakonczenie przyjmowania zapisow: 25 czerwca 2015 .
C. przydziat Obligacji serii L3: 29 czerwca 2015r.

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapiséw
na Obligacje serii L3, pod warunkiem subskrypcji i optacenia przez Inwestoréw minimalnej licz-
by Obligacji, stanowigcej prég emisji. Datg emisji Obligacji serii L3 jest dzien przydziatu. Przy-
dziat Obligacji serii L3 zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w dniu 29 czerwca 2015 r.
Dzien Przydziatu jest jednocze$nie Dniem Emisji Obligacji.

Szczegbétowy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamiesz-
czony zostanie w Memorandum Informacyjnym.

8. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (1acznie z tym dniem) do Dnia Wyku-
pu (z wylaczeniem tego dnia). Oprocentowanie bedzie state, w wysokosci 8,7 % w stosunku
rocznym. Wysoko$¢é Kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku. W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego
odsetki majg kupon zerowy.

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.
Wysokos$¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
kupon = 8,7% - 365 - 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym poét grosza bedzie zao-
kraglone w gére.

Tabela 1. Terminarz ptatnos$ci kuponowych

Poczatek Okre- Dzien Platnosci | Dzien Ustale- Liczba dni
Nr Okresu Koniec Okresu . .
Odsetkowego su Odsetkowe- Odsetkowego * Odsetek / nia Prawa w oKkresie od-
Dzien Wykupu do Odsetek setkowym
92

29.06. 2015 29.09.2015 29.09.2015 21.09.2015
I1 29.09.2015 29.12.2015 29.12.2015 18.12.2015 91
I 29.12.2015 29.03.2016 29.03.2016 18.03.2016 91
IV 29.03.2016 29.06.2016 29.06.2016 21.06.2016 92
\% 29.06.2016 29.09.2016 29.09.2016 21.09.2016 92
VI 29.09.2016 29.12.2016 29.12.2016 20.12.2016 91
VII 29.12.2016 29.03.2017 29.03.2017 21.03.2017 90
VIII 29.03.2017 29.06.2017 29.06.2017 21.06.2017 92

* Ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego bedzie miat kupon zerowy
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Okresy Odsetkowe beda wynosity 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe moga mieé
rézna liczbe dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (1acznie z tym dniem)
i konczy

w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odset-
kowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym
dniem)

i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia). Pierwszym dniem
pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek,
przypadac bedzie na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowe-
go. Uprawnionymi do otrzymania Odsetek sa Obligatariusze posiadajacy Obligacje z uptywem
Dnia Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sg w Tabeli nr 1.

Kupon z tytutu Obligacji wyptacany bedzie w Dniu Platno$ci Odsetek odpowiadajgcemu ostat-
niemu dniowi danego Okresu Odsetkowego. Jezeli Ostatni Dzien Okresu Odsetkowego przypada
w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, Dzienn Ptatnosci Odsetek przypada w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu.

Jezeli Dzien Platnosci Odsetek przypadnie w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, datg ptatnosci
Odsetek bedzie kolejny Dzienn Roboczy przypadajacy po Dniu Ptatnosci Odsetek przy czym Obli-
gatariuszom nie bedzie przystugiwaé¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodat-
kowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opéZnienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW, wyptata Swiadczen odbedzie sie w terminach
wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem podmiotu prowadzacego Ewidencje Obligacji, na ra-
chunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tre$ci Formularza zapisu. Do czasu zarejestrowania
Obligacji na rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz zobowigzany jest
informowa¢ podmiot prowadzacy Ewidencje Obligacji na piSmie, za pisemnym potwierdzeniem
odbioru, o wszelkich zmianach dotyczgcych ww. rachunku bankowego. Pelng odpowiedzialnos¢
za poprawno$c¢ danych ponosi Obligatariusz.

9. Platnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji
Obligacje serii L3 uprawniaja do nastepujacych $wiadczen:

— $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych w pkt 8 niniejszych Warunkéw Emisji,

— $wiadczenia polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej warto$ci nominalnej Obligacji
na warunkach i w terminie okreslonych w pkt 10 niniejszych Warunkach emisji.

Ptatnosci bedg dokonywane w Dniu Ptatnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu, w zaleznosci od ro-
dzaju swiadczenia. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek lub Dzienn Wykupu przypadnie w dniu niebe-
dacym Dniem Roboczym, datg ptatnos$ci Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego
Wykupu bedzie kolejny Dzienn Roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek lub po Dniu Wy-
kupu przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkol-
wiek innych dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opéznienie.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywac sie bedzie zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom podatkowym
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i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata Swiadczen zostanie dokonana za po-
$rednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligata-
riuszy. W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata Swiadczen odbedzie sie za po-
$rednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii L3, na rachunki banko-
we Obligatariuszy wskazane w tre$ci Formularza zapisu.

W przypadku opdZnienia w ptatnosci z tytutu Swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligata-
riusze beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien opdz-
nienia.

W razie przekazania przez Emitenta sSrodkéw pienieznych w wysoko$ci niewystarczajacej na
petne pokrycie zobowigzan z Obligacji nalezno$ci Obligatariuszy zostang pokryte ze $rodkéw
przekazanych proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

1) Odsetki z tytutu op6znienia Emitenta w spetnieniu §wiadczen z Obligacji;
2) Odsetki od Obligacji;
3) Warto$¢ Nominalna.

Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji bedg wyptacane przez Emitenta w ztotych.
10. Warunki wykupu Obligacji
10.1. Wykup Obligacji w dniu wykupu

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. w dniu 29 czerwca 2017 roku poprzez wyptate Obligata-
riuszom kwoty w wysokosci rownej warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 1.000 zt za kazdg Obliga-
cje. Jednoczes$nie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za VIII Okres Odsetkowy.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papierow wartosciowych Obligatariusza albo w Ewidencji prowadzonej przez wybrany dom
maklerski w przypadku braku rejestracji Obligacji w systemie KDPW z uptywem dnia ustalenia
prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (szes$¢) dni roboczych
przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowa-
dzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzace-
go do obstugi rachunku papieré6w warto$ciowych Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi liczby
Obligacji oraz wartos$ci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku niezarejestrowania Obligacji w KDPW, wykup bedzie dokonywany za posrednic-
twem podmiotu prowadzacego Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane
w tre$ci Formularzy zapisow albo wskazane w inny sposéb, zgodnie z regulacjami podmiotu
prowadzacego Ewidencje.

10.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wcze$niejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na zadanie
wlasne.
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Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zadania przedterminowego wy-
kupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszego Wykupu w formie raportu biezgcego
przekazywanego zgodnie z regulacjami obowigzujagcymi w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku Catalyst oraz na stronie internetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl (w przypadku, w kt6-
rym Spotka nie bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej, wszelkie
zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane przez publikacje na stronie in-
ternetowej Emitenta: www.mikrokasa.pl) w terminie nie krotszym, niz 20 Dni Roboczych przed
Dniem Wcze$niejszego Wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Opcji Wcze-
$niejszego Wykupu réwna bedzie sumie:

a) Wartos$ci nominalnej Obligacji,

b) Kuponu naliczonego za okres odsetkowy konczacy sie w Dniu Wczesniejszego Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia),

c) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent warto$ci nominalnej Obligacji w wyso-
kosci 0,75%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wcze$niejszego Wykupu catos$ci Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO. Decyzje w tym zakresie podejmie Zarzad Gietdy na pod-
stawie stosownego wniosku zlozonego przez Emitenta.

10.3. Przedterminowy wykup obligacji na Zadanie Obligatariusza w pozostalych przy-
padkach

Poza wypadkami opisanymi w Memorandum Informacyjnym I Programu Emisji Obligacji, Obli-
gatariusz ma prawo do zadania wczes$niejszego wykupu wszystkich lub czesci posiadanych
przez siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ przedterminowego wykupu tych
Obligacji, w przypadku wystapienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji nastepu-
jacej okolicznosci:

a) otwarcie postepowania upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ztozenie przez Zarzad
Emitenta wniosku o jego upadtos¢ likwidacyjna lub uktadowa.

Zadanie Obligatariusza przedterminowego wykupu Obligacji bedzie skuteczne jesli zostanie
dostarczone w formie pisemnego Zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia Ro-
boczego po dniu publikacji raportu biezgcego ujawniajgcego przynajmniej jedng z okolicznosci
bedacych podstawa do zadania wczesniejszego wykupu badz do 14 Dnia Roboczego po powzie-
ciu przez Obligatariusza informacji o zaistnieniu tych okolicznosci, jezeli Emitent nie dopetnit
obowiazku opublikowania raportu biezgcego o tych okoliczno$ciach.

Pisemne zawiadomienie z Zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ prze-
stane przez Obligatariusza na adres Emitenta oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje (jezeli
zadanie zostanie zgloszone przed rejestracja Obligacji w KDPW).

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Ofercie pisemne zawiadomienie z Zada-
niem wcze$niejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza w formie
pisemnej na adres podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza,
na ktorym beda zapisane Obligacje.
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Dzier wyptaty $wiadczenia wynikajacego z Przedterminowego Wykupu na Zadanie Obligatariu-
sza przypadnie nie p6zniej niz w 30 dniu roboczym od dnia przekazania raportu biezgcego
o wystgpieniu okoliczno$ci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu.

W przypadku niewypelnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu oko-
licznosci uprawniajacych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Sptaty przypad-
nie nie p6zniej niz w 30 dniu roboczym od ztoZenia przez Obligatariusza do Emitenta Zgdania
wcze$niejszego wykupu.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja sptacie w wyniku realizacji Przedtermi-
nowego Wykupu na Zadanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci nominalnej Obligacji,
oraz

(2) Kuponu naliczonego za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Sptaty (z wytaczeniem tego
dnia).

11. Wysokos¢, forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Obligacje serii L3 sg zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, w szczeg6lnosci Art. 15
Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktérym Obligacje nie moga by¢ wydane przed ustanowieniem
zabezpieczen przewidzianych w Warunkach Emisji. Utworzenie Ewidencji nastgpi wiec po do-
konaniu wpisu do rejestru zastawoéw przez wtasciwy sad oraz po dokonaniu wtasciwych wpiséw
do rejestréw zastawow.

Zabezpieczeniem emisji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze praw (wierzytelnosci) o zmiennym
skladzie stanowigcych zorganizowang cato$¢ gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 usta-
wy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawoéw, ktére wynikaja
z zawartych i zawieranych umoéw miedzy klientami (pozyczkobiorcami), a Emitentem (pozycz-
kodawc3), (Przedmiot Zastawu).

Emitent dokona zabezpieczenia Obligacji do wysokosci 150% wartosci nominalnej wyemitowa-
nych Obligacji serii L3.

Warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzonym przez Eurolinks SA Sp. k. z siedzibg
w (81-395) Gdyni ul. Wtadystawa IV 43 raportem z wyceny na dziefi 31.03.2015 r., zostata usta-
lona w wysoko$ci 14.891.422,00 zt (stownie: czternascie milioné6w osiemset dziewiecdziesiat
jeden tysiecy czterysta dwadzie$cia dwa zlote). Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu stanowi
Zalgcznik nr 1 do niniejszych Warunkow Emisji.

Umowa zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu zostala zawarta w dniu 09 czerwca
2015 . i stanowi Zatacznik nr 3 do niniejszych Warunkéw Emisji. Zastaw rejestrowy ustano-
wiony zostanie na rzecz Obligatariuszy bez ich imiennego wskazywania na rachunek ktérych
w imieniu wlasnym, na mocy Umowy ustanowienia administratora zastawu rejestrowego za-
wartej dnia 09 czerwca 2015 r, na podstawie ktdrej dziata Administrator Zastawu - Dega Koro-
luk i Partnerzy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych z siedzibg w Warszawie powotany do
pekienia funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, ktdrej
tre$¢ stanowi Zatgcznik nr 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

W ramach weryfikacji wartos$ci Przedmiotu Zastawu Administrator Zastawu bedzie dokonywat
sprawdzenia wartos$ci zbioru wierzytelno$ci wskazanej w raporcie z wyceny zbioru wierzytel-
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nosci sporzadzonym przez niezaleznego biegtego na podstawie kwartalnych raportéw z wyceny
zbioru Wierzytelno$ci dostarczanych przez Emitenta. Raporty beda sporzadzane przez Emitenta
na ostatni dzien roboczy danego kwartatu kalendarzowego przez okres do Wykupu Obligacji,
7 zastrzezeniem, iZ pierwszy raport zostanie sporzadzony na dzien 30.06.2015 r.

12. Prawo odstapienia od umowy objecia Obligacjii kara umowna

Emitent zapewnia, Ze w terminie do dnia 4 wrzesnia 2015 r. zostanie wydane przez wtasciwy
sad prowadzacy rejestr zastawOw postanowienie o wpisie zastawu rejestrowego o ktérym mo-
wa w pkt 11 Warunkéw Emisji.

Kazdemu podmiotowi, na rzecz ktérego Emitent dokona przydziatu Obligacji (,Subskrybent”),
w terminie do dnia 15 wrze$nia 2015 r. przystugiwac¢ bedzie prawo do odstgpienia od umowy
objecia Obligacji, do zawarcia ktérej dojdzie w wyniku przydziatu Obligacji (,Umowa Objecia”),
jezeli w terminie do dnia 4 wrze$nia 2015 r. nie zostanie wydane postanowienie o wpisie zasta-
wu rejestrowego przez wtasciwy sad do rejestru zastawow.

W przypadku ztozZenia przez Subskrybenta o§wiadczenia o odstapieniu, o ktérym mowa powy-
Zej, strony beda uwaza¢ Umowe Objecia za niezawartg, a Emitent bedzie zobowigzany do zwroé-
cenia Subskrybentowi kwoty wptaconej przez niego na poczet obejmowanych Obligacji liczonej
jako iloczyn subskrybowanych Obligacji oraz ceny emisyjnej, oraz zaptaty na rzecz Subskrybenta
kary umownej wyliczonej zgodnie z wzorem:

Kara Umowna =N x 8,7% x (LD/365), gdzie:

N - tgczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji przydzielonych danemu Subskrybentowi
i przez niego optaconych,

LD - liczbe dni poczawszy od Dnia Emisji (facznie z tym dniem) do dnia zaptaty przedmiotowej
kary umownej przez Emitenta (1acznie z tym dniem).

Emitent potwierdza, Ze powyZej ztoZone zapewnienie o dokonaniu wpisu zastawu w terminie do
dnia 4 wrzesnia 2015 r. ma charakter gwarancyjny, a opisana powyzej kara umowna bedzie
platna na zadanie danego Subskrybenta w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania
przez Emitenta odpowiedniego, pisemnego wezwania do jej zaptaty, na rachunek bankowy
wskazany w takim zadaniu, oraz bedzie nalezna danemu Subskrybentowi niezaleznie od istnie-
nia lub wysokos$ci szkody poniesionej przez niego wskutek nie wystgpienia ktéregokolwiek ze
zdarzen, co do ktérych Emitent zlozyt zapewnienie powyzej. Subskrybent bedzie uprawniony
jest do dochodzenia od Emitenta odszkodowania przenoszacego wysokos$¢ przedmiotowej kary
umownej.

13. Zbywalnos$¢ Obligacji

Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywa¢ wytacznie bezwarunko-
wo.

14. Zmiany

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji s3 wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek po-
stanowienie Warunkow Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewyko-
nalne lub nieskuteczne, wéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych po-
stanowien Warunkéw Emisji Obligacji i nie wptywa ono na zgodnos$¢ z prawem, wazno$¢, wyko-
nalnos$¢ i skuteczno$¢ pozostatych postanowien Warunkéw Emisji.
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Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokonaé: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji,
ktére nie stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére stano-
wig zmiany natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sa w celu korekty
oczywistego btedu. Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligata-
riuszy wyrazonej w formie pisemne;j.

15. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje serii L3 byly przedmiotem obrotu na rynku Catalyst
w Alternatywnym Systemie Obrotu. Emitent obecnie oraz w zwigzku z emisjg Obligacji serii L3
bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym okreslonym przez Ustawe o Ofercie oraz przez
Regulamin ASO. Wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane
w formie raportéw biezacych przekazywanych zgodnie z regulacjami obowiazujacymi w Alter-
natywnym Systemie Obrotu na rynku Catalyst.

Do momentu, w ktérym Spoétka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powy-
zej wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane w formie
raportu biezacego, oraz na stronie: www.mikrokasa.pl.

Informacje powodujaca zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomo$ci Memorandum
lub aneks6w w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papieré6w wartosciowych,
niemajacy charakteru anekséw dotyczacych informacji o istotnych btedach lub niedoktadno-
Sciach w tresci Memorandum lub znaczacych czynnikach, mogacych wptynaé na ocene papieru
wartosciowego, Emitent bedzie udostepniat do publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach lub niedoktadno$ciach w tresci Me-
morandum Informacyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene papieru
wartos$ciowego, zaistnialych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do pu-
blicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po tym udostepnieniu do dnia
wygasniecia waznosci Memorandum bedg udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocz-
nie, nie p6zniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim
informacji, w formie aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposdb, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne.

16. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzagdzanymi
przez biegtego rewidenta, w formie raportéw rocznych oraz pétrocznych, w terminach i zgodnie
z zasadami obowigzujacymi go jako Spotke, ktorej obligacje sa notowane w Alternatywnym Sys-
temie Obrotu na rynku Catalyst.

Emitent bedzie zamieszczatl powyzsze informacje poprzez system EBI oraz na stronie interne-
towej www.mikrokasa.pl.

17. Prawo wlasciwe

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikaja-
ce podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda rozstrzygane przed
sagdem powszechnym witasciwym dla siedziby Emitenta.
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13.8. Definicje i objasnienia skrotow

I Program Emisji
Obligacji

Program emisji obligacji zwyktych na okaziciela w liczbie do 8000, o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci do 8.000.000 zt przyjety uchwata
nr 25/2014 Zarzadu Sp6tki z dnia 3 listopada 2014 .

ASO, Alternatywny
System Obrotu

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Do-
radca

Podmiot wpisany na prowadzong przez GPW liste Autoryzowanych Doradcow
na Catalyst.

Catalyst

Platforma, na ktérej prowadzone s3a rynki obligacji, w tym miedzy innymi Al-
ternatywny System Obrotu zorganizowany przez GPW.

Cena emisyjna

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszaca 1.000 zt (stownie ztotych:
jeden tysigc 00/100) za kazda Obligacje.

Dzien (Data) Emisji

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien Platnosci Od-
setek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okre$lony w tabeli za-
wartej w punkcie 5.3 (jezeli data wyptaty odsetek wypada w dniu wolnym od
pracy, wyptata §wiadczenia nastepuje w najblizszym dniu roboczym przypada-
jacym po tym dniu).

Dzien Przydziatu

Dzien dokonanego przez Zarzad Emitenta przydziatu Obligacji na rzecz inwe-
storow.

Dzien R

Dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach papieréw warto-
$ciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw warto-
$ciowych bedacych przedmiotem przedterminowego, obligatoryjnego wykupu
w danym terminie wykupu z poszczeg6lnych rachunkéw papieréw wartoscio-
wych i rachunkéw zbiorczych - w przypadku skorzystania przez Emitenta z
opcji wezesniejszego wykupu wszystkich Obligacji.

Dzien Roboczy

Dni od poniedziatku do piatku, z wytgczeniem $wiat i dni wolnych od pracy
w rozumieniu ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od pracy
(Dz. U. Nr 4. poz. 28, z p6zn. zm.).

Dzien Splaty

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajacego z realizacji Przedterminowego Wy-
kupu na Zadanie Obligatariusza.

Dzien Ustalenia
Prawa do Odsetek

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo
do otrzymania przez Inwestora Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, ktéry jest
okreslony w tabeli zawartej w punkcie 5.3.

Dzien Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlegac beda wykupowi, okreslony w punkcie 5.3.

Dzien Wczesniejsze-
go Wykupu na Z3-
danie Emitenta

Dzien, w ktorym Spotka moze dokona¢ wcze$niejszego wykupu Obligacji na
zasadach okreslonych w punkcie 5.1.1.

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Emitent

Mikrokasa Spétka Akcyjna siedzibg w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32,
81-366 Gdynia.

Ewidencja

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna do czasu reje-
stracji Obligacji w KDPW.

GPW, Gielda

Gietda Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych S.A.

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny,
K.C., KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tj. Dz. U.z 2014 r. poz. 121,
827).

KRS

Krajowy Rejestr Sadowy.

KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (tj. Dz. U.
72013 r.poz. 1030,z 2014 r. poz. 265).

Kupon, Kupon od-
setkowy

Odsetki od Obligacji, ktére beda wyptacane w wysoko$ci oraz okresach okre-
$lonych w niniejszym dokumencie.
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Memorandum In-
formacyjne, Memo-
randum

Obligacje

Obligatariusz

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Oferujacy

Okres odsetkowy

Opcja Przedtermi-
nowego Wykupu
Obligacji na Zadanie
Obligatariusza
Opcja Wczesniejsze-
go Wykupu na Z3-
danie Emitenta

Regulamin ASO

Ustawa o Obliga-
cjach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Fi-
nansowymi, Ustawa
o Obrocie

Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa
o Ofercie

Wartos¢ Opcji
Wczesniejszego
Wykupu

Warunki Emisji

Zloty, zi, PLN

Dokument sporzadzony w zwigzku z Oferta Publiczna Obligacji na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szcze-
gbétowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne
sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz. U.z 2013 r.
poz. 988).

Obligacji serii L3 Spétki.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji.

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum In-
formacyjnego.

Dom maklerski Ventus Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w War-
szawie.

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg odsetki od Obli-
gacji okreslony w punkcie 5.3.

Prawo Obligatariusza do zadania przedterminowego wykupu Obligacji na za-
sadach okreslonych w punkcie 5.1.1.

Prawo Spotki do dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w punkcie 5.1.1.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.).

Mikrokasa Spétka Akcyjna siedzibg w Gdyni, ul. Stefana Batorego 28-32, 81-
366 Gdynia.

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2014 r. poz. 730
i913).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U.
z 2014 r. poz. 94).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowa-
dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych (tj. Dz. U.z 2013 r. poz. 1382).

Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacje warto$¢ dodatkowego $wiadczenia pie-
nieznego na rzecz Obligatariusza z tytutu realizacji przez Emitenta Opcji Wcze-
$niejszego Wykupu.

Dokument sporzadzony zgodnie z art. 5b Ustawy o obligacjach, ktéry zawarty
jest w punkcie 13.7 niniejszej noty informacyjne;j.

Zarzad Spoiki.

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicz-
nym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o deno-
minacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z p6Zn. zm.).
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