MEMORANDUM INFORMACYJNE
VINDEXUSsA

Gietda Praw Majatkowych ,,VINDEXUS” S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng 217 500 (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy pieéset ) obligacji na

okaziciela serii O2 spdtki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. o jednostkowej warto$ci nominalnej 100,00 zt
(stownie: sto zlotych (00/100) kazda oferowanych na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie

PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE INWESTYCJI

RODZAJ INSTRUMENTU | OBLIGACJE

BRAK - SRODKI NIE SA OBJETE OCHRONA
BANKOWEGO FUNDUSZU GWARANCYJNEGO

OCHRONA WPLACONEGO ANIINNEGO SYSTEMU GWARANTOWANIA
KAPITALU DEPOZYTOW, OBLIGACJE SA EMITOWANE
JAKO NIEZABEZPIECZONE

OPROCENTOWANIE ZMIENNE; WIBOR 3M + 6,00 P.P.

WYKUP W DN. 19 STYCZNIA 2027 R,,

Z ZASTRZEZENIEM OKRESOWEJ

DZIEN WYKUPU OBLIGACJI AMORTYZACJI | MOZLIWOSCI DOKONANIA
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE
EMITENTA

19 KWIETNIA 2024 R., 19 LIPCA 2024 R., 19 PAZDZIERNIKA 2024 R., 19 STYCZNIA 2025 R., 19 KWIETNIA 2025 R,,

DNI PLATNOSCI ODSETEK | 19 LIPCA 2025 R., 19 PAZDZIERNIKA 2025 R., 19 STYCZNIA 2026 R., 19 KWIETNIA 2026 R., 19 LIPCA 2026 R,,

19 PAZDZIERNIKA 2026 R., 19 STYCZNIA 2027 R.

MOZLIWOSC WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE EMITENTA

ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT 13.4 WARUNKOW EMISJI

MOZLIWOSC WCZESNIEJSZEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA ISTNIEJE, NA ZASADACH OPISANYCH W PKT 13.3 WARUNKOW EMISJI

OBROT OBLIGACJAMI NA
RYNKU WTORNYM

EMITENT ZAMIERZA UBIEGAC SIE O WPROWADZENIE OBLIGACJI DO ASO CATALYST. NIE MA GWARANCJI, ZE OBROT
WTORNY ZOSTANIE ZAPEWNIONY. NABYWCY OBLIGACJI POWINNI LICZYC SIE Z UTRUDNIENIAMI LUB BRAKIEM
MOZLIWOSCI SPRZEDAZY OBLIGACJI PRZED DNIEM WYKUPU. OGRANICZONA PLYNNOSC OBLIGACJI MOZE W
SZCZEGOLNOSCI WPLYNAC NA MOZLIWA DO UZYSKANIA CENE SPRZEDAZY OBLIGACJI, KTORA MOZE BYC ISTOTNIE
NIZSZA OD CENY, PO KTOREJ ZOSTALY NABYTE.

Firma Inwestycyjna:

NOBILE
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

W szczegdlnosci zwraca sie uwage nabywcow obligacii na to, ze obligacje nie sg depozytami bankowymi i nie sg objete systemem
gwarantowania depozytéw. Ponadto, w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacii
finansowej, w tym utraty ptynnosci przez Emitenta, cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanego w obligacje kapitatu moze zostac utracona,
jak réwniez nabywcy obligacji mogq nie otrzymaé Swiadczen z obligacji przewidzianych w warunkach emisji obligacii.
W zwigzku z tymi ryzykami, przed inwestycjq w obligacje inwestorzy powinni rozwazy¢, czy inwestycja w obligacje jest dla nich
odpowiednia oraz czy ich portfel inwestycyjny jest nalezycie zdywersyfikowany. Zwraca sie réwniez uwage inwestorow,
ze wycofanie si¢ z inwestycji w obligacje przed uptywem okresu na jaki zostaty wyemitowane, czyli przed dniem ich wykupu,
moze by¢ utrudnione lub niemozliwe z uwagi na brak obrotu na rynku wtérnym lub jego niska ptynno$¢, a cena sprzedazy zbywanej
obligacji moze rézni¢ sie od jej wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

DATA SPORZADZENIA MEMORANDUM INFORMACYJNEGO: 9 STYCZNIA 2024 R.




Memorandum Informacyjne V]NDEXUS SA.
1. WSTEP

Niniejsze memorandum informacyjne (dalej jako ,Memorandum” lub ,Memorandum Informacyjne”) zostato
przygotowane w zwigzku z ofertg publiczng do 217 500 (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy piecset) obligacji
na okaziciela serii 02 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda spétki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Obligacje”, ,Obligacje Serii 02).

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach
warto$ciowych, ich ofercie i Emitencie.

MEMORANDUM INFORMACYJNE

. Dane Emitenta

Firma: Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa
Telefon: +48 (22) 740 26 50

Strona internetowa: gpm-vindexus.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

IIl. Dane oferujacego
Nie wystepuje oferujacy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.

ll. Informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci
zobowigzan emitenta z tytutu tych papieréow wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaty
udostepnione do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A.

Emitent prawidtowo dokonat zgtoszenia do Rejestru Zobowigzarn Emitentéw prowadzonego przez KDPW danych
o dotychczas wyemitowanych przez Emitenta obligacjach, wysokoSci zobowigzan wynikajacych z obligaci
juz wyemitowanych oraz stopniu ich realizacji. Powyzsze informacje zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci
przez KDPW.

Obligatariusze oraz inne podmioty zainteresowane majgq mozliwo$¢ monitorowania biezacego stanu zobowigzan
Emitenta z tytutu emisji diuznych papierébw warto$ciowych po wejSciu na, prowadzong przez KDPW,
strone internetowg Rejestru Zobowigzan Emitentéw. Rejestr Zobowigzan Emitentéw dostepny jest pod adresem:
https://rze.info/.

IV. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest do objecia 217 500 (stownie: dwiescie
siedemnascie tysiecy piecset) obligacji zwyktych na okaziciela serii O2 spétki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS”
S.A. o wartosci nominalnej 100,00 (stownie: sto 00/100) ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej do 21 750 000 zt
(stownie: dwadzieScia jeden miliondw siedemset piecdziesiat tysiecy 00/100 ztotych).

V. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia

W ramach emisji Obligacji nie istnieje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).
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Memorandum Informacyjne VlNDEXUS SA

VI. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw warto$ciowych albo sposéb jej ustalenia
oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna Obligaciji jest uzalezniona od dnia ztozenia zapisu i zostaje okreslona zgodnie z ponizsza tabelka;

Dzien ztozenia zapisu Cena emisyjna za jedna Obligacje
9-10 stycznia 2024 r. 99,50 zt
11 stycznia 2024 r. 99,60 zt
12-14 stycznia 2024 r. 99,70 zt
15 stycznia 2024 r. 99,80 zt
16 stycznia 2024 r. 99,90 zt
17-18 stycznia 2024 r. 100,00 zt

VII. Okreslenie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie memorandum

Zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego,
pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw warto$ciowych,
w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug
ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000
euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujacy zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro
i bedg mniejsze niz 5 000 000 euro.

Niniejsze Memorandum Informacyjne nie bylo zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposob przez Komisje
Nadzoru Finansowego ani Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Biorac pod uwage $redni kurs EUR opublikowany przez NBP na dzien ustalenia ceny emisyjnej Obligacii,
tj. dzien zatwierdzenia przez Zarzad Emitenta Warunkow Emisji, ktory wyniost 4,3548, zaktadane wptywy brutto
z emisji Obligacji na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej Obligacji wyniosg nie wiecej niz
21750 000 zti beda stanowity mniej niz rownowarto$¢ 5 000 000 EUR. W okresie ostatnich 12 miesigcy, Emitent nie
dokonywat emis;ji obligacji w trybie, o ktorym mowa w art. 37b ust.1 Ustawy i Ofercie.

VIIl. Wskazanie firm (nazwy) i siedziby firm inwestycyjnych, ktére beda posredniczy¢ w ofercie papierow
wartosciowych objetych memorandum oraz gwarantéw emisji
W ofercie Obligacji posredniczyé bedg nastepujace firmy inwestycyjne: Noble Securities S.A. (jako organizator

konsorcjum dystrybucyjnego) oraz (jako cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego) Dom Maklerski Banku Ochrony
Srodowiska S.A. i Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Prosta 67

Telefon: +48 12 422 31 00

Strona internetowa: www.noblesecurities.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl
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Memorandum Informacyjne V]NDEXUS SA.

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: +48 22 50 43 104

Strona internetowa: https://bossa.pl/

Adres poczty elektronicznej: makler@bossa.pl

Firma: Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Strona internetowa: https://michaelstrom.pl/

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl

Na dzien publikacji Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancje
emisji.
IX. Data waznosci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujagce Memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostanie opublikowane w dniu 9 stycznia 2024 r. Termin waznosci Memorandum rozpoczyna
sie z chwilg jego publikacii i kofczy sie z Dniem Emisji Obligacji, tj. z dniem zarejestrowania Obligacji w KDPW lub
z chwilg podania do publicznej wiadomos$ci przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej Obligacii
przeprowadzanej na podstawie niniejszego Memorandum, a w kazdym przypadku przypada z uptywem 12 miesiecy
od dnia sporzadzenia Memorandum.

X.  Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci, beda
podawane do publicznej wiadomosci

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace
sie do informacji zawartych w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktére moga wptynaé na ocene Obligacii
i ktére wystapity lub zostaty zauwazone w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum a zakonczeniem okresu
oferowania Obligacji, zostana, bez zbednej zwioki, wskazane w suplemencie do Memorandum Informacyjnego oraz
przekazane w sposaéb, w jaki Memorandum zostato udostepnione.

Zgodnie z art. 37b ust. 9 Ustawy o Ofercie, informacje powodujace zmiane treci udostepnionego do publicznej
wiadomo$ci memorandum informacyjnego lub suplementéw do tego memorandum, w zakresie organizacji
lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw warto$ciowych, niewymagajacg udostepnienia suplementu
do memorandum informacyjnego, emitent udostepni do publicznej wiadomo$ci w formie komunikatu aktualizujacego,
0 ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w sposéb, w jaki Memorandum zostato udostepnione.
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Memorandum Informacyjne V]NDEXUS SA.

Spis tresci

1. WSTEP 2
2. CZYNNIKI RYZYKA 9
2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta oraz podmiotdw z Grupy..........cccceeiviiiiiiiiiiiiiiccc e, 9
211 Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku WINAYKAC] . .......c.ouveeeiiriiiiiieiiiie e 9
2.1.2  Ryzyko zwigzane z inwestycjq w pakiety wierzytelno$ci i zmiang sposobu sprzedazy tych pakietow..................... 10
2.1.3  Ryzyko przeszacowania portfeli WIErZYteINOSCi............eeeiiiiviiie it 10
2.1.4 Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza.............ccccoovvvveveeeiiiiinee e, 10
2.1.5 Ryzyko ograniczenia dostepnosci finansowania ZEWNetrznego...........cuveiiiriiiiiieiiiiee e 1
2.1.6  Ryzyko naruszenia przepisow prawa zwigzanych z ochrong danych osobowych................cccooiiiii e, 11
2.1.7  Ryzyko wystapienia negatywnego Wizerunku PR..............oooiiiiiiii e 12
2.1.8 Ryzyko zwigzane z utratg zezwolenia przez Mebis TFI S.A. lub inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych........... 12
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2.1.12 Ryzyko niedopasowania aklyWOW i PASYWOW. .........couuieiurriiiiiee ettt e st e ettt e et et 13
2.1.13 Ryzyko zwigzane z wszczeciem postepowania upadto$ciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego................ 14
2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym.........cccceovvieriiieeiiiiieniiiee e 16
2.2.1  Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroeKONOMICZNG. .........vveerurieeiiiie ittt 16
2.2.2 Ryzyko zwigzane z wojng ROSji Z UKIAING..........ccouuiiiiiiiiiii it 16
2.2.3  Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczacych procesu dochodzenia roszczen............cccccceeeeeeieenn, 16
2.24 Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i goSpodarczym............ccceeriuveeriuieeeniieeesiiieeens 17
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2.3.1  Ryzyko zmiany poziomu rynkOWej StOPY PrOCENIOWE]..........eeiurrrieiiiieeiiiteeiitee e st ettt et e st e e e s 18
2.3.2  RYZYKO KIEAYIOWE. ...ttt e e ekttt e e e ekttt e e e ettt e e e e et eeeeannaea 18
2.3.3 Ryzyko braku wykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji.............eeveeriiiiiiiiiiii 18
2.34 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami...................c..... 19
2.3.5 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta.............coccoiiiiiiiiiiiii 19
2.3.6  Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza. ..............eeeiiiiiiiiiin i 20
2.3.7 Ryzyko zwigzane z brakiem Zabezpi€Czenia............coiiiiiiiiiie i 20
2.3.8  Ryzyko niekorzystnej zmiany WarunkOw EMIS]i............cooiuiiiiiiiiiiiiieii e 20
2.3.9 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami................eeiiiiiiiiiiii e 21
2.3.10 Ryzyko zwigzane ze zmiang StOPY BAZOWE]...........ceiiuiiiiiiieeiiiie et 21
24 Czynniki ryzyka zwigzane z ofertq OblIgaCji............uviiuriiiiiie i 23
241 Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty..........coveeiiiiiii e 23
2.4.2 Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku lub odwotania oferty...............oeeeiiiiiiii e 23
24.3 Ryzyko nieprzydzielenia (braku alokacji) Obligacji INWESIOTOWI..........c.veeiiiiiieiiiieeiii e 23
244 Ryzyko zwigzane z wptatamina Obligac...........vieiiiiiiiiie e 24
2.5  Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst...........cccceeeiiiiiiiiii e, 25
251 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niespetnienia warunkéw wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
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2.5.3 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie 0brotu..............ccceeviiiiiiii 25
2.54 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie 0brotu............ccoooveviiiiiiii 26
2.5.5 Ryzyko zmienno$ci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst ..............cccovveee. 27
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjaini inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w ninigjszym
Memorandum Informacyjnym. Kazdy z omowionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw
na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego mogq oni straci¢ czesé
lub cato$¢ zainwestowanych srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent oraz podmioty z Grupy. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem
Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktorych Emitent, na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego,
nie zidentyfikowat, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktdrych mowa powyze;.

Czynniki ryzyka zostaty zaklasyfikowane wedtug nastepujacych kategorii:

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i podmiotéw z Grupy;

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym;
3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami;

4, Czynniki ryzyka zwigzane z ofertg Obligacii;

5. Czynniki zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst.

Na poczatku kazdej z wymienionych ponizej kategorii czynnikow ryzyka, wskazano wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta — najistotniejsze czynniki ryzyka.

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta oraz podmiotéw z Grupy
211 Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku windykacji

Na rynku windykacji, ze wzgledu na wysokg rentownos¢ dziatalnoci, w okresach przesztych rozpoczeta
dziatalno$¢ duza liczba firm $wiadczacych podobne ustugi co Emitent lub podmioty z Grupy, co spowodowato silng
konkurencje pomiedzy spotkami w branzy. Obecnie na rynku istnieje kilka podmiotéw o ugruntowanej pozycii
rynkowej, ktdre charakteryzujg sie znaczng koncentracjg aktywow i wysokim udziatem rynkowym. Podmioty te
zdywersyfikowaty swojg dziatalnos¢ rowniez geograficznie poprzez udziat w rynkach zagranicznych. Warunkiem
rozwoju firm windykacyjnych jest oferta sprzedazy wierzytelnoSci i ich cena, koszt kapitatu pozyczonego oraz
stopien zaawansowania bazy technologicznej. Podmioty dziatajace na rynku wierzytelnosci finansujg sie gtownie
kapitatem dtuznym pozyskanym na rynku kapitatowym. Konkurencja pomiedzy istotnymi podmiotami w sektorze
wierzytelnosci powoduje wzrost marzy oferowanych obligacji. Mimo znacznej podazy  wierzytelnoSci
nieregularnych miaty miejsce w okresach przesztych dziatania najwigkszych podmiotow, ktorych skutkiem
byta znaczna destabilizacja cen sprzedazy wierzytelno$ci, a przez to obnizenie stopy zwrotu z nabytych portfeli
lub wydtuzenie okresu zwrotu. Emitent buduje swojg konkurencyjno$¢ w stosunku do otoczenia rynkowego
poprzez zwigkszanie rentowno$ci dziatalnosci, rozwijajac baze technologiczng oraz zwigkszajac udziat kapitatu
ludzkiego w funkcjonowaniu firmy, co jest procesem dtugotrwatym i ztozonym. Emitent zarzadza, m.in. poprzez TF|
Mebis S.A., portfelem wierzytelnosci sekurytyzowanych oraz wiasnym, ktory zgromadzit na przestrzeni wielu lat
swojej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.
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21.2  Ryzyko zwigzane z inwestycja w pakiety wierzytelno$ci i zmiang sposobu sprzedazy tych pakietow

Emitent oraz podmioty z Grupy Emitenta dziatajg w branzy zwigzanej z istotnym ryzykiem operacyjnym. Nabywajac
sprawy trudne Emitent lub podmiot z Grupy bierze na siebie ryzyko weryfikacji roszczen wynikajacych z nabytych
dtugéw oraz dalszej ich windykaciji, ktorej skutkiem jest poniesienie znacznych naktadow na wpisy sadowe, optaty
komornicze, koszty obstugi prawnej. Emitent oraz podmioty z Grupy nabywajg czesto portfele wierzytelnosci
nieregularnych od réznych firm m.in. pozyczkowych, bankow, firm telekomunikacyjnych i innych podmiotow
$wiadczacych ustugi masowe. Sg to zobowigzania konsumentéw oraz pojedynczych firm. Emitent lub inny podmiot
z Grupy nabywa je w celu odzyskania zobowigzan w wyniku dziatan windykacyjnych. Wynik z tej dziatalnosci
gospodarczej zalezy z jednej strony od ceny zaptaconej za nieregularng wierzytelnos¢, a z drugiej od zdolnosci
podmiotéw z Grupy do odzyskania cato$ci lub czesci nabytej wierzytelno$ci. Cena zaptacona za wierzytelnosé
zalezy od wielu réznych czynnikow, w tym od wiedzy i doSwiadczenia Emitenta. Zbyt wysoka cena zakupu przy
istniejacym ryzyku kredytowym i koszcie kapitatu obnizytaby znacznie wyniki Emitenta lub podmiotéw z Grupy, a co
za tym idzie réwniez ograniczyta zdolno$¢ do obstugi Obligacji. Nie ma pewnosci, iz przeptywy z nabytych
wierzytelnosci bedg zgodne z pierwotnymi szacunkami w zakresie kwot i terminéw spfat. Spadek poziomu spiat
z portfeli wierzytelnosci moze mie€ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta,
a w efekcie na zdolno$¢ Emitenta do sptaty zobowigzan z tytutu Obligacii.

Z inwestycjg w pakiety wierzytelnoSci zwigzane jest réwniez ryzyko zmiany sposobu sprzedazy tych pakietow
firmom windykacyjnych, w postaci np. preferowania modelu statej wspétpracy z innymi firmami z branzy — w celu
ograniczenia tego ryzyka, Emitent prowadzi dziatania w celu dywersyfikacji zrodet pozyskiwania wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

21.3  Ryzyko przeszacowania portfeli wierzytelnosci

Portfele wierzytelnosci sg gtéwnym aktywem posiadanym przez Grupe Emitenta. Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. ich
warto$¢ bilansowa stanowita 75% sumy bilansowej Grupy. Zakup portfeli wierzytelnoci poprzedzony jest wyceng,
ktéra stanowi wypadkowa wielu elementéw, do ktorych nalezg m.in.: oszacowanie wptywow i wydatkow, a takze
biezaca i prognozowana sytuacja gospodarcza. Zatozenia przyjete do wyceny, nizsza od zaktadanej efektywno$é
operacyjna, a takze zmiany w sytuacji gospodarczej i prawnej moga spowodowac, ze rzeczywiste wptywy i wydatki
mogaq rézni¢ sie od pierwotnie oczekiwanych. W wyniku tych zmian moze wystapi¢ konieczno$¢ negatywnego
przeszacowania warto$ci portfeli wierzytelno$ci, co powoduje bezposrednio obnizenie ich warto$ci oraz wptywa na
wysoko$¢ osiaganych przez Emitenta przychoddw, jego wynik finansowy i kapitaty wtasne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

214 Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza

Fundusze inwestycyjne nalezace do Grupy Emitenta majg obowigzek posiadania depozytariusza w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. W przypadku wypowiedzenia umowy o petnienie funkcji depozytariusza, fundusz musi zawrze¢
tego typu umowe z nowym depozytariuszem pod rygorem rozpoczecia likwidacji danego funduszu. Istnieje ryzyko,
ze umowa z depozytariuszem zostanie rozwigzana i nie uda si¢ zawrze¢ kolejnej umowy tego typu w terminie
okreslonym w obowigzujacych regulacjach (6 miesiecy). W takiej sytuacji rozpocznie sie likwidacja funduszu
skutkujgca m.in. koniecznoscig zbycia jego aktywow. Emitent nie bedzie wéwczas zarzadzat portfelem
inwestycyjnym na zlecenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a jego przychody z tytutu tej dziatalno$ci spadna,
co wptynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
obligacji.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

21.5 Ryzyko ograniczenia dostepnosci finansowania zewnetrznego

Dziatalno$¢ Emitenta a w szczegoinosci podmiotéw z Grupy zwigzana jest z nabywaniem portfeli wierzytelnosci
i wigze sie z inwestowaniem znacznych $rodkow pienieznych, co z uwagi na wieloletni okres spfat z zakupionych
portfeli wierzytelnosci, czesto wymaga pozyskania finansowania zewnetrznego, w tym m.in. poprzez emisje
obligacji lub zaciggniecie kredytéw. Pogorszenie lub niepewno$¢ co do ksztattowania sie ogélnej sytuacii
makroekonomicznej moze ograniczy¢ dostepnos¢ tych zrédet finansowania. Sktonnos¢ inwestoréw do inwestycii
0 wyzszym poziomie ryzyka na rzecz inwestycji o bardziej bezpiecznym charakterze moze spowodowac
ograniczenia dostepnosci finansowania w formie obligacji korporacyjnych. W przypadku pogorszenia sie sytuacji
finansowej Emitenta lub naruszenia szczegélnych postanowien umownych badz warunkéw emisji obligacii,
obligatariusze lub instytucje finansowe moga postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci,
a w przypadku braku jego sptaty podmioty posiadajace zabezpieczone wierzytelnosci Emitenta bedg miaty prawo
do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne zadtuzenie Emitenta moze
ponadto ograniczy¢ dostepno$¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta.
Wskazniki finansowe zdefiniowane w warunkach emisji ograniczajg mozliwo$¢ Emitenta przed nadmiernym
zadtuzeniem jednak nie sg instrumentem chronigcym przed wykorzystaniem finansowania zewnetrznego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

21.6  Ryzyko naruszenia przepiséw prawa zwigzanych z ochrona danych osobowych

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy zwigzana jest z konieczno$cig statego przetwarzania danych
osobowych na duzg skale. Emitent wdrozyt i utrzymuje odpowiednie $rodki techniczne oraz organizacyjne oraz
doktada wszelkich staran, aby dane objete tajemnica, w tym dane osobowe, byly nalezycie chronione oraz
przetwarzane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. System informatyczny stuzacy do przetwarzania
danych osobowych wyposazony jest w szczegolnosci w zabezpieczenia, ktére ograniczajg ryzyko nielegalnego
dostepu do danych osobowych oraz ich utraty. Ryzyko wydania osobom postronnym dokumentéw lub informacii
jest ograniczone przez obowigzujace przepisy wewnetrzne. Niemniej jednak istnieje ryzyko zwigzane z potencjaing,
mozliwo$cig naruszenia obowigzkéw prawnych w tym zakresie, w tym ryzyko ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. Naruszenie przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych moze
skutkowa¢ zastosowaniem wobec Grupy lub cztonkéw organdéw Grupy sankcji karnych, administracyjnych lub
powodowa¢ ryzyko odpowiedzialnosci odszkodowawczej (cywilngj) z tytutu naruszenia ddbr osobistych osob,
ktérych dane dotycza. W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych,
w szczegdlnosci ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem lub uniemozliwienia osobom,
ktorych dane dotycza, wykonywania przystugujacych im praw, Emitent lub podmiot z Grupy moze by¢ narazona na
zastosowanie wobec niego sankcji. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami naruszenie przepisow Rozporzadzenia
RODO moze wigza¢ sie z ryzykiem natoZzenia na taki podmiot kary pienieznej w wysoko$ci nawet do 20 min euro
lub 4% wartoSci rocznego obrotu z roku poprzedzajacego natozenie kary. Bezprawne ujawnienie danych
osobowych moze rowniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi lub podmiotom w Grupie roszczen
o naruszenie dobr osobistych, jak rowniez negatywnie wptyna¢ na wizerunek Emitenta lub poszczegdlnych
podmiotéw do niego nalezacych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.
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21.7  Ryzyko wystapienia negatywnego wizerunku PR

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg nalezno$ci od osob fizycznych lub prawnych. Cze$¢ z tych osdb
znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i Zyciowej i nie zawsze jest w petni $wiadoma konsekwencji zaciggnietych
i niesptacanych w terminie zobowigzan finansowych i wobec tego moze zdecydowaé sie na kreowanie
negatywnego wizerunku (PR) wobec Emitenta. Ryzyko publikacji niekorzystnych lub fatszywych informacji moze
dotyczy¢ réwniez dziatalno$ci firm konkurencyjnych. Zdarzenia takie, poprzez nagtosnienie sprawy przez media,
mogq mie¢ bezposredni wptyw na wiarygodno$¢ Emitenta oraz podmiotow z Grupy w oczach inwestoréw, klientow
i kontrahentow. Moze sie to przetozyé na mniejszg liczbe zawieranych transakcji zakupu portfeli i zleceh obstugi
wierzytelnosci oraz ograniczenie dostepnosci finansowania, a w konsekwencji na gorsze wyniki finansowe
Emitenta oraz Grupy. W przesztoci Emitent nie doswiadczyt negatywnych skutkéw zwigzanych z wystgpieniem
wobec niego negatywnego wizerunku PR, jednak nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci taka sytuacja bedzie
miata miejsce.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

21.8 Ryzyko zwigzane z utrata zezwolenia przez Mebis TFI S.A. lub inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Emitent posiada zawarte umowy zlecenia zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnoSci.
Gtéwnym zleceniodawcg Emitenta jest Mebis TFI S.A. W przypadku utraty zezwolenia na zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi przez Mebis TFI S.A., Mebis TFI S.A. nie bedzie uprawnione do zarzadzania i reprezentowania
funduszy inwestycyjnych — funkcje te przejmie depozytariusz danego funduszu inwestycyjnego. W efekcie umowy
Zlecenia zawarte przez Emitenta z Mebis TFI S.A. nie beda mogty by¢ realizowane lub zostang rozwigzane, co
wplynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
obligacji. Podobna sytuacja dotyczy uméw zawartych przez Emitenta z innymi towarzystwami funduszy
inwestycyjnych. Emitent bedzie mogt nawigzaé wspdtprace z nowym TFI, ktére przejmie zarzadzanie danym
funduszem po utracie zezwolenia przez poprzednie TFI. W przypadku jednak nieprzejecia zarzadzania przez nowe
TFI w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia cofniecia zezwolenia poprzedniemu TFI, rozpocznie sie likwidacja danego
funduszu inwestycyjnego, co spowoduje niemoznos$¢ osiggania przez Emitenta przychodéw z tytutu zarzadzania
portfelem takim funduszem wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

219 Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Grupy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalnosci w silnie regulowanej i nadzorowanej branzy
funduszy inwestycyjnych oraz instytucji pozyczkowych. Dziatalno$¢ Emitenta, Mebis TFI i Fingo Capital wymaga
posiadania zezwolenia KNF na odpowiednio zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, prowadzenie dziatalnosci jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych i instytucje pozyczkowa.
Dziatalno$¢ Emitenta, Mebis TFI oraz Fingo Capital podlega nadzorowi KNF. W przypadku, gdy Emitent, Mebis
TFI lub Fingo Capital naruszg przepisy prawa, w tym migdzy innymi nie wypetnig warunkéw okreslonych
w zezwoleniu KNF na wykonywanie dziatalno$ci, przekroczg zakres zezwolenia lub naruszg przepisy prawa, KNF
moze, w szczegoinosci na podstawie Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”), cofngé udzielone
Emitentowi oraz TF| zezwolenie albo natozy¢ na te podmioty kare pieniezng, ktdrej maksymalng wysoko$¢ wynosi
w stosunku do Emitenta 5 000 000 zt, a w stosunku do TFI 20 949 500 zt, natomiast na podstawie ustawy z dnia 6
pazdziernika 2022 r. o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie moze wykre$li¢ Fingo Capital z rejestru
instytucji pozyczkowych oraz rowniez natozy¢ kare pieniezng do 15 000 000 zt. Ponadto, KNF moze nakaza¢ m.in.
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zaprzestanie dziatan, ktére w ocenie KNF naruszajq przepisy prawa, warunki zezwolenia, interes uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zasady uczciwego obrotu, regulacje wewnetrzne lub statut funduszu inwestycyjnego,
wykresli¢ podmiot z prowadzonego rejestru, natozy¢ kare pieniezna na czlonka zarzadu instytucji pozyczkowej lub
zawiesi¢ w czynno$ciach takiego cztonka zarzadu lub wystapi¢ o jego odwotanie. Wystapienie okoliczno$ci
skutkujacych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji wzgledem Emitenta, Mebis TFI lub Fingo Capital
moze mie¢ istotny negatywny wptyw na mozliwo$¢ i sposob prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta i Grupe
Emitenta, a takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Emitenta
do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji.

W 2018 r. KNF natozyta na Mebis TFI w zwiazku z naruszeniem przez Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety art. 188 ust. 4 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i § 11 ust. 1 pkt 28
w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrzesnia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan
oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego, w zwigzku
z przekazaniem z opdznieniem raportéw biezacych, kare pieniezng w wysokosci 120 000 zt. Kara zostata
zaptacona, a naruszenie miato charakter incydentalny.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. W przypadku jego
zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby
znaczaca.

2110 Ryzyko zwiazane z utrata zezwolenia przez Emitenta

Emitent, jako podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnosci, posiada zezwolenie,
0 ktérym mowa w art. 192 Ustawy o funduszach inwestycyjnych W przypadku utraty zezwolenia na skutek decyz;ji
KNF, Emitent nie bedzie uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania wierzytelnosciami
funduszy wierzytelno$ci. Powyzsza sytuacja moze mie¢ negatywne skutki dla osigganych przychodéw Emitenta,
co przektada sie na jego zdolno$¢ do splaty zadtuzenia, w tym z tytutu wyemitowanych obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

2111  Ryzyko zwigzane z Emitentem jako spotka publiczng

Emitent jest spdtka publiczng i wykonuje w zwigzku z tym liczne obowigzki informacyjne. Istnieje ryzyko, ze Emitent
utraci status spétki publicznej i nie bedzie podlegat obowigzkom informacyjnym wtasciwym dla spdtek publicznych.
Obligatariusze mogg w takiej sytuacji nie dysponowa¢ informacjami potrzebnymi do ustalenia sytuacji Emitenta
oraz bedg mogli ztozy¢ zadania Wczesniejszego Wykupu zgodnie z 13.3.2 lit. aa) Warunkéw Emisji dotyczacego
przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

2112 Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta polega przede wszystkim na inwestycjach w portfele wierzytelnosci, ktére majg
charakter dtugoterminowy, podczas gdy emitowane przez Emitenta obligacje sg zaréwno S$rednio, jak
i krétkoterminowe. Ewentualne niedopasowanie odzyskow z pakietow wierzytelno$ci z terminami ptatnosci z tytutu
obligacji mogtoby negatywnie wptyna¢ na ptynnos¢ Spatki i zdolnos¢ do regulowania zobowigzan z tytutu Obligacii.
Zdolnos$¢ regulowania zobowigzan zalezna jest od stopnia ptynno$ci portfela wierzytelnosci, ktérymi zarzadza
Emitent. Sg to zasoby finansowe o niskim stopniu ptynno$ci, ktérych rentowno$¢ jest szacowna w oparciu o
przeptywy pieniezne w ciggu 10 lat. W warunkach dobrej koniunktury gospodarczej, gdy znacznie wzrasta
odzyskiwalnos¢, zabezpieczeniem przed utratg ptynnosci moze by¢ krétkoterminowy kredyt lub instrumenty dtuzne.
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W okresie dekoniunktury zabezpieczeniem jest dtugoterminowe finansowanie zewnetrzne o optymalnym koszcie
oraz wypracowane w dziatalno$ci nadwyzki finansowe. Z uwagi na to Grupa tak ksztattuje strukture kapitatowa, by
opierata sie ona w przewazajacej czesci o kapitaty wlasne jako najbezpieczniejszg forme finansowania dziatalnoci
oraz dtugoterminowy kapitat obcy. Wykorzystanie kapitatu zewnetrznego moze sta¢ sie barierq wzrostu
rentownos$ci Grupy z uwagi na wysokie oprocentowanie oraz jego dostepnosg.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zapotrzebowanie na Srodki pieniezne, uwzgledniajac przy tym
w szczegdlnosci harmonogram wydatkow zwigzanych z posiadanym zadtuzeniem (sptata rat i odsetek), w taki
sposob by zapewni¢ bezpieczenstwo inwestorom. W zaleznoSci od posiadanych $rodkéw pienigznych oraz
warunkéw rynkowych, Zarzad Emitenta podejmuje decyduje o wcze$niejszym wykupie obligacji lub zmianie
warunkdw ich emis;ji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

21.13 Ryzyko zwigzane z wszczeciem postepowania upadtosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego

W Swietle przepisbw Prawa upadtoSciowego przestankg ogtoszenia upadtosci jest niewyptacalnos¢ dtuznika
okreslona w art. 11 ust 1 i 2 Prawa upadtosciowego. Biorac pod uwage powotang regulacje, Emitent stanie sie
niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych (art. 11 ust.
1) oraz — niezaleznie od powyzszej przestanki — takze wtedy, gdy jego zobowigzania pieniezne przekroczg warto$é
jego majatku, a stan ten bedzie utrzymywac sie przez okres przekraczajacy 24 (dwadziescia cztery) miesigce (art.
11 ust. 2). W takich przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadio$¢ Emitenta, a jego wierzyciele, w tym
Obligatariusze, beda zaspokajani w kolejnosci okreslonej w przepisach Prawa upadto$ciowego. Wniosek
0 ogtoszenie upadto$ci moze ztozy¢ Emitent, lub kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spétki ma prawo do
prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub facznie z innymi osobami, jak i kazdy
Z jego wierzycieli osobistych. W przypadku wystapienia stanu niewyptacalnosci, kazdy, kto na podstawie ustawy
lub umowy spétki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub tgcznie
z innymi osobami, ma obowigzek ztozenia wniosku o upadto$¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktdrym wystgpita
podstawa do ogtoszenia upadtosci. Ryzyko to cisle wigze sie z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

W razie wszczecia postepowania upadto$ciowego aktualizujg sie ryzyka zwigzane z bezskuteczno$cig czynnosci
Emitenta w stosunku do masy upadto$ci.

W przypadku niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cia. wobec Emitenta moze by¢ prowadzone
postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisow Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa
restrukturyzacyjnego, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadiosci dtuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego — réwniez przez przeprowadzenie dziatari sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli.

W Swietle przepisdéw Prawa restrukturyzacyjnego pod pojeciem dtuznika niewyptacalnego nalezy rozumie¢ dtuznika
niewyptacalnego w rozumieniu Prawa upadiosciowego (art. 11), o ktérym byta mowa powyzej.
Przez dituznika zagrozonego niewyptacalnoscig nalezy rozumie¢ dtuznika, ktorego sytuacja ekonomiczna
wskazuje, ze w niedtugim czasie moze sta¢ sie niewyptacalny, {j. utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub jego zobowigzania przekroczg warto$¢ majatku, a stan ten bedzie sie
utrzymywat przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesigce.

Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan
wynikajacych z wierzytelno$ci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu
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z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra moze przybieraé w szczegdlnosci forme:
odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty
lub akcje.

Przestanki wszczecia restrukturyzacii lub ogtoszenia upadto$ci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczyé
ryzyka, ze w przysziosci zaistnieja. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalno$ci Emitenta,
posiadacze Obligacji moga utraci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych Srodkdow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.
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2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym
221  Ryzyko zwigzane z koniunktura makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy i osiggane przez nich wyniki finansowe uzaleznione sg od stanu
koniunktury gospodarczej panujacej przede wszystkim na rynku krajowym, a w szczegdlnosci od takich czynnikdw
makroekonomicznych jak: dynamika wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna
panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, dostepno$¢ kredytéw, wysokos¢ dochodow gospodarstw domowych
oraz wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego. Zarowno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian,
majq wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przyszto$ci tempa rozwoju gospodarczego w kraju oraz na
innych rynkach lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie
wpltywajacych na pozycje rynkowg Emitenta, moze nastapi¢ istotny wzrost kosztéw prowadzenia dziatalno$ci, a tym
samym pogorszenie sie wynikow finansowych. Z drugiej strony pogorszenie koniunktury gospodarczej
spowoduje wzrost wolumenu wystawianych ofert sprzedazy wierzytelnosci. Konsekwencjg tego moga by¢
korzystniejsze warunki zakupy m.in. pod wzgledem ceny portfeli wierzytelnosci. W przypadku ponownego
odwrdcenia cyklu gospodarczego zwiekszy sie odzyskiwalnos¢ nabytych wierzytelnosci, co wptynie pozytywnie na
wyniki podmiotéw Grupy Emitenta. Opisane powyzej pogorszenie wskaznikéw makroekonomicznych w Polsce
i winnych krajach moze zatem mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg
lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.2.2 Ryzyko zwigzane z wojng Rosji z Ukraing

Rynki, w tym rynek wiadciwy dla Emitenta, narazone sg na zaktocenia globalne zwigzane z inwazjg Rosji na
Ukraine. Emitent jak i spdtki z Grupy nie posiadaja aktywow, dostawcow, wspotpracownikdw oraz nie prowadzg
dziatalnosci operacyjnej w Ukrainie i Rosji. W zwigzku z tym kontynuowane dziatania wojenne w ograniczonym
stopniu wptyng na ich sytuacje operacyjna. Na skutek jednak nieoczekiwanego co do skali i zakresu ryzyka, rzady
panstw podjety szeroko zakrojone dziatania majgce istotny wptyw na rézne sfery zycia gospodarczego
i spotecznego oraz na sposéb prowadzenia dziatalno$ci biznesowej. W wyniku tych dziatarh wprowadzono szereg
obostrzen spotecznych, ekonomicznych i prawnych, ktdre odbity sie na dziatalno$ci przedsiebiorcow.

W ujeciu ogdlnogospodarczym, wojna w Ukrainie i zwigzane z nimi wydarzenia gospodarcze i spoteczne
spowodowaty m.in. wzrost inflacji i spadek sity nabywczej, skokowy wzrost poziomu stép procentowych,
ograniczong dostepnos¢ finansowania kredytowego w zwigzku z zaostrzaniem kryteriéw finansowania przez banki,
wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmiang w preferencjach konsumentéw oraz ogéiny spadek nastrojow
spotecznych zwigzany z pogorszeniem si¢ sytuacji ekonomicznej, spotecznej oraz niepewnoscig co do dalszego
rozwoju wydarzen.

Czynniki te maja charakter globalny i ich dtugofalowe skutki moga by¢ odczuwalne w okresie trwania Obligacji, przy
czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kolejnych wydarzen i decyzji administracyjnych oraz ich
dtugookresowych skutkow gospodarczych, ktére moga mie¢ wplyw na ostateczny ksztalt, przebieg i budzet
planowanej Inwestyciji.

Na dziern sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.2.3 Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczacych procesu dochodzenia roszczen

W otoczeniu regulacyjnym Emitenta mogq nastapi¢ zmiany w systemie prawnym majgcym zastosowanie do
dziatalno$ci Emitenta i podmiotéw z Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okazac sie moga m.in. zmiany przepisow
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prawa dotyczacych sektora windykacyjnego. Istotnym elementem funkcjonowania Grupy sq regulacje prawne
dotyczace dochodzenia roszczen. Ewentualne zmiany w prawodawstwie, ktére obecnie trudno przewidzie¢, moga
mie¢ wptyw na perspektywy Grupy. Wszelkie niekorzystne zmiany w zakresie dochodzenia roszczen, przede
wszystkim na drodze postepowania sadowego, w tym w szczegdlnosci elektronicznego postepowania
upominawczego, kosztéw sadowych, dziatalnosci komornikow sadowych, wysokosci kwot wolnych od zajec
komorniczych, wysoko$ci kosztow komorniczych, wysokosci odsetek za zwtoke, czy tez upadtosci konsumenckiej,
mogq mie¢ wptyw na wartos¢ zarzadzanych portfeli wierzytelno$ci, poziom przychodéw, a takze efektywnos¢ czy
wrecz mozliwo$¢ dochodzenia wierzytelnosci w dotychczasowy sposob.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta lub podmiotow z Grupy bytaby znaczaca.

224  Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stdép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata Emitent jak i innymi zmianami regulacyjnymi wptywajacymi
na opodatkowanie przychoddw osigganych przez Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich
przepisach podatkowych mogg mie¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Ich zakres, treS¢ oraz trudnosci
interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowig utrudnienie w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej,
aw szczegolnosci w planowaniu tej dziatalno$ci pod katem podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
to przede wszystkim czeste nowelizacje, niespojnos¢, a takze brak jednolitej interpretacji przepisow prawa.
Powyzsze zjawiska mogg mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta lub podmiotéw z Grupy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z upadtoscia konsumencka

W otoczeniu Emitenta, na skutek nowelizacji ustawy prawa upadto$ciowego dynamicznie wzrasta liczba upadto$ci
konsumenckich. Z dostepnych danych statystycznych wynika, ze w Polsce w 2023 r. ogtoszono okoto 21 tys.
upadtosci konsumenckich., natomiast od poczatku wprowadzenia ustawy do konca 2023 r. liczba upadtosci
konsumenckich wyniosta 94,5 tys. osob. W przypadku niekorzystnych zmian w otoczeniu rynkowym (wzrostu
poziomu inflacji oraz stop procentowych) liczba upadto$ci konsumenckich moze utrzymywaé sie w trendzie
wzrostowym. Wobec 0sdb bedacych w upadtosci nie mozna prowadzi¢ postepowania egzekucyjnego co utrudnia
dochodzenie naleznosci od dtuznika.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sig powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy mogtaby by¢ znaczaca.
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2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
2.3.1  Ryzyko zmiany poziomu rynkowej stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy
dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity). W przypadku obligacji o zmiennej stopie procentowej,
zaleznos¢ miedzy ceng obligacji na rynku wtérnym, a jej dochodowoscig w terminie do wykupu do wykupu (YTM)
w teorii wystepuje w mniejszym stopniu lub nie wystepuje wcale, poniewaz zmienny komponent oprocentowania
powinien uwzglednia¢ zmiany w oczekiwanej przez inwestora stopie dochodowos$ci wynikajace wprost ze zmiany
rynkowych stép procentowych.

Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

e ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji
przed terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu,
zalezy od aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

o ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$¢ reinwestowania ptatno$ci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne
zapewniajace takq samg stope zwrotu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.3.2 Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka. Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi
ryzyko niedotrzymania warunkow emisji obligacji lub warunkéw uméw kredytowych. Wynika ono z mozliwosci
niewypetnienia przez Emitenta $wiadczen z tytutu kredytow lub obligacii, tj. niezaptacenia odsetek w terminie
i/lub sptaty warto$ci nominalnej w zaktadanym terminie wykupu lub warto$ci nominalnej w zakladanych terminach
sptaty. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie
sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidlowo obstugujg ptatnosci wynikajace z obligacji lub kredytow,
w wyniku np. pogorszenia si¢ ich sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu
obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.3.3  Ryzyko braku wykonania w catosci lub czesci zobowiazan z Obligac;ji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zzadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze sie
z ryzykiem utraty catosci lub cze$ci zainwestowanych $rodkéw. Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z Obligacii
polega zwtaszcza na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalno$ci
tych $wiadczen. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku
nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spoki.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ postawienie w stan wymagalno$ci innych
zobowigzan Emitenta, ktérych niewykonanie moze doprowadzi¢ do upadtos¢ lub restrukturyzacji Spotki,
co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacie.
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Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucii
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
$rodkow na realizacje takiego zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

W przypadku upadto$ci lub restrukturyzacji Emitenta Obligatariusz moze nie odzyska¢ catosci lub czesci Srodkow
zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdoIno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg przekracza¢ warto$¢ jego
majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadio$ciowego. Przepisy te
uniemozliwiajg lub utrudniajg realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalno$¢ jego zobowigzan, w tym
zobowigzan z Obligaciji. Wierzyciele bedg zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa
Upaditosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci z Obligacji mogg nie by¢ sptacane w pierwszej
kolejnosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtoSciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania
z Obligacji, moga réwniez podlegaé restrukturyzacii, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucii
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelno$ci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni by¢ w szczegolnosci $wiadomi konieczno$ci zachowania
odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i wysokiego ryzyka wystepujacego w przypadku zainwestowania wszystkich
$rodkow w obligacje jednego podmiotu .

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.3.4  Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami

Emitent, w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach, ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym
Zatacznik nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu
Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspétdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowiern Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem,
co moze staC w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko,
ze uchwaty podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunkéw Emisji bedg sprzeczne
z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Na dziern sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.3.5 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 13.4 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do Wczes$niejszego Wykupu
dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrdcenia zaktadanego okresu
inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma
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pewnos$ci czy okres, przez ktory Obligacie generowaC bedg przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi
zapadalnosci Obligacii, czy bedzie krotszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.3.6 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami pkt 13.3 Warunkéw Emisji Obligacji Obligatariuszom przystuguje Opcja Wcze$niejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 13.3.2
Warunkéw Emisji Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku zlozenia przez Obligatariusza zadania Wcze$niejszego
Wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $srodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z obowiazku dokonania Wczes$niejszego Wykupu Obligacii, co skutkowaé moze poniesieniem strat
przez Inwestora.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.3.7 Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia

Zgodnie z warunkami emisji Obligacje emitowane bedg jako obligacje niezabezpieczone w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze Emitent lub podmiot z Grupy nie obcigzyt swoich aktywéw na rzecz
Obligatariuszy. Ewentualne dochodzenie przez Obligatariuszy roszczen wynikajacych z Obligacji bedzie
przebiega¢ wytacznie na zasadach ogélnych w oparciu 0 powszechnie obowigzujace przepisy prawa, nie bedq
mie¢ zastosowanie przepisy o pierwszefistwie w zaspokojeniu roszczen. Emitent dotychczas terminowo obstugiwat
wszystkie zobowigzania wynikajace z wyemitowanych obligacji i nie doszto do op6znien w wyptacie Swiadczen
zwigzanych z obligacjami, cho¢ nie mozna wykluczy¢, ze taka sytuacja nie zaistnieje w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

2.3.8  Ryzyko niekorzystnej zmiany Warunkéw Emisji

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o zmianie Warunkéw Emisji, Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapis
przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego oswiadczenia woli w terminie nie
krétszym niz 2 (dwa) Dni Robocze od dnia udostepnienia zmienionej wersji Warunkdw Emisji i nie diuzszym niz
termin wskazany w stosownym zawiadomieniu. Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonego
o$wiadczenia woli nie bedzie przystugiwaé w przypadkach okre$lonych w Warunkach Emisji, w szczegélno$ci
uprawnienie nie bedzie przystugiwac Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwigzana bedzie
jedynie ze zmiang harmonogramu Oferty Obligacji.

Sprostowanie niedoktadno$ci, bteddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie stanowi
zmiany Warunkow Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty treSci Warunkow Emisji w zakresie,
o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

Istnieje ryzyko, ze skorzystanie przez Emitenta z opisanego powyzej prawa do jednostronnej zmiany tresci
Warunkdw Emisji sprawi, ze inwestycja w Obligacje straci na atrakcyjno$ci dla Inwestora. Podjecie przez Inwestora
decyzji o odstapieniu od zapisu w konsekwencji 0znacza¢ bedzie, ze biorac udziat w ofercie Obligacji wstrzymat
sie on od dokonania alternatywnej inwestycji i jednocze$nie nie nabyt Obligacji, co potencjalnie skutkowaé moze
utratg przysztych zyskow.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wplyw przede wszystkim na sytuacje
Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

2.3.9 Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepiséw
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogq zosta¢ narazeni
na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplyng¢ na zwrot
z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wplyw przede wszystkim na sytuacje
Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

2.3.10 Ryzyko zwigzane ze zmiang Stopy Bazowej

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie wskaznikdw referencyjnych, ktére ustanawia nowe zasady dla
opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej,
wskaznikiem referencyjnym jest, m.in. dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej
do zapfaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowa stanowiacg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego
Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktory jest obecnie ustalany przez
GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie wskaznikéw referencyjnych, z zastrzezeniem okresu przejéciowego,
podmiot nadzorowany moze stosowac w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, je$li opracowywany jest on przez
administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru
prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia
w sprawie wskaznikdw referencyjnych lub wskaznik referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia
2020 r., KNF jednogto$nie zezwolita na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalno$ci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych, do ktorych nalezy
WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktorym mowa w art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych). Oznacza to, ze proces opracowywania tego rodzaju
wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark S.A. bedzie podlegat publicznemu nadzorowi, ktérego
elementem jest tez cykliczna ocena zdolno$ci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego rynku lub
realiow gospodarczych.

Rozporzadzenie w sprawie wskaznikdw referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na obligacje 0 zmiennej stopie
procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikdw referencyjnych takich
jak WIBOR, w szczeg6lnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace
opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢
publikowana.

Zmiany te moga wptyng¢ na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktory stanowi podstawe
do ustalenia Stopy Bazowej Obligacii, ktore sg obligacjami o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowe;
Obligacji, moze w konsekwencji wptyna¢ na obnizenie rentownos$ci Obligacji.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym
dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, na podstawie ktérej Komisja Nadzoru Finansowego,
w przypadku wystapienia zdarzenia, o ktdrym mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie wskaznikdw
referencyjnych (Tekst majacy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilno$ci Finansowej stanowisko
zawierajgce informacje o konieczno$ci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika referencyjnego,
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albo braku takiej konieczno$ci. W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o stanowisko KNF wyda rekomendacie,
w ktorej wskazuje na konieczno$¢ wyznaczenia zamiennika albo zamiennikow, albo przedstawia stanowisko
zawierajace informacje o odmowie wydania takiej rekomendacji wraz z uzasadnieniem. W oparciu o0 powyzsze
minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢ w drodze rozporzadzenia informacje w zakresie
zamiennika albo zamiennikoéw do kluczowego wskaznika referencyjnego.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie wystapita przestanka powodujaca konieczno$¢ wydania
przez KNF swojego stanowiska.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposob
zmiana wskaznika WIBOR wptynie na zmiane Stopy Bazowej emitowanych Obligacji. W przypadku, gdy warto$¢
nowego wskaznika bedzie wyzsza, rentownos¢ Obligaciji rowniez bedzie wyzsza. Natomiast, gdy wartos¢ nowego
wskaznika bedzie nizsza, moze wptyna¢ to na obnizenie rentowno$ci Obligacji. Z informacji pojawiajacych sie
w przestrzeni publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposéb istotny
odbiega¢ od dotychczasowego wskaznika WIBOR.

W trzecim kwartale 2022 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. wskaznikéw wybrat indeks WIRON
jako rekomendowany indeks zastepujacy dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR. Zgodnie
z zaakceptowang przez Komitet mapa drogowa procesu zastapienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID
przez indeks WIRON zaktada sie w latach 2023-2024. Banki bedg mogty wprowadza¢ do oferty kredyty stosujace
indeks WIRON réwnolegle z dotychczas oferowanymi kredytami na WIBOR. Zatozenia mapy drogowe;
opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowo$C do zaprzestania opracowywania
i publikowania wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2027 roku.

Na dzier sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie jest w stanie jednoznacznie oceni¢
w jaki sposdb zmiana wskaznika WIBOR na wskaznik alternatywny wptynie na zmiane stopy procentowe;
emitowanych Obligacji. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza.
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2.4 Czynniki ryzyka zwigzane z ofertg Obligacji
241 Ryzyko zakazu rozpoczecia Oferty lub wstrzymania Oferty

Na podstawie art. 16 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg
publiczna, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, przez Emitenta, lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie Emitenta lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego podejrzenia,
Ze takie naruszenie moze nastapi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen, w zakresie zaprzestania naruszania
tych przepiséw, Komisja Nadzoru Finansowego moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej,
subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub (i) zakazaé
rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub (iii) opublikowaé
na koszt emitenta lub oferujacego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczna,
subskrypcjg lub sprzedaza.

Na podstawie art. 16 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcjq lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji
lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia Emitent powstrzymuje sie
od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia
wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

Powyzsze sankcje moga by¢ stosowane przez Komisje Nadzoru Finansowego wielokrotnie w zwigzku z dang ofertg
publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W przypadku zastosowania sankciji, o ktérych mowa powyzej, po rozpoczeciu Oferty Obligacji Inwestorzy powinni
liczy¢ sie z ryzykiem czasowego zamrozenia Srodkow wptaconych tytutem optacenia zapisu na Obligacje.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotdéw z Grupy nie bytaby znaczaca.

24.2 Ryzyko niedojscia emisji Obligacji do skutku lub odwotania oferty

Emisja Obligacji nie dojdzie do skutku w przypadkach opisanych w Memorandum Informacyjnym.
Emitent zastrzegt w szczegdlnosci prawo odwotania catosci lub czesci Oferty na warunkach okreslonych
w Memorandum. W takiej sytuacji wptaty dokonane przez Inwestoréw zostang im zwrécone bez zadnych odsetek
lub odszkodowan. Srodki przelane przez Inwestoréw z tytutu wptat na Obligacje nie beda oprocentowane.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.4.3 Ryzyko nieprzydzielenia (braku alokacji) Obligacji Inwestorowi

Inwestor zamierzajacy naby¢ Obligacje jest zobowigzany zlozyé zapis i optaci¢ Obligacje zgodnie z zasadami
opisanymi w Memorandum. Za petng wptate uznaje si¢ wptate w wysokosci rownej iloczynowi liczby Obligacii,
na jakg zostat ztozony zapis i wartosci nominalnej Obligacji, dokonang zgodnie z zasadami okreslonymi

w Memorandum. Skutkiem nieprawidtowego ztozenia zapisu lub nieoptacenia go zgodnie z zasadami opisanymi
w Memorandum jest niewazno$¢ zapisu.

Przydziat Obligacji zostanie dokonany w sposob opisany w pkt. 4.16.6 niniejszego Memorandum oraz pkt 9.2
Warunkéw Emisji Obligacii, czyli pod warunkiem zaistnienia wszystkich wymienionych zdarzen jak ponizej:

a) optacenia zapisu przez Inwestora;
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b) zlozenia przez Emitenta wniosku o wprowadzenie Obligacji serii 02 do ASO Catalyst.

Inwestor sktadajacy zapis na Obligacje powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ nieprzydzielenia cato$ci lub czesci
subskrybowanych Obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

244 Ryzyko zwigzane z wptatami na Obligacje

W przypadku, gdy emisja Obligacji nie dojdzie do skutku lub Obligacje nie zostang przydzielone danemu
Inwestorowi lub zostang przydzielone w mnigjszej liczbie niz ta, na ktdrg zlozono zapis,
wptaty dokonane przez Inwestordw zostang zwrdcone na rachunki pieniezne wskazane przy sktadaniu zapisu
bez Zadnych odsetek lub odszkodowan.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.
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2.5 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst

251 Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig niespetnienia warunkéw wprowadzenia Obligacji do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Emisja Obligaciji nie dojdzie do skutku w przypadkach opisanych w Memorandum Informacyjnym.

Jezeli spetnione zostang warunki wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu, Emitent zamierza
ubiegac sie o wprowadzenie Obligaciji do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez GPW w Warszawie
S.A. (,Organizator Alternatywnego Systemu”) dla dtuznych instrumentéw finansowych. Obligatariusze powinni
liczy¢ sie jednak z ryzykiem, ze Organizator Alternatywnego Systemu moze podja¢ uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu. W przypadku odrzucenia wniosku o wprowadzenie Obligaciji do obrotu, ponowny wniosek
o wprowadzenie Obligacji moze zosta¢ ztozony przez Emitenta nie wczesniej niz po uptywie 6 miesiecy od daty
przekazania Emitentowi uchwalty o odrzuceniu wniosku przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 3 ust. 1 pkt 8 Regulaminu ASO ,Wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie,
zwanym dalej takze ,obrotem”, moga by¢ instrumenty finansowe, o ile: (...) 8) taczna warto$¢ nominalna dtuznych
instrumentow finansowych objetych wnioskiem na dzien jego ztozenia, przy uwzglednieniu ich maksymalnej liczby
okreslonej we wniosku, podlegajacych oznaczeniu tym samym kodem ISIN, wynosi co najmniej 5 000 000 zt. Zatem
nieosiggniecie wyzej wskazanego progu bedzie przeszkodg dla wprowadzenia emitowanych instrumentow
finansowych do obrotu.

Inwestor, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej, powinien uwzgledni¢ ryzyko niewprowadzenia Obligacii
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta nie bytaby znaczaca.

Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie
od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

2.5.2 Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z. art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym  systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie KNF,
ma obowigzek wstrzymaé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.5.3  Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z. z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze zazada¢c od GPW zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, powotanej wcze$niej ustawy,
KNF moze wskaza¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu,
jezeli zachodzag uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktdrym mowa w art. 78
ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 78 wust. 3b Ustawy o Obrocie, KNF uchyla decyzje zawierajacq zadanie,
o ktorym mowa wart. 78 ust. 3 powotanej wczesniej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
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ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

a. na wniosek Emitenta;
b. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
C. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 11 wust. 1 a) Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu,
zawieszajac obrét instrumentami diuznymi moze okre$li¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuie.
Termin ten moze ulec przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w lit. b) lub c) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okre$lonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
dtuznych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobieristwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

254  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi zagraza
w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefstwu obrotu
dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

GPW, zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu ASO, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO;

wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

® 2o o

Ponadto GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta diuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie  kosztdw postepowania albo  postanowienia 0  umorzeniu
przez sad postepowania upadio$ciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw

o0 ow
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finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania —
z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentow finansowych tego emitenta.

Przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
GPW moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienistwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.5.5 Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci po wprowadzeniu Obligacji do ASO Catalyst

Z obrotem Obligacjami po wprowadzeniu ich do ASO Catalyst, wigze sie ryzyko zmienno$ci kursu Obligacii.
Kurs w alternatywnym systemie obrotu ksztattuje sie pod wptywem relacji podazy i popytu, ktéra jest wypadkowg
wielu czynnikow i skutkiem trudno przewidywalnych reakcji inwestoréw. W przypadku znacznego wahania kurséw,
posiadacze Obligacji mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaplanowanego zysku, notowania Obligacii
Emitenta moga znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji. Zmienno$¢ kursu rynkowego Obligacii
moze wynikaC m.in. z okresowych zmian w wynikach dziatalnosci Emitenta, rozmiaru i ptynno$ci rynku obligacii,
sytuacji na GPW, sytuacji na gietdach swiatowych oraz zmian czynnikéw makroekonomicznych i politycznych.
Dodatkowo, istnieje ryzyko niskiej ptynno$ci Obligacji w ASO Catalyst, co moze utrudni¢ lub wrecz uniemozliwic
sprzedaz Obligaciji po zadanej przez posiadacza Obligaciji cenie.

Wobec tego, w przypadku nieakceptowania ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacii
po akceptowalnej cenie, inwestorzy nie powinni nabywac Obligaciji. Ceny Obligacji na rynku wtérnym moga ulega¢
znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

25.6 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta przez GPW kar regulaminowych

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego
przez GPW, GPW moze m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia
lub uchybienia upomnie¢ emitenta lub natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 000 zt.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszer lub podjecie dziatahi majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztoSci, w szczegoinosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone
w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
naniego na podstawie zdania poprzedniego, GPW moze nalozy¢ na emitenta kare pieniezng,
przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng natozong pierwotnie nie moze przekraczac¢ 50 000 zt.

Na dziern sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobierstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowa, i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta nie bytaby znaczaca.

2.5.7 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, w zwigzku z ktorym zakres obowigzkow informacyjnych
emitentow, ktérych instrumenty finansowe zostaly wprowadzone badz dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym badz w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, zostat rozszerzony.
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Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania sie Emitenta do aktualnych standardow w zakresie raportowania,
mogaq zostat na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne, ktore na mocy wskazanego rozporzadzenia
zostaly dodatkowo istotnie zaostrzone. W szczegoino$ci, zgodnie z art.. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie w przypadku
jezeli Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8
rozporzadzenia 596/2014 KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierdw warto$ciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe Emitenta sq wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000
zt, albo zastosowaé obie sankcje tgcznie. Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku,
gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 - 6 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (dotyczace listy oséb majacych dostep
do informacji poufnych), KNF moze, w drodze decyzji, (i) natozy¢ kare do wysoko$ci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, (w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, zamiast
kary, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty),
(i) natozyé na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje czlonka zarzadu Emitenta kare pieniezng
do wysokosci 2.072.800 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta nie bytaby znaczaca.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W MEMORANDUM

3.1 Emitent
Firma: Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa
Telefon: +48 (22) 740 26 50
Strona internetowa: gpm-vindexus.pl
Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym.
Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Jan Kuchno - Prezes Zarzadu

Sposbb reprezentacji Emitenta:
Do skfadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Emitenta uprawniony jest:

o jezelizarzad jest wieloosobowy - prezes zarzadu samodzielnie, dwéch cztonkdw zarzadu facznie, cztonek
zarzadu facznie z prokurentem, dwéch prokurentéw tgcznie;

o jezeli zarzad jest jednoosobowy - czlonek zarzadu samodzielnie.
Oswiadczenie Emitenta
W imieniu spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z siedzibg w Warszawie oSwiadczamy, ze zgodnie
Z naszq najlepszg wiedzg zawarte w memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i memorandum

nie pomija niczego, co mogtoby wptywa¢ na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg
prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Jan Kuchno
Prezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym)
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3.2 Podmiot Swiadczacy ustuge oferowania

Noble Securities S.A.
Firma: Noble Securities S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: Prosta 67, 00-838 Warszawa
Telefon: +48 12422 31 00
Strona internetowa: www.noblesecurities.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl

Noble Securities S.A. jest odpowiedzialna za informacje zawarte w pkt 2.4.1, 2.4.2, 2.4.3, 2.4.4 Rozdziatu 2
oraz w pkt. 4.16 Rozdziatu 4 niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Osoby dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej:
Dominik Ucieklak — Prezes Zarzadu
Wojciech Gasowski — Prokurent
Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

W imieniu Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg
informacje zawarte w cze$ciach memorandum, za ktére jesteSmy odpowiedzialni, {j. informacje zawarte
wpkt. 2.4.1,2.4.2,2.4.3, 2.4.4 Rozdziatu 2 oraz w pkt. 4.16 Rozdziatu 4 Memorandum Informacyjnego sg zgodne
ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie, w szczego6lnosci
sq prawdziwe, rzetelne i kompletne.

Dominik Ucieklak Wojciech Gasowski
Prezes Zarzadu Prokurent
(podpisano kwalifikowanym (podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) podpisem elektronicznym)
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4. DANE O EMISJI LUB SPRZEDAZY

41. Rodzaj, liczba oraz 1Iaczna wartoS§¢ emitowanych papierow wartosciowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, ograniczen co do przenoszenia praw
z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

41.1 Informacja o emitowanych papierach wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest do objecia 217 500 (stownie: dwiescie
siedemnascie tysiecy piecset) obligacji zwyklych na okaziciela serii O2 spétki Gietda Praw Majatkowych
,VINDEXUS” S.A. o warto$ci nominalnej 100,00 (stownie: sto 00/100) ztotych kazda i tacznej wartosci nominalne;
do 21 750 000 zt (stownie: dwadzieScia jeden milionéw siedemset pigcdziesiat tysiecy 00/100 ztotych) ziotych.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest zmienna w zalezno$ci od dnia ztozenia zapisu i zostata okre$lona zgodnie
z pkt VI Memorandum.

Podstawe prawng emisji instrumentdw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym stanowi (i) uchwata
nr 1/04/01/2024 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 4 stycznia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
programu emisji obligacii; (i) uchwata nr 1 Zarzadu spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z dnia 8
stycznia 2024 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji, (iii) uchwata nr 2 Zarzadu spétki Gietda Praw
Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z dnia 8 stycznia 2024 r. w sprawie emisji obligacji serii O2. Tre$¢ Uchwaty
Emisyjnej zamieszczona zostata w Zataczniku nr 7.5 niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i zostang zarejestrowane w KDPW.

4.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe zwigzane z instrumentami finansowymi
Emitenta

Stosownie do Warunkow Emisji, Obligacje objete niniejszym Memorandum Informacyjnym nie sg uprzywilejowane.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia poza Swiadczeniami polegajacymi na wyplacie
odsetek, wyptacie Rat Wykupu oraz wyptacie wartosci nominalnej Obligacji w Dniu Wykupu, a w przypadku
Przedterminowego Wykupu Obligacji $wiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Przedterminowy Wykup
Obligacji, w przypadkach i na warunkach okreslonych w pkt. 13.4.7 Warunkéw Emisji Obligacii.

Obligacje emitowane na podstawie Memorandum nie sg zabezpieczone.
41.2.1 Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Obligacji

Nie wystepujg ograniczenia umowne co do przenoszenia praw z Obligacii.
41.2.2 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obligacjach

Zbywalno$¢ Obligacji nie jest ograniczona. Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen, z zastrzezeniem
postanowien art. 8 ust. 4 - 8 oraz art. 8a ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Do powstawania oraz przenoszenia praw
z Obligacji stosuije sie przepisy Ustawy o obrocie.

Jezeli jednak Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji $wiadczen z tytutu wykupu obligacii
albo spetnit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z obligacji zostaje przywrdcona po uptywie tego
terminu. W takiej sytuacji prawa z obligacji nie mogg zostac przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu
przepisdéw Ustawy o obrocie.

Emitent zamierza ubiegac¢ sie o wprowadzenie Obligacji do ASO Catalyst.
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4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem: a) organu
lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, b) daty
i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Podstawe prawng emisji Obligaciji stanowig;
a) art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,

b) art. 37b Ustawy o Ofercie, w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro
i mniej niz 5 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktore Emitent zamierza uzyskac z tytutu emisji Obligacji
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze
niz 5 000 000 euro, poprzez kierowanie Memorandum Informacyjnego do nieoznaczonych adresatéw, dla
ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospekiu;

c) uchwata nr 1/04/01/2024 Rady Nadzorczej spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z dnia
4 stycznia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacii;

d) uchwata nr 1 Zarzadu spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z dnia 8 stycznia 2024 r.
W sprawie w sprawie uruchomienia programu emisji obligacii;
e) uchwata nr 2 Zarzadu spotki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z dnia 8 stycznia 2024 r.
w sprawie wyrazenia zgody na emisje emisji obligacji serii O2.
Do Obligacji majg réwniez zastosowanie wiasciwe przepisy dotyczace instrumentéw finansowych,
a takze, odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych jest Zarzad Emitenta. Zgoda na
otwarcie programu emisji podejmowana jest przez Rade Nadzorczg Emitenta.

Tre$¢ powyzszych uchwat Zarzadu Emitenta zostata zamieszczona w zataczniku 7.5 Memorandum
Informacyjnego.

4.3. Wskazanie praw i obowiazkéw z oferowanych papieréw wartosciowych, w tym wysokosci
oprocentowania, termindw, od ktérych nalezy si¢ oprocentowanie, terminéw ustalania praw
do oprocentowania i terminéw wyptaty oprocentowania, termindw i zasad wykupu papieréw
wartosciowych, zasad i sposobu realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyplaty
$wiadczen pienieznych przez emitenta, podmiotow uczestniczacych w realizacji praw
z papieréw wartosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialno$ci wobec nabywcow i emitenta
oraz, w przypadku $wiadczen pienieznych, wskazanie waluty, w jakiej $wiadczenia
te beda wyptacane

4.3.1 Wskazanie praw i obowiazkéw z oferowanych papieréw wartosciowych

Prawa z Obligacji powstang z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na
Rachunku Zbiorczym i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub
odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego
wskazania.

Obligatariuszom przystugiwa¢ bedzie prawo do nastepujacych Swiadczen:
a) Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;
b) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek;

c) Swiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) za Wcze$niejszy Wykup Obligacji, w przypadkach
i na warunkach okreslonych w pkt. 4.8.3 Memorandum.
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W przypadku opé6znienia w ptatnosciach swiadczen z Obligacji Obligatariuszom przystugiwa¢ bedq odsetki
ustawowe na zasadach ogdlnych.

Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania $wiadczenia niepienieznego ze strony Emitenta.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich potracen lub pobran
z tytutu podatkdw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli takie wynikajga z mocy przepiséw wydanych
w Rzeczypospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyrdwnujgcych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania
i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych nalezno$ci publicznoprawnych.

Wyplata $wiadczen z Obligacji dokonywana bedzie za po$rednictwem KDPW poprzez przelew srodkow
pienieznych na Rachunek Papieréw Wartosciowych na wskazany przez Obligatariusza rachunek.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie po uptywie
10 (dziesieciu) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

Za zobowigzania wynikajace z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majatkiem.

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci
lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z obligacji, obligacje podlegaja, na Zadanie obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne. Obligatariusz moze zadaé
wykupu obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez emitenta op6znienia nie krétszego niz 3 dni,
chyba ze warunki emisji wskazg krotszy okres.

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w przypadku likwidacji emitenta obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Emitent moze nabywaé Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia.

Emitent nie moze nabywac¢ wiasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacii
okreslonych w Memorandum.

Emitent bedacy w zwloce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywa¢ wkasnych Obligacii.

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sg nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe,
a takze maja rownorzedny status, bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi
istniejgcymi, biezacymi i przysztymi, zabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta,
z wyjatkiem zobowigzan, ktdre sg uprzywilejowane z mocy prawa.

4.3.2 Warunki wyptaty oprocentowania
4.3.2.1 Sposob ustalenia wysokosci oprocentowania

a)  Obligacje sq oprocentowane. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réwna Stopie
Bazowej powigkszonej o Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni.

b)  Wysoko$¢ Marzy jest rowna 6,00 p.p. (sze$¢ punktow procentowych) w skali roku;

c) Stopa Bazowg jest wskaznik WIBOR podana przez Administratora Wskaznikow Referencyjnych,
z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu Ustalenia Odsetek.
Stopa Bazowa ustalana bedzie z doktadnoscig do 0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego);

d) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami w Dniu
Ustalenia Odsetek w zwigzku z Ogtoszeniem Korca Publikacji, a takze w przypadku, gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny oraz zastosowana
zostanie stosowna Korekta w sposdb opisany ponize;.
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e)  Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR
jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym
WIBOR albo oficjalny nastepca bedzie ponownie dostepny.

f) Wskaznik Alternatywny ustala sie zgodnie z jedna z nastepujacych metod:
(a) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowat lub wskazat do stosowania zamiast
WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym Minister wiasciwy do spraw instytucji
finansowych), lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,
przez wskazanie rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art. 23¢
Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych;

(c) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
Komisja Nadzoru Finansowego;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Narodowy Bank Polski;

(e) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast WIBOR
Administrator Wskaznikéw Referencyjnych;

(f) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast WIBOR
organizacja branzowa lub inny podmiot, ktory zostat formalnie wskazany (w tym przez uprawniony
organ administracji publicznej (w tym zwlaszcza ministra wiasciwego do spraw instytucii
finansowych), Komisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktory zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR;

(9) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zamiast WIBOR zastosowat w rozliczanych przez
siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo
(h) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski

g)  Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w pkt 4.3.2.1.e) powyzej, w kolejnosci od podpunktu
(@) do podpunktu (h). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie da rezultatu
w postaci ustalenia Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Odsetek wigcznie z tym dniem
(w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

h)  Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(@) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje warto$¢ Wskaznika Alternatywnego.
Warto$¢ Korekty moze byé wartocig dodatnia, ujemna, zerowa, jak réwniez by¢ okreslona wzorem
lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktorego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane
z zastapieniem WIBOR;

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania danego Wskaznika Alternatywnego;

(c) jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa
w pkt e) ppkt (g) powyzej, stosuje sie Korekte takg jak zastosowat Kontrahent Centralny;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa w punktach
od pkt e) ppkt (b) do pkt e) ppkt (f) powyzej:
(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuije sie takg Korekte;
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(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(e) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktdrych mowa w punktach
od pkt ) ppkt (b) do pkt e) ppkt (f) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odniost sie do Korekty lub gdy
Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metodg, o ktorej mowa w pkt e) ppkt (a) lub pkt
e) ppkt h) powyzej:

(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
(ii) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem Alternatywnym:;
(iif) mediana roznic jest ustalana:

A. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢ publikowany
(gdy nastapito Ogtoszenie Korica Publikacii) albo pierwszym Dniem Ustalenia Odsetek, w ktorym
zastosowano  Wskaznik  Alternatywny  (gdy WIBOR nie zostat  opublikowany,
ale nie nastapito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit Brak Zezwolenia
WIBOR albo dniem, w ktorym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywno$ci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny;

B. biorac pod uwage, kazdy dzier z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno WIBOR
jak i Wskaznik Alternatywny.

i) Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z Ogtoszeniem Korica
Publikacji, Brakiem Zezwolenia WIBOR Ilub Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnosci
jest przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta
sq stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Odsetek.

) Emitent opublikuje w sposob okreslony w pkt 17 Warunkdw Emisiji informacje o wyznaczonym Wskazniku
Alternatywnym oraz ustalonej Korekcie albo informacije, ze Korekta nie ma zastosowania.

k)  Z zastrzezeniem pkt 4.3.2.1. ¢), jesli Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik O/N, Dzieri Ustalenia
Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu, do czasu publikaciji ostatniej wartosci Wskaznika
Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem standardu rynkowego.

[) W przypadku gdy Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON, wskazany zgodnie z pkt e) ppkt (a),
na potrzeby obliczenia oprocentowania zgodnie z pkt 4.3.2.1.1, stosuje si¢ zasady obliczania Stopy
Bazowej wskazane ponizej:

W Dniu Ustalenia Odsetek Agent Kalkulacyjny obliczy Stope Bazowg wedtug nastepujacej formuty:

SB oznacza skumulowang warto$¢ Stopy Bazowej z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, obliczonej zgodnie
ze wzorem:

SB = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/D

Index_koniec oznacza warto$¢ indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej (administrowanego
przez Administratora Wskaznikéw Referencyjnych) z Dnia Ustalenia Odsetek,

Index_start oznacza:
(i) dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie w Dniu Roboczym:

warto$¢ indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej (administrowanego przez Administratora
Wskaznikéw Referencyjnych) z Dnia Ustalenia Odsetek dla poprzedniego Okresu Odsetkowego,
a w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego z dnia  przypadajacego
na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem Emisji, a

(ii) dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym:
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warto$¢ indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej (administrowanego przez Administratora
Wskaznikow Referencyjnych) z Dnia Roboczego poprzedzajacego Dzien Ustalenia Odsetek dla
poprzedniego Okresu Odsetkowego,

D oznacza liczbg dni pomigdzy Dniem Ustalenia Odsetek dla poprzedniego Okresu Odsetkowego
(wtacznie) a Dniem Ustalenia Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia),
aw przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego liczbe dni pomiedzy dniem przypadajacym na pieé
Dni Roboczych przed Dniem Emisji (wigcznie), a Dniem Ustalenia Odsetek dla pierwszego Okresu
Odsetkowego (z wytaczeniem tego dnia),

Warto$¢ SB podlega zaokragleniu do 6 (szdstego) miejsca po przecinku.

m) W przypadku, gdy zgodnie z pkt d) Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR,
postanowienia pkt c) - i) odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika
Alternatywnego z uwzglednieniem ewentualnej Korekty.

n)  Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego administratora,
w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi podstawy do zmiany
lub podstawy do zmiany Warunkdw Emisji, wyboru nowego Wskaznika Alternatywnego lub stosowania
Korekty.

o) Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z postanowieniami
pkt a) — m) oraz bedzie obliczat Kwoty Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie pdzniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Odsetek. Wszelkie ustalenia
i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz wedtug zasad okreslonych
w Warunkach Emisji.

p) Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego
(z wyjatkiem konieczno$ci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta Kalkulacyjnego)
jest ostateczna i nie podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek okolicznosci majacych miejsce po jej
ustaleniu (w szczegdlnosci na skutek przywrdcenia w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci
ustalenia dotychczasowej Stopy Bazowe;j).

q) W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia Kwoty
Odsetek przyjmuije sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

r)  Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialno$ci za Zadne szkody, koszty ani straty poniesione
przez jakiekolwiek osoby, wynikajagce z wykonania lub niewykonywania czynnosci Agenta
Kalkulacyjnego, w szczegoinosci z powodu niewtadciwego okreSlenia lub nieokreslenia Wskaznika
Alternatywnego, Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sg one bezposrednio spowodowane jego razacym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnoSci za czynnoSci zwigzane z wyborem, okresleniem
lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umysing (w kazdym przypadku).

s) W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, zostanie ona
ustalona na poziomie ostatniej obowigzujacej Stopy Bazowej w Okresie Odsetkowym bezpo$rednio
poprzedzajacym Dzien Ustalenia Odsetek.

t) Po Dniu Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane. Po Dniu Wczesniejszego Wykupu,
w czesci, w ktorej zostaty wykupione, Obligacje nie sg oprocentowane.

4.3.2.2 Data rozpoczecia i zakonczenia naliczania oprocentowania

a) Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego tj. Dnia Warunkowego Przydziatu (wiacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu
(z wytaczeniem tego dnia) lub Dnia Wcze$niejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w tym okresie liczac od poprzedniego Dnia
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Ptatnosci Odsetek (wtacznie z tym dniem), albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego
(witacznie z tym dniem) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wcze$niejszego
Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

c)  Po Dniu Wykupu Obligacje nie sq oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia
w zapfacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaty ustawowe odsetki za op6znienie od
niezaptaconej czeSci Kwoty Wykupu. W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek
kapitatowych z tytutu Obligaciji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki kapitatowe od
takiej kwoty odsetek kapitatowych.

4.3.2.3 Termin wyplaty oprocentowania

a) Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dolu w Dniach Ptatnosci Odsetek, przy czym jezeli Dzien
Ptatnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek zostanie wyptacona w najblizszym
Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platnosci Odsetek. W takim wypadku Obligatariuszowi
nie bedg przystugiwaly odsetki za opdznienie lub zwtoke w dokonaniu ptatnosci lub jakiekolwiek inne
dodatkowe ptatnosci.

b)  Kwote Odsetek oblicza sie z doktadnoscig do jednego grosza (przy czym pdt grosza bedzie
zaokraglone w gore).

4.3.2.4 Miejsce i sposob wyptaty oprocentowania

a)  Wyptata Swiadczen z Obligaciji dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek na rzecz os6b bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dany Dzier\ Ptatnoci.

b)  Miejscem spemienia $wiadczenia w postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek, na ktdry spetniane jest powyzsze $wiadczenie.

4.3.2.5 Wysokos¢ Kwoty Odsetek

a)  Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona zgodnie
Z ponizszym wzorem:

KO =N x O x n/ 365, gdzie:

,KO” o0znacza zaokraglong do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany Okres
Odsetkowy od jednej Obligacji,

,N" oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacii, o ktdrej mowa w pkt 7.1 Warunkéw Emisji

,0"  oznacza oprocentowanie Obligacji, o ktérym mowa w pkt 14.1. Warunkéw Emisj,

N oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

b)  Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy bedg Obligatariusze,
ktorzy posiadali Obligacie na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek za dany Okres
Odsetkowy.
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4.3.2.6 Dni Platnosci Odsetek, Okresy Odsetkowe
a) Dla Obligacii ustalono nastepujace Okresy Odsetkowe

Koniec Okresu Odsetkowego /

Numer Okresu Poczatek Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek Liczba dni w okresie
Odsetkowego (wiaczajac ten dzien) (2 wylaczeniem tego dnia) odsetkowym
1. 19 stycznia 2024 r. 19 kwietnia 2024 . 91
2. 19 kwietnia 2024 r. 19 lipca 2024 r. 91
3. 19 lipca 2024 . 19 pazdziernika 2024 r. 92
4, 19 pazdziernika 2024 r. 19 stycznia 2025 r. 92
5. 19 stycznia 2025 r. 19 kwietnia 2025 . 90
6. 19 kwietnia 2025 . 19 lipca 2025 r. 91
7. 19 lipca 2025 . 19 pazdziernika 2025 r. 92
8. 19 pazdziernika 2025 r. 19 stycznia 2026 r. 92
9. 19 stycznia 2026 r. 19 kwietnia 2026 . 90
10. 19 kwietnia 2026 . 19 lipca 2026 r. 91
1. 19 lipca 2026 . 19 pazdziernika 2026 r. 92
12. 19 pazdziernika 2026 r. 19 stycznia 2027 r. 92

b) W przypadku Wczes$niejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Wczesniejszego
Wykupu wyptacane sg w Dniu Wcze$niejszego Wykupu.

4.3.3 Warunki wykupu Obligacji
Dniem Wykupu jest dzien 19 stycznia 2027 r.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligacji przed Dniem Wykupu
w dniu wyptaty odsetek, za zaptatg dodatkowego $wiadczenia pienieznego (premii) liczonej od wartosci nominalnej
Obligacji bedacych przedmiotem danego wcze$niejszego wykupu, na zasadach opisanych w pkt. 4.7.3 niniejszego
Memorandum Informacyjnego.

Jezeli Dzien Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek
innych dodatkowych ptatno$ci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacje na koniec Dnia
Ustalenia Praw przypadajacego bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Wyptata $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW poprzez przelew
$rodkow pienieznych na Rachunek Papieréw WartoSciowych wskazany przy sktadaniu zapisu lub inny rachunek
wskazany przez Obligatariusza.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.

4.3.4 Zasady i sposob realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyplaty $wiadczen pienieznych
przez Emitenta
Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW poprzez przelew $rodkéw

pienieznych na Rachunek Papierow Wartosciowych wskazany przy sktadaniu zapisu lub inny rachunek wskazany
przez Obligatariusza.
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Ptatnosci z tytutu Obligaciji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetienie Swiadczen pienieznych z Obligacji
zgodnie z okre$lonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian regulacji KDPW
lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW,
Emitent ustali inne dni ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji w taki sposéb, aby nowe terminy
byly w jak najwigkszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, odsetki od Obligacji nie podlegaja kapitalizacji z Kwotg Wykupu.

4.3.5 Podmioty uczestniczace w realizacji praw z papieréw wartosciowych oraz zakres ich odpowiedzialnosci
wobec nabywcéw i Emitenta

Swiadczenia z Obligacji beda realizowane w szczegoélnoéci za posrednictwem nastepujacych podmiotow:
a) Emitent — podmiot zobowigzany do spetnienia wszelkich $wiadczen wynikajacych z Obligaci;

b) Firma Inwestycyjna (lub inny podmiot) prowadzacy Rachunek Papieréw WartoSciowych — podmiot
odpowiedzialny w stosunku do Obligatariuszy za obstuge przelewdw $rodkéw z Obligacii, naliczanie,
pobranie i odprowadzenie podatku od odsetek, wystawianie dokumentéw potwierdzajacych zapisanie
Obligacji na Rachunku Papieréw Warto$ciowych;

c) Agent Platniczy — podmiot odpowiedzialny za, czynno$ci polegajace na przekazywaniu KDPW $rodkow
pienieznych na potrzeby realizacji takich wyptat;

d)  Agent Kalkulacyjny — podmiot odpowiedzialny za obliczanie wysoko$ci $wiadczen z Obligacji zgodnie
z Warunkami Emisji;

e) Agent Dokumentacyjny — podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukdw dokumentéw, informacii
i komunikatow publikowanych i przekazywanych przez Emitenta zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach;

f)  Agent Techniczny - podmiot dokonujacy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika technicznego
wrozumieniu  Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego peti¢ bedzie
NS;

g) KDPW - podmiot odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku transakcji zawieranych na rynku
regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, jak réwniez prowadzenie centrainego depozytu
papierébw wartosciowych. KDPW uczestniczy takze w wykonywaniu i rozliczaniu uprawnien
wynikajacych z Obligacii.

4.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery warto$ciowe
sg zahezpieczone, a ponadto omdwienie istotnych warunkéw zabezpieczenia

Obligacje emitowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego nie sg zabezpieczone.

4.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papierow
wartosciowych

Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji z Obligacjami zwigzane sa nastepujace prawa:

a) prawo do zadania w okreSlonych w Warunkach Emisji okolicznosciach natychmiastowego
lub Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza,

b)  prawo do udziatu i podejmowania decyzji w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy;
c) prawo do otrzymania informaciji, o ktérych mowa w pkt. 17 Warunkéw Emisji.

Z Obligacii nie wynikaja inne prawa poza okreslonymi powyze;.

NOBILE
SECURITIES Strona 39 z 165



Memorandum Informacyjne VlNDEXUS SA

4.6. Informacje o administratorze, ustanowionym w zwiazku z emisja obligacji

Obligacje sg niezabezpieczone. Emitent nie ustanowit zadnego zabezpieczenia Obligaciji, wobec tego nie zostata
zawarta umowa z administratorem zabezpieczen, administratorem hipoteki ani administratorem zastawu.

4.7. Szczegobtowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych z papieréw
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta

Obligacje nie bedg uprzywilejowane w stosunku do innych zobowigzan Emitenta, a w zwigzku z tym uprawnionym
z tytutu Obligacji nie bedzie przystugiwato pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi wierzycielami Emitenta.
Wierzytelnosci z Obligacji nie sg takze podporzadkowane innym wierzytelno$ciom, jakie przystugujg osobom
trzecim w stosunku do Emitenta.

4.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest zobowigzany
do wczesniejszego wykupu papieréw wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach
i warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo
do wczesniejszego wykupu papieru wartoSciowego przez emitenta

481  Okresowa Amortyzacja

Emitent bedzie zobowigzany do czesciowego obligatoryjnego wykupu Obligacji w liczbie i terminach wskazanych

w tabeli ponizej. CzeSciowy obligatoryjny wykup Obligacji (Okresowa Amortyzacja) zostanie przeprowadzony

zgodnie z Regulacjami KDPW, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO réwniez zgodnie

z Regulacjami Catalyst. Z chwilg wykupu Obligacje objete Okresowg Amortyzacjg podlegajg umorzeniu. Emitent

zaptaci Rate Wykupu réwnag iloczynowi liczby Obligaciji podlegajacych Okresowej Amortyzacii i wartosci nominalne;

1 Obligacji w dniu przypadajacym w Dniu Ptatno$ci Raty:
|

Numer Okresu Liczba Obligacji podlegajaca

Odsetkowego LA AT ) okresowej amortyzacji R LT
6. 19 lipca 2025 r. 20 000 2000 000,00 zt
8. 19 stycznia 2026 r 20 000 2000 000,00 zt
10. 19 lipca 2026 r. 20 000 2000 000,00 zt

Szczegotowe zasady ptatnosci Raty w ramach Okresowej Amortyzacii zostaty opisane w pkt 12.5 Warunkéw Emis;ji.

482 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach

4821 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

483 Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 4 Ustawy
o Obligacjach

48.3.1 W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu ub przeksztatcenia
formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem takiego
potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawniert do emitowania
Obligacji.
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W przypadku natychmiastowego wykupu Obligaciji, o ktérych mowa w pkt 4.8.2 oraz 4.8.3 powyzej,
Emitent zapfaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych
od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (z wytaczeniem tego
dnia).

484  Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza
484.1 Weczesniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

W przypadku, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne
zawiadomienie, zada¢ wykupu posiadanych Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie,
na takie zadanie Obligatariusza, natychmiast wykupi¢ Obligacje wskazane w zadaniu.

484.2 Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta op6znienia nie krétszego niz 3 dni.

4.84.3 Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza:

W przypadku, gdy wystapi ktdrekolwiek ze zdarzer wskazanych w pkt 13.3.2 Warunkow
Emisji Obligacji (Przypadki Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze zada¢ wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligaciji.

48.4.4 Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposob wskazany w pkt. 17.1 Warunkéw Emisji)
Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt. 13.1 - 13.3 Warunkow Emisji niezwtocznie, ale nie pozniej niz w kolejnym
Dniu Roboczym po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, przy czym Emitent
zobowigzuje si¢ do informowania (w sposéb wskazany w pkt. 17.1 Warunkéw Emisji)
Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt. 13.3.2 Warunkéw Emisji, gdy zdarzenie takie trwa¢ bedzie co najmniej 5
(pie¢) Dni Roboczych - nie pozniej niz w kolejnym Dniu Roboczym po uplywie takiego okresu
5 (pie€) Dni Roboczych od dnia wystapienia zdarzenia..

4845 Jezeli stan faktyczny stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwa¢, a wszelkie jego
skutki prawne zostang usunigte przed datg zgtoszenia zadania Wcze$niejszego Wykupu
Obligacji na Zadanie Obligatariusza przez ktdregokolwiek z Obligatariuszy, o czym Emitent
zawiadomi Obligatariuszy w sposdb wskazany w pkt. 17.1 Warunkéw Emisji, wystapienie
takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowigce Przypadek Naruszenia stanowiacy
podstawe zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza.

4846 Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia,
ktore spetnia chociazby jeden z nastepujacych warunkow:

a) na wystapienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy
w formie uchwaty,

b) pomimo wystapienia zdarzenia Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku
zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zadan wczesniejszego wykupu.

4.8.4.7 Procedura Wcze$niejszego Wykupu na zgdanie Obligatariusza:

a)  Zadanie Wczesniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza moze zosta¢
zgtoszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit lub powinien byt
zawiadomi¢ o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt. 13.3.3 Warunkéw Emisji, do
uptywu 30 (trzydziestu) dni od daty, w ktdrej Obligatariusze zostali poinformowani przez
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Emitenta o wystapieniu takiego Przypadku Naruszenia (,Dziefi Zakorczenia
Przyjmowania Zadan”);

Zawiadomienie z zadaniem Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinno
zostaC przestane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wiasciwemu Podmiotowi
Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie elektronicznej (w rozumieniu
art. 78(1) Kodeksu Cywilnego);

Zawiadomienie z zadaniem Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza powinno
wskazywac:

- liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligaciji objetych zadaniem wczesniejszego

wykupu,

- odpowiednig trwajacq okolicznos¢ okreslong w pkt. 13.3.1 lub 13.3.2 albo trwajacy

Przypadek Naruszenia stanowigce podstawe Zadania wykupu Obligacji przez
Obligatariusza;

Obligatariusz wraz z zadaniem Wczesniejszego Wykupu na Zzadanie Obligatariusza
powinien przedstawi¢ dokument potwierdzajacy zgodnie z Ustawg o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza Zzadajacego dokonania Wcze$niejszego
Wykupu;

Emitent zobowigzany bedzie dokonaé Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza w terminie 30 (trzydziesci) dni od Dnia Zakorczenia Przyjmowania Zadan,
zZ zastrzezeniem, ze przy braku poinformowania przez Emitenta o wystapieniu Przypadku
Naruszenia zgodnie z pkt. 13.3.3 Warunkéw Emisji, dla zgdan Wczesniejszego Wykupu
sktadanych przez Obligatariuszy nie bedzie miat zastosowania termin, o ktérym mowa w
lit. a) powyzej, a Emitent zobowigzany bedzie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na
zadanie Obligatariusza w terminie 15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia otrzymania
takiego zadania.

485  Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

48.5.1

485.2

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub czesci Obligaciji przed Dniem
Wykupu w Dniu Pfatnosci Odsetek, za zaptatq dodatkowego $wiadczenia pienigznego
(premii) liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego
Wczesniejszego Wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

a) 1,00% (100/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu w 3, 4 oraz 5 Okresie Odsetkowym;

b) 0,50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu w 6, 7 oraz 8 Okresie Odsetkowym;

c) 0,25% (25/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu w 9, 10 oraz 11 Okresie Odsetkowym;

d) 0,00% w pozostatych Okresach Odsetkowych.

W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent
ma obowigzek zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Wcze$niejszym  Wykupie
poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta w
terminie nie pozniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem
Weczesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu Emitent okresli liczbe Obligacji podlegajacych
Weczesniejszemu Wykupowi oraz wskaze Dzieh Wczesniejszego Wykupu.
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4853 Dniem Wczesniejszego Wykupu moze by¢ tylko i wylacznie dzien wskazany,
jako Dzierh Ptatnosci Odsetek.

4854 Emitent dokona zawiadomienia o0 Wcze$niejszym  Wykupie nie  pozniej
niz na 10 (dziesie¢) dni przed Dniem Platnosci Odsetek za Okres Odsetkowy,
na zakonczenie ktdrego ma nastapi¢ taki Wczesniejszy Wykup.

4855 W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi bedzie mniejsza
od liczby Obligacji okreslonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 4.8.5.2
powyzej, liczba Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi, zaokraglona w dét do jednej Obligacji) bedzie podlegaé
zwigkszeniu o jeden poczawszy od Rachunku Obligaciji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw
zapisana byta najwieksza liczba Obligacji do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia
Praw zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym taczna
liczba Obligacji podlegajgca Wczesniejszemu Wykupowi bedzie réwna liczbie Obligacii
okre$lonej w zawiadomieniu.

4856 W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych
Weczesniejszemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt. 4.8.5.5. powyzej w szczegdInosci
zuwagi na takg sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej dwéch Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwigkszenie liczby Obligacji podlegajacych Wcze$niejszemu
Wykupowi nastapi w sposéb losowy.

4.9. Wskazanie zrodet pochodzenia srodkow na sptate zobowiazan wynikajacych z emitowanych
papierow wartosciowych

Emitent zaklada, ze zrddtem obstugi odsetek od Obligacji beda mogly by¢ m.in. przeptywy pieniezne
z tytutu prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci operacyjnej.

Emitent nie wyklucza réwniez, ze $rodki na wykup obligacji beda pochodzity z finansowania dtuznego w postaci
kredytéw bankowych, Obligacji Wewnatrzgrupowych lub nowych emisji obligacii.

Poza emisjg Obligacji, Emitent na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie prowadzi rozméw ani
nie podejmuje dziatart w zakresie pozyskania innego finansowania diuznego w formie obligacji.

4.10. W przypadku gdy prég dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu
Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

4.11. Informacje dotyczace obligacji przychodowych

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

4.12. Informacje dotyczace obligacji, z ktérych zobowiazania maja zostac¢ sptacone ze srodkow
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkow uzyskanych w celu
sptaty tych obligaciji

Nie dotyczy. Obligacje nie beda sptacane ze srodkow uzyskanych ze sptaty okre$lonych wierzytelnosci.
4.13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw wartosciowych

Szacowana wysoko$C kosztéw przeprowadzenia emisji Obligacji wyniesie nie wiecej niz 781 250 zt (stownie:
siedemset osiemdziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat 00/100 ztotych) dla emisji o wartosci 21 750 000 zt
(stownie: dwadzieScia jeden miliondw siedemset piecdziesiat tysiecy 00/100 ztotych).

Na szacunkowg kwote kosztéw emisji Obligacji sktadajq sie:
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a) prowizja za plasowanie w tacznej wysokosci nie wiecej niz 761 250 zt (stownie: siedemset szesédziesiat
jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat 00/100 ztotych) oraz

b) koszty sporzadzenia dokumentaciji emisyjnej 20 000 zt (stownie: dwadziescia tysiecy 00/100 ziotych).

4.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie pfatnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Rzeczypospolitej
Polskiej w czasie przygotowywania Memorandum Informacyjnego oraz na interpretacji tych przepisow
wywiedzionej z  praktyki organéw  podatkowych i  orzecznictwa sadéw  administracyjnych.
Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian
w orzecznictwie saddéw administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte
w Memorandum Informacyjnym mogg straci¢ aktualnos¢. Zmiany przepisow prawa podatkowego mogq rowniez
obowigzywac z datg wsteczna.

Zawarte w niniejszym Memorandum Informacyjnym informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej
ani podatkowej, lecz majg charakter ogoiny, selektywnie przedstawiajg poszczeg6lne zagadnienia
i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sig Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sig
skorzystanie zpomocy oséb i podmiotdw zajmujacych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym,
w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujgce sie ponizej okreslenie ,odsetki”, jak rdwniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje
mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych
funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodéw) bez wzgledu na miejsce
potozenia zrodet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. 1a Ustawy o PIT,
za osobe majacq miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczna, ktéra: (i) posiada
na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesdow zyciowych);
lub (i) przebywa na terytorium Polski dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje
sie z uwzglednieniem wasciwych uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrych strong jest Polska.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z odsetek (dyskonta) z obligac;ji

Zgodnie z art. 30a ust. 7 Ustawy o PIT, dochodéw z odsetek (dyskonta) od papierdw wartoSciowych
(w tym od Obligacji) nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (wedtug skali
progresywnej), lecz zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 2 Ustawy o PIT podlegajg one 19% podatkowi liniowemu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich
jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej dokonujace wyptat z tytutu
odsetek (dyskonta) sg obowigzani pobieraC zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat
(Swiadczen) lub  stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub  wartosci  pienigznych.
Jednak zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, jezeli wyptata dokonywana jest za posrednictwem podmiotow
prowadzacych dla podatnikéw rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych zapisane sg papiery wartosciowe
bedace podstawg wyptaty odsetek (dyskonta), oraz dochody uzyskiwane sg na terytorium Polski (jak to ma miejsce
w przypadku odsetek (dyskonta) od Obligacji), to podmioty prowadzace rachunki papieréw warto$ciowych
zobowigzane sg do pobrania podatku; zasada ta dotyczy réwniez ptatnikéw bedacych podatnikami podatku
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dochodowego od oséb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zaktad,
jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Biorgc pod uwage powyzsze, nalezy przeanalizowa¢ kazdg sytuacje, aby ustalié, czy odsetki naliczone
przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacji sg uznawane za dochdd w Polsce i czy podmiot prowadzacy
rachunki papieréw wartodciowych dla danej osoby potracg podatek. Jednak z uwagi na to,
ze Emitent jest podmiotem polskim oraz z uwagi na lit. (g), powyzej, w wielu przypadkach odsetki od Obligacii
nalezy traktowac jako osiggniete na terytorium Polski.

W takim przypadku, nalezy co do zasady oczekiwaé, ze polski podmiot prowadzacy rachunki papierow
warto$ciowych dla danej osoby pobierze podatek u zrodia, ale podmiot zagraniczny prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych dla danej osoby nie potraci podatku. Dzieje sie tak, poniewaz, chociaz nie jest to wyraznie
uregulowane w polskim prawie podatkowym, zgodnie z ustalong praktykg podmioty zagraniczne nie dziatajg
jako polscy pfatnicy podatku u Zrodta (za wyjatkiem, gdy taki podmiot zagraniczny dziata w formie oddziatu
stanowigcego zaktad podatkowy w Polsce). Nie jest catkowicie jasne, czy w takim przypadku (tj. jezeli ptatnos¢
dokonywana jest za po$rednictwem zagranicznego podmiotu prowadzacego rachunek papieréw warto$ciowych
i niepobierajacego podatku potracanego u zrodta), podatek u zrddta nie powinien byé pobrany przez Emitenta.
Zgodnie z interpretacjg 0gdlng z dnia 5 kwietnia 2018 r. wydang przez Ministra Finansow w odniesieniu do 0séb
fizycznych bedacych rezydentami Polski, ktére otrzymujg odsetki od listow zastawnych (Ref.: DD5.8201.07.2018)
(»Interpretacja”), w przypadkach, w ktérych podatek u zrodta nie jest pobierany przez podmiot zagraniczny
prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, emitent nie powinien by¢ zobowigzany do odprowadzania podatku.
Chociaz interpretacja dotyczy tylko listow zastawnych, wydaje sie, Zze nie ma powodéw, dla ktorych sposéb
traktowania Obligacji bytby inny.

Szczegblnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddw z papieréw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w przypadku wyptaty odsetek (dyskonta)
z papieréw warto$ciowych zapisanych na Rachunkach Zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku
dochodowego sg podmioty prowadzace Rachunki Zbiorcze, za posrednictwem ktérych nalezno$ci z tych tytutdw
sq wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
Rachunku Zbiorczego. Zasada ta dotyczy rowniez ptatnikow bedacych podatnikami podatku dochodowego od 0séb
prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, w zakresie, w jakim prowadzg
dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zaktad, jezeli rachunek,
na ktérym zapisane s papiery warto$ciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Co wiecej, zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodéw (przychoddw) z tytutu odsetek przekazanych
na rzecz podatnikéw uprawnionych z papierow wartoSciowych zapisanych na Rachunkach Zbiorczych,
ktorych tozsamos$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera
podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o PIT, podatnicy sg zobowigzani do ujawnienia kwoty odsetek (dyskonta)
na papierach warto$ciowych (w tym Obligacjach) w rocznym zeznaniu podatkowym, jezeli Obligacje zostaty
zarejestrowane na Rachunku Zbiorczym, a tozsamos¢ podatnika nie zostata ujawniona pfatnikowi podatku.

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o PIT, jezeli podatek nie zostat pobrany u zrédta, podatnicy sg obowigzani rozliczy¢
go w zeznaniu rocznym, sktadanym do 30 kwietnia nastepnego roku.

Powyzej opisanych zasad opodatkowania nie stosuije sig, jezeli osoba fizyczna posiada obligacje i uzyskuje odsetki
lub dyskonto z obligacji w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, . obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane
z prowadzong dziatalnoscia. W takim przypadku przychody z odsetek lub dyskonta powinny by¢ traktowane
jako przychody z prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wtasciwych dla przychodu
z tego zrodia.
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Opodatkowanie przychodow z odptatnego zbycia obligacji

Dochéd z odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowany jest jako dochéd z kapitatow pienieznych
(art. 30b ust 2 pkt 1 Ustawy o PIT) i nie kumuluje sie z dochodem opodatkowanym na zasadach ogélnych stawkq
progresywna, lecz podlega 19% podatkowi liniowemu (art. 30b ust. 115 Ustawy o PIT). Dochdd jest obliczany jako
rbznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami
uzyskania przychoddw, obliczonymi na podstawie stosownych przepiséw Ustawy o PIT (art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy
o PIT). Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o PIT, jezeli cena wyrazona w umowie
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okre$la organ podatkowy
lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytulu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych (w tym Obligacji). Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do korica
kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym zostat osiggniety dochdd.

Opodatkowanie obligacji posiadanych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli Obligacje s posiadane w ramach dziatalno$ci gospodarczej
i traktowane sgq jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscig. W takim przypadku, odsetki (dyskonto)
i przychody z odptatnego zbycia Obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i opodatkowane wediug zasad wiasciwych dla przychodu z tego zrédta wedtug 19% stawki liniowe;
lub stawki progresywnej, w zaleznosci od wyboru oraz spetniania okreslonych warunkoéw przez osobe fizyczna.
Podatek powinien by¢ rozliczony przez osobe fizyczna.

Podatnicy podatku dochodowego od osdéb prawnych podlegajacy w Rzeczypospolitej Polskiej
nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu

Podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych, jezeli majg siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania
(art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT).

Dochody (przychody) z Obligacji, w tym z odsetek/dyskonta oraz odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
przez podatnikow podatku dochodowego od o0séb prawnych podlegajagcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogélnych wkasciwych do opodatkowania
pozostatych przychodow z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w ramach danego Zzrodta przychoddw.
Co do zasady, dla celdéw polskiego podatku dochodowego odsetki sg ujmowane jako przychéd na zasadzie
kasowej, tj. w momencie ich otrzymania, a nie za§ w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia
Obligaciji jest co do zasady ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli cena wyrazona w umowie
bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od warto$ci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy
w wysoko$ci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o CIT). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych koszty uzyskania przychodow sg co do zasady rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajacy
im przychdd zostat osiggnigty. Podatnik samodzielnie (bez udziatu ptatnika) rozlicza podatek dochodowy
z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktory rozliczany jest wraz z pozostatymi
dochodami z prowadzonej przez podatnika dziatalno$ci gospodarczej w ramach tego samego zrodta przychodéw.

Odnosnie wtasciwego zrodta przychodéw, co do zasady, dochody (przychody) z Obligaciji, w tym z ich odptatnego
zbycia, taczy si¢ z przychodami z zyskow kapitatowych (art. 7b ust. 1 Ustawy o CIT). W przypadku ubezpieczycieli,
bankdw oraz niektorych innych podmiotéw (instytucji finansowych), przychdd ten zalicza sie do przychoddw innych
niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 Ustawy o CIT).

Odpowiednia stawka podatku jest taka sama, jak stawka podatku stosowana do dziatalno$ci gospodarczej,
tj. 19% dla zwyktego podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw. Pomimo, Ze co do zasady podatek u zrodta
nie powinien mie¢ zastosowania, jezeli Obligacje znajdujg sie na Rachunku Zbiorczym a tozsamo$¢ podatnikéw
nie zostanie ujawniona podmiotowi prowadzacemu ten Rachunek Zbiorczy, moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie

NOBLE
SECURITIES Strona 46 z 165



Memorandum Informacyjne V]NDEXUS SA.

pobrany. Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu odsetek dokonywana
jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw warto$ciowych zapisanych na Rachunkach
Zbiorczych, ktdrych tozsamo$é nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek u zrddta w wysoko$ci
20% od tacznej warto$ci dochoddw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw
za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego. W takim przypadku, kwestie zwrotu pobranego podatku
podatnik powinien omoéwi¢ z doradcg podatkowym.

Osoby fizyczne i osoby prawne podlegajace ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Rzeczypospolitej
Polskiej Podatnicy podatku dochodowego od oséb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw osigganych na terytorium
Polski (art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT).

Podatnicy podatku dochodowego od o0séb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby
lub zarzadu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktore osiggajg na terytorium Polski
(art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT).

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o CIT za dochody (przychody) osiagane na terytorium Polski przez podatnikow
podatku dochodowego od o0sdb prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,
uwaza sie w szczegoinosci dochody (przychody) z:

a) wszelkiego rodzaju dziatalno$ci prowadzonej na terytorium Polski, w tym poprzez potozony na terytorium
Polski zagraniczny zakfad;

b) potozonej na terytorium Polski nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia
jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

C) papierow warto$ciowych oraz pochodnych instrumentdw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Polski w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw
z nich wynikajacych;

d) tytutu przeniesienia wlasno$ci udziatéw (akcji) w spdtce, ogdtu praw i obowigzkow w spotce niebedace;
osobg prawng lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspélnego inwestowania
lub innej osobie prawnej i praw 0 podobnym charakterze lub z tytutu nalezno$ci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), og6tu praw i obowigzkéw, tytutdbw uczestnictwa lub praw
— jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osoba prawna, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspoinego inwestowania lub osoby prawnej, bezpo$rednio lub po$rednio,
stanowig nieruchomos$ci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

e) tytutu przeniesienia wlasnosci udziatdw (akcji), ogdtu praw i obowigzkow, tytutdbw uczestnictwa
lub praw o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

f) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
majace miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie
od miejsca zawarcia umowy i wykonania $wiadczenia;

) niezrealizowanych zyskow, o ktérych mowa w rozdziale o opodatkowaniu tzw. Exit tax.

Podobne przepisy w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych znajdujg sie w art. 3 ust. 2b Ustawy o PIT.
Powyzszy katalog dochodéw (przychoddw) osiggnietych w Polsce, zawarty w art. 3 ust. 3 Ustawy o CIT
oraz. wart. 3 ust. 2b Ustawy o PIT nie ma charakteru wyczerpujacego, dlatego tez inne kategorie dochodéw
(przychoddw) moga zosta¢ uznane za osiagniete na terenie Polski.
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Biorac pod uwage powyzsze, nalezy przeanalizowaé kazdg sytuacje, aby ustali€, czy odsetki naliczone
przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacjj sg uznawane za dochéd w Polsce.
Jednak z uwagi na to, ze Emitent jest podmiotem polskim oraz z uwagi na art. lit. (€), powyzej, w wielu przypadkach
odsetki od Obligaciji nalezy traktowac jako osiggniete na terytorium Polski.

Szczegolne zwolnienie w odniesieniu do Obligacji spetniajacych szczegélne warunki

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy o CIT, wolne od podatku dochodowego sg dochody,
osiagniete przez podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacego ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce, z odsetek lub dyskonta od obligacii:

a) o terminie wykupu nie krotszym niz rok;

b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
na terytorium Polski lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Polskg umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorej przepisy okre$lajg zasady opodatkowania dochodéw z dywidend,
odsetek oraz naleznosci licencyjnych,

- chyba Ze na moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu przepisow
ocenach fransferowych z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio Iub posrednio,
tacznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepisow wiecej niz 10% warto$ci nominalnej tych
obligacii.

Zgodnie z art. 26 ust. 1aa-1ac Ustawy o CIT, platnicy nie sg obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta
od obligacji spetniajacych powyzsze wymagania, pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu podatkowego
o$wiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej staranno$ci w poinformowaniu podmiotéw z nim powigzanych
W rozumieniu przepiséw o cenach transferowych, o warunkach tego zwolnienia w stosunku do tych podmiotéw
powigzanych. O$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1ab, skiada sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji
obligaciji, nie pozniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta od obligacii.

Analogiczne przepisy znajdujq sie na gruncie podatku dochodowego od osob fizycznych (art. 21 ust. 1 pkt 130c
oraz art. 41 ust. 24-26 Ustawy o PIT). W powyzszych przypadkach ptatnicy dokonujg wtasnej analizy zastosowania
zwolnienia z poboru.

Brak spetnienia warunkow do zastosowania szczeg6lnego zwolnienia
W przypadku braku zastosowania zwolnienia, o ktorym mowa powyzej, zastosowanie majg ponizsze zasady.

W przypadku podatnikdw podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu uzyskane
na terytorium Polski odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane sg co do zasady zryczattowanym podatkiem
w wysokosci 20% w przypadku podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych (art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy
0 CIT) lub 19% w przypadku oséb fizycznych (art. 30a ust. 1 pkt. 2 Ustawy o PIT). W przypadku oséb prawnych,
zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej
oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych
w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, do wysokoSci nieprzekraczajacej w roku podatkowym obowigzujacym
u wyptacajacego te naleznosci facznie kwoty 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika, sa obowigzane
jako ptatnicy pobiera¢, z zastrzezeniem ust. 2, 2b i 2d, w dniu dokonania wypfaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat, zuwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e.
Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika
dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji. Przy weryfikacji warunkéw zastosowania
stawki podatku innej niz okre$lona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1, zwolnienia lub warunkdw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegoinych lub uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany
do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia sie charakter
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oraz skale dziatalnosci  prowadzonej przez ptatnika. W  przypadku  oséb  fizycznych
zastosowanie bedzie miat za$ art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, zgodnie z ktorym, pfatnicy, o ktérych mowa w ust. 1,
sq obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyplat (Swiadczen) lub stawianych
do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutdw okreslonych w art. 29, art. 30 ust. 1 pkt 2,
4-53, 13-16 oraz art. 30a ust. 1 pkt 1-11 oraz 11b-12, z zastrzezeniem ust. 4d, 5, 10, 12 i 21.
Zgodnie za$ z art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, przy weryfikacji warunkéw zastosowania obnizonej stawki podatku
albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow prawa podatkowego,
ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci
uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptatnika.

Zgodnie z art. 26 ust. 2c punkt 1 Ustawy o CIT, w przypadku wyptat naleznosci z tytutu odsetek od papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych
na rzecz nierezydentow, obowigzek pobrania podatku spoczywa na podmiotach prowadzacych rachunki papierow
warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.
Uznaje sie, ze obowigzek ten nie spoczywa na podmiotach zagranicznych, jednakze zgodnie z przywotywanym
przepisem obowigzek ten spoczywa takze podmiotach podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce, w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Polski
zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig
tego zakladu. Podobne przepisy dotyczace wyptat odsetek na rzecz oséb fizycznych zawiera
art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT.

Nie jest catkowicie jasne, czy w przypadku gdy ptatnos¢ jest dokonywana przez podmiot zagraniczny prowadzacy
rachunek papieréw wartoSciowych i niepobierajacy podatku u zrédta, emitent powinien pobraé lub nie pobraé
podatek u zrodta, czy tez — stosujgc rozumowanie przedstawione w Interpretacji — podatek powinien zosta¢
rozliczony przez inwestoréw we wtasnym zakresie.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych
przez Polske uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, na podstawie ktorych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku
dochodowego (art. 21 ust. 2 Ustawy o CIT, 30a ust. 2 Ustawy o PIT). Zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéow podatkowych uzyskanym
od podatnika waznym certyfikatem rezydencji podatkowej. Co do zasady, certyfikat rezydencji podatkowej uznaje
sie za wazny przez dwanascie kolejnych miesiecy od daty jego wydania.

Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajq ochrone rzeczywistym
wiascicielom odsetek. Zgodnie z art. 4a pkt. 29 Ustawy o CIT oraz odpowiednio art. 5a pkt. 33d Ustawy o PIT,
rzeczywistym wiascicielem jest podmiot, ktdry spetnia facznie nastepujace warunki:

a) otrzymuje naleznos¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi
ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci;

b) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym prawnie
lub faktycznie do przekazania catosci lub czesci nalezno$ci innemu podmiotowi; oraz

c) prowadzi rzeczywistg dziatalnoS¢ gospodarcza w kraju siedziby, jezeli naleznoSci uzyskiwane
sq W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza.

Wiekszos¢ umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie z podatku
dochodowego od zyskow kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.

Szczegblnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddw z papierdw warto$ciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych. W przypadkach, w ktérych podatek u zrodta nie powinien mie¢ zastosowania
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do odsetek ptatnych na rzecz nierezydentdw (osob fizycznych czy podatnikéw CIT), w zwigzku ze specyficznymi
zasadami dotyczgcymi opodatkowania dochodu z odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na Rachunkach
Zbiorczych, istnieje ryzyko, ze podatek taki zostanie pobrany. Zgodnie z Art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT,
od dochoddw (przychoddw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw
warto$ciowych zapisanych na Rachunkach Zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, pfatnik pobiera podatek wedtug stawki 20% od tacznej warto$ci
dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego. Zgodnie z Art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochoddw (przychoddw)
z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papierédw warto$ciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych, ktorych tozsamo$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o0 Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochoddw (przychoddw) przekazanych
przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego.
Jezeli taki podatek zostanie pobrany, podatnik powinien skonsultowac sie ze swoim doradcg podatkowym w kwestii
zwrotu tego podatku.

Jezeli podlegajaca ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce osoba lub podmiot dziata poprzez
potozony tutaj zagraniczny zakiad, z ktérym zwigzane sg uzyskiwane dochody, co do zasady zastosowanie
powinny mie¢ przepisy analogiczne jak w przypadku podatnikéw podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, przy czym konieczne moze by¢ spehienie dodatkowych formalnosci
(np. przedstawienie wyptacajacemu odsetki certyfikatu rezydencji oraz o$wiadczenia, ze odsetki te sg zwigzane
z dziatalno$cig zaktadu).

Szczegolne przepisy o poborze podatku u zrédta od duzych ptatnosci

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli faczna kwota nalezno$ci wyptacanych z tytutdw wymienionych
w art. 21 ust. 1 Ustawy o CIT (w tym z odsetek/dyskonta od obligacji) oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT
na rzecz tego samego podatnika przekracza 2000000 zt w roku podatkowym wyptacajgcego,
platnicy obowigzani sa, co do zasady, pobra¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek dochodowy
od tych wyptat wedtug podstawowej stawki podatku (20% w przypadku odsetek/dyskonta od obligacji) od nadwyzki
ponad te kwote, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtadciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow szczegoinych
lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania (,Obowigzek Pobrania Podatku”).

Zgodnie z art. 26 ust. 2i oraz 2j Ustawy o CIT, jezeli rok podatkowy ptatnika jest dluzszy
albo krotszy niz 12 miesiecy, kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, oblicza sie jako iloczyn
1/12 kwoty 2 000 000 zt iliczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktérym dokonano wypfaty tych
nalezno$ci; jezeli obliczenie tej kwoty nie jest moZliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika,
Obowigzek Pobrania Podatku stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika roku
obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika innego okresu o cechach
wiasciwych dla roku obrotowego, nie diuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o CIT, jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia,
czy przekroczona zostata kwota, od ktérej stosuje sie Obowigzek Poboru Podatku, wyptacone naleznosci przelicza
sie na zlote wedtug kursu Sredniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien wyptaty.

Zgodnie z art. 26 ust. 2| Ustawy o CIT, jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci nalezno$ci wyptaconych na rzecz tego
samego podatnika, domniemywa sig, ze przekroczyla ona kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek
Pobrania Podatku.

Zgodnie z art. 26 ust. 7a ustawy o CIT, Obowigzku Pobrania Podatku nie stosuje sie, jezeli ptatnik ziozyt
oswiadczenie, ze:
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a) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegolnych
lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania;

b) po przeprowadzeniu weryfikacji warunkdw zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa,
zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdinych lub umdw
o unikaniu podwojnego opodatkowania, nie posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie,
ze istniejq okolicznosci wykluczajace mozliwo$¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia
lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisdéw szczegoinych lub uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, w szczegdlnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci uniemozliwiajacych
spetnienie okreslonych przestanek, o ktérych mowa w innych przepisach, w tym, ze odbiorca
odsetek/dyskonta jest ich rzeczywistym wiascicielem oraz, jezeli odsetki/dyskonto sg uzyskiwane
w zwigzku z prowadzong przez podatnika dziatalno$cig gospodarcza, ze w kraju rezydencji
podatkowej podatnik prowadzi rzeczywistg dziatainos¢ gospodarcza.

Powyzsze o$wiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci ( np. zarzad ptatnika),
podajac petniong przez siebie funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie tego oswiadczenia przez petnomocnika.
Oswiadczenie sktada sie w formie elektronicznej najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci (art. 26 ust. 7b
i 7¢c Ustawy o CIT).

W przypadku pobrania podatku na skutek zastosowania Obowiazku Pobrania Podatku, jezeli z uméw o unikaniu
opodatkowania lub z przepiséw szczegolnych przystuguje zwolnienie lub obnizona stawka podatku,
podatnik lub ptatnik (jezeli ptatnik wptacit podatek z wiasnych $rodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku,
np. na skutek klauzuli ubruttowienia) mogg wystapi¢ o zwrot tego podatku, przedktadajac stosowne dokumenty
i oSwiadczenia. Uznajac zwrot za zasadny, organy podatkowe powinny dokona¢ zwrotu tego zwrotu niezwiocznie,
nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 31 grudnia 2018 r. w sprawie wytaczenia lub ograniczenia
stosowania art. 26 ust. 2e ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych (dalej: ,Rozporzadzenie”),
wylacza sie stosowanie Obowigzku Pobrania Podatku m.in. w odniesieniu do odsetek/dyskonta przypadku
wyptat naleznosci:

a) na rzecz bankéw centralnych niemajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, uzyskanych z tytutlu odsetek lub dyskonta od obligacji skarbowych wyemitowanych
przez Skarb Panstwa na rynku krajowym i nabytych od dnia 7 listopada 2015 r,;

b) na rzecz jednostek gospodarczych utworzonych przez organ administracji panstwowej wspoinie
z innymi panstwami na podstawie porozumienia lub umowy, chyba ze porozumienia te lub umowy
stanowig inaczej;

C) na rzecz organizacji miedzynarodowych, ktérych Rzeczpospolita Polska jest cztonkiem;

d) na rzecz podmiotdw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o wspotpracy, jezeli zostaty
zwolnione z podatku dochodowego od 0séb prawnych od tych naleznoéci; oraz

e) na rzecz podmiotéw zwolnionych z podatku dochodowego od os6b prawnych, pod warunkiem
wskazania ich nazwy w umowach o0 unikaniu podwdjnego  opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zwigzku z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne
miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego lub darowizny praw
majatkowych, w tym réwnieZz praw zwigzanych z posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa majatkowe byty wykonywane na terytorium Polski lub, gdy prawa
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majatkowe byly wykonywane za granicg, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny
spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawa opodatkowania jest wartos¢ nabytych
rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dtugdw i ciezaréw (czysta warto$¢), ustalona wg stanu rzeczy i praw
majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkow i darowizn sg rozne i zalezg od osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercq
i spadkodawcg albo pomigdzy darczyrca i obdarowanym. Stawka podatku rosnie progresywnie od 3% do 20%
podstawy opodatkowania, w zalezno$ci od grupy podatkowej, do ktérej zakwalifikowano nabywce. Dla kazdej grupy
podatkowej okreslono kwote wolng od podatku.

Jezeli umowa zawierana jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw darowizn jest pobierany
i odprowadzany przez notariusza. Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania
obowigzku podatkowego, zeznanie podatkowe o nabyciu praw majatkowych, o ile podatek nie zostat
odprowadzony przez ptatnika (art. 17a ust. 1 oraz art. 17a ust. 2 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn).
Podatek pfatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia podatnikowi decyzji ustalajacej wysoko$é
zobowigzania podatkowego.

Stosownie do art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych) przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierbow, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg oni nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majatkowych
wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szeS$ciu miesiecy od dnia powstania obowigzku
podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szeSciu miesiecy od dnia
uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli
w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Panstw Cztonkowskich UE
lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG,
lub miat miejsce zamieszkania w Polsce lub takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkéw
i Darowizn).

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie praw majatkowych
(w tym papieréw warto$ciowych) podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu
tym podatkiem, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W Swietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majatkowych. Czynnosci
te podlegajq opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa;

(i) rzeczy znajdujace sie¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz

(i) rzeczy znajdujgce si¢ za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica, W przypadku
gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna
zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz udziatow (akcji) spétek z siedzibg na terytorium Polski jest uznawana za sprzedaz praw
majatkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym podlega podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktory jest ptatny przez nabywce i powinien zosta¢ rozliczony w ciggu
14 dniod dnia powstania obowigzku podatkowego (. od dnia zawarcia umowy sprzedazy).
Podstawg opodatkowania jest warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego. Jezeli umowa jest zawierana w
formie aktu notarialnego, podatek jest odprowadzany przez notariusza. Co do zasady, obowigzek podatkowy cigzy
na kupujacym w przypadku umowy sprzedazy oraz na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.
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Jednak zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych
bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
(i) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego, (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne,
Z zastrzezeniem ze prawa zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obrocie, jest z tego podatku zwolniona.

Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzku naliczenia, pobrania
lub wptaty podatku, odpowiada catym swoim majatkiem za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowig inaczej lub jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wiasciwy organ administracji podatkowej lub skarbowej wydaje
decyzje o odpowiedzialno$ci podatnika a nie ptatnika.

Danina solidarno$ciowa

Z dniem 1 stycznia 2019 r. do Ustawy o PIT wprowadzono tzw. danine solidarnosciowa.
Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarno$ciowej
w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny solidarno$ciowe stanowi nadwyzka
ponad 1000 000 zt sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych m.in. w art. 30b
(w tym dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych) po ich pomniejszeniu o: 1) kwoty sktadek,
o ktérych mowa m.in.26 ust. 1 pkt 2 i 2a; 2) kwoty, o ktérych mowa m.in. w art. 30f u-t. 5 - odliczone od tych
dochodéw m.in. w (art. 30h ust. 2 Ustawy o PIT). Osoby fizyczne sg obowigzane sktada¢ urzedom skarbowym
deklaracje o wysoko$ci daniny solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia
roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowg (art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT).

4.15. Wskazanie stron uméw o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych uméw -
w przypadku gdy emitent zawart takie umowy

Emitent nie zawart uméw o gwarancje emisji oraz nie przewiduje zawarcia takich uméw w odniesieniu do Obligacji
w przysztosci.

4.16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
4161 Wskazanie grupy inwestoréw, do ktorych kierowana jest Oferta

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje sg osoby prawne, jednostki organizacyjne nie bedace
osobami prawnymi, ktérym przepisy prawa przyznajg zdolnos¢ do czynnosci prawnych, jak rowniez osoby fizyczne,
z zastrzezeniem ze nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentéw z krajéw innych niz Rzeczpospolita Polska
moze podlega¢ ograniczeniom okre$lonym przez prawo polskie, w szczeg6inoSci ograniczeniom obrotu
dewizowego wynikajacym z Prawa Dewizowego oraz przepisy obowigzujace w tych krajach.

W szczegolnosci ze wzgledu na ograniczenia prawne wynikajace m.in. z amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z roku 1933 r. (US Securiies Act 1933) rezydenci amerykanscy (US Persons)
oraz osoby przebywajace na terenie USA nie sg uprawnione do obejmowania Obligacji.

Rezydenci Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowo-Demokratycznej i Mjanmy (Birmy) nie sg uprawnieni do
obejmowania Obligacji ze wzgledu na uchybienia w regulacjach w tych krajach dotyczace prania pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu.

W zwigzku z art. 5f rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego $rodkéw
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje na Ukrainie, a takze art. 1y
rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego Srodkéw ograniczajacych w zwigzku
z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta nie jest kierowana do:
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a) ktdrychkolwiek obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Ros;ji lub ktorychkolwiek osob
prawnych, podmiotéw lub organdw z siedzibg w Ros;ji; ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli
panstwa czionkowskiego, panstwa bedacego czionkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub Szwajcarii ani do 0sdb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie
czlonkowskim, w panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub w Szwajcarii,

b) ktorychkolwiek obywateli biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub ktorychkolwiek
0s6b prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg na Biatorusi; ograniczenie nie ma zastosowania
do obywateli panstwa cztonkowskiego lub 0séb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy
lub staty w panstwie cztonkowskim.

Firma Inwestycyjna zastrzega sobie mozliwo$¢ odmowy przyjecia zapisu na Obligacje od podmiotéw, co do ktorych:

a) zachodzg przewidziane przepisami prawa lub regulacjami wewnetrznymi przestanki rozwigzania
podmiotu,

b) otwarto likwidacje,
c) ogtoszono upadto$¢ obejmujaca likwidacje majatku.
416.2 Termin otwarcia i zamknigcia subskrypciji

Harmonogram publicznej Oferty Obligacii:

9 stycznia 2024 r. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw i wptat na Obligacje

18 stycznia 2024 r. Termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw i wptat na Obligacje

19 stycznia 2024 r. Dziert Warunkowego Przydziatu

do 31 stycznia 2024 r. Planowany Dzien Emisji — dzien zapisania Obligacji na Rachunkach
Obligacji

Emitent w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng moze podja¢ decyzje o zmianie termindw dotyczacych subskrypcii
Obligacji.

Przekazanie informacji o zmianie ktéregokolwiek z terminéw Oferty nastapi nie pdzniej niz w dniu uptywu
pierwotnego terminu, poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 37b ust. 9 Ustawy
o Ofercie, w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne. Zmiana harmonogramu Oferty
nie uprawnia Inwestoréw do ztozenia o$wiadczenia woli w sprawie odstapienia od zapisu.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw na Obligacje zostanie udostepniony suplement w zwigzku
z nowym znaczacym czynnikiem, istotnymi btedami lub istotnymi niedoktadno$ciami w tresci Memorandum
Informacyjnego, ktére moga wptyna¢ na ocene Obligacji i ktore zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢
przed zakonczeniem oferty Obligacji, rozliczenie emisji Obligacji zostanie dokonane nie wczesniej niz 3 (trzeciego)
Dnia Roboczego po dniu udostepnienia tego suplementu.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktdrzy ztozyli zapis na Obligacje przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania zgody na nabycie lub subskrypcje papierow wartosciowych.
Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na pi$mie ztozone w miejscu przyjmowania zapiséw w terminie
2 (dwaoch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy diuzszego terminu.
Ostateczny termin wygas$nigcia prawa do wycofania zgody zostanie okre$lony w suplemencie do Memorandum
Informacyjnego.
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416.3 Wskazanie zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw oraz terminu zwigzania zapisem; dziatanie
przez petnomocnika

Zapisy na Obligacie beda przyjmowane w terminach okreslonych w harmonogramie zamieszczonym
w pkt. 4.16.2 Memorandum Informacyjnego.

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane przed podmioty wskazane w pkt. VIII we Wstepie do Memorandum {j. za
posrednictwem Noble Securities S.A. (jako Firmy Inwestycyjnej i organizatora konsorcjum dystrybucyjnego)
oraz Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. i Michael / Strém Dom Maklerski S.A. (jako
Dystrybutoréw tj. cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego). Lista punktéw obstugi klienta podmiotéw, w ktdrych
przyjmowane sg zapisy na Obligacje oraz lista agentéw takich podmiotéw stanowi zatacznik nr 7.7 do Memorandum
Informacyjnego.

Zapisy przyjmowane bedg wytgcznie od tych inwestoréw niebedacych Klientem Instytucjonalnym, ktérzy
w chwili sktadania zapiséw posiadajg otwarte rachunki papierow wartosciowych lub rachunki zbiorcze,
w rozumieniu Ustawy o Obrocie.

Zapisy na Obligacje moga by¢ sktadane:

a) w formie pisemnej (na formularzach zapisu udostepnianych w miejscach przyjmowania
zapisow), lub

b) w postaci elektronicznej (o ile ztozenie zapisu na Obligacje w postaci elektronicznej jest
dopuszczalne zgodnie z wewnetrznymi regulacjami podmiotu bioragcego udziat w Ofercie, za
posrednictwem ktorego sktadany jest zapis).

Dopuszcza sie sktadanie zapisow na Obligacje osobiscie, korespondencyjnie oraz z wykorzystaniem
zdalnych $rodkéw komunikacji (tj. w szczegolnosci telefonicznie lub z wykorzystaniem Internetu), o ile
jest to zgodne z zasadami stosowanymi przez podmiot bioracy udziat w Ofercie, za poSrednictwem
ktérego sktadany jest zapis na Obligacje.

Inwestor jest uprawniony do ztoZenia wiecej niz jednego zapisu na Obligacje.

Minimalna liczba Obligacji, na ktérg moze zosta¢ ztozony zapis wynosi 1 (jeden) Obligacja. W kazdym
przypadku maksymalna liczba Obligaciji objetych jednym zapisem nie moze by¢ wyzsza niz faczna liczba
oferowanych Obligacii tj. 217 500 (dwieScie siedemnascie tysiecy piecset) sztuk.

Liczba Obligacji objetych zapisami zlozonymi przez tego samego Inwestora w danym podmiocie
przyjmujacym zapisy na Obligacje podlega zsumowaniu. Przy zachowaniu tej zasady wielokrotne zapisy
sktadane przez Inwestora w danym podmiocie przyjmujacym zapisy na Obligacje bedg przy przydziale
Obligacji traktowane jak jeden zapis.

Zapisy skitadane przez Klientow Instytucjonalnych przyjmowane bedg wytacznie przez Firme
Inwestycyjng, o ile na rzecz danego Klienta Instytucjonalnego Firma Inwestycyjna $wiadczy ustugi
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen. Zapisy sktadane przez Klientéw Instytucjonalnych
bedacych cztonkami konsorcjum dystrybucyjnego, podmiotami z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy
cztonek konsorcjum dystrybucyjnego i podmioty, dla ktorych taki cztonek konsorcjum dystrybucyjnego
$wiadczy ustuge zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, moga by¢ przyjmowane przez takiego cztonka konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych odrebnie na rzecz
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig zapisy odrebnych Inwestoréw.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie osob, ktdrych rachunkami zarzadzajg i na
rzecz ktdrych zamierzajg naby¢ Obligacje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz kazdej z osdb, dla ktdrych
zamierzajg naby¢ Obligacje.
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Przy sktadaniu zapisu na Obligacje, Inwestor jest zobowigzany do wskazania petnego numeru Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub wtasciwego Rachunku Zbiorczego do deponowania oraz doktadnej nazwy
podmiotu prowadzacego ten rachunek na potrzeby rozliczenia ptatnosci. W sytuaciji, gdy Inwestor nie
wskaze petnego numeru Rachunku Papierow Wartosciowych lub wtasciwego Rachunku Zbiorczego do
deponowania oraz doktadnej nazwy podmiotu prowadzacego ten rachunek na potrzeby rozliczenia
ptatno$ci, takie Obligacje nie zostang przydzielone Inwestorowi.

Zapis na Obligacje ztozony zgodnie z warunkami okre$lonymi w Memorandum Informacyjnym, stanowi przyjecie
oferty nabycia Obligacji przez Inwestora. W przypadku ztozenia zapisu w formie pisemnej, Inwestor podpisuje dwa
egzemplarze formularza zapisu — jeden egzemplarz dla podmiotu przyjmujacego zapis, a drugi dla Inwestora.
Ponadto, Inwestor jest zobowigzany wypei¢ i podpisa¢ dokumenty, ktére s3 wymagane zgodnie z regulacjami
podmiotu przyjmujacego zapis na Obligacje. Inwestor sktadajac zapis na Obligacje jednoczes$nie o$wiadcza, ze
akceptuje warunkiinwestycji w Obligacje, w tym postanowienia Memorandum Informacyjnego oraz Warunki Emisji.
W przypadku ztozenia zapisu na Obligacji w postaci elektronicznej, przyjecie zapisu nastepuje zgodnie z
wewnetrznymi regulacjami podmiotu przyjmujacego taki zapis.

Inwestor jest zwigzany ztozonym zapisem do Dnia Emisji. Zapis przestaje wigza¢ Inwestora przed uptywem
powyzszego terminu od dnia, w ktérym Emitent opublikuje informacje o niedojsciu emisji Obligacji do skutku,
aw przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku w odniesieniu do tej czesci Obligacji, ktére nie zostaty mu
przydzielone — od Dnia Emisji.

Na Rachunku Papierow Wartosciowych zostang zaksiegowane i zablokowane $rodki pieniezne Inwestora
niebedacego Klientem Instytucjonalnym wptacone tytutem nabycia Obligacji. Po dokonaniu przez Emitenta
rozrachunku Obligacji w systemie KDPW, Rachunek Papieréw Warto$ciowych, o ktérym mowa powyzej, zostanie
wykorzystany do zapisania nabytych przez takiego Inwestora Obligacii.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW zostang one zdeponowane na Rachunku Papieréw WartoSciowych lub
Rachunku Zbiorczym wskazanym przez Inwestora przy sktadaniu zapisu. Inwestor moze zdecydowaé
0 zdeponowaniu Obligacji po ich rejestracji w KDPW na innym rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku
zbiorczym niz rachunek, o ktbrym mowa powyze;.

Dziatanie przez petnomocnika

Zapis na Obligacje moze zosta¢ ztozony przez Inwestora, dziatajgcego osobiscie (w przypadku Inwestoréw
niebedacych osobami fizycznymi — dziatajacych przez osoby uprawnione do ich reprezentacii) lub - o ile dopuszcza
to regulamin podmiotu przyjmujacego zapis — przez petnomocnika. Procedure sktadania zapiséw na Obligacje za
posrednictwem petnomocnika oraz wymogi formalne petnomocnictwa okreslaja regulaminy Firmy Inwestycyjnej lub
innych podmiotéw bioracych udziat w Ofercie, za po$rednictwem ktérych sktadany jest zapis. W przypadku
sktadania zapisu przez petnomocnika z tre$ci petnomocnictwa powinno wynika¢ umocowanie do dokonania takie;
czynno$ci. W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapiséw, w szczegdlnosci na
temat: (i) warunkéw wymaganych przy sktadaniu zapisow przez przedstawicieli ustawowych, pethomocnikéw lub
inne osoby dziatajgce w imieniu Inwestorow, oraz (i) mozliwosci sktadania zapiséw w innej formie niz pisemna,
potencjalni Inwestorzy powinni skontaktowac sie z Firma, Inwestycyjna lub innym podmiotem bioracym udziat w
Ofercie, w ktérym zamierzajg ztozy¢ zapis.

4.16.4 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepetnej

Inwestor niebedacy Klientem Instytucjonalnym, ktéry zamierza naby¢ Obligacje zobowigzany jest dokona¢ wpfaty
w kwocie stanowigcej sume iloczynu ceny emisyjnej jednej Obligacii i liczby Obligacii, na ktéra sktada zapis, w taki
sposob, aby srodki w petnej wysokosci znajdowaty sie na Rachunku Papierow Wartosciowych prowadzonym przez
podmiot, w ktérym sktadany jest zapis na Obligacje najpozniej w chwili sktadania takiego zapisu.

W przypadku Inwestora bedacego Klientem Instytucjonalnym optacenie zapisu w petnej wysoko$ci wynikajace;
z iloczynu liczby Obligacii, okreslonej w informacji o wstepnej alokacji przekazanej Klientowi Instytucjonalnemu
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i ceny emisyjnej jednej Obligaciji, powinno nastapi¢ poprzez (i) ztozenie prawidtowych zlecen rozrachunku przez
bedacego uczestnikiem bezposrednim KDPW Klienta Instytucjonalnego lub podmiot prowadzacy jego Rachunek
Papierow WartoSciowych lub Rachunek Zbiorczy, oraz (i) udostepnienie $rodkéw niezbednych do rozliczenia
i rozrachunku przez KDPW (na zasadzie delivery versus payment) nabycia przez Klienta Instytucjonalnego
Obligacji w liczbie okre$lonej w informacji o wstepnej alokacii.

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wpfaty na Obligacje w terminie okre$lonym w Memorandum
Informacyjnym bedzie niewazno$¢ zapisu na Obligacije.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Obligacje, tj. wptaty kwoty mniejszej niz iloczyn ceny emisyjnej jednej
Obligacji i liczby Obligaciji, na ktérg sktada zapis dany Inwestor, podmiot przyjmujacy taki zapis moze uznaé, iz
zapis zostat skutecznie zlozony, z zastrzezeniem, ze podstawa dokonania alokaciji i rozrachunku Obligacii
w systemie KDPW bedzie liczba Obligacji, za ktore zostata dokonana wptata oraz z uwzglednieniem zasady
nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacii.

Za okres pomiedzy wptatg na Obligacje a Dniem Warunkowego Przydziatu (takze w przypadku decyzji Emitenta
o0 przesunieciu Dnia Warunkowego Przydziatu) Inwestorom nie bedg przystugiwaé zadne pozytki z tytutu
wptaconych Srodkow.

Szczegolne zasady rejestrowania wptat

Zgodnie z Ustawg AML Firma Inwestycyjna oraz Dystrybutorzy sg obowigzani do monitorowania transakcji i
transferow Srodkéw pienieznych spetniajacych okreslone w ustawie kryteria.

Firma Inwestycyjna oraz Dystrybutorzy za posrednictwem, ktérych przyjmowane sg zapisy na Obligacje nie
przyjmujg wptat gotébwkowych, ani nie dokonuje wyptat gotdwkowych w zwigzku z Oferta.
W zwigzku z konieczno$cig dokonywania wpfat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje
sie, ze kazdy bank, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celow majacych
zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa art. 165a Kodeksu karnego lub w art. 299 Kodeksu karnego.

Firma Inwestycyjna, Dystrybutorzy oraz bank sg zobowigzani, na podstawie Ustawy AML, do identyfikacji swoich
klientow zgodnie z zasadami okre$lonymi w ww. ustawie, a takze majg obowigzek niezwtocznie zawiadomié
Generalnego Inspektora Informaciji Finansowej, o przypadku powziecia uzasadnionego podejrzenia, ze okre$lona
transakcja lub okre$lone wartoSci majgtkowe moga mie¢ zwigzek z praniem pieniedzy lub finansowaniem
terroryzmu.

4.16.5 Informacja o uprawnieniach zapisujacych sie osob do uchylenia si¢ od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponize;.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Obligacje zostanie udostepniony do publicznej
wiadomos$ci suplement w zwigzku z nowym znaczacym czynnikiem, istotnymi btedami lub istotnymi
niedoktadnosciami w tresci Memorandum Informacyjnego, ktére moga wptyna¢ na ocene Obligacii i ktdre zaistniaty
lub o ktorych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed zakonczeniem oferty Obligaciji, Dziefh Emisji nastapi nie wczesnie;
niz 3 (trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej wiadomo$ci tego suplementu.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktdrzy zlozyli zapis na Obligacje przed udostepnieniem
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych.
Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w miejscu przyjmowania zapisow w terminie
2 (dwaoch) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy diuzszego terminu.
Ostateczny termin wygasnigcia prawa do wycofania zgody zostanie okre$lony w suplemencie do Memorandum
Informacyjnego.

Wycofanie zgody nastepuje przez o$wiadczenie na pi$mie ztozone w miejscu ztozenia zapisu na Obligacje.
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Zgodnie z art. 37b ust. 8 Ustawy o Ofercie, Emitent moze dokona¢ przydziatu Obligacji nie wezesniej niz po uptywie
terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje papierow wartosciowych.

416.6 Termin i szczegotowe zasady przydziatu papierow wartosciowych

Emitent dokona przydziatu Obligacji w terminie okreslonym w harmonogramie zamieszczonym w pkt. 4.16.2
Memorandum Informacyjnego.

Warunkowy przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem zaistnienia wszystkich z nizej wymienionych
zdarzen:

a) optacenia zapisu przez Inwestora;
b) ztozenia przez Emitenta wniosku o wprowadzenie Obligacji serii O2 do ASO Catalyst.

Emitent przekaze informacje o spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa powyzej i o dokonaniu warunkowego
przydziatu Obligacji, w sposdb okreslony w pkt. 17.1. Warunkéw Emisji. Ostateczny przydziat Obligacji zostanie
dokonany w Dniu Emisji.

Jezeli taczna liczba Obligacji na jakie Inwestorzy zlozg zapisy bedzie mniejsza lub réwna tacznej liczbie
oferowanych Obligacji, Inwestorom zostang przydzielone Obligacje, w takiej liczbie na jaka ztozyli zapisy. Jezeli
taczna liczba Obligacji na jakie Inwestorzy ztozyli zapisy bedzie wyzsza niz maksymalna liczba Obligacii, zapisy
Inwestoréw beda podlega¢ proporcjonalnej redukcji zgodnie z zasadami przedstawionymi ponize;.

Liczba przydzielanych Obligacji bedzie zaokraglana w dét do liczby catkowitej, a pozostajace, pojedyncze Obligacje
zostang alokowane Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy na kolejno najwieksze liczby Obligacji.
W przypadku, gdy po dokonaniu przydzialu zgodnie z zasadami wynikajacymi ze zdania poprzedzajgcego,
nadal pozostang nieprzydzielone pojedyncze Obligacje, Obligacje takie zostang przydzielone Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy opiewajace na takie same najwigksze liczby Obligacji w drodze losowania.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Obligacje, tj. wptaty kwoty mniejszej niz iloczyn ceny emisyjnej jednej
Obligacji i liczby Obligacji, na ktorg sktada zapis dany Inwestor, podmiot przyjmujacy zapis moze uznac,
iz zapis zostat skutecznie ztozony, z zastrzezeniem, ze podstawg dokonania alokacji bedzie liczba Obligaciji, za
ktore zostata dokonana wpfata oraz z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania utamkowych czesci Obligacii.

Nabycie Obligacji od Emitenta przez Inwestorow niebedacych Klientami Instytucjonalnymi nastapi w wyniku
rejestracji Obligacji dokonanej zgodnie z § 5 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW na podstawie zgodnych
prawidtowych zlecen rozrachunku na zasadzie free of payment, z tym zastrzezeniem, ze rozliczenie nabycia
Obligacji przez Klientdw Instytucjonalnych nastapi na zasadzie delivery versus payment. Rejestracja Obligacji
zgodnie z § 5 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW bedzie mogta zosta¢ zastosowana pod warunkiem
uprzedniego podjecia przez GPW stosownej uchwaty w sprawie wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO Catalyst.

4.16.7 Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku niedoj$cia emisji do skutku wptaty dokonywane przez Inwestoréw zostang zwrécone na rachunek
bankowy wskazany przy sktadaniu zapisu lub na rachunek pieniezny przy Rachunku Papieréw Warto$ciowych
prowadzony przez podmiot, w ktérym sktadano zapis. Zwrot Srodkow, 1. zlecenie przelewow bankowych na
rachunki bankowe Inwestorow lub odblokowanie $rodkéw na rachunkach pienieznych stuzacych do obstugi
Rachunkéw Papieréw Warto$ciowych prowadzonych przez podmiot, ktory przyjat zapis na Obligacje od Inwestora,
nastapi jednoczesnie z przekazaniem informacji o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku dojécia emisji do skutku lecz alokowania Obligacji w liczbie mniejszej niz objeta zapisem, wptaty
dokonane przez Inwestorow zostang zwrécone na rachunek pieniezny przy Rachunku Papieréw Warto$ciowych
wskazany przy sktadaniu zapisu. Zwrot $rodkéw, tj. zlecenie przelewéw bankowych na rachunki bankowe
Inwestoréw lub odblokowanie srodkéw na rachunkach pienieznych stuzacych do obstugi Rachunkéw Papieréw
WartoSciowych nastapi w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Warunkowego Przydziatu, o ktérym mowa
w pkt 9.1. Warunkow Emisj.
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Zwrot $rodkdw nastapi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu ewentualnych kosztéw poniesionych
przez Inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

4.16.8 Wskazanie przypadkow, w ktérych Oferta moze nie doj$¢ do skutku lub emitent moze odstapic
od jej przeprowadzenia

Oferta Obligacji nie dojdzie do skutku jezeli:
e nie zostang spetnione warunki przydziatu wskazane w pkt 9 Warunkow Emisji,
o  Emitent odwota lub odstapi od przeprowadzenia emisji Obligaciji z istotnych powodéw.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczace w Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, Komisja Nadzoru
Finansowego moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie rozpoczecia Oferty, bgdz wstrzymac jej
rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 Dni Roboczych.

Do Dnia Emisji Emitent moze odwota¢ lub odstapi¢ od przeprowadzenia oferty z istotnych powoddw, do ktdrych
w szczegolnosci naleza;

a) nagta zmiana w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub $wiata, ktdrej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktora miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na przebieg Oferty
lub dziatalno$¢ Emitenta;

b) nagta zmiana w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktérej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferty, a ktora miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

c) nagta zmiana sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktorej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem Oferty, a ktdra miataby lub mogtaby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta;

d) wystapienie innych nieprzewidywalnych okolicznosci powodujacych, ze przeprowadzenie Oferty
i przydzielenie Obligacji bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta.

416.9 Informacja dotyczaca sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku
oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot oraz odstapieniu od przeprowadzenia oferty
lub jej odwotaniu.

W przypadku dojscia lub niedoj$cia emisji do skutku oraz odstapienia lub odwotania Oferty, Emitent niezwtocznie,
nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Emisji, poinformuje Inwestorow w sposéb, w jaki
Memorandum Informacyjne zostato im udostepnione.

Zwrot $rodkdw wptaconych tytutem nabycia Obligacji zostanie dokonany w sposéb i w terminach okreslonych
w pkt. 4.16.7 Memorandum Informacyjnego.

4.17. Wskazanie celéw emisji papieréow wartosciowych, ktére maja by¢ realizowane z uzyskanych
wplywoéw z emisji, wraz ze wskazaniem planowanej wielkosci wplywoéw, okresleniem, jaka
czesé tych wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazanie,
czy cele emisji moga ulec zmianie.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnoéci Grupy oraz refinansowanie
zadtuzenia, z zastrzezeniem, ze $rodki z emisji Obligacji nie zostang przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz
w celu $wiadczenia innego rodzaju finansowania osobom fizycznym, a takze na bezposrednie nabycie przez
Emitenta portfeli wierzytelnoSci.

NOBILE
SECURITIES Strona 59 z 165



Memorandum Informacyjne V]NDEXUS SA.

5. DANE O EMITENCIE

5.1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telefonu, adresem gtdwnej strony internetowej i adresem poczty -elektronicznej,
identyfikatorem wedtug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wiasciwej
identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.
Forma prawna: Spdtka akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa

Adres korespondencyjny: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa
Telefon: +48 (022) 740 26 50

Strona internetowa: GPM-VINDEXUS.PL

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

REGON: 55038618900000

NIP: 5261022345

5.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3 Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktoérych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepiséw prawa polskiego, w szczegdlnosci Kodeksu Spétek Handlowych.

5.4 Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku
gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

W dniu 30 pazdziernika 2001 r. Spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000057576. Aktualnie akta rejestrowe Emitenta prowadzi Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie nie wymagato uzyskania zezwolenia.

5.5 Krotki opis historii Emitenta

1991 1. Utworzenie spotki ,Unipetrol” Sp. z 0.0.

1994 r. Zmiana firmy Emitenta na ,Vindex” Sp.z0.0., a nastepnie na ,Vindexus” Sp. z 0.0.

1995 Rozpoczecie dziatalno$ci na rynku zarzadzania wierzytelno$ciami
r.
Wystanie pierwszego pozwu o zaptate

Zmiana firmy Emitenta na Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” Sp. z 0.0., a nastepnie
1998 r. przeksztalcenie formy prawnej ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia na spotke akcyjna
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A.

NOBILE
SECURITIES Strona 60 z 165


mailto:kontakt@gpm-vindexus.pl

Memorandum Informacyjne V]NDEXUS SA.

2000 . Uruchomienie systemu zarzadzania wierzytelnosciami GPM 2000

Whpisanie spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

2001 .
Rejestru Sadowego
2002 r. Zakup pierwszego wiekszego portfela wierzytelnosci o facznej wartosci nominalnej ok. 1,7 min zt
2006 . Przychdd roczny spéiki z dziatalno$ci operacyjnej po raz pierwszy przekroczyt 10 min zt
2007 Zgoda KNF na utworzenie GPM Vindexus Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego FIZ
r

Opracowanie nowego informatycznego systemu zarzadzania wierzytelnosciami GPM 2007

Zawarcie przez spotke Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. umowy dotyczacej obstugi
2008 r. sekurytyzowanych wierzytelnosci z GPM Vindexus NSFIZ oraz przyjecie do obstugi od GPM

Vindexus NSFIZ pierwszego pakietu wierzytelnosci sekurytyzowanych

Debiut akcji spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. na Gietdzie Papieréw WartoSciowych

2009 .
w Warszawie
Zawarcie umowy z Krajowym Rejestrem Dtugdw, umozliwiajacej wpisywanie klientow zadtuzonych
20107 do Biura Informacji Gospodarcze;
Przyjecie do obstugi od GPM Vindexus NSFIZ pakietu wierzytelnosci sekurytyzowanych o wartosci
nominalnej 125 min zt
011 KNF udzielita GPM Vindexus S.A. zezwolenia na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy
sekurytyzacyjnych
0131 Zawarcie przez spdtke umowy na obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci z Future NSFIZ oraz

przyjecie do obstugi pakietu o warto$ci nominalnej ponad 136 min zt nabytych przez Future NSFIZ

2014 r. Debiut obligacji spotki Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. na rynku Catalyst

2016 Przyjecie do obstugi pakietu sekurytyzowanych wierzytelnosci bankowych o wartosci nominalne;
r.
blisko pét miliarda zt nabytych przez GPM Vindexus NSFIZ

Objecie wiekszosciowych pakietow akcji oraz przejecie kontroli nad spotkami Fingo Capital S.A.
2020 . oraz Fiz-Bud Sp. z 0.0.

Jubileusz 25-lecia istnienia Emitenta

2022 Realizacja projektow nieruchomos$ciowych (oddanie do uzytkowania biur przy ul. Kordeckiego
r
w Warszawie)

Zrédito: Emitent

5.6 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad
ich tworzenia

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzier 31 grudnia 2022 r. wyniést 1 170 tys. zt. Kapitat zakladowy tworzy
11 700 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie akcje Spétki sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje
serii A zostaly pokryte wktadem niepienigznym w catosci przed zarejestrowaniem Spotki. Akcje kolejnych serii ( 4. B, C,
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D,E,F, G H, I J,K, L oraz M) zostaty pokryte wktadem pienieznym w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Kapitat zakladowy moze zostaé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji jak réwniez poprzez podwyzszenie wartosci
nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci warto$ci nominalnej
objetych i zarejestrowanych akciji.

Poza kapitatem zakladowym Emitent moze tworzy¢ inne kapitaty zapasowe i rezerwowe, a takze inne fundusze na
pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdw.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki Srodkéw pozyskanych z emisji akcji ponad warto$¢ nominalng akcji
objetych w drodze emisji, pomniejszonej o koszty emisji.
Akcje wtasne wykazywane sg w cenie nabycia.

Pozostate kapitaty - zawierajg w innych dochodach catkowitych wynikajace z wyceny aktywow i zobowigzan w wartosci
godziwej, pomniejszonych o skutki podatkowe np. wycena programu motywacyjnego dla pracownikdow.

Zyski zatrzymane zawieraja;

o kapitat zapasowy powstaty w wyniku podziatu zyskdw netto wypracowanych w okresach ubiegtych;

o fundusz rezerwowy na wyptate dywidendy z podziatu zysku wypracowanego w latach wcze$nigjszych;

e niepodzielony wynik finansowy, w ktorym ujmowane sg korekty btedéw podstawowych, skutki zmian polityki
rachunkowo$ci lub wyniki, ktére nie zostaty poddane podziatowi przez organy zatwierdzajace;

¢ wynik finansowy netto okresu sprawozdawczego.

Wartos¢ kapitatu wtasnego Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 255 233 tys. zt i sktadata sie z nastepujacych
pozyciji:

L.p. Sktadnik kapitatu wlasnego Wartos¢ (w tys. zt)

1. Kapitat (fundusz) zaktadowy o warto$ci 1170
2. Kapitat (fundusz) zapasowy o wartosci 7302
3. Akcje wtasne (347)
4, Pozostate sktadniki kapitatow 752
5. Zyski zatrzymane, w tym: 245 648
5.1 Kapitat zapasowy z reinwestycji zyskow z lat ubiegtych 189 277
52 Fundusz rezerwowy na wypfate dywidendy 4027
53 Niepodzielony wynik finansowy 20148
54 Wynik okresu biezgcego 32196

Zrédto: Emitent, Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta za 2022'r.
5.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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5.8 Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sa lub byly notowane papiery
wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Na dzieh sporzadzenia ninigjszego Memorandum: (i) akcje Emitenta sg dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym GPW, (ii) obligacje na okaziciela Emitenta serii S1 o wartosci nominalnej 10 min zt, X1 o wartosci
nominalnej 6 min zt oraz Y1 o warto$ci nominalnej 25 min zt byly przedmiotem notowan w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w latach 2014-2021.

5.9 Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Emitent ani emitowane przez niego papiery wartosciowe nie posiadajg przyznanego ratingu.

5.10 Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan
ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Wobec Emitenta nie toczy sie postepowanie upadio$ciowe, uktadowe, likwidacyjne, ugodowe, arbitrazowe
ani egzekucyjne.

5.11 Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym postepowaniach w toku,
za okres obejmujacy co najmniej 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug
wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci,
albo moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo stosowna informacja
o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przed organami administracii
publicznej Zzadne postepowania, ktore mogty mie¢ lub miaty, albo mogg mie¢ istotny wptyw
na jego sytuacje finansowa.

Wobec Emitenta nie toczq sie, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne postepowania sgdowe

lub arbitrazowe, ktdre mogty mie¢ lub mialy w niedawnej przesztodci albo tez mogg mie¢ istotny wptyw
na jego sytuacje finansowa.

5.12 Zobowiazania emitenta, w szczegélnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng
i finansowa, ktére moga istotnie wptynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcoéw papierow
wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Na dzier 30 wrze$nia 2023 r. Emitent posiadat nastepujace zobowigzania finansowe majgce istotny wptyw na jego
sytuacje ekonomiczna i finansowa;

of()abzl:g?etlies:arii Data emisji Warto(é‘;vétzzi:;)i Waluta Termin wykupu
B2* 06.05.2019 10982 PLN %%101522%22%
F2* 08.06.2021 15 000 PLN %%112222%221
G2* 16.06.2021 6 000 PLN 1122005
H2* 30.06.2021 11850 PLN 30002004
2 09.08.2022 10 000 PLN PRy
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L2 15.05.2023 1800 PLN 15.05.2024
M2 05.06.2023 3300 PLN 05.06.2024
Razem 58 932

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta na dzieri 30.09.2023 . nieaudytowane, * obligacje posiadaja okresowa
amortyzacje

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. taczne zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji wyniosty ok. 58,9 min zt. Po dniu
30 wrzesnia 2023 r. miaty miejsce czesciowe wykupy obligacii serii B2 (2,768 min zt wartosci nominalnej), F2 (5,0 min
zt wartoéci nominalnej) oraz G2 (2 min zt wartosci nominalngj).

Emisje obligacji serii B2, F2, G2, H2 oraz 12 sg zabezpieczone przez ustanowienie zastawu rejestrowego na
certyfikatach inwestycyjnych funduszy: GPM Vindexus NFIZ Wierzytelno$ci oraz Future NFIZ Wierzytelnosci. Emitent
oraz podmioty z Grupy korzystaja w swojej dziatalnosci z emisji obligacji jako podstawowej formy pozyskiwania kapitatu
na dziatalno$¢ operacyjna. Dystrybucja Srodkéw pomiedzy Emitentem a funduszami z Grupy nastepuje poprzez objecie
przez Emitenta certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez w/iw fundusze.

Po dniu publikacji sprawozdania finansowego na dzien 30 wrze$nia 2023 r. Emitent wyemitowat obligacje serii N2
o wartosci nominalnej wynoszacej 10 min zt i oprocentowaniu statym wynoszacym 8% oraz terminie wykupu
przypadajacym na dzien 5 grudnia 2024r. Obligacje serii N2 miaty charakter emisji Obligacji Wewnatrzgrupowych.

Emitent zaktada, ze Zrédiem splaty Obligacji bedzie dziatalno$¢ operacyjna wykonywana przez Emitenta.
Warunki Emisji Obligacji przewidujg réwniez mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji
na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przyszitosci. Emitent nie wyklucza réwniez, ze Srodki na wykup wyzej
wymienionych obligacji bedq pochodzity z finansowania diuznego w postaci kredytdw bankowych,
pozyczek wewnatrzgrupowych, umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych lub nowych emisji
obligacji.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Emitent posiadat hastepujace zobowigzania o charakterze finansowym:

Saldo na
AL dzieni
Produkt p(l;);zgarz\; 30.09.2023r. Termin splaty
ys. (w tys. zi)
PKO Bank Polski S.A.  Kredyt w rachunku biezacym 3000 PLN 0 30.03.2024
- Pozyczka 250 PLN 254 15.01.2024
Razem 3250 254

Zréato: Sprawozdanie Finansowe Emitenta na dzien 30.09.2023 r., niezaudytowane.

Catkowita warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta, na dzien 30 wrze$nia 2023 r. wyniosta 61,5 min zt zaréwno dla
jednostkowego jak i dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym nie wystapity zobowigzania
przeterminowane.

Obligatariusze oraz inwestorzy majg mozliwo$¢ monitorowania biezacego stanu zobowigzan Emitenta z tytutu emisji
dtuznych papieréw warto$ciowych po wejciu na, prowadzong przez KDPW, strone internetowg Rejestru Zobowigzan
Emitentdw. Rejestr zobowigzar dostepny jest pod adresem: https://rze.info/.
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5.13 Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum informacyjnym

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2022 r.
oraz w okresie 3 kwartatow 2023 r., nie zaszly istotne zmiany w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta, ktore bytyby
istotne dla ich oceny.

5.14 Wskazanie istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta ijego grupy
kapitatowej oraz innych informac;ji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu
danych finansowych zamieszczonych w niniejszym memorandum informacyjnym

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, po sporzadzeniu skonsolidowanych danych finansowych na dzien 30 wrze$nia
2023 r. wystapity nastepujace zdarzenia:

i.  nabycie na podstawie umowy z dnia 25 pazdziernika 2023 r. 150 229 akcji Emitenta przez
Fingo Capital S.A. (posiadany udziat w kapitale zakladowym Emitenta wynosi 1,28%),

ii.  czeSciowa sptata pozyczki przed terminem umownym przez pana Jana Kuchno w kwocie 1 254 tys. zi.
(data sptaty 27 pazdziernika 2023 r.),

il.  czesciowy wykup obligacii serii B2 (2,768 min zt warto$ci nominalnej), F2 (5,0 min zt warto$ci nominalnej)
oraz G2 (2 min zt wartosci nominalnej),

iv.  emisja Wewnatrzgrupowych Obligaciji serii N2 o warto$ci nominalnej 10 min zt.
5.15 Prognozy wynikéw finansowych
Nie dotyczy. Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych.

5.16 Informacje dotyczace os6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych przedsiebiorstwo
emitenta

Zgodnie z § 17 Statutu Emitenta Zarzad skiada sie z 1 do 3 czlonkéw powotywanych i na 3-letnig kadencje.
Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego Zarzad Emitenta jest 3-osobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu
— Pana Jana Kuchno oraz Cztonkéw Zarzadu - Pana Artura Zdunka oraz Pana Andrzeja Jankowskiego.

Jan Kuchno

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu

. .. kadencja od dnia 12 kwietnia 2022 r. do dnia 12 kwietnia
Termin uptywu kadencji

2025r.
Wiek 65 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Dyrektor Generalny

Wyzsze, Politechnika Warszawska -  studia
Wyksztatcenie magisterskie

SGH - studia podyplomowe

2003-2016 — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w GPM

Kariera zawodowa Vindexus S.A.

NOBILE
SECURITIES Strona 65z 165




Memorandum Informacyjne

VINDEXUS:r

2013-2022 — Cztonek Rady Nadzorczej w Mebis TFI
SA.

2009-2011 — Czilonek Rady Nadzorczej w Instalexport
SA.

2008-2010 — Cztonek Rady Nadzorczej w Master
Finance S.A.

2005-2014 - Czonek Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie Eksportu Geodezji i Kartografii
Geokart Sp. z 0.0.

2004-2011 - Czonek Rady Nadzorczej w
Przedsigbiorstwie Przemystowo-Handlowym Nida Sp. z
0.0.

2004-2010 — Czlonek Rady Nadzorczej w Centrum
Wspomagania Rolnictwa Agri Trading Sp. z 0.0.

2006-2007 — Cztonek Rady Nadzorczej w Wytworni Mas
Bitumicznych — PRD Koszalin Sp. z 0.0.

2005-2008 — Czlonek Zarzadu w Agenciji Inwestycyjnej
Maxi Sp. z 0.0.

2003-2007 - Cztonek Rady Nadzorczej w PRD Koszalin
SA

2006 — Cztonek Rady Nadzorczej w Eskord S.A.
1995-2002 - Prezes Zarzadu w GPM Vindexus S.A.

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Prezes Zarzadu w latach 1995-2002
Przewodniczacy Rady Nadzorczej w latach 2003-2016

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

e Mebis TFI S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, obecnie nie peti funkcii

e Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — wsp6inik posiadajacy 73.9 % udziatow

o Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — wspoinik, posrednio — 100% udziatéw posiada Agencja Inwestycyjna

Estro sp. z 0.0.

e Kancelaria Prawna Waldemara Bronowskiego Sp. k. — wspdlnik, posrednio — 50% udziatéw posiada Al

Estro sp. z 0.0.

e Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wspdlnicy sp. k. — wspolnik, po$rednio — 50% udziatéw posiada Al

Estro sp. z 0.0.

Pan Jan Kuchno nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.
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Pan Jan Kuchno nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jan Kuchno nie zostat pozbawiony przez sad upadioSciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie parnstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Jan Kuchno nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepisdw prawa parnstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Jana Kuchno funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta nie wystepujg konflikty
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych obowigzkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Jan Kuchno nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwéch lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Artur Zdunek

Zajmowane stanowisko Czionek Zarzadu

. . kadencja od dnia 12 kwietnia 2022 r. do dnia 12 kwietnia
Termin uplywu kadencji

2025r.
Wiek 50 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Zastepca Dyrektora Generalnego

Wyzsze, Uniwersytet Warszawski — studia magisterskie,
Wyksztatcenie
Akademia Leona Kozmiriskiego — studia MBA

2018-2019 — Dyrektor Generalny w GPM Vindexus S.A.

2016-2017 — Zastepca Dyrektora Generalnego w GPM
Vindexus S.A.

2010-2017 — Prezes Zarzadu w Adimo Egze S.A.
2008-2019 — Prokurent w GPM Vindexus S.A.

Kariera zawodowa 2006-2016 — Dyrektor ds. Prawnych w GPM Vindexus
S.A.
2002-2006 — Kierownik Dziatu Windykacji w GPM
Vindexus S.A.
1999-2002 — Specjalista w Dziale Windykacji w GPM
Vindexus S.A.
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1997-1999 - Przedstawiciel Handlowy w Optopl Sp. z
0.0.

2018-2019 — Dyrektor Generalny w GPM Vindexus S.A.
2016-2017 - Zastepca Dyrektora Generalnego w GPM

Vindexus S.A.

2008-2019 — Prokurent w GPM Vindexus S.A.
Informacje o zajmowanych wczesniej 2006-2016 — Dyrektor ds. Prawnych w GPM Vindexus
stanowiskach SA

2002-2006 — Kierownik Dziatu Windykacji w GPM
Vindexus S.A.

1999-2002 - Specjalista w Dziale Windykacji w GPM
Vindexus S.A.

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

o  Fingo Capital S.A., cztonek rady nadzorczej od 2020 do chwili obecne;

e Master Finance S.A., cztonek rady nadzorczej od 2011 do 2022

Pan Artur Zdunek nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktdre w okresie jego kadenciji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacii.

Pan Artur Zdunek nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa parnstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Artur Zdunek nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie pafnstwowym, spotdzielni, fundaciji lub stowarzyszeniu.

Pan Artur Zdunek nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Artura Zdunka funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta nie wystepuja konflikty
interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych obowigzkow
lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0séb zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Artura Zdunka nie toczq sie ani tez w okresie ostatnich dwach lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Andrzej Jankowski

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu
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kadencja od dnia 12 kwietnia 2022 r. do dnia 12 kwietnia

Termin uplywu kadencji 2025r.

Wiek 49 |at

Zastepca Dyrektora ds. nadzoru wiascicielskiego od

Inne funkcje petnione w ramach Emitenta listopada 2017

Wyksztatcenie Wyzsze, dr biochemii Uniwersytetu Toronto

04.2014-obecnie — Prezes Zarzadu w Fingo Capital SA,
Warszawa

04.2014-obecnie — Prokurent i Menedzer ds. Operacji w
Mebis TFI, Warszawa

11.2017-obecnie - Kierownik Biura Nadzoru
Wiascicielskiego w GPM Vindexus, Warszawa

05.2014-10.2017 - Analityk Biznesowy w GPM
Vindexus, Warszawa

02.2017-03.2014 — Konsultant w Mississauga, Kanada

12.2007-02.2013 — Menedzer Projektow i Proceséw w
ObjectNova Inc., Toronto, Kanada

2004-10.2007 — Naukowiec i Wspdizatozyciel w YYZ
Pharmatech Inc., Toronto, Kanada

Kariera zawodowa

2004-2006 — Wyktadowca i wspdtpromotor pracy
naukowej w Ryerson University, Toronto, Kanada

2002-2004 - Stazysta Laboratorium i Menedzer
Projektow w Synx Pharma Inc., Toronto, Kanada

1997-2003 - Doktorant na Wydziale Biologii Komérki w
Hospital for Sick Children na Uniwersytecie w Toronto,

Kanada
Informacje o zajmowanych wczesniej 05.2014-10.2017 - Analityk Biznesowy w GPM
stanowiskach Vindexus, Warszawa

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspolinikiem:

e Prezes Zarzadu w Fingo Capital S.A. od kwietnia 2014 .

Pan Andrzej Jankowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace;
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Andrzej Jankowski nie figuruje w rejestrze diuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rGwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Pan Andrzej Jankowski nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundaciji lub stowarzyszeniu.

Pan Andrzej Jankowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Andrzeja Jankowskiego funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta nie wystepujg
konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Andrzeja Jankowskiego nie toczq sie ani tez w okresie ostatnich dwach lat nie toczyly sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi 8 czionkdw.

Piotr Kuchno

Zajmowane stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 30 czerwca 2022 do 30 czerwca 2025 .
Wiek 41 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,

Uniwersytet Warszawski — studia magisterskie (Radca
Wyksztatcenie Prawny)

SGH - studia magisterskie

Radca prawny

09.2009-obecnie — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w
PPH Nida Sp. z 0.0.

09.2011-obecnie — Cztonek Zarzadu w Mebis TFI S.A.

07.2015-05.2016 — Sekretarz Rady Nadzorczej w
Energomontaz-Pétnoc Gdynia S.A.

Kariera zawodowa 10.2010-09.2011 — Czlonek Rady Nadzorczej w Mebis
TFI S.A.
07.2010-05.2012 — Cztonek Rady Nadzorczej w Master
Finance S.A.
04.2008-02.2010 — Cztonek Rady Nadzorczej w Norblin
SA.
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09.2006-03.2007 - Czlonek Rady Nadzorczej w
Wytworni Mas Bitumicznych — PRD Koszalin Sp. z 0.0.

03.2004-10.2006 - Cztonek Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie Robdt Drogowych — Koszalin S.A.

Informacje o zajmowanych wczes$niej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

o Przewodniczacy Rady Nadzorczej w PPH Nida Sp. z 0.0. od wrze$nia 2009 r.
o Czlonek Zarzadu w Mebis TFI S.A. od wrzesnia 2011 .

o Komplementariusz w Kancelarii Prawnej Piotr Kuchno i Wspdlnicy Sp. kom.

Pan Piotr Kuchno nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Piotr Kuchno nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepisdéw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Kuchno nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie parstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Piotr Kuchno nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatéw
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa parstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petieniem przez Pana Piotra Kuchno funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg
konflikty intereséw, jakie mogq zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych
obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Piotra Kuchno nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie Zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Julia Kuchno
Zajmowane stanowisko Sekretarz Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 30 czerwca 2022 r. do 30 czerwca 2025 .
Wiek 29 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
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Wyzsze,

Wyksztatcenie Szkota Glowna Handlowa - studia magisterskie i
doktoranckie

2021-2022 - Zastepca Kierownika Dziatu Analiz i
Wycen w GPM Vindexus S.A.

2019-2021 - Mitodszy specjalista ds. Controllingu w
GPM Vindexus S.A.

2016 - obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w PPH Nida
Kariera zawodowa Sp.zo..
2022 - obecnie — Cztonek Zarzadu w Mebis TFI S.A.

2017-2020 - Czlonek Rady Nadzorczej FUD Finance

SA.
2018 - 2019 - Czonek Rady Nadzorczej Fabryka
Urzadzen Dzwigowych S.A.

Informacije o zajmowanych wczes$niej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

e 2019 - 2021 - Miodszy specjalista ds. Controllingu w GPM Vindexus S.A.

e 2016 — obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w PPH Nida Sp. z 0.0.

e 2022 - obecnie — Cztonek Zarzadu w Mebis TFI S.A.

e 2017 - 2020 - Cztonek Rady Nadzorczej FUD Finance S.A.

e 2018 -2019 - Cztonek Rady Nadzorczej Fabryka Urzadzen Dzwigowych S.A.

Pani Julia Kuchno nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace;
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidaciji.

Pani Julia Kuchno nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Julia Kuchno nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie parnstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pani Julia Kuchno nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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W zwigzku z petnieniem przez Panig Julie Kuchno funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg
konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajgce emitenta innych
obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pani Julii Kuchno nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Travis Currit

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 21 grudnia 2022 r. do 30 czerwca 2025 .
Wiek 39 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,

Wyksztatcenie University of Washington

Collegium Humanum Szkota Gtéwna Menadzerska —
Studia MBA

09.2022-obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w Mebis

TFIS.A.
07.2022-obecnie — Czlonek Rady Nadzorczej w Fiz-Bud
Sp.zo.0.

Kariera zawodowa 05.2021-obecnie — Senior Narrative Designer w 11bit
Studios S.A.

03.2018-04.2021 - English Writer w Techland Sp. z 0.0.

04.2013-03.2018 — Senior Adaptation Specialist w CD
Projekt Red S.A.

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

o Czlonek Rady Nadzorczej w Mebis TFI S.A. od wrze$nia 2022 r.
o Cztonek Rady Nadzorczej w Fiz-Bud Sp. z 0.0. od lipca 2022 r.

Pan Travis Currit nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.
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Pan Travis Currit nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Travis Currit nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie parnstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Travis Currit nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa parnstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Travisa Currita funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg
konflikty interesdw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych
obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajgcych emitenta.

W stosunku do Pana Travisa Currita nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Daniel Debecki

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uplywu kadencji Kadencja od 30 czerwca 2022 do 30 czerwca 2025.
Wiek 48 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze
Wyksztatcenie Uniwersytet Warszawski — studia magisterskie

Radca Prawny

2013-obecnie — Cztonek Rady Okregowej Izby Radcow
Prawnych w Warszawie

Kariera zawodowa 2004-obecnie - Indywidualna praktyka radcowska
1997-2007 - Syndyk masy upadtosci, Nadzorca
Sadowy, Kurator w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, Wydziat Gospodarczy

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

NOBILE
SECURITIES Strona 74z 165




Memorandum Informacyjne V]NDEXUS SA.

e 2016 — do chwili obecnej, cztonek rady nadzorczej GPM Vindexus S.A.
e 2018 — do chwili obecnej, prezes zarzadu Lungo sp. z 0.0.
e 2018 — do chwili obecnej, prezes zarzadu MASSIMO FOUND SP. Z O.0.

e 2018 - do chwili obecnej, komplementariusz Salire Kancelaria Prawna Debecki | Wspélnicy Spdtka
Komandytowa

Pan Daniel Debecki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Daniel Debecki nie figuruje w rejestrze diuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym, ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepisdéw prawa parnstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Daniel Debecki nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spdtdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Daniel Debecki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwiazku z petnieniem przez Pana Daniela Debeckiego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepujg
konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych
obowigzkdw lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0séb zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Daniela Debeckiego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwéch lat nie toczyty sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Ryszard Jankowski

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorcze;
Termin uptywu kadencji Kadencja od 30 czerwca 2022 do 30 czerwca 2025
Wiek 80 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,

Wyzsza Szkota Rolnicza w Olsztynie - studia
Wyksztatcenie magisterskie

Akademia Rolno-Techniczna w Olsztynie - Doktor Nauk
Rolniczych

2002-2012 - wiasna dziatalnos¢ gospodarcza w

Kariera zawodowa . o -
zakresie produkcji zywnosci
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1998-2002 - Prezes Zarzadu w Animex Suwalskie
Zaktady Drobiarskie

1997-1998 - Prezes Zarzadu w Animex Biatostockie
Zaktady Drobiarskie

1990-1996 — Konsultant w Food Processing Consulting
1983-1989 — Adiunkt w O$rodku Badan Naukowych

1980-1981 - Dyrektor Naczelny w Biatostockich
Zakfadach Przemystu Owocowo-Warzywnego

1975-1981 - Kierownik Wydz. Produkcji Miesa w
Biatostockich Zaktadach Miesnych

1970-1971 — Prezes Zarzadu w Okregowej Spétdzielni
Mleczarskiej w PoSwietnem

1968-1970 - Stazysta, Technolog w Okregowe;
Spdtdzielni Mleczarskiej w Poswietnem

Informacije o zajmowanych wczes$niej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

e 2018 — do chwili obecnej, FABRYKA URZADZEN DZWIGOWYCH S.A., czlonek rady nadzorczej

e 2013 —do chwili obecnej, GPM Vindexus S.A., cztonek rady nadzorczej

Pan Ryszard Jankowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Ryszard Jankowski nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Ryszard Jankowski nie zostat pozbawiony przez sad upadioSciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spofce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Ryszard Jankowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Ryszarda Jankowskiego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie
wystepujg konflikty interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta
innych obowigzkow lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0sob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Ryszarda Jankowskiego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwéch lat nie toczyty sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.
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Stawomir Trojanowski

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 30 czerwca 2022 do 30 czerwca 2025
Wiek 49 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,

Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu - studia

Wyksztatcenie magisterskie

Radca Prawny

03.2019-obecnie — Czilonek Rady Nadzorczej w
Miejskim Przedsiebiorstwie Energetyki Ciepinej Sp. z
0.0.

02.2019-obecnie - Czlonek Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie Wodociggdw i Kanalizacji Ostroda
Sp.zo.0.

12.2018-obecnie — Cztonek Zarzadu w Togatus Audyt i
Restrukturyzacja Sp. z 0.0.

2006-obecnie — wiasna dziatalnoS¢ gospodarcza w
kancelarii radcy prawnego

04.2016-07.2018 — Cztonek Rady Nadzorczej w Hotele
Olsztyn Sp. z 0.0.

03.2013-03.2016 — Przewodniczacy Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie Wodociggow i Kanalizacji Sp. z o.0.
z/s Tyrowie

Kariera zawodowa

11.2015-02.2016 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej w
Przedsigbiorstwie Ustug Komunalno-Rolnych Sp. z 0.0.
z/s w Mitkach

11.2009-05.2011 — Cztonek Rady Nadzorczej w Polskim
Radiu Regionalna Rozgtosnia w Olsztynie, Radio
Olsztyn S.A. z/s w Olsztynie

2000-2011 - wykitadowca w Zakiadzie Prawa
Gospodarczego Wydziatlu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie

06.2009-03.2010 — Cztonek Rady Nadzorczej w
Przedsiebiorstwie  Ustug  Technicznych  Miejskie
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z/s w
Olsztynie
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2005-2006 — Koordynator Regionu ds. sprzedazy w
Tacoma Polska Sp. z 0.0.

2000-2002 — Kierownik Regionu ds. operacyjnych w
Provident Polska S.A.

1998-1999 - Kierownik ds. organizacyjnych w
Toruriskim Centrum Promociji Zdrowia S.A.

Informacje o zajmowanych wczes$niej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspolnikiem:

o Czlonek Rady Nadzorczej w Przedsiebiorstwie Wodociggow i Kanalizacji Ostroda Sp. z 0.0. od lutego
2019r.

e Czlonek Zarzadu w Togatus Audyt i Restrukturyzacja Sp. z 0.0. od grudnia 2018 r.
o Czlonek Rady Nadzorczej w GPM Vindexus S.A. od 2012r.
o Wspdinik (90% udziatdw) w Togatus sp. z 0.0. od 2008 r.

Pan Stawomir Trojanowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Stawomir Trojanowski nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rbwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Stawomir Trojanowski nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie pafnstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Stawomir Trojanowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Stawomira Trojanowskiego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie
wystepuja konflikty interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta
innych obowigzkéw lub w zwigzku z prywatnymi interesami 0s6b zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Stawomira Trojanowskiego nie toczg si¢ ani tez w okresie ostatnich dwach lat nie toczyly sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Piotr Zieba
Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej
Termin uptywu kadencji Kadencja od 30 czerwca 2022 do 30 czerwca 2025
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Wiek 26 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,
Wyksztatcenie rL:]r;i;/\i/:tr:ySt;te Przyrodniczy w Lublinie - studia

Wyzsza Szkota Nauk Spotecznych — studia MBA

2022 - obecnie czlonek Rady Nadzorczej GPM

Vindexus S.A.
Kariera zawodowa 2022 - obecnie, Zarzadzanie gospodarstwem rolnym
2021 - obecnie, prokurent Przedsiebiorstwo

Transporotowo-Produkcyjne ZP sp. z 0.0.

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach

Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktérych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

o Przedsigbiorstwo Transporotowo-Produkcyjne ZP sp. z 0.0., wsp6lnik, 90% udziatéw od 2022r.

Pan Piotr Zieba nie petit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktore w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidaciji.

Pan Piotr Zigba nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym, ani w innym rGwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Zigba nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie pafnstwowym, spotdzielni, fundacii lub stowarzyszeniu.

Pan Piotr Zigba nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepisow prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska.

W zwiazku z petnieniem przez Pana Piotra Zieby funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta nie wystepuja
konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta innych
obowigzkdw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osob zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Piotra Zieby nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwoch lat nie toczyly sie zadne
postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

Zbigniew Sadecki
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VINDEXUS:r

Zajmowane stanowisko

Czionek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji

Kadencja od 8 grudnia 2023 r. do 30 czerwca 2025 .

Wiek 70 lat
Inne funkcje petnione w ramach Emitenta Brak
Wyzsze,

Wyksztatcenie

Uniwersytet Warszawski, Wydziat Matematyki i
Mechaniki, kierunek informatyka

Kariera zawodowa

06.2023-obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej w FUD
SA.

04.2019-12.2022 - Prezes Zarzadu w FUD Finance
SA.

11.2010-12.2022 - Prezes Zarzadu w Mebis TFI S.A.

03.2005-03.2008 — Dyrektor XIV Oddziatu w PKO BP
SA.

01.1999-03.2005 — Dyrektor XV Oddziatu Centrum w
PKO BP S.A.

04.1998-01.1999 - Zastepca Dyrektora Biura Rynku
Mieszkaniowego w PKO BP S.A.

07.1996-04.1998 — Zastepca Dyrektora IX Oddziatu
Centrum w Warszawie w PKO BP S.A.

01.1993-06.1996 — Radca, Przewodniczacy Komitetu
Kredytowego w IV Oddziale w Warszawie w Banku
PEKAO S.A.

12.1990-12.1992 — Gtowny Specjalista, Wiceprezes
Zarzadu w Centrum Kooperacji Przemystowej ICC Sp. z
0.0.

06.1989-12.1996 — Wiceprezes Zarzadu w PHUP Noise
Sp.zo.0.

09.1984-11.1990 — Starszy specjalista, starszy asystent
w Instytucie Lotnictwa w Warszawie

09.1977-08.1984 - Matematyk, asystent, starszy
asystent w Wojskowym Instytucie Techniki Pancernej i
Samochodowe;j

Informacje o zajmowanych wczesniej
stanowiskach
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Wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktorych w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba
byta czlonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspéinikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal peti funkcje w organach lub jest nadal wspoinikiem:

e FUD S.A. - Czlonek Rady Nadzorczej od czerwca 2023
e FUD Finance S.A. - Prezes Zarzadu od kwietnia 2019 do grudnia 2022
e Mebis TFI S.A. — Prezes Zarzadu od listopada 2010 do grudnia 2022

e MSL Consulting sp. z 0.0. w Warszawie — wspdlnik, 10% udziatéw, od czerwca 2021

Pan Zbigniew Sadecki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktdre w okresie jego kadenciji znalazty sie w stanie upadto$ci lub likwidacii.

Pan Zbigniew Sadecki nie figuruje w rejestrze diuznikow niewyptacalnych prowadzonym na odstawie ustawy
z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym, ani w innym rownowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Zbigniew Sadecki nie zostat pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundaciji lub stowarzyszeniu.

Pan Zbigniew Sadecki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 KSH, ani na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

W zwigzku z petnieniem przez Pana Zbigniewa Sadeckiego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta nie
wystepujg konflikty interesow, jakie moga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez osoby zarzadzajace emitenta
innych obowigzkdw lub w zwigzku z prywatnymi interesami osdb zarzadzajacych emitenta.

W stosunku do Pana Zbigniewa Sadeckiego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwach lat nie toczyly sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe.

5.17 Dane o strukturze wspodlnikow emitenta, ze wskazaniem udzialowcéw posiadajacych
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego, zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta,
struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

% udziat w kapitale zaktadowym oraz

Akcjonariusz Liczba akcji glosach na WZA
Jan Piotr Kuchno * 4 384 251 37,47%
Marta Currit * 1200 000 10,25%
Piotr Kuchno * 1033 500 8,83%
TFI Agiofunds S.A. 721338 6,17%
Fingo Capital S.A. 184 019 1,57%
Julia Kuchno * 444 000 3,79%
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Grazyna Jankowska-Kuchno * 49 700 0,42%
GPM Vindexus S.A. 302 810 2,59%
Pozostali 3 380 382 28,91%
Razem: 11700 000 100,0%

Zrédfo: Emitent: * uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy

Uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy posiadajg bezposrednio 7 111 451 (siedem milionéw sto jedenascie
tysiecy czterysta piecdziesigt jeden) akcji Emitenta, reprezentujacych 60,78% kapitatu zaktadowego Emitenta,
dajacych prawo do 7 111 451 (siedmiu milionéw stu jedenastu tysiecy czterystu pie¢dziesieciu jeden) gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 60,78% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy posiadajg posrednio (ij. za posrednictwem spétki Fingo Capital S.A.,
bedacy podmiotem zaleznym od spdtki Gietda Praw Majgtkowych Vindexus S.A. oraz spotki Gietda Praw
Majatkowych Vindexus S.A., ktdra z kolei stanowi jednostke zalezng Uczestnikow Porozumienia Akcjonariuszy)
486 829 (czterysta osiemdziesiat sze$¢ tysiecy osiemset dwadziescia dziewie€) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 4,16% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Odpowiada to takiej samej liczbie
akeji i takiemu samemu udziatowi procentowemu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Uczestnicy Porozumienia Akcjonariuszy posiadajg tacznie bezposrednio oraz posrednio 7 598 280 (siedem
milionéw piecset dziewigédziesiat osiem tysiecy dwiescie osiemdziesiat) akcji Emitenta, reprezentujacych 64,94%
kapitatu zaktadowego Emitenta, dajacych prawo do 7 598 280 (siedem milionoéw pieCset dziewiecdziesigt osiem
tysiecy dwiescie osiemdziesiat) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,94% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Podmiotem kontrolujgcym Emitenta jest Pan Jan Kuchno.

5.18 Podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta i jego grupy kapitalowej, ze wskazaniem
w szczegolnosci produktow, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i konces;i

Emitent dziata na polskim rynku wierzytelnosci od 1995 r. Profil dziatalnosci Emitenta obejmuje obrot
wierzytelnosciami oraz windykacje na zlecenie, przy czym najwigkszy udziat w strukturze przychodéw stanowig,
przychody z odzyskiwania nabytych wierzytelnoSci.

W okresie 2005-2022 skonsolidowane przychody rosty Sredniorocznie o prawie 20% i w 2021 r. po raz pierwszy
istotnie przekroczyty 100 min zt.

Przychody ze sprzedazy w latach 2005-2022 (w min zf)

CAGR 2005-2022 19,6%
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Zrédfo: Opracowanie wiasne Emitenta na podstawie Skonsolidowanych Sprawozdar Finansowych za lata 2005-2022.
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Do podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spdtki naleza: (1) obrdét wierzytelnoSciami, (2) zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych, (3) windykacja na zlecenie.

Obrét wierzytelno$ciami polega na zakupie portfeli wierzytelno$ci, a nastepnie ich windykacji na rachunek Spotki
lub dalszej odsprzedazy. W okresie 2017-2022, Grupa Kapitatowa Emitenta nabyta pakiety wierzytelno$ci na kwote
ponad 273 min zt. Sredni wolumen zakupow wierzytelnoéci w tym okresie wynidst ok. 46 min zt rocznie.

Struktura naby¢ nowych portfeli wierzytelnosci w latach 2017-2022 (w tys. zt)
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Zrédlo:  Opracowanie  wiasne  Emitenta na  podstawie  Skonsolidowanych — Sprawozda  Finansowych
za lata 2017-2022. W 2022 r. wprowadzono zmiane zasad rachunkowo$ci w zakresie prezentacji udzielonych w ramach
dziatalnodci podstawowej pozyczek, ktdre uwzgledniono w zakupach wierzytelnosci. Ze wzgledu na nieistotny wolumen
pozyczek zmiany tej nie ujeto dla okresdw porownawczych.

Spdtka jako emitent akcji dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym GPW w Warszawie
oraz jako podmiot posiadajacy wydane w dniu 1 lutego 2011 r. przez KNF zezwolenie
nr DFL/S/4034/273/19/UM0M1/MR  na  zarzadzanie  sekurytyzowanymi  wierzytelnoSciami  funduszu
sekurytyzacyjnego jest podmiotem nadzorowanym przez KNF.

Spdtka zalezna Emitenta — Fingo Capital S.A. prowadzaca dziatalno$¢ jako instytucja pozyczkowa wpisana jest do
rejestru instytucji pozyczkowych prowadzonego przez KNF pod numerem RIP000090.

Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spdtka powigzana osobowo z Emitentem, istotna z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy) jest podmiotem nadzorowanym przez KNF i dziata w oparciu o zezwolenie KNF,
wydane w dniu 19 lipca 2011 r. Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. tworzy i zarzadza funduszami
inwestycyjnymi, w szczegdlno$ci funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

5.18.1 Struktura Grupy

Emitent jest jednostkq dominujaca w grupie kapitatowej. Dziatalno$¢ Grupy polega na nabywaniu na wiasny
rachunek pakietow wierzytelnoSci od instytucji bankowych, operatoréw telekomunikacyjnych oraz innych
podmiotéw Swiadczacych ustugi masowe w celu ich odzyskiwania. Emitent zarzadza wierzytelno$ciami funduszy
sekurytyzacyjnych oraz $wiadczy ustugi odzyskiwania nalezno$ci na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

Struktura Grupy Kapitatowej, wg raportu na 30 wrzesnia 2023 r., przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Emitenta w

Nazwa spotki zaleznej Emitenta . Profil dziatalnosci
kapitale
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GPM Vindexus NSFIZW * 100% Fundusz wierzytelno$ci
Future NSFIZW * 100% Fundusz wierzytelnoSci
Alfa NSFIZW * 100% Fundusz wierzytelnosci
Fingo Capital S.A. 98,90% Pozostate posrednictwo pieniezne

Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych

Fiz - Bud Sp. z 0.0. 90,37% , .
ze wznoszeniem budynkéw

Zrédfo: Emitent, KRS; NSFIZW oznacza Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci

Nazwa spotki stowarzyszonej Udziat Emitenta w e o
: . Profil dziatalnosci
Emitenta kapitale
Eurea Sp. z 0.0. 30,00% Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa
Pollease Sp. z 0. 0. 25,00% Leasing finansowy

Zrédto: Emitent, KRS.

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego w sktad Grupy Kapitatowej, oprocz Emitenta jako jednostki
dominujacej, wchodzito piec jednostek zaleznych.

Jednostkami zaleznymi sg fundusze: (i) GPM Vindexus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci, (i) Future Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci, (iii) Alfa
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnoci (dalej tacznie: ,Fundusze”) oraz spotki:
(iv) Fiz-Bud Sp. z 0.0. oraz (v) Fingo Capital S.A.

Fundusze zostaly utworzone na czas nieokre$lony, a ich celem inwestycyjnym jest lokowanie swoich
aktywdw w wierzytelnosci, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa
funduszy rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych. Instrumentem
udziatowym posiadanym przez Emitenta s certyfikaty inwestycyjne funduszy, ktérych warto$¢ bilansowa wg stanu
na dzien 30 wrzesnia 2023r. wyniosta: 150,2 min zt  GPM Vindexus NFIZW, 57,8 min zt Future NFIZW oraz
10,8 min zt Alfa NFIZW.

Spotka: Fiz-Bud Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ deweloperska, ktéra polega na budowie lub przebudowie
budynkéw i ich odsprzedazy w cato$ci lub czes¢. Dotychczas spdtka ta zrealizowata dwa projekty mieszkalno-
ustugowe, a obecnie nie prowadzi nowego projektu deweloperskiego. Spdtka ta jest w trakcie poszukiwania
nieruchomo$ci gruntowej pod nowe przedsiewzigcie budowlane.

Fingo Capital S.A. zajmuje sie udzielaniem pozyczek. W 2023 r. spétka ta zawiesita udzielanie pozyczek
konsumenckich na rzecz udzielania pozyczek przedsiebiorstwom na finansowanie obrotu gospodarczego. Decyzja
spotki byta podyktowana konieczno$ciq dostosowania organizacji firmy oraz dotychczasowego produktu do
wymogow Ustawy o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie z 6 pazdziernika 2022 r.

Jednostkami stowarzyszonymi Emitenta sg spétki: (i) Eurea sp. z 0.0. oraz (i) Pollease sp. z 0.0.
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Eurea sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem prowadzacym dziataino$¢ ustugowa polegajacq na
zarzadzaniu siecig windykaciji terenowej i $wiadczeniem ustug na rzecz Emitenta.

Pollease sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z leasingiem finansowym majatku
ruchomego lub trwatego.

Dziatalno$¢ spdtek stowarzyszonych nie jest istotna dla dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta.
Osoby prawne, ktérych zwigzek z jednostkami Grupy wynika z powigzan osobowych:

e Agencja Inwestycyjna Estro Sp. z 0.0. — Pan Jan Kuchno posiada 73,9% udziatow

o Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0. — spétka zalezna w 100% od Agencji Inwestycyjnej Estro Sp. z 0.0.

e Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Pan Piotr Kuchno - Cztonek Zarzadu; podmiot
w 100% zalezny od Dom Aukcyjny Mebis Sp. z 0.0.

e Kancelaria Prawna Piotr Kuchno i Wsp6lnicy Sp. Kom. — Pan Piotr Kuchno — komplementariusz
5.18.2 Przedmiot dziatalno$ci Emitenta i podmiotéw z Grupy Emitenta

Grupa Emitenta uzyskuje przychody operacyjne gtéwnie z odzyskiwania na wiasny rachunek nabytych
wierzytelnosci pienigznych, nieregularnych (tzw. ,non-performing loans”) a takze z windykacji wierzytelnoSci
jednostek zewnetrznych. Zarzadzaniem wierzytelnosciami zajmuje sie Emitent, posiadajac stosowne zezwolenie
KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnego. Emitent prowadzi obstuge
wierzytelnosci:

o funduszu GPM Vindexus Niestandaryzowanego FIZ WierzytelnoSci na podstawie umowy
z 28 stycznia 2008r.,

o funduszu Future Niestandaryzowanego FIZ Wierzytelnosci na podstawie umowy z 2 kwietnia 2013 r.,

¢ funduszu Alfa Niestandaryzowanego FIZ Wierzytelno$ci na podstawie umowy z 21 wrze$nia 2018 .

Umowa Emitenta z funudszem GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci dotyczy obstugi wierzytelnosci
sekurytyzowanych. Umowy dotyczace funduszy Future oraz Alfa zawarte sg pomiedzy Mebis TF| S.A. a Emitentem,
w ktorej Mebis TFI powierzyt zarzadzanie Emitentowi catoSciq portfela inwestycyjnego obejmujacego
sekurytyzowane wierzytelnosci.

Emitent nabywa wierzytelnosci na wtasny rachunek lub na rzecz powyzszych funduszy, a nastepnie dochodzi
zaptaty od dtuznikow, z wykorzystaniem dostepnych instrumentéw prawnych. Prowadzi réwniez w mnigjszym
zakresie obstuge wierzytelnosci na zlecenie podmiotdéw zewnetrznych.

Priorytetem dla Emitenta w procesie windykacji jest postepowanie polubowne, ktorego skutkiem jest ugoda
z dtuznikiem, zapewniajaca bezpieczng i dogodng restrukturyzacje zobowigzania dtuznika. W przypadku spraw
nierokujgcych uzyskania wynikow na etapie polubownym stosuje sie procedury sadowe, w tym Elektroniczne
Postepowanie Upominawcze (EPU) oraz mozliwo$¢ umieszczania danych diuznikéw w Biurach Informacii
Gospodarczej.

Procedura windykacyjna stosowana przez Grupe obejmuje nastepujace etapy:

e windykacja polubowna,

e postepowanie sadowe,

e postepowanie komornicze,

e windykacja po bezskutecznej egzekucji komorniczej.

Wedtug stanu na koniec 2022 r. struktura wplywéw z obstugiwanych wierzytelnosci byfa nastepujaca:
wierzytelno$ci bankowe (55%), telekomunikacyjne (18%) oraz pozostate (27%).
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Wsrdd wierzytelnosci pozostatych, ktére pod wzgledem zakupu w 2022 r. byty dominujaca grupg z udziatem 95,7%,
znajdujg sie gtownie pozyczki, ale takze wierzytelnoSci nabyte na rynku wtornym, nawet jezeli sg w nich
wierzytelnosci bankowe oraz telekomunikacyjne.
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Wptywy z wierzytelnosci  Wartos¢ bilansowa

Portfele bankowe 81485 113 711 2421

Telekomunikacyjne 26 731 54 096 365
Pozostate 39474 101 270 61 868
Razem 147 690 269 077 64 654

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta za 2022 r.

Zamiarem Emitenta w 2024 r. jest kontynuowanie naktadéw na zakupy pakietow wierzytelno$ci oraz wzrost udziatu
wierzytelnosci regularych w aktywach Grupy Emitenta oraz zwigkszanie liczby spraw na drodze polubownej
w procesie dochodzenia wierzytelnosci.

5.18.3 Otoczenie rynkowe Emitenta

Zgodnie z informacijg przetwarzang przez BIG Info Monitor (https://media.big.pl/dlug-trendy) i wg stanu na koniec
wrzednia 2023 r., ponad 83,6 mid zt wynoszg kredytowe i pozakredytowe zalegtosci polskich konsumentéw
(+8,40% rdr), a ponad 42,4 mld zt zalegtosci przedsiebiorstw (+7,67% rdr). Nieoptacone zobowigzania zgtoszone
do rejestru dtuznikdw oraz widoczne w BIK na min. 200 zt raty kredytu op6znionego o co najmniej 30 dni ma tacznie
2,7 min 0s6b oraz 312 tys. przedsiebiorstw. Wiekszo$¢ z og6tu nieoptaconych przez Polakéw zobowigzan
wynoszacych 46,3 mid zt, stanowig dtugi wpisane przez wierzycieli do BIG InfoMonitor m.in. z tytutu nieoptaconych
alimentow, kar za jazde bez biletu, grzywien sadowych, rachunkéw telekomunikacyjnych, czynszow, rat pozyczek
czy zobowigzan wobec firm windykacyjnych. Nieoptacone w terminie zobowigzania kredytowe, opdznione o co
najmniej 30 dni na min. 200 zt z bazy BIK to suma 37,3 mld zt. Pierwsze zalegtoSci przyrosty w rok o ponad
3,9 mld zt, a drugie o blisko 2,3 mid zt.

Srednie przeterminowane zobowiazanie jednej osoby wyniosto na koniec wrzesnia 2023 r. ponad 30,9 tys. zt wobec
29,4 tys. zt na koniec 2022 r.

Dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, istotne znaczenie majg réwniez dane dotyczace wartosci udzielanych
kredytow i ich jakosci.

Zmiana wielkosci portfela kredytow (LTM, %)
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Zrédo: Opracowanie wiasne Emitenta na podstawi danych z https:/media.bik.pl/analizy-rynkowe (listopad 2023)
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Wedtug danych BIK za listopad 2023 r., warto$ci portfela wybranych rodzajow kredytéw wynosity:

Wartos¢ . . Udziat Udziat

Zmiana Zmiana o o

portfela opodznien opoznien

(mid z) mdm far >30 dni >90 dni

Kredyty ratalne 26,37 +2,1% +8,1% 8,10% 7,30%
Kredyty gotéwkowe 161,94 +0,0% +3,8% 12,40% 11,10%
Kredyty mieszkaniowe 504,57 +0,5% -2,1% 4,80% 4,20%
Karty kredytowe 14,09 +0,6% +0,1% 9,60% 8,50%
Limity kredytowe 9,80 +0,2% -1,9% 9,50% 8,60%
Pozyczki pozabankowe 7,49 +3,3% +27,8% 29,80% 24,50%

Zrédfo: Opracowanie wlasne Emitenta na podstawi danych z https:/media.bik.pl/analizy-rynkowe (listopad 2023)

Jako$¢ portfela kredytow ratalnych juz od kilku lat utrzymuije sie na niskim poziomie szkodowo$ci, co kazdorazowo
potwierdzajg miesieczne odczyty Indeksu Jakosci mierzonego przez BIK. Ostatni pazdziernikowy odczyt Indeksu
Jakoéci portfela kredytow ratalnych byt na poziomie 1,88% - tylko 0 0,3 p.p. wyzszym niz Indeks Jako$ci kredytow
mieszkaniowych. Kilkukrotnie wyzsza szkodowoscia, najwyzszg wsérdd wszystkich grup produktowych,
charakteryzujg sie natomiast kredyty gotéwkowe. Pazdziernikowy odczyt Indeksu JakoSci dla kredytow
gotéwkowych wyniost 5,05% (+0,12 p.p. rdr).

Wielko$¢ rynku wierzytelno$ci w Polsce (wg raportu ZPF za Il kwartat 2023 r.) opisujg ponizsze dane:
e 160,8 mid zt - taczna warto$¢ nominalna obstugiwanych wierzytelnosci (+0,9% kdk, +8,4% rar)
e 18,83 min szt. —faczna liczba obstugiwanych wierzytelnosci (+0,8% kdk, +0,2% rdr)
o 8,54 tys. zt — przecietna warto$¢ jednej obstugiwanej wierzytelnosci (+0,8% kdk, +8,2% rdr)
e 1,04% - udziat odzyskanych srodkdw w stosunku do warto$ci portfela (-0,02 p.p. kdk, -0,04 p.p. rdr)
e 20,1% - udziat multidtuznikéw' w ogoinej liczbie dtuznikéw (-0,4 p.p. kdk, +0,2 p.p. rdr)
e 67,9 pkt— Barometr Rynku Wierzytelnosci ZPF (-0,2 pkt. kdk, -2,1 pkt rdr)

' Diuznikéw majacych wigcej niz jedno zobowigzanie obstugiwane w danej instytucji zarzadzajacej wierzytelnosciami
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Warto$¢ obstugiwanych naleznosci (mid zi)
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie ZPF: CAGR - $rednia roczna stopa wzrostu

Wedtug danych ZPF, warto$¢ nominalna portfela wierzytelno$ci zarzadzanych przez Czionkéw ZPF osiagneta na
koniec Il kwartatu 2023 roku 160,8 mld zt, co oznacza wzrost 0 0,9% kdk. Od | kwartatu 2019 r. do Il kwartatu
2023 r., warto$¢ obstugiwanych naleznosci rosta Srednio 0 11,32% w ujeciu rocznym. Wskazuje to na stabilnie
utrzymujacy sie trend wzrostu rynku, niezaleznie od istotnych perturbacji makroekonomicznych, jakie miaty miejsce
w analizowanym okresie, szczegdlnie w skali globalne;.

Sredni udziat odzyskanych srodkéw do wartosci obstugiwanych wierzytelnosci
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Zrédo: Opracowanie wiasne na podstawie ZPF

Sredni udziat odzyskanych $rodkéw w odniesieniu do wartoéci portfela na koniec Il kwartatu 2023 roku wyniost
1,04%, co oznacza spadek o 0,02 p.p. kdk. Od poczatku 2022 roku wskaznik odnotowuje stabilny poziom
w okolicy 1%.
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Barometr Rynku Wierzytelno$ci ZPF
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Zrédo: Opracowanie wiasne na podstawie ZPF

Barometr Rynku Wierzytelnosci ZPF (,BRW-ZPF") to wskaznik, ktdrego celem jest przedstawienie tendencii
panujacych na rynku zarzadzania wierzytelnosciami. Obliczany jest w oparciu 0 odpowiedzi uzyskane w odrebnym
kwestionariuszu ankietowym, sktadajacym sie z 9 pytan, kierowanym do Czionkdw ZPF z tej branzy. Zadawane
pytania o stan obecny i prognoze sytuacji na rynku wierzytelnosci pochodzg ze zharmonizowanego
kwestionariusza ankietowego zalecanego przez Komisje Europejskg do badania koniunktury w ustugach, handlu
i ustugach finansowych.

BRW-ZPF w Il kwartale 2023 roku wynidst 67,9 pkt. utrzymujgc podobny poziom jak w poprzednim kwartale (-0,2
pkt. kak). W porédwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku odnotowano spadek o 2 pkt. Obecna wartos¢
BRW-ZPF to dobry prognostyk dla rynku wierzytelnosci. Mozna stwierdzi€, ze zarzadzajacy przyzwyczaili sie do
panujacej sytuacji na rynku i stabszej koniunktury gospodarczej, cho¢ jeszcze nie oznacza to, ze znalezli sposob
na unikniecie negatywnego wplywu na zarzadzane przez nich przedsiebiorstwa. W tej edycji badania poszczegolne
sktadowe BRW-ZPF oddziatywaty na jego poziom w réznych kierunkach. Z jednej strony zauwazalne byto
pogorszenie sytuacji firm zarzadzajacych wierzytelno$ciami — odnotowano wzrost odsetka wskazujacych na
pogorszenie sytuacji przy jednoczesnym spadku odpowiedzi pozytywnych. Z drugiej strony na wskaznik pozytywnie
oddziatywaty odpowiedzi w zakresie poziomu zatrudnienia. W poprzednim badaniu jedynie co 6smy zarzadzajacy
wskazywat na zwiekszenie zatrudnienia w swoim przedsigbiorstwie, w biezacym badaniu byt to czesciej niz co
trzeci respondent.

5.18.4 Wybrane dane finansowe Emitenta

Emitent jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej Emitenta. Suma bilansowa Emitenta, wg stanu na koniec
2022 r., wyniosta 330 min zt, a po wytaczeniach konsolidacyjnych (czyli warto$ci bilansowej podmiotéw zaleznych)
niespetna 89 min zt, co stanowito odpowiednio 25,5% sumy bilansowej Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na
koniec 2022 r.

Wybrane dane jednostkowe Emitenta:

w tys. zt 2020 2021 2022 ¢ -1 kw.2022 |-l kw. 2023
Przychody ze sprzedazy 24127 35009 37 330 25764 27 045
Zysk brutto ze sprzedazy 4254 14 346 12730 7630 5199
Zysk z dziatalno$ci operacyjne; 845 9643 7196 3534 301
Zysk (strata) netto 9 201 34 507 13 946 2858 25 653
Aktywa trwate 269135 289 956 257935 245 849 258 669
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Aktywa obrotowe 42 298 70 691 72 097 89 446 80 902
Kapitat wtasny 172 397 205 692 216 127 205039 238 569
Zobowigzania dtugoterminowe 102 273 108 306 73200 84 435 67 583
Zobowigzania krotkoterminowe 36 763 46 649 40 705 45 821 33419
Pasywa razem 311433 360 647 330 032 335295 339 571

Zrédfo: Jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2020-2022 i na dziert 30 wrze$nia 2022 r. oraz 30 wrze$nia
2023 r.

Wyniki finansowe jednostkowe oraz skonsolidowane zostaty zbadane przez biegtego rewidenta p. Mariusza
Switulskiego, kluczowy biegly rewident (nr 11 491) dziatajacy w imieniu Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierato uwag ani
zastrzezen.

Skonsolidowane dane Emitenta z rachunku zyskow i strat:

w tys. zt 2020 2021 2022 | Il kw. 2022 |-l kw. 2023
A Kﬁ‘:‘;ﬁ; dziatanosci podstawowe] 65515 125609 115825 81586 86 159
A1 Przychody odsetkowe z portfela wierzytelnoSci 46 827 40 070 45 206 33 567 38 005
A2 Zyskistrata z tyt. utraty wartoci portfela 9751 73 452 46 964 2717171 38 246
A3 Inne przychody 8937 12 087 23655 20 248 9908
B Przychody gotéwkowe (B1+B2) 109623 119763 171345 126 431 113 924
B1 :‘;Tm‘éﬁ“éw'mwe zportfela wierzytelnosci g0 606 107676 1476901  106183| 104016
B2 Inne przychody 8937 12 087 23655 20 248 9908
C Koszt whasny (C1+C2+C3) 44150 50 419 64 448 49 768 47 367
C1 Koszt wpiséw sgdowych i optat komorniczych 14 761 15838 13 809 10 365 11 706
c2 zf’:‘rzztyyt;‘;ig:’m“f zarzadzania 20591 22759 27717 20 180 26 208
C3 Koszt whasny - inne przychody poz. A3 8798 11 822 22922 19 223 9453
D Koszty ogdine i administracyjne 4872 6 858 8238 6 161 6713
E EBIT (zysk z dziatalno$ci operacyjnej) 16 335 68 385 42 635 25199 32 026
F  Amortyzacja 681 829 571 422 503
G EBITDA (E+F) 17 016 69 214 43 206 25621 32 529
H1 Koszt poniesiony w okresach wczes$niejszych - - - - 535
H2 Koszt bezgotdwkowy - - - - 417
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H EBITDA gotéwkowa (G-A+B+H.1+H.2) 61124 63 368 98 726 70 466 61 246
| Zysk brutto (wg RZIiS) 9678 62 187 33788 18 260 26 098
J  Zysk netto przypadajacy na podmiot dominujacy 5553 36 004 32 196 17 753 20 288

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2020-2022 i na dziefi 30 wrze$nia 2022 r. oraz 30 wrze$nia
2023 r. EBITDA gotéwkowa = zysk z dziafalnosci operacyjnej — przychody z wierzytelno$ci + sptaty wierzytelno$ci +
amortyzacja

W okresie 9 miesiecy 2023 r. Grupa Kapitatowa (GK) Emitenta osiagneta przychody z dziatalno$ci podstawowe;
w facznej wysokosci 86,2 min zt, tj. 0 4,6 min zt wigcej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego (+5,6% rdr).
Na przychdd z dziatalnosci podstawowej sktadajg sie przychody odsetkowe z portfela wierzytelno$ci wynoszace
38,0 min zt (+13,2% rdr), zysk/strata z tytutu utraty wartosci portfela wynoszacy 38,2 min zt (+37,7% rdr), w tym
12,8 min zt to odchylenie wptat rzeczywistych od planowanych, za$ 25,4 min zt to wynik weryfikacji tzw. krzywej
odzyskow, oraz inne przychody wynoszace 9,9 min zt (-51,1% rdr). Bez uwzglednienia pozycji innych przychoddw,
przychody z dziatalnosci podstawowej wzrosty o 14,9 min zt, czyli +24,31% rdr (76,3 min zt vs 61,3 min zt).

Koszt wiasny GK Emitenta w okresie 9 miesiecy 2023 r. wyniost 47,4 min zti byt 0 2,4 min zt (-4,8%) nizszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na te warto$¢ skiladajg sie koszty wpiséw sadowych i opfat
komorniczych wynoszace 11,7 min zt (+12,9%), koszty operacyjne zarzgdzania wierzytelno$ciami wynoszace
26,2 min zt (+29,9%) oraz koszty zwigzane z innymi przychodami w wysokosci 9,56 min zt (- 50,8%). Bez
uwzglednienia kosztow innych przychodéw, koszt wtasny GK Emitenta zwiekszyt sie 0 7,4 min zt, czyli +24,13% rdr
(37,9 min zt vs 30,5 min zt). Najwiekszy udziat w kosztach operacyjnych zarzadzania wierzytelnosciami majq
koszty ustug obcych i stanowig 32,1%. Pozycja ta zawiera koszty ustug windykacyjnych zlecanych podmiotom
zewnetrznym, koszty kancelarii adwokackich oraz koszty ustug pocztowych. W relacji do okresu 3 kwartatow
2022 roku, koszty te wzrosty 0 46,9 %. W kosztach ogoinych i administracyjnych, na koniec 30.09.2023 r.,
GK Emitenta odnotowata spadek ustug obcych do 2,99 min zt wobec 3,24 min zt (w okresie porownawczym).

Koszty ogéine i administracyjne wyniosty 6,7 min zt, co oznacza wzrost 0 0,5 min zt (+9,0%) w stosunku do okresu
poréwnawczego na koniec 30 wrzesnia 2022 .

EBITDA gotéwkowa GK Emitenta na koniec wrzesnia 2023 r. wyniosta 61,2 min zt i byta 0 9,2 min zt (-13,08%)
nizsza niz w analogicznym okresie roku 2022. Zysk netto GK Emitenta, na dzien 30 wrze$nia 2023 r., wynidst
20,3 min zti byt 0 2,5 min zt (+14,28%) wyzszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost zysku, przy
jednoczesnym spadku EBITDA gotowkowej, wynika z nizszych kosztdw finansowych - zobowigzania
oprocentowane GK Emitena byty nizsze o ok. 17 min zt na koniec wrzesnia 2023 wzgledem konca wrzesnia
2022 roku.

Skonsolidowane dane Emitenta z bilansu:

AKTYWA w tys. zt 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Aktywa trwate 17913 16313 17 496 21942
Rzeczowe aktywa trwate 10 465 9886 12009 12078
Warto$ci niematerialne 621 487 9 -
Wartos¢ firmy 162 162 162 162
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 786 738 636 566
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 1466 1454 1712 5794
Aktywa z tyt. podatku odroczonego 4413 3 586 2 968 3342
Aktywa obrotowe 275789 346 164 331997 335 625
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Zapasy 10 961 14730 3371 2 668
Nalezno$ci handlowe i pozostate 8 652 3948 16 722 10 829
Nalezno$ci z tyt. biezacego podatku dochodowego - - 185 362
Nabyte wierzytelno$ci w zamortyzowanym koszcie 221618 259 943 269 077 266 804
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 3768 6171 104 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30790 61372 42 228 54 652
Aktywa trwate lub grupy do zbycia zakwalifikowane

. . . . 0 0 310 310
jako zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM 293 702 362 477 349 493 357 567

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2020-2022 i na dzieri 30 wrze$nia 2022 r. oraz 30 wrze$nia
2023r.

Aktywa GK Emitenta, na koniec wrze$nia 2023 roku, wyniosty 357,6 min zt i sktadaty sie one z ponizszych pozycji:
. Inwestycje w pakiety wierzytelnosci — 266,8 min zt (74,62% aktywéw Grupy)

. Srodki pieniezne — 54,7 min zt (15,28% aktywéw Grupy)
. Pozostate aktywa — 36,1 min zt (10,10% aktywow Grupy)

PASYWA w tys. zt 31122020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Kapitat wiasny 191 651 226 400 255233 272 313
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 191 048 225 840 254 525 271602
Kapitat zaktadowy 1168 1170 1170 1170
(};(:r?;t?]%oz;:ﬁgr?:j/y ze sprzedazy akcji powyzej 7284 7302 7302 7302
Akcje wiasne -347 -347 -347 -
Pozostate kapitaty 646 752 752 788
Zyski zatrzymane 182 297 216 963 245 648 262 342
Kapitat wiasny akcjonariuszy niekontrolujacych 603 560 708 711
Zobowigzania 102 051 136 077 94 260 85 254
Zobowiazania dtugoterminowe 58 646 96 037 56 689 50 152
Zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 54 640 70 414 37 995 31523
Pgtéggli;rgnowe zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 20 20 20 20
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3038 24 865 18 048 18 006
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 948 738 626 603
Zobowiazania krétkoterminowe 43 405 40 040 37 571 35102
Kredyty i pozyczki 7772 710 - 254
Zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 26 391 21730 30713 29737
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate 7757 14 335 6054 4313
Zobowigzania z tyt. biezacego podatku dochodowego 744 2553 29 -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 741 712 775 798
PASYWA RAZEM 293702 362 477 349 493 357 567

Zrédfo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2020-2022 i na dzier 30 wrze$nia 2022 r. oraz 30 wrze$nia
2023r.

Struktura Pasywéw GK Emitenta na koniec wrzesnia 2023 roku wygladata nastepujaco:
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. Kapitat wlasny — 272,3 min zt (76,15% pasywow Grupy)

. Zobowigzania - 85,3 min zt (23,85% pasywéw Grupy)

W zdecydowanej wiekszosci GK Emitenta finansowana byta kapitatem wlasnym. Warto$¢ zobowigzan GK Emitenta
stanowig gtéwnie wyemitowane obligacje, ktorych taczna warto$¢ wyniosta na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wyniosta
61,2 min zt. i stanowita 17,1% w pasywach ogdtem.

Skonsolidowane dane Emitenta z rachunku przeptywow pienieznych:

2020 2021 2022 | Il kw. 2022 I-Ill kw. 2023
DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk przed opodatkowaniem 9678 62 187 33788 18 260 26 098
Il. Suma korekt (suma od 1 do 11) 30 850 -23 689 -9893 21613 13157
1. Amortyzacja 681 829 571 422 503
2. Przychody z tytutu odsetek -539 =277 - 302 -650 - 380
3. Koszty z tytuty odsetek 5892 6 766 9417 6791 5833
4..Zysk/stra.ta z dziatalno$ci 1570 - 240 101 1298 734
inwestycyjnej
5. Udziat w zyskach oséb prawnych 104 53 94 24 68
6. Zmiana stanu rezerw 364 -239 -49 -3
7. Zmiana stanu wierzytelnoSci 21618 - 38325 -9134 25219 2273
8. Zmiana stanu naleznosci 1622 4 958 - 13 064 - 10 650 5657
S ny’]‘;f‘g:;t;ggyzc‘;t;f(v:"lf‘é%”ytgw 2285 6403 -8886 |  -1079 -2176
10. Zmiana stanu zapasow -2747 -3 617 11359 9958 645
11. Zmiana stanu pozostatych i i i
aktywow
:lllJ;l(SOtéWka z dziatalnosci operacyjnej 40528 38 498 23895 39873 39 255
IV. Podatek dochodowy zaptacony - 622 -1764 - 10 351 - 7469 - 6430
:j" Przeplywy pienigzne netto z 39 906 36734 13 544 32 404 32825
ziatalno$ci operacyjnej (lII+1V)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Zbycie warto$ci niematerialnych,
rzeczowych aktywéw trwatych oraz 62 4 2% 2%
nieruchomo$ci inwestycyjnych
2.Zbycie aktywdw finansowych 20 ) ) )
2. Odsetki 535 638 504 293 384
3. Nabycie wartosci niematerialnych,
rzeczowych aktywow trwatych i 0 2122 -2710 -719 -506
nieruchomo$ci inwestycyjnych
4. Wydatki na aktywa finansowe -3240 - 521 - 490 190 -4 260
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9. Inne wptywy (Wydatkl) inwestycyjne 6 446 -2671 5951 -6 861 100

VL. Przeptywy pienigzne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej (suma od 3823 - 2672 3281 -7 451 - 4282

1do 5)

DZIALALNOSC FINANSOWA

1. Wptyw netto z wydania udziatow

(emis;ji akcji) i innych instrumentow 270 20 - 0 54
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

2. Wptywy z kredytow i pozyczek 3971 1382 - 0 250

3. Splata kredytéw i pozyczek - 100 - 7954 - 634 -634

4. Emisja dtuznych papierow 43010 16 700 12000 5100
wartosciowych

5 Dywidendy finne wptaty na rzecz - 1163 - 1163 - 2906 2906 | - 3159
wiacicieli

6. Wykup dluznych papierow 16550 - 33000 - 41500 28875 | - 13418
warto$ciowych

7. Odsetki zaptacone - 16 550 - 5775 - 7629 -3720 - 4946

VII. Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej (suma od 1 - 6342 - 3480 - 35969 -24135 - 16119

do 7)

VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem .

(VHVIVII) 23815 30 582 19 144 818 12 424

Bilansowa zmiana stanu srodkow 23815 30582 - 19144 818 12424

pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 6975 30790 61372 61372 42 228

(s;’g')" pienigzne na koniec okresu 30790 61372 42 228 62190 54 652

Zréafo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2020-2022 i na dzief 30 wrzesnia 2022 r. oraz 30 wrze$nia
2023 r.

Srodki pieniezne na koniec |1l kwartatu 2023 r. wyniosty 54,7 min zt i byly wyzsze 0 12,5 min zt (+29,6%) wzgledem
konca 2022 roku. GK Emitenta w catym analizowanym okresie, utrzymywata wzglednie wysoki stan srodkéw
pienieznych. Wzrost $rodkow pienieznych w 2023 roku wynikat przede wszystkim z dodatnich przeptywdw
pienigznych netto z dziatalnoSci operacyjnej wynoszacych 32,8 min zt. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci
inwestycyjnej i finansowej w okresie 3 kwartatéw 2023 roku byly ujemne i wyniosty kolejno -4,3 min zt oraz
-16,1 min zt.

Z podziatu zysku netto za lata sprawozdawcze 2013-2022 wyptacono facznie dywidende w wysoko$ci 20,5 min zt.
Za rok obrotowy 2022, w dniu 15 wrzesnia 2023 r., wyptacono tacznie 3,2 min zt dywidendy.

GK Emitenta regularnie nabywa nowe pakiety wierzytelno$ci. W okresie trzech kwartatéw 2023 roku zakupiono
portfele za kwote 21,9 min z}, natomiast w catym 2022 roku za 55,9 min zt.

Wiekszos¢ z wykazywanych w skonsolidowanym bilansie $rodkéw pienieznych znajduje sie w jednostkach
zaleznych. Ewentualne potrzeby ptynnosciowe jednostki dominujacej sg zaspokajane transferem gotowki poprzez
emisje instrumentow dtuznych wewnatrzgrupowych lub umorzenie certyfikatow posiadanych przez jednostke
dominujaca.
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Zestawienie podstawowych wskaznikow finansowych:

Wskaznik finansowy 2020 2021 2022 30.09.2022  30.09.2023
Diug netto/ Kapitaty Wiasne 0,30 0,14 0,10 0,07 0,03
Diug netto/ EBITDA gotéwkowa 0,95 0,50 0,27 0,23 0,11
Diug netto/ Wplywy z portfeli 0,53 0,26 0,15 0,13 0,06
Kapitaly Wiasne/ Aktywa 0,65 0,62 0,73 0,70 0,76
EBITDA gotéwkowa/ wptywy* 0,56 0,53 0,58 0,56 0,54
Koszty operacyjne/ wptywy* 0,40 0,42 0,34 0,35 0,43

Zrédfo: Obliczenia wlasne na podstawie Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Emitenta za lata 2020-2022 i na dziefi 30
wrzesnia 2022 r. oraz 30 wrze$nia 2023 r.;. * - wptywy gotowkowe z portfeli wierzytelnosci + inne przychody gotdwkowe;

Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Emitenta ksztattowaty sie na niskich poziomach:

«  Diug netto/Kapitaty Wtasne: 0,025x (vs. 0,10x na koniec 2022 r. vs kowenanty 1,2x)
+  Dtug netto/EBITDA gotéwkowa: 0,11x (vs. 0,27x na koniec 2022 r.)
*  Diug netto/wptywy z portfeli: 0,06x (vs 0,15x na koniec 2022 r. vs. kowenanty 1,85x).

Jednoczes$nie, wysokg wartos¢ miat wskaznik KW/Aktywa: 0,76x (vs. 0,73x na koniec 2022 r.)

Poziom wskaznikéw EBITDA gotéwkowej do wptywow z portfeli oraz kosztdw operacyjnych do wplywow
odnotowaty na koniec trzeciego kwartatu 2023 r. poziomy odpowiednio 0,54x oraz 0,43x, ktére mozna uzna¢ za
relatywnie bezpieczne i standardowe dla branzy. Ponadto poziom wskaznikéw finansowych utrzymywat sie na
stabilnym poziomie w catym analizowanym okresie.

5.19 Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne
dla oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych
papierow wartosciowych

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta nie istniejg zadne inne informacje dotyczace prowadzonej przez

niego dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwo$ci realizowania przez Emitenta zobowigzan
z emitowanych Obligacji.

5.20 Sptata zobowiagzan z obligacji ze Srodkdw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci
lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych obligac;ji

Nie dotyczy. Zobowigzania z Obligacji nie beda sptacane ze $rodkow uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci.
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6. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

W ninigjszym Memorandum Informacyjnym zostaty zmieszczone nastepujace odestania do:

1) Skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za 2022 rok za okres od 1 stycznia 2022
r.do 31 grudnia 2022 r. wraz z opinig biegtego rewidenta, ktdre zostaty przekazane do publicznej wiadomosci
w dniu 29 kwietnia 2023 r. | dostepne sg na stronie internetowej Emitenta:

https://www.gpm-vindexus.pl/media/raporty/Raport_roczny_2022.zip

2) Skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30
wrzeshia 2023 r., ktdre zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 29 listopada 2023 r. i dostepne
sq na stronie internetowej Emitenta:

https://www.gpm-
vindexus.pl/media/Raport_skonsolidowany_GK_GPM_Vindexus_S.A._za_lll_kw_2023_r.pdf
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7. ZALACZNIKI

7.1.  Definicje i objasnienia skrotow

LAdministrator Wskaznikow
Referencyjnych”

oznacza spotke GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, lub kazdy inny
podmiot, ktéry jg zastapi zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu BMR;

,Aktywa o Znacznej Wartosci”

ma znaczenie okre$lone w pkt 1.1.2 Warunkow Emisji;

,Agent Dokumentacyjny”

oznacza podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukéw dokumentéw,
informaciji i komunikatéw publikowanych i przekazywanych przez Emitenta zgodnie
z art. 16 Ustawy o Obligacjach. Funkcje Agenta Dokumentacyjnego pemi¢ bedzie
NS

,Agent Kalkulacyjny”

oznacza podmiot odpowiedzialny za obliczanie wysoko$ci $wiadczen z Obligacii
zgodnie z Warunkami Emisji;

LAgent Platniczy”

oznacza podmiot petnigcy funkcje agenta platniczego w rozumieniu Regulacii
KDPW, w tym wykonujacy czynno$ci polegajace na przekazywaniu KDPW
$rodkow pienieznych na potrzeby realizacji takich wyptat, ktérym na podstawie
umowy zawartej z Emitentem jest NS;

LAgent Techniczny”

oznacza podmiot dokonujacy rejestracji Obligacji poprzez konto po$rednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta
Technicznego petni¢ bedzie NS;

,ASO Catalyst’, ,ASO”

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzadzany przez GPW pod nazwg CATALYST;

,Brak Zezwolenia WIBOR”

oznacza sytuacje, w ktorej Administrator Wskaznikow Referencyjnych nie otrzymat
lub zostato mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla
opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogg stosowaé
WIBOR;

,Cena Emisyjna”

oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong w pkt. 7.2
Warunkéw Emisji;

,Depozyt”

oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacie;

,Dzien Emisji”

oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w Depozycie;

,Dzien Pfatnosci”

oznacza kazdy Dzien Ptatno$ci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dziert Weze$niejszego
Wykupu;

,Dzien Platnosci Odsetek” lub
(w zalezno$ci od kontekstu)
,Dni Platnosci Odsetek”

oznaczajg dni wskazane w pkt. 14.22 Warunkdw Emisji, w ktérych wyptacane bedg
Kwoty Odsetek;

,Dzien Ustalenia Praw”

oznacza dzieh wskazany w pkt 1.1.18 Warunkéw Emisjj;

,Dzien Ustalenia Odsetek”

oznacza dzien okreslony w pkt 1.1.19 Warunkow Emisjj;

,Dzien Warunkowego
Przydziatu”

oznacza dzief, w ktorym Emitent dokona przydziatu Obligacji pod warunkiem ich
rejestracji w KDPW, wskazany w pkt. 9.1 Warunkéw Emisji

,Dzien Wczeéniejszego
Wykupu”

oznacza odpowiednio Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub
Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusz;

,Dzien Wczeéniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 13.4 Warunkdw Emisji;
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,Dzien Wcze$niejszego

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 13.3 Warunkdw Emisji;

Wykupu na Zadanie

Obligatariusza”

,Dzien Weryfikacji” oznacza ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na ktéry zostato sporzadzone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

,Dzien Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt. 12.2. Warunkéw Emisji, w ktorym Obligacje

zostang wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

,Dzien Roboczy”

oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzier ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposob umozliwiajgcy wykonanie
czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji;

,Emitent”

oznacza spotke pod firmg Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa,

wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS: 0000057576, posiadajaca numer
NIP 5261022345, REGON 550386189, o kapitale zaktadowym w wysokosci
1170000 zt;

,Fundusze”

ma znaczenie okreslone w pkt 1.1.29 Warunkdw Emisjj;

,Firma Inwestycyjna”

oznacza NS;

,GPW”

oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

,Grupa” ,Grupa Emitenta”

oznacza Emitenta, spotke Mebis TFI S.A. z siedzibg w Warszawie oraz podmioty
zalezne Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitatowej

,Inwestor”

oznacza podmiot, ktéremu udostepniono Memorandum Informacyjne;

,KDPW’

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.;

,Klient Instytucjonalny”

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;

,Kodeks Cywilny”

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny;

,Komunikat Aktualizujacy”

oznacza komunikat aktualizujacy, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie;

,Kontrahent Centralny”

oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem ktérego sg
rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg WIBOR i zabezpieczajg ryzyko jego
zmian, w szczegoinosci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A;

JKorekta”

oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne
skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z pkt 14.8 Warunkdw Emisji; dla
unikniecia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania
nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych
i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014;

,Kwota Odsetek”

oznacza kwote odsetek ptatng przez Emitenta z tytutu Obligacji obliczang
i wyptacang zgodnie z pkt 14 Warunkéw Emisji;

,Kwota Wykupu”

oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacii;

,Marza”

oznacza warto$¢ wyrazong w punktach procentowych, o jakg powigkszona jest
Stopa Bazowa na potrzeby ustalenia wysokosci Oprocentowania Obligacii
wskazana w pkt 14.2 Warunkéw Emisji;
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,Memorandum Informacyjne”, oznacza dokument, o ktérym mowa w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, niebedacy

,Memorandum”

prospektem emisyjnym w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129, na podstawie
ktdrego Inwestorom proponuje sie nabycie Obligaciji, zawierajacy m. in. Warunki
Emis;ji

,NS”

oznacza spotke pod firmg Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: Prosta 67, 00-838 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000018651, posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON
350647408, o kapitale zakladowym wynoszacym na dzien sporzadzenia
Warunkdéw Emisji 3.494.747,00 zt (wptaconym w catosci);

,Obligacje”

oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi
Warunkami  Emisji, bedace obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, opisane w pkt. 2. Warunkéw Emisji;

,Obligacje
Wewnatrzgrupowe”

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.48 Warunkdw Emisji;

,Obligatariusz”

oznacza osobe, na ktérej Rachunku Papierow Wartosciowych jest zarejestrowana
przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej Obligacii
zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

,Oferta”

oznacza oferte Obligacji prowadzong na podstawie art. 37b ust 1
Ustawy o Ofercie, w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium
Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig
nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktdre
Emitent zamierza uzyska¢ z tytutu emisji Obligacji dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i beda mniejsze
niz 5 000 000 euro, poprzez kierowanie Memorandum Informacyjnego
do nieoznaczonych adresatow, dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania
prospektu;

,Odsetki”

oznacza nalezne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe z tytutu Obligacii,
0 ktorym mowa w pkt. 14 Warunkéw Emisj;

,Ogtoszenie Braku
Reprezentatywnosci”

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego o$wiadczenia, ze
WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtadciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistoci ekonomicznej, ktéra WIBOR miat mierzy¢ i ze
brak jest mozliwosci do przywrécenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogtoszenie Korca
Publikacji”

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego o$wiadczenia, ze
WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
o$wiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub
publikowat WIBOR;

,Okresowa Amortyzacja’

oznacza czeSciowy obligatoryjnego wykupu Obligacji w liczbie i terminach
wskazanych w pkt 12.4 Warunkéw Emisji.

,Okres Odsetkowy”

oznacza okres od wskazanego w pkt. 14.22 Warunkow Emisji pierwszego dnia
pierwszego Okresu Odsetkowego (wigcznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Platno$ci Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytaczeniem tego dnia);

,Osoby Majace Wptyw”

ma znaczenie okreslone w pkt. 1.1.56 Warunkéw Emisji;

,Ordynacja Podatkowa”

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa;
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,Podmiot prowadzacy
Rachunek”

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zostang zarejestrowane Obligacje;

,Podmiot Wyznaczajacy”

oznacza odpowiednio uprawniony organ administracji publicznej (w tym zwtaszcza
Ministra wiadciwego do spraw instytucji finansowych), Komisje Nadzoru
Finansowego, Narodowy Bank Polski, Administratora Wskaznikéw Referencyjnych
lub organizacje branzowa, ktorg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub
Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuije sie przygotowaniem propozycji zastgpienia
WIBOR;

,Podstawowa Dziatalnos¢”

ma znaczenie okreslone w pkt 1.1.59 Warunkéw Emisji;

,Porozumienie Akcjonariuszy”

0znhacza porozumienie, o ktérym mowa w art. art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
zawarte w dniu 13 czerwca 2023 r. w celu ,wspdlnego” nabywania akcji Emitenta,
ktérego stronami sg Jan Kuchno, Grazyna Jankowska-Kuchno, Piotr Kuchno,
Marta Currit i Julia Kuchno.

"Portfel Wierzytelnosci”

oznacza faczng wartos¢ pakietow wierzytelnoSci wykazang w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

,Prawo Dewizowe”

oznacza ustawe z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe;

,Prawo restrukturyzacyjne”

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne;

,Prawo upadto$ciowe”

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtoSciowe;

,Rachunek Obligacji”

oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papierow

oznacza rachunek papierdw wartoSciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1

Wartosciowych” Ustawy o Obrocie;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papierbw wartoSciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie;

,Regulacje Catalyst” oznaczajq obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju
regulacie przyjete przez GPW okreslajace zasady dziatania alternatywnego
systemu obrotu Catalyst;

,Regulamin ASO” oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (tekst ujednolicony wedtug
stanu prawnego na dzieft 21 sierpnia 2023 r.) w brzmieniu przyjetym uchwatg nr
147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z pbzniejszymi zmianami;

,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete

przez KDPW, okreSlajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdinosci Regulamin KDPW i Szczegotowe
Zasady Dziatania KDPW;

,Rozporzadzenie 2017/1129”

oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

,R0zporzadzenie w
sprawie wskaznikow
referencyjnych”

Rozporzadzenie w sprawie wskaznikow referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

,Stopa Bazowa”

oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa w pkt. 14.3 -
14.6 Warunkow Emisj;

,Strona internetowa
Emitenta”

oznacza strone internetowa pod adresem gpm-vindexus.pl lub kazdg inng strone
internetowa, ktora ja zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;
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,2Jchwata Emisyjna”

oznacza uchwate nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 8 stycznia 2024 r. w sprawie emisji
obligacji serii 02 zamieszczong w pkt 7.5 Memorandum Informacyjnym;

,Ustawa AML”

oznacza Ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu;

,Ustawa o CIT”

oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych;

,2Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”

oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

,Ustawa o Obligacjach”

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

,Ustawa o Ofercie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych;

,Ustawa o Podatku od

Czynno$ci Cywilnoprawnych”

oznacza ustawe z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych;

,Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn”

oznacza ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn;

,Ustawa o PIT”

oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych;

,Warto$é Nominalna”

oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji réwng 100,00 zt (stownie: sto
Ztotych);

,Warunki Emisji”

oznacza dokument zamieszczony w pkt. 7.4 niniejszego Memorandum
Informacyjnego wraz z wszelkimi ewentualnymi pdzniejszymi  zmianami
oraz Zatgcznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6
Ustawy o Obligacjach;

~Wczesniejszy Wykup”

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okre$lonych w pk.
13 Warunkéw Emisii;

,WIBOR”

oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez Administratora
Wskaznikow Referencyjnych), dla depozytéw 3-miesiecznych wyrazonych w PLN,
wyrazong w procentach w skali roku;

,WIRON”

ma znaczenie nadane w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON
przyjetym Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada
2022 r. lub innym dokumencie, ktéry go zastapi;

,Wskaznik Alternatywny”

oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt 14.6-14.9 Warunkéw
Emisji, oraz opracowany zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie wskaznikow
referencyjnych, jesli to rozporzadzenie ma zastosowanie do opracowywania
takiego wskaznika, ktéry zastepuje WIBOR lub inny wskaznik alternatywny
w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

Wskaznik Dzwigni
Finansowe;

ma znaczenie okre$lone w pkt 1.1.89 Warunkéw Emisji;

,Wskaznik Zabezpieczenia”

oznacza stosunek wartosci Zabezpieczonych Wierzytelno$ci do warto$ci Aktywow
wyznaczony w oparciu o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

Zabezpieczone
WierzytelnoSci

ma znaczenie nadane w pkt 1.1.91 Warunkéw Emisjj;

,Zadtuzenie Finansowe”

oznacza wskaznik zdefiniowany w pkt 1.1.92 Warunkéw Emisji jako sume
wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym w szczegoélnosci zobowigzan
wynikajacych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla, emisji obligacji lub
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innych papieréw dtuznych oraz zobowiazan do zaptaty wynikajacych z udzielonego
poreczenia, gwarancji lub przystapienia do dtugu wyznaczong w oparciu o ostatnie
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;

,Zadtuzenie Finansowe
Netto”

Oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o warto$¢ Srodkow pienieznych
wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

,LZarzad”

oznacza zarzad Emitenta;

,LZgromadzenie
Obligatariuszy”

oznacza reprezentacie ogotu Obligatariuszy uprawnionych z  Obligacii
na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach;

,2t', ,ztoty” lub ,PLN

oznacza polski zioty, tj. oficjalny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego.
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1.2

Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego Emitenta.

Whydruk informadji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Cenfralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGOD

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC()W

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.01.2024 godz. 07:52:35

Numer KRS: 0000057576

Strona 1z 13

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  [30.10.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 101 Data dokonania wpisu 13.12.2023

Sygnatura akt RDF/574034/23/423

Oznaczenie sadu SYSTEM

Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOM: 550386189, NIP: 5261022345

3.Firma, pod ktirg spatka dziata

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wozesniejsze] rejestracii RHB 55476 SAD REIONOWY DLA M.ST. WARSZAWY XVI WYDZIAE GOSPODARCZY-REIESTROWY
5.Czy przedsiebiorca prowadz dziatalnost
gospodarczs z innymi podmiotami na
podstawie umaowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizagji
pazytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. SEROCKA, nr 3, lok. B2, miejsc. WARSZAWA, kod 04-333, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczne KONTAKT@GPM-VINDEXUS.PL
4.Adres strony intermetowe] GPM-VINDEXUS.PL
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
1.Informagja o sporzgdzeniu lub zmianie 13.11.1998 R. NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKT Z KANCELARIT NOTARIALNE] W
statutu WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28 REP.A NR 2209/98

22.06.2001 R., REP.A NR 3779/2001, NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] W WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28 ZMIANA STATUTU PAR:2,5,15,26
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2 15.04.2002R. NOTARIUSZ BRONISEAW RPGOYSKI Z KANCELARIL NOTARIALNE] W WYSZKOWIE
PRZY UL.KOSCIUSZKI 28, REP.A NR 2219/2002, ZMIANA PARAGRAFOW: 5, 6, 15

3 21.06.2002R. NOTARIUSZ BRONISEAW ROGOYSKI Z KANCELARII NOTARIALNEI W
WYSZKOWIE PRZY UL.KOSCIUSZKI 28, REP.A NR 3860/2002, ZMIANA PAR.6

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 13.09.2005, REP. A NR 3126/2005 SPORZADZONY W KANCELARIT
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Zf5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55
ZMIANA: §6 STATUTU SPOLKI.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.12.2005, REP. A NR 17B8/2005 SPORZADZONY W KANCELARIT
NOTARIALNE] JAROSEAWA KASPERKA Z/S W WARSZAWIE, UL. KROLEWSKA 27.
ZMIANA: § 6 STATUTU SPOLKI

6 3.04.2006, REP. A NR 2140/2006
KANCELARIA NOTARIALNA ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL, KRUCZA 23/31 M. 52/55
ZMIAMA: § 6 STATUTU SPOEKT

ZMIANA: § 15 UST. 1 STATUTU SPOEKT

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 MAJA 2006 ROKU, REP A NR 1776/2006 SPORZADZONY W
KAMCELARIT NOTARTALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M.52/55 -
ZMIANA: §6 STATUTU SPOLKI

8 AKT NOTARIALNY 31.05.2006R., REP A NR 2037/2006 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55, ZMIANA: §6
STATUTLI SPOEKI

9 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.10.2006 R., REP. A NR 4161/2006 SPORZADZONY W KANCELARTI
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55;
ZMIANA §§ 6,7,8,11,12,14,15,16,17,19,20,21,22

10 |AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.02.2007 R., REP.A NR 943/2007 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY ULKRUCZE] 23/31 M 52/55.
UCHYLENIE DOT.TRESCI STATUTU I PRZYIECIE NOWEGO TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU
SPOEKL.

11 [ZMIANA § 6 Z DN.09.07.2007 - NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KN W WARSZAWIE, NR REP.A
3124/2007;

12 |AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 29 CZERWCA 2010 ROKU, REP. A NR 1584/2010 W
KANCELARII NOTARTALNE] ADAMA PALUCHA Z/S W WARSZAWIE PRZY UL. KRUCZE] 2331 M.
52/55

ZMIAMA STATUTU SPOLKT

§5

§12 UST. 3

§15

§ 26

i3 22.12.2010, REPERTORIUM A 1252/2010, NOTARIUSZ ADAM PALUCH Z KANCELARII
NOTARIALNE] ADAM PALUCH
ZMIENIONO § 7 STATUTU SPOEKT

14 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 05.02.2011 R., REP. A NR. 723/2010 PRZEZ
NOTARIUSZA ALICIE HUZIUK PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL. RADNE] 6/8 - ZMIENIONO § 6 STATUTU SPOLKI

15 19.06.2018 R., REP. A NR 1155/2018, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KAMCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, ZMIENIONO §6 STATUTU.

16 28.06.2019 R., REP. A NR 1207/2019, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE,
ZMIENIONO § 6 STATUTU, T.J. STATUTU.

17 29.11.2015R., REP. A MR 3486/2019, NOTARIUSZ MARTA ZABIEI SKA, KANCELARTA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO §6 STATUTU

18 ZMIANA PAR.6 STATUTU SPOLKI NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGO Z DNIA 06.07.2020R.,
REP. A NR 1242/2020, SPORZADZONEGD PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA PALUCHA,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRZY UL.KRUCZE] 23/31 LOK.52/55

19 ZMIANA § 15 STATUTU SPOLKI NA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGO Z DNIA 29.03.2021 R.,
REP. A NR 4722021, SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA PALUCHA,
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PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE.

20 AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.06.2021 R., REP. A NR 1102/2021, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA PAR. 6 STATUTU

21 AKT NOTARIALNY Z DNIA 01.03.2022 R., REP. A NR 303/2022, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA § 16 LIT B) ORAZ § 16 LIT
0) STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEQZMNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do

i & <pilki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuby
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajgoych z akcji?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE
w zZysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
1.0kreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA 7 OGRANICZONA
informacja o uchwale DDPOMEDZI.N_NOSCM ‘W GIELDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOEKA AKCYINA.

UCHWAEA ZGROMADZENTA WSPOLNIKOW GIEEDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 5 MAJA 1998 R.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu —
Ochrony Konkurencii i Konsumentdw o zgodzie

na dokenanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstala spdtka
1 |1.Nazwa lub firma GIELDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS" SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,——
2 Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |-——,RHB
Ktrym podmict byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 40298
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr SAD REJONOWY DLA M.ST.WARSZAWY XVI WYDZIAL GOSPODARCZY-REIESTROWY

albo organu prowadzacego ewidendje

5.Numer REGON 550386189

6.Numer NIP T

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokost kapitatu zakladowego 1 170 000,00 Z&
2.Wysokosc kapitaiu docelowego 200 000,00 Z&
3.Liczba akcji wszystkich emisji 11700000
4.Wartosc nominaina akcji 0,10 &t
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5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wplaconego |1 170 000,00 Z&
6.Wartosc nominalna warunkowego podwyiszenia |-
kapitatu zakladowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosd akeji objetych 1 410 000,00 ZL
aport
Rubryka 9 - Emisja akdji
1 1.Mazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 4100000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgi |AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, 2e
akcje nie s3 uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B MA OKAZICIELA
2.Liczha akcji w danej serii 246000
3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba akcji | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informadia, 2e
akdje nie 53 uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C ZWYKLE NA OKAZICIELA
2.liczha akcji w danej serii 654000
3.Rodza] uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informadia, 2e
akdje nie s3 uprzywilejowane
4 1.Mazwa serii akdji D NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 1600000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgi | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, 2e
akdje nie 53 uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii 900000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akeji | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informadia, 2e
akcje nie 53 uprzywilejowane
6 1.Narwa serii akgji F NA OKAZICIELA
2.Liczba akcji w danej serii BOOODO0
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informadja, 2e
akdje nie 53 uprzywilejowane
7 1.Mazwa serii akoji G NA OKAZICIELA
2. Liczha akdji w danej serii 250000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, 2e
akdje nie 53 uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji H MA OKAZICIELA

NOBLE
SECURITIES

Strona 107 z 165



Memorandum Informacyjne

VINDEXUS

Strona 5 z 13
2 liczha akcji w danej serii 1750000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, 2e
akcje nie 53 uprzywilejowane
g 1.Marwa serii akcji 1
2.Liczha akcji w danej serii 291938
3.Rodza] uprzywilejowania i liczba akdji | AKCIE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informadia, 2e
akcje nie 53 uprzywilejowane
10 1.Marwa serii akgi ]
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informadja, 2e
akcje nie 53 uprzywilgjowane
11 1.Nazwa serii akcji SERIA K
2.liczha akcji w danej serii 48062
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informadia, 2e
akcje nie 53 uprzywilejowane
12 1.Marwa serii akgi SERIA L
2.Liczba akcji w danej serii 40000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akaji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informadja, 2e
akcje nie s3 uprzywilejowane
13 1.Mazwa serii akcji M
2.Liczha akeji w danej serii 20000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
uprzywilejowanych lub informacia, 2e
akcje nie s3 uprzywilgjowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg TAK
upowaznieni do emisji warrantow

subskrypoyjnych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek
Brak wpisow
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
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reprezentowania podmiotu

2.5posob reprezentaci podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIENI 5A: PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, DWOCH CZEONKOW ZARZADU EACZNIE,
CZLOMEK ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM, DWOCH PROKURENTOW EACZNIE.

JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOEKI
UPRAWNIONY JEST CZEONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

KUCHNO

2.Imiona JAN PIOTR
3.Numer PESEL/REGON lub data 58011502152, ——
urodzenia
4.Numer KRS s
3.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona —

2 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma ZDUNEK
2.Imiona ARTUR GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 73021217719, ——
urodzenia
4.Numer KRS i i
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  (CZHONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona L

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Frma JANKOWSKL
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGOM lub data 74012804833, ————
urodzenia
4.Numer KRS i
5.Funkda w organie reprezentujgoym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

|RADIA MNADZORCZA

1 1.Nazwa organu
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
1 |1Nazwisko KUCHNO
2.Imiona PIOTR PRZEMYSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 82112206237, —--

1.Nazwisko

TROJANOWSKI
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reprezentowania podmiotu
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urodzenia
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6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona L

3 1.Nazwisko / Nazwa lub Frma JANKOWSKL
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGOM lub data 74012804833, ————
urodzenia
4.Numer KRS i
5.Funkda w organie reprezentujgoym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

|RADIA MNADZORCZA

1 1.Nazwa organu
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
1 |1Nazwisko KUCHNO
2.Imiona PIOTR PRZEMYSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 82112206237, —--

1.Nazwisko

TROJANOWSKI
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2 2.Imiona SEAWOMIR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 74082800553, ——
3 1.Nazwisko JANKOWSKI

2.Imiona RYSZARD

3.Numer PESEL lub data urodzenia 43021001474, ——-
4 1.Mazwisko DEBECKI

2.Imiona DANIEL

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 75101611518, —--—-
5 1.Nazwisko TYLMAN

2.Imiona WEODZIMIERZ JOZEF

3.Numer PESEL lub data urodzenia 53042205175, ——-
& 1.Nazwisko KUCHNO

2.Imiona JULIA HELENA

3.Numer PESEL lub data urodzenia 94112609507, -
7 |L:MNazwisko ZIEBA

2.Imiona PIOTR

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 97070212150, ——
8 1.Mazwisko CURRIT

2.Imiona TRAVIS

3.Numer PESEL lub data urodzenia 84060320096, ———

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko KULESZA
2. Imiona JERZY
3.Numer PESEL lub data urodzenia 54070204633, ——

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZEOMNKIEM ZARZADU

1.MNazwisko OLCZAK
2.Imiona PAWEL ROBERT
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 81040400537, ——

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko JANKOWSKA JANKOWSKA
2.Imiona GRAZYNA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 57090910429, ——

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA 7 TNNYM PROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU

1.Nazwisko DERBICH DERBICH
2.Imiona DARIUSZ
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 78052014498, ——

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoéci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosc i 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIED
przedsiebiorcy NIESKLASYFIKOWANA, 7 WYEACZENTEM UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2.Przedmict pozostatej dziatainosci 1 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
pasdpiice 2 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z WYEACZENIEM
UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
3 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
4 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA
5 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
6 68, 10, Z, KUPNO T SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK
7 68, 20, Z, WYNAJEM T ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
8 82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW T POZOSTAEA
SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA
9 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZONA PRZEZ AGENCIE INKASA I BIURA KREDYTOWE
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 05.10.2001 01.01.2000 - 31,12.2000
:ﬁwam 3 24.06.2002 01.01.2001 DO 31.12.2001
3 29.05.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
4 09.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
5 19.05.2004 01.01.2004 - 31.12.2004
& 25.05.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
7 09.08.2007 2006 R.
8 02.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
] 23.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 26.07.2010 01.01.2008 - 31.12.2009
11 13.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 04.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
13 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 23.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 06.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 28.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 09.09.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 13.12.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o zozeniu opinii |1 e 01.01.2000 - 31,12.2000
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bieglens revmlectn | 2 N 01.01.2001 DO 31.12.2001
wm 3 - 01.01.2002 - 31.12.2002
finansowego 4 Shkk 01.01.2004 - 31.12.2004

5 e 01.01.2005 - 31.12.2005

6 srkAE 2006 R.

7 ooee 01.01.2007 - 31.12.2007

8 Bk 01.01.2008 - 31.12.2008

] soeee 01.01.2009 - 31.12.2009

10 il 01.01.2010 - 31.12.2010

11 e 01.01.2011 - 31.12.2011

12 sk 01.01.2012 - 31.12.2012

13 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 shkkE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 oo 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

16 shake 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 shakn 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

18 S 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 shkkn 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

20 shkkE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

21 i 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

2 shkkE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 e 01.01.2000 - 31.12.2000
W mm':lﬁ“ " 2 s 01.01.2001 DO 31.12.2001
sprawozdania finansowego 3 rrn 01.01.2002 - 31.12.2002

4 - 01.01.2003 - 31.12.2003

5 s 01.01.2004 - 31.12.2004

& oo 01.01.2005 - 31.12.2005

7 i 2006 R.

] oo 01.01.2007 - 31.12.2007

] oo 01.01.2008 - 31.12.2008

10 soeee 01.01.2009 - 31.12.2009

11 e 01.01.2010 - 31.12.2010

12 e 01.01.2011 - 31.12.2011

13 e 01.01.2012 - 31.12.2012

14 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 sekkE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 il 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 Pa—— 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 Pa—— 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 sk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 sk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 i 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
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2 sxpn OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 wrnrn 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wamianka o ziozeniu 1 mrnrn 01.01.2000 - 31.12.2000
mﬁa Al mrnrn 01.01.2001 DO 31.12.2001
3 srnrn 01.01.2002 - 31.12.2002
4 mnrn 01.01.2003 - 31.12.2003
5 nrn 01.01.2004 - 31.12.2004
& nrn 01.01.2005 - 31.12.2005
e . —
8 mrrn 01.01.2007 - 31.12.2007
g sxnn 01.01.2008 - 31.12.2008
10 sk 01.01.2009 - 31.12.2009
11 sk 01.01.2010 - 31.12.2010
12 sxnn 01.01.2011 - 31.12.2011
13 sxnn 01.01.2012 - 31.12.2012
14 sronnn 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 sxnn 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 swnpn 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 ekt OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 ekt 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 swnrn OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 sxnrn OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 =rrrn 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
2 sk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 mrnrn 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Wamianka o ziozeniu 1 04.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
Mdm;"ag" T - 29.04.2014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 23.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 06.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
g 28.07.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 09.09.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 13.12.2073 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ziozeniu opinii |1 . 01.01.2011 - 31.12.2011
bieglego rewidenta /
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SN 7 Dacians 2 . 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
Wﬁm 3 s 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 s OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 mrrrn 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 sxpn OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 wrnrn 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 wronnn 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
g mrnre 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 swnrn OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 wrnrn 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 sxnns OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wamianka o ziozeniu uchwaty |1 nrn 01.01.2011 - 31.12.2011
E nsﬁm SRV . sann 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
rocznego sprawozdania 3 srrrn 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
My 4 sxkn OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 shnn 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
& sk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 sk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 sxnn OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
g wronnn OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 sxmnn 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 swnrn 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 swnrn 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o zlozeniu 1 i, 01.01.2011 - 31.12.2011
mr:am:oam 2 kit 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 sxnnn 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 =orrn 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 s 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
& mrnrn 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 mrnrn 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 =rnrn 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
g srnrn 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 mrrrn 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 mrrrn 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 srrpn 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnoéd statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzier konfczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2001
ktory nalefy zhozy¢ sprawozdanie finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtodci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadioéciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtoéci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaZnieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 |1.Okreslenie okolicznoddi PRZEJECIE INNE] SPOLKT
2.0pis sposobu polgczenia, podziatu lub POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE W TRYBIE ART. 492 § 1 PKT 1 ORAZ 516 § 6 W ZWIAZKU Z
przeksztalcenia ART. 516 § 5 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, T1. PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO

MAJATKU ADIMO EGZE SPOEKA AKCYINA NA GIEEDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS"
SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (KRS 0000057576).

UCHWALA NR 3 O POLACZENIU Z DNIA 28 GRUDNIA 2016 R. PODIETA PRZEZ
NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE SPOEKI GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
“VINDEXUS" SPOLKA AKCYIMA, ZAMIESZCZONA W PROTOKOLE NOTARIALNYM - AKT
NOTARIALNY REP A 2533/2016.

Podrubryka 1
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Dane podmiotdw powstalych w wyniku polaczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmuijacych caloéé lub czes¢ majatku spotki
Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktdrych majatek w catoéci lub czeéci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma ADIMO EGZE SPOEKA AKCYINA,———
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendii, w |--—- i
ktdrym podmict byt zarejestrowany
5.Numer REGON 140308844

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadlosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 09.01.2024

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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7.3.  Aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ ogtoszonych zmian Statutu, ktore jeszcze nie
weszly w zycie, wraz z terminem ich wej$cia w zycie.

STATUT

Gielda Praw Majatkowych . Vindexus™ S.A.
(Tekst jednolity)
1. FOSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Firma Spéfki brzmi: Gielda Praw Majatkowych Vindexus™ Spolka Akcyjna. Spotka moze uzywad skrotu firmy: Gielda
Praw Majatkowych _Vindexus™ S.A. oraz wyrozniajacego ja znaku graficmego.

§2
Siedziba Spotki jest miasto stoleczne Warszawa.

§3
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

§4

1. Spalka dziala na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jak rowniez poza jej granicami.
2. Spdtka na obszarze swojego dzialania moze otwierad, prowadzi¢ i likwidowac oddzialy, filie i spilki z udzialem
kapitalu zagranicznego.

1L PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5

Przedmiotem dzialalnosci Spoltki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD 2007) jest:

64.99.7Z Pozostala finansowa dzialalno$¢ ushlugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczed i
funduszow emerytalnych

64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytdw,

66.19.Z Pozostala dziatalnoié wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

70.22.Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarczej i zarzadzania,

64.20.Z Dzialalnos¢ holdingéw finansowych,

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostala specjalistyczna dzialalnos¢ wspomagajaca
prowadzenie biura,

82.91.Z Dzialalnosc swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82.99.7 Pozostala dzialalnosé wspomagajgea prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

1L KAPITAL 1 AKCIJE

§6
1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 1.170.000,00 zi (jeden milion sto siedemdziesiat tysigcy zlotych) i dzieli sie na 11 700
000 (jedenascie miliondw siedemset tysigcy) akeji o wartosci nominalnej 0,10 2 (stownie: dziesied groszy) kazda, w
tym:
-{1 100 000 (cztery miliony sto tysigey) akcji serii A, oznaczonych numerami 0000001-4100000,
- 246 000 (dwiescie ceterdziesci szest tysigcy) akeji serii B, oznaczonych numerami 000001-246000,
- 634 000 (szeséset pigtdziesiat cztery tysiace) akeji seril C, oznaczonych numerami 000001-654000,
- 1 600 000 (jeden milion szeséset tysigey) akeji serii D, oznaczonych numerami 000000 1-1600000,
= 900 000 (dziewieéset tysiecy) akeji serii E. oznaczonych numerami 000001-900000,
= B00 000 (osiemset tysigcy) akeji serii F, oznaczonych numerami 000001-800000,
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- 2501000 (dwiescie piecdziesiat tysigcy) akeji seril (G, oznaczonych numerami 000001-250000,

- 1 750 000 (jeden milion siedemset pigédziesiat tysigey) akeji serii H, oznaczonych numerami 0000001-17 50000,

- 291 938 (dwiescie dziewigcdziesiat jeden tysigcy dziewigéset trzydziesci osiem) akcji serii I, oznaczonych numerami
0000001-0291938,

- 1000 000 (jeden milion) akeji serii I, oznaczonych numerami (00000 1- 1000000,

- 48 062 (czterdziesci osiem tysiecy szescdziesiat dwie) akeji serii K, oznaczonych numerami 000001-048062,

- 40 000 (czterdziedei tysigey) akeji serii L, oznaczonych numerami 000001-040000.

=20 000 {dwadziescia tysigcy) akcji serii M. oznaczonych numerami (00000 1-020000.

Wiszystkie akcje Spolki s3 akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akcje serii A zostaly pokryte wkiadem niepienigznym w catosci przed zarejestrowaniem Spotki. Akcje kolejnych serii
B.C, D E F, G HL\IJ K, L orazM zostaly pokryte wkladem pienigznym w calosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji odpowiednio akeji serii B, C, D, E,F, G, H. I, I, K. L oraz M.

L b

§7

1. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartoéci nominalnej
dotychczasowych akeji.
Zarzad jest upowainiony do dokonania jednego albo wigeej podwyzszen kapitalu zakladowego Spotki, o laczng
kwote nie wigkszg niz 200.000,00 zt w terminie do 22 grudnia 2013 r.
3. W ramach upowaznienia, o ktdrym mowa w ust. 2, Zarzad moze emitowaé warranty subskrypcyjne z terminem
wykonania prawa zapisu na akcje, uplywajacym nie pdzniej niz w terminie okreslonym w ust. 2.
4. Upowainienie do podwyiszenia kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, obejmuje mozliwosd objecia
akcji takie za wklady niepienigine, za zgoda Rady Nadzorczej.
5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2, uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia:
a) ustalenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypeji akcji lub warrantéw subskrypeyjnych emitowanych
w ramach kapitalu docelowego:
b) ustalenia ceny emisyjnej akcji lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitalu
docelowego;
c) wydania akcji w zamian za wklady niepieniezne;
d) emitowania akcji lub warrantow subskrypcyjnych. o ktorych mowa w ust. 4, z pozbawieniem prawa
poboru dotychezasowych akcjonariuszy w calosci lub w czescl wymagaja zgody Rady Nadzorezej.
6. Upowaznia si¢ Zarzad do rozswrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyZszeniem kapitalu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego. Zarzad jest uprawniony w szczegolnodcei do:
1) zawierania umow o submisje ushugowe lub inwestycyjne,
2) podejmowania dzialan majacych na celu ewentualna oferte publiczna akeji, dematenalizacje akeji oraz
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umdw o rejestracje akeji ze
spitka pod firma Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
7. Przepisy niniejszego paragrafu dotyczgce podwyzszenia kapitaln zakladowego przez Zarzad w ramach kapitala
docelowego, nie naruszaja kompetencji Walnego Zgromadzenia do zwyklego podwyzszenia kapitatu zakladowego
w okresie korzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 2.
8. Spdlka moze emitowac obligacje zamienne lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

=]

88

Akcje Spotki moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza, ktdrego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez
Spotkg (umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akeji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zakladowego Spolki.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akeji okresla sposob i warunki umorzenia akeji. a w szezegolnosci wysokosc,
termin i sposob wyplaty wynagrodzenia przyshugujacego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawg prawna
umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zakladowego.

Gdy wyplata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 § 1 ksh.
mode zostad przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajduja ust. 5 = 6.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwalg, w ktorej: (a) wyraza zgodg na nabycie przez Zarzad akcji wlasnych w celu
umorzenia; (b) przeznacza, w granicach okreslonych przez art. 348 § | k.s.h., okreslong czeéc zysku Spotki na finansowanie
nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia; (c) okresla maksymalng liczhe i ceng akcji whasnych Spotki, ktdre maja zostad
nabyte w celu umorzenia; (d) okresla maksymalny okres w ramach ktorego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji
wiasnych w celu umorzenia.

Po nabyciu akeji wlasnych w celu umorzenia Zarzad niezwlocznie zwoluje Walne Zgromadzenie w celu powzigeia przez nie
uchwaly o umorzeniu akeji oraz obnizeniu kapitalu zakladowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§9
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Organami Spotki sa:
1/ Walne Zgromadzenie
2/ Rada Nadzorcza.
3/ Zarzad
WALNE ZGROMADZENIE
§10
1. Wszyscy Akcjonariusze maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy czym kazda akcja daje prawo jednego
glosu.
2. Akecjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie albo przez pelnomocnikaw.
§11

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, précz innych spraw zastrzezonych w obowiazujacych przepisach prawa, naleza:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organéw Spolki z wykonania przez nich
obowiazkdw,

b. podejmowanie uchwal o podziale zyskiw albo pokrycia strat lub o wylaczeniu zysku od podzialu pomiedzy
akcjonariuszy,

c.  wybor i odwolywanie czlonkow Rady Madzorczej oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,

d. zmiana niniejszego Statutu, w tym takze zmiana przedmiotu dzialalnoéci Spotki,

e. postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

f.  podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego,

g polgczenie, podzial i przeksztalcenie Spotki,

h.  rozwigzanie i likwidacja Spotki,

L

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypeyjnych, o ktorych
mowa w art.453 §2 ksh,

J.  zbycie i wydzierzawienie przedsighiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich

OZraniczonego Prawa rZeczowego,

k. uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

L. ustalanie liczby czlonkow Rady Nadzorcze).
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uiytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
3. Dokonanie istotnej zmiany przedmiotu dzialalnogei Spotki moze nastapic bez wykupu akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja
sig na zmiang, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany przedmiotu dzialalnodci Spolki zostanie podjgta
wigkszoscia 2/3 glosow w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmniej polowg kapitatu zakladowego Spotki.

§12

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odbyé w ciggu
szesciu miesigey po uplywie kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenie zwoltuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony
dla przekazywania informacji biezaeych i okresowych przez spolki publiczne co najmniej na 26 dni przed terminem

[

walnego zgromadzenia.
§13
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki, a w kazdym razie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.
§14
1. IUchwa?ly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszodcia glosow, o ile obowiazujace przepisy nie stanowia
inaczej.

2. Uchwaly dotyczace usunigcia okreslonych spraw z porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wymagaja dla swajej
wainosci wigkszosci % (trzech czwartych) glosow oddanych w obecnodei akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
50% kapitalu zakladowego, z zastrzeZzeniem ust. 3.

3. Usunigcie spraw umieszezonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie zgloszone na podstawie art. 400
k.sh. wymaga zgody akcjonariusza, ktory zglosil takie zadanie.

RADA NADZORCZA
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§15

1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie mniej niz 5 czlonkow powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie na

wspilng kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Skiad Rady Nadzorczej kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady oraz Sekretarza Rady.

Z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Statutu Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja osobiscie swoje

obowiazki, w szczegdlnodci uczestnicza w posiedzeniach Rady Nadzorczej oraz w podejmowaniu uchwal w trybie

obiegor .

6. Czlugnkm Rady Nadzorczej pelmia swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokosé
wynagrodzenia okresla Walne Zgromadzenie w formie uchwaly.

7. Rada Nadzorcza powinna byé zwolywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartal w roku obrotowym.

8. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy.

9. Uchwaly Rady Nadzorczej moga zostac podjgte w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorcze) (w trybie
obiegowym). Projekty uchwal, ktore maja by¢ podjete w trybie obiegowym, sa przedstawiane do podpisu wszystkim
czionkom Rady Nadzorcze) przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecnosci, przez Sekretarza. Uchwala
podjeta w tym trybie jest waina, o ile wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o jej tresci oraz co
najmniej potowa czlonkow Rady Nadzorczej wzigha udzial w podejmowaniu uchwaty.

10. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by prowadzone réwniez a) telefonicznie lub przy wykorzystaniu innych srodkow
bezposredniego porozumiewania sig na odleglosé by w rybie mieszanym tj. gdy czesé czlonkiw Rady Nadzorezej
uczestniczy w posiedzeniu Rady Nadzorczej osobiscie, a co najmniej jeden czlonek Rady Nadzorczej uczestniczy w
posiedzeniu z wykorzystaniem érodkow bezposredniego porozumiewania sig na odleglodé - w sposob umozliwiajacy
porozumienie si¢ wszystkich uczestniczacych w nim czlonkow. Z przebiegu posiedzenia sporzadza sie protokol, ktory
podpisywany jest przez wszystkich uczestnikow. Przebieg posiedzenia Rady Nadzorcze] moze byé takze zapisany przy
pomocy urzadzenia do utrwalania dzwigku.

11. Czlonek Rady Nadzorczej moie oddac swoj glos na pismie za pofrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Nie
dotyczy to spraw wprowadzanych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze).

12. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ust. 9-11 nie dotyczy wyboru Przewodniczacego, powolania czlonkow
Zarzadu oraz odwolania lub zawieszania w czynnosciach tych osab.

13, Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzglgdng wickszoscia glosdw, jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej
polowa jej czlonkdw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu. W przypadku rownoéci glosow rozstrzyga glos Preewodniczacego Rady Nadzorezej.

14, Rada Nadzorcza dziala na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktory szczegdlowo okresla jej organizacje
i sposob wykonywania czynnosci.

15. Rada Nadzorcza moZe ustanawiac komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada
Nadzorcza powoluje | odwoluje jego czlonkow, a takze ustanawia jego sposob organizacji.

ot o

§16

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor na dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziafalnosci. Do szezegdlnych
obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnodei Spolki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycanym oraz wnioskow
Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny:

b) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spotke udzialéw lub akcji, ktorych wartoéé przekracza
200 000 euro, w innych spotkach handlowych:

€) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spolke nieruchomoécel, uzytkowania wieczystego lub udziatn w
nieruchomoéci. Przepis art. 393 pkt 4 k.s.h. nie ma zastosowania:

d) wyrazanie zgody na otwieranie przez Spolke oddzialow Spotki;

e) zatwierdzanic przedstawionego przez Zarzad rocenego planu finansowego oraz rocznego planu
dzialalnosci;

f) ustalanie zasad i warunkow wynagradzania czlonkdw Zarzadu Spotki oraz postanowien uméw laczacych
czlonkow Zarzadu ze Spotka;

g) wybor na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spolki;

h) opiniowanie wnioskow Zarzadu kierowanych pod obrady Walnego Zgromadzenia:

i) ustalanie liczby c#lonkow Zarzadu Spolki w granicach dopuszezalnych przez Statut Spolki oraz ich
powohywanie i odwolywanie;

j)  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki;

k) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej. na okres nie dluzszy niz trzy miesigee, do czasowego
wykonywania czynnosci czlonkow Zarzadu nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci. W przypadiu
delegowania czionka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji czlonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego
mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytuln pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej. Czlonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji czlonka Zarzadu
przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady. Delegowany czlonek Rady Nadzorczej
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Jest zobowiazany zlozyé Radzie Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania czynnosci czlonka
Zarzadu;

1} ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzanie zmian o charakterze redakcyjnym
okredlonych w uchwale Walnego Zgromadzenia;

m) udzielanie zgody cezlonkom Zarzadu na prowadzenie dzialalnodci konkurencyjnej w stosunku do
dzialalnosci Spolki;

n) inne sprawy wnioskowane przez Zarzad,

0) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiang umowy zawartej przez Spolke z innym podmiotem, w tym
podmiotem zaleznym od Spolki (innym niz podmiot, ktdrego jedynym udzialowcem jest Spotka), kuora
bedzie skutkowac powstaniem obowiazku dokonania przez Spotke platmosci, bad# dostarczenia przez nia
ddbr lub ustug, o wartosci przekraczajacej rownowartosc 400 000 euro.

LARZAD
§17
Zarzad sklada sie z jednej do trzech osob. Rada Nadzoreza kazdorazowo ustala sklad Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na okres wspolnej kadencji.

Czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwolac czlonkéw Zarzadu.

bt

§18

1. Zarzad zarzadza Spolka i reprezentuje ja na zewngtrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spolki, nie
zastrzezone ustawa albo niniejszym statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
zakresu dzialania Zarzadu,

2. Organizacje i sposob dzialania Zarzadu moze okreslic szczegolowo Regulamin Zarzadu zatwierdzany przez Rade
Nadzorcza

§19

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy. do skladania oéwiadczen woli w imienin Spotki uprawnieni sa: Prezes Zarzadu
samodzielnie, dwoch Czlonkéw Zarzadu lacznie, Czlonek Zarzadu lacznie z Prokurentem, dwéch Prokurentow lacznie.

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do skladania oéwiadczen woli w imieniu Spolki uprawniony jest czlonek Zarzadu
samodzielnie.

§20

W umowie migdzy Spotka a czlonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spolke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
pelnomocnik powolany uchwala Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§21

1. Spélka prowadzi rachunkowos¢ i ksiggi handlowe zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w sposob dokladnie
odzwierciedlajacy przychody i zyski, koszty i straty.
2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§22

1.  Kapital zapasowy Spotki tworzony jest na pokrycie strat bilansowych.

2. Do kapitalu zapasowego przelewa sie 8% (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie
przynajmniej '3 (jednej trzeciej) kapitatu zakladowego.

3. Do kapitalu zapasowego beda przelewane ponadio nadwyzki. osiggnigte przy wydawaniu akcji powyze] ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji akcji.

4. O ugyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci '3
(jednej trzeciej) kapitatu zakladowego uzy¢ mozna jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostal preeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.

6. Podejmujgc uchwale o podziale zysku, Walne Zgromadzenie moze zdecydowaé o wyplacie dywidendy w kwocie
wyzszej niz zysk. o ktérym mowa w ust. 1, ale nie wickszej niz kwota dozwolona odpowiednimi przepisami Kodeksu
spdlek handlowych, a w szczegolnosei art. 348 § 1 ks.h. (kwota do podziatu).

7. Zysk, o kiorym mowa w ust 5, wzglednie kwote do podzialu, o kidrej mowa w ust. 6, rozdziela sig pomiedzy
akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji.

8. Uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku winna okresla¢ date ustalenia listy akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyplaty dywidendy.

9. Spolka tworzy inne fundusze celowe. Ich wysokosé i cel ustala uchwala Walnego Zgromadzenia.
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IV. POSTANOWIENIA KONCOWE
§23

Organizacje przedsigbiorstwa Spolki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spolki i zatwierdzony przez
Rade Nadzorcza.

§24

Spotka powstala z przeksztalcenia spotki Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS sp. z 0. 0.
2. Zalozycielami Spélki sa:

a) Jan Kuchno,

b) Janusz Wrébel,

c) Jerzy Kulesza,

d) Przedsigbiorstwo Eksportu Geodezji i Kartografii GEOKART.

§25

1. Rozwiazanie Spétki w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia lub w inny sposob przewidziany prawem nastgpuje po
przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidacje przeprowadzaja czlonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powola innych likwidatorow.
Akcjonariusze uczestnicza proporcjonalnie do posiadanych akcji w podziale majatku Spolki pozostalego po
zaspokojeniu wierzycieli.

W

§26
Z wyjatkiem ogloszenia o zwolaniu Walnego Zgromadzenia zwolanego w sposob opisany w § 12 ust. 3, Spotka zamieszcza

swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Kazde ogloszenie Spotki powinno byé wywieszone w siedzibie
przedsigbiorstwa Spotki w miejscach dostepnych dla wszystkich pracownikow.

§27

W sprawach nie uregulowanych niniejszym S maja zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu spélek handlowych
oraz inne obowiazujace przepisy prawa.

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Piotr Kuchno
Date / Data:

2024-01-05
10:48
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7.4.  Warunki Emisji Obligacji.

WARUNKI EMIS]JI OBLIGAC]I SERII 02
SPOLKI POD FIRMA

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
4 VINDEXUS” SPOLKA AKCYJNA

Warszawa, 8 stycznia 2024 r.

NOBLE
SECURITIES

Strona 124 z 165



Gielda Praw Majatkowych

Memorandum Informacyjne VINDEXUSsaA

Warunki Emigji obligagi serii 02 Gielda Prow Majgtkowych , Vindexus” S.A

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH SERII 02

1.  DEFINICJE

1.1. W niniejszym dokumencie wyraZenia i zwroty pisane wielka litera maja znaczenie nadane im
ponizej w niniejszym Punkecie 1:

1.1.1. ,Administrator Wskaznikow Referencyjnych” oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad
opracowywaniem wskaZnikéw referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw
iwskainikéw referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierdw
Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia w sprawie wskaznikow referencyjnych.
ktoérym dla stawki referencyjnej WIBOR i WIRON na dzien sporzadzenia Warunkdéw Emisji jest
GPW Benchmark S.A. z siedziba w Warszawie;

1.1.2. ,Aktywa o Znacznej Wartosci” oznacza aktywa stanowiace co najmniej 10% jego Kapitalow
Wiasnych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym:

1.1.3. ,Aktywa" oznacza sume wartosci: aktywow trwatych, zapasdw, naleznosci handlowych
i pozostalych, wierzytelnosci portfelowych, srodkow pienieznych wedlug stanu na dzien
sporzadzenia Skonsclidowanych Sprawozdan Finansowych:

1.1.4. ,Administrator WskaZnikow Referencyjnych” oznacza spdotke GPW Benchmark S.A.
z siedziba w Warszawie, lub kazdy inny podmiot, ktéry ja zastapi zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie wskaZnikow referencyjnych;

1.1.5. "Agent Dokumentacyjny” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 16 ust 1 Ustawy
o Obligacjach, do ktorego przekazywane s dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na Stronie Internetowej Emitenta, ktérym na podstawie umowy zawartej z Emitentem jest
Firma Inwestycyjna;

1.1.6. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktora na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnege (tj. podmiotu
dokonujacego obliczen wysokosci poszczegolnych Swiadezen z Obligacji);

1.1.7. ,Agent Platniczy” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta platniczego w rozumieniu Regulaminu
KDPW (tj. podmiotu posredniczacego w komunikacji pomiedzy KDPW oraz Emitentem
w zakresie zwigzanym z obsluga wyplat swiadczen z Obligacji. a takze w przekazywaniu KDPW
Srodkow pienieznych na potrzeby spelnienia takich swiadczen):

1.1.8. ,Agent Techniczny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktéra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje posrednika technicznege w rozumieniu
Regulaminu KDPW;

1.1.9. Alternatywny System Obrotu” lub ,ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst;

1.1.10. ,Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza sytuacje, w ktérej Administrator WskaZnikdw
Referencyjnych nie otrzymal lub =zostalo mu cofniete lub zawieszone =zezwolenie
lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie mogg stosowac
WIBOR;

1.1.11. ,Cena Emisyjna” oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslona
w pkt. 7.2 Warunkdéw Emisji;
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1.1.12. ,Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDPW rejestrowane sg Obligacje:

1.1.13. ,Dziefn Emisji” oznacza dzie, w ktdrym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostana
zarejestrowane w Depozycie;

1.1.14. ,Dzien Plainmosci” oznacza kaidy Dzien Platnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Woezeéniejszego Wykupu;

1.1.15. ,Dzieni Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dziefi danego Okresu Odsetkowego lub Dzieni
Wezedniejszego Wykupu:

1.1.16. ,Dzien Platnosci Raty” oznacza dzien bedacy Dniem Plamosci Odsetek, w ktorym przypada
ptatmosé Raty Wykupu. okreslony w pkt 12.4 Warunkéw Emisji;

1.1.17. ,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalno$é w sposob umozliwiajacy podejmowanie
czynnosci zwiazanych z rejestracja lub przenoszeniem Obligacji i realizacjg $wiadczen z tytutu
Obligacji;

1.1.18. ,Dzien Ustalenia Praw” oznacza dzien, na ktéry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do
otrzymania §wiadczen z Obligacji, przypadajacy na trzy Dni Robocze przed danym Dniem
Platmosdci, z wyjatkiem: (i) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego
lub Wezesniejszego Wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dziefi ztozenia
igdania odpowiednio natychmiastowego lub Wezeéniejszego Wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii)
potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmioft, ktory wstapil w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dzieri Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dziefi polaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) uprawnionych do $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji, ktére spelniane s3 po Dacie Wykupu, ktérych ustala sie kazdorazowo wedlug
stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w ktorym kwota séwiadczenia zostala przekazana KDPW oraz
(v) o ile nie wynika inaczej z obowiazujacych regulacji, takze innych przypadkow wskazanych
w bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa:

1.1.19. ,Dzien Ustalenia Odsetek” oznacza dziefl przypadajacy na cztery Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktdrym ma obowiazywac dana Stopa Bazowa;

1.1.20. ,Dzien Warunkowego Przydzialu” oznacza dzien, w ktérym Emitent dokona przydziatu
Obligacji pod warunkiem ich rejestracji w KDPW, wskazany w pkt. 9.1 Warunkéw Emisji;

1.1.21. Dziets Wykupu” oznacza dzien wskazany w pkt. 12.2 Warunkdw Emisji, w ktérym Obligacje
zostana wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

1.1.22. ,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza odpowiednio Dziefi Wezesniejszego Wykupu na
23danie Emitenta lub Dzienn Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

1.1.23. ,Dzieft Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta” oznacza dzief,, o ktdrym mowa
w pkt. 1.1 Warunkdéw Emisji:

1.1.24. ,Dziefi Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza” oznacza dzieni, o ktérym
mowa w pkt. 13.3 Warunkéw Emisji:

1.1.25. ,Dzien Weryfikacji" oznacza ostatni dzienn kwartalu kalendarzowego, na ktdry zostato
sporzadzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe;
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1.1.26. ,Emitent” lub ,Spotka” oznacza spotke pod firma Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS"
Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, pod adresem: 04-333 Warszawa, ul. Serocka 3 lok. B2,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057576, REGON: 550386189, NIP: 5261022345, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 1 170 000,00 zt (wptaconym w caloéci);

1.1.27. /[Fingo Capital” oznacza spotke pod firma Finge Capital Spdotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, pod adresem: 04-329 Warszawa, ul. Grochowska 152 /3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000663247, REGON: 366553244, NIP: 1132930245, o kapitale zakladowym w wysokosci
12 300 000.00 z} (wptaconym w catoéci);

1.1.28. Firma Inwestycyjna” lub ,NS§" oznacza Noble Securities 5.A. z siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-838 Warszawa, ul. Prosta 67, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajaca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale zakladowym 3 494 747,00
zl (wplacony w caloéci) jako firme inwestycyjna, za posrednictwem ktérej bedzie prowadzona
Oferta;

1.1.29. Fundusze” oznaczajg lacznie nastepujace fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci on nr 312 w rejestrze funduszy
inwestycyjnych. Alfa Niestandarvzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
onr832 w rejestrze funduszy inwestycyjnych, Future Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci o nr 671 w rejestrze funduszy inwestycyjnych,
zarzadzane przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie;
kazdy z osobna zwany ,Funduszem™;

1.1.30. ,,GPW” oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

1.1.31. ,Grupa”, ,Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, spotke Mebis TFI 5.A. z siedzibg w Warszawie
oraz podmioty zalezne Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitalowej;

1.1.32. "Grupa Kapitalowa” oznacza grupe kapitalowa Emitenta zgodnie z definicja zawarta
w Zataczniku A do MSSF 10, w ktdrej Emitent jest spotka dominujaca;

1.1.33. Inwestor” oznacza podmiot, ktéremu udostepniono Memorandum Informacyjne;

1.1.34. Kapital Wlasny” oznacza kapital wlasny wykazany w ostatnim Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.35. ,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych 5.A. z siedzibg w Warszawie;
1.1.36. ,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny:

1.1.37. .Komunikat Aktualizujacy” oznacza komunikat aktualizujacy, o ktérym mowa wart. 52
ust. 2 Ustawy o Ofercie:

1.1.38. ,Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktérego sa rozliczane transakeje, ktore wykorzystuja WIBOR i zabezpieczaja
ryzyko jego zmian, w szczegdlnodci LCH Ltd lub KDPW_CCP S.A.;

1.1.39. ,Korekta" oznacza wartosc lub dzialanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne
skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z =zastapienia WIBOR WskaZnikiem
Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z pkt 14.8; dla unikniecia watpliwosci,
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ustalenie Korekty nie oznacza rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego
w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiege i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskaZniki referencyjne
w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008 /48/WE i 2014/17 /UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014;

1.1.40. ,KSH" oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych:

1.1.41. ,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i naleing zgodnie z pkt. 14
Warunkdw Emisji;

1.1.42. ,Kwota Wykupu” oznacza kwote rowna wartoéci nominalnej jednej Obligacji:

1.1.43. ,MarZa” oznacza wartos¢ procentowa okreslona w pkt. 14.2 Warunkéw Emisji. sthuzaeg do
ustalenia Oprocentowania Obligacji:

1.1.44. Memorandum Informacyjne”, ,Memorandum” oznacza dokument, o ktérym mowa
w art 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie;

1.1.45. ,Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci” oznacza okreslone miedzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady;

1.1.46. . Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej” oznacza okreslone
standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki rachunkowoéci;

1.1.47. ,Obligacje” oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji, bedgce obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, opisane
w pkt. 2. Warunkdéw Emisji;

1.1.48. ,Obligacje Wewnatrzgrupowe" oznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta i podmioty
wchodzace w sktad Grupy Emitenta, ktore zostaly objete przez Emitenta i/lub podmioty z Grupy
Emitenta;

1.1.49. ,Obligatariusz” oznacza osobe, na ktorej Rachunku Papieréw Wartosciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniona z co najmniej jednej
Obligacji zapisanej na Rachunku Zbiorczym;

1.1.50. ,Oferta” oznacza oferte publiczng Obligaci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
1.1.51. ,0dsetki” oznacza nalezne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe z tytulu Obligacii:

1.1.52. ,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
publicznego oféwiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie byé reprezentatywny dla
wiasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistoéci ekonomicznej, ktéra WIBOR miat
mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

1.1.53. ,Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
oSwiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktoéry bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR;

1.1.54. ,Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,
tj. Dnia Warunkowego Przydzialu (wlacznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Platnosci Odsetek

(z wylaczeniem tego dnia) lub Dnia Weczeéniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) za ktory
ptatne beda Odsetki od Obligacji oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia
Platnoéci Odsetek (wlacznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia);
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1.1.55. ,Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marie, na podstawie ktorej
nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek, zgodnie z pkt. 14 Warunkow Emisji;

1.1.56. ,0soby Majace Wplyw" oznacza osoby fizyczne lub grupa osdb dzialajacych w porozumieniu
posiadajaca co najmniej 25% glosdw na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale
zakladowym Emitenta, osoby wchodzace w skiad zarzadu Emitenta lub osoby, ktdre w sposob
faktyczny pelnia wiadze nad Emitentem.;

1.1.57. ,Podmiot Wyznaczajacy” oznacza odpowiednio uprawniony organ administracji publicznej
(w tym zwlaszcza ministra wladciwego do spraw instytucji finansowych), Komisje Nadzoru
Finansowego., Narodowy Bank Polski, Administratora WskaZnikéw Referencyjnych lub
organizacje branzowa, ktéra wskazala Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank
Polski i ktora zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR;

1.1.58. ,Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot
prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacie:

1.1.59. ,Podstawowa Dzialalno$¢” oznacza prowadzona przez Emitenta dzialalnos¢ gospodarcza,
zdefiniowana wg polskiej klasyfikacji kodéw PKD 64.99.Z, polegajaca na nabywaniu portfeli
wierzytelnogci i zarzadzaniu nimi w celu odzyskiwania naleinosci pienieznych;

1.1.60. "Portfel Wierzytelnosci” oznacza laczna wartos¢ pakietdw wierzytelnosci wykazana

w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowymny;

1.1.61. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja-2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne;

1.1.62. ,Prawo upadiosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego-2003 r. - Prawo upadioéciowe;

1.1.63. ,Program” oznacza wszystkie serie obligacji wyemitowane na podstawie Uchwaly Zarzadu
nr 1 zdnia 8 stycznia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na realizacje programu emisji Obligacji
z dnia 8 stycznia 2024 r;

1.1.64. ,Przychody Gotowkowe" oznaczaja wplywy gotdéwkowe, w okresie ostatnich 12 miesiecy, na
rachunek Emitenta lub podmiotéw z Grupy Emitenta zwigzane z wierzytelnosciami
portfelowymi;

1.1.65. ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorezy:

1.1.66. ,Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papierdw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktérym zostaly zapisane Obligacje;

1.1.67. ,Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek papieréow wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie, na ktorym zostaly zapisane Obligacje;

1.1.68. ,Rata Wykupu" oznacza zdefiniowang kwote do wykupu przez Emitenta zgodnie
z postanowieniami pkt. 12.4 Warunkéw Emisji;

1.1.69. ,Regulacje Catalyst” oznaczaja obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez GPW okreélajace zasady dzialania Alternatywnego Systemu
Obrotu, w szczegdlnosci Regulamin ASO;

1.1.70. ,Regulacje KDPW" oznacza obowiazujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreélajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW i Szczegblowe Zasady Dzialania KDPW:
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1.1.71. ,Regulamin ASO" oznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu (tekst ujednolicony
wedlug stanu prawnego na dzien 21 sierpnia 2023 r.) w brzmieniu przyjetym uchwala
nr 147 /2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z pdZniejszymi zmianami;

1.1.72. ,Regulamin KDPW" oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych S.A.
w Warszawie (tekst ujednolicony wedlug stanu prawnego na dzien 31 maja 2023 r.) przyjety
uchwatanr 42 /679,/17 Rady Nadzorczej KDPW z dnia z dnia 26 wrzeénia 2017 r., z péZniejszymi
zmianami;

1.1.73. ,Rozporzadzenie 2017/1129" oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 201771129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospekiu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE [Dz. Urz. UE L 168 z 30 czerwca
2017 r., str. 12];

1.1.74. .Rozporzadzenie w sprawie wskaznikéw referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jake wskaZniki referencyjne winstrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i2014/17 /UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

1.1.75. ,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe” oznacza zbadane przez bieglego rewidenta
roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, niepodlegajace badaniu kwartalne lub
polroczne  sprawozdanie  finansowe  Grupy  Kapitalowej sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz przyjeta polityka rachunkowosci”

1.1.76. ,Stopa Bazowa" oznacza ustalong zgodnie z pkt. 14.3-14.6 Warunkéw Emisji stope bazowa,
majaca zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligacji;

1.1.77. ,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem
https://www.gpm-vindexus.pl/pl lub kazda inna strone internetows, ktdra jg =zastapi
w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

1.1.78. .Swiadectwo Depozytowe” oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie:

1.1.79. ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach:

1.1.80. ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi:

1.1.81. ,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych;

1.1.82. ,Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowodci:

1.1.83. Wartos¢ Nominalna" oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazana
w pkt. 7.1 Warunkéw Emisji:

1.1.84. ,Warunki Emisji" oznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi pdZniejszymi
zmianami oraz Zalgcznikami, ktéry stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 6
Ustawy o Obligacjach;

1.1.85. ,Wczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach
okreélonych w pkt. 13 Warunkéw Emisji;
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1.1.86. WIBOR" oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez Administratora
Wskaznikdw Referencyjnych), dla depozytow 3-miesiecznych wyrazonych w PLN, wyraiong
w procentach w skali roku:

1.1.87. ,WIRON" ma znaczenie nadane w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON przyjetym
Uchwala Zarzadu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym
dokumencie, ktory go zastapi;

1.1.88. ,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskainik referencyjny ustalony zgodnie z pkt 14.6
Warunkéw Emisji oraz opracowany zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie wskaZnikéw
referencyjnych, jesli to rozporzadzenie ma zastosowanie do opracowywania takiego wskaznika,
ktory zastepuje WIBOR lub inny wskaZnik alternatywny w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji;

1.1.89. Wskaznik Diwigni Finansowej" oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego Netto do
Kapitaléw Wtlasnych obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego:

1.1.90. ,Wskainik Zabezpieczenia” oznacza stosunek wartoéci Zabezpieczonych Wierzytelnosci do
warto$ci Aktywéw wyznaczony w oparciu o ostatnie Skonsclidowane Sprawozdanie
Finansowe.

1.1.91. ,Zabezpieczone Wierzytelnosci” oznacza 150% lacznej wartoéci roszczen z tytuhu
Zadluzenia Finansowego. ktére zostaly zabezpieczone w formie hipoteki, zastawdw
(finansowych, rejestrowych). cesji. przewlaszczen na zabezpieczenie lub innych o podobnej
formie, w tym w szczegdlnodci zastawdw rejestrowych na certyfikatach inwestycyjnych
Funduszy.

1.1.92. ,Zadluzenie Finansowe" oznacza sume wszystkich eprocentowanych zobowigzan, w tym
w szczegdlnosci zobowiagzan wynikajacych z umowy pozyczki, kredytu, wystawienia weksla,
emisji obligacji lub innych papieréw dluznych oraz zobowigzan do zaplaty wynikajacych
z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dlugu wyznaczong w oparciu
o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

1.1.93. ,Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o wartosé
$rodkdw pienieznych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.94. ,Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.95. ,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogdlu Obligatariuszy uprawnionych
z Obligacji na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach:

1.1.96. .zt", ,zloty” lub ,PLN" oznacza polski zloty, tj. oficjalny srodek platniczy w Rzeczpospolite]
Polskiej zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego.

1.2. 0 ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyraZenia zdefiniowane powyzej
w Punkcie 1 w liczbie pojedynczej maja przypisane w tymze Punkcie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3. Wszelkie pojecia okreslone za pomoca odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymze innym dokumencie.

1.4. Wszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujz wszelkie jego zmiany
oraz zalgczniki.

1.5. Nagléwki zostaly wprowadzone wylacznie do celéw utatwienia lub odniesienia i nie wplywaja
na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.
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1.6. Wszelkie odniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalezy interpretowac, jako
odniesienia do tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub
utraty mocy obowiazujacej, do przepisu, ktory go uchylil, albo ktéry reguluje zasadniczo taka
sama materie jak przepis uchylony.

2. STATUS PRAWNY OBLIGAC]I

2.1. Kazda Obligacja jest dluznym papierem warto$ciowym na okaziciela emitowanym w serii,
wramach Programu., w ktérym Emitent stwierdza. ze jest diuznikiem Obligatariusza
izobowiazuje sie wobec niego do spelnienia Swiadczen pienieznych szczegdlowo okreslonych
w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach tam okreslonych.

2.2. Obligacje stanowia nieodwolalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowiazania
Emitenta, rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkdéw wynikajacych z bezwzglednie obowiazujgcych przepiséw prawa) réwne wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub  przyszlych, niezabezpieczonych rzeczowo
i niepodporzadkowanych zobowigzar Emitenta.

2.3. Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwila zapisania ich po raz
pierwszy na Rachunku Obligacji i przyshuguja osobie bedacej posiadaczem tego Rachunku
Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzacemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

2.4. Emitent, jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariusze moga dochodzi¢ spelnienia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligaciji.

3. PODSTAWA PRAWNA I TRYB EMIS]I OBLIGAC]I
3.1. Obligacje emitowane s3 zgodnie z:
a) Ustawg o Obligacjach;
b) Uchwatg nr 1/04/01/2024 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 4 stycznia 2024 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji:
c) Uchwalanr1 Zarzadu Emitenta z dnia B stycznia 2024 r. w sprawie ustanowienia programu
emisji obligacji:
d) Uchwata nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 8 stycznia 2024 r. w sprawie emisji obligacji serii 02.

3.2. Do Obligacji maja rowniez zastosowanie wlasciwe przepisy dotyczace instrumentow
finansowych, a takze odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

3.3. Obligacje emitowane s3 w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit d) Rozporzadzenia 201771129,
dla ktorej nie ma obowiazku opublikowania prospektu i o ktérej mowa w art. 37b Ustawy
o Ofercie, tj. oferty publicznej Obligacji, w wyniku ktorej zakladane wptywy brutto Emitenta na
terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowia
nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000 euro, i wraz z wplywami, ktdre Emitent
zamierzal uzyskaé z tytulu takich ofert publicznych takich papierdw wartodciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1 000 000 eurc i beda
mniejsze niz 5 000 000 euro.

3.4. Inwestor moze zloiy¢ zapis na Obligacje w formie pisemnej lub w postaci elekfronicznej,
w sposob szczegdtowo okreslony w Memorandum Informacyjnym.
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4. ZBYWALNOSC OBLIGACJI
4.1. Zbywalnoéc Obligacji nie jest ograniczona.

4.2. Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowa¢ zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

4.3. Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.
CEL EMIS]I

Srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dzialalnosci Grupy oraz
refinansowanie zadluZenia, z zastrzezeniem, Ze Srodki z emisji Obligacji nie zostang
przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz w celu $wiadczenia innego rodzaju finansowania
osobom fizycznym, a takZe na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

6. WALUTA OBLIGAC]I
Obligacje beda emitowane w walucie polskiej (zloty).
7.  WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYJNA
7.1. Woartos¢ Nominalna jednej Obligacji jest rowna 100,00 zi (stownie: sto 00/100 zlotych).

7.2. Cena Emisyjna jednej Obligacji jest uzalezniona od dnia, w ktorym zostanie ztozony zapis na
Obligacje i w poszczegdlnych dniach przyjmowania zapiséw wynosi:

Dzien zloZenia zapisu Cena Emisyjna

9.10.01.2024 99,50 zi

11.01.2024 ' 99,60 z! |
12-14.01.2024 99,70 zt |
15.01.2024 ' 99,80zt |
16.01.2024 99,90zt |
17-18.01.2024 ' 100,00 z} |

8. WELKOSC EMIS]I

8.1. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia.
Emitent proponuje do nabycia 217 500 (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy piefset) sztuk
Obligacji.

8.2Z. Maksymalna warto4¢ nominalna Obligacji proponewanych do nabycia.

taczna maksymalna warto$é nominalna Obligacji proponowanych do nabycia wynosi
21750000 =zt (stownie: dwadzie$cia jeden milionow siedemset piecdziesiat tysiecy 00/100
zlotych).

8.3. Ostateczna liczba i warto$é nominalna Obligacii

Ostateczna liczba i laczna wartosé nominalna Obligacji zostang wskazane przez Emitenta
w uchwale w sprawie przydzialu Obligacji, pod warunkiem ich rejestracii w KDPW
(.Warunkowy Przydzial"). O ostatecznej liczbie i wartosci nominalnej wyemitowanych
Obligacji Emitent poinformuje w formie raportu biezacego.

9. DZIEN WARUNKOWEGO PRZYDZIAEU OBLIGAC]I ORAZ PLANOWANY DZIEN EMISJI
OBLIGAC]I

9.1. Przewidywanym Dniem Warunkowego Przydziatu jest dzief 19 stycznia 2024 1.
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9.2. Warunkowy przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem zaistnienia wszystkich nizej
wymienionych zdarzen:

a) oplacenia zapiséw przez Inwestorow;
b) zloZenia przez Emitenta wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO Catalyst.

Emitent przekaze informacje o spelnieniu warunkéw, o ktérych mowa powyzej i o dokonaniu
warunkowego przydzialu Obligacji, w sposéb okreSlony w pkt. 17.1. Warunkdéw Emisji.
Ostateczny przydziat Obligacii zostanie dokonany w Dniu Emisji.

9.3. Przewidywanym Dniem Emisji Obligacji jest dzien rejestracji Obligacji w KDPW przypadajacy
w dniu 31 stycznia 2024 r.

10. PROG EMISJI

Emitent nie okreslit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
11. SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I
11.1. Obligatariuszom przystuguje prawo wytacznie do nastepujacych swiadczeri:

a) $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Wykupu;

b) $wiadczenia pienieinego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetek:

¢) Swiadczenia pienieznego dodatkowego (premii) z tytulu Wezeéniejszego Wykupu Obligacji
na Zadanie Emitenta, o ktérym mowa w pkt. 13.4.7 Warunkéw Emisji.

11.2. Z Obligacjami nie jest zwigzane prawo do uzyskania swiadczenia niepienieznego od Emitenta.
11.3. Swiadczenia pieniezne z Obligacji spelniane beda w PLN.

11.4. Platmosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wlasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na rzecz osdb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajacym dany Dzien Platnosci. W zwiazku z powyiszym miejscem spelnienia
Swiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na ktéry spelniane jest
powyzsze Swiadczenie.

11.5. Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracefi z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba ze takie potracenia sa wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowiazujacego w Dniu Platnosci.

11.6. Wszelkie platnodci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem odpowiednich
potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych naleinosci publicznoprawnych, jesli
obowiazek dokonania przez Emitenta takiego potracenia lub pobrania wynika z przepiséw
prawa obowiazujacego w Dniu Platnosci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
zwrotu kwot wyrdéwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnodci, jezeli
z jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacji zwiazany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.

11.7. Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by¢ przez Obligatariusza przekazane
w formie i w terminach okreélonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu.
Dla unikniecia watpliwosci, brak platnodci na rzecz Obligatariusza $wiadczenia pienieznego
z tytutu Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji
o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidlowego rachunku nie
stanowi zwloki lub opdinienia Emitenta w spelnieniu takiego $éwiadczenia.
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W przypadku opdinienia Emitenta w spelnieniu $wiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
przystugiwac beda odsetki ustawowe za opéinienie, z zastrzezeniem pkt. 11.9.

Jezeli Dzieri Platnosci przypadnie na dzief niebedacy Dniem Roboczym, $wiadczenia z Obligacji
zostana spelnione w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Platnoéci, bez prawa
zZgdania odsetek za opdZnienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnogci.

WYKUP OBLIGAC]I

Okres do wykupu Obligacji wynosi 36 miesiecy liczonych od Dnia Warunkowego Przydziatu
Obligacji.

Dniem Wykupu jest dziefi 19 stycznia 2027 r.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt 13 Warunkéw Emisji,
w ktérym Obligacje stana sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

12.3.1. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pkt. 13.3 Warunkéw Emisji lub

12.3.2. na zadanie Emitenta zgodnie z pkt. 13.4 Warunkéw Emisji.

Emitent bedzie zobowiazany do czedciowego obligatoryjnego wykupu Obligacji w liczbie
i terminach wskazanych w tabeli ponizej. CzeSciowy obligatoryjny wykup Obligacji (Okresowa
Amortyzacja) zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW. a w przypadku
wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO réwniez zgodnie z Regulacjami Catalyst. Z chwila
wykupu Obligacje objete Okresowa Amortyzacja podlegaja umorzeniu. Emitent zaplaci Rate
Wykupu réwng iloczynowi liczby Obligacji podlegajacych Okresowej Amortyzacji i wartosci
nominalnej 1 Obligacji w dniu przypadajacym w Dniu Platnosci Raty:

e R e e
6. 19 lipca 2025 . 20.000 2.000.000,00 zt
8. 19 stycznia 2026 20.000 2.000.000.00 =zt
10. 19 lipca 2026 1. 20.000 2.000.000.00 zi

W ramach Okresowej Amortyzacji, wykup Obligacji nastapi wobec wszystkich Obligatariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Obligacji stosownie do Regulacji KDPW,
w tym zgodnie z §139 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW. W Dniu Platnosci Raty, Emitent
zaplaci Obligatariuszowi kwote réwna sumie:

i Kwoty Wykupu za kazda z Obligacji wykupywanych od Obligatariusza w ramach
Okresowej Amortyzacji;

Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (wigcznie)
do danego Dnia Platnodci Raty bedacego Dniem Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia).

Wrykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaplate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek,
a w przypadku Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta takze premii, o ktdrej mowa
w pkt. 13.4.7.

Wrykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.
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12.8. Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwos¢ zaliczenia
wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych
w przyszlosdci.

13. WCZESNIEJSZY WYKUP

13.1. Natychmiastowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach.

13.1.1. W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidaciji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

13.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote réwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

13.2. Natychmiastowy wykup w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztalcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.

13.21. W przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztalcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem takiego polgczenia, podziatlu lub przeksztalcenia, jezeli podmiot,
ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach
nie posiada uprawnien do emitowania Obligacji.

13.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi
kwote rowng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

13.3. Opcja Wezeéniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
13.3.1. Wiczeéniejszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

a) W przypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie. w calosci
lub w czeéci, zobowiazan wynikajacych z Obligacji kazdy Obligatariusz moze, zadaé
wykupu posiadanych Obligacji.

b) Obligatariusz moze zadac wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdZnienia w spelnieniu ktéregokolwiek ze Swiadczen z tytutu
Obligacji. nie krétszego jednak niz 3 dni.

13.3.2. Inne przypadki Wczesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

W przypadku. gdy wystapi ktorekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej
(Przypadki Naruszenia"), kazdy Obligatariusz moze 2ada¢ Wczeséniejszego
Wykupu pesiadanych przez niego Obligacji:

Regulowanie zobowigzan, klauzula cross default

a) jezeli w stosunku do jakiegokeolwiek wymagalnego zobowiazania stanowiacego
Zadluzenie Finansowe (pojedynczo lub facznie z innymi takimi wymagalnymi
zobowigzaniami) w facznej kwocie co najmniej 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw
ziotych) wystapi przynajmniej jedna z ponizszych okolicznosci:

— nie zostanie ono zaplacone w terminie lub po uplywie pierwotnie
ustalonego okresu karencji, lub
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— Emitent lub podmiot wchodzacy w sklad Grupy otrzyma informacje od
wierzyciela takiego Zadluzenia Finansowego o wystapieniu przypadku
naruszenia okreslonego w prawnie wiazgcej, stwierdzonej dokumentem
czynnodci prawnej, z ktorej wynika to Zadhuizenie Finansowe
iw wyznaczonym terminie nie dluzszym niz 20 (dwadzie$cia) Dni
Roboczych nie usunie tego przypadku naruszenia;

b) jezeli Emitent opdini sie o co najmniej 7 (siedem) dni z zaplata odsetek lub
spetnieniem $wiadczen z tytulu wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez
Emitenta;

Rozporzgdzenie majgtkiem

c) jezeli Emitent lub pedmiot wchodzacy w sklad Grupy dokona zbycia lub innego
rozporzadzenia na rzecz innego podmiotu, w ramach pojedynczej lub serii transakeji,
powiazanych lub niepowigzanych, jakiejkolwiek czedci lub calosdci swoich Aktywdw
o Znacznej Wartosci na warunkach gorszych niz rynkowe, chyba ze {aczna wartosé
tego typu transakeji nie przekroczy 10% facznej wartosci Kapitatéw Wiasnych:

d) jezeli nastapi utrata lub nieodplatme zbycie Aktywdw o Znacznej Wartosei, ktore
mozZze mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta (tj. spowoduje
zmniejszenie lub utrate wartosci o co najmniej 10% lacznej wartosci Kapitatow
Wiasnych) oraz jege zdolnoéé do wykonywania lub wywiazania sie z obowiazku
wykupu Obligaciji;

Niewyplacalnosé

e) jezeli Emitent oglosi lub uzna, ze stal sie niewyplacalny w rozumieniu przepisow
Prawa Upadlosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego;

f) jezeli wystapia przestanki niewyplacalnodci Emitenta okreslone w powszechnie
obowiazujacych przepisach prawa:

g] jezeli z powodu zagrozenia niewyplacalnoscia Emitent rozpocznie negocjacje
z ogdlem lub wiekszoscia swoich wierzycieli w celu zmiany zasad splaty swojego
zadluzenia;

h) jezeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowego lub rozwiazania Emitenta;

i) jezeli dowolny wierzyciel zloZzy wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta oraz
wniosek taki nie zostanie zwrdcony, edrzucony lub oddalony w ciagu 60 dni od dnia
uzyskania przez Emitenta informacji o takim wniosku:

j]  jezeli wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o rozwiazaniu
Emitenta albe podjeta zostanie uchwala walnego zgromadzenia Emitenta
o rozwiazaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
Emitenta za granice;

k) jezeli Emitent pedejmie jakiekolwiek czynnosci majace na celu inicjacje
postepowania o zawarcie ukladu w rozumieniu art. 2 pkt 1) Prawa
Restrukturyzacyjnego (za wyjatkiem zloZenia wniosku o zatwierdzenie ukladu),
w szczegblnosci zawrze umowe z nadzorea ukladu lub ustali dzien ukladowy
(art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego, art. 211 Prawa Restrukturyzacyjnego):

Inne obligacje
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I} jezeli iaczna wartoS¢ nominalna obligacji i innych diuinych instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Emitenta i podmioty wchodzace w skiad Grupy
Emitenta, z wylaczeniem Obligacji Wewnatrzgrupowych, przekroczy 0.7 (zero
i70/100) Kapitatow Wiasnych;

m) jezeli Emitent lub podmiot wchodzacy w sklad Grupy Emitenta wyemituja
jakiekolwiek obligacje Iub inne diuzne instrumenty finansowe, ktérych warunki
emisji bedg uprawnialy wierzyciela do Zadania wykupu bez spelnienia sie
jakiegokolwiek warunku (bezwarunkowa opcja put):

n) jezeli Emitent naruszy art. 8 ust. 8 Ustawy o Obligacjach tj. $wiadczenia pieniezne
ztytulu wykupu obligacji, nie beda spelniane poczawszy od obligaci
o najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku speiniania tych $wiadczen
w czesci - w rownych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii;

Pozostale finansowanie

o) jezeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy udzieli lub zobowiaze sie do
udzielenia pozyczek oscbom lub podmiotom nienalezacym do Grupy.
w szczegdlnosci Osobom Majacym Wplyw, w lgcznej wartoéci przekraczajacej 10%
tacznej wartosci Kapitaléw Wiasnych, lub nabedzie obligacje lub inne duzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty nienalezace do Grupy Emitenta w facznej
wartosci przekraczajacej 10% lacznej wartogci Kapitaldw Wiasnych, z wyjatkiem
pozyczek udzielanych przez Fingo Capital w toku podstawowej dzialalnosci
operacyjnej jako instytucji pozyczkowej(dla unikniecia watpliwosci laczna wartosé
pozyczek udzielonych prze Fingo Capital Osobom Majacym Wplyw oraz podmiotom
z nimi powigzanymi nie wchodzacymi w sklad Grupy nie moze przekroczy¢ 10%
tacznej wartosci Kapitalow Whasnych):

Postepowania sgdowe, administracyjne, podatkowe, egzekucyjne, arbitrazowe:

p) jezeli przeciwko Emitentowi lub ktéremukolwiek podmiotowi z Grupy beda toczyly
sie postepowania sadowe, administracyjne (z wylaczeniem fazy postepowania
wyjasniajacego lub toczacego sie na wniosek Emitenta), podatkowe, egzekucyjne lub
arbitrazowe, ktérych przedmiotem lub skutkiem moze by¢ obowiazek zaplaty przez
Emitenta éwiadczen, ktérych kwota przekracza jednorazowo lub taczenie (w okresie
kolejnych 12 miesigcy)_10% tacznej wartosci Kapitatow Wlasnych, przy czym nie
dotyczy to postepowan toczacych sie na wniosek Emitenta w toku biezacej
dziatalnoéci operacyjnej;:

Orzeczenia i decyzje

q) jezeli wskutek jednego lub wielu prawomocnych orzeczet sadowych lub
ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktérym
nadano rygor natychmiastowej wykonalnosgci) Emitent lub ktérykelwiek podmiot
z Grupy zobowiazany bedzie do zaplaty lacznych kwot przekraczajacych 10%
Kapitatéw Wiasnych, ktérych nie zaptaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostateczna decyzja (lub decyzja administracyjna);

Istotna zmiana dziatalnosci, zaprzestanie dziatalnosci, rozwigzanie Emitenta

r] Emitent dokona istotnej zmiany zakresu prowadzonej przez siebie Podstawowej
Dziatalnosci;
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s) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia Podstawowe]j Dzialalnosgci w calosci lub w
istotnej czesci lub oswiadczy, ze zamierza to zrobic;

t) jezeli podjeta zostanie uchwala odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu siedziby poza terytorium
kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu Warunkowego Przydziatu lub wystapi
jakakolwiek z przyczyn dotyczacych rozwiazania Emitenta wskazana w KSH;

u) jezeli zostanie wydane przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta;
Podzial, polgczenie lub przeksztalcenie

v) jezeli zostang podjete dzialania majace na celu podziat, polaczenie z udziatem
Emitenta lub przeksztalcenie Emitenta w rozumieniu KSH;

w) jezeli nastapi podzial lub polaczenia z udzialemn Emitenta lub przeksztalcenie
Emitenta w rozumieniu KSH;

Zgody, zezwolenia:

x) jezeli, zostang wycofane lub przestana obowigzywac jakiekolwiek zgody lub
zezwolenia umozliwiajace Emitentowi wykonywanie Podstawowej Dzialalnodci;

y¥) jezeli Emitent utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycjami;

z) jezeli Mebis TFI 5.A. utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, a zadne towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie
przejmie zarzadzania tymi funduszami przed rozpoczeciem likwidacji danego
funduszu lub po takim przejeciu nie zawrze z Emitentem umowy o zarzadzanie
wierzytelnosciami tego funduszu;

Wykluczenie akeji z obrotu

aa) jezeli akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spotke pod firma Gielda Papierdw Wartosciowych
w Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawie.

Oswiadczenia | zapewnienia

bb) jezeli ktorekolwiek z oSwiadczen lub zapewnien zlozonych przez Emitenta
w Memorandum. Warunkach Emisji lub =zalgcznikach de nich okaze sie
nieprawdziwe w calosci lub w czedci na moment, w ktérym zostalo zloZone:

Obowigzki informacyjne

cc) jezeli Emitent nie wypelni lub nieprawidlowo wypeini obowiazki informacyjne
wskazane w pkt. 17 Warunkéw Emisji, a opdZnienie w wykonaniu takich
obowigzkoéw przekraczac bedzie 10 (dziesie¢) Dni Roboczych:

dd) jezeli w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostanie wskazany
poziom wskainikdéw, o ktérych mowa ponizej w punktach ii). jj). kk) a Emitent nie
przekaze, w sposab okreslony w pkt. 17.1 Warunkdéw Emisji, informaciji o poziomie
tych wskaZnikéw w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia publikacji
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego:

Zmiana wlascicielska
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ee) jezeli, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, akcjonariusze (Pan Jan Kuchno, Pan
Piotr Kuchno, Pani Marta Currit, Pani Julia Kuchno, Pani Grazyna Jankowska-Kuchno
lub podmioty od nich zaleine) nie beds posiadaé lgcznie powyiej 50% akcji
w kapitale zakladowym Emitenta lub w glosach na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta;

Dywidenda i transfer gotowki

ff) jezeli w danym roku obrotowym Emitent wyptaci dywidende, dokona skupu akeji
w lacznej kwocie przekraczajacej réwnowartosé 40% zysku netto wykazanego
wrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za poprzedni rok
obrotowy lub dokona innej formy transferu gotéwki, zblizonej w sensie
ekonomicznym do ww. wyplaty dywidendy. skupu akeji skutkujacej transferem
gotdwki poza Grupe;

Brak realizacji celu emisji

gg) jezeli Emitent przeznaczy $rodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligaciji,
opisanym w pkt. 5 Warunkéw Emisji:

Zakup portfeli

hh) jezeli wedlug stanu na ktérykolwiek Dzien Weryfikacji laczna warto$¢ portfeli
wierzytelnosci nabytych przez Grupe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przekroczy 25% wartosci bilansowej Portfela Wierzytelnosci wykazanej w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

Wskaznik ZadluzZenie Finansowe Netto/Kapitaly Wilasne

iif) jezeli warto$¢ wskaZnika obliczonego na ktérykolwiek Dzienn Weryfikacji jako
stosunek Zadtuzenia Finansowego Netto do Kapitaléw Whasnych bedzie wyzsza niz
1,20 (jeden i 20,/100);

Wskaznik Finansowy

ji) jezeli wartoéé wskaZnika Zadluzenie Finansowe Netto do Przychoddéw
Gotéwkowych obliczona na ktérykolwiek Dzien Weryfikacji bedzie wyzsza niz 1,85
(jedeniB85/100);

Wskaznik Zabezpieczenia

kk) jezeli Wskaznik Zabezpieczenia wyznaczony na ktorykolwiek Dzien Weryfikacji
bedzie wyzszy niz 0,70 (zerc i 70,/100);

Likwidacja funduszy inwestycyjnych
) jezeli srodki pieniezne z likwidacji co najmniej jednego z Funduszy wchodzacych na

dziefi sporzadzenia Warunkéw Emisji w sklad Grupy Emitenta, nie zostana
przeznaczone na wykup Obligaciji.

13.3.3. Emitent zobowigzuje sie do informowania (w sposéb wskazany w pkt. 17.1 Warunkéw
Emisji) Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek przypadku wystapienia
zdarzen opisanych w pkt. 13.1 - 13.3 Warunkéw Emisji niezwlocznie, ale nie pdiniej
niz w kolejnym Dniu Roboczym po uzyskaniu przez Emitenta wiedzy o takim
zdarzeniu, przy czym Emitent zobowiazuje sie do informowania (w sposdb wskazany
w pkt. 17.1 Warunkéw Emisji) Obligatariuszy i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek
przypadku wystapienia zdarzen opisanych w pkt. 13.3.2 Warunkéw Emisji, gdy
zdarzenie takie trwac bedzie co najmniej 5 (pie¢) Dni Roboczych - nie pdiniej niz
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w kolejnym Dniu Roboczym po uptywie takiego okresu 5 (piec) Dni Roboczych od dnia
wystapienia zdarzenia.

13.3.4. Jezeli stan faktyczny stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie
jego skutki prawne zostang usuniete przed data zgloszenia zadania Wezeéniejszego
Wrykupu Obligacji na Zadanie Obligatariusza przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy.
o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposdb wskazany w pkt. 17.1 Warunkéw
Emisji, wystapienie takiego zdarzenia nie bedzie uwazane za stanowiace Przypadek
Naruszenia stanowiacy podstawe zadania Wcezedniejszego Wykupu Obligacji na
zadanie Obligatariusza. Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane takze
wystapienie takiego zdarzenia. ktére spelnia chociazby jeden z nastepujacych
warunkdw (i) na wystapienie takiego zdarzenia wyrazilo zgode Zgromadzenie
Obligatariuszy w formie uchwaly, (ii) pomimo wystapienia takiego zdarzenia,
Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o braku zgody na skiadanie przez
Obligatariuszy zadanh wezesniejszego wykupu.

13.3.5. Procedura Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wczeéniejszego Wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza moze
zostac¢ zgloszone przez Obligatariusza od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit
lub powinien byl zawiadomi¢ o wystapieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt.
13.3.3 Warunkéw Emisji, do uptywu 30 (trzydziestu) dni od daty. w ktérej
Obligatariusze zostali poinformowani przez Emitenta o wystapieniu takiego
Przypadku Naruszenia (,Dzien Zakonczenia Przyjmowania Zadan");

b) Zawiadomienie z zagdaniem Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinno zostaé przeslane przez Obligatariusza Emitentowi oraz wlasciwemu
Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej (w rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego);

c) Zawiadomienie z Zgdaniem Wezesniejszego Wykupu na zadanie Obligatariusza
powinno wskazywac:

— liczhe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych zjdaniem
Wezesniejszego Wykupu,

- odpowiednia trwajaca okolicznosé okreslona w pkt. 13.3.1 Iub 13.3.2 albo
trwajacy Przypadek Naruszenia stanowiace podstawe zadania wykupu
Obligacji przez Obligatariusza;

d)  Obligatariusz wraz z zadaniem Wrczedniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza powinien przedstawié¢ dokument potwierdzajacy zgodnie
z Ustawa o Obrocie fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zadajacego
dokonania Wezesniejszego Wykupu;

e) Emitent zobowiazany bedzie dokona¢ Wczesniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 (trzydziefci) dni od Dnia Zakoriczenia
Przyjmowania Zadan, z zastrzezeniem, Ze przy braku poinformowania przez
Emitenta o wystapieniu Przypadku Naruszenia zgodnie z pkt. 13.3.3 Warunkdw
Emisji, dla zadan Wczesniejszego Wykupu skladanych przez Obligatariuszy nie
bedzie miat zastosowania termin, o ktérym mowa w lit. a) powyzej, a Emitent
zobowigzany bedzie dokona¢ Woczesniejszego Wykupu na 2zadanie
Obligatariusza w terminie 15 (pietnascie) Dni Roboczych od dnia otrzymania
takiego zadania.
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13.4. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

13.4.1. Emitent ma prawo, ale nie obowiazek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji
(wykup calosciowy lub czesciowy skutkujacy umerzeniem wykupywanych Obligacii).
W przypadku wykupu czesciowego Emitent moze skorzystaé z ww. prawa
wielokrotnie.

13.4.2. Dniem Weczesniejszego Wykupu moze by¢ tylko i wylacznie dzien wskazany, jako
Dzieri Platnoéci Odsetek.

13.4.3. W celu dokonywania Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma
obowigzek zawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Wczeéniejszym Wykupie poprzez
zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie
poZniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem
Wiezesniejszego Wykupu. W zawiadomieniu o Wezeéniejszym Wykupie na zadanie
Emitenta Emitent okresli:

a) Dzient Wezesniejszego Wykupu:
b) liczbe Obligacji podlegajacych Wezesniejszemu Wykupowi.

13.4.4. W przypadku, gdy liczba Obligacji podlegajaca Wczesniejszemu Wykupowi bedzie
mniejsza od liczby Obligacji okreélonej w zawiadomieniu Emitenta, o ktérym mowa
wpkt. 13.4.3 Warunkéw Emisji, liczba Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi. zaokraglona w dét do
jednej Obligacji bedzie podlegaé¢ zwiekszeniu o jeden poczawszy od Rachunku
Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najwieksza liczba Obligacji
do Rachunku Obligacji, na ktérym w Dniu Ustalenia Praw zapisana byla najmniejsza
liczba Obligaciji, az do osiagniecia stanu, w ktérym fgczna liczba Obligacji podlegajaca
Wezesniejszemu  Wykupowi  bedzie rdwna liczbie Obligacji okreslonej
w zawiadomieniu.

13.4.5. W przypadku, gdy nie bedzie mozliwe zwiekszenie liczby Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi w sposéb opisany w pkt. 13.4.4 Warunkdéw Emisji,
w szczegolnodci z uwagi na taks sama liczbe Obligacji zapisanych na co najmniej
dwdéch Rachunkach Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, zwiekszenie liczby Obligacji
podlegajacych Wezeéniejszemu Wykupowi nastapi w sposdb losowy.

13.4.6. Z tytulu Wezesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwota Wykupu
oraz nalezng Kwota Odsetek, wyplaci na rzecz Obligatariuszy premie liczona od
wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego przedterminowego
wykupu zgodnie z wyszczegdlnieniem wskazanym w pkt. 13.4.7 Warunkdw Emisji.

13.4.7. Wczeéniejszy Wykup na Zadanie Emitenta nastepuje za zaplata dodatkowego
Swiadczenia pienieznego (premii z wylaczeniem platnosci dokonywanych w Ratach
Wykupu) liczonej od wartosci nominalnej Obligacji bedacych przedmiotem danego
Wezesniejszego Wykupu zgodnie z ponizszym wyszczegolnieniem:

a) 1.00% (100/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji
w przypadku wykupu w 3, 4 oraz 5 Okresie Odsetkowym:

b) 0.50% (50/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu w 6, 7 oraz 8 Okresie Odsetkowym:

c) 0.25% (25/100 p.p.) wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji w przypadku
wykupu w 9, 10 oraz 11 Okresie Odsetkowym:
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d) 0.00% w pozostatych Okresach Odsetkowych.
14. ODSETKI OD OBLIGAC]I

14.1. Obligacje sa oprocentowane. Wysoko$¢ Oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
rowna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi
365 dni.

14.2. Wysokos¢ Marzy jest rowna 6,00 p.p. (szeéc¢ i 00/100 punktoéw procentowych).

14.3. Stopa Bazowa jest wskaZnik WIBOR podana przez Administratora WskaZnikow
Referencyjnych. z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 CET lub okoto tej godziny w Dniu
Ustalenia Odsetek. Stopa Bazowa ustalana bedzie z dokladnoscia do 0,01 p.p. (1,100
punktu procentowego).

144. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyiszymi
postanowieniami w Dniu Ustalenia Odsetek w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji,
a takze w przypadku gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem
Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny., Stopa Bazowa
zostanie ustalona jako WskaZnik Alternatywny oraz zastosowana zostanie stosowna
Korekta w sposob opisany ponizej.

14.5. Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwiazany z Ogloszeniem Korica Publikacji lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia WIBOR 1lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny
trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla
ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym WIBOR albo
oficjalny nastepca bedzie ponownie dostepny.

14.6. Wskainik Alternatywny ustala sie zgodnie z jedna z nastepujacych metod:
(a) WskaZnikiem Alternatywnym jest WIRON;

(b) Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik, ktéry rekomendowal lub wskazal
do stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej
(w tym minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot
uprawniony zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa. przez wskazanie
rozumie  sie  wyznaczenie zamiennika  Wskainika  Alternatywnego
w trybie art. 23¢ Rozporzadzenia w sprawie wskaZnikéw referencyjnych;

(c) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do stosowania
zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego:

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(e) Wskainikiem Alternatywnym jest wskaZnik, ktéry rekomendowatl do stosowania
zamiast WIBOR Administrator Wskaznikéw Referencyjnych:

() Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR organizacja branzowa lub inny podmiot. ktéry zostat formalnie
wskazany przez uprawniony organ administracji publicznej (w tym zwlaszcza
ministra wilasciwego do spraw instytucji finansowych). Komisje Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i ktéry zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastapienia WIBOR:
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(g) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskainik, ktory zamiast WIBOR zastosowat
w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

(h) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy
Bank Polski.

14.7. Agent Platniczy stosuje metody. o ktorych mowa w pkt 14.6 powyzej, w kolejnosci
od punktu (a) do punktu (h). Kelejna metoda jest stosowana gdy poprzednia metoda nie
da rezultatu w postaci ustalenia Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Odsetek wiacznie z tym
dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

14.8. Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnege Korekta =zostaje ustalona zgodnie
Z nastepujgcymi zasadami:

(a) Korekta ma charakter wartosci lub dzialania, ktore koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoécia dodatnia, ujemna, zerows,
jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metods obliczenia (np. poprzez skladanie
czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez ckres, dla ktdrego
obliczane sa odsetki) oraz moze obejmowa inne dostosowania zwiazane
z zastapieniem WIBOR:

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly okres stosowania danego Wskaznika
Alternatywnego:

(c) jezeli zastosowana jest metoda ustalenia WskaZnika Alternatywnego. o ktdérej mowa
w pkt 14.6 (g) powyzej, stosuje sie Korekte taka jak zastosowal Kontrahent
Centralny:;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa
w punktach od 14.6 (b) do 14.6 (f) powyzej:

(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte - stosuje sie taka Korekte;

(ii) Podmiot Wyznaczajacy wskazal, aby nie stosowac Korekty - nie stosuje sie
Korekty:

(e) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego. o ktérych mowa
w punktach od 14.6 (b) do 14.6 (f) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst sie
do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczeny zgodnie z metods,
o ktorej mowa w pkt 14.6 (a) lub pkt 14.6 (h) powyzej:

(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(i) Korekta jest rdwna historycznej medianie réinic pomiedzy WIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(iii) mediana réznic jest ustalana:

A. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestal by¢
publikowany (gdy nastapilo Ogloszenie Konca Publikacji)
albo pierwszym Dniem Ustalenia Odsetek, w ktérym zastosowano
Wskainik Alternatywny (gdy WIBOR nie zostal opublikowany,
ale nie nastapilo Ogloszenie Korica Publikacji) albo dniem,
w  ktorym wystapil Brak Zezwolenia WIBOR albe dniem,
w ktdrym zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by¢ reprezentatywny:
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B. biorgc pod uwage, kaidy dzien z badanego okresu, w ktérym byl
publikowany zaréwno WIBOR jak i WskazZnik Alternatywny.

14.9. Procedura wyboru  Wskaznika  Alternatywnego oraz ustalenia  Korekty
w zwigzku z Ogloszeniem Kofica Publikacji, Brakiem Zezwolenia WIBOR
lub Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci jest przeprowadzana tylke raz
co oznacza, ze ten sam WskaZnik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane
zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Odsetek.

14.10. Emitent opublikuje w sposdb okredlony w pkt. 17 Warunkéw Emisji informacje
o wyznaczonym Wskazniku Alternatywnym oraz ustalonej Korekeie albo informacje, ze
Korekta nie ma zastosowania.

14.11. Z zastrzezeniem pkt. 14.3, jesli Wskainikiem Alternatywnym jest wskaznik O/N, Dzien
Ustalenia stopy procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu, do czasu publikacji
ostatniej warto$ci Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego,
z uwzglednieniem standardu rynkowego.

14.12. W przypadku gdy Wskainikiem Alternatywnym jest WIRON, wskazany zgodnie
z punktem 14.6 (a), na potrzeby obliczenia oprocentowania zgodnie z pkt. 14.1, stosuje
sie zasady obliczania Stopy Bazowej wskazane ponizej:

W Dniu Ustalenia Odsetek Agent Platniczy obliczy Stope Bazowa wedlug
nastepujacej formuty:

SB oznacza skumulowang warto$¢ Stopy Bazowej z Dnia Ustalenia stopy procentowej,
obliczonej zgodnie ze wzorem:

5B = [(Index_koniec/Index_start)-1] x [365]/D

Index koniec oznacza wartos¢ indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej
(administrowanego  przez  Administratora  Wskainikéw  Referencyjnych)
z Dnia Ustalenia Odsetek,

Index_start oznacza:
(i) dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie w Dniu Roboczym:

warto$¢ indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej (administrowanego
przez Administratora Wskaznikéw Referencyjnych) z Dnia Ustalenia Odsetek
dla poprzedniego Okresu Odsetkowegp, a w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego 2z dnia przypadajacego na pie¢ Dni Roboczych
przed Dniem Emisji;

(i) dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie w dniu niebedacym Dniem
Roboczym:

wartos¢ indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej (administrowanego
przez Administratora Wskainikow Referencyjnych) z Dnia Roboczego
poprzedzajacego Dzienn Ustalenia Odsetek dla poprzedniego Okresu
Odsetkowego,

D oznacza liczbe dni pomiedzy Dniem Ustalenia Odsetek dla poprzedniego Okresu
Odsetkowego (wlacznie) a Dniem Ustalenia Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego
(z wylaczeniem tego dnia), a w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego liczbe dni
pomiedzy dniem przypadajacym na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem Emisji
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(wiacznie), a Dniem Ustalenia Odsetek dla pierwszego Okresu Odsetkowego
(z wylaczeniem tego dnia),

Wartosé 5B podlega zaokragleniu do 6 (szdstego) miejsca po przecinku.

14.13. W przypadku, gdy zgodnie z pkt 14.6 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi WIBOR.
postanowienia pkt 14.5 - 14.10 odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio
do tego WskaZnika Alternatywnego z uwzglednieniem ewentualnej Korekty.

14.14. Zmiana metody obliczania WIBOR Ilub Wskainika Alternatywnego ogloszona
przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotna zmiane,
nie stanowi podstawy do zmiany lub podstawy do zmiany Warunkéw Emisji. wyboru
nowego Wskainika Alternatywnego lub stosowania Korekty.

14.15. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywal ustalenia Stopy Procentowej zgodnie
z postanowieniami oraz bedzie obliczal Kwoty Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy nie péZniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Odsetek.
Wizelkie ustalenia i obliczenia zostana dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposéb
oraz wedlug zasad okreslonych w Warunkach Emisji.

14.16. Stopa Bazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsetkowego
(z wyjatkiem koniecznoséci usuniecia technicznych omytek kalkulacyjnych Agenta
Kalkulacyjnego) jest ostateczna i nie podlega zmianie, niezaleznie od jakichkolwiek
okoliczno$ci majacych miejsce po jej ustaleniu (w szczegdlnosci na skutek przywricenia
w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwosci ustalenia dotychczasowej Stopy
Bazowej).

14.17. W przypadku gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza niz zero, dla potrzeb obliczenia
Kwoty Odsetek przyjmuje sig, Ze Stopa Bazowa wynosi zero.

14.18. Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za zadne szkody. koszty
ani straty poniesione przez jakiekolwiek osoby., wynikajace z wykonania
lub  niewykonywania czynnoici Agenta HKalkulacyjnego, w  szczegdlnosci
z powodu niewlasciwego okreélenia Iub nieokreilenia Wskainika Alternatywnego,
Korekty lub Stopy Bazowej, chyba ze sa one bezposrednio spowodowane jego razacym
niedbalstwem (nie dotyczy odpowiedzialnodci za czynnodci zwiazane z wyborem,
okresleniem lub stosowaniem Wskaznika Alternatywnego lub Korekty) lub wina umy$ina
(w kazdym przypadku).

14.19. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami,
zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej w Okresie
Odsetkowym bezposrednio poprzedzajacym Dzieti Ustalenia Odsetek.

14.20. Naliczanie Odsetek
14.20.1. Odsetki beda naliczane od Wartosci Nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

14.20.2. Oprocentowanie Obligacji naliczane jest poczawszy od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odsetkowego tj. Dnia Warunkowego Przydziatu (wiacznie z tym dniem) do
Dnia Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

14.20.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz peiny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie

liczagc od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie z tym dniem),
albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego (wiacznie z tym dniem)
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w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do Dnia Wczesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, z zastrzezeniem, ze w przypadku
opdinienia w zaplacie Kwoty Wrykupu Obligatariuszowi beda przystugiwaly
ustawowe odsetki za opdinienie od niezaplaconej czesci Kwoty Wykupu W zadnym
przypadku kwota jakichkolwiek odsetek kapitatowych z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki kapitalowe od takiej kwoty odsetek
kapitatowych.

14.21. Termin i sposob wyplaty Odsetek

14.21.1.

14.21.2.

Kwota Odsetek bedzie wyptacana z dolu w Dniach Plamosci Odsetek, przy czym jezeli
Dziefi Platnosci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym., Kwota Odsetek zostanie
wyptacona w najblizszym Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Platnosci Odsetek
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za opdZnienie lub
zwloke w dokonaniu platnoéci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnogci.

Platnosci Kwot Odsetek dokonywane beda za pofrednictwem KDPW i wlasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw poprzedzajagcym dany Dzien Platnosci. W zwiagzku z powyiszym
miejscem spelnienia §wiadczenia w postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek na ktory spelniane jest powyzsze Swiadczenie.

14.22. Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

ekt | Ptk Obros Otetkoneee | ot o
(z wylaczeniem tego dnia)

1. 19 stycznia 2024 r. 19 kwietnia 2024 .
2 19 kwietnia 2024 r 19 lipca 2024 r.
3 191lipca 2024 1. 19 paidziernika 2024 r.
4 19 paidziernika 2024 r 19 stycznia 2025 .
5 19 stycznia 2025 r. 19 kwietnia 2025 .
6 19 kwietnia 2025 19 lipca 2025 1.
7 191lipca 2025 . 19 paidziernika 2025 .
8. 19 paZdziernika 2025 r 19 stycznia 2026 1.
19 stycznia 2026 1. 19 kwietnia 2026 r.

10. 19 kwietnia 2026 r 19 lipca 2026 .
11. 191lipca 2026 . 19 paidziernika 2026 r.
12. 19 paidziernika 2026 r 19 stycznia 2027 1.

14.22.1.

W przypadku Wezesniejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem
Wezesniejszego Wykupu wyplacane sa w Dniu Wezesniejszego Wykupu.
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14.23. Wysokos¢ Kwoty Odsetek

14.23.1. Obligatariuszowi za kazdy Okres Odsetkowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

| KO=Nx0xn/365 |

gdzie:

+KO" oznacza zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku Kwote Odsetek za dany
Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,

(N” oznacza Wartoé¢ Nominalng jednej Obligacjii o ktérej mowa w pkt 7.1
Warunkéw Emisji,

+0" oznacza Oprocentowanie Obligacii. o ktérym mowa w pkt 14.1 Warunkéw Emisiji,

Jh" oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym.

14.23.2. Kwote Odsetek oblicza sie i podaje po zaokragleniu matematycznym do dwéch miejsc
po przecinku.

15. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
Obligacje emitowane s3 jako niezabezpieczone.
16. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

16.1. Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi
reprezentacje ogdlu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji lub z Obligacji objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencie oraz zasady
organizacji, w tym zwolywania, odbywania i dzialania Zgromadzania Obligatariuszy. a takze
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach.
Warunki Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zalacznik nr 1 do
Warunkdw Emisji.

16.2. Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkow Emisji.

17. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

17.1. Do czasu, gdy Emitent bedzie podlegal obowigzkom informacyjnym, o ktérym mowa w art. 56
ust.1 Ustawy o Ofercie oraz w Rozporzadzeniu 2017 /1129, Emitent bedzie zobowiazany do
przekazywania informacji biezacych i okresowych, ktére beda zamieszczane na Stronie
Internetowej Emitenta.

17.2. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywaé w formie
drukowanej Firmie Inwestycyjnej petniacej funkcje agenta dokumentacyjnego - w terminie nie
dluzszym niz 5 [piec) Dni Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

18. ZAWIADOMIENIA

18.1. Bez uszczerbku dla wszelkich dodatkowych wymogéw przewidzianych przez bezwzglednie
obowiazujace przepisy prawa, Regulacje KDPW lub Regulacje Catalyst, wszelkie zawiadomienia
i informacje kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda publikowane na Stronie
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Internetowej Emitenta, z wylaczeniem sytuacji odrebnie uregulowanych w Memorandum
Informacyjnym.

18.2. Wszelkie zawiadomienia skierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne o ile zostana
przekazane listemn poleconym lub kurierem za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub
bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem
Depozytowym lub innym dokumentem potwierdzajacym zgodnie z Ustawa o Obrocie fakt
posiadania Obligacji przez Obligatariusza na dzien sporzadzenia zawiadomienia.

19. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]I OBLIGAC]I

19.1. Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkéw Emisji
poprzez udostepnienie Inwestorom aneksu do Warunkéw Emisji. Inwestorom, ktérzy zlozyli
zapis przyslugiwac bedzie prawo do uchylenia sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli
w terminie 2 (dwa) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia. Powyz2sze uprawnienie nie bedzie
przystugiwaé Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwiazana bedzie jedynie
ze zmiang harmonogramu Oferty Obligacji.

19.2. Sprostowanie niedokladnosci, bledéw pisarskich albo rachunkewych lub innych oczywistych
omylek nie stanowi zmiany Warunkéw Emisji Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty
tresci Warunkow Emisji w zakresie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody
Obligatariuszy.

19.3. Kazda inna zmiana Warunkéw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmiacych
porozumienn zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy lub uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

20. PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGAC]I

Roszczenia wynikajace z Obligacji. w tym roszczenia do $wiadczenia okresowego, przedawniaja
sie po uplywie 10 (dziesief) lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.

21. OPODATKOWANIE

Emitent nie sklada zadnych oswiadczen odnoszacych sie do indywidualnych kwestii
podatkowych zwiazanych z platnosciami lub otrzymywaniem é$rodkéw finansowych
zwiazanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kazdy Inwestor rozwazajacy objecie lub nabycie
Obligacji lub Obligatariusz zasiegnal porady profesjonalnego konsultanta.

22. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

23. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna oraz czlonkowie konsorcjum
dystrybucyjnego dzialaja wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Odsetek
oraz wykupu Obligacji. ani za zadne inne obowiazki Emitenta wynikajace z Obligacji.

23.2. W sprawach zwiazanych z Obligacjami. Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny. Agent Techniczny,
Firma Inwestycyjna oraz czionkowie konsorcjum dystrybucyjnego dzialaja wylacznie w
zakresie wynikajacym z uméw zawartych z Emitentem i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci
w stosunku do Obligatariuszy za zobowiazania Emitenta wynikajace z Obligacji ani za
skutecznoéé dochodzenia roszezen Obligatariuszy wobec Emitenta.

Strona 26 z 33

NOBLE
SECURITIES Strona 149 z 165



Gielda Praw Majatkowych

Memorandum Informacyjne VINDEXUSsaA

Warunki Emigji obligagi serii 02 Gielda Prow Majgtkowych , Vindexus” S.A

23.3. Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny, Firma Inwestycyjna ani czlonkowie
konsorcjum dystrybucyjnego nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka
inwestycji w Obligacje.

23.4. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyplaty $wiadczeni
pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenistwo przed stosowaniem
postanowienn Warunkdéw Emisji w tym zakresie maja odpowiednie Regulacje KDPW.

24. ZALACZNIKI

24.1. Zalaczniki do niniejszych Warunkdéw Emisji wraz z wszelkimi ewentualnymi péiniejszymi
zmianami stanowia ich integralng czesc.

24.2. Zalacznikami do Warunkéw Emisji jest:

Zalacznik nr 1: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Warszawa, dnia 8 stycznia 2024 r.

W imieniu Emitenta:

Signed by /
Imie Nazwisko: Jan Kuchno % Podpisano przez:
Stanowisko: Prezes Zarzadu Jan Piotr Kuchno
Date [ Data:
(podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym) {22;3 01-08
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ZAEACINIKNR 1
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogolne
§1
1. Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin™) znajduje zastosowanie
do Obligacji serii 02 wyemitowanych przez Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus™ SA.
z siedzibg w Warszawie na podstawie uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 8 stycznia 2024 r.

2. Wyrazenia pisane w Regulaminie wielka litera, a wprost w nim niezdefiniowane,
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

3. W przypadku. rozbieznosci pomiedzy Repulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawa
o Obligacjach lub Warunkami Emisji decyduja postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach
i Warunkéw Emisji

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
lub z Obligacji objetych tym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,Obligacje”).

Zwolywanie Zgromadzenia Obligatariuszy

§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

a) na zadanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/10 tacznej
wartosci nominalnej Obligacji, z wylaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wechodzace
w skiad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowosci
oraz Obligacji umorzonych (,Skorygowana Eaczna Wartos¢ Nominalna Obligacji”); albo

b) z wilasnej inicjatywy.

2. Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sie Emitentowi na piémie lub w postaci
elektronicznej wraz z uzasadnieniem.

3. Jezeliw terminie 14 (czternascie) dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktorym mowa
w ust. 2 powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy wiasciwy
dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zloZzenia wyjasnieri na okolicznoéé niezwolania
zgromadzenia, upowaznié do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy wystepujacych z zadaniem osobe uprawniona do
otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenie dokonane co najmniej na 21
(dwadziescia jeden) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszcza sie co najmniej informacje
wymagane przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegdlnoéci date, godzine, miejsce oraz porzadek
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu zlozenia Swiadectwa
Depozytowego.
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3. Ogloszenie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej
Emitenta oraz - w przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu - w drodze raportu biezacego. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
na podstawie upowaznienia sadu, o ktdrym mowa w § 1 ust. 4 powyzej, ogloszenie moze zostat
opublikowane w dzienniku ogdlnopolskim.

Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy
§5

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie zloZzone
u Emitenta Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinne zostaé zlozone €o najmniej
na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie moga zosta¢ odebrane przed jego
zakonczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniaja obligacje posiadane
przez podmioty wchodzace w skiad grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44)
Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,Lista Uprawnionych”) Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) Dni
Robocze przed rozpoczeciem tego zgromadzenia. Lista Uprawnionych powinna zawierac:

a) imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujacych mu glosdw.

4. Obligatariusz ma prawo przegladac Liste Uprawnionych oraz Zada¢ odpisu Listy Uprawnionych
za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodplatnie poczta elektroniczng
na wskazany przez niego adres.

5. Dbligatariusz ma prawo zadaé odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich
dokumentdw najpdZniej na 7 (siedem) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo glosu
osobiécie lub przez pelnomocnika.

2. Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa wymagaja formy pisemnej lub formy elektronicznej
(w  rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego) pod rygorem  niewaznosci.
Ofwiadczenie woli o udzieleniu lub odwolaniu pelnomocnictwa do wykonywania prawa glosu
na rzecz Podmiotu Prowadzacego Rachunek spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy.,
gdy zostanie wyrazone w postaci elektronicznej. o ktdrej mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

3. Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.
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§8

1. Udziat wZgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywaé sie przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwelaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy informacji o mozliwoéci uczestniczenia w tym Zgromadzeniu
Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej,
udziat w ftym Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej
obejmuje w szczegdlnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osdb uczestniczacych
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktérej mogg one wypowiadac sie w toku obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy;

b) wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Szczegdlowe zasady udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy za posrednictwem Srodkéw
komunikacji elektronicznej, w tym wskazanie platformy. za posrednictwem ktdrej Obligatariusze
moga wziac udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny by¢ okreslone w ogloszeniu o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. Niestawiennictwo czlonka zarzadu Emitenta nie powstrzymuje przeprowadzenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W przypadku, gdy czlonek zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy
oraz nie wyznaczy przedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie
z ust. 1 powyzej, Zgromadzenie Obligatariuszy oftwiera Obligatariusz uczestniczacy
w Zgromadzeniu Obligatariuszy. ktéry posiada Obligacje o najwiekszej Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz
wyznaczony przez sad.

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy sposrdd uczestnikdw tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczacego zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady fego zgromadzenia,
przy czym bez zgody Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaty nie ma prawa zmieniac kolejnosci
spraw objetych porzadkiem obrad.

§10
1. Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste
obecnoéci Obligatariuszy. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
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2. Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 1/10 nominalnej
wartoéci Obligacjireprezentowanych na zgromadzeniu lista obecnoéci powinna zosta¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech osob. Wnioskodawcy maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnoéci moze zostaé uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej polowa
Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji.

2. Czlonek zarzadu Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oéwiadczenie
o Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowac z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu. baczna diugos¢ przerw nie moze przekroczyé
30 dni.

Podejmowanie Uchwat
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ w szczegolnosci zmiany Warunkéw Emisji
w zakresie postanowien dotyczacych:

a) wysokosci lub sposobu ustalania wysokodci $wiadczeri wynikajacych z Obligacji, w tym
warunkdw wyplaty oprocentowania;

b) terminu, miejsca lub sposobu spelniania $wiadczenn wynikajacych z Obligacjii w tym dni,
wedhug ktorych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen;

€) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii;

d) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy;

zwanych dalej ,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkow Emisji”.
4. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczy¢ takze:

a) zmiany postanowienn Warunkéw Emisji niestanowiacych postanowiefi kwalifikowanych
Warunkdw Emisji;

b) okreslenia trybu oraz kolejnosci dochodzenia roszczen z tytulu Obligacji lub Poreczenia;
¢) innych spraw zastrzezonych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariuszy.

5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji
zapadaja wiekszoscia 3 /4 gloséw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
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kwalifikowanych Warunkéw Emisji wymagaja zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

6. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

7. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach innych niz wymienione w ust. 5 i 6 zapadaja
bezwzgledna wiekszoécia glosdw.

§14

1. Zmiana Warunkéw Emisji, w tym postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji,
w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na
zmiane wyrazi Emitent.

2. Os$wiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowigzany
umiesci¢ na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 (siedem) dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji oéwiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na
zmiane Warunkéw Emisji. W przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, Emitent publikuje informacje o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw
Emisji réwniez w drodze raportu biezacego.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale pomimo braku formalnege zwolania,
jezeli Skorygowana taczna Wartos¢ Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu,
a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia
poszczegolnych spraw do porzadku obrad.

Protokdl Zgromadzenia
§16

1. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdl, ktéry zawiera
w szczegolnosci:

a) stwierdzenie prawidlowoséci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy:
b) stwierdzenie zdolno$ci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z przytoczeniem
ich tredci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podaé:

i, laczna liczbe glosdw waznych,

ii. procentowy udzial wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w Skorygowanej
Lacznej Wartosci Nominalnej Obligaciji.

iii. liczhe gloséw ,za", .przeciw” i ,wstrzymujacych sie” oraz sformulowanie decyzji
zgromadzenia;

d) zgloszone sprzeciwy.

2. Protokdt podpisuja przewadniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajaca protokdét.
Do protokotu  dolacza sie liste obecnodci zpodpisami uczestnikéw zgromadzenia
oraz liste Obligatariuszy glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.
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3. Protokdt, w ktérym beda zamieszezone uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisiji, sporzadza notariusz.

4. W terminie 7 (siedem]) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje
na Stronie Internetowej Emitenta protokdt z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
iudostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie uchwat.

§17

1. Oryginaly protokoldw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokoléw prowadzonej
przez Emitenta. Do ksiegi protokolow delacza sie dowody prawidiowego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz pelnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy.

2. Ksiega protokoldw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zostac udostepniona sadowi.

3. Obligatariusze oraz Administrator Zabezpieczenia majg prawo zadac¢ wydania odpiséw uchwat
poswiadczonych przez Zarzad Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

Koszty Zgromadzenia
§18

Koszty zwolania i przeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catosci Emitent.

Warszawa, dnia 8 stycznia 2024 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Jan Piotr Kuchno

Date [ Data:
2024-01-08
14:33

W imieniu Emitenta:

Imie Nazwisko: Jan Kuchno

Stanowisko: Prezes Zarzadu

(podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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Uchwaly stanowiace podstawe emisji Obligacji

UCHWALEANR 1/04/01/2024
Rady Nadzorczej
Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 4 stycznia 2024 r.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji
§1
Rada Nadzorcza spotki dziatajacej pod firma Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. (dalej ,Spétka”),
dziatajac na podstawie art. 384 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 16 ust. lit. o) Statutu Spotki:
1) wyraza zgodg na zacxggmgae pnez Zarzad w_imieniu i na rzecz SQO“{I zobowigzania w postac

(.Program”);

2) oSwiadcza, ze obligacje wyemitowane w ramach Programu moga by¢ zabezpieczone w postaci zastawu
rejestrowego lub niezabezpieczone;

3) upowaznia Zarzad do swobodnego okreslenia pozostalych paramentéw emisji obligacji emitowanych

w ramach Programu emisji, w zwiaszcza do okreslenia wartos$ci nominalnej oraz ceny emisyjnej
obligaciji, ich oprocentowania oraz terminu wykupu.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta jedmomyslnie.

Signed by /
Podplsano przez:

Piotr Kuchno

Date / Data:
2024-01-04

10:57 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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W zwigzku z trybem podejmowania uchwaty okreslonym w § 15 ust. 9 Statutu Spoétki, tj. w trybie
obiegowym, wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki potwierdzaja, ze zostali zawiadomieni o
tresci podejmowanej uchwaly nr 1/04/01/2024 w przedmiocie wyrazeni zgody na uruchomienie
programu emisji obligacji przed glosowaniem oraz o terminie, do ktérego nalezy sktadac glosy.

Nadto, wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki wyrazaja zgode na podjecie uchwaly nr w
przedmiocie wyrazeni zgody na uruchomienie programu emisji obligacji o tresci przedstawionej z

zalgczeniu.
Podpisy:

Pan Piotr Kuchno

za (X, przeciw 0, wstrzymuje sie 0, dnia 4 stycznia 2024 r. --—-—--—---

Pani Julia Kuchno

za (X, przeciw U, wstrzymuje sie 0, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Stawomir Trojanowski

za &, przeciw U, wstrzymuje sie U, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Ryszard Jankowski

za (X, przeciw U, wstrzymuje sie O, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Daniel Debecki

za (X, przeciw U, wstrzymuje sie O, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Piotr Zieba

za [X], przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 4 stycznia 2024 1.

Pan Travis Currit

za (X, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 4 stycznia 2024 r.

Pan Zbigniew Sadecki

za [#, przeciw 0, wstrzymuje sie U, dnia 4 stycznia 2024 r.

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Kuchno

Date / Data:
260 B TT06-

il
o A
s Helena
Kuchno

Date [ Data:
TSI LO TITIT

PODPES ZALIFANY
SEAWOMIR
TROJANOWSKI

L

73509 IGMTH]

RYSZARD
JANKOWSKI
o 1G!

M

PODPMS ZAUFANY

DANIEL
DEBECKI
I

Podpisanc przez/ Signed by:
FIOTR

ZIEBA

Data/ Date: 04.01.2024 12:10

mSzafir

Podpisano przez/ Signed by
TRAVIS

CURRIT

Data/ Date: 04.01.2024 13:06

mSzafir

Podpisano przez! Signed by
ZBIGNIEW

SADECKI

Data/ Date: 04.01.2024 11:25

mSzafir
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UCHWAEANR 1
zarzadu spotki pod firma
Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie
z dnia 8 stycznia 2024 roku
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
adres: ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcoéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1V Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale
zakladowym w wysokosci 1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych)
oplaconym w catosci (,Spotka”), dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego przez Rade
Nadzorcza Spoétki w uchwale nr 1/04/01/2024 z dnia 4 stycznia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody
na ustanowienie programu emisji obligacji, a takze na podstawie § 18 Statutu Spolki, art. 2 pkt 1)
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 371 Kodeksu
Spotek Handlowych, niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Zarzad Spotki postanawia uruchomi¢ program emisji obligacji w ramach ktorego Spoétka bedzie
uprawniona do emitowania w jednej lub wielu seriach, obligacji o tacznej wartosci nominalnej
nie wyzszej niz 40.000.000 PLN (czterdziesci milionow zlotych) z ktorych swiadczenia beda
spelniane w ztotych (,Program”).

2 Zarzad Spotki postanawia, ze obligacje emitowane w ramach Programu moga by¢ emitowane
jako niezabezpieczone lub réownorzednie zabezpieczone zastawem rejestrowy wpisanym
docelowo z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia, na zasadach i w terminach okreslonych
w warunkach emisji obligacji danej serii.

3. Szczegbélowe warunki emisji obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu,
nieokreslone wprost w niniejszej uchwale, zostang kazdorazowo okreslone przez Spotke
wedtug jej swobodnego uznania w dokumentach ofertowych.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W imieniu Spotki
Si d by
P:E':Ir‘]:eisar%:plzez:
Jan Fiotr Kuchno
e
Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu 14333

Signed by /
Podpisano przez:

Artur Grzegorz
Zdunek

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu D e ik

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu D i
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UCHWALA NR 2
ZARZADU GIELY PRAW MAJATKOWYCH ,VINDEXUS” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 8 STYCZNIA 2024 ROKU

w sprawie emisji obligacji serii 02
(.Uchwata™)

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
adres: ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale
zakladowym w wysokosci 1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych)
oplaconym w catosci (,Spotka”), dzialajac na podstawie upowaznienia udzielonego przez
upowaznienia udzielonego przez Rade Nadzorcza Spdétki w uchwale nr 1/04/01/2024 z dnia
4 stycznia 2024 r., a takze na podstawie § 16 Statutu Spotki, art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 371 Kodeksu Spétek Handlowych,
niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Spotki wyemituje nie wiecejniz 217 500 (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy piecset) obligacji
serii 02 (,Obligacje”) o maksymalnej {acznej wartosci nominalnej do kwoty 21 750 000,00
(stownie: dwadziescia jeden milionow siedemset piecdziesiat tysiecy 00/100) zlotych na
nastepujacych warunkach:

iy
2)
3)
4)
5)

6)

7)

8)
9)

10)

Obligacje beda obligacjami zwyklymi na okaziciela;

waluta emitowanych Obligacji bedzie ztoty (PLN);

wartos¢ nominalna jednej Obligacji bedzie rowna 100,00 (stownie: sto 00/100) ztotych;
cena emisyjna jednej Obligacji bedzie nie wyZsza niz jej warto$¢ nominalna;

swiadczenia z Obligacji beda okreslone i wyplacane wylacznie w formie pienieznej
w walucie zloty (PLN);

Obligacje beda oprocentowane stopa zmienna: zmienne WIBOR 3M lub inna,
ktora ja zastapi, powiekszona o marze 6,00% w skali roku (odsetki ptatne co 3 miesiace);

okresowa amortyzacja w liczbie 20.000 Obligacji dokonywana kazdorazowo w celu
umorzenia na koniec 6, 8 i 10 Okresu Odsetkowego tj. w Dniach Platnosci Odsetek,

Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone.

okres zapadalnosci Obligacji bedzie wynosi¢ 36 miesiecy liczonych od Dnia
Warunkowego Przydziatu Obligacji, okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji serii 02;

Obligacje beda emitowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,
tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczna papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, dla ktorej nie ma obowiazku opublikowania prospektu i o ktorej mowa
w art. 37b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, tj. w wyniku ktorej zakladane wplywy brutto Spdtki na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej
niz 1 000 000 euro i mniejniz 5 000 000 euro, i wraz z wplywami, ktore Spotka zamierzala
uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych
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w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda mniejsze niz 1 000 000 euro i beda mniejsze
niz 5 000 000 euro;

11) Emitent nie ustanawia progu emisji w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach.
12) Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy.

13) Obligacje beda podlegaly rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A;

14) Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemu obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A..

2. Szczegolowe warunki emisji Obligacji nieokreslone wprost w niniejszej Uchwale zostang
okreslone w dokumencie ofertowym wedtug jej swobodnego uznania.

3. Spotka zawarta z Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie (,NS") umowe o $wiadczenie
ustugi oferowania, na podstawie ktorej Spotka powierzyla NS rowniez organizacje konsorcjum
dystrybucyjnego dotyczacego Obligacji.

§2
1. Przyjmuje sie tres¢ Warunkéw Emisji Obligacji o tresci stanowiacej Zatacznik nr 1 do niniejszej
Uchwaty.

2. Definicje wprowadzone w pkt 1 [Definicje] Warunkéw Emisji Obligacji, majg zastosowanie
w niniejszej Uchwale oraz we wszystkich jej zalacznikach.

3. Informacje o sposobach skladania zapiséw na Obligacje, ich optacania oraz terminy:
1) przyjmowania i oplacania zapisow,
2) wstepnej alokacji Obligacji (Dzien Warunkowego Przydziatu),
3) rejestracji Obligacji w KDPW (Dzien Emisji),
4) wykupu Obligacji (Dzienn Wykupu),

zostang okreslone przez Zarzad w dokumencie ofertowym (Memorandum Informacyjnym).

§3
1. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.
2. Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.
W imieniu Spétki Pt orze:
Jan Piotr Kuchno
Date / Data:

2024-01-08
14:33

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Signed by /
Podpisan preez:

Artur Grzegorz
Zdunek

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu

Eatef Eatar 2624-
01-08 14:35

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu

Date / Data:
2024-01-08 14:34
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1.6.

Wykaz danych, ktére nie zostaty ujete w treSci Memorandum Informacyjnego, ze wzgledu
na specyfike podmiotu lub inne uzasadnione okolicznosci.

W tresci niniejszego Memorandum Informacyjnego, ze wzgledu na specyfike podmiotu lub inne uzasadnione
okoliczno$ci nie zamieszczono nastepujacych danych:

punkt 4.11 Memorandum Informacyjnego — Informacje dotyczace obligacji przychodowych, pominigto
zuwagi na fakt, Zze obligacje oferowane na podstawie niniejszego memorandum informacyjnego
nie sg obligacjami przychodowymi,

punkt 4.12 Memorandum Informacyjnego — Informacje dotyczace obligacii, z ktérych zobowigzania majg
zostac spfacone ze Srodkow uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych Srodkow
uzyskanych w celu spfaty tych obligacji, pominieto z uwagi na fakt, ze obligacje oferowane na podstawie
niniejszego memorandum informacyjnego nie beda sptacane ze Srodkow uzyskanych ze sptaty
okreslonych wierzytelnosci,

punkt 5.15 Memorandum Informacyjnego — Prognozy wynikow finansowych Emitenta, pominieto
z uwagi na fakt, ze Emitent nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych,

punkt 5.20 Memorandum Informacyjnego — Spfata zobowigzan z obligacji ze Srodkow uzyskanych
Ze sptaty okre$lonych wierzytelnoSci lub z innych $rodkdw uzyskanych w celu spfaty tych obligacji,
pominieto z uwagi na fakt, ze zobowigzania z obligacji oferowanych na podstawie niniejszego
memorandum informacyjnego nie bedg splacane ze $rodkdw uzyskanych ze splaty
okreslonych wierzytelnosci.
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7.7.  Lista punktéw obstugi klienta podmiotéw, w ktérych przyjmowane sa zapisy na Obligacje
oraz lista agentéw takich podmiotow.

POK

Czestochowa

Gdansk

Katowice

Krakow

Lodz

Poznan

Warszawa

Wroctaw

Lista POK Organizatora konsorcjum (Noble Securities S.A.)

Adres

ul. Dabrowskiego 7/4
42-200 Czestochowa

Al. Grunwaldzka 472 C,
Budynek Olivia Star, parter
80-309 Gdarisk

ul. Warszawska 29/2
40-009 Katowice

ul. Krélewska 57
30-081 Krakow

ul. Sienkiewicza 82/84
90-318 t.6dz

Ul. Pétwiejska 42

Stary Browar, Budynek
Stodowni, poziom +2
61-888 Poznan

ul. Prosta 67

budynek Skyliner, pietro 13
00-838 Warszawa

Ul. Strzegomska 42 AB

Budynek Millennium Tower
IV nr 6.04, pietro VI

53-611 Wroctaw

Telefon kontaktowy

T: +48 34 324 05 35
F: +48 34 365 22 40

T:+48 58782 07 41 - 42

T: +48 58 3419177

T: +48 32601 25 16, 32

44716 11
F:+48 322207013

T: +48 1265570 08
F: +48 12637 16 21

T: +48 42 630 88 05
F:+48 42630 1125

T: +48 61 85502 44,61 8550

240
F: +48 61851 06 51

T: +48 22 213 22 11

T: +48 713382210

T: +48 71 338 22 11

Adres e-mail

pok.czestochowa@noblesecurities.

pl

pok.gdansk@noblesecurities.pl

pok.katowice@noblesecurities.pl

pok.krakow@noblesecurities.pl

pok.lodz@noblesecurities.pl

pok.poznan@noblesecurities.pl

pok.warszawa@noblesecurities.pl

pok.wroclaw@noblesecurities.pl
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Lista POK Dystrybutora (Michael / Strom Dom Maklerski S.A.)

POK Warszawa 00-807 Warszawa Al. Jerozolimskie 100 T: +48 22 128 59 00

F: +48 22 128 59 89

POK Poznan 60-751 Poznan ul. Wyspianskiego 26B / 24 +48 61226 83 14
POK Krakéw 30-150 Krakow ul. Armii Krajowej 16 +4812 622 40 80
POK Wroctaw 50-414 Wroctaw ul. Podwale 83/20 +48 7172898 75
POK Gdarsk 80-280 Gdansk ul. Antoniego Stonimskiego 2/U1  + 48 58 354 95 63
POK Lédz 90-243 todz ul. Stefana Jaracza 78 +48 42 307 05 53
POK Lublin 20-632 Lublin ul. Jana Sawy 2 +48 81 565 70 49
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Lista POK Dystrybutora (Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.)

Nazwa Kod Miejscowosé Ulica Dane kontaktowe
pocztowy
Oddziat DM BOS 00-517 Warszawa Marszatkowska 78/80 tel. (22) 5043 104
801-104-104

e-mail makler@bossa.pl

Oddziat DM BOS 80-824 Gdansk Podwale Przedmiejskie 30 tel. (58) 320 88 48
e-mail gdansk@bossa.pl

Oddziat DM BOS 40-048 Katowice Kosciuszki 43 tel. (32) 606 76 20

e-mail

katowice@bossa.pl

Oddziat DM BOS 31-068 Krakow Stradomska 5A/10 tel. (12) 433 71 40
e-mail krakow@bossa.pl

Oddziat DM BOS 90-368 L6dz Piotrkowska 166/168 tel. (42) 636 00 05

e-mail lodz@bossa.pl

Oddziat DM BOS 60-529 Poznan Dabrowskiego 79a tel. (61) 841 14 12
e-mail poznan@bossa.pl

Oddziat DM BOS 35-017 Rzeszow S. Moniuszki 8 tel. (17) 850 84 86
e-mail rzeszow@bossa.pl

Oddziat DM BOS 50-107 Wroctaw Sukiennice 6 tel. (71) 344 82 02

e-mail wroclaw@bossa.pl
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