Nota informacyjna dla obligacji zwyktych na okaziciela serii m* (Obligacje), o tacznej wartosci nominalnej w
wysokosci 70.000.000 zt (siedemdziesigt milionéw ztotych) wyemitowanych przez KRUK Spétka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, ktérej inne instrumenty finansowe s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
(Nota)

Emitent:

KRUK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (Emitent, KRUK, Spétka), zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000240829 przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego

KRUK

1. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Srodki finansowe pozyskane przez Spétke z emisji Obligacji przeznaczone zostang na cele zwigzane z
finansowaniem nabycia pakietéw wierzytelnosci przez podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej KRUK S.A.

2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DtUZNYCH
Obligacje zwykte na okaziciela, emitowane w formie zdematerializowanej.
3. WIELKOSC EMISII
Wyemitowano 70 000 sztuk Obligacji, w ramach emisji do 70 000 sztuk Obligacji.

4. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ
USTALENIA

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt; cena emisyjna jednej Obligacji réwna jest wartosci
nominalnej jednej Obligacji i wynosi 1.000 zt.

5. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

5.1. WARUNKI WYKUPU

Obligacje podlegaja wykupowi na nastepujacych zasadach:
(1) poprzez wykup w terminie zapadalnosci Obligacji,
(2) poprzez tzw. Okresowa Amortyzacje Obligacji
(3) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza,
(4) poprzez wykonanie przedterminowego wykupu Obligacji w przypadku likwidacji Emitenta.




(1) WYKUP W TERMINIE ZAPADALNOSCI OBLIGACI

Wykup Obligacji nastapi w terminie 48 miesiecy liczonych od Daty Emisji Obligacji (tj. 21 marca 2016r.), z
zastrzezeniem ppkt 2 ,Okresowa Amortyzacja Obligacji”.

W przypadku, gdy dzien przypadajacy na 48 miesiecy od Daty Emisji bedzie dniem wolnym od pracy, wykup
nastapi w kolejnym Dniu Roboczym przypadajagcym po dniu zapadalnosci Obligacji. Wykup Obligacji w
Terminie Wykupu nastapi poprzez spetnienie Swiadczenia pienieznego, w kwocie liczonej wedtug wartosci
nominalnej Obligacji i rdwnej iloczynowi ilosci wykupowanych Obligacji oraz Wartosci nominalnej jednej
Obligacji.

Datg ustalania prawa do wykupu bedzie dzier przypadajacy na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych przed dniem
wykupu (data wyptaty sSwiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 Regulaminu
KDPW, tj. 11 marca 2016 .

Wszelkie ptatnosci dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW tj. podmiotéw
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Sponsora Emisji. Osobami uprawnionymi do
otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji beda Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obligacje zapisane na
Rachunku Papieréw Wartosciowych lub w rejestrze Sponsora Emisji na zasadach okre$lonych przez
wtasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczegélnosci Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady
Dziatania KDPW. W takim przypadku podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez
Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub w rejestrze Sponsora
Emisji, jesli taki rejestr bedzie prowadzony.

Z chwila dokonania wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

(2) OKRESOWA AMORTYZACJA OBLIGACJI

Nie wczesniej niz z uptywem 30 (stownie: trzydziesci) miesiecy od Daty Emisji Obligacji, z uwzglednieniem
terminéw okreslonych ponizej, Emitent jest zobowigzany do wezwania Obligatariuszy do przedstawienia
czesci Obligacji do przymusowego wykupu, a Obligatariusze beda mieli obowigzek zbycia Obligacji (dalej
jako: Okresowa Amortyzacja).

Zadanie Emitenta do przymusowego wykupu Obligacji bedzie nieodwotalne i w kazdym przypadku odnosié
si¢ bedzie do 10% tacznej liczby wyemitowanych Obligacji i zostanie wykonane, w scisle okreslonych
terminach przypadajacych w datach wyptaty Kuponu Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy, z ktérych:

e pierwszy przypada w dacie wyptaty Kuponu Odsetkowego za dziesigty Okres Odsetkowy (po 30
miesigcach trwania Obligaciji),

e drugi przypada w dacie wyptaty Kuponu Odsetkowego za dwunasty Okres Odsetkowy (po 36 miesigcach
trwania Obligacji),

e trzeci przypada w dacie wyptaty Kuponu Odsetkowego za czternasty Okres Odsetkowy (po 42
miesigcach trwania Obligacji),

zgodnie z tabelg w pkt 5.2 niniejszej Noty.

Pozostata czes¢ niewykupionych Obligacji (70% tacznej liczby wyemitowanych Obligacji) zostanie wykupiona
w terminie 48 miesiecy od dnia Emisji Obligacji.

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta wedtug wartosci nominalnej Obligacji.

Datg ustalania prawa do wykupu bedzie dzien przypadajacy na 6 (stownie: sze$¢) dni roboczych przed dniem
wykupu (datg wyptaty Swiadczenia), obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 Regulaminu KDPW.




Emitent kazdorazowo poinformuje Obligatariuszy o przymusowym wykupie (wykup na zadanie Emitenta) za
posrednictwem raportu biezagcego, na 14 dni kalendarzowych przed planowanym terminem przymusowego
wykupu Obligacji. W przedmiotowym raporcie biezagcym Emitent wezwie Obligatariuszy do przedstawienia
do wykupu Obligacji w ilosci stanowigcej 10% tacznej liczby wyemitowanych Obligacji, podajac ich doktadng
ilos¢ i warto$¢ nominalng wykupu. W raporcie biezagcym zawarty bedzie takze harmonogram wykupu
obejmujacy wskazanie daty ustalenia prawa do wykupu oraz daty wyptaty Swiadczenia.

W celu przeprowadzenia transakcji wykupu, poczawszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzajgcego
wyznaczona date ustalenia prawa do wykupu, nastgpi zawieszenie obrotu Obligacjami

Rozliczenie transakcji wykupu bedzie wykonywane za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, tj.
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Sponsora Emisji, na ktérych beda
zapisane Obligacje w terminie okreslonym przez wiasciwe przepisy prawa i regulacje KDPW, w szczegélnosci
Regulamin KDPW oraz Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW. W takim przypadku podstawg naliczenia i
spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na Rachunku Papieréw
Wartosciowych danego Obligatariusza lub w rejestrze Sponsora Emisji.

W ramach Okresowej Amortyzacji, Obligatariusze bedq mogli zgtasza¢ swoje Obligacje do wykupu w ramach
przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta. W przypadku, gdy liczba zgtoszonych Obligacji do wykupu
bedzie wieksza niz liczba Obligacji okre$lona przez Emitenta w przedmiotowym raporcie biezgcym, wykup
Obligacji nastapi wobec wszystkich Obligatariuszy, ktérzy zgtosili swoje Obligacje do wykupu
proporcjonalnie do zgtoszonych do wykupu Obligacji. W przypadku, gdy liczba zgtoszonych do wykupu
Obligacji bedzie réwna liczbie Obligacji okreslonej przez Emitenta w przedmiotowym raporcie biezagcym,
Emitent wykupi wszystkie zgtoszone do wykupu Obligacje. W przypadku, gdy liczba zgtoszonych do wykupu
Obligacji bedzie mniejsza niz liczba Obligacji okreslona przez Emitenta w przedmiotowym raporcie
biezacym, Emitent wykupi wszystkie zgtoszone do wykupu Obligacje, a w ilosci stanowiacej réznice
pomiedzy liczbg Obligacji okre$long przez Emitenta a liczbg Obligacji zgtoszonych do wykupu przez
Obligatariuszy, Emitent dokona wykupu Obligacji wszystkich Obligatariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Obligaciji.

Z chwilg dokonania przymusowego wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

(3) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

W przypadku wystgpienia ktérejkolwiek z okolicznosci przedstawionych ponizej, Emitent jest zobowigzany
na zadanie Obligatariusza, na warunkach opisanych ponizej, dokona¢ przymusowego przedterminowego
wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji (,,Przypadki Naruszenia”):

a) gdy Emitent zostanie przeksztatcony w inng spétke prawa handlowego; lub
b) gdy akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na GPW; lub
c) gdy w okresie do Terminu Wykupu:

I. WskaZnik Zadtuzenia przekroczy wartos¢ 2,5; lub

Il. wskaznik Zadtuzenie finansowe netto/EBITDA gotéwkowa na poziomie skonsolidowanym przekroczy
wartosc 4,0, gdzie:
Wskaznik Zadtuzenia: oznacza iloraz: Zadtuzenie finansowe netto do kapitatéw wtasnych; gdzie:
(i) Zadtuzenie finansowe netto oznacza wartos¢ Zobowigzan finansowych
pomniejszong o warto$é¢ srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej KRUK
S.A.; (ii) kapitaty wtasne oznaczajg kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej KRUK
S.A;




Zobowigzania finansowe: oznacza sume zobowigzar finansowych z tytutu obligacji lub innych
papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji, oraz z tytutu
pozyczek, kredytéow bankowych, leasingu finansowego, wystawienia
weksli, udzielonych gwarancji lub poreczeri (gwarancje, poreczenia
udzielone podmiotom spoza Grupy Kapitatowej KRUK S.A.), przystapienia
do dtugu lub przejecia zobowigzan lub wynikajacych z zawartych transakcji
pochodnych;

EBITDA gotéwkowa oznacza wynik brutto powigkszony o: koszty finansowe, amortyzacje,
wplywy gotéwkowe z tytutu windykacji pakietéw nabytych, pomniejszony
o przychody z tytutu windykacji pakietéw nabytych oraz pomniejszony o
przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw innych niz nabyte pakiety
wierzytelnosci i udzielone pozyczki konsumenckie, jesli ich taczna wartosé
za ostatnie 12 miesigcy przekracza 5 min zt. EBITDA gotéwkowa jest
liczona dla Grupy Kapitatowej KRUK S.A. za okres ostatnich 12 miesiecy;

przy czym powyisze wskazniki bedg mierzone na podstawie skonsolidowanych wedtug MSSF
sprawozdarn finansowych Grupy Kapitatowej KRUK S.A. sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego;

lub,

d)

e)

f)

g)

h)

gdy Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji w
terminie 5 dni roboczych od dnia wymagalnosci zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji; lub

gdy jakiekolwiek diuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Spétke zostana
postawione w stan wymagalnodci przed umownym terminem zaptaty w kwocie o tacznej wartosci
przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitalowej KRUK S.A. wg stanu na ostatni dzier
kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci dtuzne
papiery wartosciowe; lub

gdy Emitent lub spdtka z Grupy Kapitatowej KRUK S.A. nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o
tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK S.A. (wg stanu na
ostatni dziei kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym uptynat termin
wymagalnosci wynikajacych z jego zobowigzan finansowych) z tytutu kredytéw lub obligacji i sytuacja ta
nie zostanie naprawiona — poprzez ich zaptate lub zmiane warunkéw dotyczacych wymagalnosci tych
zobowigzan - w ciggu 30 dni od daty pierwotnej wymagalnosci; lub

gdy przeciwko Emitentowi zostanie wydane prawomocne orzeczenie w postepowaniu sadowym,
administracyjnym lub arbitrazowym, z ktérego wynikaé bedzie zobowigzanie Emitenta do zaptaty
jakichkolwiek kwot o tacznej wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej KRUK
S.A. wg stanu na ostatni dziefl kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano to
orzeczenie, jezeli zasgdzone kwoty nie zostaty zaptacone w terminie 30 dni roboczych od dnia wydania
odpowiedniego prawomocnego orzeczenia lub ostatecznej decyzji administracyjnej lub w terminie
wskazanym w takim prawomocnym orzeczeniu lub ostatecznej decyzji administracyjnej; lub

gdy zostanie dokonane zajecie sktadnikdw majatku Emitenta w toku postepowania egzekucyjnego na
zaspokojenie roszczeri o wartosci przekraczajacej warto$¢ 10% kapitatéw witasnych Grupy Kapitatowej
KRUK S.A. wg stanu na ostatni dzieri kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego kwartat, w ktérym
nastapifo to zajecie i zajecie to nie zostato zwolnione, sptacone, umorzone w ciggu 90 dni od dnia jego
dokonania; lub

gdy Emitent ztozy do sagdu wniosek o ogtoszenie upadtosci albo jezeli sad ogtosi upadto$é Emitenta; lub

jakakolwiek istotna informacja lub jakiekolwiek o$wiadczenie ztozone przez Emitenta w Memorandum
Informacyjnym z dnia 13 lutego 2012 r., sporzadzonym w zwigzku z Emisjg Niezabezpieczonych Obligacji




Serii M* przeprowadzana w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, ktére mogtoby mie¢
istotny wptyw na podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylace
w istotnym zakresie lub zostato pominiete; lub

k) gdy Emitent dokona istotnej zmiany w przedmiocie podstawowe] dziatalnosci. Przez dziatalnosé
podstawowg Emitenta rozumie sie dziatalnos¢ zwigzang z windykacja wierzytelnosci, innymi ustugami
finansowymi, dziatalno$¢ o charakterze zwigzanym z rynkami finansowymi lub dziatalnos$¢ zwigzang z
informacjg gospodarcza, z ktérej Grupa Kapitatowa KRUK S.A. osigga ponad 50% swoich przychodéw

Emitent bedzie zobowigzany, na zadanie Obligatariusza, dokona¢ przymusowego przedterminowego
wykupu posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji. Obligatariusz ma prawo zazgda¢ przymusowego
przedterminowego wykupu Obligacji w terminie nie dtuzszym niz 100 dni od wystapienia zdarzenia
opisanego powyzej.

Emitent w przypadku otrzymania uprawnionego zadania przedterminowego wykupu, dokona wykupu
Obligacji poprzez zaptate kwoty rowniej wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu
powiegkszonej o nalezne, a nie wyptacone odsetki. Obligacje staja sie¢ wymagalne w momencie otrzymania
zadania, o ktérym mowa powyzej, a ptatne przez Emitenta w okresie nie przekraczajgcym 14 dni od dnia, w
ktérym staty sie wymagalne.

Zawiadomienie z zgdaniem przedterminowego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez
Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, a jego kopia do podmiotu prowadzacego Rachunek
Papieréw Wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje
danego Obligatariusza beda zapisane w rejestrze Sponsora Emisji, kopia pisemnego zadania powinna zostac
przekazana na adres takiego Sponsora Emisji. Transakcja przedterminowego wykupu zostanie
przeprowadzona po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na podstawie informacji otrzymanych
od podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych Obligatariuszy, ktorzy poinformowali je
o ztozeniu uprawnionego zadania przedterminowego wykupu Emitentowi. Przedterminowy wykup Obligacji
nastapi poprzez przelew srodkéw pienieznych na rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza za
posrednictwem KDPW. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza beda zapisane w rejestrze
Sponsora Emisji, przedterminowy wykup Obligacji nastgpi na warunkach uzgodnionych z takim Sponsorem
Emisji.

Z chwilg dokonania przedterminowego wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

(4) WARUNKI PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU W PRZYPADKU LIKWIDACJI EMITENTA

W przypadku likwidacji Emitenta (w rozumieniu Kodeksu Spdtek Handlowych) wszystkie Obligacje podlegajg

natychmiastowemu, przedterminowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.

Podstawa naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na

rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

Wykup Obligacji przez Emitenta odbedzie sie poprzez zaptate kwoty réwnej wartosci nominalnej Obligacji

przedstawionych do wykupu powiekszonej o nalezne, a nie wyptacone odsetki.

Obstuga przedterminowego wykupu Obligacji zostanie przeprowadzona za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych zgodnie z zasadami Regulaminu KDPW oraz Szczegétowych Zasad Dziatania

KDPW.




Ptatnosci z tytutu wykupu Obligacji dokonywane bedg jedynie na rzecz podmiotu (osoby prawnej lub fizycznej),
bedacego Obligatariuszem na koniec dnia otwarcia likwidacji Emitenta lub odpowiednio na koniec dnia
przekazania do publicznej wiadomosci informacji o zmianie profilu dziatalnosci Emitenta.

Z chwilg dokonania przedterminowego wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

5.2. WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
Obligacje beda oprocentowane wedtug skali roku 365-dniowego.

Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 3M plus stata marza w wysokosci 440 punktéw bazowych, ktéra
zostata ustalona w drodze Uchwaty nr 5/2012 Zarzadu Emitenta z dnia 28 lutego 2012 r. podjetej w
przedmiocie ustalenia oprocentowania niezabezpieczonych obligaciji serii M:, w oparciu o proces budowania
ksiegi popytu (book-building). WIBOR 3M ustalany bedzie na 3 Dni Robocze poprzedzajace dzien
rozpoczecia naliczania odsetek w danym Okresie Odsetkowym.

Oprocentowanie naliczane bedzie w nastepujacych po sobie trzymiesiecznych okresach odsetkowych, z
ktérych pierwszy rozpoczat sie w Dacie Emisji Obligacji, tj. 21 marca 2012 r. (Okresy Odsetkowe).
Oprocentowanie liczone bedzie od pierwszego dnia rozpoczynajacego kazdy Okres Odsetkowy.

Wyptata Oprocentowania Obligacji przeprowadzana bedzie zgodnie z postanowieniami Szczegétowych
Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Oprocentowanie naliczane bedzie wedtug nastepujacej formuty:
K=(N*O*L)/365

gdzie:

K — oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy

N — oznacza nominat Obligacji

O - oznacza stope oprocentowania (WIBOR 3M plus marza), przy czym jezeli Wskaznik Zadtuzenia bedzie
wyzszy niz 2,2 Emitent bedzie zobowigzany do zwiekszenia marzy odsetkowej o 0,5 punktu
procentowego w skali roku, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w
ktédrym przekroczenie poziomu 2,2 Wskaznika Zadtuzenia zostato zweryfikowane na podstawie
kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK S.A. Obnizenie
marzy odsetkowej powiekszonej o 0,5 punktu procentowego w skali roku do poziomu sprzed
podwyzszenia, nastapi w przypadku gdy Wskaznik Zadtuzenia bedzie nizszy badz réwny 2,2, poczawszy
od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym spadek Wskaznika Zadtuzenia
do poziomu nizszego lub réwnego 2,2 zostat zweryfikowany na podstawie kwartalnych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej KRUK S.A.

L — oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

Przy dokonywaniu obliczeri ptatnosci z Obligacji wszystkie wielkosci okreslone w procentach beda
zaokraglane do jednej dziesieciotysiecznej punktu procentowego (0,00005% bedzie zaokraglane w gére do
0,0001%) oraz wszystkie ptatnoéci okreslone w ztotych bedg zaokraglane do najblizszego grosza (pét grosza
bedzie zaokraglane w gore).




DZIEN PRAWA DO ODSETEK ORAZ DZIEN WYPLATY ODSETEK

Datg ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany Okres Odsetkowy bedzie dzierr przypadajacy na 6
(stownie: szes¢) dni roboczych przed dniem wyptaty Kuponu Odsetkowego za dany Okres Odsetkowy,

obliczony z uwzglednieniem zapiséw § 5 Regulaminu KDPW.

Odsetki za dany Okres Odsetkowy bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z
dotu w ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego, takze w przypadku, gdy odsetki sg nalezne za niepetny
Okres Odsetkowy. Jezeli dzien wyptaty odsetek, ustalony w sposdb okreslony powyzej, bedzie przypadat w
sobote, niedzielg, swieto lub bedzie dniem ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostang wyptacone w

pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po tym dniu.

Odsetki z tytutu podwyzszenia marzy o 0,5 punktu procentowego na skutek przekroczenia poziomu 2,2
Wskaznika Zadtuzenia bedg wyptacane uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dotu w ostatnim
dniu Okresu Odsetkowego, poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym
przekroczenie poziomu 2,2 Wskaznika Zadtuzenia zostato zweryfikowane na podstawie kwartalnego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK S.A.

Obnizenie marzy odsetkowej powiekszonej o 0,5 punktu procentowego w skali roku do poziomu sprzed
podwyzszenia, nastapi w przypadku gdy Wskaznik Zadtuzenia bedzie nizszy badZ réwny 2,2 poczawszy od
kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym spadek WskaZnika Zadtuzenia do
poziomu nizszego lub réwnego 2,2 zostat zweryfikowany na podstawie kwartalnego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK S.A.

Wszelkie ptatnosci dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz uczestnikéw KDPW, tj. podmiotéw

prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych, na ktérych beda zapisane Obligacje lub Sponsora Emisji.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem terminy trwania Okreséw Odsetkowych oraz wyptat odsetek przypadaja
na nastepujgce daty:

Pierwszy dzient

Ostatni dzien

Odsetkowego Odsetkowego
| okres odsetkowy 21 marca 2012 21 czerwca 2012 13 czerwca 2012 21 czerwca 2012
Il okres odsetkowy 22 czerwca 2012 21 wrze$nia 2012 13 wrzesnia 2012 21 wrze$nia 2012
Il okres odsetkowy 22 wrzesnia 2012 21 grudnia 2012 13 grudnia 2012 21 grudnia 2012
IV okres odsetkowy 22 grudnia 2012 21 marca 2013 13 marca 2013 21 marca 2013

V okres odsetkowy

22 marca 2013

21 czerwca 2013

13 czerwca 2013

21 czerwca 2013

VI okres odsetkowy

22 czerwca 2013

21 wrzesnia 2013

13 wrzesénia 2013

21 wrzesnia 2013

VIl okres odsetkowy

22 wrze$nia 2013

21 grudnia 2013

13 grudnia 2013

21 grudnia 2013

VIl okres odsetkowy

22 grudnia 2013

21 marca 2014

13 marca 2014

21 marca 2014

IX okres odsetkowy

22 marca 2014

21 czerwca 2014

13 czerwca 2014

21 czerwca 2014

X okres odsetkowy

22 czerwca 2014

21 wrzesnia 2014

12 wrzeénia 2014

21 wrzesnia 2014

XI okres odsetkowy

22 wrze$nia 2014

21 grudnia 2014

12 grudnia 2014

21 grudnia 2014

XIl okres odsetkowy

22 grudnia 2014

21 marca 2015

13 marca 2015

21 marca 2015

XIIl okres odsetkowy

22 marca 2015

21 czerwca 2015

12 czerwca 2015

21 czerwca 2015

XIV okres odsetkowy

22 czerwca 2015

21 wrze$nia 2015

11 wrzes$nia 2015

21 wrzesénia 2015

XV okres odsetkowy

22 wrzesénia 2015

21 grudnia 2015

11 grudnia 2015

21 grudnia 2015

XVI okres odsetkowy

22 grudnia 2015

21 marca 2016

11 marca 2016

21 marca 2016




WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTAtTOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA
DO CZASU CAtKOWITEGO WYKUPU DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PROPONOWANYCH
DO NABYCIA

Na dzieni 31 grudnia 2011 r. Emitent posiadat zobowigzania finansowe w postaci:

e zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych w wysokosci 112 min zt,
e zobowigzan z tytutu emisji obligacji w wysokosci 359 min zt,

e zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego w wysokosci 6 min zt.

Perspektywy rozwoju rynku wierzytelnosci, a w szczegdlnosci przewidywana duza podaz spraw do
windykacji wierzytelnosci z sektora bankowego w najblizszych kilku latach, jest szansg dla Emitenta i jego
Grupy do nabycia duzego wolumenu pakietéw. Przewidujemy, ze w tym czasie Grupa Kapitatowa KRUK
S.A. poniesie istotne naktady na inwestycje w pakiety wierzytelnosci. Zréa{em finansowania tych
naktadéw, podobnie jak dotychczas, bedy Srodki wtasne Grupy Kapitatowej KRUK S.A. uzyskane ze
$wiadczonych ustug windykacyjnych jak réwniez z wptywéw wygenerowanych na nabytych pakietach
wierzytelnosci, a takze srodki pochodzace z kapitatu obcego, w szczegdlnosci z kredytéw bankowych i
obligacji emitowanych przez Emitenta. Poziom zadtuzenia finansowego, jakie Spétka przewiduje zaciggnaé
na cele inwestycyjne, bedzie wypadkowa kilku czynnikéw. Zalezny on bedzie miedzy innymi od (i)
wielkosci, rodzaju i ceny pakietow, jakie pojawig sie na rynku wierzytelnosci, (ii) dziatari podejmowanych
przez konkurentéw Grupy KRUK S.A. oraz ich mozliwosci finansowych, (iii) dostepnosci finansowania, w
szczegoblnosci kredytowego, oraz warunkdw, na jakich takie finansowanie zostanie udzielone Grupie KRUK
S.A., oraz (iv) wysokosci wtasnych srodkéw, ktére Grupa Kapitatowa KRUK S.A. bedzie chciata zaangazowa¢
na ten cel. Biorgc pod uwage w szczegdlnosci wskazane powyzej okolicznosci, Zarzad zaktada, ze poziom
zadtuzenia Grupy KRUK S.A. w najblizszych latach moze nadal rosngé.

Niezaleznie od wielkosci nominalnej zadtuzenia, Zarzad zobowiazuje sie, ze do dnia wykupu Obligacji
bedzie utrzymywaé Wskaznik Zadtuzenia dla Grupy Kapitatowej KRUK S.A. na poziomie nie wyzszym niz
2,5.

Wskaznik Zadtuzenia bedzie badany na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej KRUK S.A. sporzadzanych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH JESLI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Cel emisji Obligacji jest okreslony w pkt. 1 niniejszego dokumentu.

Zadeklarowanie przez Emitenta utrzymanie na poziomie nie przekraczajgcym okreslonej wielkosci
Wskaznika Zadtuzenia, daje inwestorom gwarancje, iz Emitent bedzie w sposéb kontrolowany
podejmowac decyzje o zacigganiu zobowigzan finansowych przez Grupe. Emitent nie przewiduje




probleméw w zakresie zdolnosci do wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z emisji
niezabezpieczonych obligacji.

Obligacje nie majg charakteru obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23a ustawy z dnia 29 czerwca
1995r. o obligacjach.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Obligacje nie przewidujg Swiadczen niepienieznych.

Miﬁﬁ‘ﬂ Zasgpa
Czlonek M@ Rozwoju
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