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Na podstawie niniejszego Dokumentu informacyjnego wprowadza się do alternatywnego systemu obrotu 
prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. pod nazwą Catalyst, 5.000 (pięć 
tysięcy) sztuk obligacji na okaziciela Serii BPM0624 o wartości nominalnej 1.000 (jeden tysiąc) złotych 
kaŜda, o łącznej wartości nominalnej 5.000.000 (pięć milionów) złotych wyemitowanych przez Podlasko-
Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie. 
Obligacje spełniają warunki zaliczenia ich do funduszy podstawowych banku zgodnie z art. 2.1 ust. 3 
uchwały nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji 
bilansu banku zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu i warunków ich 
zaliczania do funduszy podstawowych banku. Emitent wystąpił do Komisji Nadzoru Finansowego z 
wnioskiem o zaliczenie wartości zobowiązań wynikających z Obligacji Serii BPM0624 do funduszy 
podstawowych Banku. 
Okres zapadalności Obligacji wynosi 14 lat. Wykup Obligacji nastąpi w dniu 18.06.2024 r. 
Oprocentowanie Obligacji jest zmienne i oparte o stawkę WIBOR 6M powiększoną o marŜę 300 pb. Okresy 
Odsetkowe zostały wskazane w rozdziale III.5. 
Warunki emisji Obligacji zostały opisane w rozdziale III „Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych 
do obrotu na „Catalyst”
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I. CZYNNIKI RYZYKA 
Podlasko – Mazurski Bank Spółdzielczy, zwany w dalszej części Emitentem lub Bankiem, przedstawia w 
niniejszym Dokumencie informacyjnym tylko te czynniki ryzyka, które dotyczą jego działalności i które są mu 
znane. Nie oznacza to jednak, Ŝe nie mogą istnieć inne czynniki ryzyka, które przez Bank nie zostały 
dotychczas zidentyfikowane, a które mogłyby  niekorzystnie wpłynąć na realizowane procesy, a tym samym 
na osiągane wyniki finansowe. Przed podjęciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczących Obligacji 
potencjalni inwestorzy powinni dokładnie przeanalizować czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w 
Dokumencie informacyjnym. Potencjalni inwestorzy powinni mieć świadomość, Ŝe wymienione ryzyka mogą 
nie być wszystkimi ryzykami, na jakie naraŜony jest Emitent. Mogą istnieć jeszcze inne czynniki ryzyka, które 
zdaniem Emitenta nie są obecnie przez niego zidentyfikowane, a które mogłyby wywołać skutki, o których 
mowa powyŜej.` 

I.1. Czynniki ryzyka zwi ązane z otoczeniem rynkowym 

I.1.1. Ryzyko ekonomiczne 
Sytuacja finansowa Podlasko-Mazurskiego Banku Spółdzielczego w Zabłudowie jest związana z ogólną 
sytuacją gospodarczą kraju. Negatywne zmiany czynników makroekonomicznych, zwłaszcza spadek tempa 
rozwoju produktu krajowego brutto, czy wzrost inflacji i bezrobocia, mają niekorzystny wpływ na sytuację 
finansową klientów banku. To z kolei moŜe skutkować pogorszeniem jakości i obniŜeniem wartości portfela 
kredytów i poŜyczek oraz innych aktywów finansowych Emitenta, a takŜe ograniczeniem popytu na produkty 
bankowe.  
Spowolnienie gospodarcze w Polsce negatywnie przełoŜyło się na sytuację ekonomiczną Emitenta, który 
odnotował spadek dochodowości aktywów. W aktywach Emitenta dominują kredyty, a spadek ich 
rentowności został wywołany radykalną obniŜką rynkowych stóp procentowych.  
Emitent spodziewa się, Ŝe rok 2011 przyniesie oŜywienie koniunktury i wzrost rynkowych stop procentowych  
co potencjalnie będzie korzystnie wpływać na jakość i dochodowość portfela kredytowego a tym samym na 
efektywność Banku. Ponadto znaczący w 2010 r. wzrost zaangaŜowań emitenta w dłuŜne papiery 
wartościowe  tworzy drugie obok kredytów znaczące stabilne źródło dochodów banku. 

I.1.2. Ryzyko zwi ązane ze zwi ększeniem konkurencji w sektorze bankowym 
Rosnąca konkurencja w sektorze bankowym moŜe wpłynąć na pogorszenie rentowności Podlasko -
Mazurskiego Banku Spółdzielczego w Zabłudowie. Presja cenowa na produkty i usługi oferowane przez 
Emitenta moŜe mieć niekorzystny wpływ na bieŜącą sytuację finansową oraz wyniki działalności.  
Kryzys finansowy z 2008 roku wpłynął na zwiększone zapotrzebowanie banków na środki finansowe, w 
efekcie banki zostały zmuszone do agresywnej walki o depozyty klientów i prowadzenia strategii 
pozyskiwania klientów za wszelką cenę. Ponadto, istotną przyczyną wysokiej konkurencji panującej w 
polskim sektorze bankowym jest duŜy udział silnego kapitału zagranicznego, a wyposaŜenie w fundusze 
własne to jeden z najistotniejszych czynników konkurencyjności banków.  
Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy funkcjonuje w otoczeniu silnej konkurencji. Działalność operacyjną 
prowadzi w Zabłudowie (1 placówka), Białymstoku (13 placówek), Czarnej Białostockiej, Olsztynie i Ełku (po 
1 placówce). Emitent naraŜony jest przede wszystkim na konkurencję w zakresie uniwersalnej bankowości, 
gdzie jego konkurentami, z wyjątkiem miasta Zabłudów, są banki spółdzielcze i prawie wszystkie banki 
komercyjne działające na rynku polskim. Bank oferuje niemal identyczne produkty i usługi jak banki 
komercyjne, choć w nieco węŜszym zakresie, przy czym jest konkurencyjny jeśli chodzi o koszty 
prowadzenia rachunków i obsługę kasową klientów. 
Pomimo silnej konkurencji Bank realizuje swoją misję, zwiększając stale liczbę prowadzonych rachunków 
bankowych oraz wprowadza nowoczesne usługi bankowe (konta internetowe, karty płatnicze). 

I.1.3. Ryzyko zwi ązane z przepisami podatkowymi 
Polski system prawa podatkowego podlega częstym zmianom. Zmiany mogą dotyczyć w szczególności 
stawek podatkowych, ograniczenia zakresu obowiązku podatkowego lub zasad poboru podatku przez 
płatników. Wprowadzenie takich zmian mogłoby mieć istotnie negatywny wpływ na poziom dochodów 
Emitenta oraz prowadzić do zmodyfikowania prowizji lub opłat pobieranych od niektórych produktów.  
RównieŜ w efekcie moŜliwych zmian w przepisach regulacyjnych dotyczących sektora usług finansowych (w 
tym wymogów nałoŜonych przez rekomendacje Komisji Nadzoru Finansowego i nowych regulacji organów 
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego) Emitentowi moŜe zostać w pewnym stopniu ograniczona 
zdolność wykorzystywania niektórych moŜliwości rozwoju poprzez np. ograniczenia w zawieraniu lub 
przeprowadzaniu niektórych rodzajów transakcji, a takŜe mogą zostać zwiększone obowiązki informacyjne.  
Negatywny wpływ na sytuację finansową Emitenta mogą mieć ponadto, brak jednolitości orzecznictwa 
sądowego i róŜnorodność interpretacji wydawanych przez organy administracji skarbowe.  
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I.2. Czynniki ryzyka zwi ązane z działalno ścią Emitenta 

I.2.1. Ryzyko kredytowe 
Ryzyko kredytowe Podlasko-Mazurskiego Banku Spółdzielczego związane jest z moŜliwością wystąpienia 
strat finansowych spowodowanych nie wywiązywaniem się kontrahentów Banku ze zobowiązań 
wynikających z warunków zawartych umów. Ryzyko kredytowe jest najwaŜniejszym rodzajem ryzyka, na 
jakie naraŜony jest Bank.  
Celem strategicznym w zakresie zarządzania ryzykiem kredytowym jest uzyskanie i utrzymanie stabilnego i 
zrównowaŜonego pod względem jakości i wartości portfela kredytowego cechującego się wysoką 
dochodowością oraz bezpieczeństwem rozumianym jako zredukowanie do minimum moŜliwości wystąpienia 
kredytów zagroŜonych. Minimalizacji ryzyka kredytowego słuŜą obowiązujące w Banku regulacje obejmujące 
zasady oraz ograniczenia dotyczące kredytowania a takŜe procesy kontrolne. Proces kredytowania jest 
unormowany poprzez procedury, praktykę oraz mechanizmy kontroli wewnętrznej tworzące system oceny 
tego ryzyka.  
Jednym z instrumentów ograniczania ryzyka kredytowego jest monitoring. Bank monitoruje terminowość 
spłat zobowiązań z tytułu transakcji obarczonych ryzykiem kredytowym, dokonuje okresowych ocen sytuacji 
ekonomiczno – finansowej kredytobiorców oraz klasyfikacji poszczególnych ekspozycji i tworzy rezerwy 
celowe. Równie istotnym aspektem ograniczania ryzyka kredytowego jest zarządzanie ryzykiem koncentracji 
zaangaŜowań, które obejmuje zarówno indywidualne limity zaangaŜowania wobec pojedynczych podmiotów 
jak i grup podmiotów powiązanych kapitałowo lub organizacyjnie. W celu zabezpieczenia ryzyka 
kredytowego, Bank przyjmuje róŜne formy zabezpieczenia ekspozycji kredytowych, które mają na celu 
zapewnienie Bankowi zwrotu udzielonego kredytu, poŜyczki wraz z odsetkami, prowizjami i innymi kosztami 
Banku lub wykonania innego zobowiązania pienięŜnego wobec Banku, w razie gdyby klient nie wywiązał się 
w terminie z warunków umowy. 
Wymóg kapitałowy z tytułu ryzyka kredytowego na dzień 31.12.2009 r. wynosił 14.466 tys. zł  (73,52% 
łącznego wymogu kapitałowego) i był wyŜszy w porównaniu do roku poprzedniego o 717 tys. zł., bowiem 
nastąpił wzrost zaangaŜowania w jednorodny instrument finansowy (kredyty inwestycyjne o terminie 
zapadalności do 10 lat). Wskaźnik absorpcji kapitału na ryzyko kredytowe wzrósł o 11,72% co w głównej 
mierze zostało spowodowane spadkiem funduszy własnych Emitenta o 2.597 tys. zł. 
RównieŜ w efekcie spadku funduszy własnych nastąpiło zmniejszenie współczynnika wypłacalności z 
10,17% na koniec 2009 roku do poziomu 9,16% na koniec II kwartału 2010 roku. 
Wskaźnik kredytów zagroŜonych na dzień 31.12.2009 r. wyniósł 21,67% i był o 2,62 pp. niŜszy niŜ w roku 
poprzednim. Stan naleŜności zagroŜonych w porównaniu z rokiem 2008 zmniejszył się efektywnie o 3.792 
tys. zł, zaś w ciągu I półrocza 2010 roku o kolejne 1.173 tys. zł. 
Utrzymujący się dość wysoki poziom naleŜności zagroŜonych nie zagraŜa bezpieczeństwu środków 
pienięŜnych zgromadzonych w Banku, gdyŜ stosunek kredytów do depozytów w porównaniu z 2008 r. 
zmniejszył się o 2,81 pp. osiągając na dzień 31.12.2009 r. poziom 84,37%, zaś w okresie I półrocza 2010 
roku o kolejne 3,76 pp. tj. do poziomu 80,61%. 

I.2.2. Ryzyko płynno ści 
Ryzyko płynności oznacza utratę zdolności do wywiązywania się z bieŜących i przyszłych zobowiązań przez 
Bank w toku normalnej działalności lub w innych warunkach, które moŜna przewidzieć, bez konieczności 
poniesienia dodatkowych kosztów. Adekwatny poziom płynności, uwzględniający specyfikę prowadzonej 
działalności, oznacza posiadanie lub łatwy dostęp do dostatecznej ilości środków finansowych, na poziomie 
zapewniającym pokrycie aktualnego lub potencjalnego zapotrzebowania na te środki ze strony klientów 
Banku. 
Zarządzanie ryzykiem utraty płynności przez Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie obejmuje 
bieŜące monitorowanie płynności oraz zapobieganie wystąpieniu sytuacji kryzysowej poprzez utrzymywanie 
odpowiedniej struktury aktywów i pasywów, mające na celu osiągnięcie załoŜonej rentowności, stałego i 
rosnącego wyniku finansowego oraz zapewnienie zdolności do terminowego wywiązywania się z bieŜących  
i przyszłych zobowiązań. 
Zarządzanie ryzykiem płynności obejmuje wszystkie etapy procesu (identyfikację, ocenę, pomiar, 
monitorowanie, raportowanie, kontrolę), który regulują wewnętrzne procedury bankowe.  
Pomiar ryzyka płynności Emitent przeprowadza w szczególności poprzez: 

1. codzienne obliczanie nadzorczych miar płynności zgodnie z Uchwałą KNF nr 386/2008 
z 17.12.2008 r. w trybie przewidzianym dla banków o sumie bilansowej przekraczającej 200 mln. zł, 

2. analizę luki płynności (według terminów kontraktowych i urealnionych), 

3. analizę stabilności bazy depozytowej, 

4. analizę wskaźnikową, 

5. badanie przepływów pienięŜnych, 



8 
 

6. prognozowanie naraŜenia Banku na ryzyko płynności. 

Poziom ryzyka płynności ograniczony jest poprzez system limitów ryzyka. Zapobieganiu wystąpienia ryzyka 
słuŜą takŜe kontrola i monitoring płynności, polegające na stałej obserwacji pozycji płynności Banku. 
Podstawowym mechanizmem umoŜliwiającym bieŜącą ocenę pozycji płynności jest codzienna informacja. 
Komórka zarządzająca ryzykiem systematycznie przeprowadza analizę finansową ryzyka płynności, w której 
między innymi ocenia wykonanie przyjętych limitów. Bank posiada ustalone procedury postępowania 
awaryjnego na wypadek znacznego pogorszenia stanu płynności finansowej. 
Za zarządzanie ryzykiem płynności na poziomie strategicznym odpowiada Rada Nadzorcza, natomiast w 
kategoriach stanowienia i kontroli limitów odpowiedzialność spoczywa na Zarządzie Banku. 
Podstawowymi parametrami w zarządzaniu ryzykiem płynności są nadzorcze miary płynności wynikające z 
uchwał KNF, które kształtują się znacznie powyŜej przyjętych limitów wewnętrznych:  
 

Miara płynno ści: 31.12.2009r. 30.06.2010r. Minimum przyj ęte 
przez Bank 

M1 - luka płynności krótkoterminowej 9.185 8.485 > 0,00 tys. zł 

M2 - współczynnik płynności krótkoterminowej 1,24 1,19 1,00 

M3 - współczynnik pokrycia aktywów niepłynnych 
funduszami własnymi 

3,66 3,70 1,00 

M4 - współczynnik pokrycia aktywów niepłynnych i 
aktywów o ograniczonej płynności funduszami własnym 
i środkami obcymi stabilnymi 

1,07. 1,09 1,00 

Źródło: Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie 

I.2.3. Ryzyko rynkowe 
Bank w swojej działalności ponosi ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko poniesienia straty na skutek 
niekorzystnych zmian parametrów rynkowych, takich jak m.in. stopa procentowa i kurs walutowy.  
Najistotniejszym ryzykiem rynkowym, na jakie naraŜony jest Bank, jest ryzyko stopy procentowej, rozumiane 
jako ryzyko obniŜenia aktualnego i przyszłego wyniku finansowego i kapitałów Banku wskutek 
niekorzystnych zmian stóp procentowych. Ryzyko to Bank zabezpiecza m.in. poprzez stosowanie stóp 
procentowych, których wysokość zaleŜna jest od decyzji Banku, co stwarza moŜliwość elastycznego 
reagowania na zmiany rynkowe. Dotyczy to w szczególności pasywów oprocentowanych.  
Skracając terminy wymagalności depozytów oprocentowanych według stałych stóp procentowych Bank 
ogranicza ryzyko niedopasowania terminów przeszacowania. Natomiast zmieniając strukturę aktywów 
według rodzajów stóp procentowych (redyskonto weksli, WIBOR/WIBID, stopa banku) Bank zmniejsza 
ryzyko bazowe. 
Ryzyko stopy procentowej ograniczają przyjęte limity określające dopuszczalne zmiany dochodu i wyniku 
odsetkowego w krótkim i długim horyzoncie czasowym. Limity te są monitorowane w cyklach kwartalnych i 
nie przekraczają dopuszczalnych norm. Ich poziom na dzień 30.06.2010 r. był następujący: 

Rodzaj limitu  Dopuszczaln y 
poziom (do) 

Wykonanie  

1. Krótkoterminowy 

a) zmiana dochodu odsetkowego na skutek niedopasowania 
pomiędzy aktywami i pasywami w przedziałach do 12 miesięcy, 
przy załoŜonej zmianie oprocentowania o 2 pp. – w relacji do 
funduszy własnych 

15% 4,4%  

2. Długoterminowy, określający dopuszczalny poziom straty na funduszach własnych - 2% funduszy 
własnych – ustalony jako limit pozycyjny 

a) przedział do 6 miesięcy 
b) przedział od 6 do 12 miesięcy 
c) przedział od 1do 3 lat 
d) powyŜej 3 lat 

0,19 
0,14 
0,10 
0,05 

0,10 
0,00 
0,00 
0,02 

 

Źródło: Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie 
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Na poziom rynkowych stóp procentowych wpływ moŜe mieć takŜe polityka pienięŜna prowadzona przez 
Narodowy Bank Polski. Bank centralny poprzez prowadzenie polityki pienięŜnej wpływa na wzrost lub 
spadek rynkowych stóp procentowych, co moŜe wpływać na rentowność Obligacji. 
Udział pozycji walutowych w sumie bilansowej Emitenta jest nieznaczący, gdyŜ nie prowadzi on operacji 
dewizowych spekulacyjnych ograniczając się do zaspokajania potrzeb rozliczeniowych klientów. W związku 
z powyŜszym ryzyko walutowe teŜ jest znikome – ma postać ryzyka wyceny pozycji dewizowych, których 
wartość nie przekracza 3% funduszy własnych. 

I.2.4. Ryzyko operacyjne 
Ryzyko operacyjne obejmuje wszystkie istotne obszary działalności Banku, w tym produkty, procesy i 
systemy. Uwzględnia takŜe czynniki wewnętrzne, takie jak: struktura organizacyjna, specyfika działalności, 
uŜytkowane systemy informatyczne, specyfika klientów, skargi klientów, jakość kadr i czynniki zewnętrzne tj. 
otoczenie w którym Bank działa. 
Celem strategicznym Banku w zarządzaniu ryzykiem operacyjnym jest ograniczenie moŜliwości wystąpienia 
nieoczekiwanych strat z tytułu zdarzeń ryzyka operacyjnego poprzez wdroŜenie skutecznego i adekwatnego 
do aktualnego profilu ryzyka procesu zarządzania tym ryzykiem a takŜe poprzez wdroŜenie skutecznego 
systemu monitorowania i kontroli wewnętrznej. 
System zarządzania ryzykiem operacyjnym Banku ma na celu: 

1) Minimalizowanie strat z tytułu ryzyka operacyjnego, 

2) Zapewnienie bezpiecznego przebiegu wszystkich procesów biznesowych Banku, 

3) Szybkie wykrycie i weryfikację słabości występujących w systemie zarządzania ryzykiem 
operacyjnym, 

4) Planowanie działań ograniczających i zapobiegających powstawaniu zagroŜeń o charakterze 
katastroficznym lub zagraŜających utratą ciągłości działania Banku. 

System zarządzania ryzykiem operacyjnym tworzą: akty normatywne opisujące ten system, struktura 
organizacyjna systemu, narzędzia informatyczne wspomagające realizację procesu zarządzania ryzykiem 
operacyjnym, informacje o incydentach i zdarzeniach zaistniałych w obszarze wymienionego ryzyka oraz 
system kontroli wewnętrznej. Jako narzędzie wspomagające zarządzanie ryzykiem operacyjnym Bank 
stosuje scentralizowany moduł systemu informatycznego – Novum Bank 4GL którego zadaniem jest 
zbieranie, gromadzenie i przetwarzanie danych słuŜących do opracowywania analiz o poziomie i profilu 
ryzyka operacyjnego. W zakresie ryzyka operacyjnego komórki organizacyjne Banku zobowiązane są do 
podejmowania działań ograniczających to ryzyko. Zabezpieczenia zagroŜonych obszarów operacyjnych 
Bank dokonuje poprzez:  

1) Plany awaryjne i plany utrzymania ciągłości działania – słuŜące przeciwdziałaniu i minimalizowaniu 
negatywnych skutków nieoczekiwanych zdarzeń wewnętrznych i/lub zewnętrznych, które mogą 
szkodzić funkcjonowaniu Banku, 

2) Automatyzację procesów zapobiegających błędom/rejestrujących błędy ludzkie lub inne zdarzenia 
ryzyka operacyjnego, 

3) Ochronę ubezpieczeniową – ubezpieczenia mienia w wyspecjalizowanych firmach, 

4) Tworzenie rezerw celowych na poczet ewentualnych strat, 

5) Stosowanie klauzul ograniczających ryzyko w umowach zawieranych z kontrahentami, 

6) System kompetencji dotyczących głównie działalności handlowej, 

7) System kontroli wewnętrznej, 

8) Inne zabezpieczenia (prawne, organizacyjne, techniczne), w tym procedury w zakresie zatrudniania, 
procedury nadawania uprawnień do systemów informatycznych, szkolenia. 

I.2.5. Ryzyko zwi ązane z zaspakajaniem roszcze ń Obligatariuszy 
Zgodnie z § 2 ust. 3 Uchwały Nr 314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego obligacje długoterminowe mogą 
być zaliczane do funduszy podstawowych, jeŜeli zgodnie z warunkami emisji: 

1) wykup obligacji przed terminem jest moŜliwy jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego: 

- nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od daty zamknięcia emisji; 

- jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny banku, określony w warunkach emisji; 

- nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej banku; 

2) przyznają bankowi będącemu emitentem prawo wstrzymania lub odroczenia wypłaty 
oprocentowania, jeŜeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej banku; 

3) w razie upadłości lub likwidacji banku będącego emitentem roszczenia Obligatariuszy zaspokajane 
będą w ostatniej kolejności; 
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4) wyemitowane są wyłącznie w złotych, euro, dolarze amerykańskim lub franku szwajcarskim. 

W związku z powyŜszym Obligatariusze muszą liczyć się z ryzykiem wstrzymania lub odroczenia wypłaty 
oprocentowania w przypadku wskazanym w pkt. 2) lub z zaspokojeniem roszczeń z Obligacji w ostatniej 
kolejności zgodnie z pkt. 3). 

W przypadku opóźnienia w zapłacie odsetek lub kwoty wykupu Obligatariusze będą uprawnieni do 
otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do faktycznej zapłaty, odsetek ustawowych   
w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 2008 roku w sprawie określenia 
odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434). 

I.2.6. Ryzyko zwi ązane ze struktur ą własno ściow ą Emitenta  
Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie posiada w ewidencji 266 członków, z czego 262 to 
osoby fizyczne, a 4 członków to osoby prawne. Członkowie swoje prawa członkowskie wykonują poprzez 
wybieranych Przedstawicieli. KaŜdy Przedstawiciel posiada jeden głos na Zebraniu Przedstawicieli, a więc 
moŜliwość podjęcia niekorzystnych dla Emitenta uchwał jest niewielka. W związku z powyŜszym istnieje 
niewielkie ryzyko wystąpienia negatywnych zmian w zakresie strategii działania Emitenta. 

I.3. Czynniki ryzyka zwi ązane z obrotem Obligacjami 

I.3.1. Ryzyko inflacji 
Ryzyko inflacji wiąŜe się ze zmianą stopy inflacji. Obligacje oprocentowane są w oparciu o wskaźnik WIBOR 
6M, który zmienia się zarówno w ciągu kaŜdego roku, jak i w poszczególnych latach. Na ustalenie wysokości 
wskaźnika WIBOR 6M pośredni wpływ ma poziom inflacji, dlatego teŜ inwestor winien wziąć pod uwagę 
ryzyko związane ze zmianami inflacyjnymi. Zmniejszenie poziomu inflacji powodować moŜe zmniejszenie 
poziomu stawki WIBOR 6M i tym samym będzie wywierać wpływ na poziom rentowności Obligacji. 

I.3.2. Ryzyko zawieszenia notowa ń Obligacji 
Zamiarem Emitenta jest utrzymanie notowań Obligacji w obrocie zorganizowanym, na który zostaną 
wprowadzone. Nie moŜna jednak wykluczyć, Ŝe z przyczyn niezaleŜnych od Emitenta notowania Obligacji 
mogą być zawieszone. W szczególności: zgodnie z Regulaminem ASO Organizator Alternatywnego 
Systemu Obrotu moŜe zawiesić obrót instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dłuŜszy niŜ 3 
miesiące z zastrzeŜeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust. 2 Regulaminu ASO: 

- na wniosek emitenta, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo obrotu, 

- jeŜeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. 

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy obrót określonymi 
papierami wartościowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 
wskazujących na moŜliwość zagroŜenia prawidłowego funkcjonowania rynku regulowanego lub 
bezpieczeństwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesów inwestorów, na Ŝądanie Komisji Nadzoru 
Finansowego spółka prowadząca rynek regulowany zawiesza obrót tymi papierami lub instrumentami, na 
okres nie dłuŜszy niŜ miesiąc.  
RównieŜ podmiot prowadzący alternatywny system obrotu (ASO) moŜe posiadać wewnętrzne regulacje 
umoŜliwiające zawieszenie notowań instrumentów finansowych lub ich wykluczenie z obrotu. 

I.3.3. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu 
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu: 

1.  Wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- w przypadkach określonych przepisami prawa, 

- jeŜeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

- po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości   
emitenta, obejmującej likwidację jego majątku, lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o 
ogłoszeniu tej upadłości z powodu braku środków w majątku Emitenta na zaspokojenie kosztów 
postępowania. 

2. MoŜe wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 

- na wniosek emitenta, z zastrzeŜeniem moŜliwości uzaleŜnienia decyzji w tym zakresie od 
spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, 

- jeŜeli uzna, Ŝe wymaga tego interes i bezpieczeństwo uczestników obrotu, 
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- wskutek ogłoszenia upadłości emitenta albo w przypadku oddalenia przez sąd wniosku o 
ogłoszenie upadłości z powodu braku środków w majątku emitenta na zaspokojenie kosztów 
postępowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu GPW jako Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu moŜe zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi na czas nieokreślony. 
Emitent nie moŜe wykluczyć zaistnienia opisanego w tym punkcie czynnika ryzyka. 

I.3.4. Ryzyko zwi ązane z płynno ścią obrotu na Catalyst oraz wycen ą instrumentów 
finansowych 
Biorąc pod uwagę, Ŝe ceny Obligacji na rynku wtórnym oraz ich płynność uzaleŜnione są od liczby zleceń 
kupna i zleceń sprzedaŜy składanych przez inwestorów oraz cen przez nich proponowanych, istnieje ryzyko 
wahań cen oraz moŜliwość okresowego braku płynności Obligacji na rynku wtórnym. Na dzień sporządzenia 
Dokumentu informacyjnego, nie jest zatem moŜliwe określenie, czy Obligacje będą zbywalne w dowolnym 
czasie i po zakładanej przez inwestora cenie. Czynnikami kształtującymi cenę Obligacji mogą być między 
innymi: stopa procentowa, płynność rynku Obligacji, bieŜąca ocena sytuacji finansowej Emitenta przez 
inwestorów oraz ekonomiczne i polityczne czynniki zewnętrzne, niezaleŜne od działań Emitenta. 
Cena, ilość, rodzaj i parametry instrumentu finansowego wprowadzanego przez Emitenta do obrotu na rynku 
Catalyst powodują powstanie ryzyka związanego z płynnością obrotu Obligacjami Emitenta. W 
szczególności istnieje ryzyko ograniczenia strony popytowej, co oznacza ograniczoną moŜliwość sprzedaŜy 
posiadanych Obligacji. Nie moŜna wykluczyć, ze obrót Obligacjami będzie inicjowany jedynie przez 
inwestorów posiadających Obligacje, pilnie potrzebujących środków finansowych lub pragnących alokować 
je w instrumenty finansowe zapewniające większy potencjał zwrotu niŜ Obligacje Emitenta. Nie moŜna 
równieŜ wykluczyć, Ŝe znaczna część inwestorów objęła Obligacje z zamiarem pozostawienia ich w 
portfelach do dnia wykupu, co moŜe obniŜyć obrót instrumentem. W takich przypadkach istnieje ryzyko 
powstania rynku kupujących, na którym transakcje będą odbywać się incydentalnie. 

I.3.5. Ryzyko zwi ązane z mo Ŝliwo ścią nało Ŝenia na Emitenta kar administracyjnych za 
niewykonywanie obowi ązków okre ślonych przepisami prawa 
Istnieje ryzyko nałoŜenia na Emitenta przez Komisję Nadzoru Finansowego kar administracyjnych w 
przypadku niedopełnienia obowiązków informacyjnych wynikających z przepisów prawa, w tym określonych 
w Ustawie o ofercie publicznej (Dział VIII). Z uwagi na fakt, Ŝe Emitent nie jest spółką publiczną, Ŝadne 
instrumenty Emitenta nie zostały wcześniej wprowadzone do obrotu zorganizowanego, a Obligacje są 
wprowadzane jedynie do alternatywnego systemu obrotu, zakres obowiązków informacyjnych nałoŜonych na 
Emitenta jest ograniczony, a ryzyko nałoŜenia kary administracyjnej na Emitenta wiąŜe się z przypadkiem 
określonym w art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (nie przekazanie przez Emitenta w wymaganym 
terminie Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienia o wprowadzeniu instrumentów finansowych do 
alternatywnego systemu obrotu).  
W takim przypadku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego 
moŜe nałoŜyć na Emitenta karę pienięŜną w wysokości 100.000 zł.
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II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 
 

Za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym odpowiada Emitent w imieniu którego 
działają następujące osoby: 

 

 
ElŜbieta Majewska -  Wiceprezes Zarz ądu 
 
Jan śukowski -   Wiceprezes Zarz ądu 
 

 

 

Jako osoby działające w imieniu Emitenta oświadczamy, Ŝe zgodnie z naszą najlepszą wiedzą i przy 
dołoŜeniu naleŜytej staranności by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Dokumencie informacyjnym są 
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ŝe w Dokumencie informacyjnym nie pominięto 
niczego, co mogłoby wpływać na ich znaczenie. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ElŜbieta Majewska 

 
Wiceprezes Zarządu  

Podlasko-Mazurskiego Banku 
Spółdzielczego w Zabłudowie 

Jan śukowski 

 
Wiceprezes Zarządu  

Podlasko-Mazurskiego Banku 
Spółdzielczego w Zabłudowie 
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III. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH 
WPROWADZANYCH DO OBROTU NA CATALYST 

III.1. Cele emisji 
Celem emisji Obligacji Serii BPM0624 jest zwiększenie funduszy własnych Banku pomniejszonych wskutek 
wypłaty, wypowiedzianych przez członków, udziałów nadobowiązkowych oraz poprawa struktury tych 
funduszy. 
Emisja Obligacji umoŜliwi zachowanie poziomu kapitałów własnych zapewniającego umocnienie pozycji 
Emitenta na krajowym rynku usług bankowych, w tym rozwój kredytów konsumpcyjnych i szersze 
udostępnienie klientom usług elektronicznych. 

III.2. Wielko ść emisji 
W ramach emisji emitowanych jest łącznie 5.000 (pięć tysięcy) Obligacji serii BPM0624 o łącznej wartości 
nominalnej 5.000.000 (pięć milionów) złotych.  
Emisja Obligacji następuje na podstawie przepisów Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst 
jednolity: Dz. U. z 2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); oraz Uchwały Zarządu Emitenta nr 36/2010 z dnia 
15 kwietnia 2010 r. w sprawie emisji czternastoletnich Obligacji Serii BPM0624, stanowiącej załącznik VII.3 
do niniejszego Dokumentu informacyjnego. 
Zgodnie z Uchwałą Zarządu Emitenta emisję Obligacji Serii BPM0624 uwaŜa się za dokonaną w przypadku 
subskrybowania co najmniej 4.000 sztuk Obligacji (próg emisji). W dniu 18 czerwca 2010 r. Zarząd Emitenta 
podjął uchwałę w sprawie przyjęcia ofert nabycia obligacji Serii BPM0624 i przydzielił Obligacje jednemu 
Inwestorowi. 

III.3. Wartość nominalna, cena emisyjna Obligacji  
Wartość nominalna jednej Obligacji Serii BPM0624 wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. Cena emisyjna 
jednej Obligacji Serii BPM0624 jest równa jej wartości nominalnej i wynosi 1.000 (jeden tysiąc) złotych. 

III.4. Warunki wykupu i mo Ŝliwo ść wcześniejszego wykupu dłu Ŝnych instrumentów 
finansowych 

III.4.1. Wykup Obligacji 
Wykup Obligacji nastąpi poprzez zapłatę przez Emitenta na rzecz Obligatariuszy kwoty równej wartości 
nominalnej za kaŜdą Obligację. Datą Wykupu Obligacji Serii BPM0624 jest dzień 18.06.2024 roku. Wykup 
Obligacji zostanie spełniony w złotych. 
JeŜeli Data Wykupu nie przypada na Dzień Roboczy, wówczas wykup Obligacji następuje w pierwszym Dniu 
Roboczym przypadającym po Dacie Wykupu.  
Świadczenie zostanie spełnione poprzez uznanie rachunku pienięŜnego słuŜącego do obsługi rachunku 
papierów wartościowych Obligatariusza. Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba 
Obligacji Serii BPM0624 znajdująca się na rachunku papierów wartościowych Obligatariusza w dniu 
ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wykupu, przypadającego na 6 (sześć) Dni Roboczych 
przed Datą Wykupu. Wykupione Obligacje podlegają umorzeniu. 

III.4.2. Wcześniejszy wykup Obligacji 

III.4.2.1. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku nie zaliczenia warto ści zobowi ązań do funduszy 
własnych Emitenta 
Emitent złoŜył w dniu 07.07.2010 roku wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o zaliczenie wartości 
zobowiązań wynikających z Obligacji do funduszy własnych. 
W przypadku: 

1) nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych Emitenta zgodnie z § 2 ust.3 uchwały nr 
314/2009 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji 
bilansu banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, ich wysokości, zakresu i warunków 
ich zaliczania do funduszy podstawowych banku lub  

2) nie wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3 lit. B 
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z 
późn. zm.)  
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w terminie do 30 kwietnia 2011 roku, Emitent dokona wykupu Obligacji w dniu 18 czerwca 2011 roku. 

III.4.2.2. Wcześniejszy wykup Obligacji w przypadku zaliczenia wart ości zobowi ązań do funduszy 
własnych Emitenta 
Wcześniejszy wykup Obligacji jest moŜliwy w przypadku: 

1) wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy podstawowych zgodnie z § 2 ust. 3 uchwały nr 314/2009 
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 14 października 2009 r. w sprawie innych pozycji bilansu 
banku, zaliczanych do funduszy podstawowych banku, wycofanie środków pienięŜnych z Obligacji 
od Emitenta, w szczególności poprzez wykup Obligacji przed terminem wskazanym w Warunkach 
Emisji lub poprzez nabycie Obligacji przez Emitenta w celu ich umorzenia - jedynie za zgodą Komisji 
Nadzoru Finansowego: 

− nie wcześniej niŜ po upływie 10 lat od Daty Emisji oraz 
− jeŜeli przemawia za tym szczególny interes ekonomiczny Emitenta, tj. jeŜeli: 

� z uwagi na wysokość funduszy podstawowych Emitenta, ustanie potrzeba zaliczenia 
wartości zobowiązań (środków pienięŜnych) z Obligacji, lub 

� koszt obsługi Obligacji przewyŜszać będzie koszty alternatywnego pozyskania 
środków na rynku finansowym, co groziłoby powstaniem szkody w mieniu Emitenta; 

− nie spowoduje to istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta. 

2) wyraŜenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zgody na zaliczenie wartości zobowiązań 
wynikających z Obligacji do funduszy uzupełniających Emitenta zgodnie z art. 127 ust. 3  pkt. 2 lit. b 
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z 
poźn. zm.), wycofanie środków pienięŜnych od Emitenta, w szczególności poprzez wykup przed 
terminem wskazanym w Warunkach Emisji lub poprzez nabycie Obligacji przez Emitenta w celu ich 
umorzenia - jedynie za zgodą Komisji Nadzoru Finansowego, o której mowa w art. 127 ust. 4  
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, wyraŜoną na wniosek Emitenta.  

 

Do dnia złoŜenia Dokumentu informacyjnego Komisja Nadzoru Finansowego nie podjęła decyzji w sprawie 
zaliczenia do funduszy podstawowych Podlasko – Mazurskiego Banku Spółdzielczego środków pienięŜnych 
z Obligacji Serii BPM0624. 

III.5. Warunki i terminy wypłaty odsetek 

III.5.1. Wypłata Odsetek w dniach wskazanych w Waru nkach Emisji 
Okresy Odsetkowe wynoszą 6 miesięcy. Odsetki naliczane są od wartości nominalnej Obligacji.  

Odsetki od Obligacji naliczane są od 18 czerwca 2010 roku (z wyłączeniem tego dnia) do Daty Wykupu 
(łącznie z tym dniem). KaŜdy Okres Odsetkowy rozpoczyna się w dacie ostatniego dnia poprzedniego 
Okresu Odsetkowego (z wyłączeniem tego dnia) i kończy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (łącznie z 
tym dniem). 

Odsetki są płatne w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego, a jeśli dzień ten nie będzie przypadał w Dniu 
Roboczym, Emitent zapłaci Odsetki w pierwszym Dniu Roboczym przypadającym po dniu wskazanym w 
tabeli poniŜej.  

 
 

Nr kolejny  Pierwszy dzień  

Okresu Odsetkowego 

Ostatni Dzień  

Okresu Odsetkowego 
Dni ustalenia prawa do 
świadczeń: 

I 18.06.2010 18.12.2010 10.12.2010 r. 

II 18.12.2010 18.06.2011 10.06.2011 r. 

III 18.06.2011 18.12.2011 09.12.2011 r. 

IV 18.12.2011 18.06.2012 08.06.2012 r. 

V 18.06.2012 18.12.2012 10.12.2012 r. 

VI 18.12.2012 18.06.2013 10.06.2013 r. 

VII 18.06.2013 18.12.2013 10.12.2013 r. 

VIII 18.12.2013 18.06.2014 10.06.2014 r. 

IX 18.06.2014 18.12.2014 10.12.2014 r. 
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X 18.12.2014 18.06.2015 10.06.2015 r. 

XI 18.06.2015 18.12.2015 10.12.2015 r. 

XII 18.12.2015 18.06.2016 10.06.2016 r. 

XIII 18.06.2016 18.12.2016 09.12.2016 r. 

XIV 18.12.2016 18.06.2017 08.06.2017 r. 

XV 18.06.2017 18.12.2017 08.12.2017 r. 

XVI 18.12.2017 18.06.2018 08.06.2018 r. 

XVII 18.06.2018 18.12.2018 10.12.2018 r. 

XVIII 18.12.2018 18.06.2019 10.06.2019 r. 

XIX 18.06.2019 18.12.2019 10.12.2019 r. 

XX 18.12.2019 18.06.2020 09.06.2020 r. 

XXI 18.06.2020 18.12.2020 10.12.2020 r. 

XXII 18.12.2020 18.06.2021 10.06.2021 r. 

XXIII 18.06.2021 18.12.2021 10.12.2021 r. 

XXIV 18.12.2021 18.06.2022 09.06.2022 r. 

XXV 18.06.2022 18.12.2022 09.12.2022 r. 

XXVI 18.12.2022 18.06.2023 09.06.2023 r. 

XXVII 18.06.2023 18.12.2023 08.12.2023 r. 

XXVIII 18.12.2023 18.06.2024 10.06.2024 r. 

 
Obligacje są oprocentowane według stopy procentowej równej Stawce WIBOR 6M powiększonej o marŜę w 
wysokości 3,0 p.p. Stawka WIBOR 6M dla pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 4,01%. Dla pierwszego 
Okresu Odsetkowego oprocentowanie Obligacji wynosi 7,01%.  

Przy naliczaniu Odsetek Oprocentowanie będzie naliczane według formuły - rzeczywista liczba dni w 
Okresie Odsetkowym podzielona przez 365 albo przez 366 zaleŜnie od liczby dni w roku kalendarzowym, w 
którym rozpoczyna się dany Okres Odsetkowy.  

Obliczanie Oprocentowania następuje według wzoru: 

KO = SP x WN x LD/ D 

gdzie: 

KO – oznacza wysokość Odsetek z jednej Obligacji, 

SP – oznacza ustaloną Stopę Procentową,  

WN – oznacza wartość nominalną jednej Obligacji, 

LD – oznacza liczbę dni w Okresie Odsetkowym, 

D – oznacza liczbę dni w roku kalendarzowym. 

 

po zaokrągleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym pół grosza będzie 
zaokrąglone w górę). 

III.5.2. Wstrzymanie wypłaty Odsetek 
Zgodnie z punktem 21 Warunków Emisji Emitent moŜe wstrzymać lub odroczyć wypłaty Oprocentowania w 
przypadku: 

1) jeŜeli nastąpi istotne pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta, 

2) na skutek zrealizowania przez Emitenta zalecenia Komisji Nadzoru Finansowego, wydanego na 
podstawie art. 138 ust. 1 pkt. 2  ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe (tekst jednolity 
Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665 z poźn. zm.). 

III.6. Niepłacenie zobowi ązań z Obligacji 
Zgodnie z pkt. 22 Warunków Emisji: 

1) jeŜeli płatności dokonywane w związku z Obligacjami nie są wystarczające na pokrycie NaleŜności 
Głównej lub Oprocentowania, Emitent dokona na rzecz Obligatariuszy odpowiednich płatności 
proporcjonalnie do wysokości środków przeznaczonych do zapłaty; 
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2) przekazane płatności zostaną zaliczone w pierwszej kolejności na płatności z tytułu Odsetek, a 
dopiero w drugiej kolejności na płatność NaleŜności Głównej; 

3) w przypadku opóźnienia w zapłacie NaleŜności Głównej lub Odsetek z Obligacji kaŜdy Obligatariusz 
będzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za kaŜdy dzień opóźnienia aŜ do faktycznej zapłaty, 
odsetek ustawowych w wysokości wynikającej z Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 4 grudnia 
2008 roku w sprawie określenia odsetek ustawowych (Dz. U. z 2008 r. nr 220, poz. 1434) lub aktu 
prawnego, który zastąpi to rozporządzenie. 

III.7. Wysoko ść i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzie lającego 
zabezpieczenia 
Obligacje Serii BPM0624. nie są zabezpieczone. 

III.8. Szacunkowe dane dotycz ące warto ści zaci ągni ętych zobowi ązań przez 
Emitenta na ostatni dzie ń kwartału poprzedzaj ącego udost ępnienie inwestorom 
propozycji nabycia obligacji oraz perspektywy kszta łtowania zobowi ązań Emitenta 
do czasu całkowitego wykupu dłu Ŝnych instrumentów finansowych 
Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na ostatni dzień kwartału poprzedzającego 
udostępnienie propozycji nabycia tj. dzień 31 marca 2010 r. wynosi: 202 425 tys. złotych, w tym wartość 
zobowiązań długoterminowych (depozyty stabilne) wynosi 5 500 tys. złotych, zaś wartość zobowiązań 
krótkoterminowych 196 925 tys. złotych. Przewidywana wartość zobowiązań Emitenta na dzień wykupu 
Obligacji wynosi 
373 134 tys. Złotych i są to zobowiązania krótkoterminowe. 
Zobowiązania w Banku stanowią zgromadzone depozyty od ludności, przedsiębiorstw, budŜetu oraz 
zaciągnięte poŜyczki podporządkowane w Banku BPS S.A. WyŜsze zobowiązania Banku przekładają się 
automatycznie na większe naleŜności, co oznacza iŜ ma on większe moŜliwości działania na rynku a zatem 
wypracowywania zysku.   
Emitent sporządził projekcję zobowiązań zakładając ich średni roczny przyrost o 5%, przy czym naleŜy 
podkreślić, Ŝe przyrost ten został ostroŜnościowo przyjęty na niŜszym poziomie niŜ osiągany w poprzednich 
latach. Biorąc pod uwagę obecne rozmiary działalności Emitenta, osiąganie powyŜszego przyrostu 
wymagało będzie gromadzenia coraz wyŜszych nominalnie kwot środków pienięŜnych. Szacując przyrost, 
Emitent wziął pod uwagę rosnącą konkurencję, zmianę pokoleniową klientów, którzy są mniej przywiązani 
do jednego banku oraz  stopniowy rozwój kanałów dystrybucji produktów i usług bankowych.  

III.9. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emite ntowi lub emitowanym przez 
niego Obligacjom 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany rating. 

III.10. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatko wych praw z tytułu 
posiadanych dłu Ŝnych instrumentów finansowych 
Posiadaczom Obligacji nie przysługują dodatkowe prawa z tytułu Obligacji objętych niniejszym Dokumentem 
informacyjnym. Posiadacze Obligacji Serii BPM0624 są uprawnieni do otrzymania odsetek w wysokości i  w 
terminach wskazanych w punkcie III.5 i Warunkach Emisji oraz wykupu Obligacji w terminie wskazanym w 
punkcie III.4 i w Warunkach Emisji. 

III.11. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów zwi ązanych z 
posiadaniem i obrotem dłu Ŝnymi instrumentami finansowymi obj ętymi Dokumentem 
informacyjnym 
Zgodnie z obowiązującymi na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przepisami prawa podatkowego dochody 
z Obligacji podlegają opodatkowaniu. 
Opisane poniŜej zasady opodatkowania obrotu Obligacjami mają charakter ogólny. Indywidualne przypadki 
obrotu Obligacjami mogą powodować powstanie obowiązku podatkowego innego niŜ wskazane poniŜej. 
W celu uzyskania szczegółowych informacji związanych z opodatkowaniem obrotu Obligacjami 
Obligatariusze winni zwrócić się do podmiotów uprawnionych do świadczenia usług doradztwa 
podatkowego. 
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III.11.1. Podatek dochodowy od osób fizycznych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby fizyczne są uregulowane w Ustawie  o podatku 
dochodowym od osób fizycznych z dnia 26 lipca 1991 r. (tj. Dz.U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307). Na podstawie 
art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych dochodów (przychodów) z odsetek i 
dyskonta od papierów wartościowych nie łączy się z dochodami (przychodami) z innych źródeł i pobiera się 
od nich podatek w formie ryczałtu w wysokości 19% uzyskanego przychodu. Płatnikiem podatku jest dom 
maklerski prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym zapisano papiery wartościowe, lub dom 
maklerski pełniący rolę sponsora emisji, w przypadku zapisania papierów wartościowych w rejestrze 
sponsora emisji. 
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych od dochodów uzyskanych na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpłatnego zbycia papierów wartościowych lub pochodnych 
instrumentów finansowych i z realizacji praw z nich wynikających oraz z odpłatnego zbycia udziałów  w 
spółkach mających osobowość prawną, pobiera się podatek dochodowy w wysokości 19% uzyskanego 
dochodu. Wyjątkiem jest odpłatne zbywanie papierów wartościowych i pochodnych instrumentów 
finansowych oraz realizacja praw z nich wynikających jeŜeli czynności te wykonywane są w ramach 
prowadzonej działalności gospodarczej. Dochodów (przychodów) z przedmiotowych transakcji nie łączy się 
z pozostałymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogólnych.  
W przypadku dokonania transakcji zbycia Obligacji płatnikiem podatku jest obligatariusz. Dom maklerski 
prowadzący rachunek papierów wartościowych, na którym są zapisane Obligacje lub będący sponsorem 
emisji zobowiązany jest przekazać obligatariuszom zestawienie dochodów uzyskanych ze sprzedaŜy 
papierów wartościowych. 
W celu umoŜliwienia spełnienia przez domy maklerskie obowiązków wskazanych powyŜej, obligatariusz 
zobowiązany jest przekazać domowi maklerskiemu informacje o posiadanym numerze identyfikacji 
podatkowej oraz o właściwym urzędzie skarbowym, a takŜe inne informacje niezbędne domowi 
maklerskiemu do wypełnienia nałoŜonych na niego obowiązków. 
W przypadku obligacji zakładających kapitalizację odsetek opodatkowaniu podlega dochód uzyskany przez 
podatnika w momencie wypłaty lub postawienia go do dyspozycji. Zasada ta ma zastosowanie równieŜ w 
przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji przedterminowego wykupu obligacji 
opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji posiadacza obligacji 
(naliczone odsetki pomniejszone o kwotę pobieraną przy przedterminowym wykupie). 
Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych powyŜszych zasad 
opodatkowania nie stosuje się jeśli odpłatne zbycie papierów wartościowych następuje w wykonaniu 
działalności gospodarczej. W takim przypadku dochody uzyskane ze zbycia obligacji są opodatkowane 
według ogólnych zasad właściwych dla opodatkowania dochodów z działalności gospodarczej.  

III.11.2. Podatek dochodowy od osób prawnych 
Zasady opodatkowania dochodów osiąganych przez osoby prawne są uregulowane w Ustawie o podatku 
dochodowym od osób prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (Dz.U. z 2000 r. poz. 54 nr 654 z późn. zm.). 
Zgodnie z Ustawą o podatku dochodowym od osób prawnych dochody uzyskane przez osoby prawne z 
odsetek oraz od dyskonta od papierów wartościowych oraz dochody z odpłatnego zbycia papierów 
wartościowych podlegają opodatkowaniu na zasadach ogólnych. Stawka podatku od dochodów osób 
prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

III.11.3. Podatek od dochodów uzyskanych przez zagr aniczne podmioty 
W przypadku podatników, na których ciąŜy ograniczony obowiązek podatkowy, zasady opodatkowania oraz 
wysokość stawek podatku od dochodów osiąganych przez te osoby na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej 
zaleŜne są od postanowień umów o unikaniu podwójnego opodatkowania. JednakŜe zastosowanie stawek 
podatku wynikających z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania albo nie pobranie 
(niezapłacenie) podatku jest moŜliwe pod warunkiem udokumentowania stosownym zaświadczeniem 
miejsca siedziby bądź zamieszkania podatnika, wydanego dla celów podatkowych przez właściwą 
administrację podatkową (certyfikat rezydencji). W przypadku braku certyfikatu zastosowanie znajdą 
uregulowania zawarte w ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych oraz ustawie o podatku 
dochodowym od osób fizycznych, w szczególności: 

- w odniesieniu do zagranicznych osób prawnych przepis art. 21 ust. 1 pkt 1 ustawy, który stanowi, iŜ 
podatek dochodowy z tytułu przychodów z odsetek ustala się w wysokości 20% przychodów. 

- w odniesieniu do zagranicznych osób fizycznych przepis art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy, który stanowi, iŜ od 
uzyskanych przychodów z odsetek i dyskonta papierów wartościowych pobiera się 19% zryczałtowany 
podatek dochodowy. 
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III.11.4. Podatek od czynno ści cywilnoprawnych 
Zasady opodatkowania czynności cywilnoprawnych określa Ustawa z dnia 9 września 2009 roku (Dz.U. z 
2007 r. nr 68 poz. 450 z poz. zm.) o podatku od czynności cywilnoprawnych. Zgodnie art. 9 pkt. 9 
przedmiotowej Ustawy, sprzedaŜ praw majątkowych, będących instrumentami finansowymi: 

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

2) dokonywana za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

3) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, 

4) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy 
inwestycyjne,  

jeŜeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, jest czynnością zwolnioną z 
podatku od czynności cywilnoprawnych. 
Ponadto, podatkiem od czynności cywilnoprawnym nie podlegają takŜe czynności prawne, jeŜeli 
przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności, jest opodatkowana podatkiem od 
towarów i usług lub zwolniona z tego podatku. 
W sytuacji, gdy sprzedaŜ obligacji nie będzie dotyczyła Ŝadnego z ww. przypadków, będzie ona 
wówczas podlegała opodatkowaniu podatkiem od czynności cywilnoprawnych, którego stawka wynosi 1 % 
wartości dokonanej transakcji. 

III.12. Ograniczenia sprzeda Ŝy 
Rozpowszechnianie Dokumentu informacyjnego oraz oferowanie Obligacji do sprzedaŜy mogą być 
ograniczone przez prawo. Jakiekolwiek osoby, które znajdą się w posiadaniu niniejszego Dokumentu 
informacyjnego lub Obligacji są zobowiązane przez Agenta Emisji do zapoznania się z ewentualnymi 
restrykcjami i stosowania się do nich. W szczególności, osoby takie są zobowiązane do stosowania się do 
restrykcji dotyczących oferowania lub sprzedaŜy Obligacji oraz do restrykcji dotyczących rozpowszechniania 
tego Dokumentu informacyjnego oraz innych informacji dotyczących Obligacji zgodnie z odpowiednimi 
przepisami prawa.  
W związku z powyŜszym, kaŜdy potencjalny nabywca Obligacji powinien skonsultować się z profesjonalnym 
doradcą podatkowym. 
Obligacje nie mogą być proponowane do nabycia w Rzeczpospolitej Polskiej w sposób wskazany w art. 3 
ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539, z 
późn. zm.). KaŜda osoba, która nabyła Obligacje („Inwestor”) zobowiązuje się, Ŝe nie będzie proponowała 
nabycia Obligacji w powyŜszy sposób. 
KaŜdy Inwestor będzie przestrzegał wszelkich ograniczeń wynikających z ustawy Prawo dewizowe.
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IV. DANE O EMITENCIE 

IV.1. Podstawowe dane 
Emitentem Obligacji objętych niniejszym Dokumentem informacyjnym jest Podlasko-Mazurski Bank 
Spółdzielczy w Zabłudowie (Bank). 

Nazwa Emitenta   Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie 

Forma prawna       spółdzielnia 

Adres siedziby ul. SuraŜska 2, 16-060 Zabłudów 

Telefon                 85 676 00 07 

Fax 85 664 71 70 

E-mail                  sekretariat@pmbank.pl; zarzad@pmbank.pl 

Strona internetowa www.pmbank.pl 

REGON     000493646 

NIP                       542-100-13-99 

KRS      0000128560 

IV.2. Czas trwania Emitenta 
Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

IV.3. Przepisy prawa na podstawie których Emitent z ostał utworzony 
Bank został utworzony w oparciu o: 

- Ustawę z dnia 16.09.1982 r. ”Prawo spółdzielcze” (Dz. U. Rok 2003, Nr 188 poz. 1848 z późn. zm.), 

- Ustawę z dnia 29.08.1997 r. ”Prawo bankowe”, 

inne powszechnie obowiązujące przepisy prawa oraz statut Banku. 

IV.4. Wskazanie s ądu, który wydał postanowienie o wpisie do wła ściwego rejestru 
Emitent zarejestrowany jest w Krajowym Rejestrze Sądowym prowadzonym przez Sąd Rejonowy 
w Białymstoku, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

IV.5. Historia Emitenta 
Działalność Banku datowana jest od 1926 r. powstaniem Kasy Stefczyka na Ziemi Zabłudowskiej. Zadaniem 
Kasy Stefczyka było udzielanie poŜyczek krótkoterminowych, gromadzenie oszczędności i funduszy 
własnych. Działalność Kasy przerwana została wybuchem II wojny światowej, a następnie wznowiona w 
latach 1947-48 pod nazwą Gminnej Kasy Spółdzielczej. Pierwszy protokół Walnego Zgromadzenia 
Członków Gminnej Kasy Spółdzielczej w Zabłudowie, będący w posiadaniu Banku pochodzi z 04.04.1954 r. 
W okresie tym Kasa zrzeszała 32 Członków. 
W 1966 r. dokonano zmiany nazwy Kasy Spółdzielczej na Bank Spółdzielczy w Zabłudowie. Teren działania 
Banku obejmował wówczas dwie gminy i miasto Zabłudów. 
Od 1975 r. Bank współpracował z Bankiem Gospodarki śywnościowej pełniącym wówczas wobec banków 
spółdzielczych funkcję centrali organizacyjnej, finansowej i kontrolnej. W historii Banku był takŜe okres 
samodzielnego działania będący skutkiem likwidacji w 1990 r. związków spółdzielczych. 
Od 1994 r. z mocy ustawy z dnia 24 czerwca 1994 r. o restrukturyzacji banków spółdzielczych i Banku 
Gospodarki śywnościowej oraz o zmianie niektórych ustaw, zaczęły powstawać nowe struktury 
organizacyjne sektora bankowości spółdzielczej. Bank zrzeszył się wówczas z Warmińsko-Mazurskim 
Bankiem Regionalnym S.A. w Olsztynie i funkcjonował w tej strukturze zrzeszeniowej do 2002 r. 
Obecnie Bank funkcjonuje w największym spośród trzech zrzeszeń banków spółdzielczych, tj. w zrzeszeniu 
Banku Polskiej Spółdzielczości S.A. w Warszawie. 
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Ustawa z dnia 07 grudnia 2000 r. o funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i o bankach 
zrzeszających, stworzyła bankom spółdzielczym nowe moŜliwości funkcjonowania rozszerzając m.in. zakres 
terytorialny działalności. W 2001 r. Bank rozpoczął ekspansję, tworząc na terenie miasta Białystok swoje 
filie. Działanie to pozwoliło wyjść Bankowi na pozycję lidera w regionie i przebijać się do ścisłej czołówki 
wśród banków zrzeszonych w BPS S.A. 
W związku ze znacznym rozszerzeniem terenu działania w lutym 2006 roku Bank zmienił nazwę na 
Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie. Centrala Banku zlokalizowana jest w dwóch 
miejscach, tj. w Zabłudowie i Białymstoku, a działalność operacyjną prowadzi w 17 placówkach bankowych 
zlokalizowanych w 5 miastach województwa podlaskiego i warmińsko-mazurskiego. 

IV.6. Rodzaje i warto ść kapitałów własnych Emitenta i zasady ich tworzenia  
Kapitał własny Emitenta (fundusze własne) tworzony jest zgodnie z postanowieniami Prawa bankowego, 
ustawy o rachunkowości i z postanowieniami Statutu Banku, który określa szczegółowo: 

- w rozdziale IV - wysokości i tryb wnoszenia wpisowego, udziałów i wkładów, ich oprocentowania 
  oraz wypłat zaś  

- w rozdziale XI – strukturę i zasady tworzenia funduszy własnych (§ 53 i § 54 ) 

Emitent na dzień 31.12.2009 roku posiadał następujące fundusze własne: 
1. Fundusze podstawowe ( § 15 i 53 Statutu banku) , w tym: 

1) fundusz udziałowy (kapitał zakładowy) – 6.011 tys. zł – tworzony z wpłat udziałów przez osoby i 
firmy, które zostały przyjęte w poczet członków. Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego 
wysokość jednego udziału (podstawowego) wynosi 1.115 zł.(rozdz. IV §15 ust.1 Statutu). Według 
załoŜeń programu postępowania naprawczego1 wysokość udziału ma być zwiększona do poziomu 
1.200 zł.  

2) fundusz zasobowy – 10.111 tys. zł – tworzony z podziału nadwyŜki bilansowej wypracowywanej 
przez Emitenta oraz z wpłat wpisowego przez osoby przyjmowane w poczet członków. Na dzień 
sporządzenia Dokumentu informacyjnego wysokość wpisowego (rozdz. IV § 15 Statutu) wynosi   
20 zł. 

2. Fundusze uzupełniające, w tym: 

1) fundusz z aktualizacji wyceny – 89 tys. zł – tworzony z róŜnic z wyceny środków trwałych 
zarządzonej przez Ministra Finansów oraz z wyceny aktywów dostępnych do sprzedaŜy 
dokonywanej według szczegółowych postanowień polityki rachunkowości Banku ( rozdział 4 § 38), 

2) poŜyczki podporządkowane – 3.500 tys. zł., zaliczone do funduszy uzupełniających Emitenta za 
zgodą KNF jako spełniające wymogi określone w art. 127 ust.3 pkt 2 lit. b ustawy Prawo bankowe. 

Łączna wartość funduszy własnych na koniec 2009 roku wynosiła 19.711 tys. złotych.  
Na dzień 30.06.2010 roku fundusze własne wyniosły 18 206 tys. zł, w wyniku pomniejszenia ich o udziały 
wypowiedziane w roku poprzednim i powiększenia o nadwyŜkę bilansową za 2009 rok. 
NadwyŜka bilansowa jest, zgodnie ze statutem, głównym źródłem zwiększania kapitałów własnych Emitenta, 
a przede wszystkim funduszu zasobowego. Na podstawie uchwał Zebrania Przedstawicieli jest ona takŜe 
źródłem zwiększania funduszu zasobowego i okresowo, według załoŜeń programu naprawczego, źródłem 
zwiększania funduszu udziałowego poprzez sukcesywne przeznaczanie oprocentowania udziałów na wzrost 
jednostki udziałowej. 

IV.7. Informacja o nieopłaconej cz ęści kapitału zakładowego 
Kapitałem zakładowym jest u Emitenta fundusz udziałowy. Nieopłacona kwota udziałów wynosi 99.851,63 zł. 
Kwota ta obejmuje zadeklarowane a nieopłacone udziały pierwsze (członek winien posiadać jeden udział) 
oraz zadeklarowane, a nie opłacone udziały kolejne.  

IV.8. Informacja o przewidywanych zmianach kapitału  zakładowego w wyniku 
realizacji przez obligatariuszy uprawnie ń z obligacji zamiennych lub z obligacji 
dających pierwsze ństwo do obj ęcia w przyszło ści nowych emisji akcji, ze 
wskazaniem warto ści warunkowego podwy Ŝszenia kapitału zakładowego oraz 
terminu wyga śnięcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 
Na dzień sporządzenia Dokumentu informacyjnego Emitent nie przeprowadził emisji obligacji zamiennych na 
akcje ani emisji obligacji z prawem pierwszeństwa do objęcia w przyszłości nowych emisji akcji. 

                                                      
1 Program postępowania naprawczego realizowany jest od 2007 r. a jednym z jego celów jest zmiana struktury 
  funduszy własnych Banku poprzez zwiększanie udziału funduszu zasobowego. 
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IV.9. Wskazanie liczby akcji i warto ści kapitału zakładowego, o które - na podstawie 
statutu przewiduj ącego upowa Ŝnienie zarz ądu do podwy Ŝszenia kapitału 
zakładowego, w granicach kapitału docelowego - mo Ŝe być podwy Ŝszony kapitał 
zakładowy, jak równie Ŝ liczby akcji i warto ści kapitału zakładowego, o które w 
terminie wa Ŝności Dokumentu informacyjnego mo Ŝe być jeszcze podwy Ŝszony 
kapitał zakładowy w tym trybie 
śadne papiery wartościowe Emitenta ani teŜ wartość kapitału zakładowego nie mogą być zaliczone do 
podwyŜszenia kapitału zakładowego w trybie przewidzianym przez statut. 

IV.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentów fi nansowych s ą lub były 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawi ane w zwi ązku z nimi kwity 
depozytowe 
Emitent według stanu na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego nie emitował Ŝadnych 
instrumentów finansowych, a zatem nie były one notowane na Ŝadnych rynkach.  

IV.11. Powi ązania organizacyjne lub kapitałowe Emitenta maj ące istotny wpływ na 
jego działalno ść, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapi tałowej 
Emitent jest powiązany kapitałowo i organizacyjnie w sposób istotny z Bankiem Polskiej Spółdzielczości S.A. 
z siedzibą w Warszawie, ul. Płocka 9/11B, 01-231 Warszawa, jako bankiem zrzeszającym, w którym objął 
387.900 szt. akcji zwyczajnych o wartości 510.615 zł. Udział w kapitale zakładowym wynosi 0,38% i 
odpowiada 387.900 głosom WZA. 

Powiązania kapitałowe Emitenta: 

Lp. Nazwa podmiotu 
Rodzaj 
działalności  Siedziba 

Rodzaj 
powiązania Liczba 

Udział w 
kapitale 

zakładowym 

Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów na WZA 

1. 
Bank Polskiej 
Spółdzielczości 
S.A. 

Działalność 
bankowa 

01-231 
Warszawa, ul. 
Płocka 9/11B 

akcje 387.900 0,38% 0,29% 

2. BGZ S.A. 
w Warszawie 

Działalność 
bankowa 

01-211 
Warszawa, 

ul. Kasprzaka 
10/16 

akcje 1.454   0, 21% 0,0034% 

3. 
TUW CONCORDIA 
Polska Sp. z o.o. 
w Poznaniu  

Działalność 
ubezpieczeniowa 

61-119 
Poznań, ul. 
Św. Michała 

43 

udziały 1.000  0, 0035% 0, 0035% 

Źródło: Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie  

IV.12. Informacja o prowadzonej działalno ści oraz o podstawowych produktach i 
usługach oferowanych przez Emitenta 
Emitent prowadzi działalność bankową i zgodnie ze statutem wykonuje czynności bankowe określone w 
ustawie Prawo bankowe. 

1. Głównymi produktami jakie Emitent oferuje są : 

1) rachunki bankowe, w tym: 

a) rozliczeniowe tj. rachunki bieŜące i pomocnicze dla podmiotów i osób prowadzących 
działalność gospodarczą, jednostek samorządowych i rolników, prowadzone w PLN, USD i 
EUR; 

b) rachunki oszczędnościowo- rozliczeniowe dla osób fizycznych; 

c) rachunki oszczędnościowe oraz rachunki i ksiąŜeczek oszczędnościowych na kaŜde 
Ŝądanie dla osób fizycznych; 

d) rachunki oszczędnościowe na kaŜde Ŝądanie dla jednostek organizacyjnych nie 
posiadających osobowości prawnej, którym odrębne ustawy nie przyznają zdolności prawnej 
(np. szkolnego komitetu rodzicielskiego, rady rodziców, komitetu osiedlowego, komitetu 
inicjatyw społecznych) słuŜące do przechowywania środków pienięŜnych; 

2) lokaty terminowe dla przedsiębiorców i jednostek samorządu terytorialnego, w tym: 
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a) standardowe o stałym oprocentowaniu krótkoterminowe tj. od 1 do 21 dni,  

b) standardowe o stałym oprocentowaniu na okresy od 1 do 6 miesięcy,  

c) standardowe o zmiennym oprocentowaniu na okresy od 1 do 36 miesięcy, 

d) lokaty negocjowane od 1 dnia do 6 miesięcy; 

3) terminowe lokaty oszczędnościowe dla osób fizycznych, w tym: 

a) standardowe o stałym i zmiennym oprocentowaniu, na okresy 3, 6, 7 i 12 miesięczne, 

b) negocjowane od 14 dni do 6 miesięcy; 

4) kredyty w PLN dla podmiotów gospodarczych oraz rolników, przeznaczone na finansowanie 
wydatków związanych z działalnością gospodarczą na cele inwestycyjne oraz na finansowanie 
bieŜącej działalności w formie: 

a) kredytów inwestycyjnych, w tym kredytów z dopłatą ARiMR na przedsięwzięcia w rolnictwie,  

b) kredytów obrotowych w rachunkach kredytowych i bieŜących, 

c) kredytów płatniczych na pokrycie krótkoterminowych zobowiązań. 

5) gwarancje i poręczenia bankowe; 

6) kredyty w PLN na cele konsumpcyjne dla osób fizycznych, w formie: 

a) kredytów odnawialnych dla posiadaczy rachunków oszczędnościowo-rozliczeniowych, 

b) kredytów gotówkowych o stałej stopie na cele konsumpcyjne, 

c) hipotecznych kredytów konsumpcyjnych. 

2. Oprócz wyŜej wymienionych produktów Emitent świadczy usługi finansowe polegające na: 

1) przeprowadzaniu bankowych rozliczeń pienięŜnych; 

2) przyjmowaniu wpłat zamkniętych oraz skupie czeków i weksli; 

3) wydawaniu kart płatniczych dla przedsiębiorców i osób fizycznych (Visa i Maestro) oraz 
wykonywaniu operacji przy ich uŜyciu; 

4) przechowywaniu depozytów 

5) skupie i sprzedaŜy wartości dewizowych; 

6) dokonywaniu przekazów pienięŜnych oraz rozliczeń w obrocie dewizowym za pośrednictwem Banku 
Zrzeszającego lub systemu Western Union. 

Czynności bankowe i usługi Emitent świadczy klientom poprzez sieć placówek, sieć bankomatów i inne 
elektroniczne kanały dostępu. 
Emitent stale udoskonala i unowocześnia ofertę produktów i usług z których najnowsze to: system płatności 
masowych, skierowany do posiadaczy rachunków obsługujących duŜą liczbę kontrahentów i system 
bankowości internetowej dla firm.  

IV.13. Wybrane dane finansowe Podlasko-Mazurskiego Banku Spółdzielczego w 
Zabłudowie. 
Suma bilansowa na koniec II kwartału 2010 roku wyniosła 237.255 tys. zł i w okresie ostatnich trzech lat 
wykazywała tendencję rosnącą. Wzrost sumy bilansowej Emitenta w okresie 2007 – koniec II kw. 2010 r. 
wyniósł 22,41%. W związku z wypowiedzeniem nadobowiązkowych udziałów członkowskich fundusze 
własne Banku, według stanu na dzień 30.06.2010 r., uległy zmniejszeniu o 7,63% w porównaniu z końcem 
2009 r. Na koniec II kwartału 2010 r. Bank posiadał naleŜności z tytułu kredytów od sektora niefinansowego 
i budŜetu, które łącznie wyniosły 158.575 tys. zł. Zobowiązania z tytułu depozytów bieŜących i terminowych 
systematycznie ulegają zwiększeniu i na dzień 30.06.2010 roku wyniosły 196.720 tys. zł., co stanowi wzrost 
o 5,95% w porównaniu  z końcem 2009 r. Informacje dotyczące sytuacji finansowej Banku w okresie 2007 – 
2010 przedstawia poniŜsza tabela. 

Podstawowe kategorie ekonomiczne w latach 2007-IIQ’2010 r.: 

Wyszczególnienie 

Rok Dynamika 
2009/2008 2007 2008 2009 IIQ’ 2010 

tys. zł 

Suma bilansowa 193.825 215.745 219.515 237.255 101,75% 

Fundusze własne 22.861 22.309 19.711 18.206 88,35% 

Depozyty 159.095 179.151 185.669 196.720 103,64% 

Kredyty 168.511 155.379 156.649 158.575 100,82% 
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DłuŜne papiery wartościowe 2.418 18.506 23.206 22.674 125,40% 

Lokaty międzybankowe 9.798 20.320 17.531 31.342 86,27% 

Źródło: Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie  

Głównym źródłem przychodów Emitenta są odsetki od naleŜności oraz przychody prowizyjne. Na koniec 
II kwartału 2010 r. stanowiły łącznie 95,11% przychodów Emitenta. Natomiast głównymi pozycjami kosztów 
są koszty odsetkowe od zobowiązań i koszty działania banku, które po II kwartale 2010 r. stanowiły łącznie 
92,46% kosztów Emitenta.  
Na wynik finansowy Banku za 2009 r. istotny wpływ wywarło spowolnienie gospodarcze. Spadające stopy 
procentowe wpłynęły na obniŜenie realizowanej przez Bank marŜy a zatem negatywnie przełoŜyły się na 
poziom wyniku finansowego netto. Spadek rynkowych stóp procentowych (redyskonto weksli, WIBOR), na 
których oparte jest oprocentowanie udzielanych przez Bank kredytów spowodował w 2009 roku znaczne 
obniŜenie dochodowości kredytów stanowiących podstawową grupę aktywów dochodowych Banku przy 
jednoczesnym, niŜszym od załoŜonego wzroście kredytów niezagroŜonych. Spadkowi dochodowości 
kredytów w 2009 roku nie towarzyszył, proporcjonalny do niego spadek ceny środków, której obniŜenie 
udało się uzyskać dopiero w IV kwartale 2009 r. (o 0,4 pp.) Emitent w celu zahamowania spadku wyniku na 
działalności bankowej w I półroczu 2009 roku dokonał obniŜek stóp procentowych większości depozytów 
terminowych o zmiennym i stałym oprocentowaniu.  

Wybrane pozycje rachunku zysku i strat w latach 2007 – IIQ’ 2010 r.  

Wyszczególnienie 
2007 2008 2009 IIQ’2009 IIQ’ 2010 

tys. zł 

Przychody z tytułu odsetek 15.709 16.370 13.949 6.853 6.938 

Koszty z tytułu odsetek 6.549 7.312 7.770 4.172 3.794 

Wynik z tytułu odsetek 9.160 9.058 6.179 2.681 3.144 

Wynik z tytułu prowizji 2.904 2.852 2.909 1.405 1.385 

Wynik na operacjach finansowych 39 -2 29 9 23 

Wynik z pozycji wymiany 132 169 84 88 78 

Przychody z akcji i udziałów 0 0 39 0 39 

Wynik na działalności bankowej 12.232 12.076 9.239 4.183 4.669 

Koszty działania banku 7.874 8.114 8.431 4.145 4.073 

Wynik finansowy brutto 3.218 2.669 666 84 307 

Wynik finansowy netto 2.653 2.219 563 77 232 

Źródło: Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie 

NaleŜy podkreślić, Ŝe II kwartał 2010 r. przyniósł poprawę wyniku finansowego netto o 201% w stosunku do 
analogicznego okresu roku ubiegłego. Wobec perspektywy poprawy koniunktury w 2010 r. Emitent 
spodziewa się, Ŝe poziom marŜy odsetkowej będzie potencjalnie wzrastać, co pozwoli na zachowanie 
tendencji rosnącej wyniku finansowego w średnim okresie.  

Podstawowe wskaźniki ekonomiczno – finansowe w latach 2007-IIQ 2010 r.: 

Lp. Wyszczególnienie  2007 2008 2009 IIQ’ 2010 

1. Stopa zwrotu z kapitału netto ROE 12,16 12,60 3,45 1,60 

2. Stopa zwrotu na aktywach netto ROA 1,16 1,00 0,25 0,20 

3. Kredyty zagroŜone jako % kredytów brutto 30,84 24,29 21,67 20,67 

4. NaleŜności netto jako % sumy bilansowej 93,97 86,65 85,19 86,45 

5. Zobowiązania jako % sumy bilansowej 83.01 85,70 87,09 83,37 

6. Współczynnik wypłacalności 9,48 11,50 10,17 9,16 

Źródło: Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie 

Wskaźniki rentowności ROA i ROE osiągnęły w roku 2009 poziom niŜszy niŜ w latach poprzednich w stopniu 
w jakim nastąpił spadek wyniku finansowego netto. 
Systematyczna, z roku na rok poprawa wskaźników struktury (poz. 3 – 5 tabeli), jest pochodną 
konsekwentnej realizacji podstawowego celu programu postępowania naprawczego jakim jest polepszenie 
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jakości portfela kredytowego poprzez obniŜenie kwoty kredytów zagroŜonych oraz prowadzenie działalności 
kredytowej w sposób zapewniający właściwy poziom płynności finansowej. 
Współczynnik wypłacalności (poz. 6 tabeli) w całym analizowanym okresie kształtuje się powyŜej wymaganej 
normy nadzorczej (8%). Jego spadek w I kwartale 2010 r. spowodowany jest w głównej mierze 
zmniejszeniem funduszy własnych o kwotę udziałów wypowiedzianych w roku poprzednim. Poziom 
współczynnika wypłacalności > 9% pozwala na prowadzenie działalności na poziomie zbliŜonym do 
poprzednich okresów sprawozdawczych.  

IV.14. Opis głównych inwestycji krajowych i zagrani cznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitałowych za okres obj ęty sprawozdaniem finansowym 
zamieszczonym w Dokumencie informacyjnym 
Bank nie dokonywał inwestycji zagranicznych w 2009 r. 
Krajowe inwestycje kapitałowe zrealizowane przez Emitenta w 2009 roku przedstawia poniŜsza tabela: 

Lp. Wyszczególnienie:  Warto ść (w zł )  

1. Obligacje korporacyjne 1.646.000,00 

2. Obligacje komunalne (jednostek samorządu terytorialnego) 3.041.000,00 

 Razem: 4.687.000,00 

Źródło: Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie 

IV.15. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: upadło ściowym, 
układowym lub likwidacyjnym 
Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego wobec Emitenta nie 
jest prowadzone postępowanie upadłościowe, układowe ani likwidacyjne.  
Bank realizuje program postępowania naprawczego opracowany w maju 2007 r. na lata 2007-2010 
w związku z zaleceniem Komisji Nadzoru Bankowego przekazanym Bankowi po przeprowadzonej w 
IV kwartale 2006 r. inspekcji kompleksowej, który w dniu 27 czerwca 2007 r. uzyskał akceptację KNB i został 
przyjęty do realizacji przez Bank.  
Bezpośrednimi przesłankami zobowiązania Banku do opracowania programu postępowania naprawczego 
były ustalenia inspekcji dotyczące zwłaszcza wielkości przeklasyfikowanych naleŜności w badanej próbie 
ekspozycji kredytowych oraz ponad czterokrotne przekroczenie ustawowego wskaźnika koncentracji 
wierzytelności powiązanych ze sobą podmiotów (cztery grupy), co w konsekwencji spowodowało wzrost 
wymogu kapitałowego i obniŜenie współczynnika wypłacalności poniŜej poziomu określonego ustawą Prawo 
bankowe, wskazujące na zagroŜenie dla przyszłych wyników finansowych i powstania niewypłacalności 
Banku. 
Realizacja programu postępowania naprawczego na dzień 30.06.2010 r. w zakresie podstawowych 
wielkości bilansowych oraz rachunku zysków i strat przedstawia się następująco: 

- suma bilansowa – 107% planowanej, 
- naleŜności od podmiotów niefinansowych brutto - 102%; naleŜności zagroŜone brutto (bez odsetek) w           
sprawozdaniu Emitenta z realizacji programu wynosiły 32 780 tys. zł i zostały wykonane w 119%, 
wskaźnik udziału naleŜności zagroŜonych w naleŜnościach ogółem brutto wynosił 19,38% (plan 
16,55%),  
- lokaty międzybankowe złoŜone – w 149%, 
- papiery wartościowe – w 103%, 
- zobowiązania wobec podmiotów niefinansowych oraz instytucji rządowych i samorządowych – w 
  105%, 
- fundusze własne - w 100%, 
- współczynnik wypłacalności wynosił 9,16% (plan 9,35%), 
- koszty działania Banku – w 99%, 
- wynik działalności bankowej – w 88%, 
- wskaźnik obciąŜenia wyniku działalności bankowej kosztami działania – 87,23% (plan 77,68%), 
- wynik finansowy netto wynosił 232 tys. zł (plan 512 tys. zł) i został zrealizowany w 45%. 

Na koniec 2009 roku, tj. po trzech latach realizacji Programu postępowania naprawczego efektywnie 
zmniejszył się stan naleŜności zagroŜonych. W tym okresie równieŜ usunięto w wyniku spłat nadmierne 
zaangaŜowania wobec grup podmiotów powiązanych ze sobą kapitałowo i/lub organizacyjnie, redukując w 
ten sposób dodatkowy wymóg kapitałowy, tym samym uzyskując wymagany poziom współczynnika 
wypłacalności Banku.  
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IV.16. Informacja o wszcz ętych wobec Emitenta post ępowaniach: układowym, 
arbitra Ŝowym, egzekucyjnym, je Ŝeli wynik tych post ępowań ma lub mo Ŝe mieć 
istotne znaczenie dla działalno ści Emitenta 
Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent nie jest stroną 
w sprawach objętych postępowaniem ugodowym, arbitraŜowym lub egzekucyjnym mogących mieć istotne 
znaczenie dla działalności Emitenta. 

IV.17. Informacja na temat wszystkich innych post ępowań przed organami 
rządowymi, post ępowań sądowych lub arbitra Ŝowych, wł ącznie z wszelkimi 
post ępowaniami w toku, za okres obejmuj ący co najmniej ostatnie 12 miesi ęcy, lub 
takimi, które mog ą wyst ąpić według wiedzy Emitenta, a które to post ępowania 
mogły mie ć lub miały w niedawnej przeszło ści lub mog ą mieć istotny wpływ na 
sytuacj ę finansow ą Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku 
takich post ępowań 
Według stanu wiedzy na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu informacyjnego Emitent nie jest stroną 
w istotnych sprawach objętych postępowaniem sądowym mogących mieć istotne znaczenie dla działalności 
Emitenta, w tym w sporach z tytułu odpowiedzialności cywilnej, sporach sądowych, w których Podlasko -  
Mazurski Bank Spółdzielczy zawarł ugodę lub uznał zasadność roszczenia, jakichkolwiek roszczeniach 
zgłoszonych przeciwko Podlasko - Mazurskiemu Bankowi Spółdzielczemu lub dochodzeniu prowadzonym 
przez organy administracji państwowej, jakimkolwiek naruszeniu przepisów prawa, które mogłyby 
spowodować powstanie istotnego zobowiązania po stronie Emitenta. 

IV.18. Zobowi ązania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji  zobowi ązań wobec 
posiadaczy instrumentów finansowych, które zwi ązane są w szczególno ści z 
kształtowaniem si ę jego sytuacji ekonomicznej i finansowej 
Emitent nie posiada zobowiązań, które by mogły istotnie wpłynąć na jego sytuację finansową i wpłynąć na 
realizację zobowiązań wobec Obligatariuszy. 

IV.19. Zobowi ązania pozabilansowe Emitenta  
Zobowiązania pozabilansowe Emitenta to zobowiązania udzielone o charakterze finansowym i 
gwarancyjnym oraz zobowiązania otrzymane o charakterze finansowym. Łączna kwota udzielonych 
zobowiązań na koniec 2009 roku wyniosła 22.900.687,08 złotych. Są to: 

− otwarte linie kredytowe: 17.355.137,19 złotych, 

− gwarancje: 4.045.549,89 złotych, 

− promesy: 1.500.000 złotych. 

Otrzymane zobowiązania na koniec 2009 roku wyniosły łącznie 9.000.000 złotych, z czego 3.000.000 
złotych to linie kredytowe natomiast 6.000.000 złotych to limit operacyjny.  

IV.20. Informacja o nietypowych okoliczno ściach lub zdarzeniach maj ących wpływ 
na wyniki z działalno ści gospodarczej, za okres obj ęty sprawozdaniem finansowym 
lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamies zczonym w Dokumencie 
informacyjnym 
W okresie objętym sprawozdaniem finansowym za ostatni rok obrotowy takie okoliczności i zdarzenia nie 
wystąpiły. 

IV.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuac ji gospodarczej, maj ątkowej i 
finansowej Emitenta i jego grupy kapitałowej oraz i nnych informacji istotnych  dla 
ich oceny, które powstały po sporz ądzeniu danych finansowych przedstawionych w 
rozdziale V. Sprawozdania finansowe 
W okresie od sporządzenia sprawozdania finansowego za rok 2009 do dnia opracowania niniejszego 
Dokumentu informacyjnego nie wystąpiły istotne zmiany w sytuacji majątkowej i finansowej Emitenta mające 
wpływ na ocenę jego sytuacji ekonomicznej. 
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IV.22. Informacja o osobach zarz ądzających i nadzoruj ących Emitenta 
Zgodnie ze Statutem organami Banku są: 

1) Zebranie Przedstawicieli, 

2) Rada Nadzorcza,  

3) Zarząd, 

4) Zebrania Grup Członkowskich. 

NajwyŜszym organem Podlasko-Mazurskiego Banku Spółdzielczego w Zabłudowie jest Zebranie 
Przedstawicieli. W Zebraniu Przedstawicieli biorą udział osobiście członkowie Banku oraz pełnomocnicy 
członków – osób prawnych, którzy są  ustanowieni w pełnomocnictwie pisemnym na poszczególne 
posiedzenia. 
Podlasko-Mazurski Bank Spółdzielczy w Zabłudowie tworzy Grupy członkowskie. Liczbę Grup 
Członkowskich oraz przyporządkowanie członków Banku do poszczególnych Grup Członkowskich ustala 
Rada Nadzorcza, biorąc w szczególności pod uwagę podział administracyjny kraju. O przyporządkowaniu do 
Grupy Członkowskiej decyduje miejsce zamieszkania lub siedziby członka albo miejsce prowadzenia przez 
członka działalności gospodarczej. 

IV.22.1. Zarząd Emitenta 
Organem zarządzającym Emitenta jest trzy osobowy Zarząd. Zarząd Emitenta powołany jest na czas 
nieokreślony. 

W skład Zarządu wchodzą następujące osoby: 

Krzysztof Szostak - Prezes Zarządu, 

ElŜbieta Majewska - Wiceprezes Zarządu, 

Jan śukowski -  Wiceprezes Zarządu. 

Krzysztof Stefan Szostak - Prezes Zarz ądu 
Krzysztof Stefan Szostak ma 59 lat. Ukończył studia na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu 
Warszawskiego. W latach 2004 – 2007 był dyrektorem Oddziału Podlasko-Mazurskiego Banku 
Spółdzielczego w Zabłudowie, funkcję Prezesa Zarządu Banku pełni od 11.10.2007 r. Od 1974 r. związany z 
sektorem bankowości korporacyjnej i spółdzielczej. 
Pan Krzysztof Stefan Szostak ukończył wiele szkoleń z zakresu bankowości i zarządzania, w tym: 
zarządzanie jakością w banku, postępowanie z finansowymi i strategicznymi inwestorami, zarządzanie 
zmianą organizacyjną i produktową oraz przywództwo w okresie transformacji, doskonalenie wiedzy i 
umiejętności menadŜerskich kadry kierowniczej banków. 
 

ElŜbieta Majewska - Wiceprezes Zarz ądu 
ElŜbieta Majewska ma 58 lat. Posiada wykształcenie wyŜsze. Jest absolwentem Wydziału Nauk 
Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego.  
ElŜbieta Majewska pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu oraz Głównego Księgowego Podlasko Mazurskiego 
Banku Spółdzielczego w Zabłudowie od 01.02.2005 r. Z sektorem bankowości związana od 1971 r. W latach 
1975-1980 pracowała jako główny księgowy Banku Spółdzielczego w Zabłudowie, następnie była 
zatrudniona w bankach komercyjnych do 2005 r.  
Pani ElŜbieta Majewska ukończyła szereg specjalistycznych szkoleń z zakresu bankowości w tym: 
zarządzanie aktywami i pasywami banku, analiza bilansu bankowego. zorganizowane przez WIB, 
zarządzanie ryzykiem operacyjnym w banku, adekwatność kapitałowa i zarządzanie. W latach 1995-2004 
współpracowała z Międzynarodową Szkołą Bankowości i Finansów w charakterze wykładowcy.  
 

Jan śukowski - Wiceprezes Zarz ądu 
Jan śukowski ma 56 lat. Jest absolwentem Wydziału Ekonomii Uniwersytetu Marii Curie-Skłodowskiej 
w Lublinie. 
Jan śukowski pełni funkcję Wiceprezesa Zarządu Podlasko-Mazurskiego Banku Spółdzielczego 
w Zabłudowie od 07.05.2004 r. W latach 1978 – 2004 pracował w BGś S.A. Oddział w Białymstoku. 
Ukończył szereg kursów i szkoleń z zakresu kredytowania, rozliczeń, ekonomiki banku, zarządzania 
zasobami ludzkimi i organizacji pracy w tym: rachunkowość zarządcza, prawne formy zabezpieczeń, ryzyko 
kredytowe, analiza i zarządzanie ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem płynności, zmiany w kredytowaniu 
ekspozycji detalicznych w BS w świetle przepisów Uchwały nr 1 KNF w 2007 roku, cele programu rozwoju 
obszarów wiejskich w 2008 roku. 
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IV.22.2. Rada Nadzorcza Emitenta 
Rada Nadzorcza jest organem nadzorującym Emitenta. Skład Rady Nadzorczej jest następujący: 

Kazimierz Wasilewski -  Przewodniczący Rady, 

Waldemar Józef Niewiński - Zastępca Przewodniczącego, 

Myślibór Łukasz Biały -   Sekretarz Rady, 

Jerzy Bińkowski -  Członek Rady, 

Franciszek Aleksiejczuk - Członek Rady, 

Janusz Samsonowicz -  Członek Rady, 

Bogdan Sidorski -  Członek Rady, 

Piotr Martyniuk -  Członek Rady, 

Andrzej Szum -    Członek Rady. 

Rada Nadzorcza Emitenta została wybrana w dniu 02.06.2010 roku, kadencja Rady trwa 4 lata. 

IV.23. Struktura akcjonariatu i wykaz akcjonariuszy , którzy posiadaj ą więcej ni Ŝ 10% głosów 
na walnym zgromadzeniu 
Podlasko – Mazurski Bank Spółdzielczy nie jest spółką akcyjną w rozumieniu ustawy z dnia 15 września 
2000r. Kodeks spółek handlowych (Dz. U. 2000 , Nr 94, poz.1037 z późn. zm.) i nie posiada akcjonariuszy. 
Podlasko – Mazurski Bank Spółdzielczy posiada osobowość prawną i jest spółdzielnią prowadzącą swoją 
działalność na podstawie:  

1. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. „Prawo bankowe” (Dz. U. 2002, Nr 72, poz. 665, z późn. zm.). 
2. Ustawy z dnia 7 grudnia 2000 r. „O funkcjonowaniu banków spółdzielczych, ich zrzeszaniu się 

i bankach zrzeszających” (Dz. U. 2000, Nr 119, poz. 1252, z późn. zm). 
3. Ustawy z dnia 16 września 1982 r. „Prawo Spółdzielcze” (Dz. U. z 2003 r. Nr 188 poz. 1848 z późn. 

zm. ). 
Członkowie Banku mają równe prawa, tj. jeden głos na Walnym Zgromadzeniu/ Zebraniu Przedstawicieli bez 
względu na ilość posiadanych udziałów. Członkami Banku w większości są osoby fizyczne oraz 4 osoby 
prawne.
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE  

V.1. Sprawozdanie finansowe za 2009 r. wraz opini ą biegłego rewidenta 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE  

VI.1. Informacje o przyznanych ratingach 
Emitentowi ani wystawianym przez niego instrumentom finansowym nie był przyznany nigdy rating. 

VII. ZAŁĄCZNIKI  

VII.1. Odpis KRS 
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VII.2. Statut Podlasko-Mazurskiego Banku Spółdzielc zego w Zabłudowie 
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VII.3. Uchwały stanowi ące podstaw ę emisji Obligacji 
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VII.4. Warunki Emisji Obligacji  
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VII.5. Definicje i obja śnienia skrótów 
Agent Emisji  oznacza Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibą w Warszawie; 
Alternatywny System Obrotu, ASO  oznacza Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 
Ustawy o obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. zgodnie z 
regulaminem ASO; 
Banki Referencyjne  oznacza Bank PKO BP S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.; 
CATALYST  oznacza prowadzony przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot 
S.A. system autoryzacji i obrotu dłuŜnymi instrumentami finansowymi; 
Cena Emisyjna  oznacza cenę nabycia jednej Obligacji; 
Data Emisji  oznacza dzień przydziału Obligacji Subskrybentom przez Zarząd Emitenta; w przypadku, gdy 
przydział Obligacji dokonywany jest na mocy kilku uchwał, Datą Emisji jest dzień wejścia w Ŝycie ostatniej z 
tych uchwał; 
Data Wykupu  oznacza dzień, w jakim Emitent zobowiązany jest spełnić świadczenia związane z wykupem 
Obligacji;  
Dokument informacyjny  oznacza niniejszy dokument dla Obligacji na okaziciela serii BPM0624 Podlasko-
Mazurskiego Banku Spółdzielczego, sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku Nr 1 do 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu; 
Dzień Płatno ści Odsetek  oznacza ostatni dzień danego Okresu Odsetkowego; 
Dzień Roboczy oznacza kaŜdy dzień inny niŜ sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w którym 
podmiot prowadzący Ewidencję, prowadzi działalność operacyjną w sposób umoŜliwiający wykonanie 
czynności określonych w Warunkach Emisji; 
Dzień Ustalenia Praw  oznacza dzień ustalenia uprawnionych do otrzymania świadczeń, przepadający na 6 
(sześć) Dni Roboczych przed Dniem Płatności Odsetek lub Datą Wykupu;  
Emisja  oznacza emisję Obligacji; 
Emitent  oznacza Podlasko – Mazurski Bank Spółdzielczy; 
Ewidencja  oznacza system ewidencji praw z Obligacji oraz zmian stanu ich posiadania, o którym mowa w 
art. 5a ust.2 lub ust. 6 Ustawy o Obligacjach; 
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie; 
NaleŜność Główna  oznacza kwotę równą wartości nominalnej jednej Obligacji; 
Obligacje  oznaczają obligacje serii BPM0624 emitowane przez Emitenta na mocy Uchwały;  
Obligatariusz  oznacza podmiot ujawniony w Ewidencji, jako posiadacz (nabywca) Obligacji; 
Odsetki, Oprocentowanie  oznacza świadczenie, naleŜne Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji; 
Okres Odsetkowy  oznacza okres wskazany w pkt. III 5 dokumentu informacyjnego oraz w Warunkach 
Emisji; 
Prawo bankowe  oznacza ustawę z dnia 29 sierpnia 1997 r. (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939) Prawo 
bankowe; 
Regulacje KDPW  oznacza obowiązujące regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjęte przez 
KDPW, określające sposób prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w 
szczególności Regulamin Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych i Szczegółowe zasady działania 
Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych; 
Raport Bie Ŝący  oznacza raport, do którego przekazywania zobowiązany jest Emitent na podstawie 
regulaminów, procedur i innych regulacji obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, na który zostały 
wprowadzone Obligacje do obrotu; raport ten zawiera bieŜące informacje o wszelkich okolicznościach lub 
zdarzeniach, które mogą mieć istotny wpływ na sytuację gospodarczą, majątkową lub finansową Emitenta, w 
szczególności mające wpływ na zdolność Emitenta do wywiązywania się z zobowiązań wynikających z 
Obligacji,  
Stawka WIBOR  oznacza ustaloną z dokładnością do 0,01 punktu procentowego wysokość oprocentowania 
poŜyczek na polskim rynku międzybankowym dla okresu 6-miesięcznego WIBOR (Warsaw Interbank 
Offered Rate) i podaną przez Monitor Rates Services Reuters lub innej stronie, która ją zastąpi przez 
odniesienie do strony "WIBO" w trzecim dniu roboczym liczonym przed pierwszym dniem kaŜdego Okresu 
Odsetkowego; jeŜeli stawka WIBOR dla 6-miesięcznych depozytów nie będzie dostępna, Agent Emisji 
zwróci się do Banków Referencyjnych o przekazanie mu stopy procentowej oferowanej dla takich depozytów 
dla głównych banków na międzybankowym rynku w Warszawie i obliczy średnią arytmetyczną z podanych 
stóp procentowych z dokładnością do 0,01 punktu procentowego, (a 0,005 będzie zaokrąglone w górę); 
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Stopa Procentowa  oznacza stopę procentową, o której mowa w pkt. III 5 Dokumentu informacyjnego   
i Warunkach Emisji; 
Uchwała o Emisji Obligacji  oznacza „Uchwałę nr 36/2010 Zarządu Emitenta z dnia 15 kwietnia 2010 roku 
w sprawie emisji czternastoletnich obligacji serii BPM0624; 
Ustawa o funkcjonowaniu banków spółdzielczych  oznacza Ustawę o funkcjonowaniu banków 
spółdzielczych, ich zrzeszaniu się i bankach zrzeszających z dnia 7 grudnia 2000 r. (Dz.U. Nr 119, poz. 
1252) 
Ustawa o Obligacjach  oznacza ustawę z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 
2001 r. nr 120, poz. 1300, z późn. zm.); 
Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi  oznacza Ustawę z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z późn. zm.) 
Warunki Emisji  oznacza warunki emisji Obligacji. 
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