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NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA ZOSTAtA SPORZADZONA W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE
O WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH TA NOTA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM
SYSTEMIE OBROTU PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

WPROWADZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU NIE
STANOWI DOPUSZCZENIA ANl WPROWADZENIA TYCH INSTRUMENTOW DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PROWADZONYM PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. (RYNKU
PODSTAWOWYM LUB ROWNOLEGLYM).

INWESTORZY POWINNI BYC SWIADOMI RYZYKA, JAKIE NIESIE ZE SOBA INWESTOWANIE W INSTRUMENTY
FINANSOWE NOTOWANE W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU, A ICH DECYZJE INWESTYCYJNE POWINNY
BYC POPRZEDZONE WtASCIWA ANALIZA, A TAKZE, JEZELI WYMAGA TEGO SYTUACIA, KONSULTACIA Z
DORADCA INWESTYCYJNYM.

TRESC NINIEJSZE) NOTY INFORMACYINEJ NIE BYtA ZATWIERDZANA PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. POD WZGLEDEM ZGODNOSCI INFORMACJI W NIM ZAWARTYCH ZE
STANEM FAKTYCZNYM LUB PRZEPISAMI PRAWA.
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Katowice

40-584 Katowice, ul. Brynowska 72
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+48 32 44 20 240
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OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w nocie informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany przez
Zarzad w sktadzie:

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu

Jacek Obrocki Wiceprezes Zarzadu

Daniel Maczynski Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan,
informacje zawarte w Nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie
pominieto w niej zadnych faktéow, ktore moglyby wptywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.

Tomasz Boduszek Daniel Maczynski
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Emitent nie jest zobowigzany do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg w odniesieniu do instrumentéw
dtuznych objetych niniejsza Notg Informacyjna [§ 3 ust. 4 pkt 2) w zw. z § 18 ust. 3a Regulaminu ASQO].
Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

PRAGMACO


mailto:biuro@pragmago.pl
http://www.pragmago.p/

NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERIIR

SPIS TRESCI

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM I WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI ......viviuieeteseessesesesssesesessssesesssssesessssssesessssssesesessssesessssssesessssssesessssssesesessssesessssssesesessssesensans 4
2. CEL EMISJI DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH .....vcveeiverereeesessesessesssesesssessesessssssssessssssssennans 12
3. RODZAJ EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DEUZNYCH ...vcuvevveveeresieseesessesesesssesessssssesessssssesessssssssssnns 12
4, WIELKOSC EMISIL ....vcuieeeereeiesesseseesessesessssesessssssesessssssasessssssssessssssasessasssesessssssesessssssesessssssesesssnsesens 13
5. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISYINA INSTRUMENTOW DEUZNYCH ....vvuveveeeeeereeeeereseesseseesessessnnns 13
6.  INFORMACIE O WYNIKACH SUBSKRYPCII ....cuvveveveeeesresisesessesessssssesesssssessssssssssessssssesensssssssensssssesensnns 13
7. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW DEUZNYCH .......cvcvoveees 13
8. WYSOKOSC I FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA I OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENTA......cueuvveveresestesesessssesessssssesesessssesesessssesesessssesess s ssebese st esese s b et enessabebene s st ebane e ssebens s besens 18

9. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCII NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO
CZASU CALKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DLUZNYCH PROPONOWANYCH DO NABYCIA.......coeeveevennn. 23

10. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DEUZNYCH ORIENTACIE W
EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DEUZNYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DEUZNYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE ......cucuiuiuieiiiitssssssssetesesesesesesesesesesesesesessssssssssssssssssssssssns 23

11. RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DtUZNYM INSTRUMENTOM
FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCII DOKONUJACE] TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA I OSTATNIE]
AKTUALIZACII ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCII JEJ DOKONUJACE] - W
PRZYPADKU JEJ DOKONANIA T OGEOSZENIA .....ccoiiiiiiiiicie i 23

12. ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE......... 24

13. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGEEGO.........coovviiiiiiiiiii 24

14. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACII ZAMIENNYCH NA AKCIE — DODATKOWO: A) LICZBA GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBIETYCH AKCII - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH
WYEMITOWANYCH OBLIGACIT ..ttttttttttstssstssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssss s s assesssssesess e e se s s s s aeeseeenbnensnrnes 24

15. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGAC)I Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBA AKCII
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACIE, B) CENA EMISYINA AKCII LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C) TERMINY,
OD KTORYCH PRZYSELUGUIJA T WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCII .....cccvvvvivvnnnnnns 24

16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE
WYSTARCZAJA DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH,POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA
SPORZADZENIA NOTY INFORMACYINEJ], A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE .......ccooiiiiiiiiii, 24

ZAEACTZINIKL oottt sttt st ea s s e s es et sh s s e h e s s h s s et b ses s sr seR s b et s R een et et et s er s 25

PRAGMACO



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACJI SERII R

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI DLUZNYMI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczgcg papierow dtuznych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢ czynniki
ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta i rynkach, na ktdérych funkcjonuja.
Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknigtej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg
one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej dotyczacej obligacji.

11 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA | GRUPY

1.1.1 RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYM WPLYWEM SKUTKOW PANDEMII CHOROBY COVID-19 NA
SYTUACIE GOSPODARCZA ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY PRAGMAGO

Wybuch i trwanie pandemii COVID-19 spowodowat powstanie ryzyka negatywnego wptywu tej sytuacji na
dziatalnosc¢ Spofki.

W zwigzku z rosngcg liczbg zakazen w | pdtroczu 2020 r. zostaty wprowadzone s$rodki zaradcze w celu
zminimalizowania skali rozprzestrzeniania sie pandemii. Polegaty one (i w czesci nadal dotyczg, w rdznej skali)
miedzy innymi na ograniczeniu w przemieszczaniu sie ludzi, obowigzku kwarantanny, zamknieciu przedszkoli,
szkot, uczelni, urzedéw, osrodkdéw sportu i rekreacji, ograniczeniu dziatalnosci punktéw gastronomicznych, galerii
handlowych, hoteli, punktéw ustugowych oraz odwotaniu imprez masowych. Wprowadzenie powyzszych
obostrzen (pomimo zniesienia czesci z nich na dzien sporzadzenia Noty) moze przetozy¢ sie w $rednim terminie
na istotny spadek aktywnosci gospodarczej, spadek konsumpcji, produkcji i podazy ustug, a w konsekwencji
recesje gospodarczg i pogorszenie sytuacji finansowej wielu podmiotow.

Przez caty okres pandemii oraz na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Spdétka zachowata petng zdolnos¢
operacyjng, w petni i bez zaktdcen realizowata i realizuje wszystkie procesy zwigzane z codzienng dziatalnoscig
operacyjna. llos¢ i warto$é nowo podpisywanych uméw faktoringowych w | pétroczu 2020 r. (ktére bedg bazg do
zwiekszania obrotéw w kolejnych okresach) pozwalajg oczekiwac wzrostu poziomu przychoddéw ze sprzedazy w
kolejnych miesigcach. Ryzyko pracujacego portfela wierzytelnosci (faktoringowego i pozyczkowego) na koniec |
potrocza 2020 r. ksztattowato sie na poziomie zblizonym do okresu sprzed pandemii. Portfel zachowuje wysoka
ptynnos¢ i wysoki wskaznik gotéwkowej rotacji (wskaznik rotacji pracujgcego portfela wynidst w | pét. 2020 r.
361% w poréwnaniu do 280% rok wczesniej, oznacza to, ze w okresie pierwszych szesciu miesiecy wptywy
pieniezne na rachunki bankowe Emitenta byty ponad trzy i potkrotnie wyzsze niz $Srednie saldo pracujgcego
portfela wierzytelnosci Spotki w opisywanym okresie).

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wybuch pandemii i opisane wyzej jej skutki negatywnie wptyng na dziatalnos¢
Spotki w kolejnych okresach. Pogorszeniu moze ulec zaréwno poziom osigganych przychoddéw ze sprzedazy, jak
rowniez jakos$¢ pracujgcego portfela wierzytelnosci, a w konsekwencji rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci. W
opinii Emitenta, biorgc pod uwage szereg okolicznosci zewnetrznych, w tym dynamike zdarzen zwigzanych z
rozprzestrzenianiem sie pandemii i jej wptyw na gospodarke, wprowadzane zmiany w otoczeniu regulacyjnym
oraz pomocowe rozwigzania dla podmiotdw gospodarczych, mozliwos¢ precyzyjnego oszacowania wptywu
pandemii na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Spétki jest mocno utrudniona.

1.1.2 RYZYKO ZMIAN STOPY PROCENTOWE)J

Spotka jest narazona na ryzyko zmiany stdép procentowych, poniewaz w istotnej czesci finansuje dziatalnos¢
operacyjng instrumentami finansowymi (obligacje i kredyty bankowe), ktérych koszt okreslany jest wtasnie w
oparciu o wysokos¢ rynkowych stép procentowych. Przychody Spétki z tytutu Swiadczonych ustug faktoringu i
pozyczek sg tylko w czesci uzaleznione od wysokosci stép procentowych.

Na dzien sporzadzenia Noty stopy procentowe w Polsce sg na historycznie rekordowo niskim poziomie, co
przektada sie na relatywnie nizsze koszty finansowe ponoszone obecnie przez Emitenta w poréwnaniu do
poprzednich okreséw. Nie mozna jednak wykluczy¢ wzrostu stép procentowych w przysztosci, a tym samym
wzrostu kosztéw finansowych dla Emitenta, ktorych nie bedzie on w stanie w catosci zrekompensowac wzrostem
przychodoéw.
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1.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.2.1 RYZYKO POGORSZENIA LUB UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ | OGRANICZENIA DOSTEPNOSCI
ZEWNETRZNEGO FINANSOWANIA

Emitent posiada petng zdolnos¢ do regulowania swoich zobowigzan, nie mozna jednak wykluczyé¢ potencjalnego
pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Oprécz srodkdw wiasnych, dziatalno$¢ Emitenta finansowana jest w
istotnej czesci kapitatem dtuznym w postaci obligacji oraz kredytéw bankowych (na koniec czerwca 2020 r. 63,4%
aktywow Emitenta byto finansowanych kapitatem obcym, a 36,6% kapitatem wiasnym). W przypadku
pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta, czego skutkiem moze by¢ brak wystarczajgcych srodkéw na sptate
zadtuzenia w terminie lub naruszenie szczegdlnych postanowienn umownych badz warunkéw emisji obligacji,
obligatariusze lub instytucje finansowe moga postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan natychmiastowe;j
wymagalnosci, a w przypadku braku jego sptaty podmioty te bedg miaty prawo do skorzystania z zabezpieczen
ustanowionych na aktywach Emitenta. Ponadto, nadmierne zadtuzenie Emitenta lub sytuacja rynkowa moze
ograniczy¢ dostepnos¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta oraz
realizacji wyznaczonych celéw strategicznych. Emitent identyfikuje specyficzne ryzyka dla kazdego rodzaju
finansowania, z ktérego korzysta prowadzgc swojg podstawowg dziatalno$¢ operacyjng. Opisywane ryzyka
minimalizowane sg poprzez aktywne zarzgdzanie naleznosciami i zobowigzaniami zewnetrznymi Emitenta.
Dodatkowo, wyemitowane dotychczas przez Spotke obligacje posiadajg pierwotny termin wymagalnosci od 3 do
4 lat, a terminy wykupu poszczegdlnych serii obligacji sg zréznicowane. Dzieki temu, w przypadku zaprzestania
mozliwosci emisji kolejnych serii obligacji, Emitent jest w stanie z wyprzedzeniem zaplanowaé zastgpienie czesci
dotychczasowych Zrédet finansowania nowymi lub, w razie koniecznosci, zaplanowaé ograniczenie dziatalnosci
(zmniejszy¢ pracujacy portfel wierzytelnosci) i dostosowac jej skale do wielkosci dostepnego finansowania.

1.2.2 RYZYKO POZYCZEK UDZIELONYCH PODMIOTOM POWIAZANYM

Na koniec czerwca 2020 r. saldo udzielonych przez Emitenta pozyczek podmiotom powigzanym (w tym gtéwnie
Pragma Inkaso S.A., z wytaczeniem Pragma Faktor Sp. z 0.0.) wynosito 21,8 min zt. Emitent oczekuje, ze powyzsze
saldo zostanie w catosci uregulowane (sptacone) przez podmioty powigzane (z wyjatkiem Pragma Faktor Sp. z
0.0.) w okresie do konca listopada 2020 r. Na dzien sporzadzenia Noty Emitent ocenia sytuacje finansowa
podmiotdw powigzanych, ktérym udzielit pozyczek jako stabilng, jednak nie mozna wykluczy¢, ze w kolejnych
okresach sytuacja finansowa tych podmiotow ulegnie pogorszeniu, a co za tym idzie ich zdolnos¢ do regulowania
swoich zobowigzan (w tym wobec Emitent) bedzie mniejsza. Analizujgc opisywane ryzyko nalezy mie¢ na uwadze,
ze najwiekszym pozyczkobiorcg Spétki jest Pragma Inkaso S.A. (podmiot dominujacy wobec Emitenta), ktorej
taczne saldo zobowigzan z tytutu otrzymanych od Spétki pozyczek wynosito na koniec czerwca 2020 r. 10,5 min
zt. Na koniec czerwca 2020 r. jednostkowe kapitaty wtasne Pragma Inkaso S.A. wynosity 34,1 min zt (tj. 0 19,5 min
zt mniej niz przed rokiem), a zadtuzenie netto 38,7 min zt (tj. 0 13,1 mIn zt mniej niz przed rokiem), tym samym
wskaznik zadtuzenia netto do kapitatow wtasnych spoétki wzrdst na przestrzeni roku o 17 punktéw procentowych
(tj. z poziomu 96% do 113%). Oprécz zobowigzan bilansowych Pragma Inkaso posiadata na dzier 10 sierpnia 2020
r. rowniez zobowigzania pozabilansowe w postaci udzielonych gwarancji podmiotom spoza jej grupy kapitatowe;j
w wysokosci 9,7 min zt (informacja ta zostata podana w raportach biezgcych spétki).

1.2.3 RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM WIEKSZOSCIOWEGO AKCJIONARIUSZA NA SPOLKE

Decydujgcy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat Pragma Inkaso S.A. w kapitale
Spotki na dzien sporzadzenia Noty wynosi 81,17%, co uprawnia ja do wykonywania 85,00% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

W dniu 26 listopada 2020 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o zawarciu przez Pragma Inkaso S.A. umowy
inwestycyjnej dotyczacej warunkdéw zbycia przez Pragma Inkaso akcji Emitenta (,Umowa Inwestycyjna”) oraz
umowy akcjonariuszy (,,Umowa Akcjonariuszy”). Oprdécz Pragma Inkaso stronami zaréwno Umowy Inwestycyjnej,
jak i Umowy Akcjonariuszy s3: fundusz Polish Enterprise Funds SCA zarejestrowany w Luksemburgu (,,Kupujacy”),
akcjonariusz Pragma Inkaso Guardian Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach oraz Prezes Zarzadu
Emitenta Tomasz Boduszek. Emitent przekazat szczegétowe informacje dotyczgce Umowy Inwestycyjnej oraz
Umowy Akcjonariuszy w raporcie biezgcym nr 48/2020 z dnia 26 listopada 2020 r.

Kupujgcy w dniu 26 listopada 2020 r. ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Emitenta
w trybie art. 74 Ustawy o Ofercie (,Wezwanie”). Podmiotem nabywajacym akcje Emitenta jest Kupujacy.
Wezwanie zostato ogtoszone pod warunkiem, ze zapisami w Wezwaniu zostanie objeta liczba akcji Emitenta
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uprawniajgcych do wykonywania co najmniej 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Emitent przekazat szczegétowe informacje dotyczagce Wezwania w raporcie biezagcym nr 51/2020 z dnia 26
listopada 2020 .

Zgodnie z ustaleniami wynikajgcymi z Umowy Inwestycyjnej Pragma Inkaso S.A. ztozy w ramach Wezwania zapis
na sprzedaz 1.787.077 akcji Emitenta, w tym wszystkich 703.324 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do
gtosu bedacych wtasnoscig Pragma Inkaso S.A. po otrzymaniu zawiadomienia od Kupujgcego o spetnieniu sie
warunkdw, o ktérych mowa w Umowie Inwestycyjnej. Po rozliczeniu Wezwania, Pragma Inkaso S.A. pozostanie
wtascicielem 446.771 akcji Emitenta.

Jednoczesnie w dniu 26 listopada 2020 r. Pragma Inkaso S.A. poinformowata (raport biezgcy nr 40/2020) o
zawarciu umowy zastawu rejestrowego oraz zastawu zwyktego na 446.770 akcjach Emitenta do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 32.346.111 ztotych, o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na rzecz Kupujacego.
Ponadto, Pragma Inkaso S.A. zobowigzata sie do ustanowienia zastawu zwyktego i zastawu rejestrowego na
wszystkich akcjach Emitenta objetych lub nabytych przez Pragma Inkaso S.A. na jakiejkolwiek podstawie w
okresie wskazanym w umowie zastawu.

W przypadku spetnienia sie warunku Wezwania, nastgpi zmiana podmiotu kontrolujgcego Emitenta, ktédrym
bedzie Kupujacy.

Zgodnie z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich dziataniach
interesem spotki akcyjnej, ktérej akcje posiada. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze wybrane
decyzje gtéwnego akcjonariusza, zwigzane bezposrednio lub posrednio z realizacjg strategii PragmaGO, moga
mie¢ negatywny wptyw na Emitenta, a w tym rowniez na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

Zgodnie z ustaleniami wynikajgcymi z Umowy Inwestycyjnej, Kupujacy nie wyklucza przeprowadzenia
przymusowego wykupu akcji Emitenta lub podjecia dziatan majacych na celu wycofanie akcji Emitenta z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W przypadku wycofania akcji Emitenta z obrotu na GPW,
zakres informacji przekazywanych przez Emitenta do publicznej informacji w ramach wypetniania obowigzkéw
informacyjnych na podstawie przepisdw prawa ulegnie ograniczeniu.

1.2.4 RYZYKO KREDYTOWE ZWIAZANE Z PODSTAWOWA DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, kiedy klient lub druga strona
instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe, na ktére narazona
jest PragmaGO zwigzane jest przede wszystkim z udzielanym przez nig finansowaniem w postaci faktoringu oraz
w postaci pozyczek oraz w mniejszym stopniu z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

W drugim kwartale 2018 r. Spétka dokonata gruntownych korekt w obszarze zarzadzania przedmiotowym
ryzykiem. Polegaty one na decentralizacji zarzadzania, przegladzie i optymalizacji proceséw scoringowych,
monitoringowych i windykacyjnych. Jednoczesnie wdrozone zostaty systematyczne prace majace na celu dalszy
rozwdéj automatyzacji wyzej opisanych proceséw na bazie dotychczas zdobytych doswiadczen. Te dziatania w
powigzaniu ze zmianami struktury pracujgcego portfela faktoringowego (gteboka dywersyfikacja, obnizanie
wartosci pojedynczych transakcji, zmiana cech produktéw determinujgcych inny niz wczesdniej zestaw przewag
konkurencyjnych) spowodowaty poprawe jakosci portfela Spoétki (zmniejszyta sie wartos¢ naleznosci osiggajgcych
90 dzien opdznienia), a tym samym ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

1.3  CZYNNIKIRYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA OBLIGACJI WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

1.3.1 RYZYKO BRAKU ZASPOKOJENIA Z PRZEDMIOTU ZASTAWU REJESTROWEGO

Wierzytelnosci z Obligacji bedg zabezpieczone m.in. zastawem rejestrowym na zbiorze oraz zastawem
rejestrowym na Rachunku Bankowym. Do dnia wykupu obligacji serii J, L, M, N O oraz P Emitenta, Obligacje beda
zabezpieczane na tym samy Zbiorze co obligacje serii J, L, M, N, O oraz P, a do dnia wykupu obligacji serii P na
tym samym Rachunku Bankowym co obligacje serii P.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji, Zbior bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji.

Wartos¢ przedmiotu zastawu rejestrowego na Zbiorze bedzie odpowiadata 130%* tgcznej wartosci nominalnej
wszystkich Obligacji zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci. Istotg tego przedmiotu zabezpieczenia
Obligacji jest zmiennos$¢ sktadu zbioru, ktory sktada sie z duzej liczby wierzytelnosci, o niewielkiej jednostkowej
wartosci i stosunkowo krétkich terminach wymagalnosci. W przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci
przez Emitenta (jak réwniez na skutek czynnikdéw od Emitenta niezaleznych, takich jak pogorszenie ogdlnej
koniunktury gospodarczej, ktére spowoduja, ze czes¢ wierzytelnosci nie bedzie spetnia¢ kryteriéw wejscia do
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zbioru stanowigcego zabezpieczenie Obligacji) liczba i warto$¢ wierzytelnosci mogacych wejsé do Zbioru lub
bedacych juz w zbiorze moze ulec istotnemu obnizeniu. Powoduje to ryzyko, ze wartos¢ Zbioru spadnie ponizej
poziomu 130%* tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych na zbiorze wierzytelnosci.
Ryzyko to moze rowniez wystgpi¢c w przypadku przejecia przedmiotu zabezpieczenia w ramach egzekucji
pozasgdowej, gdyby rzeczywista wartos¢ przejetych wierzytelnosci byta nizsza od wartosci roszczen
Obligatariuszy.

Okredlone w Umowie zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie, Warunki Minimalne stuzace
ocenie, klasyfikacji i akceptacji wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru (odpowiednio jako Wierzytelnosci
Podstawowe, Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia i Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia)
moga okazac sie niewystarczajace dla zapewnienia wartosci przedmiotu zastawu na poziomie 130%* tacznej
wartosci nominalnej wszystkich Obligacji zabezpieczonych na Zbiorze. W konsekwencji, istnieje ryzyko, ze w
przypadku podjecia dziatarn majacych na celu zaspokojenie wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu zastawu
rejestrowego, nie zostang one w petni zaspokojone.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji, Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym bedzie
odpowiednio powiekszana, tak, aby Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata 130%* tacznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowiazuje sie, ze taczna wartos¢ wptywdw na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakoriczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,Wartos¢ Wptywdéw na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 130%* facznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku.

Spadek wartosci zabezpieczenia Obligacji w postaci zastawu rejestrowego na Zbiorze lub zastawu na Rachunku
Bankowym ponizej ww. 130%* rodzi obowigzek Emitenta do wptaty na rachunek powierniczy kwoty niedoboru,
jako dodatkowego zabezpieczenia.

Emitent zobowigzany jest do dokonania wpfaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy. Istnieje
jednak ryzyko braku udzielenia przez Emitenta takiego dodatkowego zabezpieczenia.

1.3.2 RYZYKO KONFLIKTU INTERESOW ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

W funkcje administratora zabezpieczen obligacji z zasady wpisane jest ryzyko konfliktu intereséw. Administrator
zabezpieczen dziata w interesie i na rzecz obligatariuszy, bedacymi wierzycielami Emitenta. Réwnoczesnie
podstawa jego dziatan jest zlecenie udzielone przez Emitenta, ktéry optaca wynagrodzenie administratora
zabezpieczen. Nalezy wskazaé, ze interesy Emitenta nie muszg by¢ tozsame z interesami obligatariuszy. Taka
sytuacja rodzi ryzyko konfliktu intereséw administratora zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia
konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ obligatariuszy.

1.3.3 RYZYKO BRAKU ROWNEGO PIERWSZENSTWA W ZASPOKOJENIU Z PRZEDMIOTU ZASTAWU
REJESTROWEGO

Do dnia wykupu obligacji serii J, L, M, N, O oraz P Emitenta, Obligacje beda zabezpieczane na tym samy Zbiorze
co obligacje serii J, L, M, N, O oraz P, a do dnia wykupu obligacji serii P na tym samym Rachunku Bankowym co
obligacje serii P.

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia zastawu rejestrowego na Zbiorze zabezpieczajgcego wierzytelnosci z
Obligacji, Zbidr bedzie powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie emitowat kolejne serie obligacji.

Wartos$¢ przedmiotu zastawu bedzie odpowiadata 130%* tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych na tym zbiorze wierzytelnosci.

W przypadku emisji przez Emitenta kolejnych serii obligacji, Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym bedzie
odpowiednio powiekszana, tak, aby Warto$é Naleznosci na Rachunku Bankowym odpowiadata 130%*! tgcznej
wartosci nominalnej wszystkich obligacji zabezpieczonych Zastawem na Rachunku. Ponadto, Emitent
zobowigzuje sie, ze tgczna wartos¢ wptywoéw na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczona na koniec
kazdego miesigca do zakoriczenia okresu zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,,Wartos¢ Wptywdw na
Rachunek Bankowy”), wyniesie nie mniej niz 130%* tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zabezpieczonych Zastawem na Rachunku

* Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii J, L, M, N oraz O wyemitowanych przez Emitenta, automatycznie
(bez koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy) zmienig sie warunki zabezpieczenia
Obligacji m.in. w ten sposob, ze wartos¢ wskaznika ulegnie obnizeniu ze 130% do 120% tgcznej wartosci nominalnej wszystkich
obligacji zabezpieczonych na danym przedmiocie zastawu rejestrowego.
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Umowy zawarte przez Emitenta z administratorem zabezpieczen oraz dokumentacja emisyjna kazdej serii
wskazanych obligacji zapewniajg réowne pierwszenstwo wszystkich obligatariuszy w zaspokojeniu ich
wierzytelnosci. W ten sposéb, umownie zmieniono pierwszenstwo zastawow rejestrowych wynikajace z
momentu powstania tych ograniczonych praw rzeczowych. Istnieje ryzyko, ze to umowne pierwszenstwo
zostanie zakwestionowane przez sgd. W takim wypadku, zaspokojenie wierzytelnosci z Obligacji z przedmiotu
zastawu na Zbiorze lub na Rachunku Bankowym moze nastgpi¢ z zachowaniem pierwszenstwa wynikajgcego z
kolejnosci wpiséw zastawow do rejestru zastawdw. W konsekwencji, istnieje ryzyko braku catkowitego
zaspokojenia z przedmiotéw zastawu rejestrowego wszystkich wierzytelnosci z Obligacji.

1.3.4 RYZYKO OPOZNIENIA W WYPLACIE SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI ORAZ NIEWYPLACENIA
SWIADCZEN ZWIAZANYCH Z OBLIGACJAMI

Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opodznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé¢ odpowiednimi
srodkami pienieznymi w terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji
moze ulec pogorszeniu w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego
pogorszenia wynikow finansowych Spétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢
upadtos¢ Spotki, co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci sSrodkow
zainwestowanych w Obligacje. Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych
Emitenta w egzekucji prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki
Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu
okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez
Emitenta. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent
nie bedzie posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtfosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekraczac¢ wartosc jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac¢ ogtoszenia upadtosé
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosSciowego,
naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci
moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadto$ciowe moze zostaé umorzone z braku majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego
zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisow
Prawa Restrukturyzacyjnego. W razie wszczecia postepowania upadifosciowego Iub postepowania
restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji
moze nie byé mozliwe lub moze byc¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow. Inwestorzy
podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci Swiadomi wysokiego ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem wszystkich srodkdw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci zachowania
stosownej dywersyfikacji inwestycji. Emitent do dnia sporzadzenia niniejszej Noty nalezycie wywigzuje sie ze
wszystkich swoich zobowigzan i dotychczas nie doszto do opdznien w wyptacie Swiadczen zwigzanych z
Obligacjami lub niewyptacenia $wiadczen zwigzanych z Obligacjami.

1.3.5 RYZYKO ZWIAZANE Z WPLYWEM ZMIAN STOP PROCENTOWYCH NA BIEZACA WARTOSC OBLIGACII O
STALYM OPROCENTOWANIU

Oprocentowanie Obligacji bedzie state. Wartos¢ Obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej oraz ich cena na
rynku wtéornym moze ulega¢ zmianie w zaleznosci od zmian rynkowych stép procentowych. Podwyiszenie
rynkowych stép procentowych moze wptywac na obnizenie ceny Obligacji w obrocie wtérnym ponizej wartosci
nominalnej Obligacji.
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1.3.6 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji stanowi, ze Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego wykupu
Obligacji na wtasne zgdanie. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze dotyczy¢ zaréwno
wszystkich Obligacji, jak i tylko ich czesci. Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji,
w tym premia dla obligatariuszy za wczedniejszy wykup Obligacji, przedstawione zostaty w Warunkach Emisji.
Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego uznania.
W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a
inwestorzy nie bedg mogli uzyska¢ przychodoéw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W przypadku
wystgpienia takiej sytuacji inwestor moze takze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkow uzyskanych z
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa
zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

1.3.7 RYZYKO ZWIAZANE Z WYDANIEM DECYZJI O ZAWIESZENIU LUB O WYKLUCZENIU OBLIGACJI EMITENTA
Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Organizator Alternatywnego Systemu, zgodnie z § 12 ust.1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkdw;

- jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw;

- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW;

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

- wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentdow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Ponadto organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

- jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona;

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o
umorzeniu przez sgd postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania;

- w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtoSciowego ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego
emitenta.

- z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego,
ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw.

Ponadto po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta

albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku

emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na
zaspokojenie tych kosztéw, Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw
finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:

- o otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w

przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
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- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym ,postepowaniu sanacyjnym lub postepowaniu w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

- uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub w
postepowaniu upadfosciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 iart. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 12a ust. 1 Regulaminu ASO, GPW podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z
obrotu, obowigzana jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego
autoryzowanemu doradcy za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany GPW adres e-mail
tego podmiotu.
Emitent, zgodnie z § 12a ust. 2 w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania mu decyzji o wykluczeniu z
obrotu moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii GPW.
Zgodnie z § 12a ust. 3 GPW zobowigzana jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy,
nie poézniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady
Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg
terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli GPW
uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.
Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia
whiosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. (§ 12a ust. 4 Regulaminu ASO).
Zgodnie z § 12a ust. 5 ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy
decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta. Zgodnie z § 12a ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW
postanowien § 12a ust. 1 — 5 nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 2 pkt 1), chyba ze
wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.

Zgodnie z § 12a ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GPW postanowien §

12a ust. 2 — 5 nie stosuje sie w przypadkach, ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) — 5) i ust. 2b.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zagdanie KNF organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu
moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej organizatora
alternatywnego systemu.

Zgodnie z § 9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
animatorem rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do dziatania animatora rynku w ASO instrumenty
finansowe danego emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczagwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymiinstrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

10

PRAGMACO



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACJI SERII R

GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, moze
zawiesic¢ obrdt instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 11 ust. 1la Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze
ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt
2) lub 3) powyzej.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesdow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW jako organizator ASO GPW, w przypadku kiedy emitent nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w § 15a-15c lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW dotyczacych m.in.
obowigzkéw informacyjnych emitenta, przestrzegania zasad i przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu oraz obowigzku informowania organizatora alternatywnego systemu obrotu o planach
zwigzanych z emitowaniem instrumentéw dtuznych, moze w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

a) upomnieé emitenta;

b) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW GPW jako organizator ASO GPW, podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢é emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatart majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdow obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie & 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozyé na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tagcznie z karg pieniezna
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, postanowienia § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z § 17c ust. 7 Regulaminu ASO GPW Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic o natozeniu
kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO GPW, decyzji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.
Na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
Emitent nie moze wykluczy¢, ze ktdéras ze wskazanych powyzej sytuacji bedzie miata zastosowanie do niego. Jesli
w przysztosci dosztoby do zawieszenia obrotu notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu obligacji Emitenta,
to moze to prowadzié¢ do spadku wartosci Obligacji lub zmniejszenia ptynnosci Obligacji.
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1.3.8 RYZYKO NALOZENIA PRZEZ KNF KARY PIENIEZNEJ NA EMITENTA

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze
natozy¢ na Emitenta kare pienigzng do wysokosci 1.000.000 zt.

1.3.9 RYZYKO NALOZENIA KAR PIENIEZNYCH W ZWIAZKU Z ROZPORZADZENIEM MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub
bezprawnego ujawniania informac;ji poufnych organy panstwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne sankcje
pieniezne, ktérych maksymalna wysokos¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ 15 milionéw EUR (lub
15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyiszego szczebla). Ponadto,
Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze naruszenie przez Emitenta obowigzkédw zwigzanych z prowadzeniem list
0s6b posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze
powinno wigzac sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1
miliona EUR.

Ponadto zgodnie z art, 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na kazdego kto nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osdb fizycznych - do wysokosci 2.072.800 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600 zt.

2. CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Celem emisji Obligacji serii R jest refinansowanie zadtuzenia Spofki.

Emitent jest spdtka publiczna, ktdrej akcje sa wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW, bedacym
rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z art. 56 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonym
Regulaminem GPW, a takze regulacjom wynikajgcym z rozporzadzenia MAR.

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
jego sporzadzenia, a takze okresowe dane finansowe i istotne informacje dotyczgce Emitenta, udostepniane
beda w raportach okresowych i biezacych, sporzadzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg na stronie
internetowej Emitenta https://inwestor.pragmago.pl/raporty_okresowe/

3. RODZAJ EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje serii R sg obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Podstawe prawng emisji Obligacji serii R stanowi uchwata Zarzgdu PragmaGO S.A. nr 1/22.10.2020 z dnia
22 paidziernika 2020 r. w sprawie emisji Obligacji serii R, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Oferta Obligacji serii R zostata przeprowadzana zgodnie z art. 33 pkt 1)
w zwigzku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego.

W okresie poprzednich 12 miesiecy Spotka nie przeprowadzata ofert publicznych obligacji. Propozycja nabycia
Obligacji serii R zostata skierowana, za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A., do mniej niz 150 osdb
fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani. Oferta Obligacji nie wymagata sporzadzenia
i publikacji prospektu.

Emisja obejmowata 120.000 (stownie: sto dwadziesScia tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii
R o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000 (stownie:
dwanascie miliondw) ztotych wyemitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach.

Emitent wykupi Obligacje w terminie 48 (stownie: czterdziestu oSmiu) miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji. Datg
Wykupu bedzie 10 listopada 2024 r.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia z tytutu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z
uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajgcego 31 pazdziernika 2024
roku.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji. Emitent
zastrzega mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednia pisemng zgodg Obligatariusza.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywaé, w postaci
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drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM S.A. Dom Maklerski BDM S.A. bedzie przechowywac je do czasu uptywu
przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji.

4. WIELKOSC EMISJI

Emisja obejmuje 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk zabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii R
o wartosci nominalnej 100 (stownie: sto) ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 12.000.000 (stownie:
dwanascie milionédw) ztotych wyemitowanych przez PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach.

5. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Wartos¢ nominalna kazdej Obligacji serii R wynosi 100 zt. Cena emisyjna Obligacji serii R jest réwna jej wartosci
nominalnej i wynosi 100 zt.

6. INFORMACIJE O WYNIKACH SUBSKRYPCII

W dniu 10 listopada 2020 roku Zarzad dokonat przydziatu 120.000 Obligacji serii R, o wartosci nominalnej 100
PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej 12.000.000 zt.

data rozpoczecia subskrypcji: 27 pazdziernika 2020 r.

data zakonczenia subskrypcji: 9 listopada 2020 r.

data przydziatu instrumentdéw finansowych: 10 listopada 2020 r.

liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedazg: 120.000 sztuk obligacji

stopa redukcji w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, przyjeto zapisy na

taczng liczbe 120.000 sztuk obligacji, dokonano uznaniowego przydziatu 120.000 sztuk obligacji,

uznaniowa redukcja dotyczyta 115 obligacji

6. liczba instrumentdéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy: przydzielono 120.000 sztuk obligacji serii R

7. cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 100 zt

8. liczba osoéb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, propozycje nabycia skierowano do 79
0s6b, zapisy na obligacje serii R ztozyto 69 oséb

9. liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: emisja nie byta podzielona na transze, obligacje serii R
ostatecznie przydzielono 69 osobom, zaréwno fizycznym jak i prawnym

10. nazwa (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje: Spoétka nie zawarta umdéw o subemisje

11. wartosc¢ przeprowadzonej subskrypcji: 12.000.000 zt

12. faczne koszty emisji wyniosty: 416.500 zt

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego: 3,47 zt
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji beda wykazywane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Poniesione koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty oraz doradztwa zwigzane z emisjg obligacji zostang uwzglednione przy
obliczaniu zamortyzowanego kosztu, zgodnie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j i
w rezultacie bedg amortyzowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie trwania obligaciji.

14. Wszystkie obligacje serii R zostaty objete za wktady pieniezne.

ukhwn e

7. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej).

Wysokos$¢ Oprocentowania nie bedzie nizsza niz 5,75% w stosunku rocznym.

Wysokos$¢ Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokos¢ kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany kwartalnie kupon, ktérego wysokos¢ zostanie okreslona zgodnie z
zasadami wskazanymi ponize;j.
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W Okresach Odsetkowych, w ktérych na koniec kwartatu poprzedzajgcego ich rozpoczecie taczna wartosé
zadtuzenia netto Spoétki, rozumianego jako suma:
e salda zadtuzenia z tytutu kredytéw, obligacji (lub innych papieréw dtuznych o charakterze
podobnym do obligacji), pozyczek, leasingu finansowego,
e salda zobowigzan handlowych dla ktérych termin ptatnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesiat dni),
e salda zobowigzan wynikajgcych z transakcji pochodnych,
e saldazobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajace z udzielonego poreczenia, gwarancji,
przystapienia do dfugu lub przejecia zobowigzan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na
rzecz podmiotéw trzecich, z wytgczeniem podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a
niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia wartosci danego zobowigzania
pozabilansowego przyjmuje sie mniejszg z wartosci: maksymalng wartos¢ udzielonego przez
Spotke poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego zobowigzania podmiotu trzeciego
lub catkowitg wartos¢ zobowigzania podmiotu trzeciego, za ktére Spodtka udzielita poreczenia
/ gwarancji / zabezpieczenia wyznaczong na dzier ustalania ww. salda),
pomniejszona o wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, do wartosci kapitatow wtasnych Spotki
powiekszonej o wartos¢ Dtugu Podporzgdkowanego (dalej: ,Wskaznik zadtuzenia Spotki”), obliczona na
podstawie ostatniego sporzgdzonego przez Spétke raportu okresowego, wyniesie:
i.  mniej niz375%, oprocentowanie Obligacji (dalej: ,,Oprocentowanie”) wynosi 5,75% w stosunku
rocznym,
ii. 375% i wiecej, Oprocentowanie Obligacji wynosi 6,25% w stosunku rocznym.
Jezeli Spétka sporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartos¢ Wskaznika
Zadtuzenia Spotki bedzie obliczana wytgcznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spétka nie sporzgdza
sprawozdan skonsolidowanych, wartos¢ przedmiotowego wskaznika bedzie obliczana na bazie danych
jednostkowych.

Wysokos¢ Oprocentowania nie bedzie nizsza niz 5,75% w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Oprocentowania bedzie stata w danym okresie odsetkowym.

Wysokos¢ kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uptywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczenia z tytutu wyptaty odsetek.

Wysokos¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym
365

kupon = (Oprocentowanie X X 100 zt)
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Tabela. Terminy ptatnosci z tytutu Obligacji

Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dzien .
Nr Data ptatnosci
okresu okresu prawa (.:Io od§etek okresu odsetek
odsetkowego (koniec dnia) odsetkowego
1 10.11.2020 02.02.2021 09.02.2021 10.02.2021
2 10.02.2021 29.04.2021 09.05.2021 10.05.2021
3 10.05.2021 02.08.2021 09.08.2021 10.08.2021
4 10.08.2021 02.11.2021 09.11.2021 10.11.2021
5 10.11.2021 02.02.2022 09.02.2022 10.02.2022
6 10.02.2022 29.04.2022 09.05.2022 10.05.2022
7 10.05.2022 02.08.2022 09.08.2022 10.08.2022
8 10.08.2022 02.11.2022 09.11.2022 10.11.2022
9 10.11.2022 02.02.2023 09.02.2023 10.02.2023
10 10.02.2023 28.04.2023 09.05.2023 10.05.2023
11 10.05.2023 02.08.2023 09.08.2023 10.08.2023
12 10.08.2023 02.11.2023 09.11.2023 10.11.2023
13 10.11.2023 02.02.2024 09.02.2024 10.02.2024
14 10.02.2024 30.04.2024 09.05.2024 10.05.2024
15 10.05.2024 02.08.2024 09.08.2024 10.08.2024
16 10.08.2024 31.10.2024 09.11.2024 10.11.2024

Jezeli data ptatnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedagcym dniem roboczym w rozumieniu
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy,
a takze w dniu, w ktérym banki w Polsce nie swiadczg ustug dla klientdw), taka data bedzie kolejny dzier roboczy.

Opcja wczesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wczesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji serii R, na
wtasne zadanie, nie wczeéniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Przydziatu. Decyzje o wczesniejszym
wykupie Obligacji podejmie Zarzad Emitenta wedtug wtfasnego uznania. Uchwata Zarzadu okresdli Dzien
Wczesniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytutu Obligacji. W przypadku skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji serii R,
bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami na Rynku Catalyst.

Prawo Emitenta do wczes$niejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty
Weczesniejszego Wykupu stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji powiekszong o odsetki nalezne od pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego do Dnia Wczeséniejszego Wykupu powiekszong o premie w wysokosci 0,05%
wartosci nominalnej obligacji za kazde petne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wczesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, ale facznie nie wiecej niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane w catosci, w odniesieniu do
wszystkich subskrybowanych Obligacji lub w czesci, przy czym czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji moze
zosta¢ dokonany nie czesciej niz co 3 miesigce i obejmowacé moze nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji.
Czesciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposdb proporcjonalny i w odniesieniu do kazdego rachunku papieréw wartosciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papieréw wartosciowych podlegajgcych przedterminowemu, czesciowemu, obligatoryjnemu
wykupowi w danym terminie wykupu z kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego rachunku
zbiorczego, nastgpi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukcji standw poszczegdlnych rachunkéw w
zakresie Obligacji, stanowigcego iloraz liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta do wczesniejszego wykupu, do
tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w
dniu R. Dniem R bedzie okreslony uchwatg Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany na rachunkach
papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bedacych przedmiotem
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przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstate w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji stanéw
poszczegdlnych rachunkéw utamkowe czesci Obligacji pomija sie.

Jezeli taczna liczba Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
mniejsza od liczby Obligacji okreslonej przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej
z kazdego rachunku papierow wartosciowych i kazdego rachunku zbiorczego bedzie podlega¢ zwiekszeniu o
jedng sztuke, w kolejnosci - od rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byfa najwieksza liczba Obligacji, do
rachunku, na ktérym w dniu R zapisana byta najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggniecia stanu, w ktérym tgczna
liczba papieréw wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
réwna liczbie Obligacji wskazanej przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co
najmniej dwdch rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z
tych rachunkow nastgpi w sposéb losowy.

O wczesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogtoszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu w Przypadku Naruszenia.

Przypadek naruszenia przez Emitenta stanowi ktérekolwiek z nizej wymienionych zdarzen:

1. Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji
serii R. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opodznienia nie krétszego niz 3 dni.

2.  Wskaznik Zadtuzenia Emitenta, na koniec ktéregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

3.  Woystgpienie u Emitenta niesptaconych w terminie bezspornych lub zasgdzonych zobowigzan publiczno-
prawnych w wysokosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychoddéw netto Emitenta za ubiegty
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piec¢dziesiat tysiecy) ztotych.

4. Niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkdéw zwigzanych z przekazywaniem
informacji poufnych, informacji biezacych lub okresowych wynikajacych z powszechnie obowigzujacych
przepiséw prawa oraz wtasciwych regulamindw (,Gietdowe Obowiazki Informacyjne”) potwierdzone przez
GPW, sad lub organ administracji publicznej, a w przypadku gdy Emitent przestanie podlegac¢ Gietdowym
Obowigzkom Informacyjnym, réwniez niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta
obowigzku publikacji na stronie internetowej Emitenta raportéw okresowych w terminach oraz o
zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajgcym raportom okresowym publikowanym przez
Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkdw Emisji w wykonaniu obowigzkéw wynikajgcych z
Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonych Regulaminem GPW.

5. W jakimkolwiek dniu do dnia wykupu Obligacji, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego lub uzyskania przez decyzje administracyjng statusu
ostatecznej, naleznosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczg
10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatéw wiasnych wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktorym wydano takie orzeczenie sadowe stato sie
prawomocne, lub decyzja administracyjna ostateczna.

6.  Wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjgtkiem wykluczenia w zwigzku z ich umorzeniem na
skutek wykupu przez Emitenta.

7. Jakiekolwiek dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaptaty w kwocie przekraczajgcej 10%
wartosci kapitatow wtasnych Emitenta lub wartosci skonsolidowanych kapitatow wtasnych Emitenta wedtug
stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego kwartat, w ktérym postawiono w stan wymagalnosci ww.
papiery wartosciowe.

8. Emitent nie zaptaci w terminie wymagalnosci kwot o tgcznej wartosci przekraczajacej 10% wartosci
kapitatéw witasnych, a w przypadku gdy Emitent sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe -
skonsolidowanych kapitatdw wtasnych (wedtug stanu na ostatni dziern kwartatu poprzedzajgcego kwartat,
w ktérym uptynat termin wymagalnosci ww. kwot) z tytutu kredytdéw, pozyczek, jakichkolwiek dtuznych
papieréw wartosciowych (w tym postawionych w czesci lub w catosci w stan wymagalnosci przed umownym
terminem zaptaty), gwarancji, poreczen, uméw leasingu i sytuacja ta nie zostata naprawiona poprzez
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zaptate lub zmiane warunkéw wymagalnosci przedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci.

9. Emitent nie dokona wptaty na rachunek powierniczy (lub dokona tylko czesciowej wptaty) kwoty w
wysokosci i w terminie wynikajgcym z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu
rejestrowego na Rachunku Bankowym.

10. Emitent nie przekaze raportu dotyczgcego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uptywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu.

11. Pofaczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej - Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawa o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

12. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania Pragma Inkaso S.A. lub podmiotéw
powigzanych Pragma Inkaso S.A., z wytaczeniem podmiotow zaleznych Emitenta.

13. Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wytgczeniem podmiotow
zaleznych Emitenta), jezeli wartos$¢ gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub faczna
wartos$¢ poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym przekroczy 5% jednostkowego
kapitatu wtasnego Emitenta wedtug stanu na dzien bilansowy ostatniego kwartatu poprzedzajgcego dzien
udzielenia gwarancji lub poreczenia.

Przewidziane w akapicie powyzej oraz w punkcie 12 powyzej ograniczenia w zakresie udzielania poreczen
nie dotyczg spotki Pragma Faktor Sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potgczony umowa
serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za zarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

14. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktérym mowa w pkt 10.1 Warunkéw Emisji
Obligacji.

15. Brak zwotania przez Emitenta zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia
przedstawienia Emitentowi odpowiedniego zgdania przez Obligatariusza.

16. Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnos¢ lub Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta
lub Emitent ztozy wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorcg uktadu
umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

W przypadku wystagpienia i trwania ktéregokolwiek z wymienionych wyzej przypadkéw naruszenia Warunkéw
Emisji kazdy Obligatariusz moze zgda¢ od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji serii R. W takiej sytuacji
wykup Obligacji serii P odbedzie sie poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji serii R, powiekszonej o nalezne
oprocentowanie, naliczcone od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnosci
spowodowanej ztozeniem zgdania wczesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania przypadku naruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wczesniejszego wykupu powinien
doreczy¢ Emitentowi pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji serii R zgodnie z ktédrym nalezgce do
niego Obligacje serii R stajg sie wymagalne, a pfatne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia
Emitentowi pisemnego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji serii R.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno byé zawarte na piémie pod rygorem niewaznosci oraz powinno
wskazywac w szczegdlnosci liczbe Obligacji serii R przystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji serii R,
objetych zgdaniem Wczesniejszego Wykupu, a takze powinno wskazywac Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktéry Zadanie Wczesniejszego Wykupu jest sktadane. Do zgdania Wczeéniejszego Wykupu sktadanego przez
Obligatariusza powinno zosta¢ dotgczone swiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje serii R majace byé przedmiotem
wczesniejszego wykupu, z adnotacjg o ustanowieniu nieodwotanej blokady Obligacji serii R w zwigzku ze
ztozeniem przez Obligatariusza Zgdania Wczeéniejszego Wykupu lub zaswiadczenie Podmiotu prowadzacego
Ewidencje w przypadku nie zarejestrowania Obligacji serii R w KDPW.

Obligatariusz powinien doreczy¢ Zadanie Wczeéniejszego Wykupu ztozone Emitentowi, takze podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do niego Obligacje serii R.
Obligatariusz powinien réwniez wykonac¢ wszystkie te czynnosci, ktérych dokonanie przez Obligatariusza w
zwiagzku z Zadaniem Wczeéniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepiséw prawa lub wiasciwych
regulacji KDPW lub GPW.

Obligatariusz powinien zawiadomié o Zadaniu Wczesniejszego Wykupu takze Administratora Zastawu i
Organizatora Emisji, doreczajac im poéwiadczony za zgodno$¢ odpis tego Zgdania, ztozonego Emitentowi.
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Wczesniejszy wykup Obligacji serii R zarejestrowanych w KDPW bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktdrych zapisane beda Obligacje serii P,
zgodnie z Regulaminem KDPW oraz Szczegétowymi Zasadami Dziatania KDPW oraz innymi witasciwymi
regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i przepisami prawa.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki uprawniajgce Obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii R, nie wystgpity rowniez przestanki uprawniajace obligatariuszy do
zadania wczesniejszego wykupu obligacji innych serii wyemitowanych przez Spoétke.

8. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi.

Zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci

Zabezpieczeniem Obligacji jest zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o
zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarcza (,Zbidr”). Szczegétowe informacje o Zbiorze zostaty
przedstawione w pkt 10.4, Warunkow Emisji Obligaciji.

Do dnia wykupu obligacji serii L, M, N, O oraz P Emitenta, Obligacje serii R bedg zabezpieczone na tym samym
zbiorze co obligacje serii L, M, N, O oraz P.

Zastaw rejestrowy na Zbiorze zostat wpisany do rejestru zastawéw w dniu 30 pazdziernika 2020 r. pod pozycja
2660795 na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawdw z dnia 30 pazdziernika 2020 r.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie rowniez zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przysztych prawach,

wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy zgodnie z

odpowiednig umowg rachunku bankowego, zawierajacych w szczegdlnosci roszczenie o zaptate kwot

zgromadzonych na Rachunku Bankowym tacznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami (,,Zastaw na Rachunku”).

Do dnia wykupu obligacji serii P Emitenta, Obligacje beda zabezpieczane na tym samym Rachunku Bankowym,

co obligacje serii P.

Emitent zobowigzuje sie, Ze w ciggu 6 miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji i w kazdym kolejnym miesigcu az do

zakonczenia Okresu Zabezpieczenia, spowoduje, ze Rachunek Bankowy bedzie wskazany jako rachunek wtasciwy

do uiszczenia na rzecz Emitenta naleznosci wynikajgcych z Wierzytelnosci (,,Naleznosci”) o wartosSci co najmniej
odpowiadajacej Najwyziszej Sumie Zabezpieczenia (,Wartos¢ Naleznosci na Rachunku Bankowym”). Ponadto,

Emitent zobowiazuje sie, ze taczne wptywy na Rachunek Bankowy z tytutu Naleznosci, liczone na koniec kazdego

miesigca do zakoriczenia Okresu Zabezpieczenia za okres minionych 180 dni (,, Wartos¢ Wptywdw na Rachunek

Bankowy”), wyniosg nie mniej niz Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Pierwszym miesigcem, na koniec ktérego

Emitent bedzie miat obowigzek spetni¢ powyzisze zobowigzanie bedzie maja 2021 r.

W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,Stan Niedoboru na Rachunku

Bankowym”), to znaczy kiedy:

1) kwota réznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym, a Wartoscig Naleznosci
na Rachunku Bankowym oraz kwotg 130% nominalnej wartosci srodkéw pienieznych znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Naleznosci); lub

2) kwota rdznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym, a WartoScig Wptywdw
na Rachunku Bankowym oraz kwota 130% nominalnej wartosci srodkéw pienieznych znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz 0 (zero) (,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Wptywow);

Emitent wptaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Naleznosci lub Kwote Niedoboru dotyczacg

Wptywdw na rachunek powierniczy zgodnie z warunkami okreslonymi w pkt 10.6. Warunkéw Emisji Obligacji.

W dniu 22 pazdziernika 2020 r. do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy

Rejestr ZastawOw zostat ztozony wniosek o wpis Zastawu na Rachunku.

Zastaw rejestrowy na Rachunku zostat wpisany do rejestru zastawdw w dniu 17 listopada 2020 r. pod pozycjg

2662243 na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat IX Gospodarczy —

Rejestru Zastawow z dnia 17 listopada 2020 r.
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Weksle i poddanie sie egzekucji

Zabezpieczeniami Obligacji, ustanowionymi przed Datg Przydziatu sg wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco o sumie wekslowej réwnej co najmniej 130% tgcznej wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz z
deklaracjg wekslowg oraz oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 15.600.000 (stownie: pietnascie milionow szeséset tysiecy) ztotych, przy czym
z wnioskiem o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci Administrator Zastawu moze wystgpi¢ do 10 listopada
2025r.

Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktéry bedzie wykonywat we wtasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, prawa i obowigzku zastawnika wynikajagce z umow zastawniczych i przepisow prawa.
Administratorem Zastawu bedzie Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie,
30-081 Krakéw, ul. Krélewska 57.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczen Obligacji, w szczegdlnosci
ze Zbioru oraz z Rachunku Bankowego w imieniu wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawiadomi¢ Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Naruszenia okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, Obligatariusz powinien bezzwtocznie
zawiadomic¢ na piSmie Administratora Zastawu o wszelkich skierowanych do Emitenta zgdaniach, zatgczajgc do
zawiadomienia kopie takiego zadania.

Zbior

Zbidr obcigzony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec 0sdb trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantow w ramach umow faktoringu oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta
pozyczek, spetniajgce okreslone w umowie zastawu rejestrowego warunki (,, Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktdre w szczegdlnosci spetniajg wszelkie warunki stawiane
Wierzytelno$ciom Podstawowym za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co
najmniej 85% , (,Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru moga wejs¢ inne
wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe i Wierzytelno$ci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegélnosci
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,Stan Niedoboru”), to znaczy kiedy kwota rdznicy pomiedzy Najwyzszg Sumg
Zabezpieczenia, a tgczng wartoscia nominalng wszystkich istniejgcych Wierzytelnosci Podstawowych i
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia przystugujgcych Emitentowi wchodzgcych w sktad Zbioru
bedzie wieksza niz 0 (zero) (,,Kwota Niedoboru”).

Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnosci, ktore spetniaja nastepujace warunki minimalne (, Warunki Minimalne”)
a) wierzytelnos¢ w zaden sposdb nie jest sporna ani w catosci ani w czesci, przez co strony rozumieja, ze
Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt oswiadczenia wskazujgcego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokos¢;

b) wierzytelnos¢ jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesiat pie¢ procent);

c) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dtuznika nie przekracza
20% (stownie: dwadziescia procent) tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru. W przypadku, gdy kolejna
Wierzytelnos¢ wzgledem tego samego Dtuznika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w niniejszym punkcie, wowczas to wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza Zbiorem az do
czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wzgledem tego Dtuznika znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby
wierzytelno$¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

d) tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich WierzytelnosSci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (stownie: dwadziescia procent) tacznej sumy wartosci nominalnej wszystkich
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Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru. W
przypadku, gdy kolejna wierzytelnos¢ nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie wéwczas wierzytelnos¢ ta w catosci pozostaje poza
Zbiorem az do czasu, gdy tgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujgcych sie w Zbiorze zmaleje w takim
stopniu, aby wierzytelnos$¢ pozostajgca poza Zbiorem weszta w catosci do tego Zbioru bez spowodowania
przekroczenia procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie;

e) wierzytelnosé nie zostata zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organu wtadzy publicznej, ani tez zadna
osoba trzecia nie zgtasza roszczen do wierzytelnosci;

Wierzytelnos$ci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejagca lub przyszta wierzytelno$¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujace
Emitentowi, ktdére spetniajg Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spetniajg nastepujace warunki:

a) wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyt dang wierzytelno$¢ na rzecz Emitenta nie ogtoszono
upadtosci, ani tez Dtuznik lub Faktorant nie ztozyt w sgdzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania
naprawczego;

b) wierzytelnosc¢ jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uptyneto nie wiecej niz 45 (czterdziesci piec)
dni od dnia jej wymagalnosci.

Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci wzgledem Dtuznikéw przystugujaca
Emitentowi, ktéra nie spetnia warunkéw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani tez do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a)  Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sktad Zbioru w takiej liczbie, aby ich taczna warto$¢ nominalna
byta co najmniej rdwna Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w skfad
Zbioru w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczagwszy od Wierzytelnosci z najpdzniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Podstawowej spowoduje przekroczenie przez tgczng wartosé
nominalng Wierzytelnosci Podstawowych wchodzacych w sktad Zbioru kwoty rownej Najwyzszej Sumie
Zabezpieczenia, wéwczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o
tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnosci, poczagwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalne;.

b)  Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodza w sktad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, ze ich tgczna wartos¢ nominalna jest mniejsza niz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru
w kolejnosci wedtug daty wymagalnosci, poczawszy od Wierzytelnosci z najpdiniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowej Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng
wartos¢ nominalng Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru kwoty
rownej Najwyzszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosé¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnosci wchodzg do Zbioru w
kolejnosci wedtug wartosci nominalnej tych Wierzytelnosci, poczawszy od Wierzytelnosci o najnizszej
wartosci nominalne;j.

c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w sktad Zbioru w przypadku powstania Stanu
Niedoboru, przy czym Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajg w
Zbiorze wedtug daty wymagalnosci poczawszy od najpdzniej wymagalnych oraz wedtug nastepujgcych
zasad:

(i)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajg w Zbiorze w takiej
liczbie, aby tgczna warto$¢ nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze
wynosita przez caty czas co najmniej 160% (sto szesc¢dziesiagt procent) Kwoty Niedoboru.

(ii) Do Zbioru wchodzg Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegajg podziatowi, co
powoduje, ze w przypadku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowe;j
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Drugiego Stopnia spowoduje przekroczenie przez tgczng warto$¢ nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wchodzgcych w sktad Zbioru kwoty rownej 160% (sto sze$¢dziesiat
procent) Kwoty Niedoboru, wéwczas to Wierzytelnos¢ ta wchodzi w catosci do Zbioru.

Rachunek powierniczy

Emitent zawrze umowe rachunku powierniczego i otworzy rachunek powierniczy w terminie do dnia 31 grudnia
2020 .

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zazgda dokonania wptaty na rachunek
powierniczy kwoty réwnej Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartos¢ odpowiadajacg 62,5% wartosci
nominalnej Wierzytelnosci Drugiego Stopnia wchodzacych w skfad Zbioru z zastrzezeniem pkt 10.4.4 c)
Warunkow Emisji Obligacji. Emitent zobowigzany jest do dokonania wptaty srodkow pienieznych na ten rachunek
powierniczy w terminie 14 dni od otrzymania zgdania Administratora Zastawu.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, Administrator Zastawu zazgda od Emitenta
dokonania wptaty na rachunek powierniczy kwoty rownej Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgce;j
Naleznosci i/lub Kwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcej Wptywow. Emitent zobowigzany jest do
dokonania wptaty srodkéw pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od otrzymania zadania
Administratora Zastawu.

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia
Podmiotem udzielajgcym zabezpieczen jest Emitent.

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia dla Obligacji serii R oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 15.600.000 zt
(stownie: pietnascie miliondw szeséset tysiecy) ztotych.

Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kazdego miesigca raport wskazujgc tgczng wartosé
nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniego zakornczonego
miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w szczegdlnosci réwniez Kwote Niedoboru
oraz sposoéb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢é Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.4.4 d) oraz
10.6. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Raport bedzie takze zawierat informacje o facznej wartosci wptywéw srodkéw pienieznych na Rachunek Bankowy
za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakonczonego miesigca, zgodnie z warunkami opisanymi w
pkt 10.1 Warunkow Emisji Obligacji.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaze w szczegdlnosci réwniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczacg Wptywow oraz sposdb i termin, do ktérego Emitent zobowigzany jest pokry¢ Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczaca Naleznosci i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcg Wptywow
zgodnie z pkt 10.6. Warunkdéw Emisji Obligacji.

Emitent jest réwniez zobowigzany przekaza¢ Administratorowi Zastawu raport na kazde jego zgdanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania zadania.

Zmiany dotyczace Zbioru

Emitent zastrzega, ze w okresie istnienia Zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii R, Zbiér moze
zosta¢ zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbiér moze byé¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie
emitowat kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji mogg by¢ zabezpieczone facznie z
Obligacjami serii R jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze.
Emitent zastrzega, ze obligacjom kolejnych serii moze przystugiwac¢ rowne pierwszenstwo w zaspokojeniu z
odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zbiér moze by¢ zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.
W kazdym z takich przypadkéw Wartos$é Przedmiotu Zastawu oraz Najwyzsza Suma Zabezpieczenie ulegnie
woéweczas odpowiedniemu zwiekszeniu lub zmniejszeniu. W kazdym przypadku Wartos¢ Przedmiotu Zastawu oraz
Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedg stanowity co najmniej 130% facznej wartosci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.

Zmianom mogg rowniez ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartosé Zbioru.
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Modyfikacje mogg polega¢ na wytgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci, w tym wszystkich lub czesci
Wierzytelnosci Podstawowych oraz wytaczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia okreslonych
Wierzytelnosci do Zbioru, z tym jednak zastrzezeniem, ze zmodyfikowany Zbidr bedzie spetniat w szczegdlnosci
nastepujace cechy:

a) suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi z tytutu pozyczek
Srodkow pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie: dwadziescia procent) tgcznej sumy wartosci
nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wchodzgcych w sktad Zbioru;

b) suma wartosci nominalnej wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalnosci ktérych minat okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie przekraczata 20% (stownie:
dwadziescia procent) tgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Zbioru;

c) do Zbioru nie bedg wchodzi¢ zadne Wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi wobec podmiotéw z Grupy
Kapitatowej Pragma Inkaso oraz wobec podmiotéw powigzanych z tymi podmiotami;

d) pozostate zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4 Warunkow Emisji Obligacji
nie ulegng zmianie.

Sposoby zaspokojenia

Umowa Zastawu przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoi¢ wierzytelnosci
Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego, (ii) w drodze
sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejecia na
wtasnos¢ zbioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastawu. Wartos¢ Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby
przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany w umowie, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu opisanych w
umowie cech wierzytelnosci wchodzacych w sktad zbioru.

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoic¢
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu na Rachunku (i) w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego lub (ii) w drodze przejecia na wtasnos¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku.

Skutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartosdci przedmiotu Zastawu lub przedmiotu
Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokos¢
niesptaconych zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji przekroczy wartos¢ przedmiotu Zastawu lub Zastawu na
Rachunku ustalong zgodnie z odpowiednio Umowg Zastawu lub Umowg Zastawu na Rachunku, wowczas to
zobowigzanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposéb proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujgcych
poszczegdlnym Obligatariuszom, przy czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowigzanie do zaptaty
naleznosci gtéwnej.

Uzyskiwanie sptat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu
przystgpi do windykacji lub spieniezania w inny sposdb wierzytelnosci wchodzacych w sktad przejetego Zbioru,
celem przekazania uzyskanych srodkéw Obligatariuszom.

Zmiany dotyczace zabezpieczen

Konstrukcja i warto$¢ zabezpieczen ustanowionych dla Obligacji serii R moze ulec zmianie.
Szczegbtowy opis zmian zostat zamieszczony w pkt 13 Warunkdéw Emisji Obligacji.
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9. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTAtU POPRZEDZAJACEGO
UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN
EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DtUZNYCH PROPONOWANYCH DO
NABYCIA

Warto$¢ zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta jednostkowych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzier 30 wrzesnia 2020 roku
wynosita 84 min ztotych, w tym wartos$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0 ztotych.

Wartos¢ zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg Emitenta skonsolidowanych zobowigzan na ostatni
dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, czyli na dzien 30
wrzesnia 2020 roku wynosita 84 min ztotych, w tym wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 0 ztotych.
Emitent nie spodziewa sie w terminie do czasu catkowitego wykupu Obligacji (tj. do 10 listopada 2024 roku)
przekroczenia poziomu zobowigzan jednostkowych jak i skonsolidowanych ogétem powyzej 200 min ztotych, z
wytgczeniem zadtuzenia zwigzanego z niniejszg Emisjg Obligacji, o wartosci do 12 min ztotych.

Wskazane dane nie pochodzg ze sprawozdan Emitenta i nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi przez biegtego
rewidenta.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji, ktérych
termin zapadalnosci jeszcze nie nadszedt:

Nazwa skrécona Kod ISIN nadany . Liczba taczna wartosé
nadana przez GPW przez KDPW Seria obligacji nominalna serii Data wykupu

PRF0520 PLGFPRE00149 L 150.000 15.000.000 zt 17.05.2021
PRF1021 PLGFPRE00156 M 120.000 | 12.000.000 zt 18.10.2021

Nie dotyczy Nie dotyczy N 40.000 4.000.000 zt 15.12.2021
PRF0322 PLGFPRE00164 (0] 100.000 | 10.000.000 zt 22.03.2022
PRF0723 PLGFPRE00172 P 100.000 | 10.000.000 zt 04.07.2023

brak brak P1 168 1.680.000 zt 28.05.2021

W dniu 21 wrze$nia 2020 roku podjat uchwate nr2/21.09.2020 z dnia 21 wrze$nia 2020 r. w sprawie Il Publicznego
Programu Emisji Obligacji. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej prospekt podstawowy Il
Publicznego Programu Emisji Obligacji nie zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego. W ramach Il
Programu, Emitent moze wyemitowac obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 (sto
milionéw) ztotych, w okresie nie dtuzszym niz dwanascie miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu
podstawowego przez Komisje Nadzoru Finansowego.

10.DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW DtUZNYCH ORIENTACIE W
EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DtUZNYCH, ORAZ
ZDOLNOSC EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW
DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji serii R jest refinansowanie zadtuzenia
Spoétki. Na dzien 2 grudnia 2020 r. przypadat wykup obligacji serii J Emitenta o tacznej wartosci
nominalnej 12 min zt. Emitent dokonat terminowego wykupu obligacji serii J.

11.RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO DtUZNYM INSTRUMENTOM
FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA | OSTATNIEJ
AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANEJ INSTYTUCII JE) DOKONUJACE) -
W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA | OGLOSZENIA

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie zostat przyznany rating.
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12.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.

13. W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA
WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DtUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Wycena przedmiotu Zastawu oraz przedmiotu Zastawu na Rachunku zostaty dokonane przez biegtego rewidenta
Krzysztofa Pierscionka (numer ewidencyjny 11150). Biegty rewident posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznosc i spetnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. t.j. 2020.1415).
Biegty rewident stwierdzit, ze wartos$¢ godziwa Zbioru na dzier 20 wrzesnia 2020 r. wynosi 96.810.451,48 ztotych
(stownie: dziewiedédziesigt sze$s¢ miliondw osiemset dziesie¢ tysiecy czterysta piecdziesigt jeden ztotych,
czterdziesci osiem groszy).

Wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na dzien 20 wrzesnia 2020 r. wynosi wiec: 96.810.451,48 ztotych
(stownie: dziewieddziesigt sze$s¢ miliondw osiemset dziesie¢ tysiecy czterysta piecdziesigt jeden ztotych,
czterdziesci osiem groszy) (wartosé przedmiotu Zastawu).

Biegly rewident stwierdzit, ze wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym na dzieA 20
wrzesnia 2020 r. wynosi 696.473,66 ztotych (stownie: sze$éset dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy czterysta
siedemdziesiat trzy ztote, szes¢dziesigt szesS¢ groszy).
Wartos¢ zabezpieczenia w postaci Zastawu na Rachunku na dzien 20 wrzesnia 2020 r. wynosi wiec: 696.473,66
ztotych (stownie: szescset dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy czterysta siedemdziesiat trzy ztote, szesédziesigt szes¢
groszy) (wartos¢ przedmiotu Zastawu na Rachunku).

Wyceny zostaty zamieszczone w Zataczniku Nr 5 i Zataczniku nr 6.

14.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE — DODATKOWO: A) LICZBA GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA PRZYStUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTAtA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII, B) OGOLNA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU GDYBY ZOSTAtA DOKONANA
ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACII

Nie dotyczy.

15.W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO: A) LICZBA AKCJI
PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, B) CENA EMISYJNA AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, C)
TERMINY, OD KTORYCH PRZYStUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCII

Nie dotyczy.

16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, ZE WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA
DO POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA
SPORZADZENIA NOTY INFORMACYJNEJ, A JESLI NIE - WSKAZANIE W JAKI SPOSOB ZAMIERZA ZAPEWNIC
POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Emitent oswiadcza, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb oraz
potrzeb Grupy Kapitatowej Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia niniejszej Noty
Informacyjne;j.
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ZALACZNIKI

Zatacznik 1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla emitenta

Strona 1z 11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada mee dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 05.11.2020 godz. 10:48:07
Numer KRS: 0000267847

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

|pata rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym  |17.11,2006
Qstatni wpis |H-.|rnerwpis-.| 74 Data dokonania wpisu 09.09.2020
Sygnatura akt RDF/Z37965/20/759
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 277573126, NIF: 6342427710
3.Firma, pod kidra spofka dziala PRAGMAGD SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezesniejsze] rejestrachi e
5.Czy przedsieblorca prowadzi dzialalnose  |MIE
gospodarcza z innymi podmictami na
podstawie umowy spafki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacyi | NIE
poiytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5ledziba kraj POLSA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gmina M. KATOWICE, misjsc. KATOWICE
2.Adres ul. BRYNOWSKA, nr 72, lok. -, miejec. KATOWICE, kod 40-584, pocrta KATOWICE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektroniczne] e
4.Adres strony intemetowe] e

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

PRAGMACO
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie

Strona 2 z 11

16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NOTARIUSZ MARTA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARTA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE (43-190) PRZY UL. KAROLA MIARK] 18 REP. A MR B957/2006

5 LUTEGO 2007 REP. A NR: 1455/2007 NOTARIUSZ MARTA KOCHAN-KOPCZYHSKA,
KANCELARTA NOTARTALNA W MIKOLOWIE PRZY UL, KAROLA MIARKI 18
ZMIENIOND PAR,1 UST.1 Z0.2 [ PAR.12 UST.5 LIT.H) STATUTU

W PAR.2 STATUTU DODAND PKT 27

15 CZERWCA 2007R. REP.A MR 50042007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYHSKA
KANCELARTA NOTARTALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 15
~ZMIANA PAR.16 STATUTU

05,02, 2007 REP.A NR 1455/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARLA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRZY UL.KAROLA MIARKI 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.
06.,06,2007 REP.A NR 5594/2007 NOTARIUSZ MARIA KOCHAN-KOPCZYNSKA KANCELARLA
NOTARIALNA W MIKOLOWIE PRIY UL KAROLA MIARK] 18 - ZMIANA PAR.4 UST.1 STATUTU.

AKT MOTARIALNY Z DHHIA 8 LIPCA 2008 R. REP. A NR 8737/2008,NOTARIUSZ PRZEMYSLAW
CIUK KANCELARTA NOTARIALNA W SIEMIANCWICACH éLﬂ,EKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGD 2,

ZMIENIOND PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI,

26 GRUDNIA 2008 R., REP. A NR 14202/2008, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALMA W SIEMIANOWICACH SLASKICH, UL SWIERCZEWSKIEGO 2
ZMIANA PAR.12 UST.5 LIT.H ORAZ PAR.12 UST.5 LIT.J 5TATUTU

ART NOTARIALNY Z DNIA 22 LIPCA 2009R. REPERTORIUM A MR 5523/200%, NOTARIUSZ
ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALMA W KATOWICACH PRIY UL, UNIWERSYTECKIED 13
ZMIENIONG PAR.4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.10.2010 R. REFERTORIUM A NR 5725/2010, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARTA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PREY UL
SWIERCZEWSKIEGD 2;

ZMIENIOND §12 UST.5 LIT.H) TIRET DRUGI STATUTU SPOLKL

AKT NOTARIALNY Z DNIA 14 MARCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 1376/2011, NOTARIUSZ
PREEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PRIY
ULSWIERCZEWSKIEGD 2;

ZMIENIONO: §1 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

10

AKT MOTARIALNY Z DHHIA 14 MARCA 2011R. REPERTORIUM A NR 1376/2011 NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH Q.R,EKICH PRZY UL.
SWIERCZEWSKIEGO 2

ZMIENIOND: PAR.2 STATUTU SPOLKI

11

AKT NOTARIALNY Z DHIA 05 LIPCA 2011 R. REPERTORIUM A NR 3666/2011, NOTARIUSZ
PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH PREY
UL.SWIERCZEWSKIEGD 2

ZMIENIOND §4 USTEP 1 STATUTU SPOLKI

12

21 CZERWCA 2016R., REPERTORIUM A MR 4896/2016, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW

CZUK, KANCELARTA NOTRATALNA W SIEMIANCWICACH SLASKICH

ZMIENIOND § 15 USTEP 1, W § 15 DODANC KOLEINY USTEP O NR 5 W § 12 USTEP S W
LIERZE H SKRESLONO TIRET 3.

13

14

11.12.2017R.REP.A NR 9540/2017, NOTARIUSZ PRZEMYSLAW CZUK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SIEMIANOWICACH SLASKICH UL.SLASKA 2; ZMIENIOND: §4 UST.1 STATUTU;

AKT NOTARIALNY 2 DHIA 06.02.20208., REP. A NR 1012/2020 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA PRZEMYSLAWA CZUKA (CZUK) PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W
SIEMIANOWICACH SLASKICH PRZY ULICY SLASKIED NUMER: 2

ZMIANIE ULEGA §1 UST.1 STATUTU SPOLKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEQZRACZONY

2.0znaczenie plsma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do

PRAGMACO
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PRIEKSITALCENIE
PRZEKSITALCENIE SPOLKI GRUPA FINANSOWA PREMIUM SPOLKA Z OGRANICZONY
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE GRUPA FIMANSOWA PREMIUM SPOEKA AKCYINA NA
PODSTAWIE ART. 551 I NASTEPNYCH KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
UCHWALA NR 1 2 16 PAZDZIERNIKA 2006 R. NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
mnmmmww.zqn.m.nmwmwmm
PRZEZ NOTARIUSZA MARIE KOCHAN-KOPCZYNSKA Z KANCELARII NOTARIALNED W MIKOLOWIE

PRIY UL KAROLA MIARKT 18
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Brak wpisow

| SERLA "A"

| 703324

OSIEMSET TYSIECY AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU W TEN SPOSOB, 7E KAZDA
AKCIA POSIADA DWA GLOSY

Dziat 2

ZARZAD

JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLE W IMIENIU SPOLKI
VIYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZLONKA
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ZARZADU £ ACZNIE 2 PROKURENTEM.
JEZELI ZARZAD JEST JEDNOCSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKI
UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZLONEK ZARZADU
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mmmm-wmmmmmmmmsﬂnumzmﬁm
[PROKURENTEM LUB LACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

54, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGDWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, , , DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE ORAZ UBEZPIECZENIA 1
| FUNDUSZE EMERYTALNE

ﬁ,.nmmmﬁmzmmnﬂmmmmm
|77, ., WYNAJEM I DZIERZAWA

81, , , DZIALALNDSEC USLUGOWA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH 1
WNWEEHI

82, , , DZIALALNDSC ZWIAZANA 7 ADMINISTRACYINS OBSEUGA BIURA I POZOSTALA
m«mammmnmmmﬁmmm

%..mmmmmwmmmnétmmm
41,,,WYBUDGM1NEMEIEWHEIBUM

01.01.2006R. - 16.11.2006R., ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.

01.01.2007R., = 31.12.2007R.

PRAGMACO
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1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010-31.12. 2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

00 01.01.2013 00 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2004

00 01.01.2015 0O 31.12.2015

00 01.01.2015 0O 31.12.2006

Q0 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Q0 01.01.2017 DO 31.12.2017

00 01.01.2017 00 31.12.2007

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

00 01.01.2019 00 31.12.201%

17.11.2006R. - 31.12.2006R.

01.01.2007R., - 31.12.2007R.

1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.

01.01.2009 - 31,12.2009

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 51.12.2012

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

00 01.01.2014 DO 31.12.2014

Q0 01.01.2015 DO 31.12.2015

00 01.01.2015 00 31.12.2006

00 01.01.2017 DO 31.12.2017

00 01.01.2017 0O 31.12.2007

00 01.01.2017 0O 31.12.2017

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

00 01.01.2018 00 51.12.2018

00 01.01.201% DO 31.12.2019

01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.

01.01.2007R. - 31.12.2007R.

1 STYCZEN 2008R.-31 GRUDZIER 2006R,

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2010-31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

Q0 01.01.2013 00 31.12.20013

Q0 01.01.2014 DO 31,12.2014

00 01.01.2015 DO 31.12.2005

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

00 01.01.2017 00 31.12.2017
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0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
00 01,01.2017 DO 31122007
0D 01,01.2018 DO 31.12,2018
©D 01.01.2019 DO 31.12.2019
01.01.2006R. - 16.11.2006R. ; 17.11.2006R. - 31.12.2006R.
01,01,2007R, - 31,12.2007R,

1 5TYCZEN 2008R.-31 GRUDZIEN 2008R.
01.01.2009 - 31.12.2000
01.01.2010-31.12.2010
01.01.2011 - 31.12.2011
01,01.2012 - 31.12.2012

0D 01,01,2013 DO 31.12,2013
0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
00 01,01.2016 DO 31.12.2016
00 01.01.2017 DO 31.12.2017
@D 01,01.2017 DO 31.12,2017
0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
00 01012018 DO 31.12.2018

22.10.2009 - 31.12.2009
01,01, 2010-31.12.2010
01.01.2012 - 31.12.2012
©D 01.01.2013 DO 31.12.2013
©D 01.01.2017 DO 31.12.2017
0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
22.10.2009 - 31.12.2009
01.01.2010-31.12.2010
01.01.2012 - 31.12.2012
0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
©OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
22.10.2009 - 31.12.2009
01.01.2010-31.12.2010
01.01.2012 - 31.12.2012
0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2007 DO 31.12.2017
0D 01.01.2018 0O 31.12.2018
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01.01.2010-31.12.2010
01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Dziat 4

Brak wpisdw

Brak wpisdw
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Strona 10z 11

Dziat 6

Brak wpisow

| PRZEJECIE INNE SPOLKI
WALNE ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA ORAZ WALNE
ZGROMADZENIE PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-
AKCYINA UCHWALAMI NR 3 Z 1 GRUDNIA 2014 R., ZAWARTYMI W FROTOKOLACH
NOTARIALNYCH SPORZADZONYCH PRZEZ NOTARIUSTZA AGNIESIKE SZEWCTYK-DIIURA 2
KANCELARIT NOTARIALNE) W KATOWICACH Z& NUMERAM] REPERTORIUM A 1893/2014 14
1698/2014 1 ZA ZGODA KOMPLEMENTARIUSZA SPOLKI PRAGMA FAKTORING SPOLKA
AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA, POSTANOWILY O POLACZENIU SPOLEK
PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA I PRAGMA FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOEKA
KOMAMDYTCWO-AKCYINAPOPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGOD MAJATKU SPOLKI PRAGMA
FAKTORING SPOLKA AKCYINA SPOLKA KOMANDYTOWO-AKCYINA MA SPOLKE FRAGMA

| FAKTORING SPOLKA AKCYINA MA PODSTAWIE ART. 491 PAR.1 I NASTEPHNYCH K.5.H.
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Stroma 11z 11

data sporzadzenia wydruku 05.11.2020
adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje 2 rejestru; ekrs.ms.gov.pl
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Zatacznik 2. Ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta lub umowy spétki oraz tres¢ podjetych uchwat
walnego zgromadzenia lub zgromadzenia wspélnikow w sprawie zmian statutu spétki lub umowy nie
zarejestrowanych przez sad

Tekst jednolity
Statutu Spotki PRAGMAGO Spotka Akcyjna

uwzgledniajacy:

1.

10.

11.

12.

uchwaty nr 6, nr 7 i nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego 2007 r.,
umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczyriska prowadzaca Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007;

uchwaty nr 2 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lutego 2007 r.,
umieszczone w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczynska prowadzacy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 1455/2007;

oswiadczenie Zarzadu Spotki z 6 czerwca 2007 r. ztozone w trybie art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w formie aktu notarialnego
sporzgdzonego przez notariusza Marie Kochan — Kopczynska prowadzgcy Kancelarie Notarialng w
Mikotowie przy ul. Karola Miarki 18, Rep. A nr 5594/2007;

uchwate nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2007 r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym
przez notariusza Marie Kochan — Kopczynskg prowadzacy Kancelarie Notarialng w Mikotowie przy ul.
Karola Miarki 18, Rep. A nr 5904/2007;

uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 lipca 2008 r., umieszczong
w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym przez
notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slgskich przy ul.
§wierczewskiego 2, Rep. A nr 8737/2008;

uchwate nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 2 grudnia 2008 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 14202/2008;

uchwate nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 lipca 2009 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5523/2009;

uchwate nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 pazdziernika 2010 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 5725/2010;

uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 marca 2011 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slgskich
przy ul. Swierczewskiego 2, Rep. A nr 1376/2011;

uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 lipca 2011 r., umieszczong
w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzadzonym przez
notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich przy ul.
§wierczewskiego 2, Rep. A nr 3666/2011;

uchwate nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2016 r.,
umieszczong w protokole obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzgdzonym
przez notariusza Piotra Domagate prowadzacego Kancelarie Notarialng w Katowicach przy ul.
Dyrekcyjnej 2, Rep. A nr 4896/2016;

uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 grudnia 2017 r.,
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzgcego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slaskich
przy ul. Slaskiej 2, Rep. A nr 9540/2017.
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13. Uchwate numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 lutego 2020 r.
umieszczong w protokole obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sporzagdzonym
przez notariusza Przemystawa Czuka prowadzacego Kancelarie Notarialng w Siemianowicach Slgskich
przy ul. Slaskiej 2, Rep. A nr 1012/2020.

I. Postanowienia ogdlne.

§1
1. Firma Spotki brzmi: PragmaGO Spodtka Akcyjna. Spétka moze postugiwad sie nastepujgcym skrétem firmy:
PragmaGO S.A.
2. Siedziba Spotki jest miasto Katowice.
3. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
4, Zatozycielami Spotki sg: Dariusz Piasecki, Michat Nawrot, Krzysztof Bukowski, Grzegorz Maslanka. ---------
§2
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. PKD - 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
2. PKD - 41 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw;
3. PKD - 62 - Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem idoradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos¢ powigzana;
4, PKD - 64 - Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;
5. PKD - 66 - Dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i
fundusze emerytalne;
6. PKD - 68 - Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;
7. PKD - 77 - Wynajem i dzierzawa;
8. PKD-81 - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach i
zagospodarowaniem terendw zieleni;
9. PKD-82 - Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosc
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej;
10. PKD-96.0 - Pozostata indywidualna dziatalnos¢ ustugowa.
§3

Spoétka moze tworzy¢ oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granicg, prowadzi¢ zaktady wytwdrcze, handlowe
i ustugowe, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach w kraju i za granica.

Il. Kapitat i akcje.

§4
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.752.167 zt (stownie: dwa miliony siedemset pieédziesigt dwa tysigce sto
sze$cdziesigt siedem ztotych) i dzieli sie na 2.752.167 (stownie: dwa miliony siedemset piec¢dziesigt dwa tysigce sto
szes$cdziesiagt siedem) akcji o wartosci nominalnej po 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:-----------------—--—-
a) 703.324 (stownie: siedemset trzy tysigce trzysta dwadziescia cztery) akcje imienne serii A, o numerach od
0.000.001 do 0.703.324 uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja posiada 2 (stownie: dwa)
gtosy;
b) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o numerach od 0.000.001 do
1.200.000; === oo
c) 662.586 (stownie: szescset szes$cdziesigt dwa tysigce piecset osiemdziesigt szes¢) akcji na okaziciela serii C,
o numerach od 0.000.001 do 0.662.586;
d) 186.257 (stownie: sto osiemdziesigt szesc tysiecy dwiescie piecdziesigt siedem) akcji na okaziciela serii D, o
numerach od 0.000.001 do 0.186.257.
2. Akcje Spétki mogg by¢ akcjami imiennymi lub na okaziciela.
3. Na pokrycie kapitatu zaktadowego przed zarejestrowaniem Spétki wptacono kwote 2.000.000,00 (dwa miliony)
ztotych.

§5
37

PRAGMACO



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACJI SERII R

Akcje mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Warunki umorzenia okresla
uchwata Walnego Zgromadzenia.

§6

Spotka moze emitowad obligacje zamienne lub z prawem pierwszerstwa.

lll. Organy Spotki.
§7
Organami Spotki sg:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
A. Walne Zgromadzenie.
§8

1. Walne Zgromadzenia zwotuje sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie
Spotki, w Warszawie, w Czestochowie lub w Wisle.
2. Organ uprawniony do zwofania Walnego Zgromadzenia powinien tak ustala¢ miejsce i czas Walnego
Zgromadzenia, aby umozliwié¢ uczestnictwo w zgromadzeniu jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy. -------------
3. Walne Zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

§9
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, po czym sposréd osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczagcego Zgromadzenia. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. -----

§10
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za
ubiegty rok obrotowy;
b) udzielanie absolutorium cztonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkéw;
c) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty;
d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;
e) podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego;
f) dokonywanie zmian w Statucie Spotki;
g) podejmowanie uchwat w sprawie potfaczenia, rozwigzania i likwidacji Spotki, ustanawianie likwidatora lub
likwidatorow;
h) podejmowanie uchwat w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa; ---------------------
i) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
j) ustalenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej;
k) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak réwniez przez akcjonariuszy; -------------
I) podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke i
okreslanie warunkow takiego umorzenia;
m) tworzenie kapitatow rezerwowych i decydowanie o ich uzyciu;
n) tworzenie i znoszenie funduszéw specjalnych.
2. Nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, udziatu
w nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym. -

B. Rada Nadzorcza.
§11
1. Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kadencja Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng. -----------------
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego. ----
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4. Rada Nadzorcza jest upowazniona do uchwalenia regulaminu Rady Nadzorcze;.

§12

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich cztonkéw iobecnosé co
najmniej potowy jej cztonkédw. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow
cztonkéw obecnych na posiedzeniu, a w przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 4. ---------====-=-=-=--—-

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy) razy
w roku obrotowym.

4. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

5. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki. W szczegdlnosci do obowigzkéw Rady
Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania finansowego Spotki za ubiegty rok obrotowy;

b) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki;

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o ktérej mowa w

pkt a)ib);

d) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu wnioskdw w przedmiocie udzielenia Zarzagdowi absolutorium z

wykonania obowigzkéw za ubiegty rok obrotowy;

e) ocena wnioskéw Zarzadu w sprawie podziatu zyskow lub pokrycia strat,

f) ocena okresowych sprawozdan Zarzadu;

g) ocena opracowanych przez Zarzad rocznych planéw dziatalnosci Spotki;

h) wyrazanie zgody na:

- otwieranie oddziatéw Spotki;

- przystepowanie, obejmowanie, nabywanie lub zbywanie przez Spétke udziatéw lub akcji innych spodtek lub

spotdzielni krajowych i zagranicznych, z wyjgtkiem zbywania akcji Spétek, ktérych akcje zostaty dopuszczone do

obrotu zorganizowanego;

i) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu oraz wyznaczanie Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu;

j) wybor biegtego rewidenta do badania i dokonywania przegladéw sprawozdan finansowych Spoétki, ktéry

powinien by¢ zmieniany przynajmniej raz na piec lat w celu zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii;

k) zzastrzezeniem ust. 6, ustalanie zasad i wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu Spoétki:---------------------

- za petnienie funkcji cztonka Zarzadu;

- zatrudnionych na podstawie umowy o prace;

- wykonujacych funkcje w Zarzadzie na podstawie innej umowy;

1) wyrazanie opinii we wszystkich sprawach Spétki oraz wystepowanie do Zarzgdu Spétki z wnioskami, Zarzad

ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii lub wniosku Rady nie pdzniej

niz w ciggu dwoch tygodni;

m) wyrazanie opinii na temat projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia oraz materiatéw, ktére bedg

przedstawione akcjonariuszom;

n) sporzadzanie corocznej zwieztej oceny sytuacji Spétki w celu przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu.

6. Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza moze ustali¢, ze wynagrodzenie
cztonka Zarzadu obejmuje prawo do okreslonego udziatu w zysku rocznym Spétki, ktory jest przeznaczony
do podziatu miedzy akcjonariuszy zgodnie z art. 347 §1 Kodeksu spotek handlowych.

7. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spdtek handlowych.

§13
Rada Nadzorcza moze przeglgdac kazda dziedzine dziatalnosci Spotki, zadaé od Zarzadu i pracownikéw Spétki
sprawozdan i wyjasnien, dokonywac rewizji stanu majatku, jak rowniez bada¢ dokumenty. Rada Nadzorcza
wykonuje czynnosci kolegialnie, moze jednakze delegowac cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych
czynnosci nadzorczych.
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§14

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie wedtug zasad okreslonych uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

C. Zarzad.
§15
1. Zarzad Spoétki sktada sie z jednej do pieciu 0sdb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 5 lat i jest kadencjg wspdina.
2. Zarzad kieruje Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.
3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spétki niezastrzezone przepisami Kodeksu spdtek handlowych
lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu
dziatania Zarzadu.
4. Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, podlegajacy zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczg. -------------------
5. Do kompetencji Zarzagdu nalezy nabywanie i zbywanie witasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego, a takze udziatéw w prawie wtasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym. ------------------

§16
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki wymagane jest wspotdziatanie
dwdch cztonkdéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy,
do sktadania oswiadczen woli w imieniu spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu.

IV. Kapitaty i fundusze Spétki.

§17
Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy;
2. kapitat zapasowy;
3. kapitaty rezerwowe;
4. fundusze specjalne.
§18

1. Kapitat zaktadowy stanowi nominalna wartosc¢ akcji objetych przez akcjonariuszy.
2. Kapitat zapasowy tworzy sie z corocznych odpisdw z zysku za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 396
Kodeksu spoétek handlowych, jak rowniez przelewa sie do niego nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalne;j.
3. Kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne mogg by¢ tworzone lub znoszone stosownie do potrzeb na mocy
uchwaty Walnego Zgromadzenia. O uzyciu kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Zasady
gospodarowania funduszami specjalnymi okreslajg regulaminy uchwalane przez Zarzad.

§19
O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym.

§20
1. Zysk netto Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
kapitat zapasowy;
kapitaty rezerwowe;
dywidende dla akcjonariuszy;
- inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.
2. Zarzad Spotki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego na zasadach i w wysokosci okreslonych przepisami Kodeksu spétek handlowych. --------
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V. Rachunkowos¢ Spoétki.

§21

1. Spodtka prowadzi rachunkowosc¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§22
1. Zarzad Spotki zapewnia sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz szczegdétowego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétki w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia bilansowego.
2. W ciaggu 5 miesiecy od dnia bilansowego Zarzad Spétki przedstawia Radzie Nadzorczej zweryfikowane roczne
sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spé6tki w roku obrotowym, opinig
oraz raportem biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego w celu umozliwienia dokonania
oceny tych sprawozdan przez Rade Nadzorczg, a nastepnie ich przedstawienia do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie.

VI. Postanowienia koncowe.

§23
W przypadku rozwigzania i likwidacji Spotki, Walne Zgromadzenie ustanawia jednego lub wiecej likwidatorow i
okresla sposdb prowadzenia likwidacji. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustaja prawa i obowigzki Zarzadu.
Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do zakonczenia likwidacji,
z zastrzezeniem postanowienia art. 468 § 2 Kodeksu spdtek handlowych.

§24

Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, z wylaczeniem ogtoszen
dotyczacych rocznych sprawozdan finansowych, ktére zamieszcza w Monitorze Polskim B.

§25

W zakresie nieuregulowanym niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu spétek handlowych,
uchwaty organdw Spaétki oraz inne akty normatywne obowigzujgce Spotke.
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Zatacznik 3. Petny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dtuznych instrumentéw finansowych objetych

dokumentem informacyjnym

Uchwata nr 1/22.10.2020 Zarzadu PragmaGO S.A.
Z siedzibg w Katowicach
z dnla 22 pazdziernika 2020 r.

w sprawie emisji Obligacji serii R, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst
Zarzad PragmaGO 5.A. z siedzibg w Katowicach (_Spolka” lub _Emitent™), dziatajac na podstawie art.
2 pkt 1) lit. a), art. 4, art. 5, art. 6, art. & art. 17, art. 33 i art. 45 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. 0
obligacjach, art. 368 § 1 KSH, postanawia, co nastepuje:

& 1. Emisja obligacji.

1. Ma mocy ninigjszej uchwaty Spotka emituje nig wiecej niz 120.000 (sto dwadziescia tysiecy) sZtuk
obligacji zwykilych na okaziciela serii R, o wartosci nominalnej 100 (sto) ziotych kaxda i o aczne|
wartosci nominalnej nie wigkszej niz 12.000.000 (dwanascie miliondw) zlotych (.Obligacje serii R").

2. Wysokosc oprocentowania Obligacji serii R nie bedzie nizsza niz 5,75% (pie i siedemdziesiat piet
setnych procenta) w stosunku rocznym. Wysokoéé oprocentowania Obligaci seni R bedzie stalaw
danym okresie odsetkowym. Zasady okreslenia ostatecznej wysokosci oprocentowania Obligacii
seri R dia poszezegalnych okrestw odsetkowych zostana okredlone w warunkach emisji Obligacji
seni R,

3. Oprocentowanie wyplacane bedzie w okresach co 3 (trzy) miesigee.

4. Spolka wykupi Obligacje serii R w terminie 48 (czterdziestu osmiu) miesiecy od dnia ich preydzialu,
z zastrzezeniem prawa Spdlki oraz prawa obligatariuszy do zadania wezesniejszego wykupu
Obligacji serii R, ktérych zasady realizacji zostang opisane w warunkach emisji Obligacji serii R.

5. Oferta Obligacji seni R nastapl poprzez skierowanie propozycji ich nabycia do mnigj niz 150 osob
fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikewani,

6. Obligacje serii R nie maja formy dokumentu.

7. Minimalna liczba Obligacji serii R, ktérych subskrybowanie jest wymagane dia dojécia emisji do
skutku, wynosi 50.000 (pigédziesiat tysigcy) Obligacji serii R (prdg emisji).

§ 2. Zabezpleczenia.

Obligacje serii R beda zabezpieczone w sposob i w terminach okreslonych w warunkach emisji Obligacji
serii /.

& 3. Warunki emis]i.
1. Miniejszym ustala sie warunki emisji Obligac) serii R, w rozumieniu art. 5 ustawy o obligacjach.

Warunki emisji Obligacji serii R stanowia Zalacznik nr 1 do niniegjszej Uchwaly.
2. Minigjszym ustala sie wzdr propozycji nabycia Obligacji serii R, w rozumieniu art. 35 ust. 1 ustawy o
obligacjach. Wzér propozycji nabycia Obligacji serii R stanowi Zalgcznik nr 2 do niniejsze] uchwaty.
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§ 4. Dematerializacja,

1. Obligacje seni R beda zdematerializowane. Ninigjsza uchwala upowaznia Emitenta do zawarcia
umowy o rejestracie Qbligac)i seril R w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowyeh S.A., celem ich dematerializacii,

2. Obligacje serii R zZostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gielde Papierdw Warosciowych w Warszawie S.A,, w 2wigzku 2 czym ninigjsza
uchwala upowaznia Emitenta do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji serii R do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Catalyst prowadzonym przez Gieldg Papieréw WartoSciowych w
Warszawie 3.4,

§ 5. Wejscle w Zycle

Minigjsza uchwala wehodzi w 2ycie 2 momentem jgj podjecia.

Podpn et prawsiowy
Dnhmmp@dq_lw :MM
Daitw: 2000 1022 KE35:57 CEST

Dokament Pﬂdplﬁ jest u] |d+0W}l’
.brq:iﬂ_imn}' przez

niel Robert Dokumen Y przez
Maczyiski Jacek Oh

Diata: 2020.10,22 Data: 20200

A 2 11:37:59
11:47:55 CEST CEST
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Zatacznik 4. Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

PRAGMACO

WARUNKI EMISJI
OBLIGACIJI NA OKAZICIELA SERII R

emitowanych przez

PRAGMAGO SPOLKA AKCYINA
2 siedzibg w Katowicach przy ul. Brynowskiej 72
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschéd w Katowicach Wydzial Vil
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000267847

https://pragmago.pl/

Firma Inwestycyjna:

bd(

Dom Maklerski BDM 5.A.

Katowice, 22 patdziernika 2020 rok
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‘Warunki Emnisji Obligaci serii R PragmaGQ 5.4,

Miniejsze Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy, okreslajg swiadczenia
wynikajace z Obligacji, sposcb ich realizacji oraz obowigzujg wszystkich Obligatariuszy. Niniejsze Warunki Emisji
Ohligacji stanowia integralng czesé Propozyeji Nabycia Obligacji serii R PragmaGO 5.4, Dokumenty te stanowia
jedyne, prawnie wigigce dokumenty zawierajgce informacje o emitowanych Obligacjach.

1. Definicje

1.

11

12
13,

14,

15.

16.

17

18,

19,

20.

Administrator Zastawu — ornacta Chabasiewicz, Kowalska | Partnerzy Radcowie Prawni, ktéra pelni funkeje
administratora zabezpieczen wierzytelnodci Obligatariuszy wynikajaeyeh z emisji Obligacji w rozumieniu przepiséw
Ustawy o obligacjach lub inny podmiot, ktéremu Emitent powierzy funkejq Administratora Zastawuy

Catalyst = rynek obrotu diuznymi papierami wartoiciowymi prowadzony na platformach tranzakeyjnych Gieldy
Papierdw Wartosciowych 5.A, w Warszawie oraz BondSpot 5.4,

Data Przydziatu = oznacza dzien podjecia przez Emitenta uchwaly o przydziale Obligaci wyznaczony na 10 listopada
2020 roku

Data Platnosci Odsetek — oznacza dzien, w ktérym nastepuje wyplata odsetek od Obligacji na rzecz Obligatariuszy
w sposob okreslony w Warunkach Emisji

Data Wykupu — eznacza dzien 10 listopada 2024 roku

Dlug Podporzadkowany = dlug Emitenta, ktérego (i) termin wymagalnosci przypada podniej niz Data Wykupu
Obligach oraz (i) Emitent zobowigzat siy wigledem wierzyciela nie splacad diugu przed terminem jege
wymagalnosci, oraz (i) Emitent oraz wierzyeiel Emitenta uzgodnili, 2e w preypadku zlofenia priez wierzyciela
Emitenta Zgdania splaty diugu przez Emitenta przed Daty Wykupu Obligacji jest ono bezskuteczne, oraz (iv)
Administrator Zastaww wyrazi 2gode na tres¢ umowy bedace) irddlem Diugu Podporzgdkowanege, priy czym
Administrator 2astawu nie odmowi zgody na trese umowy, jezeli bedzie ona zgodna z Warunkami Emisji | w ocenie
Administratora Zastawu nie bedzie naruszac intereséw Obligatariuszy

Dluznik - jakakolwiek osoba lub podmiot, wigledem ktcrej Faktorantowi lub Emitentowi praystugiwala, praystuguje
lub badzie przystugiwad Wierzytelnosé

Dzien Wezedniejszego Wykupu — oznacza wikazany przez Emitenta dzien, w ktdrym zgodnie : Warunkami Emisji,
modlivy jest wezednigjszy wykup Obligac)i

Dzier Roboczy = dzien od poniedziatku do pigthu, nie bedacy ustawows wolnym dniem od pracy

. Emiltent - oznacza PragmaGO 5.A. 2 siedzibg w Katowicach, 40-584, przy ul. Brynowskie] 72, zarejestrowany w

rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847 w Sadzie Rejoncwym
Eatowice — Wschod w Katowicach, Widzial VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege, o kapitale zakladovym
wowysokodel 2.752.167 thotych w calodei wplaconym, posiadajgcy numer identyfikac)i pedatkowe) NIP: 634 24 27
710. Strona internetewa Emitenta www. pragmage.pl

Faktorant - jakakolwiek csoba lub podmiot, od ktdrej Emitent nabyl jakakolwiek wierzytelnedd w ramach umowy
fakteringu

Firma Inwestycyjna = oznacza Dom Maklerski BDM 5.A. 2 siedzibg w Bielshu-Biakej

Grupa Kapitalowa = grupa kapitalowa w rozumieniu art. 3 wst. 1 pkt 44) Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1934 r. o
rachunkowosci (Dz.1.2019.351.8.).)

Inwestor = oznacza osobg fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacy osobowosci prawnej,
do ktore] zostala skierowana Propozycja Nabycia Obligaci

Kwota Wykupu — kwota réwna wartode nominalne] Obligac)i
KDPW = Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych 5.A. 2 siedziby w Warszawie

Obligacje — cznaczajy nie wigce) niz 120.000 sztuk (slownie: sto dwadziescia tysigey sztuk) obligacji na okaziciela
serii R, nie majgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100,00 2 {sfownie: sto 2lotych) kaida, emitowamych
przez Emitenta

Obligatariusz — ctnacza osobg fizyczng, csobg prawng lub jednostkq organizacyjng niepesiadajacy osobowoic
prawng), na rzecs kidre) Obligacje 54 zapisane w KDPW

Najwyisza Suma Zabezpieczenia — oznacza w odniesieniu do Obligacji najwyzszq sumg zabezpieczenia Obligac)i
oznaczong w Umowie Zastawy, ktora wynosi 15,600,000 (slownie: pigtnascie miliondw szescset tysigey) thotych

Podmioty Powligzane - jednostki z Grupy Kapitatowe] Pragma Inkaso 5.A. 2 siedziba w Tarnowskich Gorach,
jednestki z Grupy Kapitalowej Guardian Investment 5p. 2 0.0, 1 siedziba w Tarnowskich Gorach oraz jednostki

PRAGMACO

45



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERIIR

‘Warunki Emigji Obligacji serii R PragmaGo 5.4,

21

22

i

24,

25.

26,

27,

29

31

32.
33

35

3z

powigzane Emitenta w rozumieniu art, 3 ust. 1 pkt 43) ustawy © rachunkowosci oraz inne jednostki powigzane
kapitatowo lub osobawe 2 wikazanymi jednostkami

Propozycja Nabycia — oznacza dokument na podstawie, ktorego jest skladana propozycja nabycia Obligag
Inwestorom

Rachunek Bankowy lub Rachunek - rachunek bankowy Emitenta, z ktérego wierzytelnodci bedg objete zastawem
rijestrowym ustanowionym na rzec: Administratora Zastaveu dla zabezpieczenia wierzytelnosci 2 Obligaci

Rozporzqdzenie MAR — oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady [UE) nr 596/2014 2 dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduiyf na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduivé na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Paramentu Europejskiego i Rady | dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE |
2004772/ WE (Dz. Urz, UE L 173/2014)

Rozporzadzenie Prospektowe — oznacza Rozperzadzenie Parlamentu Europejskiege i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 crerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byd publikowany w swigzku 2 oferty publicing papierdw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 163 2 30.06.2017, str. 12-82 z pdén. zm.)

Ustawa o obligacjach —oznacza ustawe 2 dnla 15 styeznia 2015 r. o obligacjach (t). Dz. U. 2 2020 r. poz. 1208 z péin.
tm.)

Ustawa o obrode instrumentowi finansowymi — oznacza Ustawg 2 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansewymi (t.). Dz. U. 2z 2020 r. poz. 89 2 péin. 2m.).

Ustawa o ofercie publicznej — oznacza Ustawe o ofercie publiczne) | warunkach wprowadzania instrumentow
finansewych do zorganizowanege systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (t), Dz.U. 2 2019 r, poz. 823 z péin,
m)

Umiowa Zastawu - umowa 2astawu rejestrowego 2 dnia 22 paidziernika 2020 r. zawarta pomigdzy Emitentem jake
zastawcy, a Administratorem Zastawu, ktorej przedmictem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze
wierzytelnoici w celu zabezpieczenia wierzytelnosei Obligatariuszy wynikajacych z Obligagji

Umowa Zastawu na Rachunku - umowa zastawu rejestrowego zawarta pomigdzy Emitentem jako zastawca,
Administratorem Zastawu, ktorej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na obecmych oraz
prryszhych prawach, wierzytelnodciach oraz roszezeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bamkowy
zgodnie z odpowiednig umowsy rachunku bankowego, zawierajacych w szczegolnosci roszezenie o zaplate kwot
rgromadzenych na Rachunku Bankowym lacznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami

Warunki Emisji = oznaczaja niniejsze warunki emisji Obligacji, o ktorych mawa w art. 5 Ustawy o obligacjach,
tawierajace dane wymagane art. 6 Ustawy o obligacjach. Warunki Emisji okreslajy Swiadezenia wynikajgce :
Obligacji, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowizzki Emitenta | Obligatariuszy

Wierzytelnoéé lub Wierzytelnodel = Wierzytelnoic lub Wierzytelnosci Podstawowe, Wierzytelnoié lub
Wierzytelnosci Rezerwowe, Wierzytelnosé lub Wierzytelnosci Regresowe, Wierzytelnos¢ lub Wierzytelnosci
Rozliczeniowe

Wierzytelnoicl do Podmiotéw Powlazanych = wierzytelnosici Emitenta do Podmiotow Powigzanych
Zapls - oznacza Formularz Oferty Mabyeia Obligacji

Zastaw — zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umaowy Zastawu na zhiorze wierzytelnodel istniejgeych oraz
przyszhych o zmiennym skladzie stanowigcym calosé gospodarczy o wartosci 96.810.451.48 zlotych (slownie:
driewieddziesigt szeif miliondw osiemset dziesiec tysiecy crterysta piecdziesiat jeden zlotych, czterdziesci osiem
graszy) na dzien 20 wrzesnia 2020 r. o najwyzisze] sumie zabezpiaczenia 15.500.000 = (slownie: piatnascie milicnaw
szeicset tysiecy) zlotych

Zastaw na Rachunku - zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku na obecnych oraz
przyszhych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy
tgodnie z odpowiednig umowy rachunku bankewego o napwyZsze) sumie zabezpieczenia 15,600,000 zf (slewnie:
pigtnascie miliondw szeséset tysiecy) ztotych

Zbldr - zhitr wierzytelnoici istniejacych oraz preysziyeh, o zmiennym skiadzie, stanowigeych caloié gospodarcza, na
ktorym zostanie ustanowiony zastaw rejestrowy celem zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji

Zgromadzenle Obligatariusry = reprezentacja ogdtu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji przeprowadzone
1godnie 2 zasadami zawartymi w Ustawie o obligacjach
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‘Warunki Emisji Obligacji serii R PragmaG0 5.A.

2. Podstawa prawna emisji Obligacji

2.1, Podstawa prawna emisji

Podstawe prawna emisji Obligacji serii R stanowi art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 34 ust, 2
Ustawy o Obligacjach i w zwigzku z art. 1 ust. 4 lit b) Rozporzadzenia Prospektowego oraz Uchwala Zarzadu
PragmaGO 5.A. nr 1/22.10.2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 r. w sprawie emisji Obligacji serii R, ustalenia
warunkdw ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst,

2.2, Rodzaj Obligacji

Kazda Obligacia stanowi papier wartosciowy emitowany w serii zgodnie z przepisami Ustawy o obligacjach.
Obligacje sa emitowane w Katowicach, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako obligacje zwykle na
okaziciela, zabezpieczone, Obligacje nie majg formy dokumentu, Zabezpieczenie Obligac)i w postaci Zastawu oraz
Zastawu na Rachunku zostanie ustanowione w terminie wskazanym w pkt 10.1. Warunkdw Emisji.
Zabezpieczeniem Obligacji, ustanowionym przed Data Przydziatu bedg wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz odwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 15.600.000 zf (slownie: pigtnascie milionow szescset tysigcy)
Hotych.

2.3, MNazwa Obligacji
Obligacje beda nosi¢ nazwe Obligacji serii R.

2.4, Wielkosit emisji

Emisja obejmie nie wiecej niz 120.000 [slownie: sto dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji o wartosci nominalnej
100 (stownie: sto) zlotych kaida i o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 12,000,000 (stownie: dwanascie
miliondw] zlatyeh.

2.5. Wartost nominalna, numery i cena emisyjna Obligacji

Wartoié nominalna kaidej jednej Obligacji wynosi 100 21 (stownie: sto ztotych). Obligacje bady oznaczone
kolejnymi numerami od 1 (stownie: jeden) do 120,000 (slownie: sto dwadziescia tysiecy). Kaida Obligacja bedzie
oferowana i obejmowana po cenie emisyjnej rownej jej wartosci nominalnej | wynoszgce] 100 2t (slownie: sto
zlotych) za kazda Obligacje.

2.6, Cel emisji

Zgodnie z art. 6 ust. 2 pkt 4) Ustawy o obligacjach celem emisji Obligacji jest refinansowanie zadiuzenia Spétki.

2.7, Prég emisji
Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem, ze prawidlowo objetych i oplaconych zostanie co najmniej
50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Obligacji.

3. Prawa z Obligacji

3.1. Swiadczenie Emitenta

W odniesieniu do kazdej Obligacji, Emitent jest diuznikiem wiasciciela obligacji, czyli Obligatariusza i 2obowigzuje
sie wobec niego do spelnienia swiadczenia pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu oraz kwoty
odsetek, na zasadach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

3.2, Rejestracja Obligacji w KDPW

Emitent zarejestruje Obligacje w KDPW,

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Do powstawania oraz przenoszenia praw 2 Obligaci stosuje sie
przepisy Ustawy o cbrocie instrumentami finansowymi.
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Warunki Emisji Obligacji serii R PragmaGO 5.4,

3.3, Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst

Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji serii R do alternatywnego systemu
obrotu na rynku Catalyst prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").
Emitent podejmie wszelkie niezbedne czynnosci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
Catalyst.

4. Sprawozdania finansowe

Sprawozdanie finansowe PragmaGO 5.A. za rok obrotowy 2019 wraz ze sprawozdaniem 2 badania stanowi
Zatgcznik Nr 2 do Propozycji Mabycia | Warunkdw Ermisji.

Emitent jest spolka publiczng, ktdre] akeje 3 wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym GPW, bedacym
rynkiem regulowanym. Emitent podlega obowigzkem informacyjnym wynikajgcym z Rozporzgdzania MAR, art,
56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej i okreslonym Regulaminem GPW,

Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom sprawozdania finansowe zgodnie z ww. regulacjg (art. 41 Ustawy o
Obligacjach).

Roczne jednostkowe sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, skonsolidowane roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania w przypadku, gdy Emitent bedzie zobowigzany do
ich sporzadzenia, a takie okresowe dane finansowe i istotne informacje detyczace Emitenta, udostepniane beds
w raportach okresowych i biezgcych, sporzadzanych przez Emitenta, ktdre dostepne sa m.in. na stronie
internetowej Emitenta: https:/finwestor.pragmago.pl/raporty_okresowe/.

W przypadku, gdy akecje Emitenta zostana wykluczene lub wyeofane 2 obrotu na regulewanym GPW, Emitent
zobowigzuje sie do publikowania na stronie internetowej Emitenta raportéw okresowych w terminach oraz o
zawartosci udostepnianych informac)i odpowiadajacym raportom okresowym publikowanym przez Emitenta na
dzien sporzgdzenia ninigjszych Warunkow Emisji w wykonaniu obowigzkow wynikajgcych z Rozporzgdzania MAR,
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Regulaminu GPW.

Zgodnie z art, 16 Ustawy o obligacjach dokumenty, informacje i kemunikaty publikowane na stronie internetowej
Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy o obligacjach Emitent bedzie obowigzany przekazywad, w postaci
drukowanej, do Domu Maklerskiego BDM 5.A. Dom Maklerski BDM 5_A. bedzie przechowywac je do czasu uphywu
przedawnienia roszezen wynikajacych z Obligacji.

5. Sposdb przeprowadzenia emisji

Firmg Inwestycyjng posredniczacy w emisji Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A.  siedzibg w Bielsku-Biatej.

Obligacje sg oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1) w zwiazku z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach i w zwigzkw z art.
1 ust. 4 lit. b) Rozporzgdzenia Prospektowego (,Oferta”). W okresie poprzednich 12 miesiecy Spdtka nie
przeprowadzata ofert publicznych obligacji.

Propozycja nabycia Obligacji serii R zostanie skierowana, za poirednictwem Domu Maklerskiego BDM 5.4., do
mniej niz 150 osob fizycznych lub prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani.

Oferta Obligacji nie wymaga sporzadzenia i publikacji prospektu. Firma Inwestycyjna przekaie kaidemu
inwestarowi, do ktdrego skierowana zostanie Propozycja Mabycia dodatkowo prezentacje przedstawiajaca opis
prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci, opis czynnikow ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Spolki oraz inwestycja
w Obligacje.

Przekazywana indywidualnie oznaczonemu adresatowi Propozycja Mabycia stanowic bedzie zlofone przez
Emitenta zaproszenie do zioZenia przez Inwestora Oferty Nabycia Obligacji (Zapisu).

Inwestor moze zlozy< zapis na co najmniej 100 (stownie: sto] Obligacji serii R i nie wigcej niz na fgcang liczbg
Obligacji seril Roferowanych .

W kazdym przypadku zioZzenia zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba Obligacji oferowanych, zapis
bedzie uwaany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych w Ofercie.

Propozycje Mabycia skfadane beda w terminie od 27 paidziernika 2020 r. do 2 listopada 2020 r.
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Ostatnim dniem na przyjecie Propozyeji Nabycia jest 9 listopada 2020 r.

Datg przydzialu Obligacji bedzie 10 listopada 2020 r. Przydzial Obligacji na rzecz Obligatariuszy nastapi na mocy
uchwaty Zarzgdu Emitenta. Zarzgd Emitenta jest uprawniony do przydzielenia Obligacji dowolnie wybranym
przez siebie podmigtom, ktore ztozyly Zapis | optacily Obligacje.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

6.1. Okres odsethowy

Okresy odsetkowe wynosza 3 (slownie: trzy) miesiace kazdy. Pierwszy Okres Odsetkowy jest liczony od Daty
Przydziatu wigcznie. Po uplywie ostatniego Okresu Odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

6.2, Stopa procentowa

Obligacje bedy oprocentowane poczgwszy od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego (wskazanego w
Tabeli ponizej).

W Okresach Odsetkowych, w ktorych na koniec kwartalu poprzedzajgcego ich rozpoczecie taczna wartosic
zadluzenia netto Spotki, rozumianego jako suma:
+ salda zadluzenia z tytutu kredytow, cbligacji (lub innych papierow diuinych o charakterze
podobnym do obligacji), pozyczek, leasingu finansowego,
¢ salda zobowigzan handlowych dla ktdrych termin platnosci wynosi wiecej niz 180 (sto
osiemdziesigt dni),
¢ salda zobowiazan wynikajacych z transakeji pochodnych,
¢ salda zobowigzan pozabilansowych Emitenta, wynikajgce z udzielonego poreczenia, gwarancji,
praystapienia do diugu lub przejecia zobowiazan lub innego zabezpieczenia, ustanowione na
rzecz podmiotéw trzecich, z wylaczeniem podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta, a
niewykazane w bilansie Emitenta (do wyliczenia wartodci danege z2obowigzania
pozabilansowego przyjmuje sie mniejsza 2 wartodei: maksymalng wartosd udzielonego przez
Spolke poreczenia / gwarancji / zabezpieczenia dot. danego robowijzania podmiotu trzeciego
lub catkowita wartosc zobowiazania podmiotu trzeciego, za ktore Spolka udzielita poreczenia
[ gwarancji f zabezpieczenia wyznaczona na dzien ustalania ww. salda),
pomniejszona o wartosc srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, do wartosci kapitatow wiasnych Spotki
powigkszonej o wartosc Dlugu Podporzgdkowanego (dalej: Wskainik zadluzenia Spotki®), obliczona na
podstawie ostatniego sporzadzonego przez Spotke raportu okresowego, wyniesie:
i.  mnigjniz 375%, oprocentowanie Obligacji (dalej: ,Oprocentowanie™) wynosi 5,75% w stosunku
rocznym,
i, 375% i wigce], Oprocentowanie Qbligacji wynosi 6,25% w stosunku rocznym,
Jezeli Spotka sporzgdza jednostkowe | skonsolidowane sprawozdania finansowe, wartosé Wskaznika
Zadiuzenia Spotki bedzie obliczana wylgcznie na bazie danych skonsolidowanych, jezeli Spotka nie sporzgdza
sprawozdan skonsolidowanych, warteéd przedmiotowego wskaZnika bedzie obliczana na bazie danych
jednostkowych.

6.3, Kupon odsetkowy

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacany kwartalnie kupon, ktérego wysokosé zostanie okredlona zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt 6.2, niniejszych Warunkow Emisji Obligacji.

Whysokost Oprocentowania nie bedzie nizsza niz 5,75% w stosunku rocznym,.

Whysokost Oprocentowania bedzie stala w danym okresie odsetkowym.

Wysokost kuponu odsetkowego bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Podstawg naliczenia i speflnienia swiadczenia bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW z uphywem
wskazanego w Tabeli ponizej dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytubu wyplaty odsetek,
Wysokoit kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okreste odsetkowym
365

kupon = (Oprocentowanie x = 100 z1)
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Tabela. Terminy platnosci z tytutu Obligacji

Nr Pierwszy dzien Data ustalenia Ostatni dziers okresu | Dats platnosci
ekresu chresi prava do odsebek cdsethowege edsetek
odsetkowego [keniec dnia)
1 10.11.2020 02.02.2021 09.02.2021 10.02.2021
2 10.02.2021 29.04.2021 09.05.2021 10.05.2021
3 10.05.2021 02.08.2021 09.08.2021 10.08.2021
4 10.08.2021 02.11.2021 09.11.2021 10.11.2021
E 10.11.2021 02.02.2022 09.02.2022 10.02.2022
& 10.02,2022 29.04,2022 09.05.2022 10.05.2022
7 10.05.2022 02.08.2022 09.08.2022 10.08.2022
2 10.08.2022 02.11.2022 09.11.2022 10.11.2022
9 10,11.2022 02.02.2023 09.02.2023 10.02.2023
10 10.02.2023 28.04.2023 09.05.2023 10.05.2023
11 10.05,.2023 02.,08.2023 09.08.2023 10.08.2023
12 10.08.2023 02.11.2023 09.11.2023 10.11.2023
13 10.11.2023 02.02.2024 00.02.2024 10.02.2024
14 10,02,2024 30.04.2024 09.05.2024 10.05.2024
15 10.05.2024 02.08.2024 09.08.2024 10.08.2024
16 10.08.2024 31.10.2024 09,11.2024 10.11.2024

Datami platnosci Odsetek sg;

Mr Data ptatnosci
okresu odsetek
i 10.02.2021
2 10.05.2021
3 10.08.2021
4 10.11.2021
5 10.02.2022
[ 10.05.2022
7 10.08.2022
3 10.11.2022
) 10.02.2023
10 10.05.2023
11 10.08.2023
12 10.11.2023
13 10.02.2024
13 10.05.2024
15 10.08.2024
16 10.11.2024

lezeli data platnosci odsetek lub data wykupu przypadnie w dniu nie bedgcym dniem roboczym w rozumieniu
niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji (tj. w sobote, w niedziele lub w innym dniu ustawowo wolnym od pracy,
a takie w dniu, w ktorym banki w Polsce nie swiadczg uslug dla klientow), takg datg bedzie kolejny dzien roboczy.

7. Wykup, Nabycie Obligacji Przez Emitenta

Emitent wykupi Obligacje w terminie 48 (slownie: czterdziestu osmiu) miesiecy od Daty Przydziaiu Obligacji. Data
Wiykupu bedzie 10 listopada 2024 r.
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Podstawg naliczenia i spelnienia swiadczenia z tytulu wykupu bedzie liczba Obligacji zarejestrowana w KDPW 2
uphywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytulu wykupu, przypadajgcego 31 pazdziernika 2024
roku,

Whykup Obligacji nastapi poprzez zapfate kwoty pieniefnej w wysokoici wartodel nominalne] Obligacji. Emitent
zastrzega moiliwosc zaliczenia wierzytelnosci z tytufu Wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej
emisji, za uprzednig pisemng zgoda Obligatariusza,

Emitent moze nabywac Obligacje jedynie w celu ich umorzenia.

8. Opcja wezesniejszego wykupu Emitenta

Emitent zastrzega sobie prawo wezesniejszego wykupu czesci lub wszystkich wyemitowanych Obligacji serii R, na
wiasne zgdanie, nie wczesniej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od Daty Prrydriafu. Decyzje o wezeinigjszym
wykupie Obligacji podejmie Zarzgd Emitenta wediug wiasnego uznania. Uchwata Zarzgdu okresli Dzien
Wezedniejszego Wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotdw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytulu Obligacji.

Prawo Emitenta do weczesniejszego wykupu Obligacji bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom Kwoty
Wezesnigjszego Wykupu stanowigce] wartosc nominalng Obligacji powiekszena o odsetki nalezne od pierwszego
dnia danego Okresu Qdsetkowego do Dnia Wezeéniejszego Wykupu powiekszona o premie w wysokodei 0,05%
wartosci nominalnej obligacji za kazde pelne 30 (stownie: trzydziesci) dni pozostajgce od Dnia Wezesniejszego
Wykupu do Daty Wykupu, ale fgcznie nie wiece niz 0,6% wartosci nominalnej Obligacji.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moie zostac wykonane w catosci, w odniesieniu do
wizystkich subskrybowanych Obligacji lub w czesci, przy czym czesciowy wezesnigjszy wykup Obligacji moze
rostad dokonany nie czesciej nii co 3 miesiace i obejmowaé moZe nie mniej niz 50.000 sztuk Obligacji.
Czeiciowy wczesniejszy wykup Obligacji dokonywany bedzie, zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Dziatania
KDPW, w sposdb proporcjonalny | w odniesieniu do kaidego rachunku papieréw wartoiciowych i kazdego
rachunku zbiorczego.

Ustalenie liczby papierdw wartodciowych podlegajacych przedterminowemu, czeiciowemu, obligatoryjnemu
wykupowi w danym terminie wykupu z kaZzdego rachunku papierdow wartosciowych i kaidego rachunku
thiorczego, nastapi przy zastosowaniu teoretycznego stopnia redukeji stanow poszczegdlnych rachunkéw w
zakresie Obligacji, stanowiacego iloraz liczby Obligacji okreélonej przez Emitenta do wezesniejszego wykupu, do
tacznej liczby wszystkich Obligacji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych w
dniu B. Dniem R bedzie okreilony uchwats Zarzadu dzien, wedtug stanu na ktory ustala sie stany na rachunkach
papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby Obligacji bgdacych przedmictemn
przedterminowego, obligatoryjnego wykupu. Powstale w nastepstwie zastosowania stopnia redukcji standw
poszczegolnych rachunkdw ulamkowe czeici Obligacji pomija sie.

Jezeli 1gczna liczha Obligacji wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
mniejsza od liczby Obligacji okredlone] przez Emitenta, liczba Obligacji wykupywanych na zasadzie obligatoryjnej
z kazdego rachunku papieréw wartosciowyeh i kazdego rachunku zbiorezego bedzie podlegaé zwiekszeniu o
jedng sztuke, w kolejnosici - od rachunkuy, na ktorym w dniu R zapisana byla najwigksza liczba Obligacji, do
rachunku, na ktarym w dniu R zapisana byla najmniejsza liczba Obligacji, az do osiggnigcia stanu, w ktarym lgczna
liczba papierdw wartosciowych wytypowanych do przedterminowego wykupu w danym terminie wykupu bedzie
réwna liczbie Obligacji wskazanej przez Emitenta. W przypadku takiej samej liczby Obligacji zapisanych na co
najmniej dwach rachunkach w dniu R, wytypowanie Obligacji do przedterminowego, obligatoryjnego wykupu z
tych rachunkdw nastapi w sposdb losowy.

O wezesniejszym wykupie Obligacji, Emitent poinformuje Obligatariuszy poprzez ogloszenie na swojej stronie
internetowej oraz w formie raportu biezgcego, za posrednictwem strony internetowej Emitenta:
https://inwestor.pragmago.pl/raporty_biezace/.
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9. Ptatnosci

9.1, Termin, miejsce i sposdb spelniania swiadczen

Wizelkie platnozci z tytutu Obligacji beds dokonywane za poirednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzgcych
rachunki papierdw wartosciowych, na ktdrych zapisane zostang Obligacje. Oscbami uprawnionymi do
otrzymania swiadezen 2 tytutu Obligacji beda osoby, ktdre beda posiadaty zapisane Obligacje na swoim rachunku
papierdw wartosciowych na koniec ostatniego dnia ustalenia prawa do Odsetek | odpowiednic prawa do
otrzymania swiadczenia z tytulu wykupu, chyba 2e inaczej beds stanowily wlasciwe przepisy prawa,
postanowienia Regulaminu KDPW i Szezegotowych Zasad Dziatania KDPW. Migjscern spefnienia swiadczenia
bedzie siedziba podmiotu, ktéry prowadzi rachunek papierow wartosciowych, na ktgrym zapisane s3 Qbligacje.

9.2, Zasady dokonywania platnogci

Wszelkie pltatnodci z tytutu Obligacji beda w kazdym przypadku dokonywane zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa majacymi do nich zastosowanie. W szczegdlnosici, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonywania
jakichkolwiek doplat do platnodci z tytutu Obligac)i w przypadku, gdy bedzie wymagane odprowadzenie podatku
od jakichkolwiek platnosci z tytutu Obligacji. Emitent nie bedzie tez zobowigzany do zaplaty na rzecz
Obligatariusza lub jakiejkolwiek innej osoby zadnych prowizji lub kosztéw ani do naprawienia szkedy lub do
zwrotu wydatkow poniesionych w zwigzku z takimi ptatnosciami.

9.3, Opodatkowanie

Wizelkie platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potracen lub pobran z tytutu podatkow,
optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesh wynikajg one z mocy przepisow wydanych w Rzeczpospolitej
Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci,
jezeli z jakakolwiek platnodcia z tytulu Obligacji 2wiazany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek
podatku, oplaty lub innej naleznogci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze podmiotowi prowadzacemu rachunek papierdw wartosciowych lub rachunek zbiorczy
wszelkie informacje | dokumenty niezhedne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu podatku
dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym cbowiazujacymi przepisami prawa i regulacjami [w tym
regulacjami KDPW), w tym miedzy innymi certyfikat rezydencji wystawiony przez wlasciwy organ podatkowy,
aktualny na dzien platnosci kwoty do zaplaty, potwierdzajgcy status podatkowy Obligatariusza.

W przypadku gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji | dokumentow niezbednych do zastosowania
zgodnie z przepisami prawa obnizonegj lub zerowej stawki podatku dochodowego, podatek ten zostanie pobrany
w petngj wysokosci.

10. Zabezpieczenie Obligacji

10.1. Forma, wysokosd | warunki zabezpieczenia

Obligacje beda cbligacjami zabezpieczonymi.

Zastaw rejestrowy na zhiorze wierzytelnosci

Zabezpieczeniem Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na zbiorze wierzytelnoici istniejgcych oraz przysziych, o
zmiennym skladzie, stanowigcych catodé gospodarcza (,Zbi6r”). Szczegdlowe informacje o Zbiorze zostaly
przedstawione w pkt 10.4, niniejszych Warunkow Emisji Obligacji.

Do dnia wykupu obligacji serii J, L, M, M, O oraz P Emitenta, Obligacje bedg zabezpieczone na tym samym zbiorze
co obligacie serii J, L, M, M, O oraz P. Zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony nie poZniej niz w terminie 3
miesiecy od Daty Przydzialu Obligacji.

W dniu 23 pazdziernika 2020 r. do S3du Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach IX Wydzial Gospodarczy
Rejestr Zastawdw zostanie zloZony wniosek o wpis Zastawu. Zgodnie z wiedzg Emitenta, szacunkowy czas
oczekiwania na wpis Zastawu do rejestru zastawow wynosi od jednego do pieciu tygodni. Planowany termin
wpisania Zastawu do rejestru zastawdw to 27 listopada 2020 r.

Zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunku bankowego
Zabezpieczeniem Obligacji bedzie rownies zastaw rejestrowy ustanowiony na obecnych oraz przysziyeh prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Emitenta wobec banku prowadzgcego Rachunek Bankowy zgodnie z
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odpowiednia umowa rachunku bankowego, rzawierajacych w szezegélnoici roszezenie o zaptate kwot

zgromadzonych na Rachunku Bankowym tacznie z wezelkimi naliczonymi odsetkami (,Zastaw na Rachunku”).

Do dnia wykupu obligacji serii P Emitenta, Obligacje beda zabezpieczane na tym samym Rachunku Bankowym,

co obligacje serii P.

Emitent zobowiazuje sie, ze w ciagu & miesiecy od Daty Przydziatu Obligacji i w kazdym kolejnym miesigcu az do

zakonczenia Okresu Zabezpieczenia, spowoduje, e Rachunek Bankowy bedzie wskazany jake rachunek whasciwy

do uviszczenia na rzecz Emitenta naleinosci wynikajacych z Wierzytelnosci (,Naleznosci”) o wartosci co najmniej
adpowladajace] Najwyisze] Sumie Zabezpieczenia (,Wartodd Naleznadel na Rachunku Bankewym"). Panadte,

Emitent zobowigzuje sie, ze taczne wplywy na Rachunek Bankowy 2 tytutu Maleznoici, liczone na koniec kaidego

miesiaca do 2akonczenia Okresu Zabezpieczenia za okres minionyeh 180 dni (, Wartoéé Wphywéw na Rachunek

Bankowy"), wyniosg nie mniej niz Najwyisza Suma Zabezpieczenia. Fierwszym miesigcem, na koniec ktérego

Emitent bedzie mial obowiazek speinié¢ powyzsze zobowiazanie bedzie maja 2021 r.

W przypadku gdy powstanie stan niedoboru na Rachunku Bankowym (,Stan Miedoboru na Rachunku

Bankowym”), to znaczy kiedy:

1} kwota roinicy pomigdzy Najwyisza Sumg Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym, a Wartoicig Maleinosci
na Rachunku Bankowym oraz kwota 130% nominalnej wartosei érodkdw pienieinyeh znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wigksza niz 0 (zere) (,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Maleinodci); lub

2)  kwota roinicy pomiedzy Najwyisza Suma Zabezpieczenia na Rachunku Bankowym, a Wartoscia Wphywow
na Rachunku Bankowym oraz kwotg 130% nominalne) wartesci srodkow pienieznych znajdujacych sie na
Rachunku Bankowym bedzie wieksza niz O (zero) (,Kwota Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczaca
Wptywow);

Emitent wplaci Kwote Niedoboru na Rachunku Bankewym dotyczaca Naleznosel lub Kwate Niedebaoru dotyezaca

Wptywdéw na rachunek powierniczy zgodnie z warunkami ckreslonymi w pkt 10.6, ninigjszych Warunkow Emisji

Obligacji.

W dniu 23 paidziernika 2020 r. do S3du Rejonowego Katowice-Wschad w Katowicach IX Wydzial Gospodarczy

Rejestr Fastawow zostanie ziofony wniosek o wpis Zastawu na Rachunku. Zgodnie z wiedza Emitenta,

szacunkowy czas oczekiwania na wpis Zastawu na Rachunku do rejestru zastawdw wynosi od jednego do pieciu

tygodni. Planowany termin wpisania Zastawu na Rachunku do rejestru zastawow to 27 listopada 2020 r.

Weksle i poddanie sie egzekucji

Zabezpieczeniami Obligacji, ustanowionymi przed Datg Przydziatu beda wystawione przez Emitenta 3 weksle in
blanco o sumie wekslowej réwnej co najmniej 130% tgczne] wartosci nominalnej emitowanych Obligacji wraz z
deklaracja wekslows oraz oiwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnege de kwoty 15,600,000 (stownie: pigtnascie miliondw szescset tysiecy) zlotych, pray caym
z wnioskierm o nadanie aktowi klauzuli wykenalnedci Administrator Zastawu bedzie mdgh wystapic do 10 listopada
2025,

10.2. Administrator Zastawu

Emitent ustanowit administratora zastawu, ktory bedzie wykonywat we wiasnym imieniu, lecz na rachunek
Qbligatariuszy, prawa i obowiazku zastawnika wynikajgce z umow zastawniczych | przepisow prawa.
Administratorem Zastawu bedzie Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni 2 siedzibg w Krakowie,
30-081 Krakow, ul. Krolewska 57.

Administrater Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczen Obligacji, w szczegolnosci
ze Zhioru oraz z Rachunku Bankowego w imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w
przypadku niswykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

10.3. Zawiadomienia Administratora Zastawu

Obligatariusz powinien zawiadomié Administratora Zastawu o wszystkich wiadomych Obligatariuszowi
Przypadkach Maruszenia okredlonych w pkt 11 ninigjszych Warunkow Emisji Obligacji, Obligatariusz powinien
bezzwltocznie zawiadomié na piémie Administratora Zastawu o wszelkich skisrowanych do Emitenta zadaniach,
zalgczajac do zawiadomienia kopig takiego fadania.
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10.4.  Zbidr

Zhior obcigiony zastawem rejestrowym obejmuje wierzytelnosci wobec osob trzecich nabywane przez Emitenta,
jako faktora od faktorantdw w ramach umaow faktoringu oraz wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez Emitenta
potyczek, spelniajgce okreslene w umowie 2astawu rejestrowego warunki [, Wierzytelnosci Podstawowe”) oraz
Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, ktore w szczegolnosci spelniajg wszelkie warunki stawiane
Wierzytelnoiciom Podstawowym za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia takiej wierzytelnosci w co
najmniej 85% , (,Wierzytelnoici Rezerwowe Pierwszego Stopnia”). Ponadto do Zbioru mogg wejsc inne
wierzytelnosci niz Wierzytelnosci Podstawowe | Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia, w szczegolnosci
Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia (,,Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia”), w przypadku, gdy
powstanie stan niedoboru (,5tan Niedoboru®), to znaczy kiedy kwota réinicy pomiedzy Majwyisza Suma
Zabezpieczenia, a taczna wartoicia nominalng wszystkich istniejacych Wierzytelnoici Podstawowych i
Wierzytelnosci Rezerwowych Plerwszego Stopnia przystugujacych Emitentowi wchodzacych w sktad Zbioru
bedzie wieksza niz 0 (zero) |, Kwota Niedoboru®).

10.4.1 Wierzytelnosci Podstawowe

Wierzytelnotei, ktore spatniaja nastepujace warunki minimalne (, Warunki Minimalne”)
a) wierzytelnoéé w zaden sposéb nie jest sporna ani w caloéei ani w c2edci, przez co strony rozumieja, e
Diuznik lub Faktorant nie zloiyl oswiadczenia wskazujgcego na to, Ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wierzytelnosic jest ubezpieczona w co najmniej 85% (osiemdziesigt piec procent);

c) 1gczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wzgledem jednego Dluznika nie przekracza
20% (stownie: dwadzieicia procent) faczne] sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzgeych w skiad Zbioru. W przypadku, gdy kolejna
Wierzytelnos¢ wzgledem tego samege Dluinika spoweoduje przekroczenie procentowego progu
wskazanego w ninigjszym punkcie, woweczas to wierzytelnost ta w catosci pozostaje poza Zbiorem aZ do
czasu, gdy faczna suma wartodci nominalnej warystkich \Wierzytelnodei Podstawowych i Rezerwowyeh
Pierwszego Stopnia wzgledem tego Diuznika znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim stopniu, aby
wierzytelnosc pozostajgca poza Zbiorem weszla w calosci do tego Zbioru bez spowodowania przekroczenia
procentowego progu wskazanego w ninigjszym punkgie;

d) taczna suma wartoici nominalne] wszystkich Wierzytelnodci nabytych od jednego Faktoranta nie
przekracza 20% (sfownie: dwadziescia procent) faczmej sumy wartosci nominalnej wszystkich
Wierzytelnosci Podstawowych i Rezerwowych Pierwszege Stopnia wchodzacych w skiad Zbioru., W
przypadku, gdy kolejna wierzytelnoic nabyta od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenia
procentowego progu wskazanego w niniejszym punkcie wowczas wierzytelnoic ta w calosci pozostaje poza
Zbiorem az do czasu, gdy fgczna suma wartosici nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych i
Rezerwowych Pierwszego Stopnia nabytych od tego Faktoranta znajdujacych sie w Zbiorze zmaleje w takim
stopniu, aby wierzytelnosc pozostajaca poza Zbicrem weszfa w catosci do tego Zbioru bez spowodowania
przekroczenia procentowego progu wikazanego w niniejszym punkcie;

&) wierzytelnosc nie zostala zajeta na rzecz osoby trzeciej ani Zadnego organu wiadzy publicznej, ani tez zadna
osoba trzecia nie zglasza roszczen do wierzytelnosci;

10.4.2 Wierzytelnodci Rezerwowe Pierwszego Stopnia

Jakakolwiek istniejaca lub przyszia wierzytelnosc lub wierzytelnosci wigledem Dluznikow przysfugujace
Emitentowi, ktére spelniaja Warunki Minimalne, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spelniajg nastepujace warunki:

a] wobec Dtuznika ani wobec Faktoranta, ktory zbyl dang wierzytelnosc na rzecz Emitenta nie ogleszono
upadioici, ani tez Dluinik lub Faktorant nie zloiyl w sadzie oswiadczenia o wsiczeciu postepowania
naprawczego;

b]  wierzytelnosé jest niswymagalna lub jest wymagalna, lecz uphynete nie wisece] niz 45 (czterdziedei pied)
dni od dnia jej wymagalnogei.

10.4.3 Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszia wierzytelnoic lub wierzytelnosci wzgledem Dltuinikow przystugujgca
Emitentowi, ktdra nie spefnia warunkdw do zaliczenia jej do Wierzytelnosci Podstawowych, ani te: do
Wierzytelnosei Rezerwowych Plerwszego Stopnia.
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10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

a) Wierzytelnoici Podstawowe wechodzg w sklad Zbioru w takiej liczbie, aby ich fgczna wartos€ nominalna
byta co najmniej rowna Majwyzsze] Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wehodzg w skiad
Zbioru w kolejnoici wediug daty wymagalnogci, poczawszy od Wierzytelnodel 2 najpéZniejszym terminem
wymagalnogci. Wierzytelnosci nie ulegajg podziatowi, co powoduje, e w przypadku gdy wejicie do Zbioru
danej jednostkowej Wierzytelnodci Podstawowe] spowoduje przekroczenie przez faczng wartodd
norminalng Wierzytelnosei Podstawowyeh wehodzaeych w sktad Zhioru kwoty rowne] Najwyisze] Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosé ta wehodzi w caloscl do Zbioru. Wierzytelnosci Podstawowe o
tej samej dacie wymagalnodci wchodza do Zbioru w kolejnodci wediug wartosci nominalnej tych
Wierzytelnoici, peczgwszy od Wierzytelnosci o najnizszej wartosci nominalnej.

b]  Wierzytelnoici Rezerwowe Pierwszego Stopnia wehodza w skiad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze
znajduja sie Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, e ich taczna wartosé nominalna jest mniejsza niz
Majwyisza Suma Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wechodzg w skiad Zbioru
w kolejnosci wedlug daty wymagalnesci, poczawszy od Wierzytelnodci z najpdiniejszym terminem
wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg podzialowi, co powoduje, e w przypadku gdy wejscie do Zhioru
danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowe] Pierwszego Stopnia spowoduje przekroczenie przez laczng
wartosc nominalng Wierzytelnoici Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzgeych w skiad Zbioru kwoty
rownej Majwyiszej Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosd ta wehodzi w caloici do Zbioru.
Wierzytelnoici Rezerwowe Pierwszego Stopnia o tej samej dacie wymagalnoéci wehodza do Zbioru w
kolejnosci wedlug wartasci nominalnej tych Wierzytelnodcl, poczawszy od Wierzytelnodel o najnizszej
wartosci nominalnej.

¢}  Wierzytelnoici Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzy w sklad Zbioru w przypadku powstania Stanu
Miedoboru, przy czym Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajg w
Zhiorze wedlug daty wymagalnosci poczawszy od najpdiniej wymagalnych oraz wedlug nastepujacych
zazad:

[i}  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg do Zbioru oraz pozostajg w Zbiorze w takiej
liczhie, aby taczna wartoié nominalna Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia w Zbiorze
wynosita przez caly czas co najmniej 160% (sto szescdziesigt procent) Kwoty Niedoboru.

{iil Do Zbioru wchodza Wierzytelnodci Rezerwowe Drugiego Stopnia nie ulegaja podziatowi, co
powoduje, 2e w przypadku gdy wejécie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci Rezerwowe]
Drugiege Stopnia spowoduje przekroczenie priez lgczng wartosc nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzacych w skiad Zbioru kwoty réwnej 160% (sto szedddziesiat
procent) Kwoty Niedoboru, wowczas to Wierzytelnosic ta wehodzi w catosci do Zbioru.

10.5. Wycena przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przedmioty zastawu rejestrowego, czyli opisane w pkt 10.1 i 10.4 zbidr wierzytelnoici o zmiennym skiadzie,
stanowigcych catosc gospodarczy oraz obecne i oraz przyszle prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia Emitenta
wobec banku prowadzacego Rachunek Bankowy zgodnie 2 odpowiednia umowa rachunku bankowego, zostaty
wycenione przez biegtego rewidenta.

Wycena przedmiotu Zastawu oraz przedmiotu Zastawu na Rachunku zostaly dokonane przez bieglego rewidenta
Krzysztofa Piericionka (numer ewidencyjny 11150). Bleghy rewident posiada doiwiadczenie i kwalifikacje
zapewniajace rzetelnosc wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznosc i spefnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezalednej opinii lub raportu zgodnie z art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 61 8 oraz art. 70 - Ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. t.j. 2020.1415).

Bieghy rewident stwierdzil, Ze wartoic godziwa Zbioru na dzien 20 wrzeinia 2020 r. wynosi 96.810.451,48 zlotych
[stownie: dziewiecdziesigt szes¢ milionow osiemset dziesiec tysiecy czterysta piecdziesigt jeden ztotych,
czterdziedei osiem groszy).

Wartosé zabezpieczenia w postaci Zastawu na dzien 20 wrzeénia 2020 r. wynosi wiec: 96.810.451,48 zlotych
[stownie: dziewiecdziesigt szesc miliondw osiemset dziesied tysigcy czterysta pieddziesigt jeden ziotych,
czterdziedei osiem groszy) (wartoié przedmiotu Zastawu).
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Biegly rewident stwierdzit, Ze wartos¢ godziwa przedmiotu Zastawu na Rachunku Bankowym na dzien 20
wrzesnia 2020 r. wynosi 696.473,66 zlotych (stownie: szesdset driewiecdziesigt szes tysiecy czterysta
siedemdziesiat trzy ztote, szeécdziesiat szedd groszy).

Wartost zabezpieczenia w postaci Zastawu na Rachunku na dzien 20 wrzednia 2020 r. wynosi wigc: 636.473,66
Hotych [stownie: szeséset dziewieddziesiat szesd tysiecy czterysta siedemdziesiat trzy zlote, szeicdziesiat szedid
groszy) (wartosc przedmiotu Zastawu na Rachunku).

Skrot wycen zostal zamieszezony w Zatgezniku Mr 3.
Emitent na igdanie osoby zainteresowanej, nieodplatnie udostepni petny dokument wycen w postaci
drukewanej w wybranym POK Firmy Inwestyeyine] lub w siedzibie Emitenta.

10.6. Rachunek powierniczy

Emitent zawrze umowe rachunku powierniczege | otworzy rachunek powierniczy w terminie do dnia 31 grudnia
20207,

W przypadku zaistmienia Stanu Niedoboru, Administrator Zastawu zatgda dokonania wplaty na rachunek
powierniczy kwoty rowne] Kwocie Niedoboru pomniejszonej o wartosc odpowiadajgca 62,5% wartosci
nominalnej Wierzytelnosci Drugiego Stopnia wechodzgcoych w sktad Zbioru z zastrzezeniem pkt 10.4.4 c). Emitent
wobowigzany jest do dokonania wplaty srodkow pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od
otrzymania zgdania Administratora Zastawu,

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunku Bankewym, Administrator Zastawu zazada od Emitenta
dokonania wplaty na rachunek powierniczy kwoty rdwnej KEwocie Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgcej
Maleznosci iflub Kwocie Miedoboru na Rachunku Bankowym dotyczgce) Wplywow. Emitent zobowigzany jest do
dokonania wplaty srodkdw pienieznych na ten rachunek powierniczy w terminie 14 dni od otrzymania zadania
Administratora Zastawu.

10.7. Podmiot udzielajacy zabezpieczenia

Podmiotem udzielajgcym zabezpieczen jest Emitent.

10.8. MNajwyisza Suma Zaberpieczenia

Majwyisza Suma Zabezpieczenia dla Obligacji serii R oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 15.600.000 zt
(slownie: pietnascie milionow szescset tysiecy) zlotych,

10.9. Raporty o stanie przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 14 dni od zakonczenia kaidego miesigca raport wskazujgc taczng wartosc
nominalng wszystkich znajdujacych sie w Zbiorze Wierzytelnosei wyznaczona na koniec ostatniego zakonczonego
miesigca. W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru, raport wskaze w s2czegélnodei rowniez Kwote Niedoboru
oraz sposob i termin, do ktorego Emitent zobowigzany jest pokryé Kwote Niedoboru zgodnie z pkt 10.4.4 d) oraz
10.6. niniejszych Warunkow Emisji Obligacji.

Raport bedzie takie zawierat informacje o laczne] wartosci wphywow sradkdw pienieznych na Rachunek Bankowy
za ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zakonczonego miesigca, zgodnie z warunkami opisanymi w
pkt 10.1,

W przypadku zaistnienia Stanu Miedoboru na Rachunku Bankowym, raport wskaie w szczegolnosci rowniez
Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacg Maleznosci iflub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym
dotyczacy Wphywow oraz sposob i termin, do ktérego Emitent zobowiazany jest pokryé Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczacyg Naleznosei i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym dotyczacy Wphywow
zgodnie z pkt 10.6. niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Emitent jest rdwnied zobowiazany prrekazad Administratorowi Zastawu raport na kazde jego fadanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania zadania.

10.10. Zmiany dotyczace Zbioru

Emitent zastrzega, Ze w okresie istnienia Zastawu zabezpieczajgcego wierzytelnosci z Obligacji serii R, Zbidr moze
rostad zmieniany na nizej wskazanych zasadach. Zbidr moze by¢ powiekszany w przypadku, gdy Emitent bedzie
emitowal kolejne serie obligacji. W takim przypadku kolejne serie obligacji moga byé zabezpieczone tacznie z
Obligacjami serii R jednym lub kolejnymi zastawami rejestrowymi na odpowiednio powiekszonym Zbiorze.
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Emitent zastrzega, 7e obligacjom kolejnych serii moze przystugiwaé réwne pierwszenstwo w zaspokojeniu z
odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zhidr moze byé zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywal obligacje zabezpieczone na Zbiorze.
W kazdym z takich przypadkow Wartosc Przedmiotu Zastawu oraz Najwyisza Suma Zabezpieczenie ulegnie
wowczas odpowiedniemu zwigkszeniu lub zmnigjszeniu, W kazdym przypadku Wartosc Przedmiotu Zastawu oraz
Majwyzsza Suma Zabezpieczenia beda stanowily co najmniej 130% tacznej wartoéci nominalnej zabezpieczonych
na Zbiorze obligacji.

Zmianom moga rdwniei ulec zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru oraz zawartosc Zbioru.

Maodyfikacje mogg polegac na wylgczeniu ze Zbioru okreslonych Wierzytelnosci, w tym wszystkich lub czesci
Wierzytelnosci Podstawowych oraz wylgczeniu lub ograniczeniu mozliwosci wchodzenia okreslonych
Wierzytelnosci do Zbioru, 2 tym jednak zastrzezeniem, ze zmodyfikowany Zbidr bedzie spetniat w szczegélnoici
nastepujace cechy:

a)  suma wartosci nominalne) wszystkich Wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi z tytulu poiyczek
srodkow pienieznych nie bedzie przekraczata 20% (stownie: dwadziescia procent) tacznej sumy wartosci
nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wchodzgoych w skiad Zbioru;

b) suma wartoéci nominalne] wymagalnych Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia, od dnia
wymagalnosci ktérych minal okres czasu wynoszacy od 15 do 45 dni nie bedzie przekraczata 20% (slownie:
dwadziescia procent) laczng] sumy wartedci nominalnej wszystkich Wierzytelnosel Rezerwowych
Pierwszego Stopnia wchodzgoych w skiad Zbioru;

¢} do Zbioru nie bedg wchodzi¢ zadne Wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi wobec podmiotdw z Grupy
Kapitatowe]j Pragma Inkaso oraz wobec podmiotdw powigzamych z tymi podmiotami;

d) pozostale zasady wehodzenia Wierzytelnosei do Zbioru opisane w pkt 10.4.4 nie ulegna zmianie.

10.11. Sposoby zaspokojenia

Umowa Zastawu przewiduje, e Administratar Zastawu moie wedlug swojego wyboru zaspokoic wierzytelnosci
Obligatariuszy z przedmiotu Zastawu (i) w drodze sadowege postepowania egzekucyjnego, (i) w drodze
sprzedazy przez przetarg publiczny, prowadzony przez komornika lub notariusza, (iii) w drodze przejecia na
wiaznosc zhioru wierzytelnosci jako przedmiotu zastaww. Wartosc Przedmiotu Zastawu przyjeta na potrzeby
przejecia ustalona bedzie w sposdb wskazany w umowie, w szczegélnodci przy uwzglednieniu opisanyeh w
umowie cech wierzytelnosci wechodzgaeoych w skiad zbioru,

Umowa Zastawu na Rachunku przewiduje, ze Administrator Zastawu moze wedtug swojego wyboru zaspokoic
wierzytelnosci Obligatariuszy z przedmiotu Zastaww na Rachunku (i) w drodze sadowego postepowania
egrekueyjnego lub (il) w dredze przejecia na wlasnoéé przedmiotu Zastawu na Rachunku.

10.12. Skutki przejecia przedmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Przejecie przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku spowoduje wygaszenie
zobowigzan Emitenta wzgledem Obligatariuszy do wysokosci wartoici przedmiotu Zastawu lub przedmiotu
Zastawu na Rachunku ustalonej zgodnie z umowg zastawu rejestrowego. W przypadku, gdy wysokosc
niesplaconych zobowigzan Emitenta z tytulu Obligacji przekroczy wartosc przedmiotu Zastawu lub Zastawu na
Rachunku ustalona zgodnie z odpowiednio Umowa Zastawu lub Umowsa Zastawu na Rachunku, wowczas to
robowiazanie Emitenta ulega wygaszeniu w sposob proporcjonalny do liczby Obligacji przystugujacych
poszezegolnym Obligatariuszom, pray czym w pierwszej kolejnosci wygaszeniu ulega zobowiazanie do zaplaty
naleznosci ghdwnej.

10.13. Uzyskiwanie splat przez Obligatariuszy

W przypadku dokonania przejecia przez Administratora Zastawu przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu
przystapi do windykacji lub spieniezania w inny sposéb wierzytelnoici wehodzacych w skiad przejetego Zbioru,
celem przekazania uryskanych srodkéw Obligatariuszom.
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11.

Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta ninigjszych Warunkow Emisji Obligacji stanowi ktarekolwiek z nizej
wymienionych zdarzen (dalej: , Przypadek Naruszenia” lub ,Przypadki Naruszenia®):

1.

10.

11.

12.

13.

Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zabowiaran wynikajacych z Obligacji
serii R, Obligatariusz moze 23dac wykupu Obligacji réwniez w praypadku niezawinionege przez Emitenta
opdinienia nie krotszego niz 3 dni.

Wskaznik Zadluienia Emitenta, na koniec ktoregokolwiek kwartalu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

Wystapienie u Emitenta niesptaconych w terminie bezspornych lub zasadzonych zobowiazan publiczno-
prawnych w wysckosci przekraczajacej 2% (stownie: dwa procent) przychodow netto Emitenta za ubiegly
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) zhotych.

Miewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkow zwigzanych z przekazywaniem
informacji poufnych, informacji biezgcych lub okresowych wynikajgocych z powszechnie ohowigzujgcych
przepisdw prawa oraz wiasciwyeh regulamindw (,Gietdowe Obawiazki Infarmacyjne”) potwierdzone przez
GPW, sad lub organ administracji publicznej, a w przypadku gdy Emitent przestanie podlegaé Gietdowym
Obowigzkom Informacyjnym, rowniez niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie przez Emitenta
obowigzku publikacji na stronie internetowej Emitenta raportow ockresowych w terminach oraz o
zawartosci udostepnianych informacji odpowiadajgcym raportom okresowym publikowanym przez
Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji w wykonaniu obowigzkow wynikajgcych z
Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia wydanego na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej i okreslonych Regulaminem GPW.

W jakimkolwiek dniu do dnia wykupu Obligacji, suma niezaptacenych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadowege lub uzyskania przez decyzje administracyjng statusu
ostatecznej, naleinosci wynikajgcych z takich prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji przekroczg
10% wartosei kapitatéw wiasnych Emitenta lub skonsclidowanych kapitatéw wlasnych wedlug stanu na
ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartat, w ktérym wydano takie orzeczenie sadowe stato sie
prawemacne, lub decyzja administracyjna ostateczna.

Wrykluczenie Obligacji z obrotu na rynku Catalyst, z wyjatkiem wykluczenia w zwigzku z ich umorzeniem na
skutek wykupu przez Emitenta.

lakiekolwiek diuine papiery wartoiciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagalnodel przed umownym terminem zaplaty w kwocie przekraczajacej 10%
wartosci kapitaléw wlasnych Emitenta lub wartosci skensolidowanych kapitatow wiasnych Emitenta wedlug
stanu na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgcego kwartal, w ktdrym postawiono w stan wymagalnosci ww.
papiery wartosciowe.

Emitent nie zapfaci w terminie wymagalnosci kwot o f3czne] wartodici przekraczajgcej 10% wartosci
kapitatéw wlasnych, a w przypadku gdy Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe -
skonsolidowanych kapitatdw wlasnych (wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego kwartatl,
w ktorym uplyngl termin wymagalnosci ww, kwot) z tytulu kredytow, pozyczek, jakichkolwiek diuznych
papierdw wartoiciowych (w tym postawionych w czeéci lub w calodci w stan wymagalnosci przed umownym
terminem zaplaty), gwarancji, poreczen, umow leasingu i sytuacja ta nie zostata naprawiona popriez
zaptate lub zmiane warunkéw wymagalnodci przedmiotowych zobowiazan w ciagu 30 dni od daty ich
pierweotne] wymagalnosei.

Emitent nie dokona wpfaty na rachunek powierniczy (lub dokona tylko czesciowe] wplaty) kwoty w
wysokosci | w terminie wynikajgcym z umowy zastawu rejestrowego na Zbiorze lub z umowy zastawu
rejestrowego na Rachunku Bankowym.

Emitent nie przekaze raportu dotyczacego stanu preedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po uplywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu.
Polaczenie Emitenta 2 innym podmiotem, jego podziat lub przeksztatcenie formy prawnej - Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu
Obligacji, zgodnie z Ustawa o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jakiekolwiek zobowigzania Pragma Inkaso 5.A. lub podmiotow
powigzanych Pragma Inkaso $.A., 2 wylgczeniem podmictéw zaleinych Emitenta.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za zobowigzania innych podmiotéw (z wylaczeniem podmiotow
zaleznych Emitenta), jezeli wartosc gwarancji lub poreczenia udzielonego danemu podmiotowi lub tgczna
wartosc poreczen lub gwarancji udzielonych podmiotorm powigzanym przekroczy 5% jednostkowego
kapitatu wtasnego Emitenta wedlug stanu na dzien bilansowy ostatniego kwartatu poprzedzajacego dzien
udzielenia gwarancji lub porgezenia,
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Przewidziane w akapicie powyiej oraz w punkcie 10 powyiaj ograniczenia w zakresie udzielania poreczen
nie dotycza spotki Pragma Faktor Sp. z 0.0. lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie potaczony umows
serwiserska, tj. bedzie otrzymywat prowizje za rarzadzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu.

14. Emitent nie ustanowi zabezpieczenia Obligacji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1.

15. Brak rwotania przez Emitenta zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 (czternascie) dni od dnia
przedstawienia Emitentowi odpowiedniego zadania przez Obligatariusza.

16. Emitent uzna na pismie swoja niewyplacalnoic lub Emitent zlozy wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta
lub Emitent zfoly wnicsek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub zawrze z nadzorca ukfadu
umowe o sprawowaniu nadzoru nad przebiegiem postepowania o zatwierdzenie ukfadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego.

12. Zadanie Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z przypadkiem naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek z Przypadkdw Maruszenia Warunkéw Emisji kazdy
Obligatariusz moze zgdac od Emitenta natychmiastowego wykupu Obligacji, 7 zastrzezeniem, e zgloszenie
prredmiotowego igdania bedzie bezskuteczne po uptywie 180 dni od przekazania do publicznej wiadomosci
przez Emitenta informacji o wystgpieniu Przypadku Maruszenia, Jeieli wystapi Przypadek Maruszenia, o ktorego
wystapieniu Emitent nie przekaze informacji do publiczne] wiadomosci, powyisze ograniczenie terminu
zgtoszenia zadania natychmiastowego wykupu Obligacji nie obowiazuje. W takie] sytuacji wykup Obligacji
odbedzie sie poprzez zaplate wartosci nominalnej Obligacji, powiekszonej o naleine oprocentowanie, naliczone
od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego do daty wymagalnofel spowodowane] tozeniem 2adania
wezesniejszego wykupu.

W razie zaistnienia i trwania Przypadku Maruszenia, Obligatariusz zgdajgcy wezesniejszego wykupu powinien
doreczyé Emitentowi pisemne 2adanie wezedniejszego wykupu Obligacji, zgodnie 2 ktérym nalezace do niego
Obligacje stajg sie wymagalne, a platne przez Emitenta w terminie 14 dni od dnia doreczenia Emitentowi
pisemnego zadania wezeiniejszego wykupu Obligacji (,Zadanie Wezeéniejszego Wykupu”).

Zadanie Wezeiniejszego Wykupu powinno byé zawarte na piémie pod rygerem niewainosci oraz powinno
wskazywad w szezegdlnosci liczbe Obligaci serii R praystugujgcych Obligatariuszowi oraz liczbe Obligacji serii R,
objetych Zadaniem Wezesniejszego Wykupu, a takie powinno wskazywaé Przypadek Naruszenia, w oparciu o
ktary Zadanie Wezesniejszego Wykupu jest skiadane. Do Zadania Wezesniejszego Wykupu skiadanego przez
Obligatariusza powinno zostad dotaczone swiadectwo deporytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papierdw wartosciowych, na ktdrym zapisane s3 Obligacje majace by¢ przedmiotem wezedniejszego
wykupu, 7 adnotacja o ustanowieniu nigodwotane] blokady Obligacji w zwiazku ze ztozeniem przez Obligatariusza
Zadania Wezeéniejszego Wykupu.

Obligatariusz powinien doreczyé Zadanie Wezeéniejszego Wykupu zloione Emitentowi, takie podmictowi
prowadzacemu rachunek papierow wartosciowych, na ktorym zapisane sa nalezace do niego Obligacje.

Dbligatariusz powinien réwniet wykonaé wszystkie te czynnodci, ktorych dokonanie przez Obligatariusza w
rwiazku z quaniem Wezesniejszego Wykupu bedzie wymagane na mocy przepisow prawa lub wiasciwych
regulac)i KDPW lub GPW,

Obligatariusz powinien zawiadomié o Zadaniu Wezeénigjszego Wykupu takie Administratora Zastawu i Firme
Inwestycyjna, doreczajac im podwiadczony za zgodnoéd odpis tego Zadania, ziozonego Emitentowi.

Wezesniejszy wykup Obligacji bedzie odbywat sie za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych
rachunki papierdw wartosciowych, na ktarych zapisane bedy Obligacje, zgodnie z Regulaminem KDPW oraz
Szczegolowymi Zasadami Dzialania KDPW oraz innymi wiasciwymi regulacjami wewnetrznymi KDPW oraz GPW i
przepisami prawa.

12.1.  Naruszenie Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku

Administratorowi Zastawu przystuguje ustawowe prawo zgdania natychmiastowego zaspokojenia wierzytelnosci
z Obligacji w przypadku zbycia lub obcigienia przedmictu zastawu rejestrowego bez wyrainej, uprzednigj,
pisemnej zgody Administratora Zastawu. Prawo zgdania natychmiastowego raspokojenia wierzytelnosci z
Obligacji w takim przypadku wykenywaé badzie wediug wiasne] samodzielnej oceny Administrator Zastawu, W
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praypadku wekazanym w zdaniu pierwszym ninigjszege punktu samym Obligatariuszom nie przysfuguje prawe
tadania wezesniejszego wykupu Obligacii.

13.  Zmiana Warunkdw Emisji

13.1. Zmiana Warunkdw Emisji po umorzeniu obligacji serii J, L, M, N oraz O

Poczawszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii J, L, M, N oraz O wyemitowanych przez Emitenta,
automatycznie (bez koniecznosci skladania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy) zmienig
sig Warunki Emisji Obligacji w zakresie nastepujacych punktdw, ktdre otrzymajg nastepujace brzmienie:

10.4 Zbidr

Zbigr obcigiony rastawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnoici wobec osob trzecich nabywene przez
Emitenta joko faktora od faktorantow w ramach umow faktoringu oraz w ramach cesji dokenanych na rzecz
Emitenta w 2wigzku 7 umowami faktoringu, (il wierzytelnosei wobec osdb trzecich nobywane prrez Emitenta jako
leasingodawcy od leasingobiorcow w ramach umow leasingu, {iii} przystugujgee Emitentowi wierzytelnosci z
tytufu umow pofyczek srodkow pienieZnych oraz (iv) wierzytelnosci Emitenta wezgledem Faktorantéw, Muinikow
oraz leasingoblorcdw o zaplate wynagrodzenia = tytulu realizacji umdw faktoringu, umdw podyczek oraz umdw
leaszingu, spefniagjgce okredlone w umowie Zastawu rejestrowege warunki Wierzytelnosci Podstawewych,
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia flub Wierzytelnosici Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10.4.1 Wierzytelnosici Podstawowe

Wierzytelnosci, ktore spelniajg nastgpujgee warunki minimalne [, Warunki Minimalne™):
a) wierzytelnosé w 2aden sposdb nie jest sporna ani w calodel ani w czeséci, przez co strony rozumiejg, Ze
Dluznik lub Faktorant nie zlezyf cswiodczenio wskozujgcego no to, Ze kwestionuje on istmienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc:

b) wierzytelnosc jest ubezpieczong w co najmniej 85% (osiemdziesigt pigc procent);

c) fgczna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wrgledem jednego Diuénika nie przekrocza
10% (sfownie: dziesigc procent) fgeznef sumy wartosci nominalnej  wszystkich  Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia i Rezerwowych Drugiege Stopnia wehodzgoych w skfad
Zbioru oraz wartosci srodkow pienigénych znojdujgcych sig na Rachunku Bonkowym. W przypadku, gdy
kolejna Wierzytelnosé wrzgledem tego samego Diuinike spoweduje prrekroczenie procentowego progu
wskozanego w niniejszym punkcie, wowczgs to wierzytelnosc to w cofoscl pozostaje poza Zhiorem oz do
craosu, gdy fgczng suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rererwowych
Pierwszego Stopnia | Rezerwowych Drugiegoe Stopnia wigledem tego DiuZnika znajdujacych sie w Zbiorze
rmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnosc pozostajgea poza Zbiorem weszla w calesci do tego Zhioru bez
spowodowania prrzekroczenia procentowegoe progu wskazanegoe w niniejszym punkeie;

d) fgczna sumo wortosci nominainej wszystkich Wierzytelnosci nabytych od jednego Faktoronta nie
prrekracza 10% (sfownie: driesied procent) fgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego Stopnia, | Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzgeych w skfad
Zbioru eraz wartosei srodkéw pienieinyech znajdujgeyeh sie na Rachunku Bonkowym. W przypadku, gdy
kolejna wierzytelnoéd nabyta od tego somego Faktoranta spowoduje prrekroczenia procentowego progu
wskozanego w ninigjszym punkecie wowezas wierzytelnosc ta w cafoicl pozostaje poza Zhiorem a do czasu,
gdy fgczna suma wartesci nominalnef wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego
Stopnia | Rezerwowych Drugiego Stopnio nobytych od tego Faktoranta rnajdufgeych sie w Zbiorze zmalefe
w takim stopniu, aby wierzytelnost pozostajgea poza Zbiorem weszla w calosci do tegoe Zbioru bez
spowedowania priekroczenia procentowego progu wskazanego w ninfefszym punkeie;

&) wierzytelnosc nie zostafa zajeta na rzecz osoby trzeciej ani Zadnego organu wiladzy publicznej, ani tez 2adna
osoba trzecia nie zglasza roszezen do wierzytelnoscei:

10.4.2 Wierzytelnosci Rezerwowe Fierwszego Stopnia

Jokakolwiek istniejgea lub przyszla wierzytelnose lub wierzytelnosci wzgledern Dluznikow praysfuguigce
Emitentowi, ktore spefnigjg Warunki Minimaine, za wyjgtkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
Wierzytelnosci w co najmniej 85%, oraz ponadto spefniajg nastepujgee warunki:
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a)

b)

10.4.3

wobec Diuinika ani wobec Faktoranta, ktdry zbyl dang wierzytelnosé na rzecz Emitenta nie oglaszono
upadioéci, ani tet Dfuznik lub Faktorant nie zlodyt w sqdzie oéwiadezenia o wszczeciu postepowania
naprawczego;

wierzytelnodd jest niewymagalne lub jest wymagalna, lecz uplynglo nie wigeef niz 45 [czterdziedel pigé)
dni od dnia jej wymagalnosei.

Wierzytelinosci Rezerwowe Drugiego Stopnia

lokakolwiek istniejqgca lub przyszfa wierzytelnosé lub wierzytelnosci wegledem Dluinikow przystugujgca
Emitentowi, ktdra nie speinio warunkow do zaliczenia jej do Wierzyteinosci Podstowowych, ani tei do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia ale spetnia Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 @), ¢, d)
oraz e).

10.4.4
a)

b}

el

d)

&)

Zasady wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru

Wierzytelnosci Podstawowe wchodzq w skiod Zbioru w takiej liczbie, aby ich fgczna wartesc nominalna, z
uwzglednieniem zosad opisanych w pkt o), e) oraz f) ponizej, byfa co najmniej rowna Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Podstawowe wchodzg w sklad Zbiorv w kolejnosei wedfug daty
wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnosc 2 najpoinieiszym terminem wymagalnosci, Wierzytelnosci nie
ulegafq podzialowi, co powoduje, fe w przypadku gdy wejicie do Zbioru danej jednostkowef Wierzytelnodei
Podstawowe) spowoduje priekroczenie przez fgceng wartosd nominalng Wierzytelnosci Podstawowych
wehodzgeych w sktad Zbioru kwoty rownej Najwyiszel Sumie Zabezpieczenia, wowcezas to Wierzytelnosé
ta wehodzi w catosei do Zbioru. Wierzytelnosel Podstawowe o tej samej dacie wymagalnosci wehodzg do
Zbioru w kolejnosci wedlug wortesci nominalnel tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzvtelnosci o
najnizszej wartosci nominalnej.

Wierzyteinosel Rezerwowe Plerwszegoe Stopnia wehodzg w skfed Zbioru w przypodku, gdy w Zbiorze
znajdujg sie Wierzytelnoici Podstawowe w takief liczbie, Ze ich igczna wartosé nominalna jest mniejsza niz
Najwyisze] Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosei Rezerwowe Pierwszego Stopnia wehodzg w sklad Zbioru,
z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f] poniiei, w kolejnosci wedfug daty wymogalnosci,
poczqwszy od Wierzytelnosci z najpoZniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie ulegajg
podziofowi, co powoduje, e w przypodku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Pierwszego Stopnia spoweduje preekroczenie przez fgczng wartosd nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnic wchodzgoych w skfod Zbioru kwoty rownej Nojwyiszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosd ta wchodzi w colosci do Zhioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Pierwszego Stopnio o tef somej docie wymagalnosci wehodzg do Zhioru w koleinosci wedfug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnosci, paczgwszy od Wierzytelnoscl o najniiszej wartosci nominalnej.

Wierzyteinosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wehodzg w skfad Zbioru w przypadku, ady w Zbiorze znajdujg
sig Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia | Wierzytelnosci Podstowowe w takiej liczbie, Ze ich
fgczna wartosd nominalnag jest mniejsza niZ Najwyiszel Sumie Zabezpieczenio oraz pozostajg w Zhiorze
wedfug daty wymagalnesel poczgwszy od najpdénief wymagalnych o wartosd Wierzytelnosel Rezerwowych
Drugiege Stopnia na potrzeby wyceny Zhioru jest okreslana joko kwota edpowiadajgca 62,.5% ich wartosci
nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e] oraz f) ponifej. Wierzytelnosci nie ulegajg
podziofowi, co powoduje, ie w przypodku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Drugiego Stopnia spowodufe przekroczenie przez tgezng wartosc nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiege Stopnio wchodzgewch w skfod Zbioru kwoty rownel Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenio, wowczas to Wierzytelnos¢ to wchodzi w cofosci do Zbioru. Wierzytelnosci Rezerwowe
Drugiego Stopnia o tef samej dacle wymagalnosei wehodzg do Zbioru w kolejnoscl wedfug wartosci
nominalnef tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnosc o najnizszef wartosci nominalnej.

Wsrad Wierzytelnosel wehodzgeveh w skfod Zbioru, Wierzvtelnosci do Podmiotow Powigzanych mogg
stanowic nfe wigcej niZ 20% wartosci Zhioru, przy czym Wierzytelnoici do Podmiotdw Powigzanych
wechodzg do Zbioru na zasadach opisanych w ninigjszym pkt 10.4,

W przypadku wejicia lub porostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktorych Emitent zowigzal odpis
aktualizujgey no stwierdzong utrate wartosel, wartosé takich Wierzytelnosei na potrzeby wyceny Zhioru
jest okreslana przy uwzglednieniu wartosci odpisu aktualizujgcego.

W przypadku wejscig lub pozostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktdrych Emitent zawigzal edpis nao
straty oczekiwane, wartosc tokich Wierzytelnosci jest okreslano przy uwzglednieniu  wskoZnika
szkodowosci tj. stosunky wartoscl odpisow na straty oczekiwane do wartosci nominolngj Wierzytelnosci
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ohjetych obliczeniem tych odpisdw (,Wskainik Szkodowosci”), Wartosé Wskainika Szkedowosci bedzie
obliczana zgodnie z przyjetg preez Emitenta oficiaing politykg w zokresie tworzenia rezerw, stosowang na
potrzeby sporzgdzania sprawozdan finansowych, Wartos¢ WskaiZnika Szkodowosci bgdzie aktualizowana
w odstepach kwartalnych. W przypadku broku okreslenia przez Emitenta wysokosci Wskaznika
Szkodowosci dia donego kwortofu przyjmuje sig, Ze wynosi ong 300% (trzysta procent] ostatniego
obowigzujgcego WskaZniko Szkodowosci.

10.6 Rochunek powierniczy

W przypodku zaistnienio stanu niedoboru tj. stanu, w ktorym kwota roznicy migdzy Najwyiszg Sumg
Zabezpieczenia, a wartoscig Wierzytelnosei Podstawowych, Wierzytelnosei Rezrerwowych Pierwszege Stepnia
oraz Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiege Stopnio znajdujgcych sie w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescia
procent) nominalnej wartofei srodkdw pieniginych znajdujgeych sig no Rachunku Bankowym bedzie wigksza ni
0 (zero) (.Stan Niedoboru®), Emitent wplaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosci 0.90 Stonu Niedoboru
{..Kwota Niedoboru®) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru,

W przypadku zaistnienio Stonu Niedoboru no Rochunku Bonkowym, Emitent dokona wploty no rochunek
powierniczy kwoty rownef Kwocie Niedoboru no Rachunku Bankowym dotycagee] Noleinosci iffub Kwocie
Niedoboru na Rechunku Bankowym dotyczgeej Wolywow w terminie 7 (siedmiu) dni od dnig zaistnienia Stanu
Niedoboru na Rochunku Bankowym.

10.9 Raporty o stanie prredmiotu Zastawu oraz Zastawu na Rachunku

Emitent bedzie publikowat w ciggu 20 dni od zakoriczenia kaidego miesigea raport wskazujae fgczng wortosd
wszystkich znajdujgevch sig w Zbiorze Wierzytelnosci wyznaczong na koniec ostatniege zakenczonege miesigea
zgodnie z rasodami opisonymi w pkt 10.4.4. W przypadku zaistnienio Stanv Niedoboru, raport wskozZe w
szcregolnosci rowniez Kwotg Niedoboru oraz sposob i termin, do ktorego Emitent zobowigzany jest pokryc Kwote
Niedoboru zgodnie 2 pkt 10.6. ninigjszych Warunkow Emisji Obligacii.

Roport bedzie tokie zawieral informacie o wartesci Wskoznike Stkodowosci wykorzystanego przy wyznacieniv
wartosci Wierzytelnoscl wehodzgeyeh w skiad Zhioru oraz fgczng wortose wplhvwow srodkow pieniginych na
Rochunek Bankowy zo ostatnie 180 dni poprzedzajgce koniec ostatniego zokoriczonego miesigoe zgodnie z
warunkami opisanymi w pkt 10.1. niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji.

W przypadku zaistnienia Stanu Niedoboru na Rachunkw Bankowym, roport wskoze w szcregolnosci rownies Kwote
Niedoboru no Rachunku Bankowym dotyczgeg Naleznosci iflub Kwote Niedobory no Rachunku Bonkowym
dotyczgeg Wplywow oraz sposob i termin, do ktcrego Emitent zobowigzany jest pokryc Kwote Niedoboru na
Rachunku Bankowym dotyczaeg Naleinodel i/lub Kwote Niedoboru na Rachunku Bankowym zgodnie 2 pkt 10.6.
niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji.

Emitent jest rownie? zobowigzany przekazaé Administratorowi Zastawu raport na kazde feqo 2gdanie w terminie
7 dni od dnia otrzymania 2gdonia.

10.10 Zmiany dotyczgce Zhioru

Emitent zastrzego, Ze w okresie istnienia Zostawu rejestrowego zobezpieczajgoego wierzytelnosci z Obligac)i serii
R, Zhigr moze zostac zmieniany na mizef wskazanych zasadach. Zbior moze byt powigkszany w przypadku, gdy
Emitent bedzie emitowal kolejne serie obligacii, W tokim przypodku koleine serie obligacii mogg byc
obezpieczone fgeznie z Obligacjami serii R jednym lub koleinymi rastawami rejestrowymi na odpowiednio
powigkszonym Zhiorze. Emitent zastrzega, Ze obligacjom kolejnych serii moie przystugiwad rowne pierwszernstwo
w zaspokajeniu 2z odpowiednio powiekszonego Zbioru.

Zhior moZe byc zmniejszany w przypadku, gdy Emitent bedzie wykupywat obligacje zabezpieczone na Zbiorze.

W kaidym z takich przypadkéw Wartesé Przedmiotu Zastawu oraz Najwyisza Suma Zabezpleczenie ulegnie
wowczas odpowiedniemu zwigkszeniu lub zmniejszeniu. W kaidym przypoadku Wartosé Przedmiotu Zostawu oraz
Nafjwyisza Suma Zobezpieczenia bedg stanowily co najmnief 120% lgeznef wartosci nominalnef zabezpieczonych
no Zhiorze obligogji.

Zmignom megyg rownies ulec Zosady wehodzenia Wierzytelnosc do Zbioru oroz zawortosc Zbiorw.

Modyfikacje mogg polegad na wylgczeniu ze Zhioru okreslonych Wierzytelnodcei (przypisanyeh do okreglonych
kategorii produktowych), a co za tym idzie wylgczeniv lub ograniczeniv moZliwosci wehodzenio tych wylgczonych
Wierzytelnodci do Zbioru. Taka zmiana bedzie dokenywana na podstawie niniejszych zapisdw Warunkdw Emisi,
no vzasodniony wniosek Emitenta zfozony Administrotorowi Zastoww, ktdry nie odmowi wyraZenia zgody na
okreslenie terminu wejscia jej w Zycie, jesli w wyniku takiej zmiany nie dojdzie do powstania Stanu Niedoboru, W
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wyniku takiej zmiony niezmienione pozostang zasady wehedrenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane w pkt 10.4.4.
W wypadku braku zgody Administrotora Zastowu odpowiednig zgode moie wydaé Zgromadzenie Obligatariuszy.

Najwyisza Suma Zabezrpieczenia
Najwyisza Suma Zobezpieczenia — oznaczajgea najwyiszg sume zabezpieczenia Obligaci oznaczong w Umowie
Zastowu, wynosi 14.400.000 (sfownie: czternascie miliondw czterysta tysiecy) Hotych.

Rownoczesnie, we wszystkich punktach Warunkow Emisji Obligocji wskaZnik odnoszqey sie do fgczne] wartosci
nominalnej emitowanych Obligacji do tej pory wynoszgey 130% fgcznej wartosci nominalnej emitowanych
Obligacfi bedzie mial wartosd 120% facznef wartosel nominalnej Obligac)i.

Emitent | Administrator Zastawu sgq upowainieni do dokonanio odpowiednich zmian w dokumentach
zabezpieczen Obligoci, o w szczegolnosci Umowy Zostawu, Umowy Zostawyu na Rochunku i dekloraci
wekslowych,

13.2.Zmiana Warunkdw Emisji po umorzeniu obligacji serii J, L, M, N, O oraz P

Poczgwszy od dnia umorzenia wszystkich obligacji serii J, L. M, N, O oraz P wyemitowanych przez Emitenta,
automatycznie (bez koniecznosei skladania jakichkolwiek oswiadezen przez Emitenta lub obligatariuszy), zmienia
sig Warunki Emisji Obligacji w zakresie nastepujgcych punktow, ktdre otrzymaja nastepujgce brzmienie:

10.4.Zbigr

Zbigr obcigZony 1astawem rejestrowym obejmuje (i) wierzytelnosei wobec osdb trrecich nabywane prier
Emitenta jokeo faktora od faktorontow w ramach umow faktoringu eror w ramach cesji dokonanych no rrecr
Emitenta w zwigzku z umowarmi faktoringu, (if) wierzytelnosci wobec osob trzecich nabywane przez Emitenta joko
leasingadowey od leasingobiorcéw w ramach uméw leasingu, (i) preystuguigee Emitentowi wierzytelnosei z
tvtutu umow poéyczek srodkow pieniginych oraz (iv) wierzytelnosci Emitenta wegledem Faktorantow, DluZnikow
oraz leasingobiorcow o zaplate wynagrodzenia 2 tytulu realizogii umow faktoringu, umow poiyczek oraz umow
leasingu, spelnigjgce okreslone w umowie zastowu rejestrowego warunki Wierzytelnosei Podstawowych,
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia lub Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia.

10.4.1 Wierzytelnosei Podstawowe

Wierzytelnosei, ktére spefniajg nastepujgee warunki minimaine , Worunki Minimalme™):
al wierzytelnosé w 2aden sposdh nie jest sporna ani w cafosci ani w czesdei, przez co strony rozumiejq, e
Dluznik lub Faktorent nie xofyl odwioderenia wskorujgcego na to, fe kwestionufe on istnienie
wigrzytelnosci lub jej wysokosc;

b) wigrzytelnosé jest ubezpieczona w co najmnief 85% [osiemdziesigt pieé procent);

¢) lgezna suma wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci wegledem jednego Dfuznike nie przekracza
10% (sfownie: driesieé procent] fgcznej sumy wartoscl nominalnef wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Plerwszego Stopnia | Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzgeyeh w skiad
Zhioru oraz wartosci srodkow pieniginych znajdujgcych sig ne Rachunky Bankowym. W przypadku, gdy
koleing Wierzytelnosd wzgledem tego samego Diuinika spowoduje przekroczenie procentowego progu
wskozanego w niniejszym punkcie, wowczos to wierzytelnosé ta w colosci pozostaje poza Zbiorem of do
czasu, gdy fgczno suma wortescl nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstowowych, Rezerwowych
Pierwszego Stopnia | Rezerwowych Drugiego Stopnia wzgledem tego Diuinika rnafdujgeveh sie w Zbiorze
zmaleje w takim stopniu, aby wierzytelnost pozostajgen pozo Zbiorem weszla w caloscl do tego Zbioru bez
spowodowania przekroczenio procentowego pragu wskazanego w ninigjszym punkcie;

d) fgezna suma wortoesel nominalne] wszystkich Wierzytelnosei nobytych od jednego Foktoranto nie
priekrocza 10% (stownie: dziesiec procent) lgcznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci
Podstawowych, Rezerwowych Plerwszege Stopnia, | Rezerwowych Drugiego Stopnia wehodzgeveh w sklad
Zbioru oraz wartosei srodkow pieniginych znajdujgeyeh sie na Rachunku Bankowym. W przypadku, gdy
koleing wierzytelnosc nabyto od tego samego Faktoranta spowoduje przekroczenia procentowego progu
wskazanego w ninigjszym punkcie wowczas wierzytelnosc ta w cafosci pozostaje poza Zbiorem o do czasu,
gdy tgczna suma wartoscl nominalnef wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych, Rezerwowych Pierwszego
Stopnia i Rezerwowych Drugiego Stopnia nabytych od tego Foktoranta znajdujgcych sig w Zbiorze zmaleje
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w takim stopniu, aby wierzytelnoic pozostajgea poza Zhiorem weszla w calosci do tege Zbioru bez
spowodowania priekroczenia procenfowege progu wskazanegoe w niniefszyvm punkcie;

&) wierzytelnosc nie zostafa zajeta na rzecz osoby trzeciej ani Zadnego orgonu wiadzy publicznel, ani te Zadna
osoba trzecia nie zgloszo roszczen do wierzytelnosci;

10.4.2 Wierzytelnosci Rererwowe Pierwszego Stopnia

Jlokakolwiek istniejgeo lub przyszia wierzytelnosé lub wierzytelnodei wrgledem Diuinikéw przvstugujgee
Emitentowi, ktdre spefniojg Warunki Minimaolne, 2o wyjgtkiem worunky minimalnege ubezpieczenia
Wierzytelnosei w co nojmnief 85%, oroz ponadto spefniajg nastepujoce warunki:
al wobec Diuinika oni wobec Faktoranta, ktory zbyf dang wierzytelnosc no rzecz Emitenta nie ogloszono
upodtosci, oni tei Diuinik lub Faktorant nie Ziofy! w sgdzie oswiodczenio o wsIcZeciu postepowania
naprawciego;
b}  wierzytelnosc jest niewymagainag lub jest wymagalna, lecz updyneto nie wigcef miz 45 [czterdziesci piec)
dni ed dnia jej wymagalnosci.

10.4.3 Wierzytelnoici Rezerwowe Drugiego Stopnia

Jakakolwiek istniejgca lub przyszta wierzytelnosé lub wierzytelnoscl wzgledem DiuZnikéw przysfugujgea
Emitentowi, ktora nie speinio warunkow do zoliczenio jej do Wierzytelnosci Podstowowych, ani tei do
Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnio ale spefnioc Warunki Minimalne opisane w pkt 10.4.1 a), c), )
oraz e).

10.4.4 Zasady wchodzenia Wierzytelnoscl do Zhioru

a)  Wierzytelnoéci Podstowowe wehodzg w skiad Zbioru w takief liczbie, aby ich fgezna wartosé nominalng, z
uwzglednieniern zasad opisanych w pkt d), &) oraz f] ponifej, byta co najmniej réwna Najwyészej Sumie
Zabezpieczenia, Wierzytelnosei Podstawowe wehodzg w sklad Zhioru w kolejnosel wedlug daty
wymagalnosci, poczgwszy od Wierzytelnosci z najpoiniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie
ulegajq podziatowi, co powoduje, fe w przypadku gdy wejécie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Podstawowef spowoduje przekroczenie przez fgcing wartosc nominalng Wierzvtelnosci Podstawowych
wchodzgcych w skfad Zbioru kwoty rownej Najwyiszef Sumie Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnosc
ta wehodzi w cafosel do Zbioru. Wierzytelnosei Podstawowe o tef samef dacie wymagalnosel wehodzg do
Zhioru w kolefnodel wedlug wartesel nominalnef tych Wierzytelnodel, poczgwszy od Wierzytelnodel o
najnizszej wartosci nominalnej.

b)  Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnio wchodzg w skfod Zbiory w przypadku, gdy w Zbiorze
znajdujq sie Wierzytelnosci Podstowowe w tokiej liczbie, Ze ich lgczna wartos¢ nominalnag jest mniejsza niz
Najwyzszef Sumie Zabezpieczenia. Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnia wehodzg w skfad Zbioru,
z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) oraz f) ponizej, w kolejnosci wedlug daty wymagalnosci,
poczqwszy od Wierzytelnosci z najpdiniejszym terminem wymagalnosci. Wierzytelnosci nie wlegajg
podziafowi, co powoduje, fe w przypodku gdy wejscie do Zbioru danej fednostkowe] Wierzytelnosci
Rezerwowef Pierwszego Stopnia spowoduje preekroczenie preez fgezng wartosc nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnic wchodzgeych w sklad Zbioru kwoty rownej Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia, wowezas to Wiersytelnosd ta wehodzi w catosel do Zbioru. Wierzytelnosel Rezerwowe
Pierwszego Stopnia o tef samej dacie wymagalnosei wehodzg do Zbioru w kolejnodel wedlug wartoéel
nominalnej tych Wierzytelnosci, poczgwszy od Wierzytelnasci o najnizszej wartosei nominaline).

c)  Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnio wohodzg w skiad Zbioru w przypadku, gdy w Zbiorze znajdujg
sig Wierzytelnosci Rezerwowe Pierwszego Stopnio i Wierzytelnosci Podstawowe w takiej liczbie, Ze ich
fgczna wartose nominalng jest mnigjszo niz Nojwyiszel Sumie Zabezpieczenia oraz pozostajg w Zbiorze
wedlug daty wymagalnosci poczgwszy od najpoiniej wymagalnych a wartosc Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia na potrzeby wyceny Zhioru jest okreslana jake kwota odpowiadajgea 62,5% ich wartosci
nominalnej z uwzglednieniem zasad opisanych w pkt d), e) orez f ponifej. Wierzytelnosei nie ulegajg
podziafowi, co powoduje, fe w przypodku gdy wejscie do Zbioru danej jednostkowej Wierzytelnosci
Rezerwowej Drugiege Stopnia spoweduje przekroczenie przez fgczng wartose nominalng Wierzytelnosci
Rezerwowych Drugiege Stopnia wchodzgeych w skfad Zbioru kwoty rownej Najwyiszej Sumie
Zabezpieczenia, wowczas to Wierzytelnost ta wchodzi w calosci do Zbioru. Wierzytelnoscl Rezerwowe
Drugiego Stopnia o tej samef dacie wymagalnosei wehedzg do Zbioru w kelejnosci wedlug wartosci
nominalnej tych Wierzytelnoscl, poczgwszy od Wierzytelnosei o najniiszef wartoscei nominalnej.
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dl  Wsrod Wierzytelnoscl wchodzgeych w sklad Zbioru, Wierzytelnosci do Podmiotow Powigzanych mogg
stanowic nie wigcej nii 20% wartosci Zbioru, przy czym Wierzytelnosci do Podmiotow FPowigzonych
wchodzg do Zbioru na 2asadach opisanych w niniefszym pkt 10.4.

&) W przypadku wejicia lub porostowania w Zbiorze Wierzytelnosci, eo ktdrych Emitent zawigzol odpis
oktualizujgcy no stwierdzong utrate wartosci, wortose takich Wierzytelnosci na patrzeby wyceny Zbioru
Jjest okredlona przy uwzglednieniu wortosci odpisu aktualizujgeego.

fl W przypodku wejscia lub porostawania w Zbiorze Wierzytelnosci, co ktdrych Emitent zawigzal odpis na
straty oczekiwane, wartosc takich Wierzytelnosei jest okreslona przy uwzglednieniu  wskainika
szkodowosci ti. stosunku wartosc odpisow na straty oczekivane do wartosci nominalnel Wierzytelnosci
objetych obliczeniem tych odpisow [ WiskoZnik Szkodowosci™). Wartosé WskaZnika Szkodowosei bedzie
obliczana zgodnie 2 przyjety prrez Emitento oficjalng polityka w 2akresie tworzenia rezerw, stosowang na
potrzeby sporzgdzanio sprawozdarn finansowych., Wartoscé WskazZnika Szkodowosci bedzie aktualizowana
w odstepach kwartalnych. W przypadku braku okreslenia przez Emitente wysokosci WskaZnika
Szkodowosci dla danege kwartofu przyimuje sie, Ze wynosi ona 300% (trzyste procent) ostatniego
obowigzujgeego Wiskaznika Szkodowosci.

Zasody wchodzenia Wierzytelnosci do Zbioru opisane powyie, w zakresie w jokim odnoszg sig do waortosci
Najwyiszej Sumy Zabezpieczenio wigig, Emitenta po uphywie Okresu Przejsiciowego.

10.6 Rachunek powierniczy

W przypadku zaistnienia stanu niedoboru .

al wokresie od dnia podjecia uchwaly w sprowie emisji Obligacji do dnia poprredzajgeego drien, w ktorym
uplyng 3 (trzy) miesigee od dnia przydziatu Obligacii (,Okres Przejsciowy”) oraz w = tak somo
definiowanych - okresach przejsciowych dla koleinych serii obligacii Emitenta ([.Kolejne Okresy
Przejiciowe™), zgodnie z trzecim akapiterm pkt 10.8. niniejszych Warunkow Emisji Obligacji:
stanu, w ktarym rdinica miedzy faczng wartoiclg nominalng Obligacil, @ wartoicia Wierzytelnosel
Padstawowych, Wierzytelnosei Rezerwowych Pierwszege Stopnia oraz Wierzytelnosei Rezerwowych
Drugiego Stoprio znajdujgcych sie w Zbiorze oroz kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalnef
wartosci Srodkéw pieniginych rnajdujgcych sie na Rochunku Bankowym oraz kwotg 120% (sto
dwadziescio procent) nominolnej wartosci srodkow pienigénych znajdujgcych sig na Rochunku
Powierniczym wptaconych tytufem uzupeinianio wartesci zobezpieczen Obligacji w Okresie Przejsciowym
bedzie wigksza niz 0 (zero); lub
b) w okresie od dnia, w ktdrym uplyng 3 (trzy) miesigee od dnia przydzialy Obligac)i do dnia, w ktdrym

wszelkie zobowigzanio Emitenta z tytulu Obligac)i zostafy w catosci wainie, skutecznie, bezwarunkowo i
nieodwolalnie raspokojone, w wyniku crego wygasng (,Okres Zobezpiecrenia”), z wylgczeniem
Kolejnych Okrescw Prrejsciowych :
stanu, w ktorym roZnico migdzy MNojwyiszg Sumgq Zobezpieczenia, a wartoscig Wierzytelnosci
Podstawowych, Wierzytelnosci Rererwowych Pierwszego Stopnia oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Drugiego Stopnia znajdujgeych sig w Zbiorze oraz kwotg 120% (sto dwadziescia procent) nominalne;
wartosci srodkow pieniginych znajdujgcych sig no Rochunku Bankowym bgdzie wigksza niz O {zero)

(.Stan Niedoboru™),

Emitent wplaci na rachunek powierniczy kwote w wysokosel 0,90 Stanu Niedoboru | Kwota Niedoboru™) w

terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zaistnienia Stanu Niedoboru.

W przypadku zaistnienio Stonu Niedoboru no Rochunku Bankowym, Emitent dokona wplaty no rochunek
powierniczy kwoty rownel Kwocie Niedeboru no Rechunku Baonkowym dotyczgeej Naleznosci iflub Kwocie
Niedoboru na Rochunku Bonkowym dotyczqeej Welywow w terminie 7 (siedmiu) dni od dnig zaistnienia Stanu
Niedeboru na Rachunku Bankowywm.

10.8. Najwyisza Suma Zabezpieczenia
Najwyisza Suma Zabezpieczenia dla Obligac)i serii R oznaczona w umowach zastawniczych wynosi 14,400,000

(stownie: czxternascie miliondw czterysta tysiecy) ztotych.

Emitent zapewni, fe wartosd Zbioru wskozana w pkt 10.5. Worunkdw Emisji Obligacji bedzie rowna lub wyisza
od wartosci Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia nie poiniej nii w ostatni dzied Okresu Friejsciowego .
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W przypadku emitowania przez Emitenta kolejnych serii obligacji w Okresie Zabezpieczenia, wartosé Zbioru mode
ulec okresowemu obnifeniu w Kolejnych Okresach Przejsciowych. Mechanizm uzupetnienia poziomu zabezpieczen
opisany ponize] bedzie adpowiednio stosewany w przypadku emisji kelejnyeh serii obligaci,

W Okresie Przejsciowym Emitent zapewni, #e srodki pienigine pozyskane z emisjii Obligacji w kwocie
ocdpowiadajgce) réznicy pomigdzy lgczng wartescig nominalng Obligacii oraz mniefszg 2 dwdch wartosci: fgezng
wartodcig nominalng Obligacii lub wartodcig Zbioru okredlong na dzied przypadajacy nie wezesnief niZ na 60 dni
przed datq przydziatu Obligacji podzielong przez 120% (,Kwaota Dobezpieczenia”) zostong przekazone przez
Firme Inwestycyjng bezpoirednio na rachunek powierniczy, o ktérym mowa w pkt 10.6. Warunkdw Emisji
Obligacji w terminie 1 (jednego) dnia roboczego od dnia przydziatu Obligacii.

Jezeli wartosc Zbioru bedzie réwna lub wyZsza od wartosci Najwyzszej Sumy Zabezpieczenio, co rostanie w
szezegdlnosci potwierdzone przez Emitenta (i przekozane do publicznej wiadomosci w formie raportu bieigeego)
oraz poprzez aktualng wyceng Zbioru sporzqdzong przez biegtego rewidenta, z zastrzeieniem sytuacii wskozanej
ponite), Administrator Zastowu na wniosek Emitenta, poleci dokonanie przelewu srodkéw zgromadzonych na
rachunku powierniczym na rzecz Emitenta (zwrot powierzonych srodkow) w kwocie réwnej srodkom wptaconym
na rachunek powierniczy tytufem uzupefniania wartosci zabezpieczen Obligacii w Okresie Przejsciowym.

Jedeli wartosé Zbioru, na skutek wykupu oraz umorzenia obligacji innyeh serii wyemitowanyeh przez Emitenta
zobezpieczonych zastawem rejestrowym na Zbiorze w terminie 30 dni od dnie przydziatu Obligacji, bedzie rowna
lub wyisza od wartosei Najwyiszef Sumy Zabezpieczenia, Emitent nie bedzie zobowigzany do prredstawienia
aktualne) wyceny Zbioru sporzgdzonef przez bieglego rewidenta.

11.Przypadki Naruszenia

Przypadek naruszenia przez Emitenta ninigjszych Warunkéw Emisfi Obligac)i stanowi ktdrekolwiek z niief

wymienionych zdarzen (dalej: . Preypadek Naruszenia® lub , Przypadki Naruszenia®):

1.  Emitent jest w zwioce z wykonaniem w terminie, w calosci lub czesci, zobowigzan wynikajgeveh z Obligacji
serii R. Obligatariusz moZe iqdac wykupu Obligacji réwniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta
opdinienia nie krotszego niz 3 dni.

2. WskaZnik Zadiuzenia Emitenta, na koniec ktdregokolwiek kwartatu, przekroczy 400% (stownie: czterysta
procent).

3. Wysigpienie v Emitenta niesplaconych w terminie bezspornych lub rasgdzonych robowigzan publiczno-
prawnych w wysokoscei przekraczajgcej 2% (stownie: dwa procent) przychoddw nette Emitenta za ubiegly
rok obrotowy, ale nie mniej niz 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) zfotych.

4.  Niewykonywanie lub nienaleiyte wykonywanie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z przekazywaniem
infarmacji poufnych, informacji biezgeych lub okresowych wynikajgeych z powszechnie obowigzujgeych
prrepiséw prowe oraz whadciwych regulominow (,Giefdowe Obowigzki Informacyjne”) potwierdzone prez
GPW, sqd lub organ administrocji publicznej, o w przypadku gdy Emitent przestanie podlegac Gieldowym
Obowigzkom Informacyinym, réwnie? niewykonywanie lub nienalezyte wykenywanie przez Emitenta
obowigzku publikacji na stronie internetowej Emitenta raportow okresowych w terminach oraz o zowartesci
udestepnianych informacji edpowiadajacym rapartom okresowym publikowanym przez Emitenta na dzied
sparzgdzenia niniejszych Warunkéw Emisji w wykenaniu ebowigzkéw wynikajgcyeh z Rezporzgdzania MAR,
art. 56 ust. 1 Ustowy o Ofercie Publicznej oroz rozporzgdzenia wydanego no podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznef i okreslonych Regulaminem GPW.

3. W jakimkolwiek dniu do dnia wykupu Obligacji, suma niezaptaconych przez Emitenta, w terminie 30 dni od
dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sqgdowego lub uzyskanio przez decyzje administracyjng statusu
ostatecznef, naleinodel wynikajacyeh 2 takich prawomaoenych arzeczen lub astatecznveh deeyz)i przekraczg
10% wartodci kapitatéw wilasnych Emitenta lub skonsolidowanych kapitatow wiasnyeh wedfug stanu na
ostatni dzied kwartalu poprzedzojgcego kwartal, w kiérym wydano takie orzeczenie sgdowe stafo sie
prawomocne, lub decyzjo administracyjng ostateczng.

6.  Wykluczenie Obligogji z obrotu na rynku Catalyst, z wyfgtkiem wykluczenio w zwigzku 2 ich umorzeniem na
skutek wykupu przez Emitenta.

7. Jakiekelwiek diuine papiery wartoiciowe wyemitowane lub gwarantowane przez Emitenta zostang
postawione w stan wymagalnosci przed umownym terminem zaplaty w kwocie prrekraczajgeej 10%
wartosici kapitatéw wilasnych Emitenta lub wartosci skonsolidowanych kapitafdw wlasnych Emitenta wedfug
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10.

11.

12.

13,

14,
15.

16.

17.

14.

stanu na ostatni dzied kwartalu poprzedzajgeege kwartal, w ktédrym postawiono w stan wymagalnasel ww.
papiery wartosciowe.

Emitent nie zaplaci w terminie wymagalnosc kwot o fgcznel wortosci preekroczajgeel 10% wartosci
kapitatew wlasnyeh, o w przypadku gdy Emitent sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe -
skonsolidowanych kapitatéw wiasnych (wedlug stonu na ostatni dzien kwartalu poprzedzajgeege kwartal,
w ktorym uplyngf termin wymagalnosci ww. kwot] z tytufu kredytéw, podyczek, jokichkolwiek diuznych
papierow wartosciowych (w tym postowionych w czesci lub w calosci w ston wymagalnosci przed umownym
terminem zoptaty), gworancji, porgczen, umow leasingu i sytuacio to nie rostafa naprawiono poprrer
zoptatg lub zmigng warunkow wymagalnoscl preedmiotowych zobowigzan w ciggu 30 dni od daty ich
pierwotnej wymagalnosci,

Emitent nie dokona wpfaty na rochunek powierniczy (lub dokena tylke creiciowej wplaty) kwory w
wysokosel | w terminie wynikajgeym @ umowy Iastaww refestrowege na Zhiorze lub z umeowy zastawy
rejestrowego ng Rachunku Bankowym.

Emitent nie prrekaie raportu dotyczgeego stanu przedmiotu Zastawu lub Zastawu na Rachunku po upfywie
7 dni od daty dostarczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu wezwania do przekazania raportu.
Pofgczenie Emitenta z innym podmiotem, jego podziaf lub prieksztafcenie formy prawnej - Obligacje
podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jeieli podmiot, ktory wstgpil w obowigzki Emitenta 2 tytuly
Obligacji, zgodnie z Ustowg o obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Emitent udzieli gwarancji lub poreczenia za jokiekolwiek zobowigzania Pragma Inkaso 5.A. lub podmiotow
powigzanych Pragma Inkaso 5.A., 2 wylgczeniem podmiotow zaleznych Emitenta.

Emitent udzieli gwarancii lub poreczenio 2o robowigzania innych podmiotéw (7 wylgezeniem podmiotow
zaleinych Emitenta), jeZeli wortosc gwarancji lub porgczenia udzielonege danemu podmiotows lub fgczna
wartosc poreczen fub gwarancii udzielonych podmiotom powigzanym priekroczy 5% jednostkowego
kapitafu wlasnego Emitenta wedfug stanu na dzien bilansowy ostotniege kwartalu poprzedzajgcego dzien
udzielenia gwaranci lub porgczenia,

Przewidziane w akopicie powyZej aoraoz w punkcie 10 powyiej cgraniczeniao w zakresie udzielania porgczen
nie dotyczq spotki Pragma Foktor 5p. 2 0.0, lub innego podmiotu, z ktérym Emitent bedzie polgczony umowg
serwiserskg, ti. bedzie otrzaymywal prowizig za zarzgdzanie portfelem wierzytelnosci takiego podmiotu,
Emitent nie ustanowi zabezpieczenio Obligocji w terminie, o ktorym mowa w pkt 10.1.

Brak :wolania przez Emitenta zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 {czternascie) dni od dnia
prredstawienia Emitentowi odpowiedniego Zqgdania przez Obligatariusza.

Emitent uzna na pismie swojg niewyplacainosc lvh Emitent rloZy wniosek o ogloszenie upadiosci Emitenta
lub Emitent zfody wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyinege lub zawrze z nadzorcg ukfadu
umowe o sprawowaniu nodzory nad przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie vkiadu lub uproszczonego
postepowania restrukturyzacyinego.

Wartosc Zbioru po uptywie Okresu Przejsciowego nie osiggnie wartosci odpowiadajgcej co najmniej wartosci
Najwyiszej Sumy Zobezpieczenia, z wylgczeniem sytuogi okresowego spodky wartoscl Zhioru w
praypodkach wskazanych w trzecim akapicie pkt 10.8. niniejszych Warunkow Emisji Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Obligatariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w Ustawie o
obligacjach. Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o obligacjach,

15.

Zawiadomienia i dokumenty

Zawiadomienia dla Emitenta powinny byc zloZone na adres:

PragmaGO S.A.

ul. Brynowska 72

40-584 Katowice

faks: +48 32 44 20 240

e-mail: bivro@pragmago.pl

z dopiskiem ,PragmaGO — emisja obligacji serii R”
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Zawiademienia dla Firmy Inwestycyjnej powinny byc zlozone na adres:

Dom Maklerski BDM 5.4.

Widzial Bankowosci Inwestycyjnej
ul. 3 Maja 23

40-096 Katowice

fax: 4458 32 208 14 02

e-mail: whi@bdm.pl

z dopiskiem ,PragmaG0 = emisja obligacji serii R”

Zawiademienia dla Administratora Zastawu powinny byc zlozone na adres:

Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krélewska 57

30-081 Krakdw

fax: +48 12 297 38 39

e-mail: kancelaria@ck-legal.pl

z dopiskiem ,PragmaGO — emisja obligacji serii R

Zmiana ktoregokolwiek z adresow jest skuteczna od zawiadomienia o zmianie adresu na stronie internetowej
Emitenta, Firmy Inwestycyjnej lub Administratora Zastawu.

Wazelkie oéwiadezenia, pisma, zawiadomienia, zadania i werwania powinny by kierowane w oryginale. \Wszelkie
odpisy powinny byE peswiadczone za zgodnosc z oryginalem przez notariusza. W przypadku skiadania oswiadczen,
pism, zawiadomien, Zgdan lub wezwan prier petnomocnika, nalely dofaczyé oryginal pelnomocnictwa lub
poswiadczony za zgednosc odpis pelnomocnictwa. W przypadku, gdy csoba skladajgca oswiadczenie, pismo,
zawiadomienie, Zgdanie lub wezwanie nie jest osobg fizyczng, nalety dotgczys aktualny odpis z wiaiciwego rejestru
wskazujacy naleiyte umocowanie osob podpisanych na oiwiadczeniu, piémie, zawiadomieniu, zadaniu lub
wezwaniu, W przypadku dokumentow wystawionych poza granicami Rzeczypospelite] Polskie], dokument powinien
byc zaopatrzony w apostille, a w przypadhku wystawienia dekumentdw w panstwie nie bedacym strong Konwencji
noszgce] wymog legalizacji zagranicznych dokumentow urzedowych, sporzgdzone] w Hadze w dniu 5 paidziernika
1961 r. (Dz.U. 2 2005 r., nr 112, poz. 938) — dokument powinien byé zalegalizowany przez wiasciwego prredstawiciela
dyplomatycznego lub urzednika konsularnego.

16. Prawo wiaiciwe i jurysdykcja

Obligacje sg emitowane zgodnie z przepisami prawa polskiege i temu prawu bedg wyltgcznie podlegac. Wszelkie
spory zwigzane lub dotyczace Obligacii bedy rozstrzygane wylacznie w postepowaniu przed polskim sgdem
powszechnym wlasciwym ze wigledu na siedzibe Emitenta.

Katowice, dnia 22 pazdziernika 2020 r.

PODPISY:

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

Daniel Maczynski = Wiceprezes Zarzgdu

Podpis jest Dolosment

podgusany prres Dokument podpiSghy przez
prawidtowy e Jacek Ob

Dta: 2030.10.22 Data: 2020. 2 11:38:14

11:48:00 CEST CEST
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Zataczniki:

Zatgcznik Nr 1.
Zatgcznik Nr 2.
Zatgcznik Nr 3.
Zatgcznik Mr 4,

Formularz Oferty Nabycia Obligacji (Zapis)

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019 wraz ze sprawozdaniem z badania

Skrot wyceny zbioru wierzytelnosci o zmiennym sktadzie, stanowigcych catoic gospodarczgy
Skrat wyceny przedmictu Zastawu na Rachunku Bankowym
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budujemy zaufanie

think global - think tgs
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I. ZRODEA INFORMAC)I | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMAGO S.A. (dawniej PRAGMA FAKTORING S.A.) (,Spotka”, , Jednostka”) przeprowadzilismy
wycene oznaczonych aktywow Spotki, na ktdre skladajq sie wybrane wierzytelnosci objete umowami
faktoringu oraz pozyczek. Wycena zostata sporzadzona na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajgcego
wierzytelnosd wynikajacych z obligacji, zgodnie z art. 30 ustawy 2 dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzien 20 wrzesnia 2020 roku {,Dzien wyceny”), na podstawie otrzymanych od Spotki
danych finansowych, w tym migdzy innymi zestawienia wierzytelnosc podlegajacych wycenie wedlug stanu
na dzien 20 wrzesnia 2020 roku.

Za prawidtowos¢ i rzeteinos¢ przekazanych danych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byt wybor
wiasciwej metody wyceny oraz przeprowadzenie prawidiowych obliczen na podstawie informacji uzyskanych
od Spotki. Na potrzeby wyceny przeprowadziliSmy uzgodnione ze Spotkg procedury, majace
na celu weryfikacje otrzymanych danych finansowych. Wyceny dokonalismy zgodnie z naszym zawodowym
doswiadczeniem.

Sporzadzenie przez nas wyceny odbylo sle na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT sp. 2 o.0.
oraz PRAGMAGO S.A. z dnia 5 paidziernika 2020 roku.

Poniewaz przeprowadzone procedury nie stanowig badania konkretnych elementdw, kont czy pozycji
sprawozdania finansowego, nie maja na celu przegladu efektywnosci systemow kontroli wewnetrznej lub
podobnych aspektéw, nie wyrazamy opinii na ten temat. Ponadto nie byliémy zobowigzani do
przeprowadzenia zadnych innych procedur ponad te okreslone wczesniej.

Zwracamy uwage, ze przedstawione w wycenie informacje finansowe dotyczq 2darzen, ktére moga, ale nie
muszg sie zdarzy¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie
zadowalajgcej pewnosci, 2e zaprezentowana wycena wierzytelnosci nie ulegnie obnizeniu gdyi zostala ona
sporzgdzona w oparciu o zbidr zatoZen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzer i dziatan
kierownictwa Jednostki, ktorych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapic.

4AUDYT sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji padjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT sp. 2 0.0. jest spdtka niezaleing od PRAGMAGO S.A. Metody wykorzystane podczas przeprowadzenia
uzgodnionych procedur sy wyszezegbinione w sporzadzone) przez nas dokumentacji | przechowywane
w siedzibie 4AUDYT sp. 2 0.0.

TR
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Il. INFORMACJE PODSTAWOWE

PRAGMAGO S.A. (dawniej PRAGMA FAKTORING S.A.) zostata zarejestrowana 17 listopada 2006 roku, na
podstawie aktu notarialnego Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 paidziernika 2006 roku. Siedziba Spotki
miesci sie przy ulicy Brynowskiej 72 w Katowicach (kod pocztowy 40-584),

Gtéwnym przedmiotem dziatainosci Spotki jest:
o faktoring,
s obrot wierzytelnosciami,
o udzielanie pozyczek,
* windykacja na zlecenie.

Na potrzeby okreslenia wartosci zabezpieczenia wierzytelnoscl wynikajacych z wyemitowanych przez
Jednostke obligacji serii J, K, L, M, N, O, P oraz planowanej serii R i ewentualnych kolejnych emitowanych serii
Spotka zwrocita sie do nas o sporzgdzenie wyceny oznaczonych wierzytelnosci powstatych z nastepujgcych
tytutow:

* nabytych przez Spotke w drodze faktoringu (Portfel wierzyteinosci faktoringowych),

o udzielonych zaliczek faktorantom Spotki, w ramach uméw faktoringowych (Portfel zaliczek
faktoringowych),

o udzielonych przez Spotke pozyczek, w tym poiyczek celowych (Portfel poiyczek)

facznie  zwanych Portfelem wierzytelnoddl, na potrzeby ustanowienia zastawu rejestrowego
zabezpieczajgcego wierzytelnodci wynikajgeych 2 obligacji (zastawu), zgodnie z art. 30 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Przedmiotem zastawu jest Portfel wierzytelnodci sktadajqcy sie 2 Portfela wierzytelnodci faktoringowych,
Portfela zaliczek faktoringowych oraz Portfela pozyczek denominowanych w PLN, EUR i GBP.
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Wartos¢ nominalng portfela prezentuje tabela ponizej:

Wartos¢ nominalna

£ wierzytelnosci na dzien
Wiszczegiiilenls 20 wrzeénia 2020 .
{PLN)

Portfel wierzytelnoéci faktoringowych 63993 908,93
- denominowane w EUR (2 892 865,37 EUR) 12803 424,70
- denominowane w GBP (7 835,00 GBP} 38452,39

Portfel zaliczek faktoringowych 6336 050,11
- denominowane w EUR (40 882,89 EUR) 180941,47

Portfel pozyczek, w tym poiyczek celowych 29426 589,70
- denominowane w EUR (56 678,48 EUR) 249843 38

Razem warto$¢ nominalna portfela wierzytelnosci 99 756 548,74

- w tym od jednostek powigzonych 29502 011,30

Jako wierzyteinosci wobec jednostek powigzanych wskazano wierzytelnosci od jednostek 2 Grupy
Kapitatowej PRAGMA INKASO S.A., do ktdrej naleiy Spotka oraz od pozostatych jednostek bedgcych
podmiotami powigzanymi z Grupg Kapitalowg PRAGMAGO S.A, Wierzytelnoéci od jednostek powigzanych
zawierajg rowniez naleznoSci nabyte od podmiotow zewnetrznych, ktorych piatnikiem jest podmiot
personalnie powigzany.

Ill. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie 2 zatozeniami Spdlki, zastawem jest zbidr praw, w rozumieniu art, 7 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia
6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dz.U. z 2018 poz. 2017), bedacych
wierzytelno$ciami przystugujacymi Spotce o zmiennym skiadzie (, Portfel wierzytelnosci”), stanowigcy catosc
gospodarczg zwigzang z przedmiotem dziatalnodci Spotki, to jest dzialalnoscig faktoringowy (.Zastaw
rejestrowy”), W sklad Portfela wierzytelnosci wchodzg wierzytelnosci istniejace. Na potrzeby okreslenia
zastawu rejestrowego Zarzad Spotki podzielit Portfel wierzytelno$ci na trzy grupy (,Grupy”):

a) Wierzytelnosci Podstawowe,
b} Wierzytelnosci Rezerwowe Pienwszego Stopnia,
c) Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia.

Do Grupy Wierzytelnosci Podstawowych Spéika zalicza wierzytelnosci nabyte w drodze faktoringu, w tym
faktoringu odwrotnego, wierzytelnosci z tytutu udzielonych zaliczek faktoringowych oraz wierzytelnosci
2 tytutu umdw pozyczek srodkéw pienigeznych, speiniajace facznie nastepujace warunki:
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a) wierzytelno$é w zaden sposob nie jest sporna ani w catosdl ani w czescl, przez co strony rozumieja, ze
dtuznik lub faktorant nie ztozyl oswiadczenia wskazujacego na to, ze kwestionuje on istnienie
wierzytelnosci lub jej wysokosc,

b} wierzytelnosc jest ubezpieczona w co najmniej 85%,

c) faczna suma wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego diuinika nie
przekracza 10 % facznej sumy wartodci nominalne} wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wchodzacych w sktad Portfel wierzytelnosc,

d) faczna suma wartodci nominalnej wszystkich wierzytelno$cl nabytych od jednego faktoranta nie
przekracza 10 % {acznej sumy wartosci nominalnej wszystkich Wierzytelnosci Podstawowych
i Rezerwowych Pierwszego Stopnia wehodzacych w skiad Portfel wierzytelnosci,

e) wierzytelnosc nie zostala zajeta na rzecz osoby trzeciej ani zadnego organy wiadzy publicznej, ani tez
tadna osoba trzecia nie zgfasza roszczen do wieraytelnosci.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia Spdtka zalicza wierzytelnodct spelniajace
warunki dla Wierzytelnosci  Podstawowych, za wyjatkiem warunku minimalnego ubezpieczenia
wierzytelno$ci oraz ponadto spetniajq nastepujace warunki:

a) wobec diuznika ani wobec faktoranta, ktory zbyt dang wierzytelno$é na rzecz Spofki nie ogloszono
upadiodci, ani tez dtuznik lub faktorant nie zlozyl w sgdzie oswiadczenia 0 wszczgciu postepowania
naprawczego,

b} wierzytelnosc jest niewymagalna lub jest wymagalna, lecz uplyneto nie wigcej niz 45 dni od dnia jej
wymagalnosdi.

Do Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia Spotka zalicza wierzytelnosci wchodzgce w skiad
portfela wierzytelnosci i niewchodzace do zadnej grup wierzytelnosci wymienionej powyzej z wyltgczeniem
wierzytelnosci, na ktdre zostat w ksiggach rachunkowych zawigzany odpis indywidualny na stwierdzonag
utrate wartosci. Wierzytelnosci Rezerwowe Drugiego Stopnia wchodzg w skiad Portfela wierzytelnosci
w przypadku powstania niedoboru, tj. w sytuacji kiedy roznica pomiedzy wartoscig zabezpieczenia,
stanowigcg wartos¢ godziwg Grupy Wierzytelnosci Podstawowych oraz Wierzytelnosci Rezerwowych
Pierwszego Stopnia a faczng wartoscia nominalng wszystkich istniejacych Wierzytelnosci Podstawowych
i Wierzytelno$d Rezerwowych Pierwszego Stopnia przysiugujacych Spotce wehodzacych w skiad Portfela
wierzytelnodd jest wieksza od zera.

IV. ZALtOZENIA PRZYJETE DO WYCENY

Wycena Portfela zostala przeprowadzona zgodnie 2 zasadami wyceny do wartosci godziwej okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczodci Finansowej 13 - Ustalanie wartosc godziwej
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(MSSF 13) oraz 2asadami wyceny ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczoéci Finansowej 9
- Instrumenty finansowe.

Zgodnie z MSSF 13 wartos¢ godziwa to: ,Cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz skiadnika aktywow lub
zaplacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji migdzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na
2wyklych warunkach na dzien wyceny”.

MSSF 13 wskazuje trzy powszechnie stosowane techniki wyceny: podejécie rynkowe, podejécie kosztowe
i podejscie dochodowe,

Do wyceny Portfela wierzytelnosci wybrano podejscie dochodowe, Technika tej wyceny pozwala przeliczyc
przyszte kwoty (przeplywy pienieine) na jedng bieigcq, tj. zdyskontowang kwote (,Warto$¢ biezgca”).
Ustalenie wartosci godziwej opiera sie na wartosci wynikajgcej z biezacych oczekiwan rynku co do tych
praysztych kwot.

Przy uizyciu techniki wartosci biezacej uwzglednia sie wszystkie nastepujace elementy 2 perspektywy
uczestnikow rynku na dziesi wyceny:

a) szacowane prazyszie przepfywy pienigzne w odniesieniu do wycenianego skiadnika aktywow
lub zobowigzania;

b) oczekiwania dotyczgce ewentualnych wahan kwoty i czasu przeptywoéw pienigznych reprezentujacych
niepewnos¢ wiasciwa dla przeptywdw plenleznych;

¢) wartos¢ pienigdza w czasie odpowiadajgcq oprocentowaniu aktywow pienigznych nieobcigzonych
ryzykiem, ktérych terminy 2apadalnosci lub czas trwania pokrywaja sie z okresem objetym
przeptywami pienigznymi i ktore nie wigzg si¢ ani z niepewnoscia czasowa, ani ryzykiem
niewykonania zobowigzan dla posiadacza (tj. wolnej od ryzyka stopie procentowej);

d) cene niepewnodci 2wigzanej z przeplywami pienigznymi (tj. premie z tytutu ryzyka);
e} inne czynniki, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych okolicznosciach;

f) w przypadku zobowigzania, ryzyko niewykonania swiadczenia powigzane 2 zobowigzaniem, w tym
wiasne ryzyko kredytowe jednostki (tj. diuznika),

W celu okreslenia wartosci biezacej Portfela wierzytelnosci przyszie przeptywy pieniezne zdefiniowano jako
kwoty do splaty przez faktorantéw lub diuznikow w 2wigzku z zawartymi umowami faktoringowymi oraz
poiyczkobiorcow w 2wigzku 2 zawartymi umowami pozyczek, wg stanu na Dzien wyceny.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2 brakiem skutecznej egzekucji wierzytelnosci wymagalnej okreslono na
poziomie szacowania wartosci przeplywow pienieznych, Wartos¢ pieniqdza w czasie oraz premie za ryzyko
uwzgledniono w stopie dyskontowej uzytej do dyskonta przyszlych przeplywow pienieznych. Przy wycenie
Portfela wierzytelno$c nie zostaty uwzglednione ewentualne koszty transakcyjne z uwagi na ich nieistotny
charakter w przypadku sprzedazy (cesji) wierzytelnosci,
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Wycene przeprowadzono w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Spotke oraz poprzez weryfikacje
migdzy innymi :

a) prawidlowego udokumentowania wybranych wierzytelnosci,

b} oceny ich bezspornego charakteru,

¢) termindw ptatnosci wierzytelnosci,

d) przyjetych zabezpieczen splat wierzytelnosd,

Wycena Portfela zostata przeprowadzona w oparciu o otrzymany od Spotki raport wierzytelnosci
z systemu CRM Spoiki, z podziatem na:

* portfel wierzytelnosci faktoringowych ubezpieczonych,

¢ portfel wierzytelnosci faktoringowych nieubezpieczonych,

* portfel wierzyteinosci objety umowami faktoringu odwrotnego,

¢ portfel 2aliczek faktoringowych,

* portfel pozyczek, w tym pozyczek celowych
oraz analize procedur Spotki w zakresie badania kondycji finansowej istniejacych oraz potencjainych
faktorantéw i diuznikéw.

Raport 2 portfelami wierzyteinosci faktoringowych stanowil zestawienie pojedynczych wierzytelnosci
wynikajgcych ze wskazanych faktur denominowanych w polskim zlotym, w euro oraz w funcie szterlingu.
Raport z portfelem poiyczek, w tym poiyczek celowych stanowit wykaz odrebnych wierzytelnosci
pozyczkowych wyrazonych w PLN i EUR.

W celu doboru reprezentatywnej proby, na podstawie otrzymanych raportdw, dokonalismy podziatu portfeli
na kwartyle oraz wybraliSmy prébe z kazdego kwartyla dla kazdego rodzaju portfela.

Do wybranych pozycji otrzymaliémy od Spéiki dokumenty Zrédiowe w celu potwierdzenia istnienia, wyceny,
termindw splat, ubezpieczenia wierzytelnosd, zabezpieczer splat wierzytelnosci oraz poziomu finansowania
faktur.

Wartoé¢ wybranych préb przedstawia tabela ponizej.

Wartodé loéé Udziat % préby
Wyszczegdinienie AT tacznailoéc  wierzytelnosci Wartosc w wartosci
¢ wierzytelnosci  wybranychdo  wybranej préby  nominalnej
portfela
ﬁbx nortfela
Portfel wierzyteinosci
faktoringowych 18 741 779,65 1854 21 1247 767,96 %
ubezpieczonych (PLN)
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Portfel wierzytelnosci

faktoringowych 44752 224,39 6226 23 3077 269,06 7%
nieubezpieczonych (PLN)

Portfel wierzyteinosci objety

umowami faktoringu 499 904,89 65 6 116 987,37 23%
odwrotnego (PLN)

Portfe! zaliczek

faktoringowych (PLN) 6336 050,11 250 11 341372451 54%
Portfel pozyczek, w tym

pozyczek celowych (PLN) 29426 589,70 3947 17 19472 400,30 66%
Razem (PLN) 99 756 548,74 12 342 78 27 328149,20 27%

w audycie

Na podstawie zweryfikowanych dokumentdw z proby stwierdzilismy, iz:

Spotka posiada dokumenty potwierdzajace istnienie wierzytelnosci,

wskazane w wybrane) probie wierzytelno$ci zostaly wycenione w kwocie nominalnej finansowanych
faktur, pomniejszonych o dotychczasowe sptaty w ramach portfeli faktoringowych, w kwocie
nominalnej udzielonych zaliczek faktoringowych oraz w kwocie udzielonych pozyczek,

terminy platnosci faktur wskazane w raporcie stanowigcym podstawe wyceny byly zgodne
2 terminami wskazanymi na fakturach wystawionych przez faktorantow,

zabezpieczeniem wszystkich sptat wierzytelnosci sg weksle in blanco wystawione przez dtuznikow
oraz faktorantow,

poziom finansowania faktur faktorantéw jest ustalany indywidualnie z faktorantami wobec
poszczegblnych diuznikow | waha si¢ od 60 % do 100 %,

czes¢ wierzytelnosci faktoringowych wobec pojedynczego diuinika przekraczata przyznany Spolce
limit ubezpieczenia przez ubezpieczyciela w zwigzku 2 czym, w wysokosci przekraczajgee) limit
wierzytelnosci zostaty przeniesione do grupy wierzytelnosci nieubezpieczonych.

Whioski z tej weryfikacji zostaty estymowane na catos$¢ portfeli.

Wierzytelnoécl wyrazone w walucie EUR zostaly przeliczone na walute krajows, wedtug kursu
$redniego NBP z dnia 18 wrzesnia 2020 roku, zgodnie 2 tabelg nr 183/A/NBP/2020. Kurs wynosit na ten dzienh
4,4574 EUR/PLN, WierzytelnoSci wyrazone w walucie GBP zostaty przeliczone na walute krajowg, wedlug
kursu $redniego NBP z dnia 18 wrzesnia 2020 roku, zgodnie z tabelg nr 183/A/NBP/2020. Kurs wynosit na ten
dzien 4,8811 GBP/PLN.

W zwigzku z terminami ptatnosd wierzytelnosci przypadajacymi w okresie do 355 dni od Dnia wyceny,
w wycenie uwzgledniono utrate wartosdi pienigdza w czasie poprzez dyskonto przewidywanych przeptywow
pienieznych zwigzanych ze splatg wierzytelnosci przy pomocy zatozonej stopy dyskonta. Stope dyskontowg
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na potrzeby niniejszej wyceny ustalono przy zastosowaniu srednio wazonego kosztu kapitatu Spotki {(WACC)
na poziomie 8,46 %.

W telu oszacowania stopy dyskontowej uwzgledniono:

* stope wolng od ryzyka przyjeta na podstawie stopy oprocentowania trzymiesigcznych obligaci
skarbowych (0,50 %),

* stope premii 2a ryzyko ustalong na podstawie danych statystycznych prezentowanych w serwisie
Aswath’a Damodaran’a, oszacowang dla Polski na poziomie 6,48 %,

* marie odsetkowa od kosztu kapitatu obcego ustalong jako mediane marz odsetkowych od obligacji
spotek dziatajacych w branzy finansowe] (4,55 %).

Szczegdtowe wyliczenie stopy dyskontowej zawiera zatgcznik nr 1 do Wyceny,

W przypadku wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych, ktdrych fqczna kwota wobec dtuinikéw
oraz pozyczkobiorcdw na Dziert wyceny nie spetnia warunku ubezpieczenia, w co najmniej w 85 %, wartos¢
wierzytelnosd w wysokosci przekraczajacej okreslony limit zostata zakwalifikowana do Grupy Wierzytelnosci
Rezerwowych Pierwszego Stopnia.

W celu uwzglednienia w wycenie portfela ryzyka kredytowego przyjeto zatozenie, 12 dla wierzytelnosci
ujetych w portfelu, w odniesieniu do ktdrych nie zidentyfikowano przestanek indywidualnej utraty wartosd,
istnieje ryzyko oczekiwanej straty kredytowej rozumianej jako rdznica pomiedzy przeplywami pienieznymi
jakie jednostka powinna otrzymac z tytulu danej umowy zgodnie z harmonogramem, a przeplywami jakie
spodziewa sig faktycznie otrzymac. Poziom odpisu z tytutu oczekiwane] straty kredytowej zostat oszacowany
na poziomie 0,37 % wartosci wierzytelnosci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz
15,99 % wartosci wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni. Poziom wskaznikow procentowych
odpisdw z tytulu oczekiwanej straty kredytowej oszacowany zostat przy uwzglednieniu utworzonych przez
Spotke odpisdw aktualizujgcych zgodnie z zasadami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 9 jako iloraz wartosci odpisu aktualizujacego oraz wartosci portfela brutto przy uwzglednieniu
podziatu portfela na koszyki, bazujgc na danych finansowych opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu
finansowym Spaotki.

Wycena zostata wykonana w oparciu o raport przekazany przez Spotke wedtug stanu na dzien 20 wrzeénia
2020 roku:

V. CHARAKTERYSTYKA WYCENIANEGO PORTFELA

Przedstawiony do wyceny portfel wierzytelnodci podzieliliémy na trzy grupy, zgodnie 2 charakterystyka
Zastawu rejestrowego opisanego powyze). Poniiej przedstawiona zostata warto$¢ wierzytelnosci
wg poszczegolnych grup oraz podstawowe dane statystyczne wycenianego portfela. Dane w ponizszych
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tabelach zostaty przedstawione po uwzglednieniu przeliczenia Portfela wierzytelnoéci faktoringowych,
Portfela zaliczek faktoringowych oraz Portfela pozyczek denominowanych w EUR oraz w GBP przez kurs
z dnia wyceny.

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju grup wierzytelnodci, zgodnie
z charakterystyka Zastawu rejestrowego.

Wierzytelnosci Wierzytelnosci Wierzytelnosci
faktoringowe, w tym 2 tyt, zaliczek 2 tyt, poiyczek, Razem
Wystczegdinlente umowy faktoringu faktoringowych w tym poiyczek (PLN)
odwrotnego (PLN PLN cel PLN
Wisssytenose) 18 784 163,58 0 0 1878416358
Podstawowe
- denominowone w EUR
(1 262 474,87 EUR) 562735549 0 0 5627 355,49
- denominowone w GBP
(5 375,00 GBP) 26 235,91 0 0 26 235,91
Wierzytelnosci
Rezerwowe Pierwszego 45 300 769,78 633734003 2942938458 81067 494,79
Stopnia
- denominowione w EUR
(1727 951,87 EUR) 7 267 302,61 182 231,39 252 638,66 7702 172,67
- denominowaone w GBP
(2 460,00 GBP) 12 007,51 0 0 12007,51
Wierzytelnoscl
Rezerwowe Drugiego 0 0 0 0
Stopnia
Razem portfel
o elnotei 64084 933,36 6337340,03 29429 384,98 99 851 658,37

Ponize} przedstawiono podstawowe dane charakteryzujace portfel wierzytelnosci podlegajacy wycenie.

Wierzytelnodci Wierzytelnodei  Wierzytelnodci

Charakterystyka wycenianego portfela faktoringowe, ztyt. zaliczek  z tyt, poiyczek,
wierzytelnodd w tym umowy faktoringu  faktoringowych w tym poiyczek

odwrotnego (PLN PLN) celowych (PLN
Prayblizona ilos¢ wierzytelnodci 8145 250 3947
Srednia wartos¢ jednej wierzytelnoéci 7 856,83 25 344,20 7455,43
Mediana 2953,37 548246 453,36
Najwigksza wierzytelnosé 625 000,00 950 000,00 5048 003,37

Ponizej przedstawiono charakterystyke wycenianego portfela wierzytelnosci pod katem koncentracji,
tj. udziat pieciu najwiekszych faktorantéw, dluznikow oraz pozyczkobiorcow.
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Udzial %
Koncentracja (udziat 5 najwiekszych faktorantow) 'fm?uw
wierzytelnosci
Faktorant 1 34% "
Faktorant 2 1,9%
Faktorant 3 1,5%
Faktorant 4 1,3%
Faktorant 5 12%*
Razem udziai 5 najwigkszych faktorantéw w portfelu wierzytelnodci 9,3%
* jednostka powigzana
Koncentracja (udziat 5 najwigkszych dtuinikéw/poiyczkobiorcéw Udﬂ:: X dr:;:ei:‘ihéw pot:zdkf:;oéw
w portfelu) wlerpz:t elnoci w portfelu
wlenﬁhofd
Diuznik 1/ Potyczkobiorca 1 3,8%" 11,4% *
DtuZnik 2 / Potyczkobiorca 2 34%* 7.0%*
Dtuznik 3 / Pozyczkobiorca 3 2,2% 2,8% "
Diuinik 4 / Pozyczkobiorca 4 1,7% 2,6%
Dluznik 5/ Poiyczkobiorca 5 1,5% 1,1%*
:::zn y:::;: lS najwigkszych dtuznikéw/potyczkobiorcéw w portfelu 12,6% 28,9%
* jednostka powigzana

Tabela ponizej przedstawia wierzytelnosci wycenianego portfela w przekroju terminéw platnosci.

Wierzytelnosci  Wierzytelnosci

Wyszczegdlnienie faktoringowe  z tyt. poiyczek m’;‘
(PLN) (PLN)

Wierzytelnosci dla ktérych terminy platnosdci jeszcze nie zapadly

Termin platnodci do 30 dnl 33232 624,20 143049665 34663 120,85

Termin piatnosci od 31 do 90 dni 2510350491 1117300783 36 276512,74

Termin platnosci od 91 do 365 dni 618892,88 1570415822  16323051,10

Termin piatnodci powyzej 365 dni 0 0 0

Razem wierzytelno$ci nieprzeterminowane 58955021,99 28307662,70 87262 684,69

Wierzytelnosci z zaleglymi terminami platnosci

Zalegly termin piatnosci do 45 dni 11467 251,40 112172228 12 588973,68
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Zalegly termin ptatnoéci od 46 do 90 dni 0 0 0
Zalegty termin ptatnosci od 4 do 12 miesiecy 0 0 0
Termin platnosci powyze) 12 miesigcy 0 0 0
Razem wierzytelnoici przeterminowane 11 467 251,40 112172228 12588 973,68
Razem portfel wierzytelnosci 7042227339 2942938498 99 851658,37

Ponizej przedstawiono analize wratliwosci wartosci portfela wierzytelnodci ze wzgledu na zmiang kursu
EUR/PLN oraz GBP/PLN,

Wpiyw na wartosé
N . : R 3 A portfela
Analiza wrazliwosci wartosci portfela wierzytelnosci ze wagledu na zmiang kursu walut wierzytelnokci
(PLN)
Zmiana kursu EUR/PLN o plus / minus 5 % * +/- 666 476,41

2miana Kursu GBP/PLN o plus / minus 5% * + /-
* wagledem kursu sredniego NBP z Dnia wyceny

1912,17

Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze przedstawiony nam do wyceny portfel
wierzytelnosd charakteryzuje sie nastepujacymi cechami:

1. W zakresie Grupy Wierzytelnoéci Podstawowych:

a) wierzytelnosci wehodzace w skiad portfela Wierzytelnoici Podstawowych denominowane s3
w PLN, EUR oraz GBP i wynosz3 na dzien 20 wrzesnia 2020 roku:

- w przeliczeniu na PLN - 18 784 163,58 PLN,
w tym denominowane w EUR (1 262 474,87 EUR) . 5627 355,49 PLN,
w tym denominowane w GBP (5 375,00 GBP) - 26 235,91 PLN,

b} wierzytelnoéci wehodzgee w skiad portfela zostaly przejete przez Spétke w ramach
a.  umow faktoringu pelnego (bez prawa regresu) - 152 413,02 PLN,
b. umow faktoringu z prawem regresu - 18 631 750,56 PLN,

c) Spotka przedstawila polisy ubezpieczenia splaty wierzytelnosc na wypadek niesplacenia ich
przez diuznika lub faktoranta

Podstawowe cechy ubezpieczenia:
¢ Ubezpieczyciel: Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.,
Okres ubezpieczenia: od 1 listopada 2018 roku do 31 stycznia 2021 roku,
Zakres ochrony: 90 % lub 85 % wartodci wierzytelnodci,
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Maksymalna kwota odszkodowania: 50 krotno$¢ uiszczone) skfadki za dany rok
ubezpieczeniowy,

d} wierzytelnosci wobec dtuznikow i faktorantow przekraczajace
limity ubezpieczenia - 4513 310,26 PLN,

e) dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnosci s3 podpisane przez faktorantéw weksle in
blanco,

f) Spétka posiada kopie faktur potwierdzajacych wierzytelnosci wobec diuznikow,

g) zgodnie z oswiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wiadzy publicznej, ani tez iadna osoba trzecia nie 2gfasza roszczen do
wierzytelnodci,

h) wsklad portfela wchodzg wierzytelnosci:

a. dla ktorych termin ptatnosci jeszcze nie nastapit {termin platnosci przypada nie pozniej
niz 88 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 16 183 435,18 PLN,

b. wierzytelnosci objete ubezpieczeniem splaty, dia ktdrych termin ptatnosci przypada na
dzier wyceny lub uplynat (termin platnosci uplynat nie dawniej niz 44 dni od Dnia
wyceny) w kwocie - 2 600 728,40 PLN,

i} portfel spetnia 2atozone kryteria koncentracji, tj.:

a. suma wierzytelnodci od jednego diuinika nie przekracza wiecej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogotem stanowigcych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnosci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogétem stanowiacych portfel wierzytelnodci,

2. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia:

a) wierzytelnosci wchodzace w skiad portfela Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
denominowane s3 w PLN, EUR oraz GBP | wynosza na dzier 20 wrzesnia 2020 roku:

- wprzeliczeniu na PLN - 81067 494,79 PLN,
w tym denominowane w EUR (1 727 951,87 EUR) - 7702172,67 PLN,
w tym denominowane w GBP (2 460,00 GBP) - 12 007,51 PLN,
b} wierzytelnosci wchodzace w skiad portfela powstaly w ramach:
a. umow faktoringu z prawem regresu - 42 813 678,11 PLN,
b. uméw faktoringu bez prawa regresu - 1987 186,79 PLN,
¢.. umow faktoringu odwrotnego - 439 904,89 PLN,
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d)

e)

8

h)

w audycie
d. umow zaliczek faktoringowych - 6 337 340,03 PLN,
e. umow poiyczek - 26 011 372,29 PN,
f.. umdw poiyczek celowych - 3418 012,69 PIN,

w sklad portfela wehodzg wierzytelnosci:

a. dla ktorych termin platnoéci jeszcze nie nastapil {termin platnosci przypada nie pdinie)
niz 355 dni od Dnia wyceny) w kwocie . 70 277 167,78 PLN,

b. dla ktérych termin platnosci przypada na Dzien wyceny lub uplyngt (termin platnosci
uptyng! nie dawniej niz 45 dni od Dnia wyceny) w kwocie - 10 790 327,01 PLN,

dodatkowym zabezpieczeniem splaty wierzytelnodci sa podpisane przez faktorantéw
i pozyczkobiorcéw weksle in blanco,

Spotka posiada kopie faktur potwierdzajgcych wierzytelnosci wobec diuznikow,

zgodnie z oSwiadczeniem Spotki wierzytelnosci nie zostaly zajete na rzecz osoby trzeciej ani
zadnego organu wiladzy publicznej, ani tez zadna osoba trzecia nie zglasza roszczen do
wierzytelnosci,

zgodnie 2 oSwiadczeniem Spolki wobec pozyczkobiorcdw nie ogloszono upadiosici,
pozyczkobiorcy nie ztozyli w sadzie oswiadczenia o wszczeciu postepowania naprawczego, ani
tez wierzytelnosci w zaden sposdb nie s sporne, Pozyczki w kwocie 22 276 884,53 PLN udzielone
zostaty do podmiotéw powigzanych. Zabezpieczeniem powyiszych pozyczek s3 weksle in blanco
wystawione przez pozyczkobiorcow. Dodatkowo wierzytelnosci w kwocie 7 005 836,31 PLN
2 tytutu umow pozyczkowych od jednej z jednostek powigzanych, w 2wigzku ze stabg kondycja
finansowga podmiotu, zabezpieczone zostaly zastawem rejestrowym na ruchomosci
pozyczkobiorcy oraz poreczeniem spiaty pozyczek przez PRAGME INKASO S.A.,

portfel wierzytelnosci spefnia zatozone kryteria koncentracji, tj.:

a, suma wierzytelnosci od jednego diuznika nie przekracza wiecej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogotem stanowiacych portfel wierzytelnosci oraz

b. suma wierzytelnodci od jednego faktoranta nie przekracza wiecej niz 10 % sumy
wierzytelnosci ogotem stanowiacych portfel wierzytelnosci.

3. W zakresie Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia, w trakcie wyceny stwierdzono
wierzytelnosci kwalifikujgce si¢ do tej Grupy, ze wzgledu na przekroczone limity koncentracji,
denominowane w PLN, wynikajace 2 uméw polyczek, w kwocie 1395 564,58 PLN.
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VI WYNIKI WYCENY

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonalismy wyceny wyzej zdefiniowanego Portfela
wierzytelnosci. W ramach wyceny dokonali$my pigciu nizej opisanych korekt:

Korekta nr 1= réznice kursowe

dotyczy roznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia wartosci Portfela przez kursy z dnia
wyceny, korekta wplywa na powiekszenie wartosci Portfela wierzytelnosci (95 109,63 PLN),

Korekta nr 2 - limity ubezpieczeniowe

dotyczy przeniesienie wierzytelnosci z Grupy Wierzytelnosci Podstawowych do Grupy
Wierzytelnodci  Rezerwowych Pierwszego Stopnia, w przypadku przekroczenia limitu
ubezpieczenia (min. 85 % wierzytelnosci) okreslonego w warunkach Zastawu rejestrowego,
korekta nie wplywa na wartosé Portfela wierzytelnoéci (4 513 310,26 PLN),

Korekta nr 3 = limity koncentracji

dotyczy przeniesienie wierzytelnosci 2 Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia
do Grupy Wierzytelnoéci Rezerwowych Druglego Stopnia w przypadku, gdy faczna suma
wartosci nominalnej wszystkich wierzytelnosci wzgledem jednego diuznika przekracza 10 %
facanej sumy wartoéci nominalnej wszystkich Wierzytelnoéci Podstawowych i Rezerwowych
Pierwszego Stopnia, korekta wplywa na pomniejszenie wartoscl Portfela wierzytelnosci
(1395 564,58 PLN),

Korekta nr 4 - dyskonto

dotyczy dyskonta przewidywanych przeptywdw pienieinych zwigzanych ze splatg
wierzytelnosci, dla ktorych termin zaplaty praypada w okresach przysztych, korekta wplywa na
pomniejszenie wartodci Portfela wierzyteinosci (938 964,63 PLN),

Korekta nr 5 = odpis 2 tytulu oczekiwanej straty kredytowej

dotyczy odpisu aktualizujgcego na oczekiwane straty kredytowe na poziomie 0,37 % dla
wierzytelnosci nieprzeterminowanych i przeterminowanych do 30 dni oraz 15,99 % dla
wierzytelnosci przeterminowanych od 31 do 90 dni, korekta wplywa na pomniejszenie
wartosci Portfela wierzytelnosci (706 677,68 PLN).

Ponizej przedstawiono wyniki wyceny Portfela wierzytelnosci do wartosci godziwe), przeprowadzonej
na podstawie wyZzej opisanych zalozen, z podziatem na Grupy wierzytelnosci zgodnie z kryteriami Zastawu
rejestrowego.
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Wyniki procedur zwigzanych z wyceng wskazanego Portfela wierzytelno$ci pozwalajg stwierdzié,
iz nie istniejg przestanki, ktére moglyby wskazywal na potrzebe obnizenia wyceny indywiduainych
wierzytelnosci w zwigzku 2 wysokim ryzykiem kredytowym. Wskazuje na to miedzy innymi brak
wierzytelnosdi istotnie przeterminowanych oraz zabezpieczenia prawne w postaci ubezpieczenia, weksli oraz
praw regresu wobec faktoranta.

Wartos¢ godziwa Portfela wierzytelnosci bedaca przedmiotem wyceny, w zakresie Grupy Wierzytelnosci
podstawowych oraz Grupy Wierzytelnosci Rezerwowych Pierwszego Stopnia wynosi na dzieri 20 wrzednia
2020 roku 96 810 451,48 PLN (stownie: dziewiecdziesiat szes¢ miliondw osiemset dziesig¢ tysiecy caterysta
pietdziesiat jeden ziotych, 48/100 groszy).

Po uwzglednieniu Wierzytelnosci Rezerwowych Drugiego Stopnia wartos¢ godziwa Portfela wierzyteinosci
wynosi na dziert 20 wrzesnia 2020 roku 98 174 731,79 PLN,

ViI. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE
4AUDYT sp. z o.o. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie
o prawidlowosci, kompletnoéci oraz rzetelnosci zestawienia wierzytelnosci bedacych przedmiotem wyceny.,
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Krzysztof Pierécionek
Wiceprezes Zarzgdu

Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11150

dziatajacy w imieniu:
4AUDYT sp.z0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawlera 20 stron wraz zalacznikiem.

Wroctaw, dnia 22 pazdziernika 2020 r.
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ZAtACZNIKNR 1
Szczegotowe wyliczenia stopy dyskontowe]

Dla celdw okre§lenia stopy dyskontowej przyjeto stope wolng od ryzyka powigkszong o ryzyko dotyczace
oszacowanych przepfywow.

Przez stope wolng od ryzyka rozumie sig w tym przypadku stope wynikajaca z obligacji Skarbu Paristwa
zblizonym okresie emisji do okresu splaty wierzytelnosci. Na potrzeby wyceny jako stope wolng od ryzyka
przyjeto oprocentowanie emitowanych w paidzierniku 2020 roku trzymiesigcznych obligacji skarbowych,
oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej, z rentownoécia na poziomie 0,50 % w skali roku (Zrodio:
http://www.obligacjeskarbowe.pl).

Oszacowana premia za ryzyko uwzglednia ryzyko wynikajgce bezposrednio z kosztu zrédel kapitatu. Oznacza
to, Ze oszacowana stopa dyskontowa uwzglednia rynkowe koszty finansowania zaréwno w kwestii kosztu
kapitatu wlasnego jak i finansowania za posrednictwem Zrédet zewnetrznych.

Koszt finansowania zewnetrznego, diuinego powinien odpowiadaé rynkowemu kosztowi finansowania
z branzy finansowej (windykacyjnej, pozyczkowej). Premie za ryzyko dotyczacg kosztu kapitalu wiasnego
ustala sie na podstawie modelu wyceny aktywow kapitatowych CAPM (ang. ,Capital Asset Pricing Model").
Zgodnie 2 tg koncepcjg koszt kapitatu wiasnego wyznacza sig biorgc pod uwage ryzyko systematyczne spotek
notowanych na rynku publicznym prowadzacych podobng dziatalnodc, Jest ono uwzglednione w parametrze
‘beta’. Stopa dyskontowa obliczona w taki sposéb jest wolna od czynnika okredlajacego ryzyko specyficzne
branej pod uwage dziatalnosci gospodarczej.

W zwigzku z celem wyceny, oszacowania struktury kapitatowej dokonano bazujgc na danych Spotki. Przyjety
w szacowaniu kosztu kapitatu wspotczynnik D/E okreslono na poziomie 1,70.

W celu okreslenia odpowiedniej wysokosci premii dotyczacej finansowania diuznego dokonano przegladu
obligacji notowanych na Catalyst. Sposrod wszystkich obligacji wyselekcjonowano obligacje spdlek
dziatajgcych w branzy finansowej (pozyczkowej oraz windykacyjnej). Dokonano usrednienia marzy obligacji
dla kaidej ze spofek | na tej podstawie obliczono mediane mar2y dla sektora, ktérg wykorzystano
w obliczeniach stopy dyskontowej (4,55 %). Koszt kapitatu obcego powinien uwzgledni¢ korzysci wynikajace
7 tarczy podatkowej. W zwigzku z tym premia za finansowanie diuzne po uwzglednieniu elementu tarczy
podatkowe] {19 %) wynosi 3,59 %.

Premie za ryzyko, odzwierciedlajgcg roznice sredniej spodziewanej stopy dochodu z rynku kapitatowego
i stopy dochodu wolnej od ryzyka, dla warunkow gospodarczych charakteryzujgcych rynek
srodkowoeuropejski, w tym Polske, przyjeto na poziomie 6,48 % bazujac na informacji 2 serwisu finansowego
Damodarana (zrodto: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/cteyprem.html), ktory
opierajgc si¢ na wieloletnich badaniach oraz doswiadczeniu publikuje powszechnie uznawane wskazniki
finansowe dla poszczegdinych krajow, branz i sektoréw gospodarki.

19/20
AAUDYT sp. 200,
L Xacharowsdego 2471 L+4861816278) w. wwwsaudytpl
60-846 Paznaty £ 448618551039 & bluro@daudyt pl |
NP 7811817052 KRS 0000304558 S30 Regenowy w Peznank; Anl al of
A 2 W ROINaNR
REGON: 300821905 Kapital 7akiacowy TOOOOOPIN. VIl Wydal Gospadarczy KRS Professional Accounting Firms

PRAGMACO



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERIIR

tgs| /

think global - think tgs

budujemy zaufanie

w audycie

Beta nielewarowana zostafa przyjeta na diugoterminowym poziomie dla catej gospodarki wynoszacym 1.
Jest to zgodne 2 rynkowgq praktyka. Beta lewarowana wyniosta 2,38 (zgodnie z przeksztatceniem wg rownania

Hamady).

Ponizej przedstawiono wyliczenie stopy dyskontowej.

AAUDYT sp. 200,
Ul Xocharowsidego 24/1
60846 Paznaf

NP 7811817052
REGON: 303821905

Stopa dyskontowa
stopa dyskontowa 8,46%
stopa wolna cd ryzyka 0,50%
premia za ryzyko 7,96%
struktura D/E
udziat kapitalu wlasnego (E) 37,07%
udziat dfugu (D) 62,93%
Premia od kapitalu wlasnego 15,39%
MRP 6,48%
beta lewarowana 2,38
beta nielewarowana 1
podatek dochodowy 19,00%
D/E 1,70
Premia od diugu (po podatku) 3,59%
maria diugu ponad RFR 4,55%
podatek dochodowy 19,00%
20/20
44861 8162781 w. wawsaudytpl
£ 448618551039 © biuro@4audyt pl
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Biro Poznan

ul Skrta 71

80-779 Paznan

e poznan@daudyt pl

. +4861 81627 81
1 +4861 8551039

Biuro Katowice

ul Kesciuszki 38 ok, 20
40-048 Katowice

e katowce@4audyt pl
t +48 519 351030

t. +48 516 351 020

KRS 0000304558
Kapital zakladowy 100 000 PLN
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Biuro Wars2awa
ul Nowogredzka 42/19
00-695 Warszawa

e warszawa@4audyt pl

t +48 22 22 30 542
{, «48222230542

Bluro Gdansk
a Jana Pawla Il
80-462 Gdansk

¢ gdansk@4audyt pl

b +48 519 361 036
i +48618561029
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VIl Wyceiad Gospodarczy KRS
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AW, ZDEPONOWANYCH NA RACHUNKU BANKOWYM
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I. ZRODEA INFORMACII | OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANYCH PROCEDUR

Na zlecenie PRAGMAGO S.A. (dawniej PRAGMA FAKTORING S.A.) ,Spotka”, , Jednostka") przeprowadzilismy
wycene srodkéw pienieznych zdeponowanych na rachunku bankowym Spétki. Wycena zostata sporzgdzona
na potrzeby ustanowienia zastawu zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajacych z obligacji, zgodnie
z art. 30 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

Wyceny dokonalismy na dzien 20 wrzesnia 2020 roku {,Dzien wyceny”), na podstawie otrzymanych od Spotki
danych wedlug stanu na dzien 20 wrzesnia 2020 roku. Za prawidtowos¢ i rzetelnos¢ przekazanych danych
odpowiada Zarzqd Spotki. Wyceny dokonalismy zgodnie z naszym zawodowym doswiadczeniem,

Sporzadzenie przez nas wyceny odbyto sie na podstawie umowy zawartej pomiedzy 4AUDYT sp. z o.0.
oraz PRAGMAGO S.A. z dnia 5 paidziernika 2020 roku.

4AUDYT sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

4AUDYT sp. 2 0.0. jest spotka niezalezng od PRAGMAGO S.A. Metody wykorzystane podczas przeprowadzenia
wyceny s3 wyszczegdinione w sporzadzonej przez nas dokumentacji | przechowywane w siedzibie
4AUDYT s5p. 2 0.0,

Il. INFORMACJE PODSTAWOWE

PRAGMAGO S.A. {dawniej PRAGMA FAKTORING S.A.) zostala zarejestrowana 17 listopada 2006 roku,
na podstawie aktu notarialnego Repetytorium A Nr 8957/2006 z dnia 16 paidziernika 2006 roku. Siedziba
Spdtki miesc sie przy ulicy Brynowskiej 72 w Katowicach (kod pocztowy 40-584).

Giownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
* faktoring,
¢ obrét wierzytelnoéciami,
* udzielanie pozyczek,
¢ windykacja na zlecenie.

Na potrzeby okreslenia wartosci zabezpieczenia wierzytelnoscl wynikajgcych z wyemitowanych przez
Jednostke obligacji serii J, K, L, M, N, O, P oraz planowanej serii R i ewentualnych kolejnych emitowanych serii
Spotka zwrdcifa sie do nas o sporzadzenie wyceny $rodkéw pienieznych wykazanych na rachunku bankowym
o numerze 58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 objetego umowa z dnia 7 wrzesnia 2017 roku zawarta
pomiedzy Alior Bank S.A. 2 siedziby w Warszawie a Spotka. Zgodnie 2z zawarty umowq powyiszy rachunek ma
charakter rachunku rozliczeniowego, prowadzony jest w polskich zfotych, umowa 2ostata zawarta na czas
nieoznaczony. Wyceny dokonaliémy na potrzeby ustanowienia przez Spolke 2astawu rejestrowego
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zabezpieczajacego wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, zgodnie 2 art. 30 ustawy 2z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach.

Ill. OPIS ZASTAWU REJESTROWEGO

Zgodnie z 2alozeniami Spotki, w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r, 0 zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (Dz.U. 2 2018 poz. 2017), zastawem sa obecne oraz przyszte prawa, wierzytelnosci oraz roszczenia
Spotki wobec banku prowadzgcego rachunek bankowy zgodnie z odpowiednig umowg rachunku bankowego,
zawierajgce w szczegolnosci roszczenia o zaplate kwot zgromadzonych na rachunku bankowym facznie
z wszystkimi naliczonymi odsetkami.

IV. METODOLOGIA WYCENY

Wycena zostata przeprowadzona zgodnie z zasadami wyceny do wartosci godziwej okreslonymi
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczodcel Finansowej 13 - Ustalanie wortosci godziwej oraz
zasadami wyceny ujetymi w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczosci Finansowej 9 - Instrumenty
finansowe, Wycena zostata wykonana w oparciu o dokumenty przekazane przez Spotke wedfug stanu na
dzien 20 wrzesnia 2020 roku. Wycena depozytu bankowego polega na ustaleniu salda koricowego rachunku
bankowego podlegajacego wycenia na Dzieri wyceny. Za wartos¢ godziwa Srodkow pieniginych na rachunku
bankowym uznaliSmy warto$¢ nominalng $rodkéw pienieznych wykazang na rachunku wraz 2 naliczonymi
odsetkami, z uwzglednieniem ewentualnego ryzyka niewyplacalnoéci banku na podstawie ratingu uznanych
agendji ratingowych (Standard and Poor’s Global Ratings, Fitch Ratings Ltd.) oraz innych umownych obdigzen.

Na podstawie analizy ocen ratingowych Alior Bank S.A. z siedzibq w Warszawie uznalismy, Ze nie jest
konieczna korekta wyceny z tytutu ryzyka niewyptacalnosci banku.

Zarzad Spotki oéwiadczyt, iz Srodki zgromadzone na tym rachunku bankowym nie sg przedmiotem
dodatkowych obcigzen, w tym zastawow, poreczen, gwarancjl oraz Spéika posiada petne nieograniczone
prawo do dysponowania tymi srodkami,

V. WYNIKI WYCENY

Na podstawie przeprowadzonych procedur dokonalismy wyceny Srodkow pieniginych wykazanych na
rachunku bankowym o numerze 58 2490 0005 0000 4530 6808 7218 objetego umowg z dnia 7 wrzesnia 2017
roku zawartg pomiedzy Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie a Spdtka. Wartosé godziwa srodkdw
pienigznych na tym rachunku bankowym wynosi na dzien 20 wrzeénia 2020 roku 696 473,66 PLN (slownie:
szestset dziewiecdziesigt szesc tysigcy czterysta siedemdziesigt trzy ziote, 66/100 groszy).
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V1. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0, oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne odwiadczenie
o prawidlowosci, kompletnosci oraz rzetelnosci przekazanych informacji oraz dokumentéw bedgcych
przedmiotem wyceny.

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Krzysztof Pierécionek
Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11150

dzialajacy wimieniu:

4AUDYT sp.z 0.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na listg firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 22 pazdziernika 2020 r.
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4AUDYT sp. 2 0.0, Biuro Poznan Biuro Warszawa
ul, Kochanowsioego 24/1  ul Skrta 71 ul Nowogredzka 42119
60-246 Poznan 80-779 Paznan 00-695 Warszawa
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I +4861 8551039 {, 48222230542
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Zatacznik 7. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Kancelaria Notarialna
Agata Niglacna-5z0pa

NOTARIUSE

10524 Kaowoed. | Kokcusak 1 WYPI|S

R.cp;:ﬂurium A Numer 2698,/2020
AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego siodmego pazdziernika dwa tysiace dwudziestego roku
(27-10-2020 r.) przed notariuszem Agata Nietacng - Szopa w jej Kancelarii
Notarialnej w Katowicach przy ulicy Tadeusza Koéciuszki numer 175, stawili sig:------

1. Tomasz Boduszek, PESEL: 77031018692 -----
zamieszkaly jak odwiadcza: (40-750) Katowice, ulica Lopianowa

numer 46, -----------cureeeeeee- S

2. Agnieszka Maria Kowalik, PESEL: 68122010747,-------------
zamieszkata jak oSwiadcza: (41-253) CzeladZ, ulica Norwida
1) S —
ktorzy oswiadczyli, ze dzialaja w imieniu spolki pod firma:
PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach, adres: (40-584)
Katowice, ulica Brynowska numer 72, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000267847, NIP: 6342427710, REGON: 277573126 (,,Spolka”,
wEmitent”), ad. 1 jako Prezes Zarzadu, ad 2. jako Prokurent,
uprawnieni do lacznej reprezentacyi Spotki, wpisani w tym charakrterze

w Krajowym Rejestrze Sqdowym, na dowdd czego okazali wydruk

\ z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego zawierajacy
informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z powolanego wyzej
rejestru z dnia dzisiejszego pobrany na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy

z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym, godzina
L L TR B | B —

Tozsamos¢ stawajacych notariusz stwierdzila na podstawie dowodéw
osobistych serie i numery: ad.1. DB] 414439 waznego do dnia 25 maja 2030 roku,
ad. 2. CGE 782450 wainego do dnia 21 listopada 2027 roku.------------—-eeeeeeeeee v

OSWIADCZENIE
O PODDANIU SIE EGZEKUC]I
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Strona 2

§ 1.Tomasz Boduszek i Agnieszka Kowalik dzialajacy w imieniu Spolk,
OSWIAACZA]Y ZE: --nmmmmnmmmmrmemmmrmmmm e oo e
a) Zarzad Spotki, podjal w dniu 22 pa?d:rletmka 2020 roku uchwale numer

1/22.10.2020 w sprawie emisji Obligacji serii R, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst (,,Uchwala”), na mocy
ktérej Emitent emituje nie wigeej niz 120.000,00 (sto dwadziescia tysiey) sztuk
obligacji zwyklych na okaziciela serii R, 0 warto$ci nominalnej 100,00 zt (sto zlotych)
kazda i o lacznej wartoéci nominalnej nie wigkszej niz 12.000.000,00 z} (dwanascie
milion6w zlotych) (,,Obligacje serii R”) na warunkach okreélonych w Uchwale oraz
w szczegdlowych Warunkach Emisji Obligacji serii R, stanowiacych zataczaik do
e weemne
b) zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii R zabezpieczeniem zobowiazan Spoﬂu
wynikajacych z Obligacii serii R ma by¢ migdzy innymi zastaw rejestrowy na zbiorze

wierzytelnosci istniejacych oraz przyszlych, o zmiennym skiadzie stanowigcych
calo§¢ gospodarczq oraz zastaw rejestrowy na obecnych oraz przyszlych prawach,
wierzytelnosciach oraz roszczeniach Spélki wobec banku prowadzacego rachunek
bankowy Spolki zgodnie 2z odpowiednia umows rachunku bankowego
o najwyzszych sumach zabezpieczenia wynoszacych 15.600.000,00 z4 (pietnascie
milionéw szeséset tysiecy zlotych) oraz zlozenie przez Spolke oswiadczenia
o poddaniu si¢ egzckucii w trybic art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego
do kwoty 15.600.000,00 z! (pigtnascie milionow szeséset tysigcy zlotych).------------

§ 2.Tomasz Boduszek i Agnieszka Kowalik dzialajacy w niniejszym
akcie w imieniu Spolki o$wiadczaja, ze dnia 22 pazdziernika 2020 roku Spotka
zawarla z Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowic Prawni z siedziba w
Krakowie, adres: (30-081) Krakéw, ul. Krolewska 57, wpisana do rejestru
przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000365944
miedzy innymi: umowe zastawu rejestrowego na zbiorze praw 0 zmiennym skladzie,

ktorej przedmiotem jest ustanowienie zastawu rejestrowego na Zbiorze

. /)
NP

W

= LN

Wierzytelnosci zdefiniowanym w §1 pkt 27 powolanej umowy jako zbiorze praw
o zmiennym skladzie (,Zastaw Rejestrowy”) oraz umowe zastawu rejestrowego na
obecnych oraz przyszlych prawach, wierzytelnosciach oraz roszczeniach Spotki
wobec banku prowadzacego rachunek bankowy Spélki zgodnie z odpowiednig
umowa rachunku bankowego (,Zastaw na Rachunku”) w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji serii R oraz umowe w sprawie

ustanowienia administratora zabezpieczeri dla Obligacji Serii R, na mocy ktore]

PRAGMACO



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERIIR

Strona 3

Spétka ustanowila Chabasiewicz, Kowalska 1 Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg
w Krakowie - administratorem zabezpieczen Obligacji serii R, awtym
administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, -
§ 3.Stawajacy okazujg; --------mcmm e
a) uchwale Zarzadu Spotki nr 1,/22.10.2020 z dnia 22 pazdziernika 2020 roku w sprawie
emisji Obligacji serii R, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst,--------—==m-msmmmmmmmm e eeeeeeee
b) umowe zastawu rejestrowego z dma 22 paidziernika 2020 roku,-----------------—----
c) umowg w sprawie ustanowienia administratora zabezpieczen dla obligacji Emitenta
Serii R z dnia 22 paidziernika 2020 roku. -
§ 4.1. Tomasz Boduszek 1 Agnieszka Kowalik dzialajacy w imieniu Spolki,

oéwiadczaja, Ze reprezentowana przez nich Spotka jako dluinik, co do zobowigzan
Spotki jakie istnieja lub powstang w przyszlosci z tytulu emisji Obligacji serii R,
zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz obligatariuszy éwiadczenia pienigzne na warunkach
szczegolowo okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji senii R. Co do terminowej
zaplaty kwot wynikajacych z Warunkéw Emisji Obligacji serii R, a w szczegdlnosc
kwoty wykupu Obligacji serii R o wysokosci rdwnej ich wartosci nominalnej nie
wigkszej niz 12.000.000,00 zt (dwanascie milionéw zlotych) powigkszonej o wartos¢
odsetek wyliczonych i platnych na zasadach okre§lonych w Warunkach Emisji Obligacji
serii R, w tym rowniez zaplaty kwoty wczesniejszego wykupu Obligac semi R
w przypadkach powstania obowiazku wezesniejszego wykupu Obligacii serii R, Tomasz
Boduszek 1 Agnieszka Kowalik dzialajacy w imieniu Spétki poddaja reprezentowang
przez siebie spolke pod firma: PragmaGO S.A. z siedzibg w Katowicach z tego aktu
egzekucji do kwoty 15.600.000,00 zt (pigtnascie milionéw szeééset tysigcy zlotych)
z calego majatku Spotki w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postgpowania cywilnego,
na rzecz: Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg
w Krakowie (,,Administrator Zastawu®). - oo

2, Stawajacy postanawiaja, ze Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy
Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie moze prowadzi¢ przeciwko Spolce egzekucie
na podstawie tego aktu do kwoty 15.600.000,00 z! (pigtnascie milionow szescset tysiecy
zlotych) co do zaphaty calosci lub czesci wierzytelnosci pod warunkiem zaistnienia

3 R H zaleglosci po stronie Spotki w zaplacie wierzytelnosci wynikajacych z emisji Obligacji

serii. R na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii R, w tym
w szczepolnoéa kwoty wykupu Obligacji serii R 1 odserek oraz braku zaplaty wyzej

PRAGMACO

99



NOTA INFORMACYJNA DLA OBLIGACII SERIIR

Strona 4

wymienionych naleznosci przez Spotke w terminie 7 dni, liczac od dnia wezwania przez
Administratora Zastawu do zaplaty, ---------- -- Cesmmmmemeemnme e
Dowodem na wykazanie zdarzenia, od ktérego uzaleznione jest wykonanie

obowigzku zaplaty okreélonego w tytule egzekucyjnym bedzie wezwanie Spélki listem
poleconym do zaplaty wierzytelnosci wynikajacych z emisji Obligacji serii R na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii R 1 braku zaplaty naleznosci przez

Spotke w terminie 7 dni liczac od dnia dorgczenia wezwania , -------

3. Stawajacy postanawiaja, ze Administrator Zastawu moze wystapic

o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnoéci wielokrotnie odpowiednio do wartosci

wymagalnych wierzytelnosci w terminie do dnia dziesiatego listopada dwa tysiace
dwudziestego pigtego roku (10-11-2025 1.) ----=-semmmmmmmmmmmmmm oot

§ 5. Stawajacy postanawiaja, ze koszty niniejszego aktu ponosi spotka pod

firma: PragmaGO S.A. z siedziba w Katowicach oraz postanawiaja, ze wypisy tego aktu
mozna wydawa¢ rowniez Chabasiewicz, Kowalska 1 Partnerzy Radcowie Prawni
z siedzibg w Krakowie, ---e--mnomeemeeeeeee e —

§ 6. Naliczono: e
a) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej po mysli § 31 § 5 w zwigzku
z § 1 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku (Dz. U.
z 2018 r. poz. 272) w zwiazku z art. 5 Ustawy z dnia 14 lutego 1991 roku Prawo
o notariacie (Dz.U. 2017r. poz. 2291), w kwocie......................1.500,00 ztotych,
b) podatek od towardw i uslug wedlug stawki 23% na podstawic art. 5, art. 41 ust. 1
iart. 146a pkt 1 Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug
(Dz.U. 2 2020 1. poz. 106) od kwoty 1.500,00 zlotych w kwocie:. ......345,00 ztotych,
Razem z aktu naliczono kwote: ..........ooovviiiiiiinsvenvmvnseseenes - .. 1.845,00 zdotych.
Stownie: jeden tysigc osiemset czterdziesci pigé zlotych, ———-mmmmmomemmmmmm oo
Podane kwoty nie obejmuja kosztéw wypiséw tego aktu, ktore wraz z podstawa prawng

ich pobrania zostana podane na kazdym z WypISOW.-—-----snseemsmremmmemmees .
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.-----------
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REPERTORIUM ,A” Numer: 2699,/2020

Na oryginale podpisy stawajacych | DOAINSZA, ———mmemmmmmm s
Kancelaria Notarialna Agata Niefacna-Szopa Notariusz, 40-524 Katowice, ulica
Tadeusza Kodciuszki nr 175, ccccmme e eccam s ———-
Wypis wydano dla: sp6lki pod firma PragmaGO S.A. z siedziba w Katowicach.-------cceeenens
PODIATIO: =rmmr e e e e e e o e e R L
a) wynagrodzenie za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 12 rozp. Min. Sprawiedl.
z dnia 28.06.2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. 2018r. poz.
22 0 EWOCHE?: =3 ssummen o s s TR SRS % S S RS G S IS 5 5 5 i it s 24,00 zi,
b} podatek od towardw 1 ustup wedlug stawki 23% na podstawie art. 5 ust. 1 w zwigzku z art.
41 ust. 11 art. 1462 ustawy z dnia 11.03.2004 roku (Dz.U. z 2020 r. poz. 106) od kwoty 24,00

(Stownie: dwadziescia dziewigc ziotych 1 pipédziesiat dwa grosze). ——--—-omeemmemmmecmeeeeeae

Katowice, dnia dwudziestego siodmego pazdziernika dwa tysiace dwudziestego roku
L L | T —

Ag taﬂic{mpa
ranWir e 'G’YL

NOTARIUSZ
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Zatacznik 8. Kopia umowy w sprawie ustanowienia Administratora Zastawu Rejestrowego

UMOWA
W SPRAWIE USTANOWIENIA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
DLA OBLIGACI EMITENTA SERIIR

zawarta w dniu 22 pazdziernika 2020 roku, pomigdzy:

Chabaslewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni 2 siedzibg w Krakowle, ul, Krélewska 57, 30-081 Krakow
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000365944, 0 numerze
NIP: 6762428573, ktdrej sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiedcia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, reprezentowang przez:

Wojclecha Chabaslewicza - Partnera

—wang dalej w trescl umowy  Administratorem Zastawu®,

a

PragmaGO S.A. (dawniej: Pragma Faktoring S.A.) z siedzibg w Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice,
zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcdw pod numerem KRS: 0000267847, o numerze NIP: 6342427710, o
kapitate zakladowym w wysokoéci 2.752.167,00 2!, w cafosc! wplaconym, ktérej sadem rejestrowym jest Sad

Rejonowy Katowice Wschod w Katowicach, VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
reprezentowang prrez:

1. Tomasza Boduszka- Prezesa Zarzadu
2. Daniela Maczyniskiego— Wiceprezesa Zarzgdu

- zwang dale) w tresci umowy Emitentem”,
rwanymi fgcznie Stronami”.

Z uwagl na fakt, de:

(i) Zarzad Emitenta w dniu 22 paidaiernika 2020 r, podjat uchwale nr 1/22.10.2020 w sprawie emisji
Obligaci seril R, ustalenia warunkéw ich emisjl, dematerializacji oraz wprowadzenla do obrotu na
Catalyst;

(i) Obligacje seril R zostang zabezpieczone muin. zastawem rejestrowym na zbiorze wybranych
wierzytelnosci oraz na wierzytelnosciach na rachunku bankowym Emitenta;

(i) Administrator Zastawu posiada niezbedne dodwiadczenie w sprawowaniu funkcji administratora
2abezpleczen dla wierzytelnosci wynikajgcych z diutnych papierdw wartodciowych;

(v) Strony 53 zainteresowane kontynuowaniem wspdtpracy, wykonywane] przy kolejnych emisjach
obligacji Emitenta,

Strony zawierajq umowe nastepujacej tredei:

§1, Definicje
1 W niniejsze] Umowie nastgpujace wyrazenia pisane wielkg literg oznaczajy:
Obligacje obligacje seril R niemajace formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100 {sto}

tlotych kazda, w liczbie nle wiekszef ni2 120.000 (sto dwadzieécia tysigcy),
oprocentowane wedlug stafe] stapy procentowe) 2godnie 2 odpowiednimi
Warunkami Emisji, wyemitowane przez Emitenta na podstawie Uchwaly
Zarzadu Emitenta nr 1/22,10.2020 z dnia 22 paidriernika 2020 r. w sprawia
emisjl Obligacji seril R, ustalenia warunkéw ich emisji, dematerializacji oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst /
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Obligatariusz

Umowa Zastawu

Umowa Zastawu na Rachunku

Okres Zabezpleczenia

Rachunek

Zabezpieczone Wierzytelnodci

Zastaw Rejestrowy

Zastaw na Rachunku
Zblior Wierzytelnosci, Zbiér

Podmioty Odpowiedzialne

Uchwata Zarzadu

ustawa o obligacjach

omacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajacy osobowosd prawne), na rzecz ktdre) Obligacje 5§ zapisane nia
rachunku papierdw wartosciowych, jak rdwniel podmiot uprawniony 2 co
najmniej jednej Obligacji zapisanej na rachunku zbiorczym

niniejsza umowa w sprawie ustanowienia administratora 2abezpieczen dla
Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarta w dniu zawarcia niniejsze] Umowy
pomigdzy Emitentem jako zastawcy oraz Administratorem Zastawu, kibrej
przedmiotem jest ustanowienie rastawu rejestrowege na  Zbiorze
Wierzytelnodel, w celu zabezpieczenia. wierzytelnosci  Obligatariuszy
wynikajacych z Obligacji

umowa zastawu rejestrowego zawarta w dnlu zawarcia niniejszej Umowy
pomigdzy Emitentem jako zastawcy oraz Administratorem Zastawu, ktdre)
przedmiotem jest ustanowienie zastawu refestrowego na obecnych oraz
prayszlych prawach, wierzytelnosclach oraz roszczeniach Emitenta wobec
banku prowadzacego Rachunek zgodnie 2 odpowiedniy umowy rachunku
bankowego, zawlerajjcych w szczegolnodel roszczenie o zaplate kwot
rgromadzonych na Rachunku f3cznie z wszelkimi naliczonymi odsetkami, w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajzcych 2 Obligacji

okres rozpoczynajacy sig 2 momentem zawarcla Umowy Zastawu oraz Umowy
Zastawu na Rachunku | konfczacy sie w dnlu, w ktdrym naleznosci
Obligatariuszy 2 Obligacji zostaty w calodci zaspokojone

rachunek bankowy Emitenta, z ktorego wierzytelnosci beda objete zastawem
rejestrowym  ustanowionym na rzecz Administratora  Zastawu  di2
zabezpieczenia wierzyteinosci 2 Obligacji

wszystkie obecne | przysale roszczenia  (wierzytelnodcl) pienieine
Obligatariuszy wobec Emitenta 2 tytulu Obligacji

kaizdy zastaw rejestrowy ustanowlony na mocy Umowy Zastawu na Zbiorze
Wierzytelnodel

kazdy zastaw rejestrowy ustanowiony na mocy Umowy Zastawu na Rachunku

zhibr wierzytelnodcl istniejacych oraz przyszlych o zmiennym skfadzie
stanowigcy calo$é gospodarczy, zdefiniowany w Umowie Zastawu, 2
stanowlacy przedmiot Zastawu Rejestrowego

inne niz Emitent podmioty odpowiedzialne za zobowigzania z Obligacyl, a w
szczegodinosci porgezyciele, gwarand, ubezpieczyciele oraz diuinicy rzeczowl
zobowlazani z zastawu lub hipoteki, je2ell tacy zostang ustanowleni

uchwala zarzadu Emitenta z dnia 22 pazdziernika 2020 r. nr 1/22.10.2020 w
sprawie emisji Obligacji serll R, ustalenia warunkéw ich emisji,
dematerializacjl oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst

ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (1), Dz, U. 2 2020 r. poz. 1208)

ustawa o zastawie rejestrowym ustawa 2 dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym | rejestrze zastawow

2. Wyratenia pisane wielka literg | niezdefiniowane inaczej w ninigjszej Umowie, zachowujg mnaczenie nadane V4
im w odpowlednich dokumentach emisyjnych Obligadil, a w szczegbinoscl w warunkach emisji Obligac]i, '//
propozycji nabycla Obligacji, Umowle Zastawu oraz Umowle Zastawu na Rachunku. /

(t.). Dz U. 2 2018 1, poz. 2017)

/,
4y’

4
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§2. Oswiadczenia Emitenta
Emitent oéwiadcza, ze:

1}  Zarzad Emitenta w dniu 22 paidziernika 2020 r. podjal uchwale nr 1/22.10.2020 w sprawie emisji
Obligacji serii R, ustalenia warunkow ich emisji, dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na
Catalyst;

2]  Obligacje serii R bedq obligacjami 2abezpieczonymi m.in. Zastawem Rejestrowym oraz Zastawem na
Rachunku,

§3. Powolanie Administratora Zabezpieczen

1. Emitent niniejszym ustanawia Administratora Zastawu administratorem 2abezpieczen Obligacji, w tym
administratorem Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, | upowaznia go do wykonywania w
imieniu wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z
zabezpieczen Obligacji, w tym praw i obowigzkdw zastawnika wynikajgcych 2 Umowy Zastawu, Umowy
Zastawu na Rachunku oraz przepisow prawa,

2. Administrator Zastawu bedzie pelnit funkcje administratora zabezpieczen Obligaci, a w tym administratora
Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu na Rachunku, a tym samym wykonywal prawa | obowigzki
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji. Podstawq do dzalania Administratora Zastawu na rzecz
Obligatariuszy uprawnionych z Obligaci bedzie niniejsza Umowa,

3. Niezwlocznie po podjeciu przez Emitenta uchwaty o emisji kolejnej serii Obligacii, Strony doloza staran dia
niezwtocznego zawarcia umow zastawu rejestrowego lub aneksdw zmieniajacych Umowe Zastawu oraz
Umowe Zastawu na Rachunku, tak by obligacje kolejnej serii zostaly objete Zastawem Rejestrowym oraz
Zastawem na Rachunkuy, jetell taky forme zabezpieczenia bedg przewidywaly warunki emisji kolejne] serli

4, Emitent zobowigzuje sig, e nie bedzie podejmowal zadnych czynnosci, ktérych celem lub skutkiem
mogloby by ograniczenie uprawnien Administratora Zastawu w stosunku do Obligacji jakiejkolwiek serii
emitowanych przez Emitenta.

5. Administrator Zastawu nie musi uzyskiwac zgody 2ni opinii Obligatariuszy co do wybranego sposobu
dzialania, a w szczegdinosci zabezpieczenia lub dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.
Administrator Zastawu nie Jest réwnlet zwigzany Jakimikolwiek opiniami lub wnioskami Obligatariuszy
awigzanymi z Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku, a w szczegdinoéc sposobem
dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku.

6. Administrator Zastawu moze dzlala¢ poprzez swolch pracowntkdw, przedstawicieli | petnomocnikdw.

7. Emitent potwierdza uprawnienie Administratora Zastawu, jako wierzyciela rzeczowego, do wykonywania
wszelkich uprawnien z Zabezpieczonych Wierzytelnoscl, w tym prawa do korzystania | realizowania
wszelkich zabezpieczen ustanowionych dla zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

8. Dzafania podjete przez Administratora Zastawu majg skutek wobec wszystkich Obligatariuszy | wszystkich
Obligacji, chyba 2e co innego wynika wprost 2 tredc danej czynnosdi lub odwiadczenia,

4. Administrator Zastawu:

1) nie odpowiada za nieustanowienie lub wadliwe ustanowienie, brak wpisu we wiasciwym sadzie
rejestrowym lub brak ochrony zabezpieczenia ustanowionego na mocy Umowy Zastawu lub Umowy
Zastawu na Rachunkuy,

2) moze uznaé, bez koniecznodd sprawdzania, 2e zastawcy przystuguje uprawnienie do ustanowienia
wainego | skutecznego 2astawu,

3) mote dochodzi¢ zaspokojenia 2 przedmiotu zastawu zgodnie 2 postanowieniam| Umowy Zastawu,
Umowy Zastawu na Rachunku oraz zgodnie z ninigjszg Umowg,

4) nie ponosi odpowiedzialnosci wobec fadnego 2 Obligatariuszy za!

a) sporzadzenie, autentycznose, watnodc, wykonalnose lub kompletnosé Uchwaly Zarzadu, a takze
jakiegokolwiek innego dokumentu zwigzanego z emisjg Obligacji,

b) skutecznosc egzekucii kwot platnych na rzecz kazdego z Obligatariuszy,

¢) prawdziwosc oswiadezen zloronych przez Emitenta w tredcl Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na /
Rachunku lub w innym dokumencie sporzadzonym przez Emitenta w zwigzku 2z tymi umowami, /

7

7
//

‘f
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\
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§4. Dodatkowe zabezpieczenia

1. Emitenta w momencle zawarcia niniejszej Umowy przekazuje Administratorowl Zastawu trzy
wystawlone przez sleble weksle wiasne in blanco, nie na zlecenle, z klavzulami  bez protestu”, na
podstawie ktérych Administrator Zastawu begdzie mogt dochodzic od Emitenta zaplaty w celu
zaspokojenia roszczen zwigzanych 2 Obligacjami, w tym roszczed Administratora Zastawu wobec
Emitenta wynikajacych 2 niniejszej Umowy. Deklaracja wekslowa bedzie stanowi¢ osobny dokument.
Administrator Zastawy kwituje niniejszym odbior trzech weksli wraz 7 deklaracjy wekslowa. Suma
wekslowa bedzie réwna 130% {gcznej wartoscl nominalnej Obligacii.

2. Emitent potwlerdza, ze w celu ochrony prawa Obligatariuszy, Administrator Zastawu jest uprawniony
do wykorzystania dodatkowego zabezpieczenia opisanego w ust. 1 oraz wszelkich innych zabezpleczen
ustanowionych dla dochodzenia lub zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych 2 Obligacii.
We wszystkich tych przypadkach Adminkstrator Zastawu jest upowatniony do dziatania w imieniu
wihasnym, lecz na rachunek Obligatariusay.

§5. Obowiazki informacyjne

Administrator Zastawu jest zobowlgzany do sprawowania swojej funkcji zgodnie 2 postanowieniami
niniejszej Umowy, Umowy Zastawu, Umowy Zastawu na Rachunku oraz przepisdw prawa,

Administrator Zastawu mote, wedlug wlasnego umania | swojej najlepsze] wiedzy, prrekazywat
Obligatariuszom zawladomienia | informacje zwigzane z Obligacjami. Takie zawiadomienia f informacje beda
priekazywane za posrednictwem strony internetowej: http://ck-legal.pl/pl/.

Wszelkie oswiadczenia, zawiadomienia | informacje Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedg
przekazywane w formie raportu bietacego, za podrednictwem strony internetowej Emitenta: http://
https://inwestor.pragmago.pl/ Jak réwnie: bedq one przekazywane w formie drukowanej do Domu
Maklerskiego BDM S.A. 7 siedzibg w Bielsku-Bialej.

Emitent bedzie nalezycie wykonywal wszelkie obowigzki informacje rwigzane 2 publikacjq Informacji
poufnych, bie2acych | okresowych w terminach | zakresie wynikajacym z powszechnie obowigzujacych
przepisow prawa oraz wiasciwych regulaminow (,Gietdowe Obawigzki Informacyjne®).

Emitent bedzle praekazywal do publiczne] wisdomosdci informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenla w
formie raportu bie2acego, a w sytuacji w ktérej Emitent przestanie podlegac Gieldowym Obowigzkom
Informacyjnym w formie publikacji na stronie internetowej Emitenta, w terminie 7 dni od dnia powzigcia
przez Emitenta informacji 0 wystapieniu Przypadku Naruszenia chyba, ze w tym terminie Przypadek
Naruszenia przestanie trwat .

W przypadku gdy Emitent przestanie podiegat Gleldowym Obowigzkom Informacyjnym, Emitent bedzie
publikowal na stronie intemetowe] Emitenta raporty okresowe w terminach oraz o zawartoscl
udostepnianych informacji odpowladajacym raportom okresowym publikowanym przez Emitenta na Date
Prospektu w wykonaniu obowigzkdw wynikajacych z Rozporzadzania MAR, art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz rorporzadzenia wydanego na podstawle art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne |
okreslonych Regulaminem GPW,

Informacje publikowane na stronach internetawych wskazane w ust. 2 - 6 beda tam utrzymywane
nieprzerwanie przez caty Okres Zabezpleczenia.

Strony mogg ustali¢ sposob ograniczenia dostepu do danych publikowanych na stronach internetowych
wskazanych w ust. 2, 3 oraz ust. 5, 6 w taki sposdb, by byly one dostepne tylko dla Stron | Obligatariuszy, w
szczegolnosci przez uzaleznienie dostepu do tych danych od podania loginu | hasfa. Takie ograniczenia
dostepu sq motliwe tylko pod warunkiem przekazania katdemu z Obligatariuszy informacji umoziiwiajgcych
mu dostep do tych stron internetowych,

§6. Ochrona wierzytelnosci z Obligacii
W wypadku uznania przez Administratora Zastawu, 2e wykonanie przez Emitenta zobowigzan 1 Obligacji
Jest zagrotone, Administrator Zastawu dziafajac w imieniv wlasnym, ale na rachunek wszystkich
Obligatariuszy jest upowainiony do zastosowania wybranych przez siebie srodkdw majcych na celu /

ochrong praw Obligatariuszy, a w szczegélnoéel do: {
/
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1) podjecia dziatah majacych na celu ustanowlenie dodatkowych zabezpieczen;

2) ziozenia Emitentow odwiadczenia o zaistnieniu Przypadku Naruszenia | postawieniu Obligacjl w stan
natychmiastowe) wymagalnoscl;

3) zloienia wniosku o 2abezpieczenie roszczen przeciwko Emitentowi lub Podmiotom Odpowiledziainym,
a w wypadku zaistnlenia przestanek okreslonych w odpowiednich przepisach prawa Administrator
Zastawu dziatajac w imieniu wiasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest w szczegélinodci
upowatniony do:

4)  wystaplenia 2 powddatwem przeciwko Emitentowi lub Podmiotom Odpowiedzialnym;

5)  lotenia wniosku o ogloszenie upadiodci Emitenta lub Podmiotu Odpowiedziainego;

6) wszczecia egzekucii wobec Emitenta lub Podmiotéw Odpowiedzialnych.

Administrator Zastawu jest w szczegdinosd uprawniony do samodzielnego uznania, ze nastapll Przypadek

Naruszenia | zlozenia Emitentowi oswiadczenia o postawieniu Obligacli w stan natychmiastowsj

wymagalnosci,

§7. Dochodzenie zaspokojenia roszczen Obligatariuszy
Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w imienlu
wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienaletytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Administrator Zastawu mote, wedlug wlasnego uznania i z zastrzeteniem wlasciwych przeplséw, dochodzié
zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w drodze egzekuc)i sadowe] lub w inny sposdb okreslony odpowiednio
w Umowie Zastawu lub Umowie Zastawu na Rachunku, a w szczegélnodd poprzez przejecie na wlasnoéé
wierzytelnoscl lub praw wehodzgcych w skiad Zbioru lub Rachunku | dokonania ich zbycia.
W przypadku przejecia Zbioru na wiasnoéé przer Administratora Zastawu dochodzi do rozliczenia
zobowigzart Emitenta wobec Obligatariuszy na zasadach opisanych w § 12 Umowy Zastawu oraz
tmniejszenia diugu Emitenta wobec Obligatariuszy o wartose wskazang w § 12 ust. 3 Umowy Zastawu,
Administrator Zastawu jest rowniez uprawniony do zbycia wierzytelnodci wobec Emitenta i zaspokojenia
roszczent Obiigatariuszy 2 tak uzyskanych kwot. W takim przypadku zobowigzania Emitenta wobec
Obligatariuszy zostaja pomniejszone o warto$¢ nominalng zbytych wierzytelnodci.

§8. Podziat Kwot

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia ze Zbjoru lub
Rachunku w wyniku zbycia tych wierzytelnoéci lub praw wehodzacych w sklad Zbioru lub Rachunku lub w
jakikolwiek inny sposéb beda podzielone przez Administratora Zastawu na zasadach okreslonych ninlejszg
Umowg.

Administrator Zastawu z2aliczy kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu na poczet 20bowlgzan
Emitenta w nastepujace] kolejnoscl:

1} |[kategoria pierwszal - kosaty | wydatki Administratora Zastawu wigzane 2 dochodzeniem roszczen 2
Obligacyl, o ktérych mowa w § 12 ust. 1 Umowy;

2) |kategoria druga) - wartedé nominalna nlewykuplonych przez Emitenta Obligacji;

3} [kategoria trzecia] - naleinosci Administratora Zastawu wobec Emitenta inne niz zaspokojone w
kategorii pierwsze), 3 w szczegdlnoscl nlezaptacone wynagrodzenie Administratora Zastawu, czyh
Wynagrodzenie Ryczattowe | Wynagrodzenie Dodatkowe;

4)  |kategoria czwarta| - odsetki od Obligacji;
5) |kategoria pigta] - koszty | wydatkl Administratora Zastawu zwigzane ¢ dochodzeniem roszczen 2
Obligacji niezaspokojone w kategoril pierwszej.

Administrator Zastawu zaspokaja naleznosci pierwszej kategorii na biezgco, w miare dysponowania
odpowiednimi Srodkami. Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosc wynikajacych 2 ninjejsze) Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku, Jedli nie

dysponuje $rodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych czynnoicl. Administrator Zastawu nie jest
20bowigzany do finansowania lub organizowania finansowania, dokorywania tych czynnodci w jakikolwiek
inny sposéb niz wynikajqcy 2 niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku. /

| 7
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Jesdli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie naletnosa nalezgeych do wszystkich
kategoril, to naletnosici dalszej kategorli zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznodc
poprzedzajgce] kategoril, Gdy za$ suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w caloscl
wszystkich naleznoscl tej samej kategorii, to naleinodcl danej kategoril zaspokaja sle stosunkowo do
wysokosci kaidej 2 nich.

Administrator Zastawu dokona wyplaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu Zastawu
Rejestrowego lub Zastawu na Rachunku wylicznie na rzecz podmiotow bedgoych Obligatariuszami w dniu
wyplaty.

W przypadku gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objgtych kategoriami zaspokojenia wskazanymi w
ust. 1 pozostang wolne srodki, Administrator Zastawu zwrici je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni
od dnia 2zkoniczenia zaspokajania naleznodci objetych kategoriami zaspokajania.

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegélnych kategorii
podajgc tqczne sumy zaspokojenia dla kazdej ¢ kategoril orar stoplen zaspokojenia kalde] z nich.
Administrator Zastawu przekate te informacje Obligatariuszom | Emitentowl w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zakoriczenia zaspokajania naleinosci Obligatariuszy.

llekroc - w zwigzku z zasadami wzajemnych rozliczen pomiedzy Administratorem Zastawu oraz Emitentem
- niniejsza Umowa mowi o splaceniu Obligatariuszy lub zawiera sformutowanie o podobne] tredci, chodzi o
moment faktycznego dokonania wplat na rzecz Obligatariuszy przez Administratora Zastawu, nawet
wowezas, gdy zobowigzanie Emitenta wigiedem Obligatariuszy uprzednio wygasto na skutek przejecia
Zbioru lub Rachunku przez Administratora Zastawu lub na skutek zaspokojenia ze Zbioru lub Rachunku w
inny sposob.

§9. Odpowiedzialnod¢ Administratora Zastawu

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do badania lub sprawdzania, czy doszlo do niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji ani te: do badania czy
prrewidywania, czy moze w praysziodel dojdé do niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan
Emitenta, w tym min. do badania sytuac)l finansowe] Emitenta. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do zawiadamiania lub informowania Obligatariuszy o niewykonaniu lub nienalezytym
wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z Obligacjl ani tez o wystgpleniu potencjalne] mozliwosci
niewykonania lub nienalezytego wykonania tobowiqzan z Obligacji w prrysziosci przez Emitenta. Nie moina
domniemywat Swiadomosdci Administratora Zastawu niewykonania lub nienalelytego wykonania
zobowlgzania Emitenta wynikajacego 2 Obligacji. Emitent zrzeka sie jakichkolwlek roszczen z tego tytuly
wigledem Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu odpowiada wzgledem Emitenta oraz wzgledem Obligatariuszy na rasadach
ogoinych,

W przypadkach, w ktorych niniejsza Umowa, Umowa Zastawu, Umowa Zastawu na Rachunku lub
jakikolwiek inny dokument zwigzany 2 Obligacjami przewiduje, 2e Administrator Zastawu udziell lub moze
udzieli¢ zgody w danym zakresie lub 2atwierdzi lub moie zatwierdzi¢ jakgé czynnodé, bad? te dokona lub
moie dokonat jakiejkolwiek innej czynnoéé faktycznej lub prawnej, wowczas to Administrator Zastawu
bedzie uprawniony do udzielenia takie| zgody, zatwierdzenia danej czynnosci lub dokonania jakiejkolwiek
Innej czynnosci faktyczne] lub prawnej bez zwracania sig do Obligatariuszy lub ktéregokolwiek 2 nich o zgode
lub opinie.

Administrator Zastawu moze:

1) polega¢ na zawiadomieniu lub dokumencie, ktéry nie budzi w jego opinii 2astrzeien co do swoje
autentycznosci | prawidtowosd, jak rowniez co do faktu, ze zostat podpisany przez lub z upowainienia

wilaiciwej osoby;
2) polegac na oswiadczenlu 2lotonym przez czlonka zarzgdu lub pracownlka danej osoby w okreslonym

przedmiocie, w zakrésie w jakim moina zasadnie uznat, ie oswiadczenie to zostato xloione w
przedmiocie spraw, ktdre s3 takiej osobie wiadome, lub ktdre mote ona rweryfikowad;

/!
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3) 2atrudniad, wynagradzac | polegac na poradach doradcow prawnych lub innych zawodowych
doradcow wybranych przez siebie 2 naletyty starannoscig.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedziainosd wobec zadnego z Obligatariuszy za:
1} skutecznosc egzekucji kwot platnych na rzecz kaidego z Obligatariuszy;

2) prawdziwodt oswiadczen dozonych przez Emitenta w niniejszej Umowie, Umowie Zastawu lub
Umowle Zastawu na Rachunku;

3) wady prawne Rachunku, Zbioru lub wierzytelnodd wehodzgeych w jego skiad;
4)  jakiekoiwiek driatania lub 2aniechania Emitenta lub Podmiotow Odpowiedzialaych,

Emitent odpowiada na zasadach ogdlnych wobec Administratora Zastawu oraz wobec Obligatariuszy
(umowa na rzecz osob trzecich) za wiadciwe wykonanie ninlejsze] Umowy. Emitent w szczegdinosci
odpowiada 2a prawdziwosé | kompletnodé wszelkich informacji, danych | dokumentéw przedstawianych
Administratorowl Zastawu w wykonaniu obowigzkéw z niniejszej Umowy, Umowy Zastawu lub Umowy
Zastawu na Rachunku,

§10. Przestrzeganie przepiséw prawa

Administrator Zastawu moze powstrzymywac sig od podejmowania dziatas, ktére moglyby spowodowac
naruszenie przepisow prawa lub spowodowac powstanie roszczen osoby trzeciej wobec Administratora
Zastawu oraz moze podjac wszelkie dziatania, ktdre jego zdaniem s3 konieczne lub pozadane, aby
przestrzegac przeplsow prawa.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do ujawniania 2adnych informac)i, w tym dotyczacych Emitenta
lub Obligatariuszy, jesli ujawnienie takich informacji mogloby, w opinil Administratora Zastawu, stanowié
naruszenie przepiséw prawa lub obowigzku zachowania tajemnicy lub poufnoid, lub spowodowad
powstanie roszczen wobec Administratora Zastawy, Emitenta lub Obligatariuszy,

§11. Wypowiedzenie oraz zmiana Administratora Zastawu

Emitent zobowigzule sie, te nieprzerwanie przez caly Okres Zaberpieczenia bedzie wystepowat podmiot
petnigcy funkcje administratora zastawu. W przypadku naruszenia tego zobowlgzania Emitent bedzie
zobowiqzany do naprawienia stkody na zasadach ogdinych, w tym takie szkody poniesione] przez
dotychczasowego Administratora Zastawu, w szczegéinoéel w zwigzku  kisrowaniem przez Obligatariuszy
roszczen wzgledem dotychczasowego Administratora Zastawu w zwiqzku 2 brakiem nowego administratora
zastawu,

Zadna ze Stron nie moze wypowiedziec niniejsze] Umowy, chyba e raistniej wazne powody, Emitent nie
moze wypowiedzie niniejsze] Umowy po wystgpieniu Przypadku Naruszenia, chocby nawet z tego powodu
Obligacje nie zostaly postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci.

W katdym przypadku wypowledzenia lub rozwigzania Umowy w inny sposéb, Administrator Zastawu bedzie
uprawniony do otrzymania od Emitenta wszelkich naleinych wynagrodzed oraz zwrotu kosztow | wydatkdw
za okres przed rozwigzaniem ninlejszej Umowy, 2godnie 2 odrebnym porozumieniem wskazanym w § 12,
Wszelkle wynagrodzenia oraz zwroty kosztow | wydatkow zaplacone Administratorowl Zastawu do tego
czasy nie bedg podlegaly rwrotowl, Administrator Zastawu jest zobowigzany do rozliczenia pobranych
zaliczek na zasadach, ktdre zostang opisane w porozumieniu wskazanym w & 12 w terminie 30 (trzydziedci)
dnl od dnia rorwigzania niniejsze) Umowy.

Na Emitencie spoczywa obowigzek tawiadomienia Obligatariuszy o wypowiedzeniu niniejsze) Umowy przez
ktorgkolwiek ze Stron oraz o osobie nowego administratora zastawu. Administrator Zastawu nie jest
zobowigzany do dokonania zawiadomien wskazanych w zdaniu plerwszym.

W przypadku zmiany administratora zastawu, Strony niniejszej Umowy zobowigzujg sie wykonac wszelkie
czynnoscl faktyczne | prawne konleczne do umotliwienia wykonywania przez nowego administratora
zastawu we whasnym imieniv, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw | obowigzkdw zastawnika wynikajacych
z Umowy Zastawu lub Umowy Zastawu na Rachunku i przepiséw prawa, Administrator Zastawu zobowigzuje

sig wydaé nowemu administratorowi zastawu wszelkie posiadane $rodki oraz dokumenty zwiqzan7
y
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ustanowionymi zabezpieczeniami, udziela¢ mu nlezbednych informacji oraz wspélpracowaé 2 nim i 2
Emitentem w celu dokonania zmiany administratora zastawu w sposob najmnief ucig2liwy | ryzykowny dla
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu nie moze zostac zmieniony lub odwolany z powierzonej mu funkefi ber zgody
wszystkich Obligatariuszy, wyrazonej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

§12. Wynagrodzenie | koszty
Postanowienia dotyczace wynagrodzenia Administratora Zastawu oraz kosztéw | wydatkéw zwigzanych 2
pefnieniem przez Administratora Zastawu swej funkcji zostaly zawarte w umowie w sprawie ustanowienia
administratora zastawu rejestrowego zabezpleczajacego wierzytelnosci wynikajace z Obligacji serii E
zawarte] migdzy Stronami w dniu 3 grudnia 2014 r,, z zastrzezenlem ust. 2 | 3 ponitej,
Emitent 2aplaci Administratorowi Zastawu wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 8.000 (osiem tysiecy)
zlotych netto 7 tytulu przygotowania dokumentacji zabezpieczen Obligacji oraz czynnodci zwigzanych 2
ustanowieniem zabezpieczen, platne w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia Umowy.
Administratorowi Zastawu przysiuguje od Emitenta zwrot kosztdw i wydatkéw poniesionych przez
Administratora Zastawu zwigzanych ze zlozeniem do depozytu notarialnego weksli wystawionych przez
Emitenta.

§13. Zmiana Umowy
Wszelkie zmiany niniejszej Umowy, wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Administrator Zastawu nie jest zobowiazany do zawiadomienia Obligatariuszy o zmianie niniejszej Umowy.

§14. Zawiadomienia

Wszelkie wezwania, zawiadomienia oraz ofwiadczenia, skfadane zgodnie z niniejszg Umowg lub w zwigzku
z nig, powinny miec¢ forme pisemng | moga by¢ wyslane pocaty przesylka polecang za podwiadczeniem
odbioru {lub przez kuriera). Ponadto wezwania, zawiadomienia | oswiadczenia powinny byc przesylane
poczty elektroniczng na adresy e-mail wskazane w ust. 2. To samo dotyczy wezwan, zawiadomied |
oswiadczert skladanych w zwigzku z Umowg Zastawu, Umowg Zastawu na Rachunku lub innym
dokumentem zwigzanym z Zastawem Rejestrowym, Zastawem na Rachunku lub Obligacjami.

Adresy dla zawiadomien:
1)  Adresinumer faksu Emitenta:
PragmaGO S.A. ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice
do rak: Tomasz Boduszek, adres e-mail: tomasz. boduszek@pragma.pl
do rak: Jacek Obrocki, adres e-mail: jacek.obrocki@pragma.pl
fax.: 32 44 20 240
2) Adresinumer faksu Administratora Zastawu:
Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni
ul. Krdlewska 57, 30-081 Krakéw
do rak: Wojciech Chabasiewicy, adres email: wojclech.chabasiewicz@ck-legal.pl
fax.:12 297 38 39

3. W przypadku zmiany adresu lub danych do korespondencji, Strona obowigzana jest zawiadomi¢ o tym
bezzwilocznie druga Strone. Do czasu zawiadomienia o zmianie adresu lub danych do korespondencji, ./
zawiadomienia oraz odwiadczenia wysylane na adresy dotychczasowe bedg skuteczne.
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§15. Postanowienia Koricowe

1. Zadne ze sformutowart zawartych w niniejsze) Umowie, ani w zadnym innym dokumencie zwigzanym z
Obligacjami, Zastawem Rejestrowym lub Zastawem na Rachunku nie moze by¢ uznane lub interpretowane
jako 20bowljzanie Administratora Zastawu do zaspokojenia jakichkolwiek wierzytelnosci wynikajacych z
Obligac|i ze Srodkéw innych nit pochodzace od Emitenta lub z 2aspokojenia z przedmiotu zastawu.

2. Niniejsza Umowa obowigzuje przez Okres Zabezpleczenia.

3. Wszelkie spory powstale na gruncie niniejszej Umowy lub w 2wiazku 2 nig (w tym wszelkie kwestie dotyczace
je} Istnienia, wainodci lub rozwigzania) rozstrzygane bedq przez sad wiasciwy dla siedziby Administratora
Zastawu.

4, Niniejsza umowa rostala sporzadzona w 4 (czterech) jednobrzmiacych egzemplarzach, w
Emitenta, dwa dla Administratora Zastawu oraz jeden dia S3du Rejestrowego.

jeden dia

W imieniu Administratora Zastawu: W imienlu Emitenta:

1 zes5 Zarzacu
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Zatacznik 9. Definicje i objasnienia skrotow

Nastepujgce skroty uzyte w tresci Noty Informacyjnej majg nastepujgce znaczenie

Administrator Zastawu,
Administrator Zabezpieczen

Kancelaria Chabasiewicz, Kowalska i Partnerzy Radcowie Prawni z siedzibg w Krakowie

Dom Maklerski BDM S.A.

Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego
27, 43-300 Bielsko-Biata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008665, NIP: 5470244972, kapitat
zaktadowy w wysokosci 19 796 924,00 zt, w petni wptacony

ASO Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3, pkt. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi
Catalyst rynek obrotu dtuznymi papierami wartosciowymi prowadzony na platformach

transakcyjnych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz BondSpot S.A.

Data Przydziatu

Data przydziatu Obligacji, ktorym byt dzien 10 listopada 2020 roku

Data Wykupu

Data wykupu obligacji wyznaczona na 10 listopada 2024 roku

Emitent

PragmaGO Spoétka Akcyjna (dawniej Pragma Faktoring Spotka Akcyjna) z siedzibg w
Katowicach, ul. Brynowska 72, 40-584 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez S3ad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000267847, NIP:
6342427710, kapitat zaktadowy w wysokosci 2.752.167,00 zt w petni wptacony

Firma inwestycyjna

Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot odpowiedzialny za
administracje procesem opracowywania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR i
udostepnianie danych obejmujacych wartosci stawek referencyjnych

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MAR Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia

2014 roku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE

Obligacje, Obligacje serii R

120.000 zdematerializowanych obligacji zabezpieczonych serii R o wartosci nominalne;j
100 zt kazda wyemitowanych przez PragmaGO S.A.

PLN, ztoty, zt

ztoty polski

PragmaGO

PragmaGO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r., z pdzn. zm.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208)

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 89 z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623 z pdZn. zm.)

Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U.
22018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji, Warunki Emisji
Obligacji serii R

Warunki Emisji Obligacji serii R

Zarzad

Zarzad Emitenta

111

PRAGMACO



		2020-12-04T10:54:07+0100


		2020-12-04T11:42:15+0100


		2020-12-04T11:48:49+0100




