ANEKS nr 1
z dnia 18 czerwca 2012 r.
do LISTU EMISYJNEGO Nr 2/2011
Banku Gospodarstwa Krajowego
z dnia 18 sierpnia 2011 roku w sprawie emisji obligacji
Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego
o terminie wykupu w dniu 25 pazdziernika 2022 r.
zabezpieczonych gwarancja Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 39d ust. 1 oraz art 39q ust. 1 ustawy z dnia 27 paZdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym (tj. Dz. U. z 2004 r. Nr 256, poz.
2571, 2004 r. Nr 273, poz. 2703, z 2005 r. Nr 155, poz. 1297 i Nr 172, poz. 1440, z 2006 r. Nr
12, poz. 61, z 2007 r. Nr 23, poz. 136 i Nr 99, poz. 666, z 2008 r. Nr 218, poz. 1391, z 2009 r. Nr
3, poz. 11, Nr 19, poz. 101, Nr 86, poz. 720, Nr 105, poz. 877, nr 115, poz. 966, Nr 143, poz.
1164, Nr 157, poz. 1241 | Nr 223, poz. 1776, z 2011 r. Nr 234, poz. 1387) oraz w zwigzku z
Uchwatg Nr 53/2011 Rady Ministréw z dnia 27 kwietnia 2011 r. w sprawie udzielenia gwarancji
wykonania zobowigzari wynikajacych z wyemitowania przez Bank Gospodarstwa Krajowego
obligacji  przeznaczonych na sfinansowanie inwestycji  drogowych realizowanych z
wykorzystaniem Srodkow Krajowego Funduszu Drogowego, a takze, w zwigzku z Uchwatg Nr
90/2012 Rady Ministréw z dnia 4 czerwca 2012 r w Sprawie udzielenia gwarancji wykonania
zobowigzan wynikajacych z wyemitowania przez Bank Gospodarstwa Krajowego obligacji
przeznaczonych na sfinansowanie inwestycji drogowych realizowanych z wykorzystaniem
Srodkéw Krajowego Funduszu Drogowego,

w Liscie emisyjnym Nr 2/2011 Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia 18 sierpnia 2011
roku w sprawie emisji obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Krajowego
Funduszu Drogowego o terminie wykupu w dniu 25 pazdziernika 2022 r. zabezpieczonych
gwarancja Skarbu Paristwa, wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) pkt 3.1 otrzymuje brzmienie:

»3.1. Emitentowi przystuguje prawo przeprowadzania przetargéw:

1) sprzedazy,

2) uzupetniajgcych,

3) zamiany,

4) odkupu,
w ktorych moga braé udziaf wylgcznie banki, instytucje kredytowe lub instytucje finansowe w
rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z
poZn. zm.), a takze ich oddziaty, z ktorymi minister wtasciwy do spraw budzetu zawar! umowe
przyznajgcg im prawo do skiadania ofert na przetargach obligacji skarbowych (uczestnicy
przetargu).”

2) pkt5 otrzymuje brzmienie:

»9. Wielko$é emisji — 14 000 000 000 zt (stownie: czternascie miliardéw zfotych), z tym ze, faczna
wartos¢ nominalna obligacji emitowanych od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku na
podstawie wszystkich listow emisyjnych wydawanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego, nie
przekroczy kwoty 10 700 000 000 zt (stownie: dziesig¢ miliardéw siedemset milionéw ziotych), a
faczna warto$¢ nominalna obligacji emitowanych od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
na podstawie wszystkich listéw emisyjnych wydawanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego,

nie przekroczy kwoty 4 000 000 000 zt (stownie: cztery miliardy zfotych).”
3) pkt 7 otrzymuje brzmienie:
.7. Terminy, sposoby i warunki sprzedazy.
7.1.  Obligacje sgq oferowane do SprzedaZy na przetargu sprzedazy w dniu 24 sierpnia 2011

r.
7.2.  Zaplata za Obligacje zakupione na przetargu nastepuje w dniu 26 sierpnia 2011 r.
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7.3. Uczestnicy przetargu nabywajg Obligacje we wtasnym imieniu i na wiasny rachunek.
Obowigzek zaptacenia ceny zakupu cigzy na uczestniku przetargu.

7.4. Emitentowi przystuguje prawo do sprzedazy Obligacji w kolejnych przetargach
sprzedazy. Terminy kolejnych przetargéw sprzedazy oraz terminy zapfaty za Obligacje
podane zostang do publicznej wiadomos$ci w komunikatach zamieszczanych na stronie
internetowej Emitenta (www.bgk.com.pi) lub w innych srodkach masowego przekazu o
zasiegu ogolnopolskim, w szczegoinosci w elektronicznych systemach informacyjnych.

7.5. Emitent moze odwofac¢ lub uniewazni¢ przetarg przed przyjeciem ofert, bez podawania
przyczyn.

7.6. Uczestnicy przetargu skfadajg oferty w postaci eleklronicznej, za pomocg
elektronicznego systemu przetargowego. W przypadku awarii elektronicznego systemu
przetargowego uczestnicy przetargu skfadajg oferty za pomocg telefonu lub faksu na
adres wskazany przez Agenta emisji.

7.7. Uczestnicy przetargu sktadajg oferty w terminie okre$lonym w komunikacie.

7.8. Uczestnik przetargu moze odwofa¢ ztozong oferte przed uptywem terminu, o ktérym
mowa w pkt 7.7.

7.9.  Umowa sprzedazy Obligacji zostaje zawarta w dniu przetargu z chwilg przyjecia przez
Emitenta oferty zfozonej przez uczestnika przetargu.

7.10. Uczestnicy przetargu otrzymujg od Agenta emisjfi, najpdZniej drugiego dnia roboczego
po dniu, w ktérym odbyt sie przetarg, informacje potwierdzajgcg przyjecie badZ
odrzucenie oferty przez Emitenta.

7.11. Nie przydziela sie utamkowych czesci Obligacii.

7.12. Warto§¢é nominalna ofert przedstawiona przez uczestnika przetargu nie moze byc¢
mniejsza od okre$lonej w komunikacie. Oferty nabycia Obligacji zfoZone niezgodnie z
warunkiem okreslonym w zdaniu poprzednim lub biedne pod wzgledem rachunkowym,
a takze zfoZzone po uptywie terminu okreslonego w komunikacie, zostajg odrzucone.

7.13. Zasady przeprowadzania przetargow Obligacji okredla zatgcznik nr 2 do Listu
emisyjnego.”

4) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

.8. Emisja Obligacji nastepuje z dniem rozliczenia zaoferowanych do nabycia Obligacji (Data
emisji Obligacji) i w kwocie réwnej wartosci nominalnej zbytych Obligacji.”;

5) pkt 9 otrzymuje brzmienie:

,9. Cena emisyjna Obligacji.

9.1.Cena emisyjna Obligacji réwna sie cenie zakupu Obligacji. Sposéb obliczenia ceny zakupu
Obligacji nabytych na przetargu sprzedazy okresla zatgcznik nr 2 do Listu emisyjnego.

9.2. Po uptywie terminu skfadania ofert zakupu Emitent okresla dla danego przetargu sprzedazy
minimalng cene sprzedazy, stanowigcg najnizszg przyjeta cene czystg Obligacji. Przez cene
czystg rozumie sie cene za warto$¢ nominalng jednej Obligacji, wyrazong z dokfadno$cig do
dwéch miejsc po przecinku.

9.3. Wszystkie oferty zakupu Obligacji z ceng wyzszg od minimalnej ceny sprzedazy zostajg
przyjete w cafosci. Oferty z ceng réwng minimalnej cenie sprzedazy mogq byc przyjete w catoSci
lub w czesci przy zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku redukcji ofert Emitent okresla wartos¢
nominaing sprzedanych Obligacji i podaje stopeg redukcji ofert w procentach z dokfadnoscig do
dwdch miejsc po przecinku.

9.4. Cena emisyjna moze by¢ rowna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominainej Obligacji.”;

6) pkt 11 otrzymuje brzmienie:
,11. Emitentowi przystuguje prawo odkupu Obligacji w drodze przetargu (przetarg odkupu)

zgodnie z zasadami okreslonymi w zafgczniku nr 2 do Listu emisyjnego. Obligacje odkupione
przez Emitenta ulegajg umorzeniu z chwilg dokonania rozliczenia.”;
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7) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

.12. Emitent moze oferowaé na przefargach Obligacje w drodze sprzedazy w zamian za
odkupione od posiadaczy obligacje, ktorych termin wykupu jeszcze nie uplynaf, poprzez zaliczenie
wierzytelnosci posiadaczom tych obligacji z tytutu odkupu na poczet ceny nabywanych przez nich
Obligacji (przetarg zamiany), w sposéb okreslon Y w zatgezniku nr 2 do Listu emisyjnego.”:

8) zalacznik nr 2 otrzymuje brzmienie:



1.1

1.2

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

»Zatacznik nr 2 do Listu Emisyjnego
Nr 1/2009 Banku Gospodarstwa Krajowego

Zasady przeprowadzania przetargow Obligacji

Przetargi Obligacji przeprowadzane sg zgodnie z niniejszymi zasadami oraz w oparciu o
szczegofowe przepisy Agenta emisji w tym zakresie.

W przypadku rozbieznosci pomiedzy niniejszymi zasadami oraz szczegofowymi przepisami
Agenta emisji, o ktérych mowa w ust. 1.1, stosuje sie szczegotfowe przepisy Agenta emisji.

Przetarg sprzedazy

Wyrdznia sie nastepujgce rodzaje przetargow sprzedazy Obligacji:

1) przetarg wielu cen - w przypadku kitérego kazdy z uczestnikow przetarqu sprzedazy, ktorego
oferty zakupu zostaly przyjete, jest obowigzany zapfacic za nabyte obligacje kwote wynikajgcg
z floczynu ich liczby oraz ceny czystej, powigkszong o wartoS¢ narostych odsetek, obliczong
zgodnie z zalgcznikiem do niniejszych zasad;

2) przetarg jednej ceny - w przypadku ktérego wszyscy uczestnicy przetargu sprzedazy, ktérych
oferty zakupu zostaty przyjete, sg obowigzani zaptaci¢ za nabyte Obligacje kwote wynikajacg
z iloczynu ich liczby oraz minimalnej ceny sprzedazy, powiekszong o warto$é narosfych
odsetek, obliczong zgodnie z zafgcznikiem do niniejszych zasad.

NajpéZzniej w dniu przetargu sprzedazy Obligacfi Emitent ogfasza komunikat o przetargu

sprzedazy zawierajgcy w szczegdlnosci:

1) rodzaj przetargu;

2) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa termin skfadania ofert;

3) date i godzine rozliczenia przetargu;

4) kod ISIN Obligacji;

5) termin wykupu Obligacji;

6) warfos¢ nominaing oferowanych Obligacji;

7) minimalng wartos¢ nominalng oferty;

8) wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu;

9) dopuszczalnosc sktadania ofert niekonkurencyjnych, {j. ofert niezawierajgcych ceny czystej;

10)relacje okreslajgcg maksymalny udziat ofert niekonkurencyjnych w tacznej wartosci ofert
skftadanych przez uczestnika przetargu Ilub relacje okreslajacq maksymalny udziat ofert
niekonkurencyjnych w fgcznej wartodci sprzedazy, jezeli skfadanie ofert niekonkurencyjnych
Jest dopuszczone.

Uczestnicy przetargu sprzedazy mogq sktadac oferty niekonkurencyjne, jezeli skfadanie ofert
niekonkurencyjnych zostato dopuszczone na danym przetargu sprzedazy.

Skfadajgc oferte niekonkurencyjng, uczestnik przetargu wyraza zgode na zawarcie transakcji:

1) w przypadku przetargu wiefu cen - po cenie wynikajgcej z iloczynu liczby nabywanych
Obligacji oraz Sredniej wazonej ceny czystej dla przyjetych ofert zawierajgcych cene czysty,
powiekszonej o warto$¢ narostych odsetek, obliczonej zgodnie z zatgcznikiem do niniejszych
zasad,

2) w przypadku przetargu jednej ceny - po cenie wynikajgecej z iloczynu liczby nabywanych
Obligacji oraz minimalnej ceny sprzedazy, powigkszonej o wartoS¢ narostych odsetek, obliczonej
zgodnie z zatgcznikiem do niniejszych zasad.

W przypadku gdy tgczna wartoSc ofert niekonkurencyjnych ztoZzonych przez uczestnika przetargu
powoduje przekroczenie relacji, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 10, warto$é tych ofert zostanie
pomniejszona do poziomu gwarantujgcego hieprzekroczenie tej relacji. Liczba Obligacji w
ofertach podlegajgcych pomniejszeniu bedzie zaokrgglana w doét do najblizszej wartosci
catkowite.

Emitent ma prawo do redukcji ofert niekonkurencyjnych po terminie skfadania ofert. W przypadku
redukcji ofert niekonkurencyjnych Emitent okre$la warto$¢ nominalng Obligacji sprzedanych w
tym trybie i podaje stope redukcji ofert niekonkurencyjnych z dokfadnoscig do dwéch miejsc po
przecinku.
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4.5. W przypadku gdy zostang zfozone tylko oferty niekonkurencyjne, przetarg Obligacji zostaje

5.

6.

8.1.

8.2.

83.
8.4

odwotany.

Oferta zakupu Obligacji na przetargu sprzedazy powinna zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) adres agenta emisji:

2) kod ISIN Obligacji;

3) termin wykupu Obligacji;

4) cene czystg Obligacji bedgcych przedmiotem oferty, chyba ze oferta zakupu stanowi oferte
niekonkurencyjng;

5) liczbg oraz warto$¢ nominalng Obligacji bedacych przedmiotem oferty;

6) numer konta depozytowego w Krajowym Depozycie, na ktére uczestnik nabywa Obligacje.

Po przetargu sprzedazy Emitent oglasza komunikat o wynikach przetargu sprzedazy zawierajgcy

w szczegdlnosci:

1) rodzaj przetargu;

2) date przetargu;

3) date i godzing rozliczenia przetargu;

4) termin wykupu i kod ISIN Obligacyi;

5) wartos¢ nominalng Obligacji, na ktére otrzymano oferte zakupu, z wyszczegdinieniem ofert

niekonkurencyjnych, jezeli byty dopuszczone;

6) wartosc nominalng przyjetych ofert, z wyszczegéinieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli byty
dopuszczone;

7) minimalng przyjetq cene sprzedazy i odpowiadajgcg jej rentowno$é:

8) srednig wazong cene czystg dla przyjetych ofert zawierajgcych cene czystg i odpowiadajgcq
Jej rentowno$é;

9) najwyzszg przyjetg cene czystq i odpowiadajgca jej rentownosc:

10) stope redukcji ofert zawierajgcych ceng czysta, z dokfadnoscia do dwéch miejsc po przecinku,
z wyszczegoblnieniem ofert niekonkurencyjnych, jezeli byly dopuszczone.

W przypadku sprzedazy Obligacji na przetargu jednej ceny komunikat, o ktorym mowa w ust. 6,
nie zawiera danych, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 9i 10.

Przetarg uzupetniajacy
Przetarg uzupefniajgcy moze zosta¢ zorganizowany najpéZniej nastepnego dnia po przetargu
sprzedazy.
Sprzedaz obligacji na przetargu uzupetniajgcym odbywa sig po $redniej wazonej cenie czystej, w
przypadku gdy Obligacje byly sprzedawane na przetargu wielu cen lub po minimalnej cenie
sprzedazy, w przypadku gdy Obligacje byly sprzedawane na przetargu jednej ceny.
Do zakupu obligacji na przetargu uzupetniajgcym sq uprawnieni wytacznie uczestnicy przetargu.
Wartos¢ nominalna Obligacji oferowanych na przetargu uzupetniajgcym nie moze by¢ wigksza niz
20% wartosci nominalnej Obligacji oferowanych na przetargu sprzedazy.

W przypadku podjecia decyzji o organizacji przetargu uzupetniajacego, Emitent ogfasza najpdZniej
w dniu przetargu uzupefniajgcego komunikat o przetargu uzupelniajacym zZawierajgcy w
szczegolnosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa termin sktadania ofert:

2) date i godzine rozliczenia przetargu;

3) kod ISIN Obligacji;

4) termin wykupu Obligacyi:

5) cene, o ktérej mowa w ust. 8.2;

6) wartos¢ nominalng oferowanych na przetargu uzupetniajgcym Obligacji:

7) minimalng warto$¢ nominalng oferty sktadanej przez uczestnika przetargu uzupetniajgcego;

8) wartosc narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu.

10.1. Oferta zakupu Obligacji na przetargu uzupetniajgcym powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) adres agenta emisji;
2) kod ISIN Obligacji;
3) termin wykupu Obligacji:

5
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4) liczbe oraz warto$¢ nominalng Obligacji bedacych przedmiotem oferty;
5) numer konta depozytowego w Krajowym Depozycie, na ktére uczestnik nabywa Obligacje.

10.2.

11.1.

11.2.

1.3,

11.4.

11.5.

tgczna wartoS¢ nominalna ofert zakupu zfoZzonych na przetargu uzupetniajgcym przez jednego
uczestnika przetargu nie moze byc¢ wieksza od warto$ci nominalnej Obligacji oferowanych na
przetargu uzupeiniajgcym Obligacyi.

Na przetargu uzupefniajgcym zakup Obligacji przez poszczegdinych uczestnikéw przetargu
nastepuje proporcjonalnie do wartosci Obligacji nabytych przez nich na przetargu sprzedazy.
Proporcjonalny udziat uczestnika przetargu uzupeftniajgcego jest obliczany jako procentowy
udziat uczestnika przetargu w zakupie ogétem na danym przetargu sprzedazy, po wylgczeniu
zakupow dokonanych przez uczesinikbéw przetargu, ktérzy zrezygnowali z udziafu w przetargu
uzupetniajgcym.

W przypadku gdy wartoS¢ oferty zakupu ztozonej na przetargu uzupeftniajgcym przez uczestnika
przetargu jest nizsza od wartosci bedgcej iloczynem udziatu proporcjonalnego i wartosci
nominalnej Obligacji oferowanych na przetargu uzupetniajgcym Obligacji, nieprzydzielone mu
obligacje o wartosci stanowigcej réznice pomiedzy tymi wielkoSciami zostang rozdzielone
proporcjonalnie pomiedzy pozostafych uczestnikéw przetargu. W tym przypadku przydziat
przedmiotowych obligacji nastgpi z wykorzystaniem udziatu proporcjonalnego, obliczonego
analogicznie jak w ust. 11.2, po wyfgczeniu zakupéw dokonanych przez uczestnikéw przetargu,
rezygnujgcych z zakupu obligacji o petnej przystugujgcej im wartosci.

W przypadku gdy fgczna warto$¢ nominalna ofert zakupu zlozonych na przetargu
uzupetniajgcym jest nizsza od wartosci nominalnej Obligacji oferowanych na przetargu
uzupetniajgcym Obligacji, oferty poszczegéinych uczestnikéw przetargu sa realizowane w
cafosci.

Oferty zfozone przez uczestnikow przetargu, ktérzy nie dokonali zakupu obligacji na przetargu
sprzedazy, sg przyjmowane przez Emitenta wylgcznie po przyjeciu wszystkich ofert ztozonych
przez uczestnikéw przetargu, ktérzy dokonali zakupu obligacji na przetargu sprzedazy.

12. Po przetargu uzupefniajgcym Emitent oglasza komunikat o wynikach przetargu uzupetniajgcego,
Zawierajgcy w szczegoInosci:

1) date przetargu;

2) date i godzine rozliczenia przetargu,

3) cene, o ktérej mowa w ust. 8.2;

4) termin wykupu Obligacji;

5) wartos¢ nominalng Obligacji oferowanych do sprzedazy;

6) wartosc nominalng Obligacji, na ktére otrzymano oferte zakupu;

13.1.

13.2.

13.3.

14.1.

14.2.

14.3.
14.4.

7) wartos¢ nominalng Obligacji, ktérych oferty zakupu przyjeto.

Rozliczenie przetargu sprzedazy i przetargu uzupeiniajacego
Uczestnicy przetargu sprzedazy, ktorych oferty zakupu zostaty przyjete, sq obowigzani zapfacic
cene zakupu w dniu rozliczenia przetargu sprzedazy do godziny okreslonej w komunikacie.
Zapfata ceny zakupu nastepufe za posrednictwem Krajowego Depozytu i jest dokonywana z
wykorzystaniem rachunkow biezgcych bankow prowadzonych przez Agenta emisji.
Obcigzenie rachunkéw, o ktérych mowa w ust. 13.2, wykorzystywanych do dokonywania
rozliczen oraz uznanie rachunku Emitenta odbywa sig na podstawie zlecenia Krajowego
Depozytu.

W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu w dniu zapfaty, od niezaptaconej kwoty bedg
naliczane, za kazdy dzien uchybienia terminowi, odsetki w wysoko$ci stanowigcej dwukrotnosé
oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy Bank Polski.

WysokoSc odsetek, o ktérych mowa w ust. 14.1, liczona jest od kwoty wynikajgcej z réznicy
miedzy ceng zakupu a Kwotg umoZiiwiajgcg rozliczenie pojedynczej transakcji. Przez
pojedynczg transakcje rozumie sie zakup obligacji przez uczestnika przetargu, ktory ziozyt
oferte na okre$long liczbe obligacji po danej cenie czystej na jedno konto depozytowe,
prowadzone przez Krajowy Depozyt.

Nie mozna dokonac czg$ciowego rozliczenia pojedynczej transakcji.

Jezeli cena zakupu, powiekszona o odsetki, o kidrych mowa w ust. 14.1 i 14.2, nie zostanie
zapfacona najpoZniej trzeciego dnia roboczego po dniu rozliczenia przetargu, uwaza sie, ze
odstgpiono od nabycia obligacji, z tym ze do dni roboczych nie wlicza sig soboty.
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15. W przypadku przetargu uzupetniajacego przepisy ust. 13i 14 stosuje sie odpowiednio.

Przetarg zamiany obligacji

16. NajoéZniej w dniu  przetargu zamiany Emitent ogfasza komunikat o przetargu zamiany,
Zawierajgcy w szczegdinosci:

1) date przetargu oraz godzine, o ktérej uptywa termin skfadania ofert:
2) date i godzine rozliczenia przetargu;
3) termin wykupu i kod ISIN odkupywanych obligacji:

4) termin wykupu i kod ISIN oferowanych Obligacji;

5) wartos¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu dla obligacji, okreslonych w pkt 3 i
Obligacji, okreslonych w pkt 4;

6) wykaz obligacji, ktérych cene czysta uczestnik przetargu jest obowigzany podaé w ofercie;

7) minimalng warto$¢ nominaing oferty.

17. NajpéZniej w dniu przetargu zamiany Emitent ogfasza komunikat o cenach na przetargu zamiany
Zawierajgcy w szczegoinosci:

1) cene czystg odkupywanych obligacji albo
2) ceng czystg oferowanych Obligagji.

18. Oferta zamiany Obligacji powinna zawiera¢ w szczegéinosci:

18.1

19.2.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

1) adres Agenta emisji:

2) termin wykupu i kod ISIN odkupywanych obligacji:

3) termin wykupu i kod ISIN oferowanych Obligacji:

4) liczbe oraz warto$¢ nominalng Obligacji bedgcych przedmiotem oferty;

5) cene czysty:
a) oferowanych obligacji w przypadku, o ktorym mowa w ust. 17 pkt 1, albo
b) odkupywanych Obligacji w przypadku, o ktérym mowa w ust. 17 pkt 2;

6) numer konta depozytowego w Krajowym Depozycie, z ktorego uczestnik zbywa oraz na ktére
nabywa Obligacje.

. Sposob obliczenia ceny jednej obligacji odkupywanej, ceny jednej Obligacji oferowanej do

sprzedazy oraz liczby Obligacji nabywanych na przetargu zamiany okreéla zatgcznik do
niniejszych zasad.
Do przetargu zamiany stosuje sie odpowiednio ust. 2 pkt 1.

Po upfywie terminu skfadania ofert zamiany Emitent okredla dla danego przetargu zamiany
przyjeta cene czystq dla obligacji.

Liczba Obligacji przyznanych w zamian za odkupione obligacje jest zaokrgglana do najblizszej
wartosci catkowitej, w déf lub w gére, na zasadach ogéinych.

W terminie rozliczenia przetarqu zamiany uczestnicy przetargu, ktérych oferty zostaty przyjete,
sg obowigzani posiadac¢, na koncie depozytowym lub rachunku papierow wartosciowych,
obligacje bedgce przedmiotem oferty.

W' przypadku braku odpowiedniej liczby obligacji na koncie depozytowym Iub rachunku
papieréw wartosciowych w dniu rozliczenia przetargu zamiany, uczestnik przetargu uiszcza
odstepne w wysokosci stanowigcej dwukrotno$é oprocentowania kredytu lombardowego,
naliczane od kwoty stanowigcej iloczyn ceny okreslonej w zataczniku do niniejszych zasad i
liczby brakujgcych obligacji, za okres od dnia przetargu zamiany do dnia, w ktérym powinno
nastapi¢ jego rozliczenie. Odstepne jest pobieranie w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym
powinno nastgpic rozliczenie przetargu zamiany.

21. Obligacje odkupione przez Emitenta na przetargu zamiany ulegajg umorzeniu z chwilg dokonania
rozliczenia.

22. Po przetargu zamiany Emitent ogfasza komunikat o wynikach przetargu zamiany zawierajgcy w
szczegolnosci:

1) date przetargu;

2) date i godzine rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN odkupywanych obligacji:
4) termin wykupu i kod ISIN oferowanych Obligagji:
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5) cene okreslong w ust. 17;

6) wartos¢ nominalng Obligacji, na ktére otrzymano oferte przetargowg,

7) wartos¢ nominalng przyjetych ofert przetargowych;

8) wartosc nominalng sprzedanych Obligacji;

9) najnizszg przyjetg cene czysta przyjetych ofert i odpowiadajgca jej rentownosé;
10) Srednig wazong cene czystg przyjetych ofert i odpowiadajgcg jej rentownosé.

Przetarg odkupu Obligacji
23. Emitent moze odkupywac Obligacje przed uptywem terminu, na jaki zostaty wyemitowane.

24. NajpoZniej w dniu przetargu odkupu Emitent ogtasza komunikat o przetargu odkupu, zawierajgcy

w szczegdlnosci:

1) date przetarqu oraz godzine, o ktérej uptywa termin sktadania ofert;

2) date i godzineg rozliczenia przetargu,

3) kod ISIN Obligacji;

4) termin wykupu Obligacyi;

5) wartos¢ nominalng Obligacji przewidywanych do odkupu,

6) minimalng warto$¢ nominalng oferty;

7) wartosc narostych odsetek na dzieri rozliczenia przetargu;

8) dopuszczalnosc skfadania ofert niekonkurencyjnych;

9) relacje okreslajgcq maksymalny udziat ofert niekonkurencyjnych w fgcznej wartosci ofert
skiadanych przez uczestnika przetargu, jezeli sktfadanie ofert niekonkurencyjnych jest
dopuszczone.

25. Oferta sprzedazy Obligacji na przetargu odkupu powinna zawiera¢ w szczegdlnosci:

1) adres agenta emisji;

2) kod ISIN Obligacji;

3) termin wykupu Obligacji;

4) cene czystg Obligacji bedgcych przedmiotem oferty, chyba ze oferta odkupu Obligacji stanowi
oferte niekonkurencyjng;

5) liczbe oraz warto$¢ nominalng Obligacji bedgcych przedmiotem oferty;

6) numer konta depozytowego w Krajowym Depozycie, z ktérego uczestnik zbywa Obligacje;

7) numer rachunku biezgcego banku prowadzonego przez Agenta emisji, na ktéry ma by¢
przelana kwota z tytutu odkupu.

26.1. Uczestnicy przetargu odkupu mogg skfadaé oferty niekonkurencyjne, jezeli sktadanie ofert
niekonkurencyjnych zostafo dopuszczone na danym przetargu odkupu. Przepisy ust. 4.2 stosuje
sie odpowiednio.

26.2. Przepis pkt 7.12 Listu emisyjnego stosuje sie odpowiednio.

26.3. Po uplywie terminu skfadania ofert sprzedazy Emitent okresla dla danego przetargu odkupu
najwyzszg przyjetg cene czystg dia odkupywanych Obligacji.

26.4. Wszystkie oferty sprzedazy z ceng nizszg od najwyzszej przyjetej ceny czystej zostajg przyjete
w cafosci. Oferty z ceng rowng najwyzszej przyjetej cenie czystej mogg byc przyjete w catosci
lub w czesci przy zastosowaniu redukcji ofert. W przypadku redukcji ofert Emitent okresla stope
redukcji ofert w procentach z dokfadnoscig do dwéch miejsc po przecinku.

27. Po przetargu odkupu Emitent oglasza komunikat o wynikach przetargu odkupu, zawierajgcy w

szczegolnosci:

1) date przetargu;

2) date i godzine rozliczenia przetargu,

3) termin wykupu i kod ISIN Obligacji;

4) wartosc¢ nominalng Obligacji przewidywanych do odkupu;

5) wartos¢ nominalng Obligacji objetych ofertami odkupu, z wyszczegodlnieniem ofert
niekonkurencyjnych jezeli byty dopuszczone;

6) wartos¢ nominaing odkupionych Obligacji, z wyszczegdinieniem ofert niekonkurencyjnych
jezeli byly dopuszczone;

7) najnizszg przyjetg cene czystg i odpowiadajgcg jej rentownosc;

8) srednig wazong cene czystg i odpowiadajgcy jej renfownosc;

9) stope redukcji ofert z najwyzszg ceng czysts, z dokfadnoscig do dwéch miejsc po przecinku.

e



28.1.
28.2.

29.1.

29.2.

30.1.

30.2.

Sposob obliczenia ceny odkupu Obligacji zbywanych na przetargu odkupu okresla zatgeznik do
niniejszych zasad.
Do przetargu odkupu stosuje sie odpowiednio ust. 2 pkt 1.

W terminie rozliczenia przetargu odkupu uczestnicy przetargu, ktérych oferty zostaly przyjete, sq
obowigzani posiadac, na koncie depozytowym lub rachunku papieréw wartosciowych, Obligacje
bedgce przedmiotem oferty.

W przypadku braku odpowiedniej liczby Obligacji na koncie depozytowym Ilub rachunku
papierow wartosciowych w dniu rozliczenia przetargu odkupu, uczestnik przetargu uiszcza
odstepne w wysokoSci stanowigcej dwukrotno$é oprocentowania kredytu lombardowego,
naliczane od kwoty stanowigcej iloczyn ceny okreslonej w zatgczniku do ninigjszych zasad i
liczby brakujgcych Obligacji, za okres od dnia przetargu odkupu do dnia, w ktérym powinno
nastgpic jego rozliczenie. Odstepne jest pobieranie w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym
powinno nastgpic rozliczenie przetargu odkupu.

Zaplata ceny odkupu przez Emitenta nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu i jest
dokonywana z wykorzystaniem rachunkéw biezgcych bankéw prowadzonych przez Agenta
emisji.

Uznanie rachunkéw, o ktérych mowa w ust. 30.1, oraz obcigzenie rachunku Emitenta odbywa
sig za posrednictwem Krajowego Depozytu.

Postanowienia koficowe

31. Emitent zastrzega sobie prawo zmian ,Zasad przeprowadzania przetargéw Obligacji” w formie

aneksu do listu emisyjnego, ktéry zostanie podany do wiadomosci publicznej na stronie
internetowej Emitenta (www.bgk.com.pl) lub innych $rodkach masowego przekazu o zasiegu
ogdlnopolskim, w szczegbinosci w elektronicznych systemach informacyjnych.”.



Zatfacznik do zalgcznika nr 2
1. SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI NAROSLYCH ODSETEK OD JEDNEJ OBLIGACJI

Wartosc narostych odsetek od jednej Obligacji w dniu "d", na ktérego date dokonywane sg obliczenia,
Jest rowna zaokrgglonemu do dwéch miejsc po przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

O d = N . r- 2
D-F
gdzie:
Od-  wartosc narosfych odsetfek od jednej Obligacji w dniu "d",
N - warfos¢ nominalna jednej Obligacyi,
r- oprocentowanie Obligacji w danym okresie odsetkowym,
a- rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wigczeniem tego
dnia, do dnia "d”, z wytgczeniem dnia "d",
D - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wytgczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,
F- czestotliwosc pfatnosci kuponowych w roku.

2. SPOSOB OBLICZENIA CENY ZAKUPU OBLIGACJI NABYTYCH NA PRZETARGU
SPRZEDAZY

Cena zakupu Obligacji nabytych na przetargu w wyniku przyjecia i-tej oferty zakupu przez Emitenta
Jest rowna wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

Pi=(Ci +0d)- Li

gdzie:
Pi- cena zakupu Obligacji nabytych na przetargu w wyniku przyjecia i-tej oferty zakupu przez
Emitenta,
Ci- cena, ktéra odpowiada:
a) cenie czystej zgtoszonej przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie zakupu,
b) w przypadku ofert niekonkurencyjnych, Sredniej waZonej cenie czystej dla
przyjetych ofert, zawierajgcych cene czysts,
c) w przypadku kazdej oferty ztozonej na przetargu jednej ceny, minimalnej cenie
sprzedazy
Od - warto$¢ narostych odsetek na dzien rozliczenia przetargu,
Li- liczba Obligacji, na ktorg opiewa i-fa oferta zakupu lub liczba Obligacji po zastosowaniu

redukcji ofert.

3. SPOSOB OBLICZENIA CENY JEDNEJ OBLIGACJI ODKUPYWANEJ, CENY JEDNEJ
OBLIGACJI OFEROWANEJ DO SPRZEDAZY ORAZ LICZBY OBLIGACJI NABYWANYCH NA
PRZETARGU ZAMIANY

1) Cena jednej obligacji odkupywanej dla i-tej oferty jest rowna zaokrgglonemu do dwéch miejsc po
przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

COi=COCi+ 00,d

gdzie:
COi - cena jednej obligacji odkupywanej dla i-tej oferty,
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COCi- cena czysta jednej obligacji odkupywanej, ogtoszona przez Emitenta lub w przypadku, o
ktorym mowa w pkt 14.2 zatgcznika nr 2 do Listu emisyjnego, zgtoszona przez uczestnika
przetargu w i-tej ofercie,

OO0,d- wartos¢ narostych odsetek dla obligacji odkupowanej na dzieri rozliczenia przetargu.

2) Cena jednej Obligacji oferowanej do sprzedazy dia i-tej oferty jest réwna zaokrgglonemu do
dwdch miejsc po przecinku wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

CZi=CZCi + OZ,d

gdzie:

CZi - cena jednej Obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty,

CZCi- cena czysta jednej Obligacji oferowanej do sprzedazy, zgtoszona przez uczestnika przetargu
w i-tej ofercie lub w przypadku, o ktérym mowa w pkt 14.2 zatgcznika nr 2 do Listu
emisyjnego, ogfoszona przez Emitenta,

OZd- warto$¢ narostych odsetek dla Obligacji oferowanej do sprzedazy na dziefi rozliczenia
przetargu.

3) Liczba Obligacji nabywanych przez uczestnika przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tef oferty
przez Emitenta jest réwna zaokraglonemu do najblizszej wartosci catkowitej wynikowi
zastosowania ponizszego wzoru:

LZj = (COi/CZi) - LOi

gdzie:

LZj- liczba Obligacji nabywanych przez uczestnika przetargu zamiany w wyniku przyjecia i-tej
oferty,

LOi - liczba obligacji odkupywanych, na ktérq opiewa i-ta oferta,

COi - cena jednej obligacji odkupywanej dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 1),

CZi- cena jednej Obligacji oferowanej do sprzedazy dla i-tej oferty, obliczona zgodnie z pkt 2).

4. SPOSOB OBLICZENIA CENY ODKUPU OBLIGACJI ZBYWANYCH NA PRZETARGU ODKUPU

Cena odkupu Obligacji zbywanych na przetargu odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty sprzedazy
przez Emitenta jest réwna wynikowi zastosowania ponizszego wzoru:

Zi=(CCi+0d) - Li

gdzie:

Zi - cena odkupu Obligacji zbywanych na przetargu odkupu w wyniku przyjecia i-tej oferty
sprzedazy przez Emitenta,

CCi- cena czysta zgloszona przez uczestnika przetargu w i-tej ofercie sprzedazy,

Od - wartosc¢ naroslych odsetek na dzieri rozliczenia przetargu,

Li- liczba Obligacji, na ktérg opiewa i-ta oferta sprzedazy lub liczba Obligacji po zastosowaniu
redukcji ofert.”:

9) zatgcznik nr 3 otrzymuje brzmienie:
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»~Zatgceznik nr 3 do Listu emisyjnego
Nr 2/ 2011 Banku Gospodarstwa Krajowego

Wz6r Oswiadczenia o udzieleniu
gwarancji przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej
(obligacje 0 oprocentowaniu statym)

§1.

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, reprezentowany przez Ministra Finanséw, dziatajacego z
upowaznienia Rady Ministrow, zwany dalej ,Gwarantem’, na podstawie art. 12 ust. 1 w zwigzku z art.
5 ust. 2 ustawy z dnia 8 maja 1997 roku o poreczeniach igwarancjach udzielanych przez Skarb
Parnstwa oraz niektore osoby prawne (tj. Dz. U. z 2003 r. Nr 174, poz. 1689, z p6Zn. zm.), w zwigzku
z art. 39d ust. 2 ustawy z dnia 27 paZdziemika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym (tj. Dz. U. z 2004 r. Nr 256, poz. 2571, z p6Zn. zm.) oraz uchwatami: Nr 53/2011
Rady Ministréw z dnia 27 kwietnia 2011 r., Nr 90/2012 Rady Ministréw z dnia 4 czerwca 2012 r,,
niniejszym udziela gwarancji za zobowigzania Banku Gospodarstwa Krajowego, z siedzibg w
Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, dziatajgcego na podstawie ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o Banku
Gospodarstwa Krajowego (Dz. U. Nr 65, poz. 594, z pdZn. zm.) oraz Statutu Banku Gospodarstwa
Krajowego nadanego rozporzgdzeniem Ministra Skarbu Panstwa z dnia 11 maja 2010 r. (Dz. U. Nr 81,
poz. 535, z 2011 r. Nr 194, poz. 1150) o numerze identyfikacji podatkowej NIP 525-00-12-372
i funduszu  statufowym w  kwocie  ...................o..... PLN wedlug stanu na dzien
.............................. zwanego dalej ,Emitentem”, wobec posiadaczy obligacji, zwanych dalej
.~Obligatariuszami’, powstafe z tytutu zakupu obligacji Emitenta o skroconej nazwie IDS1022,
zwanych dalej ,Obligacjami”, emitowanych na podstawie Listu Emisyjnego Nr 2/2011 z dnia 18
sierpnia 2011 r. w sprawie emisji obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Krajowego
Funduszu Drogowego o terminie wykupu wdniu 25 paZdziernika 2022 r., zwanego dalej ,Listem
Emisyjnym”, zabezpieczonych gwarancjg Skarbu Paristwa, zwanej dalej ,Gwarancja”.

§2.

1. Gwarancja obejmuje okreélon_e w Liscie Emisyjnym $wiadczenia pieniezne Emitenta na rzecz
Obligatariuszy, zwane dalej ,Swiadczeniem” lub ,Swiadczeniami” w zaleznoéci od kontekstu,
polegajgce na zaptacie:

(i) wartosci nominalnej Obligacji nafgczng kwote wwysokoSci ............................ PLN
(Sfownie: .........cccccoiiiiiiin i ztotych) w dniu wykupu Obligacji, obejmujgcg
nastepujgce kwoty:

- kwote 623.000.000 PLN (sfownie: szeSciuset dwudziestu trzech milionéw zfotych)
wynikajacg ze sprzedazy przez Emitenta obligacji podczas przetargu w dniu 24 sierpnia
2011r,

- kwote 902.000.000 PLN (stownie: dziewigciuset dwdch milionéw ztotych) wynikajgcg ze
sprzedazy przez Emitenta obligacji podczas przetargu w dniu 23 listopada 2011 r.,

-  kwole .. PLN: {(SIOWBIBT ooy zfotych) wynikajgcg ze
sprzedazy przez Emitenta obligacji podczas przetarguwadniu ............... ,

(i) kwoty naleznej z Obligacji (wartos¢ nominalna oraz odsetki od Obligacji) w dniu ich
wczesniejszego wykupu, w przypadku wejscia w Zycie ustawy o likwidacji Emitenta, okreslonym
w Liscie Emisyjnym, oraz

(iif) odsetek od Obligacji w terminach ich pfatnosci, okreslonych w Liscie Emisyjnym,
- przy czym odpowiedzialnos¢ Gwaranta z tytutu Gwarancji jest ograniczona do wysokosci

............................... PLN (sfowhiier wovsssosenuvssseams ZiOlVOR), Zwanel dale)
.Kwotg Gwarancji”.

2. tgczna kwota gwarancji wykonania zobowigzarn wynikajgcych z wyemitowania przez Bank
Gospodarstwa Krajowego obligacji na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego na podstawie
wszystkich listéw emisyjnych wydawanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego, w terminie do 31
grudnia 2009 r. w zwigzku z uchwatlg Nr 152/2009 Rady Ministrow z dnia 2 wrzesnia 2009 r., w
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terminie do dnia 31 grudnia 2010 r. w zwigzku z uchwalg Nr 64/2010 Rady Ministrow z dnia 26
kwietnia 2010 r., w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. w zwigzku z uchwatg Nr 53/2011 Rady
Ministréw z dnia 27 kwietnia 2011 r., oraz w terminie do dnia 31 grudnia 2012 r. w zZwigzku z
uchwalg Nr 90/2012 Rady Ministréw z dnia 4 czerwca 2012 r., obejmujgca 100% kwoty
zobowigzan wynikajacych z emisji obligacji, ti. 100% kwoty wykupu obligacji stanowigcej ich
warto$¢ nominalng w kwocie odpowiednio 7.250.000.000 PLN (stownie; siedmiu miliardéw dwusty
pigcdziesigeiu  milionéw  ziotych), w kwocie 7.900.000.000 (stownie: siedmiu  miliardéw
dziewigciuset milionéw ztotych), w kwocie 10.700.000.000 (sfownie: dziesieciu miliardéw
siedmiuset milionéw zitotych), w kwocie 4.000.000.000 (stownie: czterech miliardéw zfotych) oraz
100% odsetek, nie moze przewyzszy¢ tgcznej warto$Ci ... PLN
(Stownie: ...........cooviiiiiiiiiiin, ztotych).

Gwarant niniejszym nieodwofalnie, bezwarunkowo i na pierwsze Zgdanie, gwarantuje
Obligatariuszom nalezytq i terminowa ptatno$é wymagalnych Swiadczen.

§3.

Gwarancja stanowi samodzielne zobowigzanie Gwaranta wobec Obligatariuszy, jako
beneficjentéw Gwarancji, do dokonania ptatnosci Swiadczeri w zfotych polskich w przypadkach
okreslonych w niniejszym Oswiadczeniu.

Gwarant, z zastrzezeniem wysokosci odpowiedzialno$ci Gwaranta, o ktorej mowa w § 2 ust. 1,
dokona w terminie pfatnosci Swiadczenia, zwanym dalej ,,Dniem Swiadczenia”, zaptaty kwoty
réwnej kwocie naleznego Swiadczenia lub naleznych Swiadczer okreslonych w § 2 ust. 1 (i
oraz (iii) na rachunek prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych, jezeli do
godziny 10.00 (sfownie: dziesigtej) dnia roboczego, poprzedzajacego Dzieri Swiadczenia,
Emitent nie zasili kwotg wystarczajgcg do dokonania zapfaty Swiadczeri z Obligacji rachunku
sfuzgcego do obstugi pfatnosci z Obligacji. Odsetki za opéznienie w zaptacie Swiadczeri przez
Emitenta obcigzajg wyfgcznie Emitenta.

W przypadku wejscia w Zycie ustawy o likwidacji Emitenta, skutkujgcego wczesnigjszg
natychmiastowg wymagalno$cig Obligacji, zgodnie z pkt 16 Listu Emisyjnego, gdy Emitent nie
dokona pfatnosci Swiadczenia, Gwarant, z zastrzezeniem wysokosci odpowiedzialnosci
Gwaranta, o ktérej mowa w § 2 ust. 1, dokona zapfaty kwoty réwnej kwocie naleznego
Swiadczenia, okreslonego w § 2 ust. 1 (ii), w terminie 10 (stownie: dziesigciu) dni roboczych od
wejscia w zycie tej ustawy.

Dniem wykonania zobowigzania Gwaranta jest dzieri przekazania odpowiednich $rodkéw na
rachunek prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

Kazda kwota Swiadczeri zaptacona przez Emitenta oraz kazda kwota wypfacona przez
Gwaranta z tytutu Gwarancji pomniejsza odpowiednio Kwote Gwarancji

§4.

Zobowigzania z tytutu Gwarancji stanowiq bezposrednie, niezbywalne i niezabezpieczone
zobowigzania Gwaranta oraz stojg na réwni z wszelkimi innymi  istniejgcymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Gwaranta, ochecnymi lub
przysztymi.

Gwarant zapewnia, ze zostaf odpowiednio upowazniony do udzielenia Gwarancji oraz zlozenia
niniejszego O$wiadczenia, a jej postanowienia stanowig jego wazne, wigzgce | wykonalne
zobowigzanie.

Zobowigzania Gwaranta oraz uprawnienia Obligatariuszy z tytutu Gwarancji pozostajg w mocy
rowniez w przypadku:

(@) likwidacji Emitenta, zaprzestania lub wstrzymania prowadzenia przez Emitenta
dzjafalnosci;

(b)  zmiany formy prawnej Emitenta, podziatu lub potaczenia Emitenta z innym podmiotem,

Jak réwniez zmian w strukturze kapitatowej Emitenta;
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(c) stwierdzenia niewaznosci lub bezskutecznosci zobowigzarn Emitenta z tytufu Obligacji lub
braku mozliwosci egzekucji tych zobowigzarn;

a Zadne ze zdarzen opisanych w punktach (a) - (¢) nie ma wpfywu na zakres zobowigzan
Gwaranta z tytutu Gwarancji, w szczegd6lnosci w przypadku zwolnienia Emitenta z zadfuzenia z
tytutu Obligacji wskutek jakiegokolwiek postepowania albo wydania aktu prawnego
stanowigcego powszechnie cbowigzujgce Zrodfo prawa, odpowiedzialnos¢ Gwaranta z tytufu
Gwarancji bedzie taka sama, jak gdyby takie zwolnienie nie miato migjsca.

4, Jesli w jakimkolwiek czasie ktérekolwiek z postanowien niniejszej Gwarancji jest bgdZ stanie sig
bezskuteczne, niewazne bgdZ nie nadajgce sie do wyegzekwowania z jakiegokolwiek powodu
Z mocy przepiséw prawa, to skuteczno$¢, waznosc bgdZz wykonalnosc¢ takiego postanowienia
nie bedzie w jakikolwiek sposéb wpfywata na waznosc¢ i wykonalnosc pozostafych postanowien
Gwarancji, stosownie do tresci art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego.
§ 5.
1 Gwarancja jest wazna do dnia 25 kwietnia 2023 r.
2. Do niniejszego Oswiadczenia, jej warunkdw, postanowieri, waznosci i wykonania zastosowanie
majg przepisy prawa Rzeczypospolitej Polskiej.
§ 6.
Wszelkie zmiany niniejszego O$wiadczenia mogg byc¢ dokonane jedynie w formie pisemnej,
pod rygorem niewaznosci.
§7.
Wszystkie spory wynikajgce z realizacji Gwarancji rozstrzygane bedg przez sgd powszechny wiasciwy
dla siedziby Gwaranta.
§8

Traci moc Oswiadczenie o udzieleniu gwarancji przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej
wystawione W dnit ... w zwigzku z obligacjami Emitenta o skréconej
nazwie IDS1022, wyemitowanymi na podstawie Listu Emisyjnego Nr 2/2011 zdnia ....... ......... 2011
r. wsprawie emisji obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego narzecz Krajowego Funduszu
Drogowego o terminie wykupu w dniu 25 paZdziernika 2022 r.*

W imieniu Gwaranta:

Warszawa, dn. .......c.ccceeeeen.l I

Wigeprezes arzaccg( orB
Aol L0
Wojciech/Kowalézyk

Mariusz Grab

*vostanowienia §8 zamieszczane bedg w tresci Oswiadczen o udzieleniu gwarancji przez Skarb Paristwa Rzeczypospolitej
Polskiej wydawanych dla obligacji sprzedanych w kolejinych przetargach sprzedazy.”

RADCA PRAWNY
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