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WARUNKI EMISJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii ELB G12 290625, emitowanych w dniu
29.06.2012 r. (,,Data Emisji”) przez Gming Miasto Elblag z siedziba w Elblagu pod adresem: ul.
F.acznosci 1, 82-300 Elblag, nr statystyczny REGON 170747715, numer NIP 5783051446 (Emitent)
o lacznej wartoéci nominalnej 18.000.000 PLN i dacie wykupu przypadajacej w dniu 29.06.2025 r.
("Data Wykupu") (,,Obligacje™).

Obligacje emitowane sa na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 r.
(tekst jednolity Dz.U. 2001 Nr 120 poz. 1300, z pézn. zm.) ("Ustawa o Obligacjach") oraz Uchwaty
Rady Miejskiej w Eiblagu nr X111/347/2012 z dnia 27 marca 2012 roku.

Emitent wyznaczyl Bank Polska Kasa Opieki S.A. do pelnienia roli agenta emisji w jego biurze przy
ul. Zwirki i Wigury 31, Warszawa {"Agent Emisji"). Adres Agenta podany powyzej zwany bedzie
dalej ("Oznaczonym Biurem").

Miejsce emisji — Warszawa

Cel emisji — sfinansowanie planowanego deficytu a w szczegdlnosei inwestycji wplywajacych na
rozwdj miasta Elblaga oraz splata wezesniej zaciagnigtych kredytow i wyemitowanych obligacji.

Agent Emisji nie ponosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialno$ci za zobowigzania Emitenta z
Obligacji oraz Warunkoéw Emisji.

1. FORMA I WARTOSC NOMINALNA

1.1  Obligacje sq papierami wartosciowymi niezabezpieczonymi, na okaziciela, emitowanymi w
serii zgodnie z artykutem S5a. Ustawy o Obligacjach, nie majacymi formy dokumentu.
Obligacje zostang zdematerializowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

(.KDPW”)
1.2 Wartoéé nominalna jednej Obligacji wynosi 100 PLN (stownie: sto zlotych).

1.3 Zobowiazania FEmitenta z tytulu Obligacji stanowia bezposrednie, bezwarunkowe
i niezabezpieczone zobowiazania Emitenta, ktore sa réwne i bez pierwszenstwa zaspokajania
wzgledem siebie oraz =z =zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie
obowigzujacych przepisdw prawa beda traktowane na réwni z wszelkimi innymi obecnymi i
przysztymi niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta.

2. PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACII

21 Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Agent
zobowiazany zostal do prowadzenia ewidencji zgodnie z jego wewngtrznymi procedurami oraz
zgodnie z Ustawa o Obligacjach ("Ewidencja"), wskazujacej miedzy innymi osobg nabywcy i
liczb¢ nabytych Obligacit.

22 Do dnia, w ktdrym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, przeniesienie praw
z Obligacji staje sie skuteczne z chwila: (i) zawiadomienia Agenta przez zbywce lub nabywce
Obligacji o czynnosci prawnej, z ktdre) wynika zobowiazanie do przeniesienia praw z Obligacji
z jednoczesnym przedlozeniem dowodu dokonania takiej czynno$ci prawnej, w formie
uprzednio zaakceptowanej przez Agenta; oraz (ii) dokonania przez Agenta zapisu w Ewidencji,
wskazujacego osobe nabywcey i liczbe nabytych Obligacji.

23 W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastgpito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie
nabywcy z chwila dorgczenia przez niego satysfakcjonujacego Agenta dowodu wystapienia
zdarzemia, ktore spowodowalo przemestenie Obligacji z mocy prawa.

24  Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW:

2.4.1 Obligacje zostang zargjestrowane w depozycie, o ktérym mowa w art. 5a ust. 6
Ustawy o Obligacjach {,,Depozyt™);



242  Obligacje zostana zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych i beda
przystugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkow Papierow
Wartosciowych;

243  Przenoszenie praw z obligacji nast¢puje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami Rynku Regulowanego i regulaminami Depozytariusza;

gdzie:

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu
Art. 4.1 Ustawy o Obrocie;

L»Ustawa 0 Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
{Dz.U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1538);

»Rynek Regulowany” oznacza rynek regulowany organizowany przez Bondspot lub GPW,
~BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;
"GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

wDepozytariusz” oznacza podmiot prowadzacy Rachunck Papierow Wartosciowych, na ktorym
zarejestrowane sa Obligacje.

3. OPROCENTOWANIE
3.1  Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym dniu platnosci odsetek przypadajacym w nastgpujacych
datach: 29.12.2012; 29.06.2013; 29.12.2013; 29.06.2014; 29.12.2014; 29.06.2015;
20.12.2015; 29.06.2016; 29.12.2016; 29.06.2017; 29.12.2017; 29.06.2018; 29.12.2018;
29.06.2019; 29.12.2019; 29.06.2020; 29.12.2020; 29.06.2021; 29.12.2021; 29.06.2022;
29.12.2022; 29.06.2023; 29.12.2023; 29.06.2024; 29.12.2024; 29.06.2025 ("Dni PlatnoSci
Odsetek") Emitent zobowiazany jest dokona¢ na rzecz Obligatariuszy platnosci kwoty
odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 3 {Oprocentowanie) ("Kwota Odsetek").
Po dniu, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, platnos¢ Kwoty
Odsetek dokonywana bg¢dzie za posrednictwem KDPW i wlasciwego Depozytariusza na
podstawie 1 zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW 1 regulacjami danego
Depozytariusza.

3.2 Okresy Odsetkowe

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego okresu odsetkowego. Okres odsetkowy oznacza
okres od Daty Emisji (wlacznie} do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia)
oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od Dnia Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia
Platnoséci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy™);

33 Naliczanie odsetek

Po Dacie Wykupu Obligacje nie sa oprocentowane, chyba, ze Emitent opdZnia sie ze spelnieniem
swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wedhug stopy
odsetek ustawowych.

34  Oprocentowanie za niepelne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe¢ dni w okresie od Dnia Platnodei Odsetek albo
Daty Emisji (wlacznie) do dnia, w ktérym Obligacje zostana wykupione (2 wytaczeniem tego dnia).

3.5  Obliczenie Kwoty Odsetek



W Dniu Roboczym poprzedzajacym pierwszy dzien Okresu Odsetkowego Agent ds. Obliczen obliczy
Kwote Odsetek wedtug nastgpujacej formuty:

3.6

gdzie:

Q =

gdzie:

2 » Z O

LD

LD

N x (S+M) x
365

- oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy;

- oznacza warto$¢ nominalna Obligacii;

- oznacza Stope Oglaszana na Ekranie z Dnia Ustalenia Stopy Procentowej;
-  oznacza Marze;

oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pol grosza bedzie
zaokraglane w gore).
Ustalenie Stopy Procentowej

@

(ii)

(iii)

Stopa Procentowa majaca zastosowanie dla obliczenia Kwoty Odsetek platnej w
danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie Stopa Oglaszana na Ekranie, ustalona przez
Agenta ds. Obliczen w odpowiednim Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, powigkszona
0 marz¢ wynoszaca 1,50% ("Marza").

W przypadku, gdy Stopa Oglaszana na Ekranie w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej ni¢ bedzie dostgpna, Agent ds. Obliczeh zwrdci si¢ bez zbednej zwloki w
tym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej do Bankéw Referencyjnych o podanie stopy
procentowej dla 6 - cio miesigcznych depozytéw w PLN, oferowane) przez kazdy z
tych Bankéw Referencyjnych gléwnym bankom dzialajacym na rynku
migdzybankowym. W takim przypadku Stopa Procentowa majacg zastosowanie dla
obliczenia Kwoty Odsetek platnej w danym Dniu Platnosci Odsetek bedzie srednia
arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i
najnizszej stopy procentowej podanej przez Banki Referencyjne, obliczona przez
Agenta ds. Obliczen, pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne
podadzg stopy procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gore)
powigkszona o Marze.

W przypadku, gdy Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze byé
okreslona zgodnie z powyZszymi postanowieniami, Stopa Procentowa dla takiego
Okresu Odsetkowego zostanie ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej stopy
procentowej w bezposrednio poprzednim Okresie Odsetkowym.

sAgent ds. Obliczen” oznacza Agenta Emisji wykonujacego czynnosci dotyczace ustalen i
obliczert wysokosci swiadezen z Obligacji wymaganych Warunkami Emisji (przy czym dla
unikni¢cia watpliwosci nie dotyczy to jakichkolwiek obliczen wynikajaeych z punktu 6),
okredlany jest w niniejszych Warunkach Emisji

»Banki Referencyjne” oznacza Bank Pekao S.A., BRE Bank S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A, ING Bank Slaski S.A. oraz PKO Bank Polski S.A.;

»~Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza: (i) dzien przypadajacy na dwa Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Qdsetkowego, w ktérym ma obowiazywaé dana stopa
procentowa;
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»Stopa Oglaszana na Ekranie” oznacza stopg procentowg [WIBOR] podana przez Monitor
Rates Services Reuters lub kazdego jej oficjalnego nastgpey dla depozytow 6 - miesigcznych
wyrazona w PLN z kwotowania na fixingu o godz. [11:00] lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stopg procentowa,
ktéra zastgpi powyZsza stope procentowa.

Zawiadomienie o Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, nie pdzniej niz do konca Dnia Roboczego, w ktorym
nastapito obliczenie Kwoty Odsetek, Agent ds. Obliczen zawiadomi Emitenta o wysokosci ustalonej
Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek. W nastepnym Dniu Roboczym Agent przekaze taka informacje
Obligatariuszom. Po dniu, w ktérym zostanic dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW,
informacje odno$nie wysokosci Stopy Procentowej beda dokonywane zgodnie z regulacjami KDPW.

38

4.3

Agent ds. Obliczen

381 Emitent zapewni, Zze przez caly czas do chwili wykupu Obligacii, funkcja Agenta ds.

Obliczen bedzie wykonywana przez odpowiednio powotany do tego podmiot.

382 W sprawach dotyczacych Obligacji Agent ds. Obliczen bedzie dziataé wylacznie jako

przedstawiciel Emitenta i nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy
za jakiekolwiek ptatnosci z tytulu Obligacji ani za Zzadne inne zobowigzania lub
o$wiadczenia Emitenta zlozone w niniejszych Warunkach Emisji.

3.83  Agent ds. Obliczen nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg poniesiong przez Emitenta

Iub inng osobg na skutek okreslenia przez Agenta ds. Obliczen Stopy Procentowej
zgodnie z kwotowaniami lub informacjami ze Zrédet okreslonych w Warunkach Emisji
lub zgodnie z kwotowaniem Bankéw Referencyjnych, ktore nastepnie okazalo sig
nieprawidlowe, chyba ze Agent ds. Obliczen dzialal umys$inie lub z niedbalstwem.
Ograniczenie odpowiedzialnoéci nie dotyczy odpowiedzialnosci Agenta ds. Obliczen za
bledy w kalkulacji Stopy Procentowsj. Agent ds. Obliczen nie jest zobowigzany do
weryfikacji stop procentowych przekazanych Agentowi ds. Obliczen przez Banki
Referencyjne zgodnie z odpowiednimi Warunkami Emisji.

PLATNOSCI

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, miejscem
speinienia $§wiadczen z Obligacji jest Oznaczone Biuro.

Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, wszelkie platnosci
z Obligacji dokonywane beds przez Agenta w imieniu Emitenta w drodze przelewu na
rachunek Obligatariusza, prowadzony przez Agenta lub tez na inny rachunek wskazany w tym
celu Agentowi przez Obligatariusza na pismie nie pdzniej niz w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji. Swiadczenia z Obligacji nie beda wyplacane Obligatariuszowi w
gotéwce. Platnosci beda uwazane za nalerycie dokonane w dacie dokonania przelewu na
rachunek Obligatariusza. Uprawnionym do $wiadczenia z Obligacji jest osoba wpisana do
Ewidencji w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji ("Obligatariusz"), zas po dniu, w
ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW - osoba wskazana jako
posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje.

Jezeli Data Wykupu, Dzien Platnosci Odsetek lub inny dzien, w ktérym zgodnie z Warunkami
Emisji powstaje obowiazek dokonania piatnosci przez Emitenta przypada na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, wykup Obligacji lub wyplata Kwot Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé roszezenie o odsetki za
taki okres.

Dla potrzeb niniejszych Warunkdéw Emisji:

»Dzien Roboezy” oznacza dzienh (z wyjatkiem sobdt oraz dni ustawowo wolnych od pracy), w
ktorym Agent Emisji oraz Agent prowadzi dzialalno$é bankowa w sposéb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, a po dematerializac)i



Obligacji w KDPW, dni okreslone przez KDPW jako dni robocze.

»Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza: (i) godzing 16:30 w dniu,
przypadajacy na dwa Dni Robocze przed Data Wykupu lub Dniem Platnosei Odsetek; lub (i)
od dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, odpowiedni dzien, ktéry zgodnie z regulacjami
KDPW jest uwazany jako dzien, w ktorym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu
ustalenia podmiotdw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczeft z tytuhu Obligacji w
Dniu Platnosci Odsetek lub w Dacie Wykupu.

44 Do dnia, w ktérym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, zobowiazanie
Emitenta do dokonania wyplat §wiadczen z Obligacji ograniczone jest wylacznie do wyplat na
rzecz 0sob, ktore doreczyly Agentowi informacje oraz dokumenty, jakie uwaza on za
niezbedne dla potrzeb dokonywania platnosci.

45 W przypadku gdy:

4.5.1 Agent nie otrzymal od Obligatariusza informacji kontecznych dla dokonania wyplaty
Naleznosci Gloéwnej lub Kwoty Odsetek na rzecz tego Obligatariusza; lub

4,5.2 istnigje spdr co do osoby Obligatariusza; lub

4.5.3 w ocenie Agenta dokonanie wyplaty Naleznosci Giéwnej lub Kwoty Odsetek na rzecz
takiego Obligatariusza wigzaloby si¢ z naruszeniem jakichkolwiek przepiséw prawa lub
narazitoby Agenta na zaplate grzywny lub karg jakiegokolwiek rodzaju,

wowczas Agent bedzie uprawniony, wedhug wlasnego uznania do niedokonywania platnosci na rzecz
Obligatariusza o czym niezwlocznie, jednakze nie poznicj niz w dniu nastgpujacym po dniu w ktorym
platno$¢ ma zosta¢ dokonana, zawiadomi Emitenta. Otrzymane $rodki (pod warunkiem otrzymania
powiadomienia, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu), Agent Emisji przekaze na Rachunek Emitenta
do godziny 16:00 w tym dniu.

4.6  Wyplaty z tytulu Obligacji podlegajg wszelkim przepisom podatkowym, dewizowym i innym
przepisom obowigzujacym w miejscu platnosci.

47  Z zastrzezeniem postanowiefi punktu 4.3, w przypadku, gdy éwiadczenie z Obligacji nie
zostalo dokonane w dniu jego wymagalnosci Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania
od Emitenta odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnos$ci tego $wiadczenia do
dnia, w ktérym Obligatariusz otrzymat nalezne swiadczenie z Obligacji.

4.8  Zgodnie z postanowieniami punktu 11, po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja
Obligacji w KDPW, ptatnosei z tytute Obligacji dokonywane bgda za posrednictwemn KDPW
i wladciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza

5. WYKUP

5.1  Wykup Obligacji nastepuic w Dacie Wykupu wedhug wartodci nominalnej dnia 29.06.2025 r.
za posrednictwemn Agenta ds. Platnodci lub KDPW (po dniu, w ktdrym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW) z uwzglednieniem postanowien pkt. 5.4.

52  Wykupione Obligacje zostang umorzone poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w
Ewidencji. Po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacii w KDPW,
umorzenie Obligacji dokonywane bedzie za podrednictwem KDPW 1 wladciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulaminami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza

53  Dopuszcza sie mozliwosé nabycia przez Emitenta Obligacji przed Datg Wykupu w celu ich
umorzenia.

54  Emitent ma prawo zazadac przedterminowego wykupu wszystkich lub procentowo okreslonej
czesct Obligacji kazdego z Obligatariuszy (utamkowe cze$ci wykupywanych Obligacji beda
zaokraglane w gére do pelnej liczby). Wykup Obligacji poprzez zaplacenie pelnej Naleznosci
Gloéwnej wraz z Odsetkami zostanie dokonany w dacie przedterminowego wykupu wskazanej



6.2

6.3

6.4

zawiadomieniu ("Data Przedterminowego Wykupu"). Emitent moze skorzysta¢ z opcji
przedterminowego wykupu w stosunku do Obligacji wyemitowanych na podstawie ninigjszych
Warunkéw Emisji w kazdej Dacie Platnosci Odsetek. W celu przedterminowego wykupu
Obligacji Emitent zlozy zawiadomienie nie pozniej niz 30 dni przed planowang Data
Przedterminowego Wykupu. Obsluga przedterminowego wykupu bedzie dokonywana za
posrednictwem Agenta ds. Platnosci lub KDPW (po dniu, w ktérym zostanie dokonana
dematerializacja Obligacji w KDPW). Z chwila dokonania przedterminowego wykupu
Obligacje podlegaja umorzeniu.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu Emitenta bez
potracefi lub pobrai z tytulu podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych
("Podatki") nalozonych z mocy przepisow wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w
odniesienin do Obligacji, chyba ze dokonanic takiego potracenia lub pobrania Podatku

wymagane jest przepisami prawa.

W przypadku, gdy Obligatariusz, bedacy podatnikiem w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych (tekst jednolity Dz U. 2000, Nr 34 poz. 654,
z pézn. zm.) lub ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. 2000 Nr 14 poz. 176, z pézn. zm.), nie dorgczy: (i) do Agenta najpdzniej
w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczet z Obligacji , lub (ii) po dniu, w ktérym zostanie
dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW - Depozytariuszowi w odpowiednim terminie,
aktualnego certyfikatu rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 lub, odpowiednio, art. 29 ust.
2 wspomnianych wyzej ustaw, zostanic pobrany odpowiedni Podatek w pelnej wysokosci.

Bez wzgledu na postanowienia punktu 6.2, Emitent moze Zzada¢ od Obligatariusza informacji i
pisemnych oé$wiadczen, dotyczacych statusu podatkowego takiego Obligatariusza,
wymaganych przez odpowiednie przepisy prawa.

Po dniu, w ktorym zostanie dokonana dematerializacja Obligacji w KDPW, Obligatariusz
zobowigzany jest dostarczy¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje wymagane przez
obowigzujace przepisy prawa w zwigzku z platnoscia podatku dochodowego, o ktérym mowa
w punkcie 6.2.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne oswiadczenie ztozone: (1) do dnia dematerializaciji
Obligacji w KDPW - Emitentowi za posrednictwem Agenta, przy czym kopia takiego
o$wiadczenia musi zostaé rdwniez przestana do Emitenta, lub (ii) po dniu dematerializacji
Obligacji w KDPW - bezposrednio Emitentowi; zadaé natychmiastowego wykupu
posiadanych przez siebie Obligacji po ich wartosci nominalnej wraz z Kwotami Odsetek
narostymi do dnia zlozenia oswiadczenia, na skutek wystapienia ktdregokolwiek z ponizszych
przypadkéw (kazdy z nich dalej zwany "Przypadkiem Naruszenia"):

1. Niedokonane platnosci: Emitent nie dokonuje platnosci jakiejkolwiek Kwoty do
Zaplaty w terminie okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji; lub
innych platnosci naleznych z Cbligacji; lub

il. Naruszenie innych zobowigzan Emitenta: Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje inne zobowiazanie z Obligacji 1 stan taki trwa przez okres dluzszy niz 7
(siedmiu) dni od dnia zlozenia Emitentowi przez Obligatariusza oswiadczenia,
zawierajacego zadanie naprawienia uchybien w wykonywaniu takiego zobowiazania,
za wyjatkiem sytuacji, gdy takie uchybienie nie moze by¢ usunigte, kiedy to uplyw
powyzZszego terminu nie bedzie wymagany; lub

iii. Naruszenie zobowiazan wynikajacych z umoéw Zadluzenia: Zostanie zazadana splata
jakiegokolwiek ,,Zadluzenia” (wg definicji ponizej) Emitenta w lacznej kwocie
przekraczajacej 25.000.000 PLN lub rownowartos¢ w innych walutach, przed
pierwotnie ustalonym w umowie terminem wymagalnesci na skutek naruszenia przez




Emitenta warunkéw umowy 1 takie zadanie nie jest przedmiotem sporu pomiedzy
Emitentem a skladajacym zadanie lub gdy Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek
Zadhizenia w lacznej kwocie przekraczajacej 25.000.000 PLN lub réwnowartosé w
innych walutach, w terminie jego wymagalnogci lub po uplywie dodatkowego
ustalonego terminu do zaplaty;

wladluzenie® oznacza zobowiazanie do zwrotu pienigdzy wynikajace z umowy
kredytu, platnosci rat leasingowych, wystawienia weksli, emisji obligacji, w tym
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, lub innych papieréw dhuznych
o charakterze podobnym do obligacji lub weksli oraz zobowiazan do zaplaty
wynikajacych z udzielonego porgczenia lub gwarancji; lub

iv. Oswiadczenia: o$wiadczenie lub zapewnienie zlozone przez Emitenta w zwigzku z

emisjg Obligacji jest nieprawdziwe w istotnymn zakresie w chwili sktadania lub
uznania za zlozone; lub

V. Likwidacja: nastgpi likwidacja (lub inne zdarzenie majace takie skutki) lub zasadnicza

zmiana ustroju Emitenta jako samodzielnej jednostki samorzadu terytorialnego, o ile
przepisy wprowadzajace taka likwidacjg lub zmiang nie beda przewidywaty
odpowiedniego przejecia zobowiazan Emitenta z wyemitowanych Obligacii; lub

vi. Zarzad Komisaryczny: nastapi ustanowienie zarzadu komisarycznego w rozumieniu

ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie gminnym (Dz.U. 2001 Nr 142 poz. 1591
Z pdZn. zm.).

W przypadku wystapienia ktoregokolwiek z Przypadkow Naruszenia bez wzgledu na to, czy
Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wystapienie takiego Przypadku Naruszenia, kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi lub tez zlozy¢ w Oznaczonym Biurze Agenta ds.
Platnosci pisemne zawiadomienie informujace, ze Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne
i platne, w zwiazku z czym wartos¢ nominalna Obligacji pommniejszona o splaty, ktore zostaly
dokonane w Datach Wykupu winna by¢ zaplacona bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.
Oswiadczenie Obligatariusza powinno wyraznie wskazywac dany Przypadek Naruszenia.

7.2 W przypadku zlozenia przez Obligatariusza oswiadczenia, o ktérym mowa w punkcie 7.1
Obligacje staja sie¢ natychmiast wymagalne z dniem otrzymania danego oswiadczenia przez
Agenta (do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW) lub Emitenta (po dniu dematerializacji
Obligacji w KDPW) a Emitent, za posrednictwem Agenta, zobowigzany jest do dokonania na
rzecz danego Obligatariusza platnosci wartosci nominalnej z Obligacji wraz z Kwota Odsetek
narosta do tego dnia. W przypadku, gdy Obligacje zostaly zdematerializowane w KDPW,
wezednigjszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW,

8. ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dhigo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dhuizej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent

zobowiazuje sig:

8.1  zapewnié¢, aby w kazdym czasie Obligacje stanowily nieodwotalne, bezwarunkowe

niepodporzadkowane zobowiazania Emitenta, oraz Ze beda one réwne i bez pierwszenstwa
zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa polskiego) beda rowne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub przyszltych niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, oraz beda podlegaly
zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiagzania.

w ciggu 90 dni od Daty Emisji wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku Regulowanym.
ZAWIADOMIENIA

Do dnia dematerializacji Obligacji w KDPW, wszelkie zawiadomienia kierowane do
Obligatariuszy beda przekazywane listem poleconym na adres wskazany Agentowi,



10.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wyktadni ich warunkéw.

11.
11.1

12.
12.1

12,2

NOTOWANIE OBLIGACJI NA RYNKU REGULOWANYM

W terminie 90 dni od Daty Emisji, Emitent zobowiazuje si¢ dokona¢ dematerializacji w KDPW
Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie oraz spowodowac¢ dopuszczenie Obligacji do obrotu
na Rynku Regulowanym organizowanym przez BondSpot oraz/lub GPW.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW oraz dopuszczeniu Obligacji do obrotu na Rynku
Regulowanym, wszelkie zapisy niniejszych Warunkéw Emisji dotyczace pelnienia przez Bank
Pekao funkeji agenta emisji oraz: (i) zostang zastapione przez regulacje KDPW, oraz BondSpot
i GPW dotyczace prowadzenia ewidencji Obligacji oraz zasad dokonywania platnosci Kwot
QOdsetek z tytutu Obligacji oraz wykupu Obligacji; (ii) w zakresie, w ktérym dotychczasowe
obowiazki Agenta Emisji zgodnie z regulacjami KDPW, BondSpot i GPW zostana przejgte
przez KDPW lub inne podmioty, za$ agent emisji zostanie z tych obowigzkéw zwolniony.

FUNKCJA AGENTA

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Agent dziala wylacznie jako pelnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosei przez
Emitenta Kwot Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za Zzadne inne obowiazki Emitenta
wynikajgce z Obligacji. Agent nie pelni funkeji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta,

Agent w ramach prowadzonej dzialalnosci wspédlpracuje z Emitentem w zakresie roznych ustug
i posiada informacje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami
i pelnieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych czynnosci oraz petnienie
okres§lonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi oraz jego
podmiotom zaleinym lub stowarzyszonym a takZze grupie kapitatowej, do ktorej nalezy,
$wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspélpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

Podpis:

PREZ V20T MIASTA

Wuwﬁ

Gmina-Miasto Elblagg

w imieniu Gminy Miasto Elblag
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