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NOTA INFORMACYJNA
dla Obligacji serii 1/2020
o wartosci nominalnej 10.000,00 PELN kazda i tgcznej wartodei nominalnej 150.000.000,00 PLN
Emitent:
ECHO INVESTMENT S.A.

z siedziba w Kielcach

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gield¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by< swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlaiciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcs inwestycyjnym. '

Treéé niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A, pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 10 czerweca 20201,



OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNE]J

My, nizej podpisani o§wiadczamy, Ze zgodnie z nasza najlepszg wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnié taki stan, informacje zawarte w nocie informacyjnej sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej Zadnych faktéw, kiére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wyceng
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie tymi instrumentami.
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Akcje Emitenta notowane s3 na GPW. Zgodnie z postanowieniami § 18 ust. 18 pkt 1) Regulaminu ASO GPW
Emitent, posiadajac instrumenty finansowe notowane na rynku regulowanym, zostal zwolniony z obowigzku
zawierania umowy z Autoryzowanym Doradcjy.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa firmy: Echo Investment S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Kielce

NIP: 657-023-09-12

REGON: 290463755

KRS: 0000007025

Adres: al. Solidarnodci 36, 25-323 Kielce
Nr telefonu: +48 41 33 33 333

http://www.echo.com.pl/

Strona www / e-mail:
biwro@echo.com.pl

1.1. Informacja czy dziatalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody

Dziatalno$é prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
2. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Poprzez nabycie Obligacji, inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny lub z innych przyczyn
moze nie byé w stanie wykona¢ swoich zobowiazan wynikajacych z Obligacii. Istnieje szereg okolicznodci, ki6re moga
do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznodci, ani stwierdzenie, wystapienie
jakich okolicznoéci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznosci.
Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sa obecnie istotne, moga sta¢ si¢ istotne w przysziosci, w wyniku
wystapienia zdarzeri, na kiére Emitent nie ma wplywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisal szereg
czynnikéw ryzyka, ktére moga w istotnie negatywny sposéb wptyna¢ na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ lub jego
zdolnos¢ do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja gospodarcza oraz warunkami makroekonomicznymi
2.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i sytuacja spoleczno-gospodarczy

Na realizacje zalozonych przez Grupe celéw strategicznych i osiagane przez nig wyniki finansowe oddziatujg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wptyw jest miezalezny od dziatai Grupy. Z uwagi na to, ze przychody
Grupy uzyskiwane sg z tytulu prowadzenia dziatalnosci wylacznie na rynku krajowym, do tych czynnikéw zaliczy¢
mozna przede wszystkim inflacje, ogélna kondycje polskiej gospodarki, stope bezrobocia, doch6d rozporzadzalny
gospodarstw domowych, zmiany sytuacji gospodarczej, wysoko$¢ produktu krajowego brutto, polityke podatkowa,
zmiany stép procentowych oraz polityke panstwa w zakresie rynku nieruchomodei. Zmiany wskaznik6w
makroekonomicznych mogg wplyna¢ na zmniejszenie planowanych przychoddéw badZz na zwigkszenie kosztéw
dzialalnosci.

Dziatalnosé Grupy jest przede wszystkim écisle uzalezniona od koniunktury na rynku nieruchomosci (w tym od poziomu
wydatkéw konsumenckich, popytu na mieszkania i inne nieruchomosci oraz popytu inwestycyjnego i planéw rozwoju



przedsigbiorstw). Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny wptyw na dziatalnoéé, sytuacje finansows i wyniki dziatalnosci
Grupy, Jednak z drugiej strony programy pro spoteczne proponowane przez Rzad moga spowodowaé wzrost popylu
i wplyna¢ na ozywienie na rynku nieruchomogéci.

2,1.2. Ryzyko zwiazane z epidemig koronawirusa COVID-19

Zgodnie z obecnym stanem wiedzy oraz ocen, rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 oraz zachorowari na
COVID-19 a takze zwigzane z nimi ograniczenia wprowadzone przez wiadze moga, w zaleznoéci od okresu ich frwania
i intensywnosci, istotnie oraz negatywnie wplynaé na dzialalno$¢ i wyniki finansowe Grupy, w szczegélnosci na:

» przychody generowane przez centra handlowe (w zwigzku z tym, ze Emitent poérednio posiada nastgpujace
obiekty handlowe: ,Libero” w Katowicach orax udzial wynoszacy 30% ,.Galerii Mlociny” w Warszawie), ze
wzgledu na ograniczenia w funkcjonowaniu centréw handlowych, w tym réwniez kin i gastronomii;

¢ dynamike sprzedazy mieszkafi, w szczegblnosci w przypadku potencjalnego zaostrzenia kryteriéw
przyznawania kredytéw hipotecznych przez banki lub innych zaklécen na rynku mieszkaniowym lub
bankowym;

s terminowosé realizacji projekiéw lub transakcji realizowanych przez Emitenta oraz jego podmioty powiazane
mi.in. w zwiazku z mozliwymi opéznieniami w realizacji rob6t budowlanych spowodowanymi przez petencjalne
braki w personelu budowlanym lub zachwianie ciaglodci dostaw materialdw i komponentGow;

¢ harmonogram sprzedazy projektéw komercyjnych oraz ceny, ktdre mogg zostaé osiggnigte w procesie ich
spizedazy; oraz

o dostgpno$é i warunki nowego finansowania, jezeli banki i inni pozyczkodawcy zostang istotnie dotknigci
przediuzajacym sie spowolnieniem gospodarczym,

Zarzad Emitenta podjat réwniez okre$lone dziatania majace na celu ograniczenie, w mozliwym zakresie, negatywnego
wplywu powyzszych czynnikéw, ktéry moze w szczegdlnosci zostaé czgéciowo skompensowany potencjalnym
obnizeniem kosztéw rob6t budowlanych w przysziosci w wyniku spadku popytu na nie. Zarzqd Emitenta na biezaco
monitoruje rozwdj sytuacji zwiazanej z utrzymujgeymi si¢ skutkami rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa SARS-CoV-2
oraz zachorowan na COVID-19 iich wplyw na dziatalno$¢ Emitenta.

2.1.3. Ryzyko zmiany stép procentowych

Grupa jest strona uméw kredytowych oraz emitentem obligacji korporacyjnych. Wynikajgce 7 nich zadtuzenie
oprocentowane jest w duzym stopniu przy zastosowaniu zmiennych stép procentowych opartych o WIBOR 1 EURIBOR.
Wysokosé stop procentowych jest uzalezniona od wielu czynnikéw, wiacznie z polityka monetarng NBP oraz krajowymi
i migdzynarodowymi warunkami gospodarczymi i politycznymi, a takze innymi czynnikami, ktére sa poza kontrolg
Grupy. Wobec powyzszego, przy analizie zaciggnigtych przez Grupg kredytow oraz zobowiazan wynikajgcych z obligacji
korporacyjnych nalezy braé pod uwage ryzyko zwigkszenia si¢ rzeczywistych koszidw splaty tych kredytéw lub
wypelniania zobowiazaf z obligacji korporacyjnych oraz ryzyko zmian siép procentowych w przypadku zaciagania
nowego lub refinansowania istniejacego zadluzenia, Istotny wzrost stép procentowych moze mie¢ niekorzystny wplyw
na dziatalno$é, sytuacje finansowa i wyniki dzialalnodci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania
platnoéci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ Obligacji. Emitent ogranicza ryzyko zwigzane ze
zmiana stép procentowych poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych IRS.

2.14. Ryzyko zmiany kurstw walut

Wahania kurséw walut mogg mie¢ wplyw na dziatalno§é Grupy. Spéfki z Grupy finansujg realizacje projektow biurowych
i handiowych kredytami walutowymi w EUR. Kontrakty budowlane zawierane w zwigzku z budowa projektow
denominowane s3 w PLN. Dla celéw uruchomienia kredytéw Grupa zabezpiecza wigkszo$¢ ryzyka walutowego
transakcjami hedgingowymi, przy czym nie mozna zapewnié, Ze takie zabezpieczenia bgdg w pelni skuteczne Iub



korzystne i dostosowane do warunkéw rynkowych na etapie uruchamiania finansowania. Grupa wykorzystuje dostgpne
na rynku instrumenty pochodne, fakie jak forward czy opcje walutowe w celu zabezpieczenia kurséw walut na
optymalnym poziomie.

Grupa korzysta rowniez z hedgingu naturalnego — zacigganie kredytéw na finansowanie projektéw w EUR, ktére jest
réwniez gtéwna walutg transakcji najmu i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych w Polsce, finansowanic dziatalnoci
mieszkaniowej 1 budowlanej w polskich ztotych, ktére sa gldwna waluty zawieranych kontraktow budowlanych i
sprzedazy mieszkan.

Znaczace wahania kurséw walutowych mogg mie¢ niekorzystny wplyw na dziafalnosc, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji, na zdolno§é Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu, a takze na warto$é¢ Obligacii.

2.1.5. Ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci

Wyniki finansowe Grupy s3 uzaleznione m.in. od poziomu cen nieruchomodci w  Polsce. Wplyw
na ceny nieruchomoséci ma z kolei m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, dostepnoéé zrédet finansowania dia klientéw w tym w szczeg6lnodei kredytow hipotecznych, podaz lokali na
okre§lonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcow co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia danego
fokalu. Grupa minimalizuje ryzyko niekorzystnych zmian na rynku nieruchomosci poprzez etapows realizacje inwestycji,
dostosowanie wielkodci sprzedawanych lokali do oczekiwan rynkowych oraz dostosowanie tempa ich realizacji do
popytu i cen na rynkach lokalnych, wezesne wynajmowanie projektow komercyjnych i ich szybka sprzedaz po
wybudowaniu, potencjat finansowy pozwalajacy na utrzymywanie gotowych nieruchomosci komercyjnych na wiasnym
bilansie w przypadku brakn mozliwosci sprzedazy.

Grupa zaktada réwniez sprzedaz okolo 80% mieszkah w danym projekcie jeszcze na etapie budowy, co wezednie
dostarcza informacji o popycie na rynku i pozwala odpowiednio reagowa¢ na mniej zaawansowanych projektach
(przyspiesza€, opdzniaf, zmieniaé wielko$¢ i jakos¢ mieszkan), state utrzymywanie wysokiego poziomu gotéwki
i dostepnych limitéw kredytowych oraz realizowanie inwestycji mieszkaniowych z wptat od klientéw, bez finansowania
zewngtrznego oraz Dostosowywanie tempa i harmonogramu realizacji projektéw do warunkéw rynkowych.

Istotny wplyw na wyniki Grupy moze mie¢ réwniez wzrost cen gruntéw. Ceny zakupu gruntéw moga mie¢ wplyw na
konkurencyjnoé¢ i rentownodé nowych projektéw Grupy gdyz koszty nabycia gruntéw pod projekty deweloperskie
stanowia istotny czynnik decydujacy o oplacalnosci danego projektu deweloperskiego. Z drugiej stromy, wzrost cen
gruntéw mogtby zwigkszy¢ konkurencyjnoéé projektow realizowanych na gruntach nabytych po nizszych cenach. Dla
ograniczenia wptywu ryzyka wzrostu cen gruntow, Grupa posiada obecnie znaczacy ,.bank” ziemi. Posiadamy réwniez
umnicjetnoéé realizowania duzych, wielofunkcyjnych i miastotwérczych projektéw. Dzigki temu Grupa moze kupowac
wicksze tereny, ktérych jednostkowa cena jest nizsza a konkurencja kupujacych znacznie mniejsza. Laczenie funkeji
pozwala na szybsze zakoficzenie projektu oraz kompleksowe projektowanie przestrzeni miejskiej.

2.1.6. Ryzyko zmiany przepiséw pedatkowych i ich interpretacji

Przepisy prawa podatkowego sa skomplikowane inicjasne oraz podlegaja czestym i nieprzewidywalnym zmianom.
Stosowaniu przepiséw prawa podatkowego czgsto towarzyszg kontrowersje oraz spory interpretacyjne, ktére zazwyczaj
rozsirzygane s3 dopiero przez sady administracyjne, przy czym takze w orzecznictwie sadéw administracyjnych
w zakresie prawa podatkowego wystepuja istotne rozbieznosci. Ponadto przepisy prawa podatkowego w szeregu sytuacji
nie okreglaja w spos6b jednoznaczny zasad opodatkowania, wtym zasad okre$lajacych mozliwosé, sposéb iczas
rozpoznawania przychodéw oraz kosztéw w przypadku wielu zdarzef i czynnosci prawnych oraz faktycznych. To samo
dotyczy przepiséw w zakresie podatku od towaréw i ustug (VAT) majacych zastosowanie do dostawy nieruchomosci
i moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej podatek VAT, zasadniczo w wysokosci 23% ceny sprzedazy nieruchomosci, nie
zostanie zwrécony spétce Grupy jako podatek naliczony pomimo istnienia przestanek uzasadniajacych zwrot podatku na
rzecz danej Spolki, lub zostanie zazgdany przez organy zwrot kwoty podatku faktycznie juz odzyskanego. Istnieje ryzyko,
#e przedmiot nabycia moze zostaé skutecznie przekwalifikowany przez organy podatkowe jako czynnos¢ nie podlegajaca
opodatkowaniu VAT np. jako zorganizowana cz¢$¢ przedsigbiorstwa i zamiast opodatkowania podatkiem VAT, dostawa
nierachomosci moze podlegaé opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysckosci do 2% ceny



zaplaconej przez nabywcg na podstawie rynkowe]j wartodci netto aktywdw bedacych przedmiotem sprzedazy. Z uwagi
na powyzsze, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, prowadzacych do
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidiowosci rozliczen podatkowych podmiotéw wchodzgcych w sldad
Grupy w zakresic nieprzedawnionych zobowiazan podatkowych, w tym realizacji obowigzkéw tych podmiotéw jako
platnikéw podatkGw, oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny
wplyw na dzialalnod¢, sytuacj¢ finansowa iwyniki dziatalnosci Grupy. Ponadto istnieje ryzyko, Ze wraz
z wprowadzeniem nowych lub modyfikacjg istniejgcych regulacii podatkowych spétki z Grupy beda musiaty podjac
dziatania dostosowawcze, co moze skutkowaé powstaniem znaczgcych kosztdw wymuszonych okolicznociami
zwigzanymi z dostosowaniem sig do nowych przepiséw podatkowych.

2.17. Ryzyko zmian legislacyjnych wplywajace na rynek, na ktérym dziala Grupa

Drzialalno$é Grupy podlega licznym przepisom prawa iregulacjom, takim jak wymogi dotyczace planowania
i zagospodarowania przestrzennego, przepisy prawa budowlanego, wymogi w zakresie obrotu nieruchomogciami
i odpowiedzialnogcei sprzedawcy oraz ograniczenia sposobu korzystania z gruntéw. Na przestrzeni ostatnich kilkunastu
lat mozna zaobserwowaé proces wprowadzania intensywnych zmian w systemie prawa polskiego, atakze rozwdj
prawodawstwa Unii Buropejskiej. Duza liczba zmian w systemie prawnym moze mie¢ istotny wptyw na sposéb
prowadzenia przez podmioty gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe. Dotyczy to
takze dziatalnoéci Grupy, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy budowlanej wigze si¢ 7 koniecznoscia
spetnienia wielu wymogéw przewidzianych w prawie cywilnym i administracyjnym (prawo budowlane, przepisy
planistyczne, prawo konsumenckie itp.).

Wejicie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowaé bezposrednie istotne zmiany na
rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztéw realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujacych standardéw
technicznych obowigzujgcych dla budynkéw) czy tez koniecznosé wprowadzenia zmian tresci uméw z naby wearmi lokali.
Ponadto, w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze stworzyc
niepewno$é co do obowigzujacego stanu prawnego i spowodowac czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed
niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych
na podstawie przepiséw, ktdre nastgpnie sady badz organy administracji publicznej zinterpretowaly w sposob
niekorzystny dla przedsigbiorcy).

2.1.8. Ryzyko niespelnienia przez Grupe wymogéw dotyczacych rozpoezecia inwestycji oraz ryzyko wydania
przez organy administracji decyzji opéZniajacych lub uniemozliwiajgcych rozpoczecie inwestycji

Realizacja projektéw Grupy wigze sig z koniecznoscia spetnienia wielu wymagan okreslonych w przepisach prawa.
Potwierdzeniem speinienia wickszosci z tych wymagan jest uzyskanie réznego rodzaju zgéd, uzgodnien i pozwolen (w
tym decyzji o warunkach zabudowy ipozwolefi na budowe) wydawanych przez organy administracyjne. Uzyskanie
odpowiednich decyzji administracyjnych stanowi formalnoprawny warunek rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do
uzytkowania inwestycji budowlanej, za$ jakiekolwiek bledy czy wewngtrzne sprzecznodci w tym dokumentach lub tez
realizacja inwestycji w sposob mniezgodny z warunkami w nich okre§lonymi moga potencjalnie doprowadzié do
wstizymania lub opéZnienia procesu inwestycyjnego. Z uwagi na fakt, iz wydawanie odpowiednich dokumentéw
dotyczacych procesu budowlanego podlega kompetencji organéw administracji publicznej inastgpuje w trybie
okre§lonym przepisami postgpowania administracyjnego ze szczegélnym uwzglednieniem intereséw spotecznosci
lokalnej (np. niektére kwestic ochrony $rodowiska oraz zagadnienia planistyczne podiegajg szerokiej konsultacji
spolecznej), Grupa nie ma peinej kontroli nad sprawnym przebiegiem procesu uzyskiwania wymaganych decyzji
administracyjnych ani nie moze zagwarantowac, ze wszystkie niezbgdne dokumenty zostang wydane w zaplanowanym
terminie oraz, ze przed ich uprawomocnieniem si¢ nie ulegng zaskarzeniu lub ze uzyskane zgody lub decyzje nie zostana
cofniete. Proces uzyskiwania niczbgdnych decyzji administracyjnych moze podlegaé réwniez opdznieniom zwigzanym z
niekorzystnymi dziataniami podmiotéw trzecich, uprawnionych do wnoszenia srodkéw zaskarZzenia wobec wydanych
decyzji, w tym m.in. podmiotéw posiadajacych tytut prawny do nieruchomoéci sasiadujacych z nieruchomosciami, na
ktérych jest lub ma byé prowadzonych proces inwestycyjnych Grupy. Nieuzyskanie chociazby czgéci wymaganej
dokumentacji, opéznienie wich uzyskaniu lub ich zmiana moze negatywnie wptynaé na zdolno$é rozpoczecia,
prowadzenia fub zakofczenia obecnych lub nowych projektéw przez Grupe. Ponadio nie mozna catkowicie wykluczy¢
ryzyka zmian decyzji administracyjnych dotyczacych zakonczonych juz projektow inwestycyjnych, a takze ich
wzruszalnoéci w przypadku stwierdzenia wad prawnych takich decyzji, a nawet stwierdzenia niewaznosci decyzji
administracyjnych wydanych z naruszeniem przepiséw prawa. Wszystkie te czynniki moga mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.



2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy
2.2.1.  Ryzyko konkurencji

Grupa konkuruje na rynku z innymi podmiotami inwestujacymi w nieruchomosci i deweloperami. W ostatnich latach,
rynek nieruchomosci stat sig rynkiem klienta, tj. rynkiem, na ktorym klient ma decydujaca role w podjeciu decyzji, a duza
liczba inwestoréw zagranicznych dysponujacych znacznymi zasobami kapitafowymi, spowodowata wzrost ryzyka
konkurencji. Na wyniki osiagane przez Grupg moze mie¢ wplyw strategia obrana przez podmioty konkurencyjne, ich
pozycja finansowa oraz zdolno§¢ do pozyskiwania kapiiatu na korzystniejszych warunkach. Grupa moze napotkac
konkurencje ze strony innych deweloperéw, w szczeg6lnosci na etapie pozyskiwania gruntéw. W wyniku dziatalnodci
podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Grupy irealizacji przez nie duzej liczby projektéw dewcloperskich na
obszarach, gdzie skoncentrowana jest dzialalno$¢ spétek z Grupy., moze powstaé zwickszona podaz mieszkan,
powierzchni biurowych i handlowych, co moze mie¢ wplyw na ich ceng i diugo$é okresu potrzebnego do ich zbycia lub
wynajmu. Ponadto, w przypadku konkurencji o najemcow ze stromy innych projektéw, Grupa moze mie¢ trudnodci z
pozyskaniem najemc6w lub zawieraniu uméw najmu na komercyjnie atrakcyjnych warunkach, Wzmozona konkurencja
ze strony nowych, jak i juz funkcjonujacych spétek deweloperskich moze mie¢ negaty wny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa 1 wyniki dziatalnosci Grupy.

2.2.2. Ryzykoe wyboru niewlasciwej lokalizacji nieruchomosci pod projekty deweloperskie oraz ryzyko spadku
atrakcyjnosci nieruchomosci Grupy

Warto$é nieruchomosci pod realizacje projektow deweloperskich oraz atrakcyjno$c tych projekidw, zalezg w duzej
mierze od lokalizacji nieruchomodci oraz mozliwosei ich zabudowy. Niewtaéciwa ocena atrakcyjnoéci danej lokalizacii
oraz mozliwosci realizacji projektu zgodnie z zalozeniami moga skutkowa¢ trudnosciami w sprzedazy danego projektu
za zakladana ceng wokre$lonym czasie ipowodowaé koniecznosé obnizenia tej ceny, co moze mie¢ wplyw na
rentownos¢ danego projektu deweloperskiego. Nie mozna wykluczy¢, ze Grupa nie bedzie w stanie rozpoznaé wszystkich
zagrozeh zwigzanych z lokalizacjg nieruchomosci pod poszczegblne projekty deweloperskie, a w konsekwencji, iz
zakladane przychody ze sprzedazy damego projektu zostang osiggnigte. Dodatkowo atrakcyjno$é lokalizacji kazdej
z nieruchomosci podlega wptywom sytuacji makroekonomicznej panujace] w danym regionie, jak réwniez szczegGlnych
fokalnych uwarunkowafi panujacych na danym rynku regionalnym.

Dokonanie niewladciwej oceny atrakcyjnosci lokalizacji nieruchomodci Grupy lub negatywne zmiany wkilku
lokalizacjach dotyczacych istotnych nieruchomodei Grupy moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki dziatalno$ci Grupy.

2.2.3. Ryzyko braku mozliwo§ci nabywania odpowiednich gruntéw

Realizacja obranej strategii Grupy oraz osigganie przez nig oczekiwanych wynikéw sa uzaleznione od zdolnosci do
wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomoéci po konkurencyjnych cenach oraz finansowania tego nabycia
na odpowiednich warunkach. Mozliwo$¢ wezesne] identyfikacji oraz pozyskiwania gruntéw pod realizowane projekty
deweloperskie o odpowiedniej intensywnosci zabudowy w atrakcyjnych lokalizacjach zalezy zjednej strony od
sprawnosci dziatania Grupy w tym zakresie, z drugiej za$ od prawnych aspektéw dziatalnosci operacyjnej Grupy oraz od
obiektywnych czynnikéw otoczenia rynkowego, takich jak: (i) wysoka konkurencja na rynku nieruchomosci w zakresie
pozyskiwania gruntéw, (i) brak mozliwosci szybkiej zmiany prawnego przeznaczenia wielkich obszaréw miejskich
i podmiejskich umozliwiajacych realizacje na nich inwestycji wywolany opéZnieniami w uchwalaniu miejscowych
planéw zagospodarowania przestrzennego lub ich brakiem oraz (iii) ograniczony zasdb terenéw z odpowiednia
infrastruktura. Grupa nie jest w stanie zagwarantowac, ze w przysztoéci nie wystapia zaki6cenia w procesie identyfikacji
oraz pozyskiwania nowych terenéw pod projekty deweloperskie, ktére moga spowodowaé ograniczenie dziatalnosci
operacyjnej Grupy, a przez. fo mie¢ negatywny wplyw na dzialalnoéé, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnoéci Grupy.



2.2.4. Ryzyko odpowiedzialnoci i roszezen z tytulu wad nieruchomosci wobec nabywcdw i 0sdb trzecich po
sprzedazy inwestycji

Budowa i sprzedaz nieruchomosci mogg wigza¢ si¢ z roszczeniami z tytutu wadliwych rob6t budowlanych, naprawczych
lub innych oraz wplywaé negatywnie na wizerunek Grupy. Ponadto, w ramach sprzedazy projektéw, podmioty z Grupy
moga zostaé zobowigzane do udzielenia o$wiadczen, gwarancji i podjecia inmych zobowiazaf, atakze zaplaty
odszkodowai w przypadku ich naruszenia. Podmioty z Grupy ponosza odpowiedzialnos¢ wobec nabywcéw
nieruchomosci z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynk6w oraz gruntu, na ktorym wybudowane sg budynki.
Emitent nie moze zapewni¢, Ze roszczenia tego typu nie zostang zgtoszone w przysziosci, lub ze prace zmierzajgee do
usuniecia stwierdzonych wad nie okazg si¢ kosztowne lub w ogdle nie beda konieczne. Ponadto wszelkie roszczenia
wnicsione przeciwko Grupie, a takze wigZgca sig z nig utrata wizerunku nieruchomoséci lub projektéw Grupy, niezaleznie
od tego, czy dane roszczenie bedzie zasadne, moze mie¢ réwniez negatywny wplyw na postrzeganie jej dziatalnosci,
nieruchomodci i projektéw przez docelowych klientéw Jub inwestorow. Powyzsze czynniki moga negatywnie wplynac
na zdolnos¢ Grupy do korzystnej sprzedazy jej mieruchomosci iprojekiéw w przysztosci, co z kolei moze miec
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacjg finansows i wyniki dziatalnosci Grupy.

2.2.5. Ryzyko braku skuteczno$ci dochodzenia roszezefi z tytuta rekojmi i gwarancji od wykonawcéw robét
budowlanych

Spétki z Grupy zawieraja umowy o generalne wykonawsiwo Jub umowy o wykonanie robét budowlanych. Umowy te
przewiduja odpowiedzialno$¢ wykonawcdw w zakresie prawidlowego i terminowego wykonania zleconych ushug lub
robét budowlanych. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczef Grupy wobec wykonawcéw, wykonawcy przekazujg
kaucje gwarancyjng w wysokosci okoto 2,5% wartosci umowy oraz gwarancje bankowa lub polise ubezpieczeniows
w wysokosci okoto 3% wartoéci umowy. Okres gwarancji na wykonane roboty budowlane wynosi 3,5 lub 10 lat od daty
podpisania protokotu koficowego, w zaleznosci od rodzaju robot budowlanych. Odpowiedzialnosci z tytutu gwarancji
moze towarzyszyé réwniez odpowiedzialno$é z tytutu rgkojmi zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Pomimo
ustanowienia zabezpieczef, roszczenia Grupy z tytutu rekojmi lub gwarancji mogg zosta¢ niezaspokojone w znacznym
stopniu z uwagi na sytuacj¢ finansowg wykonawcy, w zakresie przekraczajacym warto$¢ zabezpieczenia. Ponadto, w
przypadku nabywania nieruchomoéci przez klientéw po zakoficzeniu realizacji inwestycji przez wykonawcg i podpisaniu
protokolu koncowego odbioru, okres rgkojmi przyshugujacej nabyweom nieruchomosci Grupy nie bgdzie pokrywat sig
z okresem odpowiedzialnosci wykonawcy w stosunku do podmiotu z Grupy z tytatu gwarancji lub rekojmi, a
w konsekwencji koszt zaspokojenia roszczen klientéw zgtoszonych w okresie nieobjetym okresem gwarancji udziclonej
przez wykonawcéw spoczywac bedzie na podmiocie z Grupy. Wystapienie powyzej wskazanych roszcezen moze miec
negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansows 1 wyniki dziatalnosci Grupy.

2.2.6. Ryzyko uiraty plynnosci

Strategia Grupy zaklada wykorzystywanie w celu realizacji poszczegdlnych projektéw deweloperskich kredytéw
bankowych. Pozyskanie srodkéw na finansowanie realizacji inwestycji jest icile zwigzane z etapem, na jakim znajduje
sie proces budowy i komercjalizacji danego projektu. Jezeli zapotrzebowanie kapitatowe bedzie w znacznym stopnin
réznié sie od obecnie planowanego, Grupa moze potrzebowac dodatkowego finansowania. W przypadku trudnosci w
pozyskaniu dodatkowego finansowania wzrost skali dziakalnodci Grupy oraz tempo osiggania niektérych celow
strategicznych mogg ulec spowoelnieniu w stosunku do pierwotnych zatozefi. W celu dywersyfikacji tego ryzyka Grupa
finansuje swoja dziatalnosé korzystajac z wielu Zrédet finansowania w tym z kredytéw biezacych, dlugoterminowych
kredytéw inwestycyjoych oraz obligacji. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac stale odpowiednia wielkos¢
dostepnych §rodkéw finansowych w postaci gotéwki zgromadzonej na rachunkach bankowych i/lub przyznanych
wolnych limitéw kredytowych. Stale monitorowane sg prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieni¢zne. Ryzyko to
zrniejszajg state wplywy z portfelu nieruchomosci oraz finansowanie projektow kredytami celowymi.



2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

2.3.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscig
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkdéw.

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate Naleznosci Gléwnej oraz na zaplacie odsetek od
Obligacji. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich wykonanie moze by¢ czgéciowe lub ulec opdinieniu, jezeli na
skutek pogorszenia sytuacii finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé odpowiednimi $rodkami pieni¢Zznymi w terminie
wymagalnoéei $wiadczen z Obligacji. Ponadto, Emitent moze zwigkszyé swoje zadluzenie poprzez, migdzy innymi,
zaciagniecie pozyczek, kredytéw lub emisji nowych dtuznych papieréw warto$ciowych. Dodatkowo, Emitent moze
realizowaé zmiany w ramach struktury grupy kapitalowej, rozporzadzaé swoimi aktywami aibo dokonywa¢ okreslonych
transakcji, a W szczegélnosci tramsakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywaé podzialu zysku na rzecz swoich
akcjonariuszy. Nie mozna takze wykluczyé, ze wplywy z emisji Obligacji mogg zosta¢ w czgdci lub catosci przeznaczone
na splate finansowania udzielonego Emitentowi przez mBank S.A. lub podmioty z jego grupy kapitatowej. Opisane
powyzej przypadki moga byé sprzeczne z interesem obligatarinszy, moga negatywnie wptywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do
spetnienia zobowiazan z Obligacii oraz ograniczy¢ zdolnosé Obligatariuszy do realizacji praw z Obligacji.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzaf wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze bgda mieli mozliwosé
dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego. Istnieje jednak ryzyko, ze majatek
Ermitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszezen Obligatariuszy w calosci lub czegscl.

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i nie sa objete systemem gwarantowania depozyiéw, o kiérym mowa
w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

2.3.2. Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia obligacji

Obligacje beda réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligacje (z zastrzezeniem wyjatkéw
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa polskiego) beda réwne wzglgdem wszystkich
pozostatych obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzafi Emitenta, oraz beda
podlegaly zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowigzania, jednak beda mialy nizsze pierwszenstwo
zaspokojenia niz wszystkie pozostate obecne lub przyszie zabezpieczone i podporzadkowane zobowigzania Emitenta.

23.3. Ryzyko wczeSniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji lub wystapienia
ustawowej przestanki wymagalnoéci obligacji

W przypadku wystapienia przypadku naruszenia Warunkéw Emisji lub zaistnienia podstawy do skorzystania przez
posiadacza Obligacji z prawa do wczesniejszego wykupu, posiadacz Obligacji moze zazada¢ wezedniejszego wykupu
Obligacji. Dodatkowo, w przypadku wystgpienia zdarzefi wskazanych w Ustawie o Obligacjach, mogg one podlegac
natychmiastowemu wykupowi, W takim wypadku, Obligacje beda podlegaé wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

2.34. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zgdanie Emitenta

Opcja wezesniejszego wykupu Obligacii moze obnizy¢ ich wartod¢ rynkows. W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie
przystugiwalfo prawo wezesniejszego wykupu Obligacji, wartos$¢ rynkowa Obligacji co do zasady nie powinna wzrosngé
znaczaco ponad warto§é, po ktérej Emitent moze dokonaé ich wezesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastapié
réwnicz w okresie poprzedzajacym okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wezesnigjszego wykupu
Obligacji.
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2.3.5. Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na Zadanie Obligatariuszy

W przypadku wystapienia przypadku niewypetnienia zobowiazania lub podstawy skorzystania z opcji wezednicjszego
wykupu przewidzianych w Warunkach Emisji, Obligatariusz moze zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji na
warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji. Dodatkowo, w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie
o Obligacjach, moga one podiegaé natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku, Obligacje bgda podlegad
wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty piynnogei.

2.3.6. Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania wezesniejszego wykupu
Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania wczedniejszego
wykupu Obligacji, w kontekscie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2019 1.,
poz. 243, ze zmianami) i ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku prawo upadiodciowe (Dz. U. 22019 1., poz. 498, ze zmianami),
a w szezegdlnosci w kontekécie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacii jakie przepisy ww. aktéw prawnych
przewidujg w przypadku zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego ilub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie upadtodci i/lub ogloszenia upadiodci Emitenta.

2.3.7. Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkéw emisji przez Zgromadzenie Obligatariuszy whrew woli niektérych
Obligatariuszy oraz bedacej w sprzecznoéci z indywidualnymi interesami Obligatariusza

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o
Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji
oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji danej serii. Ponadto z Warunkami Emisji niektére uprawnienia
Obligatariuszy okre$lone w Warunkach Emisji zaleza od uchwat zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zwolanie zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreélonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta.
Decyzje zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg odpowiednia wigkszoscia gloséw posiadaczy Obligacji danej
serii, w zwiazku z czym Obligatariusze posiadajacy mniejszoéciowy pakiet Obligacji glosujacy przeciw lub
nieuczestniczgcy w zgromadzeniu Obligatariuszy musza sig liczy¢ z faktem, iz zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
decyzje niezgodnie z ich wola, co moze uniemozliwié im podjgcie zamierzonych przez nich dziatafi, w tym w zakresie
mozliwesci zadania wezesniejszego wykupu Obligacji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji (4. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci
$wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunk6w wyplaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu spetniania
éwiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedlug ktérych ustala sig uprawnionych do tych $wiadczen, zasad
przeliczania wartoéci §wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pienigzne, oraz zasad zwotywania, funkcjonowania lub
podejmowania uchwat przez zgromadzenie Obligatariuszy) wymaga: (1) w przypadku Obligacji niewprowadzonych do
ASO - zgody % obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy, za$ (i) w przypadku Obligacji
wprowadzonych do ASQ — zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy. Ponadto
obnizenic wartoéci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana postanowiefi
kwalifikowanych oraz obnizenic wartosci nominalnej Obligacji, zapadaja wigkszoscig % gloséw obecnych na
zgromadzeniu Obligatariuszy, za wyjatkiem uchwat w sprawie: (i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 8
(Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji stanowi podstawe do zloZenia
Zawiadomienia 0 Wezesniejszym Wykupie lub (ii) podjecia Uchwaly a Priori, kidre zapadaja bezwzgledna wigkszodcia
gloséw obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkéw emisji w sposéb okreslony w uchwale
zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiang wyrazi Emitent.
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Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku, gdy w zgromadzeniu
Obligatariuszy biora udzial Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50% skorygowanej tacznej wartoéci nominalne;
Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec moglo podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim
udzial Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% skorygowanej lacznej wartosci nominalnej Obligacji danej seril.
Powoduje to, Ze rola zgromadzenia Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze byé ograniczona. Z tego wzglgdu istnieje
mozliwosé podjecia przez zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly bez zgody wszystkich Obligatariuszy, a tres¢ uchwaty
zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymt interesami pojedynczego Obligatariusza

Uchwata zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach przewidzianych w art. 70 i
art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze
wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika, przy czym udzielanie i odwolywanie pelnomocnictwa
wymaga formy pisemnej — brak jej zachowania bedzie skutkowal niewaznoscia tak udzielonego pelnomocnictwa i
czymnosci wykonanych na jego podstawie.

2.4. Czynniki ryzyka zwigzane z przepisami prawa i regulacjami

2.4.1. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w Obligacje oraz ryzyko kredytowe zwigzane z mozliwoscia
niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji

Obowiazkiem kazdej potencjalnej osoby inwestujacej w Obligacje jest okreslenie odpowiedniosci takiej inwestycji w
$wiefle zaistniatych okolicznodci. W szczegéInoéci, kazdy potencjalny inwestor winien:

1 posiada¢ wiedze i do§wiadczenie wystarczajgce do dokonania doktadnej oceny Obligacii, korzyéci oraz ryzyka
zwigzanego z inwestycja w Obligacje a takze informacji zawartych w niniejszym dokumencie badz
uzupelnieniach do niego;

2) posiada¢ dostep do oraz wiedz¢ z zakresu odpowiednich narzedzi analitycznych celem dokonania oceny, w
kontekscie konkretnej sytuacji finansowej, inwestycji w Obligacje oraz wptywu tejze inwestycji na jego
catkowity portfel inwestycyjny;

3) posiada¢ zasoby finansowe oraz plynno$¢ wystarczajace do poniesienia catkowitego ryzyka zwigzanego z
inwestycja w Obligacje;
4) odznaczaé sie doglebnym rozumieniem Warunkéw Emisji oraz znajomoscia zachowan zwigzanych z nimi

indekséw i rynkéw finansowych;

5) potrafié dokona¢ oceny (indywidualnie lub korzystajac z pomocy doradey finansowego) mozliwych scenariuszy
ekonomicznych, stép procentowych a takze innych czynnikéw, kibre moga mie¢ wplyw na jego zdolnosc¢
poniesienia danego ryzyka; oraz

6) mieé éwiadomosé, ze jakikolwiek dochéd wynikajacy z inwestycii w Obligacje, w tym kwoty odseiek od
Obligacji mogg podlegaé opodatkowaniu w Polsce (a) poprzez pobranie podatku u Zrédia, zgodnie z
postanowieniami obowiazujacych uméw podatkowych o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartych przez
Polske, lub (b) na drodze oceny bezposredniej. Dochdd taki moze ponadto podlega¢ opodatkowaniu zgodnie z
prawem wiasciwym dla miejsca zamieszkania inwestora. Ponadto, inwestorzy winni mie¢ §wiadomosé, iz w
przypadku, gdy dochéd osiggniety na skutek inwestycji w Obligacje podlega opodatkowaniu, jego stopa moze
podlegaé zmianom.

Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka nie wywigzania si¢ przez Emitenta ze swoich zobowigzan wobec Obligatariuszy.

W przypadku uchylania si¢ przez Emitenta od zobowigzan wynikajacych z Obligacji, konieczne bedzie podjecie dziatan
egzekucyjnych, zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnosci Obligatarivszy.
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2.4.2. Ryzyko plynnosci oraz ryzykoe wahan kuarsu notowan Obligacji

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z
uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W zwigzku z powyZszym nie jest mozliwe na dzief
sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda mogly zostaé sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasic i po dowolnej cenie. Nie mozna réwniez przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw
Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé wystgpowania znacznych wahafi kursow Obligacji, ani ze
inwestorzy nie beda w stanie kupié tub sprzedaé Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach.

Istnieje wiele czynnikéw, zwlaszcza natury ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktdre moga wplyna¢ na popyt i
ceny w ASQ. Na plynnosd¢ Obligacji mogg mie¢ wptyw m.in..

s sytuacja finansowa Emitenta;

¢ opdlna koniunktura na rynkach kapitalowych;

s regulacje prawne i podatkowe;

¢ sytuacja makroekonomiczna;

» stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtérnym.

Wahania na rynku papieréw warto§ciowych w przysziosci moga réwniez mieé niekorzystny wplyw na dziatalnosc, wyniki
finansowe, sytuacje finansows oraz perspektywy rozwoju Emitenta, a w konsekwencji, na jego zdolnos¢ do dokonywania
platnogci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosci Obligacji. W zwigzku z powyzszym, podejmujac
decyzje inwestycyjna, Obligatariusz winien uwzgledni¢ ryzyko, iz obrét Obligacjami w okre§lonym czasie i po
zadowalajacej inwestora cenie moze byé ograniczony. Inwestorzy moga mie¢ trudnosci ze sprzedazg swoich Obligaciji
po cenach, ktére zapewnia im dochdéd poréwnywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktérych rynek wtdrny sig
rozwinai.

2.4.3. Ryzyko zmiany st6p procentowych

Nie mozna wykluczy¢ istotnych zmian stép procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, w okresie do daty ich wykupu.
Obnizenie stop procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze wplynaé na obnizenie rentownosci Obligacji. Z
drugiej strony, podwyzszenie stdp procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze zwiekszy¢ kosziy obstugi
Obligacji ponoszone przez Emitenta i negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa i wyniki z dziatalnoéci Emitenta, a
takze na zdolno$é Emitenta do obshugi zobowiazan z tytutu Obligacii.

2.4.4. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét okreflonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznodciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia, migdzy
innymi, prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interes6w inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, jest obowigzana zawiesi¢
obrét tymi instrumentami. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin obowigzywania zawieszenia
obrotu, kt6ry moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, e W dniu jego uptywu bedg obowigzywaly
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzje
zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, Zze nie
zachodza przestanki zagrozenia, miedzy innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternaty wnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdéw inwestorow (art.
78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako prowadzacy ASO , moze podjaé
decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartoéciowymi lub instrumentami finansowych niebedgcymi papierami
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warto$ciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetniaé warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem
#¢ nie spowoduje to Znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku.
GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumeniéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do
publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku miedzy innymi, zawieszenia
obrotu, o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spilek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotow
prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z
zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powiazanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszente lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie Iub instrumencie finansowym zgodnic z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé¢ powazng szkodg dla intereséw
inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku,

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu odpowiednio ASO, ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO
GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami diuznymi na okres wynikajacy z ww. regulaminu w nastgpujgcych przypadkach:

s na wniosek Emitenta;
e jezeli GPW uzna, Ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw; lub
» jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace w ASO,

Zawieszajac obrét instrumentami diuznymi, GPW moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedhuzenin, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bgdg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej (za wyjatkiem wniosku
Emitenta) (§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto, ASQ zawiesza obrdt instrumentami diuznymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 rozporzadzenta 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogloby spowodowaé powazna szkodg dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania ASO) (§ 11 ust. 3
Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW, jako organizator alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrét
instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw tub okreslony w decyzji wiasciwego organu (§ 11 ust. 2
Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, ASO moze zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi, przed podjgciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét
instrumentami dluznymi podlega zawieszeniu, réwniez do czasu uplywu terminéw do uprawomocnienia decyzji o
wykluczeniu z obrotu,

2.4.5. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obr6t okre$lonymi

instrumentami finansowym zagraza w sposéb istotny, migdzy innymi, prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub powodowatby
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naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
na ASQ. Na podstawie art, 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako prowadzacy ASO,
moze podja¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papieréw wartodciowych lub instrumentéw finansowych niebgdgcych
papierami warto$ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty e przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym
rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentéw finansowych niebgdacych papierami warto$ciowymi z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku migdzy innymi, wykluczenia z
obrotu, o kiérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw
prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych zorganizowane platformy obrotu oraz
podmiotdw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obréi tymi samynt instrumentami finansowymi lub powiazanymi z nimi instramentami pochodnymi, z
zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu
pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacii
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 1 art. 17 rozporzadzenia
59612014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powaing szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i §12 ust. 4 Regulaminu ASQ GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;

2) jezeli zbywalnosé tych instrumentdéw stata sig ograniczona;

3 w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw;

4) w przypadku dhuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu

upadiosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadlosci emitenta dluznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza [ub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania lub postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadiosciowego emitenta diuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania;

5 niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczenio z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwiazane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z zapisami § 12 ust. | Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych przypadkach:

s na wniosek emitenta — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastgpuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

* nawniosck emitenta pozostatych instrumentéw finansowych — z zastrzezeniem mozliwosci vzaleznienia decyzji
w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;



*  jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
*  jezeli emitent uporcezywie narusza przepisy obowiazujgce w alternatywnym systemie obrotu; oraz

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

¢ wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalcenin, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wezesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia} albo z dniem przeksztatcenia.

2.4.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie
obowigzkéw okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z ari. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki
wymagane przez przepisy prawa, w szczeg6lnosci obowiazki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

e wydac decyzjg 0 wykluczeniu, papierdw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery warlodciowe emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzjg o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie; albo

¢ nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnodel sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry jest nakiadana, karg
pienigzna do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo

e zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, nalozy¢ kare pienigzng do wysokodei 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600,00 PLN. Ponadto, w przypadku naruszenia obowiazkdw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze nalozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie peinita funkeje cztonka zarzgdu Emitenta, karg pienigzna do
wysokogci 2.072.800,00 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzydci osiggnigtej lub straty uniknigtej
przez Emitenta w wyniku naruszeii, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o kidrej mowa powyzej, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysckoséci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty,

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.
Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KINF moze natozy¢

na Emitenta kare pienigzng do wysckosci 1,000,000 PLN.

2.4.7. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z Regulaminu ASO GPW przez
GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASQ GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okre$lone w rozdziale V Regulaminu ASQO GPW, w szczegdlnodci obowiazki okredlone w § 15a1 15b lub § 17 - 17h,
GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze, W zaleznodci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia
lub uchybienia:

s upomnieé emitenta,

s nalozyé na emitenta kar¢ pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN,

16 16



ASQ podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienigznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobieZenie takim naruszeniom w
przyszloéci, w szczegdlnodci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w
trybie i na warunkach obowigzujacych na ASQ.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ww. rozdziale [ub nie wykonuje obowiazkéw, o kiérych mowa w ustgpie powyzej, GPW moze
natozy¢ na emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zna natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé 50.000 PLN (zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO GPW).

2.4.8. Ryzyko nafozenia kar pienigznych w zwiazku z Rozporzgdzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy paristwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje pienigzne, kidrych
maksymalna wysoko$¢ powinna stanowié co najmniej réwnowartosé 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych
obrotéw podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadio, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowiazkéw zwiazanych z prowadzeniem list 0os¢b posiadajacych dostgp do informacji
poufnych lub transakcjami oséb pelniacych obowiazki zarzadeze powinno wigzaé sig z mozliwoscia natozenia na niego

kary pienigznej w wysokosci co najmniej rdGwnowartosci 1 miliona EUR.

3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1. CELEMISNI
Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony. Emitent moze przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji Obligacji na finansowanie
biezgcej dziatalnoéci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta, w tym refinansowanie zadluzenia finansowego
Emitenta.
3.2. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH OBLIGAC)I
Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
Obligacje zostaty wyemitowane w trybie oferty publicznej na podstawie:
e art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;
e art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego;
e uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 28 maja 2020 .
e uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 15 kwietnia 2020 r.
Obligacje zostaly wyemitowane w dniu 2 czerwca 2020 r.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrécona Dzien Emisji Dzieni Wykupu
Catalyst
1/2020 PLO017000012 ECHO0524 2 czerwca 2020 roku 31 maja 2024 roku

Na dziefi sporzadzenia niniejszej noty informacyjnej wartoé¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach
Programu wynosi: 688.060.000 PLN.
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3.3. WIELKOSC EMISJI

Warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji, ktére obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 150.000.000,00 PLN.
3.4. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISJI OBLIGACJI

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000,00 PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 10.000,00 PLN.

3.5. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW DLUZNYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE

3.5.1. Data rozpoczecia i zakoficzenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposdb okreslony w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publiczne;
papieréw wartoéciowych, o ktdrej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia Prospektowego, bez koniecznoéci udostgpnienia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
Ustawie o Ofercie. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 29 maja 2020 r., a zakofczenie subskrypcii nastapito w dniu
1 ¢zerwea 2020r.

3.5.2. Data przydzialu instrumentéw dilaznych

Obligacje zostaty przydzielone inwestorom w dniu 2 czerwca 2020 1.

3.5.3. Liczba instrumentéow dhuinych objetych subskrypcja lub sprzedaia

15.000 sztuk (stownie: pietnascie tysigey sztuk).

3.5.4. Stopa redukeji w poszezegbélnych transzach (w przypadka gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw dtuznych byla mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na kidre zlozono zapisy)

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukcji zapiséw.

3.5.5. Liczba instrumentéw diuinych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy

15.000 sztuk (stownie: pigtnascie tysigey sztuk).
3.5.6. Cena, po jakiej instrumenty dluine byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 10.000,00 PLN za jedng Obligacj¢ i byta réwna warto$ci nominalnej jednej
Obligacji.

3.57. Liczba o0sbb, ktére zloiyly zapisy na instrumenty dluine obj¢te subskrypcja lub sprzedaia
w poszezegélnych transzach

Na koniec dnia emisji Obligacii, Obligacje posiadaly tacznie 3 podmioty wylonione uprzednio w procesie budowy ksigzki
popytu.

3.5.8. Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty dluine w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadaty tacznie 3 podmioty wylonione uprzednio w procesie budowy ksiazki
popytu.
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3.5.9. Nazwa (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty diuzne w ramach wykonywania uméw o subemisje,
z okresleniem liczby papieréw wartoSciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
diuznego, w wykoenaniu umowy subemisji, nahytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

3.5.10.Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia
oferty; b) wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie; ¢) sporzadzenia dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa; i d) promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia
tych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

Laczne koszty emisji Obligacii wyniosty: 861.041 PLN, w tym koszty:

(a) przygotowania i przeprowadzenia oferty 808.000 PLN,

(b wynagrodzenia subemitentéw: (¢ PLN;

{c) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradziwa: 53.041 PLN; oraz
(d) promocji oferty: 0 PLN.

Koszty emisji  obligacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych jako rozliczenia miedzyokresowe
i beda obcigzaly wynik finansowy proporcjonalnie, przez okres posiadania Obligacji.

W sprawozdaniu finansowym koszty emisji do rozliczenia w czasie prezentowane sa w pozycji Kredyty, pozyczki
i obligacje.

3.6. WARUNKI WYKUPU I WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGAC]JI
3.6.1. Warunki wykupu Obligacji

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug Naleznodci Gléwnej powickszonej o nalezne odsetki.
Emitent wykupi wszystkie Obligacje w Dniu Wykupu, to jest w dniu 31 maja 2024 r. Uprawnionymi do otrzymania
$wiadczen z tytutu Obligacji, beda obligatariusze posiadajacy Obligacje na swoim rachunku papieréw wartodciowych w
KDPW na sze$¢ dni roboczych przed Dniem Wykupu, tj. w deiu 22 maja 2024 r.

Ponadto, zgodnie z punktem 5.5.1 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokonaé wezesniejszego wykupu wszystkich
Obligacji. Emitent zawiadomi obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 dni
przed datg wezeéniejszego wykupu. Wezesniejszy wykup obligacji moze nastgpi¢ w dniach:

Dni realizacji wezeséniejszego wykupu
Numer Okresu Odsetkowego Obligacji z inicjatywy Emitenta, zgodnie
Z punktem 5.5.1 Warunkéw Emisji

Kolumna 1 Kolumna 2
4 2 czerwea 2022 roku
5 2 grudnia 2022 roku
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6 2 czerwea 2023 roku

7 2 grudnia 2023 roku

W dniu wezedniejszego wykupu Obligacii (o ktérym mowa w punkcie 5.5.1 Warunkéw Emisji), Emitent zaptaci
obligatariuszowi kwotg rdwna sumie Naleznosei Gldwnej oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczgceia Okresn
Odsetkowego (wiacznie) do dnia wezedniejszego wykupu (bez tego dnia).

Zgodnie z § 139 ust. 3 SzczegStowych Zasad Daziatania KDPW, w przypadku skorzystania przez Emitenta z opcji
przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent sktada wniosek do GPW o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy od
trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego Dzien Ustalenia Praw z Obligacji.

Zgodnie z punktem 5.5.2. Warunkéw Emisji kazdy z obligatariuszy jest uprawniony do zlozenia Emitentowi zadania
wykupu posiadanych przez tego obligatariusza Obligacji w przypadku gdy wspétczynnik catkowitego zadiuzenia netto
Emitenta do 1acznej skorygowanej wartofci aktywéw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szescdziesiat pigc
procent). Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia zgdania w terminie 3 {trzech) miesi¢cy od dnia publikacji przez
Emitenta po§wiadczenia zgodnoéci potwierdzajacego, iz wspdlczynnik catkowitego zadluzenia netto Emitenta do Iacznej
skorygowanej wartosci aktywdw jest wyzszy Tub réwny 65% (szedédziesiat pigé procent). W dniu wezedniejszego
wykupu Obligacji (o ktérym mowa w punkcie 5.5.2 Warunkéw Emisji), ktdry nastapi nie péZniej niz 10 (dziesig¢) Dni
Roboczych po ziozeniu zadania przez obligatariusza, Emitent zaptaci obligatariuszowi kwotg réwna sumie Naleznoéci
Gl6éwnej oraz kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezesniejszego
wykupu (bez tego dnia). W przypadku pdy stosunek catkowitego zadtuzenia netio Emitenta do 1acznej skorygowanej
wartosci akty wéw Emitenta bedzie wyzszy lub réwny 65% (szesédziesiat pie¢ procent), Emitent opublikuje raport biezacy
zawierajgcy informacje o powyzszym.

Niezaleznie od powyzszego, Obligatariusz ma prawo zada¢ wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacii
w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub w przypadku wystapienia Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wezesniejszy wykup Obligacii.

Ztozenie Zadania Wezesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 6.3 Warunkéw Emisji lub Zawiadomienia o
Wezedniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 6.4 Warunkéw Emisji powoduje, ze Obligacje posiadane przez
danego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i platne w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w zwiazku z czym Naleznodc
Gléwna takich Obligacji powickszona o Kwotg Odsetek narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bedzie platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu
Wezesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziataf lub formalneéci.

Wykup Obligacji bedzie nastepowaé za posrednictwem KIDPW, zgodnie z obowigzujgcymi w danym czasie regulacjami
KDPW.

3.6.2. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje s oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefl) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia). W kazdym
Dniu Platnodci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonad na rzecz kazdego podmiotu bedgcego w Dniu Ustalenia Prawa
Obligatariuszem, ptatnosci Kwoty Odsetek obliczone] zgodnie z punktem 4 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji. Kwoty
Odsetek za poszczegdine Okresy Odsetkowe beda platne z dolu. Jezeli jednak Dziefi Pramosci Odsetek przypadnie na
dzien niebedgey Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
takim Dniu Platnodci Odsetek, bez prawa Zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW platno$¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za poérednictwem KDPW
zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW.

Kwota Qdsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny Okres Odsetkowy, bgdzie ona obliczana
w oparciu o rzeczywista liczbg dni w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlgcznie), albo Dnia Emisji
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(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z
wylgczeniem tego dnia).

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za
dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuly:

KO =58P x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Ckres Odsetkowy;

SpP oznacza Stope Procentowsg dla danego Okresu Odsetkowego ustalona zgodnie z punktem 4.4 (Ustalenie
Stopy Procentowef) Warunkow Emisji;

WN oznacza Nalezno$¢ Gléwng kazdej Obligacji;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wigcej grosza bedzie zaokraglone w
gdre).

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (okreslona ponizej) powigkszona o Marzg.

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa bgdzie réwna stawce WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate) dla Wlasciwego Depozytu podanej przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
oficjalnego nastepcy GPW Benchmark S.A. dia Wiasciwych Depozytéw) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub
okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byé ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie
ustalona na podstawic ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate)
podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW Benchmark S.A. (fub kazdego oficjalnego nastepcy GPW
Benchmark S.A.) dla Wiasciwych Depozytéw.

Jezeli Stopa Bazowa okredlona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie niZsza niz zero, to do ustalenia wysokodci Stopy
Procentowej w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

Na dzien sporzadzenia Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A. jest w trakcie podejmowania dzialan majgcych na celu
uzyskanie zezwolenia na pelnienie funkcji administratora stawek referencyjnych zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Benchmarkowego.

Ponizsza tabela przedstawia Dni Ustalenia Stopy Procentowej oraz Dni Platnosci Odsetek w kolejnych Okresach
Odsetkowych:

Nr Pierwszy dzien Ostatni dziefi Drzien Ustalenia Dzien Ustalenia Dzien Platnosci
Okresu Okresu Okresu Stopy Procentowej Praw Odsetek
Odsetk Odsetkowego Odsetkowego
owego
1 02.06.2020 2.12.2020 28.05.2020 24.11.2020 2,12.2020
, 2.12.2020 2.06.2021 27.11.2020 25.05.2021 2.06.2021
3 2.06.2021 2.12.2021 28.05.2021 24.11.2021 2.12.2021
4 2.12.2021 2.06.2022 29.11.2021 25.05.2022 2.06.2022
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5 2.06.2022 2.12.2022 30.05.2022 24.11.2022 2.12.2022
6. 2.12.2022 2.06.2023 29.11.2022 25.05.2023 2.06.2023
7 2.06.2023 2.12.2023 30.05.2023 24.11.2023 2.12.2023
8. 2.12.2023 31.05.2024 29.11.2023 22.05.2024 31.05.2024

3.6.3. Platnosei z tytolu Obligacji

Wszelkie platnosei z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracefi z tytubu roszczen wzajemnych (chyba ze takie
potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujgcego w dniu dokonania platnosci.

Platno$ci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty wymagane przez Podmiot
Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i terminach okre$lonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzacego Rachunek. Dla uniknigcia watpliwosci brak platnodci na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu.

Kwota, o ktérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyplacie na rzecz Obligatariuszy w nastgpnym Dniu
Roboczym po Dniu Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpewiednio.

Swiadczenia z tytulu wykupu obligacji sa spelniane poczawszy od obligacji o najwezesniejszym terminie wykupu, a w
przypadku spelnienia tych $wiadczen w cze$ci — w réwnych kwotach z tytutn kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacii jest siedziba Podmiotu Prowadzacego Rachunek,

3.7. WYSOKOSC I FORMY ZABEZPIECZENIA 1 (QZNACZENIA PODMIOTU UDZIELAJACEGO
ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sy zabezpieczone.

3.8. WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU OBLIGACJI

Wartos$é zobowiazan zaciagnietych przez Emitenta na ostatni dziett kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie propozycji
nabycia Obligacii, tj. na dziefi 31 marca 2020 r. wynosi, w ujeciu jednostkowym: 1.697.888 tys. PLN (w tym
zobowiazania przeterminowane wynosity 8.139 tys. PLN)

Emitent oéwiadcza, ze wskazane powyzej zobowigzania przeterminowane zostaty uregulowane.

Emitent szacuje, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji, wartos¢ jego zobowigzan nie powinna znaczaco odbiegaé
od wartosci zobowiazan na 31 marca 2020 1.

Ponizsza tabela przedstawia liste wszystkich obligacji wyemitowanych i pozostajgcych do wykupu przez
Echo Investment S.A. na date niniejszej Noty Informacyjnej tj. 10 czerwca 2020 roku.
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Program emisji obligacji 2zawarty z mBankiem - obligacje korporacyjne
| - Warto$é nominalna Termin Data :
Seri KOD ISIN .. ) i i€ i 1
erla . serii [w tys. PLN] wvlfupt_x. p:erwszeg.o Zabezpieczenia Rynek notowan
: obligacji notowania - :
1/2016 PLECHPSQ0208 100000} 18.11.2020 | 13.04.2017 BRAK ASO CATALYST
1/2017 PLECHPS00225 155000 31.03.2021 | 04.08.2017 BRAK ASO CATALYST
2/2017 PLECHPS00258 135950| 30.11.2021 | 06.04.2018 BRAK ASQ CATALYST
1/2018 PLECHPS00282 46 6007 25.04.2022 | 20.08.2018 BRAK ASQO CATALYST
1/2019 PLECHPSD0308 96 510] 11.04.2023 | 22.08.2019 BRAK ASO CATALYST
1/2020 PLO0O17000012 150 000| 31.05.2024 ) BRAK ASO CATALYST
s _ '_ _Razem: 688 060 '
Obligacje dla inwestoréw indywidualnych
Emisja serii E PLECHPS500217 100 000| 06.07.2021 | 28.07.2017 BRAK rynek regulowany
CATALYST
Emisja serii F PLECHPS00233 125000 11.10.2022 | 17.10.2017 BRAK rynek regulowany
CATALYST
.. .. rynek regulowany
Emisja serii G PLECHPS00241 75000( 27.10.2022 | 03.11.2017 BRAK
) 0 CATALYST
. . rynek regulowany
Emisja serii H PLECHPS00266 .05.2022 | 04.06.2018 BRAK
j i 50000{ 22.05 CATALYST
.. " rynek regulowany
Emisja | PLECHPS00274 08.11.2023 | 09.11.2018 BRAK
isia serii 50 000 CATALYST
Emisja serii J 12 | PLECHPS00290 33832 21.09.2023 | 25.03.2019 BRAX rynek regulowany
CATALYST
Razemé 433 832
Razem wszystkie obligacje
wyemitowane i nie wykupione przez 1121892
Emitenta na dzien 10.06.2020r. |

3.9. DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSC EMITENTA
DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH,
JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

3.10.RATING PRZYZNANY EMITENTOWI LUB EMITOWANYM PRZEZ NIEGO INSTRUMENTOM
DLUZNYM, ZE WSKAZANIEM INSTYTUCJI DOKONUJACE]J TEJ OCENY, DAT JEJ PRZYZNANIA
1 OSTATNIEJ AKTUALIZACJI ORAZ MIEJSCA OCENY W SKALI OCEN WYSPECJALIZOWANE]
INSTYTUCJH JEJ DOKONUJACE] W PRZYPADKU JEJ DOKONANIA I OGELOSZENIA

Rating nie zostat sporzadzony.

3.1L.ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI $WIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA SWIADCZENIE
PIENIEZNE

Nie dotyczy.

3.12WYCENA PRZEDMIOTU ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONY
PODMIOT

Nie dotyczy.

23
23



3.13.LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH PRZEZ OBLIGATARIUSZY AKCJI ORAZ OGOLNA LICZBA
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY EMITENTA PO KONWERSH
OBLIGACJINA AKCJE (W PRZYPADKU OBLIGACJI ZAMIENNYCH)

Nie dotyczy.

3.14.LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, CENA EMISYJNA AKCJI LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA ORAZ TERMINY, OD KTORYCH PRZYSLUGUJA I WYGASAJA PRAWA
OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA AKCJI (W PRZYPADKU OBLIGACHI 7Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA)

Nie dotyczy.
4. OSWIADCZENIE EMITENTA

Emitent o$wiadcza, ze wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesigcy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.
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Zataczniki:

L. Odpis z rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczacy Emitenta;
2. Tekst jednolity statutu Emitenta;

3. Uchwata Zarzadu Emitenta z dnia 28 maja 2020 roku;

4. Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 15 kwietnia 2020 roku;

5. Warunki emisji obligacji Serii 1/2020; oraz

6. definicje 1 objasnienia skrétéw.
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ZALACZNIK 1
ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO DOTYCZACY
EMITENTA
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Wydruk informacii pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnla 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podplstt | pleczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10.06.2020 godz. 10:50:57
Numer KRS: 0000007025

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

10.04.2001
57
KLX NS-REJ.KRS/3137/20/86

SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAL GOSPODARCZY KRATOWEGO REJESTRU
| SADOWEGO

Dziat 1

SPOEKA AKCYINA

REGON: 290463755, NIP: 6570230912

ECHO INVESTMENT SPOLKA AKCYINA

RHB RHB 2054 SAD REJONOWY WYDZIAL GOSPODARCZY SEKCIA REJESTROWA W KIELCACH

NLE

ul. AL. SOLIDARNOSCI, nr 36, lok. ---, miejsc. KIELCE, kod 25-323, poczta KIELCE, kraj POLSKA
: BIURC@ECHOQ.COM.PL

- | WWW.ECHO.COM.PL

Brak wpisow
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STATUT : 30.06.1994 K.N. W KIELCACH UL. SIENKIEWICZA 44/10 NOTARIUSZ JACEK FRELICH,
NR REP. A 4162/94

ZMIANY STATUTU: PAR.4,5,6 UST. 2, PAR.6 UST. 3,PAR.9,13 UST. 1,PAR.11 UST. 3,PAR.11
UST. 4,PAR.13,14 UST. 2,PAR.14 UST. 4,PAR.14 UST. 7,PAR.18,19,20

AKT NOTARIALNY Z DN. 12.02.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH REP. A 519/2001

AKT NOTARIALNY Z DN. 27.03.2001, K.N. E. GIEDYK W KIELCACH, REP. A 1324/2001

26,06.2001 R., REP. A 2894/2001, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, PRZY UL. MALE) 14/6 - ZMIANA STATUTU W PAR. 12

05.09.2001 ROK, REP.A 4176/2001 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6, ZMIANA PAR. 16 UST. 1 STATUTU.

12.08.2002 ROK, REP.A 3266/2002 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6: ZMIENIONO § 5 STATUTU SPOEKL.

06.04.2004 ROK, REP.A 1514/2004 - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6: ZMIANA STATUTU - § 12; OSTATNIE ZDANIE § 14
UST. 4.

16.06.2004R, REP.A 2843/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA KANCELARIE
NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MALE] 14/6
/| ZMIENIONO PAR.10 STATUTU SPOLKL

23.12.2004 ROKU, REP. A 5931/2004, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK PROWADZACA
KANCELARIE NOTARIALNA W KIELCACH PRZY UL.MAYE} 14/6,- ZMIENIONQ W STATUCIE
SEOLKT:

PAR.13 UST 1 LITERA D,

PAR.14 UST 4,

PAR.14 UST 5,

30.05.2006 R. - NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL.
MALA 14/5, REP A NR 2049/2006 - ZMIANA UMOWY SPOEKI - ZMIENIONO §5, §13 UST. 1 LIT.
D, 814 UST. 4, DODANC W §4 PKT OD 156 DO 20, W §6 UST. 4,811 UST. 2, 613 UST. 1 LIT. E;

18.10.2007 R. - REP. A 4961/2007, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, UL. MAEA 14f6 - ZMIENIONO § 41 §5.

28.05.2009 R. - REP. A 1545/2009, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIANA STATUTU SPOLKI;
ZMIENIONO: § 4.

06.06.2012 R., REP. A 1273/2012, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6 - ZMIENIONO § 7.

06.06.2013 R., REP. A 1118/2013, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK - SIERAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARTALNA W KIELCACH, UL, MALA 14/6 - ZMIENIONO § 5.

27.10,2015R, REP. A 2858/2015, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MALA 14/6. DODANO: § 9[1], § 9[2], § 9[3], ZMIENIONO § 12
PRZEZ DODANIE UST.2, § 13, § 13[1], ZMIENIONO § 14 UST. 5, DODANO UST. 3 W § 16.

28.06.2016 R., REP. A Z398/2016, NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA, KANCELARTA
5| NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIENIONO § 14 UST. 4.

290.06.2017 R., REP. A 2666/2017,R., NOTARIUSZ ELZBIETA GIEDYK-SIERAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W KIELCACH, UL. MAEA 14/6 - ZMIENIONO § 4,

16.10.2017 R., REP. A 16630/2017, NOTARIUSZ ADAM KRASOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W KIELCACH, AL. IX WIEKOW KIELC 6 LOK, 13 ZMIANA UMOWY SPOLKI - ZMIENIONO: § 3, §
16, §9, § 9[1] UST. 2, § 9{2] UST. 2, § 9§3], § 10, § 11, § 13 UST. 1, § 14 UST. 2, § 14 UST. 4,
|5, 6 ORAZ 7, § 15, § 16 UST. 1 ORAZ 2, §19 UST. 1; DODANO: § 12 UST. 2, § 13[1] UST. 2

1 ZMIENIONO NUMERACIE JEDNOSTEK REDAKCYINYCH: § 9[1] NA § 10, § 9{2], NA § 11, § 9[3]
|NA 512, § 10 NA§ 13, § 11 NA§ 14, §12 NA§ 15,5 12 UST, 2NA § 12 UST. 3, § 13 NA,§ 16, §
[1INAG17, §14MAE 18, S1I5NAG19, 616 MA§ 20, §17 NA § 21, § 18 NA § 22, § 19 NA
1823, § 20 NA § 24,

28



Strona 3z 11

Brak wpisow

i

412690582

0,05 Zt
20 634 529,10 ZL

. AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO, SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI, W
(| TYM ZACIAGANIE ZOBOWIAZAN ORAZ PODPISYWANIE UMOW I INNYCH DOKUMENTOW W
IMIENIU SPOLKI, WYMAGA WSPOEDZIALANIA: |

A) PREZESA ZARZADU LACZNIE Z WICEPREZESEM, ALBO

| B) DWOCH WICEPREZESOW LACZNIE, ALBO

C) PREZESA ZARZADU ALBO WICEPREZESA ZARZADU ACZNIE Z CZLONKIEM ZARZADU, ALBO

D) PREZESA ZARZADU AL EPREZES, ROKURENTEM.
e : 3 == EERE T

ﬂm@%?%ﬁggi%ﬁia

ARTUR ZBIGNIEW
70022304039

ek

WICEPREZES ZARZADU

LINDBERG

NICKLAS LEIF

74110815450

sk
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NIE

1172051505056

okoH

CZEONEK ZARZADU

NIE

MALGORZATA

69051900585

skokkok

CZLONEK ZARZADU

NIE
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1143, , , ROBOTY BUDOWLANE SPECIALISTYCZNE

68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

peid " .
68, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCT WYKONYWANA NA
| 7.ECENEE

9, , , DZIMALNOSE PRAWNICZA, RACHUNKOWO-KSIEGOWA I DORADZTWO PODATKOWE
70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT

(a3
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GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

7, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

7,12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYEACZENIEM MOTOCYKLI

|64, 19, Z, POZOSTALE POéREDNICTWO PIENIEZNE

08.07.2002

PERA

01.01.2001 - 31.12,2001

01.01.2002 - 31.12.2002

o 14.07.2003
102.07.2004

OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

21,06.2005

OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

14.06.2006

OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.

=2121.06.2007

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

03.07.2008

0D DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

10.06.2009

0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12,2008 R.

114.06.2010

OD DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31,12.2009 R.

22.06.2011

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12,2010 R.

13.06.2012

OD DNIA 01.01.2011 R, DO DNIA 31.12.2011R. -

11.06.2013

OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2(H2 R.

24,06.2014

0P 01.01.2013 PO 31,12.2013

16.06.2015

CD 01.01.2014 DO 31.12.2014

04.07.2016

0D 01.01.2015> DO 31,12.2015

11.07.2007

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

01.01.2001 - 31.12.2001

01.01.2002 - 31.12.2002

OD DNIA 01,01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

0D DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R,

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12,2008 R.

OD DNIA 01.01.2009 R, DO DNIA 31.12.2009 R.

OD DNIA 01.01.201lj R. DO DNIA 31,12,2010 R,

OD DNIA 01.01.2011 R, DO DNIA 31.12.2011 R,

OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

01.01.2001 - 31.12.2001

01.01.2002 - 31.12.2002

33




Strona 8z 11

AR OD DNIA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R
ik OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU
o OD DRNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.

o OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,

R OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

AL OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

Aotk OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R

Hokk 0D DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R

ok OD DNIA 01.01,2011 R. DO DNIA 31.12,2011 R,

S|k OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R,

A' o ok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

|| otk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

iR OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

Hokkokek 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

7| Rk 01.01.2001 - 31.12.2001

ok 01.01.2002 - 31.12.2002

A 0D DNTA 01.01.2003R - DO DNIA 31.12.2003R

AL OD DNIA 01.01.2004 ROKU - DO DNIA 31.12.2004 ROKU

FkEAE OD DNIA 01.01.2005 R. - DO DNIA 31.12.2005 R.

[t OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.
oS OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.
IR OD DNIA 01.01,2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.
HAEAE OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.
FEEAE 0D DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R,

okk OD DNJA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

Aok OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
koo  |oD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Heoolok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

sokkokok 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

] 0D 01,01.2016 PO 31.12.2016

St s & M

0D DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R,

0D DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R,

OD DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31,12,2008 R,

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.
OD DNIA (1.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,
111.06.2013 0D DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.
24.06.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

116.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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04.07.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

11.07.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

27.07.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

05.07.2019

0D 01.01,2018 DO 31.12.2018

sk

OD DNIA 01.61.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

ko

0D DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

kb

0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31,12.2008 R.

Asfskeoksk

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R,

PEET

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R,

ET et

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R,

stk

OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.

i seskeskiok

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

Ob 01.01.2014 DO 31.12.2014

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
OD 01,01.2016 DO 31.12.2016

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

OD DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31,12.2008 R,

OD DNIA 01,01.2009 R. DO DNIA 31,12.2009 R,

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNIA 31.12.2010 R.

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

OD DNIA 01.01.2012 R. DO DNIA 31.12.2012 R.

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

CD 01.01.2015 DO 31.12.2015

OD 01,01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

OD DNIA 01.01.2006 R. DO DNIA 31.12.2006 R.

OB DNIA 01.01.2007 R. DO DNIA 31.12.2007 R.

0D DNIA 01.01.2008 R. DO DNIA 31.12.2008 R.

Fekeksok

OD DNIA 01.01.2009 R. DO DNIA 31.12.2009 R.

Fkokokk

OD DNIA 01.01.2010 R. DO DNiA 31.12.2010 R.

Hkkkk

OD DNIA 01.01.2011 R. DO DNIA 31.12.2011 R.

Hekkkk

OD DNIA 01.01.2012 R, DO DNIA 31.12.2012 R.

ek kK

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

sackkek

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

SRk

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

okt

CD 01.01.2016 DO 31.12.2016

Herbeokokok

OD (1.01,2017 DO 31.12.2017

Hokokskk

0D 01.01,2018 DO 31.12.2018
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Strona 10z 11

Brak wpisow

Dziat 4

Brak wpisow

Dziat 5

Dziat 6

Brak wpisow
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Strona 11z 11

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 10.06.2020

adres strony intemetowe], na kidrej 53 dostepne informacie z rejestru; ekrs.ms.gov.pl
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ZALACZNIK 2
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA
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§ 3. Postanowienia kovicowe
Udhwaia wehodsi w Zycie z dniem podjgcia, przy czym zgodnie z art. 430 § ! Kodeksu
spblek handlowych zmiany Statutu wprowadzone na mocy Uchwaly wehodzgq w zycie =

niem zarejestrowania tych zmion przez wiaseiwy Sqd Rejestrawy. ™

W przedmiocie uchwaly oddano nastepujace glosy:

Liczba gloséw

ZA 351 651 994 co stanowi
: 100 % glosbw

Q

PRZECIW
WSTRZYMUJACYCH SIE | 0
EACZNA LICZBA | 351 651 994 co stamowi
WAZNYCH GEOSOW 8521 %

zalfadowego

kapitabr

Przewodniczgey Zgromadzenia stwierdzil,

ze uchwala zostala podjeia
Zgromadzenie. podjgia przez

Glesowanju jawnemn poddaso projckt uchwaly w brzmieniu:

o« Uchwala ar 6
Nadowyczajnego Welnego Zgromadzenia
Spdiki pod firmq Echo Investment S.A. g siedzibg w Kiclcach
z dnia 16 paidziernika 2017 p.

w sprawie: prryjecia jednolitego gmienion ego {ekstu Statitn Spéiki

§ 1. Zmiana Statutu:
Walne Nmu..d&h&wmﬁ.m Echo Invesinent S.A.z siedzibg w Kielcach (dalej SpéHea)
postanawia przyjgé tekst jednolity Statuty jak w bremieniu stanowigeym zalgeznik nr |
do niniejszef Uchwaby

8§ 2. Postanowienia kovicowe

Qn.\gawn wehodzi w Zycie z dniem podigcia, pray czym zgodnie z art. 430 § 1 Rodeksu
%ﬁm\n }&:&E@.@% zmiany Statuty wprowadzone na mocy Uchwaly wehodzg w zycie z
dniem zar¢jestrowania tych zmian przez wiafeiwy Sqd Refestrowy, —wo———eee_____ -
» Zatgeznik ny 1 do uchwaly Nr 6

STATUT
Echo Investment Spoti Akcyjnef

Tekst jednolity
Ustalony w oparciu o

1«

Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcfonariuszy Spétli powzigte na Walnych
Zgromadzeniach, kidre odbyly sie w driach; 30.06.1994 r., 19.10.1935 r, 18.12.1995%
K, 27.06.1996 v, 28.05.1997 r., 8.09.1998 r., 29.06.1999 ., 20.06.2000 r., 12.02.2001
r., 27.03.2001 r, 26.06.200{ r., 05.08.2001 r., 12.08.2002 ., 6.04.2004 r., 16.06.2004
r., 23122004 r., 30.05.2006 r., 18.10.2007 r., 28.05.2009 r., 6.06.2012 r., 6.06.2013
r, 27.10.2015 ., 28.06.2016 ., 29.06.2017 v, oraz 16 patdziernika 2017 ¢, ——----m-——-
. §1.
Firma spotki akeyinej brzmi: Echo Investment Spotka Akeyjna; Spofka moze uzywad
razwy skroconej: Echo Investment S.A.

§2.

Siedzibg Spoiki jest miasto Kielce,

& §3.

Spotka utwerzqna fest na czas nieoznaczony.
§4.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

L. rolnictwe, fowiectwo i lesnictwo - sekcia A;

2. roboly budowlane zwigzane ze wenoszeniem budynkow — 41 weemraecmcrmcr e

3. roboty zwigzane z budowq obiektéw inzynierii lgdawej | wodnef — 42;---———

4, robory budowlane specjalistycene — 43;

5. pozostale poSredrnictwo pienigine — 64.19.2;

6. pozostale formy udzielania kredytéw — 64.92.Z;

7. kupno i sprzedaz nieruchomodci na wiasny rachunek - 68.10.Z; —————roemeenn.

8. wyngjem [ zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi -
68.20.Z;

9. dziddalno$é zwigzana z obstugg rynku nieruchomosei wykonywana na zlecenie -
48.3;

10, deielalnoié prawnicza, rachunkowo-ksiggowa i doradziwo podatkowe - 69; ---—--
1. dziglalnodé firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgezeniem
- holdingéw finansowych — 70.10.2;
12, pozostede doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczei i
zarzgdzania - 70.22.Z;
13.  dzlatalnodé w zakresie architeknry - 71.11.2;
14, dzialalnosé w zakresie ingynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne —
71.12.7;
15, reklama-—73.1;
16. wynagjem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek - 77.11.Z; — v
wynajem i dzierzawa pozostelych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocylli - 77.12.Z;
wynajem i dzieriawa maszyn § wrzqdzei biurowych, wigezajge komputery -
77.33.Z;
dzialalno$é zwiqzana z zarzgdzaniem urzgdzeniomi informatyczrymi pozostala
dziatalnosé - 62.03.2;
ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych - 62.09.2; —
21.  przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé - 63.11.2;
22, pozosteta dziclalnodé ustugowa w zalresie informacji - 63.9; ——memmmeee—— s
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]

3. delatalnosé zwigzona z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikéw - 78.20.Z;

24.  porostala dzictalnodé zwigzana z udostgpnianiem pracownikéw - 78,30.2, —-——-

§5.

Kapital zakiadowy Spdtki wynosi 20 634 529,10 2 (stownie: dwadziescia miliondw
szelisel trzydziesci cetery tysiqee pigéset dwadziescia defewieé lotych, 10/1 00) i dzieli
sig na 412 690 582 (slownie: czterysta dwanasdcie miliondw szeséset dziewigédziesiqt
fysigey pigéset osiemdziesiqt dwie} akeje zwylle, na okaziciela serii A, B, C. D, E F,
kaida o wartofci nomiralnef 5 (pigd) groszy,
56 .

L .Amn@..m mogg byé wydawane za wilady pleniezne Iub niepienigime lub obie Jormy
réwnaczesnie,

2. Akgie mogq by¢ zbywane | zastawiane bez zadnych ograniczei, z zastrzezeniem
art. 336 § | kodeksu spdlek handlowyeh, co do akefi wydanych w zamian za
whiady niepienigine,

3. Kazda akecjo doje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniy, e —n--w-—
4. Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazemym w sprawozdaniu
Sinansowym, zhadanym przez bieglego rewidenta | przeznaczomym przez Walne
Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom (dywidendzie) propovgjonalnie do
fiezhy akeji.

5. dkcje Spdtki mogq byé umarzane. Warunki oraz spossb wmorzenia olrella
uchwata Walnego Zgromadzenia,

§7.
Zatozycielami spoiki akcyjnef sqg;
. Michat Solowow,
2. Wojciech Ciesielski,
3. Emilian Baran.

8
Wiadzami Spotki sg.: ’
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzgd Spofki.

§9.

L. Walne Zgromadzenie wmoze byé rwyczajre lub nadzwyczaine. Walne
Zgromadzenie jest zwolywane w przypadiachk | na zasadach okreSlonych w
Kodeksie spoiek handlowych. .

2. Walne Zgromadzenie odbywa slg w siedzibie Spdiki alba w dowolnej infre
migjscowosci na lerenie Rzeczypospolitej Polskiej - wskazanym w ogloszerfiu
Walnym Zgromadzeniu. .

§ 10,

L. Nadowyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd z wiasngj inicjanywy,
2qdanie Rady Nadzorcze] lub akcjonaviuszy reprezentuigeych co najmniej 1/20°
{fedng dwudziestq) kapitaiu zakladowego.

2. Zarzqd zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 2 (dwéch) tygodni
od daty zgloszenia wniosky, o ktérynt mowa w ust. 1.

3. Rada Nadzoreza zwoluje Walne Zgromadzenie:

1%

(@) w przypadiu, gdy Zarzqd nie zwolal Zwyczginego Walnego Zgromadzenia
w przepisanymt terminie;
(B) Jezeli pomimo zloienia wniosky, o ktdrym mowa w ust. 1, Zarzqd nie zwofat
Naczwyczainego Walnego Zgromadzenia w lerminie, 0 ddrym mowa w ust.
2 powyzej;
(e} Jjezeli uzna zwolanie Nadzwyezainego Walnego Zgromadzenia za wskazane.
§11.

1.  Rada Nadzorcza, akcionariusz lub akcjonariusze reprezemtujgcy co najmnief
120 (fedng dwudziestg) kapilalu zallodowego mogg 2gdaé¢ umieszczenia
okreflonych spraw w porzqdiat obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

2. Zgdanie, o ktérym mowaw § 11 ust. 1, powinno byé zgloszone Spdtce nie piénief

5 niz ng 21 (dwadzieScia jeden) dni przed rerminem Walnego Zgromadzenia.
Nﬂ&aﬁﬁam@.amgm po tym terminie bedzie traktowane jake wniosek o zwolanie
Nadzwyczgjnego Walnego Zgromadzenia.

§12.

Wailne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych

akefonariuszy lub reprezentowanych akefi, z zastrzezeniem obowigzujgeych preepiscw

prawa oraz ninigjszego Statutu.

513
Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczgey Rady Nadzorczef albo jego
zastgpea, a nastgpnie sposréd os6b uprawniomych do uczestnictwa w Walmym
Zgromadzeniu  wybiera sig  Jego przewodniczgeege. W razie nizobecnosci
Frzewodniczgeego Rady Nadzorczej | jego zastgpey Walne Zgromadzenie otwiera
Prezes Zarzgdu albo oscba wyznaczona przez Zarzqd.
§ 14

. Kompetencje Walnego Zgromadzenia okreslgiq przepisy niniejszego Statutu,
Kodeksu spélek handlowych obowigzujgeych przepiséw prawa. ——-———ne-auee

2. W szczegolnoSci do kompetencii Walnego Zgromadzenia nalezy wybdr,
odwolanie [ zawieszenie czlonkdw Rady Nadzorczef oraz podeimowanie uchwal

w preedmiocle ustolenio prowa i wyplaly dywidendy, Morej sposcd wyplaly
ustala Zarzgd.

3. Nabycie [ zbycie przez Spithe nieruchomosei, uzythowania wieczystego, udzialy
w nieruchomosci lub udziciu w wiythowaniv wieczystym nie wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenic.

4. Walne Zgromadzenie Akcforariuszy moze postanowié uchwalg o wylgezeniu
. roczrego zysku Spotki od podziatu pomigdzy akcjonariuszy i pozostawienia go w
'« Spélee na potrzeby jef dzictalnodcl.
» Zwyczaine Walne Zgromadzenie w drodze uchwely okrela dzient dywidendy.
Dizien dywidendy moze byé wyznaczony na dziev praypadajgcy nie wezesniej niz
pigé dni i nie pdiniej niz trzy miesiqgce od dnia powszigcia przez Walne
Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu pomigdzy
akefonariuszy. Termin wyplaty dywidendy Walne Zgromadzenie moie wyznaczyé
w okresie kolejnych trzech miesigey, liczge od dnia dywidendy, ——eeee-—-—
6. Uchwaly na Walnym Zgromadzeniu zapadajq bezwzgledng wigkszoscig glosdw,
chyba, ze przepisy Kodelsu spolek handlowych Iub niniejszego Statusu wymagajq
innej wigkszodei dla shutecznego podigcia poszczegdlnych uchwal. Sposéh
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obradowania Walnego Zgromadzenia akejonariuszy | podejimowania uchwal
okrefla szczegdlowo regulamin Wainego Zgromadzenia akcjonariuszy, -
Walne Zgromadzenie moze podjgé uchwale o islotnej zmianie przedmion
dziatalnosci Spotki bez koniecanodei wykupu akeji tveh akcjonariuszy, kidrzy nie
zgadzajq sig na zmiang. Uchwela musi zosiaé powzigia wigkszosciq dwéch
trzecich glosow w obecnofci osdb reprezentujgeyeh, co najmnief potowg kapitaly
zalkladowego.

§15.
Rada Nadzorcza skada sie eco najmnief z 5 (pigein) czlonkdw, powobnwanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie na okres trzach lat, prey czym
czlonkdw Rady Nadzorczef powohyje sig ma okres wspdlnef kadencii, co niz
wylgeza prawa do wezelniejszego  odwolania katzdego =z czlonkéw Rady

‘Nadzorczej. Uchwala Walnego Zgromadzemia okvesla kasdorazowo skfad

Hosciowy i osobowy Rady Nadzorczej,

W praypadku zamiaru powslania extonka Rady Nadzorczej majgcego spelniod
kryteria  niezaleznos$ci  okreflone w obowigzujgeych  przepisach prawa,
Akcjonariusz zglaszajgey kandydata na czionka Rady Nadzorczej majgcego
spetnial te kryteria obowiqzany jest przedsiowié Jjego kandydature Spélee co
najmnief na osiem (8) dni roboczyeh preed terminem Walnego Zgromadzenia
majqeego powolaé takiego kandydata w skiad Rady Nadzorezef wraz z wszelkimi
niezbedwymi  informaciami dotyczqeymi  kandydato (i przez kandydata
potwierdzonymi na pismie), a w razie potrzeby na iqdanie Przewodniczgeego
Rady Nadzorczef zapewnié stawiennictwo kandydata (lub jego udziat w tele- Iub
wideokonferencji) prred lub po odbyciu Walnege Zgromadzenia w terminie i
migjscu wskazamym przez Przewodniezqeego Rady Nadzorczej, w celu
umotliwienia dokonania oceny spebriania przez tege kandydata kiyteriéw
riezaleznofel, :

W praypadku wygasnigcia mandatu czéonka Rady Nadzorczej przed wplywem
kadencfi, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sq do
dokooptowania w jego migisce nowego czlonka Rady Nadzorczej, w drodze
uchwafy podjgrej bezwzgledng wighszoscig glosdw wszystkich tyeh cxbonkiw.
Mandat tak ustalonego czionka Rady Nadzorczej wygasnie, jezell w terminie 6
{szedciu) miesigey od dnia jego powoiania w sposéb okreslony w zdoniu
poprzednim, jego wybor nie zostanie zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie. W

damym czasie, w skiad Rady Nadzorczej moze wehodsié wylgeznie dwéch -
czionkéw powolanych w iryble niniefszego postanowlenia, co do kidrych @N.m\
d

zostata podigta uchwala Wainego Zgromadzenia o zatwicrdzeniu poveotania. g
Wygasnigcie mandatu czlanka Rady Nadzorczej w zwigzhu z brakiem
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wplywa na skutecznosé uchwel L, W
ktoryeh podejmowaniu brat udzial, L

/a..//.

§ 16. L
Do kompetencii Rady Nadzorczef nalezy stedy nadzdr nad dziatalnoscig Spotki i
inne czynnosci zgodnie z przepisami Kodeksu spélek handiowyeh { innych ustaw,
Rada Nadzorcza jest takie uprawniona do:
(@)  wybory, odwolania i zawieszenia Zarzqdu Spotki lub poszezegdinych Jjego
ezfonkéw;
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)  wyboru lub zmiany firmy audytorskiej do h&%&én&w@wﬁ.ﬁ badania
sprawozdania finansowego Spotki, z kidrq Zarzgd podpisuje stosowng
umowe; - —

(e) wyrazania zgody na zawarcie przez Zarzgd umowy z subemitentem, o kidrej
mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spélek handlowych;

(d) wyrezania zgody na zacigganie zobowiqzad i rozporzgdzanie prawami w
zakresie spraw objetych bieiqeq dzialalnodcly Spotki — jezeli ich wartosé
przekracza 20 % kapitaldw wiasnych Spotki. W przypadhu waipliwodcl, czy
dana sprawa objgta jest bieigeq dziatalno$cig Spétki, Rada Nadzoreza ma
prawo na wuiosek Zarzgdu dokonaé interpretacjii w. fym zakresie.
Dokonana interpretacja bedzie wigigea dla Zarzqdu. Sprawy zwigzane z
obrotem nieruchomosciami wehodzg w zakres bieigeef dzictalnoici Spotki;

(¢) wwrazania zgody na zacigganie zobowigzar i xomuowna&mmm hﬁ%.nﬁh.:\
zakresié spraw wykraczajgeych poza biezqeq dziatalnosé Spotki — jezeli ich
wartosé preefracza 10% kapitalow wiasnych Spofki;

(B wyrazania zgody na wyplate akcjonariuszom zaliczki na  poczet
przewidywanef dywiderndy zaproponowanej w uchwale Zarzqgdu; e

(e) ustalania regulominu Rady Nadzorczej | zatwierdzania regulaminu
Zarzqdu; -

() oceny spelniania keyleridw niczaleinodci, okreslonych w owaESN:.__.Q@nw
preepisach prawa, przez poszczegdlnych czlonkéw Rady Nadzorezej, przy
czym taka ocena moze mieé migisce zardwno przed jak i po QRW.VQE
Walnego Zgromadzenia powolujgeego danego czlonka lub czlonkéw w
sktad Rady Nadzoreze).

Uchwaly Rady Nadzorczej sq podejmowane na posiedzeniach. Uchwaly .manw.%

Nadzorczef mogyg byé podejmowane w drodze pisemnej pod warunkiem anﬂmﬁn

gloséw w drodze umieszczenia podpiséw na tym samym egzemplarzu ﬁw@.m.‘.nﬁ

uchwaly albo na odrebuych dolumeniach ovaz poinformowania wszysthich
czlonkdw o tredei projelitu takief wehwaly poprzez prrestanie go pocztg, w bim
pocztg kurierskq, faksem lub pocziq eleltroniczng na adres wskazany przez
czlonka Rady Nadzorczej. -

Przewodniczqey Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady Nadrorczej.

Posiedzenia zwolane na wriosek czlonka Rady Nadzorczef lub wniosek Zarzqdu

bedq odbywaly sig najpdinief w terminie 2 (dwdch) tygodni, ale nie wezesnief niz

3 (trzeciego) dwia roboczego, po otrzymaniv  fakiego wniosku przez

Przewodniczqcego Rady Nadrorczej. Na potrzeby ninlejszego Statutu przez m.NE:

roboczy naleiy rozumieé dowolny dziefi pomiedzy poniedziatkiem i pigtkiem, fnmy

niz dni ustawowo wolne od pracy.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogq uczestniczyé czfonkowie Zarzgdu z
glosem doradezym. - : :
W granicach okreslonych prawem, Rada Nadzorcza moze zwolywaé .uoﬁ.m&mmﬁ.n
zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskief, jak [ za granicqg, Posiedzenia
Rady Nadzorcze] mogg odbywaé sig telefonicznie, pod warunkiem, e wszyscy
uczestniczgcy w  wigf czlonkowie Rady majg motliwosé u.m&ﬁ..ﬁwu&mma
porozumiewania sig. Wszelkie uchwaly podjgte na takich posiedzeniach bedg
waine pod warunkiem podpisania listy obecnosci przez czlonkéw Rady
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Nadzorczef biorqeych udzial w takim posiedzeniu. Migjsce, w kidrym przebywa
Przewodniczqey tak odbytego posiedzenia bedzie uznawane jako miejsce
posiedzenia.
Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorezej, oddajqe swij glos na pismie za posrednictwem innegoe czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej nie moze dotyezyé spraw wprowadzonych do porzadicu obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorezej.
Przy podejmowaniu uchwal preez Rade Nadzorczq w pravpadio rowniej tlosci
gloséw rozsirzyga glos Przewodnicageego Rady Nadzorczef, —-wmmmmeee —
Sposob obradowania | podejmowania uchwed przez Rade Nadeorczg ckresia
szezegitowo regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Radg Nadzorczg, ———
§17.

Rada Nadzorcza w drodze uchwaly powolyje w razie potrzeby sposréd swoich
czionkdw stale badi doragne zespoly lub komitety do wykomywania okreslonych
zadak, dzialgigee jako kelegialne orgamy doradcze i opinioiworeze Rady
Nadzorczej.
W szezegolnodei Rada Nadzorcza powohije komitet audyty, kidrego skiad
powinien byé zgodny z obowlgzujgeymi przepisami DFOWA, et

Preedmiot i tryb dziciania zespotéw | komitetow ohresla regulamin zespodu lub -
komitelu uchwalony przez Rade Nadzorczg.

§18.

Zarzqd spothi jest jedno- lub wieloosobowy. Zarzqd Iub poszezegdlnych jego
czlonkow powohyje, odwoluje i zawiesza Rada Nadzorcza, ktdra wybiera Prezesa
Zarzgdu | Wiceprezesa Zarzqdu. -
Kadencja pierwszego Zarzgdu trwa dwa latg, kadencia Zarzgdéw nestepnych —
trzy lata, pray czym czionkow zarzgdu powolyje sig na okres wspdlnej kadencji,
co nie wylgeza prawa do wezesnigfszego odwolania kazdego z cztonkéw Zarzadu,
Mandaty cxlonkow Zarzgdu wygasejg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
ktbrego przedmiotem jest zatwierdzenie sprawozdania JSinansowego za ostatni
rok kadencfi Zarzgdu. Zarzgd Iub poszezegélni Jego czionkowie mogg byé
odwolani  przez  Rade Nadzorezq prezed uplywem  kadencii, w tym
w szezegblnosci ma pisemny wniosek akcjonariuszy reprezemtujgeyeh, co
najmnief 1/3 czgsé kapitafu akeyjnege htbh w wyniku podigcia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie uckwaly o nie udzieleniu Zarzqdow! abselutorium z
wykornywania chowigzkéw w zakoticzonym roku OBroOWYm, e

Zarzqd reprezentuje Spolky na zewngtrz w stosunku do wiadz, urzedow i 0565 ;

trzecich, w posigpowaniu przed sqdem i organanii | wrzgdami padstwowymi.
tym samym zakresie w imieniu Spéiki moze dziataé ustanowiony prokurent. - *

W przypadiu Zarzqdy wieloosobowego, skiadanie ofwiadczeri w imieniy Spotkih. -
w tvm zaeigganie zobowigzan oraz podpisywanie umdw | innych dokumentéw w N\

imieniu Spstki, wymaga wspétdziatania;
(&) Prezesa Zarzqdu tgcznie z Wiceprezesem Zarzqdu, albo-———-—— ...
(b)  dwich Wiceprezesdw Zarzqdu kgeznie, aibo
(¢} Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezasa Zarzqdu Igeznie z Celonkiem Zarzqdy,

albo

20

() Prezesa Zarzqdu albo Wiceprezesa Zarzgdu lgeznie z prokurenten. ————-——-

5. Zarzqd prowadzl wszystkie biezqee sprawy Spdiii z zastrzezeniem ograniczer
wynikajgcych z przepiséw Kodeksu spélek handlowyeh oraz niniejszego Statutu.
Nabyeie i zhycie przez Spdlkg nieruchomosci, usytkowania wieczystego Iub
udzialu w nieruchomoesci lub udziatu w wiythowanin wieczysiym nalezy do
kompetencji Zarzqdu i nie wymaga podigcia uchwaly przez Zarzqd lecz
dzialania zgodnego z postanowieniem ust. 4, z zastrzezenlem § 16 ust. 1 lit. d) i e)
Statutu. Zarzqd Spothi wykomujgc uprownienia Zgromadsenia Wspdhilkdw w
spétkach zaleinych zobowigzany jest uzyskaé uprzedniq zgode Rady Nadzorczej
Spotki takie w razie, gdy zaciqgane zobowiqzanie lub rozporzqdzanie prawem
preez spotkg zalezng ma przekroczyé limity okreslone w § 16 ust. ! it d} lub e)

5 Statute, —
6. quﬁw.vmhwanm lub umowy o innym charakterze z cxlonkami Zarzqdu podpisife,
dzlatajge”Z ramienia Rody Nacdzorczej, Przewodniczgey Rady Nadzorczef F‘.w
inny czionek Rady Nadzorezej upowasiniony uchwalg Rady Nadzorczej. ﬁ.&.n
umowy oraz wysokosé wynagrodzenia czlonka Zarzgdu wymaga wprzedniego
zatwierdzenia w drodze uchwaly Rady Nadzorczej.

7. Szczegdlowy tryb dziatania Zarzqdu okresla Regulamin Pracy Zarzgdu, kory
’ uchwala Zarzqd, a zatwierdza Rada Nadzorcza,
8.  Przy podejmowaniu uchwal Zarzgdu w przypadku réwnej ilodci gloséw
rozsirzyga glos Prezesa Zarzqdu.

§ 19,
W sktad Zarzqdu mogq byé powolywane osoby nie bedgce akejonariuszami Spétki. ——
§20.

L. Spétke moze emitowaé obligacie, w tym réwnriez obligacje zamienne Iub z
prawem pierwszeristwa. W przypadiu emisji obligacii zamiennych Iub z prawem
plerwszeristwa wymagana jest uchwaln Walnego Zgromadzenia. Uchwala, ¢
ktdref mowa w zdaniu drugim zapada wighszofcig % (trzech czwartyeh) gloséw. -

2. Walne Zgromadzenie moze takie podigé uchwaly o $wiadezeniu przez Spotke
dywidendy w formie rzeczowej, poprzex wydarnie rzeczy oznaczonych, co do
gatunky lub przeniesienie innych praw majqthowych, okreflajge réwnoczednie
zasady, sposéb i inne warunki takiej formy Swiadczenia dywidendy. Uchwala w
tym zakvesie wymaga zwyklef wighszo$ci gloséw oddanych.

3. Zarzqd jest uprawniony do wyplaly akcjonariuszom zaliczki no poezet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, fezeli spétha posiada

Srodki wystarczajgee na wyplatg zgodnie z zasadomi olreslomymi w art. 349

Kodeksu spotek handlowych. Wyplata zaliczki wymaga zgedy Rady Nadzorcze). ~

P § 21

; m...w.p..muu obrotowyim jest rok kalendarzowy.

i’ §22.

o tworzy kapital zapasowy zgodnie z art, 396 Kodeksu spétek handlowych, —-—

§23.
L. Spbiko moze tworzyé inne fundusze lub kopitaly rezerwowe, w szczegdlnodci
takie jak:
(@) kapital rezerwowy na pokrycie strat nadzwyczrainyeh Spotd, ————am—o

21
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by fundusz socjalny, -
(¢} jfundusz mieszkaniowy, -
(dy fundusz dywidendowy; -
(e} fundusz rezerwowy na nabycie akcji wlasnych Spéti,
a takle inne fundusze, do kidrych obligujiq wiafciwe przepisy prawa lub o ich
wiworzeniv zadecydufe Walne Zgromadzenie.
2. Fundusze | kapitaly na nich gromadzone mogg powstaé na mocy uchwat Wainego
Zeromadzenia,

§ 24,
We wszystkich innych sprawach nie unormowanych Statutem, majyg zastosowanie
przepisy Kodelsu spéfek handlowych. =2 -

W przedmiocie uchwaly oddanc nastgpujace ghosy:

Liczba glaséw
ZA 351 651 994 co’ stanowi

100 % sloséw

PRZECIW 0

WSTRZYMUJACYCH SIE | 0

H.}O.NZ> LICZBA | 351 651 994 c¢o stanowi
WAZNYCH GLOSOW 85,21 % kapitalu
 zakladowego

Przewodniczgey Zgromadzenia stwierdzil, Ze uchwala zostala podjeta przez
Zgromadzenie.

Ze wzglgdu na wyczerpanie porzadiu obrad Przewodniczacy Zgromadzenia zamknal
cbrady. -

i d
POSTANOWIENIA KONCOWE

1. Koszty sporzgdzeniz aktu notarialnego, w fym jego wypisy, ktére zostana

zarejestrowane [ wydane pod odrebnymi numerami w Repertorium A, nonom\m\\_l.
W

-
T - z.
R )
A
E 5
X, . -

Spotka.

2. Wypisy moga by¢ wydawane Spélce i Akcjonariuszom w dowolnej :onEP---MmLm £

3. Lista obecnosci oraz pefnomocnjctwa stanowia zalgczniki do niniejszego aAktyj
notarialnego. - :
4. Zasporzgdzenie niniejszego protokol pobrano oplaty w RSl T B —— :

1) 900,00 zI (dziewigéset ztotych) tytutem taksy notarialnej na postawie § 9 ust. 1~ o .

pkt 1)1 § k7 ust. 1 pkt C rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosei z dnia 28
czerwca 2004 1. w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnef (Dz. U. Nr
143, poz. 1564 ze zm.);

22

2y 207,00 zi (dwiescie siedem zlotych) podatkn VAT od powyzszych czynnosci
notarialnych wedhug stawki 23 % na podstawie art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11
marca 2004 1. 0 podatku od towardw I ustug (Dz. U. Nt 54, poz. 535 ze zm.). -

Akt ten odezytano, przyjeto i podpisano
przez Przewodniczgcego Zgromadzenia i Notariusza

Na oryginale akiu pedpisy Przewodniczgcego Zgromadzenia i Notariusza
Reperforium A nnmer 16631/2017

Wypis niniejszy aktu notariznego wydano Echo Investment Spétka Akeyjna z
siedzibg w Kielcach

B e, B

Za wydanie wypisu akiu notarialnego przypada kwota 90,00 zlotych tytidem wynagrodzenia
na podstawie § 12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z 28 czerwea 2004 1. w sprawie
maksymalnych stzwek taksy notarialnej (Dz. U. Nr 148, poz. 1564 ze zm.} i kwota 20,70
zhotych tytelem 23 % podatiu VAT na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1) i art. 41 ust. 1 ustawy
z 11 marca 2004 1. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz, 533 ze zm.), —-e+r—--—mm-

Kielce, dnia 16 pazdziemika 2017 roku.

2
i
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LANCELARIA NOTARTALHA
Eizbieta Giedyl - Sicrakowska
Noigriusz
25-012 Kisice, ul. fe 14/8
13449475 WIP657-001-08-95

i d

REPERTORIUM A j444 \%UNU

Noionusz Elzbists m_.mai?w_ﬂmﬁmxoﬁmwm prowadzgca Kaneelarig
Noizralng w Kielcach poswiadeza zgodnosic powyzszegarodprew/kopii
Z Okazanym dokLmeniem.

Fobrano: wynzgrodzenie 2 taksy notariging] z & 13 pkt 2 rozp. 7 28.06.2004s

VAL~ 5L G0

- RN
107 U. Nr 148 pozyoja. am&.u.w...%um..
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ZALACZNIK 3
UCHWALA ZARZADU EMITENTA Z DNIA 28 MAJA 2020 ROKU
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UCHWALA ZARZADU
ECHO INVESTMENT S.A.
ZDNIA L 8 MAIA2020 R,

w sprawie emisji obligacji serii 1/2020
Na podstawie umdw zawartych dnia 15 kwietnia 2004 r. (z pdiniejszymi zmianami) pamiedzy mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie dziatajgcym m.in. w charakterze dealera oraz Echo Invesiment Spatka Akeyina z siedzibg
w Kielcach ("Spdtka") jako emitentem, ustanowiony zostat program emisfi obligacji Spdtki do kwoty

1.000.000.000 PLN {stownie: jeden miliard ztotych) ("Program Emisji"}.

W ramach Programu Emisji Spétka zamierza wyemitowaé do 15,000 sztuk obligacji serii 1/2020, o wartosci 10.000
PLN kazda i taczne] wartosci nominalnej do 150.000.000 PLN {"Obligacje").

§1

Zarzgd Spétki dziafajgc na podstawie art. 371 § 1 i 2 Kodeksu spétek handlowych | w ramach upowazinienia

zawartego w uchwale Rady Nadzorczej Spdiki podjetej w trybie pisemnym zgodnie z § 16 ust. 2 Statutu Spotkiz

mocg ohowijgzujacy od dnia 15 kwietnia 2020 r. do zaciagniecia przez Spotke nowych zobowigzan w ramach
wielokrotnych emisji obligacji do tacznej wartoéci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w
wysokosci 1.000.000.000 PLN w ramach Programu Emisji postanawia wyemnitowaé Obligacje na nastepujacych
warunkach: '

s  wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 10.000 PLN {sfownie: dziesie¢ tysigcy zlotych);
maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w serit: 15.000 (slownie: pietnascie tysiecy)
sztuk;

e maksymalna taczna wartos¢ nominalna Obligacji: 150.000.000,00 PLN (stownie: sto pietdziesigt
miliondw zlotych);

s oprocentowanie Obligac]i: zmienne, oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o marie;
dzien emisji Obligacji: 2 czerwca 2020;
termin zapadalnosci Obligacji: do 4 lat;

~&  tryb emisji Obligacji: art. 33 pkt. 1 ustawy z dnia 15.stycznia 2015 roku o obligacjach, hez koniecznosci
udostepnienia przez Spdtke prospektu ani memorandum informacyjnego;

» ewidencja i depozyt Obligacji: zapisanie Obligacji w dniu emisji w ewidencjl prowadzonej przez mBank
S.A jako agenta emis]i na podstawie umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji z dnia 20 kwietnia
2020 roku oraz rejestracja Obligacji po dniu emisji przez agenta emisji w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

e notowanie Obligacji: wprowadzenie Obligacji po dniu emisji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym pfzez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

i w tym celu zatwierdza Warunki Emisji Obligacji serii 1/2020.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila je] podjecia.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Spotki:
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Uchwata Zarzgdu Echo Investment SA z dnia aeg !!lg{a 2020 r. w sprawie emisji Obligacji

Nicklas Lindberg—  Prezes
Zarzadu/President  of  the ‘ e
Management Board

podpis / signature
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Uchwala Zarzgdu Echo Investment SA z dnia P4 3 e y

2020 r. w sprawie emisji Obligacji

C
Maciej Drozd— Wiceprezes
Zarzady/Vice - President of the A &
Management Board Y '
podpis / signature
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Uchwata Zarzadu Echo Investment SA z dnia 28 mgg’g 2020 1. w sprawie emisji Obligacji

J

Artur Langner — Wiceprezes
Zarzadu/Vice - President of the [~ /{/LMW
\

Management Board

podpis / signature
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Uchwata Zarzadu Echo Investment SA z dniaihﬁjg,zmo 1, w sprawie emisji Obligacji

Rafat

Mazurczak— Czlonek
—~ Ve
Zarzadu/Member of the V4
2 f (
AR

Management Board f

podpis / signature
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Uchwata Zarzadu Echo Investment SA z dnia 2 g (L] g_ 2020 1. w sprawie emisji Obligacji

(

Marcin Materny — Czlonek
Zarzagduw/Member of the

Management Board

podpis / signature
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Uchwata Zarzadu Echo Investment SA z dnia 0? g Mc\i:g 2020 1. w sprawie emisji Obligacji

[
Waldemar Olbryk— Czlonek
Zarzadu/Member of the
Management Board
podpis / signature
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Uchwala Zarzadu Echo Investment SA z dniagzg #1040, 2020 r, w sprawie emisji Obligacji

d

Malgorzata Turek - Czlonek - T
ZarzgdwMember  of  the YA %

Management Board /
podpis /

signatire
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ZALACZNIK 4
UCHWALA RADY NADZORCZEJ EMITENTA Z DNIA 15 KWIETNIA 2020 ROKU
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UCHWALA
Rady Nadzoreze] Echo Investment 5.A.

sprawie wyraienia zgody na zaciggnigeie nowych
zohowigzan w ramach programu emisji obligacji

WSTEP

Na podstawie umow zawartych dnia 15 kwietnla 2004
r. pomigdzy mBank S.A, z siedziby w Warszawie
("mBank”) dziafajacym m.in. w charakierze agenta
emisji, agenta platniczego, depozytariusza oraz
dealera oraz Spdtky Jako emitentem ustanowlony
zostal program emisji ohligacji Spatki {"Okligacje"} do
kwoty 1.000.000.000 PIN (stownie: jeden miliard
zlatych) (“Program Emisji”).

W zwiazku z nowelizacjg przepiséw prawa majacych
2astospwanie do Obligaci emitowanych w ramach
Programu Emisfl, kidre weszy w Zycie dnia 1 lipca
2019 roku t]. ustawy z dnla  listopada 2018 r. o
mianie  niektérych  wstaw  w  zwiazke e
wzimocnienlem nadzore nad rynklem finansowym
araz othrony inwestordw na tym rynku (Dz. U.z 2018
r. poz. 2243) oraz ktdre weszly w Zycie dnla 21 lipea
2019 roku, tj. rozporzadzeniz  Parlamentu
Europejskiego | Rady {UE) 2017/1129 z dniz 14
czerwea 2017 r. w sprawie prospekty, ktdry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczna paplerow
wartoéciowych Jub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynka  regulowanym oraz  uchylenia  dyrektywy
2003/71/WE  ("Rozporzadzenfe Prospekiows"),
Spétka  zamierza zawrzet umowe zmienfajacg i
ujednolicajgca do umow. ustanawiajacych Program
Emis]i ti. umowy agencyjnej z dnia 15 kwietnia 2004 r.
oraz umowy dealerskle] z dnia 15 kwietnia 2004 r.
zawartych pomigdzy mBank a Spoitkg ("Aneks do
Umowy Agencyjne] | Dealersklg"), w celu
dostosowanla ich tredcl {wraz ¢z wzorem warunkiw
emisi} do aktualhego stanu prawnego oraz powotaé
agentz emisfi w rozumieniu art. 7a ustawy z dniz 29
lipce 2005 roku o obroce instrumentami
finansowymi {"Ustawa ¢ Obrocie”) na podstawie
umawy o wykonywanie funkcfl agenta emisjl, ktdra

~ zostanie zawarta pomigdzy mBank a Spdll ("Umowa

Agenta Emisii").

RESQLUTION
of the Supervisory Board of Echo Investment S.A.

on consent to entering into néw commitments
resulting from the bonds lssue programme

INTRODUCTION

Based on the agreements concluded on 15 April 2004
between mBark SA. with its registered seat in
Warsaw (“mBank"), acting, among othets, as the
Issue agent, paying agent, deposltary and dealer, and
the Company @ the Issuer, an Issue programme of
the Company's bonds ["the Bonds") was established
for up to PLN 1,000,000,000 {one billion foty) [“the
Issue Programme").

In connection with the amendments of the law
appilcable to the Bonds issued as part of the Issue
Programme, which entered into force on (i) 1 July
2619, Le. the Act of 9 November 2018 amending
tertain acts In connection with the strengthening of
supérvision over the financlal market and protection
of Investors in that market {fournal of Laws of 2018,
ftem 2243}, and {i} on 21 July 2019, l.e. Regulation
{EU} 2017/1129 of the Europzan Parliament and of
the Council of 14 Iune 2017 on the prospactus to he
published whensecurities are offered to the publicor
admitted to trading on 2 regulated market and
repealing Direddve 2003/71/EC (the "Prospectus
Regulation"), the Company intends to enter inta an
agreement amending and  consolidating - the
agreaments which established the Issue Programme,
i.e. the Agency Agreement of 15 April 2004 and the
Dealership Agreement of 15 April 2004, The Company
intends to execute an agreement amending and
unifying the agreements establlshing the Issue
Programme, le the Agency Agreement dated 15
April 2004 angd the Dealer's Agreement dated 15 April
2004, coneluded between mBank and the Company
{the Anrex to the Agency and Dealer's
Agreement"}), in order te adjust their content
(ncluding & specimen of the Issue terms and
conditions) to the current legal status, and to appolnt
an issue agent, within the meaning of Art. 7a of the
Act on Trading in Financial Instruments dated 29 July
2005 (the "Issue Agent Agreement "), an the basis of
an agreemeant an the parformance of the function of
an Issue agent to be concluded between mBank and
the Company (the "Issue Agent Agreement").

BOMO

Invesiment

veriied py Legat Deparirment

A i

!
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UCHWARA Rady Nadzercze] Echo Investment $.A. w sprawle wyreZenia 2godly na zaclagniecte nowych zabowlgzav w ramach programa
emisj chligacji
RESOLUTION of the Supervisary Board of Echo Investment 5,4, on consent o entering iatd new compaliments cesulting from the Bonds
lssue Programine

51

W zwigeku z powyiszym oraz 2 whiloskiem Zarzadu
Echo Investment 5.A. z stedzibg w Kielcach {"Spéika")
z dnla 16 kwietnla 2020r. ws. wyraZenia zgody na:

- zawarcie przez Spothe Aneksu do Umowy Agencyjnej
i Dealerskief oraz zawarcle Umowy Agenta Emisji;

- przeprowadzanie przez Spdtke w ramach Programu
Emisii (zivienionego Aneksetn do Umowy Agencyjnel

i Dealerskie]) wielokrotnyeh emisji Obligacl przy

zachowaniu wymignionych ponize] warsnkdw:

Rada Nadzorcza, dziala)ac na podstawie § 16 ust. L[t
e) Statutu Spdtki, wyraZa zgode na:

- zawarcie przez Spothe Aneksu do Umowy Agencylne]
i Dealerskie] oraz zawarcie Umowy Agenta Emisji;

- przeprowadzanie przez Spotke w ramach Programu
Emisfi {zmlenionego Aneksem do Umowy Agencyjng]
i Dealersklej) wielokrotnych emisfi Obligacji przy
zachowaniu nastepu)gcych warunkow:

Tryb Emisji Obligacit:

Obllgacje beda emitowane zgodnie z art. 33 pkt 1 iub
2 ustawy z dniia 15 stycznia 2015 r, o ohligacjach;
Obligacie bedq oferowane w sposdhb, ktdry nie bedzle
wymagal od Spdtkl sporzgdzeniz (i) prospektu, o
ktérym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym lub
opublikowania memorandum informacyjnego, o
ktorym mowa w art. 38b ustawy z dnia 29 fipca 2005
r. o ofercie publiczne] | warunkach wprowadzania
instrumentdw flnansowych do zarganizowanego
systemu obrotu oraz o spdfkach publicznych.

Ewidencje | Depozyt:

W dniu emisii Obligacie bedg rejestrowane w
depozycle prowadzonym przez Krzjowy Depozyt
Papleréw Wartodciowych S.A. lub w ewidenc)i
prowadzonej przez agents emisji zgodnle z arl. 7a
Ustawy 0 Obrocie,

§1

In connection with requiest of the Management Board
of Echo Investment S.A. with Its registered seat in
Kielee (“the Company”} dated 10 April 2020 about
giving the permission fo:

- conclude by the Company, the Annex to the
Agancy ant Dezler Agreement and conclude the
Agreement of Emission Agent;

- conclude by the Company as part of the Issue
Program {amended by the Annex o the Agency
and Dealer Agragment} multiple Issues of Bonds
subject to the following conditions:

The Supervisory Board, acting on the basis of § 16 .

section 1 (e} ofthe Company’s Statute, heraby grants

lts approval to: i

- conclude, 'by the Company, the Annex to the Agency
and Dealer Agreermnent and conclude the Agreement
of Ernission Agent;

- conclude by the Company as part of the Issue
Program [amended by the Annex to the Agency and
Dealer Agreement) mudtiple issues of Bohds subject
te the following conditions:

Procedura of the fssue:

‘The Bonds shall be Issuad pursuant Article 33 point 1
or 2 of the Bonds Act dated 15 January 2015;

The Bonds shall be offered in a manner which shall
not require' the Company (i} to prepare the
prospectus referred to In the Prospectus Regulation
or (i} to publish the information memorandum
referred to in Art. 38k of the Act on Public Offering,
Conditions Governing the Introduction of Finandal
instruments to Organised Trading, and Public
Campanies dated 29 July 2005,

Records and Deposit:

On the issue date, the Bonds will be registered in the
depository maintatned by the National Depository for
Securities or in the reglster maintained by the Issue
Agent in accordarie with Article 7a of the Act on
Trading,

imvaatment

variied by Legfrl Depriimant

Lo

2]
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UCHWALA Rexly Nedzorezej Echo Investment 5.4, w sprawle wyraZenta zgody na 2aciagriscie nnwych zohowiazait w ramach progratat
enlsji obligacji
RESQLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment 5., on consent to entering into new commitments rasulting from the Bonds
Issve Programme

Notowanie:

Obligacje moga podlegaé worowadzenlu do obrotu w
alternatywnym systermie obrotu prowsdzonym preez
Gielde Papieréw Wartodciowych w Warszawle S.A,

2abezpleczenie:

Obligagje bedy emltowane jako niezabezpieczone.

Oprocentowanie:

Obligacje bgdg emitowane Jako  obligacje
oprocentowane wediug stalej lub zmiennej stopy
procentowe] fub jske obligacie nieoprocentowane
{tzw. ohligacje zerokuponowe).

Szczegdlowe parametry emisjt Oblizadji emitowanych
w ramach Programe Emisji beds ustalone przed
ernisjg danej setll ObligacjL. '

52

1. Zarzgd Spoiki Jest upowazniony do uzgodnienia
szczegStowych warunkdw:

8} co do zaciggnigtych  mwigzanych 2
podpisaniem przez Spotke Aneksi do Umowy
Agencyjne] | Dealerskiej oraz Umowy Agenta
Emisjl;

b) <¢a doemisft Obligacit.

2. Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spdtki do
dokonywania wszelkich czynnofet prawnych
lub ezynnoscl faktycznych, Jakie mogg okazaé
sie kanieczne lub wskazane w celu zawarcia
wa?nej i skutecznef dokumentac)i zwigzanej
z emisjg DObligagi na  warunkach
oznaczonych w ninfejszef Uchwale, w

szczegdlnoscl w odnlesieniu do
dokumentéw  zwigzanych ze zmiang
Programu  Emisji, Spdtka moie byc

reprezentowana przez petnomocnikow lub
czlonkdw zarzgdu lub prokurentéw zgodnle
2 adpowlednimi zasadami reprexentac]! oraz
kazda osoba uprawnlona do podpisania
dokumentdw  zwigzanych ze  zmiang

3iPags

W /

Quoiation:

The bonds mey be introduced to trading in the
alternative trading system operated on the Warsaw
Stock Exchange.

Security:

The Bands shall be issued as unsecured.

Interest rate:

The bonds shall be lssued as Interest-bearing bonds

.at a fixed or varlable Interest rate or as interest-free

bonds (so-called zero coupon bonds).

Detalled parameters of Bonds issued under the Issue
Programme wil be determined before the Issue of a
glven series of Bonds.

§2
1. The Management Board shall be authorlzed
to agree the detailed terms and conditions of
the Bonds to be Issued:

a) as regards the contracts concluded in
cannection with the Company signing
the Annex to the Agency and Dealer
Agreement and the fssue Agent
Agreement;

b} asregards the ssue of Bonds,

2.The Supervisory Board authorizes the
Management Board of to perform all legal and/or
factual actions that may be necessary or

- desirable In order to execute the valid and
effective related to the issue of the Bonds under
the terms and conditions set out in this
Resolution, in particular with regard fo
documents relating to the revision of the Issue
Programmeg, the Company may be represented
by Proxies or Members of the Management
Board or Proxies in accordance with the relevant
rules of representation and any person
authorfzed to slgn documents related to the
change of the Issite Programme may specity thelr
pravisions,

Py

inveslrnant

verbed by L&T

Depatisent

"
auil} &)
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UCHWALA Rady Nadzorcze] Echa lnvestment 5.4, w sprawie wyradenla 2gady ha zaclagnigcis nowyeh zobowigzan w ramach programu
ermisj abligacji )
RESOLUTION of the Suspervisary Board of Echo Investment 5.4, on consent &o entering tnto new comrnitments resuiting from the Bonds
Issue Programme .

Programu  Emisii mode oalwedlaé  ich
postanowienia,

§3

Ninlejsza uchwala wchodzl w 2ycle z dnlem oddanfa
ostatrilego gfosu przer cztonka Rady Nadzorczej
Spotki zapewniajacego wymagang wigkszadé gloséw
za podjeciem uchwaty.

Ninjejsza Uchwatd zostalo podjete w trybie plsemnym
zgodnie z § 16 ust, 2 Statutu Spdfld oraz § 20 Rezdziatu
V Regulaminy Pzlefafnode Rudy Nodzorczel,

Padpisy na hastepnych sttanach:

d|Page

§3

This resolution shafl come into force pn the date on
which the last vote is cast by a Member of the
Supervisory Board of the Company which provides
required majority of votes approving the resolution.

This Resejution hus been adopied In writing, as
defined in § 16 kem 2 of the Stotute of the Company
and § 20 of Chapter IV of the Supervisory Botrd Rules.

Signature pages follow:

ESHD

variked by Legr Deporincent

_____ N

:

58



UCHWAEA Rady Nadzorcze] Echo Investment $.A. W sprawle wyrazenia zgady na zaciagnigcle rovwych zobowigzai w ramach programu
emisfi obligac]l

RESQLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment $.A. on consent to entering o New commitments rasulting from the Bonds

Issue Programme
SIGNATURE PAGE:
L / P
Noah Steinberg A { /5/2 vy
podpis / signaure data/ date
S5{Page Ef?ﬂg
verted by lEQﬂ'.-I Deparnent
.___.—ﬁl-—._._..__}(n" @
i

59



UCHWARA Rady Nadvoreze] Echo Investment 5.4, w sprawle wyrafenia zgody na zac

. emisfi obligadji
RESOLUTION ofthe Supervisory Board of Echo investment 5.4, on consent to enterin

Issue Programme

iggnlecie nowych zobowigzan w ramach Rrogramu

g fnto new commitrents resulting from the Bonds

S1GNATURE PAGE:
Tibor Veres - UM Y {(3_ /? oL
' podpis / Si@hf’e . data / dete
§fPage B

avasimant

stifed by ey Deposlner:t
L
- 1
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UCHWALA Rady Nadzorczsj Echo Jnvestment S.A. w sprawle wyralenia 2g0dy na zaeh
emisji ob2igag)l

RESDLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment 5.4. on consent to entering Into new commitments resulting from the Bonds

Issue Pragramme

agnigcle nowych zobowlyzad wramach programa

SIGNATURE PAGE:

| /
Peter Kocsis %\(Zﬁ / f/ “ (20

podpis / signature data / date

7lPage

invesimerl

verisd by Legol Depatbaent
Jor
- = — i1
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UCHWAEA Rady Nadzorcze) Echo Investment $.A. w sprawle wyraZenia 7gody na za
emis]] obligaci

A
LA, On consént to entaring INto new cormnmitments resulting from the Bonds
Issue Programme

clagaigcle nowych zabowlgzas wramach programuy
RESOLUTION of the Supervisory Board of Eche Investment §

SIGNATURE PAGE:

Jor P ot i

podpis / signature data / date

ECH
8 ] Pa ge -nves:mé‘%
verified by Legot Depa:lment

— -

—
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UCHWALA Rady Nadzorczef Echo Investment S.A. w sprawie wyrazenia zgody na zaclagnlecie nowych zobowlazan w ramach programu
emisjl obligacii
RESQLUTION of the Supervisory Board of Echo Investment §.A. on consent to entering Into new commitments resulting fram the Bands
Issue Programme

SIGNATURE PAGE:

Maciej Dyjas

podpis / signature data / date

91

snvesimeant

vecified by Legal Dapariment
J— L__’L”" ©)

[
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UCHWALA Rady Nadzoreze] Echo Investment 5.A, w sprawie wyraienta zgody na zaclggnigdle nowych zobowiazal w ramach programu
ernisji obligac]i ’
RESOLUTION of the Supervisory Board of £cho Investment S.A. on consent to aentering irite hew commitments resulting from the Bonds
Is3ua Frogramme '

SIGNATURE PAGE:

/V Q& 15. April 2020

podpis / signature data/ dote

Nebil Senman

10] s ECHO

nwvgstment
verified oy Legp! Departmant
. é)—’“\ @
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UCHWALA Rady Madzorcze) Echa Investment 5.8, w sprawla wyraenia zgady na zaclagnlgcie nowych zobowigzan w ramach programu
emis)l obiigac)i
RESOLUTION cfthe Supervisory Board of Echo Investment S.A. on copsent to entering inte nev commitments resuking from the Bonds
Issue Programme ‘

D ronlinn, 2 wlEEm Jatdi 2 doleiste Potd 20307, letbrtigefm
SIGNATURE PAGE: 171 Loudoiiel 2. wibands $4. 15 ktehuia éa;qawﬂ 4

N 'Q/[Mbm e 14.05 2077

podpis / signature data / date

o
11 | o ge lisvastmon!
varifug by Legal Dapartment
g""‘“
; 1

R e e )
! 1
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UCHWALA Rady Nadzorcze) Echo Investment 5.4, w sprewie wyraienia zgody na 2aciggniscie nowych zobowlyzad w ramach programu
emis]i obligacji
RESCLUTION of the Supsrvisory Board of Echo Investment S.A. an consent to entering into new commitments resulting from the Bonds
. Issue Programme

Mark Abramson

-y

podpis / signature data/ date

12]. . .. REHO

Investmant
varifigd by Lega] Ospartr ant
[y
‘.._._._lk\‘ ()
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ZALACZNIK 5
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2020
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WARUNKI EMISJI OBLIGAC]I

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w punkcie 1 Suplementu
Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) ("Warunki Emisji"), emitowanych przez spétke
ECHO Investment S.A. z siedzibg w Kielcach, przy al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce,
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000007025, NIP 657-023-09-12, o optaconym w calosci kapitale zakladowym
20.634.529,10 (stlownie: dwadziescia milionéw szedlset trzydziesci cztery tysigce pigcset
dwadziescia dziewigc i dziesigc groszy) zlotych, posiadajacego Strong Internetowa Emitenta
("Emitent").

Emisja Obligacji zostala zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie
z ktérym Emitent moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do lgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosei 1.000.000.000 PLN
(stownie: jeden miliard ztotych) ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. 0 obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2018, poz. 483, z pdzniejszymi zmianami) ("Ustawa
o Obligacjach"), (i} art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, oraz (iii) uchwaty
zarzadu Emitenta z dnia 28 maja 2020 r..

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢é czytane lacznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji ("Suplement

Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zalacznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

L. DEFINICJE I INTERPRETACJA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy beda mialy nastepujace znaczenie:

1.1.1  "Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art, 7a ust. 1 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, ktérego funkcje pelni podmiot wskazany
w purkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

1.1.2  "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie §
Suplementu Emisyjnego;

1.1.3 "Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank;

1.1.4  "ASO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie lub jej nastepce prawnego;

1.1.5 "Calkowite zadluzenie netto Emitenta Aacznej skorygowamej wartosci
aktywow" ma znaczenie nadane w punkcie 9.3.2 Warunkéw Emisji;

1.1.6  "Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art.
26 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U, z 2019 1., poz. 865, z pdzniejszymi zmianami)
lub art. 29 ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od

I
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1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 1387, z p6ézniejszymi
Zmianami);

"Dealer" oznacza mBank;
"Dziefi Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy dzieh oznaczony w punkcie 7
Suplementu Emisyjnego;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzieh inny niz sobota, niedziela lub dzien
ustawowo wolny od pracy, w ktérym Agent Emisji prowadzi dzialalnos¢ w
sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji,
a od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dzieh okreslony przez KDPW jako
dzien roboczy; :

"Dzien Ustalenia Prawa" oznacza (i) godz. 16.30 drugiego Dnia Roboczego
poprzedzajacego Dzien Platnosci Odsetek lub Dziefh Wykupu, w ktérym Agent
Emisji ustala, w oparciu o zapisy w Ewidencji, Obligatariuszy uprawnionych do
otrzymania Kwoty do Zaplaty, lub (ii) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW,
szGsty Dzied Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub
inny dziefi okredlony zgodnie z aktnalnie obowigzujagcymi Regulacjami KDPW
w zakresie ustalania praw do Obligacji, przy czym uprawnionych do swiadczen
z tytulu wykupu Obligacji, ktére spelniane sa po Dniu Wykupu, ustala si¢
kazdorazowo wedlug stanu na 2 Dzien Roboczy po dnin, w kidrym kwota
swiadczenia zostata przekazana KDPW;

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy na 3 Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywaé dana Stopa Procentowa;

"Dzien Wezesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktérym Obligacje stang sie
wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw
Emisji;

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okre$lony w punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego;

"Ewidencja" oznacza ewidencje¢ os6éb uprawnionych z Obligacji prowadzona
przez Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

"Formularz Przyjecia" oznacza Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji w formie zatgczonej do Propozycii Nabycia Obligacii;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazona w PLN kwotg réwna facznej wartosci
$wiadczen pieni¢znych z Obligacii, j. odpowiednio Kwoty Odsetek lub wartodé
nominalng, ptatng w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Wykupu lub Dniu
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1.1.1%

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

Wezesniejszego Wykupu, ktérg Emitent zobowigzany jest zaptacié
Obligatariuszowi;

"Kwota Odsetek" oznacza wyrazong w PLN kwotg z tytulu oprocentowania
Obligacji, ktéra Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z
Warunkami Emisji;

"Marza" oznacza marz¢ odsetkowsg okreélong w punkcie 10 Suplementu
Emisyjnego;

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowe;
Emitenta w zwigzku z Obligacjami;

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie;

"Naleznoé¢ Glowna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote
odpowiadajacg jej wartosci nominalne;j;

"Obligacje" oznaczajg obligacje emitowane na podstawie Warunkow Emisji;

"Obligatarinsz" oznacza osob¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako
uprawniony do otrzymania §wiadczen z Obligacji, zas po dokonaniu rejestracji
Obligacji w KDPW — oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktérym zapisane sg Obligacje lub osob¢ wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosei
Odsetek (wlaczajace ten dzien) i konczacy si¢ w nastgpnym Dmniu Platnosci
Odsetek (wylagczajac ten dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy
rozpoczynaé sie bedzie w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzien), a ostatni Okres
Odsetkowy konczy¢ sie begdzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten dzien), z
zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng dlugoéé ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji realizowany zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

"Podatek Dochodowy” oznacza (i) podatek dochodowy od 0séb prawnych w
rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 1., poz. 865, z péZnicjszymi zmianami)
lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastapi, oraz odpowiednio (ii}
podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U.
z2019 1., poz. 1387, z pdzniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, ktéry
te ustawe zastapi;

"Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg
Obligacje;
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1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

1.1.38

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcie 8 (Podstawy Skorzystania z Opcji
Wcezesniejszego Wykupu),

"Posiadacz” oznacza Obligatariusza;

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowicnia kwalifikowane
warunk6w emisji w rozumieniu art. 49 ust, 1 Ustawy o Obligacjach;

"Poswiadczenie Zgodnosci" ma znaczenie nadane w punkcie 9.3.5 Warunkéw
Emisji;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycje nabycia Obligacji, do
ktorej zatacznik stanowia Warunki Emisji;

"Przypadek Naruszenia" oznacza dowolne ze zdarzen stanowigcych Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania,

"Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania" oznacza kazde ze zdarzen
wskazanych w punkcie 7 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania),

"Rachunek Papierow Wartosciowych" oznacza rachunck papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Regulacje KDPW" oznaczajg obowiagzujace regulaminy, uchwatly, procedury
1 innego rodzaju regulacie przyjete przez KDPW, okreslajace sposéb
prowadzenia przez KDPW systemu depozytowego, w szczegélnosci Regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

"Rozporzadzenie Benchmarkowe" oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego 1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

"Skorygowana Laczna Wartos¢ Nominmalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;
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1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.145

1.146

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

"Stopa Bazowa" oznacza stopg bazowa ustalong zgodnie z punktem 4.4
(Ustalenie Stopy Procentowe;j);

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stopg procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wediug ktorej
naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;

"Strona Internetowa Emitenta" oznacza strong internetowa Emitenta
znajdujacy si¢ pod adresem: https://www.echo.com.pl/;

"Srodki Zabezpieczenia" oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew na zabezpieczenie, poreczenie, prawo zatrzymania, prawo z
weksla lub inne obcigzenie majatku bgdZ przychodéw Emitenta w celu
zabezpieczenia Zobowigzan Finansowych; ponadto definicja Srodkéw
Zabezpieczenia obejmuje gwarancje lub polisy ubezpieczeniowe udzielone na
zabezpieczenie Zobowigzan Finansowych;

"Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawg o
Obligacjach;

"Uprawnieni Obligatariusze" ma znaczenic nadane w punkcie 11.2.1
Warunkéw Emisii;
"Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o

obligacjach (tj: Dz. U. z 2018 r., poz. 483, ze zmianami);

"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawg z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (§j: Dz. U. 2020 r., poz.
89, z¢ zmianami);

"Wihasciwy Depozyt" oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktérego diugosé
wskazana jest w punkcie 11 Suplementu Emisyjnego;

"Zawiadomienie o Wezesniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie o
wezeéniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwiazku
z wystgpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu,
ztozone Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 6.4.1 Warunkéw
Emisji;

"Zgromadzenie Obligatariuszy"” oznacza reprezentacj¢ ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Wartinkach Emisji i Ustawie o Obligacjach;

"Zobowigzania Finansowe" oznaczajg zobowigzanie Emitenta wobec
instytucji finansowych finansujgcych Emitenta z tytutu zaciagnietych kredytow
i pozyczek, oraz z tytutu leasingu i factoringu, jak réwniez zobowigzania
Emitenta z tytutu obligacji, weksli i innych dluznych papieréw warto$ciowych
bez wzgledu na osobg wierzyciela;

"Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 11.2.2 Warunkéw
Emisji.

73



2.1

22

2.3

2.4

3.1

32

3.3

34

3.5

3.6

4.1

STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii,
zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji powstaja w chwili
dokonania zapiséw w Ewidencji. Prawa z Obligacji przystuguja osobie lub podmiotowi
w wskazanemu w Ewidencji, za$§ po dniu w ktérym dokonana zostanie rejestracja
Obligacji w KDPW - osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérych zapisane sa Obligacje oraz kazdej osobie wskazane] przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

Emitent zobowigzuje sie, nieodwolalnie i bezwarunkowo, do spelnienia na rzecz
Obligatariuszy $wiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty do Zaplaty, w
sposéb i terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Zobowiazania z Obligacji stanowi¢ beda nieodwotalne, niepodporzadkowane,
niezabezpieczone i bezwarunkowe zobowiazania Emitenta, s3 one réwne i bez
pierwszenfstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa polskiego) sg réwne
wzgledem wszystkich pozostatych obecnych Iub przyszlych niezabezpieczonych i
niepodporzgdkowanych zobowigzan Emitenta, oraz podlegaja zaspokojeniu w takich
samych proporcjach, jak te zobowigzania.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO w terminie wskazanym w punkcie
9 Suplementu Emisyjnego.

OPIS OBLIGACJI

Wartoéé nominalna kazde] Obligacji zostata wskazana w punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostata wskazana w punkcie
2 Suplementu Emisyjnego.

}.aczna maksymalna warto$¢ nominalna emitowanych Obligacji zostala wskazana w
punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji i podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Obligacje nie sg zabezpieczone.

Formularz Przyjecia moze zosta¢ ztozony w postaci elektroniczne;.
OPROCENTOWANIE

Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dziefl) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dniu Ustalenia Prawa

Obligatariuszem, platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 4
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegllne Okresy Odsetkowe bedg platne z
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4.2

4.3

4.4

dotu. Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, =zaplata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po takim Dniu Ptatno$ci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnodei. O ile bedzie to miato
zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatno$¢ Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za poérednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji
Obligacji w KDPW platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem
KDPW zgodnie z obowiazujgcymi przepisami z uwzglgdnieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
42.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dia kazdego Okresu Odsetkowego.

422 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz peilny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w
okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), albo Dnia Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym
Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujgcym po Dnin Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedlug nastepujacej formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP  oznacza Stope Procentowsg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji;

WN  oznacza Naleznos$¢ Gtéwna kazdej Obligacii;

LD  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét 1 wigeej
grosza bedzie zaokraglone w gére).

Ustalenie Stopy Procentowej

44.1 Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(okreslona ponizej) powickszona o Marze.

442 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) dla
Wihasciwego Depozytu podanej przez GPW Benchmark S.A. (lub kazdego
oficjalnego nastgpcy GPW Benchmark S.A. dla Wiasciwych Depozytéw) z
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kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

443 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawic ostatniej
dostgpnej Stopy Bazowej réwnej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered
Rate) podanej przed Dniem Ustalenia Stopy Procentowej przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego oficjalnego nastgpcy GPW Benchmark S.A.) dla
Wiasciwych Depozytow.

444  Jezeli Stopa Bazowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie nizsza
niz zero, to do ustalenia wysokosci Stopy Procentowej w tym Okresie
Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa w tym Okresie Odsetkowym
WYnNosi zero.

445 Na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, GPW Benchmark S.A.
jest w trakcie podejmowania dziatan majacych na celu uzyskanie zezwolenia na
pelnienie funkeji administratora stawek referencyjnych zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Benchmarkowego.

4.5 Zawiadomienie 0 Kwocie Qdsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta, a
od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego
Okresu Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi
regulacjami do podmiotu prowadzgcego ASO.,

5. WYKUP OBLIGAC]I
5.1  Dzien Wykupu Obligacji

5.1.1 Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug wartodci
nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu.

5.1.2 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg S$wiadczenia pieniezne takze w
przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu
Nalezno$¢ Gtéwna wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego, w ktérym nastapito odpowiednio otwarcic likwidacji,
polaczenie, podziat lub przeksztalcenie do dnia odpowiednio otwarcia
likwidacji, potaczenia, podzialu lub przeksztalcenia.

52  Wyplata Kwoty do Zaplaty

52.1  Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potrgcen z tytulu
roszczefh wzajemnych (chyba ze takie potrgcenia byly wymagane zgodnie z
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53

522

5.23

524

525

526

prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujgcego w dniu dokonania ptatnosci.

O ile bedzie to miafo zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidenciji, ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem
Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi
Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW platnosci z tytulu
Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wlasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami
KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzgcy Rachunek powinny byé
przekazane w formie i terminach okre§lonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek. Dla unikniecia watpliwosci brak platnoéci na rzecz
Obligatariuszy spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza
informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z Opgji
Wezesniejszego Wykupu.

Kwota, o kt6érej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na
rzecz Obligatariuszy w nastgpnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw.
Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadezenia z tytulu wykupu obligacji s spetniane poczawszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych $wiadczen
w czgSci — w réwnych kwotach z tytulu kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek lub w przypadku spelniania $wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta Emisji.

Opodatkowanie

5.3.1

532

533

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
potrgcenn lub pobran z tytulu podatkéw, optat lub innych naleznosci
publicznoprawnych jesli wynikajg one z mocy przepiséw wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Certyfikat Rezydencji powinien by¢ przekazywany do Agenta Emisji albo po
dniu rejestracji Obligacji w KDPW do Podmiotu Prowadzacego Rachunek w
terminach przewidzianych w regulacjach odpowiednio Agenta Emisji albo
danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek oraz w terminie zgloszenia Zadania
Wczednigjszego Wykupu. W razie niedostarczenia przez Obligatariusza w
wymaganych terminach  Certyfikatu Rezydencji, podatek zostanie
odprowadzony w pelnej wysokosci, bez uwzglednienia majacych zastosowanie
umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Obligatarinsz zobowigzany jest dostarczyé Agentowi Emisji albo po dnin
rejestracji Obligacji w KDPW odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzacemu
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5.4

5.5

5.6

534

Rachunek wszelkie informacje wymagane przez obowiazujgce przepisy prawa
w zwigzku z platnoscia Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 5.3 (Opodatkowanie) bgda miaty
zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne z obowiazujacymi w danym czasie
przepisami prawa.

QOdsetki za opdZnienie

W przypadku op6znienia w zaplacie Naleznosci Gtéwnej kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zgdania od Emitenta za kazdy dzien opdznienia az do dnia faktycznej
zaplaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych za opéZnienie, liczonych od Naleznosci
Gléwnej.

Woezeéniejszy wykup Obligacji

551

552

Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

Emitent moze dokonaé wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacji. Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z
wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed datg wczesniejszego wykupu.
Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ w dowolnym dniu wskazanym w
punkcie 13 Suplementu Emisyjnego. W dniu wezedniejszego wykupu Obligacii,
Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwotg rowng sumie Naleznosci Gléwnej oraz
Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego dnia).

Wezesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy

Jezeli wspolczynnik Calkowitego zadluZzenia nefto Emitenta /tacznej
skorygowanej wartosci aktywow bedzie wyzszy lub rowny 65% (szesédziesiat
pig¢ procent), kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do zlozenia
Emitentowi zadania wykupu posiadanych przez tego Obligatariusza Obligaci.
Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia zgdania w terminie 3 ({rzech)
miesigcy od dnia publikacji przez Emitenta Poswiadczenia Zgodnosci
potwierdzajgcego, iz wspdlczynnik Calkowitego zadluzenia netto Emitenta
fMacznej skorygowanej wartosci aktywow jest wyzszy lub réwny 65%
(sze$édziesigt pigé procent). W dniu wezesniejszego wykupu Obligacji, ktdry
nastapi nie pézniej niz 10 (dziesigc) Dni Roboczych po zlozeniu zadania przez
Obligatariusza, Emitent =zaptaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie
Naleznosci Gléwnej oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia wezesniejszego wykupu (bez tego
dnia). W przypadku gdy wspoétczynnik Catkowitego zadtuzenia netto Emitenta
Mtacznej skorygowanej wartosci aktywoOw bedzie wyzszy lub réwny 65%
(sze$cdziesiat pie¢ procent), Emitent opublikuje raport biezacy zawierajacy
informacj¢ o powyzszym.

Rolowanie Obligacji

Naleznos¢ Giéwna z tytulu Obligacii, ktérych wykup przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji ("Nowe
Obligacje"), na zadanie Obligatariusza, ktéry zamierza obja¢é Nowe Obligacje
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6.1

6.2

6.3

("Obligatariusz Rolujacy") moze zostaé zaplacona przez Emitenta w drodze
potrgcenia z wierzytelnoscia Emitenta w stosunku do Obligatariusza Rolujgcego z
tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, kt6re zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy,
z zastrzezeniem, ze potrgcane kwoty beda kwotami netto, a w przypadku Obligacji

zarejestrowanych w KDPW, czynno$é zostanie przeprowadzona zgodnie z regulacjami
KDPW.

WCZESNIEJSZY WYKUP

Obligatariusz ma prawo zada¢ wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji: :

6.1.1  w przypadku wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania; lub

6.12 w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wezesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wezesniejszego
Wykupu™).

Ziozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 6.3 lub
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 6.4
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg sie wymagalne 1
platne w Dniu Wezesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Nalezno$é Gtéwna takich
Obligacji powigkszona o Kwotg Odsetek narostz od rozpoczecia danego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wczeéniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia) bedzie
platna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Weczesniejszy wykup Obligacji w przypadka wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowiazania

W przypadku wystapienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi, pisemne zadanie wczesniejszego wykupu
("Zadanie Wezedniejszego Wykupu"), w ktérym okresli Dzieft Wezesniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dor¢czenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

6.3.1 wskaza¢ podstawe zadania wezedniejszego wykupu w Zadaniu Wezesniejszego
Wykupu;

6.32 przedlozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przedtozenie Certyfikatu Rezydencji
Jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i
Obligatariusz chce skorzystaé z tej stawki opodatkowania);

6.33 dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo,
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.
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6.4  Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

W przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze moga zazadaé¢ zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaly o wtasciwych srodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiednig uchwate wyrazajgca zgode na wczesniejszy wykup
Obligacji, Emitent w najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pézniej niz w
terminie 7 dni od daty zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)) o:

(a) tresci takiej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, oraz
(b) terminie na zfozenie Zawiadomien 0 Wczesniejszym Wykupie.

Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wezesniejszym
Wykupie, bedzie wynosit 5 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o terminic na zlozenie Zawiadomienia o Wczesnigjszym
Wykupie, o ktérym mowa w punkcie 6.4.1 Warunkéw Emisji ("Termin
Zawiadomienia™).

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczedniejszym Wykupie. Dla
skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(a) wskazaé podstawe prawna powolujac si¢ na odpowiednia Uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgodg na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub zalgczajac jej
kopig;

(b)  przedtozyé Certyfikat Rezydencji (o ile przedtozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzysta z tej stawki
opodatkowania);

(c) dostarczyé dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji za§wiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach.

Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w  posiadanin
Obligatariuszy, ktérzy zlozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie
bedzie 3 Dzien Roboczy przypadajacy po uplywie Terminu Zawiadomienia,
przy czym w przypadku otrzymania Zawiadomient o Wczesniejszym Wykupie
od wszystkich Obligatariuszy przed uptywem Terminu Zawiadomienia, Dniem
Wezesnicjszego Wykupu Obligacji bedzie 3 Dzien Roboczy przypadajacy po
dniu, w ktérym wszyscy Obligatariusze zlozyli Zawiadomienia o
Wezesniejszym Wykupie Obligacji.
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7.1

12

7.3

6.4.5

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uplywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego
zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czynnosci przewidzianych w punkcie 6.4, biegng od dnia podjecia nowej
Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

Brak zaplaty

7.1.1

Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czescel,
zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z Obligacji lub nastapito niezawinione
przez Emitenta opéznienie w wykonaniu zobowigzan pieni¢znych wynikajacych
z Obligacji nie krétsze niz trzy dni.

Emitent nie dokonat w terminie jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Zobowigzan
Finansowych na kwotg przekraczajagcg w danym momencie — tacznie 5.000.000
PLN (stownie: pig¢ milionéw ztotych).

Emitent nie wykupit jakichkolwiek Obligacji podlegajgcych wczesniejszemu
wykupowi zgodnie z punktem 5.5.2.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent:

7.2.1

722

723

w terminie 14 dni od dnia zloZzenia stosownego #3adania nie zwolal
Zgromadzenia Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajagcym nie pézniej niz 28 dni po dniu zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidtowo zlozonego zadania, przez
Uprawnionych Obligatariuszy;

uniemozliwit w inny sposéb zwolanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatarinszy
z zachowaniem termindw, o ktérych mowa w punkcie 7.2.1; lub

w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Naruszenie Zobowigzan Finansowych

73.1

Z zastrzezeniem punktu 7.3.2 ponizej, jakiekolwiek Zobowigzania Finansowe
Emitenta na kwote przewyzszajaca w danym momencie — tgcznie 5.000.000
PLN (stownie: pie¢ miliondw zlotych) (i) staly si¢ wymagalne i ptatne przed ich
pierwoinym terminem wymagalnodci lub (ii) zaszty okolicznosei, wskutek
ktérych wierzyciel moze spowodowagé, ze takie zobowigzania Emitenta stang sig
wymagalne i platne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci.
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7.4

1.5

7.6

1.7

7.3.2  Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania, o ktérym mowa w punkcie 7.3.1 nie
dochodzi do skutku, jesli Zobowigzania Finansowe Emitenta stang sig
wymagalne i platne na podstawie uzgodnienia wczesniejszej ich splaty
dokonanego przez Emitenta i wierzyciela.

Niezgodnos¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowigzujacego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organéw administracji publicznej spowodowaly uzasadniong podstawe do
przyjecia, ze emisja Obligacji, wywigzanie si¢ Emitenta z obowiazku zaplaty
jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty lub wykonanie przez Emitenta innych obowiagzkéw
wynikajgcych z Warunkow Emisji stato sig lub moze sig staé niezgodne z prawem.

Wprowadzenie w blad

Ktérekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta w dokumentach
dotyczacych emisji Obligacji oraz w Warunkach Emisji okazato si¢ nieprawdziwe, w
catosci lub w czesei, na moment, w ktérym zostato ztozone.

Niewyplacalnosé / Postepowanie upadiosciowe

Wystgpito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwos¢ postawienia
Emitenta w stan upadlosci (z mozliwoscig zawarcia uktadu lub obejmujacej likwidacje
majgtku upadtego) lub likwidacji, a w szczegdlnoscei:

7.6.1  Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidaci;

7.62  Emitent przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w
terminie ich wymagalnosci;

7.6.3  Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnoscei finansowych z jednym lub
wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego dugu;

7.64 Emitent zawrze z nadzorca ukladu umowg o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwierdzenie uktadu;

7.6.5 Emitent rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwick ze swoich wierzycieli karte do
glosowania; lub

7.6.6 wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu spotki Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwiazaniu spotki
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby spétki Emitenta za granicg.

Z.adanie wykupu obligacji

771  Ktérykolwiek z Obligatariuszy zlozyt Zadanic Wezesniejszego Wykupu lub
Zawiadomienie 0 Wcezesniejszym Wykupie.

7.2 Ktoérykolwiek posiadacz obligacji (innych niz Obligacje) emitowanych

w ramach Programu Emisji wystapil zgodnie z warunkami emisji danej serii z
zadaniem wczeéniejszego wykupu.

14

82



3.1

8.2

8.3

PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU
Zasady ogdlne

8.1.1  Opcja Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwaé w przypadku, gdy wystgpi
ktérekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawg Skorzystania z  Opcji
Wezesniejszego Wykupu.

8.12  Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 8.2 do 8.11 bedacego
Podstawg Skorzystania z Opcji Wezeéniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktdre
wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowi¢ Podstawe Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu, zostang usunigte do dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w
przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji
Wezesniejszego. Wykupu, takie zdarzenie nie bedzie stanowilo Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu.

8.13  Jezeli zostanie podjeta — przed wystapieniem w danym czasie danego zdarzenia
bedacego Podstawg Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu — Uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajaca zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wezesniejszego Wykupu w nastgpstwie zaistnienia w
przysziosci takiego zdarzenia ("Uchwala a Priori"), taka uchwala bedzie
wigza¢ Obligatariuszy takze po wystgpieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla
uniknigcia watpliwosci — niepodjgcie Uchwaty a Priori nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opcji Wezeéniejszego
Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia, bedacego Podstawg Skorzystania z
Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie podjecie
odrgbnej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

Naruszenie innych postanowien

8.2.1 Emitent nie wykonal lub nienalezycie wykonal ktérekolwiek z postanowien
wynikajgcych z Warunkéw Emisji lub tez zaistniaty inne okolicznosci, za ktére
Emitent w my$l Warunkéw Emisji ponosi odpowiedzialno$¢ i w ciggu pieciu (5)
Dni Roboczych od dnia powiadomienia Emitenta o powstalym naruszeniu,
naruszenie to nie zostalo usuniete.

8.22 FEmitent nie zawiadomil Obligatariuszy zgodnie 2z punktem 13.2
(Zawiadomienia) o wystapieniu zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania.

Dziatania wierzycieli

Dokonano jakiegokolwiek zajecia, zabezpieczenia sadowego lub egzekucji w stosunku
do jakiegokolwiek sktadnika lub skladnikéw majatku Emitenta na kwotg przekraczajaca
w danym momencie — facznie 10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) a

wierzytelnosé bedaca przedmiotem sporu skutkujgcego wyzej opisanymi czynnosciami
nie zostanie sptacona przez Emitenta w ciggu pieciu (5) Dni Roboczych.
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8.4

8.5

8.6

8.7

Orzeczenia

Na mocy jednego lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych Emitent zostal zobowigzany do zaplaty kwoty przewyzszajacej -
tacznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy) kwote 10.000.000 PLN (stownie: dziesieé
milionéw zlotych) co, w uzasadnionej ocenie Zgromadzenia Obligatariuszy, spowoduje
lub bedzie moglto spowodowaé istotng negatywng zmiang w dzialalnosci gospodarcze;,
majatku, sytuacji finansowej Emitenta lub, negatywnie wplynie Tub mogloby wptynaé
na zgodno$¢ z prawem, wazno$¢ lub wykonalno$¢ zobowiazad z Obligacji, jesli
wierzytelnos¢ bedgca przedmiotem takiego orzeczenia badZ decyzji nie zostanie
zaptacona przez Emitenta w wyznaczonym terminie badZ w ciggu pieciu (5) Dni
Roboczych liczac od dnia, w ktérym orzeczenie stalo sig prawomocne badz decyzja
ostateczna, jesli terminu zaplaty nic wyznaczono.

Zakaz obcigZen

Emitent ustanowil, zezwolil na ustanowienie lub zostaly ustanowione Srodki
Zabezpieczenia Zobowigzai Finansowych, jak réwniez jakichkolwiek zobowigzan
wobec podmiotéw z grupy kapitalowej Emitenta.

Zabezpieczenia innych papieréw dtuznych

Emitent dokonal emisji obligacji lub innych dluznych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych w sposéb posredni lub bezposredni w formie hipoteki, zastawu,
zastawu rejestrowego, zastawu finansowego, cesji, gwarancji lub poreczenia, prawa
zatrzymania lub innego obcigzenia w celu zabezpieczenia na obecnych lub przysztych
sktadnikach majatkowych badZ dochodach Emitenta, chyba, ze Emitent uprzednio lub
w tym samym czasie spowodowal, Ze jego zobowigzania wynikajace z Obligacji zostaly
zabezpieczone przez réwnorzedne i proporcjonalne obciazenie tych samych lub
tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem wartosci, skfadnikach majatkowych.

Rozporzadzenie

8.7.1  Z zastrzezeniem punktu 8.7.2 ponizej, Emitent dokonat w ramach pojedyncze;
transakcji lub kilku powigzanych lub kilku niepowigzanych transakeji,
zawartych dobrowolnie lub pod przymusem, sprzedazy, przeniesienia,
najmu/dzierzawy lub innego zbycia lub rozporzadzenia calosci lub czesci
swojego majatku ("Rozporzadzenie"), ktére moze spowodowaé istotne
pogorszenie si¢ sytuacji finansowej Emitenta lub wplynac istotnie negatywnie
na mozliwos¢ wywigzania si¢ Emitenta z zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

8.72  Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie punktu
8.7.1 nie wystgpi, jezeli Rozporzadzenia dokonano na warunkach powszechnie
obowigzujacych w obrocie gospodarczym, w wyniku ktérego zbywany majatek
zostal zastgpiony innymi aktywami o takiej samej lub zbliZzonej wartosci
rynkowej lub tez transakcja byla zwigzana z przedmiotem dziatalnosci Emitenta
wynikajgcym z wyciagu z rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Krajowy Rejestr Sadowy dla Emitenta.
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8.8

8.9

8.10

8.11

9.1

9.2

Wskaznik Finansowy

Ktérykolwiek wymég punktu 9 (Wskaznik finansowy) niniejszych Warunkéw Emisji
nie zostal spetniony.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Emitent zaprzestat prowadzenia w catosci lub w czesci swojej podstawowej dziatalnodci
gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego zdarzenia.

Zaprzestanie notowan

Akcje Emitenta zaprzestaty by¢ notowane na rynku regulowanym w Polsce.
Wykluczenie z ASO

W odniesieniu do papieréw dluznych (w tym Obligacji) wyemitowanych przez
Emitenta i notowanych zgodnie z odpowiednimi warunkami emisji na ASO, zostala
podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostal ziozony przez Emitenta wniosek,
dotyczace ich wykluczenia z notowan na ASO.

WSKAZNIK FINANSOWY
Wskaznik Finansowy

Emitent zapewni, Ze w czasie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu wartos$¢ wspétczynnika
Catkowitego zadluzenia netto Emitenta /lacznej skorygowanej wartodci aktywdw
bedzie nizsza niz 70% (siedemdziesiat procent).

Obliczanie Wskaznika

9.2.1 Wspblczynnik Catkowitego zadtuzenia netto Emitenta /acznej skorygowane;j
wartosci aktywOw bedzie obliczany i testowany:

(a) wediug stanu na dzien 31 grudnia kazdego roku na bazie danych
zawartych w  zbadanych  skonsolidowanych  sprawozdaniach
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF za okres 12 (dwunastu)
miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego i
koniczacy si¢ w dniu 31 grudnia tego roku;

{(b) wedlug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych
zawartych ~w  podlegajacych  przegladowi  skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnic z MSSF za okres
6 (szesciu) miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia damego roku
obrotowego 1 konczacy si¢ w dniu 30 czerwea tego roku obrotowego,
oraz

(a) wedlug stanu na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego innego niz sporzadzonego na 31 grudnia lub 30 czerwca na
bazie danych zawartych w takim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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9.3

922 Emitent bedzie przekazywal zgodnie z punktem 12.2 (Poswiadczenia
Zgodnosci) Obligatariuszom Poswiadczenie Zgodnosci.

9.23  Kazde Podwiadczenie Zgodnosci bedzie zawiera¢, miedzy innymi, obliczenia,
co do zgodnodci z punktem 9 (Wskaznik finansowy) niniejszych Warunkéw
Emisji.

Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

93.1 "Calkowite Zadluzenie Netto Emitenta” oznacza (bez podwdéjnego liczenia)
rzeczywista, tj. wynikajaca z danych przedstawionych w najnowszym
publicznie dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta,
sporzadzonym zgodnie z MSSF, sume¢ wartosci okrelonych zobowigzan
bilansowych: warto$¢ wyemitowanych obligacji, dugoterminowe kredyty i
pozyczki, krétkoterminowe kredyty i pozyczki oraz zobowigzania handlowe
wynikajgce z jakiegokolwiek tytulu, zobowigzania z tytutu leasingu (bez
wliczania zobowigzan wprowadzonych w zwigzku z MSSF 16 tj. zobowigzan
leasingowych z tytuln uzytkowania wieczystego gruntéw oraz zobowigzan
leasingowych powierzchni biurowej - wykorzystywanej do dalszego podnajmu),
zobowigzania z tytuty factoringu, jak réwniez zobowigzania Emitenta z tytutu
obligacji, weksli i innych dtuznych papieréw wartosciowych bez wzgledu na
osobe wierzyciela (innych niz zabezpieczenia zobowigzan wskazanych w
niniejszej definicji), zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych oraz
zobowigzania zwigzane ze sprzedanymi projektami tj. rezerwy na zobowigzania
z tytulu podziatu zysku (profit share), rezerwy z tytulu zobowigzania do
zabezpieczenia przychodéw za okresy bezczynszowe (master lease) i rezerwa
na prace wykoficzeniowe (fit out) pomniejszong o:

(a) gotdwke;
(b)y  ekwiwalenty pieniezne,

w zakresie, w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (a) — (b), nic 53 w
zaden sposéb ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz,
obcigzone na czyjakolwick rzecz, osoby lub podmiotu;

932 "Calkowite zadluzenie netto Emitenta /fycznej skorygowanej wartosci
aktywow" oznacza wyrazony w procentach stosunck Catkowitego Zadtuzenia
Netto Emitenta do Lacznej Skorygowanej Wartosci Aktywéw Emitenta;

9.3.3 "Laczna Skorygowana Warto§¢ Aktywéw Emitenta” oznacza taczng wartosé
bilansowg aktyw6éw Emitenta pomniejszong o aktywa wprowadzone do bilansu
zgodnie z MSSF 16 tj. aktywa z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw oraz
leasingu powierzchni biurowej - wykorzystywanej do dalszego podnajmu, ktére
odpowiadajg wartosciowo odpowiednim zobowigzaniom po stronie pasywnej,
wskazang w najnowszym dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta, sporzadzonym zgodnie z MSSF;
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10.

11.

11.1

9.3.4

935

"MSSF" oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
publikowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB - International Accounting Standards Board),

"Podwiadczenie Zgodnosci” oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem
zatgczonym do Warunkéw Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta zawierajagcy obliczenie wspdtczynnika Catkowitego
zadtuzenia netto Emitenta /lacznej skorygowanej wartodci aktywdéw,
wyliczanego i publikowanego zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie 9
(Wskaznik Finansowy) Warunkéw Emisji, wraz ze wskazaniem odpowiednich
pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktére takich kalkulacji
dokonano.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz Regulacji KDPW, oraz po ich
wprowadzeniu do ASQO, zgodnie z regulacjami ASO.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Postanowienia Ogoélne

11.1.1

11.1.2

11.1.3

Obligatariusze mogg uczestniczyé w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okre$lonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwolywania i organizacii
Zgromadzenia  Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy:
(a) w sprawach Postanowien Kwalifikowanych:

1) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO - zapadaja
wickszoscia 3  gloséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(i))  w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO - wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b) w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana

Postanowienn Kwalifikowanych, zapadajg wigkszoscia 3% gloséw

obecnych na Zgromadzeniu Obligatarinszy;

(¢)  w sprawie obnizenia warto$ci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) w sprawach:
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11.2

(i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 8 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) niniejszych
Warunkéw Emisji stanowi podstawg do ztozenia Zawiadomienia
0 Wczesniejszym Wykupie; lub

(iy  podjecia Uchwaly a Priori,

zapadajga bezwzgledna wiekszoscig gloséw obecnych na Zgromadzenin
Obligatariuszy.

11.1.4 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sq podejmowane w gtosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

1115 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta), nie pézniej niz 28 dni od daty Ogloszenia o Zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

11.1.6 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwiazanych z Obligacjami, w tym w
szczegblnosci w sprawach dotyczacych wezesniejszego wykupu Obligacii,
zgodnie z Warunkami Emisji.

11.1.7 Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa wiazace dla  wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, kt6rzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, glosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktérym zostata podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

11.2.1  Obligatariusze reprezentujgcy co najmniej 1/10 Skorygowanej t.acznej Wartosci
Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem uzasadnienia) w
ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni Obligatariusze”).

11.2.2 Uprawnieni Obligatariusze kieruja Zzadanie zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
obligacje@echo.com.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze
wzorem stanowigcym Zalgeznik 3 (Wzdr Zgdania Zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy) do Warunkéw Emisji, zalaczajac dokument wystawiony
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi potwierdzajgcy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadka Obligacji
zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy
o Obligacjach, a nastgpnie oryginat Zadania Zwolania ZO przekazujac
Emitentowi.

11.2.3 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 11.2.1 niniejszych Warunkéw Emisii,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od oirzymania Zadania Zwotlania ZO,
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta oswiadczenie, w ktérym poda
liczbe oraz lgczna wartos¢ nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sg
podmioty z grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy
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12.

12.1

12.2

12.3

12.4

13.

131

z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj: Dz. U. 2019 r., poz. 351, ze
zmianami) ("O$wiadczenie Emitenta").

11.2.4 W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 11.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji,
jezeli na podstawie Oswiadczenia Emitenta okaze si¢, 7e Zadanie Zwolania ZO
zostato zlozone przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej
Obligacji, Emitent opublikuje te informacje na Stronie Internetowej Emitenta,

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
Sprawozdania Finansowe

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji swoje (i) roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe wraz z opinig bieglego rewidenta oraz (ii) pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta, przy czym
powyzsze roczne i pélroczne sprawozdania finansowe udostepniane beda przez
Emitenta niezwlocznie po ich sporzgdzeniu zgodnie z obowigzujacych w danym czasie
przepisami prawa majacymi zastosowanic dla spétek, ktérych akcje notowane sa na
rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A.

Poswiadczenia Zgodnosci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 13.2 (Zawiadomienia)
Warunkow Emisji Poswiadczenia Zgodnodci na koniec kazdego pélrocza nie p6zniej
niz w terminie pigciu (5) Dni Roboczych od opublikowania wlasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta, z zastrzezeniem ze w przypadku sporzagdzenia sprawozdania
finansowego na inny dzien niz 31 grudnia lub 30 czerwca Emitent przekaze
Poswiadczenie Zgodnosci w terminie pieciu (5) Dni Roboczych od dnia sporzadzenia
takiego sprawozdania finansowego.

Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 1[3.2 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisji, o kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawe Skorzystania z Opcji
Wcezesniejszego  Wykupu lub  Przypadek  Niewypelnienia  Zobowiazania
(1 ewentualnych dziataniach podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy) niezwlocznie
oraz nie pézniej niz pigc (5) Dni Robocze po powzigciu wiadomosci o jego wystgpieniu.

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowat Materialy Przechowywane na Stronie Internctowej
Emitenta. Materialy Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukéw,
do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajdujg sie w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zaplate Kwot do Zaplaty przedawniaig si¢ zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach.
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13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia (w tym tre§¢ protokoléw zawierajacych Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane beda do Obligatariusza przez podanie ich do
publicznej wiadomodci przez Emitenta poprzez:

13.3.1 ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo

1332 zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w formie
raportéw biezgcych (jezeli Emitent jest zobowigzany do publikowania raportéw
biezacych na podstawie odr¢bnych przepiséw),

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji beda uwazane za
dorgezone, jezeli zostaty wystane listem poleconym Iub poczig kurierska pod adres
siedziby odpowiednio Agenta Emisji lub Emitenta oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

Wszelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny by¢ dokonywane w jezyku
polskim.

Prawo wlasciwe, jurysdykcja

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykiadni
Warunkéw Emisji.

Postanowienia dodatkowe

13:7.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer, Agent Emisji oraz Agent
Kalkulacyjny dzialaja wylacznic na zlecenie Emitenta i nie ponoszg zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z
Obligacji. Dealer, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie pelnig funkeji
banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nic s
zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku 7
wykonywanymi funkcjami.

13.72 Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej
dziatalnosci wspétpracujg z Emitentem w zakresie réznych ushug i posiadajg
informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzain wynikajacych z
Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢é
przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji
Dealera, Agenta Emisji oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanic przez
Dealera, Agenta Emisji lub Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci w
zwigzku z Obligacjami oraz pelnienie okre§lonych funkcji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi Emisji lub Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze
grupom kapitatowym, do ktérych nalezg, swiadczenia Emitentowi innych ushug,
doradzania Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.
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13.7.3 W przypadku niedokonania platnosci przez Emitenta:

(a)

(b)

w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda
kazdemu Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w
ktérym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie czeéciowej platnosci z
tytulu Obligacji w dniu jej wymagalnodci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu
wlasciwych §rodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach
Emisji. Agent Emisji nie jest zobowiazany do reprezentowania
Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu
dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do
takiego dziatania jest Obligatariusz,;

od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzgcy Rachunek,
dziatajac zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi posiadajacemu Obligacje zapisane na prowadzonym
przez niego Rachunku Papieréw Wartoéciowych lub Rachunku
Zbiorczym, na jego pisemne zgdanie dokument, w ktérym stwierdzi brak
platnosci lub dokonanie czgsciowej platnosei z tytutu Obligacji w dniu
jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy brak ptatnosci lub
dokonanie czg¢dciowej platnoéei z tytulu Obligacjii w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzié swoich praw
bezpos$rednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych srodkéw
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

13.74 Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani
ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadna strate
ani szkodg¢ poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

PEENOMOCNIK
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Kiclce, dnia 28 maja 2020 r.

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentaciji
ECHO INVESTMENT S.A.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji ("Warunki Emisji")
Obligacji serii 0 numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez ECHO
Investment S.A. ("Emitent") w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktérym
Emitent moze dokonywa¢ wielokroinych emisji obligacji do lgcznej wartoéei nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden
miliard zlotych).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tgcznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng
czgs¢ Warunkéw Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatacznikami do Warunkéw
Emisji, oraz w rozumieniv Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony
w Kielcach w dniu 28 maja 2020 roku.

Terminy pisane wielky literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja
rnaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer serii 172020
2. Maksymalna liczba Obligacji 15.000
proponowanych do nabycia w serii
3. Maksymalna taczna warto$¢ nominalna 150.000.000 PLN
Obligacji
4. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 10.000 PLN
5. Dzien Emisji 2 czerwca 2020 roku
6. Dzienn Wykupu 31 maja 2024 roku
7. Dni Ptatnosci Odsetek
Dzien Platno$ci Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 2 grudnia 2020 roku
2 2 czerwca 2021 roku
3 2 grudnia 2021 roku
4 2 czerwca 2022 roku
5 2 grudnia 2022 roku
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10.
11.

12.

13.

Kielce, dnia 28 maja 2020 1. ‘

2 czerwca 2023 roku

7 2 grudnia 2023 roku
8 31 maja 2024 roku
Agent Dokumentacyjny Kancelaria Notarialna

Elzbieta Giedyk z siedziba
w Kielcach pod adresem:
Mata 14/6, 25-012 Kielce

Termin na wprowadzenie Obligacji do 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji

ASO
Marza

Okres Wiasciwego Depozytu

4,50% p.a.

WIBOR 6M

Podmiot petnigcy funkceje Agenta Emisji mBank S.A. z siedzibg w Warszawie,

ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Dni realizacji wczesniejszego wykupu
Obligacji z inicjatywy Emitenta, zgodnie z

punktem 5.5.1 Warunk6éw Emisji

Numer Okresu Odsetkowego

Dni realizacji wezeéniejszego wykupu
Obligacji z inicjatywy Emitenta,
zgodnie z punktem 5.5.1 Warunkow

Emisji
Kolumna 1 Kolumna 2
4 2 czerwca 2022 roku
5 2 grudnia 2022 roku
6 2 czerwca 2023 roku
7 2 grudnia 2023 roku

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
ECHO Investment S.A.

ELNGMOCNIK
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMIS]I

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI

[na papierze firmowym Emitenta]

POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Od:  [Emitent]

[MIEJISCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji ...
Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci.
Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Podwiadczeniu Zgodnosci inaczej majg

takie samo znaczenie jakie zostalo im nadane w Warunkach Emisji,

Potwierdzamy, ze na dzieri [®] wspétczynnik Catkowitego zadtuzenia netto Emitenta / gcznej
skorygowanej wartodci aktywéw Emitenta wynosi [e].

Do wyliczenia powyzszej wartosci wspélezynnika przyjeto nastgpujace wartosci:

()  Calkowite Zadluzenia Netto Emitenta: [e]*

(b) taczna Skorygowana Wartosé Aktywéw Emitenta: [e]?

a wspélezynnik zostat obliczony na bazie danych zawartych w [e], [ktorego kopia stanowi
zatgcznik do niniejszego Poswiadczenia Zgodnoéci/ktérych kopie stanowia zatgczniki do

niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci].

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze Przypadek Naruszenia nie wystepuje.]/[Informujemy
jednoczesnie, ze wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na [e].]?

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystgpuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji
wezesniejszego wykupu, o ktérej mowa w punkcie 5.5.2 Warunkéw Emisji.}/[Informujemy

! Nalezy wskazaé poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego.
? Nalezy wskazaé poszezegdine pozycje sprawozdania finansowego

? Zapis opcjonalny, pozostawié zapis wiasciwy,
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jednoczesnie, ze wystgpuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wezesniejszego
wykupu, o ktérej mowa w punkcie 5.5.2 Warunkéw Emisji.]*

Z powazaniem,

losoby upowaznione do reprezentacji Emitenta Zgodnie z reprezentacjg Emitenta)

# Zapis opcjonalny, pozostawié zapis wladciwy.
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ZALACZNIK 3
o DO WARUNKOW EMISJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [o]
Do: Echo Investment S.A.
Z kopiag do: mBank S.A.

Dotyczy: Obligacji serii [®] emitowanych przez Echo Investment S.A. ("Emitent") na
podstawie warunkéw emisji z dnia [e] roku ("Warunki Emisji"), w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN.

Szanowni Paistwo,

W zwiazka z punktem 11.2 (Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkéw Emisji,
niniejszym sktadamy zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia
otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskazaé uzasadnienie zadania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, sktadane jest w trybie punktu 11.2.2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacii)

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji
zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach
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ZALACZNIK 6
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

ASQ oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW.

Drzien Emisji oznacza 2 czerwca 2020 1.

Dzieil Platnosci Odsetek cznacza kazdy dzief oznaczony w punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

Dziefi Roboczy oznacza dzien okredlony przez KDPW jako dzien roboczy.

Dzien Ustalenia Praw oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed Dniem Platnosci Odsetek lub Dniem Wykupu lub inny dziefi
okreslony zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi regutacjami KDPW w zakresie ustalania praw do Obligacii, przy czym
uprawnionych do $wiadczen z tytudu wykupu Obligacii, ktore spelniane sg po Dniu Wykupu, ustala sig kazdorazowo

wedlug stanu na 2 Dzien Roboczy po dniu, w kidrym kwota $wiadczenia zostata przekazana KDPW.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
QOdsetkowego, w ktérym ma obowigzywa¢ dana Stopa Procentowa.

Dzier Wezesniejszego Wykupu oznacza dzien, w kidrym Obligacje stang si¢ wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodanie
z postanowieniami Warunkéw Emisji.

Dziei Wykupu oznacza 31 maja 2024 1.

Emitent oznacza Echo Investment S.A.

GPW oznacza Gietdg Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papleréw Wartoéciowych S.A. z siedziba w Warszawie
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.

Kwota Odsetek oznacza wyrazong w PLN kwote z tytulu oprocentowania Obligacji, ktérag Emitent zobowigzany jest
zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

Marza oznacza marze odsetkowa okreslong w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.
Naleznoéé Gléwna oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajacy jej wartosci nominalnej.
Obligacje oznacza obligacje serii 1/2020, wyemitowane przez Emitenta.

Obligatariusz oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na kidrym zapisane sg Obligacje lub osobe
wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobg uprawniong z
Obligacji zapisanych na takim rachunku.

Okres Odsetkowy oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci Odsetek (wiaczajace ten dziefi} i koficzacy sig w
nastepnym Dniu Platnosci Odsetek (wylaczajge ten dzief), z tym Ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna¢ sig bedzie
w Dniu Emisji (wlaczajac ten dzief), a ostatni Okres Odsetkowy koniczy¢ sig bedzie w Dniu Wykupu (wylaczajac ten
dzief), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy mozZe mieé¢ inna dlugos¢ ze wzgledu na wezeéniejszy wykup Obligacii
realizowany zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisii.

31 97



Podmiot Prowadzacy Rachunek oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartodciowych lub Rachunek
Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

Podmiot Zalezny oznacza podmiot, w stosunku do ktdrego Emitent jest spétkq dominujaca w rozumieniu art. 4 par. 1
pkt 4 KSH.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 8
(Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji.

"Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych w punkcie 7 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) Warunkéw Emisji;

Rachunek Papieréw Warto§ciowych oznacza rachunek papieréw wartociowych w rozumieniu art. 4 ust. I Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez GFW.
Rozporzadzenie Benchmarkowe oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwea 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz razporzgdzenie (UE) nr 596/2014.

Rozporzadzenie MAR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwea 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczna papierow

wartosciowych fub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Szczegbtowe Zasady Dziatania KDPW oznacza Szczeglowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartodciowych, opublikowane przez KDPW.

Stopa Bazowa oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 4.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji.

Stopa Procentowa oznacza zmienng stope procentows obliczang zgodnie z postanowieniami punktu 4.4 (Ustalenie Stopy
Procentowe) Warunkéw Emisji, wedtug ktérej naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

Suplement Emisyjny oznacza suplement emisyjny stanowigcy Zatacznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Warunki Emisji oznacza warunki emisji Obligacji z dnia 28 maja 2020 1.

Wiasciwy Depozyt oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktérego dlugos¢ wskazana jest w punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego.
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Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie oznacza zawiadomienie o wezesniejszym wykupie Obligacji posiadanych
przez Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, zlozone
Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 6.4, Warunkéw Emisji.

Zadanie Weze$niejszego Wykupu ma znaczenie nadane w punkcie 6.3 Warunkéw Emisji.
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