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GHELAMCO

Niniejsza nota informacyjna sporzadzona zostala w zwigzku z ubieganiem sig
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tg nota do obrotu
w alternatywnym  systemie obrotu prowadzonym przez Gieldg Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi (i) dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrofu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym) ani (ii) dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradcq inwestycyjnym.

Tresé niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gieldg¢ Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. ani przez BondSpot S.A. pod wzglgdem zgodnosci
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 8 sierpnia 2014 r.



Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma):

Ghelamco Invest Sp. z o.0.

Forma prawna:

Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: 02-675 Warszawa, ul. Woloska 22
KRS: 0000185773

REGON: 015623181

NIP: 521 327 77 51

Telefon: +48 (22) 455 16 00

Faks: +48 (22) 455 16 10

Adres poczty elektroniczne;j:

poland@ghelamco.com

Strona internetowa:

www.ghelamco.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Nocie Informacyjnej.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:

Jarostaw Jukiel —

Oswiadczenie Emitenta:

Cztonek Zarzadu

W imieniu Ghelamco Invest Sp. z 0.0. o$wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszej nocie informacyjnej saq prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktéw,
ktére moglyby wplywaé na jej znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu.
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1) Czynniki ryzyka =zwigzane 2z Emitentem i wprowadzonymi dluznymi
instrumentami  finansowymi, w szczegolnosci zwigzane =z sytuacjg
gospodarczg, majatkowa i finansowg Emitenta i jego grupy kapitatowej

Emitent dzialajgc stosownie do uchwaly numer 776/2014 Zarzadu Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 7 lipca 2014 roku w sprawie zmiany Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu przedstawia ryzyka, ktore moga by¢ zwigzane z Emitentem,
Grupg oraz Obligacjami.

Emitent jest spolkg celowg utworzong na potrzeby emisji Obligacji. Jej dzialalnos¢ jest
zwigzana z pozyskiwaniem funduszy na realizacje zamierzen inwestycyjnych przez
Gwaranta oraz Podmiotéw Zaleznych Gwaranta. Bezposrednimi ryzykami dla Spolki jest
ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej, ktére sg ograniczane poprzez naturalne ich
zahezpieczenie przez udzielanie finansowania spdlkom w walucie, w jakiej sama pozyskuje
finansowanie oraz z marza umozliwiajgcg pokrycie kosztéw pozyskania tego finansowania.
Ograniczony i wewnatrzgrupowy charakter dziatalnosci Emitenta powoduje, ze ryzyka
zwigzane z tg dzialalno$cig sg ograniczone. Niemniej jednak inwestowanie w Obligacje
wigze sie z ryzykiem dotyczacym Grupy i jej dzialalnosci z uwagi na  fakt, Ze
zabezpieczeniem Obligacji jest porgczenie udzielone przez Gwaranta.

Emitent jest przekonany, ze czynniki ryzyka, odnoszgce si¢ do dziatalnosci Emitenta,
Gwaranta i Podmiotow Zaleznych Gwaranta mogg by¢ istotne z punktu widzenia Obligaciji.
Kazdy z tych czynnikow moze wystapi¢ badz te nie i Emitent nie jest w stanie wyrazi¢ opinii
o prawdopodobienstwie wystapienia takiego czynnika ani potwierdzié, ze stwierdzenia
dotyczgce ryzyk zwigzanych z Emitentem, Grupg i Obligacjami sg wyczerpujgce

Czynniki ryzyka majace zastosowanie do Obligacji, Emitenta i Grupy przedstawione zostaly
w Nocie Informacyjnej z dnia 6 sierpnia 2014 roku dla obligacji serii | oznaczonej jako

GHEL 1 090718.

2) Cel emisji instrumentéw dluznych, jesli zostat okreélony

Cel emisji instrumentow dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjng nie zostal okreslony.

Zgodnie jednak z Warunkami Emisji Obligacji, po odliczeniu Kosztéw Emisji Emitent moze
przeznaczy¢ wplywy z emisji Obligacji na zabezpieczenie platnoéci Kwoty Odsetek za dwa
najblizsze Okresy Odsetkowe, reszte $rodkéw przeznaczy natomiast na sfinansowanie
(w tym poprzez refinansowanie, na przykiad w formie splaty pozyczek podporzadkowanych,
lub majgce na celu umozliwienie wydluzenia finansowania udzielonego Spdlkom
Projektowym przez Emitenta poprzez rolowanie zobowigzan finansowych cigzacych na
Emitencie z tytutu Istniejacych Obligacji) Projektow Inwestycyjnych w  sektorze
nieruchomoéci, realizowanych przez podmioty z Grupy Ghelamco, przy czym wszystkie
wydatki na ten cel mogg bezposrednio lub posrednio dotyczy¢ jedynie Projektow
Inwestycyjnych zlokalizowanych w aglomeracji Warszawy, we Wroctawiu, Katowicach lub w
Krakowie.

3) Okreslenie rodzaju emitowanych diuznych instrumentéw finansowych

Obligacje na okaziciela spolki Ghelamco Invest Sp. z o.0. serii K oznaczonej jako
GHEL K 090718, numer ISIN: PLGHLMC00149, o oprocentowaniu zmiennym.

Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Programu Emisji, ktéry zgodnie z Umowg
Programowg z dnia 10 kwietnia 2012 r. umozliwia w wielokrotne emitowanie obligacji okresie
trwania Programu do {acznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji
nieprzekraczajacej 200.000.000 PLN (stownie: dwieScie miliondw ziotych) w kazdym
momencie trwania Programul.
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4) Wielkos¢ emisji

W ramach serii K oznaczonej jako GHEL K 090718, zostato wyemitowanych 1.124 Obligacji
o igocznej wartosci nominalnej emisji w wysokos$ci 11.240.000 PLN (stownie: jedenascie
milionéw dwiescie czterdziesci tysigcy ztotych).

5) Wartosé nominalna i cena emisyjna diuznych instrumentéw finansowych lub
sposob jej ustalenia

Warto$é nominalna jednej Obligaciji jest réwna cenie emisyjnej Obligacji i wynosi 10.000 PLN
(stownie: dziesie¢ tysiecy ztotych).

6) Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania dluznych instrumentéw
finansowych

6.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w Dacie Wykupu, tj. w dniu 9 lipca 2018 roku za kazdg Obligacje kwote
rowna Naleznoéci Gléwnej, tj. 10.000 PLN (slownie: dziesigé tysigcy ztotych). Platnosci
z tytutu Obligacji beda dokonywane zgodnie z Regulacjami KDPW, za po$rednictwem KDPW
oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Ptatnoéci z tytutu wykupu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym
przystugujg Obligacje w dniu 29 czerwca 2018 roku zgodnie z Regulacjami KDPW, za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata
nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zgdania
odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci. Wykupione Obligacje
Zostang umorzone.

Z zastrzezeniem paragrafu 8 (Przypadek Naruszenia Zobowigzari Emitenta) i 11
(Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji) Warunkow Emisji Kwota
do Zaplaty przypadajgca na Obligacje jest platna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i
o$wiadczen Obligatariusza.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bgdzie miejsce siedziby KDPW.
Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji hedg dokonywane bez potrgcen z tytulu roszczen
wzajemnych (chyba, ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedq
dokonywane z uwzglednieniem przepisobw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania
platnosci. W szczegdlnosci wysoko§é odsetek platnych z tytulu Obligacji moze by¢
ograniczona przez przepisy okreslajace wysoko$¢ odsetek maksymalnych wynikajacych z
czynnosci prawnych.

6.2. Weczeéniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza
6.2.1. Natychmiastowa wymagalno$¢ Obligacji

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji.

Obligacje stang sie natychmiast wymagalne, jezeli Emitent ztozy do sgdu wniosek o
ogloszenie upadioéci lub nastgpi wszczecie postgpowania naprawczego albo jezeli sgd
ogtosi upadtosé Emitenta.




6.2.2. Przypadki naruszenia - opcja przedterminowego wykupu na Zadanie
Obligatariusza

a) Przedterminowy wykup Obligacji zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w caloéci lub w czesci zobowigzan wynikajacych z
Obligacji, kazdy Obligatariusz moze, poprzez pisemne zawiadomienie, zgda¢ wykupu
posiadanych przez Obligatariusza Obligacji a Emitent zobowigzany bedzie Obligacje
wskazane w zgdaniu natychmiast wykupic.

b)  Inne przypadki przedterminowego wykupu na zgdanie Obligatariusza

Wezesniejszy wykup Obligacji bedzie mégl nastgpié zgodnie z nastepujgcymi paragrafami
Warunkéw Emisji:
n paragrafem 8. (Przypadek Naruszenia Zobowigzan Emitenta),

» paragrafem 10. (Naruszenie Warunkéw Emisji),
v paragrafem 11. (Nastepstwa Wystapienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji).

Szczegolowy opis warunkéw wykupu znajduje sie w Warunkach Emisji Obligacji serii K
oznaczonej jako GHEL K 090718, stanowigcych zalgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

6.3. Zasady naliczania i platnosci Kwoty Odsetek

6.3.1 Ptatnos¢ Kwoty Odsetek
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji, tj. od dnia 16 lipca 2014 roku (z tym dniem) do
Daty Wykupu, w ktérej Emitent dokona wykupu catej Naleznoéci Gléwnej z tytutu kazdej
Obligacji (bez tego dnia). W kazdym Dniu Platnoéci Odsetek wskazanym w Tabeli nr 1
ponizej Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bedacego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, platnoéci Kwoty Odsetek. Kwoty Odsetek
beda platne z dolu. Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, zaplata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajgcym po Dniu Platnoéci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Platnosé Kwoty Odsetek nastgpi zgodnie z
Regulacjami KDPW, za poérednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Platnosci Kwot Odsetek beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktorym przystuguja
Obligacje w Dniu Ustalenia Uprawnionych, wskazanych z Tabeli nr 1 ponizej zgodnie z
Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

6.3.2, Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek tj. 9 stycznia 2015 roku (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres
trwajgcy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia).

Tabela nr 1. Okresy Qdsetkowe, Dni Ustalenia Uprawnionych oraz Dni Plalnodci Odsetel

Numer Okresu Poczgtek Okresu Dzien Ustalenia Koniec Okresu
Odsetlowego Ocdsetkowego Uprawnionych Odsetkowego / Dzien
(wlgczajac ten dzien) Platnosci Odsetek
(z wylgczeniem tego
dnia)
| 16.07.2014 1. 30.12.2014 r. 09.01.2015r.
Il 09.01.2015r. 01.07.2015r. 09.07.2015 .

.



I 09.07.2015. 30.12.2015 . 09.01.2016 .
IV 09.01.2016 1. 01.07.2016 1. 09.07.2016 1.
v 09.07.2016 1. 29.12.2016 . 09.01.2017 .
vi 09.01.2017 . 30.06.2017 . 09.07.2017 r.
Vil 09.07.2017 r. 29.12.2017 . 09.01.2018 .
vill 09.01.2018 1. 29.06.2018 1. 09.07.2018 .

6.3.3. Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie
Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia si¢ ze spelnieniem
swiadczen z Obligacji. W tym przypadku Obligacje bedq oprocentowane wedlug stopy
odsetek ustawowych.

6.3.4. Oprocentowanie za niepetne okresy

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krotszy niz peiny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w tym okresie od
poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wlgcznie), albo Daty Emisji (wigcznie) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang wykupione (z
wylgczeniem tego dnia).

6.3.5. Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej
ponizej), Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedlug nastepujacej formuly:

LD
KO = SP%x NG x
365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong
zgodnie z paragrafem 3.7. (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw
Emisji
NG oznacza Nalezno$¢ Gléwng
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu w gore wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i
wigcej grosza bedzie zaokraglone w goére).

Ustalenie Stopy Procentowej

a. Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o marze wynoszgcg 4,50%.

Stopa Procentowa dla pierwszego Okresu Odsetkowego wynosi 7,19%.

b. Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO", lub kazdego oficjalnego
nastepcy tej stawki, dla depozytéw 6 miesigcznych wyrazonych w PLN z kwotowania na
fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.




c. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo tej
" godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6 miesigcznych
depozytdw zlotéwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankéw
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadza
stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bedzie to $rednia arytmetyczna
stop podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokragglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokrgglone w gorg).

d. W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej
Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przed
Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBO" lub kazdego jej oficjalnego nastgpcy dla depozytow 6
miesiecznych wyrazonych w PLN.

e. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
postanowieniami pkt. a) — d). Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez
Agenta Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedlug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej starannosci wynikajgcej z zawodowego charakteru prowadzonej
przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci.

f.  Agent Kalkulacyjny w zakresie dokonywanych obliczer nie ponosi odpowiedzialno$ci za
szkode poniesiong przez Emitenta lub inng osobe na skutek prawidiowego okreslenia
przez Agenta Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniami lub
informacjami ze Zrédel okreslonych w Warunkach Emisji lub zgodnie z notowaniem
Bankow Referencyjnych, ktére to kwotowanie, informacja lub notowanie nastgpnie okaze
sie nieprawidtowe.

7) Wysoko$é i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajgcego zabezpieczenia

7.1. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia

Obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji, w tym Obligacje serii K oznaczonej jako
GHEL K 090718 emitowane zgodnie z Warunkami Emisji na {aczng kwotg 11.240.000PLN,
sg zabezpieczone poprzez Poreczenie ustanowione przez Gwaranta o treSci okreslonej w
Zalgczniku 2 do Warunkow Emisji (Porgczenie). Oryginal dokumentu Poreczenia jest
przechowywany przez Bank Pekao SA jako Agenta Emisji w oznaczonym biurze pod
adresem 02-091 Warszawa, ul. Zwirki i Wigury 31, ktéry na pisemne zgdanie Obligatariusza
wystawi kopie dokumentu Poreczenia, poswiadczong przez Agenta Emisji za zgodnos¢ z
oryginatem.

Kazdy Obligatariusz obejmujgc lub nabywajgc Obligacije staje si¢ strong umowy Porgczenia.
Na mocy Poreczenia, Gwarant nieodwolalnie udzielii poreczenia wierzytelnoéci
przystugujgcych kazdorazowym posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach Programu
z tytulu zaplaty wszelkich Kwot do Zaplaty wynikajgcych z posiadanych przez nich Obligaciji,
do lgcznej maksymalnej wysoko$ci 360.000.000 PLN (stownie: trzysta sze$cdziesigt
milionéw ziotych), obejmujacych Nalezno$¢ Gléwng oraz Kwote Odsetek, z uwzglednieniem
ewentualnych kwot otrzymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z tytutu Kwot do
Zaplaty.

7.2. Oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpleczenia

Poreczenie, o ktorym mowa w punkcie 7.1. powyzej jest udzielone przez Granbero Holdings
Limited spdlke z ograniczong odpowiedzialnoscig zalozong zgodnie z przepisami prawa

: /]l




Cypru, z siedzibg przy 229 Arch. Makariou Ill Avenue, Meliza Court, 3105, P.O. Box 51263,
3503 Limassol, Cypr.
Gwarant jest zarejestrowany w cypryjskim rejestrze handlowym pod numerem 183542.
Numer telefonu do siedziby Gwaranta: + 357 25 868 000

Numer faksu do siedziby Gwaranta: + 357 25 587 871.

7.3. Poreczenia udzielone przez Gwaranta w zwiazku z dotychczas wyemitowanymi
przez Spolke obligacjami

Seria/Program Data emisfi | Wartos¢ emisji Warlos¢ Porgczenie
(w PLN) przedterminowo
wykupionych i
umorzonych
obligacji
Obligacje SeriiCw | 19.04.2012 132 500 000 | 76 700 000
ramach programu
do 200 min zi
Obligacje SeriiDw | 03.08.2012 4 600 000 | 1400000
ramach programu
do 200 min zt
Obligacje SeriiEw | 12.07.2013 20000000 | nid
ramach programu
do 200 min 2!
Obligacje SeriiFw | 14.08.2013 9200000 | n/id
ramach programu
do 200 min zt
Sy Poreczenie  wierzytelnoéci z  Obligacji  do
Obligacje SeriiGw | 14.11.2013 6530000 | n/d maksymalngj  kwoly  360.000.000 PLN,
ramach programu wyemitowanych w ramach programu do 200 min
do 200 min 2t 21. Poreczyciel zobowigzal sig takze do pokrycia
— 1 wszelkich udokumentowanych wydatkow
Obligacje SeriiHw | 25.04.2014 27 170000 | nid zwigzanych z dochodzenlem wykonania przez
ramach programu emitenta lub Porgczyciela zobowigzai pienigznych
do 200 min zt z lylulu obligacji wyemitowanych w ramach
programu lub poreczenie lgcznie z odsetkami
Obligacje Serii lw | 9.07.2014 30000000 | n/d Ut wiodyil. do anepein] waly 1RIN0E
ramach programu
do 200 min zt
Obligacje SeriiJw | 4.07.2014 30000000 | n/d
ramach programu
do 200 min zt
Obligacje SeriiKw | 16.07.2014 11240 000 | n/d
ramach programu
do 200 min z
Obligacje Seril PA 29.01.2014 114 520 000 | n/d
g;gg‘; :?“.? :‘)gramu Poreczenie  wierzylelnodcl z  Obligacji do
maksymalngj kwoty 450.000.000 PLN,
wyemitowanych w ramach | Programu Publicznych
Emisji Obligacji do 250 min zi. Porgczyciel
zobowigzal sig takze do pokrycia wszelkich
Obligacje Serii PB | 11.04.2014 120360 000 | n/d udokumentowanych wydatkéw zwigzanych z

w ramach programu
do 250 min zt

dochodzeniem wykonania przez emitenta lub
Porgczycisla zobowigzai pienigznych z tylulu
obligacji wyemitowanych w ramach programu lub
poreczenie lgcznie z odsetkami ustawowymi do
maksymalnej kwoty 10.000.000 PLN.




Obligacje Serii PC | 15.07.2014 30800000 | n/d Porgczenle  wierzytelnodci  z  Obligacji  do
w ramach programu maksymalnej kwoly 360.000.000 PLN
do 200 min zt wyemitowanych w ramach Il Programu
Publicznych Emisji Obligacji do 200 min zi.
Poreczyciel zobowiazal sig takze do pokrycia
wszelkich udokumentowanych wydatkéw
zwigzanych z dochodzeniem wykonania przez
emitenta lub Porgczyciela zobowigzarn pienigznych
z lytulu obligacji wyemitowanych w ramach
programu lub poreczenie {gcznie z odsetkami
ustawowymi do maksymalne] kwoty 10.000.000
PLN.

8) Warto$¢é zaciggnigtych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zohowigzan
emitenta do czasu calkowitego wykupu diuznych instrumentéw finansowych
proponowanych do nabycia

8.1. Wartos¢ zaciggnietych zohowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia

Warto$¢  zobowigzan zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajgcego ztozenie Propozycji Nabycia Obligacji (fj. 30 czerwca 2014 r.) wynosita
448 593 149,16 zt.

8.2. Perspektywy ksztaltowania zobowiagzan Emitenta

Emitent przewiduje, ze do czasu calkowitego wykupu Obligacji serii K oznaczonej jako GHEL
K 090718, zobowigzania Emitenta pozostawaé bedg na bezpiecznym poziomie, a wskazniki
zadluzenia beda ksztaltowaly sie na poziomach zapewniajgcych zdolno$¢ Emitenta do
obstugi zohowigzan wynikajgcych z emitowanych Obligacii.

tgcznie ze zobowigzaniami z tytutu opisanej w niniejszej Nocie Informacyjnej emisji Obligacji
serii K oznaczonej jako GHEL K 090718 o wartosci nominalnej 11.240.000 PLN (stownie:
jedenascie milionéw dwiescie czterdziesci tysiecy zlotych), na dzier sporzgdzenia niniejszej
Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytulu wezeéniejszych emisji obligaciji:

A. Obligacji serii C oznaczonych jako GHEL C 200415 (ISIN PLGHLMCO00032) o tgcznej
warto$ci nominalnej w wysokosci 55.800.000 PLN.

Obligacje byly wyemitowane w dniu 19 kwietnia 2012 roku w tgcznej wartosci
nominalnej 132.500.000 PLN. W dniu 29 stycznia 2014 roku Emitent nabyt w celu
umorzenia obligacje tej serii o tgcznej wartosci nominalnej 21.000.000 PLN. W dniu 11
kwietnia 2014 roku Emitent nabyl w celu umorzenia obligacje tej serii o gcznej warto$ci
nominalnej 55.700.000 PLN. Obligacje sq oprocentowane w oparciu 0 zmienng stopeg
procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze w wysoko$ci 6% w skali roku.
Kupon jest platny w okresach pélrocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona
na dzien 20 kwietnia 2015 roku.

B.  Obligacji serii D oznaczonych jako GHEL D 200415 (ISIN PLGHLMCO00040) o {gcznej
warto$ci nominalnej w wysokosci 3.200.000 PLN.
Obligacje byly wyemitowane w dniu 3 sierpnia 2012 roku na kwote 4.600.000 PLN.
W dniu 11 kwietnia 2014 roku Emitent nabyl w celu umorzenia obligacje tej serii
o fgcznej warto$ci nominalnej 1.400.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o
zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze w wysoko$ci
6% w skali roku. Kupon jest platny w okresach pélrocznych, a data wykupu obligacji
zostala okreslona na dzien 20 kwietnia 2015 roku.




H.

Obligaciji serii E oznaczonych jako GHEL E 120716 (ISIN PLGHLMCO00057) na kwote
20.000.000 PLN wyemitowanych w dniu 12 lipca 2013 roku. Obligacje sg
oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentowg WIBOR 6-miesigczny
powiekszony o marze w wysokosci 5% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach
pblrocznych, a data wykupu ohligacji zostata okreélona na dzien 12 lipca 2016 roku.

Obligacji serii F oznaczonej jako GHEL F 120816 (ISIN PLGHLMCO00065) na kwote
9.200.000 PLN wyemitowanych w dniu 14 sierpnia 2013 roku. Obligacje sg
oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesigczny
powigkszony o marze w wysokosci 4% w skali roku. Kupon jest platny w okresach
potrocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona na dzien 12 sierpnia 2016 roku.

Obligacji serii G oznaczonej GHEL G 141116 (ISIN PLGHLMC00081) wyemitowanych
w dniu 14 listopada 2013 roku na kwote 6.530.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane w
oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marzg w
wysokosci 4% w skali roku. Kupon jest platny w okresach pélrocznych, a data wykupu
obligacji zostala okreslona na dzien 14 listopada 2016 roku.

Obligacji serii H (ISIN PLGHLMC00115) na kwotg 27.170.000 PLN wyemitowanych w
dniu 25 kwietnia 2014 roku. Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope
procentowg WIBOR 6-miesieczny powigkszony o marze w wysoko$ci 4,5% w skali
roku. Kupon jest platny w okresach poélrocznych, a data wykupu obligacji zostata
okreslona na dzien 25 kwietnia 2018 roku.

Obligacji serii | oznaczonej GHEL | 090718 (ISIN PLGHLMCO00123) na kwote
30.000.000 PLN wyemitowanych w dniu 9 lipca 2014 roku. Obligacje sg
oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR 6-miesigczny
powigkszony o marze w wysokosci 4,5% w skali roku. Kupon jest ptatny w okresach
pélrocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona na dzien 9 lipca 2018 roku.

Obligagji serii J (ISIN PLGHLMC00131) na kwotg 30.000.000 PLN wyemitowanych w
dniu 4 lipca 2014 roku. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stopg
procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze w wysokosci 4,5% w skali
roku. Kupon jest platny w okresach polrocznych, a data wykupu obligacji zostata
okreslona na dzien 4 lipca 2018 roku.

Obligacji serii K oznaczonej GHEL K 090718 (ISIN PLGHLMCO00149) na kwote
11.240.000 PLN wyemitowanych w dniu 16 lipca 2014 roku. Obligacje sg
oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentowg WIBOR 6-miesigczny
powigkszony o marze w wysokosci 4,5% w skali roku. Kupon, za wyjatkiem pierwszego
okresu odsetkowego, jest platny w okresach polrocznych, a data wykupu obligacji
zostala okreslona na dzien 9 lipca 2018 roku.

Obligacji serii PA (ISIN PLGHLMCO00099) na kwote 114.520.000 PLN wyemitowanych
w dniu 29 stycznia 2014 roku. Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stopg
procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze w wysokosci 5% w skali roku.
Kupon jest ptatny w okresach potrocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona
na dzien 29 stycznia 2018 roku.

Obligacji serii PB (ISIN PLGHLMCO00107) na kwote 120.360.000 PLN wyemitowanych
w dniu 11 kwietnia 2014 roku. Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope
procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze¢ w wysokosci 5% w skali roku.
Kupon, za wyjatkiem pierwszego okresu odsetkowego, jest platny w okresach
pélrocznych, a data wykupu obligacji zostata okreslona na dzier 11 lipca 2018 roku.
Obligacji serii PC (ISIN PLGHLMC00156) na kwote 30.800.000 PLN wyemitowanych w
dniu 15 lipca 2014 roku. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stopg
procentowg WIBOR 6-miesigczny powigkszony o marze w wysokosci 5% w skali roku.
Kupon jest ptatny w okresach polrocznych, a data wykupu obligacji zostala okreslona
na dzien 16 lipca 2018 roku.
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Zobowiazania Ghelamco Invest Sp. z o0.0. w okresie do dnia catkowitego wykupu
instrumentow diuznych objetych niniejszg Notg Informacyjng bedg dotyczyé:

() zobowigzan z tytulu niewykupionych i wyemitowanych przed datg niniejszej Noty
Informacyjnej (tj. wskazanych w punktach (A) — (L) powyzej) obligacji, w tym kuponéw
odsetkowych od tych obligacji;

(i) obligacji, ktére moga byé emitowane przez Spoélke po dacie niniejszej Noty
Informacyjnej, w ramach istniejacych programow emisji obligacji, tj.
a. Programu Emisji Obligacji do tgcznej warto$ci nominalnej wyemitowanych
i niewykupionych obligacji nieprzekraczajacej w kazdym momencie trwania
programu 200.000.000 PLN, ustanowionego w dniu 10 kwietnia 2012 r., w
ramach ktérego wyemitowane zostaly obligacje serii C-K (wskazane w punktach
(A) - (1) powyzej) o tacznej warto$ci 193.140.000 PLN);

b. | Publicznego Programu Emisji Obligacji, do {gcznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligacji nieprzekraczajgcej w kazdym
momencie trwania programu 250.000.000 PLN, ustanowionego w dniu 10
grudnia 2013 r., w ramach ktérego wyemitowane zostaly obligacje serii PA i PB
(opisane w punkcie (J) — (K) powyzej) o tacznej wartosci 234.880.000 PLN);

¢. Il Publicznego Programu Emisji Obligacji do {gcznej warto$ci nominalnegj
wyemitowanych i niewykupionych obligacji nieprzekraczajgcej w kazdym
momencie trwania programu 250.000.000 PLN, ustanowionego w dniu 7 marca
2014 r. i obowigzujacego przez okres 12 miesigcy od daty opublikowania
prospektu emisyjnego Spotki (poniewaz na dzien Noty Informacyjnej program nie
wszedt w zycie, w ramach tego programu nie zostaly dotychczas wyemitowane
zadne obligacje);

d. Ul Publicznego Programu Emisji Obligacji do {acznej wartosci nominalne;
wyemitowanych i niewykupionych obligacji nieprzekraczajgcej w kazdym
momencie trwania programu 200.000.000 PLN, ustanowionego w dniu 12
czerwca 2014 r., w ramach ktérego wyemitowana zostata Seria PC (opisana w
punkcie (L) powyzej o tgcznej wartosci 30.800.000 PLN).

(i)  zobowigzan wynikajacych z biezacej dzialalnosci Emitenta (koszty administraci,
siedziby, wynagrodzenia zarzgdu);

(iv) zobowigzan z tytutu podatkéw, w tym CIT.

9) Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw
finansowych orientacje w efektach przedsigwzigcia, ktére ma by¢ sfinansowane
z emisji dluznych instrumentéw finansowych, oraz zdolno$é¢ emitenta do

wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajacych z dluznych instrumentéw
finansowych, jezeli przedsigwzigcie jest okre$lone

Nie dotyczy, gdyz przedsiewziecie nie zostato okreslone.

10)  Zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie
pienigzne

Z tytulu Obligacji Obligatariuszom przystuguja tylko $wiadczenia pienigzne.

11) W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako
zahezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dluznych - wycena
przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonang przez uprawnionego bieglego

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.
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12) W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje: (a) liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji, (b) ogolna
liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

13) W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa: (a) liczba akcji
przypadajacych na jedna obligacje, (b) cena emisyjna akcji lub sposoh jej
ustalenia, (c) terminy, od ktérych przysluguja i wygasajq prawa obligatariuszy
do nahycia tych akcji.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Zalgczniki:
1. Aktualny odpis z rejestru wiaéciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony tekst umowy spotki Emitenta

3.  Pelny tekst uchwal Emitenta stanowigcych podstawe emisji instrumentéw diuznych
objetych Notg Informacyjna, tj.

a. uchwata zgromadzenia wsp6lnikéw Emitenta nr 1 z dnia 28 marca 2012 r. oraz
b. uchwata zgromadzenia wspoinikéw Emitenta nr 1 z dnia 27 czerwca 2014 r. oraz
c. uchwata zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 27 czerwca 2014 r.

Warunki emisji Obligacji serii K oznaczonej jako GHEL K 090718.

Definicje i objasnienia skrotow.
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Zalgcznik 1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta.






Identyfikator wydruku: RP/185773/27/20140808112423

Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.08.2014 godz. 11:24:23
Numer KRS: 0000185773

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIE BIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowwym 05.01.2004
Ostatni wpis | Numer wpisu 27 Data dokonania wpisu 23.10.2013
Sygnatura akt WA.XIII NS-RE).KRS/51667/13/455
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 015623181, NIP: 5213277751

3.Firma, pod ktdra spdika dziata

GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnoéc
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spdlki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
poiytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

2.Adres ul. WOLOSKA, nr 22, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-675, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczly elektronicznej ~ |eeeee-

4,Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

1 10.12.2003 R., NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
MARSZALKOWSKIE) 55/73 LOK. 33, REP. A NR 19216/2003

2 14,02.2011R, ROBERT SIELSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP A 1732/2011, ZMIANA: § 7
UST. 1, TEKST JEDNOLITY

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20 KWIETNIA 2011, REPERTORIUM A NR 5605/2011, KANCELARIA
NOTARTALNA JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ-WLAZLO

NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA, ASESOR NOTARIALNY MARTA ZABIELSKA
ZMIANA § 2

4 AKT NOTARTALNY Z DNIA 30 LISTOPADA 2012 ROKU, REP. A NR 16587/2012, NOTARIUSZ
ROBERT SIELSKI, KANCELARIA NOTARTALNA W WARSZAWIE,
ZMIENIONO PARAGRAFY B19

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spolka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spoiki

3.Wspdinik moze mieé:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariljszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdlki nie wynikajacych z akcji?

FEEkE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do
udzialéw w zysku?

Akdkk

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Dane wspdlnikow

1 1,Nazwisko / Nazwa lub firma

GRANBERO HOLDINGS LIMITED

2.Imiona

Ekkkk

3.Numer PESEL/REGON

4.Numer KRS

5.Posiadane przez wspdlnika udzialy

50.300 UDZIALOW O EACZNE] WARTOSCI 25.150.000,00 ZLOTYCH

6.Czy wspdinik posiada calosé
udzialéw spolki?

TAK

Rubryka 8 - Kapitat spélki

1.Wysokos¢ kapitalu zakladowego

25 150 000,00 Zt.

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

==
=
=50
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Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisdw

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posdb reprezentacji podmiotu

KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma VAN DER TOOLEN
2.Imiona JEROEN
3.Numer PESEL/REGON 72032518479
4.Numer KRS TR
S5.Funkcja w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma JUKIEL
2.Imlona JAROSEAW
3.Numer PESEL/REGON 69041316550
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZELONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchedzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona W
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona

3 1,Nazwisko / Nazwa lub Firma KRAWCZYK NASILOWSKA
2.Imiona JOANNA
3.Numer PESEL/REGON 74092303347
4,Numer KRS R
5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona W
czynnosciach?

>

7.Data do jakiej zostala zawieszona
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4 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZAGORSKI

2.Imiona JAROSEAW

3.Numer PESEL/REGON 69031803572

4.Numer KRS X

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skitad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ |------
5 |1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WOZNIAK

2.Imiona DAMIAN

3.Numer PESEL/REGON 76080914737

4.Numer KRS EE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w

czynnoéciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ~ |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru
Brak wpisow
Rubryka 3 - Prokurenci

i 1.Nazwisko NEUVILLE

2.Imiona ARNOLD ROGER

3.Numer PESEL 67071515156

4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dzialalnosci przedsiebiorcy

—

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW I PODOBNYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYEACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  [Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 12.07.2005 2004
rocznego sprawozdania 5 19.67.5006 - [ ﬂ
finansowego




Identyfikator wydruku: RP/185773/27/20140808112423 Strona5z7

3 10.07.2007 2006
4 09.05.2008 2007
5 08.07.2009 2008
6 08.07.2010 2009
7 10.05.2011 2010
8 29.03.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
9 12.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
3.Wzmianka o zloZeniu uchwaly |1 TEELE 2004
lub postanowienia o 9 b 2005
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 e 2006
4 BEELE 2007
5 F¥kkE 2008
6 il 2009
7 wEREE 2010
8 Xrees 01.01.2011 - 31.12,2011
9 HbhEE 01.01.2012 - 31.12.2012
4.Wzmianka o zlozeniu 1 e 2004
;;{J:r::ziama z dziatalnosci 2 I— 2005
3 Sk ok 2006
4 d¥kkE 2007
5 Fkkk¥ 2008
6 FkdkE 2009
7 FE¥EK 2010
8 e i 01.01.2011 - 31.12.2011
9 i 01.01,2012 - 31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci %

Brak wpisow { ]
|




Identyfikator wydruku: RP/185773/27/20140808112423 Strona6z7

Rubiyka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dluznika w postgpowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadioéci z uwagi na fakt, ze majatek niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spolki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadiosciowym '

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow / /




Identyfikator wydruku: RP/185773/27/20140808112423

Strona7z7

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 08.08.2014

adres strony internetowej, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl







Zalgcznik 2. Ujednolicony tekst umowy spélki Emitenta
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Prprisys Iudnnielkly, v
i ‘
f Loyl rres e
Malgorzain tnrbosi '
Motavitsze Spaika vyl

Repertorium A nr /\ Q)hﬂc\f‘ 12012,
AKT NOTARIALNY

Dnia trzydziestego listopada roku dwa tysigce dwunastego (30.1 1.2012) ja, Robert Sielski,

notariusz w Warszawie, w mojej Kancelatii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy

Marszatkowskiej nr  55/73, lokal nr 33, sporzadzitem protokét  Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wsp6lnikéw spétki pod firma GHELAMCO INVEST Spolla z ograniczons)
odpowiedzinlnoeiy z siedziba w Warszawie (adres: 02-675 Warszawa, ulica Woloska nr 22,
REGON: 015623181,  NIP: 5213277751), wpisanej do  rejestin  przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000185773 (sto
osiemdziesiat pigé tysigcy siedemset siedemdziesiat tizy) — zwanej dalej réwniez ,,Spollcg”,---
Przy akeie okazano wydruk komputerowy obejmujgcy informacje odpowiadajaca odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow tej Spélki ~ stan na dzieh 26 listopada 2012 roku,
godz.: 16:36:59, identyfikator wydruku: RP/185773/22/20121126163659,

-------------------------

PROTOXOY,

Zgromadzenie Wspdlnikéw otworzyta Pani Karolina Bryk, kiéra (VR BT (VA7 P HE—
1) w dniu dzisiejszym, to jest 30 listopada 2012 roku, w tutejszej kancelarii notarialnej,
odbywa si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki pod firmg GHELAMCO
INVEST Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, «en-semures
2) dziata jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz jedynego wspélnika Spolki, to jest spolki
pod firmg GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Limassol, Cypr (adres:
Meliza Court, 229 Arch, Makarios 11T Ave, 3105 P.O. Box 51263, 3503), posiadajgcej
100% udziatéw w kapitale zakladowym Spélki, to jest 100 udzialéw dajacych 100
gloséw na Zgromadzenin Wspélnikéw - na podstawie okazancgo pelnomocnictwa,
udzielonego jej dnia 26 listopada 2012 roku, przez Dyrektora Eve Agathangelou, ktérej
podpis poswiadczy! Zenon Ellinas, wmzednik poswiadczajacy w Limassol (Cypr),
ktérego to podpis podwiadezyt A. Kyriakou, urzednik okrggowy w Limassol (Cypr),

opatrzonego klaunzulg apostille w dniu 27 listopada 2012 roku, za m(? (9670/},2
) asyedf?

{]

I
i



------------------------------------------------

3) objeta przewodniczenie na ninigjszym Zgromadzeniu,
4) dzialajyc na podstawie art. 156 kodeksu spétek handlowych wykonuje uprawnienia
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki pod firma GHELAMCO INVEST

Spoltka z ograniczong, odpowiedzialnodeia z siedziba, w Warszawie 1 w zwiqzku z tym

---------------------------------------------------------

postanawia podjaé nastgpujace uchwaly: -

UCHWALA Nr 1
I, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spolki podwyzsza kapital zakladowy Spolki
wynoszgey obecnie 50.000,00 (pigédziesiat tysigey) zlotych o kwote 10.150.000,00 (dziesigé
milionéw sto pieédziesiat tysioy) zlotych, to jest do kwoty 10.200.000,00 (dziesigé milionéw
dwiescie tysicey) zlotych popizez uiworzenie 20.300 (dwadziescia tysiey trzysta) nowych
udziatéw o wartodei nominalnej 500,00 (pigéset) ztotych Kazdy, swwumsuummiansanaznsmmammnsrmnss
11, Wszystkie udzialy w podwyZzszonym kapitale zaktadowym zostana objete przez
dotychezasowego, jedynego wspolnika Spotki, to jest spotke pod fimg: GRANBERO
HOLDINGS LIMITED z siedziba w Limassol, Cypr (adres: Meliza Court, 229 Atch.
Makatios Il Ave, 3105 1.0, BOX 51263, 3503).eemeerecresssssasssamusssssssssmesssssssassomaaseneeees
Udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym zostang pokryte w calodci wkiadem
DAEIGILYITY w e
I Po podwyzszeniu kapital zaktadowy Spolki bedzie wynosit 10.200.000,00 (dziesigé
miliondw dwiedeie tysigey) ztotych i dzieli¢ si¢ bedzie na 20.400 (dwadziescia czterysta)
rownyeh i niepodzielnych udziatéw po 500,00 (pigéset) ztotych kazdy, nmmmvsmmssmmsanmmammmmmmans
IV, W zwigzku z powyzszym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spoélki do kwoty
10.200.000,00 zlotych, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6Inikéw Spoélki postanawia zmieni¢
akt zalozyeielski Spotki, w ten sposob, ze § 8 i § 9 otrzymujg nowe, nastgpujace brzmienie;: ==
& 8.1, Kapital zakladowy Spotki wynosi 10. 200.000,00 (dziesieé milionow dwiescie tysiecy)
dotych i ddeli sie na 20400 (dwadzieScia  tysigcy  caterysta) réwnych
I niepodzielnych udziatéw o wartoci nominalnej 500,00 (pieéset) zlolych kaidy. Kazdy
Wspdlinik moze posiadaé wicej niz jeden UAZIQY, emrimmsmmnamasmsmss e s e
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki do lovoty 50.000.000,00 (pieédziesiqt miliondw)
zlotych dokonane w terminle do dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia roku 2015 (dwa
tysiqee pietnastego) nie stanowi zmiany aklu zatozycielskiego SPOtki, =wusmnnsnunasanasmannsrmmmzzn
§ 9. Udzialy w kapitale zalladowym Spotki zostaly obfete w nastePUjaey SPoSOb: -«w-vmwemvr===-

e ———

Tt rx



1) 100 (sto) udzialdw o lqcznej wartosci nominalnej 50.000,00 (pieédziesiql tysiecy)
zlotych zostato objetych przy zawiqzaniv Spétki przez Paul Gheysens i pokrytych
W CAlOSCI WRIAEIEI DICHIGANYIN, nanmnsnmmssemsnmemsmm s s s
2) w wyniku podwyzszenia kapitalu zaldadowego dokonanego Uchwalg nr 1 z dnia 30
listopada 2012 roku nowopowstale udzialy w kapitale zakdadowym Spéiki, to jest 20.300
(dwadzieScia tysigcy trapsta) udzialéw o warto$ei nominalnej 500,00 zlotych kazdy,
o fqcznef warto$ei nominalnej 10.150.000,00 (dziesieé miliondw sto pieédzisiql tysiecy)
zlotych, objela spétka pod firmq: GRANBERO HOLDINGS LIMITED z siedzibq
w Limassol, Cypr i pokryla je w catosci widadem pienigznym, " «e--smmmummamsmmsnssnan

Przewodniczqca o$wiadezyla, iz wobec faktu, #e za uchwala oddano 100 (sto) gloséw,

uchwala zostata podjeta jednoglogiie, swwwmmmesnnnanmmmmummsmmssmmanmnsmmmnsnnnnnmssnn s s

UCHWALA Ny 2
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spélki pod firmg GHELAMCO INVEST Spétka
z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Warszawie przyjmuje tekst jednolity
aktu zatozycielskiego Spotki — uwzgledniajacy zmiany dokonane Uchwatg Nr 1 powyzej -

W T S QI UAT LN IO ETEEEITINS: e mtmmnsoeot i o o i i

SAXT ZALOZYCIELSKI
SPOLKI 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

§ 1. Philippe Pannier niniejszym aktem zawigzuje spétke z ograniczong odpowiedzialnodeia
ZWANG AA1E] ,,SPOIKAY, sensnennnuusiiimonussinsiussmnnsssmtanmninansennasnesnnssnas s SR SR oR S RS
§ 2. Spélka bedzie prowadzona pod firmg GHELAMCO INVEST Spétkq z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Spétka moze uzywaé wyr6zniajacego ja znaku graficzZnego, «msnereemmeses
§ 3. Siedzibg Spélki jest Warszawa, =-«-seascsescsocmmmensnnmunnnmnmsnnnsomnmnnnsmnnnnnsasuoumennnansase
§ 4. Terenem dzialania Spolki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagranica, «=eswwse-
§ 5. Spélka moze dziataé we wszelkich powigzaniach organizacyjnoprawnych dozwolonych
przez obowigzujace przepisy prawa; migdzy innymi moze tworzyé oddzialy, filie,

przedstawicielstwa oraz inne placowki, a takZe przystgpowaé do innych spélek w kraju

1 Z8L BUANICH, nvrvmmmammn s s s s e

§ 6, Czas trwania sp6tki jest nieograniczony.




-----------------------------------------------------

§ 7.1, Wylgeznym przedmiotem dziatalnodei Spotki jest:

1) Dziatalnodé holdingéw finansowyeh (PKD 64.20.2),

2) Dziatalno$é trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),
niesklasyfikowana,

-------------------------------------------------

3) Pozostata finansowa dzialalnodé  ustugowa, gdzie indziej

------------------------

7 wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.2).
§ 8.1. Kapitat zaktadowy spolki wynosi 10.200.000,00 (dziesig¢ milionéw dwiescie tysigey)
zlotych i dzieli sig na 20.400 (dwadzieSoin  tysigey czterysta)  rédwnych
i niepodzielnych udzialéw o wartodol nominalnej 500,00 (pigéset) zlotych kazdy. Kazdy

------------------------------------------------------

do kwoty 50.000.000,00 (pigédziesiat

WspbInik moze posiadaé wigeej niz jeden udzial.

2. Podwyzszenie Kkapitalu zakladowego Spotki

milionéw) zlotych dokonane w terminie do dnia 31 (rzydziestego pierwszego) grudnia roku-57 £
4 T

----------

2015 (dwa Lysiace pigtnastego) nie stanowi zmiany aktu zatozycielskiego Spotki.
§ 9, Udzialy w kapitale zakladowym Spolki zostaly objete w nastepujacy sposob:
1) 100 (sto) udziatow o tacznej war todci nominalnej 50.000,00 (pigédziesial ty

Zotych zostalo objetych przy zawigzaniu Spotki przez Paul Gheysens i polm;tyclu

----------------------------------------------------------------------

w catosci wikladem pienigznym,
2) w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego dokonanego Uchwala nr 1 z dnia 30

listopada 2012 roku nowopowstate udzialy w kapitale zakladowym Spolki, to jest

20.300 (dwadziedeia tysiey trzysta) udziatéw o warto$ei nominalnej 500,00 ztotych

kazdy, o lacznej wartosei nominalnej 10.150.000,00 (dziesigé milionéw sto pigédzisiat
tysigcy) zlotych, objeta spolke pod firma; GRANBERO HOLDINGS LIMITED

7 siedziba w Limassol, Cypr i pokyla je w catodei whkladem pienigznym,

§ 10, Uchwata zgromadzenie wspolnikow moze zobowiazaé wspdlnikow do dokonania doplat

----------------------------------------

do wysokosei 1.000 (jeden tysige)-krotne] watlodei udziatow.

§ 11, Zastawienie udzialow wymaga zgody zgromadzenia wspolnikow podjetej wigkszodeig

----------------------------------------------------------------------------------------

2/3 gloséw oddanych,
§12.1. W przypadku sprzedazy udzialéow, wsp6lnikom Spétki przysluguje prawo

plerwszenstwa, z wyjatkiem, gdy wsp6lnik sprzedaje swoje udzialy na 1zecz podmiotu,

w ktorym wspolnik ten posiada posredno lub bezpoérednio powyzej 50 % udziatéw lub akeji.

2. W przypadku skorzystania z prawa pierwszenstwa, sprzedaz nastgpuje po cenie ustalone]

migdzy wsp6lnikiem a nabywea udzialow. W tym przypadku zbycie udziatow musi by¢

poprzedzone pisemmnym zawiadomieniem uprawnionych z tytutu picrwszenstwa, ktorzy 7z tego

prawa mogy skorzysta¢ w terminie czternastu dni od dnia ich zdwmdomle/l);u --------------- d

AT L(J
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§ 13, Wspblnicy majq prawo do udzialu w czystym zysku przeznaczonym do podziatu przez
Zgromadzenie Wspolnikéw proporcjonalnie do posiadanych udzialéw. Zarzad spélki moze
dokonywaé wyplaty zaliczek na poczet dywidendy,==--=-==s=mssrsrmmmmmnmmmam s s
Zgromadzenie Wspolnikéw moze w szezegdlnodei wylqezy¢ zysk od podzialu w calodei Iub
w czedel 1 przeznaczyé go na okreslony przez Zgromadzenie Cel,smssmannmmmmammmnnommmsmmmssmmman
§ 14. Spotka moze tworzyé z odpisow z zysku fundusze celowe, a w szezegblnodei
rezerwowy. Fundusze tworzone begdg w miarg potrzeby na mocy uchwaly Zgromadzenia
W SPOINTICGOW, rmsemsrsrirss e s e e o 1 b 50500 e
§ 15, Udziat Wspblnika moze byé umorzony na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspblnikéw. Umorzenie moze nastapi¢ z czystego zysku lub w drodze obnizenia kapitalu
zaktadowego. Spétka moze nabywaé wiasne udzialy w celu ich umorzenia, =====ssessnesmumumman
o§ 16, WHadzami SPOIKL S8: v eremmmmummmmanmmmonan s on sms nn s st st o
) Zgromadzenie WSPOINIKOW, nrneennamsmmmmmmmmmmmmannmannmnann e s o -
1) ZAUZAC SPIOTKI oo 10000 00010 1000 0018 1
§ 17.1. Zgromadzenie Wspdlnikéw moze byé zwyczajne i nadzwyczajne, Zgromadzenie
Zwyczajne zwoluje sig raz do roku, w terminie szeseiu miesi¢ey po uplywie roku obrotowego.
2. Zgromadzenie Nadzwyczajne zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
wsp6lnikdw posiadajacych przynajmniej 1/10 (jedng dziesiate) kapitalu zaktadowego. mamasanes
§ 18, Kazdy ze wspblnikéw ma prawo uczestniczyé w zgromadzenin osobidcie lub przez
PEINOTIIOCIITICA v i s s s e o s R
§ 19, Uchwaly Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wigkszodeia gloséw, o ile kodeks spétek
handlowych lub niniejszy akt nie przewiduja warunkéw surowszych, Na kazdy udziat
PIZYPAAD JEACI GO, sttt sossb s st e e
§ 20,1, Zarzad spétki sklada si¢ z jednego albo wigkszej liczby cztonkéw. Zarzad prowadzi
sprawy spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. Do zakresu dziatalnosci Zarzadu nalezq wszelkie
sprawy nie zastrzezone do kompetencji Zgromadzenia WspOlnikGw, ==«ssmemnmmmmmmmmmammussssssun
2. Do skladania o$wiadezenn woli i podpisywania w imieniu sp6tki upowazniony jest kazdy
czlonek Zarzadu sSamodzielnie, «eevusmnasassummmmmnnummnmm s
3. Cztonka Zarzadu powoluje si¢ na czas nieoznaczony, a jego mandat wygasa chwilg jego
adwolania; §mierc lub rezygnacjl, w«eaummmermreussmnmonssnsmnanencaminscnsnaninassen e SN
4, Nie jest wymagana uchwata zgromadzenia wspdlnikéw na rozporzadzanie prawem lub

zacigganie zobowigqzat do $wiadezenia o wartodei do 2.500,000,00, /nl Pny piggset

Qv ¢4 IAKANE.
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tysigey) zJotych, z wyjatkiem zobowigzan polcgajqcych na zaciaganiu kredytow i pozyezek
bankowych. Przepis art. 130 ksh jest wylaczony W tym zakresie. ======"""" L isinmma e ————————
§ 21.1. Rozwiazanie Spotki naétqpuje na podstawie uchwaly 7gromadzenia Wspo6lnikéw ub
w innych przypadkach wskazanych przez DLZEPISY PR, weessesesessss oo
9. Rozwiazanie Spolki nastgpuje po przepro‘.vadzeniu JikWidagji, meresmmsmmemmamame T T
3, Likwidatorami sa onkorwio Zatzagh e
4. Likwidacjg prowadzi sig pod firma Spolki z dodatkiem ,W [jkwidagjir, wemmmmsmmsemsmmems
§ 22, Rok obrotowy konczy sig 31 G, oo
§ 23, Pismem przeznaczonym do ogloszen Spotki jest Monitor Sadowy i Gospodarezy, =-===="=
§24. W sprawach nie uregulowanych ninigjszym aktem maja sastosowanie przepisy

obowiazujacego prawa, W szezegOInosei Kkodeksu spotek [AnAlOWYCh M manemsmsmsum ez m e

Przewodniczaca oéwiadezyla, iz wobeo faktu, ze za uchwalg oddano 100 (sto) glosow,

uchwata zostata podjeta e

Na tym Przewodniczaca zamknela Nadzwyczajne 7 promadzenic WspoInikow spotki pod
firma, GHELAMCO INVEST Spélkii 7 ograniczong 0dp0W'1<=,clz'1alll():§ciaL 7z siedziba
wWarséawig, .................................................. e maman s R

Do aktu zalgezono liste il s R

Tozsamose przewodniczace] — Pani Karoliny Marii Bryk, corki Jerzego i Anny,
zamieszkatej pod adresem: 39-300 Mielec, ulica Narutowicza nr 16, posiadajqcej
PESEL: 88032415883, stwierdzilem na podstawie okazanego dowodu osobistego 1t
ASH443312, wydanego % terminem waznoscei do dnia 4 grudnia 2019 yOKW, ~emrnézmagmanesr

Wypisy tego aktu moga byé wydawane Wsp6lnikom i SPOlGE, menrunmmnemessam e

Oplaty platne el oA

- taksa notatialna (§ 3 W zW. Z § 9 ust, 1 pkt | rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwoéci

7 dnia 28 czexwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz. U. Nr

148, poz. 1564 zo e AT
(siedem tysigey pigéset oty sesmperomemr 7.500,00 zt
.23% podatku od towaréw i uslug (art. 41 ust. 1 wzw, z art. 146a ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o podaticu od towarow i uslug, Dz U.z2011 . Ny 177 poz. 1054 z& 7)) =
(jeden tysiac siedemset dwadziceia piet e 1.725,00 24

\ . |
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- podatek od czynnosei cywilnoprawnej (art. 7 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku
od czynnodei cywilnoprawnych, Dz. U. z 2010 1., nr 101, poz, 649 2 2, )marswmmmmsmmmemmzss

(pigédziesiat tysicey sicdemset jeden ZHotyCh)rmssrmmemsnasnnssnsmmmmmm i 50,701,00 z

Powyzsze oplaty nie obejmujg, kosztow wypiséw tego aktu, ktére wraz z powolaniem

podstawy prawnej ich pobrania zostang podane na kazdym z wypisow oddzielnie, «muamsnmvmanes

Podatku od czynnosei cywilnoprawnej pobrano od kwoty 10.140.,275,00 zlotych stanowiacej
kwote podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki po odjecin taksy notarialnej wraz
7 podatkiem od towaréw i ustug oraz oplaty sadowej od wpisu podwyzszenia kapitalu
zakladowego do rejestru przedsigbiorcow i oplaty za samieszezenie ogloszenia W Monitorze
Sadowym i Gospodarczym - po zastosowaniu zwolnienia okreslonego w art. 6 ust. 9 ustawy
7 dnia 9 wrzeénia 2000 roku o podatku od czynnoéei cywilnoprawnych (Dz. U. 22010 v, nr

101, P07, GAD 76 71 wserasessrsseereeeeanrssasesemam e

Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale wlasciwe podpisy stawajqeych i notariusza

({) b H Y
REPERTORIUM A Nr i
; -y Dnia 30 listopada 2012 roku
e S T Wypis ten wydano spolce
, N Pobrano taksg notatialng 42,00 7l
(§ 12 rozp. 0 taksie notarialnej) oraz
23% podatku od towaréw i ustug 9,66 7\
(ustawa z dnia 11 marca 2004 roku,
Dz.U, 22011 r. N 177 poz.1054 ze zin.)
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Zalacznik 3. Pelny tekst uchwal Emitenta stanowigeych podstawe emisji instrumentéw
diuznych ohjgtych Notg Informacyjng.






PROTOKOL.
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z 0GRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spolki Ghelamco [nvest spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzihg w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-6756 Warszawa, wpisanej
do rejestru przedsighiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XllI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 185773 (,Spotka”)
odbylo sie dnia 28 marca 2012 roku w Warszawie (,Zgromadzenie”).

The Extraorcinary Shareholders Meeling of Ghelameo Invest spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, with its registered office in Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw,
entered in the register of entreprenetirs kept by the District Court for the capital cily of Warsaw in
Warsaw, XIll Commercial Division of the Nalional Court Register, uncler the number KRS 185773
(the "Company") was held on March 28, 2012 in Warsaw (the “Meeting").

Zgromadzenie otworzyt Jakub Godlewski.

The Meeting was called to order by Jakub Godlewski.

Jakub Godlewski zaproponowal postawienie nastepujgcych spraw na porzadku obrad:
Jakub Godlewski proposed the following agencla:

1. Wybor Przewodniczacego i Protokolanta Zgromadzenia;
Election of the Chainman ancd Secretary of the Meeting;
2. Slwierdzenie prawidlowoéci zwolania Zgromadzenia i jego zdolno$ci do powzigcia uchwal,

Confirmalion that the Meeling has been convened properly and has authorily to adopt
resolutions,

3.  Podjecie uchwaly o wyrazeniu zgody na emisje obligac)i przez Spélke w ramach programu
emisji obligacji, zawarcie przez Spdlkg umowy programowej, zalwierdzenie projeklu
warunkéw pierwszej emisji obligac)l w ramach programu emisji obligacji oraz wszelkich
innych dokumentéw zwigzanych z planowang emisjg obligacii;

Adoption of a resolution regarding the approval of a bond issuance by the Company within
the bond issuance programme, the conclusion by the Company of the programme
agreement, the approval of the terms and conditions of the first issuance of honds under
the hond issuance programme and any other documents relating to the proposed issuance

of bonds;
7
q (;t,!.cjw/{'()f‘/d x.l(_’,/

4, Wolne wnioski.

Motions from the floor. &



Porzgdek obrad zostat przyjely jednomyéinie.

The agenda was accepted unanimously.

Ad. 1:

Jakub Godlewski zostal wybrany Przewodniczacym Zgromadzenia i oéwiadczyt, iz wybor na
Przewodniczacego Zgromadzenia przyjmuije.

Jakuh Godlewski was elected the Chairman of the Meeting and accepted the appointment.

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostata Karolina Bryk, ktéra oswiadezyta, iz wybor na
Protokolanta Zgromadzenia przyjmuje.

Karolina Bryk was elected the Secretary of the Meeting and accepted the appointment.

Ad. 2:

Przewodniczacy sporzadzil liste obecnosci, kiérg nastepnie podpisat i zatgczyt do niniejszego
protokolu, Na podstawie listy obecnosci Przewodniczacy slwierdzil, ze na Zgromadzeniu
reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy Spolki. Wobec braku sprzeciwu zaréwno, co do faktu
odbycia Zgromadzenia, Jak i co do porzadku obrad, Przewodniczacy stwierdzil, ze na podstawie
art, 240 Kodeksu spdlek handlowych Zgromadzenie jest wazne i moze podejmowaé wigzgce

uchwaly.

The Chairman prepared the altendance record, signed it and altached il to the Minutes. On the
basis of his list he stated that the enlire share capilal was represented at the Meeling. Since
none of those present ohjected either to conducling the Meeting itself or to any item on the
agenda, the Chairman stated that in accordance with Article 240 of the Commercfal Companies'
Coadle, the Meeting was valid and may adopt binding resolutions.

Ad, 3:
Przewodniczgcy zaproponowal podjecie uchwaly o nastepujgcej tresci:

The Chairman proposed the following resolution to he adopted:

JUCHWALA NR 1 NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
GHELAMCO INVEST SP. 2 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Z DNIA 28 MARCA 2012 ROKU

W SPRAWIE EMISJI OBLIGACI W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI, WYRAZENIA ZGODY NA
ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE UMOWY PROGRAMOWEJ, ZATWIERDZENIA PROJEKTU WARUNKOW PIERWSZEJ
EMISJI OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI ORAZ WSZELKIGH INNYCH DOKUMENTOW
ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA OBLIGACJI




RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
DATED MARCH 28, 2012

ON THE ISSUANCE OF BONDS WITHIN THE BONDS ISSUANCE PROGRAMME, THE CONCLUSION BY THE
COMPANY OF THE PROGRAMME AGREEMENT, THE APPROVAL OF THE TERMS AND CONDITIONS OF THE
FIRST ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BOND PROGRAMME AGREEMENT AND ANY OTHER DOCUMENTS

RELATING TO THE PROPOSED ISSUANCE OF BONDS

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow, dziatajac w oparciu o art. 230 kodeksu spélek
handlowych, § 20.4 aktu zalozyclelskiego Spolki oraz przepisy ustawy z dnia 29 czerwca 1995
roku o obligacjach (tj. Dz.U. z 2001 r, Nr 120, poz. 1300, z poZn. zm.) (Ustawa o
Obligacjach”), postanawia:

The Extraordinary Shareholders Meeling, acting on the hasis of Article 230 of the Commercial
Companies' Code, § 20.4 of the Articles of Incorporation of the Company and the provisions of
the Act of 29 June 1995 on honds (Journal of Laws of 2001, No. 120, item. 1300, as amended)
(the "Act on Bondis'), decides:

1 udzlelic zgody na ustanowienle przez Spoélig programu emisji obligacji
zahezpleczonych porgczeniem udzielonym przez Granbero Foldings Limited 2z
sledziba w Limassol na Cyprze ("Program") | na dokonywanle wielokrotnych emisji
obligacji do maksymalnej lgczne] wartoSci nominalnej wyemitowanych w ramach
Programu | nlewykupionych obligacji w wysoko$ci 200.000.000 PLN (dwiescie
milionow ztotych) w danym czasie.

grant its consent for the opening by the Company of a hond issuance programme secured by a
suretyship granted by Granbero Holdings Limited with its registered seat in Limassol, Cyprus (the
"Progranme”) and repealed issuance by the Company of honds up to the maximum aggregate
amount of all bonds issued uncler the Programme and not redeemed of PLN 200,000,000 (two

hundred million zlotys) al any time.

2 udzlelié zgody na zaciggnigcle przez Spolke zobowigzai plenigznych, w zwigzku 2
plerwszq emisja w ramach Programu do 2000 (stownle: dwéch tysigey) obligac)l seril
C (,Obligacje”), o wartoscl nominalne] 100.000 PLN (stownle: sto tyslecy zfotych)
kazda | o lgcznej maksymalnej wartoécl nominalnej do 200,000,000 PLN (dwiescle
millonéw).

grant its consent for the issue by the Company under the Programme of up to 2000 (in words: (wo
thousand) “C" series honds (“Bonds”), with a nominal value PLN 1 00,000 (in words: one huncired
thousand zlolys) each, and with a maximum total nominal value of up to PLN 200,000,000 (lwo
hundred million).

3 zatwlerdzié wstepny projekt warunkéw emisji Obligac]i, zataczony do ninlejsze]
uchwaly (,Warunki Emisji”).

approve the initial terms and conditions of the issuance of Bonds, annexed to this resolution

(,Terms and Conditions’). ’
/ ety V(E?\f’/'y RI\J
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4 upowaznié Zarzad Spolki do podjecia wszelkich nlezbednych dziatan i czynnosci
zwigzanych z ustanowieniem Programu oraz przeprowadzeniem emisjl Obligacji oraz
ich oferowaniem i zbywaniem, a w szczegdlnoscl:

The Meeling authorizes the Board of the Company lo take all necessary measures and actlivilies
related to the opening of the Programme and performance of the issuance of Bonds and the
offering and disposing of the Bonds, in patticular:

(a) ustalenia i przyjecia ostatecznego brzmienia szczeg6lowych Warunkéw Emis]i, a
w szczegdlnosci terminu emisji, terminu zapadalnoécl oraz stopy oprocentowania
lub dyskonta Obligac]i,

to establish and adopl final detailed Teims and Conditions, in particular: the
limeframe of the issuance, the maturily dale and the rates of interest or discount of
the Bonds,

(h) zawarcia oraz wykonania Umowy Programowej pomigdzy migdzy innymi Spétkg
jako emitentem, Granbero Holdings Limited z siedzibg w Limassol na Cyprze jako
gwarantem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z sledzibg w Warszawie jako
agentem emisji, agentem kalkulacyjnym oraz dealerem iflub innymi podmiotami
wystepujacymi w dowolnym charakterze,

to concluce and perform the Programme Agreement belween among others the
Company as the issuer, Granbero Holdings Limited with ils registered office in
Limassol, Cyprus as a guarantor, and Banl Polska Kasa Opieki S.A. wilh ils
registered office in Warsaw, as an issuance dealer, spreacisheet agent and dealer
and/or other enlities acting in whatever capacily,

(h) do podejmowania wszelkich innych czynnoécl niezbgdnych do przyjecia lub
zmiany dokumentacji zwigzane] z emisja, oferowaniem, dematerializacja,
wprowadzeniem i notowaniem Obligacji na Catalyst.

to take any other actions necessary for the adoption or amendmenl of (he
documentation related to the issuance, offering, dematlerialization, introchuction
and listing of the Bonds on the Catalyst;

o Zmiana Warunkéw Emisji przez Zarzad Spéiki lub osoby upowaznlone przez Zarzad
Spolkl (w innym zakresie niz zwigkszenie wartosci emisjl okreslonej w punkeie 1
powyze]) nie wymaga zgody lub zatwierdzenla przez Zgromadzenie Wspolnikow.

Change of the Terms and Conditions by the Board or by persons authorised by it (in the scope
other than increasing maximum value of the issue as determined in point 1 ahove) does not
reqire a consent or approval by the Shareholders Meeting.

6  Ninlejsza uchwala wchodzi w zycle z chwillg Jej podjgcia.”

This resolution comes into force upon its adoption.”

Nastepnie Przewodniczqey zarzadzil glosowanie, w ktérym za podjgciem Uchwaly oddano
wszystkie 100 gloséw ,za" przy braku gloséw przeciw oraz gloséw wstrzymujacych sig. Wobec
powyzszego przewodniczgey stwierdzil, ze Uchwata Nr 1 z dnia 28 marca 2012 r. zostala podjgta

jednoglosnie. :
<. ﬁﬂm{u Ry,
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Then the Chairman ordered a vole in which all 100 votes were cast in favor of the adoption of the
resolution, with no votes agains! or abstentions. Accordingly, the Chainnan stated that Resolution
No. 1 dated March 28, 2012 was adopted unanimously.

Ad.4d
Wolnych wnioskéw nie bylo.
There were no motions from the floor.

Wobhec wyczerpania porzgdku obrad, Przewodniczgcy zamknat Zgromadzenie | na tym niniejszy
protokél zakoriczono.

There being no further business, the Chairman closed the Meeting. This ends the Minutes.

Lista obecnosci zostala dolgczona do niniejszego protokolu.

The altendance list is attached to these Minutes.

Przewodniczacy Protokolant
Chairman Secretary
Jakuh Godlewsli Karolina Bryk
\ l | (f ' [ - )
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ZALAGZNIK NR 1 DO UCHWALY ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NR 1 SPOLKI GHELAMCO INVEST 8P, Z
0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 28 MARCA 2012 ROKU

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

ANNEX NO. 1

TO RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF THE COMPANY
GHELAMCO INVEST SP, Z 0.0, WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

DATED MARCH 28, 2012

TERMS AND CONDITIONS OF BONDS ISSUANCE

-ﬂcxtxs‘vkgx‘) / = L-A. &}



LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJNYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI

GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

w dniu 28 marca 2012 roku

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW
held on March 28, 2012

~ Nazwa Osaoba Liczha Udziat w Podpis osohy
Wspolnika/ Reprezentujgca Udziatow/ kapitale reprezentujacej
Shareholder’s Wspohika/ Number of zakladowym%!/ Wspolnika/
Naine Person shares Share in the Signature of the
Representing share capilal person
the Shareholder representing the
shareholder
Granbero Jakuh
_ 100 100% / . | |
Holdings Limited Godlewski L L
Przewodniczgcy Protokolant
Chairman Secretary
Karolina Bryk

Jakub Godlewsli
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PROTOKOL.
NADZWYGZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
7 SIEDZIBA W WARSZAWII

MINUTES
OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZON/A ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH TS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki Ghelamco Invest spolka z ograniczong
odpowiedzialnocig z siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad Rojonowy dia m. st
Warszawy, XIIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numereimn KRS
185773 (,Spolka’) odhylo sie dnia 27 czerwca 2014 roku w Warszawie (.Zgromadlzenie”).

The Extraordinary Shareholders Meeling of Ghelamco Invest spélka z ograniczong
ocdpowiedzialno$cia, with its registered office in Warsaw, at ul. Woloska 22, 02-675 Warsaw,
entered in the register of entrepreneurs kept by the District Court for the capilal cily of
Warsaw in Warsaw, XIll Commercial Division of the National Courl Register, under the
number KRS 185773 (the “Company") was held on June 27, 2014 in Warsaw (the "Meeling’).

Zgromadzenie olworzyt Marcin Duda.
The Meeling was called to order by Marcin Duda.
Marcin Duda zaproponowal postawienie nastgpujgcych spraw na porzadku obrad:
Marcin Duda who then proposed the following agenda:
1, Wybor Przewodniczgcego i Protokolanta Zgromadzenia;
Election of the Chairman and Secretary of the Meeling;

2. Stwierdzenie prawidlowo$cl zwolania Zgromadzenia i jego zdolnosci do powzigcia
uchwat;

Confirmation that the Meeting has been convened propetly and has authorily to aclopt
resolutions;

3. Podjecie uchwaly o wyrazeniu zgody na zaciggnigcie przez Spolke zohowigzai z tylulu
obligac)i serli K emitowanych w ramach ustanowionego przez Spélkg programu emisji
oraz zalwierdzeniu wszelkich czynnoéci i dokumentéwi dokumentéw zwigzanych z
planowang emisjq obligacji;

Adoption of a resolution regarding the approval of incuring of liabilities by the
Company relating to the issuance of K series honds within the honds issue program
established by the Company, as well as the approval of all actions and cocuments

relating to the proposed issuance of honds,
, /c;.,«\sv “(‘/\‘ﬂ Al /
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4. Wolne wnioski,
iotions fram the floor,
Porzadek ohrad zostal przyjety jednomyséinie.

The agenda was accepled unanimously.

Ad, 1:

Marcin Duda zostal wybrany Przewodniczgcym Zgromadzenia i o$wiadezyl, iz wybor na
Przewodniczgcego Zgromadzenia przyjmuje.

Marcin Duda was elecled the Chainman of the Meeling and accepted the appointment.

Protokolantem Zgromadzenia wybrana zostata Anna Szalak, ktéra odwiadezyta, iz wybor na
Protokolanta Zgromadzenia przyjmuje.

Anna Szalak was elected the Secretary of the Meeting and accepled the appointment.

Ad, 2:

Przewodniczqey sporzadzit liste obecnosci, ktdra nastepnie podpisal i zalgczyl do niniejszego
protokolu. Na podstawie lisly obecnosci Przewodniczgoy slwierdzil, ze na Zgromadzeniu
reprezentowany jest caly kapital zakladowy Spolki. Wobec braku sprzeciwu zaréwno, c¢o do
faktu odbycia Zgromadzenia, jak i co do porzadku obrad, Przewodniczacy slwierdzil, ze na
podstawie art. 240 Kodeksu spélek handlowych Zgromadzenie jest wazne i moze
podejmowaé wigzgce uchwaly.

The Chairman prepared the attendance record, signed il and atltached it to the Minutes. On
the basis of this list he stated thal the entire share capilal was represented al the Meeting.
Since none of those present objected either to concucling the Meeting itself or to any item on
the agenda, the Chainman stated that in accordance with Article 240 of the Commercial
Companies' Code, the Meeling was valid and may adopt binding resolutions.

Ad. 3:
Przewodniczgey zaproponowal podjecie uchwaly o nastepujacej tresci:

The Chairman proposed the following resolution to be adopted:




»UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
GHELAMCO INVEST 8P, Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

7 DNIA 27 GZERWCA 2014 ROKU

W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA ZACIAGNIEGIE PRZEZ SPOLKE ZOBOWIAZAN Z TYTULU OBLIGAGJI
SERIl KK EMITOWANYCH W RAMAGH USTANOWIONEGO PRZEZ SPOLICE PROGRAMU EMISJI ORAZ
ZATWIERDZENIU WSZELKICH CZYNNOSCI | DOKUMENTOW ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA

OBLIGACJI

RESOLUTION NO. 1 OF THE EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SP. 7 0.0, WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

DATED JUNE 27, 2014

ON THE APPROVAL OF INCURRING BY THIE COMPANY OF LIABILITIES RELATING TO THE ISSUANCE OF
I SERIES BONDS WITHIN THE BONDS ISSUE PROGRAM ESTABLISHED BY THE COMPANY, AS WELLAS
THE APPROVAL OF ALL ACTIONS AND DOCUMENTS RELATING TO THE PROPOSED ISSUANCE OF
BONDS

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw, dzialajac w oparciu o arl. 230 kodeksu spotek
handlowych, § 20.4 akltu zalozycielskiego Spélki oraz przepisy ustawy z dnia 29 czerweca 1995
roku o obligacjach (tj. Dz.U. z 2001 r, Nr 120, poz. 1300, z péin. zm.) (Ustawa o
Obligacjach”), postanawia:

The Extraordinary Shareholders Meeling, acling on the basis of Atticle 230 of the Commercial
Companies' Code, § 20.4 of the Articles of Incoiporation of the Company and the provisions
of the Act of 29 June 1995 on bonds (Joumnal of Laws of 2001, No. 120, item. 1300, as
amencded) (the "Act on Bonds"), decices:

1 udzielié¢ zgody na zaciggnigcie przez Spoétke zobowigzan pienigznych (obejmujgcych
wartoé¢ nominalng wyemitowanych obligacji, ich oprocentowanie oraz koszly
przeprowadzenia oferly), w zwigzku z emisjg do 1.800 (stownie: jeden tysigc osiemset)
obligacji serii K (,Obligacje"), o wartosci nominalnej 10.000 PLN (slownie: dziesig¢
tysiecy zlotych) kazda i o tgcznej maksymalnej warto$ci nominalnej do 18.000.000 PLN
(stownie: osiemnascie miliondéw zlolych) w ramach przyjgtego przez Spoélke programu
emisji o wartosci do 200.000.000 PLN.

to grant consent for undertaking by the Company of monetary obligations in conneclion
with issuing of up to 1,800 (in words: one thousand eight hundred) K series honds
(“Bonds"), with a nominal value PLN 10,000 (in words: ten thousand zlolys) each, and
with a maximum total nominal value of up to PLN 18,000,000 (in words: eighteen
millions zlotys), under its honds issue programme with the value equal to PLN

200,000,000.
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upowaznié Zarzgd Spolki do podjecia wszelkich niezbgdnych dzialan i czynnosci
zwigzanych z przeprowadzeniem emisji Obligacji w ramach ustanowionego w spolce
programt emisji obligacji oraz ich oferowaniem i zbywaniem, a w szczegoho$ci:

{o authorize the Board of the Company to take all necessary measures and aclivities
relaled (o the performance of the issuance of Bonds under the honds issue programine
established by the Company and the offering and disposing of the Bonds, in particular:

(a) ustalenia i przyjecia ostatecznego brzmienia szczegdlowych Warunkow
Emisji, a w szczegoinosci terminu emisji, terminu zapadalno$ci oraz stopy

oprocentowania lub dyskonta Obligacii,

lo establish and acdlopt final detailed Terms and Condilions, in particular: the
timeframe of the issuance, the maturily clate and the rales of interest or

discount of the Bonds,

(b) realizacji umowy programowej zawartej 10 kwietnia 2012 1. pomigdzy Spotkg
jako emitentem, Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze jako
gwarantem oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
jako agentem emisji, agentem kalkulacyjnym oraz dealerem, do ktérej Centralny
Dom Maklerski Pekao Spolka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, przyslapi jako
Dealer Serii (w rozumieniu umowy programowej) pelnigcy w odniesieniu do
Obligacji serii K funkeje dealera (obok Banku Pekao S.A.);

to perform the programme agreement concluded on 10 April 2012 helween
the Company as the issuer, Granhero Holdings Limited with its regislered
office in Cyprus as a guarantor, and Banl Polska Kasa Opieli S.A. with its
registered office in Warsaw as an issue agent, calculation agenl and dealer, to
which Centralny Dom Malklerski Pekao Spblka Akeyjna, with ils registered olfice
in Warsaw accedes as a Dealer of Series (as defined in the programme
agreement) performing with respect to Bonds of K series culies of an dealer
(together with Bank Pekao S.A.),

(c) do podejmowania wszelkich innych czynnoéci niezbgdnych do przyjgcia lub
zmiany dokumentacji zwigzanej z emisja, oferowaniem, jak rowniez
rejestracjg Obligacji w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyl Papieréw WartoSclowych S.A., wprowadzeniem i
notowaniem Obligacji na Catalysl.

to take any other actions necessary for the adoption or amendment of the
clocumentation related to the issuance, offering, as well as to registration of
the Bonds in the deposil of securilies maintained by the National Depository for
Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.), Introduction and
listing of the Boncds on the Catalyst;

Zmiana Warunkéw Emisji przez Zarzad Spotki lub osoby upowaznione przez Zarzad
Spolki (w innym zakresie niz zwigkszenie wartosci emisji okreslonej w punkeie 1
powyzej) nie wymaga zgody lub zatwierdzenia przez Zgromadzenie Wspolnikow.

Change of the Terms and Conditions by the Board or by persons authotised by it (in the
scope other than increasing maximum value of the issue as determined in pojnf 1 /
above) does not require a consent or approval by the Shareholders Qng/fu' /‘v'le‘




4 Ninigjsza uchwala wehodzi w Zycie z chwilg jej podjgeia.”
This resolution comes into force upon its acoption.”

Naslgpnie Przewodniczgey zarzgdzit glosowanie, w ktérym za podjgciem Uchwaly oddano
wszystkie 50.300 gloséw ,za" przy braku glosow przeciw oraz glosow wstrzymujgeych sie.
Wobec powyzszego Przewodniczgey stwierdzil, ze Uchwala Nr 1 z dnia 27 czerwca 2014 r.
zostala podjeta jednoglo$nie.

Then the Chairman ordered a vote in which all 50.300 votes were cast in favor of the adoption
of the resolution, with no votes against or abstentions. Accordingly, the Chairman slaled thal
Resolution No. 1 dated June 27, 2014 was adopted unanimously.

Ad. 4:
Wolnych wnioskéw nie bylo.
There were no motions from the floor.

Wobhec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczacy zamkngl Zgromadzenie i na lym
niniejszy protokdl zakoiiczono.

There heing no further business, the Chairman closed the Meeting. This ends the Minules.

Lista ohecnosci zostata dotgczona do niniejszego protokolu,

The altendance list is attached to these Minutes.

Przewodniczacy

Chairman

Marcin Duda

sl
gt

Protokolant

Secretary

Anna Szalalc
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LISTA OBECNOSCI NA NADZWYCZAJNYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW SPOLKI
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

w dniu 27 czerwea 2014 roku

ATTENDANCE LIST FROM THE EXTRAORDINARY SHARENOLDERS MEETING OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA 7 OGRANICZON/A ODPOWIEDZIALNOSCIA

WITITITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

~ Nazwa
Wspolnika/
Shareholder's
Name

Granhero
Holdings Limited

held on June 27, 2014

Przewodniczacy

Chairman

Marcin Duda

~ Osoba | Liczha Udzial w Podpis 0sohy
Reprezenlujgca Udziatow/ kapilale reprezentujqcej
WspdblInika/ Number of zakladowym%/ Wspolnika/
Person shares Shate in the Signature of the
Representing share capital person
the Shareholder representing the
shareholder
o' )
Marcin Duda 50.300 100% / : / / ’ /
Protokolant
Secretary

Anna Szalak
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PROTOKOL. Z POSIEDZENIA ZARZADU
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MINUTES
OF THE MEETING OF THE BOARD OF
GHELAMCO INVEST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN WARSAW

Posiedzenie zarzadu spotki Ghelamco Invest spélka z ograniczong odpowiedzialnoécig z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Wotoskiej 22, 02-675 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 185773 (,8pobtka”) zostato
zwolane na dzien 27 czerwca 2014 roku w Warszawie (,Posiedzenie”).

The Board Meeting of Ghelamco Invest spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig, with its
registered office in Warsaw, at Woloska 22, 02-675 Warsaw, entered in the register of
entrepreneurs kept by the District Court for the capital city of Warsaw in Warsaw, Xl
Commercial Division of the National Couit Register, under the number KRS 185773 (the
“Company”) was held on June 27, 2014 in Warsaw (the “Meeting").

Nastepujace osoby stawily sig na Posiedzeniu Zarzgdu Spoélki: Pan Jeroen van der Toolen,
Pani Joanna Krawczyk-Nasitowska, Pan Jarostaw Jukiel, Pan Jarostaw Zagorski, Pan
Damian WozZnial.

The following persons appeared at the Meeting of the Board: Mr. Jeroen van der Toolen Mrs.
Joanna [Krawezyk-Nasitowska, Mr. Jarostaw Jukiel, Mr. Jarostaw Zagdrski, Mr. Damian
Wozniak,

Posiedzenie byto prowadzone przez Pana Jeroen van der Toolen, kiory polwierdzit, ze
Posiedzenie zostalo wiasciwie zwotane oraz, ze wszyscy czionkowie Zarzgdu Spotki zostali
powiadomieni o Posiedzeniu, w zwigzku z tym Zarzad moze podejmowac uchwaly.
Protokolantem Posiedzenia zostata Pani Anna Szalak. Pani Anna Szalak zaproponowata

postawienie nastepujgcych spraw na porzadku obrad.

The meeting has heen conducted by Mr Jeroen van der Toolen who has confirmed that the
Meeting has heen correctly convened and that all Members of the Board of the Company
have heen informed on the Meeting, thus the Board has capacily to adopt resolutions. Ms
Anna Szalak was elected the Secretary of the Meeting. Ms Anna Szalak proposed the
following agenda:

1. Przyjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii K przez Spélke w ramach przyjgtego
w Spolce programu emisji obligacji, zalwierdzenia warunkéw emisji oraz wszelkich
innych dokumentéw i czynnosci zwigzanych z planowang emisjg obligacji.

Adoption of a resolution relating to the issuance of bonds of K series by the Company
under the bonds issue program established by the Company, the approval of the
terms and conditions of the issuance and any other cocuments and actions relating to

the proposed issuance of honds;
| . . . f.j \vJ
2. Zamkniecie Posiedzenia Zarzadu. / a m‘;,//ﬁd’ VZ,U g./
/ oD -

Closure of the Meeting of the Boarl. } L
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Ad. 1
Zarzad Spotki jednoglos$nie podjat nastepujgcg uchwate:

The Board of the Company unanimously aclopted the following resolution:

UCHWALA ZARZADU NR 1 SPOLKI GHELAMGO INVEST SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 27 CZERWCA 2014 ROKU

W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI W RAMACGH PRZYJETEGO W SPOLCE PROGRAMU EMISJI
ZATWIERDZENIA PROJEKTU WARUNKOW EMISJI ORAZ WSZELKICH INNYGH DOKUMENTOW |
CZYNNOSCI ZWIAZANYCH Z PLANOWANA EMISJA OBLIGACJI

RESOLUTION NO. 1 OF THE BOARD OF GHELAMCO INVEST SP. Z 0.0. WITH ITS REGISTERED OFFICE
IN WARSAW DATED JUNE 27, 2014

ON THE ISSUANCE OF BONDS UNDER THE BONDS ISSUE PROGRAM ESTABLISHED BY THE COMPANY,
THE APPROVAL OF THE TERMS AND CONDITIONS OF THE BONDS AND ANY OTHER DOCUMENTS AND
ACTIONS RELATING TO THE PROPOSED ISSUANCE OF BONDS

1. Na podstawie § 20.1 aktu zalozycielskiego Spélki oraz art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29
czerwea 1995 roku o obligacjach (tekst jecdnolity Dz.U. z 2014 r., poz. 730) (,Ustawa o
Obligacjach”), uchwala sig, na warunkach nizej okre$lonych, emisje obligacji serii K
(,Obligacje”) w ramach pizyjetego przez Spélke programu emisji ("Program”)
stosownie do postanowien umowy programowej zawartej 10 kwietnia 2012 .
porniedzy Spolkg jako emitentem, Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze
jako gwarantem, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie jako
agentem emisji, agentem kalkulacyjnym oraz dealerem ("Umowa Programowa"), do
ktérej Centralny Dom Maklerski Pekao Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
przystapi jako Dealer Serii (w rozumieniu Umowy Programowej) petnigey w
odniesieniu do Obligacji serii K funkcje Dealera (obok Banku Pekao 8.A.).

On the hasis of § 20.1 of the deed of incorporation of the Company, and article 2 point
1 of the Act dated 29 June 1995 on Bonds (unified text: Journal of Laws 2014, , item
730) (,Act on Bonds”) a resolution is adopted on the issuance of honds of series K
(,Bonds”), on the terms specified hereunder, within the bonds issue program
("Programme") established by the Company pursuant to the programine agreement
concluded on 10 April 2012 hetween the Company as the isstier, Granbero Holdings
Limited with its registered office in Cyprus as a guarantor, and Bank Polska Kasa
Opieki S.A. with its registered office in Warsaw as an issue agent, calculation agent
and dealer ("Programme Agreement"), to which Centralny Dom Maklerski Pekao
Spolka Akeyjna, with its registered office in Warsaw accedes as a Dealer of Series (as
defined in the Programme Agreement) performing with respect to Bonds of K series
duties of an dealer (together with Bank Pekao S.A.).

2. Spotka emituje maksymalnie do 1.800 (stownie: jeden lysigc osiemset Obligacii, o
wartosci nominalnej 10.000 PLN (stownie: dziesigé tysigey zlotych) kazda i o Iaczne}
maksymalnej wartosci nominalnej do 18.000.000 PLN (s[ownt osiemn scne ‘n now
zotych). oo f vy 4
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10.

The Company issues up to 1,800 (in words: one thousand eight hundred) Bonds, with
a nominal value PLN 10,000 (in words: ten thousand zlolys) each, and with a
maximum total nominal value of up to PLN 18,000,000 (in words: eighteen millions

zlolys).
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN (stownie: dziesie¢ tysiecy ztotych).
The issue price of one Bond is 10,000 PLN (in words: ten thousand zlotys).

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
wartoéciowym na okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy
o Obligacjach, jako obligacje nie majgce formy dokumentu, o dacie wykupu
przypadajgcej nie pozniej niz w okresie 4 lat od dnia emisji okre$lonego zgodnie z
punktemn 10.a niniejszej uchwaly.

Each issued Bond, in accordance with the Terms and Conditions, is a bearer security,
issued in series, according to article 5a of the Act on Bonds, in uncertified form, with a
maturity date within the maximum term of 4 years from the issuance date specified in
point 10 a of this resolution.

Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw  wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ((KDPW"),
Miejscem emisji jest Warszawa.

The Bonds will be registered in the deposit of securities maintained by the National
Depository for Securities (Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.)
(“NDS"). The place of issuance will be Warsaw.

Obligacje bedg oprocentowane na warunkach okreglonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will bear interest on the terms defined in the Tenms and Condiitions.
Obligacje hedg zabezpieczone na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji.
The Bonds will be secured on the terms defined in the Terms and Conditions.

Spoétka zaoferuje wszystkie Obligacje w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji do indywidualnych adresatow w
liczhie nie wiekszej niz 149 oséh. Zbywalnosé obligacii nie jest ograniczona.

The Company will offer all Bonds under ariicle 9 point 3 of the Act on Bonds by
submitting a proposal to buy the Bonds to individual recipients, however to no more
than 149 people. Transferability of bonds is not limited.

Obligacje zostang wprowadzone i bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu
Catalyst (,Catalyst”).

The Bonds will be introduced and listed on the alterative trading system Catalyst
(“Catalyst’).

Zarzgd upowaznia czlonkéw Zarzadu (Pana Jeroen van der Toolen pefnigcego
funkcje Prezesa Zarzgdu Spolki, oraz Pana Jarostawa Jukiela pelnigcego funkcje

. Cztonka Zarzgdu Spdiki), kazdego =z nich indywidualnie, do samodzielnego

podejmowania w imieniu Spotki wszelkich dziatan me7b¢dnych do emi i Obhgaql na

(/{'jj’ Coar () }/ = /f,'.(’>



zasadach okreslonych w niniejszej uchwale, ich rejestracji w KDPW oraz
wprowadzenia do obrotu na Catalyst, a w szczegdInoéci do:

The Board authorizes the Board members (Mr. Jeroen van der Toolen acting as the
President of the Board, and Mr. Jarostaw Jukiel acting as a Member of the Board),
each of them individually, to act independently on behalf of the Company in all actions
necessary lo issue the Bonds under the terms and conditions set forth in this
resolution, their registration in the NDS and introduction to trade on the Catalyst, and

in particular:

(a) ustalenia i podpisania szczegbtowych Warunkéw Emisji oraz Zawiadomienia o
Emisji, a w szczegolnosci do ustalenia i przyjecia daty emisji Obligacii, terminu
zapadalnoéci oraz stopy oprocentowania lub dyskonta od emitowanych
Obligacii,
fo establish and adopt detailed Terms and Conditions and the Notice of

Issuance, in particular to establish and adopt the date of the issuance of
Bondis, the maturity date and the rate of interest or discount of the Bonds;

(b) wykonania postanowiert Umowy Programowej w zwigzku z emisjg Obligacii;
to execute the Prograrmime Agreement with respect to the issue of Bonds.

(c) zawarcia urnowy lub uméw o rejestracje Obligacji w KDPW;
to conclude a registration agreement or agreements of the Bonds in the NDS;

(d) sporzgdzenia oraz ztozenia dokumentu informacyjnego oraz wszelkich innych
dokumentow wymaganych prawem lub regulaminami wewnetrznymi Catalyst
w zwigzku z wprowadzeniem oraz notowaniem Obligacji na Catalyst oraz
ustaleniem pierwszego dnia notowar;

to draw up and submit an information document and any other documents
required by law or the interal regulations of the Catalyst in connection with the
introcluction and listing of the Bonds on the Catalyst and establishment of the

first day of listing,

(e) do podejmowania wszelkich innych czynnosci niezbgdnych do przyjgcia lub
zmiany dokumentacji zwigzanej z emisjg, oferowaniem, rejestracjg w KDPW,
wprowadzeniem i notowaniem Obligacji na Catalyst;

fo take any other actions necessaty for the adoption or amendment of the
documentation related to the issuance, offering, registration in the NDS,
introduction and listing of the Bonds on the Catalyst;

(f) jak rowniez do udzielania dalszych pelnomocnictw do dokonywania
wymaganych czynnosci w zwigzku z emisjg Obligacji, oraz ich rejestracjg w
KDPW, wprowadzeniem do obrotu i notowaniem na Catalyst.

as well as lo grant further powers of allormey to carry out the required actions
in connection with the issuance of the Bonds, and their registration in the NDS,

introcluction into tracle and listing on the Catalyst. i /
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14. Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia.

The rasolution comes into force upon its adoptian,

1. Jeroen van der Toolen )

. g

.;\ \
P

2, Jarostaw Jukiel /’”‘-? “/

( ®

3. Joanna Krawczyk — Nasitowska

/ 7V V4
///i&?ﬁ@ % ﬂ//)&»(
4, Jarostaw Zagorski X ' / f‘:
o R }Zi"u'<
5. Damian Wozniak s
o _
Ad. 2

Jako ze proponowany porzadek obrad zostat wyczerpany, posiedzenie Zarzgdu Spotki
zostato zamkniete.

As the proposed agenda had heen exhausted, the Board meeting was closed.

Przewodniczacy Protololant
Chairman Secretary
£ \ ;
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Lista ohecnos$ci na posiedzeniu Zarzadu spéiki Ghelamco Invest 5p. z 0.0.
z dnia 27 czerwca 2014 roku

Attendance list on the board meeting of Ghelamco Invest 5p. z 0.0.
dated June 27, 2014

Imie i nazwisko cztonka Zarzadu obecnego na Posiedzeniu:

Name and surname of the member of the Board present on the meeting:

1. Jeroen van der Toolen _ p,
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3. Joanna Krawczyk — Nasitowska / /7'/)(1-2 //({ )/(//éz/( :

2. Jarostaw Jukiel (

4. Jarostaw Zagorski AP )

5, Damian Wozniak '8 ‘/.1 //' {
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Zalacznik 4. Warunki emisji Obligacji serii K oznaczonej jako GHEL K 090718






WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERITIK

Ghelamco Invest spélka z ograniczong odpowiedzialnoéeig (,Emitent”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Woloska 22, 02-675 Warszawa, wpisany do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 185773, NIP 521-327-7751, Regon 015623181, emituje obligacje na okaziciela Serii K
oznaczonej jako GHEL K 090718 (,,Obligacje”) w ramach Programu Emisji na warunkach okreslonych
ponizej (, Warunki Emisji”).

Emisja Obligacji dokonywana jest w ramach Programu Emisji na podstawie: (i) art. 2 pkt | oraz art. 9 pkt
3 Ustawy o Obligacjach; (ii) uchwal zgromadzenia wspdlnikow Emitenta: nr 1 2z dnia 28 marca 2012
roku oraz nr 1 z dnia 27 czerwea 2014 roku; oraz (iii) uchwaly zarzadu Emitenta nr | z dnia 27 czerwcea
2014 roku.

Emisja Obligacji jest dokonywana zgodnie z umowg programowa z dnia 10 kwietnia 2012 roku
(,,Umowa Programowa”) zawartg przez Emitenta, Gwaranta oraz Bank Pekao S.A. z siedzibg w
Warszawie.

1. DEFINICJE

»Agent Emisji” oznacza Bank Pekao SA;

LJAgent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao SA;

ASQO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot
oraz GPW;

»BondSpot” oznacza BondSpot S.A.;

,Certyfikat Rezydencii” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w obowigzujgcych
ustawach o podatku dochodowym od oséb fizycznych i podatku
dochodowego od o0séb prawnych, potwierdzajacy zagraniczng
rezydencje podatkowa Obligatariusza w roku dokonania platnosci,
wystawionego przez wladciwe organy podatkowe;

.Data Emisji” ma znaczenie nadanie w punkcie 3.3 Warunkéw Emisji;

»Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartodciowych prowadzony przez KDPW;
»Dozwolone oznacza Rozporzadzenie spelniajgce wszystkie z ponizszych
Rozporzadzenie” warunkéw: (i) dokonane przez Emitenta lub Gwaranta na rzecz

Podmiotu Zaleznego Gwaranta lub dokonane przez Gwaranta na rzecz
podmiotu z Grupy Ghelamco, (ii) nastgpujace na warunkach
rynkowych, (iii) w zamian za gotéwke lub ekwiwalent gotéwki, i (iv)
srodki otrzymane w zamian za takic Rozporzgdzenie sq w dacie
takiego Rozporzgdzenia przynajmniej réwne wartoSci rynkowej
skladnikéw majatkowych, bedacych przedmiotem Rozporzqdzenia;

,,Dozwolone oznacza
Zabezpieczenie” I. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta w postac

gwarancji, porgczenia lub czynnosei o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym nie zabezpieczone rzeczowo na
jakiejkolwiek czeéci majgtku lub przychodéw Gwaranta lub
Podmiotu Zaleznego Gwaranta, na rzecz Spolki Projektowej
(lub Spélek Projektowych, w przypadku gdy wigcej niz jedna
jest beneficjentem  danego  finansowania), udziclane
dodatkowo do zabezpieczenia rzeczowego udzielanego przez
dang Spélke Projektows (lub Spoltki Projektowe) w zwigzku z

/n {"/ b



»Dzien Roboczy™

,Dzien Platnodci Kwoty
do Zaplaty”

»Dzien Platnodci
Qdsetek™

Dzien Ustalenia
Uprawnionych”

TIGP\\]H

Grupa Ghelamco”

finansowaniem udzielanym danej Spoélee Projektowej (lub
Spolkom Projektowym, w przypadku gdy wigeej niz jedna
jest beneficjentem danego finansowania) przez instytucjg
finansows lub uzyskanym na rynku kapitalowym;

2. zabezpieczenie udzielone przez Gwaranta W  postaci
poreczenia na zabezpicczenie obligacji emitowanych w
ramach Programu, oraz porgezeii na zabezpicczenic
Istniejgcych Obligacii;

3. zabezpicczenie udzielone przez Gwaranta w postaci zastawu
na udzialach lub akcjach danej Spélki Projektowej w zwigzku
z finansowaniem udzielanym danej Spélee Projektowej (lub
Spolkom Projektowym, w przypadku gdy wigeej niz jedna
jest beneficjentem danego finansowania) przez instytucje
finansowg lub uzyskanym na rynku kapitalowym;

4, zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udziclone przez
Emitenta lub Gwaranta kredytu przeznaczonego wylgcznie na
refinansowanie lub splate Obligacji, z ktérego srodki zostang
zablokowane w sposdb uniemozliwiajacy ich wykorzystanie
na zaden inny cel;

5. zabezpieczenie jakiegokolwick Zadluzenia Finansowego
Emitenta, Gwaranta lub Spolki Projektowej, pod warunkiem,
ze zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji zostang
zabezpieczone w nie mniej korzystny sposéb i w nie nizszej
kolejnoscei zaspokojenia niz takie Zadluzenie;

6. zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez
Gwaranta w zwigzku ze sprzedazg udzialéw, akeji lub
aktywow w Spoélkach Projektowych, o ktérym mowa z
punkcie 9.9 Warunkéw Emisji;

7. zabezpieczenie osobiste lub rzeczowe udzielone przez
Gwaranta w zwigzku z komercjalizacjg lub wynajmem
Projektow Inwestycyjnych.

oznacza kazdy dziei inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialalnodé w sposéb
umozliwiajgcy wykonanie czynnodei okre$lonych w Warunkach
Emisji;

oznacza kazdy dzien, w ktorym Kwota do Zaplaty jest wymagalna
zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji;

ma znaczenie nadanie w punkeie 3.1 Warunkow Emisji;

oznacza szosty Dzien Roboczy przed danym Dniem Platnodci Kwoty
do Zaplaty albo odpowiednig date okre$long zgodnie z aktualnie
obowigzujagcym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony
stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz os6b
uprawnionych do otrzymania $wiadczeit z tytulu Obligacji w Dniu
Platnosci Kwoty do Zaplaty;

oznacza Gielde Papier6w Wartodciowych w Warszawie

oznacza podmioty, w stosunku do ktérych spdlka prawa belgijskiego
Ghelameo Group Comm. VA jest podmiotem dominujgcym w
rozumienin art, 4 KSH;
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LGwarant”

,.Istotny Podmiot
Zalezny”

"Istniejgce Obligacje"

»Kapitaly Wlasne”

»JKDPW?”
.Koszty Emisji”

»KSH”

t3]

Kwota do Zaplaty

. Kwota Odsetek”

Laczna Wartos¢
Aktywow Gwaranta”

»MSSP”

»Naleznoéé¢ Gléwna”

,Obligatariusz”

”M”

,.LPodatek Dochodowy’

»Podmiot Zalezny
Gwaranta”

oznacza spblkg Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze pod
adresem Arch. Makariou 111 229, MELIZA COURT, 3105 Limassol,
Cypr; podmiot kontrolujgey posrednio lub bezposrednio Emitenta;

oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta, ktérego wartosé aklywow
stanowi wiecej niz 20 procent Lacznej Wartosci Aktywow Gwaranta;

oznacza wyemitowane i niewykupione obligacie Emitenta
wprowadzone do obrofu zorganizowanego w rozumieniu Ustawy o

Obrocie lub zarejestrowane w Depozycie.

oznacza warto$é¢ okreslong w ostatnim dostepnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Gwaranta;

oznacza Krajowy Depozyl Papierow Wartosciowych S.A.;

oznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Agenta
Emisji, koszty prawne i oplaty na rzecz instytucji rynku kapitalowego;

oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdlek
handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 r., poz. 1030, z pézn. zm.);

ozhacza wyrazong w PLN kwotg réwng wartoci Naleznosci Glowngj
lub Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty,
ktérg Emitent jest zobowigzany zaplacié¢ Obligatariuszowi, zgodnie
z niniejszymi Warunkami Emisji;

oznacza kwotg obliczang w sposéb okreslony w  punkcie 3.6
Warunkdw Emisji;

oznacza lgczng warto$¢ bilansowq aktywow Gwaranta, wskazang w
ostatnich publicznie dostepnych sprawozdaniach finansowych tego
podmiotu, sporzgdzonych zgodnic z MSSF;

oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodei Finansowej
publikowane przez Radg  Migdzynarodowych — Standardéw
Rachunkowoéci (IASB - International Accounting Standards Board);

ma znaczenie nadanie w punkeie 2.2 Warunkéw Emisji;

oznacza osobg lub osoby, na ktérych Rachunkach, zarejestrowana jest
przynajmniej jedna Obligacja, lub inne osoby jezeli wynika to z
wladciwych przepiséw prawa;

oznacza zloty polski;

oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od 0séb prawnych oraz
zryczaltowany podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniu
obowigzujgeych ustaw o podatku dochodowym od oséb fizycznych i
podatku dochodowym od 0séb prawnych;

oznacza (i) kazdg spolkg lub inny podmiot, w ktérym Gwarant
posiada lub kontroluje (bezposrednio lub przez inny Podmiot albo
Podmioty Zalezne Gwaranta) ponad 50% kapitalu zakladowego lub
innych praw udzialowych dajgcych prawo glosu do powolywania
czlonkéw wladz lub administratoréw takiej spolki lub innego
podmiotu; lub (ii) kazdg spolkg lub inny podmiot, kiérego
sprawozdania konsolidowane sg ze sprawozdaniami Gwaranta albo
ktérego sprawozdania powinny byé, zgodnic z MSSF, konsolidowane

[
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~Pozyczka
Podporzadkowana™

~Lrogram Emisji” lub
.Program”

"Projekt Inwestyeyiny"

Przypadek Naruszenia
Zobowiazail z
Obligacji”

Przypadek Naruszenia
Warunkdw Emisji”

<Rachunck Obslugi
Zadluzenia”

"Rachunek"

Rachunek Papierdw
Wartosciowych”

"Rachunek Zbiorczy"

»Regulacje KDPW”

»Rozporzadzenie™

Spolka Projektowa”

ze sprawozdaniami Gwaranta;

oznacza pozyczke udzielong Emitentowi przez podmiot wechodzaey w
sklad Grupy Ghelamco, w celu obslugi Obligagji oraz ewentualnych
kosztéw zwigzanych z obshigg zadluzenia wynikajgcego z Obligacji,
ktéra podlega splacie w ostatniej kolejnosei, tj. nie wezeéniej niz po
zaspokojeniu przez Emitenta zobowigzan z tytulu Obligacji,

oznacza emitowanic przez Emitenta obligacji w jednej lub kilku
seriach stosownie do postanowieft Umowy Programowej oraz na
podstawie stosownych uchwal Emitenta, maksymalnie przez okres 3
lat, do lgcznej wartodei nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
obligacji nieprzekraczajgcej kwoty 200.000.000 zlotych.

oznacza dowolny projekt  budowlany lub infrastrukturalny
(w szczegdlnosei biurowy, biurowo-magazynowy, biurowo-uslugowy,
uslugowy lub mieszkaniowy, nie wylgezajac projektéw handlowych)
o charakterze komercyjnym realizowany przez Spolke Projeklows;

oznacza przypadek okreslony w paragrafie 8 Warunkéw Emisji;

oznacza przypadek okreslony w paragratie 10 Warunkéw Emisji;

oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Bank Pckao
S.A., na ktérym gromadzone bedg $rodki niezbgdne do zaspokojenia
wicrzytelnoscei z tytulu Obligacjis

oznacza Rachunek Papierdw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorezy;

oznacza rachunck papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. |
Ustawy o Obrocie;

oznacza rachunek papierdw wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia
przez KDPW  systemu  depozytowo-rozliczeniowego, a w
szczegblnodci  Regulamin  Krajowego  Depozytu  Papierow
Wartodciowych oraz Szczegblowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papierdw Wartodciowych;

oznacza dokonanie w ramach pojedynczej transakeji lub kilku
powigzanych lub niepowigzanych transakcji sprzedazy, darowizny,
przeniesienia lub innego rozporzgdzenia skladnikami majgtkowymi,
(przy czym nie dotyczy to obcigzenia takich skladnikéw majatkowych
w wyniku ustanawiania zabezpieczen);

oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta przeznaczony na realizacj¢
Projektu Inwestycyjnego, ktory:

- posiada nieruchomo$¢é, na ktérej mozna realizowaé lub jest
realizowany Projekt Inwestycyjny, lub )

- zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomoseig (w tym

rowniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstgpnej), na
ktérej mozna realizowaé lub jest realizowany Projekt Inwestycyjny,
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~Stopa Procentowa™

. Udzialowiec™

"Ustawa o Obligacjach"

»Ustawa o Obrocie”

»Warunki Emisji”

»~Zabezpieczenic”

wZgromadzenie
Obligatariuszy”

wZadluzenie Finansowe”

przy czym nabycie to nastgpi najpdzniej w terminic 60 dni od daty
przekazania przez Emitenta jakichkolwick $rodkéw finansowych
Spélce Projektowej;

oznacza zmienng stopg procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 3.7 Warunkdw Emisji, na podstawie ktdrg
obliczane bedg Kwoty Odsetek;

oznacza akcjonariusza, wspdlnika, partnera, posiadacza certyfikatow
inwestycyjnych zamknigtego funduszu inwestycyjnego lub innego
posiadacza udzialow w kapitale danego podmiotu

oznacza ustawe z dnia 29 czerwea 1995 roku o obligacjach (tekst
jednolity, Dz.U. z 2014 r., poz. 730) lub ustawa jq zastgpujgca.

oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity z 2014 r., poz. 94, z p6zn, zm.);

oznacza niniejsze warunki emisji Obligaciji;

oznacza porgczenie ustanowione przez Gwaranta na warunkach
okre$lonych w punkcie 2.4, zabezpieczajgce platnoéci z Obligacji
nalezne Obligatariuszom;

oznacza  zgromadzenie Obligatariuszy ~ zwolywane  oraz
przeprowadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w Zalgezniku 1 do
Warunkow Emisji;

dowolnej osoby oznacza, uwzglgdnione jednokrotnie:

(a) wszelkie zadluzenie z tytulu $rodkéw pienigznych pozyczonych
przez lakie osoby, w tym, (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) zadluZenie z tytulu kredytow, pozyczek, akeeptow
weksli, emisji dluznych papieréw wartociowych, badz
jakiegokolwiek zobowigzania, ktérego potwierdzeniem sg
obligacje, skrypty dluzne (debentiies), obligacje
krétkoterminowe (rofes) lub podobne instrumenty;

(b) skapitalizowane zobowigzania takiej osoby z tytulu uméw
leasingu finansowego; oraz

(c) wszelkie gwarancje, porgezenia, przystgpienia do dlugu lub
zwolnienia z odpowiedzialnoei (indemmnity) udzielone przez takg
osobg w zwigzku z jakimikolwiek zobowigzaniami innej osoby
nie bedgeej czlonkiem Grupy Ghelamco wymienionymi w pkt
(a) i (b) powyzej (przy czym rozumie sig, ze na dany dzien
wysokosé zobowigzania z tytulu gwarantowania lub porgczania
zobowigzaf z tytulu kredytu bgdzie nie wyzsza od wysokosci
zobowigzaf z tytulu wyplaconego Zadluzenia Finansowego w
ramach takiego kredytu na dany dzien),

przy czym nastgpujgce zobowigzania nie stanowig ZadluZenia
Finansowego:

1) gwarancje i porgczenia lub podobne zobowigzania udzielone przez
Gwaranta na rzecz bankéw finansujgeych jako zabezpieczenie w
zwigzku z realizacjy Projektow Inwestycyjnych albo splaty
zadluzenia Spolek Projektowych wskazanego w punkcie (a)
powyzej, jezeli istnieje lub jest ustanawiane réwnoczes$nie z tym
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2.3

24

zabezpieczeniem, zabezpieczenic rzeczowe na rzecz bankéw
finansujgeych na majgtku podmiotéw innych niz Gwarant o
wartoéei rynkowej nic nizszej niz warto$¢ gwarancji, porgczenia
lub podobnego zobowigzania;

2) zadluzenie zaciggnigte przez Gwaranta w zwigzku ze sprzedazy
udzialow w  Spélkach Projektowych jako zabezpieczenie
wykonania oéwiadczen i zapewnieii zlozonych w umowach
sprzedazy Spolek Projektowych i zwigzane z nimi gwarancje i
porgczenia; oraz

3) zadluzenie z tytulu $rodkow pienigznych pozyczonych przez
Emitenta lub Gwaranta (bez ograniczenia co do formy
instrumentu) w ramach Grupy Ghelamco.

OPIS PROGRAMU I OBLIGACJI
Warto§¢ nominalna, liczba Obligacji i cena emisyjna

Zgodnie z dokumentacjg stanowigcg podstawg ustanowienia Programu, Emitent uprawniony jest
do emitowania w ramach przyjetego Programu obligacji w jednej lub wielu Seriach o lgeznej
maksymalnej wartosci nominalnej nie przekraczajgcej 200.000.000 zlotych.

W ramach niniejszej Serii K Emitent emituje w Dacie Emisji 1.124 sztuk Obligacji o wartosci
nominalnej 10.000 PLN kazda. Cena emisyjna jednej Obligacji jest réwna jej warto$ei nominalngj.

Tresé i forma Obligacji
Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym na

okaziciela, emitowanym w serii, zgodnie z art. S5a Ustawy o Obligacjach, w formie
zdematerializowane;.

Na podstawic kazdej Obligacji Emilent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
sie wobec niego do spelnienia $wiadczenia pienigznego polegajgcego na zaplacie kwoty
odpowiadajgcej wartosci nominalnej kazdej posiadanej Obligacji, tj. kwoty wynoszqcej
10.000 PLN (,,Naleznoé¢ Glowna™), oraz kwoly odsetek (,IKKwota Odsetek™), w sposéb i
terminach okreslonych ponize;.

Obligacje stanowig niepodporzgdkowane, zabezpicczone zgodnie z punktem 2.4 oraz
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, sg réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem
siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkdw wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujgeych przepisdw
prawa) sg rowne  wzgledem  wszystkich  pozostalych — obecnych lub  przyszlych
niepodporzgdkowanych oraz niezabezpieczonych rzeczowo zobowigzaih Emitenta.

Data i miejsce emisji Obligacji

Daty emisji Obligacji jest 16 lipca 2014 roku (,Data Emisji”). W Dacie Emisji Obligacje
zarejesirowane sg w Depozycie oraz na Rachunkach. Migjscem emisji jest Warszawa.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg ich pierwszego zapisania na Rachunkach.

Zabezpieczenie Obligacji

Obligacje wyemitowane w ramach przyjetego przez Emitenta Programu Emisji, w tym Obligacje
emitowane zgodnie z ninigjszymi Warunkami Emisji, sq zabezpieczone poprzez Porgezenie
ustanowione przez Gwaranta o tresci okre$lonej w Zalgezniku 2 do Warunkéw Emisji
(»Por¢ezenie”). Oryginal dokumentu Porgezenia jest przechowywany przez Agenta Emisji, ktory
na pisemne zgdanie Obligatariusza wystawi kopig dokumentu Porgezenia, poswiadczong przez
Agenta Emisji za zgodnos¢ z oryginalem,
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3.3

34

3.5

Kazdy Obligatariusz jest wierzycielem z tytulu Porgezenia. Kazdy Obligatariusz obejmujgc lub
nabywajgc Obligacje zawiera umowe Porgezenia i staje si¢ strong Porgczenia, a migdzy
Gwarantem a Obligatariuszem jako wierzycielem dochodzi do powstania stosunku umownego o
tre$ci okreslonej w Porgezeniu.

OPROCENTOWANIE
Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sq oprocentowane od Daty Emisji (z tym dniem) do Daty Wykupu (zdefiniowanej
ponizej), w ktérej Emitent dokona wykupu calej Naleznosci Gléwnej z tytulu kazdej Obligacji
(bez tego dnia). W kazdym Dniu Platnoéei Odsetek wskazanym w punkcie 3.3 ponizej (,,Dzien
Platnoéci Odsetel”) Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego podmiotu bgdgcego
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Uprawnionych, platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
niniejszym paragrafem 3 (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek bedg platne z dolu. Jezeli jednak
Dzienn Platnosei Odsetek przypadnic na dziefi nie bgdgey Dniem Roboczym, zaplata Kwoty
Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgeym po Dniu Platnodei Odsetek, bez
prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnodei. Platnosé
Kwoty Odsetek nastgpi zgodnic z Regulacjami KDPW, za posrednictwem KDPW oraz
podmiotdw prowadzgcych Rachunki.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek
tj. 9 stycznia 2015 r. (z wylgezeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajgey od
poprzedniego Dnia Plainosci Odsctek (wlgeznie) do nastgpnego Dnia Platnodei Odsetek
(z wylagczeniem tego dnia) (,,Okres Odsetlkowy™).

Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnosci Odsetek

Numer Poczgtek Okresu Dzien Ustalenia IKKoniee Okresu
Olresu Odsctkowego (wlgczajge Uprawnionych QOdsetliowego / Dzien
Odsetkowego ten dzien) Platnosci Odsetel
(z wylgezeniem tego
dnia)

I 16.07.2014 30.12.2014 09.01.2015

1l 09.01.2015 01.07.2015 09.07.2015

11 09.07.2015 30.12.2015 09.01.2016

v 09.01.2016 01.07.2016 09.07.2016

A% 09.07.2016 29.12.2016 09.01.2017

VI 09.01.2017 30.06.2017 09.07.2017

VIl 09.07.2017 29.12.2017 09.01.2018

VIII 09.01.2018 29.06.2018 09.07.2018

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrgbnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Po Dacie Wykupu
Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sig¢ ze spelnieniem Swiadezen z
Obligacji. W tym przypadku Obligacje bedg oprocentowane wedlug stopy odsetek ustawowych,

Oprocentowanie za niepelne okresy
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3.6

3.7

WV przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz pelny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisla liczbg dni w tym okresie od poprzedniego Dnia
Platnoéei Odsetek (wlgcznie), albo Daty Emisji (wlgcznie) w przypadku pierwszego Okresu
Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgeym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej ponizej),
Agent Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedlug nastepujgeej formuly:

gdzie:
KO
SP

NG
LD

LD

KO = SP%xNGx
365

oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

oznacza Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 3.7 Warunkdw Emisji

oznacza Naleznos¢ Glowng

oznacza liczbe dni w danym Okresic Odsetkowym

po zaokragleniu w gére wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pol i wigeej
grosza bedzie zaokraglone w gdre).

Ustalenie Stopy Procentowej

3.7.1

3.7.2

373

3.74

Stopg Procentowy dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa (zdefiniowana
ponizej) powigkszona o marze¢ wynoszgcg 4,5%.

Stopa Bazowa zostanie okre$lona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa Bazowa
bedzie réwna stawee WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej przez Monitor
Rates Services Reuters przez odniesienie do strony “WIBO”, lub kazdego oficjalnego
nastepey tej stawki, dla depozytdw 6 miesigeznych wyrazonych w PLN z kwotowania na
fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu warszawskiego, publikowanych w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie dostgpna o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny czasu warszawskiego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, zostanie ona
ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o stopy procentowe dla 6 miesigcznych
depozytow  zlotéwkowych, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankéw
Referencyjnych pod warunkiem, ze co najmniej cztery Banki Referencyjne podadzg
stopy procentowe. W takim przypadku Stopa Bazowa bgdzie to $rednia arytmetyczna
stép podanych przez Banki Referencyjne po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej stopy
podanej przez Banki Referencyjne, przy czym - jesli bgdzie to konicezne - bgdzie ona
zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 bedzie zaokraglone w gorg).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawic ostatniej dostgpnej
Stopy Bazowej réwnej stawee WIBOR (IWarsaw Interbank Offered Rate) podanej przed
Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez Monitor Rates Services Reuters przez
odniesienie do strony “WIBO” lub kazdego jej oficjalnego nastgpey dla depozytéw 6
miesigcznych wyrazonych w PLN.
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3.7.5  Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywal ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
postanowieniami punktéw 3.7.1 — 3.7.4. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang
dokonane przez Agenta Kalkulacyjnego w sposob oraz wedlug zasad okre$lonych w
Warunkach Emisji z zachowaniem nalezytej starannoei wynikajgcej z zawodowego
charakteru prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnodei.

3.7.6  Agent Kalkulacyjny w zakresie dokonywanych obliczeii nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode poniesiong przez Emitenta lub inng osobe na skutek prawidlowego okreslenia
przez Agenta Kalkulacyjnego Stopy Procentowej zgodnie z kwotowaniami lub
informacjami ze zrédel okreslonych w Warunkach Emisji lub zgodnie z notowaniem
Bankéw Referencyjnych, ktére to kwotowanie, informacja lub notowanie nastgpnie
okaze si¢ nieprawidlowe.

3.7.7  Terminy uzyte w ninigjszym punkcie 3.7 maja nastgpujace znaczenie:

(a) ,Banki Referencyjne” oznaczajq Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank
Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slgski S.A. oraz Bank
Zachodni WBK S.A.;

(b) .Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzief przypadajacy na trzy Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w  kibrym ma
obowigzywaé dana Stopa Procentowa;

(c) ,Stopa Bazowa” oznacza stopg bazowsg ustalong zgodnie z punktem 3.7
(Ustalenie Stopy Procentowej) powyzej.
WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaplaci w dniu 9 lipca 2018 roku (,Data Wykupu™) za kazdg Obligacj¢ kwotg réwng
Naleznoéci Gléwnej. Platnoéei z tytulu Obligacji bedq dokonywane zgodnie z Regulacjami
KDPW, za poérednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Jezeli Data Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaplata nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgeym po Dacie Wykupu, bez prawa zqdania odsetek za
opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci., Wykupione Obligacje zostang
uniorzone.

DEPOZYT

Obligacje sq zargjestrowane w Depozycie, o ktérym mowa w att. 5a ust. 6 Ustawy o Obligacjach.
Obligacje sq zapisane na Rachunkach i przyslugujg Obligatariuszom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz regulacjami
ASQ Catalyst.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

7 zastrzezeniem paragrafu 8 (Przypadek Naruszenia Zobowigzan Emitenta) i 11 (Nastgpstwa
Wystqpienia Naruszenia Warunkéw Emisji) Kwota do Zaplaty przypadajgca na Obligacje jest
platna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i o$wiadczen Obligatariusza.

Platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane na rzecz Obligatariuszy, ktérym przyshuguja
Obligacje w Dniu Ustalenia Uprawnionych, zgodnie z Regulacjami KDPW, za podrednictwem
KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pienigznego z Obligacji bgdzie migjsce siedziby KDPW.

Wszelkie platnoéei z tytulu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcenn z tytulu roszezei
wzajemnych (chyba, 7e takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bgdag
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dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgeego w dniu dokonania platnosei. W
szezegblnosei wysokosé odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé ograniczona przez przepisy
okreslajgce wysokosé odsetek maksymalnych wynikajgeych z czynnodei prawnych.

OPODATKOWANIE

Wszelkic platnodei z tytulu Obligacji bedg dokonywane z uwzglgdnieniem potrgeei lub pobrai z
tytulu podatkdw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one z mocy
przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacii, jezeli dokonanie
takiego potragcenia lub pobrania Podatku wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgeych pobrane
podatki ani zadnych dodatkowych platnodei, jezeli z jakgkolwiek platnodeig z tytulu Obligacji
zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty Ilub innych
naleznosci publicznoprawnych.

Najpézniej w Dniu Ustalenia Uprawnionych, a w przypadku zawiadomienia, o klérym mowa w
paragrafie 8 (Przypadek Naruszenia Zobowiqzait Emitenta) lub paragrafie 11 (Nastgpstwva
Wystgpienia Naruszenia Warunkéyw Emisji) w dniu, w ktérym takic zawiadomienie jest
dokonywane, kazdy Obligatariusz, ktéry ma siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskicj, jest zobowigzany do przeslania do podmiotu prowadzgcego dla
Obligatariusza Rachunek aktualnego na Dziein Platnosci Kwoty do Zaplaty Certyfikatu
Rezydencji; w przeciwnym razie obliczenie i pobranie podatku z tytulu platnosci dokonywanych z
Obligacji zostanie dokonana zgodnie z ogélnie obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, bez
wzgledu na umowg o unikaniu podwaéjnego opodatkowania.

Obligatariusz, ktéry ma sicdzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zobowigzany jest
dostarczy¢ Emitentowi (bezposrednio, lub za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dla
Obligatariusza Rachunck) wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w
zwigzku z platnodcig Podatku Dochodowego oraz obowigzkami informacyjnymi Emitenta wobec
urzedow skarbowych,

Postanowienia zawarte w ninigjszym paragrafie bedg mialy zastosowanie, o ile nie bgdg sprzeczne
z obowigzujgeymi w danym czasie przepisami prawa lub Regulacjami KDPW.

PRZYPADEK NARUSZENIA ZOBOWIAZAN EMITENTA

W przypadku, gdy Emitent nie dokonal jakiejkolwick platnosci Kwoty do Zaplaty z tytulu
Obligacji w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, (,Przypadek Naruszenia Zobowigzan”)
wowezas kazdy Obligatariusz moze dorgezyé Emitentowi pisemne zgdanie natychmiastowego
wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza (wskazujgce podstawy zgdania).
Dorgczenie takiego zgdania powoduje, ze Obligacje posiadane przez tego Obligatariusza stajg sig
natychmiast wymagalne i platne, w zwigzku z czym Nalezno§¢ Gléwna takich Obligacji
powigkszona o Koty Odsetek od takich Obligacji narosle do dnia dokonania przez Emitenta lub
Gwaranta platnoéci winna byé zaplacona w ciggu S Dni Roboczych od dnia zlozenia pisemnego
zadania opisanego powyzej bez dodatkowych formalnodei lub dzialan ze strony Obligatariusza.
Obligatariusz zalgeza do zgdania, o ktérym mowa wyzej, $wiadectwo depozytowe dotyczgce
posiadanych Obligacji wystawione w zwigzku z zadaniem wezesnigjszego ich wykupu., Wykup
dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW. Dla uniknigcia watpliwosci zgdanie
natychmiastowego wykupu adresowane do Emitenta bedzie uwazane za dorgczone przy wyslaniu
listem poleconym lub poczty kurierskq, gdy zostanie dorgczone za potwierdzeniem odbioru pod
wlasciwy adres lub z uplywem pieciu dni od daty drugiego awizo, w przypadku natomiast
odmowy odebrania przesylki — w dacie odmowy. Niniejsze postanowienie nie narusza praw
Obligatariuszy wynikajgcych z bezwzglgdnie obowigzujgeych przepiséw prawa.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA ORAZ GWARANTA
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9.5

mitent zobowigzuje sie, ze do dnia wykonania wszystkich zobowigzan z tytulu Obligacji Emitent
oraz Gwarant bedg spelnia¢ nastepujgee $wiadezenia:

Przeznaczenic $§rodkéw uzyskanych z emisji: Z uwzglednieniem postanowien punktu 9.5
Warunkéw Emisji, po odliczeniu Kosztéw Emisji Emitent moze przeznaczyé wplywy z emisji
Obligacji na zabezpieczenie platnosei Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe, resztg
Srodkéw przeznaczy natomiast na sfinansowanie (w tym poprzez refinansowanie, na przyklad w
formie splaty pozyczek podporzgdkowanych, lub majgce na celu umozliwienie wydluzenia
finansowania udziclonego Spotkom Projektowym przez Emitenta poprzez rolowanie zobowigzan
finansowych cigzgeych na Emitencie z tytulu Istnigjgeych Obligacji) Projektow Inwestycyjnych w
sektorze nieruchomodci, realizowanych przez podmioty z Grupy Ghelamco, przy czym wszystkie
wydatki na ten cel mogg bezposrednio Iub posrednio dotyczyé jedynie Projektéw Inwestycyjnych
zlokalizowanych w aglomeracji Warszawy, we Wroclawiu, Katowicach lub w Krakowie.

Zakaz ustanawiania zabezpieczen: Emitent oraz Gwarant nie bgdg ustanawiaé lub znosié
utrzymywania jakiekolwiek gwarancji, porgczenia, hipoteki, zastawu lub jakiekolwiek innej formy
zabezpieczenia o jakimkolwick charakterze, w tym na calodci lub jakiejkolwiek czgdei swojego
obecnego lub przyszlego majatku, za wyjatkiem Dozwolonego Zabezpicczenia. Zaistnicnie
powyzszego zdarzenia, nie bedgcego Dozwolonym Zabezpieczeniem, nie bedzie stanowilo
Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanie usunigte w terminie 10 Dni Roboczych
od skicrowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego zgdania usunigeia takiego zdarzenia.
W celu unikniecia watpliwosci, zakaz ustanawiania zabezpieczei na podstawie ninigjszego punktu
9.2 nie dotyczy Podmiotéw Zaleznych Gwaranta.

Zakaz Rozporzadzenia: Emitent i Gwarant nie bedg dokonywaé Rozporzadzenia, za wyjgtkiem
Dozwolonego Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem punktu 9.9 ponizej. Powyizsze zdarzenie nie
bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, jezeli zostanic usunigte w terminie 5
(pigciu) Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza do Emitenta pisemnego Zgdania
usuniecia takiego zdarzenia,

Zachowanie wspolozynnika finansowego. Gwarant zapewni, ze wspolezynnik Kapitalow
Wiasnych Gwaranta do Lgcznej Wartodei Aktywow Gwaranta (obliczany w oparciu o najnowsze
publicznie dostgpne skonsolidowane sprawozdania finansowe Gwaranta) nie begdzie nizszy niz
30%.

Wykorzystanie wplywdw, Emitent zapewni, ze Spélka Projektowa bgdzie finansowana (i) z
kredytéw udzielonych danej Spélee Projektowej przez banki finansujgce, oraz (i) w czgsei ktéra
nie jest pokryta przez kredyty udzielone danej Spélce Projektowej przez banki finansujace, w 60%
z pozyczek udzielonych przez Emitenta danej Spdlce Projektowej lub z obligacji wyemitowanych
przez dang Spolke Projektows i objetych przez Emitenta, a w 40% ze $rodkdéw wlasnych Grupy
Ghelameo w formie pienigznej. Ponadto, Emitent zapewni, ze w jeden Projek( Inwestycyjny beda
pierwotnie zaangazowane wplywy z emisji Obligacji (w formie pozyczek udzielanych danej
Spélce Projektowej badZz w drodze nabycia obligacji wyemitowanych przez dang Spélke
Projektowg) o wartodci nie przekraczajgeej 20% lgcznej wartosci nominalnej wszystkich
Istniejgcych Obligacji oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu (obliczane wedlug stanu
na Date Emisji nie wliczajac odsetek naliczonych od Daty Emisji). W przypadku przekazania
przez Emitenta do Spélki Projektowej nie posiadajgeej nieruchomosci, na ktdrej jest, lub moze by¢
realizowany Projekt Inwestycyjny, érodkéw finansowych pod jakimkolwiek tytulem w formic
pozyczki, objecia obligacji lub innej, Emitent zapewni, ze w przypadku braku zawarcia przez takq
Spolke Projektowg umowy dotyczgcej prawa zwigzanego z nieruchomoscia, na ktérej moze by¢
realizowany Projekt Inwestycyiny (w tym umowy przedwstgpnej lub umowy warunkowej) w
terminie 60 dni od daty przekazania przez Emitenta $rodkéw finansowych tej Spélce Projektowej,
Spolka Projektowa zwréci w calodci przekazane jej srodki do Emitenta.
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9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

Zakaz udziclania pozyczek. Emitent nie bedzie udzielal pozyczek podmiotom innym niz Spélki
Projektowe, ani nabywal lub posiadal obligacji lub innych dluznych papieréw warlodciowych
emitowanych przez podmioty innc niz Spélki Projektowe, ani nabywal wierzytelnosei, ktérych
dluznikiem jest podmiot inny niz Spaolki Projektowe.

Ograniczenia w_platnosci dywidendy oraz wyplatach na rzecz Grupy Ghelamco. Bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent lub Gwarant (i) nie wyplaci dywidendy, (ii) nie nabgdzie
akeji wlasnych, oraz (iii) nic dokona innej wyplatly na rzecz swoich Udzialowedw lub ich
podmiotéw powigzanych, ktdrej skutkiem byloby obnizenie kapitaléw wiasnych.

Ograniczenia w splacie pozyczek od Udzialowedw. Emitent lub Gwarant nie begdzie dokonywal
splaty pozyczek udzielonych przez Udzialoweéw Emitenta lub Gwaranta i taka splata bgdzie
dokonywana po splacic naleznosci z tytulu Obligacji, jezeli (i) wystgpil Przypadek Naruszenia
Zobowigzat z Obligacji albo Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, lub (ii) w wyniku
dokonania splaty pozyczek udzielonych przez Udzialowedw moze wystapi¢ Przypadek Naruszenia
Zobowigzai z Obligacji lub Przypadek Naruszenia Warunkéow Emisji.

Sprzedaz Spdlek Projcktowych. Emitent i Gwarant nie bedg sprzedawaé lub w inny sposob
zbywaé udzialéw lub akeji w Spélkach Projektowych na rzecz podmiotéw innych niz
kontrolowane przez Gwaranta chyba, ze (i) takie zbycie zostanic dokonane na warunkach
rynkowych, oraz (ii) umowa sprzedazy lub inna umowa o podobnym skutku albo zwigzana ze
sprzedazg (np. umowa rachunku escrow lub umowa wyplaty srodkéw) stanowi, iz wplywy ze
sprzedazy, po splacie kredytéw niepodporzadkowanych udzielonych przez banki finansujgce,
zoslang przeznaczone na splate w calosei wraz z naliczonymi odsetkami pozyczki lub innego
finansowania udzielonego przez Emitenta bezposrednio lub poérednio danej Spélce Projektowe;,
przed splatg jakichkolwiek innych wierzytelnodci, w tym w szezegdlnosci przed splatg pozyczek
lub innego finansowania udzielonego przez Gwaranta lub inne podmioty z Grupy Ghelamco.

Akwizycje. Emitent ani Gwarant nie bgda nabywaé zadnych podmiotow, przedsigbiorstw lub
skladnikéw majgtkowyeh albo zawieraé uméw spoélek, uméw joint venture, ani innych uméw o
analogicznym skutku (,,Umowy Akwizycji”), chyba, ze (i) Umowa Akwizycji dotyczy praw (lakze
nabywanych posrednio) zwigzanych z nieruchomoscig przeznaczong na realizacj¢ Projektu
Inwestycyjnego; (i) aktywa sq nabywane za ceng rynkows; (iii) zobowigzania zaciggnigte w
stosunku do oséb trzecich w zwigzku z Umowa Akwizycji nie majg wplywu na sytuacj¢
Obligatariuszy i mozliwosci wykupu obligacji, ani na sytuacjg finansowq Emitenta lub Gwaranta.

Laczenie. Gwarant ani Emitent nie dokonaja polaczenia z zadnym innym podmiotem, ani nie
dokonajg podzialu Iub reorganizacji, za wyjatkiem (i) reorganizacji grupy zwigzanej z
utworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktére bedg kontrolowane przez Gwaranta i
bedg kontrolowaé Spélki Projektowe, lub (ii) polgczenia Gwaranta z jakimkolwiek Podmiotem
Zaleznym Gwaranta.

Podporzgdkowanie. 7 uwzglednieniem postanowiein punktu 9.1 powyzej, jakiekolwiek pozyczki
lub inne finansowanie udzielone Spélce Projektowej przez Gwaranta lub jakikolwiek podmiot z
Grupy Ghelamco bgdzie mialo nizszq kolejnosé zaspokojenia niz pozyczki udzielone dangj Spélce
Projektowej przez Emitenta z wplywow z Emisji Obligacji. Powyzsze postanowienie nie ogranicza
mozliwosci podporzgdkowania zobowigzan Spolek Projektowych wobec Emitenta lub Gwaranta
zobowigzaniom takich Spélek Projektowych wobec bankéw finansujgeych w zwigzku z Projektem
Inwestycyjnym. :

Ograniczenia w_zadluzaniu. Emitent nie zaciggnie zadnego ZadluZenia Finansowego, za
wyjatkiem (i) emisji obligacji na podstawie Ustawy o Obligacjach i plasowanych w Polsce (co nie
wyklucza nabywania ich przez inwestoréw zagranicznych) w celu finansowania (w tym takze
refinansowania)  Projektéw  Inwestycyjnych; (i) kredytu zaciggnigtego wylgcznie na
refinansowanie Obligacji; lub (iii) Pozyczek Podporzgdkowanych w celu obslugi Obligacji oraz
ewentualnych kosztdw zwigzanych z obslugg zadluzenia wynikajacego z Obligacji.
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Notowanie Obligacji. Emitent zapewni, ze do wykupu wszystkich Obligacji Obligacje begda
notowane na rynku ASO Catalyst lub na innym rynku, na ktéry wyrazilo zgodg Zgromadzenie
Obligatariuszy.

Obowigzki_informacyjne. Emitent bedzie przekazywal: (i) skonsolidowane roczne sprawozdania
finansowe Gwaranta zbadane przez bieglego rewidenta; (ii) skonsolidowane polroczne
sprawozdania finansowe Gwaranta wraz z informacjg o wykorzystaniu srodkéw z emisji Obligacji
oraz o$wiadczeniem o wykonywaniu zobowigzaii okreslonych w Warunkach Emisji; (iii) wszelkie
informacje i dokumenty wymagane w zwigzku z notowaniami Obligacji na rynku ASO Catalyst;
(iv) raporty z wykorzystania $rodkéw, o ktérych mowa w punkecie 19.3, oraz (v) wszelkie
informacje oraz dokumenty wymienione w Warunkach Emisji.

Rachunek Obslugi Zadluzenia. Najpdzniej w terminie trzech Dni Roboczych po Dacie Emisji,
Emitent zapewni na Rachunku Obslugi Zadluzenia $rodki o warto$ci nie nizszej niz szacowana
lgczna warto$é Kwoty Odsetek za dwa pierwsze Okresy Odsetkowe. W okresic 60 dni po platnosci
Kwoty Odsetek za pierwszy Okres Odsetkowy (i za kazdy nastgpny Okres Odsetkowy, za
wyjatkiem ostatniego Okresu Odsetkowego), Emitent uzupelni $rodki na Rachunku Obslugi
Zadluzenia, w taki sposab, aby lgczna kwota tych $rodkéw byla co najmnicj réwna szacowangj
warlodei Kwoty Odsetek za dwa kolejne Okresy Odsetkowe. Od Daty Emisji az do wykonania
wszelkich zobowigzan z tytulu Obligacji Rachunek Obslugi ZadluzZenia albo wyzej opisana kwota
na Rachunku Obslugi Zadluzenia pozostaje zablokowana w ten sposob, ze jakickolwiek wyplaty z
Rachunku Obslugi Zadluzenia albo z kwoty zablokowanej na Rachunku Obslugi Zadluzenia mogg
by¢ dokonywane wylgcznie w celu zaspokojenia wierzylelnoscei z Obligacji

NARUSZENIE WARUNKOW EMISJI

Wystgpienie i trwanie ktoregokolwiek z ponizszych zdarzei bgdzie stanowilo przypadek
naruszenia warunkow emisji Obligacji (kazdy zwany ,Przypadkiem Naruszenia Warunkoéw
Emisji”):

Niewykonywanie zobowigzain zwigzanych z obligacjami Emitenta: Emitent Jub Gwarant nic
wykonajg jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z Obligacji, z Zabezpieczenia, lub z innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta lub z zabezpicczenia udzielonego przez Gwaranta w
zwigzku z tymi obligacjami, albo zwigzanych z Obligacjami lub z Zabezpieczeniem (innych niz
zobowigzanie o ktdrym mowa w paragrafic 8), lub z innymi obligacjami wyemitowanymi przez
Emitenta lub z zabezpieczeniem udzielonym przez Gwaranta w zwigzku z tymi obligacjami, a
takie niewykonanic trwa ponad 14 dni od dorgczenia Emitentowi i Gwarantowi pisemnego
zawiadomienia o takim niewykonaniu, skierowanego do Emitenta i Gwaranta przez

jakiegokolwiek Obligatariusza lub posiadacza innych o obligacji wyemitowanych przez Emitenta;

Iub

Naruszenie warunkéw innego Zadluzenia Finansowego: (i) jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe
Emitenta lub Gwaranta lub jednego lub kilku Podmiotéw Zaleznych Gwaranta, zostanie w sposdb
prawnie skuteczny postawione w stan wymagalnoéci przed umownie uzgodnionym dniem
wymagalnodei z powodu wystapienia przypadku naruszenia warunkéw takiego Zadluzenia
Finansowego (w dowolny sposdb okredlonych), lub (ii) Emitent lub Gwarant lub jeden lub kilka
Podmiotéw Zaleznych Gwaranta nie wykona zobowigzania do zaplaty jakiegokolwick ZadluZenia
Finansowego w terminie jego wymagalnosei, przedluzonym o ewentualny okres karencji (lub w
wypadku jakiegokolwiek Zadluzenia Finansowego platnego na zgdanie, w terminie siedmiu dni od
daty zgdania), lub (iii) zobowigzanie z jakiejkolwiek gwarancji, por¢czenia lub zwolnienia z
odpowiedzialnoéci (indemmnity) udzielone przez Emitenta lub Gwaranta lub jednego lub kilku
Podmiotéw Zaleznych Gwaranta na zabezpieczenie Zadluzenia Finansowego osoby trzeciej nie
zostanie wykonane w terminie jego wymagalnosci, przedluzonym o ewentualny okres karencji, i
po ofrzymaniu wezwania o zaplaty,
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przy czym, w odniesieniu do Gwaranta lub Podmiotéw Zaleznych Gwaranta, lgczna warto$é
danego Zadluzenia Finansowego, gwarancji, porgezei lub zwolnich od odpowiedzialnosci
(indemnity) w stosunku do ktérych zaszlo zdarzenie wymienione powyzej przekracza 20% Laczne;
Wartosci Aktywow Gwaranta, a odpowiedzialno$¢ Emitenta lub Gwaranta lub Podmiotow
Zaleznych nie jest kwestionowana w dobrej wierze.

10.3 Egzekucja: W odniesieniu do jakicgokolwiek skladnika majatku Emitenta, Gwaranta lub Podmiotu
Zaleznego Gwaranta zostala wszezeta egzekucja, w trybic postgpowania egzekucyjnego Iub w
jakikolwiek inny sposdb (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem rejestrowym ustanowionym
przez Emitenta lub Gwaranta lub Podmiot Zalezny Gwaranta), ktora nie zostala umorzona,
uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 45 dni od dnia jej rozpoczgeia, a
egzekwowana wierzytelnosé przekracza 20% Lacznej Wartosci Aktywow Gwaranta;

10.4 Niewyplacalno§é: (i) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego
Gwaranta zostalo wszczete postgpowanie likwidacyjne; lub (ii) Emitent, Gwarant lub Istotny
Podmiot Zalezny trwale zaprzestal regulowaé swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci;
lub (iii) Emitent, Gwarant lub Istotny Podmiot Zalezny o$wiadczyl na pidmie, ze jest
niewyplacalny; lub (iv) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego
zostalo wszczete jakiekolwiek postgpowanie w oparciu o przepisy ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku prawo upadlodciowe i naprawceze, w tym takze na podstawic wniosku o ogloszenie upadlosci
zlozonego przez Emitenta lub Gwaranta lub na podstawie wniosku Emitenta o wszczgcie
postepowania naprawezego, chyba ze Emitent uprawdopodobni, iz nie istniejg materialnoprawne
podstawy do ogloszenia upadlodei lub wszezgeia postgpowania naprawczego, a postgpowanie
wszezgte na podstawie takiego wniosku zostanie zakoficzone w terminie 60 dni od daty jego
zlozenia.

10.5 Orzeczenia sadow. (i) zostalo wydane prawomocne orzeczenie sgdu lub wykonalna decyzja
administracyjna nakazujace Emitentowi, Gwarantowi lub Podmiotowi Zaleznemu Gwaranta
zaplatg kwoty o lgcznej wartosei réwnej lub wigkszej od 2% Lacznej Wartosci Aktywow
Gwaranta, lub (ii) zostalo wydane inne orzeczenie sgdu lub inna decyzja administracyjna (w tym
takze takie, kiére nie nakazujg zaplaty zadnych kwot) w stosunku do Emitenta, Gwaranta lub
Podmiotu Zaleznego Gwaranta lub dotyczgce Emitenta, Gwaranta lub Podmiotu Zaleznego
Gwaranta, ktore spowoduje, lub moze spowodowaé istotng negatywng zmiang w dzialalnosci
operacyjnej, majgtku lub sytuacji finansowej Emitenta lub Gwaranta, albo Kkitére moze
niekorzystnie wplyngé na zgodnosé z prawem lub waznos¢ zobowigzai wynikajgeych z Obligacji
albo moze uniemozliwi¢ ich wykonanie, a Emitent lub Gwarant lub Podmiot Zalezny nie dokonal
zaplaty kwot objetych takim orzeczeniem lub decyzjg administracyjng w oznaczonym terminie
(lecz nie wezesnicj niz 7 dni od daty uprawomocnienia si¢ orzeczenia lub dnia, w ktérym decyzja

stala si¢ wykonalna).

10.6 Zaprzestanie dzialalnodei. Gwarant zaprzestal w calodei lub w znaczngj czgéci prowadzenia swojej
podstawowej dzialalnosci.

10.7 Likwidacja. Przed wykonaniem wszystkich zobowigzain z Obligacji zostanie podjgta skuteczna
uchwala, lub zostanie wydane skuteczne orzeczenie sgdowe, dotyczace likwidacji Emitenta,

Gwaranta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego.

10.8 Nicwaznoéé. Emitent lub Gwarant (i) nie moze lub nie bedzie magl zgodnie z prawem wykona¢
jakiegokolwiek ze swoich zobowigzai zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie zostanie
usunigta lub w inny sposéb naprawiona w terminie 14 dni od jej stwierdzenia; lub (ii) kwestionuje
waznoéé Obligacji lub innych zobowigzaih zwigzanych z emisjg Obligacji; lub (iii) zaprzeczajg
istnieniu zobowigzaii wynikajgcym z emisji Obligacji;

10.9 Struktura Wiasnosciowa, (i) Emitent lub Gwarant przestajg by¢ czlonkami Grupy Ghelamco; lub
(ii) Grupa Ghelamco traci kontrolg nad Emitentem, lub (iii) Gwarant przestaje by¢, bezposrednio {(j

['fl‘/Zf )
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lub poérednio Udzialowcem, posiadajgeym wigkszoéé gloséw w podmiotach, ktore bedg
ostatecznymi odbiorcami wplywaéw z emisji Obligacji.

10.10 Nacjonalizacja: Jakikolwiek organ wladzy publicznej przyjmie regulacje lub przeprowadzi
postepowanie, ktérego skutkiem bedzie zajecie, nacjonalizacja, wyswlaszezenie lub przymusowe
przejecic istotnej czeéei akeji wydanych przez Emitenta, Gwaranta, lub Spélke Projektows, lub
calodci albo istotnej czgéei ich przychodéw lub aktywow, przy czym za istotne uznaje sig
odpowiednio akcje, przychody lub aktywa stanowigee nie mmniej niz 10 procent ogdlnej liczby
akeji, wartosci przychoddw lub wartoéei aktywoéw, chyba ze $rodki uzyskane w nastgpstwvic
nacjonalizacji zostang w calosci przeznaczone na zabezpicczenie praw Obligatariuszy z tytulu
Obligacji w terminie [4 dni od daly otrzymania odszkodowania z tytulu dokonania zajgcia,
nacjonalizacji, wywlaszczenia lub przymusowego przejecia.

11. NASTEPSTWA WYSTAPIENIJA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJT

1.1 W przypadku, gdy wystapi i bedzie trwal Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji kazdy
Obligatariusz bedzie mial prawo zgdania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podj¢cia
uchwaly o wladciwych $rodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly
o natychmiastowym wykupie Obligacji.

112 W przypadku, jesli Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane zgodnie z punktem 11.1 podejmie
uchwale w sprawie natychmiastowego wykupu Obligacji, wowezas kazdy Obligatariusz moze
dorgezy¢ Emitentowi (z kopig dla podmiotu prowadzgcego dla Obligatariusza Rachunek) pisemne
zqdanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez {ego Obligatariusza. Dla
skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i) wskazywa¢ podstawe
zadania natychmiastowego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowigzany jest dostarczy¢ kopig
nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajgcej Obligatariuszom na
zadanic wezeéniejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku Naruszenia
Warunkéw Emisji, oraz (iii) zalgezyé do zgdania $wiadectwo depozytowe dotyczgce posiadanych
Obligacji wystawione w zwigzku z zqdaniem wezesniejszego ich wykupu. Jednakze, w przypadku
usunigeia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkow Emisji do dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocic wezeéniejszego wykupu, takie zdarzenie nie
bedzie stanowilo podstawy zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji. Skuteczne dorgezenic
zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne, w zwigzku z czym Naleznod¢ Glowna
takich Obligacji, powigkszona o Kwoty Odsetek od takich Obligacji narosle do dnia dokonania
przez Emitenta lub Gwaranta platnosei winna by¢ zaplacona w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia
zlozenia pisemnego zadania opisancgo powyzej bez dodatkowych dzialaii lub formalnosci.
Wezesniejszy wykup dokonywany jest zgodnie z regulacjami KDPW, Dla uniknigcia watpliwosci
zgdanie natychmiastowego wykupu adresowane do Emitenta bgdzie uwazane za dorgezone przy
wyslaniu listem poleconym lub pocztg kurierskq, gdy zostanie dorgezone za potwierdzeniem
odbioru pod wlasciwy adres lub z uplywem pigeiu dni od daty drugiego awizo, w przypadku
natomiast odmowy odebrania przesylki — w dacie odmowy.

12, PRZEDAWNIENIE

12.1 Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg si¢ z uplywem 10 lat.

13. PRAWO WLASCIWE, JURYSDYKCJA
13.1 Obligacje sg wyemitowane zgodnic z prawem polskim i temu prawu podlegajg.

13.2 Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane bgda rozstrzygnigeiu sadu powszechnego
wlasciwego migjscowo ze wzgledu na siedzibg Emitenta.

302008-vI\WARDQCSStrona 15z 26 // i




14.1

14.2

15.
15.1

16.

16.1

16.2

17.

18,
18.1
18.2

19,
19.1

TFUNIKKCJA AGENTA EMISJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Agent Emisji dziala wylgcznie jako pelnomoenik Emitenta
i nic ponosi zadnej odpowiedzialnoci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji oraz
Warunkéw Emisji.

Agent Emisji w ramach prowadzonej dzialalnosci wspélpracuje z Emitentem w zakresie réznych
uslug i posiada informacje, ktére mogq byé istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
ich mozliwosei wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom. Agent Emisji ma prawo przekazywaé jedynic
dokumenty i informacje, ktére sq wskazane przez Emitenta do przekazania Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami Emitenta. Wykonywanic przez Agenta Emisji okre$lonych czynnosei oraz
pelnienie okreslonych funkeji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz
jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadezenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi lub wspdlpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie ani do
oferowania innych obligacji lub papieréw dluznych innych emitentéw.

SIEDZIBA AGENTA EMISJI

W Dacie Emisji Obligacji, biuro Agenta Emisji na potrzeby emisji Obligacji znajduje si¢ przy ul.
Zwirki i Wigury 31, 02-091 Warszawa (,,Siedziba”), za$ korespondencja winna by¢ kierowana do
Departamentu  Rynkéw  Finansowych — do rgk dyreklora departamentu / biura rynkéw
kapitalowych.

ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji lub regulacje KDPW nie stanowig inaczej wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do Obligatariuszy beda dokonywane:

w formie raportu biezgcego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminow obowigzujgcych
na ASO Catalyst,

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Emisji bgda uwazane za dorgezone,
jezeli zostaly wyslane listem poleconym lub pocztg kurierskq pod adres siedziby danego podmiotu

oraz zostanie dorgezone za potwierdzeniem odbioru pod wlasciwy adres lub z uplywem pigciu dni
od daty drugiego awizo, w przypadku natomiast odmowy odebrania przesylki — w dacie odmowy.

KURSY WALUT

Na polizeby Warunkéw Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz PLN bgda
przeliczane na PLN zgodnie ze $rednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia
danego zdarzenia.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO CATALYST
Obligacje po zarejestrowaniu w Depozycie, zostang wprowadzone do obrotu na ASO Catalyst.

Obligacje bgdg notowane na ASO Catalyst, az do wykupienia Obligacji w calodci w Dacie
Wykupu.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest zgodnic z wymogami artykulu 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach udostgpniaé Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinig bieglego rewidenta, Powyzsze sprawozdania wraz z opinig Dbieglego rewidenta
udostgpniane bedg nie pézniej niz w ciggu 6 (szesciu) miesigey od koiica danego roku
kalendarzowego.

——
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19.2

19.3

19.4

19.5

19.6

Poza sprawozdaniami, o ktérych mowa w punkcie 19.1, Emitent publikowal bedzie raporty
okresowe oraz biezgce w zakresie i w terminach okre$lonych stosownymi regulaminami ASO
Catalyst.

Emitent bedzie publikowal kwartalne sprawozdania o wykorzystaniu rodkow z emisji Obligacji,
w terminie | miesigca po zakoiiczeniu kwartalu kalendarzowego.

Dokumenty i informacje, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie 19 udostgpniane bedg
stosownie do regulaminu ASO Catalyst.

Gwarant, a w przypadku nie wypelnienia tego zobowigzania przez Gwaranta Emitent, zobowigzuje
sig do czasu wykupu wszystkich Obligacji udostgpnia¢ Obligatariuszom:

19.5.1 skonsolidowane, roczne sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz z opinig bieglego
rewidenta, w terminie nie péZniejszym niz 6 (szeéciu) miesigey od koica danego roku

kalendarzowego;

19.5.2  skonsolidowane, pélroczne sprawozdanie finansowe Gwaranta wraz z raportem bieglego
rewidenta z ograniczonego przegladu, w terminie nie poiniejszym niz 3 (trzech)
miesiecy od koiica danego pélrocza kalendarzowego;

19.5.3 informacjg o:

(i)  zaciggnigciu przez Gwaranta lub jakikolwiek jego Podmiot Zalezny Gwaranta
Zobowigzania Finansowego na kwote przewyzszajacg 10% kapitalow wlasnych
Gwaranta wyliczong zgodnie z ostatnim  dostgpnym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

(i) sprzedazy jakiegokolwick aktywa nalezgcego do Gwaranta lub Podmiotu
Zaleznego Gwaranta lub spélki zalezngj od Gwaranta, o ile wartod¢ takiej
transakeji przekracza warto$¢ 10% kapitalow wlasnych Gwaranta wyliczong
zgodnie z ostatnim dostgpnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Gwaranta;

(iii) nabycia przez Gwaranta lub Podmiot Zalezny od Gwaranta jakiegokolwiek aktywa
lub innego podmiotu nie bgdgcego podmiotem zaleznym od Gwaranta, Klorego
wartodé przekracza 10% kapitaldw wlasnych Gwaranta wyliczong zgodnic z
ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Gwaranta;

(iv) zmianach wlasnosciowych Gwaranta, o ile taka zmiana obejmuje wigcej niz 10%
udzialdw Gwaranta;

Zawarcie uméw lub zaciggniecie Zobowigzania Finansowego, o ktérych mowa w punkcie
19.5.3 dotyczy réwniez umdw, ktérych jednostkowa wartoéé nie przekracza 10% kapitalow
wlasnych Gwaranta jednakze sg one ze sobg powigzane i ich laczna wartod¢ przekracza 10%
kapitaléw wlasnych Gwaranta.

Marcin Duda
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Ninigjszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do wszystKich
Obligacji Serii K, ktére pozostaja niewykupione na dziein Zgromadzenia Obligatariuszy.

Terminy nie zdefiniowane w ninigjszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z jego wlasnej inicjatywy lub na
wniosek Obligatariusza. Jezeli Emitent nie wystosuje zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zlozenia wniosku przez Obligatariusza,
taki Obligatariusz bedzie upowazniony do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sig w Warszawie. Dokladne miejsce Zgromadzenia
ustala Emitent. Koszly organizacji i przeprowadzenia Zgromadzenia ponosi Emitent.

Informacja o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy przekazywana jest przez Emitenta w formie
raporlu biezacego zgodnie z postanowieniami par. 17 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. W
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje Obligatariusz w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji, jest ono zwolywane poprzez publikacje w dzienniku ,Rzeczpospolita™ na
koszt Emitenta. Ponadto, Obligatariusz jest uprawniony do przekazania do ASO Catalyst
informacji na temat braku przekazania przez Emitenta stosownego zawiadomicnia o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent i Obligatariusz zwolujgey Zgromadzenie Obligatariuszy
sy zobowigzani wyslaé zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy réwniez
bezposrednio do Agenta.

W zawiadomieniu wskazuje si¢ datg (,Data Zgromadzenia®), miejsce i godzing rozpoczecia
obrad, oraz informacj¢ o przedmiocie obrad Zgromadzenia Obligatariuszy. '

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwolane w sposéb wazny, jezeli zawiadomienic
0 jego zwolaniu zostanie ogloszone na co najmniej 30 dni przed jego planowang datg odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Pod warunkiem prawidlowego zawiadomienia o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy,
zgodnie z procedurg opisang w ppkt (c) i (d) powyzej, brak powiadomienia Obligatariusza, ktory
nabyl Obligacje pomigdzy Datg Zwolania Zgromadzenia a datg Zgromadzenia Obligatariuszy,
nie ma wplywu na waznos$¢ Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoby reprezentujgce Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinny przedstawi¢
imienne $wiadectwo depozytowe wystawione zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg braé udzial Agent, czlonkowie
Zarzadu Emitenta, doradey finansowi lub prawni Emitenta lub Agenta oraz doradey finansowi
lub prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegdlnodei prawo do:

(1) udzialu w glosowaniu oraz

(ii) zabierania glosu.
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(b)

(c)

(d)
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Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylgeznie w sprawach wymienionych
w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy nicwymienione w
zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebgdgce sprawami formalnymi
mogg by¢ przedmiotem uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg
Obligatariusze posiadajgey wszystkic wyemitowane Obligacje i zaden Obligatariusz nie zglosil
sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba pelnigca funkcje przewodniczgcego, wyznaczona przez Emitenta, otwiera i prowadzi
obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzgdek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.
Jezeli osoba taka nie zostala wyznaczona, wéwezas Obligatariusze wybierajg przewodniczgcego
sposrdd swojego grona.

Emitent moze zaangazowaé zewngtiznego doradcg prawnego do pomocy W zwolaniu i
prowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Doradca taki ma prawo zabieraé glos w sprawach
bedgcych przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie okreslonym osobom zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy
oraz podejmowanie decyzji dotyczgeych glosowan w trakeie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

(ii) uzupelianie porzgdku obrad;
(iii)  czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;

(iv)  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych
w trakeie obrad;

v) zarzqdzanie przerw w obradach;

(vi) zarzadzauié glosowail i czuwanie nad ich wlasciwym przebicgiem;

(vii)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszezone w porzgdku obrad zostaly rozpatrzone;
(viii)  liczenie oddanych glosow;

(ix)  podpisywanie listy obecnodci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnic sporzgdzona,

oraz wydawanie stosownych zarzagdzef i polecen sluzacych wypelnieniu okreslonych wyzej
obowigzkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzié i podpisaé liste obecnosci, zawierajagcg szczegblowe informacje na temat liczby
Obligacji znajdujgcych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do
wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony. Listg obecnosei podpisujg wszyscy
Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu w czasie
trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany dotyczgce skladu osobowego
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sq na niej odnotowyswane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczgey otwiera
dyskusjg, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnoéci zgloszeii. Uczestnicy mogg zabieraé
glos wylgeznie w sprawach umieszezonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji. Przedstawicicle Emitenta mogg zabicra¢ glos poza kolejnoseig.
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(N Kazdy z uczestnikébw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczgce spraw
umieszczonych w porzadku obrad.

(g) Przewodniczgey moze zarzgdzié przerwe w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wlasngj
inicjatywy albo na wniosck Obligatariuszy lub Emitenta. Lacznie przerwy w obradach nie mogg
trwaé dluzej niz 30 dni.

(h) Protokél z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy jest sporzadzany i podpisywany przez
przewodniczgcego. Protokél powinien zawieraé zapis przebiegu obrad, liczbg glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, treéé podjetych uchwal oraz liczbg glosow
Obligatariuszy oddanych na poszezegdlne uchwaly. Do protokolu nalezy dolgezy¢ listg
obecnodci i dokumenty pelnomocnictw. Protokél sporzadza sig w terminie 3 Dni Roboczych od
daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

4, PODEJMOWANIE UCHWAL

() Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udzial
Obligatariusze reprezentujacy co najmnicj 50% lgcznej wartoéci nominalnej Obligacji.

(b) Glosowania odbywaja si¢ w trybie pisemnym i sg tajne.

(c) Przebieg glosowania jest zapisywany w dokumencie sporzadzanym przez przewodniczgeego.
Dokument ten okredla liczbg gloséw, do wykonywania ktorych dany Obligatariusz jest
uprawniony. '

(d) Do podjecia waznej uchwaly wymagane jest 50% + | glos oddanych za tg uchwalg na

Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kazdy pelny zloty warto$ci nominalnej wyemitowanych Obligacji
daje prawo do jednego glosu.

(e) Uchwala podjgta przez nalezycic zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzgca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale.

(fH Emitent podaje do wiadomosci Obligatariuszy treé¢ przyjetej uchwaly w najkrétszym mozliwym
czasie, lecz nie pozniej niz w terminie pigciu Dni Roboczych od daty zamknigeia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, pod warunkiem terminowego otrzymania protokolu.

5, POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa wszelkic uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem i odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym ewentualne koszly uslug zewngtrznego doradcy prawnego.
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ZALACZNIK 2 DO WARUNKOW EMISJI
OSWIADCZENIE O USTANOWIENIU PORECZENIA

OSWIADCZENIE Q USTANOWIENIU PORECZENIA

WYDANE PRZEZ GRANBERO HOLDINGS LIMITED

NA RZEGZ POSIADACZY OBLIGACJI WYEMITOWANYCH PRZEZ GHELAMCO INVEST

SP. Z 0.0. W RAMAGH PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

Ja, nizej podplsany(a):
Anna Kukla
dzialajge w Imleniu i na rzeoz Granbero Holdings Limited z siedzibg na Cyprze, pod

adresem 284 Arch. Makarios Avenue, Fortuna Court, Block B, Limassol, Cypr

(,Porgezyclel” lub ,Gwarant”), ninlejszym udzielam poreczenia, zgodnie 7 warunkami

okre$lonymi w ninieJszym owiadezeniu

Zviazywiszy, ze:

A. Ghelameo Invest sp. z 0.0, (,Emitent”) z siedzibg w Warszawle 02-675, ul. Woloska 22
wplisang do rejeslru przedslgblorcéw prowadzonego w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, XIll Wydzial Gospodarozy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerern KRS
1856773, na podstawie uchwaly nr 1 Zgromadzenia Wspolnikéw z dnla 28 marca 2012 1.
w sprawie sprawle emis]i obligacjl w ramach programu emis]i obligacji, wyrazenia zgody
na zawarcie przez Spélke umowy programowej, zalwierdzenia projeklu warunkéow
pierwszej emis]l obligacji w ramach programu emisfi obligac)l oraz wszelkich Innych
dokumentdw zwigzanych z planowang emisjg obligacjl, stosovinych uchwal Zarzqdu oraz
umowy programowej zawarlej w dniu 10 kwietnia 2012 r. z Porgozycielem i Bankiam
Pokao S.A. z siedziba w Warszawie ustanowit na olres 3 lat program emis]i obligacji
(,Pragram”), v ramach ktérego hedzie dokonywal emisji obligac]i érednlolerminoviych, w
Jadne) lub kilku seriach, na zasadach okreslonych w stosownych warunkach emisji
(.Obligacje”) do maksymalnej lqcznej wartoci nominalne] wyemitowanych w ramach
Programu i niewykuplonych Obligacji w wysokoscl 200.000.000 PLN (dwiescie milionow
#lolych).

B. Poreczyclel posrednio lub bezpodrednio sprawuje kontrole nad Emitentem. W celu
umoziwienla uzyskanla finansowanla przez Emilenta, Porgezyclel pragnie zabezpleczyé
wierzytelnosci wynikajaca z wszystkich Obligacji wyemitowanych w ramach Programu
poprzez uslanowienle ninlejszego porgezenia zgodnle z przepisami Tylulu RXXII Uslawy
7 dnia 23 kwlelnia 1964 Kodeks cywilny,

C. Ponadlo, Porgczyclel, jako diuznik gléwny, zamierza zobowiqzat slg do okreslonych
&éwiadczen opisanych w warunkach emisji kazde] serli Oblligac)l wyemitowanych
ramach Programu jako éwladozenia Gwaranta, a lakZe zobowigza¢ sig do zwrotu
kosztéw dochodzenia przez Obligatariuszy wykonania zobovigzan z Obligaci;

W zwiazku z powyzszym Porgezyclel odwladcza, co nastgpuje:

1. Porgozyclel ninlejszym  nieodwolalnie  udziela  porgozenia  wierzytelnodci
przystugujacych kazdorazowym posladaczom Obligacji wyemitowanych w ramach
Programu (,Obligatariusze”) z tylulu zaplaly wszelkich Kwot do Zaplaly wynikajgeych
z posiadanych przez nich Obligacji, do [qeznej maksymalnej wysokascl
360.000.000,00 PLN (stownie: trzysla szesédziesiat miliondw zlotych), obejmujacych
Naleznoéé Gléwng oraz Kwote Odsetek, z uwzglgdnleniem ewentualnych kwot
olrizymanych przez takiego Obligatariusza od Emitenta z lylulu Kwol do Zaplaty

(.,Poreczenle).

IEN
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Ponadto, nie w ramach Poreczenia alo jako wiasne zobowlazanie, Porgczyciel
zohowiazule sle do wykonania $éwiadezen, klére w warunkach emis]l Obligac]i
veyemitowanych w ramach Programu opisane sg Jako &wiadezenia Gwaranta
(.Zohowigzania z Wanunkdw Emls]l®).

Ponadio, nie w ramach Porgczonia ale jako wlasne zobowigzanie, Porgczyciel
zohowigzuje sig do zaplaly na rzecz Obligalariuszy wszelkich udokumentowanych
kosztéw | wydatkéw poniesionych przez Obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem
viykonania przez Emitenta lub Poreczycicla zohowigzan pienigznych z tylulu Obligacii
wyemitowanych w ramach Programu lub Porgczenia, lacznie z odselkami
ustawowyml za opdznienie w wykonaniu zobowigzan 2 Obligacji lub z Porgezenia, do
maksymalngj kwoly 10.000.000,00 (slownle: dziesigé millondw ziotych) (.Zwrot
Kosztéw®, zwany lacznle z Porgczeniem | Zobowigzanlami z Warunkéw Emlsji,
Swiadezeniam| Gwaranta”).

Wszelkie platnosci z tytulu niniejszago Poreczenla dokonywana hgdq w zlotych.

Wierzycielem z lylulu Swiadczen Gwaranta jest kazdorazowy Obligalariusz.
Porgczyciel potwierdza, ze poprzez habyeis jakichkolwiek Obligac)i vryemitowanych w
ramach Programu dochodzi do powstania imigdzy Porgezyclielem a Obligatariuszem
stosunku umownego o lredol okredlonsj w niniejszym dokumencie.

Swiadezenla pieniezne z lylulu §wiadezen Gwaranta bgda dokonywane na pienvsze
pisemne wezwanie Obligatariusza, w lerminie 5 Dni Roboczych od daty wezwania,
Wezwanie do zaplaty nalezy dostarczyé osobiscie, przez kuriera lub poczig na adres:
Granbero Holdings Limited, 284 Arch. Makarios Avenue, Fortuna Couit, Block B,
Limassol, Cypr podpisane przez osoby uprawnione clo reprezenlacii Obligatariusza.
Poreczycial zobowigzuje sig do zaplaly odsetek, zgodnie z polskim prawem, od kwot
naleznych Obligatariuszow! za kazdy dzlefi zwlokl w spelnieniu zobowiazar
vynikajacych ze Swiadezen Gwaranla.

Do kazdego pisemnego wezwania musi zostaé dolaczone polwlerdzenie wlasnosci
Obligac)i oraz (i) w przypadku Porgczenia - pisemne o$wiadczenie Obligatariusza, %e
Emilenl zalaga z platnocig Naleznosci Glowne] lub Kwoty Odsetek naleznych |
plalnyeh z tytulu Obligacji, oraz okreslenle kwoly, je$li lakie bgda, olrzymane
uprzednio przez takicgo Obligatariusza od Emllenta w zwiazku z Obligacjami, w
stosunku, do ktérych skladane jest wezwanle, lub (i) w przypadku Zwrotu Kosztov/ --
zestawisnie ponlesionych przez Obligatariusza kosztéw. Dla uniknigcia walpliwosci
Gwarant polwierdza, ze zbycie Obligacji po zlozeniu wezwania nie powoduje
wygasnigela roszezeri objetych wezwaniem zlozonym przez zbyclem Obligacji.

W przypadku, gdy jakiskolwiek podalki, dochodowe lub inne, bgdg nalezne od
Obligatariuszy na podstawie prawa polskicgo Jedynie z powodu faklu ofrzymania
preez Obligatariuszy platnodcl z tytulu Swiadeze Gwaranta, a kiére nie bylyby
nalezne w razie zaplaly analogicznych kwol placonych Obligatariuszowi przez
Emilenta, Porgezyciel dokona jednej z nastgpujacych czynnodcl: (i) zaplaci takie
kwoly (pomniejszone o wszelkle podalkl, ktére bylyby plaine gdyby Obligatarlusz
olrzymal platnoéé od Emitenta z lylulu Obligaci), lub (i) jezeli Obligalariusz zlozy
pisemne odwiadezenie, ze Obligatariusz zaplacit lakie kwoly | przedstawi dowdd, Ze
laka platnoéé zostala dokonana, wéwezas Porgezyciel zaplacl takiemu
Obligatariuszow! takie dodatkowe kwoly, ktére mogg byé konleczne w celu pefnago
zrekompensowania Im lak zaplaconych podalkow (pomnlejszone o kazda kwote
podatkuy, jaka bylaby nalezna gdyby Obligatariusz olrzymal platno$¢ od Emitenta z

tylulu Obligacji).
Porgezyciel oSwiadoza i zapewnia, Ze:

a) zaclagnigcle, podpisanie zobowigzah wynikajacych z niniejszego dokumentu
zostalo dakonane zgodnie z wszystkiml majacyml zastosowanle przepisami |

s
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vievingtrznyml regulacjami Porgezyciela i slanowig one wazne, pravnie skuteczne
i wykonalne zobowigzania Porgczyciela, oraz

b) nie jest wymagane podjecic Zadnych innych czynnosci (W tym lakze uzyskanle
jakichkolwiek zgéd, zezwolen, upowaznien lub dokonanle Jakichkolhwisk zgloszen
lub rejestracj) w celu wrykonania $wiadczeri Gwaranta lub innych zohowigzan
wynikajacych z niniejszego dokumentu.

10. Zobowigzania  wynikajace  Niniejszego  Porgczenie  slanowi  bezposrednie,
bszwarunkowe oraz  nlepodporzadkowane zobowigzanie Porgczyciela |
zaslizezeniom wyjalkdw wynikajgoych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw
prawa, Jest réwne wzgledem wszysikich pozostalych obecnych i prayszlych
hezwarunkowych i nlepodporzadikowanych zobovigzalh Porgezyciela.

11. Ninlejsze Poreczenle wehodzi w 2ycle w dniu jego wystawienia [ pozoslaje w mocy do
czasu pelnej splaly caloéci Kwol do Zaplaly z tylufu Obligacji wyemitowanych w
ramach Programu, jednak nie péznle) niz do dnia 31 grudnia 2035 roku.

12. Nin'ejsze Pareczenie podlega prawu polskiemu i bedzle interpretowane zgodnle z
nim. Wszelkia spory wynikajace z niniejszego Poreczenia lub w zwigzku z nig bgdg
Kkierowane do saclu wladciwego dla siedziby Emitenla.

Terminy pisane wielkq literq nie zdofiniowane w ninigjszym dokurencle sa zdefiniowane w
warunkach emisji Obligacji emitowanych w ramach Programu.

W imieniu Porgczyclela

Pfﬂ( L/Lut

Anna Kukla
Warszawa, 10 kwielnia 2012 roku
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Keaneatial e jiko Dircetor Grankero Holdings
Limitzd 7 siedziby w Limassol, Areh, Makarion
111; 284 Fortena Court Block B, P.C. 3105

- | Limassel, Cypr, wplsinego do rgjesta pod

A ity maijneemi

| pelaoniviniclwa.t 0 - 1,

| niewykupionych! « obligacji - W

numerem TIE 183542 (,WspsInflc), - vespélnika
spolkl Ghclamco Invest 8p. 2 0.0, 7 siedziby w
Wagizante pod adcesem ul. Weloska 22, 02:675
| Waszawa, wplsangj do rejestou przedsigbioreéw
Kiajowejio Rejestnu Szdowega pod numerem KRS

<1 185773 (Spéha');

ilntefszym udzielam:

. | 1 Pani Annie Kulda, legltymujqee] sle

“dowedent osobistym 1 ASX522350;

- hnii dakubowl Godlewsklern 'y

¢ iJo‘.-.'oileni"o'sn]als!}'m n’
b H d

2

. AJLIZ6SLT- e

| (owhiiyeh dalef pojedyiiero Pelnofhbenlderi”)

7 prawem do udzichnia dalszpch substytucii w
vakeesie ninigjszigo pelnomoenielwa;

| azwigehu z: :
| i ustanawienidin 'praez. Spolke-programu emisji

zbezpicozonyeh * * pargezentem

obligacli

ktbrego Spdlka niozs dokonywad wiglokrotnyeh
“emisji obligacjl do’ maksymaluej lyezae] warlosei
“oininalne] wyéniitowanyeh w rulidch Programu |
wysokofed
200.000,000 PIN (dwiciele miliondw #lotych) w
_danyin czasio, oraz -

I/ eiis)g prace Spdikg w ramach Programu 2000
‘ohligeii “seril’ € (,OMigacje”), o warledel
nominaleg) 100000 PLN kazfa | o lczno)
maksynalnej wartofel nominalnsj do 200,000.000
PLN;

i

1 do zawareis"w “imienin ng rzbez Wepdlnika

‘ndslgpujeych méd b dekiinentdw  oraz

Y podjseia nasgpujaeych czynnodel:

WARLILGIARPZI284750.1

i
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udzielonym przez Granbero Tloldings Linited 2
|'stediby ha Cyprze” (Trogiam’), - w ranach

Yower Of Attorney

1, the undersignzd Thowas Michacl Mariin liek‘\r'p,
acting as the Director of Granbero Holdings,

Limited with its registerad oflice In Limdssol, |55
Arch. Makatieu 111, 281 Fortuna Cowt Block 15}

P.C. 3105 Limassol, Cyprus, repistered nder
number 118 183542,

o0, with {is registered office In Wa
Woloskn 22, 02:675, Waisawg entértl

reglster _of entreprencurs of the Hatfaml Court’
Register bnderno, KRS 18577% (“Gompany*)- +. -

Aereby aithorlse: -

1, . Brs, Anna Jukla, holding identity card no,
ASXS22350; !
2, My dikub,God l‘cws!{i,_l,lulldin !

tentity carg,
0 AJLA2EEIT s

(eretualler Andividually vofereed "o, &5
pAttomeg i Fnet?) ", i

"
' WE

i
power ol altorne)

with the right to grant fuhide powers of atlamey
withat ths seope of this power of ullerncy;

In conrecllon with:

f the opening Ly the Company of o bend Jesvance
progronmé seeured by # suretyship granted by
Granbgzo Holdings 1imited with ils registered seat
on Cyprus (the "Programme?) wder which the
Company may.repeatedly Jssus bonds up fo the
maxluim_aggregate nmouat of all bonds fssusd
under the:Progranne oud -not tedeemsd of PLN
200,000,000 (two hundred anillion 2lotys)at eny
time; ond’ ;

1/ the fsane by the Company under the Programms
of up o 2000 “C" series bonds ("Bonds), with o
nominal value PLN 100,000 each, and with a
maximum total newinal value of up to PLN
200,000,000;

s e it
to corclude on behalf "of the Shareholded he
followig upreements  andfor  documents and

(“Sharcholder”), o ‘-'
sharcholder In the company Ghalameo'Tnvest Sp. # |,
' y ol |
'th\'.-, .

undertake the following actions:

Hogan Lovels

N}
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1. zawarela umovy programowa] pomigdzy
Spétks jako emitentan, Wepdlnikiom joko
pwacantem (porgezyeizlam) oraz Bokiem
Palska Kasa Opieki 8.A. 7 stedelby w

Vaisawie Jako ngeatem emisji, agentein
Ealkulasyjuym oraz dealeren {ob inmyinl
. padmiotami pelrizoymt (e lub jne funkcle
. orag wszelkich innych dokuimentow
2% fqnll}’th # planowany cinlsjg ob“;.,rlc_ll

<2, zatwlerdzenii lub podpisanta \wun!«d‘n

i pgnl_s;i Obligasji;

< 3. mavaucla umoviy porgizenta, zgodnie z kidry
. Wspdlalk udaleli porgezenia za zohowlqzania
oo Spolkiz lytulu emisji oblizac]] wiamach
rogramu 1A 17egs knddgrezovyyeli
osiadacey obligaci, z\Lezpicu ice
Infeniz tych &wjadereh dodyeas)
naksymalial wysokoted 100,000,000 PLN,
C v Lym poreorenia zgodnic ?prhpiwnl
L Tylla XXX Ustayry 7 Urfa 23 kwiehia
= 7964 Kodeks cywilny; . -

A, zwadcla nmowy zobowljzulgesj do
s \'r}r((ll)i&nid narzecy kazdorpzowyeh
; pqsmd;cz; obligagiLryernltowanyeh w
fanach Program wszelkieh dwladeasn
., opfsinysh v warnitkach emisji fyeh obligugjl
_|1 ko Swiadezenis pwaranla orpz do zaplaly na
{ LrZecz posi; ul.tc:y obligacfi \l.srclk[ch F:
-;1dq\um..n1q\mn)c!1 kpselday Pivydatkdw
posfiesionych preez nich w ayvigz 2
L (ir'uhodtcniun wykonania praez Spodlig lub
Wspdinika /obu\\r'jmﬂpicul??u ohz tytnlu
bligacji lub porgezenta udzivlunego prees,
'spélnika, lqczaie % odsetkanp] nstmmwyml
2 opéini*nlv wwykonanfu 7abn\nqma'| %
obligac)i b z tdziclonzgo porgezenia, do
maksymalnaj kwoty 400,000, 000 VLN
(crlerystu miliondw rlol)cl-), .

5. .. zaviarela wszalkich lnye hum‘:’m oraz

 podamawanti wszelkich innyeh ezyrnodei

.. plezbednych do przyjecia lub zml'my

) dukumenlahji wwijene] = emisy,

o efecayamnizm, dematerializagiy,

i \m:owadaniem i nolowanlzin OMILJLJI m
Cat alysl

* pehomoceniciwa.

0.1y Skresleniu vearupkbw qu\mliowfcﬁ Q‘U 3
i wszelkich wmow i dokumentdw 2 l.
\ f1spodpisywanyeh w moey niniejszego |31 AL
1)
9
ku

W zaigzku z mt; 108 Kodebsu Gynwilnego
Pelnomocnik moze dziataé nio tylko w imjentio™fFer
Wspdhnikn nle takae dowalng] Innej osoby bedacej
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1. toconcluded binding agreement to grantlo

L. toconclude the progiamme ngteement
between (he Company as the issuer, and ths
Shareholder as the guarantor, Bank Polska
Kas1 Oplekl 8.A, with {ts registered office in
Warsawy, us en issuance, spreadshect agent ani
dealsr endor cthes entities neting fn those oz
other eapacitie aud oll other documents
connected with the plamed issue of Dords s;

2. o confirm apil executt the terms wnd the
coaditions o[ the Bonds Issuance;

3.t conclude n suretyship sgeement, accondlag .
fo which the Shateholder will granta surety
for (he obligations of the Company under the .

bondlm‘q;ryﬂup {o the total maximum value |,
- of PLN 400,609,000, Including o sun.iyshlp in

neeordance with the provisicns of Title XXXIL | -
“ofthe Civil Cude dated April 23, 1961;

S

every bondhalder any benefits described in the
cowditions fer (e issyte of the bonds under the
- Progranung, g3 the guarantor's benefits, and {o
pay Lo tha bondholders any ducumented costs
and expenses Incureed by them as a resnlt of .
thz dzmand (hat the Company or fle Vg,
Shareholder meel cash liabilities under the
Nonds orunder a surcly gravted by the
Simtchuldcr, together, with tho slatutory .
-default inlerest for any delay In mesting the ,
liabilities under the bonds er under the gmn!cd
surely up (g the amount of 400.000.000 11 N
(four huedred million); . - TS

5. toconclnde all other agrecments, and
underinke all other netions necossary to aecept
oranend (he documentation connected wilh |
the Issnance, efizring, duinelerinlization,
introductiop gnd listing of the Bonds ontha .
Cotalysly - .o - .

s’c}é 1he terms and provisions of all,
<Smans nnd documients executed on
up;lx‘m this power of altorney.

Emumh? on with Articls 108 ol the Civil Code,
Rueeitorney-in-Tact may st nol only on behalf
of the Sharchokler but nlso of any third person

I

being the paty Cor thint perscrs being parties) lo

Heygan Loveis

Issuanee.of bopds under the Programme for all . .
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H daiahnl asamodziglie,

stronami)  caymnafel prawnej (b czynnodcd
pravayel) duhmymnuj w imieniv Wspélnika na
macy niniejszego pehiomaoeniciwa,

podlega priwu

Hinigjsze  pelnomocniciwo

polskiemu.

Ninizjszo pelnminocnictvo zostalo sporagilzane w
Jeaski polskim § anplelskim, w praypadku
ozbiekinotel pontigdey wersjy polskg i angielskq,
‘weisja polska bedzie rokstezygaiaca.

Ninigfsze pelnomocniciwe wygass 3'0 wrzedily
2012 roku.

Ninigjsze pelromueniclwo zostato udziclona daia
19 marea 2012 roku.

"

Kozdy 2 Pelnomocnikéw ‘]c,sl‘upm\‘mium’ du
PN §

W Im‘emul (Jn be!ulror
Umvbem Holdnm lelt-

s
'

any legal act (or Jepal acts) taken on behalf ol the
Shareholder hgreunder,

This pewer of eltoniey is governed by Polish law.

‘This power.of attumey is exccuted in Polish and
Buglish, in the event of ay discrepancy between
the Polish and Fnglish \emon the Polish yersion

shall prevail.

This power of uttorney expires on September 30,
2012,

This power u! atliney Is gy anted on Mareh 19,
013, i

I"nclu /\ltomcy in-lact s etilled o et

Indlﬁﬁmlly ¥

'

4

‘\gﬁ%{ *rm, ’t,;_‘

L} |0
fﬁ%‘k MR 8
Hpuay )
= AR REALS

»gﬁﬂﬁlﬁnihd Ihis duy In m}' oscn..o bg

Hare peisonally known o men
ony vhere of | have herelo, sel my
4 und off il seal Wis ... 440 0ay of
\/‘\.ﬂ 20 s

CAs Ao — e
(II' ,\H\Ammou ' i

T T

o
- " CERNSYNID OFFIGER e
.t - i AL .
.‘|h\. ) . i Ey i‘\;.‘ " '
whe, L1 B
- Pt P ' A

WARLIRBGIAVARPZ/254751.1

RS Sy

e e e M s

302008-v I\WARDOCSStrona 26 z 26



Zalgcznik 5. Definicje i objasnienia skrotow.

JAgent Kalkulacyjny”, ,Agent Emisji" oznacza Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie pod
adresem ul. Grzyhowska 53/57, 00-950 Warszawa.

LASQ" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub BondSpot.

,Banki Referencyijne” oznaczajg Bank Pekao S.A., Bank PKO BP S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., BRE Bank S.A., ING Bank Slgski S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A.

"BondSpot" oznacza BondSpot S.A.
“CIT" oznacza podatek dochodowy od oséh prawnych.
“Data Emisji” oznacza 16 lipca 2014 roku.

"Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa.

“‘Data Wykupu” oznacza 9 lipca 2018 roku.

Depozyt" oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.

"Dziefi Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dziert ustawowo wolny
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w sposéb umozliwiajgcy wykonanie
czynno$ci okreslonych w Warunkach Emisji.

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza kazdy dzien, w ktorym Kwota do Zaplaty jest
wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji.

.Dzien Platho$ci Odsetek” oznacza dzier wskazany w punkcie 3.3. Warunkéw Emisji oraz w
punkcie 5.2. niniejszej Noty.

,Dzien Ustalenia Uprawnionych" oznacza szésty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Platnosci Kwoty do Zaplaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie z aktualnie
obowigzujgcym regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligaci,
w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu
Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty.

LEmitent”, ,.Spélka” oznacza spolke Ghelamco Invest spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000185773, NIP: 521-327-77-51.

"GPW'" ozhacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

,Grupa", ,Grupa Emitenta”, ,Grupa Ghelamco” oznacza podmioty, w stosunku do ktorych
spolka prawa belgijskiego Ghelamco Group Comm. VA jest podmiotem dominujgcym w
rozumieniu art. 4 KSH.

Gwarant” oznacza spétke Granbero Holdings Limited z siedziba na Cyprze pod adresem
Arch. Makariou Ill, 229, MELIZA COURT, 3105, Limassol, Cypr; podmiot kontrolujgcy
posérednio lub bezposrednio Emitenta.

"Istniejace  Obligacie" oznacza wyemitowane i niewykupione obligacje Emitenta,
wprowadzone do obrotu zorganizowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie lub
zarejestrowane w Depozycie.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.




JKoszty Emisji” oznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i
przeprowadzenia emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Agenta Emisji, koszly prawne i
optlaty na rzecz instytucji rynku kapitatowego.

JKSH”, Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. z 2013 poz. 1030 z pézn. zm.)

Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w PLN kwote réwng wartosci Naleznosci Glownej lub
Kwoty Odsetek, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, ktérg Emitent jest
zobowigzany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

JKwota Odsetek” oznacza kwote za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji obliczang w
sposob okreslony w punkcie 3.6. Warunkéw Emisji oraz w punkcie 5.2. niniejszej Noty.

,Nalezno$¢ Gléwna” oznacza 10.000 PLN.
Nota Informacyjna”, .Nota”" oznacza niniejszg Note Informacyjna.
Obligacje” oznacza obligacje emitowane na podstawie Warunkow Emisji.

"Obligatariusz" oznacza osobe lub osoby, na ktérych Rachunkach, zarejestrowana jest
przynajmniej jedna Obligacja, Iub inne osoby jezeli wynika to z wtadciwych przepisow prawa.

Okres Odsetkowy” oznacza okres od Daty Emisji (wigcznie) do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajgcy od poprzedniego
Dnia Ptatnoéci Odsetek (wlgcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia).

eridot” - oznacza Peridot SL, spélke utworzong zgodnie z prawem Hiszpanii, udzielajgcg

«Peridot”

pozyczek podmiotom z Grupy Gwaranta

.PLN" oznacza zloty polski.

.Podmiot Zalezny Gwaranta” oznacza (i) kazdg spoltke lub inny podmiot, w ktérym Gwarant
posiada lub kontroluje (bezposrednio lub przez inny Podmiot albo Podmioty Zalezne
Gwaranta) ponad 50% kapitalu zakladowego lub innych praw udzialowych dajgcych prawo
glosu do powolywania cztonkéw wiadz lub administratoréw takiej spélki lub innego podmiotu;
lub (i) kazdg spoétke lub inny podmiot, ktérego sprawozdania konsolidowane sg ze
sprawozdaniami Gwaranta albo ktdrego sprawozdania powinny by¢, zgodnie z MSSF,
konsolidowane ze sprawozdaniami Gwaranta.

Poreczenie” oznacza porgczenie ustanowione przez Gwaranta o treéci okreslonej
w Zatgczniku 2 do Warunkéw Emisji.

Program Emisji", ,Program” oznacza emitowanie przez Emitenta obligacji w jednej lub kilku
seriach stosownie do postanowieri Umowy Programowej oraz na podstawie stosownych
uchwal Emitenta, maksymalnie przez okres 3 lat, do fgcznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji nieprzekraczajgcej kwoty 200.000.000 ziotych.

"Projekt Inwestycyjny" oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (w
szczegolnosci  biurowy,  biurowo-magazynowy,  biurowo-usiugowy, ustugowy Iub
mieszkaniowy, nie wylgczajac projektéw handlowych) o charakterze komercyjnym
realizowany przez Spolke Projektowa.

"Rachunek" oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

"Rachunek Papieréw WartoSciowych" oznacza rachunek papierow wartosciowych
w rozumieniu Art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie.




Regqulacie KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, a w szczegolno$ci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych oraz Szczegblowe zasacdy dziatania Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych.

.opotka Projektowa” oznacza Podmiot Zalezny Gwaranta przeznaczony na realizacje
Projektu Inwestycyjnego, ktory:

- posiada nieruchomo$é, na ktérej mozna realizowaé lub jest realizowany Projekt
Inwestycyjny, lub

- zamierza naby¢ dowolne prawo zwigzane z nieruchomoécia (w tym réwniez na podstawie
umowy warunkowej lub przedwstepnej), na ktérej mozna realizowac lub jest realizowany
Projekt Inwestycyjny, przy czym nabycie to nastapi najpézniej w terminie 60 dni od daty
przekazania przez Emitenta jakichkolwiek srodkéw finansowych Spélce Projektowej.

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z punktem 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) Warunkdw Emisji.

"Stopa _ Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang  zgodnie

z postanowieniami punktu 3.7. (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji, na
podstawie ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacii.

LYJmowa Programowa” ozhacza umowe z dnia 10 kwietnia 2012 r. pomigdzy Emitentem,
Gwarantem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014, poz. 494).

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji Obligacji serii K oznaczonych jako GHEL K 090718
wyemitowanych przez Emitenta w Dacie Emisji, ktorych dotyczy Nota Informacyjna.







