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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wiasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z
doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 23 marca 2020 r.
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Oswiadczenie Emitenta

Emitent o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dofoZeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej Zzadnych faktéw, ktére
moglyby wplywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw diuznych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

W zwiazku z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, Emitent jest zwolniony z
obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca.




NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA
WRAZ Z DANYMI TELEADRESOWYMI

Nazwa (firma): ROBYG S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres Emitenta: Aleja Rzeczypospolitej 1, 02-972
Telefon: (22) 41911 03

Telefaks: (22) 419 11 00

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@robyg.com.pl

Adres gtéwnej strony internetowe;: www.robyq.pl

INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI
DLUZNYMI, W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA,
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, ze ponizsze czynniki, odnoszgce sie do dziatalnosci Grupy
mogg by¢ istotne z punktu widzenia Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze wystapi¢ bgdz
tez nie i Spotka ROBYG S.A. nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobienstwie
wystgpienia takiego czynnika.

Ponizej opisane sa takze czynniki, ktére wedlug ROBYG S.A. moga mie¢ istotne znaczenie
dla oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Spotka ROBYG S.A. jest zdania, ze czynniki opisane ponizej to podstawowe ryzyka
zwiazane z inwestycjg w Obligacje, niemniej jednak ROBYG S.A. moze nie by¢ w stanie
zapfaci¢ odsetek, kwoty gtéwnej lub innych kwot z tytutu Obligacji takze z innych powodow,
wobec czego, ROBYG S.A. nie skiada oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace
ryzyka nabycia Obligacji sg wyczerpujgce.Potencjalni inwestorzy powinni wypracowaé
wilasny poglad jeszcze przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej.

Dodatkowo, zwraca sie¢ uwage inwestorow na okolicznos¢ wejscia w zycie w dniu 30
listopada 2019 r. (ze wskazanymi w niej wyjatkami) ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019r. o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz niektorych innych
ustaw (,Ustawa Zmieniajaca Ustawe o Ofercie Publicznej’). Ustawa Zmieniajgca Ustawe




o Ofercie Publicznej m.in. przyznaje dodatkowe kompentencje nadzorcze KNF w przypadku
naruszenia okreslonych przepiséw prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia
takich przepiséw prawa (w szczegodlnosci Ustawy o Ofercie Publicznej lub Rozporzadzenia
Prospektowego), w tym polegajagce na mozliwosci wstrzymania rozpoczecia oferty
publicznej, subskrypcji lub sprzedazy papierdéw wartosciowych albo przerwanie jej
przebiegu, zakazania rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy papieréw
warto$ciowych albo dalszego prowadzenia oferty publicznej, jak réwniez mozliwos¢
natozenia kar administracyjnych na emitenta, oferujgcego czy inne podmioty uczestniczgce
w takich dziataniach oraz na mozliwosci zgdania od podmiotu prowadzgcego system obrotu
instrumentami finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta
na zasadach wskazanych w Ustawie Zmieniajgcej Ustawe o Ofercie Publicznej. KNF moze
przekazywaé do publicznej wiadomosci istotne informacje, ktore mogg mie¢ wptyw na ocene
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, aby zapewnié
inwestorom ochrone lub zapewni¢ prawidiowe dzialanie rynku, jak réwniez wyda¢ w
stosunku do emitenta inne odpowiednie zalecenia przekazania do publicznej wiadomosci
takich informacii.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Emitenta
3.1 RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW OPERACYJNYCH | INNYCH KOSZTOW

Koszty operacyjne i inne koszty Grupy Emitenta mogg wzrosnaé przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodow.

Do czynnikbw, ktére mogg spowodowac wzrost kosztow operacyjnych i innych kosztow,
nalezg:

e wzrost poziomu inflacii;

e wzrost podatkéw i innych zobowigzan publicznoprawnych;

e zmiany w przepisach prawa, innych istotnych regulacjach lub polityce rzadowe;;
e  wzrost kosztoéw finansowania.

Czynniki te moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg lub
wyniki Grupy Emitenta.

3.2 KOSZTY REALIZACJI PROJEKTOW DEWELOPERSKICH MOGA WZROSNAC

W toku prowadzenia inwestycji deweloperskich mozliwy jest wzrost kosztéw, wynikajacy ze
specyfiki procesu budowlanego, w tym, z faktu, iz: (i) roboty budowlane w ramach
poszczegblnych projektéw prowadzone sg przez zewnetrzne podmioty Swiadczace ustugi
podwykonawstwa i Grupa Emitenta nie jest w stanie skutecznie zapewni¢ terminowosci i
prawidiowosci wykonania zamoéwionych robét, (i) realizacja robét budowlanych przebiega w
stosunkowo diugim okresie, w czasie kidrego moga ulec zmianie ceny materiatow
budowlanych oraz koszty zatrudnienia wykwalifikowanych pracownikéw, (iii) realizacja robot
budowlanych uzalezniona jest w duzym stopniu od panujacych warunkdéw atmosferycznych,
ktére, gdy sa niesprzyjajgce, moga doprowadzic do opdznien w realizacji projektu oraz
koniecznosci ponoszenia kosztéw zabezpieczenia budowy w czasie gdy roboty nie sg
prowadzone, (iv) warunki gruntowe nieruchomosci pod projekty deweloperskie mogag
wymagac dodatkowych nakiadéw inwestycyjnych, (v) wadliwe materiaty budowlane muszag




by¢ zastgpowane materiatami prawidlowymi o odpowiedniej jakosci, oraz (vi) wady
projektowanych budynkéw wymagajg ich usuniecia.

Ponadto do innych czynnikow, ktére moga spowodowaé wzrost kosztow budowlanych
nalezg m.in.: inflacja, wzrost kosztéw pracy, wzrost podatkéw i innych zobowigzarn
publicznoprawnych, zmiany w przepisach prawa lub polityce rzgdowej, dostepno$¢ sily
roboczej oraz wzrost kosztéw finansowania.

3.3 PROJEKTY DEWELOPERSKIE MOGA NIE ZOSTAC ZREALIZOWANE W TERMINIE

Realizacja projektéw deweloperskich jest przedsigwzigeciem dtugoterminowym, na ktore
wplyw ma wiele czynnikéw otoczenia rynkowego oraz czynniki wewnatrzgrupowe. Do
najwazniejszych czynnikbw moggcych mie¢ wplyw na zmiane terminéw realizacji projektow
deweloperskich, nalezy zaliczy¢ diugg i skomplikowang procedure administracyjng oraz
liczne wymagania formalno-prawne i poprzedzajgce wydanie decyzji 0 pozwoleniu na
budowe, jak réwniez problem z pozyskaniem doswiadczonych zewnetrznych podmiotéw
Swiadczgcych uslugi podwykonawstwa, kitére posiadaja wystarczajace i stabilne zalogi
robotnicze. Wplyw tych czynnikéw oraz pozostatych czynnikow ryzyka, moze spowodowad
opéznienia. Konsekwencjg tych opbéznien moze byé, oprécz przesuniecia sie w czasie
realizacji przychodéw z dziatalnoséci Grupy Emitenta, takze ryzyko powstania dodatkowych
kosztéw zwiagzanych z konieczno$cig zapfaty odsetek, odszkodowan lub kar umownych
wynikajgcych z uméw zawartych w zwigzku z realizacjg projektéw deweloperskich.
Opéznienia w realizacji poszczegoélnych projektéw deweloperskich mogg istotnie
negatywnie wptywaé na poziom rentownosci poszczegélnych projektdw inwestycyjnych, a
przez to na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, w tym w szczegéinosci pltynnosé, wyniki
finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

3.4 GRUPA EMITENTA MOZE NIE POZYSKAC FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Dziatalno$¢ deweloperska jest kapitatochlonna - Grupa Emitenta ponosi znaczace wydatki
wstepne na zakup gruntéw oraz pokrycie kosztéw infrastrukturalnych, budowlanych i
projektowych. Tym samym Grupa Emitenta potrzebuje znaczacych $rodkéw pienieznych
oraz finansowania przez banki, aby kontynuowaé i rozwija¢ swojg dziatalno$é. Potrzeby
kapitatowe Grupy Emitenta zalezg od wielu czynnikéw, w szczegdélnosci od warunkéw
rynkowych, kitére sg poza kontrolg Grupy Emitenta. Jezeli parametry pozyskania
niezbednego Grupie Emitenta kapitatu beda znaczaco odbiegaty od obecnie zakiadanych,
konieczne moze by¢ pozyskanie przez Grupe Emitenta dodatkowego finansowania. W
przypadku wystgpienia trudnosci z pozyskaniem takiego dodatkowego finansowania, skala
rozwoju Grupy Emitenta oraz tempo osiggania przez nig okreslonych celéw strategicznych
moze rézni¢ sie od pierwotnie zakiadanej.

35 POSTEPOWANIA PRZECIWKO GRUPIE EMITENTA MOGA ZOSTAC ROZSTRZYGNIETE
NA NIEKORZYSC GRUPY EMITENTA

Spotki z Grupy Emitenta sa strong postepowan dotyczacych roszezen ze strony wspolnot
mieszkaniowych, klientéw oraz podwykonawcow. W przypadku niekorzystnego dla Emitenta
badz spdlek zaleznych z Grupy Emitenta zakonczenia powyzszych postepowan, powstanie
obowiazek zaplaty naleznosci z tytutu roszczen wniesionych przez wspdinoty
mieszkaniowe, klientéw lub podwykonawcéw. Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa




Emitenta utworzyta stosowne rezerwy odzwierciedlajgce jej szacunek ryzyk zwigzanych z
aktualnym statusem powyzszych postepowan.

3.6  ZAPLANOWANA PRZEZ GRUPE EMITENTA POWIERZCHNIA UZYTKOWA MIESZKAN
MOZE NIE ZOSTAC OSIAGNIETA

Grupa Emitenta realizuje swoje projekty w oparciu o solidnie przygotowane projekty
architektoniczne, ktére przewidujg wybudowanie okreslonej powierzchni uzytkowej w
ramach poszczegoinych etapdw projektdw. Z uwagi jednak na fakt, ze Grupa Emitenta
planuje swoje projekty z wyprzedzeniem mozliwe jest, iz w trakcie ich realizacji konieczne
bedzie wprowadzenie zmian do przyjetych projektéw architektonicznych. Zmiany te mogg
wynikaé w szczegblnosci: (i) ze zmian planéw zagospodarowania przestrzennego i
dostosowania do tych planéw projektéw deweloperskich celem optymalnego wykorzystania
dostepnej przestrzeni, (i) zmian w strukturze planowanych mieszkan, ktére jesli bedg
polegaly na zmniejszeniu $redniej powierzchni mieszkan, wymagaé beda przeznaczenia
dodatkowej powierzchni na garaze, co z kolei zmniejszy catkowitg powierzchnie uzytkowg
mieszkan, oraz (iii) przyjecia innych niz zamierzone rozwigzan technicznych i budowlanych.

3.7 RYZYKO NIEOSIAGNIECIA ZAKLADANYCH CELOW STRATEGICZNYCH

Na osiagniecie zamierzonych przez Grupe Emitenta celéw strategicznych wplyw ma wiele
czynnikéw zewnetrznych, ktdrych wystgpienie jest niezalezne od decyzji organow
zarzadzajgcych Grupy Emitenta i ktérych, pomimo zachowania nalezytej starannosci z
uwzglednieniem profesjonalnego charakteru dziatalnosci cztonkéw tych organéw, nie bedg
one w stanie przewidzie¢. Ponadto przy ocenie szans na realizacje przez Grupe Emitenta jej
celow strategicznych nie jest mozliwe wykluczenie popetnienia przez osoby odpowiedzialne
bledéw w ocenie sytuacji na rynku i podjecia na jej podstawie nietrafnych decyzji, ktdre beda
skutkowaé znacznym pogorszeniem sie wynikéw finansowych Grupy Emitenta.

3.8 RYZYKO ZWIAZANE Z ZALEZNOSCIA OD 0SOB PELNIACYCH KLUCZOWE FUNKCJE
KIEROWNICZE

Sukces Grupy Emitenta jest zalezny od dziatari oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w
szczegolnosci czionkéw Zarzadu Grupy Emitenta. Osoby zajmujgce kierownicze stanowiska
w Grupie Emitenta posiadajg szerokie doswiadczenie zdobyte na rynku nieruchomos$ci w
zakresie wyszukiwania atrakcyjnych gruntéw, pozyskiwania finansowania, organizowania
procesu budowy, marketingu i zarzadzania projektami deweloperskimi.

Tymczasowa badz stata utrata mozliwosci $wiadczenia ustug przez ktéregokolwiek z
czionkow Zarzadu Grupy Emitenta, os6b na stanowiskach kierowniczych lub kluczowych
pracownikdw, moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

39 RYZYKO ODPOWIEDZIALNOSCI Z TYTULU SPRZEDAZY MIESZKAN

Spotki wehodzace w skiad Grupy Emitenta ponoszg odpowiedzialno$é wobec nabywcow
lokali z tytutu rekojmi za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu na ktérym
wybudowane sg budynki, a takze za wady poszczegdinych lokali. Podmioty nalezace do
Grupy Emitenta musza liczy¢ sie z ryzykiem zgtaszania takich roszczen przez nabywcéw
poszczegblnych lokali bgdz przez wspdlnoty mieszkaniowe.




3.10 RYZYKO KONKURENCJI ZE STRONY INNYCH PODMIOTOW, BRAKU
ODPOWIEDNIEGO BANKU ZIEMI ORAZ RYZYKO WZROSTU CEN GRUNTOW

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta moze mieé wplyw strategia obrana przez firmy
konkurencyjne, ich pozycja finansowa oraz zdolno§¢ do pozyskiwania kapitatu na
korzystnych warunkach, a przede wszystkim zdolnos¢ do nabywania gruntéw w
odpowiednich lokalizacjach, za odpowiednig cene i w odpowiednim stadium przygotowania
pod proces inwestycyjny. Grupa Emitenta moze napotkaé konkurencje ze strony innych
deweloperéow, w szczegolnosci na etapie identyfikacji i nabywania gruntéw. Nie mozna
réwniez wykluczyé, ze grunty pozyskane przez Grupe Emitenta pomimo prawidlowej oceny
z formalno-prawnego punktu widzenia okazg sie niemozliwe do zagospodarowania z uwagi
na konieczno$¢ budowy kosztownej infrastruktury, ochrony $Srodowiska czy protesty
spoleczne, a w koncu decyzje niezalezne od Grupy Emitenta podejmowane przez organy
samorzadowe wydajgce decyzje w sprawie warunkéw zabudowy i zagospodarowania
terenu oraz w sprawie pozwolenia na budowe. W wyniku dziatalnosci podmiotoéw
konkurencyjnych w stosunku do Grupy Emitenta na obszarach, gdzie skoncentrowana jest
dziatalnos¢ Grupy Emtienta, moze powstaé zwiekszona podaz mieszkar i doméw, co moze
mie¢ wplyw na ich cene i diugosé okresu potrzebnego do ich zbycia. Ponadto zwiekszona
konkurencja moze spowodowac¢ wzrost zapotrzebowania na materialy budowlane oraz
ustugi wykonawcéw i podwykonawcow, co z kolei moze skutkowac dla Grupy Emitenta
zwiekszeniem kosztow projekiow.

Dnia 30 kwietnia 2016 r. weszla w zycie ustawa ograniczajgca obrét gruntami rolnymi, ktéra
od momentu wejscia w zycie byta juz kilkukrotnie nowelizowana. Po zmianach, nabywca
dziatki ewidencjonowanej jako ziemia rolna, o powierzchni przekraczajgcej 1 ha, nieobjetej
planem zagospodarowania przestrzennego, moze byé¢ tylko rolnik. Sprzedaz takiego gruntu
deweloperowi moze odby¢ sie tylko po uzyskaniu zgody Dyrektora Generalnego Krajowego
Osrodka Wsparcia Rolnictwa. Alternatywnie, przed dokonaniem transakcji sprzedazy,
nieruchomo$¢ bedzie musiata zostaé odrolniona, co musi zosta¢ ujawnione w ewidencii
gruntdw. Warto przy tym zwréci¢ uwage, ze w zwigzku z wejsciem w zycie w sierpniu 2018
r. tzw. ,specustawy mieszkaniowej’, wiekszo$ci przepisow ograniczajgcych obrot
nieruchomosciami rolnymi nie stosuje sie do nieruchomosci rolnych potozonych w granicach
administracyjnych miast, jezeli nieruchomo$¢ rolna nabywana jest w celu realizacji
przedsiewziecia wpisujgcego sie w definicje inwestycji mieszkaniowej lub inwestycji
towarzyszgcej w rozumieniu specustawy. Przepisy przewidujg jednak prawo odkupu
Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictiwa w przypadku nieuzyskania pozwolenia na budowe
lub niezrealizowania inwestycji mieszkaniowej na danej nieruchomosci. Regulacje z 2016
roku znaczgco ograniczyty podaz gruntdéw mozliwych do nabycia i zagospodarowania przez
podmioty z Grupy Emitenta, kolejne nowelizacje i wejScie w zycie specystawy
mieszkaniowe] ulatwily obrét nieruchomosciami rolnymi na potrzeby realizacji inwestycji
mieszkaniowych w miastach, jednak pewne ograniczenia zwigzane z nabywaniem i
zagospodarowaniem nieruchomoséci nadal obowigzuja.

Ponadto ww. czynniki mogg przetozy¢ sie na wzrost cen gruntéw nabywanych przez
Emitenta.

W latach 2016-2018 na rynku wystgpit zauwazalny wzrost cen transakcyjnych dla gruntéw
nabywanych z przeznaczeniem na budownictwo mieszkaniowe. Cena gruntu stanowi istotny
sktadnik kosztowy kazdej inwestycji mieszkaniowej realizowanej przez Emitenta. Wzrost cen
gruntéw nabywanych przez Emitenta przektada sie kazdorazowo na wzrost kosztow




realizowanej inwestycji. W przypadku kontynuacji zjawiska wzrostu cen gruntow w
przyszioSci przy jednoczesnym braku mozliwosci podniesienia cen mieszkan, moze
nastagpi¢ obnizenie marz Emitenta z realizowanych inwestycji co moze negatywnie wplynaé
na wyniki finansowe Emitenta w przysziosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym, w ktorym dziata Grupa Emitenta

311 SYTUACJA NA SWIATOWYCH RYNKACH FINANSOWYCH ORAZ
NIERUCHOMOSCIOWYCH MOZE MIEC WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY EMITENTA.

Napieta sytuacja polityczna na $Swiecie moze spowodowaé¢ odplyw inwestorow
zagranicznych z rynkow Europy Wschodniej i Centralnej, co moze mie¢ bezpos$rednie
przetozenie na popyt na mieszkania budowane przez Grupe Emitenta poprzez zmienjszenie
popytu na mieszkania, ograniczenie dostepnosci potencjalnych klientéw do kredytu oraz
spadek ich dochodéw i skionnosci do podejmowania dtugofalowych decyzji inwestycyjnych.

312 SYTUACJA SPOLECZNO-EKONOMICZNA W POLSCE MOZE WPLYWAC NA GRUPE
EMITENTA

Przychody Grupy Emitenta uzyskiwane sg z tytutu prowadzenia dziatalnosci na rynku
krajowym. Dlatego tez na jej wyniki finansowe majg wplyw takie czynniki jak stopien
stabilizacji sytuacji politycznej w kraju w danym okresie oraz dane makroekonomiczne
dotyczgce stanu polskiej gospodarki, w szczegdlnosci poziom stopy wzrostu PKB, poziom
inwestycji, poziom dochodéw gospodarstw domowych, wysokos¢ stdp procentowych,
kursow wymiany walut, stopa inflacji, deficytu budzetowego i poziom bezrobocia.
Ewentualne negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej Polski moga powodowad
powstanie ryzyk dla prowadzonej przez Grupe Emitenta dziatainosci gospodarczej i tym
samym wptywac na jej wyniki finansowe i perspektywy rozwoju w przysziosci. Wcigz
nieznane sg konkretne propozycje rozwigzania sytuacji oséb posiadajgcych kredyty we
frankach szwajcarskich, a te rozwigzania moga mie¢ bardzo istotny wplywy na sytuacje
bankéw oraz podaz na rynku mieszkaniowym.

Dodatkowo planowane sg zmiany do ustawy z dnia 16 wrze$nia 2011 r. 0 ochronie praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego. Trudno przewidzieé¢ kiedy zmiany
bedg wprowadzone, jakie bedg finalne zapisy w ustawie oraz jakie beda konsekwencje
wprowadzonych zmian dla dewelopera.

3.13 STOPY PROCENTOWE MOGA ULEC ZMIANIE

Narazenie Emitenta na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim dlugoterminowych aktywéw i zobowigzan. Istotna cze$é ryzyka stopy
procentowej jest zwigzana z czescig pozyczek udzielonych przez Emitenta, ktorych
oprocentowanie oparte jest 0 zmienng stope procentowg oraz zobowigzarn z tytutu obligacii
oraz kredytéw bankowych, ktore sg oparte o zmienng stope procentowa (WIBOR) (na dzien
30 czerwca 2019 roku 100% salda udzielonych pozyczek w PLN oprocentowane byly w
oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR).

Grupa Emitenta jest strong umoéw obligacji, uméw kredytowych oraz pozyczek od
akcjonariuszy lub podmiotéw z nimi powigzanych, w ktorych stopa odsetek obliczana jest
przy zastosowaniu zmiennych stdp procentowych. Istotny wzrost stdp procentowych moze




mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju
Grupy Emitenta. Ryzyko niekorzystnej zmiany stop procentowych zostato czes$ciowo
ograniczone poprzez zawarcie przez Emitenta transakcji zabezpieczajgcych (transakcje
zamiany stép procentowych (SWAP)).

3.14 CENY MIESZKAN MOGA SPASC

Wyniki finansowe Grupy Emitenta sg uzaleznione w szczegélnosci od poziomu cen
mieszkan, doméw i powierzchni uzytkowej w Polsce. Wplyw na ceny nieruchomosci ma
m.in. zmiana popytu na oferowane lokale, zmiana sytuacji makroekonomicznej w Polsce,
dostepnos¢ zrodet finansowania dia klientéw w tym w szczegdlnosci kredytdw hipotecznych,
podaz lokali na okre$lonym obszarze oraz zmiany w oczekiwaniach nabywcéw co do
standardu, lokalizacji lub wyposazenia lokalu. Spadek cen mieszkan moze to mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju
Grupy Emitenta.

315 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZDARZENIAMI NADZWYCZAJNYMI BEDACYMI POZA
KONTROLA EMITENTA, W TYM GLOWNIE RYZYKO ZWIAZANE Z SZERZACA SIE
PANDEMIA KORONAWIRUSA (COVID-19)

Ryzyka bedgce poza kontrolg Emitenta, takie jak ataki terrorystyczne, dziatania wojenne,
kleski, a nade wszystko panujgca na Swiecie w pierwszym kwartale 2020 r. pandemia
koronawirusa (COVID-19), moga skutkowaé znaczgcymi zakidceniami w Swiatowej i polskiej
gospodarce, sytuacji politycznej na $wiecie, jak rdwniez wzrostem stopnia niepewnosci na
rynkach finansowych, co moze zaki6ci€¢ dziatalno$¢ Emitenta i skutkowaé obnizeniem
kontraktaciji, a w konsekwencji spadkiem przychodéw generowanych przez Grupe ROBYG.
Powyzsze zdarzenia i straty s3 trudne do przewidzenia, za$ ich rozmiar bedzie zalezny od
zasiegu, skali oraz czasu trwania pandemii oraz $rodkéw podjetych przez wiadze
poszczegodlnych panistw, w tym zwlaszcza rzady poszczegélnych panstwa cztonkowskich
Unii Europejskiej oraz samg Unie Europejskg. Konsekwencje zdarzen nadzwyczajnych
moga dotyczyé wszystkich aktywoéw Emitenta, w tym nieruchomosci, aktywow finansowych i
nalezno$ci handlowych, jak rowniez zdarzenia te moga mieé wpltyw na kluczowych
pracownikéw Emitenta. Nieprzewidywalne zdarzenia, w tym szerzgca sie¢ pandemia
koronawirusa (COVID-19), mogg takze skutkowa¢ dodatkowymi kosztami operacyjnymi,
takimi jak wyzsze sktadki ubezpieczeniowe i wdrozenie dodatkowych planéw awaryjnych.
Ochrona ubezpieczeniowa pewnych rodzajow ryzyka moze takze by¢ niedostepna, co
spowoduje wzrost ryzyka Emitenta. Jezeli Emitent nie zdota skutecznie zarzgdzac
powyzszymi ryzykami, moze to wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowa, plynnosciowa, wyniki oraz perspektywy.

Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

3.16 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI Z PRZYCZYN INNYCH NIZ ZADANIE
OBLIGATARIUSZA

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spétki Emitenta wéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12 Warunkéw Emisji (Likwidacja, Potgczenie, Podziat
lub Przeksztaicenie), Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. W przypadku, gdy nastgpi
potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta, jezeli podmiot, ktdry wstapit w obowiazki




Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 12
Warunkéw Emisji (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztatcenie), Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi 2z dniem polaczenia, podzialu Ilub odpowiednio
przeksztatcenia Emitenta.

3.17 RYZYKO ZWIAZANE Z NIESPELNIENIEM ZOBOWIAZAN WOBEC OBLIGATARIUSZY

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate warto$ci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek, a w niektdrych sytuacjach takze premii (o ile ma to
zastosowanie). Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec
opoznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie
dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminach ich wymagalnosci. W
przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan z Obligacii, zgodnie
z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz punktem 11 Warunkéw Emisji (Brak Platnosci)
Obligatariusz bedzie uprawniony do ztozenia pisemnego Zzadania natychmiastowego,
wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze opéznienie
dokonania ptatnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krécej niz 3 dni. Ponadto brak
spetnienia $wiadczen z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem upadiosci Emitenta, a w
konsekwencji ryzykiem utraty catosci lub czesci srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytow.

3.18 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (punkt 8 (Wykup Obligacii) oraz punkt 10
Warunkéw Emisji (Wcze$niejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu)), ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu
okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury oraz, w przypadku wystapienia i
trwania kitéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w punkcie 10 Warunkéw Emisji,
dodatkowo z zastrzezeniem ograniczer czasowych na ziozenie zgdania wczesniejszego
wykupu wskazanych w Punkcie 10.2.3 Warunkéw Emisji) do zadania wcze$niejszego
wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazagdania
wczesniejszego wykupu Obligaciji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych $rodkéw na
realizacje takiego zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, zgodnie z
punktem 18.2 Warunkéw Emisji, dokonaniem czynno$ci lub wystapieniem zdarzenia, o
ktdrych mowa w punktach 10.1.1 - 10.1.11 Warunkéw Emisji, Emitent moze zwotaé
Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly stwierdzajacej, ze zaistnienie takiego
zdarzenia stanowigcego podstawe wcze$niejszego wykupu nie bedzie uprawniato
Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje réwniez na
ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy Zzadania/opcji wczesniejszego
wykupu Obligacji, w kontekscie przepisow prawa restrukturyzacyjnego i prawa
upadiosciowego, a w szczego6inosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu
Obligacji, jakie przepisy ww. aktéw prawnych przewidujg w przypadku ziozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w
przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogloszenia upadiosci Emitenta.
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3.19 RYZYKO ZMIANY STAWKI REFERENCYJNEJ

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pienieznego
(na dzieh sporzgdzenia ninigjszych czynnikbw ryzyka WIBOR). Przy zmiennym
oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Ilub dnia
wcze$niejszego wykupu moga nastapi¢ znaczace zmiany odpowiednich stawek rynku
pienieznego (na dzieh sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR). Obnizenie
poziomu odpowiednich stawek rynku pienieznego (na dzien sporzadzenia niniejszych
czynnikow ryzyka WIBOR), w szczegdlnosci zwigzane z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, moze wplynaé na obnizenie rentownosci Obligacii.

320 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZGROMADZENIEM OBLIGATARIUSZY

Warunki Emisji Obligacji zawierajg zapisy dotyczace podejmowania okreslonych decyzji
przez Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie
Obligatariuszy dotyczg réwniez Obligatariuszy, kitdrzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu
obligatariuszy lub glosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzjg danego Obligatariusza, co
uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dziatan (w tym np. dotyczacych zadania
wczesniejszego wykupu).

321 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEPISAMI PODATKOWYMI

Polski system podatkowy charakteryzuje sie zmiennoscig. Przepisy podatkowe bywajg
czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikéw. Zmiany te mogg polega¢ nie tylko
na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegélowych
instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego mogg tak’e wynikaé z
konieczno§ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej,
wynikajgcych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejgcych regulacji w zakresie
podatkéw. Czeste zmiany przepiséw prawa regulujgcych opodatkowanie dziatalnosci
gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw
podatkowych przez organy podatkowe mogg okazaé sie niekorzystne dla Emitenta, co w
konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta.

Jednocze$nie, posiadacze Obligacji mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w
szczegolnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wplywaé na zwrot z kapitalu zainwestowanego w
Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogdinymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepiséw podatkowych podiegaja zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez
Polske z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepiséw krajowych
przewidujgcych w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem.
Jednocze$nie jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg rowniez odsetki
wyptacane osobom fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na
uwadze, ze Warunki Emisji Obligacji nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej
zryczattowanego podatku dochodowego od ptatnoéci dokonywanych na rzecz wskazanych
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powyzej osbb, istnieje ryzyko, ze ptatno$ci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda
podlegaty opodatkowaniu.

3.22 RYZYKO BRAKU REJESTRACJI OBLIGACJI W KDPW

Rejestracja Obligacji w KDPW nastepuje na podstawie wniosku skladanego za
posrednictwem Agenta Emisji. W przypadku (i) niespetnienia przez Emitenta Warunkow
Rejestracji lub (ii) wprowadzenia btednych informacji o emisji Obligacji do systemu KDPW
przez Agenta Emisji, moze nie doj$¢ do zarejestrowania Obligacji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW lub rejestracja Obligacji w depozycie papierdw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW moze nastapi€ z opdznieniem. PowyZsze ryzyko
jest mitygowane okolicznoscig, iz zgodnie z Ustawg Zmieniajgcg Ustawe o Ofercie
Publicznej, prawa z Obligacji powstang z chwilg wpisu posiadaczy Obligacji do Ewidenc;ji
Oséb Uprawnionych jako uprawnionych z tych Obligacii.

3.23 RYZYKO CENY OBLIGACJI NA RYNKU WTORNYM

Wartos¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, kidre mogg mieé¢ wplyw na cene obligaciji, takich jak mozliwa mata
ilos¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtornego. Inwestorzy
moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie,
ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu,
inwestorzy nie powinni nabywaé Obligacji Emitenta, jezeli nie sg w stanie zaakceptowac
ryzyka braku mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny
Obligacji Emitenta na rynku wtérnym mogg ulegac znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

324 RYZYKO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Zgodnie z punktem 8.3 Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢
ich warto§¢ rynkowg. W okresie, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo
wczesniejszego wykupu Obligaciji, wartos¢ rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna
wzrosng¢ znaczgco ponad warto$¢, po ktérej Emitent moze dokonaé ich wczeéniejszego
wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ réwniez w okresie poprzedzajagcym okres, w ktérym
Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacii.

W takim okresie (nawet uwzgledniajgc premie wyptacona inwestorowi przez Emitenta
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji (o ile ma zastosowanie)) inwestor moze nie mie¢
mozliwosci zainwestowania $srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w
sposob, ktoéry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokos$ci jak stopa zwrotu od Obligaciji
bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

325 RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Obligacje sg obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. W
szczegoblnosci oznacza to, ze ani Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit
zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje ustanawia¢ zabezpieczenia
Obligacji w przyszto$ci. W zwigzku z tym potencjalny Obligatariusz powinien bra¢ pod
uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczen od Emitenta bedzie mogto byé prowadzone
tylko na zasadach ogdinych, tj. w sposéb przewidziany w przepisach kodeksu cywilnego i
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kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje, zatem ryzyko, ze aktywa posiadane przez
Emitenta mogg okazaé sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen finansowych
Obligatariuszy.

3.26 RYZYKO BRAKU ADEKWATNOSCI INWESTYCJI W OBLIGACJE

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja
w Obligacje jest dla niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach.
W szczegolnosci, kazdy potencjalny inwestor powinien:

e posiadaé wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wilasciwej oceny
Obligaciji oraz korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e posiada¢ dostgp do oraz znajomos¢ odpowiednich narzedzi analitycznych
umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego szczegodlnej sytuacji finansowe;j,
inwestycji w Obligacje oraz wplywu inwestycji w Obligacje na jego ogéiny portfel
inwestycyjny;

e posiada¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz plynno$¢ dla poniesienia wszelkich
rodzajéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

e w petni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiadac znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

e posiada¢ umiejetnosé oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)
ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i
inflacji oraz innych czynnikéw, ktdére mogg wplyngé¢ na inwestycje oraz zdolno$¢ do
ponoszenia réznego rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjainie dokonajg
inwestycji w Obligacje, podlega przepisom reguiujgcym inwestycje lub ocenie albo
regulacjom przyjetym przez okreslone -organy. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w
Obligacje powinna skonsultowaé sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy
oraz w jakim zakresie:

o  Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;

e Obligacje moga by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadluzenia;
oraz

e obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez takg
osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyska¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢
stosowne przepisy w celu ustalenia, jaka jest wiasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu
widzenia zarzgdzania ryzykiem lub podobnych zasad.

Ryzyka zwigzane z decyzja o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO
3.27 RYZYKO ZAWIESZENIA OBROTU OBLIGACJAMI

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) jako podmiot prowadzgcy ASO
GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrét instrumentami
diuznymi w nastepujgcych przypadkach:

. na wniosek emitenta
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e w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

o jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO, oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzacy ASO moze okresli¢
termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu,
odpowiednio na wniosek Emitenta lub jezeli w ocenie podmiotu prowadzacego ASO
zachodzg uzasadnione obawy, Zze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o
ktorych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 lub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzagcy ASO,
zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony
w decyzji wlasciwego organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesié obroét
instrumentami  finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu.

3.28 RYZYKO wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty diuzne
z obrotu w ASO:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

o jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow, lub

e  po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta diuznych
instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta diuznych instrumentow
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania albo postanowienia © umorzeniu przez sgd postepowania
upadio$ciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze
jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu w ASO w nastepujacych przypadkach:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

o  wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo:

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpic odpowiednio nie wczesniej niz z dniem poilaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

14




Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw dluznych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami diuznymi. GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi
do czasu wykonania decyzji o wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okre$lonymi
odpowiednio w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zgdanie KNF
GPW jako podmiot prowadzgcy ASO, wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

3.29 RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA OBLIGACJI

Istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligaciji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacii
do obrotu, ich kurs bedzie wypadkowa relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow wynikajacych z réznorodnych uwarunkowan takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

3.30 RYZYKA NALOZENIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KNF

KNF moze nafozyé na Emitenta kary administracyjne z tytutu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegoélnosci Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na
kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzek, o kiérym mowa w art. 19 ust.
1 - 7 Rozporzadzenia 596 / 2014, KNF moze w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku oséb fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN,
e  w przypadku innych podmiotéw - do wysokosci 4.145.600,00 PLN,

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez podmiot w wyniku naruszen, o ktdérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF
moze nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktdérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia 596/2014, KNF moze:

e wdrodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN, albo

e nalozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie peiita funkcje czionka zarzadu emitenta,
zewnetrznie zarzadzajgcego AS! lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych Iub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
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organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci
2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie
odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktorej
mowa we wskazanym ustepie, Komisja moze nalozyé kare pieniezng do wysokosSci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto, KNF moze natozyé kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na
zasadach wskazanych w innych przepisach prawa.

3.31 RYZYKA NALOZENIA NA EMITENTA KAR REGULAMINOWYCH PRZEZ PODMIOT
PROWADZACY ASO

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, w szczegodlnosci obowigzkow okreslonych w § 15ai § 15b lub § 17 - 17b, podmiot
prowadzgcy ASO moze, w zalezno$Sci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ Emitenta,
e natozyé na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 PLN.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiagzujacych w ASO albo nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w ww. rozdziatach, podmiot prowadzacy ASO
moze natozyé na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng
natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczac
50.000,00 PLN.

3.32 RYZYKO WSTRZYMANIA ROZPOCZECIA OBROTU OBLIGACJAMI

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, GPW, jako
podmiot prowadzgcy ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w ASO Ilub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Ponadto, w przypadku, gdy
obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO Iub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
KNF moze zazadaé od ASO GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

3.33 RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM OBLIGACJI

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi firma inwestycyjna
prowadzaca ASO moze podjgé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z
obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujace na tym
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rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow
lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w
przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a KNF
wystepuje do podmiotéw prowadzacych ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informaciji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgoednie z przepisami
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesdéw inwestoréow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Inne ryzyka

3.34 RYZYKO ZWIAZANE Z PRZESTRZEGANIEM ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY NR 596/2014 Z DNIA 16 KWIETNIA 2014 ROKU W SPRAWIE
NADUZYC NA RYNKU

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596 / 2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie Market Abuse Regulation
- MAR), w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego
ujawniania informacji poufnych organy paristwowe mogg natozy¢ na niego administracyjne
sankcje pieniezne, ktérych maksymalna wysoko$¢é powinna stanowi¢ co najmniej
réownowartos¢ 15 milionéw EUR Ilub 15% catkowitych rocznych obrotdéw podmiotu
dominujgcego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzgdzenie MAR przewiduje,
ze naruszenie przez Emitenta obowiazkéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb
posiadajgcych dostep do informacji poufnych lub transakcjami osbb petnigcych obowigzki
zarzgdcze powinno wigzaé sie z mozliwoscia natozenia na niego kary pienieznej w
wysokosci co najmniej réwnowartosci 1 miliona EUR.

4 CEL EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JESLI ZOSTAL
OKRESLONY

Cel emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
5. OKRESLENIE RODZAJU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obligacje zostaly wyemitowane, jako papiery wartosciowe na okaziciela,
zdematerializowane, zgodnie z art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 7 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na podstawie:

e  Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r., poz. 483) w trybie art.
33 pkt 2 i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1a Ustawy o Obligacjach, oraz

e uchwaly nr 1/2019 zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 23
pazdziernika 2019 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji przez spdtke
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie oraz wielokrotnego emitowania obligacji w
ramach programu emisji;
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e uchwaly nr 1/2019 zarzgdu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 18 listopada
2019 r. w sprawie rozpoczecia oferty publicznej obligacji na okaziciela serii PC przez
spotke Robyg S.A. z siedzibg w Warszawie;

e uchwaly nr 1/2019 zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 25 listopada
2019 r. w sprawie okreSlenia marzy oraz tacznej maksymalnej wartosci nominalnej
emitowanych obligacji serii PC;

o uchwaly nr 1/2019 zarzadu ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 27 listopada
2019 r. w przedmiocie warunkowego przydzialu obligacji serii PC emitowanych w
ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN; oraz

e uchwaly nr 1/2019 rady nadzorczej ROBYG S.A. z dnia 7 listopada 2019 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji o wartosci
maksymalnej 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw ztotych) i zaciggniecie
zobowigzan w drodze emisji przez Spotke obligacji w jednej lub wielu seriach do
maksymalnej wartosci Programu Emis;ji.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujgce Obligacje:

Seria Kod ISIN Nazwa skrocona Dziery Emisji Dziers Wykupu
Catalyst
PC PLO151700013 ROB1224 4 grudnia 2019 r. | 4 grudnia 2024 r.

Obligacie zostaly wyemitowane w ramach programu emisji obligacji do kwoty
100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw ziotych) realizowanego na podstawie umowy
emisyjnej zawartej w dniu 23 pazdziernika 2019 r. (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy
ROBYG S.A. a mBankiem S.A. (,Program Emisji Obligac;ji”).

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej Obligacje serii PC sa jedynymi
obligacjami wyemitowanymi w ramach Programu Emisji Obligacii.

WIELKOSC EMISJI

W ramach serii PC zostato wyemitowanych 1.000 sztuk Obligacji 0 wartosci nominainej
100.000 PLN kazda. tgczna warto§¢ nominalna wszystkich Obligacji Serii PC, ktére
obejmuje niniejsza Nota Informacyjna, wynosi 100.000.000,00 PLN (stownie: sto milionéw
ziotych).

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH LUB SPOSOB JEJ USTALENIA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji byta rowna jej wartoéci nominalnej i wynosita 100.000 PLN.

INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW
DLUZNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposdb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj.
w trybie oferty publicznej, z ktorej przeprowadzeniem nie wigze sie obowigzek sporzadzenia
prospektu emisyjnego zgodnie z art. 1 ust. 4 pkt a Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(oferta skierowana byta wytgcznie do inwestoréw kwalifikowanych). Otwarcie subskrypcji
nastapito w dniu 28 listopada 2019 r., a zakonczenie subskrypciji nastgpito w dniu 2 grudnia
2019r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 28 listopada 2019 r. — warunkowo, a w
dniu 4 grudnia 2019 r. - definitywnie.

Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza
Subskrypcjg byto objetych do 1.000 sztuk Obligaciji.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach (w przypadku, gdy choé¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentow finansowych byla mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy)

Srednia stopa redukgji wyniosta 18,2%.

Liczba instrumentow finansowych, ktére =zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Przydzielono 1.000 sztuk Obligacii.
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena, po jakiej nabywano Obligacje wynosita 100.000 PLN za jedng Obligacje i byta réwna
wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

Liczha oso6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegoéinych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligaciji
Ziozyto 18 podmiotéw (w tym subfundusze).

Liczba osob, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegoinych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 18 inwestorom (w tym
subfunduszom).

Nazwa (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych, ktére
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8.10

9.

9.1

objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta)

Emitent nie zawart uméw o subemisje.

Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na
koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; b) wynagrodzenia subemitentow,
dla kazdego oddzielnie; c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa; i d) promociji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta

o Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty wyniosty 827.707 PLN (netto),

e  Emitent nie zawart umow o subemisje,

e  Koszty sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa wyniosty 13.000 PLN (netto), oraz

o  Koszty promocji oferty wyniosty: 0 PLN.

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 840.707 PLN (netto).

WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA OBLIGACJI

Warunki wykupu Obligac;ji

Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Dniem Wykupu Obligacji Serii PC jest 4 grudnia 2024 r. Kwota Wykupu Obligacji zostanie
przez Emitenta zaptacona w Dniu Wykupu na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami
w Dniu Ustalenia Praw, ktéry przypada na dzien 26 listopada 2024 r.

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Emitenta

Zgodnie z postanowieniami punktu 8.3 Warunkdw Emisji, Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji w Dniach Platnosci Odsetek (,Dni
Przedterminowego Wykupu”), przy czym Dziei Przedterminowego Wykupu moze
przypadac¢ najwczesniej w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym na koniec czwartego
Okresu Odsetkowego. Emitent zawiadomi wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu nie wcze$niej niz szes¢ miesiecy i jednoczesnie nie poézniej niz
trzydziesci dni przed takim Dniem Przedterminowego Wykupu.

Zgodnie z punktem 8.3.5. Warunkéw Emisji przedterminowy wykup Obligacji nastagpi
poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego
Wykupu kwot wskazanych w tabeli ponizej, wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres
Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7 (Oprocentowanie) Warunkéw
Emisji.

Kwota ptatnosci za kazdg Obligacje Dzien Przedterminowego
Wykupu
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100,6% wartosci nominalnej jednej Obligacji 4 lub 5 Okresu Odsetkowego
100,45% wartosci nominalnej jednej Obligacji 6 Okresu Odsetkowego
100,3% wartosci nominalnej jednej Obligac;ji 7 Okresu Odsetkowego;
100,15% warto$ci nominalnej jednej Obligacii 8 Okresu Odsetkowego;
100% wartosci nominainegj jednej Obligacii 9 Okresu Odsetkowego
J

W przypadku wcze$niejszego wykupu Obligaciji na Zgdanie Emitenta zgodnie z Regulacjami
KDPW (par 123 ust. 3 Szczegdlowych zasad dziatania KDPW) obrét Qbligacjami powinien
by¢ zawieszony od drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego Dzien Ustalenia Praw do
Kwoty Wykupu.

9.2 Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na zadanie Obligatariusza

Obligatariuszowi nie przystuguje prawo do przedterminowego wykupu Obligacji przed
Dniem Wykupu, =z zastrzezeniem postanowieft dotyczgcych wczesniejszego i
natychmiastowego wykupu Obligaciji w przypadku

o wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu (zgodnie z punktem 10 Warunkdéw
Emisji), oraz
e  braku ptatnosci z Obligacji (zgodnie z punktem 11 Warunkéw Emisii).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpily przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczes$niejszego wykupu Obligacji na podstawie
wyzej wskazanych przestanek.

Natychmiastowy wykup obligacji w zwiazku z likwidacja, podziatem, polaczeniem lub
przeksztatlceniem Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta lub tez podziatu potgczenia lub przeksztatcenia Emitenta
(iezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu obligacji, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania), Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi (zgodnie z punktem 12 Warunkéw Emisiji).

Na dziei sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki wskazane
powyzej.

Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia
wcezesniejszego wykupu, wedtug Stawki Referencyjnej (ij. 6-miesieczny WIBOR) ustalanej w
kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej, powiekszonej o Marze w wysokosci 2,95 %
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(,Stopa Procentowa”). Oprocentowanie Obligacji Serii

Odsetkowym wynosi WIBOR 6M + 2,95 % (1j. 4,74 %).

PC w pierwszym Okresie

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujgcej formuty:
KO = N*(SR+M)* LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy

M oznacza Marze

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaciji

SR oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (okreslong w
procentach do dwoch miejsc po przecinku)
LD oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie
zackraglane w goére).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Od dnia
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynek ASO tabele odsetkowe dia kazdego Okresu
Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami podmiotu
prowadzacego Rynek ASO.

Agent Kalkulacyjny ustali Stawke Referencyjng okoto godziny 11:00 w Dniu Ustalenia
Stawki Referencyjnej. W przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie bedzie mogta zostaé
okreslona zgodnie z powyzszymi zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na
poziomie ostatniej dostepnej Ogtoszonej Stawki Referencyjnej. Ponadto, w przypadku, gdy
warto$¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi zasadami, bedzie nizsza niz
0 (zero), jej warto$¢ zostanie ustalona na poziomie 0 (zero).

Odsetki ptatne sg w PLN w Dniach Ptatnosci Odsetek wskazanych w tabeli ponizej lub —
w przypadku platnosci Odsetek w dacie wczesniejszego wykupu — odpowiednio w takiej
dacie wecze$niejszego wykupu.

Numer | Pierwszy dzien | Ostatnidzien | o .\ ¢010nia | Dzled Platnosel
Okresu danego Okresu | danego Okresu Praw Odsetek
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego
1 [ 04.12.2019r. 03.06.2020 r. 27.05.2019r. 04.06.2020 r.
I
2 04.06.2020 r. 03.12.2020 r. 26.11.2020r. 04.12.2020 r.
3 04.12.2020 r. 03.06.2021 r, 26.05.2021r. 04.06.2021r.
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9.3

10.

1.

4 04.06.2021 r. 03.12.2021r. 26.11.2021 r. 04.12.2021r.
5 04.12.2021r. 03.06.2022r. 27.05.2022 r. 04.06.2022 r.
6 04.06.2022 . 03.12.2022r. _25.1 1 .2022_r. 04.12.2022r.
7 04.12.2022r. 03.06.2023 r. 26.05.2023 r. 04.06.2023 r.
8 04.06.2023 r. 03.12.2023 r. 24.11.2023r. 04.12.2023 .
9 04.12.2023 r. 03.06.2024 r. 24.05.2024 r. 04.06.2024 r.
10 04.06.2024 r. 03.12.2024 r. 26.11.2024 r. 04.12.2024 r.

Szczegolowy sposéb obliczania Odsetek oraz ustalania oprocentowania Obligacji zostat
opisany w punkcie 7 Warunkow Emisiji.

Platnosci z tytutu Obligacji

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy pfatnosci
odpowiednich Kwot do Zaplaty w odpowiednich Dniach Piatnosci oraz w dniach
wczesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami punktu 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11
(Brak Platnosci) i 12 (Likwidacja, Potgczenie, Podziat i Przeksztalcenie) Warunkéw Emisji.
Jezeli dzien, w ktorym ma nastgpic ptatno$é nie bedzie Dniem Roboczym, ptatnos¢ nastgpi
w najblizszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym dniu, bez prawa zgdania odsetek za
opéznienie lub zwioke lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Ptatnosci dokonywane bedg za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych
Rachunki Obligacji zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platno$ci bedg dokonywane
na rzecz podmiotéw, ktdrych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligac;ji
w Dniu Ustalenia Praw (wskazanym w Tabeli w punkcie 9.2. powyzej), przy czym w
przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym platnosci beda przekazane
posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligaciji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacii.

Szczegotowe zasady dokonywania ptatnosci z tytulu Obligacji zostaty opisane w punkcie 5
Warunkéw Emisiji.

WYSOKOSC | FORMY ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIA PODMIOTU

UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA
Obligacje nie sg zabezpieczone.

WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, Z WYSZCZEGOLNIENIEM ZOBOWIAZAN
PRZETERMINOWANYCH, USTALONA NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACY O NIE WIECEJ NiZ 4 MIESIACE UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI
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12,

13.

14.

NABYCIA INSTRUMENTOW OBJETYCH WNIOSKIEM ORAZ PERSPEKTYWY
KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU CALKOWITEGO
WYKUPU DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH OBJETYCH WNIOSKIEM

Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta (i) na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wynosita
604.401 tys. PLN, w tym warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 46 tys. PLN, a
(ii) na dzier 31 grudnia 2019 r. wynosita 644 574 tys. PLN, w tym warto§¢ zobowigzan
przeterminowanych wynosita 9 tys. PLN. Emitent nie posiada istotnych zobowigzan
przeterminowanych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, Emitent posiada zobowigzania z tytutu
nastepujgcych emisji obligacii:

Nazwa serii obligacji Wartos¢ nominalna (w Data zapadalnosci
PLN)
S 45.300.000 23 lipca 2021 r.
PA 300.000.000 29 marca 2023 r.
PB 60.000.000 5 lipca 2023 r.
PC 100.000.000 4 grudnia 2024 r.
(seria objeta niniejszg Nota)
Lacznie 505.300.000

Perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligaciji
nalezy ocenia¢ na podstawie oswiadczen i informacji przekazywanych przez Emitenta,
ktorego Obligacje sg notowane na rynku Catalyst.

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM ORIENTACJE W EFEKTACH
PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BY¢ SFINANSOWANE Z EMISJI ORAZ ZDOLNOSG
EMITENTA DO WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST OKRESLONE

Nie dotyczy.

OGOLNE INFORMACJE O RATINGU PRZYZNANYM EMITENTOWI LUB EMITOWANYM
PRZEZ NIEGO DLUZNYM INSTRUMENTOM FINANSOWYM, ZE WSKAZANIEM
INSTYTUCJI DOKONUJACEJ TEJ OCENY, ORAZ ODESLANIE DO SZCZEGOLOWYCH
WARUNKOW RATINGU OKRESLONYCH W INFORMACJACH DODATKOWYCH

Nie dotyczy.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Nie dotyczy.
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15.

16.

17.

18.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB HIPOTEKI
JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACEJ Z DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE - DODATKOWO: A)
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI — W PRZYPADKU GDYBY ZOSTALA
DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH OBLIGACJI; B) OGOLNA
LICZBA GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA - W PRZYPADKU
GDYBY ZOSTALA DOKONANA ZAMIANA WSZYSTKICH WYEMITOWANYCH
OBLIGACJI

Nie dotyczy.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA - DODATKOWO:
A) LICZBA AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE; B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA; C) TERMINY OD, KTORYCH PRZYSLUGUJA
| WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI

Nie dotyczy.
OSWIADCZENIE EMITENTA DOTYCZACE AKTYWOW OBROTOWYCH

Emitenta oéwiadcza, ze wediug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej
Noty Informacyjnej
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ZALACZNIKI:

1. Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta.
2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta.
3. Uchwaly Zarzadu Emitenta stanowigce podstawe emisji diuznych instrumentow finansowych

objetych niniejszg Notg Informacyjna.
4. Warunki Emisji Obligaciji Serii PC.

5. Definicje i objasnienia skrotow.
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ZALACZNIK 1

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
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! ",Wydruk informagji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
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=_posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralna Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

?; E:ENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzient 20.03.2020 godz. 13:51:17
Numer KRS: 0000280398

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

.| Data rejestragjl w Krajowym Rejestrze Sadowym | 11.05.2007
_ | Ostatni wpis | Numer wpisu 61 Ibata dokonania wpisu 12.03.2020
Sygnatura akt WA.XIII NS-RE).KRS/13402/20/428
Oznaczenle s3du SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenle formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 140900353, NIP: 5252392367
-3.Firma, pod ktdra spéika dziala ROBYG SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wazesniejsze] rejestracji -
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziataino$é | NIE
gospodarczg Z innyml podmiotami na
podstawie umowy spokki cywiinej?
_[6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
1pozytku publicznego?
: Rubryka 2 - Sledzlba | adres podmiotu
"1.Siedzjba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. ALEJA RZECZYPOSPOLITEJ, nr 1, lok. -, miejsc. WARSZAWA, kod 02-972, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
. 13:Adres poczty elektronicznej SEKRETARIAT@ROBYG.COM.PL
AAdtes strony internetowej’ WWW.ROBYG.PL
Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

| WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR 3012/2007 e

14.03.2007 R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W

P N

21.06.2007R., NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, NR REPERTORIUM A 642072007, ZMIANA §7, PRZYJETY TEKST JEDNOLITY
STATUTU,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 12 LUTEGO 2008R. L
NR REPERTORIUM 1955/2008 ”
NOTARIUSZ WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, AL.JANA
PAWEA II NR 70 M.5

ZMIANA: §7.1, §7.3, §8.1, §9 ZE ZNACZKIEM 1, §12.1, §12.2, §13.2, §15, §16.4, §16.6, §16.7,
§17.2, §25.1, §25.4, §28.3, §32.2 STATUTU )

ZZMIANA UMOWY SPOLKI §13 UST.2 - SPORZADZONO 30.06.2009 R. PRZEZ NOTARIUSZA -
ROBERT SIELSKI, JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MAtGORZATA BARTOSIEWICZ -
WLAZEO - NOTARIUSZE SPOEKA CYWILNA, WARSZAWA, REP. A NR 10151/2009

ZMIANA STATUTU SPOEKI SPORZADZONA 27.01.2010 R., PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR - 3
LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GEOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA, 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA 1i 70/5, .
REP. A NR 61972010 N
POPRZEZ ZMIANE §6, DODANIE §7 A, ZMIANE §15 UST.1, ZMIANE §15 UST.2, ZMIANE §15 |
UST.5, DODANIE §15 UST.7, ZMIANE §16 UST.4, ZMIANE §17 UST.2 PO PKT. R - SKRESLENIE,
SLOW, §17 UST.2 PKT. K - USUNIETO, ZMIANE §17 UST.2 PKT. W, ZMIANE §22, ZMIANE §23,.
§24 DODANIE UST.2, ZMIANE §25 UST.1, ZMIANE §25 UST.4, ZMIANE §27 UST.2, §28

DODANIE UST 24, ZMIANA §31

ZMIANA STATUTU SPOLKI SPORZADZONA 15.06.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA WALDEMARA |
LESNIEWSKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS-GLOWACKA - NOTARIUSZ, * ! |
WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ 5.C., 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA 11 70/5, 1
REP. A NR 3653/2010; il
ZMIANA §7 UST.1. =

ZMIANA STATUTU SPOEKI - SPORZADZONA 5.08.2010 R. PRZEZ NOTARIUSZA -WALDEMAR
LESNIEWSKI,

KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - GEOWACKA - NOTARIUSZ , WALDEMAR
LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWEA 11 70/5
REP. A NR 4858/2010 POPRZEZ ZMIANE § 7 UST. 1

her e

27.10.2010 R., REP. A NR 6613/2010 ‘
PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, 5
KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - :
NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 WARSZAWA, AL. JANA PAWLA TI 70/5,

ZMIANA § 7 UST.1 s

21.06.2011 R., WALDEMAR LESNIEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE REP. A NR 3956/2011
DODANIE §7 B

10

PRZEZ NOTARIUSZA - WALDEMAR LESNIEWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA HANNA PRUS- ‘4
GEOWACKA - NOTARIUSZ, WALDEMAR LESNIEWSKI - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA 00-175 .,

7
]
|
|
a2 |
ZMIANA STATUTU SPOLKI §7B UST.2 1 7B UST.4 PKT (IV) - SPORZADZONY 31.10.2012R. - !
|
WARSZAWA, AL.JANA PAWEA 1T 70/5, REP. A NR 6750/2012 ]

11

ZMIANA STATUTU SPOEKI §12 UST.3, §15 UST.2, §25 UST.1, USUNIETO §17 UST.2 I §25 ‘ .
UST.2 - SPORZADZONY 07.02.2013 R. PRZEZ NOTARIUSZA - - TAMARE, JOANNE ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA DANKO-ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL.ORDYNACKA 9, REP

A NR 1267/2013 . !

12

REP. A NR 2525/2014 ZMIANA STATUTU SPOEKI § 15 UST. 2 - SPORZADZONY 18.02.2014 R.
PRZEZ NOTARIUSZA - TAMARE JOANNE ZURAKOWSKA KANCELARIA NOTARIALNA ANNA EWA"
DAKNKO - ROESLER - NOTARIUSZ, TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA - NOTARIUSZ, SPOLKA
CYWILNA, 00-364 WARSZAWA, UL. ORDYNACKA 9

13

29.12.2014 R., REP. A NR 14489/2014, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE. B
SKRESLA SIE § 7 UST. 31§ 7A, § 7B OTRZYMUIE NUMERACIE § 7A, SKRESLA SIE § 9 (INDEKS

e et fuin! Wit

Tea M - R



_”

PTY g e
L ' :

i

:
1

perem - p

Ty

T

PP —

Strona3z11

GORNY 1), ZM. § 12 UST. 3, ZM. § 15UST. 2, ZM. § 15 UST. 5 - SKRESLENIE WYRAZENIA, ZM.
§ 17 UST. 2B,ZM. § 17 UST. 2C, ZM. § 17 UST. 2D,ZM. § 17 UST. 2F, ZM. § 17 UST. 2G, § 17
UST. 2K - USUNIETY, ZM.§ 17 UST. 2L, ZM. § 23, ZM. § 24 UST. 2A , SKRESLENIE § 24 UST.
2B, ZM. § 25 UST. 1, § 25 UST. 2 - USUNIETY, ZM.§ 27.

14 AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.06.2015 R., REP. A NR 5015/2015, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA § 12 UST.3, § 15 UST.2 1 § 15 UST.7

15 01.03.2016 R., REP, A NR 1885/2016, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA,
KANCELARTA NOTARIALNA W WARSZAWIE

ZMIENIONO: § 8 UST. 1, § 17 UST. 2 PKT C), D), E), F), G), N), T), U), V) STATUTU SPOLKI
USUNIETO: § 17 UST. 2 PKT J) ORAZ S) STATUTU SPOLKI

16 |AKT NOTARIALNY REP. A NR 4946/2017 Z DNIA 6.06.2017 R., NOTARIUSZ TAMARA JOANNA
ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO TRESC § 7 UST.1 ORAZ
OSWIADCZENIE ZARZADU ROBYG SA. O DOOKRESLENIU KAPITAEU - 22.06.2017 R,
NOTARIUSZ TAMARA JOANNA ZURAKOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP,
A NR 5263//2017 ZMIANA § 7 UST 1

17 27.03.2018 R., REP. A NR 3615/2018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA

NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA STATUTU W § 12 UST.3, § 16 UST.4 1 UST.6 1 § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU

JEDNOLITEGO STATUTU

18 28.09.2018 R., REP. A NR 973072018, NOTARIUSZ ANNA EWA DANKO-ROESLER, KANCELARIA

NOTARIALNA W WARSZAWIE,
ZMIANA STATUTU W § 17 UST.2 ORAZ USTALENIE TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU

19 27.06.2019 R., REP. A NR 6337/2019, NOTARIUSZ TAMARA JOANNA 2URAKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, USUNIECIE § 7A ORAZ ZMIANA § 17 UST. 2 PKT 16

Rubryka 5

* “|1.Czas; na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

""t2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
1. |'Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
- loglosze spotki

. .|4.Czy statut przyznaje uprawnienia

. 'osobiste okredlonym akcjonariuszom lub
i -o|tytuly uczestnictwa w dochadach lub
_|majatku spdtki nie wynikajacych z akcii?

NIE

. |5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziaiu
© o w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

b

Brak wpiséw

i
il

r
!

Rubryka 8 - Kapitat spétki

" | 1.Wysokoét kapitatu zakladowego

'

28940 119,90 Zt
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5 Kwotowe okrelenie czeédl kapitaty wplaconego |28 940 119,90 Zt

2. Wysokoé¢ kapitatu docelowego 1983 900,00 Zt ik
3.Liczba akeji wszystkich emisii 289401199 _J

|
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,10 2t H

'kapitatu zaktadowego

6.Wartoéé mminalha warunkowego podwyzszenia |571 000,00 Zt

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreglenie wartosci akdji objgtych za
aport -

15 000 000,00 Zt.

v
Ju

Jo.

Rubryka 9 - Emisfa akgji

SR - .= W

- |akefl uprzywilejowanych lub
~ |informacja, ze akcje nle s3

TS e e e
H

i 1 Nazwa serii akji A _
| 2.Licz2ba akehl w danej serii 5750000 - |
3.Rodzaj uprzywilejowania 1 fizba AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE |
-~ |akeji uprzywilejowanych lub =
informacja, Ze akcle nie s3
uprzywilejowane
2 1.Nazwa seril akc}i B .
 |2.Liczba akdli w dane] serl 4250000 S
3.Rddzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywitejowanych lub il
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
3 |1.Nazwa serii akgji C L
2.Liczba akeji w danej seril 150000000 e
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKC3E NIE SA UPRZYWILEJIOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
' |informadja, Ze akcje nie sa
| uprzywilejowane
4 |1.Nazwa serii akgji D
2.Liczba akcjl w dane] serii 38390000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE 1
akeji uprzywilejowanych lub . l
informacia, e akcje nie 53
uprzywilejowane g
5 |1.Nazwa seril akgi E
2.Liczba akeji w danej serii 20000000
3.Rodzaf uprzywilejowania i ficzba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych iub
|Informacfa, 2e akcfe nle sq
~ |uprzywilejowane
6 |LNazwaseril akef F
| 2.Liczba ekei w danej serl 39000000
 |3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akeji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane

uprzywilejowane

7 1.Nazwa setii akcji G

|2, Liczba akeji w danej seril 5702000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie sg
uprzywilejowane
8 1.Nazwa seril akgji H

2.Liczba akc]i w danej serii 26309199
3,Rodzaj uprzywilejowaiia i liczba | [AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly. o emisjach obligacjl zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
11,Czy zarzad I‘ub rada administrujaca sg TAK
- fupowaiznien! do emisji warrantéw
) 'subskrypcyjr)yeh?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

.| 1.Nazwa organu uprawnionego do

reprezentowania podmiotu

ZARZAD

12.Spos6éb reprezentacji podmiotu

=

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN I PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIENI SA DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIAtAJACY ACZNIE LUB
CZLONEK ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM, ZAS W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO

CZLONEK ZARZADU DZIAtAJACY SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu
“11 1,Nazwisko / Nazwa lub firma CEGLARZ
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL/REGON 72111000215
4.Numer KRS G
5,Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
g 7.Data do jakiej zostata zawieszana ——
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OKONSKI
2.Imiona ZBIGNIEW WOICIECH

PUROER.

et e,
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3.Numer PESEL/REGON 49021203311 EA
4.Numer KRS kK X
5.Funk¢ja w organle reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w F
czynnosciach? =
7.Data do jakiej zostéia zawieszona ee =
1.Nazwisko / Nazwa lub firma KELTSH e
2.1miona EYAL NAHUM S
3.Numer PESEL/REGON S
4.Numer KRS Fkokok ~
5.Funkcia w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU -:
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE et
zarzadu zostata zawleszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona - b
1.Nazwisko / Nazwa fub firma GRUZA -
2.Imiona WOICIECH =
3.Numer PESEL/REGON 63050900096
4. Numer KRS Tk
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU :
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE >
zarzadu zostala zawleszona w E,
czynnoddach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona —
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZASLAVSKY A
2.Imiona OLEG %
~ |3.Numer PESEL/REGON 78111617158

 |aNumerkrRs n— 5t
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU .7;;
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
2arzadu zostata zawieszona w
czynnasdach? -
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-

A i

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1,Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skfad organu

1 |1Nazwisko KAZANELSON
2Imiona OSCAR p
3.Nurner PESEL £
o |1Nazwisko GOLAK |
 |2imiona WOICIECH !
__[3.Numer PESEL 83040303896 f
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3 |LNazwisko GRENA
. |2Imiona FABRIZIO
'" - |3.Numer PESEL - :
. g |1Nazwisko SKAAR
g-— 2.Imicna STEVEN
'” 3.Numer PESEL B
P 5 |LNazwisko GRYGER
. 2.Imiona GABRIELA ANNA
"""‘ 3.Numer PESEL 76112201101
: 6  |LNazwisko ZAVODOV
Ly 2.Imiona KIRILL
l g 3.Numer PESEL =
) Rubryka 3 - Prokurencl
, [ Brak wpisow
Dziat 3
, Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
- H.Przedmiot przewazajace] dziatalnosc 1 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
: .| przedsiebiorcy. GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA
* |2.Przedmigt pozostaiej dziatalnoscl 1 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
B S E 2 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY
3 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
T 4 64,99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
% NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
’ 5 |68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WLASNY RACHUNEK
68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
) 70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
i ZARZADZANIEM
' 8  |73,,, REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
9 77, 40, Z, DZIERZAWA WLASNOSCI INTELEKTUALNE I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
- WYEACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM
;
Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
" }1.Wamianka o zlozeniu 1 17.07.2008 14.03.2007 - 31.12.2007
. ;‘:}:::::;':awudama 2 10.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
- 3 15.07.2010 01.01.2009-31.12.2009
4 06.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 14.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
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09.05.2013 01.01.2012 - 31.12,2012
19,05.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
|21.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 -4
07.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12,2015 Pt
20.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 -
108.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017 -
02.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018 E
BIRTEES 14.03.2007 - 31.12.2007
[ 01.01.2008 - 31.12.2008 e
ok 01.01.2009-31.12.2009 e
HHRk 01.01.2010 - 31.12.2010 -
HREAK 01.01.2011 - 31.12.2011 -
vk 01.01.2012 - 31.12.2012 .
Tk Ak OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 =
HxAAR OD 01.01.2014 DO 31.12.2014 i
HHHAR OD 01.01.2015 DO 31.12.2015 .
orER OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 ,
Hhoxkx OD 01.01.2017 DO 31.12.2017 i
Tk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018 )
FAkkk 14.03.2007 - 31.12.2007 y
Fhrrk 01.01.2008 - 31.12.2008 7
Kok 01.01.2009-31.12.2009 u
[ 01.01.2010 - 31.12.2010
rrE 01.01.2011 - 31.12.2011
HrkA 01.01.2012 - 31.12.2012
ok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
HrkH OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Aok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015 . =
HHRAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016 ]
KAk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017 s
Hrrak 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018 §
) 14032007 - 31.12.2000 7 |
Rk 01.01.2008 - 31.12.2008 T
Horkkt 01.01.2009-31.12,2009
sk 01.01.2010 - 31.12.2010 -'
HaRk 01.01.2011 - 31.12.2011
ok 01.01.2012 - 31.12.2012 )
orrE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
HHRA OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
skokdkskok

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

skeokskokok

OD 01.01.2016 DO 31.12,2016

sk

OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

kkkkk

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

FRSSES (%50 T0y SO
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitaiowe]

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do s
polu "
' [1.wamianka o zlozeniu 1 15.07.2010 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
fﬁﬁmzngg;’n';ﬂw:g? 2 06.07.2011 01.01.2010 - 31,12.2010
B 3 114.06.2012 01.01.2011 - 31,12.2011
4 09.05.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 21.05.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 07.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 20.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 08.05.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 | 04.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
2. Wzmianka o ziozeniu opinii {1 Ronkx 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
:‘gﬁ;ﬁ;d::;gm 2 ey 01.01.2010 - 31.12.2010
skonsolidowanego rocznego |3 e 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego |4 Horkk 01.01.2012 - 31.12.2012
5 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 Hak OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 ek OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 Hhokkok 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 Horkk 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3.Wzmianka o ziozeniu uchwatly |1 Kokk 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31,12.2009
;m':r’xma 2 2 Ko 01.01.2010 - 31.12.2010
oeORdOwaNega rocnego™ 1|3 rrx 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego |4 Hrkn 01.01.2012 - 31.12.2012
5 Hhwk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 ko OD 01.01.2015 DO 31.12.2015.
7 e OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 e 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 Hrk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
4.Wzmianka o ziozeniu 1 Koxkx 01.01.2008-31.12.2008; 01.01.2009-31.12.2009
sprawozdania z dziafalnosl |, Hhxk 01.01.2010 - 31.12.2010
spbtki dominujacej
s 3 HrH 01.01.2011 - 31.12.2011
4 rrEx 01.01.2012 - 31.12.2012.
5 Hhorks OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 Hrrx OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 rrrs 0D 01.01.2016 DO 31.12.3016
8 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 [ OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

T

Rubryka 4 - Przedmiot dzlatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

iy L 4

Brak wpisow

g
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy !

.1.Dzlert koficzacy pierwszy rok obrotowy,  |31.12.2007 EL %)

za ktéry nalety ziozyé sprawozdanie -
finansowe

|

e

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci j

Brak wpis6w 1

o

Rubryka 2 - Wierzytelnosci |

Brak wpisow

At 1Y B
[ AR it
¢ ,.LL'..L';:.

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenle upadioéci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r..
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci alby
W postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

4

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowl egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucjl nie uzyska sic-;
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw .‘:"4
Dziat 5
P

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow )
Dziat 6 g
Rubryka 1 - Likwidacja _ 2
Brak wpiséw 1
4

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

g o SR T
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| Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu.

¢ Brak wpiséw

| Brak wpisow

"I_'i,_Ubi'kaa 6- Infor;rjacja_,o_postepowanlu uktadowym

&, j 37
R

T

vl |y P

Brak wpiséw

2

Lﬁ Rubryka 7 - Informadje o,pds’;ghoWgﬁiad% restrukturyzacyjnych , 0 postepowaniu ‘naprawczym lub 0 przymusowej

i restrukturyzacjl
k. Brak wpiséw
H

A4

ﬁUbﬁyka 8 —Informacja 0 zawieszenlu dziatalnosci gSsﬁbdaﬁéj

it

S T

Brak wpisow

b 4ol

I¢:la’ce1 sporzadzenia wydruku 20.03.2020

:a_dres séﬁ'_c'iny internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pt

=

TR by
Ay ,':,,,’?‘.!t .‘i‘;‘;"“*" PR






ZALACZNIK 2

UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

o

28

7







erLlsT

KANCELARIA NOTARIALNA
Anna Ewa Dariko - Roesler — notariusz
Tamara Joanna Zurakowska — notariusz

spéolka cywilna
-00-364 Warszawa
ul. Ordynacka 9 tel. (22) 826-84-07

WYCIAG

Repertorium A Nr 6337/2019

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego siodmego czerwca dwa tysigce dziewietnastego roku
(27.06.2019 r.) w Warszawie przy ulicy Ordynackiej nr 9, w Kancelarii
Notarialnej, odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma
ROBYG Spoélka Akcyjna z siedziba w Warszawie (02-972) przy Alei
Rzeczypospolitej nr 1, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000280398, NIP 525-239-23-67, REGON 140900353, z ktérego notariusz
Tamara Joanna ZURAKOWSKA, prowadzaca Kancelarie w Warszawie
przy ulicy Ordynackiej nr 9, bezposrednio po zamknigciu obrad i w miejscu
ich odbycia, w zakresie objetym trescia art. 421 ksh, sporzgdzila niniejszy: --

PROTOKOL

(...) opuszczono (...)

UCHWALA NR 27
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
z dnia 27 czerwea 2019 r.
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu ROBYG S.A.

§1

1



Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlgwych. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spétki ROBYG S.A. przyjmuje tekst Jedno.hty Statutu RQBYG
S.A., uwzgledniajacy zmiany objete uchwalg nr 25 niniejszego Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia. _ . T
Tekst jednolity Statutu ROBYG S.A. stanowi zatgcznik do niniejszej

uchwaly. 52

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia, ze skutkiem na dziefi rejestracji
przez sad rejestrowy zmian statutu ROBYG S.A. wynikajacych z uchwaty nr

25 niniejszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

»STATUT
ROBYG SPOLKA AKCYJNA
(tekst jednolity)
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Firma Spéiki brzmi: ROBYG Spétka Akeyjna. Spétka moze uzywaé skrétu
firmy ROBYG S.A.

§2

Siedziba Spokki jest miasto stoteczne Warszawa, ----

§3
Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica. -----------=---

§ 4
1. Spétka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne w kraju i za granica.
2. Spotka moze by¢ akcjonariuszem/udzialowcem w innych spétkach w kraju
1 za granicg, a takze uczestniczy¢ we wszelkich dozwolonych prawem
przedsigwzigciach organizacyjno-prawnych. -—--

§5
Zalozycielami Spokki sg:
1. Leon Gurwicz,
2. Artur Ceglarz. -

II. PRZEDMIOT DZIAELALNOSCI SPOLKI

§6
Przedmiot dzialalnosci Spétki obejmuje:
a) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
wg PKD —41.10.Z,
b) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych wg PKD - 41.2,

2



2

¢) roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej wg PKD
42, - --

d) roboty budowlane specjalistyczne wg PKD 43,
e) dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi wg
PKD 62.03.Z, --

f) dziatalno$¢ holdingéw finansowych wg PKD 64.20.Z,

g) leasing finansowy wg PKD 64.91.Z,

h) pozostate formy udzielenia kredytéw wg PKD 64.92.Z,
i) pozostala finansowa dzialalnos¢ uslugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg
PKD 64.99.Z, -- --

j) pozostala dziatalno$§¢ wspomagajgca uslugi finansowe, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych wg PKD 66.19.Z,
k) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek wg PKD 68.10.Z, ----
1) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wilasnymi lub dzierzawionymi
wg PKD 68.20.Z,

m) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami wg PKD 68.31.Z,
n) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie wg PKD 68.32.Z,
0) dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe wg PKD
69.20.Z,
p) dzialalno$¢ firm centralnych (Head Offices), doradztwo zwigzane z
zarzgdzaniem wg PKD 70,
q) dzialalno$¢ w zakresie architektury wg PKD 71.11.Z,

r) dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne wg
PKD 71.12.Z, -

s) pozostate badania i analizy techniczne wg PKD 71.20.B,

t) reklama, badanie rynku i opinii publicznej wg PKD 73,
u) dzialalnosé w zakresie specjalistycznego projektowania wg PKD 74.10.Z, -
v) pozostata dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techmczna gdzie indziej
niesklasyfikowana wg PKD 74.90.Z,
w) dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z
wylaczeniem prac chronionych prawem autorskim wg PKD 77.40.Z, ----------
x) dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstlugg biura i pozostala
dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej wg PKD
82,

y) handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi: PKD

46, ---
z) handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi: PKD 47, ---
aa) pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane:

PKD 85.59.B.



III. KAPITAL SPOLKI T AKCJE

§7

1. Kapital zakladowy Spétki wynosi 28.940.119,90 zt (dwadzieScia osiem
miliondw dziewieéset czterdziesci tysiecy sto dziewietnascie zlotych i

dziewiecdziesiat groszy) i dzieli si¢ na: -

5.750.000 (stownie: pig¢ miliondéw siedemset pigcdziesiat tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii A, oznaczonych numerami
kolejno od 0.000.001 do 5.750.000 o warto$ci nominalnej 0,10 PLN
(dziesieé groszy) kazda,

4.250.000 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii B, oznaczonych numerami
kolejno od 0.000.001 do 4.250.000, o wartosci nominalnej 0,10
PLN (dziesig¢ groszy) kazda,

150.000.000 (stownie: sto pigcdziesigt milionow) akcji zwyktych na
okaziciela serii C oznaczonych numerami kolejno od 000.000.001
do 150.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy)
kazda,

38.390.000 (stownie: trzydziesci osiem milionéw trzysta
dziewig¢cdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Serii D,
oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 38.390.000, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy), ------------

20.000.000 (stownie: dwadziescia milionéw) akcji zwyklych na
okaziciela Serii E, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001
do 20.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy) kazda, oraz

39.000.000 (stownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw) akcji

zwyklych na okaziciela Serii F, oznaczonych numerami kolejno od/
00.000.001 do 39.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 PLN}|
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

okaziciela Serii G, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001
do 5.702.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda; oraz

=, 4

O

5.702.000 (pig¢ milionéw siedemset dwa tysigce) akcji zwyklych na \ E
\

26.309.199 (dwadziescia szes¢ milionow trzysta dziewieé tysiecy
sto dziewieédziesigt dziewieé) akcji zwyklych na okaziciela Serii
H, oznaczonych numerami kolejno od 00.000.001 do 26.309.199, o
wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. -----

2. Kapitat zakltadowy Spétki moze byé¢ podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu
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zakladowego moze rowniez nastgpi¢ poprzez przeniesienie na kapital
zaktadowy kwot z kapitalu zapasowego oraz poprzez zwigkszenie wartosci
nominalnej istniejgcych akcji. : ----

§7a
usunigto

§8
1. Spotka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela. Zamiana
akcji imiennych na akcje na okaziciela, albo odwrotnie moze by¢ dokonana
na zgdanie akcjonariusza za zgodg Spéiki, z wyjatkiem akcji na okaziciela
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, ktére nie moga by¢
zamienione na akcje imienne,
2. Spotka moze emitowaé papiery wartosciowe imienne lub na okaziciela, w
tym obligacje zamienne na akcje, uprawniajace ich posiadacza do zapisu lub
objecia akcji.

§9
Akcje Spotki moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji Spétki wymaga zgody
akcjonariusza, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone oraz, z zastrzeZeniem art.
363 § 5 Kodeksu spotek handlowych, uchwaly Walnego Zgromadzenia.---------

IV. ORGANY SPOLKI
§10
Organami Spéiki sa:
a) Zarzad Spdiki,
b) Rada Nadzorcza,
¢) Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD SPOLKI
§11

1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje ja na zewnatrz. ---------
2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spoiki niezastrzezone
przepisami prawa, niniejszym Statutem, lub uchwata Walnego Zgromadzenia
do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.
3. Szczegdlowy tryb dzialania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu
uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorcza.

' §12
1. Zarzad Spéiki sktada si¢ z od jednej do pigciu 0sob.
2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek cztonek
Zarzadu zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencji i inna osoba

zostanie powolana na jego miejsce, mandat nowo powolanego czlonka
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Zarzadu wygasa z dniem wygasniecia mandatéow wszystkich czionkow
Zarzadu. Ta sama zasada ma zastosowanie do odwolania calego Zarzadu w
trakcie trwania kadencji i powotania nowych czionkéw Zarzadu, a takze w
przypadku zwigkszenia liczby cztonkéw Zarzadu w trakcie trwania kadencji i
na skutek powotania nowych czlonkéw Zarzadu. -
3. Czlonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, powoluje i odwotuje Rada

Nadzorcza w drodze uchwaly podejmowanej wiekszoscig dwoch trzecich !
gloséw. 1
4. Z waznych powodéw prezes, wiceprezes, cztonek lub wszyscy czlonkowie :

Zarzadu moga zosta¢ zawieszeni w wykonywaniu czynnosci przez Rade
Nadzorcza.
5. Zarzad odbywa posiedzenia w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na
miesiac.
6. O ile przepisy prawa nie wymagaja wigkszej liczby gloséw, uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw. W przypadku rownosci
gloséw decyduje glos prezesa Zarzadu.

§13
1. Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem.
2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania os$wiadczen i
podpisywania w imieniu spdtki upowaznieni sg dwaj czlonkowie Zarzadu
dzialajacy tacznie lub czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem, zas w
przypadku  Zarzadu jednoosobowego Czlonek Zarzadu dziatajacy
samodzielnie. --

§14
1. W umowie migdzy Spdtka a czionkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z
nim Spoétke reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany
uchwata Walnego Zgromadzenia.
2. Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania i wynagrodzenie czionkow‘
Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA \

§ 15
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pieciu do siedmiu cztonkéw.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powolywani i odwolywani przez Walne
Zgromadzenie. -
3. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego Rady
Nadzorczej i jego zastgpceg, a w miarg potrzeby takze sekretarzy Rady. ----------
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest wspdlna. Jezeli jakikolwiek
czlonek Rady Nadzorczej zostanie odwolany w trakcie trwania jego kadencji i
inna osoba zostanie powotana na jego miejsce, mandat nowo powolanego

czlonka Rady Nadzorczej wygasa z dniem wygasniecia mandatéw wszystkich
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cztlonkéw Rady Nadzorczej. Ta sama zasada dotyczy odwotania calej Rady
Nadzorczej w trakcie trwania kadencji i powotania nowych czlonkéw Rady
Nadzorczej, a takze zwigkszenia liczby czlonkéw Rady Nadzorczej w trakcie
trwania kadencji na skutek powotania nowych czlonkéw Rady Nadzorczej. -----
5. Przynajmniej dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej (,,Czlonkowie
Niezalezni”) powinno spelnia¢ warunki niezaleznosci od Spoétki oraz
podmiotéw pozostajagcych w istotnym powiazaniu ze Spétka okreslone w
Zalaczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rad
nadzorczych spolek gieldowych i komisji rady (nadzorczej), przy czym za
powiazanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka
rady nadzorczej rozumie si¢ rzeczywiste 1 istotne powigzanie z
akcjonariuszem majagcym prawo do wykonywania co najmniej 5% ogolnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
6. Niespelnienie kryteriow wymienionych w § 15.5 powyzej przez zadnego z
cztonkéw Rady Nadzorczej lub brak w Radzie jakiegokolwiek Czlonka
Niezaleznego nie ma wplywu na mozliwos¢ dokonywania i waznosé
czynnosci dokonywanych przez Rade Nadzorcza, w tym w szczegdlnosci na
wazno$¢ podjetych uchwal. -—--
7. Akcjonariuszom przyshuguje prawo zglaszania kandydatur na Czlonka
Niezaleznego Rady Nadzorczej. Propozycje kandydatur nalezy zglasza¢ do
Zarzadu najpdzniej na dwa dni przed dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
ktérego przedmiotem bedzie wybor Czlonkéw Niezaleznych Rady
Nadzorczej, w formie pisemnej wraz z pisemnym o$wiadczeniem danego
kandydata zawierajacym jego zgode na kandydowanie oraz deklaracje o
spelnianiu warunkow okre$lonych w ust. 5 powyzej, a takze zyciorys. Jezeli
kandydatury w sposéb przewidziany w zdaniu poprzednim nie zostang
zgloszone przez akcjonariuszy, kandydatow do Rady Nadzorczej,
spelniajgcych warunki opisane w § 15.5 powyzej zglasza Rada Nadzorcza. -----

. § 16
' . 1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak
niz cztery razy w roku obrotowym.
2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwolaé posiedzenie Rady
Nadzorczej takze na pisemny wniosek Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej,
ztozony wraz z proponowanym porzgdkiem obrad w terminie dwoch tygodni
od dnia otrzymania wniosku.
3. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest
zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady.
4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly wigkszoscig dwoch trzecich
gloséw przy obecnosci co najmniej czterech czlonkéw Rady
Nadzorczej, pod warunkiem, ze przewodniczacy lub zastgpca
przewodniczacego Rady Nadzorczej zapewnil kazdemu czionkowi

Rady Nadzorczej mozliwo$¢ uczestniczenia w posiedzeniu Rady 1
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podejmowania uchwat przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglosc. ---
S. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udzial w podejmowaniu
uchwat Rady, oddajgc swdj glos na pismie za posrednictwem innego
czionka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorcze;j. |
6. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ podjete przez Rade ’

Nadzorczag w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé. Uchwata jest
wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaly, a co najmniej dwie trzecie jej czionkéw glosowato
za jej przyjeciem. Podejmowanie uchwal w trybie pisemnym oraz
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odleglos¢ nie  dotyczy  wyboréw  przewodniczacego i
wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powolania czlonka |
Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb. ----- .
7. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktéry szczegblowo
okresla jej organizacj¢ oraz tryb dzialania. W szczegdlnosci,
Regulamin Rady Nadzorczej moze uwzgledniaé tworzenie
komitetow wewnetrznych oraz innych jednostek organizacyjnych
Rady Nadzorczej. Regulamin Rady Nadzorczej podlega
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie.

§17 |
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki we :
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Opr6ez spraw zastrzezonych przepisami prawa oraz postanowieniami
niniejszego Statutu, do szczegélnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:-------

1) ustalanie lub zmiana jakichkolwiek elementéw wynagrodzenia cztonkéw ,,__..;{.;'-"
Zarzadu otrzymywanego od Spoétki lub podmiotow z jej grupy’ . %
kapitatowej (,Grupa”) na podstawie jakiegokolwiek tytulu prawnego~ ~
(w tym min. krétkookresowych premii motywacyjnych |i
odpowiadajagcych im celéw oraz dlugoterminowych programé\;af
motywacyjnych z uwzglednieniem wynagradzania ich podmiotéw
powigzanych, otrzymywanych od Spélki lub podmiotéw z Grupy na
podstawie jakiegokolwiek tytutu prawnego);

2) wyrazanie zgody na jakakolwiek wyplate zaliczki na poczet dywidendy
na rzecz akcjonariuszy oraz kwote takiej zaliczki;

3) powolywanie, odwotywanie i ustalanie liczby cztonkéw Zarzadu Spéiki;

4) zawieszenie w czynnosciach, z waznych powodéw czlonka Zarzadu lub
catego Zarzadu; ---

5) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie
dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci
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Zarzadu Spoétki w razie zawieszenia czlonkéw Zarzadu czy tez calego
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze dziata; --------------
6) wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spolki i skonsolidowanego badania finansowego Grupy
oraz wyrazanie zgody na zmiane tego bieglego rewidenta;
7) okreslanie zakresu i dat przedstawiania przez Zarzad rocznych planéw
finansowych 1 plandw rozwoju oraz strategicznych planéw
dlugookresowych;
8) ocena i wydawanie opinii na temat projektow uchwal, ktore majg zostaé
podjete przez Walne Zgromadzenie;
9)emisja obligacji (za wyjatkiem obligacji zamiennych) Spoéiki i/lub
podmiotu z Grupy (za wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych); --------
10) wyrazanie zgody na wszelkie zmiany istotnych zasad i polityk
rachunkowosci, dat referencyjnych i okresow dla celow ksiegowosci
Spotki i podmiotu z Grupy;
11) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na udzial: (i) w dziatalnosci
konkurencyjnej wobec dziatalnosci Spétki lub podmiotu z Grupy; lub
(i) jako akcjonariusz, wspélnik lub cztonek organu spéiki prowadzace;j
dzialalnos¢ konkurencyjng wobec dzialalnosci Spoétki lub podmiotu z
Grupy (zwolnienie z ustawowego zakazu konkurencji);
12) zwolnienie z zakazu konkurencji obowigzujacego jakiegokolwiek
czlonka Zarzgdu lub Rady Nadzorczej oraz jego podmiotu powigzanego
na podstawie jakiejkolwiek umowy zawartej przez takie osoby lub
podmioty ze Spotka lub podmiotem z Grupy;
13) przyjecie lub zmiana prognoz finansowych i biznesplanéw Spétki lub
Grupy (indywidualnie kazdego projektu w ujeciu skonsolidowanym)
oraz ustalanie zakresu i dat sporzadzania przez Zarzad prognoz
finansowych, biznesplanéw i budzetéw, a takze jakiego okresu one
dotycza;
14) zatwierdzanie budzetow dla inwestycji realizowanych przez Spétke
lub podmioty z Grupy oraz wyrazanie zgody na wprowadzanie
znaczgcych zmian do takich budzetéw, z zastrzezeniem, ze poziom
»Zhaczacej zmiany do budzetu”, wymagajgcej zatwierdzenia przez Radg
Nadzorcza bedzie kazdorazowo ustalany uchwalg Rady Nadzorczej
zatwierdzajgcej dany budzet, jednak bedzie nie nizszy niz 3%; -----------
przy czym nizej wymienione czynnosci lub transakcje wymagaja zgody Rady
Nadzorczej, chyba ze: (i) sa przeprowadzane w zwigzku z inwestycjami
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg, lub (ii) zostaly wyraznie okreslone i
‘. wyszczegllnione w budzecie lub biznesplanie zatwierdzonym przez Radg
Nadzorczg lub (iii) sg przeprowadzane w toku zwyklej dziatalnosci:------------
15) zbycie, obcigzenie, wyrazenie zgody na zbycie lub obcigzenie lub
ustanowienie prawa na rzecz osoby trzeciej do uzywania, prawa
pierwokupu lub innego prawa do skladnikéw majatku Spotki lub
podmiotéw z Grupy, o wartosci przekraczajgcej kwote 10.000.000 PLN
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(w ramach jednej transakcji lub kilku powiazanych transakcji
przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego), za wyjatkiem
wszelkich  obcigzen ustanawianych  tytulem  zabezpieczenia
jakiegokolwiek finansowania zaciggnigtego zgodnie z postanowieniami
§17 (zatwierdzonego przez Rade¢ Nadzorczg lub dozwolonego bez
zgody Rady Nadzorczej); -—-- -

16) zawarcie lub zmiana jakiejkolwiek umowy, przeprowadzenie
jakiejkolwiek transakcji lub przyznanie jakichkolwiek Swiadczen przez
Spotke lub podmiot z Grupy z udziatem: (i) cztonka Zarzadu, (ii)
czionka Rady Nadzorczej, (iii) akcjonariusza Spétki, (iv) spotki
powigzanej z akcjonariuszem Spotki lub (v) jakiejkolwiek osoby
powigzanej z ktérakolwiek osoba lub podmiotem wymienionym w pkt
(i) - (iv) powyzej, z zastrzezeniem, ze dla celéw niniejszego pkt 16)
osoba powigzana oznacza migdzy innymi: (a) osobe fizyczna, ktéra jest '
wspotmalzonkiem, osoba spokrewniong lub spowinowacong z taka _r
osobg do drugiego stopnia w linii prostej lub bocznej lub osobe
pozostajacg we wspdlnym gospodarstwie domowym z takg osobg, (b)
spotke osobowa, w ktérej taka osoba fizyczna jest wspdlnikiem lub
osobg zasiadajaca w organach tej spoiki, (c) spotke, w ktérej taka osoba
jest cztonkiem organdw spotki, akcjonariuszem lub wspllnikiem
posiadajgcym ponad 10% akecji lub udzialéw w tej spotce, (d) fundacje,

w ktorej taka osoba jest fundatorem lub cztonkiem jakiegokolwiek
organu lub (e) inng osobe prawna Iub jednostke organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, w ktorej taka osoba jest cztonkiem
jej organéw;

17) zaciagniecie nowego finansowania dluznego przez Spétke lub
podmiot z Grupy, jezeli kwota finansowania przekracza 20.000.000
PLN (z wyjatkiem finansowania inwestycji podmiotéw z Grupy
zatwierdzonych w stosownym budzecie inwestycyjnym i z wyjatkiem
transakcji wewnatrzgrupowych); /s

18) udzielenie pozyczki lub gwarancji lub poreczenia przez Spétke lub ;r-’ e |
podmiot z Grupy na rzecz jakiejkolwiek osoby, ktérych wartosé (lqcznief_'; ’ ”S‘\ —

z jakgkolwiek umowsa dotyczaca tego samego przedmiotu lub\ "\ S

e

stanowigca czg$C serii transakcji) przekracza 10.000.000 PLN (w \ X
ramach jednej transakcji lub kilku powigzanych transakcji .\
przeprowadzonych w ciagu jednego roku obrotowego); za wyijatkiem
transakcji  wewnatrzgrupowych i transakcji  zwigzanych z
finansowaniem inwestycji zatwierdzonym w stosownym budzecie
inwestycyjnym lub innego finansowania zaciggnig¢tego zgodnie z
postanowieniami §17 Statutu Spotki (zatwierdzonego przez Rade
Nadzorcza lub dozwolonego bez zgody Rady Nadzorczej); ---e---nn-vnm--

19) nabycie lub zbycie przez Spotke lub podmiot z Grupy nieruchomosci,
prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci i nabycia
lub zbycie udzialéw w przedsigbiorstwie lub jego Znaczgcej czesci,
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dziatalnosci lub innych udziatéw w innych spétkach dokonanych przez
Spotke lub podmiot z Grupy (z wylaczeniem dokonywanych wewnatrz
Grupy), ktérych wartos¢ (tacznie z jakimkolwiek innym nabyciem lub
zbyciem dotyczacym tego samego przedmiotu lub stanowigcym czesé
serii transakcji) przekracza 10.000.000 PLN;
20) wszelkie istotne zmiany przedmiotu prowadzonej dziatalnosci lub
jurysdykcji, w ktorej jest ona prowadzona przez Spotke lub podmioty z
Grupy, w tym ustanowienie jakiegokolwiek przedstawicielstwa lub
prowadzenie dziatalnos$ci poza Polskg;
21)objecie lub nabycie akcji, udzialéw lub innych papieréw
wartosciowych lub innych jednostek uczestnictwa w jakimkolwiek
podmiocie, ustanowienie spotki prawa handlowego, przystgpienie do
spoiki osobowej Iub dokonanie innych inwestycji w innych podmiotach
przez Spétke lub podmiot z Grupy, ktérych warto$é przekracza
10.000.000 PLN (w ramach jednej transakcji lub kilku powigzanych
transakcji przeprowadzonych w ciggu jednego roku obrotowego) lub
ktore nie s3 zwigzane z dzialalnoscia podstawows Grupy;
22) ustanowienie obcigzenia, zbycie lub utworzenie udzialéw, emisja akcji,
papierdw wartosciowych lub innych jednostek uczestnictwa przez
jakikolwiek podmiot z Grupy (za wyjatkiem obcigzen ustanawianych
tytulem zabezpieczenia jakiegokolwiek finansowania zaciggnictego
zgodnie z postanowieniami §17 Statutu Spétki (zatwierdzonego przez
Radg¢ Nadzorcza Iub dozwolonego bez zgody Rady Nadzorczej));----------
23) zbycie (w tym przeniesienie, obciazenie, udzielenie licencji itp.) przez
Spotk¢ lub podmiot z Grupy calosci lub zasadniczej czesci
przedsigbiorstwa lub dziatalnosci Spotki lub podmiotu z Grupy, w tym
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cz¢sci (z wylgczeniem zbycia
dokonywanego wewnatrz Grupy);
24) wyrazanie zgody na zapoczgtkowanie, dokonywanie ustalefi lub
podjecie jakichkolwiek dziatan majacych na celu wyjscie przez podmiot
kontrolujgcy Spotke z jego inwestycji w Spoétke lub notowanie
jakichkolwiek akcji Spotki lub podmiotu z Grupy na gietdzie papieréow
warto$ciowych lub innym rynku obrotu;
25) rozwigzanie lub likwidacja podmiotu z Grupy (za wyjatkiem likwidacji
dobrowolnej);
26) przeksztalcenie, polaczenie lub podzial (wydzielenie) podmiotu z
Grupy, za wyjatkiem transakcji wewnatrzgrupowych;
27) przystgpienie do wspdlnego przedsiewzigcia (joint venture),
wspollpracy strategicznej (inaczej niz w toku zwyklej dzialalnosci),
partnerstwa lub podobnej umowy przez Spotke lub podmiot z Grupy; -----
28)zawarcie umowy, zaciggniecie zobowigzania Ilub zawarcie
porozumienia przez Spotke lub podmiot z Grupy obejmujgcego
zaciagniecie zobowiazania o wartosci przekraczajacej kwote 10.000.000

PLN (z wylaczeniem transakcji wewngtrzgrupowych);
11




) |

29) dokonywanie darowizn przez Spotke lub podmiot z Grupy, za
wyjatkiem darowizn na cele charytatywne do facznej wysokosci
100.000 PLN w roku obrotowym, z zastrzezeniem, ze kazdorazowo
takie darowizny sa dokonywane zgodnie z »Polityka darowizn na cele
charytatywne” przyjets przez Spétke lub podmioty z Grupy;

30) nabywanie wszelkich istotnych praw wlasnosci intelektualnej przez
Spotke lub podmiot z Grupy oraz rozporzadzanie, ustanawianie
obcigzen lub innych praw na rzecz o0séb trzecich lub udzielanje licencji
na korzystanie z jakichkolwiek istotnych praw wlasnosci intelektualnej
Spotki lub  podmiotow z Grupy (za wyjatkiem transakcji
wewngtrzgrupowych); -

31)uznawanie przez Spoétke lub podmiot z Grupy roszczenia o
rekompensate lub odszkodowanie, ktérego laczna wartosé przekracza
5.000.000 PLN; --

32) zawieranie, zmienianie warunkéw lub rozwigzywanie umowy o prace z
jakimkolwiek pracownikiem Spétki Iub podmiotu z Grupy, ktérego
tgczne wynagrodzenie w skali roku (z uwzglednieniem wszelkich kwot
wyplacanych na podstawie uméw o $wiadczenie ustug, premii
motywacyjnych, $wiadczen i dodatkéw) przekracza lub mozna
oczekiwac, ze przekroczy 1.000.000 PLN rocznie;----

33) zawieranie, przedluzanie lub zmienianie uméw lub porozumien ze
zwigzkami zawodowymi dziatajacymi w Spotce lub podmiocie z Grupy,
za wyjatkiem dziatan, ktérych podjecie jest konieczne celem
zapewnienia cigglosci dzialalnosci grupy kapitalowej Spoétki w razie
strajku, grozby strajku lub jakiegokolwiek zbiorowego dzialania
pracownikéw Spétki lub podmiotu z Grupy;

34) inicjowanie lub przeprowadzanie programu zwolnien grupowych w
Spéice lub podmiocie z Grupy;

35) nabywanie przez Spétke akcji wiasnych w celu ich umorzenia; ------------ P

36) zawieranie przez Spétke lub podmiot z Grupy transakcji, umowy lub /4 Syl
porozumienia z jakimkolwiek organem administracji panstwowej, ktéry / v/ &| B
nalezy interpretowaé jako jakikolwiek organ wiadz ponadnarodowych, (8
krajowych lub lokalnych, jakakolwiek jego jednostke organizacyjna;,',x \ \
instytucje administracyjna, komisj¢ lub inny organ oraz wszelkie organy '\
quasi-rzadowe lub prywatne wykonujace jakgkolwiek funkcje nadzoru, \
administracji pafistwowe;j lub quasi-administracyjng; --

37) wyrazanie zgody na wytoczenie, wniesienie, przystgpienie, zawarcie
ugody, cofniecie lub uniewaznienie powddztwa, postepowania
arbitrazowego lub podobnego postgpowania spornego oraz zawarcie
ugody w sprawie dotyczacej Spétki lub podmiotu z Grupy, w ktérej
strong przeciwng jest jakikolwiek organ administracji panstwowej (innej
niz w zwigzku z prawem uzytkowania wieczystego) lub o wartosci
sporu (lacznie z wszelkimi innymi powddztwami, postepowaniami
arbitrazowymi lub podobnymi postepowaniami spornymi w tym samym
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przedmiocie) przekraczajacej 5.000.000 PLN;

38) sprzedaz przez Spotke lub podmiot z Grupy, dzierzawa lub wynajecie
jednemu podmiotowi, w ramach jednej lub kilku transakcji, powierzchni

w ktorej wartos¢ lokalu stanowigcego przedmiot sprzedazy, dzierzawy

lub wynajmu wynosi wigcej niz 10.000.000 PLN (z wylgczeniem
transakcji wewnatrzgrupowych);

39) zawarcie umowy lub porozumienia w celu wykonania lub podjecia sie
wykonania jakichkolwiek dzialan wymienionych w powyzszych
punktach niniejszego §17.2; oraz --

w celu wykonania powyzszych czynnosci Rada Nadzorcza moze badad
wszystkie dokumenty, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spotki sprawozdan i
wyjasnien oraz dokonywacé rewizji majatku Spétki.

§ 18
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
Zasady wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§19
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. ----------------

| § 20
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub pod adresem
wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Walnego Zgromadzenia.

§21

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoétki w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego w celu rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu =z dzialalno$ci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, powziecia uchwaty o
podziale zysku albo o pokryciu straty, udzielenia cztonkom organéw Spéitki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw.
2. Przedmiotem zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mogg by¢ takze inne
sprawy.
3. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okre§lonym w ust. 1. ---

§22
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki z wiasnej
inicjatywy lub na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa
w ust. 2 ponizej. ---
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2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesty kapitatu zakladowego Spotki mogg zada¢ zwolania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia spraw w porzadku
obrad tego Zgromadzenia. Zadanie takie uprawnieni akcjonariusze sktadaja
Zarzadowi pisemnie lub w postaci elektronicznej. --

3. Zarzad zwola nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 14 dni od
otrzymania zgdania, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej. ---
4. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe
kapitatu Spotki lub co najmniej polowe ogétu glos6w w Spoélce moga
zwolal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wyznaczajac
przewodniczacego tego Zgromadzenia. ---- -

5. Rada Nadzorcza moze zwolaé¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
zwolanie go uzna za zasadne. --

§23
Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ poprzez ogloszenie na stronie internetowe;j
Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, ktére powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz na 26 dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia.

§ 24 .

1. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad nie mozna powziaé uchwaty,
chyba ze caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego
powzigcia uchwaty. -—--

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziesta
czes¢ kapitalu zaktadowego mogg zadaé umieszczenia poszczegblnych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, skladajac w tym celu
Zarzadowi pisemny lub w formie elektronicznej wniosek wraz z

uzasadnieniem lub projektem uchwaty dotyczacej proponowanego punktu /

porzadku obrad nie pézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym |

terminem Walnego Zgromadzenia. 5.“ \ ‘

§ 25
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwyklg wzgledng wiekszosciag
glosow, chyba, ze przepisy Kodeksu spélek handlowych lub pozostale
postanowienia statutu przewiduja surowsze warunki powziecia uchwat, ---------
2. (usuniety).
3. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu. --------
4. Akcjonariusz moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu i wykonywaé
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. - '
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§ 26
1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwolanie czionkéw organéw Spéiki lub likwidatoréw, o
pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. -
2. Ponadto tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek chocby jednego z
obecnych uprawnionych do glosowania.
3. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dzialalnosci Spotki zapadaja
zawsze w jawnym glosowaniu imiennym.

§ 27
1. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy lub wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej, a nastepnie wybiera si¢ przewodniczacego. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera prezes Zarzadu Spoétki
lub osoba wyznaczona przez Zarzqd
2. Szczegbtowy tryb organizacji i prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenla
okresla Regulamin. ----

§ 28

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w
przepisach prawa i Statucie.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
2a. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki moze nastapi¢ uchwata Walnego
Zgromadzenia bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajg sig
na zmiane przedmiotu dziatalnosci Spétki. Uchwata wymaga wickszosci 2/3
glosé6w oddanych w obecnosci akcjonariuszy, ktérych akcje reprezentujg co
najmniej polowe kapitatu zakladowego.
3. Poszczegélne sprawy umieszczone w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy moga by¢ usunigte z porzadku obrad
. lub mozna zaniechaé ich rozpatrzenia pod warunkiem uzyskania uprzedniej
.\ zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili taki wniosek,

popartej uchwatg Walnego Zgromadzenia, podjgta wigkszoscig 3/4 oddanych
glosow.
4. Walne Zgromadzenie jest upowaznione do okreslenia dnia, wedlug kt6rego
ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (,dzieni dywidendy”) oraz dzief, w ktorym nastagpi wyplata
dywidendy.

V. GOSPODARKA FINANSOWA I RACHUNKOWOSC SPOLKI

§29
1. Kapitaty wlasne Spotki stanowig: ' -
a) kapitat zaktadowy,
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b) kapitat zapasowy, - -

¢) kapitaly rezerwowe, —
2. Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe lub fundusze
w trakcie roku obrotowego, w szczegblnosci na pokrycie szczegélnych strat
lub wydatkdw. e

§30
1. Gospodarka finansowa Spotki w roku obrotowym prowadzona jest na
podstawie rocznych planéw rzeczowo-finansowych przygotowanych przez
Zarzad i zatwierdzonych przez Rade¢ Nadzorczg. ---
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. ----
3. Rada Nadzorcza wybiera bieglych rewidentéw do badania ksigg
finansowych Spétki do korica kazdego roku obrotowego. ----

§31
Zarzad Spolki jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uplywie roku |
obrotowego sporzadzié i przedtozy¢ Radzie Nadzorczej zweryfikowane przez .'
bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy oraz '
sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoiki. r

§32
1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom, ---------
2. Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego pod warunkiem, ze
Spétka dysponuje wystarczajagcymi $rodkami na wyplate zaliczki oraz, ze
Rada Nadzorcza wyrazita zgode na wyplate takiej zaliczki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§33
Wymagane przez prawo ogloszenia pochodzace od Spélki s3 publikowane w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
§ 34
W razie likwidacji Spétki, Walne Zgromadzenie wyznaczy na wniosek Rady
Nadzorczej sposréd cztonkow Zarzadu likwidatoréw i okresli sposéb .‘
prowadzenia likwidacji.

Ao

§ 35
Wszystkie oplaty i wydatki zwigzane z utworzeniem Spélki, w tym koszty
niniejszego aktu pokrywa Spétka.”.

16



Na tym tekst jednolity zakoriczono.

(...) opuszczono {(...)

Na oryginale podpisy Przewodniczgcego i notariusza.

Uwaga: w wyciggu opuszczono nastepujacg partie tekstu:

1) § 1-§ 3 — w calosci,
2) § 4 uchwaly: Nr 1 - Nr 26 - w calosci,
3) §5 - §8, az do ,, Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.”. -

Repertorium A Nr 2‘5 H.z.{./2020
KANCELARJA NOTARJIALNA w Warszawie 00-364 ulica Ordynacka nr 9
Anna Ewa Daiiko - Roesler i Tamara Joanna Zurakowska - spétka cywilna
Wyciag ten wydano: Spélce.
Pobrano tytutem taksy notarialnej w/g § 12 rozporzadz. Ministra Sprawiedliwo:

ci

(4. Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) KWOt€ ....ccvvvevennnceneeeeann.. 100,00z
Pobrano tytulem podatku od towaréw i ushig na podst. ustawy z
dnial1.03.2004r. (tj. Dz.U. 2018 poz. 2174) od kwoty 100,00zt wedtug stawki
VAT 23% - kWOt .....pmemer e s e e pe o e e e DY e e

Warszawa, dnia ...... O.?) A AR 7
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ZALACZNIK 3

UCHWALY EMITENTA STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH NINIEJSZA NOTA INFORMACYJNA
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UCHWALA NR 1/2019
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 23 PAZDZIERNIKA 2019 R.
W SPRAWIE
USTANOWIENIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI PRZEZ SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W

WARSZAWIE ORAZ WIELOKROTNEGO EMITOWANIA OBLIGACJI W RAMACH PROGRAMU EMISJI

Zarzad spdiki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Sp6ika”,
»Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Spétki, w zwiazku [z art. 368 oraz 371 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505, z péin. zm.)]
podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:
§1
Spotka postanawia ustanowié program emisji obligacji o lacznej maksymalnej wartosci
nominalnej 100.000.000,00 (sto milionéw 00/100) zlotych (,Program™), w ramach ktérego
Zarzad jest upowazniony, z zastrzezeniem odpowiedniej uchwaly Rady Nadzorczej Spotki, do
wielokrotnego zaciggania zobowiazafi finansowych Spélki w drodze emisji przez Spétke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, przy czym wartos¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym czasie trwania Programu nie moze
przekroczyé ww. maksymalnej wartosci tego Programu (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji
do kwoty tej nie wlicza si¢ tych obligacji, ktétych dzied wykupu przypada w tym dniu emisji ).
Program zostanie ustanowiony na czas nieokreslony.
Emisja obligacji w ramach Programu bedzie dokonywana na warunkach emisji kazdorazowo
uzgodnionych przez Zarzad.
§2
Zarzad jest upowazniony, zgodnie z zasadami reprezentaciji Spélki, do zawarcia z mBANK S.A. z
siedziba w Warszawie (dalej ,,mBank”):

1) umowy emisyjnej dotyczacej obstugi Programu na warunkach w niej uzgodnionych,

2) umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji w zwigzku z emisja obligacji emitowanych w
ramach Programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 pln, w ramach kt6érej mBank
bedzie pelnil funkcje agenta emisji i na pozostalych warunkach w niej uzgodnionych,

3) umowy gwarancyjnej dotyczacej pierwszej serii obligacji emitowanej w ramach Programu

emisji obligacji na warunkach w niej uzgodnionych.
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|
§3
W zwiazku z wyrazeniem zgody na ustanowienie nowego programu emisji obligacji, o ktérym
mowa powyzej w § 1 niniejszej uchwaly, zarzad jest upowazniony do rozwigzania umowy
emisyjnej z dnia 7 pazdziernika 2014 1. (z pdzniejszymi zmianami) zawartej z mBankiem S.A., na
podstawie kt6rej zostal ustanowiony istniejacy program emisji obligacji z udziatem mBanku S.A.
|
§4

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Zb1g iew Wojciech Okonski

Prezer Zarzadu / , . |
4 |
Eyal Keltsh / /
Wiceprezes Zarzadu
572%
Artur Cegla

Wiceprezes Zarzadu

Strona2z 2



Repertorium A Nr /2020

KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Daiiko-Roesler i Tamara Joanna
Zurakowska - spélka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47;
Poswiadczam zgodnoé¢ niniejszego odpisu z okazanym dokumentem

licza,cymz.. strony.
Pobrano:
a) tytulem taksy za dokonanie czynnos$ci notarialnej na podstawie § 12
rozporzadz. Min. Spraw. 2z dnia 28.06.2004r. (tekst jednolity:
Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) — kwote - i e 12,00z1,
b) tytulem podatku od towaréw w i usSlug na podstawie u
marca 2004r. (t.j.: Dz.U. z 20181, poz.2174 ze zm.) przy

Warszawa, dnia trzeciego
(03.02.2020r.). —d







UCHWALA NR 1/2019
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 18 LISTOPADA 2019 R.
W SPRAWIE
ROZPOCZECIA OFERTY PUBLICZNE] OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII PC PRZEZ

SPOLKE ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Zatzad spolki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,Spotka”,
~Emitent”) na podstawie § 11 ust. 2 Statutu Sp6tki, w zwiazku z art. 368 oraz 371 ustawy z
dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz.U. z 2019 1., poz. 505, z pézn. zm.),
oraz w zwigzku z art. 2 pkt 11i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach
(Dz.U. z 2018 t. poz. 483, z p6in. zm.) (,,Ustawa o Obligacjach”) oraz zgodnie z Uchwalg
Rady Nadzorczej Spotki nr 1/2019 z dnia 7 listopada 2019 r. podjetej na podstawie par. 16
ust. 6 Statutu Spétki ROBYG S.A. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spolke
programu emisji obligacji o warto$ci maksymalnej 100.000.000 PLN i zaciaganie zobowiazafi
w drodze emisji przez Spolke obligacji w jednej lub wielu setiach do maksymalnej wartosci
Programu Emisji (,,Program Emisji”), jak i w Uchwale nr 1/2019 Zatzadu Sp6iki z dnia 23
pazdziernika 2019 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji przez ROBYG S.A. z
siedziba w Warszawie oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach Programu Emisii,
podejmuje uchwale o nastgpujacej tresci:

§1

1. Spélka postanawia rozpoczal oferte publiczna nie wigcej niz 1.000 (jeden tysiac) sztuk
obligacji zwyklych, na okaziciela, nieposiadajacych formy dokumentu, serii PC, o
wartoéci nominalnej 100.000,00 (sto tysiecy 00/100) zlotych kazda, do lacznej
maksymalnej kwoty 100.000.000,00 (sto milionéw 00/100) ztotych, z zamiatem ich emisji
w tetminie do 4 grudnia 2019 r. w ramach powyzszego Programu Emisji i z tetminem
wykupu przypadajacym na 5 (pie€) lat liczac od dnia ich emisiji (,,Obligacje™).

2. Emisja Obligacji bedzie przeprowadzana w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej prowadzonej na terytotium Rzeczypospolitej

Polskiej, z ktbrej przeprowadzeniem nie wiagze si¢ obowigzek sporzadzenia prospektu
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emisyjnego ani memorandum informacyjnego w  rozumieniu  odpowiednio
Rozporzadzenie Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiazku z oferta publiczng
papietéw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) oraz Ustawy z
dnia 29 lipca 2015 r o Ofercie Publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z
2019 poz. 623, z p6zn. zm) (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”) i na podstawie art. 4 w zw.
z art. 2 pkt 1 a) Ustawy o Obligacjach, przy czym oferta publiczna skierowana bedzie
wytacznie do  inwestoréw  kwalifikowanych w  rozumieniu Rozpotzadzenie
Prospektowego.

3. Obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej ich warto$ci nominalnej.

4. Obligacje beda oprocentowane. Optocentowanie Obligacji bedzie zmienne, ustalone w

oparciu o stawke WIBOR dla szeSciomiesiccznych depozytéw miedzybankowych

(WIBOR 6M) i powickszone o marze, ktérej wysokos¢ bedzie ustalona w procesie
budowania ksiegi popytu (book-building). |
5. Odsetki beda wyplacane w okresach co 6 (sze$¢) miesiecy. |
6. Obligacje nie beda zabezpieczone.
7. Obligacje nie beda mialy formy dokumentu w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.

l
|
Obligacje zostana zdematerializowane i zarejesttowane w depozycie papietéw ‘
warto§ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. |
Dzien emisji Obligacji przypadnie po wejéciu w Zycie ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019 i

t. 0 zmianie m.in. Ustawy o Ofercie Publicznej, w zwiazku z czym prawa z Obligacji '
powstana w dniem wpisania odpowiednich posiadaczy Obligacji do ewidencji oséb
uprawnionych prowadzone]j przez agenta emisji jako uprawnionych z tych Obligacji, a 707
nastepnie takie Obligacje zostana zarejestrowane przez mBank S.A. jako agenta emisji v; (‘/ﬂ\

depozycie papietéw watto§ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papietow 3
l\, r\g“v P

Wartosciowych S.A.
8. Obligacje nie s3 ani nie beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie ich do obrotu néi"
rynku regulowanym. Spélka bedzie ubiegala sie o wprowadzenie Obligacji do
altetnatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w

Watszawie S.A. w ramach Catalyst.

i
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§3

‘Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

 Podpisy Zarzadu ROBYG S.A.

| Zbignithoiciech Okoriski
Prezes Varzadu
E}%ﬂaltsh/

Wiceprezes Zarzadu

A

Artur Cegly

Wiceprezes Zarzadu
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Repertorium A Nr o0 /2020
KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Daifiko-Roesler i Tamara Joanna

Zurakowska - spoélka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47;

Poswiad zgodno§é niniejszego odpisu z okazanym dokumentem
liczacym +.. strony. - -
Pobrano: ----

a) tytulem taksy za dokonanie czynno$ci notarialnej na podstawie § 12
rozporzadz. Min. Spraw. z dnia 28.06.2004r. (tekst jednolity:
Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) — kwote .......coimicnnrennnnns 12,0021,
b) tytulem podatku od towaréw w i ushu
marca 2004r. (t.j.: Dz.U. z 2018r.,,
stawki VAT 23% od kwoty 12,00zt (o] (-
Warszawa, dnia trzeciego
(03.02.2020r.).
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UCHWALA NR 12019
ZARZADU ROBYG S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 25 LISTOPADA 2019 R.
W SPRAWIE OKRESLENIA MARZY ORAZ L.ACZNEJ MAKSYMALNEJ WARTOSCI
NOMINALNEJ EMITOWANYCH OBLIGACJI SERII PC

Zarzad spotki dzialajacej pod firma ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spotka”,
,,Emitent”) w zw. z uchwala Nr 1/2019 Zarzadu ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 18
listopada 2019 r. w sprawie rozpoczecia oferty publicznej obligacji na okaziciela serii PC przez
sp6tke ROBYG S.A. z siedziba w Warszawie, uchwala Rady Nadzorczej Spétki Nr 1/2019 z dnia
7 listopada 2019 r. podjetej na podstawie par. 16 ust. 6 Statutu Spétki ROBYG S.A. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji o wartosci 100.000.000
PLN i zaciaganie zobowiazaf w drodze emisji przez Spétke obligacji w jednej lub wielu seriach do
maksymalnej wartoéci programu emisji oraz uchwala Nr 1/2019 Zarzadu Spétki z dnia 23
pazdziernika 2019 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji przez ROBYG S.A. z
siedziba w Warszawie oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisji;.
niniejszym postanawia okre$li¢ marz¢ dla obligacji serii PC, o ktérych mowa w rzeczonej uchwale,
wskazujac, ze marza ta wynosi 2,95 % (dwa procent 95/100) wartoéci nominalnej obligacji serii PC
w skali roku oraz okresla laczna maksymalng wartos¢ nominalna emitowanych obligacii serii PC na
kwote 100.000.000,00 PLN (sto milionéw 00/100 zlotych), przy pozostatych warunkach emisji

tych obligacji nie zmienionych.

Zbigniew Wojciech Okoniski

Prezes Varzadu

7
Eyal Kelts l}ﬂf’/

Wiceprezes Zarzadu

/’\___~

7
Artur Ce¢flarz

Wiceprezes Zarzadu



Repertorium A Nr 209D /2020

KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Darniko-Roesler i Tamara Joanna
Zurakowska - spélka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47;
Poswiadczam zgodno$é niniejszego odpisu z okazanym dok'umentem
liczacym 1 strone.
Pobrano:
a) tytulem taksy za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 12
rozporzadz. Min. Spraw. z dnia 28.06.2004r. (tekst jednolity:
Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) = KWOLe ...cccirirrrrmiirir v, 6,0021,
b) tytulem podatku od towaréw w i uslugna podsta\me usta dnia 11

marca 2004r. (tj.: Dz.U. z 2018r., $0z.2174 ze zm.) przy zastospwaniu
,é‘gf

stawki VAT 23% od kwoty 6,00zt b e, 1,38z1.
Warszawa, dnia trzeciego 1 dwa tysiace dwudziestego
(03.02.2020r.). -

//. ™ Tamara Joanna ZURAKOW),




Uchwata nr 1/201¢
z dnia 27 listopada 2019 r.
Zarzadu ROBYG SA. z siedzibg w Warszawie

w przedmiocie warunkowego przydzialu obligacji serii PC emitowanych w ramach programu emisji obligacji do

kwoty 100.000.000 PLN

§1

1.

Z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w ust. 2 ponizej, Zarzad spétki ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie
(.Spdika"), stosownie do postanowien umowy emisyjnej z dnia 23 pazdziemika 2019 r, w ramach ktérej sa
emitowane Obligacje (zgodnie z definicja ponizej) do maksymalnej wartosci programu emisji 100.000.000 (sto
milionéw 00/100) ziotych, postanowita, ze Spétka dokona przydziatu 1000 tysiqca sztuk obligacji na okaziciela
serii PC Spétki o warto$ci nominalnej 1000,00 (sto tysigcy 00/100) ziotych kazda (,Obligacje’).

. Przydziat Obligacji zostaje dokonany pod nastgpujgcymi warunkami: - (i) terminowego ziozenia prawidiowo

sporzadzonego i podpisanego formularza przyjgcia (w terminie oraz w spos6b wskazany w danej propozycji
nabycia obligacji), w ktérym liczba subskrybowanych przez danego inwestora Obligacji odpowiada liczbie
praponowanych do nabycia Obligacji wskazanej w danej propozycji nabycia obligacii, (i) optacenia przez takiego
inwestora tgcznej ceny emisyjnej za wszystkie warunkowo przydzielone takiemu inwestorowl obligacje (w terminie
oraz w spos6b wskazany w danej propozyciji nabycia obligacji oraz (iii) zarejestrowania Obligacji w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierébw WartoSciowych w Warszawie S.A. za
posrednictwem agenta emisji.

Lista inwestoréw, ktérym warunkowo przydzielono Obligacje wraz ze wskazaniem liczby Obligacji przydzielonych
warunkowo danemu inwestorowi stanowi zatgcznik nr 1/1 do niniejszej uchwaly.

§2

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Imig i nazwisko Czionka Zarzadu Funkcja Podpis

Zbigniew Wojciech Okoriski Prezes Zarzadu L«/ d

L~ |
@/v/

Artur Ceglarz Wiceprezes Zarzadu
Eyal Nahum KELTSH Wiceprezes Zarzadu /

a".
.,.f



Zatgcznik do uchwaty Zarzgdu

Tabela przedstawiajgca alokacje dokonang przez Emitenta

LP Liczba taczna wartoéé |
alokowanych nominalna
obligacji alokowanych
obligacji
1 mBank 386 38 600 000
2 Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty 30 3 000 000
3 Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus 10 1 000 000
4 BGZ BNP Paribas FIO Subfundusz Aktywnego 35 3500 000
Inwestowania
5 BNP Paribas Parasol SFIO Subfundusz Lokata Kapitafu 20 2 000 000
6 BGZ BNP Paribas FIO Subfundusz Konserwatywnego 40 4 000 000
Oszczedzania
7 BGZ BNP Paribas FIO Subfundusz Obligacji 25 2 500 000
8 Pekao FIO - Pekao Konserwatywny Plus 100 10 000 000
9 Pekao FIO - Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 16 1 600 000
10 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 32 3 200 000
11 Pekao FIO - Pekao Stabilnego Wzrostu 8 800 000
12 Pekao FIO - Pekao Konserwatywny 40 4 000 000
13 Pekao FIO - Pekao Obligacji Plus 48 4 800 000
14 Pekao FIO - Pekao Zréwnowaiony 20 2 000 000
15 Generali Fundusze SFIO 80 8 000 000
16 Generali Fundusze FIO 110 11 000 000
Razem 1000 100 000 000
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Repertorium A Nr .,'L'bgﬁ /2020

KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Dainko-Roesler i Tamara Joanna
Zurakowska - spélka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47;
Po§wiadczam zgodno$§é niniejszego odpisu z okazanym dokumentem

liczacym ,z, strony. -- --
Pobrano:
a) tytulem taksy za dokonanie czynnosci notarialnej na podstawie § 12
rozporzadz. Min. Spraw. 2z dnia 28.06.2004r. (tekst jednolity:
Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) - KWOt€ .....covvirerrenniennereniinnnns 12,00z1,
b) tytutem podatku od towaréw w i ustug odstawie ustawy z dnia 11
marca 2004r. (t.j.: Dz.U. z 2018r.,
stawki VAT 23% od kwoty 12,00zt -
Warszawa, dnia trzeciego lute
(03.02.2020r.). ---- --







The Management Board turned to the
Supetvisory Board of ROBYG S.A. for the
purpose of the approval of the following
transaction:

the establishment of a bond issue
programme (“Issue Programme®) by the
Company, with a maximum value of PLN
100,000,000.- (one hundred million zlotys)
(“Issue Programme”) and the incurring of
liabilities through the issue of bonds by
the Company in one or several seties up to
the maximum value of the  Issue
Programme

In relation to the above, the Supervisory
Board of ROBYG S.A. with its registered

Zarzad zwrécil sie do Rady Nadzotczej
ROBYG SA. w celu zatwierdzenia
nastepujacej transakciji:

ustanowienia przez Spétke programu
emisji obligacji o wartoici maksymalnej
100.000.000,- PLN (stownie: sto milionéw
zlotych) (,,Program Emisji”) i zacigganie
zobowigzah w drodze emisji przez Spétke
obligacji w jednej lub wielu setiach do
maksymalnej wartosci Programu Emisji.
W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie podjeta
w trybie obiegowym uchwale o nastepujacej
tresci:

office in Watsaw has adopted the following
resolution by citculation:

RESOLUTION No. 1/2019
of the Supervisoty Board of ROBYG S.A.
adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme
(“Issue Programme”) by the Company, with a maximum value of PLN 100,000,000.- (one
hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the incurring of liabilities through the
issue of bonds by the Company in one or several seties up to the maximum value of the
Issue Programme.

The Supetvisory Board of ROBYG S.A. (“ROBYG”) acting pursuant to of § 16 subsection 6 and
§ 17 subsection 2 point 9) and 28) of the Company’s Statute in connection with art. 388 § 3 and
384 § 1 of the act dated 15 September 2000 Commercial Companies Code (Journal of Laws of
2019, item 505, as amended), the Supervisory Board of the Company resolves the following:
§1
The Supetvisory Board of the Company has resolved to grant a consent for establishing of a
bond Issue Programme by the Company with a maximum value of PLN 100,000,000.- (one
hundred million zlotys) and the multiple incurting of financial liabilities through the issue of
unsecured beater bonds by the Company as part of this Issue Programme.
§2
The bonds will be issued by the Company under the Issue Programme, in particular they: :
1) shall be offered in a way pursuant to article 33 section 1 of the Act of 15 January 2015 on
bonds (Journal of Laws of 2018, item 483, as amended) (hereinafter referred to as the
"Act on Bonds"), i.e. by way of a public offet of secutities within the meaning of the
Prospectus Regulation, in each case the public offer of Bonds within the framework of
the Issue Programme shall not entail the obligation to prepare a prospectus or
information memorandum within the meaning of the Prospectus Regulation or the Act
on the public offering accordingly;
2) shall be issued pursuant to the Act on bonds;

RESOLUTION No. 1 /2019

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with 2 maximum value of PLN 100,000,000.- (one hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incutring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value
of the Issue Programme.

%



3) will carty variable interest rate based on the WIBOR rate, the length of which shall be
determined by the Management Board of the Company, increased by the matgin to be
determined by the Management Board of the Company;

4) will have a nominal value of PLN 1,000 or a full multiple of that amount each;

5) the maturity period of the Bonds shall be amount 60 months;

6) will be dematerialised in the securities deposit operated by the National Depository of
Securities (KDPW S.A.);

7) may be introduced to an alternative trading system Catalyst operated by the Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. or BondSpot SA, if such obligation results
from the terms & conditions of the Bonds of the particular series;

8) the Company shall be entitled to an earlier buy-out of the Bonds commencing from the
end of the fourth interest period, provided that it will pay the eatly buy-out fee in the
amount determined in accordance with the terms and conditions of the Bonds.

§3

The total nominal value of all issued and not bought-out bonds at any time during the duration
of the bond Issue Programme cannot exceed the maximum value of this Issue Programme (with
the exception that as at the particular date of the issuance, the amount shall not include the bonds
whose buy-out date falls on that issuance date).

§4
Subject to Section 1, 2 and 3 above, the Management Board of the Company shall be authorised,
at its sole disctetion, to determine the final amount of the Bonds to be allotted to investors and
the nominal value of one Bond.

§5

The Management Board of the Company shall be authorised to determine other terms and
conditions of the issuance of the Bonds upon completion of the book building process, including
the margin at the market conditions, as well as, to take any and all actions necessaty to execute
this Resolution.

§eé

The Management Board is authorised to conclude a guarantee agreement on the first series of
bonds issued as part of the Bond Issue Programme-under the terms and conditions agreed in the
agreement with mBANK S.A. seated in Warsaw.

§7

This resolution enters into force on the date of its adoption.

UCHWAZXA nr 1/2019
Rady Nadzorczej ROBYG S.A.
podjeta na podstawie § 16 ust. 6 Statutu Sp6iki ROBYG S.A.
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spoltke programu emisji obligacji o
warto$ci maksymalnej 100.000.000,- PLN (stownie: sto milionéw zlotych) (,,Program
Emisji”) i zaciaganie zobowigzan w drodze emisji przez Spétke obligacji w jednej lub
wielu seriach do maksymalnej wartoéci Programu Emisji. [

Rada Nadzorcza Spétki dzialajac na podstawie §16 ust. 6 oraz § 17 ust. 2 pkt 9) i 28) Statutu
Spélki oraz w zwiazku z art. 388 § 3 oraz 384 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. z 2019 ., poz. 505, z pézn. zm.) , uchwala co nastepuje:

RESOLUTION No. 1/2019

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme”) by the
Company, with a maximum value of PLN 100,000,000.- (one hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several series up to the maximum value
of the Issue Programme.




§1
Rada Nadzorcza Spotki podejmuje decyzje o wytrazeniu zgody na ustanowienie przez Spolke
Programu Emisji obligacji o wartosci maksymalnej 100.000.000,- PLN (stownie: sto milionéw
zlotych) oraz wieloktotnym zaciaganiu zobowigzaf finansowych w drodze emisji przez Spétke
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela w ramach tego Programu Emisji.
§2
Obligacje beda emitowane przez Spétke w ramach Programu Emisji, w tym w szczegdlnosci
beda:
: 1) oferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2018 t., poz. 483, z pézn. zm.) (dalej ,,Ustawa o Obligacjach”), t.
w trybie oferty publicznej papietéw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia
Prospektowego, w kazdym przypadku z przeprowadzeniem oferty publicznej Obligacji w
ramach Programu Emisji nie bedzie wiazal sie obowiazek spotzadzenia prospektu
emisyjnego ani memorandum  informacyjnego W  rozumieniu odpowiednio
Rozpotzadzenia Prospektowego lub Ustawy o Ofercie Publiczne;.

2) emitowane na podstawie Ustawy o obligacjach;

3) oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR, ktorej
dlugosé okresli Zarzad Spotki, powigkszona o marze, ktéra zostanie ustalona przez
Zarzad Spétki;

4) emitowane o wartosci nominalnej 1.000 PLN lub catkowitej wielokrotnosci tej kwoty
kazda;

5) termin zapadalnosci Obligacji bedzie wynosil 60 miesigcy;

6) zdematerializowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przed KDPW
S.Aj

7) mogly by¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst prowadzonego
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Watszawie SA lub BondSpot SA, jesh taki
obowiazek bedzie wynikat z warunkéw emisji danej serii Obligacji;

8) Spotka bedzie miala prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji poczynajac od
zakoriczenia czwartego okresu odsetkowego, za zaplata premii z tytulu wczesniejszego

l‘ wykupu w wysokosci wskazanej w WatunSk:;ch emisji Oblig'flcji.
Paczna wartod¢ nominalna-whzystkich, wyemitowanych i nie wykupionych obligacji w kazdym
+ . czasie"trwania Programu Emisji obligacji nie moze przekroczy¢é maksymalnej wartosci tego
Programu Emisji (z zastrzezeniem, ze w danym dniu emisji do kwoty tej nie wlicza si¢ tych
obligacji, ktérych dziefi wykupu przypada w tym dniu emisji ).
§4
% oam Z. zastrzezeniem § 1, 21 3 powyzej, Zarzad Spélki jest upowazniony do okreslenia wedlug
~sWojego wylacznego uznania ostatecznej liczby Obligacji, ktére w ramach danej serii zostana
zielone inwestorom i wartosci nominalnej jednej Obligacji.

() N6

',\!.f'? ) jest upowazniony do ustalenia pozostalych warunkéw emisji Obligacji po
i 4 towadzeniu procesu budowy ksiazki popytu na Obligacje, w tym do ustalenia marzy na
N 2 o . .. . .
5/ s+ watunkach rynkowych oraz do podjecia wszelkich czynnoéci koniecznych do wykonania
N WIE iejszej Uchwaly.

/‘7 .
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RESOLUTION No. 1/2019

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

) adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.
regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with a2 maximum value of PLN 100,000,000.- (one hundred million zlotys) (“Issue Programme™) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several seties up to the maximum value
of the Issue Programme.




§é
Zarzad jest upowazniony do zawarcia z mBANK S.A. z siedzibg w Warszawie umowy ]
gwarancyjnej dotyczacej pierwszej serii obligacji emitowanej w ramach Programu Emisji Obligacji
na warunkach w niej uzgodnionych.

§7

Wykonanie uchwaty powierza si¢ Zarzadowi. !

§8 |

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

The resolution has been voted in the following manner:
Uchwala zostala glosowana w nastepujacych sposob:

L.P. | NAMES * DATE SIGNATURE

e |

~~ '
1 Oscar Kazanelson ( Ye;)/ No/Refrained 7.4 20 / fj %
Tak/Nie/wstrzymat si¢ ) L :.

3 | Kirll Zavodov [ Yes/No/Refrained 7l / 14 |

Tak/Nie/wstrzymal si¢

2 | Fabrizio Grena 725 /No/Refrained 7, / ! / / /
Tak/Nie/wstrzymal si¢ j
L%/

)

'@/ No/Refrained

Tak/Nie/wstrzymat si¢
=

5 Steven Skaar t/Y s/No/Refrained

4 Gabriela Gryger

Hhjot Ny

-

i
3

N
NS

X

=
D

Tak/Nie/wstrzymal si¢ f/ﬂ/)/Z.g/f

¢ ojciech Golak € es/No/Refrained
; ity [ A
C@/ Nie/wstrzymal si¢ / // g
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RESOLUTION No. 1/2019

of the Supervisory Board of ROBYG S.A.

adopted on the basis of § 16.6 of the Articles of Association of ROBYG S.A.

regarding providing the consent for the establishment of a bond issue programme (“Issue Programme™) by the
Company, with 2 maximum value of PLN 100,000,000.- (one hundred million zlotys) (“Issue Programme”) and the
incurring of liabilities through the issue of bonds by the Company in one or several seties up to the maximum value
of the Issue Programme.




Repertorium A Nr /2020

KANCELARIA NOTARIALNA Anna Ewa Dafiko-Roesler i Tamara Joanna
Zurakowska - spélka cywilna, Warszawa ulica Ordynacka 9,
tel. 22 826-84-07, fax 22 828-92-47;
Poswiadczam zgodno&¢ niniejszego odpisu z okazanym dokumentem

liczacym (4. strony.
Pobrano:
a) tytulem taksy za dokonanie czynno$ci notarialnej na podstawie § 12
rozporzadz. Min. Spraw. z dnia 28.06.2004r. (tekst jednolity:
Dz.U.2018.272 z dnia 30.01.2018r.) — KWole i i e ren s 12,0021,
b) tytulem podatku od towaréw w i ug na podstawie ustawy z dnia 11
marca 2004r. (t.j.: Dz.U. z 201
stawki VAT 23% od kwoty 12,00z — kwote ...c.eeveiriiiriiriiieciiind)
Warszawa, dnia trzeciego
(03.02.2020r.). ==--mmmmmrm e e e
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art. 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji okreslonych
w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (.Warunki Emisjl"), ktérych emitentem jest
ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st
Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000280398, NIP: 525-23-92-367, REGON 140900353, kapitat zaktadowy wptacony w caloSci w
wysokosci 28.940,119,90 PLN (,Emitent”). Obligacje emitowane sg w ramach programu emisji obligacji
Emitenta do kwoty 100.000.000 PLN (,Program Emisji"). intencja Emitenta jest, aby Obligacje byly
oferowane wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego.
Prog emisji nie zostat okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zatacznikiem 1 i Zalgeznikiem 2
stanowig jednolity dokument i powinny by¢ analizowane lacznie z Zaigcznikiem 1 | Zatgcznikiem 2

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, fj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢é publikowany w zwiazku
z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz oferty publiczne] w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publicznej i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obligacjach
oraz:

(i) uchwaly nr 1/2018 Zarzadu Emitenta z dnia 23 paZdziernika 2018 r. w sprawie
ustanowienia programu emisji obligacji przez spdtkg¢ Robyg S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz wielokrotnego emitowania obligacji w ramach programu emisji;

(i) uchwaly nr 1/2019 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 23 pazdziernika 2019 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji o wartosci
maksymalnej 100.000.000 PLN (,Program Emisji") i zaciaganie zobowigzan w drodze
emisji przez Spolke obligacji w jednej lub wielu seriach do maksymalnej wartosci
Programu Emisji.

(i) uchwaly nr 1/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 25 listopada 2019 r. w sprawie okreslenia
marzy oraz igczne] maksymalnej wartosci nominainej emitowanych obligacji serii PC.

2. DEFINICJE
21. W niniejszych Warunkach Emisji:

JAgent Dokumentacyjny” oznacza podmiot wskazany w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego,
ktory bedzie przechowywat, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich
dokumentéw, informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Intemetowej Emitenta w
wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

,Agent Emisji’ oznacza mBank S.A. petnigcy funkcje podmiotu, z ktérym Emitent zawart
umowe o wykonywanie funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi w stosunku do Obligacji.

,Agent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A, z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa.

,Agent Programu” oznacza mBank S.A. z sledzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa.

.Certyfikat Rezydencji’ oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktérym
mowa w art.5a pkt 21 oraz art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF lub art. 4a pkt 12 oraz art. 26 ust. 1
Ustawy o PDOP | ‘-
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.Dapozytarlusz’ oznacza kazdy z podmiotdéw prowadzacych Rachunek Obligacii.
.Dozwolona Gwarancja lub Poreczenie” oznacza gwarancje lub poreczenie udzielone;

{a) na zabezpieczenie finansowania uzyskanego w celu catkowitej sptaty obligacii
emitowanych w ramach Programu Emisji;

{b) na zabezpieczenie zobowigzahh Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta
zwigzanych z podstawowg dziataino$cig prowadzong w Dniu Emisji przez Emitenta lub
odpowiednio dany Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a w przypadku Kluczowego
Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostal utworzony po Dniu Emisji w zwiazku z
podstawowsg dziatalnoscig takiego podmiotu, ktéra odpowiada dziatalnoéci prowadzonej
przez Emitenta jub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji; lub

(¢) do tgcznej kwolty w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu odpowiadajgcej
rownowartosci 10% skonsolidowanych kapitaldbw wiasnych Grupy Emitenta
wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

.Dozwolone Rozporzadzenle® oznacza kazde rozporzgdzenie, tj. sprzedaz, najem, dzierzawa,

przelew wierzytelnosel lub inng podobng czynnoéé rozporzgdzajges, spetniajgce przynajmniej
jeden z poniZszych warunkéw:

(a) jest dokonane na warunkach rynkowych lub na korzyé¢ (w stosunku do warunkéw
rynkowych) Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta, a zbywane skiadniki majatku sg
zastapione skiadnikami o co najmniej takiej samej lub zblizonej wartoscei;

(b) jest dokonane na warunkach rynkowych w dniu dokonania takiego rozporzadzenia i za
gotéwke;

(9] jest dokonane na rzecz Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta;
(d) polega na ustanowieniu Dozwolonego Zabezpieczenia,

{e) rozporzadzenie, ktérego igczna wartos¢ w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu
(wraz z innymi rozporzadzeniami dokonanymi zgodnie z postanowieniami niniejszego
podpunktu (e)) z dnia dokonywania danego rozporzadzenia lub odpowiednio ostatniego
z takich rozporzadzen nie przekracza réwnowarto$ci 10% skonsolidowanych kapitatow
wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostanim opublikowanym zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.

.Dozwolone Zabezpietzenle® oznacza kazde Zabezpleczenie speiniajgce przynajmniej jeden
Z ponizszych warunkow:

)] ustanowione na zabezpieczenle Obligacii;
(b) ustanowione z mocy prawa;

{c) ustanowione na zabezpieczenie zadluzenia Emitenta lub Kluczowego Podmiotu z
Grupy Emitenta zaciagnigtego w celu finansowania podstawowe] dziatalnosci Emitenta
lub odpowiednio Kluczowego Podmiotu z Grupy Emitenta, a w przypadku Kluczowego
Podmiotu z Grupy Emitenta, ktéry zostat utworzony po Dniu Emisji w celu finansowania
podstawowej dziatalnosci takiego podmiotu, ktéra odpowiada dziataino$ci prowadzonej
przez Emitenta fub inny Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisj;

(d) ustanowione w celu refinansowania calosci lub cze$ci Zadtuzenia Finansowego
zaciagnictego przez Emitenta lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta; lub

(e) ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia odpowiadajacej igcznei kwocie w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10% skonsolidowanych kapitatéw wiasnych
Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim opublikowanym zaudytowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta.
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.Dzien Emisji” oznacza dziefi wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

.Dzlent Platnoéel' oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzieri Ptatnosci Odsetek lub Dzieri
Wykupu.

Dzietl Platnoéci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,Dni Platnoécl Odsetek” oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego.

.Dzieti Roboczy" oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dzialaino$¢ operacyjng w sposéb umozliwiajgcy wykonanie
czynnoscl okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez Agenta Emisji
Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

.Dzien Ustalenia Praw" oznacza: (i) dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych
- dzien ustalenia liczby oraz wlasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy Obligaciji
zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie przypadac o
godzinie 16:30 na jeden Dzieri Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platnosci
Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podziatu lub
przeksztaicenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polaczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) ninigjszych Warunkéw Emisji lub wystapienia sytuacji, w ktdrej zgodnie z
Punktem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Dodatkowej Podstawy
Woezeéniejszego Wykupu) oraz 12 (Przypadek Niewypeinienia Zobowigzania) niniejszych
Warunkéw Emisji zostanie ztoZone Zadanie wczeSniejszego wykupu, kiedy to za Dziefi
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzief potgczenia, dzieri
podzialu lub dzie przeksztalcenia Emitenta, o ktdrych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polaczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dziefi zioZenia
zgdania wczesniejszego wykupu, (i) a po rejestracji Obligacji w KDPW oznacza koniec
sz6stego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu |ub odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a
gdy taki dzien nie bgdzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie z Regulacjami KDPW inny
najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem Platno$ci Odsetek zgodnie 2
aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym zastosowanie do ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytulu Obligacji, z wyjatkiem przypadku
otwarcia likwidacji Emitenta, jego polgczenia, podzialu lub przeksztaicenia, o kiérych mowa w
Punkcie 12 {Likwidacfa, Polgczenie, Podziel lub Przeksztaicenie) ninigjszych Warunkéw Emisji
lub wystapienia sytuacji, w ktorej zgodnie 2z Punkiem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu) oraz 11 (Brak Platnosci) niniejszych
Warunkéw Emisji zostanie ziozone Zgdanie wczeéniejszego wykupu, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzie polaczenia, dzieh
podzialu lub dzien przekszteicenia Emitenta, o ktdrych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztaicenie) niniejszych Warunkoéw Emisji lub dziefi ziozenia
23dania wezeshiejszego wykupu.

.Dzlei Ustalenla Stawki Referencyjne]” oznacza trzeci Dziefi Roboczy przypadajgcy przed
poczatkiem danego Okresu Odsetkowego.

,Dzieri Wykupu® oznacza dzien wskazany w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

_Ewlidencja Osé6b Uprawnionych" oznacza ewidencj¢ os6b uprawnionych z Obligacji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,Grupa Emitenta” oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
JKDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

_Kluczowe Podmioty z Grupy Emitenta” oznacza Podmioty z Grupy Emitenta prowadzace
podstawowg dziatalno$¢ Emitenta lub Podmiotéw z Grupy Emitenta prowadzong w Dniu Emisji
jub dziataino&¢ z nig zwiazang, a w przypadku Podmiotu z Grupy Emitenta, kidry zostat
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utworzony po Dniu Emisji, podmiot prowadzacy podstawowsg dziatainod¢ odpowiadajgcy
dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta lub inny Podmiot z Grupy Emitenta w Dniu Emisji lub
dziatalnodci z nig zwigzanej.

JHKwota do Zaplaty" oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu.

Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang 1
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisii.

JKwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajacy do zapiaty w
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego polgczenia, podziatu lub
przeksztalcenia, o ktorych mowa w Punkcie 12 (Likwidacja, Pofgczenie, Podzial lub
Przekszlalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wezesniejszego wykupu,
ti. jej warto$¢ nominalng wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.

+MarZza" oznacza Marze wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

.Materialy Informacyjne® oznacza: (i) sporzgdzone zgadnie z MSSF roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Emitenta oraz roczne skansolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta zawierajgce informacje o wysokoscl Wskaznika
Zadluzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia; oraz (i) sporzadzone zgodnie z
MSSF okresowe skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta zawierajgce
informacje o wysoko$ci Wskaznika Zadiuzenia Netto i informacje niezbedne do jego obliczenia

i (iii), o ile Emitent podjgt decyzje o ich sporzadzeniu, okresowe jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta.

.MSSF" oznaczajg Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
.MSR" oznaczajg Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

.Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego emitowane
przez Emitenta na podstawie ninigjszych Warunkéw Emisji w ramach Programu Emisji.

.Obligatarlusze’ oznacza osobeg lub podmiot: (i) wpisany do Ewidencji Os6b Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji; lub (jii), w odniesieniu do Obligaciji
zapisanych na Rachunku Zbiorezym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji,
oznacza osobg lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajgcy, w zakresle jakichkolwiek praw wynikajgcych z ninlejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwermn posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobe lub
podmiot, na ktérego rzecz sg zapisane prawa z Obligaciji na koncie padmiotowym Agenta Emisi,
a kazda z nich zwana jest ,Obligatariuszem”.

.Ogtoszona Stawka Referencyjna” oznacza stawke WIBOR (tj. Warsaw Interbank Offered
Rate) wskazang w Punkcie 9 Suplementu Emisyjnego dla depozytéw ziotéwkowych o diugosci
wskazane] w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, oglaszang w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej na stronie ,www.gpwbenchmark.pl® przez GPW Benchmark S.A. lub innej stronie,
ktdra jg zastapi lub kazdego oficjalinego nastepce tej stawki.

.Okres Odsetkowy™ oznacza okres o diugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zaloZeniu, 2e (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to okres
rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlgcznie z tym dnlem) i koticzaey sig w pierwszym Dniu
Platnosci Odsetek {(z wylgczeniem tego dnia), {il) w przypadku kadego nastepnego Okresu
Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sie¢ w danym Dniu Ptatnosci Odsetek (wiacznie z
tym dniem) | koficzacy sie w nastgpnym Dniu Pfatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z
zastrzezeniem, 2e ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na wczesnisjszy
wykup Obiigacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacii), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystapienia Podstawy Woczesniejszego Wykupu), 11 {(Brak Platnoéci) lub 12
(Likwidacja, Potaczenie, Podziaf lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow mISJI

0.910210




,Podatek Dochodowy”’ oznacza zryczaftowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozurieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniu Ustawy
PDOF.

JPodmioty z Grupy Emitenta” oznacza podmioty zalezne od Emitenta lub wspétkontrolowane
przez Emitenta, w rozumieniu przepiséw MSR | MSSF, w stosunku do ktérych istnieje
obowiagzek konsolidacji sprawozdania finansowego na podstawie Ustawy o Rachunkowosci,
(przy czym zwolnienie z obowigzku konsolidacji nie powoduje wylaczenia danego podmiotu z
definicji ,Podmioty z Grupy Emitenta”) i opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Emitenta lub kidre zostang opisane w najblizszym skonsofidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta, z wylgczeniem Emitenta, a kazdy z nich zwany jest
,Podmiotem z Grupy Emitenta”.

.Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Reguiacji KDPW.

_Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na kiérym zostaly zapisane prawa z Obligaciji.

.Regulacje KDPW" oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju
regulacje przyjete przez KDPW, okre$lajgce sposob prowadzenia przez KDPW/spétke zalezng
KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowago, w szczegdinoéci regulamin Krajowego Depozytu
Papieréw Wartoéciowych i szczegblowe zasady dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych.

JRynek ASO oznacza alternatywny system obrofu prowadzony przez Gielde Papieréw
Wartosciowych S.A. lub jej nastepcdw prawnych.

_Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stawke referencyjng wskazang w Punkcie 9
Suplementu Emisyjnego majacq zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek.

,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowq pod adresem: www.robyg.pl.

.Suplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 1 do niniejszych Warunkow
Emisji, zawierajacy szczegtlowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integraing czes§é
Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacii.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 r.

_Ustawa o Obracie Instrumentaml Finansowym!” oznacza ustawe z dnia 28 lipca 2005 r. 0
obrocie instrumentami finansowymi.

,Ustawa o Ofercie Publiczne]" oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoitkach publicznych.

,Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1891 r. 0 pedatku dochodowym od 0séb
fizycznych.

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe o padatku dochodowym od osob prawnych z dnia 15 iutego
1@92r.

,Ustawa PR" oznacza ustawe 2 dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
,Ustawa o PU" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadiosciowe.
_Ustawa o Rachunkowoécl” oznacza ustaw z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci.

_Wskasnik Zadtuzenia Netto™ oznacza wskaznik zdefiniowany ) badany zgodnie z
postanowieniami Punktu 13 (WskazZnik Zadluzenia Netto).
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2.2,

3.2

a3

3.4,

.Zabezpleczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rajesirowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, depozyt nieprawidtowy, przewlaszczenie na zabezpieczenie lub inng czynnosé
prawng, ktérej skutkiem jest ustanowienie zabezpieczenia rzeczowego.

ZadiuZenie Finansowe” oznacza zadiuzenie z tytulu umoéw pozyczki lub kredytu, wystawienia
weksli (innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowigzari handlowych), emisji obligacji
lub innych diuznych papieréw wartosciowych, leasingu finansowego, factoringu dotyczacego
naleznosci z regresem, 2obowigzanie do zaplaty wynikajgce 2z udzielonego porgczenia lub
gwarancji, przystgpienia do diugu wynikajacego z Zadiuzenia Finansowego, przejecia
zobowigzan lub negatywnej wyceny ,mark-fo-market” transakcji pochodnych.

Lgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje danej serii (lub obligacje objete fym samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi), o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach,
odbywajgce sie na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zawartym w Zataczniku 2 do niniejszym Warunkdw Emisji, stanowigcy wraz z pozostalg czgscig
Warunkéw Emisji jednolity dokument.

Zasady wylkitadni

2.2.1. WWarunkach Emisji, jezeli w kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

2.2.2. Nagtowki, tytutu | podtytutu uzyte na poczatku niektérych paragraféw w Warunkach
Emisji zostaly podane zostaly wylgcznie dia ulatwienia odniesienia | nie majg wplywu
na interpretacje niniejszych Warunkow Emisji.

2.2.3. Odniesienia do:

{a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z
pézniejszymi zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pzniejszymi zmianami.

OPI8 OBLIGACJ

Obligacje sg papierami wartosclowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie majg postaci dokumentu, & prawa z nich wynikajgce,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, powstajg w chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oséb
Uprawnionych. Emitent zobowigzuje sie wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na Rynku ASO w
terminie wskazanym w Punkcie 16 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymainej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego. Wartoé¢ nominaina jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego. taczna maksymaina wartodé nominaina wszystkich Cbligacji emitowanych w
ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art. 42
Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ziozone w postaci elekironicznej.

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
przystuguja (do czasu zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobie wskazanej w
Ewidencji Os6b Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu
Obligacji na Rachunku Obligacji usobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierdw
Warto$ciowych, na kiérym sg zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku
Zbiorczym, osobie wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku
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3.5.

3.6.
3.7.

3.8.

5.2,

5.3.

5.4.

5.5.

Zbiorczego jako osr:ba uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do $wiadczett z danych
Obligacji zapisanych na koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowia nieodwotalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
nlezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do speinienia swiadczenia
plenigznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek, réwne i bez prawa
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjgtkéw wynikajgcych z
bezwzglednie obowigzujacych przepisébw prawa polskiego) z co najmniej réwnym
pierwszefistwem zaspokojenia wzgledem wszystkich pozostalych obecnych lub przysziych
bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzad
Emitenta.

Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.

Zgodnle z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia o
swiadczenia okresowe, przedawniaja sig z uplywem 10 lat.

Emitent nie jest uprawniony do jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji, o ktérej mowa w art. 7
ust. 2 Ustawy o Cbligacjach.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przeniesienie praw z Obligacii nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy
piatnosci Kwot do Zapiaty w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach wczeéniejszego
wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wezesnisjszy Wykup w
Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnodei) 1 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podziat | Przeksztalcenie) niniejszych Warunkow Emisji. Jezeli dziet,
w ktérym ma nastapié ptatnosé nie jest Dniem Roboczym, platnoscé nastapi w najblizszym Dniu
Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa 2adania odsetek za opéznienie lub zwioke
jub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

Wszelkie platnosci z tytulu $wiadczen z Obligacii zapisanych na Rachunkach Obligacji bedg
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacii
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacii bedq dokonywane na
rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sq zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zblorczego, a w
przypadku uprawnionych do Swiadczen z danych Obligacii zapisanych w Dniu Emisji na koncie
podmiotowym Agenta Emisji, platnoéci bedg przekazywane Agentowi Emisji. O ile bedzie to
miato zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytulu Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob
Uprawnionych bedzie dokonywane za poSrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowisdnimi
przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Ptatnosci z takich Obligacii bedg
dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z Obligacji sg zapisane w Ewidenciji
Osodb Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem speinienia éwiadczenia pienigznego z Obligacjl jest siedziba podmiotu prowadzgcego
Rachunek Obligacji, na kiéry zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z fytulu posiadanych
przez niego Obligacii lub w przypadku spetniania éwiadczenh z Obligacii zapisanych w Ewidencji
Oso6b Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie platnosci z tyiuty Obligacji bedq dokonywane z uwzglgdnieniem przepisdow prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania piatno$ci.

Emitent nie bedzie dokonywat potracefi wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji z
wierzyteinosclami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy.
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6.2.

7.2.
7.3.

7.4.
7.5.

7.8.

BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania platnosci lub dokonania czgsciowej platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bgdg uprawnieni dochodzié swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im $rodkéw prawnych.

W przypadku opbznienia w zaplacie jakiejkolwiek czeéci Kwoty Wykupu odpowiedni
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emlitenta za kazdy dzieri opoZnienia az do dnia

faktycznej zapiaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedlug stopy odsetek ustawowych
za opbZnienie.

OPROCENTOWANIE

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wiacznie z tym dniem) do Dnia Wykupu lub dnia
wczesniejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesnigjszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) i 12
(Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji wedtug

Stawki Referencyjnej powigkszonej o Marzg; wysokos¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z
postanowieniami Punktu 7.3.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnoéci Odsetek z tytulu jednej Obligacji przysiuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

LD
0= 3 —
KO=Nx(SR+ 4):(365

LKO"  oznacza Kwote Odsetek od jedne] Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

oM oznacza Marzg.

N oznacza wartos¢ nominaing jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu

Emisyjnego.

,SR” oznacza Stawke Referencyjng z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej (ckreslong w

procentach do dwéch miejsc po przecinku).

LD"  rzeczywisty ficzbe dni w takim Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pol grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Kwota Odsetek od Obligacii obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujgcy sposob:

7.5.1. okolo godziny 11:00 w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
Ogtoszong Stawke Referencyjng;

7.5.2. w przypadku, gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ okreélona zgodnie 2 powyzszymi
zasadami, Stawka Referencyjna zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej
Ogloszonej Stawki Referencyjnej;

7.5.3. w przypadku, gdy wartod¢ Stawki Referencyjnej ustalona zgodnie z powyzszymi
zasadami, bedzie nizsza niz 0 (zero), jej warto$¢ zostanie ustalona na poziomie 0
(zero).

W Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej przypadajgcym przed danym Dniem Ptatnosci Odsetek,
Agent Kalkulacyjny zawiadomi Emitenta o wysokogci Stawki Referencyjnej | 0 wysokosci Kwoty
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8.2.
8.3.

Odsetek dia danego Okresu Odsetkowego. Emitent bgdzie informowal KDPW o wysokosci
Kwoty Odsetek zgodnie z Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na
Rynek ASO tabele odsetkowe dia kazdego Okresu Odsetkowego bedg przekazywane zgodnie
z odpowiednimi regulacjami podmiotu prowadzacego Rynek ASO.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje bedg wykupywane w Dniu Wykupu lub datach przedterminowego wykupu na zgadanie
Emitenta (,opcja calf’), lub w datach wczeéniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami
niniejszego Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wezeénigjszy Wykup w Przypadku Wystapienia
Podstawy Wczeéniejszego Wykupu), 11 (Brak Platnosci) oraz 12 (Likwidacja, Polqczenie,
Podzial lub Przeksztaicenis). Z tytulu wykupu kazdej Obligacji w Dniu Wykupu Emitent jest
zobowigzany do dokonania platnosci Kwoty Wykupu.

Obligacje wykupione w calosci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu calosci lub czedci Obligacji na
nastepujgcych zasadach:

8.3.1. przedterminowy wykup moZze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach Ptatnosci
Odsetek (,Dnl Przedterminowego Wykupu® lub, w zaleznosci od kontekstu, ,Dzlenf
Przedterminowego Wykupu®),

8.3.2. Dzieh Przedterminowego Wykupu moze przypadac najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek przypadajacym na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

8.3.3. Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy © skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

(a) dany Dzieh Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi
nastapi¢ nie wozesniej niz szes¢ miesigey przed takim Dniem Przedterminowego
Wykupu i jednocze$nie hie poznisj niz trzydziesci dni przed takim Dniem
Przedterminowego Wykupu;

(p) liczbg Obligacjl, ktéra zostanie przedterminowo wykupiona przez Emitenta w
danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

8.3.4. przedterminowy wykup Obligacii bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowlazujgcymi w tym zakresie regulacjami KDPW,

8.3.5. przedterminowy wykup Obligacii nastapi poprzez zaplate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu:

(2) kwoty w wysokoéci 100,60% wartosci nominalinej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazda Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzle wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
czwartego lub pigtego Okresu Odsetkowego;

(b) kwoty w wysokosci 100,45% wartosci nominainej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym na koniec
sz6stego Okresu Odsetkowego;

{c) kwoty w wysckosci 100,30% wartoécl nominainej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obiligacje, jezeli dana Obligacja
bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajacym na koniec
siédmego Okresu Odsetkowego;

(d) kwoty w wysokoéci 100,15% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego) za kazda Obligacje, jezeli dana Obligacje
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bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
6smego Okresu Odsetkowego;

(e) kwoty w wysokosci 100% wartosci nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego) za kazdg Obligacje, jezeli dana Obligacja

bedzie wykupiona w Dniu Przedterminowego Wykupu przypadajgcym na koniec
dziewigtego Okresu Odsetkowego .

wraz z Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami
Punktu 7 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkéw Emisji.

9. OPODATKOWANIE

8.1.  Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytulu Obligacji dokonane
zostanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

8.2. Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracert lub pobran z tytutu
podatkéw, oplat tub innych naleznos$ci publicznoprawnych nalozonych z mocy pizepisow
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba e dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

9.3. Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywat zwrotu kwot
wyréwnujgcych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek
platnoscig z tytiu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania | zaplaty jakiegokotwiek
podatku, oplaty lub innej naleznoesci publicznoprawne;j.

9.4,  Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie informacje
i dokumenty niezbgdne do obstugi zobowigzar Obligatariusza z tytulu Podatku Dochodowego,
w zakresie | terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa | regulacjami. Niezaleznie
od powyiszego kaizdy Obligatariusz zobowigzany jest przekaza¢ Depozytariuszowi lub
odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i dokumenty dotyczace statusu
podatkowego Obligatariusza, jakie mogg byé wymagane zgodnie z obowigzujgecymi przepisami
prawa w tym migdzy innymi waZne i aktualne Cerlyfikaty Rezydengii.

9.5. W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentdw niezbednych
do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki Podatku
Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

10. WCZESNIEJSZY  WYKUP W  PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

10.1. Z zastrzeZzeniem postanowieri Punktu Biad! Nie moina odnalezé 2rédia odwolania., w
przypadku wystgpienia ktoéregokolwiek z nastepujgcych zdarzen:

10.1.1. Naruszenie okreslonych zcbowiazan z obligacli: Emitent nie wykona lub nienalezycie
wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji zgodnie z Punktem 17
ninigjszych Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostato usuniete w ciggu 10 Dni
Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia;

10.1.2. Naruszenie innego Zadiuzenia Finansowegeo: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z
CGrupy Emitenta nie dokonat platnosci swoich wymagalnych Zadiuzefi Finansowych
(innego niz Zadtuzenie Finansowe z tytutu Obligaciji), ktorych lgczna wartos¢ w danym
czesie przekracza 15.000.000 PLN i takie naruszenie: (a) nie zostanie usuniete w
okresie naprawczym dla danego ZadluZzenia Finansowego - jezeli dokumentacja
takiego ZadtuZzenia Finansowego przewiduje okres naprawczy; lub (b) nie zostanie
usuniete w ciggu 3 Dni Rohoczych od dnia niedokonania ptatno$ci takiego Zadtuzenia
Finansowego - jezeli dokumentacja takiego Zadtuzenia Finansowego nie przewiduje
okresu naprawczego; lub (ii) Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu z Grupy
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Emitenta, inne niz Zadiuzenie Finansowe z tytulu Obligacji, stalo si¢ wymagaine przed
pierwotnym terminem wymagalinosci takiego Zadluzenia Finansowego z powodu
zazadania jego wczeéniejszej spiaty w wyniku wystapienia przypadku naruszenia
(dowolnie opisanego) i uplywu odpowiedniego okresu do usunigcia takiego
naruszenia (w tym splaty), o ile {gczna wartoé¢ takiego Zadtuzenia Finansowego, o
ktorym mowa w Punkcie (ii) powyzej, ktéra stata si¢ wymagaina, tj. podlega spiacie
przed pierwotnym terminem jego wymagalno$ci, przekracza réwnowartoS¢
30.000.000 PLN;

10.1.3. Niewyplacaino$é Emitenta: (i) Emitent jest niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU lub
Emitent jest zagrozony niewyplacainoécig w rozumieniu Ustawy PR, przy czym igczna
wartosé takich wymagainych zobowigzan Emitenta z dowolnego tytulu bgdzie nie
nizsza niz 30.000.000 PLN; (ii) z zastrzezeniem postanowieti Ustawy PU i Ustawy PR,
podjete zostang przez Emitenta dziatania (obejmujgce m.in. ztozenie wniosku lub
propozycji albo zwolanie walnego zgromadzenia) majgce na celu zawarcie przez
Emitenta ukiadu z jego wierzycielami na podstawie Ustawy PR lub Ustawy PU lub (i)
z zastrzezeniem postanowieft Ustawy PU oraz Ustawy PR, wydane zostanie
prawomoche orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu przymusowego lub
rozwigzania Emitenta;

10.1.4. Rozporzadzenie mieniem: Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta dokona
rozporzgdzenia swoimi skiadnikami majatkowymi niebedacego Dozwolonym
Rozporzgdzeniem;

10.1.5. Egzekucija iub zajecie mienia; (i) w odniesieniu do skiadnikéw majgtkowych Emitenta
lub Podmiotu z Grupy Emitenta o igcznej wartosci stanowigcej co najmniej 10%
wartosci sumy skonsolidowanych kapitaiéw wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w
ostatnim zaiwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta, nastapilo zajecie komornicze lub zostala skierowana egzekucja, w obu
przypadkach w celu innym ni2 udzielenie zabezpieczenia, ktéra nie zostala umorzona
lub uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu)
dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta
informacii o jej rozpoczeciu, | w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostala w
ciagu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Podmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu wsitrzymana do czasu
rozpatrzenia srodka zaskarzenia; lub (i) w odniesieniu do skiadnikéw majatkowych
Emitenta iub Podmiotu z Grupy Emitenta o taczne| wartosci stanowigcej co najmniej
100.000.000 PLN, nastapito zajecie komornicze lub zostata skierowana egzekucja, w
obu przypadkach w celu udzielenia zabezpieczenia, ktéra nie zostata umorzona lub
uchylona lub w jakikolwiek inny spos6b wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni
od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub Podmiot z Grupy Emitenta
informacii o jej rozpoczeciu, | w razie wniesienia srodka zaskarzenia nie zostala w
ciagu 120 {stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez, odpowiednio, Emitenta lub
Pudmiot z Grupy Emitenta informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu
rozpatrzenia srodka zaskarzenia,

10.1.6. Wskaznik Zadluzenia Netto: Wskaznik Zadiuzenia Netto przekroczyt na koniec
danego Okresu Badania wysoko$¢ dopuszczaing dla Wskaznika Zadiuzenia Netto
zgodnie z Punktem 13,

10.1.7. Przychedy Grupy Emitenta: przychody Grupy Emitenta wykazane w ostatnim
opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta z tytulu

podstawowej dzialainosci prowadzonej przez Emitenta i Podmioty z Grupy Emitenta
w Dniu Emisji stanowig mniej niz poiowg wszystkich przychodéw Grupy Emitenta;
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10.1.8.

10.1.8.

Wykluczenie lub zawieszenie obrotu Obligaciami na Rynku ASO: Obligacje, kt6re
zostaly uprzednio wprowadzone do obrotu na Rynku ASO, zostang wykluczone z
obrotu na Rynku ASO lub zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami z
wytaczeniem przypadku zawieszenia obrotu Obligacjami w zwigzku z wczesniejszym
wykupem Obligacii lub przyczynami lezgcymi po stronie innej niz Emitenta;

Niewykonanie orzeczefi sadowych lub decyzji administracyjnych: Wskutek
prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych (lub takich
decyzji administracyjnych, ktérym nadano rygor natychmiastowej wykonalnoéci),

Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty {gcznych kwot przekraczajgcych 30.000.000
PLN;

10.1.10. Poreczenie i gwarancie: (i) Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta udzieli

gwarancji lub poreczenia, chyba ze dana gwarancja lub poreczenie stanowi Dozwolong
Gwarancje lub Poreczenie; lub (ii) Emitent lub ktdrykolwiek Podmiot z Grupy Emitenta
przystapi do dtugu lub w inny sposéb przyjmie odpowiedzialnos¢ za diug jakiegokolwiek
podmiotu innego niz Emitent lub Kluczowy Podmiot z Grupy Emitenta, a wartoé¢
powyzszego diugu przekroczy gcznie w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu 10%
skonsolidowanych kapitatbw wiasnych Grupy Emitenta wskazanych w ostatnim

opublikowanym zaudytowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta

10.1.11. Zabezpieczenie jeréw _dluznych: Emitent lub ktérykolwiek Podmiot z Grupy

Emitenta ustanowil jakiekolwiek zabezpieczenie (rzeczowe, osobiste lub majgce postac
przywileju egzekucyjnego jak np. poddanie si@ egzekucji) jakichkolwiek papieréw
diuznych Emitenta (innych ni2z Obligacje), chyba ze Emitent najpbZniej w momencie
ustanowienia takiego zabezpieczenia ustanowit takie samo zabezpieczenia dla
Obligacji (dla unikniecia watpliwosci przypadkiem naruszenia niniejszej kiauzuli nie
bedzie brak ustanowienia takiego samego zaberpieczenia na skutek braku zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy na zmiang Warunkéw Emisji, jezeli zmiana Warunkéw
Emisji jest konieczna do skutecznego ustanowienia takiego samego zabezpieczenia dia
Obligacii);

- kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji (z zastrzezeniem ograniczen czasowych na zioZenie zgdania wcze$niejszego wykupu
wskazanych w Punkcie 10.2.3).

10.2. Procedura

10.2.1.

10.2.2.

W celu dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 10.1,
Obligatariusz ztozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzacego Rachunek
Obligaciji, na ktérym takie Obligacje sq zapisane lub odpowiednio do Agenta Emisji w
przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych) pisemne, pod
rygorem niewaznosci, 2adanie wczesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez
tego Obligatariusza.

Z zastrzezeniem postanowienn Punktu 18.2, dla skutecznego ziozenia powyzszego
2gdania Obligatariusz powinien:

(a) wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu; oraz

(b) wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo/zaswiadczenie
depozytowe dotyczgce posiadanych przez niego Obligacii, w stosunku do kitérych
skiada zgdanie wczeéniejszego wykupu (z terminem waZnoéci do dnia
wczesniejszego wykupu wigcznie).
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111,

11.2.

12.

13.

13.4.

10.2.3. Powyzsze Zadanie weczesniejszego wykupu Obligaci, Obligatariusz moze ziozy¢ w
okresie od: (a) dnia wystapienia dowolnego ze zdarze, o ktérych mowa w Punkcie 10.1
Warunkéw Emisii (i uplywu terminu na jego naprawienie, o ile zostat przewidziany) do
(b) dnia przypadajacego 30 dni od dnia powiadomienia Obligatariusza przez Emitenta
o wystiapieniu zdarzenia okreSlonego w Punkcie 10.1 Warunkéw Emisji (i uptywu
terminu na jego naprawienie, o ile zostat przewidziany).

10.2.4. Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu powoduje, 2e Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza, objete 2gdaniem wezesniejszego wykupu,
staj si¢ wymagalne i platne w terminie 30 dni od dnia zlozenia tego Zadania.

10.2.5. W zwigzku ze zlozeniem 2gdania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, kiéry zlozyl takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
takich Obligacji powiekszonej o Kwotg Odsetek od takich Obligacii narostych do dnia
weczesniejszego wykupu.

BRAK PLATNOSCI

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania ptatnoéci z tytutu Kwoty
do Zaptaty, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonal takiej ptatnosci
bedzie uprawniony do 2adania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacii,
chyba ze op6znienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3
dni.

W celu dokonania wczeéniejszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz
ziozy Emitentowi (z kopig do Depozytariusza prowadzgcego Rachunek Obligacii, na ktérym
takie Obligacje sq zapisane lub odpowiednio do Agenta Emisji w przypadku Obligacii
zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych) pisemne, pod rygorem niewaznos$ci, 2adanie
wezeéniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligaciji posiadanych przez tego Obligatariusza.
Dla skutecznego zlozenia powyzszego 2adania Obligatariusz wraz z zgdaniem zobowigzany
jest przedstawi¢ Swiadectwolzaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego
Obligacji, w stosunku do ktérych skiada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznos$ci
do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie). Skuteczne doreczenie zgdania wczesniejszego
wykupu powoduje, 2ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sig wymagaine i
platne w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich platnosci zgodnie z
Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zadania Obligatariusza. W zwiazku ze ziozeniem
zadania wczeéniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, kiéry ztozyi takie zgdanie piatnoSci Kwoty Wykupu takich Obligacji powigkszonej
o Kwote Odsetek od takich Obligacii naroslych do dnia wczeéniejszego wykupu bez
dodatkowych dziatart lub formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL. LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (i) dniu poigczenia, dniu podziatu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, kiory wstaph w obowiazki Emitenta
z tytutu Obligacii, zgodnie = Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawniet do ich emitowania,
Obligacje staja si¢ natychmiast wymagaine i platne. Emitent jest zobowigzany zapiacic
kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwote Wykupu wraz z naroslymi odsetkami za czas od
dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowago (wigcznie z tym dniem), w kitorym nastapito otwarcie
likwidacji, potaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztaicenie do dnia ofwarcia likwidacji, dnia
potaczenia, dnia podzialu lub dnia przeksztaicenia (z wylgczeniem tego dnia).

WSKAZNIK ZADLUZENIA NETTO

Ernitent zapewni, ze w czasie od Dnis Emisji do Dnia Wykupu Wskaznik Zadluzenia Netto
(obliczany na bazie skonsolidowanej) bgdzie nieujemny i nie bgdzie wigkszy niz 1,10 na koniec
danego Okresu Badania. '
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13.2. Definicje finansowe:

.Okres Badania” oznacza kazdy okres 12 miesigecy konczacy sie dnia 30 czerwca oraz 31
grudnia kazdego roku.

.Ustawa Deweloperska” oznacza ustawe z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o ochronie praw nabywcy
lokalu mieszkalnego lub domu jednorodzinnego.

\Wiasciclele” oznacza: (i) udzialowcéw, akcjonariuszy, komandytariuszy, komplementariuszy
Podmiotéw z Grupy Emitenta, (ii) akcjonariuszy Emitenta lub (jii) nienalezgce do Grupy Emitenta
podmioty powigzane — w rozumieniu przepiséw MSR i MSSF - z podmiotami, o ktérych mowa
w punktach (i) i (i) powyze;.

\Wskaznik Zadluzenia Netto" oznacza stosunek Zadiuzenia Finansowego Netto do
skonsolidowanych kapitalow wiasnych Emitenta.

,Zadtuzenle Finansowe Netto” oznacza Zadiuzenie Finansowe wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta (bez podwdjnego liczenia), na podstawie ktdrego
jest obliczane Zadluzenie Finansowe Netto na potrzeby ustalenia wartosci WskazZnika
Zadluzenia Netto dia danego Okresu Badania, z wylgczeniem Zadiuzenia Finansowego
Emitenta lub Podmiotu z Grupy Emitenta zwigzanego z dziatalno$cig podstawows Emitenta lub
Podmiotu z Grupy Emitenta w Dniu Emisji udzielonego Emitentowi lub Podmiotowi z Grupy
Emitenta przez Whascicieli, pomniejszone o:

(i) grodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rozumieniu Ustawy o Rachunkowoéci wskazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta na koniec danego
Okresu Badania oraz $rodki pieniezne zainwestowane w fundusze pienigzne; oraz

(i) (i) 100 % $rodkéw pienigznych zgromadzonych na koniec danego Okresu Badania na
otwartych mieszkaniowych rachunkach powiemiczych w rozumieniu Ustawy
Deweloperskiej oraz (ii) 50 % srodkow plenigznych zgromadzonych na koniec danego
Okresu Badania na zamknigtych mieszkaniowych rachunkach powiemiczych w
rozumieniu Ustawy Deweloperskisj;

z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona zgodnie z tymi zasadami wartos¢ Zadiuzenia Finansowego
Netto bedzie wartoscig ujemna, to woéwczas dia potrzeb kalkulacji wartosci Wskaznika
Zadluzenia Netto przyjmuje sig, ze wartoé¢ Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.

13.3. Obliczanie Wskaznika Zadluzenia Netto

Wekaznik Zadiuzenia Netto bedzie obliczany przez Emitenta za dany Okres Badania na bazie

danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdar finansowych Grupy
Emitenta.

14. FUNKCJA AGENTA PROGRAMU, AGENTA DOKUMENTACYJNEGO ORAZ AGENTA
KALKULACYJNEGO

141. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Programu, Agent Dokumentacyjny oraz Agent
Kalkulacyjny (zwani facznie na potrzeby niniejszego Punktu ,Agentem®) nie ponoszq 2adnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwoty
Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za 2adne inne zobowigzania Emitenta wynikajgoe z Obligacji
oraz za skutecznoéé dochodzenia roszczeh Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent nie peini
funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest
zobowigzany do reprezentowania Obfigatariuszy wobec Emitenta.

142, Agent nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacie.

143, Agent, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wsptipracuje z Emitentem w zakresie réznych
uslug | moze posiadaé informacje, kidre mogq by¢ istotne w kontekscie -sytuacji finansowe]
Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sig ze zobowigzar wynikajacych odpowiednio z
Obligacii, jednakze nle jest uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent
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15.

16.1.

16.2.

16.3.

16.

16.1.
16.2.

16.3.

16.4.

17.

17.1.

17.2.

17.3.

17 4.

wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore maja by¢ przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obiigacjami i peinieniem funkcji Agenta. Wykonywanie przez Agenta okreslonych
czynnoéci oraz petnienie okreslonych funkcji w 2wigzku z Obligacjami nie uniemozliwia
Agentowi oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych
uslug, doradzania Emitentowi lub wspéipracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie
lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy bedg przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Strony Internetowej Emitenta, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO,
rowniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta bgdg uznane za skuteczne, o ile
zostana sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji | wystane listem
poleconym lub przesytka kurierskg i dorgczone na adresy wskazane w Punkcie 16 (Adresy Do
Dorgczert) niniejszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomié Obligatariuszy o zmianie
adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni Roboczych od
zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 15.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie 17:00
w Dniu Roboczym lub w dniu niebgedacym Dniem Roboczym, bgdzie ono uwazane za doreczone
w pierwszym Dniu Roboczym nastgpujgcym po dniu, w ktérym takie zawiadomienie zostato
faktycznie dorgczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: Robyg SA, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa.

W przypadku Agenta Programu oraz Agenta Kalkulacyjnego: mBanku SA, Departament Ustug
Powiemiczych, ul. Cybemnetyki 7A, Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Kancelaria Notarialna prowadzona przez Anna Ewa
Datiko-Roesler, Tamara Joanna Zurakowska Kancelaria notariaina s.c., ul. Ordynacka 8,
00-364 Warszawa

W przypadku Agenta Emisji. mBank SA, Departament Ustug Powierniczych, ul. Cybernetyki 7A,
Warszawa .

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowal odpowiednie Materialy Informacyjne (w tym zawarla w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta informacje o wysokosci
Wekaznika Zadiuzenia Netto obliczanego za dany Okres Badania oraz informacje niezbgdne
do jego obliczenia), zgodnie Z obowigzujacymi przepisami dotyczacymi przekazywania
sprawozdan finansowych.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzef
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1 oraz 12 w trybie przewidzianym dia publikacji Materiatow
Informacyjnych w Punkcie 17.3 ponizej.

Materialy Informacyjne (w tym zawarta w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy Emitenta informacja o wysokosci Wekaznika Zadtuzenia Netto obliczanego za dany
Okres Badania oraz informacje niezbedne do jego obliczenia) oraz inne informacje dla
Obligatariuszy beda publikowane na Stronie internetowej Emitentz, 2 po wprowadzeniu do
obrotu na Rynku ASO, réwniez zgodnie z regulaminem Rynku ASO.

Wydruki wszelkich dokumentow, informacji | komunikatow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywaé Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bgdzie przechowywac je
do czasu uplywu przedawnienia roszczer wynikajgcych z Obligacji.

H190(



18.

18.1.

18.2.

18.3.

19.1.

19.2.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowaé na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy mogg byc
zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowieri Warunkéw
Emisji, jak i kwestie, o ktérych mowa w Punkcie 18.2.

Przed wystapieniem lub po wystapieniu danego zdarzenia wskazanego w Punktach 10.1.1 -
10.1.11, Emitent moze zwolaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy stwierdzajgcej, Zze zaistnienie takiego zdarzenia stanowigcego
podstawe wczesniejszego wykupu nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do 2gadania
wczesniejszego wykupu Obligaci.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwal
Zgromadzenia Obligatariuszy okreéla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatgcznik 2 do niniejszych Warunkow Emisji.

PRAWO WLASCIWE | JURYSDYKCJA

Obligacje podiegajq prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac¢ wykiadni Warunkéw
Emisji.

Weszelkie spory zwiazane z Obligacjami rozstrzygane bedg przez sad powszechny wiasciwy
miejscowo dia siedziby Emitenta.

W imieniu ROBYG S.A.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy zalgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji « razem z nimi stanowi jednolity

dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1 Numer serii; PC
2 Dzient Emisji: 4 grudnia 2019 .
3. | Dziefh Wykupu: 4 grudnia 2024 r.
4 Maksymalna liczba Obfligacji | 4.000
proponowanych do nabycia:
5. taczna maksymaina wartosé | 100.000.000 PLN
nominaina emitowanych Obligacji:
8. | Warto$é nominaina jednej Obligacii 100.000 PLN
7. | Marza (w skali roku): 2,95 % p.a.
8. | Okres Odsetkowy: 6 miesigcy
9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dlia 6-miesiecznych depozytéw ziotéwkowych
10. | Cel emisji. Nie zostat okreslony
11. | Dni Platno&ci Odsetek: 4 czerwca 2020 r., 4 grudnia 2020 r., 4 czerwca 2021, 4
grudnia 2021 r., 4 czerwca 2022 r., 4 grudnia 2022 1., 4
czerweca 2023 r., 4 grudnia 2023 r., 4 czerwca 2024 1., 4
grudnia 2024 r.
12. | Forma Obligaciji Obligacje nieposiadajgce postaci
dokumentu/zdematerializowane
13. | Prog emisji Nie zostai okreslony
14. |Miejsce | data sporzgdzenia | Warszawa, 27 listopada 2019 .
Warunkéw Emisji
15. | Agent Dokumentacyjny Kancelaria Notariaina prowadzona przez Anna Ewa
Datko-Roesler, Tamara Joanna Zurakowska Kancelaria
notariaina s.c., ul. Ordynacka 9, 00-364 Warszawa
16. | Termin, w ciagu ktérego Obligacje | 120 dnicod Dnia Emisji
zostang wprowadzone do obrotu na
Rynku ASO:

W imieniu ROBYG S.A.




ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJ)

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(a) Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny lub ziozony w formie elektronicznej na adres gekretariat.warszawa@robyg.com.p!
wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych fgcznie co najmniej 10%
skorygowanej fgcznej wartosci nominainej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach) na
dzieh zgloszenia Emitentowi zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Uprawnieni
Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni
Obligatariusze 83 obowigzani dolaczyé  $Swiadectwa/zaswiadczenia  depozytowe
potwierdzajace, ze sg Uprawnionymi Obligatariuszami.

(b) Emitent jest zobowigzany do publikacji, w terminie 3 Dni Roboczych od otrzymania
odpowiedniego wniosku ziozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie Intemetowej
Emitenta zawiadomienia wskazujgcego date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, porzgdek
obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacje o miejscu ziozenia Zaswiadczenia
Depozytowego (,Zawladomienie o Zwolaniu Zgromadzenia®).

(c) Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi dzien
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,Dzieri Zwotanla Zgromadzenia®).

(d) Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sig w Warszawie, nie wczeéniej niz 21 dni i nie pozniej
niz 28 dni od Dnia Zwolania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwofaniu Zgromadzenia.

2, PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(@) Prawo do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory
najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy zlozyt u Emitenta (na adres
wskazany w Zawiadomieniu 0 Zwotaniu Zgromadzenia) odpowiednie
$wiadectwa/zaswiadczenia depozyiowe dotyczgce posiadanych przez niego Obligaciji. Termin
waznosci takiego $wiadectwa/zaswiadczenia depozytowego powinien uptywaé najwezesniej z
koricem dnia, na ktéry zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

(b) Emitent przez co najmniej 3 peine Dni Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostepnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajgc informacije, o ktérych mowa w art.
56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegiadac listg, 2adac odpisu
listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodplatnie poczia
elektroniczna na wskazany przez niego adres.

{c) Osoba reprezentujaca Obligatariusza bedacego osobg prawng lub jednostkg nieposiadajaca
osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna wykaza¢é umocowanie do
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego (lub informacje odpowiadajacg odpisowi aktualnemu, wydang
na podstawie art. 4 ust 4a i n. ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym) lub z innego odpowiedniego rejestru, wydany nie wczesniej niz miesiac przed Dniem
Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument
siwierdzajgcy bez uzasadnionych watpliwosci, e dana osoba jest upowazniona do dzistania w
imieniu danego Obligatariusza.

{d) Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez peinomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé

jako peinomocnik innego Obligatariusza. Peinomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie pod
rygorem niewaznosci przez Obligatariusza/osoby upowaznione do reprezentowania
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przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru
(wydanego nie wezeéniej niz miesigc przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktdrego
dany Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat cztonkowie organdw
Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz doradcy Obligatariuszy.
Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach begdgcych przedmiotem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegbinosci prawo do:

(i) udziatu w glosowaniu; oraz
(i) zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewodniczacy, ktéry jest wybierany sposrod
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w przypadku,
gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwolane z inicjatywy Emitenta albo (i) przez
Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostato zwolane na wniosek
Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczacy moze, zaréwno z wiasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy lub
Emitenta, zarzadza¢ przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzgdzenie przerwy w
Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga 2zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy. tacznie przerwy nie moga trwaé diuzej niz 30 (trzydziesci) dni.
W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Obligatariusze stawajgcy po przerwie
obowigzani s3 do przedstawienia, najpdzniej w dniu wznowienia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych $§wiadectw/zaswiadczenh depozytowych
potwierdzajgcych posiadanie przez nich Obligacii, jesli $wiadectwa/zaswiadczenia depozytowe
przedstawione przed zarzadzeniem przerwy utracily wazno§¢. Termin waZnosc
éwiadectwa/zaswiadczenia depozytowego powinien uplywac najwczeéniej z koficem dnia, na
ktéry zostato wyznaczone wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

()] udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych
prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowah w trakcie
Zgromadzenia Obligatariuszy;

(i) uzupelnianie porzgdku obrad;
i) czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanie gtosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad;

) zarzgdzanie przerw w obradach;
{vi) zarzgdzanie glosowar i czuwanie nad ich wiasclwym przebiegiem,

{(vil) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostely
rozpatrzone;

(vii)  liczenie oddanych glosow,
(ix) podpisywanie listy obecnosci | sprawdzanie, czy zostata ona poprawnie sporzadzona,
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oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecer stuzacych wypetnieniu okreslonych wyzej
obowiazkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sprawdzié | podpisat liste obecnoéci, zawierajacg imiona i nazwiska oraz miejsce zamieszkania
albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbg Obligacji posiadanych przez
Obligatariusza oraz liczbe przysiugujgcych mu giosow. Liste obecno$ci podpisuje
przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow
Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wezelkie zmiany dotyczace skiadu
Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany, sg ha niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera
dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy mogq zabierac

glos wylacznie w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili
przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokédt powinien
zawierad:

(a) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo prawidiowo zwolane i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat;

(b) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbg reprezentowanych glosow, tres¢
podjetych uchwal, igczng liczbe glosoéw waznych, procentowy udziat wartosci Obligacii,
z ktérych oddano wazne gtosy, w skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacii
(w rozumieniu Ustawy o Obligacjach), liczbe gloséw oddanych za poszczegoinymi
uchwalami, liczbe glosow wstrzymujgcych sig, liczbe gloséw niewaznych; oraz

{c) zgloszone Sprzeciwy.

Protokot podpisuja przewedniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go sporzgdzajgca.
Do protokolu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpisow z Krajowego
Rejestru Sadowego i innych dokument6w sluzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokét ze Zgromadzenia
Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego zakoficzenia na Stronie
Internetowe] Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w pkt (i)
powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokolu ze Zgromadzenia Obligatariuszy do
Agenta Programu, kiéry umoziiwia kazdemu Obligatariuszowi na jego 2adanie | po

przedstawieniu waznego swiadectwalzaswiadczenia depozytowego zapoznanie sig Z nim w
siedzibie Agenta Programu.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga byé podejmowane uchwaly jedynie w sprawach
wymienionych w Zawiadomieniu o Zwotaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac uchwate mimo braku formainego zwotania, jezeli
skorygowana faczna wartosé nominaina Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach)jest
reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu
dotyczgcego odbycla Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia poszczegdinych spraw do
porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzadu Emitenta skiada na Zgromadzeniu Obligatariuszy
oswiadczenie o skorygowanej facznei wartodci nominalnej Obligac]i (W rozumieniu Ustawy o
Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co hajmniej potowa
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligaci (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Glosowanie jest jawne.
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Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 85 ust. 1 2 Ustawy o Obligacjach, uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajq bezwzgledng wiekszoscia gloséw wszystkich
Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjgciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkow Emisji oraz dokonaniu przez Emitenta
kontrasygnaty takiej uchwaly Emitent opublikuje zmienione zgodnie z trescig takiej uchwaly
Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezacego, w terminach
przewidzianych dia realizacji obowigzkow informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku
podstawy dia publikacji raportu biezgcego w zwiazku ze zmiang, w terminie 3 Dni Roboczych
od dnia podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wig2aca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Emitent publikuje treé¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat na Stronie
Internetowej Emitenta oraz za posrednictwem Rynku ASO niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz w
terminie 5 Dni Roboczych od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent zapewnia obstuge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym umoziiwiajaca
glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane w niniejszym
Regulaminie mogg by¢ za zgoda Emitenta ustalone uchwatg Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z niniejszym Regutaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
zastosowanie majg wiasciwe przepisy Ustawy o Obligaciach. W przypadku wejécia w Zycie
przepisbw prawa wymuszajacych swoje zastosowanie do Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy  odpowiednie postanowienia  niniejszego Regulaminu  Zgromadzenia
Obligatariuszy zosiang zastgpione takimi odpowiednimi przepisami prawa. Emitent, po
uzgodnieniu z Agentem Programu, moze dokonaé zmian wylaczenie tych postanowieri, ktore
tego wymagaja w zwigzku z wejscia w zycie nowych przepiséw prawa, o ktérych mowa powy2ej.
W celu ulatwienia ustalenia tresci wéwczas obowigzujgcego Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy Emitent moze opublikowal na Stronie Internetowe] Emitenta tekst jednolity
takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK 5
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Definicje i objasnienia skrétow niewskazane ponizej znajdujg sie w punkcie 2 Warunkéw Emisji
Obligacji stanowigcych Zatgcznik nr 4 do niniejszej Noty Informacyjne;.

Agent Kalkulacyjny oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950
Warszawa.

ASO oznacza ASO GPW.

ASO GPW oznacza ASO, w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, prowadzony
przez GPW lub jego nastepcéw prawnych.

Catalyst oznacza ASO GPW.

Depozytariusz oznacza kazdy z podmiotow prowadzacych Rachunek Obligacii.

Dzieri Emisji oznacza 4 grudnia 2019r.

Dzieni Platnoéci oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dzier Platnosci Odsetek lub Dziern Wykupu.

Dziefi Platnos$ci Odsetek oznacza odpowiednio dni wskazane w punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego.

Dzierh Roboczy oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzieh ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$é¢ operacyjng w sposdb umozliwiajgcy wykonanie czynno$ci
okreslonych w Warunkach Emisiji.

Dziei Ustalenia Stawki Referencyjnej oznacza trzeci Dziei Roboczy przypadajgcy przed
poczagtkiem danego Okresu Odsetkowego.

Dzieti Ustalenia Praw oznacza koniec széstego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Platnosci Odsetek, a gdy taki dzier nie bedzie moégt by¢ Dniem Ustalenia Praw
zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzieti przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majgcym
zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytulu Obligacji, z
wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o
ktorych mowa w punkcie 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji
lub wystgpienia sytuacji, w ktérej zgodnie z punktem 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu) lub 11 (Brak Platnoéci) Warunkdw Emisji zostanie
ztozone zgdanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzient Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio
dzien otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzier przeksztatcenia Emitenta, o
ktorych mowa w punkcie 12 (Likwidacja, Polaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji
lub dzien ztozenia zgdania wezesnigjszego wykupu.

Dzieri Wykupu oznacza 4 grudnia 2024 r.

Emitent oznacza ROBYG S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Rzeczypospolitej 1, 02-972 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
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Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000280398.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa, Grupa Emitenta oznacza w danym czasie Emitenta oraz Podmioty z Grupy Emitenta.
KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
KNF oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Kwota do Zaplaty oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Kwote Odsetek lub Kwote Wykupu.

Kwota Odsetek oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytutu Obligacji obliczang i wyptacana
zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisiji.

Kwota Wykupu oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajgca do zaptaty w Dniu
Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego pofaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktérych mowa w punkcie 12 (Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji
lub odpowiednio w dniu wczeéniejszego wykupu, tj. 100.000 PLN.

Marza oznacza marze w wysokosci 2,95 % w stosunku rocznym.

Obligacje, Obligacje Serii PC oznacza obligacje serii PC wyemitowane przez Emitenta w Dniu
Emisji, oznaczone kodem ISIN: PLO151700013.

Obligatariusz oznacza osobe lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw Warto$ciowych,
na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub, w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajgcych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacii,
za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego, a kazda z nich zwana jest ,Obligatariuszem”.

Okres Odsetkowy oznacza okres 6-miesieczny, przy zalozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego
Okresu Odsetkowego jest to okres rozpoczynajgey sie w Dniu Emisji (wiacznie z tym dniem) i
koriczgcy sig w pierwszym Dniu Ptatnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku
kazdego nastepnego Okresu Odsetkowego jest to okres rozpoczynajacy sie w danym Dniu Platno$ci
Odsetek (wtacznie z tym dniem) i koriczacy sie w nastepnym Dniu Plathosci Odsetek (z wytgczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, Ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krétszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wcze$niejszy Wykup w
Przypadku Wystagpienia Podstawy Wcze$niejszego Wykupu), 11 (Brak Ptatnosci) lub 12 (Likwidacja,
Potaczenie, Podziat lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisii.

Rachunek Obligacji oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy.

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na kiérym zostaty zapisane prawa z Obligaciji.
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Regulacje KDPW oznacza obowigzujgce reguiaminy, uchwaly, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposéb prowadzenia przez KDPW/spdtke zalezng KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdélnosci regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i szczegbtowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych.

Regulamin ASO GPW oznacza Regulamin ASO prowadzony przez GPW.

Rozporzadzenie 596/2014 oznacza rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
506/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 20003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, ze zmianami);

Stawka Referencyjna oznacza zmienng stawke referencyjng WIBOR dla 6-miesiecznych depozytéow
zlotowych, majacg zastosowanie do obliczenia Kwoty Odsetek;

Suplement Emisyjny oznacza Zatgcznik nr 1 do Warunkéw Emisji, zawierajgcy szczegotowe warunki
emisji Obligacji i stanowigcy integralng cze$é Warunkow Emisji serii Obligacji, ktérych dotyczy
niniejsza Nota Informacyjna.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018 r,,
poz. 483, ze zmianami);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 89, ze zmianami);

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2019 r., poz. 623, ze zmianami);

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351, ze zmianami);

Warunki Emisji, Warunki Emisji Obligacji oznacza warunki emisji Obligacji Serii PC z dnia 4
grudnia 2019 r. wyemitowanych przez Emitenta w Dniu Emisiji.
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