NOTA INFORMACYJNA
dla Obligac;ji serii C1
(ISIN: PLMLPGR00066!)
wyemitowanych przez
MLP Group Spétka Akcyjna

Z siedzibg w Pruszkowie pod adresem ul. 3-go Maja 8, 05-800 Pruszkéw

6 MLP

Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych ta Nota do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotuw alternatywnym systemie obrotu
nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
regulowanym rynku prowadzonym przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie
S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé s$wiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny byé poprzedzone wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzgdzenia: 6 pazdziernika 2020 roku

7 Spotka wnioskuje o asymilacje i objecie Obligacji serii C1 kodem ISIN obligacji serii C, dopuszczonych
i wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu »Catalyst” prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.



1. OSWIADCZENIE EMITENTA

Niniejszym oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjne;j
s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej
zadnych faktéw, ktére moglyby wplywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje ona rzetelnie czynniki
ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

W zwiazku z postanowieniami § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW, Emitent jest
zwolniony z obowiazku zawierania umowy z Autoryzowanym Doradca w rozumieniu
§ 18 ust. 1 Regulaminu ASO GPW.

Za Emitenta




NOTA INFORMACYJNA

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjne;j,
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjne;j.

2, EMITENT
Nazwa (firma) Emitenta: MLP Group S.A.

——_._____————________——.______

Forma prawna: spotka akcyjna
K Polska

raj siedziby:
'Adres Emitenta: ul. 3-go Maja 8, 05-800 Pruszkéw -
Telefon: +48 (22) 738 30 10
Telefaks: - +48 (22) 738 30 19
Adres poc_zty elektroniczne;: info@mip.pl B
rdres gtownej strony internetowe;: www.mlp.pl '
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W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Emitent oraz Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta
budujg i zarzgdzajg centrami produkcyjno-magazynowymi, uzyskujac przychody z najmu
powierzchni produkcyjne;j, magazynowej i biurowej. Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta
nie wymaga posiadania zezwolenia, licencii lub zgody.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Emitent jest przekonany, ze ponizsze czynniki, odnoszace sie do dziatalnosci Emitenta i jego
Grupy moga by¢ istotne z punktu widzenia posiadaczy Obligacji. Kazdy z tych czynnikéw moze
ziSci¢ sie badz tez nie i Emitent nie jest w stanie wyrazi¢ opinii o prawdopodobienstwie
ziszczenia sie takiego czynnika.

Ponizej opisane 83 takze czynniki, ktére wediug Emitenta moga mie¢ istotne znaczenie dia
oceny ryzyka rynkowego zwigzanego z Obligacjami.

Emitent jest przekonany, ze czynniki ryzyka opisane ponizej majg najbardziej istotne
Znaczenie dla decyzji o inwestycji w Obligacje, niemniej jednak potencjalni inwestorzy powinni
wypracowac wiasny poglad jeszcze przed podjgciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjne;j.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, czynniki ryzyka opisane ponizej 83 najbardziej istotne dla
procesu podejmowania decyzji o inwestycji w Obligacje. Niemniej jednak wystapienie takze
innych okolicznosci moze spowodowac, ze Emitent moze nie by¢ w stanie zapiacié odsetek,
kwoty gtéwnej Iub innych kwot z tytuty Obligacji, wobec czego, Emitent nie sktada
oswiadczenia, ze ponizsze stwierdzenia dotyczace czynnikéw ryzyka nabycia Obligacji sg
wyczerpujace. Decyzje inwestycyjne potencjainych inwestoréw powinny by¢ poprzedzone
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wiasciwa analiza lub konsultowane z doradcami. Przed podjgciem decyzji inwestycyjnej,
inwestorzy powinni szczeg6towo rozwazy¢ takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe
ryzyka, ktére obecnie nie sg znane Emitentowi, badz ktére uwaza sig za nieistotne, takze moga
niekorzystnie wptyngé na sytuacje Emitenta. Inwestorzy powinni wigc uwzgledni¢ réwniez
ewentualnie inne ryzyka, niewskazane ponizej.

Kolejnosé, w jakiej poszczegolne czynniki ryzyka zostaty ponizej opisane, nie odzwierciedla
ich wzglednego znaczenia dia Emitenta, prawdopodobieristwa ich ziszczenia sig ani wptywu
ich ziszczenia sie na dziatalnos¢ lub sytuacje finansowa Emitenta oraz Grupy, w tym na
zdolno$é wypetniania zobowigzan finansowych z Obligacji przez Emitenta.

Szczegoétowe informacje o czynnikach ryzykach oraz informacje o ich wystapieniu i wplywie
na dziatalnoéé Emitenta i Grupy zawarte sg w raportach okresowych (jednostkowych
i skonsolidowanych) oraz w raportach biezgcych.

3.1. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalno$cia Emitenta i Grupy
3.1.1. Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystagpienia trudnoséci w spetnieniu przez Grupe i Emitenta
obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sg w drodze
wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez
Emitenta polega na zapewnianiu, aby, w mozliwie najwyzszym stopniu, Emitent posiadat
ptynnosé wystarczajaca do regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak
i kryzysowe] sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacii
Emitenta. W tym celu Emitent monitoruje przeptywy pieniezne, zapewnia $rodki pienigzne
w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych
zobowigzan finansowych oraz utrzymuje zatozone wskazniki ptynnosci.

3.1.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy
procentowe, ceny instrumentéw kapitatowych, bedg wplywac na wyniki Emitenta i Grupy lub
na warto$é posiadanych instrumentéw finansowych. Emitent mityguje to ryzyko poprzez state
monitorowanie stopnia narazenia Emitenta na ryzyko rynkowe i utrzymywanie tego ryzyka
w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu
z inwestycji. Dziatania spétek z Grupy w tym zakresie obejmujg stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen tak, aby minimalizowaé wptyw zmiennosci cen rynkowych na wyniki finansowe.

3.1.3. Ryzyko walutowe

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy sporzadzane sg w PLN i jest to waluta
funkcjonalna Grupy. Wiekszo$é¢ przychodéw Grupy z tytutu czynszu wyrazona jest w EUR
i bardzo sporadycznie w PLN. Pewna czes$é kosztow Grupy, takich jak niektore pozycje
kosztéw budowlanych, koszty robocizny i wynagrodzen, ponoszona jest w PLN, jednakze
znakomita wiekszo$¢ kosztow budowlanych wyrazona jest w EUR.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego (tzw. currency hedging), spolki z Grupy stosujg
gtownie tzw. hedging naturalny, poprzez pozyskiwanie finansowania dtuznego wyrazonego
w EUR. Aby zmniejszy¢ niestabilnos¢ zwrotéw z inwestycji spowodowanych wahaniami
kursowymi, spétki z Grupy moga zawiera¢ takze umowy zabezpieczajgce takie ryzyko, migdzy




innymi poprzez transakcje na instrumentach pochodnych, zawiera¢ umowy z wykonawcami i
dostawcami ustug (np. umowy inwestycyjne z generalnym wykonawcs), okreslajgce
wynagrodzenie wyrazone w EUR. W przypadku wystepowania krotkiej pozycii walutowej
Grupy w parze EURO-PLN, deprecjacja waluty polskiej w stosunku do EUR wplywa
niekorzystnie na wyniki Grupy, powodujac wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia.

3.1.4. Ryzyko stopy procentowej

Umowy kredytowe Grupy oprocentowane $3 woparciu o zmienne stopy procentowe.
Wysoko$¢ stép procentowych jest w wysokim stopniu uzalezniona od wielu czynnikow,
wiacznie z polityka monetarng bankéw centralnych oraz krajowymi i migdzynarodowymi
warunkami gospodarczymi i politycznymi, a takze innymi czynnikami bedacymi poza kontrolg
Grupy. Zmiany stop procentowych moga zwiekszy¢ koszt finansowania Grupy z tytutu
istniejacych zobowigzan finansowych, a przez to wplynaé na jej rentownosé. Ewentualna
koniecznos$é¢ zabezpieczenia ryzyka stép procentowych jest rozpatrywana przez Grupe dla
kazdego przypadku indywidualnie. W celu ograniczenia wplywu ryzyka zmian stép
procentowych spétki z Grupy zawierajg transakcje typu Interest Rate Swap z bankami
finansujgcymi ich dziatainosé. Zmiany stép procentowych mogg mieé¢ istotny, negatywny
wplyw na sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

3.1.5. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Emitenta i spotki z Grupy
W sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego nie spetnia obowigzkow wynikajgcych
Zumowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z diuznymi instrumentami
finansowymi. Celem zarzgdzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zrébwnowazonego
pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz
innych inwestycji w diuzne instrumenty finansowe, dzigki polityce ustalania limitow
kredytowych dla stron umowy.

3.1.6. Ryzyko zwiazane 2z zaleznoscia Grupy od sytuaciji makroekonomicznej

Rozwdj rynku nieruchomosci komercyjnych, na ktorym dziata Grupa, jest uzalezniony zaréwno
od zmian zachodzacych w sektorze budowlanym i nieruchomosciowym, tendenc;i
wystepujgcych w sektorach: produkgji, handlu, przemystu, ustug, transportu, jak i od rozwoju
catej gospodarki, na ktéry ma wplyw wiele czynnikow makroekonomicznych, takich jak:
dynamika wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$é stép procentowych, sytuacja na
rynku pracy oraz wartosé bezposrednich inwestycji zagranicznych. Dziatalnosé Grupy
posrednio uzalezniona jest od zmian Swiatowej koniunktury gospodarczej. Na dziatalnosé
Grupy majg wplyw W szczegdlnoéci: dynamika PKB, wysokosc¢ stopy inflaci, kursy walut,
wysoko$é  stop procentowych, wysokosé stopy bezrobocia, wysokogé $redniego
wynagrodzenia, polityka fiskalna i monetarna Unii Europejskiej i paristw, w ktérych spotki
z Grupy prowadzg dziatalno$é. Na tempo wzrostu gospodarki krajowej, a tym samym takze na
dziatalno$¢ i wyniki Grupy wplyw moze mieé dekoniunktura i spowolnienie gospodarki
Swiatowej. Negatywne zmiany sytuaciji makroekonomicznej oraz polityki gospodarcze;
i monetarnej Polski oraz innych krajéw mogg w sposob istotny negatywnie wptynaé na wyniki
finansowe Grupy i zdolnosé realizacji jej planéw.

3.1.7. Ryzyko zwiazane z pandemia COVID-19 i mozliwoscia pojawienia si¢ innych
zagrozen zdrowia publicznego




Pandemia COVID-19, ktéra rozpoczeta sie w pierwszym kwartale 2020 roku, miata i w dalszym
ciggu moze mie¢ w przysztosci wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Dotychczasowe i ewentualne
przyszte zmiany w zasadach pracy urzedéw administracji publicznej, tj. czeSciowa praca
zdalna i przejsciowe zamkniecia niektorych urzeddéw, moga skutkowaé opdznieniami
w wydawaniu decyzji administracyjnych, w tym pozwolen i zezwolen istotnych w dziatalnosci
Grupy. W konsekwencji mogg wystapi¢ opézZnienia w rozpoczynaniu oraz realizacji inwestycji
przez Emitenta oraz spétki z Grupy, co dotyczy nie tylko rynku polskiego, ale takze rynkéw
zagranicznych, na ktérych obecna jest Grupa. Opdznienia moga by¢ ponadto skutkiem
zaktdcen w pracy kancelarii notarialnych czy wykonawcow i podwykonawcoéw, z ktérymi Grupa
wspotpracuje przy realizacji inwestycji. Ryzyko opdzniefh spowodowanych przez pandemie
wptywa na mozliwo$¢ niewywigzania sie przez Emitenta i spétki z Grupy z zawartych uméw
(np. ze wzgledu na brak realizacji inwestycji w terminach przewidzianych harmonogramem),
w tym réwniez umoéw z bankami. Pandemia COVID-19 oraz wprowadzenie przez wtadze
publiczne, w celu jej zwalczania, ograniczen dotyczacych aktywnosci gospodarczej i swobody
przemieszczania sie mialy i mogg mie¢ dalszy negatywny wplyw na sytuacje gospodarcza
w kraju i na $wiecie, w tym sytuacje najemcéw i innych kontrahentéw Emitenta lub spétek z
Grupy, a co za tym idzie - rowniez na wyniki osiggane przez Grupe. Wprowadzone w czasie
pandemii COVID-19 ograniczenia mogg w przysztosci byé ponownie wprowadzone
w przypadku pojawienia sie innych niz wywotujgce COVID-19 patogendw na duzym obszarze
panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢.

3.1.8. Ryzyko dziatania w wielu jurysdykcjach

Od 2017 roku Grupa jest obecna na rynku magazynowym w Niemczech i w Rumunii (okolice
Bukaresztu). Efektem takich inwestycji jest dziatalno$¢ w trzech jurysdykcjach — polskiej,
niemieckiej oraz rumunskiej. Przektada sie to na konieczno$é dostosowania wewnetrznych
regulacji Grupy, w tym monitorowania i raportowania. Niewtasciwe prowadzenie inwestycji
zagranicznych, jak rowniez niedostosowanie wewnetrznych regulacji Grupy moga w sposoéb
istotny negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

3.1.9. Ryzyko zwiazane z czynnikami charakterystycznymi dla sektora nieruchomosci

Grupa narazona jest na ryzyka zwigzane z dziatalno$cig deweloperskg, nabywaniem,
posiadaniem i zarzagdzaniem nieruchomosciami na rynku nieruchomosci komercyjnych.

Na osiggane przychody oraz na warto$¢ nieruchomosci posiadanych przez Grupg mogg mieé
wptyw liczne czynniki, w tym: (i) zmiany w przepisach prawa oraz regulacjach
administracyjnych dotyczacych nieruchomosci, w tym dotyczacych uzyskiwania pozwolen
badz zezwolen, okreslania przeznaczenia gruntu, podatkow oraz innych obcigzen
publicznych; (i) cykliczne zmiany na rynkach nieruchomos$ci, na ktérych Grupa prowadzi
dziatalnos¢; (iii) zdolno$¢ Grupy do pozyskiwania odpowiednich ustug w zakresie budowy,
zarzadzania, konserwacji oraz ustug ubezpieczeniowych. Pomimo, ze Grupa podejmuje
okreslone dziatania majgce na celu ochrone jej dziatalno$ci przed negatywnym wptywem
powyzszych czynnikéw ryzyka, niemozliwe jest ich catkowite wyeliminowanie. Ziszczenie si¢
ktéregokolwiek z omawianych wyzej czynnikéw ryzyka bedzie miato znaczgcy negatywny
wplyw na dziatalno$é Grupy, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

3.1.10. Ryzyko zwigzane ze spadkiem koniunktury na rynku nieruchomosci oraz
ogolinym pogorszeniem sytuacji ekonomicznej




Spadek koniunktury na rynku nieruchomosci moze mieC negatywny wplyw na wyniki Grupy
pod wzgledem dochodéw osigganych z wynajmu powierzchni magazynowej. W przypadku
niewywigzania sie przez najemcéw z ich zobowigzan lub braku najemcéw, Grupa nie bedzie
uzyskiwaé przychodéw z wynajmu przy jednoczesnym ponoszeniu kosztéw Zwigzanych
z nieruchomoscig. Koszty te moga obejmowac: koszty prawne oraz wyceny, koszty
konserwacji, ubezpieczenia, lokalne podatki od nieruchomosci. Poziom cen wynajmu oraz
cena rynkowa nieruchomosci sg, co do zasady, zalezne od sytuadiji ekonomiczne;.
W konsekwencji spadek poziomu cen rynkowych moze powodowaé ustalenie innych
poziomoéw czynszu niz planowane i prowadzi¢ do strat w ramach danego projektu lub potrzeby
znalezienia alternatywnego wykorzystania gruntéw zakupionych pod inwestycje. Wystapienie
tych zdarzern moze mieé istotny, negatywny wplyw na dziatalnogé Grupy, jej sytuacje
finansowg oraz wyniki.

3.1.11. Ryzyko ubezpieczeniowe

Nieruchomos$ci  Grupy mogg zostaC zniszczone Iub uszkodzone z powodu wielu
przewidywainych lub nieprzewidywalnych okolicznosci. Mozliwe jest takze poniesienie szkody
Przez osoby trzecie w wyniku zdarzen, za ktére odpowiada Grupa. Ze wzgledu na zakres
ochrony ubezpieczeniowej posiadanej obecnie przez Grupg, istnieje ryzyko, ze takie szkody
lub roszczenia nie zostana pokryte z ubezpieczenia lub ze zostang tylko czesciowo pokryte
z ubezpieczenia. Niektére rodzaje ryzyka nie podlegaja ubezpieczeniu, a w przypadku innych
rodzajow ryzyka koszty sktadek ubezpieczenia sg niewspoéimiernie wysokie w stosunku do
prawdopodobienstwa ziszczenia sie takiego ryzyka. Posiadane przez Grupe Dpolisy
ubezpieczeniowe moga nie zabezpieczaé Grupy przed wszystkimi stratami, jakie Grupa moze
ponies¢ w zwigzku ze swojg dziatalnoscig, a niektére rodzaje ubezpieczenia moga by¢é
niedostepne na uzasadnionych komercyjnie warunkach lub w ogdle. W zwigzku z powyzszym
ochrona ubezpieczeniowa Grupy moze nie byé wystarczajaca, aby w petni zrekompensowaé
straty poniesione w zwiazku z jej nieruchomosciami.

3.1.12. Ryzyko zwigzane z deweloperskim charakterem dzialalnosci Grupy

Rozw¢j dziatalnosci Grupy zwigzany jest z ryzykami wynikajacymi ze specyfiki procesu
budowy centréw magazynowo-produkcyjnych. Podczas budowy centrum magazynowo-
produkcyjnego moga pojawicé si¢ dodatkowe, niezalezne od dewelopera opdznienia lub
problemy techniczne skutkujace nieuzyskaniem w odpowiednich terminach wymaganych
prawem pozwolery czy zgod administracyjnych, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowsg lub wyniki Grupy.

3.1.13. Ryzyko niezrealizowania zyskownych inwestycji, w szczegolnosci
w prowadzonej dziatalnosci deweloperskiej

Zdolnos¢ Grupy do rozpoczecia i zakonczenia zagospodarowania, przebudowy Ilub
modernizacji jej nieruchomosci zalezy od szeregu czynnikow, z ktorych niektére sg poza jej
kontrola. Czynniki te obejmujg w szczegbinosci mozliwosci uzyskania przez Grupe wszelkich
wymaganych decyzji administracyjnych, zapewnienia finansowania zewnetrznego na
zadowalajgcych warunkach lub Zapewnienia go w ogole, Zaangazowania rzetelnych
wykonawcow oraz pozyskania odpowiednich najemcow.




Nastepujgce czynniki, nad ktérymi Grupa ma ograniczong kontrole albo nie ma jej wcale, ktéore
moga spowodowaé opdznienie albo w inny sposéb niekorzystnie wplyna¢ na realizacje lub
modernizacje obiektéw Grupy, obejmuja;

o wzrost kosztéw materiatéw, kosztdéw zatrudnienia lub pozostatych kosztéw, ktéry moze
spowodowag, ze ukoriczenie projektu bedzie nieoptacaine;

e dziatania podejmowane przez organy administracji publicznej i samorzadowej
skutkujace nieprzewidzianymi zmianami w planach zagospodarowania przestrzennego
i w wymogach architektonicznych;

¢ wady lub ograniczenia tytutu prawnego do dziatek lub budynkéw nabytych przez Grupe
albo wady, ograniczenia lub warunki zwigzane z decyzjami administracyjnymi
dotyczacymi dziatek posiadanych przez Grupe;

e zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, regulaminéw lub standardéw, ktére wejdg w
zycie po rozpoczeciu przez Grupe etapu planowania lub budowy projektu, skutkujace
poniesieniem przez Grupe dodatkowych kosztéw [ub powodujgce opdznienia w
realizacji projektu lub jego interpretacji albo zastosowania;

e naruszenia standardéw budowlanych, bledne metody realizacji budowy lub wadliwe
materialy budowlane;

¢« wypadki przemystowe, dotychczas nieujawnione istniejace zanieczyszczenie gleby
oraz potencjalna odpowiedzialno§¢ z tytutu przepiséw dotyczacych ochrony
srodowiska i innych wilasciwych przepisow prawa, przyktadowo, zwigzanych ze
znaleziskami archeologicznymi lub niewybuchami albo materiatami budowlanymi, ktére
zostang uznane za szkodliwe dla zdrowia;

* sity natury, takie jak zte warunki atmosferyczne, trzesienia ziemi i powodzie, ktére moga
uszkodzi¢ albo opézni¢ realizacje projektéw;

o akty terroru lub zamieszki, bunty, strajki lub niepokoje spoteczne.

Projekty inwestycyjne moga by¢ prowadzone wylacznie wtedy, gdy dziatki, na ktérych sa
realizowane, majg zapewniong odpowiednia, wymagang przepisami prawa, infrastrukture
techniczng (np. dostep do drég wewnetrznych, mozliwosé podtgczen do medidéw czy okreslone
procedury ochrony przeciwpozarowej i odpowiednie instalacje zapewniajgce te ochrone).
Odpowiednie organy moga zobowigzaé¢ Grupe do stworzenia wymaganej przepisami prawa
dodatkowej infrastruktury w ramach wykonywanych przez nig prac budowlanych, zanim
wydadzg odpowiednie decyzje administracyjne. Takie dodatkowe prace mogg istotnie wptynaé
na koszty budowy danego obiektu.

Ponadto, realizacja niektérych projektow moze sta¢ sie nieoptacalna lub niewykonalna z
powoddw, ktére sa poza kontrolg Grupy, takich jak spowolnienie na rynku nieruchomosci.
Grupa moze nie byé w stanie zrealizowaé tych projektéw w terminie, w ramach budzetu lub w
ogdble, z ktérejkolwiek z powyzszych albo innych przyczyn, co moze wplynaé na wzrost
kosztéw lub opdzni¢ realizacje projektu badz spowodowaé jego zaniechanie, co moze mie¢
istotny, negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

3.1.14. Ryzyko dotyczace generalnych wykonawcow




Grupa zleca realizacje swoich projektow generalnym wykonawcom lub innym podmiotom
zewnetrznym. Powodzenie realizacii budowy projektéw zalezy od zdolnosci Grupy do
zatrudnienia generalnych wykonawcéw, ktérzy realizujg projekty zgodnie z przyjetymi
standardami jakosci i bezpieczeristwa, na komercyjnie uzasadnionych warunkach,
W uzgodnionych terminach oraz w ramach zatwierdzonego budzetu. Niemozno$é zatrudnienia
generalnych wykonawcéw na komercyjnie uzasadnionych warunkach, lub niedotrzymanie
przez generalnych wykonawcéw przyjetych standardow jakosci i bezpieczenistwa, a takze lub
nieukoriczenie budowy lub remontu w terminie lub w ramach uzgodnionego budzetu moze
spowodowac wzrost kosztow realizacji przedsiewziecia, opdznienia w jego realizacji, a takze
roszczenia wobec Grupy. Ponadito, wyzej wspomniane zdarzenia mog3a negatywnie wplynaé
na wizerunek Grupy i mozliwoéci sprzedazy ukoriczonych projektow.

Sita finansowa i plynnosé generalnych wykonawcéw Grupy moga okazac sig niewystarczajace
w przypadku znacznego pogorszenia koniunktury na rynku nieruchomosci, co z kolei mogtoby
doprowadzi¢ do ich upadiosci, niekorzystnie wptywajac na realizacje strategii Grupy.
Ewentualne zabezpieczenia, ktére sg zwykle ustanawiane przez generainych wykonawcow w
celu zabezpieczenia wykonania zobowigzari wynikajgcych z odpowiednich uméw zawieranych
z Grupa, moga nie objaé catosci kosztow i szkéd poniesionych przez Grupe w takich
okoliczno$ciach.

Uzaleznienie Grupy od generalnych wykonawcéw naraza takze Grupe na wszelkie ryzyka
zwigzane z niskg jakoscig pracy takich generalnych wykonawcéw, ich podwykonawcow
i pracownikéw oraz z wadami konstrukcyjnymi. W szczegélnosci, Grupa moze ponosié straty
ze wzgledu na Koniecznos$é zaangazowania innych wykonawcéw do poprawy wadliwie
wykonanych prac lub ze wzgledu na koniecznosé zaptaty odszkodowania na rzecz oséb, ktdre
poniosly straty w zwigzku z wadliwie przeprowadzonymi pracami. Ponadto, istnieje ryzyko, ze
takie straty lub koszty nie zostana pokryte z ubezpieczenia Grupy, przez wykonawce ani przez
odpowiedniego podwykonawce.

3.1.15. Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem decyzji administracyjnych

W ramach swojej dziatalnosci oraz w ramach zarzadzania swoimi aktywami Grupa jest
zobowigzana do pozyskiwania wielu pozwolen, zgdd, decyzji administracyjnych lub innego
rodzaju orzeczen od organdéw administracji publicznej, a w szczegolnosci pozwolen na
realizacje, budowe i uzytkowanie swoich nieruchomosci. Grupa nie moze zapewnié, ze
wszystkie takie zezwolenia, zgody, decyzje administracyjne lub innego rodzaju orzeczenia
organow administracji publicznej w zwigzku z istniejacymi nieruchomosciami lub nowymi
inwestycjami zostang uzyskane w terminie (w tym ze wzgledu na aktualizacje ryzyka
zwigzanego z wystgpieniem pandemii COVID-19 opisanego powyzej) lub ze zostang
uzyskane w ogoéle, ani ze posiadane obecnie lub uzyskane w przysztoci zezwolenia, zgody,
decyzje administracyjne lub innego rodzaju orzeczenia organéw administragii publicznej nie
zostang cofniete, lub ze termin ich obowigzywania zostanie w odpowiednim czasie
przedtuzony. Ponadto, organy administracji publicznej moga uzaleznié wydanie niektérych
decyzji administracyjnych lub innych orzeczen od spetnienia przez Grupe dodatkowych
warunkéw (w tym np. zapewnienie przez Grupe odpowiednigj infrastruktury) lub natozy¢ na
Grupe w takich decyzjach dodatkowe warunki i zobowigzania, co moze wigzaé sie
Z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw oraz z przediuzeniem postepowania
i czasowym ograniczeniem uzyskiwania przychodéw wynikajacych z takich opéznien.




Ponadto Grupa moze dgzyé do zmian w niektérych projektach czy obiektach Grupy, jak
réwniez do zmiany przeznaczenia nieruchomosci tak, aby wykorzystac je bardziej efektywnie
lub zgodnie z tendencjami obowigzujacymi w danym okresie na rynku nieruchomosci.
Wprowadzenie takich zmian moze okazaé¢ sie niemozliwe ze wzgledu na trudno$ci
w uzyskaniu lub zmianie wymaganych pozwolen, zgéd, decyzji administracyjnych lub innych
orzeczen organdw administracji publicznej, w szczegblnosci w przypadku nieruchomosci
wpisanych do rejestru zabytkow.

Dodatkowo organizacje spoteczne i organizacje zajmujace sie ochrong srodowiska, a takze
wiasciciele nieruchomosci graniczacych oraz okoliczni mieszkaricy moga podejmowaé
dziatania zmierzajgce do uniemozliwienia Grupie uzyskania wymaganych zezwolen, zgéd,
decyzji administracyjnych lub innego rodzaju orzeczen organéw administracji publicznej, m.in.
biorgc udziat w postepowaniach administracyjnych i sgdowych z udziatem Grupy, zaskarzajac
decyzje, postanowienia i orzeczenia wydane w toku takich postepowan, jak réwniez
rozpowszechniajgc negatywne i szkalujgce Grupe informacje dotyczace inwestycji Grupy.
Powyzsze dziatania moga w szczegdlnosci istotnie przediuzy¢ wdrazanie przez Grupe jej
dziatan inwestycyjnych, opdzZnienie uzyskania oczekiwanych przychodéw, a takze
spowodowac¢ poniesienie przez Grupe dodatkowych kosztéw w zwigzku z prowadzonymi
inwestycjami.

3.1.16. Ryzyko zaleznosci od kadry zarzadzajacej

Powodzenie dziatalno$ci Grupy w duzej mierze jest zalezne od oséb petnigcych funkcje
kierownicze, ktére posiadajg wiedze i doswiadczenie w prowadzeniu dziatalnosci polegajacej
na budowie, oddawaniu w najem i dalszej eksploatacji centrow magazynowo-produkcyjnych.
Ze wzgledu na to, ze osoby zajmujgce kierownicze stanowiska posiadajg wiedze niezbedng
do prowadzenia i rozwoju dziatalnosci Grupy, dotyczaca: wyszukiwania i pozyskiwania
zaréwno nowych lokalizacji pod inwestycje, jak i najemcéw o ugruntowanej pozycji na rynku
oraz budowy, marketingu i zarzgdzania parkami logistycznymi, odejscie ktéregokolwiek
z czfonkéw Zarzgdu lub pracownikéw kluczowych dla Grupy moze mieé negatywny wplyw na
dziatalnos¢ operacyjng Grupy oraz na osiggane wyniki finansowe. Wspomniane ograniczenia
mogg negatywnie wptywac¢ na zdolno$¢ Grupy do dalszego rozwoju dziatalnosci czy nawet na
realizacje projektoéw juz rozpoczetych.

3.1.17. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dzialalnosci Grupy od jej zdolnosci do
aktywnego zarzgdzania majatkiem

Jedna z istotnych czesci dziatalno$ci Grupy jest aktywne zarzadzanie majatkiem, co obejmuje
zarzgdzanie wspdétczynnikiem niewynajetych powierzchni i poziomem czynszu oraz
warunkami zawieranych uméw najmu dla wszystkich nieruchomosci, a takze kompletowaniem
pozadanej struktury portfela najemcéw (ang. tenant mix). Oprocz ograniczen prawnych,
zdolnos¢ Grupy do wynajecia wolnej powierzchni, renegocjowania czynszu i tworzenia
pozgdanej struktury portfela najemcéw uzalezniona jest od czynnikéw rynkowych. Niektore z
tych czynnikéw, takie jak ogdlne otoczenie gospodarcze, zaufanie konsumentéw, inflacja oraz
stopy procentowe, znajdujg si¢ poza kontrolg Grupy. W okresach recesji lub spowolnienia
gospodarczego z powodu konkurencji pomigdzy inwestorami i deweloperami trudniej jest
utrzymaé obecnych najemcow i pozyska¢ nowych. Jezeli Grupa nie bedzie zdolna do
wygenerowania lub wykorzystania popytu na swoje nieruchomosci, redukcja wspétczynnika
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niewynajetych powierzchni lub renegocjowanie stawek czynszu w korzystny sposéb moga byé
niemozliwe.

Jezeli wspotczynnik niewynajetych powierzchni bedzie wysoki i utrzyma sie¢ przez diuzszy
czas, moze to spowodowaé ogodine obnizenie stawek czynszu placonego przez najemcow i
znacznie utrudni¢ wzrost srednich stawek czynszu planowanych przez Grupe. Powierzchnia
niewynajeta powoduje réwniez wzrost ogdinych kosztéw operacyjnych Grupy ze wzgledu na
konieczno$é pokrycia kosztéw generowanych przez puste nieruchomosci lub powierzchnie.
Kazdy taki spadek przychodéw z wynajmu lub wzrost kosztéw operacyjnych moze mieé
istotny, negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

3.1.18. Ryzyko wynikajace z utraty atrakcyjnosci lokalizacji parkéw logistycznych
nalezacych do Grupy

Lokalizacja kazdej z nieruchomosci podlega wptywom sytuaciji makroekonomicznej panujacej
W regionach, w ktérych dziata Grupa, jak réwniez szczegélnych lokalnych uwarunkowan
panujacych na danym regionainym rynku. Upadtosci, zamkniecia lub wyprowadzki duzych
spotek lub spotek z poszczegdbinych lub kilku sektoréw na skutek niekorzystnych wydarzen,
lub z innych powodéw, moze mieé niekorzystny wpltyw na rozwdj gospodarczy danej lokalizacji
atym samym na portfel Grupy jako cafosci. Grupa nie ma kontroli nad takimi czynnikami.
Negatywne zmiany gospodarcze w jednej lub kilku lokalizacjach mogg obnizy¢ przychody
Grupy z najmu lub doprowadzié do utraty przychodéw z czynszu, wynikajgce z braku
mozliwo$ci zaptaty czynszu w catosci Iub W czesci przez cze$é najemcow, jak réwniez
spowodowaé spadek wartosci rynkowej nieruchomosci Grupy, co moze wywrzeé istotny,
niekorzystny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

3.1.19. Ryzyko konkurencji innych podmiotéw na rynku

Grupa prowadzi dzialalno$é na konkurencyjnym rynku powierzchni magazynowych, w zwigzku
Z czym na wyniki osiggane przez Grupe moze mieé¢ wptyw strategia obrana przez podmioty
konkurencyjne. Grupa moze napotkaé na konkurencje juz na etapie pozyskiwania gruntéw pod
zabudowe, co moze doprowadzié¢ do wzrostu cen gruntéw i spadku rentownosci realizowanych
projektéw inwestycyjnych. Intensyfikacja konkurencji moze ponadto spowodowaé nadpodaz
powierzchni magazynowych czy produkcyjnych, prowadzac do wojny cenowej i koniecznosci
obnizenia uzyskiwanych stawek najmu oraz obnizenie wyceny rynkowej nieruchomosci.
Powyzsze czynniki mogg wplywaé negatywnie na wyniki, sytuacje finansowa i perspektywy
dziatalnosci Grupy.

3.1.20. Ryzyko zwigzane z roszczeniami wobec wykonawcoéw

Podczas budowy centrum magazynowo-produkcyjnego, spétki =z Grupy zawierajg
z wykonawcami zaréwno umowy o wykonanie rob6t budowlanych w systemie generalnego
wykonawstwa, jak iumowy o wykonanie rob6t budowlanych obejmujace wykonanie
okreslonych prac oraz umowy o wykonanie robét drogowych i wodnokanalizacyjnych. Umowy
przewidujg zabezpieczenie roszczen spotek z Grupy m.in. poprzez ustanowienie gwarancji
nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy, kaucji gwarancyjne;j, gwarancji
bankowej i ubezpieczeniowe;j, jak réwniez ustanawiajg kary umowne za opd&znienia. Nie
eliminuje to jednak catkowicie skutkéw wystapienia opéznien w realizacii projektu i tym samym
nieplanowanego wzrostu kosztéw jego realizacji oraz opdznienia w uzyskiwaniu przychodéw.
W szczegodinych przypadkach moze si¢ okaza¢, ze wykonawcy nie sg w stanie zaspokoié
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roszczen spotek z Grupy, co z kolei skutkowaé moze niemozliwoscig pokrycia strat
poniesionych przez Grupe.

3.1.21. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami gruntowymi

Podczas poszukiwania gruntéw pod nowe inwestycje, spétki z Grupy przeprowadzajg analize
nabywanego gruntu. Jednak ze wzgledu na ograniczony zakres tej analizy oraz mozliwo$é
wystepowania trudnych do zidentyfikowania cech gruntu, nie mozna z catg pewnos$cig
wykluczy¢ wystapienia w trakcie realizacji projektu nieprzewidzianych trudnosci, ktére moga
spowodowaé opéznienie oraz zwiekszenie kosztow przygotowania terenu pod budowe.
Niekorzystne warunki gruntowe moga wynikaé m.in. z wysokiego poziomu wod gruntowych,
niestabilnosci nizszych partii gruntu, zanieczyszczenia $rodowiska oraz znaleziska
archeologicznego. Wystgpienie takich sytuacji moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§é
Grupy oraz jej wyniki finansowe.

3.1.22. Ryzyko zwigzane z wymogiem udzielenia gwarancji zaplaty za roboty
budowlane

Zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego, wykonawca (generainy wykonawca) robét
budowlanych, ktéremu inwestor zleci realizacje projektu deweloperskiego, moze w kazdym
czasie zada¢ od inwestora gwarancji zaptaty w formie przewidzianej ustawa, do wysokosci
ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia wynikajgcego z umowy oraz roboét
dodatkowych Iub koniecznych do wykonania umowy, zaakceptowanych na pismie przez
inwestora. Prawa do zadania gwarancji zaptaty nie mozna wylgczy¢ ani ograniczy¢ przez
czynnos$¢ prawng, a odstgpienie od umowy spowodowane zadaniem przedstawienia gwarancji
zaptaty jest bezskuteczne. Brak zgdanej gwarancji zaptaty stanowi przeszkode w wykonaniu
rob6t z przyczyn dotyczacych Grupy i uprawnia wykonawce do zgdania wynagrodzenia na
zasadach sprecyzowanych w Kodeksie Cywilnym, co spowodowa¢ moze wzrost kosztéw i
opéznienie realizacji projektow, a tym samym mieé negatywny wplyw na dziatalnos$é, sytuacje
finansowg lub wyniki Grupy.

3.1.23. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczace oséb zatrudnianych przez
wykonawcow

Pomimo ze Grupa, co do zasady, nie ponosi bezposredniej odpowiedzialnosci za wypadki
w miejscu pracy dotyczace pracownikéw wykonawcow budowlanych prowadzacych prace na
terenach budowy Grupy, niemniej jednak wskazane wypadki mogg powodowaé zaktdcenia
pracy wykonawcdéw, co w konsekwencji moze by¢ przyczyna opéznien w realizacji projektu
oraz generowa¢ dodatkowe koszty. Moze to mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowg oraz wyniki Grupy.

3.1.24. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu ochrony srodowiska

Park MLP Pruszkéw | znajduje sie na terenach poprzemystowych, w zwigzku z tym istnieje
Zagrozenie zanieczyszczenia gruntéw przez substancje szkodliwe dla srodowiska. Usuniecie
czy zabezpieczenie przed szkodliwym dziataniem takich substancji moze wigza¢ sie
z koniecznoscig poniesienia znaczacych wydatkéw, a z kolei dochodzenie roszczen od oséb
odpowiedzialnych za zanieczyszczenie moze okazaé sie niemozliwe lub znacznie utrudnione.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, podmiot korzystajgcy ze srodowiska zobowigzany jest
podejmowac dziatania zapobiegawcze i naprawcze celem niedopuszczenia lub likwidacji
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szkod w $rodowisku. Dodatkowo, jezeli bezposrednie zagrozenie szkodg w $rodowisku lub
szkoda w $rodowisku zostaly spowodowane za zgoda lub wiedzg wiadajacego powierzchnig
ziemi, jest on obowigzany do podejmowania dziatan zapobiegawczych i naprawczych
solidarnie z podmiotem korzystajgcym ze $rodowiska, ktéry je spowodowat. Brak
odpowiednich dziatari moze wigzaé si¢ z obowigzkiem zwrotu kosztow, jakie poniosty organy
administracji na dziatania zapobiegawcze lub haprawcze oraz zaplatg administracyjnych kar
pienigznych. Ponadto realizacja projektow wymaga uzyskiwania wielu zgbd i zezwolen z
zakresu ochrony s$rodowiska, gospodarki odpadami i pozwoleh wodnoprawnych oraz
ponoszenia opfat za korzystanie ze $rodowiska.

Spétka moze byé narazona na szkody bedace nastgpstwem nagtego i nieprzewidzianego
zanieczyszczenia $rodowiska spowodowanego zdarzeniami zwigzanymi z rozwojem
cywilizacyjnym (przede wszystkim katastrofy techniczne) lub wywotanego naturalnymi sitami
przyrody (katastrofy naturalne).

Dotychczas Emitent i spétki z Grupy spefnialy wszystkie wymogi dotyczace ochrony
srodowiska przewidziane przez obowigzujace przepisy, a najemcy powierzchni magazynowo-
produkcyjnych nie prowadza dziatalnosci szkodliwej dla $rodowiska w rozumieniu przepisow
0 ochronie $rodowiska. Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka, iz w przysztosci spotki z Grupy
moga by¢ zobowigzane do zaptaty odszkodowar, administracyjnych kar pienieznych czy
ponoszenia kosztéw rekultywacji wynikajacych z zanieczyszczenia $rodowiska na gruntach
posiadanych lub nabywanych przez spotki z Grupy. Moze to mieé negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

3.1.25. Ryzyko zwigzane z ochrona konserwatora zabytkéw

Niektére nieruchomosci o tacznej powierzchni okolo 39.050 m2, stanowigce 23,7%
zabudowari parku MLP Pruszkéw I, objete zostaty ochrong konserwatora zabytkéw. Na terenie
zajmowanym obecnie przez park MLP Pruszkow I, jesienig 1944 roku ulokowany byt obéz
przej$ciowy dla mieszkaricow objetej powstaniem lewobrzeznej czesci Warszawy. W zZwigzku
z tym, Grupa zobowigzana jest m.in. do zapewnienia warunkéw do prowadzenia na obszarze
parku MLP Pruszkéw | prac konserwatorskich czy restauratorskich, zabezpieczenia i
utrzymania nieruchomosci podlegajacych ochronie oraz ich otoczenia w jak najlepszym stanie
oraz korzystania z zabytku w sposdb Zapewniajacy trwate zachowanie jego wartosci. MLP
Pruszkéw [ sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszkowie moze zostaé zobowigzana do finansowania
prac konserwatorskich, restauratorskich i robét budowlanych prowadzonych przy zabytku.
Objecie ochrong konserwatorska nieruchomosci spotek z Grupy skutkowaé wiec moze
wzrostem kosztéw prowadzonej dziatalnosci oraz op6znieniami prac budowlanych z uwagi na
konieczno$¢ uzyskania odpowiednich pozwolen czy dokumentacji. Obecnie spoiki z Grupy
wypetniajg wszystkie wymagania natozone nan przez normy zawarte w przepisach o ochronie
zabytkow.

3.1.26. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem zmian legislacyjnych wplywajacych na
rynek, na ktérym dziala Grupa majacych niekorzystny wplyw na dziatalnosé i
sytuacje finansowa Emitenta

Dziatalno$¢ Grupy podlega licznym przepisom prawa i regulacjom, takim jak wymogi
dotyczace planowania i zagospodarowania przestrzennego (w tym przepisy prawa
miejscowego w zakresie planéw zagospodarowania przestrzennego), przepisy prawa
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budowlanego, wymogi w zakresie obrotu nieruchomosciami i odpowiedzialnosci sprzedawcy
oraz ograniczenia sposobu korzystania z gruntdw. Zmiany w systemie prawnym, a takze
czestotliwodé ich wprowadzania mogg mie¢ istotny wptyw na sposob prowadzenia przez
podmioty gospodarcze ich dziatalnosci oraz na uzyskiwane przez nie wyniki finansowe.
Dotyczy to takze dziatalno$ci Grupy, poniewaz realizacja procesu inwestycyjnego w branzy
budowlanej uzalezniona jest od spetnienia wielu wymogoéw przewidzianych w prawie cywilnym
oraz prawie administracyjnym (prawo budowlane, przepisy planistyczne, prawo
konsumenckie, prawo miejscowe dotyczace planéw zagospodarowania przestrzennego itp.).
Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji moze spowodowaé
bezposrednie istotne zmiany na rynku nieruchomosci poprzez znaczacy wzrost kosztow
realizacji inwestycji (np. zmiana obowigzujgcych standardéw technicznych obowigzujagcych dla
budynkow) czy tez zmiane ksztattu uméw z nabywcami lub najemcami lokali. Ponadto,
w przypadku nowych przepiséw budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie
moze stworzyé sytuacje niepewnosci, co do obowigzujgcego stanu prawnego i spowodowac
czasowe wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami
wprowadzonych regulac;ji (straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych
na podstawie przepisow, kitdre nastepnie sady badz organy administracji publicznej
zinterpretowaty w sposoéb niekorzystny dla przedsiebiorcy). Powyzsze czynniki moga mie¢
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Emitenta i
Grupy, a w konsekwencji, na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligaciji.

3.1.27. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem gruntéw

Skuteczno$¢ i skala dziatalno$ci operacyjnej Grupy sg uzaleznione m.in. od podazy
odpowiednich nieruchomosci do zabudowy, poziomu cen tych nieruchomosci, a takze ich
sytuacji prawnej. Realizacja przyjetej strategii oraz osigganie oczekiwanych wynikéw sa
uzaleznione od zdolnosci do wyszukiwania oraz nabywania odpowiednich nieruchomosci po
konkurencyjnych cenach, a takze finansowania nabycia na odpowiednich warunkach.
Mozliwo$é pozyskiwania gruntéw pod realizowane inwestycje w atrakcyjnych lokalizacjach
zalezy zaréwno od sprawnos$ci dziatania Grupy, jak réwniez od prawnych aspektéw
dziatalnosci operacyjnej Grupy i od obiektywnych czynnikéw otoczenia rynkowego (tj. wysoka
konkurencja na rynku gruntéw, diugi czas potrzebny do zmiany prawnego przeznaczenia
gruntéw, spowodowany opédznieniami w uchwalaniu miejscowych planéw zagospodarowania
przestrzennego lub ich brakiem oraz ograniczony zaséb terenéw z odpowiednig
infrastrukturg). Grupa posiada zespét oso6b zajmujacych sie wyszukiwaniem odpowiednich
gruntéw, ich analiza prawna, analizg potencjatu, prowadzeniem proceséw administracyjnych.
Grupa takze wspotpracuje wtym zakresie z grupg renomowanych doradcéw rynkowych i
prawnych.

Wptyw na ceny nieruchomos$ci gruntowych majg posrednio m.in. popyt na wynajem
powierzchni magazynowo-produkcyjnych i biurowych, a takze sytuacja makroekonomiczna,
dostepnos¢ finansowania, podaz powierzchni magazynowo-produkcyjnych i biurowych na
danym obszarze, a takze oczekiwania najemcéw co do standardu i lokalizacji. Grupa stara sie
efektywnie reagowaC na zmiany makroekonomiczne m.in. poprzez etapowa realizacje
inwestycji.

Niekorzystny wptyw na konkurencyjno$é i rentownosé nowych inwestycji Grupy na gruntach
nabywanych w przyszto$ci moze miec takze wzrost cen gruntéw. Wigze si¢ to z tym, Zze koszty
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nabycia gruntéw pod inwestycje stanowig istotny czynnik decydujacy o optacalnosci danego
projektu.

3.2. Czynniki ryzyka zwiazane z wynajmowaniem nieruchomosci
3.2.1. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych najemcéw

Pozyskanie dobrych najemcéw, a szczegéblnie najemcow kluczowych (ang. anchor tenants),
dla parkéw logistycznych Grupy jest niezwykle istotne dla zapewnienia sukcesu komercyjnego
Grupy. Kluczowi najemcy odgrywaja wazng role w generowaniu dalszego rozwoju parku
logistycznego. Grupa moze napotkaé trudnosci w zakresie pozyskiwania najemcéw
w okresach pogorszenia koniunktury albo w przypadku konkurowania z innymi parkami.
Ponadto rozwigzanie umowy najmu przez ktoregokolwiek z kluczowych najemcéw moze
negatywnie wptynaé na atrakcyjnosé parku. W przypadku gdy najemca nie wywigzuje sie z
zawartej umowy najmu, w stosunku do niego zostanie ogtoszona upadito$é lub wszczete
postepowanie restrukturyzacyjne, moze nastgpi€¢ (tymczasowo Iub diugoterminowo)
opodznienie w ptatnosciach czynszu lub spadek wysokosci dochodow z najmu, ktérych skutkéw
Grupa moze nie skompensowaé z powodu trudnosci w znalezieniu odpowiedniego najemcy
zastgpczego. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie przedituzyé obowigzujacych uméw najmu z
kiuczowymi najemcami lub szybko zastapié ich nowymi najemcami o podobnej jakosci, moze
ponosiC istotne koszty dodatkowe lub utraci¢ czes¢ dochodéw, co z kolei moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Grupy.

3.2.2. Ryzyko wynikajace z niemoznosci zagwarantowania, Ze Grupa w dalszym ciagu
bedzie generowa¢ przychody z najmu na obecnym poziomie

Realizacja przysziych projektéw wdanych lokalizacjach, dostepnosé infrastruktury, oraz
przychody z najmu w ciggu najblizszych lat sg uzaleznione od czynnikow, ktére czesciowo sg
poza kontrolg Grupy. W zwigzku z tym, kwoty przychoddw z najmu uzyskiwane przez Grupe
w przesziosci nie moga by¢ podstaws do przewidywania przysztych przychodéw. Chociaz
trend przychodéw z najmu zazwyczaj rozwijat sig¢ pozytywnie w przesziosci, nie mozna
zagwarantowac, ze trend ten utrzyma sie w przysziosci. Przychody z najmu mogg takze
zmniejszyé si¢ w wyniku sprzedazy nieruchomosci przez Grupg. Mniej korzystny lub
negatywny rozwoj trendu przychodéw z najmu i zyskéw moze mieé negatywny wpltyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Grupy.

3.2.3. Ryzyko wynikajace z faktu, ze rozwigzanie lub wygasniecie uméw najmu lub
niemoznos¢ wynajecia obecnie niewynajetej powierzchni moze mieé
diugotrwaly niekorzystny wplyw na rentownosé Grupy i wartosci jej portfela

Kluczowym dla rentownosci Grupy w diuzszej perspektywie jest stan, w ktérym powierzchnia
w parkach jest wynajmowana, o ile jest to tylko mozliwe, w sposéb nieprzerwany. To samo
odnosi si¢ do utrzymania wyceny nieruchomosci posiadanych przez Grupe, a tym samym
wyceny catego portfela. W zakresie rozwigzywanych i wygasajgcych uméw najmu, Grupa nie
moze zagwarantowaé, ze dane powierzchnie zostang natychmiast lub w krétkim okresie czasu
ponownie wynajete. Wzrost wskaznika niewynajetych powierzchni spowoduje obnizke
przychoddw z wynajmu i nizsza wycene nieruchomosaci i catego portfela Grupy. Zaréwno
niewynajete powierzchnie, ktére nie moga by¢ natychmiast lub w krétkim okresie czasu
wynajete ponownie oraz state koszty ich utrzymania, bgdg miaty negatywny wplyw na
dziatalno$c¢, sytuacje finansowa oraz wyniki Grupy.
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3.24. Ryzyko zwiazane z odpowiedzialno$cig z tytulu wynajmowania powierzchni
magazynowych

Dziatalno§¢ Grupy obejmuje m.in. wynajmowanie hal magazynowych w centrach
magazynowo-produkcyjnych. W przypadku gdy hale nie zostang wykoriczone na czas lub
ulegna uszkodzeniu, Grupa moze by¢ narazona na obowigzek zaptaty kar umownych, ryzyko
wycofania sie¢ najemcéw z umdw najmu lub wystgpienia przez tychze najemcow
z roszczeniami wobec Grupy. Emitent moze byé zmuszony do dokonania ptatnosci w zwigzku
z rozwigzaniem uméw najmu lub rozliczenia ptatnosci naleznych na ich podstawie.
Wystgpienie ktéregokolwiek z wyzej opisanych zdarzen moze miec¢ istotny negatywny wplyw
na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

3.2.5. Ryzyko zwigzane z wygasnieciem umoéw najmu przed rozpoczeciem ich
wykonywania przez najemcow, z przyczyn lezacych po ich stronie

Przed wybudowaniem obiektéw na terenie centrum magazynowo-produkcyjnego, spotki
z Grupy zawierajg umowy najmu z przysztymi najemcami, ktorzy zobowigzujg sie do
odptatnego korzystania z obiektéw majgcych powstac w przysziosci, od momentu ustalonego
w umowie najmu. W zawieranych umowach najmu, spétki z Grupy, z oczywistych powodoéw,
zwigzanych z zaciggnieciem zobowigzania do udostepnienia obiektow, zobowigzujg sie nie
prowadzié negocjacji, ktérych przedmiotem miatoby byé wynajecie obiektu, z podmiotami
innymi niz strony tych umoéw (przyszli najemcy). Ewentualne wygasniecie takich uméw najmu
Zz przyczyn lezgcych po stronie takich najemcéw, przed rozpoczeciem wykonywania tych
umoéw, spowodowane m.in. przez niewyptacalnos¢, utrate zdolnosci kredytowej czy
odstgpienie przez najemcéw z innych przyczyn od zawartych juz umoéw, powoduje
koniecznos¢ poszukiwania nowych kontrahentéw. Zwigzane jest to z jednej strony z ryzykiem
nieuzyskania w zaktadanym terminie przychoddéw z najmu, z drugiej za§ — z trudnoscig
znalezienia w krotkim czasie najemcdw gotowych zaptaci¢ stawki czynszu w przewidzianej
przez Grupe wysokosci. Utrata dotychczasowych klientéw prowadzi¢ moze do pogorszenia
porifela najemcow i mieé istotny, negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki Grupy.

3.2.6. Ryzyko zwiagzane z dziatalnoscig prowadzong na terenie parkéw logistycznych
przez najemcow

Spétki z Grupy wynajmujg powierzchnie magazynowo-produkcyjne przedsiebiorcom
prowadzacym w nich dziatalno§¢ gospodarczg réznego rodzaju. Najemcy, w zawieranych
umowach najmu, zobowigzujg sie¢ do ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzenia w obiektach dziatalnosci gospodarczej, niemniej jednak nie mozna wykluczyé, ze
poszkodowane osoby moga mie¢ problemy z dochodzeniem roszczen odszkodowawczych od
najemcdw za szkody powstate wzwigzku z prowadzong przez nich dziatalnoscia,
w szczegdlnosci z dziatalnoscig gospodarcza moggcag spowodowaé szkody w Srodowisku, czy
ze szkodami wynikajacymi z wadliwego wykonania hal magazynowych. Taka sytuacja moze
sta¢ sie przyczyng podniesienia roszczen cywilnych przeciwko spélkom z Grupy jako
wiascicielom gruntu i obiektéw, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ bedgca Zrodiem
powstania szkdéd osdb trzecich oraz moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki Grupy. Na dzieh podpisania Noty Informacyjnej zaden z najemcoéow
nieruchomosci z terendéw dziatajgcych parkéw logistycznych nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej uznawanej za niebezpieczng.

16



3.2.7. Ryzyko zwigzane z dostawa mediéw do nieruchomosci oddanych w najem
przez spéitki z Grupy

W umowach najmu zawieranych przez spétki z Grupy z przysztymi najemcami Zzobowiazuja
si¢ one do przylgczenia wybudowanych nieruchomosci do mediow niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci przez najemcow. Najemcy z kolei ponosza optaty za wszelkie ustugi
zwigzane z uzytkowaniem obiektéw, w tym optaty za m.in.: zuzycie energii elektrycznej,
centralne ogrzewanie, zimng oraz cieplg wode, odprowadzanie $ciekow, wywoz odpadow.
Oplaty ponoszone sg przez najemcow na podstawie stawek stosowanych przez dostawcow
mediéw, atam, gdzie jest to mozliwe, na podstawie umoéw zawartych bezposrednio z
dostawcami ustug. W sytuacji gdy najemcy sg obcigzani wspomnianymi opfatami
eksploatacyjnymi za posrednictwem spétek z Grupy, opdznienie w zaptacie wynoszace wiecej
niz 30 dni upowaznia dang spétke z Grupy do odigczenia danego najemcy od korzystania z
mediéw, za ktére zalega z zaplatg. Niemnigj jednak koniecznoéé ponoszenia wéwczas
kosztéw eksploatacyjnych przez spétke z Grupy wigze sig z ryzykiem niekorzystnego wplywu
na jej plynnos¢, co moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Wszystkie parki logistyczne posiadajg zapewniony dostgp do mediéw w stopniu
odpowiadajgcym obecnemu zapotrzebowaniu najemcow. Takze nieruchomosci nabywane
przez Emitenta lub spotki z Grupy posiadaja mozliwoéé podigczenia mediow o takiej
charakterystyce. Nie mozna jednak wykluczyé, iz w przysziosci, ze wzgledu na zwigkszenie
sie zapotrzebowania na media, obecne wielkosci okazg sie niewystarczajgce, zas wielkosci
projektowane w ramach nowych inwestycji moga okazac sie niedoszacowane. Moze to mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacije finansowsa lub wyniki Grupy.

3.2.8. Ryzyko zwiazane z utrzymaniem nieruchomosci

Atrakcyjno$c nieruchomosci wynajmowanych w parkach logistycznych zalezy nie tylko od ich
lokalizacji, ale takze od stanu, w jakim si¢ znajduja. W celu utrzymania atrakcyjnosci
i rentownosci nieruchomosci w diugim okresie, nieruchomosci muszg byé utrzymywane
wdobrym stanie, a niekiedy mogg wymagaé modernizacji w celu sprostania stale
zmieniajgcym si¢ wymaganiom rynku. Przewiduje sig, ze nieruchomosci posiadane przez
spotki z Grupy moga wymagaé jedynie okresowych konserwacji przez lata nastepujace po
zakonczeniu budowy. Jednakze, wraz z uptywem czasu i zmiang standardéw rynkowych,
utrzymanie lub modernizacja tych nieruchomosci bedzie wymaga¢ znacznych naktadow
finansowych, ktére z reguly sg finansowane przez wiasciciela danej nieruchomosci. Jezeli
rzeczywiste koszty utrzymania lub modernizacji takich nieruchomosci przerostyby koszty
przewidywane przez Grupe lub w przypadku stwierdzenia w toku prac konserwacyjnych lub
modernizacyjnych istnienia ukrytych wad nieobjetych ubezpieczeniem ani gwarancja na
wykonane roboty lub tez w przypadku, gdyby Grupa nie mogta podnie$¢ stawek czynszu w
Swietle przepiséw prawnych obowigzujacych w danym czasie lub postanowieri odnosnych
uméw najmu, Grupa bedzie zmuszona do poniesienia dodatkowych naktadéw na
nieruchomosci. Wystgpienie wszystkich wyzej wymienionych czynnikéw moze mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

3.3. Czynniki ryzyka zwiagzane z Obligacjami

3.3.1. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie
Obligatariusza
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W przypadku, gdy wystgpi likwidacja spétki Emitenta woéwczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy
o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidaciji,
chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

3.3.2. Ryzyko zwigzane z niespeinieniem zobowigzan wobec Obligatariuszy

Swiadczenia z Obligacji polegajg na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci nominalnej
Obligacji oraz na zaptacie odsetek a w niektérych sytuacjach takze premii. Swiadczenia te nie
beda wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi
w terminach ich wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan z Obligacji, Obligatariusz bedzie uprawniony do zlozenia pisemnego zadania
natychmiastowego wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacii,
chyba Ze opéznienie dokonania ptatno$ci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krécej niz
3 dni oraz z zastrzezeniem ograniczeh czasowych na zlozenie zadania wczes$niejszego
wykupu wskazanych w Warunkach Emisji Obligacji. Ponadto brak spetnienia $wiadczen
z Obligacji moze skutkowaé ryzykiem upadtosci Emitenta, a w konsekwencji ryzykiem utraty
catosci lub cze$ci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje. Obligacje nie stanowig lokaty
bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow.

3.3.3. Ryzyko zwiazane z brakiem zabezpieczenia Obligacji

Obligacje sa obligacjami niezabezpieczonymi, w szczegolnosci oznacza to, ze ani Emitent ani
zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. Emitent nie planuje
ustanawiaé zabezpieczenia Obligacji w przyszlosci. W zwigzku z tym potencjainy
Obligatariusz powinien bra¢ pod uwage, ze ewentualne dochodzenie roszczer od Emitenta
bedzie mogto by¢ prowadzone na zasadach ogélnych tj. w sposéb przewidziany w przepisach
Kodeksu Cywilnego i Kodeksu Postepowania Cywilnego. Istnieje zatem ryzyko, ze aktywa
posiadane przez Emitenta mogg okazaé sie niewystarczajgce do zaspokojenia roszczen
finansowych Obligatariuszy.

3.3.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po
spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu odpowiedniej procedury) do Zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zazadania
wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkéw na
realizacje takiego Zagdania wcze$niejszego wykupu Obligaciji.

3.3.5. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na Zzadanie Emitenta

Emitent moze podjg¢ decyzje o wykupie wszystkich Obligacji przed Data Wykupu, w dniu
bedacym Dniem Ptatnosci Odsetek przypadajgcym na 24 miesigce lub 12 miesiecy przed Datg
Wykupu. Dzieh Wczesniejszego Wykupu musi przypada¢ w rocznice Daty Emisji. Emitent
powinien dokonaé zawiadomienia o wczesniejszym wykupie nie pézniej niz na 30 (trzydziesci)
dni przed zakoniczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma nastgpi¢ taki wczesniejszy
wykup.

Wezesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate Naleznosci Giéwnej powiekszonej
o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczeéniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) oraz
kwote Premii.
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Wysoko$¢é Premii ptatnej z tytutu wczesniejszego wykupu kazdej Obligacji bedzie réwna:

() 0,30% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Wezesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesigce przed Datg Wykupu; lub

(i) 0,20% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Wezesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesigcy przed Datg Wykupu.

3.3.6. Ryzyko zmiany Stopy Bazowej

Oprocentowanie Obligacii poszczegdinych serii, w zaleznosci od decyzji Emitenta, bedzie
zmienne oparte o odpowiednie stawki rynku pienigznego EURIBOR (Euro Interbank Offered
Rate). Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od Daty Emisji do Daty Wykupu
(zgodnie z definicja zawartg w Warunkach Emisji) moga nastapi¢ znaczace zmiany stawek
EURIBOR. Obnizenie poziomu EURIBOR, w szczegodinosci zwigzane z pogarszajgcymi sie
warunkami gospodarczymi, moze wptynaé na obnizenie rentownosci Obligaciji.

3.3.7. Ryzyko zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji zawierajg postanowienia dotyczace podejmowania okreslonych decyzji przez
Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy
dotyczg réwniez Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
glosowali przeciwko danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy moze byé niezgodna z indywidualnymi interesami lub decyzja danego
Obligatariusza, co uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dziatari (w tym np.
dotyczacych zadania wezeéniejszego wykupu).

3.3.8. Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi oraz niepewnoscia, co do ich
interpretacji przez organy stosujace prawo

Polski system podatkowy charakteryzuje sig brakiem stabilnoéci. Jednoczesnie interpretacja
samych przepiséw przez organy podatkowe oraz sady administracyjne, réwniez podlega
istotnym zmianom, ktore moga mieé negatywne skutki, dla podmiotéw stosujacych sie do
znanych im, wezeéniejszych interpretacji tych przepisow. Grupa prowadzi takze dziatalno$é
w Rumunii oraz w Niemczech. W szczegdlnosci w pierwszym z tych panstw, przepisy
podatkowe réwniez podlegaty w ostatnich latach istotnym zmianom. Przepisy podatkowe
bywajg czesto zmieniane, wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikéw. Podobnym zmianom moze
tez podlega¢ zmiana interpretacji przepisow. Zmiany te mogg polegaé nie tylko na
podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych
instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu
nowych obcigZzeni podatkowych, czy ograniczaniu mozliwosci obnizenia podstawy kwot
stanowigcych podstawe do obliczenia podatku. Zmienno&é prawa podatkowego wynika takze
z koniecznosci wdrazania przez panstwa, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$é, nowych
rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, czy zaakceptowanych Zzobowigzan
przyjetych przez paristwa OECD. Czeste zmiany przepisbw prawa regulujacych
opodatkowanie dziatainosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne i zmiennosé tej
interpretacji w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mog3g
okazac sie niekorzystne dla posiadaczy Obligacji oraz Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacii moga zostaC narazeni na niekorzystne zmiany,
w szczegdlnosci w odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez
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Emitenta jako ptatnika. Powyzsze moze negatywnie wptywaé na zwrot z kapitatu
zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogéinymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom
i jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepiséw podatkowych, podlegaja zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce,
z uwzglednieniem tresci uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez
Polske z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub przepisow krajowych
przewidujacych w niektdrych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym podatkiem.
Jednoczesnie jednak zryczattowanemu podatkowi dochodowemu podlegajg rowniez odsetki
wyptacane osobom fizycznym bedgcym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na
uwadze, ze warunki emisji obligacji danej serii nie zawierajg klauzuli "ubruttowienia"
dotyczacej zryczattowanego podatku dochodowego od ptatnosci dokonywanych na rzecz
wskazanych powyzej oséb, istnieje ryzyko, ze ptatnosci takie dokonywane na rzecz
obligatariuszy bedg podlegaly opodatkowaniu, obnizajgcemu przychéd netto obligatariusza.

3.3.9. Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Warto$é rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji kredytowej Emitenta
oraz innych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na cene Obligacji, takich jak mozliwa mata
ilo§¢ posiadaczy Obligacji, a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtérnego. Inwestorzy moga
nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra
umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie
powinni nabywaé Obligacji Emitenta jezeli nie sg w stanie zaakceptowaé ryzyka braku
mozliwosci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie. Ceny Obligacji
Emitenta na rynku wtérnym moga ulega¢ znaczgcym i nieoczekiwanym zmianom.

3.3.10. Ryzyko nieodzyskania przez inwestora istotnej czesci Ilub catosci
zainwestowanych w Obligacje srodkéw w razie upadlosci, restrukturyzacji lub
niewyplacainosci Emitenta i zastosowaniu przepiséw Prawa Upadtosciowego
lub Prawa Restrukturyzacyjnego

Emitent moze staé sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$é do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, wtym wykonywania w terminie zobowigzan
z Obligacji, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligacji, bedg
przekraczaé¢ wartos$é jego majatku przez okres przekraczajgcy dwadziescia cztery miesigce.
W takich przypadkach moze zostaé ogtoszona upadtosé¢ Emitenta. W przypadku ogtoszenia
upadtosci Emitenta jego wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnosci wskazanej w przepisach
Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze zaspokajani bedg po
zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadio$ciowego, naleznosci pracownikéw
powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie
lata przed ogtoszeniem upadto$ci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogltoszenie
upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtoSciowe moze zostaé umorzone
z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci
lub zagrozenia niewyptacalno$cig Emitenta jego zobowigzania, wtym zobowigzania z
Obligacji, mogg roéwniez podlegaé restrukturyzacji na mocy przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze polegaé na odroczeniu terminu sptaty
zobowiazan z Obligaciji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich
konwersji na udziaty w Emitencie. Ponadto, w razie wszczecia postepowania upadto$ciowego
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lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢ mozliwe prowadzenie egzekucji wobec
Emitenta wcelu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji. W przypadku upadtosci,
restrukturyzacji lub niewyplacalnoéci Emitenta posiadacze Obligacji mogg nie odzyskaé
istotnej cze$ci zainwestowanych srodkéw lub nie odzyskac ich wcale, a prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie doprowadzi¢ do petnego
zaspokojenia wierzytelno$ci posiadaczy Obligacii.

3.3.11. Ryzyko natozenia kar pienigznych w zwigzku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku gdy Emitent dopusci sie manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga
natozy¢ na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktorych maksymalna wysokoéé powinna
stanowi¢ co najmniej rownowarto$é 15.000.000 EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotéw
podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto Rozporzadzenie MAR
przewiduje, Ze naruszenie przez Emitenta obowiazkéw zwigzanych z prowadzeniem list oséb
posiadajgcych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petnigcych obowigzki
zarzgdcze powinno wigzac sie z mozliwoscig natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci
co najmniej rGwnowartosci 1.000.000 EUR.

3.3.12. Ryzyko zwiazane z plynnoscia Obligacii

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu bedzie bardzo
ograniczony, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza
w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, ich kurs bedzie wypadkowg relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno
przewidywalnych zachowar inwestoréw wynikajgcych z roznorodnych uwarunkowan takich
jak np. czynniki makroekonomiczne.

3.3.13. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznoéciach wskazujgcych na mozliwoéé zagrozenia
prawidiowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
GPW, na zgdanie KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrét tymi instrumentami. W zgdaniu,
0 ktérym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin obowigzywania zawieszenia obrotu, ktéry
moze ulec przediuZeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda
obowigzywaty przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyli
decyzje zawierajgca zgdanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdzi, e nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw (art. 78 ust. 3b
Ustawy o Obrocie).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie GPW, jako podmiot prowadzacy ASO GPW
moze podjac decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi lub instrumentami
finansowymi niebgdacymi papierami wartoéciowymi, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW
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informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje
te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku miedzy innymi, zawieszenia obrotu,
o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, innych
podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzgcych
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikaciji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo, zgodnie § 11
Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami dituznymi w nastepujacych
przypadkach:

e na wniosek emitenta;
o jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerstwo obrotu lub interes jego uczestnikoéw; lub
o jezeli emitent narusza przepisy obowigzujagce w ASO GPW.

Zawieszajgc obrot instrumentami dtuznymi GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przediuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli wocenie GPW =zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa powyzej (za wyjatkiem wniosku emitenta)(§ 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

Ponadto GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informagc;ji
0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub, odpowiednio,
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie diuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 11 ust. 3 Regulaminu
ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrét instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu. Na
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podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét instrumentami diuznymi podlega
zawieszeniu, réwniez do czasu upltywu terminéw uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu
Z obrotu.

3.3.14. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny  prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu
lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW na zadanie KNF, ma obowigzek
wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w ASO GPW. Na podstawie art. 78 ust. 4a
Ustawy o Obrocie, GPW, jako prowadzacy ASO GPW, moze podjgé decyzje o m.in.
wykluczeniu papieréw wartoéciowych lub instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spelniaé warunki
obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia
intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje
KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedgcych papierami wartociowymi z obrotu i podaje te informacie do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku migdzy innymi, wykiuczenia z obrotu,
o ktérym mowa powyzej, KNF wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, innych
podmiotéw prowadzacych alternatywne systemy obrotu, innych podmiotéw prowadzacych
zorganizowane platformy obrotu oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi
instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie Iub wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji spétki publicznej Ilub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikac;ji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.
17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogioby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z postanowieniami § 12 ust. 2 i §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;
2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow:

4) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
albo postanowienia o umorzeniu przez sgd postepowania upadto$ciowego ze wzgledu na
to, ze majgtek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza
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jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania — z zastrzezeniem, ze wykluczenie to
dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

5) niezwlocznie po uzyskaniu informacji 0 wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez, BondSpot
S.A,, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie Ilub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé¢ powazng szkode dla intereséw
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo zgodnie z postanowieniami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW
moze wykluczy¢ instrumenty diuzne z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
w nastepujacych przypadkach:

1) nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie
obrotu; oraz

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
oraz

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztaiceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpié odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

3.3.15. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie obowigzkéw okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczegélnosci obowiazki
informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

+ wydac decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym,
a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych
z obrotu w tym systemie; albo

* nafozy¢, biorgc pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry jest
naktadana, kare pieniezng do wysokos$ci 1.000.000 PLN; albo

» zastosowaé obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
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zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN.
Ponadto, w przypadku naruszenia obowiazkéw, o ktérych mowa wart. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na osobe, ktora wtym okresie petnita funkcje
cztonka zarzadu emitenta, kare pienigzna do wysokos$ci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozyé
karg pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Do wskazanych wyzej postanowien przepiséw art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy
o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozyé na
emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

3.3.16. Ryzyko natozenia kary finansowej przez organizatora alternatywnego systemu
obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreélone w rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
w szczegblnosci obowigzki okreslone w § 15ai § 15b lub w § 17 - 17b Regulaminu ASO GPW,
GPW jako organizator moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e upomnie¢ emitenta,
* natozy¢ na emitenta kare pienigzng w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW (jako organizator ASO) podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczyé emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatari majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom W przysztos$ci,
w szczegdlnosci moze zobowiaza¢ emitenta do opublikowania okresionych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych na ASO GPW.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuije natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okresione w rozdziale V Regulaminu
ASO GPW lub nie wykonuje obowigzkéw, o ktdrych mowa powyzej (tj. wskazanych w § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO GPW), GPW (jako organizator ASO) moze nalozy¢ na emitenta kare
pienigzna, przy czym kara ta tgcznie z karg pienigzng natozong na podstawie § 17¢ ust. 1 pkt
2 Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3
Regulaminu ASO GPW).

4. CEL EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Cel emisji instrumentow dtuznych objetych niniejszg Notg Informacyjng nie zostat okreslony.

25



5. OKRESLENIE RODZAJU EMITOWANYCH INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Obligacje na okaziciela serii C1 (ISIN: PLMLPGRO000662), o oprocentowaniu zmiennym,
wyemitowane w trybie oferty publicznej na podstawie:

a) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, oraz
b)  uchwaly rady nadzorczej Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku,
c) uchwaly zarzadu Emitenta nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 roku, oraz

d) uchwaty zarzadu Emitenta nr 2/09/2020 z dnia 28 wrzeénia 2020 roku w brzmieniu
ustalonym uchwatg zarzgdu Emitenta nr 1/10/2020 z dnia 5 pazdziernika 2020 roku.

W zwigzku z faktem, Zze oferta Obligacji zostata skierowana wytacznie do inwestoréw
kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 pkt e) Rozporzadzenia 2017/1129, stosownie do przepisu
art. 1 ust. 4 pkt a) Rozporzadzenia 2017/1129, do oferty Obligacji nie miat zastosowania
obowigzek opublikowania prospektu okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129.

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujace Obligacje:

Nazwa serii Kwota emisji Data emisji Data wykupu
C1 15.000.000 EUR | 16 pazdziernika 2020 r. 19 lutego 2025.
6. WIELKOSC EMISJI

W ramach serii C1 zostato wyemitowanych 15.000 (stownie: pietnascie tysiecy) sztuk Obligaciji
0 tacznej wartosci nominalnej emisji w wysokosci 15.000.000 EUR (stownie: pietnascie
milionéw euro).

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang zaprezentowane przez Emitenta w

raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym przydziale Obligaciji.

7. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA INSTRUMENTOW DLUZNYCH LUB
SPOSOB JEJ USTALENIA

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 EUR (stownie: jeden tysigc euro). Cena

emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.004 EUR (stownie: jeden tysigc cztery euro).

8. INFORMACJE O WYNIKACH SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY DLUZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU
O WPROWADZENIE

8.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Subskrypcija rozpoczeta sie 5 pazdziernika 2020 roku i trwata do 6 pazdziernika 2020 roku.

2 Spotka wnioskuje o asymilacje i objecie Obligacji serii C1 kodem ISIN obligacji serii C, dopuszczonych
i wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,Catalyst” prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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8.2, Data przydziatu instrumentéw diuznych

Przydziat Obligaciji, pod warunkiem rejestracji obligacji przez KDPW, nastapit w dniu 6
pazdziernika 2020 roku.
8.3. Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

W ramach oferty Emitent oferowat 15.000 (stownie: pigtnascie tysiecy) Obligacii.

8.4. Stopa redukciji

Warto$¢ zapisow na Obligacje wyniosta 16.030.000 EUR (stownie: szesnascie milionow
trzydziesci tysiecy euro), w zwiagzku z czym zastosowano redukcje. £aczna, $rednia dla catej
emisji, stopa redukcji wyniosta ok. 6,4%.

8.5. Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypciji

Emitent przydzielit 15.000 (stownie: pietnascie tysiecy) Obligacji.

8.6. Cena, po jakiej Instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane)

Obligacje obejmowane byly po cenie emisyjnej wynoszgcej 1.004 EUR (stownie: jeden tysiac
cztery euro) za jedng Obligacije.

8.7. Liczba oséb, ktére zfozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja

Na rynku pierwotnym zapis na Obligacje ztozyto 17 podmiotéw (w tym subfundusze).

8.8. Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
Przeprowadzonej subskrypciji

Obligacje przydzielono 17 podmiotom (w tym subfunduszom).

8.9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okresleniem liczby papieréow
wartosciowych, ktére objeli, wraz z faktyczng cena jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisiji,
nabytej przez subemitenta)

Nie zostata zawarta umowa subemisyjna w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Obligacje nie byly
obejmowane przez subemitentéw.

8.10. Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia
w sprawozdaniu finansowym Emitenta

taczne koszty emisji Obligacji wyniosty 105.000 EUR (stownie: sto pigc tysiecy euro), w tym
koszty:
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a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 80.000 EUR (stownie: dziewieédziesiat tysiecy
euro),

b)  wynagrodzenia subemitentéw — 0 EUR (stownie: zero euro),

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
i promocji oferty — 15.000 EUR (stownie: pietnascie tysiecy euro),

d) promogiji oferty — 0 EUR (stownie: zero euro).

Poniesione koszty emisji bedg rozliczone w czasie wedlug zamortyzowanego kosztu az do

Daty Wykupu.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang zaprezentowane przez Emitenta w
raporcie biezgcym opublikowanym po dokonanym przydziale Obligaciji.

9. WARUNKI WYKUPU | WARUNKI WYPLATY OPROCENTOWANIA
INSTRUMENTOW DLUZNYCH

9.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu

Emitent zaptaci w dniu 19 lutego 2025 roku za kazdg Obligacje kwote rowng Naleznosci
Gtoéwnej. Ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz podmiotéw, ktére sg
Obligatariuszami na Dzierh Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji. Jezeli jednak Data
Wykupu przypadnie na dzienn niebedgcy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata nastgpi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie Wykupu, bez prawa zgdania odsetek
za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Ptatnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Szczegdtowy opis zasad dokonywania pfatnosci z tytutu wykupu Obligacji znajduje sie
w Artykule 7 Warunkéw Emisji (Sposéb Wyplaty Swiadczeri Pienieznych z Obligacji),
stanowigcych zalgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

9.2 Weczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg mozliwosé wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie
Obligatariuszy zgodnie z Artykutem 10 Warunkéw Emisji (Przypadki Naruszenia Warunkéw
Emisji).

Szczegbtowy opis warunkoéw wezesniejszego wykupu Obligacji znajduje sie w Warunkach
Emisji, stanowigcych zatagcznik do niniejszej Noty informacyjnej.

Na dzierr sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystapity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystgpienia z zadaniem wcze$niejszego wykupu Obligaciji.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

9.3. Weczesniejszy wykup Obligacji na zadanie Emitenta

Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie czesci) Obligacii
na wlasne zadanie, jednak nie wczesniej niz w dniu przypadajgcym 3 lata po Dacie Emisji.
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W  celu dokonywania wczesniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy
0 wezesniejszym wykupie, w ktorym okresli liczbe Obligacji podlegajacych wczeshiejszemu
wykupowi oraz Dzien Wczesniejszego Wykupu. Dzieh Wczesniejszego Wykupu musi
przypadac w rocznicg Daty Emisji. Emitent powinien dokonaé zawiadomienia o wczesniejszym
wykupie nie pézniej niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakorczeniem Okresu Odsetkowego,
w ktdrym ma nastapic taki wczeéniejszy wykup.

Woezesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate Naleznosci Gléwnej powigkszonej
o Kwotg Odsetek naliczong do Dnia Weczeéniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) oraz
kwote Premii wskazanej w pkt. 4.2.4 Warunkow Emisiji.

Wysoko$¢ Premii platnej z tytutu wczesniejszego wykupu kazdej Obligacji bedzie réwna:

() 0,30% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Wezesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesigce przed Datg Wykupu; lub

(i) 0,20% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadku gdy Dzien
Wezesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesiecy przed Datg Wykupu.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacii,

Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego rynek regulowany lub alternatywny

system obrotu, na ktérym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi

przedterminowemu, obligatoryjnemu wykupowi, o zawieszenie obrotu Obligacjami poczawszy

od dnia wskazanego w § 139 ust. 3 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW.

9.4. Warunki wyplaty oprocentowania
9.4.1. Platnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od 19 sierpnia 2020 roku (wliczajac ten dzier) do dnia
catkowitego wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (nie
wliczajgc tego dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w ust. 3.3 Warunkow
Emisji (Dni Pfatnosci Odsetek) Emitent zobowigzany jest dokonaé¢ na rzecz kazdego
Obligatariusza ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z Artykutem 3 Warunkéw Emis;ji
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek beda ptatne w EUR, z dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci
Odsetek przypadnie na dzieA niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi
w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zgdania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Platnosé Kwoty
Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i witasciwego Depozytariusza na
podstawie izgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego
Depozytariusza.

9.4.2. Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 19 sierpnia 2020 roku (wtgcznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek tj. 19 lutego 2021 roku (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie) do nastepnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia).
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Numer Okresu Pierwszy dzien Dzien Ustalenia Praw Koniec Okresu
Odsetkowego | Okresu Odsetkowego do Swiadczeri z Odsetkowego (z
(z tym dniem) Obligaciji wytaczeniem tego
dnia) / Dzien
Piatnosci Odsetek
1 19 sierpnia 2020 r. 11 lutego 2021 r. 19 lutego 2021 .
2 19 lutego 2021 r. 11 sierpnia 2021 r. 19 sierpnia 2021 r.
3 19 sierpnia 2021 r. 11 lutego 2022 r. 19 lutego 2022 r.
4 19 lutego 2022 r. 10 sierpnia 2022 r. 19 sierpnia 2022 r.
5 19 sierpnia 2022 r. 10 lutego 2023 r. 19 lutego 2023 r.
6 19 lutego 2023 r. 10 sierpnia 2023 r. 19 sierpnia 2023 r.
7 19 sierpnia 2023 r. 9 lutego 2024 r. 19 lutego 2024 r.
8 19 lutego 2024 r. 8 sierpnia 2024 r. 19 sierpnia 2024 r.
9 19 sierpnia 2024 r. 11 lutego 2025 r. 19 lutego 2025 .
9.4.3. Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opdéznienia w zaptacie Naleznosci Gtéwnej Obligatariuszowi bedy przystugiwaty odsetki
ustawowe od niezaptaconej Nalezno$ci Gtéwnej. W przypadku, gdy odsetki naliczane majg
by¢ za okres kroétszy niz petny Okres Odsetkowy, beda one obliczane w oparciu o rzeczywistg
liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, z zastosowaniem regut okreslonych w pkt. 3.4.2.

Warunkéw Emisii.
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9.44. Obliczanie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujgcej
formuty:

KO = SP%xWNx L—D
365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stopg Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z ust.
3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej);

WN oznacza Nalezno$¢ Glowna kazdej Obligacii;
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

Po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pot i wiecej
eurocenta bedzie zaokraglone w gére).

9.4.5. Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa powickszona
0 marzeg wynoszgcg 2,95% w skali roku.

Szczegotowe warunki ustalenia Stopy Procentowej zostaly opisane w ust. 3.6. Warunkéw
Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), stanowigcych zatgcznik do ninigjszej Noty
Informacyijne;j.

10. WYSOKOSC | FORMY EWENTUALNEGO ZABEZPIECZENIA | OZNACZENIE
PODMIOTU UDZIELAJACEGO ZABEZPIECZENIA

Obligacje nie sg zabezpieczone.

11.  WARTOSC ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN NA OSTATNI DZIEN KWARTALU
POPRZEDZAJACEGO UDOSTEPNIENIE PROPOZYCJI NABYCIA ORAZ
PERSPEKTYWY KSZTALTOWANIA SIE ZOBOWIAZAN EMITENTA DO CZASU
CALKOWITEGO WYKUPU INSTRUMENTOW DLUZNYCH PROPONOWANYCH
DO NABYCIA

Warto$¢ zobowigzar zaciggnietych przez Emitenta na ostatni dzier kwartatu poprzedzajacego
0 nie wigcej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycii Nabycia Obligaciji (tj. na dzier 30 czerwca
2020 roku): ok. 447.377.000 PLN (stownie: czterysta czterdziesci siedem milionéw trzysta
siedemdziesigt siedem tysigcy ziotych), w tym wartosé zaciggnietych zobowigzarn
przeterminowanych Emitenta: ok. 161.000 PLN (stownie: sto szes¢dziesiat jeden tysiecy
ztotych).

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacii
proponowanych do nabycia: Emitent przewiduje, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacii
proponowanych do nabycia, zobowigzania Emitenta pozostawaé beda na bezpiecznym
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poziomie, a wskazniki zadtuzenia bedg ksztattowaly sie na poziomach zapewniajgcych
zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z emitowanych Obligacii.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej Spétka posiada zobowigzania z tytutu
nastepujacych serii obligacji (w tym Obligacji):

12,

Nazwa serii Kwota emisji Data emisji Data wykupu
A 20.000.000 EUR 11 maja 2017 r. 11 maja 2022 .
B 10.000.000 EUR 11 maja 2018 . 11 maja 2023 r.
C 30.000.000 EUR 19 lutego 2020 r. 19 lutego 2025 .
C1 15.000.000 EUR | 16 pazdziernika 2020 r. 19 lutego 2025 r.
lacznie 75.000.000 EUR

DANE UMOZLIWIAJACE POTENCJALNYM NABYWCOM INSTRUMENTOW
DLUZNYCH ORIENTACJE W EFEKTACH PRZEDSIEWZIECIA, KTORE MA BYC
SFINANSOWANE Z EMISJI INSTRUMENTOW DLUZNYCH ORAZ ZDOLNOSGC
EMITENTA DO WYWIAZYWANIA SIE ZE ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH
Z INSTRUMENTOW  DLUZNYCH, JEZELI PRZEDSIEWZIECIE JEST
OKRESLONE

Nie dotyczy, gdyZ przedsiewziecie nie zostato okreslone.

13.

RATING

Zaréwno Emitentowi jak i emitowanym przez niego instrumentom diuznym nie przyznano

ratingu.

14.

ZASADY PRZELICZANIA WARTOSCI SWIADCZENIA NIEPIENIEZNEGO NA
SWIADCZENIE PIENIEZNE

Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg tylko $wiadczenia pieniezne.

15.

W PRZYPADKU USTANOWIENIA JAKIEJKOLWIEK FORMY ZASTAWU LUB
HIPOTEKI JAKO ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI WYNIKAJACYCH
Z INSTRUMENTOW DLUZNYCH - WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU LUB
HIPOTEKI DOKONANA PRZEZ UPRAWNIONEGO BIEGLEGO

Obligacje nie sg zabezpieczone w formie zastawu lub hipoteki.

16.

W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI ZAMIENNYCH NA AKCJE: (A) LICZBA
GLOSOW NA  WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, KTORA
PRZYSLUGIWALABY Z OBJETYCH AKCJI, (B) OGOLNA LICZBA GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
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17. W PRZYPADKU EMISJI OBLIGACJI Z PRAWEM PIERWSZENSTWA: (A) LICZBA
AKCJI PRZYPADAJACYCH NA JEDNA OBLIGACJE, (B) CENA EMISYJNA
AKCJI LUB SPOSOB JEJ USTALENIA, (C) TERMINY, OD KTORYCH
PRZYSLUGUJA | WYGASAJA PRAWA OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH

AKCJI.

Nie dotyczy, gdyz Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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Zalaczniki:
1.  Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta.
2.  Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta.

3.  Peiny tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji instrumentéw dituznych objetych Notg
Informacyjna.

4.  Warunki Emis;ji.

5. Definicje i objasnienia skrétéw.
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ZAtACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WLASCIWEGO DLA EMITENTA
(REJESTR PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO)
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczedi.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 06.10.2020 godz. 15:14:44
Numer KRS: 0000053299

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze-Sadowym  [15.10.2001

(Ostatni wpis | Numer wpisu

61 Data dokonania wpisu 08.09.2020

Sygnatura akt WA.XIV NS-REJ.KRS/27769/20/755
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczeniie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 010971300, NIP: 5341012136
3.Firma, pod ktéra spétka dziata MLP GROUP SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestracii

RHB 43374 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY SAD GOSPODARCZY,

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spélki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat PRUSZKOWSKI, gmina PRUSZKOW, miejsc. PRUSZKOW
2.Adres ul. 3-GO MAJA, nr 8, lok. ---, miejsc. PRUSZKOW, kod 05-800, poczta PRUSZKOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej 000 |-

4.Adres strony interetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1. Informacia © sperzadzeniu ub zmianie
statutu

-

18.02.1995 R. NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK. KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL.

| DLUGA 29, REP. A 1917/95.

28.06.2001 R. ASESOR NOT. ALEKSANDRA ZAPART ZASTEPCA NOTARIUSZA DARIUSZA
WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL. ZIMNA 2/23, REP. A-
6814/2001, ZMIANA PAR.7.1, 35 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 2 LIPCA 2002 R., REPERTORIUM A 3634/2002 SPORZADZONY PRZED
ASESOREM NOTARIALNYM ALEKSANDRA ZAPART - ZASTEPCA NOTARIUSZA JERZEGO
HORBANA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE.

ZMIANA ARTYKULU: 4, 8, 9.1, 13.2, 17.1, 19.2, 31.1, 31.4, 36.1, SKRESLONO ARTYKUL 17.2

AKT NOTARIALNY Z DNIA 27.06.2003R., REPERTORIUM 4164/2003, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA W KANCELARTI NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY
UL.ZIMNEJ 2 M.23

ZMIANA ARTYKULOW:10.6, 12, 14.1, 18.1, 20.1, 20.3, 22.2, 24.2, 24.6, 28.1, 28.2, 29.1, 29.2
DODANO: 20.4, 20.5, 20.6

SKRESLONO: 24.4, 25.2, 25.3, 34

27.06.2007R., REP. A NR 5672/2007, NOTARIUSZ JERZY HORBAN Z KANCELARII NOTARIALNE]
PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.1 W WARSZAWIE

ZMIENIONO ART.1 STATUTU SPOLKI ORAZ ZOSTAL. SPORZADZONY TEKST JEDNOLITY
STATUTU SPOEKI

31.10.2008R. REP.A NR 9443/2008, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ART.15.

01-12-2008R. REP.A. NR 10312/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA
W KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKUL 9

01-12-2008R. REP.A NR 10312/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA
Z KANCELARII NOTARIALNE) W WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKULY OD
10 DO 36, DODANO ARTYKULY OD 10 DO 30.

29-12-2008R. REP.A NR 11047/2008 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA JERZEGO HORBANA
Z KANCELARII NOTARIALNEJ W WARSZAWIE - ZMIENIONO ARTYKULY OD 7 DO 8,
SKRESLONO ARTYKULY OD 10 DO 36, DODANO ARTYKULY OD 10 DO 30.

09.12.2009, REP. A NR 8720/2009, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE UL.ZIMNA 2 LOK.1, ZMIENIONO ARTYKULY: 9, 12.1 PKT 3), 14.2, 15.1, 18.11,
18.12. PKT D), 18.13; DODANO ART.18.12 PKT K); PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI

26.02.2010, REPERTORIUM A NR 1662/2010, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE - ZMIANA ART.8-30

10

12.08.2010 R., REP. A NR 5379/2010, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE,
DODANO ART. 9.3, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

11

07.06.2013R. - REP. A NR 4597/2013, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK, 1, USUNIETO ART.9.3, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY.

12

07.06.2013, REP. A NR 4597/2013, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK. 1, ZMIANA ARTYKULU 9 UST. 1 I UST. 2*ZMIENIONY
21.08.2013R., REP, NR 3758/2013, NOTARIUSZ W WARSZAWIE AGATA BLAZKOWSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE SKWER KARD. S. WYSZYNSKIEGO 5 LOK. 22 -
ZMIENIONO ARTYKUL 9 STATUTU

13

15.01.2014R. REP.A 280/2014, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 LOK.1, DODANQO ART. 16.9, ZMIENIONO ART.18, ART.30.1,

| PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

14

18.04.2016R., REPERTORIUM A NR 4894/2016, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA: JANUSZ RUDNICKI, ROBERT SIELSKI, MALGORZATA BARTOSIEWICZ WLAZLO
NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA.

ZMIANA: ART. 21.1.C), ART. 25.1, ART. 25.2, ART. 26.3 STATUTU SPOLKI, DODANIE ART.
26.3.1

15

AKT NOTARIALNY Z DNIA 18 CZERWCA 2018 ROKU, REP. A NR 6992/2018, ROBERT
| SIELSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE ZMIENIONO § 19.4 STATUTU
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16 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2020 R., REP. A NR 4499/2020, NOTARIUSZ ROBERT SIELSKI,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.
DODANO ART. 9A.

Rubryka 5

i.Czas, Ra jakizostata utworzona spdtka | NIEOZNACZONY

2:0znaczenie pisma‘innego:nizzMenitor ———
iSadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszer spoiki

4:Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
-osobiste okreslonym akcjonariuszom fub
itytuty-uczestnictwa w dechodach:lub

majatku -spolki nie wynikajacych z-akgii?

'5:Czy obligateriusze maja-prawo do udziatu |NIE

W Z_YSkU?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spoki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 4528 313,75 Z¢
2.Wysokost kapitatu.docelowego 815 096,00 Zt.
3.Liczba akgji wszystkich emisji 18113255
4:Wartos¢ nominalna akcji 0,25 2t

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu wptaconego |4 528 313,752t

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia | ----—--
kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosdi akcji objetych za 1 913 594,75 Zt.
aport

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akgji A

2.Liczba akgji w danej serii 11440000

3.Rodzaj uprzywilejowaniai liczba ~ [---—--
-akcji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akgle nie-sg




'uprzywilejowane
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SERIA B

2 @Nawaseriakgi

2digabo k) wia

13654379

BT

BRodzapupaywie

ania i liczba
b

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

|\upmywilejowane

3 |LiNazwaseriakg

 |SERIA C

2iczba akefi w danejseri

3018876

3:Rodzaj uprzywilejowania i liczba
fakeji-uprzywilejowanych fub
Infermacja, ze akgemie sa
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o-podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca:sq
‘upowaznieni.do emisji- warrantow
subskrypcyjnych?

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

SPOLKE MOZE REPREZENTOWAC DWOCH CZtONKOW ZARZADU LACZNIE,

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SHAPIRO
2.Imiona MICHAEL
3.Numer PESEL/REGON 48043015759
4.Numer KRS Fdokok
5.Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wechodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostafa zawieszona |-

2 1.Nazwisko / Nazwa Jﬁb firma KROCHTA
2.Imiona RADOSLAW TOMASZ
3.Numer PESEL/REGON 73070906673
4,Numer KRS
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zarzadu zostata zawieszona w.
-czynnoseiach?.

5. Funkeja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
'6.Czy-0s0ba wehodzacaw-skiad | NIE
Zarzaduzostata zawieszona w

7.Data dosjakiej zestala zawteszona e

1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZABOST
l2dmiona |Tomasz
|3.Numer PESEL/REGON | 71050708576
4.Numer KRS vie Pk

5:Funkcja w organle feprezentiacym | CZEONEK ZARZADU
6.Cryosobawehodzacawsklad  |NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu |RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wehodzacych w skiad organu

1 1 Nazwisko LEVY
2.Imiona EYTAN
3:Numer PESEL

2 1.Nazwisko MARFOGEL
-2.Imiona SHIMSHON
3.Numer PESEL

3 1.Nazwisko MATUSIAK
2.Imiona MACIE]
3.Numer PESEL 67071102459

4 1.Nazwisko SHAPIRA
2.Imiona GUY
3.Numer PESEL &

5 1.Nazwisko NIMRODI
2.Imiona DANIEL
3.Numer PESEL =

6 1.Nazwisko CHAJDEROWSKI
2.Imiona PIOTR ADAM
3.Numer PESEL 70022204155

Rubryka 3 - RProkurenci

Brak wpisow
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Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosei

.Przedmiot przewazajacejdziatainose (1 |70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
przegsiebiorey ; ' WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
2:Przedmic '-_ﬁqzesta#éjﬂiia#alﬁoég 1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH I
preedsiebiorey I NIEMIESZKALNYCH
- f o 43, 99, Z, POZOSTALE SPECJALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE
3 45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK
4 49, 42, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZEPROWADZKAMI
5 55, 10, Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA
16 49, 39, Z, POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZERSKI, GDZIE INDZIE)
] NIESKLASYFIKOWANY
7 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
8 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMAC)I, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA
9 68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

‘Rodzaj dbkumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
|polu
1.Wantiianka o Ztozeniu 1 10.07.2002 01.01.2001R. - 31.12.2001R.
f;if::::ximwmama 2 11.08.2003 01.01.2002R.-31.12.2002R.
3 05.07.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
4 15.07.2005 01.01.2004-31.12.2004
5 23.05.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
6 13.07.2007 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
7 10.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
8 16.07.2009 01.01.2008-31.12.2008
9 04.08.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
10 20.07.2011 01.01.2010R.-31.12.2010R.
11 16.07.2012 01.01.2011-31.12.2011
12 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
13 20.08.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 02.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 10.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 29.06.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 07.08.2019 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 27.01.2020 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 10.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2 Wzmianka o ziozeniu opinii |1 - 01.01.2001R. - 31.12.2001R.
biegiegorewidentay, - 2 ook 01.01.2002R.-31.12.2002R.
'sprawozdania z badania
L s A 3 sonk 01.01.2003 - 31.12.2003




 finansowego.
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| ook

01.01.2004-31.12.2004

skokkokk

01.01.2005 - 31.12.2005

| sokokokok
|

01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

KRRk K

01.01.2007-31.12.2007

| kkokokok

01.01.2008-31.12.2008

|| HokskKk

01.01.2009R. - 31.12.2009R.

| sk

01.01.2010R.-31.12.2010R.

01.01.2011-31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

01.01.2001R. - 31.12.2001R,

01.01.2002R.-31.12.2002R.

01.01.2003 - 31.12.2003

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2005 - 31.12.2005

01.01.2006R. DO 31.12.2006R,

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31.12.2008

01.01.2009R. - 31.12.2009R.

01.01.2010R.-31.12.2010R.

01.01.2011-31.12.2011

101.01.2012 - 31.12.2012

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

4. z
-':1,;-};.!,!;;5,:.#., o
sprawozdania z dziatain
by e el s

01.01.2001R. - 31.12.2001R.

01.01,2002R.-31.12.2002R.

01.01.2003 - 31.12.2003

01.01.2004-31.12.2004

01.01.2005 - 31,12.2005

01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008-31.12.2008

01.01,2009R. - 31.12.2009R.
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Fkkkk

01.01.2010R.-31.12.2010R.

dkkkk

01.01.2011-31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

Kkokkk

Hokok 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
S OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 ot OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 S OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17, HAARK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 Hokopok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 FhAAk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
_ Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
'Rodzaj-dokumentu I ké_léjny‘w \Data ziozenia 5 *Za-okres-od do .
. polu
1.Wzmianka-o ziozeniu 1 13.07.2007 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
Shonsoliiowar B0 torznton e 10.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdaniafinansowego
3 16.07.2009 01.01.2008-31.12.2008
4 04.08.2010 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 20.07.2011 01.01.2010R.-31.12.2010R.
6 16.07.2012 01.01.2011-31.12.2011
7 11.07.2013 01.01.2012-31.12.2012
8 20.08.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 02.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 10.05.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 29.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 08.02.2019 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 06.02.2020 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 10.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o zlozeriu opinii {1 Fokoporo 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
biegioo rewidenta / ; 2 Hrrx 01.01.2007-31.12.2007
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 oK 01.01.2008-31.12.2008
sprawozdania finansowego. = - 14 Horpnk 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
5 S 01.01.2010R.-31.12.2010R.
6 HHRR 01.01.2011-31.12.2011
7 Hokponn 01.01.2012-31.12.2012
8 Hok ARk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
9 HdoRk OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
10 Aok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
11 AR OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
12 ko OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
13 HxhoRR OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
14 Hokkokok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3:Wzmianka o zioZeniu uchwaly |1 AR 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.

Hub postanewienia-o
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ook 01.01.2007-31.12.2007
KRRk 01.01.2008-31.12.2008
Hokkok 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
HRpk 01.01,2010R.-31.12.2010R.
Kk 01.01.2011-31.12.2011
s 01.01.2012-31.12.2012
HAkk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
HorpRK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
Horkkk 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Hpkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
Hhkkk 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
i 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
ook OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
Sk 01.01.2006R. DO 31.12.2006R.
Hkk 01.01.2007-31.12.2007
ook 01.01.2008-31.12.2008
HAR, 01.01.2009R. - 31.12.2009R.
HhrrH 01.01.2010R.-31.12.2010R.
Hokkkok 01.01.2011-31.12.2011
|Hrn 01.01.2012-31.12.2012
, sk OD 01.01.2013 DO 31,12.2013
“- otk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
HRAA 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
: Hoohkx OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
& —-“-‘-‘* ,.%.-;ﬁﬁ el [t OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
Al t:"i'a 13 [ OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
e Z{ e o B 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

) "Rubryka ‘4 Przedmlot dma&alnoscn statutoweJ orgamzac_u pozytku pu :_hcznego

Brak wpiséw

. |31.12.2001

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnoscl

Brak wpisow

Rubryka 3 - Infermacje @ oeddaleniu wniosku ¢ egloszenie upadtesci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutege 2603 r.
Prawo upadiesciowe albe e zabezpieezeniu majgtku dhuZnika w postepewaniu w przedmiocie ogteszenia upadiesei albo
w postepowaniy restrukturyzacyinym albe po prawemocnym umerzeniu postepewania restrukturyzacyinego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umerzenie prowadzonej przeciwko pedmiectowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekugji nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow
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Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 06.10.2020

adres strony internetowej, na ktérej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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STATUT MLP GROUP S.A. z siedziba w Pruszkowie

(tekst jednolity)

POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.

Spoétka dziata pod firmg MLP GROUP Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywaé skrétu MLP GROUP S.A.

oraz wyrézniajgcego jg znaku graficznego.

Siedzibg Spokki jest Pruszkow.

3.1 Zatozycielem Spétki jest Skarb Pafistwa.

Artykut 2.

Artykut 3.

3.2 Spétka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego

im. Bohateréw Warszawy w Pruszkowie.

Artykut 4.

Spotka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku - Kodeks Spétek Handlowych. -

5.1 Spdtka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Artykut 5.

5.2 Spotka moze tworzy¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. ------

Czas trwania Spéfki jest nieograniczony.

7.1 Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest:
¢

10. Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniepd\/\i A 0

1. DZIalalnosc? yslu_gowa ‘_Af_'_z_a,k_re—SIe "1f°’m -y

© & N o o A~ 0N

Artykut 6.

Artykut 7.

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw,

Roboty budowlane specjalistyczne,
Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw samochodowych,

Handel hurtowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi, -------

Pozostaty transport lgdowy pasazerski,

Transport drogowy towaréw oraz dziatalno$é ustugowa zwigzana z przeprowadzkami, --—

Magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport,

Zakwaterowanie,

MLP Group S.A. }
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12. Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

13. Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,

14. Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem, ----------

15. Reklama, badanie rynku i opinii publiczne;j,

16. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

17. Wynajem i dzierzawa,

18. Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem,

19. Dziatalnos$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziataino$¢ wspomagajgca
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej,

20. Dziatalno$¢ twércza zwigzana z kulturg i rozrywka

21. Dziatalno$é sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna,

Podjecie dziatalnosci w zakresie dziedzin, ktére wymagajg zezwolen nastgpi po uzyskaniu stosownych
zezwolen i koncesii. :

Artykut 8.

8.1 Spdtka ma prawo emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

8.2 Akcji na okaziciela nie mozna zamienia¢ na akcje imienne.

8.3 Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego, pod warunkiem uzyskania
uprzednio pisemnej zgody kazdego z Akcjonariuszy, ktérego akcje majg zosta¢ umorzone. ----—-

Artykut 9.

9.1 Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.628.313,75 (cztery miliony pieéset dwadzie$cia osiem tysiecy
trzysta trzynascie ziotych siedemdziesigt pieé groszy) i dzieli sie na 18.113.255 (osiemnascie milionéw
sto trzynascie tysigcy dwiescie pigédziesiat piec) akcji serii A, serii B i serii C o warto§ci nominalnej 0,25
zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda.

9.2 Wszystkie akcje w kapitale zakltadowym sg akcjami zwyklymi, przy czym:

1) 11.440.000 (jedenascie milionéw czterysta czterdziesci tysiecy) akcji o numerach od nr A
00000000001 do nr A 00011440000 jest akcjami na okaziciela serii A,

2) 3.654.379 (trzy miliony szeséset pigédziesigt cztery tysigce trzysta siedemdziesigt dziewie¢) akcji
o numerach od nr B 0000000001 do nr B 0003654379 jest akcjami na okaziciela serii B, =e=me==e--

3) 3.018.876 (trzy miliony osiemnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat sze$¢) akcji o numerach od C
0000000001 do C 0003018876 jest akcjami na okaziciela serii C.

Artykut 9a

1. Zarzad Spolki jest upowazniony, na podstawie art. 444 Kodeksu spétek handlowych, przez okres nie
diuzszy niz 3 lata, liczac od dnia zarejestrowania przez wlasciwy sad rejestrowy zmiany do Statutu
wprowadzajgcej zawartg tutaj kompetencje Zarzadu, do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o
kwote nie wyzszg niz 815.096 (osiemset pigtnascie tysiebkdziewietdziesigt szes¢) zlotych (,Kapitat
Docelowy”). Zarzad moze wykonywac przyznane mu upo ;5‘-’4 e dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszer kapitatu zakladowego w drodze prz =;;h' ") d&eiaTednej lub wigcej emisji akgcji, w
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granicach kwoty Kapitalu Docelowego. PodwyzZszenie kapitalu zaktadowego w granicach Kapitatu
Docelowego moze by¢ dokonane wytacznie za wkiady pieniezne.

2. Zarzad upowazniony jest do wykonywania wszystkich czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem
emisji akcji w granicach Kapitalu Docelowego, w szczegdélnosci do:

1) okreslenia wysokosci podwyzszenia kapitalu zaktadowego, w tym do okreslenia minimalnej i
maksymalnej wysokosci tego podwyzszenia kapitatu zakladowego,

2) z zastrzezeniem uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej, pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru akcji emitowanych na podstawie upowaznienia zawartego w niniejszym Artykule Sa, ------

3) z zastrzezeniem uzyskania nastepczej zgody Rady Nadzorczej, ustalenia ceny emisyjnej akcji, przy
czym, w przypadku pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w
granicach Kapitatu Docelowego, cena winna zosta¢ ustalona na podstawie budowy ksiegi popytu w
ofercie niedyskryminujgcej dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki,

4) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu
Docelowego,

5) okreélenia warunkéw skitadania zapiséw na akcje wyemitowane w ramach Kapitatu Docelowego, w
tym dokonania podziatu akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu Docelowego na transze i dokonywania
przesunie¢ pomiedzy transzami,

6) zawierania umoéw z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania takich zapiséw, jak rowniez do
ustalania miejsc, w ktérych bedg przyjmowane zapisy na akcje wyemitowane w ramach Kapitatu
Docelowego,

7) ustalenia pozostatych zasad przydziatu i dystrybucji akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu
Docelowego w ramach poszczegblnych transz,

8) dokonania przydzialu akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu Docelowego w ramach poszczegéinych
transz,

9) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugows, jezeli Zarzad uzna to za
stosowne,

10) zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje papieréw
warto$ciowych, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2020, poz. 89), w celu ich dematerializaciji,

11) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, niezbednych do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji wyemitowanych w ramach Kapitatu Docelowego do obrotu na rynku regulowanym
na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.,

12) dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, niezbednych do dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
praw do akcji powstatych w wyniku przeprowadzenia subskrypcji oraz przydziatu akcji emitowanych w
ramach Kapitatu Docelowego.

3. Akcje emitowane na podstawie upowaznienia Zarzgdu, w ramach Kapitatu Docelowego, nie beda
posiada¢ jakiegokolwiek uprzywilejowania w stosunku do istniejgcych akgii.

4. Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia df: @Gfsz Tia kapitatu zakladowego ze $rodkéw

wtasnych Spotki. -------- ¥ 1 1t -
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5. Uchwala Zarzadu Spétki podjeta zgodnie z art. 9a.1 powyzej zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu zakladowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu
notarialnego. Po przeprowadzeniu subskrypcji akgji, Zarzad uprawniony jest do wprowadzenia zmian w
tresci Statutu, wynikajacych z przeprowadzenia emisji w ramach Kapitalu Docelowego poprzez
okreslenie wysokosci kapitatu zakladowego i odpowiednig zmiane pozostatego upowaZnienia Zarzgdu
do emisji dalszych akcji w ramach niewyczerpanego Kapitatu Docelowego.

ORGANY SPOLKI
Artykut 10

Organami Spokki sa:

Walne Zgromadzenie,

Rada Nadzorcza,

Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 11
11.1 Walne Zgromadzenie zwolywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne. -

11.2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesigecy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

11.3 Jezeli Zarzad Spétki w przepisanym terminie nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
prawo zwotania przystuguje Radzie Nadzorcze;.

Artykut 12

12.1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:

1) z inicjatywy wiasnej,

2) na wniosek Rady Nadzorczej,

3) na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych facznie minimum dwudziesta cze$¢ kapitatu zaktadowego,

4) na podstawie uchwaty porzadkowej Walnego Zgromadzenia okreélonej w przepisie art. 16 ust. 4
Statutu, zgodnie z trescig tej uchwaty.

Czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu
uczestniczg w glosowaniu nad zwolaniem Walnego Zgromadzenia.

12.2 Opr6ez innych oséb wskazanych przepisami Kodeksu spétek handlowych, kazdy Niezalezny
Czionek Rady Nadzorczej moze zgda¢:

1) zwotania Walnego Zgromadzenia;

2) wprowadzania okre$lonych spraw do porzadku obrad Walnego Zgr ia.
12.3 Usunigcie spraw umieszczonych w porzadku obrad Waln %}Mi@danie osoby lub
b T

os6b uprawnionych wymaga ich zgody. e

- = = Ll B =L ¥ T e — —
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12.4 Zarzad Spdlki, otrzymawszy stosowny wniosek, jest zobowigzany zwotaé Walne Zgromadzenie nie
pozniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego Zadania.

12.5 Jezeli Zarzad Spokki w przepisanym terminie nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
prawo zwotania przystuguje osobom skladajgcym wniosek o zwotanie Walnego Zgromadzenia - po
uzyskaniu upowaznienia Sadu Rejestrowego, Radzie Nadzorczej, jezeli wystgpowata do Zarzadu
z wnioskiem o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 13

Uchwaly mozna powzig¢, mimo braku formainego zwotania Walnego Zgromadzenia, jeZeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgiosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczeg6lnych spraw do porzgdku obrad.

Artykut 14

Porzadek Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.
Artykut 15

15.1 Wszyscy akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu osobi$cie lub przez
petnomocnika.

15.2 Do obecnosci na Walnym Zgromadzeniu posiadajg takze prawo czionkowie organéw Spotki, w tym
cztonkowie organéw, ktorych mandat wygast, lecz ich dziatalno$é jest przedmiotem oceny Walnego
Zgromadzenia a takze osoby wyznaczone przez Zarzad do obstugi Walnego Zgromadzenia. -----—-

Artykut 16

16.1 Walne Zgromadzenie jest zdolne do podejmowania uchwat, jezeli zostato prawidlowo zwotane lub
odbywa sie w trybie Art. 13 Statutu.

16.2 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a nastepnie
sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego.
W razie nieobecnosci tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona
przez zarzad. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia z upowaznienia Sadu, Walne
Zgromadzenie otwiera jedna z osob, ktéra skladata wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia mianowany przez Sad. W przypadku
zwotania Walnego Zgromadzenia w trybie postanowien Art.12.5 Statutu, o ile nie uczestnicza w nim
osoby wymienione w zdaniu pierwszym, Walne Zgromadzenie otwiera najstarsza wiekiem osoba
reprezentujgca akcjonariusza.

16.3 Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inna osoba upowaZniona na podstawie przepisu ust. 2
przeprowadza wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. Wybér Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia odbywa sie w glosowaniu tajnym. Podczas glosowania nad kandydatura
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszom i ich przedstawicielom przystuguje tyle
glosow ile wynika z listy sporzadzonej przez Zarzad w trybie art. 407 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

16.4 Uchwaly porzadkowe dotyczyé mogg wylgcznie kolejnosci rozpatrywania spraw zawartych w
porzadku obrad, ogtoszenia przerwy w obradach, powotania petnomodpika poikl do reprezentowania
Spétki w postepowaniu o stwierdzenie mewaznosm lub uchylenle l g
ewentualnie Zzwolania Walnego Zgromadzenla ceJern ‘%\.‘j

akcjonariuszy, czionkéw Zarzadu lub Rady ad’zorcze[ —a_pig zeu

c w_porzadku Walnego
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Zgromadzenia ustalonym przez Zarzad.

16.5 Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw oddanych, chyba Ze
bezwzglednie obowigzujgcy przepis prawa lub Statut stanowig inacze;j.

16.6 Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadza sie przy wyborach, oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkéw organéw Spétki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak
réwniez w sprawach osobowych lub na Zadanie choéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

16.7 Glosowanie imienne zarzadza si¢ w przypadkach przewidzianych przez Kodeks spétek handlowych.
Jezeli ustawa przewiduje glosowanie imienne, wniosek o przeprowadzenie glosowania tajnego jest
bezskuteczny.

16.8 Walne Zgromadzenia odbywajg sig w Warszawie lub w miejscu siedziby Spétki. Postanowienia
Art.403 Kodeksu spotek handlowych maja odpowiednio zastosowanie.

16.9 Dopuszcza sig¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, o ile w ogtoszeniu o danym Walnym Zgromadzeniu zostanie podana informacja o istnieniu
takiej mozliwosci. Udziat taki obejmuje w szczegélnosci:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia;

3)wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku walnego zgromadzenia.

Postanowienia Art.406° Kodeksu spolek handlowych majg odpowiednio zastosowanie, --—--=—-eeee-r
Artykut 17

17.1 Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno byé:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2)powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,
3)udzielenie czionkom organéw spéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow -----------

17.2 Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajg sprawy zastrzezone w Kodeksie spolek handlowych,
chyba, Ze w zakresie dopuszczonym prawem Statut stanowi inaczej oraz:

1) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem przepisu art. 18 Statutu,

2) zmiana Statutu Spdtki,

3) ustalanie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, —------=m=n---—-

4) potaczenie lub rozwigzanie Spétki oraz wybér likwidatoréw,

5) rozpatrywanie roszczen wobec czionkéw organéw Spétki lub zatgiygcieli Spétki z tytutu naprawienia
ﬁ-\ )

szkody wyrzadzonej ich bezprawnym dziataniem.
17.3 Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczys M*ijruchomoéci lub
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uzytkowaniu wieczystym nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

17.4 Obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego ograniczonym prawem rzeczowym nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

RADA NADZORCZA
Artykut 18

18.1 Rada Nadzorcza, powolywana zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu sklada sie z 6
czionkow, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego. Rada Nadzorcza moze podejmowaé
uchwaly, jezeli liczba jej cztonkéw nie spadnie ponizej pieciu. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w
drodze glosowania oddzielnymi grupami w trybie przewidzianym art. 385 § 5 i 6 Kodeksu spétek
handiowych Rada Nadzorcza skiada sie z 5 czionkéw.

18.2 W przypadku, gdyby z jakichkolwiek powodéw liczba czlonkéw Rady spadta ponizej (a) szesciu - w
przypadku Rady Nadzorczej powotywanej zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu lub (b) pigciu
— w przypadku Rady Nadzorczej wybranej w drodze glosowania grupami, Zarzqd Zobowigzany jest
podjac dziatania, majace na celu uzupeinienie jej skiadu, niezwiocznie, nie pézniej jednak niz w ciggu
trzech miesigcy od daty, w ktérej dowiedziat sie o obnizeniu liczby czionkéw Rady. —-ameememmmeeee-

18.3 Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje sie na okres wspolnej kadenciji wynoszacej 3 lata. -

18.4 Cztonkowie Rady Nadzorczej nie moga byé pracownikami Spétki, ani cztonkami wiadz albo
pracownikami spolek zaleznych od Spoétki.

18.5 Z zastrzeZzeniem uprawnieri osobistych akcjonariuszy okreslonych w Art. 18.6 i 18.7 ponize;j,
czionkowie Rady Nadzorczej sg powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie. Uprawnienia
osobiste akcjonariuszy sg wykonywane poprzez doreczenie Spélce pisemnego oswiadczenia o
powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorcze;j.

18.6 Akcjonariuszowi Spéiki - Cajamarca Holland B.V., do czasu, gdy liczba akcji posiadanych przez tego
akcjonariusza nie spadnie ponizej 25%, przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwotywania
3 czionkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

18.7 Akcjonariuszowi Spotki - Miro B.V., do czasu, gdy liczba akcji posiadanych przez tego akcjonariusza
nie spadnie ponizej 2,5%, przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwolywania 1 czionka
Rady Nadzorczej.

18.8 Uprawnienia osobiste akcjonariuszy w Art. 18.6 i 18.7 Statutu wygasajg, jezeli liczba akdiji,
posiadana igcznie przez Cajamarca Holland B.V. oraz Miro B.V., jest mniejsza anizeli 40% kapitatu
zakiadowego.

18.9 W przypadku, gdy ktérykolwiek z uprawnionych Akcjonariuszy nie wykona uprawnienia do
powolania cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w Art. 18.6 i 18.7 Statutu w terminie 30 dni od daty,
w ktérej powstalo dla takiego Akcjonariusza uprawnienie do wykonania jego uprawnienia, prawo do
powotania czionka Rady Nadzorczej na wakujgce miejsce w Radzie Nadzorczej przysiluguje Walnemu
Zgromadzeniu. Tak powolanego czlonka Rady moze odwolaé w kazdym czasie Akcjonariusz, ktéry ze
swojego prawa, o ktérym mowa Art. 18.6 i 18.7 Statutu nie skorzystat P—de\jednoczesme dokona
powotania do Rady NadzorczeJ swojego przedstawmnela .

18.10 Rada Nadzorcza dziata na podstaW|e uchwalonego _przeza Waln ie Regulaminu
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okreslajgcego jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

18.11 Przynajmniej dwéch czlonkéw Rady Nadzorczej stanowig Cztonkowie Niezalezni, z czego co
najmniej jeden posiada kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej, o ktérych mowa
w Ustawie z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym. Czionkowie Niezalezni Rady Nadzorczej
powotywani sg przez Walne Zgromadzenie spo$réd kandydatéw wskazanych przez akcjonariusza bgdz
grupe akcjonariuszy reprezentujgcych nie wigcej niz 20% kapitatu zakladowego Spotki, nie pézniej niz
na 3 dni przed Walnym Zgromadzeniem, ktérego przedmiotem majg byé wybory czionkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku braku takiego wskazania, kandydatéw na Czionkéw Niezaleznych Rady
Nadzorczej zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Zarzad z zastrzezeniem, ze czionkowie Niezalezni
Rady Nadzorczej zostang powotani w ciggu 3 miesigcy od daty pierwszego notowania akcji Spétki na
Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

18.12 Czionkiem Niezaleznym jest osoba spelniajgca tacznie nastepujgce warunki (,Warunki
Kwalifikacyjne”):

a) nie jest i nie byta zatrudniona w Spéice, w jej spétkach zaleznych lub dominujacych na stanowisku
czionka zarzadu lub innym kierowniczym stanowisku przez ostatnie 5 lat,

b) nie jest i nie byta pracownikiem Spoiki, podmiotéw zaleznych lub dominujgcych Spétki przez ostatnie
3 lata;

c) nie otrzymuje zadnego dodatkowego wynagrodzenia (poza naleznym z tytulu czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej) lub jakichkolwiek $wiadczen majgtkowych ze Spoélki, jej spétek zaleznych lub dominujgcych;

d) nie jest udzialowcem/akcjonariuszem posiadajgcym udziaty/akcje lub inne tytuly wiasnosci w Spétce
lub w spétce z nig powigzanej;

e) nie jest i nie byta przez ostatnie trzy lata wspéinikiem lub pracownikiem obecnych lub bylych biegtych
rewidentodw Spoétki lub jej spélek zaleznych;

f) nie ma i nie miata przez ostatni rok Zzadnych istotnych powigzan gospodarczych ze Spétka lub jej
podmiotami zaleznymi, bezposrednio lub posrednio, jako partner, akcjonariusz, wspdlnik, czionek
organow lub peitnigc funkcje kierownicze. Powigzanie gospodarcze obejmuje powigzanie z istotnym
dostawcg dobr lub ustug (w tym finansowych, prawnych, doradczych lub konsultingowych), istotnym
klientem lub organizacjami otrzymujgcymi znaczne $rodki od Spoétki lub jej grupy;

g) nie byta cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki przez wigcej niz 9 lat liczgc od daty pierwszego wyboru;

h) nie byla czlonkiem zarzgdu w innej spolce, w ktérej czionek Zarzadu Spoékki jest czionkiem rady
nadzorczej tej innej spdtki, przez ostatnie 3 lata;

i) nie jest osobg bliskg czionka organu Spétki lub pracownika Spétki zatrudnionego na stanowisku
kierowniczym, a takze oséb opisanych w pkt a)-h);

J) nie zajmuje sig interesami konkurencyjnymi w stosunku do intereséw Sp6tki ani interesami, w wyniku
ktérych powstawataby jakakolwiek sprzeczno$é intereséw osot]istych czionka Rady Nadzorczej z
interesami Spétki; —

k) w ostatnich trzech latach nie uczestniczyia w prowad
sprawozdania finansowego Spdétki lub spotki zimaazﬁg\“ﬁag
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18.13 Za osobe bliskg dla celéw ust. poprzedzajacego uznaje si¢: matzonka, wstepnych, zstepnych,
rodzenstwo i powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub osoby zwigzane z tytutu opieki, kurateli
lub przysposobienia;

18.14 Czionek Niezalezny Rady Nadzorczej obowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Spétke pisemne
o okoliczno$ci powodujacej niespetnianie przezer ktdregokolwiek z Warunkéw Kwalifikacyjnych. -

Artykut 19

19.1 Rada Nadzorcza uchwalg delegujacg nie mniej niz trzech czionkéw Rady Nadzorczej do
indywidualnego wykonywania okreslonych czynno$ci nadzoru, powotuje Komitet Audytu, odpowiedzialny
za nadzor nad sprawami finansowymi Spoétki.

19.2 Komitet Audytu sklada sie, co najmniej z 3 czionkéw, w tym Przewodniczgcego, powotywanych
sposréd swoich czlonkéw przez Rade Nadzorcza. Przynajmniej jeden z czionkéw Komitetu Audytu
wybierany jest spoéréd Czionkdw Niezaleznych Rady Nadzorczej oraz przynajmniej jeden powinien
posiadaé kwaiiﬁkacje i do$wiadczenie w zakresie finanséw i rachunkowosci.

19.3 Przewodniczgcego Komitetu Audytu wskazuje Rada Nadzorcza w uchwale, o ktérej mowa w ust.1.

19.4 Szczegdlowe zadania i sposéb dziatania Komitetu Audytu okre$la Regulamin Komitetu Audytu.
Regulamin Komitetu Audytu ustala Rada Nadzorcza.

Artykut 20

20.1 Rada Nadzorcza moze powotaé — w trybie okreslonym w Art.19.1Statutu, sposréd swoich czionkéw
Komitet Wynagrodzen, ktéry bedzie przygotowywat dla Rady Nadzorczej propozycje, co do wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu Spolki oraz sprawowat nadzér nad realizacjg wprowadzonych w Spélce planéw
motywacyjnych uprawniajgcych jego uczestnikéw do objecia akcji Spétki lub instrumentéw zwigzanych
z akcjami Spoiki lub ich wartoécia.

20.2 Komitet Wynagrodzer sklada sig z 2 do 3 cztonkéw, w tym z Przewodniczgcego. Przynajmniej jeden
z czionkéw Komitetu Wynagrodzen wybierany jest sposréd Czionkéw Niezaleznych Rady Nadzorcze;.

Artykut 21

21.1 Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

21.2 Poza sprawami okre$lonymi przepisami kodeksu spétek handlowych i postanowieniami Statutu do
szczegbinych uprawnieri Rady Nadzorczej nalezy:

a) wyrazanie zgody na emisje akcji w ramach kapitatu docelowego, w tym na zasady okreélenia ceny
emisyjnej akcji oraz na pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w przypadku, gdy
uchwata Zarzgdu to przewiduje;

b) zatwierdzanie rocznych budzetéw i planéw rozwoju Spéiki oraz Grupy Kapitatowej MLP Group S.A.,

c) wyrazanie zgody na zacigganie przez Spétke zobowigzania lub d ania wydatkéw w pojedynczej
lub powigzanych ze sobg transakcjach nieuwzglednionych w budz ﬂ? v’aJ'toéci przekraczajgcej
kwote 5.000.000 zt e
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d) wyrazanie zgody na nabywanie lub zbywanie oraz likwidacje przez Spaétke udziatéw lub akcji w innych
spotkach, za wyjatkiem transakcji przeprowadzanych w ramach Grupy Kapitatowej MLP Group S.A. oraz
transakcji ujetych w rocznym budzecie lub planie finansowym Spétki,

e) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomo$ci (w tym takze prawa uzytkowania wieczystego)
lub udziatu w nieruchomosci (w tym takze w prawie uzytkowania wieczystego), za wyjgtkiem transakgji
ujetych w rocznym budzecie lub planie finansowym Spéiki, o warto$ci przekraczajgcej kwote 1.000.000
zt netto,

f) powolywanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu,

g) wybér biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie lub przeglad sprawozdan finansowych Spotki,

h) zawieranie uméw pomiedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu,

i) podejmowanie uchwat dotyczagcych wyrazania zgody na zawarcie uméw pomiedzy Spétka
a akcjonariuszem Spétki posiadajgcym bezposrednio lub posrednio akcje przekraczajgce 5% ogéinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,

j) wyrazanie zgody czionkom Zarzadu na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi osobiscie lub jako
uczestnicy spolek osobowych, cztonkowie organéw spélek lub spotdzielni a takze udziatowcy spétek lub
spoldzielni, jezeli ich udziat w kapitale zaktadowym tych spdlek lub spéldzielni jest wiekszy niz 5% lub
jezeli na mocy statutu lub umowy sg uprawnieni do powolywania choéby jednego cztonka zarzadu lub
organu nadzorczego;

k) podejmowanie uchwat dotyczacych ustalania zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia czlonkéw
Zarzadu,

I} zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu,
1) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat walnego zgromadzenia,

m)wyrazanie zgody na obcigzenie nieruchomosci, uZytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci Spétki hipotekg na rzecz podmiotu innego niz bank.

21.3 W celu wykonywania swoich kompetencji Rada Nadzorcza moze badaé¢ wszystkie dokumenty,
zadac od Zarzadu i pracownikéw Spoétki sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywac rewizji majgtku Spétki.

Artykut 22

22.1 Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna, co najmniej polowa jej
czlonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni, co najmniej 7 dni roboczych przed planowanym
posiedzeniem. Jednakze w pilnych sprawach Przewodniczgcy Rady, badZ z jego upowaznienia inny
Czionek Rady Nadzorczej, moze zwota¢ posiedzenie Rady Nadzorczej w krétszym terminie. --—--

22.2 Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszos$cig gloséw, o ile niniejszy Statut nie
stanowi inaczej. Uchwaly w sprawach okres§lonych w pkt. a), g), k), oraz i) ustepu drugiego Art. 21
powyzej, wymagajg dla ich podjecia tego, aby co najmniej jeden z Cflonk()w Niezaleznych Rady
Nadzorczej oddat glos za podjeciem uchwaly w tym przedmiocie. PN

22.3 W przypadku réwnosci glosdw rozstrzyga gtos Przewodniczac

A

22.4 Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowanitruchwal Ras\ oddajac swoj gtos
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na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pi$mie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ----——-—--

22.5 Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczg w trybie pisemnym lub odbywanie posiedzen przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglo$¢ jest dopuszczalne. ----

22.6 Uchwata podejmowana w trybie pisemnym jest wazna, gdy wszyscy Czionkowie Rady zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Szczegétowy tryb podejmowania uchwaty pisemnej reguluje
Regulamin Rady Nadzorcze;.

22.7 Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odby¢ sie z wykorzystaniem s$rodkéw bezposredniej
komunikacji na odlegio$¢, jezeli wszystkie osoby uczestniczace w posiedzeniu sa w stanie slysze¢ sie
réwnoczesnie. Szczeg6lowy tryb odbywania posiedzer: i podejmowania uchwat z wykorzystaniem
srodkow bezposredniego komunikowania sig na odlegtos¢ reguluje Regulamin Rady Nadzorczej.

22.8 Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w Art. 22.4 i 22.5 powyzej nie dotyczy wyborow
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania czionka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach czionka Zarzadu.

Artykut 23

23.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie zaistnienia potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na
kwartat.

23.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy im.

23.3 Zarzad lub czionek Rady Nadzorczej mogg zadaé zwolania Rady Nadzorczej, podajac proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie dwéch tygodni od
dnia otrzymania wniosku.

Artykut 24

24.1 Rada Nadzorcza moZe wyrazaé opinie we wszystkich sprawach Spélki oraz wystepowaé do
Zarzadu Spétki z wnioskami i inicjatywami.

24.2 Zarzad ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku
lub inicjatywy Rady Nadzorczej nie pézniej niz w ciggu dwoch tygodni od daty zlozenia wniosku, opinii
lub zgloszenia inicjatywy, o ile opinia Rady Nadzorczej jest niezgodna z wnioskiem lub inicjatywa
Zarzgdu, a nie jest wymagana zgoda ktéregokolwiek z organu Spélki na dokonanie czynnosci objete;
opinig Rady Nadzorczej.

24.3 Szczegolowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony
przez Walne Zgromadzenie.

24.4 Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma prawo zaprosié do udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej
czionkéw Zarzgdu.

ZARZAD
Artykut 25

25.1 Zarzad skiada sie¢ z dwdch do- trzech czionkéw, powolywanf}i io tﬂywanyjh przez Rade
Nadzorczg. Prezesa Zar_zaduiwybiera Rada Nadzorcza. S /{ Mi}l\/k

25.2 Spétke moze: regreientg\?vac’: dwdéch czionkéw Zarz_gdu_lgcx 4 A t o
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25.3 Spotke reprezentowaé mogg réwniez pelnomocnicy powolani przez Zarzad, na podstawie i w
granicach udzielonego im pelnomocnictwa.

25.4 Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i biegnie od dnia jego powolania. W przypadku powotania czionka
Zarzgdu w biegu kadencji, mandat tego czionka wygasa jednocze$nie z mandatami pozostatych
cztonkéw Zarzgdu.

25.5 Mandaty czionkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni rok jego kadenc;ji.

25.6 Zarzad, jak réwniez poszczegdlni jego cztonkowie, moga by¢ odwolani lub zawieszeni takze przez
Walne Zgromadzenie przed uptywem kadencji.

Artykut 26

26.1 Zarzad prowadzi sprawy spolki i reprezentuje Spétke.

26.2 Zarzad jednomyslnie postanawia o udzieleniu prokury. Odwota¢ prokure moze kazdy z czionkéw
Zarzadu.

26.3 Zarzad powinien podjgé jednomysing uchwate przed dokonaniem nastepujgcych czynnosci:

a) emisjg weksla;
b) udzieleniem zabezpieczenia jakiegokolwiek diugu innego podmiotu, w tym podmiotu zaleznego; --
c) ustanowieniem hipoteki lub dokonaniem jakiegokolwiek innego obciazenia majgtku Spotki;----—

d) zawarciem umowy, z ktérej wynika obowigzek swiadczenia lub ryzyko swiadczenia przez Spétke w
ciggu jednego roku obrotowego rzeczy, ustug lub pieniedzy o wartosci przenoszgcej 500.000 EUR lub jej
réwnowartosci w innej walucie (za wyjatkiem uméw pozyczek zawartych ze spétkami z grupy kapitatowej
MLP Group S.A. lub aneksoéw do takich umow), chyba, ze zawarcie tej umowy jest przewidziane w
przyjetym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg rocznym planie finansowym (budzecie)
Spétki;

e) zwotaniem Walnego Zgromadzenia lub zazgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej; -----

f) Ztlozeniem pozwu o uniewaznienie {ub uchylenie uchwal Walnego Zgromadzenia;------==~==-==n=-=

g) zlozeniem wniosku o ogtoszenie upadtosci Spakki;

h) podejmowaniem jakichkolwiek dziatari dotyczacych zmiany praw do podpisywania lub schematéw
akceptacji w bankach;

i) zatrudnianiem, zwalnianiem i okreslaniem wynagrodzenia dyrektorow dziatéw Spétki (dziatu
marketingu, inwestycji, finansowego oraz administracii);

i) nominacjg Ilub wyznaczeniem czlonkéw jakiegokolwiek organu w jakimkolwiek podmiocie
kontrolowanym przez Spétke;

k) reprezentowaniem Spdtki na zgromadzeniach wspdlnikéw lub akcjonariuszy podmiotéw zaleznych
Spoétki lub udzieleniem pelhomocnictwa do reprezentowania Spétki na zgromadzeniach wspélnikow lub
akcjonariuszy podmiotéw zaleznych Spétki wraz z udzielaniem instrukcji co do sposcbu glosowania
(jezeli takie instrukcje bedg udzielone);
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kapitatowej Spaétki;

m) emisjg akcji, obligacji, warrantéw, wystawianiem weksli lub zmiang warunkéw emisji obligaciji
wyemitowanych przez Spoétke;

n) zaciggnigciem zobowigzania do nabycia lub zbycia nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego
lub jego utamkowej czesci za wyjgtkiem zawierania umoéw przedwstepnych nabycia wlasnos$ci lub
uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci jednostronnie zobowiazujacych druga strong i niezawierajgcych
jakichkolwiek zobowiagzar Spétki do wptacania zadatku lub zaliczki:

0) zawarciem, zmiang lub rozwigzaniem umowy dotyczgcej udzielenia kredytu, gwarancji bankowej lub
gwarancji ubezpieczeniowej badz dotyczacej rachunku bankowego, akredytywy lub innego produktu
finansowego lub ustugi finansowej, ktdrej stronami jest lub ma byé Spétka oraz bank krajowy, bank
zagraniczny, instytucja kredytowa lub instytucja finansowa w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
— Prawo Bankowe:

p) zwolnieniem diuznika Spétki z diugu w kwocie wigkszej, niz 100.000 ziotych lub jej rownowartosci w
innej walucie;

q) przyjeciem rocznego planu finansowego (budzetu) lub diugoterminowych planéw finansowych.

26.3.1. Przy czym w sprawach, o ktérych mowa w artykule 26.3. podjecie uchwaly nie jest konieczne,
jezeli:

a) przy danej czynnosci Spotka jest reprezentowana przez wszystkich cztonkéw Zarzgdu dziatajgcych
facznie, lub

b) na dang czynno$c¢ wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spétki.

26.5 Zarzad podejmuje uchwaly na posiedzeniach. Czlonkowie Zarzadu mogg uczestniczyé¢ w
posiedzeniu Zarzadu przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sig na odlegtosé i
oddac¢ swéj glos w drodze elektronicznej lub faksem lub przez telefon. Przewodniczacy posiedzenia
odnotuje ten fakt w protokole z posiedzenia. Czionkowie Zarzadu moga braé udziat w podejmowaniu
uchwat Zarzadu, oddajgc swéj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka.

26.6 Bez odbycia posiedzenia zarzadu mogg by¢ powzigte uchwaly, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu
wyrazg na piSmie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powziete, albo na glosowanie pisemne.
Oswiadczenie woli czlonka zarzagdu moze zostaé ujawnione w postaci elektronicznej lub faksem. -

26.7 Uchwaty zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub Kodeks
Spotek Handlowych stanowi inaczej.

26.8 Prezes Zarzadu przewodniczy obradom zarzadu, zwoluje posiedzenia, ustala porzadek obrad,
zmienia porzadek obrad, usuwa lub dodaje okreslone zagadnienia do porzadku obrad, ogranicza czas
wystapien pozostatych czlonkéw zarzadu, zarzadza przerwy w obradach, formuluje tresé projektow
uchwat. W przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa zarzadu.

Artykut 27

27.1 Do konca trzeciego miesigca od zakoriczenia roku obrotowego, Zarzad Spétki sporzadza roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki.

27.2 Sprawozdania wymienione w ustepie poprzednim, po ich zaopinipwaniu przez bieglych rewidentéw,
wraz z projektem uchwaly w sprawie podziatu zysku oraz opinig i rgp @" h rewidentéw, Zarzad
przedklada Radzie Nadzorczej w celu przeprqwaquenna preez-ni 4‘ Y ’ TJJ rzeplsu art. 382§ 3
MLP Group S.A. - )
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Kodeksu spétek handiowych nie péZniej, niz na 30 dni przed terminem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki.

GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 28
28.1 Kapitatami wiasnhymi Spéiki sa:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe.

28.2 Rok obrotowy Spotki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym
Artykut 29

29.1 Zysk netto, po dokonaniu obowigzkowych odpiséw, wymaganych przepisami prawa lub Statutem,
moze byé przeznaczony w szczegélnosci na:

1) dywidendy,

2) kapitat zapasowy,

3) inne kapitaly rezerwowe,

4) inne cele okreslone uchwatlg Walnego Zgromadzenia.

29.2 Termin wyplaty dywidendy ustala i oglasza Walne Zgromadzenie. Rozpoczecie wyptat powinno
nastapié nie p6zniej niz w ciggu 6 tygodni od dnia podjecia uchwaly o podziale zysku. —--—----—-

29.3 Zarzad ma prawo do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli spétka posiada srodki wystarczajgce na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 30

30.1 Wymagane przez prawo ogtoszenia pochodzgce od spétki sa publikowane w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, chyba ze ustawa stanowi inaczej.

30.2 Ogloszenia Spoélki powinny byé réwniez wywieszane w siedzibie Spétki, w miejscach dostepnych
dla wszystkich akcjonariuszy i pracownikéw.

30.3 Przepisy Art. 12.2, Art. 19-20, art. 21 ust. 2 lit. a-e 6'r'a"z"zh-m oraz Art. 22 ust. 2 zdanie drugie wchodzg
w Zycie z dniem pierwszego notowania akcji Spétki na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto§ciowych.
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Uchwata nr4/12/2019
Rady Nadzorczej
MLP GROUP S.A.
z dnia 9 grudnia 2019 roku

Dziatajac na podstawie art. 382 § 1 oraz art. 384 § 1
<~kodeksu spétek handlowych, art. 21.2 pkt. ¢) Statutu
spStki MLP  GROUP  S.A. zsiedzibg  w Pruszkowie,

Wﬁiisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego

’Réjestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

did m.st. Warszawy w Warszawie, Xiv Wydziat
f:"Giospodarczy Krajowego . Rejestru Sadowego pod
. numerem KRS 0000053299 ("Spétka") oraz § 7 ust. 2 pkt.
" ¢l:Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza Spétki

: - hiRieTs YM podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

4 ) §1
. Wyr'.?ia"y{ie zgode na zakonczenie Programu Emisji

~ -Obtigacji ustanowionego uchwaty Zarzadu Spotki nr
* 1/04/2017 z dnia 4 kwietnia 2017 r,

§2

1. Ustanawia si¢ Program Emisji Obligacji ("Program"),
w ramach ktérego Spétka bedzie mogta dokonywaé
wielokrotnych emisji obligacji do maksymalnej
tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych
w ramach Programu.j niewykupionych obligacji w
wysokosci 60.000.000 EUR (szedédziesigt miliondw
euro) ("Obligacje") na warunkach okredlonychw § 3
ponizej.

2. Wyraza sig zgode na zawarcie przez Spétke umowy
emisyjnej dotyczacej ustanowienia Programu z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. zsiedzibg w
Warszawie,  jako organizatorem,  agentem
kalkulacyjnym, dealerem, agentem technicznym,
agentem oferujgcym i bookrunnerem oraz z Pekao
Investment Banking S.A. z siedzibg w Warszawie,
jako  organizatorem, agentem  technicznym,
agentem oferujagcym i dealerem ("Umowa").

3. Wyraza sie zgode na wykonywanie przez Zarzad
Spétki wszelkich niezbednych czynnosci i zacigganie
przez  Spétke zobowigzan 2 tytutu  Obligacji
i zwigzanych  z ustanowieniem Programu oraz
ofertami publicznymi Obligacji.

MINUTES OF THE MEETING OF THE SUPERVISORY BOARD OF MLP GROUP S.A. OF DECEMBER 9, 2019
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Resolution no. 4/12/2018
of the Supervisory Board
of MLP Group S.A.
of December 9, 2019

Acting on the basis of Article 382 § 1 and
Article 384 § 1 of the Commercial Companies
Code, Article 21.2 point c) of the Articles of
Association of MLP GROUP SA. with its
registered office in Prus;kéw, entered into the
register of entrepreneurs of the National
Court Register kept by the District Court for
the Capital City of Warsaw in Warsaw, XV
Commercial Division of the National Court
Register under KRS. no. 0000053299
(the "Company"), and on the basis § 7 sec. 2
point c) of the Bylaws of the Supervisory
Board, the Supervisory Board hereby resolves
to:
§1

Approve to finish the Bond Issue. Programme
established by the Management Board’s
Resolution No. 1/04/2017 dated April 4, 2017.

§2

1. Establish the Bond Issue Programme (the
"Programme"), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum aggregate nominal value of all
bonds issued under the Programme and
not redeemed of EUR 60,000,000 (sixty
million euro) (the "Bonds"), on the terms
and conditions are set out in § 3 below.

2. Grantconsent to conclude by the Company
the issue agreement regarding establishing
the Programme with the Bank Polska Kasa
Opieki S.A. with its registered office in
Warsaw, acting as an . arranger,
spreadsheet agent, dealer, technical
ageht, bookrunner and offering agent and
Pekao Investment Banking S.A. with its
registered office in Warsaw acting as an
arranger, technical agent, offering agent
and dealer (the "Agreement").

3. Grant consent for the Management Board
of the Company to perform any necessary
actions and make commitments under the
Bonds and connected with establishing the
Programme as well as public offerings of
the Bonds.

-
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Obligacje emitowane w ramach Programu bedga
oferowane w ramach oferty publicznej zgodnie z art.
33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (Dz.U. z 2018 r. » POZ. 483 z péin. zm.).

§3

Obligacje beda emitowane na nastepujgcych warunkach:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Obligacje nie bedg mialy formy dokumentu;

Obligacje bedg zarejestrowane  w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscuowych S.A.
Z siedzibg w Warszawie; '

Obligacje beda wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu ,Catalyst”, prowadzonego przez
Gielde Papieréw Wa rtosciowych S:A;

Obligacje bedg emitowane w ramach: Programu w
okresie rozpoczynajgcym sie od dnia* zawarcia
Umowy;

Zobowigzania Spétki z tytutu Obhgacp beda mlaty
charakter wytgcznie pienigzny i beda polegafy na
zaptacie wartoéci nomlnalnej oraz odsetek
Szczegblowy opis $wiadczeri z tytuiu Obhgacp
zostanie okreslony w Warunkach Emisji Obhgaql dla
kazdej serii emitowanych Obligacii;

Obligacje beda (i) stafokuponowe lub - (ii)
oprocentowane wediug Zzmiennej
procentowej ustalanej w oparciu o stawke EURIBOR
powigkszonej o staty marze. Sposéb nallczama
oprocentowania, dat od ktérych nalicza sie
oprocentowanie, wysoko$¢ oprocentowania oraz
terminy ptatnosci zostang okreslone w Warunkach
Emisji Obligacji dla kaidej serii emitowanych

Obligaciji;

Dziern emisji serii Obligacji zostanie odrebnie
wskazany w Warunkach Emisji Obligacji dia kazdej
serii emitowanych Obligacji;

Obligacje moga by¢ emitowane z terminem wykupu
nie diuzszym niz 10 (dziesie¢) lat od daty emisji.
Termin oraz zasady wykupu danej serii Obligac;ji

stopy

4,

th Programme
ubhc offering

The Bonds issued withi
shall be offere
pursuant to art. 3
bonds dated January
Laws of 2018, item 8’45

The Bonds will be 'rls“ ed on the following
conditions: L

1) The Bonds will- not be in the form: of {‘“

2)

3)

4)

5)

7)

8)

documents; A
The Bonds wil
securities de
National Deposggto ry of Securities (Krajowy
Depozyt Paplerow Wartosciowych S, A)
with its reglstered office in Warsaw;

The Bonds WIII ‘be introduced to an
alternative - trade system

be registered in the

t operated by the:

o

\
:”'C’A

@

f;’\

\\r.

“Cata Iyst” '

operated by the Warsaw Stock Exchange'
(Gielda Paplerow Wartosc:owych w;'

Warszawie S.A, ), RS
The Bonds will- be+issued under the
Programme durmg:_,rthe penod ‘which
commences on the. date of concludmg of
the Agreement; .-

The Company’s commltments under the
Bonds shall only be in: pecumary form and
will be in the form of . payments of a
nominal value and interest. The detailed
description of the payments under the
Bonds shall be stated in the Terms and
Condmons in the Issue of the Bonds for

h each series of the Bonds lssued
6).

The Bonds (i) will be fixed- -coupon bonds
and/or (i) will bear interest at floating
mterest rate determmed on the basis of
EURIBOR increased by a flxed margin. The
manner in which mterest accrues, the
dates from which interest accrues, the
rate of interest and the interest payment
dates will be stated in the Terms and
Conditions in the Issue of the Bonds for
each series of the Bonds issuéd;

The issue date of a series of the Bonds will
be separately indicated in the Terms and
Conditions in the lssue of the Bonds for
each series of the Bonds issued;

The Bonds may be lssued with a term to
maturity of no more than 10 (ten) years
fromi the issue date. The maturity date and
conditions for buyout of the Bonds will be
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zostang okreslone szczegtowo w Warunkach Emisji
Obligacji dla kazdej serii emitowanych Obligacji;

9) Obligacje nie beda zabezpieczone;
10)- Nie okreéla si¢ minimalnej liczby Obligacji, ktérych
' subskrybowanie jest wymagane do dojécia emisji do

o~

i 3 §4

5 N e\

sYpowainia si¢ Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
nie zwigzanych  z ustanowieniem

i 'ﬁ?g’gra u i przeprowadzeniem poszczegélnych emisji

.'_'-Tibfs!igaéji w ramach Programu oraz do podpisania

[

§5
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Ad pkt. 6 porzqdku obrad
Nie byto wolnych wnioskéw.
Ad pkt. 7 porzqdku obrad

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczacy
Rady Nadzorczej zamknat posiedzenie Rady Nadzorczej.

?/sh‘cfn"'f\fiarfoge!
i rﬁan of the Supervisory Board

Sh
Ch /
Pr ewodniczacy Rady Nadzorczej

,\
Daniel Nimrodi

Member of the Supervisory Board
Cztonek Rady Nadzorczejy:

i T TN

MaciejfMatusiak
Member of the Supervisory Board
Cztonek Rady Nadzorczej

indicated in the Terms and Conditions in
the Issue of the Bonds for each series of
the Bonds issued;

9) The Bonds will be non-secured;

10) There is no specified minimum number of
the Bonds which must be subscribed to in
order for the issuance to be successful.

84

The Management Board of the Company is

authorised to take all necessary actions

related to the establishment of the

Programme and carrying out each issuance of

the Bonds under the Programme and to

conclude the Agreement.

§5
This resolution shall come into force on the
date of its adoption.

Re. item 6 of the agenda’
There were no motions from the floor.
Re. item 7 of the agenda

There being no further points of the agenda,
the Chairman of the Supervisory Board closed
the meeting of the Supervisory Board.

o

Eytan Levy
Vice Chairman of the Supervisory Board
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Guy Skr{f)i’ra
Member of th:‘ Supervisory Board
Czlonek RaqV} adzorczej

/

/
Piotr Chajderowski
Member of the Supervisory Board
Cztonek Rady Nadzorczej
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=t ‘]anusz Rudnicki, Robert Sielski

" ‘Notariusze Spotka Cywilna

" 00-676 Warszawa, ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33
tel. 22 62925 41,22 629 85 21

Ja, Robert Sielski, notariusz w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej przy ulicy
Marszalkowskiej nr 55/73 lokal 33, dnia szostego pazdziernika roku dwa tysigce
dwudziestego (06.10.2020), poswiadczam, Ze niniejszy wyciag sporzadzilem z okazanego mi
dokumentu.

Oplaty:
- taksa notarialna (§ 13 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004

roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, Dz.U. z 2018, poz. 272) ---- 18,00 zt
~23% podatku od towaréw i ushug (art.41 ust.1 w zw z art. 146aa ustawy z dnia 11 marca
2004 roku o podatku od towaréw i ustug, Dz. U. z 2020 poz. 106 ze zm.) ~=m=mmmmemmemmeam 4,14 7t
Wpisano do Repertorium A nr F&ij(@ 12020.

Robert Sielski
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Uchwata Zarzadu

", MLP GROUP S.A.
s'i'?dzibq w Pruszkowie
"= nranaizote

F

dnia 9 grudnia 2019 r.
RS2 :
: I€. ustanowienia przez Spétke programu
emisji obligacji i podjecia przez Spétke niezbednych
czynnoSci zwigzanych z ustanowieniem programu
w ramach oferty publicznej.

Dziatajgc na podstawie art. 368 § 1 kodeksu spotek
handlowych, art. 26.1 oraz art. 26.3 pkt. d) Statutu
spotki MLP GROUP S.A. z siédzipq w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru  Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w. Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000053299
("Spétka”) Zarzad Spotki niniejszym podejmuje
uchwate o nastepujgcej tresci:

§1

1. Ustanawia sie Program Emisji  Obligacji
("Program"), w ramach ktérego Spdtka bedzie
mogta dokonywac wielokrotnych emisji obligacji
do maksymalnej facznej wartosci nominainej
wyemitowanych w ramach Programu |
niewykupionych obligacji w  wysokosci
60.000.000 EUR (sze$cdziesigt milionow euro)
("Obligacje") na warunkach okreslonych w
punkcie § 2 ponizej.

2. Postanawia sig wykonaé wszelkie niezbedne
czynnosci  zwigzane z  ustanowieniem
Programu w ramach oferty publicznej,
W szczegoinosci zawrze¢ umowe emisyjng
dotyczgcg ustanowienia Programu z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w

Warszawie, jako organizatorem, agentem
kalkufacyjnym, dealerem, agentem
technicznym, agentem oferujgcym i
bookrunnerem oraz z Pekao Investment

Banking S.A. zsiedzibg w Warszawie, jako
organizatorem, agentem technicznym,
agentem oferujgcym i dealerem ("Umowa"),

3. Obligacje emitowane w ramach Programu
bedg oferowane w ramach oferty publicznej
zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2018
r., poz. 483 z pézn. zm.).
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Resolution of the Management Board
of MLP GROUP S.A.
with its registered office in Pruszkéw
no, 3/12/2019
dated December 9, 2019

regarding: the Company establishing the bond issue
programme and performing the necessary actions
connected with establishing the programme by way
of a public offering.

Acting on the basis of Article 368 § 1 of the
Commercial Companies Code, Article 26.1 and
Article 26.3 point d) of the Articles of Association of
MLP GROUP S.A. with its registered office in
Pruszkéw, entered into the register of entrepreneurs
of the National Court Register kept by the District
Court for the Capital City of Warsaw in Warsaw, XIV
Commercial Division of the National Court Register
under KRS no. 0000053299 (the "Company"), the
Management Board of the Company hereby
resolves to:

§1

1. Establish the Bond Issue Program
(the "Programme"), under which the Company
may repeatedly issue bonds up to the
maximum aggregate nominal value of all bonds
issued under the Programme and not
redeemed of EUR 60,000,000 (sixty million
euro) (the “Bonds™), on the terms and
conditions set out in § 2 below.

2. Perform any necessary actions connected with
establishing the Programme by ‘way of a public
offering, in particular to conclude the issue
agreement  regarding  establishing  the
Programme with the Bank Polska Kasa Opieki
S.A. with its registered office in Warsaw, with
its registered office in Warsaw, acting as an
arranger, spreadsheet agent, dealer, technical
agent, bookrunner and offering agent and
Pekao Investment Banking S.A. with its
registered office in Warsaw acting as an
arranger, technical agent, offering agent and
dealer (the "Agreement").

3. The Bonds issued within the Programme shall
be offered in a public offering pursuant to
Article 33 sec. 1 of the act on bonds dated
January 15, 2015 (Journal of Laws of 2018,
item 483 as amended).

MLP Group S.A.
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§2 _
/ bedy emitowane na nastepujacych
chi 3 'u,ﬁ T

“Obligacje n'iq;bggq"fﬁiély formy dokumentu;

Obligaﬁéje-t beda zarejestrowane w depozycie
papieréw ' wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy - Depozyt Papieréw Warto$ciowych

S.A. z siedzibg w Warszawie:

wprowadzone  do
obrotu ,Catalyst”,
Gielde  Papierow

Obligacje zostang
alternatywnego systemu
prowadzonego przez
Wartosciowych S.A.:

Obligacie bedg emitowane W ramach
Programu w okresie rozpoczynajgcym sie od
dnia zawarcia Umowy;

Zobowigzania Spétki z tytutu Obligacji'"bedq-

miatby charakter wyltgcznie pieniezny i bedg
polegaly na zaptacie wartosci nominalnej oraz
odsetek. Szczegélowy opis $wiadczeri > tytutu
Obligacji zostanie okreslony w Warunkach
Emisji Obligacji dla kazdej serii emitowanych
Obligaciji;

Obligacie bedg (i) statokuponowe Jub (i)
oprocentowane wedtug Zmiennej stopy
procentowej ustalanej w oparciu o stawke
EURIBOR powiekszonej o stalg marze,
Sposéb naliczania oprocentowania, dat od

- ktérych nalicza sie oprocentowanie, wysokosé

terminy  platnosci
Warunkach Emisji
serii  emitowanych

.oprocentowania  oraz

-Obligacji dla kazdej

.Obligacii;

Dzien emisji serii Obligacji zostanie odrebnie
wskazany w Warunkach Emisji Obligaciji dia
kazdej serii emitowanych Obligacji;

Obligacje mogg by¢ emitowane zterminem
wykupu nie diuzszym niz 10 (dziesiec) lat od
daty emisji. Termin oraz zasady wykupu dangj
serii Obligacji zostang okreslone szczegolowo
w Warunkach Emisji Obligacji dia kazdej serij
emitowanych Obligacii;

Obligacje nie bedg zabezpieczone;

10) Nie okresla sie minimalnej liczby Obligacji,
___ktérych subskrybowanie jest

wymagane do

§2

The Bonds will be issued on the following conditions:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

The Bonds will not be in the form of documents;

The Bonds will be registered in the securities
deposit operated by the National Depository of
Securities (Krajowy Depozyt  Papieréw
Wartosciowych S.A.) with its registered office in
Warsaw;

The Bonds may be infroduced to an alternative
trade system “Catalyst” operated by the
Warsaw Stock Exchange (Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A);

The Bonds will be issued under the Programme
during the period which commences on the
date of concluding the of Agreement;

The Company’s commitments under the Bonds
shall only be in pecuniary form and will be
payments of the nominal value and interest,
The detailed description of the payments under
the Bonds will be stated in the Terms and
Conditions in the Issue of the Bonds for each
series of the Bonds issued;

The Bonds (i) will be fixed-coupon bonds
and/or (i) will bear interest at floating interest
rate determined on the basis of EURIBOR
increased by a fixed margin. The manner in
which the interest accrues, the dates from
which interest accrues, the rate of interest and
the interest payment dates shall be stated in
the Terms and Conditions in the Issue of the
Bonds for each series of the Bonds issued:

The issue date of a series of Bonds will be
separately " . indicated in the Terms and
Conditions in the Issye of the Bonds for each
series of the Bonds issued.

The Bonds may be issued with a term to
maturity of no more than 10 (ten) years from
the issue date. The maturity date and
conditions for redemption of the Bonds will be
indicated in the Terms and Conditions in the
Issue of the Bonds for each series of the Bonds
issued.

The Bonds will be non-secured.

There is no specified minimum number of the
Bonds which must be subscribed in_order for

I. 3 Maja 8; 05-800 Pruszkéw; tel. +48 (22) 738 30 10; fax. +48 (22) 73830 19
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> any:discrepancies between the Polish
h language versions of this resolution, the

§4

e z dniem iei podjecia This resolution shall come into force on the date of
wienie Programu nastapi its adoption provided that the establishment of the
€M “wyrazenia zgody przez Rade Programme shall be conditional upon granting the
6tki na ustanowienie Programu oraz consent by the Supervisory Board of the Company
mowy, . to establish the Programme and conclude the
Agreement.

[\\ Zlow -
WAV

Radostaw T. Krochta Michakl Shapfro Tomasz Zabost
Dyrektor Generalny Wicepre Zarzadu Cztonek Zarzadu
PrezesZarzadu

ez 3

Ry rr—

L

LP Group S.A.

3 Maja 8; 05-800 Pruszkdw; tel..+48 (22) 738 30 10; fax. +48 (22) 738 30 19; e-mail: info@mip.pt;
Rejonowy dia m.st.Warszawy w Warszawie XIv Wydzia} Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000053299;

P: 534-10-12-136; REGON: 010971300, Kapitat zaktadowy: 4.528.313,75 z optacony w catodei

.mip.pl













S5,

: .-Z:_?f)::l 8 1., poz. 272)------

18,00 z1

146aa ustawy z dnia 11 marca

4,14 z}

obert Sielski
notariusz




i



Ru_g.







| MLP

GROUP

Uchwala Zarzadu
MLP GROUP S.A.
z siedziba w Pruszkowie
nr 2/09/2020
z dnia 28 wrze$nia 2020 r.

W sprawie: emisji obligacji na okaz:c;ela serii C1 w
trybie oferty publicznej w ramach programu emisji
obligacji o ftgcznej wartoéci nommalnej do
10.000.000 EUR

Dziatajac na podstawie art. 368 § 1 kodeksu spotek
handlowych, art. 26.1 oraz art. 26.3 pkt. m) statutu
sp6tki MLP GROUP S.A. zsiedzibg w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad
-Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000053299 {,Sp6tka"), jak
réwniez na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (D2.U. 22020 r., poz. 1208) (,Ustawa
o Obligacjach”) oraz zgodnie zuchwaty Rady
Nadzorczej Spétki nr4/12/2019 zdnia 9 grudnia
2019 r. i uchwata Zarzadu Spétki nr 3/12/2019 z dnia
9 grudnia 2019 r., Zarzad Spétki niniejszym
podejmuje uchwate o nastepujacej treéci:

&

1. Spétka emituje maksymalnie do 10.000
(stownie: dziesieé tysiecy) obligacji serii C1
owartoéci nominalnej 1.000 EUR (stownie:
jeden tysigc euro) kaida i o facznej
maksymalnej  wartoéci nominalnej do
10.000.000 EUR (stownie: dziesie¢ milionow
euro) ("Obligacje Serii C1").

2. Obligacje Serii C1 zostang wyemitowane
w dniu 16 pazdziernika 2020 r. ("Data Emis;i").

Resolution of the Méﬁa"g'émen'tf“ébéi?d
of MLP GROUPS.A.
with its registered office in Pruszkéw
no. 2/09/2020
dated September 28, 2020

regarding: the issue of Series C1 bearér bonds by
way of a public offering within the bond issue
programme with a total nominal value of up to
10,000,000 EUR

Acting on the.basis of Article 368 § 1 of the
Commercial Companies Code, Article 26.1 and
Article 26.3 point m) of the Articles of
ASSOCIathD of MLP GROUP S.A. with its
registered office in Pruszkow, entered into the
register of entrepreneurs of the National Court
Register kept by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XIV Commercial
Division of the National Court Register under KRS
no. 0000053299 (the “Company”), and on the
basis of the act on bonds dated January 15, 2015
(Journal of Laws of 2020, item 1208) (the “Act on
Bonds”) and pursuant to the resolution of the
Supervisory Board no. 4/12/2019 datéd
December 9, 2019 and resolution of the
Management Board no. 3/12/2019 dated
December 9, 2019, the ‘Management Board of
the Company hereby resolves to:

§1

1. The Company issues up to a maximum of
10,000 (in words: ten thousand) Series C1
Bonds with a nominal value of EUR 1,000 (in
words: one thousand euro) each and total
maximum nominal value of up to EUR
10,000,000 (in words: ten million euro) (the
"Series C1 Bonds").

2. The Series C1 Bonds will be issued on
October 16, 2020 (the "Issue Date").
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Emisja  Obligacji Serii C1  bedzie
pr_zebrowadzon‘a w trybie okreslonym w art. 33
pkt 1 w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papierdw wartosciowych poprzez skierowanie
propozycji nabycia Obligagji Serii C1 do
inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art,
2 pkt e) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. ' E

Obligacje Seifi C1 emitowane s3 po cenje
emisyjnej 1.004 EUR {stownie: tysiac cztery
euro) za jedn Obligacje Serii C1.

Termin wykupu Obligacji Serii C1 przypada na
dzien 19 lutego 2025 .

Obligacje Serii C1 bedq niezabezpieczone.
Cel emisji oraz prég emisji Obligacji Serii C1 nie
zostaty okreSlone.

Spétka bedzie ubiegata si¢ o wprowadzenie
Obligaciji Serii C1 do alternatywnego systemu
obrotu ,Catalyst”, prowadzonego przez
Gietde Papieréw Wartoéciowych S.A..

Szczegélowe warunki emisji Obligacji Serii C1,
w tym oprocentowanie, zostaja .:Ok"reélone w
dokumencie ,Warunki emisji obligacji -seriaC1
z dnia 28 wrzeénia 2020r." sténowiacym
zatacznik do niniejszej uchwaty.

The issue of Series C1 Bonds will be
performed by way specified in art. 33 sec. 1
in connection with art. 34 sec. 2 of the Act on
Bonds, i.e. by way of a public offering of
securities through addressing an offer of
purchase of the Series C1 Bonds to qualified
investors within the'meaning of art. 2 point
e) of Regulation of the European Parliament
and of the Council (EU) No. 2017/1129 dated
June 14, 2017.

The Series C1 Bonds are issued at the issue
price EUR 1,004 {in words: one thousand
and four euro) for each Series C1 Bond.

The maturity date of the Series C1 Bonds is
February 19, 2025.

The Series C1 Bonds will be unsecured.

The purpose and threshold of the issuance of
the Series C1 Bonds were not specified.

The Company will apply for introducing the
Series C1 Bonds to an alternative trade
system “Catalyst” operated by the Warsaw
Stock Exchange (Gielde  Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.).

The detailed terms and conditions of issue
of the Series C1 Bonds, including the
interest rate, are determined in the "Terms
and conditions of issue of the bonds — series
C1 dated September 28, 2020", constituting
an Annex to this resolution.
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‘I Wyraza sie zgode na podpisanie wszystkich
| dokumentéw zwigzanych z Obligacjami Serii C1

Przez pana Radostawa T. Krochte lub pana Tomasza
Zabosta, dziatajacych tacznie lub oddzielnie,

§3

W przypadku rozbieznosci pomigdzy polska
-a angielsky wersja jezykowa niniejszej uchwalty,
wigzjca bedzie wersja polska.

§4
Uchwata wchodzi w tycie z dniem Jej podjecia.

§2

The Management Board of the Company grants
consent for signing all documents related to thy

Mr. Tomasz Zabost actmg jomtly or separately
§3

ifthere are any discrepancies between the Polish
and English Ianguage versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.

§4

This resolution shall come into force on the date of
its adoption.

v [podpis elektroniczny]
Radostaw T. Krochta Michael Shapiro Tomasz Zahost
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Dyrektor Generalny







GroUP WARUNKI EMISJI OBLIGACJI - SERIA C1 ]

g
Obligacje, do ktérych odnosza sie niniejsze Warunki Emisji sg ebligacjami na okaziciela serii 3/ ; ,;*:\Q‘;;ﬁ
("Obligacje”), ktérych emitentern jest MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do | 22
Teaestr przedsibiorcsw prowadzonego preez Sad Rejonoviy dla m. st, Warszawy w Warszawib, |
XIV ‘Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejéstry Sadowego pod numerém KRS 0000053209
Wysoko$¢ kapitatu zakiadowego w pefni oplaconego viynosi 4.528.31 3,75 PLN, NIP: 5341012136
oraz posiadajaca strone internetowg www.mip.pl ("Emitent"). Emisja Obligacji zostala
Zorganizowana'na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia 2019 r. ("Umowa Emisyjna"
zawartej pomigdzy Emitentem 4 Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. ("Bank Pekao") oraz Pekao !
Investment Banking 0 Investment’), zgodiiie z kibrg Emitent, w ramach programu ]
j emisji, moze dokonat & i obligacii do #gcznej wartosci nominalnej 60.000.000 EUR {stownie:
f szescdziesiat milionéw euro) ("Program").
! Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 2 pkt 1 oraz art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15

r stycznia 2015 r: o obligacjach (tJ. Dz. U. 2 2020 r. poz. 1208) ("Ustawa o Obligacjach™), (ii)
B uchwaly zarzadu Eniitenta nr 3/12/2019 Z dnia 9 grudnia 2019 1., (iii) uchwaly rady nadzorczej
I Emitenta nr 4/12/2019 Z'dnia 9 grudnia 2019 r. oraz (iv) uchwaly zarzadu Emitenta nr 2/09/2020 = i
: dnia 28 wiZe§nia 2020 r.
| 1. DEFINICJE |
J "Agent Dokumentacyjny" ‘oznacza notarjusza Roberta Sielskiego, Kancelaria Notarialna
I: Janusz Rudnicki, Robert Sielskis.c., ul, ?Mafszatkowsk? 55/73 Iok. 33, 00-676 Warszawa, ki6ry
bedzie przechowywaé, zgodnie z at. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich dokumentéw,
' informacii | komunikatow publikowanych na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy
. o Obligacjach;
"Agent Kalkulacyjny" oznacza Bank Pekao; ,
j "ASO" oznati:za‘ alternaWny Systth obrptu ;;Caja]yst" prowadzony przez GPW, :«f
; "Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. Ustawy
. o PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF; ' {
l "Depozytariusz” oznacza kazdy fpodmiot.pr'owadzacy Rachunek Obligacii; i
. "Depozyt” oznacza depozyt papierow wé,ﬁéSciowych prowadzony przez KDPW: *
"Depozyt Sadowy" oznacza depozyt kwot pienieznych w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, '
prowadzony przez sad wiasciwy zgodnie Z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. 22020 r. poz. 1575);
"Dziatalno§é Podsta‘w_owa" oznacza budowe i zarzgdzanie centrami magazynowo- :
produkcyjnymi; i
“Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia; f
"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzier’ inny niz sobota, niedziela lub dzieri ustawowo wolny od ¢
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno&é W sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci I
okreslonych w Warunkach Emisji; N

"Dzieni Platnosci Kwoty do Zaplaty™ oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaplaty bedzie
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisiji;

:
"Dzien Ustalenia Praw do Swiadczeri z Obligacji" oznacza sz6sty Dzien Roboczy przed danym i }
Dniem Ptatnoéci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednia date okreslong zgodnie z aktualnie .







obowiazujacym Regulaminem KDPW, w ktorym zostaje okreSioriy

posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz 0s6b - uprawnionych::do . btrzym
$wiadczen z tytulu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, z wyjatl - Zlozenia pi

Obligatariuszy zadania wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie 2 ust. 11,1:Warunk6w Er
lub otwarcia likwidacji, polaczenia, podziahy lub przeksztalcenia Emitenta zgodnie ; '

Warunkéw Emisji (Likwidacja, Polaczenie, Podziaf lub Piieksz;afcepie), kie D tal
Praw do Swiadczen z Obligacii uznaje sig dziefi ziozenia #3dania wczesniejszegd Wykupu; d;
otwarcia likwidacji Emitenta, dzieit polaczenia, dzien podziatu lub dziert przeksztatcenia;
"Dzien Wezesniejszego Wykupu" oznacza dzies,- w ktérym Emitent moze doko
wezeshiejszego wykupu Obligacii;

"GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA;

"Grupa" oznacza tacznie E_'mitenta i Spétki Grupy Kapitalowej Emitenta;

"Kapitaly Wlasne” oznaczajg warto$¢ skonsolidowanych kapitaléw wiasnych Gn
wskazanych w ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

r. poz. 1145 ze zm.);

|s.

; "KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

| "Kluczowy Podmiot Zalezny" oznacza kazdq ze Spolek Grupy Kapitalowej Emite
| prowadzaca Dzialalnosé Podstawowa, ktérej udziat w Skonsolidowariych Aktywach przekrac
! 15%;

|' "Kodeks Spélek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spé
; handlowych (t.j. Dz. U; 2 2020 r. poz. 1526); '

f "Kodeks Cywilny" ozndcza ustawe z diia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t). Dz. U. z 2(

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazona ' w EUR kwote réwng wartosci Naleznosci Glownej (|
zdefiniowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w ¢

2.2 niniejszych Warunkéw Emisji), wymagaing w Dniu Platnosci Kwoty do Zapiaty, kidra Emite

jest zobowigzany zaplacic Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

"Obligatariusz” oznacza osobe, ktérej przystuguja prawa z Obligacii, 4. posiadacza Rachuri
Papieréw Wartosciowych, na kiérym zarejestrowane Zostaty Obligacje albo osobe wskaza
: podmiotowi prowadz_gp;em'u,Raghunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako 0s0
£ uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku; o

"Papiery Dluzne" oznaczajg o‘S'ligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartoscioy
lub instrumenty finansowe o charakterze diuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwi

prawem w celu poZyéK,a;n,ia'é(&dkéw‘ﬁna'ns‘OWych; przy czym dla uniknigcia watpliwosci, weks
stanowigce zabezpieczenie transakgji handlowych nie beda traktowane jak Papiery Diuzne;

. "PLN" oznacza zioty polski;

i "EUR” oznacza walute eyro;

-‘ "Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od os6b prawny
; w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, kiéry te ustawe zastapi oraz (
E_

zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub inneg
aktu prawnego, ktéry te ustawe zastapi;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 ye
2 Ustawy o Obligacjach, Zawierajaca informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustaw
o Obligacjach;
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o

Spete sProjekt Inwestycyjny” oznacza d&wolny projekt budowlany lub¢
infrastrukturainy (migdzy innymi magazynowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy, -
. ag

ustugowy fub mieszkaniowy, nie wylaczajac projektow handiowych) o charakterze komercyjnym
realizowany pizez Spolke Projektows; 1

"Rachunéek Obligacji” ozniacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy n\‘%\ &

ktorym zapisane sg Obligacje Obligatariuszy;

"Rachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw  wartosciowyc
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

"Rachunek Zbig'rg’zy* oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
kt6rym zostaly zapisane prawaz Ogliggc;ji;

,Regulacje KDPW" oznacza obowigzijacy W _danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegblowe zasady dzialania KDPW oraz uchwaly Zarzadi KDPW,

"Skonsolidowane Aktywa" oznacza  ficzna -

zau@ytaw;a‘nym ilansie Emitenta za ostatni ro ot

"Spoétka Projektowa" podmiot zaleziy Eritenia, 1
Inwestycyiny, kiéry {i)-posiada nieruchomose, na ki¢
Projekt Inweslycyiny; lub (i) zamierza nabyé dowoln
réwniez na podstawie umowy warunkowej § ‘
jest realizowany Projekt Inwestycyiny, przy ezym nabysie to.n
od daty przekazania Spolce Projektowe] catosci ceny sprzedazy przez Emitenta;

"Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta” oznacza 3poki, w stosunku do kiérych Emitent fub
Spolka Grupy Kapitalowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub porednio dominujacym
w rozumieniu Kodeksu Spéfek Handlowych oraz spéiki nabyte lub przejete przez Emitenta po
Dacie Emisji Obligacji, w.stosunku do kiorych Emitent bedzie podmiotem dominujacym
w rozumieniu Kodeksu Spolek Handlowyeh; -~ . . : '

"Stopa Procentowa" oznacza zmienna stope procentowa obliczana zgodnie z postanowieniami
ust. 3,6 Warunkow Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktdrej obliczane beda
Kwoty Odsetek od Obligacji; =

.Strona Internetowa Emitenta” ozhacza strong internetowg www.mlp.pl, fub inng kidra jg
Zastapi; ' -

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (tj. Dz. U. 2 2020 r. poz. 89 ;e zm.);

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tj. Dz. U. z 2020 1. poz. 1426);

"Ustawa o PDOP™ oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1406);

"Ustawa PU" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadioéciowe (tj. Dz. U.z2020r.
poz. 1228);

,,U.s,tawa'PR"- oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 814 ze zm.);

"Warunki Emisji" oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

»Wskaznik Kapitalowy” na dany dzien oznacza stosunek wysokosci Kapitatow Wiasnych na ten
dziefi do wartoéci skonsolidowanych aktyw6w Grupy na ten dzien;

va' oznacza taczna kiwote aktywow w skonsolidowanym,

izujacy fub majacy realizowaé Projekt
j mozna realizowaé lub jest realizowany
Pprawo zwigzane z nieruchomoscig (w tym
vstepniej), na kiérej mozna realizowaé lub
cie to. nastapi najpozniej w terminie 120 dni
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g o [GROLR "Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
#\ finansowy, przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne
"y prawa rzeczowe ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dia unikniecia watpliwosci, nie
‘sg Zabezpieczeniami o§wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji, weksle wiasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowiazaniem ich wystawcy;

- wZabezpieczona Gwarancja” oznacza poreczenie lub gwarancje wystawiong przez iakak_dlwiek
osobe trzecig, bedaca osoba fizyczng, prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, kidrej ustawa przyznaje zdolnosé prawna, na zabezpieczenie Papierow
Dhiznych Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego, ktére to poreczenie lub
gwarancja bylaby w jakikolwiek sposéb objeta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek maijatku
Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego;

"Zadtuzenie Finansowe" oznacza zadiuzenie z tytuty:

(@  umoéw kredytu lub pozyczki;

(b)  emisji instrumentéw diuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku zwykiej
dzialalnosci handlowej), skryptow diuznych i innych podobnych instrumentéw;

(c)  zobowigzari zuméw leasingu lub spfzedaZy ratalnej, ktore zgodnie z odnosnymi zasadami
rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

(d)  sprzedazy lub fakioringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez prawa
regresu); .

(e)  innych uméw (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem) kt6rych ekonomiczny
efekt jest réwnoznaczn'yz_; pozyczka pieniezna;

) transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w cely uzyskania
ochrony lub korzysci ze zmian stép oprocentowania, kurséw, cen lub indekséw (przy
czym, do obliczenia wartosci takiego zadiuzenia bedzie brana tylko negatywna wycena
rynkowa transakcji - mark to market); oraz

(@)  gwarancji, akredytyw lub poreczef za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do (f)
powyzej lub innych zobowigzan warunkowych dotyczacych zobowigzan zawartych
w podpunktach od (a). do (f), w tym zobowigzari wynikajacych z gwarancji wystawionych
przez podmioty trzecie, udzielanych na rzecz bankéw, instytucii finansowych lub innych
podmiotéw, bez podwojnego liczenia (tzn. bez uwzglednienia gwarancji, poreczer itp.
odnoszacych sig do pozycji ujawnianych w skonsolidowanym bilansie);

"Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzeni¢  Obligatariuszy zwolane oraz
] przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz niniejszymi Warunkami Emisji;

2. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
21 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie 2 niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem

i. wartoSciowym emitowanym w serii; zgodnie z at. 8 Ustawy o Obligacjach
i nieposiadajagcym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje sg zdematerializowane
! w KDPW. -

2.2 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza
1 i zobowigzuje sig wobec niego do spetnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na
} zaplacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacii tj. kwoty wynoszacej 1.000
EUR ("Naleznosé Giéwna") oraz kwoty odsetek ("Kwoty Odsetek"), w spos6b okreslony
w niniejszych Warunkach Emisji,
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3.2

3.3
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| FOROtE 2.3 Prawa z Obligacji powstajg w chwm zapisania ich na Rachunku ‘f 3 “,f
Papierow WartoSciowych i przystugujg osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkéw ‘éH .
Papierow WartoSciowych albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczyny, </ s88y
osobie wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jaki

osoba uprawniona. - \\

W ramach niniejszej serii C1 Emitent emituje do 10.000 Obligacji o facznej wartosci*
nommalnej do 10. 000 000 EUR

Oblngacje wyemriowane zgodme 2z mmejszyml Warunkami Emisji sg obligacja
mezabezpleczonyml

Obllgacje stano\ma bezpoérgdme bezwarunkowe i niezabezpieczone (chyba ze zostanie
) : ezpaeczema zobomazan Emltenta wynikajacych

Aglgdme obowuazu;acych przepuséw prawa) sq réwne
alych obechych lub przyszlych bezpokrednich,
ych (chyba 2e zostanie ustanowione Zabezpieczenie
igzan Emitenta wynikajacych z Obligacji zgodhie z ust. 10.6
mmejszych Warunkéw Emisji) zZobowigzan Emitenta.

Data emisji Obhgacy to 16 pazdziernika 2020 roku ("Data Emisji"). W Dacie Emisji
Obligacje zarejestrowane zostana w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw
Wartoéclowych i Rachunkach Zbuorczych Miejscem emisji jest Warszawa.

=

Zgodnie z art. 42 ust, 1. Ustawy o Obligacjach, przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji

B W g

moze nastaplé w formle plsemnej lib w postaci elektronicznej,
Propozycja Nabycla Oblngacju moze zostaé sporzadzona w formie dokumentowej, o ktorej
mowa W ait. 77(2) Kodeksu Cywilnego. :
OPROCENTOWANIE f
Platnosé Kwoty Odsetek

Oblugacje sq oprocentowane od Daty Emisji (Wliczajac ten dzier)) do dnia calkowitego
wykupu danej Obligacji zgodme z postanowieniami Warunkow EmISJI (nle wliczajgc tego
dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w ust. 3.3 ponizej ("Dni Platnoéci
Odsetek") Emitent zobownazany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza platnosci
Kwoty Odsetek obhczonej zgodnie z niniejszym Artykutem 3 (Oprocentowanie). Kwoty
Odsetek beda platne w EUR, z dotu, Jezeli jednak Dzien Platnoéci Odsetek przypadnie
na dzieri niebedgcy Dniem Roboczym zaplata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po Dniu Platnoéci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
opodznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Platnos¢é Kwoty Odsetek
dokonywana b¢d2|e za posrednictwein KDPW i wlascnwego Depozytariusza na podstawie
i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 19 sierpnia 2020 roku (wigcznie) do pierwszego Dnia
Platrio$ci Odsetek tj. 19 lutégo 2021 roku (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia
Platnoéci Odsetek (z wylgczeniem tego dnia) ("Okres Odsetkowy").

Dni Piatnosci Odsetek
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3.4

3.5

MLP

GROUP

Numer Okresu Odsetko’wego Dzien Pﬁthdét;i Odsetek dla Okresu

Odsetkowego wskazanego w Kolumme1

Kolumna 1 . Koiurﬁhé 2

1

19 lutego 2021 .

19 sierpnia 2021 r.

19 lutego 2022r.

19 sierpnia 2022 1.

19 lutego 2023 r.

19 sierpnia 2023 1.

19 lutego 2024 r.

19 sierpnia 2024 .

© (o] ~ (] 3] L ) N

19 lutego 2025 -

Naliczanie odsetek

3.4.1

34.2

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opéznienia w zaplacie Naleznosci Giéwnej Obligatariuszowi beda
przysiugiwaly odsetki ustawowe od niezaplaconej Naleznosci Gtowne).

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byé za okres krotszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni
w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), albo Daty Emisji
(wiacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym
Obligacje zostana wykupione (z wylgczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek _

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wediug nastepujacej formuty:

KO = SP%xWNx —L—l—)
_ 365

gdzie:
KO
SP

WN

oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,;

oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw
Emisiji;

oznacza Nalezno$¢ Giéwna kazdej Obligacii;
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GROUP

l LD oznacza liczbe dni w danym Okiesie Odsetkowym, -
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pél i wiecej fé? «i y

eurocenta bedzie zaokraglone w gére). a0 /*:;%
36  Ustalenie Stopy Procentowej Je==

3.6.1 Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa |
(zdefiniowana ponizej) powigkszona o marze wynosz4ca 2,95% w skali roku.

3.6.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanej
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBOR0A 1
lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w

|
Hiy |
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et
| /158
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i EUR zkwolowania nia fixingu o godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu
%! warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;. ;
;;:;} 363 W przypadky, gdy Stopa Procentowa nie moze byt ustalona zgodnie i
L Z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na ;
;rﬁr podstawle ostatniej dostepnej Stopy Bazowej roéwnej stawce EURIBOR (Euro :
& Interbank Offered Rate) podanej przed Data Ustalenia Stopy Procentowej przez |
i Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO1 fub
i kazdego jej oficjainego nastepcy dia depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych 8
il w EUR. ’ |
il 36.4 Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda dokonywane zgodnie
a';g ; z Regulacjami KDPW oraz regulacjami ASO. 1
i gdzie: 1
! : "Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzie przypadajacy na trzy Dni Robocze 4
o przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w kiérym ma obowigzywaé dana Stopa '
r Procentowa;
"Stopa Bazowa" oznacza stopg bazows ustalong zgodnie z ust. 3.6 (Ustalenie Stopy i
'. ProcentoWej) powyzej. ' ¢
i 4. WYKUP OBLIGACJI _:
4.1 Emitent zaplaci w dniu 19 lutego 2025 roku ("Data Wykupu") za kazda Obligacje kwote %
réwna Naleznosci Giéwnej. Platnosci z tytuku Obligacji beda dokonywane na rzecz ;
podmiotéw, ktérzy sg Obligatariuszami na Dzieh \stalenia Praw do $wiadczer

z Obligacii. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
powyzsza zaplata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie
Wykupu, bez prawa 24dania odsetek za op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci. Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW |
3l wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW
; i regulacjami danego Depozytariusza.
4.2  Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta
421 Emitent bedzie miat prawo wcze$niejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie
czesci) Obligacji na wiasne Zadanie, jednak nie wczesniej niz w dniu
przypadajacym 3 lata po Dacie Emisj.
422 W celu dokonywania wczeéniejszegdo wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy
o wczesniejszym wykupie, w ktérym okresli liczbe Obligacji podiegajacych
wczesniejszemu  wykupowi oraz Dzien Wczeéniejszego Wykupu. Dzien







5.2

6.2

6.3

6.4

GROUP Wezesni iejszego. Wykupu musi przypadaé w rocznice Daty Ermsp
Emitent powi lokonaé zaW|adom|en|a o wczeémejszym wykupie hie pozniéj
niz na 30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego w ktérym

ma nastaplé taki w;zeémejszy wykup

423 Wczesnlejszy wykup Obhgacn nastgpi poprzez zapiate Naleznoscn Gl’OWﬂéj
powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wezesniejszego Wykupu
(z wylaczeniem tego dnia) oraz kwote Premii wskazanej w punkcie 4.2.4 ponizej.

424 Wysokoéé premu piatnej z tytulu wczeéniejszego wykupu kazdej Obligacii
(,Premia” )bedzle réwna

(i) 0, 30% Naleznosa Gléwnej wykupywanej Obllgacp w przypadku gdy Dzien
Wczeénlejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesiace przed Data
Wykupu lub

(ii) 0. 20% Naleznosci Gléwnej wykupywanej Obligacii, w przypadku gdy Dzien
Wczesmejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesi¢cy przed Datg
Wykupu

ROLOWANIE OBLIGACJl

Naleznoéé Giéwna z tytutu Obligacii, ktorych Data Wykupu przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu ("Nowe Obligacje”), na
zadanie Obligatariusza, ktéry zamierza objgé Nowe Obligacje ("Obllgatanusz Rolujacy")
moze zostat zaplacona przez Emitenta w drodze potracenia z wierzytelnoSciag Emitenta
w stosunku do Obligatariusza Roluj__ ego 2 tytuiu ceny emisyjriej Nowych Obligacji, | ktore
zamierza naby¢é Obligatariusz Rolujacy, pizy czym potracane kwoty bedg kwotami netto
("Rolowanie Obhgacjl")

w przypadku Rolowama Obllgacp przez WSzystklch Obligatariuszy w ramach danej setii,
tre$¢ propozyciji nabycla Nowych. Obhgacjl skuerowanej do Obllgatanusza Rolujgcego
moze zosta¢é ograniczona do tych informacji, kiére nie powtarzajg sie w stosunku do
Propozycji Nabycia Obligacii.

DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, o ktorym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

Rejestracja w Depozycie nastapi zgodme z § 5 Szczegbtowych Zasad KDPW w. wymku
dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku-zawartych transakcji, prowadzgcego
do zapisania- Obligacji na kontach ewudencyjnych uczestnikbw jednoczesnie
z obcnaZemem ich rachunkéw pienigznych, w oparclu o instrukcje rozliczeniowe
dostarczone do KDPW,

Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Obligacji i bedg przysluglwaiy
Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Obligacii;

Przenoszenie praw z obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO.

sSPOsOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posérednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytarlusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami
danego Depozytanusza







MLP

S GERCE 7.2 Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda w EUR, w

drodze przelewu zgodnie z regulacjami KDPW i danego Depozytariusza w dniu, w ktérym. "

przypada dana data platnoSci. Fo®s,.
7.3  Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumerzlf' 0%

wymagane przez podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw Wartosciowych winny byé </
przekazane w formie i terminach okresloriych w regulacjach podmiotu prowadzacedo

Rachunek Papierow Wartosciowych dia danego Obligatariusza. Dla uniknigcig» e
watpliwosei brak platnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez %!

Obligatariusza informacji © numerze rachunku bankowégo nie stanowi Przypadku
Naruszenia Warunkow Emisji, o ktérym mowa w ust. 10.1 Warunkéw Emisji,

74 Miejscem spelnienia. Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzgcego Rachunek Obligaci, na kibry zostang przekazane Obligatariuszowi érodki
z tytutu posiadanych przez niego Obligacji. - '

75 Wszelkie platnosci z tytulis Obligacji beda dokonywane bez potracen z tylut roszczer:

waajemnych {chyba 2etakie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzgiednieniem przepiséw prawa obowiazujacego w dniu dokonania

egélnosci wysokos¢ odsetek platriych z tytutu ‘Obligacji moze byé

osci. W sz | ,
ONa przez przepisy okreslajace wysokosé odsetek maksymalnych wynikajacych

z czynnosei prawnych.
. OPODATKOWANIE
8.1 Obhczeme; pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytutu Obligacji

Dk ostanie zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

82  Wszelkie platriodci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potrace lub pobran z tytutu
podatkow, optat Jub innych naleznosci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepiséw
wydanych w R olitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie
takiego potracen pobrania podatku, opiaty lub innej naleznosci publicznoprawnej
wymagane jest przepisami-prawa,

8.3  Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych
dodatkowych platnosci, jezeli z jakakolwiek platnoscig z tytulu Obligacii Zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku, oplaty lub innej naleznosci
publicznoprawnj, '

8.4  Obligatariusz powinien przekaza¢ Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty
niezbedne do obsiugi zobowigzar Obligatariusza z tytulu Podatku Dochodowego,
w zakresie i terminie wymaganym obowiazujacymii przepisami prawa i regulacjami, w tym
Regulacjami KDPW. Niezaleznie od powyzszego *kazdy Obligatariusz zobowigzany jest
przekaza¢ Depozytariuszowi informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego
Obligatariusza, jakie mogg byé wymagane zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa
w tym migdzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty Rezydencii.

85 W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w peinej wysokosci.

9. LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE
W dhiu ptwarcia likwidacji Emitenta lub dniu potaczenia, dniu podzialu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ki6ry wstgpit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
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GROYP emitowania, Obligacje staja sig natychmiast wymagalne i piatne. Emitent
jest zobowigzany zaplacié w tym dniu Nalezno$é Gioéwna wraz z Kwota Odsetek naroslych
za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie), w ktérym nastapito
otwarcie Jikwidacji; polaczenie; podziat lub odpowiednio przeksztalcenie do dnia otwarcia
likwidacji, dnia’ polaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztalcenia (z wytaczeniem tego
dnia). ‘

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW, EMISJH

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzeri (kazdy zwany
"Przypadkiem Naruszenia Warunkéw Emisji’) ‘Obligatariusze beda mogli zada¢
wczeéniejszego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji:
Niedokonane ptatnosci: Emitent nie dokonat w terminie okreslonym w niniejszych
Warunkach Emisji jakiejkolwiek ptatnosci Kwoty do Zaplaty z tytutu Obligacji, chyba ze
niezawinione przez Emitenta op6znienie nie przekracza okresu wskazanego w art. 74
Ustawy o Obligacjach (tj. 3 dni od terminu okreslonego w Warunkach Emisji);
Niezwolanie _Zgromadzenia__Obligatariuszy: Emitent nie  zwola Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem jego odbycia przypadajacym nie poZniej niz 30 dni po dniu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidiowo zlozonego Zadania przez
Obligatariusza lub celowo uniemoziiwi zwolanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy, :

Naruszenie Zadiuzenia Finansowego: jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub
Kluczowego Podmiotu Zaleznego W - facznej kwocie przekraczajgcej 10%
skonsolidowanych Kapitaléw Wiasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu
&redniego Narodowego Banku Polskiego (,NBR”) (z dnia niedokonania platnoéci- lub

g - S L

postawienia w stan wymagalnosci): (i) nie zostalo splacone w terminie (z uwzglednieniem

odpowiedniego okresu ha usuniecie naruszenia takiego zobowigzania jesli jest on

przewidziany w dokumentacji danego -Zadjuzenia Finansowego) lub (i} stalo sie
wymagalne przed-ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia Finansowego 2
powodu zazadania przez wierzyciela wczeéniejszej] splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w. wyniku wystapienia przypadku. naruszenia, opisanego w dokumentacji
danego Zadiuzenia Finansowego i taki Przypadek Naruszenia Warunkow Emisji nie zostat
naprawiony w terminie 30 Dni Roboczych; '

Niewyplacalnoé: (i) Emitent stat sie niewyplacalny w rozumieniu Ustawy PU; lub (ii)
Emitent bedzie zagrozony niewyplacalnoscia w rozumieniu Ustawy PR; lub (iii) Emitent
uzna na piémie swoja niewyplacalnos¢ lub z powodu klopotéw finansowych rozpocznie
negocjacie z ogblem swoich wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzyciell
z zamiarém zmiany zasad splaty swojego zadluzenia lub (iv) Emitent zawrze z nadzorcg
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania; lub (v) Emitent
rozpocznie samiodzielnie zbieranie gtoséw dotyczacych propozycji ukiadowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania; lub- (vi) wartosé
aktywéw Emitenta przez okres 90 bezposrednio nastepujgcych pod sobie dni jest nizsza

niz warto$¢ jego zobowigzar (uwzgledniajgc zobowigzania warunkowe i potencjaine);
Niewykonanie orzeczeii: Emitent nie dokonat platnoci z tytulu prawomocnych orzeczefh

lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaplate w facznej kwocie
przekraczajacej 10% Kapitatow Wiasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg kursu

sredniego NBP z dnia niedokonania platnosci i taki Przypadek Naruszenia Warunkéw

- Emisji nie zostat naprawiony w terminie 5 Dni Roboczych;
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SQAgEF 10.6 Zabezpieczenie Papieréw _Diuznych: Emitent — ustanowit -
Zabezpieczenie lub - zostala  ustanowiona - Zabezpieczona Gwarancja, W cely" (5
zabezpleczema zobpwuqzan wymkajacych z Papieréw Diuznych, chyba ze "Sta"°‘:’§ﬁ°

3
b

Zabezpleczeme iub Zabezpieczong Gwarancj¢ na tych sa ch
viub wystym pierwszelistwie zaSpnkojema na zabezpieczgnie
ch 2

10.7 Utrata statusu Obllgaéje utracwy status opisany w ust, 2.6 Warunkéw Emisji;
10.8 Wsk' mktK. : ﬁalo__‘ v: Wskagnik Kapitalowy bedzie nizszy niz 35%;

10.9 E : api wywh aszezenie, zajecie, zabezpleczeme roszczenia, podjgta zostanie
cZynhos¢ ‘epze 'ucyjna 1ub nastapi podobne zdarzenie w odniesieniu do 3ak|chko|w1ek
aktywow Emitenta o  {gcznej wartosci co najmniej, 10% Kapitatow Wiasnych i nie zostanie
ono uchylone, zwolnlone Iub zanlechane w termmle 120 dni;

. 'elnos_cl Emitent udzieli pozyczek
ibo W inny sposcb stanie sig
,.noé iowych em Qwanych przez
6rych. dlukalem jest

10.10

L3t Xy 11

peia wte n_ue jub nie
vie! plemeZne zobownqzama
arunkéw Emns;n oraz mewy g trwa przez okres 30
_nentowu przez théregokoiwn Sk z -Obligatariuszy, odpowiednio,

nie na 4rawuema iaklch uchyblel‘l

10.11

T T T e o e s S T T r

10.12

eni b sawieszenie'-obrotu: .Obligaciami. na_ASO: Obligacje, kiére zostaly
uprzedmb wprowadzone do obrotu na ASQ; zostang wykluczone z obrotu na ASO lub
zostanie zawieszony . obrot takimi Obhgacjaml z wytaczeniem przypadky zawieszenia
obrotu Obllgacjaml W zmazku z wczeémejszym wykupem Obligacji lub przyczynami
lezqcymn po stronie innej niz Emitenta;

Z|a}a| os¢ Podstawowa: Emitent zaprzestanie prowadzenia w calosci lub W znacznej
czqécn Dzuaialnoscu Podstawowej,

10.15 N|ewa_znoé Emltent (|) nie moze lub nie bedzie mégt zgodnie z prawem wykonac
jaklegokolmek Ze swoich zobowuqzaﬁ zwazanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie
zostanie usunieta lub w inny spos6b naprawiona w termihie 14 dni od j jej stwrerdzema lub
(u) kweshonu;e waznosé Obligacii lub mnych zobomazan ZWIazanych z em|51a Obligaciji;
lub (lu) zaprzecza |stn|en|u zobownazaﬁ Z emisji Obligacii;

10.16 Inne. naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, 0 ktorym mowa w ust. 18.1
Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie 90 Dni Roboczych.

1. NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

; 11.1 W przypadku, gdy wystapi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w ust. 10.1
' oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo Zzadania
natychmlastowego wykupu Obligacii.

11.2 W przypadku gdy wystapi i bedzie trwal Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji, inny niz
opisany w ust. 10.1 oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat
prawo Zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty

10,13
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o wiasciwych Srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaly
o natychmiastowym wykupie Obligaciji.

W przypadku opisanym w ust. 11.1 Warunkéw Emisji lub jesli Zgromadzenie
Obligatariuszy ‘podejmie iichwale w_sprawie_ natychmiastowego wykupu_Obligacji
wowczas kazdy Obligatariusz moze dorgczyé Emitentowi (z kopia do Depozytariusza)
pisemne 2adanie natychmiastowego wykupu Obligacji “posiadanych- przez tego
Obligatariusza. Dia skutecznego doreczenia powyzszego 2adania Obligatariusz powinien:
(i) wskazat podstawe zadania natychmiasfowego wykupu; oraz (ii) dostarczy¢ kopie
nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajacej Obligatariuszom
na zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji w zwiazku z wystapieniem Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji opisanego w ustgpach od 10.3 do 10.16 Warunkéw Enisji
nie pozniej jednak niz w terminie 15 Dni Roboczych od dnia podjécia takiej uchwaty; (iii)
dostarczy¢ dokument ‘wystawiony przez Deépozytariusza potwierdzajacy, Ze ten
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji oraz (iv) dostarczyé Certyfikat Rezydenciji.
Jednakze, w przypadku usunigcia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkow
Emisji opisanego. w ustgpach od 10.3 do 10:16 Warunkéw Erisji do dnia podiecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie wczesnigjszego wykupu, takie

i zdarzenie nie bedzie stancwilo podsiawy 2gdania natychmiastowego wykuipu Obligacii.
} Skuteczne doreczenie 2adania nafychmiastowego wykupy Obligacji powoduje, ze

Obligacje posiadane pizez takiego Obligatariusza staja sie wymagalne w terminie 10 Dni
Robaczych od dnia zlozenia takiego zadania ("Data Wezesniejszej Wymagalnosci”), w
zwigzku z czym Nalezno$¢ Giéwna takich. Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek od
takich Obligacji narosta od dnia rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (wigcznie) do
Daty Wczesniejszej WymagalnoSci (z Wylaczenién tega dnia) winha by¢ zaplacona przez
Emitenta Obligatariuszowi, ktéry ziozyt- zgdanieé wczesniejszego wykupu w Dacie
Woezesniejszej Wymagalno$ci bez dodatkowych dziafari lub formalnosci. Wezesniejszy

wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW.

12 NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

121 Jezeli Srodki otrzymane od Eniitenta nié sa wystarczajace na pokrycie Kwot do Zaptaty
wymaganych i platnych przez Emitenta w Dniu Platnosci Kwoty do Zaplaty, Emitent,
zgodnie z Regulacjami KDPW, wskeze szczegblowy sposob rozdziatu przekazanej kwoty.

122 Srodki przekazane w spos6b opisany ust. 12.1 Warunkéw Emisji zaliczone zostang
w pierwszej kolejnosci na platnosci z tytutu Kwoty Odsetek a nastepnie na platnosé
Naleznosci Giéwnej.

13. PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uplywem 10 lat.

14. PRAWO WLASCIWE ‘

14.1  Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

15. FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

15.1 W_spraquch zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny d;ia!a wylgeznie jako
pelnomocnik Emitenta i nie ‘ponosi zadnéj odpowiedzialnosci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.
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I ' 15.2 Agent Kalkulacyjny w famach prowadzonej dziatalnosgﬁ-’f i
wspblpracuje z Emitentern w zakresie réznych ushig i posiada informacje, ktére moga byjé: .
istotne w kontekécie sytuacii finansowej Emitenta o wywiazywania gie.:

z zobowigzari v 'yécﬁz ji, jednakze ni d d iaf

15.3
154  Agent Kal pelni funkcji agenta emisji Obligacii, o ktérym rowa w art. 7a
16.  SIEDZIBY EMITENTA 1 AGENTA KALKULACYJNEGO

igacii, na potrzeby niniejszej serii Obligacj: _
acyjny ma swoja siedzibe w Warszawie, adres: ul, Grzybowska 53/57,
zawa;

:  siedzibe w Pruszkowie, adres: ul. 3-go maja 8, 05-800 Pruszkéw;
zwane dalej "Siedzibami” lub "Siedziba".

17. ZAWIADOMIENIA &

171 JeSli Warunki Emisii, :_ngyf!agj,e, KPPW lub regulacie ASO nie stanowig inaczej, wszelkie

zawiadomienia Emitenta kierowaine do Obligatariuszy bgda dokonywane w formie raportu
biezacego publiKOWapégo Zgodnie z wymogami regulaminw obowigzujacych na ASO.

172 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnégo beda
uwazane za dorgczone, jezeli zostaly wystane listem poleconym lub pocztg kurierska pod
adres siedziby danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie
otrzyma potwierdzenie jego doreczenia. '

18.  OBOWIAZKIINFORMACYJINE

18.1  Emitent do Daty Wykupu Obligaci ZobbWianny jest udostepniaé Obligatariuszom:

18.1.1 roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz ze sprawozdaniem z
badania nie p6zniej niz w ciggu 180 dni od korica danego roku;

18.1.2 $rédroczne skrécone sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz

z raportem z przegladu audytora nie péZniej niz w ciagu 90 dni od korica danego

péirocza. '

Sprawozdania finansowe dostepne sg w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej
Emitenta.

18.2  Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatow, ktére Emitent jest obowigzany
publikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy
o Obligacjach beda przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent

i
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Dokumentacyjny bedzie przechowywaé je do czasu uplywu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacii.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO.

WYLICZENIE WSKAZNIKA KAPITALOWEGO

Emitent obliczy Wskaznik Kapitatowy na kazdy Dzieri Badania w oparciu o odpowiednie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika Kapitalowego nastapi po publikacji skonsolidowanego
raportu kwartalnego za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2020 r.

Emitent pdékfa;e Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Kapitalowego
w drodze publikécji na Stronie Internetowej Emitenta nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
daty opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe obliczenia
Wskaznika Kapitalowego.

Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i by¢
przygotowane zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

2GROMADZENIE OBLIGA_TARIUSZY

Zgromadzenia Obligatariuszy mogg odbywaé sie w Warszawie lub w Pruszkowie.
Dokiadne miejsce, date i godzing Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot zwolujgcy
Zgromadzenie. ‘

Glosowania sg jawne, chyba ze wiekszoé¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
wyrazi zgode na glosowanie tajne.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzaca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od
gtosu albo oddali glosy niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokot
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia zakoriczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszych Warunkach Emisji zastosowanie ma Ustawa
o Obligacjach. Wszystkie kwestie zwiazane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, nieuregulowane w ninigjszych Warunkach Emisji {ub
Ustawie o Obligacjach, ustala przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

28 wrzesnia 2020 r.

Wystawiono — data i podpis osoby upowaznionej do reprezentaciji Emitenta
Sporzadzono w Pruszkowie












Janusz Rudnicki, Robert Sielski

Notariusze Spolka Cywilna

00-676 Warszawa, ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33
tel. 22 629 25 41,22 629 85 21
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Ja, Robert Siei’ski ﬁétariuSZ w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,

przy uhcy Marszalkowslqej tir 55/73, lokal nr 33, dnia 06 (szdstego) pazdziernika

2020 (dwa tysm}- : qudmestego) roku pos$wiadczam, ze niniejszy dokument okazat

mi w dmu d2151ejszym :

Tomasz“abost ‘w dfug oswmdczema zamleszka%y pod adresem: 05-820

L

Oplaty
taksa notanalna (§ '1 
2004 roku i w spraww maksyma ych stawek taksy notarialnej, t.j. Dz.U. 22018 r., poz.
27ZZezm) '_‘ - 108,00zt
- 23% podatkﬁ od towarow 1 usl"ug (art 41 ust 1 wzw z art. 146 aa ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towarow i ushlg, tj. Dz.U. 22020 r., poz. 106.)---=-~---
- 24,84 71

§17 10; orzqdzema Mlmstra Spraw1edl1wosc1 z dnia 28 czerwca

Repertorium A nr-7084/2020

Robert Sielski

notariusz
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Uchwata Zarzadu
MLP GROUP S.A.
z siedzibg w Pruszkowie
nr 1/10/2020
z dnia 5 paZdziernika 2020 r.

W sprawie: zmiany uchwaly Zarzqdu Spotki
nr 2/09/2020 z dnia 28 wrzesnia 2020 r.

Dziatajac na podstawie art. 368 § 1 kodeksu spétek
handlowych art. 26.1 oraz art. 26.3 pkt. m) statutu
spétki MLP GROUP S.A. zsiedzibg w Pruszkowie,
wpisanej do rejestru przedsneblorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawne, XV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru ‘Sadowego
pod numerem KRS 0000053299 (,,Spolka") jak
réwniez na podstawie ustawy z dnia. 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (Dz.U. 22020 ., poz. 1208) (,,Ustawa
0 Obligacjach") oraz zgodnie zuchwaia Rady
Nadzorczej Spétki nr4/12/2019 zdnia 9 grudnia
2019 r. i uchwata Zarzadu Spoikc nr3/12/2019 z dnia
9 grudnia 2019 ., Zarzad Spotki niniejszym
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1

Zmienia si¢  uchwate Zarzadu  Spoétki
nr2/09/2020 z dnia 28 wrzeénia 2020 r.
(,Uchwata”) w ten sposéb, ze § 1 Uchwaty
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»§1
Spotka emituje maksymainie do 15.000
(sfownie: pietnascie tysiecy) obligacji serii C1
o wartosci _nominalnej 1.000 EUR {stownie:

Resolution of the Manaﬁeméhf Board
of MLP GROUP S.A.
with its registered office in Pruszkéw
no. 1/10/2020
dated October 5, 2020

regarding: amendment of the resolution of the
Compdny’s Management Board no. 3/09/2020
dated September 28, 2020

Acting on the basis of Article 368 § 1 of the
Commercial Companies Code, Article 26.1 and
Article 26.3 point m) of the Articles of
Association of MLP GROUP S.A. with its
registered office in Pruszkéw, entered into the
register of entrepreneurs of the National Court
Register kept by the District Court for the Capital
City of Warsaw in Warsaw, XIV Commercial
Division of the National Court Register under KRS
no. 0000053299 (the "Company"), and on the
basis of the act on bonds dated January 15, 2015
(Journal of Laws of 2020, item 1208) (the “Act on
Bonds”) and pursuant to the resolution of the
Supervisory Board no. 4/12/2019 dated
December 9, 2019 and resolution of the
Management Board no. 3/12/2019 dated
December 9, 2019, the Management Board of
the Company hereby resolves to:

§1

1. The resolution of the Company's
Management Board no. 2/09/2020 dated
September 28, 2020 (the “Resolution”) is
hereby amended in such a way that §1of
the Resolution shall have a new, following
wording:

ll§1

1. The Company issues up to a maximum of
15,000 (in words: fifteen thousand) Series
C1 Bonds with a nominal value of EUR 1,000

»
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jeden ty' qc euro) kaZda i o fgcznej
mak'?s& nommalnej do
wme pietnascie miliondw

€1 bedzie

-2 Ustawy

ie 0 w’pioWadzéme
atywnego systemu
obrotu,, Catal st 0nego przez Gletde
Papierdw Warto§c:owych S.A.

Szczegdlowe warunki emisji Obligacji Serii C1,
w tym oprotentéwanie, zo0stojg okreslone w
dokumencie ,, Warunki emisji obligacji - seria C1
z dnia 5 paz"dzi‘efn‘ika 2020r." stanowigcym

zatqcznik do niniejszej uchwaty.”

&t nym wart. 33

(in words: one thousand euro) each and
total maximum nominal value of up to EUR,
15,000,000 (in words: fifteen million euro)
(the "Series C1 Bonds").

The Senes C1 Bonds will be issued on
October 16, 2020 (the "Issue Date"),

The issue of Series C1 Bonds will be
performed by way specified in art. 33 sec, 1)
in connection with art. 34 sec. 2 of the Act on
Bonds, ie. by way of a public offering of
securities through addressing an offer of
purchase of the Series C1 Bonds to qualified
investors within the meaning of art. 2 point
e) of Regulatlon of the European Parliament
and of the Council (EU) No. 2017/1129 dated

June 14, 2017,

The Series C1 Bonds are issued at the issue
price EUR 1,004 (in words: one thousand
and four euro) for each Series C1 Bond.

The maturity date of the Series C1 Bonds is
February 19, 2025.

The Series C1 Bonds will be unsecured.

The purpose and threshold of the issuance of the
Series C1 Bonds were not specified.

The Company will apply for introducing the
Series C1 Bonds to an alternative trade
system “Catalyst” operated by the Warsaw
Stock  Exchange (Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. ).

The detailed terms and conditions of issue of
the Series C1 Bonds, including the interest
rate, are determined in the "Terms and
conditions of issue of the bonds - series C1
dated October 5, 2020” constituting an
Annhex to this resolution.”







A enia Uchwaly pozostaja

Iy

 angielska wersja jezykowa niniejszej uchwaty,
ST o St o arn

WigZaca bedzie wersja polska.

b+ §3

Uchwata wchodzi w tycie z dniem jej podjecia.

2. Other provisions of the Resolution remain-

unchanged.
§2
Ifthere are any discrepancies between the Polish

and English language versions of this resolution,
the Polish version shall prevail.

§3

This resolution shall come into force on the date of
its adoption.
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Dyrektor Generalny

[podpis elektroniczny]
Radostaw T. Krochta Michael Shapiro Tomasz Zabost
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu - Czlonek Zarzadu
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Obligacje, do ktérych ednoszq sie niniejsze Warunki Emisji s obligacjami na okaziciela serii C1
(,Obligacje” ) itérych emitentem jest MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do
rejestru praedsibiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000053299/
wysokos¢ kapitahi zaklad owego w peini oplaconego wynosi 4.528.313,75 PLN, NIP; 5341012136
oraz pOSIadajgca s one internetowa www.mip.pl (,.Emitent”). Emisja Obligacji zostala
zorganlzowana"na pedstawne umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia 2019 r. (,Umowa Emisyjna”)
ankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,Bank Pekao”) oraz Pekao
estment”), zgodnie z ktérg Emitent, w ramach programu

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI - SERIA C1

"éuro) (,;Prograi'n ).

Em:s;a Obhgacy dokonywana jest na podstawie: (i) art. 2 pkt 1 oraz art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz: U. z 2020 r. poz. 1208) (,Ustawa o Obligacjach”), (ii)
uchwaly zarzadu:Envitentanr 3/42/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r., (iii) uchwaly rady nadzorczej
Emitenta nr 4/1 2/2019 z dnia‘9 grudnla 2019 r., (iv) uchwaty zarzqdu Emitenta nr 2/09/2020 z dnia
28 wrzesnia 2020 r. w brzmieniu ustalonym (v) uchwatg zarzadu Emitenta nr 1/10/2020 z dnia 5

pazdznemlka 2020 r.
1. DEFINICJE

»Agent Dokumentacyjny”. oznacza notariusza Roberta Sielskiego, Kancelaria Notarialna
Janusz Rudnicki, Robert Siglski s.c., ul. Marszalkowska 55/73 fok. 33, 00-676 Warszawa, ktory
bedzie przec’howvwaé Zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydrukiwszelkich dokumentéw,
informacji i komunikatéw pubhkowanych na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy

o Obligacjach;
»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao
»ASO" oznacza alternatywny system obrotu ,,Catalyst" :prowadzony przez GPW;

»Certyfikat Rezydencu” oznacza certyf kat rezydencp o} ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
o PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

»Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot .-prowad_zqcy Rachunek Obligaciji;

»Depozyt" oznacza de’pozyt pa'bieréw WaﬁdébioWyéh‘ prowadzony przez KDPW;

~Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot plemeznych w rozumieniu Kodeksu Cywilnego,

prowadzony przez sgd wiasciwy zgodnieé z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1575);

»Dzialalnoéé Podstawowa” oznacza budowe i zarzadzanie centrami magazynowo-
produkcyjnymi;
»Dzier Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia;

»Dziefi Roboczy” oznacza kazdy dziefi inny niz sobota, niedziela lub dzieri ustawowo wolny od
pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

»Dzieti Platnosci Kwoty do Zaptaty” oznacza kazdy dzieri, w ktérym Kwota do Zaplaty bedzie
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

o !qéznej warlosc| nominalnej 60.000.000 EUR (stownie: -

w s aalaas Co ot (R E TR RSN
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g etaczema podmalu ub plzeksztalcema Emiterita ZQOdnle Z Artykuiem 9°W )
(Likwidacya, . 'Polgczenie, Podziat lub Przeksztalcenie), kiedy za Dzien Ustalenla _Praw do
Swiadczen 2 Obligacji uznaje sie dzier zlozenia zgdania WCzeénlejszego Wykupu dzieni ofwarcia
’Illedacp Emltenta dzieri polaczenia, dZ|en podziatu lub dziert przekszta%cenla

i ‘,,DZIen Wczesmejszego Wykupu” oznacza dzied, w ktorym Emitent moze dokonac
L wczesmejszego wykupu Obligacii;

,,GPW” oznacza Glefde Paplerow Wartoscmwych w Warszawie S. A,

,,Grupa” oznacza {qcznle Emltenta i Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta;

,,Kapltaly Wtasne” oznaczajq wartosé skonsohdowanych kaputa{ow wtasnych Grupy
wskazanych Wi m dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

,,KD W oznacza Krajowy Depozyt Papier6w Wartogciowych S. A,

,,Kluczowy Podmlot Zalezny” oznacza kazdg ze Spétek Grupy Kapitatowej Emite
prowadzaca Dzuaialnosc Podstawowa, ktorej udziat w Skorsolidowanych Aktywach przekr cza
,15%. -‘

5 Kodeks Spélek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks: 8polek
?handlowych (t 3 Dz. U. 22020 r. poz. 1526);

sKodeks Cywnlny” oznacza ustawe z dnia 23 kWIetma 1964 r. Kodeks cywilny (L. Dz U z 201 9
T. POZ. 1145 ze zm.);

i »Kwota do. Zaplaty” oznacza wyrazong w EUR kwote réwng wartosci Naleznosc| Glownej (Jak

zdefi nlowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emlsp) lub Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w ust.
2.2 ninlejszych Warunkéw Emisji), wymagalna w Dniu Platno$ci Kwoty do Zaplaty, ktorq Emltent
jest zebOWquany zapfacié Obllgatanuszown zgodnle Z niniejszymi Warunkaml Emlsu '

,,Obhgatarlusz" oznacza osobe, ktorej przyslugu;q prawa z Obligacii, 1. posnadacza Rachunku
Papierow. Wartoécnowych na ktorym zarejestrowane zostaty Obllgacje albo osobe wsk zgnq

podmuotow prowadzacemu Rachuniek Zbiorczy przez posnadacza tego rachunku Jako'osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

»Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartoécmwe
lub- instrumenty finansowe o charakterze diuznym, ktére emitowane sa zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania $rodkéw finansowych; przy czym dla unikniecia watpliwosci, weksle
stanowigce zabezpieczenie transakgji handlowych nie beda traktowane jak Papiery Diuzne;

»PLN" oznacza zloty polski;

%EUR?” oznacza walute euro;

»Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych
w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastapi oraz (i)
zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego
aktu prawnego, ktéry te ustawe zastapi;
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,,Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycije nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 ust. P
2 Ustawy o Obligacjach, zawierajaca informacje wymagane zgodnie z ar. 35 Ustawy /. ° >
o Obligacjach; o A
Projektinwestycyjny” oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (miedzy innymy .
magazynowy, biurowo-magazynowy, biurowo-usfugowy, uslugowy iub. mieszkaniowy, - nie* |
wylaczajac projektow handlowych) o charakterze komercyjnym - realizowany pizez Spotke A
Projektowa; " ' Ny
Rachuinek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorezy n
ktérym zapisane sg Obligacje Obligatariuszy; = '
JRachunek Papierow ‘Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych

W rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocié;

»Rachunek Zbior_c‘zy” oznacza raghur zblorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na

Kiérym zostaly zapisane prawa z | : R .
~Regulacje KDPW' o ¢y - W danym momencie Regulamin KDPW,
Szezegolowe zasady dziatant: raz uchwaly Zarzadu KDPW;

_Skonsolidowane Aktywa” cza laczng kwote aktywow W skonsolidowanym, 1
zaudytowanym bilansie Emitenta z atni rok obrotowy; |
$péika Projektowa” potmict Zalezny Efiiérta, reslizujacy lub majacy reaizewat Frole
inwestycyjny, ktory (i) posiada nieruchomosc, kiérej mozna realizowal {ub jest realizowany

Projekt Inwestycyjny, Jub (i) zamierza nabyc d owolne prawo zwigzane z nieruchomo$cig (w-tym |
réwniez na podstawie umowy Warunkd\_qrgj}ybgplzedwstgpnej); na ktérej mozna realizowac iub __
jest realizowany Projekt Inwestycyjny, pray czym nabycie to nastapi néjpéiniejw}emime 420 dni !
od daty przekazania Spoie Projeklowe; calosci ceny spreedazy preez Emitenta -
,Spéiki Grupy Kaplitalowej Emitenta” oznacza spoli, w stosunku do. ktorych Emitent lub |
Spolka Grupy Kapital wej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujacym !
w rozumieniu Kodeksu ‘Spétek Handlowych oraz spotki nabyte lub: pizejete przéz Emitenta po 4
Dacie Emisji Obligacji, W stosunku .do ktorych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym :
w rozuriieniu Kodekst Spotek Handlowych; S o §
_ Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowa obliczana zgodnie z postanowieniami E
ust. 3.6 Waruinkéw Emisji v,(gst‘aleg'ig Stopy Procentowej), na podstawie ktérej obliczane bedg 1

Kwoty Odsetek od Obl}ig"acjiv;‘ sy '
_Strona Internetowa Emitenta’ oznacza strone internetowa www.mip.pl, lub inng ktéra ja :
zastapi; R e yesbay ;

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 22020 r: poz. 89 ze zm.);

,Ustawa o PDOF” oznacza ustéWe z dnia 26 lipca 1991 r. 0 podatku dochodowym od oséb !
fizycznych (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1426);
,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe .z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb

prawnych (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1406);
,Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadiosciowe (tj. Dz. U.z 2020, (

poz. 1228); !
»Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020 .
r. poz. 814 ze zm.),
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tatowy” na dany dziér oznacza stosunek wysokosci Kapitatow Wiasnych na ten

' 0§ci skonsolidowanych aktywéw Grupy na ten dzier;

nie” ozhacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew ria
lie, przewiaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
e w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla unikniecia walpliwosci, nie sa
bezpieczeniami oéwiadczenia o dobréwolnym poddaniu si¢ egzekucji, weksle wiasne oraz
‘weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowigzaniem ich wystawcy;

‘wZabezpieczona Gwarancja” ozZnacza poregczenie lub gwarancje wystawiong przez jakgkolwiek
osobe trzecig, bedacy osoba fizyczna, prawng lub jednostkq organizacyjng nieposiadajaca
osobowosSci prawnej, ktérej ustawa przyznaje zdolnoéé prawng, na zabezpieczenie Papierow

Dluznych Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego, ktére to poreczenie lub

gwarancja bylaby w jakikolwiek sposéb objeta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek majatku

Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaléznego;
»ZadtuZenie Finansowe” oznacza zadiuzenie z tytutu;
(a) uméw kredytu lub pozyczki;

(b)  emisji instrumentéw diuznych: p,bligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku zwyklej
dziatalno$ci handiowej), skryptow dtuznych i innych podobnych instrumentéw;

(c)  zobowigzan zZ uméw leasingu lub sprzedazy ratainej, ktére zgodnie z odnosnymi zasadami
rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy:

(d)  sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez prawa
regresu); B

(e)  innych uméw ('w_'tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem) ktorych ekonomiczny
efekt jest rownoznaczny z pozyczka pienigzna; ' )

1] transakeji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu uzyskania
ochrony lub korzysci ze zmian stép oprocentowania, kurséw, cen lub indekséw (przy
czym, do obliczenia wartosci takiego zadiuzenia bedzie brana tylko negatywna wycena
rynkowa t nsékg:ji - mark to market); oraz '

(9) gwa‘ran_;cj‘i':; akredytyw lub poreczeri za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do (f)
powyZej .Iub innych zobowiazan warunkowych dotyczacych ~zobowigzari zawartych
w podpunktach od (a) do (f);  tym zobowiazan wynikajacych z gwarancji wystawionych

przez podmioty trzecie, udzielanych na rzecz bankéw, instytucji finansowych lub innych
podmiotow, bez podwojriego liczenia (tzn. bez uwzglednienia gwarancji, poreczer itp.
odn'cfivsiz’q_cych_:s‘iggdo pozycji ujawnianych w skonsolidowanym bilansie);

»Zgromadzenié - Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolane oraz

przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz niniejszymi Warunkami Emisji;

2. WARUNKIEMISJI.OBLIGACJI

21 Kazdai:qbligacjé wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
warto$ciowym emitowanym w serii; zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach
nieposiadajgcym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje sg zdematerializowane
w KDPW.,

22  Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wb’b‘ec niego do spelnienia swiadczenia pienieznego polegajacego na
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zaplacie kwoty odpowuadajacej wartoéci nominalnej Obligacii tj. kwoty wynoszacej 1 000/
EUR (,Nalezno&¢ Gléwna") oraz kwoty odsetek (,Kwoty Odsetek™), w sposéb: okreélony

w hiniejszych Warunkach Emisji. ; .

23 Prawaz ®bl|gacj| powstajg w-chwili zapisania ich na Rachunku Papieréw Wartoécuowych \ Y
i plzys%ug ujg osobom wskazanym jako posnadacza Rachunkéw Papieréw Wartoﬁcuowych -
albo, w przypadku ‘zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej N\
Depozytanuszow: przez posiadacza takiego Rachunku - Zbiorczego jako osoba
uprawniona.

2.4 W ramach niniejszej serii C1 Emitent emituje do 15.000 Obligacji o gcznej wartos ci
nominalnej do 15.000, 000 EUR.

25  Obligacje : wyemltowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji s obligacjami
nlezabezpleczonyml

26

- nikajacych z Obllgacu zgodme z ust. 106
aﬁ Emltenta

27 Data el"nISjl Obhgacj; to 16A.,pazdz‘ rmka 2020 roku (,Data Emisji"). W Dacie Emisji
trowan a w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw
wai to? cuowycﬂ, Rachunka thlorczych Mlejscem emisji jest Warszawa.

2.8 Zgod ’ ez art 42 ust 1 Ustawy 0. Obllgaqach przyjeme Propozycji Nabycia Obligacii
moze nastaplc w formle plsemnej lub W postaci elektronicznej.

2.9 Propozyc;a Nabycna Obhgacjl moze zostac sporzadzona w formie dokumentowej, o ktérej
mowa w art 77(2) Kodeksu Cywnlnego

3. OPROCENTOWANIE
341 Piatnoéé Kwoty Odsetek

Obhgaqe sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzieri) do dnia calkowitego
wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw EMISJI (nie wliczajgc tego
dnia). W kazdym Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w ust. 3.3 ponizej (,Dni Platnosci
Odsetek”) Emitent zobowmzany jest dokona¢ na rzecz kazdego Obligatariusza ptatno§ci
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Artykutem 3 (Oprocentowanhie). Kwoty
Odsetek bedg platne w EUR, z dolu. Jezeli jednak Dzien Patnosci Odsetek przypadnie
na dzieri niebedacy Dniem Roboczym, zaplata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa Zgdania odsetek za
opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci. Platno§é Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i wiaéciwego Depozytariusza na podstawie
i Zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza. :

3.2 Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 19 sierpnia 2020 roku (wigcznie) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek tj. 19 lutego 2021 roku (z wyldczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny

el MGG L
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okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wiacznie) do nastgpnego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) (,Okres Odsetkowy”).

Dni Platno$ci Odsetek

Numer Okresu Odsetkowego Dzieii Platno$ci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2

1 19 lutego 2021 r.

19 sierpnia 2021 .

19 lutego 2022 .

19 sierpnia 2022 .

19 lutego 2023 .

19 sierpnia 2023 r.

19 lutego 2024 .

19 sierpnia 2024 r.

Ol | N || H|lw| N

19 lutego 2025 r.

34 Naliczanie odsetek

3.4.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
w przypadku opodznienia w zaptacie Naleznoéci Gléwnej Obligatariuszowi beda
przysiugiwaly odsetki ustawowe od niezaplaconej Naleznosm GIowneJ

3.4.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma byc za okres krétszy niz peiny

Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty hczbe dni

i w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), albo 19 sierpnia

2020 roku (wiacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w
ktérym Obligacje zostang wykupione (z wylaczeniem tego dnia).

?'._»,, ; 3.5  Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefi iniowanej
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedlug nastepujacej formuty:

KO = SP%xWNx LD
365

gdzie: :
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;







MLP

GROUP

SP  oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie ,
7 ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw W
Emisij; e ®, |

£ . )& 5 3

WN oznacza Nalezno§é Giéwng kazdej Obligacji; g,
LD  ozhacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

[
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pét i wieé\e
eurocenta bedzie zaokraglone' w gore).

36  Ustalenie Stopy Procentowej

o
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ft 3.6.1 Stopa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazo
EJ (zdefiniowana ponizej) powigkszona o marzg wynoszaca 2,95% w skali roku.
8. 3.6.2 Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa

Bazowa bedzie réwna stawse EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podane
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO01
ub kazdegojej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych w
EUR zkwotowania na fixingy 0 godz. 11:00 lub okolo tej godziny czasu

warszawskie go, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

S5

ek

e

| przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie 3
z POWY i postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ‘ostatniej doste Stopy Bazowej réwnej stawce EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Seivices Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO1 lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesigcznych wyrazonych
wEUR., -

364 Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda dokonywane zgodnie
@ z Regulacjami KDPW oraz regulacjami ASO.

==

3.6.3

pm——

——

gdzie:

| .Data l_Jstaienia Stdpy Ptqcengdwej” oznacza dzier przypadajacy na trzy Dni Robocze ’J‘f
e przed piefwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa ]
' Procentowa; C ' ;

} ' .Stopa Bazowa’” ozhacza stopg bazowa ustalona zgodnie z ust. 3.6 (Ustalenie Stopy ?
Bl Procentowej) powyzej. ' 3
4. WYKUP OBLIGACJI

4.1 Emitent zaplaci w dniu 19 lutego 2025 roku (,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote ;
rowng Naleznosci Gtoéwnej. Platnosci z tytulu Obligacji bedg dokonywane na rzecz 3
podmiotéw, ktorzy sg Obligatariuszami na Dzienn Ustalenia Praw do Swiadczen

z Obligacji. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,

powyzsza zaplata nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajagcym po Dacie

Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opbznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych

1 plathosci. Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i
i

wiasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza.

42  Weczesniejszy wykup na Zgdanie Emitenta
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4.21 Emitent bedzie miat prawo wezesniejszego wykupu jedynie ws2Zystiiep,
czesci) Obligacji na wilasne Zadanie, jednak nie wezesniej njp ‘w,a; nie
Przypadajacym 3 lata po Dacie Emisji. " dniu

4.2.2 W celu dokonywania wezesnigjszego wykupu Emitent zawiadomi leigata .
0 wezesniejszym wykupie, w ktbrym okreli liczbe Obligacji podleq JUszy
wezedriiejszemu wykupowi oraz  Dzier; Wezesniejszego Wykippy, Jacych
Wezesniejszego Wykupuy musi przypada¢ w rocznice Daty Emigjj," . J2ier
powinien dokonaé zawiadomieriia o wczesniejszym wykupie nie p6gnie: "'?'t?m
30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego, w kfé%:z na
nastgpic taki wczesniejszy wykup. lima

4.2.3 Wezesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zapiate Naleznoge; Gl .-
powigkszonej o Kwote Odsetek naliczong do Dnia Wczeén‘:g;Szego Ww‘(’.""?l
(z wylaczeniem tego dnia) oraz kwote Premii wskazanej w punkcie 4.2.4 bOniél;Pu

4.24 Wysokost premii platnej z tytuly wezesniejszego wykupu kazdej Oby; 'J'..
(-Premia’) bedzie rowna; ' T Qacji

() 0,30% Naleznosci Giéwnej wykupywanej Obligacji, w przypadkugq, -
Wezesniejszégo Wykupu bedzie Przypadat na 24 miesiace prg, o

Wykupu; lub ~atq
(i) 0,20% Naleznosci Gléwnej wykupywanej Obligacji, w przypadky ady Dajer

Wezesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesiecy Przeg 5
Wykupu. - o Malg
ROLOWANIE OBLIGACJI

Nalezno§¢ Giswna z tytutu Obligagji, ktérych Data Wykupu przypada w dniu emisi B
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,Nowe le,ifga"cjen,ov‘!?l
zgdanie Obligatariusza, ktéry zamierza objaé Nowe Obligacje (;,Obligafanjius; Rﬁluj ) ha
moze zosta¢ zaplacona przez Emitenta w drodze potrgcenia z wierzytelnoscig E,'m??v )
w stosunku do Obligatariusza Rolujacego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligag;: k?"ta
zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy, Przy czym potracane kwoty beda kwotar; N Ore
(.Rolowanie Obligacji"). ’ o Stto
W przypadku Rolowania Obligacji przez wszystkich Obligatariuszy w ramach d.anej -
tre$¢ propozycji nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Roj; c—?f'!’
moze zostaé ograniczona do tych informaciji, ktére nie powtarzajg sie w sto‘sunku g0
Propozycji Nabycia Obligacji. ' ' do

DEPOZYT

Obligacje zostang Zarejestrowane w Depozycie, o ktérym mowa w art. 8 ust, 2 Usty
o Obligacjach. Wy

Rejestracja w Depozycie nastapi zgodnie z § 5 Szczegélowych Zasad KDPW y, Wy

dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku zawartych transakcji, prowag, 'ce"ku
do zapisaria Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnik6w Jednqcz»’é_QQ
Z obcigzeniem ich rachunkéw pienigznych, w oparciu o instrukcje r°Z|i_czeni6'3,'?
dostarczone do KDPW. We

Obligacie zostang Zapisane na Rachunkach Obligacji i beds PIZys{ugiwa
Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Obligacii; y
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64  Przenoszenie praw z obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz

regulacjami ASO. . 7 oL 1
SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI f «/

7.1 Platnoscn z tytutu Obligacji dokonywane beda za poéredmctwem KDPW i wiascuwedo K

Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulac;aml KDPW i regulac;al‘m %
danego Depozytariusza.

7.2 Wszekie platnosci z tytulu Obhgacjl dokonywane beda w EUR, w drodze przelewu\
zgodnie Z regulacjami KDPW i danego Depozytariusza w dniu, w ktérym przypada dana
data platnosci.

7.3 Informac;e o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacije i dokumenty
wymagane przez podmlot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych winny byé

ane -term kreélqnych w regulacjach podmiotu prowadzacego
dla danego Obligatariusza. Dla uniknigcia
@blnga‘ianuszy spowodowany meprzekazamem przez
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SWi dczenla‘ plenlei!nego z Obilgacjl bedzne siedziba podmiotu

7.4 I
R l_g:hunek Obl aqr na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi §rodki

U cTee

7.5

dokonywane z uwzglqdmemem przeplsow prawa obowazu;acego w dniu dokonania
ptatnoém W szczegolnoéci wysoko§¢ odsetek platnych z tytulu Obligacji moze byé
ograniczona ptzez przepisy: okreélajace wysokoéc odsetek maksymainych wynikajacych
z czynnoﬁcn prawnych

OPODATKOWANIE

8.1  Obliczenie i pobranle Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytulu Obligacji
dokonane zostame zgodriie z obOW|azu1qcym| przepisami.

8.2 Wszelkle platnoém z tytutu Obligaciji beda dokonywane bez potraceri lub pobran z tytutu
podatkéw opiat lub innych naléznoéci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolltej Polskiej w odniesieriu do Obllgacu chyba Ze dokonanie
takiego potracenia lub pobrama podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawnej
wymagane jest przepisami prawa.

8.3 Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyrownu;qcych pobrane podatkl ani zadnych

obownazek pobrama | zaplaty jaklegokolmek podatku oplaty lub innej naleznosci
publicznoprawnej.

8.4  Obligatariusz powinien przekaza¢ Depozytariuszowi wszelkie mformac;e i dokumenty

niezbedne do obstugi zobownazan Obligatariisza z tytuiu Podatku Dochodowego,

w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjaml w tym

Regulac;aml KDPW. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest

= | przekazac Depozytanuszaw1 mformaqe i dokumerity dotyczace statusu podatkowego

i | Obligatariusza, jakle moga byc wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
| w tym miedzy innymi wazne i aktuaine Certyfikaty Rezydenciji.







e e e A e s bl

- 10.

L:“ +10.1

1102

1103

10.4

negocjacie z og

'MLP

GROUP

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informagji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizongj lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek‘DOc:‘hqdowego ten zostanie pob\rany W pelnej Wy'siokggci.
LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub dhiu ‘polaczenia, dniu podziahi - lub dniy
przeksztaicenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jeg odziaty lub
odpowiednio przeksztatcénia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit W obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach ie posiada uprawnief; do ich

emitowania, Obl_lggcje stajg sie natychmfa§t_r;wymagalne i piatne. Emitent ~ jest

czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wigcznie), w kirym nastapilo otwarcie
likwidacji, polaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztaicenie do dnia otwarcia likwidagji,
dnia polgczenia, dnia podziatii lub dnia przeksztaicenia (z wylaczeniem tego dnia).
PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW. EMISJI

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek z ponizszych zdarzenr (kazdy ziany
sPrzypadkiem Naruszenia Warunkéw Emisj’) Obligatariusze beda ‘mogli zadat
wezesniejszego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji:

Niedokonane p_#atnosanmlteﬂtme dokonat w- terminie okreSlonym w ninigjszych
Warunkach Emisji jakiejk -Platnosci Kwaty do Zaptaty 2 tytuiu Obligacji, chyba ze

niezawinione przez Emitenta.opéznienie nie przekracza okresi wskazanego w art. 74
Ustawy o Obligacjach (1]. '

hi'od terminu okreslonego w Warunkach Emisji);
Niezwolanie _Zgromadzenia Obligatariuszy: Emitent nie zwola Zgromadzenia
Obligatariuszy 2 terminem jego odbycia przypadajacym nie pézniej niz 30 dni po dniu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidiowo zlozonego zadania przez
Obligatariusza lub celowo . uniemozliwi zwolanie Ilub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy, -~ -~ gl L
Naruszenie Zadluzenia Finansowedo: jakiekolwiek Zadiuzenie Finansowe Epitenta lub
Kluczowego Podmiotu’  Zaleznego w tacznej kwocie pizekraczajacej 10%
skonsolidowanych Kapitatow Wiasnych lub jej réwnowartosci w innej walucie Wg kursu
Sredniego Narodowego Banku Polskiego (,NBP”) (z dnia hiedokonania platnosci fub

postawienia w stan wymagalriosci): (i) nie zostalo sptacone w terminie (z uwzglednieniem
odpowiedniego okresu na usuniecie ‘naruszenia takiego zobowigzania jesli jest on
przewidziany w dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego) lub (ii) stalo sie
wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadiuzenia Finansowego z
powodu zazadania przez wierzyciela wczesniejszej  splaty takiego. Zadiuzenia
Finansowego w-wyniku wystapienia przypadku naruszenia, opisanego w dokumentacji
danego Zadiuzenia Finansowego i taki Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji nie zostat
naprawiohy w terminie 30 Dni Roboczych;

Niewyptacalnoéé: (i) Emitent stat si¢ niewyptacalny w rozumieniu Ustawy PU; ub (ii)
Emitent bedzie zagrozony niewyplacalnoscig w rozumieniu Ustawy PR; lub (iii) Emitent
uzna na pismie swojg niewypfacalnosé lub z powodu klopotow finansowych rozpocznie
] _.ogélem swoich wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzycieli
Z zamiarem zmiany zasad spiaty swojego zadtuzenia lub (iv) Emitent zawrze z nadzorca
umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania; lib (v) Emitent

rozpocznie samodzielnie zbieranie gloséw dotyczacych propozycii uktadowej np.

dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do gtosowania: fub (vi) wartosé
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aktywow Emitenta przez okres 90 bezposrednio nastepujacych pod sobie dni jest nizsza

niz wartosé jego zobowigzan (uwzgledniajac zobowigzania warunkowe i potencjaine);

Niewykonanie orzeczefi: Emitent nie dokonat platnosci Z tytutu prawomocnych orzecz
lub ostatecznych decyzji administracyjnych. nakazujacych zapiate W lacznej kwodie .

pr \pitatow Wiasnych lub jej rownowartosci w innej walucie wg kurku”| 7725 -
&n platnosci i taki Przypadek Naruszenia Warunkow ?fﬁ 4

wiony w terminie 5 Dni Roboczych;

Diuznych: Emitent ustanowit Zabezpieczenie lub zostata
na - Gwarancja, w celu zabezpieczenia  zobowigzaf
&w-Dluznych, chyba ze ustanowiono odpowiednio takie samo
ib Zabezpieczong Gwarancie na tych samych aktywach i o takim samym
vSzel istwie zaspokojenia na zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych

Utraia statusu: Obligacje utraclly status opisany w ust. 2.6 Warunkéw Emisji
VS aitaiouiy: Wskaznik Kapitalowy bedzie nizszy niz 35%;

Egzekuc] pi wywlaszczenie, zajecie, zabezpietzenie toszczenia, podjeta zostanie
€Zynnose £gz ucyjna lub nastapi podobne Zdarzenie w ‘odniesieniu do jakichkolwiek
aktywow Emitefita o faczne] wartosci co najmniej 10% Kapitatow Wiasnych i nie zostanie
onio uchylone; zwolnione lub zaniechane w terminie 120-dni; ' :

Udziélenie - pozyczek, nabycie obligacii lub wierzytelnosci: Emitent udzieli pozyczek
podmiotom innym iz, Spoiki Projektowe, fub nabedzie albo w inny. sposob stanie sig
posiadaczem obligacji iub innych diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
podmioty inne niz Spétki Projektowe lub nabedzie wierzytelnosci, ktarych diuznikiem jest
podmiot inny niz Spolki Projektowe;

Niewykonanie _innych zobowiazan Emitenta: Emitent nie wypetnia w terminie lub nie
przestrzega’ jakiegokolwiek innego, niz éwiadczenie pienigzne, zobowigzania
wynikajacego z Warunkéw Emisji oraz niewykonanie zobowigzania trwa przez okres 30
dni od dnia Ziozenia Emitentowi przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy, odpowiednio,
zawiadommienia zawierajacego 2 adanie naprawienia takich uchybien;

Utrata statusu spotki ublicznei: Emitent utraci status spoiki publicznej w rozumieniu
Ustawy 6 Obrocie; S

Wykluczenie lub zawieszenie obrotu _Obligaciami_na ASOQ: Obligacie, ktore zostaly
uprzednio wprowadzone do obrotu ‘na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO lub
zostanie zawieszony obrét takimi Obligacjami z wylaczeniem przypadku zawieszenia
obrotu Obligacjami w zwigzku z wiczeéniejszym wykupem Obligacii lub przyczynami
lezacymi po stronie innej niz Emitenta;

Dziatalnos¢ Podstawowa: Ernitent zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w znacznej
czesci Dziatalnosci Podstawowej;

Niewaznos¢: Emitent: (i) nie moze lub nie bedzie moégt zgodnie z prawem wykonac
jakiegokolwiek ze swoich Zobowigzalh zwigzanych z Obligacjami, a taka przeszkoda nie
zostanie usunieta lub w inny spos6b naprawiona w terminie 14 dni od jej stwierdzenia; lub
(if) kwestionuje waznos¢ Obligacji lub innych zobowigzan zwigzanych z emisjg Obligacii;
lub (iii) zaprzecza isthieniu zobowiazan z emisji Obligacii;
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10.16 Inne naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktérym mowa w ust, 18.1

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI -
W przypadku, gdy wystgpi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w ust, 10.1
oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy 'Obligatariusz bedzie miat Prawo Zzadania
natychmiastowego wykupu Obligacji. -

Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie 90 Dni Roboczych.

w przypadku opisanym w ust. 11.1 Warunkéw Emnis;ji lub jesli Zgrbmadz_ennfe
Obligatariuszy podejmie uchwafe w sprawie -natychmiastowego wykupu, Obligaciji,

Wéwczas kazdy Obligatariusz moze doreczyc Emitentowi (z kopig do Depozytariusza)
pisemne zadanie natychmiastowego - Wykupu  Obligacii posiadanych preez tego
Obligatariusza. Dia skutecznego doreczenia powyzszego zgdania Obligata'riu_s_z_ powinien:
(i) wskazac¢ podstawe Zadariia natychmiastowego wykupu: oraz (i) dostaiczy¢ kopie
nalezycie podjetej uchwaly. Zgrom enia Obligatariuszy Zezwalajgcej Ofbligajtafiufs;om

zgdanie wczesniejszego . wyi Obligacji w zwigzku Z wystapieniem Przypadku

Naruszenia Warunkéw Emisji ‘opis 'égd,wiqstepach_od'ws do 10.16 Warunkéw isji

Astawy 2adania natychmiastowego wykuipu Obligacii
atychmiastowego wykupu’ 'Q‘b;iggc'ji'_‘ﬁqﬁvgqyje,»;,ze
, ep tal igatariusza stajg sie wymagalne~Wtermin'ie 10-Dni
Roboczych od dnia Zlozenia takiego zadania (,Data Wezesniejszej Wymagalnosci”), w

K od

Wezesniejszej Wymagainosci bez dodatkowych dziatan Iib :fdnﬁ‘a_!h&éci. Wczesmejszy
wykup dokonywany jest Zgodnie z Regulacjami KDPW. ST RN :
NlEWYPELNIENlE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligaciji przedawniajg sie z uptywem 10 lat,
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PRAWO WLASCIWE |

Obligacje sa WVemitowarie zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaia.
FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawaqh zw:azahych z Obllgaqaml Agent Kalkulacyjny dziala wylacznie jako, °
pelnomochik - Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowuedzalnosc: w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie platriosci przez Emitefita Kwot do Zaplaty, ani za zadne inne

obowigzki Emitenta. wymkajqce z:Obligagji. Agent Kalkulacyjny nie petni funkeji banku
reprezentanta: w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani me jest zobowigzany do
rep! ntowanla Obllgatarluszy wobec Emltenta

Agent 'Kalkuiacyjny w ramach prowadzonej dztalalnoéCI wspéipracuje z Emitentem
akresie r62nych ustug i posnada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekécie ;
ji finansowej Emitenta -oraz jego moihwoSm wywigzywania sie z zobowigzafh i
‘ac bz Ob1|gac| jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
zomn, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze. dekumentyt informacje, ktére majg
e_.Obllgatanuszom w zwigzku z Obligacjami i penieniem funkcji Agenta ’
W ywani ' o;reélonych czynno$ci oraz
} _ e , ! nie uniemoZliwia - Agentom
jego podmlotom zaleznym lub- iarzyszohym, a takze grupie
torej | nalezy, $wiadczenia Emltento_ Jinnych uslug, doradzania
Emltentown Iub wspblpracy z Emitentém w kazdym innym dowolnym zakresie jub formie.

'Agent Kalkulac fjny ie rdokonuje oceny korzyscl ani ryzyka mwestycju w Obligacje i nie
ponosi odpowie zialnosci za Zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w
zwuazku z nabycnem Obllgacp '

Agent Kalkulacyjny nie petnt funkcji agenta emisji Obligacji, o ktérym mowa w art. 7a
Ustawy o Obrocie.

SIEDZIBY EMITENTA | AGENTA KALKULACYJNEGO
W Da0|e Emlsp Obllgacp na potrzeby nmlejszej serii Obligacii:

) Agent Kalkulacyjny ma swoja siedzibe w Warszawie, adres: ul. Grzybowska 53/57,
00-950 Warszawa

) Emttent ma swoja siedzibe w Pruszkowie, adres: ul. 3-go maja 8, 05-800 Pruszkéw;
zwane dalej ,Siedzibami” lub ,Siedziba’.
ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emlsp Regulacje KDPW lub regulacje ASO nie stanowia inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obhgatanuszy bedq dokonywane w formie raportu
b|ezacego pubhkowanego zgodme z wymogami regulaminéw obowigzujgcych na ASO.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego beda
uwazane za doreczone, jezeli zostaty wyslane listem poleconym lub poczta kurierska pod
adres sned2|by danego podmlotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie
otrzyma potwuerdzeme jego doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowiazany jest udostepnia¢ Obligatariuszom:
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18.1.1 roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz ze sprawozdaniem z
badania nie péZzniej niz w ciggu 180 dni od kéfica danego roku;

18.1.2 $rédroczne skrécone sprawozdariia finansowe Emitenta oraz Grupy wraz
z raportem z przegladu audytora hie pdzniej niz w ciggu 90 dni od korica danego
péirocza.

Sprawozdania finansowe dostepne sg w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej
Emitenta.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest obowigzany
publikowaé na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow Ustawy
o Obligacjach beda przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjn_e_mu.,‘ _Aggqt
Dokumentacyjny bedzie przechowywac je do czasu uplywu przedawnienia roszczeh
wynikajacych z Obligacji.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO.

WYLICZENIE WSKAZNIKA KAPITALOWEGO

Emitent obliczy Wskaznik Kapitalowy na kazdy Dzieri Badania w oparciu o odpowiednie
skonsolidowane sprawozdania ﬁnan‘sow;-:f Grupy.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika' Kapltalowego nastapi po publikagji skonsolidowanego

raportu kwartalnego za okres Az_akt}r,? ony 30 wrzesnia 2020 r.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego
w drodze publikacji na Stronie infernetowej Emitenta nie p6zniej niz w terminie 14 dni od
daty opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe obliczenia
Wskaznika Kapitatowego. - o

Wszelkie informacie finansowe majg i winny mie¢ postaé danych skonsolidowanych i by¢
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j. S

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Zgromadzenia Obligatariuszy moga odbywaé sie w Warszawie lub w Pruszkowie.

Dokiadne miejsce, date i godzing Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot zwotujacy
Zgromadzenie. '

Glosowania sg jawne, chyba ze wiekszosé Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
wyrazi zgode na gtosowanie tajne. :

Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od
glosu albo dddali glosy niewazne. _
Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emit_erjtg')w_i protoké}
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pigciu Dni Roboczych od dnia zakoriczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy. '

W sprawach nieuregulowanych w niniejszych Warunkach Emisji zastosowanie ma Usthva
o Obligacjach. Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad
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5 pazdziernika 2020 r.

Ustawie o Obligacjach, ustala przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wystawiono ~ data i podpis osoby upowaznio‘nej do reprezentacji Emitenta
Sporzadzono w Pruszkowie







Janusz Rudnicki, Robert Sielski

Notariusze Spétka Cywilna -

00-676 Warszawa, ul. Marszalkowska 55/73 lok. 33
tel. 22 629 25 41,22 629 85 21

Ja, Robert Sielski notariusz w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
przy ulicy Marszatkowskiej nr 55/73, lokal nr 33, dnia 06 (sz6stego) pazdziernika

2020 (dwa ‘tysriqc‘;e dwudziestego) roku po§wiadczam, Ze niniejszy dokument okazat

mi w dniu dzisiejszym:--
Tomasz'Zabost wediug oswiadezenia, zamieszka’ry pod adresem: 05-820
Piastow, ulica Mazowiecka nr 2A PESEL 71050708576 ktérego tozsamosc
stwierdzitem na podstawie okazanego dowodu osoblstego nr DAX 915447
wydanego z terminem waznosci ;,lo dma 16 pazdzuernlka 2029 roku - e

Optaty:

taksa notarialna (§ 13, §17 rozporzadze'nia Ministr’a Sp’r‘awiedliwos’ci zdnia 28 czéri

2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notanalnej, t _] DzU.z 2018 r poz;
272 ze zm.) -- e i S 1140021
- 23% podatku od towaréw i ustug (art.41 ust. 1w ZW Z art 146 aa ustawy z dma 11
marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug, tj. Dz U.z 2020 I., POZ: 106 )-------"--

Repertorium A nr-7085/2020

Robert Slelskl

notariusz
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Obligacje, do ktérych odnoszj sig niniejsze Warunki Emisji sg obligacjami na okaziciela serii C1
(.Obligacje”), ktérych emitentem jest MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000053299,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego w peini optaconego wynosi 4.528.313,75 PLN, NIP: 5341012136
oraz posiadajgca strong intemetowa www.mlp.pl (,Emitent”). Emisja Obligacji zostata
zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia 2019 r. (,Umowa Emisyjna”)
zawartej pomigdzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,Bank Pekao”) oraz Pekao
Investment Banking S.A. (,Pekao Investment”), zgodnie z ktérg Emitent, w ramach programu
emisji, moze dokona¢ emisji obligacji do tgcznej wartosci nominalnej 60.000.000 EUR (stownie:
szes$cdziesigt milionéw euro) (,Program”).

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI - SERIA C1

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 2 pkt 1 oraz art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1208) (,Ustawa o Obligacjach”), (ii)
uchwaty zarzadu Emitenta nr 3/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r., (jii) uchwaly rady nadzorczej
Emitenta nr 4/12/2019 z dnia 9 grudnia 2019 r., (iv) uchwaty zarzadu Emitenta nr 2/09/2020 z dnia
28 wrzesnia 2020 r. w brzmieniu ustalonym (v) uchwatg zarzadu Emitenta nr 1/10/2020 z dnia 5
pazdziernika 2020 r.

1. DEFINICJE

»Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Roberta Sielskiego, Kancelaria Notarialna
Janusz Rudnicki, Robert Sielski s.c., ul. Marszatkowska 55/73 lok. 33, 00-676 Warszawa, ktory
bedzie przechowywac, zgodnie z art. 16 Ustawy o Obligacjach, wydruki wszelkich dokumentéw,
informacji i komunikatéw publikowanych na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy
o Obligacjach;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Bank Pekao;
»ASO" oznacza alternatywny system obrotu ,Catalyst” prowadzony przez GPW;

»Certyfikat Rezydencji” oznacza certyfikat rezydencii, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
o PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

»Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot prowadzacy Rachunek Obligacii;
»Depozyt" oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW;

»Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot pienieznych w rozumieniu Kodeksu Cywilnego,
prowadzony przez sad wiasciwy zgodnie z ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1575);

»Dziatalnos¢ Podstawowa” oznacza budowe i zarzadzanie centrami magazynowo-
produkcyjnymi;

»Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia;

»Dziefi Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od

pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w spos6b umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

»Dzien Platnos$ci Kwoty do Zapfaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty bedzie
wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisii;
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~Dzien Ustalenia Praw do Swiadczeri z Obligacji® oznacza szosty Dzien Roboczy przed
danym Dniem Ptatnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie z aktualnie
obowigzujgcym Regulaminem KDPW, w ktérym zostaje okreslony stan posiadania Obligacii,
w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligac;ji
w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zapfaty, z wyjatkiem ziozenia przez Obligatariuszy Zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z ust. 11.1 Warunkéw Emisji lub otwarcia likwidaciji,
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia Emitenta zgodnie z Artykulem 9 Warunkéw Emisji
(Likwidacja, Poftgczenie, Podziat lub Przeksztaicenie), kiedy za Dzien Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji uznaje sie dzien ztozenia zgdania wezeéniejszego wykupu, dzien otwarcia
likwidacji Emitenta, dzien potgczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia;

»Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktérym Emitent moze dokonaé
wczesniejszego wykupu Obligacii;

»GPW” oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
»Grupa” oznacza tgcznie Emitenta i Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta;

~Kapitaly Wiasne” oznaczajg wartoéé skonsolidowanych kapitatéw wiasnych Grupy
wskazanych w ostatnim dostepnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy;

»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

»Kluczowy Podmiot Zalezny” oznacza kazdg ze Spélek Grupy Kapitatowej Emitenta
prowadzgcg Dziatalnos¢ Podstawowa, ktérej udziat w Skonsolidowanych Aktywach przekracza
15%;

»Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1526);

»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz. U. z 2019
r. poz. 1145 ze zm.);

»Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w EUR kwote réwng warto$ci Naleznosci Gtownej (jak
zdefiniowano w ust. 2.2 niniejszych Warunkéw Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w ust.
2.2 niniejszych Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty, ktérg Emitent
jest zobowigzany zaptacié Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji;

»Obligatariusz” oznacza osobe, ktérej przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobe wskazang
podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku;

»Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktére emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek
prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych; przy czym dla unikniecia watpliwosci, weksle
stanowigce zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane jak Papiery Diuzne;

»PLN" oznacza zioty polski;
»EUR” oznacza walute euro;

»Podatek Dochodowy” oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych
w rozumieniu Ustawy o PDOP Iub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastgpi oraz (ii)
zryczattowany podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego
aktu prawnego, ktéry te ustawe zastgpi;
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»Propozycja Nabycia Obligacji” oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 ust.
2 Ustawy o Obligacjach, zawierajgcg informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

»Projekt Inwestycyjny” oznacza dowolny projekt budowlany lub infrastrukturalny (miedzy innymi
magazynowy, biurowo-magazynowy, biurowo-ustugowy, ustugowy lub mieszkaniowy, nie
wylaczajac projektéw handlowych) o charakterze komercyjnym realizowany przez Spéike
Projektowa; '

sRachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy na
ktérym zapisane sg Obligacje Obligatariuszy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
W rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji;

»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegolowe zasady dziatania KDPW oraz uchwaly Zarzadu KDPW:

»Skonsolidowane Aktywa” oznacza taczng kwote aktywow w skonsolidowanym,
zaudytowanym bilansie Emitenta za ostatni rok obrotowy;

»Sp6tka Projektowa” podmiot zalezny Emitenta, realizujacy lub majacy realizowaé Projekt
Inwestycyijny, ktéry (i) posiada nieruchomosé, na ktérej mozna realizowaé lub jest realizowany
Projekt Inwestycyijny, lub (i) zamierza nabyé dowolne prawo zwigzane z nieruchomoscig (w tym
réwniez na podstawie umowy warunkowej lub przedwstepnej), na ktérej mozna realizowaé [ub
jest realizowany Projekt Inwestycyjny, przy czym nabycie to nastgpi najpézniej w terminie 120 dni
od daty przekazania Spoéice Projektowej catosci ceny sprzedazy przez Emitenta;

»Spotki Grupy Kapitatowej Emitenta” oznacza spétki, w stosunku do ktérych Emitent lub
Spétka Grupy Kapitatowej Emitenta Jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujgcym
wrozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych oraz spotki nabyte lub przejete przez Emitenta po
Dacie Emisji Obligacji, w stosunku do ktorych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym
w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych;

»Stopa Procentowa” oznacza Zmienng stope procentows obliczang zgodnie z postanowieniami
ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie ktérej obliczane bedag
Kwoty Odsetek od Obligacii;

~Strona Internetowa Emitenta” Oznacza strone internetows www.mip.pl, lub inng ktéra ja
zastapi;

sUstawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 89 ze zm.);

»Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.j. Dz. U. 2 2020 r. poz. 1426);

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1406);

»Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U.z 2020 .
poz. 1228);

»Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2020
r.poz. 814 ze zm.);
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»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji;

~Wskaznik Kapitatlowy” na dany dzier oznacza stosunek wysokosci Kapitatow Wiasnych na ten
dzien do wartosci skonsolidowanych aktywéw Grupy na ten dzier;

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, przelew na
zabezpieczenie, przewtaszczenie na zabezpieczenie oraz wszelkie inne prawa rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia. Dla uniknigcia watpliwosci, nie sag
Zabezpieczeniami o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji, weksle wiasne oraz
weksle in blanco wystawione w zwigzku z zobowigzaniem ich wystawcy;

»Zabezpieczona Gwarancja” oznacza poreczenie lub gwarancje wystawiong przez jakgkolwiek
osobe trzecig, bedgca osobg fizyczng, prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktérej ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng, na zabezpieczenie Papieréw
Diluznych Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego, ktére to poreczenie lub
gwarancja bytaby w jakikolwiek sposéb objeta Zabezpieczeniem na jakimkolwiek majgtku
Emitenta lub jakiegokolwiek Kluczowego Podmiotu Zaleznego;

»Zadiuzenie Finansowe” oznacza zadiuzenie z tytutu:
(a) umoéw kredytu lub pozyczki;

(b) emisji instrumentéw dtuznych: obligacii, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku zwyktej
dziatalnosci handlowej), skryptéw diuznych i innych podobnych instrumentow;

(c) zobowigzan z uméw leasingu lub sprzedazy ratainej, ktdére zgodnie z odno$nymi zasadami
rachunkowosci, sg traktowane jako leasing finansowy;

(d) sprzedazy lub faktoringu wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzytelnosci zbytych bez prawa
regresu);

(e) innych uméw (w tym sprzedazy lub kupna z odroczonym terminem) ktérych ekonomiczny
efekt jest rownoznaczny z pozyczkg pieniezng;

H transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne, zawieranych w celu uzyskania
ochrony lub korzysci ze zmian stép oprocentowania, kurséw, cen lub indekséw (przy
czym, do obliczenia wartoéci takiego zadtuzenia bedzie brana tylko negatywna wycena
rynkowa transakcji - mark to market); oraz

(9) gwaranciji, akredytyw lub poreczen za zobowigzania zawarte w podpunktach od (a) do (f)
powyzej lub innych zobowigzan warunkowych dotyczgcych zobowigzan zawartych
w podpunktach od (a) do (f), w tym zobowigzarn wynikajacych z gwarancji wystawionych
przez podmioty trzecie, udzielanych na rzecz bankéw, instytucji finansowych lub innych
podmiotdéw, bez podwojnego liczenia (tzn. bez uwzglednienia gwarancji, poreczen itp.
odnoszacych sie do pozycji ujawnianych w skonsolidowanym bilansie);

~Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotane oraz
przeprowadzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz niniejszymi Warunkami Emisji;

2, WARUNKI EMISJI OBLIGACJ!

2.1 Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji jest papierem
wartosciowym emitowanym w serii; zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach
nieposiadajgcym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje sg zdematerializowane
w KDPW.

2.2 Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest diuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajgcego na
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zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacii tj. kwoty wynoszacej 1.000
EUR (,Nalezno$¢ Gtéwna") oraz kwoty odsetek (,Kwoty Odsetek”), w spos6b okreslony
w niniejszych Warunkach Emis;ji.

Prawa z Obligacji powstajg w chwili zapisania ich na Rachunku Papieréw Wartosciowych
| przystugujg osobom wskazanym jako posiadacze Rachunkéw Papieréw Wartos$ciowych
albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie wskazanej
Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona.

W ramach niniejszej serii C1 Emitent emituje do 15.000 Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 15.000.000 EUR.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi  Warunkami Emisji sg obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niezabezpieczone (chyba ze zostanie
ustanowione Zabezpieczenie w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajgcych
z Obligacji zgodnie z ust. 10.6 niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzania Emitenta, sg
rowne i bez pierwszeristwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) sg réwne
wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przyszlych bezposrednich,
bezwarunkowych i niezabezpieczonych (chyba Ze zostanie ustanowione Zabezpieczenie
w celu zabezpieczenia zobowigzar Emitenta wynikajgcych z Obligacji zgodnie z ust. 10.6
niniejszych Warunkéw Emisji) zobowigzar Emitenta.

Data emisji Obligacji to 16 pazdziernika 2020 roku (,Data Emisji’). W Dacie Emisji
Obligacje zarejestrowane zostang w Depozycie oraz na Rachunkach Papieréw
Warto$ciowych i Rachunkach Zbiorczych. Miejscem emisji jest Warszawa.

Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, przyjecie Propozycji Nabycia Obligacii
moze nastapic w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

Propozycja Nabycia Obligacji moze zostaé sporzadzona w formie dokumentowej, o kidrej
mowa w art. 77(2) Kodeksu Cywilnego.

OPROCENTOWANIE
Ptatno$¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajgc ten dzien) do dnia catkowitego
wykupu danej Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji (nie wliczajac tego
dnia). W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym w ust. 3.3 ponizej (,Dni Platnosci
Odsetek”) Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego Obligatariusza ptatnosci
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Artykutem 3 (Oprocentowanie). Kwoty
Odsetek bedg ptatne w EUR, z dotu. Jezeli jednak Dzieri Platnosci Odsetek przypadnie
na dzien niebgdgcy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po Dniu Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Platnoéé Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za poérednictwem KDPW i wiasciwego Depozytariusza na podstawie
i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami danego Depozytariusza.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od 19 sierpnia 2020 roku (wlacznie) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek tj. 19 lutego 2021 roku (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny
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okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Piatnosci Odsetek (wtacznie) do nastepnego Dnia
Platnos$ci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) (,Okres Odsetkowy”).

3.3 Dni Ptatnosci Odsetek

Numer Okresu Odsetkowego Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Odsetkowego wskazanego w Kolumnie 1

Kolumna 1 Kolumna 2

1 19 lutego 2021 r.

2 19 sierpnia 2021 r.

3 19 lutego 2022 r.

4 19 sierpnia 2022 r.

5 19 lutego 2023 r.

6 19 sierpnia 2023 r.

7 19 lutego 2024 r.

8 19 sierpnia 2024 r.

9 19 lutego 2025 r.

3.4 Naliczanie odsetek

3.4.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.
W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Gléwnej Obligatariuszowi beda
przystugiwaty odsetki ustawowe od niezaptaconej Naleznosci Gtéwne;.

3.4.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz peiny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni
w okresie od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie), albo 19 sierpnia
2020 roku (wtgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w
ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

3.5  Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujgcym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej (zdefiniowanej
ponizej) Agent Kalkulacyjny obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej
Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP%xWNx2
365
gdzie:
KO  oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;
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SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw
Emisiji;

WN oznacza Nalezno$¢ Gtéwng kazdej Obligacii;

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego eurocenta (przy czym pét i wiecej
eurocenta bedzie zaokraglone w goére).

Ustalenie Stopy Procentowej

3.6.1 Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powiekszona 0 marze wynoszacg 2,95% w skali roku.

3.6.2 Stopa Bazowa zostanie okreSlona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) podanej
przez Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO1
lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w
EUR z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu
warszawskiego, publikowanych w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

3.6.3 W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze byé ustalona zgodnie
z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej réwnej stawce EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) podanej przed Datg Ustalenia Stopy Procentowej przez
Monitor Rates Services Reuters przez odniesienie do strony EURIBORO01 lub
kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytébw 6-miesiecznych wyrazonych
w EUR.

3.6.4 Informacje odno$nie wysokosci Stopy Procentowej beda dokonywane zgodnie
z Regulacjami KDPW oraz regulacjami ASO.

gdzie:

.Data Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze
przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa
Procentowa;

.Stopa Bazowa” oznacza stope bazowg ustalong zgodnie z ust. 3.6 (Ustalenie Stopy
Procentowej) powyzej.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent zaptaci w dniu 19 lutego 2025 roku (,Data Wykupu”) za kazdg Obligacje kwote
rowng Naleznosci Gtéwnej. Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane na rzecz
podmiotow, ktérzy sg Obligatariuszami na Dzien Ustalenia Praw do Swiadczen
z Obligacji. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dziefi niebedgcy Dniem Roboczym,
powyzsza zapfata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dacie
Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
ptatnosci. Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i
wtasciwego Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW
i regulacjami danego Depozytariusza.

Wezesniejszy wykup na zadanie Emitenta
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4.21 Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu jedynie wszystkich (a nie
czesci) Obligacji na wlasne zadanie, jednak nie wczeéniej niz w dniu
przypadajgcym 3 lata po Dacie Emisii.

422 W celu dokonywania wczeéniejszego wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy
o wczesniejszym wykupie, w ktérym okresli liczbe Obligacji podlegajgcych
wczesniejszemu wykupowi oraz Dzien Woczeéniejszego Wykupu. Dziet
Weczesniejszego Wykupu musi przypadaé w rocznice Daty Emisji. Emitent
powinien dokona¢ zawiadomienia o wczeéniejszym wykupie nie pozniej niz na
30 (trzydziesci) dni przed zakoriczeniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
nastapié taki wczesniejszy wykup.

4.2.3 Wczesniejszy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate Naleznosci Giéwnej
powigkszonej o Kwotg Odsetek naliczong do Dnia Wcze$niejszego Wykupu
(z wytgczeniem tego dnia) oraz kwote Premii wskazanej w punkcie 4.2.4 ponizej.

4.2.4 Wysokos¢ premii ptatnej z tytulu wczesniejszego wykupu kazdej Obligacii
(,Premia’) bedzie rowna:

(i) 0,30% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligaciji, w przypadku gdy Dzien
Woczesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 24 miesigce przed Datg
Wykupu; lub

(ii) 0,20% Naleznosci Gtéwnej wykupywanej Obligaciji, w przypadku gdy Dzier
Weczesniejszego Wykupu bedzie przypadat na 12 miesiecy przed Datg
Wykupu.

ROLOWANIE OBLIGACJI

Naleznos¢ Gtowna z tytutu Obligacji, ktérych Data Wykupu przypada w dniu emisji nowej
serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu (,Nowe Obligacje”), na
zgdanie Obligatariusza, ktéry zamierza obja¢ Nowe Obligacje (,Obligatariusz Rolujacy”)
moze zostaé zaptacona przez Emitenta w drodze potracenia z wierzytelnoscig Emitenta
w stosunku do Obligatariusza Rolujgcego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktére
zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujgcy, przy czym potrgcane kwoty bedg kwotami netto
(,Rolowanie Obligac;ji”).

W przypadku Rolowania Obligacji przez wszystkich Obligatariuszy w ramach danej serii,
treS¢ propozycji nabycia Nowych Obligacji skierowanej do Obligatariusza Rolujgcego
moze zostaC ograniczona do tych informacji, ktére nie powtarzajg sie w stosunku do
Propozycji Nabycia Obligacii.

DEPOZYT

Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

Rejestracja w Depozycie nastgpi zgodnie z § 5 Szczegdtowych Zasad KDPW w wyniku
dokonanego przez KDPW rozliczenia i rozrachunku zawartych transakcji, prowadzacego
do =zapisania Obligacji na kontach ewidencyjnych uczestnikéw jednoczesnie
z obcigzeniem ich rachunkéw pienieznych, w oparciu o instrukcje rozliczeniowe
dostarczone do KDPW.

Obligacije zostang zapisane na Rachunkach Obligacji i bedg przystugiwaty
Obligatariuszom bedgcym posiadaczami Rachunkéw Obligacii;
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Przenoszenie praw z obligacji nastgpuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
regulacjami ASO.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Depozytariusza na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulacjami
danego Depozytariusza.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg w EUR, w drodze przelewu
zgodnie z regulacjami KDPW i danego Depozytariusza w dniu, w ktérym przypada dana
data platnosci.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez podmiot prowadzacy Rachunek Papierow Wartosciowych winny byé
przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach podmiotu prowadzgcego
Rachunek Papieréw Wartosciowych dla danego Obligatariusza. Dla unikniecia
watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy, spowodowany nieprzekazaniem przez
Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji, o ktérym mowa w ust. 10.1 Warunkéw Emisii.

Miejscem spetnienia $wiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi rodki
z tytutu posiadanych przez niego Obligaciji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych (chyba Ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz beda
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgcego w dniu dokonania
ptatnosci. W szczegélnosci wysoko$é odsetek ptatnych z tytutu Obligacji moze by¢
ograniczona przez przepisy okreslajace wysoko§¢ odsetek maksymalnych wynikajacych
Z czynnos$ci prawnych.

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyptacanych z tytutu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wszelkie platnoéci z tytutu Obligaciji beda dokonywane bez potracen lub pobran z tytutu
podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw
wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie
takiego potracenia lub pobrania podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej
wymagane jest przepisami prawa.

Emitent nie bedzie dokonywat zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani Zadnych
dodatkowych ptatnosci, jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacii zZwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub inngj naleznosci
publicznoprawne;j.

Obligatariusz powinien przekazaé Depozytariuszowi wszelkie informacje i dokumenty
niezbgdne do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytutu Podatku Dochodowego,
w zakresie i terminie wymaganym obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami, w tym
Regulacjami KDPW. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowigzany jest
przekaza¢ Depozytariuszowi informacje i dokumenty dotyczace statusu podatkowego
Obligatariusza, jakie mogg by¢ wymagane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
w tym miedzy innymi wazne i aktualne Certyfikaty Rezydencii.
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Inne_naruszenie: Emitent naruszyt swoje zobowigzanie, o ktérym mowa w ust. 18.1
Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie 90 Dni Roboczych.

NASTEPSTWA WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

W przypadku, gdy wystgpi Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji opisany w ust. 10.1
oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat prawo Zzgdania
natychmiastowego wykupu Obligacii.

W przypadku gdy wystagpi i bedzie trwat Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisiji, inny niz
opisany w ust. 10.1 oraz ust. 10.2 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie miat
prawo zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy celem podjecia uchwaty
o wtasciwych srodkach ochrony praw Obligatariuszy, w tym uchwaty o natychmiastowym
wykupie Obligacji.

W przypadku opisanym w ust. 11.1 Warunkéw Emisji lub jesli Zgromadzenie
Obligatariuszy podejmie uchwate w sprawie natychmiastowego wykupu Obligaciji,
woéwczas kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi (z kopig do Depozytariusza)
pisemne zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:
(i) wskaza¢ podstawe zadania natychmiastowego wykupu; oraz (ii) dostarczy¢ kopie
nalezycie podijetej uchwalty Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajgcej Obligatariuszom
na zgdanie wczes$niejszego wykupu Obligacji w zwigzku z wystgpieniem Przypadku
Naruszenia Warunkéw Emisji opisanego w ustgepach od 10.3 do 10.16 Warunkéw Emisji
nie pézniej jednak niz w terminie 15 Dni Roboczych od dnia podjecia takiej uchwaty; (iii)
dostarczyé dokument wystawiony przez Depozytariusza potwierdzajacy, Ze ten
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji oraz (iv) dostarczy¢ Certyfikat Rezydenciji.
Jednakze, w przypadku usuniecia skutkéw danego Przypadku Naruszenia Warunkéw
Emisji opisanego w ustepach od 10.3 do 10.16 Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wcze$niejszego wykupu, takie
zdarzenie nie bedzie stanowito podstawy zadania natychmiastowego wykupu Obligacii.
Skuteczne doreczenie zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji powoduje, ze
Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia ztozenia takiego zgdania (,Data Wczesniejszej Wymagalnosci”), w
zwigzku z czym Naleznosé Gtéwna takich Obligaciji powiekszona o Kwote Odsetek od
takich Obligacji narostg od dnia rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego (wiacznie) do
Daty Wczesniejszej Wymagalno$ci (z wytaczeniem tego dnia) winna by¢ zaptacona przez
Emitenta Obligatariuszowi, ktéry ziozyt zgdanie wczesniejszego wykupu w Dacie
Woezesniejszej Wymagalnosci bez dodatkowych dziatar lub formalnosci. Wczesnigjszy
wykup dokonywany jest zgodnie z Regulacjami KDPW.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Jezeli srodki otrzymane od Emitenta nie sg wystarczajgce na pokrycie Kwot do Zaptaty
wymaganych i ptatnych przez Emitenta w Dniu Pfatnosci Kwoty do Zaptaty, Emitent,
zgodnie z Regulacjami KDPW, wskaze szczegdtowy sposédb rozdziatu przekazanej kwoty.

Srodki przekazane w sposob opisany ust. 12.1 Warunkéw Emisji zaliczone zostang
w pierwszej kolejnosci na ptatnosci z tytutu Kwoty Odsetek a nastepnie na ptatnosé
Naleznosci Gtéwne;j.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
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Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podiegaja.
FUNKCJA AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny dziata wylgcznie jako
petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne
obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Agent Kalkulacyjny nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci wspbipracuje z Emitentem
w zakresie réznych ustug i posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg
byC przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta
Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci oraz
petnienie okreslonych funkgii w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym Iub stowarzyszonym, a takze grupie
kapitatowej, do ktérej nalezy, $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspo6tpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w Obligacje i nie
ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez Obligatariuszy w
zwigzku z nabyciem Obligacii.

Agent Kalkulacyjny nie peini funkcji agenta emisji Obligacji, o ktérym mowa w art. 7a
Ustawy o Obrocie.

SIEDZIBY EMITENTA | AGENTA KALKULACYJNEGO
W Dacie Emisji Obligacji, na potrzeby niniejszej serii Obligaciji:

° Agent Kalkulacyjny ma swojg siedzibe w Warszawie, adres: ul. Grzybowska 53/57,
00-950 Warszawa;
° Emitent ma swojg siedzibe w Pruszkowie, adres: ul. 3-go maja 8, 05-800 Pruszkow;

zwane dalej ,Siedzibami” lub ,Siedziba’.
ZAWIADOMIENIA

Jesli Warunki Emisji, Regulacje KDPW lub regulacje ASO nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane w formie raportu
biezacego publikowanego zgodnie z wymogami regulaminow obowigzujacych na ASO.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego bedag
uwazane za doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierskg pod
adres siedziby danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajgcy takie zawiadomienie
otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE
Emitent do Daty Wykupu Obligacji zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom:
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18.1.1 roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz ze sprawozdaniem z
badania nie pézniej niz w ciggu 180 dni od korica danego roku;

18.1.2 Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy wraz
z raportem z przegladu audytora nie péZniej niz w ciggu 90 dni od korica danego
péirocza.

Sprawozdania finansowe dostepne sg w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej
Emitenta.

Wydruki wszelkich dokumentow, informacji i komunikatéw, ktére Emitent jest obowigzany
publikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy
o Obligacjach bedg przekazywane przez Emitenta Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent
Dokumentacyjny bedzie przechowywaé je do czasu uplywu przedawnienia roszczen
wynikajgcych z Obligacii.

NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO
Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO.
WYLICZENIE WSKAZNIKA KAPITALOWEGO

Emitent obliczy Wskaznik Kapitatowy na kazdy Dzien Badania w oparciu o odpowiednie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

Pierwsze wyliczenie Wskaznika Kapitatowego nastgpi po publikacji skonsolidowanego
raportu kwartalnego za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2020 r.

Emitent przekaze Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznika Kapitatowego
w drodze publikacji na Stronie Internetowej Emitenta nie p6zniej niz w terminie 14 dni od
daty opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe obliczenia
Wskaznika Kapitatowego.

Wszelkie informacje finansowe majg i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i by¢
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenia Obligatariuszy mogg odbywaé¢ sie w Warszawie lub w Pruszkowie.
Doktadne miejsce, date i godzing Zgromadzenia Obligatariuszy ustala podmiot zwotujacy
Zgromadzenie.

Glosowania sg jawne, chyba ze wiekszos¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
wyrazi zgode na glosowanie tajne.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktorzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od
gtosu albo oddali gtosy niewazne.

Przewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokét
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pieciu Dni Roboczych od dnia zakonczenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszych Warunkach Emisji zastosowanie ma Ustawa
o Obligacjach. Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad
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Zgromadzenia Obligatariuszy, nieuregulowane w niniejszych Warunkach Emisji lub
Ustawie o Obligacjach, ustala przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy.
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oV |

Tomasz Zabost

Wystawiono —~ data i podpis osoby upowaznionej do reprezentaciji Emitenta
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ZALACZNIKS
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

~Agent Kalkulacyjny’, oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa:

~ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu .Catalyst” prowadzony przez GPW:
.Data Emisji” oznacza 16 pazdziernika 2020 roku;

.Data Ustalenia Stopy Procentowej’ oznacza dzien przypadajacy na trzy Dni Robocze przed
pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa:

»Data Wykupu” oznacza 19 lutego 2025 roku;
~Depozytariusz” oznacza kazdy podmiot prowadzacy Rachunek Obligac;ji;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzier; ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnosé w sposob umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w Warunkach Emisji;

»Dzien Ptatno$ci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty bedzie
wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji;

.Dzienn Platnosci Odsetek” oznacza dzien wskazany w ust. 3.3 Warunkéw Emisji (Dni
Ptatnosci Odsetek) oraz w pkt. 9.4.2 niniejszej Noty;

.Dzieni Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza szésty Dzien Roboczy przed
danym Dniem Platnosci Kwoty do Zaptaty albo odpowiednig date okreslong zgodnie
z aktualnie obowigzujacym regulaminem KDPW, w ktorym zostaje okreslony stan posiadania
Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania éwiadczen
z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, z wyjatkiem ziozenia przez Obligatariuszy
zgdania wczeséniejszego wykupu Obligacji zgodnie z ust. 11.1 Warunkéw Emisji lub otwarcia
likwidacji, potgczenia, podziatu lub przeksztaicenia Emitenta zgodnie z Artykutem 9 Warunkéw
Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podziaf lub Przeksztalcenie), kiedy za Dzierh Ustalenia Praw
do Swiadczen z Obligacji uznaje si¢ dzien ztozenia zadania wczesniejszego wykupu, dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, dziei polgczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia;

.Dziefi Wczeéniejszego Wykupu” oznacza dzien, w ktorym Emitent moze dokonaé
wezesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji;

~Emitent’, ,,Spétka” oznacza spétke MLP Group S.A. z siedzibg w Pruszkowie, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000053299, wysokos¢ kapitatu zaktadowego w petni optaconego wynosi 4.528.313,75 PLN,
NIP: 5341012136;

+EUR” oznacza walute euro;

~GPW" oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA;
~Grupa” oznacza tgcznie Emitenta i Spétki Grupy Kapitatowej Emitenta;
+KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

»KNF” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego:;
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-Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny;

.Kodeks Postgpowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks
postepowania cywilnego;

.Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych;

.Kwota do Zaplaty” oznacza wyrazong w EUR kwote réwna warto$ci Naleznoéci Gtéwnej (jak
zdefiniowano w ust. 2.2 Warunkéw Emisji) lub Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w ust. 2.2
Warunkéw Emisji), wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, kiéra Emitent jest
zobowigzany zapfaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emis;ji;

~Kwota Odsetek” oznacza kwote za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji obliczana
w sposéb okreslony w ust. 3.5 Warunkéw Emisji (Obliczenie Kwoty Odsstek) oraz w pkt. 9.4.4
niniejszej Noty;

,Naleznos¢ Gtéwna” oznacza 1.000 EUR;
.Nota Informacyjna”, ,Nota” oznacza niniejszg Note Informacyjna;
~Obligacje” oznacza obligacje serii C1 emitowane na podstawie Warunkéw Emisi;

~Obligatariusz” oznacza osobe, ktorej przystuguja prawa z Obligaciji, tj. posiadacza Rachunku
Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo osobg wskazang
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych na takim rachunku:

»Okres Odsetkowy” oznacza okres od 19 sierpnia 2020 roku do pierwszego Dnia Platnosci
Odsetek tj. 19 lutego 2021 roku (z wylgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy
od poprzedniego Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek
(z wytgczeniem tego dnia);

,PLN" oznacza ztoty polski;

.Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne;

~Prawo Upadioéciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe;
.Premia” oznacza premie ptatng i obliczong na podstawie pkt. 4.2.3. oraz 4.2.4. Warunkéw
Emisji;

»Propozycja Nabycia Obligacji’ oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34
ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zawierajacg informacje wymagane zgodnie z art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

.Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Warto$ciowych lub Rachunek Zbiorczy
na ktérym zapisane sg Obligacje Obligatariuszy;

sRachunek Papierow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust.1 Ustawy o Obrocie;

~Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na
ktérym zostaly zapisane prawa z Obligaciji;
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-Regulacje KDPW’ oznacza obowigzujgcy w danym momencie Regulamin KDPW,
Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oraz uchwaly zarzadu KDPW;

~Regulamin ASO GPW” oznacza regulamin okre$lajacy zasady dziatania w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW;,

»Rozporzadzenie 2017/1129” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

»Rozporzadzenie MAR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/\WE,
20003/125/WE i 2004/72/WE;

»Spotki Grupy Kapitalowej Emitenta” oznacza spétki, w stosunku do ktérych Emitent lub
Spotka Grupy Kapitatowej Emitenta jest podmiotem bezposrednio lub posrednio dominujacym
w rozumieniu Kodeksu Spétek Handlowych oraz spotki nabyte lub przejete przez Emitenta po
Dacie Emisji Obligacji, w stosunku do ktérych Emitent bedzie podmiotem dominujgcym
w rozumieniu Kodeksu Spoétek Handlowych;

~Stopa Bazowa” oznacza stope bazowag ustalong zgodnie z ust. 3.6 Warunkow Emisiji
(Ustalenie Stopy Procentowej);

.Stopa Procentowa” oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie
z postanowieniami ust. 3.6 Warunkéw Emisji (Ustalenie Stopy Procentowej), na podstawie
ktorej obliczane bedg Kwoty Odsetek od Obligacii;

~Szczegblowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczeg6towe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S A ;

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach:

.Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi;
.Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych;

~Warunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligacji serii C1 wyemitowanych przez Emitenta
w Dacie Emisji, ktérych dotyczy niniejsza Nota;

~Zgromadzenie Obligatariuszy’ oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotane oraz
dnie z Ustawg o Obligacjach oraz Warunkami Emisji.

PREZES ZARZADU

CZLONEK ZARZADU MLP GROUP §
Rodostow T Krochta oo 5800 Pruszin, u, 5. g
Tomasz Zabost a‘;:-_fn;,_.(gf,)ﬂz:?;i“",ﬂ fax: (022) 739.30.1.
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