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Memorandum Informacyjne

I Wstep

Niniejsze Memorandum informacyjne (dalej takze jako ,Memorandum”) zostato przygotowane w zwigzku
z prowadzong przez VEHIS FIN1 sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (,,Emitent”), na podstawie art. 37b ust. 1
Ustawy o Ofercie, ofertg publiczng nie wiecej niz 21.000 (dwudziestu jeden tysiecy) obligacji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysiac ztotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 4.999.900 EUR (cztery miliony dziewieclset dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy dziewiecset euro)

(,,Obligacje”).spétki

1.1. Informacje o emitencie

m VEHIS FIN1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice
Numer telefonu: +48323088444

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/

NIP: 5272896510

REGON: 383665990

Numer KRS: 0000791146

Oznaczenie sadu rejestrowego | Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Widziat VIl Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

1.2. Informacje o oferujacym

Nie dotyczy - nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia 2017/1129.

1.3. Informacje o tym, czy dane o wyemitowanych przez emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan
emitenta z tytutu tych papieréw wartosciowych oraz stopniu ich realizacji zostaly udostepnione
do publicznej wiadomosci przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Emitent prawidtowo dokonat zgtoszenia do rejestru zobowigzan emitentéw prowadzonego przez KDPW danych
o dotychczas wyemitowanych przez Emitenta obligacjach, wysokosci zobowigzan wynikajacych z obligacji juz
wyemitowanych oraz stopniu ich realizacji. Powyzsze informacje zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci
przez KDPW w przedmiotowym rejestrze.
Obligatariusze oraz inne podmioty zainteresowane majg mozliwos¢ monitorowania biezgcego stanu zobowigzan
Emitenta z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych po wejsciu na strone internetowa rejestru

zobowigzan emitentéw prowadzonego przez KDPW, ktéry dostepny jest pod adresem: https://rze.info/.
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1.4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych
Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie do 21.000 (dwudziestu jeden tysiecy) obligacji na okaziciela
serii D Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda. Obligacje nie beda posiadaty formy

dokumentu.

1.5. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujacego),
ze wskazaniem zabezpieczenia

Obligacje zabezpieczone sg Poreczeniem spétki Vehis sp. z o.0.

\EYATER Vehis sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice
Telefon: +48 323088444

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowe;j: https://vehis.pl/

NIP: 1132995753

REGON: 382931136

Numer KRS: 0000778463

1.6. Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréow wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb
i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 (jeden tysigc) ztotych i bedzie réwna wartosci nominalnej jedne;j

Obligacji.

1.7. Informacja odnosnie oferty

Oferowanie Obligacji odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum.
Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach, ich Ofercie
i Emitencie.

Memorandum zostato sporzadzone wytgcznie na potrzeby prowadzenia Oferty na terytorium Polski. Ani Emitent,
ani Firma Inwestycyjna nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte publiczng Obligacji
poza terytorium Polski, jak rowniez nie bedg rozpowszechnia¢c Memorandum badz jakiegokolwiek innego
materiatu ofertowego lub reklamowego zwigzanego z Ofertg w zadnej jurysdykcji, w ktorej mogtoby to stanowic
oferte publiczng lub mogloby wigza¢ sie z obowigzkiem podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych
z zatwierdzeniem, rejestracjg czy tez zgtoszeniem prospektu lub innych dokumentéw ofertowych czy zwigzanych
z reklamg oferty publicznej we wtasciwym organie nadzoru. Obligacje nie mogg by¢ przedmiotem bezposredniej
lub posredniej oferty lub sprzedazy, a Memorandum, jak réwniez materiaty reklamowe zwigzane z ofertg
publiczng Obligacji, nie mogg by¢ rozpowszechniane ani publikowane na lub z terytorium jakiegokolwiek kraju
lub jurysdykcji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wtasciwych dla danego kraju

lub jurysdykcji. W niektorych jurysdykcjach rozpowszechnianie Memorandum oraz promocja Oferty mogg
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podlega¢ ograniczeniom prawnym. Osoby posiadajgce Memorandum powinny wiec zapozna¢ sie z wszelkimi
ograniczeniami tego rodzaju, przestrzegac¢ takich ograniczen oraz zasad przeprowadzania ograniczonych dziatan
reklamowych w zwigzku z ofertg publiczng Obligacji, uwzgledniajac ograniczenia przedstawione w niniejszym
punkcie. Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowié¢ naruszenie przepisdw regulujgcych obrét papierami
wartosciowymi obowigzujgcymi w danej jurysdykcji. Memorandum nie stanowi oferty ani zaproszenia
do ztozenia oferty lub nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych opisanych w Memorandum adresowanych
do jakiejkolwiek osoby w jakiejkolwiek jurysdykcji, jezeli w takiej jurysdykcji sktadanie takiej osobie takiej oferty
lub nakfanianie jej do nabycia papieréw wartosciowych jest niezgodne z prawem.

Obligacje nie zostaty i nie zostang zarejestrowane w trybie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych
ani przez wtasciwy do spraw papierow wartosciowych organ nadzoru ktéregokolwiek stanu lub ktérejkolwiek
jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych, i nie mogg by¢ oferowane, sprzedawane, zastawiane ani w inny sposob
zbywane na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach wyjatku od wymogu rejestracji
przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych lub w ramach transakcji wytgczonych spod
tego wymogu, pod warunkiem zachowania zgodnosci z wtasciwymi przepisami prawa regulujgcymi obroét
papierami wartosciowymi w ktérymkolwiek stanie lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
Amerykanska Komisja Papieréw WartosSciowych i Gietd (U.S. Securities and Exchange Commission), stanowe
komisje papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki ani inne amerykanskie organy nadzoru nie
wydaty zadnej decyzji zatwierdzajgcej Obligacje ani odmawiajacej zatwierdzenia Obligacji, nie rozpatrzyty
merytorycznie, nie zatwierdzity warunkow oferowania Obligacji, ani nie ocenity poprawnosci bagdz adekwatnosci
informacji przedstawionych w Memorandum.

Oferta nie jest kierowana do obywateli rosyjskich lub biatoruskich lub osdéb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub
na Biatorusi, lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzibe
w Rosji lub na Biatorusi. Powyzsze ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli parfistwa cztonkowskiego lub

0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

1.8. Wskazanie podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie Memorandum

Obligacje emitowane sg w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia 2017/1129, ktéra to oferta publiczna nie wymaga
publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, ale ktdra zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy
o Ofercie wymaga publikacji memorandum informacyjnego (oferta publiczna Obligacji, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej
ustalenia, stanowia nie mniej niz 1.000.000 EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktére Emitent
zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych obligacji, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy,
nie bedg mniejsze niz 1.000.000 EUR i bedg mniejsze niz 5.000.000 EUR).

Memorandum nie byto przedmiotem zatwierdzenia ani uprzedniej weryfikacji przez Komisje Nadzoru

Finansowego.

1.9. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢ w ofercie papierow
wartosciowych objetych memorandum oraz gwarantow emisji

Firma inwestycyjng posredniczgcg w przeprowadzeniu Oferty jest Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg

w Warszawie (,Firma Inwestycyjna”). W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczgce Firmy

Inwestycyjnej:
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Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowe;: www.michaelstrom.pl
NIP: 525-247-22-15

REGON: 142261319

Numer KRS: 0000712428

Na dzien publikacji Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarancje emisji Obligacji.

1.10.Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostanie opublikowane w dniu 9 maja 2024 roku. Memorandum Informacyjne bedzie

udostepnione osobom, do ktdrych kierowana jest oferta, w formie elektronicznej na stronie internetowej firmy

inwestycyjnej posredniczacej w ofercie Obligacji: www.michaelstrom.pl. Termin waznosci Memorandum

rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Przydziatu Obligacji, tj. z dniem zarejestrowania
Obligacji w Ewidencji, albo z chwilg podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci informacji o odwotaniu

Oferty, lecz w kazdym przypadku nie pdzniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia publikacji Memorandum.

1.11.Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci, beda
podawane do publicznej wiadomosci

Nowy znaczgcy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ odnoszgce sie do informacji zawartych
w Memorandum, ktére mogg wptyngé na ocene Obligacji i ktdre wystgpity lub zostaty zauwazone w okresie
miedzy udostepnieniem Memorandum a zakonczeniem Oferty, Emitent wskaze, bez zbednej zwtoki,
w suplemencie do Memorandum. Suplement do Memorandum zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci
w taki sam sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. poprzez jego publikacje na stronie
internetowej Firmy Inwestycyjnej: www.michaelstrom.pl.
Informacje powodujgcg zmiane tresci Memorandum lub suplementéw do Memorandum, w zakresie organizacji
lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy Obligacji, niewymagajaca udostepnienia suplementu
do Memorandum, Emitent udostepni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb,
w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. poprzez jego publikacje na stronie internetowej Firmy

Inwestycyjnej: www.michaelstrom.pl.
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L. Czynniki ryzyka
Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent lub Poreczyciel moze stac sie niewyptacalny
lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykonac swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Z tego wzgledu
przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni Inwestorzy powinni przeanalizowa¢ wszystkie
informacje zawarte w niniejszym Memorandum oraz wszelkimi suplementami do niego, tacznie z dokumentami

wtgczonymi przez odniesienie oraz opisanymi ponizej czynnikami ryzyka i Warunkami Emisji Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢
do tego, ze Emitent lub Poreczyciel nie bedzie w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
ani stwierdzenie, ktérych okolicznosci wystapienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktére
w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen,

na ktére Emitent nie ma wptywu.

W niniejszym Memorandum Emitent opisat szereg czynnikéw, ktére moga w istotnie negatywny sposdb wptyngé
na dziatalnos¢ Emitenta, Poreczyciela i catej Grupy VEHIS i ich sytuacje finansowa lub wyniki z dziatalnosci,
a w konsekwencji wptyng¢ na mozliwos¢ wypetnienia przez Emitenta i Poreczyciela swoich obowigzkéw
z Obligacji, w tym na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu,
a takze na wartos¢ lub rentownos¢ Obligacji. Dodatkowo, w niniejszym Memorandum wskazano czynniki, ktére

sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z Obligacjami.

Zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia ws. memorandum, ryzyka przedstawione w Memorandum ograniczajg sie
do ryzyk, ktére mogg mie¢ wptyw na jego zdolno$¢ do wypetnienia na rzecz Inwestoréw zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji. W zwigzku z tym opisane ponizej ryzyka sg specyficzne dla dziatalnosci Emitenta, Poreczyciela (razem
okreslanych jako Grupa VEHIS) oraz Obligacji. Nie zostaty natomiast przedstawione ryzyka, na ktére jest (lub moze
by¢) narazony kazdy podmiot prowadzgcy dziatalnos¢, a ktére mogg zmaterializowac sie u Emitenta, Poreczyciela

( Grupy VEHIS).

EMITENT WSKAZUJE, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI. PODSTAWOWA ROZNICA POMIEDZY
TYMI INSTRUMENTAMI JEST TAKA, ZE OBLIGACIE KORPORACYJNE EMITOWANE SA PRZEZ UPRAWNIONE
PODMIOTY WSKAZANE W USTAWIE O OBLIGACJACH NA WARUNKACH W NIEJ WSKAZANYCH, A DEPOZYTY
BANKOWE NA PODSTAWIE USTAWY Z DNIA 21 GRUDNIA 2021 R. PRAWO BANKOWE (TJ. DZ.U. Z 2021 POZ. 2439
ZE ZM.). DODATKOWO DEPOZYTY BANKOWE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
DO ROWNOWARTOSCI W ZtOTYCH 100 000 EURO (LIMIT DEPOZYTOW W TYM SAMYM BANKU), NATOMIAST
W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI EMITENTA NIE MA GWARANCIJI, ZE ZAINTERESOWANE SRODKI ZOSTANA
ODZYSKANE W CAtOSCl LUB CZESCI. W PRZYPADKU ZERWANIA LOKATY NAJCZESCIE) TRACI SIE NAROStE
ODSETKI. OBLIGACJE MOZNA SPRZEDAC BEZ UTRATY NAROStYCH ODSETEK, DOTYCZY TO W SZCZEGOLNOSCI
OBLIGACJI NOTOWANYCH NA RYNKU ASO CATALYST.
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2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i Poreczycielem (Emitent i Poreczyciel razem okreslani jako
Grupa VEHIS)

2.1.1. Ryzyko zwiqzane z finansowaniem nowych umow leasingu
Grupa VEHIS powstata w 2019 r. W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji
wierzytelnosci leasingowych do wysokosci 1,280 min zt. Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spotke
specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii Currus Lease ABS 2021 DAC (dalej SPV). Podmiotami
inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe — Santander Corporate & Investment Banking
(finansujgcy Obligacje Transzy Senior w SPV— najbardziej uprzywilejowang w SPV) oraz Goldman Sachs Asset
Management Private Credit (Goldman Sachs) (finansujgcych posrednio Obligacje Transzy mezzanine w SPV).
Nawigzanie tej wspofpracy pozwolito na zwielokrotnienie wartosci miesiecznej udzielonego leasingu przez
Emitenta, ktéra to wartos$¢ na przetomie 2023/2024 osiggata wartosci powyzej 60 min zt miesiecznie.
Emitent porozumiat sie z nowym inwestorem na Obligacje transzy Mezzanine, ktérym zostat Jefferies Financial
Group Inc.. Jest to amerykanski bank inwestycyjny o kapitalizacji gietdowej 9 mld USD. Wigzaca umowa
finansowania zostata podpisana 9 maja 2024 r.. Transakcja obejmuje udostepnienie 260 min zt linii finansowania
mezzanine, z ktdrej m.in. zostanie dokonana catkowita sptata 90% zaangazowania Goldman Sachs (pozostata
cze$¢ zaangazowania zostanie sptacona z innych zasobdw Emitenta). Jefferies udziela finansowania bezposrednio
do SPV. Na poczatek Jefferies kupi od Vehis Finl obecny portfel Obligacji Transzy Mezzaninine, a Vehis Finl z tych
srodkow dokona catkowitej sptaty pozyczki do Goldmann Sachs.
Niezmiennie dalszy udziat w finansowaniu Obligacji Transzy Senior bra¢ bedzie Santander, ktéry potwierdzit i
wyptaca finansowanie Il transzy na kwote 500 min zt (faczna wartos¢ finansowania Santandera w SPV wyniesie 1
mid zt).
Jefferies finansowaé bedzie 18% wartosci nowych udzielen, a Santander niezmiennie 75%. W zwigzku z tym

transza junior wzro$nie z 5% do 7% nowych udzielen.

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci GRUPY VEHIS wymaga podpisywania nowych uméw leasingowych,
do czego z kolei niezbedne jest zapewnienie srodkdw zewnetrznych w odpowiedniej wysokosci. Czynnikiem
ryzyka jest zaréwno utrzymanie dostepnosci dotychczas udzielonych linii finansowania jak rowniez pozyskania
nowych znaczacych zewnetrznych Zrédet finansowania dfuznego, co jest konieczne do utrzymania lub
zwiekszania skali dziatalnosci w horyzoncie korica 2024 r. i kolejnych lat. Nawet utrzymanie obecnej skali udzielen
przektadatoby sie na istotny wzrost sumy bilansowej w perspektywie 2-3 lat.

Wszelkie zaktdcenia w sektorze finansowym wywierajg negatywny wptyw na podmioty finansujgce swojg
dziatalnos¢ dtugiem. Wystgpienie w przysztosci problemdéw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie
wptynac na realizacje strategii Spotki. Ich skutkiem moze by¢ nie tylko wzrost kosztéw finansowania, ale réwniez
obnizona dostepnos¢ finansowania, niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci. Wzrost kosztow
finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez zwiekszenie
uzyskiwane] stopy zwrotu z portfela umow leasingu pojazdéw mechanicznych moze negatywnie wptyngé
na uzyskiwane wyniki finansowe. Nizsza dostepnos¢ finansowania zewnetrznego moze mieé¢ negatywny wptyw
na sytuacje ptynnosciowg Spofki, jezeli nie bedzie ona w stanie regulowac istniejgcych zobowigzan finansowych
srodkami wygenerowanymi na dziatalnosci operacyjne;j.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresSla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako Srednie.
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2.1.2. Ryzyko zwiqzane z niskim poziomem rentownosci dziatalnosci operacyjnej
Grupa VEHIS dopiero w 2023 r. osiggneta prég rentownosci, co wprost wynikato z pozytywnych efektow dzwigni
operacyjnej w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci po uruchomieniu SPV. We wczesniejszych latach Poreczyciel
notowat straty netto. tagczny wynik netto w 2023 r. Emitenta i Poreczyciela wynidst ponizej +3 min zt, co nalezy
okresli¢ jako dosé niski poziom na tle faktu, ze faczna wartos$é udzielonego leasingu przez Emitenta w 2023 r.
przekroczyta 530 min zt. Poprawa rentownosci dziatalnosci operacyjnej powinna by¢ mozliwa zaréwno przy
utrzymaniu obecnej wartosci udzielanego leasingu (ponad 60 min zt miesiecznie) jak i tym bardziej przy
zwiekszeniu skali dziatalno$ci. Moze sie okaza¢, ze Emitent nie zrealizuje planowanego poziomu wartosci
udzielanych umoéw leasingowych, w rezultacie czego Grupa VEHIS bedzie utrzymywata niski poziom rentownosci
dziatalnosci. W razie koniecznosci drastycznego ograniczenia miesigcznych wolumenéw udzielefi Grupa VEHIS
ponownie mogtaby by¢ nierentowna.
Ewentualny wzrost kosztow finansowania, (w szczegdlnosci ew. marz ponad stawki WIBOR) moze réwniez mie¢
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Nalezy nadmieni¢, ze finansowanie leasingowe udzielane przez
Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;.
Poziom wynikéw finansowych Grupy VEHIS przektadac bedzie sie na poziom w jakim Grupa VEHIS bedzie w stanie
finansowac Obligacje Transzy Junior. Grupa przewiduje, ze w dtuzszym horyzoncie czasowym stopniowo bedzie
w stanie zastepowacd finansowanie dtuzne finansujgce Obligacje Transzy Junior (w SPV), takie jak Obligacje,
wtasnymi $rodkami. Osiggniecie wynikéw finansowych w przysztosci nizszych niz zaktadane oznaczac bedzie, ze
tempo/skala zastepowania zewnetrznych zrédet finansowania Obligacji Transzy Junior w SPV bedzie nizsze niz
oczekiwane.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

2.1.3. Ryzyko wystgpienia skutkéw spowolnienia gospodarczego

Wyniki Emitenta s w duzym stopniu uzaleznione od sytuacji gospodarczej w Polsce, ktéra ma wptyw na decyzje
0s6b fizycznych oraz firm o zakupie nowych pojazdow. W szczegdlnosci osoby fizyczne, obawiajac sie spadku
wynagrodzenia lub utraty zatrudnienia, mogg opdznia¢ wydatki na nowy samochdd lub catkowicie z nich
rezygnowac. Firmy z kolei, w obliczu dekoniunktury gospodarczej, moga obniza¢ koszty i zmniejszac¢
zapotrzebowanie na samochody stuzbowe dla swoich pracownikéw lub decydowac sie na samochody tansze.
W konsekwencji opisanych powyzej czynnikdw zmniejszy¢ sie moze popyt na finansowanie zakupu pojazdéw
poprzez leasing i liczba umow leasingowych podpisywanych przez Emitenta bedzie spadac¢, co moze mie¢ wptyw
na obnizenie wysokosci przychodow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.4. Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe).
Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystgpienia sytuacji, w ktorej
kontrahent, czesciowo badz w catosci, nie ureguluje w umowionym terminie ptatnosci przewidzianej w chwili
zawarcia transakcji albo w odrebnej umowie. Emitent, ocenia wiarygodnos¢ finansowg swoich potencjalnych

klientéw przed zawarciem umowy leasingowej, tym samym szacujac odnoszgce sie do nich ryzyko kredytowe.
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Niekorzystna sytuacja finansowa klientow Emitenta moze mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg
Emitenta, poniewaz rosngcy wskaznik nieregularnych naleznosci leasingowych oraz wieksza tgczna wartosc
przeterminowanych ptatnosci moga skutkowac brakiem wptywu srodkéw pienieznych do Emitenta, a tym samym
ostabi¢ jego sytuacje ptynnosciowa oraz wyniki finansowe.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.5. Ryzyko plynnosci
Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosci terminowego wywigzania sie z zobowigzan
w wyniku braku ptynnych srodkéw (niewykonywania zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywoéw
finansowych). Ryzyko niedopasowania wynika z rozbieznosci w wysokosci i w czasie przeptywow finansowych
wynikajgcych z zapadalnosci aktywoéw i wymagalnos$ci zobowigzan.
Sytuacja braku ptynnosci moze wynikac z niewtasciwej struktury aktywoéw i zobowigzan, nieotrzymania ptatnosci
od kontrahentdéw, wstrzymania finasowania przez instytucje finansowe lub innych wydarzen na rynku.
Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie niezbednej wysokosci Srodkéw finansowych koniecznych
do wywigzywania sie z biezgcych i przysztych (réwniez potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru
prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb moggacych sie pojawi¢ w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez
odpowiednie ksztattowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.6. Ryzyko ze strony konkurencji

Rynek ustug leasingowych oraz ustug CFM (Car Fleet Management) charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscia.
Najwieksze podmioty z branzy ustug leasingowych powigzane sg kapitatowo z instytucjami bankowymi. Wsrod
10 najwiekszych firm pod wzgledem ilosci oraz wartosci oddanych pojazdéw osobowych w roku 2023 nie ma
zadnego podmiotu niepowigzanego z bankiem, a Grupie VEHIS przychodzi konkurowac ze spétkami leasingowymi
nalezacymi do najwiekszych grup bankowych dziatajgcych na polskim rynku. Powyisze powigzania pozwalajg
konkurencji na pozyskiwanie relatywnie taniego finansowania.

Konkurowanie przez Grupe VEHIS z podmiotami o ugruntowanej pozycji na rynku i wyrobionej marce, stanowi
czynnik ryzyka i moze spowodowaé utrudnienie w realizacji plandw sprzedazowych oraz zaostrzenie walki
konkurencyjnej na rynku leasingowym. Grupa VEHIS nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w
przysztosci jego oferta bedzie w dalszym ciggu atrakcyjna dla klientow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.7. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i cztonkow Zarzgdu Emitenta lub Poreczyciela
Dziatalno$¢ Grupy VEHIS w duzej mierze opiera sie na doswiadczeniu, umiejetnosciach oraz jakosci pracy

zatrudnionych w Grupie VEHIS kluczowych pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Doktada sie wszelkich staran,
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by obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostali zwigzani z Grupg VEHIS przez dtugi okres czasu
i utozsamiali sie z nia.

W opinii Emitenta, w chwili obecnej nie ma zagrozenia odejscia grupy kluczowych pracownikow, ktére mogtoby
w sposéb znaczacy utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci lub realizacje strategii rozwoju Grupy VEHIS, w tym
Emitenta.

Szeroki zakres kluczowych zadan wykonywany jest przez Zarzad. Emitent nie jest w stanie zapewnid,
ze ewentualna rezygnacja Cztonkéw Zarzgdu Emitenta lub Poreczyciela nie bedzie miata negatywnego wptywu
na biezacg dziatalno$¢, realizowang strategie oraz wyniki operacyjne Grupy VEHIS. Wraz z odejsciem
ktéregokolwiek z Cztonkéw Zarzadu Grupa VEHIS mogtaby zostaé pozbawiona know-how z zakresu zarzadzania
Spotka i prowadzenia jej dziatalnosci operacyjnej.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.8. Ryzyko wartosci rezydualnej

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z procesem szacowania wartosci
rezydualnej leasingowanych samochodoéw, stanowigcej oczekiwang wartos¢ pojazdu na koniec okresu leasingu.
Ryzyko dotyczgce wartosci rezydualnej istnieje w przypadku umoéw leasingu oraz uméw najmu
krétkoterminowego, poniewaz zatozona wartos¢ rezydualna pojazdu stanowi podstawowy czynnik uwzgledniany
przy ustalaniu pierwotnej ceny. Wszystkie ujemne zmiany zatozonej pierwotnie wartosci rezydualnej pojazdu
mogg skutkowac powstaniem strat dla Emitenta.

Przy zarzadzaniu ryzykiem wartosci rezydualnej wykorzystywana jest krzywa spadku wartosci przedmiotu
pozwalajaca na prognozowanie niedoszacowania wartosci pojazdu przyjetego podczas kalkulacji umowy oraz
zdarzen nastepujacych podczas funkcjonowania umowy. Prognozy przysztej wartosci samochoddw moga réznic
sie od faktycznych wartosci rynkowych w chwili sprzedazy pojazdow.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.9. Ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach bilansowych
i pozabilansowych wrazliwych na zmiany stép procentowych, w wyniku zmian stép procentowych na rynku.
Nalezy nadmieni¢, ze zarowno finansowanie dtuzne Emitenta / SPV jak réwniez finansowanie leasingowe
udzielane przez Emitenta jest oparte o stawki WIBOR, co ogranicza ryzyko stopy procentowe;j.

Wahania stop procentowych mogg jednak doprowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, ktore nie zawsze moga
zostacé pokryte wyzszymi wptywami finansowymi z uméw leasingu. Emitentowi moze nie udac sie przenoszenie
wyzszych kosztéow finansowania zewnetrznego na swoich klientéw. W szczegdlnosci nowi potencjalni klienci
oceniajg transakcje w szczegdlnosci przez pryzmat oczekiwanego IRR kosztu finansowania. Wysoki poziom stop
procentowych moze zmniejsza¢ ich sktonno$¢ zawarcia umowy leasingu i/lub zmniejsza¢ mozliwosci

generowania marzy na umowie leasingowej przez Grupe VEHIS poza tg wynikajgca ze stawki WIBOR.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niska, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby dos¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.1.10. Ryzyko zwiqzane z kradziezq oraz zniszczeniem przedmiotu leasingu
Przedmiot leasingu stanowi wtasnos¢ Emitenta i jednoczesnie aktywo stanowigce rodzaj zabezpieczenia sptaty
zobowigzan wynikajgcych z umowy leasingu. W przypadku opdznienia w sptacie Emitent w drodze oddania
przedmiotu leasingu w ponowny leasing lub poprzez jego sprzedaz pokrywa wierzytelnos¢ przystugujgca od
klienta. Potencjalna kradziez przedmiotu leasingu pozbawia Emitenta sktadnika majgtkowego, pokrywajacego
ewentualne naleznosci wynikajgce z umowy leasingu. Jego zas zniszczenie wptywa na wartos¢ rynkowa pojazdu.
Kazdy oddawany przez Emitenta w leasing pojazd obligatoryjnie posiada ubezpieczenie AC chronigce przed
ewentualng kradziezg lub zniszczeniem pojazdu. Przedmioty leasingu sg ponadto wyposazone w nadajnik GPS.
Wystgpienie tym samym ryzyk zwigzanych z kradziezg i zniszczeniem pojazdu jest w sposdb istotny ograniczone.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskie, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta nie bytaby do$¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami

2.2.1. Ryzyko zwigzane ze strukturalnym podporzadkowaniem obligatariuszy wzgledem podmiotow
finansujacych Obligacje Transzy Senior i Obligacji Transzy Mezzanine w SPV oraz zrédtami sptaty

emisji Obligacji.
Obligacje Emitenta nie bedg zabezpieczone na aktywach. Ze srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji Emitent
sfinansuje zakup obligacji podporzadkowanych (Obligacje Transzy Junior) wyemitowanych przez spétke CURRUS
LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w Dublinie (Irlandia) (SPV). Obligacje Transzy Junior
nie beda stanowi¢ przedmiotu zabezpieczenia Obligacji. W przewidywalnej przysztosci gros aktywdéw Emitenta
zlokalizowana bedzie w SPV. Pierwszenstwo do tych aktywéw pod katem mozliwosci zaspokojenia sie przed
obligatariuszami Emitenta bedga mieli obligatariusze Obligacji Transzy Senior i obligatariusze /podmioty

finansujace Obligacji Transzy Mezzanine w SPV, ktérych finansowanie jest zabezpieczone na aktywach SPV.

Aktywo (Obligacje Transzy Junior) sfinansowane ze srodkéw z emisji Obligacji nie zostanie najprawdopodobniej
uptynnione w okresie zycia emisji Obligacji i tym samym bezposrednio nie bedzie najprawdopodobniej mogto
stanowi¢ zrodta spfaty emisji. Nalezy nadmieni¢, iz Emitent jako posiadacz Obligacji Transzy Junior jest
uprawniony do ciggtego otrzymywania odsetek od tej transzy od SPV o ile nie nastgpig okreslone w umowie SPV
zdarzenia kredytowe. Wytgczajagc wptyw ew. nowego finansowania dtuznego lub udziatowego Emitenta i
Poreczyciela, w horyzoncie terminu wykupu moze sie okazaé, ze przeptywy pieniezne netto wygenerowane na
rachunkach Emitenta (bez rachunkéw SPV) i Poreczyciela beda nizsze niz wartos¢ emisji obligacji. Jest
prawdopodobne, ze Zrodtem wykupu/refinansowania Obligacji (co najmniej w czesci), ktére bedg miaty 2 letni

termin zapadalnosci, bedzie musiato by¢ nowe finansowanie dtuzne lub udziatowe.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.
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2.2.2. Ryzyko zmiany stopy procentowej
Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowac, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmienno$é stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestycji).
Wedtug Rozporzadzenia BMR, wskaznikiem referencyjnym jest, m.in., dowolny indeks stanowigcy odniesienie do
okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktory
jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.
Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany moze stosowac
w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majacego siedzibe
lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik referencyjny zostat
wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na prowadzenie przez GPW
Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym
kluczowych wskaznikow referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu kluczowych wskaznikéw
referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze proces opracowywania
tego rodzaju wskaznikdw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat publicznemu nadzorowi,
ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika referencyjnego do pomiaru danego
rynku lub realiow gospodarczych.
Rozporzadzenie BMR moze miec istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktorych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci,
jedli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana.
Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzgcych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realidw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang
w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika
referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika
referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych, chyba ze Warunki Emisji
Obligacji zawierac¢ bedg klauzule awaryjng przewidujacga trwaty zamiennik WIBOR.
Na dzien sporzadzenia Memorandum na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej
powotanej w zwigzku z planowang reforma wskaznikow referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz

1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako alternatywnego
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wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje reprezentujgce
transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych
jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA).

KSF zaakceptowat Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikdéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks
WIRON. Metodyka kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z wczes$niej opracowanym i publikowanym przez GPW
Benchmark indeksem WIRD. Zmianie ulegta jedynie nazywa indeksu, aby lepiej odzwierciedli¢ jego
charakterystyke.

Narodowa Grupa Robocza okredlita w Mapie Drogowej, z e reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do konca 2024 roku, przy czym wdrozenie przez uczestnikdw rynku nowej oferty
produktéw finansowych stosujgcych wskaznik WIRON planowane jest na lata 2023-2024. Zatozenia Mapy
Drogowej opracowanej w ramach KSF wskazujg na gotowos$¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania
wskaznikéw referencyjnych WIBOR O WIBID od poczagtku 2025 r. Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych na posiedzeniu w dniu 25 pazdziernika 2023 roku KSF podjat
decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy Drogowej, w ktérej zaktada sie oddolne odchodzenie
sektora finansowego od stosowania WIBOR na rzecz nowo zawieranych uméw i instrumentéw finansowych.
Nowy termin zostat okreslony na koniec 2027.

Jezeli do Dnia wykupu Obligacji dojdzie do przedmiotowej zmiany poprzez wydanie ww. rozporzadzenia, to
informacja o tym zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie zawiadomienia skierowanego do
Obligatariuszy poprzez publikacje na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona z uwagi na wstgpienie Ogtoszenia Konca Publikacji lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany w Warunkach Emisji Obligacji.

Na dzien sporzgdzenia Memorandum Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ w jaki sposéb zmiana wskaznika
WIBOR wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacji. W przypadku gdy warto$¢ nowego
wskaznika bedzie wyzsza, rentownos$¢ Obligacji bedzie wyzsza. Natomiast gdy warto$¢ nowego wskaznika bedzie
nizsza, moze wptyna¢ to na obnizenie rentownosci Obligacji. Z informacji pojawiajacych sie w przestrzeni
publicznej wynika, ze kwotowania nowego wskaznika referencyjnego nie bedg w sposoéb istotny odbiega¢ od

dotychczasowego wskaznika WIBOR.

Zmiany te moga wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaZnika referencyjnego, ktéry stanowi podstawe
do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w

konsekwencji wptyna¢ na obnizenie rentownosci Obligaciji.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

2.2.3. Ryzyko opdinienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytdow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.

Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
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pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$s¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow
finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze byé upadtos¢ Spétki, co w

konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkédw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawieraja
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkdw zainwestowanych w Obligacje, jak rowniez moze nie otrzymac odsetek
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze sta¢ sie niewypfacalny, jezeli utraci zdolnos¢
do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda
przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtos¢ Emitenta.
W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia
do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na zasadach
i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci
z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upaditosciowego, naleznosci
pracownikdéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata
przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta wystarczajgcego na zaspokojenie kosztéw
postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, moga rdéwniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie
realizacji zobowigzan, wynikajgcych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania
(w tym zobowigzan z tytutu obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest
dopuszczalna tylko w przypadku, gdy wierzytelnos¢ jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnosé
znajduje pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze,
w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra
moze przybiera¢ w szczegdlnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia
wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje. Uktadem nie s3 objete jednak wierzytelnosci
zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajdujg pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Nadto z dniem 1 grudnia
2021 r. weszta w zycie ustawa z dnia 28 maja 2021 o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadtuzonych oraz
niektorych innych ustaw nowelizujgca Prawo restrukturyzacyjne wprowadzajgce uproszczone zasady
postepowania o zatwierdzenie uktadu. Rozpoczecie postepowanie o zatwierdzenie uktadu na nowych zasadach

wymagac bedzie zawarcia przez dtuznika umowy z licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym na petnienie
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funkcji nadzorcy ukfadu oraz ustalenia dnia ukfadowego. Nie ma formalnego wszczecia czy otwarcia
postepowania, nie jest juz konieczne obwieszczenie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (,,MSiG”). Faza
sgdowa postepowania o zatwierdzenie uktadu rozpocznie sie z momentem ztozenia wniosku o zatwierdzenie
uktadu. Uprawnionym do dokonania obwieszczenia w MSiG o ustaleniu dnia uktadowego jest nadzorca sadowy.
Od dnia obwieszczenia do prawomocnego umorzenia lub zakoriczenia postepowania o zatwierdzenie ukfadu,
nadzorca uktadu wykonuje uprawnienia nadzorcy sgdowego. Dla dtuznika oznacza to koniecznos¢ uzyskania
zgody nadzorcy na czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzagdu majatkiem (np. zbycie nieruchomosci, o ile
nie miesci sie to w biezgcej dziatalnosci dtuznika). W tym okresie dtuznik bedzie chroniony réwniez przed
wypowiedzeniem niektorych uméw.

Nadto dtuznik, decydujac sie na postepowania o zatwierdzenie ukfadu, skorzysta rowniez z szerokiej ochrony
przeciwegzekucyjnej. Zgodnie z nowelizowanymi przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego zakazane jest
prowadzenia wszelkich egzekucji z majatku diuznika (stosuje sie odpowiednio art. 312 Prawa
restrukturyzacyjnego).

Jednakze co jest bardzo istotne, ochrona dtuznika przed wierzycielami w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
jest czasowa i trwa przez 4 miesigce od obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym o ustaleniu dnia
uktadowego. Jesli w tym czasie dtuznik ztozy wniosek o zatwierdzenie uktadu, to bedzie objety ochrong az do
prawomocnego zakonczenia lub umorzenia postepowania w tym przedmiocie. W przeciwnym razie skutki
obwieszczenia wygasng z mocy prawa

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci
z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.
Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,
posiadacze Obligacji moga utracic¢ czesc lub catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci

zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2.2.4. Ryzyko braku zdolnosci Poreczyciela do wykonania zobowigzania z tytutu zabezpieczenia
Poreczyciel zobowiazuje sie do spetnienia Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji, jezeli Emitent takiego
Swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie, oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty przez Administratora
Zabezpieczen. W przypadku opdznienia sie przez Emitenta w spetnieniu swiadczen pienieznych wynikajgcych
z Warunkow Emisji, Poreczyciel odpowiadaé bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji jak dtuznik solidarny.
Poreczyciel ponosi odpowiedzialno$¢ za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku.
Poreczenie nie stanowi natomiast zabezpieczenia o charakterze rzeczowym, co oznacza, ze w wyniku jego

udzielenia nie dochodzi do obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw na rzecz Obligatariuszy.

Wobec powyzszego, w przypadku koniecznos$ci uregulowania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji przez
Poreczyciela musiatby on, w zaleznosci od mozliwej do uzyskania ceny: (i) dokonaé sprzedazy czesci lub

wszystkich kontrolowanych przez siebie aktywdw lub (ii) pozyskac finansowanie obce, ktérego zabezpieczeniem
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najprawdopodobniej bytaby czes¢ lub catos¢ ww. aktywdéw. W przypadku: (i) braku mozliwosci relatywnie
szybkiej sprzedazy posiadanych aktywdéw po cenie wystarczajgcej na wywigzanie sie z zabezpieczenia lub (ii)
braku mozliwosci pozyskania finansowania obcego, sptata zobowigzan z tytutu Obligacji przez Poreczyciela moze
sie istotnie opdznic lub okaza¢ niemozliwa.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego
wartos¢ bedzie niewystarczajgca dla ich petnego zaspokojenia

Jednoczesnie odpowiedzialno$¢ Poreczyciela z Poreczenia bedzie ograniczona kwotowo - do 150% tgcznej
wartosci nominalnej Obligacji, co oznacza, ze w przypadku, gdy wartos¢ roszczen Obligatariuszy przekraczac
bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang zaspokojone przez
Poreczyciela w catosci. Realizacja ryzyka moze wprost przetozyc¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Poreczyciela
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z Poreczenia.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysokg, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

2.2.5. Ryzyko wczes$niejszego wykupu Obligacji
Stosownie do postanowie Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wowczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym
w Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mégt uzyskiwac przychodéw z Odsetek w zatozonym przez

inwestora horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewad, ze Spotka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga nie
mieé¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wcze$niejszego wykupu Obligacji w sposéb, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz jego wystgpienie mogtoby mieé
istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego

wystapienia jako niskie.

2.2.6. Ryzyko niedojscia do skutku emisji Obligacji lub nieprzydzielenia obligacji

Emisja Obligacji moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakoriczenia terminu przyjmowania zapiséw
nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajaca
co najmniej progowi dojscia emisji do skutku.

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz optacenie
zapisu w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Wszelkie konsekwencje
wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija
jakikolwiek z wymaganych elementéw, moze zostac¢ uznany za niewazny. Brak wptat na Obligacje w okreslonym
terminie powoduje niewaznosc¢ catego zapisu i brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligacji.
Dodatkowo zapisy na Obligacje moga podlegac redukcji w przypadkach i na zasadach opisanych w Memorandum.
Istnieje ryzyko, iz w szczegdlnych okolicznosciach, jak przyktadowo duza redukcja zapisdw i niewielki zapis na

Obligacje, inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.
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Zaistnienie powyzszego przypadku moze spowodowac zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez
odsetek i odszkodowan.

Istotno$¢ powyiszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako wysoka, poniewaz jego wystapienie mogtoby miec

istotny skutek dla Obligatariuszy. Emitent ocenia prawdopodobierfistwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
2.3.1. Ryzyko opéznienia lub braku wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst
Emitent na podstawie warunkéw emisji obligacji jest zobowigzany do ubiegania sie o wprowadzenie Obligacji
na Rynek ASO Catalyst. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji Emitent wystgpi do GPW z wnioskiem
o wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku przeciggajgcego sie postepowania w majgcego na celu wprowadzenie Obligacje
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Obligacje nie zostang wprowadzone w zaktadanym terminie.
W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien niniejszego Memorandum zapewnienie, ze Obligacje beda
mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie.
Dodatkowo GPW jako organizator rynku, w przypadku niespetnienia warunkéw okreslonych w Regulaminie ASO,
odmoéwi wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Moze mie¢ to miejsce
w szczegolnosci, gdy ztozony przez Emitenta wniosek o wprowadzenie Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu nie spetni warunkéw formalnych okreslonych w regulacjach na nim obowigzujacych.
W zwigzku z powyziszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien uwzglednic
ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2.3.2. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci
Do czasu wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, moze wystgpic
ograniczenie mozliwosci zbycia Obligacji. Tym samym Obligatariusze powinni mie¢ swiadomosé, ze zwrot
srodkow zainwestowanych w nabycie Obligacji przed Dniem Wykupu moze by¢ utrudniony. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien niniejszego Memorandum zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac
sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.
Po wprowadzeniu Obligacji na rynek ASO Catalyst, obrét obligacjami notowanymi w ASO wigze sie
z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko,
rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec
relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny
emisyjnej.
W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej
Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych wahaniom moze ulega¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia Memorandum zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac
sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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2.3.3. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zazada¢ od
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zgdaniu KNF moze wskazac termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.
KNF uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentdéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikéw, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.
Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyze;j.
Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.
Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.
Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

2.3.4. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdot okreslonymi instrumentami finansowymi

zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO,
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lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentdéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesdw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO, (iv)
wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem,
jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, (iii) w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, (iv) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu
przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego
majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystapienia jako

niskie.

2.3.5. Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:
e upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;
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Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatat majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowaé na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

2.3.6. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez Komisje
Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy
prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, Komisja moze wydac decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktoéry jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.
W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych $rodkéw administracyjnych,
w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.
Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzgdzenia MAR na kazdego, kto dokonat
naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:
a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie;
b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;
c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;
d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;
e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzgdzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkdéw okreslonych
podlega karze pienieznej:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;
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. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rGwnowartosc 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci:

. 4.145.600 zt, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare

pieniezna:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zf,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

e w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktdrych mowa powyzej zamiast kary, o ktorych mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢

kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

h)  w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek witasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

e kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zi,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktédrych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tym punkcie, Komisja moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie

zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci sporzadzanych
rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktow intereséw istniejgcych w chwili ich sporzadzania
lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zi,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,

jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach, Komisja moze natozy¢

kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Majac na uwadze powyzsze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci irzetelnosci

w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankgji

administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyng¢ negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.

27 |Strona



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum
Za prawdziwos¢, rzetelnos¢ i kompletnos¢ informacji zamieszczonych w niniejszym Memorandum

Informacyjnym sg odpowiedzialni:

Emitent

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wszelkie informacje zamieszczone w niniejszym Memorandum.

W imieniu Emitenta dziataja:
e  Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu,

e Jan Bujak - Cztonek Zarzadu.

Sposob reprezentacji spotki:

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jedyny cztonek zarzgdu w przypadku , w ktérym zarzad
jest jednoosobowy. W przypadku zarzagdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w imieniu spotki
uprawnionych jest dwdch cztonkdw zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z

prokurentem.

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego
Dziatajagc w imieniu Emitenta niniejszym os$wiadczam, Zze zgodnie z moja najlepsza wiedzg zawarte
w Memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i Memorandum nie pomija niczego, co mogtoby

wptywac na jego znaczenie, w szczegdlnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.
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Poreczyciel

Poreczyciel ponosi odpowiedzialnosc za wszelkie informacje zamieszczone w rozdziale VI Memorandum.
W imieniu Poreczyciela dziataja:
e  Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu,

e Jan Bujak - Cztonek Zarzadu.

Sposob reprezentacji spotki:
W przypadku zarzadu jednoosobowego os$wiadczenia w imieniu spotki sktada cztonek zarzadu. W przypadku
zarzadu sktadajgcego sie z dwdch lub wiekszej liczby oséb do sktadania oswiadczen w imieniu spotki jest

wymagane wspodtdziatanie dwoch cztonkéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Vehis sp. z o.0.
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego
Dziatajgc w imieniu Poreczyciela niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg zawarte
w rozdziale VI Memorandum informacje sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg niczego, co mogtoby

wptywac na jego znaczenie, w szczegdélnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.
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Podmiot swiadczgcy ustuge oferowania

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. ponosi odpowiedzialno$é za wszystkie informacje zawarte w pkt 4.16

Rozdziatu IV niniejszego Memorandum ,,Dane o Emis;ji”.

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziataja:
e  Piotr Jankowski — Wiceprezes Zarzadu

e Radostaw Krzyzak — Prokurent,

Oswiadczenie osé6b dziatajgcych w imieniu Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego osSwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte
w czesciach Memorandum, za ktore jestesmy odpowiedzialni, s3 zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijajg

niczego, co mogtoby wptyna¢ na ich znaczenie, w szczegdlnosci sg prawdziwe, rzetelne i kompletne.
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V. Dane o emisji
4.1. Szczegoétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci emitowanych papieréw wartosciowych
z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych.
Przedmiotem oferty jest do 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela Emitenta, o wartosci
nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej do 21.000.000,00 (dwudziestu jeden

milionéw) ztotych. Obligacje sg obligacjami nieuprzywilejowanymi.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne dodatkowe $wiadczenia poza Swiadczeniami polegajacymi na wyptacie

odsetek oraz wyptacie wartosci nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu.

Obligacje na Dzien Emisji s emitowane jako papiery wartosciowe zabezpieczone.

Obligacje sa zbywalne. Zbywalnos$¢ Obligacji jest nieograniczona, z zastrzezeniem postanowien art. 8 ust. 4 —art.
8a Ustawy o Obligacjach. Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz Ustawa
o obrocie z uwzglednieniem Regulacji KDPW. Jezeli jednak Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w
warunkach emisji Swiadczen z tytutu wykupu obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw
z obligacji zostaje przywrdcona po uptywie tego terminu. W takiej sytuacji prawa z obligacji nie mogg zostaé
przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.

Prawa z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych
prowadzonej przez Agenta Emisji i przystugujg osobom wskazanym w tej Ewidencji jako osoby uprawnione z tych

papieréw wartosciowych.

Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy
na Rachunku Papieréw Wartosciowych lub na Rachunku Zbiorczym i przystugujg osobie bedacej posiadaczem
tego Rachunku Papieréw Wartosciowych lub odpowiednio osobie wskazanej podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim

Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajacej z tego wskazania.

Emitent zamierza wprowadzac¢ Obligacji na rynek ASO Catalyst.

4.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych
Podstawa prawng emisji Obligacji jest:
e art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
e Uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 26 kwietnia 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii D,
e Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 26 kwietnia 2024 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji

zabezpieczonych.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych oraz zgodnie ze statutem spétki Emitenta, organem

uprawnionym do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych w postaci Obligacji jest Zarzad Emitenta.
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Tres¢ powyzszej uchwaty zamieszczona zostata w pkt. 8.5 niniejszego Memorandum Informacyjnego.

4.3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych papieréw wartosciowych
4.3.1. Wysokos¢ oprocentowania
Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réowna Stopie Procentowej, tj. Stopie Bazowej

powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowa stanowi wskaznik referencyjny WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-
miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie

www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.

Marza oznacza sktadnik Stopy Procentowej Obligacji wyrazony w punktach procentowych, przy czym wysokos¢
Marzy wynosi 7,00% w skali roku.
Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O =N x Opr x (LD/365)

gdzie:

(o] - oznacza wysokosc odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - 0znacza Stope Procentowg (bedgcg sumg Marzy i Stopy Bazowej),

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku przedterminowego lub

natychmiastowego wykupu Okres Odsetkowy kornczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu), po zaokragleniu

wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg zaokraglone w gore).

4.3.2. Terminy, od ktdrych nalezy sie oprocentowanie
Odsetki bedg naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany ponizej).
Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:
o Dnia Wykupu (facznie z tym dniem), albo
o Dnia Wczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego

dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).

4.3.3. Terminy ustalania praw do oprocentowania
Dniem Ustalenia Praw do oprocentowania bedzie 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci Swiadczen
z tytutu Obligacji, w ktdrym zostaje okreslony stan posiadania Obligacji w celu ustalenia podmiotéw oraz osdb
uprawnionych do otrzymania sSwiadczen z tytutu Obligacji, z wyjatkiem:

(a) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy
za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczes$niejszego
wykupu; oraz

(b) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji

Emitenta; oraz
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(c) potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien
do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potaczenia, podziatu

lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

4.3.4. Terminy wyptaty oprocentowania
Odsetki ptatne bedg z dotu. Odsetki bedg ptatne za kazdy Okres Odsetkowy. W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek
kazdy podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien Ptatnosci Odsetek
bedzie uprawniony do otrzymania Kwoty Odsetek za dany Okres Odsetkowy.
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. Ptatnosé¢ Kwoty Odsetek dokonywana

bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z Regulacjami KDPW.

Numer  Okresu | Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego
1. Dzier Emisji 28 sierpnia 2024
2 28 sierpnia 2024 28 listopada 2024
3 28 listopada 2024 28 lutego 2025
4. 28 lutego 2025 28 maja 2025
5 28 maja 2025 28 sierpnia 2025
6 28 sierpnia 2025 28 listopada 2025
7 28 listopada 2025 28 lutego 2026
8. 28 lutego 2026 28 maja 2026

Jezeli Dzien Pfatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie do zaptaty

Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci Odsetek.

4.3.5. Terminy i zasady wykupu papieréw wartosciowych

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego
Wykupu, z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Memorandum oraz postanowien Warunkow Emisji.
Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu za kazda Obligacje podlegajaca wykupowi
kwote obejmujgca Naleznos¢ Gtéwna, Kwote Odsetek za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Wykupu lub
w Dniu Wczesdniejszego Wykupu oraz w przypadku Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta - Premia.
Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedga za posrednictwem KDPW na podstawie
i zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Roboczych przed Dniem Wykupu.

Dzien Wykupu przypadac¢ bedzie dnia 28 maja 2026 roku.

Jezeli Dziert Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wykup

Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujagcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu

Wczesniejszego Wykupu.
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Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu z chwilg wykupu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW. Za chwile spetnienia swiadczenia pienieznego
z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku pienieznego Obligatariusza, stuzgcego
do obstugi Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, lub Rejestru Sponsora Emisji, kwotg
réowng iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong

o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

4.3.6. Zasady i sposOb realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyptaty swiadczen
pienieznych przez Emitenta

Z uwzglednieniem zasad przeprowadzania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji, wszelkie
ptatnosci sa dokonywane bez jakiejkolwiek dyspozycji i oSwiadczen ze strony Obligatariusza.
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.
Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych.
Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW na rzecz oséb bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgcym dzien danej ptatnosci.
Ptatnosci beda uwazane za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia $rodkéw pienieznych
na rachunek Obligatariusza.
W przypadku okolicznosci niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie Swiadczen pienieznych
z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci w przypadku
zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy,
wptywajace na dziatalno$¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki sposdb, aby nowe terminy byty
w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktdre ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

4.3.7. Podmioty uczestniczagce w realizacji praw z papierow wartosciowych oraz zakres
ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow i Emitenta oraz wskazanie waluty, w jakiej
swiadczenia te beda wyptacane

Swiadczenia beda wyptacane w ztotych (PLN).

W realizacji praw z Obligacji bedg uczestniczy¢ w szczegdlnosci nastepujace podmioty:

Emitent — podmiot dokonujgcy emisji Obligacji i zobowigzany do spetnienia swiadczen wynikajacych z Obligacji;
Dom Maklerski, Firma Inwestycyjna (lub inny podmiot) prowadzgcy Rachunek Papieréw WartosSciowych -
podmiot odpowiedzialny w stosunku do Obligatariuszy za obstuge przelewdéw srodkédw z Obligacji, naliczania,
pobrania i odprowadzenia podatku od odsetek, wystawianie dokumentow potwierdzajgcych zapisanie Obligacji
na Rachunku Papieréw Wartosciowych;

Agent Emisji — podmiot odpowiedzialny za weryfikacje poprawnosci emisji i rejestracje Obligacji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych

Agent Kalkulacyjny — podmiot odpowiedzialny za obliczanie wysokosci $wiadczen z Obligacji zgodnie
z Warunkami Emisji;

Agent Dokumentacyjny — podmiot zobowigzany do przechowywania wydrukéw dokumentdéw, informacji

i komunikatéw publikowanych i przekazywanych mu przez Emitenta zgodnie z Ustawg o Obligacjach. Agent
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Dokumentacyjny zobowigzany jest przechowywa¢ wydruki do czasu uptywu przedawnienia roszczen
wynikajacych z Obligacji;

KDPW - podmiot prowadzacy depozyt papierow Wartosciowych w Depozycie. KDPW uczestniczy takze
w wykonywaniu i rozliczaniu uprawnien wynikajgcych z Obligacji.

Poreczyciel — podmiot udzielajacy zabezpieczenia i zobowigzany do spetnienia wszelkich swiadczen wynikajacych

z Obligacji, w przypadku niespetnienia ich przez Emitenta.

4.4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen
Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji oraz Ustawg o Obligacjach majg status papieréw

wartosciowych zabezpieczonych.

Poreczenie

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy o ktérej mowa w pkt a.

ponizej (,,Poreczenia”), przy czym:

a. Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji umowy poreczenia przez Poreczyciela
z Administratorem Zabezpieczen, ktory bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu
Poreczenia.

b. Poreczenie zostanie udzielone do kwoty odpowiadajacej 150 (sto pieédziesigt) % wartosci nominalnej
wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie bedzie wyisza niz
31.500.000,00 PLN (trzydziesci jeden milionéw pieéset tysiecy ztotych i 00/100), co odpowiada 150 (sto
piecdziesigt) % wartosci nominalnej wszystkich Obligacji.

c. Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2027 r.

d. W dniu zawarcia umowy poreczenia, Poreczyciel ztozy oswiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji
z catego majgtku Poreczyciela co do zobowigzan zabezpieczonych Poreczeniem, przy czym oswiadczenie
zostanie ztozone przez Poreczyciela w formie aktu notarialnego na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, do kwoty réwnej kwocie Poreczenia, a Administrator Zabezpieczen bedzie mogt
wystgpic¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do 31 grudnia 2027 r.

e. Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majgtku Poreczyciela, ktéry z dniem zawarcia umowy
poreczenia staje sie dtuznikiem solidarnym Emitenta w odniesieniu do zobowigzania zaptaty wszelkich

wymagalnych kwot wynikajgcych z Warunkdéw Emisji przez Emitenta.

Podporzadkowanie terminowe Pozyczek

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest podporzadkowanie pozyczek udzielonych Emitentowi przez NUWO

w stosunku do zobowigzan z Obligacji (,Podporzadkowanie Pozyczki”), przy czym:

a. przed Dniem Emisji zostanie zawarta umowa podporzgdkowania Pozyczek w stosunku do zobowigzan z
Obligacji, na mocy ktdrej Emitent jako pozyczkobiorca zobowigze sie w stosunku do Administratora
Zabezpieczen do niedokonywania sptaty zobowigzan wynikajgcych z Pozyczek na rzecz Wtasciciela, a
Whtasciciel jako pozyczkodawca zobowigze sie do niezgdania od Emitenta spfaty jakichkolwiek swiadczen
z tytutu Pozyczek i nieprzyjmowania takich sptat - przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji

b. Saldo Pozyczek moze sie zmniejszy¢ w wyniku konwersji zobowigzan Emitenta wynikajgcych
z Podporzadkowanych Pozyczek na kapitat wtasny (udziaty) Emitenta, polegajacej na wniesieniu przez

Whtasciciela Podporzadkowanych Pozyczek jako wktadu na pokrycie nowo wyemitowanych udziatow w
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kapitale zaktadowym Emitenta, o ile odpowiedni organ Emitenta podejmie decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Emitenta i zaoferowaniu udziatow Wtascicielowi w przysztosci. W przypadku
przeprowadzenia konwersji w wysokosci catosci zobowigzan wynikajacych z Pozyczek, zabezpieczenie w
postaci Podporzgdkowania Pozyczek wygasa.

c. Dzien sptaty oraz wyptaty swiadczen z Pozyczek bedzie wypadac¢ po Dniu Wykupu Obligacji.

4.5. Okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw wartosciowych
Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek, Naleznosci Gtéwnej oraz Premii,
z Obligacjami zwigzane sg nastepujace prawa:

e prawo do zadania w okreslonych w Warunkach Emisji okolicznosciach natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu,

e  prawo do informacji,

e prawo do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie dalszych praw dla Obligatariuszy ani oséb trzecich niz okreslone powyzej.

4.6. Informacje o administratorze zabezpieczen, ustanowionych w zwigzku z emisja obligacji
4.6.1. Firma (nazwe) banku-reprezentanta, administratora zastawu lub administratora hipoteki, ich
siedziby, adresy wraz z numerami telefonu lub faksu, okreslenie sadéw rejestrowych

i numerow rejestrow

Nazwa (firma) SH MANAGEMENT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

administratora hipoteki:

Nazwa (firma) skrécona: SH MANAGEMENT sp. z o.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa
Nr telefonu +48 22 223 09 00

Numer KRS: 0001071405

REGON: 527035186

NIP: 5252981827

4.6.2. Wskazanie istotnych postanowien umowy administratorem zabezpieczen

Przed rozpoczeciem emisji Obligacji zostata zawarta pomiedzy Emitentem i SH MANAGEMENT sp. z 0.0. umowa
administrowania zabezpieczeniami, na mocy ktérych Emitent ustanowit SH MANAGEMENT sp. z o.o.
administratorem zabezpieczen w rozumieniu przepisu art. 29 Ustawy o Obligacjach, dla Poreczenia i
Podporzgdkowania Pozyczek tym samym upowaznit Administratora Zabezpieczern do wykonywania wzgledem
Podporzagdkowania Pozyczek praw i obowigzkow wierzyciela we witasnym imieniu, lecz na rachunek
Obligatariuszy, a Administrator Zabezpieczen zgodzit sie na ustanowienie go administratorem zabezpieczen dla
Podporzgdkowania Pozyczek.

(,Umowa administrowania zabezpieczeniami”)

Umowa administrowania zabezpieczeniami stanowi zatgcznik w pkt 8.6 Memorandum Informacyjnego.
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4.6.3. Wskazanie obowigzkéw emitenta wobec administratora zabezpieczen

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu Obligacji:

podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewidziane, uzasadnione i niezbedne
dziatania, aby majatek Emitenta oraz Poreczyciela znajdowaty sie w stanie umozliwiajgcym zaspokojenie
Wierzytelnosci Zabezpieczonych oraz aby utrzyma¢ w mocy ustanowione Zabezpieczenia, az do petnego
zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji;

na wtasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona (lub spowoduje wykonanie) niezbednych
czynnosci, ktérych Administrator Zabezpieczen zazagda w zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w
mocy Zabezpieczenia;

zawiadomi Administratora o wszelkich zgtoszonych na pismie roszczeniach oséb trzecich na kwote co
najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych) wzgledem jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta lub
Poreczyciela w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgtoszenia takiego roszczenia, w tym o kazdym wszczeciu
egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN, pod rygorem odpowiedzialnosci za szkody poniesione
przez Obligatariuszy w zwigzku z brakiem powyzszego zawiadomienia w powyzszym terminie;
niezwtocznie zawiadomi Administratora o:

o ztozeniu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji;

o zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta lub Poreczyciela, pod warunkiem, ze taki
stan utrzymuje sie co najmniej przez 30 (trzydziesci) dni i odnosi sie do zobowigzania na kwote
co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

o wystgpieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi lub Poreczycielowi z wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

o wytoczeniu wobec Emitenta lub Poreczyciela powddztwa lub wszczeciu egzekucji na kwote co
najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

o natozeniu na Emitenta lub Poreczyciela publicznoprawnego obowigzku majgtkowego (na
podstawie ostatecznej decyzji w zakresie zobowigzan podatkowych, opfaty administracyjnej,
grzywny, optaty karnej lub innego tego typu zobowigzania) o wartosci nie nizszej niz 100.000,00
PLN (sto tysiecy ztotych);

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z brakiem
wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta lub Poreczyciela, Emitent zawiadomi Administratora
Zabezpieczen o rozpoczeciu likwidacji;

niezwtocznie bedzie zawiadamiaé Administratora o zdarzeniach lub okolicznosciach moggcych wywrzec
istotny niekorzystny wptyw na Zabezpieczenia;

niezwtocznie bedzie udziela¢ Administratorowi, na kazde jego pisemne zgdanie, informac;ji dotyczacych
Zabezpieczenia lub przedmiotdw Zabezpieczenia w zakresie niezbednym dla ochrony intereséow

Obligatariuszy.
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4.6.4. Wskazanie obowigzkéw administratora wobec obligatariuszy, ze szczegélnym uwzglednieniem
dziatan podejmowanych przez ten bank lub tego administratora, w przypadku stwierdzenia
naruszenia przez emitenta obowigzkéw wynikajgcych z warunkéw emisji, a takie w razie
stwierdzenia, ze sytuacja finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania
przez niego obowigzkéw wobec obligatariuszy

Administrator Zabezpieczen zostaje niniejszym ustanowiony administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach.
Petnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczen obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:

e zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych i do wykonywania we witasnym imieniu, ale na
rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkdw wierzyciela wynikajagcych z Umowy, Dokumentéw
Zabezpieczen oraz powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa;

e wykonywania praw i obowigzkéw Administratora wynikajgcych z Umowy, Dokumentow Zabezpieczen
oraz do reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia
wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen;

e podejmowania czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia Obligatariuszy co do Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie,
Obligacjach, warunkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen;

e dokonania podziatu $rodkéw uzyskanych w wyniku czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
Obligatariuszy, w tym do zaspokojenia z Zabezpieczen oraz przekazania kazdemu z Obligatariuszy kwoty
jego naleznosci z Wierzytelnosci Zabezpieczonych, proporcjonalnie do tgcznej sumy niesptaconej
wymagalnej wierzytelnosci danego Obligatariusza w stosunku do tgcznej sumy niesptaconych,
wymagalnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy z tytutu Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

e informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystgpieniu przez Administratora Zabezpieczen do
zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje ustanowionych
Zabezpieczen.

Niezwtocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Wierzytelnosci Zabezpieczonych lub wyrazeniu przez
wszystkich Obligatariuszy zgody na zwolnienie Zabezpieczeri, Administrator Zabezpieczen przy wspétpracy
z Emitentem podejmie wszelkie czynnosci niezbedne do zwolnienia Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczerr jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy, wymagalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen na warunkach
okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa.

W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktéragkolwiek ze Stron, Strony zobowiazujg sie ze sobg wspotdziataé
w niezbednym zakresie, tak aby niezwtocznie i w sposéb prawidtowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem intereséw
Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen przekazat obowigzki Administratora Zabezpieczen podmiotowi
wskazanemu przez Emitenta, w tym réwniez, aby zostaty przekazane takiemu podmiotowi wszelkie niezbedne

dokumenty i informacje zwigzane z Zabezpieczeniami.

Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczen

Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczenn bedzie mogto nastgpi¢ na zasadach

okreslonych w niniejszej Umowie, Obligacjach, warunkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen.
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Administrator moze przystgpi¢ do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpieczen, wytgcznie na warunkach prawem
przewidzianych i okreslonych w warunkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen, po uprzednim
pisemnym powiadomieniu Emitenta i wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu) dni na podjecie stosownych czynnosci
zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych.

Administrator Zabezpieczen, podejmujac decyzje o sposobie oraz kolejnosci prowadzenia egzekucji z
Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede wszystkim najlepsze interesy Obligatariuszy, a w dalszej kolejnosci
takze interesy Emitenta. W tym celu Administrator podejmie takie dziatania w zakresie egzekucji Zabezpieczen,
jakie w jego ocenie beda pozwalaty na pozyskanie jak najwiekszych kwot srodkéw, jak najmniejszym kosztem
oraz w sposéb mozliwie nieucigzliwy dla Emitenta.

W przypadku gdy kwota srodkéw uzyskanych przez Administratora Zabezpieczen w toku egzekucji Zabezpieczen
(po uwzglednieniu kosztéw zwigzanych z tg egzekucjg) bedzie:

e rowna kwocie niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa w
zakresie tych niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych;

e wyizsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa a
Administrator Zabezpieczen przekaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emitenta, z zastrzezeniem
postanowien Punktu 2.3.6 Umowy administrowania zabezpieczeniami;

e nizsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych — zobowigzanie Emitenta wygasa w
czesci rownej wartosci uzyskanego zaspokojenia z Zabezpieczen, a Obligatariusze bedg dochodzi¢ od
Emitenta zaptaty pozostatej czesci naleznej im kwoty z pozostatej czesci Zabezpieczen oraz innych
aktywdw Emitenta na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Administrator bedzie dokonywat kazdorazowej dystrybucji srodkéw uzyskanych w toku egzekucji Zabezpieczen,
niezwtocznie po ich uzyskaniu. Srodki pozyskane przez Administratora bedg przeznaczane w réwnym stopniu na
pokrycie naleznosci Obligatariuszy z kazdej z Obligacji. W takim przypadku ptatnosci Administratora beda
zaliczane w nastepujgcej kolejnosci:

e odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;

e odsetki kapitatowe z Obligacji;

e naleznos¢ gtéwna z Obligacji.

W pierwsze] kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczen zaliczone zostang przez Administratora na pokrycie
kosztow dziatan podjetych przez Administratora, to jest w szczegdlnosci na poniesione przez Administratora:

e  koszty optat publicznoprawnych, koszty ogtoszen, koszty i optaty sagdowe i notarialne;

e uzasadnione i rynkowe koszty doradcow zewnetrznych zatrudnionych przez Administratora w celu
nalezytego prowadzenia egzekucji z Zabezpieczen;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktérym mowa w Punkcie 4 Umowy administrowania zabezpieczeniami.
W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek kosztédw i optat sgdowych, urzedowych,
notarialnych lub komorniczych zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie
Zabezpieczen, Administrator, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji
ma prawo zgda¢ od Emitenta przekazania na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot
umozliwiajgcych pokrycie tych kosztow i optat. W przypadku braku przekazania kwot, o ktdrych mowa powyzej
na rachunek Administratora, Administrator moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z

dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen.
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W przypadku, o ktérym mowa w Punkcie @ powyzej, Administrator dokona czesciowej ptatnosci na rzecz
Obligatariuszy w ten sposdb, ze naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkdw proporcjonalnie
do posiadanych Obligacji (wedtug wartosci nominalnej). Naleznosci z kazdej Obligacji zostang pokryte w tej samej
wysokosci. W takim przypadku ptatnosci Administratora bedg zaliczane w nastepujacej kolejnosci:

e  odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;

e odsetki kapitatowe z Obligacji;

e naleznos¢ gtéwna z Obligacji.
Po zaspokojeniu wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator podejmie dziatania ukierunkowane
na zwolnienie Zabezpieczen oraz wydanie Emitentowi ewentualnej nadwyzki srodkdw pozyskanych przez
Administratora w wyniku egzekucji zabezpieczen, z zastrzezeniem postanowien Punktu 0 Umowy

administrowania zabezpieczeniami.

4.7. Szczegétowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papierow
wartosciowych przed innymi zobowigzaniami Emitenta
Obligacje nie beda uprzywilejowane w stosunku do innych zobowigzan Emitenta, a w zwigzku z tym
uprawnionym z tytutu Obligacji nie bedzie przystugiwato pierwszernstwo zaspokojenia przed innymi wierzycielami
Emitenta. Wierzytelnosci z Obligacji nie sg takze podporzgdkowane innym wierzytelnosciom, jakie przystuguja

osobom trzecim w stosunku do Emitenta.

4.8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo albo jest zobowigzany

do wczesniejszego wykupu papieré6w wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach

i warunkach, po spetnieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo wczesniejszego
wykupu papieru wartosciowego Emitenta

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wcze$niejszego

Wykupu, z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Memorandum oraz postanowie Warunkéw Emisji.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu za kazdg Obligacje podlegajaca wykupowi

kwote obejmujgcg Naleznos¢ Gtéwng, Kwote Odsetek za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Wykupu lub

w Dniu Wczesniejszego Wykupu. Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg

za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie z obowigzujgcymi Regulacjami KDPW.

Dzien Wykupu przypadac bedzie 28 maja 2026 roku.

4.8.1. Przedterminowy wykup na zadanie Emitenta
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu Roboczym
poczgwszy od Dnia Ptatnosci za Il Okres Odsetkowy tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 15

Warunkow Emisji Obligacji.

4.8.2. Natychmiastowa wymagalnos¢ Obligacji, natychmiastowy Ilub przedterminowy wykup
Obligacji na zadanie Obligatariuszy
W przypadku, gdy:
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(a) Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajacych
z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zagdanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi;

(b) Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligaciji, nie krétszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji,

(c) Emitent nie ustanowi zabezpieczenh w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Obligacje podlegaja
na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi

na zasadach wskazanych w pkt 14 Warunkow Emisji.

W przypadku gdy wystapi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych w pkt 14.5. Warunkéw Emisji Obligacji (Podstawy
Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w
terminie od dnia, w ktérym Emitent powinien zawiadomi¢ o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie z pkt 19.4
Warunkow Emisji Obligacji do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o wystgpieniu
Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zagdaniu Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ w terminie
30 dni od dnia ztozenia zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza zadania wczesniejszego wykupu
stan faktyczny stanowiacy zaistniatg Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki

prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposéb przewidziany w Warunkach Emisji.

4.8.3. Przedterminowy wykup Obligacji z mocy ustawy
Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzien Wykupu.
Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada

uprawnien do ich emitowania.

4.9. Wskazanie zrédet pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych
papieréw wartosciowych

Emitent zaktada, iz Zrédtem pochodzenia srodkéw na sptate zobowigzan wynikajgcych z emitowanych Obligacji

beda srodki pochodzace z biezacej dziatalnosci Emitenta, finansowanie dtuzne lub rolowanie (refinansowanie)

zobowigzan z tytutu Obligacji.

4.10.Wskazanie progu dojscia emisji do skutku
Emitent nie okreslit minimalnej ilosci Obligacji, ktére musza by¢ subskrybowane, aby emisja doszta do skutku, tak

wiec prog dojscia emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

4.11.Informacje dotyczace obligacji przychodowych

Nie dotyczy — Obligacje nie sg obligacjami przychodowymi.

4.12.Sptata zobowigzan z obligacji ze srodkow uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych
srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji
Obligacje nie sg Obligacjami, z ktérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze Srodkéw uzyskanych ze sptaty

okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu sptaty tych Obligaciji.
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4.13.Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierow wartosciowych
Zarzad Emitenta szacuje, ze koszt oferty publicznej Obligacji, w tym koszty sporzgdzenia Memorandum, koszty

doradztwa i oferowania nie powinny przekroczy¢ 630.000 PLN.

4.14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku
Ponizsze informacje s oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce w czasie
sporzadzenia Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajacej z praktyki organéw podatkowych
i orzecznictwa sgdéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw
podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdéw administracyjnych lub praktyce organéw
podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg straci¢ aktualnosc.
Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani podatkowej, lecz
majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiaja poszczegdlne zagadnienia i nie uwzgledniajg
wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sie skorzystanie
z pomocy 0s6b i podmiotédw zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu uzyskania

informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez inne kazde inne okredlenie, ma takie znaczenie, jakie

przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych

Zasady opodatkowania dochoddéw osdb prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (,,Ustawa o CIT”). Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli
maja siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw,
bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT).

Dochody (przychody) z obligacji, w tym z odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych, a takze dochody
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach
ogdlnych witasciwych dla opodatkowania pozostatych przychodéw z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
w ramach danego Zrédta przychodéw. Co do zasady, odsetki ujmowane sg jako przychdd na zasadzie kasowej,
tj. w momencie ich otrzymania, a nie w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia obligacji jest,
co do zasady, ich wartos¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie. W przypadku, gdy cena wyrazona w umowie,
bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy
w wysokosci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o CIT). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia papieréow
wartosciowych koszty uzyskania przychodéw, co do zasady, sg rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajgcy
im przychdd zostanie osiggniety. Podatnik w sposéb samodzielny, bez udziatu ptatnika, rozlicza podatek
dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktéry to rozliczany jest wraz
z pozostatymi dochodami prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej w ramach tego samego zrddta
przychodow. W przypadku kwalifikacji do odpowiedniego zrédta przychodoéw, co do zasady, dochody (przychody)
z obligacji, w tym z ich odptatnego zbycia, taczg sie z przychodami z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 1 Ustawy
o CIT), jednak w przypadku ubezpieczycieli, bankdw oraz niektérych innych podmiotéw, przychdd ten zalicza sie

do przychodoéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 Ustawy o CIT).

42 |Strona



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Niezaleznie natomiast od klasyfikacji dochdd podlega¢ bedzie opodatkowaniu wedtug stawki stosowanej
do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw. Pomimo,
ze co do zasady, podatek u zrodta nie powinien mie¢ zastosowania, jezeli obligacje znajdujg sie na Rachunku
Zbiorczym, a tozsamos¢ podatnikow nie zostanie ujawniona podmiotowi prowadzgcemu ten Rachunek Zbiorczy,
moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie pobrany. W przypadku, gdy wyptfata naleznosdci z tytutu odsetek
dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych, ktorych tozsamosé nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek u zrédta
w wysokosci 20% od tacznej wartosci dochoddéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT). W takim
przypadku, kwestie zwrotu pobranego podatku podatnik powinien omdwi¢ z doradcg podatkowym.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Polski — ograniczony
obowigzek podatkowy (art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Polski uwaza
sie w szczegolnosci dochody (przychody) z:

1) wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

2) potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym
ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

3) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z
realizacji praw z nich wynikajgcych;

4) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkdéw w spdtce niebedacej
osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw, tytutdéw uczestnictwa lub praw - jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osobg prawna, tego funduszu inwestycyjnego,
tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

5) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkow, tytutdow uczestnictwa lub praw o
podobnym charakterze w spoétce nieruchomosciowej;

6) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajagce osobowosci prawnej, majgce
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca
zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

7) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale o opodatkowaniu tzw. exit tax.

Ww. katalog nie ma charakteru wyczerpujgcego, dlatego tez inne kategorie dochodéw (przychodéw) moga
zostaé uznane za osiggniete na terytorium Polski. Z uwagi na to, kazdg sytuacje nalezy przeanalizowac w celu
ustalenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacji uznawane sg za dochod
podlegajacy opodatkowaniu w Polsce.

Szczegotowe zwolnienia w odniesieniu do obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki
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Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy o CIT, wolne od podatku dochodowego sg dochody osiggniete przez
podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcego ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce, z odsetek lub dyskonta od obligacji:

1) o terminie wykupu krétszym niz rok;

2) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie, na terytorium Polski luba na terytorium panstwa bedacego
strong zawartej w Polsce umowy unikania podwdjnego opodatkowania, ktérej przepisy okreslajg zasady
opodatkowania dochoddéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych,

chyba, ze za moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu przepiséw
Ustawy o CIT z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, tgcznie z innymi podmiotami
powigzanymi w rozumieniu tych przepisow wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1aa Ustawy o CIT, ptatnicy nie sg obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta
od obligacji spetniajacych powyzsze wymagania, pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu
podatkowego oswiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotéw z nim
powigzanych w rozumieniu przepiséw Ustawy o CIT, z wytaczeniem podmiotdw, w przypadku ktérych powigzania
wynikaja wytacznie z powigzania ze Skarbem Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego lub ich
zwigzkami, o warunkach tego zwolnienia w stosunku do tych podmiotéw powigzanych. Oswiadczenie to sktada
sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji obligacji, nie pdzniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta
od tych obligacji. W przypadkach tych ptatnicy powinni sami dokona¢ analizy zastosowania zwolnienia z poboru.

Brak spetnienia warunkow do zastosowania szczegdlnego zwolnienia

W sytuacji braku zastosowania zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, zastosowanie majg ponizsze zasady.

W przypadku podatnikow podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce uzyskane przez
nich na terytorium Polski odsetki/dyskonto od obligacji opodatkowane s3, co do zasady, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 20%. Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci
Z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2, 2b, i 2e Ustawy o CIT, w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen
przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji. Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art.
22 ust. 1 Ustawy o CIT, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych
lub uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci.
Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez
ptatnika oraz powigzania w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o CIT ptatnika z podatnikiem.

W przypadku wptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz nierezydentéw, obowigzek pobrania
podatku spoczywa na podmiotach prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli
wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Uznaje sie, ze obowigzek ten nie spoczywa na
podmiotach zagranicznych, jednakie obowigzek ten spoczywa takze na podmiotach podlegajacych

ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce, w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza
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poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zakfad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery
wartosciowe jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.
Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z taka umowag jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu
kolejnych miesiecy od daty jego wydania.
Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
wtascicielom odsetek. Zgodnie z art. 4a pkt 29 Ustawy o CIT rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktory
spetnia tgcznie nastepujace warunki:
1) otrzymuje naleznos$¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,
2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym
do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi,
3) prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby, jezeli naleznosci sg uzyskiwane w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywisty
dziatalnos¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ten podmiot
w zakresie otrzymanej naleznosci.
Wiekszo$¢ umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.
Szczegdlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddw z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych. W przypadkach, w ktérych podatek u Zrédta nie powinien mie¢ zastosowania do odsetek
ptatnych na rzecz nierezydentéw (oséb fizycznych, czy podatnikéw CIT), w zwigzku ze specyficznymi zasadami
dotyczacymi opodatkowania dochodu z odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, istnieje ryzyko, ze podatek taki zostanie pobrany. Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, od dochoddéw
(przychodow) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych toisamosé nie zostata pfatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wg stawki 20% od tgcznej wartosci dochodéw
(przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego.
Jezeli podlegajaca ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce osoba lub podmiot dziata poprzez
potozony tutaj zagraniczny zaktad, z ktérym zwigzane sg uzyskiwane dochody, co do zasady zastosowanie
powinny miec przepisy analogiczne jak w przypadku podatnikow podlegajgcych w Polsce nieograniczconemu
obowigzkowi podatkowemu, przy czym konieczne moze by¢ spetnienie dodatkowych formalnosci,
np. przedstawienie wyptacajgcemu odsetki certyfikatu rezydencji oraz oswiadczenia, ze odsetki te s3 zwigzane
z dziatalnoscig zaktadu.

Szczegdlne przepisy o poborze podatku u Zrodta od duzych ptatnosci
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Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych
w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT (w tym z odsetek/dyskonta od obligacji) oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz
podmiotu powigzanego przekracza tgcznie 2.000.000 zt w roku podatkowym wyptacajacego na rzecz tego samego
podatnika, pfatnicy obowigzani sg, co do zasady, pobra¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat wedtug podstawowej stawki podatku (20% w przypadku odsetek/dyskonta
od obligacji) od nadwyzki ponad te kwote, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych
z przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania (,,Obowigzek Pobrania Podatku”).
Na potrzeby tej regulacji, przez podmioty powigzane rozumie sie podmioty powigzane zgodnie z art. 11a ust. 1
pkt 4 Ustawy o CIT. Zasada ta nie ma zastosowania do podmiotéw bedgcych podatnikami, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, tj. do polskich rezydentéw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 2i oraz 2j ustawy o CIT, jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krétszy niz 12
miesiecy, kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty
2.000.000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktédrym dokonano wyptaty tych naleznosci;
jezeli obliczenie tej kwoty nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, Obowigzek Pobrania
Podatku stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie
jego braku, w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika innego okresu o cechach wtasciwych dla roku
obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o CIT, jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia,
czy przekroczona zostata kwota, od ktdérej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, wyptacone naleznosci
przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wyptaty.

Ponadto, zgodnie z art. 26 ust. 2 Ustawy o CIT, jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych
na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, od ktérej stosuje sie Obowigzek
Pobrania Podatku.

Zgodnie z art. 26 ust. 7a ustawy o CIT, Obowigzku Pobrania Podatku nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt
oswiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdélnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa, zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepisdw szczegdlnych lub umdéw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, nie posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajagce mozliwo$¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Powyisze oSwiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, a w przypadku gdy jednostkg kieruje organ wieloosobowy — wyznaczona osoba
wchodzaca w sktad tego organu, przy czym nie jest dopuszczalne ztozenie tego oswiadczenia przez petnomocnika.
Oswiadczenie ptatnik jest obowigzany ztozy¢ do organu podatkowego, nie pdzniej niz ostatniego dnia drugiego
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym doszto do przekroczenia kwoty, przy czym wykonanie tego
obowigzku po dokonaniu wyptaty nie zwalnia ptatnika z obowigzku dochowania nalezytej starannosci przed jej

dokonaniem.
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W przypadku pobrania podatku na skutek zastosowania Obowigzku Pobrania Podatku, jezeli z uméw o unikaniu
opodatkowania lub z przepiséw szczegdlnych przystuguje zwolnienie lub obnizona stawka podatku, podatnik lub
ptatnik (jezeli ptatnik wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku,
np. na skutek klauzuli ubruttowienia) moga wystapi¢ o zwrot tego podatku, przedktadajac stosowne dokumenty
i odwiadczenia. Uznajac zwrot za zasadny, organy podatkowe powinny dokona¢ zwrotu tego zwrotu
niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy.
Ograniczenie, o ktdrym mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie ma zastosowania w przypadku wydania
tzw. opinii o stosowaniu preferencji.
Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1
pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona podatnikowi w obowigzujacym u pfatnika roku podatkowym
przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami mogg nie pobraé podatku
na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zastosowac stawke wynikajaca z takiej
umowy badZ zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie
obowigzujacej opinii o stosowaniu preferencji.
Zgodnie z art. 26b ust. 1 Ustawy o CIT, organ podatkowy na wniosek ztozony przez podatnika, ptatnika lub
podmiot dokonujgcy wyptaty naleznosci za posrednictwem podmiotdw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze wydaje opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru
zryczattowanego podatku dochodowego, od wyptacanych na rzecz podatnika naleznosci, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, lub stosowaniu stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowa (opinia
o stosowaniu preferencji), jezeli we wniosku zostato wykazane spetnienie warunkow okreslonych w art. 21
ust. 3-9 lub w art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.
Whiosek o opinie o stosowaniu preferencji sktadany jest elektronicznie. Organem podatkowym wtasciwym
w sprawach wydawania opinii o stosowaniu preferencji jest naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce oraz podatnikdw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych, ktérych toisamo$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie - naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.
Zgodnie z art. 26b ust. 3 Ustawy o CIT, odmawia sie wydania opinii o stosowaniu preferencji w przypadku:
1) niespetnienia przez podatnika warunkdw okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT
albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania;
2) istnienia uzasadnionych watpliwosci co do zgodnosci ze stanem rzeczywistym dotgczonej do wniosku
dokumentacji lub o$wiadczenia podatnika, ze jest rzeczywistym wtascicielem naleznosci;
3) istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa, srodkéw ograniczajacych umowne korzysci lub art. 22c Ustawy
o CIT;
4) istnienia uzasadnionego przypuszczenia, ze podatnik podlegajacy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce nie prowadzi rzeczywistej dziatalnosci gospodarczej w kraju siedziby tego podatnika

dla celéw podatkowych.
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Na odmowe wydania opinii o stosowaniu preferencji przystuguje prawo wniesienia skargi do sadu
administracyjnego. O prawie tym organ podatkowy informuje wnioskodawce w pouczeniu do odmowy wydania
opinii o stosowaniu preferencji. Opinie o stosowaniu preferencji wydaje sie bez zbednej zwtoki, nie pdzniej
niz w terminie szesciu miesiecy od dnia wptywu wniosku do organu podatkowego. Opinia o stosowaniu
preferencji co do zasady wygasa z uptywem 36 miesiecy od dnia jej wydania, o ile nie nastgpita istotna zmiana
okolicznosci faktycznych, ktdre mogg mie¢ wptyw na spetnienie warunkow korzystania ze zwolnienia. W takim
przypadku, Ustawa o CIT wskazuje na specjalne zasady wygasniecia opinii.

Opodatkowanie 0sob prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang
ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi
na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie
z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papierow wartosciowych, zobowigzane
sg do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony
w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o CIT.

Podatek od o0sob fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw osdb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (,Ustawa o PIT”). Zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne
jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw, tzw. nieograniczony obowigzek
podatkowy. Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktoéra:
(i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych);
lub (ii) przebywa na terytorium Polski diuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie
z uwzglednieniem wtasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.

Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikdw podlegajacych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, uwaza sie w szczegdlnosci
dochody (przychody) z:

1) pracy wykonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku
pracy, pracy naktadczej oraz spoétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia;

2) dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez wzgledu na miejsce
wyptaty wynagrodzenia;

3) dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez potozony

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;
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4) potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym
ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

5) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz
z realizacji praw z nich wynikajacych;

6) umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposdb tytutdw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséw obowigzujacych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
odptatnego zbycia tych tytutéw uczestnictwa;

7) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkdw w spotce niebedacej
o0sobg prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw, tytutdéw uczestnictwa lub praw - jezeli
co najmniej 50% wartosci aktywdéw tej spotki, spotki niebedacej osoba prawna, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

8) tytutu przeniesienia wiasnosci udziatéw (akcji), ogdtu praw i obowigzkdw, tytutdw uczestnictwa lub praw
o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

9) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca
zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

10) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w art. 30da Ustawy o PIT.

Powyiszy katalog dochoddw (przychoddw) osiggnietych w Polsce nie ma charakteru wyczerpujgcego, dlatego tez
inne kategorie dochoddéw (przychoddéw) moga by¢ uznane za osiggniete na terenie Polski. Z uwagi na to, kazda
sytuacje nalezy przeanalizowaé w celu ustalenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego
od Obligacji uznawane s3g za dochéd w Polsce.

Opodatkowanie dochoddw (przychoddw) z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PIT od uzyskanych dochodéw (przychoddéw) z tytutu odsetek
i dyskonta od obligacji pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%. Zryczattowany
podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1i 4,
ust. 5a, 5d i 5e oraz art. 24 ust. 24 Ustawy o PIT. Podatnik nie tgczy ww. dochoddw (przychoddw), z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT. Dochoddéw tych nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdlnych wg skali progresywnej.

Zasady dokonywania ptatnosci zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych okresla art. 41
Ustawy o PIT. Obowigzki ptatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 w zw. ust. 4 tego artykutu petnig zasadniczo osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych m.in. z tytutéw wymienionych w art. 30a ust. 1 pkt 1-11 Ustawy
o PIT. S3 one stosownie do tresci powotanego przepisu zobowigzane do pobrania, w dniu dokonania wyptaty

zryczattowanego podatku dochodowego od tych wyptat. Przy czym, w mysl art. 41 ust. 4d oraz ust. 10 Ustawy
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o PIT obowigzki ptatnika petnig podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéow oraz
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutdw sg wyptacane,
jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata sSwiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za pos$rednictwem tych podmiotow.

Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku bez
potracenia o koszty uzyskania przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach, o ktédrych mowa w ust. 4d i 10, Ustawy o PIT podmioty
dokonujgce wyptat naleznosci za posrednictwem rachunkéw papieréow wartosciowych albo rachunkéow
zbiorczych s3 obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki informacji o wystepowaniu
pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu
kwoty, o ktdrej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace te
informacje sa obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem wypfaty w przypadku wystgpienia zmiany
okolicznosci objetych tg informacja.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéow w spétkach majgcych osobowos¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddéw)
z przedmiotowych tytutow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 lit a) Ustawy o PIT, jest osiggnieta w roku podatkowym rdznica
miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24
ust. 13 i 14 Ustawy o PIT.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni
sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym zostat osiggniety

dochdd.

Szczegdlne zwolnienia w odniesieniu do Obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki

W Ustawie o PIT w art. 21 ust. 1 pkt 130c oraz art. 41 ust. 24-26, znajdujg sie analogiczne przepisy jak te wskazane
powyzej w opisie Ustawy o CIT, i z uwagi na to nie bedg one w tym miejscu powielane. We wszystkich
przypadkach ptatnicy powinni dokona¢ wtasnej analizy zastosowania zwolnienia z poboru podatku.

Brak spetnienia warunkéw zastosowania szczegélnego zwolnienia

W przypadku oséb fizycznych zastosowanie ma art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, zgodnie z ktérym ptatnicy, o ktdrych
mowa w ust. 1, sg obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat
(Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych
w art. 29, art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5a, 13-17 oraz art. 30a ust. 1 pkt 1-11 oraz 11b-13, z zastrzezeniem ust. 4d, 5, 10,

12§21 Ustawy o PIT. Zgodnie za$ z trescig art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, przy weryfikacji warunkéw zastosowania
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obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw prawa
podatkowego, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzanie
w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT pfatnika z podatnikiem.

Zgodnie z trescig art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw),
o ktorych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochoddw (przychodow)
okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2, 2a i 5 Ustawy o PIT, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdow. Zdanie pierwsze stosuje sie takze
do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane
sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwodjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalezé obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu
kolejnych miesiecy od daty jego wydania.

Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
witascicielom odsetek. Zgodnie z art. 5a pkt. 33d Ustawy o PIT, rzeczywistym witascicielem jest podmiot, ktory
spetnia facznie nastepujgce warunki:

1) otrzymuje naleznos¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci;

2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym do
przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi;

3) prowadzi rzeczywistg dziatalnos$¢ gospodarczg w kraju miejsca zamieszkania, jezeli naleznosci sg uzyskiwane
w zwigzku z prowadzong dziatalnoScig gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi
rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez
ten podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.

Wiekszo$¢ umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochoddw (przychoddw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz
podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek
wg stawki 19% od tacznej wartosci dochoddéw (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikdéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorowego. Jezeli taki podatek zostanie pobrany, podatnik

powinien skonsultowac sie ze swoim doradcom podatkowym w kwestii zwrotu tego podatku.
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Opodatkowanie obligacji posiadanych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

Powyisze zasady nie majg zastosowania do osob fizycznych prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarcza, ktore
otrzymany przychdd z odsetek od obligacji powinny wykazywac jako przychdéd z dziatalnosci gospodarczej
opodatkowany na zasadach wtasciwych dla opodatkowania tego rodzaju przychodéw. Podatek powinien by¢
rozliczony przez osobe fizyczng.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej
w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia tej daniny stanowi nadwyzka ponad
1.000.000 zt sumy dochoddw podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych m.in. w art. 30b, w tym
dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, po ich pomniejszeniu o: (i) kwoty sktadek,
o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT; (ii) kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT;
- odliczone od tych dochoddéw. Osoby fizyczne sg zobowigzane sktadaé urzedom skarbowym deklaracje
o wysokosci daniny solidarnosciowej, wg udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku
kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z trescig art. 1 ust 1 ustawy dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdéw i darowizn (,,Ustawa o PSD”),
podatkowi od spadkow i darowizn podlega m.in. nabycie przez osoby fizyczne wiasnosci praw majgtkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem: dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu,
zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczynicy czy zachowku, jezeli prawa
majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski lub, gdy prawa majatkowe byly wykonywane za granicg, jezeli
w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim
lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o PSD podstawg opodatkowania jest wartos¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych
po potraceniu dtugdw i ciezarow (czysta wartosé), ustalona wg stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Przepisy Ustawy o PSD przewidujg dla okreslonych grup podatnikéw zwolnienia od opodatkowania lub obnizenie
stawek podatkowych w sytuacji wystgpienia okreslonego w ustawie rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawca albo pomiedzy darczyricay
i obdarowanym. Stawka podatku rosnie progresywnie od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci
od grupy podatkowej, do ktérej zakwalifikowano nabywce. Do kazdej grupy podatkowej okreslono kwote wolng
od podatku. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o PSD. Ponadto zgodnie z art. 4a
Ustawy o PSD matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, objeci zostali zwolnieniem
od przedmiotowego podatku, jezeli zgtoszg oni nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego,
a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. W sytuacji, w ktdorej podatnik nie bedzie uprawniony do
skorzystania z ww. zwolnienia i dokona zaptaty podatku, jego wartosé, w mysl art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PIT,
bedzie obnizata dochdd uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych. Stosownie do tresci powotanego przepisu
wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia udziatéw w spétce kapitatowej, papieréw
wartosciowych oraz tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny —

w czesci odpowiadajgcej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn.
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Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego,
zeznanie podatkowe o nabyciu praw majatkowych, o ile podatek nie zostat odprowadzony przez ptatnika.
Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia podatnikowi decyzji ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania
podatkowego.
Zgodnie z tresdcig art. 3 pkt 1 Ustawy o PSD, nabycie praw majatkowych, w tym papieréw wartosciowych,
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem, jezeli w dniu nabycia
ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobyty
lub siedziby na terytorium Polski.
W celu uzyskania szczeg6towych informacji podatnik powinien zasiegna¢ porady doradcy podatkowego.
Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z trescig art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) oraz art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (,Ustawa o PCC”) opodatkowaniu podatkiem o czynnosci cywilnoprawnej podlegajg umowy
sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej przynajmniej jedna ze stron
umowy jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Czynnosci
te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:
1) rzeczy znajdujace sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majgtkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; oraz
2) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy nabywca
ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos¢ cywilnoprawna zostata dokonana na
terytorium Polski.
W takim przypadku zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b ustawy o PCC). Zgodnie z trescig art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej ustawy, kupujacy zobowigzany jest do
uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, tj. dokonania transakcji. Podstawg opodatkowania jest warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majgtkowego. W przypadku zawierania umowy w formie aktu notarialnego, podatek jest odprowadzany przez
notariusza. Co do zasady, obowigzek podatkowy cigzy na kupujacym w przypadku umowy sprzedazy oraz
na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.
Obowigzek zaptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie wystgpi natomiast w przypadku, o ktérym mowa
w art. 9 pkt 9 lit. a-d Ustawy o PCC. W mys| powotanego przepisy zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie firmom
inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu (art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku
Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa ptatnik podatku,
ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we
wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub

podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowia
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inaczej lub tez jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ

administracji podatkowej lub skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika a nie ptatnika.

4.15. Wskazanie stron umow o gwarancje emisji oraz istotnych postanowien tych umow

Nie dotyczy, Emitent nie zawart zadnej umowy o gwarancje emisji.

4.16.0kreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
4.16.1. Wskazanie oséb, do ktérych kierowana jest oferta; dziatanie przez petnomocnika
Osobami uprawnionymi do obejmowania Obligacji sg osoby, ktére otrzymajag od Firmy Inwestycyjnej
Memorandum Informacyjne oraz nie istniejg w stosunku do tych osdb ograniczenia nabywania papieréw

wartosciowych bedacych przedmiotem Memorandum.

Oferta kierowana jest do oséb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej, ktorym przepisy prawa przyznaja zdolnos¢ do czynnosci prawnych, bedacych zaréwno
rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisow Prawa Dewizowego, z zastrzezeniem ze nabywanie i
posiadanie Obligacji przez rezydentow z krajow innych niz Rzeczpospolita Polska moze podlegac ograniczeniom
okreslonym przez prawo polskie, w szczegdlnosci ograniczeniom obrotu dewizowego wynikajgcym z Prawa

Dewizowego, oraz przepisy obowigzujace w tych krajach.

W szczegdlnosci ze wzgledu na ograniczenia prawne wynikajgce m.in. z amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z roku 1933 r. (US Securities Act 1933) rezydenci amerykanscy (US Persons) oraz osoby
przebywajgce na terenie USA nie sg uprawnione do obejmowania Obligacji. Rezydenci Iranu oraz Koreanskiej
Republiki Ludowo-Demokratycznej nie sg uprawnieni do obejmowania Obligacji ze wzgledu na uchybienia
w regulacjach w tych krajach dotyczacych prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu. Oferta Obligacji nie
jest kierowana rowniez do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji albo
na Biatorusi lub do jakichkolwiek oséb prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzibe
w Rosji albo na Biatorusi. Powyzej wytgczenie nie dotyczy osdb posiadajacych obywatelstwo krajéw

cztonkowskich Unii Europejskiej lub posiadajgcych karte statego pobytu w wyzej wskazanych panstwach.

Obligacje nie s oferowane na rzecz:

o ktorychkolwiek obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub ktorychkolwiek oséb
prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg w Rosji; ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
Szwajcarii ani do oséb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panistwie
cztonkowskim, w panstwie bedgcym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii,

o ktorychkolwiek obywateli biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub ktérychkolwiek
0s6b prawnych, podmiotéw lub organdw z siedzibg na Biatorusi; ograniczenie nie ma zastosowania do
obywateli panstwa cztonkowskiego lub osdéb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub

staty w panstwie cztonkowskim.

Oferta obowigzuje jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

54|Strona



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Dopuszcza sie ztozenie zapisu na Obligacje za posrednictwem petnomocnika na zasadach ustalonych z dang Firmg

Inwestycyjna.

W przypadku Subskrybenta niebedacego Klientem Instytucjonalnym do ztozenia zapisu na Obligacje wymagane

jest posiadanie Rachunku Papieréw Warto$ciowych prowadzonego przez Firme Inwestycyjng przyjmujacg zapis.

Nierezydenci, ktorzy majg zamiar dokonaé zapisu na Obligacje, winni uprzednio zapozna¢ sie z odpowiednimi
przepisami kraju swej rezydencji.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu

Memorandum zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papieréw wartos$ciowych na zlecenie oséb, ktérych rachunkami zarzadzajg i na rzecz
ktorych zamierzajg nabyc¢ Obligacje, sktadajg odrebne zapisy na rzecz kazdej z oséb, dla ktérych zamierzajg naby¢

Obligacje.

Zapis moze zostac ztozony przez inwestora, dziatajacego osobiscie (w przypadku inwestoréw nie bedacych
osobami fizycznymi — dziatajgcych przez osoby uprawnione do ich reprezentacji) lub przez petnomocnika.
W przypadku sktadania zapisu przez petnomocnika z tresci petnomocnictwa winno wynika¢ wyraine

umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Michael / Strom Dom Maklerski S.A. posredniczac w oferowaniu Obligacji sp6tki Vehis FIN 1 sp. z 0. o. bedzie
przestrzega¢ i stosowac sie do postanowien przepisow prawa dotyczacych oferowania instrumentéw
finansowych, w tym w szczegdlnosci wtasciwych przepiséw wynikajacych z implementacji do polskiego porzgdku
prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkdéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE, w szczegdlnosci Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, a takze do zalecern KNF zamieszczonych
w ,,Komunikacie KNF w sprawie oferowania obligacji” z dnia 29 maja 2018 r. Zgodnie z wymogami przepisow
prawa, o ktérych mowa powyzej:

a) Michael / Strom Dom Maklerski S.A. dokonujg oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéow
oferowanych swoim klientom oraz, ze dokonujac takiej oceny, Michael / Strom Dom Maklerski S.A. bierze
pod uwage indywidualng sytuacje klientow, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

b) na podstawie informacji o kliencie Michael / Strém Dom Maklerski S.A. dokonuje przypisania klientowi
wtasciwej dla niego grupy docelowe;j;

c) jesli w stosunku do danego klienta obligacje znajda sie poza grupg docelowg, do ktérej zostat przypisany,
pracownicy Michael / Strom Dom Maklerski S.A. nie bedg oferowaé mu nabycia obligacji, z wyjgtkiem
sytuacji, w ktérej nabycie lub objecie nastgpi wytgcznie z inicjatywy klienta;

d) w przypadku, gdy obligacje znajdg sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie

obligacji temu klientowi bedzie niedozwolone.
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Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢

zgodne z procedurami danej Firmy Inwestycyjnej.

4.16.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Oferta zostanie przeprowadzona w nastepujacych terminach:

Zdarzenie Terminy

* Udostepnienie Memorandum 9 maja 2024 r.
* Rozpoczecie przyjmowania zapiséw

9 maja 2024 r.
* Rozpoczecie przyjmowania wpfat

Zakonczenie przyjmowania zapisow

* Zakonczenie  przyjmowania wptat od  klientow 23 maja 2024 r.
niebedacych Klientem Instytucjonalnym

* Wstepna Alokacja Obligacji do 24 maja 2024 r.

A.
- * Poinformowanie Klientéw Instytucjonalnych przez Firme

do 27 maja 2024 r.
Inwestycyjng o Wstepnej Alokacji

*Zakonczenie przyjmowania wptat od klientéw niebedacych 28 maja 2024 r. g. 10.00
Klientem Instytucjonalnym

* Planowany przydziat i zapisanie obligacji w Ewidencji (Dzien 28 maja 2024 r.
Emisji)

* Zwigzanie Formularzem Zapisu 4 czerwca 2024 r.

Wszystkie terminy realizacji Oferty mogg ulec zmianie, z zastrzezeniem terminu zwigzania inwestora
Formularzem Zapisu. Emitent i Dom Maklerski w szczegdlnosci zastrzegajg sobie prawo do skrécenia badz
wydtuzenia terminu zapiséw na Obligacje.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum
i terminie zwigzania Formularzem Zapisu.

Przekazanie informacji o zmianie ktéregos z termindw Oferty nastgpi nie pdzniej niz w dniu uptywu pierwotnego
terminu, poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie,

w sposOb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Obligacji udostepniony zostanie suplement do Memorandum
Informacyjnego, o ktérym mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktdrzy wyrazili zgode na
subskrypcje Obligacji przed udostepnieniem suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody. Wycofanie
zgody nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu przyjmowania zapiséw w terminie 2 (stownie:
dwa) Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu, o ile Emitent nie wyznaczy dituzszego terminu.
Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum

Informacyjnego.

Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora

zgody na nabycie lub subskrypcje Obligacji.
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4.16.3. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapisow oraz termin zwigzania zapisem
Zapis na Obligacje moze zostac ztozony:

(a) w jednym z ponizszych punktéw obstugi Klienta Firmy Inwestycyjnej:

Warszawa Poznan

Al. Jerozolimskie 100 ul. Wyspianskiego 26B/24
Equator IV 7 p. City Park
02 — 305 Warszawa 60 — 751 Poznan
fakbw  Wdew
ul. Armii Krajowe] 16 ul. Podwale 83 / 20
Newton OVO Wroctaw
30-150 Krakow 50-414 Wroctaw
G e ]
ul. Antoniego Stonimskiego 2 / U1 ul. Stefana Jaracza 78
80-280 Gdansk 90-243 tédz

ul. Jana Sawy 2
Zana House
20-632 Lublin
(b) w formie elektronicznej za posredniemu M/S Online zgodnie z regulacjami wewnetrznymi Firmy

Inwestycyjnej

Nie dopuszcza sie sktadania Formularza Zapisu wskazujgcego mniejszg liczbe nabywanych Obligacji niz 10 sztuk
i wiekszg liczbe nabywanych Obligacji niz 21.000 sztuk. Formularze Zapisu wskazujgce mniejszg liczbe
nabywanych Obligacji niz 10 sztuk poczytuje sie za bezskuteczne. Formularze Zapisu wskazujace liczbe
nabywanych Obligacji wiekszg niz 21.000 sztuk poczytuje sie za ztozone dla liczby 21.000 sztuk.

Nie dopuszcza sie sktadania Formularza Zapisu przez kilka podmiotéw dziatajgcych tacznie, na zasadach
wspoétwiasnosci. Formularze Zapisu ztozone w sprzecznodci z powyiszym postanowieniem poczytuje sie
za bezskuteczne.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne Zapisy na Obligacje, przy czym taczna liczba Obligacji okreslona w Zapisach
ztozonych przez jednego Inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba oferowanych Obligacji. Przy zachowaniu tej
zasady wielokrotne zapisy sktadane przez Inwestora beda przy przydziale Obligacji traktowane jak jeden zapis.
Subskrybent jest zwigzany ztozonym Formularzem Zapisu do dnia wskazanego w tabeli w punkcie 4.16.2. lit. H.
Formularz Zapisu przestaje wigzac Subskrybenta przed uptywem powyzszego terminu od dnia, w ktérym Emitent
opublikuje informacje o niedojsciu Emisji do skutku, a w przypadku dojscia emisji Obligacji do skutku

w odniesieniu do tej czesci Obligacji, ktére nie zostaty mu przydzielone - od Dnia Emisji.

4.16.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania wptaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
Sktadajgc Formularz Zapisu, Subskrybent niebedacy Klientem Instytucjonalnym zobowigzuje sie w terminie

wskazanym w pkt. w punkcie 4.16.2. lit. C zapewni¢ srodki na Rachunku Papieréw Wartosciowych prowadzonym
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dla Subskrybenta przez Dom Maklerski. Za wptate uznaje sie zaksiegowanie srodkow pienieznych na wskazanym

Rachunku Papierow Wartosciowych. Dom Maklerski zastrzega mozliwos¢ uznania wptaty dokonanej po terminie.

Sktadajac Formularz Zapisu, Subskrybent bedacy Klientem Instytucjonalnym zobowigzany jest dokonaé zaptaty
tacznej Ceny Emisyjnej za Obligacje w terminie do dnia wskazanego w pkt. 4.16.2. lit. F., w kwocie stanowigcej
iloczyn Ceny Emisyjnej i wskazanej w Formularzu ilosci Obligacji. Za wptate uznaje sie zaksiegowanie srodkow

pienieznych na wskazanym w Formularzu rachunku bankowym Domu Maklerskiego.

W przypadku dokonania wptaty na Obligacje przez Subskrybenta w kwocie nizszej niz iloczyn ceny emisyjnej za
1 (jedna) Obligacje oraz liczby Obligacji, na ktére ztozono zapis, zapis taki moze zosta¢ potraktowany jako ztozony
na liczbe Obligacji znajdujacg pokrycie we wptaconej kwocie, z uwzglednieniem zasady nieprzydzielania
utamkowych czesci Obligacji. Ztozenie zapisu i nieoptacenie w wyzej opisanym terminie kwoty réwnej co najmnie;j
iloczynowi minimalnej ilosci Obligacji, na ktére zgodnie z niniejszym Memorandum mozna ztozy¢ zapis, oraz ceny
emisyjnej Obligacji, powoduje, iz zapis taki jest bezskuteczny.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz ponoszg wyfaczng odpowiedzialno$é z tytutu wniesienia wptat na Obligacje.
W szczegdlnosci dotyczy to opfat i prowizji bankowych oraz termindw realizacji przelewéw bankowych. Brak

wptaty tytutem zapisu w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowa¢ niewaznos¢ zapisu.

Firma Inwestycyjna zastrzega mozliwos¢ uznania wptaty dokonanej po terminie.

Prowizja maklerska z tytutu nabycia Obligacji przez Subskrybenta niebedgcego Klientem Instytucjonalnym

z posrednictwem Firmy Inwestycyjnej wynosi 0,25% wartosci nominalnej Obligacji objetych Formularzem Zapisu.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz ponoszg wyfaczng odpowiedzialnosé z tytutu wniesienia wptat na Obligacje.
W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindw realizacji przelewow bankowych. Brak

wptaty tytutem zapisu w terminie okreslonym w Memorandum bedzie powodowa¢ niewaznos¢ zapisu.

4.16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Zapis na oferowane Obligacje jest nieodwotalny za wyjgtkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 37b ust. 7 w zw. z art. 38b ust. 3 Ustawy o Ofercie, Inwestorom, ktdrzy wyrazili zgode na nabycie
lub subskrypcje papieréw wartosciowych przed udostepnieniem suplementu do Memorandum, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktdrego moga skorzysta¢ w terminie dwéch Dni Roboczych po udostepnieniu
suplementu do Memorandum, pod warunkiem, Ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna
niedoktadnos¢, o ktérych mowa w art. 37b ust. 6, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa
do wycofania zgody okresla sie w suplemencie do Memorandum Informacyjnego. Za zgoda wszystkich oséb,
ktore juz ztozyty Zapis, termin ten moze ulec skréceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez oSwiadczenie na piSmie

ztozone w miejscu ztozenia Zapisu na okreslone papiery wartosciowe.
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Zgodnie z art. 37b ust. 8 w zw. z art. 38b ust. 3 Ustawy o Ofercie, Emitent moze dokonac przydziatu Obligacji nie
wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez Inwestora zgody na nabycie lub subskrypcje papierow

wartosciowych.

4.16.6. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych
Emitent dokona przydziatu Obligacji do dnia 24 maja 2024 roku. Podczas dokonywania przydziatu Obligacji
uwzgledniane bedg tylko prawidtowo wypetnione i ztozone w okresie Subskrypcji Formularze Zapisu, opiewajace

na liczbe Obligacji réwna lub wiekszg od minimalnego progu zapisu.

Jezeli liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie Subskrypcji zapisami, zgodnie
z powyzszymi zasadami, nie przekroczy liczby oferowanych Obligacji, kazdemu Inwestorowi, ktory ztozyt zapis

na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba Obligacji, na jakg ztozyt zapis.

W przypadku, gdy liczba Obligacji objetych prawidtowymi, optaconymi i ztozonymi w okresie Subskrypcji
zapisami, przekroczy liczbe Obligacji oferowanych, a wiec wystgpi nadsubskrypcja, Dom Maklerski na podstawie
otrzymanego upowaznienia od Emitent zastrzega sobie prawo do dokonania przydziatu Obligacji wedtug
wtasnego uznania, w liczbie wskazanej przez Subskrybenta w Formularzu Zapisu, mniejszej liczbie lub
nieprzydzielenia takiemu Subskrybentowi Obligacji w ogdle, w tym nieprzydzielenia zadnemu Subskrybentowi
Obligacji, co nie uprawnia Subskrybenta do wysuwania wzgledem Domu Maklerskiego lub Emitenta jakichkolwiek
roszczen. Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane, podobnie jak Obligacje nie beda przydzielane kilku

Subskrybentom tgcznie.

Nabycie Obligacji od Emitenta nastgpi w dniu dokonania przez emitenta przydziatu Obligacji i zapisania
w ewidencji uprawnionych z Obligacji przez Agenta Emisji. Nastepnie Agent Emisji dokona zapisania Obligacji

w depozycie KDPW

W terminie 1 Dnia Roboczego od Dnia Emisji Dom Maklerski zawiadomi Subskrybentéw niebedacych Klientami

Instytucjonalnymi o liczbie przydzielonych Obligacji (takze w przypadku nieprzydzielenia zadnej Obligacji).

4.16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
W przypadku przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie niz zostata subskrybowana przez danego
Subskrybenta niebedacego Klientem Instytucjonalnym, réznica pomiedzy kwotg wptacong, a kwotg stanowigcg
iloczyn ceny emisyjnej jednej Obligacji i liczby przydzielonych danemu Subskrybentowi Obligacji, zostanie mu

odblokowana na rachunku maklerskim w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od Dnia Emisji.

W przypadku niedojscia emisji Obligacji do skutku (w tym w przypadku odwotania Oferty przez Emitenta) Srodki
wptacone tytutem optacenia zapisu przez Subskrybentéw niebedacych Klientami Instytucjonalnymi zostang
odblokowane na ich rachunkach maklerskich w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia stosownego

ogtoszenia.

Zwrot nadptat albo wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych

kosztéw poniesionych przez inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje. Zwrot nadptat albo wptat

59|Strona



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

nie rodzi praw do jakichkolwiek odszkodowan, odsetek, oraz zwrotu ewentualnych kosztéw poniesionych przez

inwestoréw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

4.16.8. Obowigzki Firmy Inwestycyjnej zwigzane z przyjmowaniem wptat
Zgodnie z Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy Dom Maklerski ma obowigzek rejestracji transakcji, ktorej
rownowartos¢ przekracza 15.000 euro (rowniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej
operacji). W przypadku transakgcji, ktorej okolicznosci wskazujg, ze moze ona miec zwigzek z praniem pieniedzy
lub finansowaniem terroryzmu, Dom Maklerski ma obowigzek zarejestrowac taka transakcje, bez wzgledu na jej

wartosc.

W zwigzku z koniecznoscig dokonywania wptat na Obligacje z wykorzystaniem rachunkéw bankowych wskazuje
sie, ze bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celéw majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa art. 165a Kodeksu karnego (tj.
finansowanie terroryzmu) lub w art. 299 Kodeksu karnego (tj. pranie pieniedzy). Zgodnie z art. 108 Prawa
bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktédra moze wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze

obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa bankowego.

Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzani, na podstawie Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy, do
identyfikacji swoich klientéw zgodnie z zasadami okreslonymi w ww. ustawie, a takze sg zobowigzani
niezwtocznie zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji Finansowej za posrednictwem Srodkéw
komunikacji elektronicznej, o przypadku powziecia uzasadnionego podejrzenia, ze okreslona transakcja lub
okreslone wartosci majgtkowe mogg mie¢ zwigzek z praniem pieniedzy lub finansowaniem

terroryzmu.

4.16.9. Przypadki, w ktorych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpic
od jej przeprowadzenia

Emitent moze podjg¢ w kazdym czasie przed dokonaniem przydziatu Obligacji decyzje o odstgpieniu

od przeprowadzenia Oferty Obligacji w uzgodnieniu z Domem Maklerskim. Jezeli odstapienie

od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Obligacje od inwestoréw,

Emitent nie bedzie zobowigzany do podania powoddw takiego odstgpienia. Od dnia rozpoczecia przyjmowania

zapisow od inwestorow do dnia przydziatu Obligacji, Emitent - w uzgodnieniu z Domem Maklerskim - moze

odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Obligacji, przy czym takie odstgpienie moze nastgpi¢ z powodow, ktoére

w ocenie Emitenta sg powodami waznymi, przy czym do waznych powodéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

1) nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére
mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte (np. zamachy
terrorystyczne, wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie);

2) nagte i nieprzewidywalne zmiany o innym charakterze niz wskazane w punkcie powyzej mogace mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy VEHIS lub mogace skutkowac poniesieniem
przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym zaktdceniem jej dziatalnosci;

3) istotna negatywna zmiana dotyczgca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow operacyjnych Emitenta

i Grupy VEHIS;
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4) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach
gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte, lub
5) nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni, istotny i negatywny wptyw na funkcjonowanie

Emitenta i Grupe VEHIS.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa przez podmioty
uczestniczgce w Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze zakazac
w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie rozpoczecia Oferty, badZ wstrzymad jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy

niz 10 Dni Roboczych.

4.16.10. Sposob i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wptaconych kwot; o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwotaniu
W przypadku tak dojscia jak i niedojscia do skutku Oferty oraz odstgpienia lub odwotania Oferty, informacja o tym
fakcie zostanie podana do publicznej wiadomosci w terminie 4 dni od dnia zakoriczenia Subskrypcji w sposdb,
w jaki zostato opublikowane Memorandum.
Zwrot Srodkéw wptaconych tytutem nabycia Obligacji zostanie dokonany w sposdb i w terminach okreslonych

w pkt. 4.16.7 Memorandum.

4.17.Wskazanie celow emisji papieréw wartosciowych, ktoére majg by¢ realizowane z uzyskanych wptywoéw

z emisji
Po odliczeniu Kosztow Emisji sSrodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowe]j dziatalnosci
Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co nastgpi posrednio poprzez

objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior.

Emitent nie przewiduje zmiany celéw w ramach niniejszej emisji Obligacji.
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V. Dane o Emitencie

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres giéwnej strony internetowej i adres poczty
elektronicznej, identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug wtasciwej

identyfikacji podatkowej

m VEHIS FIN1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice
Numer telefonu: +48 323088444

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowej: https://vehis.pl/

NIP: 5272896510

REGON: 383665990

Numer KRS: 0000791146

Oznaczenie sadu rejestrowego | Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Widziat VIII Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta

Zgodnie z statutem Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony w wyniku zawigzania spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig j w trybie przewidzianym

przez art. 151 i nastepne Kodeksu Spotek Handlowych

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru
W dniu 18 czerwca 2019 roku Emitent zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod

numerem KRS 0000791146.

5.5. Krotki opis historii Emitenta
Emitentem obligacji jest sp6tka VEHIS FIN1 sp. z 0.0., zatozona w maju 2019 r. Dziatalnos$¢ operacyjng Emitent
rozpoczat w 4 kwartale 2019 roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest finansowanie sSrodkéw

transportu w formie leasingu dla podmiotdw gospodarczych.

100-proc. udziatowcem Emitenta jest Nuwo S.a r.l. (Nuwo) — podmiot prawa luksemburskiego. Spotka siostrg dla
Emitenta jest VEHIS sp. z 0.0. (Poreczyciel Emisji), wraz z ktérg Emitent tworzy kompleksowa platforme finansowo
— sprzedazowa dla rynku motoryzacyjnego (Grupa Vehis). Pomystodawcami i zatozycielami Grupy VEHIS sg
menedzerowie posiadajgcy wieloletnie doswiadczenie w branzy finansowo — samochodowej, pracujgcy m.in. dla

Getin Leasing, Alior Leasing, BNP Paribas.
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Wiekszosciowym udziatowcem posrednim w Grupie VEHIS jest fundusz zarzadzany przez Enterprise Investors.
Udziaty w Nuwo, bedgcym jedynym udziatowcem VEHIS, zostaty nabyte przez fundusz Polish Enterprise Funds
SCA compartment PEF VIII, ktéry jest dziewigtym funduszem zebranym przez Enterprise Investors, dysponujgcym
kapitatem w wysokosci 498 milionéw euro. Do chwili obecnej fundusz zainwestowat poprzez Nuwo w Grupe

VEHIS 66 min zt w formie kapitatu oraz ponad 42 miIn zt w formie pozyczek.

Rok 2020 byt pierwszym petnym rokiem dziatalnosci Grupy VEHIS. Grupa zawarta w 2020 r. umowy finansowania
o wartosci 81 min zt. Lata 2021 i 2022 nie przyniosty istotnego wzrostu wartosci udzielen, co byto zwigzane z
wydtuzonym okresem pozyskania finansowania zewnetrznego w otoczeniu kryzysu COVID-19 a takze agresji
zbrojnej Rosji na Ukraine. Kamieniem milowym w rozwoju Emitenta byto pozyskanie finansowania w formie
sekurytyzacji, ktére poczawszy od wrzesnia 2022 r. pozwolito na zwiekszenie miesiecznych wolumendw
zawartych transakcji leasingowych i tym samym wzrost skali dziatalnosci, ktéry jest kluczowy dla uzyskania
pozytywnego efektu dzwigni operacyjnej. Wartos¢ udzielen leasingu w 2023 r. wyniosta 534 mln zt wobec 93 min

ztw 2022r.

5.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Rodzaj kapitatu Stan na dzier 31.12.2023 r. (dane w tys. zt)
Kapitat whasny, wtym: ~~ 45956711,04
Kapitat podstawowy 385 000,00
Kapitat zapasowy 43 656 401,50
Zysk z lat ubiegtych -87 118,68
Zysk/ strata netto z roku biezgcego 2 002 428,22

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta utworzony jest na podstawie postanowienn umowy spétki Emitenta.

Zgromadzenie Wspodlnikdw Emitenta moze tworzy¢ kapitat rezerwowy oraz inne fundusze celowe.

5.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.8. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych s3a lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne papiery wartoéciowe Emitenta nie sg ani nie byty notowane.

5.9. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto$ciowym

Ani Emitent ani emitowane przez niego papiery wartosciowe nie majg przyznanego ratingu.

5.10.Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym i likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec

istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
W stosunku do Emitenta nie toczy sie postepowanie upadiosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe,

egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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5.11.Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo mogg miec¢ istotny wpltyw na
sytuacje finansowa Emitenta
Wobec Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przed organami administracji
publicznej zadne postepowania, ktére mogty mie¢ lub miaty, albo mogg miec istotny wptyw na jego sytuacje
finansowa.
Wobec Emitenta nie tocza sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne postepowania sgdowe
lub arbitrazowe, ktore mogty mieé lub miaty w niedawnej przesztosci albo tez mogg mieé istotny wptyw na jego

sytuacje finansowa.

5.12.Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktore
mogaq istotnie wptyngé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcoéw papierow wartosciowych uprawnien
w nich inkorporowanych
Na dzier 31.12.2023 r. Emitent posiadat nastepujace istotne zobowigzania majace istotny wptyw na jego sytuacje
ekonomiczng i finansowa:

e Zobowigzania z tytutu sekurytyzacji w wysokosci 482 236 tys. zt. Zgodnie z polityka rachunkowosci
wycena zobowigzan z tytutu sekurytyzacji na 482,2 min zt stanowi sume zobowigzan SPV z tytutu
Obligacji Transzy Senior objetych przez Santander (425,1 min zt) oraz zobowigzan Emitenta z tytutu
pozyczki pod finansowanie Obligacji Transzy Mezzanine do Goldman Sachs (113,3 min zt) pomniejszong
srodki zgromadzone w SPV i wycene zobowigzah metody zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z
mechanizmem funkcjonowania SPV w przypadku braku zmian umoéw SPV w przysztosci umorzenie
zobowigzan wobec podmiotéw finansujgcych SPV ma rozpoczac sie od sierpnia 2026 r. i moze potrwac
do 10 lat.

e Zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych przez jedynego udziatowca Nuwo o tgcznej wartosci

bilansowej 42 059 tys. zt (zgodnie z obecnie obowigzujacymi umowami pozyczek termin ich sptaty
przypada w styczniu oraz sierpniu 2025 r.).
Zgodnie z Warunkami Emisji te 4 umowy pozyczek beda podporzadkowane terminowo,
co w szczegoblnosci oznacza, ze nie bedg mogty by¢ w czasie zycia obligacji dokonywane z nich ptatnosci
z tyt. kapitatu i odsetek do Nuwo. Nuwo oraz Emitent zamierzajg aneksowa¢ umowy celem wydtuzenia
ich terminu sptaty.

e  Zobowigzanie z tytutu finansowania od Faktoria Sp. z 0.0. w kwocie 11 774 tys. zt (Grupa Nest Bank) -
instrument finansowy o charakterze zblizonym do pozyczki pod zastaw wierzytelnosci z umow leasingu.
Termin sptaty zobowigzan jest skorelowany z zapadalnoscig wierzytelnosci a ostateczny termin sptaty
przypada na wrzesien 2027 r.

e obligacje serii Ai B o tgcznym saldzie 6 477 tys. zt. Warunki emisji obu serii obligacji przewidujg obecnie
cokwartalng amortyzacje czesci wartosci nominalnej. Ostateczny termin wykup serii A to 31.12.2025 a
serii B to 30.04.2026

e zobowigzania z tytutu faktoringu z regresem o tgcznej wartosci 5747 tys. zt Ostateczny termin

zapadalnosci finansowania przypada na styczen 2027 r.
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Po dniu bilansowym:
e Emitentistotnie zwiekszyt saldo zobowigzan z tyt. sekurytyzacji (na dzier 31.03.2024 siegneto ono 618,9
min zt)
e W marcu 2024 r. Emitent uzyskat kolejng pozyczke od jedynego udziatowca w kwocie 4,5 min zt z

terminem sptaty przypadajacym w sierpniu 2025 r.

5.13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowymi, zamieszczonymi w Memorandum

W opinii Emitenta, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Memorandum, nie

wystgpity w odniesieniu do Emitenta nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej.

5.14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych,

o ktorych mowa w sprawozdaniach finansowych zatgczonych do niniejszego Memorandum

W dniu 9 maja 2024 r. Emitent zawart wigzagcg umowe z nowym inwestorem, Jefferies Financial Group Inc.
(Jefferies), w zakresie finansowania transzy mezzanine (zakupu przez Jefferies Obligacji Transzy Mezzanine).

Transakcja obejmuje udostepnienie 260 min zt linii finansowania mezzanine, z ktorej m.in. zostanie dokonana
sptata 90% zaangazowania Goldman Sachs. W pierwszej kolejnosci Jefferies ma kupi¢ od Emitenta obecny portfel

Obligacji Transzy Mezzanine, a Emitent z tych $rodkéw dokona sptaty pozyczki do Goldman Sachs.

W opinii Emitenta, po dacie sporzgdzenia danych finansowych zamieszczonych w Memorandum, nie wystgpity

inne nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;j.

5.15.Prognozy wynikéw finansowych

Emitent nie sporzadzat prognoz w zakresie wynikéw finansowych.

5.16.Informacje dotyczace osob zarzadzajacych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo Emitenta

Zgodnie z § 14 ust. 1 umowy spétki Emitenta Zarzad sktada sie z jednego do czterech cztonkow.

W sktad Zarzadu wchodzg obecnie:
e Grzegorz Tracz - Prezes Zarzadu,
e  Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu,
e Jan Bujak - Cztonek Zarzadu,

e Ireneusz Meller - Cztonek Zarzadu,

Grzegorz Tracz

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu
Termin uptywu kadencji 17.09.2024
Wiek 57 lata
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Wyksztatcenie wyzsze
Kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska Grzegorz Tracz petni funkcje Prezesa Zarzadu od

wrzesnia 2019 roku.

Jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu
Jagiellonskiego oraz Uniwersytetu w Heidelbergu.
Prace rozpoczat w Zaktadzie Prawa Bankowego UJ,
zdajac réwnoczesnie egzamin sedziowski i radcowski.
Obecnie jest doktorem habilitowanym, pracuje w
Katedrze Prawa Cywilnego Wydziatu Prawa UJ.
W latach 1996-1997 byt radcg prawnym w centrali
Pierwszego  Polsko-Amerykanskiego  Banku w
Krakowie SA.
W latach 1997-2005 pracowat w Volkswagen Bank
Polska SA, od 1999 r. jako Cztonek Zarzadu, a
nastepnie Prezes Zarzadu Banku. Kierowat rowniez
Spotka Volkswagen Leasing.
W latach 2006-2016 petnit funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Getin Bank SA i Cztonka Zarzadu Getin Noble
Bank SA, a ponadto w latach 2009-2016 Prezesa Getin
Leasing SA.
W latach 2009-2014 byt Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej Idea Bank na Ukrainie.
W spotce Alior Leasing petnit funkcje Prezesa Zarzadu
w latach 2016-2018.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spoétek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
Nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne,
administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego

innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami

Marcin Wykret
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Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 17.09.2024

Wiek 54 lat

Wyksztatcenie Wyisze

Kwalifikacje Marcin Wykret petni funkcje Cztonka Zarzadu od

wrzes$nia 2019 roku.
Jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach oraz Wyzszej
Szkoty Psychologii Spotecznej.
W latach 1995-1997 pracowat w instytucjach
finansowych. Od 1997 do 2008 roku pracowat w
Volkswagen Bank Polska SA.
Nastepnie w latach 2008-2016 byt Dyrektorem
Zarzadzajagcym w Obszarze Finansowania Pojazdow w
Getin Bank SA oraz Getin Noble Bank SA.
Od 2010 do 2016 roku petnit funkcje Cztonka Zarzadu
w Getin Leasing SA., a w latach 2016 -2018 r. Cztonka
Zarzadu Alior Leasing Sp. z o.0.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktore w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
Nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwodch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne,
administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego

innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami

Jan Bujak

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 17.09.2024

Wiek 56 lat

Wyksztatcenie Wyisze

Kwalifikacje Jan Bujak petni w spétce funkcje Cztonka Zarzadu od

wrzesnia 2019 roku oraz Dyrektora Finansowego

(CFO).
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Jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu
Jagiellonskiego, a takze Programu Executive MBA na
Uniwersytecie w Bristolu i Ecole Nationale des Ponts
et Chaussées w Paryzu.
W latach 1992 - 1999 pracowat w Pierwszym Polsko-
Amerykanskim Banku w Krakowie SA, a w latach 1999
- 2009 w Fortis Bank Polska SA, najpierw jako Dyrektor
Finansowy, nastepnie jako Wiceprezes, a takze Prezes
Zarzadu Banku.
W latach 2009-2016 pracowat w BNP Paribas Bank
Polska jako Wiceprezes Zarzadu oraz Dyrektor
Finansowy.
W latach 2017-2018 petnit funkcje Cztonka Zarzagdu w
Alior Leasing Sp. z o.0.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
Nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne,
administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
Nie wystepujg potencjalne konflikty interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego

innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami

Ireneusz Meller

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 17.09.2024

Wiek 53 lata

Wyksztatcenie wyzsze

Kwalifikacje Ireneusz Meller petni funkcje Cztonka Zarzadu od

wrzesnia 2019 roku.

Jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania i Marketingu
Akademii Ekonomicznej w Katowicach.

W latach 1992-1999 pracowat w PKO BP oraz w

organach administracji panstwowe;j.
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W 1999 roku rozpoczat prace w Volkswagen Bank
Polska SA, gdzie pracowat do 2008 roku.
W latach 2008-2010 petnit funkcje Cztonka Zarzagdu w
Imaks Finanse Sp. z 0.0. — spodfce posrednictwa
finansowego, a w latach 2010-2013 byt Dyrektorem
Finansowym, a nastepnie Cztonkiem Zarzadu w Idea
Bank na Ukrainie.
W latach 2011-2016 petnit funkcje Cztonka Zarzadu
Getin Leasing SA i Getin Fleet SA, a w latach 2016-
2018 r. Cztonka Zarzadu Alior Leasing Sp. z o.0.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
Nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne,
administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
Nie wystepujg potencjalne konflikty interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego

innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami
Zgodnie z § 18 ust. 1 umowy spoétki Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie od trzech do pieciu cztonkdw.
W sktad Rady Nadzorczej wchodzg obecnie:
1. Dariusz Proniczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Piotr Osiejuk - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Krzysztof Schabowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Pronczuk

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 18.09.2024

Wiek 62 lata

Wyksztatcenie Wyisze

Kwalifikacje W latach 1988-1991 Dariusz Pronczuk pracowat w

PGO Partner w Warszawie na stanowisku konsultanta,

nastepnie  kierownika dziatu. W 1992 byt
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Wiceprezesem w banku inwestycyjnym Hejka Michna
Inc. W latach 2000-2001 zajmowat stanowisko
Prezesa w Lukas S.A. we Wroctawiu.
Od 1993 roku Dariusz Pronczuk jest zatrudniony w
Enterprise Investors Sp. z 0.0. w Warszawie, obecnie
jako cztonek zarzadu.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktore w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie zostat pozbawiony przez sad upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spoétek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
Nie tocza sie ani tez w okresie ostatnich dwodch lat nie toczyly sie zadne postepowania cywilne, karne,
administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego

innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami

Piotr Osiejuk

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 18.09.2024

Wiek 29 lat

Wyksztatcenie Wyisze

Kwalifikacje W latach 2019-2023 Piotr Osiejuk pracowat w Avia

Capital Sp. z o.0. Sp. K. najpierw jako stazysta, a
nastepnie jako analityk.
Od 2023 roku Piotr Osiejuk jest zatrudniony w
Enterprise Investors Sp. z 0.0. w Warszawie, obecnie
jako analityk.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt interesow w

zwigzku z prywatnymi interesami
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Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do Cztonka Rady Nadzorczej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie
zadne postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec
znaczenie dla dziatalnosci Emitenta,

Nie wystepujg potencjalne konflikty interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego

innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 18.09.2024

Wiek 42 lata

Wyksztatcenie Wyzsze

Kwalifikacje W latach 2004-2008 Krzysztof Schabowski pracowat

jako konsultant w dziale audytu oraz dziale doradztwa
transakcyjnego w firmie doradczej Ernst&Young
(obecnie EY).
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w
okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
Nie jest wpisany w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére
miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
Nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania cywilne, karne,
administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci Emitenta
Nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego

innych obowigzkéw lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami
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5.17.Dane o strukturze udziatowcéw Emitenta

Oznaczenie udziatowca Liczba Liczba Udziat w kapitale | Udziat w gtosach

udziatow gtosow zaktadowym (w | (w proc.)

proc.)

Nuwo S.ar.l. (Luksemburg) 7 700 7 700 100% 100%

Struktura Grupy

Pozostali, w tym Czlonkowie Zarzadu

VIl (fundusz zarzadzany przez Enterprise Emitenta

|- (Luksemburg)

VEHIS sp. z 0.0.

Organizacja sprzedazy produktow

Finansowanie zawieranych umow \.-.’EHISI, zarzadzenie stokie_m
leasingu oraz wynajmu dla pojazdow, obstuga operacyjna,
Agencja ubezpieczeniowa

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.

EMITENT

przedsiebiorcow i konsumentow

.

VEHIS FIN1 Sp z 0.0. posiada 100% udziatéw Vehis2 Sp. z 0.0. Spotka ta nie prowadzi dziatalnosci i jako nieistotna
nie podlega konsolidacji.
Vehis Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spétce VEHIS Partner Sp. z 0.0. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci i

jako nieistotna nie podlega konsolidacji

5.18.Podstawowe informacje o dziatalnosci Emitenta, ze wskazaniem w szczegélnosci produktéw, rynkow

zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest finansowanie srodkow transportu w formie leasingu dla
podmiotéw gospodarczych. Spoétky siostrg dla Emitenta jest VEHIS sp. z o0.0.(Poreczyciel Emisji), wraz z ktérg
Emitent tworzy kompleksowg platforme finansowo — sprzedazowg dla rynku motoryzacyjnego (Grupa VEHIS,
VEHIS).
Grupa VEHIS oferuje swoim klientom kompleksowy produkt finansowy, polegajacy na umozliwieniu nabycia
samochodu w formie leasingu. Produkt skierowany jest zaréwno do przedsiebiorcow jak i konsumentéw. Na
produkt finansowy oferowany przez VEHIS sktadajg sie w szczegdlnosci:

v" finasowanie nabycia samochodu w formie leasingu,

v' posrednictwo w zawarciu umowy ubezpieczenia samochodu.
VEHIS oferuje swoim klientom ustugi komplementarne zwigzane z uzytkowaniem samochodu, w szczegdlnosci
takie jak:

v' montaz oraz narzedzie asystenta GPS, umozliwiajagcego zarzadzanie samochodem,
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v' wsparcie w serwisowaniu samochodu,

v' wsparcie w likwidacji szkody komunikacyjnej.

Wolumen udzielen leasingu Emitenta w podziale na kanaty
sprzedazy (w min zt)

600
500
400 172
300
200 342
w L 6l
33 14 6
57
0 43
2020 2021 2022 2023
Sie¢ Partnerska Sie¢ Bezposrednia Sieé¢ Online/CC

Zrédto: Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest w catosci na rynku krajowym. Do prowadzenia dziatalnosci nie sg

potrzebne wymagane przepisami prawa zezwolenia i koncesje.

Zespot VEHIS

Zespdt doswiadczonych menedzeréw z istotnymi osiggnieciami w zakresie budowania i prowadzenia firm
dziatajacych na styku branzy finansowej i motoryzacyjnej;
Wypracowane, dtugoletnie relacje z partnerami biznesowymi:
» z podmiotami odpowiedzialnymi za sprzedaz na terenie catego kraju;
» z dostawcami dodatkowych ustug — ubezpieczycielami i innymi firmami leasingowymi;
» z dealerami/importerami samochodowymi;
Wprowadzenie nowatorskiej strategii, ktéra opiera sie na zaoferowaniu klientom w jednym miejscu wszystkich

ustug zwigzanych z uzytkowaniem samochodu.

Kluczowy Inwestor — Enterprise Investors

Jedna z najwiekszych firm private equity w Polsce i w Europie Srodkowo — Wschodniej. Enterprise Investors
rozpoczeta dziatalnos¢ w 1990 r. i do tej pory zainwestowata 2,3 mld EUR w 155 spétek.

Do dzi$ zakonczono inwestycje w 139 spétkach

Zespot Enterprise Investors sktada sie z niemal 30 ekspertéw inwestycyjnych — z najwiekszym doswiadczeniem
W regionie.

Biura El znajdujg sie w Warszawie, Bratystawie, Bukareszcie, Pradze, Zagrzebiu i Nowym Jorku.

Fundusze Enterprise Investors dostarczyty srodkdw na rozwdj spoétek takich jak: Kruk, Magellan, Dino Polska,

Danwood, XTB czy Anwim.
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Model biznesowy Grupy VEHIS

Kompleksowy produkt dostepny w jednej umowie taczacy zakup nowego samochodu, leasing, ubezpieczenie i
wsparcie serwisowe (GPS, rejestracje i organizacje serwisu) skierowany do segmentu MSP.

Platforma sprzedazowa VEHIS to wielomarkowy ,,one stop shop” dla klientéw, ktérzy chcg mie¢ mozliwosé
zatatwienia wszystkich spraw zwigzanych z wyborem, nabyciem, finansowaniem, odbiorem i eksploatacja
samochodu w jednym miejscu. Platforma umozliwia wybdr samochodéw sposrdod wszystkich dostepnych marek
na rynku polskim z oferty salonéw dealerskich wspdtpracujagcymi z VEHIS. Bardzo istotnym elementem platformy
VEHIS jest autorski produkt finansowy umozliwiajgcy prosty i szybki proces finansowania, dostepny takze on line.
Wysoki poziom rentownosci dzieki produktom ubezpieczeniowym oferujgcym wyjatkowa penetracje.
Zautomatyzowane, przyspieszone i bezpieczne procesy podejmowania decyzji oraz elastycznos¢ wsparta
unikalnym modelem podejscia do ryzyka.

Wsparcie klienta na kazdym etapie (wsparcie zakupowe, serwis itp.).

Zdywersyfikowane kanaty sprzedazy dystrybucji: 1) sie¢ partnerska Il) kanat bezposredni oraz Ill) sie¢ on line
(contact center).

Kompleksowa i autorska architektura IT.

Kazdy samochdd w leasingu VEHIS jest zabezpieczony lokalizatorem GPS, ktéry zwieksza bezpieczenstwo portfela
VEHIS (zabezpieczenie antykradziezowe oraz skuteczne narzedzie windykacyjne w przypadku opdznien) — jest to

rozwigzanie unikalne na rynku leasingowym.

Kanaty sprzedazy Grupy VEHIS

a) Sieé partnerska (zewnetrzny kanat) — (150 partneréw + 11 doradcéw/menadzeréw VEHIS)
e Sprzedaz realizowana za posrednictwem Autoryzowanych Partneréw VEHIS.
e Menedzerowie VEHIS posiadajg wieloletnie doswiadczenie we wspoétpracy z blisko 700 Partnerami
dziatajgcymi od lat na rynku motoryzacyjnym. VEHIS zna ich potencjat sprzedazowy i ma bardzo
dobre relacje.

e Kanat odpowiadat za ok. 64% wartosci sprzedazy w 2023 r.

b) Sie¢ bezposrednia (wewnetrzny kanat)
— (90 doradcow)
e 12 oddziatow w catej Polsce
e  Eksperci z wieloletnim doswiadczeniem na rynku automotive z relacjami w salonach dilerskich.
e Sprzedaz realizowana poprzez dealeréw (ktorzy przekazujg kontakty do klientdow) oraz w ramach
wtasnej bazy klientéw.

e Kanat odpowiadat za ok. 32% wartosci sprzedazy w 2023 roku.

c) Siec¢ online/CC (wewnetrzny kanat)
e Sprzedaz w oparciu o tzw. leady generowane w Internecie, w tym poprzez:
e  kontakt przez strone VEHIS,
e kampanie marketingowe,
e media spotecznosciowe.

e Kanat odpowiadat za ok. 4% wartosci sprzedazy w 2023 roku.
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Oferta VEHIS

Jak funkcjonowat Scito
| kq / Ewolucja rynku Rvnel‘t przyszios.q. to Jed(?n produkt
funkcjonuje rynek . w jednym miejscu zwigzany z
Diwersyfikacic frode! przychodu spdtek finansuigeych zakup uiy'tkowaniem samochodu
pajazadw re wrgledy no presie rynkawsg (nizkie marie
adsethowe|
_________ | -_—— == == R R N S i A,
r Wybirizakup  Dealer / ! ! r Wybsie i zakup Dealer / f 1
pajazdu Dastawea 1 pojazdu Destawea | Wybir | zakup
N ) i poijszdu :
[ B I |
Sp. L 1 Finansowanie (2}
T ke Banki | e T
N e e e e - — ) * | w |
mm——————— ! Kompleksowe - 1
\‘: Uborpieczenin  Dealer / 1 ubezpieczenie i 1
papadu Agent Ubezp. 1 1 berpiecrenstwo pojazdu i
l Klierta I
L | I
r—-—-—=-= Dolorf -| . Deglers | I Pelne uslugi , woksl |
Ushugi , wokit Warsztaty / I.hhg:_wlml ‘Warsztaty I o
- 1 ] vi | I
pojazdu” Inne pojazdu” Inne \ 7
[ J \u---------l - -
Rynek Dostawcow Rynek Klienta

Oferta VEHIS z punktu widzenia klienta to:

e rabat na samochdd (zakup za cene nizszg od dostepnej na rynku),

e pakiet ubezpieczen na caty okres finansowania pojazdu (w tym ubezpieczenia komunikacyjne i GAP
oraz ustuga GPS),

e wsparcie w serwisowaniu samochodu,

e jedna optata za udzielenie finansowania i obstuge w trakcie catego okresu finansowania (w tej cenie
jest takze rejestracja samochodu),

e dokonanie zakupu wraz z decyzjg na finansowanie i wyborem miejsca dostarczenia pojazdu w trybie

on line.

firmy firmy
zakres obstugi VEHIS dealerzy posrednicy
leasingowe fleetowe

czasami

rabat na samochdd (konsumuje klient) NIE
finansowanie

1 rata na finansowanie wszystkich ustug NIE

pakiet ubezpieczen czasami
darmowe ustugi
NIE NIE NIE
(GPS, karty rabatowe)
jedna optata za finansowanie i obstuge NIE

wartos¢ konncowa dostosowana do wartosci
czasami
pojazdu / niska rata

ryzyko wartosci koricowej ponosi firma (nie
klient)

sprzedaz on-line

pojazdu, finansowania wraz z procesem NIE NIE
decyzyjnym
zréznicowana oferta w zaleznosci od wielkosci
TAK TAK TAK

klienta, wieku pojazdu (inna cena)
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Zarzadzenie ryzykiem na etapach sprzedazy/obstugi
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Sekurytyzacja portfela leasingowego

Kamieniem milowym w rozwoju Emitenta byto pozyskanie finansowania w formie sekurytyzacji. Polega ona na
sprzedazy portfela uméw leasingowych do odrebnej spotki, dzieki zewnetrznemu finasowaniu dtuznemu, ktérego
sptata jest obstugiwana poprzez ptatnosci z tytutu tych umaow.

Poczawszy od wrzesnia 2022 r. nowa forma finansowania pozwolita na zwiekszenie miesiecznych wolumendw
zawartych transakcji leasingowych i tym samym wzrost skali dziatalnosci, ktéry jest kluczowy dla pokrycia
kosztow statych dziatalnosci i uzyskania pozytywnego efektu dZzwigni operacyjne;j.

* W sierpniu 2022 r. Emitent pozyskat finansowanie w formie sekurytyzacji wierzytelnosci leasingowych
do wysokosci 1,280 mlin zt. Podmiotami inwestujgcymi zostaty miedzynarodowe instytucje finansowe —
Santander Corporate & Investment Banking oraz Goldman Sachs Asset Management Private Credit.

* Do celéw transakcji sekurytyzacji utworzono spétke specjalnego przeznaczenia z siedzibg w Irlandii
Currus Lease ABS 2021 DAC (dalej SPV).

* W ramach zawartych umoéw Emitent otrzymat limity finansowania sprzedazy wierzytelnosci
leasingowych w wysokosci:

e 1.000 miIn zt od Santander Corporate & Investment Banking tytutem finansowania w ramach transzy
senioralnej (na dzien 31.03.2024 r. wykorzystano 585 min zt).

280 min zt tytutem pozyczki od Goldman Sachs Asset Management Private Credit w celu nabycia
Obligacji Transzy Mezzanine (wykorzystano 147 min zt).

Warunkiem uruchomienia finansowania w petnej wysokosci jest objecie przez Emitenta podporzadkowanej
transzy obligacji (Obligacje Transzy Junior) w kwocie ok 67 min zt. Emitent do tej pory finansowat transze junior
z wiasnych srodkéw. W najblizszych okresach Emitent planuje w tym celu pozyskac rowniez finansowanie dtuzne,
w tym srodki pozyskane z emisji Obligacji serii D.

*  Oprocentowanie instrumentow (transz) dtuznych emitowanych przez SPV oparte jest o stawke WIBOR
1M oraz marze.

*  Przedmiotem transakcji sekurytyzacji staty sie wierzytelnosci leasingowe z portfela umdéw leasingu
bedacych w posiadaniu Emitenta na dzien zawarcia umowy, jak rowniez sg nimi wierzytelnosci z uméw

leasingu zawieranych przez Emitenta w okresie od zawarcia umowy sekurytyzacji do lipca 2026 r.
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Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Emitent pozostaje strong umow leasingu w stosunku do klientéw i
jest zobowigzany do przekazywania na rzecz SPV catosci przeptywow otrzymywanych z umdéw. Ryzyko
niesptacalnosci wierzytelnosci przez klientéw ekonomicznie pozostaje na Emitencie. Rdwnoczesnie
petni on funkcje serwisowg w stosunku do sprzedanego portfela wierzytelnosci.

*  Przedmiotem zabezpieczenia finansowania pozyskanego w ramach sekurytyzacji jest zastaw na zbiorze
samochodow i praw w ramach uméw sprzedanych do sekurytyzacji oraz zastaw rejestrowy na rachunku

bankowym.

Grafika — struktura transakcji sekurytyzacja

Na grafice ponizej przedstawiono schemat transakcji sekurytyzacji wg stanu na koniec kwietnia 2024 r.

Struktura transakgji sekurytyzagji

g'ﬂ ._ spV

Enterprise
Investors

Kapitat 2
L4 b e w2 Santander

(75%) b
3
i I s VEH I S S B g
Zawarcie Transfer [=]
umowy wierzytelnosci %
Klienci leasingu . leasingowej - £
Mezzanine w
(20%) — GS
Junior (5%)

Podmioty wspierajgce realizacje transakcji, zapewniajgce bezpieczenstwo i infrastrukture.

Risk Advisory Europe TMF cam
Audytor, kwartalny Backup serviser, Obstuga rachunkowo-
audyt portfela Administracja SPV kasowa

Zrédto: Emitent
Komentarz do grafiki
*  VEHIS udziela finansowania leasingowego klientom koricowym.
*  Wierzytelnosci wynikajgce z umowy leasingu sg sprzedawane do SPV.
*  Portfel wierzytelnosci w SPV jest strukturyzowany na 3 grupy, nastepnie dla kazdej z grup emitowane
sg obligacje:

o Senior (75%) obejmuje Santander (limit udzielony przez Santander wynosi 1 mld PLN).

77 |Strona



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

o Mezzanine (20%) obejmowat Goldman Sachs (od maja 2024 obejmowany bedzie przez Jefferies
w wartosci 18% — komentarz slajdzie 19)

o Junior (5%) obejmuje VEHIS (finansowanie transzy junior jest celem emisji Obligacji).

*  Ryzyko transakcji (braku sptaty zadtuzenia) jest konsumowane w nastepujacej kolejnosci:

o W pierwszej kolejnosci wzrost ryzyka powoduje spadek dodatniego salda odsetkowego
przekazywanego do Emitenta. Emitent jest beneficjentem wyniku SPV po obstudze kosztéw
transz finansowania (przystuguje mu marza odsetkowa na rachunkach SPV).

o W nastepnej kolejnosci ryzyko konsumuje posiadacz obligacji junior (Emitent).

o Jezeli strata (po uwzglednieniu marzy odsetkowej i szkodowosci) na portfelu przekroczy 5%,
koszt ryzyka konsumuje posiadacz obligacji mezzanine.

o Finalnie, jezeli strata na portfelu przekroczy 25%, koszt ryzyka konsumuje posiadacz obligacji
senior.

*  Portfel budowany przez VEHIS cechuje sie bardzo wysokg jakoscig. Co wynika réwniez ze statystyk
szkodowosci dla posiadanego obecnie portfela Emitenta, strata ostateczna na tym portfelu nie
powinna przekroczy¢ 2%, tj. warto$¢ kapitatu rat leasingu jaki nie zostanie uregulowany po
uwzglednieniu odzyskéw w horyzoncie istnienia uméw (zwykle do 5 lat) nie powinien przekroczy¢ 2%.

*  VEHIS finansuje tylko samochody osobowe i dostawcze do 3.5t:

o Wysokiej jakosci zabezpieczenie ( $rodek transportu, utrzymujacy przewidywalng wartosc
prosty do windykacji i remarketingu).

o Samochody zawsze wyposazone w GPS, zakupione czesto z rabatem, kompleksowo

ubezpieczone i poparte wsparciem serwisowym.

Grafika przedstawiajgca schemat sptaty zadtuzenia w sekurytyzacji

Sptaty kapitatu uzyskiwane przez SPV z portfela uméw leasingowych

W pierwszej kolejnosci ma nastapi¢c wykup obligacji senioralnych nabytych przez Santander
Corporate & Investment Banking.
* W tzw. okresie rewolwingowym, trwajagcym do 31 lipca 2026 r., SPV moze
reinwestowac srodki wplywajace z czesci kapitalowe] rat istniejgeych umow
leasingowych w zakup nowych umow leasingu samochodow od Emitenta.

+ Po okresie rewolwingowym rozpocznie sie okres amortyzacji. Od tej daty srodki na Nastgpnie planowany jest wykup
rachunkach SPV nie bedg przeznaczane na nowe umowy leasingowe. Catos¢ wplywow obligacji mezzaning finansowanych
z czesci rat kapitatowych umoéw leasingu bedzie przeznaczana na sptate zadtuzenia z przez Goldman  Sachs/ nabytych -
tytutu kolejnych transz obligacji, wg schematu przedstawionego powyzej. przez Financial  Group. Transza obligacji

sﬂicydzie 19) junior (5%)

* Poza splatg czesci kapitatowe] transzy obligacji junior (co moze mie¢ miejsce do ok 5

lat od zakonczenia okresu rewolwingowego uwzgledniajgc okres Zycia umow Pozostate érodki zostang przeznaczone na wykup
leasingowych) Emitent na biezgco jako jej posiadacz jest uprawniony do odsetek @ obligacji junior nabytych przez Emitenta m.in. ze
wyplacanych od tej transzy przez SPV oraz do nadwyzki gotowkowej generowanej po érodkéw pozyskanych z emisji Obligacji serii D.

stronie SPY, o ile nie nastapia okreslone w umowie SPV zdarzenia kredytowe.
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Tabela - wykorzystanie finansowania sekurytyzacji oraz wielkos¢ portfela leasingowego

Saldo na dzien 31.12.2023 . 31.03.2024 .
Obligacje Transzy Mezzanine 113 min zt 147 min zt
Wartos¢ umoéw sprzedanych do
590 min zt 792 min zt
SPV
Aktualne saldo portfela
514 min zt 682 min zt

leasingowego w SPV

Zrédto: Emitent

W dniu 9 maja 2024 r. Emitent porozumiat sie z nowym inwestorem, Jefferies Financial Group Inc., w zakresie
finansowania Obligacji Transzy Mezzanine. Inwestor to amerykanski bank inwestycyjny o kapitalizacji gietdowe;j
ok. 9 mld USD.

Transakcja obejmuje udostepnienie 260 min zt linii finansowania mezzanine, z ktorej m.in. zostanie dokonana
sptata 90% zaangazowania Goldman Sachs (pozostata cze$¢ zaangazowania zostanie sptacona z innych zasobow
Emitenta). W pierwszej kolejnosci Jefferies kupi od Emitenta obecny portfel Obligacji Transzy Mezzanine, a
Emitent z tych srodkdéw dokona sptaty pozyczki do Goldman Sachs.

Niezmiennie dalszy udziat w finansowaniu Obligacji Transzy Senior bra¢ bedzie Santander, ktéry potwierdzit i
wyptaca finansowanie Il transzy na kwote 500 min zt (faczna wartos¢ finansowania Santandera wyniesie 1 mld
zt). Santander finansowaé bedzie 75% wartosci nowych umoéw leasingowych, a Jefferies 18%. W konsekwencji
wysokos¢ transzy junior wzrosnie z 5% do 7% nowych udzieler a wartosé transzy junior potrzebna do petnego
wykorzystania finansowania Santander i Jefferies do 93 min zt.

W przysztosci Emitent rozwazy podjecie dziatan, ktére moga skutkowa¢ wydtuzeniem okresu rewolwingowego
(mozliwosci reinwestycji wolnych srodkéw w nowe umowy leasingowe zamiast sptaty finansowania w ramach
sekurytyzacji) lub sprzedazy portfela SPV do innego odbiorcy (np. do innej spotki celowej w podobnym modelu
wspoétpracy z instytucjami finansowymi). Ten ostatni przypadek mégtby skutkowaé mozliwoscig

natychmiastowego wykupu transzy junior.

Dzieki Srodkom pozyskanym z emisji Obligacji serii D Emitent uzyska mozliwosc¢ sfinansowania wktadu wtasnego
w ramach opisanej powyzej sekurytyzacji. Nabywajgc Obligacje Transzy Junior w SPV, Emitent docelowo bedzie
w 7% finansowat wzrost aktywéw SPV. Wzrost aktywdéw SPV nastepowat bedzie wskutek wysokich, wzgledem
wczesniejszych okreséw, miesiecznych wartosci udzielen finansowania leasingowego przez Emitenta,
sekurytyzowanych do SPV.

Emitent przewiduje w scenariuszu bazowym, zaktadajgcym postepujgcy wzrost miesiecznych wartosci udzielen
leasingu, ze bedzie potrzebowat pozyskaé¢ dodatkowe kilkadziesigt miliondw ztotych finansowania (takiego jak
Obligacje) celem sfinansowania Obligacji Transzy Junior (w SPV) oraz tego typu obligacji w ewentualnych
przysztych sekurytyzacjach. Nastepnie Emitent zaktada, ze bedzie w stanie zmniejsza¢ saldo ww. obligacji dzieki

dodatnim, rosngcym wynikom finansowym:
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o Nadwyzka gotowkowa realizowana na aktywach w SPV — obrazowana dodatnim saldem rachunkéw do
obstugi odsetek (wptywy z czesci odsetkowej rat leasingowych wraz z okreslonymi dodatkowymi optatami
leasingobiorcow minus ptatnosci odsetek od wszystkich transz finansowania SPV), ktéra ekonomicznie
odzwierciedla wyniki Emitenta w SPV, jest przelewana z SPV do Emitenta (o ile nie nastapiag okreslone w umowie
SPV zdarzenia kredytowe).

o Przy duzej skali udzielen finansowania leasingowego Emitent wraz z Poreczycielem generujg wysokie
przychody zmienne zwigzane z inicjacja umow leasingowych (marza na sprzedazy samochodu do SPV z
uwzglednieniem rabatow dealeréw, prowizji ubezpieczeniowych, marzy na GPS), ktére sa znaczaco wyzsze niz
koszty zmienne (gtéwnie prowizje dla poszczegdinych kanatéw sprzedazy).

Zmniejszenie zewnetrznych zrédet finansowania potencjalnie bedzie mozliwe réwniez dzieki ew. sprzedazy
portfela SPV i/lub ew. poprawie parametrow sekurytyzacji (udziatu % poszczegélnych transz). Ww. zdarzenia

obarczone sg oczywiscie ryzykiem ich powodzenia.

Wartos¢ finansowania leasingowego

Na wykresie ponizej przedstawiono miesieczng wartos¢ finansowania w formie leasingu udzielonego przez

Emitenta (dane w tys. zt)
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Zrédto: Emitent

*  Warto$¢ finansowania klientéw w formie leasingu przyrastata do marca 2021 r. Emitent korzystat z
gotéwki pochodzacej z emisji nowych akcji, pozyczek od gtdwnego posredniego akcjonariusza oraz
emisji obligacji (serie A,B,C)*

*  Poczawszy od maja 2021 r. az do sierpnia 2022 obserwowany byt niski poziom $redniomiesiecznych
udzielen. Sytuacja ta byta zwigzana z oczekiwaniem na finalizacje transakcji sekurytyzacji. Reinwestycja
uzyskiwanych wptywdéw oraz inne mniejsze zrddta finansowania obcego nie pozwalaty na realizacje
wyzszych wolumendéw. Dodatkowo Emitent ze wzgledu na decyzje biznesowg przeprowadzit proces
przedterminowego wykupu obligacji serii C we wrzesniu 2021 r. (10 min zt).

*  Wsierpniu 2022 r. Emitent uruchomit sekurytyzacje portfela leasingowego we wspotpracy z Santander
i Goldman Sachs. W ramach sekurytyzacji Emitent uzyskat finansowanie z limitem do kwoty 1,3 mid zt,
umozliwito to dynamiczny wzrost wolumendw nowych transakcji leasingowych.

* Obligacje serii A i B o tgcznej wartosci 21 min zt zostaty wyemitowane na przetomie 2020i 2021 r. - Michael

/ Strém Dom Maklerski S.A. byt oferujgcym. Warunki Emisji przewidujq od pewnego momentu cykliczng

amortyzacje nominatu. Aktualne saldo kapitatu tych emisji wynosi 5,7 min zt.
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Otoczenie rynkowe

Wielkos$¢ rynku leasingu jest pochodng rynku sprzedazy nowych samochodéw. Okoto 70% sprzedawanych
samochodow w Polsce to zakupy firmowe.
Na wykresie ponizej przedstawiono dynamike rynku sprzedazy nowych samochodéw (za KPMG/PZPM) oraz

wielkos¢ rynku leasingu pojazdéw do 3,5 tony w Polsce (za ZPL)
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Dynamika sprzedazy nowych samochodow osobowych w Polsce - w tys. sztuk - skala prawa

Liczba sprzedawanych nowych samochoddw w Polsce spadta w ostatnich latach wyraznie wobec szczytu z lat
2018-2019: wptyw na to miaty pozakrajowe, przenikajace sie czynniki: pandemia, przejSciowe problemy z
dostepnoscig komponentéow (potprzewodnikéw) skutkujgce wydtuzeniem czasu dostaw, ponadnormatywny
wzrost cen nowych samochodéw czy polityka UE skutkujgca m.in. ograniczeniem oferty silnikéw oraz w 2022 r.
wojna na Ukrainie. W 2023 r. rynek zaliczyt spory wzrost co wynika m.in. z poprawy sytuacji w gospodarce
(budzetach gospodarstw domowych i przedsiebiorstw oraz poprawy podazy/produkcji samochoddéw). W 2023
roku w Polsce zarejestrowano 475 tys. nowych samochoddw osobowych — o 13% wiecej r/r.

W 2023 r. udziat Vehis Fin1 w finansowaniu leasingiem samochoddéw do 3,5 tony wynidst szacunkowo 1,12% (533
min zt - 12 miesiecy 2023). Z jednej strony pokazuje to, ze przestrzen do wzrostu skali jest dalej bardzo duza, a z

drugiej wida¢, ze Vehis Finl w skali catego rynku staje sie zauwazalnym graczem.

5.19. Inne informacje dotyczgce prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z emitowanych papieréw wartosciowych

W opinii Emitenta nie istniejg zadne inne informacje dotyczace prowadzonej przez niego dziatalnosci
gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez Emitenta jego zobowigzan z emitowanych

Obligaciji.
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Vi, DANE O PODMIOCIE UDZIELAJACYM ZABEZPIECZENIA
6.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres gtéwnej strony internetowej i
adres poczty elektronicznej, identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer

wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowe

\EYAVER Vehis sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Katowice

Adres: Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice
Telefon: +48 323088 444

Adres poczty elektronicznej: obligacje.obsluga@vehis.pl

Adres strony internetowe;j: https://vehis.pl/

NIP: 1132995753

REGON: 382931136

Numer KRS: 0000778463

6.2. Wskazanie czasu trwania udzielajacego zabezpieczenia

Czas trwania Poreczyciela jest nieoznaczony.

6.3. Wskazanie przepisbw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony podmiot udzielajacy
zabezpieczenia
Poreczyciel zostat utworzony na podstawie przepisow prawa polskiego, w szczegélnosci Kodeksu Spoétek

Handlowych.

6.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do witasciwego rejestru, a w przypadku gdy
podmiot udzielajacy zabezpieczenia jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania
zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

W dniu 27 marca 2029 roku spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym przez Sad Rejonowy dla

m.s.t Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000778463.

Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie nie wymagato uzyskania zezwolenia.

6.5. Krotki opis historii podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia
Poreczycielem obligacji jest spétka VEHIS sp. z 0.0., zatozona w marcu 2019 r. Dziatalnos¢ operacyjng Poreczyciel
rozpoczat w 4 kwartale 2019 roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie kompleksowych
ustug zwigzanych z pojazdem, polegajgcych na jego udostepnianiu przy wykorzystaniu réznych form
finansowania, obstudze serwisowej oraz posrednictwie ubezpieczen komunikacyjnych. Spétka udostepnia swoim
klientom przede wszystkim nowe samochody osobowe.
W latach 2020 — 2022 Poreczyciel notowata strate neto w zakresie (—6.4; -7,1) mIn zt rocznie. Gtéwnym powodem

strat byly koszty state prowadzenia dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci istotna czesé kosztow ustug obcych i
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wynagrodzen oraz koszt amortyzacji naktaddéw na IT, w zestawieniu z ograniczeniem w zakresie pozyskania zrodet
finansowania zewnetrznego (dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta) skutkujgcym brakiem mozliwosci
uzyskania wyzszych przychodéw. Rok 2023 r. przyniost przetom. W zwigzku z uruchomionym przez Emitenta
finansowaniem sekurytyzacji mozliwe byto zwiekszanie przychodéw z posrednictwa w zawieraniu umow leasingu
i dostaw samochodow przez Poreczyciela. W efekcie dzieki pozytywnemu efektowi dZzwigni operacyjnej wynik

netto byt dodatni i wynidst +0,7 min zt.

6.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) witasnych podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia oraz zasad ich tworzenia
Kapitat zaktadowy (podstawowy) Poreczyciela utworzony jest na podstawie postanowien umowy spotki

Emitenta. Zgromadzenie Wspodlnikdw Emitenta moze tworzy¢ kapitat rezerwowy oraz inne fundusze celowe.

Rodzaj kapitatu

Kapitat wlasny, wtym: ~ 19637507,02
Kapitat podstawowy 660 000,00
Kapitat zapasowy 40 648 036,40
Zysk (strata) z lat ubiegtych -14 894 569,47
Zysk (strata) netto -6 775 959,91

Zrédto: zbadane sprawozdanie finansowe Poreczyciela za 2022 r.

6.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Poreczyciela zostat optacony w catosci.

6.8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sa lub byly notowane papiery wartosciowe
podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Poreczyciela nie byly i nie sg przedmiotem notowania.

6.9. Informacje o ratingu przyznanym podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia lub emitowanym przez
niego papierom wartosciowym

Poreczyciel ani emitowane przez niego papiery wartosciowe nie posiadajg przyznanego ratingu.

6.10.Informacje o wszczetych wobec podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia postepowaniach:

upadiosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli

wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Wobec Poreczyciela nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, uktadowe, likwidacyjne, ugodowe, arbitrazowe ani

egzekucyjne.
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6.11.Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym postepowaniach w toku, za okres obejmujacy
co najmniej 12 miesiecy, lub takich, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia, a ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, albo moga
miec istotny wplyw na sytuacje finansowag podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia, albo stosowna
informacja o braku takich postepowan
Wobec Poreczyciela nie toczg sie, ani toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, przed organami administracji
publicznej zadne inne postepowania, ktédre mogty mieé lub miaty, albo moga mieé istotny wptyw na jego sytuacje
finansowa.
Wobec Poreczyciela nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne inne postepowania
sadowe lub arbitrazowe, ktére mogty mieé lub miaty w niedawnej przesztosci albo tez moga miec istotny wptyw

na jego sytuacje finansowa.

6.12.Zobowigzania podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia, w szczegdlnosci ksztattujace jego sytuacje
ekonomiczng ifinansowg, ktére moga istotnie wptyngé¢ na mozliwosc realizacji przez nabywcow

papieréw wartos$ciowych uprawnien w nich inkorporowanych

Na dzien 31.12.2023 r. Poreczyciel posiadat nastepujgce istotne zobowigzania majgce wptyw na jego sytuacje
ekonomiczng i finansowa:
e Zobowiazanie z tytutu pozyczki udzielonej przez Emitenta o wartosci 14 319 tys. zt i terminie sptaty w

2024 roku.

6.13.Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w memorandum
W dniu 31. Lipca 2023 r. doszto do przejecia przez Poreczyciela wczesniej w 100% zaleznego od Poreczyciela podmiotu
Vehis Ubezpieczenia Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spétke przejmujaca.
Tym samym Poreczyciel przejat dziatalno$¢ posrednictwa ubezpieczeniowego. Potgczenie z VEHIS Ubezpieczenia Sp.
z 0.0. miato pozytywny wplyw na rentownos¢ na poziomie operacyjnym Poreczyciela po potaczeniu. Jednocze$nie w
przysztych okresach Poreczyciel nie bedzie uzyskiwat dochodéw z dywidend od Vehis Ubezpieczenia Sp. z o.0.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Poreczyciela, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym
w Memorandum Informacyjnym, nie wystgpity w odniesieniu do Poreczyciela inne nietypowe zdarzenia majgce

wptyw na wyniki z dziatalnoSci gospodarcze;j.

6.14.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty

po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w niniejszym memorandum informacyjnym
W opinii Poreczyciela, w okresie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego zamieszczonego w Memorandum,

nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;j.
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6.15.Prognozy wynikow finansowych podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Nie dotyczy. Poreczyciel nie sporzadzat prognoz wynikéw finansowych.

6.16.Informacje dotyczace osob zarzadzajacych i osob nadzorujacych przedsiebiorstwo podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia
W sktad Zarzadu wchodzg obecnie:
e Grzegorz Tracz - Prezes Zarzadu,
e  Marcin Wykret - Cztonek Zarzadu,
e Ireneusz Meller — Cztonek Zarzadu,
e Jan Bujak - Cztonek Zarzadu,

e Jacek Pastawski - Cztonek Zarzadu,

Jacek Pastawski

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadenc;ji 17.09.2024

Wiek 50 lat

Wyksztatcenie wyzsze

Kariera zawodowa Petni funkcje Cztonka Zarzadu od listopada 2022 roku.

Jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania Akademii
Gorniczo-Hutniczej w Krakowie.
W latach 1999-2006 pracowat w portalu INTERIA.PL, w
ktorej w latach 2002-2004 petnit funkcje cztonka Zarzadu
a nastepnie do 2006 roku, funkcje prezesa Zarzagdu. W
latach 2006 — 2018 petnit funkcje prezesa Zarzadu agencji
reklamowej Novem. Byt takze zatozycielem oraz petnit
funkcje prezesa Zarzadu wielu startupow
technologicznych.
Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzgdzajgcej w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji .
Nie jest wpisany w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.
Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu Karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu Spdtek Handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie

przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwéch lat nie toczyty sie zadne postepowania
cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktérych wynik ma lub moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Nie wystepujg potencjalne konflikty interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego innych

obowigzkow lub w zwigzku z jego prywatnymi interesami.

Zyciorysy pozostatych cztonkdw Zarzadu zostaty opisane w 5.16 Memorandum - Informacje dotyczgce oséb

zarzqdzajqcych i 0s6b nadzorujgcych przedsiebiorstwo Emitenta

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg obecnie:
1. Dariusz Pronczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Piotr Osiejuk - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Schabowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zyciorysy wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty opisane w 5.16 Memorandum - Informacje dotyczqce

0s6b zarzqgdzajgcych i 0sob nadzorujgcych przedsiebiorstwo Emitenta.

6.17.Dane o strukturze wspdlnikéw Poreczyciela
Na dzien zatwierdzenia Memorandum Informacyjnego, zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta akcje

Poreczyciela posiadaty nastepujgce podmioty:

Udziatowiec Poreczyciela Liczba udziatow Liczba gtosow % udziat w ogolnej

liczbie udziatow

NUWO S.A.R.L. 6.600 6.600 100
Razem 6.600 6.600 100
Zrédto: Poreczyciel
Schemat powigzan kapitatowych w Grupie Vehis zostat zamieszczony w punkcie 5.17. niniejszego

Memorandum

6.18.Podstawowe informacje o dziatalnosci gospodarczej Podmiotu Poreczyciela, ze wskazaniem w

szczegodlnosci produktéw, rynkéw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji

Poreczyciel wraz Emitentem (Grupa VEHIS) oferuje swoim klientom kompleksowg ustuge, polegajacg na
umozliwieniu uzytkowania samochoddéw oraz jego obstugi w trakcie uzytkowania. Poreczyciel w ramach
dziatalnosci Grupy VEHIS odpowiedzialny jest za swiadczenie kompleksowych ustug zwigzanych z pojazdem,
polegajacych na:

e posrednictwie w pozyskaniu dla klientéw finansowania samochoddw, zaréwno pochodzacych z oferty

Poreczyciela jak i z rynku,
e sprzedaz samochoddw z oferty Poreczyciela
e organizacje obstugi serwisowej finansowanych albo sprzedanych samochodéw

e posrednictwie ubezpieczen komunikacyjnych
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Spotka swiadczy ustugi gtdwnie na rzecz Emitenta, prowadzacego dziatalnos¢ w zakresie finansowania w formie
leasingu. Spotka udostepnia swoim klientom przede wszystkim nowe samochody osobowe. Dziatalnosé
Poreczyciela ogranicza sie do rynku krajowego.
W okresie 2023 r. Poreczyciel zawart 3 881 transakcji na tgczng wartosc¢ 533,3 min zf,
w tym:

e posrednictwo w zawarciu 627 umow leasingu wraz z dostawg samochodu, o wartosci 78,6 min zt,

e posredniczyta w zawarciu 3 228 umoéw leasingu o wartosci 452,4 min zi,

e posredniczyta w sprzedazy 26 samochodéw o wartosci 2,3 min zt.
Ponad potowa sumy bilansowej Poreczyciela stanowig wartosci niematerialne i prawne. Wynika to z
poniesionych we wczesniejszych latach naktadéw na stworzenie uniwersalnej platformy informatycznego do
sprzedazy i obstugi leasingu.
Na koniec 2023 roku Spdtka zatrudniata 90 pracownikdéw (na koniec 2022 r. — 45 pracownikdw) na podstawie
umoéw o prace (w petnym wymiarze etatu). Dodatkowo Spétka miata zawarte 98 umoéw o wspédtpracy z grupa
specjalistow w zakresie sprzedazy oraz finansowania samochoddw oraz 2 umowy zlecenie.
Dziatalnos¢ Poreczyciela nie wymaga posiadania koncesji, zezwolen.

Catosciowy opis dziatalnosci Grupy VEHIS, ktérej czescig jest Poreczyciel zostat zamieszczony w punkcie 5.18.

6.19.Inne informacje dotyczace prowadzonej przez Podmiot Zabezpieczajacy dziatalnosci gospodarczej,
istotne dla oceny moiliwosci realizowania przez Podmiot Zabezpieczajacy jego zobowigzan
wynikajacych z udzielonego zabezpieczenia
Zgodnie z najlepszg wiedzg Poreczyciela nie istniejg inne informacje dotyczace prowadzonej przez Poreczyciela
dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez Poreczyciela jego zobowigzan

wynikajacych z udzielonego zabezpieczenia.
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VII. Informacje o sprawozdaniach finansowych

7.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2023

MVEHIS

VEHIS FIN1 Sp. z o. o.

Sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

Katowice, 19.04.2024 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spolee.

a) VEHIS FIN1 Sp. z o.0. [dalej: VEHIS. Spdlka] zostala utworzona na podstawie
aktu notarialnego z dnia 21 maja 2019r. pod nazwa Fenville Investments Spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie. 00-803. Algje
Jerozolimskie S6C. Nastepnie z dniem 28 pazdziernika 2019 r. Spoélka zmienila
nazwe na NUWO Finansowanie Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia 1 adres
siedziby na Katowice, 40-018, ul. gen. J. Sowinskiego 46. Ostatecznie z dniem
18 grudnia 2019 r. Spdlka zmienila nazwe na VEHIS FIN1 Spélka z ograniczona
odpowiedzialnodceia oraz adres siedziby na Katowice, 40-154, al. W. Korfantego
141. W okresie od zalozenia Spoélki do dnia 17 wrzeénia 2019 r jedynym
udzialowecem Spélki byla spolka VISTRA SHELF COMPANIES Spélka z
ograniczona odpowiedzialnoseia. z siedziba w Warszawie natomiast od dnia 17
wrzesnia 2019 r. jedynym udzialowecem Spolki jest spolka NUWO S.a vl z
siedziba w Luksemburgu.

b) Siedziba Spolki miesei sie w Katowicach przy al. Wojciecha Korfantego 141.

c) Spolka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcédw w dniu 18 czerwea przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000791146.

d) Spdlce nadano numer statystyczny REGON 383665990 oraz numer NIP
5272896510.

e) Spdlka prowadzi dzialalnosé na podstawie przepiséw prawa polskiego. w
szezegblnodei Kodeksu  spolek  handlowych.  Sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostalo zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosei.

f) Dzialalnosé operacyjna Spétka rozpoczal w 4 kwartale 2019 rok. Podstawowym
przedmiotem dzialalnosei jest finansowanie érodkéw transportu w formie
leasingu lub najmu.

g) Spolka prowadzi swoja dzialalnos¢ na teremie calego kraju z wykorzystaniem
oddzialow. Na dzien bilansowy Spolka posiadala 23 oddzialy.

[ B]

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony. Sprawozdanie finansowe Spélki zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei gospodarczej przez Spolke
w dajacej sie przewidzieé przyszlosei. fj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spolki nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei.

3. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. Dane
poréwnaweze obejmuja okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka stosowana przez
jednostki dzialajace w Polsce. w oparciu o zasady rachunkowosei wynikajace z
przepisow Ustawy o rachunkowosei 1 wydanymi na jej podstawic przepisami
wykonawezymi.

5. Przyjete przez Spoélke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly 1 sa
zgodne z zasadami rachunkowoscei stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

WVEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 r. do 31.122023 1. 3
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6. W okresie sprawozdawezym nie mialy miejsca polaczenia z innymi jednostkami
gospodarczymi.

7. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych laczonych. Spélka nie posiada jednostek
samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. 4
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1I. ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI
1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowose: (tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku. poz.
351) [..UoR"]. Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z konecepeja
kosztu historyeznego.

Spolka sporzadza porownawczy rachunek zyskow 1 strat oraz sprawozdanie z
przeplywow érodkéw pienieznych metoda posrednia.

W przypadku gdy informacje dotyczace poszezegolnych pozyeji sprawozdania
finansowego nie wystapily zardwno w roku obrotowym. jak i za rok poprzedni. to
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te zostaly pominiete.

2. Wartosei niematerialne 1 prawne.

Wartosei niematerialne i prawne to zidentyfikowana aktywa nie majace postaci
fizycznej. Wartoéel niematerialne wjmowane sa w  ksiegach jezeli jest
prawdopodobne, Zze w przyszlosei spowoduja one wplyw do Spolki korzydci
ekonomicznych. ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami. Skladki
wartosel niematerialnyeh 1 prawnych ujmowane sa poczatkowo wedlug: (1) ceny ich
nabyeia (cena zakupu powiekszona o koszty zwiazane z jego realizacja) lub (i1)
kosztéw poniesionych na ich wytworzenie we wlasnym zakresie (koszty te obejmuja
zarowno koszty zewnetrzne jak 1 $wiadezen pracowniczych bezposrednio
poniesionych w zwiazku w wytworzeniem danej wartosei).

Na kolejne daty bilansowe skladniki wartodei niematerialnyceh 1 prawnych wyceniane
sqa w cenie nabycia lub koszeie wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujaee z tytulu utraty wartosei. Amortyzacji
podlegaja wszystkie skladniki. majace okreslony czas ich uzytkowania.

Wartosci niematerialne 1 prawne amortyzowane sa liniowo przez przewidywany okres
ich ckonomicznej uzytecznosei. Spolka stosuje nastepujace okresy amortyzaci:

— licencje - zgodnie z okresem obowiazywania,

— programy komputerowe - do 10 lat

— pozostala wartosci niematerialne 1 prawne od 2 do 5 lat.

Spolka dokonuje corocznej weryfikacji okresu amortyzacji (ekonomiczne;
uzytecznosct skladnikow) oraz oceny skladnikéw pod wzgledem istnienia przeslanek
utraty ich wartosci. Wartodei niematerialne 1 prawne, ktére utracily ekonomiczng
uzytecznosé i nie sa dalej wykorzystywane przez Spoélke podlegaja usunieciu z
bilansu.
Wydatki dotyezace programéw komputerowych. ponoszone po pierwotnym ujeciu
skladnika wartosei niematerialnych i prawnych. sa kapitalizowane (ujmowane w
cenie nabycia) jedynie. jesli spelniaja okreslone ponizej kryteria:

— wydatki poniesione na update oprogramowania komputerowego zaliczane sa

do kosztow okresu, w ktérym zostaly poniesione,

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023r. do 31.12.2023 1. 3
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—  wydatki poniesione na upgrade oprogramowania komputerowego podlegaja
aktywowaniu, gdyz powoduja one zwigckszenie funkcjonalnodei danego
oprogranowania.

3. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja aktywa o przewidywanym okresie uzytkowania
dluzszym niz jeden rok. Skladniki o cechach <érodkéw trwalych 1 wartodei
nieprzekraczajace) jednostkowo kwoty 1.000,00 zl sa wpisywane jednorazowo w
koszty w miesiacu ujecia ich zakupu w ksiggach rachunkowych.

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa poczatkowo wedlug: (1) ceny nabyeia (cena
zakupu powickszona o koszty zwiazane z jego realizacja) lub (ii) kosztow
poniesionych na ich wytworzenie we wlasnym zakresie (koszty te obejmuja zaréwno
koszty zewnetrzne jak 1 swiadezen pracowniczych bezposrednio poniesionyeh w
zwiazku w wytworzeniem danej wartosci). Po poczatkowym wjeciu rzeczowe aktywa
trwvale wyceniane sa w cenie nabyeia lub koszeie wytworzenia po pomniejszeniu o
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosei.

Rzeczowe aktywa trwale amortyzowane sa metoda liniowa zgodnie z stawkami
amortyzacji (ustalonymi na podstawie przewidywanego okresu ich ekonomiczne;
uzytecznosci). Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa od momentu, gdy skladnik
rzeczowych aktywow trwalych jest gotowy do uzytkowania. Spoélka stosuje
nastepujace okresy amortyzacji bilansowe;:

—  sprzet komputerowy i sieciowy: od 4 do 5 lat,

— samochody: do 5 lat z uwzglednieniem oczekiwanej ceny sprzedazy netto

po zakonezeniu okresu uzytkowania.
— pozostale érodki trwale: od 2 do 10 lat.

Spolka dokonuje okresowej weryfikacji okresu amortyzacji (ekonomiczne)
uzytecznosci skladnikow) oraz oceny skladnikéow pod wzgledem istnienia przeslanck
utraty ich wartosei. Skladniki rzeczowych aktywoéw trwalych, ktore utracily
ckonomiczna uzytecznosé 1 nie sa wykorzystywane przez Spélke. podlegaja usunieciu
z bilansu.

Naklady dotyczace danego skladnika majatku rzeczowego. a ponoszone po ich
poczatkowym ujeciu. sa aktywowane tylko wtedy. gdy zwickszaja przyszle korzysei
ckonomiczne tego skladnika. Koszty poniesione w zwiazku z utrzymaniem danego
skladnika, jak koszty napraw. przegladéw, oplaty eksploatacyjne, yymowane sa w
wyniku finansowym okresu sprawozdawezego, w ktdrym zostaly poniesione.

4. Srodki trwale w budowie.

Srodki trwale w budowie ujmuje sic w wysokoéci ogéhu kosztéw poniesionych i
pozostajaeych w bezpodrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Aktywa trwale zakupione
na potrzeby umow leasingu ujmowane sa jako srodki trwvale w budowie do momentu
ich wydania.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 6
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5. Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umow leasingu.

Umowy leasingowe. ktore spelniaja co najmniej jeden z warunkdw przewidzianych
w art. 3 ust. 4 UoR. klasyfikowane sa jako leasing finansowy. Umowy leasingu nie
bedace umowami leasingu finansowego klasyfikowane s3 jako leasing operacyjny.

Wartos¢ inwestyeji leasingowe) brutto stanowi sume przewidzianych w umowie
oplat. ktdre korzystajacy zobowiazany jest do uiszezenia (bez warunkowych oplat
leasingowych oraz kosztéw uslug 1 podatkéw placonych przez Spélke i jej
zwracanych) oraz wartosei koncowej (zarowno w formie opeji wykupu przez
korzystajacego, jak rowniez wartosei koncowej, ktorej uzyskanie nie jest zapewnione
przez jakikolwick podmiot). Niezrealizowane przychody finansowe stanowia roznice
pomiedzy inwestyeja leasingowa brutto a inwestyeja leasingows netto.

Stope procentowsa leasingu ustala sie jako stope dyskontows. ktdéra na dzien
rozpoczeeia umowy powoduje, ze laczna warto$é biezaca oplat leasingowych oraz
wartosei koncowej jest réwna sumie wartosei godziwej przedmiotu leasingu oraz
wszelkich poczatkowych kosztow poniesionych przez Spolke.

Poczatkowe koszty bezposrednie zwiazane z umowa leasingu to koszty. ktore mozna
bezpoirednio przypisa¢ do umowy i dzialan zmierzajacych do jej zawarcia. Koszty
bezpoirednie obejmuja m.in.: (i) koszty prowizji. (ii) oplaty za czynnosci prawne i
negocjacje.

Klasyfikacji umowy leasingowe] dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu oraz na
kazda date, gdy nastepuje zmiana znaczacych warunkéw umowy, jesli zmiana ta moze
mie¢ wplyw na zmiane klasyfikacji vmowy. W przypadku gdy zmiana warunkow
umowy powoduje inna klasyfikacje vmowy leasingu w pordwnaniu do klasyfikacji
dokonanej na dzied rozpoczeeia leasingu, taka umowe traktuje sie jako nowo zawarta.

Leasing finansowy.

Data rozpoczecia umowy rozumiana jest jako wezedniejsza z dwoch dat tj.: (i) data
zawarcia umowy lub (11) data zobowiazania si¢ stron do przestrzegania zasadniczych
postanowien umowy leasingu. Przedmioty oddane w leasing finansowy ujmuje sig 1
prezentuje w bilansie jako aktywa finansowe z tytulu naleznodei w kwocie rdwne;j
imwestyeji leasingowej netto.

Nalezne oplaty leasingowe dzielone sa na czedé dotyezaca splaty naleznosei glownej
(splaty mwestycj1 leasingowej) 1 przychody fmansowe, ktore stanowia dla Spolka
odpowiednio zwrot zainwestowanych <rodkéw 1 wynagrodzenie za usluge.
Poczatkowe koszty bezpoérednie sa uwzgledniane we wstepnej wycenie naleznodei
leasingowych 1 pomniejszaja kwote przychoddw uznawanych w okresie leasingu
(uwzgledniane sa w wartosei poezatkowe) aktywa).

Podzial oplaty leasingowej na czeéé kapitalowa 1 odsetkowa dokonywany jest przy
zastosowaniu metody wewnetrznej stopy zwrotu (IRR lub XIRR) réwne; stopie
dyskonta zréwnujacej zdyskontowane oplaty leasingowe z wartoseia przedmiotu

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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pomniejszona o oplate wstepna. Czeéé odsetkowa jest uyymowana w przychodach z
dzialalnosici operacyjnej jako przychdd ze sprzedazy produktow. Czedéé kapitalowa
zaliczana jest w calo<ei jako splata mwestycj1 leasingowe) netto. Przychody z tytulu
leasingu finansowego ewidencjonowane sa w sposob odzwierciedlajacy stala
okresows stope zwrotu na inwestyeji leasingowej netto.

Leasing operacyiny.

Aktywa oddane w leasing operacyjny ujmowane sa w aktywach trwalych, jako érodki
trwale. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w zwiazku z nabyciem aktywa
zwickszaja jego wartosé bilansowa (podstawe amortyzacji). Wartosé poczatkowa
przedmiotdw leasingu operacyjnego ustalana jest zgodnie z zasadami przewidzianymi
do wyceny rzeczowyeh aktywow trwalych.

Aktywa trwale bedace przedmiotami leasingu operacyjnego amortyzowane sa metoda
liniowa przez okres trwania umowy leasingu. z uwzglednieniem wartoscei rezydualne;j
(opeji odkupu). Koszty (lacznie z amortyzacja) poniesione w celu uzyskania
przychodow z leasingu operacyjnego uwjmowane sa jako koszty operacyjne w
rachunku zyskdw 1 strat

Oplaty leasingowe stanowia przychéd z podstawowej dzialalnodei operacyjnej Spolki
i yymowane sa jako przychody ze sprzedazy produktdw (ushug). Oplaty leasingowe
zaliczane <a do przychoddw przez okres trwania wmowy w sposdb réwnomierny
(rozliczane sa metoda liniowa). Oplata wstepna 1 oplaty za zawarcie umowy -
ujmowane sa jako przychody przyszlych okresdow i podlegaja rozliczeniu metoda
liniowa przez okres trwania umowy.

6. Aktywa uzytkowane na podstawic umoéw leasingu.

Umowy leasingowe, na podstawie ktorych Spolka uzytkuje aktywa, podlegaja ocenie
i klasyfikacji pod katem ujecia w bilansie zgodnie z art. 3 ust. 4 UoR.

Umowy spelniajace co najmniej jedno z przewidzianych tam warnnkow
klasyfikowane sa jako leasing finansowy. Umowy leasingu nie bedace umowanu

leasingu finansowego klasyfikowane sa jako leasing operacyjny.

Leasing finansowv.

Przedmiot uzytkowany na podstawie umowy leasingu finansowego ujmowany jest
jako skladnik aktywow trwalych oraz drugostronnie jako zobowiazanie finansowe, w
kwoecie réwnej biezacej wartosci umownych oplat leasingowych. powiekszonej o
ewentualna wartosé konicowa, w przypadku gdy wykup przedmiotu leasingu jest
wysoce prawdopodobny po zakoficzeniu umowy.

Aktywa trwale uzytkowane na podstawie leasingu finansowego amortyzowane sa
przez okres: (1) rowny okresowi leasingu — w przypadku gdy Spélka nie zamierza
wykupié aktywa po zakonczenin umowy, lub (ii) ekonomicznej uzytecznodei aktywa
— jezeli Spolka zamierza je wykupic.

Kazda oplata leasingowa jest dzielona na czeséé kapitalowa oraz odsetkowa. Podzial
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dokonywany jest w oparciu wewnetrzna stopg procentowa (IRR lub XIRR). Czesc
odsetkowa ujmowana jest jako koszt finansowy. Czed¢ kapitalowa zmnicjsza saldo
zobowiazama z tytulu leasingu finansowego.

Leasing operacyiny.

Oplaty z tytulu umowy leasingu operacyjnego zaliczane sa do kosztow dzialalnose:
operacyjnej (uslugi obee). Oplaty te rozliczane sa liniowo przez okres leasingu.
Aktywa trwale uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie podlegaja
amortyzacji.

7. Akeje i udzialy.

Akcje 1 udzialy wycenia sie wedlug ceny nabycia. W przypadku trwalej utraty ich
wartosei. nie pdzniej niz na koniee okresu sprawozdaweze go. wartodé udzialow i akeji
pomniejsza si¢ o odpis wyrazajacy trwala utrate wartosci.

8. Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych.

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych przeznaczone na biezace zuzycie w trakeie
prowadzonej dzialalnodei, odpisuje sie w koszty na dzien ich zakupu. Nie rzadziej niz
na dzien bilansowy ustala si¢ stan tych skladnikow aktywow i dokonuje sig ich
wyceny oraz korekty kosztéw o wartosé tego stanu.

Nie dokonuje sie korekty kosztéw zakupu materialéw nie zuzytych na dzien
bilansowy materialow. jesli wartosé ustalonych zapasow nie przekracza. w zakresie
jednego asortymentu. kwoty 3.500 zL

0, Naleznosei 1 roszezenia.

Naleznodei to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub meozliwych do ustalenia strumieniach platnosci, nie notowane na
aktywnym rynku.

Naleznosdei wykazywane sa w podziale na naleznodcei dlugo 1 krétkoterminowe oraz
w podziale na naleznosei od podmiotéw powiazanych i pozostalyeh jednostek.
Naleznosei krétkoterminowe obejmuja ogdl naleznosei z tytulu dostaw i uslug oraz
calosé lub czes¢ naleznoser z mnych tytuldw miezaliczonych do aktywow
finansowych, a ktore staja sic wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznodei wykazuje sie w kwocie wymaganej zaplaty. Wartosé naleinosei
aktualizuje sie. uwzgledniajae stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosei. ktorej
dotyezy odpis aktualizujacy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niedciagalne
zmuigjszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosé.
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10. Odpisy aktualizujace.

Na kazdy dzien bilansowy Spolka dokonuje oceny ryzyka utraty wartosel aktywow
finansowych (ryzyko kredytowe). Ryzyko to wystapienia sytuacji. w  ktore
kontrahent. ezgsciowo badz w calodei nie ureguluje w uméwionym terminie platnosei
przewidzianej w chwili zawarcia transakeji albo w odrebnej umowie.

Spolka dokonuje comiesigcznego przegladu porifela. monitorujac 1 identyfikujac
ckspozyeje zagrozone indywidulana untrata wartodei. Spélka dzieli portfel aktywow
finansowych na koszyki wyrazajace poziom aktualnego ryzyka :
— koszyk 1 (stagel): ckspozycje. dla ktérych Spoélka nie zaraportowala
zdarzenia default oraz nie wzroslo znaczaco ryzyko kredytowe.
— koszyk 2 (stagel): ckspozycje. dla ktérych Spoélka nie zaraportowala
zdarzenia default natomiast znaczaco wzroslo ryzyko kredytowe.
—  koszyk 3 (stage 3): ekspozycje. dla ktorych Spolka zaraportowala zdarzenie
default.

W celu zakwalifikowania ekspozycji do wlasciwego poziomu ryzyka przyjmuje sie
przeslanki ujmowane na poziomie klienta,

W przypadku koszyka 1 oraz koszyka 2 odpisy aktualizujace wyliczane sa w oparciu
o oczekiwana strate kredytowa (ECL). Dla koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowiacy
kwotg szacowanej utraty wartosci.

11. Zobowiazania.

Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagane) zaplaty. W sprawozdaniu
finansowym zobowiazania wykazywane sa w podziale na zobowiazania dlugo i1
krétkoterminowe oraz w podziale na zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych i
pozostalych jednostek. Zobowiazania krétkoterminowe to ogdl zobowiazan z tytulu
dostaw 1 uslug, a takze calosé pozostalych zobowiazan, ktdra staje sie wymagalna w
ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania yymuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaplaty, czyli do kwoty
gléwnej zobowiazan dolicza sie odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentow
not odsetkowych.

12. Zobowigzania finansowe

Do zobowiazan finansowych Spoélka zalicza kazdy kontrakt. ktéry skutkuje
jednoczesnie powstaniem aktywow fimansowyeh u jednej ze stron 1 zobowiazania
finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron. pod warunkiem. ze z
kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wicecej stronami jednoznacznie wynikaja
skutki gospodarcze.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w
sprawie szezegdlowych zasad uznawania. metod wyceny. zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 roku,
poz. 277) Spolka klasyfikuje zobowiazania finansowe jako:
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— zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

— pozostale zobowiazania finansowe.
W momencie poczatkowego ujecia w ksiggach rachunkowych. zobowiazania
finansowe sa ujmowane wedlug wartosei godziwej uzyskane) kwoty lub wartosdei
otrzymanych innych skladnikow majatkowyeh z uwzglednieniem poniesionych
kosztow transakeji.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sa wyceniane sa na dzien bilansowy
wedlug wartosei godziwej. Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu
kwalifikuje sie gléwnie pochodne instrumenty finansowe o ujemnej wartosci.

Zobowigzania finansowe, inne niz przeznaczone do obrotu, sa wyceniane wedlug
skorygowane] ceny mnabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania o krotkim terminie wymagalnodei. dla
ktéryeh nie okredlono stopy procentowej, sa wyceniane w kwoeie wymagajacej
zaplaty, jezeli wartosé biezaca przyszlych przeplywow pienicznych. ustalona za
pomocea stopy procentowe] przypisanegj temu zobowiazaniu, nie réozni si¢ znaczaco od
lewoty wymagajacej zaplaty.

Spolka zalicza do zobowiazan finansowych zaciagniete pozyczki 1 kredyty.
zobowiazania z tytuln emisji dluznych papierdéw wartodciowych, zobowiazania z
tytulu faktoringu z regresem oraz finansowanie pozyskane w formie sekurytyzacji.

13. Kredyty 1 pozyczki,

Kredyty 1 pozyezki yymuje sie poczatkowo wedlug wartosei godziwej, pomniejszone;j
o poniesione koszty transakeyjne (np. prowizje przygotowawcze, koszty
posrednictwa 1 doradztwa w zakresie pozyskania finansowania). Po poczatkowym
uwjecin  kredyty i pozyezki ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym wedlug
skorygowane] ceny mnabycia (zamortyzowanego kosztu) z uwzglednieniem
efektywne) stopy procentowej.

Koszty odsetkowe od pozyczek 1 kredytow uymowane sa w rachunku zyskow 1 strat
przez okres obowiazywania umow,

Kredyty 1 pozyezki zalicza sie do zobowiazan krotkoterminowych, chyba ze Spolka
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12
miesiccy od dnia bilansowego.

14. Obligacje.

Obligacje na moment poczatkowego ujecia umowane si¢ wedlug wartosci
nominalnej emisji, pomniejszonej o poniesione koszty transakeyine (np. prowizje
przygotowaweze, koszty posrednictwa 1 doradztwa w zakresie pozyskania
finansowania). Po poczatkowym ujeciu. obligacje wykazuje sie w sprawozdaniu
finansowym wedlig skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres amortyzacji
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obligacji.
15. Faktoring

Umowy faktoringu. na podstawie ktoryeh dokonywane jest zbyeie wierzytelnodei z
aktywow finansowych (umow leasingu). klasyfikowane sa jako:

— faktoring z regresem (faktoring niepelny) — w przypadku. gdy wraz ze
zbyciem wierzytelnosei nie nastepuje przeniesienie na nabywee ryzyka splaty
wierzytelnose: tj. na spolee ciazy obowiazek odkupu wierzytelnosei. w
przypadku zaprzestanie ich splaty przez dluznika.

— faktoring bez regresu (faktoring peluy) — w przypadku, gdy wraz ze zbyciem
wierzytelnosei nastepuje  przeniesienie na nabywee ryzyka splaty
wierzytelnosei tj. na spolee nie ciazy zaden obowiazek odkupu wierzytelnose1
w przypadku zaprzestania ich wplaty przez dluznika.

Zobowiazania z tytulu faktoringu z regresem ujmowane i wyeceniane sa zgodnie z
zasadanu przewidzianymi dla umow pozyezki.

W przypadku faktoringu bez regresu, w momencie zbycia wierzytelnosei nastepuje
usuniecie zbytych wierzytelnosei (tzw. derecogintion) z ksiag rachunkowych 1
rozpoznanie jednorazowego wyniku na ich sprzedazy.

16. Sekurytyzacja

Transakeja sekurytyzacji polega na pozyskaniu finansowania poprzez sprzedazy
wierzytelnosei leasingowych do spolki specjalnego przeznaczenia (SPV), podmiotu
niezaleznego od Spolki. Ujecie transakeji w sprawozdaniu finansowym zostalo
przeprowadzone zgodnie z ponizszymi zasadami:

— pozostawieniem w bilansie sprzedanego portfela wierzytelnosci oraz jego
wycena na zasadach opisanych w pkt. 5 ,,Aktywa oddane do uzytkowania na
podstawie uméw leasing”,

— rozpoznaniem w bilansie pozyskanego finansowania jako zobowiazania
finansowe oraz jego wyceng metoda zamortyzowanego kosztu.

Powyzsze zasady ujecia aktywow oraz zobowiazan sa efektem analizy zachowania
przez Spolke poziomu korzysei oraz ryzyka zwiazanego ze sprzedanym portfelem
wierzytelnosci. Potencjalne ryzyka zwiazane z transakeja dotycza:

— ryzyka kredytowego.,

— ryzyka opdZnienia platnosei.

— ryzyka przedterminowej splaty.

Zgodnie z warunkami umowy sekurytyzacji zasadnicze ryzvka oraz korzysei
pozostaja w Spolee - transakeja nie spelnia zatem przeslanek niezbednyeh do
usunigeia sprzedanych aktywow z bilansu.

A 1e i 7 7 < 7 F 14 i A i -i.
Uzyskane finansowanie w ramach umowy sekurytyzacji zostalo zaklasyfikowane
jako zobowiazanie finansowe. Zobowiazanie to wynika z przekazania przez Spotke
praw do przyszlych przeplywow ze sprzedanych wierzytelnosei.
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Na dzien bilansowy zobowiazania z tytulu sekurytyzacji zostaly wycenione metoda
zamortyzowanego kosztu.

17. Pozostale zobowiazania

Pozostale zobowiazania wyceniane sa nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie
wymagajace] zaplaty. z wyjatkiem zobowiazan. ktorych uregulowanie zgodnie z
umowa nastepuje przez: (1) wydanie aktywow finansowych innych niz drodki
pieniezne lub (i) wymiane na instrumenty finansowe (wyceniane wedlig wartodei
godziwej).

18. Srodki pieniczne.

Srodki pieniezne wyceniane sa wedlug skorygowanej ceny nabycia. Srodki pienieine
obejmuja srodki znajdujace sie na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe
lokaty bankowe z terminem zapadalnosei do 3 miesiccy.

19. Podatek dochodowy.

Podatek dochodowy obejmuje czedé biezaca oraz odroczona. Wykazywana w
rachunku zyskéw i strat czesé odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywéw z  tytulu  podatku  odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawezego.

Podatek dochodowy, stanowiacy biezace zobowiazanie publicznoprawne,
kalkulowany jest zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych.

W sytuacji. gdy roéznica miedzy wynikiem finansowym brutto a podstawa
opodatkowania, w czesei stanowiacej roznice przejsciowe jest znaczna tworzona jest
rezerwa 1 ustalane sa aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa tworzy siec w wysokodei kwot, ktore w przyszlodei zostana odliczone od
podatku dochodowego. w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych.
Sa to kwoty, ktére spowoduja w przyszlodei zmmiejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia. Aktywo
tworzone jest z uwzglednieniem zasady ostroznosei.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosei kwoty
podatku dochodowego. wymagajace; w przyszloser zaplaty. w zwiazku =z
wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych. Sa to rdznice. ktore spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlodei.

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operac)i
rozliczanych z kapitalem wlasnym. odnosi si¢ na kapital wlasny.

Wysokosé rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w latach, w
ktorych nastapi ich realizacja.
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20. Rezerwy.

Rezerwy ujmowane sa wowezas, gdy na Spolee ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyezajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlyeh 1 gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne. ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu
érodkow  uosabiajacych korzyser ckonomiczme oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Kwota rezerwy szacowana jest z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosei. ktére
towarzysza zdarzeniu bedacym podstawa do utworzemia rezerwy. Rezerwa jest
wykorzystana tylko na naklady o takim przeznaczeniu na jakie byla pierwotnie
utworzona.

21. Swiadezenia pracownicze.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze zawieraja wynagrodzenia, premie, platne
urlopy oraz skladki na ubezpieczenie spoleczne i s3 wjmowane jako koszty w
momencie ich poniesienia.

22. Kapital wlasay.

W sprawozdaniu finansowym kapital wlasny obejmuje kapital podstawowy. kapital
zapasowy., niepodzielony wynik z lat ubieglych oraz wynik finansowy roku
biezacego.

Kapital podstawowy wykazuje sie w wartosel nominalne) ustalone; w statucie
(umowie) 1 wpisanej do KRS.

23. Biemne rozliczenie kosztéw.

Biermne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ustalane sa  w  wysokosel

prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawezy.

wynikajacych w szezegdlnosei:

—  ze $wiadezen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy
kwote zobowiazania mozna oszacowad w sposéb wiarygodny,

— z obowiazkun wykonania, zwiazanych z biezaca dzialalnoscia. przyszlych
swiadezen., ktorych kwote moina oszacowaé, mimo ze data powstania
zobowiazania nie jest jeszeze znana.

Odpisy biemych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do
uplywu czasu lub wielkosei éwiadezen. Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosei.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wynikajace z przyjetych przez Spolke
niefakturowanych dostaw i uslug prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym jako
zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslag.
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24. Czynne rozliczenie micdzyokresowe.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do
poniesionych kosztow dotyezacych przyszlych okresdw sprawozdawezych.

Odpisy eczynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do
uplywu czasu. za wyjatkiem czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow
dotyczacych ubezpieczen, ktére sa skorelowane z wystawianymi fakturami
obeiazajacymi klientow za ubezpieczenie.

Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

25. Przychody przyszlych okresow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw ujmowane sa z zachowaniem zasady
ostroznosci. Obejmuja one rownowartosé otrzymanych lub naleznych od odbiorcow
érodkdw z tytulu $wiadezen. ktérych wykonanie nastapi w przyszlych okresach
sprawozdawcezych.

26. Rozpoznawanie przychodow,

Przychody ze sprzedazy obejmuja wartosé godziwa przychodéw ze sprzedazy
towardw i uslug, po pommniejszeniu o podatek od towardw 1 uslug, rabaty oraz opusty.
Kwote przychoddw wynikajacyeh z transakeji okresla sie zazwyezaj w drodze
umowy z kupujacym badz uzytkownikiem skladnika aktywow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w ksiegach jezeli: (i) zostaly przekazane
nabywey znaczace ryzyka 1 korzysci wynikajace z praw wlasnosei do towardw, (i1)
Spolka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w
stopniu w jakim zazwyezaj funkeje taka realizuje. wobec towardw, do ktérych ma sie
prawo wlasnodei ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli. (ii1) kwote
przychodéow mo#na wycenié w wiarygodny sposob oraz (iv) istmigje
prawdopodobienstwo uzyskania korzysei ekonomicznych z tytulu transakeji. koszty
poniesione w zwiazku z transakeja. mozna ustali¢ w wiarygodny sposab.

Tezeli na Spolee nadal ciazy znaczace ryzyvko zwiazane z wlasnoscia transakeja nie
ma charakteru sprzedazy 1 nie rozpoznaje si¢ przychodow.

Przychody sa uyjmowane tylko wowezas. gdy istnieje prawdopodobiefistwo uzyskania
przez jednostke gospodarcza korzyéei ekonomicznych z tytulu przeprowadzone;
transakeji. Jezeli jednak rodzi si¢ niepewnosé dotyezaca sciagalnosdei naleznej kwoty
Juz zaliczone] do przychodow, wéwezas niesciagalng kwote lub kwote. w odniesieniu
do ktdrej odzyskanie przestalo byé prawdopodobne. wymuje si¢ w kosztach jako odpis
aktualizujacy.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 15
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27. Pozostale przychody 1 koszty operacyjne.

Do pozostalych przychodow 1 kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty 1 przychody
niezwiazane bezposrednio z podstawows dzialalnosdcia Spolki. Sa to w szezegdlnosei:
wynik z tytulu sprzedazy 1 likwidacji érodkdw trwalych. przychody i koszty z
wynajmu, przychody z tytulu sprzedazy pozostalych uslug. otrzymane 1 zaplacone
odszkodowania kary oraz grzywny, a takie koszty zwiazane z prowadzona
dzialalnoscig windykacyjna 1 koszty oplat sadowych.

28, Odsetki.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia. jezeli ich
otrzymanie nie jest watpliwe.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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I11. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Bilans

Wartosc na
dzien
31/12/2023

Nota

nr

‘Wartosc na
dzien
31/12/2022

A. Aktywa trwale 478 610 954,38 110 006 866,47

I Wartosci niematerialne i pravwne 3 213 318.56 112 854,38

1. Inne wartosci niematerialne 1 prawne 213 31850 112 854,38

2. Zaliczki na wartodci niematerialne i prawne 0,00 0,00

II. Rzeczowe aktywa fiwale 0.00 0,00

1. Srodki trwale 0.00 0.00

2. Srodki trwale w budowie 0.00 0.00

IIT. Naleinosci dlugoterminowe 0,00 0,00

1. Od jednostek powiazanych 0.00 0,00

2. Od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0,00

3. Od pozostalych jednostek 0.00 0,00

IV. Inwestycje dlugoterminowe 58 476 §90 350,10 109 5946 387,06

1. Diugoterminowe aktywa finansowe 476 899 350.10 109 596 387.06

a) w jednostkach powiazanych 6 060,00 6 060,00

- udziafy lub akcje 6 060,00 6 060,00

b) w pozostalych jednostkach 476 893 200,10 109 590 327.06

- nalefmoscl 2 tytulu leasingu fimansowego 476893 290,10 109590 327,06

V. Dlugoterminowe rozliczenia nuedzyokresowe 1498 285.72 297 625,03

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1498 285,72 207 625,03

B. Aktywa obrotowe 173 314 421,19 80959 112,63

L Zapasy 9 1067 418.83 5603 690,02

1. Towary 1006 776.40 5527200.76

2. Zaliczki na dostawy i ushgi 60 642.43 76 480.26

II. Naleinosci krotkoterminowe 10 35072 380,77 11 596 984,08

1. Naleznosci od jednostek powiazanych 9202 977.60 3,00

a) z tytulu dostaw 1 uslug, o okresie splaty: 9202 977.60 3,00

- do 12 miesigcy 9202 977,60 3,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostalych jednostek 25869 400,17 11596 981.08

a) z tytulu dostaw 1 uslug, o okresie splaty: 4286 311.66 1082 561,73

- do 12 miesigcy 4 286 311,66 1082 561,73

b)g tytulu pada_tkc')w_, dptacji__ cel, ubezpieczen spolecznych 1 zdrowotnych oraz 2116760431 1051441035
mnych tytudow publicznoprawnych

c) inne 41540320 0.00

IIT. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udziglone poiyezki
b) w pozostalych jednostkach
- naleznosci = rytufu leasingu finansowego
c) srodki pienigzne 1 inne aktywa pienicine
- Srodki pienfeine w kasie { na rachunkach
- inne srodki pienigine
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0d 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

136 506 636,28

136 506 636.28

14 333 315.65

14 333 315,65

96 397 70779

96 397 707,79

25775 012.84

2 563 708,87

23 211 903,97

26 667 979,31

63 373 195,98
63 373 195,98
6307 515.73
6307 515,73
50437 760.25
50437 760,25
6627 920.00
6627 920,00
0,00
38524255

651 925 375,57

190 965 979,10
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Wartosc na ‘Wartosc na
PASYWA dzien dzien
31/12/2023 31/12/2022
A, Kapital (fundusz) wlasny 45056 711,04 43 954 205,82
L Kapital (findusz) podstawowy 15 385 000.00 385 000,00
IT. Kapital (fundusz) zapasowy. w tyn 16 43 656 401,50 43656 401,50
- nadwyZka wartosci sprzedaZzy nad wartoscig nominalng udzialow 43 656 401,50 43656 401,50
III. Zysk (strata) z lat ubieglych -87118.68 -784 140,14
IV. Zysk (strata) neftto 200242822 697 034,46
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 605 968 664,53 147 011 683,30
L. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1. Rezerwa na swiadczema emerytalne 1 podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krdtkoterminowe 0,00 0,00
2. Pozostale rezerwy 0.00 0.00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
IT. Zobowiazania diugoterminowe 18-21  5402379058,58 122 802 494,40
1. Wobec jednostek powiazanych 42059054.87 32317 481.56
2. Wobec pozostatych jednostek 498 178903.71  90575012.87
a) kredyty 1 pozyczki 803082626 15278 826,43
b) z tytuln emisji diuznych papierow wartosciowych 4228 562,77 6194 041,78
) inne zobowiazania finansowe (faktoring) 3 683 842,00 715730041
d) zobowiazania z tyfulu sekurytyzacji 482235672.67 61944 835.26
) inne 0.00 0,00
II. Zobowiazania krotkoterminowe i;_ 65 630 205,95 23 853 087,22
1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 20 053 095,66 2445 461.83
a) z tytulu dostaw 1 ushig. o okresie wymagalnosci: 20053 095,66 2445 461,81
- do 12 miesiecy 29953 095,66 2445 461,81
b) kredvty i pozyvezki 0,00 0,00
) inne 0.00 0.02
2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 35677110,29 21408 52539
a) kredyty 1 pozyczki 18 15794501 713800005
b) z tytuln emisji diuznych papierdw wartosciowych 2248 187.65 7508 011.24
b) inne zobowiazania finansowe (faktoring) 2063 831,28 2 60065733
d) z tytutu dostaw 1 ushug, o okresie wymagalnosci: 3 790 837.87 3087127909
- do 12 miesiecy 379083787 3987 12799
€) z tytutu podaﬂctm cel ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz 1 557 465 80 557280
mych tytulow publicznoprawnych
f) inne 7863 842,69 168 156,97
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 26 100 500,00 265 201,63
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 100 500,00 265 201,63
- krotkoterminowe 100 500,00 265 201,63

Pasywa razem

WEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1.
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2. Rachunek zyskow 1 strat

Nota

nr

Za okres
01.01 -
31.12.2023

Za okres
01.01 -
31122022

A Przychody netto ze sprzedaZy 1 Zrownane z nimi, w tynu: 30 4285161717 1161118248

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I Przychody netto ze sprzedazy produktow 42657456,23 10320449291

II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i ushig 194 160,94 1290 73255

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 6 060 920,12 335020623

I. Amortyzacja 2726333 1118720

II. Zuzycie materialow 1 energii 489,00 0.00

ITI. Ustugi obce 4 005 281,56 1543 69291

IV. Podatki 1 oplaty, w tym: 467 313,61 201 035,50

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 198 027,00 153 600,00

VI Ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadczenia, w tym: 3059712 2359296

- emerytalne 3059712 23 592,96

VII Pozostale koszty rodzajowe 127 333,55 72 406,02

VIO Wartosc¢ sprzedanych towardw 1 materialow 214 613,02 125478164

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 36 790 696,98 8 260 880,23

D. Pozostale przychody operacyjne 723620834 206401788

I. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwabych 0,00 0,00

II. Inne przyvchody operacyjne 723620834 2064 017,88

E. Pozostale koszty operacyjne 467573445 1593 53201

I Aktualizacja wartoscl aktywow niefinansowych -80 512,19 80512,19

II. Inne koszty operacyjne 4 756 246,64 151301982

F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 3035117087 873137210

G. Przychody finansowe 1132574911 2380204.19

I Dywidendy i udzialy w zyvskach, w tym 0,00 0,00

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

-- w ktorvch jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

II. Odsetki. w tynu 11 32574911 238020419

- od jednostek powiazanych 748 838,12 258 625,02

III. Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane metoda praw wiasnosci 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 48281430,98 1024917583

I Odsetki, w tym: 4645234345 9461 632,67

- dla jednostek powiazanych 2560,25 34 003,99

II. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 182835782 765 930,63

ITI. Inne 729,71 21 603,53

L Zysk (strata) brutto (E+G-H) 2 395 489,00 862 400,40

. Podatek dochodowy o 30306078 165 366.00

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 2002 428,22 697 034,46

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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3. Rachunek przeplywow pienicznych

Za okres 01.01 -

31.12.2023

Za okres 01.01
-31.12.2022

A, Przeplywy srodkéw pienieinych z dzialalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto
IT. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy)
3. Zysk (starta) z dzialalnodci inwestycyjne)
4. Zmiana stanu rezerw
5. Zmiana stanu zapasow
6. Zmiana stanu naleznosci

7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 1 kredytow

8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
9. Inne korekty
III. Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej (I=IT)

200242822
-380 741 710,60
16 076.13
753844408
0,00

0.00
4536271.19
-436 738 326.27
3655392245
-1 648 099,08
0,00

-387 730 281,38

607 034.46
-71213 533.02
11187.20
5103 883,93
0.00

0.00

-5 603 690,02
-73 820 82745
20959 662.24
145 251.08
0.00

-70 516 498,56

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I Wplywy 27210 657.78 5765 162.52

1. Zbycie wartosci niematerialnyeh 1 prawnych oraz rzeczowyceh aktywow trwalych 0.00 0,00

2. Z aktywéw finansowych, w tym: 27210 657.78 5765 162,52

a) w jednostkach powiazanych 27210 657.78 5765 162,52

II. Wydatki 34 604 159,80 6195 701,58

1. Nabycie wartoscl niematenialnyeh 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 116 34031 §4 701,58

2. Na aktywa finansowe, w tym: 0.00 0,00

- nabycie aktywdw finansowych 0.00 0,00

3. Inne wydatki inwestycyjne 34 487 619.58 6111 000,00

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycvjnej (I=IT) -7 303 502,11 -430 629,06
C. Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnoéci finansowej

I Wplywy 458 613 882,18 99312 04054

1. Wpl}m' netto z wydania udzia.téw (emisji akejt) 1 innych mstrumentow 0.00 0.00

kapitalowych oraz doplat do kapitalu : ’

2. Kredyty i pozyczki 16 980 755,50 37 368 105.28

3. Emisja duznych papierdw wartosciowych 0.00 0,00

4. Inne wplywy finansowe (w tym sekurytyzacja i faktoring) 441633 126.68 61944 835.26

II. Wydatki 44333 40485 24197 981,39

1. Splaty kredytéw i pozyczek 16 025 675,06 8 609 374,98

2. Wykup dluznych papierow wartosciowych 7199 310,00 6364 179,00

3. Z tytulu innyeh zobowiazan finansowyeh 15471 204 28 5498 14376

4. Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego 0.00 0,00

5. Odsetki 4818 061.13 3 703 883.65

6. Inne wydatki finansowe 819 064,38 22 400,00

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-IT) 414 280 477,33 75114 959,15

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.II+B.OI=C.IIT) 19 147 692,84 4167 831,52

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienteznych. w tym 19147 692,84 4167 831.52

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6627 933,00 2460 088,57

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F=D), w tym 2577562584 6627 920,00

- 0 ogramiczone] mozliwoscl dysponowania 0.00 0,00

WVEHIS FIN1 sp. Z 0.0.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wartosc na ‘Wartosc na

Not " dzien dzien

31/12/2023 31/12/2022
I. Kapirtal wlasny na poczatek okresu (BO) 4305420582 43 257 261.36
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 43054 205,82 43 257 261.36
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 385 000,00 385 000,00
1.1. Zmiana kapitalu podstawowego 0,00 0.00
a) zwickszenia 0.00 0.00
- wydanie udzialaw 0,00 0,00
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 385 000,00 385 000,00
2. Kapifal zapasowy na poczatek okresu 43 656401,50 43 656 401,50
1.1. Zmiana kapitalu zapasowego 0,00 0.00
a) zwickszenia 0.00 0,00
- naawyika wiiladu pieniginego ponad wartosc nominalng udzialow 0,00 0,00
1.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 43 656 401,50 43 656 401,50
3. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -784 140.14 -18177.25
3.1 Strata z lat ubieghvch na poczatek okresu -784 14014 -18 177.25
- korekiy biedow podstawowych 0,00 0,00
3.2. Strata z lat ubteglych na poczatek okresu. po korekfach -784 14014 -18 177.25
a) zwickszenia 697 034.46 -765 962,89
- przeniesienia siraty z lat ubieghych do pokrycia 697 034.46 -765 962,89
3.3. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -87 118,68 -784 140,14
3. 4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -87118.68 -784 140,14
4. Wynik netto 2002 428,22 697 034,46
a) zysk netto 200242822 697 034.46
b) strata netto 0.00 0,00
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 450956 711,04 43 954 295,82
IMT. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia straty 45956 711,04 43954 205,82

WEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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Iv. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
1. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie objetym sprawozdaniem Spolka nie posiada aktywow zaliczanyeh do $rodkdw
trwalych.

2. Wrysokosé i wyjasnienie przyezyn odpisow aktualizujacych Srodki trwale.

Nie wystepujq

3. Wartodei niematerialne i prawne.

Stan na 31.12.2023 kP“’m"' Pozostale
omputerowe

Wartosc bnutto - stan na poczatek 84 067.58 45 724.00 120 79158
Zwiekszenia wartosci brutto 108 008,64 1971887 12772751

_ nabycie 108 008.64 19718.87 12772751
Znmiejszenia wartosci brutto 0,00 0,00 0.00
Wartoéé brutto - stan na koniec okresu 192076,22 0544287 257 519,09
Warto$¢ umorzenia - stan na poczatek 205443 14 88277 16937.20
Zwickszenia wartoséci umorzenia 1811840 014484 2726333
_ odpisy amortyzacyjae 1811849 0144 84 2726333
Zmmniejszenia wartosci umorzenie 0.00 0.00 0.00
Wartoéé umorzenia - stan na koniec okresu 2017292 24027.61 44 200,53
Wartos¢ netto na poczatek okresu 8201315 3084123 112 854 38
Wartosc netto na koniec okresu 17190330 4141526 213 31856

21 14 A Programy
Stan na 31.12.2022 k terowe

Wartosc bnutto - stan na poczatek 0,00 45 000,00 45 000,00
Zwiekszenia wartosci brutto 84 067 58 72400 8479158

— nabycie 84 067 58 72400 8479158
Zmmiejszenia wartosci brutto 0,00 0,00 0.00
Wartosc brutto - stan na koniec okresu 84 067 58 4572400 120 791,58
Wartos¢ umorzenia - stan na poczatek 0,00 5 750,00 5 750,00
Zwigkszenia wartosci nmorzenia 205443 013277 11187.20

— odpisy amortyzacyjne 205443 913277 11187.20
Zmmiejszenia wartosci umorzenie 0,00 0,00 0.00
Wartos¢ umorzenia - stan na koniec okresu 205443 14 882,77 16937.20
Wartosc netto na poczatek okresu 0,00 30 250,00 39 250,00
Wartos¢ netto na koniec okresu 8201315 3084123 112 854.38

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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4. Informacja o wartosci nicamortyzowanych lub nieumarzanych srodkdw trwalych,
uzywanych na podstawie umdéw leasingu, umow najmu 1 dzierzawy.

Spolka korzysta wylacznie z wynajmowanego lokalu na cele prowadzonej dzialalnoser.
Spolka nie zna wartosel wynajmowanego lokalu 1 nie dokonuje w tym zakresie odpisow
amortyzacyjnych.

5. Inwestycje finansowe

Do wnwestyeji finansowych Spolka zalicza:,
— mnaleznosei z leasingu finansowego, klasyfikowane do aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnoscei oraz
— udzialy w jednostkach podporzadkowanych.

Podzial inwestyeji finansowych wedlug kategorii instrumentdw finansowych

Utrzymywane do Udziaty w

Stanna 31122023 jednostkach

termimy

wymagalnosci

podporzadkowanych

Inwestycje finansowe dlugoterminowe

476 893 200,10

6 060,00

476 899 350,10

— W jednostkach powiazanych 0.00 6 060.00 6 060,00
——udzialy i akcje 0.00 6 060.00 6 060,00

— w pozostatych jednostkach 476 893 200,10 0.00 476 893 200,10

— — naleznosci z leasingu finansowego 476 893 200,10 0.00 476 893 200,10
Inwestycje finansowe krdtkoterminowe 96 397 707,79 0.00 96 397 707.79

— w pozostatych jednostkach 06 397 707.79 0.00 06 397 70779

— — nalefnosci z leasingu finansowego 06 397 707.79 0.00 06 397 707,79
Inwestveje finansowe, razem 573 100 997,89 6 060,00 573 107 057,80

Stan na 31.12.2022

Udziaty w
jednostkach

podporzadkowanych

Inwestycje finansowe dlugoterminowe 100 500 327 06 6 06000 100 596 387 06
—w jednostkach powiazanych 0,00 6 060,00 6 060,00

— —udzialy i akcje 0,00 6 060,00 6 060,00

— w pozostalych jednostkach 109 590 327 06 0,00 109 590 327 06

—— naleznodci Z leasingu finansowego 109 500 327.06 0,00 109 590 327 .06
Inwestycje finansowe krétkoterminowe 50 437 760,25 0,00 50437 76025

— w pozostatych jednostkach 50 437 760,25 0,00 50437 760,25

—— nalefnosci z leasingu finansowego 50 437 760,25 0,00 50437 76025
Inwestveje finansowe, razem 160 028 087,31 6 060,00 160 034 147 31

Inne aktywa finansowe obejmuja naleinoéei z uméw leasingn klasyfikowanych jako

naleznosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosei.

WVEHIS FIN1 sp. Z 0.0.
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Wartosé godziwa aktywow finansowych. ktérych nie wycenia sie w wartosel godziwej
poprzez rachunek zyskow 1 strat.

Stan na 31.12.2023 Wartosc bilansowa  Wartosc godziwa
— naleznoséci z leasingu finansowego 573 200 997 80 580 046 19500 6755 198,10
— udzialy i akeje 6 060,00 6 060,00 0,00
Inwestvecje finansowe, razem 573 207 057,89 580 052 255,00 6755190810

Stan na 31.12.2022 Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa
— naleznoéci z leasingu finansowego 160 028 08731 162 51942823 2491 34092
—udzialy i akcije 6 060,00 6 060,00 0,00
Inwestycje finansowe, razem 160 034 147,31 162 525 488,23 2 491 340,92

Struktura walutowa mwestyeji finansowych

Inwestycje finansowe - struktura walutowa

a) w walucie polskiej 573 207 057,89 95952 993,50
Inwestyeje finansowe, razem 573297 057,89 95052 993,50

6. Naleznosei z tytulu leasingu.

Na dziefi bilansowy inwestycja leasingowa brutto. inwestycja leasingowa netto oraz
niezrealizowane przychody ksztaltowaly sie nastepujaco:

21 1 2N Inwestycja Inwestycja Niezrealizowane
7 M J
Stanma 3112 2023 leasingowa brutto leasingowa netto przychody
— w okresie <1 roku 115328 18041 03088 725.42 1633945499
— w okresie =1 do 5 lat 504 568 042,48 477284 14848 27283 894 00
— powyze 5 lat 43246545 41038045 13 076,00
Inwestvcja leasingowa, razem 620 328 688,34 576 692 263,35 43 636 424,90
— odpisy aktualizujace -3 401 265.46 -3401265.46
Inwestycja leasingowa pomniejszona o odpisy, razem 616017 421,38 573 200 997,89
Dhugoterminowe naleznoéci z leasingu 476 803 200,10
Krotkoterminowe naleznosei z leasingu 96 397 707,79

WVEHIS FIN1 sp. zo.o.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 24
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21 19 N Inwestycja Inwestycja Niezrealizowane
22022 x : :
= ireilbe leasingowa brutto leasingowa netto przychody
— w okresie <1 roku 68 222 661.72 51883 206.73 16 339 45499
— wokresie >1 do 5 lat 136 58220277 109 208 398.77 27 283 894,00
— powyzej 5 lat 432 465 .45 419 389 .45 13 076,00
Inwestyeja leasingowa, razem 205 237 419,04 161 600 994,05 43 636 424,90
— odpisy aktualimyace -1 572 907.64 -1572907.64
Inwestveja leasingowa pomniejszona o odpisy, razem 203 664 512,30 160 028 087,31
Dhugoterminowe nale#nosci z leasingu 109 590 327.06
Erotkoterminowe naleznosci z leasingu 50437 760,25

Na dzien bilansowy naleznosei leasingowe dochodzone na drodze sadowej] wynosza
2.230.10 tys. zl. na ktore zostal utworzony odpis w wysokose1 1.153.29 tys. zI. W roku
poprzednim wartosé naleznosei dochodzonych na drodze sadowej wynosila 1.548.19 tys.
zl. a warto$¢ utworzonego odpisu wynosila 758.88 tys. zl.

Umowy leasingu zwarte przez Spélke przewiduja opeje odkupu ( warunkowa umowe
sprzedazy przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy). Suma niegwarantowanych
wartosel koficowyeh przypadajacych finanswjacemu z tytulu opeji odkupu wynost
148.974.80 tys. zl.

7. Podzial nalernosei z tytulu leasingu na koszyki ryzyka

Naleznosci leasingowe netto

—koszyk 1 543420 945,82 148 644 350,14
—koszyvk 2 24 87194825 9178 498,35
—koszyk 3 851334588 3778 146,46
Naleinosci z leasingu netto, razem 576 5046 239,05 161 600 994,05

8. Informacje o odpisach aktualizujacych wartosé naleznosder.

W trakeie roku obrotowego Spdlka dokonala odpiséw aktualizujacych naleznosei
leasingowe. Wartodei utworzonych odpiséw zostaly zaprezentowane ponizej:

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci leasmgowych

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu, w tym: 1 572907.64 806 968.01
— koszyk 1 100 261.96 163 768.71
—koszyk 2 0234213 86 533.50
—koszyk 3 138030355 556 665.80

Zwickszenia odpisow w ciagu roku, wtym: 1631 546,06 829 446.38
— koszyk 1 576 311,09 0.00
—koszyk 2 20693773 5 808.63
— koszyk 3 1055 234,97 823 637.75

Zmmniejszenie odpisow w clagu roku, w tym: 0,00 63 306,75

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 . 25
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—koszyk 1 0.00 63 506.75
—koszyk 2 0 0,00
—koszyk 3 0 0.00
Odpisy aktualizujace na koniec okresu, w tym: 3411391.43 1572907.64
—koszyk 1 676 573.05 100 261.96
_koszyk 2 200270 86 92 342.13
—koszyk 3 2435 538.52 1380 303.55

Spolka nie dokonywala odpiséw aktualizujacych na inne naleznosei niz wynikajace z

zawartych umow leasingu.

9. Informacje o rzeczowych skladnikach aktywow obrotowych.

Materialy 0.00 0.00
Zaliczki na dostawy towaréw i ushig 60 642,43 76 480.26
Towary 1006 776.40 552720976
— wartoéé brutto towardw 1006 776.40 360772195
— odpisy aktualizujace 0.00 -80512.19
Zapasy, razem 1067 418,83 5603 690,02

Odpisy aktualizjace wartoS¢ naleznosci leasmmgowych

Odpisy aktualiznjace na poczatek okresu 8051219 0,00
— zwickszenia odpisow w ciagu roku 0.00 8051219
— znmigjszenie odpisow W ciagu roku 80 512,19 0,00
Odpisy akiualizujace na koniec okresu 0.00 8051219

Towary obejmuja nabyte samochody celem ich dalszej odsprzedazy lub przekazania do
uzytkowania w formic leasingu. Na dzien bilansowy zostala dokonana wycena
samochoddéw (w oparciu o EUROTAX) pod katem utraty ich wartosci. Dla samochodéw
pozostajacych na dzien bilansowy pod kontrola Spolki nie stwierdzono utraty wartosci tj.
uzyskana wycena jest wyzsza od ceny ich nabycia. co wiaze si¢ z mozliwoéeia realizacji
dodatnie] marzy na ich sprzedazy lub oddania w leasing.

10. Informacja dotyczaca naleznosei krdtkoterminowych

Nalefnosci krotkoterminowe

a) od jednostek powiazanych, w tym: 0202 977.60 3.00
— z tytulu dostaw i ushig, o okresie splaty 9202 977.60 3,00
——do 12 miesiecy 0202 977.60 3.00
— inne 0,00 0,00
b) od pozestalych jednostek, w tym: 2586942217 11 596 981,08
— z tytulu dostaw i ushug, o okresie splaty 4286 311.66 1082 561.73
——do 12 miesiecy 4286 311.66 1082 3561.73
VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 26
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— z tytulu podatkéw oraz ubezpieczed spoleczaych 21167617.31 10514 41935

— inne 41549320 0.00
Naleznosci krédtkoterminowe netto, razem 35072 390,77 11 505 084,08
c) odpisy aktalizujace wartosc naleznosci 0.00 0,00
Naleznoéci krotkoterminowe brutto, razem 350721 399,77 11 506 084,08

Naleznosei z tytulu dostaw 1 ushug (brutto) — o pozostatym od

dnia bilansowego okresie splaty
a) do 1 miesiaca 13 480 289,26 1082564.73
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug, razem (brutto) 13 489 280,26 1082 564,73
b) odpisy aktualizujace 0,00 0.00
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 13 489 289,26 1082 564,73

Naleznosci krotkoterminowe brutto - struktura wahitowa

a) w walucie polskiej 3507239977 11 506 984.08
Naleinosci krétkoterminowe, razem 35072 399,77 11 596 084,08

11. Naleznosei z tytulu podatkdw oraz ubezpieczen spolecznych

Naleznosei z tytulu podatkow oraz ubezpieczen spolecznych

—z tytulu zadeklarowanego podatku VAT 21167 617.31 9638 588.00
—z tytulu VAT do rozliczenia w kolejnym okresie 0.00 84330335
-z tytulu podatku CIT 0.00 32 528.00
Naleznosci publiczno-prawne, razem 21167 617,31 10 514 419,35

12. Informacja o kwocie kosztdéw zakonezonych prac rozwojowych oraz kwota wartosei
firmy.

Nie wystepuja.

13. Wartosé¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.
Nie wystepuja.
14, Informacja o liczbie oraz wartosci posiadanych papieréow wartosciowych, lub praw.
w tym $wiadectw udzialowych, zamiennych dluznych papieréow wartosciowych,
warrantow i opcji, ze wskazaniem praw. jakic przyznaja.

Nie wystepuja.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 27

Strona | 114



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

BVEHIS

15. Struktura kapitalu podstawowego

Wartosc kapitatu
zakladowego

Struktura wiasnosci kapitalu

NUWO Sarl, Lixmeburg

a) stan na poczatek okresu

—— liczba ndzialow [szt.] / wartosé kapitatu 7700 385 000,00

b) zwiekszema (z tytula)

— podwyzZszenie kapitalu 0 0,00

—— liczba udzialow [szt.] / wartosc kapitalu 0 0.00

d) stan na koniec okresu

—— liczba ndzialow [szt.] / wartoéé kapitalu 7700 385 000,00
Kapital podstawowy, razem 7700 385 000,00

W okresie sprawozdawezym nie mialy miejsca zmiany w kapitale podstawowym.

16. Informacje o kapitalach zapasowych.

Kapital zapasowy pochodzi z nadwyzki wkladow pienigznych. ponad warto$é nominalna
nowych udzialow (agio).

Kapitat zapasowy
a) ze sprzedaZy udzialow powyzej ich wartosci nominalne 43 656 401,50 43 656 401,50
Kapital zapasowy, razem 43 656 401,50 43 656 401,50

17. Propozyeja podzialu zysku bilansowego netto za rok obrotowy lub pokryeie straty
bilansowe;j.

Zysk netto za rok obrotowy w calosel zostanie przeznaczony na pokrycie strat z lat

ubieghych.

18. Zobowiazania finansowe.

Strukiura zobowiazan finansowych
— kredyty bankowe (nieodnawialne) 0.00 155855177
— pozyczki 68 247 826,14 53176 735,27
— obligacje niepubliczne 6476 750.42 13 702 053,02
— faktoring z regresem 574767328 0757 966.74
— sekurytyzacja 482 235 672.67 61 044 835.26
Zohowiazania finansowe, razem 562707 022,51 140 140 162,06

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 28
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Podzial zobowiazan wg. grup instrumentow finansowych

1. Zobowiazania dgoterminowe 540 237 958,58 122 892 494 .43
a) wobec jednostek powiazanyeh, w tyme 42050 054,87 32317 481.56

— pozyezki 42050 054,87 32317 481.56

b) wobec pozostalych jednostek. w tym: 408 178 903,71 90575 012,87

— kredyty bankowe (nieodnawialne) 0.00 0.00

— pozyczki 8030 826.26 15278 826.43

— obligacje niepubliczne 4228 562,77 619404178

— fakforing z regresem 3 683 842,00 715730041

— sekurytyzacja 482 235 672,67 61944 83526

2. Zobowiazania krotkoterminowe 22460 963,93 17 247 667.63
a) wobec jednostek powiazanych, w tym: 0,00 0.00
—pozvezki 0,00 0,00

b) wobec pozostalych jednostek. w tym: 22 469 96393 17 247 667.63

— kredyty bankowe (nieodnawialne) 0,00 155855177

— pozyezki 18 157 945,01 558044728

— obligacje niepubliczne 2248 187.65 7508011.24

— faktoring z regresem 2063 831.28 260065733

— sekurytyzacja 0,00 0.00

Zobowiazania finansowe, razem

562 707 922,51

140 140 162.06

Zobowiazania finansowe wg. metody wyceny

—w wartosci godziwe) 0,00 0.00
—w cenie nabycia 0,00 0,00
—w skorygowanej cenie nabycia 562 707 922,51 140 140 162.06
Zohowiazania finansowe, razem 562 707 922,51 140 140 162,06

Zmiana wartosci zobowiazan finansowych

3) zobowiazania finansowe na poczatek okresu
— kredyty bankowe (mieodnawialne)
— pozyczki
— obligacje niepubliczne
— faktoring z regresem
— sekurytyzacia
b) zwiekszema z tytulu uruchomien
— kredyty bankowe (nieodnawialne)
— pozyczki
— obligacje niepubliczne
— faktoring 7 regresem
— sekurytyzacia
) zmniejszenia z tyful splaty
— kredyty bankowe (mieodnawialne)
— pozyczki
— obligacje niepubliczne
— faktoring z regresem
— sekurytyzacia
d) zobowiazania finansowe na koniec okresu
— kredyty bankowe (nieodnawialne)

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 1.
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— pozyczki 68 247 826,14 53176 755,29
— obligacje niepubliczne 6476 75042 13 702 053,02
— faktoring z regresem 574767328 0757 066,74
— sekurytyzacja 482 235 672,67 61 044 83526
Zobowiazania finansowe, razem 362707 922,51 140 140 162,08

Zobowiazania finansowe, o pozostalym od dnia bilansowego

okresie splaty

—do roku

—powyze) 1 roku do 3 lat
—powyzej 3 lat do 5 lat
—powyze] 5 lat

22 460 063,03 17 247 667.63
58002 285.91 53705 027,02
482235 672.67 60 187 467.43
0.00 0,00

Zobowiazania finansowe, razem

562 707 922,51 140 140 162,08

Spolka wycenia zobowiazania finansowe
uwzglednieniem efektywne;

stopy procentowej.

metoda zamortyzowanego kosztu =z
Wartos¢  godziwa zobowiazan

finansowych zblizona jest do ich wartoéei bilansowe;j.

Wartos¢ godziwa zobowiazan finansowych (nie wycenianych

w wartosci godziwe;j)
— kredyty bankowe (nieodnawialne) 0,00 1558551.77
— pozyczki 68 247 826.14 53176 755.27
— obligacje mepubliczne 6476 750.42 13 702 053,02
— faktoring z regresem 5747 673.28 0757 966.74
— sekurytyzacja 482 235 672.67 61 944 83526
Zobhowiazania finansowe, razem 562 707 022,51 140 140 162,06

19. Informacja i objasnienia uzupelniajace do zobowiazan finansowych

Oprocentowanie kredytow. obligacji oraz faktoringu ma charakter zmienny 1 oparte jest

o stawke WIBOR powickszona o marze.

Zabezpieczeniem zobowiazan finansowych z tytulu kredytow. pozyczek 1 obligacji

stanowia:

— cesja wierzytelnosei z uméw leasingowych oraz polis ubezpieczeniowych,
— zastaw rejestrowy na peojazdach oraz w przypadku obligacji rachunku escrow

sluzacym do wplat leasingobioredw.

zabezpieczenie.

Na dzien bilansowy laczne ustanowione

ktoryeh umowy leasingowe stanowia

zabezpicczenie na wicrzytelnodciach

leasingowych dla kredytow. pozyezek oraz obligacji wynosilo 46 382 tys. zl.

W przypadku faktoringu zabezpieczenie splaty zobowiazan stanowi zastaw rejestrowy na
pojazdach bedacych podmiotami umow leasingu oraz cesja z polis ubezpieczeniowych,

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1.
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20. Sekurytyzacja

W sierpniu 2022 r. Spolka pozyskala finansowanie w formie sekurytyzac)i wierzytelnosei
leasingowych. Podmiotami inwestujacymi sa miedzynarodowe mstytucje finansowe —
Santander Corporate & Investment Banking oraz Goldman Sachs Asset Management
Private Credit.

W ramach zawartych umdw Spolka otrzymala limity finansowania sprzedazy
wierzytelnodei leasingowyeh w wysokosei:

—  1.000 mln zl finansowania w ramach transzy senioralnej.

— 280 mln zI tytulem pozyezki celowej pod objecie transzy mezzanine.
Transza mezzanine oraz transza junior obejmowane sa przez Spélke. Srodki na objecie
transzy mezzanine Spolka pozyskuje z pozyezki. ktérej warunki finansowe sa
skorelowane z warunkami finansowanymi objecia transzy mezzanine. Transza junior
finansowane jest z wlasnych srodkéow Spolki.

Oprocentowanie instrumentdw dhuznyeh emitowanych przez SPV oraz pozyezki celowej
oparte jest o zmienna stope procentowa skladajaca sie ze stopy bazowe] WIBOR3IM lub
WIBOR 1M oraz marzy.

Przedmiotem transakeji sekurytyzacji sa wierzytelnosei leasingowe z portfela umow
leasingu bedacych w posiadaniu Spolki na dzien zawarcia umowy. jak rowniez z umow
leasingu zawieranych przez Spolke w okresie 24 miesigey po zawarciu umowy
sekurytyzacji. Pomimo sprzedazy wierzytelnosci Spolka pozostaje strona uméw leasingu
w stosunku do klientow.

Po sprzedazy wierzytelnodei Spolka zobowiazana jest do przekazywania na rzecz SPV
caloscei przeplywow otrzymywanych od klientdow. Ryzyko niesplacalnosci wierzytelnosei
przez klientéw pozostaje na Spolee. Spélka pelni réwnoczeinie funkeje serwisowa w
stosunku do sprzedanego portfela wicrzytelnosci.

Przedmiotem zabezpieczenia wobec SPV jest zastaw na zbiorze samochodéw 1 praw w
ramach umoéw sprzedanych do sekurytyzacji oraz zastaw rejestrowy na rachunku
bankowym

Zabezpicczeniem pozyczki celowej pod objecic transzy mezzanine sa: (1) odwiadczenie
o poddaniu si¢ egzekucji w formie aktu notarialnego przez Spélke oraz spoétki
powiazane, (11) zastaw na rachunkach bankowych oraz (ii1) zastaw na aktywach.

Wycena transakcji selurytyzacji na dzien bilansowy

— zobowigzania SPV z tytulu wyemitowanych instrumentow 560021 975.17 102 200 280.35
diuznych

— zobowiazanie z tytuln pozyczki pod transze mezzanine 128 748 643.64 20543 41151
— naleznosci od SPV -196 825 408.96 -52545 920,30
— wycena metoda zamortyzowanego kosziu -9709 537.17 -8 25202730
Wrycena transakeji sekurytyzacji na dzien bilansowy . razem 482 235 672,67 61 944 83526

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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Zobowiazania z tytulu transakepn sekurytyzacji zostaly zaprezentowane w calosei w
zobowiazaniach dlugoterminowych ze wzgledu na fakt. ze pierwszy terminy umorzenia
(splaty) zobowiazan z tytulu instrumentow dluznych oraz pozyezki celowe) przewidziane
sa po uplywie 24 miesiccy od daty zawarcia umowy.

Wartosc instrumentow diuznych wyemitowanych przez SPV

Zobowiazania senioralne 410956 592 67 65 598 509.04
— zobowiazanie kapitalowe 410 788 826.42 64 900 000.00
— zobowiazanie odsetkowe 167 766,25 608 500,04
Zobowiazania podporzadkowane 149 065 381,51 36 601 771,31
— zobowiazanie kapitalowe 144 240 746,72 35100 000,00
— zobowiazanie odsetkowe 481563479 1350177131
mﬂ:iqzanje SPV z tvtulu wyemitowanych instrumentow 560 021 974,19 102 200 28035
vch, razem

Naleznosci Spotki od SPV
Naleznosci z tytulu objetyeh instrumentow diuinych 149 065 381.51 3660177131
—naleznosci kapitalowe 144 249 746.72 35100 000,00
—naleznosci odsetkowe 4 815634.79 150177131
Pozostale naleznosci 47 760 027 45 15044 15790
— fundusz rezerwowy 373001017 5178 680,53
— pozostale nale#nosci 44020 10828 10765 47746
Naleznosci od SPV, razem 196 825 408,96 51 545 929,30

Zobowiazanie z tytulu pozyezki cel qwej pod finansowanie transzy

mezzanine
Zobowiazania pozyczkowe 128 748 643.64 2054341151
— zobowiazanie kapitalowe 127 637 366.30 20 100 000,00
— zobowiazanie odsetkowe 1111277.34 44341151

Zobowiazanie z tytulu pozyezld pod finansowanie transzy

. 128 748 643.64 20 543 411,51
mezzanine, razem

21. Koszty obeiazajace jednostke z u zobowiazan finansowych

Koszty odsetkowe zrealizowane 38127 966.18 6396 848,99
— kredyty bankowe (nieodnawialne) 2067475 231 066.77
—pozyczki 1471 403,67 1597 369,05
— obligacje niepubliczne 1309 870,00 161121000
— sekurytyzacja 33424 287.14 295700817
— pozostale 1882 730,62 195.00

Koszty odsetkowe niezrealizowane 8018 046.14 2580853.16
— kredyty bankowe (nieodnawialne) 0,00 0.00
—pozyezki 274157331 1053 962,87
— obligacje niepubliczne 203 071.78 393 969,74
— sekurytyzacia 4083 401,05 114192055

Koszty finansowe z dvskonta faktoringu z regresem 30633113 474 93052

Koszty odsetkowe, razem 46 452 343,45 0 461 632,67
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Koszty odsetkowe niezrealizowane wg. okresow realizacji:

Koszty odsetkowe niezrealizowane wg. okresow realizacji

—do 3 miesiecy 527647283 153580020
—od 3 miesiecy do 12 miesiecy 0.00 0.00
—powyzej 12 miesiecy 274157331 1053 962,87
Koszty odsetkowe niezrealizowane, razem 8018 046,14 2580 853,16

Faktoring z regresem dotyezy sprzedazy przyszlych., niewymagalnych i bezspornych
wierzytelnodei z umow leasingu (raty kapitalowo-odsetkowe). Sprzedaz wierzytelnodei
dokonywana jest po dyskoncie. Ryzyko splaty wierzytelnosci pozostaje na Spolee.
Sprzedane wierzytelnosci wyceniane sa wedlug metody zamortyzowanego kosztu, a
koszty finansowe rozpoznawane sa w wyniku finansowym w oparciu efektywna stope
procentowa

22, Informacje o stanie rezerw.
W okresie sprawozdawezym Spotka nie tworzyla rezerw.

23. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem

jego rodzaju).

Spolka nie udzielala innych zabezpieczen na majatku niz zwiazanych z zaciagnietymi

zobowiazaniami finansowymi.

24. Krétkoterminowe zobowigzania.

Zobowiazamia krotkoterminowe

a) wobec jednostek powiazanych. w tym: 20053 095.66 2445461.81
—— z tytulu dostaw 1 ushig, o okresie wymagalnosci 20953 095,66 2 445 451.81
———do 12 miesiecy 20053 095.66 2445 461.81
——inne 0.00 0.00
———pozyczki 0.00 0.00

b) wobec pozostalych jednostek, w tym: 3567711029 21408 52541
—— kredyty i pozyczki 18 157945.01 7138 999,05
—— 2 tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych 2248 187.65 7508011.24
—— inne zobowiazania finansowe 2063 331,28 260065733
——— faktoring z regresem 2063 83128 260065733
—— z tytulu dostaw 1 ushig, o okresie wymagalnosci: 3790 837.87 308712700
———do 12 nuesiecy 3 790 837.87 308712709
—— z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych 1

zdrowotnych oraz innych tyfulow publicznoprawnych 1552 465.80 5572.80
——imne 7 863 842.69 168 156.09
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 65 630 205,95 23 853 087,22
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Zobowiazanie z tytulu dostaw 1 ushig (brutto) — o pozostalym

od dnia bilansowego okresie splaty
a) do 1 miesiaca 33743 933.53 6432 580.80
Zobowiazania z tytulu destaw i uslug, razem 33743 933,53 6 432 589,80

Zobowiazania krotkoterminowe - struktura walutowa

a) w walucie polskig) 65 630 20595 23 853 087 22
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 065 630 205,95 213 853 987,22

25. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek

samorzadu terytorialnego
— z tytulu podatku PIT 1703.00 125700
—z tytulu skladek ZUS 377233 4315.80
— z tytulu skiadek CTT 1544 00047 0.00
Zobowiazania publiczno-prawne, razem 1552 465,80 5572,80

Zobowiazania wobec budzetu panstwa oraz samorzadu terytorialnego regulowane sa na
biezaco. Na dzien bilansowy nie wystepuja przeterminowane zobowiazania z tego tytulu.

26. Wykaz rozliczen micdzyokresowych.

Diugotermmowe rozliczema miedzyokresowe

Alktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1408 28572 207 625,03
Dlugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe, razem 1498 285,72 207 625,03

Krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe

a) pozostale rozliczenia miedzyokresowe 667 979,31 38524255

— ubezpieczenia 7797311 138 978.61

— koszty projektu sekurytyzacji 24296235 0,00
—koszty refakturowane na klientow w 2022r. 201 986,84 182 122,81
—koszty doradztwa pozyskania finansowania 0.00 38326.63
—inne 145 057.01 25 814,50
Krotkoterminowe rozliczenia czynne, razem 667 979,31 38524255
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Erotkoterminowe bierne rozliczenia miedzyokresowe

1) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 100 500,00 102 600,00

— krotkoterminowe (wg tytulow) 100 500,00 102 600,00
——rezerwa na koszty audytu 84 248.40 73 500,00
——rezerwa koszty weryfikacji baz klientow 11 400,00 20 100,00
——rezerwa kosziy serwisu 2 000,00 0.00
——rezerwa koszty dokumentacyi 2851.60 0,00

b) przyvchody przysziyeh okresow 0,00 162 601,63

— ofrzymane zaliczki 0.00 0.00
Kritkoterminowe rozliczenia bierne, razem 100 300,00 265 201,63

27. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje 1
porgczenia. takze wekslowe.

Nie wystepuja.
28. Informacje o dochodach z tytulu ukrytych zyskéw w rozumieniu art. 28m ust. 1 pkt
2 ustawy z dnia 15 lutego 1992 1. 0 podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Nie dotyczy

20. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT,

Srodki zgromadzone na rachunkach VAT

Saldo srodkow zgromadzonych na rachunkach VAT 111 870,28 05244 87

30. Struktura terytorialna i rzeczowa przychodéw ze sprzedazy.

Przychody netto ze sprzedazy - strukiura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow 42 657 456,23 10320 44901
a) przychody od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) przychody od pozostalych jednostek 42 657 456,23 10320 440,01

— leasing finansowy 41 772 368,04 10318 989.42
— pozostale 885 088,19 1 460,49

Przychody ze sprzedazy towarow 194 160.94 1290 732,55
a) przychody od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) przychody od pozostalych jednostek 194 160.94 120073255

— dostawa pojazdow 194 160,94 120073255

Przychody netto ze sprzedazy produkiow, razem 42 851 617,17 11 611 18246

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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Przychody netto ze sprzedaZy - struktura terytorialna

a) kraj 42851617.17 11611 182.46
—od jednostek powiazanvch 0.00 0.00

— od pozostalych jednostek 42851617.17 11611 182.46
Przychody netto ze sprzedazy produkeow, razem 41 851 617,17 11 611 182,46

31. Informacje o przychodach. kosztach 1 wynikach dzialalnodei zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

W okresie sprawozdawezym Spoélka nie zaniechala zadnej dzialalnosei, ktdra mialaby
wplyw na przychody i koszty roku obrotowego.

32, Objasnienie glownych pozyeji roznicujacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0sob prawnych od wyniku finansowego brutto.

Podatek biezacy obliczany jest w oparciu o wynik ksiegowy brutto skorygowany o
przychody. ktore zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do przychodéw
podatkowych, przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi. koszty
nieuznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskania przychodu oraz o koszty
podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi.

Przejscie z wyniku finansowego brutto do podstawy

opodatkowama
Przychody i zyski w ewidencii 71 601 532,00 19590 558.24
Przychody mie podlegajace opodatkowani 1 wolne od 48 264 847,30 13 572 007.45
podatku
o ychody podatkowe, nie bedaoe przychodami 173 860 191,26 53185 817,00
egowynH
Razem przychody podatkowe 107 196 875,87 59204 367,88
Koszty 1 straty w ewidencji -28 543 687.83 18 728 157.78
Kosz’ry_i straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania 187 007.28 60 692 46
przychodow
Koszty 1 straty przejsciowo nie stanowiace kosziow -
uzyskania przychodow 42902 738,53 7818 477.06
Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi 258 898 340,10 51456 004,92
Razem koszty podatkowe 187 264 906,44 62 205 993,18
Dochéd / strata 0031 969,43 -3 091 625,30
Podstawa opodatkowania 0031 969,43 -3001 625,30
Podatek wg stawki 1887 074,19 0,00

Obowiazujace w Polsce przepisy podatkowe podlegaja czestym zmianom, powodujac
istotne réznice w ich interpretacji 1 istotne watpliwosei w ich stosowaniu. Organy
podatkowe posiadaja instrumenty kontroli umeozliwiajace im weryfikacje podstaw
opodatkowania (w wigkszodéei przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowyeh),
oraz nakladanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja Podatkowa
uwzglednienia takze postanowienia Ogélnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(GAAR). ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznyeh struktur
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prawnych tworzonych w celu uniknigcia opodatkowama. Klauzule GAAR nalery
stosowaé tak w odniesieniu do transakeji dokonanych po jej wejsciu w zycie. jak i do
transakeji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zyeie klanzuli GAAR, ale dla
ktérych po dacie wejscia klavzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. W
konsekwencji ustalenie zobowiazan podatkowych. aktywow oraz rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego moze wymagac istotnego osadu. w tym dotyczacego
transakeji juz zaistnialych. a kwoty prezentowane 1 ujawniane w sprawozdaniach
finansowych moga sic zmieni¢ w przyszlosei w wyniku kontroli organdw podatkowych.

33. Odroczony podatek dochodowy

Wartoéé odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy ustalana jest metoda
bilansowa jako zmiana stanu pozycji bilansowych.

Glownym czynnikiem wplywajacym na powstawanie odroczonego podatku
dochodowego w Spolee sa rdznice wynikajace z odmiennej klasyfikacji zawieranych
umow leasingu do celdéw bilansowych 1 podatkowych. Umowy zawierane przez Spolke
zgodnie z art. 3 ust. 4 UoR klasyfikowane sa jako leasing finansowy. natomiast do celéow
podatkowych jako leasing operacyjny.

Spolka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesienin do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie
tylko wtedy. gdy jest prawdopodobne. ze w przyszlodel osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 zobowiazania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedlug przewidywan beda mialy zastosowanie na moment ich rozliczenia.

Na dzien bilansowy aktywo 1 rezerwa na odroczony podatek dochody zostaly wliczone z
zastosowaniem stawki 19%.

Aktywo 1 rezerwa na podatek odroczony

Aktywo, roZnica miedzy wartosci bilansowa a podatkowa: 4479 949,30 851 847.84
— nalefnosci leasingowe brutto 2868 793,73 149 525 61
— odpisy aktualizujace 646 240,44 208 85245
— otrzymane poZyczki 887 058.68 366 15975
— bieme rozliczenie miedzyokresowe 7533784 19 494,00
— pozostale 251870 17 816.02
Rezerwa 3279 549,16 1 145 461,04
— faktoring wierzytelnosci leasingowych 5139726 188 561,51
— emisja obligacji 38 347.62 33 400,03
— kredyty 1 pozyczki 193 062,25 90 364.11
— sekurytyzacja 1165 744.50 824 00035
— pozostale roznice przejsciowe 1 830 0907 54 902705
Odroczony podatek dochodowy — aktywo 1200 400,23 -203 613,21
Aktywo od straty podatkowej -203 352,72 587 408,81
Odroczony podatek dochody - stan na BO 107 625,03 462 991,03
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Zmiana podatku odroczonego w trakceie roku 1 200 660,69 -165 366.00
Odroczony podatek dochody - stan na BZ 1 498 285,72 207 625,03
Wphyw na wynik roku obrotowego 1 200 660,72 -165 366,00

Spolka rozpoznala cala kwote aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Spolka ocenia, ze w przyszlodei osiagnie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi
wykorzystanie powstalych réznic przejsciowych.

34. Koszt wytworzenia érodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwalych na wlasne
potrzeby, w tym odsetki oraz skapitalizowane roznice kursowe od zobowiazan
zaciagnietych w celu ich finansowania.

Nie dotyezy.
35. Odsetki oraz réznice kursowe, ktore powickszyly ceng nabycia towardow lub koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym.
Nie wystepuja.
36. Poniesione w roku i planowane na rok nastepny naklady na niefinansowe aktywa
trwvale (w tym naklady na ochrone érodowiska).
Spolka nie ponosila nakladéw na érodki trwale 1 na ochrone érodowiska. Jednostka nie

planuje nakladow na érodki trwale 1 ochrone srodowiska w kolejnym roku.

37. Informacje o kosztach zwiazanyeh z pracami badawezymi i pracami rozwojowyimi.
ktére nie zostaly zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosei
niematerialnych i prawnych.

Nie wystapily.

38. Kursy przyjete do wyceny pozyeji bilansu oraz rachunku zyskéw 1 strat wyrazonych
w walutach obeych.

Do wyceny na dzien bilansowy aktywoéw 1 pasywdédw wyrazonych w walutach obeych
zostaly przyjete kursy srednie NBP: (1) EUR — 4.3480, (i1) USD — 3.9350 zl. Spaolka
stosuje podatkowe metody wyliczania réznic kursowych.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 38

Strona | 125



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

BVEHIS

39. Informacje o charakterze 1 celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na
sytuacje majatkowa. finansowa 1 wynik finansowy jednostki.

Nie wystepuja.
40. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych

warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

Brak takich transakeji.

41. Informacje o zatrudnieniu w roku obrotowym.

Spolka nie zatrudniala pracownikow na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawezego.
Przecietne zatrudnienie w 2023 r. — 0 osoby.

42. Wynagrodzenie lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom
wechodzacym w  sklad organdw  zarzadzajacych. nadzorujacych  albo
admuinistrujacych spolek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy.

Wyplacone lub nalezne wynagrodzenie brutto organow

zarzadzajacych
— Czlonkowie Rady Nadzorczej 0,00 0,00
— Crzlonkowie Zarzadu Spolki 197 400,00 153 600.00
Wrynagrodzenie organow zarzadzajacveh, razem 197 400,00 153 600,00

Spolka nie posiada zobowigzan z tytulu emerytur 1 swiadezen o podobnym charakterze
dla bylych czlonkow organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych.

43. Dane o kwotach zaliczek 1 kredytow, pozyczkach 1 swiadezeniach o podobnym
charakterze udzielonych osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych.
nadzorujacych albo administrujacych spélek handlowyeh (dla kazde; grupy
0sobno), ze wskazaniem warnnkdw oprocentowania 1 termindw splaty.

Nie wystepuja.

44, Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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Wynagrodzenie bieglego rewidenta
Badanie ustawowe W rozunieniu art.2 pkt.1 ustawy o - N
bieglych rewideatach 52 500,00 42 000,00
Badanie skonsolidowanego sprawozdania proforma 20 000,00 20 000,00
Wrynagrodzenie bieglego rewidenta, razem 72 500,00 62 000,00

45. Informacja o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popelnionych w latach
ubieglych odnoszonych w roku obrotowym na kapital wlasny z podaniem ich kwot

i rodzaju.

Nie wystepuja.
46. Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniu bilansowym. a nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Brak zdarzen

47. Przedstawienie  dokonanych w roku obrotowym zmian =zasad (polityki)
rachunkowosei w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego. jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
majatkowa. finansowa 1 wynik finansowy jednostki. ich przyczyny i spowodowana
zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale wlasnym.

Nie dotyezy.
48. Informacje liczbowe zapewniajace pordwnywalnoéé danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyezy.

49, Informacje o wspolnych przedsiewzigeiach. ktére nie podlegaja konsolidac)i.

Nie dotycezy.

50. Transakeje na warunkach innych niz rynkowe z podmiotanu powiazanymi.

Spolka nie zawierala transakeji na innyeh warunkach niz rynkowe ze stronami
powiazanymi.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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51. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Podmiotami powiazanymi w stosunku do Spolki sa:

NUWO Sarl. z siedziba w Luksemburgu.

VEHIS Sp. z 0.0.. z siedziba w Katowicach, ul. Korfantego 141,
VEHIS Ubezpieczenia Sp. z 0.0.. z siedziba w Katowicach. ul. Korfantego 141,
VEHIS FIN 2 Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach. ul. Korfantego 141.

Wartoé¢ transakeji z jednostkami powiazanymi na dziedn 31.12.2023 1. oraz okresie
porownawezym zostaly zaprezentowane w ponizszych tabelach.

Transakcje z VEHIS Sp. z o.0.

Aktywa 23 536 293.25 6204 018.73
a) naleznosci krotkotermimowe Q202 977.60 3.00

— z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty do 12 miesiecy 0202 977.60 3.00

b) krotkoterminowe aktywa finansowe 14333 315.65 6204 015.73
—z tytulu pozyezek 14333 315.65 6204015.73
Pasywa 20 053 095,66 198717920
a) zobowiazania krotkoterminowe 20053 095,66 198717920

— z tytulu dostaw 1 ushug o okresie splaty do 12 miesiecy 20053 095,66 198717920

Rachunek zyskow 1 strat

a) przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00
— przyvchody netto ze sprzedazy produltdw 0,00 0.00
b) koszty dzialalnosci operacyjnej 1735171.85 693 351,24
—ushigi obee 1735171.83 693 351,24
c) przychody finansowe: 748 838,12 258 625,02
— odsetki od udzielonych pozyvezek 748 838.12 258 625,02
d) koszty finansowe 256025 0.00
— odsetki od otrzymanych pozyezek 2 560,25 0.00

W 2023 roku Spoélka zakupila od spolki VEHIS Sp. z 0.0. srodki transportu, ktore zostaly
nastepnie przekazane do korzystania przez klientéw Spélki na podstawie umédw leasingu.
Laczna wartosé transakeji netto (bez podatku VAT), wraz urzadzeniami GPS — 32.925

tys. zL

Wartos¢ nabytych srodkéw transportu zostala wykazana przez Spolke w aktywach

finansowych.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1.
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Transakcje z NUWO Sarl.

Pasywa 42059 054.87 32317 481.56
a) zobowiazania dlugoterminowe 42059 054.87 32317 481.56

— kredyty i poZyezki 42030 054.87 32317 481.56

b) zobowiazania krotkoterminowe 0.00 0.00

— kredvty 1 poZyezii 0.00 0.00

Rachunek zyskow 1 strat

a) koszty finansowe 274157331 1053 962.87
— odsetki od otrzymanych pozyezek 274157331 1053 962.87

W dniu 31 sierpnia 2023 1. Spédlka otrzymala od Nuwo Sarl. pozyezke pieniczng w
wysokodei 7 mln zl, z terminem splaty do 10 sierpnia 2025 r.

Transakcje z VEHIS Ubezpieczenia Sp. z o.0.

Pasywa 0,00 458 282 61
a) zobowiazania krotkoterminowe 0.00 458 282 61

— z tytulu dostaw 1 uslug o okresie splaty do 12 miesiecy 0,00 458 282,61

— kredvty i pozvezki 0.00 0.00

Rachunek zyskow 1 strat

a) koszty finansowe 2 56025 34 003,09
— odsetki od ottzyvmanych poiyvezek 2 56025 34 003,89

Transakcje z VEHIS FIN2 Sp. z o.0.

Aktywa 0,00 13 500,00
b) krotkoterminowe aktywa finansowe 0.00 13 500,00
— Z tytulu pozyczek 0,00 13 500,00

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres 0od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 42
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52. Informacje o ryzykach finansowych.

Zarzad ponosi odpowiedzialnosé za ustanowienie 1 nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem
przez Spolke. w tym identyfikacje 1 analize ryzyk. na ktore Spolka jest narazona.
okreélenie odpowiednich ich limitdw i kontroli. jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do limitow. Zasady 1 procedury zarzadzania ryzykiem podlegaja
regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warnnkéw rynkowych 1 zmian w
dzialalnodei Spolki.

Dzialalnosé Spolki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania
instrumentow finansowych:

a) Ryzyko stopy procentowe]

Ryzyko stopy procentowe] definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach
bilansowych 1 pozabilansowych wrazliwyeh na zmiany stép procentowych, w wyniku
zmian stop procentowyeh na rynku. Ryzyko to wystepuje w przypadku gdy:
— termin zapadalnosci aktywow o stalym oprocentowaniu jest krotszy od terminu
wymagalnosci pasywow o staly oprocentowaniu.,
— pozygje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach sa wicksze od pozyeji
0 zZmiennym oprocentowaniu w pasywach.
— termin zapadalnosei aktywow o stalym oprocentowaniu jest dluzszy od terminu
wymagalnodei pasywow o stalym oprocentowaniu.,
— pozycje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach sa mniejsze od pozyeji
0 zmiennym oprocentowaniu w pasywach.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe) jest ograniczanie ewentualnych strat z
tytulu zmian rynkowych stép procentowych do akeceptowalnego poziomu poprzez
odpowiednie ksztaltowanie struktury pozycji bilansowych 1 pozabilansowych.

Spolka realizuje powyzszy cel poprzez zapewnienie dopasowania termindw zapadalnodei
aktywow 1 pasywow o stalym oprocentowaniu oraz dopasowaniu warunkow 1 terminéw
zmiennosei stop procentowych dla aktywéw 1 pasywow o zmiennej stopie procentowej

Ryzyko stopy procentowej zabezpieczane jest poprzez dazenie do dopasowywania
termindw przeszacowania aktywow finansowych do zobowiazan finansowych. Aktywa
finansowe o zmiennej stopie procentowej (stopa bazowa, marza) co do zasady
zabezpieczane sa zobowiazaniami finansowanymi o podobnej zmiennosei stép
procentowych (stopa bazowa, marza).

b) Ryzyko utraty wartosci aktywéw finansowyceh (ryzvko kredytowe)

Ryzyko utraty wartosei aktywow finansowych (ryzyko kredytowe) to ryzyko wystapienia
sytuacji, w ktorej) kontrahent, czedciowo badZz w calodei, nie ureguluje zobowiazan w
umowionym terminie przewidzianym w chwili zawarcia transakeji albo w odrebne;
unowie.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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Zarzadzanie ryzykiem utraty wartosci aktywow finansowych obejmuyje:
— comiesieczny monitoring ryzyka,
—  kalkulacje odpisow aktualizujacych,
— ustanowienie zabezpieczenia ryzyka.
Spolka dokonuje comiesiccznego przegladu portfela, monitorujac 1 identyfikujac
ekspozyeje zagrozone indywidulana utrata wartodei. Spdlka dzieli portfel aktywow
finansowych na koszyki wyrazajace poziom aktualnego ryzyka :
— koszyk 1 (stage 1): ekspozycja. dla ktorych Spdlka nie zaraportowala
zdarzenia default oraz nie wzroslo znaczaco ryzyko kredytowe.
— koszyk 2 (stage 2): ckspozycja. dla ktorych Spélka nie zaraportowala
zdarzenia default natomiast znaczaco wzroslo ryzyko kredytowe.
— koszyk 3 (stage 3): ekspozycja, dla ktorej Spolka zaraportowala zdarzenie
default.

W celu zakwalifikowania ekspozyeji do wlasciwego poziomu ryzyka przyjmuje sie
przeslanki ujmowane na poziomie klienta.

W przypadku koszyka | oraz koszyka 2 odpis aktualizujacy wyliczany jest w oparciu
0 oczekiwana strate kredytowa (ECL). Dla koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowiacy
kwote szacowanej utraty wartosei.

Wynikiem prowadzonego monitoringu jest badanie aktywoéw pod katem wjawnienia
przeslanek utraty wartosei. do ktdrych zaliczane sa:

— ryzyko utraty wartosei przedmiotu wynikajacego ze szkody komunikacyjne;.

— ufrata przedmiotu w wyniku kradziezy.

— wawnienie informacji o nadmiernym zuzyciu przedmiotu.

Dla aktywow, dla ktérych ujawniono przeslanki utraty wartoset, przeprowadzany jest test
utraty wartosei w ramach oceny indywidulane]. W przypadku ujawnienia utraty wartodei
aktywa Spolka odpisuje wartosé w réznicy pomiedzy wartodeia poniesionych kosztéw. a
szacowanymi wplywami.

¢) Ryzyko kursowe

Spolka dokonuje okazjonalni transakeji w walutach obeyeh - zakup towardw 1 uslug na
potrzeby biezacej dzialalnodei. Aktywa w walutach obeych obejmuja wylacznie rachunki
bankowe prowadzone w celu realizacji powyzszych zakupdw. Spolka nie posiada
zobowigzan wyrazonyeh w walutach obeyeh. Zakres transakeji oraz poziom posiadanych
aktywow w walutach obeych nie generuje dla Spdlo ryzyka kursowego.

d) Ryzyko plynnodei

Ryzyko plynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwose: terminowego
wywigzania si¢ z zobowiazan w wyniku braku plynnych érodkéw (niewykonywania

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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zobowigzan w wyniku niedopasowania przeplywow finansowych). Ryzyko
niedopasowania wynika z rozbieznosei w wysoko<dei 1 w czasie przeplywédw finansowych
wynikajacych z zapadalnosei aktywow 1 wymagalnosei zobowigzan.

Sytuacja braku plynnosei moze wynikaé z niewlaseiwej struktury aktywow 1 zobowiazan,
nieotrzymania platnosei od kontrahentdow, wstrzymania finasowania przez instytucje
finansowe lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzadzania ryzykiem plynnodei jest zapewnienie niezbednej wysokosdei srodkow
finansowych koniecznych do wywiazywania si¢ z biezacych i przyszlych (réwniez
potencjalnych) zobowiazan z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dzialalnosei oraz
potrzeb mogacych si¢ pojawié w wyniku zmian otoczenia rynkowego poprzez
odpowiednie ksztaltowanie struktury bilansu oraz zobowiazan pozabilansowych.

W ramach zarzadzania ryzykiem plynnosei Spolka zarzadza réwniez ryzykiem
finansowania. ktore uwzglednia ryzyko utraty posiadanych srodkéw finansowania oraz
braku mozliwosci odnowienia wymagalnych Zrédel finansowania lub utraty dostepu do
nowych ZzZrodel. Spolka dazy do utrzymywania odpowiedniego poziomu nadwyzki
plynnosei poprzez utrzymywanie stabilnych zrodel finansowania skorelowanych z
posiadang ekspozycja aktywow.

Ryzyko wartosei rezydualne; Ryzyko wartosei rezydualne) to ryzyko niepokryecia
wartoscl koncowe] w umowie leasingowej cena uzyskana ze sprzedazy pojazdu przez
leasingodawee w przypadku braku wykupu pojazdu przez leasingobioree po terminowym
zakoniezeniu umowy leasingu.

Spolka zarzadza tym ryzykiem 1 mityguje jego wystapienie poprzez kazdorazowe
ustalenie odpowiednio niskiej wartodei koficowej na etapie decyzji o finansowaniu.
Narzedzia stosowane przez spolke:

. Proceduralne maksymalne poziomy wartosei koncowej zalezne od okresu
finansowania oraz systemowa kontrola tych pozioméw
. Wewnetrzny model okreslania przyszle] wartosei skladajacy sie z zestawu

krzywych utraty wartodei zdefiniowanych dla poszezegélnych grup pojazdéw: model jest
okresowo aktualizowany w celu dostosowania do zmian cen pojazdéw na rynku wtdrnym

. Zewnetrzne narzedzie statystyezne do prognozowania przyszlej wartosci
pojazdéw w czasie
. Nadzor korporacyjny nad procesem decyzyjnym oraz wewnetrznym modelem

przyszlej wartodei pojazdow

Celem strategicznym spolki w obszarze ryzyka wartosei rezydualnej jest kazdorazowe
ustalenie wartodei koficowej w sposdb gwarantujacy odpowiednio wysoka przyszla
nadwyzke wartosci rynkowej pojazdu nad wartoscia koficowa.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0,
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53. Wykaz spolek w ktorych jednostka posiada co najmnie) 20% udzialow w kapitale
lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spolki

Wartos¢ % posiadanych Wysokos¢

udzialow w udzialow w kapitalu
cenie nabycia kapitale wlasnego
VEHIS FIN2 Sp.z 0. 0. 6.060.00 100% 5.000,00

Spolka VEHIS FIN2 nie prowadzila dzialalnose: operacyne) w okresie obrachunkowym.
54, Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spolka nalezy do grupy kapitalowe;] NOWO S.a rl. Jednostkq dominujaca tej grupy
kapitalowej jest NUWO S.a rl. z siedziba w Luksemburgu.

Spolka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego korzystajac ze
zwolnienia okreslonego w art. art. 56 ust.2 UoR. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Spodlka objeta jest konsolidacja przez NUWO S.a rl z siedziba w
Luksemburgu. posiadajaca 100% udzialéw w Spolce.

Spolka posiada 100% udzialow w spdolee VEHIS FIN2 Sp. z o0.0.. z siedziba w
Katowicach, ul. Korfantego 141. Dane finansowe spdlki VEHIS FIN2 sa nieistotne z
punktu widzenia prezentowanych danych finansowych — spélka ta nie prowadzi
dzialalnodei operacyjnej.

55, Informacje o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwoser kontynuowania
dzialalnoéei.

Nie wystepuja istotne przeslanki swiadczace o mozliwosei zaprzestania dzialalnosei lub
jej ograniczenia w stopniu znaczacym. Spolka od poczatku swojej dzialalnosei
operacyjnej wdraza nowatorski model dostarczania klientom kompleksowe) uslugi
umozliwienia klientom uzytkowania samochoddow. Perspektywy rozwoju Spolki sa
uzaleinione gldéwnie od efektywnodei procesu akwizycji nowych klientéw oraz
sprawnosci w pozyskiwaniu finansowania zewngtrznego.

56. Informacje o inflacji 1 stopach procentowych

W 2023 mialo miejsce dalsze utrzymywanie si¢ wysokich poziomdw inflacji (znacznie
powyzej celu inflacyjnego przyjetego przez bank centralny) oraz wysokich pozioméw
stop procentowych. W 2023 roku Rada Polityki Pienieznej podejmowala decyzje o
nieznacznym obnizeniu stop procentowych., natomiast trwala presja inflacyjna nie
pozwala na ich obnizenie do pozioméw z okresdéw przed pandemia COVID 19 oraz wojna
na Ukrainie. Relatywnie wysoki poziom stép procentowych wplywa na dostepnosé
zewnetrznych Zrodel finansowania oraz zwickszenie ich kosztow obshugi.

Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza 1 podejmuje dzialania ograniczajace
wplyw skutkéw inflacji 1 wysokich stép procentowych na dzialalnosé Spolki.

VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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57. Inne istotne informacje mogace wplynac na ocene sytuacj: majatkowej, finansowej
oraz wynik finansowy jednostki,

Nie wystapily.

Sprawozdanie sklada sie z 47 kolejno ponumerowanych stron.

W imieniu Spolki VEHIS FIN1 Sp. z o.0.

Grzegorz Tracz - Prezes Zarzadu

Podpis jest prawidlowy

y . . Dokument podpisam ez Jan Bujak
Jan Bujak - Czlonek Zarzadu - Data:-2024 04.19.14: 4204 7 e
lrznzus Meler
Ireneusz Meller - Czlonek Zarzadu - ... o
Podpis jest prawit s— i
Dokoument g przez
Marein Wykret - Czlonek Zarzadu - ... s | AL R
VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
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Sprawozdanie i o Ao Saarna 55
niezaleznego s
biegtego rewidenta s CranTrormion

z badania rocznego

sprawozdania finansowego

Dla Wspolnikéw VEHIS Fin1 Spotka z ograniczong ocdpowiedzialnoscig
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego VEHIS Fin1 Spotka z ograniczong
odpowiedzialnescia (Spolka) z siedziba w Katowicach, al. Wojciecha Korfantego 141, na kidre sklada sie
wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeptywow pienieznych
za rok obrotowy zakonczony w fym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowe] Spolki na dzief 31 grudnia
2023 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa
o rachunkowosci) | przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

+ jestzgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa | postanowieniami umowy
Spolki.

Podstawa opimil
Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z:

+ ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach) i

+*  Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(KSB).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem efyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleZnosciy Rady Migdzynarodowych Standarddw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow jako zasady etyki
zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, kidre majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami

i Kodeksem IESBA.

Audyt - Podatki - Outsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thomion Intemational Lid

Grant Thomton Polska Prosta spoia akoyjna. FIrma audytorska nr 4055.

Zarzad: Tomasz Wrdblewskl — Prazes Zarzaou, Danusz Beanarskl — WICSprazes Zarzaou, Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzaou.

Adres sleazibyc 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka &3 E. NIR: 782-25-45-999, REGON: 302021862,

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. S3d Rejonowy Poznan — Nowe MI3sta | Wikia w Poznaniu, VIll WydZial Gospodanay, nr KRS 0001002477,

Strona | 136



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

o Grant Thornton

Uwazamy, Ze dowody badania, kidre uzyskalisSmy sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit podstawe dla
naszej opinii.

QOdpowiedzialnos¢ Zarzqdu | Rady Nadzorcze] Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, kiore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowe] oraz wyniku finansowego i przeplywow pienieznych Spotki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takZze umowa Spotki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, kidra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksziatcenia spowodowanego oszustwem lub

biedem.

Sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z konfynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Spdiki, albo zaniechad prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realngj
alternatywy dia likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorcze] Spdiki s zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Czionkowie Rady Nadzorcze] s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe] Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako catosc nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem oraz wydanie sprawozdania

7 badania zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnost jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie Z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszusiwa lub bledu i sa uwaZzane za istotne, jeZeli mozna
racjonalnie oczekiwat, Ze pojedynczo lub facznie moglyby wplynat na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad | zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

+ identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy | przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowady badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowit podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnegoe znieksztalcenia wynikajacego
Z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze byt zwigzane ze
zmowa, falszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w biad lub obejéciem kontroli
wewnetrznej;

+ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dia badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

+ oceniamy odpowiedniost zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosé
szacunkow ksiggowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

@ Grant Thomton. Wszystkie prawa zastrzeZone 2
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* oceniamy odpowiedniost przyjecia przez Zarzad Spdtki zaloZenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddow badania, czy istnieje istotna niepewnosc zwiazana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktore moga podawac w znaczaca watpliwost zdolnosé Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas
Zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na zwiazane z tym ujawnienia
w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski 53 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Spatka nie bedzie kontynuowac dziatalnosci;

* oceniamy ogding prezentacje, strukiure i zawartos¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce jego podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach Kontroll wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacije skiada sie sprawozdanie z dzialainosci Spdtki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023
roku. Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadte Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej Spolki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci speinialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci i nie wyrazamy
0 nim zadnej formy zapewnienia wynikajace] z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i podczas
wykonywania tego, rozpatrzenie, czy jest istotnie niespéjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang pedczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia w sprawozdaniu z dzialalnosci, jestesmy zobowiazani
poinformowac o fym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
Zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowyrm.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadio, oSwiadczamy, iz w Swietle wiedzy

0 Spdice i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

Signed by /
Podpisano przez:

Renata Ar-Franke Renata Art-
Franke

Date / Data:
2024-04-22 18:27
Biegta Rewident nr 10320

Kluczowa biegla rewident przeprowadzajgca badanie w imieniu
Grant Thornton Polska Prosta spdtka akeyjna,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 22 kwietnia 2024 roku.
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a)

b)
<)

d
e)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Informacje o Spolce.

VEHIS Sp. z o.0. [dalej: VEHIS, Spoélka] zostala utworzona na podstawie umowy
spolki z dmia 13 marca 2019 r. zawarte] z wykorzystaniem systemu informatycznego
S24 pod nazwa Moovena Spélka z ograniczony odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie, ul. Ostrobramska 101/315, 04-041 Warszawa. Nastepnie z dniem
26 listopada 2019 r Spotka zmienita nazwe na NUWOQ SPRZEDAZ Spolka
z ograniczony odpowiedzialnoscia 1 adres siedziby na Katowice, 40-018,
ul. gen. J. Sowmskiego 46. Ostatecznie z dniem 10 grudnia 2019 r. Spétka zmienita
nazwe na VEHIS Spoltka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz adres siedziby na
Katowice, 40-154, al. W. Korfantego 141. W okresie od zalozenia Spélki do dnia
18 wrzesnia 2019 r. jedynym udzialowcem Spotki byla Kancelaria Radcow Prawnych
Mirostawski Galos Mozes Spotka Jawna z siedzibg w Sosnowcu, natomiast od dnia
18 wrzesma 2019 r. jedynym udzialowcem Spolki jest Spotka NUWO S.a 1l z siedziba
w Luksemburgu.

Siedziba Spétki miedci sie w Katowicach przy al. Wojciecha Korfantego 141.

Spolka zostala wpisana do rejestru przedsiebioreéw w dniu 27 marca 2019 r. przez Sad
Rejonowy dla m st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000778463.

Spoélce nadano numer statystyczny REGON 382931136 oraz numer NIP 1132995753,
Spolka prowadzi dzialalnos¢ na podstawie przepisow prawa polskiego,
w szezegolnosci Kodeksu spélek handlowych. Sprawozdanie finansowe sporzadzone
zostalo zgodnie z przepisamui ustawy o rachunkowosei.

Dziatalnos¢ operacyjng VEHIS rozpoczal w 4 kwartale 2019 roku. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie kompleksowych ustug zwigzanych z
pojazdem, polegajgeych na jego udostepnianiu przy wykorzystanm réznych form
finansowania oraz obsludze serwisowe]. Spoétka udostepnia swoim klientom przede
wszystkim nowe samochody osobowe.

Spolka prowadzi swoja dzialalnosc na terenie calego kraju. Na dzien bilansowy Spolka
nie posiadata oddzialow.

Czas trwama Spolki jest nieoznaczony. Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci gospodarcze) przez Spoétke w
dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, tj. w okresie co najmmniej 12 muesiecy od dma
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg
okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r. Dane
pordéwnawcze obejmuja okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 1.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciggly 1 sa one
zgodne z zasadami rachunkowodei stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
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5. W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca polaczema z mnymi jednostkamu
gospodarczynu.

6. Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych laczonych. Spoétka nie posiada jednostek
samodzielnie sporzadzajacych sprawozdania finansowe.

1I. ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI
1. Format oraz podstawa sporzadzema sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 roku, poz. 351)
[..UoR™]. Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z koncepeja kosztu
historycznego.

Spotka sporzadza pordwnawezy rachunek zyskow 1 strat oraz sprawozdanie z
przeptywow srodkéw pienieznych metodg posrednia.

W przypadku gdy informacje dotyczace poszezegdlnych pozyeji sprawozdania
finansowego nie wystapily zarowno w roku obrotowym, jak 1 za rok poprzedni, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te zostaly pominiete.

2. Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosel niematerialne 1 prawne to zidentyfikowana aktywa nie majace postaci
fizyczne). Wartoscl niematerialne ujmowane sg w ksiegach jezeli jest prawdopodobne,
ze w przyszlosel spowoduja one wplyw do Spolki korzyser ekonomicznych, ktére
mogg byé bezposrednio powiazane z tynu aktywami. Skladki wartoser niematerialnych
1 prawnych uymowane s3 poczatkowo wedlug: (1) ceny ich nabycia (cena zakupu
powiekszona o koszty zwiazane z jego realizacjq) lub (11) kosztdéw poniesionych na ich
wytworzenie we wlasnym zakresie (koszty te obejmuja zardwno koszty zewnetrzne jak
1 Swiadezefl pracowniczych bezposrednio poniesionych w zwigzku w wytworzeniem
danej wartosct).

Na kolejne daty bilansowe skladniki wartosci niematerialnych 1 prawnych wyceniane
53 w cenie nabycia lub koszeie wytworzenia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Amortyzaej podlegajg wszystkie
skladniki, majace okreslony czas ich nzytkowania.

Wartosci niematerialne 1 prawne amortyzowane sg liniowo przez przewidywany okres
ich ekonomiczne] uzytecznosci. Spotka stosuje nastepujace okresy amortyzacji:

— licencje - zgodnie z okresem obowiazywania,

— programy komputerowe - do 10 lat

— pozostala wartosci niematerialne 1 prawne od 2 do 5 lat.

Spolka dokonuje coroczne] weryfikacji okresu amortyzacji  (ekonomiczne]
uzytecznosci skladnikéw) oraz oceny skladnikéw pod wzgledem istnienia przestanek
utraty ich wartoscr. Wartosel miematerialne 1 prawne, ktore utracily ekonomiczng
uzytecznosé 1 nie sa dalej wykorzystywane przez Spotke podlegaja usunieciu z bilansu.
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Wydatki dotyczace programéw komputerowych, ponoszone po pierwotnym ujeciu
sktadnika wartosel niematerialnych 1 prawnych, sa kapitalizowane (umowane w cenie
nabycia) jedynie, jesli spelniajq okreslone ponize] kryteria:
— wydatki poniesione na update oprogramowania komputerowego zaliczane sg do
kosztow okresu, w ktdrym zostaly poniesione,
— wydatki poniesione na upgrade oprogramowania komputerowego podlegaja
aktywowaniu, gdyz powodwa one zwiekszenie funkcjonalnosci danego
Oprogramowania.

3. Rzeczowe aktywa trwale.

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja aktywa o przewidywanym okresie uzytkowania
dluzszym mz jeden rok Skladniki o cechach srodkéw trwalych 1 wartosci
meprzekraczajace] jednostkowo kwoty 1.000,00 zl s3 wpisywane jednorazowo w
koszty w miesigen ujecia ich zakupu w ksiegach rachunkowych.

Rreczowe aktywa trwale wyceniane sg poczgtkowo wedlug: (1) ceny nabycia (cena
zakupu powiekszona o koszty zwiazane z jego realizacjg) lub (i1) kosztow
poniesionych na ich wytworzenie we wiasnym zakresie (koszty te obejmuja zardwno
koszty zewnetrzne jak 1 swiadczen pracowniczych bezposrednio poniesionych w
zwiazku w wytworzeniem dane] wartosci). Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa
trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po pommniejszeniu o
odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Rrzeczowe aktywa trwale amortyzowane sg metody limowa zgodnie z stawkanu
amortyzacji (ustalonymi na podstawie przewidywanego okresu ich ekonomiczne)
uzytecznosci). Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg od momentu, gdy skladnik
rzeczowych aktywow trwalych jest gotowy do uzytkowania. Spolka stosuje
nastepujace okresy amortyzacji bilansowej:

— sprzet komputerowy 1 sieciowy: od 4 do 5 lat,

— samochody: do 5 lat z uwzglednieniem oczekiwane] ceny sprzedazy netto

po zakoficzeniu okresu uzytkowania,
— pozostale srodki trwale: od 2 do 10 lat.

Spolka dokonuje okresowe] weryfikacji okresu amortyzacji (ekonomicznej
uzytecznosci skladnikéw) oraz oceny skladnikéw pod wzgledem istnienia przestanek
utraty 1ch wartoser. Skladniki rzeczowych aktywow trwalych, ktore utracity
ekonomicznos$é uzytecznosé 1 nie sa wykorzystywane przez Spotke, podlegaja
usunieciu z bilansu.

Naklady dotyczace danego skladnika majatku rzeczowego, a ponoszone po ich
poczatkowym ujeciu, sa aktywowane tylko wtedy, gdy zwiekszaja przyszle korzysci
ekonomiczne tego skladnika. Koszfy poniesione w zwiazku z utrzymaniem danego
skladnika, jak koszty napraw, przegladow, oplaty eksploatacyjne, wjmowane sa w
wyniku finansowy okresu sprawozdawezego, w ktérym zostaly poniesione.

4. Srodki trwale w budowie.
Srodki trwale w budowie ujmuje sie w wysokosci ogélu kosztéw poniesionych 1

pozostajacych w bezposredmim zwiazku z ich nabyeciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwvale) utraty wartosci. Aktywa frwale zakupione na

Ln
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potrzeby umoéw leasingu uymowane sg jako srodki trwale w budowie do momentu ich
wydania.

5. Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umow leasingu.

Umowy leasingowe, ktore spelniaja co najmniej jeden z warunkéw przewidzianych w
art. 3 ust. 4 UoR. klasyfikowane sa jako leasing finansowy. Umowy leasingu nie
bedace umowami leasingu finansowego klasyfikowane sg jako leasing operacyjny.

Wartosé inwestycji leasingowej brutto stanowi sume przewidzianych w umowie oplat,
ktére korzystajacy zobowiazany jest do uiszezenia (bez warunkowych oplat
leasingowych oraz kosztow ustug 1 podatkéw placonyeh przez Spolke 1 jej zwracanych)
oraz wartosci koncowej (zarowno w formie opeji wykupu przez korzystajacego, jak
rowniez wartosci koficowej, ktorej uzyskanie nie jest zapewnione przez jakikolwiek
podmiot). Niezrealizowane przychody fmansowe stanowia réznice pomiedzy
mmwestycja leasingowy brutto a inwestycja leasingowa netto.

Stope procentowa leasingu ustala sie jako stope dyskontows, ktora na dzien
rozpoczecia umowy powoduje, ze laczna wartos¢ biezaca oplat leasingowych oraz
wartosci koncowe] jest rowna sumie wartoscl godziwe] przedmiotu leasingu oraz
wszelkich poczatkowych kosztow poniesionych przez Spotke.

Poczatkowe koszty bezposrednie zwiazane z umows leasingu to koszty, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do umowy 1 dzialan zmierzajacych do jej zawarcia. Koszty
bezposrednie obejmuja min: (i) koszty prowizji, (i1) oplaty za czynnosci prawne 1
negocjacje.

Klasyfikacji umowy leasingowe| dokonuje sie na dzienn rozpoczecia leasingu oraz na
kazda date, gdy nastepuje zmiana znaczacych warunkéow umowy, jesli zmiana ta moze
mie¢ wplyw na zmiane klasyfikacji umowy. W przypadku gdy zmiana warunkow
umowy powoduje inna klasyfikacje umowy leasingu w poréwnaniu do klasyfikacji
dokonanej na dziefl rozpoczecia leasingu, taka umowe traktuje sie jako nowo zawarty.

Leasing finansowvy.

Data rozpoczecia umowy rozumiana jest jako wezesniejsza z dwoch dat tj.: (1) data
zawarcia umowy lub (11) data zobowigzania sie stron do przestrzegamia zasadniczych
postanowien umowy leasingu. Przedmioty oddane w leasing finansowy ujmuje sie 1
prezentuje w bilansie jako aktywa finansowe z tytulu naleznosci w kwocie rownej
mwestycjt leasmgowe] netto.

Nalezne oplaty leasmgowe dzielone s na czeéé¢ dotyczaca splaty naleznosci gldwne)
(splaty inwestycji leasingowej) 1 przychody finansowe, ktore stanowig dla Spotki
odpowiednio zwrot zainwestowanych srodkéw 1 wynagrodzenie za ustuge. Poczatkowe
koszty bezposrednie sa uwzgledniane we wstepne] wycenie naleznosci leasingowych 1
pomniejszaja kwote przychodéw uznawanych w okresie leasingu (uwzgledniane sa w
wartosci poczatkowe) aktywa).

Podzial oplaty leasingowe] na czesc kapitalowa 1 odsetkowa dokonywany jest przy
zastosowaniu metody wewnetrzne] stopy zwrotu (IRR lub XIRR) rdwne] stopie
dyskonta zrownujace] zdyskontowane oplaty leasmngowe z wartoscig przedmiotu
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pomniejszong o oplate wstepna. Czes¢ odsetkowa jest mjmowana w przychodach z
dzialalnosci operacyjnej, przychod ze sprzedazy produktow. Czeséé kapitatowa
zaliczana jest w calosci jako splata inwestycji leasingowe] netto. Przychody z tytulu
leasingu finansowego ewidencjonowane sa w sposob odzwierciedlajacy stalg okresows
stope zwrotu na inwestyeji leasingowe] netto.

Leasing operacyiny.

Aktywa oddane w leasing operacyjny ujmowane sa w aktywach trwalych, jako srodki
trwate. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w zwiazku z nabyciem aktywa
zwiekszaja jego wartos¢é bilansowa (podstawe amortyzacj). Wartosé poczatkowa
przedmuotéw leasingu operacyjnego ustalana jest zgodnie z zasadanmu przewidzianymi
do wyceny rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa trwale bedace przedmiotami leasingu operacyjnego amortyzowane sa metoda
limowg przez okres trwania umowy leasingu, z uwzglednieniem wartosci rezydualne
(opcji odkupu). Koszty (lacznie z amortyzacja) pomiesione w celu uzyskania
przychodow z leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty operacyjne w rachunku
zyskow 1 strat

Oplaty leasingowe stanowia przychdd z podstawowe] dzialalnosci operacyjnej Spotki 1
wmowane s jako przychody ze sprzedazy produktéw (ustug). Oplaty leasmmgowe
zaliczane sa do przychodéw przez okres trwania umowy w sposob rownomierny
(rozliczane sa metfoda liniowa). Oplata wstepna 1 oplaty za zawarcie umowy -
wmowane sa jako przychody przyszlych okreséw 1 podlegaja rozliczeniu metods
liniowa przez okres trwania umowy.

6. Aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu.

Umowy leasingowe, na podstawie ktorych Spotka uzytkuje aktywa, podlegaja ocenie 1
klasyfikacji sg pod katem ujecia w bilansie zgodnie z art. 3 ust. 4 UoR.

Umowy spelniajgce co najmniej jedno z przewidzianych tam warmnkéw klasyfikowane
sa jako leasing finansowy TUmowy leasingu nie bedace umowami leasingu

finansowego klasyfikowane sg jako leasing operacyjny.

Leasine finansowy.

Spotka wmuje przedmiot uzytkowany na podstawie umowy leasingu finansowego,
jako skladnik aktywow trwatych oraz drugostronnie jako zobowiazanie finansowe, w
kwocie rowne] biezace] wartosci umownych oplat leasingowych powiekszone) o
ewentualng wartos¢ koicowa, w przypadku gdy Spolka zamierza wykupié przedmiot
po zakonczeniu mowy.

Aktywa trwale uzytkowane na podstawie leasingu finansowego amortyzowane sa
przez okres: (1) réwny okresowi leasingu — w przypadku gdy Spolka nie zamierza
wykupi¢ aktywa po zakoficzeniu umowy, lub (i1) ekonomicznej uzytecznosci aktywa —
jezeli Spotka zamierza je wylkupié.

Kazda oplata leasingowa jest dzielona na czes¢ kapitalowa oraz odsetkows. Podzial
dokonywany jest w oparciu wewnetrzna stope procentowsg (IRR lub XIRR). Czesé
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odsetkowa wmowana jest jako koszt finansowy. Czes¢ kapitalowa zmmniejsza saldo
zobowigzania z tytulu leasingu finansowego.

Leasing operacyiny.

Oplaty z tytulu umowy leasingu operacyjnego zaliczane sg do kosztéw dzialalnosci
operacyjne] (ustugi obce). Oplaty te rozliczane sa liniowo przez okres leasingu.
Aktywa trwale uzytkowanych na podstawie leasingu operacyjnego nie podlegaja
amortyzacji.

7. Udzialy i akcje

Akcje 1 udzialy wycemia sie wedlug ceny nabycia. W przypadku trwale) utraty ich
wartosci, nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartos¢ udzialow 1 akeji
pomniejsza sie o odpis wyrazajacy trwalg utrate wartosci.

8. Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych.

Rzeczowe skladmki aktywow obrotowych przeznaczone na biezgce zuzycie w trakcie
prowadzone] dziatalnosci, odpisuje sie w koszty na dzien ich zakupu. Nie rzadzie] mz
na dzien bilansowy ustala sie stan tych skladnikéw aktywow 1 dokonuje sie ich wyceny
oraz korekty kosztow o wartosé tego stanu.

Nie dokonuje sie korekty kosztow zakupu materialow nie zuzytych na dzien bilansowy
materiatéw, jesh wartos¢ ustalonych zapasow nie przekracza, w zakresie jednego
asortymentu, kwoty 3.500 zi.

9. Naleznosci 1 roszczenia.

Naleznosei to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia strumieniach platnoseci, nie notowane na
aktywnym rynku.

Naleznosel wykazywane sa w podziale na naleznosci dlugo i krétkoterminowe oraz w
podziale na naleznosci od podmiotdéw powigzanych 1 pozostalych jednostek.
Naleznosel krotkoterminowe obejmuja ogoél naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug oraz
calosé lub czesé naleznosei z innych tytuléw niezaliczonych do aktywow finansowych,
a ktore staja sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosecl wykazuje sie w kwocie wymagane] zaplaty. Wartosé¢ naleznosci aktualizuje
sie, uwzgledmajge stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty, poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosei, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmmniejszaja
dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosé.

10. Odpisy aktualizujace.
Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny ryzyka utraty wartosel aktywow

finansowych (ryzyko kredytowe). Ryzyko to wystapienia sytuacyi, w ktérej kontrahent,
czesciowo badz w calosci nie ureguluyje w umowionym terminie platnosci
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przewidziane] w chwili zawarcia transakeji albo w odrebne] umowie.

Spolka dokonuje comiesiecznego przegladu portfela, monitorujae 1 identyfikujac
ekspozycje zagrozone ind}midulmm utratq wartosct. Spolka dzieli portfel aktywow
f'mamo“jfch na koszyki wyrazajace poziom aktualnego ryzyka :
koszyk 1 (stagel): ekspozycje, dla ktdrych Spotka nie zaraportowala zdarzenia
default oraz nie wzrosto znaczaco ryzyko kredytowe.
— koszyk 2 (stage2): ekspozycje, dla ktorych Spolka nie zaraportowala zdarzenia
default natomiast znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe.
— koszyk 3 (stage 3): ekspozycje, dla ktorych Spolka zaraportowala zdarzenie
default.

W celu zakwalifikowania ekspozyepi do wlasciwego poziomu ryzyka przyjmuje sie
przestanki ujmowane na poziomie klienta.

W przypadku koszyka 1 oraz koszyka 2 odpisy aktualizujace wyliczane s w oparciu o
oczekiwang strate kredytowa (ECL). Dla koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowiacy
kwote szacowane] utraty wartosci.

11. Zobowiazania.

Zobowigzania sa wykazywane w kwocle wymagane] zaplaty. W sprawozdamu
finansowym zobowiazania wykazywane sa w podziale na zobowiazania dlugo 1
krétkoterminowe oraz w podziale na zobowiazania wobec podmiotdéw powigzanych 1
pozostalych jednostek. Zobowiazania krétkoterminowe to ogdl zobowigzaf z tytulu
dostaw 1 ustug, a takze calosé pozostalych zobowigzan, ktdra staje sie wymagalna w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania uymuje sie w ksiegach w kwocie wymagajace) zaplaty, czyh do kwoty
glowne] zobowiazan dolicza sie odsetki wynikajace z otrzymanych od kontrahentow
not odsetkowych.

12. Zobowiazania finansowe

Do zobowigza finansowych Spolka =zalicza kazdy kontrakt, ktory skutkuje
jednoczesnie powstaniem aktywow finansowych u jednej ze stron 1 zobowigzania
finansowego lub mstrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z
kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiece; stronamu jednoznacznie wynikaja
skutki gospodarcze.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dma 12 grudma 2001 roku w
sprawie szezegolowyceh zasad uznawania, metod wyceny, zakresu yjawniania 1 sposobu
prezentacji instrumentéow finansowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 roku, poz. 277)
Spotka klasyfikuje zobowigzama finansowe jako:

— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

— pozostale zobowigzania finansowe.
W momencie poczatkowego ujecia w  ksiegach rachunkowych, zobowiazania
finansowe sa ujmowane wedlug wartosci godziwe] uzyskanej kwoty lub wartosel
otrzymanych mnych skladmkéw majgtkowyeh z uwzgledniemem poniesionych
kosztow transakeji.
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Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sa wyceniane sa na dzien bilansowy
wedlug wartosei godziwe]. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
kwalifikuje sie gléwnie pochodne mstrumenty finansowe o ujemnej wartose1.

Zobowiazania finansowe, inne niz przeznaczone do obrotu, sa wyceniane wedlug
skorygowane;] ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. Zobowiazania o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie
okreslono stopy procentowe], sa wyceniane w kwocle wymagajace] zaplaty, jezeli
wartos¢ biezaca przyszlych przeplywow pienieznych, ustalona za pomoca stopy
procentowe] przypisane] temu zobowigzanm, nie rézni sie znaczaco od lkwoty
wymagajace] zaplaty.

Spotka zalicza do zobowigzan finansowych zaciagniete pozyezki 1 kredyty,
zobowigzania z tytulu emisj1 dluznych papierow wartosciowych, zobowiazania z tytulu
faktoringu z regresem oraz finansowanie pozyskane w formie sekurytyzacji.

13. Kredyty 1 pozyczki.

Kredyty 1 pozyczki uymuje sie poczatkowo wedlug wartose: godziwe], pomniejszonej o
poniesione koszty fransakcyjne (np. prowizje przygotowawcze, koszty posrednictwa 1
doradztwa w zakresie pozyskania finansowania). Po poczatkowym ujeciu  kredyty 1
pozyczki wjmowane sa w sprawozdaniu finansowym wedlug skorygowane] ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) z uwzglednieniem efektywne] stopy procentowe].

Koszty odsetkowe od pozyczek 1 kredytéw uymowane sg w rachunku zyskow 1 strat
przez okres obowigzywania umow.

Kredyty 1 pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spolka
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

14. Pozostale zobowiazania
Pozostale zobowigzania wyceniane sg nie rzadzie] niz na dzien bilansowy w kwocie
wymagajace] zaplaty, z wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z
umowa nastepuje przez: (1) wydanie aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne
lub (i1) wymiane na instrumenty finansowe (wyceniane wedlug wartosei godziwej).

15. Srodki pieniezne.
Srodki pieniezne wyceniane sa wedlig skorygowanej ceny nabycia. Srodki pieniezne
obejmujq srodki znajdujgce sie na rachunkach bankowych oraz krotkoterminowe lokaty
bankowe z terminem zapadalnosei do 3 miesiecy.

16. Podatek dochodowy.
Podatek dochodowy obejmuje czesé biezgea oraz odroczona. Wykazywana w rachunku
zyskow 1 strat czesé odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw 1 akfywow z

tytulu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy, stanowiacy biezace zobowiazanie publicznoprawne, kalkulowany

10
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jest zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych.

W sytuacj, pdy réznica muedzy wymkiem finansowym brutto a podstawa
opodatkowania, W czesci stanowigce] roznice przejsciowe jest znaczna tworzona jest
rezerwa 1 ustalane sa aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa tworzy sie w wysokosci kwot, ktore w przyszlosci zostana odliczone od
podatku dochodowego, w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejéciowych, Sa
to kwoty, ktore spowodwja w przyszlosci zmmiejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwe] do odliczenia. Aktywo tworzone jest z
uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokoscl kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszloscl =zaplaty, w zwiazku =z
wystepowaniem dodatnich rdznic przej$ciowych. Sg to roznice, ktére spowoduja
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosei

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgee operacii
rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnosi sie na kapital wlasny.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w latach, w
ktéryeh nastapi ich realizacja.

17.Rezerwy.
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych 1 gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu
srodkow uosabiajacych korzyscel ekonomiczne oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Kwota rezerwy szacowana jest z uwzgledmenmiem ryzyka 1 niepewnosci, ktore
towarzyszaq zdarzenmn bedjcym podstawa do utworzema rezerwy. Rezerwa jest
wykorzystana tylko na naklady o takim przeznaczenin na jakie byla pierwotnie
utworzona.

18. Swiadczenia pracownicze.
KErotkoterminowe swiadczenia pracownicze zawleraja wynagrodzenia, premie, platne
urlopy oraz skladki na ubezpieczeme spoleczne 1 sa umowane jako koszty w
momencie ich poniesienia.

19. Kapital wilasny.

W sprawozdaniu finansowym kapital wlasny obejymuje kapital podstawowy, kapital
zapasowy, mepodzielony wynik z lat ubleglych oraz wymk finansowy roku biezacego.

Kapital podstawowy wykazuje sie w wartosel nominalne] ustalonej w statucie
(umowie) 1 wpisanej do KRS.

20. Bierne rozliczema kosztow.

11
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Bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztow ustalane s 0w wysokoscl
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
Wy mkaJ geych w szr:zegohloscl
ze swiadezen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentdw jednostki, gdy
kwote zobowiazania mozZna oszacowac w sposob wiarygodny,
— z obowiazkn wykonamia, zwiazanych z biezaca dzialalnoscia, przyszlych
swiadezen, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo 2ze data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana.

QOdpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci swiadezen. Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosel.

Biemne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw wynikajace z przyjetych przez Spolke
niefakturowanych dostaw 1 uslug prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym jako
zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug.

21. Czynne rozliczenia miedzyokresowe.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do
poniesionych kosztéw dotyczacych przyszlych okresdéw sprawozdawcezych.

Odpisy czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do
uplywu czasu, za wyjatkiem czynnych rozliczen muedzyokresowych kosztow
dotyczacych ubezpieczen, ktore s3 skorelowane z wystawianymi fakturanu
obcigzajaeynu klientéw za ubezpieczenie.

Czas 1 sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

22_ Przychody przysztych okresow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow uymowane sa z zachowaniem zasady
ostroznoscl. Obejmuja one rownowartosé otrzymanych lub naleznych od odbiorcéw
srodkow z tytulu swiadezen, ktorych wykonanie nastapt w przyszlych okresach
sprawozdawczych.

23 Rozpoznawanie przychoddw.

Przychody ze sprzedazy obejmuja wartos¢ godziwa przychodow ze sprzedazy towardw
1 ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardow 1 ustug, rabaty oraz opusty. Kwote
przychodow wynikajacych z transakeji okresla sie zazwycza] w drodze umowy z
kupujacym badz vzytkownikiem sktadnika aktywow.

Przychody ze sprzedazy wjmowane sg w ksiepach jezeli: (1) zostaly przekazane
nabywey znaczace ryzyka 1 korzysci wynikajace z praw wlasnosci do towarow, (i)
Spotka przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedan}mi towarami w
stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje, wobec towarow, do ktorych ma sie
prawo wlasnosci ani tez nie sprawuje nad nimi efektywne; kontroh (1) kwote
przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob oraz  (iv)  istnieje
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prawdopodobienstwo uzyskamia korzysei ekonomicznych z tytulu transakeji, koszty
poniesione w zwigzku z transakcjq, mozna ustalié w wiarygodny sposaob.

Jezeli na Spolce nadal c1azy znaczace ryzyko zwigzane z wlasnoscig fransakcja nie ma
charakteru sprzedazy 1 nie rozpoznaje sie przychodow.

Przychody sq ujmowane tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo vuzyskania
przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych z tytulu przeprowadzone)
transakcji. Jezeli jednak rodzi sie niepewnos¢ dotyczaca sciggalnosel nalezne] kwoty
juz zaliczonej do przychoddw, wowcezas niesciggalng kwote lub kwote, w odniesieniu
do ktorej odzyskanie przestalo by¢ prawdopodobne, ujymuje sie w kosztach jako odpis
aktualizujacy.

24. Przychody ze sprzedazy samochodow.

Przyrzeczenie dostarczenia pojazdu traktowane jest jako zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia polegajacego na dostarczenin przez Spolke okreslonych débr
(_principal”™). Przychody ze sprzedazy samochodu rozpoznawane sa w cenie sprzedazy
netto (bez podatku VAT) w momencie przeniesienia kontroli na zbywanym pojazdem
na nabywce. Przychody wmowane sa w rachunku zyskow 1 strat jednorazowo. Koszty
sprzedazy, w wysokosel ceny zakupu, ujmowane s3 jednorazowo w dacie przeniesienie
kontroli nad samochodem na nabywce.

Koszty zwiazane z pozyskaniem klienta (np. prowizje) rozpoznawane sa w momencie
poniesienia.

25. Pozostale przychody 1 koszty operacyjne.

Do pozostalych przychodow 1 kosztow operacyjnych zaliczane sa koszty 1 przychody
niezwigzane bezposrednio z podstawowa dziatalnosceia Spotki. Sa to w szezegdlnosei:
wynik z tytulu sprzedazy 1 likwidacji srodkéw trwatych, przychody 1 koszty z
wynajmu, przychody z tytulu sprzedazy pozostatych ushug, otrzymane 1 zaplacone
odszkodowama kary oraz grzywny, a takze koszty zwigzane z prowadzong
dzialalnoseia windykacyjna 1 koszty optat sadowych.

26. Odsetk.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczema, jezeli ich
otrzymanie nie jest watpliwe.
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II1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Bilans

Nota Wartosé na dren  Wartosc na dzien

or 311272022 311272021

A, Akrywa trwale 24726 146,32 30 243 023,54
1. Wartosci niematerialne i prawne 2 16129 520,04 17176 483,42
1. Inne wartodci niematerialne i prawne 16129 520.04 17176 483,42
II. Rzeczowe aktywa trwale 1 445 747,86 1172 550,16
1. Srodli trwale 445 747.86 1172550.16
a) urzadzenia techniczne i maszyny 154 733,00 178 311.35
b) srodld transportu 174 646,83 858 285,68
c) inne srodkd trwale 116 368,03 135 953,13
2. Srodki trwale w budowie 0.00 0,00
III. Nalemosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0.00
2. Od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
3. Od pozostalych jednostek 0.00 0.00
IV. Inwestyecje dlugoterminowe 1 1717 239,35 7378 103,02
1. Diugoterminowe aktywa finansowe 1717 23935 7378 203,02
a) w jednostkach powiazanych 1644 503,03 2729 500,05
- udzialy lub akeje 1644 503,03 2729 509,05
b) w pozostatych jednostkach 72 736,32 4648 693,97
- naleznosei z tytulu leasingu finansowego 4-6 72 736,32 4 645 693,97
V. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6433 639,07 4515 786,94
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 23 6433 639,07 4515 786,94
B. Aktywa obrotowe 5 847 978,08 5698 074,01
I Zapasy 7 2 445 068.60 419 340,18
1. Materialy 48 745,00 0.00
2. Towary 2296 323,60 406 332,05
3. Zaliczki na dostawy i ushagi 100 000,00 13 008,13
II. Naleinosci krétkoterminowe 8 1404 837,73 2 860 793,81
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 1 987 8658.00 194315596
a) z tytule dostaw 1 ushug, o okresie splaty: 1 987 868.00 1939 756,18
- do 12 miesigcy 1 987 868,00 1939 756,18
b) inne 0,00 339978
2. Naleznosei od pozostatych jednostek 416 969,73 917 637.85
a) z tytuln dostaw i ushug, o okresie splaty: 145 836.11 548 234,12
- do 12 miesiecy 14583611 34523412

b) z tytul podatkow, dotacyi. cel, ubezpieczen spoleczn 1 zdrowotnych oraz
}im;}rch é’:ﬂaw v 3 mmiz‘” spolecznych e 9 102 926.65 16155333
c) inne 168 206.97 207 850,40
III. Inwestveje krotkoterminowe 193 859,20 2189 957,04
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 203 859.20 228995704
a) w pozostalych jednostkach 5 000,00 1 000,00
- udzielone pozyezki J 000,00 1 000,00
b) w pozostatych jednostkach 75 884,51 2125924357
- naleznesc = tytulu leasingu finansewego 78 884,51 2 259 243,57
¢) srodld pieniezne i inne aktywa pieniezne 209 97469 2971347
- Srodki pienigine w kasie 1 na rachunkach 209 974,69 2971347
- inne Srodki pienigzne 0,00 0,00
IV, Krotkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe 23 Tod4 213,45 127 982,08

Aktywa razem 30 574 125,30 35941 097,55
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PASYWA Nota Wartosc na ddein  Wartosé na dzien

nr 31/12/2022 3112/2021
A Kapital (fundusz) wlasny 19 637 507,02 26 413 466,92
L. Kapital (fondusz) podstawowy 660 000,00 660 000,00
II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 40 648 036,40 40 648 036,40
- nadwyzka wartosci sprzedazy nad wartescig nominalng udziatew 40 648 036,40 40 648 036,40
IMT. Zysk (strata) z lat ubieghych -14 894 560,47 -8445812.27
IV. Zysk (strata) netto -6 77395991 -6 448 757.20
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10 936 618,18 9 517 630,62
L Rezerwy na zobowiazania 217540724 3161 689,09
1. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 143 535,50 1708926
- dhigoterminowe 38 688,52 17 088,26
- krétkotarminowe 104 866,61 0,00
2. Pozostale rezerwy 203185174 344 600,73
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkotarminowe 2031 851,74 344 600,73
II. Zobowiazania dlugoterminowe 75116,16 06 117,48
1. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 75226.16 9612748
a) inne zobowiazania finansowe (faktoring z regresem) 75226,16 96 127,48
IL. Zobowiazania krotkoterminowe 7957 764,38 8941 481,51
1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 6 904 028,25 7163 059,85
a) z tytuhz dostaw 1 ushug, o ckresie wymagalnosei: 0.00 732 181,39
- do 12 miesiecy 0,00 732181,39
b) kredyty 1 pozyczla 6 904 028,25 6430 878.46
c) inne 0,00 0.00
2. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 105373613 1778 421,66
a) inne zobowiazania finansowe 22 600,86 20 466,33
b) z tytulo dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 786 705,00 1650 6594,14
- do 12 miesigcy 786 705,00 1650 694,14
c) z tytuho poda:dc-:':-w, cel ubezpieczell spolecznych 1 zdrowotnych oraz 240 539,31 101 772,10

innych tymiéw publicznoprawnych

d) inne 3892096 5489.00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 728 220,50 128 331,64
1. Inne rezliczenia miedzyokresowe 728 220,50 128 331,64
- krdthoterminowe 728 220,50 128 331,64

[
¥ ]
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2. Rachunek zyskow 1 strat

Nota
nr

Rachunek zyskow i strat

Za okr
01.01- 31.12.2022

Za okres
01.01-31.12.2021

A Przychedy nefto ze sprzedaZy 1 zrownane z nimi. w tym: 27 11 450 589,75 48 415 637,89
- od jednostek powigzanych 1039991705 46 276 190,33

L. Przychody netto ze sprzedady produktiow 6236 790.16 430703526

II. Przychody netto ze sprzedazy towardw 1 ushug 5213 799,59 44 108 582,63

B. Koszty dzialalnosei operacyjnej 21477 341,67 39 804 236.61
1. Amortyzacja 236311376 241903023
II. Zuzycie materialdw i energii 37087199 375638.13
III. Ushugi obce 10 604 079,59 861859033
IV. Podatki 1 oplaty, w tym: 3525472 7519799

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 257921099 336242409
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia, w tym: 600 655,81 554 505,07

- emerytalne 600 633,81 334 305,07

VIL Pozostale koszty rodzajowe 383 152,05 169307237
VIO Wartost sprzedanych towardw i materiatow 454100276 4270573820
C. Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -10 026 751,92 -11 388 598,72
D. Pozostale przychody operacyjne 603 488,63 67042363
L. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 224453 0.00
II. Inne przychody operacyjne 601 244,10 670423.63
E. Pozostale koszty operacyjne 51863527 41467384
L. Aktualizacja wartosci aldywow niefinansowych 17 150.41 0.00
II. Inne koszty operacyjne 501 484,86 41467384
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -0 041 898,56 -11 132 548,93
G. Przychody finansowe 1628 987.26 271344905
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 271344005 175339978

- od jednostek powiazanych 2713 44005 175339978

-- w ktdrych jednostica posiada zaangazowanie w kapitale 2713 44905 175339978

II Odsetkt, w tym: 544723 0.00

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00

III. Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane metoda praw wilasnosci -1 083 006,02 96004927
H. Koszty finansowe 380 900,74 14247632
I Odsetki, w tym: 381 951,31 110 670,98

- dla jednostek powiazanych 37636402 106 214.26

II. Aktwalizacja wartosci aktywow finansowych -3 383,56 2571466
III. Inne 253299 6 090,68
1. Zysk (strata) brutte (F+G-H) -8 693 812,04 -8 561 876,20
1. Podatek dochodowy 31 -1917 852,13 -2113119.00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -6 775 939,91 -6 448 757,20
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3. Rachunek przeplywow pienieznych

Nota Zaolres01.01 Za okres 01.01 -

or - 3LI11.2011 31122021

A, Przepbwy srodkow pienieznyveh z dzialalnosci operacvjnej

L Zysk (strata) netto 677593991 -6 448 75720

II Eorekty razem 4708 352,48 -3 056 69543

1. Amortyzacja 2363 113,76 243467604

2. Odsetki1 udnaly w zyskach (dywidendy) 33218836 106 055,63

3. Eysk (starta) z dzialalnosci mwestycyjne) 8351202 933310

4. Zmiana stanm rezerw 181371723 344 506,26

3. Zmiana stam zapasow 202572842 -164 818,16

6. Zmiana stam naleinoscl 721227279 -3 604 970,84

7. Zmiana stam zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 45603248 1163 452,55

8. Zmiana stam rozliczen migdzyokresowych -1 89419374 -2 384 880,72

9. Inne korekty -1 62844302 -060 04929

ML Przephwy pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej (I=II) -2 067 60743 -0 505 452,63
B. Przephywy srodkéw pienieinych z dzialalnosei inwestyeyjne]

L Wphwy 638 833,63 3759 550,88

1. Zbycie wartoscl mematenialmych i prawnych oz rzeczowych aktywow trwatych 638 833,63 3759 550,88

2. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

1) w jednostkach powiazamych 0.00 0,00

I Wdatki 124367971 498 703,02

1. Nabycie wartosci niematerialmych 1 prawmych oraz rzeczowych aktywow trwalych 123967971 497 703,02

2. Na aktywa finansowe, w tym 0,00 0,00

- mabyeie aktywow finansowych 0,00 0,00

3. Inne wydatki imwestycyjne 400000 1 000,00

ML Przeplywy piendezne netto z dzialalnosci inwestvevjnej (11 -584 826,06 3 260 847,86

C. Przepbwy srodkow pienieznyeh z dzialalnosci finansowej
L Wphrwy 738375154 12 835 000,01
1. Wphmwy netto z wydania udzialdw (emsji akegi) 1 mnych imstromentéw kapitalowych oraz 0.00 0.00
doptat do kapitaha .

2. Kredyty i pozyczki 738873154 12 835 000,01

3. Emisja dhummych papierdw wartoSciowych 0.00 0,00

4. Inne wphywy finansowe (w tym faktoring) 0,00 0,00

I Wydatki 4 556 036,83 8 838 033,39

1. Splaty kredytow 1 pozyczek 4391 715,14 § 788 284,86

2. Plamosci zobowiazan z tytuhs umow leasingu finansowego 2171576 1368091

3. Odsetla 14262393 26 058,62

ML Przephywy pienieine netto z dzialalnosci finansowej (I-I) 2832604,71 3 006 966,62

D. Przephywy pieniezne netto razem (AJ+B.II=C.III) 180 261,22 -1 247 638,15

E. Bilansowa zmiana stann srodkow pieniezmych, w tym 180 261,22 22247 638,15

F Srodki pieniefme na poczatek okresu 2071347 227735162

G SrodH pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 209 974,69 1971347

- 0 ograniczone] modliwoscl dyspenowania 0,00 0,00

17

Strona | 155



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

VEHIS Sp.zo.o.
Sprawozdanie finansowe za olyes od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 1.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wartos¢ na Wartosic na

dzien 31/12/2022 dzien 31/12/2021

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 216413 466,93 3286222413

L Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korekeach 26413 466,93 32861 124,13

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 660 000,00 660 000,00

1.1. Zmiana kapitalu pedstawowego 0,00 0,00

a) zwiekszenia 0,00 0.00

- wydanie udzialow 0,00 0.00

1.1. Kapital podstawowy na koniec okresu G660 000,00 660 000,00

2. Kapital zapasowy na poczatek okxesu 40 648 036,40 40 648 036,40

1.1. Zmiana kapitalu zapasowego 0,00 0,00

a) zwickszenia 0,00 0.00

- nadwyzka wiladu pienigznego ponad warteié nominalng udzialow 0,00 0,00

1.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 40 648 036,40 40 648 036,40

3. Zysk (strata) z lat ubieghych na poczatek okresu -8 44581227 -1 397 820,73

3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 44581227 -1 397 820,73

- korekty bleddw podstawowych 0,00 0.00

3.2_ Strata z lat ubieglych na poczatek ckyesu, po koreltach -8 44581227 -1 397 820,73

a) zwigkszenia -6 448 73720 -7 047 991,54

- przeniesienia straty = lat ubieghych do polrycia -6 448 757.20 -7 047901.54

2.3, Strata z lat ubieglych na koniec okresu -14 894 569,47 -8 445 812,27

3.4 Zysk (strata) z lat ubieghych na koniec okresn -14 894 569 47 -8 445 812.27

4. Wynik netto -6 775 959,91 -6 448 757,20

a) zysk nefto 0,00 0,00

b) strata netto -6 77593991 -6 448 757.20

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 19637 507,02 26 413 466,93

III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego polryeia straty 19637 507,02 26 413 466,93
18
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IV. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Rzeczowe aktywa trwale

Stanna 31.122023 1.

Wartos¢ brutto - stan na poczatek 357 538.86 951 536,64 177 205.42 1486 300.92
Zwiekszenia wartosci brutto 78 36041 0.00 0,00 7836041

— nabycie 78 360,41 0,00 0,00 78 36041
Zmnisjszenia wartosci brutto 29 390,00 716342,9 0,00 745 732,92

— sprzedas 29 390,00 716342.92 0,00 745 732.92

Wartosé brutto - stan na keniec okresu 406 509,27 23521372 177 205,42 818 92841
Wartos¢ umorzenia - stan na poczatek 179 227,51 93 270,96 4125229 313 750.76
Zwickszenia wartosci umorzenia 89 386,55 4585043 19585.10 154 831,08

— odpisy amortyzacyine 80 386,55 4585043 19 585,10 154 831,08
Zmnisjszenia wartodei umorzenie 16 8377 78 363,50 0,00 9540129

— sprzedaz 16 837.79 78 563,50 0.00 9540120
Wartosé umorzenia - stan na koniec okresu 251 776,27 60 366,89 60 83730 37318055
Wartosé netto na poczatek okresu 178 311,35 858285.68 135 953,13 1172550.16
Wartosé netto na konier ckresn 154 733.00 174 646.83 116 368.03 445 747.86

Stanna 31.122021 1.

Wartosc brutto - stan na poczatek 339 693.86 465351479 166 695.42 5159904.07
Lwiekszenia wartoscl brutto 17 843,00 22692379 10 510,00 15527879

— nabycie 17 845,00 22692379 10 510,00 25527879
Immiejszenia wartosci brutto 0.00 3028881.94 0.00 3028188194

— sprzedaz 0.00 387334315 0.00 387534315

—ime 0.00 53 538.79 0.00 53 538,79
Wartosé brutto - stan na koniec ckresu 357353886 951 536.64 177 205,42 1 486 300,92
Wartost umorzenia - stan na poczatek 76 168,58 69 37944 16 760,25 162 508,27
Zwiekszenia wartoscl Umorzenia 103 058,93 130 150,69 2440204 257 701,66

— odpisy amortyzacyjne 103 058,93 130 150,69 2449204 257 701,66
Fmmiejszenia wartoscl UmMoTzZenie 0.00 106 459.17 0.00 106 459,17

— sprzedaz 0.00 106 459.17 0.00 106 459.17
Wartose umorzenia - stan na komec okresu 179 227,51 93 270,96 4123229 313 750,76
Wartosé netto na poczatek okresu 263 52528 4 58393535 14993517 4997 395.80
Wartose netto na komec okresn 178 311.35 858 285.68 135 953,13 11723550,16

W roku obrotowym Spotka nie ponosita naktadéw na ochrone srodowiska.

W okresie sprawozdawczym Spotka me dokonywala odpiséw aktualizujacych na srodks
trwale.

Spotka korzysta z wynajmowanego lokalu na cele prowadzone] dzialalnosci. Spolka nie

zna wartoscl wynajmowanego lokalu 1 nie dokonuje w tym =zakresie odpisow
amortyzacyjnych.
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2. Wartosci niematerialne 1 prawne

Stanna 31.122023 1.

Wartosc brutto - stan na poczatek 21 058 195.60 50 450,00 200 729.60 21 309 375.20
Zwiekszenia wartosci brutto 481 75725 48 880,00 630 682,05 1 161 319,30

— nabycie 48175725 48 880,00 630 682,05 1161 319,30
Fmmiejszenia wartosci brutto 0.00 0.00 0.00 0.00
Wartosé brutto - stan na keniec ckresu 21539952 85 09 330,00 83141165 22 470 694.50
Wartos: umorzenia - stan na poczatek 402191876 3433499 76 638.03 413289178
Zwiekszenia wartoscl UIMOTZENIa 214112589 29 539,05 3761774 2208 282,68

— odpisy amortyzacyjne 214112589 29 539,05 3761774 2208 282 68
Fmmiejszenia wartoscl Umorzenie 0.00 0.00 0.00 0.00
Wartosé umorzenia - stan na koniec okresu 6 163 044.65 63 374,04 114 255,77 6341 174,46
Wartose netto na poczatek okresu 17036 276.84 16 115.01 124 09157 17176 483.42
Wartosé nefto na kondec okresn 15 376 908.20 35 455,96 71715588 16 120 520.04

Stan na 3112 2021r.

Wartosé brutto - stan na poczatek 20825 73435 41 690,00 20072060 21068 15395
Zwiekszenia wartosci brutto 23246125 8 760,00 0.00 241 2125

— nabycie 23246125 8 760,00 0.00 24122125
Zumiejszenia wartosci brutto 0.00 0.00 0.00 0.00
Wartosé brutto - stan na koniec okresu 21058 195.60 50 450,00 20072060 2130937520
Wartosf umorzenia - stan na poczatek 1919 353,68 24974535 1279215 1957 12038
Zwiekszenia wartosci umerzenia 2102 565,08 936044 63 84588 2175 77140

— odpisy amortyzacyjne 2102 565,08 936044 63 845,88 2175 77140
Zimmiejszenia wartosci umorzenie 0,00 0.00 0.00 0,00
Wartos¢ umorzenia - stan na koniec okresu 402191876 3433490 76 638,03 413280178
Wartosé netto na poczatek okresu 18 906 380.67 16 71545 18703745 1011103357
Wartosé netto na kaniec okresu 17 036 276,84 1611501 12400157 1717648342

3. Inwestycje finansowe

Do inwestycji finansowych Spotka zalicza:.
— mnaleznosci z leasingu finansowego klasyfikowane do aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosei oraz
— udzialéw w jednostkach podporzadkowanych, wyceniane metoda praw wlasnosei.
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Podzial inwestycj1 fimansowych wedlug kategorn mstrumentow finansowych

jednostkach
podporzadkowanych
Inwestycje finansowe diugoterminowe 72 736,32 1 644 503,03 1717 239,35
—w jednostkach powiazanych 0,00 1 644 503,03 1 644 503,03
——udzialy i akeje 0,00 1644 503,03 1 644 503,03
— w pozostalych jednostlach 7273632 0,00 7273632
—— naleznodci z leasingu finansowego 72 736,32 0,00 72 736.32
Inwestycje finansowe kadthoterminowe 78 884.51 0.00 78 884.51
— w pozostatych jednostizach 78 884,51 0,00 78 884,51
—— naleznesci z leasingu finansowego 78 884 51 0,00 78 884 .51
Inwestveje finansowe, razem 151 620,83 1 644 303,03 1796 123,86
Udzialy w
Stan na 31.12 2021c. . jednostkach
podporzadkowanych
Inwestycje finansowe diugoterminowej 4 648 693,97 2 729 509,05 7378 203.02
—w jednostkach powiazanych 0,00 2729 509,05 2 729 509,05
——udzialy i akcje 0,00 2729 509,05 2 729 509,05
— w pozostatych jednostkach 4648 693,97 0,00 4 648 693,97
——mnalefnosei z leasinge finansowego 4 648 693,97 0,00 4 648 693 97
Inwestycje finansowe kréthoterminowe 2 259 243 57 0,00 2259243 57
— w pozostatych jednostiach 2 259 243 57 0,00 225924357
——naleFnodci z leasingn finansowego 2 259 243 57 0,00 2 259243 57
Inwestycje finansowe, razem 6 907 037,54 2719 209,05 0 637 446,59

Wartosé godziwa inwestycjt finansowych, ktorych nie wycenia sie w wartosci godziwe].

Stan na 31122022 ¢ Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
— naleznosci z leasingu finansowezo 151 620,83 156 796,87 517604
—udzialy i akcje 1 644 503.03 1 644 503,03 0.00
Inwestveje finansowe, razem 1796 123,86 1 501 29990 517604

Stan na 31122021 r. Wartos¢ bilansowa Wartosé godziwa
— naleznosci z leasingu finansowego 6 907 937,54 7000179,12 92 241,58
— udzialy i akeje 2 729 509,05 2 720 509,05 0,00
Inwestycje finansowe, razem 9 637 446,59 9719 688,17 92 241,58

Struktura walutowa mmwestycj1 finansowych.

Inwestycje finansowe - struktura wahitowa

a) w walucie polskiej 1796 123 86 0637 446 59
Inwestycje finansowe, razem 1796 123,86 9637 446,59
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4. Naleznosc1 z tytulu leasingu.

Na dzien bilansowy inwestycja leasingowa brutto, mwestycja leasingowa netto oraz
niezrealizowane przychody ksztaltowaty sie nastepujaco:

- Inwestycja Inwestycja Niezrealizowane
i 3 3
Wyszczegdlnienie leasingowa brutto leasingowa netto przychody
— w okresie <1 roku 101 13525 89 906,57 11 228,68
— w okresie 1 do 5 lat 100 147 89 86 607,79 13 540,10
— powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00
Inwestyveja leasingowa, razem 101 283.14 176 514.36 24 768,78
— odpisy akiualizujace -24 893,53 -24 893,53
Inwestyveja leasingowa pomniejszona o odpisv, razem 176 389,61 151 620,83
Dhigoterminowe nale#nosci z leasingu 65 013,04
Erétkoterninowe naleznosci z leasingn 86 607.79

. Inwestycja Niezrealizowane
3 31.12.202 :
sl e leasingowa netto przychody
— w okresie <1 rolm 2 705 980,28 2 268 360,66 437 619,62
— wokresie =1 do 5 lat 5234 755,63 464134764 593 407,99
— powyzej 5 lat 29 200,01 27 488 88 171113
Inwestveja leasingowa, razem 7 069 935,02 693719718 1032 738,74
— odpisy akiualiznjace 228 477,09 -28 477,09
Inwestyeja leasingowa pomniejszona o odpisy, razem 7 941 458,83 6908 710,09
Dhugoterminowe nalefnosci z leasingn 4 648 693,97
Erotkoterminowe naleznodci z leasingn 2 259 243 57

W dniu 4 marca 2022 r. Spolka sprzedala do VEHIS FIN1 Sp. z o.0. portfel 81 umow
leasingu o wartosci netto 5,9 min zi.

Umowy leasingu zwarte przez Spoétke przewiduja opcje odkupu ( warunkows umowe
sprzedazy przedmiotu leasingu po zakoficzeniu umowy). Suma niegwarantowanych
wartoscl koncowych przypadajgeych finansujacemu z tytulu opeji odkupu wynosi 1.336,70
zt.

5. Wiekowanie naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci leasingowe Stan na 31.12.2022 Stanna 31.12.2021
— mieprzeternunowane, bez utraty wartosct 92 754,56 687408871
— przeterminowane, bez utraty wartosei, w tym: 83 635.05 34631.38
——w ckresie =1 do 5 lat 34979 40 34 631,38
Nalemosci leasingowe, razem 176 389,61 6 908 720,09
22
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6. Informacja o dokonanych w trakeie roku obrotowego odpisach aktualizujacych naleznosei

leasingowych

W trakcie roku obrotowego Spolka dokonala kalkulacyi odpisow  aktualizujgeych
nalefmosci leasingowe. Pomiza tabela przedstawia zmiany odpisow w trakcie roku

obrotowego.

Odpisy aktnaliznjace wartos¢ naleznogei leasingowych

Odpisy aktealiziyace na poczatek okresu, w tym 28477, 276243
—koszyk 1 T117.88 276243
—koszyk 2 238850 0.00
—koszyk 3 18970.71 0.00

Zwiekszenia odpisow w ciagu roku, w tym: 3922 82 25 714 66
—koszyk 1 2143 435545
—koszyk 2 0,00 2 388.50
—koszyk 3 590139 18970.71

Zmmniejszenie odpiséw w ciapu roku, w tyn: 950638 0.00
—koszyk 1 T117.88 0.00
—koszyk 2 238850 0.00
—koszyk 3 0,00 0.00

Odpisy aktualiznjace na koniec okresu, w tym: 24 893 53 2847709
—koszyk 1 2143 T117.88
—koszyk 2 0,00 2 388.50
—koszyk 3 24 872,10 18970.71

7. Informacje o rzeczowych skladnikach aktywow obrotowych.

Zapasy 2022 2021
Materialy 48 745,00 0,00
Zaliczli na dostawy towarow 1 using 123 000,00 13 008.13
Towary 2206 323,60 406 332,05
— wartod¢ brutto towarow 231347401 406 332,05
— odpisy aktualizujace -17 150,41 0,00
Zapasy, razem 2 468 068,60 419 340,18

Spolka zidentyfikowata ryzyko utraty wartosci towardéw, w zwiazku z tym dokonywala ich
odpiséw aktualizujgeych.

Towary obejmuja nabyte samochody celem ich dalsze] odsprzedazy lub przekazamia do
uzytkowania w fornue leasinpu. Na dziei bilansowy zostala dokonana wycena
samochodéw (w oparciu o EUROTAX) pod katem utraty ich wartosci. Dla wiekszoscl
samochodéw pozostajacych pod kontrola Spolki nie stwierdzono utraty wartosel tj.
uzyskana wycena jest wyzsza od ceny ich nabycia, co wigze sie z mozliwoscig realizacji
dodatnie) marzy na ich sprzedazy lub oddania w leasing.

W przypadku kilku samochodéw, dla ktéryech wycena EUROTAX jest nizsza od ceny
nabycia, zostal utworzony odpis aktualizujacy w wysokosci tej réznicy, powiekszanej o
przewidywane koszty sprzedazy

(o]
7]
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Odpisy akinahzmjace wartosc naleznosc: leasingowych

Odpisy aktualiznjace na poczatek okresu 0,00 0,00
— rwiekszenia odpiséw W ciagn roku 1715041 0.00
— zmmiejszenie odpisdw W ciagn roku 0,00 0.00
Odpisy aktoaliznjace na koniec ckresu 1715041 0,00

8. Informacja dotyczaca naleznosei krdtkoterminowych

Naleznosici krdtkoterminowe

a) od jednostek powiazanych, w tym: 1987 868,00 1943 15596
— z tytute dostaw 1 ushug, o okresie splaty 1 987 868,00 1939 756,18
——do 12 miesiecy 1 987 868,00 1939 756,18
— inne 0,00 330078
b) od pozestalych jednostek. w tyny 460 69437 961 362,49
— z tytule dostaw i ushug, o okresie splaty 189 560,75 501 958,76
——do 12 miesiecy 189 560,75 591 958.76

-z odatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spﬁty;r:fhﬁgmh i zdmwotu;ch oraz inﬂ?‘ch tytuldw 102 926,65 161 55333

publicznoprawnych

— inne 168 20697 207 85040
Nalemosci krotkoterminowe netio, razem 2 448 562,37 1004 51845
¢) odpisy aktualiziyace wartosc naleznosct 4372464 43 724.64
Nalemosci krotkoterminowe brutto, razem 2404 837,73 1 860 793,81

Naleznogei z tyiuhs dostaw i ushog (brutto) — o pozostalym od

dnia bilansowego okresie splaty
a) do 1 miesiaca 217742875 233171494
Nalemmosci z tytulun dostaw i uslug, razem (brutto) 2177 428,75 21531 714,94
b) odpisy altualirnjace wartosc nalefmosei z tytuln dostaw
iushug 43 724,64 43 724.64
Nalemosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 2133704,11 1487 990,20

Naleznosci krdtkoterminowe brutto - strukiura walutowa

a) w walucie polskiej 2 448 562 37 2904 51845
Nalemosci krotkoterminowe, razem 2 448 562,37 2 904 51845

9. Naleznosei z tytutu podatkéw oraz ubezpieczenl spolecznych.

Naleinosci z tytuln podatkhéw oraz nbezpieczen

spolecznych
—z tytuhs zadeklarowanego podatku VAT 0,00 17129.19
—z tytuln VAT do rozliczenia w kolejoym ckresie 102 926,65 144 42414
Nalemosei publiczno-prawne, razem 102 926,65 161 553,33

10. Informacja o kwocie kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy.
Nie wystepuja.
11. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Nie wystepmja.
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12. Informacja o liczbie oraz wartosci posiadanych papierow wartosciowych lub praw, w tym

swiadectw udzialowych, zamiennych dluznych papieréw wartosciowych, warrantow
1 opeji, ze wskazaniem praw. jakie przyznaja.

Nie wystepuja.
13. Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego

Wartosé kapitahy

Struktura wlasnosci kapitaln zakladowego

NUWO Sarl, Luksemburg
a) stan na poczatek ckresu

—— liczba udzialdw [szt.] / wartost kapitaln 6 600 660 000,00

b) zwiekszenia (z tytuh)

—podwyzZszenie kapitaln 0 0,00

—— liczba udzialdw [szt.] / wartodc kapitaln 0 0,00

d) stan na koniec okresu

—— liczba udzialdw [szt.] / wartod¢ kapitaln 6 600 660 000,00
Kapital podstawowy, razem 6 600 660 000,00

W okresie sprawozdawczym zostaly nie nuaty miejsca zmiany w kapitale wlasnym.

14. Informacje o kapitalach zapasowych.

Kapital zapasowy pochodzi z nadwyzki wkladow pienieznych, ponad wartosé nomina
nowych udzialéw (agio).

Kapital zapasowy
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne] 40 648 036,40 40648 036,40
Kapital zapasowy, razem 40 645 036,40 40 648 036,40

15. Propozycja podzialu zysku bilansowego netto za rok obrotowy lub pokrycie straty
bilansowej.

Strata netto w wysokosci 6 775 959,91z! zostanie pokryta z zyskow z lat nastepnych.

16. Informacje o stanie rezerw.

Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa na swiadczenia emerytalne 1 podobne 143 353,50 106 621.34

— diugoterminowe 38 688,89 17 089,26
——rezerwy na Swiadczenia emerytalne 38 688,89 17 089,26

— lrétkoterminowe 104 866,61 89 532,08

—— rezerwy urlopowe 104 866,61 8953208

2. Pozostale rezerwy 205485174 255 068,65

— lrotkoterminowe 205485174 255 068,65

—— rezerwy koszty premii i prowizji 205485174 255 068,65
Rezerwy na zobowiazania, razem 2198 407,24 261 689,99

25
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17. Zobowigzama finansowe.

Struktura zobowigzan finansowych

— leasing finansowy 07 827.02 116593 81
— pozyczki 6 904 02825 6 430 878.46
Zobowiazania finansowe, razem 7001 855,27 6 547 472,27

Podzial zobowiazan wg. grup mstrumentow finansowych

1. Zobowiazania diugoternunowe 75226.16 96 127.48
a) wobec pozostalych jednostels w tym: 75226,16 96 127,48

— inne zobowiazania finansowe, w tynu 75226,16 9612748
——leasing finansowy 75226.16 9612748

2. Zobowiazania kréthoterminowe 6926 62911 6451 34479
a) wobec jednostek powtazanych, w tym: 6904 02825 6 430 878.46

— inne zobowiazania finansowe, w tyow 6904 02825 6 430 878,46
——pozyezki 6004 02825 6 43087846

b) wobec pozostalych jednostel. w tym: 22 600,86 20 466,33
—inne zobowiazania finansowe, W tym: 22 600,86 20 466,33
——leasing finansowy 22 60086 20 466.33
Zobowiazania finansowe, razem T 001 855,27 6547 472,27

Zobowiazama finansowe wg. metody wyceny

—w wartodci godziwej 0.00 0,00
—w cenie nabycia 0,00 0.00
—w skorygowane] cenie nabycia 7001 855,27 634747227
Zobowiazania finansowe, razem 7001 85527 6547 472,27

Zmiana wartosci zobowiazan finansowych

a) zobowiazanie finansowe na poczatek okresu 6547 472,27 244057232
— leasing finansowy 116 393,81 136 456,01
— pozyezki 6 430 878,46 2304 11631
b) zwiekszenia z tytulu vruchomien 12 889 52895 12 941 055.64
— leasing finansowy 0.00 0,00
— pozyczkd 12 889 528 95 12 941 055,64
) zmmejszenia z tytulu splaty 1243514595 8 834 155.69
— leasing finansowy 18 T766.79 19 862,20
—pozyczki 12416 379,16 881420549
d) zobowiazania finansowe na koniec okresn 7001 855,27 634747227
— leasing finansowy 97 827.02 116 593,81
— pozverki 6 904 028,25 6 430 878.46
Zobowiazania finansowe, razem 7001 85527 6 547 472,27

Zobowiazania finansowe, o pozostalym od dnia

bilansowego okresie splaty
—do rolm 6 926 629,11 645134479
—powyzej 1 roku do 3 lat 75226.16 42381913
— powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 53308.35
Zobowiazania finansowe, razem 7001 85527 6 547 472,27
Spotka wycenia zobowigzama finansowe metody zamortyzowanego

kosztu
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uwzgledniemierm efektywne) stopy procentowej. Wartos¢ godziwa zobowigzan
finansowych zblizona jest do ich wartosci bilansowe;).

Wartos¢ godziwa zobowiazan finansowych (nie

wycenianych w wartogcl godziwe])

— leasing finansowy 97 827.02 116 593,81
—pozvezki 6 004 028,25 6 430 878,46
Zobowiazania finansowe, razem 7001 85527 654747227

Zobowiazania finansowe - struktura wahitowa

a) w walucie polskiej 7001 855,27 654747227
Zobowiazania finansowe, razem 7 001 855,27 6 547 472,27

18. Informacja 1 objasnienia uzupelniajace do zobowigzan finansowych

W trakcie roku obrotowego Spdtka korzystala z krétkoterminowego finansowania w
formie pozyczek od spotek z Grupy. Na dzien bilansowy saldo zobowigzad z tytulu
pozyczek wobec spotek z Grupy VEHIS wynosi:

— VEHIS FIN1 Sp. z 0.0. — 6 294 tys. zt,

— VEHIS Ubezpieczema Sp. z 0.0. — 610 tys. zl.
Oprocentowanie pozyczek ma charakter staly 1 oparte jest o stawke WIBOR, obowiazujaca
na dzien splaty zobowigzania, powiekszona o marze ustalong zgodnie z obwieszczeniem
Ministra Finansoéw w sprawie rodzaju stopy bazowej oraz dla potrzeb cen transferowych.

19. Koszty obciazajace jednostke z tytulu zobowiazan finansowych

- .. Za okres Za okres
Koszty odsetkowe od zobowizzai finansowych 01.01-31.122022  0LO1-31.122021
Eoszty odsetkowe zrealizowane 23363733 3067397
— leasing finansowy 492313 382772
—pozyczki 248 050,04 26 846,25
— pozostale 664.16 0,00
Koszty odsetkowe niezrealizowane 128 313,98 79997.01
— leasing finansowy 0,00 0,00
— pozyezki 12831398 7999701
— pozostale 0,00 0,00
Koszty odsetkowe, razem 3181 951,31 110 670,98
. ) ; . Za okzes Za olkyes
Koszty odsetkowe miezrealizowane wg. okresow realizacy 01.01- 31.12.2022 01.01 - 31.12 2021
—do 12 miesiecy 128 313,98 7999701
Koszty odsetkowe niezrealizowane, razem 128 313,98 79 997,01

20. Wykaz grup zobowijzan zabezpieczonych na majatku jednostk (ze wskazaniem jego
rodzaju).

Spolka udzielala na rzecz VEHIS FIN1 Sp. z o.0. zabezpieczenia w formie: (1) zastawu
rejestrowego na aktywach spolki o zmiennym skladzie, (u) zastawu na rachunkach
bankowych oraz (11) oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji zlozone w formie aktu
notarialnego. Zabezpieczenie zostalo udzielone w zwiazku z zawarciem w dniu 2 sierpnia
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2022 r. przez VEHIS FIN1 umowy pozyczki z ELQ Investors VI Ltd, spolka zalezna od

Goldamn Sachs International.

21. Zobowigzama wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego.

Zobowiazania publiczno-prawne
—z tytuln podatiu PIT 40 347.00 22 865,00
—z tytuln skiadek ZUS 162 32031 77 205,10
—z tytuh skiadek VAT 34 277.00 0.00
—z tytuln skladek PEFRON 3 395,00 1 702,00
Zobowiazania publiczno-pravwne, razem 240 530,21 101 772,10

22 Krotkoterminowe zobowiazania.

Zobowiazania krotkoterminowe

a) wobec jednostek powiazanych, w tym: 6904 02825 7163 059.85
—— kredyty i pozyczki 690402825 6430878.46
——z tytulu dostaw 1 nshug, o okresie wymagalnosei 0,00 732 18139
———do 12 muesigcy 0,00 73218139
——inne 0,00 0.00

b) wobec pozostalych jednostek. w tym: 1053 736.13 1778 421.66
——kredyty i pozyczlki 0,00 0.00
——z tytubu enusji dhuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
——inne zobowiazania finansowe 22 600,86 20 466.33
———leasing finansowy 22 600,86 20 466.33
——z tytuhu dostaw 1 ushig, o okresie wymagalnosci: 786 703,00 1650 694,14
———do 12 miesigcy 786 705,00 165060414
——z tytubu podatkow, cel, ubezpieczen spolecanych

i zdrowotnych oraz inmych tytulow pub.. 240 339 31 101 772,10
——inne 3 890,96 5489.09
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 7957 764,38 8 941 481,51

Zobowiazania krotkoterminowe - struktura walotowa

a) w walucie polskie)

6 904 028,25 6430 878,46

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

7957 764,38 5041 481,51

23, Wykaz rozliczenn miedzyokresowych.

Diungoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aldtywa z tytubu odroczonego podatlu dochodowezo

6433 639.07 451578694

Dlugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe, razem

6433 639,07 4 515 786,94

Kratkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokvesowe

a) pozestale rozliczenia miedzyokresowe 70421345 12798298
—ubezpieczenia 59 482,89 40 655,08

— koncepeja funkcjonowania sieci franczyzowych 0.00 78 667,00
—]coszry projekjé‘w 504 319,00 0,00
—pozostale 30 411,56 8 660,90
Kriatkoterminowe rozliczenia czynne, razem T04 21345 127 982,98
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Kritkoterminowe bierne rozliczenia miedzyolkresowe

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 728 220,50 128 658,50

— krotkoterminowe (wg tytulow) 728 220,50 128 658,50

—— rezerwa na koszty ustug GPS 550 088,50 66 877,50
——rezerwa na koszty dzialalnosel operacyjnej 178 132,00 61 781.00
Kratkoterminowe rozliczenia bierne, razem 728 220,50 128 658,50

24 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostke gwarancje
1 poreczenia, takze wekslowe.

Nie wystepuja.

25. Informacje o dochodach z tytulu ukrytych zyskow w rozumienm art. 28m ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Nie dotyczy

26. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT.

Srodld zgromadzone na rachunkach VAT

Saldo srodkow zgromadzonych na rachunkach VAT 0,00 0,00

27. Struktura terytorialna 1 rzeczowa przychodow ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy w okresie objetym sprawozdaniem przedstawial sie nastepujaco:

Przychody netto ze sprzedazy - strukiura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produltéw 6 236 790,16 4307 055,26
a) przychody od jednostek powiazanych 6 058 804.45 365747193

— posrednictwo finansowe 5372173.21 310037910

— pozostale nshigi 686 631,24 557 092,83

b) przychody od pozostatych jednostek 177 985,71 640 58333
—czynsz £ tytule najom 2581331 146 71842

— leasing finansowy 132 546,03 353 53932

— posrednictwo finansowe 1962437 14932559
Przychody ze sprzedazy towardw 5213 799,59 44108 582,63
a) przychody od jednostek powiazanych 4341 112,60 42 618 718,60

— dostawa pojazddw i ustug GPS 4341 112,60 42 618 718.60

b) przychody od pozostalych jednostek 872 686,99 1 489 864,03

— dostawa pojazddw i ushug GPS 872 686.99 1489 864.03
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 11 450 589,75 48 415 637,89

Przychody netto ze sprzedazy - struktura terytorialna

a) kraj 11 450 589,75 48 415 637,89

— od jednostek powiazanych 6 236 790,16 4307 055,26

— od pozostalych jednostek 5213 799 59 44 108 582,63

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 11 430 589,75 48 415 637,80
29
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28. Dodatkowe wyjasnienia do rachunku z przeplywow pienieznych

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosei

operacyjnej
— inne korekty, w tym: 1628 44303 960 048.79
——wycena udzialow metoda praw wlasnosci 1628 44303 060 048,79

29 Informacje o przychodach, kosztach i1 wynikach dzialalnosei zaniechane] w roku
obrotowym lub przewidziane| do zaniechania w roku nastepnym.

W okresie sprawozdawczym Spolka nie zaniechala zadnej dzialalnosci, ktora mualaby
wplyw na przychody 1 koszty roku obrotowego.

30. Objasnienie gléwnych pozyeji réznicwjacych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0sob prawnych od wyniku finansowego brutto.

Przejicie z wyniku finansowego brutto do podstawy

opodatkowamnia
Przychody i zyski w ewidencyi 14934 563.40 5204514343
Przychody nie podlegajace opodatkowaniv 1 wolne od 308187712 3 536 406,93
podatlu
Przychody podatkowe, nie bedace przychodami 7573 37130 2263 411,88
ksiegowymi
Razem przychody podatkowe 19 426 057,58 50771 148,38
Koszty i straty w ewidencji 2362837545 60607 019,63
Koszty 1 straty trwale nie stanowiace kosztow nzyskania - - - -
hodéw 172 958,67 327 454.74
Koszty 1 straty przejsciowo nie stanowiace kosztow - - -
5756 004,29 7542 73235
uzyskania przychodow
Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowynu 12 869 163,79 10478 52974
Razem koszty podatkowe 30 568 576,28 63115 362,08
Dochad / strata -11 142 518,70 -12 443 213,70
Podstawa opodatkowania -11 142 518.70 -12 443 213,70
Podatek wg stawld 0,00 0,00

Podatek biezacy obliczany jest w oparciu o wymk ksiegowy brutto skorygowany o
przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do przychodow
podatkowych, przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi, koszty
nieuznawane przez przepisy podatkowe za koszty uzyskama przychodu oraz o koszty
podatkowe niebedace kosztami ksiegowymi.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujace
istotne roznice w ich interpretacji 1 istotne watpliwosci w ich stosowaniun. Organy
podatkowe posiadaja instrumenty kontroli umozliwiajace mm weryfikacje podstaw
opodatkowania (w wiekszosc1 przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz
nakladanie kar 1 grzywien. Od 15 lipea 2016 roku Ordynacja Podatkowa uwwzglednienia
takze postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajace] Naduzyciom (GAAR), ktéra ma
zapobiegaé powstawaniu 1 wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowad tak w odniesieniu do
transakeji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak 1 do transakcji, ktore zostaly
przeprowadzone przed wejsciem w zycle klauzuli GAAR ale dla ktdrych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. W Lkonsekwencji ustalenie
zobowiazati podatkowych, aktywow oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku
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dochodowego moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczacego ftransakeji juz
zaistniatych, a kwoty prezentowane i wjawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie
zmieni¢ w przysziosei w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy

Wartos¢ odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy ustalana jest metods
bilansowg jako zmiana stanu pozycji bilansowych.

Glownym czynnikiem wplywajacym na powstawanie odroczonego podatku dochodowego
w Spolce sa réznice wynikajace z odmiennej klasyfikaej1 zawieranych umow leasmgu do
celow bilansowyceh 1 podatkowych. Umowy zawierane przez Spolke zgodnie z art. 3 ust. 4
UoR klasyfikowane sa jako leasing finansowy, natomiast do celéw podatkowych jako
leasing operacyjny.

Spolka tworzy rezerwe na podatek odroczony w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie
tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przyszlosei osiagniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 zobowigzama z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan beda mialy zastosowanie na moment ich rozliczenia.

Na dziefi bilansowy aktywo 1 rezerwa na odroczony podatek dochody zostaly wliczone z
zastosowaniem stawki 19%.

Aktywo i rezerwa na podatek odroczony

Aktywo, roznica miedzy wartosci bilansowa a podatlkowa: 626 883,08 1556 763,70
Srodid trwale przekazane do uzytkowania w leasing 12 741,16 142710687
finansowy
Biema rozliczenie misdzyokresowe 302 76949 8901925
Otrzymane pozyczld 40 370,69 15 991.03
Rezerwy 2861412 453846
Pozostale réznice przejSciowe 42387.61 19188.15
Rezerwa 1 469 451,20 2199 477,05
Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne 121424857 83711145
Srodld trwale oddane w najem 5317.01 3790032
Naleznosci z tytulu leasingu finansowego 17 521,93 1299 52935
Przychody przysziych okresow 0,00 0,00
Pozostale réznice przejsciowe 232 363.69 2493593
Odroczony pedatelk dochodowy — aktywo -841 568,11 -643 040,91
Altywo od straty podathoowe) 211737934 2364 21060
Odroczony podatek dochody - stan na BO 4 515 786,94 2402 995,94
Zmiana podatlu odreczonego w trakeie roku 1917 852,13 211279100
Odroczony pedatelk dochody - stan na BZ 6433 639,08 4 515 78694
Wplyw na wynik rolm obrotowego 1917 852,13 211311900

Spotka rozpoznala cala kwote aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Spotka
ocenia, ze W przyszlosci osiggnie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie powstatych réznic przejsciowych.
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33

34.

35.

36.

37.

38.

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowte, srodkéw trwalych na wlasne potrzeby,
w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowiazan zaciggnietych w celu
ich finansowania.

Spolka w trakeie roku obrotowego jako srodki trwale w budowie yymowata zakup nowych
samochodow wraz z kosztami dotyczgeymi rejestracji. Po zarejestrowaniu samochodow,
Spolka oddala je w najem, jednoczesnie dokonujac przeksiegowania ich wartosc1 na poczet
srodkow trwalych.

Spolka nie wytwarzala srodkéw frwatych w budowie we wlasnym zakresie. Nie wystapily
odsetki ani réznice kursowe, ze wzgledu na brak zobowigzan zaciagnietych w celu

finansowania srodkéw trwatych w budowie.

Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powickszyly cene nabycia towaréw lub koszt
wytworzenia produktow w roku obrotowym.

Nie wystepuja.

Kwota 1 charakter poszczegolnych pozycji przychodow lub kosztow o nadzwyczajne
warfosci lub ktore wystapily incydentalnie.

Nie wystapily.

Informacje o kosztach zwigzanych z pracani badawezymi 1 pracami rozwojowymi, ktdre
nie zostaly zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartoscl niematerialnych
1 prawnych.

Nie wystapity.

Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw 1 strat wyrazonych
w walutach obeych.

Do wyceny na dzien bilansowy aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obeych
zostaly przyjete kursy $redni NBP: (1) EUR - 4,6899, (i1) USD - 4,4018 zt. Spotka stosuje
podatkowe metody wyliczania roznic kursowych.

Informacje o charakterze 1 celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansows 1 wynik finansowy jednostki.

Nie wystepuja.

Informacje o istotnych transakejach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powiazanymi.

Brak takich transakcji.
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39. Informacje o zatrudnieniu w roku obrotowym.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2022r. wyniést 45 oséb (na 31.12.2021r. — 29 osob).
Grupa zawodowa: Pracownicy biurowi. Przecietne miesieczne zatrudnienie — 36 osob (w
2021r. - 38 osoby).

40. Wynagrodzeme lgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom
wchodzacym w sklad organdow zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych
spolek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy.

Wyplacone lub naleine wynagrodzenie brutto organdw

zarzadzajacych
— Czlonkowie Rady Nadzorczej 0,00 0,00
— Czlonkowie Zarzadu Spolla 622 400,00 485 000,00
Wynagrodzenie organéw zarzadzajacych, razem 612 400,00 485 000,00

Spotka nie posiada zobowiazan z tytulu emerytur 1 swiadczen o podobnym charakterze dla
bylych czlonkéow organdw zarzadzajacych oraz nadzoryjacych.

41. Dane o kwotach zaliczek 1 kredytow, pozyczkach 1 $wiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych, nadzorujaeych albo
administrujgeych  spolek handlowyeh (dla kazde] grupy osobno), ze wskazaniem
warunkow oprocentowania 1 termindw splaty.

Nie wystepuya.

42. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wiynaprodzenie bieglepo rewidenta

Badanie ustawowe w rozumieniu art.2 pkt.1 ustawy

o bieglvch rewidentach 30 000,00 27000,00

43 Informacja o przychodach 1 kosztach z tytulu bledéw popelnionych w latach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapital wlasny z podaniem ich kwot 1 rodzaju.

Nie wystepuya.
44 Transakeje z jednostkani powigzanymi.
Podmiotami powigzanymi w stosunku do Spolki sa:
— VEHIS FIN1 Sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, ul. Korfantego 141,
— VEHIS Ubezpieczenia Sp. z 0.0, z siedzibg w Katowicach, ul. Korfantego 141.

Wartos¢ transakeji z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2022 r. w okresie objetym
sprawozdaniem zostaly zaprezentowane w ponizszych tabelach.

[
[
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Transakcje z VEHIS Finl Sp. z o.0.

W 2022 roku wspolpraca pomiedzy spolkami obejmowala:

— VEHIS na rzecz VEHIS Finl:

o obsluga przedsiebiorstwa, portfela uméw oraz dystrybucja produktow,

o podnajem powierzehm biurowey,

o krotkoterminowe pozyczki do 12 miesiecy.

— WEHIS Finl na rzecz VEHIS:

0 krétkoterminowe pozyezki do 12 miesiecy.

Bilans 2022 2021

Aldvwa 1987 179.20 1939 756.18
a) naleznosci krotkoterminowe 1987 179.20 1939 756.18
—z tytuhy dostaw i ushug o okresie splaty do 12 miesiecy 1987 179.20 1939 756,18
Pasywa 6204 015,78 6375 764,02
a) zebowiazania kyotkoterminowe 6204 01578 6375 764.02
—z tytuln dostaw i ushug o okresie splaty do 12 miesiecy 0,00 675 210,79
—kredyty 1 pozyezki 629401578 370055323

Rachunek zyskow i strat

a) przychody netto ze sprzedazy 10399 917,05 46276 190,53
— przychody netto ze sprzedazy produltow 6 058 804.45 365747193
— prevchody netto ze sprzedazy towardw 1 materiatow 4341 112,60 42618 718,60
b) koszty dzialalnosci operacyjnej 0,00 137812516
— pozostale koszty rodzajowe 0,00 137812516
c) pozestale przychody operacyjne 6 720,00 6 720,00
— inne przychody operacyjne 6 720,00 6 720,00
d) przychody finansowe: 0,00 0,00
— odsetki od ndzielonych pozvezek 0,00 0,00
&) koszty finansowe 258 625.02 80 696.36
— odsetki od otrzymanych pozyczek 258 625,02 80 696,36

W 2022 roku Spoétka sprzedala do spotki VEHIS FIN Sp. z o.0. srodki transportu, ktore
zostaly nastepnie przekazane do korzystama przez klientéw Spolki na podstawie umow
leasingu. Laczna wartos¢ transakeji netto (bez podatku VAT), wraz urzadzemami GPS

wyniosia 4 341 tys. zb.

Transakcje z VEHIS Ubezpieczenia Sp. z 0.0.

W 2022 roku wspolpraca pomiedzy spotkami obejmowala:

— VEHIS na rzecz VEHIS Ubezpieczenia:
o podnajem powierzehni biurowe;j,

- VEHIS Ubezpieczenia na rzecz VEHIS:
o posrednictwa w zakresie ubezpieczen przednuotow najmu lub leasmngu.
o krotkoterminowe pozyczki do 12 miesigcy.
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Bilans

Aldywa 688.80 688.80
a) naleznodei krdthoterminowe 688,80 688,80
—z tytuln dostaw i ushug o okresie splaty do 12 miesiecy 688,80 688.80
Pasywa 610 012.47 780 380,22
a) zebowiazania kydtkoterminowe 61001247 T80 38022
—z tytuln dostaw i ushug o okresie splaty do 12 miesiecy 0,00 50 035,00

— kredyty 1 pozyezki 610 012.47 73032522

Rachunek zyskow i strat
a) pozostale przychody operacyjne 6 720,00 & 720,00
—inne prychody operacyjne 6 720,00 6 720,00
b) przychody finansowe: 0,00 0.00
— odsetki od vdzielonych pozyvezek 0,00 0,00
c) koszty finansowe 117 739,00 2535929
— odsetki od otrzymanych pozyczek 117 739,00 2535929

W 2022 roku Spélka zaplacita do spolki VEHIS Ubezpieczenia Sp. z o.0. za skladki
ubezpieczeniowe przedmiotdw leasingu faczna kwote 257 tys. zl.

45. Informacje o ryzykach finansowych.

Zarzad ponosi odpowiedzialnosé¢ za ustanowienie 1 nadzér nad zarzadzamem ryzykiem
przez Spolke, w tym identyfikacje 1 analize ryzyk, na ktore Spdtka jest narazona,
okreélenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do limitow. Zasady 1 procedury zarzadzama ryzykiem podlegaja regularnym
przegladom w celu vwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych 1 zmian w dziatalnosci
Spotki.

Dzialalnosé¢ Spotki narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajace z posiadania
mstrumentow finansowych:

a) Ryzyko stopy procentowe]

Ryzyko stopy procentowe] definiowane jako ryzyko poniesienia straty na pozycjach
bilansowych 1 pozabilansowych wrazliwych na zmiany stop procentowych, w wyniku
Zzmian st-::-p procentowych na rynku. Ryzyko to wystepuje w przypadku gdy:
termin zapadalnosei aktywow o stalym oprocentowaniu jest krotszy od terminu
wymagalnosci pasywow o staly oprocentowaniu,
— pozycje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach sa wieksze od pozyceji
0 zmiennym oprocentowaniu w pasywach,
— termin zapadalnosci aktywow o stalym oprocentowaniu jest dluzszy od terminu
wymagalnosci pasywow o stalym oprocentowaniu,
— pozycje o zmiennym oprocentowaniu w aktywach sa mniejsze od pozyeji
0 zmiennym oprocentowaniu w pasywach.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe] jest ograniczanie ewentualnych strat z
tytulu zmian rynkowych stép procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez
odpowiednie ksztaltowanie struktury pozyej1 bilansowych 1 pozabilansowych.
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Spolka realizuje powyzszy cel poprzez zapewnienie dopasowania ferminéw zapadalnosel
aktywow 1 pasywow o stalym oprocentowaniu oraz dopasowaniun warunkow 1 termindw
zmiennosci stop procentowych dla aktywow 1 pasywow o zmienne] stopie procentowe;

Ryzyko stopy procentowse] zabezpieczane jest poprzez dazemie do dopasowywama
termméw przeszacowania aktywow finansowych do zobowigzan finansowyeh. Aktywa
finansowe o zmienne] stopie procentowe] (stopa bazowa, marza) co do zasady
zabezpieczane sa zobowigzaniami finansowanymi o podobnej zmiennosci stop
procentowych (stopa bazowa, marza).

b) Ryzvko utraty wartosci aktvwow finansowvych (rvzyvko kredvtowe

Ryzyko utraty wartosci aktywow finansowych (rvzyko kredytowe) to ryzyko wystapienia
sytuacji, w ktore] kontrahent, czesciowo badz w calosci, nie ureguluje zobowigzan w
umoéwionym terminie przewidzianym w chwili zawarcia transakeji albo w odrebnej
umowie.

Zarzadzanie ryzykiem utraty wartosci aktywow finansowych obejmuje:
— comiesieczny monitoring ryzyka,
— kalkulacje odpiséw aktualizujacych,
— ustanowienie zabezpieczenia ryzyka.

Spolka dokonuje comuesiecznego przegladu portfela, monitorwyjac 1 identyfikujac
ekspozycje zagrozone indywidulang utrata wartosci. Spolka dzieli portfel aktywow
finansowych na koszyki wyrazajace poziom aktualnego ryzyka :
— koszyk 1 (stage 1): ekspozycja, dla ktorych Spolka nie zaraportowala zdarzenia
default oraz nie wzrosto znaczaco ryzyko kredytowe.
—  koszyk 2 (stage 2): ekspozycja, dla ktérych Spétka nie zaraportowala zdarzenia
default natomiast znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe.
— koszyk 3 (stage 3): ekspozycja, dla ktore) Spotka zaraportowala zdarzenie
default.

W celu zakwalifikowania ekspozycji do wlasciwego poziomu ryzyka przyjmuje sie
przestanki yjmowane na poziomie klienta.

W przypadku koszyka 1 oraz koszyka 2 odpis aktualizujacy wyliczany jest w oparciu
o oczekiwang strate kredytowa (ECL). Dla koszyka 3 wyliczany jest odpis stanowiacy
kwote szacowane] utraty wartoser.

¢) Ryzyko kursowe

Spolka dokonuje okazjonalni transakeji w walutach obeych - zakup towardw 1 uslug na
potrzeby biezacej dzialalnosei. Aktywa w walutach obeych obejmuja wylacznie rachunki
bankowe prowadzone w celu realizacji powyzszych zakupdw. Spdtka nie posiada
zobowiazan wyrazonych w walutach obeych. Zakres transakeji oraz poziom posiadanych
aktywow w walutach obeych nie generuje dla Spoto ryzyka kursowego.

d) Ryzvko plynnosci

Ryzyko plynnosci definiowane jest jako ryzyko braku mozliwosc: terminowego
wywigzania sie z zobowijzan w wyniku braku plynnych srodkéw (niewykonywania

36
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zobowiazan w wyniku niedopasowania przeplywow finansowych). Ryzyko
niedopasowania wynika z rozbieznos$ci w wysokosei 1 w czasie przeplywoéw finansowych
wynikajgeych z zapadalnosel aktywow

1 wymagalnosci zobowigzan.

Sytuacja braku plynnosc: moze wynikad z niewlasciwey struktury aktywow 1 zobowigzan,
nieotrzymania platnosct od kontrahentéw, wstrzymania finasowania przez instytucje
finansowe lub innych wydarzen na rynku.

Celem zarzadzamia ryzykiem plynnosei jest zapewnienie niezbednej wysokoscl srodkow
finansowych koniecznych do wywiazywania sie z biezacych 1 przyszlych (rowniez
potencjalnych) zobowigzan z uwzglednieniem charakteru prowadzone] dziatalnosei oraz
potrzeb mogacych sie pojawié w wyniku zmian otoczema rynkowego poprzez
odpowiednie ksztatltowanie struktury bilansu oraz zobowigzan pozabilansowych.

W ramach zarzadzania ryzykiem plynnosci Spolka zarzadza réwniez ryzykiem
finansowania, ktére uwzglednia ryzyko utraty posiadanych $rodkéw finansowania oraz
braku mozliwosci odnowienia wymagalnych zrodel finansowania lub utraty dostepu do
nowych zrodel. Spoélka dazy do utrzymywania odpowiedniego poziomu nadwyzki
pltynnosci poprzez utrzymywanie stabilnych Zrodel finansowania skorelowanych z
posiadana ekspozycja aktywow.

e) Ryzyko wartosci rezydualnej

Ryzyko wartosci rezydualne] dotyczy ryzyka utraty wartosci aktywow oddanych do
uzywania na podstawie umoéw najmu krotkoterminowego.

Przy zarzadzaniu ryzykiem wartosci rezydualne] wykorzystywana jest krzywa spadku
wartoscl przedmiotu pozwalajaca na prognozowanie niedoszacowania wartoscl pojazdu
przyjetego podczas kalkulacji umowy oraz zdarzen nastepujacych podczas funkcjonowania
Umowy.

W procesie zarzadzania ryzykiem wykorzystywany jest proces monitoringu, polegajacy na:
— analizie krzywych spadku wartosci otrzymanych od zewnetrznych dostawcow
(benchmarki),
— analizie informacy1 pozyskanych w procesie obstugi umowy (szkody komunikacyjne/
opozZnienia w splacie/ zarejestrowanie odezytu licznika),
— analizie skutkéw wprowadzane] legislacji wplywajace] na obnizenie wartosci
okreslonego segmentu pojazdow.

Wynikiem prowadzonego monitoringu jest badanie aktywow pod katem wjawnienia przestanek
ufraty wartosci, do ktérych zaliczane sa:

— ryzyko utraty wartosei przedmiotu wynikajacego ze szkody komunikacyjnej,

— utrata przedmiotu w wyniku kradziezy,

— wawnienie mformacji o nadmiernym zuzyem przedmiotu.

Dla aktywow, dla ktorych ujawniono przestanki utraty wartosci, przeprowadzany jest test
utraty wartoselr w ramach oceny indywidulane;. W przypadku ujawnienia utraty wartosc:
aktywa Spolka odpisuje wartos¢ w rozmicy pomiedzy wartoscia poniesionych kosztow, a
szacowanymi wplywami.
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46. Wykaz spolek w ktorych jednostka posiada co najmmiej 20% udzialow w kapitale lub
ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spotki

VEHIS UBEZFPICZENIA Sp. z o.0. 6 060,00 100% 6 060,00
WVEHIS PARTNER Sp. z .o 5 000,00 100% 5 000,00

Spolka VEHIS PARTNER Sp. z o.0. nie prowadzila w 2022 roku dzialalnosci operacyjnej.
47. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka nalezy do grupy kapitalowe; NUWO S.4 rl Jednostka dominujaca te] grupy
kapitatowe] jest NUWO S.arl zsiedzibg w Luksemburgn.

Spolka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego korzystajac ze
zwolnienia okreslonego w art. art. 56 ust.2 UoR.. Spolka objeta jest konsolidacja przez
NUWO S.arl zsiedziba w Luksemburgu, posiadajacg 100% udzialéw w Spolce.

Spolka posiada 100% udziatéw w spolce VEHIS Ubezpieczenia Sp. z o.0. oraz VEHIS
Partner Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Korfantego 141. Spotka uwzglednila w
wynikach finansowych za rok obrotowy wycene spolki VEHIS Ubezpieczenia metoda
praw wlasnosci.

Dane finansowe spolki VEHIS Partner s nieistotne z punktu widzenia prezentowanych
danych finansowych — spétka ta nie prowadzi dzialalnosci operacyjnej.

48. Informacje o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosei.

Nie wystepujg istotne przestanki swiadezace o mozliwoscl zaprzestania dzialalnosei lub jej
ograniczenia w stopniu znaczacym. Spélka od poczatku swojej] dziatalnosci operacyjne
wdraza nowatorski model dostarczania klientom kompleksowe] ustugi umozliwienia
klientom uzytkowania samochodow. Perspektywy rozwoju Spotki sg uzaleznione gléwnie
od efektywnosci procesu akwizycji nowych klientdw oraz sprawnosci w pozyskiwaniu
finansowania zewnetrznego.

49. Wplyw na dziatalnos¢ Spétki kryzysu wywolanego pandemia COVID-19 oraz wojna w
Ukrainie

Trwajaca pandemia COVID-19 oraz wojna w Ukrainie, ktdra wybuchla w 24 lutego 2022
r., skutkowaly pogorszemem sie sytuacji makroekonomiczne] na swiecie oraz w Polsce.
Najbardzie] widocznym przejawem kryzysu w 2022 roku byly wzrost kosztow energni oraz
wysoka mflacja. Europejskie banki centralne, w tym Rada Polityki Pienieznej, w ciagu
2022 roku wielokrotnie podejmowaly decyzje o podniesieniu stoép procentowych w celu
walk: z inflacja. Wzrost stép procentowych oraz wysoki poziom mnflacpn wplywajq na
zwiekszenie kosztow finansowania zewnetrznego.

Spolka scisle wspélpracuje ze spolka VEHIS FIN1 sp. z o.0. w zakresie dystrybucji
produktéw finansowych Pogorszenie sytuacji makroekonomiczne] oraz ograniczony
dostep spolki VEHIS FIN1 do finansowania mial negatywny wplyw na akwizycje
produktéw oferowanych przez Spotke w pierwszym polroczu 2022 roku. W drugim

38
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potroczu 2022 r. dzieki pozyskamiu przez Grupe VEHIS finansowania w formie
sekurytyzacji na kwote PLN 1,3 mld z! sprzedaz produktéw istotnie wzrosla.

Kryzys nie mial w 2022r. istotnego wplywu na biezgce regulowanie naleznosci przez
klientow Spolki. Obsluga zobowiazan przez klientow realizowana jest zgodnie z
oczekiwaniami Spotki.

50. Inne istotne informacje mogace wplynaé na ocene sytuacji majatkowe], finansowej oraz
wynik finansowy jednostki.

Nie wystapity

51. Informacja o znaczacych zdarzeniach jakie wystapily po dniun bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Dnia 28.12.2022 r. Rada Nadzorcza Spolki wyrazita zgode na polaczenie Spolki VEHIS
Ubezpieczenia Spolka z o.0. ze Spolka VEHIS Sp. z o.0.

Polaczenie spolek ma nastapié w drodze przejecia przez Spotke Przejmujgea (VEHIS Sp. z
0.0.) Spotki Przejmowane] (VEHIS Ubezpieczenia Sp. z 0.0.), W trybie okreslonym w art.
492 § 1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmwjacyg bez objecia stosownie do art. 514 § 1 KSH orazart. 516 §6 KSH wzw. z
art. 494 § 4 K.S.H. udzialéw wiasnych Spotki Przejmujace], w zamian za udzialty Spolki
Przejmujace] w Spolce Przejmowanej. W wyniku polaczenia nie dojdzie do podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spolki Przejmujacej. Zmianie ulegnie majatek Spolki Przejmujace]
o aktywa 1 pasywa przeniesione ze Spolki Przejmowane], z réwnoczesnyim unicestwieniem
aktywow w postaci praw udzialowych w Spolce Przejmowane;.

W dniu 29.12.2022 Plan Polaczenia Spolek zostal zlozony do Krajowego Rejestru
Sadowego, natomiast w dniu 04.01.2023 Plan Polaczenia Spoétek zostal opublikowany w
Mounitorze Sadowym 1 Gospodarczym. Spolka oczekuje obecnie na zwolanie
zgromadzenia wspdlnikéw kazde] z laczacych sie spolek na, ktérym zostang podjete
uchwaly o polaczeniu

W dniu 24 marca 2023 roku odbylo sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotek
VEHIS Sp. z 0.0. 1 VEHIS Ubezpieczenia Sp. z 0.0., podczas ktérego wyrazona zostala
zgoda na polaeznie spolek. Dzialalnosé operacyjna bedzie kontynuowana w ramach spotki
VEHIS Sp. z o.0.

52. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci
w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli
wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa 1 wynik finansowy
jednostki, ich przyczyny 1 spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian
w kapitale wlasnym.

Nie dotyezy.

53. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyezy.
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54. Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajq konsolidacyi.

Nie dotyczy.

55. Transakcje na warunkach innych mz rynkowe z podmiotami powiazany.

Spotka nie zawierala transakcji na innych warunkach niz rynkowe ze stronami

powigzanymi.

Sprawozdanie sklada sie z 40 kolejno ponumerowanych stron.

W imieniu Spolki VEHIS Sp. z 0.0.

Grzegorz Tracz — Prezes Zarzadu

Jan Bujak — Czlonek Zarzadu

Ireneusz Meller — Czlonek Zarzadu

Marcin Wykret — Czlonek Zarzadu

Jacek Pastawski — Czlonek Zarzadu
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7.4. Opiniairaport niezaleznego biegtego rewidenta

o GrantThornton

Sprawozdanie i Ko e s 852
niezaleznego RS

F+48 616251101

biegtego rewidenta . CrantThormton
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dila Wspolnikow VEHIS Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego VEHIS Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (Spdika) z siedziba w Katowicach, al. Wojciecha Korfantego 141, na ktdre skiada sie
wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku,
rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeptywow pienieznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowe] Spdtki na dzier 31 grudnia
2022 roku oraz jej wyniku finansowego i przephywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.\J. z 2023 roku poz. 120) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,
Zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami umowy
Spotki.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z:

« ustawsg z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 roku poz. 1302, z pozZniejszymi zmianami) (Ustawa
o biegtych rewidentach) oraz

+  Migdzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku,
Z pozZniejszymi Zmianami.

Nasza odpowiedzialnost zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spoiki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem efyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych dia

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Mamber of Grant Thomton Intemational Ld

GraniThomion Polska Prosta spodica akcy|na. Firma audytorska nr 4055,

Zarzad: Tomasz Wrdblewskl — Prezes Zarzadu, Darlusz Bednarskl — Wiceprezes Zarzadu, Jan Lelklewicz — Wiceprezes Zarzgdu.

Adres sledziby. £1-131 Poznan, ul. Abpa Anfonlego Baranlaka E3 E. NIP: 762-25-45-293, REGOMN: 302021862

Rachun=k bankowy: 31 1050 1475 0000 0001 3554 7340. S3d Rejonowy PoZnan — Nowe Miasto | Wikda w Poznaniu, VIl WydZal Gospogdancgy, nr KRS DDO1002477.
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Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami efycznymi,
kidre maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypeinilisSmy nasze inne ohowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami | Kodeksem IESBA.

Uwazamy, 7e dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic podstawe dlia
naszej opinii.

QOdpowiedzialnosc¢ Zarzqdu | Rady Nadzorcze] Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spatki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacii
majatkowej i finansowe] oraz wyniku finansowego i przeplywaw pienigznych Spotki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej pedstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze umowg Spotki. Zarzad Spatki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, kidrg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub

biedem.

Sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za oceng zdolnoéci Spotki do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dziatalnoéci oraz za przyjecie zaloZenia kontynuowania dzialalnosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechad prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowiazani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Czionkowie Rady Nadzorcze] sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe] Spotki.

QOdpowiedzialnosé biegfego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako calosé nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem oraz wydanie sprawozdania

7 badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszusiwa lub bigdu i s3 uwazane za istotne, jeZeli mozna
racjonalnie oczekiwac, Ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynat na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszle] rentownosci Spdiki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad | zachowujemy zawodowy scepiycyzm, a takze:

+ identyfikujemy | oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podsiawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego zniekszialcenia wynikajacego
Z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z biedu, poniewaZ oszustwo moze byt zwiazane ze
zmowa, falszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w bigd lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

+ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrzne| stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktore s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyraZenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

% Grant Thomton. Wszystkie prawa zasirzefone 2
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+ oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

« oceniamy odpowiedniost przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnost zwiazana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére moga podawad w znaczaca watpliwost zdolnosé Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas
Zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na zwiazane z tym ujawnienia
w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jeZeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegiego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg
spowodowat, Ze Spotka nie bedzie kontynuowaé dziatalnosci;

* oceniamy ogadlng prezentacje, strukture i zawartost rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorcze] informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skiada sie sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2022 roku. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spdlki. Ponadto Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej Spolki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spefnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci i nie wyrazamy
0 nim Zadnej formy zapewnienia wynikajace] z KSB. W zwiazku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego naszym cbowiazkiem jest zapoznanie sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i podczas
wykonywania tego, rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone
Zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowyrm.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnesci zostalo sporzadzone zgodnie Z majacymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
Zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, osdwiadczamy, iZ w Swietle wiedzy
0 Spotce i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych zniekszialcen.

Signed by /

Podpisano przez:

Renata Art-
Renata Art-Franke Franke

Date | Data:
2023-04-28 20:33

Biegla Rewident nr 10320

Kluczowa biegia rewident przeprowadzajgca badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spdtka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 28 kwietnia 2023 roku.
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7.5. Niezbadane sprawozdanie finansowe Poreczyciela za rok obrotowy 2023

BMVEHIS

VEHIS Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe (niezaudytowane)
za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

Katowice, 27.03.2024 1.
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NOTA WSTEPNA

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktykq stosowang przez
jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow
Ustawy o rachunkowosc1 1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawcezymi.

]

Sprawozdanie obejmuje bilans, rachunek zyskow 1 strat, rachunek przeplywdw pienieznych
oraz zestawienie zmian w kapitatach wlasnych.

3. Sprawozdanie finansowe jest w trakeie badania przez bieglego rewidenta, a ostateczne dane
moga réznié sie od zaprezentowanych ponizej

4. Dane finansowe obejmuje okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r Dane porownawcze
obejmujg okres od 01.01.2022r do 31.12.2022 1.

W dniu 31 lipea 2023 r. Spotka polaczyla sie ze spolkq VEHIS Ubezpieczenia Sp. z 0.0.
Polaczenie spolek zostalo rozliczone metoda faczema udzialéw zgodnie z art. 44¢ ustawy o
rachunkowosci. Dane porownawcze zaprezentowane zostaly po przeksztalceniu 1 prezentuja
faczne dane polgczonych spolek.

5. Czas trwama Spolki jest nieoznaczony. Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone
przy zalozeniun kontynuowania dziatalnosci gospcdarczel przez Spotke w dajace] sie
przewidzie¢ przyszlosci, tj. w okresie co najmnie; 12 miesiecy od dnia sporzadzema
sprawozdania finansowego. Zgodnie z wiedza Zarzadu Spélki nie istnieja okolicznosci
wskazjace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

6. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposob ciagly 1 sa one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

VEHIS sp. z 0.0
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 1. do 31.12.2023 1. 3
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II. BILANS

Wartoi¢ na dzien ~ Wartosc na dzien

31.12.2023 JL12.2022
A, Aktywa trwale 14921 419,67 231191293,72
L Wartoici niematerialne i prawne 17 869 780,37 16129 520,04
1. Inne wartosci niematenialne i pravwne 17 681 603.87 16129 520,04
2. Zaliczki na wartosci niematenialne i prawne 188 183,50 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 873 624.06 445 747,86
1. Srodki trwale 873 624.06 445747 .86
a) urzadzenia techniczne 1 maszyny 504 987,22 13473300
b) srodki transportu 144723507 174 646.83
c) imne srodki trwale 191 275,78 116 368.03
2. Srodki trwale w budowie 3263599 0,00
III. Naleinosci diugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 61 555,69 78 796,32
1. Diugoterminowe aktywa finansowe 61 535,69 7879632
a) w jednostkach powiazamych 6 060,00 6060.00
- udzialy lub akcje & 060,00 6 060,00
b) w pozostatych jednostkach 3549569 7273632
- naleznasei 2 tytube lsasingu finansowege 35 495,69 72 738,32
V. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6147 430,55 646522950
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 614743055 646522950
B. Aktvwa obrotowe 30 253 683,67 7222 061,96
L Zapasy §7503.22 2 445068,60
1. Materiaty 0.00 48 745,00
2. Towary 0.02 2296 323,60
3. Zaliczki na dostawy 1 ushig 87350320 100 000,00
IL. Naleinosci krétkoterminowe 38 501 755,62 3 305 201,70
1. Malemosci od jednostek powiazamych 20953 097,98 2445461.81
a) z tytubu dostaw 1 ushugz, o okresie splaty: 20953 097,98 2445 461,81
- do 12 miesigcy 29953 097,98 2445 461,81
b) irme 0.00 0,00
2. Maleimosci od pozostatych jednostek 8343 637.64 859739.89
a) z tytulu dostaw 1 ushug, o okresie splaty: 702172142 393 490,04
- do 12 miesiecy 702172142 Je3 49004
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spoleczirych i zdrowotnych oraz imnych tytudow 114027664 102 926,65

publicznoprawnych

c) imme 386 639,58 16332320
IIL. Tnwestycje krotkoterminowe 150 130,21 765 050,58
1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 15013021 763 030,58
a)w jednostkach powiazanych 0,00 5000.00
- udzielone pozyczki 000 3 000,00
b) w pozostatych jednostkach 3154514 7888451
- naleznoict  tytuhr leasingu finansowego 3154514 78 534,51
c) érodki pienieme i inne aktywa pienieime 118 583,07 681 166.07
- irodki pieniezne w kasie { na rachunkach 118 385,07 681 166,07
- inne Srodd pienieine 0.00 0,00
IV, Krotkoterminowe rozliczenin micdzvolresowe 514 194,62 706 741,08

VEHIS sp. zo.o.
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 .01.2023 r. do 31.12.2023 1. il
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cxn Nota Wartoi¢ na Wartos¢ na

PASYIWA nr dzied 3L12.2023  dzied 3112.2022

A. Kapital (fundusz) wiasny 20 342 193,00 19 637 507,02

L Kapital (fimdusz) podstawowy 660 000,00 660 000,00

II. Kapital (fimdusz) zapasowy, w tym 40 648 036,40 40 648 036,40

- nadwyzka wartosei sproedazy nad wartosciq nowinalng udziatow 40 648 036,40 40 648 036,40

OT Zysk (strata) z lat ubieghych -21 670 529,38 -14 894 560 47

IV. Zysk (strata) netto 704 690,98 -6 773 939,91

B. Zohowiazania i rezerwy na zobowiazania 43 863 905,34 10 703 843,66

L Rezerwy na zobowiazania 7548 782,25 2340 784,33

1. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 272 89330 152 94925

- dhugoterminowe 76 290,62 4045762

- kvdthoterminowe 196 602,68 112 491,63

2. Pozostale rezerwy 7275 888,95 2187 835,08

- dhugoterminowe 7O7 417,22 155 983,34

- krothoterminowe 6568 471,73 2031 851,74

1. Zobowiazania diugoterminowe 53 830,12 7512616

1. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 53 830,12 7522616

a) inne zobowiazania finansowe 53 830,12 75226,16

1. Zobowiazania krotloterminowe 34 360 466,77 7539 117,67

1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 2352279326 6204 015,78

a) z tytutu dostaw 1 ushug, o ckresie wymagalnosei: 9202 977,60 0,00

- do 12 miesiecy 920297760 0,00

b) kredyty i pozyezka 14 319 815,66 6204 015,78

) inne 0,00 0,00

2. Zobowiazamia wobec pozostatych jednostek 10 837 673,51 1245 101,89

a) nne zobowiazania finansowe 23 605,45 22 600,36

b) z tytubn dostaw 1 ushug, o okresie wymagalnosci: 6110 859,71 048 221,49

- do 12 miesigcy 611085871 948 221,49

) z tytulu pedatkdw, cel, ubezpieczen spolecznych 1 zdrowotwych oraz mnych tytuddw 4684 302,49 270 388,58
publicznoprawmych

d) inne 18 903,86 3 89096

IV, Rozliczenia miedzyvolresowe 1900 526,20 748 710,50

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1900 826,20 748 720,50

- krdtkotarminowe 1500 826,20 748 720,50

VEHIS sp. z 0.0
Sprawozdanie finansowe za okres od 01 .01. 2023 r. do 31.12.2023 1. 5
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II1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota Zaokres0L01- Za okres 01.01-

nr 3L12.2023 JL1z2.2022

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 9384918553 1340018527

- od jednostek powigzanych 7391262811 10399 917,05

L Przychody netto ze sprzedazy produktiw 50 807 168.28 8 186 385,68

IL. Przychody netto ze sprzedazy towardw i ushig 33 042 017.25 5213 799,59

B. EKoszty daalalnosci operacyyney 82371 355,20 21 758 520,11

L Amortyzacja 2501 760,93 2363 113,76

I Zuzycie materialow i energii 868 689.77 370 871.99

I Ushugi obce 4527489501 10 661 064,73

IV. Podatki 1 oplaty, w tym: 266 440,40 38 668,72

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 4 620 440,26 274811997

VI Ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadczenia, wtym: 119807122 632 856.58

- emerytaine 119807122 632 836,38

VI Pozostale kosziy rodzajowe 963265894 402 821.58

VIIL Wartosc yeh towardow i materialaw 18 008 399.27 4541 002,76

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1477 829,73 -8 358 334,84

D. Pozostale przychody operacyjne 1587 108,51 603 781.11

L Zysk z tytuhu rozchodn mefinansowyeh aktywow trwatych 0,00 224453

1L Tnme przychody operacyjne 138710851 601 53658

E. Pozostate koszty operacyjne 1292 097,51 518 994,92

L Aktualizacja wartosci aktywow miefinansowych -1715041 1715041

T Tnme koszty opercyjne 1300 24792 501 844,51

F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 1772 840,73 -8 173 548,65

G. Przychody finansowe 236032 3434812

I Dywidendy 1 udzialy w zyskach. w tym 0.00 0.00

- od jednostek powiazamych 0,00 0.00

— wktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

1L Odsetki, w tynx 2 560.32 3454800

- od jednostek powiazamych 2 560,32 0.00

I Udziaty w jednestkach zalezmych wyceniane metods praw wiasnosci 0.00 0.00

H. Koszty finansowe 75293112 263 333,85

L Odsetka, w tym: 733 711,18 264 252 87

- dla jednostek powiazamych 748 838.13 258 665,58

I Akmalizacja wartosci aktywéw finansowych -11 636.66 -3 383,36

III. Inme 10 876,60 266454

L Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1022 469,93 8302 334,28

I Podatek dochodowy 317778935 -1736258.14

L. Zysk (sirata) netto (IJ-K) T04 690,98 -6 766 076,14

VEHIS sp. z 0.0

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 1. 7
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IV. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENTEZNYCH

Nota Zaokres 01.01- Za olres 01.01 -

r 31.12.2023 31.12.2022

A Przephwy srodkiw pienieinych z dzialalnosci operacyjnej

L Zysk (strata) netto 04 690,98 -6 766 076,14
I Korekty razem -3 873 366.21 6193 537.25
1. Amortyzacja 2501 760,93 236311376
2. Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy) 733 63425 100 018,34
3. Zysk (starta) z dziatalnosei imwestycyjnej 0.00 -8522.02
4. 7miana stanu rezerw 5207 997,92 1814191.01
5. 7miana stanu zapasow 2357 565,38 202572842
6. Zmiana stanu nalemoscl -35131973.92 782127688
7. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyezek 1 kredytow 18773 938,64 -1 99263781
8. 7miana stanu rezliczen miedzyokresowych 166233111 -1 87815449
9. Inne korekty 137948 000
ML Przephwy pienieine netto z dzialalnosei operacyjnej (I=I0) -3 168 675,23 -571 538,89
B. Przephwy srodkéw pienieznveh z dzatalnoscd inwestyeyjnej
L Wphywy 362052 1571920.79
1. Zhycie wartoscl niematerialnyeh 1 prawmych oraz reczowych aktywdw trwabych 0,00 658 853,65
2. Z aktywow finansowych, wtym: 362052 013 067.14
a) w jednostkach powiazamych 362052 913067.14
I Wydatki 4 669 906.46 1913 679.71
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawiych oraz reeczowych aktywow trwatych 4 669 906,46 1239679.71
2. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
- nabyeie aktywow finansowych 0,00 0,00
3. Inne wydatki inwestycyjne 0.00 674 000,00
L. Przephywy pienieine netto z dzialalnosci mwestveyjuej (IxID) -4 666 285,94 -341 758,92
C. Przephwy srodkéw pienieinyeh z dzialalnosci finansowej
L Wphywy 13 200 000,00 6 100 000,00
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emusji akeji) 1 immych mstrumentow kapitalowych oraz 0.00 0.00
doplat do kapitaht
2. Kredyty i pozyczki 13 200 000,00 &6 100 000,00
3. Emisja diuzmych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe (w tym faktoring) 0,00 0.00
I Wydatki 5937 503,60 4 536 878.25
1. Splaty kredytow 1 pozyezek 5 600 000,00 439171514
2. Plamosci zobowiazan z tytubu umdw leasmen fimansowego 14 46540 21 715,76
3. Odsetki 32303820 12344735
ML Przeplvwy pieniezne netto z dzialalnosei finansowe] (I-IT) 7 262 496,40 1563 121,75
D. Przephywy pienieine netto razem (AJI=B.IMT=C.II) ST 464,77 648 823,94
E. Bilansowa zmiana stanm srodkow plentenych, w tym -372464.77 648 323,94
F. Srodki pienieime na poczatek okresu 681 166,07 3234213
G, Srodld pienieine na keoniec olresu (F£D), w tvm 108 701,30 651 166,07
VEHIS sp. z 0.0,
Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 ¢ do 31.12.2023 1. 8
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W EKAPITALE WLASNYM

Nota ‘Wartosé na ‘Wartosé na

or  dzen 31122023  dzien 31/12/2022

L Kapital wiasny na poczatel olresu (BO) 19 637 507,02 26 413 466,93

L Kapital wlasuy na poczatel olmresu (BO), po korektach 19 637 507,02 16 413 466,93

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 660 000,00 660 000,00

1.1. Zmiana kapitatu podstawowego 0.00 0.00

a) zwiekszema 0.00 0.00

- wydanie udzialéw 0,00 0,00

1.2. Kapital podstawowy na koniec olresu 660 000,00 660 000,00

2. Kapital zapasowy na poczatek ckresu 40 648 036,40 40 648 036.40

1.1. Zmiana kapitahn zapasowego 0,00 0,00

a) zwiekszenia 0.00 0.00

- nadwyzka widadu pieniginego ponad wartoié nominaing udzialow 0,00 0,00

1.1. Kapital zapasowy na koniec olresu 40 648 036,40 40 648 036,40

3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -14 894 569 47 244581227

3.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -14 894 569 47 244581227

- korekty bledow podstawewych 0,00 0,00

3.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -14 894 569 47 B 44581227

) zwiekszenia -6 775 959,91 -6 448 75720

- preeniesienia straty ¢ lat ubieghych do pokrycia -6 773 959,91 -6 448 75720

3.3. Strata z lat ubieghvch na koniec olresu -1 67052038 14894 56047

3.4. Zysk (strata) z lat ubieghych na koniec okresu -21 67052038 -14 894 56047

4. Wynik netto 704 690,98 -6 775 959,91

a) zysk netfo 704 690,98 0.00

b) strata netto 0.00 -6 775 939,91

11 Kapital wlasny na koniec olresu (BZ) 20 342 198,00 19 637 507,02

1. Kapital wlasny, po unwzglednieniu proponowanego polayeia straty 20 342 198,00 19 637 507,02

VEHIS sp. z 0.0

Sprawozdame finansowe za okres od 01.01.2023 1. do 31.12.2023 . 9
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VIII. Zataczniki

8.1. Definicje i objasnienia skrotow

Nastepujgce terminy i skréty uzywane w niniejszym Memorandum przypisane bedg miaty opisane ponizej

znaczenie, przy czym terminy pisane w niniejszym Memorandum wielka literg, a niezdefiniowane ponizej, beda

miaty znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji:

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny,
Agent Kalkulacyjny,
Agent Emisji,

Dom Maklerski,
Michael / Strém,

Firma Inwestycyjna

Administrator

Zabezpieczen

ASO Catalyst

Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzienh Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

oznacza firme inwestycyjng Swiadczacy ustuge oferowania na rzecz Emitenta
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al.
Jerozolimskich 100, 02-305 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000712428, NIP: 525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 1.296.470,57 zt;

oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zastawu w rozumieniu art. 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym w odniesieniu do zabezpieczenia w formie
Przedmiotow Zastawow oraz funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do pozostatych zabezpieczenia, przy
czym funkcje Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac
Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827, REGON:
527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 ztotych;

oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Ewidencji
oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza kazdy dzieni, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

oznacza trzeci Dzien Roboczy przed Dniem Ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien

ztozenia zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
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Dzien  Woczesniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu

Emisja

Emitent lub Spétka

EUR lub euro

Ewidencja

Formularz Zapisu

GPW

Grupa VEHIS

KDPW lub  Krajowy
Depozyt

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny
KNF lub Komisja
Kodeks Postepowania
Cywilnego
Kodeks Cywilny
Kodeks karny
Kodeks Spotek
Handlowych

Kwota Odsetek

likwidacji Emitenta, kiedy za Dziern Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta;

oznacza dzien, o ktdrym mowa w ust. 13.2 Warunkdéw Emisji;

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkéw Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza VEHIS FIN1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach przy ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem
0000791146, NIP: 5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zakladowym w
wysokosci 385 000,00 PLN

Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej;

oznacza ewidencja 0séb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4
pkt 4) Ustawy o Obrocie;

oznacza formularz zapisu Subskrybenta na Obligacje, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Poreczyciela i Emitenta, ktdrzy tworzg kompleksowg platforme finansowo
— sprzedazowa dla rynku motoryzacyjnego

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Kodeks postepowania cywilnego

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny

oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji

obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;
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Memorandum,
Memorandum

Informacyjne

Naleznos¢ Gtéwna
Obligacje lub Obligacje
Serii D

Obligacje Transzy Senior

Obligacje Transzy

Mezzanine

Obligacje Transzy Junior

Obligatariusz

Odsetki,
Oprocentowanie
lub

Oferta Oferta

publiczna

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenie Ministra Finansow
z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinno
odpowiada¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii D;

oznacza obligacje klasy Senior (eng. ,Senior VFN”), emitowane przez SPV w
ramach Umowy o emisje obligacji klasy Senior (eng. ,Senior VFN Facility
Agreement”), zawartej pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy
m.in. SPV a Banco Santander S.A,, z ktorych srodki przeznaczone sg zasadniczo na
nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto
Receivables”), wynikajagcych z umoéw leasingu zawieranych przez Emitenta z
klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy B (eng. ,,Class B VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy B (eng. ,,Class B VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z pdz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV i Emitentem, a
od 9 maja 2024 r. pomiedzy m.in. SPV a Jefferies International Limited, z ktérych
srodki przeznaczone sg zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci
Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajacych z uméw leasingu
zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza obligacje klasy S (eng. ,Class S VFN”), emitowane przez SPV w ramach
Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej
pierwotnie 29 lipca 2022 r. (z p6Z. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z
ktorych srodki przeznaczone sg zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych
Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,Eligible Auto Receivables”), wynikajgcych z
umow leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta

oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji, a po
zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta Emisji posiadacza Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje, lub osobe wskazang
podmiotowi prowadzgacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza $wiadczenie, o ktdrym mowa w 17 niniejszych Warunkéw Emisji;

oznacza oferte publiczng Obligacji w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia
prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna
papierow wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub

oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub
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Okres Odsetkowy
Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa

Wczeéniejszego Wykupu
Poreczyciel

Prawo
restrukturyzacyjne
Prawo Upadtosciowe
Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin GPW

Rozporzadzanie WS.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej
niz 5 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujgcy zamierzat
uzyskac z tytutu ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w
okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i beda
mniejsze niz 5 000 000 euro.

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajac tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) do nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (wliczajgc
ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec inng dtugosc
ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sig
konczyt w dniu (wliczajac ten dzien), w ktérym nastgpi ptatnos¢ zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkdw Emisji

Oznacza Vehis sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdin. zm.);

oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
odpowiada¢ memorandum

szczegétowych  warunkow,

informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

jakim  powinno
ozhacza rozporzadzenie parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na

rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;
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SPV

Stopa Procentowa
Subskrybent

Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Zgromadzenie
Obligatariuszy

Ztoty, PLN, zt,

Zadanie Woczesniejszego

Wykupu

oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w
Dublinie (Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Dockland Central, Guild
Street, North Dock, Dublin 1, DO1 YE64, o numerze rejestrowym: 707030
oznacza dla danego Okresu Odsetkowego Stope Bazowa powiekszong o Marze
oznacza podmiot, ktdry ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci

oznacza czes¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego
dokumentu;

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
47 Ustawy o Obligacjach;

prawny Srodek pfatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

oznacza pisemne ztozone Emitentowi

zadanie wykupu Obligacji przez

Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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8.2. Informacja aktualna z Krajowego Rejestru Sqdowego Emitenta

Emitent

Strona1z9

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.05.2024 godz. 09:05:56
Numer KRS: 0000791146

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

18.06.2019

Ostatni wpis | Numer wpisu

30 Data dokonania wpisu 06.12.2023

Sygnatura akt

KAVIII N5-REJ.KRS/32687/23/155

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIl WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 383665390, NIP: 5272896510

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

VEHIS FIN1 SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spolki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji [MIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, wo. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

2.Adres

ul. ALEJA WOJCIECHA KORFANTEGO, nr 141, lok. -—, miejsc. KATOWICE, kod 40-154, poczta
KATOWICE, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4 Adres strony internetowe]

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONAODPOWiEDZIAlNOéCIA ODDZIAE W LUBLINIE
2.5iedziba kraj POLSKA, waj. LUBELSKIE, powiat LUBLIN, gmina LUBLIN, miejsc. LUBLIN
3.Adres ul. STANISEAWA LESZCZYNSKIEGO, nr 18, lok. 1, miejsc. LUBLIN, kod 20-069, poczta LUBLIN, kraj

POLSKA

2 1.Firma oddzialu

VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE

2.5iedziba

kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc.
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SZCZECIN
3 Adres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lok. —, miejsc. SZCZECIN, kod 71-084, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W WARSZAWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3.Adres ul. WOLSKA, nr 88, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kra] POLSKA
4 1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W GDANSKU
2 Siedziba kra] POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSK, gmina GDANSK, miejsc. GDANSK
3.Adres ul. AL. GRUNWALDZKA, nr 212, lok. —, miejsc. GDANSK, kod 80-266, poczta GDANSK, kraj
POLSKA
5 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL BIAEYMSTOKU
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc. BIALYSTOK
3 Adres ul. TOWAROWA, nr 28, lok. 137, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-007, poczta BIAEYSTOK, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIWICACH
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE
3.Adres ul. PIONIERGOW, nr 8, lok. -—, miejsc. GLIWICE, kod 44-117, poczta GLIWICE, kraj POLSKA
7 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OLSZTYNIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYN, migjsc. OLSZTYN
3 Adres ul. TOWAROWA, nr 9 F, lok. 49, miejsc. OLSZTYN, kod 10-416, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA
8 1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SUWAEKACH
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat SUWALKI, gmina SUWAEKI, miejsc. SUWALKI
3.Adres ul. UTRATA, nr 1 B, lok. -, miejsc. SUWALKI, kod 16-400, poczta SUWALKI, kraj POLSKA
g 1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KIELCACH
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, migjsc. KIELCE
3.Adres ul. ZAGORSKA, nr 10, lok. —, miejse. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kraj POLSKA
10 |1.Firma oddzialu VEHIS FIN1 SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W ZIELONE] GORZE
2 Siedziba kra] POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc. ZIELONA
GORA
3 Adres ul. ALFREDA NOBLA, nr 11, lok. —, miejsc. ZIELONA GORA, kod 65-012, poczta ZIELONA GORA,
kra] POLSKA
11  |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W TORUNIU
2 Siedziba kra] POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TORUN, gmina TORUN, misjsc. TORUN
3.Adres ul. LUBICKA, nr 33, lok, —, migjsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
12 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OPOLU
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE
3.Adres ul. WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, lok. -—, miejsc. OPOLE, kod 45-065, poczta OPOLE, kraj
POLSKA
13 |1.Firma oddzialu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SWIDNICY
2 Siedziba kraj POLSKA, waj. DOLNOSLASKIE, powiat SWIDNICK], gmina SWIDNICA, migjsc. SWIDNICA
3 Adres ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, miejsc. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA
14 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W GNIEZNIE
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2 Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat GNIEZNIENSKI, gmina GNIEZNO, migjsc. GNIEZNG
3 Adres ul. PALUCKA, nr 11, lok. —, miejsc. GNIEZND, kod 62-200, poczta GNIEZNG, kraj POLSKA
15 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W £0DZI
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat EODZ, gmina £ODZ, miejsc. ODZ
3.Adres ul. EAKOWA, nr 78, lok. —, miejsc. kODZ, kod 90-562, poczta £0DZ, kraj POLSKA
16 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDYNI
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYNIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA
3 Adres ul. BENISLAWSKIEGO, nr 8, lok. L2, miejsc. GDYNIA, kod 81-173, paczta GDYMIA, kraj POLSKA
17 |1.Firma oddziatu VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GORZOWIE
WIELKOPOLSKIM
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat GORZOW WIELKOPOLSKI, gmina GORZOW WIELKOPOLSKI,
migjsc. GORZOW WIELKOPOLSKI
3 Adres ul. ELZBIETY ZAWACKIE], nr 3, lok. -—, miejsc. GORZOW WIELKOPOLSKI, kod 66-400, poczta
GORZOW WIELKOPOLSKI, kraj POLSKA
18 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KOSZALINIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat KDSZALIN, gmina KOSZALIN, misjsc.
KOSZALIN
3 Adres ul. KONSTYTUCH 3 MAJA, nir 7, lok. —, miejsc. KOSZALIN, kod 75-820, poczta KOSZALIN, kraj
POLSKA
19 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KRAKOWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. PROFESORA MICHALA BOBRZYNSKIEGO, nr 12, lok. 11, miejsc. KRAKOW, kod 30-348, poczta
KRAKOW, kra] POLSKA
20 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RZESZOWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, misjsc. RZESZOW
3.Adres ul. IGNACEGO PADEREWSKIEGO, nr 124, lok. 202, miejsc. RZESZOW, kod 35-328, poczta
RZESZOW, kraj POLSKA
21 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL WE WROCEAWIU
2 Siedziba kraj POLSKA, waoj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, misjsc. WROCEAW
3 Adres ul. MARSZ. JOZEFA PILSUDSKIEGO, nir 69, lok. -—, miejsc. WROCEAW, kod 50-019, poczta
WROCEAW, kraj POLSKA
57  |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc.
SZCZECIN
3 Adres ul. STORRADY - SWIETOSEAWY, nir 1C, lok. 4, miejsc. SZCZECIN, kod 71-602, poczta SZCZECIN,
kraj POLSKA
53 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W WARSZAWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3 Adres ul. POLCZYNSKA, nr 314, lok. -—-, miejsc. WARSZAWA, kod 01-377, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
24 |1.Firma oddziatu VEHIS FINT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W POZNANIU

2.5iedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN

3.Adres

ul. KOPANINA, nr 304, lok. —, migjsc. POZNAN, kod 60-105, poczta POZNAN, kraj POLSKA
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25 | 1.Firma oddziatu

VEHIS FINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KALISZU

2 Siedziba

kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISZ

3.Adres

ul. POLNA, nr 32, lok. 6C, miejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj POLSKA

26 1.Firma oddzialu

VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BYDGOSZCZY

2.5iedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ
3.Adres ul. GRUDZIADZKA, nr 3G, lok. -—, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-130, poczta BYDGOSZCZ, kraj

POLSKA

27  |1.Firma oddzialu

VEHIS FINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDANSKU

2 Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDANSK, gmina GDANSK, miejsc. GDANSK

3.Adres

ul. PIASTOWSKA, nr 11, lok. 214, miejsc. GDANSK, kod 80-332, poczta GDANSK, kraj POLSKA

28 1.Firma oddziatu

VEHIS FINT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W ELBLAGU

2 .Siedziba

kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat ELBLAG, gmina ELBLAG, miejsc. ELBLAG

3.Adres

ul. 1 MAJA, nr 45, lok. —, miejsc. ELBLAG, kod 82-200, poczta ELBLAG, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spolki

1 21.05.2019 R., ZASTEPCA NOTARIALNY EMILIA SZCZYPINSKA ZASTEPCA NOTARIUSZA
MAGDALENY WITKOWSKIE], KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, REP.A NR 2775/2019

2 18.09.2019 R, REP. A NR 6551/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA-POPIELARCZYK,
KANCELARIA NOTARIALNA EWELINA WACHOWSKA-GIERS, HANMA WACHOWSKA-
POPIELARCZYK, UL. POSTEPU 14B, 02-677 WARSZAWA, UCHYLENIE TEKSTU UMOWY W
CALOSCI | UCHWALENIE NOWEGD

3 20.11.2019R., REPERTORIUM A NR 212072019, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. SOKOLOWSKIE] 9 LOK. U 386

ZMIENIONO: § 2 UMOWY SPOEKI

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.03.2020R., REPERTORIUM A NR 625/2020, NOTARIUSZ SYLWIA
RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA UL SOKOLOWSKA 8 LOK.U 36 W
WARSZAWIE

ZMIANA 58 UMOWY SPOLKI

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.05.2020R. REP.A NR 1007/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA ULSOKOEOWSKA 9 LOK. U 36 W WARSZAWIE
SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 21.07.2020R. REP.A NR 1530/2020,
NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA
ULSOKOEOWSKA 9 LOK.U 36 W WARSZAWIE

- ZMIANA PAR.B UMOWY SPORKI

5] 28.07.2020R. REP.A NR 1598/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA SYLWIA RABINSKA ULSOKOEOWSKA 9 LOK.U 36 W WARSZAWIE
- ZMIANA PAR.B UMOWY SPORKI

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spatki

3. Wspalnik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub

dod ek
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tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do chehriores
udziatow w zysku?

Rubryka 6 - Sposab powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspolnikéw

1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma NUWO S.AR.L

2.lmiona ok

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4 Mumer KRS TR

5.Posiadane przez wspalnika udzialy |7 700 UDZIALOW O LACZMNE] WARTOSCI 385 000,002t

6.Czy wspalnik posiada catose TAK
udzialow spétki?

Rubryka 8 - Kapitat spatki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 385 000,00 Z&

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu

2.5posob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEK] UPRAWNIONY JEST JEDYNY CZEONEK
ZARZADU- W PRZYPADKL , W KTORYM ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY. W PRZYPADKU ZARZADU
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WIELOOSOBOWEGD DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIONYCH JEST
DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIAEAJACYCH LACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY
LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TRACZ

2.Imigna GRZEGORZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 67050502678, —---—
urodzenia

4.Mumer KRS R

5.Funkcja w organie reprezentujacym (PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzgdu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  |---—

1.Mazwisko / Nazwa lub Firma WYKRET

2.Imigna MARCIN MARIUSZ
3.Nurner PESEL/REGON lub data 70092302157, ——
urodzenia

4.Mumer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZEOMEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona s

T.Nazwisko / Nazwa lub Firma BUJAK

2 Imiona AN

3.Nurner PESEL/REGON lub data 68050608173, —-—
urodzenia

4.Nurner KRS e

5.Funkcja w arganie reprezentujacym | CZEOMEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad MIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona  [---—

1.Mazwisko / Nazwa lub Firma MELLER

2.Imiona IRENEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 71100905131, —
urodzenia

4.Nurner KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZLOMNEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad MIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sklad organu
1 1.Nazwisko PRONCZUK
2.miona DARIUSZ
3.Numer PESEL |ub data urodzenia  |61101402294, ——
2 1.Nazwisko LACH
2.miona PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |91061701232, ——
3 1.Nazwisko SCHABOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 82021808004, —
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajace] dzistalnosd |1 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC

przedsiebiorcy

GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA

2.Przedmiot pozostale] dziatalnosci
przedsiebiorcy

1 41,10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

2 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH |
NIEMIESZKALNYCH

3 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYEKOWE]
LUB INTERNET

4 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

3 G4, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

6 68, 10, Z, KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

7 &8, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

8 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

9 70,10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokurmentu Nr kolejny w  |Data zezenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o Zlozeniu 1 07.10.2020 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
SHGE S0 Wionrdania 2 01.10.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
3 23.09.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 15.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
2 Wzmianka o zlozeniu opinii |1 ok ak 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
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recznego sprawozdania 2 wran 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
finansowego

3 kskok 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
3:Wzmianka o ziozeniu 1 kakok DD 21.05.2019 DO 31.12.2019
hichwidy Ius postonawient: O |5 - 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego |3 wran 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

4 Axana 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
4 Wzmianka o Ziozeniu 1 kwaik 0D 21.05.2019 DO 31.12.2019
sprawozdania z dzialalnosci
A T 9 P 0D 01.01.2020 DO 31,12.2020
podmiatu

3 wnank 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

4 wwank OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien koriczacy pierwszy rok obrotowy, (31.12.2019
za ktory nalezy ztozyc sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogltoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakg, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5
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Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.05.2024

adres strony internetowe], na ktare] sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 09.05.2024 godz. 09:07:42
Numer KRS: 0000778463
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZE DSIEBIDRCOW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sqgdowym |27.03.2019
Ostatni wpis | Numer wpisu 32 Data dokonania wpisu 16.10.2023
Sygnatura akt KAV MS-RE).KRS/20442/23/154
Oznaczenie sadu SAD REJOMOWY KATOWICE - WSCHOD W KATOWICACH, VIl WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGOD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Mumer REGON/MIP REGON: 382931136, NIP: 1132995753
3.Firma, pod ktorg spotka dziata VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji =~ |-
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kra] POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE
2Adres ul. ALEJA WOJCIECHA KORFANTEGO, nr 141, lok. -—, miejsc. KATOWICE, kod 40-154, poczta
KATOWICE, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej s
4 Adres strony internetowej ——
Rubryka 3 - Oddziaty
1 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W ZIELONE] GORZE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LUBUSKIE, powiat ZIELONA GORA, gmina ZIELONA GORA, miejsc. ZIELONA
GORA
3.Adres ul. ALFREDA NOBLA, nr 11, lok. —, migjsc. ZIELONA GORA, kod 65-012, poczta ZIELONA GORA,

kraj POLSKA

2 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W TORUNIU
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2 Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat TORUN, gmina TORUN, misjsc. TORUN
3 Adres ul. LUBICKA, nr 33, lok. -, miejsc. TORUN, kod 87-100, poczta TORUN, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SZCZECINIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, mizjsc.
SZCZECIN
3.Adres ul. ZIELONOGORSKA, nr 36, lok. —, miejsc. SZCZECIN, kod 71-084, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA
4 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W WARSZAWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
3 Adres ul. WOLSKA, nr 88, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 01-141, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
5 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W RZESZOWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, miejsc. RZESZOW
3 Adres ul. JANA MATEJKI, nr 6, lok. 2, miejsc. RZESZOW, kod 35-064, poczta RZESZOW, kraj POLSKA
6 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KIELCACH
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. SWIETOKRZYSKIE, powiat KIELCE, gmina KIELCE, miejsc. KIELCE
3.Adres ul. ZAGORSKA, nr 10, lok. —, miejsc. KIELCE, kod 25-355, poczta KIELCE, kraj POLSKA
7 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAE W POZNANIU
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNAN, gmina POZNAN, miejsc. POZNAN
3 Adres ul. WAGROWSKA, nr 6, lok. —, miejsc. POZNAN, kod 61-369, poczta POZNAN, kraj POLSKA
8 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GLIWICACH
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE
3 Adres ul. PIONIEROW, nr 8, lok. -—, miejsc. GLIWICE, kod 44-117, poczta GLIWICE, kraj POLSKA
9 1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OPOLU
2 Siedziba kra] POLSKA, woj. OPOLSKIE, powiat OPOLE, gmina OPOLE, miejsc. OPOLE
3.Adres ul. WEADYSEAWA REYMONTA, nr 16, lok. -—, miejsc. OPOLE, kod 45-065, poczta OPOLE, kraj
POLSKA
10 |1.Firma addziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SWIDNICY
2 Siedziba kraj POLSKA, waj. DOLNOSLASKIE, powiat SWIDNICK], gmina SWIDNICA, migjsc. SWIDNICA
3 Adres ul. GDYNSKA, nr 25, lok. 54, miejsc. SWIDNICA, kod 58-100, poczta SWIDNICA, kraj POLSKA
11 |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W OLSZTYNIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. WARMINSKO-MAZURSKIE, powiat OLSZTYN, gmina OLSZTYN, miejsc. OLSZTYN
3.Adres ul. TOWAROWA, nr 9 F, lok. 49, miejsc. OLSZTYN, kod 10-416, poczta OLSZTYN, kraj POLSKA
12  |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W SUWAEKACH
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat SUWALKI, gmina SUWARKI, migjsc. SUWALKI
3.Adres ul. UTRATA, nr 1B, lok. ——, miejsc. SUWALKI, kod 16-400, poczta SUWALKI, kraj POLSKA
13  |1.Firma oddzialu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KRAKOWIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3 Adres ul. STEFANA ROGOZINSKIEGO, nr 6, lok. U 12, miejsc. KRAKOW, kod 31-558, poczta KRAKOW,
kraj POLSKA
14  |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL WE WROCEAWIU
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2 Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, migjsc. WROCEAW
3 Adres ul. STANISEAWA LESZCZYNSKIEGO, nr 4, lok. 29, miejsc. WROCEAW, kod 50-078, poczta

WROCEAW, kra] POLSKA

15  |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W KALISZU
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat KALISZ, gmina KALISZ, miejsc. KALISZ
3 Adres ul. POLNA, nr 63, lok. -—, miejsc. KALISZ, kod 62-800, poczta KALISZ, kraj POLSKA
16 |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GNIEZNIE
2 Siedziba kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat GNIEZNIENSKI, gmina GNIEZNO, miejsc. GNIEZNO
3 Adres ul. PAEUCKA, nr 11, lok. —, miejsc. GNIEZNO, kod 62-200, poczta GNIEZNG, kraj POLSKA
17  |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BYDGOSZCZY
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSZCZ, gmina BYDGOSZCZ, miejsc.
BYDGOSZCZ
3 Adres ul. KS.JOZEFA SCHULZA, nr 7, lok. —, miejsc. BYDGOSZCZ, kod 85-315, poczta BYDGOSZCZ, kraj
POLSKA
18 |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W BIAEYMSTOKU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODLASKIE, powiat BIALYSTOK, gmina BIALYSTOK, miejsc. BIAEYSTOK
3 Adres ul. TOWAROWA, nr 28, lok, 137, miejsc. BIALYSTOK, kod 15-007, poczta BIALYSTOK, kraj POLSKA
19 |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W EODZI
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. LODZKIE, powiat ODZ, gmina £ODZ, miejsc. ODZ
3.Adres ul. LAKOWA, nr 7B, lok. —, miejsc. ODZ, kod 90-562, poczta LODZ, kraj POLSKA
20 |1.Firma oddziatu VEHIS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ODDZIAL W GDYNI

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYMIA, gmina GDYNIA, miejsc. GDYNIA

3.Adres

ul. BENISLAWSKIEGO, nr 8, lok. L2, miejsc. GDYNIA, kod 81-173, poczta GDYNIA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o umowie

1.Informacja o zawarciu lub zmianach

umowy spotki

13.03.2019 R

18.09.2019 R., REP. A NR 6541/2019, NOTARIUSZ HANNA WACHOWSKA - POPIELARCZYK,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA UMOWY SPOLKI POPRZEZ UCHYLENIE
DOTYCHCZASOWEGO TEKSTU UMOWY W CALOSCI | UCHWALENIE NOWEGO TEKSTU
UMOWY SPOEKI

20.11.2019 R, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REP. A NR 2116/2009, ZMIANA § 2 UMOWY SPORKI

20.03.2020R. REP.A NR §19/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE PRZY UL. SOKOEOWSKIE] 9/U36; ZMIENIONO: 58 UMOWY SPOEKI;

26.05.2020R. REP. A NR 1000/2020, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY SOKOLOWSKIE] 9 LOK.U36;
ZMIENIONO: 88 UMOWY;

05.01.2023R. REP A 12/2013, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE
PRZY ULICY SKOKOLOWSKIE] 9 LOK. U386, ZMIENIONO: 814 UST.T UMOWY;

24.03.2023 A, REP. A NR 30/20232, NOTARIUSZ SYLWIA RABINSKA, KANCELARIA MOTARIALNA
W MARKACH PRZY UL. LEOPOLDA LISA-KULI 5A LOK18; ZMIENIONQ: § 7 UST. 1 UMOWY

Rubryka 5
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1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka  |NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor  |——
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spatki

3 Wspalnik moze miec: WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia A
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majgtku spotki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do e
udziatow w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspalnikéw

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NUWO S.AR.L.

2.Imiona et ey

3.Numer PESELYREGON lub data
urodzenia

4. Mumer KRS P

5.Posiadane przez wspélnika udzialy [6.600 UDZIALOW O LACZNE| WARTOSCI 660.000,00 Zt

6.Czy wspalnik posiada catosé TAK
udziatow spotki?
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 660 000,00 Zt
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci udzialow objetych |1 495 000,00 Z
2a aport

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

T.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posab reprezentacji podmiotu

W PREZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD OSWIADCZENIA W IMIENIL SPOLKI SKEADA
CZEONEK ZARZADLU. W PRZYPADKU ZARZADU SKEADAJACEGO SIE Z DWOCH LUB WIEKSZE]
LICZBY 0SOB DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI JEST WYMAGANE
WSPOEDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA ZARZADU EACZNIE Z

PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sklad organu
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma TRACZ
2.Imiona GRZEGORZ
3.Mumer PESEL/REGON lub data 67050502678, ——
urodzenia
4.Mumer KRS il
5.Funkcja w organie reprezentujacym PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
crynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona = |---—
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma MELLER
2.Imiona IRENEUSZ
3.Mumer PESEL/REGON lub data 71100905131, —-
urodzenia
4.Mumer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujacym (CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona  |--—-—
1.Nazwiska / Nazwa lub Firma BUJAK
2 Imiona AN
3.Numer PESEL/REGON lub data 68050608173, ——
urodzenia
4 Numer KRS ki
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZEOMNEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad MNIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jaklej zostala zawieszona  |---—
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WYKRET

2.Imiona

MARCIN MARIUSZ

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

70092302157, ——

4 Numer KRS

hokokoR
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5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona s

g 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PASEAWSKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 74030206479, -
urodzenia
4.Mumer KRS ek
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko PRONCZUK
2.Imiona DARIUSZ ROMUALD
3.Numer PESEL lub data urodzenia 61107402294, -
2 1.Nazwisko SCHABOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL Jub data urodzenia (82021808094, -——
3 1.Nazwisko OSIEJUK
2.Imiona PIOTR
3.Mumer PESEL lub data urodzenia (95051803474, -

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1
przedsiebiorcy

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

64, 92, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

MOTOCYKLI

77,1,, WYNAJEM | DZIERZAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM

MATERIALNYCH

77, 3., WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR

64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

2.Przedmiot pozostale] dziatalnosci 1
przedsiebiorcy 5
3
4
5

64, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
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NIESKLASYFIKOWANA, Z WYACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
6 66, 22, Z, DZIALALNOSC AGENTOW | BROKERGW UBEZPIECZENIOWYCH

~d

68, 20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI

82, 20, Z, DZIALALNOSC CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

=T =}

82,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSC
GOSPODARCZE), GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data #Zlozenia Za okres od do
polu
1. Wzmianka o ziozeniu ] 07.10.2020 OD 13.03.2019 DO 31.12.2019
dani
FoCENeEn Sprawozcania 2 30.09.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
3 23.09.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 14.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2 Wzmianka o zlozeniu opinil |1 ki 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
HISBERD feWidents £ 2 o OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 TR 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
finansowego
3 Wzmianka o zlozeniu 1 - OD 13.03.2019 DO 31.12.2019
UFwey D posaaen g - OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 5] il OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 - OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4Wzmianka o zlozeniu 1 b 0D 13.03.2019 DO 31.12.2019
Aeones otz UEREIEG |7 win OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
podmiotu
3 bk 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 kb 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dzieni koriczacy pierwszy rok obrotowy, [31.12.2019

za ktory nalezy ziozy¢ sprawozdanie

finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpisow ‘

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogltoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku duznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spatki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INME] SPOLKI

przeksztalcenia

2.0pis sposobu polaczenia, podziat lub POLACZENIE SPOLEK W DRODZE PRZEJECIA PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA VEHIS SPOLKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOEKI PRZEJMOWANE] VEHIS UBEZPIECZENIA
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 402 §
1 PKT 1 KSH, T). PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOEKI PRZEJMOWANE] NA
SPOEKE PRZEJMUJACA, NA PODSTAWIE UCHWAE NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW EACZACYCH SIE SPOLEK Z DNIA 24.03.2023R. REP. A NR 39/2023, REP. A
NR 44/2023 NOATRIUSZ SYLWIA RABINSKA KANCELARIA MOTARIALNA W MARKACH.

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow

Podrubryka 1

przejmujacych catosc lub czesc majatku spotki

Brak wpiséw

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1 1.Nazwa lub firma VEHIS UBEZPIECZENIA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
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2 Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000778256

4 Nazwa Sadu prowadzacego rejestr |+ *&ddas

5.Numer REGON =5

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.05.2024

adres strony internetowej, na ktore] sg dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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8.3. Aktualny tekst umowy spétki (statutu) Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego

zgromadzenia w sprawie zmian umowy spoétki (statutu) Emitenta niezarejestrowanych przez sad

Emitent
UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
§1
Definicje i interpretacja
1. Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie Spétki majg znaczenie

nadane im ponizej:

Beneficjenci Programu oznacza osoby objete programem menedzerskim
Menedzerskiego ustanowionym w Grupie VEHIS;
Dzien Roboczy oznacza dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela lub

dzien ustawowo wolny od pracy w rozumieniu
ustawy z dnia 18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych
od pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90, t.j.);

Grupa VEHIS oznacza tacznie Spotke Holdingowa, Spétki VEHIS
oraz Spotki Zalezne;

Inwestor oznacza Polish Enterprise Funds SCA z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 15, Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spoétek pod
numerem: B222119;

Kluczowi Pracownicy oznacza cztonkdéw Zarzadu i cztonkdw zarzadu Spétki
Zaleznej oraz Beneficjentow Programu
Menedzerskiego;

Kodeks Spotek Handlowych lub KSH oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. z 2019 ., poz. 505, t.j., ze
zm.);

Kontrola oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio Ilub
posrednio wiekszoscia gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze
jako zastawnik albo uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami; (ii) uprawnienie do
powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby, takze na
podstawie porozumien z innymi osobami; (iii)
zasiadanie przez cztonkéw zarzadu lub rady
nadzorczej danej osoby w liczbie stanowigcej wiecej
niz potowe cztonkéw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujgcego wptywu na dziatalnos$¢
innego podmiotu lub kierowanie innym podmiotem,

na podstawie umow o zarzadzanie lub innych uméw
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lub porozumien; (v) dysponowanie wiekszoscig
gtoséw w spotce osobowej; termin , kontrolowac”
lub ,byé kontrolowanym” rozumiany bedzie
odpowiednio;

Podmiot Powiqzany oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby, osobe,
ktéra: (i) bezposrednio lub posrednio, przez jednego
lub  kilku posrednikow, Kontroluje,  jest
Kontrolowana lub znajduje sie pod wspdlng Kontrolg
z taka osobg lub (ii) jest wstepnym, zstepnym,
matzonkiem lub partnerem prowadzacym wspdine
gospodarstwo, lub osobg powigzang przez adopcje,
kuratele lub opieke, lub nalezy do tego samego
gospodarstwa domowego z dang osobg;

Rada Nadzorcza oznacza rade nadzorczg Spotki;

Spotka oznacza spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
dziatajacg na podstawie niniejszej Umowy Spotki;

Spotka Holdingowa oznacza spotke Nuwo S.ar.l. =z siedzibg w
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L-2350
Luksemburg, zarejestrowang w luksemburskim
Rejestrze Handlu i Spétek po numerem: B237003;

Spotki VEHIS oznacza tacznie:

a) Spotke;

b) spotke VEHIS Ubezpieczenia spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow  Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000778256;
oraz

c) spotke VEHIS spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Katowicach, al. Korfantego 141, 40-154
Katowice przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego , pod numerem KRS
0000778463;

Spotki Zalezne oznacza tacznie:

a) spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w
100% zalezng od jednej ze Spotek VEHIS,
ktora bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ pod
firma VEHIS Partner;

b) spodtke z ograniczong odpowiedzialnoscig w

100% zalezng od jednej ze Spétek VEHIS,
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ktora bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ pod
firmg VEHIS Fin2;
c) jak roéwniez inne spoétki bezposrednio i
posrednio zalezne od Spdtek VEHIS;
Umowa Spotki oznacza niniejsza umowe spoétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig;
Umowa Wspdlnikow oznacza umowe wspolnikow Spétki Holdingowej z
dnia 6 wrzesnia 2019 r.;
Zatozyciele oznacza facznie: Pana Grzegorza Tracza, Pana
Ireneusza Mellera, Pana Marcina Wykreta oraz Pana

Jana Bujaka;

Zarzqd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspdlnikow oznacza zgromadzenie wspdlnikéw Spatki.
2. Definicje w niniejszej Umowie Spotki nalezy interpretowac w taki sposdb, ze, jezeli odmienna interpretacja

nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace sie do liczby pojedynczej nalezy odnosi¢ réwniez do liczby
mnogiej i vice versa oraz odnoszace sie do jednego rodzaju nalezy odnosi¢ réwniez do pozostatych
rodzajow.

3. Podane w niniejszej Umowie Spotki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy poczytywac za dotyczace
rowniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych zgodnie z kursem opublikowanym przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym w dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.

4, Nagtéwki paragraféw zostaty zamieszczone w niniejszej Umowie Spétki jedynie dla utatwienia korzystania

z tekstu Umowy Spotki i nie powinny wptywac na interpretacje jej postanowien.

§2
Firma Spotki
1. Spotka bedzie prowadzona pod firma: VEHIS FIN1 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
2. Spoétka moze uzywac skrotu firmy: VEHIS FIN1 spétka z o.0. lub VEHIS FIN1 sp. z 0.0.
3. Spdtka moze uzywac dla oznaczenia firmy wyrdzniajgcego jg znaku stownego lub graficznego. Ponadto,
Spdétka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdzniajgcym je znakiem stownym

lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego lub graficznego wyrdzniajacego jej firme.

§3
Siedziba Spotki
Siedzibg Spotki sg Katowice.

84
Czas trwania Spotki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5
Miejsce prowadzenia dziatalnosci Spétki

Spdtka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej granicami.
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§6

Struktura organizacyjna Spétki

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne placéwki, a takze tworzy¢ i prowadzi¢ wiasne

przedsiebiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.

§7

Przedmiot dziatalnosci Spoétki

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1.1.

1.2.
1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
1.9.

1.10.
1.11.
1.12.

1.13.
1.14.
1.15.
1.16.
1.17.
1.18.

1.19.

1.20.
1.21.
1.22.
1.23.
1.24.

(PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;
(PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridw do pojazdéw samochodowych, z
wytaczeniem motocykli;

(PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z
wytgczeniem motocykli;

(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich;

(PKD 46.12.Z) — Dziatalnos¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych;

(PKD 46.14.Z) — Dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych,
statkdw i samolotow;

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

(PKD 47.19.Z) - Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach;
(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddéw silnikowych na stacjach paliw;

(PKD 62.03.Z) — Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

(PKD 63.99.Z) — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

(PKD 64.19.Z) — Pozostate posrednictwo pieniezne;

(PKD 64.20.Z) — Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

(PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

(PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;

(PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytow;

(PKD 64.99.Z) — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

(PKD 66.21.Z) — Dziatalnos$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;

(PKD 66.22.Z) — Dziatalnos$¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych;

(PKD 66.29.Z) — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne;
(PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

(

PKD 69.20.Z) — Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;
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1.33.

1.25. (PKD 70.1 0.Z) — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw

finansowych;

1.26. (PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem;

1.27. (PKD 73.11.Z) — Dziatalnos¢ agencji reklamowych;
1.28. (PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i opinii publicznej;
1.29. (PKD 74.90.Z) — Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

1.30. (PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli;

1.31.

PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego;

(
1.32. (PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych;
(

PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac

chronionych prawem autorskim;

1.34. (PKD 82.1) — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wiaczajac dziatalnos¢

wspomagajaca;

1.35. (PKD 82.20.Z) — Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center);
1.36. (PKD 82.91.Z) — Dziatalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe;

1.37. (PKD 82.99.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie

indziej niesklasyfikowana.

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujgcych przepisow prawa wymaga uzyskania
zezwolenia lub koncesji, Spétka ma prawo podjac taka dziatalnos$¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia

lub konces;ji.

§8
Kapitat zaktadowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 385 000 zt (trzysta osiemdziesigt piec tysiecy ztotych) i dzieli sie na 7 700

(siedem tysiecy siedemset) réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (pieédziesiagt

ztotych) kazdy.

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujacy sposob:

a)

<)

w odniesieniu do 100 (stu) udziatdw o facznej wartosci nominalnej 5.000 zt (pie¢ tysiecy ztotych)
objetych przy zawigzywaniu Spotki — wktadem pienieznym w wysokosci 5.000 zt (piec tysiecy ztotych)
wniesionym przez Vistra Shelf Companies Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig;

w odniesieniu do 1 900 (tysigc dziewiecset) udziatébw o tacznej wartosci nominalnej 95 000 zt
(dziewieédziesigt pie¢ tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 18 wrzesnia 2019 dotyczgcej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spétki w catosci i przyjecia
nowego brzmienia umowy — wktadem pienieznym wniesionym przez Spdtke Holdingowa w kwocie
2 500 000 EUR (stownie: dwa miliony piecset tysiecy euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad taczng
wartos¢ nominalng 1 900 (tysigc dziewiecéset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego
Spotki (agio).

w odniesieniu do 760 (siedemset sze$édziesigt) udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 38 000 zt
(trzydziesci osiem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 20 marca 2020 roku dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy

Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke

Strona | 218



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

vk W

Holdingowa w kwocie 1 000 000 EUR (stownie: jeden milion euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
tgczng wartos¢ nominalng 760 (siedemset szesc¢dziesigt) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu

zapasowego Spotki (agio).

d) wodniesieniu do 1140 (tysigc sto czterdziesci) udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 57 000 zt

(piecdziesigt siedem tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 26 maja 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i
zmiany umowy Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spétki — wktadem pienieznym
wniesionym przez Spétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jeden milion pieéset tysiecy
euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad taczng wartos¢ nominalng 1140 (tysigc sto czterdziesci)

nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spotki (agio).

e) w odniesieniu do 3800 (trzy tysigce osiemset) udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 190 000 zt (sto

dziewiedédziesiat tysiecy ztotych) objetych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikédw z dnia 28 lipca 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany umowy
Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki — wktadem pienieznym wniesionym przez Spotke
Holdingowa w kwocie 5 000 000 EUR (stownie: pie¢ miliondw euro) przy czym nadwyzka wktadéw ponad
taczng wartos¢ nominalng 3800 (trzy tysigce oSmiuset) nowych udziatéw zostata przelana do kapitatu
zapasowego Spotki (agio).

Kazdy wspodlnik moze posiadac wiecej niz 1 (jeden) udziat.

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.

Udziat moze by¢ umorzony za zgodg wspdlnika w drodze nabycia udziatu przez Spotke.

§9
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze utworzenia nowych udziatow lub tez
poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejgcych udziatow.
Wktady na pokrycie nowo utworzonych udziatow lub podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw moga

by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepieniezne;j.

§10
Pozostate kapitaty wiasne

W Spétce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa sie wartos¢ wktadow
przekraczajgcg wartos¢ nominalng obejmowanych udziatéw oraz odpisy z zysku Spétki przewidziane
uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikow.
W Spotce mogg by¢ tworzone kapitaty rezerwowe, o ktérych utworzeniu, przeznaczeniu i znoszeniu
decyduje Zgromadzenie Wspdlnikéw.

§11

Dywidenda

Wspdlnicy majg prawo do udziatu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu przez Zgromadzenie
Wspalnikdw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatow.
Zarzad moze wypfaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli zaistnieja
warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegélnosci jezeli Spotka posiada wystarczajgce srodki na

wyptate.
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§12
Rozporzadzanie udziatami Spotki
1. Rozporzadzenie udziatami wspdlnikdw Spétki nie jest ograniczone.
2. Zastawnik i uzytkownik mogg wykonywac prawo gtosu z udziatu, na ktérym ustanowiono zastaw lub

uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynnos¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy
w ksiedze udziatéw dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i o upowaznieniu do wykonywania prawa

gtosu.

§13
Organy Spotki
Organami Spofki sa:
1) Zarzad;
2) Rada Nadzorcza;
3) Zgromadzenie Wspodlnikow.
8§14
Sktad Zarzadu

1. Zarzad liczy od 1 (jednej) do 4 (czterech) osob powotanych i odwotanych uchwatg Rady Nadzorczej.
Cztonek Zarzadu moze by¢ zawieszony i przywrdcony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg. Uchwata

moze okresla¢ funkcje poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu.

2. Kadencja cztonka Zarzadu wynosi 5 (piec) lat.
3. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwotany przez Rade Nadzorcza. -
4. Mandat cztonka Zarzagdu wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Zarzadu, $mierci albo

ztozenia rezygnacji.
5. Wytacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych.
6. Rada Nadzorcza moze wybrac prezesa Zarzagdu oraz wiceprezesa Zarzadu sposrdd cztonkdéw Zarzadu, a

takze pozbawic tych funkcji cztonkéw Zarzadu.

§15
Kompetencje Zarzadu
1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Do sktadania oswiadczern w imieniu Spétki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu — w przypadku, w

ktorym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen w
imieniu Spoétki uprawnionych jest dwéch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.

3. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzadzania Spodtka, z wyjgtkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorcze;.

§16
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Funkcjonowanie Zarzadu
1. Uchwaty Zarzagdu podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig gtosédw. W przypadku, gdy liczba gtoséw
oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest réwna liczbie gtoséw oddanych przeciw i wstrzymujgcych

sie, gtos prezesa Zarzadu jest rozstrzygajacy.

2. Do waznosci uchwat podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie wszystkich cztonkéw
Zarzadu.
3. Zarzad moze uchwalié regulamin Zarzadu, ktéry podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.
§17

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki oraz otrzymujg odpowiednie wynagrodzenie na podstawie

kontraktdw menadzerskich oraz z tytutu powotania do petnienia funkcji w Zarzadzie.

§18
Sktad Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkédw powotywanych i odwotywanych przez
Spotke Holdingowa.

2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pied) lat.

3. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uptywu kadencji, odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej,
$mierci albo ztozenia rezygnacji.

4, Zatozyciele posiadajg prawo do wskazania jednego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej oraz
rekomendowania Spdétce Holdingowej powotania tego kandydata do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Spétka Holdingowa nie jest zwigzana

5. Uprawnienie Zatozycieli do wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ust. 4
powyzej, jest wykonywane przez doreczenie Spotce Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej
przez wszystkich Zatozycieli, dotyczacej wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej w terminie 10
(dziesieciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.

6. W przypadku, gdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadat, w ocenie Spétki Holdingowej,
odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor
moze wezwac Zatozycieli do wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.

7. W przypadku niewskazania w terminie 10 (dziesieciu) dni roboczych od dnia otrzymania wezwania do
wskazania kandydata na cztonka Rady Nadzorczej, Spétka Holdingowa moze powotac innego wybranego
przez siebie kandydata na cztonka Rady Nadzorcze;j.

8. Uprawnienie osobiste Spétki Holdingowej do powotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywanie
przez doreczenie Spdtce pisemnego oswiadczenia o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

9. Uprawnienie osobiste Spoétki Holdingowej do odwotywania cztonka Rady Nadzorczej bedzie wykonywane
przez doreczenie odpowiedniej Spotce pisemnego oswiadczenia o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej
oraz bedzie skuteczne z chwilg takiego doreczenia. Oswiadczenie o odwotywaniu cztonka Rady Nadzorczej

zostanie rowniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zatozycielom.

§19

Kompetencje Rady Nadzorczej
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Do kompetencji Rady Nadzorczej oprdcz spraw wskazanych w innych postanowieniach niniejszej Umowy

Spotki nalezy podejmowanie uchwat w sprawach odnoszacych sie w szczegdlnosci do:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

zatwierdzania polityki rachunkowosci Spotki przygotowanej przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
polityki rachunkowosci Spotki wnioskowanych przez Zarzad;

zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spotki przygotowanych przez Zarzad lub zatwierdzania
zmian polityki i procedur ryzyka Spétki wnioskowanych przez Zarzad;

zmiany celéw lub rodzaju dziatalnosci Spétki, w tym wejscia na nowe rynki geograficzne;

przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spoétki, przy czym przyjmowana i zmieniana polityka
dywidendy Spoétki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata polityke dywidendy przyjeta w Spdtce
Holdingowej zgodnie z postanowieniami Umowy Wspolnikow;

powotywania, odwotywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkéw Zarzadu;

reprezentowania Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu;

oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdan finansowych, w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podziatu zyskéw albo pokrycia straty, a takze sktadania Zgromadzeniu Wspdlnikow
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdéw tej oceny;

zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego
rocznego budzetu lub biznesplanu Spoétki przygotowanych przez Zarzad i wnioskowanych przez
Zarzad lub zatwierdzania zmian jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz
skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i
whnioskowanych przez Zarzad;

wyboru biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki oraz Spotek Zaleznych;

zawarcia, zmiany warunkdéw lub rozwigzania jakiejkolwiek umowy pomiedzy Spétkg a jednym z
Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym;

nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spdtke aktywdw trwatych lub portfela wierzytelnosci o
wartosci przekraczajgcej kwote 300.000 PLN (trzysta tysiecy ztotych);

nabycia, zbycia lub obcigzenia Spétki udziatéow, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach lub przedsiewzieciach, zatozenia spétki lub przystgpienia do spotki, nabycia lub zbycia
przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;

wyrazania zgody na poniesienie przez Spétke nieprzewidzianych w zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg budzecie rocznym Spoétki kosztdw operacyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote
250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii
powigzanych transakcji;

zaciggniecia jakiegokolwiek zobowigzania przez Spétke w tym pozabilansowego, w tym z tytutu
wystawienia weksli, gwarancji, lub poreczen lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie
zobowigzania oséb trzecich, lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby
trzeciej z obowigzku $wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci przekraczajacej
300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych
transakcji;

zaciggania zadtuzenia finansowego przez Spétke (w tym z tytutu kredytu, pozyczki, emisji obligacji,

sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajgcej 250.000 zt (dwiesScie piecdziesiat tysiecy ztotych)
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1.16.

1.17.

1.18.
1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

jednorazowo lub w ujeciu rocznym w serii powigzanych transakcji;

wykonywania przez Spotke prawa gtosu z udziatéw, akcji, lub innych tytutéw uczestnictwa w innych
spotkach;

utworzenia z udziatem Spétki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek innego zrzeszenia z
udziatem ktdrejkolwiek ze spdtek z Grupy VEHIS;

wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spétek Zaleznych;

wyrazania zgody na sposdb gtosowania przez Spétke na zgromadzeniach wspdlnikow Spoétek
Zaleznych;

zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian do regulaminu
Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania regulaminu Rady Nadzorczej;
zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub innych umowach
stanowigcych podstawe Swiadczenia pracy lub ustug Kluczowych Pracownikdéw na rzecz Spétki, a
takze okredlania wysokosci oraz zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikéw, jak réwniez
wyrazanie zgody na nawigzania lub rozwigzania przez Spoétke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spétke umowy cywilnoprawnej) z Kluczowym Pracownikiem,
w przypadku gdy wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia uzyskiwanego przez takg osobe w Spétce
przekracza tagcznie 30.000 zt (trzydziesci tysiecy ztotych) z wytgczeniem premii i nagréd;

zawarcia ugody w imieniu Spotki w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w przypadku,
gdy faktyczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);
przekazywania darowizn w imieniu Spoétki o wartosci przekraczajacej 10.000 zt (dziesiec tysiecy
ztotych);

zatwierdzania polityki ustalania wartosci rezydualnej przygotowanej przez Zarzad lub
zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej wnioskowanych przez Zarzad;
udzielenia przez Spotke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu lub dzierzawy aktywoéw
Spotki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery miliony ztotych) do jednego podmiotu lub do
jednej grupy Podmiotéw Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji;

zobowigzanie sie do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktérej mowa w punktach 1.1 — 1.25

powyzej.

Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. 1 powyzej sg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw.

W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana wyrazi¢ zgode lub odmédwic

wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu.

Niepodjecie przez Rade Nadzorczg zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita

zgody na podjecie przez Spotke czynnosci we wnioskowanej sprawie.

§20

Funkcjonowanie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od dnia otrzymania

whniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajgcy nie pdziniej niz 20 (dwadziescia) dni od dnia

otrzymania wniosku. Przed zwotaniem posiedzenia przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupetnic

proponowany porzadek obrad. Jezeli przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie ze

zdaniem poprzedzajgcym, wnioskodawca moze zwotaé je samodzielnie.
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10.

11.
12.
13.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej pocztg elektroniczna,
a w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach —w innej formie. Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢
wystane nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej.
Zawiadomienia mogg by¢ wystane w krotszym terminie, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg na to zgode. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje sie nastepujace informacje: (i) date i
godzine posiedzenia Rady Nadzorczej (ii) doktadne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii)
proponowany porzadek obrad Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia
spraw objetych porzgdkiem obrad.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej moze dokonac¢ zmiany informacji, o ktérych mowa w ustepie 5 powyzej,
poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczegétow posiedzenia, w trybie wtasciwym dla wysytania
zawiadomien o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej, najpdziniej na 4 (cztery) dni przed datg
posiedzenia Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na posiedzenie Rady Nadzorczej
zostaty wystane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed
datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie
Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode zawiadomienie o zmianie szczegétéw posiedzenia moze zostac
wystane niezwtocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze odby¢ posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej sg obecni i nikt nie zgtosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do
porzadku obrad.

W najszerszym zakresie dozwolonym prawem cztonkowie Rady Nadzorczej bedg mogli uczestniczy¢ w
posiedzeniach oraz podejmowac¢ uchwaly poza posiedzeniem przy wykorzystaniu S$rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
(obiegowo) lub za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej beda wazne pod warunkiem uprzedniego prawidtowego zawiadomienia o
terminie posiedzenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu
(kworum) wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zgdania zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej,
(ii) zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w przypadku gdy przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwotat
go w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania zwotania posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej, (iv)
przedstawienia przewodniczgcemu Rady Nadzorczej projekt uchwaty w sprawie objetej porzadkiem obrad
posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v) przedstawienia przewodniczagcemu Rady Nadzorczej projektu
uchwaty Rady Nadzorczej z wnioskiem o gtosowanie nad dang uchwatg w trybie gtosowania na pismie.
Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) gtos.

Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane bezwzgledng wiekszoscig gtoséow oddanych. W przypadku,
gdy liczba gtoséw oddanych za przyjeciem okreslonej uchwaty jest rowna liczbie gtoséw oddanych przeciw

i wstrzymujgcych sie, przewodniczagcemu Rady Nadzorczej przystuguje gtos rozstrzygajgcy.
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14.

Zgromadzenie Wspdlnikéw upowazni Rade Nadzorcza do przyjecia regulaminu okreslajgcego szczegotowy

sposdb dziatania Rady Nadzorczej.

§21

Zgromadzenie Wspolnikow
Zgromadzenie Wspdlnikéw obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, kompetencja Zgromadzenia
WspodInikdw moze zosta¢ réwniez wykonana przez wspdlnikdw Spoétki (jedynego wspdlnika — Spétke
Holdingowa) dziatajacych w trybie art. 227 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zwotuje Zarzgd. Rada Nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspodlnikéw, jedli uzna to za wskazane.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywa sie w kazdym roku obrotowym do 30 (trzydziestego)
czerwca danego roku obrotowego, chyba Ze zgodnie z obowigzujagcymi przepisami Zgromadzenie
Wspalnikdw powinno odby¢ sie przed tg data.
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na zadanie Spotki Holdingowej lub Rady
Nadzorczej. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw powinno wskazywaé termin i
miejsce zgromadzenia oraz proponowany porzgdek obrad.
Zgromadzenie Wspdlnikéw zwotuje sie za pomocy listow poleconych albo przesytek nadanych poczta
kurierskg, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed terminem Zgromadzenia Wspdlnikdw.
Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane
wspolnikowi Spétki pocztg elektroniczng, jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.
W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce Zgromadzenia Wspdlnikow oraz szczegotowy
porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany Umowy Spétki nalezy wskazac istotne elementy tresci
proponowanych zmian.
Zgromadzenia Wspdlnikow odbywajg sie w siedzibach Spétki w Warszawie, Krakowie lub Katowicach.
Zgromadzenie Wspdlnikow moze sie odby¢ rowniez w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jezeli wszyscy wspdlnicy Spotki wyrazg na to zgode na pismie.

§22

Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspdlnikéw
Do kompetencji Zgromadzenia Wspdlnikow nalezg sprawy okreslone w bezwzglednie obowigzujgcych
przepisach prawa, w tym w szczegolnosci w Kodeksie Spotek Handlowych.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow
zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow.
Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) gtos.
Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do S$wiadczenia o wartosci dwukrotnie

przewyzszajgcej wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki nie wymaga uchwaty wspodlnikow.

§23
Postanowienia koricowe

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponize;j.
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2. Pierwszy rok obrotowy konczy sie w dniu 31 grudnia 2019 .
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Poreczyciel

»UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
§1
Definicje i interpretacja

1.  Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane odmiennie w niniejszej Umowie
Spotki maja znaczenie nadane im ponizej:

Beneficjenci Programu oznacza osoby objete  programem

Menedzerskiego menedzerskim ustanowionym w Grupie
VEHIS;

Dzieri Roboczy oznacza dziefi tygodnia inny niz sobota,

niedziela lub dzien ustawowo wolny od
pracy W rozumieniu ustawy z dnia
18 stycznia 1951 r. o dniach wolnych od
pracy (Dz. U. z 2015 r., poz. 90, tj.);

Grupa VEHIS oznacza lacznie Spotke Holdingowa,
TR Spotki VEHIS oraz Spétki Zalezne;”

Inwestor oznacza Polish Enterprise Funds SCA z
siedzibg w Luksemburgu, adres: 13,
Boulevard F.W. Raiffeisen, L1-2411
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Kluczowi Pracownicy

Kodeks Spélek Handlowych lub KSH

Kontrola

Podmiot Powigzany

Luksemburg, zarejestrowang w
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spotek
pod numerem: B222119;

oznacza czlonkow Zarzadu i czlonkoéw
zarzadu Spotki Zaleznej oraz
Beneficjentéw Programu Menedzerskiego;

oznacza ustawg z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
— Kodeks spolek handlowych (Dz. U. z
2019 r., poz. 505, t.j., ze zm.),

oznacza: (i) dysponowanie bezposrednio
lub posrednio wigkszoscia gloséw na
zgromadzeniu ~ wspolnikow  albo  na
walnym  zgromadzeniu, takze jako
zastawnik albo uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami;
(ii) uprawnienie do powolywania lub
odwolywania  wigkszosci  czlonkow
zarzadu lub rady nadzorczej innej osoby,
takze na podstawie porozumieni z innymi
osobami; (iii) zasiadanie przez czionkow
zarzadu lub rady nadzorczej danej osoby w
liczbie stanowigcej wigcej niz polowe
czlonkéw zarzadu innej osoby; (iv)
wywieranie decydujacego wplywu na
dziatalnos¢  innego  podmiotu  lub
kierowanie  innym  podmiotem, na
podstawie uméw o zarzadzanie lub innych
uméw lub porozumien; (v) dysponowanie
wigkszodcig gloséw w spolce osobowej;

termin kontrolowac” lub Soyé
kontrolowanym”  rtozumiany  bedzie
odpowiednio;

oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek
osoby, osobe, ktéra: (i) bezposrednio lub
posrednio, przez jednego lub kilku
posrednikow, Kontroluje, jest
Kontrolowana lub znajduje si¢ pod

_wspdlng Kontrolg z taka osoba lub (ii) jest

wstepnym, zstgpnym, malzonkiem lub
partnerem prowadzacym wspolne
gospodarstwo, lub osobg powigzang ptzez
adopcje, kuratele lub opiekg, lub nalezy do
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Rada Nadzorcza
Spotka

Spotka Holdingowa

Spotki VEHIS

Spotki Zaleine

tego samego gospodarstwa domowego
dang osobg;

oznacza rade nadzorczg Spotki;

oznacza spoike 7 ograniczon
odpowiedzialnocia dziatajacq n
podstawie niniejszej Umowy Spétki;

oznacza spotke Nuwo S.4.r.l. z siedziba v
Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret, L
2350  Luksemburg, zargjestrowang
luksemburskim Rejestrze Handlu i Spotek
po numerem: B237003;

oznacza facznie:

a) Spotke;
b) spotke  VEHIS Ubezpieczenia
spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscia z siedziba w
Katowicach, al. Korfantego 141,
40-154 Katowice, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000778256; oraz

¢) spotke VEHIS Finl spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w  Katowicach, al.
Korfantego 141, 40-154 Katowice
przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego , pod numerem
KRS 0000791146;

oznacza fgcznie:

a) spolke z ograniczong
odpowiedzialnodcia ~w  100%
zalezng od jednej ze Spotek
VEHIS, ktéra bedzie prowadzi¢
dzialalno$¢ pod firmg VEHIS

Partner;
b) spotke z ograniczong
odnowigdzialnos'ciq w  100%

zalezng  od jednej ze Spotek
VEHIS, ktéra bedzie prowadzié
dziatalno$¢ pod firma VEHIS F in2;
¢) jak réwniez inne spotki
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Siedzibg Spotki sa Katowice.

N

7
bezposrednio i posrednio zalezne
od Spotek VEHIS;
Umowa Spotki oznacza niniejsza umoweg spotki  z

ograniczong odpowiedzialno$cia;
Umowa Wspdlnikow oznacza umowe wspolnikow  Spotki
Holdingowej z dnia 6 wrzesnia 2019 1.;

ZaloZyciele oznacza lacznie: Pana Grzegorza Tracza,
Pana Ireneusza Mellera, Pana Marcina
Wykreta oraz Pana Jana Bujaka;

Zarzqd oznacza zarzad Spotki;
Zgromadzenie Wspélnikow oznacza  zgromadzenie  wspolnikoéw
Spotki.

Definicje w niniejszej Umowie Spélki nalezy interpretowaé w taki sposéb, ze, jezeli
odmienna interpretacja nie wynika z kontekstu, zwroty odnoszace si¢ do liczby
pojedynczej nalezy odnosi¢ rowniez do liczby mnogiej i vice versa oraz odnoszace
si¢ do jednego rodzaju nalezy odnosié¢ réwniez do pozostatych rodzajow.--------------

Podane w niniejszej Umowie Spotki kwoty wyrazone w danej walucie nalezy
poczytywaé za dotyczace réwniez jej ekwiwalentu w innych walutach, przeliczonych
zgodnie z kursem opublikowanym przez Narodowy Bank Polski obowiazujagcym w
dacie stosowania danego postanowienia Umowy Spotki.

Naglowki paragraféw zostaly zamieszczone w niniejszej Umowie Spétki jedynie dla
ulatwienia korzystania z tekstu Umowy Spétki i nie powinny wplywaé¢ na
interpretacj¢ jej postanowien.

§2
Firma Spélki

Spotka bedzie prowadzona pod firmg: VEHIS spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Spotka moze uzywaé skrotu firmy: VEHIS spétka z 0.0. lub VEHIS sp. z 0.0. --------

Spotka moze uzywaé dla oznaczenia firmy wyrézniajacego ja znaku stownego lub
graficznego. Ponadto, Spétka moze dla oznaczenia swoich towaréw i ustug
poshugiwaé si¢ wyrézniajacym je znakiem stownym lub graficznym, odrgbnym dla
znaku stownego lub graficznego wyr6zniajacego jej firme.

§3
Siedziba Spolki
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Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§4

Czas trwania Spolki

§5

Miejsce prowadzenia dzialalnosci Spélki

Spotka dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz moze dziata¢ poza jej

granicami.

§6

Struktura organizacyjna Spoétki

Spotka moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, filie i inne placowki, a takze tworzy¢ i
prowadzi¢ wlasne przedsigbiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych organizacjach

gospodarczych, tak w kraju, jak i za granica.

1.  Przedmiotem dzialalnosci Spoiki jest:

1.1.

1.2.

1.3,

1.4.

1:5

1.6.

1.8.

§7

Przedmiot dzialalnosci Spélki

(PKD 45.19.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdow

samochodowych, z wylaczeniem motocykli;

(PKD 45.20.Z) — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z

wylaczeniem motocykli;

(PKD 45.31.Z) — Sprzedaz hurtowa czeéei i akcesoriow do pojazdow

samochodowych, z wylaczeniem motocykli;

(PKD 45.32.Z) — Sprzedaz detaliczna czgsci i akcesoriéw do pojazdow

samochodowych, z wylaczeniem motocykli;
(PKD 45.40.Z) — Sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i
konserwacja oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna czgsci i akcesoriow do nich; ---

(PKD 46.12.Z) — Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud,

metali i chemikaliéw przemystowych;

(PKD 46.14.Z) — Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazs maszyn,

urzadzen przemystowych, statkow i samolotow;

(PKD 46.90.Z) — Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;
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1.9.

1.10.

1.12:

L.13.
1.14.
L:15:

1.16.

L7

1.18.

1.19.

1.20.

L:21:
1.22.

123:

1.24.
1:23;

1.26.
127,
1.28.
129,

(PKD 47.19.Z) - Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w

niewyspecjalizowanych sklepach;

(PKD 47.30.Z) — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na
stacjach paliw;

. (PKD 62.03.Z) — Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami
informatycznymi;

(PKD 63.99.Z) — Pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie

indziej niesklasyfikowana;

(PKD 64.19.Z) — Pozostale posrednictwo pieni¢zne;
(PKD 64.20.Z) — Dzialalnos¢ holdingéw finansowych;
(PKD 64.30.Z) — Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji

finansowych;
(PKD 64.91.Z) — Leasing finansowy;
(PKD 64.92.Z) — Pozostate formy udzielania kredytow;

(PKD 64.99.Z) — Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych; ----

(PKD 66.19.Z) — Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z

S . o4 . P I3 %
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych;

(PKD 66.21.Z) — Dzialalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem

poniesionych strat;
(PKD 66.22.Z) — Dziatalno$¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych; ---------
(PKD 66.29.Z) — Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ubezpieczenia i
fundusze emerytalne;

(PKD 68.20.Z) — Wynajem i zarzgdzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub

dzierzawionymi;
(PKD 69.20.Z) — Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe; --
(PKD 70.1 O.Z) — Dziatalnoé¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z

wylgczeniem holdingéw finansowych;

(PKD 70.2) — Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem;

(PKD 73.11.Z) — Dziatalnos¢ agencji reklamowych;
(PKD 73.20.Z) — Badanie rynku i cpiiii peblicznej;

(PKD 74.90.Z) — Pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

gdzie indziej niesklasyfikowana;
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(PKD 77.1) — Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z

wylaczeniem motocykli;

(PKD 77.29.Z) — Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutow uzytku

osobistego i domowego;

(PKD 77.3) — Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr

materialnych;

(PKD 77.40.Z) — Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw,

z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim;

(PKD 82.1) — Dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obsluga biura, wlaczajgc

dziatalno$¢ wspomagajaca;
(PKD 82.20.Z) — Dzialalnos¢ centrow telefonicznych (call center); --------==----

(PKD 82.91.Z) — Dzialalnos¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura

kredytowe;
(PKD 82.99.Z) - Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie

dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana. -----------=-==--====--

Jezeli podjecie dziatalnosci gospodarczej z mocy obowigzujacych przepisow prawa

wymaga uzyskania zezwolenia lub koncesji, Spotka ma prawo podjaé taka

dziatalno$¢ po uzyskaniu stosownego zezwolenia lub koncesji.

§8
Kapital zakladowy Spélki

Kapital zakladowy Spétki wynosi 660 000 zt (stownie: szeséset szes¢dziesigt tysiecy

zlotych) i dzieli si¢ na 6 600 (stownie: sze$¢ tysiccy szeséset) rownych i

niepodzielnych udzialéw o warto$ci nominalnej 100 zt (stownie: sto ztotych)kazdy. ---

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w nastepujgcy sposob:

a) w odniesieniu do 50 (pigédziesigciu) udzialéw o tacznej wartosci nominalnej 5.000

7t (pieé tysiecy zlotych) objetych przy zawigzywaniu Spotki — wkladem

pienieznym w wysokosci 5.000 zt (pig¢ tysigcy zlotych) wniesionym przez

Kancelari¢ radcéw Prawnych Mirostawski, Galos, Mozes sp. j. ====-=====-=mnmm=m=====

b) w odniesieniu do 4.950 (cztery tysiace dziewiecset pie¢dziesigt) udziatow o tacznej

wartosci nominalnej 495.000 zI (czterysta pigddzicsigt tysiecy zlotych) objetych na

podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 18

wrzeénia 2019 dotyczacej podwyzszenia kapitatu zakladowego i zmiany umowy

Spotki poprzez uchylenie dotychczasowego brzmienia umowy Spotki w calosci i
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przyjecia nowego brzmienia umowy — wkladem pienigznym wniesionym przez
Spotke Holdingowa w kwocie 2 500 000 EUR (slownie: dwa miliony pigéset
tysiecy euro) oraz wkladem niepienigznym w postaci programu komputerowego,
ktorego opis stanowi Zalacznik nr 1 do Protokolu z Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikow Spélki z dnia 18 wrze$nia 2019 r. o wartosci 4 418 605
EUR (stownie: cztery miliony czterysta osiemnascie tysigcy szescset pig¢ euro)
przy czym nadwyzka wkladéw (pienigznego oraz niepienigznego) ponad laczng
warto$¢ nominalng 4 950 (cztery tysiace dziewigéset pigcdziesigt) nowych
udzialéw zostata przelana do kapitatu zapasowego Spoiki (agio).---=-=-=====m===zzmu-mn
w odniesieniu do 640 (szeséset czterdziesci) udzialébw o Iacznej wartosci
nominalnej 64 000 (sze$édziesigt cztery tysigee zlotych) objetych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 20 marca 2020 roku
dotyczacej podwyzszenia kapitalu zakladowego i zmiany umowy Spolki oraz
przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki — wkladem pienigznym wniesionym
przez Spétke Holdingowa w kwocie 1 000 000 EURO(stownie: jeden milion euro)
przy czym nadwyzka wkladéw ponad fgczng wartos¢ nominalng 640 (szescset

czterdziesci) nowych udziatéw zostala przelana do kapitatu zapasowego Spoélki

(agio).
w odniesieniu do 960 (dziewieéset sze$édziesiat) udzialéw o tgcznej wartosci
nominalnej 96 000 zI (dziewigédziesigt szes¢ tysiecy zlotych) objetych na
podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 26
maja 2020 r. dotyczacej podwyzszenia kapitalu zaktadowego i zmiany umowy
Spolki oraz przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki — wkiadem pieni¢znym
wniesionym przez Spoétke Holdingowa w kwocie 1 500 000 EUR (stownie: jedne
milion pigéset tysigcy euro) przy czym nadwyzka wkiadéw ponad igczng wartos¢

nominalng 960 (dziewigéset szesédziesiat) nowych udzialéw zostala przelana do

kapitatu zapasowego Spoiki (agio).

Udzial moze byé umorzony za zgodg wspélnika w drodze nabycia udzialu przez

= Bpolig, et 3

§9
Podwyiszenie kapitalu zakladowego Spélki
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1. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki nastepuje w drodze utworzenia nowych
udzialéw lub tez poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej istniejacych udziatow.--
2. Wkiady na pokrycie nowo utworzonych udzialéw lub podwyzszonej wartosci
nominalnej udzialéw moga by¢ wnoszone w formie pienieznej lub niepienieznej.-----
§10
Pozostale kapitaly wlasne
1. W Spolce tworzony jest kapitat zapasowy. Na kapitat zapasowy przelewa si¢ warto§é

wkiadow przekraczajaca wartosé nominalng obejmowanych udzialéw oraz odpisy z

zysku Spoiki przewidziane uchwatami Zgromadzenia WspolnikGw, «-----=---emmmmmmmee

2. W Spolce moga by¢ tworzone kapitaly rezerwowe, o ktorych utworzeniu,

przeznaczeniu i znoszeniu decyduje Zgromadzenie Wsp6lnikéw.

§11
Dywidenda
. Wspélnicy majg prawo do udzialu w czystym zysku, przeznaczonym do podziatu
przez Zgromadzenie Wspolnikéw, proporcjonalnie do liczby posiadanych udziatéw.
2 Zafzqd moze wyplaci¢ zaliczk¢ na poczet przewidywanej dywidendy za rok

obrotowy, jezeli zaistnieja warunki wymagane przepisami prawa, a w szczegdlnosci

jezeli Spotka posiada wystarczajace $rodki na wyplate.
§12
Rozporzadzanie udzialami Spétki

1. Rozporzadzenie udziatami wspdlnikéw Spélki nie jest ograniczone. =--------=----------
2. Zastawnik i uzytkownik moga wykonywaé prawo glosu z udziahi, na ktérym
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to czynno$é prawna
ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy w ksiedze udzialéw dokonano

wzmianki o jego ustanowieniu i 0 upowaznieniu do wykonywania prawa glosu. ------
§13

Organy Spolki

Organami Spétki sa:

1)  Zarzad;
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23] Rada Nadzorcza, -
3)  Zgromadzenie Wspolnikow.
§14
Sklad Zarzadu

Zarzad liczy od 1 (jednej) do 5 (pigeiu) osob powolanych i odwolanych uchwalg
Rady Nadrorczej. Crzlonek Zarzadu moze by¢ zawieszony i1 przywrocony w

czynnosciach przez Rade Nadzorczg. Uchwata moze okreslac funkcje

poszezegodlnych czlonkow Zarzadu.

Kadencja czlonka Zarzadu wynosi 5 (pigc) lat.
Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie by¢ odwolany przez Radg Nadzorcza. -
Mandat czlonka Zarzadu wygasa z chwilag uplywu kadencji, odwolania ze skladu

Zarzadu, $mierci albo zlozenia rezygnacji.
Wylacza sie zastosowanie art. 202 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych. ----------me--m---
Rada Nadzorcza moze wybraé prezesa Zarzadu oraz wiceprezesa Zarzgdu sposrod

czlonkéw Zarzadu, a takze pozbawié tych funkeji cztonkow Zarzadu, ---------------——-
§15

Kompetencje Zarzadu

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz.
Do skladania o$wiadczen w imieniu Spolki uprawniony jest jedyny cztonek Zarzadu
— w przypadku, w ktérym Zarzad jest jednoosobowy. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego do sktadania o$wiadczeni w imieniu Spotki uprawnionych jest

dwoch czlonkéw Zarzadu dzialajgcych facznie lub czlonek Zarzadu dzialajacy

lacznie z prokurentem.
Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie sprawy w zakresie biezgcego zarzadzania
Spétka, z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorezej. ---------
§16
Funkcjonowanie Zarzadu
Uchwaly Zarzadu podejmowane sa bezwzgledna wiekszoscia glosow. W przypadku,
gdy liczba glosow oddanych za przyje;mem okreslonej uchwaiy jest rowna liczbie

glosow oddanych przeciw i wstrzvmujqcych 51¢, glos prezesa Zarzadu jest

rozstrzyga_jqcy.
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2. Do waznosci uchwal podejmowanych przez Zarzad konieczne jest powiadomienie

wszystkich cztonkéw Zarzadu.

3.  Zarzad moze uchwali¢ regulamin Zarzadu, ktéry podlega zatwierdzeniu przez Rade

Nadzorcza.
§17
Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu
Czlonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki oraz otrzymuja odpowiednie

wynagrodzenie na podstawie kontraktow menadzerskich oraz z tytulu powolania do

petnienia funkcji w Zarzadzie.
§18
Sklad Rady Nadzorczej
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 3 (trzech) do 5 (pigciu) czlonkéw powolywanych i

odwotywanych przez Spotke Holdingowa.
2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (pig¢) lat.

3.  Mandat czlonka Rady Nadzorczej wygasa z chwilg uplywu kadencji, odwolania ze

sktadu Rady Nadzorczej, $mierci albo zlozenia rezygnacji.
4.  Zalozyciele posiadaja prawo do wskazania jednego kandydata na czlonka Rady
Nad%orczej oraz rekomendowania Spétce Holdingowej powolania tego kandydata do
pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Spotka Holdingowa nie jest zwigzana
5. Uprawnienie Zalozycieli do wskazania kandydata na czlonka Rady Nadzorczej, o
ktorym mowa w ust. 4 powyzej, jest wykonywane przez dorgczenie Spoélce
Holdingowej pisemnej rekomendacji, podpisanej przez wszystkich Zatozycieli,

dotyczacej wskazania kandydata na czlonka Rady Nadzorczej w terminie 10

(dziesigciu) dni roboczych od daty zaistnienia wakatu.
6. W przypadku, gdy kandydat na czlonka Rady Nadzorczej nie bedzie posiadal, w
ocenie Spotki Holdingowej, odpowiednich kwalifikacji lub kompetencji potrzebnych

do zasiadania w Radzie Nadzorczej, Inwestor moze wezwaé Zalozycieli do

wskazania innego kandydata na cztonka Rady Nadzorczej.
7. W przypadku niewskazania w terminic 10 (dziesigciu) dni roboczych od dnia
otrzymania wezwania do wskazania kandydata na czlonka Rady Nadzorczej, Spotka

Holdingowa moze powola¢ innego wybranego przez sicbic kandydata na czlonka

Rady Nadzorcze;j.
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Uprawnienie osobiste Spotki Holdingowej do powolywania czlonka Rady

Nadzorczej bedzie wykonywanie przez doreczenie Spolce pisemnego o$wiadczenia o

powolaniu cztonka Rady Nadzorcze;j.
Uprawnienie osobiste Spétki Holdingowej do odwolywania czionka Rady
Nadzorczej bedzie wykonywane przez dorgczenie odpowiedniej Spélce pisemnego
o$wiadczenia o odwolywaniu czlonka Rady Nadzorczej oraz bedzie skuteczne z
chwila takiego doreczenia. O$wiadczenie o odwolywaniu czlonka Rady Nadzorczej
zostanie réwniez przestane do wiadomosci (w celach informacyjnych) Zalozycielom.
§19
Kompetencje Rady Nadzorczej
Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz spraw wskazanych w innych

postanowieniach niniejszej Umowy Spélki nalezy podejmowanie uchwat w

sprawach odnoszacych sie w szczeg6lnosei do:
1.1. zatwierdzania polityki rachunkowosci Spétki przygotowanej przez Zarzad lub

zatwierdzania zmian polityki rachunkowosci Spétki wnioskowanych przez

Zarzad;
1.2. zatwierdzania polityki i procedur ryzyka Spoétki przygotowanych przez Zarzad

lub zatwierdzania zmian polityki i procedur ryzyka Spétki wnioskowanych

przez Zarzad;

1.3. zmiany celéw lub rodzaju dzialalnosci Spotki, w tym wejscia na nowe rynki

geograficzne;
1.4. przyjecia lub zmiany polityki dywidendy Spétki, przy czym przyjmowana i
zmieniana polityka dywidendy Spoéiki bedzie kazdorazowo odzwierciedlata

polityke dywidendy przyjeta w Spolce Holdingowej zgodnie z

postanowieniami Umowy Wspélnikow;
1.5. powolywania, odwolywania, zawieszania i zmiany liczby cztonkow Zarzadu; -
1.6. reprezentowania Spoiki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu; ------------
1.7. oceny sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spétki oraz sprawozdan
finansowych, w zakresie ich zgodnodci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zyskow albo

pokiyiia- straty, a takze skfadania Zgromadzeniu Wspo6lnikéw corocznego

pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny;
1.8. zatwierdzania jednostkowych rocznych budzetéow lub biznesplanu oraz

skonsolidowanego rocznego budzetu lub biznesplanu Spotki przygotowanych
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przez Zarzad i wnioskowanych przez Zarzad lub zatwierdzania zmian
jednostkowych rocznych budzetéw lub biznesplanu oraz skonsolidowanego

rocznego budzetu lub biznesplanu Spétki przygotowanych przez Zarzad i

wnioskowanych przez Zarzad;
wyboru bieglego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spolki oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki oraz Spétek Zaleznych; ---
zawarcia, zmiany warunkéw lub rozwigzania jakicjkolwick umowy pomiedzy

Spoétka a jednym z Zatozycieli lub ich Podmiotem Powigzanym; -----------------

. nabycia, zbycia lub obcigzenia przez Spolk¢ aktywoéw trwatych lub portfela

wierzytelnosci o wartosci przekraczajacej kwote 300.000 PLN (trzysta tysi¢cy

zlotych);
nabycia, zbycia lub obciazenia Spotki udziatéw, akeji, lub innych tytulow
uczestnictwa w innych spotkach lub przedsiewzigciach, zatozenia spétki lub

przystapienia do spotki, nabycia lub zbycia przedsigbiorstwa lub

zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa;
wyrazania zgody na poniesienie przez Spolke nieprzewidzianych w
zatwierdzonym przez Rade¢ Nadzorcza budzecie rocznym Spolki kosztow
operacyjnych o wartosci przekraczajacej kwotg 250.000 =zt (dwiescie

piecdziesigt tysiecy zlotych) jednorazowo lub w ujgciu rocznym w serii

powiazanych transakcji;
zaciggniecia  jakiegokolwiek zobowigzania przez Spotke w  tym
pozabilansowego, w tym z tytulu wystawienia weksli, gwarancji, lub porgczen
lub innych form zabezpieczenia na zabezpieczenie zobowiazania 0sob trzecich,
lub zaciggniecia zobowigzania do zwolnienia jakiejkolwiek osoby trzeciej z
obowigzku s$wiadczenia (indemnity), w kazdym przypadku o wartosci

przekraczajgcej 300.000 zt (trzysta tysigey zlotych) jednorazowo lub w ujgciu

rocznym w serii powigzanych transakcji:
zaciggania zadluzenia finansowego przez Spotke (w tym z tytulu kredytu,
pozyczki, emisji obligacji, sekurytyzacji portfela) o wartosci przekraczajacej

250.000 zt (dwiescie piecdziesiat tysigey zlotych) jednorazowo lub w ujeciu

rocznym ‘Wwstiii powigzanych iransakcji;

wykonywania przez Spotke prawa glosu z udzialéw, akcji, lub innych tytulow

uczestnictwa w innych spotkach; s

utworzenia z udzialem Spolki konsorcjum, joint venture lub jakiegokolwiek

) |
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innego zrzeszenia z udzialem ktorejkolwiek ze spotek z Grupy VEHIS; ---------
wyrazanie zgody na dokonanie zmian w umowach Spotek Zaleznych; -----------

wyrazania zgody na spos6b glosowania przez Spolke na zgromadzeniach

wspolnikéw Spolek Zaleznych;
zatwierdzania regulaminu Zarzadu przygotowanego przez Zarzad oraz zmian

do regulaminu Zarzadu wnioskowanych przez Zarzad oraz zatwierdzania

regulaminu Rady Nadzorczej;
zawierania, rozwigzywania oraz dokonywania zmian w umowach o prace lub
innych umowach stanowigcych podstawg swiadczenia pracy lub ustug
Kluczowych Pracownikéw na rzecz Spoéltki, a takze okreslania wysokosci oraz
zasad wynagradzania Kluczowych Pracownikéw, jak réwniez wyrazanie zgody
na nawigzania lub rozwigzania przez Spétke stosunku pracy (lub zawarcia,
wypowiedzenia lub rozwigzania przez Spolke umowy cywilnoprawnej) z
Kluczowym Pracownikiem, w przypadku gdy wysokos¢ miesigcznego
wynagrodzenia uzyskiwanego przez takg osobg w Spolce przekracza tacznie
30.000 z1 (trzydziescei tysiecy ztotych) z wylaczeniem premii i nagrod; ----------
zawarcia ugody w imieniu Spotki w postgpowaniach sadowych lub

arbitrazowych, W przypadku, gdy faktyczna wartos¢ przedmiotu sporu

przekracza 500.000 z} (pigéset tysiecy ztotych);

przekazywania darowizn w imieniu Spotki o wartosci przekraczajacej 10.000

zt (dziesigé tysiecy zlotych);
zatwierdzania polityki ustalania wartoéci rezydualnej przygotowanej przez

Zarzad lub zatwierdzania zmian polityki ustalania wartosci rezydualnej

wnioskowanych przez Zarzad;
udzielenia przez Spotke finansowania (w tym leasingu lub pozyczki), najmu
lub dzierzawy aktywéw Spélki o wartosci przekraczajacej 4.000.000 zt (cztery
miliony zlotych) do jednego podmiotu lub do jednej grupy Podmiotow
Powigzanych, w jednej lub w serii powigzanych transakcji; -----------=--=-=------

zobowigzanie si¢ do podjecia jakiejkolwiek czynnosci, o ktorej mowa w

punktach 1.1 — 1.25 powyzej.

Uchwaty podejmowane w sprawach okreslonych w ust. i-powyzej sa-bezwzgledna

wiekszoscig glosow.

W sprawach okreslnych w ust. 1 powyzej Rada Nadzorcza bedzie zobowigzana

wyrazi¢ zgode lub odméwi¢ wyrazenia zgody w terminie 10 (dziesigciu) Dni
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Roboczych od dnia otrzymania wniosku Zarzadu. Niepodjecie przez Rade Nadzorcza

zadnej decyzji w ww. terminie oznacza, ze Rada Nadzorcza nie wyrazita zgody na

podjecie przez Spotke czynnosci we wnioskowanej sprawie.
§ 20

Funkecjonowanie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza obraduje na posiedzeniach.
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje przewodniczacy Rady Nadzorczej. ------------
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie 5 (pieciu) dni od
dnia otrzymania wniosku i wyznacza jego date na dzien przypadajacy nie pézniej niz
20 (dwadziedcia) dni od dnia otrzymania wniosku. Przed zwolaniem posiedzenia
przewodniczacy Rady Nadzorczej moze uzupelni¢ proponowany porzadek obrad.

Jezeli przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie ze zdaniem

poprzedzajacym, wnioskodawca moze zwolaé je samodzielnie.

Zwolanie posiedzenia Rady Nadzorczej wymaga zaproszenia wszystkich cztonkéw

Rady Nadzorcze;j.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny by¢ przekazane cztonkom Rady Nadzorczej
pocztg elektroniczng, a w szczegolnie uzasadnionych przypadkach — w innej formie.
Zawiadomienia o zaproszeniu powinny byé wystane nie p6zniej niz w terminie 5
(pigciu) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej, a w szczegolnie uzasadnionych
przypadkach — w terminie 4 (czterech) dni przed data posiedzenia Rady Nadzorcze;.
Zawiadomienia moga by¢ wyslane w krétszym terminie, jezeli wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej wyraza na to zgod¢. W zawiadomieniach o zaproszeniu wskazuje
si¢ nastgpujace informacje: (i) date i godzing posiedzenia Rady Nadzorczej (ii)
dokladne miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej (iii) proponowany porzadek obrad

Rady Nadzorczej oraz (iv) inne informacje niezbedne dla rozpatrzenia spraw

objetych porzadkiem obrad.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze dokonaé zmiany informacii, o ktérych
mowa w ustgpie 5 powyzej, poprzez wystanie zawiadomienia o zmianie szczegolow
posiedzenia, w trybie wlasciwym dla wysytania zawiadomien o zaproszeniu na

posiedzenie Rady Nadzorczej, najpézniej na 4 (cztery) dni przed datg posiedzenia

~Rady Nadzorczej, a jezeli zawiadomienia o zaproszeniu na pusicdzénic Rady

Nadzorczej zostaly wyslane w terminie 4 (czterech) dni przed datg posiedzenia Rady
Nadzorczej — na 2 (dwa) dni przed datg posiedzenia Rady Nadzorczej. W szczegdlnie

uzasadnionych przypadkach lub gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza
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na to zgodg zawiadomienie o zmianie szezegdlow posiedzenia moze zostaé wystane

niezwlocznie przed posiedzeniem Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza moze odbyé posiedzenie bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy

czlonkowie Rady Nadzorczej sa obecni i nikt nie zglosi sprzeciwu co do odbycia

posiedzenia Rady Nadzorczej, ani co do porzadku obrad.
W najszerszym zakresie dozwolonym prawem czlonkowie Rady Nadzorczej beda
mogli uczestniczy¢ w posiedzeniach oraz podejmowaé uchwaly poza posiedzeniem
przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegloé¢ oraz
podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym (obiegowo) lub za posrednictwem innego
czionka Rady Nadzorczej. Uchwata podjeta w takim trybie jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci proponowanej uchwaty. -
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg wazne pod warunkiem uprzedniego
prawidtowego zawiadomienia o terminie posiedzenia wszystkich czionkéw Rady

Nadzorczej oraz pod warunkiem udziatu w posiedzeniu (kworum) wiecej niz polowy

czlonkéw Rady Nadzorczej.
Kazdy z czlonkéw Rady Nadzorczej jest uprawniony do: (i) zadania zwolania
posiedzenia Rady Nadzorczej, (ii) zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej w
przypadku gds’ przewédniczqcy Rady Nadzorczej nie zwolal go w terminie 10
(dziesigciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania zgdania zwolania posiedzenia Rady
Nadzorezej, (iii) zaproponowania punktu do porzadku obrad posiedzenia Rady
Nadzorczej, (iv) przedstawienia przewodniczacemu Rady Nadzorczej projekt
uchwaly w sprawie objetej porzadkiem obrad posiedzenia Rady Nadzorczej oraz (v)
przedstawienia przewodniczacemu Rady Nadzorcze] projektu uchwaly Rady

Nadzorczej z wnioskiem o glosowanie nad dang uchwalg w trybie glosowania na

pismie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej odbywa sie co najmniej 4 (cztery) razy w roku

obrotowym.
Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje 1 (jeden) glos. -----—-omeeceeeeeeeee
Uchwaly Rady Nadzorczej sa podejmowane bezwzgledna wiekszoscia glosow
oddanych. W przypadku, gdy liczba gloséw oddanych za przyjeciem okreslonej
uchwaly jest réwna “iivibie glosow oddanych przeciw i wstrzymujacych sie,
przewodniczacemu Rady Nadzorczej przyshuguje glos rozstrzygajacy. ------——----—---

Zgromadzenie Wspolnikow upowazni Rad¢ Nadzorcza do przyjecia regulaminu

okreslajacego szezegotowy sposdb dziatania Rady Nadzorezej.
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§21
Zgromadzenie Wspolnikow
Zgromadzenie Wspolnikéw obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. =------==-----
7 zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, kompetencja
Zgromadzenia Wspolnikdw moze zosta¢ réowniez wykonana przez wspolnikow

Spotki (jedynego wspdlnika — Spotke Holdingowa) dziatajacych w trybie art. 227 § 2

Kodeksu Spétek Handlowych.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza moze
zwotaé nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, jesli uzna to za wskazane. ---------
Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow odbywa si¢ w kazdym roku obrotowym do
30 (trzydziestego) czerwca danego roku obrotowego, chyba ze zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami Zgromadzenie Wspolnikow powinno odby¢ si¢ przed tg

datg.
Nadzwyczajne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na zadanie
Spotki Holdingowej lub Rady Nadzorczej. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego

Zgromadzenia Wsp6lnikow powinno wskazywac termin i miejsce zgromadzenia

oraz proponowany porzadek obrad.
Zgromadzenie Wspolnikéw zwoluje sig za pomocag listdw poleconych albo przesylek
nadanych pocztg kurierska, wystanych co najmniej na 2 (dwa) tygodnie przed
terminem Zgromadzenia Wspélnikéw. Zamiast listu poleconego lub przesyiki
nadanej pocztg kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane wspdlnikowi Spotki

poczty elektroniczna, jezeli uprzednio wyrazil na to pisemng zgode, podajac adres,

na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wyslane.
W zawiadomieniu nalezy oznaczy¢ dzien, godzing i miejsce Zgromadzenia
Wspdélnikow oraz szczegolowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany
Umowy Spotki nalezy wskazaé istotne elementy tresci proponowanych zmian, -------
Zgromadzenia Wspolnikow odbywaja si¢ w siedzibach Spotki w Warszawie,
Krakowie lub Katowicach. Zgromadzenie Wspo6lnikow moze si¢ odbyé réwniez w

innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli wszyscy wspolnicy

Spotki wyraza na to zgode na pismie.
CpebiE Sy, § 22

Funkcjonowanie Zgromadzenia Wspolnikéw
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1. Do kompetencji Zgromadzenia Wspolnikow naleza sprawy okreslone w

bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa, w tym w szczegdlnosci w

Kodeksie Spotek Handlowych.
2. 7 zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa, uchwaly

Zgromadzenia Wspolnikow zapadaja bezwzgledng wigkszoscig glosow. --==-==mn=n-mmx

Na kazdy udziat przypada 1 (jeden) glos.
4.  Rozporzadzenie prawem lub zaciagniecie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci

dwukrotnie przewyzszajacej wysokos¢ kapitatu zakladowego Spolki nie wymaga

uchwaty wspolnikow.
§23
Postanowienia koncowe

1.  Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy z zastrzezeniem ust. 2 ponizej. -------------

2. Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ w dniu 31 grudnia 2019 r.”

§3.
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia. Zgodnie z art. 255 § 1 Kodeksu spélek
handlowych skutki prawne zwigzane ze zmiang umowy Spotki, dokonang uchwalg nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Spotki z dnia 05 stycznia 2023 roku,

nastepujg z dniem wpisania tej uchwaly do Krajowego Rejestru Sagdowego.---=--=-==-==------

Przewodniczgcy Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki stwierdzil, ze

oddano 6 600 glosow ,,.Za”, 0 glosow “Przeciw” oraz 0 gloséw ,, Wstrzymujacych si¢”, w

konsekwencji czego uchwata zostata podjeta.
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8.4. Warunki Emisji Obligacji

W przypadku rozbieznosci pomiedzy trescig niniejszego Memorandum a Warunkami Emisji decydujgce znaczenie

ma tres¢ Warunkéw Emisji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACII
SERII D
EMITOWANYCH PRZEZ:
VEHIS FIN1 SP.Z 0.0.

Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Niniejszy dokument (zwany dalej: ,Warunkami Emisji”) okresla prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy

wynikajace z obligacji serii D, ktorych emitentem jest spoétka pod firma:

VEHIS FIN1 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach przy ul. Aleja Wojciecha

Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad

Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem 0000791146, NIP:
5272896510, REGON: 383665990, o kapitale zaktadowym w wysokosci 385 000,00 PLN (dalej zwana:

»Emitentem”).

1.

1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

1.5.
1.6.
1.7.

1.8.
1.9.

DEFINICIJE

»Administrator Zabezpieczen” oznacza podmiot petnigcy funkcje administratora zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do zabezpieczen, przy czym funkcje
Administratora Zabezpieczen petni¢ bedzie SH MANAGEMENT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0001071405, NIP: 5252981827, REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN;
»Agent Emisji” oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy czym funkcja
ta w odniesieniu do Obligacji zostata powierzona Firmie Inwestycyjnej;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza, sytuacje, w ktdérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Agent Ptatniczy” oznacza Firme Inwestycyjna;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt 6.2 Warunkéw Emisji;
,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane
sg Obligacje;

»,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Ewidencji;

»,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dziern Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzierh Wczesdniejszego

Wykupu;
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1.10.

1.11.
1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.
1.28.

»,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego Ilub Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

»,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi normalng dziatalnos$¢ operacyjng;
»,Dzien Ustalenia Praw” oznacza trzeci Dzien Roboczy, przed Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjgtkiem (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie
dzien otwarcia likwidacji Emitenta, oraz (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzie Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potfaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta (iii);

»Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzier, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkdéw Emisji;

»,Dzien Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13 Warunkow Emisji;

»Emisja” oznacza emisje Obligacji;

»Ewidencja” oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie;

,Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z
Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Formularz Zapisu” oznacza pisemne oswiadczenie adresata Memorandum Informacyjnego o przyjeciu
Memorandum Informacyjnego i ztozeniu Emitentowi oferty nabycia Obligacji, przy czym dopuszczalnym
jest, aby Formularz Zapisu zostat ztozony w postaci elektronicznej;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

,Kapitat Wiasny” oznacza taczng wartos¢ kapitatéw wtasnych wykazywang kazdorazowo
w Sprawozdaniu Finansowym;

»KDPW” oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba
w Warszawie;

»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j.: Dz. U. z 2023 r. poz.
1610);

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego (t.j. Dz. U. z 2023 roku, poz. 1550 ze zm.);

»Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18 ze zm.);

»Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym;

»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia
emisji Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i opfaty na rzecz instytucji
rynku kapitatowego;

»,Marza” oznacza 7,00% w skali roku;

»Memorandum Informacyjne” oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o

Ofercie, sporzgdzone na podstawie Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
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1.29.

1.30.
1.31.

1.32.

1.33.

1.34.
1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

1.42.

szczegotowych warunkoéw, jakim powinno odpowiadaé¢ memorandum informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz.
1053);

»Nuwo” oznacza Nuwo S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (adres 1 rue Jean Piret, L-2350 Luksemburg)
zarejestrowana w luksemburskim Rejestrze Handlu i Spotek pod numerem B237003;

»Nalezno$¢ Gtéwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

»Obligacje” oznacza obligacje serii D emitowane przez Emitenta, z ktérych wynikajg prawa i obowigzki
okreslone w Warunkach Emisji;

»Obligacje Transzy Junior” oznacza obligacje klasy S (eng. ,Class S VFN”), emitowane przez SPV w
ramach Umowy o emisje obligacji klasy S (eng. ,,Class S VFN Facility Agreement”), zawartej pierwotnie
29 lipca 2022 r. (z péz. zmianami), pomiedzy m.in. SPV a Emitentem, z ktérych srodki przeznaczone sg
zasadniczo na nabycie Kwalifikowalnych Wierzytelnosci Leasingowych (eng. ,,Eligible Auto Receivables”),
wynikajgcych z uméw leasingu zawieranych przez Emitenta z klientami Emitenta;

»,Obligatariusz" oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, zas
po zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku;

»Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji;
,0Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wtasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktérg wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR,;

»PLN”, ,,zt” oznacza ztote - prawny Srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

»Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

,Podmiot Woyznaczajagcy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe roboczy, ktéra
wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem
propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

,Podstawa Wczesniejszego Wykupu” oznacza wystgpienie ktéregokolwiek ze zdarzen okreslonych w
pkt 14.5 Warunkéw Emisji;

I”

»Poreczyciel” oznacza spétke VEHIS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach,
adres: ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez S3d Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753,
REGON: 382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci 660.000,00 PLN (szesSéset szes$cdziesigt tysiecy
ztotych);

»Pozyczki” oznacza nizej wymienione pozyczki udzielone Emitentowi przez Wtasciciela:
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1.43.

1.44.

1.45.

1.46.

1.47.
1.48.

1.49.

1.50.

1.51.

1.52.

Nazwa dokumentu Data zawarcia Saldo kapitatu |

umowy odsetek na dzien
30.04.2024
Umowa pozyczki zmieniona aneksem 21 grudnia 2022 roku | 10.000.000 PLN | 11.824.613,70 PLN
nr 1z dnia 7 lutego 2024 roku

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 15 stycznia 2021 roku | 8.840.325 PLN 10.495.781,21 PLN
nr 1 z dnia 14 stycznia 2022 roku,

aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022

roku oraz aneksem nr 3 z dnia 7 lutego

2024 roku

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 19 marca 2021 roku 11.550.000 PLN = 13.495.861,73 PLN
nr 1z dnia 21 marca 2022 roku,

aneksem nr 2 z dnia 21 grudnia 2022

roku oraz aneksem nr 3 z 7 lutego

2024 roku

Umowa pozyczki zmieniona aneksem 28 sierpnia 2023 roku | 7.000.000 PLN 7.600.273,97 PLN
nr 1z dnia 7 lutego 2024 roku

»Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j.
Dz.U. z 2022 r. poz. 2309 ze zm.);

»Przypadek Naruszenia” ma znaczenie nadane w pkt 14.1 Warunkéw Emisji.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieréow Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegollnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych iSzczegotowe zasady
dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

»Rozporzadzenie BMR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie
dla EOG);

»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierdow
Wartosciowych S.A. lub jej nastepcow prawnych;

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza:
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1.54.
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1.56.

1.57.

1.58.

1.59.

1.60.

1.61.

1.62.

1.63.

1.64.

1.65.
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e podiroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujgcymi
Emitenta,

e podiroczne jednostkowe niezbadane oraz roczne zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Poreczyciela, sporzadzone zgodnie z przepisami rachunkowosci obowigzujgacymi
Poreczyciela

»SPV” oznacza CURRUS LEASE ABS 2021 DESIGNATED ACTIVITY COMPANY z siedzibg w Dublinie
(Irlandia), pod adresem: Ground Floor, Two Dockland Central, Guild Street, North Dock, Dublin 1, D01
YE64, o numerze rejestrowym: 707030;

»Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1 Warunkdéw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazowsg;,

,Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem

https://vehisfinl.pl/ lub inng, ktdra jg zastapi;

»S2czegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu

Papierow Wartosciowych;

»,Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz.

2244);

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:

Dz.U. z 2023 r. poz. 646 ze zm.);

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 2554 ze zm.);

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajagcy poziom stopy

procentowej, po jakiej banki s3 gotowe udziela¢ sobie kredytéw, ktérego administratorem jest GPW

Benchmark S.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z ,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i

WIBOR”;

»WIRON” oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON

przyjetym Uchwatg Zarzagdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub innym

dokumencie, ktory go zastapi;

»Wrtasciciel” oznacza Nuwo;

,Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik referencyjny, ktéry zastepuje WIBOR, WIRON lub inny

wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

»Zgromadzenie Wspdlnikéw” oznacza zgromadzenie wspdlnikdéw Emitenta;

»Zobowigzania Finansowe” oznacza zadtuzenie z tytutu:

(a) srodkow wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(c) umowy nabycia lub emisji obligacji, weksli (nie dotyczy weksli wystawionych na
zabezpieczenie), innych papieréow wartosciowych, skryptow dtuznych lub innych tym

podobnych instrumentéow;
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4.1.

5.1.

6.1.
6.2.

7.1.

8.1.

9.1.

(d) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bytaby traktowana jako umowa leasingu finansowego lub
kapitatowego, z wytagczeniem zobowigzan z tytutu uzytkowania wieczystego gruntow;

(e) wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wytagczeniem wierzytelnosci zbywanych
bez regresu do zbywcy);

(f) wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwigzku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stdp procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych lub
cen (przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej pod uwage brana bedzie tylko ich wartos¢
rynkowa);

(g) innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane

zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACII)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym

postaci dokumentu, w ktérym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie

wobec niego do spetnienia $wiadczen pienieznych szczegdétowo okreslonych w Warunkach Emisji,

w sposdb i terminach tam okre$lonych.

Agent Emisji utworzy Ewidencje uprawnionych z Obligacji i nastepnie zapisze Obligacje w Depozycie.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

(a) przepisow Ustawy o Obligacjach,
(b) Uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 26 kwietnia 2024 r. w przedmiocie emisji obligacji serii D,
(c) Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 26 kwietnia 2024 r. w przedmiocie udzielenia zgody na emisje

obligacji zabezpieczonych.
SERIA OBLIGACII
Obligacje emitowane sg w serii oznaczone;j literg D.
CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI OBLIGACJI
Po odliczeniu Kosztow Emisji srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie podstawowej
dziatalnosci Emitenta polegajacej na finansowaniu nabycia samochodéw w formie leasingu, co nastgpi
posrednio poprzez objecie przez Emitenta Obligacji Transzy Junior.
WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYJNA
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
WIELKOSC EMISJI
W ramach Emisji emitowanych jest do 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 21.000.000 (dwadziescia jeden milionéw) ztotych.
PROG EMISJI
Prég emisji, o ktérym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.
TRYB EMISJI
Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 2 lit.
d Rozporzadzenia prospektowego, w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym

udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia
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10.2.

10.3.

11.

11.1.

11.2.

memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej

zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich

ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz

5 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych

takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz

1 000 000 euro i beda mniejsze niz 5 000 000 euro.

Zapis na Obligacje moze zostac¢ ztozony w postaci elektroniczne;j.

ZBYWALNOSC OBLIGACII

Obligacje sg zbywalne.

Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie i Regulacjami

KDPW.

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone na podstawie umowy, o ktérej mowa

w pkt 11.1.1 ponizej (,Poreczenia”), przy czym:

11.1.1. Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji umowy poreczenia przez
Poreczyciela z Administratorem Zabezpieczen, ktéry bedzie wykonywat prawa i obowigzki
wierzyciela z tytutu Poreczenia.

11.1.2. Poreczenie zostanie udzielone do kwoty odpowiadajgcej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie
bedzie wyzsza niz 31.500.000,00 PLN (trzydziesci jeden miliondw piecset tysiecy ztotych i
00/100), co odpowiada 150 (sto piecdziesigt) % warto$ci nominalnej wszystkich Obligacji.

11.1.3. Poreczenie zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2027 r.

11.1.4. W dniu zawarcia umowy poreczenia, Poreczyciel ztozy oswiadczenie Poreczyciela o poddaniu
sie egzekucji z catego majatku Poreczyciela co do zobowigzan zabezpieczonych Poreczeniem,
przy czym oswiadczenie zostanie ztozone przez Poreczyciela w formie aktu notarialnego na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, do kwoty réwnej kwocie
Poreczenia, a Administrator Zabezpieczen bedzie modgt wystgpic o nadanie klauzuli
wykonalnosci temu aktowi w terminie do 31 grudnia 2027 r.

11.1.5. Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majgtku Poreczyciela, ktéry z dniem zawarcia
umowy poreczenia staje sie dtuznikiem solidarnym Emitenta w odniesieniu do zobowigzania
zaptaty wszelkich wymagalnych kwot wynikajgcych z Warunkdw Emisji przez Emitenta.

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest podporzgdkowanie pozyczek udzielonych Emitentowi

przez NUWO w stosunku do zobowigzan z Obligacji (,Podporzadkowanie Pozyczki”), przy czym:

11.2.1 przed Dniem Emisji zostanie zawarta umowa podporzgdkowania Pozyczek w stosunku do
zobowigzan z Obligacji, na mocy ktoérej Emitent jako pozyczkobiorca zobowigze sie w stosunku
do Administratora Zabezpieczen do niedokonywania sptaty zobowigzan wynikajgcych z
Pozyczek na rzecz Wtasciciela, a Wtasciciel jako pozyczkodawca zobowigze sie do niezgdania
od Emitenta sptaty jakichkolwiek $wiadczen z tytutu Pozyczek i nieprzyjmowania takich sptat -
przed dokonaniem wykupu wszystkich Obligacji

11.2.2 Saldo Pozyczek moze sie zmniejszy¢ w wyniku konwersji zobowigzan Emitenta wynikajgcych

z Podporzadkowanych Pozyczek na kapitat wtasny (udziaty) Emitenta, polegajacej na
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whiesieniu przez Wtasciciela Podporzadkowanych Pozyczek jako wktadu na pokrycie nowo
wyemitowanych udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta, o ile odpowiedni organ Emitenta
podejmie decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta i zaoferowaniu udziatéw
Whtascicielowi w przysztosci. W przypadku przeprowadzenia konwersji w wysokosci catosci
zobowigzan wynikajacych z Pozyczek, zabezpieczenie w postaci Podporzadkowania Pozyczek
wygasa.

Dzien sptaty oraz wyptaty $wiadczen z Pozyczek bedzie wypadac po Dniu Wykupu Obligacji.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach szczegétowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spetnienia

nastepujacych swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligacji zgodnie z pkt 13 - 15 Warunkdéw Emisji oraz

12.1.2. zaptaty Odsetek (Oprocentowania) zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emisji.

Emitent bedzie dokonywat Swiadczen, o ktérych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza,

zgodnie z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGACII

Wykup Obligacji nastagpi w dniu 28 maja 2026 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkéw Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z pkt. 14 - 15 Warunkéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

13.2.1 na zadanie Obligatariusza lub

13.2.2 na zadanie Emitenta.

Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem

Roboczym, wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu

Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje - z zastrzezeniem pkt 15 Warunkéw Emisji -

Naleznosci Gtédwnej, powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt 16 Warunkéw Emisji.

Niezaleznie od postanowien powyzszych:

13.5.1 w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji;

13.5.2 w przypadku potgczenia Emitenta zinnym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje ulegaja umorzeniu.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza

Obligacji tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych ponizej (,,Przypadek Naruszenia”).

Pisemne zgdanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ doreczone przez Obligatariusza

na adres Emitenta i podmiotu prowadzgcego Rachunek Papieréw Wartosciowych Obligatariusza,

na ktorym bedg zapisane Obligacje.
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14.4.

14.5.

Emitent ma prawo zadaé przedstawienia sSwiadectwa depozytowego lub innego dokumentu
potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zagdajacego dokonania wczesniejszego
wykupu.

W przypadku, gdy:

14.4.1 Emitent bedzie w zwioce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi.

14.4.2 Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgda¢ wykupu
Obligacji.

14.4.3 Emitent nie ustanowi zabezpieczerr w terminach wynikajacych z Warunkéw Emisji, Obligacje
podlegaja na zgdanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowi.

Z zastrzezeniem pkt 14.6 ponizej, w przypadku, gdy wystgpi ktérekolwiek ze zdarzen wskazanych ponizej

(Podstawy Woczesniejszego Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdaé¢ wykupu posiadanych przez

Obligatariusza Obligacji, w terminie od dnia wystgpienia zdarzenia stanowigcego Podstawe

Woczeséniejszego Wykupu, do uptywu 30 dni od dnia, w ktérym Emitent zawiadomit Obligatariuszy o

wystgpieniu Podstawy Wczeéniejszego Wykupu zgodnie z pkt 18.2 Warunkdéw Emisji. Obligacje

wskazane w zgdaniu danego Obligatariusza i temu Obligatariuszowi przystugujace Emitent zobowigzuje
sie wykupi¢ w terminie 30 dni od dnia ztozenia zadania, chyba ze przed ztozeniem przez Obligatariusza
zadania wczesniejszego wykupu stan faktyczny stanowigcy zaistniata Podstawe Wczesniejszego Wykupu
przestanie trwaé, a wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi

Obligatariuszy w sposdb przewidziany w Warunkach Emisji:

14.5.1 Zadtuzenie finansowe
taczna warto$¢ zobowigzan Emitenta wchodzacych w sktad jednostkowych Zobowigzan
Finansowych, ktére nie zostaty sptacone w terminie (w tym takze w terminie wynikajacym ze
skutecznego postawienia w stan wymagalnosci przed ustalonym terminem wymagalnosci) a
opdznienie w ich sptacie przekracza 30 dni - przekroczy réwnowartos¢ 3.000.000,00 (trzech
milionéw) ztotych.

14.5.2 Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

a. Emitent nie dokonat pfatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji

administracyjnych nakazujacych zaptate w facznej kwocie przekraczajgcej 3.000.000,00
(trzy miliony) ztotych, lub

b. Emitent oglosit, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich
wymagalnosci, lub

c.  Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub ogtosit taki zamiar
przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan, rozumie sie zaprzestanie
wykonywania zobowigzan przez co najmniej 60 (sze$édziesigt) dni.

14.5.3 Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci
Nastgpi istotna zmiana profilu dziatalnosci Emitenta, rozumiana jako zaprzestanie prowadzenia
dziatalnosci w zakresie leasingu/najmu/dzierzawy pojazdéw mechanicznych.

14.5.4 Wyptata dywidendy lub umorzenie udziatéw
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1455

14.5.6

14.5.7

14.5.8

14.5.9

14.5.10

14.5.11

14.5.12

14.5.13

Emitent lub Poreczyciel dokona wyptaty dywidendy Iub umorzenia udziatéw za
wynagrodzeniem
Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne
a. Emitent stanie sie niewyptacalny w rozumieniu przepisow prawa upadtosciowego lub
prawa restrukturyzacyjnego;
b. Emitent uzna na pismie swojg niewyptacalnos¢ lub z powodu niemoznosci terminowego
wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.
Postepowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentowi zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub nastgpi zajecie
majatku, ktdrych tgczna wartos¢ jednostkowo lub tgcznie (w okresie kolejnych 12 miesiecy
poczawszy od dnia najwczesniejszego wszczecia postepowania egzekucyjnego lub zajecia
majatku) przekroczy 5. 000.000 (pie¢ milionéw) ztotych (liczona sumarycznie w stosunku do
egzekucji i zaje¢ Emitenta i Poreczyciela).
Transakcja razgco niekorzystna
Emitent dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego podmiotu, ktérej/ktdrych
przedmiotem bedg aktywa o wartosci rynkowej jednostkowo lub tgcznie przekraczajacej
5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych na warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do
powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, przy czym za razgco niekorzystne
uwazane bedzie rozporzgdzenie po wartosci o 30% nizszej od wartosci rynkowej, stosowane
dla podobnych transakcji
Rozwigzanie Emitenta
Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Zgromadzenia Wspdlnikdw o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktéorym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w Kodeksie
Spotek Handlowych.
Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta
Ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien wptywajacych na ocene zdolnosci Emitenta do
uregulowania zobowigzan z Obligacji ztozonych przez Emitenta w Memorandum, Warunkach
Emisji lub dokumentach, na podstawie ktérych zostang ustanowione zabezpieczenia dla
Obligacji okaze sie istotnie nieprawdziwe w catosci lub w czesci, na moment, w ktérym zostato
ztozone.
Obowigzki informacyjne
Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona zobowigzanie okreslone w pkt 18 Warunkéw
Emis;ji
Zabezpieczenia
Nastgpi niewaznos$¢ lub bezskutecznos$¢ ktéregokolwiek z zabezpieczen wierzytelnosci
z Obligacji ustanowionych w wykonaniu Warunkéw Emisji
Rynek ASO Catalyst
Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na zadanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW.

Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
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14.6.

14.6.1

14.6.2

14.6.3

15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.
15.5.

16.
16.1.

Emitent:

(a) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zgdania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajgcym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zgdania lub uniemozliwit w inny sposob
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych terminéw;
lub

(b) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14.5.14 Ptatnosc z tytutu umowy pozyczki
Emitent dokona jakiejkolwiek ptatnosci z tyt. Pozyczek na rzecz NUWO w okresie
obowigzywania Podporzadkowania Pozyczek.

Za Przypadek Naruszenia nie bedzie uwazane wystgpienie takiego zdarzenia, ktore spetnia chociazby
jeden z nastepujacych warunkow:
na wystgpienie takiego zdarzenia wyrazito zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie uchwaty
podjetej w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci,
pomimo wystgpienia zdarzenia opisanego w pkt 14.5, Zgromadzenie Obligatariuszy podjeto uchwate o
braku zgody na sktadanie przez Obligatariuszy zgdan wczesniejszego wykupu,
w odniesieniu do zdarzen opisanych w punktach: 14.5.2, 14.5.7, 14.5.10. — taki Przypadek Naruszenia
przestat trwac i Emitent usunat skutki jego wystgpienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia jego
wystgpienia.
WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji, w kazdym
Dniu Roboczym poczawszy od Dnia Ptatnosci za Il Okres Odsetkowy.
Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu.
Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 11 (jedenastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.
Weczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
Z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznosciag Gitéwng oraz naleznymi
Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji, bedacych
przedmiotem danego przedterminowego wykupu, zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- w Dniu Ptatnosci Odsetek za Il Okres Odsetkowy lub w Il i IV Okresie Odsetkowym — 1,0%,

-w V lub VI Okresie Odsetkowym — 0,5%

-w VIl VIl Okresie Odsetkowym -brak premii.
ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
Ptatnosé Odsetek
16.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia).

16.1.2. Odsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
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16.2.

16.3.

gdzie:

Opr

LD

16.4.

16.1.3. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnosci
Odsetek.

Naliczanie odsetek

16.2.1. Odsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
(zdefiniowany ponizej).

16.2.2. Odsetki od Obligacji naliczane bedg w okresie od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do:

a. Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
b. Dnia Wczesniejszego Wykupu (facznie z tym dniem).

16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytgczeniem tego dnia) i koriczy
ostatniego dnia danego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytaczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem).

16.2.4. Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sie

i konczg sie w nastepujgcych terminach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer  Okresu | Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego
9. Dzien Emisji 28 sierpnia 2024
10. 28 sierpnia 2024 28 listopada 2024
11. 28 listopada 2024 28 lutego 2025
12. 28 lutego 2025 28 maja 2025
13. 28 maja 2025 28 sierpnia 2025
14. 28 sierpnia 2025 28 listopada 2025
15. 28 listopada 2025 28 lutego 2026
16. 28 lutego 2026 28 maja 2026

16.2.5. Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem
Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje beda oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajgcego dzien
wykonania ptatnosci $wiadczen pienieznych z Obligacji wtgcznie.

Wysokos¢ Odsetek

16.3.1. Oprocentowanie Obligacji bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

O= N x Opr x (LD/365)

- oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

- oznacza Stope Procentowa,

- oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

- 0znacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczes$niejszego Wykupu), po zaokragleniu wyniku tego
obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze cze$ci grosza beda zaokraglone w gére).

Ustalanie Stopy Procentowe;j
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16.4.1.

16.4.2.

16.4.3.

16.4.4.

16.4.5.

(i)

Stope Bazowa stanowi wskaznik WIBOR 3M, tj. ustalona z dokfadnosciag do 0,01 punktu
procentowego wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW
Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktéra jg zastgpi.
Stope Bazowg ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,,Dzier Ustalenia Stopy Bazowej”).
W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Kornca Publikacji) lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.
Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi
Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Bazowej, w ktdrym WIBOR bedzie ponownie dostepny.
Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w ponizszej
kolejnosci:

Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON lub inny wskaznik alternatywny wyznaczony w

trybie art. 23c Rozporzadzenia BMR;

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania zamiast

WIBOR lub zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski ;

(iii) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank Polski.

16.4.6.

16.4.7.

Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zosta¢ efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wtacznie z tym dniem (w przypadku gdy
okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujgcymi

zasadami:

(i) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika

Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia, ujemna, zerowg, jak réwniez
by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze

obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

(ii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego:

a. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,

b. Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sie Korekty;

(iii) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie

odnidst sie do Korekty
a. Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
b. Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;

c. mediana rdznic jest ustalana:
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17.

17.1.
17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

18.

18.1.

1. za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany
(gdy nastapito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany,
ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo dniem, w ktorym wystgpit
Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat byé reprezentatywny;

2.  biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zarowno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

16.4.8. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposdb okreslony w punkcie 19 Warunkdéw Emisji informacje o Wskazniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, ze Korekta
nie jest wymagana.

16.4.9. Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowe] ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego.

16.4.10. W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

16.4.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkdéw Emisji lub stosowania Korekty.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII

Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytutu roszczen wzajemnych

(chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z prawem) oraz bedg dokonywane z uwzglednieniem

przepisdw prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci. W szczegdlnosci wysokosé Odsetek moze

by¢ ograniczona przez przepisy okreslajgce wysokos$¢ odsetek maksymalnych wynikajgcych z czynnosci
prawnych.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu

Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego

Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajgcym dany Dzien

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Pfatnosci bedg uwazane

za nalezycie dokonane w dacie zlecenia przelewu na rachunek Obligatariusza.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych

z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji (w szczegdlnosci

w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni

wolne od pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw, w taki

sposob, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu Cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE EMITENTA

Stosownie do zapiséw art. 37 Ustawy o Obligacjach, Emitent udostepni Obligatariuszom:
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18.2.

19.

19.1.

19.2.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

21.

21.1.

21.2.

21.3.

19.1.1. zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela za kazdy zakoriczony
rok obrotowy — w terminie 5 (pieciu) miesiecy od dnia bilansowego (tj. zakoriczenia danego
roku obrotowego okreslonego w umowie spotki odpowiednio Emitenta i Poreczyciela);

19.1.2. podtroczne jednostkowe niezbadane sprawozdania finansowe Emitenta i Poreczyciela - w
terminie 3 (trzech) miesiecy od zakornczenia danego pétrocza;

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen opisanych w pkt.
13.5, pkt. 14.4, pkt 14.5 lub pkt 15 Warunkéw Emisji, w terminie do 3 (trzech) Dni Roboczych dnia
powziecia informacji o wystgpieniu zdarzenia, poprzez publikacje na Stronie Internetowe;.
ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, beda sktadane poprzez publikacje na
Stronie Internetowej, a po wprowadzaniu na Rynek ASO Catalyst zgodnie z postanowieniami regulaminu
Rynku ASO Catalyst dotyczacymi przekazywania informacji przez spotki, ktorych obligacji notowane sg
na Rynku ASO Catalyst, w terminach okreslonych w tym regulaminie.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang
podpisane w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym
potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowacé decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podja¢ uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowienn Warunkow Emisji, przy
czym zmiana taka dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkéw Emisji wyrazi
Emitent. Brak publikacji oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ w drodze uchwaty decyzje w innych
sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywad sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien art. 65 ust. 1i2 Ustawy o Obligacjach, uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich Obligatariuszy uczestniczgcych w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Ksiega protokotéw Zgromadzen Obligatariuszy jest dostepna dla Obligatariuszy w Dni Robocze
w siedzibie Emitenta.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu sgdu powszechnego wtasciwego miejscowo ze wzgledu
na adres rejestrowy Emitenta.

Roszczenia wynikajgce z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z
uptywem 10 lat.

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziatajgca réwniez jako Agent Emisji dziata
wytgcznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci w stosunku do
Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz z tytutu wykupu Obligacji, ani za zadne
inne obowigzki Emitenta wynikajagce z Obligacji. Firma Inwestycyjna nie petni funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 78 i n. Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzana do

reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.
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21.4. W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczace wyptaty Swiadczen
pienieznych okaza sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem
postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

21.5. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkow Emisji, Emitent jest zobowigzany
przekazywaé¢ w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie diuzszym niz 5 Dni

Roboczych od dnia opublikowania ich na Stronie Internetowe;j.

Katowice, dnia 9 maja 2024 r.

Za Emitenta
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8.5. Uchwata stanowigca podstawe emisji Obligacji

Uchwala nr 26/04/2024
z dnia 26 kwietnia 2024 r.
Rady Nadzorczej

VEHIS FINI sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach
w prredmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji zabezpieczonych

Rada Nadzorcza VEHIS Finl sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (Spélka), dzialajgc w oparciu
o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 2244)
i stosownie do § 19 ust. 1 pkt 1.11 i 1.15 Umowy Spotki podejmuje uchwate o nastepujacej

tresei:

§1
Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na zaciagniecie zobowigzan powyzej 250.000 PLN
w postaci przeprowadzenia przez Zarzad Spotki emisji obligacji, na nastepujacych warunkach:

a.  wielko$¢ emisji: do 21 min zt,

b. kupon: 3 miesigczny,
oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M + marza 7 %, z zastrzezeniem mozliwosci
zmiany stawki referencyjnej na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacji;

d. zapadalnoéé: do 24 miesigey.

§2.
Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosei

wynikajacych z obligacji w postaci:

a. porgczenia Vehis Sp. z 0.0.,
b. podporzgdkowania ponizej wymienionych pozyczek udzielonych Spélce przez Nuwo
S.arl

Lp. ! Nazwa dokumentu Data zawarcia umowy | Kwaota
1. | Umowa pozyceki zmieniona aneksem nr 1 2 | 21 grudnia 2022 roku 10.000.000,00 PLMN
dnia 7 lulego 2024 roku | |

| 8.840.325,00 PLN

2, | Umowa pozyezki zmieniona aneksem nr 1 z 15 stycznia 2021 roku
| dnia 14 stycznia 2022 roku, aneksemnr2 z
| dnia 21 grudnia 2022, oraz aneksem nr 3 z

| dnia 7 lutego 2024 roku

3. | Umaowa pozyceki zmieniona aneksem ne 1 2 19 marca 2021 roku 11.550.000,00 PLN
dnia 21 marca 2022 roku, aneksem nr 2 z dnia |
21 grudnia 2022 roku oraz aneksem nr 3z 7 |
lutego 2024 roku
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4, Umowa pozyczki zmieniona aneksem nr | z 28 sierpnia 2023 roku 7.000.000,00 PLN
dnia 7 lutego 2024 roku

§3.
Rada Nadzorcza Emitenta upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych
czynnosci prawnych jak i faktycznych majacych na celu przeprowadzenie emisji obligacji.

§4.

Uchwata wehodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Pronczuk Krzysztof Schabowski Piotr Osiejuk
Aza Qza Qza
O przeciw Q przeciw Q przeciw
O wstrzymat sig Q wstrzymat si¢ O wstrzymat sig
P 2/7,./' ——
4 e, Ll T o o e S M o o T o e
A (podpis) (podpis) (podpis)
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Uchwala nr 26/04/2024
Z dnia 26 kwietnia 2024 r.
Rady Nadzorczej

VEHIS FINI sp. 7 0.0. 7 siedzibg w Katowicach

w przedmiocie udzielenia zgody na emisje obligacji zabezpieczonych

Rada Nadzorcza VEHIS Finl sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Spélka), dziatajac w oparciu
o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2022 r. poz. 2244)
i stosownie do § 19 ust. 1 pkt 1.11 i 1.15 Umowy Spotki podejmuje uchwate o nastgpujace]

trescei:

§1
Rada Nadzorcza Spolki wyraza zgodg na zaciagnigeie zobowigzan powyzej 250.000 PLN
w postaci przeprowadzenia przez Zarzad Spotki emisji obligacii, na nastgpujgcych warunkach:

a.  wielkos¢ emisji: do 21 mln z1,

b. kupon: 3 miesigczny,

c. oprocentowanie: zmienne WIBOR 3M + marza 7 %, z zastrzezeniem mozliwosci
zmiany stawki referencyjnej na zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacji;

d. zapadalno$é¢: do 24 miesiecy.

§2.
Rada Nadzorcza Spolki wyraza zgodg na ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajacych z obligacji w postaci:

a. porgczenia Vehis Sp. z 0.0,
b. podporzadkowania ponizej wymienionych pozyczek udzielonych Spotce przez Nuwo
S.arl

Lp. Nazwa dokumentu | Data zawarcia umowy Kwota

1 Umowa pozyezki zmieniona aneksem nr [ z 21 grudnia 2022 roku 140,000,000,00 PLN
| dnia 7 lutego 2024 roku

2. | Umowa pozyezki zmieniona aneksem nr | z 15 stycznia 2021 roku $.540,325,00 PLN
| dnia 14 stycznia 2022 roku, aneksemnr 2z
| dnia 21 grudnia 2022, oraz aneksemnr 3 z
dnia 7 lutego 2024 roku

3. | Umowa pozyczki zmieniona aneksem nr 1 z 19 marca 2021 roku 11.550,000,00 PLN
| dnia 21 marca 2022 roku, ancksem nr 2 z dnia
1 21 grudnia 2022 roku oraz aneksemnr 3 27
1 lutego 2024 roku
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4. Umowa pozyczki zmieniona aneksem nr 1 z

dnia 7 lutego 2024 roku

28 sierpnia 2023 roku

§3.

7.000.000,00 PLN

Rada Nadzorcza Emitenta upowaznia Zarzad Spolki do podjecia wszelkich niezbednych
czynnosci prawnych jak i faktycznych majgcych na celu przeprowadzenie emisji obligacji.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Czlonek Rady Nadzorczej
Dariusz Pronczuk

O za
O przeciw
Q wstrzymat sie

(podpis)

Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Schabowski

Qza
Q przeciw
Q wstrzymat sig

VDT A
4 /‘_l_év (4 M

........... LAWLLSS G

(podpis)

Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Osiejuk
za
O przeciw

Q wstrzymat si¢

(podpis)
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Uchwala Zarzadu
VEHIS Finl sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
Nr 26/04/2024
z dnia 26 kwietnia 2024 r.

w przedmiocie emisji obligacji serii D

Zarzad VEHIS Finl sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Spélka), dzialajgc na podstawie art.
208 §1-5 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych w zwigzkn z art. 2 pkt
11it. a) i art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Ustawa o Obligacjach),
postanawia o emisji przez Spotke obligacji na nastepujacych warunkach:

1) Oznaczenie serii: D;

2) Obligacje emitowane sa w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach
wzw. z art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego, w zw. z art. 37b ust. 1 Ustawy o
Ofercie, zgodnie z ktérym udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego,
pod warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna
papierow wartosciowych, w wyniku kidrej zaktadane wplywy brutto emitenta lub
oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedhig ich ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000
euro, 1 wraz z wplywami, ktore emitent zamierzal uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 1 000 000 euro i beda mniejsze niz 5 000 000 euro.

3) Liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wiecej niz 21.000 (dwadziedcia jeden tysiecy)
sztuk:

4) Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysiac)
zlotych;

5) Obligacje beda oprocentowane wedhig stopy procentowe] rownej stawce WIBOR 3M
(Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o marze
wysokodel 7 % z zastrzezeniem mozliwosci zmiany stawki referencyjnej na zasadach
opisanych w warunkach emisji Obligacji;

6) Obligacje beda obligacjami na okaziciela, nie majgcymi formy dokumentu;

7) Zabezpieczeniem Obligacii bedzie:

a. Poreczenie Vehis Sp. z 0.0.
b. podporzadkowanie pozyczek udzielonych Spotce przez Nuwo S.a.r.l
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8) Obligacje zostang zapisane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. za posrednictwem agenta emisji, tj.
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie;

9) Wykup obligacji nastapi w terminie nie dtuzszym niz 2 lata od Dnia Emisji.

10) Emitent bedzie si¢ ubiegat o wprowadzone obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu Catalyst.

§2
Szczegdtowe postanowienia dotyczace emisji Obligacji zostang okreslone przez Zarzad

w warunkach emisji Obligacji.

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu = Czlonek Zarzadu
|
Grzegorz Tracz Jan Bujak Ireneusz Meller = Marcin Wykret
Qza Efza Qza | W'za
0 przeciw O przeciw Q przeciw Q przeciw
Q wstrzymat sig” / O wstrzymat si¢ 0 wstrzymat si¢ 0 wstrzymat si

(v "“"%4
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8.6. Wyciag z Umowy z Administratorem Zabezpieczen

schonherr

UMOWA O PEENIENIE FUNKCII
ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

zawarta w dniu 7 maja 2024 roku
pomiedzy

VEHIS FIN1 SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Emitentem

araz

SH MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako Administratorem Zabezpieczen

www.schoenherr.eu
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Niniejsza UMOWA O PEENIENIE FUNKCII ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
(zwana dalej "Umowa") zostata zawarta w Warszawie w dniu 7 maja 2024 roku pomiedzy:

(1) VEHIS FIN1 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowi-
cach, adres: ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do re-
jestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Re-
jonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sadowego pod numerem KRS: 0000791146, NIP: 5272896510, REGON:
383665990, kapitat zaktadowy w wysokosci 385.000,00 PLN (trzysta osiemdziesigt
piec tysiecy ztotych) ("Emitent"),

d

(2) SH MANAGEMENT Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Plac Stanistawa Matachowskiego 2, 00-066 Warszawa, wpi-
sang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001071405, NIP: 5252981827,
REGON: 527035186, kapitat zaktadowy w wysokosci 5.000,00 PLN (piec tysiecy
ztotych) ("Administrator Zabezpieczen” lub "Administrator").

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen zwani sg w dalszej czesci Umowy tacznie "Stro-
nami”, a kazdy z nich z osobna zwany jest "Stronga”.

ZWAZYWSZY, 7E:

(A) na mocy uchwaty Zarzgdu Emitenta, Emitent zamierza wyemitowac do 21.000
(dwadziescia jeden tysiecy) sztuk obligacji na okaziciela serii D, o wartosci nomi-
nalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej do
21.000.000 PLN (dwadziescia jeden milionow ztotych) ("Obligacje”).

(B) Emitent ustanowi lub spowoduje ustanowienie zabezpieczen Obligacji w postaci:

i poreczenia, ktore zostanie udzielone przez spotke VEHIS Spétka z ograni-
czong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, adres: ul. ul. Aleja
Wojciecha Korfantego 141, 40-154 Katowice, wpisang do rejestru przedsie-
biorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego pod numerem KRS: 0000778463, NIP: 1132995753,
REGON: 382931136, kapitat zaktadowy w wysokosci 660.000,00 PLN (szesc-
set szescdziesigt tysiecy ziotych) ("Poreczyciel”), na podstawie ktorego Po-
reczyciel nieodwotalnie i bezwarunkowo zobowigze sie do zaptacenia wszel-
kich wymagalnych kwot z tytutu Wierzytelnosci Zabezpieczonych przystugu-
jacych Obligatariuszom na wypadek, gdyby Emitent nie zaptacit ich w termi-
nie wymagalnosci, do facznej wysokosci 31.500.000 PLN (trzydziesci jeden
milionow piecset tysiecy ztotych), w rozumieniu art. 876 i nast. Kodeksu
Cywilnego ("Poreczenie");
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Strona | 269



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

ii. podporzadkowania wierzytelnosci spotki pod firmg NUWO S.a.r.l (Société a
responsabilité limitée) z siedzibg w Luksemburgu, adres: 1 rue Jean Piret,
L-2350 Luksemburg, zarejestrowanej w luksemburskim Rejestrze Handlu i
Spotek pod numerem B237003 przystugujgcej jej w stosunku do Emitenta z
tytutu umow pozyczek ("Podporzadkowane Wierzytelnosci”) wzgledem
Wierzytelnosci Zabezpieczonej i uzaleznienie ptatnosci jakiejkolwiek kwoty
Podporzgdkowanych Wierzytelnosci od bezwarunkowego i nieodwotanego
sptacenia i zaspokojenia w petni Wierzytelnosci Zabezpieczonej przez Emi-
tenta lub Poreczyciela, lub od uprzedniej pisemnej zgody Obligatariuszy
("Umowa Podporzadkowania Wierzytelnosci”).

(C) Zgodnie z dokumentacjg emisji Obligacji, w celu administrowania zabezpieczeniami
ustanowionymi na zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, ma zo-
stac powotany administrator zabezpieczen (w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obliga-
cjach), bedgcy podmiotem trzecim w stosunku do Emitenta.

Strony zawieraja Umowe o nastepujacej tresci:
1 DEFINICIE I INTERPRETACIA
1.1 Definicje

W niniejszej Umowie, nastepujace pisane wielkg literg terminy i wyrazenia bedg miaty na-
stepujace znaczenie:

"Administrator” lub "Administrator posiada znaczenie okreslone w komparycji
Zabezpieczen” Umowy;

"Agent Emisji” oznacza spotke Michael/Strém Dom Maklerski
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al.
Jerozolimskich 100, 00-807 Warszawa, wpi-
sang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000712428, NIP: 5252472215,
REGON: 142261319,

"Dokumenty Zabezpieczen" oznaczajg wszelkie dokumenty, na podstawie
ktorych zostaty ustanowione Zabezpieczenia w
tym w szczegolnosci umowe Poreczenia oraz
Umowe Podporzadkowania Wierzytelnosci;

"Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien, w ktorym Krajowy Depo-
zyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie prowadzi normalng dziatalnosc ope-
racyina;
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"Emitent” posiada znaczenie okreslone w komparydji
Umowy;

"Informacje Poufne” majg znaczenie nadane w Punkcie 9 niniejszej
Umowy;

"Instrukcja” ma znaczenie nadane w Punkcie 7.1.1 ninigj-

szej Umowy;

"Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. -
Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 1610
Z pozn. zm.);

"Obligacje” posiadajg znaczenie okreslone w Punkcie (A)
Preambuty;

"Obligatariusz” oznacza podmiot, ktoremu przystugujg prawa z
Obligacji;

"PLN" oznacza prawny srodek platniczy Rzeczypospo-

lite] Polskie;;

"Podporzadkowane Wierzytelno- ma znaczenie nadane w Punkcie (B)(B)ii Pre-

sci” ambuty;

"Poreczenie” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)(B)i Pream-
buty;

"Poreczyciel” ma znaczenie nadane w Punkcie (B)(B)i Pream-
buty;

"Roszczenia” majq znaczenie nadane w Punkcie 3.6 niniej-

sze] Umowy;

"Strona” ma znaczenie okreslone w komparycji Umowy;

"Swiadczenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 3.6 niniejsze]
Umowy;

"Umowa" o0Znacza niniejszg umowe, wraz ze zmianami

wprowadzonymi zgodnie z postanowieniami tej
umowy i wszystkimi zataczonymi do niej doku-

mentami;
"Umowa Podporzadkowania Wie- ma znaczenie okreslone w Punkcie (B)(B)ii Pre-
rzytelnosci” ambuty;
"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o

obligacjach (t.j. Dz.U. 2022 poz. 2244 z pozn.
zm.) lub inny akt prawny, ktory te ustawe
zmieni lub zastgpi;

"Wierzytelnosci Zabezpieczone" oznacza wszelkie wierzytelnosci pieniezne
przystugujace Obligatariuszom w stosunku do
Emitenta z tytutu Obligacji, w szczegolnosci
obejmujace wartosc nominalng Obligacji oraz

www.schoenherr.eu

Strona | 271



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

odsetki (oraz wszelkie uzasadnione koszty i wy-
datki poniesione przez Obligatariuszy w
zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Emi-
tenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, tacz-
nie z odsetkami ustawowymi za opozZnienie w
wykonaniu zobowigzan wynikajacych z Obliga-
cji przez Emitenta);

"Wynagrodzenie Godzinowe" ma znaczenie nadane w Punkcie 4.2 niniejszej
Umowy;
"Zabezpieczenia” oznacza Poreczenie oraz Umowe Podporzadko-

wania Wierzytelnosci;

"Zalecenie" ma znaczenie nadane w Punkcie 7.2.1 ninigj-

sze] Umowy;

"Zawiadomienie" ma znaczenie nadane w Punkcie 7.3.1 niniej-

1.2

2.1

sze] Umowy.

Wyktadnia

1.2.1  0Oile niniejsza Umowa nie stanowi inaczej, odniesienia w niniejszej Umowie
do:

i "Emitenta”, "Administratora” obejmujg rowniez ich nastepcow
prawnych i dozwolonych cesjonariuszy;

ii. niniejszej Umowy, innej umowy lub dokumentu stanowig odniesie-
nia do tej umowy lub dokumentu wraz z pozniejszymi zmianami;

1.2.2  Nagtowki i Punkty zostaty wprowadzone dla utatwienia postugiwania sie
nimi;

1.2.3  liczba pojedyncza obejmuje liczbe mnoga i odwrotnie, chyba ze z kontekstu
wynika inaczej;

ZABEZPIECZENIA

Zobowigzanie Emitenta

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora, ze do czasu wykupu Obligacji:

2.1.1 podejmie lub spowoduje podjecie przez inne podmioty, prawem przewi-
dziane, uzasadnione i niezbedne dzialania, aby majatek Emitenta oraz Po-
reczyciela znajdowaly sie w stanie umozliwiajagcym zaspokojenie Wierzytel-
nosci Zabezpieczonych oraz aby utrzymac w mocy ustanowione Zabezpie-
czenia, az do pelnego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji;
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2.1.2  na wilasny koszt sporzadzi niezbedne dokumenty i wykona (lub spowoduje
wykonanie) niezbednych czynnosci, ktorych Administrator Zabezpieczen
zazada w zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy Zabezpiecze-
nia;

2.1.3 zawiadomi Administratora o wszelkich zgtoszonych na pismie roszczeniach
osob trzecich na kwote co nagjmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy zilotych)
wzgledem jakiegokolwiek skladnika majatku Emitenta lub Poreczyciela w
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zgloszenia takiego roszczenia, w tym o
kazdym wszczeciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN, pod
rygorem odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Obligatariuszy w
zwiazku z brakiem powyzszego zawiadomienia w powyzZszym terminie;

2.1.4 niezwlocznie zawiadomi Administratora o:

ztozeniu przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy zgdania wczesniej-
szego wykupu Obligacji;

ii. zaprzestaniu regulowania zobowigzan przez Emitenta lub Poreczy-
ciela, pod warunkiem, ze taki stan utrzymuje sie co najmniej przez
30 (trzydziesci) dni i odnosi sie do zobowigzania na kwote co naj-
mniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

iii. wystgpieniu przez podmiot trzeci przeciwko Emitentowi lub Poreczy-
cielowi z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia na kwote co naj-
mniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

iv. wytoczeniu wobec Emitenta lub Poreczyciela powadztwa lub wszcze-
ciu egzekucji na kwote co najmniej 100.000,00 PLN (sto tysiecy zio-
tych);

V. natozeniu na Emitenta lub Poreczyciela publicznoprawnego obo-

wigzku majatkowego (na podstawie ostatecznej decyzji w zakresie
zobowigzan podatkowych, optaty administracyjnej, grzywny, optaty
karnej lub innego tego typu zobowigzania) o wartosci nie nizszej niz
100.000,00 PLN (sto tysiecy ztotych);

pod rygorem odpowiedzialnosci za szkode poniesiong przez Obligatariuszy
w zwigzku z brakiem wykonania przez Emitenta powyzszych zobowigzan;

2.1.5 w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta lub Poreczyciela, Emitent zawia-
domi Administratora Zabezpieczen o rozpoczeciu likwidacji;

2.1.6  niezwtocznie bedzie zawiadamiac Administratora o zdarzeniach lub okolicz-

nosciach mogacych wywrzec istotny niekorzystny wpltyw na Zabezpiecze-
nia;

www.schoenherr.eu

Strona | 273



2.2

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

2.1.7 niezwlocznie bedzie udzielac Administratorowi, na kazde jego pisemne za-
danie, informacji dotyczgcych Zabezpieczenia lub przedmiotéw Zabezpie-
czenia w zakresie niezbednym dla ochrony intereséow Obligatariuszy.

Uprawnienia oraz zobowigzania Administratora Zabezpieczen

2.2.1 Administrator Zabezpieczen zostaje niniejszym ustanowiony administrato-
rem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach.

2.2.2 Pelnienie funkcji Administratora w odniesieniu do Zabezpieczen obejmuje
uprawnienie i zobowigzanie do:

i. zabezpieczenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych i do wykonywania
we wlasnym imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, praw i obo-
wigzkow wierzyciela wynikajacych z Umowy, Dokumentow Zabez-
pieczen oraz powszechnie obowigzujgcych przepisow prawa;

ii. wykonywania praw i obowigzkow Administratora wynikajacych z
Umowy, Dokumentow Zabezpieczen oraz do reprezentowania inte-
resow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia wy-
magalnych Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje z
Zabezpieczen;

iii. podejmowania czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligata-
riuszy co do Wierzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucie z
Zabezpieczen na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie, Ob-
ligacjach, warunkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpie-
czen;

V. dokonania podziatu srodkow uzyskanych w wyniku czynnosci zmie-
rzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy, w tym do zaspokojenia z
Zabezpieczen oraz przekazania kazdemu z Obligatariuszy kwoty
jego naleznosci z Wierzytelnosci Zabezpieczonych, proporcjonalnie
do facznej sumy niesptacone] wymagalne] wierzytelnosci danego
Obligatariusza w stosunku do tacznej sumy niesptaconych, wyma-
galnych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy z tytutu Wierzytel-
nosci Zabezpieczonych;

V. informowania Obligatariuszy oraz Emitenta o przystapieniu przez
Administratora Zabezpieczen do zaspokojenia wymagalnych Wie-
rzytelnosci Zabezpieczonych poprzez egzekucje ustanowionych Za-
bezpieczen.

2.2.3 Niezwitocznie po catkowitym wygasnieciu (zaspokojeniu) Wierzytelnosci Za-
bezpieczonych lub wyrazeniu przez wszystkich Obligatariuszy zgody na
zwolnienie Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen przy wspolpracy z
Emitentem podejmie wszelkie czynnosci niezbedne do zwolnienia Zabezpie-
czen.
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2.2.4 Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do zaspokojenia w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wymagalnych Wierzytelnosci
Zabezpieczonych poprzez egzekucje z Zabezpieczen na warunkach okreslo-
nych w obowigzujacych przepisach prawa.

2.2.5 W przypadku wypowiedzenia Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron, Strony
zobowigzujg sie ze sobg wspoldziatac w niezbednym zakresie, tak aby nie-
zwlocznie | w sposéb prawidlowy, ze szczegolnym uwzglednieniem intere-
sow Obligatariuszy, Administrator Zabezpieczen przekazat obowigzki Admi-
nistratora Zabezpieczen podmiotowi wskazanemu przez Emitenta, w tym
rowniez, aby zostaty przekazane takiemu podmiotowi wszelkie niezbedne
dokumenty i informacje zwigzane z Zabezpieczeniami.

Zaspokojenie roszczen z ustanowionych Zabezpieczen

2.3.1 Zaspokojenie roszczen Obligatariuszy poprzez egzekucje Zabezpieczen be-
dzie mogto nastgpic na zasadach okreslonych w niniejszej Umowie, Obliga-
cjach, warunkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen.

2.3.2  Administrator moze przystgpic do zaspokojenia Obligatariuszy z Zabezpie-
czen, wylgcznie na warunkach prawem przewidzianych i okreslonych w wa-
runkach emisji Obligacji oraz Dokumentach Zabezpieczen, po uprzednim
pisemnym powiadomieniu Emitenta i wyznaczeniu mu terminu 7 (siedmiu)
dni na podjecie stosownych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Wie-
rzytelnosci Zabezpieczonych.

2.3.3  Administrator Zabezpieczen, podejmujac decyzje o sposobie oraz kolejnosci
prowadzenia egzekucji z Zabezpieczen, bedzie brat pod uwage przede
wszystkim najlepsze interesy Obligatariuszy, a w dalszej kolejnosci takze
interesy Emitenta. W tym celu Administrator podejmie takie dziatania w
zakresie egzekucji Zabezpieczen, jakie w jego ocenie beds pozwalaty na
pozyskanie jak najwiekszych kwot srodkow, jak najmniejszym kosztem
oraz w sposob mozliwie nieucigzliwy dla Emitenta.

2.3.4 W przypadku gdy kwota srodkow uzyskanych przez Administratora Zabez-
pieczen w toku egzekucji Zabezpieczen (po uwzglednieniu kosztow zwigza-
nych z tg egzekucjg) bedzie:

i rowna kwocie niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych - zo-
bowigzanie Emitenta wygasa w zakresie tych niesptaconych Wierzy-
telnosci Zabezpieczonych;

ii. wyzsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenta wygasa a Administrator Zabezpieczen prze-
kaze nadwyzke na rachunek wskazany przez Emitenta, z zastrzeze-
niem postanowien Punktu 2.3.6 Umowy;
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iii. nizsza od kwoty niesptaconych Wierzytelnosci Zabezpieczonych -
zobowigzanie Emitenta wygasa w czescl rownej wartosci uzyska-
nego zaspokojenia z Zabezpieczen, a Obligatariusze bedg dochodzic
od Emitenta zaptaty pozostalej czesci naleznej im kwoty z pozostate]j
czesci Zabezpieczen oraz innych aktywow Emitenta na podstawie
obowigzujgcych przepisow prawa.

2.3.5 Administrator bedzie dokonywal kazdorazowej dystrybucji srodkow uzyska-
nych w toku egzekucji Zabezpieczen, niezwlocznie po ich uzyskaniu. Srodki
pozyskane przez Administratora beda przeznaczane w rownym stopniu na
pokrycie naleznosci Obligatariuszy z kazdej z Obligacji. W takim przypadku
ptatnosci Administratora bedg zaliczane w nastepujace] kolejnosci:

odsetki za opodznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
ii. odsetki kapitatlowe z Obligacji;
iii. naleznosc gtowna z Obligacji.

2.3.6 W pierwszej kolejnosci srodki uzyskane z Zabezpieczen zaliczone zostang
przez Administratora na pokrycie kosztow dziatan podjetych przez Admini-
stratora, to jest w szczegolnosci na poniesione przez Administratora:

koszty optat publicznoprawnych, koszty ogloszen, koszty i oplaty
sgdowe i notarialne;

ii. uzasadnione i rynkowe koszty doradcow zewnetrznych zatrudnio-
nych przez Administratora w celu nalezytego prowadzenia egzekucii
z Zabezpieczen;

oraz na wynagrodzenie Administratora, o ktorym mowa w Punkcie 4 poni-
zZe].

2.3.7 W razie koniecznosci poniesienia przez Administratora jakichkolwiek kosz-
tow i1 optat sadowych, urzedowych, notarialnych lub komorniczych zwigza-
nych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Za-
bezpieczen, Administrator, przed podjeciem czynnosci zwigzanych z docho-
dzeniem roszczen z tytutu Obligacji ma prawo zgdac od Emitenta przekaza-
nia na rachunek bankowy Administratora odpowiednich kwot umozliwiajg-
cych pokrycie tych kosztow i optat. W przypadku braku przekazania kwot,
o ktorych mowa powyzej na rachunek Administratora, Administrator moze
powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigzanych z dochodzeniem
roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen.

2.3.8 W przypadku, o ktorym mowa w Punkcie 2.3.4iii powyzej, Administrator
dokona czesciowej ptatnosci na rzecz Obligatariuszy w ten sposob, ze na-
leznosci Obligatariuszy zostang pokryte z uzyskanych srodkow proporcjo-
nalnie do posiadanych Obligacji (wedtug wartosci nominalnej). Naleznosci z
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kazdej Obligacji zostang pokryte w te] samej wysokosci. W takim przypadku
ptatnosci Administratora bedg zaliczane w nastepujace] kolejnosci:

i odsetki za opodznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligacji;
ii. odsetki kapitalowe z Obligacji;
iii. naleznosc gtowna z Obligacji.

2.3.9 Po zaspokojeniu wszystkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych, Administrator
podejmie dziatania ukierunkowane na zwolnienie Zabezpieczen oraz wyda-
nie Emitentowi ewentualnej nadwyzki srodkéw pozyskanych przez Admini-
stratora w wyniku egzekucji zabezpieczen, z zastrzezeniem postanowien
Punktu 2.3.6 Umaowy.

3 ODPOWIEDZIALNOSC STRON

3.1 Strony zobowigzuja sie dotozyc wszelkich staran w celu zapewnienia nalezytego wy-
konania Umowy.

3.2  Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen, jak row-
niez za ich waznosc lub skutecznosc.

3.3 Administrator nie gwarantuje, ze roszczenia Obligatariuszy wynikajace z Obligacji
zostang zaspokojone, w tym nie ponosi odpowiedzialnosci za skutecznosc egzekucji
z Zabezpieczen.

3.4  Administrator nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za jakie-
kolwiek szkody, z wyjatkiem szkod powstatych w wyniku niezachowania przez Ad-
ministratora nalezytej starannosci przy wykonywaniu przez niego jego obowigzkow
wynikajgcych z niniejszej Umowy.

3.5 Administrator nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkode wywo-
tang dziataniem lub zaniechaniem Emitenta lub Poreczyciela, ktore nie byto zalezne
od Administratora, lub o ktorym Administrator nie wiedziat, w szczegodlnosci wyni-
kajacy ze ziozenia przez Emitenta w niniejsze] Umowie oswiadczen niezgodnych z
rzeczywistoscig badz nieztozenia przez Emitenta oswiadczenia o stanach lub zdarze-
niach majacych lub mogacych miec wptyw na prawidlows realizacje Umowy, w tym
nalezyte zabezpieczenie interesow Obligatariuszy.

3.6 W przypadku, gdy w zwiazku z Zabezpieczeniami oraz pelniong przez Administratora
funkcja w stosunku do Zabezpieczen, zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot
w stosunku do Administratora roszczenia oparte o dziatania Administratora ("Rosz-
czenia"), ktore bedg podejmowane zgodnie z Umowa | dokumentami ustanowienia
Zabezpieczen, a na skutek Roszczen zostanie wydane orzeczenie sgdowe lub decy-
zja administracyjna zasgdzajgce lub stwierdzajgce zobowigzanie Administratora do
zaplaty na rzecz tych oséb trzecich éwiadczenia pienieznego ("Swiadczenie"), Emi-
tent bedzie zobowigzany do zaplacenia na rzecz Administratora odszkodowania
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umownego w wysokosci zaptaconych przez Administratora Swiadczer oraz zwigza-
nych z tym kosztow procesu, w tym kosztow zastepstwa prawnego, w wysokosci
jednak nie wyzszej niz wynikajace] z prawomocnych orzeczen sgdowych lub decyzji
administracyjnych — na nastepujacych warunkach spetnionych tacznie:

3.6.1 o kazdym Roszczeniu Administrator powiadomi Emitenta w formie pisemnej
oraz udzieli Emitentowi wszelkich informac)i 1 udostepni wszelkg posiadang
dokumentacje dotyczacy Roszczenia;

3.6.2  Administrator umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami
podnoszacymi Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sado-
wych, arbitrazowych lub innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio
lub za posrednictwem osob wskazanych przez Emitenta;

3.6.3 zawieranie przez Administratora jakichkolwiek ugod w zakresie Roszczen
lub uznawanie Roszczen winno odbywac sie za zgodg Emitenta.

4 WYNAGRODZENIE ADMINISTRATORA

4.1

4.2

4.3
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4.4

4.5

4.6

4.7  Niezaleznie od postanowien Punktow 4.1, 4.2 oraz 4.3 powyzej, na poczet wydatkow
zwigzanych z wykonaniem obowigzkow Administratora na podstawie niniejszej
Umowy, Emitent przed dniem emisji Obligacji wplaci na rzecz Administratora kwote
pieniezng (kaucje) w wysokosci 20.000 PLN (stownie: dwadziescia tysiecy ziotych)
na rachunek bankowy wskazany przez Administratora. Administrator jest zobowig-
zany do zwrotu kwoty kaucji (zwrotnego przeniesienia wiasnosci kaucji pomniejszo-
nej o ewentualne, uzasadnione i rynkowe wydatki poniesione w zwigzku z wykona-
niem czynnosci na podstawie niniejsze] Umowy) na zgadanie Emitenta w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych po dniu nieodwotalnego, bezwarunkowego i petnego zaspo-
kojenia Wierzytelnosci Zabezpieczonych (potwierdzonego przez Agenta Emisji).
Kazdorazowo przed wykorzystaniem kwoty kaucji na pokrycie wydatkow zwigzanych
Z czynnosciami Administratora na podstawie niniejszej Umowy, Administrator jest
zobowigzany do zawiadomienia Emitenta o planowanym wykorzystaniu kaucji, w
tym w szczegolnosci o planowanej kwocie wykorzystania kaucji oraz zakresie czyn-
nosci do wykonania przez Administratora. Dodatkowo na poczet wydatkow wskaza-
nych w Punkcie 4.5 Administrator moze wystgpic do Emitenta o wplacenie zaliczki.
Niewykorzystana kwota zaliczki, zgodnie z klasyfikacjg wydatkow okreslonych w
Punkcie 4.5 zostanie zwrocona na wskazany przez Emitenta rachunek bankowy. W
przypadku braku wptacenia zaliczki, o ktore] mowa powyzej na rachunek Admini-
stratora, Administrator moze powstrzymac sie od podejmowania czynnosci zwigza-
nych z dochodzeniem roszczen z tytutu Obligacji, w tym na podstawie Zabezpieczen.

4.8 Do kwot naleznych zgodnie z zapisami niniejszego Punktu zostanie doliczony poda-
tek od towarow i ustug (VAT), o ile bedzie nalezny zgodnie z cbowigzujacymi prze-
pisami prawa.

4.9 Kwoty nalezne zgodnie z zapisami niniejszego Punktu bedg ptatne przez Emitenta
przelewem w ciggu 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania prawidtowo wystawio-
nych faktur VAT (lub innych wiasciwych dokumentow) przez Administratora na ra-
chunek bankowy wskazany na fakturze VAT (lub innym wiasciwym dokumencie).
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5 OSWIADCZENIA STRON

5.1 Strony oswiadczajg, iz zawarcie niniejszej Umowy i wykonanie jej postanowien nie
czyni w catosci lub w czesci niemozliwym zadoscuczynienie roszczeniom osob trze-
cich w rozumieniu art. 59 Kodeksu Cywilnego ani nie skutkuje pokrzywdzeniem wie-
rzycieli w rozumieniu art. 527-534 Kodeksu Cywilnego, ani tez nie istniejg inne
umowne zastrzezenia ograniczajace badz wytaczajace mozliwosc zawarcia lub wy-
konania niniejszej Umowy przez Strony.

5.2  Strony oswiadczajg, ze do zawarcia Umowy nie sg wymagane zadne zgody ani ze-
zwolenia, ktore nie zostaty udzielone.

5.3  Strony stwierdzajg i zapewniajq, ze zawarcie Umowy nie jest sprzeczne z bezwzgled-
nie ohowigzujgcymi przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani tez z prawomoc-
nym arzeczeniem sadu powszechnego, sadu arbitrazowego albo decyzjami admini-
stracyjnymi wydanymi przez organy administracji publicznej lub inne organy jak
rowniez, ze nie toczy sie jakiekolwiek postepowanie, ktore mogtoby doprowadzic do
wydania takiego orzeczenia badz decyzji.

5.4  Osoby reprezentujace Strony Umowy oswiadczajg, we wlasnym imieniu, ze s3 pra-
widtowo umocowane i uprawnione do zawarcia Umowy wraz ze wszystkimi wynika-
jacymi z niej zobowigzaniami i uprawnieniami.

6 OSWIADCZENIA EMITENTA
6.1 Emitent niniejszym oswiadcza Administratorowi i zapewnia go, Ze:

6.1.1 jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig waznie i poprawnie utwo-
rzong, dzialajaca zgodnie z obowigzujacym prawem polskim oraz jest
uprawniona do zawarcia Umowy | wykonania zobowigzan z niej wynikaja-
cych;

6.1.2 podpisanie i wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie stanowi naru-
szenia umowy spotki Emitenta;

6.1.3 Emitent nie posiada wymagalnych zalegtosci podatkowych ani innych niz
podatkowe, regulowanych postanowieniami Ordynacji podatkowej;

6.1.4  kopia niniejszej Umowy zostanie udostepniona potencjalnym Obligatariu-
szom przed zapisem na Obligacje;

6.1.5 Emitent jest w petni uprawniony do zawarcia Umowy i zlozenia wszystkich
zawartych w niej oswiadczen, zapewnien i gwarancji;

6.1.6  zawarcie i wykonanie Umowy nie s3 sprzeczne z zadnym przepisem prawa,
postanowieniem umownym, oraz orzeczeniem sgdu lub decyzjg administra-
cyjng, ktorych Emitent jest strong lub wzgledem, ktérego sg one obowig-
Zujgce.
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7 ZADANIA I ZALECENIA OBLIGATARIUSZY

7.1 Niezaleznie od zobowigzan Administratora wynikajgcych z niniejszej Umowy do pro-
wadzenia egzekucji Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpieczo-
nych, Obligatariuszom posiadajgcym Obligacje, ktorych taczna wartosé nominalna
przekracza 50% (piecdziesigt procent) tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, przy-
stuguje uprawnienie do sktadania Administratorowi instrukcyi w zakresie wszczecia
przez niego egzekucji Zabezpieczen w celu zaspokojenia Wierzytelnosci Zabezpie-
czonych.

7.1.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skta-
dajg Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta Emisji) pisemng
instrukcje wszczecia egzekucji Zabezpieczen wraz ze wskazaniem przyczyn
uzasadniajacych ztozenie takiej instrukcji na gruncie postanowien doku-
mentow bedgcych podstawg emisji Obligacji oraz rekomendowanego spo-
sobu prowadzenia egzekucji Zabezpieczen, ktora powinna zostac wszczeta
przez Administratora ("Instrukcja"). W przypadku zlozenia przez Obliga-
tariuszy kilku Instrukcji, wigzaca dla Administratora bedzie pierwsza In-
strukcja zlozona przez Obligatariuszy.

7.1.2  Instrukcja powinna zostac podpisana przez wszystkich Obligatariuszy wraz
ze wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji i do-
reczona zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 po-
nizej.

7.1.3 Instrukcja ma dla Administratora charakter kierunkowy w odniesieniu do
obowigzku wszczecia egzekucji Zabezpieczen, przy czym nie ma ona cha-
rakteru wigzacego dla Administratora w zakresie rekomendowanego spo-
sobu prowadzenia egzekucji Zabezpieczen, ktora powinna zostac wszczeta
przez Administratora. Sposob prowadzenia egzekucji Zabezpieczen przez
Administratora uzalezniony jest w kazdym przypadku od jego decyzji opar-
te] na dokonane] przez Administratora ocenie sytuacji oraz interesow Obli-
gatariuszy.

7.2  Niezaleznie od uprawnienia, o ktorym mowa w Punkcie 7.1 powyzej, Obligatariu-
szom posiadajacym Obligacje, ktorych fgczna wartosc nominalna przekracza 20%
(dwadziescia procent) tgcznej wartosci nominalnej Obligacji, przystuguje uprawnie-
nie do sktadania Administratorowi niewigzacych zalecen w zakresie wykonywania
przez niego funkcji administratora zabezpieczen.

7.2.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skta-
dajq pisemne zalecenie Administratorowi (z kopig do Emitenta oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem rekomendowanego dziatania, ktore powinno
zostac podjete przez Administratora ("Zalecenie"). W przypadku ztozenia
przez Obligatariuszy kilku Zalecen, wigzace dla Administratora bedzie
pierwsze Zalecenie ztozone przez Obligatariuszy.
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7.2.2  Zalecenie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy wraz
ze wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji 1 do-
reczone zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10 po-
nizej.

7.2.3 Zalecenie nie ma charakteru wigzacego dla Administratora, przy czym Ad-
ministrator moze uwzglednic przedstawione przez Obligatariuszy rekomen-
dacje w odniesieniu do wykonywania przez niego funkcji administratora za-
bezpieczen.

7.3  Obligatariuszom posiadajgcym Obligacje, ktorych faczna wartosc nominalna prze-
kracza 75% (siedemdziesigt piec procent) facznej wartosci nominalnej Obligacji,
przystuguje uprawnienie do ztozenia zadania zmiany podmiotu petnigcego funkcje
administratora zabezpieczen.

7.3.1 W celu wykonania wskazanego powyzej uprawnienia, Obligatariusze skta-
dajq pisemne zadanie Emitentowi (z kopig do Administratora oraz Agenta
Emisji) wraz ze wskazaniem innego podmiotu, gotowego przejac funkcje
administratora zabezpieczen ("Zawiadomienie").

7.3.2 Zawiadomienie powinno zostac podpisane przez wszystkich Obligatariuszy
wraz ze wskazaniem wartosci nominalnej posiadanych przez nich Obligacji
i doreczone zgodnie z zasadami zawiadomien przewidzianymi w Punkcie 10
ponize].

7.3.3 Jezeli Zawiadomienie spetnia wszystkie wymogi okreslone powyzej, jest ono
dla Emitenta wigzace. W tym przypadku, Emitent w ciggu 5 (pieciu) Dni
Roboczych od otrzymania Zawiadomienia, zobowigzany jest do zlozenia
oswiadczenia o wypowiedzeniu Umowy zgodnie z Punktem 8.1 ponizej.

7.3.4 W przypadku ztozenia Zawiadomienia przez Obligatariuszy w trakcie okresu
wypowiedzenia, Emitent bedzie zobowigzany zawrzec umowe o pelnienie
funkcji administratora zabezpieczen z podmiotem wskazanym przez Obli-
gatariuszy w Zawiadomieniu, o ile podmiot ten bedzie zdolny petnic funkcje
administratora zabezpieczen najpoznie] z dniem rozwigzania Umowy.

7.3.5 W przypadku braku mozliwosci zawarcia umowy z podmiotem wskazanym
w Zawiadomieniu przez Obligatariuszy najpozniej z dniem rozwigzania
Umowy, Emitent zawrze takg umowe z innym, wybranym przez siebie pod-
miotem, ktory bedzie zdolny, petnic funkcje administratora zabezpieczen
najpozniej z dniem rozwigzania Umowy.

7.4 W przypadku wystapienia ktorejkolwiek z sytuacji wskazanych w Punktach 7.1-7.3
niniejszej Umowy, Administrator jest kazdorazowo zobowigzany do poinformowania
0 je] zaistnieniu Agenta Emisji.

8 WEJSCIE W ZYCIE ORAZ WYGASNIECIE UMOWY
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8.1  Strony zawierajg Umowe na czas okreslony, ktory uptywa w terminie 30 (trzydzie-
stu) dni od dnia pelnego zaspokojenia wszelkich Wierzytelnosci Zabezpieczonych,
przy czym Strony moggq wypowiedziec Umowe z zachowaniem okresu wypowiedze-
nia 30 (trzydziestu) dni, w szczegolnosci w przypadku niewykonania lub nienalezy-
tego wykonania zobowigzan przewidzianych w Umowie, w tym w przypadku braku
ptatnosci kwot naleznych Administratorowi na podstawie Umowy. Oswiadczenie o
wypowiedzeniu Umowy powinno byc sporzadzone na pismie pod rygorem niewaz-
nosci i doreczone lub przestane zgodnie z zasadami zawiadomien okreslonymi w
Punkcie 10 Umowy. W trakcie okresu wypowiedzenia Emitent bedzie zobowigzany
zawrzec umowe o petnienie funkcji administratora zabezpieczen z innym, wybranym
przez siebie podmiotem, ktéry bedzie zdolny petni¢ funkcje administratora zabez-
pieczen najpozniej z dniem rozwigzania Umowy.

8.2  Administrator z poszanowaniem stusznego interesu Obligatariuszy zobowigzuje sie
wspotpracowac z Emitentem w zakresie zmiany podmiotu petnigcego funkcje admi-
nistratora zabezpieczen, w szczegolnosci ztozy do Emitenta oraz Agenta Emisji
wszelkie wymagane oswiadczenia oraz przekaze stosowng dokumentacje zwigzang
z dotychczasowym petnieniem przedmiotowej funkcji.

9 INFORMACIE POUFNE

9.1  Strony zgadzajg sie i przyjmujg, ze informacje dotyczace Umowy ("Informacje Po-
ufne") bedg utrzymywane w poufnosci oraz zapewniajg, Ze informacje takie bedg
wykorzystywane wytgcznie w celach obejmujacych wspaolng realizacje Umowy, i ze
nie beda przekazywane ani ujawniane osobom trzecim bez uprzednie] pisemnej
zgody drugiej Strony, przy czym kazda ze Stron ma prawo ujawnic Informacje Po-
ufne:

9.1.1 cztonkom swoich organow;

9.1.2 doradcom prawnym, finansowym, ksiegowym, podatkowym oraz innym;
9.1.3 zainteresowanym nabyciem Obligacji (w zakresie tresci Umowy);

9.1.4 Agentowi Emisji; oraz

9.1.5 Obligatariuszom (w zakresie tresci Umowy i informacji dotyczacych tej
Umowy istotnych z punktu widzenia ich interesow).

9.2 Niniejsze zobowigzanie do zachowania poufnosci obejmuje takze wszelkie doku-
menty w zakresie, w jakim zawierajg one Informacje Poufne lub s3 na takich infor-
macjach oparte.

9.3 Okreslone w niniejszym Punkcie zobowigzanie do poufnosci bedzie obowigzywato
takze po ustaniu obowigzywania Umowy przez okres 5 lat.

9.4  Strony podejmg wszelkie niezbedne srodki w celu zachowania Informacji Poufnych
w tajemnicy.
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Informacje Poufne nie obejmujg:
9.5.1 informacji dostepnych publicznie;
9.5.2 informacji uzyskanych od oséb trzecich;

9.5.3 informacji przekazanych wtasciwym wiadzom lub sadom w odniesieniu do
zawarcia | wykonania Umowy.

W celu unikniecia watpliwosci Strony potwierdzaja, ze nie bedzie stanowic narusze-
nia obowigzku zachowania Informacji Poufnych ujawnienie tresci Umowy oraz infor-
macji na temat faktu jej zawarcia:

9.6.1 dokonane w procesie emisji Obligacji (w szczegolnosci potencjalnym obli-
gatariuszom) lub na rzecz osoby zainteresowanej nabyciem Obligacji;

9.6.2 dokonane w sporzadzanych przez Strony sprawozdaniach finansowych;

9.6.3 dokonane w zwigzku z jakimikolwiek obowigzkami informacyjnymi natozo-
nymi na Emitenta na podstawie przepisow prawa, dokumentow zwigzanych
z emisjg obligac]i lub obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z innych
umow, w tym umow finansowych, ktérych strong jest Emitent.
ZAWIADOMIENIA

Sposoby doreczania i adresy

10.1.1 Wszelkie zawiadomienia, oswiadczenia, zgody, wnioski lub zadania, odsta-
pienia lub wszelkie inne informacje zwigzane z Umowg bedg skfadane w
formie pisemnej oraz podpisane przez badz w imieniu Strony je sktadajgcej.
Zawiadomienie zostanie dostarczone pozostatym Stronom bezposrednio lub
przez kuriera lub pocztg elektroniczng potwierdzong nastepnie listem pole-
conym za potwierdzeniem odbioru, do wiadomosci Michael/Strém Dom Ma-
klerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na nastepujgce adresy:

Dla Emitenta:

Vehis FIN1 sp. z o.0.

ul. Aleja Wojciecha Korfantego 141
40-154 Katowice

do rak: Piotr Basiaga,

adres e-mail: pbasiaga@vehis.pl oraz  obligacje.obsluga@vehis.pl

lub inny adres, o ktorym Emitent prawidtowo zawiadomi Administratora.

www.schoenherr.eu

Strona | 284



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

-19 -

Dla Administratora:

SH Management sp. z o.0.

ul. Plac Stanistawa Malachowskiego 2
00-066 Warszawa

do rak: Szymon Okon

adres e-mail: sz.okon@schoenherr.eu
lub inny adres, o ktorym Administrator prawidlowo zawiadomi Emitenta;
do wiadomosci:

Michael/Strém Dom Maklerski S.A.

ul. Aleje Jerozolimskie 100

00-807 Warszawa

adres e-mail: kontakt@michaelstrom.pl

lub inny adres, o ktorym Michael/Strém Dom Maklerski S.A. prawidltowo
zawiadomi Administratora oraz Emitenta.

10.1.2 Wszelka korespondencja wystana Stronie oraz Michael/Strom Dom Makler-
ski Spotka Akcyjna bedzie uznana za doreczong:

jesli wystano jg poczta elektroniczng (i potwierdzono wystanie listem
poleconym) pomiedzy 9:00 i 17:00 (czasu Srodkowoeuropejskiego),
w Dzien Roboczy w miejscu odbioru, tego samego dnia, a w przy-
padku wystania w innym czasie, o 9:00 nastepnego Dnia Roboczego
w miejscu odbioru, pod warunkiem, ze nadawca wiadomosci, prze-
sytanej poczty elektroniczng, nie otrzymat generowanej automa-
tycznie informacji o tym, ze wiadomosc nie dotarfa na prawidtowo
wprowadzony adres poczty elektronicznej adresata korespondencji
i pod warunkiem, ze ta sama korespondencja zostanie wystana Stro-
nie listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem w
okresie kolejnych 3 (trzech) Dni Roboczych; lub

ii. jesli wystano jg listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub
kurierem, 5 (pigtego) Dnia Roboczego od wystania, chyba ze zosta-
nie skutecznie dostarczona przed tym dniem.

10.1.3 Wszelkie zawiadomienia, o ktérych mowa w niniejszej Umowie beda skia-
dane w jezyku polskim.
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11 DODATKOWE ZAPEWNIENIE

Strony podejma lub spowodujg, ze podjete zostang wszelkie dziatania w celu wyko-
nania niniejszej Umowy, w szczegolnosci polegajace na sporzadzeniu wszelkiego
rodzaju aktow i dokumentow, doprowadzeniu do zwotania wszelkiego rodzaju spo-
tkan, zgromadzen lub posiedzen, udzieleniu wszelkich niezbednych zrzeczen, rezy-
gnacji 1 zgod, a takze podjeciu wszelkich uchwal badz wykonaniu w inny sposob
wszelkich przystugujgcych im praw i uprawnien.

12 POSTANOWIENIA OGOLNE

12.1 Do przeniesienia praw i obowigzkow ktorejkolwiek ze Stron wynikajacych z niniej-
sze] Umowy wymagana jest wczesniejsza zgoda drugiej Strony udzielona na pismie.

12.2 Zadnego prawa, uprawnienia lub roszczenia ani zadnego sposobu ich realizacji lub
zaspokojenia wynikajacego z przepisow prawa lub postanowien niniejszej Umowy
nie uznaje sie za podlegajacego zrzeczeniu sie, ograniczeniu lub wytaczeniu z po-
wodu opoznienia lub zaniechania w jego wykonaniu, jednorazowego lub czesciowego
wykonania takiego prawa, uprawnienia lub roszczenia, badz skorzystania ze spo-
sobu jego realizacji lub zaspokojenia w przesziosci.

12.3 Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w formie elektronicznej (kwalifikowany pod-
pis elektroniczny).

13 KLAUZULA SALWATORYINA

Kazde z postanowien Umowy jest odrebne. Jesli ktorekolwiek z postanowien Umowy
jest lub bedzie niezgodne z prawem, niewazne lub z jakichkolwiek powodow niewy-
konalne, nie bedzie miec to wplywu na zgodnosc z prawem, waznosc lub wykonal-
nosc innych postanowien Umowy.

14 ZMIANY DO UMOWY ORAZ PRAWO WEASCIWE

14.1 Wszelkie zmiany do niniejsze] Umowy wymagajg formy elektronicznej (kwalifiko-
wany podpis elektroniczny) lub pisemne] pod rygorem niewaznosci.

14.2 Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim bedzie interpretowana.

14.3 Ewentualne spory wynikajgace z niniejszej Umowy lub powstate w zwigzku z nig, w
tym wszelkie kwestie dotyczace istnienia, waznosci lub rozwigzania Umowy albo
stosunkow prawnych powstalych na jej gruncie, bedg poddawane pod rozstrzygnie-
cie i ostatecznie rozstrzygane przez sady powszechne wtasciwe dla siedziby Admi-
nistratora.
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PODPISY

W imieniu Emitenta:

Signature Mot Verified

(7 .Tmf]é
afa: 205
Funkcja:  14:08:18 CEST

Imie i nazwi

Podpis:
! P ) ] DU]-CIHIIEIJT{I
Imie i nazwisko: MARCIN M/
WYKRET !
Funkcja: Data: 2024.05.0§ 15:14:12

CEST

W imieniu Administratora:

Electronically signed by
PAWEL PIOTR HALWA
08.05.2024

" 17:07:39 +02'00"
Podpis:

Imie i nazwisko: Pawetl Halwa

Funkcja: Prezes Zarzadu
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