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NOTA INFORMACYJNA

COLUMBUS ENERGY S.A.

sporzqdzona w zwiqzku z wprowadzeniem 4.535 obligacji serii D
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst
organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentdw finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 15 lutego 2018 r.
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Oswiadczenia 0séb odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajagc w imieniu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie o$wiadczam, ze wedtug mojej
najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczamy, ze nota informacyjna zostata
sporzadzona zgodnie z wymogami okresSlonymi w Zataczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug naszej
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta,
informacje zawarte w nocie informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

jaseck: )(
¢ z;/ﬁiﬂ'vf«a '
Prezes Zarzadu

Zerzgdu

IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.
ul. Moniuszki 1A. 00-014 Warszawa
tel, (22) 250 84 14; fax (22) 250 84 17
NIP 521-33-39-423, Regon 140116441, KRS 0000361323




Columbus Energy Spdtka Akcyjna

Spis tresci

Oswiadczenia osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w nocie informacyjnej ..........ccccevveeeenn... 2
Y oI (ST o S RO USRS U PSSR OUPRRN 3
1. Podstawowe infOrmacje 0 EMITENCIE.....iiiiiiiiiiiiiie et et e e saaea e 4
2. CZYNNIKE TYZYKA e 4
3. Cel emisji dtuznych papieréw wartosciowych jesli zostat okreslony ..o, 20
4. Okreslenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentdw finansowych ..., 20
D WIBIKOSE BMIIS]i 1eiiitiiiiieeitie ettt et e e e et e e et e e e et e e e e tb e e e et e e e e tbr e e e et e e e 20
6. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna ObliGac]i......ccuuviiiiiiiiiiiiiii e 20
7. Informacje 0 Wynikach SUDSKIYPC]i v.viiiiviiiiiiiiicc e 20
8. Warunki wykupu i warunki wyptaty oproCentowania.........ccoouvieeieiiii e 21

8. L. WaArUNKI WYKUDU . e et 21

8.2. Warunki Wyptaty OproCENTOWANIA . ..coiuviiiiiiiiie ettt e e 21

9. Wysokos$¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
ZADBZPIBCZENIA ..o 22

10. Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego
VY U] LU O] o] [1== Yol | PR PR 24

11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia,
ktére ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolnos¢ Emitenta do wywigzywania sie z
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone............cccccooovviiiiiiiien, 24

12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym, ze
wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca
oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej - w przypadku jej dokonania i

loTo4 (o1 y4=Ta 1= TP PSRRI 25
13. Zasady przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne. ........cccoceuee.. 25
14, WyCena PrzeamMiOtU ZASTAWU ....eeieieeiiie ettt ettt ettt et et et et e e st e et e e sab e e et e e ssbeeesneeennneeenneeans 25
ZAtGCZNIKI oo 26
Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla EMITeNta ....cc..oeoiiiiii i 26
Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta.. ..o 35
Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji OblZAC]i ....vvviiivviiiiiiiiic e 49
Dokument okreslajgcy warunki emisji dtuznych instrumentdw finansowych ..o, 51
Raport z wyceny przedmiotu ZASTAWU .......ciiii i 68
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego .............. 91
Kopia umowy z adminiStratoremM ZaStAWU .........eiiiiiiiiiiiiie e 100
Kopia umowy z administratorem zabezpieCzenia........coccuviiiiiiiii e 106
Definicje i 0bjasnienia SKIOTOW .....cc.vviiiiiiiii e e 111




Columbus Energy Spdtka Akcyjna

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Columbus Energy Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Krakéw

Adres: ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13, 31-234 Krakow
Telefon: +48 12 307 3090

Fax: +48 12 3113313

Poczta elektroniczna:  biuro@columbusenergy.pl
Strona internetowa:  www.columbusenergy.pl

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
2. Czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a w szczegdlnosci na wyniki
finansowe. W zaleznosci od tempa wzrostu produktu krajowego brutto czy tez sytuacji finansowej
konsumentéw oraz ich nastrojéw zakupowych i inwestycyjnych, wyniki finansowe Emitenta mogg by¢
lepsze lub ulec pogorszeniu. Wedtug wstepnych danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w 2016 r.
tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 2,8 %. Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg prognozowat,
ze w 2017 r. tempo wzrostu PKB bedzie wynosito 3% czyli bedzie nieco wyzsze niz w poprzednim roku.
Spozycie indywidualne w Polsce wzrastato w 2016 r. (3,6% w skali roku), a w 2017 r. ma wzrosng¢ o
3,3%. Na sktonnos¢ do konsumpcji ma wptyw sytuacja na rynku pracy, sytuacja gospodarcza, a nawet
nastroje konsumentow. W przypadku pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w kraju oraz spadku
sktonnosci konsumpcyjnych, moze nastgpic¢ pogorszenie wynikdw i sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Polski system prawny, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysokg czestotliwoscig zmian, co moze
mie¢ wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢. Zmiany obecnie obowigzujgcych przepisow
lub wprowadzanie nowych regulacji moze skutkowaé btedng ich interpretacjg lub powodowac
problemy z odpowiednim stosowaniem przepisow krajowych jezeli nie sg spdjne z regulacjami Unii
Europejskiej. Istotne zmiany przepiséw prawnych mogg zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty
w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozy¢ sie na zwiekszenie wydatkow
Emitenta.

Jedng z najbardziej niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy interpretac;i
przepisow stanowi brak ich spdjnej wyktadni. Mogg pojawic sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia
podatkowe natozone na Spdtke, a takze kolizje miedzy interpretacja przyjeta przez Emitenta, a
interpretacjg wskazang przez organy administracji skarbowej.

Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowac zmniejszenie dochodow
Spotki lub np. konieczno$¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji skarbowej. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent na biezgco stara sie monitorowac¢ zmiany przepisow
prawnych, ktére dotyczg prowadzonej przez niego dziatalnosci.
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Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw ustawy o OZE

Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii zostata przyjeta w dniu 20 lutego 2015 r. Natomiast prace
nad ustawa trwaty wczesdniej kilka lat i powstato kilka wersji projektu. W ciggu roku od uchwalenia,
ustawa o OZE zostata znowelizowana. Majac to na uwadze istnieje ryzyko, ze w przysztosci pojawig sie
kolejne zmiany wptywajace na dziatalno$¢ Emitenta.

Jedng ze zmian, ktére weszty w zycie 1 lipca 2016 r. (po nowelizacji) byto wprowadzenie systemu
opustéw. System opustow tzw. net-metering polega na rocznym rozliczeniu energii elektrycznej
wprowadzonej do sieci. Wtasciciel mikroinstalacji o mocy do 10 kW za kazdg kilowatogodzine energii
oddanej do sieci bedzie moégt odebra¢ z niej 0,8 kilowatogodziny. Emitent miedzy innymi dzieki
wprowadzeniu systemu opustow stworzyt produkt ,Abonament na storice”, ktéry umozliwia
niezaleznos¢ od dotacji. Emitent dzieki dobrej znajomosci branzy stworzyt produkt dostosowany do
obecnych regulacji prawnych.

Niemniej jednak istnieje ryzyko wprowadzenia kolejnych zmian, ktére mogg negatywnie wptyng¢ na
sprzedaz nowego produktu Spoétki, a takze na dochody generowane ze sprzedazy i montazu instalacji
fotowoltaicznych.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania

Emitent wprowadzit ustuge tj. sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych w ramach abonamentu. W
zwigzku z tym, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska finansowania w odpowiedniej wysokosci na te
forme dziatalnosci. W celu minimalizacji ryzyka Emitent prowadzi negocjacje z instytucjami
finansowymi.

W listopadzie 2016 r. Emitent zawart umowe z INVEN Group Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest
Swiadczenie na rzecz Emitenta ustug w zakresie organizacji finansowania. W grudniu 2016 r. Spotka
zalezna Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zakonczyta negocjacje i podpisata list intencyjny z Nest
Bank S.A. w celu podjecia dtugoterminowej wspdtpracy w zakresie zarowno odkupu wierzytelnosci z
tytutu sprzedanych "Abonamentéw na Stonce" klientom przez Columbus Energy Finanse sp. z 0.0., jak i
w zakresie udzielania finansowania klientom Columbus Energy S.A. na zakup instalacji
fotowoltaicznych. Do zawarcia umowy z Nest Bank S.A. doszto w marcu 2017 r.

Spotka zalezna Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. w maju 2017 r. zawarta umowe wspdtpracy z
Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie w zakresie posrednictwa i wykonywania w
imieniu i na rzecz Banku czynnosci faktycznych zwigzanych z dziatalnoscig bankowg dotyczgcych
produktu Eko Kredyt PV, przeznaczonego na finansowanie instalacji fotowoltaicznych sprzedawanych
przez Spotke.

W dniu 5 czerwca 2017 r. Spétka zawarta z ING Bank Slaski z siedzibg w Katowicach umowe
finansowania dostawcow. Okres dostepnosci linii kredytowej nastgpi w terminie od 6 czerwca 2017 r.
do 5 czerwca 2018 r. Kwota finansowania wynosi do 100 % wierzytelnosci brutto wskazanej na
dokumencie stwierdzajacym zobowigzanie objete wykupem przez bank. Srodki finansowe pochodzace
z linii kredytowej przeznaczone bedg na zakup komponentow instalacji fotowoltaicznych oraz urzadzen
niezbednych do wykonania instalacji fotowoltaicznych w ramach programu abonamentowego, co w
ocenie Zarzadu Emitenta wptynie dodatnio na wyniki finansowe Emitenta.

Ponadto w lipcu 2017 r. Emitent zawart takze umowe kredytu odnawialnego z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. w celu finansowania biezace] dziatalnosci Spotki wynikajacej z realizacji instalacji
fotowoltaicznych, w szczegdlnosci na zakup komponentow instalacji fotowoltaicznych. W dniu 19
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wrzes$nia 2017 r. zostata podpisana obustronnie umowa kredytu obrotowego w rachunku kredytowym
odnawialnym z BOS S.A. Nowy kredyt odnawialny ma zastapi¢ kredyt udzielony Spétce w lipcu 2017 r.

Jednakze istnieje ryzyko, ze w przysztosci Grupa Kapitatowa nie nawigze wspdtpracy z innymi
instytucjami finansowymi lub straci istotnych partneréw finansowych. Majac to na wzgledzie Emitent
pozyskuje fundusze na dziatalnos$¢ z innych zrodet tj. poprzez emisje papieréw wartosciowych (akcje i
obligacje).

Ryzyko zwiqzane z nieptaceniem naleznosci przez klientéw oraz ryzyko spraw sqdowych

Istnieje ryzyko, ze klienci Emitenta, ktorzy skorzystali z ustugi w modelu abonamentowym nie bede
regularnie optaca¢ abonamentu. Umowa w ramach produktu ,Abonament na storice” zawierana jest
na 15 lat ale z mozliwoscig bezkosztowej, wczesdniejszej sptaty. W sytuacji gdy klienci nie bedg sptacac
rat za otrzymany produkt, moze dojs¢ do pogorszenia ptynnosci finansowej Emitenta.

W celu unikniecia powyzszego ryzyka Spotka zamierza zbywacé wierzytelnosci z tytutu sprzedanych
,Abonamentdéw na storice” swoim partnerom finansowym lub je wspdtfinansowac. Miedzy innymi z
tego wzgledu Emitent zawart umowe wspétpracy z Nest Bank S.A. i BOS S.A.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczqcych nakfaddw inwestycyjnych

Zamiarem Emitenta jest wprowadzanie nowych produktow, ktére docelowo majg stanowic
kompleksowg ustuge ,pod klucz”. Wizja Emitenta zaktada zbudowanie firmy energetycznej z
wykorzystaniem nowych technologii (fotowoltaika, pompy ciepta, termomodernizacja) — wizja dla tzw.
Ery Energetyki Rozproszonej. Nowe produkty takze majg by¢ oferowane w modelu abonamentowym z
dtugim okresem finansowania. Zatem istnieje ryzyko, ze Spétka wprowadzajgc nowe produkty bedzie
musiata ponies¢ duze naktady inwestycyjne w celu uruchomienia sprzedazy i montazu. Jezeli Spotka
nie bedzie posiadata wystarczajgcych srodkdw finansowych, moze to wptynac¢ na pogorszenie jej
sytuacji finansowej.

W celu zmniejszenia wyzej opisanego czynnika Spodtka prowadzi rozmowy z przysztymi partnerami
finansowymi oraz przyjeta strategie, ktéra zaktada wzrost sprzedazy i wynikéw finansowych w
najblizszych latach.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustfug i produktdw oraz pozyskiwaniem nowych kontraktow

Majac na uwadze zamiar Emitenta wprowadzenia nowych ustug i produktéw do oferty, istnieje ryzyko
niepozyskania odpowiedniej liczby kontraktéw na sprzedaz nowych produktéw, a co za tym idzie moze
zmniejszy¢ sie dochdd Spotki. Istnieje takze ryzyko, ze nowo stworzony produkt nie bedzie
dopasowany do otoczenia rynkowego czy tez prawnego.

Emitent planuje w 2018 r. wdrozy¢ produkt ,,termomodernizacja domow” takze w formie abonamentu
oraz rozpoczg¢ montaze. Tak jak w przypadku mikroinstalacji fotowoltaicznych, Spdtka planuje
przeprowadzenie sprzedazy pilotazowej i zbadanie rynku pod tym katem. Biorgc pod uwage sukces
produktu ,,Abonament na storice”, kolejny produkt z okresem dtugiego finansowania moze zostac
dobrze przyjety w branzy. Jak wskazujg badania CBOS (Centrum Badania Opinii Spotecznej) z marca
2016 r. wérdd wiascicieli domoéw jednorodzinnych jest duze zainteresowanie posiadaniem wiasnych
odnawialnych zrodet energii.

Jednakze nalezy bra¢ pod uwage, ze w przysztosci mogg zmienic¢ sie zapotrzebowania konsumentéw
na produkty zwigzane z odnawialnymi Zrédtami energii, a takze przepisy prawne w tym zakresie.
Czynniki te mogg wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta zaréwno pozytywnie jak i negatywnie.
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Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nie osiggniecia celéw strategicznych) i
niezrealizowania prognoz wynikdw finansowych

Spotka opublikowata ,Strategie rozwoju dziatalnosci i prognozy finansowe na lata 2016-2020” w dniu
30 maja 2016 r. zgodnie z decyzjg Zarzadu, nastepnie przedmiotowa strategia zostata zaktualizowana
w dniu 31 grudnia 2016 r. Emitent przygotowat strategie rozwoju oraz prognozy finansowe na
najblizsze lata w oparciu o dotychczasowg dziatalnos¢ w branzy fotowoltaiki oraz w oparciu o
wprowadzenie do oferty produktu tj. sprzedazy i montazu instalacji fotowoltaicznych w ramach oferty
,Abonament na stonce”. Kluczowe dla strategii jest to, ze Spdtka niezaleznie od programow
dotacyjnych moze generowac stabilne zyski z biezgcej sprzedazy. Gtéwnym aktywem
dtugoterminowym Spotki sg naleznosci z tytutu sprzedawanych abonamentéw.

W dniu 25 pazdziernika 2017 r. Emitent podjat decyzje o zaprzestaniu prezentowania prognoz
wynikow finansowych i odwotaniu prognozy wynikoéw finansowych na 2017 r. opublikowanych wraz ze
strategig Emitenta z dnia 31 grudnia 2016 r. Zarzad Spoétki poinformowat, ze dotychczasowy wynik z
wykonania 2017 r. ulegt obnizeniu o wiecej niz 25 % poziomu prognozy. W zakresie prognoz na kolejne
lata, Zarzad podejmie decyzje czy Spdtka bedzie publikowata prognozy na kolejne lata niezwtocznie po
zakonczeniu prac nad przygotowaniem Spoétki do przeniesienia akcji na gtéwny parkiet GPW oraz po
zbadaniu popytu na objecie planowanej emisji akcji serii G.

Ryzyko zwigzane z zamiarem przejscia Emitenta na rynek regulowany GPW

Emitent zamierza przeprowadzi¢ oferte publiczng w ramach emisji akcji serii G oraz zmieni¢ rynek
notowan z NewConnect na rynek gtowny GPW. W dniu 6 listopada 2017 r. ztozony zostat w Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Spodtki sporzadzonego w
zwigzku z ofertg publiczng dopuszczenia papieréw wartosciowych Emitenta - akcji zwyktych na
okaziciela serii A, B, C, D, E, F, G, oraz praw do akcji zwyktych na okaziciela serii G do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

Majac powyzsze na uwadze istnieje ryzyko, iz emisja akcji serii G nie powiedzie sie, a Emitent nie
zmieni rynku notowan na rynek regulowany GPW. Jednakze jezeli Spotka przejdzie na rynek gtéwny
GPW, Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze Spdétka bedzie podlegata regulacjom zwigzanym z
funkcjonowaniem na rynku regulowanym.

Ryzyko konkurencji

Na rynku odnawialnych Zrédet energii dziata wielu przedsiebiorcéw biorgc pod uwage specyfike branzy
i trendy ekologiczne oraz oszczednosciowe wsrdd konsumentow. W segmencie fotowoltaiki dziatajg
firmy o rozinych modelach biznesowych. Zdaniem Emitenta trudno jest wskaza¢ konkurencje,
poniewaz Spoétka jako pierwsza wprowadzita sprzedaz i montaz instalacji fotowoltaicznych w ramach
abonamentu. W ostatnim czasie swojg oferte dla klientéw indywidualnych zaprezentowata spdtka
innogy (dawniej RWE), jednak jest to sprzedaz oparta o standardowy kredyt bankowy, ktéry znaczgco
rozni sie od rozwigzania abonamentowego Spotki. Jest to rozwigzanie niekonkurencyjne pod katem
produktowym, jednak pokazuje istnienie ryzyka podjecia dziatan duzych Spoétek na rynku, na ktérym
dziata Emitent.

Jak wskazuje Spoétka jest ona przekonana co do konkurencyjnosci fotowoltaiki jako technologii
przysztosci i o przewadze flagowej oferty abonamentowej w stosunku do alternatywy, jakg bedzie
coraz drozszy zakup energii z sieci. Konstrukcja produktu abonamentowego jest na tyle innowacyjna i
skomplikowana, ze nie tatwo bedzie potencjalnej konkurencji kopiowac rozwigzanie Columbus Energy,
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a daje to szanse na zbudowanie trwatej przewagi rynkowej na wiele lat. Emitent jest pionierem takiego
finansowania i najwiekszym dostawcg tego produktu w Polsce.

Nie nalezy jednak wykluczac ryzyka, iz aktualna badZz nowa konkurencja umocni swoja pozycje, co
moze mie¢ negatywny wptyw na dochody Emitenta.

Ryzyko spadku zainteresowania instalacjami z odnawialnych zrédet energii

Spoétka uwaza, ze w najblizszych latach nalezy sie spodziewa¢ rosngcego popytu na produkty dajace
klientom wymierne oszczednosci w rachunkach za energie i ciepto. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze
spadnie popyt na zakup instalacji z odnawialnych Zrédet energii. Potencjalny spadek cen za energie
elektryczng z sieci moze powodowaé zmniejszenie zainteresowania nabyciem np. instalacji
fotowoltaicznych. Istnieje takze ryzyko, ze brak dotacji lub dofinansowania uniemozliwi klientowi
zakup instalacji ze wzgledu na wysokie koszty. Majac to na uwadze Spotka wprowadzita system ratalny
w formie abonamentu, tak aby kazdy miat mozliwos$¢ skorzystania z odnawialnych Zrédet energii
jednoczesnie nie bedac uzaleznionym od dotacji.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq utraty wykwalifikowanej kadry

Specyfika branzy wymaga zatrudniania wykwalifikowanych pracownikdw w tym manageréw i
inzynierow. Odejscie kluczowych oséb moze spowodowac opdznienia w realizacji projektow, a nawet
utraty czesci klientéw. W celu zapobiezenia takiej sytuacji Emitent podjat uchwate na Walnym
Zgromadzeniu w dniu 30 czerwca 2016 r. w sprawie ustalenia programu motywacyjnego dla
pracownikéw i wspotpracownikéow zgodnie z przyjetym Planem Potgczenia. Program motywacyjny
zostat skierowany do pracownikow, wspdtpracownikow, cztonkéw Zarzadu, prokurentow Spotki,
menadzerow i kierownikow sprzedazy, a takze innych oséb majgcych wptyw na rozwdj Spoétki. Emitent
w momencie osiggniecia kapitalizacji na poziomie 100.000.000 zt (sto milionéw ztotych) i osiggnieciu
co najmniej 70.000.000 zt (siedemdziesigt milionéw ztotych) przychodu w danym roku obrotowym,
wyemituje akcje kolejnej serii. Akcje zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej i objete
przez adresatdéw po cenie minimalnej. Szczegdtowe zasady programu motywacyjnego okresdli Rada
Nadzorcza.

Ryzyko zwigzane z krotkq historig dziatalnosci Emitenta na rynku odnawialnych Zrédet energii

Na rynku odnawialnych Zrédet energii Emitent dziata stosunkowo krétko. Emitent w 2014 r. swojg
dziatalnos¢ przenidst do sektora zajmujgcego sie inwestycjami. Spotka wtedy pod firmg Columbus
Capital S.A. inwestowata w nowoczesne technologie miedzy innymi w firmy dziatajgce na rynku
fotowoltaiki. Na poczatku 2016 r. doszto do potaczenia Columbus Capital S.A. z Columbus Energy S.A.
Celem potgczenia spoétek byta realizacja strategii dynamicznego rozwoju poprzez efektywniejsze
wykorzystanie potencjatu potfgczonych spodtek. Dzieki temu Spdtka wzmocnita pozycje na rynku i
zmniejszyta koszty dziatalnosci. Mimo kroétkiej historii dziatalnosci w obszarze OZE, Emitent wyrdznia
sie dobrg znajomoscig rynku i umie dopasowac oferte do oczekiwan klientéw. Istotnym jest, ze Spotka
konsekwentnie realizuje przyjeta strategie i polepsza swoje wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wymogiem posiadania zezwoleri i koncesji

W zwigzku z obecnie obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, Emitent nie musi posiada¢ koncesji na
prowadzenie dziatalnosci tj. sprzedaz i montaz mikroinstalacji fotowoltaicznych. Zgodnie z art. 3
Ustawy o OZE, podjecie i wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania energii
elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii wymaga uzyskania koncesji na zasadach i warunkach
okreslonych w ustawie — Prawo energetyczne, z wytgczeniem wytwarzania energii elektrycznej: (i) w
mikroinstalacji; (i) w matej instalacji; (iii) z biogazu rolniczego; (iv) wytacznie z bioptyndw.
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Mikroinstalacja oznacza instalacje odnawialnego 7Zrédta energii o tgcznej mocy do 40 kW.
Mikroinstalacja nie wymaga takze pozwolenia na budowe oraz nie podlega zgtoszenia, chyba ze
wysokos$¢ instalacji montowanej na obiekcie budowlanym przekroczy 3 metry (Ustawa Prawo
Budowlane). Emitent na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej w swojej ofercie posiada 3 rodzaje
abonamentdw, gdzie moc instalacji fotowoltaicznej wynosi odpowiednio do ceny abonamentu 2,6 kW,
3,9 kW, 6 kW.

Ryzyko wystqgpienia wypadkéw

Istnieje ryzyko wystgpienia wypadkdw zwigzanych z montazem instalacji na wysokosci tj. na dachach
budynkéw. Emitent ocenia to ryzyko jako bardzo mate. Instalatorzy sg wykwalifikowani i przechodza
obowigzkowe szkolenia, a takze badania wysokoSciowe oraz posiadajg zabezpieczenia do pracy na
wysokosci. Ryzyko porazenia pradem jest niewielkie, poniewaz instalacja jest uruchamiana przez
zaktad energetyczny. Kazda instalacja jest poprzedzona wizjg lokalng wykwalifikowanego pracownika
Spotki, ktéry razem z klientem przygotowuje karte instalacji, w ktorej doktadnie opisuje wszystkie
mozliwe sytuacje, ktére odbiegajg od standardu montazowego, o czym instalator dowiaduje sie przed
wyjazdem na montaz. Instalatorzy posiadajg wykwalifikowany sprzet do zabezpieczenia pracy na
wysokosciach, urzadzenia bezprzewodowe, drabiny, a w trudniejszych sytuacjach podnosniki. Catos¢
montazu jest ustandaryzowana co pozwala na zmniejszenie ryzyka wystgpienia niepozgdanego
zdarzenia.

Istotnym jest, ze Spotka jak i kazda ekipa montazowa posiada ubezpieczenie OC od wszystkich
mozliwych wydarzen niespodziewanych i niepozadanych, zarowno jesli chodzi o zdrowie instalatora,
jak i ewentualne szkody wyrzgdzone podczas montazu na nieruchomosci.

7 doswiadczenia Spotki, wypadki bgdz niepozgdane zdarzenia wystepujg bardzo rzadko.
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostaw niektorych ustug i produktéw od osob trzecich

Emitent w wiekszosci kupuje produkty i komponenty bezposrednio od producentdw pomijajac taricuch
dostaw i posrednikéw. Zdaniem Emitenta ryzyko uzaleznienia od dostaw niektdérych ustug i produktow
od o0sdb trzecich jest niewielkie. Zaréwno panele fotowoltaiczne oraz inwertery sieciowe (kluczowe
komponenty instalacji fotowoltaicznej) sg dostepne na rynku lokalnym jak i na rynku
miedzynarodowym. Spétka duzo wczesniej ustala z producentami czas zamdwienia. Nie ma zatem
problemu z dostepnoscig kluczowych komponentéw instalacji. Ceny komponentdw spadajg od wielu
lat i zaczynajg sie stabilizowad. Ceny uzaleznione sg w 70% od kursu euro, a wszystkie ryzyka sg
skalkulowane do poziomu kursu 1 euro<5,5 zt.

Ryzyko zwigzane z otrzymanym zawezwaniem do préby ugodowej

Emitent otrzymat zawezwanie do proby ugodowej od Pani Doroty Denis - Brewczynskiej, w sprawie o
zaptate odszkodowania w wysokosci okreslonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia
ugody, wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwigzku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy
inwestycyjnej, ktérej elementem wykonawczym wedtug wnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy
akcji Spotki, zawarta przez Emitenta z Panig Denis - Brewczynskg w dniu 24 marca 2014 r., w wyniku
ktérej Emitent nabyt 1.853.480 sztuk akcji wtasnych za cene 0,03 zt (trzy grosze) celem ich dalszej
odsprzedazy, przy czym nienalezyte wykonanie sprowadza sie, wedtug oswiadczenia wnioskodawcy,
do braku realizacji zamierzenia inwestycyjnego, polegajgcego na uzyskaniu pozycji dominujgcej
Emitenta w spdtce Columbus Energy Spdétka Akcyjna (KRS 0000425536), co ostatecznie nastgpito w
styczniu 2016 roku poprzez potgczenie obu Spdétek. Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej Spétka
nie zawarfa ugody, a takze nie wptynety do Spdtki zadne inne dalsze informacje ani wnioski w
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przedmiotowej sprawie. Ponadto Spdtka dysponuje opinig prawng wskazujgca, ze zadanie drugiej
strony jest bezpodstawne.

Emitent uznaje powyisze Zzadanie za bezzasadne, nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz prowadzone
postepowanie moze prowadzi¢ do powstania po stronie Emitenta wysokich kosztow zwigzanych z
prowadzeniem sprawy sgdowej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do
przepisow prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze, posiadacze Obligacji
mogg zostac narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze
to negatywnie wptyna¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem Obligacji

Zabezpieczeniem roszczen Obligatariuszy z tytutu Emisji Obligacji jest zastaw rejestrowy na zbiorze
praw o zmiennym sktadzie stanowigcych catos¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 ustawy z
dnia 06.12.1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (j.t. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 z pdin.
zm.), sktadajgcy sie z istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z uméw z
tytutu realizowanej przez Emitenta ustugi ,Abonament na Storice” (umowy sprzedazy przez Columbus
Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami
na 15-letnie finansowanie), ktorych wartos¢ godziwa (wedtug stanu na dzien 20 czerwca 2017 r.)
wynosi 16.272 tys. zt (stownie ztotych: szesnascie milionéw dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce). W
dniu 1 grudnia 2017 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, VIl Wydziat Gospodarczy
— Rejestru Zastawow wydat postanowienie o wpisie w rejestrze zastawow pod pozycjg 2553613 ww.
zastawu do kwoty zabezpieczenia 6.802.500,00 zt. Powyzszy zastaw obejmuje wytgcznie wierzytelnosci
wynikajgce z Obligacji serii D.

Powyzej opisany Przedmiot Zastawu w postaci uméw Emitenta z kontrahentami stanowi réwniez
podstawe zabezpieczenia pozostatych emisji obligacji Spotki, w taki sposéb, ze suma zabezpieczenia
przewyzsza 150% sumy wartosci emisji wszystkich serii obligacji. Aktualizacja wyceny umoéw bedacych
przedmiotem zabezpieczenia wg stanu na dzier 31.12.2017 r. wynosi 18.034 tys. zt.

Nalezy mie¢ na uwadze, ze wyceny przedmiotu zabezpieczenn dokonywane sg na okreslong date i nie
ma gwarancji, ze dane w nich zawarte nie ulegng zmianie. W szczegdlnosci istnieje ryzyko, iz w wyniku
zmian koniunktury i otoczenia rynkowego warto$¢ Przedmiotu Zastawu ulegnie obnizeniu.
Administrator Zastawu bedzie dokonywat sprawdzania wartosci Przedmiotu Zastawu na podstawie
wycen Przedmiotu Zastawu wskazanych w raportach sporzadzanych na zlecenie Emitenta
i dostarczanych Administratorowi Zastawu przez Emitenta. Wycena bedzie podlegata aktualizacji co 6
miesiecy. W zwigzku z art. 4 pkt 4.5. Umowy z administratorem zastawu z dnia 18 wrzesnia 2017 r.
Emitent zlecit sporzgdzenie wyceny Przedmiotu Zastawu na dzien 31 grudnia 2017 r., zgodnie z ktdrg
wartos¢ godziwa umow zawartych z kontrahentami Spotki wynosi 18.034.000 zt.

Ponadto zabezpieczenie Obligacji, stanowi oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 §1 pkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego. W dniu 11 paZzdziernika 2017 r. Zarzad Emitenta
aktem notarialnym os$wiadczyt, ze co do obowigzku zaptaty: kwoty odpowiadajgcej wartosci
nominalnej obligacji na okaziciela serii D z tytutu wykupu, odsetek kapitatowych od obligacji na
okaziciela serii D, roszczenia o zaptate premii za wczesniejszy wykup, odsetek za opdZnienie w zaptacie
powyzszych $wiadczen oraz kosztow zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci (na zasadach
okreslonych w Uchwale nr 1/09/2017 Zarzadu Spétki z dnia 18 wrzesnia 2017 r. w sprawie emisji
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obligacji serii D oraz w Zatgczniku nr 1 do powotanej wyzej Uchwaty, Uchwale nr 1/10/2017 z dnia 5
pazdziernika 2017 r. Zarzadu Spotki w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii D oraz ich
przydziatu oraz umowy o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczenia z dnia 18 wrzesnia 2017
r.), poddat reprezentowang przez siebie Spotke egzekucji wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 6.802.500,00 zt (stownie: sze$s¢ milionédw osiemset dwa
tysigce pieéset ztotych) wobec Piotra Skrzyneckiego Administratora Zabezpieczenia obligacji serii D.
Zgodnie z pkt 18 Warunkéw Emisji, Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje
administratora zabezpieczenia bez uzyskania zgody Obligatariuszy. Jednakze zmiana Administratora
Zabezpieczenia nie jest zamiarem Emitenta, chyba, Zze podmiot petnigcy funkcje administratora
zabezpieczenia bedzie razgco naruszat swoje obowigzki. W sytuacji, gdy Emitent dokona zmiany
Administratora Zabezpieczenia, Spotka ztozy odpowiednie o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 §1 pkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego wobec nowego podmiotu petnigcego
funkcje administratora zabezpieczenia. Emitent dotozy wszelkich staran aby zapewni¢ ciggtosc
przedmiotowego zabezpieczenia.

Zaspokojenie Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu o oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji, ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC nastgpi w drodze sgdowego postepowania
egzekucyjnego. Postepowanie sgdowe zostanie ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego.
Jednakze istnieje ryzyko, iz suma przeznaczona do podziatu bedzie niewystarczajgca do zaspokojenia
Obligatariuszy w catosci.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warunkdéw emisji bez zgody obligatariuszy

Nalezy zwroci¢ uwage inwestorow, ze Emitent moze dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje
Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy. Ponadto, warunki emisji umozliwiajg
Emitentowi takze dokonanie zmiany podmiotu prowadzacego ewidencje bez uzyskiwania zgody
obligatariuszy.

Ponadto nalezy zwrdéci¢ uwage na mozliwosc¢ zmiany warunkow emisji w zakresie okreslonym w pkt. 21
Warunkow Emisji przez zgromadzenie obligatariuszy. W zwigzku z powyzszym Warunki Emisji moga
ulec zmianie bez wyrazenia zgody przez obligatariusza, a takze wobec podjecia uchwaty pomimo

gtosowania przeciw uchwale przez danego obligatariusza.
Ryzyko zwigzane z zapisem w opinii biegfego rewidenta do sprawozdania finansowego za rok 2016

Nalezy zwrdci¢ uwage inwestordw, na wzmianke dokonang przez biegtego rewidenta w opinii do
sprawozdania finansowego za 2016 r. Biegty rewident zwrdcit uwage na fakt, ze w aktywach bilansu
Emitent zaprezentowat wartos¢ firmy w kwocie 2.188.881,37 2zt oraz know-how w kwocie
62.300.700,00 zt, ktdére tacznie stanowig 85% sumy bilansowej, i ktére zostaty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w wyniku potgczenia spétek, do ktéorego doszto w badanym
roku obrotowym. Potgczenie to zostato rozliczone w ksiegach spétki przejmujacej metodg nabycia.
Spoétka uznata ponadto, iz wyzej wymienione sktadniki aktywow posiadajg nieoznaczony okres
ekonomicznej uzytecznosci. Kwestia wyceny aktywéw o wspomnianym okresie ekonomicznej
uzytecznosci. Kwestia wyceny aktywow o wspomnianym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie
zostata uregulowana w Ustawie o Rachunkowosci, w zwigzku z tym Spétka powotata sie na zapisy art.
10 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci i przyjeta metode wyceny zgodng z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
polegajgcg na nieamortyzowaniu tych sktadnikéw i poddawaniu ich corocznym testom na utrate
wartosci.
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W sprawozdaniu finansowym za 2016 r. Zarzad Emitenta opisat przeprowadzone przez zewnetrzng i
niezalezng osobe testy na utrate wartosci przez wyzej wskazane sktadniki wartosci niematerialnych i
prawnych: wartos¢ firmy oraz know-how o tgcznej wartosci 64.519.581,37 zf, sporzadzone na
podstawie piecioletnich prognoz Zarzadu Spotki, ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢. Powodzenie plandw Zarzgdu Emitenta jest uzaleznione od realizacji
zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych, stanowigcych podstawe
dokonanych testow. Zdaniem Zarzadu Spoéftki dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak
jak wskazuje biegty badajacy sprawozdanie — pewnosci takiej nie ma.

Ryzyko zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci przez Administratora Zastawu

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji — zgodnie z umowag zawartg pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zastawu. Istnieje ryzyko, iz ewentualne dziatania podejmowane przez
Administratora Zastawu nie okazg sie skuteczne.

W przypadku zaistnienia koniecznosci zaspokojenia roszczen obligatariuszy z przedmiotu zastawu
Administrator Zastawu dokonuje wedtug swojego wyboru: (i) sprzedazy przedmiotu zastawu w trybie
okreslonym art. 24 ustawy o rejestrze zastawow i zastawie rejestrowym, (ii) sgdowego postepowania
egzekucyjnego, przy czym w przypadku jednoczesnego petnienia przez Administratora Zastawu funkcji
Administratora Zabezpieczert Administrator Zastawu moze skorzysta¢ w takim przypadku z aktu
notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez Emitenta.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze zaspokojenie bedzie podlegato zgodnie z kolejnoscia:

a) koszty uboczne zwigzane z dochodzeniem roszczen, w tym wynagrodzenia Administratora
Zabezpieczen w czesci w jakiej nie zostato uregulowane przez Emitenta,

b) odsetki w opdznieniu w zaptacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci,
c) odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy przewidziane Warunkami Emisji obligacji,
d) wierzytelnosci gtéwne Obligatariuszy,

z tym zastrzezeniem, ze naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym
zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii. W przypadku gdy suma przeznaczona do podziatu
nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej
kategorii zaspokojg sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku gdy suma przeznaczona do podziatu nie wystarczy na zaspokojenie
wszystkich kategorii, to wierzytelnosci dalszych kategorii mogg pozostac niezaspokojone w czesci lub
catosci.

Istotnym jest takze, ze zgodnie z umowg zawartg z Administratorem Zastawu, Administrator Zastawu
nie jest zobowigzany do ponoszenia wydatkéw i kosztow, w tym w szczegdlnosci optat sgdowych,
egzekucyjnych, wynagrodzen biegtych i innych wydatkdéw niezbednych do wykonania umowy.

Ryzyko zwigzane z przedmiotem zabezpieczenia

Obligacje zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu na zbiorze istniejgcych i przysztych
wierzytelnosci Emitenta, o zmiennym skfadzie stanowigcych catos¢ gospodarcza, sktadajgcym sie z
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istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z umow z tytutu realizowanej przez
Emitenta ustugi ,Abonament na Storice”, ktérych wartos¢ godziwa wynosi 16.272 tys. zt.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze umowy, z ktérych wynikajg wierzytelnosci, bedg obowigzywaty nie tylko w
okresie do dnia zapadalnosci Obligacji, co oznacza ze cze$¢ z nich stanie sie wymagalna po dniu
zapadalnosci Obligacji.

Ryzyko stopy procentowej

Obligacje emitowane sg jako obligacje statokuponowe. W zwigzku z tym wystepuje tzw. ryzyko
wartosci definiowane jako zmiana wartosci instrumentow dtuznych o statym oprocentowaniu na
skutek zmian poziomu rynkowych stép procentowych. Wzrost poziomu rynkowych stép procentowych
powoduje spadek wartosci instrumentdéw dtuznych o statej stopie procentowej. Ponadto zmiennos¢
stopy procentowej powoduje, ze Inwestor nie jest w stanie przewidzie¢, po jakiej stopie bedzie mogt
reinwestowac otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Ryzyko braku sptaty zobowigzar z tytutu Obligacji

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji Emitent zobowigzany jest do wykupu Obligacji w Dniu Wykupu
poprzez wyptate Obligatariuszom srodkdéw pienieznych w wysokosci rownej iloczynowi wartosci
nominalnej jednej Obligacji i liczby Obligacji, powiekszonej o naliczone Odsetki za ostatni Okres
Odsetkowy. Emitent zobowigzat sie takze do wyptaty kwoty Odsetek od Obligacji w ustalonych
terminach i wysokosci. W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej Emitenta nie mozna
wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z brakiem wyptaty Odsetek, nieterminowym wykupem Obligacji przez
Emitenta lub tez catkowitym brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

Brak spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji stanowi zdarzenie, ktdrego wystapienie i trwanie bedzie
uprawnia¢ Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, a tym samym kazdy z
Obligatariuszy bedzie moégt zazgdaé wczesniejszego wykupu Obligacji. W takim wypadku Obligacje
bedg podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢
narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Brak sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji moze stanowi¢ takze
podstawe do ogtoszenia upadtosci Emitenta. W takim przypadku wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu
Obligacji moga zosta¢ zaspokojone jedynie w czesci, bagdZ mogg zostaé niezaspokojone w ogdle. W
przypadku braku spfaty zobowigzan z tytutu Obligacji, Obligatariusze bedg musieli dochodzi¢ swych
roszczen na drodze postepowania sgdowego, co bedzie generowad po stronie Obligatariuszy zwigzane
z tym koszty.

Ryzyko przedterminowego wykupu Obligacji

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi z mocy ustawy z dniem otwarcia likwidacji.

W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z mocy ustawy, o ktérej mowa powyzej,
jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach,
nie posiada uprawnien do ich emitowania.

Ponadto, stosownie do pkt 17.3 Warunkéw Emisji, ktore stanowig zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjnej Emitent jest uprawniony do Przedterminowego Wykupu catosci lub czesci Obligacji w
dowolnym terminie. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia Obligacje w
zakresie, w jakim zostang wykupione, ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie bedg
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przystugiwaty prawa wynikajgce z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do
wyptaty Odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.

Ryzyko braku mozliwosci wykupu Obligacji

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji w przypadku ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta w kontekscie ograniczen
co do mozliwosci wykupu obligacji wynikajacych z przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa
upadtosciowego.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahar cen Obligacji

Po wprowadzeniu Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst, kurs Obligacji ksztattuje sie
pod wptywem relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowa wielu czynnikow i trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow. Na wspomniane zachowania wptyw majg rézne czynniki,
takze niezwigzane z wynikami dziatalnosci Emitenta i jego sytuacjg finansowg oraz niezalezne od
Emitenta, takie jak sytuacja na swiatowych rynkach finansowych i sytuacja makroekonomiczna Polski i
regionu. Obligatariusze powinni mie¢ Swiadomos¢, iz notowania Obligacji mogg znacznie odbiegac od
ceny emisyjnej Obligacji i powinni zdawac sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw
mogg by¢ narazeni na niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy bra¢ pod uwage ryzyko
zwigzane z ograniczong ptynnoscig Obligacji w ASO, co dodatkowo moze skutkowac brakiem
mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej inwestora cenie. Nalezy
rowniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w Obligacje bedace przedmiotem obrotu
na Rynku ASO Catalyst generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.

Ryzyko zawieszenia notowan Obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i wykluczenia obligacji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obroét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestoréw, KNF moze zazada¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi. Zgodnie z ust. 3a KNF w ww. zgdaniu moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki o ktérych mowa w ust. 3 wskazanym
powyzej. Jak stanowi ust. 3b KNF uchyla decyzje zawierajgcg ww. zadanie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym
Systemie Obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi instrumentami zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, na zgdanie KNF, Organizator ASO ma obowigzek
wykluczy¢ z obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi w nastepujacych sytuacjach:
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(i) na wniosek emitenta,
(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
(iii) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO.

Zawieszajgc obrdét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej w pkt (ii)
lub (iii).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obroét instrumentami
finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Ponadto zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informac;ji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla interesdw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu w nastepujgcych sytuacjach:

(i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw,

(ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
(iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(v) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

(ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

(iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

(iv) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu

upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z
powodu tego, ze majgtek emitenta wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéow, z
zastrzezeniem ust. 2ai 2b.
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W przypadkach, o ktorych mowa w wyszczegdlnieniu (iv), Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 2a
Regulaminu ASO, moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed
uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad wyda postanowienie:

- 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub

- w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
- 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadto$ciowym.

W tych przypadkach Organizator ASO, zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO, wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu w
przedmiocie:

- odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przy$pieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub

- umorzenia przez sad postepowania restrukturyzacyjnego, lub

- uchylenia przez sad Iub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami
finansowymi.

Ponadto Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwfocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z
podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o
emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba
ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Jezeli zgodnie z postanowieniami § 17b ust. 3 Regulaminu ASO na emitencie spoczywa obowigzek
zawarcia umowy z tzw. Autoryzowanym Doradcg — podmiotem, o ktéorym mowa w § 18 Regulaminu
ASO - w przypadku niepodpisania przez emitenta takiej umowy w wymaganym terminie Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 (trzech) miesiecy.
Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie
odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

- rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego
okresu,

- zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,

- skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw,
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- Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten
wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub interes jego uczestnikow.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego okresu, jezeli emitent nie podpisze nowej
umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu
oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowacé dla
Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy Obligacji.

Ryzyko zwigzane z moZzliwosciq natozenia przez Zarzqd GPW kar regulaminowych

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentdw instrumentow finansowych w alternatywnym
systemie”, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a - 15c, § 15b, § 17 — 17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

(i) upomniec emitenta,
(ii) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow
lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna,
przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze
przekraczac 50.000 zt:

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator ASO moze postanowic¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Ryzyko natozenia na Emitenta sankcji przez KNF

Spoétka narazona jest na natozenie sankcji administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wynikajgcych z Ustawy o Obrocie i Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, ktorym podlega na podstawie ww. ustaw.

Ponadto w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 3 lipca 2016 r. Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
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(rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku - Rozporzgdzenie MAR), a takze w zwigzku z procesem
implementacji do krajowego porzadku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa w
sprawie naduzy¢ na rynku - Dyrektywa MAD l1), sankcje naktadane przez KNF zostang zmienione oraz
rozszerzone w stosunku do podmiotéw, ktérych instrumenty finansowe sg notowane na rynku
zorganizowanym. Do czasu dostosowania przepiséw krajowych do ww. regulacji unijnych, przepisy
przejsciowe pozwalajg na sankcjonowanie dotychczasowych naruszen na podstawie przepiséw
obowigzujgcych w dotychczasowym brzmieniu.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas okreslony lub
bezterminowo papierdw wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na
podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentéw finansowych jest obowigzany do
przekazania zawiadomienia o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu instrumentow
finansowych w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie
tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 100.000 zt.

Ryzyko rozwiqzania Ilub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadari Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 2 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w
umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zleceri, minimalnej wartosci zlecert i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkdéw animowania.

Zgodnie z ust. 2a Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
w ust. 2 wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych,
ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku, o ktérym mowa w ust. 2, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan jednolitych. Zgodnie z ust. 2e po uptywie 30 dni od dnia rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku, chyba ze
umowa taka zostata uprzednio zawarta.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentow finansowych na witasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu
wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach
okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo
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wykonywania przez dany podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowa, o ktdérej mowa powyze;.

W § 9 ust. 2f Regulaminu ASO wskazuje sie, iz po uptywie 30 dni od dnia zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan jednolitych. Ponadto zgodnie z ust. 2g po uptywie 60 dni od dnia zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obroét instrumentami finansowymi danego emitenta do czasu wejscia w zycie nowe;j
umowy z Animatorem Rynku, chyba Ze umowa taka zostata uprzednio zawarta. W przypadku zawarcia
nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié¢ o
powrocie do notowania instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych,
jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w § 9 ust.
2e lub 2g, w szczegdlnosci w przypadku emitenta, wobec ktdrego ogtoszono upadtosc.
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3. Cel emisji dtuznych papieréw wartosciowych jesli zostat okreslony

Celem Emisji Obligacji byto pozyskanie srodkow z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu i montazu
okoto 400 instalacji fotowoltaicznych dla klientow indywidualnych w ramach produktu ,Abonament na
Stonce”.

4. Okreélenie rodzaju emitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Obligacje zwykte na okaziciela serii D, zabezpieczone, oprocentowane wg statej stopy procentowe]
w wysokosci 8,40% w stosunku rocznym.

5. Wielkos¢ emisji

W ramach oferty publicznej Obligacji serii D zostato wyemitowanych 4.535 (stownie: cztery tysigce
piecset trzydziesci pie¢) obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 4.535.000 zt.

6. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).
7. Informacje o wynikach subskrypcji

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: 19 wrzesnia 2017 r. — 3 pazdziernika 2017 r.

Data przydziatu: 5 pazdziernika 2017 r.

Liczba obligacji objetych subskrypcja: od 1.000 (stownie: jeden tysigc) do 5.000 (stownie: piec tysiecy)
sztuk.

Stopa redukcji: nie stosowano redukgji.
Liczba przydzielonych obligacji: 4.535 (stownie: cztery tysigce piecset trzydziesci piec) sztuk.
Cena po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane: 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

Liczba osodb, ktore ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne objete subskrypcjg lub sprzedaza
w poszczegdlnych transzach: 123 osdéb fizycznych i 1 osoba prawna.

Liczba o0séb, ktorym przydzielono instrumenty dtuzne objete subskrypcjg lub sprzedazg: 123 oséb
fizycznych i 1 osoba prawna.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta): brak.

tgczne okreslenie wysokosci kosztéw ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutdow, w podziale na koszty:

(a) Przygotowania i przeprowadzenia oferty: 206.350 zt;
(b) Wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: nie dotyczy;
(c) Sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 25.000 zt;

(d) Wynagrodzenie za prowadzenie ewidencji obligacji: 800 zt / m-c;
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(e) Promociji oferty: nie dotyczy.
Koszty subskrypcji Obligacji na okaziciela serii D zostang ujete w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Obligacje oferowane byty w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej
wiadomosci memorandum informacyjne. Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publiczne],
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostepnienia
memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie wymaga
oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium
Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowig mniej niz
2.500.000,00 EUR, i wraz z wptywami, ktére emitent lub sprzedajgcy zamierzat uzyskac z tytutu takich
ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie
osiggna lub nie przekrocza tej kwoty. W takim przypadku memorandum informacyjne nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego. Memorandum zostato opublikowane w dniu 19
wrzesnia 2017 r. na stronach internetowych: Emitenta (www. columbusenergy.pl) oraz oferujgcego
(www.polskidm.com.pl).

8. Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania
8.1. Warunki wykupu

Kazda Obligacja serii D zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu tj. 4 pazdziernika 2019 r.
poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej iloczynowi liczby Obligacji danego
Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji serii D, tj. 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) za
kazda Obligacje serii D, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Inwestora Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
przypadac bedzie na 6 Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego i Dniem
Wykupu. Po ustaleniu Inwestorow uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z tych
Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Warunki wykupu Obligacji, w tym opcje przedterminowego wykupu Obligacji s3 wskazane w pkt 17
Warunkdw Emisji stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa do przedterminowego wykupu, konieczne bedzie
zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO na Catalyst.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce
Obligatariuszy do wystgpienia z zgdaniem wczesniejszego wykupu.

8.2. Warunki wyptaty oprocentowania

Posiadaczom Obligacji beda wyptacane co kwartat odsetki w statej wysokosci 8,40 % (osiem procent
40/100) w stosunku rocznym.

Wysokos$¢ Odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

] liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Odsetki = 8,4% X 365 x 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokrgglone w gore.
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Wysokos¢ Odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bedg oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji (wfacznie) do ostatniego dnia ostatniego
Okresu Odsetkowego (wtgcznie).

Kazdy z Okreséw Odsetkowych wynosi 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg miec
rézna liczbe dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (facznie z tym dniem), tj. 5
pazdziernika 2017 r. i konczy 4 stycznia 2018 r. (wtgcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna
sie w nastepnym dniu po zakonczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wtgcznie z pierwszym
dniem nowego Okresu Odsetkowego) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym
ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek
przypadac bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Terminarz ptatnosci Odsetek

Nr Okresu szzszttf;s:;s/u Koniec Okresu Dzieri Ptatnosci Data Ustalenia Praw Do L]czt:e(:?ei W
Odsetkowego Drief: Emisji Odsetkowego Odsetek/Wykupu Odsetek/Wykupu odsetkowym

| 05-10-2017 04-01-2018 04-01-2018 22-12-2017 92

Il 05-01-2018 04-04-2018 04-04-2018 26-03-2018 90

] 05-04-2018 04-07-2018 04-07-2018 26-06-2018 91

v 05-07-2018 04-10-2018 04-10-2018 26-09-2018 92

\ 05-10-2018 04-01-2019 04-01-2019 24-12-2018 92

Vi 05-01-2019 04-04-2019 04-04-2019 27-03-2019 90

Vil 05-04-2019 04-07-2019 04-07-2019 26-06-2019 91

Vil 05-07-2019 04-10-2019 04-10-2019 26-09-2019 92

Warunki wyptaty oprocentowania sg wskazane w pkt 15 oraz pkt 16 Warunkéw Emisji stanowigcych
zafacznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

9. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Wierzytelnosci Obligatariuszy sg zabezpieczone poprzez (i) ustanowienie na rzecz Administratora
Zastawu, zastawu rejestrowego w rozumieniu Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow,
rozumianego jako dokonanie wpisu w rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sadu
rejestrowego, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ 150% wartosci
wyemitowanych Obligacji, na Przedmiocie Zastawu oraz (ii) ztozenie przez Emitenta oSwiadczenia o
poddaniu sie egzekucji z catego majatku w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego
na rzecz Administratora Zabezpieczenia wykonujgcego prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu poddania
sie przez Emitenta egzekucji, przy czym Administrator Zabezpieczenia wykonujagcy ww. prawa i
obowigzki wierzyciela dziata we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

W dniu 1 grudnia 2017 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, VII Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw wydat postanowienie o wpisie w rejestrze zastawdw pod pozycja
2553613 zastawu na zbiorze istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Spotki jako zastawcy,
wynikajgcych z umoéw z tytutu realizowanej przez zastawce ustugi ,Abonament na Stonce” (umowy
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sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i
montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) do kwoty zabezpieczenia 6.802.500,00
zt, o ktérym mowa w powyziszym akapicie w pkt (i). Powyzszy zastaw obejmuje wytgcznie
wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji serii D.

Wartos¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzong przez PKF Consult Spdtka z 0.0. sp.k. z siedzibg
w Warszawie wyceng na dzied 20 czerwca 2017 roku wynosi 16.272 tys. zt. Zgodnie z pkt 18
Warunkéw Emisji Emitent zlecit sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu spétce PKF Consult Sp. z
0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie, zgodnie z ktdrg wartos¢ godziwa uméw z kontrahentami Spotki wg
stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 18.034.000 zt. Wycena bedzie podlegata aktualizacji co 6
miesiecy. Powyzej wskazany Przedmiot Zastawu w postaci uméw Emitenta z kontrahentami stanowi
rowniez podstawe zabezpieczenia pozostatych emisji obligacji Spotki, w taki sposéb, ze suma
zabezpieczenia przewyzsza 150% sumy wartosci emisji wszystkich serii obligacji.

Funkcje Administratora Zastawu petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowien
umowy o sprawowanie funkcji Administratora Zastawu z dnia 18 wrzesnia 2017 r. Emitent moze
dokona¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskania zgody
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Administrator Zastawu moze, wedtug
wiasnego uznania i z zastrzezeniem wtasciwych przepiséw, dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu
zastawu w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub poprzez sprzedaz w drodze przetargu
publicznego.

W zwigzku z pkt (i) w dniu 11 pazdziernika 2017 r. Zarzad Emitenta aktem notarialnym oswiadczyt, ze
co do obowigzku zaptaty: kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji na okaziciela serii D z
tytutu wykupu, odsetek kapitatowych od obligacji na okaziciela serii D, roszczenia o zaptate premii za
wczesniejszy wykup, odsetek za opdZnienie w zaptacie powyzszych sSwiadczed oraz kosztéw
zwigzanych z dochodzeniem wierzytelnosci (na zasadach okreslonych w Uchwale nr 1/09/2017
Zarzadu Spotki z dnia 18 wrzesnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii D oraz w Zatgczniku nr 1 do
powotanej wyzej Uchwaty, Uchwale nr 1/10/2017 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. Zarzadu Spotki w
sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii D oraz ich przydziatu oraz umowy o sprawowanie funkcji
Administratora Zabezpieczenia z dnia 9 marca 2017 r.), poddat reprezentowang przez siebie Spotke
egzekucji wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty
6.802.500,00 zt (stownie: szes¢ miliondw osiemset dwa tysigce piecset ztotych) wobec Administratora
Zabezpieczenia obligacji serii D.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowien
umowy o sprawowanie funkcji administratora zabezpieczenia z dnia 18 wrzesnia 2017 r. Emitent moze
dokonac¢ zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia bez uzyskania zgody
Obligatariuszy. Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia roszczert Obligatariuszy z majatku Emitenta w
oparciu o oswiadczenie Emitenta, o ktorym mowa w powyzszym akapicie, w sytuacji gdy Emitent nie
spetni na rzecz Obligatariuszy Swiadczen w terminach i na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji,
ktére stanowig zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Pozostate informacje o wysokosci i formie zabezpieczenia sg zawarte w pkt 18 Warunkéw Emisji
stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.
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10. Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzied kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego
wykupu Obligacji

Wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Emitenta w ujeciu jednostkowym na dziert 30 czerwca
2017 r. wyniosta 12.919.447,94 zt, w tym zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 7.470.498,63 z1,
zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 5.019.470,27 zt, natomiast rezerwy na zobowigzania miaty
wartos$c¢ 21.476,33 zt.

Wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania dla Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 30 czerwca
2017 r. wyniosta 12 981 095,62 zt, w tym zobowigzania dtugoterminowe 7.470.498,63 zt, zobowigzania
krotkoterminowe wyniosty 5.073.860,29 zt, natomiast rezerwy na zobowigzania miaty wartosc
28.733,99 zt.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. zobowigzania dfugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych wyniosty 5.450.000 zt. Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Spdtka wyemitowata (i)
1.115 obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej 1.115.000 zt, z terminem wykupu przypadajgcym
na dzien 1 marca 2019 r., (ii) 4.335 obligacji serii B o fgcznej wartosci nominalnej 4.335.000 zt z
terminem wykupu przypadajgcym na dzien 29 marca 2019 r. (iii) 1.090 obligacji serii C o tacznej
wartosci nominalnej 1.090.000 zt z terminem wykupu przypadajgcym na dzien 26 lipca 2019 r. oraz (iv)
4.535 obligacji serii D o tgcznej wartosci nominalnej 4.535.000 zt z terminem wykupu przypadajgcym
na dzien 4 pazdziernika 2019 r. Zabezpieczenia obligacji serii A, B, C i D wyemitowanych przez Spdtke
ustanowione sg na tym samym przedmiocie zastawu, ktérym jest zbior praw o zmiennym sktadzie
stanowigcy cato$¢ gospodarcza, sktadajgcy sie z istniejgcych oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta,
wynikajgcych z umow z tytutu realizacji przez Spoétke ustugi ,,Abonament na Storice” (umowy sprzedazy
przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem
powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie).

Emitent oferuje swoje produkty tj. instalacje fotowoltaiczne w modelu abonamentowym. Umowy w
ramach produktu ,Abonament na Stonce”, zawierane sg na okres 15 lat (dtugoterminowy system
ratalny dla klientéw indywidualnych), co wigze sie z koniecznos$cig pozyskiwania zrédet finansowania
dla instalacji fotowoltaicznych. Jednoczesnie system ratalny wigze sie z wzglednie stabilnymi,
miesiecznymi przychodami dla Spotki od klientéw z ktérymi zawarta jest umowa. Na obecnym etapie
Spotka zaktada, ze finansowanie bedzie wytgcznie komercyjne. Poza emisjg obligacji, Emitent finansuje
montaz instalacji fotowoltaicznych wtasnymi srodkami, a takze podejmuje wspdtprace z instytucjami
finansowymi. Emitent dotychczas zawart umowy o wspotprace z Nest Bank S.A., Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. oraz ING Bankiem Slgskim.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego utrzymuje sig na niskich poziomach. Zobowigzania wynikajgce
z emitowanych Obligacji bedg sptacane ze srodkdw pochodzacych z biezacej dziatalnosci Spotki.

11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia, ktére
ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone.

Cel emisji Obligacji zostat okreslony w Warunkach Emisji, ktére stanowig zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjnej, a takze w pkt 3 niniejszej Noty Informacyjnej.
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12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca
oceny w skali ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej - w przypadku jej dokonania i
ogtoszenia

Emitentowi oraz emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie przyznano ratingu.
13. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na $wiadczenie pieniezne.

Nie dotyczy.

14. Wycena przedmiotu zastawu

Raport z prawidtowosci wyceny przedmiotu zastawu ustanowionego na zbiorze wierzytelnosci Spotki
wg stanu na dzien 20 czerwca 2017 r. stanowi zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;.
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Zataczniki
Aktualny odpis z rejestru wiasciwego dla Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/373608/17/20180213142558 Strona 1z 9

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 13.02.2018 godz. 14:25:58
Numer KRS: 0000373608

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 20.12.2010
Ostatni wpis | Numer wpisu 17 Data dokonania wpisu 25.10.2017
Sygnatura akt KR.XI NS-REJ.KRS/30354/17/555

SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Oznaczenie sadu

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu
SPOLKA AKCYINA

1.0znaczenie formy prawnej

2.Numer REGON/NIP
3.Firma, pod ktdra spitka dziata

REGON: 241811803, NIP: 9402163154

COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wzesnigjszej rejestradgi

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [MIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacii MNIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, amina KRAKOW, migjsc. KRAKOW

2.Adres

ul. KUZNICY KOLEATAJOWSKIED, nr 13, lok. —, migjsc, KRAKOW, kod 31-234, poczta KRAKOW, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elekironiczngj

BIURO@COLUMBUSENERGY.PL

4.Adres strony internetowsj

HTTP://WWW.COLUMBUSENERGY .PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1
statutu

10.11.2010R. NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE,
UL. DABROWSKIEGD 26A/1, REPERTORIUM A NR. 6628/2010.

2 14.11.2011R. REPERTORIUM A NR 4615/2011 NOTARIUSZ ADAM SADOWSKI KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, UL. DABROWSKIEGO 15, LOK. 14-15, ZMIANA PAR.6 UST. 1
I 2 STATUTU.

3 29.01.2014R. REP. A NR 303/2014, ASESOR NOTARIALNY IZABELA MAJOCHA ZASTEPCA
NOTARIUSZA ADAMA SADOWSKIEGO KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, UL.
DABROWSKIEGO 15 LOK. 14-15, ZMIANA §1, 52, §5, 67, §14, §19, §21 STATUTU SPOLKI

4 27.08.2014 R., REP. A NR 7433/2014,
NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
- ZMIENIONO: PAR.6 STATUTU

5 08.04.2015R., REP.A NR 2559/2015, NOTARIUSZ TOMASZ KOT , KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE ULICA TOPOLOWA 11 - §2 STATUTU

6 04.01.2016 R. REP.A NR 25/2016, NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11 - ZMIANA § 1, ZMIANA § 5 UST.1, ZMIANA § 6 UST.1, ZMIANA
§ 14, ZMIANA § 19 UST.2 POPRZEZ DODANIE PKT O), ZMIANA § 21.

26.01.2016 R. REP.A NR 483/2016, NOTARIUSZ JOANNA GAGALA-ZAJAC, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11 - ZMIANA § 6 UST.1 STATUTU

7 30.06.2016 R., NOTARIUSZ TOMASZ KOT, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP. ANR
6648/2016, ZMIANA: §7 UST.112, §16 UST.3

8 30.06.2016 R. - NOT. TOMASZ KOT, KANC. NOT. W KRAKOWIE, UL. TOPOLOWA 11, REP. A NR
6648/2016 - ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEQZMNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |-—--
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majz prawo do udziatu [NIE
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposcb powstania spdtki

1.0kreslenie okolicznosd powstania

PODZIAL

2.0pis sposobu powstania spatki oraz
informacia o uchwale

PODZIAL NASTAPI W TRYBIE ART.529 PAR.1 PKT 4 KODEKSU SPOLEK
HANDLOWYCH, TJ. POPRZEZ WYDZIELENIE CZESCI MAJATKU STIGROUP
SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
CZESTOCHOWIE I PRZENIESIENIE WYDZIELONEGO MAJATKU NA NOWO
ZAWIAZANA SPOLKE AKCYINA, KTORA DZIALAC BEDZIE POD FIRMA;: STI
GROUP SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE, NA WARUNKACH
OKRESLONYCH W PLANIE PODZIALU SPOLKI SPORZADZONYM W DNIU 1
WRZESNIA 2010 ROKU, ZGELOSZONYM DO AKT REJESTROWYCH SPOLKI ORAZ
0GLOSZONYM W MONITORZE SADOWYM I GOSPODARCZYM NR 179 (3537)
POD POZ. 11295 Z DNIA 14 WRZESNIA 2010 ROKU.

UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKI
DZIELONE] (STIGROUP SP. Z 0.0.) ORAZ UCHWALA WSPOLNIKOW STI GROUP
SPOLKA AKCYINA W ORGANIZACII Z DNIA 10.11.2010 ROKU ZAWARTA W
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PROTOKOLE SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA ADAMA SADOWSKIEGD
KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR 6628/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendji i Konsumentdw o
zgodzie na dokonanie koncentradi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstala spdtka

1 1.Nazwa lub firma

STIGROUP SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

byt zarejestrowany

2.Mazwa rejestru, w kidrym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000285619
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr FrrEEr
5.Numer REGON 240536849

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spatki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

76 506 967,53 7L

2.Wysokosc kapitatu docelowego

50 000 000,00 ZL

3.Liczba akcji wszystkich emisji

283359139

4 Wartos¢ nominalna akgi

0,27 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego

76 506 967,33 ZL

kapitatu zakladowego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyZszenia | ------

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych
aport

15 002 400,00 ZL

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Mazwa serii akgji

A

2.Liczba akdji w dansj serii

10000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

2 1.Mazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w dangj serii

5002400

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeii uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji

SERIAC

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akacii uprzywilsjowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akdi w danej serii

700000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilgjowane

AKCIE NIE SA UPRZIYWILEIOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

253163446

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akaii uprzywilgjowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilsjowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

E

2.Liczba akdi w danej serii

13493293

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akji uprzywilgjowanych lub
informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilgjowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposdb reprezentacii podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOLKI ORAZ DO JE] REPREZENTOWANIA W
PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO UPRAWNIONY JEST PREZES ZARZADU SAMODZIELMIE.
W PRZYPADKU SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOWIAZAN
LUB POWSTANIEM WIERZYTELNOSCI POWUZE] 1000000,00 ZL(JEDNEGO MILIONA ZEOTYCH)
WYMAGANA JEST ZGODA WYRAZONA UCHWALA RADY NADZORCZE].

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOEKT ORAZ DO JE] REPREZENTOWANIA W
PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD UPRAWNIENI SA:A) W PRZYPADKU SKEADANIA
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OSWIADCZEN WOLI SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOWIAZAN LUB POWSTANIEM

WIERZYTELNOSCI W WYSOKOSCI DO KWOTY NIE PRZEKRACZAJACE] 1000000,00 ZL{JEDNEGO

MILIONA ZEOTYCH), KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE, B) W PRZYPADKU
SKELADANIA OSWIADCZEN WOLI SKUTKUJACYCH ZACIAGNIECIEM ZOBOWIAZAN LUB
POWSTANIEM WIERZYTELNOSCI W WYSOKOSCI PRZEKRACZAJACE] 1000000,00 Zk (JEDEN

MILION ZEOTYCH), DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sklad organu
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZIELINSKI
2.Imiona DAWID
3.Mumer PESEL/REGON 85100706814
4.Mumer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakigj zostata zawieszona  |-——
1.Nazwisko / Nazwa lub firma GORSKI
2.Imiona HUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 78101603518

4.Mumer KRS

*EEE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawisszona  |-——
1.Mazwisko [ Nazwa lub firma STERNA
2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL/REGON 76092907439

4.Numer KRS

*kEE

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakigj zostata zawisszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Mazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sktad organu

i 1.Nazwisko KALETA
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 86072000191

2 1.Nazwisko MAITYKA
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL 63041504991

30




Columbus Energy Spdtka Akcyjna

Identyfikator wydruku: RP/373608/17/20180213142558 Strona 6z 9
3 L.Nazwisko LENKO
2.Imiona LESZEK
3.Numer PESEL 51111602656
4 1.Nazwisko FERSZTOROWSKI
2.Imiona MACIE]
3.Numer PESEL 75103001115
5 1.Nazwisko URBANSKI
2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 65101100398

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko CISZEWSKI
2.Imiona JANUARY ROMAN
3.Numer PESEL 71060606417
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 47,99, Z, POZOSTAEA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
przedsicbiorcy STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA
27, 11, Z, PRODUKCIA ELEKTRYCZNYCH SILNIKOW, PRADNIC I TRANSFORMATOROW

27, 12, Z, PRODUKCIA APARATURY ROZDZIELCZE] I STEROWNICZE] ENERGII ELEKTRYCZNE]

R

64, 09, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN T FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

6 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

7 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

8 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

9 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA T ANALIZY TECHNICZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ziozeniu 1 12.07.2012 20.12.2010 - 31.12.2011

rocznego sprawozdania
finansowego

06.02.2014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

15.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 21.12.2014

LS I I LS I N

14.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
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6 12.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 wxrey 20.12.2010 - 31.12,2011
biegtego rewidenta 2 wrres 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 wh 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 wnn 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 wrres 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
6 wrres 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 e 20.12.2010 - 31.12.2011
;Lii?;ﬂ‘;‘i’;‘;zm a2 wrres 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
finansowego 3 wrres 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 wxres 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 wrres 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
6 wrres 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
4.Wzmianka o zlozeniu 1 wxres 20.12.2010 - 31.12.2011
izr;n‘:zﬁama zdzafzlinosd 1, wnn 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 wrres 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ares 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 wnn 0D 01.01.2015 DO 31.12.2016
6 wrres 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zloZenia Za okres od do
polu
1.5konsolidowane roczne 1 15.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
sprawozdanie finansowe 2 12.07.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
2.0pinia bieglego rewidenta |1 wrres 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2 wxrey 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
3.Uchwata lub postanowienie o |1 wrres 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
;:::;f;:‘:?nego ocanego Midad 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dziatalnosci |1 ok 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Jednostid dominujacej 2 wnn 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzier konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2011
za kidry nalezy zlozy< sprawozdanie
finansowe
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu
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1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu polfaczenia, podziatu lub POLACZENIE W TRYBIE ART.492 § 1 PKT 1) K.S.H. TJ. POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO
pizeksztatcenia MAJATKU SPOLKI PRZEIMOWAMNE] W ZAMIAN ZA NOWO EMITOWANE AKCIE, KTORE

SPOLKA PRZEIMUJACA WYDA AKCIONARIUSZOM SPOLKI PRZEJMOWANE] - NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA COLUMBUS CAPITAL SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA
W KRAKOWIE ORAZ COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
UZGODNIONYM W DNIU 26 PAZDZIERNIKA 2015 ROKU, 04 STYCZNIA 2016 R. WALNE
ZGROMADZENIE COLUMBUS CAPITAL S.A. ORAZ 04 STYCZNIA 2016 R. WALNE
ZGROMADZENIE COLUMBUS ENERGY S.A.

Podrubryka 1
Dane podmiotdw powstatych w wyniku polgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych calosc lub czesc majatku spatki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktdrych majatek w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma COLUMBUS ENERGY SPOLKA AKCYINA

2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
Jjest zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 00004235536

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr R

5.Numer REGON 122442361

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukfadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 13.02.2018

adres strony internetowsj, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https:/fems.ms.gov.pl
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Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Ujednolicony aktualny tekst Statutu Spétki
COLUMBUS ENERGY SPOtKA AKCYJNA
z siedzibg w Krakowie KRS 0000373608
uwzgledniajacy zmiany dokonane uchwatg nr 41/06/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30.06.2016 r.
a nastepnie wpisane do KRS na podstawie Postanowienia Sadu
z dnia 01.02.2017 r. otrzymanego w dn. 10.02.2017 r.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
1. Firma Spotki brzmi: Columbus Energy Spotka Akcyjna”.
2. Spétka moze réwniez uzywacd skrotu Columbus Energy S.A.
3. Spdétka moze uzywac wyrdzniajgcego jg znaku graficznego Columbus Energy S.A.”-

§2.
Siedzibg Spotki jest Krakdw.

§3.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§4.

1. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spoétka na obszarze swojego dziatania moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddziaty oraz
przedstawicielstwa, tworzy¢ lub przystepowac do innych spétek i organizacji gospodarczych,
takze z udziatem zagranicznym.
3. Spétka moze uczestniczy¢ we wszystkich dozwolonych przez prawo powigzaniach
organizacyjno — prawnych.
4. Spoétka powstata w wyniku podziatu spotki pod firmg: STIGROUP Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie na podstawie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych przez przeniesienie czesci majatku STIGROUP Spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czestochowie wyodrebnionego organizacyjnie w postaci
Dziatow: Sport, Media, IT jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej
spotki akcyjne;j.
5. Zatozycielami Spotki sa:
1) tUKASZ MALET?Z,
2) PIOTR RURARZ.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5.

1. Przedmiotem Spotki zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD) jest:
1) PKD — 18 — Poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji;
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2) PKD — 24 — Produkcja metali;

3) PKD — 25 — Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen;-
4) PKD — 28 — Produkcja maszyn i urzagdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;

5) PKD — 41 — Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;

6) PKD — 42 — Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej;

7) PKD — 43 — Roboty budowlane specjalistyczne;

8) PKD — 45 — Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdéw
samochodowych;

9) PKD — 46 — Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

10) PKD - 47 - Handel detaliczny, z wyfaczeniem handlu detalicznego pojazdami
samochodowymi;

11)PKD — 58 — Dziatalnos¢ wydawnicza;

12) PKD — 59 — Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagran wideo, programoéw
telewizyjnych, nagran dzwiekowych i muzycznych;

13) PKD — 60 — Nadawanie programow ogdélnodostepnych i abonamentowych;

14) PKD — 62 — Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie
informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana;

15) PKD — 63 — Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji;

16) PKD — 64 — Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych;

17) PKD — 66 — Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze
emerytalne;

18) PKD — 68 — Dziatalnos¢ rynku zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;

19) PKD — 70 — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z
zarzadzaniem;

20) PKD — 71 — Dziatalnos$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne;
21) PKD — 72 — Badania naukowe i prace rozwojowe;

22) PKD — 73 — Reklama, badanie rynku i opinii publicznej;

23) PKD — 74 — Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

24) PKD — 77 — Wynajem i dzierzawa;

25) PKD — 82 — Dziatalnos¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnos¢
wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej;

26) PKD 73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych;

27) PKD 73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji;

28) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych;

29) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet);
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30) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych
mediach;

31) PKD 17.23.Z Produkcja artykutéw pismiennych;

32) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet;

33) PKD 18.12.Z Pozostate drukowanie;

34) PKD 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku;

35) PKD 18.14.Z Introligatorstwo i podobne ustugi;

36) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji;

37) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania;-
38) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz
czesci do niego;

39) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

40) PKD 47.79.Z Sprzedaz detaliczna artykutéw uzywanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

41) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet;

42) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami
i targowiskami;

43) PKD 58.11.Z Wydawanie ksigzek;

44) PKD 58.12.Z Wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych);

45) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet;

46) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow;

47) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza;

48) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania;

49) PKD 59.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

50) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

51) PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

52) PKD 62.03.Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzagdzaniem urzgdzeniami informatycznymi;

53) PKD 62.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych

i komputerowych;

54) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych;

55) PKD 63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

56) PKD 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingdw finansowych;

57) PKD 64.99.7 Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych;

58) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

59) PKD 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
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60) PKD 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem
holdingéw finansowych;

61) PKD 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

62) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania;

63) PKD 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;

64) PKD 74.20.Z Dziatalnos¢ fotograficzna;

65) PKD 74.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami;

66) PKD 77.29.Z Wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i
domowego;

67) PKD 77.33.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtgczajgc komputery;
68) PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzagdzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane;

69) PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem
prac chronionych prawem autorskim;

70) PKD 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura;

71) PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéow i pozostata
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie biura;

72) PKD 82.20.Z Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center);

73) PKD 82.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw;

74) PKD 82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;j,
gdzie indziej niesklasyfikowana;

75) PKD 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje;

76) PKD 96.09.Z Pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana;

77) PKD 41.10.Z Realizacja projektéow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow;
78) PKD 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych;

79) PKD 42.11.Z Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad;

80) PKD 42.12.Z Roboty zwigzane z budowag drdg szynowych i kolei podziemnej;

81) PKD 42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli;

82) PKD 42.21.Z Roboty zwigzane z budowg rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych;
83) PKD 42.22.Z Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych;

84) PKD 42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej;

85) PKD 42.99.Z Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane;

86) PKD 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych;

87) PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe;

88) PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich;

89) PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych;
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90) PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych;
91) PKD 43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych;
92) PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykonczeniowych;
93) PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych;
94) PKD 43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
95) PKD 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;
96) PKD 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytéw;
97) PKD 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;
98) PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
99) PKD 66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
100) PKD 32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana;
101) PKD 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej;
102) PKD 35.12.Z Przesytanie energii elektrycznej;
103) PKD 35.13.Z Dystrybucja energii elektrycznej;
104) PKD 35.14.Z Handel energia elektryczna;
105) PKD 39.00.Z Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z gospodarka odpadami;
106) PKD 46.18.Z Dziatalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towardéw;
107) PKD 46.19.Z Dziatalnos$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg towardw rdéznego rodzaju;-
108) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosg¢;
109) PKD 64.91.Z Leasing finansowy;
110) PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne;
111) PKD 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;
112) PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych;
113) PKD 72.20.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i
humanistycznych;
114) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatoréw;
115) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;j.
2. Jezeli do prowadzenia dziatalnosci danego rodzaju potrzebna jest koncesja lub zezwolenie,
dziatalnos¢ bedzie prowadzona dopiero po ich uzyskaniu.

I1l. KAPITAt ZAKLADOWY

§6.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 76.506.967,53 zt (stownie: siedemdziesigt sze$¢ milionéw
piecset szesc tysiecy dziewiedéset szesédziesigt siedem ztotych 53/100) ztotych i dzieli sie na:
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a) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akcji serii A zwyktych na okaziciela o numerach od
A00.000.001 do A10.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy)
kazda;

b) 5.002.400 (pie¢ milionéw dwa tysigce czterysta) akcji serii B zwyktych na okaziciela o
numerach od B0.000.001 do B5.002.400 o warto$ci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem
groszy) kazda;

c¢) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii C zwyktych na okaziciela o numerach od C0.000.001 do
C1.000.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;

d) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji serii D zwyktych na okaziciela o numerach od D000.001
do D700.000 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;

e) 253.163.446 (dwiescie piecédziesigt trzy miliony sto szescdziesigt trzy tysigce czterysta
czterdziesci szes¢) akcji serii E zwyktych na okaziciela o numerach od E000.000.001 do
E253.163.446 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda;

f) 13.493.293 (trzynascie miliondw czterysta dziewieddziesigt trzy tysigce dwiescie
dziewiecdziesiat trzy) akcji serii F zwyktych na okaziciela o numerach od F 00.000.001 do F
13.493.293 o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda.

§7.
1. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzszg
niz 50.000.000,00 zt (pieédziesigt miliondw ztotych), w granicach okreslonych ponizej (kapitat
docelowy).
2. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spétki, dokonanych uchwatg nr 38/06/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w dniu 30 czerwca 2016 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki.
3. W granicach kapitatu docelowego Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze jednej lub kilku emisji akcji.
4. Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego zawiera uprawnienie Zarzgdu do emisji warrantow subskrypcyjnych, o ktorych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu
uptywajgcym nie pdzniej niz okres, na ktéry zostato udzielone niniejsze upowaznienie.
5. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego mogg byé obejmowane w zamian za
wktady pieniezne lub wktady niepieniezne.
6. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze w catosci lub w czesci, pozbawié
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu docelowego.
7. Z zastrzezeniem ust. 6 i 8 gdy przepisy ustawy Kodeks spdtek handlowych nie stanowig
inaczej, w granicach upowaznienia Zarzagd moze decydowa¢ o wszystkich sprawach
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zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
oraz emisjami warrantow subskrypcyjnych, a w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

1) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umoéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akgcji,

2) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,
3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze
oferty prywatnej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

8. Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne wymagajg zgody
Rady Nadzorcze;.

§8.
1. Kapitat zaktadowy Spoétki moze byé podwyziszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze réwniez nastgpic¢ ze srodkow Spétki, zgodnie z
przepisami art.442 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
3. W razie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, Akcjonariuszom Spétki przystuguje
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji, proporcjonalnie do liczby akcji juz
posiadanych, o ile uchwata w sprawie emisji nie stanowi inaczej.
4. Kapitat zaktadowy Spétki moze by¢ podwyzszony poprzez emisje akcji imiennych lub akcji
na okaziciela.
5. Akcje kazdej nowej emisji mogg by¢ pokrywane wkfadami pienieznymi lub wktadami
niepienieznymi.

§9.
Spotka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym
przez przepisy prawa. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spdétka ma prawo
emitowac obligacje zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§10.
1. Akcje Spotki mogg byé umarzane za zgodg akcjonariusza, ktérego umorzenie dotyczy, w
drodze ich nabycia przez Spoétke (umorzenie dobrowolne).
2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
3. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia, a
w szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszom z tytutu umorzonych akcji, badZz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposéb obnizania kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOtKI
§11.
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Organami Spotki sa:

1) Zarzad,

2) Rada Nadzorcza,

3) Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD
§12.

1. Zarzad Spotki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych i odwotywanych na wspdlng kadencje przez Rade Nadzorczg, z zastrzezeniem
ust.2.
2. Kadencja Zarzadu trwa piec¢ lat. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.
Pierwszy Zarzad pierwszej kadencji Spotki Akcyjnej powotywany jest na trzyletnig kadencje
przez Zgromadzenie Wspodlnikdéw Spotki Dzielonej. Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki
Dzielonej okresla liczbe cztonkdéw pierwszego Zarzadu pierwszej kadencji Spoétki Akcyjne;.
Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu pierwszej kadencji ustala Rada Nadzorcza.
3. Cztonkowie Zarzadu, ktérzy koricza kadencje mogg byé wybierani ponownie.
4. Zarzad drugiej i kolejnych kadencji powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, ktéra okresla
wynagrodzenie jego Cztonkow.
5. Cztonek Zarzagdu moze by¢ odwotany przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji. Nie
pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.
6. Zawieszenie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzagdu moze
nastgpi¢ na mocy uchwaty Rady Nadzorczej.
7. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu.
8. Cztonek Zarzadu sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej na piSmie na rece Przewodniczgcego
Rady.

§13.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spodtki i reprezentuje Spdtke we wszystkich czynnosciach
sgdowych i pozasgdowych.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.
3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.

§14.
1. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania w przypadku
Zarzadu jednoosobowego uprawniony jest Prezes Zarzadu samodzielnie. W przypadku
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sktadania oswiadczern woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub powstaniem
wierzytelnosci powyzej 1.000.000 zt (jednego miliona ztotych) wymagana jest zgoda
wyrazona uchwatg Rady Nadzorcze;.

2. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki oraz do jej reprezentowania w przypadku
Zarzadu wieloosobowego uprawnieni sa:

a) w przypadku skfadania oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub
powstaniem wierzytelnosci w wysokosci do kwoty nie przekraczajgcej 1.000.000 zt (jednego
miliona ztotych), kazdy z Cztonkéw Zarzgdu samodzielnie,

b) w przypadku sktadania oswiadczen woli skutkujgcych zaciggnieciem zobowigzan lub
powstaniem wierzytelnosci w wysokosci przekraczajgcej 1.000.000 zt (jeden milion ztotych),
dwaj Cztonkowie Zarzgdu dziatajacy tacznie.

§15.
1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspdlnik spoétki cywilne;j,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w
konkurencyjnej spoétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co
najmniej 10% (dziesie¢ procent) udziatdéw albo akcji, bagdZz prawa do powotywania co
najmniej jednego cztonka Zarzadu.
2. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej
potowy sktadu Zarzagdu. W przypadku réwnej liczby gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
3. Regulamin Zarzadu okresli szczegétowo tryb dziatania Zarzgdu. Regulamin uchwala Zarzad
a zatwierdza Rada Nadzorcza.

B. RADA NADZORCZA

§16.
1. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do dziewieciu Cztonkdw.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani sg na wspdlng kadencje przez
Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem przepisdw ponizszych, z
tym, ze sktad Pierwszej Rady Nadzorczej z okre$leniem funkcji Cztonkdw Rady Nadzorczej
okreslany jest przez Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Dzielonej. Walne Zgromadzenie moze
powofa¢ albo odwotaé poszczegdlnych Cztonkdw pierwszej Rady Nadzorczej, zmienié im
funkcje oraz ustali¢ nowe wynagrodzenie.
3. Akcjonariuszowi JR HOLDING Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo
wyznaczania i odwotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Akcjonariuszowi PRIME2
Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przystuguje prawo wyznaczania i odwotywania trzech
cztonkdw Rady Nadzorczej. Powyisze prawa wyznaczania i odwotywania cztonka Rady
Nadzorczej moga by¢ wykonywane dopdki uprawniony akcjonariusz posiada co najmniej 5%
(pie¢ procent) gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pieé lat z tym, ze kadencja pierwszej Rady Nadzorczej
wynosi trzy lata. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

5. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem kadencji Rady Nadzorczej
wygasa réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatow pozostatych Cztonkdw Rady Nadzorczej.

§17.
1. Rada Nadzorcza ze swego grona wybiera Przewodniczgcego oraz Sekretarza Rady
Nadzorczej. Nie dotyczy to Pierwszej Rady Nadzorczej, w ktdrej funkcje Cztonkéw Rady
Nadzorczej okresla Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki Dzielonej.
2. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Sekretarz Rady Nadzorczej,
badz inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczgcego zwotuje posiedzenia
Rady Nadzorczej i im przewodniczy.

§18.
1. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
2. Zarzad lub Cztonek Rady Nadzorczej mogg zadac zwotania Rady Nadzorczej wskazujgc
proponowany porzadek obrad.
3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwéch tygodni od dnia
otrzymania wniosku.
4. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwofa posiedzenia zgodnie z ust. 3
whnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.
5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkdéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni, najpdzniej na siedem dni przed
proponowanym terminem posiedzenia.
6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej
liczby gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
7. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swéj gtos na pismie, za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej lub przy
wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Oddanie gtosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Oddanie gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajgcego gtos na pismie w ciggu siedmiu
dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone do Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.
8. Organizacje oraz tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Rade Nadzorczg i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

§19.
1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnos$cig Spétki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnosci.
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2. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanych
uchwat nalezy:

a) ocena z koncem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego w zakresie
zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w zakresie zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskow
albo pokrycia strat,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikéw ocen, o
ktérych mowa w paragrafie 19 a) i 19 b),

d) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu Spétki oraz zawieszanie z waznych
powoddw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdw Zarzgdu Spotki,

e) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdw
Zarzadu, nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

f) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzgdu Spoétki,

g) uchwalenie regulaminu dziatania Rady Nadzorczej,

h) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spéfki,

i) wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spoétki,

j) wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

k) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,

[) wyrazenie zgody na nabywanie udziatéw lub akcji w innych spétkach w wypadku, gdy
Spoétka w wyniku nabycia udziatéw lub akcji miataby przekroczy¢ 1/3 (jedna trzecig) kapitatu
zaktadowego w Spdtce nabywanej,

t) wyrazenie zgody na zbywanie udziatéw lub akcji w innych spdétkach w wypadku, gdy Spotka
w wyniku nabycia udziatéw lub akcji miataby zmniejszy¢ stan posiadania ponizej 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatu zaktadowego w Spétce zbywanej,

m) udzielanie zgody na powotanie prokurenta,

n) udzielanie zgody na zawarcie w imieniu Spoétki pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych transakcji, ktorych jednostkowa lub tgczna warto$¢ przekracza 1/10 (jedna
dziesigty) kapitatu zaktadowego Spotki,

o) okreslenie zasad, uchwalonego przez Walne Zgromadzenie Spoétki, programu
motywacyjnego, zatwierdzenie wskazanych przez Zarzad osdb uprawnionych wraz z liczbg
przypadajacych im sztuk akcji.”

§20.
1. Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac¢ swoich
cztonkdéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg za wykonanie swoich obowigzkéw wynagrodzenie
wedtug zasad ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
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3. Cztonkowie Rady Nadzorczej, delegowani do statego indywidualnego wykonywania
nadzoru, otrzymujg osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie.
Cztonkdéw tych obowigzuje zakaz konkurencji, o ktédrym stanowi art.380 Kodeksu spotek
handlowych.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§21.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki, w Krakowie lub w miejscowosci
bedacej siedziba gietdy, na ktdrej sg dopuszczone do obrotu gietdowego akcje Spotki.

§22.
1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji, z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien Statutu Spoéfki.-
2. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw chyba, ze niniejszy Statut Spétki lub
bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do powziecia
danej uchwaty.

§23.
1. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatorow Spoétki, badZz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.
2. Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki zapadajg zawsze w
jawnym gtosowaniu imiennym.

§24.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajgcy szczegdétowo tryb prowadzenia
obrad.

§25.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,
2) powziecie uchwaty o podziale zyskow lub o pokryciu strat,
3) udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
5) zmiana Statutu Spétki,
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
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7) potgczenie Spotki i przeksztatcenie Spotki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spofki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) umorzenie akgji,

11) tworzenie funduszy celowych,

12) wyrazenie zgody na =zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czes$ci oraz ustanowienie na nich uzytkowania lub innego ograniczonego
prawa rzeczowego,

13) wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzagdu lub nadzoru,

14) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

15) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorcze;.

V. GOSPODARKA FINANSOWA SPOLKI
§26.
1. Spétka prowadzi rachunkowos¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
3. Pierwszy rok obrotowy Spotki konczy sie w dniu 31.12.2011r. (trzydziestego pierwszego
grudnia dwa tysigce jedenastego roku).

§27.
Spotka tworzy nastepujace kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitat rezerwowy,
4) inne kapitaty i fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

§28.
1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o podziale zysku Spétki za dany rok obrotowy.
2. Zysk Spotki moze by¢ w szczegdlnosci przeznaczony na:
1) kapitat zapasowy,
2) dywidende,
3) kapitat rezerwowy,
4) fundusze celowe Spotki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem Spétki majg zastosowanie odpowiednie
przepisy Kodeksu spotek handlowych.
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§30.
Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w dzienniku urzedowym ,,Monitor Sgdowy i
Gospodarczy” chyba, ze przepisy prawa zobowigzywac jg bedg do zamieszczenia ogtoszern w
inny sposéb.

W dniu 18 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate nr
6/10/2017 w sprawie zmian Statutu oraz uchwate nr 5/10/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii G w drodze oferty publicznej akcji
serii G z wyfaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zgody na
dematerializacje akgji serii G, praw do akcji serii G oraz zgody na ubieganie sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
dotychczas wyemitowanych akcji, akcji serii G oraz w sprawie zmiany Statutu. Na dzienl sporzgdzenia
Noty Informacyjnej zmiany Statutu Spoétki wprowadzone powyzej wymienionymi uchwatami nie zostaty
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji

\4
ColumbusEnergy

Uchwata nr 1/09/2017
Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 18 wrzeénia 2017 r.
w sprawie emisji obligacji serii D

Dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Rady Nadzorczej spétki Columbus Energy Spotka
Akcyjna z siedziba w Krakowie (dalej: ,Spétka”, ,Emitent”) z dnia 18 wrzesnia 2017 r. nr 1/09/2017 w sprawie wyraze-
nia zgody na emisje obligacji serii D oraz na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2017 r. poz. 1089) (dalej: ,Ustawa o obligacjach”) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach pu-
blicznych (t.j. Dz.U. z 2017 r., poz. 452) (dalej: ,Ustawa o ofercie”), Zarzgd Spdtki uchwala co nastepuje:

§ 1. Emisja obligacji.

1. Spétka wyemituje od 1.000 (jeden tysigc) do 5.000 (pie¢ tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii D
o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kazda i o fgcznej wartosci nominalnej od 1.000.000,00 (je-
den milion) do 5.000.000,00 (pie¢ milionéw) ztotych (,Obligacje serii D”, ,,Obligacje”).

2. Obligacje serii D nie bedg miaty formy dokumentu.

3. Cena emisyjna jedne] Obligacji serii D, bedzie réwna jej wartosci nominalnej.

4. Oprocentowanie Obligacji serii D w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 8,40 %
(osiem procent 40/100) w skali roku.

5. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce.

6. Spotka wykupi Obligacje serii D w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich war-
tosci nominalnej.

7. Obligacje serii D bedg zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego do kwoty 150 % (sto pigcdzie-
siat procent) tacznej wartosci nominalnej objetych Obligacji serii D na zbiorze praw o zmiennym skfadzie stano-
wigcym catos¢ gospodarcza, sktadajgcym sie z istniejacych oraz przysztych wierzytelnoéci Spotki, wynikajacych z
umow z tytutu realizowanej przez Spétke ustugi ,Abonament na storice” (umowy sprzedazy przez Columbus
Energy S.A. kompletne] instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-
letnie finansowanie) oraz w postaci o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777
KPC.

8. Emisja Obligacji serii D nie bedzie podzielona na transze.

9. W przypadku dojécia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spotki jest wprowadzenie przydzielonych Obligacji
do obrotu i notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

10.Prawa z Obligacji serii D moga by¢ przenoszone bez zadnych ograniczen.

§ 2. Warunki emisji
Zarzad postanawia przyjac¢ szczegStowe warunki emisji Obligacji serii D (, Warunki Emisji”), w brzmieniu stanowigcym
zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§ 3. Oferta.

1. Obligacje bedg oferowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktdrej
mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposob wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie. Dokumentem zawierajgcym
informacje o Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzadzone zgodnie
z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie. Oferowanie Obligacji nastapi za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

2. Oferta Obligacji serii D dojdzie do skutku, jesli w terminach okreslonych w Warunkach Emisji zostanie prawidtowo
subskrybowanych i optaconych co najmniej 1.000 (jeden tysiac) Obligacji serii D.

§ 4. Postanowienia koricowe.
Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.

Columbus Energy S.A. zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie X1 Wydziat Gospodarczy, KRS pod numerem 0000373408,
NIP: 949-216-31-54, REGON: 241811803 7 kapitatem zakiadowym 76.506.967.53 zt (wplaconym w catosci) reprezentowana przez Dawida Zieliriskiego - Prezesa Zarzadu
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W
ColumbusEnergy

Uchwata nr 1/09/2017 z dnia 18 wrzesnia 2017 roku
Rady Nadzorczej Spotki pod firma:
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie
w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D.

§1.

Rada Nadzorcza Spétki pod firma Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie (,Spétka”),

dznafajac na podstawie § 19 ust. 2 lit. n) Statutu Spoétki wyraza zgode na:

1. Zaciagniecie przez Spétke zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii D (,Obligacje”), w kwocie do
5.000.000,00 (pieciu milionéw) ztotych wg wartosci nominalnej.

2. Udzielenie przez Spétke zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego do kwo-
ty 150% (sto piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej objetych Obligacji serii D na zbiorze
praw o zmiennym sktadzie stanowigcym cato$¢ gospodarcza, sktadajacym sie z istniejacych oraz przy-
sztych wierzytelnosci Spétki, wynikajacych z umoéw z tytutu realizowanej przez Spétke ustugi ,Abona-
ment na stoice” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej
wraz z dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie) oraz w postaci o$wiad-
czenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC.

§2.

Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad do:

1. podjecia uchwaty o emisji Obligacji oraz uchwalenia szczegétowych warunkéw emisji Obligacji, o kté-
rych mowa w § 1 ust. 1 powyzej wedtug swojego uznania, w tym w szczegdlnosci do: ustalenia wyso-
kosci oprocentowania, termindw ptatnosci odsetek, czasu trwania obligacji, zabezpieczenia Obligacji,
wskazania mozliwosci wczesniejszego wykupu Obligacji, okreslenia $wiadczen pienieznych zwigzanych
z wezesniejszym wykupem, okreslenia zasad dystrybucji oraz przydziatu obligacji i wszelkich innych
warunkow,

2. dokonywania przez Zarzad wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do skutecznego prze-
prowadzenia emisji Obligacji oraz zapewnienia wykonania zobowiazan Spétki wynikajacych z emisji Obli-
gacji, w tym zawarcia umoéw dotyczacych oferowania obligacji i prowadzenia ich ewidenciji, jak réwniez
dokonania wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO
Catalyst.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
Uchwata podjeta w gtosowaniu jawnym.

A~

PRZECIW - &
WSTRZYMALO SIE - ) ‘Q{ W\M
1. Pawet Urbanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej \ R} ‘ N

2. Leszek Lenko - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Maciej Fersztorowski - Cztonek Rady Nadzorczej \M

4. Stawomir Majtyka - Cztonek Rady Nadzorczej

5. tukasz Kaleta - Sekretarz Rady Nadzorczej ,M ﬂ(c/L\

Columbus Energy Spo{ka Akcyjna Posiedzenie Rady Nadzorczej dn. 18.09.2017 roku

a Zarzadu
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Dokument okreslajacy warunki emisji dtuznych instrumentéw finansowych

Zatacznik nr 1
do Uchwaty nr 1/09/2017
z dnia 18 wrzesnia 2017 r.
Zarzadu Columbus Energy Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie

WARUNKI EMISJI
24-MIESIECZNYCH ODSETKOWYCH
OBLIGACIJI NA OKAZICIELA SERII D

spotki pod firmg Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324
Krakdw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srodmieécie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000373608, z kapitatem zaktadowym 76.506.967,53 ztotych wptaconym w catosci oraz numerem
NIP 9492163154, REGON: 241811803, posiadajgcej strone internetowg pod adresem
www.columbusenergy.pl

w liczbie nie mniejszej niz 1.000 (stownie: jeden tysigc) sztuk
i nie wiekszej niz 5.000 (stownie: piec¢ tysiecy) sztuk
na t3czng kwote nie mniejsza niz 1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych)
i nie wiekszg niz 5.000.000 zt (stownie: pie¢ milionéw ztotych)

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA | OBLIGATARIUSZY

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGAC)I ZOSTALY SPORZADZONE W KRAKOWIE
DNIA 18 WRZESNIA 2017 ROKU

1. Definicje:

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielkg literg majg nastepujgce znaczenie:

Umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaiczne;j

Abonament na Stonce . . . . L .
wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami ha 15-letnie finansowanie

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie

ASO
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie z Regulaminem ASO.

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firma Piotr
Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5, 02-761
Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji zgodnie z
Warunkami Emisji.

Administrator Zastawu

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firma Piotr
Administrator Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5, 02-761
Zabezpieczenia Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji zgodnie z
Warunkami Emisji.

Rynki obligacji prowadzone na platformach transakcyjnych GPW w formule ASO i

Catalyst . . - .
rynku regulowanego w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Cena, po jakiej oferowane sg Obligacje, wynoszgca 1.000 (stownie: jeden tysigc)

c .
EnajEmisyjng ztotych za kazda Obligacje.
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Depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami

D
epozyt Finansowymi prowadzony przez KDPW.
Dzieri Emisii, Dzien Dzien przydziatu Obllgaq'l dokonywanego przez Za'rzad Emltentaf zgodnie z
. Memorandum Informacyjnym, bedacy zarazem pierwszym dniem Okresu
Przydziatu
Odsetkowego.
Dzien Platnosci Ostatni dzier danego Ok.resu Odsetkowego, z zastrzezem?m., ze Jezgll data wyp’raty
odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata Swiadczenia nastepuje w
Odsetek s . . .
najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.
Dzien

Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktérym Obligacje podlegajg Przedterminowemu Wykupowi w przypadkach i
na zasadach okreslonych w pkt 17.2 - 17.5 niniejszych Warunkéw Emisji.

Dzierh Roboczy

Kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni ustawowo wolne od pracy, w ktérym
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. albo firma inwestycyjna prowadzaca
Ewidencje prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w sposdb umozliwiajagcy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Dzien Ustalenia Prawa

Dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z
tytutu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktéry przypadaé bedzie na 6 (stownie:
szes$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego lub przed Dniem
Przedterminowego Wykupu lub Dniem Wykupu.

Dzierh Wykupu

Dzien, w ktédrym uptyna 24 (dwadziescia cztery) miesigce od Dnia Przydziatu.

Emisja Obligacji zgodnie z Memorandum Informacyjnym oraz niniejszymi Warunkami

Emisi
misja Emisji Obligacji

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324

Emitent, spotka, Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy

Columbus Energy

dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000373608, z kapitatem zaktadowym 76.506.967,53
ztotych wptaconym w catosci oraz numerem NIP 9492163154, REGON: 241811803.

Ewidencja

Ewidencja Obligacji w rozumieniu art. 8 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach
prowadzona przez firme inwestycyjng zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Formularz Zapisu

Formularz zapisu — oferta objecia Obligacji, stanowigcy zatgcznik do Memorandum
Informacyjnego.

GPW

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON: 012021984.

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktdra ztozyta zapis na Obligacje w oparciu o Formularz Zapisu.

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t. j. Dz. U. z 2017 r. poz. 459, z
pdin. zm.).

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy Placu Powstancéw

KNF Warszawy 1, 00-950 Warszawa.

KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t. j. Dz. U. z
2016 r. poz. 1822, z pdin. zm).

KRS Krajowy Rejestr Sadowy.

KSH Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (t. j. Dz. U. z 2017 r.

poz. 1577,z pdin. zm.).
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Dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie

Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
Memorandum , . . . . . .
Informacvine szczegdtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢é memorandum informacyjne
Memora::lur;\ sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie

instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. poz.

988).

Nie mniej niz 1.000 i nie wiecej niz 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii D
Obligacje ) &cel gad)

o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Obligatariusze

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej uprawniona z Obligacji.

Swiadczenie pieniezne, o ktérym mowa w pkt 15 i 16 niniejszych Warunkéw Emis;ji

Odsetki
setd Obligacji.

Oferta Publiczna, . - .

Publiczna Ofezrta, I(i;irrt;acp};k;hzzna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum

Oferta yinego.
Polski Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Moniuszki 1a,
00-014 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Oferujacy Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000359260, NIP 956-227-37-88, REGON 34077051300000.

Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki, wskazany w pkt

15 Warunkdéw Emisji.

Przedmiot Zastawu

Zbidr praw o zmiennym sktadzie stanowigcy cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt. 3 ustawy z dnia 06.12.1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(j.t. Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 z pdin. zm.), sktadajacy sie z istniejgcych oraz
przysztych wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z umoéw z tytutu realizowanej przez
Emitenta ustugi ,Abonament na storice” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy
S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z
umowami na 15-letnie finansowanie), ktérych warto$¢ godziwa (wedtug stanu na
dzien 20 czerwca 2017 r) wynosi 16 272 tys. zt (stownie ztotych: szesnascie milionéw
dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce).

Przedterminowy
Wykup,

Przedterminowy
Wykup Obligacji

Wykup Obligacji przed Dniem Wykupu zgodnie z pkt 17.2 i 17.3 niniejszych
Warunkow Emisji.

Regulacje KDPW

Regulamin KDPW, Szczegdétowe Zasady Dziatania KDPW oraz inne regulacje przyjete
przez KDPW, ktére okreslajg sposéb prowadzenia systemu depozytowo-
rozliczeniowego

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.) lub jakakolwiek pdZniejsza regulacja GPW
w tym zakresie.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089 z pdin.
zm.).

Ustawa o Obrocie
Instrumentami

Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

(t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 724, z pdin. zm.).

finansowymi

Ustawa o Ofercie

Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t. j. Dz. U.z 2017 r. poz. 452 z pdzn. zm.).
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Ustawa o Zastawie | Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (t. j. Dz.
Rejestrowym U.z 2017 r. poz. 1278, z p6zn. zm.).

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigce zafacznik nr 1 do Uchwaty Zarzadu

LI Spétki 1/09/2017 z dnia 18 wrzeénia 2017 r.

Zarzad Zarzad Emitenta.

Zastaw na Przedmiocie Zastawu oraz w postaci oswiadczenia o dobrowolnym

Zabezpieczenie poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC.

Zastaw Zastaw rejestrowy, o ktorym mowa w pkt 18 Warunkéw Emisji.

Zgromadzenie,
Zgromadzenie
Obligatariuszy

Reprezentacja ogoétu Obligatariuszy zwotywana i zorganizowana na podstawie
Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach i zgodnie z pkt 21 Warunkdéw Emisji.

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia swiadczenia pienieznego polegajgcego
na zaptacie kwoty wartosci nominalnej Obligacji i kwoty Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w
niniejszych Warunkach Emisji.

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidencji,
w rozumieniu art. 8 Ustawy o Obligacjach.

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Obligacji na Catalyst w formule ASO, w zwigzku z czym po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst zastosowanie bedg miaty wszelkie regulacje obowigzujgce na
tym rynku (w tym w szczegdlnosci regulacje KDPW i GPW oraz Rozporzadzenie MAR), co kazdorazowy Inwestor
lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajac Obligacje, wyraza na to zgode.

3. Rodzaj obligacji:

Obligacje sg obligacjami na okaziciela nie majgcymi postaci dokumentu.

4, Emitent:

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Kuznicy Kottgtajowskiej 13, 31-324 Krakdw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000373608, z kapitatem zaktadowym
76.506.967,53 ztotych wptaconym w catosci oraz numerem NIP 9492163154, REGON 241811803.

Adres strony internetowej Emitenta: www.columbusenergy.pl
5. Podstawa prawna Emisji oraz tryb oferowania Obligacji:
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 18 wrzesnia 2017 r. nr
1/09/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D oraz Uchwata nr 1/09/2017 Zarzadu Spétki z
dnia 18 wrzes$nia 2017 r. w sprawie emisji obligacji serii D.

Obligacje sg oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne. Tres¢ Memorandum Informacyjnego nie
wymaga zatwierdzenia przez KNF.

Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie srodkdéw z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu i montazu okoto 400
instalacji fotowoltaicznych dla klientéw indywidualnych w ramach produktu Abonament na Stonce.

7. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:
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1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

8. Cena emisyjna jednej Obligacji:

1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych).

9. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach subskrypciji:

5.000 (stownie: piec¢ tysiecy) Obligacji o tgcznej wartos¢ nominalnej wynoszacej 5.000.000 zt (stownie: piec
milionéw ztotych).

10. Minimalna liczba Obligacji objetych zapisem:
1 (stownie: jedna) Obligacja.

11. Liczba Obligacji niezbedna do dojscia emisji Obligacji do skutku (prég emisji):

1.000 (stownie: jeden tysigc) Obligacji o fgcznej wartos¢ nominalnej wynoszacej 1.000.000 zt (stownie: jeden
milion ztotych).

12. Forma Obligacji:

Obligacje s3 emitowane jako papiery wartosciowe nie majgce formy dokumentu.
Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwila dokonania zapisu Obligacji w Ewidencji.

Podmiotem  prowadzacym  Ewidencje jest Oferujacy, posiadajgcy zezwolenie  KNF  numer
DRK/4020/10/27/98/1/12 z dnia 20 marca 2012 r. na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskiej, bedacy firma
inwestycyjng, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje zostang zapisane w Ewidencji niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, nie pdzniej jednak niz
w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od Dnia Przydziatu.

13. Zbywanie i rozporzadzanie Obligacjami:
Obligacje sg zbywalne.

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO przeniesienie praw z Obligacji
nastepowac bedzie zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, wfasciwymi
regulacjami KDPW oraz regulacjami obowigzujacymi na Catalyst.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO przeniesienie praw z Obligacji
staje sie skuteczne z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji przez prowadzacy jg podmiot, wskazujgcego osobe
nabywcy i liczbe nabytych Obligacji. Zapis w Ewidencji, o ktérym mowa powyzej, zostanie dokonany po
zawiadomieniu podmiotu prowadzgcego Ewidencje przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z
ktorej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z Obligacji, w sposéb odpowiadajgcy zasadom stosowanym
przez podmiot prowadzacy Ewidencje i opisany w regulaminie prowadzenia ewidencji obligacji przez podmiot
prowadzgcy Ewidencje dostepnym na stronie internetowej podmiotu prowadzgcego Ewidencje.

Podmiot bedacy strong czynnosci prawnej prowadzgcej do nabycia Obligacji uprawniony jest do zgdania od
podmiotu prowadzgcego Ewidencje dokonania wpisu do Ewidencji.

Szczego6towe zasady oraz tryb dokonywania wpisu do Ewidencji okresla regulamin prowadzenia ewidencji
obligacji przez podmiot prowadzacy Ewidencje, dostepny na stronie internetowej podmiotu prowadzgcego
Ewidencje. W przypadku niezachowania wymogoéw wskazanych przez podmiot prowadzacy Ewidencje
spetnienie przez podmiot prowadzgcy Ewidencje Swiadczen pienieznych lub niepienieznych w imieniu Emitenta
nastgpi na rzecz osoby figurujgcej w Ewidencji jako uprawnionej z Obligacji.

14. Subskrypcja Obligacji:

Szczego6towy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony zostanie w
Memorandum Informacyjnym.
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15. Warunki wyptaty oprocentowania:

Posiadaczom Obligacji beda wyptacane co kwartat Odsetki w statej wysokosci 8,40 % (osiem procent 40/100)
w stosunku rocznym.

Wysokos¢ Odsetek dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

) liczba dni w danym Okresie Odsetkowym
Odsetki = 8,40 % X 365 x 1.000 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (stownie: jednego) grosza, przy czym pdt grosza bedzie
zaokraglone w gore.

Wysokos$¢ Odsetek bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i przy
zatozeniu 365 dni w roku.

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (wtgcznie) do ostatniego dnia ostatniego Okresu
Odsetkowego (witacznie).

Kazdy z Okresow Odsetkowych wynosi 3 (trzy) miesigce, przy czym Okresy Odsetkowe mogg miec rézng liczbe
dni. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (tacznie z tym dniem), tj. 5 pazdziernika 2017 r. i
konczy 4 stycznia 2018 r. (wtgcznie). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w nastepnym dniu po
zakoniczeniu poprzedniego Okresu Odsetkowego (wtgcznie z pierwszym dniem nowego Okresu Odsetkowego)
i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (wtgcznie z tym ostatnim dniem).

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza Swiadczen z tytutu wyptaty Odsetek przypadac
bedzie na 6 (szes¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Sposdb wyptaty Obligatariuszom kwot Odsetek opisany jest w pkt 16 Warunkdw Emisji.

Terminarz ptatnosci Odsetek

Data
Dzien . . .
Nr Okresu Poczatek Okresy , Koniec Okresu Ptatnosci Ustalenia Liczba df"
Odsetkowego/Dzienr Praw Do w Okresie
Odsetkowego . .. Odsetkowego Odsetek/
Emisji Wvkuou Odsetek/ Odsetkowym
ykup Wykupu

| 05-10-2017 04-01-2018 04-01-2018 22-12-2017 92

1l 05-01-2018 04-04-2018 04-04-2018 26-03-2018 90

n 05-04-2018 04-07-2018 04-07-2018 26-06-2018 91

v 05-07-2018 04-10-2018 04-10-2018 26-09-2018 92

\" 05-10-2018 04-01-2019 04-01-2019 24-12-2018 92

VI 05-01-2019 04-04-2019 04-04-2019 27-03-2019 90

Vil 05-04-2019 04-07-2019 04-07-2019 26-06-2019 91

Vil 05-07-2019 04-10-2019 04-10-2019 26-09-2019 92

16. Realizacja swiadczen z tytutu posiadania Obligacji:

Obligacje uprawniaja do nastepujgcych swiadczen:
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— S$wiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty Odsetek na warunkach podanych w pkt 15
niniejszych Warunkdéw Emisji,

—  wykupu Obligacji w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu — $wiadczenia polegajacego na
zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w pkt
17 niniejszych Warunkéw Emisji.

Prawa wynikajace z Obligacji powstaja z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji, prowadzonej przez
Polski Dom Maklerski S.A. na podstawie zawartej z Emitentem umowy. Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie
dokonany niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji, Emitent moze dokonaé¢ zmiany podmiotu
prowadzgcego Ewidencje bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Ptatnosci bedg dokonywane w Dniu Pfatnosci Odsetek, w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.
Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzien Wykupu lub Dzied Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu
niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci Odsetek, kwoty wykupu Obligacji lub kwoty Przedterminowego
Wykupu bedzie kolejny Dzien Roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek, po Dniu Wykupu, lub po Dniu
Przedterminowego Wykupu, przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo Zzgdania odsetek,
odszkodowan lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszowi podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom
podatkowym i innym wtasciwym przepisom prawa polskiego.

Dzien ustalenia prawa do otrzymania przez Obligatariusza $wiadczen z tytutu wyptaty Odsetek i wykupu
przypadaé bedzie na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego,
Dniem Przedterminowego Wykupu i Dniem Wykupu. Po ustaleniu Inwestoréw uprawnionych do $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji, prawa z tych Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Do czasu rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW i funkcjonujgcych w jego ramach rachunkach papieréw
wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne, a wskazanych w Formularzach Zapisu, wyptata
Swiadczen bedzie odbywata sie za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzgcej Ewidencje . Wyptata
Swiadczen bedzie dokonywana na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w Formularzach Zapisu, a w
przypadku ich pdziniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez Obligatariusza w sposdb
odpowiadajacy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzacy Ewidencje. Obligatariusz zobowigzany jest do
zgtaszania podmiotowi prowadzacemu Ewidencje wszelkich zmian danych wskazanych w Formularzu Zapisu.
Podmiot prowadzacy Ewidencje nie ponosi odpowiedzialnosci za postugiwanie nieaktualnymi danymi, o
zmianie ktérych nie zostat wtasciwie poinformowany przez Obligatariusza.

Woyptata Swiadczen naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wtasnosci Obligacji bedzie sie odbywac zgodnie z
zasadami stosowanymi przez podmiot prowadzacy Ewidencje.

Niezwtocznie po utworzeniu Ewidencji Emitent podejmie dziatania zmierzajgce do wprowadzenia Obligacji do
obrotu na Catalyst w formule ASO oraz ich rejestracji w Depozycie KDPW.

Po rejestracji Obligacji w Depozycie KDPW i funkcjonujgcych w jego ramach rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne wyptata Swiadczen bedzie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzgcych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy. Wyptata Swiadczen
naleznych Obligatariuszom i przenoszenie wtasnosci Obligacji odbywac sie bedzie zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi dotyczgcymi praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
obowigzujgcymi regulacjami KDPW, ASO oraz regulaminami podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych Obligatariuszy.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktore uniemozliwig spetnienie $wiadczen pienieznych z Obligacji
zgodnie z okreslonymi zasadami i w terminach, w szczegdlnosci w przypadku zmian przepisow stosownych
ustaw oraz regulacji KDPW lub GPW lub w przypadku, w ktérym ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od
pracy, wptywajgce na dziatalnos¢ KDPW lub GPW, Emitent ustali inne dni ustalenia praw do swiadczen z
Obligacji w taki sposdb, aby nowe terminy byty w jak najwiekszym stopniu zblizone do termindw, ktére ulegng
zmianie.

Miejscem spetnienia Swiadczenia pienieznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzgcego rachunek, na
ktory zostang przekazane srodki pieniezne stanowigce przedmiot swiadczenia.
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W przypadku zwtoki Emitenta w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji, Obligatariusze bedg uprawnieni do
otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzien zwtoki.

W razie przekazania przez Emitenta srodkow pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na petne pokrycie
zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze sSrodkéw przekazanych proporcjonalnie do
liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) Odsetki z tytutu zwtoki Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;
(ii) Odsetki;
(iii) Wartos¢ nominalna.

Wszelkie Swiadczenia wynikajace z Obligacji s3 nominowane i beda wyptacane przez Emitenta w ztotych
polskich.

17. Wykup Obligacji
17.1.  Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

Kazda Obligacja zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu — 4 pazdziernika 2019 roku poprzez
wyptate Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz
wartosci nominalnej jednej Obligacji, tj. 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) za kazda Obligacje, powiekszonej o
naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Podstawag naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza (lub w Ewidencji prowadzonej przez firme inwestycyjng — w przypadku
niewprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO) z uptywem Dnia Ustalenia Prawa do
otrzymania Swiadczenia z tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (stownie: sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem
Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu z chwilg wykupu.

Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki
inwestycyjne Obligatariuszy, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w KDPW i w tych firmach inwestycyjnych. Za
chwile spetnienia swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi
liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone
Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO wykup Obligacji nastgpi za
posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w
Formularzach Zapisu, a w przypadku ich pdzniejszej zmiany — na rachunki bankowe wskazane przez
Obligatariusza w sposob odpowiadajgcy zasadom stosowanym przez podmiot prowadzgcy Ewidencje. Za chwile
spetnienia Swiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji przyjmuje sie chwile uznania rachunku
bankowego Obligatariusza kwotg rowng iloczynowi liczby Obligacji danego Obligatariusza oraz wartosci
nominalnej jednej Obligacji, powiekszong o naliczone Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.

Emitent dopuszcza mozliwos¢ zaliczenia wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia obligacji nowej emisji Emitenta, o ile warunki nowej emisji bedg przewidywac takie rozwigzanie.

17.2.  Przedterminowy Wykup na zgdanie Obligatariusza

17.2.1. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w
catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 (trzy) dni.

17.2.2. Emitent zobowigzuje sie, ze zabezpieczenie w postaci Zastawu na Przedmiocie Zastawu zostanie
ustanowione do dnia 31 stycznia 2018 r., przez co rozumie sie wydanie do tego dnia przez wtasciwy sad
postanowienia o wpisie do rejestru zastawow Zastawu, o ktéorym mowa w pkt 18 ponizej. Zgodnie z art. 74 ust.

58



Columbus Energy Spdtka Akcyjna

3 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent nie ustanowi Zabezpieczen w terminach wskazanych w Warunkach
Emisji, Obligacje podlegajg, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

17.2.3. Obligatariusz ma prawo do zadania Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci posiadanych przez
siebie Obligacji, a Emitent zobowigzany jest dokona¢ Przedterminowego Wykupu tych Obligacji, takze w
przypadku jezeli:

17.2.3.1) Emitent w terminie 14 (czternastu) dni od Dnia Emisji nie ztozy do wtasciwego sgdu wniosku o wpis
zastawu, o ktérym mowa w pkt. 18;

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu powyzszej okolicznosci
oraz o wynikajgcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na Zzgdanie Obligatariusza poprzez
zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie internetowej www.columbusenergy.pl. Niedopetnienie
tego obowigzku stanowi rowniez podstawe zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego
Obligatariusza;

17.2.3.2) Emitent w terminie 14 (czternastu) dni od Dnia Emisji nie ztozy w formie aktu notarialnego
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc;

Emitent zobowigzany jest do niezwtocznego informowania Obligatariuszy o wystgpieniu powyzszej okolicznosci
oraz o wynikajgcym z tego prawie do Przedterminowego Wykupu na zgdanie Obligatariusza poprzez
zamieszczenie stosownej informacji na swojej stronie internetowej www.columbusenergy.pl. Niedopetnienie
tego obowigzku stanowi rowniez podstawe zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez kazdego
Obligatariusza;

17.2.3.3) Emitent nie zastosuje sie do obowigzku udostepnienia raportéw kwartalnych, o ktérych mowa
ponizej.

W przypadku, gdy Obligacje nie beda przedmiotem obrotu na Catalyst, Emitent zobowigzany jest do
udostepniana Obligatariuszom kwartalnych raportow informujgcych o sytuacji gospodarczej Emitenta,
zawierajacych skrécone sprawozdania finansowe w zakresie analogicznym do sprawozdan prezentowanych w
raportach kwartalnych przez spétki publiczne z ASO oraz informacje o istotnych zdarzeniach dla sytuacji
gospodarczej Emitenta. Raport taki powinien zosta¢ umieszczony na stronie internetowej podmiotu
prowadzgcego Ewidencje albo wystany do Obligatariuszy pocztg elektroniczng w terminie do 2 (dwach)
miesiecy od zakonczenia danego kwartatu kalendarzowego;

17.2.4. 7adanie Przedterminowego Wykupu jest sktadane przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres
Emitenta:

- w dowolnym terminie po wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1.i 17.2.2. Warunkdéw Emisji,

- w terminie 14 (czternastu) dni po dniu udostepnienia informacji w przypadku okolicznosci, o ktérych mowa w
pkt 17.2.3.1 i w pkt. 17.2.3.2 Warunkéw Emisji albo w terminie 14 (czternastu) dni po powzieciu przez
Obligatariusza informacji o niedopetnieniu przez Emitenta obowigzku udostepnienia informacji o wystgpieniu
okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.3.1 i w pkt. 17.2.3.2 Warunkdow Emisji,

- w terminie 14 (czternastu) dni po uptywie terminu na udostepnienie raportu kwartalnego, o ktérym mowa w
pkt 17.2.3.3 Warunkdw Emisji albo w terminie 14 (czternastu) dni od jego udostepnienia w przypadku, gdy
raport ten nie bedzie zawierat wymaganych informacji zgodnie z pkt 17.2.3.3 Warunkdéw Emisji,

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.1. i 17.2.2. Warunkdw Emisji dzien wyptaty
Swiadczenia wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie niezwtocznie po doreczeniu Emitentowi zgdania Przedterminowego Wykupu ztozonego przez
Obligatariusza, nie pdzniej jednak niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od doreczeniu Emitentowi
powyzszego zadania Obligatariusza.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 17.2.3. Warunkdw Emisji dzien wyptaty
Swiadczenia wynikajgcego ze ztozenia przez Obligatariusza zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji
przypadnie w terminie do 30 (trzydziestu) Dni Roboczych od doreczeniu Emitentowi zagdania Przedterminowego
Wykupu ztozonego przez Obligatariusza.
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Zaleca sie Obligatariuszom uprzedni kontakt z podmiotem prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych
danego Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje (a w przypadku niewprowadzenia Obligacji do
obrotu na Catalyst z podmiotem prowadzgacym Ewidencje) w celu ustalenia wtasciwej procedury i szczegétow
postepowania w zakresie sktadania zgdania Przedterminowego Wykupu, zwtaszcza w kwestii zablokowania
mozliwosci przenoszenia wiasnosci Obligacji z rachunku papieréw wartosciowych (albo w ramach Ewidencji)
oraz w celu wydania przez odpowiedni podmiot stosownego zaswiadczenia potwierdzajgcego wtasnosé
Obligacji.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wykupowi w wyniku realizacji zadania przez
Obligatariusza Przedterminowego Wykupu, réwna bedzie:

(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota srodkéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z zgdaniem Przedterminowego
Wykupu, o ktéorym mowa w niniejszym punkcie 17.2.4.

Prawo do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji moze by¢é wykonane przez wszystkich lub niektérych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci posiadanych przez nich Obligacji, i bedzie przeprowadzone
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

17.3 Przedterminowy Wykup na zgdanie Emitenta

Emitent ma prawo dokonaé Przedterminowego Wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na wtasne zgdanie w
dowolnym terminie, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

W przypadku nie wprowadzenia Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO zawiadomienie o zgdaniu
Przedterminowego Wykupu Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Przedterminowego Wykupu zostanie przestane
przez Emitenta listem poleconym na adres Obligatariusza za posrednictwem firmy inwestycyjnej prowadzgcej
Ewidencje nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu na
zadanie Emitenta. Za wypetnienie powyzszego obowigzku uwaza sie wystanie listu poleconego.

W przypadku, gdy Obligacje bedy notowane na Catalyst w formule ASO, zawiadomienie o zgdaniu
Przedterminowego Wykupu Obligacji zostanie przekazane przez Emitenta do wiadomosci Obligatariuszy w
formie raportu biezgcego nie pdzniej niz na 20 (dwadziescia) Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu. Wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w wyniku realizacji opcji Przedterminowego
Wykupu na zagdanie Emitenta, rdwna bedzie:

(2) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz

(2) wartosci pozostatych do zapfaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota Srodkéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna zgodnie z zgdaniem Przedterminowego
Wykupu, o ktérym mowa w niniejszym pkt 17.3, oraz

(3) stawce 0,5 % wartosci nominalnej jednej Obligaciji.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

17.4 Przedterminowy Wykup z mocy ustawy

Zgodnie zart. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzieh Wykupu.

Ponadto, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli
podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegajg wykupowi w powyzszych przypadkach, réwna bedzie:
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(1) wartosci nominalnej jednej Obligacji oraz
(2) wartosci pozostatych do zaptaty Odsetek naliczonych do dnia, w ktérym kwota sSrodkéw z tytutu
Przedterminowego Wykupu Obligacji stata sie wymagalna z mocy prawa.

Prawo do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji moze by¢ wykonane przez wszystkich lub niektorych
Obligatariuszy i moze dotyczy¢ wszystkich lub czesci posiadanych przez nich Obligacji, i bedzie przeprowadzone
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Z chwilg przedterminowego wykupu Obligacje objete przedterminowym wykupem ulegajg umorzeniu.

18. Zabezpieczenie:
Obligacje bedg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu art. 28 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
emisji Obligacji nastgpi poprzez ustanowienie na rzecz Administratora Zastawu, zastawu rejestrowego w
rozumieniu Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, rozumianego jako dokonanie wpisu w
rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sgdu rejestrowego, do najwyiszej sumy zabezpieczenia w
kwocie stanowigcej rownowartos¢ 150 % wartosci wyemitowanych Obligacji, na Przedmiocie Zastawu.

Wartos¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzong przez PKF Consult Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa, wpisanym do Krajowego Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000579479 prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wyceng na dzied 20 czerwca 2017 roku
wynosi 16 272 tys. zt (stownie ztotych: szesnascie milionéw dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce).

Powierzajgc sporzadzenie wyceny Przedmiotu Zastawu kierowano sie dtugoletnim doswiadczeniem podmiotu
wybranego do sporzadzenia wyceny, w tym kwalifikacjami potwierdzonymi realizacjg szeregu prac zwigzanych z
wyceng spotek kapitatowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz innych
sktadnikow bilansowych i pozabilansowych, a takze renomg i uznaniem, jakim cieszy sie na rynku ustug
doradztwa biznesowego. Dodatkowo wybdr PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie zostat dokonany ze wzgledu na jego kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz
zachowanie bezstronnosci i niezaleznosci.

Raport z oszacowania wartosci godziwej zabezpieczenia Obligacji na dzien 20 czerwca 2017 roku stanowi
Zatgcznik nr 1 do Warunkow Emisji.

Ewidencja Obligacji zostanie utworzona, a zatem prawa z Obligacji powstang przed ustanowieniem
zabezpieczen, niezwtocznie po przydziale Obligacji.

Funkcje Administratora Zastawu petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowienn umowy o
sprawowanie funkcji Administratora Zastawu z dnia 18 wrzesnia 2017 r. Emitent moze dokonac¢ zmiany
podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy. Zaspokojenie
Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu nastgpi w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego lub sprzedazy w
drodze przetargu publicznego.

Administrator Zastawu bedzie dokonywat sprawdzenia wartosci Przedmiotu Zastawu na podstawie wycen
Przedmiotu Zastawu wskazanych w raportach sporzadzanych na zlecenie Emitenta i dostarczanych
Administratorowi Zastawu przez Emitenta. Wycena bedzie podlegata aktualizacji co 6 (szes¢) miesiecy. Pierwsza
taka wycena zostanie sporzgdzona na dzien 31 grudnia 2017 r., a kolejne w okresach pétrocznych, przy czym
przekazywanie zaktualizowanych wycen bedzie nastepowato w terminie do 20 (dwudziestego) dnia miesigca
nastepnego miesigca po dacie wyceny.

Administrator Zastawu, dziatajagc w imieniu witasnym, ale na rachunek wszystkich Obligatariuszy jest
upowazniony do zastosowania wybranych przez siebie Srodkéw majgcych na celu ochrone praw Obligatariuszy
wynikajgcych z Warunkdéw Emisji.

Administrator Zastawu jest uprawniony do dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek wszystkich Obligatariuszy, w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Administrator Zastawu moze, wedtug wtasnego uznania iz
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zastrzezeniem wiasciwych przepiséw, dochodzi¢ zaspokojenia z przedmiotu zastawu w drodze sgdowego
postepowania egzekucyjnego lub poprzez sprzedaz w drodze przetargu publicznego.

Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zastawu w wyniku dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
zastawu, w wyniku jego zbycia lub w jakikolwiek inny sposdb, bedg podzielone przez Administratora Zastawu
na zasadach okreslonych wtasciwg umowg, w sposéb umozliwiajgcy najpetniejsze zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zastawu, to naleznosci dalszych kategorii
zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii. Gdy zas suma
przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to
naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zastawu dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu na
rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi w
umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne $rodki, to Administrator Zastawu zwrdci je
Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoriczenia zaspokajania naleznosci objetych kategoriami
zaspokojenia.

Ponadto Emitent ztozy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z catego majgtku w trybie art. 777 § 1 pkt. 5) KPC
na rzecz Administratora Zabezpieczenia wykonujacego (zgodnie z umowag o ustanowienie Administratora
Zabezpieczenia) prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu poddania sie przez Emitenta egzekucji, przy czym
Administrator Zabezpieczenia wykonujgc ww. prawa i obowigzki wierzyciela dziata we wtasnymi imieniu, lecz
na rachunek Obligatariuszy. Ww. os$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji zostanie ztozone w formie
aktu notarialnego w ciggu 14 (czternastu) dni od Dnia Emisji.

Funkcje Administratora Zabezpieczenia petni radca prawny Piotr Skrzynecki stosownie do postanowien umowy
o sprawowanie funkcji administratora zabezpieczenia z dnia 18 wrzesnia 2017 r. Emitent moze dokonac¢ zmiany
podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zabezpieczenia bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
koniecznych do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z majgtku Emitenta w oparciu o oSwiadczenie emitenta o
poddaniu sie egzekucji, ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC, w sytuacji, gdy Emitent nie spetni na rzecz
Obligatariuszy swiadczen w terminach i na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji.

Administrator Zabezpieczenia bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie oswiadczeniu Emitenta o poddaniu sie egzekucji,
ztozonemu w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC, klauzuli wykonalnosci i bedzie mdgt podjac czynnosci zmierzajace do
zaspokojenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji na rzecz uprawnionych Obligatariuszy poprzez realizacje
praw wynikajacych z tego oswiadczenia Emitenta, nie wczesniej niz w dniu, w ktérym opdznienie w sptacie
przez Emitenta Swiadczenia z tytutu Obligacji przekroczy 14 (czternascie) dni w stosunku do terminu jego
wymagalnosci.

Zaspokojenie Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu o o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji,
ztozone w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC nastgpi w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego.
Postepowanie sgdowe zostanie ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego.

Jesli suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci nalezgcych do wszystkich
kategorii okreslonych w umowie o petnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia, to naleznosci dalszych
kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajgcej kategorii. Gdy zas suma
przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, to
naleznosci danej kategorii zaspokaja sie stosunkowo do wysokosci kazdej z nich.

Administrator Zabezpieczenia dokona wyptaty kwot uzyskanych z dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu
zastawu na rzecz Obligatariuszy.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia okreslonymi w
umowie o ustanowienie Administratora Zastawu pozostang wolne srodki, to Administrator Zabezpieczenia
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zwrdci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspokajania naleznosci objetych
kategoriami zaspokojenia.

19. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniaja sie z uptywem 10
(dziesieciu) lat.

20. Zmiana Warunkéw Emisji:

Wszystkie postanowienia Warunkow Emisji s3 wazne i wigzace. Jezeli jednak jakiekolwiek postanowienie
Warunkow Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne,
wodwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych postanowienn Warunkéw Emisji Obligacji i
nie wptywa ono na zgodnos$¢ z prawem, waznos$¢, wykonalnos¢ i skutecznos¢ pozostatych postanowien
Warunkoéw Emisji.

Zmiana Warunkow Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podjetej zgodnie z postanowieniami
pkt 21 Warunkow Emisji oraz zgody Emitenta, z wyjatkiem przypadkéw opisanych ponizej. Warunki Emisji moga
zosta¢ zmienione réwniez w nastepstwie jednobrzmigcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z
Obligatariuszy.

Emitent moze dokonaé jednostronnej zmiany Warunkéw Emisji w zakresie zmiany podmiotu prowadzacego
Ewidencje lub petnigcego funkcje administratora zastawu bez uzyskiwania zgody Obligatariuszy.

21. Zgromadzenie Obligatariuszy
Emitent ustanawia Zgromadzenie Obligatariuszy zgodnie z art. 6 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze dotyczyc:

1) wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkéw wyptaty
oprocentowania,

2) terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktdrych
ustala sie uprawnionych do tych swiadczen,

3) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji,

4) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

—zwanych dalej ,,postanowieniami kwalifikowanymi Warunkéw Emisji”.
21.1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent:

1) na zgdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 tgcznej wartosci nominalnej
Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Emitenta
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz.
1047, z pdzn. zm.) oraz Obligacji umorzonych, zwanej dalej ,,skorygowang tgczng wartoscig nominalng obligacji.

2) z wtasnej inicjatywy.

Obligacje zapisane w Ewidencji dajg prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie
ztozone u Emitenta zaswiadczenie potwierdzajace, ze Obligacje nie bedg przedmiotem obrotu do chwili utraty
waznosci przez to zaswiadczenie albo jego zwrotu przed uptywem terminu waznosci, wystawione przez
podmiot prowadzgcy Ewidencje. Do zaswiadczen stosuje sie odpowiednio przepisy art. 9, art. 10, art. 11 i art.
12 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Obligacje zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych w ramach systemu KDPW
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dajg prawo uczestniczenia w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, jezeli zostanie ztozone u Emitenta Swiadectwo depozytowe, o ktéorym mowa w
art. 9 tej Ustawy.

Zaswiadczenie albo swiadectwo depozytowe powinny zosta¢ ztozone co najmniej na 7 (siedem) dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogg zosta¢ odebrane przed jego zakoriczeniem.
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Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie dokonane co najmniej na 21 (dwadziescia) dni przed
terminem Zgromadzenia. W ogtoszeniu zamieszcza sie date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze informacje o miejscu ztozenia zaswiadczenia albo $wiadectwa
depozytowego. Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza
decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku wskazanym w art. 50 ust. 4 Ustawy o
Obligacjach, gdzie na skutek zwtoki Emitenta w zwotaniu Zgromadzenia sad wyznaczy sposrod Obligatariuszy
osobe uprawniong do otwarcia Zgromadzenia, w ogtoszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sgdu upowazniajace
do zwotania Zgromadzenia.

Ogfoszenie Emitent publikuje na swojej stronie internetowej. W przypadku zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy na podstawie upowaznienia sadu ogftoszenie moze zosta¢ opublikowane w dzienniku
ogdlnopolskim.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podja¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli skorygowana
taczna wartos¢ nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w siedzibie Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Catalyst w formule ASO Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnionych moze odbyc¢ sie takze w Warszawie. Koszty
zwotania i przeprowadzenia Zgromadzenia ponosi Emitent.

21.2. Liste obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy Emitent udostepnia
w swojej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia. Lista zawiera:

= imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
= liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtoséw.

Obligatariusz ma prawo przegladac liste oraz zadaé odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia lub
przestania listy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad. Odpisy
odpowiednich dokumentéow powinny zosta¢ wydane najpdiniej na 7 (siedem) dni przed terminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa wymagajg formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci. Petnomocnikiem obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta,
cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu. Przepisy o
wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie odpowiednio do wykonywania prawa gftosu przez
innego przedstawiciela.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ cztonek Zarzagdu Emitenta. Zgromadzenie Obligatariuszy
otwiera cztonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez niego przedstawiciel. W przypadku, o ktéorym mowa w
art. 50 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz wyznaczony przez sad.
Po otwarciu Zgromadzenia sposrod jego uczestnikdw wybiera sie przewodniczacego Zgromadzenia.
Przewodniczacy prowadzi obrady, bez zgody Zgromadzenia nie ma prawa zmienia¢ kolejnosci spraw objetych
porzadkiem obrad.

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego sporzadza sie liste obecnosci zawierajacg informacje analogiczne
jak wymagane dla listy Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu, a w przypadku
dziatania przez petnomocnika, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz
siedzibe Obligatariusza i petnomocnika. Liste podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia. Lista obecnosci zostaje
wytozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia. Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/10 nominalnej wartos$ci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu lista obecnosci powinna
zostac sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z 3 (trzech) osdb. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru co najmniej 1 (jednego) cztonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez
komisje lista obecnosci moze zostac¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze obradowaé z przerwami. Zarzadzenie przerwy wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu. tgczna dtugos¢ przerw nie moze przekroczy¢ 30 (trzydziesci) dni.
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21.3. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej poftowa
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji. Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu
oswiadczenie o skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych porzgdkiem obrad.

Kazda obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji
zapadajg wiekszoscig 3/4 gtoséw, a po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwata Zgromadzenia w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Uchwaty Zgromadzenia w innych sprawach zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Zmiana Warunkéw Emisji w sposdb okreslony w uchwale Zgromadzenia dochodzi do skutku, jezeli zgode na
zmiane wyrazi Emitent. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkdéw Emisji Emitent jest
obowigzany umiesci¢ na swojej stronie internetowej w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
Zgromadzenia. Brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdw Emisji.

21.4. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdt, ktéry zawiera w szczegdlnosci:
=  stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia;
= stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia do podejmowania uchwat;
= wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie uchwat wraz z przytoczeniem ich tresci, przy czym przy
kazdej z uchwat nalezy podac:
a) taczna liczbe gtoséw waznych,
b) procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w skorygowanej tagcznej wartosci
nominalnej Obligacji,
c) liczbe gtoséw ,,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia;
= zgloszone sprzeciwy.

Protokot podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzadzajgca protokét. Do protokotu
dotgcza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow Zgromadzenia. Protokdt, w ktérym bedg zamieszczone
uchwaty Zgromadzenia w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji, sporzadza notariusz.
W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Emitent publikuje na swojej stronie internetowe;j
protokot z przebiegu obrad Zgromadzenia i udostepnia go co najmniej do dnia uptywu terminu na zaskarzenie
uchwat.

Oryginaty protokotow lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowadzonej przez Emitenta. Do
ksiegi protokotéw dofacza sie dowody prawidtowego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
petnomocnictwa udzielone przez Obligatariuszy. Ksiega protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze
zosta¢ udostepniona sadowi. Obligatariusz ma prawo zgdac¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez
organ zarzadzajgcy Emitenta za zwrotem kosztow ich sporzadzenia.

21.5. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy, ktdra razgco narusza interesy Obligatariuszy lub jest sprzeczna z

dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o

uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia przystuguje

Obligatariuszom, ktérzy:

= gtosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zadali zaprotokotowania sprzeciwu;

= bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do uczestniczenia w Zgromadzeniu;

= nie byli obecni na Zgromadzeniu, w przypadku wadliwego zwotania Zgromadzenia lub podjecia uchwaty w
sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie 6 (szeSciu) miesiecy od dnia podjecia
uchwaty. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst w formule ASO termin do wniesienia powddztwa
o uchylenie uchwaty Zgromadzenia wynosi 1 (jeden) miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
dtuzej jednak niz 3 (trzy) miesigce od dnia podjecia uchwaty. Wytoczenie powddztwa o uchylenie uchwaty nie
wstrzymuje jej wykonania.
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Obligatariuszom, ktorym przystuguje prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia,
przystuguje rowniez prawo do wytoczenia przeciwko Emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sprzecznej z ustawg. Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia nalezy wnies$¢ w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie
pdzniej jednak niz w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu na Catalyst w formule ASO termin do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia wynosi 1 (jeden) miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie dtuzej jednak niz 6
(szes¢) miesiecy od dnia podjecia uchwaty. Uptyw powyzszych termindw nie wytgcza mozliwosci podniesienia
zarzutu niewaznosci uchwaty. Wytoczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia nie
wstrzymuje jej wykonania.

Informacje o uchyleniu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy lub stwierdzeniu jej niewaznosci Emitent
niezwtocznie publikuje na swojej stronie internetowej.

Zastawnik i uzytkownik moga wykonywa¢ uprawnienia Obligatariusza okreslone w niniejszym pkt 22, w
szczegllnosci prawo gtosu z Obligacji, na ktérej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli przewiduje to
czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe.

22. Sprawozdania finansowe

W okresie od dokonania przydziatu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie udostepniat
roczne sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i raportami sporzadzanymi przez biegtego
rewidenta, w formie raportéw rocznych, w terminach i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi go jako spotke,
ktorej obligacje sg przedmiotem obrotu na Catalyst w formule ASO. Ponadto Emitent bedzie wypetniat inne
obowigzki informacyjne wymagane przez przepisy prawa oraz inne regulacje, ktére obowigzujg spoétke, ktdrej
obligacje sg przedmiotem obrotu na Catalyst w formule ASO. Emitent bedzie zamieszczat powyzsze informacje
poprzez system EBI lub ESPI oraz na stronie internetowej www.columbusenergy.pl.

W przypadku, gdy Obligacje nie bedg przedmiotem obrotu na Catalyst, Emitent w okresie od dokonania emisji
Obligacji do czasu catkowitego wykupu Obligacji bedzie udostepniat Obligatariuszom swoje roczne
sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania, zgodnie z art. 37 Ustawy o Obligacjach, poprzez
udostepnienie powyzszych dokumentéw w siedzibie Emitenta w terminie 6 (szesciu) miesiecy od zakornczenia
roku obrotowego.

23. Zawiadomienia

Zamiarem Emitenta jest, aby Obligacje byty przedmiotem obrotu na Catalyst w formule ASO. Emitent bedzie
podlegac rygorom informacyjnym obowigzujagcym w ASO i wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy
bedg przekazywane w formie raportéw, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w ASO.

Do momentu, w ktérym Spétka podlega¢ bedzie obowigzkom informacyjnym wskazanym powyzej wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane:

a) w formie raportu biezacego lub
b) stosownie do Rozporzadzenia MAR oraz
c) nastronie: www.columbusenergy.pl.

W przypadku niewprowadzenia Obligacji na Catalyst, z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych
w Warunkach Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia do Obligatariuszy beda wysytane za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego Ewidencje listem poleconym, kurierem lub poczta elektroniczng na adresy
Obligatariuszy wskazane w Formularzach Zapisu.

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Emitenta bedg wazne, o ile zostang podpisane w imieniu Obligatariusza
przez osoby uprawnione do reprezentacji Obligatariusza oraz przekazane przesytkg polecong lub kurierska na
adres Emitenta. Jezeli Emitent lub Obligatariusz zmieni adres, nie powiadamiajgc o tym Obligatariuszy lub
Emitenta, zawiadomienie dokonane na ostatni podany adres bedzie uznane za skuteczne. W przypadku
przesytek przestanych listem poleconym bedg one uwazane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod
ostatni podany adres, lub w przypadku braku doreczenia — z uptywem terminédw przewidzianych w KPC na
odbidr przesytki pozostawionej w urzedzie pocztowym.
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Jezeli Obligatariusz zmieni adres poczty elektronicznej, nie powiadamiajagc o tym Emitenta lub Oferujgcego,
doreczenie bedzie skutecznie dokonane w razie wystania go na dotychczasowy adres z chwilg wprowadzenia do
srodka komunikacji elektroniczne;.

24. Dane publikowane w sieci Internet

Na podstawie art. 16 Ustawy o Obligacjach wszelkie dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na
stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie przekazywac w
postaci drukowanej do Polskiego Domu Maklerskiego S.A,

Polski Dom Maklerski S.A. bedzie przechowywaé przekazane dokumenty do czasu uptywu przedawnienia
roszczen wynikajgcych z Obligacji.

25. Prawo wtasciwe:

Obligacje s3 emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce podlegaja
prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sadem powszechnym
wtasciwym dla siedziby Emitenta.

Krakoéw, dnia 18 wrzes$nia 2017 r.

Janusz Sterna — Wiceprezes Zarzadu tukasz Gérski — Wiceprezes Zarzadu

Zataczniki:

e Raport z wyceny Przedmiotu Zastawu
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Raport z wyceny przedmiotu zastawu

PKF

Accountants &
business advisers

Oszacowanie wartosci godziwej
umow z tytulu uslugi ,,Abonament na stonce”

zawartych z kontrahentami spétki

Columbus Energy S.A.

z siedzibag w Krakowie

wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

Wykonawea: PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

)

4
WICEPR(E ES ZARZADU
INBULT

Warszawa, 22 czerwea 2017 r.
edpowisdrisloneiq Sp.k.
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Oszacowamie wartoéei godziwe] umow = tytulu uslugi . Abonament
na sloiice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedzibyg w Krakowie wg stanu na dzied 20006.2017 r.
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Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

1 WSTEP

1.1 WPROWADZENIE

Niniejszy raport dotyczy pszacowania wartosci godziwej uméw zawartych z kontrahentami
spolki Columbus Energy S.A. zsiedzibg w Krakowie (dalej okredlanej rowniez jako
wZleceniodawca”, ,Spdlke™) wg stanu na dzien 20.06.2017 r. Oszacowanie wartosci, o ktdrej
mowa powyzej, zostalo sporzadzone na potrzeby okreslenia warto$ei  przedmiotu
zabezpieczenia wierzytelnosci, wynikajgcych z obligacji emitowanych przez Spolke i
Wykonawea nie ponosi odpowiedzialnosei za uzycie przedmiotowego oszacowania (wyceny)
w innych celach.

Raport zostal sporzgdzony przez firm¢ PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. z siedzibg w Warszawie na zlecenie Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowic.

W trakcie prac nad oszacowaniem wartodei godziwej zabezpieczenia wykorzystano dostgpne
dane makroekonomiczne oraz informacje uzyskane od Spélki. Zalozono, ze wszystkie
te informacje sq prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza
wiedzg Zarzadu, co do ksztaltowania sig¢ przyszlych relacji ekonomiczno-finansowych.

Zwracamy uwagg, ze zakres zleconych nam prac nie obejmowal zadnych prac o naturze audytu
lub analiz due diligence, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktére byly dla nas dost¢pne
i uwzglednione w procesie analizy i wyceny (w tym w odniesieniu do prognoz finansowych
sporzadzonych przez Zleceniodawcee). W zwiazku z tym, na potrzeby sporzadzenia nini¢jszego
raportu zalozyliSmy, iz otrzymane dane sa wystarczajaco dokladne i kompletne, by mozliwe
byto sporzadzenic wiarygednej wyceny.

Wyceng sporzgdzono z nalezytg rzetelnosceig, jednak nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczgce wyceny aklywéw niosy za sobg 1yzyko popelnienia bledu
wynikajgcego z subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wycenigjacego badz tez ocen
zawartych w cytowanych materialach Zrédlowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach i
zdarzeniach dotyczacych wycenianych aktywow, a nie przekazanych Wyceniajgcemu w trakcie
zbierania materialow informacyjnych.

Przedmiotows wyceng Wykonawcea sporzadzil z nalezyty starannoscig. Jednakze Wykonaweca,
ani zaden z czlonkow zespolu dokonujgcego wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za
Jjakiekolwick bledy i pominigeia w zwigzku z realizacjg przedmiotowej wyceny (wylgezajge
odpowiedzialnos¢ za szkodg wyrzgdzong umyslinie, jak réwniez na wskutek razacego
niedbalstwa).

Wyliczenia przeprowadzono z pelng dokladnoscia arkusza kalkulacyjnego, dlatego mogg
wystgpi¢ pewne rozbieznosci w tabelach prezentujgcych rezultaty kalkulacji wynikajace z
zaokraglen, ktdre nie majg wplywu na poprawnos¢ oszacowanej wartosci.

PKF Consult Spdlka z ograniczony odpowiedzinlnocig Sp. k. 3/23
NT.AOS Wareramm ol Orrvelia £ Ink 1R tod fav 1271 408 T4 AN 408 T4 O
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Oszacowanic wartodei godziwe] umdw 2 tytulu usiugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z sledziba w Krakowie wg stanu na dzied 20.06.2007 r.

1.2 PREZENTACJA WYNIKOW WYCENY

Zgodnie z preeprowadzonymi  oszacowaniami  wartod¢  podziwa umdw  zawartych z
kontrahentami spolki Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien
20.06,2017 r. wynosi:

16 272 tys. zl (slownie zlotyeh: szesnadcie miliondw dwiedcie siedemdziesiat dwa tysigee)

Na wartoéei przedstawione powyze sklada sig zbidr praw o zmiennym skladzie stanowigey
calosé gospodarcza, skladajacy sig z istnigjgeych oraz przyselych wierzytelnosei Emitenta,
wynikajacych z uméw =z tytulu realizowanej przez Spoltke uslugi . Abonament na stonce”
{umowy sprzedaty przez Columbus Energy S.A. kompletne] instalacji fotowoltaicznej wraz z
dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie), kidrych wartosé
sodziwa wynosi 16 272 tys. z1 (slownie zlotych: szesnascie miliondw dwiescie siedemdziesigt

dwa tysigce).

WICEPREZES ZARZADU
PHF

LT
Spiiltn x agronluiesy wilrlelredsiy g k.
s

PKF Consult Spilka z ograniczong edpowiedzinlnodeig Sp. k. 4123
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Oszacowanie wartosei godziwe] umow z tytulu uslugi ,, Abonament
na slofice™ zawartych # kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z stedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 20,06.2017 r.

2 WIADOMOSCI OGOLNE O EMITENCIE

FIRMA SPOLKI:

Spélka dziata pod firmg Columbus Energy 5.A.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:

ul. Kuinicy Kollgtajowsliej 13, 31-234 Krakow

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW 1 USLUG:
N NIP 949-216-31-54

REJESTRACJA SPOLKI:

Spolka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000373608,

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:
Kapital zalktadowy Spotki wynosi 76.506.967,53 21,

PKF Cansult Spilka z ograniczony odpowiedzinlnodciy Sp. k. ) 523
NF_E0E Waresnwa sl Dieruska £ lol 1T tal Faw ¥ 408 TA (W0 A0S T6 06
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Oszacowanie wartoéei godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami splki Columbus Energy S.A.
z siedziba w Krakowie wg stanu na dzieh 20.06.2017 r.

3 OPrIS PRZEDMIOTU WYCENY

Przedmiotem niniejszego oszacowania wartoSci jest zbior praw o zmiennym skladzie

stanowigcy calo$¢ gospodarcza, skladajacy sie z istniejacych oraz przysziych wierzytelnosci

Columbus Energy S.A., wynikajgeych z umdw z tytulu realizowanej przez Spolke uslugi
w~Abonament na slofice™ (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji
fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie
- wykaz uméw wg stanu na dzien wyceny wraz z warto$ciami nominalnymi znajduje si¢ w
zalgezniku do niniejszego opracowania), ktérych warto$¢ godziwa wynosi 16 272 tys. zi

(slownie zlotych: szesnascie milionéw dwiescie siedemdziesiat dwa tysiace).

PKF Consult Spblka z ograniczong odpowiedzialnoieiq Sp. k. 6/23
M AOS Warerawn nl Drsvabia & tab TR 1al [fav (1971 408 74 00 A0S 76 NE
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Oszacowanie wartodei godziwej nmdw z tytuln vshogi . Abonament
na slofee” zawarlych 2 kontrahentami spdlki Columbus Energy 5.A.
£ sicdzibg w Krakowie wy stanu na deien 20.06.2007 r.

4 WYCENA WARTOSCI GODZIWEJ WIERZYTELNOSCI Z UMOW

4.1 METODOLOGIA WYCENY

Fhior praw o zmiennym skladzie stanowigey calosé pospodarczg, skladajacy sie z istniejgeych
oraz preyszlyeh wierzytelnodel Spotki, wynikajacy = umow z tytulu realizowanej przez Spolke
uslugi ,,Abonament na stonce” (umowy spreedaiy preee Columbus Energy S A kompletng)
instalacji fotowollaicene] wraz 2 dostaws i montazem powigzane z umowami na 15-letnie
finansowanie), na potrzeby ninigjszego raportu wyceniony zostal w wartodel godziwe], wg

nastgpujacych zasad:

1. Wycena wartosci godziwej zostala przeprowadzona zbiorczo dla calego pakietu, a nie dla
poszezegdlnych umdw,

2. Wartodé podziwa pakietu praw do érodkdw pienigznych wynikajacych z umdw zostala
okredlona na bazie ,,Oczekiwanych strumieni pienieznych™ {par. A7-Al4 zalgcznika A do
MSR 36),

3. Ustalenie ,,Oczekiwanych preeplywéw pienigznyeh™ odbylo sig w sposob nastgpujaey:

a. Na podstawie dostgpnych informacji okreslony zostal okres splywu naleznodei tytulu
umow,

b. Dla wycenianego pakietu umdéw dokonana zostala szczegGlowa analiza przysziych
strumieni pienigznych z uwzglednieniem dostepnych danych rynkowych dotyczgeych
faktyeznego wspdlezynnika $ciggalnodei dla wierzytelnosei z tytutu podobnych umdw,

4, Wartosé godziwa wierzytelnodci z umdw zostala okredlona jalo suma zdyskontowanych
LOczekiwanych przeplywow pieniginych™.

5, Stopa dyskonta wykorzystana przy ustaleniu wartosci godziwe] odzwierciedla jedynie
wartosc pienigdza w czasie, co wynika z faktu, 2e wszelkie ryzyka kredytowe 1 rynkowe s
wwzgledniane w strumieniach pieniginych,

6, Fardowno przeptywy pienigine jak i stopy dyskonta stosowane do ustalania wartosei

godziwej zostaly okreflane w formule | przed opodatkowaniem™.

7. Procedura ustalenia stop dyskontowych wykorzystywanych do ustalenia wartosei godziwej
przedstawia sig w sposob nastepujgey:
a. Podstawe do ozzacowania stop dyskonta stanowig stopy dyskontowe po opodatkowaniu
ustalone na bazie sredniej rentownoscl bondw 1 obligacy Skarbu Panstwa,
b. W celu ustalenia wartogei stop dyskontowych preed opodatkowaniem, wartodd stop po
opodatkowaniu dzieli sig preez wspdlezynnik 0,81, ;-—
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie wartodci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na slonce” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siefzibg w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

4.2 ZALOZENIA SZCZEGOLOWE WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ PAKIETU
UMOW WG STANU NA 20.06.2017 R.

Wyceniana jest wartos¢ godziwa umow, a wigc suma zdyskontowanych platnosdei od dnia
wyceny do dnia jej zakonczenia, Przekazanie calo$ci praw z umowy (a taka jest idea
zabezpieczenia na prawach wynikajacych z umow z tytulu uslugi ,,Abonament na slonce™)
powoduje, ze obligatariusz zyskuje prawo do wszystkich platnogei z tytulu umowy, nie tylko
tych, ktére bedg otrzymywane do dnia zapadalnosei obligacji. Czyli obligatariusz moze albo
uzyskiwa¢ dochdd z umowry rozlozony w czasie, ktorego wartos$¢ biezgca wyniesie ponad 150%
(sto pigédziesigt procent) wartoscei obligacji lub dokona¢ zbycia praw z tych umow na rzecz
strony trzeciej. Spolka zamierza wykorzysta¢ §rodki z wyemitowanych obligacji na montaz

kolejnych instalaciji, ktore zostang odkupione przez instytucje finansowe.

W dniu 6 marca 2017 roku Columbus Energy S.A. podpisala z Nest Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe wspolpracy, przez kiérg Bank zobowigzuje si¢ do finansowania klientow,
ktorzy spelnig warunki okreslone w odpowiedniej ofercie produktowej. Umowa zawarta jest na
czas nieoznaczony. Bank zobowigzuje si¢ do przekazania na rachunek Emitenta $rodkow
finansowych wynikajacyzh z zawartych umoéw z klientami Emitenta. Podpisanie przez
Emitenta umowy z NEST Bank S.A. to pierwszy etap zaangazowania we wspolprace,
polegajgey na wspodlfinansowaniu klientdéw oraz jest kontynuacjg podpisanego obustronnie

14 grudnia 2016 r. listu intencyjnego.

W maju 2017 roku spolka zalezna Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
podpisata umowe wspélpracy z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie w
zakresie posrednictwa i wykonywania w imicniu i na rzecz Banku czynnosei faktycznych
zwigzanych z dzialalnodcig bankows dotyczgeych produktu Eko Kredyt PV, przeznaczonego
na finansowanie instalacji fotowoltaicznych sprzedawanych przez Spotkg Columbus Energy
S.A. Zgodnie z zapisami przedmiotowej umowy spolka zalezna Columbus Energy Finanse
Sp. 7z 0.0. z siedziba w Krakowie bgdzie odpowiadata za wspolpracg z Klientem w zakresie
rozpatrzenia wnioskéw i zawarcia umowy przez Bank, jak réwniez przyjmowania
dokumentacji i jej weryfikacji. Przedmiotowa umowa poszerza ofert¢ Spotki i rozwija jej
produkl abonamentowy, zapewniajac Klientowi mozliwosé finansowania instalacji

fotowoltaicznych przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. ( \

|
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Oszacowanie wartosci godziwej umow z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedziby w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

Dodatkowym zabezpieczeniem splaty obligacji bedzie rownicz wypracowany zysk ze
sprzedanych i zamontowanych instalacji. Portfel wierzytelnosci, ktére stanowig zabezpieczenie
splaty obligacji jest rowniez aktywem, ktorego wartos¢ sprzedazy z duzym dyskontem
zapewnia splate kapitalu pozyskanego z obligacji.

Konstrukcja umowy sprzedazy i umowy o finansowanie ustanawia zabezpieczenia
powodujgee, Zze w momencie braku splaty zobowigzan nastgpuje przejgcie przedmiotu
zabezpieczenia i jego sprzedaz po aktualnej cenie rynkowej, ktéra jest z automatu zaliczana na
poczet naleznosci od kupujgeego, przy czym jezeli cena ta nie pokrywa wszystkich naleznosci
wraz z odsetkami za zwloke i odsetkami karnymi, to platnosci te sg nadal wymagalne. W
przypadku niewywigzywania si¢ z umowy nast¢puje wezesniejsza jej splata wraz z odsetkami
za zwloke (czyli uzyskujemy pieniadze wezesniej, a wige ich warto$¢ biezgca jest wyzsza)
albo uzyskujemy wezesniej cz¢$é pienigdzy z tytulu umowy (tak jak poprzednio o wyzszcj
wartosci biezgeej) i pozostaje nam roszezenie w stosunku do klienta.

Wyceny wartosci godziwej pakietu praw do srodkéw pienigznych z uméw dokonano w sposob
nastepujacy:

e Ustalono warto$¢ nominalng przyszlych wierzytelnosci z umow w kwocie wymagajgeej
zaplaty wg stanu ra dzien 20.06.2017 r. Wyliczenie warto$ci nominalnej pakietu
przyszlych wierzytelnosei w kwocie wymagajgceej zaplaty wg stanu na dzien 20.06.2017 r.
wynoszgcq 23 087 221,66 z1.

e Okres pelnego splywu naleznosci zostal przyjety na 180 miesicey, (. na czas
obowigzywania najdluzszych z umow.

s Stopy dyskonta zostaly ustalone na bazie $redniej rentownosci bonow i obligacji Skarbu
Panstwa przed opodatkowaniem i wynoszg:

Tabela 1 Stopy dyskonta w formule przed opodatkowaniem przyjete do wyliczen

1 1Y 2.02%
2 2Y 2,65%
3 Y 3.04%
4 Y 342%
5 5Y 3,79%
6 6Y 3,95%
7 7Y 4,12%
8 8Y 4,28%
9 9Y 4.46%
10 1y 4,62%
Zrédio: Opracowanie wlasne Wykonawcy ’/ ?\
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Oszacowanic warto§ci godziwej umdw z tytulu uslugi ,,Abonament
na slonice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Encrgy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

4.3 WYLICZENIE WARTOSCI GODZIWEJ WIERZYTELNOSCI Z UMOW WG
STANU NA DZIEN 20.06.2017 R.

Wyliczenie wartosci godziwej wierzytelnodci z umow zawartych w ramach realizacji uslugi
Abonament na slofce” wg stanu na dzien 20.06.2017 r. na bazie modelu zdyskontowanych
oczekiwanych przeplywéw pienigznych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 2 Oszacowanie wartodci godziwej pakietu wierzytelnosci z uméw wg stanu na
dzien 20.06.2017 r.

W 0 ctienlize ne
artos A RS Zuktualizowane
Wapdlezynnik

Lermin platiodd Stople oezekiwane

Stopa dyskanta Wil FLos(
I dyskonta dlzysku preeplywy

< platnosci
WO plenigzne

platnodei reodnic z

| lip-17 128 2€2,02 2,02% 0,9983 128 048,44 097 124 206,99
2 sie-17 128 262,02 2,02% 0.9967 127 835,22 097 124 000,16
3 wrz-17 128 2¢2 02 2,02% 09950 127 622,35 097 123 793,68
4 paz-17 128 242,02 2,02% 09934 127 409,84 097 123 587,54
5 lis-17 128 242,02 2,02% 09917 127 197,63 097 123 381,75
[ gr-17 128 2¢2,02 2,02% 0.9901 126 985,87 097 123 176,30
7 sty-18 128 2€2,02 2,02% 09884 126 714,42 097 12297119
8 lut-18 128 22,02 2,02% 0,9868 126 563,32 097 122 766,42
9 maor-18 128 2¢2.02 2,02% 10,9851 126 352,57 097 122 561,99
10 Lwi-18 128 2¢2 02 2,02% 09835 126 142,17 097 12235791
1" maj-18 128 262,02 2,02% 09818 12593213 097 122 154,16
12 cze-18 128 2€2,02 2,02% 0,9802 125 722,43 097 121 950,75
13 lip-18 128 2¢2,02 2,65% 09721 124 678,78 097 120 938,42
14 sie-18 128 262,02 2,65% 09699 124 407,33 097 12067511
15 wrz18§ 128 262,02 2,65% 0,9678 124 13647 097 12041237
16 paz-18 128 22,02 2,65% 09657 123 866,20 097 120 150,21
17 lis-18 128 262,02 2,65% 09636 123 596,51 097 119 888,62
18 gru-i8 128 262,02 2,65% 09615 12332742 097 119 627,60
19 sty=19 128 262,02 2,65% 0,959 123 058,91 097 119 367,14
20 lut-19 128 2€2,02 2,65% 0,9573 122 790,99 097 119 107,26
21 mar-19 128 262,02 2,65% 09553 122 523,64 097 118 8474
2 kwi-19 128 262,02 2,65% 0,9532 122 256,89 097 118 589,18
23 maj-19 128 262,02 2,65% 09511 121 990,71 097 11833099
24 cze-19 128 242,02 2,65% 0.9450 121 725,11 097 11807335
25 lip-19 128 262,02 3.04% 09395 120 304,30 097 116 889,17
26 sie-19 128 262,02 3.04% 09372 120 203,95 097 116 597,83
1 wrz-19 128 262,02 3,04% 09348 119 904,34 0,97 116 307,21
28 pai-19 128 262,02 3,04% 0,9325 119 605,48 097 11601732
29 lis-19 128 262,02 3.04% 09302 119 307,37 097 115 728,15
30 gru-19 128 262,02 3.04% 0,9279 11901000 097 11543970
3 sty-20 128 262,02 3,04% 0,9256 11871337 097 115 151,97
32 lut-20 128 262,02 3.04% 0,9232 11841748 097 114 864,95
kX] mar-20 128 262,02 3.04% 0,9209 11812233 097 114 578,66
M kwi-20 128 262,02 3.04% 09187 11782791 097 114 293,07
35 mip-20 128 262,02 3% 09164 11753422 097 114 008,20
36 cze-20 128 262,02 3,04% 09141 117 241,27 0,97 113 724,03
37 lip-20 128 262,02 342% 0,59015 115 629,18 097 112 160,30
a8 sic-20 128 262,02 342% 0,8990 115 305,60 097 11184643
39 wez-20 128 262,02 3AY% 0,8965 114 982,92 097 11153343
40 pitz=20 128 262,02 3A%% 0,890 114 661,15 097 111 221,32
41 lis-20 128 262,02 34% 0,8915 114 340,28 097 110 910,07
42 2ru-20 128 262,02 342% 0,8890 114 020,31 097 110 599,70
43 sty-21 128 262,02 342% 088635 11370123 0,97 11029019
44 fut-21 128 262,02 JAZ% 08840 113 383,05 0,97 109 981,55 "
|l
PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnosciy Sp. k. 10/23 'ef

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06

77



Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie wartoSel godziwe] umdw z tytulu uslugi ,Abonament
na slonce” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedziby w Krakowie wg stanu na dzien 20,06.2017 r.

Zaktunlizownne

Ktunlizowana

Termin ninosci Wspdlezynnik Stopich
Stopa dyskaontu wrtose P
dyskonia odzysku
3 platnosci X

pliatnoscl
UMW g

113 065,75 097 109 673,78

45 128 252,02 342% 0.8815

46 kwi-21 128 252,02 342% 0.8791 112 749,35 097 109 366,87
47 maj-21 128 252,02 3,42% 0.8766 11243383 097 109 060,81
48 cze-21 128 262,02 342% 08741 H2119,19 097 108 755,61
49 lip-21 128 252,02 3,79% 08591 110 186,84 0,97 106 881,24
50 sie-21 128 252,02 3,79% 0.8564 109 845,30 097 106 550,42
51 wrz21 128 252,02 3,7%% 0.8538 109 505,81 097 106 220,63
52 pak-21 128 252,02 3,79% 0.8511 19 166,87 097 105 891,86
53 lis-21 128 252,02 3.79% 08485 108 828,98 097 105 564,11
54 gru-21 128 252,02 3,7%% 08459 108 492,14 097 105 237,37
35 sly-22 128 252,02 3.7%% 0.8432 108 156,34 097 104 911,65
56 fut-22 128 252,02 3,79% 08406 107 821,58 097 104 586,93
57 mar-22 128 252,02 3,7%% 0,8380 107 487 85 097 104 263,22
58 kwi-22 128 262,02 3.7%% 0.8354 107 155,16 097 103 940,51
3% miy-22 128 252,02 3.09% 0.8329 106 823,50 097 103 618,80
60 cre-22 128 262,02 37%% 08303 106 492,87 097 103 298,08
61 lip-22 128 262,02 3.95% 08213 105 335,21 097 102 175,15
62 $ie-22 128 252,02 3,95% 0.8186 104 995,70 097 101 845,83
63 wrz-22 128 262,02 395% 0.8160 104 657,29 097 101 517,57
64 paz-22 128 262,02 3.95% 08133 104 31997 097 101 190,37
65 lis-22 128 262,02 3.95% 0.8107 103 983,73 097 100 §64,22
66 222 128 262,02 395% 08081 103 648,58 0597 100 539,12
67 sty-23 128 262,02 395% 0,8055 103 314,51 0,97 100 215,07
68 fut-23 128 262,02 3.95% 08029 102 981,52 097 99 892,07
(] mar-23 128 262,02 395% 0,8003 102 649,59 097 9 570,11
70 kwi-23 128 262,02 395% 0,7977 102318,74 097 99249,18
7 maj-23 128 262,02 3.95% 0,7952 101 988,96 097 98 92929
72 cze-23 128 262,02 3.95% 0,7926 101 660,24 097 98 61043
73 lip-23 128 262,02 4.12% 0,7822 100 330,26 097 9732035
74 sie23 128 262,02 4,12% 0,77% 9999327 097 96 99347
75 wrz-23 128 262,02 4,12% 0,7770 9965741 097 06 667,68
76 paz-23 128 262,02 4,12% 07744 99 322,67 097 96 34299
77 1is-23 128 262,02 4,12% 07718 98 989,06 097 96 01939
78 p-23 128 262,02 4,12% 0,7692 98 656,58 097 95 696,88
9 sty-24 128 262,02 4.12% 0,7666 98 325,20 097 95 37545
80 lut-24 128 262,02 4.12% 0,7640 97 994,95 097 95 055,10
81 mur-24 128 262,02 412% 0,7615 97 665,80 097 94 735,82
82 kwi-24 128 262,02 4,12% 0,7589 9733375 097 94 417.62
83 maj-24 128 262,02 4,12% 0,7563 97 010,81 097 94 10049
84 cze-24 128 262,02 4,12% 0,7538 96 684,97 097 93 784,42
85 lip-24 128 262,02 4,28% 0,7431 9531783 097 92 458,30
86 sic-24 128 262,02 1,28% 0,7406 04 985,52 097 92 13596
87 wiz=24 128 262,02 4,28% 0,7380 WM 63437 097 91 814,74
88 pai-24 128 262,02 4,28% 0,7354 94 32437 097 a1 494,64
89 lis-24 128 22,02 4,28% 0,7328 93995,52 097 91 175,66
90 gru-24 128 262,02 4,28% 07303 93 667 .82 0,97 90 857,78
9 sty-25 128 262,02 4,28% 0,7277 93 341,26 097 90 541,02
92 lut-25 128 262,02 4,28% 0,7252 93 015,84 097 90 225 36
93 mar-25 128 262,02 4,28% 07227 92 691,55 097 £9 910,80
9“4 kwi-25 128 262,02 4,28% 0,7202 92 368,40 0,97 8959734
95 mj-25 128 262,02 4,28% 07176 92 (M6,37 0,97 89 284 98
96 cze-25 128 262,02 4,28% 07151 91 72546 097 88 973,70
97 lip-25 128 262,02 4.46% 0,7028 90 140,25 097 87 436,04
98 sie-25 128 262,02 4.46% 0.7002 8981308 097 87 118,68
w9 wrz-2§ 128 262,02 4,46% 0,6977 89 487,09 097 86 80248
100 paz-23 128 262,02 4,46% 0,6952 89 162,29 0,97 86 487 42 '( \

d
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Oszacowanic warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedziby w Krakowie wg stanu na dziei 20.06.2017 r.

Wartos Zuktunlizonane
Zaktualizowana
Wspolezy nnik Stopich wzekivane
Wartosc 3
dyskonta odzyskn preeplywy
platnosci
UIOw| picnigzne

Fermin platnosa

Stopu dyskonta
platnases zeodnic 2 ¢

lis-25 128 262,02 446% 06926 88 838,67 097 86 173,51
102 gru-25 128 262,02 446% 0.6901 88516,23 097 85 860,74
103 sty-26 128 262,02 4.46% 0.6876 88 194,95 097 85340,10
104 lut-26 128 262,02 4,46% 10,6851 87 874,84 097 85 238 60
105 mar-26 128 262,02 446% 06826 87 555,89 097 8492922
106 kwi-26 128 262,02 446% 0,6802 §7 238,10 097 84 620,96
107 migj-26 128 262,02 446% 0.6777 86 92147 097 8431382
108 cze-26 128 262,02 446% 0,6752 86 605,98 097 84 007,80
109 lip-26 128 262,02 4,62% 0.6635 85 100,30 097 8254729
110 sic-26 128 262,02 4.62% 06610 84 780,61 097 $2237,19
11 wrz-26 128 262,02 4.62% 0.6585 84 462,12 097 8192825
112 paé-26 128 262,02 1,62% 0,6560 84 144,82 097 8162048
13 lis-26 128 262,02 462% 0,6536 8382872 097 8131386
114 2n-26 128 262,02 4.62% 0,6511 §3513,81 097 8100839
115 sty-27 128 262,02 4.62% 06487 83 200,07 097 80 704,07
116 lut-27 128 262,02 1,62% 0,6462 82 887,52 097 80 400,90
17 mar-27 128 262,02 4,62% 0,6438 82 576,14 097 80 098,86
118 kwi-27 128 262,02 462% 0.6414 82 265,93 097 79 796
19 maj-27 128 262,02 4.62% 0,639 81 956,89 097 79 498,18
120 cze-27 128 202,02 4,62% 0,6366 81 649,01 097 79 199,54
121 lip-27 128 262,02 4.62% 0,6342 8134228 097 78 902,01
122 sie-27 128 262,02 4.62% 06318 81 036,71 097 78 605,61
123 wrz=27 128 262,02 4.62% 0,6294 80 732,28 097 7831032
124 pa-27 128 262,02 4,62% 0,6271 80 429,00 097 18016,13
125 lis-27 128 262,02 4,62% 0,6247 80 126,86 097 77723,05
126 gru-27 128 262,02 4.62% 0,6224 79 82585 097 7743108
127 sty-28 128 262,02 4,62% 0,6200 7952597 097 77 140,20
128 lut-28 128 262,02 4,62% 06177 22922 097 76 850,41
129 mar-28 128 262,02 4,62% 06154 78 929,60 097 76 561,71
130 kwi-28 128 262,02 4,62% 0,6131 78 633,09 097 76 274,09
131 mitj-28 128 262,02 4,62% 06108 78 337,69 097 75 987,56
132 cre-28 128 262,02 4,62% 0,6085 T8 (4340 097 7570210
133 lip-28 128 262,02 4,62% 0,6062 7775022 097 7541772
134 sic-28 128 262,02 4,62% 0,6039 T7 458,14 097 75 134,40
135 wrz-28 128 262,02 4,62% 06016 77 167,16 097 T4 852,15
136 poz-28 128 262,02 4,62% 0,599 76 87127 097 74 570,95
137 lis-28 128 262,02 4,62% 0,5971 76 S8R4T 097 74 290,82
138 gru-28 128 262,02 4.62% 0.5949 76 300,76 097 7401173
139 sty-29 128 262,02 4,62% 05926 76 014,12 097 73 733,70
140 lut-29 128 262,02 4,62% 0,504 75 728,56 097 73 456,71
141 mar-29 128 262,02 4,62% 0,5882 75 444,08 097 73 180,76
142 kwi-29 128 262,02 4,62% 0,586D 75 160,66 097 72905 84
143 mej-29 128 242,02 4.62% 05833 74 87831 097 7263196
144 cze-29 128 242,02 4.62% 0.5816 74 597,02 097 72359.11
145 lip-29 128 262,02 4,62% 0.5794 74 316,79 097 7208728
146 sie-20 128 262,02 4.62% 0,57712 74 037,61 097 71 81648
147 wrz-29 128 262,02 4.62% 05751 7375947 097 71 546,69
148 ped-29 128 262,02 4,62% 0.5729 73482,39 097 7127791
149 lis-29 128 262,02 4,62% 0,578 73 206,34 097 7101015
150 gru-29 128 262,02 4,62% 0,5686 72931,33 0,97 70 74339
151 sty-30 128 262,02 4.62% 0,5665 72 657,35 0,97 7047763
152 lut-30 128 262,02 462% 0,5643 72 384 41 097 7021287
153 mar-30 128 262,02 4,62% 0,5622 7211248 097 69 949,11
154 kwi-30 128 22,02 4.62% 0,5601 71 841,58 097 69 686,34
158 maj-30 128 262,02 ~ 4.62% 0,5580 71 571,70 0,97 69424 55

"
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Oszacowanie wartosci godziwej umow z tytulu uslugi ,,Abonament
na slofice” rawartych z kontrahentami sp6lki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dziei 20.06.2017 r.

Zaktuallzowane

Zaktunlizownna
lermin | : Wspilczynnik Stopicn pezekiwinne

WaArtosd e
dyskonta . adzysku praepiywy
X platnosci et
UMOws pienicin

Stopa dyskonta
platnosci |

156 coe-30 128 262,02 4,62% 05559 71 302,83 097 69 163,75
157 lip-30 128 262,02 1,62% 05538 7103497 097 68 903,92
158 sie-30 128 262,02 4,62% 05517 70 768,12 097 68 645,08
159 wiz-30 128 262,02 4,62% 0.5497 70 502,27 097 68 38720
160 pa-30 128 262,02 4,62% 01,5476 7023742 097 68 130,29
161 lis-30 128 262,02 4,62% 0.5456 69 973,56 097 67 87435
162 gru-30 128 262,02 4,62% 01,5435 69 710,70 097 6761937
163 sty-31 128 202,02 4,62% 05415 69 448 82 097 6736535
164 lut-31 128 262,02 4,62% 0,539 69 187,92 097 67 112,29
165 mar-31 128 262,02 4,62% 05374 68 928,01 097 66 860,17
166 kwi-31 128 262,02 4,62% 05354 68 669,07 097 646 608,00
167 mnj-31 128 262,02 4,62% 0,5334 68 411,11 0,97 66 358,77
168 cze-31 128 201,06 4,62% 05314 68 153,60 097 66 108,99
169 lip-31 127 739,18 4,62% 0.5294 67 647,77 097 6561834
170 sie<31 122 291,89 4,62% 05274 64 494 48 097 62 559,64
171 wiz-31 115 278,01 4,62% 0.5254 60 567,10 097 58 750,09
172 paz-31 112 025,18 4,62% 05234 58 636,95 097 56 877,84
173 lis-31 106 282,36 4,62% 05215 55422,02 097 5375936
174 gru-31 96 213,03 4,62% 05195 49 982,19 0,97 48 48331
175 sty-32 80644,18 4,62% 05175 4173737 097 A0 48525
176 lut-32 69419.58 4,62% 0.5156 3579311 097 3471932
177 mar-32 5698907 4,62% 05137 2921349 097 2839529
178 kwi-32 3759744 4,62% 05117 19 240,07 097 18 662,87
179 maj-32 2061492 4,62% 0,5098 10 540,41 097 1022420
180 cae-32 575168 4,62% 0.5079 292128 097 2 833,65

Razem 22 498 974,92 16775 406,29 16272 144,10

Zrodlo: Opracowanie wlasne Wykonawcy

Zgodnie z przedstawionym powyze] wyliczeniem warto§¢ godziwa wycenianego pakietu
wierzytelno§ei z uméw wg stanu na dzien 20.06.2017 r. oszacowana na bazie modelu
zdyskontowanych oczekiwanych przeplywow pienigznych wynosi 16 272 tys. z1 (slownie

zlotych: szesnas$cie milionéw dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce).

PKF Consult Spélka z ograni 4 odpowiedzialnoscig Sp. k. 13/23
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel./fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie wartosei godziwej umow z tytulu uslugi ,Abonament
na sloice” rawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedziby w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

5 SPIS TABEL

Tabela 1 Ustalenie warto$ci nominalnej wycenianego pakietu umoéw 9

Tabela 2 Oszacowanie warto$ci godziwej pakietu wierzytelnodci z uméw wg stanu na
dzien 20.06.2017 r 10

6 ZALACZNIKI — WYKAZ UMOW STANOWIACYCH PRZEDMIOT
ZABEZPIECZENIA

Umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z
dostawg i montazem powigzane z umowami na 13-letnie finansowanie stanowigee przedmiot

zabezpieczenia (wartosci sienigzne w zlotych):

Data podplsania Wplywy 2 tytulu raty

Numer umow) oS kapi@alowej Odsethi Razem wplywy
1 CEF/13807/2016 30-06-2016 15264,15 12 615,53 27 879,68
2 CEF/1507/2016 30-06-2016 1530247 1293421 28 236,68
3 CEF/1307/2016 30062016 15 264,15 12 615,53 27 879,68
4 CEFAN712016 01-07-2016 1527701 12 721,67 27 998,68
5 CEF/S/072016 01-07-2016 15264,15 1261553 27 879,68
6 CEFR2/072016 01-07-2016 15 264,15 1261553 27 879,68
7 CEFM4N72016 01-07-2016 15 264,15 12615,53 27 879,68
8 CEF/3N072016 01-07-2016 15264,15 12615,53 2787968
4 CEF/1007/2016 01-07-2016 35 164,67 2551464 60 679,31
10 CEF/1207/2016 01-07-2016 15289,78 12 827,90 28 117,68
1 CEF/1107/2016 01-07-2016 1531507 13 040,61 28 355,68
12 CEF/100712016 01-07-2016 35 164,67 2551464 60 679,31
13 CEF1607/2016 07-07-2016 15264,15 1261553 27 879,68
14 CEF/1887/2016 07-07-2016 22 859,65 16 734,19 39593.84
15 CEF/1707/2016 07-07-2016 1527701 12 721,67 27 998,68
16 CEF2007/2016 11-07-2016 15264,15 1261553 27 819,68
17 CEF/I9N7/2016 11-07-2016 22 960,51 1730933 40 269,84
18 CEF2107/2016 11-07-2016 15 264,15 12 615,53 27 879,68
19 CEF/2207/2016 12-07-2016 3516467 2551464 60 679,31
20 CEF23072016 12-07-2016 22 885,10 16 877,74 3976284
21 CEF2807/2016 21-07-2016 2293553 17 165,31 40 100,84
2 CEFR25007/2016 14072016 2291039 1702145 3993184
23 CEFR2407/2016 14072016 15277,01 1272167 27 998,68
24 CEF/20/07/2016 22-07-2016 1527701 12 721,67 27 998,68
25 CEF/3007/2016 23-07-2016 3528343 26 172,88 61 456,31
26 CEF3107/2016 25-07-2016 35164,67 2551464 60 679,31
27 CEF/32007/2016 30-07-2016 35 204,50 25 733,81 60 938,31
28 CEF/3307/2016 31-07-2016 352440 2595322 61 19731
29 CEF/36/08/2016 03-08-2016 15264,15 1261553 27 879,68
30 CEF/35008/2016 03-08-2016 22 859,65 16 734,19 39593 84
31 CEF/3400872016 03-08-2016 2291039 17 021,45 3993184
32 CEF/37/0872016 05-08-2016 15264,15 12615,53 27 879,68
i3 CEF/38/0872016 06-08-2016 1528978 1282790 28 117,68
34 CEF/SN082016 08-08-2016 3528343 26 17288 61 456,31
35 CEF/8082016 08-08-2016 3528343 26 172,88 61 456,31
36 CEF/43/0872016 09-08-2016 15264,15 12615,53 27 879,68 7\
37 CEF/3%082016 09-08-2016 1527701 12 121,67 27 998,68 f
PKF Censult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 14423

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel/fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie wartodci godziwej umow z tytulu ushugi ,,Abonament
na slonce” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

Wplywy Z tytulu raty

Numer umowy 3 Oubsetki Razem wplywy
UIOWY Kupitalowej

a8 CEFM42082016 10-08-2016 15264,15 1261553 27 879,68

9 CEFMAN&2016 16-08-2016 1530247 1293421 28 236,68

40 CEFA71/082016 16-08-2016 22935,53 1716531 40 100,24

41 CEFM4082016 16-08-2016 1530247 1293421 28 236,68

42 CEFM6082016 17-08-2016 1530247 1293421 28 236,68

43 CEFM6082016 17-08-2016 1530247 1293421 28 236,68

a4 CEFMS082016 18-08-2016 15 264,15 1261553 27 879,68

45 CEFM7/082016 18-08-2016 1530247 1293421 28 236,68

46 CEF/51/082016 19-08-2016 15264,15 12615,53 27 879,68

47 CEFM9082016 19-08-2016 1530247 1293421 28 236,68

a8 CEFSQO082016 19-08-2016 22 935,53 1716531 40 100,84

49 CEF/N86DR2016 19082016 1530247 1293421 28 236,68

50 CEF/I52/082016 22-08-2016 15264,15 1261533 27 879,68

51 CEF/S408:2016 24-08-2016 15 264,15 1261553 27 879,68 [
52 CEF/SS08/2016 24082016 3524409 2595322 61 19731 ‘
53 CEF/53082016 244082016 1526415 1261553 27 879.68

54 CEF/S8082016 25-08-2016 35204,50 2573381 60938 31

53 CEF/S7082016 2508-2016 1527701 12721,67 274998,68

56 CEF/S9082016 25082016 15264,15 12615,53 27 879,68

57 CEF/60/082016 26-08-2016 22 §59.65 16 734,19 3959384 ‘
58 CEF/S6082016 294082016 22 885,10 16 877,74 3976284

59 CEF/610R2016 30408-2016 22493553 17 16531 40 100,84

60 CEF/66DR2016 30408-2016 15277,01 12 721,67 2799868

[ CEF/65082016 31-08-2016 3536138 2661293 6197431

62 CEF/62/08/2016 31082016 3524409 2595322 61 197,31

63 CEF/a1/082016 31-08-2016 1526415 12 615,53 27 879,68

64 CEF/71/092016 15409-2016 3528343 26 172,88 61 456,31

65 CEF/G7/09%2016 07092016 3536138 2661293 6197431

a6 CEF0092016 12-09-2016 1527701 12 721,67 27 998,68

67 CEF/680%2016 12:09-2016 1526415 12 615,53 27 879,68

68 CEF/135/09/2016 14092016 15302,47 1293421 28 236,68

69 CEF/136/09/2016 14-09-2016 2293553 17 165,31 40 100,84

70 CEFONV2016 14092016 3528343 26 172,88 61 45631

71 CEF/690%/2016 15092016 15264,15 12 615,53 27 879,68

72 CEF/ 7200972016 22-09-2016 1530247 1293421 28 236,68

73 CEF/184/09/2016 22-09-2016 2203553 1716531 40 100,84

i CEF/185/09/2016 22-09-2016 15302,47 1293421 28 236,68

75 CEF/740092016 27092016 1530247 1293421 28 236,68

76 CEF/73/0972016 27-09-2016 2293553 17 165,31 40 100,84

7 CEF/75/0922016 30-09-2016 1530247 1293421 28 236,68

78 CEF/750072016 30-09-2016 15302,47 1293421 28 236,68

79 CEF770972016 30092016 15277,01 12 721,67 27 998 68

80 CEF/78/1072016 08-10-2016 3532253 2639278 6171531

8l CEF/82/1022016 13-10-2016 23 010,00 17 597,84 40 607,84

82 CEF/S3/102016 13-10:2016 15 315,07 13 40,61 28 355,68

83 CEF/84/1022016 14-10-2016 1528978 12 82790 28 117,68

&4 CEF/S5/1072016 14-10-2016 2293553 17 16531 40 100,84

85 CEF/125/10/2016 17-10-2016 2296051 17 30933 40 269,84

&6 CEF/63/10722016 18-10-2016 15 302,47 1293421 28 236,68

87 CEFON102016 18-10-2016 1532758 13 147,10 28 474,68

83 CEFRM1W2016 20-10-2016 15315,07 13 40,61 28 35568

89 CEF/B&1022016 20-10-2016 2293553 17 16531 40 100,34

90 CEF/8/1022016 21-10-2016 1530247 1293421 28 236,68

91 CEF93/1072016 24102016 22935,53 1716531 40 100,84

92 CEFRINW2016 24-10:2016 2298533 1745351 40 438,84

93 CEF®1/1022016 24-10-2016 2298533 1745351 40 438,81

94 CEF/8%1022016 24-10-2016 1531507 13 0,61 28 355,68

95 CEFMR102016 27-10-2016 35 400,00 26 83331 6223331 fal

I
l
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie warto$ei godziwej umow z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedziby w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

rmty

Numer umaowy : 2 Razem wplywy
96 CEFNT/IN2016 27-10-2016 35322,53 26 392,78 61 71531
9 CEFOIN2016 27-10-:2016 35400,00 26 833,31 6223331
98 CEFN051072016 28102016 15 340,00 1325368 28 593,68
9 CEF/105/10/2016 28-10-2016 15 340,00 13253.68 28 593,68
100 CEF107/1072016 28-10-2016 1531507 13 040,61 28 355,68
101 CEFN04110/2016 31-10-2016 2291039 1702145 3991184
102 CEFIN01/1072016 31-10-2016 1530247 1293421 28 236,68
103 CEF/101/1022016 31102016 15 30247 1293421 28 236,68
™ CEF/101/10/2016 31-10-2016 1530247 1293421 28 236,68
105 CEF289%102016 31-10-2016 1530247 1293421 28 236,68
106 CEF28%1072016 31-10-2016 1530247 1293421 28 236,68
107 CEFN20V102016 31-10-2016 23 010,00 17 597,84 40 607,84
108 CEF/118/1172016 02-11-2016 22 935,53 1716531 40 100,84
109 CEFRU112016 04-11-2016 15 340,00 1325368 28 593,68
e CEFIIN2016 06-11-2016 3528343 26 172,88 61 456,31 |
1 CEF10%11/2016 07-11-2016 3528343 26 172,88 61 456,31
112 CEF1311/2016 08-11-2016 23 010,00 17 597,84 40 607,84
13 CEF110/11/2016 08-11-2016 2293553 17 165,31 40 100.84
114 CEFN12/112016 09-11-2016 3532253 26392,78 6l 71531
15 CEFMIT/2016 10-11-2016 1530247 1293421 28 236,68
116 CEF/L14/112016 10-11-2016 2293553 1716531 40 100,84
7 CEF250/112016 10-11-2016 2293553 1716531 40 100,84
118 CEFI15/112016 10-11-2016 2298533 1745351 40 438,84
119 CEFN&IIR016 10-11-2016 2293553 1716531 40 100,84
120 CEFN19112016 14112016 1532758 13 147,10 28 474,638
121 CEFR372112016 14-11-2016 3528343 26172,88 6145631
122 CEFIMI2016 14-11-2016 3528343 26 17288 61 456,31
123 CEFAM4/112016 14-11:2016 3528343 26 17288 61 456,31
124 CEF/29/112016 14-11-2016 1532758 13 147,10 2847468
125 CEF/218/112016 16-11-2016 3528343 26 17288 61 456,31
126  CEFI2V1172016 16-11-2016 22 960,51 17 309,33 40 269,84
127 CEFI21/112016 16-11-2016 2296051 17 30933 40 269,84
128 CEFA5211/2016 18-11-2016 1532758 13 147,10 28 474,68
129 CEF/228112016 19-11-2016 3528343 26 172,88 61 456,31
130 CEF/123112016 19-11-2016 1530247 1293421 28 236,68
131 CEF/124/1172016 19-11-2016 35400,00 2683331 6223331
132 CEFN3VI12016 22-11-2016 2298533 17 453,51 40 438,84
133 CEFR217/112016 22-11-2016 35322,53 2639278 6171531
134 CERI144/11/2016 23-11-2016 3528343 26 172,88 61 456,31
135 CERI911172016 23-11-2016 22 960,51 17 309,33 40 269,84
136 CEF/126/11/2016 23-11-2016 1531507 13 040,61 28 355,68
137 CEFN2112016 235-11-2016 1532758 13 147,10 2847468
138 CEFI134/1172016 28-11-2016 15315,07 13 040,61 28 355,68
139 CEF/I13NV11/2016 28-11-2016 3536138 2661293 6197431
140 CEF131/11/2016 28-11-2016 2268533 1745351 A0 438,84
141 CEF33%112016 29-11-2016 22935,53 1716531 40 100,84
142 CEF/338/11/2016 29-11-2016 3528343 26 172,88 6145631
143 CEFI3¥112016 29-11-2016 15327.58 13 147,10 28 474,68
144 CEF13%11/2016 29-11-2016 1530247 1293421 28 236,68
145 CEF/14011/2016 30-11-2016 2298533 1745351 40 438,84
146 CEF/145112016 30-11-2016 22935,53 1716531 40 100,84
147 CEF288/112016 30-11-2016 1530247 1293421 28 236,68
148 CEF/146/112016 30-11-2016 1530247 1293421 2823668
149 CEFA32112016 30-11-2016 2298533 1745351 40 438 84
150 CEF/142/1222016 02-12-2016 2298533 17453,51 40438 84
151 CEF165/1212016 02-12-2016 2298533 1745351 40 438,84
152 CEFI38122016 02-12:2016 2298533 1745351 40438 84
153 CEF/141/1222016 02-12:2016 1532758 13 147,10 2847468
154  CEF/155/122016 03-12-2016 22 935,53 17 16531 40 100,84 ( \
| f
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie wartodci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedziby w Krakowie wg stanu na dziei 20.06.2017 r.

Data podpisanin Wplywy z tvtulu raty

Numer umowy A italoy Odsetki Ruzem wplywy
155 CEF/52082016 03:12:2016 1531507 13 040,61 28 355,68
156 CEF/149/1212016 03-12-2016 22935,53 1716531 40 100,84
157 CEF/143/122016 06-12-2016 3536138 2661293 6197431
158 CEF287/122016 06-12-2016 3528343 26 172,88 61 456,31
139 CEF/166/12/2016 06-12-2016 2298533 1745351 404358 84
160 CEF/151/12/2016 06-12-2016 2293553 17 165,31 40 100,84
161 CEF/148/12/2016 06-12-2016 2298533 1745351 40 438 84
162 CEF/10012/2016 07-12-2016 2298533 17 453,51 40438 .84
163 CEF/181/1272016 07-12-2016 3528343 26 172,88 61 45631
164 CEF/16211222016 07-12-2016 22 960,51 1730933 40 269,84
165 CEF20001272006 07-12-2016 2293553 17 16531 40 100,84
166  CEF/150/1272016 08-12-2016 15315,07 13 040,61 28 355,68
167 CEF/224/0122017 08-12-2016 1530247 1293421 28 236,68
168 CEF/19212/2016 08-12-2016 3532253 2639278 6171531
169 CEF77/122016 08-12-2016 1530247 1293421 28 236,68
170 CEF192/122016 08-12-2016 3532253 26:392,78 6171531
171 CEF/163/122016 09-12-2016 15 302,47 1293421 28 236,68
172 CEF/153/12/2016 09:12:2016 1532758 13 147,10 2847468
173 CEFI5&12/2016 10-12-2016 3528343 26 172,38 6145631
174 CEF/N58/1212016 11122016 35322,53 2639278 61 715,31
175 CEF/I157/12/2016 11-12-2016 2296051 17 309,33 40 269,84
176 CEF54/12/2016 12-12-2016 1530247 1293421 28 236,68
177 CEF248/1212016 13-12-2016 2293553 1716531 40 100,84
178 CEF/1612/2016 13-12-2016 3528343 26 172,88 61 456,31
1 CEF/248/12/2016 13-12.2016 2293553 17 165,31 40 100,84
180 CEF/1781272016 14-12-2016 23010,00 17 597,84 40 607 84
181 CEF/15%1272016 14-12-2016 1530247 1293421 2823668
182 CEF/161/122016 14-12-2016 15 340,00 1325368 28 593,68
183 CEFI9/122016 15-12-2016 2293553 17 16531 40 100,84
184 CEF/164/1222016 15-12-2016 15 315,07 13 040,61 28 355.68
185  CEF/170/1272016 19-12-2016 22935,53 17 16531 40 100,84
186 CERI721222016 19-12-2016 2293553 17 16531 A0 100,84
187 CEF215/1272016 19-12-2016 22093553 17 165,31 40 100,84
188 CEF203122016 19-12-2016 2293553 1716531 40 100,84
189  CEF/171/1212016 19-12-2016 3528343 26 172,88 61 456,31
190 CEF167/122016 19-12-2016 3528343 26 172,88 61456,31
191 CEF167/122016 19-12-2016 3528343 26 172,88 6145631
192 CEF/176/1212016 19-12-2016 1532758 13 147,10 2847468
193 CEF16%1222016 19-12:2016 2293553 17 16531 40 100,84
194 CEF173/122016 20122016 1530247 1293421 28 236,68
195 CEF180I222016 21-12-2016 3528343 26 172,88 6145631
196 CEFR07/122016 22-12-2016 22935,53 1716531 40 100,84
197 CEF/179/12R2016 22-12-2016 2293553 1716531 40 100,84
198 CEF259/12/2016 22.12.2016 2293553 17 165,31 40 100,84
199 CEF308/0272017 23-12-2016 1530247 1203421 28 236,68
200 CEF308/0202017 23-12-2016 1530247 1293421 28 236,68
201 CEFR265/1212016 27-12-2016 2293553 17 165,31 40 100,84
202 CEF/183/12/2016 27-12.2016 2293553 17 16531 40 100,84
203 CEF/187/12/2016 28-12-2016 2293553 17 165,31 40 100,84
204 CEF/188/12/2016 28-12-2016 2293553 17 165,31 40 100,84
205 CEFR04/1222016 28-12-2016 23 010,00 17 597,84 40 607,84
206  CEFN96/1272016 28-12-2016 1530247 1293421 28 236,68
200 CEF204/1272016 28-12-2016 23 010,00 17 597,84 40 607,84
208 CEF/205/1272016 28-12-2016 23 010,00 17 597,84 40 607,84
209  CEF/I189%1272016 20-12-2016 3528343 26 172,88 61 45631
210 CEF/891222016 20-12-2016 3528343 26 172,88 61 45631
211 CEF201122016 29-12:2016 3528343 26 172,88 6145631
212 CEF202/122016 29-12-2016 1530247 1293421 28 236,68 /
213 CEF/195/122016 20-12-2016 22 935,53 17 16531 40 100,84 [
|“[
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowarie wartosci godziwej umow z tytulu ustugi ,, Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

Data podpisania
LMY Kapitalonej

Wlywy 2 tytulu raty

Numer umowy

214 CEF/198/1222016 29-12-2016 2203553 17 165,31 A0 100,84
215 CEF/197/122016 30-12-2016 22 935,53 17 165,31 40 100,84
216 CEF/199%12/2016 30-12-2016 15 327,58 13 147,10 28 474 68
217 CEF230:01/2017 02.01-2017 3532253 26 392,78 61 71531
218 CEFR38/01/2017 03-01-2017 2296051 1730933 40 269 84
219 CEF294/03/2017 03-01-2017 1531507 13 040,61 28 355,68
220 CEFR45/01/2017 09-01-2017 22 960,51 1730933 40 269 84 |
221 CEFR214/0122017 11-01-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
22 CEF209/01/2017 11012017 22 960,51 17 309,33 40 269,84
223 CEF208012017 12-01-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
224 CEF210/0122017 12-01-2017 3532253 26392,78 6171531
225 CEF233/012017 13-01-2017 3532253 2639278 6171531
26 CEF292012017 16-01-2017 22 960,51 1730933 40 269,84
27 CEF212012017 16-01-2017 3532253 2639278 61 715,31
228 CEF211012017 16-01-2017 22 960,51 1730033 40 269,84
29 CEF/213/012017 18-01-2017 3532253 2639278 6171531
230 CEF/302/0222017 18-01-2017 35302,53 2639278 6l 715,31
231 CEF216012017 18012017 13 340,00 13 253,68 28 593,68
232 CEF240:012017 18-01-2017 1531507 13 040,61 28 355,68
233 CEF/A3T0M32007 19-01-2017 35322,53 2639278 61 71531
234 CEF291/01/2017 20-01-2017 22 960,51 17 309,33 40 269,84
235 CEFR2230172017 20-01-2007 3532253 26 392,78 a6l 71531
236 CEF/262/01/2017 20-01-2017 1531507 13 040,61 28 355,68
237 CEF220001/2017 21-01-2017 22 960,51 17 309,33 40 269 84
238 CEFR22901/2017 21-01-2017 3532253 26 392,78 61 71531
239 CEF221/01/2017 21012017 1531507 13 040,61 28 355,68
240 CEFR47/0172017 23-01-2017 1531507 13 040,61 28 355,68
241 CEF227/012017 23-01-2017 1531507 1304061 28 355.68
242 CEF219012017 23012017 22 960,51 1730933 40 269,84
243 CEF222/012017 25012017 2296051 1730933 40 269 84
244 CEF232/01/2017 25012017 23 010,00 17597 84 40 607,84
245 CEF234012017 26401-2017 35 400,00 26 83331 62233.3)
246 CEF/235012017 264012017 35 400,00 26 83331 6223331
247 CEF/23601/2017 26-01-2017 35 400,00 26 83331 62233 31
248 CEF/237/012017 26-01-2017 35 400,00 2683331 62 233,31
249 CEF/311/022017 26-01-2017 1531507 13 (40,61 28 355,68
250 CEF/241/101/2017 26-01-2017 22 960,51 17 309,33 40 269,84
251 CEF/261/01/2017 28-01-2017 1531507 13 040,61 28 355,68
252 CEF/244/01/2017 29-01-2017 15 315,07 13 040,61 28 355,68
253 CEF/243/01/2017 29.01-2017 15 340,00 13 253,68 28 593,68
254 CEF/242/0112017 29012017 1531507 13 040,61 2835568
255 CEF/231/0112017 29012017 3532253 26 392,78 61 71531
256 CEFR93/012017 20-01-2017 1531507 13 040,61 28 355,68
257 CEF226/012017 30012017 3532253 2639278 61 715,31
258 CEF2230172017 30012017 23010,00 1759784 4060784
259 CEF2800012017 31002017 22 960,51 1730933 40 269,84
260 CEF/2810172017 31002017 2296051 1730933 40 269,84
261 CEF282012017 31-01-2017 3532253 2639278 61 715,31
262 CEF/2550172017 31-01-2017 22960,51 1730033 40 269,84
263 CEF/239/02/2017 01-02-2017 2296051 17 30933 40 269,84
264 CEF/274102/2017 02-02-2017 22 960,51 17 309,33 40 269,84
265 CEF257102/2017 02-02-2017 22 960,51 17 309,33 40 269,84
266 CEF246/02/2017 02-02-2017 22 960,51 17 309,33 40 269,84
267 CEF3500272017 02-02-2017 35322,53 26 392,78 61 71531
268 CEF349022017 02:02-2017 22 %0,51 17 309,33 40 269 .84
269 CEFR9502/2017 02-02-2017 1531507 13 040,61 28 355,68
270 CEFR96022017 02-02-2017 15 315,07 13 040,61 28 355,68
2 CEF3161022017 02-02-2017 22960,51 17300,33 4026984 P
202 CEF317022017 02-02-2017 2296051 17 309,33 40 26984 ':'
PKF Consult Spélka z ograni 3 odpowicdzinlnoscig Sp. k. 18/23 ﬂ

02-695 Warszaws, ul, Orzycka 6 lok. 1B, tel./fax (0-22) 495 76 00, 495 76 06

85



Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie wartosei godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spoIki Columbus Energy S.A.
z siedziby w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

Data podpisanin Wplywy z tytulu raty

Numer wmowy Odsctki Razem wplywy

amowy kapitalowe

273 CEFR284022017 02022017 22960,51 1730933 40 269,84
274 CEF3180212017 03022017 2296051 1730933 40 269,84
275 CEFR52/0212017 03022017 2296051 17 309,33 10269,84
276 CEF270272017 06022017 15327,58 13 147,10 2847468
n CEFR260V02/2017 06-02-2017 15 315,07 13 040,61 28 355,68
278 CEF29702/2017 07-02.2017 35322,53 26392,78 6171531
279 CEFA3I20022017 14-022017 35322,53 2639278 6171531
280 CEF/314/0272017 07-02-2017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
281 CEF/31302/2017 08-02-2017 22960,51 17 309,33 40 269,84
282 CEF/2980272017 08022017 22960,51 1730933 40 269,84
283 CEFR51022017 09-02-2017 22960,51 17309,33 40 269,84
284 CEF25610272017 09-02-2017 15315,07 13 040,61 2835568
285 CEF/263/022017 10-02-2017 2296051 1730933 40269,84
286 CEFR275022017 10-02:2017 22960,51 1730933 4026984
287 CEERTIN22017 11-02-2017 2296051 1730033 140 269,84
288 CEF/253002/2017 13-02-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
29 CER279022017 13-02-2017 2296051 1730933 40269,84
290 CEFR72022017 13-02-2017 23010,00 17 597.84 40 607,84
291 CEF/310022017 13-02-2017 1531507 13 040,61 28155,68
202 CEFR254022017 13-02-2017 2296051 1730933 4026934
293 CEF/375X22017 14-02-2017 3532253 2639278 6171531
294 CEF/70272017 15-02-2017 22960,51 1730933 4026984
295 CEF/299/022017 17-02-2017 2296051 1730033 40 269,84
206 CEF2I3022017 17-02-2017 22 060,51 1730933 40 269,54
207 CEF/A15022017 17022017 22960,51 1730933 40 269,84
298 CEF2I8022017 17-02-2017 22960,51 1730933 4026984
290 CEF/300/02/2017 17-02-2017 3532253 2639278 6171531
W0 CEFR99/022017 18022017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
m CEFR660022017 2002217 22960,51 1730033 40 269,84
302 CEFR67/022017 20-02-2017 22 960,51 1730933 40 269,84
303 CEFR68022017 204022017 3532253 2639278 6171531
304 CEFf285/0202017 20402-2017 3532253 26392,78 6171531
W05 CEFR69/022017 204022007 35322,53 26392,78 6171531
306 CEF/303/022017 20022017 22 960,51 1730033 40 269,84
307 CEFA0402/2017 20-02-2007 22 960,51 1730933 40 269 84
08 CEFI7/022017 214022017 1531507 13 040,61 28 355,68
309 CEFA05/022017 224022017 22 960,51 1730933 40 269,84
310 CEFRIGN22017 23022017 3532253 2639278 6171531
311 CEFf2830202017 24022017 15 315,07 13 0,61 28 355,68
312 CEFA34022017 254022017 22 960,51 1730933 40 269,84
313 CEFA35022017 2502-2017 22 960,51 1730933 40269,84
314 CEFA19/022017 264022017 22 960,51 17309,33 40 269,84
315 CEFAI61222017 28022017 1531507 13 040,61 28 355,68
316 CEF/286/0022017 28022017 15 340,00 13 253,68 28 593,68
317 CEFA40/32017 024032017 15 340,00 13253 68 28 503,68
318 CEFA44/032017 02032017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
319 CEFA29/032017 024032017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
320 CEFA69M32017 024032017 35 400,00 26 833,31 6223331
321 CEFG251032017 02032007 35 400,00 2683331 6223331
322 CEFG24/032017 024032017 2301000 17 597,84 40 607,84
323 CEFA23/0372017 02032017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
324 CEFA31/032017 02-03-2017 2301000 17 597,84 40 607 84
325 CEFA30M03/2017 024032017 2301000 1759784 40 607,84
326 CEF332032017 03032017 15 340,00 1325368 28 593 68
327 CEFA77/032017 034032017 2301000 17597,84 40 607,84
328 CEFASTA3017 03032017 23 010,00 17 597,54 40 607,84
329 CEFA52032017 04032017 15 340,00 13 253,68 28 593,68 g
330 CEFA36032017 05032017 15 340,00 1329368 28 593,68 {' \
331 CEFA78032017 06032017 2301000 17 597,84 40 607,84 |
i Q
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie wartosci godziwej umow z tytulu uslugi ,, Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

Data podpisania

Numer umony Razem wplywy

UMY

332 CEFS37903/2017 06-03-2017 15 340,00 1325368 28 593,68

333 CEF/38003/2017 06-03-2017 15 340,00 1325368 28 593 .68
s CEF/381/03/2017 06032017 15 340,00 1325368 28 593,68
335 CEF/341/03/2017 07-03-2017 23 010,00 17 597,84 A0 607,84
336 CEF306/03/2017 07-03-2017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
337 CEF/321/03/2017 08-03-2017 23 010,00 17 597 84 40 607,84
338 CEF382/0322017 09-03-2017 35400,00 26 83331 6223331
339 CEF326/0322017 09-03-2017 15 240,00 1325368 28 593,68
340 CEF327/03/2017 09-03-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
341 CEFA28M32017 09-03-2017 35 400,00 26 833,31 6223331
342 CEF/343/0322017 09-03-2017 23010,00 1759784 40 607 84
343 CEF383/032017 10-03-2017 23 010,00 17597.84 40 607,84
344 CEFA342/032017 10-03-2017 23010,00 17 597,84 40 607,84
345 CEF/333/03/2017 11-03-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
346 CEF356M032017 14-03-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
347 CEF364/032017 15-03-2017 23010,00 17597 .84 40 607,84
348 CEF362/032017 15-03-2017 15 340,00 13 253,68 28 593,68
349 CEF/346/032017 15-03-2017 2301000 17 597,84 40 607,84
350 CEF/354/032017 16-03-2017 23 010,00 17 597,84 40 607 84
351 CEF/383/032020 17-03-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
352 CEF/358032017 17-03-2017 23 010,00 17 597 84 40 607 84
353 CEFAS1022017 17-03-2017 23 010,00 17 597 84 40 607,84
354 CEF/368032017 17-03-2017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
ass CEF/347/032017 18032017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
356 CEF/3550032017 184032017 15 340,00 13 253,68 28 593,68
357 CEF/294/012017 19032017 23 010,00 17 597,84 4060784
358 CEF/384/032017 19032017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
359 CEF/360/03/2017 204032017 23 895.00 16 670,62 40 565,62
360 CEF/36103/2017 20032017 35 (46,00 27 122,61 62 168,61
361 CEF/38503/2017 210322017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
362 NEST/386003/2017 21-03-2017 15210,00 3141861 46 628,61
363 CEFR/363/03/2017 21032017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
364 CEF/387103/2017 22032017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
365 CEF/38803/72017 22-03-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
366  CEF/389/0372017 22.03-2017 15 340,00 13 253,68 28 593,68
367 CEF/390:03/2017 23032017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
368 CEF/366/03/2017 23-03-2017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
369 CEF/391/03/2017 23-03-2017 35 400,00 26 833,31 6223331
37 CEF/392/03/2017 23-03-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
an CEF/393/03/2017 23-03-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
iz CEF/394/03/2017 23-03-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
mn CEF/395/03/2017 23-03-2017 35 046,00 27 122,61 62 168,61
M CEF/367/0312017 24-03-2017 23 395,00 16 670,62 40 565,62
375 CEFA9&03/2017 24032017 23 010,00 1759784 40 607,84
376 CEFA97/03/2017 25-03-2017 15 340,00 1325368 2859368
an CEF398/03/2017 25-03-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
378 CEF/399/03/2017 25-03-2017 15 340,00 1325368 28 593,68
n CEFM4000032017 26+03-2017 23 010,00 17 597.84 40 607,84
380 CEFM401/0312017 274032017 15 340,00 1325368 28 593,68
381 CEFM402/032017 27403-2017 35 046,00 27 122,61 62 168,61
382 CEF/403/03/2017 27403-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
383 CEF/404/032017 28432017 15 340,00 1325368 28 593,68
384 NEST/M40503/2017 284032017 15 210,00 3141861 46 628,61
385 CEF/406/03/2017 28403-2017 15 930,00 12 633 96 28 563,90
386 CEF/407/03/2017 28-03-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
387 CEF/M408/03/2017 20403-2017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
388  CEFMOD32017 29-03-2017 23 010,00 17 597,84 40 607,84
389 CEFMIOO32017 30-03-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
390  CEFMIND32017 30-03-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
1
ll
PKF Consult Spélka z ograniczony odpowiedzialnodcig Sp. k. 20023 f

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel./fax (0-22) 495 76 00,495 76 06 '

87



Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie warto$ci godziwej umdw z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spélki Columbus Energy S.A.
z siedzibgy w KraKkowie wg stanu na dziei 20.06.2017 r.

Numer umaowy oUpIsEniA Wplywy 2 Iy{uls gy Odsetki Razem wplywy
UmMowy apltalowe)

391 CEFMI2/03/2017 30403.2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
392 NESTMI3/03/2017 30032017 23 092,00 23 536,61 46 628.61
393 CEFM14/03/2017 31-03-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
3 NEST/M15803/2017 31032017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
395 CEFMI6032017 31032017 35 400,00 26 833,31 6223331
396 CEF/A417M3/2017 31032017 23010,00 17 597,84 40 607,84
397 NEST/418%3/2017 31-03-2017 1521000 3141861 46 628,61
398 NEST/M19X3/2017 31-03-2017 10.438,00 36 190,61 46 628,61
39 CEF/420:003/2017 31-03-2017 35 400,00 26 833,31 6223331
400 CEF/4210032017 31032017 35 046,00 27 122,61 62 168,61
401 NEST/42203/2017 31-03-2017 15210,00 3141861 46 628,61
402 CEF/423/032017 31-03-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
403 NEST/H240472007 01-04-2017 15210,00 3141861 46 628,61
4 NEST/A25042017 03-04-2017 15210,00 31 418,61 46 628,61
405 NESTMH26/0472017 04-04-2017 15210,00 31 418,61 46 628,61
406 NESTH27/0412017 05-04-2017 23 092,00 23 536,61 16 628,61
407 NESTHM280472017 05-04-2017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
408 NEST/429/0472017 05-04.2017 1043800 36 190,61 46 628,61
409 NESTA30/042017 05-04-2017 15210,00 31 418,61 46 628,61
410 CEFM31/0422017 05-04-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
411 NESTAM320422017 05-04-2017 1043800 36 190,61 46 628,61
412 NEST/A433/0472017 06042017 1321000 31 418,61 46 628,61
413 NEST/A34/042017 06-04-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
414 NESTMA35/042017 06-04-2017 1521000 141861 46 628,61
415 NESTA36/0422017 06-04-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
416 NEST/M437/042017 070420017 1043800 36 190,61 46 628,61
417 NESTAH38/042017 07-04-2017 1043800 36 190.61 46 628,61
418 NESTA39042017 07-04-2017 1521000 31 418,61 46 628,61
419 NEST/M40/D4/2017 07-04-2007 23 092,00 23 536,61 4662861
420 NESTA41/0412017 08-04-2017 15210,00 3141861 46 628,61
421 NEST/M42/04/2017 10-04-2017 1521000 3141861 A6 628,61
422 NESTM43/0412017 10-04-2017 1521000 3141861 46 628,61
423 NEST/M444/04/2017 10-04-2017 1521000 3141861 4662861
424 NEST/445/042017 10-04-2017 1521000 3141861 46 628,61
425 NEST/H46/042017 11-04-2017 1521000 341861 46 628,61
426 NESTMA4AT/04/2017 11-04-2017 1043800 36 190,61 46 628,61
427 NEST/M45/04/2017 11042017 1521000 3141861 46 628,61
428 CEFM449/04/2017 12-04-2017 15 930,00 1263396 28 563,96
A29 CEFMSND2017 1204-2017 15 930,00 12 633,96 28 56396
430 NESTMS51/04/2017 12-04-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
431 NESTM452/04/2017 12042017 1521000 3141861 46 628,61
432 NESTHM53/04/2017 12042017 23092,00 23 536,61 46 628,61
433 NESTMS54/04/2017 124042017 15 210,00 3141861 46 628,61
a3 NEST/M55/04/2017 12042017 15 210,00 3141861 46 628,61
435 NESTMS6/0472017 13042017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
436 NESTH457/04/2017 13042017 1521000 3141861 46 628,61
437 NESTM58/04/2017 13404-2017 10438,00 36 190,61 46 628,61
438 NESTM59/D4/2017 13-04-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
439 NESTM60D4/2017 13042017 15 210,00 3141861 46 628,61
440 NESTA61/0472017 14-04-2017 15210,00 3141861 46 628,61
441 NESTH62/04/2017 14042017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
442 CEFM63/04/2017 1504-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
443 NEST/M64/04/2017 154042017 15210,00 3141861 46 628,61
444 NESTH65/0472017 18042017 15 210,00 3141861 46 628,61
445 NESTM66/04/2017 184042017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
A46 NESTMA6T/04/2017 18404-2017 35 046,00 2712261 62 168,61
a7 CEFM68/04/2017 19404-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
448 NESTM6904/2017 194042017 15 210,00 3141861 4662861 '\
449 CEFM70/04/2017 19-04-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96 /
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanie warto$ci godziwej uméw z tytulu uslugi ,Abonament
na slofice” zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z sielzibg w Krakowie wg stanu na dziei 20.06.2017 r.

Data podpisania Wplywy z tytulu raty

Numer umows LA K pIAIONE} Odsetki Rizem wplyny
450 NESTA71042017 19-04-2017 15210,00 3141861 46 628,61
451 NESTM72/042017 194M.2017 15210,00 3141861 46 628,61
452 CEFM73/0472017 204M-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
453 NESTA74/042017 20404-2017 15210,00 3141861 46 628,61
454 NESTM75/04/2017 20404-2017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
455  NESTM76/04/2017 21-M-2017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
456 NESTA77/042017 2242017 15 210,00 3141861 46 628,61
457  NESTM780472017 24042017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
458  NESTM79042017 24042017 15210,00 3141861 46 628,61
459  NESTASO/D42017 24-04-2017 10 438,00 36 190,61 46 628.61
460 NESTHMS1/04/2017 204M-2017 23 092,00 23 536,61 46 628.61
461 NEST/M482/04/2017 244M.2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
462  NEST/M83/04/2017 24-04-2017 15210,00 3141861 46 628,61
463 NESTM840412017 2542017 15210,00 3141861 46 628,61
464 NEST/M85/04/2017 27442017 15210,00 3141861 46 628.61
465 NESTHSGD4/2017 274M4-2017 15 210,00 3141861 46 628,61 ‘
466  NESTM87/04/2017 27042017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
467  NESTM88/0472017 27042017 15210,00 3141861 46 628.61
468 CEFME9/04/2017 284M-2017 15 930,00 12 633 96 28 56396
469 NESTH90N04/2017 29442017 15 210,00 3141861 46 628,61
470 NESTH91/D42017 29404-2017 15210,00 341861 46 628,61
471 NESTM95/04/2017 02-05-2017 35 400,00 2683331 6223331
472 NESTM9%D4/2017 02-05-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
473 NESTAM97/0412017 03405.2017 15 210,00 3141861 46 628,61
474 NESTH98/042017 13-05-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
475 NESTM99/0412017 04-05-2017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
476 CEF/S00V04/2017 (4-05-2017 15 930,00 1263396 28 56396
477 NEST/501/042017 04052017 15210,00 3141861 46 628,61
478 NEST/502/0472017 05-05-2017 15210,00 3141861 46 628,61
479 CEF/S03/0472017 05-05-2017 23 895,00 16 670,62 40 565.62
480 NEST/504/04/2017 19-05-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
481 NEST/505/04/2017 09-05-2017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
482 NEST/S06/042017 09-05-2017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
483 CEF/S07/042017 09-08-2017 15 930,00 12 633,96 28 56396
484 NEST/508/0472017 10-05-2017 15210,00 341861 46 628,61
485  NEST/509/0472017 10052017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
486 CEFA100472017 10-05-2017 35 046,00 27 122,61 62 168,61
487 NEST/511/0422017 11-05-2017 15210,00 3141861 46 628,61
488 NEST/5120042017 11-05-2017 15210,00 3141861 46 628,61
489 NEST/313/042017 11052017 15210,00 3141861 46 628,61
490  NEST/S14/0422017 11-05-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
491 NEST/S15/0422017 11-05-2017 101 438,00 36 190,61 46 628,61
452 NEST/516042017 12-05-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
493 NEST/517/042017 12:05-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
404 NEST/SIR042017 13-05-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
495 CEF/519/04/2017 13-05-2017 35 046,00 27 122,61 62 168,61
49% CEF/52000472017 13-05-2017 35 046,00 27 12261 62 168,61
497 CEF/521/0472017 13.05-2017 35 046,00 27 122,61 62 168,61
498 NEST/522/04/2017 15-05-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
4% CEF/523/0472017 15-05-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
SO0  NEST/S24/0472017 15-05-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
501 NEST/S25004/2017 16-05-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
502 NEST/526M4/2017 16-05-2017 15 210,00 3141861 46 628,61
S03  CEF/S27004/72017 16-05-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
504 CEF/S280472017 16-05-2017 1593000 12 633,96 28 56396
505 NEST/S29N4/2017 17-05-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
506 CEF/SN042017 17-05-2017 23 89500 16 670,62 40 565,62
507  NEST/S31804/2017 19-05-2017 10438,00 36 190,61 46 628,61
508  NEST/S32004/2017 22-05-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
|
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Columbus Energy Spotka Akcyjna

Oszacowanic wartosci godziwej umow z tytulu ushugi ,Abonament
na stonice™ zawartych z kontrahentami spolki Columbus Energy S.A.
z siedzibg w Krakowie wg stanu na dzien 20.06.2017 r.

Data podpisanis Wplywy z tytulu racy

Numer umowy s kapitalowe Odserki Razem wplywy

509 NEST/53304/2017 22-05-2017 10 438,00 36 19061 46 628,61
510 NEST/53404/20017 23-05-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
Sl CEF/535/04/72017 23.05-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
312 NEST/536042017 23-05-2017 1521000 3141861 16 628,61
513 NEST/537/:0402017 23-05-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
54 NEST/538042017 24-05-2017 15210,00 31418,6) 46 628,61
515 NEST/5390422017 24-05-2017 15210,00 3141861 46 628,61
516 NEST/S40D42017 25-05-2017 15210,00 3141861 46 628,61
517 NEST/341/042017 25-05-2017 15210,00 3la1s.61 46 628,61
518 NEST/542/0402017 25-05-2017 15210,00 31 418,60 46 628,61
519 NEST/S43/04/2017 25.05-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
520 CEF/I544/0422017 25052017 15 930,00 1263396 28 561,96
521 NEST/S45/042017 26-05-2017 23 002,00 23 536,61 46 628,61
n NEST/346/042017 26-08-2017 23 002,00 23 536,61 46 628,61
523 NEST/S4742017 29-05-2017 15210,00 3141861 46 628,61
524 NEST/S48/04/2017 29052017 10 438,00 36 190,61 46 628,61
525 NEST/S4904/2017 30-05-2017 10438.00 36 190,61 46 628,61
526 CEF/SS0M2017 30-05-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
2 CEF/SS1AM2017 304052017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
528 NEST/S520M72017 31052017 15210,00 3141861 46 628,61
529  NEST/553AM/2017 31052017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
30 NEST/SS4AM2017 01-06-2017 1521000 3141861 46 628,61
531 CEF/55504/2017 01062017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
532 CEF/5560472017 0506-2017 35 (46,00 2712261 62 168,61
533 CEF/55704/2017 05-06-2017 35 (46,00 2712261 62 168,61
534 CEF/S58/04/2017 05-06-2017 23 895,00 16 670,62 40 565.62
535 CEF/559/0472017 05406-2017 35 046,00 27 122,61 62 168.61
536 CEF/S60/04/2017 03-06-2017 1593000 1263396 28 563,96
537 CEF/S6104/2017 06406-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
538 CEF/S6204/2017 0646-2017 23 895,00 16 670,62 40 563,62
539 CEF/563/04/2017 06062017 23 895,00 16 670,62 40 565.62
540 CEF/564/00472017 06-06-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
541 CEF/S65/04/2017 07-06-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
542 CEF/566/04/2017 07-06-2017 23 092,00 23 536,61 46 628,61
543 CEF/56700472017 07-06-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
544 CEF/568/04/2017 07-06-2017 15 930,00 1263396 28 563,96
545 CEF/569/04/2017 07-06-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
546 CEF/ST0/04/2017 07-06-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
547 CEF/5TING2017 07-06-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
548 CEF/S72/0472017 08-06-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
549 CEF/ST300472017 08-06-2017 23 895,00 16 670,62 40 565,62
550 CEF/5740042017 08-06-2017 35 046,00 27 122,61 62 168,61
551 CEF/575/0402017 09-06-2017 35 046,00 2712261 62 168,61
552 CEF/576/04/2017 10-06-2017 15 930,00 12 633,96 28 563,96
$53  CEF/STI002017 12.06-2017 15 930,00 12 633.96 28 563,96
Razem 11 882 943,06 11204 278,59 23 087 221,66

N

ll
|l
PKF Consult Spélka z ograniczony odpowiedzialnoicig Sp. k. 23/23 L L

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B, tel./fax (0-22) 495 76 00,495 76 06
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Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego

z/2017/S07/egzek-102

REPERTORIUM A NR 9482/2017 WYPIS
AKT NOTARIALNY

Dnia jedenastego pazdziernika dwa tysiace siedemnastego roku (11-10-2017) przed
notariuszem Tomaszem Kotem w jego Kancelarii Notarialnej w Krakowie przy ulicy

Topolowej nr 11 (jedenascie) stawili sie:

1. Dawid Lukasz Zielinski, uzywajacy imienia Dawid, zamieszkaly w
G - G
2, Lukasz Dominik Gorski, uzywajacy imienia bukasz, zamieszkaly w

G - G

adl. dzialajacy jako Prezes Zarzadu i ad2. dzialajacy jako Wiceprezes
Zarzadu za Spotke pod firma: Columbus Energy Spotka Akcyjna z
siedziba w Krakowie (adres: 31-234 Krakow, ul. Kuznicy Kottatajowskiej
13), REGON 241811803, NIP 9492163154, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000373608 (trzysta siedemdziesiat
trzy tysiace szes¢set osiem), uprawnieni do tacznej reprezentacji, stosownie
do przediozonej informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z
rejestru przedsigbiorcow pobranej dnia 11 pazdziernika 2017 roku na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186 z pdzn. zm.)
identyfikator wydruku RP/373608/15/20171011093139.
Stawajacy sa notariuszowi osobiscie znani.

AKT PODDANIA SIE EGZEKUC]I

L Dawid Zielinski i Eukasz Gorski dziatajacy za Spotke pod firma: Columbus

Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie oswiadczaja, ze:

- reprezentowana przez nich Spotka nie utracita osobowosci prawnej, nie
zostata postawiona w stan upadtosci ani tez likwidacji, nie toczy sie w stosunku do niej
postepowanie restrukturyzacyjne ani postgpowanie w sprawie ogloszenia upadtosci, -
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- wpisy w powolanym w komparycji tego aktu rejestrze przedsigbiorcow
oraz sposob reprezentacji Spotki do chwili obecnej nie ulegly zmianie i nadal sg oni
uprawnieni do acznej reprezentacji Spotki,

- do dokonania niniejszej czynnosci nie s3 wymagane zadne czynnosci

korporacyjne reprezentowanej przez nich Spotki poza nizej powolanymi uchwatami,

ktore nie zostaly zmienione, uchylone ani zaskarzone.
1L Dawid Zieliniski i Lukasz Gorski dziatajacy za Spétke pod firma: Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie przedkiadaja nastepujace dokumenty:----

a) Uchwate nr 1/09/2017 z dnia 18 wrzeénia 2017 roku Rady Nadzorczej
Spotki pod firma: Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligadji serii D, z ktorej miedzy innymi wynika, ze:-------=-=-

- Rada Nadzorcza Spétki pod firma: Columbus Energy Spotka Akcyjna z
siedziba w Krakowie (,Spotka”), dziatajac na podstawie § 19 ust. 2 lit. n) Statutu Spotki
wyraza zgodg na:

1. zaciagnigcie przez Spétke zobowiazan z tytutu emisji obligacji serii /B;'
(,Obligacje”), w kwocie do 5.000.000,00 (pieciu milionéw) zlotych wg wartcﬁc; -
nominalnej, ¢ {

2. udzielenie przez Spétke zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowieni l
zastawu rejestrowego do kwoty 150% (sto pigcdziesiat procent) lacznej wartosc
nominalnej objetych Obligacji serii D na zbiorze praw o zmiennym sktadzi

stanowigcym calos¢ gospodarcza, skiadajacym si¢ z istniejacych oraz przysztych
wierzytelnosci Spotki, wynikajacych z uméw z tytutu realizowanej przez Spotke ustugi
Abonament na storice” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej
instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawa i montazem powiazane z umowami na 15-
letnie finansowanie) oraz w postaci o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢

egzekugji w rozumieniu art. 777 KPC,

- Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad do:

- podjecia uchwaly o emisji Obligacji oraz uchwalenia szczegotowych
warunkéw emisji Obligagji, o ktérych mowa w § 1 ust. 1 powyzej wediug swojego
uznania, w tym w szczegdlnosci do: ustalenia wysokosci oprocentowania, terminow
platnosci odsetek, czasu trwania obligacji, zabezpieczenia Obligacji, wskazania
mozliwosci  wezesniejszego wykupu Obligacji, okreslenia $wiadczen pienieznych
zwiazanych z wczesniejszym wykupem, okreslenia zasad dystrybugji oraz przydziatu

obligacji i wszelkich innych warunkéw,
- dokonywania przez Zarzad wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych do skutecznego przeprowadzenia emisji Obligacji oraz zapewnienia
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wykonania zobowigzan Spétki wynikajacych z emisji Obligacji, w tym zawarcia umow
dotyczacych oferowania obligacji i prowadzenia ich ewidencji, jak rowniez dokonania
wszelkich niezbednych czynnogci zwiazanych z wprowadzeniem Obligadji do obrotu w
ASO Catalyst,
b)  uchwate nr 1/09/2017 Zarzadu Columbus Energy Spotka Akcyjna z

siedziba w Krakowie z dnia 18 wrzeénia 2017 roku w sprawie emisji obligacji serii D, z
ktorej miedzy innymi wynika, Ze dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w
uchwale Rady Nadzorczej spétki Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedziba w
Krakowie (dalej: ,Spétka”, ~Emitent”) z dnia 18 wrzesnia 2017 r. nr 1/09/2017 w sprawie
wyrazenia zgody na emisj¢ obligadji serii D oraz na podstawie art. 2 ust. 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2017 . poz. 1089), oraz ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2017.,
“5poz. 452), Zarzad Spétki uchwala co nastepuje:
! ;’\3: - Spétka wyemituje od 1.000 (jeden tysiac) do 5.000 (pigé tysiecy) sztuk
;@bl;g\aql zwyklych na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 1.000,00 (jeden tysiac)
;_jfiﬁbty’c:h kazda i o facznej wartosci nominalnej od 1.000.000 (jeden milion) do 5.000.000,00
# {pie¢ milionéw) ztotych (,Obligacje serii D”, , Obligacje”),
/; - Obligacje serii D nie beda miaty formy dokumentu,
- Cena emisyjna jednej Obligacji serii D, bedzie réwna jej wartosci

nominalnej,

- Oprocentowanie Obligadji serii D w stosunku do ich wartosci nominalnej
bedzie state i bedzie wynosito 8,40 % (osiem i czterdzieéci setnych procenta) w skali
roku,

- Oprocentowanie wyplacane bedzie co 3 (trzy) miesiace,

- Spotka wykupi Obligacje serii D w terminie 24 (dwudziestu czterech)
miesigcy od dnia ich przydziatu po ich wartodci nominalnej,

- Obligacje serii D beda zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego do kwoty 150% (sto piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej
objetych Obligacji serii D na zbiorze praw o zmiennym skiadzie stanowigcym catosé
gospodarcza, skladajacym sie z istniejacych oraz przysztych wierzytelnosci Spétki,
wynikajacych z uméw z tytutu realizowanej przez Spoétke ustugi ,Abonament na
storice” (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji
fotowoltaicznej wraz z dostawa i montazem powigzane z umowami na 15-letnie
finansowanie) oraz w postaci o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w

rozumieniu art. 777 KPC,
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- Emisja Obligadji serii D nie bedzie podzielona na transze,
- W przypadku dojécia emisji Obligacji do skutku, zamiarem Spotki jest
wprowadzenie przydzielonych Obligacji do obrotu i notowan w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, organizowanym przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,
- Prawa z Obligacji serii D moga by¢ przenoszone bez zadnych ograniczen,--

- Zarzad postanawia przyjac szczegbtowe warunki emisji Obligacji serii D
(,Warunki Emisji”), w brzmieniu stanowiacym zatacznik nr 1 do powotanej uchwaty,----

- obligacje beda oferowane w trybie art. 33 pkt 1) Ustawy o obligacjach, to
jest w trybie oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 3 Ustawy o ofercie i w sposob
wskazany w art. 7 ust. 9 Ustawy 0 ofercie; dokumentem zawierajacym informacje o
Obligacjach, ich ofercie i Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzadzone
zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy 0 ofercie. Oferowanie obligacji nastapi za posrednictwem

firmy inwestycyjnej, <
- Oferta Obligadiji serii D dojdzie do skutku, jesli w terminach okreslony W
Warunkach Emisji zostanie prawidlowo subskrybowanych i optaconych co naj?‘:ll}' 7
1.000 (jeden tysiac) Obligadji serii D, o
c) Uchwate nr 1/10/2017 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. Zarzadu Colu 3
Energy S.A. z siedziba w Krakowie w sprawie dojécia do skutku emisji obligadji serii\B.; -
oraz ich przydziatu, z ktorej wynika miedzy innymi, ze Zarzad Columbus Energy S.A.
siedziba w Krakowie (,Spotka”) w zwiazku tredcia art. 2 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2017 r poz. 1089) oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o

ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2017., poz.
452), oraz na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 18 wrzesnia 2017 roku
nr 1/09/2017 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D i uchwaty Zarzadu
Spotki z dnia 18 wrzesnia 2017 roku nr 1/09/2017 w sprawie emisji obligacji serii D,

postanawia co nastepuje:
- Zarzad Spotki stwierdza, ze emisja obligacji na okaziciela serii D doszta do
skutku tj. zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 4.535 (cztery tysigce pigcset

trzydzieci piec) sztuk obligacji na okaziciela serii D,
- Zarzad dokonuje przydziatu obligacji serii D na rzecz inwestorow, ktorzy
zgodnie z warunkami emisji obligacji na okaziciela serii D ztozyli prawidtowy zapis na

obligacje serii D oraz dokonali prawidiowej wptaty za obligacje serii D,
- Wykaz imienny inwestorow, ktérym przydzielono obligacje na okaziciela
serii D wraz z liczba przydzielonych obligacji serii D stanowi Zatacznik nr 1 do
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powotanej Uchwaty.
1. Dawid Zielinski i Lukasz Gérski dzialajacy za Spétke pod firma: Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie oswiadczaja, Zze dnia 18 wrzeénia 2017
roku w Warszawie zostala zawarta pomiedzy reprezentowana przez nich Spoétka pod
firma: Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie (zwana Emitentem), a
radca prawnym Piotrem Skrzyneckim prowadzacym dziatalnog¢ gospodarcza pod
firma Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, ul. Maltariska 6/44, 02-761
Warszawa, biuro: ul. Putawska 130/5 02-761 Warszawa, NIP: 7712232673, REGON:
100291069, wpisanym do Centralnej Ewidencji Dziatalnosci Gospodarczej prowadzonej
przez Ministra wlasciwego d/s Gospodarki (zwanym Administratorem Zabezpieczenia)
umowa o sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczenia, z ktérej miedzy innymi
wynika, ze:

- w celu zabezpieczenia roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji

~Serii D Emitent zobowigzuje si¢ ustanowié zabezpieczenie w postaci oéwiadczenia o
v\,fdhg;owo]nym poddaniu si¢ egzekudji w rozumieniu art. 777 § 1 pkt 5) KPC z catego
:"_'-\'m;:\] tku Emitenta z ograniczeniem do kwoty réwnej 150 % (sto piecdziesiat procent)
" fé‘cz,‘nej wartosci nominalnej objetych Obligacji Serii D,
Pk py- Emitent zobowiazuje si¢ do zlozenia o$wiadczenia 0 poddaniu sie
vr"é'gzekucji na rzecz Administratora Zabezpieczenia w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC z
catego majatku Emitenta z ograniczeniem do kwoty réwnej 150 % (sto piecdziesiat
procent) acznej wartosci nominalnej objetych Obligacji Serii D w terminie 14
(czternastu) dni od Dnia Emisji, przy czym oswiadczenie to zawieraé bedzie

postanowienia:

a) zdarzeniem, od ktorego uzaleznione jest wykonanie obowiazku bedzie
nadanie przez Administratora Zabezpieczenia wezwania do zaplaty przesytka
rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. prawo pocztowe [tekst
jedn. Dz. U. z 2017 r. poz. 1481 2z pozn. zm.] na adres Emitenta ujawniony w Krajowym
Rejestrze Sadowym,

b)  termin, do ktérego Administrator Zabezpieczenia moze wystapi¢ o
nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci bedzie okreslony na dzier uptywu terminu
przedawnienia roszczen z Obligadji Serii D, tj. wraz z uptywem 10 (dziesieciu) lat od
Dnia Wykupu,

c) uprawniajace  Administratora Zabezpieczenia do wielokrotnego
wystapienia do wlasciwego sadu o nadanie aktowi notarialnemu  klauzuli

wykonalnosci,
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d) umozliwiajace pobieranie wypisow aktu Administratorowi

Zabezpieczenia bez ograniczen.
FVat s, Dawid Zieliriski i Eukasz Gorski dziatajacy za Spétke pod firma: Columbus

Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie o$wiadczaja, ze reprezentowana przez
nich Spétka wyemitowata obligacje serii D w liczbie 4.535 (cztery tysiace piecset
trzydziesci pig¢) sztuk, 0 wartoéci nominalnej 1.000,00 zt (jeden tysiac ztotych) kazda. ---

Oprocentowanie obligadji jest state i wynosi 8,40% (osiem i czterdziesci
setnych procenta) w skali roku, obligacje sa zabezpieczone, a termin wykupu zostal
ustalony na czwartego pazdziernika dwa tysiace dziewigtnastego roku (04-10-2019).------

24 Dawid Zielinski i Lukasz Gorski dziatajacy za Spotke pod firma: Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie o$wiadczaja, ze z Zalacznika do
powolanej Uchwaly nr 1/09/2017 z dnia 18 wrzesnia 2017 roku Zarzadu Columbus
Energy Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie wynika miedzy innymi, Zze:----—-—-—-—-"

a) Obligacje beda zabezpieczone, -

b) w przypadku, gdy emisja Obligacji dojdzie do skutku zabezpieczen
roszczen Obligatariuszy wynikajacych z emisji Obligacji nastapi poprzez ustanow énjg-
na rzecz Administratora Zastawu, zastawu rejestrowego w rozumieniu Ustawy/ 07
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, rozumianego jako dokonanie wpisu
rejestrze zastawu na podstawie postanowienia sadu rejestrowego, do najwyzszej su
zabezpieczenia w kwocie stanowiacej réwnowartoé¢ 150% wartosci wyemitowan
Obligacji, na Przedmiocie Zastawu,

¢) przedmiotem zastawu jest zbiér praw o zmiennym skladzie stanowiacy
caloéé gospodarcza w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 ustawy z dnia 06.12.1996 r. ©
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (j.t. Dz.U. z 2017 r. poz. 1278 z pézn. zm.)
sktadajacy sie z istniejacych oraz z przysztych wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z
uméw z tytutu realizowanej przez Emitenta ustugi ,Abonament na stonce” (umowy
sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z
dostawa i montazem powiazane z umowami na 15-letnie finansowanie),-============-======

d) warto$¢ Przedmiotu Zastawu, zgodnie ze sporzadzona przez PKF Consult
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695
Warszawa, wpisanym do Krajowego Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000579479 prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, wyceng na dzien 20 czerwca 2017
roku wynosi 16.272.000 zt (stownie: szesnascie milionéw dwieécie siedemdziesiat dwa

>
-

tysiace ztotych),
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e) dodatkowe zabezpieczenie naleznogci Obligatariuszy z tytutu Obligacji
stanowi oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji z calego majatku w trybie art.
777 § 1 pkt. 5) KPC na rzecz Administratora Zabezpieczenia wykonujacego (zgodnie z
umowa o ustanowienie Administratora Zabezpieczenia) prawa i obowiazki wierzyciela
z tytulu poddania si¢ przez Emitenta egzekucji, przy czym Administrator
Zabezpieczenia wykonujac ww. prawa i obowiazki wierzyciela dziata we wiasnym
imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy; Ww. o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie
egzekucji zostanie ztozone w formie aktu notarialnego w ciagu 14 (czternastu) Dni od

Dnia Emisji,
f)  funkge Administratora Zabezpieczenia peli radca prawny Piotr
Skrzynecki stosownie do postanowien umowy o sprawowanie funkcji administratora
zabezpieczenia z dnia 18 wrzesnia 2017 r. Emitent moze dokonac¢ zmiany podmiotu
pelniacego  funkcje Administratora Zabezpieczenia bez uzyskiwania zgody
Obligatariuszy,
g)  Administrator Zabezpieczenia jest uprawniony do dokonywania wszelkich

) nosci  faktycznych i prawnych koniecznych do zaspokojenia  roszczen
f-" Obi atariuszy z majatku Emitenta w oparciu o oswiadczenie emitenta o poddaniu sie
.{,./eg, kudji, ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC, w sytuadji, gdy Emitent nie speini na
- «rzecz Obligatariuszy Swiadczeri w terminach i na zasadach okreslonych w Warunkach

Emisji,

h)  Administrator = Zabezpieczenia bedzie mogt  wystapi¢ o nadanie
oswiadczeniu Emitenta o poddaniu sie egzekucji, ztozonemu w trybie art. 777 §1 pkt 5)
KPC, klauzuli wykonalnosci i bedzie moégt podja¢ czynnosci zmierzajace do
zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji na rzecz uprawnionych
Obligatariuszy poprzez realizacje praw wynikajacych z tego o$wiadczenia Emitenta, nie
wezesniej niz w dniu, w ktérym opéznienie w splacie przez Emitenta $wiadczenia z
tytutu Obligacji przekroczy 14 (czternascie) dni w stosunku do terminu jego
wymagalnosci,

i)  zaspokojenie Obligatariuszy z majatku Emitenta w oparciu o o$wiadczenie
Emitenta o poddaniu sie egzekudji, ztozone w trybie art. 777 §1 pkt 5) KPC nastapi w
drodze sadowego postepowania egzekucyjnego; postepowanie sadowe zostanie
ograniczone jedynie do postepowania klauzulowego; Administrator Zabezpieczenia

zaspokaja naleznosci na biezaco, w miare dysponowania odpowiednimi $rodkami;
Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowiazany do podejmowania jakichkolwiek
czynnosci wynikajacych z umowy o pelnienie funkcji Administratora Zabezpieczenia,
jesli nie dysponuje $rodkami na pokrycie kosztéw wykonania tych CZynnosci.
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Administrator Zabezpieczenia nie jest zobowiazany do finansowania lub organizowania
finansowania w jakikolwiek inny sposob, niz wynikajacy z wilagciwej umowy,----==-="=="""

j)  jesli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie
naleznoéci nalezacych do wszystkich kategorii okreélonych w umowie 0 pelnienie
funkcji Administratora Zabezpieczenia, to naleznoéci dalszych kategorii zaspokaja si¢
dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii; Gdy zas suma
przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie W catosci wszystkich
naleznoéci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja si¢ stosunkowo do

wysokosci kazdej z nich,
k) Administrator Zabezpieczenia dokona wyplaty kwot uzyskanych z
dochodzenia zaspokojenia z przedmiotu zastawu na rzecz Obligatariuszy,------======""""""
) w przypadky, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych
kategoriami zaspokojenia okreslonymi w umowie 0 ustanowienie Administratora
Zabezpieczenia (W powotanym Zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 1/09/2017 z dnia 18
wrzeénia 2017 roku w punkcie 18 w ostatnim akapicie omytkowo uzyto okreslenia
Administrator Zastawu) pozostana wolne $rodki, to Administrator Zabezpiec;ﬁ\ia—_}'
zwrbci je Emitentowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia zaspolféfﬁ\:x:%
naleznosci objetych kategoriami zaspokojenia. -
v. 1. Dawid Zielinski i Lukasz Goérski dzialajacy za Spotke pod firma
Columbus Energy Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie oéwiadczaja, ze cp do -
obowiazku zaplaty: kwoty odpowiadajacej wartoéci nominalnej obligacj na-
okaziciela serii D z tytulu wykupu, odsetek kapitatowych od obligacji na okaziciela

serii D, roszczenia o zaplate premii za wezeéniejszy wykup, odsetek za opoznienie W
iazanych z dochodzeniem

zaplacie powyzszych éwiadczen oraz kosztow zwi
wierzytelnosci - na sasadach okreélonych w Uchwale nr 1/09/2017 Zarzadu Columbus
Energy S.A. z siedziba w Krakowie z dnia 18 wrzeénia 2017 r. W sprawie emisji
obligacji serii D oraz w Zalaczniku nr 1 do powolanej wyzej Uchwaly, Uchwale nr
1/10/2017 z dnia 5 pazdziernika 2017 r. Zarzadu Columbus Energy S.A. z siedziba w
Krakowie w sprawie dojécia do skutku emisji obligacji serii D oraz ich przydzialu
oraz umowy 0 sprawowanie funkcji Administratora Zabezpieczenia z dnia 18
wrzeénia 2017 roku - poddaja reprezentowana przez siebie Spotke Akeyjna egzekucji
wprost z tego aktu w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do
kwoty 6.802.500,00 z1 (sze$¢ milionow osiemset dwa tysiace pigéset ztotych) wobec
Piotra Skrzyneckiego - Administratora Zabezpieczenia obligacji serii D. --=e=-snmmm=m=s=

2. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione jest prowadzenie egzekucji bedzie
nadanie przez Administratora Zabezpieczenia wezwania do zaplaty przesylka
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rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. prawo pocztowe (tekst
jedn. Dz. U. z 2017 r. poz. 1481) na adres Emitenta ujawniony w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Piotr Skrzynecki — Administrator Zabezpieczenia bedzie mégt wystapic
0 nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia czwartego
pazdziernika dwa tysiace dwudziestego dziewiatego roku (04-10-2029), a akt ten moze
stanowi¢ podstawe wielokrotnego nadawania klauzuli 114 4 T ET FL T Ty R ——
74 S Koszty tego aktu ponosi Spotka pod firma: Columbus Energy Spotka

Akcyjna z siedziba w Krakowie.
2. Wypisy tego aktu mozna wydawa¢ takze Administratorowi

Zabezpieczenia.-
VIL Pobrano:
- naleznos¢ z tytutu taksy notarialnej na podstawie § 3 rozporzadzenia

Ministra Sprawiedliwoéci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych
stawek taksy notarialnej (Dz. U. nr 148, poz. 1564 ze zm.) w kwocic(li -
\ podatek od towaréw i ustug na podstawie art. 41 w zw. z art. 146a pkt 1)
‘y"L_Iét;awy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (t.j. Dz. U.z 2011 r,, nr

177,, poz. 1054 ze zm.) w stawce 23% w kwocie-

wf Eacznie pobrano kwote:“

“,ﬁotych).

Akt ten odczytano, przyjeto i podpisano.
Na oryginale wtasnoreczne podpisy stawajgcych i nOtariusza, -------nvnveeeemmmmm-
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Kopia umowy z administratorem zastawu

UMOWA
o sprawoewanie funkcji Administratora Zastawn
zawarla disa 18 wrzesnia 2007 r.ow Warszawie
pomigday:

Columbus Energy S.A. w Krakowie. adres: ul. Kuzniey Kollatajowskicj 13, 31-234 Krakaw, zargjestrowana w Sadzie
Rejomowym dla Krakowa — Srodmicicia w Krakowie, X1 Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000373608, o
kapitale zakladowym wynosegeym T6.506.967,53 2 wniesionym w calodei, NTF: 94921631354, REGON: 24181 1803,

Tepresenlowana przez:
Lukasza Gorskiego — Wicepreresa Zarzadu,
Janusza Sterna — Wiceprezesa Zarzagdu

uprawnionych do tacenej reprezentacji zgodnie z Informacjy odpowiadajgeq odpisowi akiualnemu z Rejestru
Przedsighiorciw KRS pobrang na  podstawie art. 4 ust. daa ustawy o KRS, identyfikalor wydruku
RP/ATI608/15/20170910201119,

okredlanym dalej jako Emitent,
a

radeg prawnym Piofrem Skrzyneckim, prowadzacym dziatalnosc gospodarezg pod firma Piotr Skrzynecki Kancelaria
Radey Prawnego, ul. Maltanska 6/44, 02-761 Warszawa, biuro: ul. TPulawska 130/5 02-761 Warszawa, NI
TT12232673, REGON: 100291069, wpisanym do Centralng] Ewidencji Dizialalnodel Gospodarcze] prowadzong praes
Ministra whadciwezo d/'s Gospodarka,

deiakajacym osobiscie,
okreslanym daley juko Administrator Zastawu,

zwanymi fycznic dale] Stronami.

Zwaiywszy, e

¢ Emitent na mocy uchwaly Rady Nadzorezej Emitenta z dnia 18 wrzednia 2017 r.onr /092017 w sprawic
wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D ma zamiar postanowi¢ o emisji do 5.000 (pisciu tysiecy) obligacji
serii [ na okaziciela o wartodci nominalne) 100000 (slownie: jeden tysige) #F kazda:

e projekt warunkdw emisji oblizacji przewiduje ustanowicnie zabezpieczenia wierzyielnosci wynikajacych z
Obligacji Serii D poprzez ustanowienie zastawy rejestrowego do kwoty 150 % (st pietdziesiat procent)
Iacemej wartosei nominalngj objetych Obligacii serii D na shiorze praw o zmiennym skladzic stanowigeym
calosé gospodarcey, skladajgeym sig z istnigjacyeh oruz prayszbych wierzyielnodel Emitenta, wynikajacveh z
amiw 7 tytutu realizowanej przez Emitenta uslugi . Abonament na slofce™ (umowy spraedazy preez Columbus
Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaiczne) wraz z dostawa | montazem powigzane 7 umowami na 13-
letnie finansowanie);

# Strony postanowily zawrzed ninigjsza Umowe C.Umowa™).
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Artykul I, Przedmiot Umowy.

L.L.Emitent oswiadcza, z¢ w dniu 18 wrzesnia 2017 r. podjgl uchwale nr 1/09/2017 Rady Nadzon
Emitenta w sprawic wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji serii D, nie majgeyeh formy dokumentu, w ilosci
od 1.000 (jednego tysigca) do 5.000 {pigciu tysiecy) sztuk, o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysige
00/100) 1 kazda. Projekt warunkow emisji obligacji zaklada oprocentowanic obligacji o stalej stopie
procentowej wynoszjcej 8,40 % (osicm procent 40/100) rocznie platne w okresach kwartalnych oraz z
terminem wykupu po cenie nominalngj po uplywie 24 (dwudziestu czterech) miesicey od Dnia Emisji.
{..Obligacje Serii D).

1.2 Emitent odwiadcza, ze w 2wiyzku 7 prowadzong dziatalnoiceia gospodarezg Emitentowi przysluguje zbior
praw o zmiennym skladzic stanowigey catos¢ gospodarcza, skiadajacy sig z istniejucych oraz przysziveh
wierzytelnosci Lmitenta, wynikajgeych z umow z tytuhu realizowanej przez Spolke uslugi .Abonament na
sfonce™ (umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacii fotowoltaicznej wraz z
dostawy | montazem powigzane z umowami na |5-letnie finansowanie) (,,Przedmiot Zastawu”).

1.3.W celu zabezpieczenia roszezen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji Serii D Emitent zobowiazuje sig
ustanowic zabezpieczenie W postaci zastavu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu na rzecz wszystkich
obligatariuszy bez imiennego ich wskazywania, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 150 %
(sto pigcdzicsiat procent) tacznej wartoscei nominalnej objetych Obligacji Serii D (,,Zastaw Rejestrowy™).

1.4 Zubezpicezenic obejmuje wszelkie wierzytelnosci obligatariuszy Obligacji Serti D wynikajace z Obligaci
Serii D, w szezegolnosel roszezenie o wykup oraz roszezenie o zaplatg odsetek (kuponu) od obligacji,
roszezenia o zaplatg premii za wezesniejszy wykup, a takze odsetek za opoZnienie w zaplacie tych
wicrzylelnosei oraz koszly zaspokojenia tych wierzytelnosei, w tym wynagrodzenie Administratora
Zastawu (,.Wierzytelnosci Zabezpieczone™).

L.5.W tym celu na podstawie art, 4 ust, 3 i 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawow [tekst jednolity Dz, U. 7 2017 r. poz. 1278] Emitent ustanawia radeg prawnego Piotra
Skrzyneckiego  Adminstratorem  Zastawn, zas  Administrator  Zastawu  odwiadeza, z¢ przyjmuje
ustanowienic go administratorem zastawu na warunkach okreslonych w umowie i warunkach emisji
Obligacy Serit D, celem wykonywania praw i obowigzkow wierzycieli z tytulu Zastawu Rejestrowego w
imieniu whasnym, lecz na rachunck obligatariuszy (. Administrator Zastawu™),

1.6.Strony ustalajy, z¢ Administeator Zastawu nie musi byé wierzycielem Emitenta z tytulu Obligacyi Serii D.

1.7, Terminy pisanc wiclka litera a nie zdefiniowane w Umowie, oznaczaja terminy zdefiniowane w projekeie
warunkaw emisji ebligacji serii D.

Artykul 2. Organizacja Wspolpracy.
2.1.Emitent komunikowal si¢ bgdzie z adresu c-mail: Lgorski@columbusencrgy.pl.

2.2, Administrator  Zastawu do celéw  biezacego  kontaklu podaje nr o tel. 783391423 oraz e-mail:
piotr.skrzynecki@pskp.pl.

2.3.Strony ustalaja, Z¢ informacje otrzymane z adresow e-mail wskazanyeh w art, 2.1 1 2.2 uwazane bedy za
odwiadezenic wali bydz wiedzy Emitenta i odpowicdnio Administratora Zastawu i beda wigzaee dla Stron.
Zastizezenie 1o nic odnosi sig do o$wiadezen, dla ktdryeh Umowa lub przepisy prawa wymagajy formy

pisemncej lub innej formy szezegolnej.

2.4.Strony wyrazaja wzajemnie zgode na przesylanie informacji, w tym skanow dokumentow, na wskazane w

101



Columbus Energy Spdtka Akcyjna

art. 2.1 1 2.2 adresy e-mail. Strony we wlasnym zakresic podejmujy dziatania zmierzajace do zachowania
poufnosci korespondenc;ji elektroniczne;.

Artykul 3. Ustanowienie i wykreslenie Zastawu Rejestrowego.

3.1.Strony zobowigzuja si¢ do zawarcia umowy zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu, ktorej trese
zostanic ustalona przez Strony najpoznicj do Dnia Przydziatu (,,Umowa Zastawnicza™).

3.2.Umowa Zaslawnicza zostanic zawarta niczwlocznie, nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych
po dokonaniu przydziatu Obligacji Serii D.

3.3.Administrator Zastawu wyrazi zgod¢ na wykreslenie Zastawu Rejestrowego oraz sporzadzi i wyda
Emitentowi dokument niezb¢dny do wykreslenia Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow niezwlocznice
po zaspokojeniu przez Emitenta wszystkich wicrzytelnoéei z Obligacji Serii D.

Artykut 4. Obowigzki Emitenta.

4.1.Emitent zobowiazuje si¢ do niezwlocznego przekazywania szczegétowych informacji oraz dokumentow
dotyczacych Umowy i Przedmiotu Zastawu oraz do niezwlocznego, nie pézniejszego niz w terminie 2
(dwoch) dni roboczych, informowania Administratora Zastawu o wszelkich zdarzeniach majacych
znaczenie dla prawidtowego wykonywania Umowy.

4.2.0bowigzek informacyjny, o ktorym mowa w art. 3.1 obejmuje w szczegolnosci:

a) zawiadomienie o zaistniatych mogacych skutkowac¢ zadaniem przedterminowego wykupu obligacji
stosownie do postanowien punktow 17.2 oraz 17.3 Warunkow Emisji Obligacji.

b) zawiadomienie o braku zaplaty wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji Serii D,

c) zawiadomienie o zlozonych przez obligatariuszy zadaniach i o$wiadczeniach skutkujgcych
postawieniem wierzytelnosci wynikajacych z = Obligacji Serii D w stan wymagalnosci, oraz o
stanowisku Emitenta w przedmiocie tych zadan i o$wiadczen,

d) informowanie, na kazde Zadanie Administratora Zastawu, o stanie i skladzie Przedmiotu Zastawu,

e) przekazywanie zaktualizowanych wycen Przedmiotu Zastawu w terminie do 20 (dwudziestego) dnia
miesigca nastgpnego po dacie wyceny.

4.3.Emitent zobowigzany jest zachowaé¢ Przedmiot Zastawu w mnalezytym stanie umozliwiajagcym
zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelnosci. Emitent na swoj koszt wykona wszelkie niezbedne
czynnosci zmierzajace do osiggnigcia tego celu.

4.4.Emitent ponosi wydatki zwigzane z ustanowieniem zastawu, jego utrzymaniem i wykresleniem, jak
rowniez dochodzeniem roszezen z przedmiotu zastawu. Zapis ten dotyczy rowniez wszelkich wycen

dokonywanych w zwigzku z wykonywaniem i realizacja praw obligatariuszy przez Administratora
Zastawu.

4.5.Emitent zobowigzany jest do dokonywania, nie rzadziej niz 1 (jeden) raz na 6 (szeé¢) miesicey,
aktualizacji Przedmiotu Zastawu, przy czym najblizsza wycena zostanie sporzadzona na dziei 31 grudnia

2017r.

4.6.Emitent zobowiazany jest do wpisania Zastawu do Rejestru Zastawow. Niezwlocznie po uzyskaniu wpisu
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Emitent przekaze  Administratorowi Zastawu odpis postanowienia o wpisic oraz odpis 2 rejestu
Zastawow.

Artykut 5.

ObowigzKi Administratora Zastawn,

5. L Administrator Zastawu zobowigzuje sig do przygotowania i doradztwa w przygotowaniu dokumentacji
niezbgdnej do dokonania wpisu w rejestize zastawow.

5.2 Administrator Zastawu wykonuje w imieniu wlasnym, leez na rzecz obligatariuszy Obligacji Serii D
uprawnicnia przystugujace zastawnikowi,

5.3 Administrator Zastawu zobowigzany jest, nie rzadziej niz raz na po! roku, do kontrolowania Przedmiotu
Zastawu w oparciu o wyceny lub aktualizacje wyceny Przedmiotu Zastawu sporzadzane przez uprawniony
podmiot, informacje uzyskiwane od Emitenta oraz wyciagi z rejestru zastawow.

5.4 Administrator Zastawu, w przypadku niewywiazania si¢ przez Emitenta z obowinzkow okreslonych art.
4.4 Umowy, zobowigzany jest do organizowania finansowania kosztow dochodzenia roszezen 7
Przedmiotu Zastawu sposrod zainteresowanych Obligatarinszy.

5.5.W przypadku zaistnicnia koniceznosei zaspokojenia roszezen obligalariuszy 7 Przedmiotu Zastawu
Administrator Zastawu dokonuje, wedlug swojego wyboru:

al

b)

sprzedazy Przedmiotu Zastawu w trybie okreslonym art, 24 ustawy o rejestrze zastawdw i zastawic
rejestrowym,

sadowepo postgpowania epzekucyjnego, przy czym w przypadku jednoczesnego pelnicnia przez
Administratora Zastawu  funkeji Administratora Zabezpieczenia  Administrator Zastawu  moze
skorzystaé w takim przypadku z aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucii przez
Emitenta.

5.6.W przypadku zaspokojenia Wierzytelnosei Zabezpieczonej w trybach okreslonych w art. 5.4 zaspokojeniv
podlegaja w kolejnosei:

a)

b}

c)

d)

¢}

Kosztly zaspokojenia Wierzytelnosei Zabezpicczonych (koszty zwigzane z dochodzeniem roszezen), w
tym wynagrodzenic Administratora Zabezpicezenia, w czgsci w jakicj nic zostalo uregulowane przez
Emitenta,

odsetki za opdznienie w zaplacie naleznych obligatariuszom wierzytelnosei,

odsetki za poszezegolne okresy odsctkowe przewidziane Warunkami Emisji Obligacyi, przy czym w
przypadku koniecznosci zaspokojenia wierzytelno$ei z tylutu odsetek za wigeej niz jeden okres
odsetkowy, w pierwszym rzedzie zaspokajane beda wierzytelnosei odsetkowe wymagalne wezesnie),

wynagrodzenie za przedierminowy wykup,

wierzytelnodel gtowne obligatariuszy (wierzytelnosci z tytulu wykupu obligacji),

- z lym zastrzeZzeniem, ze naleznosei dalszych kategorii zaspokaja si¢ dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci

poprzedzajaecj kategorii; w przypadku gdy suma przeznaczona do podzialu nic wystarcza na zaspokojenie w catosci

wszystkich naleznosci tej samej kategorii. to naleznosei danej kategorii zaspokaja sig stosunkowo do wysokoset kazde)

z nich.

5.7.Uzyskane kwoly, z zastrzezeniem art. 5.6 a) Administrator Zastawu wydaje Obligatariuszom. Koszty, o

ktorych mowa w art. 5.6 a) Administrator Zastawu wydaje osobom, kidre je poniosly. W przypadku

stinla 20
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niemoenedel zidentylikowania osoby Obligatarivsza, Administrator Zastawu sklada odpowicdnie kwoly
do depozytu sgdowego. W prevpadku, gdy po mspokojemuo wszystkich roszozen z uzyskane] sumy
porostang niewydathowane kwoly, zostang one pwricone miezwlocenie, me poznie) mz w termine 14
{crternastu} dni, Emitentowi.

SR Admimstrator  Zastawn zobowigzuje sig prey wykonywanin Umowy do staranmego  dzialania, =
wwzglgdnieniem zawodowego charakieru drialalnogel oraz wiggacveh Administratora Zastawu kodeksow
clycenych 1 standarddw zawodowych,

5.9 Kodeks etyki zawadowej radedw prawnyeh dostgpny jest pod adresem URL: hip/wwwe ki pl/Akty-
Prawne/Fodeks-Etvki-Radey-Praownego.

510, Admimstrator Zastawn ofwiadeza, 2o wszelkic otrzymane dane w zwiazku = Umows sq poufine i nie
bedy udostgpniane podmiotem trzecim, 20 wyjptkiem danyeh, kidrych ujavwnienie jest niezbedne w celu
realizach Umowy,

3010 Admimsirator Zastawu nie odpowinda za ismicnic, stan i wanosé Preedmiotu Zastawu,

5020 Administrator Zastawu nie ponosi edpowicdzialnoiei za sekody wynikajgee ze aduzen zaistnialveh

praed daty zawarcia Umowy

S13 Admimsirator Zastiwu nie ponosi odpowiedzinlnode wn sekody spowodowane nicwykonanicm
Umaowy w przypadkach, w ktoryeh do wykonania Umowy nicebgdng jest czynnosé
Emitenia, kidry ceynnosci takiej nie dokonal.

nktyczna lub prawna

5140 Admimstrator  Zostawu nie ponosi odpowicdzialnodei za czas wwania procesdw sadowych,
egzekucyinyeh i administeacyjnych.

Artvkul 6. Wynagrodzenie.

. 1. Emitent zaplaci Administratorowi Zastowu za wykonywanie Umowy nastgpujace wynagrodzenic:
a) wynagrodzenie za ceynnosel preewidaune art. 5.1 llmnwg,-_l,
by wynagrodzenie 2 tytulu pelnienia funkeji Administrator 'r’.:ulm'.'u:_ #l,

o) wynagrodzenic ®  ylwlo podjecin crynnodci  wmierzajgeveh do wykonania zhezpiccaenia

(zaspokojenia Wicrevielnosci Zabeepiccronyeh @ Pracdmion Zastawu): w kwocie trevkroinosei
stwwki minimalne] okredlonej na podstawie §2 Rosporzadeenia Ministra Sprawicdliwodci @ dnia 22
paZdziermik 2015 r. w sprawic oplat 20 czynnodei rdedw prawnych [De UL 2 2005 v, poz. 1804 2
zm.|. hezone kaddorazowe od dochodzonej kwoty; w praypadku zmiany lub uchylenia ww. praepisu

slosuje sig przepis regulujgey preedmiotows kwestig lub w jego braku - ostatnie brzmienie przepisu.
6.2 Wymngrodzenie jest plaine z zachowaniem nastepujycveh zasud:

a) podane kwoty wynagrodzed stanowia kwoly nette i wostang powickszone o stawke podatku od
towardw i ushug obowigzujges woelwili wystawienin faktury: #miana stawki podatku nie stanowi
rrsany Umowy,

b} Administrator  Zastawu  wystawi  kazdorazowo  Emitentowi  fakwirg, Kldra  bedzic podstawa
dokonywania platnesc,

- ¢) Stwony xpadiajy si¢ na preesylanie faktur i innyeh rozliczen na adresy e-mail wskazane w arl. 2
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d) termin platnosei wynosi 14 (cziernascie) dni od daty wymagalnosci poszezegolnego przedmiolu
wymagrodzenia, worazie wiytpliwosci rozstrzyga data wyslania faktury na wskazany w ant. 2 c-mail,
przy czym:

* wynagrodzenie przewidziane wart, 6.1 u) wymagalne jest z dniem zawarcia Umowy,

¢ wynagrodzenic przewidziane w art, 6.1 b} wymagalne jest w sposib nastepujacy:

. kwul_zl wymagalna jest z dniem zawarcia Umowy,
. k\vu(_ 21 wymagalne sy w terminach przewidzianyeh w kolumnie

«Data Ustalenia Praw Do Odsetek/Wykupu” tabeli , Terminarz platnodci Odsetek™ zawarte)
w pkt 15 projekee warunkow emisji obligacyi,

¢) rozliczenia migdzy Stronami mastgpuja wylyeznic przelewem badz przekazem pocztowym na
wskazany przez drugg Strong rachunck bankowy, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku zaspokojenia
naleznodel Administratora Zastawu 7z kwot uzyskanyeh z epzekucji z majatku Emitenta platnosé
nastgpowac bgdzie przez potracenic z przckazywana Emitentowr odzyskana kwoty,

6.3.W przypadku poniesienia przez Administratora Zastawu wydatkow, do poniesienia kidrych zobowigzany
Jjest Emitent, Emitent zwroch ¢ wydatki w terminie 7 (siedmin) dni od ich poniesienin. Rozliczenic
nastgpuje noty ksiggowsy.

Attykul 7. Postanowienia koncowe.

T 1. Umowa zostajc zawarta na czas oznaczony do dma zaplaty cale) kwoty wierzytelnoser zabezpicezonych
Zastawem Rejestrowym,

7.2.Kazdej ze Swon przysthuguje prawo  wypowiedzenia Umowy za  pisemnym  jednomicsigeznym
wypowiedzeniem. Administrator Zastawu moze wypowiedzie¢ Umowg jedynie z waznyeh powodow,
kiore powmien poda¢ w wypowicdzeniu. Strony uznaja, ze brak zaplaty chociazby czescr naleznego

Administratorowi Zastawu wynagrodzenia jest waznym powodem.

7.3.Zmiany Umowy, a takze czynnosScr zmicrzajgce do jej wypowiedzenia fub rozwigzama powinny byc

dokonywane na pismie pod rygorem niewaznosc
T.4.Umowa zostala sporzydzona w sicdmiu cgzemplarzach.

7.5.Pelnomocnictwa udzielone w celu realizacii Umowy stanowig jej integralng czgsc. Emitent zrzeka sig
prawa ich zwrotu po zakonczeniu Umowy.

/’Pu‘hf y L-/jf‘{"/"‘?wg‘jbi

Administraror Zastawet

A /

| Lo S
(\\}lcstaﬁz;s _Ma--;

( ]anl/sz Sterna
( $0lumbus Energy .4
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Kopia umowy z administratorem zabezpieczenia

8 = -

UMOWA
o sprawowanie funkeji Administratora Zabezpiccezenia
zawarta dma I8 wrzesnia 2017 r. w Warszawie
pomiedzy:

Columbus Energy S.A. w Krakowice, adres: ul, Kuznicy Koltatajowskiej 13, 3122

34 Krakow, zarejestrowany » Sgdzic
Rejonowyn: dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XTI Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0608373608, o
kapitade zakladowym wynosz 1LNE 9492163154, REGON; 241811803,

v 76506 967 53 21 wnicsionym w caltos

reprezeniowany priez:
1 nkasza Gorskiego ~ Wiceprezesa Zarzadu,

Janusza Sterne . Wiceprezesa Zarzadu

uprawnivnych  do Jaeznej reprezentacii zgodnic z  Informacjy  odpowiadajaca odpisowi  aktualnemu 7 Rejestru
Przedsichiorcow KRS pobrana  pa  podstawmie  art. 4 ust. daa ustawy o KRS,  identyfikator  wvdruku

RP3Z3608/15:20170910201119,

ak

Slanyin dadej jako Emitent,

Ruddey Prawnega, ul. Maltanska 644, 02-761 Warszawa, biuro: ul. Pulwwska 130/5 02-761 Warszawa, NI%

REGON: 100291069, wpisanym do Centralne]  Ewidencji Dzialalnosci Gespodarezej prowadzong] prees Min

whisciwezo d's Gospodarki,
drintaiacym aspbiscic,
okreslanvm dalej jako Administrator Zubezpiceczenia,

Fasy

mi leznie dale; Stronami.

2y, e

2wy

e Emitent na mocy uchwaly Rady Nadzorcze] Emitenta z duia 18 wrzesmia 2017 ronr 1092017 w sprawit

cvrazenia zgody na emisje

1gac)i serit I ma zamiar postanowic o emisji do 5,000 (piceiu tysicey) ablie
seril I naokazicicla o wartodei nominalne) 1.000.00 (siownie: jeden vsiac) 71 kazda:

o

*  prajekt warunkiw emisji obligacji przewiduje ustanowienic zabezpicczenia wierzytelnodci wynikajacyeh 2

Obligacsi Serii D w postaci zlozenia oswiadezema o poddaniu siy egzekucii wirvbic art. 777 KPC:

Strony postanowilty zawrzed niniejsza Umowe ¢, Umowa™),

Artykal 1. Przedmiot Umowy. Definicje.

1) Emitent odwindeza. 7o w dniu 18 wezesnia 2017 v podiad uchwale nr 1092017 Rady Nadzorezej Emitenta w
sprawie wyrazenia

zeody na emisje ob

Jioserii D, nie majacyeh formy dokemente, woiloéei od 1.000

)
=3

£y o
.—"'/

=8
peg
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(judnege ty

inca) de 3.000 (picciu vsic
oblig

sziuk, o waiosel nominalnei 1.000.00 (jeden tysiae ROJT00) 71

acii zaklada eprocentowanie ubligacji o stalej stopic proveatowe)

i

kuzelu. Prajekt warunkdw emis
winoszace) 84 o (osiem pracent 400100) rovznie platne w okresach kwartalnych oz 2 terminem wykupu
po cenic nominalne) po uplywie 24 (dwilziestu czierech) micsigey od Dnia Emisji. ( Obligacje Serii D7)

iy

W celu zabezpicczenia roszezeh obligatariuszy wynikazgeveh 7 Obligacyi Serii D FEmilent zobowigzuje sig
ustanewic zabezpiccszemic w postact oiwiadezenia o dobrowolnym poddaniu si¢ epzekucyi w rozumicnin art,
777 8 1 pkt 3) KPC v cale

provent) kezne warlodei nominalnej ebjetych Obligacyi Serii D (. Zabezpieczenie™).

go majiptke Fmitenta 2 ograniczeniem do Kwoty siwnej 150 % (310 pigédviesia

sbezpicezenic obejmuje wszetkic wicrzyielnoser obligatariuszy Oblig;

it Serii D wynikajace 7 Obligacii

Serii D. w szezegolnoici rossczenie o wykup orz roszezenic o zaplatg odsetek (Kuponu) od obligaci.

roszezenia o zaplaiec premui ca wescSweszy wykup, a takie odsetek za apozoienic w zapla

ic tych
wicrzytelnosel orzz koszty zaspokojenia tych wierzytelnosel, w iym wynagrodzenic  Administratora

Zuberzpicezenia [ Wicrzytelno$ei Zabezpicczone™).

L4 Na podstaswie art. 29 ustawy 2 dura I3 styeznix 2015 1. 6 abligs

cjach [Dz, U, 2 2016 v, poz. 238 7 poim, zm.]
Emitent ustanawsa radee prawnego Miotra Skrzyneckicgo Administratorem Zabezpicezenia, zas Administrator
Zabezpieczenia ofwiadesa, Je przyjmije ustimowiciie go Admbustratorem Zobegpicezenia oo warunkach
vkresionvel w Umowie @ projekens Warunkow  Faomsgji Obligacii Serii Do celem wykonywania praw i
obowigzkow wierzycieln ¢ (vl Zabezpicczenin woimieniu whasnym, lecz na rachunck Obligatariuszy
(.Administrator Zabezpicezeni

1.5 Terminy pisane wiclkg literg a nic zdefiniowane w Umowic, oznaczaja terminy zdefiniowane w projekcie
Warunkow Emisji Obligacii Serii D.

Artykul 2. Organizacja Wspélpracy.

2.1 Emitent komankowal sig bedzie 2 adresu comail: Lgorskied columbusenergy.pl.

Tz
2 3

2.2 Adumsuator Zabespieezenin do celow biezgeego Xontaktu podaje nrotel. 7833901423 oraz cowail:

protrskrzynecki@ pskp.pl.

2.3, Sirany ustalajy, ze inlornieje oltrzymane 2 adresow e-mail wskazunych woart, 2.1 1 2.2 owazene bedy za

ofwindezente wolt badz wicdzy Emitenta 1 adpowiednio Administratora Zabezpicezenia 1 bedy wiazace dla

Stron. Zastrzezenic 1 nic adnosi si¢ do oswiadez

o0, dla ktoryeh Umows [ub przepisy prawa wymegajy formy

pisemne] Inb mne formy szezepolng

2.4.Strony wyrazajg wzajemnic zgode na przesylanic informacji. w tym skanéw dokumentow. na wskazane woarl.

203 2.2 adresy e-masl, Swony we wiasnym zakresic podejmuja dziafanis zmicrzajace do zachowania

poutioder korespondenchi elekironiezne).

Artykoi L Obowigzki Emitenta,

2. 1. Emitem zobowigzuje
Zabezpieczenia w trvbic art. 777 § | pkt 5} KPC 7z ca

i do zlozenia oSwisdezenin o poddanin si¢ egzekucjt na rzecz Administrtorz

o majatkt Emitenia 7 ograniczeniem do kwoty rownej

150 % (st pigedaestt procent) lacznej wartosci nominalne] objglych Obligacyt Serii D w terminic 14

tezternasin) dni od Daoia Emisji. pray c2ym oswiadezenic to zawierad bedzie postanawienia:

a) zdaczeniem. od kdrepo wzalezione jest wykonanic obowinzku bedzie nadame pizez Administratora
Zabezpicezenia wezwania do zaplaty przesyika rejestrowany w rozumieniu ustawy 2 dnia 23 hstopada

( i
oy |
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2012 1. prawo pocziowe [ickst jedn, Dz Uz 2017 r. poz. 1481 2 podan. 7av.] i adres Emitenta upwnany

w Rrajowym Rejestrze Sadowym,

b termun, do kirego Administrator Zabezpicezenia moze wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzali

wykanalnodci bedzie okreslony na dzien uphrwu terminu przedawnienia roszezen z Obligacii Serat D, 15,
wraz 2 upiywem |0 (dziesigein) lat od Dpia Wykupu.

upravmiajgee Adminisiratora Zabezpieczenia do wiclokrotmezo wvstapienia do whatciwego sadu o
nadanic aktowi notarialnemu klavzuli wykonalnosei,

d) umoilivijaee pobicranic wypiséw akiu Administratorowi Zabezpicczenia bez ogranjezed,

Emitent zobowigzuje sic do niczwloczneyo preckazywania szezepolowych informacyi oraz dokumentow

dotyezgeyeh Umowy § Zabezpicczenia orez do niezwlocznego. nie porniciszego m7 w terminie 2 (dwoch)

Dni Robaczyeh, informowania Adminsstratora Zabezpicezenia o wszelkich zdarzeniach majacyeh #naczenic

dia prawidlowego wykonywania Umowy.

i
e

Obowigzek informacyjny. o kiGrym mowa w arl. 3.2 obejmuje w szezegdlnodei:

a) zawiadomienic o zaistmalych przypadkach mogacych skutkowac Zadaniem przedrerminowego wykupa

stosownie do pustanowies punkiéw 17.2 oz 173 projckin Warunkéw Fmisji Obligacyi Serii

obligacji

ceil - stosowne,

1. 7za$ po ich preyj punkiu Warnnkdaw Fr

1 Obligacit Seris I,

h

zawindomienie o braku zaplaty wicrzytelnoser wyni

cyeh 2z Obligacyi Serii D,

-

zawiadomienic o ziozonveh przez obligatariuszy zadaniach : vswiadezeniach skutkuggeyveh postawieniem

wierzylelnosei wynikajacyeh 2 Obligacii Serit D w stan wymagalnosci. praz o stanowiske Fmitenta w

przedmiocic tveh zadan @ oSwidezen.

g1 informowanie, na kazde zadanic Administratora Zabezpieczenia, o stanic i skladzic majatku Emienta,

3.4 Emitemt ponosi wydatki 7wigzane 7z uslanowicniem i w

wanicm Zabezpieczenia,

Nieswtocznic po sporzadzeniv akw. o ktérym mowas w art. 3.1 Umowy Emitent przekaze Administratorowi
Zabeepicezenia 2 (dwa} wypisy tego aklu.

g ¢ Arykut . Obowigzki Administratora Zahezpieczenia.

A Administiator Zaberpicezenia wykonuje w imieniu wiasnym. lec7 na rzecy obligatariuszy Obligacii Serti D
uprav ensa przystugujace Administratorowi Zabezpieczenia.

4.2 Administrator Zabezpieezenia zobowigzany jest do wspatpracy z Enmtentem oraz wybianvin przez Smitenta

notariuszem przy ustalaniu szezegdlowe tresen akiu notariainego, o kiorvim mowa w art. 3.1,

.

IW przypadku zaistnienia koniecznosei  zaspokojenia Wicrzytelnosel  Zabezpicezonvell  Administrator
Zabezpicezenia ma prawo do wielokrotnegn wystiepowania do wlasciwego sadu o nadaniec aktowi

notarialnemu. o kiorym mowa woart. 3.0 klawzuli wykonalnoses, celem prawidioweso wykonania Umnowy

oraz sipelniciszego zaspukojenia roszezen obligatarius

y. Administralor Zabezpieczenia moze w tvm celu
pobieraé bez ograniczen wypisy aktu notarialiego, o kidrym mowa w art, 3.1

LAdministrator Zabezpicezenia, w przypadku miewywinzania sic przez Lmitenta 2 ohowigzkaw okreglonyeh
art. 34 Umowy, vobowiaza

Ay jest do arganizowanta fimansowania kosztow realizacii Zabezpicezenia sposiod

zinteresowanych Obligatariuszy.

(D il

<y

—~
o

=
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4 5 W przypadku zaspokojenia Wicizytelnoser Zabezpieczonyeh zaspokojeniu podizeaia w kolejnodei:

a) koszty vaspekojenia Wierzytelnoser Zabezpieczonyeh (koszly swinzane z dochodzeniem rossczens, w

tym wynagrodzenic  Administatora Zabezpicezenia, woczesel w jakicj nie zostalo wregulowane prees

Emitenia.

b} odsetki za opodznicnic w zaplacic naleznyeh obligatariuszom wierzyteinoset,

cb odsetki za poszezegolne okresy odsetkowe przewidziane Warunkami Emisji Obligacji. przy czym w
preypdku komtecznoei zaspokeojenia wierzytelnesei z tyiudu odsetek za wiceg) jeden okres
odsetkowy, w pierwszym rzedzic zaspekajane beda wicrzytelnosei odsetkowe wymagalne wezesuie).

d) wvnagradzenie za przedierminowy wykup,

v] wicrzytelnosei glowne Obligatariu

- oz by zastrzezeniem, e palezoodel dalszyeh kategorii zaspokaja sig dopicro pe catkowitym
zaspokojemin naleznosei popraedzajyee) kategoriic w preypadku gdy sumna przeznaczona do pedzialu nie

wystarezn na zaspokojenie w calosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii. to naleznosel dancj

kategorti zaspokajz sig stosunkowo do wysokosci kazdej 7 nich.

4.6.Uzyskane kwoty, 7 zastrzezemem ant. 4.5 1) Adaumstrator Zabespieezenia wydaje Obl rivszam. Kosziy,
o ktorveh mowa woart. £.5 aj Adnunistrator Zabezpieezenia wydaje osobarm, Kiore je poniosly. W prespad
nicmoznosci zidentyfikowania vsoby  Obligatarius.

kwoly do depozytu sadowe;

1

. Administrator Zabezpicezemia sklada odpowicdnic

W przypadku, gdv po zaspokojenin wszystkich roszezen z uzysk

5 sumy
pezostany nivwydatkowane kwoty, zostang one zwrdcone niczwlocznic, nic pozZnicj niz w terminie 14
{czternastu) dni, Emitentowi.

A7 Admmistiator Zabezpieczena zobownpagje sie przy wyhonywansie Umowy do starannego dzaslama, 2
uwzglednieniem zawodowego charaktern dzialainosct oraz wi

veh Zleceniobioree kodeksow eryveznyeh i
standardow zawodowych.

4.8.Kodeks ctvkl zawodowe) radeow prawnych dostepny jest pod adresem URL: hatpr/www . Kirp.pliAkty-
Prawne’ Kodeks-Etvki-Radey-Prawnego.

4.9 Administrator Zabezpicczenia oswiadeza, 7¢ wszelkic otrzymane dane w zwigzku 7z Umews si poufie 1 nic
y beda udostepniane podmiotom trzecim. za wyjatkiem danych. ktdrych ujawnicnic jest niczbedne w ceiun
realizacji Umowy.

410, Adminsstrator Zabezpieczenia nie odpowiada za istnienic. slan i wartos¢ majgtke Emitenta.

411,  Administrator  Zabezpicczenia nic ponosi odpowiedzialnodel za szkody  wynikajace ze zda

zuistmalyeh przed data zawarcia Umowy.

417 Adminstrator Zabezpicezenia nie ponesi odpowicdzialnoscr za szkody spowodowane niewykonimicem
Unowy w przypadiach. w kidrveh do wykenania Umowy niczbgdna jest czynnosé akivezna fub pravna

Eunitena, K1ory cavienosei takicy nie dokonal,

413, Administrater Zabezpicezenut nie ponosi odpowiedzialnosel za czas trwania procesow sadowych.

cgzekucynych i administracyinych.

Artvkul 3. Wynagrodzenie.

3.1 Zastawea zaplaci Administratorowi Zabezpicezenia za wykonywanie Umowy nastepujace wynagrodzenic:

109



Columbus Energy

Spotka Akeyjna

a) wynagrodzenic podstawowe (_icdnomm\w)—/l.

b) wynagrodzenie 7 tytulu podigeia czynnodei zmicrzajacych do wykonania zabezpicezenia (zaspokojenia

Wierzytelnosei Zabezpicezonych): w kwocie trzykromosei stawki minimalnej okreslonej na podstawic §2
Rozporzadzenia Minisira Sprawiedliwosci z dnia 22 pazdziernika 2015 1. w sprawic oplat za czynnodei
radeow prawnych [Dz. U. z 2015 r. poz. 1804 ze zm.] liczone kazdorazowo od dochodzonej kwoty. W
przypadku zmiany tub uchylenia ww. przepisu stosuje sic przepis regulujacy przedmiotows kwestig fub
w jego braku - ostatnie brzmienic przepisu.

5.2.Wynagradzenie jest platne 7 zachowaniem nastepujacych zasad:

a) podane kwoty wynagrodzen stanowia kwoty netto i zostana powigkszone o stawke podatku od towarow i

uslug obowigzujacg w chwili wystawienia faktury: zmiana stawki podatku nie stanowi zmiany Umowy,

b

Administrator  Zabezpicczenia  wystawi  kazdorazowo Emitentowi  fakture. kidra bedzie podstawy
dokonywania platnosei,

a

Strony zgadzaja si¢ na przesylanie faktur i innyeh rozliczen na adresy e-mail wskazane wart. 2.

d

termin platnodci wynosi 14 (czternascic) dni od daty wymagalnosei poszezegolnego przedmiotu

wynagrodzenia, w razic watpliwosel rozstrzyga data wyslania (faktury) na wskazany w arl. 2 c-mail,

¢) rozliczenia migdzy Stronami nastepuja wylacznie przelewem badz przckazem pocztowym na wskazany

przez druga Strong ra

hunck bankowy. 7z tym zastrzezeniom, Z¢ w przypadku zaspokojenia naleznosci
Administratora Zabezpicezenia z kwot uzyskanych z egzekucji z majatku Emitenta platnosé nastgpowac
bedzic przez potracenic z przekazywana Emitentowi odzyskana kwota.

o
%)

W przypadku  ponicsicnia przez Administratora Zabezpieezenia wydatkow, do  poniesicnia ktdrych
zobowiazany jest Emitent. Emitent zwrdci e wydatki w terminie 7 (siedmiu) dni od ich poniesienia.

Rozliczenic nastepuje notg ksiggowi.

Artykul 6. Postanowienia Koficowe.

6.1.Umowa zostaje zawarta na czas oznaczony do dnia zaplaty calej kwoty wicrzytelnosei zabezpicezonych
Zabezpicczeniem.

6.2.Kazde] ze Stron przysluguje prawo  wypowicdzenia Umowy za pisemnym  jednomiesigeznym

wypowiedzeniem. Administrator Zabezpieczenia moze wypowiedzie¢ Umowe jedynie z waznych powodéw,

kiore powinien podaé w wypowiedzeniu. Strony uznaja. ze brak zaplaty chociazby c

sci naleznego
Administratorowi Zabezpieczenia wynagrodzenia jest waznyvm powodem.

6.3 Zmiany Umowy,

takze czynnoSci zmierzajgee do jej wypowiedzenia fub rozwiazania powinny byé
dokonywane na pismie pod rygorem niewaznosci.

6.4.Umowa zostala sporzadzona w czterech egzemplarzach.

0.5.Pelnomocnictwa udziclone w celu realizacji Umowy s

nowia jej integralng czesé. Zleceniodawea zrzcka sie

prawa ich zwrotu po zakonczenin Umowy.
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Definicje i objasnienia skrétéw

Abonament na Storice

Umowy sprzedazy przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji
fotowoltaicznej wraz z dostawg i montazem powigzane z umowami na 15-letnie
finansowanie

Administrator
Zabezpieczenia

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firma
Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5,
02-761 Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji zgodnie z
Warunkami Emisji

Administrator Zastawu

Radca prawny Piotr Skrzynecki, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firma
Piotr Skrzynecki Kancelaria Radcy Prawnego, adres: ul. Putawska 130/5,
02-761 Warszawa, albo inny podmiot powotany do petnienia tej funkcji zgodnie z
Warunkami Emisji

ASO, ASO Catalyst, Rynek
ASO Catalyst

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW zgodnie z Regulaminem
ASO.

Depozyt, Depozyt KDPW

Depozyt papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prowadzony przez KDPW.

Dzien Emisji

Dzien przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien Pfatnosci Odsetek

Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego, z zastrzezeniem, ze jezeli data
wyptaty odsetek wypada w dniu wolnym od pracy, wyptata swiadczenia nastepuje
w najblizszym dniu roboczym przypadajagcym po tym dniu.

Dzien Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktéorym dokonany bedzie przedterminowy wykup w przypadku
zaistnienia okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do zgdania wykupienia
Obligacji przed terminem zapadalnosci na zasadach okreslonych w Warunkach
Emisji.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien, z wyfaczeniem sobdt i dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym
podmiot prowadzacy Ewidencje lub KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w
spos6b umozliwiajgcy wykonanie czynnosci zwigzanych ze $wiadczeniami z
Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez Obligatariusza
Swiadczen z tytutu wyptaty odsetek lub wykupu Obligacji, ktéry przypadaé bedzie
na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego
lub przed Dniem Przedterminowego Wykupu lub Dniem Wykupu.

Dzien Wykupu

Dzien, w ktérym uptyng 24 (dwadziescia cztery) miesigce od Dnia Przydziatu.

Emitent, Spotka

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. KuZznicy Kottgtajowskiej 13, 31-
324 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000373608, z kapitatem
zaktadowym 76.506.967,53 ztotych wptaconym w catosci oraz numerem NIP
9492163154, REGON: 241811803.

EUR, EURO, euro

Euro - Prawny Srodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej.

Ewidencja

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez firme inwestycyjna.

GPW. Organizator ASO

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
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ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000082312, NIP: 526-025-09-72, REGON: 012021984.

Grupa

Emitent oraz podmiot podlegajgcy konsolidacji

Inwestor

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej zamierzajaca naby¢ Obligacje lub na rzecz ktoérej sktadany
jest albo ztozony zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata dokonana wptata
na Obligacje.

KC, Kodeks Cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2016 r. poz. 380 z pdzn.
zm.).

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

KDPW Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

KNF, Komisja Komisja Nadzoru Finansowego.
Kodeks Karny U?t'awa z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny. (t. j. Dz. U. z 2016 r. poz. 1137, z
pdin. zm.).
Kodeks Spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (t. j. Dz. U. z 2016
Handlowych, KSH r. poz. 1578 z pézn. zm.).
KPC Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (t. j. Dz. U. z
2016 r. poz. 1822, z pdzn. zm).
KRS Krajowy Rejestr Sadowy.
. . Mikroinstalacja w rozumieniu art. 2 pkt. 19 Ustawy o Odnawialnych Zrédtach
Mikroinstalacja

Energii

Obligacje, Obligacje serii

4.535 sztuk Obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda
wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 1/09/2017 Zarzadu Columbus Energy

D S.A. z siedzibg w Krakowie z dnia 18 wrzesnia 2017 r. w sprawie emisji obligacji
serii D
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgc
Obligatariusz Y P J & V) P 13

osobowosci prawnej, uprawniona z Obligacji.

Oferta, Oferta Publiczna,

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie Memorandum

Publiczna Oferta Informacyjnego Columbus Energy S.A. opublikowanym w dniu 19 wrzesnia 2017 r.
Okres Odsetkowy Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg odsetki.
OZE Odnawialne Zrédta Energii w rozumieniu art. 2 pkt. 22. Ustawy o Odnawialnych

Zrédfach Energii

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe. (t. j. Dz. U. z 2012 r. poz. 826, z
pdzn. zm.)

Przedmiot Zastawu

Zbidr praw o zmiennym sktadzie stanowigcy cato$¢ gospodarczg w rozumieniu art.
7 ust. 2 pkt. 3 ustawy z dnia 06.12.1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (j.t. Dz.U. z 2016 r. poz. 297 z pdin. zm.), sktadajgcy sie z istniejgcych

oraz przysztych wierzytelnosci Emitenta, wynikajgcych z uméw z tytutu
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realizowanej przez Emitenta ustugi ,,Abonament na stonce” (umowy sprzedazy
przez Columbus Energy S.A. kompletnej instalacji fotowoltaicznej wraz z dostawg i
montazem powigzane z umowami na 15-letnie finansowanie), ktérych wartos¢
godziwa (wedtug stanu na dzien 20 czerwca 2017 r) wynosi 16 272 tys. zt (stownie
ztotych: szesnascie miliondw dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce).

Regulacje KDPW

Regulamin KDPW, Szczegétowe Zasady Dziatania KDPW oraz inne regulacje
przyjete przez KDPW, ktdre okreslajg sposéb prowadzenia systemu depozytowo-
rozliczeniowego.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.) lub jakakolwiek pdzniejsza
regulacja GPW w tym zakresie.

Rozporzqdzenie MAR

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym. (t. j. Dz. U. z
2016 r. poz. 687, z pdzn. zm.).

Ustawa o Obligacjach,
Ustawa o obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2015 r. poz. 238z pdzin.
zm.).

Ustawa o Obrocie,
Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2016
r. poz. 1636, z pdin. zm.).

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639 z pdzn. zm.).

Ustawa o OZE, Ustawa o
Odnawialnych Zrédtach
Energii,

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (Dz.U. 2015 poz.
478 z pdin. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z
pdin. zm.).

Ustawa o Zastawie
Rejestrowym

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (t. j.
Dz. U.z2016r. poz. 297, z p6in. zm.).

Ustawa Prawo
energetyczne

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz.U. 1997 nr 54 poz. 348
z pdin. zm.)

Warunki Emisji

Warunki emisji Obligacji stanowigce zatacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu Spétki
1/09/2017 z dnia 18 wrzesnia 2017 r.

Zabezpieczenie

Zastaw na Przedmiocie Zastawu oraz w postaci oswiadczenia o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji w rozumieniu art. 777 KPC.

Zarzqd

Zarzad Emitenta.

Ztoty, zt, PLN

Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym
od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawq z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji
ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 383, z pdin. zm.).
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