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Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia 2017/1129.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna i zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym nie wiecej niz 27.500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii 31 - 41.

Oferowanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 31 - 41 w ofercie publicznej odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie
oraz Funduszu. Oferta publiczna Certyfikatow Inwestycyjnych serii 31 - 41 przeprowadzana jest wytacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze byc¢ traktowany jedynie jako
materiat informacyjny.

Prospekt wraz z zatacznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod
adresem: www.noblefunds.pl, pod adresem Firmy Inwestycyjnej: www.noblesecurities.pl, a takze pod adresami innych
podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego oraz do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie suplementu do Prospektu, zgodnie
Rozporzadzeniem 2017/1129. Informacje o zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajace znaczacego
wptywu na ocene Certyfikatu Inwestycyjnego, beda podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Lista POK, w ktorych beda przyjmowane zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne
(z uwzglednieniem poszczegolnych serii) zostanie podana do publicznej wiadomosci najpdzniej na 1 (jeden) dzien roboczy przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow na dana serie Certyfikatow Inwestycyjnych, poprzez umieszczenie na stronie internetowej
Funduszu  (https://noblefunds.pl/dystrybutorzy-fdk-rentier) oraz Firmy Inwestycyjnej (https://noblesecurities.pl/o-
nas/oddzialy) oraz innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie
powotane z tym zastrzezeniem, ze lista POK moze zostac¢ zaktualizowana po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na dana serie
Certyfikatow poprzez dodanie do niej nowych POK.

Fundusz przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 35
ust. 1 Statutu, informacje poufne w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR, na zasadach okreslonych w powotanym
rozporzadzeniu oraz informacje biezace i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

W dniu 19 czerwca 2023 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o nr DSP-DSPZE.410.6.2023 w przedmiocie
Zatwierdzenia Prospektu.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, pod warunkiem
ze zostat uzupetniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowiazek
uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikow, istotnych btedow lub istotnych niedoktadnosci nie ma
zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.

Zatwierdzajac Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie Zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega
prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzona przez Emitenta dziatalnoscia,
oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

Firma Inwestycyjna:

NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSK

Rondo Ignacego Daszynskiego 2C
00-843 Warszawa

Warszawa, dnia 22 czerwca 2023 roku
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1. Podsumowanie

I.  Wprowadzenie i ostrzezenia
Ostrzezenia:

1. Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu.
2. Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez Inwestora catosci

Prospektu.

w

Inwestor moze stracic catos¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu.

4. Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktore przedtozyty podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego
ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czeSciami Prospektu - podsumowanie
wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu - nie
przedstawia kluczowych informacji majacych pomoc Inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Certyfikaty

Inwestycyjne.

5. Zamierzasz kupi¢ produkt, ktory jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

Informacje podstawowe

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny
kod identyfikacyjny papieréow wartosciowych
Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Certyfikaty Inwestycyjne serii od 31 do 41 beda (po ich wyemitowaniu) papierami
wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajacymi formy dokumentu. Certyfikaty Inwestycyjne beda rejestrowane w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 31 -41 pod kodem ISIN, pod ktorym zostaty zarejestrowane Certyfikaty Inwestycyjne poprzednich serii,
tj. ISIN PLOFOPR00019, pod warunkiem spetnienia wymogoéw do zarejestrowania Certyfikatow Inwestycyjnych nowych serii pod

tym samym kodem ISIN.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (,,LEI”)
Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
LEI:

Warszawa

Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
+48 22 427 46 46

+48 22 276 25 85

biuro@noblefunds.pl

www.noblefunds.pl

2594007CBNXELGJHF218

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Firmy Inwestycyjnej, w tym jego LEI

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Adres strony internetowej:
LEI:

Noble Securities S.A.

Warszawa

Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
+48 12 422 31 00

+48 22 417 44 01

www.noblesecurities.pl

259400LJC7Y93HGGGK72

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu, ktéry Zatwierdza Prospekt

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:

Numer fax:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Komisja Nadzoru Finansowego Zatwierdzita Prospekt decyzja z dnia 19 czerwca 2023 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
Warszawa

ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
+48 22 262-58-00

+48 22 262 51 11
knf@knf.gov.pl
www.knf.gov.pl

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, pod warunkiem,
ze zostat uzupetniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. Obowiazek
uzupetnienia Prospektu w przypadku nowych znaczacych czynnikéw, istotnych btedow lub istotnych niedoktadnosci nie ma
zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.
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Il.  Kluczowe informacje na temat Emitenta

Kto jest emitentem Certyfikatéw Inwestycyjnych?
Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawego (,,LEI”)

Nazwa: Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamknigty

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

LEl: 2594007CBNXELGJHF218

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest lokowanie $rodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie i Ustawie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majatkowe.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio
lub posrednio wiekszo$¢ gtosow w Radzie Inwestorow Funduszu.

Dane cztonkéw zarzadu Towarzystwa, dane zarzadzajacych Funduszem

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi. W sktad zarzadu Towarzystwa zarzadzajacego Emitentem wchodza: Pan Tomasz Gumkowski -
Prezes Zarzadu, Pani Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu, Pan Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu oraz Pani Joanna Kwiatkowska
- Rulnicka - Wiceprezes Zarzadu. Funduszem zarzadza: Pan Rafat Lis oraz Pan Marcin Leja.

Dane biegtego rewidenta Emitenta

Ernst&Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie (00-124), Rondo ONZ 1, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000481039, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130, adres strony
internetowej: www.ey.com. Przeglad oraz badania sprawozdan finansowych Emitenta sa przeprowadzane przez biegtego
rewidenta Anne Sirocka (nr ewidencyjny 9626).

Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?
Informacje dodatkowe dotyczace Emitenta (dane na dzien 22.05.2023 r.)

Liczba Certyfikatow WAN ogdtem WAN/CI Historyczne wyniki Funduszu*
1292 446 158 807 808,23 zt 122,87 zt 122,87%
* wyniki liczone sa od ceny emisyjnej Certyfikatow serii 1 wynoszacej 100,00 zt. Wyniki nie uwzgledniaja kwoty wyptaconego
przez Emitenta dochodu.
Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa.

Rachunek zyskow i strat Emitenta

31.12.2022 r. 31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
Dochdéd netto/Dochod z dziatalnosci
inwestycyjnej lub przychod przed 11 461 tys. zt 6 272 tys. zt 4987 tys. zt
potraceniem kosztow operacyjnych
Zysk netto/(strata) 9 965 tys. zt 2 371 tys. zt 3122 tys. zt
Optata za wyniki (naliczona/zaptacona) nd. nd. nd.
Optata za zarzadzanie Emitentem 1963 tys. zt 1546 tys. 7t 1430 tys. zt
(naliczona/zaptacona)
Wszelkie inne istotne optaty (naliczone/ 889 tys. 2t 737 tys. 2t 383 tys. 7t

zaptacone) na rzecz ustugodawcow
Zysk przypadajacy na Certyfikat 10,72 zt 2,86 zt 4,46 zt
Zrédto: Roczne sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2022, 2021 i 2020 (dane audytowane)

Rachunek zyskow i strat Emitenta

31.03.2023 r. 31.03.2022 r.
Dochdd netto/Dochod z dziatalnosci
inwestycyjnej lub przychdd przed 3752 tys. zt 2 584 tys. zt
potraceniem kosztow operacyjnych
Zysk netto/(strata) 2 158 tys. zt -1 251 tys. zt
Optata za wyniki (naliczona/zaptacona) nd. nd.
Optata za zarzadzanie Emitentem (naliczona/zaptacona) 586 tys. zt 464 tys. zt
Wszelkie inne istotne optaty (naliczone/ 229 tys. zt 278 tys. zt
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zaptacone) na rzecz ustugodawcow

Zysk przypadajacy na Certyfikat 1,89 zt -1,36 zt

Zrédto: raporty kwartalne za | kw. 2023 r. i | kw. 2022 r. (dane narastajqco, niepodlegajqce przeglgdowi lub badaniu przez
biegtego rewidenta).

Bilans Emitenta

31.12.2022 r. 31.12.2021 r. 31.12.2020 r.
Aktywa netto ogotem (zt) 110 048 tys. zt 89 201 tys. zt 72 947 tys. zt
Wskaznik dzwigni 123,4% 106% 104,7%

Zrédto: Roczne sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2022, 2021 i 2020 (dane audytowane).

Bilans Emitenta

31.03.2023 r.
Aktywa netto ogotem (zt) 137 307 tys. zt
Wskaznik dzwigni 128,26%

Zrédto: raport za | kw. 2023 r. (dane narastajqco, niepodlegajqce przegladowi lub badaniu przez biegtego rewidenta).

Jakie sa kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Ryzyko zwiazane z przyjeta strategia inwestycyjna oraz struktura portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie lokowania Aktywow w obligacje korporacyjne o podwyzszonym ryzyku.
Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyzsze od innego rodzaju obligacji (w tym rowniez obligacji korporacyjnych
emitowanych przez przedsigebiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji finansowej), ale z ich posiadaniem
wiaze sie podwyzszone ryzyko inwestycyjne, dotyczace w szczegolnosci sytuacji finansowej poszczegolnych emitentow (ryzyko
kredytowe). Emitenci takich obligacji najczesciej nie posiadaja ratingdw kredytowych przyznanych przez uznane agencje
ratingowe, a wedtug wewnetrznych procedur oceny jakosci kredytowej stosowanych w dziatalnosci lokacyjnej Funduszu,
podmioty te moga uzyskac ocene ponizej ratingu inwestycyjnego.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotno$¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu

Fundusz dokonujac lokat w dtuzne instrumenty finansowe narazony jest na mozliwos¢ niewyptacalnosci emitenta danych
instrumentow finansowych. Zmaterializowanie sie ryzyka niewyptacalnosci emitenta, pogorszenie sytuacji finansowej lub utrata
perspektyw jego rozwoju moga przyczyni¢ sie do spadku cen emitowanych przez emitenta instrumentéow dtuznych oraz
niemozliwosci wyptacania przez niego kuponow zwiazanych z danym instrumentem finansowym lub kwoty ich wykupu.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

Ryzyko ptynnosci lokat

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczen w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub kupna okreslonych
kategorii lokat. Opisywane ryzyko wiaze sie rowniez z mozliwoscia zawierania transakcji jedynie po cenach, ktore istotnie
odbiegaja od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownosc lokat, a tym samym na
osiagane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréowno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych.

Dodatkowo z dokonywaniem lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe zwiazane jest ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci
sprzedazy tych instrumentow w krotkim okresie po cenach odzwierciedlajacych ich realng wartosc. W przypadku Funduszu ryzyko
ptynnosci lokat jest szczegolnie wysokie w zwiazku z faktem, ze dominujaca czes¢ aktywdow Funduszu zostata ulokowana
w nienotowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zarowno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

Ryzyko zwiazane z koncentracja sektorowa lub geograficzng lokat

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na okreslonym sektorze,
rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany sektor, rynek
lub obszar geograficzny moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych. Powyzsze
dotyczy w szczegolnosci sektora deweloperskiego, w ktorym prowadza dziatalnos¢ emitenci Dtuznych papierow wartosciowych
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stanowiacych znaczaca czes¢ portfela inwestycyjnego Funduszu. Niekorzystny rozwoj wydarzen w tej branzy moze oddziatywac
negatywnie na wartos¢ Aktywow Funduszu, w tym moze skutkowac znaczacym spadkiem Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, aa w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

W zwiazku z dokonywaniem wyceny Aktywow Funduszu, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny i zwiazanej z tym mozliwosci zanizenia lub zawyzenia kwoty wyptaty z tytutu wykupu
Certyfikatow, wyptaty kwoty likwidacyjnej, lub tez ustalenia ceny sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych w oparciu o zanizona,
lub zawyzong wartosc Certyfikatow. Szczegolnie w przypadku wyceny instrumentow nienotowanych na Aktywnym Rynku, istnieje
ryzyko, ze wyceniona wartos¢ odbiega od rzeczywistej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania na Aktywnym Rynku, z uwagi
na konstrukcje modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych. Nalezy rowniez wspomniec
o mozliwosci zmian zasad wyceny Aktywow Funduszu w przypadku koniecznosci dostosowania zapisow Statutu do zmieniajacych
sie przepisow prawa oraz praktyki rynkowej.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zarowno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysoka, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

Ryzyko zwiazane z powierzeniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI
Domowi Maklerskiemu sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. W zwiazku z powyzszym decyzje inwestycyjne - a zatem i realizacja
polityki inwestycyjnej Funduszu - beda podejmowane przez podmiot inny niz Towarzystwo. W zwiazku z powyzszym, dziatania
i zaniechania zewnetrznego podmiotu, ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu moga
negatywnie wptynac¢ na wartos¢ Aktywow Funduszu i w konsekwencji rowniez na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako srednia, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby umiarkowana.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne poszczegolnych emisji beda wykupywane w Dniu Wykupu, ktory zgodnie z przedstawiong w niniejszym
Prospekcie definicja przypada w Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesiaca kalendarzowego, bedacy Dniem
Gietdowym lub gdy w tym miesiacu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu
danego miesigca kalendarzowego. W przypadku podjecia decyzji przez Uczestnika o wycofaniu sie z inwestycji w Certyfikaty
danej emisji w dniu innym niz Dzien Wykupu, taka mozliwosc istnieje poprzez zbycie Certyfikatow na rynku wtérnym na ktorym
zostang wprowadzone Certyfikaty danej emisji oraz poprzez zbycie Certyfikatow na rynku wtéornym na podstawie zawartych
miedzy stronami transakcji umow cywilnoprawnych. W zwiazku z tym istnieje ryzyko ograniczonej ptynnosci, ktore utozsamiane
jest z brakiem mozliwosci wyjscia z inwestycji poprzez zbycie Certyfikatow danej emisji.

Emitent ocenia istotnos¢ jak i prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako srednia, gdyz w przypadku
jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby umiarkowana.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych,
oszustw, btedow ludzkich, btedow systemowych, czy sity wyzszej. W szczegolnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze
spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie transakcji. Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze
mie¢ bezposredni wptyw na Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zarowno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

lll. Tres¢ dokumentu stanowiacego Kluczowe informacje dla Funduszu

INOBLE FUNDS
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Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy.
Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby pomoéc w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz
ryzyka, kosztow, potencjalnych zyskow i strat z nim zwigzanych, a takze pomoc w poréwnaniu go z innymi produktami.

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (FDK Rentier FIZ)
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Noble Funds TFI S.A.)

PLOFOPR0019
www.noblefunds.pl

Aby uzyskac wiecej informacji, nalezy dzwoni¢ pod nr tel. +48 22 427 46 46

Za nadzorowanie Noble Funds TFI S.A. w odniesieniu do niniejszego dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje odpowiedzialna jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejszy produkt zostat utworzony na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i podlega jej nadzorowi
(RF1 1414).

Noble Funds TFI S.A. otrzymato zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na terenie Rzeczypospolitej

Polskiej i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

21-04-2023

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety stanowi forme
alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI).

Masz zamiar zakupi¢ produkt, ktory jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.

RODZAJ
FDK Rentier FIZ to fundusz inwestycyjny zamkniety dziatajacy na podstawie Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

OKRES

Nie istnieje termin zapadalnosci dla FDK Rentier FIZ. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony. Fundusz ulega
rozwiazaniu, gdy: 1) Komisja Nadzoru Finansowego cofnie swoja decyzje zezwalajaca na prowadzenie dziatalnosci przez Noble
Funds TFI S.A. lub takie zezwolenie wygasnie, a zarzadzanie funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie
3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi; 2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkoéw oraz gdy nie
zawarto umowy o prowadzenie rejestru aktywdow z innym depozytariuszem; 3) Rada inwestorow podejmie uchwate o
rozwiazaniu funduszu; 4) Noble Funds TFI S.A. podejmie decyzje o rozwigzaniu funduszu; przy czym Noble Funds TFI S.A. ma
prawo podjac taka decyzje wytacznie w przypadkach, gdy: a) w ktorymkolwiek dniu wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy
od dnia zarejestrowania funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, wartos¢ aktywow netto funduszu spadnie ponizej
kwoty 2 500 000,00 zt, b) koszty zarzadzania funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujacych po sobie miesigcy
dziatalnosci funduszu, po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
przewyzsza przychody Noble Funds TFI S.A. z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie, c) w ktorymkolwiek dniu wyceny wartosc¢
aktywow netto funduszu spadnie ponizej 50 000 000,00 zt oraz suma zadan wykupu otrzymanych przez fundusz, ktorych
realizacja przypada na ten dzien wyceny bedzie stanowita ilos¢ rowna lub wieksza niz 20% wyemitowanych i niewykupionych
certyfikatow inwestycyjnych; 5) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktéry Noble Funds TFI S.A. pozostawato jedynym
uczestnikiem funduszu.

CELE
Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym, ktory inwestuje swoje aktywa gtownie w dtuzne papiery wartosciowe, co obejmuje obligacje
(gtownie srednio- i dtugoterminowe), bony skarbowe i listy zastawne oraz instrumenty rynku pienieznego. Fundusz inwestuje
swoje aktywa rowniez w pozyczki pieniezne udzielane przedsiebiorstwom. Fundusz inwestuje swoje aktywa przede wszystkim
w instrumenty emitowane przez przedsigbiorstwa majace siedzibe w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w
instrumenty emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo
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nienalezace do OECD, lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktore cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa
oraz pozyczki pieniezne udzielane przedsiebiorstwo wynosi co najmniej 50% wartosci aktywow funduszu. Przedmiotem lokat
funduszu moga byc¢ rowniez depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych. W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego
i sprawnego zarzadzania portfelem fundusz moze stosowac techniki inwestycyjne wykorzystujace instrumenty pochodne.
Fundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty emitowane i bedace przedmiotem obrotu na terenie Polski oraz innych
krajow cztonkowskich Unii Europejskiej a takze w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwa cztonkowskie. Fundusz
nie jest w szczegolny sposob ukierunkowany na okreslone przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynku. Lokaty funduszu
w dtuzne papiery wartosciowe dokonywane sa w oparciu m.in. o analizy wiarygodnosci kredytowej emitenta i poreczycieli
emitenta, analizy trendow makroekonomicznych, prognozowane zmiany ksztattu krzywych dochodowosci i poziomu rynkowych
stop procentowych czy stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego. Fundusz nie posiada wzorca stuzacego
do oceny efektywnosci inwestycji funduszu. Wybor poszczegélnych lokat funduszu jest uznaniowy. Przychody i zyski
z inwestycji dokonywanych przez fundusz powiekszaja wartosc¢ jego aktywow.

Fundusz dokonuje wykupu certyfikatow inwestycyjnych na zadanie uczestnika w dniach wykupu przypadajacych w dzien
wyceny wyznaczony na 20. dzien kalendarzowy kazdego miesiaca, bedacy dniem gietdowym lub gdy w danym miesiacu 20.
dzien kalendarzowy nie jest dniem gietdowym, to na najblizszy dzien gietdowy przypadajacy po 20. dniu kalendarzowym tego
miesiaca. Zadania wykupu powinny by¢ sktadane w dniach gietdowych przypadajacych w okresie od 10 (dziesiatego) do 5
(piatego) dnia gietdowego przed najblizszym dniem wykupu. Noble Funds TFI S.A. uprawnione jest do podjecia decyzji
o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym dniu wykupu,
przy czym decyzja, o redukcji jest podejmowana przez Noble Funds TFI S.A. na podstawie przestanek i okolicznosci wskazanych
w statucie funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego. Szczegotowy opis celdw i polityki inwestycyjnej funduszu wskazany
jest w Statucie FDK Rentier FIZ.

DOCELOWY INWESTOR INDYWIDUALNY
Osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktore planuja oszczedzanie
przez okres co najmniej 2 lat i ktére akceptuja sredni poziom ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w dtuzne papiery
wartosciowe. Produkt kierowany jest do Klientow, ktorzy posiadaja wiedze i doswiadczenie w inwestowaniu na rynku
kapitatowym lub w produkty o podobnym charakterze.

DEPOZYTARIUSZ
Bankiem petniagcym funkcje depozytariusza dla FDK Rentier FIZ jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie.

Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajacym inwestorom zapoznanie sie z jego
trescia, nie pozniej jednak niz w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypcji certyfikatow, w postaci elektronicznej w sieci
Internet pod adresem Noble Funds TFI S.A.: www.noblefunds.pl, pod adresem strony internetowej Firmy Inwestycyjnej:
noblesecurities.pl oraz adresami innych podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone, a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Noble Funds TFI S.A. Ogtoszenia i publikacje
wymagane przepisami prawa oraz Statutem FDK Rentier FIZ, jezeli przepisy prawa lub Statut nie stanowia inaczej, beda
podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Noble Funds TFI S.A. www.noblefunds.pl. FDK Rentier FIZ
udostepnia informacje o wartosci aktywow netto na certyfikat do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych niezwtocznie po jej ustaleniu, poprzez przekazanie informacji do Komisji Nadzoru
Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych i publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Noble Funds TFI S.A. oraz
za posrednictwem strony internetowej www.noblefunds.pl.

» WSKAZNIK RYZYKA

bedziesz utrzymywacé produkt przez 2 lata.

Jezeli spienigzysz inwestycje na wczesniejszym

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko etapie, faktyczne ryzyko moze sie znacznie
réznic, a zwrot z inwestycji moze by¢ nizszy.

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze

0golny wskaznik ryzyka stanowi wskazowke co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu z innymi produktami. Pokazuje
on, jakie jest prawdopodobienstwo straty zainwestowanych pieniedzy z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie
mamy mozliwosci wyptacenia Ci pieniedzy.
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Sklasyfikowalismy produkt jako 3 na 7, co stanowi srednio niska klase ryzyka. Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek
przysztych wynikow oceniane s3 jako srednio mate, a zte warunki rynkowe prawdopodobnie nie wptyna na zdolnos¢ FDK Rentier
FIZ do wyptacenia Ci pieniedzy.

Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami na rynku, wiec mozesz straci¢ czesc lub catosc swojej
inwestycji.

Ogolny wskaznik ryzyka nie uwzglednia ryzyka operacyjnego wynikajacego z btedow ludzkich, nieprawidtowosci
w funkcjonowaniu procesow oraz zdarzen zewnetrznych.

Noble Funds TFI S.A. powierzyto zarzadzane portfelem inwestycyjnym produktu CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie. Dziatania i zaniechania tego podmiotu moga miec istotny wptyw na wartosc¢ aktywow netto FDK Rentier FIZ.

p SCENARIUSZE DOTYCZACE WYNIKOW

Ostateczna wartosc inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikow rynku. Przyszta sytuacja rynkowa jest niepewna
i nie mozna doktadnie przewidzie¢, jak sie rozwinie. Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne
sg ilustracjami wykorzystujacymi najgorsze, srednie i najlepsze wyniki produktu z ostatnich 10 lat. W przysztosci sytuacja
na rynkach moze ksztattowac sie w zgota odmienny sposob.

W tym produkcie nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu z inwestycji.
Oszczedzajacy moze straci¢ czes¢ lub catos¢ swoich srodkow.

Koficowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu 42 380 PLN 42 280 PLN
kosztow

Sredni roczna stopa zwrotu - 15,25% - 8,04%
Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu 47 430 PLN 49 810 PLN
kosztow

Sredni roczna stopa zwrotu -5,14% -0,19%
Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu 50 650 PLN 52 390 PLN
kosztow

Sredni roczna stopa zwrotu 1,30% 2,36%
Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu 54 770 PLN 55 820 PLN
kosztow

Sredni roczna stopa zwrotu 9,54% 5,66%

Przedstawione dane liczbowe obejmuja wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie obejmowac wszystkich kosztow, ktore
ptacisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi.

W danych liczbowych nie uwzgledniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktora rowniez moze mie¢ wptyw na wielkosc
zwrotu.

Scenariusz warunkow skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozesz odzyska¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych i nie
uwzglednia sytuacji, w ktorej nie jestesmy w stanie wyptacic¢ Ci pieniedzy.

Noble Funds TFI S.A. nie jest zobowiazane do wyptaty swiadczen na rzecz inwestora. Podmiotem zobowigzanym do wyptaty
srodkow pienieznych inwestorowi jest FDK Rentier FIZ. Inwestor indywidualny moze ponies¢ strate finansowa w zwiazku
z niewykonaniem zobowiazania przez FDK Rentier FIZ. Starta finansowa nie jest objeta systemem rekompensat lub gwarancji
dla inwestorow.

Osoba doradzajaca Ci w zakresie produktu lub sprzedajaca Ci ten produkt moze natozy¢ na Ciebie inne koszty. W takim
przypadku osoba ta przekaze Ci informacje na temat tych kosztow i pokaze, jaki maja wptyw na Twoja inwestycje.

KOSZTY W CZASIE

W tabelach podano kwoty, ktore sa pobierane z inwestycji na pokrycie roznego rodzaju kosztow. Kwoty te zaleza od kwoty
inwestycji, okresu utrzymywania produktu oraz wynikow osiaganych przez produkt. Przedstawione kwoty sa ilustracjami
opartymi na przyktadowej kwocie i roznych mozliwych okresach inwestycji.

Zatozylismy ze:
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w pierwszym roku otrzymatbys z powrotem kwote, ktora zainwestowates (0,00% rocznej stopy zwrotu),

w odniesieniu do pozostatych okresow utrzymywania zatozyliSmy, ze produkt osigga wyniki takie, jak pokazano
w scenariuszu umiarkowanym,

zainwestowano kwote 50 000 PLN.

3175,09 PLN 3 517,55 PLN

6,45 % 4,91 %
(*) llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszaja Twoj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to,
ze w przypadku wyjscia z inwestycji z uptywem zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany sredni roczny zwrot
wynosi 7,27% przed uwzglednieniem kosztow i 2,36% po uwzglednieniu kosztow. Mozemy podzieli¢ sie czescia tych kosztow
Z 0soba sprzedajaca Ci produkt, aby pokryc koszty ustug, ktore swiadczy ona na Twoja rzecz.

STRUKTURA KOSZTOW
W ponizszej tabeli przedstawiono szacunkowe kwoty roznego rodzaju kosztow, ktore mozesz ponies¢ w pierwszym roku
inwestycji przy zatozeniu, ze stopa zwrotu z produktu w tym okresie wyniesie 0,00% i zainwestowates kwote 50 000 PLN.

Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokosci 3,00% zainwestowanej kwoty.

Jest to najwyzsza kwota jaka zostaniesz obcigzony. Osoba sprzedajaca Ci ! 5P0L0'\,IOO

produkt poinformuje Cie o rzeczywistej optacie.

Nie pobieramy optaty za wyjscie w przypadku tego produktu. 0,00
PLN

3,41% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunek oparty na

rzeczywistych kosztach z ostatniego roku oraz aktualnie pobieranej optaty za 1 653,85

zarzadzanie. PLN

0,04% wartosci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota

kosztow ponoszonych przy zakupie i sprzedazy bazowych wariantow 21,24

inwestycyjnych dla danego produktu. Rzeczywista kwota bedzie sie rozni¢ w PLN

zaleznosci od tego, jak duzo kupujemy i sprzedajemy.

W przypadku tego produktu nie ma optaty za wyniki i premie motywacyjne. 0,00
PLN

Ze wzgledu na polityke inwestycyjna FDK Rentier FIZ zalecany minimalny horyzont czasowy inwestycji w produkt wynosi 2 lata.
Ztozenie zadania wykupu przed uptywem zalecanego horyzontu czasowego moze wptynac na poziom ryzyka funduszu oraz stope
zwrotu z inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu.

Fundusz dokonuje wykupu certyfikatow inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden uczestnik ztozyt zadanie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych. Jako uczestnikowi FDK Rentier FIZ przystuguje Ci prawo ztozenia pisemnego zadania wykupu certyfikatow
inwestycyjnych. Fundusz dokonuje wykupu certyfikatow inwestycyjnych na Twoje zadanie w dniach wykupu, przypadajacych
w dzien wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedacy dniem gietdowym lub gdy w tym miesiacu
20 dzien nie jest dniem gietdowym to na najblizszy dzien gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesiaca kalendarzowego.
Zadanie wykupu powinno by¢ sktadane w dniach gietdowych przypadajacych w okresie od 10 (dziesiatego) do 5 (piatego) dnia
gietdowego przed najblizszym dniem wykupu. Zadanie wykupu niespetniajace wymogéw okreélonych w Statucie FDK Rentier
FIZ pozostawia sie bez rozpoznania i nie bedzie realizowane. Szczegotowe zasady dotyczace sktadania zadan wykupow znajduja
sie w Statucie FDK Rentier FIZ.

Fundusz moze podjac¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych
realizacji w danym dniu wykupu. Decyzja moze zostac podjeta: (1) nie pozniej niz w dniu wykupu; (2) jezeli w wyniku realizacji
wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym dniu wykupu warto$¢ aktywow ptynnych spadtaby
ponizej kwoty rezerwy. Wartos¢ aktywow ptynnych oraz kwote rezerwy okresla sie na dzien wyceny przypadajacy na dzien
wykupu, o ktéorym mowa w zdaniu pierwszym; (3) pod warunkiem, ze liczba certyfikatow podlegajacych wykupowi na podstawie
wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym dniu wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji
nie bedzie nizsza niz 2% ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego dnia wykupu certyfikatow.
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Noble Funds TFl S.A. nie pobiera optat za wykupienie certyfikatow inwestycyjnych. Niezaleznie od zdania poprzedniego,
w zwiazku z wykupem certyfikatow inwestycyjnych, podmioty prowadzace na rzecz uczestnikow rachunki papierow
wartosciowych moga pobiera¢ od uczestnika optaty obcigzajace uczestnika, na podstawie odrebnych uméw zawartych
z uczestnikiem. Szczegotowe zasady dotyczace odkupienia certyfikatow inwestycyjnych funduszu znajduja sie w Statucie FDK
Rentier FIZ.

Reklamacje dotyczace ustug swiadczonych przez Noble Funds TFI S.A. lub zwigzane z uczestnictwem w FDK Rentier FIZ mozesz
zgtaszac osobiscie, badz przez osobe przez Ciebie upowazniona:

a) w formie pisemnej - osobiscie w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Noble Funds TFI S.A.;

b) przesytka pocztowa na wskazane w Prospekcie FDK Rentier FIZ adresy: Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz Noble Funds TFI S.A. tj.: Noble Funds
TF1 S.A., Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, z dopiskiem ,,reklamacja”

c) ustnie - telefonicznie na numer 22 427 46 75 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty uczestnika lub inwestora
w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone oraz w siedzibie Noble Funds TFI S.A; d) za posrednictwem poczty elektronicznej:
reklamacje@noblefunds.pl
Szczegotowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania reklamacji znajduja sie w ,,Regulaminie rozpatrywania
reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktory jest dostepny na stronie
internetowej Noble Funds TFI S.A. www.noblefunds.pl.

Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajagcym inwestorom zapoznanie sie z jego
trescia, nie pozniej jednak niz w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypcji certyfikatow, w postaci elektronicznej w sieci
Internet pod adresem Noble Funds TFl S.A.: www.noblefunds.pl, pod adresem strony internetowej firmy inwestycyjnej:
noblesecurities.pl oraz adresami innych podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone, a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Noble Funds TFI S.A. Ogtoszenia i publikacje
wymagane przepisami prawa oraz Statutem FDK Rentier FIZ, jezeli przepisy prawa lub Statut nie stanowia inaczej, beda
podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Noble Funds TFl S.A. www.noblefunds.pl. FDK Rentier FIZ
udostepnia informacje o wartosci aktywow netto na certyfikat do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych niezwtocznie po jej ustaleniu, poprzez przekazanie informacji do Komisji Nadzoru
Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych i publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Noble Funds TFI S.A. oraz za
posrednictwem strony internetowej www.noblefunds.pl.

Na stronie internetowej www.noblefunds.pl prezentowane sa wyniki osiagniete przez FDK Rentier FIZ w przesztosci oraz
publikowane sa co miesiac obliczenia poprzednich scenariuszy dotyczacych wynikow produktu.

IV. Kluczowe informacje na temat Oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowa¢ w Certyfikaty Inwestycyjne?

Harmonogram oferty:

W ramach Oferty przeprowadzonych zostanie do 12 emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére beda oznaczone jako serie:
31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39, 40 oraz 41. Kazda emisja Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie obejmowac nie mniej niz 5.000
i nie wiecej niz 2.500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii nie moze obejmowac mniej
niz 1 i wiecej niz 2.500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych. Cena emisyjna Certyfikatow bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii i zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej ustaleniu przez
Towarzystwo, zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR. Poszczegdlne emisje Certyfikatow, w trakcie ktorych mozliwe bedzie
ztozenie i optacenie zapisu na Certyfikaty, beda przeprowadzone w nastepujacych terminach:

Seria  Daty emisji Seria  Daty emisji
31 od 27 czerwca 2023 roku do 10 lipca 2023 r. 37 od 27 grudnia 2023 r. do 10 stycznia 2024 r.
32 od 27 lipca 2023 r. do 10 sierpnia 2023 r. 38 od 29 stycznia 2024 r. do 12 lutego 2024 r.
33 od 28 sierpnia 2023 r. do 11 wrzesnia 2023 r. 39 od 27 lutego 2024 r. do 11 marca 2024 r.
34 od 27 wrzesnia 2023 r. do 10 pazdziernika 2023 r. 40 od 27 marca 2024 r. do 10 kwietnia 2024 r.
35 od 27 pazdziernika 2023 r. do 10 listopada 2023 r. 41 od 29 kwietnia 2024 r. do 13 maja 2024 r.
36 od 27 listopada 2023 r. do 11 grudnia 2023 r.

Szczegoétowe informacje dotyczace dopuszczenia na rynku regulowanym:

Certyfikaty Inwestycyjne beda przedmiotem rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW,
a nastepnie przedmiotem wniosku o dopuszczenie, a dalej - wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do dopuszczenia wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu gietdowego
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na rynku podstawowym GPW. Wniosek taki - odnosnie do kazdej z serii Certyfikatow Inwestycyjnych - zostanie ztozony w terminie
14 dni od dnia przydziatu kazdej z serii Certyfikatow Inwestycyjnych. KNF moze przedtuzy¢ termin o 7 dni, na uzasadniony
wniosek Emitenta.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW uzaleznione jest od decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW
obowiazany jest podjac¢ uchwate w sprawie dopuszczenia w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. W przypadku odmowy
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Plan dystrybucji:

Posrednictwo w oferowaniu Certyfikatow bedzie dokonywane przez Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie na terenie
Polski. Podmiot ten moze upowazni¢ do prowadzenia zapisow podmioty uprawnione do takiej dziatalnosci zgodnie z Ustawa
o obrocie. Zapisy beda przyjmowane w terminach wskazanych w harmonogramie oferty, w miejscach, ktore zostang ogtoszone
na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej. Typowy Inwestor powinien charakteryzowac sie nastepujacymi
cechami: akceptowac niski poziom ptynnosci inwestycji, akceptowac podwyzszone ryzyko inwestycyjne oraz niska ptynnosc¢
portfela inwestycyjnego Funduszu zwiazane ze skoncentrowaniem lokat Funduszu na rynku obligacji przedsiebiorstw, w tym
przede wszystkim obligacji korporacyjnych nienotowanych na Aktywnym Rynku, akceptowacé podwyzszone ryzyko inwestycyjne
wynikajace m.in. z niskiego poziomu dywersyfikacji lokat Funduszu, oczekiwa¢ mozliwie wysokiej stopy zwrotu
z zainwestowanego kapitatu, zaktadac dtugi horyzont inwestycyjny, dostosowany do ograniczonej ptynnosci lokat Funduszu oraz
okreslonych w Statucie Funduszu, zasad dotyczacych wykupywania przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia:
Na dzien zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikatow dotychczas wyemitowanych i nieumorzonych (niewykupionych) wynosi
997 722.

Przy zatozeniu minimalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatow Inwestycyjnych poprzednich emisji
bedzie wygladato nastepujaco:

1i6

seria 10-17 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41
20-30

1i6

10-17 | 100,0% - - - - - - - - -

20-30

31 99,6% 0,4% - - - - - - - -

32 99,2% 0,4% 0,4% - - - - - - -

33 98,8% 0,4% 0,4% 0,4% - - - - - -

34 98,5% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% - - - - -

35 98,1% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% - - - -

36 97,7% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% - - -

37 97,3% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% - -

38 97,0% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% -

39 96,6% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%

40 96,2% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%

41 95,9% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa (zatozZenia: liczba obecnie istniejgcych
Certyfikatow; minimalna wielkos¢ emisji - 5.000 Certyfikatow).

Przy zatozeniu maksymalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatow Inwestycyjnych poprzednich emisji
bedzie wygladato nastepujaco:

1i6

seria | 10-17 | 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41
20-30

1i6 - - - - - : : : :

10-17 | 100,0%

20-30

31 | 33,9% | 66,1% | - : : - - : - -

32 | 20,4% | 39,8% | 39,8% |- - - : : - :
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33 14,6% 28,5% | 28,5% | 28,5% - - - - - -

34 11,4% 22,2% 22,2% 22,2% 22,2% - - - - -

35 9,3% 18,1% 18,1% 18,1% 18,1% 18,1% - - - -

36 7,9% 15,4% 15,4% 15,4% 15,4% 15,4% 15,4% - - -

37 6,8% 13,3% 13,3% 13,3% 13,3% 13,3% 13,3% 13,3% - -

38 | 6,0% 1,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | -

39 5,4% 10,5% 10,5% 10,5% 10,5% 10,5% 10,5% 10,5% 10,5% 10,5%

40 4,9% 9,5% 9,5% 9,5% 9,5% 9,5% 9,5% 9,5% 9,5% 9,5% 9,5%

41 4,5% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7% 8,7%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa (zatozenia: liczba obecnie istniejgcych
Certyfikatow -; maksymalna wielkos¢ emisji - 2 500 000 Certyfikatow).

Szacunkowe taczne koszty emisji lub oferty:
Wptywy pieniezne netto ogotem w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii beda rowne, w odniesieniu do tej serii
iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych tej serii.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, z uwzglednieniem poszczegolnych serii oraz poszczegoélnych
rodzajow kosztow, wyniosa:

Koszty przeprowadzenia oferty:

Koszty sporzadzenia brak
Prospektu
Koszty Zatw1erdzer1'1a' F;rospektu przez ok. 27.132 7t
Komisje

Koszty przeprowadzenie poszczegélnych emisji:

Certyfikaty Inwestycyjne serii 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39, 40, 41
Przy zatozeniu dojscia do skutku emisji  Przy zatozeniu dojscia do skutku emisji
oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych oferowanych Certyfikatow poszczegolnych

serii w minimalnej wielkosci serii w maksymalnej wielkosci
Koszty KDPW** 4.920 zt ok. 44.232 zt
Koszty GPW*** 7.500 zt ok. 26.976 zt
Wynagrodzenie za $wiadczenie ustugi 1.230 2t

Posrednika Rejestracyjnego
Razem 13 650 zt ok. 72 438 zt

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa, Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych (Tabela optat), Regulaminu GPW (Optaty gietdowe pobierane od emitentéw papieréw wartosciowych). Dane
szacunkowe. PowyzZsze wartosci mogq ulega¢ zmianie w zaleznosci od Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat. Do wyliczen
przyjeto Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat z dnia 20 stycznia 2023 r., tj. 119,87 zt.
* rownowartos¢ 6.000 euro w ztotych polskich wedtug biezgcego sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w dniu 30 maja 2023 r. Kwota optaty zostanie ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien doreczenia decyzji Zatwierdzajqcej Prospekt.
** 0,012 % wartosci rynkowej Certyfikatéow Inwestycyjnych danej serii, jednak nie mniej niz 4.000 zt i nie wiecej niz 100.000 zt.
Kwota optaty zostanie ustalona po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych.
*** Optata za wprowadzenie do obrotu pozostatych instrumentéw finansowych emitenta, ktérego instrumenty tego samego
rodzaju i oznaczone tym samym kodem ISIN sq notowane na gietdzie. Optata stata 4.500 zt oraz optata od wartosci emisyjnej
(sprzedazy) 0,0075%, jednak nie mniej niz 3.000 zt i nie wiecej niz 34.000 zt. Kwota optaty zostanie ustalona po wprowadzeniu
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu.

Kto jest oferujacym lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Whioskujacym o dopuszczenie do obrotu jest Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ z siedziba w Warszawie (00-843), Rondo
Ignacego Daszynskiego 2C, tel. +48 22 427 46 46, fax +48 22 276 25 85, strona www: www.noblefunds.pl,
LEI 2594007CBNXELGJHF218.

Emitent dziata na podstawie przepisow prawa polskiego, w szczegolnosci Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Emitent zostat
utworzony w Polsce.

Dlaczego dany prospekt jest sporzadzany?

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu art. 2 pkt 39 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
w zwiazku z czym moze emitowac Certyfikaty Inwestycyjne wytacznie w drodze oferty publicznej (art. 119 ust. 2 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych).
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Przyczyna przeprowadzenia danej oferty Certyfikatow Inwestycyjnych jest che¢ pozyskania srodkéw pienieznych, ktore
nastepnie zostana zainwestowane zgodnie z polityka inwestycyjna Emitenta. Pozyskanie nowych srodkéw umozliwi dokonanie
nowych inwestycji, co bedzie korzystne dla uczestnikow Funduszu - pozwoli na dokonanie nowych lub zwigkszenie skali
dotychczasowych inwestycji, co w zamiarze Emitenta doprowadzi do zwiekszenia nie tylko skali jego dziatalnosci, ale takze
zyskow jego uczestnikow, tj. podmiotdow posiadajacych Certyfikaty Inwestycyjne.

Wykorzystanie i szacunkowa wartos$¢ wptywow:

Wptywy z oferty zostang przeznaczone na prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej Emitenta zgodnie z jego polityka inwestycyjna.
Prospektem objete jest 11 serii Certyfikatow Inwestycyjnych, w ramach kazdej z emisji zostanie zaoferowane nie mniej niz
5.000 i nie wiecej niz 2.500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych, co daje tacznie (w ramach wszystkich 11 emisji) nie mniej niz
55.000 i nie wiecej niz 27.500.000 Certyfikatow Inwestycyjnych. Wartos¢ wptywow z oferty zalezy od ceny emisyjnej
Certyfikatow Inwestycyjnych. Ta zas bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej serii i bedzie ogtaszana przez
Towarzystwo niezwtocznie w sposob wskazany w Harmonogramie oferty powyzej.

Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancja przejecia emisji, z podaniem wszelkich czesci,
ktore nie sa objete umowa:
Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji.

Wskazanie najistotniejszych konfliktow intereséw dotyczacych oferty lub dopuszczenia do obrotu:
Towarzystwu nie sg znane potencjalne konflikty interesow w ramach ustug swiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji,
Firme Inwestycyjna lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Zdaniem Towarzystwa, powyzsza ocena wynika w szczegoélnosci z ustalenia, ze dziatalnos¢ powotanych wyzej podmiotow oraz
okolicznosc, ze $wiadcza one ustugi na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub
Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.
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2. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, Inwestor powinien dokona¢ wnikliwej analizy przedstawionych
ponizej czynnikdw ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Prospekcie. Wystapienie ktéregokolwiek z ponizszych
czynnikow ryzyka moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalnosc i sytuacje finansowa Emitenta, a w konsekwencji na cene
Certyfikatow Inwestycyjnych. Spadek ceny rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych moze spowodowac, ze Inwestor poniesie strate
réwna wartosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne lub jej czesci.

Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie moga okaza¢ sie niekompletne. Emitent oraz inwestycja w Certyfikaty
Inwestycyjne moga by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktére w dniu Zatwierdzenia Prospektu nie sa znane podmiotom
odpowiedzialnym za sporzadzenie Prospektu.

W pierwszej kolejnosci s wymieniane najistotniejsze, w ocenie Emitenta, czynniki ryzyka.
2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Funduszu

2.1.1. Ryzyko zwiazane z przyjeta strategia inwestycyjna oraz struktura portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie lokowania Aktywow w obligacje korporacyjne o podwyzszonym ryzyku.
Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyzsze od innych innego rodzaju obligacji (w tym rowniez obligacji
korporacyjnych emitowanych przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji finansowej), ale z ich
posiadaniem wiaze sie podwyzszone ryzyko inwestycyjne, dotyczace w szczegdlnosci sytuacji finansowej poszczegélnych
emitentow (ryzyko kredytowe). Emitenci takich obligacji najczesciej nie posiadaja ratingdw kredytowych przyznanych przez
uznane agencje ratingowe, a wedtug wewnetrznych procedur oceny jakosci kredytowej stosowanych w dziatalnosci lokacyjnej
Funduszu, podmioty te moga uzyskac¢ ocene ponizej ratingu inwestycyjnego.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu, portfel inwestycyjny Funduszu charakteryzuje sie nie tylko bardzo duzym udziatem dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, ale takze umiarkowanym poziomem dywersyfikacji lokat pomiedzy
kategoriami lokat wskazanymi w Statucie Funduszu, znaczacym poziomem ekspozycji Funduszu na papiery wartosciowe kilku
emitentow, a takze niskim poziomem dywersyfikacji geograficznej i sektorowej, co implikuje niski poziom ptynnosci portfela.
Szczegolne ryzyko zwiazane jest z zaangazowaniem Funduszu w obligacje wyemitowane przez kilka przedsiebiorstw dziatajacych
w sektorze deweloperskim.

Znaczacy poziom koncentracji lokat Funduszu wzgledem pojedynczych emitentow skutkuje wysoka podatnoscia Funduszu
na ryzyka specyficzne dla danego emitenta. W tym kontekscie zwraca sie uwage inwestorow, ze czes¢ sposrod emitentow
Dtuznych papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu wedle ostatnich dostepnych danych bilansowych,
cechuje relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie kapitatow wtasnych.
Jednoczesnie wysoki poziom koncentracji sektorowej Funduszu jest rownoznaczny z odpowiadajaca temu wysoka ekspozycja
portfela inwestycyjnego Funduszu na ryzyka specyficzne dla jednego sektora gospodarki. Majac na uwadze powyzsze nalezy
podkresli¢, ze, pomimo iz co do zasady obligacje sa postrzegane przez typowego inwestora jako wzglednie bezpieczna klasa
aktywow, to z uwagi na strukture portfela inwestycyjnego Funduszu, w przypadku niewyptacalnosci jednego sposrod kilku
emitentow obligacji, taka struktura portfela potegowac bedzie negatywne oddziatywanie na wartos¢ Aktywow Funduszu skutkow
zwiazanych ze ziszczeniem sie ryzyka specyficznego dla jednej tylko branzy, na ktérej skoncentrowane zostaty lokaty Funduszu.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.2. Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu i zwiazane
z tym ryzyko utraty wartosci Certyfikatow

Fundusz dokonujac lokat w dtuzne instrumenty finansowe narazony jest na mozliwosc niewyptacalnosci emitenta instrumentow

finansowych. Zmaterializowanie sie ryzyka niewyptacalnosci emitenta, pogorszenie sytuacji finansowej lub utrata perspektyw

jego rozwoju moga przyczyni¢ sie do spadku cen emitowanych przez emitenta instrumentow dtuznych oraz niemozliwosci

wyptacania przez niego kuponéw zwiazanych z danym instrumentem finansowym lub kwoty wykupu.

Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogolna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktorej dziata, jego
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczegdlnosci poziom zadtuzenia i zdolno$c¢ generowania gotowki niezbednej do obstugi
zadtuzenia, a takze dostepnosc¢ alternatywnych zrddet finansowania. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwiazane
z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow
wartosciowych.

Poniewaz, zgodnie z przyjeta polityka inwestycyjna, jedna z podstawowych kategorii lokat Funduszu beda Dtuzne Papiery
Wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, ryzyko kredytowe jest jednym z gtéwnych zrodet generowania

wartosci dla Funduszu. Rozproszeniu ryzyka stuza limity inwestycyjne, zgodnie z ktorymi maksymalny udziat papierow
wartosciowych jednego emitenta w aktywach netto Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
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Nalezy réowniez wskaza¢ na okolicznosé, ze czes¢ sposrod emitentow Dtuznych papierow wartosciowych znajdujacych sie
w portfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie kapitatow
wtasnych. Podmioty te cechuja sie podwyzszonym poziomem ryzyka utraty ptynnosci i zwigzanym z nim ryzykiem braku
mozliwosci wywiazywania sie ze zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych obligacji. Ten ostatni element moze wyrazac sie
w postaci podwyzszonego ryzyka niewykupienia obligacji lub upadtosci spotki emitujacej te papiery wartosciowe. Zdarzenia takie
moga rodzi¢ ryzyko dokonania odpisow wartosci obligacji emitowanych przez takie podmioty, a posiadanych przez Fundusz,
co moze miec¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu oraz WANC.

Opisane zdarzenia moga negatywnie wptynac¢ na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat jak rowniez na mozliwa do uzyskania cene
sprzedazy Certyfikatow na rynku regulowanym oraz moga skutkowac koniecznoscia wyjscia z inwestycji, w przypadku takiego
zamiaru, po cenie nizszej od Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat lub w skrajnym przypadku brakiem mozliwosci sprzedazy
Certyfikatow.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo identyfikuje podwyzszone ryzyko niewyptacalnosci w przypadku emitentow:
Kancelaria Medius S.A. w restrukturyzacji, Apartamenty Tuwima sp. z 0.0., ADV Investment sp. z 0.0. oraz Home Construction
& Design Sp. z 0.0., ktorych taczny udziat w aktywach Funduszu wynosi ok. 4,5%.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci lokat

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczen w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub kupna okreslonych
kategorii lokat. Opisywane ryzyko wiaze sie rowniez z mozliwoscia zawierania transakcji jedynie po cenach, ktore istotnie
odbiegaja od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moze wywiera¢ negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym
na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow
wartosciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Nalezy podkresli¢, ze w szczegolnosci,
ryzyko ptynnosci lokat jest zwiazane z dokonywaniem lokat w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu
art. 4 pkt20) Ustawy o Ofercie Publicznej, udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz inne niz
zdematerializowane papiery wartosciowe.

Z dokonywaniem lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe zwiagzane jest ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci sprzedazy
tych instrumentow w krotkim okresie po cenach odzwierciedlajacych ich realna wartos¢. Rynek Dtuznych papieréw
wartosciowych moze charakteryzowac sie brakiem rozwinietych gietd lub systemow zorganizowanego obrotu, co istotnie wptywa
na mozliwos¢ obrotu tego typu papierami wartosciowymi.

Dodatkowo Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa moga charakteryzowac sie nizsza lub brakiem
ptynnosci ze wzgledu na ograniczony krag ich nabywcow, w szczegdlnosci w przypadku emisji prywatnych. Znalezienie
potencjalnych nabywcow takich papierow wartosciowych oraz przeprowadzenie stosownych negocjacji warunkow transakcji
sprzedazy moze znaczaco wydtuzyc¢ czas spieniezenia tych lokat. W przypadku koniecznosci szybkiej sprzedazy takich Dtuznych
Papierow Wartosciowych cena mozliwa do uzyskania moze byc o wiele nizsza niz realna wartos¢ tych papieréw wartosciowych
co moze prowadzi¢ do spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat. Ponadto na mozliwos¢ sprzedazy Dtuznych
Papierow Wartosciowych istotny wptyw moze miec sytuacja finansowa danego emitenta.

W przypadku Funduszu ryzyko ptynnosci lokat jest szczegolnie wysokie w zwiazku z faktem, ze dominujaca czes¢ aktywow
Funduszu zostata ulokowana w nienotowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Wartosciowe wyemitowane przez
przedsiebiorstwa. Niektore z tych przedsiebiorstw cechuje relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym ujemnym
lub niskim poziomie kapitatow wtasnych.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.4. Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa emitentéow Dtuznych Papieréw Wartosciowych, ktére wchodza w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziatalnosc inwestycyjna w segmencie wysokooprocentowanych obligacji korporacyjnych. W przypadku tego

rodzaju instrumentow, akceptacja podwyzszonego poziomu ryzyka kompensowana jest odpowiednio wyzszym poziomem ich

oprocentowania, przy czym podwyzszony poziom ryzyka odnosi sie rowniez do oceny prawdopodobienstwa niewywiazania sie

przez emitentdw takich instrumentdow finansowych ze zobowigzan zwiazanych z ptatnoscia odsetek oraz wykupem obligacji.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu, portfel inwestycyjny Funduszu charakteryzuje sie znaczacym zaangazowaniem Funduszu
w obligacje wyemitowane przez kilka przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze deweloperskim (w segmentach mieszkaniowym
i magazynowym), w ktorych to sektorach skoncentrowana jest przewazajaca czes¢ lokat Funduszu (na dzien 31 grudnia 2022 r.
ekspozycja Funduszu na trzech najwiekszych emitentow Dtuznych Papierow Wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
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inwestycyjnego Funduszu siega 16% wartosci Aktywow Funduszu). W przypadku niewyptacalnosci emitentow wspomnianych
Dtuznych Papierow Wartosciowych, taka struktura portfela potegowac bedzie spadek wartosci Aktywow Funduszu.

W tym kontekscie zwraca sie uwage inwestorow, ze czes¢ sposrod emitentow Dtuznych Papierow Wartosciowych znajdujacych
sie w portfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie
kapitatow wtasnych. Obligacje podmiotow z sektora deweloperskiego sa obejmowane lub nabywane m.in. w zwiazku z realizacja
okreslonych przedsiewzie¢ inwestycyjnych za posrednictwem spotek celowych tworzonych wytacznie w celu realizacji danego,
konkretnego projektu. Z tego powodu ocena sytuacji finansowej emitenta ograniczona wytacznie do danych ze sprawozdania
finansowego spotki celowej moze nie odzwierciedla¢ w sposdb wtasciwy rzeczywistej sytuacji takiego podmiotu wobec
pominiecia pozostatych okolicznosci (danych finansowych), ktore nalezatoby uwzglednic¢ dla petnej oceny tej sytuacji, w tym
m.in.: (a) kondycji finansowej catej grupy kapitatowej emitenta, (b) zabezpieczen rzeczowych lub osobistych udzielanych przez
emitenta lub poreczyciela na rzecz obligatariuszy.

Na sytuacje finansowa niektorych emitentow Dtuznych Papierow Wartosciowych, prowadzacych dziatalnos¢ pozyczkowa, moze
mie¢ wptyw uchwalenie przepisow majacych na celu przeciwdziatanie lichwie. Tego rodzaju przepisy moga przewidywac
rozwiazania skutkujace zmniejszeniem rentownosci uzyskiwanej przez firmy pozyczkowe i w skrajnych przypadkach moga na nich
wymoc zmiane modelu biznesowego lub ograniczenie skali dziatalnosci na rynku polskim. Z punktu widzenia Funduszu jako
obecnego obligatariusza firm z tego sektora, tego rodzaju zmiany regulacji nie stanowia istotnego zagrozenia, jako iz: (a)
obligacje spotek tego sektora posiadane przez Fundusz zabezpieczone sa na portfelach juz udzielonych pozyczek; (b) firmy z tego
sektora posiadaja duza zdolnos¢ do generacji gotowki i sptaty zobowiazan - poprzez zaprzestanie udzielania nowych pozyczek
i skupienie dziatalnosci na przyjmowaniu sptat od biezacych pozyczkobiorcow; (c) emitenci z tego sektora nie stanowia
dominujacej czesci portfela inwestycyjnego Funduszu.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaroéwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.5. Ryzyko zwiazane z koncentracja sektorowa lub geograficzna lokat

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na okreslonym sektorze,
rynku lub okreslonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany sektor rynek
lub obszar geograficzny moga w znaczacym stopniu wptywac¢ na wahania i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych. Powyzsze
dotyczy w szczegolnosci sektora deweloperskiego, w ktorym prowadza dziatalnos¢ emitenci Dtuznych Papierow Wartosciowych
stanowiacych ok. 50% portfela inwestycyjnego Funduszu. Niekorzystny rozwoj wydarzen w tej branzy moze oddziatywac
negatywnie na wartos¢ Aktywow Funduszu, w tym moze skutkowac znaczacym spadkiem Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.
Ponadto inwestycje Funduszu koncentruja sie gtownie na rynku polskim.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.

2.1.6. Ryzyko zwiagzane z mozliwoscia zmniejszania zaangazowania w Fundusz albo catkowitego wycofania sie z Funduszu
ze strony znaczacego Uczestnika Funduszu
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu okoto potowa Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu znajduje sie w posiadaniu jednego
podmiotu. Podmiot ten uprawniony jest do sktadania zadan wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na takich samych zasadach jak
pozostali Uczestnicy, tj. zgodnie z postanowieniami art. 26 Statutu Funduszu. Jednoczesnie, w przypadku otrzymania na dany
Dzien Wykupu zadan wykupu przekraczajacych limit okreslony na podstawie powotanego postanowienia Statutu Funduszu, moze
zosta¢ podjeta decyzja o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zadan wykupu zgtoszonych na ten Dzien Wykupu,
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 12.5.2. Prospektu.
Catkowity brak lub ograniczony poziom rozproszenia wtasnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu moze skutkowac
wystapieniem sytuacji, w ktorej w zwiazku z dazeniem do zmniejszenia zaangazowania w Fundusz ze strony znaczacego na dzien
Zatwierdzenia Prospektu Uczestnika Funduszu albo do catkowitego wycofania sie tego podmiotu z Funduszu niezbedne statoby
sie zapewnienie Aktywow Ptynnych o wartosci istotnej w relacji do tacznej wartosci Aktywow Funduszu, celem realizacji
wszystkich zadan wykupu zgtoszonych przez taki podmiot do wykupu na dany Dzien Wykupu. W przypadku wystapienia takiej
sytuacji Towarzystwo podejmie decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu
podlegajacych realizacji w tym Dniu Wykupu, majac na uwadze interes wszystkich uczestnikow Funduszu oraz dziatajac zgodnie
z zasadami opisanymi w pkt 12.5.2. Prospektu. Zwraca sie jednak uwage Inwestorow, ze opisana sytuacja dotyczaca znacznej
koncentracji wtasnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu moze skutkowac potencjalnie podwyzszeniem, opisanego w pkt
12.5.2. Prospektu, poziomu ryzyka niewykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych rowniez przez Uczestnikow Funduszu
innych niz powotany wyzej podmiot. Powyzsze korespondowac bedzie bezposrednio z liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
przedstawianych do wykupu ze strony jedynego na dzien Zatwierdzenia Prospektu Uczestnika Funduszu, ktéry na ten dzien
posiada ponad 50% Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréowno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby znaczaca.
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2.1.7. Ryzyko zwiazane z powierzeniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu

Towarzystwo zarzadzajace Funduszem, na podstawie umowy, zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI
Domowi Maklerskiemu sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. W zwiazku z powyzszym decyzje inwestycyjne - a zatem i realizacja
polityki inwestycyjnej Funduszu - beda podejmowane przez podmiot inny niz Towarzystwo. W zwiazku z powyzszym, dziatania
i zaniechania zewnetrznego podmiotu, ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu moga
negatywnie wptynac¢ na wartos¢ Aktywow Funduszu i w konsekwencji rowniez na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

CVI Dom Maklerski sp. z 0.0., na podstawie zezwolenia udzielonego przez KNF, jest uprawniona do wykonywania dziatalnosci
maklerskiej polegajacej na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych.
Dziatalnos¢ CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. podlega nadzorowi Komisji. Dodatkowo, Towarzystwo jest uprawnione do sprawowania
statego nadzoru nad dziataniem CVI Dom Maklerski sp. z 0.0., w tym do dokonywania inspekcji czy przegladania wszystkich
dokumentow zwiazanych z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym Funduszu. Ponadto, Towarzystwo moze wypowiedzie¢ umowe
0 powierzenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ze skutkiem natychmiastowym w kazdej chwili, jezeli wymagat
bedzie tego interes uczestnikow Funduszu. Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ za dziatania i zaniechania CVI Domu
Maklerskiego sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako srednia, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby umiarkowana.

2.1.8. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, do petnienia funkcji depozytariusza moze zosta¢ wyznaczony jedynie
uprawniony do tego podmiot (w niniejszym przypadku- bank o ugruntowanej pozycji rynkowej). W wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu, moze miec
miejsce sytuacja majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3
Rozporzadzenia 231/2013 (dalej: ,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwiazanych z realizacja funkcji
przechowywania Aktywow Utrzymywanych. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych,
w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych rozumie sie przypadki,
o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty okreslonych rodzajow Aktywow Funduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez
niego Aktywow Funduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowiacego Aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego
niezaleznych.

Aktywa Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia
231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sa na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie
na podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa Rejestrowane przez podmioty trzecie reguluja postanowienia
WW. Umow.

Przechowywane przez Depozytariusza Aktywa Funduszu albo wptaty dokonywane tytutem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
na rachunek prowadzony przez Depozytariusza (na rzecz Funduszu), nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko
Depozytariuszowi oraz nie wchodza do masy upadtosci Depozytariusza i nie moga by¢ objete postepowaniem
restrukturyzacyjnym.

Aktywa Funduszu sa zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow
innych podmiotow trzecich.

Pomimo powyzszego, istnieje ryzyko wystapienia zdarzen niezaleznych od Funduszu, majacych wptyw na bezpieczenstwo
przechowywanych Aktywow Funduszu, w tym btedow, za ktore ponosi odpowiedzialno$s¢ Depozytariusz lub inne osoby.
Konsekwencje wystapienia takich zdarzen moga wywiera¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu, a w konsekwencji
na wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie¢ powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako niska, a w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.1.9. Ryzyko zwiazane z brakiem wyptaty dochodu

Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. Wyptata dochodu,
z zastrzezeniem postanowien kolejnego akapitu ponizej, nastepuje raz na kwartat obejmujacy okres od nastepnego dnia (,,Dzien
Poczatkowy”) po Dniu Wyceny, o ktorym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu, przypadajacym
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w ostatnim miesigcu kazdego kwartatu kalendarzowego, do Dnia Wyceny, o ktorym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny”
zawartej w art. 2 Statutu, przypadajacego w ostatnim miesigcu nastepnego kwartatu kalendarzowego (,,Dzien Korcowy”).
Zgodnie z postanowieniami Statutu, dochody Funduszu sa wyptacane Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow, wedtug stanu posiadania Certyfikatow na dzien ustalenia wynikajacych z nich praw.

Fundusz wyptaca dochodd, jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych pomniejszona o wartos¢ srodkow przeznaczonych na wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajacym na Dzien Koncowy przekracza Kwote Rezerwy (,,Wartos¢
Nadwyzki”). Wartos¢ Aktywow Ptynnych oraz Kwote Rezerwy, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym okresla sie na Dzien Wyceny
przypadajacy na Dzien Koncowy, a na wyptate dochodu przeznacza sie Wartos¢ Nadwyzki.

Towarzystwo podejmie decyzje o niewyptaceniu dochodu, jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych nie przekroczy Kwoty Rezerwy.
W takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaty o niewyptaceniu dochodu za dany kwartat oraz ogtosi o tym, nie
pozniej niz w terminie 2 (dwoch) Dni Roboczych od Dnia Koncowego w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

W zwiazku z powyzszym zwraca sie uwage Inwestorow, ze opisana powyzej sytuacja ptynnosciowa Funduszu, miata miejsce w Il,
IIl'i IV kwartale roku 2020 oraz w 2021 roku a takze w 2022 roku, co skutkowato zmaterializowaniem sie ryzyka braku wyptaty
dochodu.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania
sie powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu jako wysokie, natomiast jego istotnosc jako niska, gdyz w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.1.10. Ryzyko zwiazane z wypowiedzeniem umowy przez Depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie wypowiedziat z zachowaniem szeSciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia w dniu 22 listopada 2022 r. umowe ramowa z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Zgodnie z art. 34 Statutu Funduszu, Fundusz ulega rozwiazaniu, gdy Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkow
oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innym depozytariuszem. Ponadto zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawnymi zawarcie umowy z nowym depozytariuszem wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
W zwiazku z wypowiedzeniem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza istnieje ryzyko, ze Fundusz nie zdota zawrzec nowej
umowy na wykonywanie funkcji depozytariusza z innym podmiotem lub nie uzyska wymaganej zgody Komisji Nadzoru
Finansowego na zawarcie takiej umowy.

Emitent ocenia istotnos¢ oraz prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako niskie.

W dniu 7 marca 2023 r. Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza z NWAI Dom Maklerski S.A. Umowa wejdzie
w zycie z dniem udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na zmiane depozytariusza Funduszu. W dniu 8 marca 2023
r. Fundusz ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek w przedmiocie udzielenia zgody na zmiane depozytariusza Funduszu.

Na podstawie porozumienia zawartego z Depozytariuszem wydtuzony zostat do dnia 20 wrzesnia 2023 r. termin wypowiedzenia
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 r.

2.1.11. Ryzyko dla zrébwnowazonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrumentow finansowych wptyw moga miec ryzyka zwiazane ze rownowazonym rozwojem rozumiane jako
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - moga miec, rzeczywisty
lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Pozytywny lub negatywny wptyw prowadzonej dziatalnosci na
srodowisko naturalne, czynniki spoteczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw
pracowniczych, zasad BHP oraz ocena funkcjonujacych zasad tadu korporacyjnego moga oddziatywac na postrzeganie emitentow
instrumentéw finansowych przez inwestorow, a tym samym stanowi¢ czynniki wptywajace na osiagane stopy zwrotu
przez Fundusz.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka w okresie
waznosci Prospektu oraz jego istotnosc jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na
sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania
sie powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu jako niskie, natomiast jego istotnos¢ jako niska, gdyz w przypadku jego
zmaterializowania sie skala negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.2. Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat

2.2.1. Ryzyko zwiazane z mozliwoscia przeznaczenia czesci lub catosci srodkéw pozyskanych z emisji Certyfikatow
przeprowadzonych na podstawie Prospektu na wykup dotychczas wyemitowanych Certyfikatow

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu okoto potowa wszystkich wyemitowanych Certyfikatow Funduszu znajduje sie w posiadaniu

jednego podmiotu. Majac na uwadze powyzsze sytuacja, w ktorej Uczestnik Funduszu posiadajacy wiekszosciowy udziat

w Certyfikatach Funduszu bedzie dazyt do zmniejszenia swojego zaangazowania w Certyfikaty moze skutkowac tym, ze wartos¢
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Aktywow Ptynnych Funduszu (obejmujacych srodki pieniezne, depozyty bankowe i waluty) moze okazad sie niewystarczajaca dla
zrealizowania wszystkich zadan wykupu zgtoszonych przez Uczestnikow Funduszu do wykupu na dany Dzien Wykupu. Moze to
wynika¢ zaréwno z liczby Certyfikatow Inwestycyjnych objetych takimi zadaniami, jak z uwarunkowan zwiazanych z niska
ptynnoscia portfela inwestycyjnego Funduszu, stanowiaca rezultat skoncentrowania lokat Funduszu na rynku obligacji
przedsiebiorstw, w tym przede wszystkim obligacji korporacyjnych nienotowanych na Aktywnym Rynku.

W takiej sytuacji Towarzystwo mogtoby poszukiwac zrodet ptynnosci pozwalajacych na obstuzenie wszystkich zgtoszonych zadan
wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu albo skorzysta¢ z uprawnienia do podjecia decyzji o dokonaniu
proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, stosownie
do postanowien art. 26 ust. 4 Statutu. Jednakze nawet w przypadku podjecia decyzji o redukcji zadan wykupu, minimalna liczba
Certyfikatow podlegajacych w tej sytuacji wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych
realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji, nie mogtaby byc¢ nizsza niz 2% (stownie: dwa procent)
ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.

W kazdym z mozliwych scenariuszy, w zakresie w jakim zapewnienie Funduszowi ptynnosci niezbednej dla obstuzenia zadan
wykupu (wszystkich albo w ilosci podlegajacej obligatoryjnie wykupowi w przypadku dokonania proporcjonalnej redukcji zadan)
nie bytoby mozliwe poprzez uptynnienie lokat Funduszu, mogtoby okaza¢ sie niezbedne przeznaczenie na realizacje
wspomnianych zadan wykupu rowniez srodkéw pienieznych pozyskanych w ramach emisji Certyfikatow przeprowadzanych
na podstawie Prospektu. Miatoby to bezposredni i negatywny wptyw na mozliwos¢ realizacji przez Fundusz celow dotyczacych
przeznaczenia srodkow pienigeznych zebranych podczas subskrypcji Certyfikatow, ktore wedle informacji zawartej w pkt 5.2.
Prospektu (Powody zorganizowania Oferty, sposob wykorzystania srodkow pienieznych), miatyby zosta¢ wykorzystane poprzez
ulokowanie ich przez Fundusz w instrumenty finansowe okreslone w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, dla realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktorym jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Z wykorzystaniem czesci lub catosci srodkow pienieznych zebranych podczas subskrypcji Certyfikatow
na realizacje wspomnianych zadan wykupu Certyfikatow wiazatoby sie zatem proporcjonalne ograniczenie albo catkowity brak
mozliwosci wykorzystania tych srodkow zgodnie z ich przeznaczeniem wskazanym w pkt 5.2. Prospektu. W ramach zarzadzania
ryzykiem zwiazanym z mozliwoscia przeznaczenia czesci lub catosci s$rodkow pozyskanych z emisji Certyfikatow
przeprowadzonych na podstawie Prospektu na wykup dotychczas wyemitowanych Certyfikatow, w art. 26 ust. 4 Statutu
przewidziano mozliwos¢ podjecia przez Towarzystwo decyzji o redukcji zadan wykupu Certyfikatow, jezeli taczna liczba
Certyfikatow zgtoszonych do wykupu w danym Dniu Wyceny przekracza 2% ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych
Certyfikatow.

W ocenie Towarzystwa struktura portfela inwestycyjnego Funduszu, w tym harmonogram wykupow papierow dtuznych
obejmowanych przez Fundusz oraz okresow odsetkowych zwigzanych ze wspomnianymi papierami wartosciowymi pozwoli,
w przypadku braku wystapienia zdarzen losowych lub materializacji czynnikow ryzyka zwiazanych z emitentami tych papierow,
na obstuzenie zadan wykupu o wartosci ok. 2% ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych certyfikatow Funduszu w skali
kazdego kolejnego miesigca. Innymi stowy, w zatozonych warunkach (rynkowych), obstuga zadan wykupu Certyfikatow w ramach
limitow statutowych (art. 26 ust. 4 pkt 3 Statutu), nie bedzie miata negatywnego wptywu na mozliwosc realizowania przyjetej
strategii oraz polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym nie wymusi wykorzystania srodkéw pienieznych pozyskanych w ramach
nowych emisji Certyfikatow na wykup uprzednio wyemitowanych Certyfikatow.

Emitent ocenia istotnosc¢ wskazanego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego zmaterializowania sie w okresie waznosci Prospektu
jako wysokie.

2.2.2. Ryzyko wyceny Aktywoéw Funduszu

W zwiazku z dokonywaniem wyceny Aktywow Funduszu, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny i zwiazanej z tym mozliwosci zanizenia lub zawyzenia kwoty wyptaty z tytutu wykupu
Certyfikatow, wyptaty kwoty likwidacyjnej, lub tez ustalenia ceny sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych w oparciu o zanizona,
lub zawyzong wartosc Certyfikatow. Szczegdlnie w przypadku wyceny instrumentow nienotowanych na Aktywnym Rynku, istnieje
ryzyko, ze wyceniona wartos¢ odbiega od rzeczywistej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania na Aktywnym Rynku, z uwagi
na konstrukcje modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych. Nalezy rowniez wspomniec
o mozliwosci zmian zasad wyceny Aktywow Funduszu w przypadku koniecznosci dostosowania zapisow Statutu do zmieniajacych
sie przepisow prawa oraz praktyki rynkowej.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréowno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako wysoka.

2.2.3. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne poszczegolnych emisji beda wykupywane w Dniu Wykupu, ktory zgodnie z przedstawiona w niniejszym
Prospekcie definicja przypada w Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem
Gietdowym lub gdy w tym miesiacu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu
danego miesigca kalendarzowego. W przypadku podjecia decyzji przez Uczestnika o wycofaniu sie z inwestycji w Certyfikaty
danej emisji w dniu innym niz Dzien Wykupu, taka mozliwos¢ istnieje poprzez zbycie Certyfikatow na regulowanym rynku
wtornym, na ktorym zostana wprowadzone Certyfikaty danej emisji oraz poprzez zbycie Certyfikatow na rynku wtoérnym
na podstawie zawartych miedzy stronami transakcji umow cywilnoprawnych. W zwiazku z tym istnieje ryzyko ograniczonej
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ptynnosci, ktore utozsamiane jest z brakiem mozliwosci wyjscia z inwestycji poprzez zbycie Certyfikatow danej emisji. Ponadto,

Uczestnikowi grozi ryzyko zawarcia transakcji sprzedazy Certyfikatow po cenie nizszej od Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

lub brakiem mozliwosci jej zawarcia. Ryzyko to moze rowniez potegowac wystepowanie innego rodzaju ryzyk, co dotyczy np.:

a) ziszczenia sie ryzyk o charakterze reputacyjnym, odnoszacych sie do Towarzystwa, Funduszu lub CVI Dom Maklerski
sp. z 0.0., ktéoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, co moze prowadzic¢ do istotnego
wzrostu liczby Certyfikatow zgtaszanych przez Uczestnikow do wykupu, skutkujac rowniez wzrostem prawdopodobienstwa
wystapienia redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu, podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu;

b)  spadek zainteresowania Inwestorow nabyciem Certyfikatow na rynku regulowanym, na ktorym beda notowane, co utrudni
zawarcie transakcji sprzedazy Certyfikatow (lub w skrajnym przypadku skutkowa¢ moze brakiem mozliwosci zawarcia
takiej transakcji).

Emitent ocenia istotnos¢ jak i prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako srednia.

2.2.4. Ryzyko dotyczace zasad wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym ryzyko niewykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajacych w Dzien

Wyceny wyznaczony na 20. dzien kalendarzowy kazdego miesiaca, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w danym miesigcu 20. dzien

kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20. dniu kalendarzowym tego

miesiaca.

Towarzystwo uprawnione jest do podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu

podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktérej mowa powyzej moze zostac podjeta:

1)  nie pdzniej niz w Dniu Wykupu;

2) jezeli w wyniku realizacji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu wartos¢
Aktywow Ptynnych spadtaby ponizej Kwoty Rezerwy. Wartos¢ Aktywow Ptynnych oraz Kwote Rezerwy okresla sie na Dzien
Wyceny przypadajacy na Dzien Wykupu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym;

3) pod warunkiem, ze liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych zadan wykupu
podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bedzie nizsza niz 2% (stownie:
dwa procent) ogodlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.

W przypadku podjecia decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do wiadomosci w trybie art. 17
Rozporzadzenia MAR oraz opublikowana w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statut.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatow podlegajacych wykupowi. Cena wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug
wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu. Kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
bedzie pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowiazany jako ptatnik, w przypadku gdy obowiazek
pobrania podatku przez Fundusz bedzie wynikat z obowiazujacych przepisow prawa.

W zwiazku z mozliwoscia zadania przez Uczestnikow wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz, istnieje ryzyko,
iz Certyfikaty Inwestycyjne nie beda mogty by¢ umorzone w terminie zatozonym przez Inwestora, w okreslonej liczbie oraz
po odpowiedniej cenie. Ponadto, istnieje ryzyko poniesienia strat przez Inwestora w wyniku wykupienia Certyfikatow
Inwestycyjnych po cenie nizszej od ceny zakupu lub ceny objecia w emisji. W dniu umorzenia wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych bedacych w posiadaniu okreslonego Uczestnika, przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

Emitent ocenia istotnos¢ jak i prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako srednia.

2.2.5. Ryzyko zwiazane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na GPW

Fundusz jest obowiazany w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, do ztozenia wniosku
o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moze przedtuzy¢ wskazane
terminy o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody na przedtuzenie terminu, w przypadku
gdy przedtuzenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnikow.

Zgodnie z § 8 ust. 1 Regulaminu Gietdy Zarzad GPW obowiazany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu
gietdowego Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. Istnieje ryzyko, ze Certyfikaty nie zostana
dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie
opoznione, w szczegodlnosci ze wzgledu na brak zgody ze strony odpowiednich organéw GPW. W rezultacie, Uczestnicy Funduszu
moga byc¢ pozbawieni mozliwosci zbywania Certyfikatow lub mozliwos¢ ich zbywania moze zosta¢ w znacznym
stopniu ograniczona.

Warunki dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym okreslone sa w Regulaminie Gietdy oraz Rozporzadzeniu
2017/568.

Zgodnie z §3 ust. 1 Regulaminu Gietdy instrumenty finansowe, w celu dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, musza
spetni¢ nastepujace warunki:
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1)  opublikowanie lub udostepnienie zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedniego dokumentu informacyjnego,
zatwierdzonego przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego rownowaznos¢ w rozumieniu tych przepisow prawa zostata
stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie
réownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

3)  w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie likwidacyjne.

Ponadto dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrumentow finansowych jakimi sa Certyfikaty jest mozliwe, o ile
zgodnie z §17 Regulaminu Gietdy: 1) przewidywane rozproszenie wtasnosci certyfikatow inwestycyjnych zapewni odpowiednia
ptynnos¢ i prawidtowy przebieg transakcji gietdowych, 2) wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych, ktére maja by¢ dopuszczone
wynosi rownowartos¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro; przepisy § 3 ust. 9 stosuje sie odpowiednio, 3) wnioskiem
o dopuszczenie zostaty objete wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne, 4) zostaty udostepnione informacje wymagane
przepisami obowigzujacymi na gietdzie, ktore pozwola inwestorom na ocene aktywow emitenta i zrodet ich finansowania, jego
sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju, strat i zyskow, a takze praw zwiazanych z certyfikatami inwestycyjnymi majacymi
by¢ przedmiotem obrotu gietdowego.

Niezalezenie od powyzszego dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym jest mozliwe po przeprowadzeniu przez
Zarzad GPW oceny czy obrot Certyfikatami bedzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidtowy i skuteczny, zgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 1 - 4 Rozporzadzenia 2017/568.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym GPW Fundusz bedzie sie ubiegac
o wprowadzenie tych Certyfikatow do obrotu na rynku rownolegtym GPW.

Odmowa dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym GPW moze mie¢ negatywny wptyw na postrzeganie
Funduszu przez Uczestnikow lub potencjalnych Uczestnikow, co moze skutkowac zwiekszonymi Wykupami Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaroéwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.2.6. Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym

W przypadkach okreslonych Ustawie o Obrocie oraz w Regulaminie Gietdy, a w szczegblnosci w przypadku, gdy wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, Zarzad GPW moze zawiesic obrot papierami wartosciowymi na GPW,. Nadto Zarzad
GPW zobligowany jest do zawieszenia obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Zarzad GPW moze takze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu na rynku regulowanym, jesli ich zbywalnos¢ stata sie
ograniczona, w przypadku zniesienia ich dematerializacji, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie oraz w przypadku wykluczenia ich z obrotu wskutek decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, a takze
w przypadkach wskazanych w Regulaminie GPW.

Na podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wydac decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, jezeli emitenci papierow wartosciowych nie wykonuja albo wykonuja
nienalezycie obowiazki wynikajace z powotanych w tym artykule przepisow prawa, w szczegdlnosci obowiazki informacyjne
wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zawieszenie lub wykluczenie Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu prowadzi¢ bedzie do ograniczenia mozliwosci ich zbycia
w inny sposob niz w drodze zadania ich wykupienia przez Fundusz. W okresie zawieszenia inwestorzy nie maja mozliwosci
nabywania i zbywania Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ptynnos¢ Certyfikatow.
Wykluczenie czasowe lub bezterminowe Certyfikatow Inwestycyjnych moze wptynac na wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych,
w zwiazku z tym, ze posiadacz takiego papieru wartosciowego traci mozliwos¢ obrotu tym papierem wartosciowym na GPW.
Z uwagi na powyzsze, inwestorzy powinni liczy¢ sie z tym, ze zawieszenie lub wykluczenie Certyfikatow z obrotu na GPW moze
negatywnie wptynac na efektywna zrealizowang stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zarowno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos$¢ jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu, zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Certyfikaty moga

by¢ przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W takim przypadku réowniez moze wystapi¢ ryzyko wstrzymania

wprowadzenia Certyfikatow do obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz

wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna (lub spotka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy)
organizujaca Alternatywny System Obrotu, na zadanie Komisji, jest obowigzana wstrzyma¢ wprowadzenie Certyfikatow
do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymac rozpoczecie obrotu Certyfikatami na okres nie dtuzszy
niz 10 dni.

Zgodnie art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot Certyfikatami bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujacych
na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu w nim
dokonywanego, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spotka prowadzaca gietde lub
rynek pozagietdowy) organizujaca Alternatywny System Obrotu jest obowiazana zawiesi¢ obrot Certyfikatami.

Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna (lub spétka prowadzaca gietde lub rynek
pozagietdowy) organizujaca Alternatywny System Obrotu jest obowiazana wykluczyc z obrotu Certyfikaty, w przypadku gdy obrot
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu w nim
dokonywanego, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, firma inwestycyjna (lub spotka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy)
organizujaca Alternatywny System Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatow z obrotu,
w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem Ze nie spowoduje
to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. W takim przypadku firma
inwestycyjna, o ktorej mowa powyzej informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatow z obrotu
i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Konsekwencja zaistnienia wyzej okreslonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci rozporzadzania
Certyfikatami przez Uczestnikow w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Emitent ocenia istotnos¢ oraz prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako niska.
2.3. Pozostate czynniki ryzyka, w tym ryzyka ekonomiczno-prawne

2.3.1. Ryzyko zwiazane z wojna w Ukrainie
Istotna grupa czynnikow ryzyka mogacych wptywac na wyniki finansowe Funduszu sa skutki gospodarcze i polityczne agresji Rosji
na Ukraine, wsrdd ktorych mozna wyodrebni¢ te bezposrednie i natychmiastowe jak i - posrednie i potencjalnie dtugotrwate.

Do bezposrednich czynnikéw nalezy wzrost ryzyka geopolitycznego i spadek bezpieczenstwa inwestycji z perspektywy inwestora
zagranicznego, mogacy przetozy¢ sie na zwigkszenie spreadow kredytowych emitentow polskich i wzrost rynkowych stop
procentowych wolnych od ryzyka i w konsekwencji - na obnizenie wartosci godziwej sktadnikow aktywow funduszu wycenianych
przy uzyciu tych parametréw rynkowych. Zmiany oceny ryzyka geopolitycznego przez rynki finansowe w wyniku dyskontowania
biezacych informacji dotyczacych ewentualnych eskalacji i deeskalacji konfliktu moga przyczynia¢ sie do podwyzszonej
zmiennosci wyceny sktadnikow funduszu. Konflikt zbrojny moze takze negatywnie oddziatywac na ptynnos¢ instrumentow
dtuznych w tym obligacji korporacyjnych i innych instrumentow znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Posrednio - i potencjalnie w dtuzszym horyzoncie czasu - konflikt rosyjsko-ukrainski moze przektadac sie na kondycje finansowa
emitentow obligacji korporacyjnych znajdujacych sie w portfelu Funduszu poprzez: wptyw na obnizenie nastrojow
konsumenckich i w konsekwencji spadek popytu na szereg dobr, w tym srodkow trwatych i nieruchomosci, zwiekszenie
prawdopodobienstwa dtugotrwatej inflacji i w rezultacie wyzszych, i utrzymywanych przez dtuzszy okres czasu stop
procentowych, a co za tym idzie spadek popytu w gospodarce, w tym na towary i ustugi oferowane przez emitentow sktadnikow
aktywow funduszu. Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej emitentow moze oddziatywac nastepnie na ich ptynnosc¢
finansowa i zdolnos¢ do regulowania zobowiazan, co w dtuzszym okresie moze przektadac sie na spadek wartosci funduszu
w wyniku koniecznosci restrukturyzacji zadtuzenia i odpisania czesci ekspozycji (zmniejszenia ich wartosci).

Na dzien zatwierdzenia prospektu w portfelu Funduszu bezposrednia ekspozycje na kraje uczestniczace w konflikcie zbrojnym
posiada grupa Malborskie Zaktady Chemiczne ,,Organika” S.A. Grupa prowadzi dziatalnos¢ na Biatorusi oraz w Rosji, gdzie
na bazie wstepnych wynikow osiagneta w 2022 r. taczny zysk EBITDA na poziomie ok. 18% zysku EBITDA catej grupy kapitatowej.
Nie ma to jednak istotnego przetozenia na profil kredytowy Funduszu. Na koniec stycznia 2023 r. obligacje Malborskich Zaktadow
Chemicznych ,,Organika” S.A. stanowity ok. 2,64% aktywow ogotem Funduszu.

W odniesieniu do pozostatych emitentow obligacji korporacyjnych znajdujacych sie w portfelu Funduszu wiezi z rynkami
wschodnimi sa mniejsze, w zwiazku z powyzszym Emitent nie zidentyfikowat bezposredniego wptywu agresji Rosji na Ukraine
na pozostatych ekspozycjach znajdujacych sie w portfelu Funduszu.

Emitent ocenia istotnos¢ oraz prawdopodobienstwo zmaterializowania sie wskazanego ryzyka jako wysokie.

2.3.2. Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
oszustw, btedow ludzkich, btedow systemowych, czy sity wyzszej.
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W szczegoblnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz rozliczenie
transakcji. Btedne dziatanie systemow moze przejawiac sie zawieszeniem systemow komputerowych. Istnieje takze ryzyko
w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne
dziatania systemow po stronie podmiotow zewnetrznych, kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.

Wystapienie zdarzen okreslonych powyzej moze mie¢ bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur wewnetrznych,
w tym procedur utrzymania ciagtosci dziatania.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaroéwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.

2.3.3. Ryzyko niestabilnosci kadrowej i konkurencji

Prawidtowa realizacja polityki inwestycyjnej zaktadanej dla Funduszu w Statucie wymaga doswiadczenia
i wiedzy w obszarze inwestycji na rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szeroka dziatalnos$¢ inwestycyjna na rynku
kapitatowym w zwiazku z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
(z zastrzezeniem wyjatkow tam okreslonych), Towarzystwo do wykonywania czynnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,
zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych jest zobligowane do zatrudniania co najmniej dwoch doradcow inwestycyjnych.
Na uwage zastuguje fakt, iz w zwiazku z dziatalnoscia Funduszu oraz przedmiotem lokat Funduszu istnieje ryzyko braku
mozliwosci dodatkowego pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanej kadry lub zawarcia stosownych umow z podmiotami
zapewniajacymi odpowiednia jakos¢ zarzadzania Funduszem i mozliwos¢ osiagania satysfakcjonujacej stopy zwrotu
z Certyfikatow.

Dodatkowo, rynek ustug finansowych, na ktorym Fundusz prowadzi dziatalnos¢ moze by¢ postrzegany jako atrakcyjny zarowno
ze strony krajowych towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i innych podmiotow, w tym funduszy zagranicznych,
zainteresowanych oferowaniem podobnych produktow na rynku polskim lub tworzeniem nowych funduszy inwestycyjnych
o zblizonym do Funduszu profilu inwestycyjnym. W efekcie nie mozna wykluczy¢, iz nastapi nasilenie sie konkurencji pomiedzy
funduszami inwestycyjnymi majacymi siedzibe na terytorium Polski, w tym Funduszem a podmiotami zagranicznymi, oferujacymi
konkurencyjne ustugi finansowe.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka
w okresie waznosci Prospektu, jak rowniez jego istotnos¢ jako niska, gdyz w przypadku jego zmaterializowania sie skala
negatywnego wptywu na sytuacje Emitenta bytaby ograniczona.
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3. Osoby i podmioty odpowiedzialne za Prospekt i badanie sprawozdan finansowych
3.1. Informacje o Emitencie, Towarzystwie i Firmie Inwestycyjnej

3.1.1. Emitent

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta, jego siedziba i forma prawna, przepisy prawa, na podstawie ktérych
i zgodnie z ktorymi dziata Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby
Nazwa: Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Nazwa skrocona: Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

Numer telefonu: 22 427 46 46

Numer telefaksu: 22 276 25 85

Adres internetowy: www.noblefunds.pl

E-mail: biuro@noblefunds.pl

Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego (LEI)
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
27 czerwca 2016 r. pod numerem RFI 1 414. Numer LEI Funduszu to: 2594007CBNXELGJHF218.

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostat utworzony, chyba ze na czas nieokreslony

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje w dniu 25 maja 2016 roku (decyzja o sygnaturze
DF1/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK). Fundusz utworzony jest na czas nieokreslony. Fundusz powstat z chwilg wpisania
do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastapito 27 czerwca 2016 roku.

Zastrzezenie:
Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.noblefunds.pl nie stanowia czesci Prospektu, chyba ze informacje
te wtaczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

3.1.2. Towarzystwo

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 427 46 46

Numer fax: +48 22 276 25 85

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl

Adres strony internetowej: www.noblefunds.pl

Osoby dziatajace w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

W imieniu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajacego jako organ Funduszu, dziataja nastepujace
osoby fizyczne:

Tomasz Gumkowski - Prezes Zarzadu,

Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu.

Zakres odpowiedzialnosci
Towarzystwo jako podmiot sporzadzajacy Prospekt odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza informacje zawarte w Prospekcie sa zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto
niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Tomasz Gumkowski Sylwia Magott
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3.1.3. Firma Inwestycyjna

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Nazwa: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

Numer telefonu: +48 12 422 31 00

Numer fax: 22 417 44 01

Adres strony internetowej: www.noblesecurities.pl

Osoby dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej

W imieniu Noble Securities S.A. dziataja nastepujace osoby fizyczne:
Dominik Ucieklak - Prezes Zarzadu

Wojciech Gasowski - Prokurent

Zakres odpowiedzialnosci
Firma Inwestycyjna odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych punktach Prospektu: 4.3.2. i 12.6.1. Prospektu.

Opis powiazan Funduszu z Firma Inwestycyjna oraz z osobami fizycznymi dziatajacymi w jej imieniu
Noble Securities S.A. jest powiazany z Funduszem oraz Towarzystwem:

umowa zwiazang z dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo,

umowa o oferowanie certyfikatow inwestycyjnych oraz przyjmowania zadan wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanych przez Towarzystwo,

umowa o sporzadzenie czesci prospektu emisyjnego oraz $wiadczenie ustugi maklerskiej oferowania instrumentow
finansowych,

umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji, sponsora emisji oraz agenta ptatniczego dla funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo,

umowami o swiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

umowa o przechowywanie czesci aktywow funduszy inwestycyjnych,

umowa o prowadzenie rejestru akcjonariuszy Towarzystwa,

umowa o swiadczenie ustug maklerskich w zakresie wykonywania czynnosci animatora Emitenta na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

w zwiazku z posiadaniem przez Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji 100% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Firmy Inwestycyjnej oraz 83,43% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Towarzystwa.

Firma Inwestycyjna nie posiada wiedzy o istnieniu innych, poza opisanymi powyzej, powiazan Firmy Inwestycyjnej oraz osob
fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Funduszem

Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreslonym powyzej

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza informacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktorych sporzadzenie jest odpowiedzialna
Firma Inwestycyjna, sa zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywacé na jego
znaczenie.

Dominik Ucieklak Wojciech Gasowski
Prezes Zarzadu Prokurent
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3.2. Informacje od oséb trzecich, raporty ekspertow oraz o$wiadczenia dotyczace Zatwierdzania Prospektu

3.2.1. Informacje na temat eksperta
Prospekt nie zawiera oswiadczen lub raportow osob okreslanych jako eksperci.

3.2.2. Oswiadczenie w zakresie informacji od oséb trzecich.
W Prospekcie nie sg zawarte informacje uzyskane od oséb trzecich.

3.2.3. Oswiadczenia w przedmiocie Zatwierdzenia Prospektu i jego charakteru.
Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedaca wtasciwym organem zgodnie z Rozporzadzeniem
2017/1129.

Komisja Nadzoru Finansowego Zatwierdza Prospekt wytacznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci
natozone Rozporzadzeniem 2017/1129.

Takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta, ktory jest przedmiotem tego Prospektu.
Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Certyfikaty Inwestycyjne.
3.3. Biegli rewidenci

3.3.1. Dane biegtych rewidentéw Funduszu

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Emitenta jest firma audytorska:
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie (00-124), Rondo ONZ 1,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000481039, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 130, strona
WWW: www.ey.com.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na liste firm
audytorskich przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony 31 grudnia 2020 r. Sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres wskazany wyzej zostato
podpisane przez: Anna Sirocka, biegty rewident, nr ewidencyjny 9626.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie wpisana na liste firm
audytorskich przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony 31 grudnia 2021 r. Sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres wskazany wyzej zostato
podpisane przez: Anna Sirocka, biegty rewident, nr ewidencyjny 9626.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na liste firm
audytorskich przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakonczony 31 grudnia 2022 r. Sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres wskazany wyzej zostato
podpisane przez: Anna Sirocka, biegty rewident, nr ewidencyjny 9626.

3.3.2. Dane biegtych rewidentéw Towarzystwa

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres
zakonczony 31 grudnia 2020 r. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa za okres
wskazany wyzej zostat podpisany przez: Pawet Zaczynski, biegty rewident, nr ewidencyjny 13290.

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres
zakonczony 31 grudnia 2021 r. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa za okres
wskazany wyzej zostat podpisany przez: Pawet Zaczynski, biegty rewident, nr ewidencyjny 13290.

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres
zakonczony 31 grudnia 2022 r. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa za okres
wskazany wyzej zostat podpisany przez: Pawet Zaczynski, biegty rewident, nr ewidencyjny 13290.

3.3.3. Zmiany biegtych rewidentéw

W dniu 29 lipca 2020 r. zostato zawarte porozumienie z Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp. k. w sprawie rozwigzania umowy dotyczacej badania rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa na lata 2019-2021.
Do rozwiazania w/w umowy doszto na podstawie art. 66 ust. 7 pkt 3) ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (dalej
»,Ustawa o rachunkowosci”), z uwagi na zaistnienie uzasadnionych podstaw (przeksztatcenia, zmiany wtascicielskie, zmiany
organizacyjne uzasadniajace zmiane firmy audytorskiej lub nieprzeprowadzenie badania). Towarzystwo, zgodnie z art. 3 ust. 1
pkt 41) Ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wyjasnieniami zawartymi w pkt. 8.2.1 Prospektu jest jednostka stowarzyszong
z Getin Noble Bank S.A. (dalej ,,GNB”). GNB dokonat wyboru pomiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych innego
niz Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. Informacje finansowe Towarzystwa jako jednostki stowarzyszonej z GNB objete
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sa, w zakresie okreslonym przepisami prawa, skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupy Kapitatowej GNB. W zwigzku
Z powyzszym Towarzystwo przygotowuje pakiet konsolidacyjny dla GNB, ktdry badany jest przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Towarzystwa - jednostki stowarzyszonej GNB. Z uwagi na powyzsze, Towarzystwo w porozumieniu
z Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k., podjeto decyzje o rozwiazaniu umowy o badanie rocznych sprawozdan finansowych
Towarzystwa za lata 2020 i 2021, celem umozliwienia Towarzystwu wyboru tego samego podmiotu do badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Towarzystwa, ktory zostat wybrany przez GNB, a w konsekwencji rowniez przygotowanie pakietu
konsolidacyjnego. W dniu 20 sierpnia 2020 r. zostata zawarta z Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Spotka komandytowa umowa na przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Towarzystwa na lata 2020-2021.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu nie miata miejsca rezygnacja lub zwolnienie biegtego rewidenta Funduszu, lub niewybranie
na kolejny rok biegtego rewidenta Funduszu.
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4, Opis i harmonogram Oferty

4.1. Rodzaj i klasa Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne beda papierami wartosciowymi na okaziciela i beda zdematerializowane. Certyfikaty Inwestycyjne
beda publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, poniewaz emisja
Certyfikatow Inwestycyjnych jest zwiazana z obowiazkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu i Certyfikaty Inwestycyjne zostang
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Podmiotem prowadzacym
rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu bedzie Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie,
ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.pl.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktorymi beda Certyfikaty Inwestycyjne, powstaja z chwila zapisania
ich na rachunku papierow wartosciowych lub z chwila zapisania ich po raz pierwszy na odpowiednim rachunku zbiorczym lub
z chwila zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji co nastapi niezwtocznie po zarejestrowaniu danej serii
Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 31 - 41 pod kodem ISIN, pod ktorym
zostaty zarejestrowane Certyfikaty Inwestycyjne poprzednich serii, tj. ISIN PLOFOPR00019, pod warunkiem spetnienia wymogow
do zarejestrowania Certyfikatow Inwestycyjnych nowych serii pod tym samym kodem ISIN.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych jest zwigzana z obowiazkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu.

4.2. Warunki i wielkos$¢ Oferty

Oferowanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 31 - 41 w ofercie publicznej odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie
z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie,
Funduszu oraz dopuszczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podja¢ dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu
Obrotu.

W ofercie Certyfikatow Inwestycyjnych mozna uczestniczy¢ wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze byc¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie:

1) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 31,

2) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 32,

3) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 33,

4)  nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 34,

5)  nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 35,

6) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 36,

7) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 37,

8) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 38,

9) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 39,

10) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 40,

11) nie mniej niz 5.000 (stownie: pigc tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 41.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych kazdej z w/w serii nie moze by¢ nizsza niz
iloczyn 5.000 Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatu oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 Certyfikatow i ceny emisyjnej
Certyfikatu.

Poszczegolne emisje dojda do skutku, jezeli w ramach poszczegolnej emisji zostang zebrane i nalezycie optacone zapisy na nie
mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

Towarzystwo moze zawrze¢ umowe ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kazdej z wyzej wymienionych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.
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4.3. Daty emisji oraz procedura sktadania Zapisow

4.3.1. Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

Emisja Certyfikatow serii 31 odbedzie sie w terminie od 27 czerwca 2023 roku do 10 lipca 2023 roku.
Emisja Certyfikatow serii 32 odbedzie sie w terminie od 27 lipca 2023 roku do 10 sierpnia 2023 roku.
Emisja Certyfikatow serii 33 odbedzie sie w terminie od 28 sierpnia 2023 roku do 11 wrzesnia 2023 roku.
Emisja Certyfikatow serii 34 odbedzie sie w terminie od 27 wrzesnia 2023 r. do 10 pazdziernika 2023 roku.
Emisja Certyfikatow serii 35 odbedzie sie w terminie od 27 pazdziernika 2023 r. do 10 listopada 2023 roku.
Emisja Certyfikatow serii 36 odbedzie sie w terminie od 27 listopada 2023 r. do 11 grudnia 2023 roku.
Emisja Certyfikatow serii 37 odbedzie sie w terminie od 27 grudnia 2023 r. do 10 stycznia 2024 roku.
Emisja Certyfikatow serii 38 odbedzie sie w terminie od 29 stycznia 2024 r. do 12 lutego 2024 roku.
Emisja Certyfikatow serii 39 odbedzie sie w terminie od 27 lutego 2024 r. do 11 marca 2024 roku.

Emisja Certyfikatow serii 40 odbedzie sie w terminie od 27 marca 2024 r. do 10 kwietnia 2024 roku.
Emisja Certyfikatow serii 41 odbedzie sie w terminie od 29 kwietnia 2024 r. do 13 maja 2024 roku.

Towarzystwo moze zmienic¢ terminy rozpoczecia lub zakofczenia przyjmowania Zapisow albo odwotac rozpoczecie przyjmowania

Zapisow na Certyfikaty danej emisji, przy czym:

a) zmiana terminow rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, nastepuje poprzez wprowadzenie
do Prospektu zmian w tym zakresie, nie pozniej niz na dzien poprzedzajacy udostepnienie Prospektu do publicznej
wiadomosci;

b) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci nastepuje w formie komunikatu
aktualizacyjnego, w sposob okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu Funduszu, nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym odpowiednio
dzien rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow, ktory ulega zmianie albo dzien rozpoczecia Zapisow, ktore zostaja
odwotane, z zastrzezeniem pkt c) ponizej;

c) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji polegajaca na skroceniu terminu
przyjmowania Zapisow moze nastapi¢ nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym ponownie wyznaczony termin zakonczenia
przyjmowania Zapisow.

Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania Zapisow na Certyfikaty danej emisji albo o odwotaniu przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty danej emisji zostanie przekazana w formie komunikatu aktualizujacego, na zasadach okreslonych w art. 52 ust.
2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt (w sposob okreslony w art. 35 Statutu).

Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyzej zostanie rownoczesnie przekazana w formie komunikatu
aktualizujacego do Komisji.

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia oferty Certyfikatow po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow.
Wycofanie Oferty nie moze nastapic¢ po rozpoczeciu obrotu.

4.3.2. Zasady sktadania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

Zasady sktadania Zapisow

Zapis moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych
w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wieksza niz maksymalna liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie Zapisy tacznie, w ramach
jednego podmiotu przyjmujacego Zapisy, nie moga obejmowaé wiecej niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych
oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz kazdy z Zapisow musi spetnia¢ kryterium minimalnej
liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscia Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada
za skutki ztozenia Zapisu przez osobe sktadajaca Zapis w sposob nieprawidtowy.

Firmy inwestycyjne biorace udziat w posredniczeniu w oferowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych beda przestrzegac i stosowac
sie do postanowien przepisow prawa dotyczacych oferowania instrumentéw finansowych, w tym w szczegoélnosci wtasciwych
przepisow prawa wynikajacych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej
dyrektywe 2002/92/WEi dyrektywe 2011/61/UE, w szczeg6lnosci Ustawy o Obrocie oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktorych mowa w art. 70 ust. 2
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ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych. Zgodnie z wymogami przepiséw prawa, o ktorych

mowa w zdaniu poprzednim:

a) firmy inwestycyjne biorace udziat w posredniczeniu w oferowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych dokonuja oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw oferowanych swoim klientom oraz dokonujac takiej oceny biora pod uwage
indywidualng sytuacje klientow, ich wiedze i doswiadczenie na rynku finansowym;

b) na podstawie informacji o kliencie firmy inwestycyjne biorace udziat w oferowaniu Certyfikatow dokonuja przypisania
klientowi wtasciwej dla niego grupy docelowej;

c) jesli w stosunku do danego klienta Certyfikaty znajda sie poza grupa docelowa, do ktdrej zostat przypisany, pracownicy firm
inwestycyjnych bioracych udziat w oferowaniu Certyfikatow nie beda oferowac¢ mu nabycia Certyfikatow;

d) w przypadku gdy Certyfikaty znajda sie w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie Certyfikatow temu
klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej nabycie lub objecie nastapi wytacznie z inicjatywy klienta.

Miejsca sktadania Zapisow

Zapisy oraz Dyspozycje Deponowania beda przyjmowane za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub innych podmiotow
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne przyjmowane beda w jednym
z miejsc, ktorych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl najpézniej na 1 Dzien
Roboczy przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na dana serie Certyfikatow. Lista podmiotow przyjmujacych Zapisy moze
zostac zmieniona po dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.

Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Firme Inwestycyjna lub inny podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, prawidtowo wypetnionego formularza Zapisu, ktorego wzor zostanie
udostepniony przez podmiot przyjmujacy Zapisy oraz dokonania wptaty w terminach przyjmowania Zapisow i na zasadach
okreslonych w pkt. 4.3.1. niniejszego Prospektu.

Zapisy oraz Dyspozycje Deponowania moga by¢ ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu,
w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowiazujacych u Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli Firma Inwestycyjna lub ten podmiot udostepnia taka mozliwos¢. Ztozenie Zapisu
wymaga zawarcia z Firmg Inwestycyjna lub podmiotem wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy,
obejmujacej ustuge maklerska przyjmowania i przekazywania zlecen, oraz dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane
przez Firme Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Z zastrzezeniem akapitu poprzedzajacego, Inwestor dokonujacy Zapisu, po zapoznaniu sie z trescia formularza Zapisu, sktada
w miejscu przyjmowania Zapisow wypetniony i podpisany w 2 (dwoch) egzemplarzach formularz Zapisu udostepniony przez Firme
Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Formularz Zapisu obejmuje w szczegélnosci:

- oswiadczenie sktadajacego Zapis, ze znana jest mu tresc Statutu, Informacji dla Klienta, Kluczowych informacji dla inwestorow
oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych, wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty
w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow lub zwrotu wptaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis w jej imieniu zobowiazany jest przedstawi¢ dokumenty wymagane zgodnie
z procedurami Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta z dnia 30 maja 2014 roku,
Towarzystwo informuje, iz Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstapienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach
okreslonych w Ustawie o prawach konsumenta. W przypadku sktadania Zapisu za pomoca elektronicznych kanatéw dostepu,
w tym Internetu, Inwestor moze ponies¢ dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawca danej ustugi, przy uzyciu
ktorej sktadany jest Zapis.

Jednoczesnie z Zapisem powinna zosta¢ ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na podstawie ktorej przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych Inwestora lub na odpowiednim rachunku
zbiorczym. Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym nastepuje wowczas bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow.

Terminy zwigzania Zapisem
Zapis wigze osobe zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne od dnia dokonania Zapisu do dnia przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych przez Fundusz, przy czym osoba przestaje by¢ zwigzana Zapisem w przypadku niedojscia do skutku emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Z uwagi na przepisy Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE)
nr 833/2014 dotyczacego srodkow ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujagcymi sytuacje na Ukrainie (art.
5f) oraz Rozporzadzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace
srodkow ograniczajacych w zwiazku z sytuacja na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (art. 1y), zgodnie
z ktorymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w euro zbywalnych papieréow wartosciowych wyemitowanych po dniu
12 kwietnia 2022 r. lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, ktore zapewniaja ekspozycje na takie papiery
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wartosciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji
i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje,
co nastepuje. Majac na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac w lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. certyfikaty inwestycyjne Funduszu nie sa zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom
(powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktorym mowa powyzej nie ma zastosowania:
— do obywateli panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
Szwajcarii ani do osob fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim,
w panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii w przypadku obywateli
rosyjskich, oraz
— do obywateli panstwa cztonkowskiego lub osob fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty
w panstwie cztonkowskim, w przypadku obywateli biatoruskich.

4.3.3. Dziatanie przez petnomocnika
Czynnosci zwiazane z dokonywaniem Zapisow wykonywane przez petnomocnika.

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Liczba
petnomocnictw nie jest ograniczona. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
notarialnie badz ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej osoby upowaznionej.
Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych dla osob prowadzacych
dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem instrumentow finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawic
petnomocnictwo do zarzadzania portfelem instrumentow finansowych.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione przez polska placowke
dyplomatyczna, placowke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, chyba ze umowa miedzynarodowa
pomiedzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowiazek uwierzytelnienia, lub zastepuje go inna forma
uwierzytelnienia.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego lub inny
uprawniony podmiot.

Dokument petnomocnictwa petnomocnik ma obowiazek przekaza¢ pracownikowi Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej
upowaznionej osobie w momencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

4.4. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 31 - 41 zostanie udostepniona
do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR, najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow i bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej
na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.
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5. Podstawowe informacje

5.1. Kapitalizacja i zadtuzenie

Na Dzien Wyceny przypadajacy na dzien 22 maja 2023 r. kapitat wptacony Funduszu wynosi 153 610 848,75 zt.
Na Dzien Wyceny przypadajacy na dzien 22 maja 2023 r. kapitat wyptacony Funduszu wyniost 14 004 288,71 zt.
Na Dzien Wyceny przypadajacy na dzien 22 maja 2023 r. kapitalizacja Funduszu wyniosta 159 316 889,31 zt.

Emitent o$wiadcza, ze na Dzien Wyceny przypadajacy na dzien 22 maja 2023 r. Fundusz nie posiadat zadtuzenia z tytutu
zaciagnietych kredytow, zaciagnietych oraz udzielonych pozyczek oraz innych zobowiazan z tytutu pozyskiwania zrodet
finansowania (dziatalnos¢ finansowa).

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu, podawane sa przez Fundusz do publicznej wiadomosci w raportach
kwartalnych w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez réwnoczesne przekazanie informacji do Komisji,
GPW i publicznej wiadomosci oraz za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa.

5.2. Powody zorganizowania Oferty, sposob wykorzystania srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow beda lokowane przez Fundusz w instrumenty finansowe okre$lone
w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktorym jest
wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Powyzsze czynnosci beda dokonywane zgodnie ze Statutem
Funduszu oraz obowiazujacymi przepisami prawa.

Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktory bedzie inwestowat gtownie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, wyemitowane na rynku

krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz

Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD. Fundusz bedzie

nabywat Dtuzne Papiery Wartosciowe:

1) emitowane przez przedsigbiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nia, jednostki samorzadu
terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo
nienalezace do OECD, lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Czynniki ryzyka zwiazane ze stosowana polityka inwestycyjna zostaty opisane szczegotowo w Prospekcie.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaty okreslone w Rozdziale IX Statutu Funduszu.
Szczegotowe zasady lokowania Aktywow Funduszu znajduja sie w pkt 6.4. Prospektu.

5.3. Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub Oferte

Interesy osob fizycznych i prawnych ograniczaja sie do interesow podmiotow zaangazowanych w przygotowanie
i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sa: Fundusz, Towarzystwo,
Depozytariusz, Firma Inwestycyjna oraz osoby zarzadzajace Towarzystwem.

Na dzien publikacji Prospektu Towarzystwu nie sa znane fakty, ktore pozwalatyby sadzi¢, ze zaangazowanie ktoregokolwiek
z ww. podmiotow mogtoby prowadzic lub prowadzi do konfliktu interesow o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty. Wspotpraca
ze wskazanymi podmiotami odbywac sie bowiem bedzie na podstawie umow, przepisow prawa oraz przy stosowaniu srodkow
organizacyjnych i procedur wewnetrznych zwiazanych z zarzadzaniem konfliktami interesow obowiazujacych u tych podmiotow.

6. Informacje o Emitencie

6.1. Otoczenie regulacyjne Emitenta, czynniki o charakterze rzadowym, gospodarczym, fiskalnym, monetarnym lub
politycznym, ktore miaty lub ktére mogty mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na lokowaniu posiadanych srodkéw w instrumenty finansowe emitowane przez

przedsiebiorstwa poszukujace finansowania. Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu podlega bezposredniemu lub posredniemu

wptywowi wielu czynnikow, ktorych Fundusz nie moze w zaden sposob kontrolowac, bedac jednoczesnie narazonym na ich

oddziatywanie. Wsrdd czynnikow i zagrozen, ktore przyczyniaja sie do zmian dotyczacych otoczenia dziatalnosci Funduszu mozna

wymieni¢ miedzy innymi:

a) zmiany regulacji prawnych, zwtaszcza zmiany przepisow w zakresie funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmiany
regulacji podatkowych,

b) wahania rynkow finansowych oraz zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na Swiecie, w tym zmiany
czynnikdw o charakterze makroekonomicznym oraz stop procentowych,

c) istotne zmiany polityki gospodarczej, monetarnej lub fiskalnej w kraju siedziby Funduszu oraz w krajach, w ktérych
dokonuje inwestycji,

d) dostepnosc finansowania bankowego dla przedsiebiorstw rozwazajacych pozyskanie kapitatu obecnego w formie obligacji,
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e)  wzrost zadtuzenia konsumentow oraz podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza, przyczyniajacy sie do zwiekszenia
ponoszonych przez nich kosztow finansowych oraz obnizenia zdolnosci kredytowej tych podmiotow,
f)  wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscia konfliktow zbrojnych wtacznie.

Niekorzystne zmiany regulacji prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w tym zmiany
dotyczace zasad podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez emitentow, ktorych Dtuzne Papiery Wartosciowe moga stanowic
przedmiot inwestycji Funduszu, lub dotyczacych obejmowania lub nabywania przez Fundusz takich Dtuznych papierow
wartosciowych), moga negatywnie wptywac zarébwno na tych emitentow, jak i na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentow
finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych. Nalezy
przy tym podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym moga miec charakter naglty i prowadzi¢ do pogorszenia parametrow
gospodarczych, przyczyniajac sie do zmian cen papierow wartosciowych, jak i negatywnie oddziatujac na sytuacje finansowa lub
perspektywy rozwoju emitentow, lub wykluczyé nawet mozliwos¢ kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci, a tym samym
moga wptywac na ocene ryzyka kredytowego emitenta, szczegolnie istotng w przypadku lokat Funduszu w Dtuzne Papiery
Wartosciowe. Tego rodzaju zmiany moga powodowac zmniejszenie atrakcyjnosci lokowania Aktywow Funduszu w okreslone
kategorie lokat lub utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, badz zwiekszy¢ zwiazane z nig koszty, m.in. poprzez
natozenie dodatkowych ograniczen lub obowiazkéw na Fundusz lub Towarzystwo. Moze to negatywnie oddziatywac na mozliwosc
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu lub wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych. Istnieje rowniez ryzyko, ze w wyniku zmian
przepisow prawa w zakresie dotyczacym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz bedzie musiat zmieni¢ profil
inwestycyjny, co rowniez moze spowodowac spadek atrakcyjnosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Istotnym czynnikiem, ktory mogtby bezposrednio lub posrednio miec istotny wptyw, na dziatalnos¢ operacyjna Funduszu, nalezy
zaliczy¢ rowniez dynamike rozwoju gospodarczego Polski. Dynamika wzrostu gospodarczego bedzie poddana szeregowi czynnikow
ryzyka. Na poziomie krajowym naleza do nich przede wszystkim czynniki z zakresu polityki monetarnej i fiskalnej,
w szczegodlnosci kontynuowane programy gospodarcze i spoteczne majace przetozenie na sytuacje gospodarstw domowych
i przedsiebiorstw. W ujeciu miedzynarodowym, nie bez znaczenia dla perspektyw wzrostu gospodarczego w Polsce beda miaty
w szczegolnosci wydarzenia polityczne w ramach Unii Europejskiej, jak i czynniki majace znaczenie dla globalnego
bezpieczenstwa, w tym wojna handlowa miedzy USA, a Chinami oraz wydarzenia na Bliskim Wchodzie a takze sytuacja
za wschodnia granica Polski, tj. na Biatorusi i Ukrainie. Czynniki o charakterze makroekonomicznym i politycznym oddziatuja
zaréowno na potrzeby pozyczkowe wsrod konsumentow oraz podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza, jak i wptywaja
na ich zdolnos¢ kredytowa oraz mozliwos¢ wywiazywania sie ze zobowiazan finansowych.

Wymienione czynniki i zagrozenia moga miec¢ zarowno negatywny, jak i pozytywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
a tym samym na osiagane przez Fundusz wyniki inwestycyjne i finansowe w zaleznosci od podjetych dziatan i zajetych pozycji,
w szczegolnosci w ramach realizowanej przez Fundusz na podstawie jego Statutu polityki inwestycyjnej. Towarzystwo zamierza
na biezaco reagowac na zmiany w otoczeniu zewnetrznym, kierujac sie dazeniem do ograniczenia ich negatywnego wptywu
na pozycje i wyniki finansowe Funduszu.

6.2. Zarys ogolny dziatalnosci Emitenta

6.2.1. Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Fundusz zostat utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety, ktorego wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie srodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone
w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.
Informacje o celu i przedmiocie dziatalnosci Funduszu zostaty przedstawione w art. 21 ust. 1 Statutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, przy czym Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Szczegotowe informacje na temat celu inwestycyjnego emitenta oraz sposobu realizacji tego celu znajduja sie w Rozdziale IX
(Polityka inwestycyjna Funduszu) Statutu.

6.2.2. Miejsce utworzenia oraz dane rejestrowe Emitenta
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
27 czerwca 2016 r. pod numerem RFI 1414.

6.2.3. Status regulacyjny Emitenta i organ nadzoru

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. W dniu 25 maja
2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o nr DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK, zgodnie z ktéra udzielita
zezwolenia na utworzenie Funduszu (zatwierdzenie prospektu roéwnoznaczne ze zgoda na utworzenie Funduszu). Fundusz
utworzony jest na czas nieokreslony. Fundusz powstat z chwila wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastapito
27 czerwca 2016 roku.

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety,

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktérymi dziata Emitent: przepisy Ustawy
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Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby statutowej: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 427 46 46; fax: +48 22 276 25 85

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl

Strona internetowa: www.noblefunds.pl

6.2.4. Profil Inwestora

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, ktéremu nie obce sa zasady funkcjonowania rynku kapitatowego oraz rynku papierow

dtuznych, w tym rynku obligacji przedsigbiorstw. Typowy inwestor:

— akceptuje niski poziom ptynnosci inwestycji,

— akceptuje podwyzszone ryzyko inwestycyjne oraz niska ptynnos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu zwiazane
ze skoncentrowaniem lokat Funduszu na rynku obligacji przedsiebiorstw, w tym przede wszystkim obligacji korporacyjnych
nienotowanych na Aktywnym Rynku,

— akceptuje podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajace m.in. z niskiego poziomu dywersyfikacji lokat Funduszu,

— oczekuje mozliwie wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu,

— zaktada dtugi (minimum dwuletni) horyzont inwestycyjny, dostosowany do ograniczonej ptynnosci lokat Funduszu oraz
okreslonych w Statucie Funduszu, zasad dotyczacych wykupywania przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych.

6.2.5. Réznicowanie uprawnien
Nie dotyczy. Fundusz emituje wytacznie jedna kategorie Certyfikatow Inwestycyjnych reprezentujacych te same prawa.

6.3. Towarzystwo

6.3.1. Historia Towarzystwa
Towarzystwo dziata pod firma Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540
(akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sa przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego).

6.3.2. Istotne zdarzenia w rozwoju Towarzystwa
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 maja 2006 roku. Towarzystwo
zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje decyzja z dnia
16 pazdziernika 2006 roku.

W dniu 1 czerwca 2017 roku doszto do potaczenia przez przejecie Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie (spotka przejmowana) z Noble Funds Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie (spotka przejmujaca), w wyniku czego spotka przejmujaca wstapita w ogot praw i obowiazkow spotki przejmowanej.

W lipcu 2018 r. Komisja wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie mozliwosci natozenia na Towarzystwo
sankcji w zwiazku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2aa pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
w zwiazku z zarzadzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open
Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety.

Dnia 16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku
w przedmiotowym postepowaniu, na mocy ktorej Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pienigezna
w wysokosci 10 milionow ztotych. Towarzystwo wniosto skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego.

Wyrokiem z dnia 21 grudnia 2021 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje o natozeniu na Towarzystwo
kary pienieznej w wysokosci 10 milionow ztotych. Wyrok jest nieprawomocny. Komisja ztozyta skarge kasacyjna do Naczelnego
Sadu Administracyjnego.

W rozwoju Towarzystwa, na dzien Zatwierdzenia Prospektu, nie zaszty zadne inne niz w/w istotne zdarzenia.
6.4. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Emitenta

6.4.1. Opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz celéw inwestycyjnych Emitenta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktory bedzie inwestowat gtéwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, wyemitowane na rynku
krajowym lub zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD.
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Fundusz bedzie nabywat Dtuzne Papiery Wartosciowe:

1)  emitowane przez przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nia,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo
nienalezace do OECD, lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

6.4.2. Rodzaje Aktywow, w ktore moze inwestowac Emitent
1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowac swoje

Aktywa wytacznie w:

1) Dtuzne Papiery Wartosciowe,

2) akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne lub prawa poboru akcji, przy zastrzezeniu ze ich objecie lub nabycie
nastepuje wytacznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych
na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany na akcje wierzytelnosci Funduszu wynikajacych:
z posiadanych przez Fundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub wobec
dtuznikéw Funduszu z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie sktadu
indeksow Dtuznych Papierow Wartosciowych, w tym funduszy typu ,,exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat
w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom - co
najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego
inwestowania,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

7) waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

8) depozyty bankowe.

2. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Funduszu, bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) nie mniej niz 50 (piecdziesiat) % wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci Aktywow Funduszu
stanowi¢ beda Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa oraz pozyczki pieniezne udzielane
przedsiebiorcom;

2) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) powyzej stanowic beda nie wiecej niz 10 (dziesiec¢) % wartosci Aktywow
Funduszu,

3) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3) powyzej stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywow Funduszu,

4) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) powyzej stanowi¢ beda nie wiecej niz 50 (piecdziesiat) % wartosci
Aktywow Funduszu,

5) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5) powyzej stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywow Funduszu.

6.4.3. Informacje dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciagania pozyczek na cele Funduszu, udzielania
pozyczek, gwarancji i emisji obligacji przez Emitenta

Fundusz moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki

i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75 (siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili

zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze taczna wartos¢

pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta stanowiacych lokaty Funduszu nie moze

przekroczyc¢ limitow ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.

Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci

50 (piecdziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu. Wysokos¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢

20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki, jezeli spetnione zostana ponizsze przestanki:

1) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowiazan i uzna
je za wystarczajace;

2) pozyczkobiorca umozliwi Funduszowi podejmowanie czynnosci zwiazanych z biezaca ocena sytuacji finansowej
i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowiazany do wykorzystania pozyczki wytacznie w celu okreslonym w umowie pozyczki;

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze wskazanych przez Fundusz zabezpieczen:
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a) hipoteka na nieruchomosci lub na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych,
d) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych w przypadku, gdy prawa majatkowe bedace przedmiotem
przewtaszczenia stanowia jedna z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu,
f)  gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej,
g)  weksel,
h)  oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego,
i)  blokade papierow wartosciowych.
taczna wartosc zabezpieczen, o ktorych mowa w pkt 4) powyzej bedzie nie nizsza niz 100 (sto) % wartosci pozyczki pienieznej
udzielanej przez Fundusz.

W umowie pozyczki pienieznej Fundusz okresli kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki sptaty pozyczki,

w szczegolnosci:

1) harmonogram sptat, przy czym jezeli szczegolne okolicznosci za tym nie przemawiaja, termin sptaty pozyczki nie bedzie
dtuzszy niz 48 miesiecy;

2) wysokos¢ rat lub sposodb ich ustalenia.

6.4.4. Kryteria doboru lokat
Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym zarzadzaniu
ryzykiem zwigzanym z niewyptacalnoscia emitentow oraz ryzykiem rynkowym poszczeg6lnych lokat.
Kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantow subskrypcyjnych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,
C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego;
Ocena kryteriow doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie poprzedzajacym realizacje praw
wynikajacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub zamiany
wierzytelnosci przystugujacych Funduszowi wobec emitentow emitujacych Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje;
2) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnosc¢ danego papieru wartosciowego,
e) w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1) powyzej
oraz warunki zamiany obligacji na akcje,
f) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
g) ryzyko dziatalnosci emitenta;
3) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych, innych niz wskazane w pkt 2):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnosc danego papieru wartosciowego,
e) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1)
powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
4) dla Instrumentow Rynku Pienieznego, innych niz instrumenty wskazane w pkt 2) - 3):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym Instrumentem Rynku Pienigznego,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienigeznego,
d) ptynnos¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,
e) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
h)  wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
5) dla wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych:
a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujacych obnizeniem ryzyka niewyptacalnosci dtuznika,
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c) zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia,

6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Funduszu

b) mozliwos¢ dywersyfikacji lokat Funduszu,

c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania do wymogow okreslonych w tym zakresie w pkt 6.4.2. ust. 1 ppkt 4) Prospektu.

7) dla walut:

a) zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkow,

b) mozliwos¢ ograniczenia ryzyka walutowego,

c) prognozowane zmiany kursow waluty obcej wzgledem ztotego;

8) dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytow,

b) analiza trendéw makroekonomicznych,

c) wiarygodnosc banku;

9) dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnosc, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla Funduszu,

b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwana zmiang wartosci
instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyzszajacego
wielkos¢ transakcji, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych,

d) dostepnosc, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych,

e) mozliwos¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub rownowazacej w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych.

6.4.5. Techniki, ktore moze stosowac Emitent oraz zwigzane z nimi ryzyka, w tym dzwignia finansowa
Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitent moze stosowa¢ mechanizm dzwigni finansowej.

6.4.6. Dzwignia finansowa

6.4.6.1. Rodzaje i zrodta dzwigni finansowej
Fundusz moze zaciagac¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 75% wartosci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Powstaniem dzwigni finansowej skutkuje rowniez zawarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu oraz zawarcie transakcji, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

6.4.6.2. Okolicznosci stosowania dzwigni finansowej

Fundusz moze stosowac mechanizm dzwigni finansowej poprzez zaciaganie przez Fundusz kredytow lub pozyczek, emitowania
obligacji oraz zawierania transakcji z przyrzeczeniem odkupu w celu wygenerowania dodatkowej stopy zwrotu z reinwestycji
pozyczonego kapitatu.

W przypadku dzwigni finansowej zwiazanej z zawieraniem transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne celem zawierania takich transakcji jest gtownie ograniczenie ryzyka, w tym gtownie
ryzyka walutowego zwiazanego z lokatami Funduszu.

6.4.6.3. Ryzyka stosowania dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania dzwigni
finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystaja z tego
mechanizmu. Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu, a w konsekwencji na wartosc¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych.

6.4.6.4. Maksymalny poziom dzwigni finansowej, limity dzwigni finansowej
Maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy
zastosowaniu metody zaangazowania nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Ponadto Towarzystwo w ramach wewnetrznych regulacji w zakresie zarzadzania ryzykiem moze okreslic wewnetrzny limit
dzwigni finansowej. Aktualnie wynosi on 200% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

6.4.6.5. Zabezpieczenie i ponowne wykorzystanie Aktywow
1. Dokonujac lokat Aktywoéw, Fundusz:
a) bedzie stosowat transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych w rozumieniu artykutu 3 ust. 11
Rozporzadzenia SFTR (,,TFUPW?”),
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b) nie bedzie stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. Og6lny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania:

Fundusz moze dokonywac nastepujacych TFUPW:

a) Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo i reverse repo)

Transakcja odkupu oznacza transakcje, poprzez ktoéra kontrahent przenosi na druga strone papiery wartosciowe,
albo gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo
do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowiazanie do
odkupu tych papierow lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie
w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca, dla kontrahenta
sprzedajacego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo),
natomiast dla kontrahenta kupujacego papiery wartosciowe stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(reverse repo).

b) Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych oraz zaciaganie pozyczek papierow wartosciowych
Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych oraz zaciaganie pozyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje,
poprzez ktora kontrahent przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiazanie pozyczkobiorcy
do zwrotu rownowaznych papierdow wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej.

c) Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell-back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy-back)
Transakcja buy-sell-back lub transakcja sell-buy-back oznacza transakcje, w ktdrej kontrahent kupuje lub sprzedaje
papiery wartosciowe, lub gwarantowane prawa do papierdow wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz
lub odkup papierow wartosciowych, lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie
i przysztym terminie. Przy czym taka transakcja buy-sell-back lub sell-buy-back nie jest regulowana umowa z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktorej mowa w przypadku transakcji
odkupu. Dokonywanie TFUPW stuzy m.in. realizacji celu inwestycyjnego Funduszu poprzez zapewnienie mozliwosci
efektywnego zarzadzania srodkami ptynnymi oraz uzyskania wyzszej stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogo6lne dane, ktoére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczeg6lnych rodzajow TFUPW:

a) Rodzaje Aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji
Przedmiotem TFUPW moga byc¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

b) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji
Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktére moga byc¢ przedmiotem TFUPW wynosi 100% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

c) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore beda przedmiotem poszczegélnych rodzajéw tych transakcji
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moze by¢ od 0% do 20% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéow:
Przy dokonywaniu wyboru kontrahenta brana jest pod uwage wiarygodnos¢ kredytowa kontrahenta co nastepuje w drodze
weryfikacji jego sytuacji finansowej oraz ratingu nadanego przez uznang agencje ratingowa a takze przez uwzglednienie
czy kontrahent wykonuje dziatalnos¢ zwiazana z TFUPW w sposob profesjonalny a tym samym czy posiada stosowna licencje
na prowadzenie dziatalnosci tego rodzaju.

Kontrahentami w transakcjach TFUPW moga by¢ podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia:
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ srodki pieniezne, Dtuzne Papiery Wartosciowe, w szczegolnosci Dtuzne
Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedziba w krajach nalezacych do
OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej. W odniesieniu do papierow
wartosciowych zabezpieczeniami TFUPW moga by¢ wytacznie aktywa, ktorych ewentualne nabycie przez Fundusz nie naruszy
ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu Funduszu, w tym ograniczen w zakresie dywersyfikacji lokat, i w przypadku
ktorych istnieje popyt i podaz umozliwiajacych ich zbywanie w sposob ciagty.

Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat
oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacje zabezpieczen wystapi¢ moga w ramach instrumentow tej samej klasy, przy czym dostrzegalng w praktyce korelacja
moga odznaczac sie akcje w zwiazku z podobnymi zachowaniami inwestoréw na danym rynku.

6. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen:
Aktywa podlegajace TFUPW przechowywane sa na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.
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7.

10.

Opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena
wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace:

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu oraz przepisow prawa oraz na zasadach
okreslonych w umowach z kontrpartnerami transakcji.

Fundusz dokonuje codziennej weryfikacji wyceny wartosci zmiennych depozytéw zabezpieczajacych.

Opis ryzyk zwiazanych z TFUPW jak rowniez ryzyk zwiazanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami:

ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty zwiazane z niedostateczng efektywnoscia procesow wewnetrznych, zasobow
ludzkich, systemow lub wynikajace ze zdarzen zewnetrznych mogacych skutkowac w szczegélnosci opoznionym rozliczeniem
transakcji;

ryzyko ptynnosci - ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia przedmiotu zabezpieczenia, ktore
moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje sie ze swoich zobowiazan wynikajacych z transakcji Fundusz
moze ponies¢ straty negatywnie wptywajace na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa, ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta;

ryzyko przechowywania - ryzyko zwiazane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje
w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytaczonym
Z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe;

ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi na rynkach poza Rzeczpospolita Polska,
w ktorych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakcji okreslone sa w sposob odmienny;

ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowiacego zabezpieczenie transakcji;

ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje, gdy kontrahent ponownie uzywa papierow
wartosciowych stanowiacych zabezpieczenie transakcji i moze dojs¢ do sytuacji, w ktdorej kontrahent nie odzyska
zabezpieczenia w terminie pozwalajacym mu na wywiazanie sie z obowiazkow wynikajacych z zawartej transakcji.

. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Nie istnieja dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen. Zgodnie z Rozporzadzeniem SFTR,
Depozytariusz nie moze wykorzystywac na wtasny rachunek Aktywow przechowywanych na rachunkach Funduszu.

Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW:
Catos¢ dochodow generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty i optaty zwiazane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty, na zasadach i w granicach limitow okreslonych
Statutem Funduszu sa pokrywane przez Fundusz bezposrednio, lub beda zwracane Towarzystwu, o ile zostaty uprzednio
poniesione przez Towarzystwo z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub czesci takich
kosztow przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze srodkow wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie. Wspomniane
koszty i optaty moga byc¢ ponoszone na rzecz podmiotow powiazanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen
wynikajacych z przepisow prawa. Fundusz moze zawiera¢ TFUPW réwniez z podmiotami powiazanymi z Towarzystwem,
z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepisow prawa.

6.5. Ograniczenia dotyczace inwestowania
W zakresie realizacji polityki inwestycyjnej, Fundusz obowiazuja nastepujace ograniczenia:

1)

2)

3)

4)

akcje, ktorych nabycie nastepuje wytacznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z posiadanych przez Fundusz
obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany wierzytelnosci wobec
emitentow emitujacych Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych
akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji stanowi¢ beda nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywow
Funduszu,

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec
tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu, z tym, Ze ograniczen,
o ktorych mowa powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafnstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

Dtuzne Papiery Wartosciowe stanowi¢ beda nie mniej niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) %
wartosci Aktywow Funduszu, przy czym Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki
samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej stanowi¢ beda nie mniej niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci Aktywow
Funduszu,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0sob fizycznych moga stanowi¢ nie wiecej niz
20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu,
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5)
6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)
13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

Instrumenty Rynku Pienieznego moga stanowic nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie
lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, moga stanowic nie wiecej niz 50 (piecdziesiat) % wartosci Aktywow Funduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe co najmniej na poziomie
50 (piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania, w tym
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica typu ,exchange-traded fund” odzwierciedlajace sktad
indeksow dtuznych papieréow wartosciowych moga stanowic nie wiecej niz 50 (piecdziesiat) % wartosci Aktywow Funduszu,
waluty, pod warunkiem, ze sa zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa) moga stanowi¢ nie wiecej niz
10 (dziesie¢) % wartosci Aktywow Funduszu,

depozyty bankowe stanowi¢ beda od 0 (zero) % do 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu,

Dtuzne Papiery Wartosciowe, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne Papiery
Wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) %
wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania, w tym instytucje wspodlnego
inwestowania majace siedzibe za granica typu ,exchange-traded fund” odzwierciedlajace sktad indeksow dtuznych
papierow wartosciowych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe tacznie stanowic¢ beda nie mniej niz 66
(szes¢dziesiat szesc) % wartosci Aktywow Funduszu,

akcje, ktorych nabycie nastepuje wytacznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z posiadanych przez Fundusz
obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany wierzytelnosci wobec
emitentow emitujacych Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych
akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji, oraz waluty, pod warunkiem, ze sa zbywalne (nie dotyczy
jednostek uczestnictwa) nie moga stanowic tacznie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywow Funduszu,

listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wiecej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu,
depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z wytaczeniem depozytow przechowywanych przez Depozytariusza.

waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,

Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspélnego
inwestowania, majaca siedzibe za granica,

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe
co najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy; mozliwos¢ ta nie dotyczy nabywania
jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz certyfikatow inwestycyjnych
w ramach pierwszej emisji tych certyfikatow. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu. Towarzystwo nie moze
pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwiazanymi z lokowaniem aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktorych taczna wysokos¢, liczona tacznie z wartoscia wyemitowanych obligacji, nie przekracza 10% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania. Zaciaganie pozyczek lub kredytow, o ktorych mowa w zdaniu
poprzedzajacym moze nastgpi¢ w celu zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektow inwestycyjnych
lub zapewnienia ptynnosci lub sprawnego zarzadzania portfelem,

Fundusz nie zaktada koncentracji lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki i branze,

Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze taczna wartos¢
pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta stanowiacych lokaty Funduszu
nie moze przekroczyc limitow ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci
50 (piecdziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu,

Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.

Szczegotowe informacje na temat dywersyfikacji lokat Funduszu zostaty opisane w pkt 6.4.2. Prospektu.

6.5.1. Informowanie o naruszeniu polityki inwestycyjnej jednego funduszu inwestycyjnego
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W ramach funkcjonujacego w Towarzystwie systemu zarzadzania ryzykiem, majacym zastosowanie m.in. do Funduszu,
prowadzony jest biezacy monitoring przestrzegania okreslonych w Ustawie oraz polityce inwestycyjnej Funduszu ograniczen
inwestycyjnych.

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
i w Statucie Fundusz jest zobowiazany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywow do wymogow prawnych lub statutowych,
uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu. O naruszeniu przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu
jego Aktywow do wymogow prawnych Fundusz informuje Komisje w sposob i w zakresie okreslonym przepisami prawa.
Uczestnicy Funduszu nie sg zawiadamiani o naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.

6.5.2. Mozliwos¢ inwestowania ponad 20% Aktywow w lokaty narazone na ryzyko kredytowe/ wyptacalnosci

Nie dotyczy. Fundusz nie moze lokowac ponad 20% Aktywow w pojedynczego emitenta bazowego lub jedno przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, z zastrzezeniem, ze limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych
lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

6.5.3. Opis inwestycji w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
Nie dotyczy. Fundusz nie inwestuje ponad 20% Aktywow w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania typu otwartego lub
zamknietego.

6.5.4. Opis zabezpieczen
Nie dotyczy. Fundusz nie wniost zabezpieczenia w celu pokrycia czesci ekspozycji wobec dowolnego kontrahenta powyzej progu
wynoszacego 20 % Aktywow Funduszu.

6.6. Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego i waluty
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych, pod warunkiem ze:
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym innym kraju, z zastrzezeniem pkt. 2.
2) umowa ma nha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kursow walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,
b) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, Dtuzne Papiery Wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu,
c) premii za ryzyko kredytowe poszczegolnych emitentow (,,Credit Default Swaps”);
3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;
4) instrumentem bazowym Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych beda:
waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego;
5) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia przynajmniej jednego
z ponizszych warunkow:
a) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej pozycji
w instrumencie bazowym,
b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku
ceny nabycia instrumentu bazowego,
c) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,
d) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej;
6) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sig
kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9) Statutu, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego,
a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym takze kryterium podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.
2. Fundusz moze inwestowac w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego:
1) kontrakty terminowe;
2) opcje;
3) transakcje wymiany.
3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwiazane sa nastepujace rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego), zwiazane
z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla kwote zaangazowania w Instrumencie Pochodnym oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych;
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2) ryzyko dzwigni finansowej, zwiazane z mechanizmem dzwigni finansowej mogacym powodowac zwielokrotnienie zyskow
lub strat z inwestycji, w tym z mozliwoscia poniesienia przez Fundusz strat przewyzszajacych wniesiony depozyt
zabezpieczajacy, mierzone jako wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych lub praw majatkowych w sposob
okreslony w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz uwzgledniane przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), ktorego pomiar
dokonywany jest w procesie biezacego i okresowego monitoringu;

4) ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta,
z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy
czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach
z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynnosci - ryzyko ptynnosci wiaze sie gtownie z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktore
moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sa przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnosci moze réowniez
wystapi¢ w odniesieniu do Instrumentow Pochodnych, niebedacych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikajace z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat.
Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowiacego baze dla
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego
rodzaju. Ryzyko ptynnosci moze sie rowniez objawia¢ brakiem mozliwosci, w odpowiednio krotkim czasie, zamkniecia
pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych) bez znaczacego
negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje srednig
dziennag wartosc obrotu dla Instrumentow Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku, a w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie oceniane na podstawie analizy umow
majacych za przedmiot te instrumenty, w zakresie mozliwosci realizacji transakcji zamykajacej przed terminem
realizacji transakcji, wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

6) ryzyko operacyjne zwiazane z mozliwoscia wystapienia nieprawidtowosci dotyczacych zasobow ludzkich (w tym tzw.
btedow ludzkich) lub zawodnoscig systeméw informatycznych, procesow wewnetrznych, w tym systemoéw kontrolnych
kontrahentow oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen
zwiagzanych z wystapieniem danego ryzyka.

4. Do transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosuje
sie przepisy Rozporzadzenia w sprawie instrumentow pochodnych. W szczegolnosci, w przypadku transakcji, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowiazany jest ustalac wartosc ryzyka kontrahenta,
na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentdw pochodnych.

5. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wyznacza sie poprzez obliczenie ekspozycji AFl zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 231/2013.

6. Okreslone przez eskpozycje AFl Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym
w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze w zadnym
momencie przekraczac 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

7. Fundusz moze dokonywac kroétkiej sprzedazy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz
uwzglednia instrumenty finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
w ten sposob, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscia instrumentow finansowych bedacych
w portfelu inwestycyjnym Funduszu, a wartoscia takich samych instrumentow finansowych bedacych przedmiotem krotkiej
sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace
z okreslonego instrumentu.

Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego. Inwestujac w Instrumenty Rynku Pienieznego Fundusz kieruje
sie przede wszystkim stosunkiem oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem Rynku
Pienieznego. Ponadto, Fundusz przed inwestycja dokonuje analizy ryzyka kredytowego emitenta Instrumentu Rynku Pienieznego,
dostepnych zabezpieczen zwiazanych z danym Instrumentem Rynku Pienieznego oraz jego ptynnosci. Istotnymi kryteriami
stosowanymi przez Fundusz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej jest takze analiza trendéw makroekonomicznych w kraju
bedacym siedziba emitenta ww. instrumentéw, analiza prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci
oraz prognozowanej zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Fundusz uwzglednia ponadto wptyw na sredni okres do
wykupu catego portfela inwestycyjnego. Nalezy zaznaczy¢, iz Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci, wobec tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze dokonywac lokat w waluty. Podstawowymi kryteriami Funduszu przy inwestycjach w waluty jest zapewnienie
ptynnosci lokowanych srodkéw oraz minimalizacja ryzyka walutowego. Analizie podlegaja takze prognozowane zmiany kursow
waluty obcej wzgledem ztotego. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z postanowieniem art. 21 ust. 10 Statutu Funduszu, waluta
obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowic wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

6.7. Zmiana strategii lub polityki inwestycyjnej
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Zmiana polityki inwestycyjnej jest dokonywana przez zarzad Towarzystwa, w drodze zmiany statutu Funduszu, zgodnie
z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zmiana polityki inwestycyjnej wymaga ponadto dokonania ogtoszenia
na stronie internetowej Towarzystwa i wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy od daty ogtoszenia. Przedmiotowe zmiany
nie wymagaja uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego lub uczestnikow Funduszu.

Towarzystwo jest rowniez uprawnione do zmiany, w drodze uchwaty zarzadu Towarzystwa, strategii inwestycyjnej Funduszu.
Strategia inwestycyjna Funduszu stanowi wytyczne dotyczace zasad alokacji aktywow Emitenta, ktore sa sporzadzone zgodnie
z jego polityka inwestycyjna i okresla w szczegolnosci kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru
papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych, limity odnoszace sie do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego,
ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk dotyczacych Emitenta. Strategia inwestycyjna stanowi uszczegoétowienie polityki
inwestycyjnej Emitenta okreslonej w Statucie i musi by¢ z nig zgodna. Fundusz nie publikuje informacji o ewentualnej zmianie
strategii inwestycyjnej Emitenta.

6.8. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Fundusz nie dokonywat transakcji z podmiotami powiazanymi.

6.9. Dostawcy ustug

6.9.1. Faktyczne lub szacunkowe kwoty optat
Koszty Funduszu od dnia rejestracji do dnia 31.03.2023 r. wyniosty 12.613.393,35 zt. Maksymalne kwoty optat mozliwych do
poniesienia przez Emitenta oraz sposob ich obliczania zostaty wskazane w pkt 6.9.2. - 6.9.4. ponizej.

Wiekszos¢ kategorii kosztow jest niezalezna od wysokosci aktywow Funduszu. Przyktadem kosztu zwiazanego z wysokoscia
aktywow Funduszu jest wynagrodzenie Towarzystwa.

6.9.2. Rodzaje oraz wysokos¢ kosztéw limitowanych pokrywanych przez Fundusz

Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujace, limitowane koszty i wydatki zwiazane z prowadzona dziatalnoscia:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa,

2) optaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow, w tym:

a) wynagrodzenie z tytutu prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu naliczane od ostatniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu - pobierane miesiecznie w wysokosci do 0,2 (dwoch dziesiatych) % rocznie,

b) wynagrodzenie z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Funduszu oraz optaty i koszty ponoszone na rzecz
Depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, inne niz wskazane w niniejszym punkcie
oraz art. 27 ust. 1 pkt 14) Statutu - w wysokosci do 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu - w wysokosci do 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie,

4) koszty przegladu i badania ksiag rachunkowych Funduszu i sprawozdan finansowych Funduszu, w tym koszty zwiazane
z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta - w wysokosci do 0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej
WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub kwoty 60 000,00 (szescdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci,
ktora z tych wartosci jest wyzsza,

5) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w wysokosci do 200.000 (dwustu tysiecy) ztotych rocznie,

6) koszty zwiazane z nabywaniem oraz zbywaniem aktywow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu, inne
niz wskazane w pkt 14) ponizej, w szczegolnosci koszty ustug doradztwa prawnego, podatkowego lub finansowo-ksiegowego
na rzecz Funduszu, Swiadczonych przez inne podmioty, anizeli Towarzystwo, koszty raportow z badania due diligence, analiz
finansowych, ustug notarialnych, ustug posrednictwa, zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow, o ktorych mowa
w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu - do wysokosci 1 (jednego) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000
(jednego miliona) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest nizsza;

7) koszty ustug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwiazanego z dziatalnoscia Funduszu, inne niz wskazane w pkt 6)
powyzej, w tym zwigzanego ze zmiang Statutu Funduszu - do wysokosci 150 000,00 (stu piecdziesieciu tysiecy) ztotych
rocznie;

8) koszty administracyjne i organizacyjne zwiazane z obstuga Rady Inwestorow - do wysokosci 10 000,00 (dziesieciu tysiecy)
ztotych rocznie,

9) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, stuzacym wykonaniu przez Fundusz obowiazkow
natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci - do wysokosci 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie,

10) koszty wyceny aktywow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu oraz koszty sporzadzenia lub zaopiniowania modelu wyceny
w/w sktadnikow lokat - do wysokosci 0,5 (pieciu dziesiatych) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00
(trzystu tysiecy) ztotych rocznie w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza,

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym:

a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora do wysokosci 100 000,00 (stu tysiecy)
ztotych oraz koszty zwiazane z likwidacja Funduszu faktycznie poniesione przez Depozytariusza bedacego likwidatorem
i uzasadnione przepisami prawa, do ktérych zwrotu zobowiazany jest Fundusz, inne niz wymienione powyzej,

b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora obliczane
i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzglednieniem,
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ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty wymienione w pkt 4).
Koszty, o ktorych mowa w pkt. 11) - 14) powyzej stanowia koszty nielimitowane Funduszu.

Koszty i wydatki ujete w tym punkcie beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub beda zwracane Towarzystwu przez
Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo).

Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu sa kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach okreslonych przez
umowy, w tym zlecenia, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa
oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji lub orzeczenia sadow, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na potrzeby dokonywania obliczen kosztéw, o ktérych mowa powyzej, w Dniu Wyceny
to warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w danym roku, o ktérej mowa w Statucie
Funduszu jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku przez liczbe
Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w ktérym dokonuje sie obliczen, bez tego dnia.

Pozostate koszty Funduszu nieprzewidziane powyzej oraz w pkt 6.9.4 ponizej ponoszone sa przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkow catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w powyzszych
punktach.

6.9.3. Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem.

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w pkt. 1) powyzej wynosi 2,5 (dwa i pie¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow
Netto Funduszu przypadajacej na ogoét Certyfikatow Inwestycyjnych w skali roku kalendarzowego.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z ostatnio dostepnego
Dnia Wyceny i ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim Dniu Wyceny dokonywanej w danym miesigcu
kalendarzowym.

Jezeli zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktorym mowa
powyzej, zostang obciazone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

6.9.4. Opis optat niemozliwych do okreslenia ilosciowego

Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujace, nielimitowane koszty i wydatki zwiazane z prowadzong dziatalnoscia:

1) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i sady, a takze inne obciazenia
wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe lub sady, w tym optaty
za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze zwiazane z utworzeniem Funduszu,

2) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,

3) koszty druku, ogtoszen i publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu wymaganych postanowieniami Statutu
lub przepisami prawa,

4) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscia Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych (w tym sub-depozytowych) i za przechowywanie papierow
wartosciowych,

b) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia
oraz optaty rejestracyjne.

Koszty, o ktorych mowa powyzej stanowia koszty nielimitowane Funduszu.

Koszty i wydatki ujete w tym punkcie beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub beda zwracane Towarzystwu
przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo).

Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu sa kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach okreslonych przez
umowy, w tym zlecenia, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa
oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji lub orzeczenia sadow, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na potrzeby dokonywania obliczen kosztow, o ktérych mowa powyzej, w Dniu Wyceny
to warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w danym roku, o ktérej mowa w Statucie
Funduszu jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku przez liczbe
Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w ktorym dokonuje sie obliczen, bez tego dnia.

Pozostate koszty Funduszu nieprzewidziane powyzej oraz w pkt 6.9.2 powyzej ponoszone sa przez Towarzystwo.
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Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkow catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w powyzszych
punktach.

Nie istnieja inne optaty, ktore nie bytyby wymienione w pkt 6.9.2. Prospektu oraz niniejszym punkcie, a miatyby lub mogtyby
miec istotne znaczenie dla Funduszu.

6.9.5. Dane dostawcow ustug, opis obowiazkéw i uprawnienia Uczestnika

Depozytariusz: Bank Polska Kasa Opieki S.A., 00-950 Warszawa, ul. Grzybowska 53/57

Obowiazki depozytariusza zostaty opisane w pkt 6.10.3. Prospektu.

Do praw Uczestnikow nalezy w szczegolnosci prawo do zadania od Depozytariusza wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnika
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji

Biegty rewident: Ernst&Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., 00-124 Warszawa, Rondo ONZ 1

Do obowiazkow biegtego rewidenta wynikajacych z umowy podpisanej z Towarzystwem nalezy przeprowadzenie badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu oraz przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych nie wynikaja bezposrednio
uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu

Podmiot, ktéoremu zlecono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu: ProService Finteco spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, 02-673 Warszawa, ul. Konstruktorska 12a.

Do obowiazkow podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu, wynikajacych z umowy podpisanej z Towarzystwem,
nalezy ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu oraz wycena aktywow Funduszu.

Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu nie wynikaja bezposrednio
uprawnienia dla Uczestnikow Funduszu.

Z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu otrzymywac beda wynagrodzenie pieniezne. Wynagrodzenie
bedzie ptacone przez Fundusz, z Aktywdw Funduszu, na zasadach okreslonych w pkt 6.9.2. lub 6.9.4 Prospektu. W przypadku,
w ktorym limity okreslone w w/w czesci Prospektu nie pozwola na pokrycie wynagrodzenia ustugodawcy z Aktywow Funduszu,
wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez Towarzystwo, z wtasnych srodkow pienieznych.

Z tytutu swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy Funduszu nie beda otrzymywac zadnych korzysci od podmiotow
trzecich, innych niz Fundusz lub Towarzystwo.

6.9.6. Opis wszystkich potencjalnych konfliktow intereséow
Towarzystwu nie sg znane potencjalne konflikty interesow w ramach ustug swiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji,
Firme Inwestycyjna lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu poza wskazanymi ponizej.

W zwiazku ze zleceniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu do CVI Dom Maklerski Sp. z o0.0. osoba wskazang
z ramienia w/w spotki jako odpowiedzialng za wykonywanie zleconych czynnosci jest Pan Rafat Lis bedacy jednoczesnie
pracownikiem Towarzystwa.

Towarzystwo identyfikuje typowe potencjalne konflikty interesow dla ustugi swiadczonej przez CVI Dom Maklerski Sp. z o.o.

na rzecz Funduszu np.:

— petnienie przez CVI Trust (podmiot z grupy kapitatowej CVI Dom Maklerski Sp. z 0.0.) - funkcji administratora zabezpieczen
dla emisji obejmowanych przez Fundusz. Dzieki takiemu rozwiagzaniu Fundusz jest w stanie sprawowac lepsza kontrole nad
zabezpieczeniami przypadajacymi obligatariuszom,

— petnienie przez dyrektorow inwestycyjnych i innych pracownikow CVI Dom Maklerski Sp. z o.o0. funkcji w zarzadach
i radach nadzorczych emitentow, a takze podmiotow powiazanych z emitentami - w celu kontroli ich dziatalnosci. Dzieki
takiemu rozwiazaniu zarzadzajacy sprawuje lepsza kontrole nad emitentami, np. dzieki mozliwosci blokowania decyzji
korporacyjnych oraz kontrole nad rachunkami biezacymi.

CVI Dom Maklerski Sp. z 0.0. wprowadzit i stosuje mechanizmy majace na celu przeciwdziatanie powstaniu konfliktu interesow,
w szczegolnosci identyfikacje oraz stosowanie Srodkow organizacyjnych i procedur zwiazanych z zarzadzaniem konfliktami
interesow.

CVI Dom Maklerski Sp. z 0.0. Swiadczy takze ustugi zarzadzania portfelami inwestycyjnymi innych funduszy inwestycyjnych,
zaréwno zarzadzanych przez Towarzystwo, jak i przez podmioty trzecie, co w konsekwencji moze skutkowac powstaniem
potencjalnego konfliktu interesow np. w zakresie sposobu alokowania zawieranych transakcji pomiedzy fundusze zarzadzane
przez CVI DM. Ww. potencjalny konflikt interesow jest zarzadzany poprzez przyjecie przez CVI Dom Maklerski
Sp. z 0.0. odpowiednich zasad alokacji transakcji pomiedzy funduszami.

6.10.Przechowywanie Aktywow

6.10.1. Opis sposobu przechowywania Aktywow
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Obowiazki Depozytariusza w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu zostaty okreslone w Rozporzadzeniu 231/2013,

Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 72b ust. 1 - 3 Ustawy:

1) instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, stanowiace Aktywa Funduszu, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a
Ustawy o obrocie, sg zapisywane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza;

2) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktore nie moga by¢ zapisane na rachunku papierow wartosciowych,
sq przechowywane przez Depozytariusza;

3) instrumenty finansowe inne niz wskazane w ppkt 1) i 2) oraz inne Aktywa Funduszu, ktore ze wzgledu na ich istote nie moga
by¢ przechowywane przez Depozytariusza, sa zapisywane przez Depozytariusza w rejestrze Aktywow Funduszu.
W tym przypadku Depozytariusz jest obowiazany do weryfikowania uprawnien Funduszu do Aktywow, o ktorych mowa
powyzej, na podstawie informacji i dokumentow przekazanych przez Towarzystwo lub Fundusz, a jezeli jest to mozliwe -
réwniez na podstawie ksiag wieczystych, rejestrow publicznych oraz innych ewidencji.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu
na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentow finansowych, bedacych papierami wartosciowymi
stanowiacymi Aktywa Funduszu, o ktorych mowa w art. 5i art. 5a Ustawy o obrocie, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktoremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych Aktywow, ktory
nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie
podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rownowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej,
jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktorych mowa w art. 81l ust. 2 pkt 2) - 5) Ustawy.

6.10.2. Dane Depozytariusza

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

LEl: 5493000LKS7B3UTF7H35

Adres siedziby statutowej: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 22 656 00 00; fax: 22 656 00 04
Strona internetowa: www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000014843. Depozytariusz zostat utworzony i wpisany
do Rejestru Handlowego na podstawie postanowienia Sadu z dnia 2 lipca 2001 roku. Depozytariusz dziata na podstawie przepisow
Prawa Bankowego, Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepisow prawa dotyczacych spotek prawa handlowego, a takze
postanowien jego statutu i innych regulacji wewnetrznych. Funkcje Depozytariusza wykonuje na podstawie przepisow Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

W ocenie Emitenta Bank Pekao S.A. petniacy funkcje Depozytariusza Funduszu dziata zgodnie ze stanowiskiem Komisji
wyrazonym w Komunikacie UKNF dotyczqgcym obowiqzkow depozytariuszy funduszy inwestycyjnych z 19 lipca 2019 r.

Depozytariusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje zamieszczone na stronie internetowej Depozytariusza nie stanowia czesci Prospektu, chyba ze informacje
te wtaczono do Prospektu przez odniesienie.

W dniu 22 listopada 2022 r. Depozytariusz ztozyt wypowiedzenie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia
2016 r., z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Na podstawie porozumienia zawartego z Depozytariuszem wydtuzony zostat do dnia 20 wrzesnia 2023 r. termin wypowiedzenia
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 2 grudnia 2016 r.

6.10.3. Opis obowigzkow stron umowy o petnienie funkcji przez Depozytariusza

Na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych do obowiazkoéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1)  przechowywanie Aktywow Funduszu,

2)  prowadzenie rejestru wszystkich aktywow Funduszu,

3) zapewnienie, aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienigeznych i rachunkach bankowych
prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa polskiego
lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub rownowazne tym wymaganiom,

4)  zapewnienie monitorowania przeptywu srodkow pienieznych Funduszu,

5)  zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,
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6) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opoéznienia,
praz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu,

7)  zapewnienie, aby WAN Funduszu oraz WANCI Funduszu byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu,

9)  wykonywanie polecen Funduszu, chyba zZe sa sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu,

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujacymi dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych
lub ze Statutem w zakresie innym niz wskazany w pkt. 5) - 8) powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow
Funduszu.

W zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu wobec Towarzystwa Depozytariusz jest uprawniony do:

- wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,

- zapewnienia statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienia zgodnosci
tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

- zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Uczestnik Funduszu moze zwrocic sie do Depozytariusza z wnioskiem o wytoczenie powodztwa przeciwko Towarzystwu z tytutu

szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem

i jego reprezentacji.

Szczegotowe obowiazki Depozytariusza i Funduszu okresla umowa o petnienie funkcji depozytariusza, ktora nie moze ograniczy¢
obowiazkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz odpowiada za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow na zasadach okreslonych w umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Z zastrzezeniem obowiazujacych przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo ani Depozytariusz nie ponosza
odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy o petnienie funkcji depozytariusza zawartej w dniu
2 grudnia 2016 roku pomiedzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. a Towarzystwem, ktdre nastapito wskutek sity wyzszej, w postaci
katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzen zycia zbiorowego (np. dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne,
strajki), wtadczych rozstrzygniec¢ organow panstwowych, czy innych nadzwyczajnych zdarzen zewnetrznych, ktorych nie mozna
byto przewidzie¢, a nawet gdyby sie przewidziato, ktorym nie mozna byto zapobiec pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Depozytariusz zobowiazany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowiazany jest niezwtocznie
zawiadamia¢ Komisje, jezeli przy wykonywaniu swoich obowiazkow stwierdzi, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa, statutu
Funduszu lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow.

6.10.4. Przekazanie obowiazkéw w zakresie przechowywania Aktywow

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywania
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji Depozytariusza dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu
na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu.

6.10.5. Podmioty, ktorym przekazano obowiazki Depozytariusza
Nie dotyczy. Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Depozytariusz nie zawart takich umow.

Informacje na temat ryzyka zwiazanego z przechowywaniem aktywow zostaty opisane w pkt 2.1.3.2. ,Ryzyko zwiazane
z przechowywaniem aktywow”.

6.11.Wycena
6.11.1. Opis procedury wyceny oraz metoda ustalania cen do celéw wyceny Aktywow

6.11.1.1. Opis czestotliwosci, zasad oraz metod wyceny Aktywow Netto Funduszu z podziatem na kategorie inwestycji
Zasady wyceny lokat Funduszu wynikaja z Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Sktadniki Aktywow
Funduszu wyceniane sa oraz zobowiazania Funduszu ustalane sa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i Statutem.
SzczegoOtowy opis metod oraz sposobow wyceny Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
znajduja sie w Rozdziale XII art. 28 - 33 Statutu Funduszu, stanowiacego Zatacznik nr 1 do Prospektu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad okreslonych
w art. 29-33 Statutu. Wartosc¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne
kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej).

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny.
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Zgodnie ze Statutem Funduszu, Dzien Wyceny to dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu

i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

1) na Dzien Gietdowy, w ktorym nastapi otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu,

2) na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesiaca kalendarzowego, lub gdy w danym miesiacu 20 dzien nie jest
Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesiaca kalendarzowego,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

4) na 7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

5) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

6) na Dzien Wykupu.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat ustalana jest w ztotych polskich.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wyznacza sie poprzez pomniejszenie Wartosci Aktywow Funduszu o jego zobowiazania w Dniu
Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat okresla sie poprzez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu przez
liczbe wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w danym Dniu Wyceny, z wytaczeniem zmian
kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Od dnia 1 lipca 2021 roku zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 28 ust. 7-15 Statutu sktadniki lokat Funduszu wyceniane

sa

w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa, za ktora uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 1) Statutu cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 1) i 2) Statutu, wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu, rozumiana jest jako technika wyceny
pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwag sktadnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie przysztych kwot,
w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow
lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza sie¢ zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym
ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikow lokat Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne
i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

Dane Obserwowalne to dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:
1)  ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w art. 28 ust. 9 pkt. 1) i 2) Statutu, ktore sa obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegolnosci:
a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b)  zaktadana zmiennos¢,
c) spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane Nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny
wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu oraz modele i metody
wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w art. 32 Statutu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku aktywow i zobowiazan Funduszu:

1)  pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji- dopuszcza sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow
Z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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Szczegotowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu, opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Funduszu sa publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu ze szczegotowym
okresleniem tacznego udziatu lokat, ktorych wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktorych mowa
w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu, w aktywach netto Funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku.

6.11.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu, z zastrzezeniem art. 30 Statutu, beda wyceniane nastepujace kategorie lokat notowanych

na Aktywnym Rynku:

1) akcje;

2)  prawa do akcji;

3)  prawa poboru;

4)  warranty subskrypcyjne;

5)  kwity depozytowe;

6) listy zastawne;

7)  Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym obligacje zamienne;

8) Instrumenty Rynku Pienieznego;

9) Instrumenty Pochodne;

10) certyfikaty inwestycyjne;

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica.

Zgodnie z art. 29 ust. 2 Statutu, za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest rynek, na ktorym transakcje
dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowiazania odbywaja sie z dostateczna czestotliwoscia i majq dostateczny wolumen,
aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs

ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi

zasadami:

a)  wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

b)  podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego,

Wartos¢ godziwa obligacji notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy z godziny
23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

6.11.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu, wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie,

z zastrzezeniem art. 28 ust. 13 oraz art. 31 i art. 32 Statutu, w nastepujacy sposob:

1)  akcje, prawa do akcji i inne udziatowe papiery wartosciowe - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
z postanowieniami art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

2)  warranty subskrypcyjne i prawa poboru - w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajace w szczegolnosci wartos¢
godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji
praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie
sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt. 1) powyzej;

3)  kwity depozytowe - z wykorzystaniem modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartos¢ godziwa papieru wartosciowego,
w zwiagzku, z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

4)  Dtuzne Papiery Wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami wartosciowymi,
papiery wartosciowe inkorporujace prawa z zaciagniecia dtugu przez spotki, ktorych akcje stanowia sktadnik Aktywow
Funduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

5)  Dtuzne Papiery Wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku wszystkich papierow dtuznych wycenianych do wartosci godziwej zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych wbudowanych
instrumentéw  pochodnych, zgodnie z pkt. 8) ponizej. Wbudowany instrument  pochodny
nie bedzie wykazywany w ksigegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku Dtuznych Papierow Wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dla
ktorych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej:
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— jezeli charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwiazane sa S$ciSle powiazane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwiazanymi wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania; wbudowany instrument pochodny
nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

- jezeli charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sa scisle powiazane

z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny
wyceniany bedzie w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegoélnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 8)
ponizej i wykazywany bedzie w ksiegach rachunkowych odrebnie; wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume
wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow pochodnych, wyznaczonej
zgodnie ze zdaniem poprzednim,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie zapisow art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

7)  Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w szczegdlnosci:

a)  w przypadku kontraktow terminowych -model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
b)  w przypadku opcji:

i.  europejskich: model Blacka-Scholesa,

ii.  egzotycznych: model skonczonych rdznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa
uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

8) waluty nie bedace depozytami -po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

9)  wierzytelnosci -w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

10) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw
na wartos¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Zgodnie z art. 30 ust. 4 Statutu, w przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

6.11.1.4. Naleznosci z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych
Zgodnie z art. 31 Statutu zobowiazania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych
Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie
z warunkami ustalonymi w umowie.

6.11.1.5. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Zgodnie z art. 32 Statutu Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza
sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6.11.1.6. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Zgodnie z art. 33 Statutu aktywa Funduszu oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku - w walucie,
w ktorej sa denominowane.
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Aktywa Funduszu oraz zobowiazania Funduszu, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1 Statutu, wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli
nie jest to mozliwe do waluty Euro.

6.11.2. Zawieszenie wyceny i przekazywanie informacji o zawieszeniu wyceny
Nie dotyczy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych nie przewiduje mozliwosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu.

6.12.Zobowiazania wzajemne

Fundusz nie jest utworzony w formie funduszu z wydzielonymi subfunduszami, z tego wzgledu w Prospekcie nie zamieszczono
oswiadczenia dotyczacego zobowigzan wzajemnych, jakie moga pojawi¢ sie pomiedzy poszczegélnymi subfunduszami
lub inwestycjami w inne przedsiebiorstwa wspolnego inwestowania oraz o czynnosciach podejmowanych w celu ograniczenia
tych zobowiazan.
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7. Analiza operacyjna, finansowa i perspektywy

7.1. Kondycja finansowa

Informacje na temat kondycji finansowej Emitenta, w tym w szczegdlnosci dotyczace analizy rozwoju i wynikow dziatalnosci
Emitenta oraz jego prawdopodobnego rozwoju zostaty wtaczone do Prospektu przez odniesienie w sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Emitenta, stanowiacym czes¢ sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2022 r., ktére zostato opublikowane
w dniu 13 kwietnia 2023 r. na stronie internetowej Towarzystwa_pod adresem:

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022-zal.pdf

7.2. Istotne czynniki majace istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna/ inwestycyjna oraz wyniki Emitenta
Fundusz wyemitowat dotychczas Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 ,6, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26,
27, 28, 29, 30. tacznie wyemitowanych zostato 1.563.565 Certyfikatow Inwestycyjnych.

Do dnia Zatwierdzenia Prospektu Fundusz wykupit 179.362 Certyfikatow Inwestycyjnych.

W dziatalnosci Funduszu w latach 2016-2021 nie wystapity istotne czynniki, w tym w szczegoélnosci zdarzenia nadzwyczajne lub
sporadyczne lub nowe rozwigzania mogace miec istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Funduszu, inne niz opisane
ponizej.

W roku 2019 i 2020 Fundusz dokonat tacznie pieciu odpisow wartosci posiadanych obligacji zwiazanych z ekspozycja na trzech
emitentach obligacji korporacyjnych, ktore zostaty odzwierciedlone w biezacej wycenie Aktywow Funduszu i Wartosci Aktywow
Netto Na Certyfikat. W roku 2021 Fundusz dokonat dwodch odpisow wartosci jednej posiadanej w portfelu obligacji.
W roku 2022 Fundusz dokonat czterech odpisow wartosci posiadanych w portfelu obligacji. Fundusz traktuje zrealizowane
w ten sposob ryzyko inwestycyjne jako nieodzowny element prowadzonej dziatalnosci, znajdujacy punktowo odzwierciedlenie
w wycenie Funduszu.

7.3. Ograniczenia w wykorzystaniu zasobéw kapitatowych

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz ze Statutem
Funduszu, ktore okreslaja cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu. Przyjeta
przez Fundusz polityka inwestycyjna oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu zostaty opisane w punktach 6.3. - 6.4. Prospektu.

7.4. Prognozy lub oszacowania zyskow
Fundusz nie podaje prognoz wynikow lub wynikow szacunkowych.
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8. Informacje o Towarzystwie

8.1. Dane Towarzystwa

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziata pod firma Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna i moze uzywac w obrocie firmy
w skrocie: Noble Funds TFI S.A.

Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000256540
(akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sa przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego).

Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostato utworzone
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 maja 2006 roku. Towarzystwo
zostato utworzone na czas nieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
16 pazdziernika 2006 roku (nr decyzji PW/DFI/W/4030-37/1-5656/KNF53/1/2006).

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Towarzystwo: Ustawa o Funduszach inwestycyjnych oraz ustawa
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych

Siedziba: Warszawa

Kraj zatozenia: Polska

Adres siedziby: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 427 46 46

Numer fax: +48 22 276 25 85

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl

Adres strony internetowej: www.noblefunds.pl

Kod LEI: 259400ZOBJMHUE8BNK90

Zastrzezenie:
Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.noblefunds.pl nie stanowia czesci Prospektu, chyba ze informacje
te wtaczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

8.2. Struktura organizacyjna Towarzystwa

8.2.1. Opis grupy kapitatowej

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji posiada bezposrednio 160.635 akcji
imiennych, co stanowi 83.43 % udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa oraz udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki.

8.2.2. Podmioty zalezne Towarzystwa

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada podmiotéow zaleznych. Zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz
nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od podmiotéow posiadajacych posrednio lub bezposrednio wiekszos¢ gtosow
w Radzie Inwestorow.

8.3. Organy Towarzystwa i osoby zarzadzajace oraz sktad organéw Towarzystwa

8.3.1. Organy zarzadcze
Zarzad jest organem zarzadzajacym Towarzystwa, odpowiedzialnym za prowadzenie spraw Towarzystwa i reprezentowanie
go w zakresie niezastrzezonym do kompetencji innych organéw Towarzystwa.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw Zarzadu albo jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu wchodza:

Tomasz Gumkowski - Prezes Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowos¢. W 2007 roku otrzymat certyfikat CIA
(Certified Internal Auditor) wydany przez The Insitute of Internal Auditors. Tytut MBA (Executive Master of Buisness
Administration) uzyskat w 2017 roku na Akademii Leona Kozminskiego w Warszawie. W latach 2002-2006 zdobywat doswiadczenie
w PKO/Credit Suisse Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. w obszarze operacji, obstugi klienta oraz zarzadzania
projektami. Z Noble Funds TFI S.A. zwiazany od poczatku dziatalnosci spotki. Funkcje Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa petnit
od lipca 2021 r. do pazdziernika 2022 r. Od listopada 2022 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa.
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Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu

Absolwentka Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku zarzadzanie finansami. Ukonczyta podyplomowe
studia rachunkowosci w Wyzszej Szkole Finansow i Zarzadzania w Warszawie. Posiada uprawienia do ustugowego prowadzenia
ksiag rachunkowych nadane przez Ministra Finansow (Certyfikat Ksiegowy nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wrzesnia 2006
r. zwigzana z PKO/Credit Suisse Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona byta na
stanowisku Dyrektora Operacyjnego oraz Gtéwnego Ksiegowego Funduszy, kierujacego pracami zespotu wyceny aktywow
funduszy. Od 2006 roku petnita funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa. Od lipca 2021 r. petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Towarzystwa.

Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu

Marcin Dec jest zwiazany z polskim rynkiem finansowym od ponad dwudziestu lat. Jest doktorem nauk spotecznych w dziedzinie
finanse i ekonomia, a takze absolwentem Uniwersytetu Gdanskiego oraz Uniwersytetu Oksfordzkiego. Posiada licencje i tytuty:
doradcy inwestycyjnego (nr 180), Certified International Investment Analyst (CIIA), Professional Risk Manager (PRM), Certificate
in Quantitative Finance (CQF). Zarzadzat ryzykiem ptynnosci, stop procentowych, walutowym i kredytowym w bankach.
Nadzorowat prace zespotow obstugujacych klientow skarbowych, kredytowych SME, deweloperdw, zespotu odpowiedzialnego
za sekurytyzacje aktywow pracujacych, obszaru bezpieczenstwa i ryzyka operacyjnego. Byt cztonkiem kilku rad nadzorczych,
a takze wieloletnim przewodniczacym i wiceprzewodniczacym Komitetu Inwestycyjnego Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A.
Swoja kariere rozpoczynat jako dealer bonow i obligacji skarbowych w Banku Gdanskim w 1996 roku. Doswiadczenie zdobywat
takze w funduszu emerytalnym jako zarzadzajacy portfelem papierow skarbowych oraz w dwdch bankach jako zastepca i pozniej
dyrektor Departamentu Skarbu (Treasurer). Pracowat takze w Rabobank London na stanowisku Dyrektora Rynkow Europy
Srodkowej i Wschodniej. Przez 7 lat byt dyrektorem zarzadzajacym obszarem skarbu, a pézniej cztonkiem zarzadu nadzorujacym
miedzy innymi ten obszar w Getin Noble Banku. Swoje doswiadczenie zdobywat takze w Kredobanku (grupa PKO BP) we Lwowie
jako cztonek zarzadu nadzorujacy piony ryzyka, przewodniczacy komitetow ALCO oraz kredytowego na poziomie centrali a takze
- ostatnio - w jednej z firm konsultingowych jako Senior Manager w dziale Financial Risk and Analytics. Od 2 sierpnia 2021 r.
petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka - Wiceprezes Zarzadu

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku Zarzadzanie, specjalnosci Inwestycje Kapitatowe i Strategie
Finansowe Przedsiebiorstw. Ukonczyta studia podyplomowe Zarzadzanie Wartoscia Firmy w Szkole Gtownej Handlowej
w Warszawie. Zwiazana z rynkiem finansowym od ponad 20 lat. Prace zawodowa rozpoczeta w 1999 roku w Domu Maklerskim
BMT S.A., w swojej karierze pracowata w towarzystwach emerytalnych: Commercial Union BPH CU WBK S.A., Generali PTE S.A.,
MetLife PTE S.A., a takze w towarzystwach funduszy inwestycyjnych AIG TFI S.A.

i ING Investment Management S.A. W latach 2014-2022 zatrudniona byta w Capital Partners TFI S.A., petniac funkcje zarzadzajace
oraz wiceprezeski zarzadu. Od pazdziernika 2022 r. zatrudniona w Towarzystwie na stanowisku Dyrektora Dziatu Zarzadzania
Funduszami.

Adresem miejsca pracy wszystkich cztonkow Zarzadu Towarzystwa jest adres Towarzystwa, tj. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C,
00-843 Warszawa.

Kadencje i mandaty poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu Towarzystwa:

Imie i nazwisko Data rozpoczecia kadencji Data zakonczenia kadencji
Tomasz Gumkowski 01.07.2021 r. 30.06.2025 r.
Sylwia Magott 01.07.2021 r. 30.06.2025 r.
Marcin Dec 02.08.2021 r. 30.06.2025 r.
Joanna Kwiatkowska - Rulnicka 01.01.2023 r. 30.06.2025 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa.

8.3.2. Organy nadzorujace
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Mariusz Staniszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard Mercator Universitaet w Duisburg. Doktor Nauk Ekonomicznych
Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Od 2001 r. licencjonowany doradca inwestycyjny (licencja nr 182). W roku 1998
pracowat w Centrali Deutsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamencie Nadzoru Globalnych Inwestycji
Kapitatowych. W latach 2000 - 2001 zatrudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner Management Strategy Consulting.
Od roku 2001 do 10 kwietnia 2006 r. pracowat jako Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego w Credit Suisse Asset
Management (Polska) S.A. W latach 2012 - 2017 zasiadat w Radzie Nadzorczej Idea Box S.A. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
zasiada w Radzie Nadzorczej Greenpoint S.A.
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Ewaryst Zagajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Adres miejsca wykonywania pracy: ul. Grochowska 217, lok. 15, 04-77 Warszawa

Absolwent Uniwersytetu t6dzkiego oraz Politechniki todzkiej, posiada licencje doradcy inwestycyjnego (nr 38) oraz maklera
papierow wartosciowych (nr 555), wpisany do rejestru aktuariuszy (nr 103). Posiada uprawnienia m.in. do ustugowego
prowadzenia ksiag rachunkowych, prowadzenia dziatalnosci brokerskiej oraz wyceny nieruchomosci. W 2006 r. petnit funkcje
Cztonka Zarzadu Towarzystwa.

Pan Ewaryst Zagajewski obecnie petni funkcje Prezesa Zarzadu CTA Plaza sp. z 0.0., Partnera Zarzadzajacego w grupie spotek
Niezalezni Eksperci Majatkowi.

Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: al. Niepodlegtosci 162, 02-554 Warszawa

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, doktor nauk ekonomicznych; adiunkt w Katedrze Finansow w Kolegium
Zarzadzania i Finansow, od 2008 roku Prodziekan Studium Magisterskiego Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Sekretarz
Podyplomowych Studiéw Podatkowych. Autor i wspoétautor wielu publikacji zwiazanych z finansami. Specjalista w dziedzinie
finansoéw miedzynarodowych, finansow publicznych, integracji walutowej oraz kryzysow finansowych. W latach 2011- 2017 petnit
funkcje Cztonek Rady Nadzorczej Dominium S.A. oraz w latach 2007 - 2008, Cztonka Rady Nadzorczej Polskiego Centrum Badan
i Certyfikacji S.A.

Pawet Matolepszy - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 14 grudnia 2022 r.

Adres miejsca wykonywania pracy: ul. ks. Ignacego Jana Skorupki 4, 00-546 Warszawa

Absolwent Wyzszej Szkoty Zarzadzania i Marketingu w Warszawie na kierunku zarzadzanie finansami. Zdat egzamin na Cztonka
Rady Nadzorczej Spotek Skarbu Panstwa oraz ukonczyt kurs doradcow podatkowych. Doswiadczenie zawodowe zdobywat
w spotkach takich jak: PKO BP S.A., KREDOBANK S.A., Samodzielne Koto Terenowe Nr 174 Spotecznego Towarzystwa
Os$wiatowego, GrandOrtho Sp. z 0.0., BOS Capital Sp. z 0.0., BOS Nieruchomosci Sp. z 0.0. oraz Bankowy Fundusz Gwarancyjny,
gdzie pracuje obecnie zajmujac sie administrowaniem podmiotami w restrukturyzacji. Petnit on rowniez funkcje cztonka Rad
Nadzorczych m. in.: Agencji Inicjatyw Gospodarczych S.A., Lubella S.A., Centrum Finansowe Putawska Sp. z o.o0. oraz byt
Cztonkiem Komisji Rewizyjnej w KREDOBANK S.A.

Stawomir Stawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 14 grudnia 2022 r.

Adres miejsca wykonywania pracy: ul. ks. Ignacego Jana Skorupki 4, 00-546 Warszawa

Absolwent Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach na kierunku prawo. Specjalizuje sie w bankowosci i finansach, prawie
korporacyjnym i prawie rynkéw kapitatowych, jest Radca Prawnym. Z bankowoscia zwiazany od 1990 r., poczatkowo jako Radca
Prawny w Banku Slaskim w Katowicach. W latach 1995-2015 dyrektor departamentu prawnego w ING Banku Slaskim
w Katowicach. W latach 2016-2019 pracowat jako Radca Prawny w kancelarii Sottysinski Kawecki & Szlezak, swiadczac ustugi
doradztwa dla sektora bankowego i finansowego dla spotek gietdowych oraz biorac udziat w utworzeniu ING Banku Hipotecznego
S.A. Byt cztonkiem Rad Nadzorczych spotek z grupy ING Banku Slaskiego, przewodniczyt Radzie Prawa Bankowego, petnit funkcje
cztonka Komisji Etyki Bankowej oraz Rady Arbitra Bankowego przy Zwiazku Bankow Polskich. Byt takze sedzig Sadu Gietdowego
Gietdy Papierow Wartosciowych. Od 6 kwietnia 2019 r. jest cztonkiem zarzadu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, a 9 marca
2020 r. zostat powotany na stanowisko Zastepcy Prezesa BFG, gdzie nadzoruje Departament Prawny, Departament Monitorowania
Wsparcia i Dochodzenia Roszczen, Departament Bezpieczenstwa oraz Biuro Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci.

Kadencje i mandaty poszczegdlnych cztonkdow Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Imie i nazwisko Data rozpoczecia kadencji Data zakonczenia kadencji
Mariusz Staniszewski 01.07.2021 r. 30.06.2025 r.
Michat Matusewicz 01.07.2021 r. 30.06.2025 r.
Ewaryst Zagajewski 01.07.2021 r. 30.06.2025 r.
Pawet Matolepszy 14.12.2022 r. 30.06.2025 r.
Stawomir Stawczyk 14.12.2022 r. 30.06.2025 r.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa.

8.3.3. Zarzadzajacy Aktywami Funduszu
Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI Domowi Maklerskiemu sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, poczawszy od 16 maja 2017 roku.

1) Prawna (statutowa) i handlowa nazwa
Nazwa (firma): CVI Dom Maklerski spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Nazwa skrocona: CVI Dom Maklerski sp. z o.0.

2) Miejsce rejestracji, numer rejestracyjny, nr LEI:
Data rejestracji: 22 czerwca 2012 roku
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Numer wpisu: 0000424707
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
LEl: 25940038BTKRC04RBZ24

3) Data powstania, czas, na jaki zostat utworzony:
Akt zatozycielski: 6 czerwca 2012 roku, repertorium A nr 1281/2012
CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. zostat utworzony na czas nieograniczony.

4) Siedziba i forma prawna, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata, kraj siedziby oraz adres i numer
telefonu siedziby:

Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa

Tel.: +48 22 31 95 760

Fax: +48 22 31 95 761

Adres strony internetowej: www.cvi.pl

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.cvi.pl nie stanowia czesci Prospektu.
CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie dziata na podstawie przepisow prawa polskiego.

5) lIstotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej:

6 czerwca 2012 roku akt zatozycielski

22 czerwca 2012 roku wpis do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

21 maja 2013 roku uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych

6) Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z ramienia CVI Domu Maklerskiego sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie:

Rafat Lis

Adres miejsca pracy: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa.

Doradca inwestycyjny (numer licencji: 2), makler papierow wartosciowych (numer licencji: 104).

Kariere zawodowa rozpoczat w 1992 roku jako makler gietdowy w Biurze Maklerskim BGZ. W latach 1994-1995 byt odpowiedzialny
za uruchomienie pierwszej w Polsce ustugi doradztwa inwestycyjnego, a nastepnie ustugi zarzadzania portfelem na zlecenie.
W latach 1998 - 2005 zwiazany z Bankiem Handlowym w Warszawie oraz Citigroup Asset Management, bedac odpowiedzialny
za obszar zarzadzania aktywami w Polsce, petniac miedzy innymi stanowiska Prezesa Zarzadu Handlowy Zarzadzanie Aktywami
oraz Prezesa Zarzadu TFI Banku Handlowego (obecnie Esaliens TFI). W roku 2005 prowadzit projekt w Citibank Korea,
na stanowisku Dyrektora w Trust Business Division. W latach 2005-2007 pracowat dla Legg Mason Investments, wowczas jednego
z pieciu najwiekszych asset managerow na swiecie, gdzie zatrudniony byt m.in. na stanowisku Managing Director, Head of Asia.
Zatozyciel Credit Value Investments - podmiotu specjalizujacego sie w inwestycjach na rynku private debt, ktorego dziatalnos¢
jest obecnie kontynuowana w CVI Dom Maklerski. Aktualnie jest zwiazany z Credit Value Investments sp. z 0.0., CVI Trust sp.
Z0.0. i CVI Trust sp. z o0.0. a takze Caspian Capital S.A., CE Invest Sp.z o0.0. petniac funkcje Prezesa Zarzadu tych spotek.
Jest ponadto zatrudniony w TU Europa S.A., TUnZ Europa S.A. i Noble Funds TFI S.A. Obecnie zajmuje takze stanowisko
Zarzadzajacego w CVI Dom Maklerski - firmie inwestycyjnej zarzadzajacej m.in. portfelami trzech funduszy inwestycyjnych
zamknietych (Noble Fund Mezzanine FIZAN, Noble Fund Private Debt FIZAN, Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ)
o tacznych aktywach w zarzadzaniu przekraczajacych 3 mld ztotych.

Komandytariusz oraz Prezes Zarzadu komplementariusza spotki Credit Value Investments Sp. z 0.0. Sp.k.

Marcin Leja

Adres miejsca pracy: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa.

Associate Chartered Management Accountant (CIMA), Master of Business Administration (MBA)

Posiada pietnastoletnie doswiadczenie w pracy w instytucjach rynku finansowego oraz w doradztwie biznesowym. W latach 2004
- 2008 pracowat w Andersen Business Consulting, a nastepnie w PwC Polska zajmujac sie m.in. projektami sektora TMT, a takze
w Dolmen Securities (obecnie Cantor Fitzgerald Ireland Limited) w Irlandii. W okresie 2009 - 2011 zajmowat stanowisko Dyrektora
Inwestycyjnego w OPERA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie byt odpowiedzialny na inwestycje na rynkach
niepublicznych. W latach 2011 - 2013 byt zwigzany z GIMV NV petniac role Dyrektora odpowiedzialnego za inwestycje funduszu
w CEE. Od 2013 r. jest zwiazany z Credit Value Investments jako Dyrektor Inwestycyjny, a obecnie Prezes Zarzadu CVI Dom
Maklerski, firmy inwestycyjnej zarzadzajacego portfelami trzech funduszy inwestycyjnych zamknietych (Noble Fund Mezzanine
FIZAN, Noble Fund Private Debt FIZAN, Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ) o tacznych aktywach w zarzadzaniu
przekraczajacych 3 mld ztotych.

Wspolnik spotki CVI Dom Maklerski sp. z 0.0., posiadajacy mniej niz 10% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki. Nie posiada
oraz nie posiadat udziatow w innych spotkach kapitatowych i osobowych w okresie ostatnich 5 lat.
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8.4. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z wiedza Towarzystwa wynikajaca z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w pkt 8.3. powyzej:

— Towarzystwu nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powiazan rodzinnych pomiedzy tymi osobami, jak réwniez

— Towarzystwu nie jest znany fakt, aby ktorakolwiek z o0sdb wskazanych ww. punktach petnita funkcje
w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, a takze funkcje zarzadzajacego wyzszego szczebla
w podmiotach, ktore w okresie poprzednich 5 lat znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji,
z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegty likwidacji w toku normalnej,
planowanej dziatalnosci biznesowej lub funduszy zagranicznych oraz innych instytucji zbiorowego inwestowania nalezacych
do grupy kapitatowej Open Finance S.A., ktore ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej,

— zadna z wymienionych osob nie byta, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwiazane z oszustwami,

— wobec zadnej z wymienionych osob nie zostato wystosowane oficjalne oskarzenie publiczne lub zastosowane zostaty sankcje
ze strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— zadna z wymienionych osob, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Konflikty intereséow

Potencjalne konflikty interesow u o0sob zarzadzajacych i nadzorujacych pomiedzy ich obowiazkami wobec Funduszu

lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami:

— zgodnie z oswiadczeniami w/w osdb Towarzystwu nie s znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
Wszystkie umowy i porozumienia w/w 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych w/w osoby zostaty wybrane na cztonkéw organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla:

— zgodnie z oswiadczeniami w/w 0s6b Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
Szczegotowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych pomiedzy w/w osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi
w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papierow wartosciowych Towarzystwa lub Funduszu:

— zgodnie z oswiadczeniem w/w 0sob Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
8.5. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia

8.5.1. Wysokos$¢ wynagrodzenia wyptaconego przez Towarzystwo osobom wskazanym w punkcie 8.3.

Wysokos$¢ wynagrodzenia (w zt)
Wynagrodzenie wyptacone przez Towarzystwo cztonkom 2847 178
zarzadu w 2022 r. (ogétem)
Wynagrodzenie wyptacone przez Towarzystwo cztonkom 374 094
rady nadzorczej w 2022 r. (ogétem)
Wynagrodzenie wyptacone przez Towarzystwo 447 700
zarzadzajacemu aktywami Funduszu w 2022 r. (ogétem)

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa.

8.5.2. Ogoélna kwota wydzielona przez Towarzystwo na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne
Towarzystwo nie posiada kwot wydzielonych na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne $wiadczenia o podobnym charakterze.

8.6. Praktyki organow zarzadzajacych i nadzorczych

8.6.1. Informacja o umowach o $wiadczenie ustug przez osoby wymienione w pkt 8.3. Prospektu z Towarzystwem
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwiazania

Towarzystwo nie zawarto zadnych umow o swiadczenie ustug z osobami wskazanymi w pkt 8.3. Prospektu okreslajacych

$wiadczenia wyptacane w chwili rozwiagzania stosunku pracy.

8.6.2. Komitet audytu i Komitet wynagrodzen

Zwazywszy, ze Towarzystwo spetnia kryteria uznania za znaczace towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu § 1 pkt 4)
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiadac
polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, w Towarzystwie dziata komitet wynagrodzen (,Komitet
Wynagrodzen”).

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza Towarzystwa sktada¢ sie bedzie z nie wiecej niz trzech cztonkdw, zadania Komitetu
Wynagrodzen wykonywac bedzie Rada Nadzorcza.

Komitet Wynagrodzen:

1) opiniuje Polityke wynagrodzen w Noble Funds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka”) przed
jej zatwierdzeniem,

2) opiniuje realizacje Polityki,
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3) opracowuje zalecenia dla Rady Nadzorczej w odniesieniu do wynagrodzen Cztonkow Zarzadu Towarzystwa,
4) dokonuje oceny mechanizméw wdrozonych w celu:
a) zapewnienia, aby Polityka w nalezyty sposob uwzgledniata wszystkie rodzaje ryzyka oraz poziom ptynnosci i zarzadzanych
aktywow;
b) zapewnienia, aby Polityka byta zgodna ze strategia biznesowa, celami, wartosciami i interesami Towarzystwa oraz
Funduszy, jak tez uczestnikow Funduszy.

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwat wybrata sposrod swojego grona nastepujacych cztonkow Komitetu Wynagrodzen:
1) Mariusza Staniszewskiego - Przewodniczacego Komitetu Wynagrodzen,

2) Michata Matusewicza

3) Ewarysta Zagajewskiego.

W zwiazku ze spetnieniem przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz publiczne
fundusze inwestycyjne zamkniete zarzadzane przez Towarzystwo kryteriow jednostki zainteresowania publicznego (,,jednostki
zainteresowania publicznego”) w rozumieniu art. 2 pkt 9 lit. f) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach”) w Towarzystwie dziata Komitet Audytu, ktory jest
czescia Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. i petni funkcje konsultacyjno-doradcza Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu funkcjonujacy w ramach Noble Funds TFI S.A. petni funkcje komitetu audytu dla funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Noble Funds TFI S.A., o ktorych mowa w art. 2 pkt. 9 lit. f) Ustawy o biegtych rewidentach a w przypadku
zaistnienia przestanki o jakiej mowa w art. 2 pkt. 9 lit. g) w/w ustawy, takze dla Towarzystwa.

Celem dziatania Komitetu Audytu jest nadzodr, z ramienia Rady Nadzorczej, nad sprawozdawczoscia finansowa Towarzystwa oraz

zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych uznanych za jednostki zainteresowania publicznego, doradztwo

na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych sprawozdawczosci finansowej tych podmiotow a takze kontroli wewnetrznej

i zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami. Do szczeg6lnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

1) monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym
w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania,
z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej
w firmie audytorskiej;

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegolnosci w przypadku, gdy
na rzecz jednostki zainteresowania publicznego swiadczone sa przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

3) informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Jednostki Zainteresowania Publicznego
o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej
w Jednostce Zainteresowania Publicznego, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania;

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez niego dozwolonych ustug
niebedacych badaniem w Jednostce Zainteresowania Publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powiazane z ta firma
audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej niebedacych badaniem dozwolonych ustug na rzecz Towarzystwa oraz
Jednostki Zainteresowania Publicznego;

7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Towarzystwo oraz Jednostke Zainteresowania Publicznego;

8) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o ktorej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014 (w rozumieniu
Ustawy o biegtych rewidentach), zgodnie z politykami, o ktorych mowa w pkt 5 i 6;

9) przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Towarzystwie
oraz jednostce zainteresowania publicznego;

10) wydawanie rekomendacji dotyczacej wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie ustawowe Towarzystwa
oraz jednostki zainteresowania publicznego, o ktorych mowa w art. 130 ust. 2 i 3 Ustawy o biegtych rewidentach.

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwat wybrata sposrod swojego grona nastepujacych cztonkow Komitetu Audytu:
1)  Michat Matusewicz,

2) Ewaryst Zagajewski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

3) Mariusz Staniszewski.

W kontekscie wymagan dotyczacych cztonkow komitetu audytu wynikajacych z Ustawy o biegtych rewidentach nalezy wskazac,

ze:

a) kryteria niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach spetniajg Panowie Ewaryst Zagajewski,
bedacy Przewodniczacym Komitetu Audytu oraz Michat Matusewicz.
Zarowno Pan Ewaryst Zagajewski oraz Michat Matusewicz spetniaja wszystkie kryteria niezaleznosci cztonka komitetu
audytu wskazane w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach.
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b) wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, tj. wymdg, o ktorym mowa
w art. 129 ust. 1 Ustawy o biegtych rewidentach spetnia Pan Ewaryst Zagajewski.
Ewaryst Zagajewski jest absolwentem Uniwersytetu todzkiego Wydziatu Ekonomiczno- Socjologicznego i posiada
uprawnienia do wykonywania zawodu aktuariusza - numer uprawnien 103. Ponadto Ewaryst Zagajewski posiada uprawnienia
do ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych nadane przez Ministra Finansow (marzec 1996 r.)
oraz uprawnienia Rzeczoznawcy majatkowego nr 2048.

c) wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent, tj. wymog, o ktorym mowa w art. 129 ust. 5 Ustawy
o biegtych rewidentach spetniaja wszyscy cztonkowie komitetu audytu.

Pan Michat Matusewicz jest absolwentem Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie oraz doktorem nauk ekonomicznych. Michat
Matusewicz jest adiunktem w Katedrze Finansow w Kolegium Zarzadzania i Finanséw petniac takze funkcje Prodziekana Studium
Magisterskiego Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Michat Matusewicz jest autorem i wspoétautorem wielu publikacji
zwigzanych z finansami. Ponadto jest specjalista w dziedzinie finanséw miedzynarodowych, finansoéw publicznych, integracji
walutowej oraz kryzysow finansowych.

Pan Ewaryst Zagajewski posiada licencje doradcy w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi nr 35, a takze licencje
maklera papierow wartosciowych nr 555. Ewaryst Zagajewski zdat egzamin przed Komisja Egzaminacyjna dla Brokerow
Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych uprawniajacy do prowadzenia dziatalnosci brokerskiej - 1996. Ponadto Ewaryst
Zagajewski prowadzi wyktady na kursach dla kandydatow na doradcow (Zwiazek Maklerow i Doradcow, Wyzsza Szkota
Administracji i Zarzadzania) a takze na kursach organizowanych przez firme EFFECT z zakresu wyceny przedsiebiorstw oraz
Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Bankowosci na temat zarzadzania Funduszami.

Pan Mariusz Staniszewski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Gerhard Mercator Universitaet
w Duisburg a takze Doktorem Nauk Ekonomicznych Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz licencjonowanym doradca
inwestycyjnym (licencja nr 182). W latach 2006 - 2021 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Towarzystwa.

8.6.3. Oswiadczenie w przedmiocie stosowania zasad tadu korporacyjnego
Towarzystwo stosuje sie, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci, do Zasad tadu Korporacyjnego wydanych w dniu 22 lipca
2014 roku przez Komisje. Towarzystwo stosuje powyzsze Zasady poczawszy od 1 stycznia 2015 roku.

8.6.4. Potencjalne istotne skutki dla tadu korporacyjnego, w tym przyszte zmiany sktadu organéw lub komisji
Towarzystwo nie posiada informacji na temat potencjalnych istotnych zmian w obszarze tadu korporacyjnego. Na dzien
Zatwierdzenia Prospektu nie zostaty podjete decyzje na temat zmian w organach nadzorujacych lub zarzadczych Towarzystwa,
ani w zakresie 0sob zarzadzajacych Emitentem, wskazanych w pkt 8.3.3. Prospektu.

8.7. Akcje i opcje na akcje Towarzystwa lub Certyfikaty os6b wskazanych w pkt 8.3.1. - 8.3.3. Prospektu

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewiduja zadnych uméw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow Funduszu przez
osoby wskazane w pkt 8.3 powyzej, jak rowniez osoby te, na dzien Zatwierdzenia Prospektu, nie posiadajg Certyfikatow
ani akcji Towarzystwa.
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9. Akcjonariusze Towarzystwa

9.1. Akcjonariusze Towarzystwa
Na dzien zatwierdzenia Prospektu akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa sa:

Akcjonariusz Udziat w gtosach na WZ (%)
Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji 83,43
Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. 5,19

Zrédto: Dane Towarzystwa

9.2. Podmiot posrednio dominujacy wobec Towarzystwa

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu, w zwiazku z wszczeciem z dniem 30 wrzesnia 2022 r. przymusowej restrukturyzacji Getin
Noble Bank S.A., Bankowy Fundusz Gwarancyjny, dziatajac jako podmiot realizujacy przymusowa restrukturyzacje Getin Noble
Bank S.A., wszedt w prawo do wykonywania w imieniu i na rzecz Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji 36,39%
udziatu w ogélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa. W dniu
21 pazdziernika 2022 r. Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji przejat na wtasnos¢ wszystkie posiadane przez
Open Finance S.A. w upadtosci akcje Towarzystwa, co dato tacznie Getin Noble Bank S.A. 72,69% udziatu w ogélnej liczbie akcji.
Komunikatem z dnia 10 marca 2023 r. Komisja wyrazita brak sprzeciwu, co do tego przejecia przedmiotowych akcji.

Dodatkowo Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji przejat na wtasnosc:
— z dniem 17 maja 2023 r. 12 055 obciazonych akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii Ai D,
— zdniem 18 maja 2023 r. 8 609 obciazonych akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D,

co daje sumarycznie 10,73% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa oraz udziatu w kapitale zaktadowym
Towarzystwa, Majac na uwadze powyzsze, Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji jest uprawniony
do wykonywania prawa gtosu z 83,43% akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa bedacego organem Funduszu.

Wedle danych ujawnionych w ramach Centralnego Rejestru Beneficjentow Rzeczywistych, o ktorym mowa w art. 55 ustawy
z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu, jako beneficjent rzeczywisty
Towarzystwa wskazany zostat Pan Piotr Kazimierz Tomaszewski.

9.3. Uprzywilejowanie lub zréznicowanie praw gtosu akcjonariuszy Towarzystwa
Kazda akcja Towarzystwa uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa. Towarzystwo nie
wyemitowato akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

9.4. Ustalenia w przedmiocie przysztej zmiany sposobu kontroli Towarzystwa

W dniu 21 pazdziernika 2022 r. Administrator Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji poinformowat o zamiarze
sprzedazy wszystkich posiadanych przez Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji akcji Towarzystwa. Administrator
Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji w dniu 30 listopada 2022 r., zawiadomit o rozpoczeciu procesu sprzedazy
wszystkich posiadanych przez Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji akcji Towarzystwa tj. 160.635 akcji,
co stanowi 83.43 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Z uwagi na powyzsze, realizacja transakcji sprzedazy akcji Towarzystwa moze w pozniejszej dacie spowodowac zmiany
w sposobie kontroli Towarzystwa.

Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosow
w Radzie Inwestorow, w zwiazku z czym nie jest mozliwe poczynienie ustalen, ktorych realizacja mogtaby spowodowac zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.

10. Informacje finansowe Funduszu

10.1.Analiza portfela inwestycyjnego

Na dzien 31 marca 2023 r. aktywa netto Funduszu wynosity 137 307 tys. zt, na ktore sktadaty sie gtownie inwestycje w Dtuzne
Papiery Wartosciowe (130 987 tys. zt, co odpowiadato 95,40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu), srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w wysokosci 4 317 tys. zt. oraz transakcje buy-sell back w wys. 1 997 tys. zt. W ramach inwestycji w Dtuzne Papiery
Wartosciowe Fundusz alokowat 130 987 tys. zt w obligacje spotek nienotowanych na aktywnym rynku.

Trzech emitentow obligacji nabytych przez Fundusz posiada swoja siedzibe poza Polska. Czterdziesci dwie serie obligacji
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu byto denominowanych w polskim ztotym, szesnascie serii - w euro.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym pierwszy kwartat 2023 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 14 serii

obligacji wyemitowanych przez 14 emitentow o wartosci nominalnej 28 552 tys. zt. oraz 2 933 tys. euro. W tym samym okresie
z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesSciowo lub w catosci) badz sprzedane obligacje korporacyjne o tacznej
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wartosci nominalnej wynoszacej 5 019 tys. zt. oraz 268 tys. euro. W okresie sprawozdawczym zapadta rowniez udzielona przez
Fundusz pozyczka pieniezna o wartosci nominalnej 3 022 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31.03.2023 roku w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzito 58 serii obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez 51 emitentow. Najwieksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewata na kwote 6
215 tys. zt i stanowita 4,53% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Cztery najwieksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym
Funduszu opiewaty na kwote 18 619 tys. Zt i stanowity 13,56% Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Na dzien 31 marca 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosity 98 069 tys. zt, na ktore sktadaty sie gtownie inwestycje w Dtuzne
Papiery Wartosciowe (72 769 tys. zt, co odpowiadato 74,20 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu) oraz transakcje reverse
repo/buy-sell back w wysokosci 20 941 tys. zt, a takze Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 4 595 tys. zt. W ramach
inwestycji w Dtuzne Papiery Wartosciowe Fundusz alokowat 70 393 tys. zt w obligacje spotek nienotowanych na aktywnym rynku
oraz 2 376 tys. zt w obligacje spotek notowanych na aktywnym rynku.

Dwoch emitentow obligacji nabytych przez Funduszu posiada swoja siedzibe poza Polska. Czterdziesci serii obligacji
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu byto denominowanych w polskim ztotym, szes¢ serii - w euro.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym pierwszy kwartat 2022 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 12 serii
obligacji wyemitowanych przez 12 emitentow o wartosci nominalnej 26 910 tys. zt oraz 371 tys. euro. W tym samym okresie
z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesciowo lub w catosci) badz sprzedane obligacje korporacyjne o tacznej
wartosci nominalnej wynoszacej 14 364 tys. zt i 7 tys. euro.

Wedtug stanu na dzien 31marca 2022 roku w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzito 46 serii obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez 42 emitentow. Najwieksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewata na kwote
5 746 tys. zt i stanowita 5,86% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Cztery najwieksze pozycje obligacyjne w portfelu
inwestycyjnym Funduszu opiewaty na kwote 14 159 tys. zt i stanowity 14,44% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosity 95 624 tys. zt, na ktore sktadaty sie gtownie inwestycje w Dtuzne
Papiery Wartosciowe (72 093 tys. zt, co odpowiadato 75,39% Wartosci Aktywow Netto Funduszu) oraz transakcje reverse
repo/buy-sell back w wysokosci 20 999 tys. zt, a takze srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 2 614 tys. zt. W ramach
inwestycji w Dtuzne Papiery Wartosciowe Fundusz alokowat 69 666 tys. zt w obligacje spotek nienotowanych na aktywnym rynku
oraz 2 427 tys. zt w obligacje spotek notowanych na aktywnym rynku.

Dwoch emitentow obligacji nabytych przez Funduszu posiada swoja siedzibe poza Polska. Czterdziesci jeden serii obligacji
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu byto denominowanych w polskim ztotym, osiem serii - w euro.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym drugi kwartat 2022 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 6 serii
obligacji wyemitowanych przez 6 emitentow o wartosci nominalnej 6 000 tys. zt oraz 813 tys. euro. W tym samym okresie
z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesciowo lub w catosci) badz sprzedane obligacje korporacyjne o tacznej
wartosci nominalnej wynoszacej 6 720 tys. zt i 50 tys. euro.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzito 49 serii obligacji
korporacyjnych wyemitowanych przez 45 emitentow. Najwieksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu
opiewata na kwote 4 819 tys. zt i stanowita 5,04% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Cztery najwieksze pozycje obligacyjne
w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaty na kwote 12 853 tys. zt i stanowity 13,44% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosity 99 208 tys. zt, na ktore sktadaty sie gtownie inwestycje w Dtuzne
Papiery Wartosciowe (84 953 tys. zt, co odpowiadato 85,63% Wartosci Aktywow Netto Funduszu), srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w wysokosci 9 762 tys. zt. oraz udzielone pozyczki pieniezne w wys. 3 266 tys. zt. W ramach inwestycji w Dtuzne
Papiery Wartosciowe Fundusz alokowat 82 579 tys. zt w obligacje spotek nienotowanych na aktywnym rynku oraz 2 374 tys. zt
w obligacje spotek notowanych na aktywnym rynku.

Dwoch emitentdow obligacji nabytych przez Funduszu posiada swoja siedzibe poza Polska. Czterdziesci dwie serie obligacji
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu byto denominowanych w polskim ztotym, jedenascie serii - w euro.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym trzeci kwartat 2022 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 7 serii
obligacji wyemitowanych przez 7 emitentow o wartosci nominalnej 7 197 tys. zt oraz 1 687 tys. euro oraz udzielit pozyczki
pienigeznej o wartosci nominalnej 3 172 tys. zt. W tym samym okresie z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione
(czesciowo lub w catosci) badz sprzedane obligacje korporacyjne o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 4 301 tys. zt
i 14 tys. euro.

Wedtug stanu na dzien 30.09.2022 roku w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzity 53 serie obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez 47 emitentow. Najwieksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewata na kwote
4 830 tys. zt i stanowita 4,87% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Cztery najwieksze pozycje obligacyjne w portfelu
inwestycyjnym Funduszu opiewaty na kwote 15 289 tys. zt i stanowity 15,41% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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Na dzien 31 grudnia 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosity 110 809 tys. zt, na ktore sktadaty sie gtownie inwestycje w Dtuzne
Papiery Wartosciowe (96 824 tys. zt, co odpowiadato 87,38% Wartosci Aktywow Netto Funduszu), srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w wysokosci 2 584 tys. zt. oraz udzielone pozyczki pieniezne w wys. 3 146 tys. zt. W ramach inwestycji w Dtuzne
Papiery Wartosciowe Fundusz alokowat 94 378 tys. zt w obligacje spotek nienotowanych na aktywnym rynku oraz 2 446 tys. zt
w obligacje spotek notowanych na aktywnym rynku.

Dwoch emitentow obligacji nabytych przez Fundusz posiada swoja siedzibe poza Polska. Czterdziesci jeden serii obligacji
znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu byto denominowanych w polskim ztotym, czternascie serii - w euro.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym czwarty kwartat 2022 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 5 serii
obligacji wyemitowanych przez 4 emitentow o wartosci nominalnej 4 000 tys. zt oraz 1 600 tys. euro oraz udzielit pozyczki
pienieznej o wartosci nominalnej 3 022 tys. zt. W tym samym okresie z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione
(czesciowo lub w catosci) badz sprzedane obligacje korporacyjne o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 6 975 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2022 roku w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzito 55 serii obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez 49 emitentow. Najwieksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewata na kwote 6
375 tys. zt i stanowita 5,75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Cztery najwieksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym
Funduszu opiewaty na kwote 17 380 tys. zt i stanowity 15,68% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 20 serii obligacji
wyemitowanych przez 20 emitentow o wartosci nominalnej 31 879 tys. zt oraz 309 tys. euro. W tym samym okresie z portfela
inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesciowo lub w catosci) badz sprzedane obligacje korporacyjne o tacznej wartosci
nominalnej wynoszacej 15 514 tys. zt i 246 tys. euro. W okresie sprawozdawczym obejmujacym za czwarty kwartat 2021 r.
w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 6 serii obligacji wyemitowanych przez 6 emitentéw o wartosci nominalnej
7 714 tys. zt oraz 370 tys. euro. W tym samym okresie z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesciowo lub
w catosci) badz sprzedane obligacje korporacyjne o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 7 666 tys. zt.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2021 roku w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzity 44 serie obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez 40 emitentow. Najwieksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewata na kwote 8
790 tys. zt i stanowita 9,85% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Cztery najwieksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym
Funduszu opiewaty na kwote 17 452 tys. zt i stanowity 19,56% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku aktywa netto Funduszu wynosity 72 947 tys. zt, na ktore sktadaty sie gtownie inwestycje w Dtuzne
Papiery Wartosciowe (52 714 tys. zt, co odpowiadato 72,26% Wartosci Aktywow Netto Funduszu) oraz srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w wysokosci 8 356 tys. zt W ramach inwestycji w Dtuzne Papiery Wartosciowe Fundusz alokowat 50 047 tys. zt
w obligacje spotek nienotowanych na aktywnym rynku, 2 445 tys. zt w obligacje spotek notowanych na aktywnym rynku
nieregulowanym (Alternatywny System Obrotu GPW w Warszawie S.A.) oraz 222 tys. zt w obligacje spotek notowanych na
aktywnym rynku regulowanym.

Tylko jeden z emitentdw obligacji nabytych przez Fundusz posiada swoja siedzibe poza Polska. Dwadziescia cztery serie obligacji
znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu byto denominowanych w polskim ztotym, trzy serie - w euro.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 12 serii obligacji
wyemitowanych przez 12 emitentow o wartosci nominalnej 24 491 tys. zt oraz 478 tys. euro. W tym samym okresie z portfela
inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesSciowo lub w catosci) obligacje korporacyjne o tacznej wartosci nominalnej
wynoszacej 17 803 tys. zt oraz 755 tys. euro.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2020 r. w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodzito 28 serii obligacji korporacyjnych
wyemitowanych przez 28 emitentow. Najwieksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewata na kwote
8 774 tys. zt i stanowita 12,03% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Cztery najwieksze pozycje obligacyjne w portfelu
inwestycyjnym Funduszu opiewaty na kwote 19 375 tys. zt i stanowity 26,56% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. w ramach dziatalnosci inwestycyjnej Fundusz nabyt 11 serii obligacji
wyemitowanych przez 11 emitentow o wartosci nominalnej 18 462 tys. zt oraz 1 000 tys. euro. W tym samym okresie z portfela
inwestycyjnego Funduszu zostaty wykupione (czesciowo lub w catosci) obligacje korporacyjne o tacznej wartosci nominalnej
wynoszacej 34 955 tys. zt.

Emitent wraz z CVI Dom Maklerski sp. z 0.0., bedacym podmiotem zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym Funduszu, na biezaco
analizuje i monitoruje portfel inwestycyjny. Wnioski z przeprowadzanych analiz dotycza rowniez oceny w zakresie potrzeby
dokonania ewentualnego odpisu aktualizujacego wartos¢ posiadanych przez Fundusz instrumentow finansowych.

Ponadto, Towarzystwo wspolnie z Depozytariuszem uzgadnia wartos¢ poszczegolnych zaangazowan na kazda date wyceny,
w tym rowniez tych zakwalifikowanych jako zagrozone.

W latach 2016 - 2018 nie dokonywano odpisow aktualizujacych wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych znajdujacych sie
w portfelu inwestycyjnym Funduszu. W roku 2019 podjeto decyzje o dokonaniu odpisow aktualizujacych wartosci obligacji serii
F wyemitowanych przez Zaktady Miesne Henryk Kania S.A. (704 tys. zt w wycenie Funduszu za 21.06.2019 r. oraz 50 tys. zt
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w wycenie Funduszu za 21.10.2019 r.) oraz obligacji serii C wyemitowanych przez Elsen S.A. (2 223 tys. zt w wycenie Funduszu
na dzien 20.08.2019 r.). Biorac pod uwage Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na dzien 31.03.2020 r., zgodnie z raportem
kwartalnym za 1 kwartat 2020 r., taczny odpis na obligacjach serii F wyemitowanych przez Zaktady Miesne Henryk Kania S.A.
stanowit 1,07% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, natomiast odpis na obligacjach serii C wyemitowanych przez Elsen S.A.
stanowit 3,16% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Ekspozycja Funduszu na obligacje serii F Zaktadow Miesnych Henryk Kania
S.A. po dokonanych odpisach wynosita na dzien 31.03.2020 r. 0% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a ekspozycja Funduszu na
obligacje serii C Elsen S.A. po dokonanym odpisie wynosita 12,16% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. W pierwszym kwartale
2020 roku podjeto decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartos¢ obligacji serii P wyemitowanych przez Kancelarie Medius
S.A. Odpis w wysokosci 69 tys. zt (15 tys. euro) dokonany w wycenie Funduszu na dzien 20.03.2020 r. stanowi 0,10% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien 31.03.2020 r. W trzecim kwartale 2020 roku podjeto decyzje o dokonaniu dalszego odpisu
aktualizujacego wartos¢ obligacji serii C wyemitowanych przez Elsen S.A. Odpis w wysokosci 287 tys. zt dokonany w wycenie
Funduszu na dzien 20.08.2020 r. stanowi 0,40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien 30.09.2020 r. W okresie od 01.01.2021
do 30.06.2021 roku podjeto decyzje o dalszym odpisie aktualizujacym wartos¢ obligacji serii C wyemitowanych przez Elsen S.A.
Odpis w wysokosci 177 tys. zt dokonany w wycenie Funduszu na dzien 22.03.2021 r. stanowi 0,24% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien 31.03.2021 r. Odpis w wysokosci 205 tys. zt dokonany w wycenie Funduszu na dzien 21.06.2021 r. stanowi
0,27% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien 30.06.2021 r. W trzecim kwartale 2021 r. Fundusz nie dokonywat odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywow Funduszu. W czwartym kwartale 2021 r. podjeto decyzje o dokonaniu odpisow
aktualizacyjnych:

— obligacji serii P wyemitowanych przez Kancelarie Medius S.A. w restrukturyzacji w kwocie 202 tys. zt (44 tys. euro)

w wycenie Funduszu za 20.10.2021 r. oraz 97 tys. zt (21 tys. euro) w wycenie Funduszu za 20.12.2021 r.
— obligacji serii A wyemitowanych przez Vippo Sp. z 0.0. w kwocie 83 tys. zt. w wycenie Funduszu za 22.11.2021 r.
— obligacji serii | wyemitowanych przez Activ Investment Sp. z 0.0. w kwocie 10 tys. zt. w wycenie Funduszu za 22.11.2021 r.

Ogotem wartos¢ odpisow stanowita 0,44% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na 31.12.2021 r.

W okresie sprawozdawczym obejmujacym 2022 rok podjeto decyzje o dokonaniu trzech odpisow aktualizacyjnych wartosc¢
obligacji serii P wyemitowanych przez Kancelarie Medius S.A. w restrukturyzacji w kwocie 424 tys. zt z czego w pierwszym
kwartale w kwocie 147 tys. zt, w trzecim kwartale w kwocie 91 tys. zt oraz w czwartym kwartale w kwocie 186 tys. zt, co
stanowito 0,39% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien bilansowy przypadajacy na 31.12.2022 r.

Dodatkowo Fundusz dokonat w 2022 r. ponizszych odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow Funduszu:

— obligacji serii A wyemitowanych przez Apartamenty Tuwima Sp. z 0.0. w kwocie 8 tysiecy zt, co stanowito 0,01%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien bilansowy przypadajacych na 31.12.2022 r.,

—  obligacji serii A wyemitowanych przez Energetyka Rakow Sp. z 0.0. w kwocie 567 tysiecy zt, co stanowito 0,52% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien bilansowy przypadajacych na 31.12.2022r.,

—  obligacji serii A1 wyemitowanych przez GHD Emitent 3 Sp. z 0.0. w kwocie 149 tysiecy zt, co stanowito 0,14% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na dzien bilansowy przypadajacych na 31.12.2022 r.

W pozostatych przypadkach brak odpisow oznacza, ze w zgodnej ocenie Towarzystwa i Depozytariusza nie zaistniaty przestanki
dla dokonania odpisu aktualizujacego. Jednoczesnie firma audytorska badajac sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2016 -
2018 stosowata procedury obejmujace miedzy innymi analize przewidywanych przysztych przeptywow pienigeznych przy ustaleniu
odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci nienotowanych Dtuznych papierow wartosciowych. W zadnym sposrod wyzej
wskazanych zbadanych okresow firma audytorska nie stwierdzita nieprawidtowosci oraz koniecznosci dokonywania odpisow
aktualizujacych wartos¢ Dtuznych papierow wartosciowych bedacych w posiadaniu Funduszu.

Zasady doboru spotek do portfela byty dokonywane zgodnie z ,,Kryteriami doboru lokat” okreslonymi w punkcie 6.4.4. Prospektu
Funduszu.

Dobor inwestycji/spotek-emitentow do portfela Funduszu odbywa sie w ramach realizowanego procesu inwestycyjnego,

w ramach ktorego dokonywane jest przede wszystkim (i) badanie zgodnosci inwestycji ze statutem Funduszu oraz przepisami

prawa, (ii) analiza kredytowa spotki, (iii) okreslane sa zrodta sptaty/wykupu obligacji, (iv) oceniana jest ptynnos¢ nabywanego

instrumentu:

1)  badanie zgodnosci ze statutem Funduszu oraz przepisami prawa dokonywane jest w trakcie wstepnej weryfikacji transakcji
przez analityka prowadzacego projekt;

2)  wramach analizy kredytowej dokonywana jest ocena (uwzgledniajac najistotniejsze aspekty sposrod ponizszych):

a) profilu biznesowego Emitenta [aktualna i przyszta pozycja rynkowa, struktura rynku i poziom konkurencyjnosci
(monopol, oligopol, petna konkurencja), stabilnos¢/zmiennos¢ otoczenia biznesowego, otoczenie prawne i ryzyko
zmian systemowych/strukturalnych/rynkowych oraz wrazliwos¢ spotek na te zmiany, tendencje rynkowe,
perspektywy dla sektora, przewagi konkurencyjne, bariery wejscia, gtowni konkurenci, strategia rozwoju,
dywersyfikacja sektorowa, produktowa, geograficzna, portfel zamoéwien lub ich perspektywy, ocena Zarzadu
(wiarygodnosc¢, skutecznosc¢, realizacja zatozen), moce produkcyjne a rzeczywista produkcja, kapitatochtonnos¢,

itp.)];
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b) profilu finansowego Emitenta (w tym okreslenie zrodet sptaty obligacji, przeptywy operacyjne: ich stabilnos¢
i rentownos¢, marze operacyjne, porownanie rentownosci Emitenta do konkurentéw z branzy, koszty i zdolnos¢
do ich kontroli, analiza zadtuzenia, w tym profil zapadalnosci dtugu, obciazenie kosztami finansowymi, ryzyko
refinansowania zapadajacych wczesniej kredytow/obligacji, analiza dzwigni finansowej w okresie zycia obligacji,
kapitat obrotowy, naktady inwestycyjne obowiazkowe/rozwojowe, polityka finansowa, polityka ptynnosciowa,
polityka dywidendy);

c) wsparcia wilascicielskiego (w tym ocena zdolnosci (,,capacity”) i checi (,,willingness”) akcjonariuszy/udziatowcow
do wsparcia spotki w przypadku probleméw z generowaniem zatozonych przeptywow operacyjnych, srednioterminowe
plany wtascicielskie, historia innych inwestycji akcjonariuszy/udziatowcow spotki, analiza potencjalnych konfliktow
pomiedzy wtascicielami);

d) struktury transakcji (w tym schemat grupy/ transakcji, pozycja obligacji w strukturze zadtuzenia:
uprzywilejowanie/podporzadkowanie strukturalne, struktura czasowa dtugu/profil sptaty dtugu, wktad wtasny
akcjonariusza/udziatowca spotki, analiza zrodet sptaty, analiza skutecznosci ustanowionych zabezpieczen w procesie
odzyskiwania zagrozonych naleznosci, analiza aktywow spotki-emitenta dostepnych jako zabezpieczenie);

e) praw obligatariuszy zawartych w Warunkach Emisji Obligacji: w ramach transakcji typu private debt (kierowanej
do wyselekcjonowanych inwestorow) Fundusz jest w stanie implementowac¢ w warunkach emisji obligacji klauzule
wzmacniajace jego pozycje jako obligatariusza. Ochrona obligatariusza to podstawowy z elementow réznicujacy
rating emisji od ratingu emitenta. Analiza obejmuje: kowenanty finansowe (ich poziom, stopien swobody,
skutecznos¢ w dziataniu ostrzegawczym), prawa do wypowiedzenia oraz zobowiazania emitenta;

f)  sposobu i wartosci zabezpieczenia (ocena wartosci zabezpieczen, analiza odzysku: skutecznosc i wartos¢, analiza
wskaznika ,,0dzysku” w zaleznosci od wyboru scenariusza: (i) kontynuacja dziatalnosci, (ii) likwidacja, (iii) przeptywy
operacyjne w scenariuszu restrukturyzacji dtugu;

g) ptynnosci, dostepnosci zrodet finansowania (analiza przeptywow operacyjnych w kolejnych 12-18 miesiacach
lub w trakcie catego trwania zycia obligacji, dostepnych linii obrotowych, koszty finansowe i podatki);

h) inne (wykluczenie ryzyka technologicznego, wykluczenie ryzyka reputacyjnego, dodatkowe zmienne
charakterystyczne dla poszczegdlnych branz); elementy wynikajace z ESG;

3)  zrodta sptaty/ wykupu obligacji - w ramach analizy kredytowej Emitenta/transakcji okreslane i analizowane sa zrodta
obstugi instrumentu i sptaty/ wykupu obligacji. W przypadku zrodet wewnetrznych (przeptywy pieniezne Emitenta) analiza
opiera sie miedzy innymi na analizie i weryfikacji modelu finansowego Emitenta. W przypadku zrdédet zewnetrznych
analizowany jest poziom cen rynkowych, ich zmiennos¢ oraz wrazliwos¢ na negatywne scenariusze.

4)  ptynnosc instrumentu/transakcji rozwazana jest przede wszystkim na poziomie catego portfela inwestycyjnego Funduszu.
Ze wzgledu na mate prawdopodobienstwo mozliwosci realizacji sprzedazy na rynku wtornym instrumentu o charakterze
private debt, to analizowana jest struktura zapadalnosci catego portfela, jej roztozenie w czasie w stosunku do statutowych
zobowiazan Funduszu do realizacji zlecen umorzenia certyfikatow oraz historycznych pozioméw umorzen. Dodatkowo,
na poziomie Funduszu budowane sa bufory ptynnosciowe, ktore maja wspomodc mozliwos¢ obstugi zlecen umorzenia
w sytuacji ich nasilenia. Na bufory ptynnosciowe sktadaja sie gotowka oraz inwestycje w instrumenty charakteryzujace sie
satysfakcjonujacym poziomem ptynnosci na rynku wtoérnym.

Opis emitentow najwiekszych pozycji obligacyjnych, o ktorych mowa powyzej, w tym wybranych danych finansowych oraz ich
realizacji zobowigzan wobec Funduszu, zamieszczono ponizej (zaprezentowano dane na dzien Zatwierdzenia Prospektu, chyba
Ze zaznaczono inaczej):

Energetyka Rakow Sp. z 0.0 (wczesniej Comirante Investments Sp. z 0.0.) - (obligacje serii A)
W ramach prowadzonej restrukturyzacji wierzytelnosci z tytutu obligacji serii C Elsen S.A. administrator zabezpieczen obligacji
serii C dokonat przejecia przedmiotu zastawow. Aktywa te stanowity zabezpieczenie obligacji

W kolejnym kroku prowadzonej restrukturyzacji wierzytelnosci z tytutu obligacji serii C Elsen S.A. - aktywa, w ktdrych posiadanie
wszedt administrator zabezpieczen obligacji serii C, zostaty sprzedane do Energetyka Rakow Sp. z 0.0. w dniu 30 grudnia 2021
r. za ok. 8,8 mln zt. Towarzystwo szacuje, ze oczekiwana wartos¢ odzysku wierzytelnosci z tytutu obligacji serii C oscyluje
w przedziale 0,0-0,1 mln zt a okres ich odzysku moze trwac kilka lat. Wierzytelnosci te sa w ocenie Towarzystwa
wierzytelnosciami zabezpieczonymi, ale niezaspokojonymi na chwile obecna Towarzystwo szacuje, ze beda one niezaspokojone
i beda ujete w spisie wierzytelnosci w ramach trwajacego postepowania upadtosciowego Elsen S.A.

Energetyka Rakow Sp. z 0.0. jest nowoutworzong spotka m.in. na potrzeby transakcji zakupu aktywow od administratora
zabezpieczen obligacji serii C Elsen S.A.

Spotka ta sfinansowata przejecie nabywanych aktywow od administratora zabezpieczen obligacji serii C Elsen S.A. poprzez emisje
2 letnich obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 8,8 mln zt. Emisja obligacji serii A Energetyka Rakow
Sp. z 0.0. miata miejsce w tym samym dniu i zostata objeta w catosci przez Fundusz w dniu 14 stycznia 2022 r. Obligacje serii A
zostaty zabezpieczone zastawem rejestrowym na sieciach dystrybucyjnych energii cieplnej oraz energii elektrycznej
oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji Energetyka Rakow Sp. z 0.0. w trybie art. 777 KPC.
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W rezultacie wyzej opisanych dziatan w portfelu inwestycyjnym Funduszu znalazty sie obligacje serii A Energetyka Rakow
Sp. z 0.0. na kwote 8,8 mln zt. Na dzien objecia obligacji serii A Energetyka Rakow Sp. z 0.0. stanowity one ok. 9,8% aktywow
ogotem Funduszu. Pozostate wierzytelnosci wynikajace z obligacji serii C Elsen S.A. ktore dotychczas posiadat Fundusz zostaty
wycenione w portfelu Funduszu na zero ztotych.

W ciagu dalszego procesu restrukturyzacji, po objeciu obligacji serii A Energetyka Rakow Sp. z 0.0. Emitent pozyskat inwestora

branzowego (,Inwestor Branzowy”), ktory jest spotka operujaca w sektorze dystrybucji energii elektrycznej. Warunki

porozumienia zawartego w dniu 23 lutego 2022 r. o wspotpracy pomiedzy Emitentem oraz Inwestorem Branzowym przewidywaty

m.in.:

— sprzedaz przez Fundusz 2.000 szt. obligacji serii A Energetyka Rakow Sp. z o.0. nalezacych do Funduszu do Inwestora
Branzowego;

— wydtuzenie terminu wykupu obligacji serii A Energetyka Rakow Sp. z 0.0. do 15 stycznia 2027 r.

Inwestor Branzowy objat czesc istniejacych udziatow w Energetyka Rakow Sp. z o.0. i wspart Energetyka Rakow Sp. z o.o.
w biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz procesie uzyskiwania koncesji na dystrybucje energii elektrycznej. Dzieki wspotpracy
z Inwestorem Branzowym Energetyka Rakow Sp. z 0.0. otrzymata dotychczas nastepujace koncesje:

— Nr OEE/11352/70268/W/DRE/2022/POw na obrot energia elektryczna,

— Nr DEE/ 436/ 70268/W/DRE/ 2022/ POw na dystrybucje energii elektrycznej.

Whioskiem z dnia 26 pazdziernika 2022 r. Energetyka Rakow Sp. z 0.0. wystapita o wytaczenie z masy upadtosci aktywow
przesytowych nabytych od administratora zabezpieczen. Pismem z dnia 20 grudnia 2022 r. syndyk ustanowiony w postepowaniu
upadtosciowym Elsen S.A. zajat negatywne stanowisko co do wniosku o wytaczenie z masy upadtosci wskazujac m.in.
na okolicznosc, ze: (1) przedmioty wskazane we wniosku o wytaczenie z masy - jako nie mogace stanowi¢ samodzielnego obrotu
z uwagi na ich spoteczno-gospodarcze przeznaczenie - nie mogty stanowi¢ samodzielnego przedmiotu umowy skutkujacej
przeniesieniem ich wtasnosci, (2) ze czynnosci dokonane przez Elsen S.A. (zawarcie umow ustanowienia zastawow rejestrowych
na przedmiotach wskazanych we wniosku) pozostaja bezskuteczne w stosunku do masy upadtosci, (3) nie mogto dojsc¢
do przeniesienia wtasnosci spornych przedmiotow w trakcie trwania postepowania sanacyjnego z uwagi na to, Ze stanowia
i stanowity one sktadnik przedsiebiorstwa Elsen S.A.

Energetyka Rakow Sp. z o.0. ustosunkowata sie do zarzutow syndyka w kolejnych pismach procesowych z dnia 22 grudnia
2022 r. oraz 23 stycznia 2023 r. Do chwili obecnej sad upadtosciowy nie wydat postanowienia w przedmiotowej sprawie.

Obecnie Fundusz oczekuje na wydanie postanowienia przez sad upadtosciowy w tej sprawie. W zaleznosci od kierunki

rozstrzygniecia wniosku o wytaczenie:

— jezeli sad wyda postanowienie w przedmiocie wytaczenia aktywow przesytowych z masy upadtosci Elsen S.A. zgodnie
z wnioskiem Energetyki Rakow Sp. z 0.0. to aktywa wczesniej przejete przez administratora zabezpieczen obligacji serii C
Elsen S.A. stanowiace obecnie wtasnos¢ Energetyki Rakow sp. z o0.0. nadal pozostawaé beda w substancji majatkowej
Energetyki Rakow Sp. z o0.0. i w dalszym ciagu beda mogty byc¢ kontynuowane kolejne zaplanowane etapy procesu
restrukturyzacji wierzytelnosci wynikajacych z historycznie wyemitowanych obligacji serii C Elsen S.A. - Energetyka Rakow
Sp. z 0.0. bedzie dazyta do generowania przychodow z posiadanych aktywow;

— w negatywnym scenariuszu - jezeli sad wyda postanowienie niezgodnie z wnioskiem Energetyki Rakow Sp. z 0.0. i aktywa
wczesniej przejete przez administratora zabezpieczen obligacji serii C Elsen S.A. beda stanowity sktadnik masy upadtosci
Elsen S.A. - wowczas syndyk Elsen S.A. po konsolidacji aktywow bedzie najprawdopodobniej zmierzat do prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej Elsen S.A. oraz probowat poszukiwaé inwestora na zorganizowana czes¢ przedsigbiorstwa Elsen S.A.
Dla Funduszu moze to oznaczac istotne opoznienie catego procesu restrukturyzacji wierzytelnosci wynikajacych z obligacji
Elsen S.A. oraz oczekiwanie na przeptywy pieniezne wynikajace z prowadzonego procesu upadtosci Elsen S.A. Energetyka
Rakow Sp. z o.0. bedzie takze uprawniona do zaskarzenia ww. decyzji do sadu. W takiej sytuacji wierzytelnos¢ Funduszu
bedzie zaspakajana z planu podziatu przyjetego po sprzedazy aktywow w toku postepowania upadtosciowego przez syndyka.
W tym jednak przypadku wierzytelnos¢ Funduszu bedzie obejmowata wartos¢ nominalna wierzytelnosci oraz odsetki w takiej
kwocie, z jakiej Fundusz bytby zaspokojony gdyby do wykonania umowy zastawu nigdy nie doszto.

Marcos Provit S.A. (obligacje serii A)

Marcos Provit S.A. to podmiot dziatajacy w Rumuni, ktory jest spotka matka Grupy Evofarm zajmujacej sie detalicznym
oraz hurtowym obrotem lekami w Rumunii i panstwach UE. Emisja obligacji serii A Marcos Provit S.A. zostata przeprowadzona
w marcu 2022 r.

Skonsolidowane dane finansowe Marcos Provit S.A. na 31.12.2021 oraz na 31.12.2022 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

Marcos Provit S.A.
Akbywalonstem Kapitat Zolf>0w1qzan|a Przychody ze EBITDA Wynik netto
wiasny finansowe sprzedazy
Na dzien
31.12.2021 27,3 0,0 20,8 0,0 0,1 0,0
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(za okres 9
miesiecy 2021r.)
Na dzien
31.12.2022
(za okres 9
miesiecy 2022r.)
Zrédto: Marcos Provit S.A. (dane w mln EUR), dane na dzieri 31.12.2021 r. oraz na dzieri 31.12.2022 r.

31,4 -2,2 32,5 0,4 -0,5 -2,2

Fundusz posiada obligacje serii A Marcos Provit S.A, o wartosci nominalnej wynoszacej okoto 870 tys. EUR.W momencie emisji
cata emisja obligacji serii A Marcos Provit S.A. opiewata na taczna warto$¢ nominalnag wynoszaca 8,7 mln EUR. Srodki z emisji
obligacji postuzyty do sfinansowania ekspansji wtasnej sieci detalicznych punktéow aptecznych poprzez nabywanie przez spotke
punktow aptecznych (wraz z zapasami oraz stosownymi licencjami) w Rumunii.

Kluczowe czynniki, ktore miaty wptyw na decyzje o objeciu przez Fundusz obligacji emitowanych przez spotke (wedtug stanu
na dzien analizy inwestycji):

a) Grupa Evofarm, to zintegrowany rumunski dystrybutor produktéow farmaceutycznych, o zasiegu regionalnym, ktérego
dziatalno$¢ obejmuje zaréwno sprzedaz detalicznag (poprzez wtasng sie¢ aptek pod marka Evofarm), jak i sprzedaz
hurtowa (Rumunia i panstwa UE), co umozliwia generowanie znaczacych korzysci skali (wspdlna polityka cenowa
i zakupowa w ramach Grupy);

b) rosnacy rynek: rynek farmaceutyczny rozwija sie i oczekuje sie, ze bedzie nadal rést w wyniku starzenia sie
spoteczenstwa, zmieniajacego sie stylu zycia mtodego pokolenia i zwiekszonej przystepnosci cenowej produktow
farmaceutycznych;

¢) Grupa ma udokumentowane doswiadczenie w skutecznym pozyskiwaniu i integrowaniu nowych podmiotow / nowych
punktow aptecznych - Grupa nabyta lub otworzyta 19 aptek w 2021 roku oraz 37 aptek w 2022 roku;

d) strategia rozwoju Grupy koncentruje sie m.in. na matych miastach do ok 200 tys. mieszkancow, w ktorych obecna
liczba aptek per capita jest ponizej optymalnych poziomdw - stad tez docelowe obszary geograficznego rozwoju Grupy
pozwalaja na szybszy wzrost niz Srednia rynkowa, biorac pod uwage, ze wszyscy kluczowi gracze w sektorze dystrybucji
produktow farmaceutycznych w Rumunii skupiaja sie na najwiekszych obszarach miejskich;

e) dobra sytuacja operacyjna oraz finansowa Grupy;

f)  satysfakcjonujaca struktura transakcji, w tym szeroki pakiet zabezpieczen oparty m.in. o zastaw na akcjach Marcos
Provita S.A., poreczeniu gtownych udziatowcow oraz zastawie na majatku punktow aptecznych akwirowanych
z srodkow z emisji.

Topbox Landbank Poland Sp. z o0.0. (obligacje serii A)

Topbox Landbank Poland Sp. z 0.0. to podmiot posiadajacy nieruchomos¢ w Warszawie przy ul. Tarasowej 1, na ktorej
prowadzona jest ustuga typu self-storage, czyli krotko- i dtugoterminowego najmu powierzchni do przechowywania rzeczy (okoto
4,45 tys. m2 powierzchni przeznaczonej na boksy magazynowe do wynajecia). Emisja obligacji serii A Topbox Landbank Poland
Sp. z 0.0. zostata przeprowadzona w grudniu 2021 r.

Dane finansowe Topbox Landbank Poland Sp. z 0.0. na 31.12.2021 oraz na 31.12.2022 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

Topbox Landbank Sp. z o.o.
Aktywa ogéotem Kapitat wiasny ZoPowmzama Przychody i EBITDA Wynik netto
finansowe sprzedazy
Na dzien
31.12.2021 27,3 0,0 20,8 0,0 -0,1 0,0
(za okres 12
miesiecy 2021r.)
Na dzien
31.12.2022 31,4 -2,2 32,5 0,4 -0,5 -2,2
(za okres 12
miesiecy 2022r.)

Zrédto: Topbox Landbank Poland Sp. z o.0. (dane w mln PLN), dane na dzieri 31.12.2021 r. oraz na dzieri 31.12.2022 r.

Fundusz posiada 24 miesieczne zabezpieczone obligacje serii A Topbox Landbank Poland Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej
wynoszacej 874 tys. EUR. W momencie emisji (16 grudnia 2021 r.) cata emisja obligacji serii A Topbox Landbank Poland Sp.
7 0.0. opiewata na taczna warto$¢ nominalna wynoszaca 1,955 mln EUR. Srodki z emisji obligacji postuzyty do wspétfinansowania
czesci kosztow budowy obiektu magazynowego typu self storage w Warszawie przy ul. Tarasowej 1.

Kluczowe czynniki, ktore miaty wptyw na decyzje o objeciu przez Fundusz obligacji emitowanych przez spotke (wedtug stanu na
dzien analizy inwestycji):
a) projekt byt juz w trakcie budowy (z waznym PNB);
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b) ciekawa lokalizacja inwestycji, Warszawa - Biatoteka, w bliskim sasiedztwie Galerii Potnocnej i nowo powstajacych
osiedli mieszkaniowych z matymi metrazami mieszkan oraz duzym deficytem komorek lokatorskich oraz innych
pomieszczen magazynujacych;

c) satysfakcjonujaca struktura transakcji i zabezpieczen, w tym szeroki pakiet zabezpieczen oparty m.in. o hipoteke
na nieruchomosci, na ktorej byta realizowana inwestycja, zastaw i przewtaszczenie na udziatach Emitenta;

d) perspektywiczna branza - koncept ustugi typu self-storage sprawdzony na rynkach zachodnich i majacy szanse dosc¢
szybko sie przyjac / skomercjalizowac rowniez w Polsce;

e) krotki okres budowy oraz nieskomplikowana konstrukcja i co z tym zwiazane - niskie ryzyko budzetu i harmonogramu
projektu.

10.2.0statnia Wartos¢ Aktywow Netto
Fundusz podaje Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej ustaleniu na stronie
internetowej Towarzystwa: www.noblefunds.pl.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny przypadajacy na 22 maja 2023 roku wyniosta 122,87 zt.

10.3.0swiadczenie o kapitale obrotowym
Poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajacy na pokrycie biezacych potrzeb Funduszu.

10.4.Historyczne informacje finansowe

10.4.1. Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres konczacy sie 31 grudnia 2022 r. wraz z opinia biegtego rewidenta oraz
raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty wtaczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zaprezentowane w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu ktére wraz z opinig i raportem z badania zostato
opublikowane w dniu 13 kwietnia 2023 r. na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022-zal.pdf

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres konczacy sie 31 grudnia 2021 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania Funduszu zostaty wtaczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zaprezentowane
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu, ktére wraz ze sprawozdaniem z badania zostato
opublikowane w dniu 13 kwietnia 2021 r. na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK Rentier FIZ sprawozdanie roczne 2021-zal.pdf

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres konczacy sie 31 grudnia 2020 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania Funduszu zostaty wtaczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zaprezentowane
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu, ktére wraz ze sprawozdaniem z badania zostato
opublikowane w dniu 14 kwietnia 2021 r. na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK Rentier FIZ sprawozdanie roczne 2020.pdf

10.4.2. Zmiany dnia bilansowego
Nie dotyczy. Emitent nie dokonat zmiany dnia bilansowego w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
zbadanymi przez biegtego rewidenta.

10.4.3. Standardy rachunkowosci
Informacje finansowe Emitenta sg sporzadzane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

10.4.4. Zmiana ram rachunkowosci

Ostatnie historyczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta, zawierajace informacje poréwnawcze
za poprzedni rok, zostaty przygotowane i przedstawione w formie zgodnej z ramami standardow rachunkowosci, jakie zostang
przyjete w kolejnym opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

10.4.5. Raporty z badania

Informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta sa przygotowywane zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci
oraz obejmuja m.in.: a) bilans; b) rachunek zyskow i strat; c) zestawienie pokazujace wszystkie zmiany w kapitale wtasnym;
d) rachunek przeptywow pienieznych; e) zasady rachunkowosci oraz noty objasniajace.

10.4.6. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nie dotyczy. Fundusz nie sporzadzat rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10.4.7. Data informacji finansowych
Dzien bilansowy ostatnich rocznych informacji finansowych zbadanych przez biegtego rewidenta to 31 grudnia 2021 r.,
tj. nie wczesniej niz 16 miesiecy przed dniem Zatwierdzenia Prospektu.

Strona 71 z 300


https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022-zal.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2021-zal.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2020.pdf

NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

10.5.Srédroczne i inne informacje finansowe

Wedtug stanu na dzien Zatwierdzenia Prospektu, po dacie sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2021 r. do
31 grudnia 2022 r. zbadanego przez niezaleznego biegtego rewidenta, Fundusz nie opublikowat Srodrocznych informacji
finansowych.

Raport Funduszu za | kwartat 2023 r. zostat wtaczony do Prospektu przez odniesienie. Raport kwartalny za okres konczacy sie 31
marca 2023 r. nie podlegat badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta i zostat opublikowany na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal3.pdf

10.6.Badanie historycznych informacji finansowych

10.6.1. Standardy badania
Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu zostaty poddane badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

10.6.2. Inne informacje w Prospekcie zbadane lub podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta
W Prospekcie nie zamieszczono informacji podlegajacych badaniu przez biegtych rewidentéw innych niz historyczne roczne
informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu.

W Prospekcie nie zamieszczono informacji innych niz poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu wskazane w pkt 10.5.
Prospektu, ktore podlegatyby przegladowi przez biegtego rewidenta.

10.6.3. Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu dane finansowe niepochodzace ze sprawozdan finansowych zostaty przedstawione w pkt 1
ppkt Il Prospektu w czesci ,,Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta” oraz pkt 10.1. i 10.2. Prospektu.

10.7.Polityka dywidendowa
Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Do uzyskania dochodu za dany okres sa uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w 7 (si6dmym) dniu kalendarzowym
nastepujacym po Dniu Koncowym (,,Dzien Ustalenia Praw”), beda zapisane Certyfikaty Inwestycyjne.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, dochody Funduszu sa wyptacane Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow, wedtug stanu posiadania Certyfikatow na dzien ustalenia wynikajacych z nich praw.

Fundusz wyptaca dochdd, jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych pomniejszona o wartos¢ srodkow przeznaczonych na wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajacym na Dzien Koncowy przekracza Kwote Rezerwy
(,Wartos¢ Nadwyzki”). Wartos¢ Aktywow Ptynnych oraz Kwote Rezerwy, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym okresla sie na
Dzien Wyceny przypadajacy na Dzien Koncowy, a na wyptate dochodu przeznacza sie Wartos¢ Nadwyzki. Towarzystwo podejmie
decyzje o niewyptaceniu dochodu, jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych nie przekroczy Kwoty Rezerwy. W takim przypadku,
Towarzystwo postanowi w drodze uchwaty o niewyptaceniu dochodu za dany kwartat oraz ogtosi o tym, nie pozniej niz w terminie
2 (dwoch) Dni Roboczych od Dnia Koncowego w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

Towarzystwo okresli w drodze uchwaty wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom za dany okres
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwoch) Dni Roboczych od Dnia
Koncowego w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

Wyptata dochodu bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni kalendarzowych od Dnia Koncowego, wyznaczonego
w kwartale, za ktory nastepuje wyptata dochodu. W dniu wyptaty srodkow pienieznych rachunek Funduszu obciazany jest
srodkami z tytutu wyptaty dochodu przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i srodki te przekazywane sa do dyspozycji KDPW.
Srodki pieniezne wyptacane sa Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzace do obstugi rachunkéw papierdw
wartosciowych lub rachunkow zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikow, ktorych Certyfikaty
zaewidencjonowane sa w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowiazujacych przepisow prawa oraz odpowiednich
regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te moga ulec zmianie w wyniku zmiany obowiazujacych przepisow prawa, w tym
rowniez regulacji KDPW lub GPW. W przypadku, gdy beda tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata dochodow bedzie
nastepowata z potraceniem odpowiednich podatkow.

Przeznaczona do wyptaty kwota dochodu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny wyniosta:
1)  za 2017 r. 4,81 zt na Certyfikat,
2) za2018r. 6,34 zt na Certyfikat,
3)  za2019r. 3,73 zt na Certyfikat,
4) za 2020r. 1,23 zt na Certyfikat.
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Fundusz nie wyptacat dochodéw w 2016 r. oraz w 2021 r. i 2022 r.

10.8.Postepowania sadowe i arbitrazowe

W ciagu ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania przed organami sadowymi oraz arbitrazowymi, ktorych strong
bytby Fundusz, a ktére mogtyby mie¢ lub miaty istotny wptyw na rentownosc¢ lub sytuacje finansowa Funduszu, jak rowniez
wedtug wiedzy Emitenta nie ma postepowan, ktore mogtyby wystapic, a ktore mogtyby miec istotny wptyw na rentownosc lub
sytuacje finansowa Emitenta.

10.9.Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Emitenta
0d konca okresu objetego ostatnimi opublikowanymi rocznymi informacjami finansowymi Emitent nie wyptacit Uczestnikom
Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie, dochodéw Funduszu.

0d konca okresu objetego ostatnimi opublikowanymi sroédrocznymi informacjami finansowymi Funduszu nie zaszty zadne, inne
niz wskazane powyzej oraz w pkt 10.1. Prospektu, istotne zmiany w sytuacji finansowej Emitenta.
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11. Informacje finansowe Towarzystwa

11.1.Historyczne informacje finansowe
Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres konczacy sie 31 grudnia 2022 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa zostaty zamieszczone w pkt 14.4. Prospektu.

Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres konczacy sie 31 grudnia 2021 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa zostaty zamieszczone w pkt 14.5. Prospektu.

Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres konczacy sie 31 grudnia 2020 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa zostaty zamieszczone w pkt 14.6. Prospektu.

11.1.1. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nie dotyczy. Towarzystwo nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

11.2.8rédroczne i inne informacje finansowe

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie sporzadzato srddrocznych informacji finansowych wedtug stanu na dzien
przypadajacy po ostatnim dniu bilansowym, na ktoére zostato sporzadzone roczne sprawozdanie finansowe Towarzystwa, tj. po
dniu 31 grudnia 2022 r. Badanie historycznych informacji finansowych.

Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 11.1. Prospektu zostaty poddane badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

11.2.1. Informacje finansowe w prospekcie niepochodzace ze sprawozdan finansowych
W sytuacji, w ktorej informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie nie pochodza ze sprawozdan finansowych zbadanych
przez biegtego rewidenta Emitent kazdorazowo zaznaczyt ten fakt.

11.3.Polityka dywidendowa

Podejscie Towarzystwa w zakresie wyptaty dywidendy zaktada przeznaczanie wypracowanego zysku na wyptate dywidendy
w zakresie, w jakim Towarzystwo bedzie posiadato srodki pieniezne, ktére moga zosta¢ przeznaczone na jej wyptate,
z uwzglednieniem czynnikdow majacych wptyw na sytuacje finansowa Towarzystwa, wynikow dziatalnosci i potrzeb kapitatowych
lub inwestycyjnych zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem, przy uwzglednieniu stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego
w sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych w danym roku oraz przepisow dotyczacych wymogow
kapitatowych Towarzystwa.

W latach 2020-2022 Towarzystwo nie wyptacato dywidendy.

11.4.Postepowania sadowe i arbitrazowe

W lipcu 2018 r. Komisja wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie weryfikacji zasad wykonywania
dziatalnosci Towarzystwa w zwiazku z dziatalnoscia funduszy inwestycyjnych: Easy Debt NS FIZ, Open Finance Wierzytelnosci
Detalicznych NS FIZ oraz Debito NS FIZ. Do dnia sporzadzenia Prospektu powyzsze postepowanie nie zostato zakonczone. Dnia
16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymato decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku
w przedmiotowym postepowaniu, na mocy ktérej Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pieniezna
w wysokosci 10 milionéw ztotych. Towarzystwo wniosto skarge do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrokiem z dnia
21 grudnia 2021 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit decyzje o natozeniu na Towarzystwo kary pienigeznej
w wysokosci 10 milionow ztotych. Wyrok jest nieprawomocny. Komisja ztozyta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Poza postepowaniem, o ktorym mowa powyzej, w ciagu ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne inne postepowania przed
organami sagdowymi oraz arbitrazowymi, ktorych strong bytoby Towarzystwo, a ktore mogtyby mie¢ lub miaty istotny wptyw na
rentownosc lub sytuacje finansowa Towarzystwa, jak rowniez wedtug wiedzy Emitenta nie ma postepowan, ktore mogtyby
wystapi¢, a ktore mogtyby miec istotny wptyw na rentownosc lub sytuacje finansowa Emitenta lub Towarzystwa.

11.5.Znaczace zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa
0Od dnia publikacji ostatnich rocznych informacji finansowych Towarzystwa nie zaszty zadne istotne zmiany w sytuacji finansowej
Towarzystwa.
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12. Szczegétowe informacje na temat oferty i dopuszczenia do obrotu

12.1.Rodzaj i klasa Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem oferty

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajacymi formy
dokumentu, reprezentujacymi okreslone Statutem prawa majatkowe Uczestnikow, w szczegdlnosci prawo do udziatu w Aktywach
Funduszu i inne prawa zwiazane z uczestnictwem w Funduszu. Podmiotem prowadzacym rejestr Certyfikatow Inwestycyjnych
bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa, strona
internetowa: www.kdpw.pl.

Certyfikatom Inwestycyjnym zostat nadany kod identyfikacyjny papierow wartosciowych o numerze ISIN PLOFOPR00019.
Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 31 - 41 pod kodem ISIN, pod ktorym
zostaty zarejestrowane Certyfikaty Inwestycyjne poprzednich serii, pod warunkiem spetnienia wymogoéw do zarejestrowania
Certyfikatow Inwestycyjnych nowych serii pod tym samym kodem ISIN.

Prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych, ktorymi beda Certyfikaty Inwestycyjne serii 31 - 41, powstaja z chwila
zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych lub z chwila zapisania ich po raz pierwszy na odpowiednim rachunku
zbiorczym lub z chwilg zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji, co nastapi niezwtocznie po zarejestrowaniu danej
serii Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych jest zwigzana z obowiazkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu.

12.2.Rejestr Sponsora Emisji

Rejestr Sponsora Emisji oznacza elektroniczng ewidencje osob, ktére nabyty Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu w obrocie
pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania. Zapisy w Rejestrze Sponsora Emisji maja znaczenie prawne zapisow
na rachunkach papierow wartosciowych lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Sponsorem Emisji moze byc¢ firma inwestycyjna bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktora Towarzystwo zawrze umowe
o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji z Noble Securities S.A.
z siedziba w Warszawie, pod adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Noble Securities S.A. jest powiazany z Funduszem oraz Towarzystwem:

- umowa zwiazang z dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo,

- umowa o oferowanie certyfikatow inwestycyjnych oraz przyjmowania zadan wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanych przez Towarzystwo,

- umowa o sporzadzenie czesci prospektu emisyjnego oraz $wiadczenie ustugi maklerskiej oferowania instrumentow
finansowych,

- umowa o wykonywanie funkcji agenta emisji, sponsora emisji oraz agenta ptatniczego dla funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo

- umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,

- umowa o Swiadczenie ustug maklerskich w zakresie wykonywania czynnosci animatora emitenta na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dla Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,

- umowa o prowadzenie rejestru akcjonariuszy Towarzystwa,

- umowa o przechowywanie czesci aktywow funduszy inwestycyjnych,

- wzwiazku z posiadaniem przez Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji 100% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Firmy Inwestycyjnej oraz 83,43% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa.

12.3.Podstawa utworzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wytacznie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, po uzyskaniu
zezwolenia Komisji.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow serii 31 - 41 w drodze oferty publicznej jest Towarzystwo,
ktdre tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawa prawna emisji Certyfikatow kolejnych serii w drodze oferty publicznej sa przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz uchwaty Zarzadu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu ktorego dziata Zarzad bedacy jego organem, podejmuje decyzje
o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikatow objetych oferta publiczna oraz decyzje
o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku zorganizowanym.

Uchwata nr 1/2023 z dnia 16 2023 roku zarzad Towarzystwa postanowit o przeprowadzeniu emisji Certyfikatow serii 31 - 41 w
ramach oferty publicznej, dopuszczeniu i wprowadzeniu certyfikatow inwestycyjnych serii 31 - 41 do obrotu na rynku
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regulowanym, dematerializacji i rejestracji certyfikatow inwestycyjnych serii 31 - 41 w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

12.4.Waluta emisji
Certyfikaty sa emitowane w walucie polskiej.

12.5.0pis praw zwiazanych z Certyfikatami Oferowanymi

12.5.1. Prawo do zbycia lub obciazenia Certyfikatow
Zgodnie z art. 20 ust. 1 pkt 3 Statutu Funduszu, Uczestnik ma prawo do zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego
Certyfikatu Inwestycyjnego. Zbycie lub obciazenie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom.

12.5.2. Prawo do ztozenia zadania wykupu
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik ztozyt zadanie wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Kazdemu uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych. Zadanie

Uczestnikdw powinno zostac ztozone przez Uczestnika w:

a) firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane zostaty
Certyfikaty Uczestnika albo

b) w jednym z miejsc, ktorych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.noblefunds.pl w przypadku,
gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatow na rachunek papierow wartosciowych lub rachunek
zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajacych w Dzien
Wyceny wyznaczony na 20. dzien kalendarzowy kazdego miesiaca, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w danym miesiacu 20. dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20. dniu kalendarzowym tego
miesiaca. Zadania wykupu powinny by¢ sktadane w Dniach Gietdowych przypadajacych w okresie od 10 (dziesigtego)
do 5 (piatego) Dnia Gietdowego przed najblizszym Dniem Wykupu. Zadanie wykupu nieztozone we wskazanym terminie, nie jest
realizowane. Zadanie wykupu uznaje sie za ztozone w momencie jego otrzymania przez uprawniony podmiot oraz dotyczy Dnia
Wykupu nastepujacego bezposrednio po ztozeniu zadania wykupu.

W stosunku do Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji zadanie wykupu winno by¢ ztozone na
formularzu udostepnionym przez cztonka konsorcjum dystrybucyjnego i powinno wskazywa¢ co najmniej dane posiadacza
Certyfikatow Inwestycyjnych, liczbe, serie Certyfikatow Inwestycyjnych oraz kod ISIN Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore maja
by¢ wykupione, Dzien Wykupu, ktérego zadanie dotyczy oraz numer rachunku bankowego, na ktory maja zostac przelane srodki
pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow.

W stosunku do Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papierow wartosciowych zadanie wykupu winno by¢ ztozone
na formularzu udostepnionym przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych na jakim zapisane sa Certyfikaty i
powinno wskazywac¢ co najmniej dane posiadacza Certyfikatow Inwestycyjnych, liczbe, serie oraz kod ISIN Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktore maja by¢ wykupione, Dzien Wykupu, ktorego zadanie dotyczy oraz instrukcje do wyptaty srodkow z wykupu
Certyfikatow, w szczegolnosci numer rachunku papierow wartosciowych Uczestnika, na ktory majg zosta¢ przekazane srodki z
wykupu Certyfikatow;

W stosunku do Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych na rachunkach zbiorczych zadanie wykupu winno by¢ ztozone na
formularzu udostepnionym przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy na jakim zapisane sa Certyfikaty i powinno wskazywac
co najmniej dane posiadacza Certyfikatow Inwestycyjnych, liczbe, serie oraz kod ISIN Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore maja
by¢ wykupione, Dzien Wykupu, ktorego zadanie dotyczy oraz instrukcje do wyptaty srodkow z wykupu Certyfikatow, w
szczegolnosci numer rachunku zbiorczego podmiotu na rzecz ktorego prowadzony jest dany rachunek zbiorczy;

Zadanie wykupu niespetniajace wymogdw okreslonych w niniejszym punkcie, w tym ztozone poza okreslonymi terminami,
pozostawia sie bez rozpoznania i nie bedzie realizowane.

Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moze by¢ odwotane w catosci lub w czesci tylko za zgoda Towarzystwa.

W zwiazku ze ztozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych firma inwestycyjna dokonuje blokady
Certyfikatow na rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym. W stosunku do Certyfikatow Inwestycyjnych
zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, Sponsor Emisji dokonuje blokady Certyfikatow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji.

Towarzystwo uprawnione jest do podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu

podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktérej mowa powyzej moze zostac podjeta:

1)  nie pozniej niz w Dniu Wykupu;

2) jezeli w wyniku realizacji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu wartosc¢
Aktywow Ptynnych spadtaby ponizej Kwoty Rezerwy. Wartos¢ Aktywow Ptynnych oraz Kwote Rezerwy okresla sie na Dzien
Wyceny przypadajacy na Dzien Wykupu, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym;
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3) pod warunkiem, ze liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych zadan wykupu
podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bedzie nizsza niz 2%
(dwa procent) ogodlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.

W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do wiadomosci w trybie
art. 17 Rozporzadzenia MAR oraz opublikowana w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

W przypadku, podjecia decyzji o redukcji, zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych podlegaja proporcjonalnej redukcji,
przy czym liczba Certyfikatow wykupywanych od kazdego z Uczestnikow bedzie zaokraglana w dot do petnego Certyfikatu.
Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW.

Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji, liczba Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi bedzie mniejsza
od liczby rownej wszystkim Certyfikatom Inwestycyjnym przeznaczonym do wykupu, wowczas kazdy zredukowany pakiet
Certyfikatow Inwestycyjnych objety poszczegolnymi zleceniami wykupu, powiekszany bedzie o jeden Certyfikat Inwestycyjny,
w kolejnosci od najwiekszego pakietu, az do wystapienia sytuacji, w ktorej liczba Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych
do wykupu bedzie réowna liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych przeznaczonych do wykupu. Jezeli nie bedzie mozliwe
powiekszenie pakietow Certyfikatow Inwestycyjnych w sposob opisany w zdaniu poprzednim, w szczegélnosci w sytuacji
gdy poszczegdlne pakiety opiewa¢ beda na rowna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, wybdr pakietu podlegajacego
powiekszeniu nastapi w sposob losowy.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatow podlegajacych wykupowi. Cena wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych rowna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug
wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu.

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sa przez Fundusz
niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pozniej jednak niz w 14 (czternastym) dniu kalendarzowym po Dniu Wykupu zgodnie z art. 26
ust. 11 Statutu Funduszu.

W dniu wyptaty srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow rachunek Funduszu obcigzany jest srodkami z wykupienia
Certyfikatow przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i srodki te przekazywane sa do dyspozycji KDPW za posrednictwem
agenta ds. ptatnosci. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacane sa Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne
stuzace do obstugi rachunkow papierow wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe
w przypadku Uczestnikow, ktorych Certyfikaty zaewidencjonowane sa w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem
obowiazujacych przepisow prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te moga ulec zmianie w wyniku
zmiany obowiazujacych przepisow prawa, w tym rowniez regulacji KDPW lub GPW.

O zamiarze wykupu Certyfikatow, Towarzystwo powiadamia Uczestnikow w ostatnim Dniu Gietdowym w miesigcu
poprzedzajacym miesigc, w ktorym przypada Dzien Wykupu. O wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym o liczbie
wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo powiadamia Uczestnikow w terminie 14 dni kalendarzowych po Dniu
Wykupu, w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu Funduszu.

Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone. Z chwila wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez
Fundusz sa one umarzane z mocy prawa, zgodnie z Ustawa.

Czynnosci zwiazane z dokonywaniem wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika
Funduszu lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegoélnosci:

a) zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,

b)  odwotanie ztozonego zadania.

Do dziatania poprzez petnomocnika przy dokonywaniu czynnosci zwiazanych z wykupem Certyfikatow Inwestycyjnych stosuje sie
odpowiednio postanowienia art. 14 ust. 2 - 7 Statutu. Petnomocnictwo powinno zawierac informacje o Uczestniku Funduszu,
ktorego Certyfikaty Inwestycyjne sa objete zadaniem wykupu oraz o osobie petnomocnika, wymagane przez Towarzystwo.
Oryginat petnomocnictwa petnomocnik ma obowiazek dostarczy¢ osobie upowaznionej do przyjecia zadania wykupu, najpozniej
w momencie ztozenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

12.5.3. Dywidenda
Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu sa wyptacane Uczestnikom na zasadach okreslonych w pkt 10.7. Prospektu.

12.5.4. Prawo gtosu oraz udziatu w Radzie Inwestoréw

1. W Funduszu dziata Rada Inwestoréw jako organ kontrolny.

2. Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.

3. Cztonkiem Rady Inwestorow moze byc¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych w Funduszu, ktory wyrazit pisemna zgode na udziat w Radzie Inwestorow oraz dokonat na rachunku papieréw
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wartosciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie
stanowiacej ponad 5 % ogolnej liczby Certyfikatow.

4. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w Radzie
oraz dokumentu potwierdzajacego ustanowienie blokady Certyfikatow w liczbie stanowiacej ponad 5% ogodlnej liczby
Certyfikatow. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa
w Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w ust.3 lub z dniem spadku liczby Certyfikatow posiadanych przez
cztonka Rady ponizej 5% ogolnej liczby Certyfikatow.

5. Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnosc, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust.3 Rada
Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady spetnia wspomniane warunki. Rada
Inwestorow wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki opisane w ust.3 Fundusz powiadomi
cztonkow Rady Inwestorow o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci.

6. Rada Inwestorow moze postanowic¢ o rozwiazaniu Funduszu. Uchwata o rozwiazaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy
za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogoblnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych.

7. Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zadac wyjasnien
od Towarzystwa.

8. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu
ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci
oraz zawiadamia o nich Komisje.

9. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje:

a) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi,
b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku
Uczestnikow niebedacych osobami fizycznymi.

10. Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

11. Uchwaty Rady Inwestorow zapadaja zwykta wiekszoscia gtosow. W przypadku rownej liczby gtosow oddanych za i przeciw
uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczacego Rady Inwestorow. Gtosy wstrzymujace sie uznawane sa za gtosy oddane
przeciw. Uchwaty Rady Inwestorow wymagaja zaprotokotowania w formie pisemnej.

12. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestorow.

13. Posiedzenie Rady Inwestorow zwotuje cztonek Rady Inwestorow lub Towarzystwo. Zwotanie posiedzenia Rady Inwestorow
nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestorow w formie listow poleconych, wystanych nie pozniej
niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady Inwestorow, na adresy Uczestnikow Funduszu,
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, ktorzy ztozyli pisemne oswiadczenie
0 zamiarze uczestniczenia w Radzie Inwestorow. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze by¢ wystane,
zamiast listu poleconego, takze poczta elektroniczna, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio
wyrazit na to pisemna zgode, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.

14. Cztonkowie Rady wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady Inwestorow. Przewodniczacy Rady Inwestordw organizuje
prace Rady Inwestorow.

15. Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu.

16. Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady Inwestorow.

17. Cztonek Rady Inwestorow jest zobowiazany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowiedziat sie w zwiazku
Z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalaja przepisy prawa.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Rada Inwestorow nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci.

12.5.5. Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych srodkow
pienigeznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Zbywanie Aktywow Funduszu
powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu. Likwidatorem Funduszu jest
Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidator zgtasza niezwtocznie do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe,
likwidator przekazuje do depozytu sadowego, wtasciwego miejscowo dla siedziby Funduszu. O wyptacie srodkéw pienieznych
Uczestnikom lub ich przekazaniu do depozytu likwidator zawiadamia Komisje oraz jednoczesnie sktada wniosek o wykreslenie
Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje z dniem wystapienia jednej z przestanek rozwiazania Funduszu okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych lub Statucie Funduszu. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow
Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatow Inwestycyjnych, w konsekwencji Uczestnicy Funduszu maja prawo do wyptaty
srodkow pienieznych uzyskanych z umorzenia Certyfikatow w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach okreslonych
w przepisach prawa i Statucie.
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Sposob i szczegdotowe warunki umarzania Certyfikatow w przypadku likwidacji Funduszu.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz ulega rozwiazaniu, gdy:

1) Komisja cofnie swoja decyzje zezwalajaca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa
wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie
z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkow oraz gdy nie zostanie zawarta umowa o wykonywanie funkcji
depozytariusza z innym depozytariuszem- najpdzniej do konca dnia roboczego nastepujacego po dniu zaprzestania
wykonywania obowiazkow przez Depozytariusza,

3) Uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do tego dnia Fundusz nie zawrze umowy
o wykonywanie tej funkcji z innym depozytariuszem,

4) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwiazaniu Funduszu,

5) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjac taka decyzje wytacznie
w przypadkach, gdy:

a) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500 000,00 (dwa miliony piec¢set
tysiecy) ztotych,

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujacych po sobie miesiecy dziatalnosci Funduszu,
po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, przewyzsza
przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie,

c) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w przepisach prawa, tj. na dzien sporzadzenia Prospektu
w szczegolnosci w trybie i na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie
trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Z dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystuguja wytaczne prawa
do reprezentowania Funduszu i zarzadzania Funduszem. O rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje
podmioty, ktorym powierzyto wykonywanie swoich obowiazkow, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem Fundusz wykupuje
Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej oraz na stronie internetowej
www.noblefunds.pl, a takze zostanie przekazana Komisji. Po wykonaniu czynnosci likwidacyjnych likwidator jest zobowiazany
do sporzadzenia sprawozdania finansowego konczacego likwidacje Funduszu. Sprawozdania to podlega badaniu przez biegtego
rewidenta. Wyptata srodkow pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastapi za posrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Szczegotowych zasadach dziatania KDPW.

12.5.6. Prawo do wniesienia reklamacji
Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub potencjalnych Uczestnikow dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga byc zgtaszane przez Uczestnika, badz osobe przez niego upowazniona,
na nastepujacych zasadach:
1. Reklamacja moze zostac ztozona w siedzibie Towarzystwa:
a) w formie pisemnej - osobiscie, przez petnomocnika lub za posrednictwem postanca w Punkcie Obstugi Klienta Centrala;
b) przesytka pocztowa na adres Punktu Obstugi Klienta Centrala:
Noble Funds TFI S.A., Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, z dopiskiem ,,reklamacja”;
c) ustnie za posrednictwem telefonu: +48 22 427 46 75;
d) ustnie do protokotu podczas wizyty w Punkcie Obstugi Klienta Centrala;
e) za posrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@noblefunds.pl;
2. Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistniatej okolicznosci budzacej zastrzezenia.
3. Odpowiedz na reklamacje powinna zostac¢ udzielona bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie 30 dni od daty
otrzymania reklamacji.
4. W przypadku szczegolnie skomplikowanych przypadkach uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi
w terminie okreslonym w ust. 3, Towarzystwo:
a) wyjasnia przyczyny opoznienia;
b) wskazuje okolicznosci, ktore musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy;
c) okresla przewidywany termin udzielenia rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze by¢ dtuzszy
niz 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.
5. Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia reklamacji.
W kazdym czasie Uczestnikowi przystuguje prawo odwotania sie od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej reklamacji.
7. W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych reklamacji Klient moze wystapic:
a) z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego;
b) wystapic¢ z powodztwem do sadu powszechnego.

o
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8. Szczegotowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania reklamacji znajduja sie w ,,Regulaminie rozpatrywania
reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.”, ktdra jest dostepna na stronie
internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

9. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

10. Informujemy, ze od dnia 10 stycznia 2017 r., na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasadowym
rozwiazywaniu sporow konsumenckich, w zwiazku z wejsciem w zycie w/w aktu prawnego, podmiotem uprawnionym
dla Towarzystwa do prowadzenia postepowan w sprawach pozasadowego rozwiazywania sporow z konsumentami
w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa; www.rf.gov.pl).

11. Informujemy takze, iz od dnia 10 stycznia 2017 r. aktualna stata sie mozliwos¢ pozasadowego rozwiazywania sporow miedzy
konsumentami a przedsiebiorcami, droga elektroniczna, za posrednictwem platformy internetowej ODR Unii Europejskiej.
Platforma umozliwia dochodzenie roszczen wynikajacych z internetowych umow sprzedazy lub umoéw o $wiadczenie ustug
w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie
internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy
2009/22/WE) (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich), zawieranych miedzy konsumentami mieszkajacymi
w Unii Europejskiej (UE) a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w UE. Platforma jest dostepna na stronie:
https://webgate.ec.europa.eu/odr.

12.5.7. Prawo pierwokupu lub pierwszenstwa
Certyfikaty Inwestycyjne nie wiaza sie z przyznaniem prawa pierwokupu badz jakichkolwiek praw do subskrypcji.

12.5.8. Prawo do udziatu w zyskach Funduszu
Fundusz wyptaca dochody Funduszu na zasadach okreslonych w pkt 10.7. Prospektu. Poza wyptata dywidendy inna mozliwoscia
partycypowania Uczestnika w zysku Funduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

12.5.9. Postanowienia dotyczace zamiany
Uczestnictwo w Funduszu nie uprawnia Uczestnikow do zamiany Certyfikatow na certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
inwestycyjnego.

12.6.Warunki Oferty i dziatania wymagane przy sktadaniu zapiséw

12.6.1. Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu oraz sposéb i termin ich optacenia

Wielko$¢ Zapisu

Zapis moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesiec) i nie wiecej niz maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych
w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wieksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie Zapisy tacznie, w ramach
jednego pomiotu przyjmujacego Zapisy, nie moga obejmowac wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz kazdy z Zapisow musi spetnia¢ kryterium minimalnej
liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze byc¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscia Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada
za skutki ztozenia Zapisu przez osobe sktadajaca Zapis w sposob nieprawidtowy.

Optacenie Zapisu

Sktadajacy Zapis jest zobowiazany dokonaé wptaty, ktorej wysokos¢ powinna by¢ réowna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz powiekszona o Optate za Wydanie,
jezeli taka optata jest pobierana. Optacenie Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytacznie w srodkach
pienieznych, w walucie polskiej.

Wptaty na Certyfikaty sa dokonywane na rachunki podmiotow przyjmujacych Zapisy. Po zakonczeniu subskrypcji do dnia
przydziatu, sa gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza. Przed
przydziatem Certyfikatow Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat,
ani pozytkami z tych wptat. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatow
Inwestycyjnych powiekszaja Aktywa Funduszu.

Wptaty na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesienia Optaty za Wydanie winny by¢ dokonywane wytacznie przelewem bankowym
na rachunek bankowy wskazany przez Firme Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
lub w inny sposob uzgodniony z Firma Inwestycyjna lub podmiotem wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego,
w szczegolnosci poprzez obcigzenie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papierow wartosciowych Inwestora.

Srodki pieniezne otrzymane przez Firme Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego beda
przekazywane - w terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) Dni Robocze od dnia uznania ich na ww. rachunku bankowym - na prowadzony
przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Funduszu.
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Termin dokonywania wptat tytutem optacenia Zapisu

Dokonujacy Zapisu zobowiazany jest dokona¢ wptaty w terminie przyjmowania Zapisow wskazanych w pkt 4.3.1 Prospektu,
najpozniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania Zapisow, z zastrzezeniem, ze Firma Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego moze wymagac dokonania wptaty przed ztozeniem Zapisu. Taka informacja bedzie dostepna
w danym podmiocie przyjmujacym Zapisy.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w terminie przyjmowana Zapisow, powoduje
niewaznos¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. Za niedokonanie petnej wptaty uznaje sie réwniez dokonanie wptaty
niepowiekszonej o Optate za Wydanie.

W przypadku optacenia Zapisu po jego ztozeniu, za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktorym srodki pieniezne
wptacone przez Inwestora na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesienia Optaty za Wydanie, zostaty uznane na rachunku
bankowym wskazanym przez Firme Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

12.6.2. Wycofanie zapisow
Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny,
jak réwniez nie moze byc¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Jezeli w okresie trwania subskrypcji Fundusz poda do publicznej wiadomosci, w formie suplementu, o ktorym mowa w art. 23
ust 1 Rozporzadzenia 2017/1129, informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Prospektu lub znaczacych
czynnikach, mogacych wptynac¢ na ocene Certyfikatu, zaistniatych w okresie od dnia Zatwierdzenia Prospektu lub o ktorych
Fundusz powziat wiadomosc po jego zatwierdzeniu osoba, ktora ztozyta Zapis przed udostepnieniem suplementu do publicznej
wiadomosci, ma prawo, z zastrzezeniem art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129, uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego
Zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania danej informacji do publicznej wiadomosci, o ile Fundusz nie wyznaczy
terminu dtuzszego.

Uchylenie sie od skutkow prawnych Zapisu nastepuje poprzez oswiadczenie na pismie ztozone w podmiocie, w ktorym
byt sktadany Zapis.

12.6.3. Redukcja zapiséw oraz zwrot nadptaconych kwot Inwestorom

W przypadku, gdy dokonano Zapisow ponad maksymalna wysokos¢ okreslona dla danej emisji, przydziat dokonywany jest wedtug

ponizszych zasad - az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych:

1) osobom, ktore ztozyty Zapisy na Certyfikaty i dokonaty ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow objetych
Zapisami osiagnie maksymalna przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, zostana przydzielone Certyfikaty w liczbie
wynikajacej z waznego Zapisu;

2) Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow danej emisji objetej Zapisami przekroczyta maksymalna
liczbe przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. W przypadku wyczerpania matematycznej mozliwosci
dokonania przydziatu Certyfikatow w oparciu o proporcjonalng redukcje, Certyfikaty zostang przydzielone wedtug decyzji
Towarzystwa;

3) Zapisy ztozone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objetych Zapisami osiagnie maksymalna przewidziana w Statucie liczbe
dla danej emisji lub Zapisy optacone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objetych Zapisami osiagnie maksymalng
przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, nie beda realizowane.

Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu odpowiadajace liczbie
nieprzydzielonych Certyfikatow.

W przypadku dojscia danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku, lecz nieprzydzielenia Certyfikatow Uczestnikowi

na skutek:

1) niewaznosci Zapisu spowodowanego niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem formularza Zapisu przez
dokonujacego zapisu,

2) niewaznosci Zapisu spowodowanego niedokonaniem wptaty wynikajacej z Zapisu w petnej wysokosci lub w terminie
przyjmowania Zapisow,

3) ztozenia Zapisow na wieksza niz emitowana liczbe Certyfikatow, przy czym nieprzydzielenie Certyfikatow bedzie dotyczyto
czesci przekraczajacej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatow,

Towarzystwo zwroci dokonane wptaty na rachunek bankowy wskazany w Zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. W sytuacji, okreslonej w pkt 1) i 2) powyzej, zwrotowi podlega wptata bez
odsetek i odszkodowan, a takze Optata za Wydanie.

W przypadku niedojscia emisji do skutku z powodu niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania Zapisow
w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie i Prospekcie, w konsekwencji nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych
danemu Uczestnikowi, podmiot przyjmujacy Zapisy zwroci dokonane wptaty na Certyfikaty wraz z Optata za Wydanie, w sposob
wskazany w Zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow danej serii. Zwrot zostanie
dokonany bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan.
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Zwrot wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesionych Optat za Wydanie, nastapi przelewem na rachunek Inwestora
wskazany w formularzu Zapisu. Za dzien dokonania zwrotu wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesionych Optat
za Wydanie, uznaje sie dzien obciazenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Towarzystwa.

12.6.4. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od

zakonczenia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod warunkiem, ze ztozono wazne Zapisy
na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wptat, co najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej dla danej emisji w Statucie
i Prospekcie. Towarzystwo przydziela poszczegolnym Uczestnikom liczbe Certyfikatow wynikajaca ze ztozonych waznych
Zapisow, z zastrzezeniem pkt 12.6.3. powyzej.

W przypadku, gdy dokonano Zapiséw ponad maksymalna wysokos¢ okreslona dla danej emisji, przydziat dokonywany jest wedtug
zasad przyjetych w pkt 12.6.3. az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Utamkowe czesci
Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Podmiot przyjmujacy Zapisy zwraca wptaty wynikajace z Zapisow lub czesci
Zapisow, za ktore nie przydzielono Certyfikatow Inwestycyjnych.

W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje niezwtocznie po ich przydziale.
Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu Zapisu na Certyfikat w catosci.

Wydanie Certyfikatu nastapi z chwilg Zapisu Certyfikatu na rachunku papieréow wartosciowych Uczestnika, na rachunku zbiorczym
lub w Rejestrze Sponsora Emisji.

Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika wyda mu imienne swiadectwo
depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktorym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. Za wydanie $wiadectwa depozytowego podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych
Uczestnika moze pobierac optaty zgodnie z obowiazujacymi w danym podmiocie regulacjami.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR.

12.6.5. Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci

Warunkiem dojscia do skutku emisji poszczegolnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych jest zebranie waznych zapisow i wptat
na nie mniej niz 5.000 Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, przy czym taczna wysokosc¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych kazdej serii nie moze byc¢ nizsza niz 100.000 zt.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Certyfikatow Inwestycyjnych do skutku zostanie przekazana niezwtocznie, w sposob
w jaki zostat udostepniony Prospekt.

W terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow Towarzystwo przekaze informacje o wynikach Oferty
do publicznej wiadomosci, na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

12.6.6. Parytet - Certyfikaty oferowane i sprzedawane
W ramach oferty objetej Prospektem nie jest przewidywana sprzedaz Certyfikatow.

12.6.7. Procedura wykonania prawa pierwokupu lub pierwszenstwa
Statut Funduszu nie przewiduje przystugiwania Uczestnikom Funduszu prawa pierwokupu badZz jakichkolwiek praw
do subskrypcji.

12.7.Plan dystrybucji i przydziatu

12.7.1. Kategorie adresatow Oferty

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe. Zgodnie
z art. 2 ust. 1 pkt 1) ustawy, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, rezydentami sa: (a) osoby fizyczne majace miejsce
zamieszkania w Rzeczypospolitej Polskiej oraz osoby prawne majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, a takze inne podmioty
majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, posiadajace zdolnos¢ zaciagania zobowiazan i nabywania praw we wtasnym
imieniu; rezydentami sa rowniez znajdujace sie w Rzeczypospolitej Polskiej oddziaty, przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa
utworzone przez nierezydentow, (b) polskie przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne polskie
przedstawicielstwa oraz misje specjalne, korzystajace z immunitetow i przywilejow dyplomatycznych lub konsularnych. Zgodnie
z art. 2 ust. 1 pkt 2) ustawy, o ktorej mowa powyzej, nierezydentami sa: (a) osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania
za granica oraz osoby prawne majace siedzibe za granica, a takze inne podmioty majace siedzibe za granica, posiadajace
zdolnos$¢ zaciagania zobowiazan i nabywania praw we wtasnym imieniu; nierezydentami sa rowniez znajdujace sie za granica
oddziaty, przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa utworzone przez rezydentéow, (b) obce przedstawicielstwa dyplomatyczne,
urzedy konsularne i inne obce przedstawicielstwa oraz misje specjalne i organizacje miedzynarodowe, korzystajace
z immunitetow i przywilejow dyplomatycznych lub konsularnych.
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Certyfikaty bedace przedmiotem oferty publicznej na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostana zarejestrowane zgodnie
z amerykanska ustawa o papierach wartosciowych (Securities Act z 1933 roku) lub innymi przepisami prawa obowiazujacymi
w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub
sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,,US Person” w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Potnocnej przez Securities and Exchange Commission, z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych
(zgodnie z definicja zawarta w Przepisie 144 A) na mocy wytaczenia z obowiazkow rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie
144 A oraz poza granicami Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej na mocy Regulacji S.

,»US Person” oznacza: (a) kazda osobe fizyczng bedaca rezydentem Standw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej (“USA”); (b) kazda
spotke osobowa lub kapitatowa zatozona lub zarejestrowana zgodnie z prawem USA; (c) kazda mase majatkowa, ktorej
wykonawca lub administratorem jest osoba amerykanska; (d) spotke powiernicza, ktorej jakikolwiek powiernik jest osoba
amerykanska; (e) jakiekolwiek przedstawicielstwo lub oddziat podmiotu niebedacego podmiotem amerykanskim, znajdujace sie
na terytorium USA; (f) jakikolwiek rachunek niebedacy rachunkiem w zarzadzaniu lub podobny rachunek (niebedacy masa
majatkowa lub spotka powiernicza) prowadzony przez maklera lub innego powiernika na rzecz lub rachunek osoby amerykanskiej;
(g) rachunek w zarzadzaniu lub podobny rachunek (niebedacy masa majatkowa lub spotka powiernicza) prowadzony przez
maklera lub innego powiernika utworzonego, zarejestrowanego lub (w przypadku osoby fizycznej) bedacego rezydentem
na terytorium USA, a takze (h) jakakolwiek spotke osobowa lub kapitatowa, ktora zostata (i) zatozona lub zarejestrowana zgodnie
z prawem jurysdykcji innej niz jurysdykcja USA, oraz (ii) utworzona przez osobe amerykanska zasadniczo w celu inwestowania
w papiery wartosciowe niezarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawa o papierach wartosciowych (Securities Act) z 1933 roku
wraz z pozniejszymi zmianami, chyba ze zostata ona utworzona lub zarejestrowana, oraz jest wtasnoscia, akredytowanych
inwestorow (zgodnie z definicja podana w Regulacji 501(a), wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 roku, z pozniejszymi zmianami), niebedacych osobami fizycznymi, masami majatkowymi lub spotkami
powierniczymi.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora zainteresowanego uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym, w ktorego portfelu
znajduja sie przede wszystkim instrumenty dtuzne przynoszace staty dochaod.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, o profilu okreslonym w pkt 6.2.4. Prospektu.

12.7.2. Udziat w Ofercie akcjonariuszy Towarzystwa lub cztonkéw jego organow

Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw potencjalnych inwestorow, w tym w szczegélnosci akcjonariuszy, cztonkow
organow zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych
opisanych w Prospekcie, jak rowniez Towarzystwo nie posiada wiedzy czy ktorykolwiek z tych podmiotéw lub oséb zamierza
objac ponad 5% Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem oferty.

12.7.3. Informacje ujawniane przed przydziatem:

12.7.3.1. Podziat Oferty na transze

Oferty w ramach poszczegoélnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych nie podlegaja podziatowi na transze. Oferty w ramach
poszczegolnych serii Certyfikatow Inwestycyjnych beda otwarte dla wszystkich Inwestorow zaréwno indywidualnych,
instytucjonalnych, jak i pracownikow Towarzystwa.

12.7.3.2. Mechanizm claw- back
Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne nie podlegaja podziatowi na transze.

12.7.3.3. Metody przydziatu w przypadku nadsubskrypcji w transzach
Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne nie podlegaja podziatowi na transze.

12.7.3.4. Preferencyjne traktowanie okreslonych klas inwestorow
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich zapisujacych.

Optata za Wydanie moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne,
podmiotu, za posrednictwem ktorego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywow zgromadzonych przez Inwestora w innych
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze upowazni¢ Firme Inwestycyjna lub inne
podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty za Wydanie
obowiazujacych przy sktadaniu Zapisow za ich posrednictwem, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysokos¢ Optaty za Wydanie nie
moze by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w miejscu, w ktorym zostat
udostepniony Prospekt.

Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i stanowi optate, o ktérej mowa
w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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Skala i wysokos¢ stawek Optaty za Wydanie podane zostana do publicznej wiadomosci wraz z publikacja Prospektu, poprzez
umieszczenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl, Firmy Inwestycyjnej (www.noblesecurities.pl) oraz na stronach
innych podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego nie pozniej niz w dniu publikacji Prospektu.

12.7.3.5. Docelowa minimalna wielkos¢ pojedynczego w ramach transzy detalicznej
Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne nie podlegaja podziatowi na transze.

12.7.3.6. Warunki zamkniecia Oferty

Zamkniecie Oferty nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne. Terminy przyjmowania
zapisow okreslone sa w pkt 4.3.1. Prospektu, z uwzglednieniem mozliwosci zmiany przez Fundusz termindéw przyjmowania
zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, w tym ich wydtuzenia w/w punktem Prospektu. W uzasadnionych przypadkach Fundusz
moze odwotac emisje Certyfikatow Inwestycyjnych poszczegélnych serii.

12.7.3.7. Dopuszczalnos¢ sktadania wielokrotnych zapisow

Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu, przy czym wszystkie Zapisy tacznie, w ramach jednego
pomiotu przyjmujacego Zapisy, nie moga obejmowac wiecej Certyfikatow Inwestycyjnych niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz kazdy z Zapisow musi spetniac kryterium
minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

12.7.4. Zawiadamianie o przydziale

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Fundusz jest zobowiazany do przekazania raportu biezacego, zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Ponadto, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow i opublikowaniu raportu biezacego, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, Inwestorzy beda mogli uzyska¢ w miejscu ztozenia Zapisu, informacje o liczbie przydzielonych im Certyfikatow.

12.8.Cena

12.8.1. Sposo6b obliczenia ceny emisyjnej

Czynnikami decydujacymi o ustaleniu ceny emisyjnej Certyfikatow kolejnych emisji jest ustalenie ceny emisyjnej mozliwie
zblizonej do Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na Certyfikat wedtug wyceny Aktywow Funduszu, dokonanej na 7 dni przed
dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow. Cena emisyjna Certyfikatu kazdej serii bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
danej serii.

Cena emisyjna nie obejmuje Optaty za Wydanie, ktéra moze byc¢ pobierana przez Towarzystwo w wysokosci maksymalnie
3% (trzy procent) wptaconych na poczet Zapisu srodkow. Optata za Wydanie zostanie pobrana w formie pienieznej wraz z wptata
dokonywana na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Optata za Wydanie moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty, podmiotu,
za posrednictwem, ktorego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywow zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze upowazni¢ Firme Inwestycyjng lub inne podmioty
wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty za Wydanie obowiazujacych
przy sktadaniu Zapisow za ich posrednictwem, z zastrzezeniem iz maksymalna wysokos¢ Optaty za Wydanie nie moze by¢ wyzsza
niz stawka Optaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w miejscu, w ktorym zostat
udostepniony Prospekt.

Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktorej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

Skala i wysokos¢ stawek Optaty za Wydanie podane zostang do publicznej wiadomosci wraz z publikacja Prospektu, poprzez
umieszczenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl, Firmy Inwestycyjnej (www.noblesecurities.pl) oraz na stronach
innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego nie pozniej niz w dniu publikacji Prospektu.

12.8.2. Zasady ujawniania ceny emisyjnej

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach emisji Certyfikatow serii 31 - 41 zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR, najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow
i bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed
rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej serii.

12.8.3. Ograniczenie lub cofniecie prawa pierwokupu
Statut Funduszu nie przewiduje przystugiwania Uczestnikom Funduszu prawa pierwokupu.

Strona 84 z 300


file://///192.168.72.7/Klienci/Noble_TFI/fundusze/Rentier/01_KNF_emisja%20certyfikatów_prospekt/prospekt/06_I%20uwagi%20UKNF/www.noblesecurities.pl
file://///192.168.72.7/Klienci/Noble_TFI/fundusze/Rentier/01_KNF_emisja%20certyfikatów_prospekt/prospekt/06_I%20uwagi%20UKNF/www.noblesecurities.pl

NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

12.9.Plasowanie i gwarantowanie

12.9.1. Nazwa i adres koordynatora Oferty

Podmiotem posredniczacym w oferowaniu Certyfikatow w ofercie publicznej jest:
Nazwa: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa

Numer telefonu: 22 244 13 03

Numer telefaksu: 12 411 17 66

Adres internetowy: www.noblesecurities.pl

E-mail: biuro@noblesecurities.pl

Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty oraz wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej wynikajace z umowy pomiedzy
Towarzystwem a Firma inwestycyjng zostana pokryte przez Towarzystwo, przez co nie pomniejsza rzeczywistych
wptywow Funduszu.

12.9.2. Nazwa i adres agentow ds. ptatnosci i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe w kazdym kraju
Podmiotem s$wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
z siedziba w Warszawie (ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa).

Towarzystwo  zaangazowato  agenta  ds. ptatnosci powierzajac  te  funkcje  Noble  Securities  S.A.
z siedzibg w Warszawie, pod adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

12.9.3. Nazwa i adres gwarantoéw emisji lub podmiotéw plasujacych Oferte
Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty opisanej w Prospekcie w trybie umowy o subemisje ustugowa oraz nie planuje
zawrzeC umowy o subemisje inwestycyjna.

12.10. Dopuszczenie do obrotu

12.10.1. Zamiar dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu

Certyfikaty beda przedmiotem rejestracji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Oferowane
Certyfikaty Inwestycyjne kazdej emisji zgodnie z zamierzeniem Funduszu zostang zarejestrowane pod kodem ISIN, pod ktorym
zarejestrowane zostaty Certyfikaty Inwestycyjne poprzednich serii i beda notowane pod wspolnym kodem ISIN.

Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne poszczegolnych serii beda przedmiotem wniosku o ich dopuszczenie, a nastepnie
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym GPW.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie
Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie GPW, a nastepnie z wnioskiem o wprowadzenie Certyfikatow
do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia emitowanych
Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym GPW, Fundusz bedzie sie ubiega¢ o dopuszczenie tych Certyfikatow do obrotu
na rynku rownolegtym GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia emitowanych Certyfikatow do obrotu na rynku rownolegtym
GPW, obrot nimi moze byc prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie.

12.10.2. Rynki, na ktérych dopuszczono papiery wartosciowe tej samej klasy
Dotychczas wyemitowane Certyfikaty zostaty dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez GPW.

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez GPW.

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu, na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, notowane sa certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

12.10.3. Réwnolegte emisje
Fundusz nie planowat i nie planuje przeprowadzac¢ dodatkowej emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty serii 31 - 41.

12.10.4. Informacje o animatorach obrotu
W dniu 13 pazdziernika 2021 roku Fundusz zawart z Noble Securities S.A. umowe o $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie
wykonywania czynnosci animatora Emitenta na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

12.11. Dziatania stabilizujace
Towarzystwo nie zawarto umowy z zadnym podmiotem w sprawie petnienia funkcji animatora rynku dla Certyfikatow na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Niemniej jednak, jezeli odpowiednie regulacje rynku regulowanego, na ktorym
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bedzie prowadzony obrét Certyfikatami lub alternatywnego systemu obrotu, do ktorego beda wprowadzane Certyfikaty, beda
wymagaty podjecia jakichkolwiek dziatan stabilizacyjnych, Towarzystwo nie wyklucza ich podjecia.

12.12. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Nie przewidziano opcji nadmiernego przydziatu oraz opcji ,,green shoe”.

12.13. Sprzedajacy oraz umowy typu ,,lock-up”
W ramach kolejnych emisji Certyfikatow Uczestnicy Funduszu nie beda sprzedawac Certyfikatow.

Towarzystwo nie przewiduje umow zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,,lock-up”.

12.14. Ograniczenia zbywalnosci Certyfikatow Inwestycyjnych
Zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega ograniczeniom.

12.15. Koszty Oferty

Wptywy pieniezne netto ogdotem w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii beda rowne, w odniesieniu do tej serii
iloczynowi liczby Certyfikatow inwestycyjnych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikatow tej serii.

taczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatow, z uwzglednieniem poszczegolnych serii oraz poszczegolnych rodzajow kosztow,
wyniosa:

Koszty przeprowadzenia oferty:

Koszty sporzadzenia

Prospektu brak
Koszty Zatw1erdzen'1a! P*rospektu przez ok. 27 132 2t
Komisje

Koszty przeprowadzenie poszczegélnych emisji:

Certyfikaty Inwestycyijne serii 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38, 39, 40, 41
Przy zatozeniu dojscia do skutku emisji  Przy zatozeniu dojscia do skutku emisji
oferowanych Certyfikatow poszczegdlnych oferowanych Certyfikatow poszczegolnych
serii w minimalnej wielkosci serii w maksymalnej wielkosci
Koszty KDPW** 4.920 zt ok. 44.232 zt
Koszty GPW*** 7.500 zt ok. 26.976 zt
Wynagrodzenie za swiadczenie ustugi 1.230 zt
Posrednika Rejestracyjnego ’
Razem 13 650 zt ok. 72 438 zt

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa, Regulaminu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych (Tabela optat), Regulaminu GPW (Optaty gietdowe pobierane od emitentéw papieréw wartosciowych). Dane
szacunkowe. PowyzZsze wartosci mogq ulega¢ zmianie w zaleznosci od Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat. Do wyliczen
przyjeto Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat z dnia 20 stycznia 2023 r., tj. 119,87 zt.

* rownowartos¢ 6.000 euro w ztotych polskich wedtug biezqcego sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w dniu 30 maja 2023 r. Kwota optaty zostanie ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien doreczenia decyzji Zatwierdzajqcej Prospekt.

** 0,012 % wartosci rynkowej Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii, jednak nie mniej niz 4.000 zt i nie wigcej niz 100.000 zt.
Kwota optaty zostanie ustalona po zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych.

*** Optata za wprowadzenie do obrotu pozostatych instrumentéw finansowych emitenta, ktérego instrumenty tego samego
rodzaju i oznaczone tym samym kodem ISIN sq notowane na gietdzie. Optata stata 4.500 zt oraz optata od wartosci emisyjnej
(sprzedazy) 0,0075%, jednak nie mniej niz 3.000 zt i nie wiecej niz 34.000 zt. Kwota optaty zostanie ustalona
po wprowadzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu.

Koszty obcigzajace Inwestora:
Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty pobiera optaty manipulacyjne (Optata za Wydanie) za wydanie Certyfikatow, o ktorej
mowa w pkt 11.8.1. Prospektu

12.16. Rozwodnienie

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych
nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikatow.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikatow dotychczas wyemitowanych i nieumorzonych (niewykupionych) wynosi
997 722.
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Przy zatozeniu minimalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatow poprzednich emisji bedzie wygladato
nastepujaco:

1i6

seria 10-17 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41
20-30

1i6

10-17 | 100,0% - - - - - - - - -

20-30

31 99,6% 0,4% - - - - - - - -
32 99,2% 0,4% 0,4% - - - - - - -
33 98,8% 0,4% 0,4% 0,4% - - - - - -
34 98,5% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% - - - - -
35 98,1% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% - - - -
36 97,7% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% - - -
37 97,3% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% - -
38 97,0% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% -
39 96,6% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
40 96,2% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
4 95,9% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa (zatozenia: liczba obecnie istniejqcych
Certyfikatow; minimalna wielkos¢ emisji - 5.000 Certyfikatow).

Przy zatozeniu maksymalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatow poprzednich emisji bedzie wygladato
nastepujaco:

1i6

seria | 10-17 | 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41
20-30

11 6 - - - - - - - - -

10-17 | 100,0%

20-30

31 33,9% | 66,1% | - - - - - - - -

32 20,4% | 39,8% | 39,8% |- - - - - - -

33 14,6% | 28,5% | 28,5% | 28,5% | - - - - - -

34 1,4% | 22,2% | 22,2% | 22,2% | 22,2% | - - - - -

35 9,3% | 18,1% | 18,1% | 18,1% | 18,1% | 18,1% | - - - -

36 7,9% | 15,4% | 15,4% | 15,4% | 15,4% | 15,4% | 15,4% | - - -

37 6,8% | 13,3% | 13,3% | 13,3% | 13,3% | 13,3% | 13,3% | 13,3% | - -

38 6,0% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | 11,7% | -

39 54% | 10,5% | 10,5% | 10,5% | 10,5% | 10,5% | 10,5% | 10,5% | 10,5% | 10,5%

40 49% | 95% |95% |95% |95% |95% |95% |95% |95% |95% |95%

41 45% | 8,7% |87% |87% |87% |87% |87% |87% |87% |87% |87% |87%

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych wewnetrznych Towarzystwa (zatozenia: liczba obecnie istniejqcych
Certyfikatow; maksymalna wielkos¢ emisji - 2 500 000 Certyfikatow).

13. Informacje dodatkowe
13.1.Aktywa

13.1.1. Wyemitowane Certyfikaty

Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Fundusz wyemitowat tacznie 1.563.565 Certyfikatow, o tacznej wartosci
63.591.304,53 zt z ktorych wszystkie zostaty w petni optacone, w tym:

- 100.000 Certyfikatow serii 1 o wartosci 10.000.000 zt,

- 600.000 Certyfikatow serii 6 o wartosci 61.632.000 zt,

- 31.348 Certyfikatow serii 10 o wartosci 3.356.116,88 zt,

—  24.882 Certyfikatow serii 11 o wartosci 2.699.448,18 zt,
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- 7.662 Certyfikatow serii 12 o wartosci 831.403,62 zt,

- 37.598 Certyfikatow serii 13 o wartosci 4.086.902,60 zt,
- 27.013 Certyfikatow serii 14 o wartosci 2.909.570,23 zt,
- 53.221 Certyfikatow serii 15 o wartosci 5.708.484,46 zt,
- 10.346 Certyfikatow serii 16 o wartosci 1.109.918,88 zt,
- 32.489 Certyfikatow serii 17 o wartosci 3.503.288,87 zt,
- 14.480 Certyfikatow serii 20 o wartosci 1.536.617,60 zt,
- 16.476 Certyfikatow serii 21 o wartosci 1.794.565,92 zt,
- 7.092 Certyfikatow serii 22 o wartosci 778.843,44 zt,

- 5.918 Certyfikatow serii 23 o wartosci 672.284,80 zt,

- 40.685 Certyfikatow serii 24 o wartosci 4.715.391,50 zt,
—  40.685 Certyfikatow serii 25 o wartosci 3.277.469,86 zt,

— 151.488 Certyfikatow serii 26 o wartosci 18.158.866,56 zt,
- 139.389 Certyfikatow serii 27 o wartosci 16.845.160,65 zt,
- 83.917 Certyfikatow serii 28 o wartosci 9.994.514,70 zt,

- 48.588 Certyfikatow serii 29 o wartosci 5.910.244,32 zt,
- 103.219 Certyfikatow serii 30 o wartosci 12 682 518,53 zt.

Emisje Certyfikatow serii 2 oraz 18 nie doszty do skutku. Emisje Certyfikatow serii 3-5 oraz Certyfikatow serii 7-9 oraz serii 19
zostaty odwotane.

Certyfikaty nie maja wartosci nominalnej.
Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Fundusz wykupit 77.898 Certyfikatow.

13.1.2. Certyfikaty, ktore nie reprezentuja kapitatu
Nie istnieja Certyfikaty, ktore nie reprezentuja kapitatu.

13.1.3. Certyfikaty posiadane przez Emitenta
Fundusz nie posiada bezposrednio lub posrednio Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Fundusz nie posiada podmiotow
zaleznych.

13.1.4. Zamienne, wymienne i zblizone papiery wartosciowe
Nie dotyczy. Nie istnieja papiery wartosciowe inkorporujace prawo do zamiany, wymiany lub subskrypcji na Certyfikaty
Inwestycyjne

13.1.5. Prawa nabycia lub zobowiagzania do wptat
Nie dotyczy.

13.1.6. Uzgodnienia w zakresie opcji
Fundusz nie posiada kapitatu, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostato uzgodnione, ze w przysztosci stanie sie
przedmiotem opcji. Fundusz nie posiada podmiotow zaleznych.

13.1.7. Terminy i wartos¢ dotychczasowych emisji Certyfikatow

Emisja Certyfikatow serii 1 zostata przeprowadzona w terminie od 27 maja 2016 roku do 3 czerwca 2016 roku. W ramach emisji
Certyfikatow serii 1 Fundusz przydzielit 100.000 Certyfikatow o wartosci 10.000.000 zt.

Emisja Certyfikatow serii 2 zostata przeprowadzona w terminie od 27 lipca 2016 roku do 3 sierpnia 2016 roku. Emisja Certyfikatow
serii 2 nie doszta do skutku.

Emisja Certyfikatow serii 3 zostata odwotana komunikatem aktualizujacym nr 3 z dnia 26 wrzesnia 2016 roku.

Emisja Certyfikatow serii 4 zostata odwotana komunikatem aktualizujacym nr 4 z dnia 23 listopada 2016 roku.

Emisja Certyfikatow serii 5 zostata odwotana komunikatem aktualizujacym nr 5 z dnia 26 stycznia 2017 roku.

Emisja Certyfikatow serii 6 zostata przeprowadzona w terminie od 27 marca 2017 roku do dnia 10 kwietnia 2017 roku. W ramach
emisji Certyfikatow serii 6 Fundusz przydzielit 600.000 Certyfikatow o wartosci 61.632.000 zt.,

Emisja Certyfikatow serii 7 zostata odwotana komunikatem aktualizujacym nr 1 z dnia 26 marca 2021 roku.

Emisja Certyfikatow serii 8 zostata odwotana komunikatem aktualizujagcym nr 2 z dnia 26 kwietnia 2021 roku.

Emisja Certyfikatow serii 9 zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 4 z dnia 26 maja 2021 roku.

Emisja Certyfikatow serii 10 zostata przeprowadzona w terminie od 28 czerwca 2021 roku do dnia 12 lipca 2021 roku. W ramach
emisji Certyfikatow serii 10 Fundusz przydzielit 31.348 Certyfikatow o wartosci 3.356.116,88 zt.

Emisja Certyfikatow serii 11 zostata przeprowadzona w terminie od 27 lipca 2021 roku do dnia 10 sierpnia 2021 roku. W ramach
emisji Certyfikatow serii 11 Fundusz przydzielit 24.882 Certyfikatow o wartosci 2.699.448,18 zt.

Emisja Certyfikatow serii 12 zostata przeprowadzona w terminie od 27 sierpnia 2021 roku do dnia 10 wrze$nia 2021 roku.
W ramach emisji Certyfikatow serii 12 Fundusz przydzielit 7.662 Certyfikatow o wartosci 831.403,62 zt.

Emisja Certyfikatow serii 13 zostata przeprowadzona w terminie od 27 wrzesnia 2021 roku do dnia 11 pazdziernika 2021 roku.
W ramach emisji Certyfikatow serii 13 Fundusz przydzielit 37.598 Certyfikatow o wartosci 4.086.902,60 zt.
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Emisja Certyfikatow serii 14 zostata przeprowadzona w terminie od 27 pazdziernika 2021 roku do dnia 10 listopada 2021 roku.
W ramach emisji Certyfikatow serii 14 Fundusz przydzielit 27.013 Certyfikatow o wartosci 2.909.570,23 zt.

Emisja Certyfikatow serii 15 zostata przeprowadzona w terminie od 29 listopada 2021 roku do dnia 13 grudnia 2021 roku.
W ramach emisji Certyfikatow serii 15 Fundusz przydzielit 53.221 Certyfikatow o wartosci 5.708.484,46 zt.

Emisja Certyfikatow serii 16 zostata przeprowadzona w terminie od 27 grudnia 2021 roku do dnia 10 stycznia 2022 roku.
W ramach emisji Certyfikatow serii 16 Fundusz przydzielit 10.346 Certyfikatow o wartosci 1.109.918,88 zt.

Emisja Certyfikatow serii 17 zostata przeprowadzona w terminie od 27 stycznia 2022 roku do dnia 10 lutego 2022 roku. W ramach
emisji Certyfikatow serii 17 Fundusz przydzielit 32.489 Certyfikatow o wartosci 3.503.288,87 zt.

Emisja Certyfikatow serii 18 zostata przeprowadzona w terminie od 28 lutego 2022 roku do dnia 8 marca 2022 roku.
Emisja Certyfikatow serii 18 nie doszta do skutku.

Emisja Certyfikatow serii 19 zostata odwotana komunikatem aktualizujacym nr 1 z dnia 24 czerwca 2022 roku.

Emisja Certyfikatow serii 20 zostata przeprowadzona w terminie od 27 lipca 2022 roku do 10 sierpnia 2022 roku. W ramach emisji
Certyfikatow serii 20 Fundusz przydzielit 14.480 Certyfikatow o wartosci 1.536.617,60 zt.

Emisja Certyfikatow serii 21 zostata przeprowadzona w terminie od 29 sierpnia 2022 roku do 12 wrzesnia 2022 roku. W ramach
emisji Certyfikatow serii 21 Fundusz przydzielit 16.476 Certyfikatow o wartosci 1.794.565,92 zt.

Emisja Certyfikatow serii 22 zostata przeprowadzona w terminie od 27 wrzesnia 2022 r. do 10 pazdziernika 2022 roku. W ramach
emisji Certyfikatow serii 22 Fundusz przydzielit 7.092 Certyfikatow o wartosci 778.843,44 zt.

Emisja Certyfikatow serii 23 zostata przeprowadzona w terminie 27 pazdziernika 2022 r. do 10 listopada 2022 roku. W ramach
emisji Certyfikatow serii 23 Fundusz przydzielit 5.918 Certyfikatow o wartosci 672.284,80 zt.

Emisja Certyfikatow serii 24 zostata przeprowadzona w terminie od 28 listopada 2022 r. do 12 grudnia 2022 roku. W ramach
emisji Certyfikatow serii 24 Fundusz przydzielit 40.685 Certyfikatow o wartosci 4.715.391,50 zt.

Emisja Certyfikatow serii 25 zostata przeprowadzona w terminie od 27 grudnia 2022 r. do 10 stycznia 2023 roku. W ramach emisji
Certyfikatow serii 25 Fundusz przydzielit 27.754 Certyfikatow o wartosci 3.277.469,86 zt.

Emisja Certyfikatow serii 26 zostata przeprowadzona w terminie od 27 stycznia 2023 r. do 10 lutego 2023 roku. W ramach emisji
Certyfikatow serii 26 Fundusz przydzielit 151.488 Certyfikatow o wartosci 18.158.866,56 zt.

Emisja Certyfikatow serii 27 zostata przeprowadzona w terminie od 27 lutego 2023 r. do 13 marca 2023 roku. W ramach emisji
Certyfikatow serii 27 Fundusz przydzielit 139.389 Certyfikatow o wartosci 16.845.160,65 zt.

Emisja Certyfikatow serii 28 zostata przeprowadzona w terminie od 27 marca 2023 r. do 11 kwietnia 2023 roku. W ramach emisji
Certyfikatow serii 28 Fundusz przydzielit 83.917 Certyfikatow o wartosci 9.994.514,70 zt.

Emisja Certyfikatow serii 29 zostata przeprowadzona w terminie od 27 kwietnia 2023 r. do 10 maja 2023 roku. W ramach emisji
Certyfikatow serii 29 Fundusz przydzielit 48.588 Certyfikatow o wartosci 5.910.244,32 zt.

Emisja Certyfikatow serii 30 zostata przeprowadzona w terminie od 29 maja 2023 r. do 31 maja 2023 roku. W ramach emisji
Certyfikatow serii 30 Fundusz przydzielit 103.219 Certyfikatow o wartosci 12.682.518,53 zt.

13.2. Przepisy prawa podatkowego
Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego Inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta moga miec

wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow wartosciowych.

Wskazane ponizej zasady opodatkowania Uczestnikdw Funduszu maja charakter ogolny i informacyjny. W celu ustalenia
szczegoOtowych zasad optacania podatku dochodowego wskazane jest przeprowadzenie konsultacji z doradca podatkowym.

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatow, jezeli w dacie wykupu Certyfikatow taki obowiazek wynika
z obowiazujacych przepisow prawa podatkowego. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu podatek z tytutu wykupu
Certyfikatow na rzecz osob fizycznych, jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajacy do dyspozycji klienta srodki pieniezne,
natomiast osoby prawne sa zobowiazane odprowadzi¢ podatek samodzielnie.

Fundusz dokonujac wyptaty dochodow Funduszu na rzecz osdb prawnych jest zobowigzany jako ptatnik, pobra¢ w dniu wyptaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za odprowadzanie podatkéw, do ktorych odprowadzania, zgodnie
z przepisami prawa, zobowiagzany jest Uczestnik.

13.2.1. Opodatkowanie Funduszu

W swietle obowiazujacych przepisow prawa podatkowego, Fundusz zwolniony jest z podatku dochodowego od oséb prawnych,

z wytaczeniem dochodow okreslonych w art. 17 ust. 1 pkt 57 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (,,Dochody

Opodatkowane”), tj.:

a) dochodéw (przychodow) z udziatu w spotkach niemajacych osobowosci prawnej lub jednostkach organizacyjnych
niemajacych osobowosci prawnej, majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
panstwie, jezeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego panstwa, w ktorym te spotki lub jednostki
organizacyjne maja siedzibe lub zarzad, podmioty te nie sa traktowane jak osoby prawne i nie podlegaja w tym panstwie
opodatkowaniu od catosci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiagania,

b)  dochoddw (przychodéw) z odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom, o ktorych mowa w lit. a), oraz odsetek od innych
zobowiazan tych podmiotéow wobec funduszu,
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c) dochodoéw (przychodow) z odsetek od udziatu kapitatowego w podmiotach, o ktérych mowa w lit. a),

d) darowizn badz innych nieodptatnych lub czesciowo odptatnych swiadczen dokonywanych przez podmioty, o ktérych mowa
w lit. a),

e) dochodéw (przychoddw) z tytutu odsetek (dyskonta) od papieréow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w lit. a),

f)  dochoddéw (przychodéw) z tytutu zbycia papierow wartosciowych wyemitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
w lit. a), lub udziatow w tych podmiotach.

g)  dochoddéw z nieruchomosci, o ktorych mowa w art. 24b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, w tym
uzyskanych przez podmioty, o ktorych mowa w lit. a)

Oznacza to, ze wszelkie niebedace Dochodami Opodatkowanymi ewentualne dochody realizowane przez Fundusz nie
sa obciazone tym podatkiem. Ponadto, aktualnie fundusze inwestycyjne nie sa objete innymi specyficznymi daninami
publicznoprawnymi takimi jak, w szczegdlnosci, podatkiem, o ktérym mowa w ustawie z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od
niektorych instytucji finansowych. Ewentualna zmiana ktorejkolwiek z powyzszych regulacji podatkowych lub objecie funduszy
inwestycyjnych innymi daninami publicznoprawnymi moze skutkowac¢ dodatkowymi obcigzeniami wyniku netto z inwestycji
Funduszu lub dodatkowymi zobowiazaniami, a zatem pogorszy¢ rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty.

13.2.2. Opodatkowanie uczestnikéw Funduszu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, osoby fizyczne, ktore maja miejsce zamieszkania

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodow)

bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow (nieograniczony obowiazek podatkowy). Za osobe majaca miejsce

zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczna, ktora:

a) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow
zyciowych),

b)  przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem wtasciwych umoéw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong
jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych (w tym certyfikatow inwestycyjnych) wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez dochdd
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu przychodow nad kosztami
uzyskania tego przychodu (wydatkami poniesionymi na ich nabycie). Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych wydatki na nabycie papierow wartosciowych, stanowia koszt uzyskania przychodu z odptatnego
zbycia tych papierow wartosciowych.

W przypadkach, gdy cena papierdow wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej,
przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papierow wartosciowych.
Wskazanych dochodow nie taczy sie z dochodami osigganymi przez dana osobe z innych zrodet i podlegaja one odrebnemu
opodatkowaniu.

Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe okreslenie
ceny nabycia zbywanych papierdow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje sie zasade, ze kazdorazowo
zbycie dotyczy kolejno papierow wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasade, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje
sie odrebnie dla kazdego rachunku papierow wartosciowych.

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujace dochdd z odptatnego zbycia papierdow wartosciowych nie sa obowiazane
do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu nie jest takze pobierany przez
ptatnikow. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktory w przypadku osob fizycznych tozsamy jest z rokiem
kalendarzowym, podatnicy osiagajacy dochody z odptatnego zbycia papierow wartosciowych zobowiazani sa wykazac
je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu
podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papierow wartosciowych, strata ta moze obnizy¢ dochdd uzyskany
Z tego zrodta (tj. ze zbycia papierow wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych,
Z tym, ze wysokosc obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Strata poniesiona z tytutu
zbycia papierow wartosciowych nie taczy sie ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutow (zrodet przychodow).

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujacego po roku
podatkowym, w ktorym podatnik dokonat odptatnego zbycia, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej
do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci osiagnietego dochodu.
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Powyzszych przepiséw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci
gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzace z wykonywania
takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne niemajace
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce ograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu)

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktore nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodow)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych powyzszy przepis stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Osoby objete ograniczonym obowiazkiem podatkowym uzyskujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu
odptatnego zbycia papierow wartosciowych podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania
dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strona jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W mysl art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajace
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, dochody osob fizycznych z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest dochdd funduszu inwestycyjnego wyptacany uczestnikom funduszu
bez umarzania certyfikatow inwestycyjnych. Dochodem takim jest rowniez dochod uzyskany z wykupu certyfikatow przez
fundusz, ustalany jako rdéznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie
certyfikatow.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow
wydatkow na nabycie papierow wartosciowych, a takze wydatkow na nabycie tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych;
wydatki takie sa jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez
emitenta papierow wartosciowych, a takze z odkupienia albo umorzenia tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych.
Dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych nie pomniejsza si¢ o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz
inne straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Wolne od podatku dochodowego sa, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a, kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych
w zwiazku z wygasnieciem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego - w wysokosci wptat wniesionych do funduszu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego
od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych (art. wyptat z tytutu udziatu
w funduszu kapitatowym) zobowiazane sa podmioty dokonujace tych czynnosci. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych, podatek: w zakresie dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, pobieraja jako
ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach,
a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéow. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, w zakresie papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych
ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych sa podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze za posrednictwem, ktorych naleznosci z tych tytutow sa wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, od ktérych pobrany zostat podatek zryczattowany, nie taczy sie
z dochodami z innych zrodet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Niemniej jednak, zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany przez ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana
do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego po roku
podatkowym.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, od dochodéw z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych przekazanych na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamosc nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodow (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz
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wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczace tego dochodu
sa przekazywane przez ptatnikow (tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach
opodatkowania 0sob zagranicznych.

W swietle art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatnicy sa obowiazani wykaza¢ w zeznaniu
rocznym kwoty dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych w przypadku, gdy papiery wartosciowe zapisane byty
na rachunkach zbiorczych, a tozsamos¢ podatnika nie zostata ptatnikowi ujawniona. W zakresie dotyczacym takich podatnikéw,
ptatnik nie ma obowiazku sporzadzania ani przesytania, imiennych informacji o wysokosci dochodu.

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne nieposiadajace
miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce ograniczonemu obowiazkowi
podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5w zwiazku z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochody (przychody)
osob fizycznych podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, uzyskane
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania;
jednakze w przypadku wspomnianej kategorii podatnikow zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umow o unikaniu
podwojnego opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska. W mysl art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych podatnicy, ktorzy maja siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu
na miejsce ich osiagania (nieograniczony obowiazek podatkowy).

Ze wzgledu na to, ze Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych nie rozrdznia zrédet dochodu, dochody uzyskane przez
osobe prawna z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych oraz z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych (uzyskiwane
z wykupu lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz oraz z wyptaty bez umorzenia certyfikatow) podlegaja
taczeniu w jedna podstawe opodatkowania.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym
jest dochod bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodow, z jakich dochod ten zostat osiagniety. Dochodem z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych jest nadwyzka uzyskanych z tego tytutu przychodéw nad kosztami uzyskania tego przychodu (wydatkami
poniesionymi na ich nabycie). Jesli cena papierow wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowej.

Przychodami uczestnika funduszu inwestycyjnego sa przychody z tytutu wykupu i umorzenia certyfikatow inwestycyjnych przez
fundusz oraz przychody z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow, a takze, zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 4a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, otrzymane dochody funduszu, w przypadku gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodow
bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow wydatkow na objecie lub nabycie papierow
wartosciowych, a takze wydatkdw na nabycie tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wydatki takie sg jednak kosztem
uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych papieréw wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papierow
wartosciowych, a takze z odkupienia albo umorzenia tytutow uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Dochod zwiazany z posiadaniem i obrotem certyfikatami inwestycyjnymi taczy sie u podatnika w podstawe opodatkowania wraz
z dochodami z innych zrodet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, podatek od dochodow
wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Podatnicy zobowiazani sa do samodzielnego odprowadzenia podatku.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych
uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajacych siedziby lub zarzadu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktorzy nie maja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiagaja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej dochody zwiazane ze zbyciem certyfikatow inwestycyjnych oraz uczestnictwem w funduszu
kapitatowym, podlegaja analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania dochoddow, o ile umowy
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o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strona jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. Podatnik taki moze
zosta¢ zobowiazany do przedstawienia certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadnosci zastosowania
stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo braku podatku zgodnie z taka
umowa.

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a w zwiazku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, podatkowi podlegaja

umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych. Powyzsze transakcje podlegaja opodatkowaniu, jezeli

ich przedmiotem sa:

a) rzeczy znajdujace sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

b)  rzeczy znajdujace sie za granica lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku gdy nabywca ma miejsce
zamieszkania lub siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynnos¢ cywilnoprawna zostata dokonana
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z ogdlng zasada sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych funduszow inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest traktowana jako sprzedaz praw majatkowych wykonywanych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
i podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych wedtug stawki 1%. Obowiazek podatkowy powstaje z chwila
dokonania czynnosci cywilnoprawnej i ciazy on - przy umowie sprzedazy - na kupujacym. Podstawe opodatkowania stanowi
wartos¢ rynkowa prawa majatkowego. Wartos¢ rynkowa przedmiotu czynnosci cywilnoprawnych okresla sie na podstawie
przecietnych cen stosowanych w obrocie prawami majatkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci,
bez odliczania dtugdw i ciezaréow. Podatnicy sa obowiazani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie
podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku
podatkowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika, ktorym w przypadku czynnosci
cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
lub (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, lub (iii) dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe zostaty nabyte przez takie firmy w ramach obrotu
zorganizowanego - w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zasady opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn, podatkowi od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby
fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej lub. praw majatkowych (w tym certyfikatow
inwestycyjnych) wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu,
polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy. Obowiazek podatkowy ciazy na nabywcy wtasnosci praw
majatkowych. Podstawe opodatkowania stanowi wartos¢ nabytych praw majatkowych po potraceniu dtugdw i ciezarow (czysta
wartosc¢), ustalona wedtug stanu praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowiazku podatkowego.
Wysokos¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktorej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy
podatkowej nastepuje wedtug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od ktoérej lub po ktorej zostaty nabyte prawa majatkowe.
Stawki podatku majg charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy
podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy
sa obowiazani, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢ w terminie miesiaca od dnia
powstania obowiazku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu praw
majatkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotacza sie dokumenty majace wptyw na okreslenie podstawy
opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej
wysokos¢ zobowiazania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci praw majatkowych
przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza nabycie wtasnosci praw
majatkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowiazku
podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat
obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Panstw Cztonkowskich lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia
o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub
na terytorium takiego panstwa. W przypadku niespetnienia powyzszych warunkow nabycie wtasnosci praw majatkowych podlega
opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcow zaliczonych do wtasciwej grupy podatkowej.

Dodatkowo podatkowi nie podlega nabycie wtasnosci praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi
i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u zrédta

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktdorzy nie wykonali swojego obowiazku obliczenia, pobrania oraz wptacenia
podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadaja catym swoim majatkiem za podatek, ktory nie zostat pobrany lub
za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzszy przepis nie ma zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy
prawa stanowia inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tym ostatnim przypadku wtasciwy organ
administracji podatkowej lub skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

13.3.Mozliwos¢ przejecia kontroli nad Emitentem
Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby
posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos$¢ gtosow w Radzie Inwestorow Funduszu.

Brak jest regulacji dotyczacych obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out)
w odniesieniu do Certyfikatow.

13.4.Istotne umowy zawarte przez Fundusz

1. Dnia 14 lutego 2013 roku Towarzystwo dziatajac w imieniu i na rzecz Funduszu zawarto z ProService Agent Transferowy
sp. Z 0.0. (obecnie ProService Finteco Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie (02-673) przy ulicy Konstruktorskiej 12 A, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000594698, umowe o $wiadczenie ustug w zakresie prowadzenia ksiag
rachunkowych i wyceny aktywow Funduszu.

2. Dnia 2 grudnia 2016 roku Towarzystwo dziatajac w imieniu i na rzecz Funduszu zawarto z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
z siedziba w Warszawie (00-950) przy ulicy Grzybowskiej 53/57, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
000014843, umowe ramowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

13.5.Istothe umowy zawarte przez Towarzystwo
Towarzystwo nie zawarto, w okresie dwoch lat bezposrednio poprzedzajacych date Zatwierdzenia Prospektu zadnej istotnej
umowy innej niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

13.6.Istotne umowy zawarte przez dowolnego cztonka grupy, do ktérej nalezy Towarzystwo

13.7.Nie dotyczy. Na dzien Zatwierdzenia Prospektu Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji posiada
bezposrednio 160.635 akcji imiennych co stanowi 83.43 % udziatu w ogélnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa oraz udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki. Informacje przekazywane na podstawie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka

dla zrownowazonego rozwoju rozumie sie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwiazane z zarzadzaniem, ktore -

jezeli wystapia - mogtyby miec¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji dokonywanych przez

Fundusz.

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju sa uwzgledniane w przeprowadzanych analizach finansowych, regulacyjnych i prawnych
emitentow instrumentow finansowych, jak rowniez na poziomie zarzadzania catym portfelem Funduszu.

Ryzyka zwiazane ze zrownowazong dziatalnoscia, w tym ryzyka klimatyczne moga miec znaczacy wptyw na osiagane stopy zwrotu
z instrumentow finansowych. Jednoczesnie inwestycje charakteryzujace sie nizszymi wskaznikami oceny pod katem ich wptywu
na czynniki sSrodowiskowe, spoteczne lub dotyczace tadu korporacyjnego nie musza osiagac nizszych stop zwrotu od inwestycji
lepiej ocenianych pod katem tych czynnikow. Ponadto ze wzgledu na ograniczona dostepnosc¢ danych, bedacych podstawa oceny
wptywu ryzyk zwiazanych ze zrownowazong dziatalnoscia, a takze trudne do przewidzenia czas, skale i charakter materializacji
tych ryzyk nie jest mozliwe okreslenie stopnia oraz prawdopodobienstwa ich wptywu na osiagane przez Fundusz stopy zwrotu

13.8.Dostepne dokumenty

Zatacznikami do Prospektu sa:

a) Statut Funduszu,

b) definicje i skroty,

c) wykaz informacji wtaczonych o Prospektu przez odniesienie,
d) sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata 2020 -2022.

Prospekt wraz z zatacznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod
adresem: www.noblefunds.pl oraz pod adresem Firmy Inwestycyjnej: www.noblesecurities.pl, a takze do wgladu w postaci
drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

Aktualizacje Prospektu o wszelkie informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Prospektu lub znaczacych
czynnikach, mogacych wptynac na ocene Certyfikatu, zaistniate w okresie od dnia Zatwierdzenia Prospektu lub o ktorych Fundusz
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powziat wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu do dnia wygasniecia waznosci Prospektu beda przekazywane w formie suplementu do
prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 23 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129.

Informacje powodujace zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Prospektu lub suplementow do niego, w zakresie
organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy Certyfikatow lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
niemajaca charakteru informacji, o ktorych mowa w akapicie powyzej zostana udostepnione na zasadach okreslonych
w Rozporzadzeniu 2017/1129.

Lista POK, w ktorych beda przyjmowane Zapisy na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegélnych serii) zostanie podana
do publicznej wiadomosci najpdzniej na 1 Dzien Roboczy przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na dana serie Certyfikatow,
poprzez umieszczenie na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (https://noblesecurities.pl/o-nas/oddzialy) oraz innych
podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie powotane, z tym zastrzezeniem,
Ze lista POK moze zostac¢ zaktualizowana po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na dang serie Certyfikatow poprzez dodanie do
niej nowych POK. Informacje na w/w stronach internetowych nie stanowia czesci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani
zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa mozna zapoznac sie z nastepujacymi dokumentami lub ich kopiami:
1) Prospekt,

2) Statut,

3) historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu, do ktorych odniesienia znajduja sie w Prospekcie,

4) historyczne informacje finansowe dotyczace Towarzystwa, do ktorych odniesienia znajduja sie w Prospekcie,

5) Informacja dla Klienta,

6) Kluczowe informacje dla inwestorow.

Ponadto, w okresie waznosci Prospektu, kopie wyzej wymienionych dokumentow beda takze dostepne w formie elektronicznej,
na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Na stronie internetowej pod adresem www.noblefunds.pl opublikowane zostang wszystkie roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu.
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14. Zataczniki

14.1.Definicje
Uzyte w niniejszym Prospekcie okreslenia maja nastepujace znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa - mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Ptynne - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne, depozyty bankowe i waluty.

Aktywny Rynek - rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywaja sie z dostateczng
czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub
zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja sie taka
czestotliwoscia i wolumenem.

Alternatywny System Obrotu - system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Certyfikaty, Certyfikaty Inwestycyjne - certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedace papierami wartosciowymi
na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu.

CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie - CVI Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000424707, NIP 9542738238.

Depozytariusz - Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014843, NIP 5260006841.

Dtuzne Papiery Wartosciowe - zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
Z zaciagniecia dtugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego lub obcego, w tym w szczegoélnosci obligacje, listy zastawne
i certyfikaty depozytowe.

Dyspozycja Deponowania - dyspozycja sktadana w zwiazku z Zapisem lub nabyciem Certyfikatow, na podstawie ktoérej
przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych Inwestora lub Uczestnika albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym.

DZA - Departament Zarzadzania Aktywami.
Dzien Gietdowy - kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW.

Dzienn Koncowy - Dzien Wyceny, o ktorym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu, przypadajacy
w ostatnim miesigcu nastepnego kwartatu kalendarzowego

Dzien Roboczy - dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na Certyfikat, przypadajacy:

a) na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesiaca kalendarzowego, lub gdy w danym miesigcu 20 dzien nie jest
Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego,

b) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

c) na7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

d) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

e) na Dzien Wykupu.

Dzien Wykupu - dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow, przypadajacy w Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien
kazdego miesiagca kalendarzowego, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesiacu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na
najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesiaca kalendarzowego.

Emitent/Fundusz - Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Firma Inwestycyjna - Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, bedaca firma inwestycyjna wykonujaca czynnosci oferowania
Certyfikatow, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod humerem KRS 0000018651, NIP 6760108427.

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Informacja dla Klienta - informacja dla klienta alternatywnego funduszy inwestycyjnego, o ktorej mowa w art. 222a Ustawy.

Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa
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majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej Walut Obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
w tym bony skarbowe.

Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej - rezydent
lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, ktora sktada badz zamierza ztozy¢ Zapis.

KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Kluczowe informacje dla inwestorow - dokument zawierajacy kluczowe informacje o Funduszu, sporzadzony zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP).

Komisja, KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

Kwota Rezerwy - kwota odpowiadajaca 6% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalona na Dzien Wyceny, ustalony zgodnie
z art. 25 ust. 7a lub art. 26 ust. 4 pkt 2) Statutu.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Optata za Wydanie - Optata za wydanie Certyfikatow, o ktorej mowa w art. 14 Statutu, ktéra moze byc pobierana przez
Towarzystwo w zwiazku ze ztozeniem Zapisu i dokonaniem przydziatu Certyfikatow na rzecz Inwestora, przy czym optata ta jest
liczona w oparciu o liczbe przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow.

Panstwo Cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej.
Papiery Wartosciowe - papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

POK - Punkt Obstugi Klientow Firmy Inwestycyjnej lub Punkt Obstugi Klientow innych podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego.

Procedura ,,pre-pack” - instytucja przygotowanej likwidacji, procedura uregulowana przez przepisy Ustawy z dnia 28 lutego
2003 roku - Prawo upadtosciowe z p6zn. zm.

Prospekt - prospekt Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia
2017/1129.

Rada Inwestoréw - organ Funduszu utworzony i dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
Statutu.

Regulamin Gietdy - Regulamin Gietdy przyjety Uchwata Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006 roku,
z p6zn. zm.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad
Okregowy w Warszawie.

Rejestr Sponsora Emisji - elektroniczna ewidencja osob, ktdre nabyty Certyfikaty w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji
Deponowania.

Rozporzadzenie 2017/568 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 2017/568 z dnia 24 maja 2016 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie
dopuszczania instrumentow finansowych do obrotu na rynkach regulowanych.

Rozporzadzenie 231/2013 - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Rozporzadzenie 2017/1129 - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczna papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie MAR- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzyc¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych - rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne oraz
niektore prawa majatkowe.

Sponsor Emisji - firma inwestycyjna bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktorg Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe
o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji oséb, ktore nabyty Certyfikaty w obrocie pierwotnym i nie ztozyty
Dyspozycji Deponowania.

Statut - statut Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Szczegotowe zasady dziatania KDPW - Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

Towarzystwo - Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, a gdy tak wynika z kontekstu- przejeta
przezen spotka, ktora wczesniej byta organem Funduszu.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, posiadajaca co najmniej jeden
Certyfikat.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osob
fizycznych.
Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. r. o podatku dochodowym od osob

prawnych.

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - ustalona na Dzien Wyceny wartos¢ Aktywow Funduszu, pomniejszona
o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) - wartosc Certyfikatu obliczona jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny.

Wymagana Wptata - wptata na Certyfikaty wymagana do petnego optacenia Zapisu, tj. wptata o wartosci rownej iloczynowi
liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o Optate za Wydanie,
w przypadku gdy optata ta jest pobierana.

Zapis - zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zatwierdzenie Prospektu - zatwierdzajac prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta,
metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu
ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym Prospekcie informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez
Emitenta dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabyciem tych papierow wartosciowych.
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14.2.Wykaz informacji wtaczonych do Prospektu przez odniesienie
Do Prospektu wtaczono przez odniesienie:

1)

2)

3)

4)

5)

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2022 wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022.pdf

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2021 wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2021.pdf

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2020 wraz ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2020.pdf

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za rok 2022, stanowiace czes¢ sprawozdania finansowego Funduszu:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022-zal.pdf

Raport kwartalny Funduszu za | kw. 2023 r. wraz z zatacznikami (dane nieaudytowane):
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal3.pdf

Strona 99 z 300


https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2021.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2020.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK_Rentier_FIZ_sprawozdanie_roczne_2022-zal.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2023-zal3.pdf

NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO Fl

NDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

14.3.Statut Funduszu

Hwn

STATUT

Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

ROZDZIAL1
POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
Nazwa i rodzaj Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: ,Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety” (zwany dalej
»Funduszem”). Fundusz moze uzywac skrétu nazwy ,,Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ”.

Fundusz jest osoba prawna dziatajaca na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.

Fundusz dziata jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu Ustawy.

Fundusz nabywa osobowos¢ prawna z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez

Sad Okregowy w Warszawie.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz inne prawa majatkowe.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykut 2
Definicje i skroty

Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znacznie:

Aktywa Funduszu, Aktywa

Aktywa Ptynne

Aktywny Rynek

Certyfikat Inwestycyjny,
Certyfikat

Depozytariusz
Dtuzne Papiery

Wartosciowe

Dyspozycja Deponowania

Dzien Roboczy

Dzien Gietdowy

Dzien Wyceny

Oznacza mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnika,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Oznacza mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, depozyty bankowe i waluty,

Oznacza rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowiazania
odbywaja sie z dostateczna czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczyc
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja
sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

Oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela, nieposiadajace formy
dokumentu, reprezentujace okreslone Statutem prawa majatkowe Uczestnikow,
w szczegolnosci prawo do udziatu w Aktywach Funduszu i inne prawa zwiazane
z uczestnictwem w Funduszu.

Oznacza Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna.

Oznacza zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciagniecia dtugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego lub obcego, w tym
w szczegdlnosci obligacje, listy zastawne i certyfikaty depozytowe.

Oznacza dyspozycje sktadang ~ jednoczesnie Z  zapisem na Certyfikaty,
na podstawie, ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na rachunku
papierow wartosciowych Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku wtacznie, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

Oznacza dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
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Dzien Wykupu
Fundusz

GPW

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku
Pienieznego

Inwestor

KDPW
KNF, Komisja

Kwota Rezerwy

Firma Inwestycyjna

Prospekt

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

Rada Inwestorow

Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Rejestr Sponsora Emisji

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie w sprawie
instrumentéw pochodnych

Sponsor Emisji

Statut

Towarzystwo

i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

1) na Dzien Gietdowy, w ktorym nastapi otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu,

2) na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, lub gdy
w danym miesiagcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy
przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji Funduszu,

4) na 7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

5) na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

6) na Dzien Wykupu.

Oznacza Dzien Wykupu wskazany w art. 26 ust. 1 pkt 2).

Oznacza Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Oznaczaja instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy.

Oznaczaja instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy, w tym bony skarbowe.

Oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej - rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku
Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2012 roku, poz. 826, ze zm.), ktdra sktada badz zamierza ztozy¢
zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.

Oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Oznacza kwote odpowiadajaca 6% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalona na Dzien
Wyceny, ustalony zgodnie z art. 25 ust. 7a lub art. 26 ust. 4 pkt 2).

Oznacza firme inwestycyjna  wykonujaca oferowania  Certyfikatow,

tj. Noble Securities S.A. z siedziba w Warszawie.

czynnosci

Oznacza prospekt Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwiazku z oferta publiczna papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE.

Oznacza Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,
aich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

Oznacza organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

Oznacza jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie.

Oznacza komputerowa ewidencje osob, ktore nabyty Certyfikaty Funduszu
w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku papierow
wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013  roku
w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem
sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe.

Oznacza firme inwestycyjna bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktora Towarzystwo
lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, tj. Noble Securities S.A.
z siedziba w Warszawie.

Oznacza niniejszy Statut.

Oznacza Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Strona 101 z 300



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO Fl

NDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

A WN =

Uczestnik

Ustawa

Ustawa o ofercie

Ustawa o obrocie

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu, WAN

Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat

Oznacza osobe fizyczna, osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktora posiada co najmniej jeden Certyfikat Inwestycyjny.

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

inwestycyjnych

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Oznacza wartosc Funduszu Funduszu

w Dniu Wyceny.

Aktywow pomniejszona 0 zobowiazania

Oznacza wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych

Inwestycyjny i nieumorzonych) Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu.
Towarzystwa

Artykut 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Fundusz zarzadzany jest przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.

Adresem Towarzystwa jest: ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.
Siedziba i adres Towarzystwa sa jednoczesnie siedziba i adresem Funduszu.

ROZDZIAL II
ORGANY FUNDUSZU

Artykut 4
Organy Funduszu

Organami Funduszu sa:

w N

1) Towarzystwo;
2) Rada Inwestorow.

Artykut 5
Towarzystwo, sposob reprezentacji Funduszu
Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje go w stosunkach

z osobami trzecimi.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnika.

Towarzystwo zlecito na podstawie umowy CVI Domowi Maklerskiemu spotce z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Warszawie, Plac Europejski 2, 00-844 WarszawaWarszawa, wpisanemu do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000424707, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Do reprezentowania Funduszu wobec osob trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest
dwoch cztonkow zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie lub jeden cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem. W
zakresie zwigzanym z wykonywaniem przez CVI Dom Maklerski sp. z o.0. ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu, Towarzystwo moze udzieli¢ upowaznienia do reprezentowania Funduszu przez podmiot wskazany w ust.3 - na
podstawie petnomocnictwa w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi.

Artykut 6
Rada Inwestoréw

W Funduszu dziata Rada Inwestorow jako organ kontrolny.

Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow.

Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogoélnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych w Funduszu, ktory wyrazit pisemna zgode na udziat w Radzie Inwestordw oraz dokonat na rachunku papierow
wartosciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie
stanowiacej ponad 5 % ogolnej liczby Certyfikatow.
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10.
11.

12.
13.

14.

15.
. Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkow Rady Inwestorow.
17.

Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w Radzie oraz

dokumentu potwierdzajacego ustanowienie blokady Certyfikatow w liczbie stanowiacej ponad 5% ogdlnej liczby

Certyfikatow. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa

w Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktorej mowa w ust. 3 lub z dniem spadku liczby Certyfikatow posiadanych przez

cztonka Rady ponizej 5% ogolnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust. 3.

Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkow Rady spetnia warunki, o ktorych mowa

w ust. 3. Rada Inwestorow wznawia dziatalnosc, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa w ust.

3. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady Inwestoréw o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci w sposob,

o ktorym mowa w ust. 13.

Rada Inwestorow moze postanowic o rozwiazaniu Funduszu. Uchwata o rozwiazaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za

rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych.

Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie

ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz

zadac wyjasnien od Towarzystwa.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu

ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz

zawiadamia o nich Komisje.

Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi,

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku
Uczestnikow niebedacych osobami fizycznymi.

Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

Uchwaty Rady Inwestorow zapadaja zwykta wiekszoscia gtosow. W przypadku rownej liczby gtosow oddanych za i przeciw

uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczacego Rady Inwestorow. Gtosy wstrzymujace sie uznawane sa za gtosy oddane

przeciw. Uchwaty Rady Inwestorow wymagaja zaprotokotowania w formie pisemnej.

Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestorow.

Posiedzenie Rady Inwestorow zwotuje cztonek Rady Inwestorow lub Towarzystwo. Zwotanie posiedzenia Rady Inwestorow

nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestorow w formie listow poleconych, wystanych nie

pozniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady Inwestorow, na adresy Uczestnikow Funduszu,

posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, ktorzy ztozyli pisemne o$wiadczenie

0 zamiarze uczestniczenia w Radzie Inwestorow. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze byc wystane,

zamiast listu poleconego, takze poczta elektroniczna, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio

wyrazit na to pisemna zgode, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno byc wystane.

Cztonkowie Rady wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady Inwestorow. Przewodniczacy Rady Inwestorow

organizuje prace Rady Inwestorow.

Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktorych dowiedziat sie w zwiazku
Z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktorych zezwalaja przepisy prawa.

ROZDZIAL 1l
FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Artykut 7
Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza Funduszu petni Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy
Grzybowskiej 53/57 (00-844 Warszawa)

Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w Ustawie, w szczegolnosci polegajace na przechowywaniu Aktywow Funduszu
oraz prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu, a takze na zapewnieniu wtasciwego monitorowania przeptywu srodkow
pienieznych Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 2 nie ogranicza obowiazkow oraz zakresu odpowiedzialnosci Depozytariusza okreslonych
w Ustawie.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow.

ROZDZIAL IV
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 8
Certyfikaty Inwestycyjne
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Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne bedace papierami wartosciowymi na okaziciela. Certyfikaty Inwestycyjne
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

Certyfikaty Inwestycyjne nie maja formy dokumentu.

Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych powstaja z chwila zaewidencjonowania na rachunku papierow wartosciowych,
na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposob, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmowym albo zastawienie
Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegaja ograniczeniom.

Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadach okreslonych w art. 26 Statutu.

Certyfikaty moga by¢ przedmiotem oferty publicznej i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu.

ROZDZIAL V
WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPLAT.
TERMIN PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Artykut 9
taczna wysokos¢ wptat do Funduszu

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie, w drodze zapisow, wptat do Funduszu w wysokosci nie nizszej niz
4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych.

Whptaty do Funduszu beda dokonywane w ramach zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 zaoferowanych w drodze oferty
publicznej.

W  ramach emisji  Certyfikatow  Inwestycyjnych  serii 1 Fundusz  zaoferuje  nie  mniej niz
40.000 (czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow serii 1. W ramach
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych i nie wyzsza niz 250.000.000,00 (dwiescie piecdziesiat milionow) ztotych.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii 1 bedzie wynosi¢ 100,00 (sto) ztotych i bedzie jednolita dla wszystkich
Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami.

Do przyjmowania wptat i zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 stosuje sie postanowienia art. 10 oraz art. 12 - 19
Statutu.

Artykut 10
Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii 1. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1

Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapisow serii 1 zostana ustalone przez Towarzystwo i udostepnione do publicznej
wiadomosci w Prospekcie, z tym, ze przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 rozpocznie sie nie wczesniej
niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i zakonczy w terminie nie dtuzszym
niz 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow. Postanowienia art. 11 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1 nastapi w przypadku:

1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem formularza zapisu przez
dokonujacego zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w petnej wysokosci lub w terminie
przyjmowania zapisow; lub

3) niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania zapisow w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie
i Prospekcie oraz nieutworzenia Funduszu; lub

4) ztozenia zapisow na wieksza niz emitowana liczbe Certyfikatow, przy czym nieprzydzielenie Certyfikatow bedzie
dotyczyto czesci przekraczajacej maksymalna liczbe emitowanych Certyfikatow.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1 staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku:

1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnigeciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwiazku z nieztozeniem przez Towarzystwo wniosku o wpisanie
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczac od dnia doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 1 i 2 Towarzystwo zwroci dokonane wptaty bez odsetek

i odszkodowan na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 1. W takim przypadku zwrotowi podlega takze optata

za wydanie Certyfikatow, o ktorej mowa w art. 16.

W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt 3 i 4 oraz w ust. 3 Towarzystwo zwrdci dokonane wptaty (w tym pobrane optaty),
wraz z wartoscia otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania wptaty na
rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej

z przestanek stanowiacych podstawe dokonania zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy,

w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen stanowiacych podstawe dokonania zwrotu.
Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy
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w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Towarzystwo obowiazek obliczenia i poboru takiego podatku.
Zwrot wptat nastapi przelewem na rachunek Inwestora wskazany w formularzu zapisu. Za dzien dokonania zwrotu wptat
na Certyfikaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Towarzystwa.

ROZDZIAL VI
POSTANOWIENIA DOTYCZACE KOLEJNYCH EMISJI CERTYFIKATOW

Artykut 11
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2 i nastepnych

Po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostana przeprowadzone kolejne emisje Certyfikatow
Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane beda w seriach, ktore zostang oznaczone
kolejno liczbami poczawszy od 2.

Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych beda okreslone

przez Towarzystwo i udostepnione do publicznej wiadomosci w Prospekcie, z tym

ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji moze nastapic¢ 7 (siodmego)
dnia od Dnia Wyceny i moze zakonczyc sie nie pozniej niz w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Kolejna emisja Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwa po zamknieciu poprzedniej emisji albo po dokonaniu zwrotu

wptat do Funduszu w przypadku niedojscia emisji do skutku, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow albo odwotac rozpoczecie

przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji, przy czym:

1) zmiana termindw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania
zapisow na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym
w art. 35 ust. 1, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie, nie pozniej niz na dzien
poprzedzajacy udostepnienie Prospektu do publicznej wiadomosci; informacja o zmianie Prospektu w zakresie
wskazanym w niniejszym ustepie zostanie rownoczesnie przekazana do Komisji;

2) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania zapisow
na Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci, nastepuje w formie komunikatu
aktualizacyjnego, w sposob okreslony w art. 35 ust. 1, nie poézniej niz w dniu poprzedzajacym odpowiednio dzien
rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow, ktory ulega zmianie albo dzien rozpoczecia zapisow, ktore zostaja
odwotane, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej; komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakonczenia
przyjmowania zapisow albo odwotania rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji zostanie
rownoczesnie przekazany do Komisji;

3) zmiana terminu  zakonczenia  przyjmowania zapisow na  Certyfikaty danej emisji  polegajaca
na skréceniu terminu przyjmowania zapisow moze nastapi¢ nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym ponownie
wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania zapisow.

(skreslony).

W ramach emisji Certyfikatow serii 2 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000

(dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 2 bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow

Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na

Certyfikaty serii 2. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 2 nie moze byc nizsza niz iloczyn

1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwoch miliondw piecset

tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie

w srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 2 w okresie od 27 lipca 2016 roku do 10

sierpnia 2016 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 3 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000

(dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 3 bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow

Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na

Certyfikaty serii 3. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 3 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn

1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwoch milionow piecset

tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie

w srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii3 w okresie od 27 wrzesnia 2016 roku do

10 pazdziernika 2016 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 4 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000
(dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 4 bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty serii 4. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 4 nie moze byc nizsza niz iloczyn
1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwoch milionow piecset
tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie
w srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 4 w okresie od 28 listopada 2016 roku do
9 grudnia 2016 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 5 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000
(dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 5 bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty serii 5. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 5 nie moze byc¢ nizsza niz
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iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwoch milionow
piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapic
wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 5 w okresie od 27 stycznia 2017
roku do 10 lutego 2017 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 6 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000
(dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 6 bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty serii 6. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 6 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn
1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch milionéw piecset
tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie
w srodkach pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 6 w okresie od 27 marca 2017 roku do 10
kwietnia 2017 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 7 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 7 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 7. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 7 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢c wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 7 nie moze byc¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 7 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 8 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 8 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 8. Laczna wysokosc wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 8 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢c wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 8 nie moze byc nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 8 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 9 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 9 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 9. Laczna wysokosc wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 9 nie
moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 9 nie moze byc nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 9 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 10 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 10 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 10. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 10
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 10 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 10 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 11 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 11 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 11. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 11
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 11 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 11 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 12 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 12 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 12. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 12
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
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wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 12 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 12 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 13 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 13 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 13. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 13
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 13 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 13 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 14 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 14 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 14. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 14
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapic wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 14 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 14 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 15 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 15 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 15. Ltaczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 15
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢c wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 15 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 15 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 16 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 16 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 16. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 16
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 16 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 16 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 17 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 17 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 17. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 17
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 17 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 17 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 18 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 18 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 18. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 18
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna
wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 18 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto
tysiecy) ztotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 18 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 19 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 19 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 19. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 19
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokosc¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 19 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 19 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.
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W ramach emisji Certyfikatow serii 20 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 20 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 20. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 20
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polsk1e], przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 20 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 20 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 21 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 21 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 21. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 21
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 21 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 21 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 22 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 22 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 22. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 22
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 22 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 22 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 23 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 23 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 23. £taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 23
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecdset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 23 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 23 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 24 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 24 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 24. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 24
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwodch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienigeznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 24 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 24 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 25 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow pigéset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 25 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 25. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 25
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 25 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 25 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 26 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow pigcéset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 26 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 26. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 26
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
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Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 26 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 26 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 27 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 27 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 27. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 27
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polsk1e] przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 27 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 27 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 28 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 28 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 28. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 28
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokosc¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 28 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 28 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 29 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 29 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 29. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 29
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 29 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 29 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 30 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 30 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 30. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 30
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 30 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 30 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 31 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 31 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 31. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 31
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 31 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 31 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 32 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 32 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 32. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 32
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 32 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 32 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 33 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do

2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 33 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
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przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 33. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 33
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 33 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 33 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 34 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 34 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 34. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 34
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piedset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 34 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 34 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 35 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 35 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 35. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 35
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokosc¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 35 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 35 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 36 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 36 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 36. Ltaczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 36
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokosc¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 36 nie moze byc nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 36 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 37 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 37 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 37. taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 37
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 37 nie moze byc nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 37 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 38 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 38 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 38. £taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 38
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 38 nie moze byc¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 38 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 39 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 39 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 39. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 39
nie moze byc nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
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Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 39 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 39 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 40 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 40 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 40. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 40
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 40 nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 40 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikatow serii 41 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (pieciu tysiecy) do
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 41 bedzie nie mniejsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 41. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii 41
nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 5.000 (pieciu tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn
2.500.000 (dwoch milionow piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej, przy czym taczna wysokos¢ wptat do
Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 41 nie moze byc nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 41 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

ROZDZIAL VII

POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 12
Postanowienia ogélne

Okreslone ponizej w Art. 13 - 19 Statutu zasady przyjmowania zapisow, dokonywania wptat, pobierania optat oraz przydziatu lub
nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych sa wspolne dla wszystkich emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywanych w
ramach Funduszu, z zastrzezeniem art. 10.

Artykut 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo
dewizowe. Szczeg6towe postanowienia, w tym ograniczenia w powyzszym zakresie reguluje Prospekt.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie wiecej niz maksymalnag liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku dokonania
zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis ztozony na
maksymalna liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dokonujacy zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie zapisy tacznie nie
moga obejmowac wiecej Certyfikatow Inwestycyjnych niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych
w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz kazdy z zapisow musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby
Certyfikatow objetych zapisem.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza zapisu skutkuje niewaznoscia zapisu. Towarzystwo nie
odpowiada za skutki ztozenia zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajaca zapis w sposob nieprawidtowy.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania beda przyjmowane za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub innych
podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. Zapisy oraz
wptaty na Certyfikaty przyjmowane beda w jednym z miejsc, ktorych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej
Towarzystwa: www.noblefunds.pl w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.

Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez podmiot wskazany w ust. 6 prawidtowo wypetnionego formularza zapisu,
ktorego wzor zostanie udostepniony, oraz dokonania wptaty w terminach przyjmowania zapiséw i na zasadach okreslonych
w art. 15.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania moga by¢ rowniez ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatow
dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowiazujacych w Firmie Inwestycyjnej lub podmiotu
wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli Firma Inwestycyjna lub ten podmiot udostepnia taka mozliwosc
zgodnie z Prospektem. Ztozenie zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, wymaga zawarcia
z Firma Inwestycyjna lub podmiotem wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty
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przelewem na rachunki wskazane przez Firme Inwestycyjna lub ten podmiot.

Jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty moze zosta¢ ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania,

na podstawie, ktorej przydzielone Certyfikaty zostana zdeponowane na rachunku papierow wartosciowych Inwestora lub na

odpowiednim rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papieréow wartosciowych lub rachunku zbiorczym nastepuje

wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 8 powyzej, Inwestor dokonujacy zapisu, po zapoznaniu sie z trescia formularza zapisu, sktada w miejscu

przyjmowania zapisow wypetniony i podpisany w 2 (dwoch) egzemplarzach formularz zapisu udostepniony przez Firme

Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Formularz Zapisu obejmuje w szczegoélnosci:

1) oswiadczenie sktadajacego zapis, ze znana jest mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow,

2) wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow lub zwrotu wptaty w innych
okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy zapis na Certyfikaty w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢ dokumenty

wymagane zgodnie z procedurami Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Artykut 14
Dziatanie przez petnomocnika

Czynnosci zwiazane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz
sktadaniem innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wykonywane osobiscie przez osobe
nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegdlnosci:

1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyijne;

2) wydanie dyspozycji okreslajacej forme zwrotu srodkow pienieznych lub odbioru srodkéw pienieznych;

3) odbior potwierdzenia o dokonaniu wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne.

Petnomocnikiem moze byc¢ osoba fizyczna posiadajaca petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie badz ztozonym
w obecnosci pracownika Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej osoby upowaznionej. Petnomocnictwo jest
odwotywane w tej samej formie.

Powyzsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotycza petnomocnictw wystawionych dla oséb prowadzacych
dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem instrumentéow finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawic¢
petnomocnictwo do zarzadzania portfelem instrumentow finansowych.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione przez polska placowke
dyplomatyczna, placowke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, chyba ze umowa
miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowigzek uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng
forma uwierzytelnienia.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego lub inny
uprawniony podmiot.

Petnomocnictwo petnomocnik ma obowigzek zostawi¢ pracownikowi Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej
upowaznionej osobie w momencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Artykut 15
Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne

Sktadajacy zapis jest zobowiazany dokonac wptaty, ktorej wysokos¢ powinna by¢ réowna iloczynowi liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i powigekszona o optate za wydanie
Certyfikatow, jezeli taka optata jest pobierana.

Dokonujacy zapisu zobowiazany jest dokona¢ wptaty w terminie przyjmowania zapisow, najpozniej ostatniego Dnia
Roboczego przyjmowania zapisow.

Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastapi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej.
Wptaty w srodkach pienieznych winny by¢ dokonywane gotowka lub przelewem na rachunek wskazany przez Firme
Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone.
Srodki pieniezne otrzymane przez Firme Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego beda
przekazywane w terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) Dni Robocze na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa - w przypadku wptat do Funduszu zbieranych w drodze zapiséw na Certyfikaty pierwszej emisji albo
wydzielony rachunek bankowy Funduszu - w przypadku zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji. Za termin dokonania wptaty
przyjmuje sie dzien, w ktorym srodki pieniezne w wysokosci wymaganej zgodnie z ust. 1 zostaty wptacone gotowka lub
wptynety przelewem na rachunek wskazany przez Firme Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, co najmniej w wysokosci okreslonej w ust. 1
w terminie przyjmowana zapisow, powoduje niewaznos¢ zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej serii po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 1,
otrzymuja pisemne potwierdzenie wptat. Jest ono przekazywane droga pocztowa, po optaceniu zapisu, na wskazany
w zapisie adres korespondencyjny, chyba ze potwierdzenie zostanie odebrane przez nich osobiscie w miejscu przyjmowania
zapisow na Certyfikaty.

Wptaty do Funduszu sa dokonywane i gromadzone, do dnia rejestracji Funduszu, na wydzielonym rachunku bankowym
Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzac
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ul

wptatami ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat, ani pozytkami z tych wptat. Odsetki od wptat do Funduszu
naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatow Inwestycyjnych powiekszaja Aktywa Funduszu.

Artykut 16
Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych

Z zastrzezeniem ust. 2, Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
w wysokosci maksymalnie 3% (trzy procent) wptaconych na poczet zapisu srodkow. Optata za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych zostanie pobrana w formie pienieznej wraz z wptata dokonywana na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.
Na zasadach okreslonych w Prospekcie Towarzystwo moze obnizyc¢ lub znies¢ optate za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii.

Optata, o ktorej mowa w ust. 1, nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate,
o ktorej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.

Skala i wysokos¢ stawek Optaty za wydanie Certyfikatow podane zostana do publicznej wiadomosci wraz z publikacja
Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.noblefunds.pl), Firmy Inwestycyjnej
(www.noblesecurities.pl) oraz na stronach innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie
konsorcjum zostanie utworzone, nie pozniej niz w dniu publikacji Prospektu.

Artykut 17

Przydziat i wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni
od zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod warunkiem, ze ztozono wazne zapisy
na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wptat, co najmniej w minimalnej wysokosci okreslonej dla danej emisji w Statucie
i Prospekcie. Towarzystwo przydziela poszczegolnym Uczestnikom liczbe Certyfikatow wynikajaca ze ztozonych waznych
zapisow, z zastrzezeniem ust. 2.
W przypadku, gdy dokonano zapisow ponad maksymalng wysokosc okreslong dla danej emisji, przydziat dokonywany jest
wedtug przyjetej w Prospekcie zasady kolejnosci ztozenia zapisow lub zasady proporcjonalnej redukcji zapisow - az do
maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda
przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu wynikajace z zapisow lub czesci zapisow, za ktore nie przydzielono
Certyfikatow Inwestycyjnych.
Do zwrotu wptat w czesci, za ktora nie zostana przydzielone Certyfikaty, stosuje sie odpowiednio postanowienia Art. 10 ust.
5 Statutu, przy czym Towarzystwo lub Fundusz zwraca wptaty w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji.
W przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne
niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na
podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie. W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych nastepuje niezwtocznie po ich przydziale.
Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu zapisu na Certyfikat w catosci.
Wydanie Certyfikatu nastapi z chwilg zapisu Certyfikatu na rachunku papieréow wartosciowych Uczestnika, na rachunku
zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.
Na Zzadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papierow  wartosciowych  Uczestnika  wyda
mu imienne swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktéorym mowa
w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie.
Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie
art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie.

Artykut 18
Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu i rejestracja Certyfikatow

Nie pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia
zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na
rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi
moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie.

Fundusz jest zobowiazany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktorej bedzie rejestracja Certyfikatow w depozycie
papierow wartosciowych.

Artykut 19
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji nastapi w przypadku:

1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem formularza zapisu przez
osobe dokonujaca zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w petnej wysokosci lub w terminie
przyjmowania zapisow; lub
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3) niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania zapisow w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie
i Prospekcie oraz niedojscia emisji do skutku; lub
4) ztozenia zapisow na wieksza niz emitowana liczbe Certyfikatow, przy czym nieprzydzielenie Certyfikatow bedzie
dotyczyto czesci przekraczajacej maksymalna liczbe emitowanych Certyfikatow.
2. Zwrot wptaconych srodkow zostanie dokonany odpowiednio na zasadach okreslonych w Art. 10 ust. 4 i 5 Statutu. Zwrot
wptat nastapi przelewem na rachunek Inwestora lub Uczestnika wskazany w formularzu zapisu. Za dzien dokonania zwrotu
wptat na Certyfikaty uznaje sie dzien obciazenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Funduszu.

ROZDZIAL VIII
PRAWA UCZESTNIKOW

Artykut 20
Prawa Uczestnikow

1. Uczestnik ma prawo do:
1) wyptaty dochodow na zasadach okreslonych w Statucie;
2) wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu;
3) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;
4) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreslonych w Ustawie
i Statucie;
5) uczestniczenia i wykonywania prawa gtosow w Radzie Inwestorow,
6) otrzymania swiadczenia dodatkowego zgodnie z art. 20a Statutu
2. Uczestnicy nie odpowiadaja za zobowiazania Funduszu.
3. Posiadane przez Uczestnikow Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa okreslone Statutem.

Artykut 20a
Swiadczenie dodatkowe

1. Mozliwos¢ zawarcia umowy o $wiadczenia dodatkowe dotyczy Uczestnikow, ktorzy posiadaja Certyfikaty Inwestycyjne
o tacznej Wartosci Aktywow Netto przypadajacej na te Certyfikaty nie nizszej niz 5 000 000 (pie¢ miliondw) ztotych.

2. Przy okreslaniu wysokosci swiadczenia dodatkowego moga byc brane pod uwage w szczegolnosci takie czynniki jak czas
inwestycji, zainwestowana kwota oraz wptyw wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktory objat Certyfikaty stawki
swiadczenia dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielkos¢ przychodow Towarzystwa osigganych z tytutu
wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

3. Warunkiem otrzymania przez podmiot, o ktéorym mowa w ust. 1, s$wiadczenia dodatkowego jest:

1) zawarcie umowy o $wiadczenia dodatkowe,

2) utrzymywanie przez Uczestnika Funduszu Certyfikatow Inwestycyjnych, ktorych srednia  wartosc¢
w okresie rozliczeniowym jest nie mniejsza niz 5 000 000 (pie¢ miliondw) ztotych.

3) przedstawienie Towarzystwu okreslonego w umowie o $wiadczenie dodatkowe dokumentu, ktory bedzie potwierdzat stan
posiadania Certyfikatow w ilosci nie nizszej niz okreslona zgodnie z ust. 1 i pkt 2 powyzej.

4. Swiadczenie dodatkowe, o ktorym mowa w ust. 1, jest obliczane i wyptacane przez Towarzystwo wytacznie ze $rodkow
otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, w sposob i terminach okreslonych
w umowie o $wiadczenie dodatkowe.

5. Jezeli z obowiazujacych przepisow prawa wynika, ze Fundusz lub Towarzystwo jest ptatnikiem podatku obcigzajacego
Uczestnika Funduszu z tytutu realizacji $wiadczenia dodatkowego to kwota swiadczenia jest pomniejszana o kwote
podatku odprowadzonego przez Fundusz w imieniu tego Uczestnika.

6. Umowa o swiadczenia dodatkowe okresla sposob obliczenia, wysokosc, terminy i szczegotowe warunki wyptaty Swiadczenia
dodatkowego na rzecz podmiotu, o ktérych mowa w ust. 1.

ROZDZIAL IX
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykut 21
Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu i kategorii lokat Funduszu, Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu.

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktory bedzie inwestowat gtownie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, wyemitowane na
rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezacych do OECD. Fundusz
bedzie nabywat Dtuzne Papiery Wartosciowe:

a. emitowane przez przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nia,
b. emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii
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3.

4.

11.

11a.

12.

13.

Europejskiej, panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nienalezace do OECD, lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Aktywa Funduszu beda lokowane w:

1) Dtuzne Papiery Wartosciowe,

2) akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne lub prawa poboru akcji, przy zastrzezeniu ze ich objecie lub nabycie
nastepuje wytacznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych
na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany na akcje wierzytelnosci Funduszu wynikajacych:
z posiadanych przez Fundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych lub Instrumentéow Rynku Pienieznego, lub wobec
dtuznikéw Funduszu z tytutu udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

4) skreslony

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie sktadu
indeksow Dtuznych Papierow Wartosciowych, w tym funduszy typu ,,exchange-traded fund”, lub dokonywanie lokat
w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego lub udzielanie pozyczek przedsiebiorcom- co
najmniej na poziomie 50 (piecdziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego
inwestowania,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8) waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9) depozyty bankowe.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Funduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

a. nie mniej niz 50 (piecdziesiat) % wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci Aktywow Funduszu
stanowic¢ beda Dtuzne Papiery Wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz pozyczki pieniezne, o ktorych mowa
w art. 23 udzielane przedsigbiorcom;

b. kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2) stanowi¢ beda nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywow

Funduszu,

c. kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 3) stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Funduszu,

d. kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 5) stanowi¢ beda nie wiecej niz 50 (piecdziesiat) % wartosci Aktywow
Funduszu,

e. skreslony
f. kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 6) stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Funduszu,

g. skreslony

h. skreslony

i. skreslony
Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci, wobec tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.
Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD.
Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25 (dwadziescia pie¢) % wartosci
Aktywow Funduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20
(dwadziescia) % Aktywow Funduszu, z wytaczeniem depozytow przechowywanych przez Depozytariusza.
Waluta obca jednego panstwa lub Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

. Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub

certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje
wspolnego inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub
udzielanie pozyczek przedsiebiorcom co najmniej na poziomie 50 (pigecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy;
mozliwosc ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikatow inwestycyjnych
w ramach pierwszej emisji tych certyfikatow.
Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga stanowic
wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci aktywow Funduszu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigzac
Funduszu kosztami zwiazanymi z lokowaniem aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75 (siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Skreslony.

Artykut 22
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Informacje dotyczace inwestycji w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych, pod warunkiem, ze:
1) takie Instrumenty ~ Pochodne, za  wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow  Pochodnych,
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym innym kraju,
z zastrzezeniem ust. 2; oraz
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
a) kursow walut w zwiazku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,
b) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, Dtuzne Papiery Wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu,
c) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych emitentow (,,Credit Default Swaps”);

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

4) instrumentem bazowym Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych beda:
waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
w celu sprawnego zarzadzania  portfelem  inwestycyjnym, Fundusz moze  zawieraC  umowy
w przypadku spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej
pozycji w instrumencie bazowym,

b) cena nabycia lub  zbycia Instrumentu  Pochodnego jest odpowiednio  korzystniejsza  niz
ma to miejsce w przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krotszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej;

6) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie
kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9), z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a w
przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym takze kryterium podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.

2. Fundusz moze inwestowac w nastepujace rodzaje Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego:

1) kontrakty terminowe;

2) opcje;

3) transakcje wymiany.

3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwiazane
sg nastepujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego), zwiazane
z  niekorzystnymi  zmianami ceny, kursu lub  wartosci Instrumentu  Pochodnego, przy czym
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla kwote zaangazowania w Instrumencie Pochodnym oraz uwzglednia ja przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko dzwigni finansowej, zwigzane z mechanizmem dzwigni finansowej mogacym powodowac zwielokrotnienie zyskow
lub strat z inwestycji, w tym z mozliwoscia poniesienia przez Fundusz strat przewyzszajacych wniesiony depozyt
zabezpieczajacy, mierzone jako wartos¢ pozycji w bazie Instrumentow Pochodnych lub praw majatkowych w sposob
okreslony w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz uwzgledniane przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko rozliczenia  transakcji, zwigzane @z  mozliwoscia  wystepowania  btedow  lub  opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne), ktorego pomiar dokonywany jest w procesie biezacego i okresowego monitoringu;

4) ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajace z mozliwosci niewywiazania sie ze swoich zobowiazan przez kontrahenta,
z ktorym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy
czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach
z tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynnosci - ryzyko ptynnosci wiaze sie gtownie z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktore
moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sa przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnosci moze rowniez
wystapi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikajace z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat.
Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowiacego baze dla
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji
w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko ptynnosci moze sie roéwniez objawia¢ brakiem mozliwosci, w odpowiednio
krotkim czasie, zamknigcia pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych) bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje srednia dzienna wartosc¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
Aktywnym Rynku, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentoéw Pochodnych ryzyko ptynnosci bedzie oceniane
na podstawie analizy uméw majacych za przedmiot te instrumenty, w zakresie mozliwosci realizacji transakcji
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zamykajacej przed terminem realizacji transakcji, wskazanym w umowie dotyczacej Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwoscia wystapienia nieprawidtowosci dotyczacych zasobow ludzkich (w tym tzw.
btedow ludzkich) lub zawodnoscig systemow informatycznych, procesow wewnetrznych, w tym systeméw kontrolnych
kontrahentdow oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci zdarzen
zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka.

Do transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosuje

sie przepisy Rozporzadzenia w sprawie instrumentow pochodnych. W szczegoélnosci, w przypadku transakcji, ktorych

przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowiazany jest ustala¢ wartosc ryzyka kontrahenta,
na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych.

skreslony.

skreslony.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

wyznacza sie poprzez obliczenie ekspozycji AFl zgodnie z przepisami Rozporzadzenia 231/2013.

Okreslone przez eskpozycje AFl Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, w tym

w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania nie moze w zadnym

momencie przekraczaé 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

skreslony.

skreslony.

skreslony.

12. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy w rozumieniu Ustawy.

Artykut 23
Pozyczki i zabezpieczenia

1. Fundusz moze udzielac pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze taczna wartos¢ pozyczonych
papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta stanowiacych lokaty Funduszu nie moze przekroczyc
limitow ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

2. Fundusz nie moze udziela¢ poreczen ani gwarancji.
3. Fundusz, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego  Funduszu, moze udziela¢ pozyczek pienieznych

do wysokosci 50 (piecdziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu. Wysokosc pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze
przekroczyc¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udzieli¢ pozyczki, jezeli spetnione zostana ponizsze
przestanki:

1) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowiazan
i uzna je za wystarczajace;
2) pozyczkobiorca umozliwi Funduszowi podejmowanie czynnosci zwiazanych z biezaca ocena sytuacji finansowej
i gospodarczej pozyczkobiorcy oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki;
3) pozyczkobiorca bedzie zobowiazany do  wykorzystania pozyczki wytacznie w celu  okreslonym
w umowie pozyczki;
4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze wskazanych przez Fundusz zabezpieczen:
a) hipoteka na nieruchomosci lub na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych,
d) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,
e) przewtaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych, w przypadku gdy prawa majatkowe bedace przedmiotem
przewtaszczenia stanowia jedna z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu,
f) gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej,
g) weksel,
h) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego,
i) blokade papierow wartosciowych.

4. taczna wartosc¢ zabezpieczen, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 4 bedzie nie nizsza niz 100 (sto) % wartosci pozyczki pienigeznej

udzielanej przez Fundusz.

5. W umowie pozyczki pienieznej Fundusz okresli kazdorazowo wysokos¢ oprocentowania i warunki sptaty pozyczki,

w szczegolnosci:

1) harmonogram sptat, przy czym jezeli szczegdlne okolicznosci za tym nie przemawiaja, termin sptaty pozyczki nie bedzie
dtuzszy niz 48 miesiecy;
2) wysokosc rat lub sposob ich ustalenia.

Artykut 24
Kryteria doboru lokat
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1.  Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
zarzadzaniu ryzykiem zwiazanym z niewyptacalnoscia emitentow Dtuznych Papierow Wartosciowych oraz ryzykiem rynkowym
poszczegolnych lokat.
2. Kryteriami doboru poszczegolnych kategorii lokat sa:
10) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantdw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w art. 21 ust. 3 pkt 2):
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,
C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego;
ocena kryteriow doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie poprzedzajacym
realizacje praw wynikajacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem
pierwszenstwa lub zamiany wierzytelnosci przystugujacych Funduszowi wobec emitentéw emitujacych dtuzne
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje;
11) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwiazane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,
e) skreslony
f) skreslony
g) skreslony
h) skreslony
i) w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 1)
powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,
j) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
k) ryzyko dziatalnosci emitenta;
12) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych, innych niz wskazane w pkt 2):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym papierem wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwiazane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnosc¢ danego papieru wartosciowego,
e) skreslony
f) skreslony
g) skreslony
h) skreslony
i) ponadto w przypadku obligacji zamiennych - zastosowanie beda miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone
w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
13) dla Instrumentow Rynku Pienieznego, innych niz instrumenty wskazane w pkt 2) - 3):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danym Instrumentem Rynku
Pienigznego,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienieznego,
d) ptynnos¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,
e) analiza trendow makroekonomicznych w kraju bedacym siedziba emitenta,
f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
h) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
14) dla wierzytelnosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 3):
a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujacych obnizeniem ryzyka niewyptacalnosci dtuznika,
c) zabezpieczenia zwiazane z dana wierzytelnoscia;
15) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutow uczestnictwa:
a) mozliwosc realizacji celu inwestycyjnego Funduszu
b) mozliwos¢ dywersyfikacji lokat Funduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania do wymogow okreslonych w tym zakresie w art. 21 ust. 4 pkt 4) i 5).
16) dla walut:
a) zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkow,
b) mozliwos¢ ograniczenia ryzyka walutowego;
c) prognozowane zmiany kursow waluty obcej wzgledem ztotego;
17) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) analiza trendow makroekonomicznych,
c) wiarygodnosc banku;
18) dla Instrumentow Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosc instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla
Funduszu,
b) efektywnosc, rozumiana jako zgodnosc zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego
z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
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c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajacego wielkos¢ transakcji, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

d) dostepnosc, przy zastrzezeniu ze kryterium to nie ma zastosowania w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych,

e) mozliwos¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub rownowazacej w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych.

ROZDZIAL X
DOCHODY FUNDUSZU, WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Artykut 25
Dochody Funduszu i zasady ich wyptaty

Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszaja Aktywa Funduszu. Dochody Funduszu sa wyptacane Uczestnikom Funduszu, zgodnie
Z ponizszymi postanowieniami Statutu.

Wyptata dochodu, z zastrzezeniem ust. 7a i ust. 7b, nastepuje raz na kwartat obejmujacy okres od nastepnego dnia (,,Dzien
Poczatkowy”) po Dniu Wyceny, o ktorym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu przypadajacym
w ostatnim miesiacu kazdego kwartatu kalendarzowego do Dnia Wyceny, o ktorym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny”
zawartej w art. 2 Statutu przypadajacego w ostatnim miesiacu nastepnego kwartatu kalendarzowego (,,Dzien Korncowy”),
z zastrzezeniem, ze Dniem Poczatkowym przy pierwszej wyptacie dochodu jest pierwszy Dzien Wyceny Aktywow Funduszu,
a Dniem Koncowym jest Dzien Wyceny, o ktorym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu
przypadajacy w czerwcu 2017 r.

Do uzyskania dochodu za dany okres sa uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktorych w 7 (siédmym) dniu kalendarzowym
nastepujacym po Dniu Koncowym (,,Dzien Ustalenia Praw”), beda zapisane Certyfikaty Inwestycyjne.

Dochod bedzie wyptacany Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow, wedtug stanu
posiadania Certyfikatow na Dzien Ustalenia Praw.

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 7a i ust. 7b, dokonuje wyptaty dochodu Funduszu, rozumianego jako suma przychodow
z lokat netto oraz zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat, zaksiegowanego w okresie od Dnia Poczatkowego do Dnia
Koncowego.

Towarzystwo okresli w drodze uchwaty wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom za dany okres
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogtosi o tym, nie poézniej niz w terminie 2 (dwoch) Dni Roboczych od Dnia
Koncowego w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

Fundusz wyptaca dochod, jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych pomniejszona o wartos¢ srodkow przeznaczonych na wykup
Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajacym na Dzien Koncowy przekracza Kwote Rezerwy (,,Wartosc
Nadwyzki”). Wartos¢ Aktywow Ptynnych oraz Kwote Rezerwy, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym okresla sie na Dzien
Wyceny przypadajacy na Dzien Koncowy, a na wyptate dochodu przeznacza sie Wartos¢ Nadwyzki.

7b. Towarzystwo podejmie decyzje o niewyptaceniu dochodu, jezeli wartos¢ Aktywow Ptynnych nie przekroczy Kwoty Rezerwy.

W takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaty o niewyptaceniu dochodu za dany kwartat oraz ogtosi o tym,
nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od Dnia Koncowego w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.
Wyptata dochodu bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni kalendarzowych od Dnia Koncowego wyznaczonego
w kwartale, za ktory nastepuje wyptata dochodu. W dniu wyptaty srodkow pienieznych rachunek Funduszu obciazany jest
srodkami z tytutu wyptaty dochodu przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i srodki te przekazywane sa do dyspozycji
KDPW. Srodki pienigzne wyptacane sa Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzace do obstugi rachunkow papierow
wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktorych
Certyfikaty zaewidencjonowane sa w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowiazujacych przepisow prawa oraz
odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te moga ulec zmianie w wyniku zmiany obowiazujacych przepisow
prawa, w tym rowniez regulacji KDPW lub GPW.

W przypadku, gdy beda tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata dochodu bedzie nastgepowata z potraceniem
odpowiednich podatkow.

Artykut 26
Zasady wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik ztozyt zadanie wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych, na nastepujacych zasadach:
1) kazdemu Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych;
zadanie Uczestnikow powinno zostac ztozone przez Uczestnika w:
a) firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierow wartosciowych lub  rachunek zbiorczy,
na ktorym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika albo
b) w jednym z miejsc, ktorych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.noblefunds.pl w przypadku,
gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatow na rachunek papieréw wartosciowych lub
rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji;
2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajacych
w Dzien Wyceny wyznaczony na 20. dzien kalendarzowy kazdego miesiaca, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w danym
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miesigcu 20. dzien kalendarzowy nie jest Dniem Gietdowym, to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20. dniu
kalendarzowym tego miesiaca;

3) zadania wykupu powinny by¢ sktadane w Dniach Gietdowych przypadajacych w okresie od 10 (dziesiatego) do 5
(piatego) Dnia Gietdowego przed najblizszym Dniem Wykupu, wskazanym w pkt 2); zadanie wykupu uznaje sie
za ztozone w momencie jego otrzymania przez podmiot wskazany w pkt 1);

4) zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych dotyczy Dnia Wykupu nastepujacego  bezposrednio
po ztozeniu zadania wykupu (z zastrzezeniem ust. 5 ponizej);

5) w stosunku do Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji Zzadanie wykupu winno byc¢ ztozone
na formularzu udostepnionym przez cztonka konsorcjum dystrybucyjnego i powinno wskazywa¢ co najmniej dane
posiadacza Certyfikatow Inwestycyjnych, liczbe, serie Certyfikatow Inwestycyjnych oraz kod ISIN Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktore maja by¢ wykupione, Dzien Wykupu, ktdrego zadanie dotyczy oraz numer rachunku bankowego,
na ktory maja zostac przelane srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow;

5a) w stosunku do Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papierow wartosciowych zadanie wykupu winno
by¢ ztozone na formularzu udostepnionym przez podmiot prowadzacy rachunek papieréow wartosciowych na jakim
zapisane sa Certyfikaty i powinno wskazywac co najmniej dane posiadacza Certyfikatow Inwestycyjnych, liczbe, serie
oraz kod ISIN Certyfikatow Inwestycyjnych, ktore maja by¢ wykupione, Dzien Wykupu, ktorego zadanie dotyczy oraz
instrukcje do wyptaty srodkow z wykupu Certyfikatow, w szczegoélnosci numer rachunku papierow wartosciowych
Uczestnika, na ktory maja zostac przekazane srodki z wykupu Certyfikatow;

5b) w stosunku do Certyfikatow Inwestycyjnych zapisanych na rachunkach zbiorczych zadanie wykupu winno byc¢ ztozone
na formularzu udostepnionym przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy na jakim zapisane sa Certyfikaty i powinno
wskazywac co najmniej dane posiadacza Certyfikatow Inwestycyjnych, liczbe, serie oraz kod ISIN Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktore maja byc¢ wykupione, Dzien Wykupu, ktorego zadanie dotyczy oraz instrukcje do wyptaty srodkow
z wykupu Certyfikatow, w szczegolnosci numer rachunku zbiorczego podmiotu na rzecz ktorego prowadzony jest dany
rachunek zbiorczy;

6) zadanie wykupu niespetniajace wymogow okreslonych w niniejszym ustepie, w tym ztozone poza terminami okreslonymi

zgodnie z pkt 3), pozostawia sie bez rozpoznania i nie bedzie realizowane.

Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ odwotane w catosci lub w czesci tylko za zgoda Towarzystwa.

W zwiazku ze ztozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych firma inwestycyjna dokonuje

blokady Certyfikatow na rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym. W stosunku do Certyfikatow

Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, Sponsor Emisji dokonuje blokady Certyfikatow zapisanych w

Rejestrze Sponsora Emisji.

Towarzystwo uprawnione jest do podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan

wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktorej mowa powyzej moze zosta¢ podjeta:

1)  nie pozniej niz w Dniu Wykupu;

2) jezeli w wyniku realizacji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu
wartos¢ Aktywow Ptynnych spadtaby ponizej Kwoty Rezerwy. Wartos¢ Aktywow Ptynnych oraz Kwote Rezerwy okresla
sie na Dzien Wyceny przypadajacy na Dzien Wykupu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

3)  pod warunkiem, ze liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych zadan wykupu
podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bedzie nizsza niz 2%
(stownie: dwa procent) ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow

4a. W przypadku podjecia decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do wiadomosci w trybie art. 17

5.

Rozporzadzenia MAR oraz opublikowana w sposob okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu.

W przypadku, podjecia decyzji o redukcji zgodnie z ust. 4, zadania wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajq
proporcjonalnej redukcji, przy czym liczba Certyfikatow wykupywanych od kazdego z Uczestnikow bedzie zaokraglana w
dot do petnego Certyfikatu. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW.

5a. Jezeli powstata w wyniku zastosowania redukcji, o ktorej mowa w ust. 5, liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegajacych

No

11.

wykupowi bedzie mniejsza od liczby rownej wszystkim Certyfikatom Inwestycyjnym przeznaczonym do wykupu, wowczas
kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow Inwestycyjnych objety poszczegolnymi zleceniami wykupu, powiekszany bedzie
o jeden Certyfikat Inwestycyjny, w kolejnosci od najwiekszego pakietu, az do wystapienia sytuacji, w ktorej liczba
Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych do wykupu bedzie rowna liczbie Certyfikatow Inwestycyjnych
przeznaczonych do wykupu. Jezeli nie bedzie mozliwe powiekszenie pakietow Certyfikatow Inwestycyjnych w sposéb
opisany w zdaniu poprzednim, w szczegdlnosci w sytuacji gdy poszczegolne pakiety opiewac beda na rowna liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych, wybor pakietu podlegajacego powiekszeniu nastapi w sposob losowy.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatow podlegajacych wykupowi.

Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przypadajacej na Certyfikat
Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu.

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane
sa przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pdzniej jednak niz w 14 (czternastym) dniu
kalendarzowym po Dniu Wykupu zgodnie z ust. 11.

{skreslony}.

Kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie pomniejszona
o podatki, do pobrania ktorych firma inwestycyjna prowadzaca rachunek papierow wartosciowych Uczestnika lub
prowadzaca rachunek zbiorczy lub prowadzaca Rejestr Sponsora Emisji, bedzie zobowiazana jako ptatnik.

W dniu wyptaty srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatow rachunek Funduszu obcigzany jest Srodkami
z wykupienia Certyfikatow przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i srodki te przekazywane sa do dyspozycji KDPW.
Srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacane sa Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzace do
obstugi rachunkow papierow wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku
Uczestnikow, ktorych Certyfikaty zaewidencjonowane sa w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowiazujacych
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12.

przepisow prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te moga ulec zmianie w wyniku zmiany
obowiazujacych przepisow prawa, w tym rowniez regulacji KDPW lub GPW.

O zamiarze wykupu Certyfikatow Towarzystwo powiadamia Uczestnikbw w ostatnim Dniu Gietdowym
w miesiacu poprzedzajacym miesiac, w ktorym przypada Dzien Wykupu, w sposob okreslony w art. 35 ust. 2. O wykupieniu
Certyfikatow Inwestycyjnych, w tym o liczbie wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo powiadamia
Uczestnikow w terminie 14 (czternastu) dni kalendarzowych po Dniu Wykupu, w sposob okreslony w art. 35 ust. 2.
Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone.

Z chwilg wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz sa one umarzane z mocy prawa, zgodnie z Ustawa.
Czynnosci zwiazane z dokonywaniem wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢ wykonywane osobiscie przez
Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczeg6lnosci:

1)  Zzadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,

2)  odwotanie ztozonego zadania.

Do dziatania poprzez petnomocnika przy dokonywaniu czynnosci zwiazanych z wykupem Certyfikatow Inwestycyjnych
stosuje sie odpowiednio postanowienia Art. 14 ust. 2 -7 Statutu. Petnomocnictwo powinno zawierac¢ informacje
0 Uczestniku Funduszu, ktorego Certyfikaty Inwestycyjne sa objete zadaniem wykupu oraz o osobie petnomocnika,
wymagane przez Towarzystwo. Oryginat petnomocnictwa petnomocnik ma obowiazek dostarczy¢ osobie upowaznionej do
przyjecia zadania wykupu zgodnie z ust. 1 pkt 1) niniejszego artykutu, najpézniej w momencie ztozenia pisemnego zadania
wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.

ROZDZIAL XI

RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI | NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ, W TYM

WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE
POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Artykut 27
Koszty obcigzajace Fundusz

Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) optaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow, w tym:

a) wynagrodzenie z tytutu prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu naliczane od ostatniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu - pobierane miesiecznie w wysokosci do 0,2 (dwoch dziesiatych) % rocznie,

b) wynagrodzenie z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Funduszu oraz optaty i koszty ponoszone
na rzecz Depozytariusza, wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, inne niz wskazane
w niniejszym punkcie oraz pkt 14) - w wysokosci do 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu - w wysokosci do 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie;

4) koszty przegladu i badania ksiag rachunkowych Funduszu i sprawozdan finansowych Funduszu,
w tym koszty zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta-
w wysokosci do0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub kwoty 60 000,00
(szescdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

5) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w wysokosci do 200.000 (dwustu tysiecy) ztotych rocznie;

6) koszty zwiazane z nabywaniem oraz zbywaniem aktywow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3, inne niz wskazane w pkt
14, w szczegolnosci koszty ustug doradztwa prawnego, podatkowego lub finansowo-ksiegowego na rzecz Funduszu,
swiadczonych przez inne podmioty, anizeli Towarzystwo, koszty raportow z badania due dilligence, analiz finansowych,
ustug notarialnych, ustug posrednictwa, zwiazanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow, o ktorych mowa w art. 21
ust. 3 - do wysokosci 1 (jednego) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000 (jednego miliona) ztotych
rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest nizsza;

7) koszty ustug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwigzanego z dziatalnoscia Funduszu, inne niz wskazane w pkt 6)
powyzej, w tym zwigzanego ze zmiang Statutu Funduszu - do wysokosci 150 000,00 (stu piecdziesieciu tysiecy) ztotych
rocznie;

8) koszty administracyjne i organizacyjne zwiazane z obstuga Rady Inwestorow- do wysokosci 10 000,00 (dziesieciu
tysiecy) ztotych rocznie;

9) koszty zwiazane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, stuzagcym wykonaniu przez Fundusz obowiazkow
natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci - do wysokosci 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie;

10) koszty wyceny aktywow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 3 oraz koszty sporzadzenia lub zaopiniowania modelu wyceny
w/w sktadnikow lokat - do wysokosci 0,5 (pieciu dziesiatych) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00
(trzystu tysiecy) ztotych rocznie w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

11) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i sady, a takze inne obciazenia
wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wtasciwe organy panstwowe
i samorzadowe lub sady, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze zwiazane
z utworzeniem Funduszu;

12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;

13) koszty druku, ogtoszen i publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu wymaganych postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

14) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscia Funduszu, tj.:
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a) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych (w tym sub-depozytowych) i za przechowywanie papierow
wartosciowych,

b) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegblnosci zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty odsetek od zaciagnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f)  podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia
oraz optaty rejestracyjne.

15) koszty likwidacji Funduszu, w tym:

a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora do wysokosci 100 000,00 (stu
tysiecy) ztotych oraz koszty zwiazane z likwidacja Funduszu faktycznie poniesione przez Depozytariusza bedacego
likwidatorem i uzasadnione przepisami prawa, do ktorych zwrotu zobowiazany jest Fundusz, inne niz wymienione
w niniejszym ustepie 1;

b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora obliczane
i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa jako koszt limitowany
z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty wymienione w pkt 4).

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) -14) stanowia koszty nielimitowane Funduszu.

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1) wynosi 2,5 (dwa i pie¢ dziesiatych) % Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na ogot Certyfikatow Inwestycyjnych w skali roku kalendarzowego.
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z ostatnio
dostepnego Dnia Wyceny i ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim Dniu Wyceny dokonywanej w danym
miesigcu kalendarzowym.

Koszty i wydatki ujete w tym Artykule beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub beda zwracane Towarzystwu przez
Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo), w tym zwiazane z dopuszczeniem Certyfikatow do obrotu na
rynku regulowanym.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 sa kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach okreslonych przez
umowy, w tym zlecenia, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowiazany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji lub orzeczenia sadow, a takze zgodnie
z postanowieniami Statutu.

Jezeli zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o ktorym
mowa w ust. 1 pkt 1), zostang obciazone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1)
bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na potrzeby dokonywania obliczen kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 w Dniu Wyceny
to wartoé¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w danym roku, o ktérej mowa
w niniejszym Statucie, jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywow Netto Funduszu z kazdego Dnia Wyceny
w roku przez liczbe Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w ktorym dokonuje sie obliczen, bez tego dnia.
Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone sa przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkow catosci lub czesci kosztow,
o ktorych mowa w ust. 1.

ROZDZIAL Xl
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 28
Wartos¢ Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad okreslonych w Art.

29-33.

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00

(dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej).

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu, ustalenia Wartosci

Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowiazania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny

podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz w Dniu

Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.

Sktadniki lokat Funduszu wyceniane sa w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartosc¢ godziwa, za ktora uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt. 1) powyzej cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sa Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt. 1) i 2) powyzej, wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny
opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej, rozumiana jest jako technika wyceny

pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot,

w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem

Strona 122 z 300



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

10.

11.

12.

13.

14.

15.

zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa Danymi Obserwowalnymi na rynku w sposob
bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sa dostepne dopuszcza sie zastosowanie
Danych Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikow lokat Fundusz wykorzystuje
w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.
Dane Obserwowalne to dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazania, uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:
1) ceny podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z aktywnego rynku,
2) ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2) powyzej, ktore sa obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w szczegdlnosci:
a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b) zaktadana zmiennosc,
c) spread kredytowy,
4) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Dane Nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja
cel wyceny wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej oraz modele i metody
wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w art. 32 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej podlegaja okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.
W przypadku aktywow i zobowiazan Funduszu:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji- dopuszcza sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow
Z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
Szczegotowe informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej, opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci
godziwej okreslonych sktadnikow lokat Funduszu sa publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu ze szczegotowym
okresleniem tacznego udziatu lokat, ktorych wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 7
pkt. 2) i 3) powyzej, w aktywach netto Funduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku.
Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyzej stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow
w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne
i rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegolne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie
réznych zewnetrznych podmiotow wyceniajacych.

Artykut 29
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem art. 30, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, beda wyceniane nastepujace kategorie lokat:

1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4) warranty subskrypcyjne;

5) kwity depozytowe;

6) listy zastawne;

7) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne;

8) Instrumenty Rynku Pienieznego;

9) Instrumenty Pochodne;

10) certyfikaty inwestycyjne

11) tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika

aktywow lub zobowiazania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczyc

biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

1) (skreslony);

2) (skreslony);

3) (skreslony);

4) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtownego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat
sie nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) podstawowym kryterium wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego;

c) (skreslony);
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5)

(skreslony).

Artykut 30
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 28 ust. 13 oraz
art. 31 i art. 32 Statutu, w nastepujacy sposob:

1)
2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)
11)

akcje, prawa do akcji i inne udziatowe papiery wartosciowe - wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

zgodnie z postanowieniami art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

warranty subskrypcyjne i prawa poboru - w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajace

w szczegolnosci wartosc godziwa akcji, na ktore opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosé¢ wynikajaca z nabycia

tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje

emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie

z postanowieniem pkt. 1) powyzej;

kwity depozytowe - z wykorzystaniem modelu uwzgledniajacego w szczegoélnosci wartos¢ godziwa papieru

wartosciowego, w zwiazku z ktorym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami

wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujace prawa z zaciagniecia dtugu przez spotki, ktorych akcje stanowiag

sktadnik Aktywow Funduszu wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3)

Statutu;

dtuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku wszystkich papieréw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 8) ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w
ksiggach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, dla
ktorych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej:

e jezeli charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sa $cisle powigzane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwiazanymi wartosc tego papieru dtuznego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania;
wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiggach rachunkowych odrebnie,

e jezeli charakter wbudowanych instrumentow pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sa scisle powigzane
z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwiazanymi, wbudowany instrument
pochodny wyceniany bedzie w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegolnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 8) ponizej i wykazywany bedzie w ksiegach rachunkowych odrebnie; wartosé¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentow pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim,

(skreslony);

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartosci

godziwej wyznaczanej na podstawie zapisow art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w szczegdlnosci:

a) w przypadku kontraktow terminowych - model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji:

I. europejskich: model Blacka-Scholesa,

ii. egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzorow analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa
uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych.

waluty nie bedace depozytami - po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu.
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartosc¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw
na wartos¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

(skreslony);

(skreslony);

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

(skreslony);

(skreslony).

Artykut 31
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Naleznosci z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych

1. Zobowiazania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

2. Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

3. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych,
nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Fundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Artykut 32
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
Z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Artykut 33
Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
s notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej sa
denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowiagzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank
Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

4. (skreslony);

5. (skreslony).

ROZDZIAL XllI
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Artykut 34
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwiazaniu gdy:

1) Komisja cofnie swoja decyzje zezwalajaca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie
Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech)
miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkow oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie rejestru
aktywow z innym depozytariuszem;

3) Rada Inwestoréow podejmie uchwate o rozwiazaniu Funduszu;

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwiazaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjac taka decyzje
wytacznie w przypadkach, gdy:

a) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500 000,00 (dwa miliony
piecset tysiecy) ztotych,

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujacych po sobie miesiecy dziatalnosci
Funduszu, po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie;

c) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej 50 000 000,00 (piecdziesiat
miliondw) ztotych oraz suma zadan wykupu otrzymanych przez Fundusz, ktorych realizacja przypada na ten Dzien
Wyceny bedzie stanowita ilos¢ rowna lub wieksza niz 20 (dwadziescia) % wyemitowanych i niewykupionych
Certyfikatow Inwestycyjnych;

5) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

2. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac

Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatow Inwestycyjnych.

3. Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez

Towarzystwo w sposob okreslony w Art. 35 ust. 2 Statutu oraz zostanie przekazana Komisji.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
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Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Zbywanie Aktywow Funduszu bedzie dokonane z nalezytym
uwzglednieniem interesow Uczestnikow Funduszu.

5. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu sadowego miejscowo wtasciwego
dla siedziby Funduszu.

ROZDZIAL XIV
INFORMACJE O FUNDUSZU

Artykut 35
Informacje o Funduszu

1. Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajacym Inwestorom zapoznanie sie z jego
trescia, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypcji Certyfikatow, w postaci elektronicznej
w sieci Internet pod adresem Towarzystwa: www.noblefunds.pl, pod adresem strony internetowej Firmy Inwestycyjnej:
noblesecurities.pl oraz adresami innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego ile takie konsorcjum
zostanie utworzone, a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

2. Ogtoszenia i publikacje wymagane przepisami prawa oraz Statutem, jezeli przepisy prawa lub Statut nie stanowia inaczej,
beda podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl.

3. Pismem do ogtoszen Funduszu, w przypadkach, w ktorych Ustawa naktada obowiazek ich publikacji
w dzienniku, jest dziennik ,,Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,,Parkiet” przestanie by¢ wydawany lub z innych przyczyn
niezaleznych od Funduszu publikacja ogtoszen w dzienniku ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, pismem przeznaczonym do
ogtoszen Funduszu bedzie dziennik ,,Puls Biznesu”.

4. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomosci w trybie
art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie niezwtocznie po jej ustaleniu, poprzez przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej
wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej www.noblefunds.pl.

5. Sprawozdania finansowe Funduszu beda publikowane w trybie okreslonym w Ustawie oraz w przepisach okreslajacych
szczegOtowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania
i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa.

6. Fundusz podlega obowiazkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie, Ustawie
o ofercie, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz przepisach wykonawczych do tych
ustaw. Na zasadach okreslonych w tych ustawach Fundusz podaje do publicznej wiadomosci informacje poufne w rozumieniu
art. 154 Ustawy o obrocie oraz informacje biezace i okresowe w rozumieniu Ustawy o ofercie. Informacje te przekazywane
sa do Komisji, GPW oraz udostepniane do publicznej wiadomosci.

7. W przypadku, gdy Statut zastrzega forme pisemna, oswiadczenie woli ztozone w formie elektronicznej jest rownowazne z
oswiadczeniem woli ztozonym w formie pisemnej. Do zachowania elektronicznej formy czynnosci prawnej wystarcza
ztozenie oswiadczenia woli w postaci elektronicznej i opatrzenie go kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

ROZDZIAL XV
REKLAMACJE

Artykut 36
Reklamacje

1. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczace ustug swiadczonych przez Towarzystwo lub zwiazane
Z uczestnictwem w Funduszu, mogg by¢ zgtaszane przez Uczestnikow lub Inwestorow, badz osoby przez nich upowaznione:
1) w formie pisemnej - osobiscie w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum

dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,

2) przesytka pocztowa na wskazane w Prospekcie adresy: Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz Towarzystwa,

3) ustnie - telefonicznie na numer 22 427 46 75 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora
w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie
konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,

4) za posrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@noblefunds.pl.

2. Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzacych zastrzezenia,
w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.

3. Odpowiedz na reklamacje zostanie udzielona bez zbednej zwtoki, nie pozniej niz w terminie 30 dni
od daty otrzymania reklamacji, chyba ze reklamacja dotyczy szczegolnie skomplikowanego przypadku, przy czym termin
rozpatrzenia takiej reklamacji nie moze przekroczy¢ 60 dni. Jednoczesnie Towarzystwo wyjasnia przyczyny opoznienia,
wskazuje okolicznosci, ktore musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz okresla przewidywany termin rozpatrzenia
reklamacji i udzielenia odpowiedzi.

4. Uczestnik lub Inwestor jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia reklamacji. W przypadku nieuwzglednienia
roszczen wynikajacych z reklamacji, Uczestnik lub Inwestor moze wystapic z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika
Finansowego.

5. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik lub Inwestor bedacy konsumentem moze
zwracic¢ sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.
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Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczace ustug swiadczonych przez Firme Inwestycyjna lub
podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, rozpatrywane sag
przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowiazujacym. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢
odpowiedzi na reklamacje dotyczaca ustug $wiadczonych przez Firme Inwestycyjna lub podmioty wchodzace w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego.

ROZDZIAL XVI
Postanowienia koncowe

Artykut 37
Zmiana Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sa przez Towarzystwo jako organ Funduszu w sposob zgodny z Ustawa.

Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian sa ogtaszane na stronie internetowej
www.noblefunds.pl.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow.

Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwiazku z niniejszym Statutem lub w zwiazku z uczestnictwem
kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest sad wtasciwy dla siedziby Funduszu.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C/, 00-843 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalno$é¢ podmiotu:
6630Z

Numer identyfikacji podatkowej:
NIP: 1080001923

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000256540

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

5. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.

Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spotek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywdw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw wartosci niematerialnych o
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ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Spotka nie posiadata wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie

nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe Inne wartosci niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda metoda liniowg metoda liniowa
amortyzacji
Wewnetrznie wytworzone wewnetrznie nabyte
lub nabyte wytworzone/ nabyte
Weryfikacja pod katem
utraty wartosci / badanie Coroczna ocena czy wystapity przestanki
wartosci odzyskiwalnej Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci

Na inne wartosci niematerialne sktadaja sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug roznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w
zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw,

Wynoszacy:

Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 2-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-7 lat
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z
bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywédw weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, z efektem od poczatku wtasnie zakofnczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywdw trwatych, jezeli sa spetnione kryteria ujmowania.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastagpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata
wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej tego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie
dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywow
pienieznych, ktére w wiekszosci sa niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow.

Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkgji sktadnika aktywdw, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
Z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastagpita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywoéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdw dokonywad systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych

pod data zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposob:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

do terminu wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
i naleznos$ci whasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci

o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny

do obrotu sg ujimowane w rachunku zyskéw i strat
4. Aktywa finansowe dostepne Wedtug wartosci godziwej, a wycene z tytutu aktualizacji wyceny
do sprzedazy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Pozostate zobowigzania
finansowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej
podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych z danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzan finansowych.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywodw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spodtka ustala szacowana
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartosciag bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania
kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartosc przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywdw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikéw aktywow finansowych,
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2) w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy cena nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwa
dtuznych instrumentow finansowych na dzieh wyceny rozumie sie biezgcg wartos$¢ przysztych przeptywdw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentdw finansowych.

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywéw
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezacag wartosciag przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych.

Leasing — Spodtka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia
niesciggalnosci naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebna pozycje.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
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aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wediug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
usb 4,4018 4,0600
EUR 4,6899 4,5994

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztéw do okreséw sprawozdawczych, ktorych one dotycza, Spotka dokonuje czynnych
i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnoszg sie do
kosztow przysztych okreséw sprawozdawczych. Klasyfikacja poszczegdlnych rodzajéw rozliczen
miedzyokresowych czynnych, zostata zaprezentowana w nocie 9.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw uwzglednione sa koszty biezacego okresu, ktérych
jeszcze nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktore Spoétka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki
przysztych wydatkow zwigzanych z biezgca dziatalnoscia Spotki, ktorych okres wymagalnosci lub kwota sa
niepewnie, zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepiséw oraz rezerwy, ktére maja w petni pokryé przyszie
zobowigzania wobec pracownikéw, m.in. z tytutu premii, nagréd jubileuszowych. Jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne ujmowane sg rowniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutoréow Spofki,
ktorych okres wymagalnosci lub kwota sg niepewne i dotycza zarachowanych szacunkowych przychodow.

Prezentowane sa tutaj m.in. rezerwy na koszty z tytutu wakacji czynszowych, rezerwy na premie
pracownikéw i Zarzadu.

Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wtasciwymi
ustawami oraz statutem. Na kapitaty wiasne sktadaja sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane
(niepodzielony wynik finansowy) oraz pozostate kapitaty.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru handlowego.

Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)
Zyski zatrzymane tworzone sg z wyniku finansowego roku biezacego oraz wynikéw finansowych z lat
ubiegtych, ktore nie zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktada sie:
- kapitat zapasowy, ktéry pochodzi z przeniesienia zyskow wypracowanych w poprzednich okresach
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sprawozdawczych;
- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktéry obejmuje rozliczenie kapitatu Spotek metoda taczenia udziatéw.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania — rozumie sie przez to wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow
jednostki.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartosé rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakgji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Prezentowane sa tutaj m.in. zobowiagzania z tytutdéw dostaw i ustug, z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spodice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiagzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostana
zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny
sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Prezentujemy tutaj m.in. rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, rezerwe na podatek odroczony
oraz rezerwy na otrzymane kary.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
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W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos$¢ otrzymanych srodkdéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezagcego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych,
ktore prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiagzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywéw a
ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic
przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywdw przy transakgji nie stanowiacej
potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa. wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywdw przy transakgji nie
stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakgji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidziec przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwréceniu.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
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osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepiséw beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i
ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw i ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia skfadnika
aktywdw lub jako czes$é pozycji kosztowej oraz

« naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
Kwota podatku od towardw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ zobowigzan. Podatek od towardw i ustug jest ptacony w
stawce 23% od ustug doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami papieréw wartosciowych.
Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarébwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Jezeli takie przestanki istnieja,
Spotka ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzeh majacych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywdw, a zdarzenie powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych,
ktoérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci udzielonych
pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywdw finansowych a
wartoscia biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciaggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote
straty ujmuje sie jako pozostaty koszt operacyjny w rachunku zyskéw i strat.
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Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow
aktywdw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wiacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i fgcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Ustalenia wyniku finansowego:
Uznawanie przychodow

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Sprzedaz towardw i ustug

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po
pomniejszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowiazujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Przychody Spétki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodza z nastepujacych zrédet:
- optata za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzgdzanie pobierana przez Spétke od
wartosci netto zarzadzanych aktywdw funduszy lub w statej wysokosci, pobierana okresach miesiecznych
lub kwartalnych pomniejszona o wynagrodzenie nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np.
ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawa ujecia optaty za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sa
statuty funduszy i umowy z uczestnikami;

- zmienna opfata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez
Spoétke w zaleznosci od osiggnietych przez fundusze wynikdéw inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym
dla danego funduszu benchmarkiem. Optata pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych.

- optata manipulacyjna — optfata nalezna Spodtce od naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

- przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych — state oraz zmienne optaty pobierane przez Spotke w zaleznosci od
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wartosci aktywdw netto zarzadzanych portfeli (optata zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub
roczne w zaleznosci od przekroczenia benchmarkéw ustalonych dla odpowiednich portfeli). Optata
pobierana jest w okresach miesiecznych, kwartalnych lub rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa — optata stata pobierana jest w okresach miesiecznych, bez wzgledu na
wartos¢ aktywdw. Optata zmienna uzalezniona od przyrostu zarzadzanych aktywow i pobierana jest w
okresach kwartalnych.

Kosztami sprzedazy w Spotce sg przede wszystkim koszty dystrybugji, tj. koszty prowizji poniesione na
rzecz dystrybutordéw jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sg w
ksiegach w kosztach dziatalnosci operacyjnej, na podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku
w formie rezerwy na koszty.

Odsetki

Do przychodoéw finansowych Spétka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone przychody z tytutu
odsetek od lokat bankowych oraz efekt wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych. W
kosztach finansowych Spotka ujmuje gtéwnie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan
oraz koszty optat leasingowych, w czesci umozliwiajacej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowiazania.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzieh powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, w ktora jednostka zainwestowata, na podstawie uchwaty o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okreslono inny dzien ustalenia prawa do dywidendy.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z p6zniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20
pracownikdéw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia 2022 zatrudnienie w Spdtce osiagneto
wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu swiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z p6zn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120 - dalej ,UoR").

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentdéw finansowych, wycenianych do wartosci godziwe;j.

Rachunek zyskow i strat Spdtka sporzadzita w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywdw
pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy
sie 31 grudnia 2021 roku.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

12/48

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 23 okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci



8. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Spétka”, ,Noble Funds TFI S.A”", ,NF
TFI S.A") zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Spétka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Warszawie, pod numerem KRS 0000256540. Spotce nadano numer statystyczny REGON
140546970. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Rondo Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Spétka w dniu 16 pazdziernika 2006 roku uzyskata zezwolenie od
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF") na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich, zarzagdzaniu nimi, w tym na posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych, a takze na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi,
w skfad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (tzw. asset management).
Spétka w dniu 19 sierpnia 2008 roku otrzymata ponadto zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka zarzadzata aktywami nastepujacych podmiotéw:
a) funduszu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 8 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Konserwatywny,
« Subfundusz Noble Fund Emerytalny,
« Subfundusz Noble Fund Akcji Polskich,
« Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spoétek,
« Subfundusz Noble Fund Stabilny,
« Subfundusz Noble Fund Akcji Europejskich,
+ Subfundusz Noble Fund Akcji Amerykanskich,
« Subfundusz Noble Fund Obligacji,
b) funduszu Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 2 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych (dawniej Noble Fund Africa and Frontier),
« Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych.
¢) funduszu Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
d) funduszu Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (w likwidacji od 29/12/2022),
e) funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
f) funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
g) funduszu Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
h) funduszu Noble Fund Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (w
likwidacji od 26/01/2022),
i) funduszu Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
j) funduszu Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkinety Aktywow Niepublicznych,
k) funduszu Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych w likwidagji,
[) funduszu Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,
m) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,
n) klientéw, w ramach zarzadzania portfelem papierow wartosciowych,
o) klientéw, w ramach doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 9 stycznia 2023 roku na podstawie postanowienia Sadu wykreslono z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych Noble Fund Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych w
likwidacji
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W dniu 30 grudnia 2021 roku Zarzad Spétki Open Finance S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego dla m.st
Warszawy wniosek o ogtoszenie upadtosci. Powodem byto istotne pogorszenie sie sytuacji finansowej
Spotki, zbyt niskie przychody, ktére nie pokrywaty ponoszonych przez Spétke kosztéw oraz brak
perspektyw zwigzanych z uzyskaniem finansowania pozwalajacego na funkcjonowanie spétki w najblizszych
miesigcach. W dniu 5 maja 2022 roku Sad ogtosit upadtos¢ Spotki. Sad wyznaczyt Syndyka. W nawigzaniu
do raportu nr 19/2022 z dnia 4 maja 2022 roku, Syndyk masy upadtosci Open Finance S.A. w upadtosci
informuje, iz w dniu 22 sierpnia 2022 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XVIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych dokonat w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych
obwieszczenia o uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Open Finance S. A. w
upadtosci (sygn. postepowania WATM/GU/1/2022). Postanowienie jest prawomocne z dniem 2 sierpnia
2022 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wszystkie rozliczenia pomiedzy
Spotkami zostaty rozliczone.

Z dniem 30 wrzesnia 2022 r. w zwigzku z wszczeciem przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Bank S.A,,
Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG), dziatajac jako podmiot realizujgcy przymusowa restrukturyzacje
Getin Noble Bank S.A., wszedt w prawo do wykonywania w imieniu i na rzecz Getin Noble Bank S.A. w
przymusowej restrukturyzacji 36,39% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa. W dniu 21 pazdziernika 2022 r. Getin Noble Bank S.A. w
przymusowej restrukturyzacji przejat na wtasnos$¢ wszystkie posiadane przez Open Finance S.A. w upadtosci
akcje Towarzystwa, co daje tacznie 72,69% ogdlnej liczby akgji. Dodatkowo z dniem 13 grudnia 2022 r.
Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji, jako zastawnik wszedt w prawo do wykonywania
gtosu z 8 609 obcigzonych akgji imiennych nieuprzywilejowanych serii D oraz 12 055 obcigzonych akcjach
imiennych nieuprzywilejowanych serii A i D nalezagcych do RB Investcom Sp. z 0.0.

"Na dzien 31 grudnia 2022 roku KNF nie wydata sprzeciwu lub jego braku, co do przejecia przez GNB akg;ji
Open Finance S.A. w upadtosci, dlatego tez GNB nie miat prawa gtosow z tych akcji. Dopiero komunikatem
z dnia 10 marca 2023 roku KNF wyrazita brak sprzeciwu, co do tego przejecia akgji. Ponizej wzmianka z
komunikatu KNF:

,Komisja jednogtosnie stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu co do wykonywania przez Getin
Noble Bank SA z siedzibg w Warszawie (Bank) prawa gtosu z akcji Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie (Noble Funds TFI), w liczbie zapewniajacej przekroczenie 50%
udziatu w kapitale zaktadowym Noble Funds TFl oraz przekroczenie 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Noble Funds TFI oraz wykonywania przez Bank uprawnien podmiotu dominujacego wobec
Noble Funds TFI."

Na dzien sporzadzena niniejszego sprawozdania finansowego GNB posiada prawo gtosu z przejetych akgji.

Zarzad Spotki
W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2022 roku wchodzili:

Tomasz Gumkowski - Prezes Zarzadu
Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzien 1 stycznia 2023 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Gumkowski - Prezes Zarzadu
Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu
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Joanna Kwiatkowska-Rulnicka - Wiceprezes Zarzadu
W sktadzie Zarzadu w roku 2022 nastapity 4 zmiany:

- 5 pazdziernika Pan Pawet Hominski ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu z dniem 31
pazdziernika 2022 roku,

- 5 pazdziernika Pan Mikotaj Raczyniski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 26
grudnia 2022 roku,

- 5 pazdziernika Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 listopada 2022 roku dotychczasowego Wiceprezesa
Zarzadu Pana Tomasza Gumkowskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu,

- 5 pazdziernika Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 stycznia 2023 roku Panig Joanne Kwiatkowska-
Rulnicka w sktad Zarzadu, na stanowisko Wiceprezeski Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Spotki powotywani sa na okres wspdélnej kadencji, ktdra trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza Spéfki
W sktad Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2022 roku wchodzili:

* Mariusz Staniszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

« Ewaryst Zagajewski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
« Pawel Matolepszy - Czlonek Rady Nadzorczej

» Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

« Stawomir Stawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

W sktadzie Rady Nadzorczej w roku 2022 nastapito 5 zmian:

- 14 listopada Pan Wojciech Tomasik ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji Przewodniczacego w Rady
Nadzorczej,

- 23 listopada Pan Mariusz Staniszewski dotychczasowy Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej zostat
wybrany do petnienia funkgcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- 23 listopada Pan Ewaryst Zagajewski, dotychczasowy Cztonek Rady Nadzorczej, zostat wybrany na
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,

- 14 grudnia NWZA powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Pawta Matolepszego,

- 14 grudnia NWZA powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Stawomira Stawczyka.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od korca okresu
sprawozdawczego, tj. od dnia 31 grudnia 2022 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku zostato zatwierdzone dnia 10
czerwca 2022 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds TFI S.A.

W dniu 23 maja 2022 roku Spotka otrzymata zawiadomienie o zamiarze wszczecia kontroli przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych. Zakres kontroli obejmowat lata 2018-2020. Przedmiotem kontroli byta
prawidtowos¢ i rzetelno$¢ obliczania sktadek na ubezpieczenia, ustalenie uprawnien do swiadczen z
ubezpieczenia spotecznego i wyptacanie tych swiadczen, prawidtowosc i terminowos¢ opracowywania
wnioskdéw o swiadczenia emerytalne i rentowe, wystawianie swiadczen lub zgtaszanie danych dla celéw
ubezpieczen spotecznych. W dniu 23 czerwca 2022 roku Spotka otrzymata protokét z kontroli oraz
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wykonata wszystkie zalecenia pokontrolne.

W dniu 23 marca 2021 roku Spotka otrzymata upowaznienie nr 133/2021 z Komisji Nadzoru Finansowego
dotyczace wszczecia kontroli w zakresie zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowania ich
wobec 0s6b trzecich. W dniu 31 maja 2021 roku Towarzystwo otrzymato z Komisji Nadzoru Finansowego
pismo dotyczace zakonczenia kontroli. W dniu 01 lipca 2021 roku Spétka otrzymata protokot z
przeprowadzonej kontroli wraz z zaleceniami do wykonania. W pismie z dnia 12 pazdziernika 2021 Spoétka
poinformowata o stanie realizacji z wykonania zalecen.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Potaczenie jednostek badz przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspolng kontrolg, to potaczenie jednostek
gospodarczych, w ramach ktérego wszystkie taczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajduja sie
ostatecznie pod kontrola tej samej jednostki badz stron zarébwno przed, jak i po potaczeniu jednostek
gospodarczych oraz kontrola ta nie jest tymczasowa. W 2022 roku nie miato miejsca zadne potaczenie
Spotek.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
11l. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

17 653 332,00

3 107 854,00

2752 254,00
355 600,00

2 078 360,00
2 078 360,00

57 804,00

1708 398,00
129 070,00
183 088,00

10 000 000,00

10 000 000,00
94 628,00

94 628,00

za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

26 057 297,00
3121 715,00

2753 928,00
367 787,00

2 836 276,00
1889 716,00

65 263,00

1400 067,00
186 627,00
237 220,00

947 100,00
10 330 068,00

10 330 068,00
7 951 178,00

7951 178,00



- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowe;j

l1l. Inwestycje krotkoterminowe
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94 628,00

94 628,00

2 372 490,00
2 372 490,00

94 723 778,00

20 265 386,00

20 265 386,00
19 922 259,00
19 922 259,00

343 127,00

74 105 490,00

za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022
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7951 178,00

7951 178,00

1818 061,00
1818 061,00

85 409 923,00

23 379 260,00

23 379 260,00
22 462 686,00
22 462 686,00

726 062,00

190 512,00

61708 150,00



1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 74 105 490,00 61708 150,00
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 66 120 027,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 66 120 027,00
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 985 463,00 61708 150,00
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 985 463,00 61 708 150,00
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 352 902,00 322 513,00
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 112 377 110,00 111 467 220,00
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitatl (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akgji)

I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowiagzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
lll. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych
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Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

87 517 623,00
962 735,00

75 749 058,00

5069 115,00

5736 715,00

24 859 487,00
2 390 939,00
345 427,00
675 512,00

675 512,00

1370 000,00
1370 000,00

18 903 965,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

81 780 908,00

962 735,00

62 983 803,00

5069 115,00

-219 070,00
12 984 325,00

29 686 312,00
2 369 845,00
293 520,00
706 325,00

706 325,00

1370 000,00
1370 000,00

22 875 787,00
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci, w
tym:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowiagzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutdow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM
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18 903 965,00

17 703 318,00
17 703 318,00

904 163,00

296 484,00

3 564 583,00

3 564 583,00
1122 349,00
2442 234,00
112 377 110,00

za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022
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22 875 787,00

22 578 216,00
22 578 216,00

238 808,00

56 669,00
2 094,00

4 440 681,00

4 440 681,00
1584 208,00
2 856 473,00
111 467 220,00



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow

[Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

[l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
ll. Zuzycie materiatdw i energii
[ll. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
[Il. Dotacje
[ll. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
[l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
[ll. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powiazanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

59 061 599,00

59 061 599,00

53 742 125,00
1313 781,00
301 647,00

36 311 090,00
1691 526,00

12 034 234,00
2 016 689,00
1585 164,00

73 158,00

5319 474,00
163 575,00

163 575,00
75 683,00
20 546,00

55 137,00
5 407 366,00
2722 799,00

za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

83 565 263,00

83 565 263,00

70 184 502,00
1366 792,00
319 364,00

52 815 505,00
1538 660,00

12 157 401,00
1886 300,00
1386 380,00

100 480,00

13 380 761,00
2 875 980,00
98 638,00

2777 342,00
26 252,00

26 252,00
16 230 489,00
23 124,00



- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

. Odsetki, w tym: 2713 039,00 14 474,00

- od jednostek powigzanych
[ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

V.Inne 9760,00 8 650,00
H. Koszty finansowe 1017 960,00 645 038,00
l. Odsetki, w tym: 1 205,00 51,00
- dla jednostek powigzanych
[l. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
[ll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1016 755,00 644 988,00
V. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 7 112 205,00 15 608 575,00
J. Podatek dochodowy 1375 490,00 2 624 250,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 5736 715,00 12 984 325,00
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za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat podstawowy
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akgji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akgji)
- eliminacja udziatéw w wyniku potaczenia
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna

wartosé)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe
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Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

81780 908,00

81780 908,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00
75749 058,00
62 983 803,00
12 765 255,00
12 765 255,00

12 765 255,00

75 749 058,00

5069 115,00

za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

69 015 654,00

69 015 654,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00
62 983 803,00
55 092 595,00
7 891 208,00

7 891 208,00

7 891 208,00

62 983 803,00

5069 115,00



4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Wynik z lat ubiegtych

5. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bteddw

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) Zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych

- przekazanie na kapitat zapsasowy (w tym niewyptacona

dywidenda)

- pokrycie straty za rok 2020, wynikajacej z korekty
bteddéw lat poprzednich

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedow lat poprzednich

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

l1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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5069 115,00

5069 115,00

12 765 255,00
12 765 255,00

219 070,00

12 984 325,00

12 984 325,00

12 765 255,00

219 070,00

5736 715,00
5736 715,00

87 517 623,00
87 517 623,00

za okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

5069 115,00

5069 115,00

-219 070,00
7 891 208,00
7 891 208,00

7 891 208,00

7 891 208,00

7 891 208,00

219 070,00

219 070,00

219 070,00
-219 070,00
12 984 325,00
12 984 325,00

81780 908,00
81780 908,00
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

Kwota za biezacy Kwota za poprzedni

rok obrotowy

5736 715,00
-1743 014,00

rok obrotowy

12 984 325,00
-13 182 070,00

1. Amortyzacja 1313 781,00 1366 792,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 159 843,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1037 301,00 644 988,00
5. Zmiana stanu rezerw 21 095,00 -1 888 155,00
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznosci 3443 942,00 -16 547 946,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -3971 823,00 11 639 393,00
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -1 460 915,00 -8 389 056,00
10. Inne korekty 33 448,00 -8 086,00
I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3993 701,00 -197 746,00
(1£10)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 206 243 569,00 171 918,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 152 066,00 98 638,00
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 206 091 503,00 73 279,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 206 091 503,00 73 279,00
- zbycie aktywdw finansowych 3 500 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 2 159 843,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 200 431 660,00 73 279,00

4.

Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1.

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne
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3. Na aktywa finansowe, w tym: 262 316 160,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 262 316 160,00
- nabycie aktywdw finansowych 262 316 160,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -57 716 388,00 -2 647 324,00
(1-11)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki
1. Nabycie udziatow (akgji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wihascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

-
D. Przeplywy pieniezne netto, razem -53 722 687,00 -2 845 070,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -53 722 687,00 -2 845 070,00
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 61708 150,00 64 553 220,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 7 985 463,00 61708 150,00

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezacy Kwota za poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok 7 112 205,00 15 608 575,00

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w 918 589,00 3599 272,00
tym:

Pozostate 918 589,00 3599 272,00
D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, ujete 2 292,00
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate 2 292,00
E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (trwate 247 205,00 355 045,00

réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate 247 205,00 355 045,00
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w 19 375 358,00 24 391 501,00
biezacym roku, w tym:

Pozostate 19 375 358,00 24 391 501,00
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku 15 931 908,00 33 224 953,00
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate 15931 908,00 33224 953,00

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:

l. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

Pozostate
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9 884 271,00 3533 187,00
K. Podatek dochodowy 1878 012,00 671 306,00
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INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

20230526_informacja_dodatkowa_do_xml_v2.pdf
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

totych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W BIEZACYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 26 maja 2023 roku nie wystapily zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

* INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze w lipcu 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie mozliwosci natozenia na Spétke sankcji w zwiazku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w zwiazku z i: easyDebt yzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamknigty, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamknigty. W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata
decyzje w sprawie wszczetego postepowania sankcyjnego i natozyla na Towarzystwo nastepujace sankcje:

- kare pienigzna w wysokosci 5 000 000 zt w zwiazku z naruszeniem art 45a ust 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art 48 ust 2a pkt
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w_ zwiazku 2 i easyDebt yzowany ytyzacyjny Funduszu

Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wi i yzowany Sekurytyzacyjny Funduszu jny Zamkniety oraz
Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety.;

- Kare pieniezna w wysokosci 5 000 000 zt za naruszenie paragrafu 23 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie 6lnych zasad Sci funduszy i jnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249 poz. 1859 ze zm.) w brzmieniu obowiazujacym przed
wejéciem w Zycie rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 zmieniajacego rozporzadzenie w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020r., poz 2436) oraz postanowien statutow w zakresie wyceny
aktywow easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnoci Detalicznych
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamknigty.

W dniu 17 maja 2021 r. Spotka ztozyta do Wojewbdzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje w catosci.

W dniu 21 grudnia 2021 roku Wojewadzki Sad Administracyjny w Warszawie ogtosit wyrok, w ktorym uchylit decyzje w catosci. W dniu 29 kwietnia
2022 roku Spotka otrzymata pisemny wyrok w ktérym to Sad wskazat, ze wydanie decyzji nastapito z naruszeniem przepisow postepowania, ktére
miaty istotny wptyw na wynik sprawy. W materiale dowodowym byly braki, o czym $wiadczy m.in. ilos¢ i charakter dowodéw powotywanych
przez Spotke. Uzasadnienie decyzji bylo réwniez niepetne przez co nie mozna jej bylo oceni¢ z punktu widzenia zgodnosci z prawem. W dniu 19
maja 2022 roku wplyneta skarga kasacyjna ze strony KNF w odniesieniu do wyroku WSA. W dniu 2 czerwca 2022 roku Towarzystwo ztozyto
odpowiedz na skarge kasacyjna KNF. Do dnia sporzadzenia niniejszego sporawozdania Towarzystwo nie otrzymato zadnych innych informacji w
zakresie w/w sprawy. W ocenie Zarzadu skarga ta nie wplywa na zmiang wysokoici oszacowanej rezerwy ani na ocene prawdopodobieristwa
pozytywnego dla TFI rozstrzygniecia sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Getin Noble Bank S.A. (GNB) przekazat do publicznej wiadomosci Raport jednostkowy i Raport skonsolidowany za
2021 r obejmujace m.in. Sprawozdanie finansowe Getin Noble Banku S.A. za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz Skonsolidowane

finansowe Grupy Kapi Getin Noble Bank S.A. za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2021 roku wraz ze sprawozdaniami
niezaleznego bieglego rewidenta z badania. Ponadto do publicznej wiadomosci przekazano rowniez informacje m.in. o dotworzeniu rezerwy
portfelowej na ryzyko prawne zwiazane z umowami kredytow hipotecznych i mieszkaniowych indeksowanych kursem CHF majacej wplyw na
obnizenie wynikow jednostkowych GNB i skonsolidowanych GK GNB za 2021 rok. GNB przekazal rowniez informacfe dotyczage szeregu innych

czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych, ktore wplynely na obnizenie poziomow wspd i ich obnizanie
ponizej kolejnych progow j z iego nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow

ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (,Rozporzadzenie CRR”). W zwiazku z powyzszym GNB zgodnie z wymogami
powiadomit réwniez o wystapieniu przestanki zagrozenia upadioscia o czym poinformowana zostata Komisja Nadzoru Finansowego.

Z uwagi na wyzej opisana sytuacje Getin Noble Banku S.A. przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (,Ustawa prawo bankowe”)
daja Komisji Nadzoru Finansowego szereg uprawnier nadzorczych, opisanych w art. 138 ust. 3, art. 142 ust. 3, czy art. 144 -145 i art. 146b
Ustawy prawo bankowe. W skrajnym przypadku mote zostac podjeta decyzja o uchyleniu zezwolenie na utworzenie banku i likwidacji banku lub o
przejeciu banku przez inny bank za zgoda banku przejmujacego, jezeli nie zagrozi to bezpieczenistwu Srodkow na w

banku przejmujacym, obnizeniem funduszy wiasnych banku przejmujacego ponizej poziomu okreslonego zgodnie z art. 128 ust. 1, ani nie stworzy
takiego niebezpieczenstwa, oraz nie zagrozi to spetnianiu wymogu, o ktérym mowa w art. 55 ust. 4 ustawy o nadzorze makroostroznosciowym,
przez bank przejmujacy.

Bank przekazat rowniez, ze niezaleznie od powyzszych informacji zachowuje petn ciaglos¢ operacyjna, a wszystkie kluczowe procesy i funkcje
odbywaja sie bez zaktocen. Bank na biezaco je obecna sytuacje jak i oraz podejmuje decyzje majace na celu
ochrone i fistwo wszystkich jego interesariuszy, a w slnosci klientow. Bank w aktywny sposob podejmuje dziatania majace w jak
najlepszy sposob ¢ jego funkcj ie do iaj sie otoczenia.

Jednoczesnie GNB poinformowat, ze w dniu 28 kwietnia 2022 roku GNB ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego nowy plan naprawy na lata 2022-
2027, ktdry zawiera pakiet kompleksowych dziata zmierzajacych do odbudowy wskaznikow kapi h banku we horyzoncie
czasowym. Plan ten uwzglednia rowniez szanse zwiazane z funkcjonowaniem banku w érodowisku wysokich stop procentowych. Ponadto plan
zaktada dalsze ograniczanie przez GNB kosztow dziatania i zwiekszanie udziatu obstugi klienta w zdalnych kanatach sprzedazy. Elementy te
powinny przyczyniac sie do odbudowy pozycji kapitatowej banku.

W dniu 30 wrzeénia 2022 roku Bankowy Fundusz Gwarancyjny wszczal przymusowa, restrukturyzacje (tzw. Resolution) wobec Getin Noble Bank
S.A. - akcjonariusza Towarzystwa posiadajacego istotny udziat glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa. W zwiazku z
komunikatem o wszczeciu przymusowe] restrukturyzacji wobec Getin Noble Bank S.A. Towarzystwo, w dniu 30 wrzesnia 2022 roku, opublikowato
na swojej stronie intermetowej informacje dla klient6w Noble Funds TFI S.A., i jest odrebna spétka akcyjna posiadajaca zezwolenie i bedaca pod
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego, nie podlega procedurze resolution oraz ze spetnia wszelkie wymogi niezbedne do bezpiecznego i
stabilnego funkcjonowania. Powierzone przez klientow $rodki pieniezne w inwestycje w Funduszu pozostaja bezpieczne, poniewaz Fundusz jest
odrebna jednostka w sensie organizacyjnym i prawnym. Sposéb obstugi klientow przez Towarzystwo nie zmienia sie, a Towarzystwo funkcjonuje
bez zmian i wykonuje wszystkie czynnosci w niezaktécony sposob.

W dniu 24 lutego 2022 roku, naruszajac wszelkie zasady prawa miedzynarodowego, armia rosyjska rozpoczeta zmasowany i bestialski atak na
niezalezne i niepodlegte paristwo ukrairiskie. Doszto do bezprecedensowego w XXI wieku wzrostu napiecia geopolitycznego z oczywistymi skutkami
gospodarczymi, jako ze Rosja jest duzym eksporterem surowcow, zwlaszcza energetycznych. Agresor zostat obtozony szeroko zakrojonymi
sankcjami przez Stany Zjednoczone, Wielka Brytanie i Unie Europejska. Istnieje ryzyko, ze nastapi eskalacja konfliktu gospodarczego poprzez
ograniczenie przeptywu ropy naftowej czy gazu do krajow Unii Europejskiej, a takze zachwiania innych taricuchow dostaw.
Opbzniony efekt stymulacji monetarnej, a od lutego 2022 roku takze wzrost cen surowcow it do trendow
inflacyjnych na $wiecie, a szczegélnie w naszym regionie. W rezultacie juz w 2022 roku Rada Polityki Pienigznej zintensyfikowata zaciesnianie
polityki pienieznej poprzez podwyzki stop procentowych az do poziomu 5,25% na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania (rynek wycenia
takze kolejne podwyzki az do ok. 7%).
Wspomniane czynnii maja i beda mie€ w dluzszym okresie czasu wplyw na sytuacje gospodarcza i na wyniki emitentow papierow wartosciowych
sie w portfelach h przez spotke funduszy inwestycyjnych. Moze to przelozyc sie negatywnie na ich wycene, a takte na
2dolnos¢ emitentow do iazaii. Opisane Sci moga skutkowa iem wyceny aktywow funduszy i osiaganych przez
nie st6p zwrotu, utrata konkurencyjnosci produktow spotki w relacji np. do lokat bankowych, a takze zaktoceniem plynnosci biezacej funduszy.
Wszystko to moze posrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest
trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od dalszego rozwoju sytuacji.
Rok 2021 uplynat pod znakem pandemii wirusa SARS-COV-2 wywolujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii beca
miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki 6w papierow war jduj sie w portfelach zarzadzanych przez spotke
funduszy inwestycyjnych, co motze przetozyé sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolnoéé emitentow do regulowania zobowiazari. Opisane
okolicznosci moga skutkowat obnizeniem wyceny aktywow funduszy i osiaganych przez nie stop zwrotu, a takze zaktoceniem ptynnosci biezacej
funduszy. Wszystko to moze posrednio przetozyé sie na wyniki finansowe Spotki. Na obecnym etapie skala wplywu opisanych powyzej okolicznosci
jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych érodkw zapobiegawczych oraz czasu ich
trwania.

Zarzad Spotki identyfikuje j jalne ryzyka lub éci w zwiazku z opisywana pandemia:

1.Ryzyko spadku aktywow na skutek zwigkszonej skali umorzefi

Spotka zaobserwowata istotny wzrost flosci ztozonych dyspozycji umorzenia jednostek i wykupu certyfikatow zarzadzanych przez siebie funduszy,
Jednakze nie zagrozit on ich zdolnosci do regulowania swoich zobowiazar z tego tytutu. Niemniej jednak nizsze aktywa funduszy wplyna w
przyszlosci na mniejsza wartos¢ pobranej przez Spotke optaty za zarzadzanie.

2.Niepewnoé¢ zwiazana z dtugoicia trwania kryzysu

Ryzyka zwigzane z pandemia bed si¢ poglebiat tym bardze], im dluzej kiyzys bedie sie utrzymywal. W zwinzku z brakiem informacji o

p czasie pandemii ie tego ryzyka jest
3.Ryzyka 6 6w finansowych znajdujacych sie w portfelach funduszy wplywajace na wyniki inwestycyjne funduszy
W portfelu zarzadzanych przez Spotke funduszy inwestycyjnych znajduja sie i finansowe 6 réine sektory,

ktore ze wzgledu na duzy udziat w portfelach funduszy lub szczegolna podatnosé na spowolnienie gospodarcze wywotane skutkami pandemii moga
mie¢ szczegolny wplyw na przyszte stopy zwrotu funduszy. Poza bezposrednim wplywem na ograniczenie popytu w wyniku dziatai

jnych firmy odczuja y spadek koniunktury w gospodarce i zmniejszenie popytu ze strony zaréwno gospodarstw domowych,
Jak i przedsigbiorstw, co bedzie miato istotny wplyw na ich sytuacje finansowa i zdolnos¢ do regulowania zobowiazai. Spodziewane sa szerokie
dziatania interwencyjne paiistwa, iwiajace ie ptynnosci i iejszenie skali redukcji zatrudnienia, ale takze

skierowane wprost do gospodarstw domowych, majace ograniczy¢ skale pogorszenia sie ich sytuacji materialnej.
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ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Spétka nie dokonata zmian zasad (polityki) éci ani sposobu

. KOREKTA BLEDU

Zasady (polityki) Sci do iniej ia fi sa spéjne z tymi, ktore zastosowano przy

sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres koficzacy sie 31 grudnia 2021 roku.

W dniu 23 grudnia 2019 roku zostata podpisana z Getin Noble Bank S.A. umowa podnajmu powierzchni biurowej (Rondo Daszyfiskiego 2C w
Warszawie), Ktéry rozpoczal sie w dniu 1 wrzesnia 2020 roku. Okres najmu wynosi 84 miesiace. Zgodnie z podpisana umowa, czynsz najmu za
pierwsze 9 miesigcy zostat obnizony w formie rabatu o 94,44% (tzw. wakacje czynszowe). Dodatkowo za okres od dnia wydania przedmiotu do
dnia poprzedzajacego dzien rozpoczecia podnajmu zostata naliczona optata ryczattowa. W 2020 roku w kosztach najmu Spotka rozpoznata tylko
koszty wynikajace bezposrednio z otrzymanych faktur za podnajem powierzchni biurowej. Nie zostata dokonana korekta kosztow tzw. wakacji
czynszowych w celu roztozenia liniowo kosztow umowy najmu proporcjonalnie na wszystkie okresy.
W roku obrotowym 2021 dokonano korekty btedu wyniku roku poprzedniego, ktory miat wplyw na porswnywalnos¢ danych finansowych za rok
2020 z danymi sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2021. W wyniku finansowym roku obrotowego 2021 zostata ujeta kwota kosztow tzw.
wakacji czynszowych z tytutu wynajmu nowej powierzchni biurowej.
Instytucja pomostowa Bank BFG S.A. (obecnie Velobank S.A.) po rozpoczeciu w dniu 30 wrzesnia 2022 roku przymusowej restrukturyzacji Getin
Noble Bank S.A., z dniem 3 pazdziernika 2022 roku wstapit w prawa i obowiazki najemcy powierzchni biurowej. W dniu 1 lutego 2023 roku Spitka
otrzymata od Velobank S.A. oéwiadczenie o rozwiazaniu umowy podnajmu powierzchni biurowej z dnia 23 grudnia 2019 roku. Oéwiadczenie
zostato zlozone na mocy decyzji BFG o zmianie warunkéw umowy umozliwiajacej rozwiazanie umowy w zakresie czesci pomieszczen, miejsc
oraz powierzchni Umowa podnajmu ulegnie automatycznemu rozwiazaniu z dniem 31 sierpnia 2023 roku. Spotka jest

w trakcie negocjaci w zakresie najmu nowej powierzchni biurowej.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr ie fi za rok f dnia 31 grudnia 2022 roku
(w ztotych)
informacje i
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
. : Oprogramowanie Zaliczkil ".a .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku Komputerowe ) wartos.cl Ogotem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 4 686 503 367 787 5 054 290
Zwigkszenia, w tym: 507 712 495 525 1003 236
Nabycie 507 712 495 525 1003 236
Zmniejszenia, w tym: - (507 712) (507 712)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (507 712) (507 712)
Saldo zamkniecia 5194 214 355 600 5549 814
Umorzenie
Saldo otwarcia (1932575) - (1932 575)
Zwigkszenia, w tym: (509 385) - (509 385)
Amortyzacja okresu (509 385) - (509 385)
Zmniejszenia, w tym: - - -
Likwidacja - - -
Saldo zamkniecia (2 441 960) - (2 441 960)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2753928 367 787 3121715
Saldo zamkniecia 2752 254 355 600 3107 854
. . Oprogramowanie Zaliczki’ n-a .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku komputerowe ) wartos‘cl Ogotem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 3970 676 364 392 4335 068
Zwigkszenia, w tym: 853 858 827 318 1681176
Nabycie 814 623 827 318 1641 941
Przekwalifikowanie $T na WNiP,
btad wykryty podczas 39235 39235
inwentaryzacji
Zmniejszenia, w tym: (138 031) (823 923) (961 954)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (814 623) (814 623)
‘I:’r;‘eal(gsri:g:::nie w koszty R (9 300) (9 300)
Likwidacja (138 031) - (138 031)
Saldo zamkniecia 4 686 503 367 787 5 054 290
Umorzenie
Saldo otwarcia (1639 810) - (1639 810)
Zwiekszenia, w tym: (431 707) - (431 707)
Amortyzacja okresu (431 707) - (431 707)
Zmniejszenia, w tym: 138 942 - 138 942
Likwidacja 138 942 138 942
Saldo zamkniecia (1932 575) - (1932 575)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2 330 865 364 392 2 695 257
Saldo zamkniecia 2753928 367 787 3121715

Na inne wartosci niematerialne i prawne sktada si¢ przede wszystkim oprogramowanie komputerowe: aplikacja do
obstugi portfeli inwestycyjnych, modut ryzyka, program finansowo- kadrowy oraz portal internetowy Spotki.
Spotka nie poniosta kosztow na prace badawczo-rozwojowe oraz naktadow na wartosc firmy.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ie fi za rok f dnia 31 grudnia 2022 roku

(w ztotych)
informacje i

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku Inwestycje w obce Maszyny i $rodki transportu Pozostate srodki  Zaliczki na srodki Ogdtem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia P trwate trwate w budowie o

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 74 586 4875 113 363 563 350 285 947 100 6 610 647
Zwigkszenia, w tym: - 1007 468 140 804 - - 1148 272
Nabycie 1007 468 140 804 1148 272
Zmniejszenia, w tym: - (7 503) (207 363) - (947 100) (1161 966)
Likwidacja - - -
Sprzedaz (207 363) - (207 363)
Pozostate - (7 503) (947 100) (954 603)
Saldo zamkniecia 74 586 5 875 078 297 004 350 285 - 6 596 953
Umorzenie
Saldo otwarcia (9 323) (3 475 046) (176 936) (113 066) - (3774 372)
Zwigkszenia, w tym: (7 459) (696 512) (46 294) (54 132) - (804 396)
Amortyzacja okresu (7 459) (696 512) (46 294) (54 132) (804 396)
Przeksiggowanie
niezamortyzowanej wartosci -
srodka trwatego
Zmniejszenia, w tym: - 4877 55297 - - 60 174
Likwidacja -
Sprzedaz 55297 55297
Pozostate 4877 4877
Saldo zamkniecia (16 782) (4 166 681) (167 934) (167 198) - (4 518 594)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 65 263 1400 067 186 627 237 221 947 100 2836 276
Saldo zamkniecia 57 804 1708 398 129 070 183 088 - 2078 359

Rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku Inwestycje w obce Maszyny i rodki transporty Pozostate srodki  Zaliczki na srodki Ogétem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia P trwate trwate w budowie g

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 74 586 4451 569 1025 890 350 285 - 5902 330
Zwigkszenia, w tym: - 538 134 207 363 - 947 100 1692597
Nabycie 538 134 207 363 - 947 100 1692 597
Zmniejszenia, w tym: - (114 590) (869 690) - - (984 280)
Likwidacja (38 376) - (38 376)
Sprzedaz (36 979) (746 770) - (783 749)
Pozostate (39 235) (122 920) (162 155)
Saldo zamkniecia 74 586 4875 113 363 563 350 285 947 100 6 610 647
Umorzenie
Saldo otwarcia (1 865) (2 695 736) (1025 890) (58 934) - (3 782 425)
Zwiekszenia, w tym: (7 459) (861 793) (20 736) (54 132) - (944 120)
Amortyzacja okresu (7 459) (855 305) (20 736) (54 132) (937 631)
Przeksiegowanie
niezamortyzowanej wartosci (996) (996)
Srodka trwatego
Korekta amortyzacji za rok
2020 (5 493) (5 493)
Zmniejszenia, w tym: - 82483 869 690 - - 952 173
Likwidacja 38376 38 376
Sprzedaz 36 979 746 770 783749
Pozostate 122 920 122 920
Korekta amortyzacji za rok
2020 7128 7128
Saldo zamkniecia (9 323) (3 475 046) (176 936) (113 066) - (3774 372)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 72721 1755 832 - 291 351 - 2119 905
Saldo zamkniecia 65 263 1400 067 186 627 237 220 947 100 2836 276

Wszystkie zmiany wynikaty z nabyc¢ srodkow trwatych lub planowanej amortyzacji.
W biezacym okresie spotka nie poniosta naktadow na wytworzenie srodkow trwatych w budowie. Spotka nie poniosta w biezacym roku, naktadow na niefinansowe aktywa trwate w

tym na ochrone $rodowiska.
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7. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

za rok f dnia 31 grudnia 2022 roku
(w ztotych)
informacje i

(w ztotych)

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

W jednostkach powigzanych

- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji

W jednostkach pozostatych 10 000 000 10 330 068
- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji - 330 068
- nalezno$¢ dochodzona na
drodze sadowej - kara natozona 10 000 000 10 000 000
przez KNF
Razem naleznosci dtugoterminowe 10 000 000 10 330 068

Instytucja pomostowa Bank BFG S.A. (obecnie Velobank S.A.) po rozpoczeciu w dniu 30 wrzesnia 2022 roku przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Bank S.A., z dniem 3
pazdziernika 2022 roku wstapit w prawa i obowiazki najemcy powierzchni biurowej. W dniu 1 lutego 2023 roku Spétka otrzymata od Velobank S.A. o$wiadczenie o rozwiazaniu
umowy podnajmu powierzchni biurowej z dnia 23 grudnia 2019 roku. Oswiadczenie zostato ztozone na mocy decyzji BFG o zmianie warunkéw umowy umozliwiajacej rozwiazanie
umowy w zakresie cze$ci pomieszczen , miejsc parkingowych oraz powierzchni magazynowej. Umowa podnajmu ulegnie automatycznemu rozwiazaniu z dniem 31 sierpnia 2023
roku.W zwiazku z tym kaucja dotyczaca zabezieczenia udzielonych gwarancji zostata przeklasyfikowana i zaprezentowana w nalezno$ciach krotkoterminowych (nota 10).

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Certyfikaty Jednostki .
. . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa

Saldo otwarcia, w tym: 203 771 7 747 407 7951178
Wartos¢ w cenie nabycia 190 000 8 000 000 8 190 000
Aktualizacja wartosci 13771 (252 593) (238 822)
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycia -
Aktualizacja wartosci - - -
Zmniejszenia, w tym: (109 143) (7 747 407) (7 856 550)
Sprzedaz (3 500 000) (3 500 000)
Zmiana klasyfikacji na

Krotkoterminowe (100 000) (4 500 000) (4 600 000)
Aktualizacja wartosci (9 143) 252 593 243 450
Saldo zamkniecia, z tego: 94 628 - 94 628
Wartos¢ w cenie nabycia 90 000 90 000
Aktualizacja wartosci 4628 4628

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Certyfikaty Jednostki .
. . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa

Saldo otwarcia, w tym: 287 621 - 287 621
Wartos¢ w cenie nabycia 240 000 - 240 000
Aktualizacja wartosci 47 621 - 47 621
Zwigkszenia, w tym: - 8 000 000 8 000 000
Nabycia - -
Aktualizacja wartosci - -
Zmiana kla.syf1kac]| na 8000 000 8 000 000
dtugoterminowe

Zmniejszenia, w tym: (83 850) (252593) (336 443)
Sprzedaz (50 000) - (50 000)
Aktualizacja wartosci (33 850) (252 593) (286 443)
Saldo zamknigcia, z tego: 203 771 7747 407 7951178
Wartos¢ w cenie nabycia 190 000 8 000 000 8 190 000
Aktualizacja wartosci 13 771 (252 593) (238 822)

Specyfikacja Certyfikatow Inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa

Wartos¢ nabycia

31 grudnia 2022

Wartos¢ nabycia

31 grudnia 2021

(dtugoterminowych)

Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: 140 000 94 628 8 240 000 7951178
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100 000 103 431
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 90 000 94 628 90 000 100 340
- Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 50 000 50 000

- No.ble Fund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii 8000 000 7747 407
Dtuznych

Razem 140 000 94 628 8 240 000 7951178

W dniu 11 sierpnia 2022 roku Spotka dokonata cze$ciowego odkupienia 35.002 szt jednostek uczestnictwa Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Subfundusz Strategii Dtuznych.

W dniu 7 kwietnia 2021 roku Spotka dokonata odkupienia certyfikatow inwestycyjnych Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z powodu

likwidacji funduszu.

Spotka zbyta pozostate jednostki uczestnictwa Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Strategii Dtuznych: 22 500 sztuk - 27
stycznia 2023 roku, 22 500,126 sztuk - 16 marca 2023. Tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie jest w posiadaniu jednostek
uczestnictwa Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Strategii Dtuznych. Dlatego tez dokonata zmiany w klasyfikacji na koniec
2022 roku i zaprezentowata posiadane jednostki uczestnictwa jako inwestycje krétkoterminowe (nota 11.2).

Stosunek udziatu wartosci bilansowej do wartosci aktywéw poszczegélnych funduszy inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia

2021 roku jest ponizej 10%.
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9.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ie fi za rok f dnia 31 grudnia 2022 roku

(w ztotych)
informacje i

(w ztotych) 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 372 490 1818 061
Razem dtugoterminowe 2 372 490 1818 061
Serwisy informacyjne 133318 123 528
Opieka informatyczna 85 590 48 555
Licencja Microsoft 34383 22 398
Ubezpieczenia 18 834 29 874
Optata za studia 12 480 17 092
Subskrypcja do Firewalla Palo 4127 53 659
Alto

Koszty prenumeraty 4211 6817
Inne 59 959 20590
Razem krétkoterminowe 352 902 322513
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pr ie fi za rok zakon dnia 31 grudnia 2022 roku
(w zlotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

10. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od jednostek powiazanych o okresie sptaty:

do 12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto - -

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci N

Stan naleznosci netto - -

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 19 922 259 22 462 686
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 19 922 259 22 462 686
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci N

Stan naleznosci netto 19 922 259 22 462 686

Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek z tytutu
podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych:

do 12 miesiecy - 726 062
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto - 726 062

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci -

Stan naleznosci netto - 726 062

Inne naleznosci krétkoterminowe
od pozostatych jednostek:

do 12 miesiecy 343127 190 512
- w tym depozyt gwarancyjny pod umowe
najmu lokalu biurowego

powyzej 12 miesiecy - -

330068

Stan naleznosci brutto 343 127 190 512
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - N
Stan naleznosci netto 343127 190512

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej

do 12 miesiecy -
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto -

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci N
Stan naleznosci netto -

RAZEM NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWE 20 265 386 23 379 260

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 lub 14-dniowy termin ptatnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada zadnych naleznoéci przeterminowanych.

Naleznosci od Open Finance S.A. w kwocie 40 925,76 zt na dzien 31 grudnia 2021 roku byty przeterminowane z powodu
niewyptacalnosci kontrahenta. Zostaty one rozliczone w lutym 2022 roku dokumentem kompensaty, po wystawieniu faktur za
ustugi dystrybucyjne przez Open Finance S.A.

11. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
11. 1. Srodki pieniezne

(w ztotych) 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

W jednostkach powiazanych - -
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych - -
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane - -
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym - -
W jednostkach pozostatych 7 985 463 61708 150
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych - -
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane - -

- $rodki pieniezne na rachunku biezacym 7 985 463 61708 150

Razem $rodki pienigzne i inne aktywa pienigezne 7 985 463 61708 150
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr za rok

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

dnia 31 grudnia 2022 roku

11. 2. Inwestycje krétkoterminowe
Na dzien 31 grudnia 2022 roku Obligacje Skarbu Paristwa Certyfikaty inwestycyjne  Jednostki uczestnictwa Ogdtem
Saldo otwarcia, w tym: - - - -
Wartos¢ w cenie nabycia -
Aktualizacja wartosci - - -
Zwigkszenia, w tym: 262 693 362 100 000 4500 000 267 293 362
Nabycia 262 316 160 - 4500 000 266 816 160
Zmiana klasyfikacji na krotkoterminowe - 100 000 4500 000 4 600 000
Aktualizacja wartosci 377 202 - - 377 202
Zmniejszenia, w tym: (200 431 660) (46 637) (695 039) (201 173 336)
Sprzedaz (200 431 660) - - (200 431 660)
Aktualizacja wartosci - (46 637) (695 039) (741 676)
Saldo zamknigcia, z tego: 62 261 702 53 363 3804 961 66 120 027
Warto$¢ w cenie nabycia 61 884 500 - 4500 000 66 384 500
Aktualizacja wartosci 377 202 (46 637) (695 039) (364 473)
sPeCyf”;:;’:;;f;:;‘;f (r;izz:)r:rec:,:;,;vcérc%ﬁkatow Wartosé nabycia 31 grudnia 2022 Wartosé nabycia 31 grudnia 2021
- Noble Fund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii
Dtuznych 4500 000 3804 961
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji R
100 000 53 363
Razem 4 600 000 3858 324 - -
Specyfikacja Obligacji Skarbu Paristwa (krétkoterminowych) Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2022 Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2021
- PS0123 61884 500 62 261 702 -
Razem 61 884 500 62 261 702 - -
Na dzien 31 grudnia 2021 roku Certyfikaty inwestycyjne  Jednostki uczestnictwa Ogotem
Saldo otwarcia, w tym: - 8381824 8381824
Wartos¢ w cenie nabycia 8 000 000 8 000 000
Aktualizacja wartosci 381824 381824
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycia - -
Aktualizacja wartosci - -
Zmniejszenia, w tym: - (8 381 824) (8 381 824)
Sprzedaz - -
Aktualizacja wartosci - (381 824) (381 824)
Zmiana klasyfikacji na dtugoterminowe (8 000 000) (8 000 000)
Saldo zamkniecia, z tego: - - -
Warto$¢ w cenie nabycia
Aktualizacja wartosci
12. KAPITALY
12. 1 Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy sztuki 31 grudnia 2022 sztuki 31 grudnia 2021
Akcje zwykte serii A o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 100 000 500 000 100 000 500 000
Akcje zwykte serii B o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100
Akcje zwykte serii C o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100
Akcje zwykte serii D o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 86 177 430 885 86177 430 885
Akcje kte serii F o wartosci
no"im:‘lzyej & stotych kaada 6330 31650 6330 31650
Razem 192 547 962 735 192 547 962 735
12. Wymogi kapitatowe

Zgodnie z art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku. Towarzystwo zol

i3z jest do utrzymy ia minil

31 grudnia 2022 roku oraz w trakcie 2021 roku Towarzystwo spetnito okreslone nizej wymogi kapitatowe.

poziomu kapitatéow. Na dzien

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

Minimalny wymagany kapitat wtasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 1 z uwzglednieniem ust. 4a pkt 1 ustawy)
Minimalny wymagany kapitat wtasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 2 z uwzglednieniem ust. 3 i 4a pkt 1 ustawy), w tym:
Poziom kapitatu wiasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 2 ustawy
Zwiekszenie kapitatu wiasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 ustawy
Zwiekszenie kapitatu wlasnego, o ktérym mowa w art 50 ust. 4a pkt 1 ustawy

21385928
4133796
3423 627

433 071
277 098

21511024
4623333
3357562

862 109
403 662
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12. 3 Akcjonariat

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr za rok

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

dnia 31 grudnia 2022 roku

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A.
posiadajqcy wigcej niz 5% gtoséw na

Liczba posiadanych akcji

Liczba posiadanych

% gtosow na WZA

Wartosé akcji

WZA na dzieri 31.12.2022 r. (sztuki) ghoséw wat

Getin Noble Bank S.A. 139971 90725 47,12% 699 855
RB Investcom Sp. z 0.0. 12 055 - 0,00% 60 275
(;:;r; I;w;e Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49965
Idea Money S.A. 8609 8609 4,47% 43 045
Idea Bank SA w restrukturyzacji 6 547 6 547 3,40% 32735
Pozostate osoby fizyczne 15 372 6763 3,51% 76 860
Razem 192 547 122 637 63,69% 962 735

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A.
posiadajqcy wiecej niz 5% gtoséw na

Liczba posiadanych akcji

Liczba posiadanych

% gtosow na WZA

Wartosé akcji

WZA na dzier: 31.12.2021 r. (sztuki) stosow wat
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 910 69 910 36,31% 349 550
ZO;);; I;v;e Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49965
RB Investcom Sp. z 0.0. 12 055 12 055 6,26% 60 275
Idea Money S.A. 8609 8609 4,47% 43 045
Idea Bank SA w restrukturyzacji 6 547 6 547 3,40% 32735
Pozostate osoby fizyczne 15 372 15 372 7,98% 76 860
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

W dniu 30 wrzesnia 2022 roku w zwiazku z wszczeciem przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Bank S.A., Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG), dziatajac
jako podmiot realizujacy przymusowa restrukturyzacje Getin Noble Bank S.A., wszedt w prawo do wykonywania w imieniu i na rzecz Getin Noble Bank S.A. w
przymusowe;j restrukturyzacji 36,39% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz udziatu w kapitale zaktadowym Towarzystwa. W dniu 21
pazdziernika 2022 roku Getin Noble Bank S.A. w przymusowej restrukturyzacji przejat na wtasno$¢ wszystkie posiadane przez Open Finance S.A. w upadtosci
akcje Towarzystwa, co daje tacznie 72,69% ogdlnej liczby akcji. Dodatkowo z dniem 13 grudnia 2022 roku Getin Noble Bank S.A. w przymusowej
restrukturyzacji, jako zastawnik wszedt w prawo do wykonywania gtosu z 8 609 obciazonych akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D oraz 12 055
obciazonych akcjach imiennych nieuprzywilejowanych serii A i D nalezacych do RB Investcom Sp. z 0.0.

Na dzient 31 grudnia 2022 roku KNF nie wydata sprzeciwu lub jego braku, co do przejecia przez GNB akcji Open Finance S.A. w upadtosci, dlatego tez GNB nie
miat prawa gtosow z tych akcji. Dopiero komunikatem z dnia 10 marca 2023 roku KNF wyrazita brak sprzeciwu, co do tego przejecia akcji. Ponizej wzmianka z
komunikatu KNF:

,Komisja jednogtosnie stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu co do wykonywania przez Getin Noble Bank SA z siedziba w Warszawie (Bank) prawa
gtosu z akcji Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedziba w Warszawie (Noble Funds TFl), w liczbie zapewniajacej przekroczenie 50%
udziatu w kapitale zaktadowym Noble Funds TFI oraz przekroczenie 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Noble Funds TFI oraz wykonywania przez

Bank uprawnien podmiotu dominujacego wobec Noble Funds TFI.”
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego GNB posiada prawo gtosu z przejetych akcji.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Stata z lat ubiegtych zostata szczegtowo opisana w nocie 4.

13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

(w ztotych)

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

Zobowiazania z tytufu leasingu finansowego

i umow dzierzawy z opcja zakupu, w tym:

- cze$¢ krotkoterminowa
- cze$¢ dtugoterminowa

Spotka jest strona umoéw leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing operacyjny. Przedmiotem leasingu sa samochody osobowe.

Podstawowe warunki uméow:

31 grudnia 2022

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Fleet S.A.

Carefleet S.A.

Prime Car Management S.A.

Santander Consumer Multirent
sp. z0.0.

Ilo$¢ samochodéw

1

1

1

1

Czas trwania umowy

48 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

Optata wstepna

| Wartos¢ wykupu

1 samochéd: 55 558 zt netto 1 samochod: 50 902,91 zt netto

1 samochod: 31 996,12 zt netto

1 samochod: 73 381,42 zt netto

obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

WIBOR 3M

Stopa kontraktu zmienna z
buforem

Stopa redyskontowa weksli

WIBOR 1M

31 grudnia 2021

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Prime Car Management S.A.

Umowa zawarta z: Getin Fleet S.A. Idea Fleet S.A. Carefleet S.A. Prime Car Management S.A.
ll0s¢ samochodow 1 3 1 1
Czas trwania umowy 48 miesiecy 48 miesiecy 48 miesiecy 48 miesiecy

Optata wstepna

Wartos¢ wykupu

1 samochéd: 55 558 zt netto

1samochdd: 38 276 zt netto
1 samochdd: 37 923 zt netto
1 samochdd: 38 276 zt netto

1 samochod: 50 902,91 zt netto

1 samochod: 31 996,12 zt netto

obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

WIBOR 3M

procentowa wartosc ofertowa

przedmiotu leasingu

Stopa kontraktu zmienna z
buforem

Stopa redyskontowa weksli
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14. PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

14. 1. Podziat zysku / pokrycie straty za rok poprzedni
W dniu 10 czerwca 2UZZ roku Walne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate nr 5/202Z o podziale zysku za 2021 roku w kwocle 12 984
325zt
W ten sposob, ze: kwote 219 070 zt przeznaczono na pokrycie straty z lat ubiegtych natomiast pozostata kwota 12 765 255 zt zostata
przeznaczona na kapitat zanasowv.

14. 2. Podziat zysku / pokrycie straty za rok biezqcy
Zarzad bedzie rekomendowat caty zysk za rok 2022 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.
15. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rezerwa na
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Rezerwa na kare sw1adczen|a' Razem
KNF emetytalne i
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku 293 520 1370 000 706 325 2 369 845
Zwigkszenie 345 427 - - 345 427
Wykorzystanie (293 520) - - (293 520)
Rozwiazanie - - (30 813) (30 813)
Stan na dzien 31 grudnia 2022 roku 345 427 1370 000 675 512 2390940
Rezerwa na
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Rezerwa na kare sw1adczen|a' Razem
KNF emetytalne i
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku 245 317 3 300 000 717583 4258000
Zwigkszenie 293 520 - - 293 520
Wykorzystanie (245 317) - - (245 317)
Rozwiazanie - (1930 000) (6 358) (1936 358)
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku 293 520 1370 000 706 325 2 369 845

W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pienigzna w wysokosci 10 mln zt, o ktorej mowa w nocie 2. W
dniu 17 maja 2021 roku Towarzystwo ztozyto do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, wnioskujac o jej
odrzucenie w catosci. W dniu 21 grudnia 2021 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie ogtosit wyrok w ktorym uchylit decyzje w catosci. W dniu
29 kwietnia 2022 roku Spotka otrzymata pisemny wyrok w ktorym to Sad wskazat, ze wydanie decyzji nastapito z naruszeniem przepisow postepowania,
ktore miaty istotny wptyw na wynik sprawy. W materiale dowodowym byty braki, o czym $wiadczy m.in. ilos¢ i charakter dowodéw powotywanych przez
Spotke. Uzasadnienie decyzji byto rowniez niepetne przez co nie mozna jej byto oceni¢ z punktu widzenia zgodnosci z prawem. W zwiazku z otrzymanym
wyrokiem Spotka czesciwo rozwiazata zawiazana na dzien 31 grudnia 2021 roku rezerwe na kare KNF.W dniu 19 maja 2022 roku wptyneta skarga kasacyjna
ze strony KNF w odniesieniu do wyroku WSA. W dniu 2 czerwca 2022 roku Towarzystwo ztozyto odpowiedz na skarge kasacyjna KNF. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sporawozdania Towarzystwo nie otrzymato zadnych innych informacji w zakresie w/w sprawy. W ocenie Zarzadu skarga ta nie wptywa na
zmiang wysokosci oszacowanej rezerwy ani na ocene prawdopodobienstwa pozytywnego dla TFI rozstrzygniecia sprawy przez Naczelny Sad
Administracyjny.

16. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan krétko- i dtugoterminowych:

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe

0 - - -
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug - - -
Zobow1‘qzama krotko- i dtugoterminowe 18 903 963 } ) )
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 17 703 318 - -
-lz.tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 904 163 B A .
Swiadczen
- z tytutu wynagrodzen - - - -
- inne 296 483 - - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe,

18 903 963 - - -
razem na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe R } : )
wobec jednostek powiazanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug - - -
Zobow1:azan|a krotko- i dtugoterminowe 22 875 787 } R }
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 22 578 216 - - -
. z_tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 238 808 A A A
Swiadczen
- Z tytutu wynagrodzen 56 669 - - -
- inne 2 094 - - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe, 22 875 787 ; ; )

razem na dzien 31 grudnia 2021 roku

Zobowiazania krotkoterminowe to te, ktorych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.
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17. AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

18.

19.

20.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy fundusz
$wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia
2022 zatrudnienie w Spétce osiagneto wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z p6zn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

1. Ujemna wartosc firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1122 349 1584 208
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 2 442 234 2 856 473

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

Inne, w tym:
- rezerwa na premie 2 442 234 2 856 473
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 3564 584 4 440 681

Rezerwy na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutoréw, z zarzadzaniem wierzytelno$ciami, z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz premiami inwestycyjnymi (kick back), sa to prawdopodobne, przyszte zobowiazania, ktore Spotka bedzie musiata
zaptaci¢. Towarzystwo dokonuje kalkulacji wyzej wymienionych kosztow w miesiacu w ktorym zostaty rozpoznane przychody z tytutu
zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiagniete przychody. W miesiacu nastepnym Towarzystwo
otrzymuje fakture na zatozone rezerwy na koszty.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spotki.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

W zwiazku z podpisaniem wdniu 23 grudnia 2019 roku z Getin Noble Bank umowy dotyczacej podnajmu nowej powierzchni biurowej w
Warszawie przy ulicy Rondo Daszynskiego 2C, Spotka zostata zobowiazana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3
miesiecznego czynszu. W dniu 18 czerwca 2020 roku Spotka wptacita kwote w wysokosci 330 067,54 zt. W dniu 1 lutego 2023 roku Spétka
doptacita kwote 35 849,93 zt w celu podwyzszenia kaucji. Doptata wynikata z waloryzacji stawki optat za czynsz.

W dniu 21 maja 2021 roku na rachunek Spotki zostata zwrocona kaucja z tytutu zakonczonej umowy najmu powierzchni biurowej przy ulicy
Przyokopowej 33. Kaucja zostata zwrocona w petnej wysokosci tj. 313 138,56 zt
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. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie posiada informacji o zobowiazaniach pozabilansowych, ktére powinny byc
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok 2022. Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spotka nie posiadata zobowiazan pozabilansowych.

. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym wykazata wszystkie istotne umowy, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowa Spotki. Nie
istnieja umowy, ktorych skutki powinny by¢ a nie sg odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres konczacy sie
31 grudnia 2022 roku.

. STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Rodzaj dziatalnosci 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 817 315 1897 825
Optata za zarzadzanie, w tym: 58 130 753 81 428 840

optata za zarzadzanie (stata) 42 078 616 58 121323

optata za zarzadzanie (zmienna) 16 052 138 23 307 517
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 103 531 178 598
Doradztwo inwestycyjne 10 000 60 000
Razem przychody ze sprzedazy 59 061599 83565263

Catos$¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie krajowym.

Otrzymane za rok 2022 wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej w kwocie 817 315 ztotych zgodnie z zawartymi umowami na dystrybucje
jednostek uczestnictwa przekazane zostato dystrybutorom. Wydatki te stanowia koszty operacyjne Towarzystwa i wykazane zostaty w pozycji
Ustugi obce. W roku 2021 byta to kwota 1 897 825 ztotych.

. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych i odpisow z tytutu
trwatej utraty wartosci aktywow finansowych.

. ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO
Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie posiadata zapaséw oraz nie dokonywata odpisow aktualizujacych zapasy.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym (ani w roku poprzednim) Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.
. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku/straty brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

(w zlotych) Rok zako.r':czony Rok zakor’)czony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Zysk/(strata) brutto 7 112 205 15 608 575
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do
opodatkowania 918 589 3599272
- szacunek przychodow 58 329 751765
- niewykorzystane rezerwy roku poprzedniego 147 629 797 338
- korekta rezerwy na kare KNF 1930 000
- odsetki naliczone, niezaptacone 0 0
- aktualizacja wartosci inwestycji 333342 120 438
- odsetki naliczone od obligacji 377 202
- pozostate przychody 2087 -269
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania
przychodu 19 622 563 24 746 546
- zwigekszenie rozliczen miedzyokresowych biernych 17 855 317 23 456 131
- koszty reprezentacji 33427 29732
- ubezpieczenie samochodéw 11792 9222
- amortyzacja samochodow 10 645 5 806
- kary umowne 4250
- odsetki budzetowe 1191 31
- wyptacone odszkodowania 26 454 10 560
- aktualizacja wartosci inwestycji 1350 097 765 426
- amortyzacja Asset 169 945 169 945
- wartos¢ sprzedanych srodkow trwatych 2626 -
- kara KNF 0 -
- inne 161 069 295 444
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w
roku biezacym - 2292
- sprzedaz opodatkowana
- wyptacone odsetki, ktére naliczono w poprzednim roku 0 2292
- przychody z odkupienia jednostek uczestnictwa (wycena rok
poprzedni) -
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu
w roku biezacym 15 931 908 33224953
- zwiekszenie z tytutu rozliczen miedzyokresowych 6207 745 16 641 796
- koszty roku 2021 zafakturowane w 2022 9079 736 16 243 268
- koszty ze zbycia JU 531130
- amortyzacja srodka trwatego 113296 339 889
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9 884 271 3533187
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 1878 012 671 306
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (502 522) 1952 944
Podatek dochodowy - razem 1375 490 2624 250
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowienn Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢
nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie
sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie
skutkow podatkowych poszczegélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktére
uprawnione s3 do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigeciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne podatkowe postepowania kontrolne.

Odroczony podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naliczone odsetki od lokat - -
Szacunek przychodow 133838 142 835

Amortyzacja WNiP Asset 139 921 150 684
Aktualizacja wartosci inwestycji 71 668 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 345 427 293 520

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2232 451 1772 684
Aktualizacja wartosci inwestycji 140 039 45 376
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2372 490 1818 061

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 2027 063 1524541

28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

(w zlotych) Rok zakoriczony Rok zakoﬁczony
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Amortyzacja 1313781 1366 792
Zuzycie materiatow i energii 301 647 319 364
Ustugi obce, w tym: 36 311 091 52 815 505
- wynagrodzenia dystrybutoréw ogétem 7 757 369 14 965 730
- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami 4333904 5999 230
- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 17 193 578 22531114
- wynajem i dzierzawa 1105 022 1055232
- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 799 334 779 845
- marketing, reprezentacja i reklama 240 257 332611
- ustugi doradcze i prawne 702 893 1362 826
- ustugi agenta transferowego 1381048 2565 556
- ustugi depozytariusza 474023 1050 662
- reprezentowanie przed KDPW i GPW FIZ
publicznych 69 495
- ustugi IT 1274815 1050 961
- koszty audytu, prowadzenia ksiag 463 656 449 287
- pozostate koszty funduszy 209 391 317 558
- inne 306 306 354893
Podatki i optaty 1691526 1538 660
Wynagrodzenia 12 034 234 12 157 401
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2016 689 1886 300
Pozostate koszty 73 158 100 480
Koszty wedtug rodzaju, razem 53742125 70 184 502
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ie fil zarok
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29. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i

dnia 31 grudnia 2022 roku

objasnienia

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 147 629 797 338
Przeszacowanie rezerwy na kare KNF - 1930 000
Wynagrodzenie ptatnika 7 524 5070
Zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 98 638
Zwrot oplaty eksploatacyjnej - 22 072
Pozostate przychody 8 421 22 862
Pozostate przychody operacyjne, razem 163 575 2875980

30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2022

Rok zakoriczony
31 grudnia 2021

Reklamacje i odszkodowania 35204 10 560
Koszty refakturowania 589 737
Strata ze zbycia $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 20 546

Rozliczenie optaty eksploatacyjnej roku

poprzedniego 17017

Kary umowne - przedterminowe rozwiazanie

umowy leasingu ) 4250
Przekazane darowizny 2318

Pozostale koszty 9 10 705
Pozostate koszty operacyjne, razem 75 683 26 252

31. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Przychody z tytutu odsetek bankowych 175993 14 474
Przychody z tytutu odsetek od obligacji SP 2 537 046
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa A
funduszy inwestycyjnych
Dodatnie réznice kursowe 9760 8 650
Przychody finansowe, razem 2722 800 23124

32. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Odsetki od zobowiazan 1205 51
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
. . 1016 755 644 988
funduszy inwestycyjnych
Koszty finansowe, razem 1017 960 645 038

33. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym Spotka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskow ani nie poniosta

nadzwyczajnych strat.

34,

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony
31 grudnia 2022

Rok zakoriczony
31 grudnia 2021

Srodki pieniezne w banku

- rachunki biezace 7 985 463 61708 150
Srodki pienigzne razem 7 985 463 61708 150
Srodki pieniezne razem 7985 463 61708 150

35. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Rok zakoriczony
31 grudnia 2022

Rok zakoriczony
31 grudnia 2021

Grupa zatrudnionych

Zarzad 4 5
Pracownicy umystowi 46 50
Zatrudnienie, razem 50 55

Lalrucnienie, razem

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne w

podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Spotki 56 199 30594
Badanie pakietu konsolidacyjnego Spotki 25 495 10 198
Razem, w tym: 81694 40 792
- nalezne 56 199 40792
- wyptacone 25 495

* odnosi sie do Grant Thornton Polska P.S.A.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

37. INFORMACJE O WYNARODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

38.

39.

40.

41.

(w ztotych) Rok 3 Rok 5
31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Zarzad 3754613 3962 866
Wynagrodzenia 2410 632 1860 000
Rezerwa na premie 1343 981 2 102 866
Rada Nadzorcza 550 120 312 000
Wynagrodzenia 550 120 312 000
Wynagrodzenia, razem 4304733 4274 866

INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJNYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2022 roku jak i konczacym sie dnia 31 grudnia 2021 roku Spétka nie udzielita osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

W biezacym ani poprzednim roku obrotowym, Spétka nie podejmowata wspolnych przedsiewziec, ktore nie podlegaja konsolidacji.

WYKAZ PDOMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W

ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2022 roku jak i w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2021 roku Spotka
nie posiadata udziatow w innych podmiotach stanowiacych co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogélnej liczbie gtosow w ogranie

stanowiacym.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza: obligacje Skarbu Panstwa, srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe
oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w
skrécie omoéwione ponizej. Zasada stosowana przez Spétke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest nieprowadzenie obrotu instrumentami

finansowymi.
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz poszczegolne sktadniki aktywow i
zobowiazan moga w sposob negatywny reagowa¢ na zmiany rynkowych stop procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu
istotnych aktywow badz zobowiazan finansowych o statym oprocentowaniu (jedynie zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego) Spotka
nie jest obciazona istotnym ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Spotka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z uwagi na to, ze warto$¢ transakcji
zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku do ogétu zaréwno przychodow jak i kosztow.

W ocenie Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku jak i na dzien 31 grudnia 2020 roku nie istniata koncentracja ryzyka zwiazanego z

ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego pl

ptynnosci. U terminy wy 10$ci/zapadalnosci

zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznoici, pozostatych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy

pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoécia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z zewnetrznych zrodet

finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

Analize wymagalnosci zobowiazan finansowych prezentuje ponizsza tabela:

Analiza wymag $ci zobowiqzar fil ych

wedtug umownych terminéw pozostatych do zapadalnosci, 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

jako suma niezdy owanych przeptywéw pienigznych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 17703 318 22578 216
- do 3 miesiecy 17 703 318 22578 216
Zobowiazania fi w i w
wartosci godziwej przez wynik finansowy ° °
Razem 17 703 318 22 578 216

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwiazane z mi aktywami fir ymi. Kontrahentami Spotki sa gtownie

renomowane i wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i ustug realizowanych na ich rzecz sa na ogét naleznosciami
krotkoterminowymi. Srodki pieniezne Spotki ulokowane sa w mBank S.A., Velobank S.A oraz obligacjach Skarbu Parnstwa. Maksymalna
warto$¢ kwoty narazonej na ryzyko kredytowe, jest rowna wartosci bilansowej.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity renegocjacje warunkow aktywow finansowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

Aktywa finansowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 922 259 22 462 686
Pozostate naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) 10 343 127 10 520 580
Obligacje SP 62 261702
iJne‘:j:;)ts;l:;;Jncezestnictwa, certyfikaty 3858 324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 985 463 61708 150
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 104 370 876 94 691 416
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Przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow
Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow, a dotyczace wszystkich instrumentow

finansowych Spotki, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objaénienia

Kategoria aktywow/pasywow

Odsetki zrealizowane

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

do 3 m-cy

Lokaty bankowe
Obligacje SP
Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe

175993

2159 844

377 202

od 3 do 12 m-cy

powyzej 12 m-cy

Na dzien 31 grudnia 2021 roku

Kategoria aktywow/pasywow

Odsetki zrealizowane

Odsetki naliczone (niezrealizowane)

do 3 m-cy

Lokaty bankowe
Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe

14 474

od 3 do 12 m-cy

powyzej 12 m-cy

Na 31 grudnia 2022 roku Spotka realizowata lub naliczata odsetki od aktywow finansowych: klasyfikowanych do kategorii pozyczki i
naleznosci wtasne oraz od Obligacji Skarbu Panstwa. Na 31 grudnia 2021 roku Spotka realizowata lub naliczata odsetki jedynie od aktywow
finansowych klasyfikowanych do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne.

Przeklasyfikowane instrumenty finansowe

W roku 2022 jak i w roku poprzednim, Spotka nie dokonywata przeklasyfikowania instrumentow finansowych pomiedzy kategoriami. W 2022
roku Spotka dokonata zmiany prezentacji instrumentow finansowych (certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa) z
roku 2021 nastapita zmiana prezentacji
inwestycyjnych z krétkoterminowych na dtugoterminowe.

dtugoterminowych na krotkoterminowe. W

Charakterystyka instrumentéw finansowych
31 grudnia 2022

instrumentow  finansowych  (certyfikatow

Zobowiazania

z aktualizacji wyceny w okresie
sprawozdawczym lub zaliczone do przychodow
lub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego

2537 046 zt
(z tego wartos¢
wyceny obligacji
PS0123 377 202zt)

Aktywa finansowe N N N Aktywa finansowe | Aktywa finansowe N Pozostate
Pozyczki udzielone finansowe N N
utrzymywane do N s e przeznaczone do dostepne do zobowiazania
terminu wymagalnosci i naleznosci wlasne obrotu sprzedaz) przeznaczone finansowe
wymag P Y do obrotu
100 certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Opportunity,
90 certyfikatow
Obligacje Skarbu mwestycx}nych NF
Panstwa zakupione na Akumulacji Kapitalu,
ko Wtémy‘:n e 4499 800 jednostek
Ilos¢ instrumentéw finansowych PSO123- 61 000 sztuk - Nie dotyczy Nie dotyczy uczestr:ltj:gsa Noble Nie dotyczy Nie dotyczy
termin wymagalnosci specialistyczn
25/01/2023 peciaistyczny
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz
Strategii Dtuznych
Wartosc¢ instrumentow finansowych . . . .
wycenionych na dzief bilansowy 62 261702 zt Nie dotyczy Nie dotyczy 3952952 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktére moga wptywac
na wielko$¢, rozktad w czasie oraz pewno$¢ Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przysztych przeptywow pienieznych
Wartos¢ godziwa
certyfikatow
Metody i istotne zatozenia przyjetych do 1nwjees;):]t;ysjtrg(ch !
ustalawa Vfar.tosa godziwej aktywow ! . Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej . ;
‘s wyliczana jest na
wartosci M
dzien bilansowy na
podstawie oficjalnej
wyceny
Skorygowana cena
Metody i istotne zatozenia przyjetych do nabycia obligacji
ustalania skorygowanej ceny nabycia aktywow i |wyliczana jest na dzien . . . : :
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej | bilansowy za pomoca, Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
warto$ci efektywnej stopy
procentowej
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych
do sprzedazy, to jest, czy jednostka odnosi je . . . Przychody lub koszty . .
do przychodéw lub kosztéw finansowych, czy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy finansowe Nie dotyczy Nie dotyczy
tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny
Sposob ujmowania skutkéw przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii
utrzymy ych do terminu lnosci, to Przychody lub koszty . . . : :
jest, czy jednostka odnosi je do przychodow lub finansowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, Wartos¢ wykazana w
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania bilansie 3 952 952 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny w Nie dotyczy Nie dotyczy
wyceny w okresie sprawozdawczym lub rachunku wynikow
zaliczone do przychodow lub kosztow (-1016 755 zt)
finansowych okresu sprawozdawczego
Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentow Wartos¢ wykazana w
finansowych wycenianych w skorygowanej bilansie 62 261 702 zt
cenie nabycia, jak rowniez odpowiednio skutki Wartos¢ wyceny w
przeszacowania odniesione na kapitat (fundusz) rachunku wynikow Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
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31 grudnia 2021

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

Dodatkowe informacje i objaénienia

(w ztotych)

Zobowiazania

Aktywa finansowe N N N Aktywa finansowe | Aktywa finansowe N Pozostate
Pozyczki udzielone finansowe N N
utrzymywane do N A przeznaczone do dostepne do zobowiazania
terminu wymagalnosci 1 naleznosci wiasne obrotu sprzedazy przeznaczone finansowe
do obrotu
100 certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Opportunity,
90 certyfikatow
inwestycyjnych NF
Akumulacji Kapitatu,
80002 jednostek
1lo$¢ instrumentow finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa Noble Nie dotyczy Nie dotyczy
Funds
Specjalistyczny
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz
Strategii Dtuznych
y;;ons‘zr:;zthr:‘:j:gnw;:g i‘r:)i:vyych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 7951178 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktére moga wptywac
na wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnosc Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przysztych przeptywow pienieznych
Warto$c¢ godziwa
certyfikatow
Metody i istotne zatozenia przyjetych do mw.estycyjnych !
ustalania wartoéci godziwej aktywow i . . . ]ednos.tek : .
A : . Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowiazan finansowych wycenianych w takiej . .
wartosci wyl192§na Jest na
dzien bilansowy na
podstawie oficjalnej
wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych
SZ :ﬁ;ﬁ?‘?’?‘;‘;f u]be ;ZSEZZ vi ef?:::?;:v;:l:‘i‘z]y © Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Przycl;it:]i\r(]sl;::oszty Nie dotyczy Nie dotyczy
tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny
Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, Warto$¢ wykazana w
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania bilansie 7 951 178 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy

wyceny w okresie sprawozdawczym lub
zaliczone do przychodéow lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego

rachunku wynikow
(- 644 988 zt)
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PODPISY ZLOZONE POD SPRAWOZDANIEM

Katarzyna Wiech-Staszczyk dnia 2023-05-26
Tomasz Gumkowski dnia 2023-05-26

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka dnia 2023-05-26
SYLWIA MAGOTT dnia 2023-05-26

Marcin Dec dnia 2023-05-26
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 23 okres od 01.01.2022 do 31.12.2022

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci



Q Grant Thornton

Sprawozdanie o ot csanats 60
niezaleznego
biegtego rewidenta i GranThormon

z badania rocznego

sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Spotka) z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, na ktére skiada sie
wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywdw pienigznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2022 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2023 roku poz. 120, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 roku poz. 1302, z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa
o biegtych rewidentach) oraz
e  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku,
z pozniejszymi zmianami.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna. Firma audytorska nr 4055.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Spétki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spétki. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spditki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spoftki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownos$ci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominigeciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;
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e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotha niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére moga podawac¢ w znaczgca watpliwos¢ zdolnos¢ Spdtki do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022
roku. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci i nie wyrazamy o
nim zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i podczas wykonywania tego,
rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sig istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnos$ci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o
Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych
Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Spotki z regulacjami

ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtiowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.
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Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Spoétke
regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy procedury, ktérych celem byta identyfikacja naruszenia
przez Spotke regulaciji ostroznosciowych okreslonych w art. 49 oraz art. 50 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku z
uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.,
ktére mogtoby miec¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w szczegdélnosci w
zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spotke wspotczynnikdéw kapitatowych na dzien 31 grudnia 2022 roku,
ktore mogtyby miec istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Pawet Zaczynski

Biegty Rewident nr 13290

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spotka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 26 maja 2023 roku.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rondo Ignacego Daszyniskiego 2C/, 00-843 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnos¢ podmiotu:
6630Z

Numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP: 1080001923

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000256540

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzadji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikédw wartosci niematerialnych o
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ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka nie posiadata wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie

nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe Inne wartosci niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda metoda liniowa metoda liniowa
amortyzadcji
Wewnetrznie wytworzone wewnetrznie nabyte
lub nabyte wytworzone/ nabyte
Weryfikacja pod katem
utraty wartosci / badanie "Coroczna ocena czy wystapity przestanki
wartosci odzyskiwalnej Swiadczace o wystagpieniu utraty wartosci."

Na inne wartosci niematerialne sktadaja sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciag sktadowa
sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

Wynoszacy:

Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 2-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-7 lat
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Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z
bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakofczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, z efektem od poczatku whasnie zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uymowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata wartosci ktdregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Spdtka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie
dla poszczegolnych aktywdw, chyba Zze dany skfadnik aktywédw nie generuje samodzielnie wptywow
pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow.

Jesdli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikédw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywoéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalne;j.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona
(po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywédw dokonywac systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakgji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych

pod data zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposob:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

do terminu wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
i naleznos$ci wtasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci

o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny

do obrotu sg uimowane w rachunku zyskow i strat
4. Aktywa finansowe dostepne Wedtug wartosci godziwej, a wycene z tytutu aktualizacji wyceny
do sprzedazy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiagg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Pozostate zobowigzania
finansowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej
podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych z danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzan finansowych.

Trwata utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spdtka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscig mozliwag do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg do odzyskania
kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktérg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikéw aktywow finansowych,
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2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezacg wartos¢ przysztych przeptywdw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentow finansowych.

3) w przypadku pozostatych aktywdw finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywow
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgca wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentow finansowych.

Leasing — Spodtka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar wyniku finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia
niesciggalnosci naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od osdb prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebna pozycje.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
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aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
usb 4,0600 3,7584
EUR 4,5994 4,6148

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuija $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztéw do okreséw sprawozdawczych, ktorych one dotycza, Spdtka dokonuje czynnych
i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnoszg sie do
kosztow przysztych okresdw sprawozdawczych. Klasyfikacja poszczegdlnych rodzajéw rozliczehn
miedzyokresowych czynnych, zostata zaprezentowana w nocie 9.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw uwzglednione sg koszty biezacego okresu, ktorych
jeszcze nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktore Spétka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki
przysztych wydatkéw zwigzanych z biezaca dziatalnosciag Spofki, ktérych okres wymagalnosci lub kwota sa
niepewnie, zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepisdw oraz rezerwy, ktére majg w petni pokry¢ przyszte
zobowigzania wobec pracownikow, m.in. z tytutu premii, nagrod jubileuszowych. Jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne ujmowane sa réwniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutoréw Spofki,
ktorych okres wymagalnosci lub kwota sg niepewne i dotyczg zarachowanych szacunkowych przychodéw.

Prezentowane sa tutaj m.in. rezerwy na koszty z tytutu wakacji czynszowych, rezerwy na premie
pracownikéw i Zarzadu.

Kapitat wtasny

Kapitaty wiasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem. Na kapitaty wtasne sktadaja sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane
(niepodzielony wynik finansowy) oraz pozostate kapitaty.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru handlowego.

Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)
Zyski zatrzymane tworzone s3 z wyniku finansowego roku biezacego oraz wynikéw finansowych z lat
ubiegtych, ktore nie zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktada sie:
- kapitat zapasowy, ktéry pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych w poprzednich okresach
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sprawozdawczych;
- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktoéry obejmuje rozliczenie kapitatu Spotek metoda taczenia udziatéw.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania — rozumie sie przez to wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw
jednostki.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakgji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowiagzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowiagzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Prezentowane sg tutaj m.in. zobowigzania z tytutdéw dostaw i ustug, z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty
finansowe.

Prezentujemy tutaj m.in. rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne, rezerwe na podatek odroczony
oraz rezerwy na otrzymane kary.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
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W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych,
ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywow a
ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa. wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywdw przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow w jednostkach wspétzaleznych, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakgji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
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osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i
ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow i ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako czesé pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.
Kwota podatku od towardw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organdéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ zobowigzan. Podatek od towardw i ustug jest ptacony w
stawce 23% od ustug doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami papierdw wartosciowych.
Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktdéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec zastosowanie. Obowiagzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Jezeli takie przestanki istnieja,
Spotka ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy
istnieja obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzeh majacych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych,
ktoérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci udzielonych
pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywdw finansowych a
wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote
straty ujmuje sie jako pozostaty koszt operacyjny w rachunku zyskow i strat.
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Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tagcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy facznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powiazac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosé bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako rdznice pomiedzy wartosciag bilansowa sktadnika aktywdw finansowych oraz wartosciag biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Ustalenia wyniku finansowego:
Uznawanie przychodow

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Sprzedaz towardw i ustug

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenié¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po
pomniejszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzg z nastepujacych zrodet:
- optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez Spotke od
wartosci netto zarzadzanych aktywéw funduszy lub w statej wysokosci, pobierana okresach miesiecznych
lub kwartalnych pomniejszona o wynagrodzenie nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np.
ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawa ujecia optaty za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sa
statuty funduszy i umowy z uczestnikami;

- zmienna opfata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez
Spotke w zaleznosci od osiggnietych przez fundusze wynikow inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym
dla danego funduszu benchmarkiem. Optata pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych.

- optata manipulacyjna — optata nalezna Spétce od naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

- przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych — state oraz zmienne optaty pobierane przez Spoétke w zaleznosci od
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wartosci aktywdw netto zarzadzanych portfeli (optata zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub
roczne w zaleznosci od przekroczenia benchmarkéw ustalonych dla odpowiednich portfeli). Optata
pobierana jest w okresach miesiecznych, kwartalnych lub rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa — opfata stata pobierana jest w okresach miesiecznych, bez wzgledu na
wartos¢ aktywdw. Optata zmienna uzalezniona od przyrostu zarzadzanych aktywdw i pobierana jest w
okresach kwartalnych.

Kosztami sprzedazy w Spodtce sg przede wszystkim koszty dystrybugji, tj. koszty prowizji poniesione na
rzecz dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz certyfikatdw inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sg w
ksiegach w kosztach dziatalnosci operacyjnej, na podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku
w formie rezerwy na koszty.

Odsetki

Do przychodoéw finansowych Spoétka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone przychody z tytutu
odsetek od lokat bankowych oraz efekt wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych. W
kosztach finansowych Spétka ujmuje gtoéwnie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan
oraz koszty optat leasingowych, w czesci umozliwiajacej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowiazania.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie¢ do przychodéw finansowych na dzieh powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoftki, w ktorag jednostka zainwestowata, na podstawie uchwaty o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okreslono inny dzieh ustalenia prawa do dywidendy.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikdédw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzier 31 grudnia 2020 zatrudnienie w Spotce osiggneto
wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu swiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z pézn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217 — dalej ,UoR").

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentéw finansowych, wycenianych do wartosci godziwe;.

Rachunek zyskow i strat Spétka sporzadzita w wariancie porownawczym. Rachunek przeptywéw
pienieznych sporzadzono metoda posrednia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy
sie 31 grudnia 2020 roku.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:
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8. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Spétka”, ,Noble Funds TFI S.A.", ,NF
TFI S.A.") zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Spétka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Warszawie, pod numerem KRS 0000256540. Spétce nadano numer statystyczny REGON
140546970. Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie, ul. Rondo Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony. Spétka w dniu 16 pazdziernika 2006 roku uzyskata zezwolenie od
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF") na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych, a takze na wykonywanie dziatalno$ci polegajacej na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi,
w sktad ktorych wehodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (tzw. asset management).
Spotka w dniu 19 sierpnia 2008 roku otrzymata ponadto zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31.12.2021 Spotka zarzadzata aktywami nastepujacych podmiotow:

a) funduszu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 8 wydzielonymi subfunduszami:
* Subfundusz Noble Fund Konserwatywny,
« Subfundusz Noble Fund Emerytalny (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Mieszany),
« Subfundusz Noble Fund Akgji Polskich (dziatajagcy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Akgji),
« Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,
« Subfundusz Noble Fund Stabilny (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Stabilnego
Wzrostu Plus),
« Subfundusz Noble Fund Akcji Europejskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa
Timingowy),
« Subfundusz Noble Fund Akcji Amerykanskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa
Global Return),
* Subfundusz Noble Fund Obligacji,
b) funduszu Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 2 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych (dawniej Noble Fund Africa and Frontier),
« Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych.
¢) funduszu Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidagji,
d) funduszu Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e) funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
f) funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
g) funduszu Noble Fund Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (w
likwidacji od 26 stycznia 2022 roku),
h) funduszu Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych,
i) funduszu Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
j) funduszu Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkinety Aktywow Niepublicznych,
k) funduszu Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji,
) funduszu Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,
m) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,
n) klientdw, w ramach zarzadzania portfelem papierow wartosciowych,
o) klientéw, w ramach doradztwa inwestycyjnego.
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W roku 2021 na podstawie postanowienia Sadu wykreslono z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
nastepujace fundusze:

- 12 lipca - Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji;

- 17 grudnia - Open Finance Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w likwidagji.

Dnia 26 sierpnia 2021 roku White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przejeto zarzadzanie
funduszem Easy Debt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Ponadto dnia 28 grudnia 2021 roku zostat postawiony w stan likwidacji fundusz Debtor Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
- 26 stycznia 2022 roku zostat postawiony w stan likwidacji fundusz Noble Fund Distressed Assets w
likwidacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Getin Noble Bank S.A. jest w posiadaniu
36,39% ogdlnej liczby akcji Noble Funds TFI S.A. Getin Noble Bank SA. poprzez jednostke stowarzyszong z
grupy jaka jest Open Finance S.A. w upadtosci, w ktérej bezposrednio ma udziaty w wysokosci 42,91%, daje
jej posrednio dodatkowa kontrole nad akcjami Noble Funds TFI S.A. Na dzief 31 grudnia 2021 roku i na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdana finansowego, Getin Noble Bank S.A. poprzez bezposrednie,
jak i posrednie udziaty w Noble Funds TFI S.A., ma wytacznie znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Noble Funds
TFI S.A. Jednostka dominujacg wobec Noble Funds TFI S.A. jest Pan dr Leszek Czarnecki, posiadajacy na
dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, poprzez
podmioty zalezne (tj. Getin Noble Bank S.A. oraz Open Finance S.A.w upadtosci), posredniag kontrole nad
93,03% ogdlnej liczby akcji Noble Funds TFI S.A.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Zarzad Spétki Open Finance S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego dla m.st
Warszawy wniosek o ogtoszenie upadtosci. Powodem byto istotne pogorszenie sie sytuacji finansowe;j
Spotki, zbyt niskie przychody, ktére nie pokrywaty ponoszonych przez Spotke kosztéw oraz brak
perspektyw zwigzanych z uzyskaniem finansowania pozwalajagcego na funkcjonowanie spétki w najblizszych
miesigcach. W dniu 05 maja 2022 roku Sad ogtosit upadtosc Spotki. Sad wyznaczyt Syndyka. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wyrok jest nieprawomocny. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego wszystkie rozliczenia pomiedzy Spdtkami zostaty rozliczone.

W dniu 24 lipca 2020 roku Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208zzk. ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2020, poz. 95, dalej ,Ustawa”) poinformowato na swojej stronie internetowej o zamiarze potaczenia
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(,Fundusz Przejmujacy”) z Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (,Fundusz Przejmowany”). Potgczenie funduszy nastapito,
stosownie do tresci art. 208zzi ust.2 pkt 1) Ustawy, poprzez przeniesienie majatku Funduszu
Przejmowanego do Funduszu Przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Funduszu Przejmowanego
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu Przejmujacego serii C i D w zamian za certyfikaty inwestycyjne
Funduszu Przejmowanego serii A i B. W wyniku potaczenia, z dniem potaczenia, tj. z dniem wykreslenia
Funduszu Przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych, ktére nastgpito 23 pazdziernika 2020 r.
uczestnicy Funduszu Przejmowanego stali sie uczestnikami Funduszu Przejmujacego. Potaczenie Funduszy
miato miejsce w oparciu o uchwate Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu Przejmowanego oraz
Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu Przejmujacego, z dnia 24 sierpnia 2020 r.
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Zarzad Spofki

W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzieh 31 grudnia 2021 roku oraz na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Pawet Hominski - Prezes Zarzadu

Sylwia Magott - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Gumkowski - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu

Mikotaj Raczynski - Cztonek Zarzadu

W sktadzie Zarzadu w roku 2021 nastapity 3 zmiany:

- 28 czerwca 2021 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 lipca 2021 roku do Zarzadu Towarzystwa:
Pawta Hominskiego jako Prezesa Zarzadu, Sylwie Magott jako Wiceprezesa Zarzadu, Tomasza
Gumkowskiego jako Wiceprezesa Zarzadu

- 30 lipca 2021 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 sierpnia 2021 roku do Zarzadu Towarzystwa
Marcina Dec jako Wiceprezesa Zarzadu

- 26 pazdziernika 2021 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 listopada 2021 roku do Zarzadu
Towarzystwa Mikotaja Raczynskiego jako Cztonka Zarzadu

Cztonkowie Zarzadu Spotki powotywani sa na okres wspolnej kadencji, ktora trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza Spoétki
W sktad Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. na dzieh 31 grudnia 2021 roku wchodzili:

Wojciech Tomasik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mariusz Staniszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewaryst Zagajewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 2 lipca 2021 roku nastgpito powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej Noble Funds Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. kolejnej kadencji w sktadzie: Wojciech Tomasik - Przewodniczacy RN, Mariusz
Staniszewski - Wiceprzewodniczacy RN, Michat Matusewicz - Cztonek RN, Joanna Tomicka- Zawora -
Cztonek RN, Ewaryst Zagajewski - Cztonek RN.

Dnia 28 lipca 2021 Joanna Tomicka- Zawora ztozyta rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego, tj.od dnia 31 grudnia 2021 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku zostato zatwierdzone dnia 1 lipca
2021 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds TFI S.A.

W dniu 23 marca 2021 roku Spodtka otrzymata upowaznienie nr 133/2021 z Komisji Nadzoru Finansowego
dotyczace wszczecia kontroli w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowania ich
wobec 0so6b trzecich. W dniu 31 maja 2021 roku Towarzystwo otrzymato z Komisji Nadzoru Finansowego
pismo dotyczace zakonczenia kontroli. W dniu 01 lipca 2021 roku Spotka otrzymata protokot z
przeprowadzonej kontroli wraz z zaleceniami do wykonania. W pismie z dnia 12 pazdziernika 2021 Spétka
poinformowata o stanie realizacji z wykonania zalecen.
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POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Potaczenie jednostek badz przedsiewziec znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg, to potaczenie jednostek
gospodarczych, w ramach ktorego wszystkie taczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajduja sie
ostatecznie pod kontrolg tej samej jednostki badz stron zaréwno przed, jak i po potaczeniu jednostek
gospodarczych oraz kontrola ta nie jest tymczasowa. W 2021 roku nie miato miejsca zadne potaczenie

Spotek.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
I1l. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

26 057 297,00
3121 715,00

2 753 928,00

367 787,00

2 836 276,00
1889 716,00

65 263,00

1400 067,00
186 627,00
237 220,00

947 100,00
10 330 068,00

10 330 068,00
7 951 178,00

7951 178,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

9 155 654,00
2 695 258,00

2 330 866,00

364 392,00
2 119 905,00
2 119 905,00

72721,00

1755 832,00

291 351,00

330 068,00

330 068,00
287 621,00

287 621,00



c. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowej
I1l. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

18/30

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7951 178,00

7951 178,00

1818 061,00
1818 061,00

85 409 923,00

23 379 260,00

23 379 260,00
22 462 686,00
22 462 686,00

726 062,00

190 512,00

61708 150,00
61708 150,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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287 621,00

287 621,00

3 722 802,00
3722 802,00

90 123 824,00

16 831 313,00

16 831 313,00
16 508 273,00
16 508 273,00

323 040,00

72 935 044,00
72 935 044,00



- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 8381 824,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 8 381 824,00
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 61708 150,00 64 553 220,00
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 61708 150,00 64 553 220,00
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 322 513,00 357 467,00
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM 111 467 220,00 99 279 478,00
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalna udziatow (akgji)

I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubieglych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne

lll. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci, w

tym:
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

81 780 908,00
962 735,00

62 983 803,00

5069 115,00

-219 070,00
12 984 325,00

29 686 312,00
2 369 845,00
293 520,00
706 325,00

706 325,00

1370 000,00
1370 000,00

22 875 787,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

69 015 654,00
962 735,00
55 092 595,00

5069 115,00

7 891 208,00

30 263 825,00
4 258 000,00
245 317,00
712 683,00

712 683,00
3 300 000,00

3 300 000,00

11 236 394,00
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- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM
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22 875 787,00

22 578 216,00
22 578 216,00

238 808,00

56 669,00
2 094,00

4 440 681,00

4 440 681,00
1584 208,00
2 856 473,00
111 467 220,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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11236 394,00

9983 251,00
9983 251,00

1249 610,00

3 533,00

14 769 431,00

14 769 431,00
1279 122,00
13 490 309,00
99 279 478,00



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow

[l. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)

lll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
ll. Zuzycie materiatow i energii
[l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
ll. Dotacje
ll. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
[ll. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

83 565 263,00

83 565 263,00

70 184 502,00
1366 792,00
319 364,00

52 815 505,00
1538 660,00

12 157 401,00
1886 300,00
1386 380,00

100 480,00

13 380 761,00
2 875 980,00
98 638,00

2 777 342,00
26 252,00

26 252,00
16 230 489,00
23 124,00

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

75 247 309,00

75 247 309,00

63 214 771,00
2 093 681,00
377 345,00

45 059 914,00
1549 291,00

12 494 174,00
1 546 958,00
1222 571,00

93 408,00

12 032 537,00
1147 168,00
8 648,00

1138 520,00
3 324 253,00

3324 253,00
9 855 452,00
737 232,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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[l. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V.Inne
H. Koszty finansowe
[. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
[ll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)
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14 474,00

8 650,00
645 038,00
51,00

644 988,00

15 608 575,00
2 624 250,00

12 984 325,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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319 545,00

407 938,00
9 749,00
137,00
137,00

10 592 547,00
2701 339,00

7 891 208,00



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat podstawowy
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akgji)
b) zmniegjszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akgji)
- eliminacja udziatéw w wyniku potaczenia
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna
wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniegjszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe
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Kwota na dzien Kwota na dzien
kohczacy biezacy konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
69 015 654,00 61 124 445,00
69 015 654,00 61 124 445,00
69 015 654,00 61 124 445,00
962 735,00 962 735,00
962 735,00 962 735,00
962 735,00 962 735,00

62 983 803,00 55092 595,00
55 092 595,00 41 990 670,00
7 891 208,00 13 101 925,00

7 891 208,00 13 101 925,00

7 891 208,00 13 101 925,00
62 983 803,00 55 092 595,00
5069 115,00 5069 115,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Wynik z lat ubiegtych
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) Zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych

- przekazanie na kapitat zapsasowy (w tym niewyptacona

dywidenda)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedéw lat poprzednich

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

I1l. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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5069 115,00

5069 115,00

-219 070,00
7 891 208,00
7 891 208,00

7 891 208,00

7 891 208,00

7 891 208,00

219 070,00

219 070,00

219 070,00
-219 070,00
12 984 325,00
12 984 325,00

81 780 908,00
81780 908,00

za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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5069 115,00

5069 115,00

13 101 925,00
13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00

7 891 208,00
7 891 208,00

69 015 654,00
69 015 654,00



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
10. Inne korekty

I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£10)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wpltywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

12 984 325,00
-13 182 070,00
1366 792,00

644 988,00

-1 888 155,00

-16 547 946,00
11639 393,00

-8 389 056,00
-8 086,00
-197 746,00

171 918,00
98 638,00

73 279,00

73 279,00

73 279,00

2 819 242,00
2 819 242,00

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

7 891 208,00
7 043 866,00
2093 681,00

-407 938,00
3 632 963,00

1221 323,00
-5312 277,00

5807 896,00
8 218,00
14 935 074,00

126 886,00
126 886,00

9 512 328,00
1512 328,00

8 000 000,00

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 43 okres od 01.01.2021 do 31.12.2021
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a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

8 000 000,00
8 000 000,00

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 647 324,00 -9 385 442,00

(1))
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wpltywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) whasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wihascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-
1)]

D. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 845 070,00 5549 632,00

E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: -2 845 070,00 5549 633,00

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu roznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 64 553 220,00 59 003 587,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 61708 150,00 64 553 220,00

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezgcy ~Kwota za poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok 15 608 575,00 10 592 547,00

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, w 3599 272,00 1744 582,00
tym:

Pozostate 3599 272,00 1744 582,00
D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, ujete 2 292,00 702 644,00
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate 2 292,00 702 644,00
E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow (trwate 355 045,00 3 557 565,00

réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate 355 045,00 3 557 565,00
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w 24 391 501,00 22 238 627,00
biezacym roku, w tym:

Pozostate 24 391 501,00 22 238 627,00
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku 33 224 953,00 17 348 053,00
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate 33 224 953,00 17 348 053,00

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:

l. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

Pozostate
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3533 187,00 17 998 750,00
K. Podatek dochodowy 671 306,00 3419 762,00
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PODPISY ZLtOZONE POD SPRAWOZDANIEM

Tomasz Gumkowski dnia 2022-05-25
Mikotaj Raczynski dnia 2022-05-25

Marcin Dec dnia 2022-05-25

Pawel Hominski dnia 2022-05-25

Sylwia Magott dnia 2022-05-25

Katarzyna Wiech-Staszczyk dnia 2022-05-25
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INFORMACJA DODATKOWA

Dane w PLN
20220525_informacja_dodatkowa_do_xml_v3_final.pdf
20220525_informacja_dodatkowa_do_xml_v3_final.pdf
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W BIEZACYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 25 maja 2022 roku nie wystapity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zarzad Spotki zwraca jednak uwage na fakt, ze w lipcu 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie mozliwosci natozenia na Spétke sankcji w zwiazku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w zwiazku z zarzadzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety. W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata
decyzje w sprawie wszczetego postepowania sankcyjnego i natozyta na Towarzystwo nastepujace sankcje:

- kare pienigzna w wysokosci 5 000 000 zt w zwiazku z naruszeniem art 45a ust 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art 48 ust 2a pkt

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zwiazku z zar i: easyDebt Nit yzowany Sekurytyzacyjny Funduszu
Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamknigety oraz
Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety.;

- kare pienigzna w wysokosci 5 000 000 zt za naruszenie paragrafu 23 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249 poz. 1859 ze zm.) w brzmieniu obowiazujacym przed
wejsciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 zmieniajacego rozporzadzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020r., poz 2436) oraz postanowien statutow w zakresie wyceny
aktywow easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety.

W dniu 17 maja 2021 r. Spotka ztozyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje w catosci.

W dniu 21 grudnia 2021 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie ogtosit wyrok, w ktorym uchylit decyzje w catosci. W dniu 29 kwietnia

2022 roku Spétka otrzymata pisemny wyrok w ktorym to Sad wskazat, ze wydanie decyzji nastapito z nar iem przepisow ia, ktore
miaty istotny wptyw na wynik sprawy. W materiale dowodowym byty braki, o czym $wiadczy m.in. ilos¢ i charakter dowodéw powotywanych przez
Spotke. Uzasadnienie decyzji byto rowniez niepetne przez co nie mozna jej byto ocenié z punktu widzenia zgodnosci z prawem. W dniu 19 maja
2022 roku wptyneta skarga kasacyjna ze strony KNF w odniesieniu do wyroku WSA. W ocenie Zarzadu skarga ta nie wptywa na zmiane wysokosci
oszacowanej rezerwy ani na ocene prawdopodobienstwa pozytywnego dla TFI rozstrzygniecia sprawy przez Naczelny Sad Administracyjny.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Getin Noble Bank S.A. (GNB) przekazat do publicznej wiadomosci Raport jednostkowy i Raport skonsolidowany za
2021 r obejmujace m.in. Sprawozdanie finansowe Getin Noble Banku S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Getin Noble Bank S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku wraz ze sprawozdaniami
niezaleznego biegtego rewidenta z badania. Ponadto do publicznej wiadomosci przekazano rowniez informacje m.in. o dotworzeniu rezerwy
portfelowej na ryzyko prawne zwiazane z umowami kredytow hipotecznych i mieszkaniowych indeksowanych kursem CHF majacej wptyw na
obnizenie wynikow jednostkowych GNB i skonsolidowanych GK GNB za 2021 rok. GNB przekazat rowniez informacje dotyczace szeregu innych
czynnikow wewnetrznych i zewnetrznych, ktore wptynety na obnizenie kalkulowanych pozioméw wspétczynnikow kapitatowych i ich obnizanie
ponizej kolejnych progéw wynikajacych z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie CRR”). W zwiazku z powyzszym GNB zgodnie z wymogami
powiadomit réwniez o wystapieniu przestanki zagrozenia upadtoécia o czym poinformowana zostata Komisja Nadzoru Finansowego.

Z uwagi na wyzej opisang sytuacje Getin Noble Banku S.A. przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (,,Ustawa prawo bankowe”)
daja Komisji Nadzoru Finansowego szereg uprawnien nadzorczych, opisanych w art. 138 ust. 3, art. 142 ust. 3, czy art. 144 -145 i art. 146b Ustawy
prawo bankowe. W skrajnym przypadku moze zosta¢ podjeta decyzja o uchyleniu zezwolenie na utworzenie banku i likwidacji banku lub o
przejeciu banku przez inny bank za zgoda banku przejmujacego, jezeli nie zagrozi to bezpieczenstwu $rodkéw gromadzonych na rachunkach w
banku przejmujacym, obnizeniem funduszy wtasnych banku przejmujacego ponizej poziomu okreslonego zgodnie z art. 128 ust. 1, ani nie stworzy
takiego niebezpieczenstwa, oraz nie zagrozi to spetnianiu wymogu, o ktorym mowa w art. 55 ust. 4 ustawy o nadzorze makroostroznosciowym,
przez bank przejmujacy.

Bank przekazat réwniez, ze niezaleznie od powyzszych informacji zachowuje petna ciagtos¢ operacyjna, a wszystkie kluczowe procesy i funkcje
odbywaja sie bez zaktocen. Bank na biezaco monitoruje obecna sytuacje wewnetrzna, jak i zewnetrzna oraz podejmuje decyzje majace na celu
ochrone i bezpieczenstwo wszystkich jego interesariuszy, a w szczegolnosci klientow. Bank w aktywny sposob podejmuje dziatania majace w jak
najlepszy sposob dostosowaé jego funkcjonowanie do zmieniajacego sie otoczenia.

Jednoczesnie GNB poinformowat, ze w dniu 28 kwietnia 2022 roku GNB ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego nowy plan naprawy na lata 2022-

2027, ktory zawiera pakiet ych dziatan zmierzajacych do y ych banku we wskazanym horyzoncie
czasowym. Plan ten uwzglednia réwniez szanse zwiazane z funkcjonowaniem banku w $rodowisku wysokich stép procentowych. Ponadto plan
zaktada dalsze ograniczanie przez GNB kosztow dziatania i zwiekszanie udziatu obstugi klienta w zdalnych kanatach sprzedazy. Elementy te
powinny przyczynia¢ sie do odbudowy pozycji kapitatowej banku.

W przypadku wystapienia sytuacji opisanej powyzej, moze nastapi¢ pogorszenie sytuacji Towarzystwa zwiazane m.in. z zamknieciem lub
przejeciem sieci oddziatow GNB, ktéry jest najwazniejszym dystrybutorem produktéw Towarzystwa. Reakcje klientow Towarzystwa, ktorzy sa
jednoczesnie klientami GNB, moga przetozyc sie na zwigkszony poziom umorzen jednostek funduszy otwartych i wykupow certyfikatow funduszy
zamknietych, co poprzez spadek aktywow wptynaé moze na przychody osiagane przez Towarzystwo. Ni z iast jest funkcj i
Towarzystwa jako podmiotu organizacyjnie i ekonomicznie odrebnego od swojego akcjonariusza. Sytuacja finansowa Towarzystwa jest dobra:

Towarzystwo jest takze nalezycie wyposazone w kapitat wtasny (ponad 80 mln), a jego dziatalno$¢ jest i zawsze byta rentowna, o czym $wiadczy¢
moga dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Ponad 15-letnia historia i doswiadczenie w dziataniu w réznych warunkach
rynkowych zapewnia sprawny przebieg wszelki proceséw operacyjnych niezbednych do zarzadzania funduszami, obstugi klientow oraz wypetniania

wszystkich obowiazkéw regulacyjnych.

W dniu 24 lutego 2022 roku, naruszajac wszelkie zasady prawa miedzynarodowego, armia rosyjska rozpoczeta zmasowany i bestialski atak na
niezalezne i niepodlegte panstwo ukrainskie. Doszto do bezprecedensowego w XXI wieku wzrostu napigecia geopolitycznego z oczywistymi skutkami
gospodarczymi, jako ze Rosja jest duzym eksporterem surowcéw, zwtaszcza energetycznych. Agresor zostat obtozony szeroko zakrojonymi
sankcjami przez Stany Zjednoczone, Wielka Brytanie i Unie Europejska. Istnieje ryzyko, ze nastapi eskalacja konfliktu gospodarczego poprzez
ograniczenie przeptywu ropy naftowej czy gazu do krajow Unii Europejskiej, a takze zachwiania innych tancuchéw dostaw.

Opozniony efekt stymulacji monetarnej, a od lutego 2022 roku takze wzrost cen surowcow energetycznych doprowadzit do przyspieszenia trendow
inflacyjnych na $wiecie, a szczegodlnie w naszym regionie. W rezultacie juz w 2022 roku Rada Polityki Pienieznej zintensyfikowata zaciesnianie
polityki pienieznej poprzez podwyzki stép procentowych az do poziomu 5,25% na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania (rynek wycenia
takze kolejne podwyzki az do ok. 7%).

Wspomniane czynniki maja i beda mie¢ w dtuzszym okresie czasu wptyw na sytuacje gospodarcza i na wyniki emitentéw papierow wartosciowych
znajdujacych sie w portfelach zarzadzanych przez spétke funduszy inwestycyjnych. Moze to przetozyc¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na
zdolnos¢ emitentéw do regulowania zobowiazan. Opisane okolicznosci moga skutkowac obnizeniem wyceny aktywow funduszy i osiaganych przez
nie stop zwrotu, utrata konkurencyjnosci produktow spotki w relacji np. do lokat bankowych, a takze zaktoceniem ptynnoséci biezacej funduszy.
Wszystko to moze posrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest
trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od dalszego rozwoju sytuacji.

Strona 16 / 32



FN

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Rok 2021 uptynat pod znakiem pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii beda miaty
w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentow papierow warto$ciowych znajdujacych sie w portfelach zarzadzanych przez spotke funduszy
inwestycyjnych, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ emitentéw do regulowania zobowiazan. Opisane
okolicznosci moga skutkowac obnizeniem wyceny aktywow funduszy i osiaganych przez nie stop zwrotu, a takze zaktoceniem ptynnosci biezacej
funduszy. Wszystko to moze posrednio przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe Spotki. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci
jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zaleze¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich
trwania.

Zarzad Spotki identyfikuje nastepujace potencjalne ryzyka lub niepewnosci w zwiazku z opisywana pandemia:

1.Ryzyko spadku aktywow na skutek zwigkszonej skali umorzen

Spotka zaobserwowata istotny wzrost ilosci ztozonych dyspozycji umorzenia jednostek i wykupu certyfikatow zarzadzanych przez siebie funduszy,
jednakze nie zagrozit on ich zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan z tego tytutu. Niemniej jednak nizsze aktywa funduszy wptyna w
przysztosci na mniejsza warto$¢ pobranej przez Spotke optaty za zarzadzanie.

2.Niepewnos¢ zwiazana z dtugoécia trwania kryzysu

Ryzyka zwiazane z pandemia beda sie pogtebia¢ tym bardziej, im dtuzej kryzys bedzie si¢ utrzymywat. W zwiazku z brakiem informacji o

pr y ym czasie ii oszacowanie tego ryzyka jest niemozliwe.

3.Ryzyka emitentéw instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelach funduszy wptywajace na wyniki inwestycyjne funduszy

W portfelu zarzadzanych przez Spétke funduszy inwestycyjnych znajduja sie instrumenty finansowe emitentéw reprezentujacych rozne sektory,
ktore ze wzgledu na duzy udziat w portfelach funduszy lub szczegblna podatnos¢ na spowolnienie gospodarcze wywotane skutkami pandemii moga,
mie¢ szczeglny wptyw na przyszte stopy zwrotu funduszy. Poza bezposrednim wptywem na ograniczenie popytu w wyniku dziatan
administracyjnych firmy odczuja gwattowny spadek koniunktury w gospodarce i zmniejszenie popytu ze strony zaréwno gospodarstw domowych,
jak i przedsiebiorstw, co bedzie miato istotny wptyw na ich sytuacje finansowa i zdolno$¢ do regulowania zobowiazan. Spodziewane sa szerokie
dziatania interwencyjne panstwa, umozliwiajace podtrzymanie ptynnosci przedsiebiorstw, zmniejszenie skali redukcji zatrudnienia, ale takze

skierowane wprost do gospodarstw domowych, majace ograniczy¢ skale pogorszenia sie ich sytuacji materialnej.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Zarzad Spétki Open Finance S.A. ztozyt do Sadu Rejonowego dla m.st Warszawy wniosek o ogtoszenia upadtosci.
Powodem byto istotne pogorszenie sie sytuacji finsnowej Spotki, zbyt niskie przychody, ktore nie pokrywaty ponoszonych przez Spotke kosztow

oraz brak perspektyw zwiazanych z iem fi ia pozwalajacego na funkcje ie spotki w najblizszych miesiacach. W dniu 05 maja
2022 roku Sad oglosit upadtos¢ Spotki. Sad wyznaczyt Syndyka. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wyrok jest
nieprawomocny. Na dzien sporzadzenia niniej: pr ia fil wszystkie rozliczenia pomiedzy Spotkami zostaty rozliczone.

W dniu 23 maja 2022 roku Spétka otrzymata o zamiarze wszczecia kontroli przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych. Zakres kontroli
bedzie obejmowat lata 2018-2020. Przedmiotem kontroli bedzie prawidtowo$¢ i rzetelnos¢ obliczania sktadek na ubezpieczenia, ustalenie

uprawnien do $wiadczen z ubezpieczenia spotecznego i wyptacanie tych swiadczen, prawidtowos¢ i termil opracowywani o
$wiadczenia emerytalne i rentowe, wystawianie $wiadczen lub zgtaszanie danych dla celéw ubezpieczen spotecznych. W ocenie Zarzadu kontrola
z ZUS nie bedzie miata jaki iek wptywu na dzi $¢ Spotki. Jest ona bardziej kontrola rutynowa. Poprzednia kontrola w 2017 roku nie

skutkowata istotnymi zaleceniami.
ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci ani sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych.

KOREKTA BLEDU
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniej pr ia fi s spojne z tymi, ktdre zastosowano przy

sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

W dniu 23 grudnia 2019 roku zostata podpisana umowa podnajmu powiedzchi biurowej (Rondo Daszyriskiego 2C w Warszawie), ktory rozpoczat sie
w dniu 1 wrze$nia 2020 roku. Okres najmu wynosi 84 miesiace. Zgodnie z podpisana umowa, czynsz najmu za pierwsze 9 miesiecy zostat obnizony
w formie rabatu o 94,44% (tzw. wakacje czynszowe). Dodatkowo za okres od dnia wydania przedmiotu do dnia poprzedzajacego dzien rozpoczecia
podnajmu zostata naliczona optata ryczattowa. W 2020 roku w kosztach najmu Spotka rozpoznata tylko koszty wynikajace bezposrednio z
otrzymanych faktur za podnajem powierzchni biurowej. Nie zostata dokonana korekta kosztow tzw. wakacji czynszowych w celu roztozenia
liniowo kosztéw umowy najmu proporcjonalnie na wszystkie okresy.

W biezacym roku obrotowym dokonano korekty btedu wyniku roku poprzedniego, ktéry ma wptyw na poréwnywalno$é danych finansowych za rok
poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. W biezacym wyniku finansowym zostata ujeta kwota kosztow tzw.

wakacji czynszowych z tytutu wynajmu nowej powierzchni biurowej.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

dnia 31 grudnia 2021 roku

pr ie fi za rok
(w ztotych)
informacje i
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
. N Oprogramowanie Zaliczkil n'a .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku Komputerowe ) wartos.cl Ogotem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 3970 676 364 392 4335 068
Zwigkszenia, w tym: 853 858 827 318 1681176
Nabycie 814 623 827 318 1641 941
Przekwalifikowanie $T na WNiP,
btad wykryty podczas 39235 39235
inwentaryzacji
Zmniejszenia, w tym: (138 031) (823 923) (961 954)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (814 623) (814 623)
e oy o ew e
Likwidacja (138 031) - (138 031)
Saldo zamkniecia 4 686 503 367 787 5 054 290
Umorzenie
Saldo otwarcia (1639 810) - (1639 810)
Zwigkszenia, w tym: (431707) - (431 707)
Amortyzacja okresu (431 707) - (431707)
Zmniejszenia, w tym: 138 942 - 138 942
Likwidacja 138 942 138 942
Saldo zamkniecia (1932 575) - (1932575)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2 330 866 364 392 2 695 258
Saldo zamkniecia 2753928 367 787 3121715
. . Oprogramowanie Zaliczki’ n-a .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku komputerowe ) wartos‘cl Ogotem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 3549 176 491 605 4040 781
Zwigkszenia, w tym: 431 383 436 663 868 046
Nabycie 431383 436 663 868 046
Zmniejszenia, w tym: (9 884) (563 876) (573 760)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (431 383) (431 383)
w::;::z:::"ie w koszty - (132 493) (132 493)
Likwidacja (9 884) - (9 884)
Saldo zamkniecia 3970 676 364 392 4 335 068
Umorzenie
Saldo otwarcia (1284 724) - (1284 724)
Zwiekszenia, w tym: (364 969) - (364 969)
Amortyzacja okresu (364 969) - (364 969)
Zmniejszenia, w tym: 9884 - 9884
Likwidacja 9 884 9 884
Saldo zamkniecia (1639 810) - (1639 810)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2 264 451 491 605 2756 056
Saldo zamkniecia 2 330 866 364 392 2 695 258

Na inne wartosci niematerialne i prawne sktada si¢ przede wszystkim oprogramowanie komputerowe: aplikacja do
obstugi portfeli inwestycyjnych, modut ryzyka, program finansowo- kadrowy oraz portal internetowy Spotki.
Spotka nie poniosta kosztow na prace badawczo-rozwojowe oraz naktadow na wartos¢ firmy.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ie fil zarok
(w ztotych)
informacje i

dnia 31 grudnia 2021 roku

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakoriczony 31 grudnia 2021 roku Inwestycje w obce Maszyny i $rodki transportu Pozostate srodki  Zaliczki na srodki Ogdtem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia P trwate trwate w budowie o

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 74 586 4451 569 1025 890 350 285 - 5902 330
Zwigkszenia, w tym: - 538 134 207 363 - 947 100 1692597
Nabycie 538 134 207 363 947 100 1692 597
Zmniejszenia, w tym: - (114 590) (869 690) - - (984 280)
Likwidacja (38 376) - (38 376)
Sprzedaz (36 979) (746 770) - (783 749)
Pozostate - (39 235) (122 920) - - (162 155)
Saldo zamkniecia 74 586 4875 113 363 563 350 285 947 100 6 610 647
Umorzenie
Saldo otwarcia (1 865) (2 695 736) (1025 890) (58 934) - (3 782 425)
Zwigkszenia, w tym: (7 459) (861793) (20 736) (54 132) - (944 120)
Amortyzacja okresu (7 459) (855 305) (20 736) (54 132) (937 631)
Przeksiggowanie
niezamortyzowanej wartosci (996) (996)
srodka trwatego
Korekta amortyzacji za rok
2020 (5493) (5 493)
Zmniejszenia, w tym: - 82483 869 690 - - 952173
Likwidacja 38 376 38 376
Sprzedaz 36 979 746 770 783749
Pozostate 122 920 122 920
Korekta amortyzacji za rok
2020 7128 7128
Saldo zamkniecia (9 323) (3 475 046) (176 936) (113 066) - (3774 372)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 72721 1755 832 - 291 352 - 2119 905
Saldo zamkniecia 65 263 1400 067 186 627 237 220 947 100 2 836 276

Rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku Inwestycje w obce Maszyny i rodki transporty Pozostate srodki  Zaliczki na srodki Ogétem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia P trwate trwate w budowie g

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 1220 178 3986 152 1025 890 198 322 - 6 430 542
Zwigkszenia, w tym: 74 586 770 047 - 231032 - 1075 665
Nabycie 74 586 770 047 231032 1075 665
Zmniejszenia, w tym: (1220178) (304 631) - (79 068) - (1603 877)
Likwidacja (1220 178) (177 745) (79 068) (1476 991)
Sprzedaz - (126 886) (126 886)
Pozostate - -
Saldo zamkniecia 74 586 4451 569 1025 890 350 285 - 5902 330
Umorzenie
Saldo otwarcia (289 185) (2 235 537) (1025 890) (104 365) - (3 654 977)
Zwiekszenia, w tym: (293 378) (764 830) - (33 637) - (1091 845)
Amortyzacja okresu (293 378) (763 378) (32 477) (1089 233)
Przeksiggowanie
niezamortyzowanej wartosci (1452) (1 160) (2612)
srodka trwatego
Zmniejszenia, w tym: 580 698 304 631 - 79 068 - 964 397
Likwidacja 580 698 177 745 79 068 837 511
Sprzedaz 126 886 126 886
Pozostate - -
Saldo zamkniecia (1 865) (2 695 736) (1025 890) (58 934) - (3 782 425)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 930 993 1750 616 - 93 956 - 2775 565
Saldo zamkniecia 72721 1755 832 - 291 351 - 2119 905

Wszystkie zmiany wynikaty z naby¢ $rodkéw trwatych lub planowanej amortyzacji. Ponadto na dzien 31 grudnia 2021 roku zostata przeprowadzona inwentaryzacja $rodkow
trwatych, w wyniku ktérej ustalono btad przyjecia dwoch aktywow trwatych tj. przyjeto srodek trwaty zamiast wartoéci niematerialnej i prawnej. Dokonano korekty w ksiegach
roku 2021. Podczas inwentaryzacji stwierdzono braki ST00226, ST00345, ST00363, ST00371. Dokonano likwidacji w ksiegach roku 2021.
W biezacym okresie spotka nie poniosta naktadéw na wytworzenie $rodkow trwatych w budowie. Spotka nie poniosta w biezacym roku, naktadow na niefinansowe aktywa trwate w

tym na ochrone $rodowiska.
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7. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

pr ie fi

za rok f dnia 31 grudnia 2021 roku

(w ztotych)
informacje i

(w ztotych)

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

W jednostkach powiagzanych

- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji

W jednostkach pozostatych 10 330 068 330 068
- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji 330 068 330 068
- nalezno$¢ dochodzona na
drodze sadowej - kara natozona 10 000 000 -
przez KNF
Razem naleznosci dtugoterminowe 10 330 068 330 068

8. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Na dzier 31 grudnia 2021 roku Certyfikaty Jednostki .
. . N Ogétem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: 287 621 - 287 621
Wartos¢ w cenie nabycia 240 000 - 240 000
Aktualizacja wartosci 47 621 - 47 621
Zwiekszenia, w tym: - 8 000 000 8 000 000
Nabycia - -
Aktualizacja wartosci - -
Zmiana kla.syfikacji na 8000 000 8000 000
dtugoterminowe
Zmniejszenia, w tym: (83 850) (252 593) (336 443)
Sprzedaz (50 000) - (50 000)
Aktualizacja wartosci (33 850) (252 593) (286 443)
Saldo zamkniecia, z tego: 203 771 7 747 407 7951178
Wartos¢ w cenie nabycia 190 000 8 000 000 8 190 000
Aktualizacja wartosci 13 771 (252 593) (238 822)
Na dzier 31 grudnia 2020 roku Certyfikaty Jednostki .
. . N Ogétem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa

Saldo otwarcia, w tym: 261 507 - 261 507
Wartos¢ w cenie nabycia 240 000 - 240 000
Aktualizacja wartosci 21507 - 21507
Zwiekszenia, w tym: 26 114 - 26 114
Nabycia - -
Aktualizacja wartosci 26114 - 26 114
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 287 621 - 287 621
Wartos¢ w cenie nabycia 240 000 240 000
Aktualizacja wartosci 47 621 47 621

Specyfikacja Certyfikatéw Inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa

Wartosé nabycia

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

(dtugoterminowych)
Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamknigty: 8 240 000 7951178 287 621
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100 000 103 431 106 006
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 90 000 100 340 108 186
- Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 50 000 73429
- Noble Fund Specjalist, Fundusz | tycyjny Otwarty Strategii
oble Fund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii 8 000 000 7747 407

Dtuznych

Razem 8 240 000 7951178 287 621

7 kwietnia 2021 roku Spotka dokonata odkupienia certyfikatow inwestycyjnych Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z powodu likwidacji funduszu. W 2020 roku nie dokonano zadnych odkupien.

Spotka nie zamierza zbywac posiadanych jednostek uczestnictwa funudszu Noble Fund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strategii Dtuznych, dlatego tez dokonata zmiany w klasyfikacji na koniec 2021 roku i zaprezentowata posiadane jednostki uczestnictwa

jako inwestycje dtugoterminowe.

Stosunek udziatu wartosci bilansowej do wartosci aktywow poszczegolnych funduszy inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na

dzien 31 grudnia 2020 roku jest ponizej 10%.

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w ztotych)

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1818 061 3722 802

Razem dtugoterminowe 1818 061 3722802
Licencja Microsoft 22 398 132 386
illltboskrypc]a do Firewalla Palo 53659 R
Serwisy informacyjne 123528 84704
Opieka informatyczna 48 555 53 058
Ubezpieczenia 29 874 47 21

e o
Optata za studia 17 092 2970
Koszty prenumeraty 6817 6180
Inne 20 590 4202
Razem krétkoterminowe 322513 357 467
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10. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w zlotych)

Dodatkowe informacje i objaénienia

(w ztotych)

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Naleznosci kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od jednostek powiazanych o okresie sptaty:

do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

Stan naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

Naleznosci kréotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek o okresie sptaty:

do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

22 462 686

16 508 273

Stan naleznosci brutto

22 462 686

16 508 273

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

22 462 686

16 508 273

Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek z tytutu
podatkow, dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych:

do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

726 062

Stan naleznosci brutto

726 062

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

726 062

Inne naleznosci krétkoterminowe
od pozostatych jednostek:

do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

190 512

323040

Stan naleznosci brutto

190 512

323 040

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

190 512

323 040

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej

do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

Stan naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

RAZEM NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

23 379 260

16 831 313

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 lub 14-dniowy termin ptatnosci.
Naleznosci od Open Finance S.A. w kwocie 40 925,76 zt na dzien 31 grudnia 2021 roku byty przeterminowane z powodu

niewyptacalnosci kontrahenta. Zostaty one rozliczone w lutym 2022 roku

pensaty, po

y ieniu faktur za ustugi

dystrybucyjne przez Open Finance S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada zadnych naleznosci

przeterminowanych.

Zadne naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2020 roku nie byty przeterminowane.

11. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

1. Srodki pieniezne

(w ztotych)

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

W jednostkach powiazanych

- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych

- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane
- $rodki pienigzne na rachunku biezacym

W jednostkach pozostatych 61708 150 64 553 221
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych - 62 000 000
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane - 2292
- $rodki pienigzne na rachunku biezacym 61708 150 2550 928
Razem s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 61708 150 64 553 221

. 2. Inwestycje krotkoterminowe

Na dzieni 31 grudnia 2021 roku Certyfikaty inwestycyjne  Jednostki uczestnictwa Ogétem
Saldo otwarcia, w tym: - 8 381 824 8 381 824
Wartos¢ w cenie nabycia - 8 000 000 8 000 000
Aktualizacja wartosci - 381824 381824
Zwiekszenia, w tym: - - -
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Zmniejszenia, w tym: - (8 381 824) (8 381 824)
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - (381 824) (381 824)
Zmiana klasyfikacji na dtugoterminowe (8 000 000) (8 000 000)

Saldo zamkniecia, z tego:

Warto$¢ w cenie nabycia

Aktualizacja wartosci
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Na dzieni 31 grudnia 2020 roku Certyfikaty inwestycyjne  Jednostki uczestnictwa Ogétem
Saldo otwarcia, w tym: - - -
Wartos¢ w cenie nabycia -
Aktualizacja wartosci - -
Zwiekszenia, w tym: - 8381824 8381824
Nabycia 8 000 000 8 000 000
Aktualizacja wartosci 381824 381824
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - -
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: - 8 381824 8 381824
Wartos¢ w cenie nabycia 8 000 000 8 000 000
Aktualizacja wartosci - 381824 381 824

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka zdecydowata, ze zamierza utrzymywac te inwestycje w celu uzyskiwania krotkoterminowych korzysci.

12. KAPITALY

12. 1 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy sztuki 31 grudnia 2021 sztuki 31 grudnia 2020
Akcje zwykte serii A o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 100 000 500 000 100 000 500 000
Akcje zwykte serii B o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100
Akcje zwykte serii C o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100
Akcje zwykte serii D o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 86 177 430 885 86 177 430 885
Akcje zwykte serii F o wartosci 6330 31 650 6330 31 650
nominalnej 5 ztotych kazda
Razem 192 547 962 735 192 547 962 735
Wymogi kapitatowe
Zgodnie z art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku. Towarzystwo iz jest do utrzymy poziomu kapi!

31 grudnia 2021 roku oraz w trakcie 2021 roku Towarzystwo spetnito okreslone nizej wymogi kapitatowe.

. Na dzien

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Minimalny wymagany kapitat wiasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 1 z uwzglednieniem ust. 4a pkt 1 ustawy)

21511024 25 419 559
Minimalny wymagany kapitat wiasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 2 z uwzglednieniem ust. 3 i 4a pkt 1 ustawy), w tym: 4623 333 4825 457
Poziom kapitatu wtasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 2 ustawy 3357562 3 368 804
Zwigkszenie kapitatu wiasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 ustawy 862 109 1004 932
Zwiekszenie kapitatu wiasnego, o ktérym mowa w art 50 ust. 4a pkt 1 ustawy 403 662 451721

12. 3 Akcjonariat

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A.
posiadajqcy wiecej niz 5% gtoséw na

Liczba posiadanych akcji

Liczba posiadanych gtoséw

% gtosow na WZA

Wartos¢ akcji

W2A na dzieri 31.12.2021 r. feztuki) wat

Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 910 69 910 36,31% 349 550
Qpe.n Life Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
Zycie S.A.

RB Investcom Sp. z 0.0. 12 055 12 055 6,26% 60 275
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Idea Bank SA w restrukturyzacji 6 547 6 547 3,40% 32735
Pozostate osoby fizyczne 15 372 15 372 7,98% 76 860
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

Ak‘f]ona.rmsze. Nobfefunds TF’,S'A‘ Liczba posiadanych akcji . . . . Wartosé akcji
pusn;:li;'jdq:t}; ::f::)jl;l:jﬂéongzs:w na (sztuki) Liczba posiadanych gtosow % gtosow na WZA w zt.

Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 910 69910 36,31% 349 550
ngn Life Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
Zycie S.A.

RB Investcom Sp. z 0.0. 12 055 12 055 6,26% 60 275
Idea Money S.A. 8609 8609 4,47% 43 045
Idea Bank SA 6 547 6 547 3,40% 32735
Pozostate osoby fizyczne 15 372 15 372 7,98% 76 860
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

W dniu 29 grudnia 2020 r. Idea Bank S.A. nabyt na podstawie Umowy zamiany akcji zawartej w dniu 26 listopada 2020 r. z RB Investcom Sp. z 0.0.
z siedziba we Wroctawiu, 6 547 akcji imiennych serii D o numerach od 42401 do 48947 Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Spotka”),
stanowiacych 3,4 % kapitatu zaktadowego Spotki i dajacych prawo do 3,4 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Stata z lat ubiegtych zostata szczegtowo opisana w nocie 4.
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(w ztotych)

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

i uméw dzierzawy z opcja zakupu, w tym:

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

- cze$¢ krotkoterminowa
- czes¢ dtugoterminowa

Spotka jest strong umow leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing operacyjny. Przedmiotem leasingu sa samochody osobowe. Podstawowe

warunki umow:

31 grudnia 2021

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

Carefleet S.A.

Prime Car Management S.A.

Ilo$¢ samochodéw

1

3

1

1

Czas trwania umowy

48 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

Oplata wstepna

Wartos¢ wykupu

1 samochdd: 55 558 zt netto

1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochdd: 37 923 zt netto
1 samochad: 38 276 zt netto

1 samochdd: 50 902,91 zt netto

1 samochod: 31 996,12 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

WIBOR 3M

procentowa wartosc ofertowa
przedmiotu leasingu

Stopa kontraktu zmienna z
buforem

Stopa redyskontowa weksli

31 grudnia 2020

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

Carefleet S.A.

Ilos¢ samochodéw

2

4

1

Czas trwania umowy

48 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

Oplata wstepna

Wartos¢ wykupu

1 samochdd: 55 558 zt netto
1 samochéd: 30 230 zt netto

1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochdd: 37 923 zt netto
1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochdd: 26 249 zt netto

1 samochdd: 50 902,91 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

WIBOR 3M

procentowa wartosc ofertowa
przedmiotu leasingu

Stopa kontraktu zmienna z
buforem
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14. PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

14. 1. Podziat zysku / pokrycie straty za rok poprzedni

W dniu 1 lipca 2021 roku Walne Zgromadzenie Wsp6lnikow podjeto uchwate nr 5/2021 o podziale zysku za 2020 roku w kwocie 7 891 208 zt
W ten sposob, ze catos¢ zysku zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

14. 2. Podziat zysku / pokrycie straty za rok biezqcy
Zarzad bedzie rekomendowat caty zysk za rok 2021 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

15. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rezerwa na
(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Rezervlv&:a kare :vn:lea;i:f::li Razem
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku 245 317 3300 000 712 683 4258 000
Zwigkszenie 293 520 - - 293 520
Wykorzystanie (245 317) (245 317)
Rozwiazanie - (1 930 000) (6 358) (1 936 358)
Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku 293 520 1370 000 706 325 2 369 845
Rezerwa na
Rezerwa na kare $wiadczenia
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
(w ztotych) zerwa z tytutu p u Zi g KNF emetytalne i Razem
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2020 roku 202 059 . A1z917 625036
Zwigkszenie 245 317 3300 000 712 683 4258 000
Wykorzystanie (202 059) - (422 977) (625 036)
Rozwiazanie - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2020 roku 245 317 3 300 000 712 683 4258 000

W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pienigzna w wysokosci 10 mln zt, o ktorej mowa w nocie 2. W
dniu 17 maja 2021 roku Towarzystwo ztozyto do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, wnioskujac o jej
odrzucenie w catosci. W dniu 21 grudnia 2021 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie ogtosit wyrok w ktorym uchylit decyzje w catosci. W dniu
29 kwietnia 2022 roku Spotka otrzymata pisemny wyrok w ktorym to Sad wskazat, ze wydanie decyzji nastapito z naruszeniem przepisow postepowania,
ktore miaty istotny wptyw na wynik sprawy. W materiale dowodowym byty braki, o czym $wiadczy m.in. ilos¢ i charakter dowodéw powotywanych przez
Spotke. Uzasadnienie decyzji byto rowniez niepetne przez co nie mozna jej byto oceni¢ z punktu widzenia zgodnosci z prawem. W zwiazku z otrzymanym
wyrokiem Spotka czesciwo rozwiazata zawiazana na dzien 31 grudnia 2021 roku rezerwe na kare KNF.W dniu 19 maja 2022 roku wptyneta skarga kasacyjna

ze strony KNF w odniesieniu do wyroku WSA.

16. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan krotko- i dtugoterminowych:

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe 0 A A A
wobec jednostek powiazanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug - - -
Zobow1:azan|a krotko- i dtugoterminowe 22 875 787 A A A
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 22 578 216 - -
. z_tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 238 808 A A A
Swiadczen
- Z tytutu wynagrodzen 56 669 - - -
- inne 2 094 - - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe,

22 875 787 - - -
razem na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug - - -
Zobow1‘qzama kroétko- i dtugoterminowe 11236 394 } R }
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 9983 251 - - -
-lz.tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 1249 610 B A .
Swiadczen
- inne 3533 - - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe, 11 236 394 } } }

razem na dzien 31 grudnia 2020 roku

Zobowiazania krotkoterminowe to te, ktorych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.
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AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy fundusz
$wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia
2021 zatrudnienie w Spétce osiagneto wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z p6zn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

1. Ujemna wartosc firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1584 208 1279 122
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 2 856 473 13 490 309

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

Inne, w tym:
- rezerwa na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutoréw - 9815738
- rezerwa na premie 2 856 473 3674 571
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 4 440 681 14 769 431

Rezerwy na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutoréw, z zarzadzaniem wierzytelno$ciami, z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz premiami inwestycyjnymi (kick back), sa to prawdopodobne, przyszte zobowiazania, ktore Spotka bedzie musiata
zaptaci¢. Towarzystwo dokonuje kalkulacji wyzej wymienionych kosztéow w miesiacu w ktorym zostaty rozpoznane przychody z tytutu
zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiagniete przychody. W miesiacu nastepnym Towarzystwo
otrzymuje fakture na zatozone rezerwy na koszty.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spotki.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

W zwiazku z podpisaniem w 23 grudnia 2019 roku z Getin Noble Bank umowy dotyczacej podnajmu nowej powierzchni biurowej w
Warszawie przy ulicy Rondo Daszynskiego 2C, Spotka zostata zobowigzana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3
miesiecznego czynszu. W dniu 18 czerwca 2020 roku Spétka wptacita kwote w wysokosci 330 067,54 zt.

W dniu 16 sierpnia 2013 roku zostata podpisana umowa kaucji nr 1035/2013 pomiedzy Spotka a Getin Noble Bank S.A. z siedziba w
Warszawie. Umowa zostata podpisana w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacej z umowy zlecenia wystawienia gwarancji nr
1761/G/2013 w kwocie PLN 34 848,03 oraz kaucji nr 1762/G/2013 z dnia 16 sierpnia 2013 roku EUR 30 475,97. Tytutem zabezpieczania
gwarancji byty koszty czynszu oraz koszty eksploatacyjne wynikajace z umowy najmu z dnia 3 kwietnia 2013 roku. Gwarancja byta wazna
od dnia 1 pazdziernika 2013 roku do dnia 31 marca 2019 roku.

Dnia 4 wrze$nia 2013 roku kwota PLN 196 978,09 zostata wptacona na rachunek bankowy Getin Noble Bank S.A. jako kaucja
zabezpieczajaca powyzsze gwarancje.

W dniu 15 marca 2019 roku zostat podpisany aneks do umowy zlecenia wystawienia gwarancji nr 1761/G/2013, nr 1762/G/2013 oraz do
umowy kaucji nr 1035/2013 roku. Zgodnie z aneksem gwarancja bankowa wazna byta od dnia 01 pazdziernika 2013 roku do dnia 25 marca
2021 roku. Kwota gwarancji zostata podwyzszona i wynosi odpowiednio: gwarancja nr 1761/G/2013 roku - PLN 54 483,88, gwarancja nr
1762/G/2013 roku - EUR 50 358,76. Kwota zabezpieczenia kaucji zostata podwyzszona do kwoty PLN 313 138,56 i zostata wptacona na
rachunek bankowy Getin Noble Bank S.A. w dniu 26 marca 2019 roku. W dniu 21 maja 2021 roku kaucja w petnej wysokosci zostata
zwrdcona na rachunek bankowy Spotki.
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. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie posiada informacji o zobowiazaniach pozabilansowych, ktére powinny byc
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok 2021. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka nie posiadata zobowiazan pozabilansowych.

. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym wykazata wszystkie istotne umowy, ktére miaty wptyw na sytuacje finansowa Spotki. Nie
istnieja umowy, ktorych skutki powinny by¢ a nie sg odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres konczacy sie
31 grudnia 2021 roku.

. STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Rodzaj dziatalnosci 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 1897 825 2378145
Optata za zarzadzanie, w tym: 81 428 840 72 644 342

optata za zarzadzanie (stata) 58 121 323 57 831 187

optata za zarzadzanie (zmienna) 23307 517 14 813 154
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 178 598 164 822
Doradztwo inwestycyjne 60 000 60 000
Razem przychody ze sprzedazy 83565263 75 247 309

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie krajowym.

Otrzymane za rok 2021 wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej w kwocie 1 897 825 ztotych zgodnie z zawartymi umowami na dystrybucje
jednostek uczestnictwa przekazane zostato dystrybutorom. Wydatki te stanowia koszty operacyjne Towarzystwa i wykazane zostaty w pozycji
Ustugi obce. W roku 2020 byta to kwota 2 378 145 ztotych.

. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwatych i odpisow z tytutu
trwatej utraty wartosci aktywow finansowych.

. ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO
Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie posiadata zapaséw oraz nie dokonywata odpisow aktualizujacych zapasy.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym (ani w roku poprzednim) Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.
. PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku/straty brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

(w zlotych) Rok zako.r':czony Rok zakor’)czony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zysk/(strata) brutto 15 608 575 10 592 547
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do
opodatkowania 3599 272 1744582
- szacunek przychodow 751765 236 272
- niewykorzystane rezerwy roku poprzedniego 797 338 1026 167
- korekta rezerwy na kare KNF 1930 000
- odsetki naliczone, niezaptacone 0 2292
- aktualizacja wartosci inwestycji 120 438 479 709
- pozostate przychody (269) 141
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania
przychodu 24 746 546 25796 192
- zwigkszenie rozliczen miedzyokresowych biernych 23 456 131 21996 911
- koszty reprezentacji 29732 40 483
- ubezpieczenie samochodéw 9222 5372
- amortyzacja samochodow 5 806 0
- kary umowne 4250 0
- odsetki budzetowe 31 60
- wyptacone odszkodowania 10 560 11 663
- aktualizacja wartosci inwestycji 765 426 Al
- amortyzacja Asset 169 945 169 945
- warto$¢ sprzedanych $rodkéw trwatych 0 2612
- kara KNF 0 3 300 000
- inne 295 444 197 374
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w
roku biezacym 2292 702 644
- sprzedaz opodatkowana
- wyptacone odsetki, ktére naliczono w poprzednim roku 2292 702 644
- przychody z odkupienia jednostek uczestnictwa (wycena rok
poprzedni) -
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu
w roku biezacym 33224953 17 348 053
- zwigkszenie z tytutu rozliczen miedzyokresowych 16 641 796 17 008 164
- koszty roku 2021 zafakturowane w 2022 16 243 268 -
- amortyzacja srodka trwatego 339 889 339 889
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3533187 17 998 750
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 671 306 3419762
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1952 944 (718 423)
Podatek dochodowy - razem 2624 250 2701339
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowienn Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢
nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie
sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie
skutkow podatkowych poszczegélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktére
uprawnione s3 do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne podatkowe postepowania kontrolne.

Odroczony podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naliczone odsetki od lokat - 435
Szacunek przychodow 142 835 44 892
Amortyzacja WNiP Asset 150 684 118 395

Aktualizacja wartosci inwestycji - 81 595

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 293520 245 317
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1772 684 3722 802
Aktualizacja wartosci inwestycji 45 376 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1818 061 3722802
0Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 1524 541 3477 485
28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Rok zakoriczon; Rok zakoriczon;
(w ztotych) 31 grudnia 2023; 31 grudnia 202{7

Amortyzacja 1366 792 2093 681
Zuzycie materiatow i energii 319 364 377 345
Ustugi obce, w tym: 52 815 505 45059 914

- wynagrodzenia dystrybutoréw ogétem 14 965 730 13 877 879

- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami 5999 230 7 052 094

- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 22531114 15 893 540

- wynajem i dzierzawa 1055232 851 401

- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 779 845 582 158

- marketing, reprezentacja i reklama 332611 232 509

- ustugi doradcze i prawne 1362 826 863 370

- ustugi agenta transferowego 2 565 556 2361828

- ustugi depozytariusza 1050 662 1362763

- ustugi IT 1050 961 1005519

- koszty audytu, prowadzenia ksiag 449 287 301 844

- pozostate koszty funduszy 317 558 233097

- inne 354893 441912

Podatki i optaty 1538 660 1549 291
Wynagrodzenia 12 157 401 12 494 174
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1 886 300 1546 958
Pozostate koszty 100 480 93 408
Koszty wedtug rodzaju, razem 70 184 502 63214771
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29. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 797 338 1026 167
Przeszacowanie rezerwy na kare KNF 1930 000 -
Wynagrodzenie ptatnika 5070 5190
Zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 98 638 8648
Refaktura poniesionych kosztow - 94 384
Zwrot oplaty eksploatacyjnej 22072 6551
Pozostate przychody 22 862 6 227
Pozostate przychody operacyjne, razem 2875980 1147 168

30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Reklamacje i odszkodowania 10 560 11 663
Koszty refakturowania 737 -
Kary umowne - przedterminowe rozwiazanie

umowy leasingu 4250

Rezerwa na kare w postepowaniu KNF - 3300 000
Pozostale koszty 10 705 12 590
Pozostate koszty operacyjne, razem 26 252 3324253

31. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Przychody z tytutu odsetek bankowych 14 474 319 545
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy inwestyjcyjnych ) 407938
Dodatnie réznice kursowe 8 650 9749
Przychody finansowe, razem 23124 737 232

32. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w ztotych) 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Odsetki od zobowiazan 51 137
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych 644988
Koszty finansowe, razem 645 038 137

33. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym Spotka nie zrealizowata nadzwyczajnych z
nadzwyczajnych strat.

34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

yskow ani nie poniosta

Rok zakoriczony
31 grudnia 2021

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Srodki pieniezne w banku

- rachunki biezace 61708 150 2550928
- depozyty krotkoterminowe - 62 000 000
Srodki pienigzne razem 61708 150 64 550 928
- odsetki naliczone 0 2292
Srodki pienigzne razem 61708 150 64553 220

35. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Rok zakoriczony
31 grudnia 2021

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Grupa zatrudnionych

Zarzad 5 3
Pracownicy umystowi 50 52
Zatrudnienie, razem 55 55

alTicnieme, razem

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne w

podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Spotki 30594 30819
Badanie pakietu konsolidacyjnego Spotki 10 198 10 273
Razem, w tym: 40 792 41092
- nalezne 40792 13 869
- wyptacone 27 223

* odnosi sie do Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp.k.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

INFORMACJE O WYNARODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
(w ztotych) . .

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zarzad 3962 866 4023 757
Wynagrodzenia 1 860 000 1680 000
Rezerwa na premie 2 102 866 2343757
Rada Nadzorcza 312 000 72 000
Wynagrodzenia 312 000 72 000
Wynagrodzenia, razem 4 274 866 4095 757

INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2021 roku jak i konczacym sie dnia 31 grudnia 2020 roku Spotka nie udzielita
osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

W biezacym ani poprzednim roku obrotowym, Spétka nie podejmowata wspolnych przedsiewzieé, ktére nie podlegaja konsolidacji.

WYKAZ PDOMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W
ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Zaréwno w roku obrotowym koniczacym sie dnia 31 grudnia 2021 roku jak i w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2020 roku Spétka
nie posiadata udziatbw w innych podmiotach stanowiacych co najmniej 20% udziatdow w kapitale lub ogélnej liczbie gtosdbw w ogranie
stanowiacym.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Po dniu bilansowym
tj. 31 grudnia 2021 roku Spétka zaczeta lokowac wolne srodki pieniezne w Obligacje Skarbu Panstwa.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w
skrocie omowione ponizej. Zasada stosowana przez Spotke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz poszczegolne sktadniki aktywow i
zobowiazan moga w sposob negatywny reagowac na zmiany rynkowych stop procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu
istotnych aktywow badz zobowiazan finansowych o statym oprocentowaniu (jedynie zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego) Spotka
nie jest obciazona istotnym ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Spotka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z uwagi na to, ze wartos¢ transakcji
zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku do ogdtu zaréwno przychoddéw jak i kosztow.
W ocenie Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku jak i na dzien 31 grudnia 2020 roku nie istniata koncentracja ryzyka zwiazanego z
ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia
Spotka  monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.
Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z zewnetrznych zrodet
finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.
Analize wymagalnosci zobowigzan finansowych prezentuje ponizsza tabela:

Analiza wymagalnosci zobowiqzan finansowych

wedtug umownych terminéw pozostatych do zapadalnosci, 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
jako suma niezdyskontowanych przeptywéw pienigznych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 22578 216 9983 251
- do 3 miesiecy 22578 216 9983 251

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Razem 22 578 216 9 983 251

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwiazane z posiadanymi aktywami finansowymi. Kontrahentami Spotki sa gtownie
renomowane i wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i ustug realizowanych na ich rzecz sa na ogét naleznosciami
krotkoterminowymi. Srodki pieniezne Spotki ulokowane sa w mBank S.A. oraz Getin Noble Bank S.A. Maksymalna wartos¢ kwoty
narazonej na ryzyko kredytowe, jest rowna wartosci bilansowej.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity renegocjacje warunkéw aktywow finansowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 462 686 16 508 273
Pozostate naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) 10 520 580 653 107
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61708 150 64 553 220
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 94 691 416 81714 601
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Przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktéw, a dotyczace wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku

. ; . Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)
Kategoria aktywow/pasywow . L.
zrealizowane do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 14 474 - R R
Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe - - - -
Na dzien 31 grudnia 2020 roku
. ; . Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)
Kategoria aktywow/pasywow . L.
zrealizowane do 3 m-cy od 3 do 12 m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 2292 - -

999 437

Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe

Na 31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku Spétka realizowata lub naliczata odsetki jedynie od aktywéw finansowych
klasyfikowanych do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz od zobowiazan finansowych klasyfikowanych do pozostatych zobowiazan
finansowych.

Przeklasyfikowane instrumenty finansowe

W roku 2021 jak i w roku poprzednim, Spotka nie dokonywata przeklasyfikowania instrumentow finansowych pomiedzy kategoriami. W
2021 roku Spotka dokonata zmiany prezentacji instrumentéw finansowych (certyfikatow inwestycyjnych) z krotkoterminowych na
dtugoterminowe. Analogicznie w roku 2020 zostata dokonana rowniez zmiana wtym zakresie.

Charakterystyka instrumentéw finansowych
31 grudnia 2021

Aktywa finansowe . . . Aktywa finansowe | Aktywa finansowe Zol‘Jowmzama Pozostate
utrzymywane do Pozyczki udzielone finansowe . :
terminu i naleznosci wtasne przeznaczone do dostepne.do przeznaczone zol')OWquama
- obrotu sprzedazy finansowe
wymagalnosci do obrotu
100 certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Opportunity,
90 certyfikatow
inwestycyjnych NF
Akumulacji Kapitatu,
80002 jednostek
Ilo$¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa Noble Nie dotyczy Nie dotyczy
Funds
Specjalistyczny
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz
Strategii Dtuznych
y;;;z?;;z:f:z;:::bf;lnaar‘::)‘z«/v;wh Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 7951178 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktére moga wptywac
na wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnos¢ Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przysztych przeptywow pienieznych
Warto$¢ godziwa
certyfikatow
Metody i istotne zatozenia przyjetych do mw;:;{]iﬁr;fh !
ustalarﬂa w,arltosa godziwe; aktywow ! . Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowiagzan finansowych wycenianych w takiej X .
wartodci w_yh’cze_ma jest na
dzien bilansowy na
podstawie oficjalnej
wyceny
Sposob ujmowania skutkdw przeszacowania
aktywow Z§llczon}/ch do kétegor1| dostepnysh ) ) . Przychody lub koszty ) )
do sprzedazy, to jest, czy jednostka odnosi je Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy finansowe Nie dotyczy Nie dotyczy
do przychoddw lub kosztéw finansowych, czy
tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, Warto$¢ wykazana w
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania bilansie 7 951 178 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy
wyceny w okresie sprawozdawczym lub rachunku wynikow
zaliczone do przychodéw lub kosztow (- 644 988 zt)
finansowych okresu sprawozdawczego
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31 grudnia 2020

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Aktywa finansowe . . Zobowiazania
. : . Aktywa finansowe | Aktywa finansowe . Pozostate
utrzymywane do Pozyczki udzielone finansowe . :
: : . L. przeznaczone do dostepne do zobowiazania
terminu i naleznosci wiasne . przeznaczone X
- obrotu sprzedazy finansowe
wymagalnosci do obrotu
100 certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Opportunity, 50
certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Private Equity,
90 certyfikatow
inwestycyjnych NF
P S . . . Akumulacji Kapitatu, . .
Ilo$¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 80002 jednostek Nie dotyczy Nie dotyczy
uczestnictwa Noble
Funds
Specjalistyczny
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz
Strategii Dtuznych
Wartosc instrumentéw finansowych Nie dotycz Nie dotycz, Nie dotycz) 8 669 445 zt Nie dotycz Nie dotycz,
wycenionych na dzien bilansowy yezy yezy yezy yezy yezy
Istotne warunki i terminy, ktére moga wptywac
na wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnos¢ Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przysztych przeptywow pienieznych
Warto$¢ godziwa
certyfikatow
Metody i istotne zatozenia przyjetych do mw?:g;ijtgm !
ustalania wartosci godziwej aktywow i . . . ) . . .
B it .. Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej X )
.. wyliczana jest na
wartosci Do
dzien bilansowy na
podstawie oficjalnej
wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania
aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych
do sprzedazy, to jest, czy jednostka odnosi je Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Przych‘ody b koszty Nie dotyczy Nie dotyczy
. e finansowe
do przychoddw lub kosztéw finansowych, czy
tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, Warto$¢ wykazana w
jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania bilansie 8 669 445 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Warto$c wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy
wyceny w okresie sprawozdawczym lub rachunku wynikéw
zaliczone do przychoddw lub kosztow 407 938 zt
finansowych okresu sprawozdawczego
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Grant Thornton Polska

Sprawozdanie Shr o0 ok

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

niezaleznego

biegtego rewidenta SRR
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, na ktére
sktada sie¢ wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2021 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Towarzystwa na dzien 31 grudnia
2021 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2021 roku poz. 217, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Towarzystwo przepisami prawa i postanowieniami
statutu Towarzystwa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku poz. 1415, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o
biegtych rewidentach) oraz
e  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku, z
pozniejszymi zmianami.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowe;j biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Towarzystwa zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Towarzystwa do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjagtkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Towarzystwa, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnoéci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Towarzystwa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$é nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewno$ci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Towarzystwa ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztoSci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominigeciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;
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e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Towarzystwa zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawac¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢é Towarzystwa do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowad, ze Towarzystwa nie bedzie kontynuowac dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2021 roku. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnos$ci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci i nie wyrazamy o
nim zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i podczas wykonywania tego,
rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnos$ci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o
Towarzystwie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostrozno$ciowych
Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z regulacjami

ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.
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Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Towarzystwo regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa przeprowadzilismy procedury, ktérych celem byta
identyfikacja naruszenia przez Towarzystwo regulacji ostroznosciowych okreslonych w art. 49 oraz art. 50
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r., ktére mogtoby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdziliSmy przypadkéw naruszenia przez Towarzystwo w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w
szczegolnosci w zakresie prawidtowos$ci ustalenia przez Towarzystwo wspétczynnikéw kapitatowych na dzien
31 grudnia 2021 roku, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Pawet Zaczynski

Biegty Rewident nr 13290

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 26 maja 2022 roku.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A ﬂ[]h|BfUﬂd5[]|

14.6.Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2020 wraz ze sprawozdaniem z badania

Strona 230 z 300



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rondo Ignacego Daszyniskiego 2C/, 00-843 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dziatalnos¢ podmiotu:
6630Z

Numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP: 1080001923

Numer we wlasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000256540

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzadgji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdédw wartosci niematerialnych o
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ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie
co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie posiadata wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie

nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe Inne wartosci niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda metoda liniowa metoda liniowa
amortyzadcji
Wewnetrznie wytworzone wewnetrznie nabyte
lub nabyte wytworzone/ nabyte
Weryfikacja pod katem
utraty wartosci / badanie "Coroczna ocena czy wystapity przestanki
wartosci odzyskiwalnej Swiadczace o wystagpieniu utraty wartosci."

Na inne wartosci niematerialne sktadaja sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w
zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesciag sktadowa
sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

Wynoszacy:

Typ Okres
Inwestycje w obiektach obcych 2-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 5-7 lat
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Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z
bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakofczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywow weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, z efektem od poczatku whasnie zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest uymowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapic utrata wartosci ktdregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Spdtka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie
dla poszczegolnych aktywdw, chyba Zze dany skfadnik aktywédw nie generuje samodzielnie wptywow
pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow.

Jesdli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikédw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje
wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywoéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalne;j.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona
(po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywédw dokonywac systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.
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Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakgji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych

pod data zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposob:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

do terminu wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
i naleznos$ci wtasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci

o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny

do obrotu sg uimowane w rachunku zyskow i strat
4. Aktywa finansowe dostepne Wedtug wartosci godziwej, a wycene z tytutu aktualizacji wyceny
do sprzedazy sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiagg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Pozostate zobowigzania
finansowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej
podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych z danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzan finansowych.

Trwata utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spdtka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartosc¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscig mozliwag do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwg do odzyskania
kwota. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos$¢ przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktérg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych
sktadnikéw aktywow finansowych,
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2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezacg wartos¢ przysztych przeptywdw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentow finansowych.

3) w przypadku pozostatych aktywdw finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywow
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgca wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentow finansowych.

Leasing — Spodtka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar wyniku finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia
niesciggalnosci naleznosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od osdb prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebna pozycje.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
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aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
usb 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuija $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu przypisania kosztéw do okreséw sprawozdawczych, ktorych one dotycza, Spdtka dokonuje czynnych
i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnoszg sie do
kosztéw przysztych okresow sprawozdawczych. Klasyfikacja poszczegdlnych rodzajéw rozliczen
miedzyokresowych czynnych, zostata zaprezentowana w nocie 9.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow uwzglednione sg koszty biezacego okresu, ktorych
jeszcze nie poniesiono oraz rezerwy na zobowigzania, ktore Spétka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki
przysztych wydatkéw zwigzanych z biezaca dziatalnoscig Spofki, ktérych okres wymagalnosci lub kwota sa
niepewnie, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z przepisoéw oraz rezerwy, ktére maja w petni pokry¢ przyszte
zobowigzania wobec pracownikéw, m.in. z tytutu premii, nagréd jubileuszowych. Jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne ujmowane sg rowniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutoréw Spofki,
ktoérych okres wymagalnosci lub kwota sg niepewne i dotyczg zarachowanych szacunkowych przychodéw.

Prezentowane sa tutaj m.in. rezerwy na koszty, rezerwy na premie.
Kapitat wtasny

Kapitaty wiasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, wiasciwymi
ustawami oraz statutem. Na kapitaty wtasne sktadaja sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane
(niepodzielony wynik finansowy) oraz pozostate kapitaty.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru handlowego.

Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)
Zyski zatrzymane tworzone s3 z wyniku finansowego roku biezacego oraz wynikéw finansowych z lat
ubiegtych, ktore nie zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktada sie:
- kapitat zapasowy, ktéry pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych w poprzednich okresach
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sprawozdawczych;
- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktoéry obejmuje rozliczenie kapitatu Spotek metoda taczenia udziatéw.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania — rozumie sie przez to wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw
jednostki.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakgji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz na dzief 31 grudnia 2019 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowiagzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkow trwatych. Pozostate zobowiagzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Prezentowane sg tutaj m.in. zobowigzania z tytutdéw dostaw i ustug, z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodice ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty
finansowe.

Prezentujemy tutaj m.in. rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne, rezerwe na podatek odroczony
oraz rezerwy na otrzymane kary.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
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W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos$¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych,
ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywow a
ich wartoscig bilansowa wykazang w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba Ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania lub strate podatkowa. wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna
odwrdceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego
podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywdw przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdéd do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow w jednostkach wspétzaleznych, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakgji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora lub gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
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osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i
ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow i ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako czesé pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.
Kwota podatku od towardw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organdéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ zobowigzan. Podatek od towardw i ustug jest ptacony w
stawce 23% od ustug doradztwa inwestycyjnego oraz zarzadzania portfelami papierdw wartosciowych.
Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktdéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby miec zastosowanie. Obowiagzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Jezeli takie przestanki istnieja,
Spotka ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy
istnieja obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzeh majacych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych,
ktoérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci udzielonych
pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywdw finansowych a
wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote
straty ujmuje sie jako pozostaty koszt operacyjny w rachunku zyskow i strat.
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Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tagcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy facznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powiazac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartosé bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako rdznice pomiedzy wartosciag bilansowa sktadnika aktywdw finansowych oraz wartosciag biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Ustalenia wyniku finansowego:
Uznawanie przychodow

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Sprzedaz towardw i ustug

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenié¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po
pomniejszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria
przedstawione ponize;j.

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzg z nastepujacych zrodet:
- optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez Spotke od
wartosci netto zarzadzanych aktywéw funduszy lub w statej wysokosci, pobierana okresach miesiecznych
lub kwartalnych pomniejszona o wynagrodzenie nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np.
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ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawa ujecia optaty za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi sa
statuty funduszy i umowy z uczestnikami;

- zmienna opfata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez
Spotke w zaleznosci od osiggnietych przez fundusze wynikéw inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym
dla danego funduszu benchmarkiem. Optata pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych.

- optata manipulacyjna — optata nalezna Spétce od naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

- przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych — state oraz zmienne optaty pobierane przez Spoétke w zaleznosci od
wartosci aktywow netto zarzadzanych portfeli (optata zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub
roczne w zaleznosci od przekroczenia benchmarkéw ustalonych dla odpowiednich portfeli). Optata
pobierana jest w okresach miesigecznych, kwartalnych lub rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa — optata stata pobierana jest w okresach miesiecznych, bez wzgledu na
wartos¢ aktywow. Optata zmienna uzalezniona od przyrostu zarzadzanych aktywdw i pobierana jest w
okresach kwartalnych.

Kosztami sprzedazy w Spodtce sg przede wszystkim koszty dystrybugji, tj. koszty prowizji poniesione na
rzecz dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz certyfikatdw inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sg w
ksiegach w kosztach dziatalnosci operacyjnej, na podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku
w formie rezerwy na koszty.

Odsetki

Do przychodoéw finansowych Spodtka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone przychody z tytutu
odsetek od lokat bankowych oraz efekt wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych. W
kosztach finansowych Spotka ujmuje gtdwnie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan
oraz koszty optat leasingowych, w czesci umozliwiajacej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowiazania.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie¢ do przychodéw finansowych na dzieh powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, na podstawie uchwaty o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okreslono inny dzieh ustalenia prawa do dywidendy.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikdédw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia 2020 zatrudnienie w Spotce osiggneto
wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z pdzn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217 — dalej ,UoR").
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
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instrumentoéw finansowych, wycenianych do wartosci godziwe;.
Rachunek zyskow i strat Spétka sporzadzita w wariancie porownawczym. Rachunek przeptywéw
pienieznych sporzgdzono metoda posrednia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy
sie 31 grudnia 2019 roku.

Pozostate przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

8. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Spoétka”, ,Noble Funds TFI S.A.", ,NF
TFI S.A.") zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Spétka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Warszawie, pod numerem KRS 0000256540. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
140546970. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, ul. Rondo Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Spoétka w dniu 16 pazdziernika 2006 roku uzyskata zezwolenie od
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF") na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych, a takze na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (tzw. asset management).
Spotka w dniu 19 sierpnia 2008 roku otrzymata ponadto zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31.12.2020 Spotka zarzadzata aktywami nastepujacych podmiotow::
a) funduszu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 8 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Konserwatywny (dziatajacy do dnia: 31 lipca 2019 pod nazwa Oszczednosciowy,
17 stycznia 2019 pod nazwa Pieniezny),
* Subfundusz Noble Fund Emerytalny (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Mieszany),
« Subfundusz Noble Fund Akgji Polskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Akgji),
« Subfundusz Noble Fund Akcji Matych i Srednich Spétek,
« Subfundusz Noble Fund Stabilny (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa Stabilnego
Wzrostu Plus),
« Subfundusz Noble Fund Akgji Europejskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa
Timingowy),
* Subfundusz Noble Fund Akcji Amerykanskich (dziatajacy do dnia 7 kwietnia 2020 roku pod nazwa
Global Return),
* Subfundusz Noble Fund Obligacji,
b) funduszu Noble Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 2 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych (dawniej Noble Fund Africa and Frontier),
« Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych.
¢) funduszu Noble Fund 2DB Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
d) funduszu Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e) funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
f) funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dziatajgcy do dnia 13 lutego
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2019 roku pod nazwa Open Finance Obligacji Przedsigbiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety),
g) funduszu Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji;

h) funduszu Noble Fund Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych,
i) funduszu Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

j) funduszu Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

k) funduszu Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych,

[) funduszu Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych w likwidagji,

m) funduszu Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

n) funduszu easyDEBT Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

o) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,

p) funduszu Open Finance Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

w likwidagji,

q) klientéw, w ramach zarzadzania portfelem papierow wartosciowych,

r) klientéw, w ramach doradztwa inwestycyjnego. "

W roku 2020 na podstawie postanowienia Sadu wykreslono z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
nastepujace fundusze:

30 wrzesnia fundusz Open Finance Surowcowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

30 wrzesnia fundusz Open Finance Global Health Selection Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

16 listopada Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjnych Otwarty; Subfundusz
Open Finance

Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz Aktywnych Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

10 grudnia Subfundusz Open Finance Konserwatywny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

17 grudnia Subfunduszu Open Finance Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Ponadto, dnia 18 grudnia 2020 roku zostat postawiony w stan likwidacji fundusz Open Finance Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym jednym subfunduszem Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W zwigzku z tym, z dniem 18 grudnia 2020 Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przestato by¢ organem zarzadzajacym i reprezentujacym fundusz, a funkcje
te przejat likwidator, ktérym zostat depozytariusz mBank S.A.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:
- 26 stycznia 2021 roku zostat postawiony w stan likwidacji fundusz Noble Fund Private Equity w likwidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Getin Noble Bank S.A. jest w posiadaniu
36,39% ogodlnej liczby akcji Noble Funds TFI S.A. Getin Noble Bank SA. poprzez jednostke stowarzyszong z
grupy jaka jest Open Finance S.A., w ktérej bezposrednio ma udziaty w wysokosci 42,91%, daje jej
posrednio dodatkowa kontrole nad akcjami Noble Funds TFI S.A. Na dzien 31 grudnia 2020 roku i na dzienh
sporzadzenia niniejszego sprawozdana finansowego, Getin Noble Bank S.A. poprzez bezposrednie, jak i
posrednie udziaty w Noble Funds TFI S.A., ma wytacznie znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Noble Funds TFl
S.A. Jednostka dominujacg wobec Noble Funds TFI S.A. jest Pan dr Leszek Czarnecki, posiadajacy na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, poprzez
podmioty zalezne (tj. Getin Noble Bank S.A. oraz Open Finance S.A.), posrednia kontrole nad 72,70%
0golnej liczby akcji Noble Funds TFI S.A.

W dniu 24 lipca 2020 roku Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208zzk. ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.2020, poz. 95, dalej ,Ustawa”) poinformowato na swojej stronie internetowej o zamiarze potaczenia
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(,Fundusz Przejmujacy”) z Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy Srodkowej i Wschodniej Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (,Fundusz Przejmowany”). Potaczenie funduszy nastapito,
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stosownie do tresci art. 208zzi ust.2 pkt 1) Ustawy, poprzez przeniesienie majatku Funduszu
Przejmowanego do Funduszu Przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Funduszu Przejmowanego
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu Przejmujacego serii C i D w zamian za certyfikaty inwestycyjne
Funduszu Przejmowanego serii A i B. W wyniku potaczenia, z dniem potaczenia, tj. z dniem wykreslenia
Funduszu Przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych, ktére nastgpito 23 pazdziernika 2020 r.
uczestnicy Funduszu Przejmowanego stali sie uczestnikami Funduszu Przejmujacego. Potaczenie Funduszy
miato miejsce w oparciu o uchwate Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu Przejmowanego oraz
Zgromadzenia Inwestorow Funduszu Przejmujacego, z dnia 24 sierpnia 2020 r.

Zarzad Spofki

W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Mariusz Staniszewski - Prezes Zarzadu
Pawet Hominski - Cztonek Zarzadu
Sylwia Magott - Cztonek Zarzadu

Nie byto zmian w sktadzie Zarzadu w okresie 12 miesiecy zakohczonym dnia 31 grudnia 2020 roku oraz do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Cztonkowie Zarzadu Spétki powotywani sa na okres wspolnej kadengji, ktora trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza Spofki
W sktad Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. na dzieh 31 grudnia 2020 roku wchodgzili:

Wojciech Tomasik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Klimczak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewaryst Zagajewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Tomicka-Zawora - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 12 pazdziernika 2020 roku powotano na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Wojciecha
Tomasika. Z dniem 4 wrzesnia 2020 roku z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan
Tomasz Misiak.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego, tj.od dnia 31 grudnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku zostato zatwierdzone dnia 7 lipca
2020 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds TFI S.A.

W dniu 23 marca 2021 roku Towarzystwo otrzymata upowaznienie nr 133/2021 z Komisji Nadzoru
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Finansowego dotyczace wszczecia kontroli w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz
reprezentowania ich wobec 0sob trzecich. Przewidywany czas trwania kontroli przewidziany byt na 70 dni z
mozliwoscig jego wydtuzenia. W dniu 31 maja 2021 roku Towarzystwo otrzymato z Komisji Nadzoru
Finansowego pismo dotyczace zakonczenia kontroli. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Towarzystwo nie otrzymato jeszcze protokotu z kontroli. Zarzad pozytywnie ocenia przebieg
zakonczonej kontroli. Nie spodziewa sie zadnych negatywnych decyzji ze strony Komisji Nadzoru
Finansowego, uznajac tym samym, ze wptyw tej kontroli jest nieistotny dla niniejszego sprawozdania
finansowego. Kontrola zostata szczeg6towo opisana w nocie 2.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Potaczenie jednostek badz przedsiewziec znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg, to potaczenie jednostek
gospodarczych, w ramach ktorego wszystkie taczace sie jednostki lub przedsiewziecia znajduja sie
ostatecznie pod kontrolg tej samej jednostki badz stron zaréwno przed, jak i po potaczeniu jednostek
gospodarczych oraz kontrola ta nie jest tymczasowa. W 2020 roku nie miato miejsca zadne potaczenie
Spotek.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i
prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i
prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali
i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej

) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
I1l. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

9 155 654,00
2 695 258,00

2 330 866,00
364 392,00

2 119 905,00
2 119 905,00

72721,00

1755 832,00

291 351,00

330 068,00

330 068,00
287 621,00

287 621,00
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

8909 507,00
2756 057,00

2 262 452,00
493 605,00

2 775 565,00
2 775 565,00

930 993,00

1750 615,00

93 957,00

313 139,00
313 139,00

103 624,00

103 624,00

Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

9 067 390,00
2756 057,00

2 262 452,00
493 605,00

2 775 565,00
2 775 565,00

930 993,00

1750 615,00

93 957,00

313 139,00

313 139,00
261 507,00

261 507,00
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b. w pozostatych jednostkach, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

c. w pozostatych jednostkach 287 621,00 103 624,00 261 507,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe 287 621,00 103 624,00 261 507,00
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia 3722 802,00 2961 122,00 2961 122,00
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego 3722 802,00 2961 122,00 2961 122,00

podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 90 123 824,00 77 366 816,00 77 208 933,00
l. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe 16 831 313,00 18 069 565,00 18 069 565,00

1. Naleznosci od jednostek 332 620,00
powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o 332 620,00

okresie sptaty:

- do 12 miesiecy 332 620,00

- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne
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3. Naleznosci od pozostatych
jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sagdowe;j
lIl. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL
(FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE
AKTYWA RAZEM

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

16 831 313,00

16 508 273,00

16 508 273,00

323 040,00

72 935 044,00
72 935 044,00

8 381 824,00

8 381 824,00

64 553 220,00

64 553 220,00

357 467,00

99 279 478,00
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17 736 945,00

17 600 705,00

17 600 705,00

130 309,00

5931,00

59 161 470,00
59 161 470,00

157 883,00

157 883,00

59 003 587,00

59 003 587,00

135 781,00

86 276 323,00
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18 069 565,00

17 933 325,00

17 933 925,00

130 309,00

5931,00

59 003 587,00
59 003 587,00

59 003 587,00

59 003 587,00

135 781,00

86 276 323,00



BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy
(wartosci emisyjnej) nad wartoscia
nominalng udziatéw (akcji)

I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci
godziwe;j
IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

- tworzone zgodnie z umowa
(statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wiasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
i podobne

- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

69 015 654,00
962 735,00
55 092 595,00

5069 115,00

7 891 208,00

30 263 825,00

4 258 000,00
245 317,00

712 683,00

712 683,00
3 300 000,00

3 300 000,00
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

61 124 445,00
962 735,00
41990 670,00

5069 115,00

13 101 925,00

25 151 878,00

202 059,00
202 059,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

61 124 445,00
962 735,00
41990 670,00

5069 115,00

13 101 925,00

25 151 876,00

625 036,00
202 059,00

422 977,00

422 977,00



b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 11 236 394,00 2 223 229,00 16 548 671,00
1. Wobec jednostek powigzanych 179 126,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o 179 126,00
okresie wymagalnosci, w tym:
- do 12 miesiecy 179 126,00

- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Wobec pozostatych jednostek 11 236 394,00 2 044 103,00 16 548 671,00
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o 9983 251,00 1754 813,00 16 259 381,00
okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 9983 251,00 1754 813,00 16 259 381,00

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i
ustugi
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, 1249 610,00 260 700,00 260 700,00
ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne 3 533,00 28 590,00 28 590,00
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 14 769 431,00 22 726 589,00 7 978 169,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 14 769 431,00 22 726 589,00 7978 169,00
- dtugoterminowe 1279 122,00 2 863 667,00
21/33
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- krotkoterminowe 13 490 309,00 22 726 589,00 5114 502,00
PASYWA RAZEM 99 279 478,00 86 276 323,00 86 276 323,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

l. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

[l. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie
- warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
wartos¢ ujemna)

[ll. Koszt wytworzenia produktow na
wiasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
ll. Zuzycie materiatéw i energii
[ll. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia, w tym:

- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towarow i
materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne

. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

[Il. Dotacje

lll. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych

. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

[ll. Inne koszty operacyjne

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota za biezacy
rok obrotowy

75 247 309,00

75 247 309,00

63 214 771,00
2 093 681,00
377 345,00

45 059 914,00
1549 291,00

12 494 174,00
1546 958,00

1222 571,00
93 408,00

12 032 537,00
1147 168,00
8 648,00

1138 520,00
3 324 253,00

3324 253,00
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Kwota za poprzedni
rok obrotowy

89 006 476,00

189 608,00
89 006 476,00

74 268 559,00
1189 966,00
423 382,00

57 664 669,00
934 571,00

12 619 538,00
1364 284,00

1062 252,00
72 149,00

14 737 917,00
1106 544,00

1106 544,00
583 304,00
108 905,00

474 399,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

89 006 476,00

89 006 476,00

74 268 559,00
1189 966,00
423 382,00

57 664 669,00
934 571,00

12 619 538,00
1364 284,00

1062 252,00
72 149,00

14 737 917,00
1106 544,00

1106 544,00
583 304,00
108 905,00

474 399,00



F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
(C+D-E)

G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktoérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

[l. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

V.Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

[l. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

ll. Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

9 855 452,00

737 232,00

319 545,00

407 938,00

9 749,00
137,00
137,00

10 592 547,00
2701 339,00

7 891 208,00

24/33

15 261 157,00

885 507,00

882 225,00
851 778,00

3282,00
17 063,00
5633,00
4 462,00

11 430,00

16 129 601,00
3 027 676,00

13 101 925,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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15 261 157,00

885 507,00

882 225,00

3 282,00
17 063,00
5633,00

11 430,00

16 129 601,00
3 027 676,00

13 101 925,00



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO)

I. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na
poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat podstawowy

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatow (emisji akgji)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akgji)

- eliminacja udziatow w wyniku
potaczenia

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

2. Kapitat zapasowy

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad
wymagana ustawowo minimalna
wartos¢)

b) zmniegjszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na
koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota na dzien

konhczacy biezacy

rok obrotowy

61 124 445,00

61 124 445,00

61 124 445,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00

55092 595,00
41990 670,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00

55 092 595,00
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

48 022 520,00

48 022 520,00

48 022 520,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00

41990 670,00
16 760 714,00

25229 956,00

25229 956,00

25229 956,00

41990 670,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

48 022 520,00

48 022 520,00

48 022 520,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00

41990 670,00
16 760 714,00

25229 956,00

25229 956,00

25229 956,00

41990 670,00



3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkow trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

4. Kapitaty rezerwowe

4. Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

5. Wynik z lat ubiegtych

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczatek okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) Zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku z lat ubiegtych

- przekazanie na kapitat
zapsasowy (w tym niewyptacona
dywidenda)

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

5069 115,00
5069 115,00

5069 115,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00

13 101 925,00
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5069 115,00
5069 115,00

5069 115,00

25 229 956,00

25 229 956,00

25 229 956,00

25229 956,00

25229 956,00

5069 115,00
5069 115,00

5069 115,00

25 229 956,00

25 229 956,00

25 229 956,00

25229 956,00

25229 956,00
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5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na
koniec okresu

6. Wynik netto 7 891 208,00 13 101 925,00 13 101 925,00
a) zysk netto 7 891 208,00 13 101 925,00 13 101 925,00

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec 69 015 654,00 61 124 445,00 61 124 445,00

okresu (BZ)

I1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po 69 015 654,00 61 124 445,00 61 124 445,00

uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

27/33
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posredniaDane w PLN

A. Przepltywy srodkéw pienieznych z
dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic
kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

10. Inne korekty

lIl. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (1xI1)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udziaty w
zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kwota za biezacy

rok obrotowy

7 891 208,00
7 043 866,00
2093 681,00

-407 938,00

3632 963,00

1221 323,00
-5312 277,00

5807 896,00

8 218,00
14 935 074,00

126 886,00
126 886,00

28/33

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

13 101 925,00
-463 364,00
1189 966,00

-10 741,00

1817 499,00

8 757 875,00
-3 612 409,00

-8 595 508,00

-10 046,00
12 638 561,00

72 019,00
50 490,00

21 529,00

21 529,00
21 529,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Przeksztatcone
dane poréwnawcze
za poprzedni rok
obrotowy

13 101 925,00
-441 835,00
1189 966,00

-10 741,00

-108 772,00

8 757 875,00
-13 270 684,00

2989 038,00

11 483,00
12 660 090,00

50 490,00
50 490,00



- inne wptywy z aktywow
finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 9 512 328,00 1274 340,00 1274 340,00
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i 1512 328,00 1274 340,00 1274 340,00
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 000 000,00
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 8 000 000,00

- nabycie aktywow finansowych 8 000 000,00

- udzielone pozyczki
dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z -9 385 442,00 -1 202 321,00 -1 223 850,00
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
I. Wpltywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 116 127,00 116 127,00

1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz
whascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

7. Ptatnosci zobowiagzan z tytutu 120 588,00 120 588,00
umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki -4 462,00 -4 462,00

9. Inne wydatki finansowe

29/33
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Ill. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w
tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5549 632,00
5549 633,00

59 003 587,00
64 553 220,00

30/33

116 127,00

11 552 367,00
11 552 367,00

47 451 220,00
59 003 587,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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116 127,00

11 552 367,00
11 552 367,00

47 451 220,00
59 003 587,00



KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO
Dane w PLN

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate

C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezagcym, w
tym:

Pozostate

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow (trwate
réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezacym roku, w tym:

Pozostate

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow w roku
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:

l. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:
Pozostate

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

K. Podatek dochodowy

31/33
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

10 592 547,00

1744 582,00

1744 582,00
702 644,00

702 644,00
3 557 565,00

3 557 565,00

22 238 627,00

22 238 627,00
17 348 053,00

17 348 053,00

17 998 750,00
3419 762,00

za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020
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Kwota za poprzedni
rok obrotowy

16 129 601,00

2 156 238,00

2 156 238,00
471 394,00

471 394,00
503 945,00

503 945,00

19380 771,00

19380 771,00
27 960 133,00

27 960 133,00

6 369 340,00
1210 175,00



PODPISY ZLtOZONE POD SPRAWOZDANIEM

Katarzyna Wiech-Staszczyk dnia 2021-06-16
Mariusz Staniszewski dnia 2021-06-16
Pawel Hominski dnia 2021-06-16

Sylwia Magott dnia 2021-06-16
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W BIEZACYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 15 czerwca 2021 roku nie wystapity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Zarzad Spotki zwraca jednak uwage na fakt, ze w lipcu 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie administracyjne w
przedmiocie mozliwosci natozenia na Spotke sankcji w zwiazku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w zwiazku z zarzadzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz Debito
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety. W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata
decyzje w sprawie wszczetego postepowania sankcyjnego i natozyta na Towarzystwo nastepujace sankcje:

- kare pieniezna w wysokosci 5 000 000 zt w zwiazku z naruszeniem art 45a ust 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art 48 ust 2a pkt
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w zwiazku z zarzadzeniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu
Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety oraz
Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety.;

- kare pieniezna w wysokosci 5 000 000 zt za naruszenie paragrafu 23 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249 poz. 1859 ze zm.) w brzmieniu obowiazujacym
przed wejsciem w zycie rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regonalnejz dnia 28 grudnia 2020 zmieniajacego rozporzadzenie
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020r., poz 2436) oraz postanowien statutow w zakresie wyceny
aktywow easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniety, Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamknigty oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny
Zamkniety. Towarzystwo w dniu 17 maja 2021 r. ztozyto do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje w catosci.

Rok 2020 uptynat pod znakiem pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii beda
miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentow papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelach zarzadzanych przez spotke
funduszy inwestycyjnych, co moze przetozy¢ si¢ negatywnie na ich wycene, a takze na zdolnos¢ emitentow do regulowania zobowiazan. Opisane
okolicznosci moga skutkowac obnizeniem wyceny aktywow funduszy i osiaganych przez nie stop zwrotu, a takze zaktoceniem ptynnosci biezacej
funduszy. Wszystko to moze posrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej
okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie zalezec¢ od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych $rodkéw zapobiegawczych oraz
czasu ich trwania.

Zarzad Spotki identyfikuje nastepujace potencjalne ryzyka lub niepewnosci w zwiazku z opisywana pandemia:

1.Ryzyko spadku aktywow na skutek zwiekszonej skali umorzen

Spotka zaobserwowata istotny wzrost ilosci ztozonych dyspozycji umorzenia jednostek i wykupu certyfikatow zarzadzanych przez siebie
funduszy, jednakze nie zagrozit on ich zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan z tego tytutu. Niemniej jednak nizsze aktywa funduszy
wptyng w przysztosci na mniejsza wartos¢ pobranej przez Spotke optaty za zarzadzanie.

2.Niepewnos¢ zwiazana z dtugoscia trwania kryzysu

Ryzyka zwiazane z pandemia beda sie pogtebia¢ tym bardziej, im dtuzej kryzys bedzie sie utrzymywat. W zwiazku z brakiem informacji o
przewidywanym czasie panowania pandemii oszacowanie tego ryzyka jest niemozliwe.

3.Ryzyka emitentow instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelach funduszy wptywajace na wyniki inwestycyjne funduszy

W portfelu zarzadzanych przez Spotke funduszy inwestycyjnych znajduja sie instrumenty finansowe emitentow reprezentujacych rézne sektory,
ktore ze wzgledu na duzy udziat w portfelach funduszy lub szczegdlng podatnos¢ na spowolnienie gospodarcze wywotane skutkami pandemii
moga mie¢ szczegblny wptyw na przyszte stopy zwrotu funduszy. Poza bezposrednim wptywem na ograniczenie popytu w wyniku dziatan
administracyjnych firmy odczuja gwattowny spadek koniunktury w gospodarce i zmniejszenie popytu ze strony zaréwno gospodarstw domowych,
jak i przedsiebiorstw, co bedzie miato istotny wptyw na ich sytuacje finansowa i zdolno$¢ do regulowania zobowiazan. Spodziewane sa szerokie
dziatania interwencyjne panstwa, umozliwiajace podtrzymanie ptynnosci przedsigbiorstw, zmniejszenie skali redukcji zatrudnienia, ale takze
skierowane wprost do gospodarstw domowych, majace ograniczy¢ skale pogorszenia sie ich sytuacji materialnej.

W dniu 23 marca 2021 roku Spétka otrzymata upowaznienie nr 133/2021 z Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace wszczecia kontroli w zakresie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowania ich wobec osob trzecich. Przewidywany czas trwania kontroli przewidziany byt na
70 dni z mozliwoscia jego wydtuzenia. W dniu 31 maja 2021 roku Towarzystwo otrzymato z Komisji Nadzoru Finansowego pismo dotyczace
zakonczenia kontroli. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Towarzystwo nie otrzymato jeszcze protokotu z kontroli.
Zarzad pozytywnie ocenia przebieg zakonczonej kontroli. Nie spodziewa sie zadnych negatywnych decyzji ze strony Komisji Nadzoru
Finansowego, uznajac tym samym, ze wptyw tej kontroli jest nieistotny dla niniejszego sprawozdania finansowego.
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. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci ani sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych.

W 2020 roku Spotka dokonata korekty w zakresie prezentacji danych finansowych jak ponizej:

- pozycja naleznosci dtugoterminowe w kwocie 313 139 zt dotyczace kaucji gwarancyjnej dotyczacej wynajmu biura wptaconej do Getin Noble
Bank S.A., w 2019 roku prezentowane byty jako naleznosci dlugoterminowe od jednostek powiazanych. W 2020 roku przeklasyfikowano i
zaprezentowane je jako naleznosci dtugoterminowe od jednostek pozostatych.

- pozycja naleznosci krotkoterminowe w kwocie 332 620 zt zawierata trasakcje z podmiotami z grupy. W 2019 roku byty prezentowane w
naleznosciach krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych. W 2020 roku zostaty przeklasyfikowane i zaprezentowane
jako naleznosci krotkterminowe z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych.

- pozycja krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostach w kwocie 157 883 zt (certyfikaty inwestycyjne) w 2019 roku zostaty
zaprezentowano je jako krotkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych. W 2020 roku dokonano przeklasyfikowania i
zaprezentowane je w pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych.

- pozycja rozliczemia miedzyokresowe - rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe w kwocie 422 977 zt w 2019 roku prezentowana byta
w rozliczeniach miedzyokresowych. W 2020 roku pozycja ta zostata przeklasyfikowana i wykazana w sprawozdaniu finanasowych w pozycji
Rezerwy.

- pozycja zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe w kwocie 179 126 zt w 2019 roku byty prezentowane jako zobowiazania
krotkoterminowe wobec jednostek powiazanych. W 2020 roku zostaty przeklasyfikowane i zaprezentowane jako zobowiazania krotkoterminowe
wobec jednostek pozostatych.

- rozliczenia miedzyokresowe - dokonano podziatu premii dla pracownikow i Zarzadu na premie krotko- i dtugoterminowe;

- rozliczenia miedzyokresowe - rezerwy na zobowiazania w kwocie 14 325 443 zt, ktérych kwota i termin jest znany, w 2019 roku byty
prezentowane jako rozliczenia miedzyokresowe. Natomiast w 2020 roku przeklasyfikowano i zaprezentowano je w pozycji zobowiazania wobec

pozostatych jednostek.

KOREKTA BLEDU
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy

sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt btedéw, ktore mogtyby mie¢ wptyw na porownywalnos¢ danych finansowych za rok
poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.
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5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

. : Oprogramowanie Zaliczkr: n.a .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku Komputerowe ) wartas.u Ogotem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 3549 176 491 605 4 040 781
Zwigkszenia, w tym: 431383 436 663 868 046
Nabycie 431383 436 663 868 046
Zmniejszenia, w tym: (9 884) (563 876) (573 760)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (431 383) (431 383)
;’f::::gig::me w koszty (132 493) (132 493)
Likwidacja (9 884) (9 884)
Saldo zamkniecia 3970 676 364 392 4 335 068
Umorzenie
Saldo otwarcia (1284 724) - (1284 724)
Zwiekszenia, w tym: (364 969) - (364 969)
Amortyzacja okresu (364 969) - (364 969)
Zmniejszenia, w tym: 9 884 - 9 884
Likwidacja 9 884 - 9 884
Saldo zamkniecia (1639 810) - (1639 810)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2 264 452 491 605 2756 057
Saldo zamknigcia 2 330 866 364 392 2 695 258
Re . : Oprogramowanie Zaliczkr: n.a )
ok zakonczony 31 grudnia 2019 roku komputerowe ) wartas.u Ogétem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 2 842 516 751 349 3593 865
Zwigkszenia, w tym: 742 160 490 332 1232 492
Nabycie 742 160 490 332 1232 492
Zmniejszenia, w tym: (38 500) (748 076) (786 576)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (742 160) (742 160)
Likwidacja (38 500) (5916) (44 416)
Saldo zamknigcia 3546 176 493 605 4039 781
Umorzenie
Saldo otwarcia (1010 387) - (1010 387)
Zwiekszenia, w tym: (311 837) - (311 837)
Amortyzacja okresu (311 837) - (311 837)
Zmniejszenia, w tym: 38 500 - 38 500
Likwidacja 38 500 - 38 500
Saldo zamkniecia (1283 724) - (1283 724)
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 1832129 751 349 2583 478
Saldo zamknigcia 2262 452 493 605 2756 057

Na inne wartosci niematerialne i prawne sktada sie przede wszystkim oprogramowanie komputerowe: aplikacja do
obstugi portfeli inwestycyjnych, modut ryzyka, program finansowo- kadrowy oraz portal internetowy Spotki.
Spotka nie poniosta kosztow na prace badawczo-rozwojowe oraz naktadow na wartosc firmy.
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
ey 10 e e M ek vamports e T o
Wartosc brutto
Saldo otwarcia 1220 178 3986 152 1025 890 198 322 - 6 430 542
Zwigkszenia, w tym: 74 586 770 047 - 231032 - 1075 665
Nabycie 74 586 770 047 - 231032 - 1075 665
Zmniejszenia, w tym: (1220 178) (304 631) - (79 068) - (1603 877)
Likwidacja (1220 178) (177 745) (79 068) (1 476 991)
Sprzedaz - (126 886) (126 886)
Pozostate - - - - -
Saldo zamkniecia 74 586 4 451 569 1025 890 350 285 - 5902 330
Umorzenie
Saldo otwarcia (289 185) (2 235 537) (1025 890) (104 365) - (3 654 977)
Zwigkszenia, w tym: (293 378) (764 830) - (33 637) - (1091 845)
Amortyzacja okresu (293 378) (763 378) - (32 477) - (1089 233)
Przeksiegowanie
niezamortyzowanej wartosci (1 452) (1 160) - (2 612)
srodka trwatego
Zmniejszenia, w tym: 580 698 304 631 - 79 068 - 964 397
Likwidacja 580 698 177 745 79 068 - 837 511
Sprzedaz - 126 886 - - 126 886
Pozostate -
Saldo zamknigcia (1 865) (2 695 736) (1025 890) (58 934) - (3 782 425)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 930 993 1750 615 - 93 957 - 2775 565
Saldo zamknigcia 72721 1755 832 - 291 351 - 2119 905
ey 1000 e e M St vamports "o T o
Wartosc brutto
Saldo otwarcia 1460 716 3438 648 1211 290 96 252 5 000 6211 906
Zwigkszenia, w tym: - 673 473 - 110 535 - 784 008
Nabycie 673 473 - 110 535 - 784 008
Zmniejszenia, w tym: (240 538) (125 970) (185 400) (8 465) (5 000) (565 372)
Likwidacja (240 538) (89 860) (72 400) - - (402 798)
Sprzedaz - (36 109) - (8 465) - (44 574)
Pozostate - - (113 000) - (5 000) (118 000)
Saldo zamkniecia 1220178 3986 152 1025 890 198 322 - 6 430 542
Umorzenie
Saldo otwarcia (278 792) (1 688 086) (1135 002) (93 543) - (3 195 423)
Zwigkszenia, w tym: (129 676) (670 948) (58 218) (19 287) - (878 129)
Amortyzacja okresu (129 676) (670 948) (58 218) (19 287) (878 129)
Zmniejszenia, w tym: 119 283 123 497 167 330 8 465 - 418 575
Likwidacja 119 283 87 388 54 330 - - 261 001
Sprzedaz - 36 109 - 8465 - 44 574
Pozostate - - 113 000 - 113 000
Saldo zamkniecia (289 185) (2 235 537) (1025 890) (104 365) - (3 654 977)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamknigcia - - - - - -
Wartosc netto
Saldo otwarcia 1181924 1750 562 76 288 2709 5 000 3016 482
Saldo zamkniecia 930 993 1750 615 - 93 956 - 2775 565

Wszystkie zmiany wynikaty z nabyc¢ srodkéw trwatych lub planowanej amortyzacji.
W biezacym okresie spotka nie poniosta naktadow na wytworzenie srodkow trwatych w budowie. Spdtka nie poniosta w biezacym roku, naktadéw na niefinansowe aktywa

trwate w tym na ochrone srodowiska.

Dnia 23 grudnia 2019 roku Spotka podpisata umowe z Getin Noble Bank S.A. na podnajem nowej powierzchni biurowej, mieszczacej sie przy ul. Rondo Daszynskiego 2C
w Warszawie. Zmiana siedziby Spotki nastapita 25 wrzesnia 2020 roku. Umowa najmu powierzchni przy ul Przyokopowa 33 wygasta z dniem 25 wrzesnia 2020 roku. W zwiazku z
tym, w roku 2020 Spotka zwigkszyta wartosci amortyzacji srodkow trwatych, ktore nie mogty by¢ wykorzystane na nowej powierzchni biura.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych)

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 ~ 31 grudnia 2019

(dane przeksztatcone)
W jednostkach powiazanych - 313139 -
- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji - 313139 -
W jednostkach pozostatych 330068 - 313 139
- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji 330 068 - 313 139
Razem naleznosci dtugoterminowe 330 068 313 139 313 139
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Certyfikaty Jednostki .
N N N Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: 261 507 - 261 507
Wartos¢ w cenie nabycia 240 000 - 240 000
Aktualizacja wartosci 21 507 - 21 507
Zwigkszenia, w tym: 26 114 - 26 114
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci 26 114 - 26 114
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 287 621 - 287 621
Wartos¢ w cenie nabycia 240 000 - 240 000
Aktualizacja wartosci 47 621 - 47 621
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Certyfikaty Jednostki .
N N N Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: 96 741 - 96 741
Wartos¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci (3 259) - (3 259)
Zwigkszenia, w tym: 6 883 - 6 883
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci 6 883 - 6 883
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 103 624 - 103 624
Wartos¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci 3624 - 3624
Na dz‘izﬂili?:f:::ﬁ:i? roku .Certyfika.ty Jedno#ki Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: 276 153 - 276 153
Warto$¢ w cenie nabycia 285 800 - 285 800
Aktualizacja wartosci (9 647) - (9 647)
Zwigkszenia, w tym: 31154 - 31154
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci 31154 - 31154
Zmniejszenia, w tym: (45 800) - (45 800)
Sprzedaz (45 800) - (45 800)
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 261 507 - 261 507
Wartos¢ w cenie nabycia 240 000 - 240 000
Aktualizacja wartosci 21 507 - 21 507

Specyfikacja Certyfikatow Inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa

Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

31 grudnia 2019

(dtugoterminowych) (dane przeksztatcone)
Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamknigty: 240 000 287 621 103 624 261 507
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100 000 106 006 103 624 103 624
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 90 000 108 186 - 102 851
- Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 50 000 73 429 - 55 032
Razem 240 000 287 621 103 624 261 507

W 2020 roku Spotka nie dokonata zadnych odkupien. W 2019 roku dokonano nastepujacych odkupien:
- 6 marca 2019 roku - 458 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;

Stosunek udziatu wartosci bilansowej do wartosci aktywow poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz

na dzien 31 grudnia 2019 roku jest ponizej 10%.
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9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych)

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 8rudnia 2019

(dane przeksztatcone)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3722 802 2961 122 2961122
Razem dtugoterminowe 3722802 2961 122 2961122
Licencja Microsoft 132 386 23 047 23 047
Serwisy informacyjne 84 704 27 888 27 888
Opieka informatyczna 53 058 28 806 28 806
Ubezpieczenia 47 211 38761 38 761
Lt s 20757 -

Optata za studia 2970 8784 8784
Koszty prenumeraty 6 180 5369 5369
Inne 4202 3126 3126
Razem krétkoterminowe 357 467 135 781 135 781
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10. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Spr

ie f za rok zakon dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych)

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019

(dane przeksztatcone)
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od jednostek powigzanych o okresie sptaty:
do 12 miesiecy 332620
powyzej 12 miesiecy - - -
Stan naleznosci brutto - 332 620 -
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - - -
Stan naleznosci netto - 332 620 -
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek o okresie sptaty:
do 12 miesiecy 16 508 273 17 600 705 17 933 325
powyzej 12 miesiecy - - -
Stan naleznosci brutto 16 508 273 17 600 705 17 933 325
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - - -
Stan naleznosci netto 16 508 273 17 600 705 17 933 325
Inne naleznosci krétkoterminowe
od pozostatych jednostek:
do 12 miesiecy 323 040 136 240 136 240
powyzej 12 miesiecy - - -
Stan naleznosci brutto 323 040 136 240 136 240
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - - -
Stan naleznosci netto 323 040 136 240 136 240
RAZEM NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 16 831 313 18 069 565 18 069 565

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 lub 14-dniowy termin

ptatnosci.

Zadne naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku

nie byty przeterminowane.

11. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

11. 1. Srodki pieniezne

(w ztotych) 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 3‘10"{’ :’i’k’:zuifg
W jednostkach powiazanych - 49 707 952 -
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych - 49 000 000 -
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane - 703 549 -
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym - 4403 -
W jednostkach pozostatych 64 553 221 9 295 635 59 003 587
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych 62 000 000 - 49 000 000
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane 2292 - 703 549
- $rodki pienigzne na rachunku biezacym 2550928 9295 635 9 300 038
Razem $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 64 553 220 59 003 587 59 003 587
11. 2. Inwestycje krotkoterminowe
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Certyfikaty Jednostki .
: : . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: - - -
Warto$¢ w cenie nabycia - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Zwigkszenia, w tym: - 8 381 824 8 381824
Nabycia - 8000 000 8000 000
Aktualizacja wartosci - 381824 381824
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: - 8 381 824 8 381 824
Warto$¢ w cenie nabycia 8 000 000 8 000 000
Aktualizacja wartosci 381 824 381 824
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Spr ie f za rok zak dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Certyfikaty Jednostki .
. . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: 179 412 - 179 412
Warto$¢ w cenie nabycia 185 800 - 185 800
Aktualizacja wartosci (6 388) - (6 388)
Zwigkszenia, w tym: 24 271 - 24 271
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci 24271 - 24 271
Zmniejszenia, w tym: (45 800) - (45 800)
Sprzedaz (45 800) - (45 800)
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 157 883 - 157 883
Warto$¢ w cenie nabycia 140 000 - 140 000
Aktualizacja wartosci 17 883 - 17 883
Na dzien 31 grudnia 2019 roku . .
Certyfikaty Jednostki .
(dane przeksztatcone) . . . Ogotem
inwestycyjne uczestnictwa

(w ztotych)

Saldo otwarcia, w tym: - - -

Warto$¢ w cenie nabycia N - B
Aktualizacja wartosci - - -
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -

Saldo zamkniecia, z tego: - - -

Warto$¢ w cenie nabycia - -

Aktualizacja wartosci R N

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka zdecydowata, ze zamierza utrzymywaé te inwestycje w celu uzyskiwania
krotkoterminowych korzysci.

12. KAPITALY

12.

1 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy sztuki 31 grudnia 2020 sztuki 31 grudnia 2019 sztuki 31 grudnia 2019
(dane przeksztatocne)

Akcje zwykte serii A o0 wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 100 000 500 000 100 000 500 000 100 000 500 000
Akcje zwykte serii B o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100 20 100
Akcje zwykte serii C o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100 20 100
Akcje zwykte serii D o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 86 177 430 885 86 177 430 885 86 177 430 885
Akcje 2wyMle serii F o wartolcl 6330 31650 6330 31650 6330 31650
nominalnej 5 ztotych kazda

Razem 192 547 962 735 192 547 962 735 192 547 962 735

Wymogi kapitatowe

Zgodnie z art. 50 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku. Towarzystwo zobowiazane jest do utrzymywania minimalnego poziomu kapitatow. Na
dzien 31 grudnia 2020 roku oraz w trakcie 2020 roku Towarzystwo spetnito okreslone nizej wymogi kapitatowe.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Minimalny wymagany kapitat wtasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 1 z uwzglednieniem ust. 4a

pkt 1 ustawy) 25 419 559 30 307 397
Minimaln 'magany kapitat wtasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 2 z uwzglednieniem ust. 3 i

4a pkt 1 li'svgwy)?w t);m: P v ( Y29 9 4 825 457 4781127
Poziom kapitatu wtasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 2 ustawy 3368 804 3108 705
Zwigkszenie kapitatu wtasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 ustawy 1004 932 1102 146
Zwigkszenie kapitatu wiasnego, o ktérym mowa w art 50 ust. 4a pkt 1 ustawy 451721 570 276

Strona 23 / 34



12. 2 Akcjonariat

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Spr

ie f za rok zakon dnia 31 grudnia 2020 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. . . Liczba ” .
N N N . . Liczba posiadanych N . Wartos¢ akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na akejii (sztuki) posiadanych % gtosow na WZA w2t
WZA na dzieri 31.12.2020 r. gtoséw )
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 910 69 910 36,31% 349 550
Qp(a.n Life Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
Zycie S.A.
RB Investcom Sp. z 0.0. 12 055 12 055 6,26% 60 275
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Idea Bank SA 6 547 6 547 3,40% 32735
Pozostate osoby fizyczne 15 372 15 372 7,98% 76 860
Razem 192 547 192 547 100% 962 735
Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. . N Liczba i "
N . L . Liczba posiadanych . . Wartosc akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na . . posiadanych % gtosow na WZA
WZA na dzier 31.12.2019 r. akeji (sztuki) glosow wat.
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 910 69 910 36,31% 349 550
(.)pe.n Life Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
Zycie S.A.
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,66% 93010
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Pozostate osoby fizyczne 15 372 15 372 7,98% 76 860
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

Idea Bank S.A. w dniu 29 grudnia 2020 r., nabyt na podstawie Umowy zamiany akcji zawartej w dniu 26 listopada 2020 r.

z RB Investcom Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu, 6 547 akcji imiennych serii D o numerach od 42401 do 48947 Noble Funds
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Spotka”), stanowiacych 3,4 % kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych prawo do

3,4 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W 2019 roku nastapita jedna zmiana, ktéra nie miata wptywu na wysoko$¢ kapitatu wtasnego Spotki a dotyczyta: na podstawie
umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 14 pazdziernika 2019 r. pomiedzy Open Finance S.A. (jako nabywca) a osoba fizyczng
(jako zbywca), w dniu 16 pazdziernika 2019 r. nastapita sprzedaz 859 akcji imiennych serii D Noble Funds TFI S.A.

Spotka nie posiada wiedzy o innych umowach, ktére mogtyby skutkowaé zmianami w akcjonariacie Spotki.

13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

(w ztotych)

Zobowiazania z tytulu [easingu finansowego
i umoéw dzierzawy z opcja zakupu, w tym:

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

(dane przeksztatcone)

31 grudnia 2019

- czes¢ krotkoterminowa
- czes¢ dtugoterminowa

Spotka jest strong umow leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing operacyjny. Przedmiotem leasingu sa
samochody osobowe. Podstawowe warunki umow:

31 grudnia 2020

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

Carefleet S.A.

1los¢ samochodéw

2

4

1

Czas trwania umowy

48 miesiecy

48 miesiecy

48 miesiecy

Optata wstepna

Warto$¢ wykupu

1 samochod: 55 558 zt netto
1 samochod: 30 230 zt netto

1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 37 923 zt netto
1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 26 249 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu
Uumowy

WIBOR 3M

1 samochdd: 50 902,91 zt netto

Procentowa wartosc ofertowa przedmiotu
leasingu

Stopa kontraktu zmienna z buforem

31 grudnia 2019

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

Ilo$¢ samochodow

4

4

Czas trwania umowy

48 miesiecy

48 miesiecy

Optata wstepna

Wartos¢ wykupu

1 samochod: 55 558 zt netto
1 samochod: 24 044 zt netto

1 samochod: 30 230 zt netto

1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 37 923 zt netto

1 samochod: 38 276 zt netto

1 samochod: 26 249 zt netto
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14.

16.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY
1. Podziat zysku / pokrycie straty za rok poprzedni

W dniu 7 lipca 2020 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate nr 5/2020 o podziale zysku za 2019 roku w kwocie

13 101 925 zt w ten sposdb, ze cato$¢ zysku zostata przeznaczona na kapitat zapasowy. W dniu 28 czerwca 2019 roku Walne
Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate nr 5 o podziale zysku za 2018 roku w kwocie 25 229 956 zt w ten sposob, ze catos¢ zysku
zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

2. Podziat zysku / pokrycie straty za rok biezqcy
Zarzad bedzie rekomendowat caty zysk za rok 2020 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

Rezerwa na
Rezerwa z tytutu podatku $Wi i
(w Zlotych) Y P Rezerwa na kare sw1adczema~ Razem
odroczonego KNF emetytalne i
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2020 roku 202 059 - 422 977 625 036
Zwigkszenie 245 317 3300 000 712 683 4258 000
Wykorzystanie (202 059) - (422 977) (625 036)
Rozwiazanie - - - -
Stan na dzier 31 grudnia 2020 roku 245 317 3 300 000 712 683 4258 000
Rezerwa na
Rezerwa z tytutu podatku Rezerwa na kare $wiadczenia
totych
(w ztotych) odroczonego KNF emetytalne i Razem
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 232 558 - ) 237558
Zwigkszenie 202 059 - - 202 059
Wykorzystanie (232 558) - - (232 558)
Rozwiazanie - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku 202 059 - - 202 059
Rezerwa na
Rezerwa z tytutu podatku $Wi i
(w Zlotych) Y P Rezerwa na kare sw1adczen1a~ Razem
odroczonego KNF emetytalne i
podobne
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 232 558 N 501 251 733 809
(dane przeksztatcone)
Zwiekszenie 202 059 - 422 977 625 036
Wykorzystanie (232 558) - (501 251) (733 809)
Rozwiazanie - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku 202 059 - 422 977 625 036

W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Towarzystwo kare pieniezna w wysokosci 10 mln zt, o ktérej mowa w nocie 2.
W dniu 17 maja 2021 roku Towarzystwo ztozyto do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego,
whnioskujac o jej odrzucenie w catosci. Po przeprowadzonej analizie i otrzymanej od prawnikéw dokumentacji oceniajacej prawdopodobienstwo
wygrania sprawy w sadzie, Towarzystwo zawiazato rezerwe z tego tytutu w wysokosci 3,3 mln zt. Jednakze szacunek ten jest niepewny i moze rézni¢

sie od ostatecznego wymiaru kary.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan krétko- i dtugoterminowych:

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Zobowigzania krotko- i dtugoterminowe 0 } ) ;
wobec jednostek powiazanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug - - -
Zobow1"azan|a krotko- i dtugoterminowe 11 236 394 A A A
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 9983 251 - -
-’z_tytulu’podatkow, cet, ubezpieczen i innych 1249 610 B B B
Swiadczen
- inne 3533 - - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe,

11236 394 - - -

razem na dzien 31 grudnia 2020 roku

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe 179 126 ; } ;

wobec jednostek powigzanych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 179 126 - - -
Zobowigzania krotko- i dtugoterminowe

2 044 102 - - -
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 1754813 - - -
. z.tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 260 700 A A B
Swiadczen
- inne 28 590 - - -
Zobowigzania krotko- i dtugoterminowe, 2223229 } : :

razem na dzien 31 grudnia 2019 roku
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17.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych) R
(dane preeksztalcone) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe
wobec jednostek powiazanych, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug - - - -
Zobowiazania krétko- i dtugoterminowe

16 548 671 - - -
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug 16 259 381 - - -
. z.tytululpodatkow, cet, ubezpieczen i innych 260 700 A A B
Swiadczen
- inne 28 590 - - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe,

16 548 671 - - -

razem na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zobowiazania krotkoterminowe to te, ktorych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.
AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pozniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy
fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien
31 grudnia 2020 zatrudnienie w Spotce osiagneto wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994
r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z pdzn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

18. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w ztotych) . zg:,;zma 31 grudnia 2019 37 Srualia 2079

1. Ujemna wartosc firmy - - -
2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1279122 - 2 863 667
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 13 490 309 22726 589 5114 502

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow:

Inne, w tym:
- rezerwa na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutoréw 9815738 4 837 636 1006 096
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem wierzytelnosciami - 225 642 -
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem portfelem - 5569 971 -
- rezerwa na koszty zwiazane z premiami inwestycyjnymi - 4158 534 26 349
- rezerwa niewykorzystane urlopy - 422 977 -
- rezerwa na premie 3674571 6 905 899 4042 232
- rezerwa na badanie sprawozdan finansowych funduszy - 75 350 -
- rezerwa na audyt - 55 000 -
- rezerwa na koszty depozytariusza - 276 651 39 825
- rezerwa na pokrycie rocznych kosztw nadzoru KNF - 21 691 -
'- pozostate rezerwy 177 238
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 14 769 431 22 726 589 7978 169

Rezerwy na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutoréw, z zarzadzaniem wierzytelnosciami, z zarzadzaniem
portfelem inwestycyjnym oraz premiami inwestycyjnymi (kick back), sa to prawdopodobne, przyszte zobowiazania, ktore Spotka
bedzie musiata zaptaci¢. Towarzystwo dokonuje kalkulacji wyzej wymienionych kosztéw w miesiacu w ktorym zostaty
rozpoznane przychody z tytutu zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiagnigte przychody.
W miesigcu nastepnym Towarzystwo otrzymuje fakture na zatozone rezerwy na koszty.

19. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

20

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata zobowiazan zabezpieczonych na majatku

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

W zwiazku z podpisaniem w 23 grudnia 2019 roku z Getin Noble Bank umowy dotyczacej podnajmu nowej powierzchni biurowej w
Warszawie przy ulicy Rondo Daszynskiego 2C, Spotka zostata zobowigzana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokosci 3
miesiecznego czynszu. W dniu 18 czerwca 2020 roku Spotka wptacita kwote w wysokosci 330 067,54 zt.

W dniu 16 sierpnia 2013 roku zostata podpisana umowa kaucji nr 1035/2013 pomiedzy Spotka a Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie. Umowa zostata podpisana w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacej z umowy zlecenia wystawienia
gwarancji nr 1761/G/2013 w kwocie PLN 34 848,03 oraz kaucji nr 1762/G/2013 z dnia 16 sierpnia 2013 roku EUR 30 475,97. Tytutem
zabezpieczania gwarancji sa koszty czynszu oraz koszty eksploatacyjne wynikajace z umowy najmu z dnia 3 kwietnia 2013 roku.
Gwarancja jest wazna od dnia 1 pazdziernika 2013 roku do dnia 31 marca 2019 roku.

Dnia 4 wrzesnia 2013 roku kwota 196 978,09 ztotych zostata wptacona na rachunek bankowy Getin Noble Bank S.A. jako kaucja
zabezpieczajaca powyzsze gwarancje.

W dniu 15 marca 2019 roku zostat podpisany aneks do umowy zlecenia wystawienia gwarancji nr 1761/G/2013, nr 1762/G/2013 oraz
do umowy kaucji nr 1035/2013 roku. Zgodnie z aneksem gwarancja bankowa wazna jest od dnia 01 pazdziernika 2013 roku do dnia 25
marca 2021 roku. Kwota gwarancji zostata podwyzszona i wynosi odpowiednio: gwarancja nr 1761/G/2013 roku - 54 483,88 zt,
gwarancja nr 1762/G/2013 roku - 50 358,76 EUR. Kwota zabezpieczenia kaucji zostata podwyzszona do kwoty 313 138,56 zt i zostata
wptacona na rachunek bankowy Getin Noble Bank S.A. w dniu 26 marca 2019 roku.
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21.

22.

23

24,

25.

26.

27.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie posiada informacji o zobowiazaniach pozabilansowych, ktore powinny byé
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok 2020. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka nie posiadata zobowiazan pozabilansowych.

INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym wykazata wszystkie istotne umowy, ktore miaty wptyw na sytuacje finansowa Spotki. Nie
istnieja umowy, ktorych skutki powinny by¢ a nie sg odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres konczacy si¢

31 grudnia 2020 roku.

STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

(w ztotych)

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Rodzaj dziatalnosci

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 2378 145 2519775
Optata za zarzadzanie, w tym: 72 644 342 86 242 189

optata za zarzadzanie (stata) 57 831 187 64 866 257

optata za zarzadzanie (zmienna) 14 813 154 21375932
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 164 822 184 512
Doradztwo inwestycyjne 60 000 60 000
Razem przychody ze sprzedazy 75 247 309 89 006 476

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie krajowym.

Otrzymane za rok 2020 wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej w kwocie 2 378 145 ztotych zgodnie z zawartymi umowami na dystrybucje
jednostek uczestnictwa przekazane zostato dystrybutorom. Wydatki te stanowia koszty operacyjne Towarzystwa i wykazane zostaty w pozycji

Ustugi obce. W roku 2019 byta to kwota 2 519 775 ztotych.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych i odpisow z tytutu

trwatej utraty wartosci aktywow finansowych.

ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie posiadata zapasow oraz nie dokonywata odpisow aktualizujacych zapasy.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO

ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym (ani w roku poprzednim) Spotka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku/straty brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie¢ nastepujaco:

( w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Zysk/(strata) brutto 10 592 547 16 129 601
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do
opodatkowania 1744 582 2 156 238
- szacunek przychodow 236 272 338 415
- niewykorzystane rezerwy roku poprzedniego 1026 167 1084374
- odsetki naliczone, niezaptacone 2292 703 548
- aktualizacja warto$ci inwestycji 479 709 29 900
- pozostate przychody 141 0
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania
przychodu 25796 192 19 884 716
- zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych biernych 21996 911 19 339 441
- koszty reprezentacji 40 483 38725
- ubezpieczenie samochodéw 5372 6036
- amortyzacja samochodow 0 58 218
- odsetki od leasingu finansowego 0 4462
- odsetki budzetowe 60 203
- wyptacone odszkodowania 11 663 4136
- aktualizacja wartosci inwestycji 7 41330
- amortyzacja Asset 169 945
- warto$¢ sprzedanych $rodkéw trwatych 2612 121 255
- kara KNF 3300 000
- inne 197 374 270910
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w
roku biezacym 702 644 471 394
- wyptacone odsetki, ktore naliczono w poprzednim roku 702 644 471 394
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania
przychodu w roku biezacym 17 348 053 27 960 133
- zwigkszenie z tytutu rozliczen miedzyokresowych 17 008 164 27 960 133
- koszty leasingu finansowego - 0
- amortyzacja $rodka trwatego 339 889 0
(+/-) Inne roznice - -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 17 998 750 6 369 340
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 3419 762 1210175
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (718 423) 1817 501
2701339 3027 676

Podatek dochodowy - razem
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosé¢
nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie
sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wiekszego osadu przy ocenie
skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w Zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigebiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowiazania
podatkowe.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne podatkowe postepowania kontrolne.

Odroczony podatek dochodowy

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naliczone odsetki od lokat 435 133 674
Szacunek przychodow 44 892 64 299
Amortyzacja WNiP Asset 118 395 -

Aktualizacja wartosci inwestycji 81 595 4086

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 245317 202 059
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3722 802 2961122
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3722 802 2961122
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 3 477 485 2759 063

28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Amortyzacja 2093 681 1189 966
Zuzycie materiatow i energii 377 345 423 382
Ustugi obce, w tym: 45 059 914 57 664 669
- wynagrodzenia dystrybutorow ogotem 13 877 879 16 792 416

- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami 7 052 094 14 837 877

- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 15 893 540 18 474 261

- wynajem i dzierzawa 851 401 941 192

- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 582 158 557 075

- marketing, reprezentacja i reklama 232 509 364 280

- ustugi doradcze i prawne 863 370 738 664

- ustugi agenta transferowego 2 361828 1882 893

- ustugi depozytariusza 1362 763 1194 745

- ustugi IT 1005 519 831759

- koszty audytu, prowadzenia ksiag 301 844 131 315

- pozostate koszty funduszy 233 097 475 158

- inne 441 912 443 034
Podatki i optaty 1549 291 934 571
Wynagrodzenia 12 494 174 12 619 538
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1546 958 1364 284
Pozostate koszty 93 408 72 149
Koszty wedtug rodzaju, razem 63214771 74 268 559
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29. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w ztotych) Rok zako.riczony Rok zako.r'lczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 1026 167 1066 574
Wynagrodzenie ptatnika 5190 4781
Zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 8 648 -
Refaktura poniesionych kosztow 94 384 11224
Zwrot oplaty eksploatacyjnej 6551 8521
Pozostate przychody 6 227 15 444
Pozostate przychody operacyjne, razem 1147 168 1106 544
30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
Rok zakoriczon; Rok zakoriczon;
(w zlotych) 31 grudnia zoz}r; 31 grudnia 20 1;
Reklamacje i odszkodowania 11 663 4692
Strata ze zbycia srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - 108 905
Ugoda pozasadowa z Medical Solutions i
Investor Club ) 461 500
Rezerwa na kare w postepowaniu KNF 3300 000
Pozostale koszty 12 590 7207
Pozostate koszty operacyjne, razem 3324253 583 304
31. PRZYCHODY FINANSOWE
Rok zakoriczon; Rok zakoriczon;
(w zlotych) 31 grudnia zoz}r; 31 grudnia 20 1;
Przychody z tytutu odsetek bankowych 319 545 882 225
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy inwesty?:yjnych 407938 )
Dodatnie réznice kursowe 9749 3282
Przychody finansowe, razem 737 232 885 507
32. KOSZTY FINANSOWE
Rok zakoriczon Rok zakoriczon;
(w zlotych) 31 grudnia 202}; 31 grudnia 20 1);
Odsetki od zobowiazan 137 1171
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu - 4 462
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych ) 11430
Koszty finansowe, razem 137 17 063

33.

34

ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym Spotka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskow ani nie poniosta
nadzwyczajnych strat.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

$rodki pieniezne w banku

- rachunki biezace 2550928 9 300 038
- depozyty krotkoterminowe 62 000 000 49 000 000
$rodki pieniezne razem 64 550 928 58 300 038
- odsetki naliczone 2292 703 549
$rodki pieniezne razem 64 553 220 59 003 587
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35. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Grupa zatrudnionych

Zarzad 3 3
Pracownicy umystowi 52 51
Zatrudnienie, razem 55 54

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne w
podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Spotki 30819 33000
Badanie pakietu konsolidacyjnego Spotki 10 273 22 000
Razem, w tym: 41 092 55 000
- nalezne 13 869 55 000
- wyptacone 27 223 -

* 2020 rok - odnosi sie do Grant Thorton Polska Sp. z o.0. Sp.k.
* 2019 rok - odnosi sig do Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp.k.
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41.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

INFORMACJE O WYNARODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
(w ztotych) . .

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zarzad 4387724 5601 082
Wynagrodzenia 1 680 000 720 000
Rezerwa na premie 2707 724 4 881082
Rada Nadzorcza 72 000 72 000
Wynagrodzenia 72 000 72 000
Wynagrodzenia, razem 4 459 724 5673 082

INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2020 roku jak i konczacym sie dnia 31 grudnia 2019 roku Spotka nie udzielita
osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

W biezacym ani poprzednim roku obrotowym, Spotka nie podejmowata wspolnych przedsiewzigc, ktore nie podlegaja konsolidacji. Informacje
o grupie kapitatowej i transakcjach z jednostkami powigzanymi:

WYKAZ PDOMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W
ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2020 roku jak i w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2019 roku Spotka
nie posiadata udziatow w innych podmiotach stanowiacych co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogolnej liczbie gtosow w ogranie
stanowigcym.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spodtka, naleza srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty
w skrocie omoéwione ponizej. Zasada stosowana przez Spotke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz poszczegélne sktadniki aktywow i
zobowigzan moga w sposob negatywny reagowac na zmiany rynkowych stop procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu
istotnych aktywow badz zobowiazan finansowych o statym oprocentowaniu (jedynie zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego) Spotka
nie jest obciazona istotnym ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Spotka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z uwagi na to, ze wartos¢ transakcji
zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku do og6tu zaréwno przychodow jak i kosztow.

W ocenie Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku jak i na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniata koncentracja ryzyka zwiazanego
z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spotka  monitoruje  ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z zewnetrznych zrodet
finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

Analize wymagalnosci zobowiazan finansowych prezentuje ponizsza tabela:

Analiza wymagalnosci zobowiqzan finansowych 31 grudnia 2019
wedtug umownych terminéw pozostatych do zapadalnosci, 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Jjako suma niezdyskontowanych przeptywow pienieznych (dane przeksztatcone)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9 983 251 1889 854 16 259 381
- do 3 miesiecy

Zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Razem 9 983 251 1889 854 16 259 381

Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na minimalne ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi aktywami finansowymi. Kontrahentami Spotki sa gtownie
renomowane i wiarygodne instytucje finansowe, a naleznosci z tytutu dostaw i ustug realizowanych na ich rzecz s na ogot
naleznosciami krétkoterminowymi. Srodki pieniezne Spotki ulokowane sa w mBank S.A. oraz Getin Noble Bank $.A. Maksymalna warto$¢
kwoty narazonej na ryzyko kredytowe, jest rowna wartosci bilansowej.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity renegocjacje warunkow aktywoéw finansowych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 831 313 18 069 565
Pozostate naleznosci (krotko- i dtugoterminowe) 330 068 313139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 553 220 59 003 587
Catkowite narazenie na ryzyko kredytowe 81714 601 77 386 291
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Przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty odsetkowe wynikajace z zawartych kontraktow, a dotyczace wszystkich instrumentow

finansowych Spotki, ktore wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku

. ., . Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)
Kategoria aktywow/pasywow ) L.
zrealizowane do 3 m-cy od3do12m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 999 437 2292 -
Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe - - -
Na dzien 31 grudnia 2019 roku
. ., . Odsetki Odsetki naliczone (niezrealizowane)
Kategoria aktywow/pasywow ) L.
zrealizowane do 3 m-cy od3do12m-cy powyzej 12 m-cy
Lokaty bankowe 612 660 703 548 -
Krotko- i dtugoterminowe zobowiazania finansowe - - -
Nd D1 gludilld LULU TUKU (UldZ D1 gludllld £LU17 1UKU) DPULKRd [E€dlLIZUWdld UL lldliCZdld UUSELKI JEUYIE UU dKLyWOW 1HHdliduwycn

klasyfikowanych do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz od zobowiazan finansowych klasyfikowanych do pozostatych zobowiazan

financauwnich

Przeklasyfikowane instrumenty finansowe

W roku 2020 jak i w roku poprzednim, Spétka nie dokonywata przeklasyfikowania instrumentéw finansowych pomiedzy kategoriami. W
2020 roku Spotka dokonata zmiany prezentacji instrumentow finansowych (certyfikatow inwestycyjnych) z krotkoterminowych na
dtugoterminowe. Analogicznie w roku 2019 zostata dokonana réwniez zmiana wtym zakresie.

Charakterystyka instrumentéw finansowych
31 grudnia 2020

" " Zobowiazania
Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Aktywa finansowe Aktywa finansowe finansowe Pozc's tale‘
utrzymywane do . a przeznaczone do . zobowiazania
terminu wymagalnosci i naleznosci wtasne obrotu dostepne do sprzedazy| przeznaczone do finansowe
obrotu
100 certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Opportunity, 50
certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Private Equity,
90 certyfikatow
o P . . . inwestycyjnych NF . .
1los¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Akumulacii Kapitatu, Nie dotyczy Nie dotyczy
80002 jednostek
uczestnictwa Noble
Funds Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz
Strategii Dtuznych
‘élzai:‘]oz?l::s::r;entow finansowych wycenionych na Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 8 669 445 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktére moga wptywac na
wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnos¢ przysztych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przeptywoéw pienieznych
Warto$¢ godziwa
certyfikatow
Metody i istotne zatozenia przyjetych do ustalania inwestycyjnych i
warto$ci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy jednostek uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
wycenianych w takiej wartosci wyliczana jest na dzien
bilansowy na podstawie
oficjalnej wyceny
Sposob ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow
zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, to
jest, czy jednostka odnosi je do przychodéw lub Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Przycrf].ody b koszty Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu (funduszu) z inansowe
aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, jak Warto$¢ wykazana w
réwniez odpowiednio skutki przeszacowania bilansie 8 669 445 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy
w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do rachunku wynikéw
przychoddw lub kosztéw finansowych okresu 407 938 zt
sprawozdawczego
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Zobowiazania

sprawozdawczego

Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Aktywa finansowe Aktywa finansowe finansowe PDZOAS ta‘eA
utrzymywane do . o . przeznaczone do . zobowiazania
terminu wymagalnosci i naleznosci wtasne obrotu dostepne do sprzedazy| przeznaczone do finansowe
obrotu
100 certyfikatow
inwestycyjnych FIZ
Opportunity, 50
certyfikatow
|1los¢ instrumentéw finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 1n\';vre;itaytcey]Er;yucirt1yl,7IZ Nie dotyczy Nie dotyczy
90 certyfikatow
inwestycyjnych NF
Akumulacji Kapitatu,
\;iz:;;o;?l;nnsstor:r;entow finansowych wycenionych na Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy 261 507 zt Nie dotyczy Nie dotyczy
Istotne warunki i terminy, ktore moga wptywa¢ na
wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnos$¢ przysztych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
przeptywow pienieznych
Wartosé¢ godziwa
certyfikatow
Metody i istotne zatozenia przyjetych do ustalania inwestycyjnych i
wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy jednostek uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy
wycenianych w takiej wartosci wyliczana jest na dzien
bilansowy na podstawie
oficjalnej wyceny
Sposob ujmowania skutkow przeszacowania aktywow
zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, to
jest, czy jednostka odnosi je do przychodéow lub Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Przyc?.ody b koszty Nie dotyczy Nie dotyczy
kosztow finansowych, czy tez do kapitatu (funduszu) z inansowe
aktualizacji wyceny
Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej, jak Warto$¢ wykazana w
réwniez odpowiednio skutki przeszacowania bilansie 261 507 zt
odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy Wartosc wyceny Nie dotyczy Nie dotyczy
w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do rachunku wynikow
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu 11430 zt
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biegtego rewidenta g
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, na ktére
sktada sie¢ wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia
2020 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Towarzystwa na dzien 31 grudnia
2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2021 roku poz. 217, z p6zniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Towarzystwo przepisami prawa i postanowieniami
statutu Towarzystwa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku poz. 1415) (Ustawa o biegtych rewidentach) oraz
e  Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania (KSB)
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku, z
pozniejszymi zmianami.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa. Firma audytorska nr 4055.

Komplementariusz: Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Zarzad komplementariusza: Tomasz Wréblewski — Prezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu,
Jan Letkiewicz — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0000407558.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia
25 marca 2019 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi
Zwracamy uwage na:

e noty 2 oraz 15 dodatkowych informacji i objasnien do rocznego sprawozdania finansowego, w ktorej
zarzad Towarzystwa ujawnit informacje o otrzymaniu przez Towarzystwo decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego w przedmiocie natozenia kary pienieznej na Towarzystwo, informacje o ztozeniu przez
Towarzystwo skargi na decyzje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego, kwote rezerwy ujetej w
ksiegach rachunkowych Towarzystwa na 31 grudnia 2020 roku oraz niepewnos$¢ szacunku
zwigzanego z ujetg kwotg rezerwy,

e note 2 dodatkowych informaciji i objasnien do rocznego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad
Towarzystwa opisat kontrole rozpoczetg przez Komisje Nadzoru Finansowego po dniu bilansowym
oraz ocene wptywu prowadzonej kontroli na sprawozdanie finansowe.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji odnosnie tych spraw.
Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Towarzystwa zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Towarzystwa. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Towarzystwa do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalno$ci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Towarzystwa, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Towarzystwa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego
Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie

zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
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gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Towarzystwa ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniern dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Towarzystwa zatozenia kontynuaciji dziatalno$ci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢é Towarzystwa do kontynuaciji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w
rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszite zdarzenia lub warunki mogag
spowodowacé, ze Towarzystwo nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje i
zdarzenia w sposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Towarzystwa za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2020 roku. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. Ponadto Zarzad oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci i nie wyrazamy o
nim zadnej formy zapewnienia wynikajagcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i podczas wykonywania tego,
rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
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jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o
Towarzystwie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych przepisach, a w szczegdlnosci za prawidtowe ustalenie
wspotczynnikow kapitatowych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Towarzystwo regulacji ostroznosciowych, zatem nie wyrazamy opinii na ten temat. W ramach badania
rocznego sprawozdania finansowego Towarzystwa przeprowadziliSmy procedury, ktérych celem byta
identyfikacja naruszenia przez Towarzystwo regulacji ostroznosciowych okreslonych w art. 49 oraz art. 50
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja
2004 roku z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r., ktére mogtoby miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku przeprowadzonego badania zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
stwierdzilismy przypadkéw naruszenia przez Towarzystwo w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku obowigzujgcych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, w
szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Towarzystwo wspotczynnikow kapitatowych na dzien
31 grudnia 2020 roku, ktére mogtyby miec istotny wptyw na zbadane roczne sprawozdanie finansowe.

Pawet Zaczynski

Biegty Rewident nr 13290

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 16 czerwca 2021 roku.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

B. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W BIEZACYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia 22 czerwca 2020 roku nie wystapity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIE UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym, mogacym wptywa¢ na wyniki finansowe Spotki jest wystapienie pandemii wirusa SARS-COV-2
wywotujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii beda miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentow
papieréw wartosciowych znajdujacych sie w portfelach zarzadzanych przez spotke funduszy inwestycyjnych, co moze przetozyc sie negatywnie
na ich wycene, a takze na zdolnos¢ emitentow do regulowania zobowiazan. Opisane okolicznosci moga skutkowa¢ obnizeniem wyceny aktywow
funduszy i osiaganych przez nie stop zwrotu, a takze zaktdceniem ptynnosci biezacej funduszy. Wszystko to moze posrednio przetozy¢ sie na
wyniki finansowe Spotki. Na obecnym etapie skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci jest trudna do oszacowania ilosciowego i bedzie
zalezec od stopnia nasilenia pandemii i wdrazanych srodkéw zapobiegawczych oraz czasu ich trwania.

Zarzad Spotki identyfikuje nastepujace potencjalne ryzyka lub niepewnosci w zwiazku z opisywana pandemia:

1.Ryzyko spadku aktywow na skutek zwiekszonej skali umorzen

W okresie styczen - kwiecien 2020 r. Spotka zaobserwowata istotny wzrost ilosci ztozonych dyspozycji umorzenia jednostek i wykupu certyfikatow
zarzadzanych przez siebie funduszy, jednakze nie zagrozit on ich zdolnosci do regulowania swoich zobowiazan z tego tytutu. Niemniej jednak
nizsze aktywa funduszy wptyna w przysztosci na mniejsza wartos¢ pobranej przez Spotke optaty za zarzadzanie.

2.Niepewnos¢ zwiazana z dtugoscia trwania kryzysu

Ryzyka zwiazane z pandemia beda sie pogtebia¢ tym bardziej, im dtuzej kryzys bedzie sie utrzymywat. W zwiazku z brakiem informacji o
przewidywanym czasie panowania pandemii oszacowanie tego ryzyka jest niemozliwe.

3.Ryzyka emitentow instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelach funduszy wptywajace na wyniki inwestycyjne funduszy

W portfelu zarzadzanych przez Spotke funduszy inwestycyjnych znajduja sie instrumenty finansowe emitentow reprezentujacych rézne sektory,
ktore ze wzgledu na duzy udziat w portfelach funduszy lub szczegdlng podatnos¢ na spowolnienie gospodarcze wywotane skutkami pandemii
moga mie¢ szczegdlny wptyw na przyszte stopy zwrotu funduszy. Poza bezposrednim wptywem na ograniczenie popytu w wyniku dziatan
administracyjnych firmy odczuja gwattowny spadek koniunktury w gospodarce i zmniejszenie popytu ze strony zaréwno gospodarstw domowych,
jak i przedsiebiorstw, co bedzie miato istotny wptyw na ich sytuacje finansowa i zdolnos¢ do regulowania zobowiazan. Spodziewane sa szerokie
dziatania interwencyjne panstwa, umozliwiajace podtrzymanie ptynnosci przedsiebiorstw, zmniejszenie skali redukcji zatrudnienia, ale takze
skierowane wprost do gospodarstw domowych, majace ograniczyc skale pogorszenia sig ich sytuacji materialnej.

W dniu 05 marca 2020 roku Spotka otrzymata pismo z Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace oceny BION za okres od 1 lipca 2018 roku do dnia
30 czerwca 2019 roku. Spotka otrzymata ocene nie pozwalajaca na wyptate dywidendy za 2019 rok.

Spotka w dniu 13 marca 2020 roku poinformowata Komisje Nadzoru Finansowego o wykonaniu zalecen oraz o dalszych planowanych dziataniach.

W dniu 17 lutego 2020 roku Spotka dokonata wptaty w wysokosci 8 mln zt., w ramach zapisu na jednostki uczestnictwa nowo tworzonego
subfunduszu Noble Fund Strategii Dtuznych, wydzielonego w ramach Noble Funds FIO.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM
Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci ani sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych.

4. KOREKTA BLEDU

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

W biezacym roku obrotowym nie dokonano korekt btedéw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na porownywalnos¢ danych finansowych za rok
poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Zaliczki na

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku oi;‘:;z::::;zie ) wartos'.ci Ogétem
niematerialne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 2842 516 751 349 3593 865
Zwigkszenia, w tym: 742 160 490 332 1232492
Nabycie 742 160 490 332 1232 492
Zmniejszenia, w tym: (38 500) (748 076) (786 576)
Przyjecie WNiP do ewidencji - (742 160) (742 160)
Likwidacja (38 500) (5916) (44 416)
Saldo zamkniecia 3546 176 493 605 4039 781
Umorzenie
Saldo otwarcia (1010 387) - (1010 387)
Zwigkszenia, w tym: (311 837) - (311 837)
Amortyzacja okresu (311 837) - (311 837)
Zmniejszenia, w tym: 38 500 - 38 500
Likwidacja 38 500 - 38 500
Saldo zamkniecia (1283 724) - (1283 724)
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 1832129 751 349 2583 478
Saldo zamkniecia 2 262 452 493 605 2756 057
. . Oprogramowanie za”CZk’: n.u .
Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku komputerowe ) wartos.cr Ogotem
niematerialne
Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia 2 651 205 284 870 2936 075
Zwigkszenia, w tym: 193 539 466 479 660 018
Nabycie 193 539 466 479 660 018
Zmniejszenia, w tym: (2228) - (2228)
Likwidacja (2 228) - (2 228)
Saldo zamkniecia 2842 516 751 349 3593 865
Umorzenie
Saldo otwarcia (757 176) - (757 176)
Zwigkszenia, w tym: (253 211) - (253 211)
Amortyzacja okresu (253 211) - (253 211)
Zmniejszenia - - -
Likwidacja - - -
Saldo zamkniecia (1010 387) - (1010 387)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1894 029 284 870 2178 901
Saldo zamkniecia 1832129 751 349 2583 478

Na inne wartosci niematerialne i prawne sktada sie przede wszystkim oprogramowanie komputerowe: aplikacja do
obstugi portfeli inwestycyjnych, modut ryzyka, program finansowo- kadrowy oraz portal internetowy Spotki.
Spotka nie poniosta kosztow na prace badawczo-rozwojowe oraz naktadow na wartos¢ firmy.

Strona 18 / 35



Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku Inviestyc.je w obce Muszyny.i $rodki transportu Pozostate srodki  Zaliczki na s'rodI.u' Ogétem
(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia trwate trwate w budowie

Wartosc brutto
Saldo otwarcia 1460 716 3438 648 1211290 96 252 5 000 6211 906
Zwigkszenia, w tym: - 673 473 - 110 535 - 784 008
Nabycie - 673 473 - 110 535 - 784 008
Zmniejszenia, w tym: (240 538) (125 970) (185 400) (8 465) (5 000) (565 372)
Likwidacja (240 538) (89 860) (72 400) - - (402 798)
Sprzedaz - (36 109) (8 465) - (44 574)
Pozostate - - (113 000) - (5 000) (118 000)
Saldo zamkniecia 1220 178 3986 152 1025 890 198 322 - 6 430 542
Umorzenie
Saldo otwarcia (278 792) (1 688 086) (1135 002) (93 543) - (3 195 423)
Zwiekszenia, w tym: (129 676) (670 948) (58 218) (19 287) - (878 129)
Amortyzacja okresu (129 676) (670 948) (58 218) (19 287) - (878 129)
Zmniejszenia, w tym: 119 283 123 497 167 330 8 465 - 418 575
Likwidacja 119 283 87 388 54 330 - - 261 001
Sprzedaz - 36 109 - 8 465 - 44574
Pozostate 113 000 - 113 000
Saldo zamkniecia (289 185) (2 235 537) (1025 890) (104 365) - (3 654 977)
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - - - - -
Saldo zamkniecia - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 1181924 1750 562 76 288 2709 5 000 3016 482
Saldo zamkniecia 930 993 1750 615 0 93 957 - 2 775 565

Rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku Inviestyc.je w obce Muszyny.i $rodki transportu Pozostate srodki  Zaliczki na s'rodI.u' Ogétem

(w ztotych) srodki trwate urzqdzenia trwate trwate w budowie

Wartos¢ poczatkowa
Saldo otwarcia na dzien 729 349 1647 057 1578 280 70 368 - 4025 054
Zwiekszenia, w tym: 731 367 1799 359 - 25 883 5 000 2561609
Nabycie 731 367 1799 359 - 25883 5 000 2561 609
Zmniejszenia, w tym: - (7767) (366 990) - - (374 757)
Likwidacja - (7767) - - - (7767)
Sprzedaz - - (366 990) - - (366 990)
Saldo zamkniecia na dzien 1460 716 3438 648 1211290 96 252 5 000 6211 906
Umorzenie
Saldo otwarcia na dzien (214 594) (1434 943) (1278 829) (62 215) - (2 990 581)
Zwiekszenia, w tym: (64 198) (260 911) (93 396) (31 327) - (449 832)
Amortyzacja okresu (64 198) (260 911) (93 396) (31 327) - (449 832)
Zmniejszenia, w tym: - 7767 237 223 - - 244 990
Likwidacja 7767 - 7767
Sprzedaz 237 223 - 237 223
Saldo zamkniecia na dzien (278 792) (1 688 086) (1135 002) (93 543) - (3 195 423)
Odpisy aktualizujace - - - - - -
Saldo otwarcia na dzien - - - - - -
Saldo zamkniecia na dzien - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia na dzien 514 755 212 114 299 451 8153 - 1034 473
Saldo zamkniecia na dzien 1181924 1750 562 76 288 2709 5 000 3016 482

Wartos$¢ bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2019 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi 0,00 zt. Na dzien 31 grudnia 2018 roku

wynosita 120 588 zt.

Wszystkie zmiany wynikaty z naby¢ srodkow trwatych lub planowanej amortyzacji.
W biezacym okresie spotka nie poniosta naktadow na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie. Spétka nie poniosta w biezacym roku, naktadéw na niefinansowe aktywa

trwate w tym na ochrone $rodowiska.

Dnia 23 grudnia 2019 roku Spétka podpisata umowe z Getin Noble Bank S.A. na podnajem nowej powierzchni biurowej. Planowany termin rozpoczecia uzytkowania nowej
powierzchni to 1 wrzesnia 2020 roku. Biezaca umowa najmu powierzchni przy ul Przyokopowa 33 wygasa z dniem 25 wrzes$nia 2020 roku. W zwiazku z tym w roku 2019 Spétka
nie zwiekszyta wartosci amortyzacji Srodkow trwatych, ktore nie beda mogty by¢ wykorzystane na nowej powierzchni. Zwigkszona amortyzacja tych srodkow trwatych bedzie

uwzgledniona w roku 2020.
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2019

31 grudnia 2018

W jednostkach powiazanych

- kaucja dotyczaca zabezpieczenia udzielonych gwarancji 313139 196 978
Razem naleznosci dtugoterminowe 313 139 196 978
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Certyfikaty Jednostki .

. . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa

Saldo otwarcia, w tym: 96 741 - 96 741
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci (3 259) - (3 259)
Zwigkszenia, w tym: 6 883 - 6 883
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci 6 883 - 6 883
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 103 624 - 103 624
Wartos¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci 3624 - 3624

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Certyfikaty Jednostki .

: . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa

Saldo otwarcia, w tym: 125 133 - 125 133
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci 25133 - 25133
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Zmniejszenia, w tym: (28 392) - (28 392)
Sprzedaz - - -
Aktualizacja wartosci (28 392) - (28 392)
Saldo zamkniecia, z tego: 96 741 - 96 741
Wartos$¢ w cenie nabycia 100 000 - 100 000
Aktualizacja wartosci (3259) - (3259)

Specyfikacja Cerq’/ﬂkutow_lnwestycyjnych (diugo i Wartos¢ nabycia 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

krotkoterminowych)

Noble Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: 1198 700 261 507 276 152
- Noble Fund Opportunity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 100 000 103 624 96 741
- Noble Fund Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 48 700 - 29 651
- Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1 000 000 102 851 99 973
- Noble Fund Private Equity Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 50 000 55 032 49 788
Razem 1198 700 261 507 276 152

W 2019 roku dokonano nastepujacych odkupien:

- 6 marca 2019 roku - 458 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;

W 2018 roku dokonano nastepujacych odkupien:

- 8 stycznia 2018 roku - 14 szt certyfikatow inwestycyjnych funduszu Dywidendowy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;
- 31 lipca 2018 roku - 5 001,20 szt jednostek uczestnictwa funduszu Open Finance Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
- 1 sierpnia 2018 roku - 5 001,20 szt jednostek uczestnictwa funduszu Open Finance Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz 5 000

szt jednostek uczestnictwa funduszu Noble Fund Fundusz Inwestycyjnych Otwarty;

- 3 sierpnia 2018 roku - 910 szt certyfikatow inwestycyjnych Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;

Stosunek udziatu wartosci bilansowej do wartosci aktywow poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2019 roku

oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku jest ponizej 10%.
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9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2961122 4809 120
Razem dtugoterminowe 2961122 4809 120
Optata za studia 8784 74283
Opieka informatyczna 28 806 38253
Licencja Microsoft 23 047 29 747
Ubezpieczenia 38761 20724
Serwisy informacyjne 27 888 26 584
Optaty za MFACT oraz IZFA - 13 590
Koszty prenumeraty 5369 1175
Inne 3126 10 006
Razem krétkoterminowe 135 781 214 362
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Spr ie fi za rok zakon dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)
Dodatkowe informacje i objasnienia

10. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od
jednostek powiazanych o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 332620 356 092
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 332 620 356 092

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -

Stan naleznosci netto 332 620 356 092

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek o okresie sptaty:

do 12 miesiecy 17 600 705 26 587 245
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 17 600 705 26 587 245
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto 17 600 705 26 587 245

Inne naleznosci krotkoterminowe (od pozostatych jednostek):

do 12 miesiecy 136 240 264
powyzej 12 miesiecy - -

Stan naleznosci brutto 136 240 264
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci - -
Stan naleznosci netto 136 240 264
RAZEM NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 18 069 565 26 943 601

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 7 lub 14-dniowy termin
ptatnosci.

Zadne naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2018 roku
nie byty przeterminowane.

11. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

11. 1. Srodki pieniezne

( w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
W jednostkach powigzanych 49 707 952 40 373 264
- lokaty bankowe w jednostkach powiazanych 49 000 000 39 900 000
- odsetki naliczone od lokat bankowych/niezrealizowane 703 549 471 394
- $rodki pienigzne na rachunku biezacym 4 403 1870
W jednostkach pozostatych 9 295 635 7077 956
- $rodki pieniezne na rachunku biezacym 9295 635 7 077 956
Razem srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 59 003 587 47 451 220

11. 2. Inwestycje krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Certyfikaty .
: : Ogoétem
(w ztotych) inwestycyjne
Saldo otwarcia, w tym: 179 412 179 412
Warto$¢ w cenie nabycia 185 800 185 800
Aktualizacja wartosci (6 388) (6 388)
Zwigkszenia, w tym: 24 271 24 271
Nabycia - -
Aktualizacja wartosci 24271 24271
Zmniejszenia, w tym: (45 800) (45 800)
Sprzedaz (45 800) (45 800)
Aktualizacja wartosci - -
Saldo zamkniecia, z tego: 157 883 157 883
Warto$¢ w cenie nabycia 140 000 140 000
Aktualizacja wartosci 17 883 17 883

Strona 22 / 35



12.

12.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ie f zarok

Spr

(w ztotych)

kon dnia 31 grudnia 2019 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Certyfikaty Jednostki .
: . . Ogotem
(w ztotych) inwestycyjne uczestnictwa
Saldo otwarcia, w tym: 1204 247 1673 421 2 877 668
Warto$¢ w cenie nabycia 1097 200 1500 240 2 597 440
Aktualizacja wartosci 107 047 173 181 280 228
Zwigkszenia, w tym: - - -
Nabycia - - -
Aktualizacja wartosci - - -
Zmniejszenia, w tym: (1 024 835) (1673 421) (2 698 256)
Sprzedaz (1 024 835) (1673 421) (2 698 256)
Aktualizacja wartosci - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 179 412 - 179 412
Warto$¢ w cenie nabycia 185 800 - 185 800
Aktualizacja wartosci (6 388) - (6 388)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka zdecydowata, ze zamierza utrzymywac te inwestycje w celu uzyskiwania krotkoterminowych

korzysci.

KAPITALY

1 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy sztuki 31 grudnia 2019 sztuki 31 grudnia 2018

Akcje zwykte serii A o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 100 000 500 000 100 000 500 000
Akcje zwykte serii B o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100
Akcje zwykte serii C o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 20 100 20 100
Akcje zwykte serii D o wartosci
nominalnej 5 ztotych kazda 86 177 430 885 86 177 430 885
Akcje zwykte serii F o wartoci 6330 31 650 6330 31650
nominalnej 5 ztotych kazda

Razem 192 547 962 735 192 547 962 735
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12. 2 Akcjonariat

Spr

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ie f za rok zakon dnia 31 grudnia 2019 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. . . Liczba ” .
N N N . . Liczba posiadanych N . Wartos¢ akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na akejii (sztuki) posiadanych % gtosow na WZA w2t
WZA na dzier 31.12.2019 r. gtosow )
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 910 69 910 36,31% 349 550
Qp(a.n Life Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
Zycie S.A.
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,66% 93010
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Pozostate osoby fizyczne 15372 15 372 7,98% 76 860
Razem 192 547 192 547 100% 962 735
Akcjonariusze Noble Funds TFI S.A. . N Liczba i "
N . L . Liczba posiadanych . . Wartosc akcji
posiadajqcy wiecej niz 5% gtosow na . . posiadanych % gtosow na WZA
WZA na dzieri 31.12.2018 r. akeji (sztuki) gtosow wzt.
Getin Noble Bank S.A. 70 061 70 061 36,39% 350 305
Open Finance S.A. 69 051 69 051 35,86% 345 255
(.)pe.n Life Towarzystwo Ubezpieczen na 9993 9993 5,19% 49 965
Zycie S.A.
RB Investcom Sp. z 0.0. 18 602 18 602 9,66% 93010
Idea Money S.A. 8 609 8 609 4,47% 43 045
Pozostate osoby fizyczne 16 231 16 231 8,43% 81 155
Razem 192 547 192 547 100% 962 735

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania nastapita jedna zmiana,
ktora nie miata wptywu na wysoko$¢ kapitatu wtasnego Spétki a dotyczyta: na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu
14 pazdziernika 2019 r. pomiedzy Open Finance S.A. (jako nabywca) a osoba fizyczna (jako zbywca), w dniu 16 pazdziernika 2019
r. nastapita sprzedaz 859 akcji imiennych serii D Noble Funds TFI S.A.

Spotka nie posiada wiedzy o innych umowach, ktore mogtyby skutkowac¢ zmianami w akcjonariacie Spotki.

Emisja Akcji serii F

W dniu 24 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 931 085 zt do kwoty 962
735 zt, tj. o kwote 31 650 zt poprzez utworzenie nowych 6 330 akcji zwyktych imiennych serii F o wartoéci nominalnej 5 zt kazda i
cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj. 5 zt. Nowe akcje zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 29 marca 2018 roku.

W dniu 20 lutego 2018 roku oraz 24 lutego 2018 roku zawarto szereg umoéw subskrypcji prywatnej i w konsekwencji, po ich
objeciu, uméw z Akcjonariuszami. Umowy te zagwarantowaty wskazanym pracownikom nabycie okreslonych ilosci akcji po cenie
emisyjnej wraz z uzyskaniem petni praw do dysponowania nimi (w zakresie zbycia, gdyz inne nabyli w momencie zawarcia ww
uméw) po okresie 30 miesiecy.

13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

i uméw dzierzawy z opcja zakupu, w tym: - 120 588

- czes¢ krotkoterminowa - 120 588
- cze$¢ dtugoterminowa - N

Spotka jest strong umow leasingu, kwalifikowanego w ksiegach rachunkowych jako leasing operacyjny. Przedmiotem leasingu sa
samochody osobowe. Podstawowe warunki umow:

31 grudnia 2019

Leasing operacyjny Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

Ilo$¢ samochodow

4

4

Czas trwania umowy

48 miesigcy

48 miesigcy

Optata wstepna

Wartos¢ wykupu

1 samochod: 55 558 zt netto
1 samochod: 24 044 zt netto
1 samochod: 30 230 zt netto

1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 37 923 zt netto
1 samochod: 38 276 zt netto
1 samochod: 26 249 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

WIBOR 3M

procentowa wartosc ofertowa przedmiotu

leasingu

31 grudnia 2018

Leasing finansowy

Leasing operacyjny

Leasing operacyjny

Umowa zawarta z:

Getin Leasing S.A.

Getin Fleet S.A.

Idea Fleet S.A.

1los¢ samochodéw

2

4

4

Czas trwania umowy

2 samochody: 60 miesiecy;

48 miesigcy

48 miesiecy

Optata wstepna

2 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu
umowy;

Wartos¢ wykupu

2 samochody: 1% wartosci netto przedmiotu
umowy;

1 samochod: 55 558 zt netto
1 samochod: 24 044 zt netto
1 samochod: 30 230 zt netto
1 samochod: 26 250 zt netto

1 samochdd: 38 276 zt netto
1 samochdd: 37 923 zt netto
1 samochdd: 38 276 zt netto
1 samochdd: 26 249 zt netto

Podstawa obliczenia wynagrodzenia z tytutu
umowy

WIBOR 3M

WIBOR 3M

procentowa warto$¢ ofertowa przedmiotu

leasingu
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14.

14.

PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

1. Podziat zysku / pokrycie straty za rok poprzedni

W dniu 28 czerwca 2019 roku Walne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate nr 5 o podziale zysku za 2018 roku w kwocie 25 229 956 zt

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

(w ztotych)

W ten sposob, ze catos¢ zysku zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Wspélnikow podjeto uchwate nr 5 o podziale zysku za 2017 roku w kwocie 27 623 004,28

zt. w sposob nastepujacy:

- na kapitat zapasowy Spotki w wysokosci 6 906 872,55 zt;
- na dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci 20 716 131,60 zt pomniejszona o wyptacong zaliczke na poczet dywdendy w wysokosci

2 399 135,62 zt. Spotka w 2018 roku wyptacita nastepujace transze dywidendy z zysku netto 2017 rok:

- | transaz dywidendy zostata wyptacona w dniu 2 lipca 2018 roku Spotka w wysokosci 2 499 260,06 zt;

- Il transza dywidendy zostata wyptacona w dniu 9 sierpnia 2018 roku w wysokosci 4 499 823,39 zt;

- Il transza dywidendy zostata wyptacona w dniu 12 pazdziernika 2018 roku w wysokosci 3 999 201,90 zt;

- IV transza dywiendy zostata wyptacona w 21 grudnia 2018 roku w wysokosci 4 700 072,27 zt.

Do dnia 28 grudnia 2018 roku zostata wyptacona dywidenda za 2017 rok w wysokosci 18 097 492,53 zt. Zgodnie z uchwata nr 5 podjeta
przez Walne Zgormadzenie Akcjonariuszy, niewyptacona dywidenda w wysokosci 2 618 639,53 zt zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku,

przeksiggowana na kapitat zapasowy.

2. Podziat zysku / pokrycie straty za rok biezqcy

Zarzad bedzie rekomendowat caty zysk za rok 2019 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

. REZERWY

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace zmiany w stanie rezerw:

(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku 232 558 232558
Zwigkszenie 202 059 202 059
Wykorzystanie (232 558) (232 558)
Rozwiagzanie - -
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku 202 059 202 059

(w ztotych) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 106 434 106 434
Zwigkszenie 232 558 232 558
Wykorzystanie (106 435) (106 435)
Rozwiagzanie - -
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 232 558 232 558

16. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagalnosci zobowiazan krotko- i dtugoterminowych:

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat

Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe
. . 179 126 -

wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 179 126 - -
Zobow1.azan1a krétko- i dtugoterminowe 2044 103 )
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 1754 813 - -
: z‘tytu{u’podatkow, cet, ubezpieczen i innych 260 700 a )
$wiadczen
- zobowiazania leasingowe - - -
- inne 28 590 - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe,
razem na dzien 31 grudnia 2019 roku 2223229

(w ztotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe

: . 40 810 - -

wobec jednostek powigzanych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 40 810 - -
- inne - -
Zobow1.azan1a krétko- i dtugoterminowe 5794 828 ) R
wobec jednostek pozostatych, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug 4003 782 - -
-’z‘tytu{u’podatkow, cet, ubezpieczen i innych 1629 528 } 3
$wiadczen
- zobowiazania leasingowe 120 588 - -
- inne 40 930 - -
Zobowiazania krotko- i dtugoterminowe, 5835 638 } R

razem na dzien 31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania krotkoterminowe to te, ktorych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.
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17.

18.

19.

20.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze zaktadowy fundusz
Swiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia
2016 zatrudnienie w Spotce osiagneto wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z pozn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen
socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

1. Ujemna wartosc firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe -
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 22 726 589 31 400 678

Rozliczenia migedzyokresowe przychodow:

Inne, w tym:
- rezerwa na koszty zwiazane z wynagrodzeniem dla dystrybutorow 4 837 636 3614683
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem wierzytelnosciami 225 642 10 167 190
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzaniem portfelem 5569 971 5244 166
- rezerwa na koszty zwigzane z premiami inwestycyjnymi 4158 534 4 385 039
- rezerwa na koszty zwiazane z zarzadzanie portfelami (AM) - -
- rezerwa niewykorzystane urlopy 422 977 501 251
- rezerwa na premie 6 905 899 6 857 990
- rezerwa na badanie sprawozdan finansowych funduszy 75 350 28 511
- rezerwa na audyt 55 000 105 000
- rezerwa na koszty depozytariusza 276 651 294 967
- rezerwa na pokrycie rocznych kosztw nadzoru KNF 21 691 54 000
- pozostate rezerwy 177 238 147 881
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 22 726 589 31400 678

Rezerwy na koszty zwigzane z wynagrodzeniem dla dystrybutorow, z zarzadzaniem wierzytelnosciami, z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz premiami inwestycyjnymi (kick back), sa to prawdopodobne, przyszte zobowiazania, ktore Spotka bedzie musiata
zaptaci¢. Towarzystwo dokonuje kalkulacji wyzej wymienionych kosztow w miesiacu w ktorym zostaty rozpoznane przychody z tytutu
zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiagnigte przychody. W miesigcu nastepnym Towarzystwo
otrzymuje fakture na zatozone rezerwy na koszty.

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spotki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

W dniu 16 sierpnia 2013 roku zostata podpisana umowa kaucji nr 1035/2013 pomiedzy Spotka a Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie. Umowa zostata podpisana w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku wynikajacej z umowy zlecenia wystawienia gwarancji nr
1761/G/2013 w kwocie PLN 34 848,03 oraz kaucji nr 1762/G/2013 z dnia 16 sierpnia 2013 roku EUR 30 475,97. Tytutem zabezpieczania
gwarancji sa koszty czynszu oraz koszty eksploatacyjne wynikajace z umowy najmu z dnia 3 kwietnia 2013 roku. Gwarancja jest wazna od
dnia 1 pazdziernika 2013 roku do dnia 31 marca 2019 roku.

Dnia 4 wrzesnia 2013 roku kwota 196 978,09 ztotych zostata wptacona na rachunek bankowy Getin Noble Bank S.A. jako kaucja
zabezpieczajaca powyzsze gwarancje.

W dniu 15 marca 2019 roku zostat podpisany aneks do umowy zlecenia wystawienia gwarancji nr 1761/G/2013, nr 1762/G/2013 oraz do
umowy kaucji nr 1035/2013 roku. Zgodnie z aneksem gwarancja bankowa wazna jest od dnia 01 pazdziernika 2013 roku do dnia 25 marca
2021 roku. Kwota gwarancji zostata podwyzszona i wynosi odpowiednio: gwarancja nr 1761/G/2013 roku - 54 483,88 zt, gwarancja nr
1762/G/2013 roku - 50 358,76 EUR. Kwota zabezpieczenia kaucji zostata podwyzszona do kwoty 313 138,56 zt i zostata wptacona na
rachunek bankowy Getin Noble Bank S.A. w dniu 26 marca 2019 roku.
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23

24,

25.

26.

27.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie posiada informacji o zobowiazaniach pozabilansowych, ktore powinny byc
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok 2019. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka nie posiadata zobowiazan pozabilansowych.

INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym wykazata wszystkie istotne umowy, ktore miaty wptyw na sytuacje finansowa Spotki. Nie
istnieja umowy, ktorych skutki powinny by¢ a nie sg odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres konczacy si¢

31 grudnia 2019 roku.

STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Rodzaj dziatalnosci

31 grudnia 2019

Za rok zakoniczony Za rok zakoriczony

31 grudnia 2018

Optata manipulacyjna/dystrybucyjna 2519775 3 821 365
Optata za zarzadzanie, w tym: 86 242 189 125 549 124

optata za zarzadzanie (stata) 64 866 257 89 646 194

optata za zarzadzanie (zmienna) 21375932 35902 930
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi 184512 397 842
Doradztwo inwestycyjne 60 000 60 000
Razem przychody ze sprzedazy 89 006 476 129 828 331

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy w biezacym i poprzednim roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie krajowym.

Otrzymane za rok 2019 wynagrodzenie z tytutu optaty manipulacyjnej w kwocie 2 519 775 ztotych zgodnie z zawartymi umowami na dystrybucje
jednostek uczestnictwa przekazane zostato dystrybutorom. Wydatki te stanowia koszty operacyjne Towarzystwa i wykazane zostaty w pozycji

Ustugi obce. W roku 2018 byta to kwota 3 821 365 ztotych.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie dokonywata odpisow aktualizujacych wartos¢ Srodkow trwatych i odpisow z tytutu

trwatej utraty wartosci aktywow finansowych.

ZAPASY W CENIE SPRZEDAZY NETTO

Spotka w biezacym oraz poprzednim roku obrotowym nie posiadata zapasow oraz nie dokonywata odpisow aktualizujacych zapasy.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LB PRZEWIDZIANEJ DO

ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym (ani w roku poprzednim) Spotka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

PODATEK DOCHODOWY

Uzgodnienie zysku/straty brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie¢ nastepujaco:

( w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Zysk/(strata) brutto 16 129 601 31081663
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do
opodatkowania 2156 238 2197 619
- szacunek przychodow 338 415 752 592
- niewykorzystane rezerwy roku poprzedniego 1084374 912716
- odsetki naliczone, niezaptacone 703 548 471 394
- aktualizacja warto$ci inwestycji 29 900 50 305
- pozostate przychody - 10 611
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania
przychodu 19 884 716 22 626 991
- zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych biernych 19 339 441 22002 576
- koszty reprezentacji 38725 56 330
- ubezpieczenie samochodow 6036 4698
- amortyzacja samochodow 58 218 93 396
- odsetki od leasingu finansowego 4462 9578
- odsetki budzetowe 203 412
- wyptacone odszkodowania 4136 14767
- aktualizacja wartosci inwestycji 41330 76 598
- warto$¢ sprzedanych srodkéw trwatych 121 255 73725
- inne 270 910 294 911
(+) Przychody roku poprzedniego podlegajace opodatkowaniu w
roku biezacym 471 394 216 996
- wyptacone odsetki, ktore naliczono w poprzednim roku 471394 216 996
(-) Koszty roku poprzedniego uznane za koszty uzyskania
przychodu w roku biezacym 27 960 133 16 052 077
- zwigkszenie z tytutu rozliczen miedzyokresowych 27 960 133 15990 895
- koszty leasingu finansowego - 43916
- amortyzacja $rodka trwatego - 17 266
(+/-) Inne roznice - -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 369 340 35 675 955
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezacy) 1210175 6 778 432
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1817 501 (926 725)
3027 676 5851 707

Podatek dochodowy - razem

Strona 27 / 35



Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢
nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow wzajemnie
sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie
skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone
przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie
powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktore
uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W
wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania
podatkowe.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne podatkowe postepowania kontrolne.

Odroczony podatek dochodowy

Na dzier Na dzien
(w ztotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
roku roku

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naliczone odsetki od lokat 133 674 89 566

Szacunek przychodow 64 299 142 992

Aktualizacja wartosci inwestycji 4086 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202 059 232558
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2961122 4798 870
Rozliczenia z tytutu leasingu finansowego: - 8417
- wartos¢ netto leasingowanych srodkow . (14 494)
transportu
- zobowiazanie z tytutu leasingu - 22912
Aktualizacja wartosci inwestycji - 1833
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2961122 4809 120
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - netto 2759 063 4576 560

28. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w zlotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Amortyzacja 1189 966 703 043
Zuzycie materiatow i energii 423 382 378737
Ustugi obce, w tym: 57 664 669 84 115 662
- wynagrodzenia dystrybutoréw ogotem 16 792 416 26 676 287

- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnosciami 14 837 877 30250 620

- koszty zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy 18 474 261 19 421 843

- wynajem i dzierzawa 941 192 959 378

- ustugi telekomunikacyjne i pocztowe 557 075 574 355

- marketing, reprezentacja i reklama 364 280 696 950

- ustugi doradcze i prawne 738 664 791748

- ustugi agenta transferowego 1882 893 2 467 642

- ustugi depozytariusza 1194745 1053 035

- ustugi IT 831759 453 490

- koszty audytu, prowadzenia ksiag 131 315 146 947

- koszty zarzadzania portfelami - -

- pozostate koszty funduszy 475 158 260 231

- inne 443 034 363 136
Podatki i optaty 934 571 1120 443
Wynagrodzenia 12 619 538 12374723
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1364 284 1577 823
Pozostate koszty 72 149 78 628
Koszty wedtug rodzaju, razem 74 268 559 100 349 059
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Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku

29. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

( w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy 1066 574 912716
Wynagrodzenie ptatnika 4781 5201
Zysk ze sprzedazy Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 64 305
Refaktura poniesionych kosztow 11224 -
Zwrot oplaty eksploatacyjnej 8521 5483
Pozostate przychody 15 444 11419
Pozostate przychody operacyjne, razem 1106 544 999 124

30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w ztotych)

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Reklamacje i odszkodowania 4692 14953
Koszty refakturowania - 1112
Strata ze zbycia srodkéow trwatych i wartosci niematerialnych 108 905 -
Utamkowe doptaty do akcji - 420
Spisane naleznosci 51117
Ugoda pozasadowa z Medical Solutions i

Investor Club 462500 )
Pozostale koszty 7 207 14 822
Pozostate koszty operacyjne, razem 583 304 82 424

31. PRZYCHODY FINANSOWE

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w zlotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Przychody z tytutu odsetek bankowych 882 225 702 434
Dodatnie réznice kursowe 3282 19 548
Przychody finansowe, razem 885 507 721982

32. KOSZTY FINANSOWE

Rok zakoriczony

Rok zakoriczony

(w zlotych) 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odsetki od zobowiazan 1171 419
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu 4462 9578
Zmiana wartosci jednostek uczestnictwa 11430
funduszy inwestycyjnych 26 294
Koszty finansowe, razem 17 063 36 291

33. ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJNE

W biezacym oraz poprzednim roku obrotowym Spétka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskéw ani nie poniosta

nadzwyczajnych strat.

34. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

$rodki pieniezne w banku

- rachunki biezace 9 300 038 7 079 826
- depozyty krotkoterminowe 49 000 000 39 900 000
$rodki pieniezne razem 58 300 038 46 979 826
- odsetki naliczone 703 549 471 394
$rodki pieniezne razem 59 003 587 47 451 220
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Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

35. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Grupa zatrudnionych

Zarzad 3 3
Pracownicy umystowi 51 59
Zatrudnienie, razem 54 62

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne w
podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Spotki 33000 15 000
Badanie pakietu konsolidacyjnego Spotki 22 000 20 000
Badanie $rodroczne sprawozdania finansowego Spotki - -
Razem, w tym: 55 000 35 000
- nalezne 55 000 -
- wyptacone - 35 000

* odnosi sie do Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp.k.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku

(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

37. INFORMACJE O WYNARODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

38.

39.

Rok zakoriczony

(w ztotych) .
31 grudnia 2019

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Zarzad 5601 082 5 855 294
Wynagrodzenia 720 000 720 000
Rezerwa na premie 4 881082 5135294
Rada Nadzorcza 72 000 36 000
Wynagrodzenia 72 000 36 000
Wynagrodzenia, razem 5673 082 5891 294

INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ALBO ADMINISTRACYJINYCH

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2019 roku jak i konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 roku Spotka nie udzielita

osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI

W biezacym ani poprzednim roku obrotowym, Spotka nie podejmowata wspolnych przedsiewzigc, ktore nie podlegaja konsolidacji. Informacje

o grupie kapitatowej i transakcjach z jednostkami powigzanymi:

a) Grupa Kapitatowa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spotka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej Getin Noble Bank S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spotka jako jednostka

stowarzyszona, sporzadzane jest przez Getin Noble Bank S.A z siedziba w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33.

b) Podmiot dominujacy

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spotka zawierata transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi.

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych i nie ma transakcji, ktore nie zostaty zawarte na warunkach innyhc niz

rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi za

okres od 1 stycznia 2019 roku Przychody Zakup ;’r:;/’::::;:
do 31 grudnia 2019 roku
Razem transakcje: 189 608 13452713 703 548
Open Finance S.A. 36 000 401 874 -
* Getin Noble Bank S.A. - 12 086 269 703 548
Open Life TUZ S.A. 153 608 - -
* Noble Securities S.A. - 961 225
Noble Concierge Sp. z 0.0. 3345
* Getin Noble Bank S.A. - w tym koszty ustug dystrybucyjnych;
* Noble Securities S.A. - w tym koszty ustug dystrybucyjnych;
Transakcje z podmiotami powiqzanymi na Lokaty i $rodki na Nﬂl:?‘:;:i;k’::zsgi{z:nia Zab;:;if:;"m /
dzien 31 grudnia 2019 rachunku bankowym ;rz;,chodéw niefakturo:/ane
Razem transakcje: 49 004 404 3690 4713 569
Open Finance S.A. - 3690 257 043
Getin Noble Bank S.A. 49 004 404 - 4266 834
Noble Securities S.A. - 189 692
Transakcje z podmiotami powiqzanymi za
ok:{es 05 1 stycznia ZpO18‘f'akuy Przychody Zakup P{'zychody
do 31 grudnia 2018 roku finansowe

Razem transakcje: 178 905 17 780 977 -
Open Finance S.A. 30 000 533 221
* Getin Noble Bank S.A. - 16 971 744
Open Life TUZ S.A. 148 905 -
Getin Leasing S.A. - 7 569
Getin Fleet S.A. 103 008
* Noble Securities S.A. 103 365
Noble Concierge Sp. z 0.0. 62 070

* Getin Noble Bank S.A. - koszty ustug dystrybucyjnych;
* Noble Securities S.A. - koszty ustug dystrybucyjnych;
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40.

41.

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku
(w ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

. . . . . ., . Naleznosci i rozliczenia Zobowiqzania /
Transakcje z podmiotami powiqzanymi na Lokaty i srodki na .
dzieri 31 erudnia 2018 rachunku bankowym miedzyokresowe Dostawy
zien 8 przychodéw niefakturowane
Razem transakcje: 40 570 242 - 3096 206
Open Finance S.A. - - 3 065
Getin Noble Bank S.A. 40 570 242 - 3065 484
Noble Securities S.A. - - 27 657

WYKAZ PDOMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W
ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Zaréwno w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2019 roku jak i w roku obrotowym konczacym sie dnia 31 grudnia 2018 roku Spotka
nie posiadata udziatow w innych podmiotach stanowiacych co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogolnej liczbie gtosow w ogranie
stanowigcym.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentoéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza srodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w zarzadzanych funduszach inwestycyjnych. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia,
ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty
w skrocie omoéwione ponizej. Zasada stosowana przez Spotke od poczatku okresu jej dziatalnosci jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz poszczegolne sktadniki aktywow i
zobowiazan moga w sposob negatywny reagowac na zmiany rynkowych stop procentowych. Z uwagi na nieposiadanie w swoim portfelu
istotnych aktywow badz zobowiazan finansowych o statym oprocentowaniu (jedynie zobowiazanie z tytutu leasingu finansowego) Spotka
nie jest obcigzona istotnym ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta
wyceny. Spotka narazona jest na niewielkie ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji z uwagi na to, ze wartos¢ transakcji
zawieranych przez Spotke w walutach obcych jest mniejsza niz 1% w stosunku do ogotu zaréwno przychodéw jak i kosztow.

W ocenie Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniata koncentracja ryzyka zwiazanego
z ryzykiem walutowym.

Ryzyko zwigzane z ptynnosci

Spotka  monitoruje  ryzyko braku funduszy przy pomocy okresowego planowania ptynnosci. Uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z zewnetrznych zrodet
finansowania, takich jak umowy leasingu finansowego.

Analize wymagalnosci zobowigzan finansowych prezentuje ponizsza tabela:

Analiza wymagalnosci zobowiqzan finansowych

wedtug umownych terminow pozostatych do zapadalnosci, 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
jako suma niezdyskontowanych przeptywow pienieznych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1889 854 4 044 592
- do 3 miesiecy 1 889 854 4 044 592
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 120 588
- do 3 miesiecy - 10 600
- od 3 do 6 miesiecy - 36 987

- od 6 do 12 miesiecy - 73 002
- od 1 roku do 5 lat -
Zobowiazania finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy

Razem 1889 854 4165 180
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